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Banque  d'émission  privilégiée  en  Chine  (Une), 
p.  421. 

Circulation  fiduciaire  en  Chine  (La),  p.  452. 
Réforme  monétaire  en  Chine  (La),  p.  101,  612,  644. 
Belgique  : 

Billet  de  banque  belge  (Nouveau),  p.  836. 
Monnaie  d'argent  belge  (La  nouvelle),  p.  100. 
Monnaies  en  Belgique  en  1909  (La  fabrication  des), 

p.  4,  100. 
Brésil  : 

Change  au  Brésil  (La  question  du),  p.  516,  740,  836. 
Bulgarie  : 

Monnaie  d'argent  bulgare1,  p.  4. 
Espagne  : 

Monnaie  illégitime  en  Espagne  (La),  p.  420. 
États-Unis  : 

Circulation  aux  Etats-Unis  (La),  p.  37,  132,  165,  229, 

292,  485,  548,  677,  837. 
Métaux  précieux  aux  Etats-Unis  (Le  mouvement. 

des),  p.  164. 

Papier-monnaie  en  circulation  aux  Etats-Unis  (Le), 
p.  325,  453. 

France  : 

Circulation  monétaire  et  fiduciaire  en  France  (En- 
quête sur  la),  p.  196,  228,  260,  292. 

Monnaie  française  de  ballon  (aluminium)  (La  nou- 
velle), p.  4,  132. 

Monnaies  de  bronze  en  France  (La  frappe  des), 
p.  676. 

Grèce  : 

Billets  de  banque  en  Grèce  (Emission  de),  p.  581. 
Indes  : 

Ai'gent  (L'Inde  et  la  question  de  1'),  p.  164. 
Italie  : 

Circulation  fiduciaire  en  Italie  (La),  p.  805. 
Japon  : 

Billets  de  banque  convertibles  au  Japon,  p.  772. 
Circulation  monétaire  coréenne:  (La),  p.  484. 
Système  monétaire  et  la  frappe  des  monnaies  au 

'Japon  (Le),  p.  708. 
Système  monétaire  de  Formose  (Le),  p.  581. 

Maroc  : 

Billet  de  banque  marocain  (Le),  p.  836. 
Mexique  : 

Démonétisation  de  pièces  de  monnaies  au  Mexi- 
que, p.  37. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Questions  générales  : 

Argent-métal  (Le  marché  de  1'),  p.  676. 
Bimétallisme.  Réponse  d'un  ancien  bimétalliste  à 
M.  Jules  Roche,  Edmond  Théry,  p.  580. 

Or  dans  le  monde  en  1909  (La  production  de  1') 
p.  t>8.  " 

Prix  de  gros  (Les),  p.  100,  197,  388,  549,  677,  772. 

Union  monétaire  latine,  p.  516. 

Roumanie  : 

Billets  de  bancpie  en  Roumanie  (Les  nouveaux) 

p.    ODD.  " 

Russie  : 

Circulation  fiduciaire  en  Russie  (La),  p.  388. 
Suisse  : . 

Billets  de  banque  suisses  (Nouveaux),  p  740 
Billets  de  banque  (Le  retrait  des  anciens),  p  164 
Monnayage  en  Suisse  en  1909  (Le),  p.  36,  68. 
Turquie  : 

Medjidié  à  Constantinople  (La  hausse  du),  p  420 
Monnaies  de  nickel  en  Turquie  (Nouvelles),  p.  516' 
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Agents  de  change  de  Paris  (Compagnie  des),  p.  815 
pen815  g0  de  Marseille  (Compagnie  des)! 

Agents  de  change  de  Lille  (Compagnie  des),  p  847 

Algoma  central  and  Hudson  Bay  Railway  Corn' 
pany,  p.  691.  * 

Arbres  de  Paris  (Les),  p.  366. 

Ateliers  et  chantiers  de  France  (Société  des)  p  333 

Avance  au  gouvernement  hellénique,  p.  109. 

Banque^spagnole  de  l'Ile  de  Cuba,  p.  14,  47,  80,  110. 

B ^49  f  783ÇaiSe  P°Ur  16  commerce  et  l'industrie, 
Biî?nIUiîra1n7ç,aise  du  Ri0  de  la  Plata,  p.  13,  46,  79, 

llu,  14<i,  1/4. 
Banque  franco-serbe,  p.  334. 
Banque  impériale  ottomane,'  p.  558 
Banque  de  France  (Le  dividende  de  la)  p  13  845 
Banque  franco-américaine,  p.  559.  ' 
Banque  Russo-Asiatique,  p.  559  590 
Banque  de  l'Unmn  à  Moscou, 'p.  13,  80,  110,  143, 

Bénédictine  de  l'Abbaye  de  Fécamp  (Société  de  la 

Distillerie  de  la  liqueur),  p.  271 
Bien  de  famille  insaisissable  (Le).  v  550 
Bons  du  trésor  hellénique,  p.  621 
Bourses  de  commerce   (Une   commission   sur  le 

fonctionnement  des),  p.  431. 
Brazil  Railway  Companv,  n.  «fer  j 88 
Budget  de  1911  (Le),  p.  1%  J5,  3%  430 
Budget  du  département  de  la  Seine  (Le)  n  685 
Budget  de  Paris  (Le),  p.  493,  782,  845  ' 

C62T785  ti0nale  d'éParSne>  P-  8I-  S»*,  336,  464, 

272,  303,  399,  464,  496,  591,  687,  751    78",  ' 
Laisse  hypothécaire  canadienne,  p.  15  48 

c7%,  m'S^      p<n,r  " 

Canal  do  [Ourcij  (La  transformation  du),  é  M' 
Carat  métrique-  (Le),  p.  112 

Ce750'a84,6,lining        investment  corporation,  p.  110, 
Chantiers  et  ateliers  de  la  Gironde,  p.  237 
Charbon  (Les  importations  françaises  de):  & 
Charbonnages  de  Trffaii,  p  237 
Chargeurs  réunis  (Compagnie  française  devisa- 
tion  à  vapeur),  p.  717  n,,H  ?n 

Chemins  de  fer  du  Nord-Oue-t  du  Pérou  (Norîh 


Western  Railway  Company  of  Peru  Limiter 
(Compagnie  des),  p.  559,  590  Limited) 

Francien  îî*  'n  leS  ?,bU? ations  Saint-Louis-San- 
p   55r5°90,(L655n°UVelle  *  àmérica^  sur  ^ 
Chemins  de  fer  d'intérêt  local,  p  172 
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^l&itëiïfc*  755  SeC°ndaireS  d'AU- 
Chemin  de  fer  de  la  Furka  (Compagnie  suisse  du), 

Chemins  de  fer  dans  La  province  de  Bueno«-Avres 
(Compagnie  générale  de),  p.  462  " 

du)!1  pde724er  mexicain  du  cen*re  (Obligations  5  % 
C  366!i685de         métr°P°litain  de  Paris,   p.  109, 
Chemins  'de   fer  de  Thessalie  (Compagnie  des), 
Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil,  p.  749  784 
Ch(CrpSagdneiefe5est 

Ch^iiî\iï^r™  *****  (Compagnie 
Chemin  de  fer  du  Volga-Bougoulma,  p.  80  143 
Chèque  postal  en  France  (Le),  p  783 
Chômage  (La  conférence  internationale  du)  n  398 
pQ33?  françaises  (Le  commerce  d'ensembleP  des),' 

CZPIu2,iepfl8a4ÇaiSe  d6S  min6S  d'0r  de 
Congo  supérieur  aux  grands  lacs  africains  fCom 
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Crédit  mobilier  français,  p  526 
Comptoir  national  d'Escompte  de  Paris  p  270  783 
Compagnie  générale  de  Rio  de  Janeiro,'  p  û  47 
Crédit  foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie,  pP  270  463 
Crédit  foncier  mutuel  (El  Hogar  Argentin),  783,' 

Crédit  foncier  de  France,  p.  46 
Crédit  franco-égvptien,  p.  239 
Crédit  foncier  d'Orient,  p.  47 
Crédit  Lyonnais,  p.  783,  847. 
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Denavit  (Le  décès  de  Ml),  p.  463. 
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Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  (235  mî!lfbn'«)'  '  '(Le 
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prgÎ61.et  foaderi^.de  Mtmtataire  (Société ,  de»). 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Gaz  de  Paris  (Société  du),  p.  79,  109,  140  0°1 
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1910  (La  production  de  la),  p.  400. 
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Office  national  du  commerce  extérieur.  (Voir  le  mot 

Répertoire.) 
Omnibus  (Compagnie  générale  des),  p  110 
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Orosdi-Back  (Etablissements),  p.  173. 
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Police  de  Paris  (Les  dépenses  de  la),  p.  557. 
Port  du  Rosario  (Société  du),  p.  461. 

Raffinerie  et  sucreries  Say  (Société  des),  p  814 

Répertoire  par  l'Office  national  du  commerce  exté- 
rieur pour  favoriser  le  développement  de  l'expor- 
tation française,  p.  686. 

Révillon  frères  (Société  anonyme  des  établisse- 
ments), p.  4<. 

Rîo-Tinto  (Compagnie  de),  p.  495,  527 
(fhe°),  p11^^™  Railway  Company  Limited 

RpeS653e  PaiiS  (La  dépense  du  nettoiement  des), 

SedCu^Upd238a  gaUChe  (ComPagnie  électrique 

Seine  et  la  question  des  terrains  d'épandage  (Les 
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S*SoSK.f  ph°Ï74leS  ^  la  RUSSie  ^on,le 

S  vl^rTo^ %d720,é751  ^  Ch" 

S°pCié2t06  d'écIairaSe'   chauffage   et  force  motrice, 

S°Rfl1t^^|S  Qusines. /ranco-russes  (Etablissements 

Baird),  a  Saint-Pétersbourg,  p  495 
Société  française  d'entreprises  en  Egypte  p  U 
Société  métallurgique  de  l'Oural- Volga,  p'.  494  527 

pCie463gener      de  Crédit  industriel  et  commercial; 

Société  russe  des  Usines  de  construction  de  ma- 
chines Hartmann,  p.  589 

S°pCié271  °tt0mane   des  mines  de  Balia-Karaïdin, 

Tabacs  au  Maroc  (Régie  cointéressée  des)  p  846 
Tavernes  Pousset  et  Royale  réunies  (Société^  d^ 

Théâtres  et  spectacles  de  Paris  (Les  recettes  des), 

Transport^en  commun  de  Paris  (Nouveaux  moyens 

Tramways  'de    l'Est-Parisien    (Compagnie  des), 

ÏSa5y(LÏ)anr30|LeS  C0m^™*  ^  P-  140. 
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voirie  dPe  Paris~~n ^ /rochTain^ .  opérations  de 
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Alcool  provenant  de  la  distillation  des  produits 
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Céréales  (Importations  et  exportations  de),  p.  532, 
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Récoltes  de  1909  (Résultats  des),  p.  852. 
Soies  (Importations  et  exportations  de),  p.  213 
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SITUATION  POLITIQUE 
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Accidents  du  travail  et  Sociétés  d'assurances  p  230 
l'°T  Si  *  mil"aire  (InSpection  Permanêrîte  de 

Alcools  (Interpellation  sur  la  hausse  artificielle  du 
sucre  et  des),  p.  742  774  ,  •  uu 

Ades°)1,Spd'i74d2UStrie  (TaUX  de  la  taXe  de  fabrication 
Agents  de  change  (Nominations  d'),  p.  134  614 
Agriculteurs  (Discours  de  M.  Méline  sur  la  situa- 
tion des),  p.  263.  Ud 
Alcool  (La  délimitation  des  débits  d'),  p   749  774 
Algérie  (Revision  des  taxes  sanitaires)   p   294  -1 
Dénombrement  de  la  population  en  1911  p  839 
455^583  838  agrééS'  accrédités'  rec^  p'  166,  230, 

Al^mS^!Tm  rélection  du  président 

ATe4r  ~  rPériode    d'instruction,   revue  d'appel, 
,ù  ~  Grandes  manœuvres  de  Picardie,  p  358 

rhlr^  TTT iaux  LLe  raPP°rt  de  M.  Paul  Des! 
Chanel  Budget  des  affaires  étrangères)  p  742 
Automobile  (Le  salon  de  1'),  p   742  1 

p*°Î02biIeS  {Certificat  international  "de  route  des), 
Aviation  —  Le  circuit  de  l'Est  organisé  par  le  iour- 
nal  le  Matin,  p.  198,  231.  -  Voir  aussfaux  QuZ 
lions  du  jour  un  article  par  ET  r»  ^qq  _ .  T  „ 
raid  Paris-Bordeaux,  p.  326.  -  Les  '  aéroplanes 
aux  grandes  manœuvres  de  Picardie,  p  358  — 
v%  T%oéG  ^  A^3-  Mort  de  l'aviateur  Cha- 
vez,  p.  422.  —  Paris  a  Bruxelles,  p.  423,  519. 

Bpn<583  de  rAIgérie  (Chifîre  des  émissions  de  la), 

Barthou  au  conseil  général  des  Basses-Pyrénées 
(Discours  de  M.),  p.  293  ryieiieeb 

Baudin  .(Pierre),  retour  de  sa  mission  à  Buenos- 
Ayres  (M.),  p.  326.  ueJ1UÎ' 
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Belges  à.  Paris  (Les  souverains),  p.  70. 
Bien  de  famille  insaisissable  (Notice  sur  le),  p.  774. 
Bordeaux  (Amélioration  et  extension  du  port  de), 
p.  38. 

Bourses  de  commerce  (Commission  chargée  d'étu- 
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aux  Informations,  page  431,  la  composition  de 
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Brésil  en  France  (Le  président  de  la  République 
du),  p.  6,  423. 

Briquets  pvrogènes  et  autres  appareils  (Réglemen- 
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nistre des  Finances,  dans  la  discussion  générale), 
p.  678. 
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646.  '  '   .  *  . 

Caisses  d'assurances  en  cas  de  décès  et  en  cas 
d'accidents  (Commission  supérieure  des),  p.  647. 

Caisses  d'épargne,  depuis  1880  (Comptes  abandon- 
nés aux),  p.  7. 

Caisse  des  dépôts  et  consignations  (Comptes  anté- 
rieurs au  1er  janvier  1882).  p.  390. 

Caisses  de  chômage  (Rapport  sur  les  subventions 
aux),  p.  391. 

Capitalisation  (Arrêtés  concernant  les  entreprises 

de),  p.  166. 
Carat  métrique  (Le),  p.  807. 

Carnegie    (Fondation),    p.    807.    (Poui    le  décret 

de  fondation  voir  deuxième  semestre  1909,  p.  135.) 
Centenaire  de  l'ordre  des  avocats,  p.  774. 
Chemins  de  fer  (Catastrophes,  accidents  de),  p.  230, 

203,  358,  454.  . 
Cheminots  (La  grève  générale  des).  (Voir  Grève  dans 

les  chemins  de  fer). 
Chemins  de  fer  de-  l'Ouest  (Réseau  racheté  des). 
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Chambre  de  commerce  de  Paris  (Banquet/ offert  au 
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Chômage  (Caisses  de  secours  contre  le),  p.  774. 
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Circuit  de  l'Est.  (Voir  Aviation.) 

Code  civil  (La  réforme  du),  p.  6. 

Codification  des  lois  ouvrières   La\  p.  774. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

••■  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


.2.2 

73  d 

«S 
3* 


PBINCIi-.  CHAPITRES 


o-a>  o 
0^2 


4JS5. 

S~  S 

O  3  O 


1009 
1010 
1010 
1810 


1009 
1010 
1010 
1010 


FRANCE  — 

1  juillet....!  3  Ô93 

16  juin   3.39) 

23  juin   3.4t2 

30  juin  I  3.4Û4 


Banque  de  Francs 


900 


890 
88  5 


5  110 
5.066 
4.996 
5.236 


792  I  8T? 
573  809 
629  I  827 
739  1  157 


5)8 
543 
543 

546 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


23  juin.... 
7  juin.... 

15  juin  

23  juin  


Î.045 
1.043 
1.0S9 
1-075 


346 
372 
371 
382 


1.803 
1  847 
1  793 
1.826 


1.083  il. 101 
754  1.079 

864  ll.0>2 
845  1  046 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1809 

70 

12 

179 

i  10 

175 

1810 

63 

11 

153 

108 

176 

1810 

«M 

12 

137 

115 

175 

teio 

15  juin  

i£ 

13 

177 

1  1C9 

173 

105 

8fi 
93 
94 


71 

61 
62 
65 


"SI 


«  3 
3 
3 
3 


3X 
4 
4 
4 


1809 
1810 
1810 
1810 


1009 
1810 
1810 
1810 


1009 
1810 
1910 
1010 


ANGLETERRE 

1  juillet...  1.027 

9  juin   1  037 

16  juin  1 1-060 

3C  juin  Il  060 

ANGLETERRE 


—  Banque  d'Angleterre 


755 
7u0 
692 
717 


1  462  .1.C95 

940  778 

907  I  764 

1261  1.C71 


3 
3 
3 


—  Banques  d'Ecosse 


1  mai  

112 

24 

171 

» 

108 

22 

162 

• 

■ 

9 

107 

22 

165 

■ 

» 

30  avril  

113 

22 

173 

9 

» 

9 

ANGLETERRE  — 

Banques  d'Irlande 

1  inai  

9 

5  mars  .... 

|1 

III 

m 

lil 

ni 

; 

9 

1  89 

9 

DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


5*3 


"S  g. 


O  3  O 
OU  ' 


°°  £  h 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1909 
1910 
1910 
1810 


23  juin  il.428 

7  juin  M. '98 

15  juin   1  399 

23  juin  ...  .11.399 


327 
•*39 
339 
338 


1.924 
2.092 
2  161 
2.043 


217 
20S 
(«4 
208 


4P2 
597 
539 
555 


59 
54 
53 
14 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1809 

...|  115 

47 

735 

65 

600 

50  I 

191G 

...  115 

45 

784 

68 

«15 

69 

1010 

...  116 

45 

784 

68 

622 

-1 

1810 

...1  117 

16 

779 

16 

632 

61 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1909 
1010 
1910 
1910 


4  juin. 
20  mai . 
27  mai . 

4  juin. 


23 

16 

76 

1  97 

26 

33 

32 

18 

68 
67 

127 

36 

47 

33 

18 

127 

36 

47 

34 

19 

66 

I  128 

36 

47 

DANEMARK  —  Banquo  Nationale 


101 

» 

|  174 

1 

44 

17 

9 

1910  31  mars  

108 

173 

8 

42 

1910   30  avril 

105 

• 

181 

3 

48 

7 

1910   31  mai 

102 

• 

178 

12 

46 

8 

1909  26  juin. 

1910  4  juin 
1910  11  juin 
1910  25  juin. 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


399 

811 

1.654 

495 

383 

147  II 

406 

779 

1  693 

501 

376 

142 
114 

406 

7H 

1.6S6 

503 

374 

406 

784 

1.685 

501 

375 

141  II 

3 

1% 


8 


GRECE  —  Banque  Nationalj 


190  9   30  avril  

2  1 

2 

121 

159 

37 

29 

• 

1610  28  février. .. . 

1 

3 

128 

148 

33 

27 

• 

lfio  31  mars ... 

3 

128 

146 

33 

25 

» 

181  0  30  avril  

2  1 

3 

121 

142 

33 

24 

• 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1909 
1910 
1010 
1910 


26  juin  

11  juin.. .. 

18  juin  

25  juin  . . . 


255 

91  1 

563 

20 

130 

117 

221 

60  | 

562 

6 

118 

!68 

221 

61 

534 

7 

115 

167 

223 

61  1 

5E2 

10 

119 

168 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1909  31  mai ..  . 

..1  941 

127 

1  285 

262 

404 

71  il 

115 

1.331 

Ï02 

434 

90 
88 

1010  20  mai.  ... 

..  950 

116 

1.311 

217 

430 

1910  31  mai 

950 

116 

1.338 

219 

445 

97 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 

158 
157 
158 
158 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1909 

194 

18 

374 

81 

1910 

198 

16 

375 

88 

9 

1910 

20  mai ,  . . 

199 

16 

374 

82 

9 

1910 

31  mai  ..  .. 

199 

16 

379 

86 

24 

25 
25 
25 


1909 
1910 
1910 
1910 


31  mai. 
lu  mai. 
?<!  mai. 
31  mai. 


55 

4 

£4 

41 

59 

56 

4 

93 

40 

58 

56 

4 

92 

40 

Î9 

1 

li 

56 

4 

r* 

41 

5s 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1 909  30  avril  

1910  28  février... 
1910  31  mars  . .  . 
191  0  30  avril  ..  . 


41 

■ 

105 

10 

62  1 

2 

42 

102 

10 

63 

1 

42 

108 

9 

65 

1 

42 

» 

112 

12 

67  1 

1 

4X 
4H 


PORTUGAL  —  Manqua  de  Portugal 


1909 
1910 
1910 
1010 


9  juin  . 
23  mai . 
1  juin 
8  juin. 


1  30 

32  1 

1  385 

15 

S2 

55 

34 

38 

391 

10 

ion 

53 

34 

38 

392 

10 

1(0 

53 

38  1 

1  393 

10 

101 

53 

I  $ 

!  6 
'  6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


.uATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


ROUMANIE 
1908   19  juin... 
1910  4'juin.... 
1910    11  juin  .... 


fc.T3 

5"° 


PRINCIP.  CHAPITRES 


t*  ,a  ri 

•3  Q.3 


£~  S 
o  3  o 

^•2  g 


Banque  Nationale 


"  £  F 

0}    ~  t. 

ci  aS  _o 


■5  o. 

Kg 


1910 


1909 

1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


18  juin  . . 


21  juin. 
5  juin. 
1  i  juin.. 
21  juin. . 


87  | 

1 

244 

» 

92 

29  i 

5 

89 

2 

253 

» 

102 

2?  1 

5 

89 

2 

253 

'00 

27  1 

5 

80  1 

2 

251 

D 

106 

27  | 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

2.987,' 
3. 252! 
3.263 
3. 273 


230 
231 
228 


2.835  i 

495  , 

4S4 

4?6  | 

2.962 

526 

467 

406 

2.93S 

526 

464 

447 

2.947  1 

513  1 

471 

426  ! 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


24 

3 

87 

13 

50 

23 

30  avril.  . 

25 

3 

124 

11 

53 

2* 

25 

3 

122 

13 

54 

26 

31  mai  

27 

3 

128 

10 

57 

27 

5 


5% 
5 
5 
5 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


21  juin  . 
4  luin  . 
13  juin  . 
21  juin  . 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


12 

1  44 

3  1 

8 

13 

24  | 

47 

3 

7 

10 

23 

7 

47 

3 

10 

23  1 

7 

47 

3  1 

7 

10 

31  mai.. . 
31  mars  . 

30  avril.. 

31  mai... 


SUÉDE 

110 
112 
112 
112 


—  Banque  Royale 


254 
271 
253 
251 


60 
73 
76 
66 


174 
203 
205 
178 


22 
28 
20 
2! 


1% 

4  y. 


SUISSE  —  Banque  Nationale 


190  9   23  juin  

118 

2C 

173 

27 

69 

1910     7  juin 

139 

18 

227 

22 

96 

7 

140 

19 

223 

21 

64 

6 

1910  23  juin  

140 

19 

159 

21 

93 

6 

SUISSE  —  Banquei  d'Emission 


1909 

19  juin  

24 

2 

48  I 

1 

580 

185  1 

40 

1910 

6 

1 

9 

1 

142 

138 

31 

1910 

6 

1 

8  1 

1 

142 

133 

31 

1910 

6 

1 

8  1 

1 

142 

133  1 

31 

TOTAUX 


1909 

:  juillet.... 

12.981 

3  041 

19  395 

088 

6 

507 

I 

876, 

» 

1910 

12  976 

2.990 

19.754 

5 

560 

6 

526 

908 

l 

1910 

23  juin   

13.047 

3.006 

19.561 

5 

792 

6 

540 

1 

958 

1 

1910 

30  juin  

13.047 

3- 004 

19.854 

6 

160 

7 

117 

1 

944, 

D 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

1  9.524 

7.466 

4.144 

» 

1905 

31 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

> 

1908 

31 

décembre. 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

» 

1909 

31 

décembre. 

12.576 

2.840 

21.478 

110.529 

8.433 

4.809 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  "es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
&  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


25  mai 

1  juin 

8  juin 

15  juin 

22  juin 

29  juin 

47  95 

47  92 

47  89 

47  88 

47  88 

47  89 

100  30 

100  30 

100  30 

100  31 

100  37 

100  45 

100  25 

10C  25 

100  25 

99  87 

99  87 

99  87 

7  .. 

7  15 

7  15 

7  35 

8  10 

7  30 

81  12 

81  12 

81  10 

81  10 

81  15 

81  12 

100  K 

100  25 

100  27 

100  28 

100  33 

100  42 

100  72 

100  97 

100  30 

MO  43 

10C  35 

100  35 

Cons  tan  ti  nople  

23  01 

22  81 

22  92 

22  90 

23  86 

22  t)5 

81  07 

81  1-2 

81  10 

81  13 

81  12 

81  12 

100  57 

100  53 

100  58 

100  47 

100  45 

100  53 

100  03 

100  03 

100  07 

100  07 

100  09 

100  09 

593  50 

593  50 

592  .. 

589  .. 

582  .. 

574  .. 

2ii  30 

25  27 

25  28 

25  25 

25  20 

25  2o 

6  85 

7  .. 

6  95 

7  10 

7  80 

7  10 

100  57 

100  55 

100  61 

100  il 

100  46 

100  55 

Saint-Pétersbourg  . 

37  49 

37  43 

37  47 

37  39 

37  45 

37  46 

Vienne  (à  vue)  

95  3S 

95  33 

95  36 

95  31 

95  «0 

95  33 

—      (a  ?  mois)... 

9n  36 

95  351 

95  35 1 

95  36 

95  40 

95  33 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs 


a  vue 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 

Vienne  

Espagne  

Portugal  

St-Pétersb  . . . 

Londres  

Belgique  

Italie  

Suisse  

New-Ycrk  


papier  court 


Moins 


2  juin 


6  % 
au  pair 


Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . .  3437 
Argen*,  id.    (le  kil.). .  .\  218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916™)... 

—  —  (nouv.  titre  :  900") 
Couronnes  de  Suéde  


208  62 
123  25 
104  81 
467  50 
505  .. 
267  . 
25  26 
99  69 
99  44 
99  94 
517 


9  juin  16  juin  23  juin  30  juin 


3437 

90  50 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


208  75 
123  34 
104  57 
467  50 
504 
267  37 
25  27 
99  69 
99  44 
99  C4 
518  75 


208  69 
123  25 
104  81 
467  .. 
5C6  . 
267  37 
25  25 
99  6 
99  50 
99  94 
518  53 


3437  ..  3437 
89  75  91 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


8u  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


208  09 

123  15 

104  75 

463 

515 

267  12 
25  20 
99  59 
99  56 
99  81 

517  50 


3437  .. 
91  .. 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


208  69 

123  28 
104  87 
467  .. 
520  .. 
267  .. 
25  20 
99  56 
99  50 
99  87 
517  .. 


3437  .. 
90  50 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-Hongne  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . 
Espagne  (peset.  pap. 
Grèce  (drachme  pap. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.ï 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sbangbaï)(taël  arg.) 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  30  juin  1910 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  85 

Anglais   ico  11 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  15 

En  Angleterre   99  89 

En  Autriche-Hongrie...   100  13 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   107  99 

En  Grèce   99  87 

En  Hollande   99  81 

En  Italie   îoo  50 

En  Portugal   97  67 

En  Roumanie   100  35 

En  Russie   99  88 

En  Suisse   100  13 

En  Turquie   99  70 

En  Egypte   100  31 

Aux  Etats-Unis   100  25 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   155  66 

Au  Brésil   161  81 

Aux  Indes   100  20 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   247  46 


Austro-Hongrois  99  87 

Belges   99  56 

Espagnols   93  40 

Grecs   îoo  13 

Hollandais   100  19 

Italiens   99  50 

Portugais   92  85 

Roumains   99  65 

Russes   100  12 

Suisses   99  87 

Turcs   ico  30 

Pièces  d'Egypte   99  69 

—  de»  Elats-Cnu ..  99  75 

—  du  Mexique   101  60 

Billets  àel&Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   64  24 

—  du  Brésil   g(  si 

Pièces  des  Indes   99  80 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   40  41 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  30  juin  1910. 

La  détente  à  peu  près  générale  qui  s'était  manifestée  du- 
rant les  semaiues  précédentes  ne  s'est  pas  poursuivie  cette 
huitaine.  Le  cours  du  choque  sur  Londres  se  maintient  à 
2ô  20,  niveau  d'il  y  a  huit  jours,  niais  Vienne  et  Berlin  se 
raffermissent  sensiblement  à  101  87  et  123  28.  soit  un  "ain 


feSmPa°rïr  ^  C°Ur0nn0  autricl"-no,  et  do  13  cen- 

«^rVe6Snfll  5  I'?tei,venti0n  du  Trésor 

Le  franc  belge  perd  de  nouveau  3  points  et  la  lire  nM.it 
*e  centimes,  tandis  que  la  devise  suWL  1^ Viï  81 


&î.3ff  ****  correspondante  de 


CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  m0yen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Places 

2  juin 

Paris .... 

2  ./. 

3  1/4 

3  1/4 

4  1/4 

Londres. . . . 

Berlin  

New- York  (time 
money) .  . 

Escompte  hors  Banque 


9  juin 

16  juin 

23  juin 

30  juin 

|  •/• 
3  •/• 
3  1/4 

3  1/2 

2  1/8 

2  9/16 

3  3.8 

3  3/4 

2  3/8 

2  1/2 

3  1/4 

3  3/4 

2  3/8 

2  1/16 

3  5/16 

3  3/4 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong. . . 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie... 

Valeurs  à 
W  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valpaiaiso  

Buenos-Ayre'(orj 
Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 


juin 


a/O  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  29/32 
1/3  là/16 
97  3/4 


!  juin 


15  31/32 
11  3/16 
48  1/16 

77/9  ./. 
24  5/8 


2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
S/i  15/16 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/4 


15  juin 


2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  3/4 


22  juin 


29  juin 


16  3/16 
11  19/32 
48  ./. 

77/9  ./. 
24  5/8 


2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  13/16 


16  3/4 

11  7/16 

47  7/8 

77/9  ./. 

24  3/4 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  7/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  13/16 


16  23/32 
11  15/32 
47  7/8 

77/9  ./. 
24  11/16 


ver  d«  35  à  in  iA,  Pi  P our  dec,der  le  Conseil  à  éle- 

Le  change  égyptien  demeure  sans  changement  à  97  1*am 
Le  milreis  brésilien  perd  1/32  ,=m,i;*  u"dUfement  a  97  13/16. 

extra-européens,  pour  la  J™L^^'£™J?',■P*,' 
posent  comme  suit  :  J    n>  se  decom- 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  t 

Australie  

Inde  


Sorties 

555.000  Bombav  « 

00.000  J  * 

77.000 


42.000 


Total. 


Total 


42.000 


•  722.000 

Mrsas  xi  ::r-- sas 

les  stocks  s'accumul™,  t«„-  JJI11Ile.1ae  1/lb-  Et  cependant, 
livres  sterlin"  Tïoidres  r?r'S:  S  ?ttei^  ï-«»-000 
sterl.ng  à  Bombay  dt'PaSSCDt  1  millk>»  de  livres 

ce  ^  porte  Ie  total,  d^e^^  Uffifi  £ 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d  EMISSION 

«SnTïeTîe^OM? :Tu,*P^nCf  a,diminné'  C6tte  - 
8.762.000  fr.,  tandis  au'il  v  »  »  '  diminu«on  atteint 
?»W^Ï4J*^i«  de  301.000  fr. 
10.278.000  fr  tandis  oLfa        Pfr.-leS  à  Paris, 

^nr^^i?^***™™™  ont  porté,  à 
IVO.OOO  fr.  a  été  reçu  de  ^^^^.^^ 

404.000  fr.  par  les  guichet!  et  7  290  iV'8  ^  Suivantes  : 
l'étranger  et  des  coîonLs  dont  7  S  &  destinati°°  de 
250.000  fr.  pour  T  Algérie  et  So  000  *  P°*r  la  Be]^^ 
est  entré,  par  contre?  1 1C 000  fc 70°0nn  f^f  gTar  ;  U 
et  40.C00  fr.  du  Sénégal  '  °-°00  fr>  de  *  Algérie 

de  380  millions,  et*  les  av^dViSr*  ^  P°rtefeUille 

de  19  millions;  e  porïfeuille  PTP  ^  CTants  P^ticuliers, 
contre,  l'mta^^a^,?  millions  ;  par^ 
5  millions,  la  circulation?  33  mimons  if  pencaisse-a^nt, 
titres,  1  million.  Le  dem'ier  rapport  Jr^Y^  ^ 
sion  centrale  de  la  Banque  fail  rî«lL?  à  la  commis- 

^^m^J!^^^^  SilUati0Q  de 
montant  réduit  des  mmntM  '^duvement  forte,  mais  que  le 

comptes  privés  Sfitt'ïïlï'à^  JS**  des 
actuellement  très  abondantes  Sr ip  ™  dlsPombllltés  soient 
Banque  s'attend  à  devoïfaire  fa  monetaire.  La 

mois  importants  qui  °5> Seront        'I  beS0IDS  de  fin  de 
pour  unS  somme  Se î  teïLTrîaï ^  4-aV°ir 

Les  mouvements    d'or    Le,    ?  J.culallOÛ  imposable. 
dMnffteerre  se  résumât   7      étranger  à  la  Banque 
écoulée  :  lesument  comme  suit  pour  la  huitaine 

Entrées  c  .. 

Barres   4     28,  m.    ■    .  Sorties 

Australie. . . .      '  *     2?1 2  n'Tf  du  Sud  •  •  * 

Ecrynte  lo.UOO  Gibraltar  

°ypte 34.000  Exc.  des  entrées.'.".' 


150.000 
6.000 
175  000 


Total   331.000  Total 

--il; 

diminué  de  16  millions-  a  c^iL  llnleneur-  l'encaisse  à 
lions,  les  comptes  cZ^nts  S,  0Û  pro^resse  de  26  mil- 
portefeuille  de  S^CE  P        ^  de  261  millions  e"e 

Pour  les  comptes^raU  aS^ff  ^ 
pour  le  portefeuille-escompte  ■  les  a  S  m  î  millions 
n'enregistrent  pas  de  cha/g^.".^611^1™8  du  ^n 

tiens  AZfT^^t^r^  168 
de  1  million  également  de feS^  milll0n  de  rencaisse  or, 
des  comptes  «S^f<îttiSnrra.a8  8  milIi°nS 
feuille-escompte;  il  y  f™"  SX  ^        "ïîllIl0Ils  du  porte- 
de  la  circulation  et  deloïilS.  ,toM,10n  de  5  miIli°m5 

Au  bilan  de  la  BaZueTi Z  des,availces  sur  "très. 
3  millions  et  le  ^ImiTS^TT^T^  g^ 
grade  de  1  million  les  ca  Lt^t      '  .    ,  clrculation  rétro- 
avances  sur  titres  de  3  3fonS       'aûtS  ^  2  miîli0BS  et  le« 

A  la  Banque  NéerlanOaise,  Tencaisse-or  s'accroît  de  2  mil- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  -  Chronique  monétaire 


lions,  les  comptes  courants  de  8  ^^Siorlalircuï 
4  millions  et  les  avances  sur  titres  de  1  million  ,  la  circula 

lions  tandis  que  les  comptes  courants  gagnent  2  «omana, 
le  ïoVtefeu  lie  15  millions  et  les  avances  sur  titres  9  millions 

I  P  bilan  de  la  Banque  de  Portugal  n'enregistre  pas  de 
changement  sensible  :  la  circulation  progre.se  de  3  millions 
ot  1p  nortefeuille-escompte  de  1  million. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  de  Roumanie  ile- 
chU  deTmiUions,  tandis  que  le  portefeuille  augmente  de 

°  ïSaTsse-or  de  la  Banque  de  Russie  gagne  10  millions 
tandis  que  rencaisse-argent  perd  3 

s'acc  oU  de  9  millions  et  le  portefeuille  de  7  millions. 

II  Banque  Royale  de  Suède  perd  10  millions  aux  comptes 
couraSet  27  millions  au  portefeuille;  la  circulation  fléchit 

dGLe  bUanTe  la  Banque  Nationale  Suisse  accuse  une  dimi- 
nution de  64  millions  à  la  circulation  et_  de  1  million  au 
portefeuille  ;  les  autres  chapitres  ne  présentent  que  des 
variations  insignifiantes. 

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations   Importations 

Du~6~jù7n  Depuis  le 
au  11  juin  f'.ianv.lO 


La  commission  a  conclu  à  l'unanimité  qu'il  n'y  avait  pas 
lieu  d'employer  l'aluminium  ou  les  alliages  légers  d  alu- 
minium. ....         ,       -w-i  - 

Elle  s'est  décidée  à  proposer  au  ministère  des  Finances,  e 
bronze  de  Sainte  Claire  Deville  (bronze  d'aluminium  a  10  0/0 

de  ce  métal).   

On  fabriquerait  une  monnaie  de  billon  de  5  centimes, 
10  centimes  et  20  centimes  -  conformément  au  système  mé- 
trique. Déplus,  ces  pièces  auraient  des  poids  de  2gr.  5, 
5  grammes  et  10  grammes,  et  enfin  le  diamètre  de  ces  pièces 
serait  de  20  millimètres,  25  millimètres  et  30  millimètres. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  


Totaux  1910.. 

—  1909.. 

-  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

-  1908.. 


55.745 


32.150.000 
» 

4.455 
12.056.553 


55.745 
282.550 
1.702.000 

834.148 
37.250 

6.610 


878.008 
929.698 
754.030 


44.211.008 
56.382.302 
41.554.091 

17.591.405 
1.049.100 
422.845 
79.660 


Du  6  juin 
au  11  juin 


19.143.010 

21  053.855 
18.606.774 


14.872 

S) 

49.946 


64.813 
101.631 
11.930 


172 
125.128 


Depuis  le 
1"  janv.10 


8  52 
3.38L142 
189 

2.178.523 


5.568.382 
5  283.717 
10.454.785 

13.344 
996 
7.655 
1.831.466 


125.300  1.853.461 
152.076  2.409  046 
47.1141  1.389.874 


Banques  Associées  de  New-York 


1909  26  juin 

1910  11  juin 
1910  18  juin 
1910  25  juin 


En- 
caisse 


307.7 
250.5 
254.6 
259.3 


Légal 
ten- 
ders 


79.3 
68.6 
69.4 
69.8 


Circu- 
lation 


49.2 
48.1 
48.2 
48.3 


Dé- 
pôts 
privés 


1413.8 
1182.6 
1190.3 
1199.3 


Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

2.4 

1340.0 

32.9 

1.7 

1192.1 

23.1 

1.7 

1195.1 

26.1 

1.8 

1199.8 

28.9 

sible.   

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  Nouvelle  Monnaie  française  de  billon 

T  ps  différents  rapporteurs  ont  exposé  à  la  commission 

alliages  d'aluminium  soumis  a  1  expérience. 


Monnaies  d'Argent  bulgare 

^Economiste  Européen  a  annoncé,  dans  son  numéro  du 
3  juin  dernier,  la  mise  en  adjudication,  par  le  gouvernement 
bulgare,  de  la  frappe  de  4  millions  de  francs  de  pièces  d  ar- 
gent, suivant  détail  ci-après  :  400.C00  piècos  de  2  leva  soit 
800  000  leva;  3  millions  de  pièces  de  1  leva,  soit  3  millions 
de  leva-  et  400.000  pièces  de  50  stotinki,  soit  200.000  leva. 

La  Pester  Commercial  Bank,  en  commun  avec  la  Banque 
d'Escompte  de  la  Basse-Autriche  et  la  Banque  Générale  de 
Bulgarie,  d'une  part,  et  d'un  autre  côté  la  Monnaie  de  Ham- 
bourg, la  Deutsche  Bank  de  Berlin  et  la  maison  de  banque 
Allard  et  Co  de  Bruxelles,  avaient  soumissionne  lors  de  1  ad- 
judication, qui  a  eu  lieu  le  9  juin.  C'est,  paraît-il,  le  groupe 
de  la  Banque  Commerciale  de  Pest  qui  a  fait  la  soumission 
la  plus  favorable.  

La  Fabrication  des  Monnaies  en  Belgique  en  1909 

(Suite  et  fin)  (1) 
En  ce  qui  concerne  la  fabrication  des  monnaies  en  1909,  la 
frarme  a  porté,  pour  les  monnaies  belges,  sur  les  pièces 
divisionnaires  d'argent  et  les  pièces  de  nickel  et  de  cuivre. 

I  Monnaies  belges  frappées  en  1909.  Monnaies  divi- 
sionnaires d'argent.  -  La  Convention  monétaire  du  4  no- 
vembre 1908  a  élevé  les  contingents  de  monnaies  division- 
naires de  7  francs  à  16  francs  par  tète  d  «h.J»t.  Pjjr  U 
Belgique,  la  population  métropolitaine  est  fixée  a  7-oOU.OOO 
habitants  et  la  population  de  la  Colonie  du  Congo  a  10  m,  - 
lions  En  tenant  compte  des  sommes  deja  émises  depuis 
1866  la  Belgique  a  obtenu  la  faculté  de  procéder  a  de  nou- 
velles frappes  à  concurrence  d'une  somme  de  230  millions  de 

Ù "cette  faculté  est  subordonnée  à  une  double  condition  :  les- 
frappes  ne  peuvent  dépasser  annuellement  la  somme  de 
60 Stimes  par  habitant  et  ne  peuvent  être  faites  quau 
moyen  de  la  refonte  d'écus  belges  et  des  pièces  d  argent  de 
l'ancien  Etat  Indépendant  du  Congo. 

En  1909,  les  frappes  ont  porté  sur  le  premier  contingent 
annuel  de  10  380.000  francs  et  sur  la  réfection  de  970.458  fi. 
de  monnaies  divisionnaires  retirées  de  la  circulation  pour 
cauîe Tusure.  Elles  se  sont  ainsi  élevées  à  la  somme  de 

11p3o5ur4la^^aapnpCeS'du  contingent,  il  a  été  utilisé  des  écus  d'une 
valeur  de  8.788.575  francs  et  des  pièces  congolaises  dune 

valeur  de  900.000  francs.  .  .  .  

Les  écus  refondus  appartenaient  aux  diverses  émissions- 
faites  de  lb32  à  1876.  Ils  accusent  en  moyenne  une  perte  de 
poids  de  4.03  millièmes.  Le  titre  moyen  était  de  899.7. • 

Les  monnaies  congolaises  refondues  comprenaient  553^065 
francs  en  écus  de  5  francs  et  346.935  francs  en  pièces  divi- 
sionnaires. Ces  monnaies,  de  fabrication  récente  ^1887  à  896., 
Sentiques  comme  types  aux  monnaies  de  l'L  mon  monétaire, 

étïest4G?97rkLlS  694  gr.  d'argent  fin  fournis  par  .a  refonte 
de  monnaies  d'une  valeur  nominale  de  9.(mo75  francs  ont 
serTà  la  frappe  du  contingent  de  10.380.000  francs.  L excé- 
dent de  valeui -nominale  résulte  de  la  différence  entre  le 
Ut«  des  écus  refondus  et  le  titre  des  monnaies  d.v.s.on- 
naircs  frappées.  Défalcation  faite  des  divers  mis  de  fabrica- 
tion et  d^  le  bénéfice  net  delà  refonte  représente 
une  somme  de  562.347  fr.  04. 

Les  Ses  divisionnaires  réfectionnées  d'une  valeur  de 
976.458P|rancs  accusaient  en  moyenne  une  perte  de ^poidsde 
9.48  O/0  et  un  titre  inférieur  au  titre  dro.t  d,  0  mill.  83o. 

(1)  Voir  Economiste  Européen  n'  963,  du  24  juin  1910. 
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Ces  pertes  ont  été  compensées  par  l'addition  aux  fontes  de 
390  kiî.  8G7  gr.  d'argent  lin  dont  le  prix  de  revient  a  été  de 
31.190  fr.  61  (soit  environ  87  fr.  50  par  kilogr.).  En  y  com- 
prenant les  frais  de  fabrication  et  de  vérification,  la  dépense 
de  la  réfection  a  été  de  46.333  fr.  12. 

La  frappe  totale  de  11.356.458  francs  a  été  répartie  comme 
suit  : 

4.350.000  francs  en  pièces  de  2  francs, 
i.  500. 000     —  —     de  1  franc. 

2.506.453     —  —    do  50  centimes. 

Ces  pièces  ont  été  fabriquées  en  moyenne  très  sensible- 
ment au  poids  droit.  Celles  de  2  francs  et  de  1  franc  ont  été 
pesées  individuellement  par  les  soins  du  service  du  contrôle. 
Les  proportions  des  pièces  reconnues  défectueuses  de  poids 
ou  d'empreintes  ont  été  1.45  0/0  pour  la  coupure  de  2  francs, 
de  0.92  0/0  pour  celle  de  1  franc  et  de  0.97  0/0  pour  celle 
de  50  centimes.  Ces  quantités  sont  sensiblement  inférieures 
à  celles  constatées  lors  des  frappes  précédentes. 

Le  titre  moyen  général  des  pièces  est  de  834.5.  Sur  3.650 
échantillons  vérifiés  individuellement  par  le  service  des 
essais,  12  ont  été  trouvés  légèrement  en  dehors  des  tolérances 
de  fabrication. 

Le  nombre  de  pièces  frappées  en  moyenne  avec  une  paire 
de  coins  a  été  d'environ  31.600  pour  les  coupures  de  2  francs 
et  de  1  franc  et  de  91.000  pour  la  coupure  de  50  centimes. 

Monnaies  de  nickel  et  de  cuivre.  —  En  1909,  les  ateliers 
monétaires  ont  commencé  la  fabrication  d'un  million  defrancs 
en  pièces  de  25  centimes  d'alliage  de  nickel  et  de  200.000  fr. 
en  pièces  de  2  centimes  de  cuivre. 

Au  31  décembre,  les  quantités  frappées  représentaient  une 
valeur  de  499.000  fr.  en  pièces  de  nickel  et  de  111.000  fr.  en 
pièces  de  cuivre. 

La  fourniture  des  métaux  a  été  faite  par  adjudication  pu- 
blique au  prix  de  4  fr.  15  pour  le  nickel  et  1  fr.  52  pour  le 
■cuivre. 

Dans  la  frappe  de  cuivre  a  été  comprise  la  refonte  de  70.000 
francs  de  pièces  de  cuivre  retirées  de  la  circulation  pour 
cause  d'usure.  Ces  pièces  avaient  perdu  en  moyenne  1313  0/0 
de  leur  poids.  Les  frais  de  leur  réfection,  métal  compris,  se 
sont  élevés  à  18.058  fr. 

11  a  été  frappé  en  outre,  pour  la  colonie  du  Congo,  une 
première  somme  de  300.000  fr.  en  monnaies  spéciales  de 
nickel  des  trois  coupures  de  20, 10  et  5  centimes.  La  coupure 
de  2')  centimes  est  spéciale  à  la  colonie.  Elle  a  été  remplacée 
en  Belgique  par  celle  de  25  centimes  en  vertu  de  la  loi  du 
3  février  1908. 

IL  Monnaies  étrangères  frappées  en  1909  par  la  Mon- 
naie belge.  —  Les  monnaies  étrangères  frappées  en  1909  par 
l'Hôtel  des  Monnaies  belge  ont  été  des  monnaies  de  nickel 
et  de  bronze  pour  le  Siam,  des  pièces  de  nickel  pour  la  Co- 
lombie et  pour  la  Perse. 

Siam.  —  Depuis  deux  ans,  les  ateliers  monétaires  belges 
sont  chargés  par  le  gouvernement  du  Siam  de  la  fabrication 
de  ses  nouvelles  monnaies  trouées  de  nickel  pur  et  de 
bronze.  En  1909,  il  a  été  frappé  6  millions  de  pièces  de  nickel 
de  5  et  de  10  stangs  d'un  poids  de  40.000  kilogrammes  et  30 
millions  de  pièces  de  bronze  de  1  stang  d'un  poids  de  150.000 
kilogrammes.  Les  frappes  se  continuent  en  1910. 

Colombie.  —  Il  a  été  frappé  4  millions  do  pièces  d'alliage 
de  nickel  d'un  poids  de  16.000  kilogrammes.  Une  première 
fabrication  avait  été  faite  précédemment  en  1907. 

Perse. —  Il  a  été  frappé  12  millions  de  pièces  d'alliage  de 
nickel  de  1  et  de  2  shahis,  d'un  poids  de  45.000  kilogrammes. 
La  fabrication  se  continue  en  1910.  Les  mêmes  monnaies 
avaient  été  précédemment  frappées  à  Bruxelles  pendant  les 
années  1900  à  1904. 


Europe.  —  France.  —  La  tendance  est  encore  de- 
meurée hésitante,  ces  derniers  jours,  par  suite  de  la 
tendance  de  New-York  et  des  nouvelles  réalisations 
qui  se  sont  produites  à  l'approche  de  la  liquidation 
de  fin  de  mois.  Aussi  les  reports  auxquels  on  a  procédé 
hier  ont-ils  été  faciles,  avec  des  taux  de  reports  peu 


élevés  ;  on  a  fait,  en  moyenne,  3  0/0  environ  au  Par- 
quet, et  4  3/4  sur  le  Marché  en  Banque. 

Les  disponibilités,  déjà  très  abondantes  malgré  la 
fin  de  semestre,  vont  s'accroître  considérablement  le 
mois  prochain  du  fait  des  nombreux  coupons  a 
l'échéance  de  juillet. 

Allemaqne.  —  D'importants  changements  ministé- 
riels ont  eu  lieu  en  Allemagne.  M.  de  Rheinbaben, 
ministre  des  Finances,  est  remplacé  par  M.  Schorlemer, 
fonctionnaire.  M.  de  Schœn,  ministre  des  Afl aires 
étrangères,  est  remplacé  par  M.  Kirdelen  Wœchster  et 
envoyé  comme  ambassadeur  à  Paris.  La  politique  ex- 
térieure de  l'Empire  sera,  par  là,  dirigée  par  des  fran- 
cophiles dans  le  sens  de  la  détente  et  delà  conciliation. 

A  la  Bourse  de  Berlin  la  fermeté  domine. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
abondantes  et  l'argent  à  un  taux  assez  bas. 

Angleterre.  —  On  ne  sait  toujours  rien  de  précis  au 
sujet  de  la  conférence  constitutionnelle. 

On  s'inquiète  de  constater  que  le  projet  de  budget 
pour  1910-1911  contient  de  nouvelles  augmentations  de 
dépenses.  ,  , 

La  situation  est  satisfaisante  sur  le  marche  mone- 

iîiirG  ■ 

Au  Stock-Exchange  les  affaires  sont  peu  actives 
mais  les  cours  restent  soutenus. 

Belgique.  —  A  la  Bourse  de  Bruxelles  les  affaires 
sont  languissantes,  surtout  au  marché  du  comptant. 
Les  cours  sont  cependant  fermes,  particulièrement  aux 
fonds  d'Etat  et  aux  valeurs  métallurgiques. 

Espagnt.  —  La  situation  de  M.  Canalejas  paraît 
ébranlée,  principalement  à  cause  des  divisions  de  son 
parti. 

Le  différend  avec  le  Vatican  continue  à  passionner 
tout  le  pays  et  à  dominer  toute  la  politique. 

Les  fonds  espagnols  sont  en  baisse. 

Le  cours  du  change  est  au-dessus  de  108  0/0. 

Italie.  _  Le  Cabinet  n'avant  pu  faire  voter,  à  temps, 
le  budget  définitif,  va  demander  à  la  Chambre  des 
crédits  provisoires  pour  l'exercice  1910-1911. 

L'emprunt  de  250  millions  de  lire  pour  les  Chemins 
de  fer  a  été  couvert.  Mais  il  a  déjà  perdu  son  cours 
d'émission. 

Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  1.283. 612. 000  lire,  en  dimi- 
nution de  39  millions  de  lire  sur  celles  de  la  même 
période  de  1909;  les  exportations  se  sont  élevées  à 
799.631.000  lire,  en  augmentation  de  31  millions. 

Portugal.  —  Le  ministère  progressiste  Beirao  a 
démissionné.  M.  Teixeira  Souza  forme  le  nouveau  mi- 
nistère. 

Russie.  —  En  1909,  le  nombre  des  Sociétés  par  ac- 
tions autorisées  par  la  loi  a  été  de  151,  dont  15  étran- 
gères. , 

En  1908  on  en  avait  autorisé  128,  dont  li  étran- 
gères. 

Turquie.  —  Le  budget  de  1910  a  été  voté.  Le  déficit 
prévu  est  de  10.500.000  liv.  t. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  Le  président  Taft  a  signé 
le  bill  des  Chemins  de  fer  adopté  par  les  Chambres. 

La  hausse  de  New- York  est  très  faible,  sur  des  nou- 
velles concernant  la  réduction  des  tarifs  de  chemins  de 
fer. 

Pas  de  changement  dans  la  situation  monétaire. 

Pérou.  —  Les  évaluations  budgétaires  pour  1910  sont 
de  27.463.450  soles  pour  les  recettes.  (La  sole  vaut 
2  fr.  50.) 

La  Dette  extérieure  du  Pérou  s'élève  à  31.400.000 
soIgs 

En'l908,  les  importations  ont  été  de  52.956.250  soles, 
contre  55.147.870  en  1907  ;  les  exportations  ont  été  de 
53.757.110  soles,  contre  57.477.320. 

Asie.  —  Siam.  En  1908-1909,  le  commerce  du  Siam 
s'est  élevé  à  13.364.085  liv.  st.,  dont  5.781.219  aux  im- 
portations et  7.582.866  aux  exportations. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEEN! 
à  la  Bourse  de  Parie 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  i.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  '. 

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  . 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %   ' 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.'so')" 

Italie  3  75  °/„  net .   ' 

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %   " 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  " 

Suéde  3  %  '/  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net..'.'.' 
Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


23  juin 


Cl 


84  50 

93  15 
80  20 

75 
97  60 
89 

94  35 


32  69  3  06 
32  80  3  04 
25  15 
32  60 
30  52 

29  28 
24  .. 
24  21 

30  33 
24  75 
28  10 
28  23 

22  66 I 4  4V 

28  16  3  55 

23  28 

26  73 

22  18 

27  88 

29  66 

23  58 


juin 


24  43  4  09 
22  75  4  40 

25  28  3  96 

6  36 

4  95 

5  05 


6S  35 
84  70 
93 
80  60 
89 
97  30 
88  50 
94  50 


97  50 
90  60 
101  20 

237 
101  25 
51  45 


doit  faire  sur  les  libertés  particulières  ■  c'est  la  mP;i 
leure  la  p  us  essentielle,  et  si  toutes  les  liber  ^ont" 
débridées  jusqu'à  la  licence,  elles  ne  tardent  pas  dans 

Pa?^^nCl=rfS^S 
un  pressant  appel  à  la  majorité.  Ses  derniers    ots  ont 
ete  .  «  lout  ou  rien  !  votre  confiance  entière  et  lovai? 
ou  pas  de  confiance  du  tout  I  »  1    *  ale' 

mard?  mC,f  i2"ta?-ant  é^é  renvo>'é  au  lendemain,  c'est 
mardi  que  s'est  livrée  la  véritable  bataille  nol  timiA 
autour  des  ordres  du  jour.  Elle  s'est  termine  nai 
ïdrReri?r  de  C^ance  ass^antà  la  pomique  de 
ol3voSsUne  maJOnté  de  403  V0ix  ^Ll^ur 


15  80 
20  25 
19  78 


FRANCE 


La  Politique.  _  La  réponse  de  M.  Aristide  Briand 
aux  mterpellations  sur  la  politique  générale. 

baitea?(.îfPaH!,Unne  tâche  faCile  1ue  celIe  <ïui  incom- 
JSJ,  a£  chff.  du  gouvernement  au  sujet  des  réponses 
qu  i  devait  faire  aux  interpellations  sur  la  poE 

lercSet^s'au'if^îf1?1  ^  *élé  dépens?  iu'cour 

la?n,ï^0oqUenre',M' Aristide  Briand  ra  ^uvée  dans 
in  a!  a  Sa  dialectlque  ;  il  l'a  trouvée  en  s  élevant 
au-dessus  des  partis,  en  restant  fidèle  à  sa  conceotion 
première  d'une  politique  large,  libérale.  COncePtlon 
Au  début  de  son  discours,  le  président  du  Conseil 
s  est  explique  sur  sa  façon  de  concevoir  le  rôle  du 
gouvernement  et  sa  manière  d'administrer  II  a  dit 
«  Ce  qu  exigent  les  idées  de  justice  et  de  liberté  c'est 
que,  dès  qu'il  est  investi  de  votre  confiance  le  'ou 
Z^LT.Z  g°uvernant^cvous,  neCgouevSr°ne 
pas  seulement  pour  vous,  mais  pour  le  pays  tout  en- 
tier pour  toute  la  France.  Il  doit  pratiquer  une  poll 

m?KroTre%a  r"'e  la  faVT  du  ^  ^™ 

mil  eu  propice  a  1  expansion  de  vos  idéés,  qui  facilite 

^toirPe1s°P>,agande  6t  qUi  V°US  aSSUre  ainsi  ^ nouvelles 

d'un^iS  *utë?*\%l9-  g°uve™ement  doit  s'employer 
d  un  soin  ,,a  oux  a  faire  fonctionner  les  organes  de 

exception  ™  Mce  de  t0US  les  citoyens 

Le  président  du  Conseil  s'est  ensuite  étendu  sur  le 
p  gramme  du  gouvernement.  Il  s'est  défendu  d'avoir 
voulu  donner  «  un  coup  de  barre  à  droite  ».  A  l'appui 

îeiormes  â  1  étude  :  Reforme  électorale,  statut  des 
fonctionnaires,  problème  scolaire,  droit  dè  manifester 
programme  naval  et  politique  agraire  II  à  prononcé 

mot  «  liberté  »  «  II  y  a  une  grande  liberté  d'ensem- 
bie  qui  se  constitue  au  moyen  des  concessions  qu'on 


vw  Les  souverains  bulgares,  dont  nous  avons  annoncé 

ssa;.^ ie  jeudi  23îjuin'  °nt  -  a-s°r 

sa^ïïhï  t  SSliî 16  roi  des  Bulgares  a 

Le  soir  a  eu  lieu,  au  palais  de  l'Elysée,  le  dîner  officiel 

Skm:^esiés  par  le  président  de  ia 

,,oDianlîe  uv*  qU'n  a  porté  à  rissi,e  du  d*er,  le  Président 
de  a  République  a  dit  :  «  Les  sentiments  connus  de  Votre 
Ma  este  pour  la  France  et  les  liens  qui  l'attachent  au  passé 
historique  de  notre  pays  vous  ont  toujours  ménage  parmi 
nous  un  cordial  accueil.  »  °  1 

Dans  sa  réponse,  S.  M.  le  roi  des  Bulgares  a  rappelé  l'an- 
pui  moral  que  la  France  a  prfité  à  la  jeune  Bulgaïf «  dans 
des  circonstances  difficiles  .,  Il  a  dit  que  la  France  eïïa 
Bulgarie  e  aient  réunies  par  les  mêmes  aspirations  '  er!  un 
même  idéal.  I  a  dit  encore  notamment  que  la  natîon  bulgare 
était  une  -,  admiratrice  passionnée  des  gloires  de  la  France 
ÎLÎT  ttGS,  steculair,e«  Pour  le  progrès  des  idées  humS 
tairas,  pour  le  triomphe  de  la  liberté  et  dù  droit  ., 

Le  24  juin  le  roi  et  la  reine  ont  été  reçus  à  l'Hôtel  de  Ville 
par  le  président  du  Conseil  municipal  et  le  préfet  de  la  Seine 
entoures  du  Conseil  municipal.  ' 

Le  25  juin,  le  roi  des  Bulgares  et  le  Président  de  la  Répu- 
blique ont  assiste  au  camp  de  Chàlons  à  des  exercices  de 
tir  a  des  manœuvres  et  à  des  expériences  d'aviation 

Dimanche,  les  souverains  bulgares  ont  assisté  au' Grand- 
Prix  a  Longchamps . 
|     Lundi,  Ferdinand  I«  a  visité  le  château  de  Versailles,  puis 
1  a  assiste  à  la  séance  de  la  Chambre  des  députés.  Le  soir 
es  souverains  bulgares  ont  offert  au  Président  de  la  Réou- 
Mique  un  grand  dîner  à  la  légation  de  Bulgarie 
Le  roi  et  la  reine  ont  quitté  Paris  mardi  matin,  28  juin. 

Le  jeudi  23  juin,  la  Chambre  a  repris  l'examen  des 
opérations  électorales. 

r6  24JUin'  lc  Sénat  a  ad°Pté  le  Pr°Jet  de  loi  portant 
app.obahon  d  une  convention  d'union  internationale  conclue 
a  Berlin  le  13  novembre  1908,  ayant  pour  effet  de  reviser 
de  modifier  et  de  remplacer  la  convention  de  Berne  pouHà 
protection  des  œuvres  littéraires. 

Le  Sénat  a  adopté  également  le  projet  de  loi  avant 
pour  objet  de  rendre  applicable  aux  colonies  de  la  Martini- 
que  de  la  Guadeloupe  et  de  la  Réunion  la  loi  du  25 décembre 
1904,  qui  a  abroge  l'article  298  du  Code  civil. 

t  ^famhllVM\\e  aensuite  adopté  la  proposition  de  loi, 
tendant  a  modifier  l'article  2272  du  Code  civil  et  à  substituer 
la  prescription  de  deux  ans  à  la  prescription  d'un  an  en  ce 
qui  concerne  les  marchands. 

vw  Le  24  juin,  la  Chambre  a  continué  l'examen  des  opé- 
rations électorales.  p 

vw  Le  maréchal  Hermès  da  Fonseca,  président  de  la  Ré- 
publique du  Brésil,  a  été  reçu  lundi  à  l'Hôtel  de  Ville, 
bienvemie n'  '    aUrent  et  GaUi  lui  ont  souhaité  la 

vw  M.  Alfred  Picard,  président  et  rapporteur  général  de 
la  grande  Commission  instituée  au  ministère  de  1  Intérieur 
pour  rechercher  les  moyens  de  préserver  Paris  contre  les 
inondations,  a  remis  son  rapport  à  M.  Briand.  président  du 


Conseil.  La  dépense  totale  prévue  atteint  près  de  250  mil- 
lions. 

La  Chambre  a  consacré  ses  séances  de  lundi  et  de 
mardi  aux  interpellations.  On  verra  plus  haut  une  courte 
analyse  de  la  réponse  de  M.  Briand  aux  interpellateurs. 
Mardi  la  Chambre  a  voté  l'ordre  du  jour  de  MM.  André 
liesse  et  Boure  y  dans  la  teneur  suivante,  à  la  majorité  de 
403  voix  contre  110  :  «  La  Chambre,  fidèle  à  la  politique  tra- 
ditionnelle du  parti  républicain,  approuvant  les  déclarations 
du  gouvernement  et  confiante  en  lui  pour  continuer  l'œuvre 
de  reforme  des  trois  précédentes  législatures,  pour  pratiquer 
une  politique  d  action  laïque,  pour  faire  voter  rapidement 
1  impôt  sur  le  revenu,  pour  poursuivre,  avec  une  majorité 
composée  exclusivement    de  républicains  décidés  à  faire 
aboutir  ces  réformes,  l'œuvre  de  progrès  démocratique  et 
social,  et  repoussant  toute  addition,  passe  à  l'ordre  du  jour.  >. 

le  nîXfrtf,  Sa  dU  muardi  28  juin  le  Sénat  a  adopté 

deTroîr  ï '^T1/0^  fjet  d'attlibuer  aux  chambres 
de  la  Cour  d  appel  de  l'Jndo-Chine  siégeant  à  Hanoï  les 
appels  des  jugements  des  tribunaux  consulaires  au  Yunnan 
et  a  connaissance  des  crimes  commis  par  les  Français  dans 
cette  province  de  l'Empire  chinois.  »  . 

vw  Un  banquet  offert  par  la  Chambre  de  commerce  de 
Pans  en  1  honneur  du  président  de  la  République  a  eu  lieu 

décoreTenv  ,  hf61  PlaCe  de  la  ^  Wtaï 

aecore.  Deux  cents  convives  y  assistaient. 

éleXns  \l° fnal.f^iel  .du  3?        a  Publié  le  résultat  des 

Le  1  SUP,61 '1CUr  de  Geignement  technique. 

Cai^  T  T°,  3  d°nné  168  COmPtes  abandonnés  aux 

Caisses  d  épargne,  depuis  1880. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LES  BANQUES  D'ÉMISSION 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 

L  Situation  d'ensemble  des  Banques  Européennes 
d'Emission 

*rL™  25r°i?  26  milliards  de  francs  de  numéraire- 
or  que  1  Europe  possède  actuellement,  seraient 
manifestement  «suffisants  pour  faire 'face  aux 
milliers  de  milliards  de  francs  de  transaction^ 
annuelles  qui  y  ont  la  monnaiepour  base,  s'il  % '^da- 
tait de  puissants  instruments  de  crédit  très  per- 
fectionnes, qui  activent  la  circulation  de  la  mon- 
naie et  la  remplacent  dans  une  foule  de  cas 

Mais  il  ne  faut  cependant  point  s'y  tromper  •  les 
billets  de  banques,  les  lettres  de  change  les  cl  è- 
ques  a  vue,  les  chèques  de  virement,  les  bons  de 
compensation,  les  effets  de  commerce,  etc  ne 
sont  que  de  simples  attributs  monétaires  que  les 
créditeurs  n'acceptent  en  paiement  de  leur  dette 
que  parce  qu'il  est  expressément  convenu  qu'à 
présentation,  ou  à  l'échéance  stipulée  les  débi- 
teurs rembourseront  ces  attributs  en  vériïable 
monnaie.  CXUdJJie 

lip?*n  ,PeUt  ™ême  affirmer  que  les  titres  mobi- 
lier eux-mêmes,  dont  la  masse,  en  Europe  est 
aujourd'hui  douze  ou  quinze  fois  plus  importante 
que  la  monnaie  d'or  qui  y  circule,  Sent  une 
grande  partie  de  leur  valeur  du  fait  que  "eux  quî 
les  détiennent  peuvent,  à  volonté,  les  convertir  en 
monnaie  en  les  vendant  à  la  Bourse  .TïeSôme 

a tous  leTnhnt  ?6Ut  S'a^lTeT  aux  immeubîes  et 
a  tous  les  objets  susceptibles  de  se  vendre 

bref  exposé  suffit  pour  expliquer  le  rôle  •+* 

pitai  que  les  banques  d'émission  jouent  dan  notre 

société  moderne,  car  ce  sont  elles  qui  contrôlant 

et  régularisant  la  circulation  monétSrè,  remédient 


dSîlXiïR  meSU/e  ;'1  rilî8^fisance  de  cette 
cnculation  et  donnent  au  crédit  de  leur  pavs  res 

Son  et  H  ampleU1'  6t  ?-ne  Stabilité  donUaP^duc 
bénéflJlr  erCemd,géneS80nt  leS  Premiersà 
Toutes  les  nations  de  l'Europe  possèdent  an 
moins  une  banque  d'émission  et  SLFqn^unea  en 
?ÂZT?  ren7-  C'eStIe  Casde  la  Grande  Bre- 
tefre  S^F^ammentJe  banque  d'Angle- 
6  en  Irlande  ft?  ?arTeS  d  éAlission  en  Ecossi  et 
b  en  Irlande.  G  est  également  le  cas  de  l'Allemagne 
qui  a  une  grande  banque  centrale  :  la  ReichVbanh 

rW%fSôlrfanqUe  ^  BaVière  Gt  la  Ban^e 

les^fnmfpf ,f •  d'émis,sion  ^Ecosse  et  d'Irlande  et 
vi?é  trlTZfi1VTS  allemandes  n'ont  qu'une  acti- 
auan nnnî  i  ''  n°US  611  P^ons  cependant 
quand  nous  examinerons  la  situation  monétaire 
de  1  Angleterre  et  de  l'Allemagne  mais  nous  les 
négligerons  dans  notre  situation  d'ensemble 
iïltaKrU  %T  ban5ue?r  d'émission  :  la  Banque 
SkM-  'ni B<ilqU-  '  de  ?aples  et  la  Banque  de 

XîiuXï— leurs  opérations  sous  la 

dWmlXT*  ^gérons  da^  notre  situation 
est  in™ S  p  t  nVie  prpM*  Ottomane,  qui 
cmà  ™  J  "  Pfivilege  de  l'émissionpour  la  Tur- 
quie mais  qui  n'en  use  que  d'une  manière  insigni- 
fiante puisque  sa  circulation  fiduciaire  ne  dénasse 
guère  25  millions  de  francs.  aepasse 

Encaisse  métallique  des  Banques  d'émission  de  l'Europe 
a  la  fin  des  années  1880,  1895  et  1909 


Etats 


Allemagne  

Angleterre  ° 

Autriche-Hongrie. . 

Belgique  

Bulgarie  

Danemark  

Espagne  j ..... 

France  . . . . 

Grèce  

Italie  

Norvège  

Pays-Bas....';...'..! 

Portugal  ! . 

Roumanie  

Russie  

Banque  de  Finlande 

Serbie  

Suède  

Suisse  


Totaux  


(Millions  de  francs) 

Or 

1880 

1895 

|  1909 

24C 

714 

851 

606 

1.090 

81G 

163 

513 

1.422 

73 

87 

115 

g 

31 

60 

78 

109 

117 

2C0 

566 

1.963 

3.507 

7 

1 

1 

78 

441 

1.204 

33 

34 

42 

98 

93 

254 

8 

27 

31 

3 

61 

94 

794 

2.504 

3.131 

18 

22 

25 

» 

6 

13 

29 

44 

113 

(1)  49 

83 

136 

2.944 

7.963|12.298 

Argent 


1880 

1  1895 

1  1909 

41£ 

35Ê 

293 

» 

271 

» 

266 

» 

314 

26 

14 

44 

5 

17 

» 

» 

78 

257 

770 

1.226 

1.240 

892 

7 

1 

3 

97 

66 

129 

» 

» 

» 

19't 

173 

77 

6 

41 

37 

1 

3 

1 

8 

21 

190 

9 

3 

3 

» 

5 

7 

6 

24 

6 

1)  20 

12 

17 

2.362 

2.484| 

2.800 

(1)  En  1886. 

esn^wT,168  pays  de  ^ope  la  frappe  de  l'or 
rSn/i  ir  mon?aies  d'or  ont  puissance  libé- 
ratoire illimitée  ;  dans  les  cinq  'pays  formant 
l  Union  latine  :  France,  Italie,  Belgique,  Suisse  et 
Grèce,  les  pièces  d'argent  de  5  fr.  ont  également 

en  Esnf,enilbérat0ire  mimitée'  et  il  en  est  de  même 
et  SPS5ie  VT  163  P1,eces  d  ar«ent  de  5  Pesetas, 
î  flnSn^î  i  ^d«  P°UrJes  Pièces  de  2  florins  1/2 
1  florin  et  1/2  florin.  Mais  comme  la  frappe  libre 

fdVnu&eSt  abf,°^men7t  s»PPrimée  en^Europe 
(depuis  1876  pour  l'Union  latine),  l'encaisse-areent 
des  banques  européennes  d'émission  n'a  augmenté 
2+Uoede  122  millions  de  francs  entre  188§  eU895? 
et  316  millions  entre  1895  et  1909. 
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Cette  augmentation  a  pour  origine  unique  les 
frappes  en  Espagne  de  pièces  de  5  pesetas  qui  se 
sont  poursuivies  jusqu'en  1901,  époque  à  laquelle 
une  loi  (28  novembre)  a  enfin  interdit  ces  frappes 
au  Trésor  espagnol.  Aussi  rencaisse-argent  de  la 
Banque  d'Espagne,  qui  n'était  que  de  78  millions 
de  francs  en  1880,  s'est  successivement  élevée  à 
257  millions  en  1895  et  à  770  millions  à  la  fin  de 
1909,  constituant  une  augmentation  totale  de  692 
millions,  dépassant  de  260  millions  de  francs  l'ac- 
croissement constaté  pour  l'ensemble  des  encais- 
ses-argent de  toutes  les  banques  européennes 
d'émission  pendant  la  même  période. 

La  légère  augmentation  relevée  pour  la  Belgi- 
que, l'Italie  et  la  Suisse  entre  1895  et  1909,  pro- 
vient d'une  amélioration  de  la  situation  monétaire 
de  ces  trois  pays,  qui  y  a  fait  revenir  une  partie 
des  pièces  de  5  i'r.  de  Y  Union  latine  que  la  circu- 
lation française  avait  absorbées  après  la  suspen- 
sion de  leur  frappe  libre. 

*  * 

En  ce  qui  concerne  l'encaisse-or,  toutes  les  ban- 
ques d'émission  se  présentent  en  augmentation, 
sauf  la  Banque  Nationale  de  Grèce,  qui  n'a,  pour 
ainsi  dire,  aucune  encaisse  métallique,  et  le  total 
de  ces  augmentations  atteint  la  somme  de  9.854 
millions  de  francs  entre  la  fin  de  1880  et  la  fin 
de  1909. 

Les  augmentations  les  plus  fortes,  constatées 
entre  la  fin  des  années  1880  et  1909,  sont  celles  de 
la  Banque  de  France  :  2.939  millions  de  francs  ; 
de  la  Banque  de  l'Etal  de  Russie  :  2.337  millions  ; 
de  la  Banque  d'Autriche- Hongrie  :  1.259  mil- 
lions ;  de  la  Banque  d'Italie  et  des  deux  autres 
banques  italiennes  d'émission  :  1.126  millions,  et 
de  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  (Reichs- 
bank)  :  611  millions  de  francs.  L'augmentation  de 
ces  cinq  établissements  réunis  représente,  à  elle 
seule,  8.272  millions  de  francs,  c'est-à-dire  88  0/0 
de  l'augmentation  globale  de  toutes  les  banques 
européennes  d'émission. 

Après  viennent,  par  ordre  d'importance  d'aug- 
mentation :  la  Banque  d'Espagne  :  286  millions  ; 
la  Banque  d'Angleterre  :  210  millions;  la  Banque 
Néerlandaise  (Pays-Bas)  :  156  millions;  la  Ban- 
que Nationale  de  Roumanie  :  91  millions,  etc.. 

Il  est  curieux  de  constater  que  la  Banque  d'An- 
gleterre, qui  avait,  en  1880,1e  second  rang  comme 
importance  de  l'encaisse-or  et  le  troisième  rang  en 
1895,  soit  tombée  an  sixième  en  1909.  Gela  tient 
surtout  à  la  fonction  spéciale  que  l'Angleterre 
exerce  au  point  de  vue  des  changes  internationaux, 
fonction  que  nous  examinerons  plus  en  détail 
quand  nous  ferons  l'historique  de  ce  grand  établis- 
sement. 

Entre  1881  et  1909  inclusivement,  la  production 
mondiale  de  l'or  a  donné  les  résultats  suivants  : 

Production  universelle  de  l'or  du  1"  janvier  1881 
au  31  décembre  1909 
Périodes         Production  totale    Moyenne  annuelle 


J  8*1-1885... 
1884-1890... 

1891-1895  

1886  WO  

1K01-1905  

1906-1909  

Total  rt  moyenne 


(Millions  de  francs)  (Millions  défraies) 


•2. 046  1 

2  935  4 
4.222  3 
6.607  3 
8.360  2 
8.86f»  0 

83.686  3 


520  0 
585  1 
844  5 
1.  888  5 
1.B72  0 
2.210  2 

1.19G  7 


Sur  cette  somme  de  33.686  millions,  les  banques 
européennes  d'émission  ont  retenu,  par  devers 
elles,  9.354  millions,  soit  environ  28  0/0;  la  circu- 
lation publique  européenne  a  absorbé,  pour  sa  part, 
entre  7  et  8  milliards  de  francs,  et  le  surplus  est 
allé  grossir  l'encaisse  des  banques  des  deux  Amé- 
riques, de  l'Australie,  du  Japon,  etc.,  ou  enrichir 
la  circulation  monétaire  de  ces  divers  pays,  ou, 
enfin,  a  été  employé  à  des  usages  industriels  et 
artistiques. 

Mais  ce  qu'il  faut  retenir  des  chiffres  précédents, 
c'est  que  le  stock  monétaire  d'or  européen  a  aug- 
menté d'environ  17  milliards  de  francs  entre  les 
années  lf*80  et  1909  et  que  c'est  cette  augmen- 
tation, inespérée  jusqu'à  la  découverte  des  champs 
d'or  du  Transvaal,  qui  a  permis  à  l'Europe  de  sur- 
monter les  effets  désastreux  de  la  disqualification 
de  l'argent  comme  instrument  d'échange  interna- 
tional, survenue  à  la  suite  de  la  réforme  monétaire 
allemande  de  1871. 

La  circulation  fiduciaire  des  banques  européen- 
nes d'émission  s'est  considérablement  augmentée 
et  améliorée  depuis  1880,  ainsi  qu'en  témoigne  le 
tableau  suivant  : 

Circulation  fiduciaire  des  Banques  d'Emission  de  l'Europe 
à  la  fin  des  années  183'J,  1895  et  1909 
(Millions  de  francs) 

Circulation 
fiduciaire 


Etats 


Allemagne  

Angleterre  

Autriche-Hongne. . . 

Belgique  

Bulgarie  

Danemark  

Espagne  

France  

Grèce  

Italie  

Norvège  

Pays-Bas  

Portugal  • .  • 

Bou  manie  

Bussie  

Banque  de  Finlande. 

Seibie  

Suède  

Suisse  


Totaux 


1880 

1895 

1909 

1 

008 

1.6Î0 

2 

58Î 

658 

657 

721 

822 

1  301 

2 

297 

340 

477 
2 

84.' 

72 

"84 

116 

171 

241 

99» 

1 

67 1 

2 

409 

3.485 

5 

106 

65 

112 

ia: 

1 

688 

1.085 

1 

93* 

54 

71 

m 

893 
26 

433 
31-> 

622 
3  2 

)• 

1.H2 

-.8: 

4 

34(i 

4.221 

3 

124 

49 

56 
25 

us 

5 

là", 

165 

28:- 

(1) 

t«6 

190 

28e- 

12.457' 15.48.-)  21). 800 


Bapport  de  l'or 
la  circul. fiduciaire 


1880 


24 
92 
20 
21 

» 
72 
48 
24 
11 

5 
61 
25 
81 
37 
18 
37 

» 
21 
1  37 


24 


1895 


43 
166 
39 
18 
94 
67 
20 
56 

1 
41 
48 
21 

9 
46 
59 
*9 
25 
27 
44 


1901 


51 


f3 
113 
62 
14 
43 
64 
24 
68 
1 
62 
39 
41 
8 
33 
100 
22 
27 
40 
48 
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(1)  En  1885. 

La  circulation  fiduciaire  de  l'Europe  est  donc 
passée  de  18.457  millions  de  francs  à  la  tin  de  1880, 
à  15.485  millions  à  la  fin  de  l89ô  et  à  20.860  mil- 
lions à  la  fin  de  1909: c'est  une  augmentation  totale 
de  8.403  millions,  dont  3.028  millions  pour  la  pé- 
riode 1880-1895  et  5.375  millions  pour  la  période 
1895-1909.  , 

Mais  l'augmentation  totale  des  billets  mis  en 
circulation  par  toutes  les  banques  européennes  a 
été  inférieure  de  951  millions  de  francs  à  celle  du 
stock  d'or  constitué  par  les  mêmes  établissements  ; 
de  sorte  que  la  réserve  d'or,  pour  100  fr.  de  billets 
émis,  s'est  élevée  de  2'i  fr.  en  1880,  à  51  fr.  en  189."» 
et  à  59  fr.  en  1909. 

C'est  la  Banque  de  France  qui  a  la  plus  forte 
circulation  fiduciaire  de  l'Europe  et  on  peut 
ajouter  du  monde  entier)  avec  5.166  millions  de 
francs;  son  augmentation,  par  rapport  à  1880,  a 
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été  de  2.757  millions,  mais  nous  savons  que  pen- 
dant la  même  période  sa  réserve  d'or  a  progressé 
exactement  de  2.939  millions,  ce  qui  a  porté  son 
rapport  de  l'or  à  la  circulation  fiduciaire  de  24  0/0 
à  la  fin  de  1880,  à  08  0/0  à  la  fin  de  1909.  Nous 
verrons  plus  loin  quelles  ont  été  les  heureuses 
conséquences,  pour  notre  commerce  et  notre  in- 
dustrie, de  cette  amélioration  de  rapport. 

Grâce  à  la  réforme  monétaire  du  7-19  juin  1899, 
la  Banque  de  l'Etat  de  Russie  a  vu  sa  circulation 
fiduciaire  s'abaisser  de  4.340  millions  de  francs  à 
la  fin  de  1880,  à  3.124  millions  à  la  fin  de  1909, 
alors  qu'aux  mêmes  dates  le  stock  d'or  existant 
dans  ce  grand  établissement  passait  de  794millions 
à  3.131  millions  de  francs.  Le  rapport  de  l'or  à  la 
circulation  fiduciaire  russe  a  conséquemment  pro- 
gressé de  18  0/0  à  la  fin  de  1880,  à  un  peu  plus  de 
100  0/0  à  la  fin  de  1909. 

La  réforme  monétaire  austro-hongroise  du 
2  août  1892  a,  au  contraire,  porté  la  circulation 
fiduciaire  de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  de 
823  millions  de  francs  en  1880,  à  2.297  millions  en 
1909,  soit  une  augmentation  de  1.475  millions 
compensée  en  grande  partie  par  l'augmentation  de 
1 .2.59  millions  du  stock  d'or  détenu  par  la  banqueà 
la  fin  de  1909.  Le  rapport  de  l'or  à  la  circulation 
fiduciaire  austro-hongroise  s'est  par  suite  relevé 
entre  les  deux  dates,  de  20  0/0  à  02  0/0. 

Le  malheur  c'est  que  la  réforme  monétaire 
austro-hongroise,  légalement  décidée  depuis  dix- 
huit  années,  n'a  pas  encore  reçu  la  sanction  défi- 
nitive de  la  reprise  des  paiements  en  espèces  par 
la  Banque  d' Autriche-Hongrie. 

Entre  1880  et  1909  la. circulation  fiduciaire  de  la 
Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  s'est  accrue  de 
I.08I  millions  de  francs,  alors  que  l'accroissement 
de  son  stock  d'or  n'a  été  que  de  611  millions.  Aussi 
le  rapport  de  l'or  à  la  circulation  fiduciaire  alle- 
mande qui  était  de  24  0/0  à  la  fin  de  1880  (comme 
celle  de  la  France  à  la  même  époque),  après  s'être 
•eleve  à  43  0/0  en  1895,  est  retombé  à  33  O'O  à  la  fin 
de  1909. 

La  Banque  d'Angleterre  avait  à  la  fin  de  1909 
•  une  circulation  fiduciaire  de  721  millions  de  francs 
a  peine  supérieure  de  63  millions  au  chiffre  de 
1880.  Son  encaisse-or  ayant  augmenté  de  210  mil- 
lions entre  les  deux  dates,  le  rapport  de  l'or  à  la 
circulation  a  lui-même  progressé  de  92  0/0  à  113 
pour  cent. 

Mais  la  circulation  fiduciaire  delà  Banque  d'An- 
gleterre est  réellement  insignifiante  comparative- 
ment au  rôle  que  ce  doyen  des  établissements 
d  émission  joue  dans  le  régime  monétaire  univer- 
sel ;  en  effet,  elle  arrive  au  huitième  rang,  après 
la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  de  Belgique 
et  sa  valeur,  à  la  fin  de  1909,  était  à  celle  de  la  cir- 
culation de  la  Banque  de  France  comme  1  est  à 
7.16;  à  celle  de  la  Banque  de  l'Etat  de  Russie 
comme  1  esta  4.33;  à  celle  de  la  Banque  impériale 
d  Allemagne  comme.  1  est  à  3.59;  à  celle  de  la 
Banque  d' Autriche-Hongrie  comme  1  est  à  3  18  • 
a  celle  de  la  Banque  d'Italie  comme  1  est  à  2.68 : 
a  celle  de  la  Banque  d'Espagne  comme  1  est  à 
2.32,  et  à  celle  de  la  Banque  nationale  de  Belaiaue 
comme  1  est  à  1.17. 

t  La  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  d'Italie 
s  est  considérablement  améliorée  depuis  1880.  A 
cette  date,  elle  était  pratiquement  inconvertible 

comme  les340  millions  de  papier-monnaie  quel'Etat 
avait  alors  en  circulation,  car  son  rapport  avec 
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l'or  qu'elle  possédait,  atteignait  à  peine  5  0/0.  Le 
5Sr f  é£enj  m°ntre  que  ce  rapport  est  monté 
à  62  0/0  a  la  fin  de  1909  et,  à  cette  même  date,  le 
Iresor  détenait  dans  ses  caisses  particulières 
un  stock  d  or  suffisant  pour  assurer  la  conver- 
tibilité des  billets  émis  par  l'Etat.  Aussi  le  change 
italien  qui  perdit  jusqu'à  15.95  0/0  en  1893,  a  pro- 
gressivement reconquis  le  pair  depuis  1903 

Nous  examinerons  la  situation  de  la  circulation 
fiduciaire  des  autres  banques  européennes  d'émis- 
sion dans  le  chapitre  spécial  que  nous  consacre- 
rons a  chacune  d'elles. 

(A  suivre).  Edmond  Théry. 


L'UNION  POSTALE  UNIVERSELLE 

Le  Bulletin  de  statistique  et  de  Législation  comparée 
du  ministère  des  Finances  vient  de  publier,  d'après  les 
renseignements ;  fournis  par  le  Bureau  international  de 
feTSeS'isS?  fmanciers  du  service  P°«tal  uni- 
on sait  que  V Union  postale  universelle  a  été  fondée 
par  la  Convention  internationale  de  Berne  du  9  octo- 
b;QV  b7/i  les  Congrès  de  Paris  (1878),  de  Lisbonne 
(1885)  et  de  V  lenne  (1891)  ont  rassemblé  en  quinze 
actes  diplomatiques  toute  la  législation  postale  inter- 
nationale ;  1  Union  a  été  développée  par  les  Congrès 
de  Washington  (1897)  et  deliome  (1906);  elle  comprend 
aujourd  hui  tous  les  Etats  et  toutes  les  colonies  ayant 
des  postes  organisées,  soit  à  peu  près  tous  les  pays  du 
monde  (environ  114  millions  de  kilomètres  carrés  avec 
1.151  millions  d'habitants). 

L'Union  forme  de  tous  les  pays  contractants  «  un 
seul  territoire  postal  pour  l'échange  réciproque  des 
correspondances  entre  les  bureaux  de  poste»  et  elle 
consacre  l'uniformité  de  la  taxe. 

Primitivement,  elle  ne  s'occupa,  au  point  de  vue 
international.que  d  uniformiser  les  transports, le  mode 
de  remise  la  transmission  de  pays  à  pays  des  lettres 
cartes  postales  imprimés,  papiers  d'affaires  et  échan- 
tillons Mais  il  fallut  créer  bientôt  d'autres  services 
lit  c  est  ainsi  que  furent  successivement  conclus,  entre 
les  nations  adhérentes,  des  arrangements  ayant  trait 
a  1  échange  de  lettres  ou  de  boîtes  renfermant  des  va- 
leurs déclarées,  de  mandats-poste,  de  colis-postaux  et 
de  recouvrements.  On  institua  les  services  internatio- 
naux des  livrets  d'identité  et  des  abonnements  aux 
journaux. 

Une  tâche  aussi  importante  et  aussi  complexe  n'était 
évidemment  pas  facile;  elle  nécessita  l'installation  de 
1  Office  qui  fonctionne  à  Berne  sous  le  nom  de  «  Bu- 
reau international  de  l'Union  poslale  universelle  » 

Ce  Bureau,  qui  jouit  d'ailleurs  de  l'autonomie  la  plus 
absolue,  a  ete  placé,  par  pure  courtoisie,  sous  la  haute 
surveillance  de  1  Administration  des  Postes  de  la  Bépu- 
blique  helvétique.  Le  budget  ordinaire  du  Bureau 
international,  fixé  d'abord  à  75.000  fr.,  a  été  succes- 
sivement porté  par  la  suite  à  100.000,  puis  à  125  0C0 
francs.  Des  ressources  extraordinaires  peuvent  d'ail- 
leurs, lui  être  allouées  dans  certaines  circonstances 
tcongres,  conférences,  etc.). 

Le  Bureau  international  de  Berne  rassemble,  classe, 
publie  et  fait  distribuer  ou  annoncer  les  renseigne- 
ments intéressant  le  service  international  des  postes 
Dans  tous  les  cas  litigieux,  le  Bureau  peut  être  consulté" 
et  il  émet  alors  son  avis,  qui  est  presque  toujours 
suivi  ponctuellement.  Il  prépare  les  actes  des  Congrès 
futurs  et  les  modifications  à  introduire  dans  les  an- 
ciens textes  et  fait  paraître,  chaque  année,  une  statis- 
tique générale.  Enfin,  il  édite  un  organe,  l'Union  Pos- 
tale, et  tient  a  jour  un  dictionnaire  des  bureaux  de 
poste  du  monde  entier. 

La  tâche  du  Bureau  international  de  Berne  est,  on 
le  voit,  des  plus  chargée  et  elle  ne  fait  naturellement 
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que  s'accroître  à  mesure  que  se  développent  davantage 
les  relations  internationales.  Ce  développement,  au 
point  de  vue  postal,  est  mis  en  relief  par  le  tableau 
suivant  qui  donne,  à  trente  ans  de  distance,  les  résul- 
tats financiers  du  service  postal  universel  : 

Résultats  financiers  du  service  postal  universel 
en  1878  et  en  1908 


Pays 


Allemagne  (1)  

Amérique  (Et.-U.  d") . . . 
Argentine  (Républ.)... 

Autriche  (1)  

Belgique  

Bosnie-Herzégovine. . . . 

Bulgarie  

Chili  

Corée  

Crète  

Danemark  

Egypte  

Espagne  

France  

Gr. -Bretagne  

Grèce  

Hongrie  (1)  

Italie  

Japon   

Luxembourg  

Mexique  

Norvège  

Pays-Bas  

Pérou  

Portugal  (1)  

Roumanie   

Russie  

Serbie  (1)  

Suède  

Suisse  

Tunisie  

Turquie   

Colonies  britanniques.- 

—  danoises  

—  françaises .... 

—  néerlandaises. 

—  portugaises  . . 

Ces  chiffres  montrent  bien  l'importance  considérable 
prise  dans  le  monde  entier  en  cet  espace  de  trente  ans 
par  le  service  postal.  On  nous  permettra  cependant  d'en 
ajouter  quelques  autres,  pour  mieux  faire  ressortir 
encore  l'élan  formidable  imprimé  au  mouvement  postal 
par  l'abaissement  et  l'uniformité  des  taxes,  résultats 
que  l'on  doit  à  l'Union  postale. 

En  ce  qui  concerne,  par  exemple,  les  seules  corres- 
pondances échangées  entre  la  France  et  les  autres 
pays,  on  constate  que  leur  nombre,  après  s'être  élevé 
de  22  millions  en  1835,  à  39  millions  en  1865  et  de  39  à 
à  67  millions  durant  les  dix  années  suivantes,  est  passé 
successivement,  après  la  création  de  V Union  Postale  : 
■de  67  à  104  millions  de  1875  à  1880;  de  104  à  165  mil- 
lions de  1880  à  1890;  de  165  à  239  millions  de  1890  à 
1900;  et,  enfin,  de  239  à  355  millions  de  1900  à  1908. 

Cet  accroissement  du  mouvement  postal,  que  nous 
venons  de  signaler  pour  la  France,  on  le  constate  d'ail- 
leurs dans  tous  les  pays  étrangers,  ainsi  qu'on  peut 
s'en  rendre  compte  par  le  tableau  suivant,  qui  donne 
comparativement,  ù  trente  ans  d'intervalle,  le  nombre 

(1)  Chiffres  communs  aux  services  postal,  télégraphique  et 
téléphonique. 


Recet" 
— 

Dépen" 

Recet" 

Dépenses 

(Millions  de  francs 

182.5 

162.0 

890.1 

803.9 

156.2 

173.9 

992.1 

1.075.3 

2.0 

2.4 

18.7 

14.9 

45.7 

44.6 

169.0 

171.0 

10.3 

6.4 

86. 1 

19.2 

„ 

2.5 

2.3 

» 

„ 

5.2 

4.7 

1.5 

» 

2.8 

3.6 

» 

3.6 

5.2 

„ 

0.2 

0.2 

5.2 

5.4 

20.5 

19.8 

2.0 

1.7 

7.7 

6.9 

9.0 

7.4 

28.9 

10.1 

105.0 

73.8 

328.2 

296.2(1) 

165.3 

84.0 

494.4 

374.7 

0.6 

0.4 

3.4 

3.2 

17.3 

15.3 

75.2 

58.3 

26.1 

23.0 

96.2 

78.7 

5.0 

4.4 

95.6 

70.2 

0.4 

0.3 

1.9 

2.1 

3.0 

» 

10.8 

12.5 

2.0 

2.3 

10.3 

9.1 

8.1 

5.8 

28.1 

26.0 

» 

» 

11.1 

11.1 

4.0 

» 

10.5 

8.2 

3.6 

» 

13.4 

10.6 

53.6 

» 

330.6 

209.9 

0.3 

0.5 

3.0 

2.5 

6.5 

6.6 

27.6 

26.3 

14.9 

13.1 

51.3 

48.3 

» 

» 

2.4 

2.2 

3.3 

2.2 

» 

» 

» 

199.3 

179.3 

» 

» 

70.5 

59.9 

» 

10.5 

24.8 

» 

» 

4.1 

6.5 

» 

0.8 

1.0 

des  bureaux  de  poste  et  celui  des  lettres  manipulées 
dans  quelques-unes  des  principales  contrées  du  monde  : 

Le  mouvement  postal  dans  quelques  grands  pays 
du  monde  en  1878  et  en  1908 


1878 

Nombre 


1908 

Nombre 


Pays 


des        des       des  des 
bureaux   lettres  bureaux  lettres 


—  Millions 

Allemagne   9.130  627.8 

Amérique  (Etats-Unis)...  40.855  956. 

Autriche-Hongrie   5.980  287 

Belgique   638  79. 

Espagne   2.530  78. 

France   5.802  458. 

Grande-Bretagne   13.881  1.128 

Italie   3.200  152 

Japon   3.927  30 

Pays-Bas   1.290  54.7 

Russie   4  374  108.3 

Suisse   800  71.7 


40.566 
63.663 
14.602 
1.485 
4.626 
12.827 
23.723 
9.772 
7.261 
1.44.". 
13.983 
1.823 


Millions 
2.958.5 
6.343.6 
1.162.0 
1X2.5 
159.6 
1.378.3 
2.907.4 
331.1 
410.7 
156.2 
753.4 
196.6 


Encore  convient-il  d'observer  que  ces  chiffres  ne 
s'appliquent  exclusivement  qu'aux  manipulations  de 
lettres  ordinaires.  En  ce  qui  concerne  le  mouvement 
postal  dans  son  ensemble,  quelques  statistiques  géné- 
rales donneront  une  idée  de  son  importance  En  1907, 
il  a  été  expédié,  dans  le  territoire  de  l'Union  :  35.985 
millions  de  correspondances  (lettres,  cartes  postales, 
imprimés,  papiers  d'affaires,  échantillons)  ;  46  millions 
de  lettres  et  boîtes  avec  valeur  déclarée  d'un  montant 
de  57.773  millions  de  francs;  666  millions  de  mandats- 
poste,  d'un  montant  de  40.286  millions  de  francs; 
574  millions  de  colis,  dont  une  partie  avec  valeur 
déclarée  s'élevant  à  21.790  millions  de  francs  ;  54  mil- 
lions de  recouvrements,  d'un  montant  de  3.489  mil- 
lions de  francs  ;  et  2.907  millions  de  numéros  de  jour- 
naux servis  par  abonnements  postaux". 

L'importance  de  ces  chiffres  se  passe  de  commen- 
taires. Cependant,  on  ne  saurait  méconnaître  que  les 
résultats  bienfaisants  de  Y  Union  postale  ont  dépassé 
le  domaine  purement  matériel  ;  et  ce  n'est  pas  le 
moindre  des  services  qu'elle  a  rendus  à  l'humanité 
que  celui  d'avoir  concouru,  dans  une  large  mesure,  à 
rapprocher  plus  étroitement  les  peuples,  pour  le  plus' 
grand  bien  de  la  paix  et  de  la  civilisation. 

Edmond  Bouchery. 


L'Enquête  américaine  sur  les  Banques  d'Europe " 


ii 

Les  Banques  d'Emission  en  Italie 

A  Rome,  c'est  le  secrétaire  général  de  la  Banque 
d'Italie,  notre  éminent  confrère,  le  commandeur  Tito 
Canovai,  qui  a  reçu  les  délégués  américains  lorsqu'ils 
sont  venus  se  renseigner.  Il  leur  a  appris  qu'actuelle- 
ment il  existait  trois  banques  d'émission,  la  Banca 
d'ilalia,  le  Banco  di  .Xapoli,  le  Banco  di  Sicilia;  un 
certain  nombre  de  banques  de  commerce,  sans  privi- 
lège d'émission;  830  banques  populaires  et  Sociétés 
coopératives  de  crédit;  il  y  a.  en  outre,  des  caisses 
d'épargne  postales  et  des  caisses  d'épargne  privées. 

En  1870,  l'Italie  a  compté  six  banques  d'émission, 
dont  trois  fusionnèrent  avec  la  Banque  d'Italie  en 
1893,  après  la  faillite  de  la  Banca  Boniana.  Le  projet 
de  loi,  modifiant  l'état  de  choses,  fut  présenté  en  1893 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  9G1  et  963. 
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par  M.M.  Lacava.  ministre  du  Commerce-  ftrimaMi    i  mAt^i  •  /a  a  a       !    '  "         "  — —  . 

ministre  du  Trésor,  et  défendu  pïï  lë  président  dû  dènfj  °  °'0,  ^  dans  la  P^tique,  ce  montant  es 

Conseil  Giolitti.  M.  Canovai  a  rappelé    en  passant  depasse'  comme  le  mo^     tableau  suivant  : 

que  les  passions  politiques  turent  déchaînées,  qu'il  y  Réserve  métallioue  et  rirmi  .fin    *  * 

eut  une  commission  d'enquête  de  sept  membres  emi  neiau  qne  et  circulation  des  Banques 

firent  un  rapport  au  Parlement.        P                  qU1  démission  italiennes 

La  nouvelle  Banque  d'Italie  absorba  la  fiante  Afc.  mSil  ___Circulation 

Honale  du  royaume  d'Italie,  la  Banque  Nationale  Tas-  ou  ccffi     "c^v^Tl^T  '  

cane  lz  Banque  Toscane  de  Crédit.  Les  négociations  dérée       /usqTau     ment  avS* 

en  vue  de  la  fusion  avaient  été  entamées  avant  la  fail-  comme  telle    40  0/0    couverte  a*  Kr  Total. 

lite  de  la  Banque  Romaine,  mais  des  intérêts  particula-  ~             -           -         i          _  e 

nstes  s  opposaient  à cette  fusion  qui  devait  assainir  1RQ,               „               (En  millions  de  lire) 

la  situation  La  faillite  de  1893 montra  clairement  qu'il  383          808.7        43.8       66  7  9190 

>  avait  quelque  chose  de  malade,  de  pourri  dans  ror-  Ï896 flH  691  76  1  31  6  798  7 

ganisme.  Jusque-là  il  Savait  pas  été  possible  de  réu-  îg t. Jg'S  V&i  36  sô?.'? 

nir  le.  banques,  par  suite  du  régionalisme  persistant.  1898..:..;;  4515  .  14-4  779.9 

Ce  régionalisme  fut  encore  assez  puissant  pour  con-  1899   SE  696  9  ïu  i«  P'7 

serverle^icode.VapZeîetle^ancorfeSicL.  r^0 «5.B  711  4  il  m»  IJH 

nn»r7%UedItalW-tXLt  ehai^ée  de  la  liquidation  de    «9.4  657.1  333  I  25  8  sî?* 

t^ri  t  ^""«l^  avec  un  capital  de  15  millions  S «6  8  667.7  1  47  2  26  7  84e'? 

de  lire,  trouva  moyen  d'en  perdre  60  millions- elle  dut  ion/ 645-2  548-3  284  a  4  Mae 

mettre  de  côté  à  cet  effet  2  millions  par  an    La  liqS  %H  437-2  430.3  *° 

dation  sera  terminée  en  1913.                an.  i^anqui  1905   798.2  m  3  ^  fi         ^  867.5 

^^iî^'Jf8  ^1*^^  d^^aoques  avaient  cours  léga!;     \m\\\\\\\   1.  11       g*  7      »•         »  1-06?;! 

de  tait,  ils  étaient  irremboursables.  0    '1908   1  129  8        m(l  8  1-250-2 

Kj6.  f°,urs  f.orcé  fut.aboli  par  une  loi,  le  cours     1909   177.9       m  6         J      î'8ï  I 

légal  introduit;  la  même  année,  l'afflux  d'or  résultant  rie        ai  ,    ,  1-874.5 

1  emprunt  anglais  de  644  millions  de  francs  (Maglian*  J^iïïïtl  f  Ia  ProPorti(>n  de  billets  qui  doit  être 
2nnV.i^fVhange-aUP^  Cette  opération  comme  le     ^^^1^  WMpTT  de  40  0  °«  les  ban(ïues 

avons-nous  entendu  dire  par  un  homme^S^     felt^îe^-»^  de 

En  1893,  le  cours  légal  existait;  en  fait,  on  était  sous  le         (A  suivre)  A  t.  „ 

régime  du  cours  forcé  du  papier,  non  du  métal  Le  Raffalovich. 

C0U,rood,U  chan.gAe,  a  oscillé  en  1881  entre  101.55  et  98  72   

en  1882  en  re  104.22  et  99.32,  en  1885entre  101  et  100  14, 

îssB^ï^sr entre  102-21  ei  L  p      S0CIÉTÉ  CIVILE 

Les  banques  d'émission,  après  avoir  été  soumises  Participation    dans    les   Bénéfices   de  la 

iaoi1ta°nenPnaerde  tT  des  Etats' étaient  ^  ^ la      COMPAGNIE  GENERALE  TRANSATLANTIQUE 

inhe;Aanco  di  NaV°li  et  le  £a^o  di  Sicilia  sont  des   

elles  exploitent  un  mont-de-piété^ne  S  Constitué         date  dû  W  S^a    M-°U^T  ******* 

un  cred!  agricole  et  foncier,  -  elles  n'ont  pas  dPactim>  pourRcouîre^  ?ermer.'  la  Société' Civile 

naires,  elles  s'appartiennent  à  elles-mêmes  ne  distri  fices  de  iï  cESÏfc  -^'Sf^10"  dans  Zes  h^é- 

co°nseldpait in   aÏÏ^communau?  T  S  Tf*  de"^ 

commerciales  des  v.llès'Sssées  '  *  Collectlvltes  de  aLCe^ 

demment,  elles  ont  émis  des  bons  de  cal  e  payaSes"  Crédit  Mo- 

d^^ZeT^T'  ^.f^mSSSS:  franVen'sTè'er18  dl°lt;2  UD6  SOmme  de  50.000 

?u  f^^  J^ofeï^  ^  Vi6nt  P-lé.  la 

c  était  'anarchie,  il  y  avait  des  billets  de  50  de  ^  t  let ^courant  ï  i„  5-part8-V-sontini8es   "«qu'au  10  juil- 

S^SteSS  S  Sa 

restreinte.  5      ^  circulatlon  provinciale  très    paflrmç  Générale  Transatlantique,  1^00^1  Crédit 

fnbl  i°\d1  4?74  a  été  mo<îifiée  en  1881,  lorsaue  le  cours  a  AH'  ~'  ~  L^  ComPaanie  Générale  Maritime  en  échan~ 
force  fut  aboli,  et  en  1893  ;  en  1893,  oA  fixXstecH   I  t^TSe  T^ZoLt'T  ^^11 

ner,  s  oniige  a  abandonner,  chaque  année,  à  ladite  Société, 
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dans  la  proportion  d'un  tiers,  tous  les  bénéfices  résultant  de 
ses  inventaires  qui  excéderaient  sept  pour  cent. 

Toutefois,  en  vertu  d'une  nouvelle  convention  pas- 
sée d'un  commun  accord  le  7  avril  1869,  la  participa- 
tion de  la  Société  de  Crédit  Mobilier  fut  réduite  a  un 
quart  (25  0/0)  au  lieu  d'un  tiers,  et  le  point  de  partage 
fut  élevé  de  7  à  8  0/0  du  capital-actions  de  la  Compa- 
gnie, qui  était  alors  de  40  millions  de  francs.  En  tin, 
en  190't,  le  Crédit  Mobilier  Français  actuel,  substitué  à 
l'ancienne  Société  de  Crédit  Mobilier,  et  la  Compagnie 
Générale  Transatlantique  se  mirent  d'accord,  à  l'occa- 
sion de  la  réduction  suivie  immédiatement  d'aug- 
mentation du  capital  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique, sur  la  rédaction  de  l'article  40  des  statuts 
de  cette  dernière  entreprise,  article  qui  règle  l'emploi 
de  ses  bénéfices  nets.  Voici  la  teneur  de  cet  article  : 

Les  produits  nets,  déduction  faite  de  toutes  les  charges, 
constituent  les  bénéfices. 

Sur  ces  bénéfices,  il  est  prélevé  5  0/0  au  moins  pour  cons- 
tituer la  réserve  légale. 

L'excédent  des  bénéfices,  après  ce  prélèvement,  sera  ré- 
parti de  la  manière  suivante  : 

Aux  actions  de  priorité  il  est  attribué  un  premier  divi- 
dende de  5  0/0,  calculé  à  partir  de  leur  émission,  sur  les 
sommes  dont  lesdites  actions  de  priorité  auront  été  libé- 

1*66 S  - 

Sur  le  reliquat,  il  est  attribué  aux  actions  ordinaires  en- 
tièrement libérées,  un  dividende  de  5  0/0  calculé  sur  leur 
montant,  soit  150  fr.  ;  ce  dividende,  pour  les  actions  ordi- 
naires non  entièrement  libérées,  sera  calculé  sur  le  montant 
de  leur  libération. 

Le  surplus  des  bénéfices  nets,  après  ces  paiements,  est 
attribué  à  toutes  les  actions  indistinctement,  tant  que  l'en- 
semble des  sommes  ainsi  réparties  aux  deux  catégories 
d'actions  n'atteindra  pas  le  chiffre  de  3.200.000  fr. 

Au  delà  de  ce  chiffre  de  3.200.000  fr.,  le  solde  des  béné- 
fices sera  attribué  : 

Un  quart  à  la  Société  de  Crédit  Mobilier  ou  à  ses  ayants- 
droit,  en  exécution  d'un  traité  du  19  octobre  1860,  modifié 
par  délibération  du  Conseil  d'administration  de  ladite 
Société,  en  date  du  7  avril  1869; 

Trois  quarU  à  toutes  les  actions  de  priorité  ou  ordinaires, 
sans  distinction. 

Auparavant,  une  contestation  s'était  produite  entre 
l'ancienne  Société  de  Crédit  Mobilier  et  la  Compagnie 
Générale  Transatlantique,  au  sujet  de  rétablissement, 
par  cette  dernière,  de  ses  inventaires  et  du  chiffre  de 
ses  bénéfices  nets.  Un  jugement  du  Tribunal  de  Com- 
merce de  la  Seine  intervint,  en  date  du  5  mai  1884.  Il 
fut  fait  appel  de  ce  jugement,  et  le  15  décembre  1892,  la 
Cour  de  Paris  condamnait  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  à  payer  à  la  Société  de  Crédit  Mobilier 
une  somme  de  264.059  fr.  avec  intérêts  de  droit. 

Ce  jugement,  longuement  motivé,  stipulait  que  c'était 
en  vertu  d'un  véritable  droit  de  créance,  concédé  en 
échange  d'un  engagement  contracté,  et  non  comme 
nanti  de  paris  de  fondateur  ou  comme  associé,  que 
la  Société  de  Crédit  Mobilier  était  fondée  à  récla- 
mer un  prélèvement  sur  les  bénéfices  auxquels 
elle  avait  droit.  Il  ajoutait  que  la  Compagnie  Géné- 
rale Transatlantique,  après  avoir  obtenu  sa  trans- 
formation en  Société  anonyme,  avait  bien,  en  1880, 
modifié  ses  statuts  en  y  introduisant  une  disposi- 
tion qui  autorisait,  indépendamment  de  la  réserve 
statutaire,  la  création  d'un  fonds  de  prévoyance  formé 
par  le  prélèvement,  avant  toute  distribution  de  divi- 
dende, d'une  somme  dont  le  Conseil  d'administration 
aurait  à  déterminer  l'importance,  mais  que  cette  mo- 
dification, qui  avait  eu  lieu  sans  le  concours  de  la 
Société  de  Crédit  Mobilier  et  qui  n'avait  jamais  été 
ratifiée  par  lui,  ne  lui  serait  opposable  que  s'il  était 
sans  intérêt  à  la  critiquer. 

En  somme,  le  jugement  et  l'arrêt  rendus,  interdi- 
saient à  la  Compagnie  Générale  Transatlantique  de 
faire  aucune  attribution  à  ses  réserves  de  prévoyance 
—  en  dehors  de  la  réserve  d'amortissement  de  matériel 
naval  et  de  la  réserve  d'assurance  —  sans  avoir,  au 


préalable,  tenu  compte  de  la  participation  revenant 
à  la  Société  de  Crédit  Mobilier.  Et  de  fait,  depuis  lors, 
la  Compagnie  Générale  Transatlantique  a  fait  dispa- 
raître de  ses  statuts  la  clause  relative  aux  réserves  de 
prévoyance.  / 

Telles  sont  les  conventions  qui  liaient  la  Compagnie 
Générale  Transatlantique  à  l'ancienne  Société  du  Cré- 
dit Mobilier  auquel  le  Crédit  Mobilier  f  rançais  actuel 
s'est  substitué  au  moment  de  sa  fondation,  et  ce  sont 
les  droits  qu'il  détenait  de  par  ce  fait  même,  que  ce 
dernier  Etablissement  vient  de  transférer  à  la  Société 
Civile  qu'il  a  constituée. 

On  à  semblé  croire  que  c'était  là  un  acte  d'antago- 
nisme contre  la  Compagnie  Générais  l  ransallanlique. 
Mais  la  Société  civile  pour  le  Recouvrement  desIS  0/0 
des  produits  nets  de  la  Compagnie  du  canal  de  Suez  at- 
tribués au  gouvernement  égyptien,  n'a  jamais  été  en 
hostilité  avec  cette  Compagnie.  De  même,  il  se  consti- 
tue fréquemment  des  Sociétés  civiles  de  porteurs 
d'obligations  hypothécaires  de  Compagnies  diverses 
qui  ne  portent  nullement  ombrage  à  ces  mêmes  Com- 
pagnies. C'est  ce  dont  il  convient  de  se  rendre  bien 
compte. 

Bref,  lavèrité  est,  que  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique est  parvenue  à  un  heureux  tournant.  Ses 
résultats,  pour  1909  se  résument  en  effet  ainsi  : 

(En  francs) 

Bénéfices  d'exportation   12.392.824  14 

Moins  :  Amortissements  et  réserves  fixés  à         9.000.C00  » 

Bénéfices  nets   3.892.824  14 

A  déduire  :  Réserve  légale.  5  0/0   169.641  20 

Solde  disponible   3.223.1*2  94 

Ce  solde  dépasse  de  23.182  fr.  94  le  chiffre  de  3  mil- 
lions 200.000  fr.  à  partir  duquel  l'excédent  revient  à 
raison  de  25  0/0  aux  ayants  droit  de  l'ancienne  Société 
du  Crédit  Mobilier.  Le  point  de  partage  est  donc  at- 
teint et  légèrement  dépassé,  et  c'est  cette  situation 
nouvelle  qui  explique  la  constitution  de  la  Société  Ci- 
vile appelée  maintenant  à  profiter,  jusqu'à  concurrence 
d'un  quart,  dans  les  plus-values  de  bénéfices  nets  que 
la  Compagnie  Générale  Transatlantique  réalisera  au 
delà  du  susdit  chiffre  convenu  de  3.200.000  fr. 

A.  Lechenet. 


BIBLIOGRAPHIE 


Le  Canada  (1) 

Poursuivant  la  série  documentée  et  vivante  des  Pays  mo- 
dernes, après  l'Amérique,  l'Allemagne,  l'Argentine  et  la  Bel- 
gique, la  librairie  Roger  et  O  publie  maintenant  un  ouvrage 
du  plus  vif  intérêt  sur  le  Canada,  empire  des  champs  de  blé 
infinis  et  des  forêts  immenses,  que  Sir  Wilfrid  Lai  iueb, 
son  éminent  Premier,  proclamait  récemment  Le  Pays  du 
XX'  siècle. 

A  côté  des  guides,  des  manuels  d'émigration  ot  des  études 
purement  économiques,  en  marge  des  récits  de  chasses  et  de 
tourisme,  le  livre  du  professeur  Bradley,  dont  lo  succès  en 
Angleterre  et  en  Amérique  celle  année  fut  considérable,  à  la 
fois  précis,  substantiel  et  pittoresque,  parcourt  eu  un  pano- 
rama attrayant  et  varié  les  différentes  parties  du  Dominion. 
Les  provinces  de  l'Est,  calmes  et  verdoyantes  avfc  Québec 
au  siège  mémorable,  l'Ontario  agricole  et  industriel,  les 
grandes  cités  modernes,  Montréal,  Ottawa.  Toronto,  les 
contrées  du  blé,  puis  des  grands  rauebes,  enfin  la  Colombie 
avec  ses  raines  et  ses  pêcheries  défilent,  caractérisées  en  un 
tableau  rapide  et  abondant  en  détails  significatifs  de  la  vie 
active  et  de  la  prospérité  surprenante  du  jeune  Empire. 

Voyageurs  et  colons  puiseront  dans  ce  livre,  parfaitement 
adapté  eu  français  par  M.  Feuilloy,  des  conseils  profitables 


(1)  Le  Canada,  Empire  des  bois  et  des  blés,  par  A.  G. 
Bradley,  adapté  de  l'anglais  par  G.  Feuilloy,  un  volume 
in-8°  écu,  avec  20  planches  hors  texte  et  une  carte,  broché, 
4  fr.  Pierre  Roger  et  C",  éditeurs,  54,  rue  Jacob.  Paris. 
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et  expérimentés  :  il  captivera  également  tous  ceux  qui  s'in- 
téressent au  progrès  des  pays  neufs,  dont  le  Canada  semble, 
au  début  de  ce  siècle,  le  type  le  plus  saisissant. 


Informations  Éciomips  et  Fiaaiicièros 


Le  Projet  de  budget  pour  1911.  —  M.  Cochery, 
ministre  des  Finances,  a  déposé  sur  le  bureau  de  la 
Chambre  des  députés,  le  28  juin  dernier,  son  projet  de 
budget  pour  1911. 

Ce  budget  s'établit  comme  suit  :  Recettes,  4  milliards 
269.176.312  francs;  dépenses,  4.269.020.751  fr.;  soit  un 
excédent  prévu  de  155.561  fr. 

Il  est  intéressant  de  signaler  que  ce  projet  ne  com- 
porte aucune  prévision  pour  l'application  de  la  loi  sui- 
tes retraites  ouvrières  et  paysannes,  le  gouvernement 
ne  disposant  pas  actuellement  d'éléments  suffisants 
pour  fixer  la  date  approximative  de  mise  en  vigueur 
de  cette  loi. 

Ainsi  dégagé  de  la  question  des  retraites  ouvrières, 
le  budget  de  1911  se  présente  dans  les  conditions  sui- 
vantes : 

Sur  les  200  millions  de  déficit  que  présentait  le  bud- 
get de  1910  par  suite  de  l'augmentation  des  dépenses, 
159  millions  en  chiffres  ronds  se  reproduisent  en  1911. 
Il  faut  y  ajouter  la  dépense  provenant  de  la  construc- 
tion des  deux  grands  cuirassés  —  amorce  du  nouveau 
programme  naval  —  qui  exigera  45  millions  (somme 
réduite  à  37  millions  par  suite  d'économies  sur  d'autres 
chapitres  de  la  marine). 

Il  faut  enfin  ajouter  47  millions  de  dépenses  nouvelles 
spéciales  à  1911  et  résultant  soit  de  l'application  des 
lois  nouvelles,  soit  du  développement  normal  des  ser- 
vices. 

On  se  trouve  ainsi  en  présence  d'un  accroissement 
de  dépenses  de  159  +37  +47  =  243  millions  de  francs. 
Pour  y  faire  face,  le  ministre  des  Finances  disposait  : 

1»  Du  complément  de  ressources  provenant  de  l'ap- 
plication pendant  l'année  entière  des  impôts  nouveaux 
créés  en  lylO,  soit  75  millions  ; 

2°  De  la  plus-value  dans  le  rendement  des  impôts 
existants,  fondée  sur  la  comparaison  avec  l'exercice 
1909  pris  pour  base  :  156  millions. 

Soit  au  total  231  millions. 

Il  restait  donc  une  insuffisance  de  12  millions. 

Le  ministre  des  Finances  propose  de  combler  cet 
écart  de  12  millions  par  la  graduation  du  timbre  sur 
les  quittances,  de  la  façon  suivante  :  les  sommes  infé- 
rieures à  10  francs  restent  exemptes  de  droit;  le  tarif 
actuel  de  0  10  est  maintenu  jusqu'à  200  fr.  ;  le  taux  se- 
rait porté  à  0  15  pour  les  sommes  de  20  fr.  à  500  fr.  ;  à 
0  25  pour  celles  de  501  fr.  à  1.000  fr.;  à  0  50  pour  celles 
de  1.000  à  10.000  fr.  ;  et  enfin  à  1  fr.  pour  les  sommes 
plus  élevées. 

Nous  reviendrons  sur  ce  projet  de  loi,  dont  l'exposé 
des  motifs  nous  est  parvenu  seulement  ce  matin. 


Le  dividende  de  la  Banque  de  France.  —  Le 

Conseil  général  de  la  Banque  de  France  a  fixé,  dans  sa 
dernière  séance,  le  dividende  du  premier  semestre 
de  1910  à  72  fr.  916.  L'impôt  à  déduire  étant  de  2  fr.  916, 
le  net,  par  action,  s'établit  à  70  francs. 

Ce  dividende  est  mis  en  paiement  depuis  le  29  juin, 
sur  l'émargement  de  MM.  les  actionnaires  ou  de  leurs 
foncés  de  pouvoirs  et  sur  la  présentation  des  certi- 
ficats. 

Le  dividende  total  de  1909  avait  été  de  140  fr.  nets, 
soit  70  fr.  pour  le  premier  semestre  et  70  fr.  pour  le 
deuxième  semestre. 


Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata.  —  Cette 
Société,  dont  nous  avons  déjà  parlé  vendredi  dernier, 
et  qui  fut  fondée  à  la  fin  de  l'année  1886  par  la  Colo- 
nie française  de  Buenos-Ayres,  se  consacre  plus  spé- 
cialement aux  opérations  courantes  de  banque:  dépôts, 
escompte,  avances  sur  titres  et  garanties  diverses, 


exécution  d'ordres  de  Bourse,  paiement  de  coupons, 
ouverture  de  crédits,  opérations  de  change,  délivrance 
de  lettres  de  crédit,  garde  de  titres  et  valeurs,  etc.  Mais 
ses  statuts  l'autorisent,  en  outre,  n  participer  à  toutes 
autres  opérations  de  banque,  financières  et  indus- 
trielles. Il  s'ensuit  que  son  activité,  dont  le  champ  est, 
on  le  voit,  des  plus  étendus,  n'a  cessé  de  se  développer 
depuis  sa  fondation,  ainsi  qu'en  témoignent  les  aug- 
mentations successives  de  son  capital. 

On  en  trouve  une  nouvelle  preuve  dans  les  chiffres 
ci-après  : 

Soldes  aux  bilans  des  31  déc . 

~Ï9œ  Ï9Ù3^1yÛ6  ïèosT 

(En  millions  de  francs) 

Effets  escomptés  et  avances 

en  compte  courant   40.1   68.6   131.7  198.8 

Dépôts   49.0   82.7   1^7.4  172.3 

La  progression  du  chiffre  des  dépôts,  qui  a  presque 
quadruplé  en  dix  ans,  témoigne  éloquemment  de  la 
confiance  qu'inspire  cet  Etablissement  de  crédit. 

Quant  à  son  capital  social,  qui  était  à  l'origine  de 
3  millions  de  pesos-or  (15  millions  de  francs),  il  a  été 
porté  en  1904  à  4  millions  de  pesos-or  (20  millions  de 
francs);  puis  à  8  millions  de  pesos  (40  millions  de 
francs)  en  1905;  à  12  millions  de  pesos  (60  millions  de 
francs)  en  1907  ;  et  16  millions  de  pesos  (80  millions  de 
francs)  en  1909.  En  outre,  l'assemblée  générale  extra- 
ordinaire du  5  mai  1908,  avait  autorisé  le  Conseil  d'ad- 
ministration à  porter  le  susdit  capital  social  jusqu'à 
40  millions  de  pesos-or  (2U0  millions  de  francs)  par 
l'émission  de  tranches  d'un  montant  nominal  maxi- 
mum de  4  millions  de  pesos-or.  C'est  en  conformitéde 
cette  autorisation,  que  le  Conseil  d'administration, 
ainsi  que  nous  l'observions  vendredi  dernier,  vient 
d'émettre  40.000  actions  nouvelles  représentant  4  mil- 
lions de  pesos-or  (20  millions  de  francs),  portant 
jouissance  à  partir  d'aujourd'hui,  1er  juillet,  et  ayant 
droit,  par  conséquent,  au  dividende  du  second  semes- 
tre de  l'exercice  social  en  cours. 

Observons,  à  ce  propos,  que  pour  ses  dix  derniers 
exercices  cette  institution  a  réparti  à  ses  actionnaires  ; 
7  (1/0  pour  1900,  6.50  0/0  pour  1901  et  1902,  8  0/0  pour 
1903,  9.50  0/0  pour  1904  et  9  0/0  pour  chacun  des  cinq 
exercices  suivants,  y  compris  1909. 

Ajoutons  encore  que  la  Banque  Française  du  Rio 
de  la  Plata  distribue  un  dividende  intermédiaire  à  la 
fin  de  chaque  semestre.  Elle  a  pris  à  sa  charge,  sans 
recours  contre  les  actionnaires,  toutes  les  taxes  fis- 
cales dont  ses  titres  et  coupons  sont  actuellement  pas- 
sibles en  France,  et  les  coupons  sont  payables,  à 
Paris,  aux  guichets  des  établissements  ci-après,  qui 
sont  également  chargés  du  service  des  titres  :  Banque 
de  l'Union  Parisienne,  Société  Marseillaise,  Banque  de 
Bordeaux,  Banque  Argentine  et  Française. 

Son  conseil  d'administration,  qui  comprend  les  prin- 
cipaux négociants  français  de  Buenos-Ayres,  est  com- 
posé comme  suit  : 

MM.  H.  Py,  président;  J.  Apheca,  vice-président. 
Administrateurs:  MM.  Berthet,  Chapar,  Soulignac, 
Aubine,  Griet,  Bonnes,  Bonnaffé. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  disposant  d'un  cer- 
tain nombre  des  actions  nouvelles  dont  il  vient  d'être 
parlé,  les  cède  au  prix  de  800  fr.,  payable  :  200  fr.  à 
l'appui  de  la  demande  et  600  fr.  du  5  au  10  juillet. 
Rappelons  que  les  actions  anciennes  déjà  inscrites  à 
la  cote  officielle,  se  négocient  aux  environs  de  826  fr. 
La  cote  officielle  sera  également  demandée  pour  les 
nouvelles  actions. 

Les  demandes  peuvent  être  adressées  dès  maintenant. 
Elles  seront  servies  dans  leur  ordre  d'arrivée  et  jus- 
qu'à concurrence  du  nombre  des  titres  disponibles. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  ont  paru  aux 
Bulletins  annexes  du  Journal  Officiel  des  16  octobre 
1907,  20  juillet  1908,  31  mai  1909  et  20  juin  1910. 


Banque  de  l'Union,  à  Moscou.  —  Ainsi  que  nous 
l'avions  annoncé  il  y  a  huit  jours,  les  actions  de  la 
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Banque  de  l'Union  à  Moscou  ont  été  admises  aux  né- 
gociations sur  le  Marché  officiel,  au  comptant  et  à 
terme,  vendredi  dernier. 

Tout  d'abord  négociés  à  770  fr.  à  terme  et  à  773  fr. 
au  comptant,  elles  sont  passées,  sur  ces  deux  mar- 
chés, respectivement  a  777  fr.  et  â  778  fr. 

On  sait  que  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  avait, 
jusqu'au  14  juin,  mis  un  certain  nombre  de  ces  titres 
en  souscription  publique  au  prix  de  765  fr.  C'est  dire 
qu'ils  ont  été  des  plus  favorablement  accueillis  par  le 
marché. 

Constituée  par  la  fusion  de  trois  banques  indépen- 
dantes, Banque  Industrielle  du  Midi  de  la  Bussie, 
Banque  Internationale  de  Moscou  et  Banque  de  Com- 
merce d'Orel,  la  Banque  de  l'Union  à  Moscou  déploie 
principalement  son  activité  dans  les  affaires  purement 
commerciales,  escomptes  de  traites  libres  et  documen- 
taires sur  la  Russie  et  l'étranger,  prêts  s.ur  marchan- 
dises, titres,  etc.  Le  montant  des  dépôts  qui  lui  sont 
confiés  par  le  public  s'est  élevé  de  36  millions  de  rou- 
bles au  début  de  1909,  à  62  millions  au  1er  mai  1910. 

Un  dividende  de  7  0/0  ou  14  roubles,  exigeant 
525.000  roubles  sur  6'>7.000  roubles  de  bénéfices  nets, 
a  été  attribué  à  chacune  des  37.500  actions  du  capital 
de  la  création  et  mis  en  paiement  le  22  avril  dernier. 
Les  '/5.000  actions  composant  le  capital  récemment 
doublé  participeront  toutes  de  façon  égale  au  divi- 
dende afférent  à  l'exercice  1910. 


Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba.  —  A  propos 
de  cette  Institution  dont  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne met  actuellement,  ainsi  que  nous  l'avons  déjà 
annoncé,  un  certain  nombre  d'actions  à  la  disposition 
de  sa  clientèle  au  prix  de  502  fr.  50,  nous  croyons 
devoir  observer  que  des  documents  divers  que  nous 
possédons  il  se  dégage  ce  qui  suit. 

'  Vieille  de  plus  d'un  demi-siècle,  la  Banque  Espagnole 
s'est  implantée  de  telle  sorte  à  Cuba  que  les  rouages 
de  son  administration  peuvent  être  considérés  aujour- 
d'hui comme  partie  intégrante  de  l'organisme  même  de 
la  République. 

D'autre  part,  les  dividendes  qu'elle  a  distribués  sans 
aucune  interruption  depuis  sa  création,  constituent  un 
record  sans  précédent.  La  moyenne  des  répartitions 
pendant  ces  dernières  années  n'a  pas  été  en  effet  infé- 
rieure à  6,35  0/0. 

Il  faut  dire  encore  que  le  protectorat  officiel  des 
Etats-Unis  met  l'île  de  Cuba  à  l'abri  de  tous  troubles 
politiques  sérieux,  et,  par  là  même,  assure  la  prospé- 
rité commerciale  et  industrielle  du  pays.  Enfin,  le 
produit  des  actions  actuellement  mises  en  vente  est 
destiné  à  permettre  la  création  de  nombreuses  succur- 
sales ainsi  que  la  constitution  d'une  Banque  Hypothé- 
caire, filiale  de  la  Banque  Espagnole.  Les  bénéfices  de 
eette  dernière  institution  devront  donc,  par  suite,  con- 
sidérablement augmenter. 

En  somme  cet  établissement,  appuyé  par  les  élé- 
ments les  plus  influents  de  la  Colonie  espagnole,  se 
trouve  désormais  dans  les  meilleures  conditions  pour 
rirofîtpr  de  l'ère  de  prospérité  dont  semble  assurée  l'île 
de  Cuba. 


Emprunt  Extérieur  5  O/O  1907  de  l'Etat  de 
Minas-Geraès.  —  Les  porteurs  des  obligations  de  cet 
emprunt  qui  n'ont  pas  profité  du  droit  de  préférence 
qui  leur  a  été  accordé  par  MM.  Périer  et  Cle,  pour  la 
conversion  de  leurs  obligations  en  4  1/2  0/0  1910, 
sont  informés  que  leurs  titres  seront  remboursés  au 
pair  le  5  décembre  prochain  et  cesseront  de  porter 
intérêt  à  partir  de  cette  date. 


Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro.  —  On 

annonce  la  prochaine  introduction  sur  notre  place  de 
16.000  obligations  50/0  or  de  500  fr.  1"  hypothèque  de 
la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro  (Brésil). 


Ces  obligations,  dont  l'intérêt  annuel  de  25  fr.  nets 
■de  tous  impôts  français  et  brésiliens  est  payable  par 
moitié  les  Ie'  avril  et  le*  octobre  de  chaque  année  (à 
Paris,  aux  guichets  de  la  Société  Marseillaise  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial)  sont  offertes  au  prix  de 
447  fr.  50,  ce  qui  fait  ressortir  le  placement  à  5  fr.  60 
pour  cent,  en  tenant  compte  de  la  portion  de  coupon 
déjà  courue  et  sans  compter  la  prime  au  rembourse- 
ment au  prix  de  510  francs. 

Des  notices  publiées,  nous  crevons  devoir  extraire  ce 
qui  suit: 

La  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro,  fondée  en 
novembre  1883,  au  capital  de  4.250.000  fr.,  est  aujour- 
d'hui au  capital  de  8  millions  de  francs.  Elle  a  pour 
objet  la  construction  et  l'exploitation  de  chemins  de 
fer  agricoles,  usines  à  sucre,  distilleries,  plantations  et 
raffineries. 

Elle  possède  actuellement  : 

1°  Deux  lignes  ferrées  de  34  kilomètres,  avec  6  kilo- 
mètres d'embranchement,  6  locomotives  et  200  wa- 
gons; 

2°  Une  sucrerie  centrale  à  Riachuelo  dans  l'Etat  de 
Sergipe  (70.000  sacs  de  sucre  par  an); 

3o  Une  distillerie  produisant  3.5001itres  d'alcool  par 
jour; 

4°  La  sucrerie  centrale  de  Saint-Jean,  dans  l'Etat  de 
Parahyba  (80.000  sacs  de  sucre  par  an)  ; 

5°  Ùne  distillerie  produisant  4.000  litres  d'alcool  par 
jour; 

6°  D'importantes  propriétés,  dont  2.  450  hectares  de 
cannes  à  sucre; 

7°  Une  grande  raffinerie  de  sucre  à  Rio  de  Janeiro, 
installée  pour  produire  60.000  kilos  de  sucre  raffiné 
par  jour,  et  à  laquelle  est  annexée  une  distillerie  pro- 
duisant 6.000  litres  d'alcool  par  jour. 

Au  dernier  bilan,  cet  actif  hypothéqué  en  faveur  de 
l'emprunt  est  porté  pour  17  millions  de  francs,  et  il  va 
se  trouver  augmenté  de  toutes  les  améliorations  que  la 
Compagnie  va  apporter  à  ses  installations,  grâce  au 
produit  de  l'emprunt  actuel.  Ce  dernier,  d'après  les 
indications  fournies,  serait  en  effet  destiné  : 

1°  A  diminuer  les  charges  d'intérêts  que  la  Compa- 
gnie paie  au  Brésil  sur  les  avances  de  consignation  ; 

2°  A  convertir  l'emprunt  5  0/0  émis  en  1902  sur  la 
place  d'Amsterdam  ; 

3°  A  moderniser  les  usines,  augmenter  les  voies  fer- 
rées, etc.,  pour  tenir  l'entreprise  au  premier  rang  des 
industries  similaires. 

Le  montant  total  de  l'emprunt  est  de  12  millions  de 
francs,  divisé  en  24.000  obligations  5  0/0,  dont  16.060 
sont  émises  à  Paris  et  Rio,  et  8.000  sont  réservées  au 
marché  d'Amsterdam. 

Les  services  financiers  ont  lieu  :  à  Paris,  à  la  Société 
Marseillaise;  à  Bio  de  Janeiro,  à  la  London  and  Bra- 
zilian  Bank,  Lld;  à  Amsterdam,  chez  MM.  ^Yeslendorp 
et  Cie. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  au  Bulletin 
annexe  du  Journal  Officiel  en  date  des  9  mai  et  13  juin 
1910. 


Société  Française  d'Entreprises  en  Egypte.  — 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Société 
Française  d'Entreprises  en  Egypte  a  eu  lieu  le  29  juin 
1910  au  siège  social,  à  Paris;  68.899  actions  étaient 
présentes  ou  représentées.  Après  avoir  entendu  le 
rapport  du  conseil  d'administration  et  celui  des  com- 
missaires, rassemblée  a  approuvé  dans  toutes  leurs 
parties  les  comptes  de  l'exercice  clos  le  31  décembre 
1909,  et  décidé  d'affecter  comme  suit  le  solde  bénéfi- 
ciaire (43.913  fr.  15)  du  compte  de  profits  et  pertes  : 
5  0/0  à  la  réserve  légale,  soit  735  fr.  85;  report  à  nou- 
veau, 43.177  fr.  30. 

L'assemblée  générale  a  ensuite  réélu  pour  six  ans 
MM.Thorset  De  Wandre,  administrateurs  sortants; 
puis  elle  a  adopté  à  l'unanimité  les  diverses  résolutions 
qui  lui  ont  été  présentées. 

La  situation  actuelle  de  la  Société,  telle  qu'elle  ré- 
sulte des  documents  lus  à  l'assemblée,  apparaît  en 
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somme  comme  fort  encourageante,  l'essor  rapide  de  la 
nouvelle  cité  d'Héliopolis,  où  la  Société  possède  de 
nombreux  terrains  et  immeubles,  ne  pouvant  manquer 
d'autre  part  de  réduire  sensiblement  la  période  d'at- 
tente, souvent  assez  longue,  que  doit  nécessairement 
subir  toute  Société  immobilière  avant  de  recueillir  le 
fruit  de  ses  placements. 


Emprunt  5  O/O  1910  de  la  Province  de  Santa-Fé 

(République  Argentine).  —  Voici  l'avis  de  répartition 
de  l'émission  récente  des  95.700  obligations  S  0/0 
de  500  francs  or  1910  de  la  Province  de  Santa-Fé  : 
Les  souscriptions  de  1  et  2  obligations  sont  servies 
intégralement;  celles  de  3  à  50  obligations  reçoivent 
2  obligations,  et  celles  de  31  à  150,  3  obligations. 
Au-dessus,  il  est  attribué  2  0/0  des  demandes,  toute 
traction  donnant  droit  à  une  obligation  entière. 


Caisse  Hypothécaire  Canadienne.  —  Nous  avons 
annoncé,  le  24  courant,  que  sous  les  auspices  de  la 
Société  Centrale  des  Banques  de  Province,  cette  Société 
procède  en  ce  moment  à  l'émission  de  40.000  obliga- 
tions 4  0/0  de  500  fr.  nominal. 

La  Caisse  Hypothécaire  Canadienne  a  été  constituée 
le  29  janvier  dernier  par  la  Société  Centrale  des  Ban- 
ques de  Province,  avec  la  Canadian  Agency.  Son  ca- 
pital est  de  10  millions  de  francs.  Son  siège  social  est 
à  Pans,  et  son  siège  d'exploitation  à  YVinnipeg,  pro- 
vince de  Manitoba  (ouest  du  Canada). 

Les  notes  qui  nous  sont  communiquées  font  observer 
qu'en  raison  de  l'opération  en  cours,  il  est  intéressant 
de  faire  connaître  le  régime  hypothécaire  des  provinces 
canadiennes. 

Dans  les  provinces  de  Manitoba,  Saskatchewan  et 
Alberta,  plus  spécialement  visées  par  la  Caisse  Hypo- 
thécaire pour  ses  premières  opérations,  mentionnent 
lesdites  notes,  celui  qui  est  couramment  employé  est 
1  Act  Torrens,  remarquable  par  sa  simplicité  et  les 
garanties  qu'il  donne  aux  prêteurs  :  un  délégué  du 
gouvernement  signe  et  remet  au  propriétaire  un  certi- 
ficat reconnaissant  que  celui-ci  possède  réellement  le 
terrain  dont  il  s'agit  :  ce  document  est  donc  revêtu  de 
la  garantie  du  gouvernement  et  il  est  renouvelé  pour 
le  nouveau  propriétaire  s'il  survient  vente  de  la  pro- 
priété. ^ 

En  cas  de  réalisation  du  gage  pour  non-paiement,  le 
prêteur  peut  procéder,  généralement  après  préavis 
dun  mois,  a  la  vente  ou,  à  la  saisie  :  il  peut  alors  louer 
la  propriété  pour  attendre  le  moment  propice  de 

Les  prêts,  consentis  pour  50  ou  60  0/0  de  la  valeur 
actuelle  d  une  propriété,  jouiraient  donc,  dans  ces  con- 
ditions, de  sérieuses  garanties.  Celles-ci  se  trouvent 
reportées  sur  les  obligations  de  rétablissement  prêteur 
et  a  ce  titre  l'obligation  de  la  Caisse  Hypothécaire 
Canadienne,  dont  le  patronage  est  d'ailleurs  très  re- 
commandable,  apparaît  comme  intéressante. 

Rappelons  que  ces  titres,  rapportant  20  fr.  par  an 
payables  par  moitié  les  1er  janvier  et  1er  juillet  de 
chaque  année,  sont  remboursables  en  75  ans,  à  partir 

dU  1er  juiUet  1915j    goit  par   racha(;<   SQit   au  r 

tirages.  Le  service  des  coupons  et  des  titres  amortis 
sera  fait  par  la  Société  Centrale  des  Banques  de  Pro- 
vince a.  Paris,  et  chez  les  banquiers,  membres  du  Syn- 
dicat des  Banques  de  Province. 

aJ?Z  p,rix  d'émission  est  de  475  fr.,  jouissance  juillet 
îyiO  ;  les  souscriptions  sont  reçues  aux  guichets  ci- 

LoSndrèsP°Ur     France'  et  à  la  Canadien  Agency  à 

L'inscription  à  la  Cote  Officielle  de  la  Bourse  de 
Paris  sera  demandée. 


La  Production  du  Blé  dans  le  monde  en  1909   —  Le 

Département  canadien  de  l'Agriculture  vient  de  dresser  les 


statistiques  de  la  production  du  blé  dans  le  monde  en  1908 
et  1909.  En  voici  la  répartition  par  pays  : 

La  production  du  BU  dans  le  monde  eu  1908  et  1909 
Pays  1908  1909 


(En  bushols)  (1) 

Russie   568.713.494 

Etats-Unis   648.510.328 

francc   317.C02.964 

Inde  anglaise   204.065.353 

Canada   111.067.853 

Italie   154.199  584 

Espagne   120.310.725 

Allemagne   138.742.714 

Ko  publique  Argentine .  156 . 515 . 669 

Hongrie   165.904.100 

Australie    62  774  870 

Grande-Bretagne   54!  963!  503 

Roumanie   55.075.349 

Autriche   62.308.153 

Turquie  d  Asie   52.i238.608 

Turquie  d'Europe   37.505.378 

Algérie   28.981.966 

?erse   26.789.025 

JaP°.n  •  22.503.784 

Ghib.   18.489.018 

Serbie   11.528.198 

Belgique...   14.003.000 

Mecque   8.036.709 

Egypte   9.376.158 

Uruguay   8.436.548 

Nouvelle-Zélande   8.798  160 

Suède-...   7. 194!  443 

lunisie   3.685.000 

«refe-:   5.826.615 

Hollande   5.077.215 

Portugal    5.123.403 

Danemark   4.263.947 

Colonie  du' Cap   3.482  572 

Suisse   3.500.750 

Pérou  ,  „ 

Luxembourg   571.367 

Norvège   379.570 

Totaux   3.107.153.593  * 


786.472.363 
713.286.923 
361.050.5tiO 
253.592.377 
160.752.540 
155.711.230 
144.511.581 
138.399.277 
133.581.000 
125.363.287 
82.328.515 
64.525.212 
59.043.045 
58.636.737 
56.256.961 
37.505.378 
32.145.835 
20.119.302 
23.842.327 
23.584.800 
16.073.418 
15.550.700 
13.930.925 
10.715.612 
9.617.850 
9.581.000 
6.998.552 
6.529.828 
5.625.694 
4.842.116 
4.621.108 
4.018.336 
3.616.518 
3.578.135 
3.058.550 
621.549 
316.987 


3.561.914.637 


(1)  1  bushel  •  •  36  litres  348. 

On  voit  que  grâce  à  la  récolte  particulièrement  abondante 
de  l'année  dernière,  la  Russie  a  reconquis  la  première  place 
parmi  les  Etats  producteurs  de  blé,  devant  les  Etats-Unis 
qui  restent  d'ailleurs  bien  loin  devant  la  France,  notre  pavs 
conservant  toutefois  le  troisième  rang. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  QM 

du  4  au  10  juin  1910  (23e  semaine) 
 (En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  

(1)  Recettes  du  28  mai 


o  o. 


2.967 
5.910 

9.603 

513 
3.814 
7.421 
5.004 
3.895 

952 
1.654 

296 

968 

103 

au  3  juin  1910. 


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

1910 

1909 

1910 

1909 

1.162 

1.129 

25.429 

24.415 

4.398 

3. 957 

86.677 

85. 494 

10360 

8.950 

223.050 

213.500 

281 

247 

5.675 

5.235 

5.31.3 

5.076 

118  616 

114, 999 

4.922 

4.939 

115.102 

112  309 

4  800 

4.660 

103.096 

98.436 

2.468 

2.375 

54  399 

52.449 

200 

177 

4.290 

3.752 

381 

327 

7.258 

6.514 

91 

79 

î  .757 

1.754 

121 

110 

2.335 

2.349 

29 

29 

615 

571 

Différence 
pr  1910 


+ 

1.014 

+ 

1.183 

+ 

4.550 

+ 

440 

+ 

3.617 

+ 

2.793 

+ 

4.660 

+ 

1.950 

+ 

(1)538 

+ 

(1)744 

+ 

3 

(1)14 

+ 

44 

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  31  mai  1910 
Reçu  des  déposants  : 
Paris .....     4. 592  vers,  (dont  1.7901»»  vers.)    2.079.720  92 
Départem»  100.002   -  (  -    13.105     -     '     1.383! 512  94 

Ensemble.  104.594  14.895  3.463.233  86 
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Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.533.312  1 G 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.939.597  83 

Ensemble  •   3.472.909  99 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   «10.166  » 

aux  noms  de  7.628  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   53.812.309  » 

réparties  entre  407.041  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  l'entes  et  valeurs   12.772.856  13 

Elle  a  placé  : 
1*  En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  3.350.856  64 

2°  En  obligations  et  bons  du  Trésor   13.400  » 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  l  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Ayànces  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital — 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 

mobilières!  E^ban(lues  département. 
momneres|Loi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  portéur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


23  juin 

30 

juin 

3. 41!?. 393. 033 

3.403.932.0C0 

890.668  572 

881 

991.677 

4.302.461 .605 

4.285 

923.677 

-T  o  on  c 

9.770 

323.396.851 

531 

728  469 

30.383 

22.249 

503.264.531 

625 

709.871 

» 

156.276.358 

159 

» 

797  944 

387.106.777 

386 

687.012 

180. 000. 000 

180 

000.000 

10.000.000 

10 

000.000 

2.980.750 

2 

980.750 

99.630.774 

99 

630.774 

100.000.000 

100 

000.000 

4.000.000 

4 

000.000 

33.503.940 

33 

507.744 

7.625.420 

381  578 

8.407.444 

8 

407.444 

157.770  533 

161 

168  400 

6.246  563  278 

6.583.955  686 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8 

006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2 

980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

4.996.135.700 

5.236.336.270 

19.699.422 

19 

135.265 

4.661.748 

4 

195  350 

206.884.195 

152.853.915 

554.856.034 

614.066.482 

73. 966. 325 

124.857.992 

1.354.977 

11 

080.492 

18.547.861 

905.103 

2.476.772 

1 

863.401 

142.965  892 

199 

042.072 

6.246.568.278 

6.589.955.686 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


5  juillet 

4  juillet 

2  juillet 

1"  juillet 

30  juin 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.680.7 

4  919.5 

4.852.6 

5.110.0 

5.236  3 

Encaisse  or  

2.835.2 

2.773.0 

3.143  2 

3.698  9 

3. 403. 9 

—      argent — 

1.064.5 

990.7 

917.6 

e99  5 

881.9 

Portefeuille  

785.4 

1.244.9 

986.4 

877.2 

1.157.4 

Avances  aux  partie. 

541.8 

485.1 

530  7 

517  1 

546.4 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

181  0 

139.1 

122.7 

195  7 

152.8 

—  partie. 

612.4 

571.0 

627.6 

791.9 

73». 9 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

912.1 

717.7 

718.4 

316.5 

523.5 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  12  mars,  les  obligations  4  0/0  1909  (IIoms-Tri- 
poli)  de  la  Société  Ottomane  du  Chemin  de  fer  de  Damas- 
llamah  et  prolongements,  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 


Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

43.747  obligations  de  500  francs  4  0/0,  émises  à  432  fr.  5u, 
libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair  en  85  ans, 
de  1910  è  1991,  par  tirages  au  sort  annuels  en  août,  sous 
réserve  do  remboursement  anticipé  à  toute  époque  ; 

Intérêt  annuel  :  20  francs  payables  par  moitié  les  1"  mars 
et  1"  septembre  ; 

Jouissance  courante  :  1"  mars  1910. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  aux  bureaux  de 
la  Société,  21,  rue  de  Londres,  à  la  Banque  Impériale  Otto- 
mane, à  la  Société  Générale,  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte. 

Depuis  le  17  mars,  les  obligations  de  l'Emprunt  Boumain 
4  0/0  amortissable  1910,  d'un  capital  nominal  de  128  millions 
de  francs,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de^ 
la  Cote. 

Ledit  emprunt,  émis  à  91.50  0/0,  est  représenté  par  des 
obligations  de  500  francs,  libérées  et  au  porteur,  comportant 
des  coupures  de  une,  deux,  cinq  et  dix  obligations,  rembour- 
sables au  pair,  par  tirages  au  sort  semestriels,  en  juin  et 
décembre,  de  1911  à  1950,  sous  réserve  de  remboursement 
anticipé  à  partir  de  1921; 

Intérêt  annuel  :  4  0/0,  soit  par  titre  de  500  francs,  payable 
par  moitié  les  Ie'  mars  et  1"  septembre  ; 

Jouissance  courante  :  1"  mars  1910. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par 
des  certificats  provisoires  à  échanger  ultérieurement  contre 
des  titres  définitifs. 

Les  cours  se  cotent  en  rente. 

Négociations  à  terme  par  2.000  francs  de  rente  et  les  mul- 
tiples. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Comptoir 
National  d'Escompte,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
et  à  la  Société  Générale. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Malgré  l'approche  de  la  liquidation  de  fin  de  mois, 
les  transactions  ont  été  encore  peu  actives  cette  se- 
maine, et  la  tendance  est  restée  irrégulière  sur  la 
tenue  du  Marché  de  New- York;  les  variations  de 
cours  ont  été  cependant  peu  importantes  en  général. 

Hier  on  a  procédé  aux  opérations  de  reports.  Elles 
se  sont  effectuées  aisément,  vu  le  peu  de  positions  en 
suspens  et  l'abondance  des  capitaux  que  la  grande 
échéance  de  coupons  de  juillet  va  encore  venir  accroî- 
tre. Les  taux  pratiqués  ont  été  de  3  0/0  environ  en 
moyenne. 

ic  ir  Les  Rentes  françaises  n'ont  que  peu  varié. 

La  Rente  3  O/0  Perpétuelle  reste  à  9S  fr.  22  1/2,. 
fin  juillet,  avec  24  et  2G  centimes  de  report,  contre  98 
francs  07  1/2,  fin  juin  la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  finit  98  fr.  40  au  comp- 
tant. Elle  était  à  ce  même  cours  il  y  a  huit  jours. 
C'est  aujourd'hui  1e''  juillet,  que  ce  fonds  détache  son 
coupon  trimestriel  de  75  centimes. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus,  mais 
avec  peu  d'échanges. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
s'inscrit  à  78  fr.  30,  contre  78  fr.  10  ;  Tunisien 
3  0/0  1892,  459  francs,  au  lieu  de  462  fr.  50;  Indo- 
Chine  3  i/2  0/0,  462  fr.  25;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
405  fr.  25,  au  lieu  de  406  fr.  25. 

if  i(   Les    Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 

eu  un  marché  assez  suivi. 

Les  Obligations  4  O/O  1S6S  finissent  à  545  fr.  25, 
contre  547  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  3  O/O  1871  sont  à  407  fr.  50, 
au  lieu  de  408  francs. 

L'Obligation  1899    2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
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est  à  424  francs.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métro- 
politain), 452  francs,  contre  449  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  396  francs, 
contre  3U4  francs,  jeudi  dernier. 

Prochain  tirage  :  5  juillet  :  Ville  de  Paris  1S94- 
1S96  ;  10-20  juillet  :  Ville  de  Paris  1871  ;  22  juillet  : 
Ville  de  Paris  iS92. 

•k  fr  L'action  de  la  Banque  de  France  s'inscrit  à 
4.300  francs  au  comptant,  ex-dividende  semestriel  de 
70  francs  nets. 

Au  sujet  de  notre  premier  Etablissement  de  crédit, 
nous  nous  reportons  à  F  «  Information  »  que  nous 
publions  d'autre  part. 

fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  814  francs,  contre  806  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  que  lesi 
portefeuilles  continuent  à  rechercher  à  cause  des 
divers  avantages  qu'elles  offrent,  ont  conservé  des 
transactions  animées. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  s'inscrit  à 
487  francs  ;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  504  fr.  50  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  502  fr.  25;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  8  0  0/0,  473  francs,  contre 
475  francs  ;  Obligations  Communales  2  60  O/0  1892, 
470  francs  ;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
501  francs. 

L'Obligation  Communale  3  O/0  1880  se  traite  à 
503  fr.  25. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  469  fr.  50. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  finissent  à  263  francs. 
Prochains  tirages:  5  juillet,  Foncières  1879  et  1885. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ne  se  sont  pas  très  sensiblement  écartées  de  leurs 
cours  précédents. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
s'échange  à  1.833  francs,  contre  1.836  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.413  francs  jeudi 
dernier,  se  retrouve  à  1.410  francs. 

La  Société  Générale  s'échange  à  733  francs,  contre 
732  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  837  fr. 
à  terme.  Au  comptant,  il  reste  à  840  francs. 

La  Banquede  l'Union  Parisienne  se  traite  à  1.037 fr. 
à  terme  contre  1.039  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  313  francs  au  comptant  et  à  314  francs  à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  tient 
à  710  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à 720  francs 
au  comptant,  contre  727  francs.  A  terme,  on  reste  à 
716  francs,  au  lieu  de  724  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit 
à  897  fr.  au  comptant,  contre 902  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  572  francs, 
sont  à  574  francs.  Actions  libérées  intégralement,  583 
francs,  sans  changement. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  cotait  1.648  francs  au 
comptant,  clôture  à  1.041  francs. 

La  Rente  Foncière  se  tient  à  657  francs,  contre  658 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite  à 
415  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.260  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  finit  à  1.510  francs, 
comme  précédemment. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien  qui  étaient  précédemment  à  242  francs  à 
terme,  clôturent  encore  ainsi.  Au  comptant,  on  reste  à 
240  francs. 

Les  obligations  i  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  445  francs.  Actions  fermes 
à  659  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  demandées  à  469  francs. 


fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  restent  hésitantes. 

L'Est,  qui  était  à  916  francs,  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  clôture  à  905  francs. 

Le  Midi  se  tient  à  1.161  francs,  contre  1. 163  francs. 

Le  Lyon  est  à  1.281  francs  à  terme,  comme  la  se- 
maine dernière. 

Le  Nord  termine  à  1.730  francs  à  terme,  au  lieu  de 
1.738  francs. 

L'Ouest  reste  à  940  francs,  au  comptant,  contre 
945  francs. 

L'Orléans  se  tient  à  1.370  francs  au  comptant.  Il 
clôturait  à  1.3,72  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  2i«  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Diminutions  :  Orléans,  90.000  fr.  Augmentations  : 
Lyon  560.000 f r  ;  Nord,  105.000  fr.;  Est,  230.000  fr.  ; 
Midi,  166.000  francs. 

fr  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  eu  une  allure  plutôt  indécise  dans  l'ensemble. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  restait  à 
584  francs,  gagne  4  francs  à  588  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  clôture  à  312  francs  à  terme,  contre  308  francs. 

La  Thomson-Rousion,  qui  finissait  à  805  francs  à 
terme,  revient  à  798  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramwuys-Sud),  que  nous  laissions  à  175  francs, 
s'inscrit  à  172  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  277  francs  à  terme,  gagne  10  francs  à  287  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
terminait  à  585  francs,  se  retrouve  encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  305  francs,  contre  304  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumonl) 
a  repris  de  390  francs  à  terme  à  418  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  s'échangent  à  491  fr.  50,  au  comptant.  Actions, 
480  francs  à  terme,  contre  472  francs  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  160  francs,  au  lieu  de  162 
francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  380  francs  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  396  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  706  francs,  contre  712  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chanffaae  et 
force  Motrice  est  à  255  francs,  au  lieu  de  257  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  5.460  francs,  revient  à 
5.430  francs.  Parts  civiles,  4.009  fr.  au  comptant, 
contre  4.040  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  l*r  janvier  au  29  juin  1910, 
se  sont  élevées  à  67.410.000  francs,  contre  58.910.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  53.440.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  cotent  235  francs  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  237  francs  également  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à 
164  francs;  actions  de  priorité,  172  fr.  25. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  se  tenaient  à  481 
francs,  clôturent  à  482  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  à  530  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  est  à  340  francs.  L'action  nou- 
velle, qui  se  traite  sur  le  Marché  en  Banque  à  terme, 
est  à  662  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  étaient   à  266  francs, 
finissent  à  261  francs. 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  clôture  à  600  fr. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont  à  490  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  reste 
à  192  francs,  au  lieu  de  195  francs. 
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L'action  Cuivre  et  Pyrites  finit  à  158  francs  à 
terme,  contre  162  francs. 

L'Association  Minière  reste  à  290  francs  à  terme  ; 
nous  la  laissions  à  294  francs  au  comptant  il  y  a  huit 
jours. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  616  francs  : 
Obligations  4  1/2  0/0,  497  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  s'inscrivent  à  441  francs. 

L'action  de  jouissance  Mal/îdano  se  traite  à 
345  francs.  Action  de  capital  564  francs. 

.Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  [Paul 
Dupont),  sont  bien  tenues  à  329  |r.  50. 

if  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  montrés 
soutenus,  bien  qu'avec  des  échanges  limités. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  90  fr.  60,  contre 
91  francs. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  clôture  à  442 francs  les  titres 
libérés  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75  à 
442  francs  également. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  s'inscrit  à  97  fr.  75,. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  tient  à  95  fr.  9G, 
contre  95  fr.  52. 

La  Rente  Italienne  est  à  105  fr.  27,  contre  105  fr.  25, 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  68  francs,  clôture 
à  68  fr.  45. 

Le  Consolidé  Russe  lr"  et  2"  séries  se  traite  à 
95  fr.  75,  contre  95  fr.  30  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0/0  i 906  s'échange  à  104  fr.  20;  Russe 
3  0/0  1891-1894,  80  fr.  65,  contre  80  fr.  20;  3  0/0 
1896,  79  fr.  12.  Il  finissait  à  78  fr.  20,  jeudi  dernier. 
Russe  4  1/2  0/0  1909,101  fr.  90  à  terme,  au  lieu  de 
101  fr.  75. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait  à 
88  fr.  75,  clôture  à  89  fr.  25. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait 
94  fr.  35,  s'inscrit  à  94  fr.  50. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  clôture  à  98  fr.  10,  contre 
98  francs,  et  le  S  0/0  à  105  fr.  75,  sans  changement. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  se  tient  à  95  fr.  55. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont 
à  518  francs  au  comptant. 

i(  ic  La  Banque  I.  R.  P.   des  Pays-Autrichiens 

termine  à  530  francs,  comme  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à  725  fr., 
finit  à  723  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  traite  à 
748  francs,  contre  751  francs. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  126  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  à  305  fr., 
au  lieu  de  301  francs. 

La  Banque  du  Nord  termine  à  1.130  francs  au 
comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont  très  fermes  à  585  francs  au 
comptant. 

Elles  font  l'objet  de  transactions  suivies  aussi  bien 
à  Paris  qu'à  Saint-Pétersbourg,  où  elles  sont  depuis 
longtemps  cotées. 

L'action  Banque  Française  de  Rio  de  la  Plata  est  à 
826  francs  à  terme,  et  à  825  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  l'Union,  à  Moscou,  est  active  à  777  fr. 
au  comptant,  et  à  778  francs  à  terme. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à 
670  francs  à  terme,  contre  666  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  s'inscrit 
à  500  francs,  gagnant  2  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à  1.159 
francs  à  terme,  passe  à  1.168  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  cote  494  francs 
à  terme;  nous  ia  laissions  à  497  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols,  sont  mieux. 

Les  Anda lous  sont  à  245  francs,  contre  243  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  383  francs,  au  lieu  de  &S0 
francs;  Saragosse,  419  francs,  au  lieu  de  416  francs. 


Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  491  francs  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  sont  à  138  francs 
au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Raihcay 
Company  sont  fermes  à  516  francs  à  terme  et  au 
comptant,  avec  leur  coupon  trimestriel  à  détacher  le 
5  juillet.  Le  revenu  de  ce  titre,  déjà  élevé,  semble 
susceptible  d'augmentation  par  l'achèvement  du  pro- 
gramme de  la  Société. 

L'action  Tramways  de  Mexico  est  à  645  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  finissent  à  482  francs;  actions  de 
capital,  156  francs,  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  reste 
à  306  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.489  fr.,  termine  à  1.490  fr.. 
après  1.470  fr.  au  plus  bas. 

La  Briansk,  qui  était  à  312  francs,  reste  encore  ainsi. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.048  francs,  contre  1.696  francs, 
la  semaine  dernière,  après  .  1 . 640  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  cotait  719  francs, 
finit  à  735  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens s'inscrivent  à  403  fr.;  actions  privilégiées,  411  fr. 

L'action  Lautaro  Nitrate  clôture  à  223  fr.,  au  lieu 
de  226  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  50  francs, 
contre  5i  francs. 

.  Les  Tabacs  Portugais  s'échangent  à  649  francs,  au 
lieu  de  655  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  clôturent  sans  changement  à  411  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


L'animation  a  encore  fait  défaut  ces  derniers  jours,  et  la 
tendance  a  été  irrégulière.  Les  Valeurs  Métallurgiques 
Russes  elles-mêmes  ont  été  calmes. 

La  liquidation  de  fin  juin  a  eu  lieu  hier.  Elle  s'est  effectuée 
avec  des  taux  de  reports  peu  élevés,  soit  4  3  / 4  0/0  en  moyenne. 

LeBrésil  5  0/0  1895  clôture  à  101  fr.  25;  VArgentin  4  0/0 
Mixte  finit  à  90  fr.  80,  contre  91  fr.  40  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  reste  à  79  fr.  45, 
contre  78  fr.  87,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  51  fr.  45,  au  lieu  de 
51  fr.  75,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  cote  37  fr.  65,  au  lieu  de  37  fr.  40. 

L'Emprunt  S  0/0  190S  de  l'État  de  Espinto  Santo  se 
tient,  au  comptant,  à  478  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Sord 
est  à  476  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
s'inscrivent  à  1.426  fr.,  contre  1.430  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  235  fr.  50,  au  lieu  de  238  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  restent  à 
298  fr.  50,  au  lieu  de  298  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  585  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  594  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  f  Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  est  à  317  francs,  au  comp- 
tant, et  à  331  francs,  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  reste  à  470  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  se  tient 
à  220  francs. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  reste  à  50  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  Troncs  série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  {Xew-Orléans  Raihcay  and  Light  Company), 
s'échangent  à  473  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  delà 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Hrcsil,  sont  à 
454  francs. 
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L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  finit  à  303  francs;  actions  de 
capital,  270  fraucs. 

Los  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran 
cisco  Railroad  cotent  472  fr.  50. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est,  à  terme, 
à  457  francs. 

L'action  Raisin*  de  Corinthe  finit  à  194  francs,  contre 
197  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  termine  à  1.171  francs,  au  lieu  de 
1.1  GO  francs. 

La  Tharsis  est  à  132  fr.  50,  contre  139  fr.  50,  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  clôturait  à  160  fr.,  reste  à  156  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  tient  à  50  fr.  75. 

L'action  Arnoya  clôture  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  ferme  à  89  fr.  75. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  se  traite  à  812  francs. 
Elle  cotait  ce  cours,  il  y  a  huit  jours. 

Les  mines  Franco-Russes  finissent  à  421  fr.  50,  contre 
480  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Le»  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New- York  Taxicab  Company  \1"  hypothèque)  sont  à 
480  francs. 

L'obligation  Cherryvale  Ohlahoma  est  ferme  à  447  fr.  50. 

D'après  les  notes  communiquées,  le  trafic  sur  le  tronçon 
en  construction  entre  Caney  et  Vinita  serait  appelé  à  prendre 
un  développement  rapide. 

En  effet,  observent-elles,  outre  le  trafic  ordinaire  consis- 
tant surtout  dans  le  transport  des  céréales,  outre  le  charbon 
qui  existe  dans  toute  la  région  traversée  par  la  nouvelle 
ligne,  la  Compagnie  serait  en  train  de  négocier  l'acquisition 
de  terrains  pétrolifères  sur  le  «  Midcontinent  Oil  Field  ». 
Elle  possède  déjà  une  grande  partie  des  terrains  situés  à 
proximité  de  la  ligne.  Pour  les  autres  régions,  on  poursuit 
les  négociations  avec  trois  groupes  financiers  qui  éprouve 
raient  de  grosses  difficultés  à  exporter  leur  huile  minérale , 
le  gouvernement  s'opposerait,  en  effet,  à  l'établissement  de 
nouveaux  pipe  Unes;  d'où  la  nécessité  d'utiliser  les  services 
de  la  Compagnie. 

Rappelons  qu'un  coupon  trimestriel  sera  payé  aujourd'hui 
1er  juillet,  au  change  fixe  de  5.15  par  dollar,  soit  6  fr.  437 
pour  les  coupures  de  500  francs  et  1  fr.  287  pour  les  coupures 
de  100  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Ohlahoma  5  O/O  or  sont  fermes 
à  477  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  610  fr., 
restent  à  615  francs. 

La  Toula,  qui  cotait  358  francs,  se  retrouvé  à  353  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  finit  à  460 
francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  1.071  francs,  sont 
à  1.080  francs. 
L'action  Kertch  clôture  à  9  francs. 

Lesactions  Hrassenes  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  118  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à  474  fr.  50 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  135  francs. 

On  télégraphie  de  Saint-Pétersbourg  que  cette  Société  a 
expédié  pendant  le  mois  de  mai  1910,  672.300  pouds,  d'une 
valeur  de  48.249  roubles,  contre,  en  mai  1909,  582.596' pouds 
d'une  valeur  de  46.831  roubles.  Au  total,  les  expéditions  de 
'exercice  1909-1910,  tfôturé  le  31  mai/13  juin,  ont  été  de  : 
6.997.723  pouds,  d'une  valeur  de  627.441  roubles,  contre 
€.595.742  pouds,  d'une  valeur  de  613.824  roubles  l'année 
précédente. 


L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  qui  finissait  à 
405  francs  jeudi  dernier,  reste  à  404  francs. 
La  Harpener  est  à  1.422  francs,  au  lieu  de  1.480  francs. 
L'action  Platine  reste  à  518  francs,  contre  525  francs. 
L'action  des  Mines  du  Semnon  clôture  à  142  francs. 
La  Huanchaca  termine  à  62  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  cotent  785  francs  ;  elles  clôtu- 
raient à  786  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
484  francs. 


L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  394  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  clôture  à  80  fr.  50. 

Les  actions  Colombian  India  Rubber  s'échangent  à  54  fr. 

L'action  Castara  Estâtes  finit  entre  90  et  90  fr.  50, 
selon  les  coupures,  avec  des  transactions  suivies. 

Los  notes  communiquées  rappellent  que  cette  entre- 
prise possède  d'immenses  propriétés  à  proximité  du  port 
de  Castara,  dans  l'île  de  Tobago,  ancienne  possession 
française,  toute  voisine  de  la  Trinité.  La  seule  culture  des 
plantations  tropicales  comme  le  cacaoyer,  le  cocotier,  les 
bananiers,  les  citronniers,  sans  parler  de  l'élevage  auquel  le 
climat  chaud,  mais  salubre,  de  File  est  très  favorable,  sem- 
blerait déjà  faire  de  la  Société  une  entreprise  prospère  étant 
donné  que  son  capital  social  n'est  que  de  100.000  liv.  st., 
qu'il  n'a  pas  été  créé  d'obligations  et  que  les  propriétés  sont 
libres  de  toutes  charges  et  hypothèques.  Mais  il  y  aura 
aussi,  d'ici  peu,  ajoutent-elles,  à  compter  avec  la  culture  du 
caoutchouc.  C'est  ainsi  que  la  Compagnie  doit  posséder 
bientôt  200.000  arbres  à  caoutchouc  qui  devront  commencer 
à  produire  avant  deux  ans. 

Les  actions  de  ïa  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
sont  fermes  à  201  francs. 
Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C°  finissent  à  40  fr. 
L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  Oil  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 
L'action  Luna  Park  se  traite  à  218  francs. 


La  Mexican  Union  Railway  procède  en  ce  moment  à 
l'émission  de  9.750  obligations  6  0/0  or  (1"  hypothèque)  de 
20  liv.  st.  ou  500  fr.,  qui  sont  offertes  au  public  au  prix  de 
465  fr.,  taux  qui  représente  un  placement  à  6  1/2  0/0  par  an. 
Les  notices  publiées  appuient  sur  l'importance  du  trafic  que 
cette  Compagnie  va  trouver  sur  tout  le  parcours  de  son  ré- 
seau qui  dessert  une  région  particulièrement  riche  de  l'Etat 
de  Sonera.  Sur  ce  parcours,  mentionnent-elles,  on  rencontre 
entre  autres  la  Mine  Buenavista,  qui  expédiera  vraisembla- 
blement de  25  à  30  tonnes  de  minerai  par  jour,  puis  la  Mine 
Animas,  dont  le  rendement  est  de  20  tonnes  par  jour,  et  la 
Mine  San  Juan,  dont  le  rendement  est  le  même  que  celui  de 
Las  Animas.  D'autre  part,  comme  tout  le  district  que  doit 
traverser  la  ligne  est  très  richement  minéralisé,  l'arrivée  du 
chemin  de  fer  devra  avoir  pour  conséquence  la  mise  en  ex- 
ploitation de  plusieurs  mines  dont  l'activité  est  arrêtée  par 
suite  de  la  pénurie  actuelle  de  moyens  de  transport.  Si, 
observe-t-on  encore,  au  tonnage  de  l'industrie  minière  on 
ajoute  celui  que  l'on  attend  de  l'industrie  agricole  et  du  com- 
merce des  bois  qui  abondent  dans  cette  région,  on  a  le  sen- 
timent que  cette  Compagnie  est  assurée  d'un  trafic  rémuné- 
rateur, aussitôt  que  sa  ligne  sera  livrée  à  l'exploitation. 

Les  demandes  doivent  être  adressées  à  la  Banque  de  Rome 
{Banco  di  Roma),  15,  rue  de  Choiseul,  à  Paris,  aux  banques 
et  banquiers  de  Paris  et  des  départements.  C'est  le  Banco  di 
Roma  qui  est  chargé  du  service  financier  de  la  Mexican 
Union  Railway. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  ont  été  faites  dans  le 
Bulletin  Annexe  au  Journal  Officiel  du  11  avril. 

On  annonce  aussi  la  prochaine  émission,  par  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre,  de  27.000  obligations 
5  0/0  de  100  piastres,  remboursables  à  258  fr.  et  rapportant 
12  fr.  90  nets  par  an.  Le  prix  d'émission  sera  de  232  fr.  50. 

Cette  émission  aura  lieu,  du  4  au  11  courant.  L'intérêt 
annuel  de  ces  obligations  est  payable  par  moitiés,  les  1"  mai 
et  1«  novembre  de  chaque  année.  Le  premier  coupon  est  à 
l'échéance  du  1er  novembre  prochain. 

Le  taux  de  placement  de  ces  titres  ressort  à  5  54  0/0  net, 
sans  tenir  compte  de  la  portion  de  coupon  déjà  courue  ni  de 
la  prime  au  remboursement. 

On  peut  souscrire  dès  maintenant  par  correspondance 
adressée  aux  caisses  de  la  Compagnie,  20,  rue  Saint-Georges, 
à  Paris,  soit  directement,  soit  par  l'intermédiaire  des  Eta- 
blissements de  crédit,  banquiers  et  agents  de  change. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  ont  été  faites  dans  le 
Bulletin  Annexe  au  Journal  Officiel  du  6  juin. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


29  juin  1910. 

Blé  :  La  situation;  les  cours.  —  Sucres  :  la  situation;  les  cours. 
—  Vins  :  Évaluation  de  la  prochaine  récolte  :  la  situation;  les 
cours.  —  Soies  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Depuis  le  retour  du  mauvais  temps,  on  est  moins 
optimiste  qu'il  y  a  huit  jours  dans  les  évaluations  de  la 
future  récolte.  Les  conditions  clhnatériques  sont  décidément 
peu  favorables  à  la  végétation  et,  en  place  de  l'amélioration 
qu'on  attendait,  s'est  présentée  une  péjoration.  Depuis  une 
huitaine,  les  dégâts  ont  été  assez  sensibles  dans  toutes  les 
régions,  bien  que,  dans  l'ensemble,  la  situation  reste  pour- 
tant assez  satisfaisante.  Il  est  vrai  que,  d'après  certains  avis, 
la  situation  serait  peu  brillante  :  on  irait  au-devant  d'une 
récolle  sensiblement  inférieure  à  la  moyenne.  Les  pessimistes 
—  qui  sont  nombreux  —  sont-ils  exactement  renseignés  ? 
L'avenir  seul  pourra  le  dire;  mais  il  est  certain  que  le  nombre 
des  optimistes  diminue  chaque  jour. 

UÉvening  Corn  Trade  List  estime  ainsi  le  stock  vi- 
sible de  blé  existant  en  Europe  : 

Hectolitres 

27  juin  1910   25.186.500 

Semaine  précédente   25.520.000 

27  juin  1909   19.140.000 

21  juin  1908   20.590.000 

Le  stock  des  Etats-Unis  s'établit  ainsi: 


Dates 

1910  Juin  25 
1910    —  18 


Froment 
(hectolitres) 
6.323.800 
7.119.000 


Cette  situation  n'est  pas  faite,  comme  on  peut  penser,  pour 
amener  la  baisse.  La  tendance  reste  au  contraire  à  la 
hausse,  et  les  prix  sont  très  soutenus.  Même  note  à 
l'étranger. 

Voici  comment  Dornbusch  juge  de  la  situation  : 
«  Le  marché,  cette  semaine,  a  été  plus  ou  moins  en  faveur 
des  vendeurs,  le  mouvement  haussier  étant  principalement 
dû  aux  avis  tendancieux  des  récoltes.  On  dit  que  la  séche- 
resse et  la  chaleur  ont  gravement  endommagé  la  récolte  dans 
le  sud  de  la  Russie,  spécialement  dans  l'Azoff,  et  que,  dans 
le  nord-ouest  américain,  des  conditions  dangereuses  simi- 
laires se  sont  développées,  elles  nuisent  au  blé  de  printemps 
et  le  rendent  sujet  à  détérioration.  La  tendance  à  la  hausse 
fut  aussi  accentuée  par  la  publication  de  statistiques  haus- 
sières,  les  chargements  mondiaux  étant  généralement  plus 
faibles  et  le  flottant  sensiblement  réduit,  ce  qui  annula  l'effet 
d'avis  annonçant  la  lin  de  la  sécheresse  dans  l'Azoff  et  les 
meilleures  perspectives  en  Amérique.  Une  amélioration  mar- 
quée succéda  sur  des  avis  haussiers  ultérieurs  des  récoltes 
d'Amérique,  mais  les  acheteurs  sont,  dans  l'ensemble,  restés 
sur  une  politique  de  réserve  et  le  chiffre  d'affaires  a  été  très 
modéré. 

«  Les  opérateurs  ont  été  naturellement  quelque  peu  indécis 
en  voyant  que  les  avis  tendancieux  des  récoltes  peuvent  être 
exagérés,  mais  leur  influence  fut  néanmoins  suffisante  pour 
contrecarrer  l'effet  produit  par  la  nouvelle  que  des  réserves 
considérables  existent  dans  les  principaux  pays  exportateurs. 
La  Russie  offre  toujours  parcimonieusement,  mais,  en  ce 
qui  concerne  les  Indes,  on  assure  maintenant  que,  lorsque 
les  pluies  seront  passées,  et  si  elles  ont  été  abondantes,  les 
détenteurs  de  blé  vendront  délibérément  à  l'exportation  aux 
prix  pratiqués  alors.  » 

A  Paris  où  les  affaires  sont  actives,  on  cote  pour  le  cou- 
rant, 25  ;  pour  le  prochain,  2i  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
Wew-York 


2  juin 
1910 

9  juin 
1910 

16  juin 
1910 

23  juin 
1910 

30  juin 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  75 

25  25 

25  50 

25  25 

25  .. 

17  49 

17  95 

17  87 

18  54 

18  82 

23  84 

24  50 

24  81 

22  93 

25  53 

18  87 

20  20 

19  85 

19  95 

19  97 

18  01 

18  06 

17  79 

19  40 

20  88 

20  16 

20  35 

19  97 

20  44 

21  0> 

Sucres.  —  Dans  l'ensemble,  l'état  des  betteraves  est  sa- 
tisfaisant et  il  ne  leur  manque  encore  qu'un  peu  de  chaleur. 
A  l'étranger,  la  situation  est  bonne  aussi,  surtout  en  Alle- 
magne et  en  Autriche-Hongrie.  La  situation  est  même  meil- 
leure chez  les  autres  que  chez  nous.  Aussi,  le  Syndicat  des 
fabricants  de  sucre  de  France  vient-il  de  nommer  une  com- 
mission de  sept  membres  pour  faire  une  enquête  sur  la  cul- 
ture de  la  betterave  à  sucre  en  Allemagne,  en  Autriche  et  f  n 
Belgique. 

Cette  commission  partira  au  commencement  de  juilkt  pro- 
chain; elle  visitera  des  fermes  à  betteraves  en  vue  de  savoir 
pourquoi  la  production  de  sucre  par  hectare  est  resiée,  en 
France,  inférieure. 

D'après  le  dernier  relevé,  le  total  des  stocks  visibles  dans 
monde  s'élève  à  2.197.602  tonnes,  contre  2.377.868  tonnes 
l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks  européens  entrent 
pour  1.512.102  tonnes,  contre  1.771.568  tonnes  en  1909,  c'est 
donc  une  diminution  de  259. 466  tonnes  cette  année  sur  la 
précédente. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle 
(septembre  mai),  la  production  du  sucre  de  betterave  a  été 
la  suivante  comparativement  à  la  même  période  des  deux 
campagnes  précédentes  : 


En  bruts 


1909-10 


1908-09 


(En  tonnes) 

France   813.340  801.328 

Allemagne   1.999.715  2.051.451 

Autriche  Hongrie   1.246.756  1.379.797 

Hollande   198.413  213.513 

Belgique   248.919  256.662 

Produciion  totale   4.507.143  4.702.751 


1907-08 


727.784 
2.095.204 
1.410.288 

175.183 

230.989 

4. 6*9. 448 


D'après  ce  tableau,  la  production  des  pay3  contrôlés  a  été 
inférieure  de  195.608  tonnes  à  celle  de  la  campagne  précé- 
dente. En  ajoutant  à  la  production  les  reprises  au  1er  sep- 
tembre dernier,  ont  voit  que  les  ressources  pour  la  campagne 
ont  été  très  réduites  dans  toute  l'Europe.  La  consommation 
des  neuf  premiers  mois  de  la  campagne  en  cours  a  été 
comme  suit  : 

En  bruts  1909-10      1908-09  1907-08 

(En  tonnes) 

France   511.685      499.682  479.270 

Allemagne   921.971      869.367  861.335 

Autriche-Hongrie   447.814      432  965  412.282 

Hollande   82.680       80.874  76.759 

Belgique   90.164       81.743  74.913 

Angleterre   1.448.430   1.457.028  1.353.064 

Ensemble   3.502.744   3.451.659  3.257.623 

Etats-Unis   1.441.078   1.495.670  1.360.645 

Consommation  totale   4.943.822   4.947  329  .4.618.268 


Du  1"  septembre  au  31  mai,  la  consommation  européenne 
a  donc  augmenté  de  51.085  tonnes  sur  celle  de  la  même 
période  de  la  campagne  précédente. 

* 
*  * 

Les  transactions  en  sucre  ont  repris  de  l'activité  et  les 
cours  se  sont  vivement  raffermis. 

En  sucre  blanc  n°  3  on  a  fait  45  75  ;  les  sucres  roux  dispo- 
nibles cotent  41  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88*)... 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Ncw-York(moscovad) 


l"juin 

8  juin 

15  juin 

22  juin  29  juin 

1910 

1910 

1910 

lblO 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr 

40  .. 

38  50 

39  75 

39  75 

41  50 

35  45 

36  15 

35  70 

35  80 

37  90 

36  50 

36  50 

36  .. 

35  87 

37  .. 

85  27 

36  20 

37  15 

33  .. 

36  40 

36  33 

36  43 

36  33 

36  05 

35  .. 

29  50 

36  50 

86  24 

86  35 

37  20 

43  07 

42  77 

42  77 

42  05 

43  45 

Vins.  —  Le  ministre  de  l'Agriculture  a  publié  au  Journal 
officiel  le  relevé  des  cotes  des  professeurs  départementaux 
relatives  à  l'évaluation  de  la  récolte  en  terre,  au  1"  juin. 
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pour  la  vigne.  Nous  no  pouvons  que  résumer  ce  document 
D'après  les  notes  données, 

100  signifie   très  bon 

80      —    bon 

GO      —    assez  bon 

50      —    passable 

30      —    médiocre 

20      —    mauvais 

Or,  le  relevé  général  donne  : 

Nombre  de 

départements  Superficie  totale 

ayantobtenu  cultivée 

la  note  dans  ces 

Note  donnée  :              ci-contre  départements 

100   ~  T 

80  à  99   5  69.980 

tiO  à  79   41  957.140 

50  à  59   23  370.490 

a»  à  49   4  153.540 

20  à  29   »  » 

Départements  sans 

culture  . . .  .•   11  » 

Départements  sans 

note   »  229.600 

Le  coefficient  moyen  de  cette  année  ressortà  59;  pour  1909, 
il  avait  été  58. 

Parmi  les  régions  qui  ont  reçu  une  note  inférieure  à  celle 
de  l'année  dernière,  nous  relevons  :  la  Provence,  à  l'exception 
du  Var,  le  Midi  et  le  Roussillon,  tout  le  Haut-Languedoc,  la 
Gascogne  et  l'Armagnac,  la  Dordogne,  le  Quercy,  la  Touraine 
et  la  Bourgogne. 

Une  note  égale  a  été  attribuée  à  la  Champagne,  à  l'Anjou, 
au  Maçonnais. 

Ont  reçu  enfin  une  note  supérieure  à  celle  de  1909  :  le  Var, 
le  Beaujolais  et  la  Franche-Comté  et  le  Bugey,  la  Basse- 
Bourgogne  et  la  Lorraine.  l'Auvergne,  l'Allier  et  la  Nièvre, 
le  Cher,  l'Orléanais,  le  Loir-et-Cher,  le  Nantais,  le  Poitou  et 
les  Charentes. 

D'après  la  publication  du  ministère  de  l'Agriculture,  le 
total  des  apparences  pour  1910  ressort  comme  inférieur  à 
celui  du  rendement  officiel  de  1909.  Mais  le  Moniteur  Vin  i- 
cole  conteste  ces  pronostics.  Les  appréciations  des  profes- 
seurs départementaux  se  rapportent  à  la  situation  de  nos 
vtgnobles  au  1"  juin,  époque  où  la  vigne  se  présentait  sous 
les  dehors  les  moins  favorables.  La  végétation,  contenue 
dan3  son  essor  par  les  intempéries  et  les  fraîcheurs  anor- 
males d'avril  et  de  mai,  était  fort  en  retard,  languissante  et 
d'un  aspect  débile.  On  pensait  que  les  vendanges  seraient 
forcément  tardives  et  que  beaucoup  de  raisins  ne  parvien- 
draient pas  à  maturité  sur  les  cépages  les  moins  précoces. 

Mais  une  quinzaine  de  belles  journées  survenues  depuis  le 
27  ou  le  28  mai  changèrent  cette  situation.  La  végétation  fit 
pendant  cette  période  de  tels  progrès  que  le  retard,  par  rap- 
port à  l'année  dernière,  devint  de  moins  en  moins  accentué; 
la  première  moitié  de  l'évolution  florale  se  passa  avec  une 
rapidité  et  des  conditions  de  température  qui  firent  complè- 
tement défaut  en  1909,  et  achevèrent  d'effacer  tout  écart. 

Et  maintenant,  il  y  a  lieu  d'attendre  de  la  force  produc- 
trice du  vignoble  un  total  supérieur  de  quelques  millions  à 
celui  qui  ressort  des  données  de  nos  professeurs. 

* 

La  température,  malgré  les  orages,  reste  assez  favorable 
au  vignoble.  Malgré  cette  circonstance,  les  prix  du  vin  ont 
encore  une  tendance  à  s'élever.  C'est  encore  la  hausse  des 
cours  qui  est  à  l'ordre  du  jour.  Là  où  ils  ne  haussent  pas, 
les  prix  s'établissent  très  fermes. 

Dans  tout  le  Midi  les  affaires  se  raréfient  même,  à  cause 
de  la  cherté  de  la  marchandise.  Sur  le  marché  de  Béziers,  les 
prix  vont  de  23  fr.  à  25  fr.  1  heclo.  Mêmes  cours  dans  le  Gard 
et  l'Hérault.  Dans  la  Provence,  les  prix  haussent  encore  et 
le  prix  de  2  fr.  50  le  degré  est  courant.  La  hausse  n'y  a  même 
pas  dit  son  dernier  mot.  On  traite  des  affaires  sur  souches  à 
1  fr.  60  le  degré. 

Dans  le  Bordelais,  les  vignes  sont  déjà  en  fleur.  Les 
affaires  sont  calmes,  faute  de  marchandise  et  les  prix  se 
maintiennent  très  fermes. 

La  Bourgogne  vient  de  passer  par  une  série  de  mauvais 
temps  qui  ont  quelque  peu  endommagé  le  vignoble  ;  les  per- 


tes ont  été  très  sensibles.  Les  affaires  sont  calmes  et  les 
cours  soutenus,  car  on  prévoit  que  la  récolte  de  1910  sera 
bien  inférieure  à  celle  de  1909. 

En  Algérie,  on  vend  de  bons  vins  entre  18  et  21  fr. 
l'hccto.  On  a  traité  des  affaires  sur  souches  à  1  fr.  65  le 
degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  deviennent  assez 
difficiles  à  cause  de  la  cherté  de  la  marchandise.  Néanmoins 
on  constate  une  certaine  activité.  Les  vins  rouges  ordinaires 
se  paient  de  28  à  30  fr.  l'hectolitre  nu  ;  les  vins  blancs  font 
jusqu'à  34  fr. 


Soies.  —  L'attention  du  marché  de  la  soie  est  uniquement 
portée  sur  les  cotons  et  leur  prix.  Ce  prix,  après  avoir  été 
assez  bas,  tend  à  s'élever,  ce  qui  élèverait  aussi  le  prix  de 
revient  de  la  soie.  C'est  donc  la  fermeté  qui  domine  actuel- 
lement. 

C'est,  dit  le  Bulletin  des  Soies  et  des  Soieries,  le  sort  de 
la  campagne  prochaine,  qui  se  joue  en  ce  moment,  sur  le 
marché  de  cocons  pour  l'industrie  Je  la  filature.  Quant  à  la 
fabrique  de  soieries,  elle  garde  une  attitude  expectante  et  le 
marché,  s'il  est  très  résistant  comme  prix,  est  en  même  temps 
très  calme  comme  affaires.  Il  ne  reprendra  plus  d'élasticité 
que  lorsque  les  producteurs  seront  mieux  fixés  sur  le  prix 
de  revient  des  soies  nouvelles  en  Europe  et  selon  l'attitude 
que  prendra  le  marché  de  Yokohama. 

En  soies  d'Europe  et  du  Levant,  la  cote  montre  une  grande 
fermeté.  On  a  fait  : 

Grège  Cévennes  extra  12/14,  48  fr.  ;  Grège  Piémont  et  Mes- 
sine 1"  ordre  10/12-11/1^,  47  fr.  ;  Grège  Italie  1"  ordr* 
12/14,  46-47  fr.;  Grège  Italie  2«  ordre  11/13,  45  fr.  50;  Grège 
Syrie  1"  ordre  9/11,  42-43  fr.  ;  Grège  Syrie  2"  ordre  10/12, 
40-41  fr.  ;  Grège  Brousse  1"  ordre  14/16-16/18,  41-43  fr.  ; 
Organsin  Cévennes  1"  ordre  20/22,  52-53  fr.  ;  Organsin  Italie 
2e  ordre  18/20,  51-51  fr.  50  ;  Organsin  Syrie  1"  ordre  19/21, 
50-51  fr.  ;  Organsin  Syrie  2°  ordre  19/21-20/22,  48-49  fr.  ;  Or- 
gansin Brousse  1"  ordre  28-32,  47  francs. 

Les  marchés  d'origine  asiatique  sont  également  très 
fermes,  ce  qui  contribue  à  rendre  les  affaires  calmes,  tant  à 
Yokohama  qu'à  Shanghaï  et  à  Canton. 
.  A  Yokohama,  le  stock  des  soies  anciennes  est  de  mauvaise 
qualité  et  les  soies  nouvelles,  dont  les  arrivages  ont  été,  du 
reste,  insignifiants  jusqu'à  préseût,  sont  cotées:  filatures, 
1  1/2  9/11  940  yens  (44  fr.  à  44  25)  ;  1  1/2  10/12  925  yens 
(43  25  à  43  45)  ;  1  1/2  11/13  915  yens  (42  75-43  fr.)  ;  1  1/2  13/15 
870  yens  (40  75-40  90).  Change,  2  60  à  4  mois. 


Métaux.  —  Au  groupe  du  cuivre,  la  faiblesse  continue  à 
régner.  Voici  comment  la  circulaire  hebdomadaire  Mer- 
ton  et  C°  commente  ce  recul  :  «  Le  changement  enregistré 
dans  le  sentiment  à  la  fin  de  la  semaine  dernière  impres- 
sionna les  consommateurs  qui  commencèrent  alors  à  s'appro- 
visionner. Ce  mouvement  aurait  pu  prendre  une  certaine 
importance  si  le  marché  spéculatif  était  resté  ferme  ;  mais 
l'empressement  des  vendeurs  à  venir  au  marché  lorsque  les 
prix  du  cuivre  affiné  furent  plus  hauts  arrêta  les  acheteurs, 
et  de  nombreuses  commandes  furent  ajournées.  Cependant 
on  rapporte  que  des  affaires  très  satisfaisantes  ont  été  trai- 
tées en  Amérique  ;  malgré  de  fausses  nouvelles  mises  en 
circulation  par  des  personnes  mal  intentionnées,  la  consom- 
mation y  est  toujours  très  importante  et  les  fabricants  en 
général  ont  peu  de  stocks.  » 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

1er  juin 
1910 

8  juin 
1910 

15  juin 
1910 

22  iuin 
1910 

29  juin 
1910 

Cuivre  en  barres  : 

t  sh. 

d. 

i  sh. 

1  sh.  d. 

t  sh.  d. 

t  sh.  d. 

56  17 

6 

56  8 

9 

54  11  3 

54  13  9 

54  18  . 

57  13 

Û7  3 

9 

5i  5 

55  8  9 

55  13  9 

Ktain  :  disponible. . 

140  2 

fi 

148  17 

G 

147  10  . 

148    .  . 

148  17  6 

—     à  3  mois  

150  7 

6 

ItO  2. 

6 

148  12  • 

148  17  fi 

149  17  6 

Plomb  anglais  :  diap. 

12  18 

9 

13  1 

3 

13    1  3 

12  2  6 

!3  .-  . 

—    espagnol  :  — 

12  11 

3 

13  9 

13  13  9 

12  16  3 

12  13  9 

Zinc  :  disponible.  . 

22  10 

22  5 

22  2  6 

22  2  6 

22  2  6 

Glascovj 

Font*  disponible 

49  6 

19  4 

49  1/2 

49  1 

48  9 

Hermès 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  28  juin  1910. 
Changements  ministériels.  —  Les  finances  publiques.  —  Le  nouvel 
ambassadeur  d'Allemagne  à  Paris.  —  Lu  bourse  de  Berlin.  —  Le 
marché  monétaire. 

Je  vous  ai  signalé,  dans  ma  dernière  lettre,  d'impor- 
tants changements  ministériels.  On  assure  qu'on  en 
devra  bientôt  enregistrer  un  de  plus  :  M.  de  Rheinba- 
ben, ministre  des  Finances  de  Prusse,  céderait  sa  place 
à  M.  de  Schorlemer,  président  supérieur  de  la  province 
du  Rhin.  La  situation  de  M.  de  Rheinbaben  était  de- 
puis longtemps  délicate,  car  c'est  lui,  en  somme,  qui 
porte  la  responsabilité  de  la  désorganisation  des  finan- 
ces publiques,  qui  inquiète  tant  les  Allemands,  et  du 
bas  cours  de  leurs  fonds  d'Etat  qui  affecte  tant  leur 
fierté.  Vous  vous  rappelez  qu'à  la  dernière  session  de 
la  Diète  de  Prusse  il  avait  été  vivement  attaqué  à  ce 
sujet  par  M.  Gwinner.  Il  ne  faut  pas  oublier  non  plus 
que  M.  de  Rheinbaben  a  été  le  principal  artisan 
de  la  fameuse  «  réforme  financière  »  de  1909  qui,  jus- 
qu'ici, n'a  rapporté....  que  des  déboires.  En  voulez- 
vous  la  preuve,  en  môme  temps  que  celle  des  nouveaux 
embarras  financiers  de  l'Empire  ?  Sachez  donc  que  le 
projet  de  budget  impérial  pour  1911  prévoit,  de  nou- 
veau, un  déficit  de  38  millions  de  marks.  38  millions 
en  tenant  compte  des  conditions  les  plus  optimistes  et 
en  forçant  au  maximum  les  plus-values  de  recettes. 
Mais,  dans  la  réalité,  le  déficit  sera  bien  plus  considé- 
rable. La  «  réforme  financière  »  ne  donne  décidément 
pas  ce  qu'on  espérait  et  lamoins-value  peut  être  chiffrée 
à  cent  millions  de  marks  par  an.  Voilà  donc  le  gou- 
vernement -  qui  ne  renonce  pas  à  augmenter  sans 
cesse  les  dépenses  —  contraint  à  trouver  de  nouvelles 
sources  de  profit.  C'est  à  cette  unique  contrainte  qu'il 
aurait  cédé,  assure-t-on,   quand  il  a  augmenté  les 
droits  de  douane  sur  les  vins  français  et  non  à  une 
idée  de  représailles,  qui  n'était  pas  dans  sa  pensée. 

Mais  d'autres  changements  viennent  de  se  produire 
qui  intéressent  la  France  plus  directement  que  ces 
remaniements  ministériels.  M.  de  Radolin,  ambassa- 
deur de  Guillaume  II,  à  Paris,  depuis  1901.  va  être 
rappelé  et  remplacé  par  M.  de  Schœn,  qui  dirige  ac- 
tuellement, à  Berlin,  le  ministère  des  Affaires  étran- 
gères. Lui-même  sera  remplacé  à  l'Office  impérial  des 
Affaires  étrangères  par  M.  de  Kiderlen-Wœchter,  mi- 
nistre d'Allemagne  à  Bucharest. 

M.  de  Schœn  est  connu  à  Paris  ;  il  y  a  été  jadis  con- 
seiller d'ambassade.  Il  y  revient  ambassadeur  et  l'on 
peut  affirmer  que  sa  nomination  signifie  très  nette- 
ment qu'il  sera  pratiqué  entre  les  deux  pays  une  poli- 
tique de  détente  et  de  conciliation.  Depuis  que  M.  de 
Schœn  dirige  la  politique  extérieure  de  l'Empire,  des 
circonstances  indépendantes  de  sa  volonté  ont  déchaîné 
bien  des  conflits  entre  la  France  et  l'Allemagne.  M.  de 
Schœn  s'est  tou  jours  efforcé  d'atténuer  leur  gravité  et  de 
leur  préparer  une  solution  pacifique.  On  peut  mesurer 
sa  sympathie  pour  notre  pays  à  la  violence  des  atta- 
ques dont  il  a  été  l'objet  de  la  part  des  pangerma- 
nistes. 

La  Bourse  de  Berlin  paraît  bien  disposée  pour  le 
moment  :  ni  l'activité,  ni  la  fermeté  n'y  manquent. 
L'on  a  un  critérium  de  l'activité  générale  des  affaires 
financières  dans  la  bonne  tenue  des  actions  de  nos 
grandes  banques  qui  sont  fort  recherchées  du  public. 
Le  marché  de  nos  fonds  nationaux  a  repris  aussi  une 
meilleure  physionomie,  car  on  a  tant  déploré,  dans  le 
Parlement  et  dans  la  presse,  la  faiblesse  de  leurs  cours, 
qu'il  parait  évident  qu'on  fera  quelque  chose  pour  les 
relever. 

Sur  le  marché  monétaire  les  disponibilités  restent 
abondantes  et  le  taux  de  l'argent  a  toujours  tendance 
à  s'abaisser.  L'escompte  hors  banque  est  un  peu  au- 


dessous  de  3  1/2  0/0;  l'argent  en  report  est  à  5  1/8  0  0. 
Au  dernier  bilan  de  la  Rekhsbank  on  constate  une 
nouvelle  augmentation  —  mais  légère  —  du  stock  mé- 
tallique. 


ti 


et  Financis 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  '. 

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1910 


24  juin 


1. 165-9S6 
70.435 
28.358 

836.906 
75  610 
70.466 

166. E6i 


180.000 
64.814 
1.460.745 

676.002 


lll.lôjuin 


9  493 
611 

5  007 

4.838 
953 

8  971 


+  8. 


n.  moa.) 

n.  mod.) 
+  26.082 
—  15.2T9 


1909 


24  juin 


1.152  2G4 
72.976 
31.C30 
881  2 12 
84  246 
195  087 
169.012 


180.000 
64.814 

.412.568 


BiMS  juin 


28.717 
354 
5  783 
1.834 
919 
11.290 
41 


n.  mod.) 
n.  mod.) 
+  30.645 


32./041+  421 


866  732  —  5.687 
31.7431+  1.333 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impénale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 
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DATES 

O 

V 

M 

ta 

30  avril . . 

801.185 

287.938 

7  mai  - . 

803.083 

283.894 

15  »  ... 

829.909 

287.841 

26   »    .  . 

881.517 

301 .640 

31   »  ... 

837.424 

302.848 

10  juin. . . 

834.519 

297.692 

15   »  ... 

854.988 

301.445 

24   »  ... 

860.121 

305.805 

a 

o 

00  « 

€0 

m 

rf 

2  »  » 
ce  o 

'S 

OJ 

o 

Ctrcu; 

Com 

oura 
dép 

S 
s 

5 

Aval 

© 

Cu 

1.666 

582 

9S3 

125 

1.608 

547 

945 

77 

1.533 

602 

932 

62 

1.450 

657 

851 

62 

1.536 

6C8 

913 

90 

1.478 

603 

863 

69 

1 .435 

691 

842 

75 

1.461 

676 

837 

76 

ce  — < 

c  — 

CD  ,Q 

«.X 


+  30 

—  39 

+  142 

+  309 

+  154 

-I-  813 

+  288 

+  277 


Taui 

de 
l'esc. 

V. 


4  1/2 


Les  Chemins  de  fer  allemands  en  mai.  —  Pendant  le 
mois  de  mai  dernier,  les  recettes  des  chemins  de  fer  alle- 
mands ont  atteint  143.590.000  marks  pour  le  trafic  des  mar- 
chandises, en  plus-value  de  4.650.000  marks  ou  3.3  0/0  sur 
les  recettes  de  même  ordre  du  mois  de  mai  1909,  et  se  sont 
élevées  à  84.680.000  marks  pour  le  transport  des  voyageurs, 
en  augmentation  de  11.990.000  marks  ou  16.4  0/0  sur  les 
recettes  similaires  du  même  mois  de  l'année  passée.  Il 
convient  d'observer  que  les  chiffres  précédents  ont  été 
influencés  par  le  fait  que  les  fêtes  de  la  Pentecôte  sont  tom- 
bées entièrement  en  mai  cette  anuée.  alors  que  l'an  dernier 
elles  chevauchaient  sur  les  mois  de  mai  et  {de  juin.  De 
ce  chel,  sont  résultés  un  accroissement  du  mouvement 
des  vo/ageurs  et  une  diminution  du  trafic  des  marchan- 
dises. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  les 
recettes  dues  au  transport  des  marchandises  ont  atteint 
730.630,000  marks,  en  plus-value  de  41.280.000  marks  ou 
5.65  0/0  sur  la  période  correspondante  de  1909,  tandis  que 
les  recettes  provenant  du  mouvement  des  voyageurs  sont 
montées  à  321.190.000  marks,  en  augmentation  de  33.320.000 
marks  ou  10.6  0/0. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  30  juin  1910. 

La  tendance  est  lourde  sur  notre  place  et  les  cours  sont 
en  moins-value  assez  sensible. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  90;  Russe  1902  02  30; 
Deutsche  Bank,  250  73;  Harpener,  188  75;  Laura,  173  70; 
Bochumer,  228  50. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  28  juin  1910 

La  conférence  constitutionnelle.  —  Le  suffrage  des  femmes 
La  situation  monétaire.  —  Le  Stock-Exchangc 

La  conférence  constitutionnelle  continue  à  donner 
lieu,  dans  la  presse  anglaise,  à  de  nombreux  commen- 
taires tous  plus  ou  moins  fantaisistes.  En  réalité,  on 
ne  connaît  encore  rien  absolument  à  ce  sujet.  Les 
optimistes  sont  persuadés  que  les  cbefs  des  deux 
partis  vont  faire  un  effort  sincère  pour  parvenir  à  une 
entente  ;  qu'ils  arriveront  à  découvrir  une  formule  de 
compromis  et  que,  dès  lors,  il  n'y  aura  plus  besoin 
d  une  session  d'automne,  pas  d'élections  en  janvier, 
pas  de  bataille  avant  le  couronnement  du  roi.  De  telles 
perspectives  sont  évidemment  très  séduisantes  ;  mais 
tout  cela  ne  constitue  jusqu'ici  qu'un  joli  rêve...  dont 
la  réalisation  ferait  encore  des  mécontents.  Les  libé- 
raux avancés  se  montrent  déjà  inquiets  à  l'idée  de  la 
possibilité  d'une  entente,  et  le 'comité  politique  du 
Club  national  libéral  vient  de  voter  une  résolution 
dans  laquelle  il  rappelle  au  gouvernement  «  qu'il  est 
important  de  regarder  la  résolution  adoptée  par  la 
Cbambre  des  Communes  comme  la  seule  base  possible 
pour  un  règlement  de  la  question  constitutionnelle  », 
et  il  ajoute  que  «  les  efforts  du  parti  libéral  doivent  ne 
porter  que  sur  la  limitation  du  veto  de  la  Cbambre 
Haute,  car  il  ne  convient  pas  d'envisager  en  ce  mo 
ment  la  question  de  la  réforme  de  cette  Cbambre  ». 
Il  ne  faut  pas  se  dissimuler  que  cette  appréhension  du 
parti  libéral  pourrait  bien  porter  préjudice,  si  elle 
s  accentuait,   aux  résultats  éventuels'  de  la  Confé 
rence. 

Je  vous  ai  signalé,  dans  une  correspondance  précé- 
dente, que  le  gouvernement,  tenant  compte  des  récla- 
mations des  catholiques,  avait  décidé  de  proposer  au 
Parlement  une  modification  du  serment  royal.  M.  As- 
quith  a  déposé  à  ce  propos  un  projet  de  loi  que  la 
Chambre  des  Communes  a  voté,  le  28  courant,  par 
383  voix  contre  42. 

Les  suffragettes  continuent  activement  leur  campa- 
gne. Après  de  nombreux  échecs,  elles  ont  réussi  enfin 
a  taire  recevoir  par  le  premier  ministre  une  députation 
qui  lui  a  exposé  une  requête.  En  réponse,  M.  Asquith 
a  fait  ressortir  les  divergences  de  vues  existant  parmi 
les  gens  influents  des  deux  partis  sur  la  question  du 
suffrage  des  femmes  ;  néanmoins,  il  a  pris  la  résolu- 
tion de  faire  discuter  cet  été  le  bill  Shackleton,  qui 
donne  le  droit  de  vote  à  toutes  les  femmes  payant  un 
loyer  tout  en  se  refusant  à  fixer  dès  maintenant  la 
date  de  la  discussion. 

Le  gouvernement  a  actuellement  d'autres  soucis- 
c  est  après-demain,  en  effet,  que  le  chancelier  de  l'Echi- 
quier doit  présenter  à  la  Chambre  des  communes  son 
projet  de  budget  pour  1910-1911.  Déjà  la  presse  an- 
glaise constate,  avec  quelque  inquiétude,  l'augmenta- 
tion toujours  croissante  des  dépenses  publiques  et  les 
obligations  nouvelles  auxquelles  il  va  falloir  faire  face 
^contribueront  évidemment  pas  à  les  réduire.  Depuis 
1905,  cest  le  chapitre  des  services  civils  qui  a 
enregistre  le  plus  fort  accroissement  :  il  a  passé  de  28 
millions  de  livres  sterling  en  1905  à  42  millions  et  demi 
en  îyio,  et  le  budget  du  présent  exercice  doit  faire  face 
encore  aux  retraites  ouvrières  et  aux  subventions  aux 
établissements  d'instruction  publique. 

Quelques  journaux  se  sont  élevés  contre  les  dépenses 
résultant  de  l'accroissement  constant  du  nombre  des 
fonctionnaires;  il  a  fallu  en  effet  en  créer  de  nouveaux 
par  suite  des  lois  votées  depuis  1905  :  organisation  des 
labour-exchanges,  nomination  d'experts  chargés  d'éva- 
luer les  terrains  tombant  sous  le  coup  des  nouvelles 
lois  agraires  ;  augmentation  du  nombre  des  fonction- 
naires de  1  income-tax,  etc. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire,  mais  l'on  croit,  dans  quelques  milieux  gé- 


néralement bien  informés,  que  la  Banque  réduira  son 
taux  d'escompte  seulement  la  semaine  prochaine 
après  que  les  paiements  sur  les  coupons  de  juillet  au- 
ront été  effectués.  Les  avances  au  jour  le  jour  se  trai- 
tent actuellement  entre  2  1/2  et  3  0/0,  les  avances  à  la 
semaine,  à  3  0/0.  Le  dernier  bilan  publié  par  la  Ban- 
que d'Angleterre  accuse  une  augmentation  de  653  182 
livres  sterling  de  l'encaisse,  qui  arrive  à  43.042.103  li- 
^es  sterling,  tandis  <ïue  la  réserve  s'est  avancée  de 
33.136.881  liv.  st.  à  33.857.758  ;  à  pareille  époque  de 

I  année  dernière,  l'encaisse  était  de  40.859.054  liv.  st 
et  la  réserve  de  29.931.489  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  les  affaires  demeurent  assez  peu 
actives.  D'après  les  statistiques  que  vient  de  publier 
le  Bankers'  Magazine,  le  mois  écoulé  n'a  guère  été  fa- 
vorable à  notre  marché.  C'est  ainsi  que  la  valeur  des 
387  catégories  de  titres  dont  la  revue  précitée  suit  les 
variations,  qui  était  de  3.716.910.000  liv.  st.  à  la  date 
du  19  mai  1910,  était  descendue  à  3.692.834.000  liv.  st. 
le  ~0  juin  dernier,  ce  qui  représente,  pour  le  mois,  un 
fléchissement  de  24.076.000  liv.  st. 

Ce  sont  surtout  les  actions  des  chemins  américains 
qui  ont  été  touchées,  perdant  à  elles  seules  plus  de  14 
millions  de  livres  sterling,  ou  environ  3  1/2  0/0.  La 
mauvaise  tenue  de  ces  titres  a  eu  sa  répercussion  dans 
les  groupes  de  valeurs  spéculatives  en  général,  et  les 
mines  d'or  ont  subi  aussi  un  certain  tassement.  Les 
titres  cuprifères  ont  été  également  assez  sérieusement 
affectes,  à  la  fois  par  les  conditions  actuelles  du  mar- 
che du  cuivre,  et  par  des  ventes  pour  compte  français. 

Les  valeurs  de  placement  ont  fait  preuve  de  tendan- 
ces très  irregulières.  Au  commencement  du  mois,  les 
dispositions  étaient  plutôt  faibles  ;  elles  se  sont  amé- 
liorées par  la  suite,  mais  la  cote  s'est  trouvée  toutefois 
en  clôture,  encore  un  peu  au-dessous  du  niveau  du 
mois  précédent.  Les  chemins  anglais  n'enregistrent  pas 
de  variation  bien  appréciable,  sauf  pour  les  actions 
préférence,  qui  montrent  de  bonnes  tendances.  Les 
chemins  canadiens  finissent  plus  faibles,  par  sympa- 
thie avec  les  titres  similaires  américains,  et  sous  l'in- 
fluence de  bruits  pessimistes  sur  les  conditions  de  la 
main-d  oeuvre. 

Le  groupe  des  Compagnies  d'assurances  a  été,  par 
contre,  très  favorablement  impressionné  par  la  politi- 
que de  fusion  qui  semble  se  dessiner  actuellement 
quant  a  ces  Compagnies.  Les  actions  des  banques  an- 
glaises sont  également  bien  tenues,  malgré  la  tendance 
au  fléchissement  du  loyer  de  l'argent. 

II  convient  de  signaler,  enfin,  pour  revenir  aux  va- 
leurs de  spéculation,  une  nouvelle  baisse  des  valeurs 
de  caoutchouc.  Pour  dix  Compagnies  considérées,  re- 
présentant un  capital  nominal  de  1.313.000  liv.  st.  le 
fléchissement  pendant  le  mois  écoulé  a  atteint  un  peu 
plus  de  2  millions  de  livres  sterling,  ou  près  de  12  0/0 
la  valeur  en  Bourse  des  titres  de  ces  dix  Compaonies 
ayant  passé  de  16.730.000  liv.  st.  en  mai  à  14.650  000 
livres  sterling  en  juin  dernier. 


Mes  et  fi 


La  Situation  financière  de  la  Colonie  du  Gap.  —  Les 

recettes  budgétaires  totales  de  la  Colonie  du  Cap,  qui  avaient 
atteint  7.487.834  liv.  st.  en  1907-1908  et  étaient  tombées  à 
6.884.015  liv.  st.  en  1908-1909,  se  sont  élevées,  en  1909-1910 
à  7.457.612  liv.  st. 
Lô  tableau  suivant  donne  le  détail  des  recettes  : 

Recettes  budgétaires  de  la  Colonie  du  Cap 
Catégories  1907-1908     1908-1909  1909-1910 

(En  livres  sterling) 

Chemins  de  fer   3.292.524     2.923.297    3  254.269 

50uanes   1.560.853     1.315.780  1.346.526 

Postes  et  télégraphes. .. .  649.480  632.440  642.546 
Kecettes  diverses   1.984.974     2.012.498  2.214.271 

Total    7.487.834     6.884.015     7  457.612 
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On  voit  que,  sans  être  aussi  bonnes  qu'en  1907-1908,  les 
recettes  budgétaires  de  la  colonie  du  Gap  se  sont  pourtant 
fortement  relevées  en  1909-1910  par  rapport  à  l'année  précé- 
dente. Il  est  vrai  qu'en  1908-1909  elles  avaient  été  très  faibles, 
malgré  une  augmentation  notable  des  impôts. 

La  dette  de  la  colonie,  qui  n'était  que  de  38.831.023  liv.  st. 
en  1903,  atteignait,  à  la  fin  de  1909, 52.849.596  liv.  st.  en  capital 
et  2.324.912  liv.  st.  en  intérêts. 


La  Dette  publique  et  le  Fonds  d'amortissement.  —  Le 

montant  appliqué  à  la  réduction  de  la  dette  anglaise,  pendant 
l'exercice  qui  a  pris  fin  le  31  mars  dernier,  a  été  de  7.666.800 
livres  sterling  provenant  de  l'ancien  fonds  d'amortissement 
et  qui  n'avaient  pas  été  utilisées  l'année  précédente.  Le  nou- 
veau fonds  d'amortissement  a  reçu,  le  dernier  jour  de  l'exer- 
cice fiscal,  une  somme  de  1  million  de  livres  sterling  qui  a  été 
reportée  à  nouveau. 

Il  a  été  racheté  pour  5.342.900  liv.  st.  de  Consolidés,  au 
prix  de  4.521.9C0  liv.  st.,  soit  84  liv.  st.  12.8  pour  cent, 
et  il  a  été  remboursé  au  pair  pour  1  million  de  livres  sterling 
de  Bons  de  l'Echiquier;  1.500.000  liv.  st.  ont  été  appliquées 
au  remboursement  d'avances  sur  déficit  et  644.900  liv.  st.  à 
l'annuité  de  la  Trustée  Savings  Bank.  Le  montant  total  de 
la  dette  éteinte  au  moyen  de  ces  7.666.800  liv.  st.  a  été  de 
8.487.800  livres  sterling. 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

■30  Juin  1910 
Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  8t. 
Billets  créés   59.670.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Total   59.670.000 

Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.238.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   24.682.000 

Comptes  particuliers.  50. 461. 000 

■Billetsàseptjours.eic.  21.000 


Total   92.955.000 


ACTIF 

Rçntes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  reserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  8t. 
11.015.100 
7.434.900 
41.220.000 

59.670.000 


Liv.  st. 

17.974.000 
42.832.000 
30. 97 H. 000 
1.176.000 


Total   92.955.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


BATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
ibilletsà7  jours- 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

10 

38.818 

28.320 

52.233 

41.538 

2a. 448 

54.44 

4  7. 

19 

37.842 

27.966 

53.064 

42.467 

28  326 

53.36 

* 

26 

38.670 

28. 121 

59.081 

47.8/4 

28.999 

49.06 

D 

2 

juin  

40.443 

28.376 

60.140 

47.345 

3C.517 

F0.72 

3  % 

9 

41 .547 

28.057 

62.519 

48.31* 

31  9i0 

51  07 

3  % 

16 

42.389 

'.'7.702 

63.819 

48.4.35 

33. 137 

51.90 

23 

43  042 

2'. 634 

67  857 

51.840 

31.858 

49.85 

50 

42.396 

28.697 

75.143 

60.806 

32.119 

42.77 

9 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  30  juin  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  646.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  indécise  ;  les  conso- 
lidés restent  calmes. 
On  a  coté:  Consolides,  82  3/8;  Russe  5  0/0,  104  3/8 
Le  Rio  s'inscrit  à  65  3/4;  YAnaconda  7  7/8. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  193  1/2;    V  Union  Pacific  à 
165  1/4;  le  Louisville  à  143  ./.  ;  VAtchison  à  100  3/4  et 
le  Readinçi  à  73  5/8 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  28  juin  1910. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  métallurgiques 
et  les  charbonnages 

Tout  comme  celle  du  temps,  l'atmosphère  de  la 
Bourse  fut  assez  orageuse  durant  la  quinzaine  écoulée; 
pour  l'un  comme  pour  l'autre,  espérons  que  les  pertur- 
bations touchent  à  leur  fin  et  qu'elles  vont  laisser 
place  à  un  peu  plus  de  sérénité  ;  c'est,  du  moins  au 
point  de  vue  boursier,  ce  qui  a  l'air  de  se  dégager  de 
la  séance  de  ce  jour,  qui  se  termine  d'une  façon  beau- 
coup plus  souriante  qu'elle  n'avait  commencé. 

La  liquidation  de  Londres  ne  s'est  pas  opérée  sans 
quelques  difficultés,  paraît-il;  celle  de  Bruxelles  a  en- 
core entraîné  pas  mal  de  dégagements  de  positions  ; 
reste  celle  de  Paris,  qui  pourrait  encore  réserver  des 
surprises  ;  aussi  ne  prendra-t-on  sans  doute  une  orien- 
tation franchement  meilleure  que  lorsque  ce  cap  sera 
doublé. 

Dès  maintenant  signalons  cependant  la  meilleure 
tenue  des  valeurs  de  traction,  principalement  de  la 
Parisienne  Electrique,  à  285  contre  277  ;  on  dit  que 
cette  Société  serait  intéressée  dans  les  travaux  pour 
l'éclairage  électrique  de  la  ville  de  Nantes.  Métropoli- 
tain de  Paris,  588  contre  584;  Railuays  Electricité, 
154  contre  151. 

Le  groupe  canadien  a  également  une  allure  plus  sa- 
tisfaisante :  Tramways  de  Rio  de  Janeiro,  488  contre 
483  ;  Tramways  de  Mexico,  (351  après  646. 

Les  Chemins  espagnols  ont  été  assez  sérieusement 
affectés  par  une  hausse  de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  ; 
toutefois,  en  clôture,  la  Saragusse  reprend  à  419  contre 
414,  et  le  Nord  d'Espagne  à  383  contre  377. 

Les  valeurs  qui  sont  plus  particulièrement  soumises 
aux  influences  du  marché  londonnien  ont  été  les  plus 
lourdes;  elles  marquent  cependant  elles  aussi,  en  fin 
de  Bourse,  une  légère  velléité  de  reprise  :  le  Rio  Tinto 
clôture  à  1.650  après  1.636  au  plus  bas  ;  le  cuivre  mé- 
tal à  55  livres  pour  le  trois  mois  et  54  1/4  au  comp- 
tant, reste  toujours  assez  déprécié,  et  empêchera  jus- 
qu'à nouvel  ordre  toute  amélioration  sérieuse  ;  on 
craint  que  la  statistique  américaine  pour  le  mois  en 
cours  n'annonce  à  nouveau  une  augmentation  dans  les 
stocks. 

La  Rand  Mines,  à  226  après  225,  en  dehors  des  cau- 
ses de  faiblesse  que  lui  ont  valu  ses  attaches  londo- 
niennes, a  été  mal  inlluencée  par  la  fixation  du  divi- 
dende semestriel  à  5  sh.  6  d.  Ce  dividende  est  cepen- 
dant supérieur  à  celui  déclaré  pour  le  semestre  corres- 
pondant de  l'exercice  antérieur. 

La  Tanganyika,  quoique  résistante,  à  153,  contre  150, 
aurait  dû  profiter  plus  qu'elle  ne  l'a  fait  de  la  meilleure 
tenue  des  valeurs  coloniales,  dont  nous  parlons  plus 
loin. 

Les  dispositions  du  marché  du  comptant  ne  se  sont 
guère  modifiées  depuis  notre  dernière  revue;  les  affai- 
res y  demeurent  languissantes  et  n'ont  trouvé  aucun 
élément  d'activiié  dans  l'abaissement  du  1aux  d'es- 
compte de  4  1  2  à  3  1/2  0A)  décidé  hier  par  le  Conseil 
de  la  Ranque  Nationale  de  R<luique  :  la  situation  mo- 
nétaire est  partout  très  aisée  et  si,  contrairement  à  ce 
que  faisait  présager  le  bilan  delà  Ranque  d' Angleterre 
de  la  semaine  dernière,  celle-ci  n'a  pas  réduit  le  taux 
de  son  escompte  qui  reste  par  suite  à  3  0,  0,  c'est  que 
l'approche  de  la  fin  du  semestre  lui  a  conseillé  cette 
mesure  de  prudence.  Peut-être,  pour  en  revenir  à  no- 
tre marché  du  comptant,  le  remploi  des  coupons  de 
juillet  viendra-t-il  prochainement  secouer  la  torpeur 
actuellement  à  l'ordre  du  jour. 

Le  compartiment  qui  s'est  le  mieux  détendu  et  sur 
lequel  l'échange  des  transactions  a  été  le  plus  actif  a 
été  celui  des  valeurs  coloniales,  entraînées  par  la  forte 
hausse  des  parts  de  fondateurs  du  Chemin  de  fer  du 
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Congo  de  4.595  à  4.800,  ainsi  que  par  le  relèvement  des 
prix  du  caoutchouc,  principalement  sur  les  espèces 
congolaises,  à  la  dernière  vente  publique  du  23  courant 
à  Anvers. 

L'action  ordinaire  Kalanga  passe  de  1.950  à  2.005, 
la  part  Kasaï  de  124  à  141  ;  on  parle  d'un  dividende  de 
18  francs,  contre  8  pour  l'exercice  précédent. 

Les  fonds  d'Etats  sont  bien  tenus,  principalement  les 
fonds  brésiliens  et  argentins  :  le  bas  cours  de  92  50, 
pratiqué  sur  notre  3  0/0  National,  et  que  nous  signa- 
lions dans  notre  précédent  bulletin,  a  enfin  attiré 
l'attention  des  capitalistes  et  ramené  quelques  de- 
mandes permettant  un  raffermissement  graduel  des 
cours  jusqu'à  93  25.  Extérieure  Espagnole  sans  chan- 
gement, malgré  la  politique  incertaine  du  moment. 

Le?  titres  russes,  fonds  d'Etats  et  valeurs  indus- 
trielles accentuent  leurs  progrès  sur  la  bonne  impres- 
sion qui  se  dégage  du  bel  aspect  des  récoltes;  de  plus, 
la  commission  des  voies  et  communications  de  la 
Douma  a  émis  un  avis  favorable  sur  la  demande  du 
ministre  compétent  tendant  à  l'autoriser  à  distribuer, 
dans  le  second  semestre  de  1910,  des  commandes  de 
matériel  pour  les  chemins  de  fer  de  l'Etat  jusqu'à 
concurrence  de  vingt  millions  de  roubles.  L'industrie 
métallurgique  a  donc  de  ce  fait  de  bonnes  perspec- 
tives devant  elle  ;  par  contre,  l'industrie  charbonnière 
est  dans  le  marasme,  par  suite  de  la  concurrence 
grandissante  du  naphte  ;  le  coke  seul  est  dans  une 
position  plus  favorable,  en  raison  de  l'activité  sidé- 
rurgique. 

La  même  situation  se  reproduit  ici,  où  nous  voyons, 
malgré  la  baisse  infligée  aux  combustibles  à  la  der- 
nière adjudication,  une  hausse  de  2  fr.  50  à  la  tonne 
sur  les  cokes. 

A  propos  de  l'adjudication,  disons  que  nos  char- 
bonniers n'ont  pas  caché  le  mécontentement  qu'ils  ont 
éprouvé  de  la  décision  prise  par  l'Etat  :  la  moitié  en- 
viron soit  481/2  sur  110)  des  lots  de  menus  soumis- 
sionnés passe  à  l'étranger,  ainsi  qu'un  lot  de  briquettes 
«t  5  lots  1/2  sur  9  de  gailleteux;  aussi  voyons-nous  la 
plupart  des  titres  de  ce  compartiment  de  la  cote  en 
réaction  plus  ou  moins  prononcée. 

Les  valeurs  sidérurgiques  se  maintiennent  mieux, 
mais  sans  excès,  les  nouvelles  industrielles  demeurant 
incertaines;  on  se  trouve  en  ce  moment  dans  une  pé- 
riode d'expectative  de  la  part  de  la  consommation 
qui,  malgré  que  les  besoins  soient  assez  grands,  espère 
une  réduction  de  prix.  Reste  à  savoir  si  celle-ci  se 
produira,  ou  si  les  producteurs  sauront  résister  et 
maintenir  leurs  prix,  ce  que  nous  croyons  plutôt  être 
dans  la  logique. 
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Madrid,  le  27  juin  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Notre  politique  franchit  un  tournant  périlleux  et  il 
n'y  a  pas  à  se  dissimuler  que  la  situation  de  M.  Ca- 
nalejas, sinon  celle  du  parti  libéral,  n'est  rien  moins 
que  solide.  On  n'ignore  pas  que  le  président  du  Con- 
seil peut  compter  sur  l'appui  de  M.  Maura  pour  voter 
les  lois  indispensables  au  fonctionnement  des  services 
publics,  mais  on  sait  aussi  que  M.  Maura  opine  que  le 
parti  libéral  n'en  a  pas  pour  très  longtemps. 

Le  fait  est  que  l'union  est  loin  d'exister  entre  la  ma- 
jorité et  son  chef  apparent  bien  qu'elle  ait  fait  preuve 
de  discipline  dans' deux  scrutins,  mais  cela  ne  suffit 
pas  pour  inspirer  de  la  confiance  dans  la  durée  du 
cabinet  actuel.  Aujourd'hui,  on  annoncera  à  la  Cham- 
bre un  débat  qui  promet  d'être  important  au  sujet  de 
la  question  religieuse  ;  les  gauches  veulent  savoir  ce 
que  M.  Canalejas  compte  faire  pour  liquider  cette 
affaire  passionnante, mais  il  est  difficile  de  leur  donner 


une  réponse  catégorique,  vu  que  même,  dans  le  sein 
du  cabinet,  la  manière  forte  n'est  pas  très  en  faveur  et 
nous  ne  parlons  pas  d'autres  opinions  non  moins  im- 
portantes que  celles  de  quelques  ministres.  Les  deux 
membres  du  cabinet  visés  par  les  critiques  sont  MM. 
Garcia  Ovieto,  ministre  d'Etat  et  Cobian,  ministre  des 
Finances.  Ni  l'un  ni  l'autre  n'ignoraient  les  engage- 
ments de  M.  Canalejas  envers  les  gauches  et  à  ce  point 
de  vue  il  semble  inadmissible  qu'il  veuillent  créer  des 
difficultés  au  président  du  Conseil. Peut-être  pensaient- 
ils  que  les  mesures  radicales  seraient  ajournées  pour 
plus  tard,  mais  se  sont  des  hommes  assez  avisés  pour 
ne  pas  comprendre  que  la  politique  des  atermoiements 
n'est  pas  applicable  en  toute  circonstance.  Quoi  qu'il 
en  soit,  et  à  moins  qu'on  en  arrive  à  une  rupture 
avec  le  Saint-Siège,  nous  ne  croyons  pas  que  le  minis- 
tre d'Etat  pense  à  quitter  son  poste. 

Pour  le  ministre  des  Finances  la  question  se  com- 
plique d'un  fait  dont  il  n'est  guère  responsable,  mais 
qui  a  été  exploité  contre  lui  ;  la  dépression  des  valeurs 
d'Etat  depuis  que  les  relations  avec  Rome  ont  tourné  à 
l'aigre.  Il  n'est  pas  niable  que  la  cote  officielle  fait  res- 
sortir des  ventes  faites  à  tout  prix,  et  qu'elles  sont 
attribuées  aux  congrégations  désireuses  de  retirer  leurs 
capitaux  d'un  pays  qui  semble  devoir  leur  être  moins 
hospitalier  que  par  le  passé,  mais  à  notre  avis,  si  cela 
est,  ce  n'est  qu'un  des  aspects  de  la  question.  Un  autre 
aspect  que  les  adversaires  du  cabinet  laissent  de  côté, 
c'est  l'orientation  que  M.  Cobian,  de  son  plein  gré,  a 
entendu  donner  à  son  budget  pour  1911.  La  saveur 
de  ce  travail  n'a  pas  été  du  goût  de  tout  le  monde  et 
notamment  l'idée  déjà  lancée  en  1909  de  faire  payer  la 
taxe  de  transmission  sur  les  nombreux  immeubles 
appartenant  aux  congrégations  ou  autres  personnes 
morales. 

Ce  principe  n'a  pas  été  très  bien  accueilli,  dit-on, 
mais  en  tout  cas  c'est  une  initiative  mise  en  avant  par 
un  ministre  des  Finances  de  M.  Maura  et  il  serait 
étrange  qu'elle  fût  réputée  hétérodoxe  en  la  voyant 
reprise  par  un  ministre  libéral  modéré  qui  a  besoin 
d'argent  pour  le  Trésor.  Voilà  pourquoi  nous  jugeons 
difficile  que  si  M.  Cobian  veut  quitter  le  Cabinet,  il 
choisisse  comme  prétexte  la  politique  religieuse  de 
M.  Canalejas.  En  tout  cas,  si  le  débat  auquel  nous 
avons  fait  allusion  n'est  pas  un  feu  de  paille,  nous 
saurons  bientôt  à  quoi  nous  en  tenir  sur  la  situation 
intérieure  du  ministère.  D'ailleurs,  si  celui-ci  voulait 
aller  trop  loin  au  gré  des  droites,  le  Sénat,  où  la  ma- 
jorité libérale  est  pratiquement  nulle,  se  chargera  de 
le  mettre  à  la  raison. 

Sous  l'influence  des  appréciations  auxquelles  nous 
avons  fait  allusion  plus  haut  et  de  quelques  autres 
qu'on  veut  laisser  de  côté,  le  cours  de  la  Dette  perpé- 
tuelle a  continué  à  fléchir  pendant  la  semaine  der- 
nière: il  a  perdu  plus  de  1/2  0/0  {sans  désemparer: 
à  la  mi-mai  elle  cotait  86  65,  samedi  84  50  0/0,  soit 
plus  de  2  0/0  de  perte  en  moins  de  six  semaines,  aussi 
s'explique-t-on  facilement  le  désarroi  du  marché;  la 
spéculation  ne  doit  s'en  prendre  à  personne  de  ce  qui 
lui  arrive  ;  elle  a  perdu  de  vue  que  les  capitalistes 
avaient  à  leur  portée  des  valeurs  étrangères  à  gros 
rendements  et  que  dans  quelques  jours  les  disponibi- 
lités auront  à  leur  disposition  les  bons  du  Trésor 
à  3  0/0,  réalisables  en  tout  temps  et  à  consolider  à  un 
cours  avantageux. 

Sous  l'influence  de  toutes  ces  causes  les  ventes  de 
4  0/0  ont  été  beaucoup  plus  nombreuses  que  d'habi- 
tude; environ  5.500  000  au  comptant  et  5.000.000  à 
terme.  Les  réalisations  ne  sont  pas  encore  terminées 
et  il  est  probable  qu'il  y  en  aura  de  nouvelles  d'ici  au 
30  courant;  du  moins  la  tendance  du  marché  d'aujour- 
d'hui a-t  elle  été  empreinte  de  la  même  lassitude  que 
les  précédentes  ;  cela  n'est  pas  de  nature  à  donner  du 
cœur  à  la  spéculation.  En  attendant  la  fin  du  mois  les 
reporteurs  ont  commencé  à  réclamer  l'augmentation 
des  garanties  et  il  va  en  résulter  un  accroissement  du 
chiffre  des  ventes,  plusieurs  spéculateurs  étant  peu 
disposés  à  courir  de  nouveaux  risques  pendant  le  mois 
de  juillet.  Les  reports  sont  bon  marché  à  présent, 


26 


^ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Italie 


lerTJ^T.^T qrUe  u  Prix  du  COUP°n  qu'on  va  déta- 
v 1!  JUlUxV-  Les  haussiers  espèrent  que  d'ici  là  il 
y  aura  une  amélioration  des  cours". 
■  Les  f/g«es  amortissables  ont  été  aussi  maltraitées 
m^Jtw  SœUf  ?,*  n-  P°urront  reprendre  de  l'essor 
SSflUqeneceCeUe"C1  "  «W*»î  eUeS  80nt  S0US  la 
«^V^î?  de  l% cote,n'a  Pas  PU  conserver,  en  général, 
ELES? '  /°/1SD  d  5:a,huit,  jours-  Les  actions  du  Ba»cô 
S  ?  f-*RA  d?  la  Plata  ont  été  <ïuel<ïue  peu  affec- 
tées au  fait  de  la  spéculation,  qui  a  voulu  mordre 

arm!LSlff  chemiQf  de  fer  espagnols,  mais  leur 
groupe  offre  une  grande  résistance  et  la  Laisse  n'a  pas 
pris  les  proportions  qu'on  aurait  pu  craindre. 

Actions  Banque  d'Espagne,  460;  Hypothécaire,  '285; 
mspano-Americano,  156;  Espagnole  de  Crédit,  130  ■ 
^astûla  lOo;  £i0  de  la  Plata,  540;  Cen/mZ  toicam 
^'Tabacs  67 1;  Altos- Bornas,  290;  Duro-Felouera 
Explosifs,  329;  Nord-Espagne,  86  50;  Saragosst 
9515,  Sucneres  préférences,  74;  ordinaires,  20. 

ires  peu  d  affaires  en  obligations  et  encore  quelques- 
5  ?  >7^celles~ci  a  des  Prix  en  baisse  :  Vi/ie  de  Ma- 
drid 3  0/0,  81  ;  4  0/0,  81  75  ;  5  0/0, 100  ;  Sucrlères ,  86 ;  50. 

Le  cours  du  change  a  dépassé  108  0/0,  mais  aujour- 

11  !?t  r6Venu  à  î0720  °/0-  Les  affaires  ont  été 
assez  actives. 

Le  total  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 


20  juin 

21  — 

22  — 

23  - 

24  - 


(Francs) 

Liv.  st. 

445.000 

7.000 

1.550.000 

3.000 

625.000 

15.000 

500.000 

17.000 

150.000 

2.000 

160.000 

15.000 

3.430.000 

59  .000 

Le  Trésor  est  venu  en  aide  au  marché  en  négociant 
quelques  centaines  de  mille  francs  ;  le  solde  de  son 
compte  «  Douanes  »  est  créditeur  de  72.5  millions 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


4  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable 
4  0/0  - 


Banque  Hypothécaire.  '. 
Comp.Ferrn.  des  Tabacs 


—  Londres . . 
Cedules  hypoth.  4  0/0. 


6  juin 

13  juin 

20  juin 

85  70 

85  75 

85  .. 

101  20 

100  80 

*94 

93  80 

92  96 

465  .. 

465  .. 

463  50 

379 

379  50 

378 

106  95 

107  10 

107  75 

27  03 

27  07 

27  17 

102  40 


84  50 
100  30 

90  60 
464  .. 

377  !' 
107  20 
27  07 
102  35 


,  A"  *?llan  de  Ia  banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  +  argent,  3.1;  -  avances, 
—  comptes  courants,  2.5.  Le  compte  courant  du 
trésor  est  toujours  débiteur  de  34.5  millions. 


Informations  Économipes  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  Si  mai  1910 


LIGNES 

kilom. 
expi. 

1907 

1908 

1909 

1910 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

2.113 
741 
88 
103 

112 

'  524 

29.252.021 
8.474.027 
343.397 
743.707 

1.017.705 
6  815.348 

30.879.438 
8.727  010 
404.672 
768.345 

1  389.222 
7  571.181 

30. î 86. 329 
8.374.681 
389.578 
1.017.463 

1  392.C12 
^.6'i6.242 

31  596.098 
i. 689. 920 
404. 947 
781.511 

1  301.173 
7  579.689 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

46. 846. 205 

49  740.118 

49  006. 308 

50  353.338 

1.067 

3.650 
296 

7.492.502 

43  324.724 
1.919.489 

874.002 

42  217  931 

2.249.47.. 

7.766.602 

'40848.960 
"1.877.324 

9.588.826 

•41970.759 
■2.142.613 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

Recettes  au  20  mai 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  30  juin  1910. 
La  tendance  demeure  calme  et  les  cours  restent  sans 
grands  changements. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  10. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  50. 


ITALIE 

LA  SITUATION 


Rome,  28  juin  1910. 

Un  budget  provisoire  pour  1910-1911.  -  Le  nouvel  emprunt  pour  les 
chemins  de  fer.  -  Le  marché  monétaire.  -  Le  commerce  exté- 
rieur. —  L  industrie  métallurgique.  —  La  crise  Tinicole. 

Le  Cabinet  Luzzatti  a  été  officiellement  constitué  le 
28  avril  dernier.  Depuis  cette  date,  il  a  donné  le  jour 
a  une  œuvre  parlementaire  très  importante,  si  impor- 
tante et  si  nombreuse  qu'il  n'a  pu  faire  voter  le  budget 
de  1  exereice  1910  1911.  Ni  lui  ni  la  Chambre  ne  sont 
responsables  de  ce  retard,  mais  les  vicissitudes  mêmes 
de  la  vie  parlementaire.  Cependant  il  est  nécessaire 
d  assurer  la  vie  normale  du  pays.  M.  Luzzatti  va  donc 
faire  voter  un  budget  provisoire.  Il  a  déposé  sur  le 
bureau  de  la  Chambre  une  proposition  d'après  laquelle 
le  gouvernement  aurait  le  droit  de  faire  procéder  aux 
recettes  publiques  et  d'engager  les  dépenses,  selon  le 
projet  de  budget  lu  au  Parlement  le  11  juin  dernier 
jusqu'à  ce  que  le  budget  définitif  ait  été  fixé  par  une' 
loi.  Il  est  hors  de  doute  que  cette  proposition  sera  vo- 
tée. Quant  au  budget  définitif,  il  ne  sera  plus  discuté 
et  voté  qu'au  mois  de  novembre  prochain. 

Je  vous  ai  annoncé,  dans  ma  dernière  lettre,  l'émis- 
sion, qui  a  eu  lieu  depuis,  d'un  emprunt  de  250  mil- 
lions de  lire  destiné  aux  chemins  de  fer.  Cela  porte  au 
total  de  1.300  millions  de  lire  les  sommes  empruntées 
et  dépensées,  depuis  quatre  ans,  pour  l'amélioration 
du  matériel  et  du  service  des  voies  ferrées.  A  voir 
comment  les  chemins  de  fer  fonctionnent,  on  ne  s'en 
douterait  guère,  et  l'on  peut  tenir  le  tout  pour  de  l'ar- 
gent à  peu  près  perdu.  Néanmoins,  de  nouvelles  «  amé- 
liorations »  étaient  dans  le  programme  voté  par  la 
Chambre  et  il  a  bien  fallu  y  pourvoir.  De  là  le  nouvel 
emprunt. 

Il  a  été  émis,  et  plusieurs  fois  couvert,  disent  les 
banques.  La  petite  épargne,  assure-t-on,  s'est  abon- 
damment portée  sur  ce  nouveau  titre.  Etant  données 
les  ressources  assez  restreintes  du  marché  monétaire 
de  l'Italie,  on  considère  que  l'opération  a  brillamment 
réussi  et  qu'elle  constitue  un  beau  succès  pour  le  mi- 
nistère. 

Il  faut  noter,  cependant,  que  le  nouveau  titre  qui 
faisait  de  2  à  3  lire  de  prime,  huit  jours  avant  et  huit 
jours  après  l'émission,  est  déjà  tombé  au-dessous  du 
prix  d'émission  —  à  449  fr.  La  presse  italienne,  assez 
mécontente  de  ce  recul,  cherche  à  l'atténuer  et  à  l'ex- 
pliquer. D'après  la  Tribuna,  les  dernières  agitations 
politiques  et  parlementaires  ont  retardé  la  constitution 
du  syndicat  de  garantie  et  ont  fait  en  sorte  que  la  sous- 
cription a  été  ouverte  au  moment  le  moins  approprié 
à  ces  opérations,  à  une  époque  de  l'année  où  les  besoins 
du  marché  de  la  soie  et  des  comptes  semestriels  exi- 
gent de  grandes  disponibilités  monétaires  et  dans  les- 
quelles, par  conséquent,  l'argent  est  rare  et  cher. 

Quoi  qu'il  en  soit,  rien  ne  peut  faire  que  l'opération 
n'ait  été  un  succès,  puisque  l'emprunt  est  plus  que 
couvert  et  par  des  souscriptions  effectives. 

S'il  ne  fallait  en  croire  que  les  chiffres  de  notre  com- 
merce extérieur,  la  situation  économique  du  pars  se- 
rait fort  satisfaisante.  Dans  les  cinq  premiers  m'ois  de 
l'année  en  cours,  nos  importations  se  sont  élevées  à 
1.2N3. 612. 000  lire  et  nos  exportations  à  709.631.000 
lire,  ce  qui  constitue,  par  rapport  à  la  même  période 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Portugal  -  Russie  -  Turquie 


minîS  fr  imP°rta«ons  une  diminution  de  39  i/2 

de  SI  ml  iffnnsHB  i  *UX  ?xP^rtations  une  augmentation 
de  Si  millions  de  lue.  La  diminution  de  l'importation 
provient  surtout  des  céréales  et  des  animaux  vivants 
L .  augmentation  des  exportations  vient  aussi  des  prol 

^i^^ZrdnitS  miûéra-  «^certains 

nas'la  véri1aC)!,lCh-?ref-  ne  ^  reflète  malheureusement 
E»ef«  l  ventable  situation  économique  du  pays  crui 
l^//éCï1T%  ~  surtout  sa  situation  indust  ielle,  La 

s'i  es?vQraiUauôe  H^T  Df  S°rt  PaS  d"  marasme 
ou  est  vrai  que,  dans  tous  les  pays,  la  situation  de 

fan?^,ffïQétaUur^Ue  est  le  critérium  des  autres  H 
faut  admettre  que  toutes  les  industries  de  l'Italie  tra- 

l'anSeMnUne  mauvaise  Pas*e.  Nos  métallm-gS  sont 
dans  une  période  on  ne  peut  moins  brillante  Leur  ac- 
tivité diminue,  la  consommation  nationale  si ^  réservant 

estPde  mLïlZ  Gt  ieSrix  de  vente  «'affaissen    II  en 
est  de  même  des  prix  de  vente  du  charbon 

pa^moïndsU^uvies.la  **!  *  dU  SUCre  ne  semWent 

par  fa  cîSe  vlnf^nf  "î  t0Uj°lU*S  Profon<iément  affectées 
par  ja  cnse  vinicole.  Les  pronost  es  pour  la  prochaine 

foïï?on°s  r™ininution  de  ia  wtitôisste 

unr;Xdmaaiâî;Slte'  "  ^  COntrib—  a  remédier 
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Finances  :  M.  Anselmo  Andradc 
Guerre  :  M.  Rapozo. 
Affaires  étrangères  :  M.  José  Azevedo 
Justice  :  M.  Manuel  Fratel. 
Travaux  publics  :  M.  Peroira  Santo 
La  Chambre  des  députée  a  été  dissoute  le  27  juin.  La  date 


RUSSIE 


Marchandises 


Les  Sociétés  par  actions  autorisées  en  1909  — D'anrès 
les  renseignements  récemment  publiés  par  le  Moniteur  offi- 
ciel du  Commerce,  il  résulte  que  le  Conseil  des  minïï-esde 
Russie  a  approuvé,  en  1909,  les  statuts  de  151  SociSés  corn 
merc.ales  et  industrielles  par  actions.  Sur  ce  nombre  il  Ta 
136  entreprises  russes  et  15  étrangères.  Les  entreprises  rus- 
ses comprennent  73  Sociétés  parutions  propremën  dites 
43  associations  commerciales  et  20  Sociétés  de  coopération 
aqSonnsPratiqUe'  °nt  eûtièremeat  le  ictère  de  SoSéfpT 
Le  tableau  qui  suit  montre  l'accroissement  progressif  dn 
nombre  des  Sociétés  par  actions  dans  le  courant  Ses  7 ^  der 
nieres  années  : 

.     ,  Sociétés  Sociétés 

Années  russes    étrangères  Total" 


Années 

1881... 7.. 

1890  

1895  " 

1900.  .' 

i9oi. 

1902... 

1903  * 

1904...."  ' 
1905..  .; 

1906  

1907  

1908  

1909  


(En  tonnes) 
1.173.155  117.334 


2.913.041 
3.640.814 
4.467.336 
4.252.383 
4.809.851 
4.891.417 
4.725.788 
4.929.431 
5.365.554 
5.235.961 
5.278.530 
6.097.018 


1.257.342 
689.340 
735 . 685 
615.446 
669.075 
692.773 
796.597 
833.674 
799.319 
818.144 
897.029 
936.299 


Totaux 

1.290.489 
4.17Ô.3„ 
4.330.154 
5.203.201 
4.867.829 
5.478.926 
5.584.190 
5.522.385 
5.763.105 
6.164.873 
6.054.105 
6.175.559 
7.033.317 


1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


75 
85 
66 
109 
]25 
116 
136 


12 

13 
10 
10 
12 
12 
15 


87 
98 
76 
119 
137 
128 
151 


tJtZn  eT°iS  d6S  émi9rants  italiens  en  Italie  -  D'un 
tma.  intéressant  établi  par  le  Commissariat  italien  de ri 

SB^Tïar55?£  Brr de  Napies  f^ 

are  a  celui  de  1  année  précédente.  Les  Italiens  installés  aux 
Etats-Unis  ont  envoyé  à  eux  seuls  19.833  825  Z     r  i 
qm  résident  dans  la  République  Argent^  8  7«  £  fraïï 
*s  somme"  23  ÎqbW  4  *  ^Bnque  «£« Sur 

pots  de  la  Caisse  d'épargne   et  S7fi  799  veltus  en  .ae" 

•le™™  „„  avait  enregistre  337.»  départs 


a,.;LeilreSf°rVqi,e  16  n°mbre  des  Sociétés  russes  est  en  pro- 
tnf?rZ«  •^°mpagnies  étrangères  constituent  10  0/0  du 
total  des  Sociétés  constituées  en  1909. 

Ce  sont  donc  les  entreprises  industrielles  qui  forment  la 
majontedes  Sociétés  sanctionnées  en  1909,To  t  34  0/0  £ 

£o/0  Z  tlTi  kS  |S°CiétéS  d'^ploitation  Vatteignen  que 
0/0  du  total,  les  entreprises  commerciales  190/0  les  entre 
prises  de  travaux  publics  110/0;  celles  de  dépûTs  et  de 
transports  8  0/0,  les  Sociétés  d'éditeurs  5  0/0  et  celles  de 
consommation  3  0/0.  Les  Compagnies  étrangères  exercent 
leur  activité  principalement  dans  le  domaine  de  l'exploTta 
miniïe  lïZT  etsPéci^™nt  dans  l'indust  L 

nées    en  l7,8  7  ^  deS  eûtrePrise«  minières  sanction- 
t   '  86  tr0Uve  entre  les  mains  de  Compagnies 
étrangères.  Les  entreprises  d'intérêt  public  sont  également 

ron  peut  être  range  dans  cette  catégorie. 

Parmi  les  Sociétés  sanctionnées  en  1909,  55,  soit  40  0/0 
ont  pour  objet  la  création  d'entreprises  nouvelles  tandis ouê 
e  reste,  soit  81  Sociétés  (60  0/0  du  total)  ont  en  vue  ïe  cZ 
tmUerou  détendre  Activité  d'entreprises  déjà  existais 


TURQUIE 


PORTUGAL 

JJMJj*-.  former  Ï£^*SK 


Le  budget  de  1910.  -  La  Chambre  des  députés  a  voté 

européen  a  publie,  les  14  janvier  et  7  mai,  les  prévisions 
primitives  et  les  prévisions  rectifiées  prévisions 
Voici  comment  se  présentent  les  chiffres  définitifs  •  dé- 

nair?s%«0eS1'  'i""7-000  ^  ^  déPeDses  SLori, 
^S^^Smlm?  "T6"68'  26-015-000  t.,  laissant 
un  déficit  de  9.678.000  liv.  t.,  porté  à  plus  de  10  500  000  liv  t 
par  les  crédits  spéciaux  du  fonds  de  pension,  le  paiement  de 
t^0:~S  les'indLnfllfaut 
D'autre  part,  le  ministre  des  Finances  espère  que  les  re 
?  00  000  TT0n\    probaMement    ™    «ugmeSiSf  de 
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AMÉRIQUE 

ÉTATS-UNIS 

La  Législation  américaine  sur  les  chemins  de  fer.  — 

Voici  quelques  renseignements  qui  viennent  compléter  ceux 
que  l'Economiste  Européen  a  publiés,  le  17  juin  dernier, 
sur  la  nouvelle  loi  américaine  sur  les  chemins  de  fer. 

Le  président  Taf  t  a  signé  le  bill  des  chemins  de  fer  adopte 
par  les  deux  Chambres. 

La  nouvelle  loi  institue  un  régime  sévère  de  contrôle  de 
l'Etat  sur  les  chemins  de  fer.  Elle  donne  à  la  commission 
du  commerce  entre  Etats  le  droit  de  contrôle  sur  les  tarifs 
des  Compagnies,  aussi  bien  de  sa  propre  initiative  que  sur 
appel  des  intéressés. 

Elle  crée  un  tribunal  spécial  pour  juger  les  conflits  entre 
les  Compagnies  et  les  chargeurs. 

L'article  du  projet  de  loi  donnant  au  gouvernement  de 
l'Union  le  contrôle  sur  la  capitalisation  des  Compagnies  de 
chemins  de  fer  n'a  pas  été  maintenu,  mais  la  loi  institue  une 
commission  qui  étudiera  cette  question. 

La  disposition  du  bill  relative  à  la  légalisation  des  accords 
sur  les  tarifs  à  été  écartée  par  la  conférence  des  deux  Cham- 
bres ;  mais  l'accroissement  des  pouvoirs  conférés  à  la  com- 
mission du  commerce  entre  Etats  ainsi  que  la  création  d'un 
tribunal  spécial  suppléeront,  espère-t-on,  à  cette  lacune. 

Les  augmentations  de  tarifs  par  les  Compagnies  sont  sus- 
pendues par  la  nouvelle  loi  pour  plusieurs  mois,  et, pendant 
ce  temps,  la  commission  du  commerce  entre  Etats  va  exa- 
miner le  bien-fondé  de  ces  augmentations. 

La  nouvelle  loi  place  les  Compagnies  de  télégraphes  et  de 
téléphones  sous  le  même  régime  de  contrôle  que  les  voies 
ferrées.  •   

Marché  Financier  de  New- York 

New- York,  29  juin  1910. 
La  situation  monétaire  reste  sans  variations  bien  sensi 
bles;  les  prêts  à  vue  se  traiteat  entre  2  1/2  et  3  0/0,  tandis 
que  le  taux  pour  les  échéances  plus  éloignées  oscille  entre 

3  1/2  et  4  0/0,  Les  demandes  au  delà  du  1"  janvier  valent 

4  1/2  0/0;  mais  les  demandes  sont  peu  nombreuses  et  l'on 
espère  que  le  resserrement  monétaire  de  l'automne  sera 
moins  sérieux  que  l'on  craignait.  , 

A  Wall  Street,  le  début  de  la  séance  s  est  effectue  sous 
l'influence  déprimante  des  demandes  de  Vlnlerstate  Com- 
mercial Commission  pour  des  réductions  de  tarifs  sur  les 
lignes  de  l'Ouest.  La  lutte  entre  les  groupes  Morgan  et 
Rockfeller  contribue  à  la  démoralisation,  et  c'est  une  véri- 
table panique  qui  se  produit  sur  les  valeurs  de  chemins  de 
fer  de  l'Ouest  et  du  Pacifique  ;  les  autres  groupes  s'en  ressen- 
tent plus  ou  moins.  Les  transactions  totales  ont  porté  sur  un 
million  de  titres. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison,    98  50.    Mil'Wiukee,   118  75,     Erie,   24  62; 
Readinn,  146  ..;  Canadian   Pacific,   180  ..  ;  Illinois  Cen- 
tral 127  ..;   Louismlle,   142  ..;   N.-Y.  Central,  113  12; 
Union  Panflc,  161  50;  Ptmnsylvania,  129  ... 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


PÉROU 

La  Situation  économique  et  financière  du  Pérou.  — 

Les  évaluations  budgétaires  du  Pérou  pour  l'exercice  1909 
ont  fixé  les  recettes  à  30.463.860  soles  et  les  dépenses  à 
32.499.900  soles,  soit  une  augmentation  de  489.580  soles  aux 
recettes  et  2.069.580  soles  aux  dépenses;  le  déficit  probable 
est  doue  de  2.036.040  soles  contre  455.980  soles  en  1908. 

Voici,  depuis  1900,  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dé- 
penses budgétaires  du  Pérou 


Annéi 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1901, 
190.".. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


Recettes  Dépenses 

(En  soles 
13.513.990 


14.123.270 
18.735.770 
14.612.860 
19.90."». 680 
2:i.  16  730 
25.S54.680 
26.792.660 
29.974.330 
30.463.860 


12.630.530 
13.919.970 
18.458.590 
15.337.680 
18.8'i9.490 
23.517.620 
13. 207. OUI 
21.070.410 
30.430.820 
32. 4'.  ».  900 


Les  évaluations  des  recettes  pour  1910,  approuvées  par  le 
congrès,  se  chiffrent  par  27.463.450  soles. 

Voici  maintenant  comment  se  répartissent  les  recettes  et 
les  dépenses  des  deux  derniers  exercices  : 


1908 


1909 


Recettes 

Douanes  

Taxes  

Monopole  du  sel  

Postes  et  télégraphes.. 
Divers  


(En  soles) 
13.023.930  14.502.500 


9.480.200 
1  450.000 
1.015.000 
4.405.200 


9.505.200 
1.800.000 
1.095.000 
3.571.160 


Total  

Dépenses 


29.974.330  30.463.860 


Congrès . 

Intérieur  

Affaires  étrangères  

Justice  et  Instruction.. . 
Finances  et  Commerce. 

Guerre,  Marine  

Fomento  

Extraordinaires  


1.016.110 
4.312.850 
481.530 
4.286.220 
4.229.380 
5.041.690 
3.049.  *  70 
8.013.270 


1.059.390 
4.843.380 
560.320 
4.542.280 
4.047.070 
5.641.570 
3. 165.230 
8.550.630 


Total   30.430.320  32.499.900 

La  perception  des  droits  sur  l'alcool,  le  tabac,  l'opium  et 
les  timbres  a  été  confiée  à  un  syndicat  formé  à  cet  effet  en 
1900.  Le  syndicat  retient  60.000  liv.  st.  pour  les  dépenses  de 
perception  de  ces  impôts,  ainsi  que  6  0/0  du  produit  net  et 
remet  les  94  0/0  restant  au  gouvernement. 

Le  sel  a  été  déclaré  monopole  d'Etat  en  1896  et  le  produit 
devait  servir  au  paiement  de  la  rançon  de  Tacna  et  d'Arica  ; 
en  fait,  les  bénéfices  résultant  de  ce  monopole  ont  toujours 
servi  et  servent  encore  à  la  garantie  des  emprunts  du  gou- 
vernement. 

La  dette  du  Pérou  consiste  en  deux  emprunts  contractes 
en  Angleterre  en  18*0  et  1872  s'élevant  à  31.579.080  liv.  st.; 
en  1887,  avec  les  arrérages  d'intérêts,  la  dette  totale  était  de 
22.998.651  liv.  st.;  en  1890,  le  gouvernement  signa  un  enga- 
gement avec  la  Peruvian  Corporation,  par  lequel  la  Société 
citée  recevait  l'autorisation  d'exploiter  les  chemins  de  fer  de 
l'Etat,  d'exporter  annuellement  2  millions  détonnes  de  guano 
et  recevait  la  concession  de  2  millions  d'hectares  de  terrain, 
le  tout  pour  66  ans  ;  le  gouvernement  était  déchargé  de  sa 
dette,  il  s'engageait  à  payer  à  la  Société  80.000  liv.  st.  par 
an  ;  la  Société,  par  contre,  devait  construire  100  milles  de 
voies  ferrées  nouvelles.  Le  gouvernement  arrêta  ses  paie- 
ments après  trois  annuités  et  après  le  versement  de  25.000 
livres  sterling  sur  la  quatrième.  En  1907,  une  nouvelle  con- 
vention fut  signée,  d'après  laquelle  la  Peruvian  Corporation 
devra  accomplir  divers  prolongements  de  lignes  de  chemins 
de  fer,  sur  une  longueur  totale  de  300  kilomètres  environ.  Le 
gouvernement  payera  à  la  Corporation  trente  annuités  de 
80.000  liv.  st.  chacune.  L'impôt  du  sucre  est  assigné  comme 
garantie  de  ces  versements. 

Depuis  lors,  il  a  contracté  en  1905  un  emprunt  de  600.000 
livres  péruviennes  dont  l'intérêt  de  6  0/0  l'an  et  dont  le 
montant  a  été  en  grande  partie  employé  à  l'achat  de  deux 
croiseurs.  L'intérêt,  ainsi  que  l'amortissement  de  cet  emprunt 
est  assuré  au  moyen  d  une  garantie  sur  le  revenu  de  l'impôt 

du  sel.  . 

De  plus,  au  mois  d'avril  1909,  le  Pérou  a  obtenu  des  mai- 
sons de  banque  suivantes  :  J.  S.  Morgan  et  Cie,  Baring  bro- 
thers,  Grâce  brotliors,  Banque  française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  London  Bank  of  Mexico  and  Soulh  America, 
un  prêt  en  compte  courant  de  400. 000  livres  péruviennes  '10 
millions  de  francs',  au  taux  de  6  0/0  d'intérêt  l'an,  avec  1 1/2  0/0 
de  commission  par  an,  et  remboursable  en  deux  ou  quatre 
ans  au  gré  du  gouvernement  péruvien. 

La  datte  extérieure  du  Pérou  s'élève  à  31.400.000  soles, 
dont  21.600.000  soles  représentent  la  valeur  capitalisée  des 
annuités  de  80.000  liv.  st.,  et  le  solde,  la  dette  pour  les  ports 
et  les  docks  et  les  emprunts  6  0,0  de  1905-1906. 

La  dette  intérieure  se  compose  de  deux  éléments  :  la  dette 
consolidée,   c'est  à-dire   perpétuelle,  et  la  dette  amortis- 

Sâ))lc. 

La  première,  c'est-à-dire  la  dette  consolidée,  réglementée 
par  la  loi  du  12  juin  1689.  reçoit  un  intérêt  de  10  0  sur  la 
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valeur  nominale  qui  est  de  2.000.616  livres  péruviennes,  ce 
qui  nécessite  donc  26.606  livres  péruviennes  par  an  poul- 
ie service  des  intérêts.  Il  n'a  pas  été  émis  de  nouveaux  titres 
de  cette  dette  depuis  qu'a  été  rendue  la  loi  qui  l'a  instituée, 
et  il  ne  doit  pas  en  être  émis. 

La  dette  amortissable,  réglementée  par  la  loi  du  17  dé- 
cembre 1898,  ne  touche  pas  d'intérêt.  Elle  est  amortie  au 
moyen  d'achats  par  adjudication  faits  sur  le  marché  et  la 
somme  qui  est  consacréo  à  ces  achats  est  celle  qui  reste  dis- 
ponible sur  les  50.000  livres  péruviennes  inscrites  annuelle- 
ment au  budget  pour  la  dette  intérieure,  déduction  faite  des 
26.606  livres  péruviennes  nécessaires  au  service  de  l'intérêt 
de  la  dette  consolidée,  soit  23.394  livres  péruviennes.  Primi- 
tivement, la  valeur  totale  nominale  de  la  dette  amortissable 
était  de  1.283.155  livres  péruviennes,  mais  il  a  été  émis  par 
la  suite  de  nouveaux  titres  jusqu'à  concurrence  de  la  valeur 
nominale  de  3.639.390  livres  péruviennes.  D'après  le  mes- 
sage présidentiel  du  28  juillet  1909,  il  restait,  à  cette  dernière 
date,  en  circulation,  1.458.390  livres  péruviennes  (valeur 
nominale)  de  cette  dette. 

Pendant  l'année  1908,  le  commerce  extérieur  du  Pérou  a 
atteint  106  713.370  soles,  dont  52.956.250  soles  aux  impor- 
tations et  53.757.120  soles  aux  exportations. 

Pendant  le  1"  semestre  de  1909,  les  importations  se  sont 
élevées  à  19.135.700  soles  et  les  exportations  à  22.085.720. 

Voici  quels  ont  été  les  chiffres  du  commerce  extérieur  pen- 
dant les  sept  dernières  années  : 

Excédent 
des 

Années        Importations   Exportations  exportations 
(En  soles) 

1902    34.282.832      37.039.710     +  2.756.880 

1903   37.833.800      38.577.530     +  743.730 

1904   42.980.030      40.666.390     —  2.113.640 

1905    43.576.968      57.516.202     +  13.939.234 

1906    49.990.460      57.885.670     +  7.895.210 

1907    55.147.870      57.477.320     -f-  2.329.450 

19  J8    52.956.250      53.757.120     +  800.870 

Les  importations  et  les  exportations  se  répartissaient 


comme  suit  en  1907  :• 
Contrées 


Angleterre. 
Allemagne. 
Etats-Unis 

France  

Chili  

Italie  

Belgique . . 
Bolivie  


Importations  Exportations 

(En  soles) 

16.341.290  2i.339.130 

8.934.340  3.669.570 

'11.846.680  13.671.000 

2.919.590  4.627.580 

2.427.330  5.731.920 

1.816.220  50  950 

2.599.110  2.685.720 
1.030.940 


Voici,  pour  les  deux  dernières  années  dont  les  résultats 
complets  sont  connus,  la  valeur  des  principaux  objets  d'im- 
portation et  d'exportation  : 


Importations 

Coton  

Lainages  

Machines  

Droguerie,  Produ'"  chimiq", 

Charbon   

Bois  

Blés  

Minéraux  et  métaux  

Produits  de  terre  et  pierres . 

Exportations 

Coton  

Sucre  

Cocaïne  

Produits  de  cuir  

Gomme  

Guano   

Laines  

Métaux  et  minéraux  


1906 

(En 
6.060.060 
2.320.770 
2.088.510 
1.175.280 
2.323.310 
2.21O.6I0 
2.665.170 
10.391.690 
1.457.430 


1907 

soles) 

6.512.490 
2.593.170 

1.557.200 
2.445.540 
2.086.280 
2.407.140 
11.504.950 
1.867.190 


4.708.250 
14.151.460 
790.710 

1.579.870 
10.378.720 

3.616.520 

5.197.510 
11.880.880 


5.162.570 
8.272.950 
666.300 
1.246.760 
9.546.230 
3.928.450 
4.281.290 
20.036.890 


Pendant  l'année  1909,  le  mouvement  du  port  de  Callao  a 
été  de  649  navires,  jaugeant  1.299.439  tonneaux  à  l'entrée,  et 
de  650  navires  de  1.315.355  tonneaux  à  la  sortie. 

Depuis  1886,  les  voiliers  étrangers  ne  peuvent  plus  se  livrer 


au  cabotage  sur  les  eûtes  péruviennes  ;  les  vapeurs  étrangers 
peuvent  recevoir  l'autorisation  de  se  livrer  à  ce  trafic. 

La  marine  marchande  du  Pérou  comprenait,  en  1909,  7  va- 
peurs jaugeant  0.959  tonneaux  et  60  voiliers  de  plus  de  50 
tonneaux,  jaugeant  29.470  tonneaux. 

En  1909,  il  y  avait  2.384  kilomètres  de  chemins  de  fer  en 
exploitation,  dont  1.361  kilomètres  étaient  entre  les  mains  de 
la  Peruvian  Corporation . 

La  longueur  des  lignes  télégraphiques  de  l'Etat  atteignait 
5.420  kilomètres  et  celles  delà  Peruvian  Corporation,  1.903 
kilomètres. 

En  1908.  le  nombre  des  bureaux  de  poste  était  de  621. 


4 

RÉPUBLIQUE  DOMINICAINE 

Finances  Dominicaines.  —  Les  comptes  clôturés  le  31 
décembre  1909  montrent  un  recul  de  recettes  douanières  qui 
forment  à  peu  près  les  trois  quarts  du  budget  :  elles  sont 
passées  de  3.230.000  dollars  à  2.940.000  dollars.  Les  recettes 
ordinaires  se  sont  élevées  à  3.860.0C0  dollars  contre  4.030.000 
dollars,  les  recettes  extraordinaires  à  660.980  dollars  contre 
145.540  dollars  ;  ce  chiffre  comprend  295.000  dollars  d'avan- 
ces de  la  Morton  Trust  Cy,  pour  des  travaux  publics  urgents. 

Las  dépenses  ordinaires  et  extraordinaires  se  chiffrent  res- 
pectivement par  4.000.000  de  dollars  contre  4.360.000  dollars 
et  537.234  dollars  parmi  lesquelles  139.000  dollars  de  remises 
à  la  Morton  Trust  Cy  pour  le  service  de  l'emprunt  de  1910. 

La  valeur  nominale  de  toutes  les  dettes  soldées  était,  à  la 
fin  de  1909,  de  28.020.000  dollars,  sur  lesquels  15.740.000 
dollars  ont  été  payés,  80  0/0  ou  12.620.000  dollars  en  papier 
et  3.120.000  dollars  en  argent.  La  valeur  nominale  des  dettes 
non  encore  régularisées  s'élève  à  environ  3.000.000  dollars 
correspondant  à  un  montant  réduit  de  1.400.000  dollars. 

La  progression  des  dépenses  pendant  les  dernières  années 
est  due  surtout  aux  travaux  publics  ;  d'un  autre  côté,  les 
recettes  ont  progressé  aussi  d'une  façon  sensiblement  égale  ; 
elles  ont  passé,  depuis  1904,  de  1.870.000  dollars  à  4.520.000. 


ASIE 


SIAM 

Le  Commerce  du  Siam  en  1908-1909.  —  Pendant 
l'année  1908-1909,  le  commerce  du  Siam  s'est  élevé  à 
13.364.085  liv.  St.,  dont  5,781.219  liv.  st.  aux  importations 
et  7.582.866  liv.  st.  aux  exportations. 

Voici  comment  se  répartissent  par  catégories  les  impor- 
tations et  les  exportations. 

Liv.  st. 

Importations  — 

Métaux  précieux,  monnaies   752.400 

Etoffes  de  coton   1.035.082 

Soieries   291.721 

Pétrole   148.874 

Sucre   193.046 

Opium   134.173 

Filés  de  coton   113.975 

Fer,  acier,  machines   335.822 

Divers   2.776.036 

5.781.219 

Exportations 

Biz   5.975.162 

Teck   887.463 

Produits  de  pêcheries  ,  170.306 

Peaux   82.490 

Sel   32.668 

Soie  brute   16.238 

Métaux  précieux   53.106 

Poivre   41.195 

Divers   323.788 

7.582.866 

Les  importations  provenaient,  par  ordre  d'importance,  de 
Singapore,  Hong-Kong,  Angleterre,  Chine,  Allemagne  et 
Inde.  Les  principaux  pays  qui  ont  acheté  les  produits  sia- 
mois sont  Singapore,  Hong-Kong,  l'Angleterre  et  la  Hollande. 
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MINES  D'OR 


La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie  • 

La  production  d'or  en  mai  de  la  Rhodésie  méridio- 
nale s'est  élevée  à  53.419  onces  d'or  d'une  valeur  de  224.888 
livres  sterling,  contre  54.237  onces  d'une  valeur  de  228.213 
litres  sterling  en  avril.  Voici  la  valeur  de  la  production 
globale  mensuelle  depuis  1907.  Eu  1906,  la  production  avait 
eu  une  valeur  de  1.985.101  liv.  st. 


Mois 


Janvier. . . 
Février. . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  ... 

Août  

Septemb . 
Octobre . . 
Novemb. . 
Décembre 


1907 


158.540 
135.397 
167.424 
175.210 
189.216 
192.506 
191.681 
192.106 
192.186 
191.478 
183.058 
190.383 


1908 
_ 

(Livres  s 
199.380 
191.635 
200.615 
212.935 
223.867 
224.920 
228.151 
220.792 
204.262 
205.466 
196.668 
217.316 


1909 

terling) 
204.666 
192.497 
202.157 
222.700 
225.032 
217.600 
225.234 
228.296 
213.249 
222.653 
236.307 
233.397 


1910 


227.511 
203.888 
228.385 
228. 213 
224.888 


Total...    2.178.885   2.526.007  '  2.623.788  1.112.885 


En  dehors  des  54.237  onces  d'or  susmentionnées,  la 
Rhodésie  Méridionale  a  encore  produit,  en  mai,  19.357 
onces  d'argent,  64  tonnes  de  plomb,  2  tonnes  de  cuivre, 
15.130  tonnes  de  charbon,  1.456  tonnes  de  minerai  de  chrome,' 
et  4  tonnes  d'amiante. 

Les  rendements  individuels  parvenus  pour  les  trois  der 
niers  mois,  s'établissent  ainsi  : 

Onces  d'or  récupérées 


Rattlefields  

Rucks  Reef  

East  Gwanda  

Eldorado  

Forbes  Rhodesia . . 

Gaika  

Giant  , 

Globe  and  Phœnix. . 

Insiza  

Jumbo   

Matabele  Reef  s  

Penhalonga  

Rezende  

Rhodesia,  Limited. . 

Selukwe  

Selukwe  Colombia. . 

Surprise  

Thistle-Etna  

Wandercr  

Willoughby  


Mars 

Avril 

Mai 

1.181 

989 

962 

905 

890 

1.320 

2.018 

1.528 

1.414 

17.744 

17.378 

17.482 

433 

586 

584 

1.090 

1.062 

1.125 

3.295 

2.854 

2.404 

6.999 

7.018 

6.988 

471 

1.956 

1.409 

1.525 

289 

372 

416 

1.191 

1.192 

1.322 

1.231 

1.258 

1.285 

1.831 

1.682 

1.472 

1.002 

974 

1.102 

1.700 

877 

1.487 

553 

623 

685 

757 

652 

818 

816 

897 

1.044 

2.155 

2.316 

3.124 

Observons  que  le  rendement  de  VEldorado  est  indiqué  non 
pas  en  onces,  mais  en  livres  sterling. 


Village  Main  Reef 


Nous  avons  brièvement  rendu  compte,  le  24  juin,  de  l'as- 
semblée générale  des  actionnaires  de  la  Village  Main  Reef 
qui  avait  eu  lieu  à  Londres  le  15  juin.  Le  président  de  l'as- 
semblée, M.  Braunstein,  qui  remplaçait  M.  Lionel  Phillips 
en  ce  moment  au  s'ud  de  l'Afrique,  a  abordé  les  différentes 
questions  intéressant  tout  particulièrement  l'avenir  de  la 
Compagnie. 

«Ilya  un  point,  a-t-il  dit,  sur  lequel  les  actionnaires 
«  aiment  toujours  à  être  renseignés  :  c'est  sur  la  question 
«  de  la  durée  de  leur  mine.  Malheureusement,  il  est  très 
«  difficile  de  faire  une  réponse  satisfaisante,  car  personne  ne 
«  peut  savoir  dans  combien  de  temps  une  mine  sera  épuisée 
«  On  comprend  donc  que  les  administrateurs  hésitent  à  se 
«  prononcer  sur  ce  sujet.  Tout  ce  que  je  puis  faire  est  de 
«  vous  rappeler  les  déclarations  faites  l'année  dernière  par 
«  votre  président  qui  attribuait  à  votre  mine  une  durée  de 


«  sept  ans  environ  avec  une  période  complémentaire  de  quel- 
«  ques  années,  pendant  lesquelles  l'exploitation  serait  moins 
<-  intensive.  Rien  ne  s'est  passé  depuis  lors  qui  puisse  modi- 
ner  quelque  chose  à  ces  estimations  et  notre  opinion  n'a 
«  pas  varie  quant  à  la  durée  que  nous  attribuons  à  notre 
«  mine.  » 

Le  président  a  abordé  ensuite  la  question  des  frais  d'ex- 
ploitation. 

*  H  ne  faut  pas  croire,  a-t-il  déclaré,  qu'une  Compagnie 
«  travaille  dans  des  conditions  particulièrement  favorables 
«  parce  que  ses  frais  de  production  sont  peu  élevés  On 
«  peut  toujours  arriver  à  réduire  les  frais  en  envoyant  au 
■  mouhn  une  certaine  quantité  de  minerai  facile  à  extraire 
«  mais  qu'il  eût  été  préférable  de  traiter  différemment,  car  il 
«  ne  laisse  souvent  pas  de  bénéfice  appréciable  » 

A  ce  propos  M.  Braunstein  a  parlé  du  nouveau  mode  de 
traitement  conçu  par  M.  Marriott,  un  des  administrateurs  de 
la  Compagnie.  Il  est  appliqué  depuis  quelques  mois  à  la 
Village  Main  Reef,  et  jusqu'ici  il  a  donné  de  bons  résultats 
Puis,  après  avoir  rappelé  que,  l'année  dernière.  M.  Lionel 
Phillips  avait  déclaré  que  le  but  du  Conseil  d'administration 
n  était  pas  seulement  de  payer  de  bons  dividendes,  mais  en- 
core de  placer  la  Compagnie  dans  une  bonne  situation  finan- 
cière, le  président  a  ajouté  : 

«  Vos  administrateurs  ont  suivi  cette  politique  et  nous  pos- 
«  sedons  deja  une  réserve  espèces  assez  considérable,  dont  ie 
«  vais  vous  expliquer  la  destination.  Comme  vous  le  savez 
«  le  minerai  restant  à  développer  dans  la  mine  est  un  peu 
«  moins  riche  que  celui  dont  se  composent  actuellement  nos 
«  reserves.  Notre  actif  liquide  nous  servira  donc,  plus  tard 
«  a  maintenir  les  dividendes  à  un  taux  suffisamment  rému- 
«  neratcur  lorsqu'il  faudra  broyer  ce  minerai  plus  pauvre. 
«  Nous  avons,  par  conséquent,  l'intention  de  fortifier  encore 
«  notre  encaisse  liquide,  dont  une  partie  pourra  servir  é«ale- 
«  ment  à  nous  intéresser  dans  des  entreprises  voisines  de  la 
«  notre  quand  l'occasion  s'en  orésentera.  En  un  mot  nous 
«  desirons  nous  trouver  dans  une  situation  financière  parti- 
«  euherement  forte  pendant  les  dernières  années  d'existence 
«  de  notre  mine,  afin  de  pouvoir  prendre,  quand  le  moment 
«  sera  venu,  une  décision  définitive  au  sujet  de  la  politique 
«  finale  qu'il  nous  conviendra  de  suivre.  » 

A  son  tour,  M.  Marriott,  l'administrateur  de  la  Compagnie 
dont  il  vient  d'être  parlé,  a  tenu  à  donner  des  renseignements 
complémentaires  au  sujet  des  nouvelles  théories  préconisées 
par  lui,  et  que  certaines  Compagnies  du  Rand  se  propose- 
raient de  mettre  en  pratique. 

«  Votre  directeur,  a-t-il  dit,  a  disculé  à  fond  avec  moi  les 
principes  qui  ont  été  récemment  énoncés  et  qui  doivent  prési- 
der à  l'estimation  et  à  l'extraction  des  gisements  aurifères  du 
Rand,  principes  dont  quelques-uns  d'entre  vous  ont  certaine- 
ment entendu  parler. 

«  En  résumé,  la  différence  entre  la  méthode  nouvelle  pré- 
conisée et  celle  en  vogue  consiste  à  considérer  les  bénéfices 
réalises  comme  le  critérium  des  progrès  accomplis  plutôt  que 
la  réduction  des  frais  d'exploitation,  quel  que  soit  le  mode  de 
calcul  adopté.  Vous  êtes  heureux  de  voir  aujourd'hui  que  vos 
bénéfices  ont  dépassé  vos  prévisions  d'il  y  a  un  an  ou  deux 
La  première  question  à  laquelle  vous  voudriez  naturellement 
qu  il  soit  repondu  est  celle-ci  :  «  Ces  bénéfices  sont-ils  réels 
«  et  de  bon  aloi  et  demeureront-ils  constants,  sans  nuire  à 
«  l'avenir  de  la  mine,  et  sans  qu'on  ait  exploité  du  minerai 
«  d'une  teneur  plus  élevée  que  la  teneur  moyenne  ?  >.  D'après 
ce  que  je  sais  de  votre  directeur  M.  Raine  et  de  la  mine  je 
crois  pouvoir  répondre  par  L'affirmative.  J'ai  reçu  l'assurance 
de  M.  Raine,  et  je  suis  en  cela  entièrement  d'accord  avec  lui, 
que,  pour  accuser  des  bénéfices  supérieurs,  jamais  la  teneur 
du  minerai,  qu'on  extrait  ou  qu'on  extraira  dans  la  suite 
n'est  et  ne  sera  supérieure  à  la  teneur  moyenne  de  la  mine. 

«  Je  vais  vous  dire  brièvement  et  dans  le  langage  lo  moins 
technique  possible,  comment  on  obtient  ces  résultats.  D'abord, 
le  total  des  frais  d'exploitation  s'élève  actuellement  au-des- 
sus des  limites  des  dépenses  moyennes  de  production  effec- 
tive, parce  qu'on  y  comprend  les  frais  courants  autresque  les 
dépenses  en  compte  capital.  Il  s'ensuit  .pie  la  limite  depava- 
bilité  du  minerai  encore  dans  la  mine  doit  s'élever  d'une 
égale  quantité  ;  il  s'ensuit  aussi  qu'une  partie  des  réserve.-  de 
la  plus  basse  teneur  se  trouve  éliminée  et  que  la  teneur 
payante  des  réserves  se  trouve  plus  élevée, 
n  En  deuxième  lieu,  la  ligne  de  démarcation  est  plus  dis- 


lincte  entre  le  miner,!  dont  l'exploitation  laisse  un  bénéfice 
montre,,  alors  tonte  lenr  valenr,  n'étant  pin  StSÏÏ 

mol*         -    bénéfices  quon  estime  devoir  tirer  du  traite- 
ment des  reserves  de  minerai.  Avec  ce  svR(™7L!' 
sont  calculées  d'après  l'aire  dans  laquel  e    Ues  son  ToutT 

triels  sont  réduits  à  la  même  uniîe  On  cri  a  £  1  ?m6S" 
exact  de  comparaison  entre  l'évaluation  de  Ta  mi"  S* 

liïïl  qUe  V°n  tire  de  l'exploitation codante  ett 

bénéfice  que  l'on  estime  devoir  obtenir  des  réserves  de  m 

prise  e.le  exprimera  les  o&L  \ZZ  eïeïïes 
ùves  d  avenu-  de  la  Compagnie  plus  clairement  qufn'a  nu 
r  16  PaSSé  16  SyStème  P1"  complexe^appl^ 
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Informations  diverses 

perspective  d'unS Sende  incor^T  -  °lt  PT°&ler  de  la 
cours  que  le  précédSïquel° ï£ R  f  T  ïf  ^ 
accusés  parles  comptes  soumis  à  l'assomnlî!  f  o, pr0grès 
tent-elles,  sont  remarquables  Les  S?  '  du24JulI1>  ajou- 
660.113  liv.  st.  contre  33  342  iïf  7  nefices  se  sont  élevés  à 
ventes  de  diamant,  nm  V.  l  année  Précédente.  Les 
410.246  li!  st  "  I908  et  Lr  Ult-1-023-187  liv-  st-  contre 
Par  100  loads.-  La  Sua&n  dn T/t  ?IeJée  de  10  08  car^ 
Plus  favorable  ac^uïlTmeTt fa5?î un^Tf  ^  ""T 
pas  douteux  que  l'exercice  en  ™Ja         ,  '  et  U  ne  sembl8 

:^»-ii«5ï5S5^  ne  doûaedesrés^ts 


blit  ainsi  :  HuUl  NlZams)  dePuis  l'année  1906  s'éta- 

1906       1907       1908       1909  i910 


Janvier   52.009 

  49.576 

Ma^   49.040 

£,vril   46.033 

fai   48.515 

JTuîfî--   47.876 

J.m}\et   47.247 

^•ouft--:   46.817 

Septembre   46.638 

Octobre   47  101 

Novembre  46.487 

Décembre   49.981 

Total   577.260 


46.010 

43.224 

45.112 

45.026 

44.394 

44.711 

45.267 

47.450 

44.584 

45.493 

45.902 

52.062 


(En  onces) 
45.598 
44.214 
45.582 
45.352 
45.368 

45.687 

45.862 

45.586 

45.155 

47.360 

47.716 

52.409 


47.031 
41.898 
46.079 
46.128 
46.514 
46.475 
46.700 
47.038 
47.274 
47.254 
47.179 
54.318 


46.548 
45.464 
47.035 
46.842 
46.815 


549J35  _5551889   563.888  232/704 


™~iïï£'££  mai  deraier  «^^SS 


Robinson  Deep 


Pendant  le  trimestre  ayant  Dris  fin  to  si  ™ 
cette  Compagnie  a  broyé  k.^Tonïesde  ÏS  JoSTà 
valeur  moyenne  a  été  de  30  sh.  11  d    à  Ta  tnZ  1  / 
ont  absorbé  18  sh.  1  d.  ;  il  est  resté  un  profit  neZe  12  s'h  £? 
par  tonne,  soit  87.168  liv.  st.  pour  l'ensemble  ri,,  t 
passé  par  le  moulin.  Pendant  les  t™;!  ™          -   ,  tonnage 
profit  d'exploitation  sS  é levé à  7* ^T*'  1& 

Voici,  au  reste,  la  ^S^S 

Trimestres  prenant  fin  au 
31déc.  1909    31  mars  1910 


pnons  eSe:::::;         154 -g» 

Onces  d'or  fin  -. ,g  finq 

Scette^111  par  t0nDe  {°'r  ïfiP  6  d^' S5 
Liv.  st.      1   6  5.7 


Frais  — 
Profits  _ 
Bénéfices  d'exploitation. 

—  nets  

Dépenses  du  premier  éta 
blissement  


0  17  î.i 

0  9  4.5 
72.270  17  2 
66.709  12  4 


83.770 
135.400 
300 

50.087.079 
7  dwts  398 
1  10  11.6 
0  18  1.1 
«12  10.5 
«7.168  19  6 
81.370  11  10 


-       10.121  13  7  9.960 


  <      a.ijou    s  y 


«me  neodomadalre  du  Marché  îles  Mtos  m  it  Mm 

r.,  Londres,  le  29  juin  1910. 

>£îSf5  î^dTïïTir  échéance  de 

cette  circonstance  a  Zf/  "        qUel  0n  Prévenu, 
Part,  les  l^tionVenTsU-^^  ffij!" 
règlements  ont  été  des  plus f  faciles  Sur  it  »  que  îes 

fait,  comme  reports,  entre  4  1/2  et  5  1/2  Om-^  "f"  °n  a 
transvaaliennes,  entre  5  1/2  et  6  1/2  0^0    S  aUtf" 
rhodhésxennes,  6  à  7  0/0;  sur  la  Chartered  1  à  T,',»8™  leS 
sur  la  De  *ee™  et  la  Jagerslonte  *  Zfik  à  5    o  g?^: 

Les  échanges  restent  très  calmes  en  dépit  des  b™  °  ^ 
positions  que  l'on  manifeste;  il  est  vrai  aie  la  cote Z T 
un  peu  impressionnée  par  la  tenue  dn  Z™  r0uve 
Cette  semaine,  les  nLveaux  dfvirfpnH    P  américain. 

Si»,» 1  a&W^STS^ 

Africaine.  La  Cn,ottd«^  Golcifieidl  cot  l  1T^T  Sud" 

s'échangeait  à  9  3/16  la  semaine  dernière  7  2  5  eUe 

***   District  du  WitwatersranH       r  >  a 

à  7/8.  D'après  les  nouvelle  Tre  ™  de~  JoiTnT.  ^  fSt 
développemeuts  de  cette  mine  en^ïdeur^f^  ï 
leurs  qui  aient  jamais  été  faits  rtnn* T  -  °      es  mei1" 

sultats  ont  été,  jusqu  1C  plutôt  Zt  pr°fflete  dont  les  ré- 
cote 2  7/16;  c^  ^éJ^^JS^Ii-  L/  ?rjes 

Durtan  Roodepoort,  3  liv.  st.,  sans  SnZ  nT  SBtt\  r/W; 
pagme  serait  sur  le  point  d'acquérir  les  droit  «  C°m" 
un  certain  nombre  de  claims  ^£mn,UUer8f."nr 
a  sa  propriété.  £a,t  fland,  5  9/32 ,  2  lieu  Z  5 "l,  Z  T 
Benom  esta  1  5/16.  ia^^J  j5^^2-  La 
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La  Ferreira  cote  14  1/2,  comme  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  3/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  6/9.  New  He- 
riot  6  3/16  ex-coupon  de  8  shillings,  au  lieu  de  6  9/16  avec 
coupon.  La  Jubilee  est  à  15/16.  Jumpers,  2  5/32. 

La  New  Klemfontein  cote  2  17/32,  au  heu  de  2  9/lb; 
Kniaht  Central  1  5/8.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 
2  15/16,  comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  13/ lb. 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  9/32,  au  heu  de  1  5/16; 
Meyer  and  Charlton  4  3/16,  comme  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  cote  11 11/16,  contre  121/8,  il  y  a  huit 
jours.  A  partir  du  25  juillet  1910,  les  propriétaires  d  actions 
au  porteur  sont  invités,  après  détachement  du  coupon  n»  24 
à  déposer  les  talons  attachés  à  leurs  divers  titres,  à  1  eiïet 
d'obtenir  une  nouvelle  feuille  de  coupons  qui  leur  permettra 
d'encaisser  les  futurs  dividendes.  La  New  Goch  est  a  1  lo/lb, 
sans  changement;  Randfontein  Estate,  2  5/16,  contre  2  3/8, 
mercredi.  Rietfontein  New,  27/32.  Roodepoort  United 
Main  Reef,  2  7/16.  Randfontein  South  11  1/4,  comme  jeudi 
dernier.  ,  T 

La  Salisbury  cote  1  liv.  st.  ex-dividende  de  2  shillings.  La 
Simmer  and  Jack  clôture  à  1  11/16,  comme  mercredi  der- 
nier. Treasury,  5/8  ;  Van  Ryn  4  3/4. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  23/0.  A  la  dernière 
assemblée  de  la  General  Mining,  le  président  de  cette  Com- 
pagnie a  déclaré  qu'à  la  fin  de  l'année  en  cours  il  y  aurait 
1  750  000  tonnes  de  minerai  développées  dans  cette  mine. 
La  Wolhuter  clôture  à  4  1/16,  sans  changement.  La  Vogels- 
truis  Estate  est  à  13/16. 
»**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  5/16. 
La  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines  se  traite  à  2  liv. 
La  City  Deep  est  à  4  3/8,  contre  4  1/8  il  y  a  huit  jours. 
Crown  Mines,  8  11/16. 

La  Brakpan  est  à  2  25/32.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  3/4,  au  lieu  de  1  13/16  la  semaine  dernière.  Ce  titre 
se  ressent  de  la  déclaration  faite  par  le  siège  social  de 
Johannesburg,  d'après  laquelle,  et  en  raison  des  difficultés 
occasionnées  dans  l'exploitation  par  la  pénurie  de  la  main- 
d'œuvre,  les  résultats  du  1"  semestre  de  1910  ont  ete  déce- 
vants. Ferreira  Liep,  5  1/2;  elle  restait  précédemment  a 
5  9/16.  Geldenhuis  Deep,  3  3/4.  La  Jupiter  est  àl  7/32. 
KnighVs  Deep,  2  7/8.  La  Knight  Central  se  traite  a  1  5/8. 
La  Lancaster  West  cote  3/4. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  7/8.  Cette  Compagnie 
vient  de  déclarer  un  dividende  semestriel  de  2  sh.  6  d.;  on 
escompte,  pour  le  mois  de  décembre,  une  répartition,  semes- 
trielle également,  de  3  shillings.  Nourse  Mines,  2  7/8,  au 
lieu  de  2  15/16  mercredi  dernier.  La  New  Umfied  est  à 
1  1/16.  Nigel  Gold,  2  13/16. 

La  Robinson  Deep  cote  3  9/16,  contre  3  3/4  ;  Rose  Deep 
4  7/16  au  lieu  de  4  1/2;  depuis  sa  constitution,  cette  Compa- 
gnie à  distribué,  en  dividendes,  1.424.625  livres  sterling. 
Simmer  Deep  14/0  ;  Sub  Nigel,  1/2. 
La   Van  Dyk  Proprietary  est  à  13/16;  Van  Ryn  Deep, 

15La '  Village  Deep  cote  2  7/16,  au  lieu  de  2  17/32;  Vogelstruis 
Consolidated   Deep,   4/6  ;  Witwatersrand  Deep,  4  13/16, 
contre  4  7/8  précédemment. 
„**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  17/6,  ex-coupon  de  6  pence;  Rho- 
desia  Limited  3/4;  Rhodesian  Banket,2  3/16;  Giant  Mines, 
41/4,  contre  4  7/16;  Globe  and  Phœnix,  2  5/16.  Surprise 
Mine  2  liv.;  Rhodesia  Exploration,  3  3/ 10  ex-coupon  <le2sh. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  3/16. 
Transvaal  Gold  Mming  Estate,  3  3/8;  dans  cette  mine, 
la  main-d'œuvre  est  plus  abondante.  Le  moulin  de  10  pilons 
et  le  matériel  de  cyanuration  à  la  mine  Vaalhoek  ont  ete 
achevés  et  ont  commencé  à  traiter  le  minerai  le  5  mai  der- 
nier. Les  travaux  pour  l'érection  d'une  usine  de  force  électrique 
viennent  d'être  commencés.  Transvaal  Coal  Trust,  1  7/8 
contre  1  15/16.  '  '  1 

La  Selukwe  qui  était  à  7  shillings,  revient  a  6  sh.  b  d 
L'East   Rand  Mining  est  à  1  1/16;  Vereeniqing  Estâtes, 
19/32-   Afriean  and  European  Investment,  7/8. 

La'  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  1/2,  contre  17  9/16; 
action  de  préférence  17  7/8,  contre  17  1/2.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  7/16,  au  heu  de 
8  3/4  il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à 
1  5/8,  au  lieu  de  1  7/16  la  semaine  dernière. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  30  juin  1910. 

Bien  que  les  engagements  aient  été  très  limités  dans  ces- 
derniers  temps,  le  groupe  Sud-Africain  a  abordé  la  liquida- 
tion de  fin  juin  avec  une  tendance  plutôt  lourde. 

On  a  procédé  aujourd'hui  aux  reports.  Ils  ont  été  aisés, 
l'argent  ayant  pu  s'obtenir  aux  environs  de  5  0/0  l'an. 

Au  dernier  moment  on  semble  disposé  à  se  montrer  un 
peu  plus  actif  sur  toute  la  ligne. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  157  francs, 
contre  163  fr.  50  la  semaine  dernière.  L'East  Rand  est  à 
131  fr.  50,  au  lieu  de  134  fr.  50.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à 
222  francs,  contre  231  francs  il  y  a  huit  jours.  Depuis  son 
origine,  la  Rand  Mines  a  payé,  en  dividendes,  6.158.161 
livres  sterling.  La  Chartered  finit  à  40  fr.  25. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  410  francs. 
Rappelons  que  cette  Compagnie  remboursera  à  partir  de 
demain,  1"  juillet,  toutes  ses  obligations  restant  en  circu- 
lation. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  68  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  218  francs, 
contre  224  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  44  francs.  La  Ferreira 
est  à  368  francs,  au  lieu  de  372  francs.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  136  fr.  50,  au  lieu  de  142  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  6  fr.  50;  Geduld;  50  francs,  contre 
57  francs.  Geldenhuis  Deep  93  fr.  75,  au  lieu  de  94  francs;  y 
compris  le  dividende  semestriel  de  3  shillings  6  d.  qu'elle  vient 
de  déclarer,  cette  Compagnie  a  distribué  à  ses  actionnaires, 
depuis  sa  création,  1.594.500  livres  sterling.  General  Mining, 
53  fr.  75,  au  lieu  de  57  fr.  50.  L'action  Goerz  et  O  s'ins- 
crit à  46  fr.  75,  au  lieu  de  49  fr.  75. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  66  fr.  50;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  41  fr.  25.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  75  fr.  50. 

La  Lena  Goldfields  est  à  88  francs,  contre  90  francs. 
La  New  Klein fontein  reste  à  64  fr.  50,  sans  changement. 
Knight' s  (Witwatersrand  Gold),  89  fr.  50;  Lancaster  West, 
20  fr.  50.  La  Mozambique  s'échange  à  31  fr.  50. 
~  La.  Main  Reef  Consolidated  finit  à  33  francs.  May  Con- 
solidated, 32  fr.  75,  au  lieu  de  33  fr.  Modderfontein  B  est 
à  79  fr.  75.  Cette  mine  est  appelée  à  un  avenir  qui  s'an- 
nonce comme  tout  aussi  brillant  que  celui  do  sa  voisine,  la 
New  Modderfontein,  mais  comme  elle  n'est  pas  encore  dans 
la  période  de  production,  ses  cours  sont  plus  touchés  dans 
les  périodes  de  dépression  comme  celle  que  nous  traversons. 

La  New  Goch  s'échange  à  48  francs,  contre  49  fr.  50,  la 
semaine  dernière.  New  Primrose,  68  francs.  Cette  Compa- 
gnie a,  jusqu'à  ce  jour,  distribué  en  dividendes,  un  montant 
total  de  1.906.877  livres  sterling. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  62  fr.  50,  reste  a  o9(r.  2o. 
La  Robinson  Gold  est  à  262  fr.  50,  au  lieu  de  266  fr.  50. 
La  Robinson  Deep  est  à  87  fr.  75,  contre  95  francs. 
La  Roodepoort  Central  Deep  cote  16  fr.  25.  La  Rose  Deep 
est  à  111  francs.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  42  fr.  50, 
contre  43  francs  ;  Transvaal  Consolidated  Land,  66  francs. 
Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  aux  environs  de  16  fr.  50, 
selon  les  coupures.   La  Van  Dyk  cote  21  francs.  La  Van 
Run  s'échange  à  119  fr.  50,  comme  la  semaine  dernière.  La 
Village  Main  Reef  reste  à  107  fr.  50  ;  elle  cotait  111  francs 
jeudi  dernier.  _ 
Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  60  fr.  2o,  contre 

64  fr.  75. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  453  francs  1  action  ordinaire, 
est  à  436  francs.  L'action  de  préférence  est  à  449  francs, 
contre  454  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  En  confirmation  du 
bruit  mis  en  circulation  la  semaine  dernière,  cette  Compa- 
gnie avise  que  toutes  les  obligations  encore  en  circulation  et 
non  comprises  dans  le  tirage  habituel  devant  avoir  hou  en 
décembre  j.rochain,  seront  remboursées  à  10.)  0/0  a  partir  du 
2  janvier  1911.  La  Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  à  217 
francs,  au  lieu  de  219  fr.  û0. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georc.es  BounaAnEi.. 


Paris  -  Imprimerie  do  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

d»i  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (Kn  million»  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


1009 

1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1909 
1010 
1010 
1010 


FRANCE  — 

juillet....!  3.700; 

juin   3. 412  ; 

juin   3. 404 

juillet....!  3-397 1 

ALLEMAGNE 

juin  I  956 

juin  M. 069 

juin  M.075 

iuin  I  SIS 

ALLEMAGNE 


PRINCIF.  CHAPITRES 


f-  o  — 
3  a.3 

o-S  o 


*  <u 

6  S  a. 
Sa  S 

O  3  o 
5U£  g 


Banque  de  Francs 


!»  > 


'n  S 


900 
890 
882 
831 


5.036 
4.996 
5.236 
5.150 


747  |  723 

629  827 
739  1  157 
534  l  873 


526 
543 
546 
572 


330 
377 

382 
366 


Banque  de  l'Empire 


2.358 
1793 
1.826 
2.404 


966  |1.476 
S64  ,1  0ï2 
845  11. 046 
851  ' 1  -4fc5 


2ôu 
93 
94 

320 


73  O. 

*  S 


3% 
4 
4 
4 


71 


75 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1610 
1010 


1009 
1010 
1010 
1910 


30 


juin. . , 
juin  . 
juin. . 
juin. .. 

ANGLETERRE 

juillet....  ,1.028 

juin   1  037 

juin  1 1 .030 

juin  |l  037 


Banques  locales 


ANGLETERRE  -  Banques  d'Ecosse 


mai . 
mars . 
avril. . 
avril. 


112 
108 
107 
113 


2; 

2? 
22 
22 


171 
162 
16") 
173 


ANGLETERRE  -  Banques  d'Irlands 


rr.ai 

mars  I  83 

avril  !  83 

avril  I  &9 


8  II  182 

11  172 

H  H  ',74 

H  II  192 


DATES 


5« 


PRINCIP.  CHAPITRES 


1*  <a  — ' 
3  O.S 

O-tu  o 
«■OS 

OS  3 


S 

O  3  o 


ci  crj  _3 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1010 
1010 


1909 
1810 
1610 
1910 


1909 

îeio 

1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


30  juin 
15  juin  . 

23  juin  

30  juin  ... 


1.421 
1-399 
1.399 
1.398 


BELGIQUE 

1  juillet  ...I  115 

9  juin   116 

23  juin   tn 

29  juin  I  116  I 

BULGARIE 

13  juin  I  23 

27  mai   33 

4  juin   34 

13  juin  |  34 


326 
339 
338 
334 


2.C99 
2  C61 
2.043 
2.233 


187 
184 
208 
221 


526 
îv39 
55" 
735 


Banque  Nationale 


16 
46 


759 


779 
823 


69  |  624 

68  622 

76  r32 

68  I  660 


—  Banque  Nationale 


17 
18 
19 
19 


72 
67 
66 
63 


96 
127 
128 
126 


27 
36 
36 
36 


DANEMARK 


30  juin.., 

31  avril.. 
30  mai  . . . 
30  juin  . 


104 
105 
102 
101 


—  Banquo  Nationale 

184 
181 
178 


194 


9 
3 
12 


48 
46 
46 


ESPAGNE  — 


3  juillet... 

Il  juin  

25  juin 

2  juil'et. .. 


Banque  d'Espagne 

395 
374 
375 
383 


399 

805 

1.673 

485 

406 

7M 

1.686 

503 

406 

784 

1.685 

501 

407 

783 

1.Ô97 

500 

1909 
1810 
1610 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1810 
1010 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


GRECE 

30  avril  

28  février. . 

31  mars  ... 
30  avril  


HOLLANDE 


—  Banque  Nationala 


2  1 

2 

121 

159 

1 

3 

128 

148 

2 

3 

128 

146 

2  I 

3 

121 

142 

3  juillet.. 
18  juin.. .. 

25  juin  

2  juillet  . 


255 
221 
223 
231 


37 
33 
33 
33 


~  Banque  Néerlandaise 

89 
61 
fil 


57 


599 
554 
552 
589 


14 
7 

10 

9 


1M 
115 
119 
122 


10  juin. . 
20  mai . . 
31  mai. , 
10  juin. . 


ITALIE 

...I  944 

...  950 
, . .  950 
951 


—  Banque  d'Italie 


128 
116 
116 
115 


1  276 
1.311 
1.338 
1.326 


226 
217 
219 
206 


10  juin. 
20  mai . 
31  mai . 
10  juin 


ITALIE 

194 
199 
199 
199 


4f0 
430 
445 
439 


—  Banque  de  Napleo 


19 
16 
16 
16 


380 
374 
379 
379 


81 

82 
86 


158 
158 
15* 
164 


ITALIE  —  Banque  de  Siciîo 


10  juin . . . 
20  mai .. . 
31  mai . . , 
10  juin... 


1  55 

4 

56 

4 

56 

4 

II 

1  56 

4 

42 
40 
41 
41 


60 
Î9 
5s 
58 


K909 
1910 
1910 
1910 


31  mai  . 
31  mars..  . 

30  avril  ..  . 

31  mat .... 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


41 
42 
42 

42 


104  ||  H 

108  9 

112  12 

111  II  H 


60 
65 
«7 


PORTUGAL  -  Basa»  4a  Porta»*! 


1009   16  juin.. 


1910 
1910 


1  juin..  .. 
8  juin 


1010   15  juin 


1  30 

34 

34 

II 

!  34 

384 
392 


17 
10 


S2 
ifO 


39*  Il  1:1  !  10!  | 
3S0  II  13   I  101  : 


66 
53 
f4 
67 


50 

71 

61 
70 


32 
47 
47 
47 


15 
7 


3 

3* 


152  II  4K 
Ui  4  S 
141  4S 

143  II  4K 


29 
27 
25 
24 


130 
167 
168 
193 


73 
88 
97 


24 

25 
25 
25 


13 
12 
12 
12 


1  » 
5 
5 
5 

5 
5 
•> 
5 


4S 

1% 


55  h  e 

53  |  e 

53  i>  s 

53  !;  6 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


*sATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


rs  O.S. 
b-S  o 


às:  o. 

O  3  O 


o 


Si  S 


ROUMANIE 


1909 

1910 
1910 
1910 


1909 

1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


26  juin  . 
11  juin  . 

18  juin  . 
25  juin  . 


87 

1 

241 

n 

89 

2 

253 

» 

89 

251 

8!) 

2 

252 

» 

29  juin, 
li  juin. 
SI  juin. 
29  juin. 


RUSSIE 

2.9971 
3.2M 
3  273 
3.3U3 


Banque  Nationale 

91 
'.00 
106 
104 

-  Banque  de  l'Etat 

235 
231 
228 
232 


29 
27 

27 


~  4» 

Ho 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


1  2.846 

514 

434 

432 

5 

1  2.93S 

526 

4K4 

447 

4M 

2.947 

513 

471 

426 

4V, 

1  2.908 

595 

472 

379 

*% 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


13  juin. 
15  mai . 
31  mai . 
15  juin 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


28  juin 
id  juin 


  25 

  27 

 I  27 

SERBIE 

 I  12 


3 

87 

15 

50 

22 

3 

122 

13 

54 

■  26 

5 

3 

128 

10 

.  57 

27 

5 

3 

12S 

13 

r  56 

28 

5 

Banque  Nationale 


23 

21  juin  I  23 

28  juin  I  23 


45 

3 

S 

12 

47 

3 

7 

10 

7 

47 

10 

7  1 

46 

3 

7 

10 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


31  mai.. 
31  mars . 

30  avril.. 

31  mai... 


110 

9 

254 

60 

174 

22 

112 

8 

271 

73 

203 

28 

112 

9 

2~3 

76 

20n 

20 

112 

9 

251 

66 

178 

21 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


30  juin... 
15  juin  .  • 
23  juin... 
3û  juin. . 


119 

14 

197 

24 

88 

'  Il 

140 

19 

223 

21 

64 

6 

liO 

19 

139 

21 

93 

fi 

141 

18 

255 

22 

118 

7 

4  v, 

i% 


SUISSE  —  Banques  d'Emission 


19  juin . 
4  juin . 
11  juin. 
18  juiii . 


24 

2 

48  I 

1.580 

183  1 

40 

6 

1 

9 

1  142 

138 

31 

6 

1 

8  1 

1.142 

133 

31 

6 

1 

8  1 

1.142 

133  1 

31 

TOTAUX 


1909  8  juillet.... 

1910  23  juin.  ,  

1913    30  juin   

1910     7  juillet  


12.907 

3  021 

20 

212 

$.663 

6.831 

2  063, 

13-047 

3.006 

19 

561 

5.792 

6.540 

1.958 

» 

13.047 

3.004 

19 

854 

6.160 

7.117 

1.944 

D 

12.901 

2.960 

20 

687 

5.951 

7.340. 

2.197, 

■ 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 
1905 
1906 
1907 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


1908  31  décembre. 

1909  31  décembre. 


9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.840 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 
21.478 


9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.967 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 
8.433 


4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
i  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

Conslantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois]. . 


1  juin 

8  juin 

15  juin 

22  juin 

29  juin 1 6j uille t 

47 

92 

47 

80 

47  88 

47  88 

47 

89 

47 

95 

100 

30 

100 

30 

100  31 

100  37 

100 

45 

100 

41 

10C 

25 

100 

25 

99  87 

99  87 

99 

81 

99 

87 

7 

15 

12 

7 

15 

7  35 

8  10 

30 

7 

50 

81 

81 

10 

81  10 

81  15 

81 

12 

81 

15 

100 

25 

100 

27 

100  28 

100  33 

100 

42 

100 

36 

100 

27 

100 

30 

hOO  42 

10C  35 

100 

35 

100 

27 

22 

9! 

22 

92 

22  90 

22  86 

22 

85 

22 

82 

81 

13 

81 

10 

81  13 

81  12 

81 

l'i 

81 

12 

100 

53 

100 

58 

100  47 

100  45 

100 

53 

100 

51 

100 

03 

100 

07 

100  07 

100  09 

100 

09 

100 

08 

593 

50 

592 

582  .. 

574 

576 

18 

25 

27 

25 

28 

25  25 

25  20 

25 

2o 

25 

7 

6 

'.>;, 

7  10 

7  80 

7 

10 

7 

35 

100 

55 

100 

61 

100  17 

100  46 

100 

55 

100 

53 

37 

43 

37 

il 

37  39 

37  45 

37 

if. 

37 

50 

95 

35 

95 

95  36 

95  40 

95 

33 

95 

30 

95 

35 

95 

35 

95  36 

95  40 

95 

33 

95 

30 

Yaleurs  à  vue 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kit.). . . 
Argen*  id.  (lekil.)... 
Quadruples  espagnol 
Aigles  des  Etats-Unis 
Impér.  Russie  (titre  :  ! 

—  —  (nouv.  titi 
Couronnes  de  Suéde . 


Moins 

9  juin 

16  juin 

23  juin 

30  juin 

7  juil. 

0  /o 

208 

75 

508 

69 

208 

69 

208 

69 

OflQ  xfi 
^Uo  00 

/.  <V 

4  % 

123 

31 

123 

25 

123 

15 

123 

28 

123  19 

4  % 

104 

57 

104 

81 

104 

75 

104 

87 

104  81 

4  M 

467 

50 

407 

463 

467 

406  .. 

6  % 

504 

5C6 

5!5 

520 

525  .  . 

4  % 

267 

37 

267 

?7 

267 

La 

267 

266  75 

3  % 

25 

•27 

25 

25 

25 

20 

25 

20 

25  !8 

4  % 

99 

69 

99 

62 

99 

59 

99 

56 

99  56 

5  % 

99 

44 

99 

50 

99 

56 

99 

50 

99  44 

3  % 

99 

£4 

99 

94 

99 

81 

99 

87 

99  87 

6  % 

518 

518 

53 

517 

50 

517 

517  75 

au  pair 

3437  .. 

3437 

3437 

3437 

3437 

3437  .. 

218  89 

89 

75 

91 

91 

90 

50 

90  30 

s  

80 

68 

8u 

65 

80 

62 

80 

62 

80  62 

51 

55 

51 

55 

51 

55 

51 

55 

51  55 

116»)... 

20 

60 

20 

60 

20 

60 

20 

60 

20  60 

e:900») 

40 

40 

40 

40 

40  .. 

27 

50 

27 

50 

27 

50 

27 

50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.l. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or) — 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égvp.)  

Etats-Unis  (doil.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Shaiijhaï)(taël  arg.) 


Si  aji 

?  o!  e 


1  234 

25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  D 

2  083 
1  1 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  s 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


9  juin 

16  juin 

23  juin 

30  juin 

7  juil. 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  24 

25  25 

25  20 

25  20 

25  :8 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  94 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

2  07 

2  08 

2  08 

2  08 

2  07 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  04 

5  06 

5  15 

5  20 

5  25 

0  99 

1  .. 

1  .. 

0  99 

0  99 

2  67 

2  67 

2  67 

2  67 

2  66 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  72 

22.90 

22  86 

22  85 

23  82 

25  99 

25  95 

25  84 

25  84 

25  85 

5  17 

5  18 

5  17 

5  17 

5  17 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

9  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  13 

1  16 

1  20 

1  20 

1  17 

1  68 

1  70 

1  76 

1  75 

1  67 

1  87 

1  68 

1  68 

1  67 

1  68 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  55 

3  04 

3  93 

3  03 

3  02 

3  .. 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  7  juillet 

100  francs 


1910 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  21 

En  Angleterre   J00  16 

En  Autriche-Hongrie. . .  ^00  19 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   107  99 

En  Grèce   99  88 

En  Hollande   99  88 

En  Italie   100  55 

En  Portugal   106  66 

En  Roumanie   100  27 

En  Russie   99  97 

En  Suisse   100  13 

En  Turquie   99  83 

En  Egypte   100  31 

Aux  États-Unis   100  23 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   16C  52 

Au  Brésil   162  OS 

Aux  Indes   100  20 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   249  07 


en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  79 

—  Anglais   99  84 

—  Austro-Hongrois  99  81 

—  Belges   99  56 

—  Espagnols   93  40 

—  Grecs   100  12 

—  Hollandais   100  12 

—  Italiens   99  *4 

—  Portugais   93  75 

—  Roumains   99  73 

—  Russes   100  03 

—  Suisses   99  87 

—  Turcs   1C0  17 


Pièces  d'Egypte   99  69 

—  des  Ètats-L'nis ..  99  77 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de  la  AYi>.  .Argent.  44  .. 

—  du  Chili   62  15 

—  du  Brésil   C!  69 

Pièces  des  Indes   99  80 

—  du  Japon   99  '.'(i 

—  de  la  Chine   40  15 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIED1 


Paris,  le  7  juillet  1910. 

Le  mouvement  do  détente  qui  s'était  fait  sentir  sur  le 
marché  des  changes  durant  les  huitaines  précédentes,  et  qui 
avait  été  interrompu  la  semaine  passée,  s'est  manifesté  de 
nouveau  au  cours  de  ces  derniers  jours.  Le  chèque  sur  Lon- 
dres est  revenu  de  25  20  à  25  18,  tandis. que  le  mark  a  abau- 
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donné  9  centimes  à  123  19,  et  la  couronne  autrichienne, 
t>  centimes,  à  104  81. 

Le  rouble  suit  la  même  tendance,  à  266  75  au  lieu  de  267 
et  Amsterdam  fléchit  de  13  centimes,  à  208  56. 

Par  contre,  New- York  se  raffermit  à  517  75*  contre  517. 

La  peseta  se  retrouve  un  point  au-dessous  du  niveau  de 
de  la  semaine  précédente,  tandis  que  la  fermeté  du  milreis 
s  accentue  encore,  à  525. 

Le»fron1CJ,elgt^et  la  dovise  suisse  se  retrouvent  respective- 
ment a  99  56  et  99  87,  c'est-à-dire  sans  aucun  changement  sur 
les  cours  cl  i  y  a  huit  jours,  mais  la  lire  perd  encore  6  cen- 
times, a  99  44. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mereredi 
sur  Londres  de 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure.. 
Hong-Kong. . 

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  , 

Alexandrie... 

Valeurs  à 
B9  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr«(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


deSeî?  liY'  St'  P°Ur  la  période  eorrespondante  de 
Escompte  hors  Banque 


l'année 


Places 

9  juin 

16  juin 

23  juin 

30  juin 

7  juill. 

Paris  

î  4 

1  :  * 
3  1/4 

3  1/2 

2  1/8 

2  9/16 

3  3/8 

3  3/4 

2  3/8 

2  1/2 

3  1/4 

3  3/4 

2  3/8 

2  1/16 

3  5/16 

3  3/4 

2  ./. 

1  15/16 

2  7/8 

3  3/4 

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  

8  juin 

15  juin 

22  juin 

29  juin 

6  juillet 

2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/i  15/16 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/4 

2/0  5/16 
2/4  .  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  3/4 

2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  13/16 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  7/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  13/16 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  1/4 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  13/16 

16  1/16 
11  23/32 
48  1/16 
77/9  /. 
24  1/2 

16  3/16 
11  19/32 
48  ./.. 

77/9  ./. 
24  5/8 

16  3/4 
11  7/16 
47  7/8 

77/9  ./. 
24  3/4 

16  23/32 
11  15/32 
47  7/8 

77/9  ./. 
24  11/16 

15  11/16 
11  3/16 
47  7/8 

77/9  ./. 
24  15/16 

SITUATION  GENEBALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  diminnô  ™tt<> 
semaine,   de  7.137.0CO  francs,  dont  nm7r  ' 

Paris  et  U.  880  nnn  t  „  uunt  <s-.40o.0U0  francs  pour 

«ma,  et  4.882  000  francs  pour  les  succursales.  Il  est  sorti 
par  les  gmchets,  à  Paris,  2.620.000  francs    tond  s L  1o 

eu SE,*?  S°rtif  '  en  P1'0vince'  a  été  fpt  ?aUeci  ! 

culation.  Les  achats  de  matières  ont  porté,  à  Paris  sur  IL 

L'encaisse- argent  a  fléchi  de  807,000  francs  ■  nnrtr  1>Ù 

Les  billets  en  circulation  diminuent  dn  8«  ™«r 
comptes  courants  particuliers t  Z  TT  lmlho™,  les 

feuille  escompte  de  «iSSL  tSk "S T  *  16  P°rte- 
valeurs  mobilières  gagnent  26  mmfons    ^  ^  ™Ces  sur 

millions,  les  comptes  courants  paSu Ss  ^ 
portefeuille  escompte  de  439  million  *  7p« l         Plions,  le 
de  226  millions;  l'encaisse  or  flé Se  159  S 
caisse-argent  de  16  millions.  militons  et  l'en- 

Les  mouvements    d'or    avec    l'étranm»,.  a  i 

SXT"  se  *— «       S  £S3S 

Entrées 

ji.uuu   Jixc.  des  entrées...     393  000 


^&  ueMses  a  ^xtreme-Onent  se  retrouvent  au  même  point 

«»îf  *  no^ellt  reçues  conce™ant  la  mousson  sont  satisfai- 
santes, et  le  change  indien  demeure  très  ferme,  bien  qu'on 
ne  puisse  guère  s'attendre  à  une  amélioration  sensible  des 
cours  actuels,  à  cette  époque  de  l'année.  L'argent  continuel 
être  bon  marche  et  les  rapports  des  banques  de  la  Présidence 
accusent  un  fléchissement  des  demandes  Le  taux  d'escompte 
est  maintenu  à  4.0/0  par  la  Banque  de  Bombay  maï ^1  a  été 
réduit  le  30  juin  de  4  à  3  0/0  par  la  Banque  du  Bengale  Le 
consetl  de  1  Inde  a  fixé  encore  à  40  lakhs  de  roupies  le  mon! 
tan,  des  traites  e  transferts  télégraphiques  mis  en  adjudi- 
cation le  mercrech  par  l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Anale- 

évlà  3°761  oaooemaine  d6mière'  16  t0tal  des'ventefstt 
eleve  a  3.761.000  roupies,  ayant  produit  250.473  liv  st  I      —.«m» 

Le  change  égyptien  demeure  sans  changement,  à  97  13/16  Total   413.000  Total  '   .._  " 

Buenos-Ayres  n'enregistre  aucune  v»ri»t;«r,  a  /!™    L  _r  I  10taI   413. 00C 

L'excédent  d'importations  est  d'environ  10  millions  •  tim 
tefois,  l'encaisse  a  diminué  de  5>q         "^mimons,  tou- 
demandes  de  l'intérieur  la cirLÎn  '  par  suite  des 

tandis  que  les  ^^^SS^S^^i^1^ 
portefeuille-escompte  73  mUl™  mi]h°ÛS  et  le 

fiduciaire  s'accroît  de  192  miSL  q       *  Circulati™ 

A  la  Banque  Nationale  de  Beloiaup  on  t™, 
tions  suivantes  :  la  circulation  proSsè  de  iï  Z  ?■*  Varia" 
portefeuille  de  28  millions  et  lefava^es  de  if^  16 
caisse-or  diminue  de  1  million  «t  il  ?  9  milllons  ;  l'en- 

culiers  de  8  mimons  e°mpteS  Courants  Parti- 


ç>-  -o.t-" —  "<"™«":  Bans  changement,  â  97  13/16 
Buenos-Ayres  n  enregistre  aucune  variation,  à  47  7/8  ■  mais 
le  milreis  perd  encore  1/32,  et  Valparaiso  subit  un  '  recul 
appréciable,  revenant  de  11  15/32  à  11  3/16 

L'or  en  barres  se  maintient  toujours  à  77/9  sur  le  marché 
de  Londres  Les  arrivages  de  la  huitaine  précédente  se  sont 

^XS^fr*;'-  *Wt*Tm°°  ™en'aPree,evé  qu 
40.00011V  st.;  le  Continent  a  dû   prendre  environ  150  000 

Xi;.       g'  6t  ^  BaWlUe  d^eterre  a  dû  s'aLurer  le 
Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  pour  la  semaine  du  23  au  30  juin,  se  décom- 
posent comme  suit  :  J     '  uecom 


Entrées 
Afrique  du  Sud..  £ 
Afrique  occidentale 
Indes  occidentales.. 


800.400  Bombay. 
65.000 
12.000 


Sorties 


Total   877.400  Total  

Sur  le  marché  de  l'argent,  la  tendance  ne  s'est  pa7 mo- 
difiée sensiblement  depuis  la  semaine  dernière  ;  les  cours 
ont  oscille  entre  24  5/8  et  24  11/16.  La  demande  vient ;  préCe 
exclusivement  de  l'Inde,  partie  pour  livraison  imméSe  et 
partie  pour  le  compte  de  la  spéculation.  Les  chargements 
importants  qui  doivent  être  effectués  â  destination  de S 
auront  pour  conséquence  de  diminuer  beaucoup  le  stock  à 
Londres  qui  a  atteint  jusqu'à  1.700.000  liv.  st.  Les  ven es" 
de  la  part  de  la  Chine  demeurent  fort  peu  importantes 

mlï7n  Sema^e  dU  28  au  30  juin'  les  exportations  de 
SL^T'  611  °nent  °Dt  été  nnlles'  de  SOTteV*  le  total 
depuis  le  1»  janvier,  se  retrouve  à  3.870.500  liv  st.  contré 


1  million  et  les  comptes  coutntS  7 ûéchit  de 

1  million.       mUUons'  Ies  comPtes  courants  abandonnent 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandais^  „„„ 
nation  de  8  millions  de  l'encais  eS  dP  4     n-  une  »uSmen- 
culation,  de  3  millions  du  po  tefeume   et  S  *  Ch" 

avances;  l'encaisse-argent  décroît  de  &  fymil^nS  des 
comptes  courants  de  1  million       1  mi^ons,  et  les 

Hons;  portefeuille,  6  n^^X  SSmiS£; 
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encaisse-argent,  1  million.  L'encaisse-or  augmente  de  1  mil- 
lion. . 

Au  bilan  de  la  Banque  de  Portugal,  on  trouve  une  dimi- 
nution de  5  millions  de  la  circulation,  et  une  augmentation 
de  3  millions  des  comptes  courants  ;  les  autres  chapitres  ne 
présentent  pas  de  changement  sensible. 

La.  Banque  Nationale  de  Roumanie  perd  2  millions  au 
chapitre  portefeuille-escompte,  tandis  que  la  circulation  s'ac- 
croît de  1  million. 

L'cncaisse-or  de  la  Banque  de  Russie  progresse  de  oO  mil- 
lions et  1'encaisse-argent  de  4  millions  ;  les  comptes  courants 
particuliers  augmentent  de  82  millions  et  le  portefeuille  de 

1  million  ;  la  circulation  recule  de  39  millions  et  les  avances 
de  47  millions.  .  .. 

La  circulation  de  la  Banque  Royale  de  Suéde  fléchit  de 

2  millions,  les  comptes  courants  de  10  millions,  le  porte- 
feuille de  27  millions  ;  les  avances  gagnent  1  million. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse  accuse  une  dimi- 
nution de  1  million  de  l'encaisse-argent,  compensée  par  une 
augmentation  de  1  million  de  l'encaisse-or  ; -la  circulation 
s'accroît  de  96  millions,  les  comptes  courants  de  1  million, 
le  portefeuille  escompte  de  25  millions  et  les  avances  sur 
titres  de  1  million. 

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du  13juin 
au  18  juin 

Depuis  le 
L"  ianv.10 

Du  13  juin 
au  18  juin 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Grande-Bretagne 

» 

32.150.000 

8.528 
3.381.142 

4.455 

189 

Autres  pays  

50.400 

12.106.953 

75*240 

2.253.763 

Totaux  1910. . 

—  1909.. 

-  1908.. 

50.400 
50.000 
4.134.500 

44.261.408 
56.432.302 
45.688.591 

75.240 
96.418 
660.422 

5.643.622 
5.382.135 
11.115.207 

Argent 

Grande-Bretagne 

428.003 
53.700 

18.019.408 
1.102.800 

» 

13.344 

996 

422.845 

7.655 

Autres  pays  

3.283 

82.943 

10.867 

1.842.333 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

-  1908.. 

484.986 
772.816 
(8  7.907 

19.627.996 
21  826.668 
19.294.681 

10.867 
52.084 
149.046 

1.864.328 
2.461.130 
1.538.920 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

310.3 

79.1 

49.0 

254.6 

69.4 

48.2 

259.3 

69.8 

48.3 

252.6 

68.4 

48.4 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1417.0 

2.3 

1340.2 

34.5 

1190.3 

1.7 

1195.1 

26.1 

1199.3 

1.8 

1199.8 

28.9 

1206.3 

2.0 

1215.5 

18.9 

1909  3  juillet 

1910  18  juin 
1910  25  juin 
1910  2  juillet 

La  situation  des  Banques  Associées  de  New-York  est  un 
peu  moins  bonne  cette  semaine.  L'encaisse  diminue  de  près 
de  7  millions  ;  les  dépôts  privés  augmentent  de  7  millions, 
et  le  portefeuille,  de  16  millions,  tandis  que  le  surplus  de  la 
réserve  s'abaisse  de  10  millions. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

198.4 

272.9 

43.0 

22*.  3 

5.7 

12.5 

228.8 

273.0 

26.8 

256.1 

4.2 

5.3 

238.7 

289.0 

17.6 

411.7 

5.8 

4.7 

213.2 

293.9 

45.3 

449.3 

4.9 

3.8 

1909  5  juin. 

1910  21  mai. 
1910  28  mai. 
1910   4  juin. 

L'encaisse  progresse  de  5  millions,  la  circulation  de  5  mil- 


lions, les  dépôts  privés  de  28  millions  et  les  dépôts  du  Tré- 
sor de  38  millions  ;  le  portefeuille  japonais  et  le  portefeuille 
étranger  fléchissent  respectivement  de  près  d'un  million. 
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Le  Monnayage  en  Suisse  en  1909 

Nous  empruntons  au  rapport  présenté  à  l'assemblée  fédé- 
rale par  le  Conseil  fédéral  sur  sa  gestion  en  1909,  les  ren- 
seignements suivants  sur  la  circulation  monétaire  et  le 
monnayage  dans  la  Confédération. 

Convention  additionnelle  à  la  Convention  monétaire 
internationale.  —  En  exécution  de  l'article  4  de  la  Conven- 
tion additionnelle  signée  à  Paris,  le  4  novembre  1£08,  les 
monnaies  divisionnaires  d'argent  de  la  Grèce  ont  été  rétin  es 
de  la  circulation  en  Suisse,  durant  les  quatre  mois  du 
15  mai  au  15  septembre.  L'avis  du  Département  des  finances 
concernant  le  retrait  de  ces  monnaies  a  reçu  la  plus  grande 
publicité  possible,  d'où  l'on  peut  inférer  qu'il  n'en  peut  être 
resté  en  Suisse  qu'un  nombre  fort  minime.  En  vertu  de  l'ar- 
ticle 6  de  la  convention  additionnelle,  les  monnaies  division- 
naires d'argent  grecques  qui,  en  Suisse,  ont  été  retirées  de 
la  circulation  et  dont  la  valeur  s'élève  à  205.000  francs  en 
nombre  rond,  sont  tenues  à  la  disposition  du  gouvernement 
de  la  Grèce,  qui  en  payera  l'intérêt  jusqu'au  moment  où  il 
en  fera  parvenir  la  contre-valeur. 

Aux  termes  de  l'article  13  de  la  convention  additionnelle, 
à  partir  de  la  date  à  laquelle  les  caisses  publiques  de  la 
Suisse,  de  la  Belgique,  de  la  France  et  de  l'Italie  ne  sont 
plus  tenues  d'accepter  les  monnaies  divisionnaires  d'argent 
grecques,  chacun  de  ces  Etats  a  le  droit  d'en  interdire  l'im- 
portation. Cette  interdiction  n'a  pas  pour  le  moment  sa 
raison  d'être  en  Suisse  ;  étant  donnés  la  grande  distance  qui 
la  sépare  de  la  Grèce  et  le  nombre  relativement  restreint  des 
monnaies  divisionnaires  d'argent  frappées  par  ce  pays.  S'il 
en  arrivait  en  Suisse,  contre  toute  attente,  on  pourrait  tou- 
jours plus  tard  prendre  un  arrêté  qui  en  interdirait  l'impor- 
tation. 

Monnaies  d'or.  —  Tout  en  confirmant  ce  qui  a  été  exposé 
dans  le  dernier  rapport  de  gestion  au  sujet  de  la  frappe  de 
monnaies  d'or  suisses  de  10  francs,  il  y  a  lieu  d'ajouter  que, 
par  suite  de  la  maladie  de  l'artiste  qui  a  créé  l'effigie  aetuelle 
des  pièces  de  20  francs,  la  question  de  la  réduction  propor- 
tionnelle de  cette  effigie  pour  les  pièces  de  10  francs  n'a  pu 
être  étudiée  jusqu'ici. 

A  la  suite  d'une  communication  de  la  Banque  nationale 
suisse,  exposant  qu'elle  désirait,  dans  le  but  d'assainir  en 
Suisse  la  circulation  monétaire,  pouvoir  retirer  de  la  circula- 
tion les  pièces  d'or  tunisiennes  de  10  et  de  20  francs,  ainsi 
que  les  pièces  austro-hongroises  de  4  et  de  8  florins  10  et  20 
francs)  qui  lui  étaient  remises  par  les  caisses  des  postes  et 
des  douanes  et  qu'elle  ne  pouvait  renvoyer  sans  perte  dans 
leur  pays  d'origine,  le  Département  des  finances  a  pris  des 
informations  sur  le  cours  des  pièces  d'or  de  Tunisie  dans  la 
République  française,  métropole  de  cette  colonie,  et  des  piè- 
ces austro-hongroises  de  4  et  de  8  florins  dans  leur  pays 
d'origine.  Or,  il  a  été  constaté  que  les  pièces  d'or  tunisiennes 
étaient  exclues  de  la  circulation  en  France  et  rigoureusement 
refusées  par  les  caisses  publiques  de  ce  pays.  Quant  aux 
pièces  austro-hongroises  de  4  et  de  8  florins,  on  a  appris  de 
bonne  source  que  le  gouvernement  de  l'empire  les  avait  frap- 
pées autrefois  comme  monnaies  de  commerce  destinées  sur- 
tout au  commerce  international,  qu'elles  n'avaient  jamais  eu 
cours  légal  dans  leur  pays  d'origine  et  qu'elles  n'y  étaient 
reprises  qu'à  leur  valeur  intrinsèque.  Comme  il  n'en  est  pas 
frappé  de  nouvelles  et  que  les  anciennes  sont  peu  à  peu  re- 
tirées pour  la  refonte,  ces  monnaies  disparaîtront  avec  le 
temps. 

Apiès  entente  avec  la  Banque  nationale,  le  Département 
des  finances  a  été  chargé  de  publier,  a  la  date  du  1"  octobre 
1909,  un  avis  invitant  les  caisses  publiques  à  accepter  à 
leur  valeur  nominale,  jusqu'au  15  novembre  suivant,  les 
pièces  d'or  tunisiennes  de  10  et  de  20  francs,  ainsi  que  les 
pièces  austro-hongroises  de  4  et  de  8  florins  ^avec  valeur 
aussi  indiquée  de  10  et  de  20  francs)  qui  leur  seraient  re- 
mises à  titre  de  payement  ou  pour  être  échangées. 
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Depuis  le  15  novembre  1909,  les  pièces  d'or  tunisiennes 
ne  sont  plus  acceptées  et  les  pièces  austro-hongroises  de 
i  et  de  8  florins  (10  et  20  fr.)  ne  le  sont  plus  qu'au  cours 
réduit  de  9  fr.  90  et  19  fr.  80. 

Les  pièces  d'or  tunisiennes  et  austro-hongroises  acceptées 
à  leur  valeur  nominale  par  les  caisses  publiques,  depuis  la 
publication  de  l'avis  précité  jusqu'au  15  novembre  1909,  ont 
été  remises  à  la  Banque  nationale,  qui  s'en  est  défaite  pour 
le  mieux.  Les  frais  supportés  de  ce  chef  par  la  Banque  lui 
ont  été  remboursés  sur  le  fonds  de  réserve  de  la  Monnaie. 

(A  suivre.) 

Démonétisation  de  pièces  de  monnaies  au  Mexique 

Le  décret  suivant,  en  date  du  4  mai  1910,  publié  par  le 
Diario  Oficial,  a  déterminé,  comme  il  est  dit  ci-après,  la 
démonétisation  de  diverses  monnaies  mexicaines  de  cuivre 
et  d'argent  : 

«  Art.  1.  —  Les  centavos  de  cuivre  de  date  antérieure  au 
25  mars  1905,  connus  sous  le  nom  de  centavo  grande,  et  la 
monnaie  d'argent  de  cinq  centavos  antérieure  au  25  mars  1905, 
sont  démonétisés. 

«  Art.  2.  —  Toutes  ces  pièces  de  monnaie  qui  sont  encore 
en  circulation,  n'auront  cours  légal  que  jusqu'au  31  décembre 
prochain. 

><  Art.  3.  —  Ces  monnaies  seront  échangées  au  pair  et  en 
quantités  déterminées  par  les  intéressés.  Sont  chargés  de  ce 
service  :  la  commission  des  changes  et  de  la  monnaie,  les 
chefs  de  finances,  les  douanes  maritimes  et  des  frontières,  et 
les  administrations  principales  et  subalternes  du  Timbre. 

«  Les  administrations  publiques  de  la  Fédération  s'abs- 
tiendront, absolument  et  immédiatement,  de  mettre  en  cir- 
culation les  monnaies  mentionnées  dans  ce  décret.  » 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion aux  Etats-Unis  au  1"  mai  1910  : 

1"  mai  1909   1"  janv.  1910  1"  mai  1910 
En  dollars 

Monnaies  d'or ... .     628.163.888    619.317.841  609.289  337 
Dollars  d'argent . .      80.750.394      72.443.593  71.229.818 
Monnaies  division- 
naires d'argent. .     124.541.160     135.063.365  127.709.264 

Certificats-or             817.326.479     801.860.509  804  609  289 

D.  . ~~   J   argent.     4i6.257.981     470.837.799  476.581.797 
Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

. 1890) ...........       5.139.265       4.589.189  4.320.519 

Billets  des  Etats- 
Unis...                 336.231.579     336.422.969  340.778.265 

Billets  des  Banque' 

Nationales             647.878.355     651.780.438  662.144.835 

Total          3 . 036 . 294 . 101  3 . 092 . 315 . 703  3.096.663.124 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1«  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doU.  12.  Au  1«  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1»  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000 habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1"  janvier  1909 
la  population  était  évaluée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion était  de  35  doll.  06. 

Au  1»  janvier  1910,  la  population  des  Etats-Unis  était 
estimée  à  89.644.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  ainsi  à  34  doll.  83;  au  1-  mai  la  population 
est  évaluée  à  90.123.000  habitants,  et  la  proportion  par 
tete  ressort  à  34  doll.  45.  . 


Europe.  —  France.  Après  s'être  montrée  tout 
d'abord  soutenue,  la  Bourse  de  Paris  a  eu  à  compter 
avec  des  réalisations  qui  ont  pesé  dans  divers  compar- 
timents de  la  Cote.  Les  Rentes  Françaises  elles-mêmes 
ont  dû  revenir  en  arrière,  le  tout  avec  des  échanges 
restreints,  tout  au  moins  à  terme. 

Mardi,  on  a  détaché  de  nombreux  coupons  qui  ont 
redonné  une  certaine  élasticité  au  Marché.  Jusqu'à 
présent,  toutefois,  ce  fait  n'a  produit  aucune  impression. 

C'est  jeudi  prochain  qu'aura  lieu  notre  liquidation 
de  quinzaine. 

Allemagne.  —  Les  changements  ministériels  conti- 
nuent. On  annonce  maintenant  le  remplacement  de 
M.  de  Sydow,  ministre  du  Commerce  de  Prusse,  et  de 
l'amiral  de  Tripitz,  secrétaire  d'Etat  à  la  Marine. 

Le  gouvernement  étudie  toujours  le  moyen  de  relever 
les  cours  des  rentes  allemandes. 

Les  perspectives  de  la  future  récolte  sont  toujours 
bonnes. 

Angleterre.  —  Le  projet  de  budget  pour  1910-1911  a 
été  déposé  au  Parlement.  Les  dépenses  sont  prévues  à 
171.857.000  liv.st.,  ce  qui  constitue  une  augmentation 
de  9  1/2  millions  de  livres  sur  celles  de  1909-1910.  On 
prévoit  néanmoins  un  excédent  de  recettes  de  861.000 
livres.  L'établissement  de  ce  budget  constitue  un 
succès  pour  le  gouvernement. 

Autriche.  —  Le  calme  est  revenu  en  Hongrie,  où  la 
vie  économique  et  politique  est  assurée  maintenant 
selon  les  termes  du  compromis  de  1867. 

En  Autriche,  le  gouvernement  a  dû  ajourner  la 
Chambre  à  l'automne,  devant  les  manœuvres  d'obs- 
truction de  la  minorité. 

La  Hongrie  a  décidé  d'émettre  un  premier  emprunt 
de  600  millions  de  marks,  uniquement  sur  les  marchés 
de  Vienne  et  de  Berlin  ;  un  second,  de  même  impor- 
tance, sera  émis  plus  tard  à  Paris. 

Les  prochaines  récoltes  s'annoncent  bonnes. 

Espagne.  —  La  question  ^religieuse  passionne  tou- 
jours le  pays.  Le  Parlement,  se  séparera,  sans  doute, 
à  la  fin  du  mois,  avant  qu'aucune  des  questions  en 
cours  soit  résolue. 

Le  ministère  a  déposé  devant  la  Chambre  divers 
projets  de  loi  financiers.  La  campagne  d'Afrique  a 
coûté  au  Trésor  environ  54  millions  de  pesetas.  Le 
projet  de  budget  de  1911  prévoit  un  excédent  de  re- 
cettes de  85  millions  de  pesetas. 

Portugal.  —  La  situation  financière  du  Portugal  est 
peu  brillante.  Depuis  1899,  tous  les  exercices  finan- 
ciers, sauf  celui  de  1904,  ont  clôturé  par  des  déficits. 

Au  30  juin  1907,  la  Dette  extérieure  du  Portugal  était 
de  41.490.945  liv.  st.  et  la  Dette  intérieure  de  129  mil- 
lions de  livres  sterling. 

Amérique.  —  Costa-Rica.  Le  budget  de  1910  évalue 
les  recettes  à  8.231.500  colons  (2  fr.  40)  et  les  dépenses 
à  7.456.063.  La  Dette  extérieure  s'élève  à  3.050.000  li- 
vres sterling. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'an- 
née courante,  les  exportations  de  marchandises  se 
sont  élevées  à  676.934.000  dollars,  contre  670.554.000, 
dans  la  même  période  de  1909  ;  les  importations  à 
680.946.000  dollars,  contre  593.332.000. 

La  situation  monétaire  est  sans  changement. 

La  Bourse  de  New- York  est  un  peu  déprimée. 
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La  Politique.  —  Le  nouveau  mode  de  nomination 
des  grandes  commissions  permanentes 

C'est  mardi  prochain,  12  juillet,  que  la  Chambre  sera 
appelée  à  nommer  ses  grandes  commissions  perma- 
nentes. Celles-ci,  au  nombre  de  seize,  étaient  naguère 
encore  élues  par  les  bureaux  tirés  au  sort,  mais  dans 
sa  séance  du  ier  juillet  dernier,  la  Chambre  a  statué 
sur  un  nouveau  mode  de  nomination,  et  a  décidé  de 
constituer  ses  grandes  commissions  au  scrutin  de  liste, 
en  assemblée  générale. 

Une  assez  longue  discussion  a  eu  lieu  à  ce  sujet, 
discussion  au  cours  de  laquelle  sont  intervenus  MM . 
Lemire,  Abel  Ferry,  Massabuau,  Maurice  Sibille, 
Jaurès  et  Gustave  Lhopiteau. 

Après  le  discours  de  M.  Jaurès,  une  majorité  s'est 
dessinée  en  faveur  du  projet  dont  voici  le  texte  : 

Article  premier.  —  L'article  11  ter  du  règlement  est  sup- 
primé et  remplacé  par  les  dispositions  suivantes: 

«  Les  grandes  Commissions  permanentes  sont  nommées  au 
scrutin  de  liste  en  assemblée  générale. 

«  Elles  sont  composées  chacune  de  quarante -quatre 
membres. 

«  Cinq  jours  avant  la  date  fixée  pour  la  nomination  de  ces 
Commissions,  les  bureaux  des  groupes  remettront  au  pré- 
sident de  laJChambre,  pour  être  publiée  à  la  suite  du  compte 
rendu  in  extenso,  la  liste  électorale  de  leurs  membres. 

«  Nul  ne  pourra  figurer  à  la  l'ois  sur  la  liste  de  deux 
groupes. 

«  Toute  liste  de  candidats  ainsi  déposée  sera  considérée 
comme  ayant  reçu  la  ratification  de  la  Chambre  si,  avant  le 
jour  fixé  pour  la  nomination,  cinquante  députés  ne  s'y  sont 
pas  opposés  par  une  déclaration  écrite  remise  au  président 
de  la  Chambre. 

*  Dans  le  cas  d'opposition,  la  Chambra  procédera  à  un 
vote  par  scrutin  de  liste. 

«  Il  sera  pourvu  par  la  même  procédure  aux  vacances  qui 
viendraient  à  se  produire.  » 

Art.  2.  —  Le  paragraphe  o  de  l'article  12  est  supprimé. 


Art.  3.  —  Le  paragraphe  premier  de  l'article  21  est  rem- 
placé par  les  dispositions  suivantes  : 

«  Une  Commission  de  quarante-quatre  membres  nommée 
au  scrutin  de  liste  dans  les  conditions  prévues  par  l'arti- 
ticle  11  ter  est  chargée  de  l'examen  de  la  loi  des  recettes  et 
des  dépenses.  » 

Malgré  une  intervention  de  M.  Lhopiteau  qui  s'est 
excusé  en  majoritaire  impénitent,  «  de  rester  réfrac- 
taire  à  la  séduction  du  mirage  de  la  représentation 
proportionnelle  »,  le  passage  à  la  discussion  des  arti- 
cles de  ce  projet  a  été  voté  à  la  majorité  de  357  voix 
contre  220,  sur  577  votants. 


wv  Au  début  de  la  séance  du  30  juin,  M.  Briand,  prési- 
dent du  Conseil,  a  déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre  : 
1°  Un  projet  de  loi  portant  modification  aux  lois  organiques 
sur  les  élections  des  députés;  2»  un  projet  de  loi  sur  le 
statut  et  le  droit  d'association  des  fonctionnaires;  3°  un  pro- 
jet de  loi  sur  le  régime  général  des  mines.  . 

En  fin  de  séance,  MM.  Sibille  et  Dron  ont  été  nommés 
membres  de  la  commission  supérieure  du  travail. 

wv  Dans  sa  séance  du  vendredi  1"  juillet,  le  Sénat  a 
adopté  le  projet  de  loi  ayant  pour  objet  l'amélioration  et 
l'extension  du  port  de  Bordeaux  et  de  ses  accès. 

wv  Le  1er  juillet,  la  Chambre  a  repris  la  vérifica- 
tion des  pouvoirs,  puis  elle  a  délibéré  sur  le  mode  de 
nomination  des  grandes  commissions  permanentes.  Elle  a 
adopté  l'ensemble  de  la  proposition  de  résolution  et  a  fixé 
au  mardi  12  juillet  la  nomination  des  grandes  commissions 
permanentes. 

vw  Le  samedi  2  juillet,  le  président  de  la  République  a 
quitté  Paris  pour  se  rendre  à  Clermont-Ferrand  et  à  Riom. 

Le  chef  de  l'Etat  était  accompagné,  dans  ce  voyage,  par  MM. 
Jean  Dupuy,  ministre  du  Commerce  :  le  général  Brun,  mi- 
nistre de  la  Guerre  et  par  plusieurs  notabilités. 

wv  Le  lundi  4  juillet,  la  Chambre  a  adopté  à  la  majo- 
rité de  425  voix  contre  59,  sur  484  votants,  l'ensemble  de  la 
propositton  de  résolution  relative  au  mode  de  nomination 
de  la  commission  du  suffrage  universel.  Et  elle  a  fixé  au 
lundi  11  juillet  la  nomination  de  la  commission. 

wv  Le  ô  juillet,  le  Sénat  s'est  occupé  de  diverses  ques- 
tions concernant  la  Martinique,  puis  la  Guadeloupe.  Puis, 
M.  Jénouvrier  a  déposé  un  projet  de  résolution  tendant  à  la 
nomination  au  scrutin  de  liste,  en  assemblée  générale,  des 
grandes  commissions  du  Sénat.  L'urgence  mise  aux  voix  a  été 
repoussée,  au  scrutin  public,  par  191  voix  contre  83,  sur  274 
votants. 

wv  Le  5  juillet,  la  Chambre  a  poursuivi  la  vérification 
des  pouvoirs. 

En  fin  de  séance,  une  proposition  de  loi  tendant  à  exonérer 
du  timbre  les  affiches  des  municipalités  relatives  aux  ré- 
jouissances du  14  juillet  a  été  adoptée. 

wv  L'inauguration  du  monument  élevé  à  Waldeck-Rous- 
seau  par  souscription  publique  et  sur  l'initiative  de  l'Alliance 
républicaine  démocratique  a  eu  lieu  le  6  juillet,  aux  Tuile- 
ries, en  présence  du  Président  de  la  République; 

wv  Le  Journal  Officiel  du  G  juillet  a  publié  la  liste  des 
membres  des  groupes  de  la  Chambre  dressée  en  vue  de  l'élec- 
tion des  grandes  Commissions  permanentes  et  de  la  Commis- 
sion du  budget. 

Comme  clans  chaque  Commission,  le  nombre  des  membres 
doit  être  proportionnel  à  l'effectif  des  groupes,  on  a  été  obligé 
de  supprimer  les  inscriptions  simultanées  à  plusieurs  grou- 
pes. D'autre  part,  les  membres  quijusqu  ici  n'étaient  inscrits 
à  aucun  groupe  ont  été  obligés  de  se  grouper  pour  avoir  dos 
représentants  dans  les  grandes  Commissions. 

Par  suite  de  ce  travail  de  classement  et  d'élimination,  le 
nombre  des  membres  de  chaque  groupe  est  le  suivant  :  Ac- 
tion libérale,  3i  ;  Droite,  19;  Gauche  démocratique.  73  ;  Gau- 
che radicale,  112  :  Indépendants,  20:  Républicains  pro-rcs 
sistes,  75;  Radicaux  socialistes,  140:  Républicains  socia- 
listes, 30;  Socialistes  unifiés,  75.  Total  :  587. 

Le  nombre  légal  des  députés  est  de  ô'.>7  :  mais  trois  sièges 
étant  vacants,  le  nombre  actuel  est  de  594. 

wv  Le  Sénat  s'est  réuni  hier  dans  ses  bureaux  et  a 
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nommé  la  Commission  annuelle  dos  finances.  Ont  été  élus 
dans  l'ordre  des  bureaux  :  lor  bureau ,  MM.  Peytral,  Saint  - 
Germain,  Labrousse;  2°,  MM.  Gauthier,  Bienvenu  Martin, 
Saneet;  3»,  MM.  Gorvais,  Philippe  Berger,  Grosjean  : 
4%  MM.  Monis,  Antoine  Perrier,  Waddington;  5»  MM.  Du- 
pont, Maurice  Faure,  Rivet  ;  6°  MM.  Rouvier,  Ratier,  Gouyba; 
7*,  MM.  Aimond,  Develle,  Chautemps;  8%  MM.  Ribot. 
Milliès-Lacroix,  Pédebidou:  9",  MM.  Poincaré,  Ferdinand- 
Drevfus,  Touron. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LES  BANQUES  D'ÉMISSION1 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 

I.  Situation  d'ensemble  des  Banques  Européennes 
d'Emission  (suite) 

Les  principales  opérations  productives  des  ban- 
ques d'émission  sont  l'escompte  des  effets  de  com- 
merce et  les  avances  sur  titres;  quelques-unes, 
telle  que  la  Reichsbank,  font  également  des  prêts 
sur  marchandises. 

Elles  réalisent  ces  opérations  avec  deux  sources 
de  crédit  :  1°  leur  circulation  fiduciaire  à  décou- 
vert, c'est-à-dire  la  différence  entre  leur  encaisse 
métallique  et  leur  circulation  fiduciaire  totale;  2° 
le  montant  de  leurs  dépôts  et  comptes  courants 
créditeurs. 

Etudions  d'abord  le  développement  de  l'escompte 
et  des  avances  sur  titres  pour  l'ensemble  des  ban- 
ques européennes  d'émission  : 

Portefeuille  de  l'Escompte  et  des  Avances  sur  titres 

des  Banques  d'Emission  de  l'Europe  à  la  fin  des  années 
1830,  1895  et  1909. 

(Millions  de  francs) 


Etats 


Allemagne  

Angleterre  <1)  

Autriche-Hongrie. . 

Belgique  

Bulgarie  

Danemark  , 

Espagne  

France  

Grèce  

Italie  

Norvège  

Pays-Bas  

Portugal  

Roumanie  

Russie  

Banque  de  Finlande. 

Serbie  

Suède  

Suisse  


Totaux . 


Portefeuille 

Escompte 

Avances  sur  titres 

1880 

1895 

1909 

1880 

1895 

1909 

494 

961 

1.546 

120 

264 

365 

601 

665 

1.044 

» 

» 

383 

475 

785 

52 

"97 

94 

284 

365 

716 

8 

22 

63 

» 

18 

35 

» 

11 

45 

15 

25 

45 

20 

9 

11 

24 

132 

:  293 

111 

224 

490 

927 

026 

889 

168 

369 

533 

27 

13 

33 

13 

4 

32 

424 

279 

714 

147 

55 

154 

28 

43 

64 

1 

2 

1 

82 

108 

155 

95 

112 

156 

20 

72 

99 

6 

28 

53 

*» 

25 

101 

12 

18 

32 

304 

595 

531 

394 

624 

690 

11 

22 

50 

8 

11 

24 

7 

10 

» 

8 

18 

126 

267 

223 

280 

292 

80 

195 

178 

326 

356 

572 

1.204 

û.945 

4.876 

7.659 

1.791 

2.722 

4.045 

(1)  Portefeuille  escompte  et  avances  sur  titres  réunis. 

Toutes  les  banques  d'émission  de  l'Europe,  sauf 
la  Banque  d'Angleterre,  présentent  séparément 
leur  portefeuille  d'escompte  et  leur  portefeuille 
d'avances  sur  titres.  En  groupant  les  deux  ordres 
d'opérations,  on  obtient,  pour  la  fin  de  l'année 
1909,  un  total  de  11 .704  millions  de  fi  'ancs  contre 
5.736  millions  fin  1880,  c'est-à-dire  une  augmen- 
tation de  5.968  millions  de  francs  pour  la  période 
entière. 

(1)  Voir  YEconomislc  Européen  n°  964. 


C'est  peu,  si  l'on  observe  qu'entre  1880  et  1909 
l'encaisse  métallique  des  mêmes  banques  (or  et 
argent  réunis)  a  progressé  de  9.792  millions  de 
francs,  et  leur  circulation  fiduciaire  totale  de 
8.403  millions. 

A  la  fin  de  1880,  les  banques  européennes  tra- 
vaillaient avec  une  circulation  fiduciaire  de  12.457 
millions  de  francs  de  billets  émis,  moins  5,306 
millions  d'encaisse  métallique,  soit  7.151  millions 
de  billets  à  découvert  auxquels  il  fallait  ajouter 
3.337  millions  de  dépôts  et  comptes  courants  cré- 
diteurs, soit  au  total  10.448  millions  de  francs. 

A  la  fin  de  1909,  la  circulation  fiduciaire  des 
mêmes  établissements  s'élevait  à  20.860  millions, 
leur  encaisse  métallique  à  15.098  millions,  lais- 
sant une  circulation  à  découvert  de  seulement 
5.762  millions  de  francs;  mais  le  montant  de 
leurs  dépôts  et  comptes  courants  créditeurs  attei- 
gnait 6.330  millions,  portant  ainsi  leurs  res- 
sources utilisables  à  12.092  millions  de  francs. 

Ces  chiffres  prouvent  qu'en  1909  les  banques 
européennes  d'émission  avaient  réalisé  de  grands 
progrès  dans  leurs  services  publics,  car,  avec  des 
disponibilités  à  peine  supérieures  de  1.660  millions 
de  francs  à  celles  de  fin  1880,  elles  avaient  es- 
compté des  effets  de  commerce  ou  consenti  des 
avances  pour  une  somme  totale  de  11.704  millions, 
alors  que  le  chiffre  de  leurs  escomptes  et  de 
leurs  avances  ne  dépassait  pas  5.736  millions 
en  1880. 

Mais  il  convient  d'ajouter  qu'à  cette  dernière 
époque  un  certain  nombre  de  grands  Etats  euro- 
péens avaient  mis  à  contribution,  pour  leurs  be- 
soins budgétaires,  la  circulation  fiduciaire  de 
leur  banque  d'émission  respective,  et  que  ces 
avances  d'Etat,  gagées  par  des  bons  du  Trésor  ou 
des  titres  de  rentes,  ne  figuraient  pas  dans  les 
rubriques  escomptes  et  avances  des  établisse- 
ments prêteurs. 

Les  11.704  millions  de  francs  d'effets  escomptés, 
ou  d'avances  consenties  par  les  banques  euro- 
péennes-d'émission  à  la  fin  de  1909,  ne  représen- 
tent que  les  services  directs  que  ces  établissements 
rendent  au  public  ;  mais  l'ensemble  de  leur  circu- 
lation fiduciaire  et  la  simplification  monétaire  que 
chacune  d'elles  réalise  dans  son  pays  respectif,  en 
servant  de  véritable  clearing  house  pour  les  règle- 
ments intérieurs,  permet  aux  autres  établisse- 
ments financiers  indigènes  de  travailler  avec  un 
minimum  d'espèces  métalliques  et  d'élargir  ainsi 
leur  sphère  d'action  au  grand  profit  de  tous  les 
intérêts  nationaux. 

Dans  beaucoup  de  grands  Etats  de  .  l'Europe  les 
établissements  financiers  privés  ont  bénéficié,  plus 
que  la  banque  d'émission  elle-même,  des  avan- 
tages énormes  que  procure  la  rapide  circulation 
d'une  monnaie  abondante,  rigoureusement  con- 
trôlée, se  prêtant  facilement  à  tous  les  besoins  du 
pays,  jouissant  d'un  crédit  parfait  et,  par  cela 
même,  ayant  une  valeur  toujours  stable. 

Pour  ne  citer  que  quelques  exemples,  il  nous 
suffira  de  rappeler  qu'à  la  fin  de  1880  le  portefeuille 
commercial  de  la  Banque  de  France  (effets  es- 
comptés) était  de  927  millions  de  francs  et  ceux 
des  cinq  grandes  Sociétés  françaises  de  dépôts 
réunies  [Crédit  Lyonnais,  Comptoir  cVEscompte 
Société  Générale,  Crédit  Industriel  et  Société 
Marseillaise)  de  484  millions. 

A  la  fin  de  1909.  le  portefeuille  de  la  Banque  de 
France  est  descendu  à  889  millions  de  francs,  tandis 
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que  le  total  des  portefeuilles  commerciaux  de  nos 
cinq  grands  établissements  de  dépôts  s'est  élevé  au 
chiffre  formidable  de  3.066  millions  de  francs. 

En  1895,  les  neuf  principales  banques  de  Berlin 
avaient  un  total  d'effets  escomptés  inférieur  de 
près  de  la  moitié  au  chiffre  de  la  Beichsbank.  En 
1909,  le  portefeuille  de  cet  établissement  d'émis- 
sion s'est  élevé  à  1.546  millions,  mais  celui  des 
neuf  principales  banques  privées  berlinoises  a  dé- 
passé 1.888  millions  de  francs. 

Quant  à  l'Angleterre,  on  estime  que  le  porte- 
feuille de  l'escompte  et  des  avances  sur  titres  delà 
Banque  d'Angleterre  s'élevant  à  1.044  millions  de 
francs  à  H  fin  de  l'année  1909,  représente  à  peine 
7  0/0  des  escomptes  et  des  avances  de  toutes  les 
banques  privées  du  Royaume-Uni. 


Le  tableau  précédent  nous  a  montré  une  parti- 
cularité curieuse  :  les  banques  d'émission  de  la 
Suisse  {Banque  Nationale  et  anciennes  banques 
cantonales)  avec  une  circulation  fiduciaire  à  dé- 
couvert de  seulement  U>3  millions  de  francs, avaient, 
à  la  fin  de  1909,  un  portefeuille  d'escompte  de  326 
millions  et  un  portefeuille  d'avances  sur  titres  de 
1 .204  millions  :  soit  au  total  1.530  millions  de  francs 
d'opérations  productives. 

Le  tableau  suivant  va  nous  donner  l'explication 
de  ce  phénomène  : 

Comptes  courants  créditeurs  et  dépôts  particuliers  des 

Banques  d'émission  de  l'Europe  à  la  tin  des  années  18d0, 
1895  et  1909  et  taux  de  l'escompte  à  la  fin  des  années  1880, 
1890,  1895,  1900,  1905  et  1909. 


Comptes 

cou- 

Elats 

l'a  lit  S 

et  dépôts 

Taux  de  l'escompte 

particuliers 

1880 

1895 

1909 

1880 

1890 

1895 

1900 

1905 

1909 

Millions  de  ir. 

Allemagne  

217 

5 '.9 

6b0 

4 

5yâ 

4 

5 

6 

5 

621 

1.213 

1.255 

3 

5 

2 

4 

4 

4K 

Autriche-Hongr. 

13 

54 

194 

4 

5 % 

5 

iX 

4M 

4 

„43 

45 

8e 

3>/2 

3 

2% 

4 

4 

3% 

46 

116 

8 

8 

8 

8 

7 

23 

13 

10 

4" 

3'/2 

3% 
4  % 

6 

4 

5 

237 

385 

510 

4 

4 

3M 

4!4 

i'A 

Fiance  

m 

606 

603 

3% 

3 

2 

3 

3 

3 

5ê 

94 

147 

7 

7 

6* 

6^ 

6M 

6 

Italie  

243 

324 

306 

4 

6 

5 

5 

5 

5 

15 

13 

H 

4 

i% 

3% 

G% 

ôh 

4M 

Pays  Bxs  

38 

9 

12 

3 

3 

2</2 

3% 

3 

3 

16 

U 

10 

5% 

7 

6 

bVi 

5 '/2 

6 

Roumanie  

V 

12 

52 

5 

5 

5 

8 

5 

5 

Russie  

673 

652 

558 

6 

5 

4'/2 

7 

4  H 

B.  de  Finlande. 

10 

16 

6 

5 

4 

6 

5 

5 

1 

8 

» 

8 

7% 

iy2 

6 

8 

240 

542 

101 

4 

6 

4 

6 

b% 

5 

1)473 

749 

1.655 

4(4) 

4% 

4'/j 

5 

5 

4 

Tôt.  et  moyenn"l3.337 

5.332 

6.330 

4.3 

5.2 

4.4 

5.4 

5.1 

(1)  En  1885. 


Ainsi,  ce  sont  les  banques  suisses  qui  ont,  de 
toutes  les  banques  européennes  d'émission.  Je 
plus  fort  chiffre  de  dépôts  et  comptes  courants 
particuliers.  A  la  fin  de  l'année  1909,  ce  chiffre  at- 
teignait 1.655  millions  de  francs,  alors  que  celui 
de  la  Manque  d'Angleterre,  qui  vient  immédiate- 
ment, après  comme  importance,  ne  s'élevait  qu'à 
1 .255  millions. 

Entre  la  fin  de  1895  et  la  fin  de  1899,  l'augmen- 
tation de  ce  chapitre  spécial  a  été  de  906  millions 
de  francs  pour  l'ensemble  des  banques  suisses 
d'émission,  alors  qu'elle  n'a  pas  dépassé  141  mil- 


lions à  la  Beichsbank,  140  millions  à  la  Banque 
d'Autriche- Hongrie,  42  millions  à  la  Banque 
d  Angleterre,  et  qu'il  y  a  eu  au  contraire  une  di- 
minution de  3  millions  à  la  Banque  de  France,  de 
18  millions  à  la  Banque  d'Italie  et  de  94  millions 
à  la  Banque  d'Etat  de  Russie 

On  peut  attribuer  ce  phénomène  à  deux  causes 
principales  :  1°  au  développement  de  la  richesse 
de  la  Confédération  helvétique  qui  a  porté  vers 
les  33  anciennes  banques  d'émission  suisses  et  la 
Banque  Nationale  créée  en  1905,  la  nouvelle  épar- 
gne du  pays  ;  2°  l'exode  vers  la  Suisse  des  capi- 
taux français  survenue  surtout  depuis  1906. 

Il  est  incontestable  que  Ta  crainte  de  l'inquisi- 
tion fiscale  a  pou-jsé  hors  de  France  beaucoup  de 
capitaux;  mais  ce  sont  les  valeurs  mobilières, 
plutôt  que  le  numéraire,  qui  ont  pris  le  chemin  de 
l'exil.  D'ailleurs,  il  ne  faut  pas  oublier  qu'avec  le 
système  de  la  pluralité  des  banques  d'émission 
qui  a  subsiste  en  Suisse  jusqu'à  la  promulgation 
de  la  loi  du  6  octobre  1905,  les  33  banques  inves- 
ties du  privilège  d'émettre  des  billets  remboursa- 
bles à  vue,  opéraient  à  la  fois  comme  banques 
privilégiées  et  comme  banques  privées,  d'après  le 
système  de  nos  grandes  Sociétés  de  dépôts  :  cela 
revient  à  dire  qu'elles  concentraient  chez  elles 
toute  l'épargne  nouvelle  de  la  Confédération. 

Ce  qui  prouve  le  bien-fondé  de  cette  hypothèse, 
c'est  que  la  Banque  Nationale,  qui  fonctionne  de- 
puis près  de  cinq  années  et  qui  avait  à  la  fin  de 
1909  une  circulation  fiduciaire  de  261  millions  de 
francs,  alors  que  les  billets  émis  par  les  anciennes 
banques  et  circulant  encore  à  cette  date  ne  dépas- 
saient pas  25  millions  de  francs,  ne  disposait  que 
de  37  millions  de  dépôts  et  comptes  courants  cré- 
diteurs particuliers,  alors  que  le  montant  des  dé- 
pôts et  comptes  courants  des  anciennes  banques 
d'émission,  cantonales  ou  privées,  atteignait  1 .618 
millions  de  francs. 

Le  tableau  précédent  donne  également  le  taux 
de  l'escompte  pratiqué  par  les  banques  européen- 
nes d'émission  à  la  fin  des  années  1880,  1890,  1895, 
1900,  1905  et  1909.  C'est  à  la  Banque  de  France 
que  le  taux  a  été  le  plus  régulier  et  le  plus  favo- 
rable. 

En  1895,  au  commencement  du  développement 
de  la  production  aurifère  universelle,  on  supposa 
que  le  taux  de  loyer  du  capital  s'abaisserait  rapi- 
dement si  cette  production  venait  à  doubler  de  va- 
leur. 

Pendant  la  période  1886-1890,  les  mines  d'or 
fournirent  au  monde  civilisé  une  moyenne  an- 
nuelle de  585  millions  de  francs  de  métal  jaune  ; 
pour  la  période  1891-1895  la  moyenne  annuelle 
s'établit  à  844  millions  et  cette  augmentation,  coïn- 
cidant avec  une  forte  hausse  des  valeurs  mobi- 
lières, permit  de  croire  qu'il  s'agissait  là  d'un  rap- 
port de  cause  à  effet:  Mais  entre  le  1er  janvier  1906 
et  le  31  décembre  1909  la  production  moyenne  an- 
nuelle de  l'or  a  atteint  2.216  millions  de  francs, 
presque  le  triple  de  la  moyenne  de  1891-1895.  et 
malgré  cette  augmentation  extraordinaire,  jamais 
le  marché  monétaire  mondial  n'a  été  aussi  pré- 
caire que  pendant  la  période  I90(i-1909. 

La  vérité,  c'est  que  parallèlement  à  l'augmenta- 
tion du  stock  d'or  monnayé,  constatée  par  nos 
précédentes  statistiques,  il  s'est  créé  dans  l'univers 
de  nouveaux  besoins  de  capitaux  ayant  uniquement 
l'or  pour  base,  que  les  nouveaux  apports  des  mi- 
nes,et  le  perfectionnement  des  instrumentsd'échan- 


ges  internationaux,  ne  peuvent  complètement 
satisfaire  qu'en  temps  de  calme  plat.  Mais  dès  que 
quelques  nuages  surgissent  à  l'horizon  financier 
de  l'Europe  ou  de  l'Amérique,  la  couverture  d'or 
devient  trop  étroite,  parce  que  chaque  marché 
veut  la  tirer  à  lui. 
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LES  ÉMISSIONS  ET  INTRODUCTIONS  EN  FRANCE 

Pendant  le  1"  semestre  de  1910 


Au  point  de  vue  des  émissions  et  des  introductions 
de  valeurs  nouvelles  en  France,  le  premier  semestre 
de  l'année  1910  aura  été  particulièrement  favorisé, 
plus  encore  même  que  le  semestre  correspondant  de' 
1909,  qui  avait  cependant  eu  à  compter  avec  l'Emprunt 
Russe  4  1/2  0/0  1909.  Voici,  en  effet,  le  montant  total 
approximatif  des  affaires  auquelles  notre  public  a  été 
appelé  à  s'intéresser.  Tout  comme  précédemment  nous 
employons  avec  intention   ce  mot  :  approximatif, 
attendu  que  les  chiffres  que  nous  donnons  ne  com- 
prennent pas  nombre  d'opérations  nouvelles,  d'une 
■importance  relative  chacune  il  est  vrai,  que  le  Bul- 
letin annexe  au  Journal  Officiel  a  mentionnées,  mais 
autour  desquelles  le  silence  s'est  fait  deDuis. 


mestre  de  1910,  rapprochés  de  ceux  des  dix  années 
précédentes  se  résument  ainsi  :  années 

Emissions,  Introductions  et  Conversions 
(En  millions  de  francs) 


Emissions  et  Introductions 


Années 


Emissions  et  introductions  pendant  le  premier  semestre 
de  1910  et  pendant  les  années  1909  et  1908.  (En  francs). 
Ie"  semestre  1910 


Fonds  d'Etats, dedé 
part,  et  de  Villes 
Obligationsdiverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  


Totaux.... 

Année  1909 

Fondsd'Etats.dedé- 
part.  et  de  Villes 
Obligationsdiverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  

Totaux  

Année  1908 

Fonds  d'Etats,  dedé- 
part.  et  de  Villes 
Obligationsdiverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  

Totaux. .. . 


Français 


44.999.880 
208. 965.3^6 

346.150.000 


600.11 5. 2«6 


Etrangers 


.119.755.075 
819.551.702 

985.901.505 


2.925.208.282 


155.222.673 
737.744.422 

893.047.412 


1.786.014.507 


808.933.154 
596.831.487 

1.102.731  102 


Total 


1.164.754.955 
1.028.517.088 

1.332.051.505 


3.525.323.548 


2. 50K. 495. 743 


97.302.640 
248.192.563 

386.053.791 


731.548  994 


1.040.295.857 
1.012.053.581 

697.078.681 


964.155.827 
1.334.575.909 

1.995.778.514 


4.294.510.250 


1.137.598.497 
1.260.246.144 

1.033.132.472 


2. 749.42-i.  119  3.480.977.113 


Les  émissions  et  introductions  s'étaient  élevées  à 
2.470.880.588  francs  pendant  le  premier  semestre  de 
1909,  et  à  1.823.629.663  francs  pendant  le  second  qui 

période  des 


du  reste  à  compter  avec  la 


avait  eu 
vacances 

Dans  les  chiffres  que  nous  venons  d'indiquer,  nous 
avons  considéré  comme  «  émission  »,  Y  Emprunt  Japo- 
nais i  0/0  de  1910  de  450  millions  de  francs  de  capital 
nominal,  bien  qu'il  ait  été  destiné  au  remboursement 
de  dettes  contractées  précédemment.  Mais  comme  ces 
dettes  étaient  «  intérieures  ■>  l'opération  s'est  traduite 
par  une  réelle  sortie  de  capitaux  de  notre  pays  auquel 
le  susdit  Emprunt  était  spécialement  réservé.  Par 
contre,  nous  n'avons  pas  compris  YEmprunt  de  Con- 
version 4  i  l  0:0  de  Minas-Geraès  de  240.000  obliga- 
tions or,  dont  la  souscription  a  eu  lieu  le  15  juin.  & 
Ea  résumé,  les  résultats  financiers  du  premier  se- 


1900  

1901.... 

1902  

1903  

1904   

1905  

1906  

1907   

1908  

1909   

1910  (1« 
semes"e) 


Emprunts 
d'Etats  et 
de  Villes 


60 

a 


272 

157 
92 
67 

229 
21 
59 
97 

155 


Sociétés  in- 
dustrielles 
et  diverses 


45 


313 

1.565 
778 
1.625 
1.696 
1.076 
9  375 
981 
1.040 
809 


1.269 
370 
131 

686 
374 
657 
849 
909 
G34 
1.630 


60 

a 

3 


1.1201  555 


936 
486 
650 
731 
1.189 
1.924 
1.831 
898 
1.709 
1.700 

1.805 


2.518 
2.693 
1.716 
3.134 
3.326 
S.i 
5.076 
2.847 
3.480 
4.294 

3.525 


Conversions 


60 

d 

es 


6.843 
127 
45 

400 


90 

2.053 
6.927 
88 
425 
8.254 
53 

800 

H4I 


90 

8.896 

7.054 
133 
425 

8.654 

53 

805 
114 


Voici 
émission 
été  invité  à 


?     S1  le.  detai1  des  principales  affaires, 
s  et  introductions,  auxquelles  notre  public  a 
s  intéresser  du  l«r  janvier  au  30  juin 


Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  do  450  millions 

de  francs  nominal  à  477fr.50  par  obligation 

de  590  francs  

Chicago,  Nilwaukee  and  Saint- Paul' Railway 

Cy,  500.000  obligations  à  485  franc 
Malacca  Rubber  115.000  actions  de  préférence' 

a  438  francs  et  185.000  actions  ordinaires  à 

428  francs  

Emprunt  Roumain 


(En  francs) 

429.750.000 
242.500.000 

  129.550.000 

0/0  Amortissable  à 

457  fr.  50  1  obligation  de  500  francs   »   Il 7  ion  nnn 

Emprunt  de  Conversion  de  l'Etat  de  Minas  ■i~"«uw 

Geraes,  240.000  obligations  de  475  francs 
Emprunt  Serbe  4  1/2  0/0,  225.000  obliga- 
tions de  500  francs  à  452  fr.  50   10i 

Emprunt  Fédéral  Brésilien  4  o'/O  £9i6 
200.000  obligations  de  500  francs  4  0/0  à' 

447  fr.  50   ' 

Caisse  Hypothécaire  des  Villes  de  Suède' 
168. 0C0  obligations  3  1/2  0/0  de  50o  francs  à 

478  francs  

Emprunt  Marocain  5  0/0  1910,  16 1.793  obli- 
gations 5  0,0  à  487  fr.  50  

Village  Deep,  1.060.671  actions  del'iiv'st 
à  71  fr.  50  

Banque  de  V Union  à  Moscou,  ïô. 000 'actions 

à  765  francs  

Cairo  Electric  Railway,  120.000  actions "de 
capital  à  289  francs  et  60.000  actions  de  divi- 
dende à  335  francs  

Chemin  de  fer  Franco-Ethiopien,    139  274 

obligations  de  400  francs  3  1/2  0/0  à  372  fr 
Compagnie  Parisienne  de  Distribution  d'Elec- 
tricité, 125.000  obligations  de  500  francs 

3  3/4  0/0  ..  

Cleveland,  Cincinnati,  Chicago  and  Saint- 
Louis  Railway  Cy,  100.000  obligations  de 

500  francs  à  485  francs  

Chemins  de  fer  Fédéraux  Brésiliens, 100 l'fjOj 
obligations  5  0/0  de  500  francs  à  465  francs 
Province  de  Santa- Fé,  95.760  obligations 

5  0/0  de  500  francs  à  480  francs          ...  45  0fî4  sftn 

Emprunt  Ville  de  Paris,  116.580  obligations  4D-JtH-800 
2  3/4  0/0  de  400  francs  à  386  francs..8.  .  44  999  88ft 

Emprunt  de  l'Etat  de  Bahia,  90.000  obli^a-  **-saJ88U 
tiens  5  0/0  de  500  francs,  à  482  fr.  50 .... .        43  425  000 
Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba,  80  000  M'^0-uuu 
actions  de  100  pesos  à  502  fr.  50  .'.  40  200  000 


114.000.000 
812.500 

89.500.000 

80.304.000 
78.876.525 
75.837. 97o 
57.375.000 

54.780.000 
51.810.928 

49.000.000 

48.500.000 
46.500.000 
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Société  Norvégienne  de  l'azote  et  de  forces 
hydro-électriques,  80.000  obligations  5  0/0 
de  500  francs  à  495  francs   39.600.000 

Crédit  Foncier  Mexicain,  140.000  obligations 
hypothécaires  5  0/0  à  279  francs   39.060.000 

Crédit  Foncier  Argentin,  50.000  actions  de 
770  francs   38.500.000 

Emprunt  Intérieur  5  OjO  de  Buenos-Ayres 
de  8.5CO.O0O  pesos  or  à  90.40   38.420.0C0 

Mexico  Mines  El  Oro,  180.000  actions  à 
214  francs   38.250.000 

Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens,  75.000 
actions  nouvelles  à  502  francs   37.650.000 

Crédit  Foncier  du  Brésil,  75.000  obligations 
5  0/0  de  500  francs  à  477  fr.  50  ■  35.812.500 

Spassky  Copper,  500.000  actions  de  1  liv.  st. 
à  71  francs   35.500.000 

Banque  de  Commerce  Privée  de  Saint- 
Pétersbourg,  60.000  actions  de  200  roubles 
à  502  fr.  50   35.100.000 

Rose  Deep,  275.000  actions  de  1  liv.  st.  intro- 
duites à  127  francs   34.925.000 

Port  de  Bahia,  75.000  obligations  5  0/0  de 
500  francs  à  462  fr.  50    34.687.500 

Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata, 
40.000  actions  nouvelles  à  800  francs   32.000.000 

Chemins  de  fer  Nationaux  du  Mexique, 
200.000  actions  2e  préférence  introduites  à 
155  francs   31.000.000 

Chemins  de  fer  Suisses  de  la  Furka,  60.000 
obligations  4  1/2  0/0  de  500  fr.  à  482  fr.  50.  28.950.000 

Crédit  Foncier  de  Serbie,  60.000  lettres  de 
gage  4  1/2  0/0  de  500  francs  à  452  fr.  50. . . .  27.150.000 

Nord-Sud  Electrique  de  Paris,  100.000  actions 
nouvelles  à  270  francs   27.000.000 

Geldenhuis  Deep,  250.000  actions  nouvelles 
introduites  à  104  fr.  50   26.125.000 

Crédit  Foncier  du  Brésil,  50.000  obligations 
5  0/0  de  500  francs  à  477  fr.  50   23.875.000 

Emprunt  Ottoman  4  OjO  190 S,  50.000  obliga- 
tions 4  0/0  de  500  francs  à  455  fr   22.750.000 

Société  Minière  et  Métallurgique  de  Taganrog, 
50.000  actions  à  437  francs   21.850.000 

Chemins  de  fer  de  Damas-Hamah,  43.747 
obligations  4  0/0  de  500  francs  à  475  fr   20.779.125 

Banque  de  V Indo-Chine,  24.000  actions  de 
500  francs  à  1.200  francs  dont  825  fr.  payés        19.800. 0C0 

Crédit  Mobilier  Français,  30.000  actions  de 
650  francs   19.500.000 

Caisse  Hypothécaire  Canadienne,  40.000  obli- 
gations 4  0/0  de  500  francs  à  475  fr   19.000.000 

Crédit  Foncier  Mexicain,  50.000  actions  de 
100  piastres  à  379  francs   18 . 950 . 000 

Chemins  de  fer  de  Damas-Hamah,  43.747 
obligations  4  0/0  de  500  francs  à  432  fr.  50.  18.920.577 

Florida  Railways,  40.000  obligations  5  0/0  or 
de  518  francs  à  472  francs   18.880.000 

Brazil  Railway  Company,  40.000  obligations 
privilégiées  5  0/0  à  472  francs   18.880.000 

Société  Foncière  du  Mexique,  50.000  actions 
de  100  piastres  à  365  francs   18.250.000 

Municipality  of  Para  Improvment,  37.500 
obligations  6  0/0  de  500  francs  à  475  francs.  17.812.500 


Nous  arrêtons  là  notre  liste  faute  de  place,  en 
faisant  remarquer  que  les  chiffres  fournis  plus  haut  ne 
constituent  qu'une  indication,  en  ce  qui  regarde  au 
moins  les  «  introductions  ».  Il  est  certain,  en  effet, 
ainsi  que  nous  l'avons  toujours  fait  observer,  que  les 
titres  purement  «  introduits  »,  ne  peuvent  être  con- 
sidérés comme  étant  tous  entrés  dans  nos  portefeuilles 
nationaux, 

Quoi  qu'il  en  soit,  au  point  de  vue  émissions,  place- 
ments et  introductions,  le  premier  semestre  de  1910  a 
été  particulièrement  actif,  et  en  admettant  qu'il  n'en 
soit  pas  ainsi,  à  beaucoup  près  même,  du  second,  l'an- 
née en  cours  n'en  sera  pas  moins  remarquable.  D'autre 
part,  il  ne  faut  pas  trop  s'étonner  si,  par  suite  de  tou- 
tes ces  opérations  financières  nouvelles,  la  Bourse  de 


Paris  s'est  montrée,  dans  ces  derniers  mois,  moins  ac- 
tive que  précédemment.  L'argent  ne  pouvait  venir  en 
même  temps  s'employer  aux  guichets  de  nos  banques 
et  s'utiliser  sur  le  marché  même.  Mais  ce  n'est  là  qu'un 
état  de  choses  qui  ne  durera  pas,  car  l'inscription  à  la 
Cote  de  nouvelles  valeurs  ne  peut  avoir  en  définitive, 
comme  conséquence,  que  d'offrir  désormais  un  champ 
d'action  plus  vaste  pour  les  transactions. 

G.  B. 


La  Statistique  des  Métaux  en  1909 


Les  trois  Sociétés  de  métaux  par  actions,  de  Franc- 
fort, viennent  de  publier,  ensemble,  leur  travail  habi- 
tuel sur  le  marché  des  métaux  pendant  l'année  précé- 
dente. Nous  en  extrayons  les  intéressantes  données  qui 
suivent  : 

Cuivre.  —  La  production  mondiale  de  1909  a  été  de 
844.100  tonnes,  en  augmentation  d'environ  100.000  ton- 
nes sur  celle  de  l'année  antérieure.  La  majeure  partie 
a  été  fournie  par  les  Etats-Unis  —  498.200  tonnes. 
L'augmentation  de  la  production  vient  surtout  des 
nouvelles  mines.  Elle  semble  vouloir  se  continuer,  cette 
année  encore.  En  1909,  l'Amérique  entière  a  produit 
639.400  tonnes  (561.000  tonnes,  en  1909);  l'Europe, 
115.800  tonnes  (114.300);  l'Asie  avec  le  Japon,  47.800 
tonnes  (43.300);  l'Australie,  35.000  (40.400),  etc...  En 
Europe,  le  principal  producteur  de  cuivre  a  été  l'Espa- 
gne avec  53.000  tonnes  :  le  Rio-Tinto,  seul,  en  a  pro- 
duit 36.000  tonnes. 

La  consommation  a  augmenté  aussi,  mais  dans  une 
moindre  proportion  que  la  production.  Elle  a  été  de 
782.800  tonnes,  en  1909,  contre  698.000,  en  1908.  La 
consommation  des  Etats-Unis  a  monté  de  208.800  ton- 
nes, en  1908,  à  318.900  tonnes,  en  1909.  Mais  dans  les 
pays  européens,  la  consommation  du  cuivre  a  plutôt 
une  tendance  à  décroître.  C'est  ainsi  que  de  1908  à 
1909,  elle  est  tombée,  en  Allemagne,  de  180.800  tonnes 
à  179.100  ;  en  Angleterre,  de  127.600à  109.100;  en  France, 
de  73.800  à  73.100.  Depuis  le  commencement  de  1910. 
la  consommation  a  continué  à  diminuer,  de  sorte  que 
les  stocks  n'ont  jamais  été  aussi  élevés.  A  Londres,  le 
prix  moyen  du  cuivre  avait  été.  en  1908.  de  60  liv.  st. 
0  sh.  6  d.  ;  en  1909,  de  58  liv.  st.  17  sh.  3  d. 

Plomb.  —  La  production  du  plomb  a  peu  augmenté, 
en  1909  :  elle  s'est  élevée  à  1.052.500  tonnes,  en  aug- 
mentation de  seulement  207.000  tonnes  sur  celle  de 
l'année  précédente.  La  production  totale  de  l'Europe  a 
été  de  505.800  tonnes  i 501. 500  tonnes,  en  1908  . 

La  consommation  du  plomb  a  été.  en  France,  de 
110.400  tonnes,  en  1909  108.000,  en  1908);  en  Allemagne, 
de  213.200  tonnes  (211.300)  ;  en  Angleterre,  de  199,500 
tonnes  (228.400).  A  Londres,  le  prix  moyen  du  plomb 
étranger  a  été,  en  1909,  de  13  liv.  st.  1  sh.  8  d.  La  ten- 
dance actuelle  des  cours  n'est  pas  à  la  fermeté. 

Etain.  —  La  production  mondiale  de  l'étain  avait 
beaucoup  augmenté,  en  1908;  elle  est  restée  station- 
naire  en  1909,  où  elle  a  été  de  108.300  tonnes.  Sur  ce 
total,  la  Bolivie  seule  a  fourni  35.000  tonnes.  La  con- 
sommation mondiale,  qui  est  peu  en  progrès,  est  au- 
dessous  de  la  production.  A  Londres,  le  prix  moyen 
de  l'étain  étranger  a  été,  en  1909,  de  134  liv.  st.  15  sh. 
G  deniers.  Depuis  le  début  de  l'année  1910,  les  prix  ont 
augmenté. 

Zinc.  —  La  production  mondiale  de  l'année  1909 
constitue  un  record  avec  783.200  tonnes.  L'Allemagne 
a  été  le  plus  gros  producteur  de  l'Europe  avec  220. 100 
tonnes  ;  après  elle  vient  la  Belgique,  avec  107.100  ton- 
nes. Les  Etats-Unis  ont  produit  340.440  tonnes.  lia 
été  fondé,  dans  le  courant  de  1909,  un  cartel  interna- 
tional du  zinc  pour  la  stabilisation  du  prix  de  ce  mé- 
tal. En  19(i9,  le  prix  moyen  du  ziuc  sur  le  marché  de 
Londres  a  été  de  22  liv.  st.  3  sh. 
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Les  tableau,  suivants  mu^outes  ces  données  :  ^^^7^ 
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Cuivre 


1907 


1908 

Production   7flS  nno  (E?, ,to°"f 

UMifcommation   057.300  698.300 


1909 


rant  de  1909,  au 
mum,  7  liv.  st-  19 


a  valu, 


à  Londres,  dans  le  cou- 
maximum,  9  liv.  st.  17.6;  au  mfoï- 


Prix  çaoyan  de  l'année. 
Valeur  de-  la  production. 
Réserve,  1"  janvier  


Etain 

Production  

Consommation .    .  " 


84 'i.  100 
782.800 
(En  livres  sterling) 
87.1/8      60.0/6  58.17/3 
(Millions  de  francs) 
1-537        1.H0  1.26 
(En  tonnes) 

112.100  175.10 
(En  tonnes) 
i   W     107.500  108.300 
99.900      95.400  105.600 


Lkon  Picard. 


CRÉDIT 


ALGÉRIEN 


i  Rassemblée  générale  annuelle  des 


qui  a  eu  lieu  le  24Tuin  le  CnnZn'rV  T*-  action"aires 
CréclH  Adrien  t&£  fe8*»  du 


àl  décembre  dernier,  crue 
cèdent  • 


Pris 


moyen  de  l'année..'... 172.^^ jgffl.  15 

Valeur  de  la  production. ......  gf"*8  â*|^J  g, 

Réserve,!- jauger   15.253  Sfe^j',' 

Plomb  (En  tonnes) 
  986.000  1.061.200  1.081.900 


bilan  suivant  arrêté  au 
nous  rapprochons  du  pré- 

J^ilanau  31  décembre 


1908 


Production  

Consommation , 


Prix  moyen  de  l'année. . . 
Valeur  de  la  production. 


989.200  1.063.700  1.090.900 

(En  livres  sterling) 
19.1.10     13.10.5  13.1.8 


Actif 

Emploi  de  la  réserve  spéciale 
en  achats  d'actions  du  Crédit 
Algérien.   " 

Caisse,  banque  et  banquiers: .' 


1909 


(En  francs) 


1.218.521  86 
3.011.896  88 


s  en  portefeuille   a  #y  Qm 

Avances  sur  garanties  ^     f%™  » 


3.251.700 


(Millions  de  francs) 
479  366 


361 


Zinc 


Production   7go  inn 

Consommation   743.500 

Prix  moyen  de  l'année  

Valeur  de  la  production  


En  tonnes) 
722.100  783.200 
730.300  793.100 
(En  livres  sterling) 
23.16.9     20.3.6     22  3.- 
(M illions  de  francs) 
442  371  442 


Reports . 

Actions,  obligations  êt  valeurs 

diverses  acquises   o  &Q,  r~  co 

Participations  diverses.  .W  f  690  f§  S 
Comptes  d'ordre  débiteurs  et     d'b9U-51d  91 

débiteurs  divers.  . 
Comptes  courants  débiteurs  ' 
Domaines  de  la  Société. 
Débiteurs  sur  terrains  vendu 


Le  tableau  suivant  donne  les  chiffres  de  la  consom 
mation  de  ces  quatre  métaux  clans  les  pïys  ButonS] 


Passif 


1-410.511  86 
10.729.348  93 
7.005  » 
100.291  04 
1  » 

ÏEÏÔ27Î2515'  "447439706 


1.218.521  86 
528.078  70 
5.467.891  10 
1.557.372  67 
8.149.510#» 

10.861.939  03 
4.359.341  90 

123.796  43 
12.075.323  24 
7.005  » 
90.286  69 
1  .. 


7  62 


1907 

France  : 

£lomb   83.700 

GmYre   eg  _  ^ 

  69.600 

EtaiQ   6.700 

Etats-Unis  : 

Plomb   295.300 

£.ulTre   225.500 

Zinc    205.000 

EtalQ   39.700 

Allemagne  : 

?}omh   1É9.500 

Cuivre   149.900 

£'n?    174.400 

Etain   14.400 

Angleterre  : 

£lomb   194.500 

g?"W   106.100 

£'n?    140.700 

•  Etam   20.200 


1908 

(Tonnes) 
108.000 
73.800 
77.900 
7.500 

293.000 
208.800 
193.000 
32.800 

211.300 
180.800 
180.200 
16.700 

228.400 
127.600 
138.500 
19.600 


1909 


110.400 
73.100 
66.900 
8.700 

365.000 
318.900 
260.000 
42.800 

213.200 
179.100 
188.000 
17.100 

199.500 
109.100 
155. 500 
17.500 


B^^^is)   8.000.000  - 

Reserve  statutaire   800.000  , 

^traordinaiVe;;:;;;;  lifS  81 

Comptes  courants' créditeurs  et    2 ' 66? ' 5°°  " 

divers  

Comptes  d'ordre  créditeurs 
Reescompte  du  portefeuille 
Dividendes  à  payer. 
Profits  et  pertes  : 
Rénéfices  nets. . . 


On  \oit  que  les  chiffres  de  la  consommation  enro 
peenne  sont  plus  réguliers,  plus  stableTTuè    eu  £ 
la  consommation  américaine  crai  mocZtiTLî  ^  a 
et  indiquent  des  alternatives  dTcrTse  et bernent 

Nous  trouvons  encore  dans  ces  études  des  inS 

e°conda ItlTT^  ^  "f  ^  ^  ^  - 
Beconaaires.  lin  1909,  la  production  mondiale  du  ïrifkJt 

s  est  élevée  à  16.100  tonnes  (12  800  en  ?K  l.. 
Etats-Unis,  seuls,  en  ontprodui  9.000 "tonnes  Le  «S 
moyen  a  été  de  4  fr.  06  le  kilo  ton*ies.  Le  prix 

ioiiJ^S&^jlS^^  S'eSt  élevée  à  24'200 

prix  des  années  précédentes  apport  aux 

La  production  du  mercure  a  été  de  3.200  tonnes.  La 


8.000.000  >, 
800.000  » 
1.218.521  86 
5.247.223  81 
2.367.500  » 

22.461.986  46 
2.640.492  32 
49.499  05 
1.279  79 

1.331.968  97 
320.595  36 

=^1=1^25^^4^43^06762 

Les  bénéfices  ont  considérablement  nro^reTsA  riw 
^jJ^ÎJ^^^r  1909,  i&S 

îe 


22.164.870  14 
993.207  01 
137.164  10 
3.123  87 


Report  précédent.'.".'.';.'.'.'.';;       m'.m  30 


cher  les  placements  en  titres  étrangers f^ïutre  naiî' 

constances  est  né  ce  mouvement  miP  1'™  cir~ 
injustement  et  sans  mesure  car ïomme  i  fsffiiÏÏf 
rive  souvent,  les  banques  n'ont  encore  été  cette  fnf." 
que  les  observateurs  avisés  des  désirs  du  pûbSc 

offrent  des  Emplois  fructueux  à  nos  caSîa,  î  S™ 
naux.  Malheureusement  les  ^.^le^Sélde 


leur  restent  nommais  S^bïe'ne 


peu.  Toutefois  il  suffirait  de 


s'accroît  que 
quelques  mesures  de 


bienfaisante  protection  pour  voir  nos  vatenr*  f,on  "■  " 
trop  délaissées,  reprendre  vite  lï^^S?*uaea> 


cours. 
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Au  cours  de  l'exercice  1909,  le  Crédit  Algérien  * 
continué  son  active  et  tranquille  existence,  béneti- 
ciantde  la  tendance  générale  et  obtenant,  de  réalisa- 
 ..   i„„  uA^Afi/iot!  nnp  rlpvait  lui  donner 


traitées  sur  notre  place  et  particulièrement  aux  émis 
sions  suivantes  :  Emprunt  3  010  de  l'Afrique  Occiden- 
tale Française  et  Emprunt  3  0/0  du  Gouvernement 
Général  de  l'Indo-Chine,  garantis  un  et  1  autre  par 
l'Etat  français  ;  Emprunt  Russe  4  1/2  0  0  1909,  Em- 
prunt de  lâ  Province  de  Buenos- Ayres,  etc.  En  outre  il 
ZtvailéV Emprunt  4  0/0  net  d  impo  s  de  la  Nouvelle- 
Calédonie,  l'Emprunt  3  31  4  0/0  de  la  Me  de  Sid  - 
Bel- Abbés,  et  l'Emprunt  3  1/2  0/0,  net  d  impots  de  la 
Ville  de  Bône,  .ces  deux  derniers  d'un  placement  plus 
lent,  malgré  l'absolue  sécurité  qu  ils  offrent. 

Eu  ce  oui  concerne  la  Loterie  pour  un  groupement 
d' œuvres  de  bienfaisance,  le  Crédit  Algérien  n  a  pas 
cru  devoir,  tout  comme  pour  l'émission  de  la  Grande 
loterie  de  la  Presse,  se  soustraire  au  nouvel  appel  qui 
lui  était  adressé.  Après  entente  avec  1  Etat,  et  grâce  à 
l'appui  que  lui  ont  prêté  tous  nos  grands  établisse- 
ments de  crédit,  il  a  procédé  à  l'émission  de  la  pre- 
mière partie  de  cette  loterie,  émission  qui  a  pu  être 
menée  à  bien.  La  seconde  partie  sensiblement  moins 
importante,  sera  émise  en  1911.  Mais,  comme  1  observe 
le  rapport  du  conseil  d'administration,  il  sera  désira- 
ble d'éviter  à  l'avenir  ces  opérations  que,  seules,  des 
nécessités  de  bienfaisance  peuvent  expliquer. 

Pour  l'exercice  1909,  non  seulement  le  dividende  de 
50  fr  par  action  distribué  depuis  1902  a  été  maintenu, 
mais  encore  le  Crédit  Algérien  a  cru  devoir  procéder  a 
une  répartition  de  250  fr.  par  action.  A  ce  propos,  le 
rapport  présenté  aux  actionnaires  s  exprimait  ainsi  : 

«  Les  comptes  d'ordre  créditeurs  renferment  notamment 
«  des  soldes  bénéficiaires  disponibles  *  élevant  à  environ 
«  1  550.000  francs;  ils  seront  grossis  de  225.000  francs, 
„  montant  de  la  répartition  de  50  francs  pour  1909  sur  les 

4  500  actions  de  notre  Société  qui  sont  en  portefeuille  et  de 
«  700  000  francs  que  nous  vous  proposons  de  prélever  sur  le 
«  solde  bénéficiaire  de  l'exercice  dont  nous  vous  rendons 

"  !°Nous vous  demandons  l'autorisation  de  grossir  encore 
«  cet  apport  de  quelques  bénéfices  réservés  dans  divers 
«  comptes,  et  de  constituer  ainsi  la  somme  nécessaire  pour 
<,  pouvoir  faire  une  répartition  extraordinaire  de  2o0  francs, 

impôts  à  déduire,  aux  11.500  actions  de  la  Société  en  cir- 
«  culation.  Pour  le  bon  ordre,  nous  prélèverons  sur  la 
«  réserve  extraordinaire,  les  1.125.000  francs  nécessaires 
„  pour  étendre  cette  répartition  aux  4.500  actions  en  porte- 
i,  Lille,  mais  ces  1.125.000  francs  seront  immédiatement 

restitués  à  cette  réserve,  par  suite  de  la  répartition  des  2o0 

f  1*3,0  CS 

«  Nos  ressources  resteront  donc  intactes,  capital  et  réserves, 
«  telles  quelles  figurent  au  bilan  ;  elles  sont  suffisantes 
«  pour  notre  bon  fonctionnement.  j> 

En  raison  de  ce  qui  précède,  la  répartition  des  béné- 
fices de  l'exercice  1909  a  eu  lieu  comme  suit.  Nous  la 
'  rapprochons  de  celle  de  1908.  Exercices 

1908" 


au  31  décembre  dèrnier,  à  10.861.939  fr.  03,  compre- 
naient de  nombreux  titres,  dont  8.190.938  fr.  8*  en 
rentes  et  obligations  diverses,  le  tout  évalué,  comme 
d'ordinaire,  à  des  taux  inférieurs  aux  cours  cotes  et 
permettant  d'envisager  des  bénéfices  appréciables  lors 
de  la  réalisation.  C'est  ainsi  qu'au  début  de  l'année  en 
cours  d'importantes  parties  ont  été  liquidées  dans  ces 
conditions.  D'autre  part,  et  en  ce  qui  regarde  les  par- 
ticipations diverses,  quelques-unes,  importantes,  ont 
été  également  liquidées  cette  année  avec  avantage,  et 
le  surplus  laisse  dans  l'ensemble  de  légimes  espéran- 
ces. Ouant  aux  domaines  de  la  Société,  ils  figuraient 
au  dernier  bilan  pour  7.005  fr.;  mais  ils  comprennent 
encore  33.334  mètres  carrés  de  terrain  à  Oran,  qui 
peuvent  être  évalués,  en  moyenne,  a  8  ou  10  fr.  le 
niètrô. 

Le  Crédit  Algérien  poursuit  donc  son  existence  dans 
les  conditions  les  plus  satifaisantes,  grâce  à  l'attention 
constante  de  son  conseil  d'administration  et  a  1  habi- 
lité de  son  honorable  président  M.  Peytel. 

A.  Lechenet. 


Bénéfices  de  l'exercice  

Plus  :  report  précédent  

Bénéfices  disponibles .... 
Répartition 

A  la  réserve  statutaire   

Dividende  de  5')  fr.  par  action  . 
•  Pour  concourir  à  la  répartition 
exceptionnelle  de  250  fr.  par 

action  

Report  à  nouveau  

Sommes  égales  


(En  francs) 
998.386  30   1.3^1 .908  97 
172  128  30      320.595  30 


1.170. M 4  00    1 .652.564  83 


49.919  30 
800.000  » 


06.598  35 
800.000  » 


700.000  » 
32U.595  36        8) .905  98 


1.170.514  60    1.652.564  33 


Ajoutons  encore,  en  nous  reportant  au  bilan  que  les 
actions,  obligations  et  valeurs  diverses  qui  s  élevaient, 


BIBLIOGRAPHIE 

Le  Budget  et  le  Déficit  1 

Sous  ce  titre,  M.  Pierre  Baudin,  sénateur,  publie  un  ou- 
vrage du  plus  haut  intérêt  scientifique  et  de  la  plus  grande 
importance  pratique,  dans  lequel  il  dégage  d'une  manière 
saisissante  les  causes  de  l'embarras  actuel  de  nos  finances 
et  s'efforce  de  trouver  le  moyen  de  sortir  d'une  situation  qui 
peut  devenir  sérieuse. 

Aujourd'hui,  observe  d'abord  l'éminent  auteur,  nos  budgets 
sont  dans  un  état  de  déficit  à  peu  piès  permanent,  accusé  par 
les  nombreuses  propositions  d'impôts  nouveaux  portées 
devant  le  Parlement.  Le  flot  croissant  des  dépenses  qui  vien- 
nent toutes  à  la  fois  menace  même  l'équilibre  des  prochains 
budgets.  «  Mais  des  impôts  nouveaux  ne  seraient  pas  un 
remède  suffisant...  C'est  consolider  le  déficit  que  de  se  re- 
fuser à  voir  clair  dans  la  situation  présente...  Les  ressources 
de  la  France  sont  suffisantes  pour  faire  face  aux  besoins 
grandissants  de  l'Etat.  Il  suffit  d'apprendre  à  les  mieux 
utiliser  »  Ainsi,  l'idée  fondamentale  qui  se  dégage  de  la 
première  partie  du  livre  de  M.  Pierre  Baudin  est  que  la 
crise  budgétaire  que  nous  traversons  c-n  ce  moment  tient 
surtout  à  l'emploi  de  mauvaises  méthodes  financières. 

La  deuxième  et  la  troisième  partie  de  l'ouvrage  sont  con- 
sacrées à  la  critique  détaillée  de  ces  méthodes  :  l'auteur 
montre  avec  beaucoup  de  force  comment  l'obscurité  des  écri- 
tures empêche  à  peu  près  tout  contrôle  sur  le  fonctionne- 
ment des  services  du  Trésor,  fait  ressortir  le  danger  qu  il  y 
a  à  accroître  constamment  notre  dette  flottante  pour  combler 
nos  déficits,  et,  prenant  pour  exemple  le  budget  déficitaire 
de  1910  s'attache  à  établir  ses  nombreuses  imperfections, 
dont  les  plus  graves  sont:  le  manque  complet  de  clarté  et  la 
non-prévision  de  dépenses  absolument  cerlaines.  M.  Pierre 
Baudin  termine  cet  exposé  en  démontrant  que  le  principe 
de  l'unité  budgétaire  et  celui  de  l'annalité,  si  utiles  autrefois, 
sont  devenus  néfastes  avec  le  développement  des  services 
industriels  assumés  par  l'Etat  :  la  nécessité  de  grouper 
d  une  part  toutes  les  receltes  budgétaires  et  de  réunir  d  autre 
part  toutes  les  dépenses,  sans  rapprocher  les  revenus  et  les 
charges  d'un  même  service,  empêche  de  voir  clair  dans  la 
gestion  publique.  De  plus,  l'obligation  de  voter  tous  les 
ans  les  crédits  s'oppose  à  l'entreprise  de  travaux  do  longue 
haleine,  à  l'exécution  de  vastes  programmes  mûrement  ré- 
fléchis, et  crée  un  état  de  perpétuelle  incertitude,  entravant 
tout  progrès  industriel. 

Svnthétisant  ces  conclusions,  l'auteur  réclame,  dans  la  qua- 
trième partie  de  son  volume,  l'accomplissement  immédiat 
des  réformes  dont  il  a  montré  la  nécessité  et  soutient,  avec 
beaucoup  de  logique  et  do  force,  qu'àun  Elat  industriel  convien- 
nent des  budgets  industriels,  parfaitement  clairs,  permettant 

(1)  Le  Bud>,et  et  le  Déficit,  par  Pierre  Baudin;  un  vo- 
lume in-16.  chez  Edouard  Gornély.  101.  rue  de  %  augirard  ; 
prix,  broché  :  3  fr.  50. 
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un  contrôle  aisé  et  ne  gênant  pas  la  marche  régulière  <?es 
services  publics. 

\Voilà,  conclut  M.  Pierre  Baudin,  le  véritable  moyen  de 
sortir  d'embarras  :  réformons  nos  méthodes  financièies,  et 
nous  échapperons  au  déficit  qui  nous  enserre.  Nous  saurons 
où  aller,  et  il  nous  sera  possible,  alors,  de  créer,  si  le  besoin 
s'en  fait  encore  sentir,  des  ressources  nouvelles,  dont  l'em- 
ploi pourra  être  fait  rationnellement  et  non  pas  au  hasard, 
comme  à  l'heure  présente. 

Cette  conception  nouvelle  des  budgets  heurte  assurément 
des  principes  solidement  ancrés  dans  les  esprits.  Mais,  comme 
le  remarque  très  justement  l'auteur,  «  les  méthodes  finan- 
cières sont  des  instruments  qui  n'od  de  valeur  que  dans  la 
mesure  où  ils  s'adaptent  aux  circonstances,  au  milieu,  aux 
faits  ».  Il  ne  faut  pas  vouloir  faire  de  dogmatisme  en  la  ma- 
tière :  c'est  ce  qu'a  admirablement  saisi  M.  Pierre  Baudin, 
et  c'est  ce  qui  fait  l'intérêt  extrême  de  son  livre. 

Tous  ceux  qui  se  soucient  de  l'avenir  de  nos  finances  vou- 
dront lire  cet  ouvrage,  à  la  portée  du  grand  public  malgré 
sa  haute  valeur  scientifique. 


et 


Le  Projet  de  budget  pour  1911.  —  L'Economiste 
Européen  a  publié,  la  semaine  dernière,  les  grandes 
lignes  du  projet  de  budget  pour  1911,  déposé  le  28  juin 
par  le  ministre  des  Finances  sur  le  bureau  de  la  Cham- 
bre des  députés. 

Nous  avons  fait  observer  que  ce  projet  ne  compor- 
tait aucune  prévision  pour  l'application  de  la  loi  sur 
les  retraites  ouvrières  et  paysannes,  le  gouvernement 
ne  disposant  pas  alors  d'éléments  suffisants  pour  fixer 
la  date  approximative  de  la  misé  en  vigueur  de  cette 
loi. 

Or,  des  explications  fournies  dans  un  récent  Conseil 
des  ministres  par  le  ministre  du  Travail,  il  résulte  que 
l'application  de  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières  pourra 
commencer  dans  la  seconde  moitié  de  l'année  1911,  et 
il  a  été  calculé  que  la  charge  incombant  de  ce  chef  au 
budget  de  1911  sera  de  45  millions,  soit  le  tiers  environ 
de  la  dépense  totale  prévue  pour  l'année  entière. 

Dans  ces  conditions,  le  ministre  des  Finances,  pour 
assurer  les  ressources  nécessaires  à  équilibrer  cette 
dépense  de  45  millions,  va  préparer  un  budget  complé- 
mentaire qu'il  soumettra,  à  la  rentrée  d'octobre,  à  la 
Commission  du  budget. 


La  réalisation  de  l'emprunt  de  900  millions 
de  francs  de  Ja  Ville  de  Paris.  —  On  sait  que,  par 
une  loi  du  30  décembre  1909,  la  Ville  de  Paris  a  été 
autorisée  à  contracter,  de  1910  à  1920,  une  série  d'em- 
prunts dont  la  réalisation  successive  avait  été  ainsi 
échelonnée  : 

Francs 

En  1910    30.000.000 

De  1911  à  1918,  40  millions  par  an,  ....  320.000  000 
De  1919  à  1921,  60  millions  par  an,  ....  180.000.000 
De  1922  à  1925,  70  millions  par  an,  ....  280.000.000 
En  1926    90.000.000 

Total   900.000.000 

L'administration  municipale,  pour  réaliser  cette 
énorme  opération  financière,  avait  à  ménager  les 
charges  que  son  service  d'iniérêts  et  d'amortissement 
feront  peser  sur  les  budgets  de  Paris  et  à  étudier  l'im- 
portance de  la  première  fraction  à  émettre  afin  de 
l'offrir  dans  les  conditions  les  plus  favorables  pos- 
sible. 

M.  le  préfet  de  la  Seine  estime  que,  sans  surcharger 
trop  lourdement  les  budgets,  la  Ville  peut  réaliser  ces 
neuf  cent  millions  de  francs  dans  les  délais  suivants  : 

Francs 

En  J910   60.000.000 

El    80.000  000 

tn  I912   50.000  000 


En  1913  

De  1914  à  1918,  40  millions  par  an,  ... 
De  1919  à  1921,  60  millions  par  an,  ... 

De  1922  à  1924,  70  millions  par  an  

En  1925  

En  1926  


Francs 
45. 000. 000 
200.000.000 
180.UOO.0llO 
210.000.000 
45.000.000 
30.000.(00 


Total   900.UOO.<00 


à  réaliser  par  tranches  successives. 

La  Ville  de  Paris  disposerait  ainsi,  de  1910  à  1913, 
de  235  millions  pour  ses  grands  travaux,  alors'que  le 
premier  système  ne  procurait  que  150  millions  dans  la 
même  période.  , 

L'administration  propose  de  fixer  à  cette  somme  de 
235  millions  la  première  portion  de  la  grande  opéra- 
tion financière  décidée. 

Si  la  Ville  de  Paris  entend  réaliser  cette  première 
fraction  au  moyen  de  l'émission  de  ces  obligations  à 
lots  qui  sont  si  recherchées  par  sa  clientèle  habituelle, 
il  importe  que  le  montant  de  la  somme  à  emprunter  per- 
mette la  confection  d'un  plan  de  tirages  offrant  au  pu- 
blic des  occasions  assez  fréquentes  de  gagner  des  lots 
intéressants.  C'est  ce  qui  n'est  possible  qu'avec  une 
émission  d'une  réelle  importance. 

La  Ville  fixerait  donc  dès  maintenant,  sur  le  pro- 
gramme général  vif é  par  la  loi  d'emprunt,  son  choix 
sur  une  liste  d'opérations  à  entreprendre  de  1910  à 
1913.  jusqu'à  concurrence  d'une  dépense  totale  de  235 
millions,  parmi  lesquels  G  500.000  fr.  seraient  immé- 
diatement attribués  à  des  dépenses  occasionnées  par 
l'inondation  de  janvier  et  de  février  1910.  En  outre,  4 
millions  de  francs  seront  consacrés  aux  mesures  à 
prendre  pour  prévenir  les  inondations. 

Le  Conseil  municipal  a  adopté  ce  programme  dans 
sa  séance  du  1er  juillet,  et  il  vient  d'être  saisi,  en  con- 
séquence des  propositions  du  préfet  de  la  Seine  sur  le 
mode  de  réalisation,  par  émission  publique  d'obliga- 
tions à  lots,  de  cette  première  opération  de  l'emprunt 
de  900  millions  de  francs. 

Cette  émission,  si  nous  sommes  bien  renseignés,  est 
envisagée  pour  le  mois  d'octobre  prochain. 

Il  est  à  peu  près  certain  que  le  Conseil  municipal 
statuera,  avant  la  fin  de  la  présente  session,  sur  les  , 
propositions  de  l'administration  municipale  relatives 
à  la  réalisation  de  ces  235  millions  de  francs,  ce  qui 
permettra  d'effectuer  les  formalités  préliminaires  à  la 
souscription  d'ici  à  septembre  et  de  faire  . en  octobre 
l'appel  au  crédit. 

Voici  la  nomenclature  des  principales  opérations  en- 
gagées ou  à  engager  : 

Francs 

1°  Remboursement  d'avances  ou  de  dettes   23.500.000 

2°  Paiement  de  dépenses  actuellement  engagées 

pour  le  service  de  l'enseignement  primaire  .  31.500.000 
3°  Petites  opérations  de  voierie  et  terrains  d'ali- 
gnement  2.500.000 

4°  Edifices  hospitaliers   10.000.000 

5°  Ecoles  et  établissements  scolaires   43.000.000 

6°  Travaux  de  Paris  : 

a)  Voie  publique.  —  Ordures  mé- 

nagères   6.CO0.0OO 

b)  Eaux  et  assainissement.— Ad- 

duction de  nouvel"  sources.  31000.000 

c)  Nouvelles  voies  et  gares  pr  le 

marché  aux  bestiaux  et  les 

abattoirs  de  La  Villette   6.000.000 

Viabilité 1-0U0-°n"  44.000.000 

e)  Grosses  réparations  d'édifices  municipaux   12.000.000 

f)  Reconstruction  des  abattoirs  de  La  Villette. . .  10.000.00o 

g)  Promenades  publiques   5.000.000 

h)  Mesures  contre  la  tuberculose   8. 000. 000 

i')  Opérations  de  voierie  et  terrains  !   96.000.000 

j)  Dépenses  occasionnées  par  les  inondations. . .  10.500.C00 

Il  y  aurait  ainsi  environ  300  millions  de  francs 
de  travaux  entrepris  ou  d'opérations  engagées,  mais 
les  règlements  seraient  faits  de  telle  manière  que  les 
sommes  à  payer  d'ici  1914  ne  dépassent  pas  le  total  de 
235  millions. 
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Emprunt  Extérieur  Mexicain  4  O/O  or  de  1910. 

—  En  vertu  d'une  loi  promulguée  le  31  mai  dernier,  le 
gouvernement  des  Etats-Unis  du  Mexique  vient  de 
créer  un  Emprunt  4  0/0  Extérieur  or  de  1910,  garanti 
par  62  0/0  des  douanes  du  Mexique,  destiné  à  la  con- 
version ou  au  remboursement  de  Y  Emprunt  Consolidé 
Extérieur  5  0/0  de  1899. 

En  vue  de  l'émission  d'une  partie  de  cet  emprunt 
dont  le  montant  total  est  de  216.450.000  piastres  mexi- 
caines, soit  500.550.000  fr.,le  gouvernement  des  Etats- 
Unis  du  Mexique  s'est  assuré  le  concours  des  grands 
établissements  de  crédit  français. 

La  partie  de  cet  Emprunt  émise  actuellement  est 
d'un  montant  nominal  de  280.275.000  fr.,  comprenant 
555.000  obligations  de  195  piastres  mexicaines  ou  505 
francs,  dont  le  produit  sera,  comme  il  a  été  dit  plus 
haut,  affecté  à  l'amortissement,  jusqu'à  due  concur- 
rence de  titres  de  YEmprunt  Consolidé  5  0/0  de  1899. 

Les  titres  et  les  coupons  de  cet  Emprunt  sont 
exempts  à  tout  jamais  de  toute  taxe  ou  tout  impôt 
mexicains. 

Ces  obligations  sont  productives  d'un  intérêt  annuel 
de  20  fr.  20  payable  par  semestre,  le  1er  janvier  et  le 
1er  juillet  de  chaque  année,  à  raison  de  10  fr.  10.  Elles 
sont  amortissables  au  pair  par  tirages  au  sort  semes- 
triels en  juin  et  décembre,  mais  il  est  prévu  que  les 
amortissements  à  effectuer  en  décembre  1910  et  juin 
1911  se  feront  par  voie  de  rachat.  L'amortissement 
complet  devra  être  terminé  le  1er  janvier  1945.  Toute- 
fois le  gouvernement  mexicain  s'est  réservé  le  droit, 
à.  partir  du  1er  juillet  1925,  d'accélérer  l'amortissement 
ou  de  rembourser  l'emprunt  en  totalité  ;  dans  ce  der- 
nier cas,  les  porteurs  en  seraient  avisés  trois  mois  à 
l'avance. 

L'emprunt  jouit  des  mêmes  garanties  qui  étaient  at- 
tachées à  YEmprunt  5  0/0  1899,  garanties  qui  consis- 
tent en  l'affectation  des  62  0/0  des  droits  de  douane 
mentionnés  ci-dessus,  ces  droits  étant  recouvrés  par 
la  Banque  Nationale  du  Mexique,  ce  qui  confère  aux 
porteurs  toute  sécurité. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  97.62  1/2  0/0,  soit  493 
francs  par  titre  d'un  montant  nominal  de  505  fr.,  muni 
d'un  coupon  spécial  intérimaire  de  8  fr.  50  à  l'échéance 
du  1er  janvier  1911.  Pour  les  titres  entièrement  libérés 
on  verse  :  200  fr.  en  souscrivant  et  293  fr.  le  30  juillet 
au  plus  tard. 

Les  versements  peuvent  aussi  être  échelonnés  comme 
suit  :  200  fr.  en  souscrivant;  150  fr.  le  15  octobre  et 
143  fr.  le  15  décembre  1910,  ces  deux  dernières  sommes 
augmentées  d'intérêts  à  3  0/0  l'an  à  partir  du  30  juillet 
courant.  Ajoutons,  d'ailleurs,  que  la  libération  des 
titres  pourra  s'effectuer  à  toute  époque. 

Les  demandes  peuvent  être  adressées  dès  mainte- 
nant; elles  seront  reçues  jusqu'à  lundi  prochain,  11 
juillet,  à  Paris  :  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Crédit  Lyonnais,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris,  à  la  Société  Générale  et  dans  les  succursales 
et  agences  de  ces  établissements,  qui  sont  également 
chargés  du  paiement  des  coupons  et  du  rembourse- 
ment des  titres  amortis. 

Les  demandes  seront  servies  au  fur  et  à  mesure  de 
leur  réception  et  dans  la  limite  des  titres  disponibles. 

Les  formalités  seront  remplies  pour  l'admission  des 
titres  de  ce  nouvel  emprunt  à  la  Cote  officielle  de  la 
Bourse  de  Paris. 


Crédit  Foncier  de  France.  —  Ainsi  que  nous 
l'avions  annoncé  le  17  juin,  les  actionnaires  du  Crédit 
Foncier  de  France  se  sont  réunis  le  2  courant  on  as- 
semblée générale  extraordinaire,  à  l'effet  de  délibérer 
sur  diverses  modifications  aux  statuts  avant  pour 
objet  l'augmentation  éventuelle  du  capital'  social  et 
l'élévation  du  montant  des  capitaux  à  recevoir  en 
dépôt,  montant  qui  était  fixé  jusqu'ici  à  100  millions 
de  francs,  et  qui  se  trouve  porté  maintenant  à  125  mil- 
lions. 

Voici,  au  reste,  les  deux  nouveaux  articles  2  et  4 


I  des  statuts  qui  ont  été  soumis  à  l'approbation  des 
actionnaires  : 

Article  2.  —  La  Société  est  autorisée  à  recevoir,  avec  ou 
sans  intérêts,  des  capitaux  on  dépôt. 

Toutefois,  le  montant  des  capitaux  reçus  par  elle  à  ce  titre 
ne  pourra  dépasser  125  millions. 

Article  A.  —  Le  fonds  social  est  fixé  à  200  millions  de 
francs.  Il  est  affecté  à  la  garantie  des  engagements  sociaux  et 
spécialement  des  obligations  foncières  ou  lettres  de  gage  et 
des  obligations  communales. 

Il  se  divise  en  400.000  actions  de  500  francs  chacune,  en- 
tièrement libérées. 

Le  montant  du  capital  nominal  des  actions  sera  maintenu 
dans  la  proportion  du  vingtième  au  moins  du  capital  réalisé 
par  l'émission  d'obligations  en  circulation. 

Le  Crédit  Foncier  est,  dès  à  présent,  autorisé  à  porter  son 
capital  social  à  250  millions  de  francs,  représenté  par  500.000 
actions  libérées  de  500  francs,  dès  que  le  montant  des  obliga- 
tions en  circulation  atteindra  20  fois  le  capital  actuel  des  ac- 
tions. Cette  augmentation  se  fera,  soit  en  une,  soit  en  deux 
fois.  Le  ministre  des  Finances  fera  préalablement  constater 
le  montant  des  obligations  en  circulation. 

Le  capital  social  du  Crédit  Foncier  devra  être  représenté  : 

1°  Pour  un  quart,  au  moins,  par  des  Rentes  françaises  ou 
autres  valeurs  du  Trésor; 

2°  Pour  un  quart,  au  plus,  soit  par  des  immeubles  destinés 
à  l'établissement  du  siège  social,  soit  par  des  prêts  aux  colo- 
nies ou  pays  de  protectorat,  soit  par  des  titres  admis  par  la 
Banque  de  France  comme  garanties  d'avances; 

3°  Et,  pour  le  surplus,  soit  par  des  prêts  hypothécaires  et 
communaux  ou  des  ouvertures  de  crédit  hypothécaires,  réa- 
lisés dans  les  conditions  déterminées  par  les  statuts:  soit  par 
des  obligations  foncières  ou  communales  ;  soit  par  des  re- 
ports ou  avances  sur  des  titres  admis  par  la  Banque  de 
France  comme  garantie  d'avances;  soit  par  des  lettres  de 
change  ou  effets  de  commerce,  revêtus  de  deux  signatures  au 
moins  et  passés  à  l'ordre  de  la  Société  ;  soit,  enfin,  par  les 
avances  de  fonds  nécessaires  pour  couvrir  les  semestres 
d'annuités  dus  par  les  emprunteurs  ou  le  prix  des  domaines 
acquis  conformément  aux  statuts  à  la  suite  d'expropriations. 

Ces  modifications  ont  été  approuvées  à  l'unanimité, 
et  il  ne  reste  plus  au  Conseil  d'administration  qu'à 
en  poursuivre  l'homologation  auprès  du  gouverne- 
ment. 

Avant  le  vote,  le  président  du  Conseil  d'administra- 
tion a  déclaré  que  l'indication  réclamée  par  le  Conseil 
d'Etat  de  l'emploi  que  doit  recevoir  le  capital  social 
tout  entier,  ne  causera  aucune  gêne  au  Crédit  Foncier 
de  France  pour  l'emploi  de  ses  fonds,  et,  répondant  à 
une  demande  qui  lui  était  adressée,  il  a  dit  que  la 
question  des  «  quittances  notariées  »  allail  recevoir  une 
solution.  Il  a  ajouté  avoir  la  certitude  que  cette  solu- 
tion interviendrait  avant  les  vacances  des  tribunaux. 
Déjà  en  ce  qui  concerne  la  contrainte  décernée  par 
l'Enregistrement,  le  Tribunal  de  la  Seine  a  entendu  le 
rapport  du  juge  rapporteur,  et  la  décision  sera  rendue 
d'ici  peu.  Quant  au  pourvoi  en  cassation  contre  l'arrêt 
de  Bordeaux,  il  viendra  devant  la  Cour  également 
avant  les  vacances,  de  sorte  que,  pour  les  deux  ques- 
tions en  suspens,  on  peut  attendre  la  solution  dans  le 
courant  de  juillet  très  certainement.  Enfin,  le  prési- 
dent a  déclaré  encore  que  l'augmentation  de  capital  à 
approuver  par  les  actionnaires  n'était  encore  qu'éven- 
tuelle, que  tout  dépendra  des  prêts  effectués  et  de 
l'obligation  où  le  Crédit  Foncier  de  France  peut  se 
trouver  de  faire  une  nouvelle  émission  d'obligations. 
En  tous  cas,  les  actions  nouvelles  seront  offertes  par 
préférence  aux  anciens  actionnaires,  ainsi  du  reste 
que  lors  de  la  précédente  augmentation  de  capital. 


Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata.  —  Cesl 
demain,  samedi,  que  sera  clos  le  placement  dos  40.000 
actions  nouvelles  de  la  Banque  Française  du  Mb  de  la 
Plata,  que  la  Banque  de  V Union  Parisienne  a  réservées 
à  sa  clientèle  au  cours  de  S00  fr.,  dont  200  fr.  à  payer 
lors  de  la  demande  et  000  fr.  le  10  juillet. 

Ainsi  que  nous  l'avons  dit  précédemment,  ces  nou- 
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velles  actions  portent  jouissance  du  lor  juillet.  Elles 
ont  droit,  par  conséquent,  au  dividende  du  second 
semestre  de  l'exercice  social  en  cours.  Et  il  n'est  pas 
sans  intérêt  de  faire  remarquer,  à  ce  propos,  que  de- 
puis l'année  1905  cet  établissement  a  réparti  à  ses 
actionnaires  un  dividende  de  9  0/0  par  an. 

La  durée  de  la  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plaia 
primitivement  fixée  à  30  ans'  à  partir  de  1886,  a  été 
prorogée  au  31  décembre  1950  par  décision  de  Y  assem- 
blée générale  extraordinaire  du  5  mai  1908.  Par  suite, 
cette  institution,  qui  possède  onze  succursales  ou 
agences  dans  la  République  Argentine  et  une  à  Mon- 
tevideo, se  trouve  à  même  de  donner  à  ses  opérations 
sociales  toute  l'ampleur  qu'elles  comportent.  Du  reste, 
depuis  sa  fondation,  son  activité,  dont  le  cbamp  est 
des  plus  étendus,  n'a  cessé  de  se  développer.  C'est 
ainsi  que  le  chiffre  des  dépôts  qui  lui  ont  été  confiés 
et  qui  s'élevaient  à  48.997.000  fr.  au  31  décembre  1900, 
sont  passés  à  82.713.000  fr.  au  31  décembre  1903,  à 
127.438.000  fr.  au  31  décembre  1906,  et  à  172.373.000 
francs  au  31  décembre  1909,  c'est-à-dire  que  leur  chif- 
fre a  presque  quadruplé  en  dix  ans. 

La.  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  distribue 
un  dividende  à  la  tin  de  chaque  semestre,  et  elle  a  pris 
a  sa  charge,  sans  recours  contre  les  actionnaires,  tou- 
tes les  taxes  fiscales  dont  ses  titres  et  ses  coupons, 
qui  sont  payables  à  Paris,  sont  actuellement  passibles 
en  France. 

Rappelons  que  les  actions  anciennes  sont  déjà  ins- 
crites à  la  cote  officielle  qui  sera  également  demandée 
pour  les  nouvelles  actions. 


Crédit  Foncier  d'Orient.  —  Nous  croyons  intéres- 
sant de  signaler  à  nos  lecteurs  l'existence  du  Crédit 
Foncier  d'Orient,  Société  créée  il  y  a  deux  mois,  dont 
1  objet  principal  est  de  faire  des  avances  sur  hypothè- 
que, soit  directement,  soit  pour  compte  de  tiers.  Cette 
Société  compte  aussi  faire  des  avances  aux  municipa- 
lités, aux  provinces,  aux  associations  syndicales,  etc.. 
sans  hypothèque,  mais  contre  garantie  de  ressources 
spécialement  affectées  au  service  de  l'emprunt.  L'objet 
social  prévoit  également  des  avances  sur  métaux  pré- 
cieux et  sur  warrants  agricoles. 

Comme  son  nom  l'indique,  la  Société  compte  tra- 
vailler dans  tout  l'Empire  ottoman,  et  accessoirement 
dans  les  autres  paya  d'Asie  et  d'Afrique.  En  attendant 
elle  a  déjà  trouvé  un  champ  d'action  très  prospère  en 
Egypte,  où  elle  fait  des  placements  par  l'intermédiaire 
de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte. 

Dès  sa  création,  en  effet,  la  nouvelle  Société  a  con- 
clu une  entente  avec  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
analogue  à  celle  qui  lie  le  Crédit  Foncier  Argentin  à 
la  Pastorale  Belge,  ou  la  Banque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  et  la  Société  Hypothécaire  Belge- Américaine. 
Sans  s'engager  d'une  manière  définitive  vis-à-vis  de  la 
Caisse  Hypothécaire  d'Egypte,  elle  lui  a  confié,  contre 
une  rétribution  proportionnelle,  toutes  les  opérations 
de  placement  en  Egypte,  tout  en  se  réservant  l'initia- 
tive et  le  contrôle  par  l'intermédiaire  d'un  comité  local 
composé  de  personnalités  françaises  compétentes.  Cette 
combinaison  lui  assure  dès  ses  débuts  les  avantages 
dune  organisation  expérimentée,  tout  en  sauvegardant 
son  autonomie  et  en  réduisant  à  presque  rien  les  frais 
généraux  et  de  premier  établissement. 

Les  progrès  réalisés  par  la  Caisse  Hypothécaire 
d  Egypte  qui,  à  travers  toute  la  période  de  la  crise,  n'a 
cesse  d  accroître  ses  bénéfices,  sont  un  premier  élément 
de  succès  pour  le  Crédit  Foncier  d'Orient,  qui  en  offre 
encore  un  autre  dans  la  haute  personnalité  indus- 
trielle ou  financière  des  promoteurs  et  des  membres 
actuels  du  Conseil  d'administration. 


Banque  espagnole  de  l'Ile  de  Cuba.  —  Nous 
avions  fait  observer  précédemment  que  les  30.000  ac- 
tions nouvelles  de  la  Banque  espagnole  de  l'Ile  de  Cuba 
avaient  ete  créées  jouissance  ler  janvier  1910  et 
quelles  avaient  droit  par  conséquent,  comme 'les 


50.000  autres  actions  en  circulation,  au  dividende  de 
1  exercice  en  cours  qui  s'annonçait  sous  des  auspices 
très  lavorables.  1 

Or,  nous  apprenons  que  les  bénéfices  nets  de  la 
Banque  espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  se  sont  élevés,  pour 
o/,/lnnr?Ver  semestr?rde  cet  exercice,  à  la  somme  de 
944.0Q0  fr.,  contre  65o.000  fr.  pendant  le  premier  se- 
mestre de  1909,  soit  une  augmentation  de  289.000  fr 
cm  45  0/0.  Ce  résultat  est  d'autant  plus  satisfaisant  que' 
la  Banque  espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  n'a  pas  encore  pu 
protiter  des  capitaux  nouveaux  résultant  de  la  récente 
augmentation  de  capital,  dont  l'effet  ne  se  fera  ressen- 
tir que  pour,  le  deuxième  semestre. 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  de  répartir  à 
titre  d  acompte  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  en  cours 
un  dividende  de  10  fr.  par  action.  ' 

Cet  acompte  est  payable  tant  sur  les  actions  ancien- 
nes que  sur  les  actions  nouvelles  qui  ont  été  récemment 
émises  par  les  soins  de  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne. 

Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro  —  La 

Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro  émet  actuelle- 
^lUnnemprunt  de  13-000.000  de  francs  divisé  en 
»4. 000  obligations  hypothécaires  de  500  fr.  5  0/0  rem- 
boursables a  510  fr.,  dont  une  tranche  de  4  millions  de 
trancs  a  ete  réservée  au  marché  d'Amsterdam  et  dont 
la  seconde  tranche  de  8  millions  de  francs  est  en  cours 
de  placement  sur  le  marché  français. 

D'après  les  notices  publiées,  cet  emprunt  est  gagé  par 
une  première  hypothèque  sur  tout  l'actif  de  la  Compa- 
gnie évalue  à  17  millions  de  francs  au  dernier  bilan 
montant  qui  va  être  encore  augmenté  de  la  valeur  des 
améliorations  apportées  à  ses  deux  lignes  de  chemins 
de  ter  et  a  ses  trois  usines,  dont  la  Raffinerie  de  Rio 
de  Janeiro. 

Société  Anonyme  des  Etablissements  Révillon 
Frères.  —  L'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires de  cette  Société  s'est  réunie  le  2  courant  pour 
recevoir  les  comptes  de  l'exercice  1909-1910  clos  le  ^8 
février  dernier. 

Le  bilan  arrêté  à  cette  date  s'établit  ainsi  ■ 


BILAN  AU  28  FÉVRIER  1910 

Actif 

Espèces  en  Caisse  et  en  Banque  

Effets  à  recevoir  '  " . 

Marchandises  

Compagnie  du  Gaz  (en  dépôt)..'.'.'.'".'".'.' 

Loyers  d'avance  

Portefeuille  

Débiteurs  divers  ....... 

Comptes  des  maisons  étrangères  

Fonds  de  commerce  et  matériel..."....'. 

Bateaux  t ,  m  4 

Immeubles  


(Eu  Francs) 


Passif 

Capital  actions  

Capital  obligations  

Intérêts40/0sur  actions  (restant  à  payer)'. 
Intérêts  sur  obligations  (restant  à  payer) 

Effets  à  payer  '  

Comptes  courants  des  administrateurs! 

Créditeurs  divers  

Société  des  Héritiers  Huber  .  \ 

Crédit  Foncier  de  France    

Caisse  de  secours  du  personnel  

Commissaires  des  Comptes  

Amortissements  :  au  28  février  1909. . . 

—  pour  l'exercice  1909-10 
Réserve  légale  :  au  28  février  1909... 

—  pour  1909-1910  

Bénéfices  à  répartir  : 

Aux  actionnaires...  -i# . 

Parts  des  administrateurs  ' 

Report  à  nouveau  '  ' . 


2.084 
1.346 
13.392 
1 
4 

720 
4.928 
13.918 
3.468 
229 
6.146 


10 


.375  13 
.080  25 
.213  52 
.760  » 
750  » 
.403  85 
.044  95 
.431  40 
.656  10 
.368  05 
.913  15 


56.240.946  40 


30.000 

4.550 
318 
57 
2.308 
4.124 
5.020 
940 
1.606 
73 
3 

4.519 
1.550 
472 
93 


.000  ». 
000  .» 
.573  75 
649  60 
.421  65 
.991  32 
.481  31 
.000  » 
.490  54 
.699  55 
.(100  .. 
.869  20 
.000  » 
.498  80 
.825  » 


450.000  .» 
112.500  » 
38.945  68 


56.240.946  40 
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Quant  au  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »,  il  se  dé- 
taille comme  suit  : 

(En  francs) 
Crédit  — 


Report  de  l'exercice  précédent   18.718  68 

Bénéfices  de  l'exercice  1909-1910   3.429.552  » 


3.448.270  68 


Débit 

Amortissement  pour  l'exercice   1.550.00O  »> 

Commissaires  des  comptes   3.000  » 

Réserve  légale  5  0/0  des  bénéfices   93.825  » 

Intérêts  à  4  0/0  sur  actions   1. 200.000  » 

Dividende  aux  actionnaires   450.000  » 

Part  des  administrateurs   112.500  » 

A  reporter  à  nouveau   38.945  68 


3.448.270  68 


Le  dernier  exercice  social  de  cette  Société  a  été  très 
favorable,  puisque  les  bénéfices  réalisés  ont  dépassé 
de  607.371  fr.  27  ceux  de  1908-1909,  qui  déjà  étaient 
supérieurs  de  178.100  fr.  33  aux  profits  de  1907-1908.  Les 
succès  remportés  à  l'Exposition  de  Londres  ont,  ob- 
serve le  rapport  présenté  aux  actionnaires,  certaine- 
ment contribué  pour  une  large  part  à  cette  augmenta- 
tion, et  le  Conseil  d'administration  a  tout  lieu  d'espé- 
rer que  le  gros  effort  que  l'entreprise  vient  de  faire  à 
l'Exposition  de  Bruxelles  influencera  aussi  favorable- 
ment sur  les  résultats  de  l'exercice  en  cours.  Cepen- 
dant, afin  de  ne  pas  se  départir  de  sa  prudence 
habituelle,  le  Conseil  a  proposé  aux  actionnaires  de 
distribuer,  comme  l'an  dernier,  un  dividende  total  de 
27  fr.  50,  et  de  consacrer  aux  amortissements  une  large 
part  des  résultats  de  cet  exercice,  soit  1.550.000  fr.,  ce 
qui  porte  le  montant  des  amortissements  à  6.069.869 
francs  80.  Sur  ce  dividende  de  27  fr.  50,  15  fr.  ont  été 
déjà  payés  en  acompte  en  janvier  dernier.  Le  solde 
sera  mis  en  paiement  le  15  courant. 

Au  bilan,  le  stock  des  marchandises  présente  une 
augmentation  de  1.102.368  fr.  83  sur  le  précèdent,  ce 
qui  s'explique  d'une  part,  par  la  hausse  sur  les  cours 
de  presque  toutes  les  marchandises,  d'autre  part,  par 
le  développement  des  achats  directs  dans  les  pays  de 
production,  développement  qui  permet  maintenant 
à  la  Société  d'avoir  par  avance  des  stocks  en  réserve. 
D'autre  part,  le  chiffre  du  portefeuille  s'est  accru  du 
montant  de  l'augmentation  du  capital-actions  de  la 
maison  de  New- York,  définitivement  constituée  en 
Société  américaine,  tandis  que  le  compte  «  Maisons 
étrangères  »  se  trouve  diminué  d'une  somme  équi- 
valente. 

L'assemblée  générale  a  approuvé  à  l'unanimité  les 
comptes  qui  lui  étaient  présentés.  A  l'unanimité  éga- 
lement elle  a  renommé  les  membres  du  Conseil  d'ad- 
ministration nommés  pour  six  ans  lors  de  la  constitu- 
tion de  la  Société,  et  dont  les  pouvoirs  venaient  à 
expiration,  à  savoir  :  MM.  Théodore  Révillon,  Léon 
Révillon,  Anatole  Révillon,  Victor  Révillon,  Eugène 
Blot,  Pierre  Allez,  et  Albert  Révillon.  Un  seul  membre, 
M.  Paul  Révillon  ne  s'est  pas  représenté  pour  raison 
de  santé.  Il  a  été  remplacé  par  M.  Thierry  Mallet.dont 
la  collaboration  était  déjà  acquise  à  la  Société  comme 
directeur. 


Compagnie  Suisse  du  Chemin  de  fer  de  la 
Furka.  —  On  annonce  que  la  souscription  aux 
60.000  obligations  do  la  Compagnie  Suisse  du  Chemin 
de  fer  de  la  Furka,  ouverte  au  Crédit  Mobilier  Fran- 
çais, chez  MM.  Loste  et  Cie,  et  au  Crédit  Foncier  d'Al- 
gérie, ainsi  que  dans  un  certain  nombre  de  banques  à 
Berne  et  à  Lausanne,  a  rencontré  le  meilleur  accueil 
aussi  bien  en  France  qu'en  Suisse. 

L'admission  de  ces  obligations  à  la  cote  officielle  va 
être  incessamment  demandée. 

Le  versement  de  libération  à  effectuer  du  25  au 
30  juillet,  sera  reçu  aux  guichets  où  les  souscriptions 
ont  été  adressées. 


Caisse  Hypothécaire  Canadienne.  —  Ainsi  que 
nous  l'avons  annoncé  précédemment,  l'inscription  à  la 

Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris  sera  demandée 
pour  les  obligations  4  0/0  de  500  fr.  de  la  Caisse  Hypo- 
thécaire Canadienne  qui  sont  émises  en  ce  moment,  au 
prix  de  475  fr.,  par  la  Société  centrale  des  Banques  de 
Province  ;  de  ce  fait,  leur  négociation  ultérieure  sera 
des  plus  faciles. 

Quant  à  la  gestion  de  l'entreprise,  les  notes  commu- 
niquées observent  que  la  haute  honorabilité  des  mem- 
bres du  conseil  la  garantit  sérieuse  et  prudente  ;  plu- 
sieurs d'entre  eux  ont  une  compétence  particulière 
dont  devront  bénéficier  les  opérations  sociales  ;  ce 
sont  :  MM.  Jean  Buffet,  président  de  la  Société  nan- 
céienne  de  Crédit  Industriel  et  administrateur  de  la 
Société  centrale  des  Banques  de  Prooince  ;  Vicomte  de 
Breteuil,  administrateur  du  Crédit  Foncier  Argentin  ; 
Chalus,  administrateur  de  la  Société  Centrale  et  de  la 
Banque  de  France,  à  Clermont-Ferrand  ;  Paschoud, 
directeur  général  de  la  Banque  cV Alsace  et  de  Lorraine  ; 
G.  Petit,  directeur  général  delà  Société  Centrale,  mem- 
bre du  Comité  de  Paris  du  Crédit  Foncier  Mexicain,  du 
Crédit  Foncier  d'Orient  et  délégué  des  obligataires  au 
Conseil  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte. 

A  côté  de  ces  spécialistes  se  trouvent  des  personna- 
lités du  Canada  et  particulièrement  sir  Daniel  Mac 
Millau,  lieutenant  gouverneur  de  la  province  de  Mani- 
toba,  le  sénateur  Roy  et  M.  Théodore  Révillon. 


Les  importations  françaises  de  charbon.  —  Alors  que 
la  consommation  de  la  France  en  charbon  a  passé  de  48  mil- 
lions 803.000  tonnes  en  1900  à  56.616.000  tonnes  en  1909,  sa 
production  a  augmenté  seulement  de  33.4C4.000  tonnes  en 
1900  à 37  millions  972.000  tonnes  en  1909.  Le  déficit  a  été 
comblé  par  les  importations  étrangères  dont  le  tableau  sui- 
vant montre  la  répartition  pendant  ces  dix  dernières  années  : 


Les  importations  françaises  de  charbon,  de  1900  à  -1909 


d'Angle- 

de Bel- 

d'Alle- 

de divers 

Années 

terre 

gique 

magne 

pays 

Totaux 

(En  milliers  de  tonnes) 

1900  

8.375 

5.692 

2.020 

90 

16.177 

1901  

7.900 

5.492 

1.956 

93 

15.441 

1902  

7.528 

5.512 

2.055 

37 

15.132 

1903  

7.375 

5.016 

2.402 

9 

14.802 

1904  

7.183 

4.953 

2.420 

6 

14.562 

1905  

7.199 

4.415 

2.382 

11 

14.007 

1906  

9.384 

4.987 

4.364 

7 

18.7*2 

1907  

10.725 

4.808 

3.892 

6 

19.431 

1908  

10.454 

5.221 

3.472 

19 

19.160 

1909  

10.620 

5.576 

3.734 

84 

20  023 

Les  taux  moyens  annuels  d'augmentation  s'établissent 
comme  suit  pour  la  période  décennale  considérée  :  produc- 
tion, 456.800  tonnes;  importations,  384.600  tonnes  :  consom- 
mation, 781.300  tonnes. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ") 

du  11  au  17  juin  1910  (24*  semaine) 


(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr  1910 

1910 

1909 

1910 

1909 

Etat  (ancien  réseau) — 

2.967 

1.162 

1.114 

26.591 

85.529 

+ 

1.068 

Etat  (réseau  racheté)  

5.929 

4.415 

4.035 

91.098 

89  529 

-4- 

1.563 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.603 

10320 

9.760 

233  370 

223.260 

+ 

5.110 

—   Chemins  Algériens 

513 

269 

248 

5.944 

5.483 

+ 

461 

Nord  

3.814 

5.841 

5.198 

123  857 

180. ISS 

+ 

3.728 

7.421 

5.360 

5.450 

120.462 

117.739 

+ 

8.703 

5.004 

4  828 

i.598 

107.984 

103. 034 

+ 

4.890 

3.895 

2.544 

2.378 

66.942 

54.826 

+ 

8  116 

Est- Algérien  

952 

202 

176 

4.701 

1.111 

+ 

(1)590 

1.681 

35? 

257 

7.610 

6.771 

+ 

0)839 

Ouest-Algérien  

096 

87 

87 

1  843 

1.840 

+ 

3 

Lignes  Algériennes... 

«68 

101 

127 

2.437 

2.476 

(1)39 

103 

85 

88 

640 

593 

+ 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris.. 

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger . 

{  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avancés  sur  titres  à  Paris  

Avancés  sur  titres  dans  les  sucûurs 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) . . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque... 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobiHÊrp^  ExTbanques  département. 
moDineresjLoi  du  9  jujn  ^  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Reserve  spéciale  

Billets  au  portéur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés..  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lés  Succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divets  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.... 


30  juin 


7  juillet 


3.403.932.000 

3  396.794.938 

881  991.677 

881  184  495 

OU i • lut  ^UxJ 

4. 285. 923. 677 

4.277.979.433 

9.770 

186.709 

531.728  469 

359.462-484 

29.249 

23.281 

625.709.871 

513.913.380 

» 

159  797.944 

„ 

159.151.270 

386  087.012 

412  449.306 

180.000.000 

180. 000. 000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.774 

99.630.774 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

33.507.744 

33.510.217 

Do  1  O  '0 

8.407.444 

8.407.444 

161  168  400 

136.174  288 

6.589.955  686 

6.299  298  070 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.236.336.2,70 

5.150  46S.360 

19.135.265 

58.917. 388 

4.195  350 

4.630.352 

152.853.915 

107.414.921 

614.066.482 

514.739  026 

124.857.992 

69.047.955 

11.080.492 

7.380.962 

905.103 

2.300.342 

1.863.401 

1.863.401 

199  042.072 

157.486.02u 

6.589.955  686 

6.299.228.070 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or..  

—  argent — 

Portefeuille  

Avancés  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 
Prime  de  l'or...... 

Bén.nets  (milliers  fr) 


12  juillet 

11  juillet 

9  juillet 

8  juillet 

7  juillet 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.618.0 

4.792.9 

4.823  8 

5.086.4 

5.150  4 

2.924.2 

2.79S.3 

3.166  3 

3.700  2 

3.396.7 

1.063.8 

987.9 

914.5 

899  8 

881.1 

734.5 

990.2 

798.8 

722.8 

873.4 

510.4 

584  4 

526  7 

52i  4 

571.6 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

192  0 

167.5 

131.2 

133  0 

104.4 

563.5 

538.0 

599.0 

747.2 

583-7 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

491.8 

pair 

pair 
871.6 

1.533.1 

1.560.0 

306.6 

Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  rendement  des  impôts, 
revenus  et  monopoles  pour  le  mois  de  juin  présente,  par 
rapport  aux  évaluations  budgétaires,  une  plus-value  de 
14.832.800  fr.  et  accuse,  par  comparaison  avec  les  recou- 
vrements du  mois  correspondant  de  1909,  une  augmentation 
de  4.494.000  francs. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Cote  s'est  d'abord  bien  maintenue  dans  l'ensem- 
ble cette  semaine,  mais  par  la  suite  on  s'est  montré 
lourd  et  même  faible  à  terme,  avec  des  transactions 
toujours  restreintes.  Au  comptant,  il  semble  au  con- 
traire que  l'on  veuille  s'occuper  assez  activement.  Il 
est  vrai  que  les  nombreux  arrérages  qui  viennent  d'être 
mis  en  paiement  le  1"  courant  ont  rejeté  dans  la  cir- 
culation des  capitaux  considérables  dont  une  grande 
partie  songe  à  se  remployer. 

Mardi,  sur  les  valeurs  qui  se  négocient  à  terme,  un 
grand  nombre  de  coupons  ont  été  détachés.  Cette  cir- 


et  du  Tonkin 
30  ;  Tunisien 
de  459  francs  ; 


constance  n'a  pas  encore  été  mise  à  profit,  en  raison 
des  dispositions  générales. 

•fr  fr  Les  Rentes  françaises  ont  été  discutées. 

La  fiente  3  O/O  Perpétuelle  est  à  97  fr.  40,  contre 
98  fr.  22  1/2,  la  semaine  dernière. 

La  fiente  3  0/0  Amortissable  finit  à 97  fr.  10  au  comp- 
tant, ex-coupon.  Elle  était  à  98  fr.  40,  avec  coupon,  il 
y  a  huit  jours. 

Les  Fonds  Coloniaux  restent  calmes,  aux  environs 
de  leurs  cours  précédents. 

L'Emprunt  2  //<!  O/O  de  l'Annam 
reste    à    78  fr.  20,    contre     78  fr. 
3  0/0  1892,  453  fr.  ex-coupon,  au  lieu 
Indo-Chine  3  1/2  0/0,  462  fr.  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
405  fr.  25,  au  lieu  de  405  fr.  25. 

fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
eu  un  bon  courant  de  transactions. 

Les  Obligations  4  O/O  1863  sont  à  548  francs,  contre 
547  fr.  25  il  v  a  huit  jours. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  402  fr.  50 
ex-coupon,  au  lieu  de  4o7  fr.  50  avec  coupon. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  métropolitain) 
est  à  412  francs.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métro- 
politain), 451  francs,  contre  452  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  s'inscrit  à  393  francs, 
contre  396  francs  jeudi  dernier. 

Prochain  tirage  :  10-20  juillet  :  Ville  de  Paris  1871  ; 
22  juillet  :  Ville  de  Paris  1892. 

fr  fr  L'action  de  la  Banque  de  France  clôture  à 
4.230  francs  au  comptant. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  provenant  de  l'escompte  et  des  intérêts 
divers  se  sont  élevés  à  2.735.015  francs,  contre 
1.726.663  francs  pendant  la  même  période  de  1909  et 
2.764.988  francs  en  1908. 

fr  -fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  805  francs  ex-coupon  de  15  francs,  contre 
841  francs,  avec  coupon. 

Le  bilan  de  notre  grand  Etablissement  Hypothécaire, 
au  31  mai  1910,  vient  d'être  publié. 

Son  examen  nous  permet  de  constater  que  les  béné- 
fices du  mois  de  mai  se  chiffraient  par  1.413.691  fr.  83, 
ce  qui  porte  le  total  des  profits  bruts  des  cinq  premiers 
mois  de  l'année  en  cours  à  7.055.399  fr.  18  contre 
6.958.119  fr.  67  pour  la  période  correspondante  de 
l'exercice  précédent,  indépendamment  des  reliquats  de 
bénéfices  reportés. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  profitent 
de  demandes  suivies  des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
484  fr.  50  ;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  500  francs  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  505  francs;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  80  0/0,  473  francs,  sans 
changement;  Obligations  CommunaUs  2  10  0/0  1892, 
458  francs,  ex-coupon  ;  Obligations  Communales 
3  0/0  1906,  500  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  relrouve  à 
501  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  189H  finissent 
à  470  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  260  francs. 
Prochain  tirage:  11  juillet,  Foncières  1903. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  moins  bien  pour  la  plupart. 

L'action  de  la  Manque  ae  Paris  et  des  Pavs-Bas 
clôture  à  l  .776  francs,  ex-coupon  de  40  fr.  20  net, 
contre  1.833  francs,  avec  coupon. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  s'inscrivait  à  1.410  francs 
jeudi  dernier,  se  traite  à  1.404  francs. 

La  Société  Générale  se  tient  à  732  francs,  contre 
733  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  840  francs 
à  terme.  Au  comptant,  il  reste  également  ainsi. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  retrouve  à  1.008 
francs,  ex-coupon  de  27  fr.  90  nets,  à  terme,  contre 
1.037  francs,  avec  coupon. 
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La  Banque  Française  pour  Le  Commerce  et  l'Industrie 
s'échange  à  310  fr.  au  comptant  mais  à  318  fr.  à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  traite 
à  714  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  à  696  francs 
au  comptant,  ex-coupon  de  12  fr.  50  contre  720  francs 
avec  coupon.  A  terme,  on  cote  694  francs  ex- coupon 
également,  au  lieu  de  716  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit 
à  900  fr.  au  comptant,  contre  997  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  restaient  à  574  francs, 
sont  à  564  francs  ex-coupon.  Actions  libérées  intégra- 
lement, 583  francs,  ex- coupon  également,  contre  583 
francs  avec  coupon. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.641  francs  au 
comptant,  passe  à  1.650  francs. 

La  Lente  Foncière  reste  à  660  francs,  contre  657 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  progresse  à 
428  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.260  francs. 

La  Banque  de  L'Indo-Chine  est  à  1.480  francs, 
au  lieu  de  1.510  francs  précédemment. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien  qui  étaient  précédemment  à  242  francs  à 
terme,  clôturent  à  239  francs.  Au  comptant,  on  termine 
à  240  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  finissent  à  435  francs  ex-coupon. 
Actions  fermes  à  658  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  recherchées  à  459  francs  ex-coupon. 

fr-  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  montrées  encore  hésitantes. 

L'Est,  qui  cotait  905  francs,  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  revient  à  898  francs. 

Le  Midi  se  traite  à  1.152  francs  ex-coupon  de  25  fr., 
contre  1.161  francs  av,ec  coupon. 

Le  Lyon  est  à  1.272  francs  à  terme,  contre  1.281 
francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  termine  à  1.655  francs  à  terme  ex-coupon 
de  52  francs,  au  lieu  de  1.730  francs  avec  coupon. 

L'Ouest  clôture  à  940  francs,  au  comptant,  sans 
changement. 

L'Orléans  se  retrouve  à  1.360  francs  au  comptant.  Il 
clôturait  à  1.355  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  25e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Diminutions  :  Orléans,  47.000  fr.  Augmentations  : 
Lyon  570.000  fr.;  Nord,  391.000  f r.  ;  Est,  150.000  fr.  : 
Midi,  119.000  francs. 

-fr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 

ont  été  irrégulièrement  traitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  restait  à 
588  francs  avec  coupon,  cote  573  francs,  ex-coupon  de 
20  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  est  à  309  francs  à  terme,  contre  312  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  finissait  à  798  francs  à 
terme,  revient  à  789  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays 
(Tramways-Sud),  que  nous  laissions  à  172  francs, 
s'inscrit  à  174  francs. 

L'action  do  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  287  francs  à  terme,  s'inscrit  à  283  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
restait  à  585  francs,  se  retrouvé  à  587  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  296  francs,  ex-coupon,  contre  305  francs  avec  coupon. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Construction* 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
monte  à  433  francs  à  terme  contre  418  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  484  fr.  ex-coupon,  au  comptant.  Actions, 


495  francs  à  terme,  contre  480  francs  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  159  francs,  au  lieu  de  160 
francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  à  381  francs  au 
comptant,  ex-coupon  de  4  fr.  575.  Actions  anciennes, 
391  francs,  ex-coupon  de  10  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  709  francs,  contre  706  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaoe  et 
Force  Motrice  clôture  à  252  fr .  50,  ex-coupon  de  7  fr.  50, 
au  lieu  de  255  francs  avec  coupon  la  semaine  dernière. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  5.432  francs  avec  cou- 
pon, s'inscrit  à  5.425  francs,  ex-coupon  de  97  fr.  533. 
Parts  civiles,  3.960  fr.  au  comptant,  ex-coupon  de 
35  fr.  033,  contre  4.009  francs  avec  coupon,  précédem- 
ment. 

Les  recettes  du  Canal, du  l6r  janvier  au  6  juillet  1910, 
se  sont  élevées  à  69.500.000  francs,  contre  61.030.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  55.300.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  225  francs  au  comptant, 
ex-coupon  de  12  francs.  Actions  de  priorité,  227  francs 
au  comptant,  ex-coupon  de  12  francs  également. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à 
164  francs;  actions  de  priorité,  173  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  se  traitaient  à  482 
francs,  passent  à  485  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  finit  à  530  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  reste  à  337  francs.  L'action  nou- 
velle, qui  se  négocie  sur  le  Marché  en  Banque  à  terme, 
se  retrouve  à  665  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  s'échangeaient  à  26!  francs 
avec  coupon,  finissent  à  243  fr.,  ex-coupon  de  12  fr.  50. 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  se  tient  à  600  fr. 
Quantaux  Obligations  A  1/2  0/0,  elles  sont  à  485  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
à  177  fr.  50,  au  lieu  de  192  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  termine  à  160  francs  à 
terme,  contre  158  francs. 

L'Association  Minière  reste  à  288  fraacs  à  terme  ; 
nous  la  laissions  à  290  francs  au  comptant  il  y  a  huit 
jours. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  de<t 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  à  611  francs  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  500  francs. 

Les  Obligations  4-1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  à  440  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à 
342  francs.  Action  de  capital,  555  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chnnins  de  fer  (Paul 
Dupont),  sont  fermes  à  324  fr.,  ex-coupon  de  7  fr.  50. 

•fr  fr  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  plutôt 
lourds. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'inscrit  à  90  fr.  40,  contre 

90  fr.  60. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  finit  à  441  francs  les  titres 
libérés  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75  à 
441  francs  également. 

L'Argentin 4  0/0  1896  (Rescision)  s'échange  à96fr.  40, 
ex-coupon. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  tient  à  94  fr.  45 
ex-coupon  de  1  franc,  contre  95  fr.  90  avec  coupon. 

La  Mente  Italienne  est  à  103  fr.  H!  ex-coupon  de 
1  fr.  75,  contre  105  fr.  27  avec  coupon  la  semaine  der- 
nière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  à  68  fr.  ïô  avec 
coupon,  clôture  à  66  fr.  8c»  ex-coupon  de  1  fr.  50. 

Le  Consolidé  Russe  i"  et  2'  séries  se  retrouve 
à  94  fr.  50  ex-eoupon  trimestriel,  contre  95  fr.  75  avec 
coupon  il  v  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0  0  1906  est  à  104  fr._45  ;  Russe  3  0/0 
1891-1894,  79  fr.  55  ex-coupon  de  75  centimes  contre 
80  fr.  65 avec  coupon;  3  0/0  1896,  78  fr.  52.  Il  finis- 
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sait  à  79  Et.  12  jeudi  dernier  Russe  4  1/2  0/0  1909, 
101  fr.  85  à  terme,  au  lieu  de  101  fr.  90. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait  à 
8',»  fr.  25  avec  coupon,  clôture  à  80  fr.  75  ex-coupon  de 
2  francs. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  finissait 
à  9i  fr.  50,  s'inscrit  à  9't  fr.  30. 

Le  Japonais  4  0  0  1905  s'échange  à  96  francs 
ex-coupon,  contre  98  fr.  10  avec  coupon  et  le  S  0/0  à 
105  fr.  25,  contre  105  fr.  75. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  se  négocie  à  95  fr.  50. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont 
à  506  francs  au  comptant  ex-coupon. 

ir  +  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
clôture  à  531  fr.,  au  lieu  de  530  francs  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane .  qui  restait  à  723  fr., 
finit  à  696  francs,  ex-coupon  de  22  fr.  50. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  tient  à 
749  francs,  contre  748  francs. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  126  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  à  301  fr., 
au  lieu  de  305  francs. 

La  Banque  du  Nord  termine  à  1.130  francs  au 
comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont  actives  à  589  francs  au 
comptant. 

L'action  Banque  Française  de  Rio  de  la  Plata  est 
ferme  à  819  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou,  ont 
des  transactions  suivies  à  776  fr.  au  comptant,  et  à 
7  77  francs  à  terme. 

L'introduction  de  ces  titres  sur  le  Marché  officiel  de 
Paris  s'est  faite,  comme  on  sait,  par  les  soins  de  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne  qui  s'est  assuré  une 
importante  représentation  dans  le  conseil  d'adminis- 
tration (Soviet)  ainsi  que  dans  la  direction  (Pravlenie) 
de  cette  institution.  C'est  ainsi  que  MM.  Octave  Hom- 
berg  et  Philippe  Vernes,  tous  deux  administrateurs  de 
la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  font  partie  du  conseil 
d'administration  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
dont  M.  Octave  Homberg  a  même  été  nommé  vice- 
président.  Bien  plus,  les  intérêts  français  sont  repré- 
sentés, dans  ce  même  conseil,  par  M.  Ch.  R.  Wehrung, 
également  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  et  par 
M.  Brocard;  et  dans  la  direction,  par  M.  Paul  Giraud 
vice-président,  et  par  MM.  P.  Darcy  et  Boutry. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  665  francs 
à  terme,  contre  670  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  s'inscrit 
à  508  francs,  au  lieu  de  500  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à  1.168 
francs  à  terme,  finit  à  1.158  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine   cote   481  francs 
à  terme,  ex-coupon  de  12  fr.  85;  elle  restait  à  497 
francs  avec  coupon  jeudi  dernier. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  plus  lourds 
Les  Andalous   sont  à   237  francs,  ex-coupon  de 
4  fr.  60,  contre  245  francs  avec  coupon.  Le  Nord  de 
l'Espagne  est  à  366  francs,  ex-coupon  de  13  fr.  73,  au 
lieu  de  383  francs  avec  coupon;  Saragosse,  400  francs 
ex-coupon  de  16  fr.  38,  au  lieu  de  419  francs  avec 
coupon. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que clôturent  à  490  francs  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  sont  en  reprise  à 
143  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railway 
Company  sont  demandées  à  509  francs  à  terme  et  au 
comptant,  ex-coupon  trimestriel  de  1  dol.  50. 

On  nous  communique,  à  propos  de  cette  entreprise, 
la  note  suivante  : 

«  On  écrit  de  Rio  : 

«  Le  trafic  des  chemins  de  fer  du  Brésil  augmente 
par  suite  du  développement  progressif  du  pays  et  de 
son  commerce.  Les  recettes  nettes  de  la  Sorocabana 
Railway  s'élèvent  pour  les  quatre  premiers  mois  1910 


à  109.927  liv.  st.  dépassant  de  17.920  liv.  st.  les  re- 
cettes de  l'époque  correspondante  de  1909. 

«  Ce  chiffre  est  d'autant  plus  remarquable  que  le 
maximum  de  café  que  la  loi  de  la  valorisation  permet- 
tait d'exporter  du  1er  juillet  1909  à  fin  juin  1910,  a  été 
atteint  dès  le  11  décembre  1909,  de  sorte  que  la  ligne  a 
été  privée  depuis  cette  date  du  principal  article  ali- 
mentant son  trafic.  Pendant  l'exercice  antérieur,  ce 
maximum  n'a  été  complété  qu'en  avril  1909.  Actuelle- 
ment le  café  s'accumule  au  Brésil  en  attendant  la  nou- 
velle saison  d'exportation  qui  s'ouvrira  le  1er  juillet 
prochain.  C'est  dire  que  les  recettes  des  mois  à  venir 
montreront  des  plus-values  très  importantes. 

«  Les  recettes  nettes  de  la  Compagnie  auxiliaire  des 
chemins  de  fer  du  Brésil  s'élèvent  à  112.597  liv.  st. 
pour  les  mois  janvier-avril,  en  augmentation  de  673 
livres  sterling  contre  1909.  » 

Les  deux  lignes  en  question  font  partie  du  réseau 
Brazil  Railway. 

L'action  Tramivays  de  Mexico  finit  à  641  francs. 

Le  total  des  recettes  d'exploitation  de  cette  Compa- 
gnie pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  en  cours 
s  élève  à  5.896.204  francs  brut  et  3.002.027  francs  net, 
en  plus-value  de  134.983  fr.  brut  et  de  175.578  fr.  net 
par  rapport  à  la  période  correspondante  de  1909,  le 
coefficient  d'exploitation  ayant  été  abaissé  de  50.94  0/0 
à  49.07  0/0. 

Les  recettes  totales  de  la  filiale  de  cette  Compagnie, 
la  Société  Mexicaine  d'Eclairage  et  de  Force  (Mexican 
Light  and  Power  C°),  pour  les  cinq  premiers  mois  de 
1  année  en  cours  se  sont  élevées  respectivement  à 
6.893.808  fr.  brut  et  4.810.015  fr.  net,  en  plus-value 
de  343.294  fr.  brut  et  de  2.069.930  fr.  net,  par  rapport 
a  la  période  correspondante  de  1909,  le  coefficient 
d  exploitation  ayant  été  abaissé  de  59.57  0/0  à  29.91  0/0. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  482  francs  ;  actions  de 
capital,  153  francs,  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est  à 
296  francs  ex-coupon  de  10  francs,  contre  306  francs 
avec  coupon,  il  y  a  huit  jours. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.490  fr.,  termine  à  1.506  fr., 
après  1.522  fr.  au  plus  haut. 

La  Briansk,  qui  était  passée  à  312  francs,  passe 
a  31o  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.633  francs,  contre  1.648  francs 
la  semaine  dernière,  après  1 . 664  francs  au  plus  haut' 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  finissait  à  735  francs, 
se  retrouve  à  737  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens s'inscrivent  à  407  fr.;  actions  privilégiées,  416  fr. 

L'action  Lautaro  Nitrate  reste  à  215  fr.  ex-coupon 
de  6  shillings,  au  lieu  de  223  francs,  précédemment 
Lagunas  Nitrate,  50  francs,  contre  50  francs. 

Les   Tabacs  Portugais  sont  à  635  francs,  au  lieu  de 
649  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  restent  sans  changement  à  411  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  précédemment,  ce  marché  s'est  montré  calme, 
sauf  dans  le  groupe  des  Valeurs  Métallurgiques  Russes,  qui 
ont  donné  lieu  à  des  transactions  assez  animées. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  101  fr.  20;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  clôture  à  91  fr.  22,  contre  90  fr.  80  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  u  n/o  reste  à  78  fr.  60 
ex-coupon  de  0  fr.  735,  contre  78  fr.  87,  avec  coupon,  il  y  à 
huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  52  fiancs,  au  lieu  de 
51  fr.  45,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  cote  36  fr.  80,  ex-coupon  de  0  fr.  77,  au  lieu  de 
37  fr.  40,  avec  coupon. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
traite,  au  comptant,  à  477  francs. 
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L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
finit  à  476  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azotf-Don 
sont  à  1.463  fr.,  contre  1.426  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'inscrivent  à 
297  fr.  50,  au  lieu  de  298  fr.  £0.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  589  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  585  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  reste  à  314  fr.,  ex-coupon  de 

6  fr.  25,  à  terme  et  au  comptant. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  clôture  à  470  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
se  tiennent  à  473  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  lr«  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil,  sont  à 
452  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  reste  à  300  francs;  actions  de 
capital,  270  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  finissent  à  472  fr.  50. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est,  à  terme, 
à  458  francs,  ex-coupon  de  18  fr.  20.  " 

L'action  Raisim  de  Corinthe  clôture  à  197  fr.  50,  contre 
194  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  reste  à  1.193  francs,  au  lieu  de 
1.171  francs. 

La  Tharsis  est  à  135  fr.  50,  contre  132  fr.  50,  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  clôturait  àlGO  fr.,  reste  à  146  fr.  50, 
ex-coupon  de  1  fr.  25. 

Le  Laurium  Grec  s'échange  à  51  francs. 

L'action  Arnoya  clôture  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  calme  à  90  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  se  tient  à  810  francs. 
Elle  cotait  812  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  435  francs,  contre 
421  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New- York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  s'échangent  à 
480  francs,  ex-coupon. 

L'obligation  Cherryvale  Ohlahoma  se  négocie  aux  environs 
de  442  francs,  coupon  de  juillet  détaché  à  raison  de  6  fr.  437 
pour  les  coupures  de  500  francs  et  de  1  fr.  287  pour  les  cou- 
pures de  100  francs. 

On  fait  remarquer  qu'en  dehors  des  éléments  de  trafic 
dont  il  a  été  déjà  parlé,  il  faudrait  tenir  compte  également 
de  l'exploitation  des  forêts  de  chênes  blancs  et  de  pins 
qui  s'étendent   dans   la  partie   nord-est  d'Oklahoma  sur 

7  millions  d'hectares  environ.  Les  lignes  de  la  Compagnie 
traversent  ce  territoire. 

Les  Obligations  Missouri  OMahoma  5  O/O  or  sont  bien 
tenues  à  475  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  615  fr., 
restent  à  631  francs. 

La  Toula,  qui  était  à  353  francs,  se  retrouve  à  367  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  linit  à  457 
francs. 

Les  Usines  Maltzof,  que  nous  laissions  à  1.080  francs, 
sont  à  1.1 45  francs. 
L'action  Kertch  est  à  8  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  restent  à  118  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à  448  francs. 

L^action  Anthracite  Russe  est  à  132  francs. 

L'action  Charbonnages  d Ekaterinowka,  qui  cotait  404  fr. 
jeudi  dernier,  reste  à  402  francs. 

La  Harpener  est  à  1.438  francs,  au  lieu  de  1.422  francs. 

L'action  Platine  clôture  à  526  francs,  contre  518  francs. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  est  à  142  francs. 

On  nous  communique  la  note  suivante  : 

«  Les  nouvelles  des  travaux  d'avancement  de  la  Mine  du 
Semnon  sont  des  plus  satisfaisants.  Au  quatrième  niveau, 
la  proportion  des  parties  minéralisées  a  très  sensiblement 
augmenté  à  l'ouest.  Au  cinquième  niveau,  le  front  ouest  B 


révélé  l'existence  de  quartz  mélangé  de  sulfure,  ce  qui  est 
un  indice  favorable  pour  la  teneur  aurifère  de  ce  niveau.  » 
La  Huanchaca  s'échange  à  62  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  794  francs  ;  elles  clôtu- 
raient à  785  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  Improvment,  Limited),  s'échangent 
à  471  francs,  ex-coupon. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  402  francs. 

L'action  Eastem  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  cote  81  fr.  50. 

Les  actions  Colombian  India  Rubber  terminent  à  45  fr. 

L'action  Castara  Estâtes  finit  entre  65  et  74  francs, 
selon  les  coupures. 

On  nous  communique,  sur  cette  entreprise,  le  renseignement 
suivant  : 

«  Le  principal  journal  de  la  Trinité,  la  Gazette  de  Port 
of  Spain,  signale  que  M.  Garruthers,  directeur  de  l'agricul- 
ture, a  été  s'entretenir  à  Tobago  avec  l'Association  des  plan- 
teurs réunis  de  cette  île.  Il  les  a  complimentés  très  vivement 
pour  les  résultats  qu'ils  ont  déjà  obtenus  en  ce  qui  concerne 
le  caoutchouc.  L'espèce  Castillao  qui  a  été  choisie  à  Tobago 
donne  un  latex  plus  abondant  que  l'Hévéa  ;  au  reste,  d'après 
les  dernières  expériences,  l'Hévéa  a  donné  au  moins  autant 
là  que  dans  la  presqu'île  de  Malacca.  La  main-d'œuvre 
revient  d'ailleurs  à  50  0/0  meilleur  marché  que  dans  file  de 
la  Trinidai  elle-même.  L'intérêt  que  l'on  montre  dans  les 
milieux  officiels  pour  les  plantations  de  Tobago  est  des  plus 
significatifs.  La  Société  de  Castara  est,  comme  on  sait,  une 
des  plus  importantes  entreprises  de  cette  ile.  » 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d' Auvergne 
sont  à  201  francs. 

Les  actions  de  la  Silverftelds  Mining  C  clôturent  à  42  fr. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  Oit  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Park  se  tient  à  177  francs. 

Lundi  prochain,  11  juillet,  sera  close  l'émission  des  27.000 
obligations  5  0/0  de  100  piastres  258  fr.;  créées  par  la  Com- 
pagnie du  Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre,  en  vertu  de 
l'autorisation  que  lui  a  donné  le  gouvernement  de  l'Etat  de 
Zacatecas  avec  sa  garantie  d'intérêt  de  5  0/0.  D'après  les  no- 
tices publiées,  cet  emprunt  jouit  en  outre  d'une  hypothèque 
de  premier  rang  sur  tous  les  biens  de  la  Compagnie.  Chaque 
obligation  rapporte  annuellement  12  fr.  90  nets  de  tous 
impôts  mexicains  ou  français.  Dans  la  liste  des  membres  du 
Conseil,  on  relève  les  noms  de  MM.  Francisco  Madero  et  R. 
Demandez,  tous  deux  administrateurs  de  la  Banque  Cen- 
trale Mexicaine,  fort  honorablement  connue;  de  M.  .1. 
Garcia,  directeur  de  la  Banque  de  Xueoo  Léon,  laquelle 
donne  15  0/0  de  dividende;  et  de  plusieurs  notables  indus- 
triels. 

Après  la  répartition,  les  souscripteurs  servis  devront,  du 
18  au  25  courant,  verser  aux  guichets  de  la  Compagnie,  20. 
rue  Saint-Georges,  le  solde  de  132  fr.  50  par  titre  attribué,  et 
recevront  un  certificat  provisoire,  jouissance  mai  1910,  muni 
de  coupons.  La  cote  du  Marché  de  Paris  sera  aussitôt  de- 
mandée. 


Ainsi  que  nous  l'ayons  annoncé  précédemment ,  la 
Mexican  Union  Railway  procède  à  l'émission  de  9.750  obli- 
gations 6  0/0  or  (1»  hyp.)  de  500  fr.  au  prix  de  465  fr.,  cou- 
pon l"  août  1910  attaché.  D'après  les  notices  publiées,  ces 
obligations  sont  pourvues  d'une  hypothèque  spéciale  de 
premier  rang  qui  a  été  prise  en  leur  faveur  sur  les  deux 
concessions  actuelles  de  la  Compagnie  et  sur  tous  ses  biens 
présents  et  futurs.  Elles  rapportent  un  intérêt  annuel  de 
30  fr.  nets  de  tous  impôts  et  payables  les  1"  août  etl"  fé- 
vrier. 

C'est  la  Banque  de  Rome  Banco  di  Ko  mai,  15,  rue  de 
Choiseul,  à  Paris,  qui  est  chargée  du  service  financier,  qui 
reçoit  les  demandes  de  souscription  à  ces  obligations;  mais 
les  mêmes  demandes  peuvent  être  transmises  à  toutes  les 
banques  et  à  tous  les  banquiers  de  Paris  et  des  départe- 
ments. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 

6  juillet  1910. 

Blé  :  La  situation:  les  cours.  —  Vins  :  la  situation;  les  cours.  — 
Alcool:  la  situation:  li>s  cours.  —  Sucres  :  la  situation;  les 
cours.  —  Soies  :  la  situation;  les  cours.  —  Cafés  :  la  situation  ; 
les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Il  est  superflu  de  dire  que  la  température  que  nous 
subissons  actuellement  provoque  des  plaintes  générales.  Les 
dégâts,  quoique  peu  importants  encore,  sont  cependant  géné- 
raux, sauf  peut-être  dans  le  Midi,  et  l'on  éprouve  d'assez 
vives  inquiétudes  pour  l'avenir.  La  situation  ne  semble  pour- 
tant pas  compromise  dans  l'ensemble  et,  jusqu'à  présent,  on 
estime  que  nos  ressources  couvriront  amplement  nos  besoins  : 
la  future  récolte  pourra,  sans  aucun  doute,  répondre  à  toutes 
les  i  xigences  de  notre  consommation.  En  attendant,  sur  nos 
marchés,  la  fermeté  des  cours  s'accentue,  contrairement  à  ce 
qui  se  passe  sur  les  autres  places  européennes,  où  quelque 
lourdeur  apparaît. 

Voici,  d'après  Beerbohm,  quelques  appréciations  sur  la 
prochaine  récolte  :  «  Relativement  aux  estimations  probables 
des  récoltes  de  cette  année,  il  est  nécessaire  d'indiquer  que 
tout  dépendra  du  temps  qu'il  fera  dans  les  quelques  semai- 
nes à  venir,  spécialement  en  ce  qui  concerne  la  qualité.  Dans 
certains  pays,  tels  que  la  Roumanie,  la  Hongrie  et  l'Italie, 
la  moisson  vient  de  commencer  et  on  peut  dire  que  les  ré- 
coltes sont  faites  quant  à  la  quantité.  Dans  l'ensemble,  les 
indications  sont  pour  un  rendement  à  peu  près  égal  à  celui 
de  l'an  dernier,  le  déficit  escompté  dans  le  Nord- Amérique  et 
en  Russie  étant  contrebalancé  par  l'accroissement  des  rende- 
ments aux  Indes,  en  Hongrie  et  en  Roumanie.  La  moyenne 
du  rendement  en  Russie,  ces  six  dernières  années,  est  de  76 
millions  de  quarters  ;  en  estimant  le  rendement  de  1910  à 
85  millions  de  quarters,  il  en  résulterait,  d'après  des  rapports 
officiels  et  semi-oiliciels,  que  le  rendement  serait  au-dessus 
de  la  moyenne.  En  Autriche-Hongrie,  le  rendement  total  de 
1906  fut  de  33.100.000  quarters  ;  on  dit,  cette  année,  que  la 
superficie  ensemencée  est  plus  vaste,  et  les  avis  de  la  récolte 
sont  des  plus  favorables.  En  Roumanie,  les  emblavements 
sont  plus  étendus  qu'à  l'ordinaire  et  quelques  avis  vont  jus- 
qu'à annoncer  que  le  rendement  sera  double  de  la  faible 
récolte  de  l'an  dernier,  qui  fut  de  7  millions  de  quarters. 

Eu  totalisant  les  diverses  estimations  de  toutes  les  récoltes 
européennes,  nous  arrivons  à  250  millions  de  quarters,  ce 
qui,  comparé  avec  ces  cinq  dernières  années,  établit  comme 
suit  les  divers  chiffres  : 

Récolte  du  blé  en  Europe 
Années  Quarters 


1910. 
1909. 
1908. 
1907. 
1906. 
1905. 


250.000.000 
251.000.000 
219.000.000 
213.000.000 
231.500.000 
232.500.000 


Relativement  aux  Etats-Unis  et  au  Canada,  il  est  trop  tôt 
pour  donner  une  estimation  de  la  récolte  du  blé  de  prin- 
temps, mais,  dans  les  états  de  blé  d'hiver,  la  moisson  pro- 
gresse rapidement  et,  jusqu'ici,  tous  les  avis  relatifs  aux  ré- 
sultats des  battages  sont  plus  favorables  qu'on  ne  l'espérait. 

*  s 
*  * 

A  Paris,  comme  nous  l'avons  dit,  les  cours  sont  restés 
fermes,  malgré  un  certain  ralentissement  des  transactions. 
La  clôture  se  fait  soutenue  à  25  . .  pour  le  courant  et  à  24  50 
pour  le  prochain. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
Kew-York 


9  juin 
1910 

16  juin 
1910 

23  juin 
1910 

30  juin 
1910 

7  juill. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  25 

25  50 

25  25 

25  .. 

25  .. 

17  95 

17  87 

18  54 

18  82 

18  82 

24  50 

24  81 

22  93 

25  53 

25  65 

20  20 

19  85 

19  95 

19  97 

19  16 

18  06 

1/  79 

19  40 

20  23 

20  33 

20  35 

19  97 

20  44 

21  02 

21  27 

Farines-fleurs.  —  Les  affaires  ont  leur  courant  normal, 
mais  sans  grand  empressement  de  la  part  des  demandeurs. 
Les  cours  sont  toujours  soutenus. 

Le  courant  69t  à  32  75;  le  prochain  fait  31  75. 


Vins.  —  il  est  encore  impossible  de  porter  aucun  pro- 
nostic exact  ou  même  probable  sur  la  prochaine  récolte.  Tout 
ce  qu'on  peut  affirmer,  c'est  que  la  température  actuelle  n'est 
pas  favorable  au  vignoble  et  qu'elle  ne  laisse  pas  de  causer 
des  inquiétudes  pour  l'avenir.  La  floraison  se  fait  mal  et  l'on 
est  menacé  un  peu  partout  par  les  maladies  cryptogamiques. 
Les  parasites  de  la  vigne  ont  beau  jeu  par  ces  alternances  de 
grande  pluie  et  de  chaleur.  Là  où  l'on  avait  les  meilleures 
espérances,  comme  dans  le  Midi,  on  voit  tout  remis  en 
question. 

Toutes  ces  circonstances,  qui  sont  favorables  aux  déten- 
teurs, accentuent  encore  la  hausse  des  cours.  Dans  le  Midi, 
où  le  vignoble  a  passablement  souffert  pendant  la  dernière 
quinzaine,  les  propriétaires  augmentent,  naturellement,  leurs 
prétentions.  On  arrive  à  payer  2  francs  et  même  2  fr.  50  le 
degré,  sur  souches.  Les  vins  vieux  de  9°  se  traitent  à  25  fr. 
l'hecto.  Sur  le  marché  de  Cette,  on  a  vendu  des  vins  de  1909 
à  3  francs  le  degré.  Mêmes  prix  dans  le  Gard.  Ce  sont  aussi 
les  cours  pratiqués  dans  la  Provence. 

Dans  la  Bourgogne,  la  tendance  est  pareillement  à  la 
hausse.  Les  ordinaires  de  1909  se  traitent  entre  60  et  70  fr. 
la  pièce  nu;  les  grands  ordinaires  vont  jusqu'à  100  fr.  Les 
inquiétudes  que  l'on  a  pour  la  prochaine  récolte  accentuent 
le  mouvement  des  achats.  Ces  inquiétudes  sont  justifiées, 
d'ailleurs,  par  les  dommages  toujours  plus  grands  que  le 
temps  actuel  cause  aux  vignes  dans  toute  la  Bourgogne.  Dans 
le  Beaujolais,  la  récolte  paraît  devoir  être  très  inférieure  à  la 
dernière. 

Le  Bordelais  passe  aussi  par  une  mauvaise  période.  La 
pluie  et  le  froid  ont  causé  beaucoup  de  dégâts.  Les  travaux  de 
la  campagne  sont  interrompus.  Tous  les  prix  augmentent. 

Même  situation  en  Algérie,  où  l'on  récoltera  une  quantité 
bien  inférieure  à  celle  de  l'année  dernière.  Les  affaires  sur 
souches  se  traitent  entre  1  fr.  70  et  2  francs  le  degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  se  ralentissent, 
la  consommation  n'achetant  qu'au  jour  le  jour,  pour  les  be- 
soins immédiats.  Les  négociants  songent  à  relever  encore  les 
cours  des  vins  vendus  au  détail. 


Alcools.  —  L'animation  reste  vive  sur  ce  marché  et  les 
cours  sont  encore  orientés  vers  la  hausse,  et  cela,  malgré 
des  arrivages  assez  importants. 

Les  cours,  comme  on  pouvait  le  prévoir,  ont  dépassé 
60  fr.  Ils  s'établissent  ainsi  :  disponible,  60  fr.  ;  courant, 
60  fr.  25. 


Sucr3s.  —  La  température  est  partout  favorable  aux  bet- 
teraves, et  les  pronostics  sur  la  future  récolte  sont  tout  à 
fait  favorables.  La  récolte  est  plus  avancée  qu'à  pareille 
époque  de  l'année  dernière,  et  paraît  aussi  devoir  être  plus 
abondante  dans  tous  les  pays.  S'il  survenait  un  peu  de  cha- 
leur, la  récolte  pourrait  être  tout  à  fait  bonne. 

Sur  tous  les  marchés,  les  affaires  sont  actives  et  les  cours 
sont  très  fermes. 

D'après  les  dernières  statistiques,  le  total  des  stocks  visi- 
bles dans  le  monde  s'élève  à  2.177.796  tonnes,  contre  2  mil- 
lions 377.605  tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les 
stocks  européens  entrent  pour  1.531.29C  tonnes,  contre 
1.783.705  tonnes  en  1909;  c'est  donc  une  diminution  de 
252.409  tonnes  cette  année  sur  la  précédente. 

D'après  le  Marché  Français,  qui  étudie  la  situation,  les 
sucres  des  fabriques  n'ont  trouvé  qu'un  écoulement  insigni- 
fiant ;  les  fabriques  se  tiennent  sur  la  réserve.  Les  raffineries 
se  sont,  à  diverses  reprises,  intéressées  à  la  nouvelle  récolte 
et  elles  ont  quelque  peu  relevé  leurs  prix,  de  sorte  que  les 
secondes  mains  ont  encore  trouvé  des  occasions  de  vendre. 
Les  raffinés  ont  été  très  calmes  et  il  ne  s'est  pas  traité  d'af- 
faires notables  en  ancienne  comme  en  nouvelle  récolte. 
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D'autre  part,  le  mouvement  d'exportation  est  dénué  d'ani- 
mation, les  prix  proposés  par  l'Angleterre  étant  d'environ 
9  deniers  au-dessous  des  prétentions  de  la  raffinerie. 

Ce  peu  d'activité  dans  la  demande  pour  l'exportation  tient 
à  ce  que  le  principal  acheteur,  la  Grande  Bretagne,  se  trouve 
momentanément  suffisamment  approvisionné  en  sucre  de 
canne,  les  importations  ayant  atteint,  en  juin,  le  chiffre  de 
66.000  tonnes  contre  28.000  tonnes,  tandis  que  les  arrivages 
de  sucre  européen  n'ont  été  que  de  3.000  tonnes  contre 
32.000  tonnes. 

* 

Les  affaires,  nous  l'avons  dit,  sont  assez  actives  et  la  de- 
mande est  importante,  surtout  de  la  part  du  rapproché.  Il 
en  est  de  même  sur  les  marchés  étrangers.  La  tendance 
reste  très  soutenue. 

On  cote  pour  le  courant,  46  60  ;  pour  le  prochain,  46  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88«)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New- York(  mosco  vad) 


8  juin 
1910 

15  juin 
1910 

22  juin 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  50 

39  75 

39  75 

36  15 

35  70 

35  80 

36  50 

36  .. 

35  87 

36  20 

37  15 

33  .. 

36  43 

36  33 

36  05 

36  50 

36  24 

36  35 

42  77 

42  77 

42  05 

!9  juin 
1910 


Fr. 

41  50 
37  90 
37  .. 

36  40 
35  .. 

37  20 
43  45 


6  juill. 
1910 


Fr. 

41  75 

36  20 

37  25 
36  1E 

36  75 

37  30 
43  15 


Soies.  —  La  fermeté  domine  sans  partage  sur  le  marché 
de  la  soie;  elle  est  provoquée  surtout  par  la  fermeté  des  mar- 
chés asiatiques.  D'après  le  Bulletin  des  Soies  et  Soieries,  la 
situation  actuelle  rappelle  de  point  en  point  celle  de  l'année 
dernière  à  pareille  époque,  avec  cette  différence  que  les  prix 
actuels  sont  suivant  les  provenances  de  3  à  5  fr.  plus  bas 
qu'à  la  fin  juin  1909. 

L'indifférence  que  la  fabrique,  à  quelques  importantes  ex- 
ception près,  témoigne  en  ce  qui  concerne  les  marchés  à 
livrer,  s'explique  para  très  grande  diversité  des  articles  pro- 
duits, mais  aussi  par  cette  conviction  où  elle  est  que  tant  que 
l'Amérique  n'interviendra  pas  plus  largement,  elle  ne  court 
pas  grand  risque  d'être  surprise  par  un  changement  d'étiage 
de  la  cote,  et  a  plutôt  intérêt  à  temporiser.  Tout  fait  donc 
présager  que  l'Amérique  jouera  encore,  pendant  la  cam- 
pagne 1910-1911,  un  grand  rôle  dans  les  destinées  du  com- 
merce de  la  soie  et  dans  l'orientation  de  la  cote  qui  dépendra, 
dans  une  large  mesure,  du  contingent  que  la  consommation 
de  ses  fabriques  de  soieries  et  de  rubans  ajoutera  à  la  con- 
sommation, qui  semble  devoir  être  active,  des  fabriques  eu- 
ropéennes. 

Les  cours  ont  été  partout  fermement  tenus.  On  cote: 
Grèges  Cévennes  1»  ordre  11/13,  47-48  fr.  ;  Grèges  Italie 
1"  ordre  11/13,  47  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  ordre  10/12,  48  fr.  ; 
Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  42-44  fr.  ;  Grèges  Syrie  1' 
ordre  9/11,  42-44  fr.  ;  Grèges  Syrie  2»  ordre  9/11,  41-42  fr. 
Trames  Canton  fil.  1"  ordre  24/26,  41-42  fr.  ;  Trames  Chine 
t.  c.  1"  ordre  40/45,  38  fr.  ;  Trames  Japon  t.  c.  1"  ordre 
26/28,  46  fr.  ;  Organsins  Cévennes  1"  ordre  20/22,  54  fr. 
Organsin  Italie  1"  ordre  20/22,  53  fr.  ;  Organsins  Brousse' 
1er  ordre  28/32,  47  fr.  ;  Organsins  Syrie  Ie'  ordre  19/21,  50-51 
francs. 

Même  fermeté  en  provenances  asiatiques  : 

Grèges  Chine  fil.  Commercial  flag  I  9/11,  42  fr.  50  ;  Grèges 
Chine  fil.  n°  2  9/11,44-44  fr.  50  ;  Tsatl.  red.  Pégasus  3,28fr.50  ; 
Tsatl.  red.  Mars  SSS,  28  fr.  75  :  Tsatl.  red.  Mars  Kungkee. 
27  fr.  25  ;  llainin  red.  Montagne  et  Pagoda,  29  fr.  75;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  9/10-9/11,  43  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2 
9/12,  42  fr.50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  10/12,  42  fr.  ;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  13/15,  39  fr.  75;  Kakeda  Daruma,  40  fr. 
Grèges  Canton  fil.  bon  1  11/13,  36  fr. 


Cafés.  —  Les disponibilités  do  café  sont  actuellement  assez 
abondantes,  mais  on  ne  doute  pas  qu'il  ne  se  produise  une 
pénurie  à  la  lin  de  la  prochaine  campagne.  La  récolte  actuelle 


a  été  forte;  la  prochaine  se  traduira  très  probablement  par 
un  déficit.  * 

La  situation  pour  les  douze  prochains  mois  peut,  toutefois 
se  résumer  ainsi  : 

En  1910-1911,  il  faudra  à  la  consommation,  en  chiffres 
ronds  environ  18.500.000  sacs,  dont  15  millions  de  sacs 
SÎE  ^J-500-0008-  divers;  la  production  sera,  dit-on.  de 
11.400.000  s.  a  11.900.000  s.  Brésil  et  4  millions  de  sacs  di- 
vers; soit  une  moyenne  d'environ  15.750.000  s.,  ou  un  dé- 
ficit de  2.750.000  sacs. 

Au  Havre,  en  disponible,  les  affaires  ont  été  très  modérées 
Ln  Haïti,  il  n'y  a  que  fort  peu  de  demandes  pour  cette  pro- 
venance qui  a,  cependant,  donné  lieu  à  des  affaires  assez 
suivies,  mais  il  semble  que  celles-ci  avaient  pour  but  cer- 
taines combinaisons  plutôt  que  les  besoins  réels  de  la  con- 
sommation. Les  cours  se  maintiennent  sans  changement  • 
Jacmel,  52  à  54  fr.;  Cap,  50  à  51  fr.;  Cayes,  50  fr.;  Jérémie," 
49  a  50  fr.;  Gonaïves,  54  à  56  fr.;  dito  épierrés,  55  à  56  fr  ■ 
Saint-Marc,  56  à  58  fr. 


Métaux.  —  Le  prix  du  cuivre  a  encore  baissé  légèrement 
sur  nos  marchés.  On  lit  dans  la  circulaire  R.  Merton  et  C"  - 
«  La  situation  économique  des  Etats-Unis  s'est  de  nouveau 
assombrie.  Les  perspectives  sur  les  moissons,  encore  si 
brillantes  il  y  a  quelques  semaines,  sont  devenues  moins 
satisfaisantes  dans  le  nord-ouest  de  l'Amérique  ;  de  plus  les 
Corporations  ont  été  affectées  par  la  décision  récente  relative 
aux  frais  de  transport  des  Compagnies  de  Chemins  de  fer, 
aussi  l'effet  sur  les  détenteurs  de  titres  en  fut  des  plus  désas- 
treux. Par  suite,  les  bourses  des  valeurs  ont  été  excessive- 
ment instables  ;  les  cours  fléchirent  fortement  et  les  spécula- 
teurs ainsi  que  ceux  qui  avaient  fait  des  placements  d'argent 
subirent  des  pertes;  à  un  moment  même,  il  y  eut  presque 
une  démoralisation.  Heureusement,  les  derniers  rapports  sur 
les  moissons  sont  un  peu  plus  optimistes  et  l'intervention 
des  principaux  financiers  a  empêché  une  panique. 

«  En  présence  de  facteurs  si  défavorables  pour.le  commerce 
mondial,  le  marché  du  cuivre  ne  pouvait  se  soustraire  à 
l'influence  prépondérante  et,  bien  qu'à  un  moment,  les  cours 
reculassent  au  niveau  le  plus  bas  touché  récemment  à 
54  liv.  st.  17/6  pour  le  trois  mois,  il  fit  preuve,  en  somme, 
d'une  stabilité  remarquable.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  font  143  fr.  25  ;  les  pre- 
mières marques  sont  à  144  fr.  50,  les  100  kilos. 

L'étain,  au  contraire,  a  fait  preuve  d'une  grande  fermeté. 
La  consommation  est  active  et  les  statistiques  sont  en  faveur 
des  détenteurs.  L'Amérique  achète  beaucoup.  L'étain  Banka 
est  à  400  fr.  50,  les  100  kilos  ;  l'étain  Billiton  à  396  fr.  50. 

Au  plomb,  les  cours  ont  légèrement  fléchi  mais  sans  qu'il 
y  ait  eu  encore  véritable  faiblesse.  Le  marché  reste  sain  et 
les  transactions  sont  toujours  actives.  Les  marques  ordi- 
naires font,  à  Paris,  38  fr.  75,  les  100  kilos. 

Au  sine  on  reste  ferme  et  sans  changement  et  l'on  traite 
de  bonnes  affaires.  Le  zinc  de  Silésie  fait  65  fr.  ;  les  autres 
bonnes  marques  sont  à  62  fr.  25. 


*** 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barre»  : 

Disponible  

A  3  moia  

Ktain  :  disponible. , 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible.  . 

Glascow 
Pontt  disponible 


8  juin 
1910 

<  «h. 

56  8  ! 

ZI  3  ' 

148  17  t 

150  2.  t 

13   1  S 

13  9  . 

22  5  . 


49  4 


15  juin 
1910 

22  iuin 
1910 

29  juin 
1910 

6  juillet 
1910 

*  sh.  d. 

t  sh.  d. 

4  th.  d. 

*  ib.  d. 

54  H  3 

54  13  9 

54  18  . 

54   1  6 

55  5 

55  8  9 

53  13  9 

55  12  . 

147  10  . 

148   .  . 

148  1?  6 

149  15  . 

148  12 

148  17  fi 

149  11  6 

150  «5  . 

13    1  3 

12  2  6 

!3   .  . 

13 

13  13  9 

12  16  3 

12  13  9 

12  12  6 

22  2  6 

22  2  6 

22  2  6 

22   .  . 

49  1/2 

49  1 

4$  9 

49   .  . 

HERUÈ8 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  5  juillet  1910. 
L'apaisement  religieux.  —  Les  changements  ministériels.  —  Les 
cours  des  fond*  allemands.  —  La  bourse  de  Berlin.  —  Le  mar- 
ché monétaire. 

Le  tapage  qu'a  provoqué  la  dernière  encyclique  finit 
tout  de  même  par  se  calmer.  Ii  subsiste  une  irritation 
sourde  chez  les  protestants,  mais  les  polémiques  de 
presse  et  les  manifestations  publiques  s'éteignent  peu 
à  peu.  Les  journaux  officieux,  surtout  ceux  qui  tou- 
chent de  près  à  la  cour,  ont  commencé  par  prêcher 
l'apaisement.  Sans  doute  qu'on  voyait  avec  inquiétude, 
dans  les  sphères  officielles,  le  débat  passer  du  terrain 
religieux  sur  le  terrain  politique.  On  a  voulu  éviter 
que  l'alliance  des  conservateurs  avec  le  centre,  qui  est 
actuellement  le  pivot  de  la  politique  intérieure  de 
l'Empire,  ne  fût  ébranlée.  De  là  le  désir  de  voir  clore 
cet  incident  désagréable.  Le  fait  est  que,  politique- 
ment, il  parait  clos.  La  coalition  noire-bleue,  comme 
on  l'appelle  ici,  a  résisté  à  toutes  les  attaques  ;  la  tour- 
mente a  passé  sur  elle  sans  l'abattre.  La  modération 
des  catholiques,  leur  soin  de  ne  répondre  à  aucune  des 
attaques  de  la  ligue  évangélique,  leur  souci  de  ne 
donner  aucune  approbation  publique  aux  termes  de 
l'encyclique  n'a  pas  peu  contribué  à  l'apaisement  gé- 
néral. 

Les  changements  ministériels  continuent.  Depuis 
l'arrivée  au  pouvoir  du  nouveau  chancelier,  on  a  déjà 
procédé  au  remplacement  de  trois  anciens  ministres  : 
M.  Dernburg,  des  Colonies  ;  M.  de  Schœn,  des  Affaires 
étrangères,  et  M.  de  Rheinbaben,  des  Finances.  L'hé- 
catombe se  poursuit  :  il  paraît  qu'on  doit  s'attendre 
maintenant  au  départ  de  M.  de  Sydow,  ministre  du  Com- 
merce, en  Prusse,  et  de  l'amiral  de  Tirpitz,  secrétaire 
d'Etat  à  la  Marine. 

Le  public  cherche  encore  toujours  le  sens  de  tous 
ces  déplacements,  mais  M.  de  Bethmann-Holhveg reste 
impénétrable  et  ne  laisse  absolument  rien  deviner  de 
ses  futurs  projets.  Mais  peut-être  ces  changements 
correspondent-ils  simplement  à  des  préférences  de 
personnes  et  nïmpliquent-ils  aucune  nouvelle  orienta- 
tion politique. 

Le  départ  de  M.  de  Piheinbaben,  le  ministre  des 
Finances,  doit-il  être  rapporté  au  mécontentement  que 
continue  à  provoquer  dans  les  sphères  gouvernemen- 
tales le  bas  cours  des  rentes  nationales?  Mais  c'est  le 
public  et  non  le  ministre  des  Finances  qui  est  le  véri- 
table auteur  de  cette  situation.  M.  de  Rheinbaben,  il 
faut  lui  rendre  cette  justice,  a  tout  fait  pour  ramener 
le  cours  des  fonds  allemands  et  prussiens  à  un  niveau 
qui  fût  moins  blessant  pour  Pamour-propre  national. 
Il  a  obligé  compagnies  d'assurances,  caisses  d'épar- 
gne, caisses  de  dépôts,  etc.,  à  placer  une  bonne  partie 
de  leurs  réserves  en  rentes.  Ce  fut  en  vain,  il  est  vrai, 
mais  il  a  fait  le  possible.  Son  successeur  agira  comme 
lui  et,  sans  doute,  avec  le  même  insuccès.  Que  faire 
pour  relever  le  cours  d'un  titre  quand  c'est  tout  le 
public  qui  s'en  est  détaché?  M.  de  Gvrinner,  le  direc- 
teur de  la  Deutsche  Bank,  a  déclaré  dernièrement  à  la 
tribune  du  Landtag  prussien  qu'une  des  causes  du 
discrédit  des  rentes  prussiennes  était  la  façon  extra- 
vagante dont  était  tenue  la  comptabilité  publique  :  on 
laissait,  par  exemple,  figurer  dans  la  Dette  publique, 
les  emprunts  faits  pour  la  réfection  et  l'augmentation 
du  matériel  des  chemins  de  fer,  de  sorte  qu'on  accu- 
sait simplement  une  augmentation  de  la  Dette  sans 
laisser  même  entrevoir  au  public  qu'il  y  avait  eu,  par 
contre-coup,  augmentation  de  la  richesse  nationale  et 
de  la  garantie  de  cette  Dette.  Bref,  on  instruisait  le 
public  d'une  augmentation  du  passif,  sans  même  lui 
faire  soupçonner  une  augmentation  correspondante 
de  l'actif.  Comment  dans  ces  conditions,  le  cours  des 
rentes  ne  se  serait-il  pas  déprécié  ?  L'observation  de 
M.  de  Gwinner  peut  être  juste.  Mais  une  tenue  plus 


habile  de  la  comptabilité  publique  ne  suffira  pas  à 
relever  le  cours  des  fonds  allemands. 

Les  journaux  qui  traitent  de  la  question  indiquent 
un  moyen  plus  simple  et  certainement  plus  pratique  : 
ce  serait  qu'on  fit  moins  d'emprunts  impériaux  et 
prussiens.  Du  moment  où  le  gouvernement  renoncerait 
aux  émissions  à  jet  continu,  on  verrait  les  cours  de  nos 
rentes  se  consolider  d'eux-mêmes. 

La  Bourse  de  Berlin  a  vivement  fléchi  dans  ces  der- 
niers temps;  la  dépression  a  été  commune  à  tous  les 
compartiments  de  la  cote  et  la  cause  de  cette  situation 
est  la  mauvaise  tenue  de  la  Bourse  de  New- York.  La 
nôtre  a  été  très  sensible  à  cette  influence.  La  dépres- 
sion a  surtout  porté  sur  les  valeurs  préférées  par  le 
public  de  la  spéculation,  tandis  que  les  valeurs  indus- 
trielles ont  montré  plus  de  résistance,  et  cette  circons- 
tance permet  de  définir  et  préciser  la  nature  du  mou- 
vement. Actuellement,  la  baisse  parait  enrayée;  on  se 
montre  déjà  plus  ferme.  La  Bourse  est  d'ailleurs  sou- 
tenue contre  les  influences  déprimantes  du  dehors  par 
les  perspectives  d'une  récolte  abondante  et  par  l'assu- 
rance d'une  amélioration  constante  dans  toutes  les 
branches  de  la  grande  industrie. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  demandes  augmentent 
et  les  disponibilités  se  sont  un  peu  raréfiées.  Aussi, 
l'argent  au  jour  le  jour  fait-il  jusqu'à  0  0/0  et  même 
7  0/0.  Le  taux  de  l'escompte  hors  banque  a  peu  varié. 
Mais  la  situation  à  la  Reicksbank  s'est  tendue  considé- 
rablement. La  Banque  a  maintenant  en  circulation 
pour  352  millions  de  marks  de  billets  soumis  à  l'impôt, 
alors  qu'il  y  a  quinze  jours  elle  en  avait  encore  une 
réserve  de  277  millions.  De  l'avant-dernier  bilan  au 
dernier,  le  stock  métallique  de  la  Banque  a  diminué 
de  139  millions  de  marks. 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


* 

19 

10 

1909 

2  juill. 

Dil. 

24  juin 

2  juill. 

»il.24juin 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.026.794 

—139.132 

1.028 

.692 

—123.572 

Billets  du  Trésor  

63.3-27 

7.108 

66 

.598 

—  6.378 

Billets  d'autres  banques  

8.G53 

19.705 

10 

308 

—  20.722 

1.187.766 

+350.860 

i.180 

548 

+  299.306 

255.651 

+  180.041 

2C8 

309 

+  124.063 

162.236 

+ 

91.770 

280 

349 

+  85.262 

179.439 

+ 

12.875 

163 

277 

-   5  735 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

mod.) 

180 

000 

(n.  mod.l 

64.814 

mod.) 

64 

814 

(n.  mod.) 

Circulation,  de  billets  

1.923.5H 

+462.766 

1.386 

325 

+  443.757 

Autres  engagements  à  vue... 

6S 1.207 

+ 

5  205 

773 

217 

—  93.515 

34.334 

+ 

1.630 

33 

725 

+    1  932 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Milhons  de  Marks) 


DATES 

O 

M 
M 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Pertefenille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 
% 

7  mai. .  ■ 

803.083 

283.894 

1.608 

547 

945 

77 

—  39 

4  1/2 

15    »  ... 

829.909 

287.841 

1.533 

602 

932 

62 

+  142 

» 

26    »    .  . 

881.517 

301.640 

1.450 

657 

851 

62 

+  309 

s 

31   »  ... 

837.424 

302.848 

1.536 

6C8 

913 

90 

+  154 

» 

10  juin... 

834.519 

297.692 

1.478 

603 

863 

69 

-j-  213 

15   »  ... 

854.988 

301.445 

1.435 

691 

842 

75 

+  288 

» 

24   »  ... 

860.121 

305.805 

1  461 

676 

837 

76 

+  277 

2  juillet. 

734.200 

292.594 

1.923 

681 

1.188 

256 

—  352 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  7  juillet  1910. 

Le  marché  fait  preuve  de  fermes  dispositions.  Les  fonds 
d'Etats  sont  soutenus,  les  valeurs  industrielles  en  progrès. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  . .  ;  Russe  1902  92  80  ; 
Deutsche  Bank,  251  10;  Harpener,  187  80;  Laura,  174  75; 
Bochumer,  229  ... 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  5  juillet  1910. 
Le  projet  de  budget  anglais  pour  1910-1911.  —  La  politique  sociale 
du  Gou\ernement  libéral  et  l'accroissement  des  dépenses 

Le  Chancelier  de  l'Echiquier,  M.  Lloyd  George,  a 
déposé  le  30  juin  dernier,  à  la  Chambre  des  Com- 
munes, son  projet  de  budget  pour  1910-1911.  Les  dé- 
clarations du  Chancelier  étaient,  on  le  comprendra, 
attendues  avec  une  vive  curiosité,  étant  donnée  là 
perturbation  financière  déterminée  l'année  dernière 
par  le  rejet,  par  les  lords,  du  budget  de  1909-1910. 

On  ne  saurait  se  dissimuler  que  M.  Lloyd  George  a 
eu  à  surmonter  de  réelles  difficultés  pour  arriver  à 
mettre  sur  pied  son  projet  budgétaire.  C'est  qu'en  effet 
le  budget  de  l'exercice  écoulé  a  été  voté  un  mois  après 
la  clôture  de  l'année  financière,  et  ce  retard  a  exercé 
sur  les  rentrées  une  influence  fâcheuse  :  le  budget  de 
1909-1910  s'est  soldé  au  3L  mars  par  un  déficit  de 
26.2i8.000  liv.  st.,  laissant  un  arriéré  d'impôts  dont  le 
montant  est  estimé  à  30.046.000  liv.  st. 

Pour  équilibrer  son  budget,  le  Chancelier  de  l'Echi- 
quier n'a  eu  recours  à  aucun  impôt  nouveau,  à  aucun 
relèvement  des  impôts  existants.  Et  pourtant  il  lui  a 
fallu  faire  face  à  un  accroissement  sérieux  des  dé- 
penses. Les  dépenses  budgétaires,  qui  atteignaient 
l'année  dernière  162.102.000  liv.  st.,  sont  prévues  pour 
l'exercice  1910-1911  à  171.857.000  liv.  st.,  soit  une 
augmentation  de  9.755.000  liv.  st.  La  plus  grande 
part  (5.461.000  liv.  st.)  de  cette  augmentation  revient 
à  la  marine,  dont  les  crédits  arrivent  au  chiffre  de 
40.604.000  liv.  st.  L'administration  civile  y  contribue 
aussi  pour  2.316.000  liv.  st.,  et  l'armée,  pour  325.000 
livres  sterling;  le  «fonds  de  développement  national  », 
institué  par  M.  Lloyd  George,  et  destiné  surtout  à  la 
création  de  routes,  enregistre  également  un  relèvement 
de  560.000  liv.  st.  ;  ajoutons  un  montant  de  1.093.000 
livres  sterling  réparti  entre  divers  chapitres,  et  l'on 
arrive  ainsi  à  l'accroissement  de  9.755.000  liv.  st.  de 
dépenses  indiqué  précédemment.  Cette  augmentation 
serait  plus  forte  encore  si  le  Chancelier  n'avait  réalisé 
une  économie  de  440.000  liv.  st.  sur  le  service  de  la 
dette  et  sur  le  fonds  d'amortissement. 

L'exercice  financier  de  1910-1911  n'aurait  pas  suffi,  à 
lui  seul,  pour  faire  face  à  cet  accroissement  de  dé- 
penses, car,  d'après  les  estimations  de  M.  Lloyd  George, 
les  recettes  de  l'année  courante  sont  évaluées  à  169  mil- 
lions 745.000  livres  sterling.  Mais  nous  avons  vu  que 
si  l'exercice  écoulé  avait  laissé  un  déficit  de  26.248.000 
livres  sterling,  il  léguait  du  moins  au  présent  exercice 
un  montant  de  30.046.000  liv.  st.  d'impôts  arriérés, 
soit  une  somme  de  3.798.000  liv.  st.  qui  viendra 
s'ajouter  au  revenu  de  l'année  courante. 

D'autre  part,  le  chancelier  de  l'Echiquier  prévoit  que 
les  recettes  publiques  bénéficieront  d'une  plus-value 
importante,  car  cette  année  s'annonce  comme  excep- 
tionnellement bonne  au  point  de  vue  commercial  : 
«  Les  récoltes  du  monde,  dit-il  dans  son  exposé  des 
motifs,  seront  probablement  abondantes,  et  il  en  ré- 
sultera un  grand  accroissement  des  échanges,  dont  le 
volume  dépassera  peut-être,  cette  année  et  l'année  pro- 
chaine, les  chiffres  les  plus  favorables  qui  aient  été 
enregistres  jusqu'ici  dans  l'histoire  de  l'Angleterre. 
Les  importations  et  les  exportations  se  relèvent,  le 
marché  intérieur  est  beaucoup  plus  actif  et  les  condi- 
tions générales  du  travail  s'améliorent.  Tout  semble 


prendra  une  nouvelle  extension. 

Le  chancelier  de  l'Echiquier  se  montre,  on  le  voit, 
fort  optimiste,  et  on  ne  saurait  l'en  blâmer.  N'est-ce 
pas,  en  effet,  un  peu  le  rôle  d'un  ministre  des  Finances 
de  s'efforcer  de  répandre  partout  des  sentiments  de 
confiance,  si  nécessaires  au  développement  économi- 


que d'un  payset,conséquemment,à  sa  bonne  situation 
financière? 

Traduisant  par  des  chiffres  cet  optimisme,  M.  Llovd 
George  escompte  donc  pour  l'exercice  en  cours  des 
plus-values  sensibles  :  sur  les  droits  de  succession,  sur 
les  droits  de  douanes,  de  timbre,  sur  les  recettes  des 
postes,  télégraphes,  téléphones;  il  prévoit  également 
un  excédent  important  sur  le  produit  de  l'income-tax 
et  de  la  surtaxe  sur  les  gros  revenus. 

Crâce  à  ces  diverses  plus-values  et  au  reliquat  de 
l'exercice  précédent,  le  Chancelier  arrive  à  un  total  de 
recettes  de  199.79J.000  liv.  st.,  suivant  détail  ci-après. 
(Nous  donnons  en  même  temps,  à  titre  comparatif  les 
prévisions  des  recettes  de  1909-1910)  : 

Les  prévisions  de  recettes  en  1909-1010  et  1910-19H 

1909-1910  1910-1911 

_  (En  livres  sterling) 

Douanes   30.740.000  32.095.000 

Accises.   36 . 110 . 000  :î4  270 . 000 

Droits  de  succession   21.450.000  25.650.0ti0 

Timbre   8.250.000  9.600.000 

Impôt  loncier   2.650.000  2.690.000 

Income-tax   07.400.000  37.550.OC0 

Taxe  sur  la  plus-value  foncière.  500.000  6o0  000 

Postes,  télégraphes  et  téléphones  22.400.000  23.800.0Ti0 

Domaine  de  la  Couronne   530.000  480  Ooo 

Actions  Suez   1.166.C00  1.160.000 

Divers   1.394.000  1.850.000 

Total   162. 590. 000 

Arriérés  de  1909-1910  =     .  ... 


169.745.000 
30.046.000 


Total  général   199.791.00o 

Nous  avons  signalé  précédemment  que  les  dépenses 
prévues  pour  l'exercice  1910-1911  se  chiffraient  à 
171.857.000  liv.  st.  ;  il  convient  d'ajouter  à  ce  chiffre 
26.248.000 liv.  st.,  déGcit  de  l'exercice  1909-1910,  ce 
qui  donne  198.105.000  liv.  st.  au  total,  montant  porté 
à  198.930.000  liv.  st.  en  y  comprenant  les  rembourse- 
ments de  Kons  du  Trésor.  Comme  les  prévisions  de 
recettes  s'élèvent  à  199.791.000  liv.  st.,  il  ressort  ainsi, 
pour  l'exercice  courant,  un  excédent  prévu  de  861.000 
livres  sterling. 

Cet  excédent,  d'ailleurs,  le  chancelier  l'emploie  en 
partie  pour  faire  face  aux  dépenses  nécessitées  par 
l'instruction  technique  et  le  développement  des  pen- 
sions et  des  retraites.  Il  indique  notamment  que  l'ad- 
mission nouvelle  des  assistés  au  bénéfice  des  retraites 
pour  la  vieillesse  commencera  le  1er  janvier  prochain, 
et  il  prévoit  de  ce  fait  une  dépense  de  2. 500. 000  liv.  st. 
pour  l'année  1911.  Il  annonce  enfin  que,  dès  qu'il  le 
pourra,  il  réalisera  l'assurance  contre  l'invalidité  et  le 
chômage  :  quatre  millions  d'ouvriers  devront  bénéfi- 
cier de  ce  premier  effort  auquel,  en  même  temps  que 
l'Etat,  les  patrons  et  les  intéressés  devront  contri- 
buer. 

Sans  tenir  compte  de  ces  projets  de  politique  so- 
ciale qui,  au  cas  où  il  leur  serait  donné  suite,  pèseront 
plus  ou  moins  fortement  sur  le  budget  des  années 
futures,  les  charges  résultant  des  réformes  que  le  chan- 
celier a  l'intention  de  mettre  en  application  dès  cette 
aimée  même,  réduiront  à  309.000  liv.  st.  l'excédent 
prévu. 

Un  fait  intéressant  à  noter  est  le  résultat  excellent 
donné  par  l'élévation  des  droits  sur  l'alcool,  qui,  tout 
en  ayant  fait  rentrer  500.000  liv.  st.  de  plus  dans  les 
caisses  du  Trésor,  ont  déterminé  une  réduction  d'envi- 
ron 45  millions  de  litres  de  la  consommation. 

En  somme,  quelque  opinion  qu'on  puisse  avoir  sur 
les  tendances  financières  du  chancelier  de  l'Echiquier, 
il  faut  lui  rendre  cette  justice  qu'il  a  su  se  tirer  tout  à 
son  honneur  d'une  situation  difficile.  Et  l'on  s'explique 
qu'il  ait  pu  dire  avec  satisfaction,  résumant  l'œuvre 
accomplie  :  «  Nous  avons  liquidé  un  passif  de  16  mil- 
lions de  livres  sterling  :  nous  avons  réduit  de  L .200.000 
livres  sterling  les  impôts  qui  pesaient  lourdement  sur 
les  masses  populaires  ;  nous  avons  fait  des  réserves 
qui  nous  permettront  de  l'aire  face  à  de  nouvelles  ré- 
formes sociales.  Nous  avons  payé  enfin,  avec  notre 
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réserve,  ce  que  d'autres  nations  n'ont  pu  rembourser 
que  par  des  emprunts.  Y  a-t-il  au  monde  une  autre 
contrée  qui  puisse  se  glorifier  d'un  tel  résultat?  » 

Certes,  il  faut  bien  le  reconnaître,  la  solution  bud- 
gétaire de  M.  Lloyd  George  est  un  succès  pour  le  gou- 
vernement et  pour  le  parti  libéral.  Mais,  cette  remarque 
étant  faite,  on  ne  peut  songer  sans  inquiétude  à  l'ac- 
croissement rapide  des  besoins  de  l'Angleterre  :  les 
dépenses,  qui  se  montaient  à  152.292.000  liv.  st.  en 
1908-1909,  se  chiffrent  à  171.857.000  liv.  st.  en  1910- 
1911,  soit,  en  deux  ans,  une  augmentation  de  19  mil- 
lions 5G5. 000  liv.  st.  ou  près  de  500  millions  de  francs... 
Et  ce  n'est  pas  fini.  En  dehors  de  l'accroissement  pro- 
bable des  charges  militaires,  la  politique  sociale  des 
libéraux  ne  manquera  pas  de  se  traduire  par  un  lourd 
fardeau  qui  viendra  peser  encore,  et  de  plus  en  plus, 
sur  les  budgets  futurs. 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

7  Juillet  1910 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF 


Liv.  st 

BiileU  créés   5S. 687. 000 


Total   58.687.000 


ACTIF  LlV.  8t. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  40.237.000 

Total   58.687.000 


Département  des  opérations  dg  banque 
passif        Liv.  st 


Capital  social   14.553.000 

Réserva  et  profits  et 

pertes   3.451.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   21.515.000 

Comptes  particuliers.  45  443.000 

Billets  à  sept  jours,  e(c.  24.000 


Total   81.986.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17.970.000 

Portefeuille etavances  35.934.000 

Billets  en  reserve   29.8M5.000 

Or  ët  argent  monnayés  1.247.000 


Total   84.986.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
èt 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
ibilletsà7  jours 

S 
p. 

a 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

t  ' 
« 

m 

« 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 

l'esc. 

7. 

37.842 

27.966 

5:i.06j 

42.497 

28-323 

53.36 

1  % 

26  »   

38.670 

28.121 

59.081 

47.8<4 

28.999 

49.06 

D 

2  juin.  

40.443 

28.376 

60.146 

47.315 

3C.517 

f0.72 

3  % 

a  .   

41.547 

28.057 

62.519 

48.31) 

31  9S0 

51  07 

3  % 

16  »   

42.389 

27.702 

63.819 

48.435 

33.137 

51.90 

» 

23  »   

43.012 

27.634 

67  857 

51.840 

33.858 

49.85 

50  »   

42.396 

28.637 

75.143 

60.806 

32.119 

42.77 

11.48! 

23.852 

66.958 

53.9J4 

31.082 

46.40 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  7  juillet  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  912.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  indécise  ;  les  conso- 
lidés sont  faibles,  les  valeurs  cuprifères  lourdes. 
On  a  coté  :   Consolidas,  82  1  8;  Russe  5  0/0,  104  3  8 
Le  Rio  s'inscrit  à  64  3/4;  l' Anaconda  à  7  13/16. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  a  195  3/8;    V  Union  Pacific  à 
163  3/4;   le  Lowville  à  143  ./.  ;  YAtchison  à  98  1/16  et 
le  Readino  à  73  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  5  juillet  1910. 
La  situation  politique  en  Autriche  et  en  Hongrie.  —  Les  emprunts 
hongrois.  —  Le  cartel  du  fer  autrichien.  —  La  bourse  de  Vienne 

La  situation  politique  s'est  à  peine  améliorée  en 
Hongrie,  qu'en  Autriche  elle  redevient  embrouillée.  Le 
cabinet  de  Vienne  se  trouve  subitement  en  face  de  telles 
difficultés  parlementaires  qu'on  se  demande  s'il  pourra 
les  surmonter.  L'échec  des  négociations  en  vue  de  la 


création  d'une  université  italienne  à  Vienne  est  le 
point  de  départ  des  nouveaux  embarras  ministériels. 
Les  Slovènes,  qui  réclament  depuis  longtemps  des 
avantages  à  peu  près  identiques,  ont  cru  le  moment 
favorable  pour  faire  aboutir  une  bonne  fois  leurs  re- 
vendications. Ils  ont  donc  mis  à  leur  appui  au  gouver- 
nement certaines  conditions  parmi  lesquelles  nous 
relevons  les  suivantes  :  1°  reconnaissance  en  Autriche 
des  diplômes  de  l'université  d'Agram  ;  2°  création  de 
chaires  Slovènes  aux  universités  de  Prague  et  de 
Cracovie;3°  promesse  de  fonder  une  faculté  de  droit 
et  une  faculté  de  théologie  de  langue  slave  à  Laibach. 

Inutile  de  dire  que  le  gouvernement  autrichien  n'a 
pas  cru  devoir  passer  sous  ces  fourches  caudines. 
Aussitôt  les  Slovènes,  avec  l'appui  de  l'Union  slave,  se 
sont  groupés  contre  le  ministère.  Ils  font  notamment 
échec  à  tous  ses  projets  financiers  qui  se  trouvent,  par 
là,  très  compromis.  A  la  commission  du  budgrt  même 
ils  ont  fait  une  telle  obstruction  que  tout  travail  utile 
est  rendu  impossible.  Le  gouvernement  s'est  alors 
résolu  à  ajourner  le  Parlement  à  l'automne. 

Ainsi  se  trouvent  renvoyées  les  deux  réformes  qui 
étaient  la  base  même  du  programme  ministériel  :  la 
création  d'une  université  italienne  à  Vienne  et  la  réor- 
ganisation financière.  Le  cabinet  n'a  plus  qu'à  pronon- 
cer la  clôture  de  la  session  parlementaire  et  à  ren- 
voyer la  Chambre  à  l'automne.  Mais  il  se  trouvera 
alors,  en  face  des  mêmes  difficultés. 

La  nouvelle  Chambre  hongroise  a  commencé  ses 
travaux.  L'ouverture  en  a  été  faite  solennellement  par 
l'empereur  en  personne,  qui  a  été  fort  acclamé.  Le 
discours  du  Trône  a  été  fort  remarqué  et  méritait  de 
l'être  par  l'importance  de  ses  déclarations.  Il  a  com- 
mencé par  affirmer  la  nécessité  de  maintenir  intact, 
dans  toutes  ses  clauses,  le  Compromis  de  1867.  Ainsi 
se  trouvent  subitement  résolues,  ou  plutôt  rayées  de 
l'ordre  du  jour,  la  question  de  l'autonomie  douanière 
de  la  Hongrie  et  celle  de  la  division  de  la  Banque 
Austro- Hongroise.  Après  cette  déclaration  fondamen- 
tale, le  gouvernement  a  exposé  un  programme  de  ré- 
formes dont  la  longueur  et  l'importance  prouvent  qu'il 
se  considère  au  pouvoir  pour  longtemps.  Parmi  ces 
réformes  figurent  la  réorganisation  du  système  électo- 
ral sur  la  base  du  suffrage  universel  qui«  sauvegardera 
le  caractère  national  de  la  Hongrie  tout  en  tenant 
compte  des  nouvelles  exigences  démocratiques  »  ;  la 
réforme  du  code  de  procédure  militaire;  un  nouveau 
programme  de  défense  nationale  sur  terre  et  sur  mer 
qui  exigera  pas  mal  de  nouvelles  dépenses,  etc.  Toutes 
ces  déclarations  ont  été  bien  accueillies,  même  les 
dernières  qui  n'ont  pas  soulevé  beaucoup  de  protesta- 
tions. L'ordre  constitutionnel  est  décidément  rétabli 
en  Hongrie. 

Je  vous  ai  déjà  parlé  du  gros  emprunt  que  va  émet- 
tre la  Hongrie  pour  ramener  un  peu  d'équilibre  dans 
ses  finances.  Le  projet  sera  soumis,  cet  été  encore,  à 
l'approbation  du  Parlement,  mais  l'émission  n'aura 
certainement  lieu  qu'à  l'automne.  C'est  le  groupe 
Rothschild,  banquier  ordinaire  du  gouvernement  hon- 
grois, qui  sera  chargé  de  cette  opération.  L'émission 
aura  lieu  uniquement  en  Autriche-Hongrie  et  en  Alle- 
magne. Pour  des  raisons  qu'on  n'a  pas  encore  pu- 
bliées, on  a  définitivement  renoncé  à  émettre  l'emprunt 
sur  le  marché  de  Paris,  comme  on  en  avait  d'abord 
l'intention.  Le  montant  de  cet  emprunt  a  été  fixé  à 
600  millions  de  couronnes.  Mais  cette  rentrée  ne  suf- 
fira pas  à  faire  face  à  tous  les  besoins  actuels  du 
Trésor.  Il  s'en  manquera  même  de  beaucoup.  Aussi, 
annonce-t-on  déjà,  et  avec  certitude,  qu'un  autre  em- 
prunt d'un  demi-milliard  de  couronnes  sera  émis  peu 
après  celui-ci.  Et  c'est  ce  deuxième  emprunt  qu'on 
réserverait  au  marché  français. 

La  Bourse  de  Vienne  n'a  pas  été  touchée  par  les 
vicissitudes  de  la  Bourse  de  New- York  et  est  restée 
indifférente  à  la  baisse  de  la  Bourse  de  Berlin.  C'est 
qu'un  événement  qu'on  considère  heureux  au  plus  haut 
point  pour  notre  prospérité  nationale  est  venu  conso- 
lider le  compartiment  de  nos  valeurs  industrielles  et, 
par  lui,  toute  notre  cote  :  c'est  la  prolongation,  jusqu'à 
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la  fin  de  1917,  du  cartel  des  fers.  Immédiatement  les 
actions  des  entreprises  métallurgicrues  ont  monté,  en- 
traînant avec  elles  toutes  les  autres.  Les  actions  de 
l'Alpine  ont  haussé  en  quelques  jours  de  25  couronnes, 
les  autres  dans  la  même  proportion.  Mais  en  dehors 
du  compartiment  des  valeurs  industrielles,  l'activité 
n'est  pas  grande. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  a  constaté  lé  retour 
d'une  légère  tension.  Mais  il  n'y  a  ni  gêne  ni  inquié- 
tude. Au  surplus,  les  demandes  sont  peu  importantes. 


La  prochaine  récolte  hongroise.  —  Un  rapport  du  mi- 
nistre le  l'Agriculture  hongrois,  daté  du  29  juin,  nous  montre 
la  vanité  des  craintes  conçues  au  sujet  de  la  dernière  récolte 
hongroise.  Ce  rapport  estime  la  prochaine  récolte  hongroise 
de  froment  à  54  millions  et  demi  de  quintaux  métriques  et 
celle  du  seigle  à  16.  millions  et  demi,  alors  qu'en  1909  ces 
deux  céréales  n'avaient  donné  respectivement  que  31  millions 
et  12  millions  de  quintaux. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  7  juillet  1910. 

Le  marché  est  calme  et  quelque  peu  indécis  même  ;  les 
cours  se  montrent  cependant  résistants. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  740  50;  Lombards,  110  . .  ;  Alpines, 
740  50;  Crédit  Mobilier,  667  ..  ;  Laenderbank,  498  50. 
a       


DANEMARK 


Le  nouveau  ministère.  —  Par  suite  de  la  démission  du 
ministère  Zahle,  le  roi  de  Danemark  a  chargé  M.  Glaus 
Bernsten  de  former  un  nouveau  cabinet. 

Voici  la  composition  de  ce  nouveau  ministère,  constitué  le 
4  juillet  : 

Présidence  du  Conseil  :  M.  Bernsten,  député  au  Folke- 
thing,  ministre  de  la  Défense  nationale  et  ministre  des  Cultes 
par  intérim. 

Affaires  étrangères  :  M.  le  comte  Ahlefeld  Lauvric. 

Agriculture  :  M.  Anders  Nichen. 

Travaux  publics  :  M.  Thomas  Larsen,  député. 

Intérieur  :  M.  Ibsen  Sonderup,  directeur  de  la  Banque  des 
des  hypothèques  de  Danemark. 

Justice  :  M.  Bùlovv',  avocat. 
1    Commerce  :  M.  Mus. 

Le  titulaire  du  portefeuille  des  cultes  sera  désigné  dans 
quelques  jours. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  4  juillet  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  discussion  de  l'adresse  a  déjà  commencé  au  Sénat 
par  la  critique  des  erreurs  commises  dans  la  campagne 
d'Afrique  en  1909;  le  débat  durera  encore  quelque^ 
jours  et  il  y  aura  une  place  pour  les  affaires  financières 
qui  ne  sont  pas  les  moins  importantes. 

La  question  religieuse  est  toujours  d'actualité;  les 
droites  et  les  gauches  se  querellent  à  qui  mieux  mieux 
et  ont  fait  usage  de  tous  les  arguments;  parmi  eux, on 
remarque  celui  qui  prête  à  la  France  l'idée  d'appuver 
les  promoteurs  de  la  discorde  religieuse  afin  de  dis- 
traire l'opinion  espagnole  de  suivre  les  affaires  maro- 
caines. Nous  ne  croyons  pas,  pour  notre  part,  à  une 
levée  de  boucliers  carlistes,  non  pas  que  l'envie  leur  en 
manque,  mais  à  cause  de  certaines  difficultés  maté- 
rielles. Ce  à  quoi  on  peut  s'attendre,  c'est  à  des  débats 
orageux  au  Congrès,  mais  comme  les  républicains  sont 
divises  sur  la  question  de  la  durée  des  vacances, 


M.  Canalejas  pourra  congédier  le  Parlement  à  la  fin  du 
mois;  telle  est  son  intention, et  s'il  la  réalise  il  évitera 
de  se  trouver  entre  l'enclume  conservatrice  et  le  mar- 
teau des  républicains  avancés  qui  veulent  à  tout  prix 
critiquer  la  gestion  de  M.  Maura.  Celui-ci  continue  à 
prêter  à  M.  Canalejas  tout  l'appui  possible;  son  inten- 
tion, non  dissimulée,  est  de  réduire  à  néant  M.  Moret 
en  rendant  impossible  son  retour  aux  affaires,  en  dé- 
dommagement de  la  démission  que  celui-ci  lui  imposa 
à  la  fin  de  l'année  dernière.  Il  est  probable  que  ces 
deux  personnages  se  prendront  à  partie  à  l'occasion  du 
débat  sur  l'adresse,  et  on  attend  curieusement  le  ré- 
sultat de  cette  joute  oratoire. 

Le  ministre  des  Finances  a  lu  samedi  les  projets  de  loi 
tant  de  fois  annoncés  et  dont  il  escompte  les  meilleurs 
résultats  pour  le  budget  espagnol.  Dans  son  exposé 
des  motifs,  il  a  déclaré  que  l'ère  des  excédents  budgé- 
taires a  été  interrompue  en  1909  par  la  guerre  soutenue 
à  Melilla;  cette  entreprise  a  coûté  53.889.000  pesetas, 
plus  le  boni  qu'aurait  présenté  la  liquidation  du  bud- 
get de  1909,  soit  35  millions  de  pesetas.  C'est  une  dette 
qu'il  faut  payer,  mais  il  faut  encore  mettre  le  budget 
des  prochains  exercices  en  mesure  de  subvenir  à  des 
dépenses  ordinaires  et  extraordinaires  résultant  des 
services  civils  ou  militaires  pour  48.370.000  pesetas, 
qui  pèsent  sur  l'exercice  de  1910. 

L'augmentation  de  dépenses  est  de  51. 425.315  pesetas, 
comme  suit  ; 

Pesetas 


Obligations  générales  de  l'Etat   1.223.579 

Présidence  du  Conseil  des  Ministres. . .  25.105 

Etat  (Affaires  étrangères)   871.775 

Justice   3.924.130 

Guerre   30.711.128 

Gobernacion  (Intérieur)   5.961.616 

Instruction  publique   4.<i::~'  936 

Finances   1.905.924 

Frais  de  recouvrement   3 . 757 . 018 


Nos  lecteurs  savent  déjà  que  l'augmentation  des  dé- 
penses pour  la  guerre  est  due  à  l'élévation  du  contin- 
gent :  34.980  hommes  de  plus  et  7.184  animaux  de  bât 
ou  de  selle.  Il  est  à  remarquer  que  parmi  les  crédits 
accordés  en  dépassement  de  ceux  alloués  en  1909,  il 
n'y  en  a  pas  pour  la  marine,  bien  que  la  réfection  de 
l'escadre  doive  coûter  200  millions,  mais  ils  seront 
compris,  en  partie,  dans  l'émission  de  Bons  du  Trésor 
et  pour  le  reste  on  l'imputera  sur  le  futur  emprunt  ou 
sur  le  boni  supposé  du  budget.  En  un  an  on  a  le  temps 
de  voir  comment  les  affaires  tournent. 

Pour  équilibrer  les  ressources  et  les  dépenses,  le 
budget  de  1911  est  prévu  pour  1.045. 865. 026 pesetasen 
dépenses  et  1.131.456.211  en  recettes,  soit  un  boni  de 
85.591.185.  Le  principe  dont  le  ministre  s'est  inspiré 
pour  établir  ces  prévisions  est  de  demander  plus  aux 
gros  capitaux  qu'aux  petits  ou  aux  pauvres.  Dans  cet 
ordre  d'idées  il  a  créé  deux  impôts  6ur  les  successions  : 
un  d'ensemble,  progressif,  et  un  autre  proportionnel  : 
les  héritages  de  5.000  pesetas  et  au-dessous  en  seront 
exempts;  les  comptes  courants  productifs  d'intérêt 
seront  également  passibles  d'un  impôt  de  3  0/0  sur 
leur  revenu. 

Les  conseils  municipaux  seront  autorisés  à  imposer 
les  terrains  à  bâtir  pour  l'augmentation  de  valeur  de 
ceux-ci  entre  deux  ventes. 

Les  personnes  morales  devront  payer  un  impôt  de 
0.25  0/0  sur  leurs  biens  meubles  ou  immeubles  en 
équivalence  de  l'impôt  de  transmission  ;  sont  seules 
exceptées  les  œuvres  pies. 

Transformation  des  octrois  :  la  réforme,  qui  devra 
s'étendre  sur  quelques  années,  commencera  par  l'abo- 
lition de  l'impôt  sur  le  sel  ;  l'Etat  reprend  aux  com- 
munes la  perception  des  cédules  personnelles  qui  leur 
avait  été  abandonnée  au  moment  de  l'abolition  de  l'oc- 
troi sur  les  vins  ordinaires  et  leur  abandonne  plusieurs 
petits  impôts. 

En  reprenant  au  compte  de  l'Etat  ledit  impôt  des 
cédules,  le  ministre  des  Finances  propose  de  le  rema- 
nier de  façon  à  en  faire  un  impôt  sur  le  revenu  total 
»  de  chaque  intéressé. 
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Remaniement  de  l'impôt  foncier  :  la  propriété  non 
bâtie  sera,  autant  que  possible,  imposée  individuelle- 
mont  (par  cote)  au  lieu  d'en  faire  une  répartition  glo- 
bale par  commune. 

Remaniement  de  l'impôt  sur  le  produit  des  exploita- 
tions minières,  afin  d'éviter  les  fraudes. 

L'impôt  de  circulation  sur  les  valeurs  mobilières 
sera  de  2  0/00  au  lieu  de  1  0/00  actuellement. 

Les  impôts  créés  en  1900  sur  les  transports,  et  dimi 
nués  plus  tard,  sont  rétablis  en  totalité. 

Le  droit  sur  les  sucres  est  porté  à  50  pesetas  par  100 
kilogrammes:  afin  d'éviter  que  les  fabricants  reportent 
cette  augmentation  de  taxe  sur  les  consommateurs,  le 
droit  de  douane  est  réduit  de  10  pesetas  par  100  kilo- 
grammes. Le  sucre  emplové  dans  des  produits  expor- 
tés jouira  du  bénéfice  de  la  restitution  des  droits. 

Les  chasses  encloses  ou  réservées  paieront  une  sur- 
taxe d'impôt  de  25  0/0. 

Telles  sont  les  grandes  lignes  des  réformes  soumises 
a  1  approbation  des  Chambres.  Le  public,  parlemen- 
taire ou  autre,  s'attendait  bien  à  une  demande  d'argent, 
et  le  ministre  n'avait  pas  caché  que  la  carte  à  payer 
était  respectable  ;  cependant,  l'impression  causée  par 
cet  alignement  d'impôts  nouveaux  ou  remaniés  a  été 
très  réfrigérante,  et  il  a  été  bien  visible  que  quelques- 
uns  d'entre  eux  ne  passeront  probablement  pas. 
Quels  sont  ceux  voués  à  l'insuccès  ? 
Il  est  encore  trop  tôt  pour  le  dire,  mais  d'ores  et 
deja,  les  défenseurs  du  monopole  des  sucres  déclarent 
que  cette  réforme  ne  passera  pas,  et  les  adversaires  de 
1  impôt  sur  le  revenu  ne  se  cachent  pas  pour  déclarer 
que  ce  principe  est  inadmissible.  Cependant,  il  con- 
vient d'attendre  que  la  Commission  du  budget  com- 
mence à  étudier  ce  plan  de  réformes  et  à  entendre  les 
opinions  des  uns  et  des  autres.  Dans  l'état  actuel  de  la 
politique  espagnole,  on  risquerait  de  commettre  une 
erreur  en  faisant  des  pronostics  pour  ou  contre  tel 
projet. 

Il  y  a  eu  de  tout  dans  la  Bourse  de  cette  semaine . 
la  note  dominante  a  été  l'incertitude,  et  à  la  suite  de 
celle-ci,  le  fléchissement  du  cours  des  valeurs.  Les 
reports  ont  été  assez  bon  marché,  puisque  leur  prix 
n  a  pas  dépassé  30  centimes  pour  quelques  positions 
d  intérieure  ;  l'appui  de  quelques  banques,  qui  n'ont 
pas  voulu  pressurer  leur  clientèle  n'a  pas  été  étranger 
a  cette  bonne  tenue,  et  la  liquidation  s'en  est  trouvée 
facilitée.  Aussi  le  dernier  jour  du  mois,  les  haussiers 
firent-ils  un  effort  pour  reconquérir  leurs  positions  et 
le  succès  les  accompagna,  en  partie.  Les  remplois  de 
coupons  favorisèrent  une  reprise  de  l'Intérieure  qui 
haussa  de  quarante  centimes  au  comptant  et  quarante- 
cinq  a  terme  ;  l'amortissable  4  0/0  regagna  quatre-vingts 
centimes  et  le  5  0/0  perdit  dix  centimes,  mais  le  len- 
demain ne  répondit  pas  à  ce  beau  commencement.  La 
clôture  de  la  Bourse  de  vendredi  fut  marquée  par  un 
recul  qui  est  allé  plus  loin  que  le  montant  du  coupon 
détache,  par  suite  de  la  situation  du  marché  de  Barce- 
lone et  de  la  menace  d'un  report  assez  cher  pour  les 
spéculateurs  retardataires.  D'autre  part,  il  y  avait 
aussi,  mais  ce  n'est  qu'un  prétexte,  l'attente  de  la  lec- 
ture des  projets  du  ministre  des  Finances,  mais  la 
preuve  que  ce  n'était  qu'un  prétexte,  c'est  que  samedi 
avant  la  lecture  ci-dessus,  la  spéculation  fit  remonter 
de  uo  centimes  l'Intérieure  et  de  30  centimes  l'Amortis- 
sable 5  0/0. 

La  Bourse  n'a  pas  fait  mauvais  visage  aux  réformes 
financières  proposées  ;  elle  en  connaissait  déjà  les 
grandes  lignes  et  au  fond,  elle  escompte  certains  adou- 
cissements aux  articles  qui  sont  trop  durs  ;  dans  cette 
croyance  elle  a  soutenu  aujourd'hui  les  valeurs  d'Etat 
qui  restent  en  bonne  tendance,  notamment  les  Amor- 
tissables. Les  actions  de  la  Compagnie  minière  spé- 
cialement visée  par  le  ministre  ont  subi  une  véritable 
dégringolade. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  fléchi  un 
peu  ;  le  dividende  semestriel  a  été  fixé  à  45  pesetas  ; 
Hypothécaire,  281;  Espagnole  de  Crédit,  132;  Hispano- 
Amer  icano,  153  ;  Carlagena,  120;  Rio  de  la  Plata,  539  ; 


13  juin 

20  juin 

27  juin 

4  juillet 

85  75 

85  .. 

84  50 

84  10 

101  20 

100  80 

100  30 

101  10 

93  80 

92  90 

90  65 

92 

465  .. 

463  50 

464  .. 

461  50 

379  50 

378 

877 

372 

107  10 

107  75 

107  20 

107  30 

27  07 

27  17 

27  01 

27  02 

102  40 

102  35 

102  30 

Central  Mexicain,  518  70;  Explosifs,  321;  Duro-Fel- 
guera,  15;  Altas-Hornos,  290;  Sucrières  :  préférences 
à  58  et  ordinaires  à  16;  Nord-Espagne,  83  80;  Tabacs, 
371;  Saragosse,  fin  courant,  95  25;  Alcoholera,  89. 

Obligations  Sucrières,  86;  Alcoholera,  97  50;  Sara- 
gosse, ±ru  86  60  ;  2°s  83  55;  Cordoue-Séville,  85  70. 

Les  affaires  de  change  ont  été  assez  animées  ;  le 
Trésor  négocie  exactement  la  somme  nécessaire  pour 
venir  en  aide  au  marché  libre  et  le  cours  se  tient  aux 
environs  de  107  0/0  ;  la  tendance  est  bonne  et  les 
sommes  échangées  un  peu  au-dessous  de  celles  des 
dernières  semaines. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

4  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable   101  20 

4  0/0         -    93 

Banque  d'Espagne   465 

Banque  Hypothécaire... 
Comp.Ferm.  des  Tabacs 
Chèques  sur  Paris   107  10 

—  Londres . . . 
Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  —  argent,  1.2  millions  ; 
+  circulation,  11  ;  le  paiement  du  coupon  de  l'exté- 
rieure a  fait  diminuer  le  solde  du  compte  des  douanes 
de  8.5  millions;  +  escomptes,  7.8;  +  crédits,  6.2; 
-f  avances,  2.3;  le  Trésor  est  débiteur  de  22  millions 
au  lieu  de  34  il  y  a  huit  jours  :  les  écritures  d'impôt 
sur  les  revenus  émanées  le  premier  courant  y  ont 
contribué.  Le  solde  du  compte  des  douanes  est  crédi- 
teur de  71.5  millions. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  7  juillet  1910. 
La  tendance  est  quelque  peu  indécise.[Les  cours  se  retrou- 
vent légèrement  au-dessous  des  précédents. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  35. 
On  a  coté  :  Intér  ieure  84  60. 


PORTUGAL 


La  situation  financière.  —  La  situation  financière  du 
Portugal  n'est  toujours  pas  très  satisfaisante,  ainsi  qu'on  peut 
s'en  rendre  compte  par  le  tableau  suivant,  qui  donne,  d'après 
les  chiffres|fournis  aux  Cortès  parles  divers  ministres  des  Fi- 
nances, lesrecettes  et  les  dépenses  budgétaires  depuis  1899- 
1900  : 

Recettes  et  dépenses  budgétaires  du  Portugal 
de  1899-1900  à  19IO 


Exercices 


1899-  1900... 

1900-  1901... 

1901-  1902..  •.. 

1902-  1903.... 

1903-  1904.... 

1904-  1905. . . . 

1905-  1906.... 

1906-  1907.... 

1907-  1908.... 

1908-  1909  (1). 

1909-  1910  (2). 


Excédents  ou 

Eecettes 

Dépenses 

Déficits 

(En  contos) 

54.541 

61.929 

—  7.387 

55.582 

55.986 

—  404 

53.089 

57.565 

—  4.475 

57.852 

59.523 

—  1.671 

61.600 

62.291 

—  690 

64.506 

61.966 

+  2.539 

62.565 

63.605 

—  1.040 

63.883 

65.979 

—  2.095 

71.068 

74.173 

—  3.105 

70.169 

75.275 

—  5.106 

69.262 

74.806 

—  5.344 

(1)  Chiffres  provisoires.  (2)  Évaluations. 

On  voit  que  d'après  la  loi  du  26  février  1892,  qui  réduisit  à 
30  0/0  l'intérêt  de  la  Dette  intérieure,  et  celle  du  20  août  1893, 
qui  réduisit  de  66  2/3  0/0  l'intérêt  de  la  Dette  extérieure,  Le 
déficit  budgétaire  n'a  pu  être  éteint. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Portugal 


Voici,  à  une  dizaine  d'années  d'intervalle,  comment  se 
comparent  les  principaux  chapitres  budgétaires  : 

Prévisions  budgétaires  du  Portugal  en  i 899-1 900 
et  1909-1910 

1899  1900  1909-1910 


Recettes  ordinaires  :  (En  contos) 

Impôts  directs   11.892  13.625 

Timbre  et  enregistrement   5.277  6.698 

Impôts  indirects   24.302  29.147 

Taxes  additionnelles   1-122  960 

Propriétés  nationales,  etc   4.675  4.495 

Recettes  d'ordre  . .  .•   3.506  12.712 


Total  des  recettes  ordinaires   50.774  67.637 

Recettes  extraordinaires   1.600       1  625 

Recettes  totales   52.374  69.262 


Dépenses  ordinaires  : 

Liste  civile,  Gortès,  etc   9.756  2.896 

Dette  publique  consolidée   18.124  31.057 

Ministères  : 

des  Finances   3.702  4.590 

de  l'Intérieur   2.401  5.594 

des  Cultes  et  de  la  Justice   1.003  1.415 

de  la  Guerre   5.973  7.969 

de  la  Marine  et  des  Colonies   4.272  5.100 

des  Affaires  étrangères   346  437 

des  Travaux  publics   5.461  10.215 

Caisse  de  dépôts   69  786 

Perte  sur  le  change   500  200 


Total  des  dépenses  ordinaires   51.607  70.259 

Dépenses  extraordinaires    2.312  4.347 


Dépenses  totales   53.919  74.606 


La  comparaison  des  recettes  ne  donne  lieu  à  aucune 
remarque  importante.  Mais  il  en  est  autrement  des  dépenses, 
où  l'on  voit  notamment  le  service  de  la  dette  publique  conso- 
lidée passer  de  18. 1^4  contos  en  1899-1900  à  31.057  contos 
en  1909-1910. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  de  la  dette  du  Portugal, 
à  la  date  du  30  juin  1909  : 

La  dette  du  Portugal  au  30  juin  1909 

Montant  En 
en  possession 
Désignation  des  emprunts          circulation     du  Trésor 

(En  liv.  st.) 

Extérieur  3  0/0   34.223.465  879.660 

Emprunt  des  Tabacs  4  1/2  0/0..        7.267.480  » 

Total  de  la  dette  extérieure..      41.49J.945  ~  879.660 

Dette  consolidée  intérieure  3  0/0.  113.132.979  43.250.350 

Dette  intérieure  3  0/0  1905   593.906  » 

—  4  0/0   1.251.880  7.250 

—  4  1/2  0/0   5.367.720 

Total  de  la  dette  intérieure..     120.346.485  43.257.870 

Total  général   161.837.430  44.137.530 

Ainsi,  à  la  date  du  30  juin  1909,  la  dette  publique  portu- 
gaise (intérieure  et  extérieure),  s'élevait  à  161.837.430  liv.  st., 
soit,  en  chiffres  ronds,  à  4.078  millions  de  francs. 

La  population  pouvant  être  évaluée  à  5.670  000  habitants, 
la  dette  publique  par  tète  ressort  ainsi  à  729  fr.,  sans  tenir 
compte  de  la  dette  flottante,  qui  atteignait,  le  30  juin  1909, 
79.937  contos. 

L'histoire  de  la  dette  publique  extérieure  portugaise  est 
assez  compliquée.  Elle  remonte  à  1823,  époque  à  laquelle  est 
faite  l'émission,  à  87  0/0,  d'un  emprunt  de  1.500. 000  liv.  st. 
à  5  0/0,  dont  le  service  fut  garanti  par  le  Brésil,  qui  venait 
de  faire  reconnaître  son  indépendance. 

Ea  1832  fut  contracté  l'emprunt  Dom  Miguel,  de  1.600.000 
livres  sterling  5  0/0.  A  l'heure  actuelle,  malgré  de  longues 
négociations,  la  liquidation  de  cette  dette  n'est  pas  encore 
terminée. 

Sur  les  emprunts  de  la  régence  (1831  1833  ,  pour  un  mon- 
tant initial  de  4.700.000  liv.  st.,  il  reste  encore  4  millions  de 
livres  sterling  à  rembourser.  Il  fut  émis  ensuite  successive- 
ment: 1  million  de  liv.  st.  6  0/0  en  1833;  6  millions  de  livres 
sterling  3  0/0  en  1635  ;  900  000  liv.  st.  3  0/0  en  1836;  1  mil- 
lion de  liv.  st.  3  (1/0  en  1837. 

En  1841,  les  intérêts  de  la  Delte  extérieure  étaient  restés 
en  souffrance  pondant  plus  de  trois  ans  ;  un  décret  ordonna 
la  conversion  de  cette  dette  augmentée  des  arrérages,  soit  au 
total  10.400.000  liv.  st.  Le  taux,  fixé  d'abord  à  2  1/2  0,  0, 
devait  être  porté  successivement  à  3,  4,  5  et  6  0/0. 


Toutefois,  en  1845,  le  gouvernement  portugais  proposa  la 
conversion  de  toute  la  dette  en  4  0/0.  Les  créanciers  qui  ac- 
ceptaient représentaient  6.500.000  liv.  st. 

En  1852,  le  gouvernement  décréta  une  nouvelle  conversion 
obligatoire  de  toute  la  dette  extérieure  en  3  0/0  au  pair. 
Mais  ce  décret  rencontra  la  plus  vive  opposition.  Une  loi, 
promulguée  en  juillet  1856,  accorda  aux  créanciers  une  boni- 
fication de  14  liv.  st.  19  sh.  6  d.  en  rente  3  0/0,  plus  trois 
annuités  en  espèces  par  100  liv.  st.  de  rente  5  0/0  détenue. 
Le  montant  nominal  des  titres  3  0/0  émis  en  vertu  du  décret 
de  1852  était  de  11.089.650  liv.  st. 

De  1856  à  1892,  le  gouvernement  émit  14  emprunts  3  0/0, 
s'élevant  ensemble  à  58.353.300  liv.  st. 

En  1876,  il  émet  pour  306.400  liv.  st.  de  bons  5  0/0  ;  puis 
il  en  émet  successivement  pour  1.502.000  liv.  st.  en  1879, 
pour  5.154.240  liv.  st.  en  1882,  pour  2.871.160  liv.  st.  en 
1886,  et  pour  2  millions  de  livres  sterling  en  1887. 

En  1888-1889,  il  est  encore  émis  pour  17.943.869  liv.  st. 
de  Bons  4  1/2  0/0,  et,  en  1890,  pour  2.513  370  liv.  st.  de 
Bons  4  0/0. 

En  1891,  ud  nouvel  emprunt  de  250  millions  de  francs,  dit 
emprunt  du  monopole  des  Tabacs,  est  émis  en  bons  4  1/2  0/0; 
puis,  en  1896,  un  nouveau  montant  de  20  millions  de  francs 
est  émis  également  en  bons  4  12  0/0. 

Le  13  juin  1892,  un  décret  réduisait  arbitrairement  l'intérêt 
de  la  dette  extérieure  à  un  tiers  de  son  nominal  ;  toutefois, 
en  novembre  suivant,  les  agents  du  service  de  la  dette  exté- 
rieure furent  autorisés  par  le  gouvernement  à  délivrer  des 
déclarations  où  les  droits  des  créanciers  étrangers  étaient 
réservés.  La  loi  du  20  mai  1893  reconnut  à  ces  mêmes  créan- 
ciers un  droit  sur  une  partie  des  revenus  des  douanes. 

Des  pourparlers  pour  une  nouvelle  conversion  de  la  dette 
furent  engagés  en  1897,  qui  aboutirent  à  la  conversion  de 
1902,  décrétée  sur  les  bases  suivantes  : 

La  nouvelle  dette  était  divisée  en  trois  séries  : 

Première  série.—  Chaque  titre  ancien  de  100  liv.  st.  3  0  0 
était  converti  en  un  titre  nouveau  de  50  liv.  st.  3  0/0; 

ê'  série.  —  Chaque  titre  ancien  de  100  liv.  st.  4  0/0  était 
converti  en  un  titre  nouveau  3  0/0  de  66  liv.  st.  2/3. 

3'  série.  —  Chaque  titra  ancien  de  100  liv.  stv  4  1/2  0/0 
était  converti  en  un  nouveau  titre  3  0/0  de  75  liv.  st. 

Les  titres  de  la  troisième  série  recevaient,  en  outre,  un  titre 
spécial  non  productif  d'intérêt  repi ésentant  les  25  liv.  st. 
restantes  de  sa  valeur  nominale  et  remboursable  dans  le 
même  délai  que  les  autres  titres  3  0/0. 

Le  remboursement  devait  s'effectuer  en  198  semestres, 
comme  suit  :  les  titres  de  la  première  et  de  la  deuxième  série 
par  achats  ou  tirages  semestriels,  et  dans  le  cas  de  rembour- 
sement par  voie  de  tirage,  les  titres  de  la  première  série  de- 
vaient être  remboursés  au  pair,  et  ceux  de  la  deuxième  série 
avec  une  prime  de  25  0/0  de  leur  valeur  nominale.  Les  litres 
de  la  troisième  série  ne  pouvaient  être  remboursés  que  par 
voie  de  tirage,  et  seulement  au  pair. 

Le  gouvernement  accordait  comme  garantie,  à  titre  spécial 
et  préférentiel,  les  recettes  des  douanes  du  royaume  de  Por- 
tugal en  Europe  à  l'exclusion  de  celles  provenant  du  tabac 
et  des  céréales.  Les  receveurs  des  Douanes  devaient  payer 
directement  chaque  jour  à  la  Junte  du  crédit  public  et  en  or 
la  300e  partie  du  service  annuel  de  la  dette.  Le  gouvernement 
s'engageait,  en  outre,  à  parfaire,  au  moyen  de  recettes  étran- 
gères, les  déficits  qui  pourraient  se  produire  dans  les  recettes 
des  Douanes. 

De  leur  côté,  les  porteurs  de  ces  titres  renonçaient  à  leur 
droit  de  participation  et  aux  garanties  concédées  par  la  loi 
du  20  mai  1893. 

Enfin  le  gouvernement  s'engageait  à  racheter,  à  10  0/0  de 
leur  valeur  nominale,  les  certificats  et  déclarations  représen- 
tant les  70  0/0  impayés  et  remis  contre  les  coupons  échus 
les  1"  juillet  et  1"  octobre  1892,  les  1"  janvier  et  1"  avril 
1893. 

On  a  pu  voir,  par  les  chiffres  que  nous  avons  donnés  pré- 
cédemment, que  la  situation  financière  du  Portugal  n'était 
toujours  pas  brillante.  Il  faut  dire  pourtant  que  le  servie^ 
de  la  dette  extérieure,  réglé  par  l'arrangement  de  1902,  a  été 
depuis  ponctuellement  observé. 

Signalons,  exterminant  ces  quelques  renseignements  sur 
la  dette  portugaise,  que  le  gouvernement  a  signé  en  190G  un 
nouveau  contrat  prorogeant  pour  une  période  de  dix-neuf 
ans  le  monopole  de  la  vente  du  tabac  dans  tout  le  royaume  à 
la  Société  des  Tabacs  de  Po>  lugal. 
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AMÉRIQUE 


COSTA  -  RICA 

La  Situation  économique   et  financière   de  Costa- 

Rica.  —  Le  budget  do  la  République  de  Costa-Rica  évalue 
les  recettes  pour  l'année  1910  à  8.231.500  colons  et  les  dé- 
penses à  7.456.003  colons,  contre  7.535.0Û0  colons  pour  les 
receltes  et  7.344.216  colons  pour  les  dépenses  en  1909. 

Voici  quelles  ont  été,  pour  les  dix  dernières  années,  les 
recettes  et  les  dépenses  budgétaires  : 

Excédent 


Années 

Recettes 

Dépenses 

ou 

d  é  fi  c  i  t 

En  colons  de  2  fr. 

40) 

1901  

8.700.833 

9.319.192 

618.359 

1902  

5.646.896 

5.865.522 

218.626 

1903  .... 

5.522.894 

5.500.000 

+ 

22.894 

1904.  . 

6. 403.175 

6.408.175 

1905     . . 

5.806.133 

4.113.655 

+1.192.478 

1906 

6.211.437 

5.913.584 

+ 

297.853 

1907  .  . , 

7.654.874 

7.095.503 

-t- 

559.371 

1908 

9.191.449 

9  191.449 

1909*.... 

7.535.000 

7.344.216 

+ 

190.784 

1910*.... 

8.231.500 

7.456.063 

+ 

775.437 

(*)  Evaluations. 

Les  évaluations  budgétaires  pour  les  années  1909  et  1910  se 
divisent  comme  suit  par  chapitres  : 

1909  1910 


Recet'es 

Recettes  douanières  

Taxe  consulaire  

Revenus  des  liqueurs   

Papier  timbré  

Timbres  

Chemins  de  fer  du  Pacifique  

Postes  et  télégraphes  

Enregistrement  

Imprimerie  nationale  

Taxe  sur  les  exportations  de  bananes. 
Divers  


Dépenses 

Pouvoir  législatif  

Ministère  de  gouvernement  

—  de  développement  intérieur, 
des  affaires  étrangères  

—  de  la  justice  

—  des  cultes   ■  

—  de  l'instruction  publique  

—  de  la  guerre  

—  de  la  marine  

—  de  l'assistance  ; . . 

—  des  finances  et  commerce  


(En  colons) 
4.650.000  5.000.000 


125.000 
.850.000 
50.000 
35.000 
300.000 
300.000 
35.000 
25.000 

165.000 


125.000 
2.000.000 
54.000 
60.000 
300.000 
300.000 
30.000 
14.000 
215.000 
133.500 


7.535.000  8.231.500 


139.501 
990.691 
1.011.852 
213.010 
320.977 
33.503 
1.122.706 
1.151.093 
36.954 
91 .232 
2.202.697 


139.501 
1.042.301 
1.124.762 
209.821 
332.078 
40.403 
1.271.936 
1.157.302 
36.674 
94.552 
2.006.733 


7.344.216  7.456.063 


L'excédent  probable  est  donc  de  715.437  colons.  A  la  fin  de 
l'année  1909,  la  Dette  extérieure  de  Costa-Rica  se  décompo- 

Livres  sterling 


sait  comme  suit  : 


Dette  extérieure  consolidée  1885  (A  et  R) . . , 

Arrérages  (1895-1897)  

—       (octobre  1901-octobre  1909)  


2.000.000 
200.000 
850.000 

3.050.000 


Au  31  décembre  1908,  la  dette  intérieure  s'élevait  à  10  mil- 
lions 432.472  colons. 

[A  suivre.) 


ÉTATS-UNIS 


L'Industrie  du  ciment  en  1909.  —  L'activité  croissante 
des  industries  du  bâtiment  a  déterminé  en  1909  une  augmen- 
tation sensible  des  demandes  de  ciment. 

Les  fours  et  moulins  à  ciment  ont  travaillé  entre  60  et 
65  0/0  de  leur  capacité  totale  de  production  et  le  rendement 
a  atteint  C3. 000. 000  de  barrils,  chiffre  qui  surpasse  de 
10.000.000  de  barrils  celui  de  1908.  Le  prix  moyen  du  barril  a 
été  de  1  dol.  38,  avec  un  prix  maximum  de  1  dol.  53  et  un 


prix  minimum  de  1  dol.  33;  la  valeur  totale  de  la  production 
peut  donc  être  évaluée  à  près  de  87  millions  de  dollars,  alors 
qu'en  1908  les  53.000.0CO  de  barrils  produits  étaient  évalués 
44  millions  de  dollars;  la  production  do  1907,  qui  avait  été 
de  49.000.000  de  barrils,  était  évaluée  à  54  millions  de  dollars. 

L'augmentation  de  la  production  que  l'on  note  pour  la 
dernière  année  provient  de  l'installation  de  nouvelles  usines 
dans  l'ouest,  en  raison  de  la  demande  importante  qui  s'est 
produite  dans  cette  région  pour  la  construction  de  fermes 
nouvelles. 


Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici  les 
résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  mai  et  pour  les  cinq  premiers  mois  des  six  der- 
nières années  : 

Marchandises 
Mai  Exportation     Importation  fialance 

(En  dollars) 

19^5   123.942.789  92.828.437  +  31.114.352 

1906   130.548.000  10i.909.000  +  25.639.000 

1907   134.607.000  126.606.000  +  8.001.000 

1908                  '  113.610.000  84.043.000  -+-  29.657.000 

1909   123.323.000  116.061.000  +  7.202.000 

1910   131.146.000  119.930.000  +  11  216.000 

Cinq  l0"  mois 

1905   619.815.000  499.495.000  +  120.320.000 

1906    732  809.000  536.579.000  +  196.230.000 

1907    882.711.000  638.769.000  +  163.942.000 

1908   762.428.000  430.344.000  +  332.084.000 

1909    670.554.000  593.332.000  +  77.222.000 

1910    676.934.000  680.946.000  —  3.712.000 

Métaux  précieux 
Ralance  des  entrées  et  sorties 

Mai  Or  Argent 
(En  dollars) 

1905   —  2.175.233  +  1.659.421 

1906   —  29.189.000  +  1.134.000 

1907   +  1.863.000  4-  830.000 

1908   -I-  2.992.000  +  730.000 

1909   +  8.908.000  +  591.000 

1910   —  2.425.000  -h  816.000 

Cinq  1ers  mois 

1905   +  21.339.000  +  7.520.000 

1906   —  31.815.000  +  9.002.000 

1907   —  6.876.000  +  4.9&9.000 

1908   -+-  21.934.000  +  3.389.000 

1909   +  37.719.000  +  5.322.000 

1910   +  33.105.000  +  3.913.000 


Marché  Financier  de  New- York 


New- York,  6  juillet  1910. 

L'argent  est  un  peu  plus  cher  sur  notre  place  et  le  taux 
des  prêts  à  vue  oscille  actuellement  entre  2  1/2  et  3  0/0, 
tandis  que  les  prêts  à  plus  longue  échéance  valent  3  1/2 
et  4  0/0.  Les  besoins  de  la  spéculation  demeurent  très  res- 
treints. On  peut  remarquer  une  certaine  détente  du  change  et 
le  câble-transfert  sur  Londres  est  en  baisse  de  1/8  c. 

Le  bilan  des  Ranques  montre  quel  a  été  l'effet  des  débour- 
sements de  juillet;  le  mouvement  de  fonds  exécuté  par  le 
gouvernement  à  l'occasion  de  la  fin  de  l'année  fiscale  et  les 
retraits  nécessités  par  le  mouvement  de  la  récolte  de  blé 
d'hiver  ont  également  défavorablement  influencé  le  bilan  des 
banques  de  New-York. 

Selon  YIron  Age,  la  production  de  la  fonte  en  juin  a  été 
de  2.265.000  tonnes  et  pour  le  semestre  de  14.795.000  tonnes. 
269  hauts  fourneaux  fonctionnaient  en  juillet,  mais  plusieurs 
ont  été  éteints  depuis  cette  date. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  a  été  influencée  par  des  ventes 
forcées  et  les  offres  de  la  province.  Plus  tard,  des  bruits 
d'envois  d'or  de  Londres  et  des  avis  agricoles  plus  favorables 
ont  permis  de  clôturer  aux  environs  des  plus  hauts  cours 
pratiqués. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison,    95  ..;   Milwaukee,  117  50;     Erie,   25  ..; 
Reading,  142  50;  Canadian  Pacific,  188  12  ;  Illinois  Cen- 
tral 128  ..  ;   Louisville,  140  75;   N. -Y.  Central,  112  50; 
Union  Paoific,  158  12;  Pennsylvanie,  128  ... 
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MINES  D'OR 


Crown  Mines 


Ainsi  que  l'Economiste  Européen  l'a  annoncé  la  semaine 
dernière,  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de 
65  0/0,  soit  6  sh.  6  d.  par  action,  pour  le  semestre  qui  a  pris 
fin  le  30  juin.  Cette  répartition,  égale  à  la  précédente,  était  en 
quelque  sorte  escomptée  depuis  les  déclarations  faites  par  le 
président  au  cours  de  la  dernière  assemblée  annuelle  des  ac- 
tionnaires. Elle  représente,  sur  le  cours  actuel  des  actions,  un 
revenu  de  7  1/2  0/0,  qu'on  peut  considérer  comme  un  revenu 
d'attente  qui  ne  tardera  pas  à  augmenter  dès  que  les  travaux 
d'agrandissement  do  l'outillage  seront  terminés. 

Ainsi  qu'on  l'a  déjà  fait  observer,  il  convient  de  faire  cré- 
dit de  quelques  mois  encore  à  la  Crown  Mines  avant  de  la 
voir  donner  la  mesure  de  ce  dont  elle  est  capable.  La  diver- 
sité et  le  nombre  relativement  élevé  de  mines  dont  elle  est 
formée  rend,  à  ses  débuts,  l'exploitation  plus  difficile  et  l'o- 
blige à  procéder  à  de  multiples  modifications.  Or,  il  n'est 
personne  qui  ait  pu  supposer  un  instant  que  ces  réformes 
pouvaient  s'improviser  en  quelques  semaines,  voire  même  en 
quelques  mois.  Ce  n'est  que  progressivement  qu'il  est  possi- 
ble d'examiner  les  nombreux  chapitres  relatifs  à  une  exploi- 
tation minière,  ainsi  que  les  procédés  employés,  et  que  l'on 
peut  se  rendre  compte  de  la  nature  et  de  l'importance  des 
améliorations  ou  des  progrès  qu'ils  comportent. 


Bantjes  Consolidated  Mines 


Le  rapport  de  cette  Compagnie,  pour  le  trimestre  qui  a 
pris  fin  le  31  mars  dernier,  annonce  qu'il  a  été  fait  5.955  pieds 
d'avancement  contre  5.295  durant  le  trimestre  précédent.  La 
teneur  a  été  de  14  pennyweights  75,  contre  11  penny  weights  28 
pour  une  puissance  de  filon  de  18  pouces  74,  contre  21  pouces50. 
Le  minerai  développé  correspondant  se  chiffrait  par  136. Q49 
tonnes  d'une  teneur  de  8  pennyweights  24  et  107.460  tonnes 
à  3  pennyweights  19,  soit  en  tout  243.509  tonnes  à  6  penny- 
weights 01  sur  une  épaisseur  d'abatage  de  44  pouces  3. 

Au  31  décembre  dernier,  cette  Compagnie  possédait  537.805 
tonnes  de  minerai  payant  en  vue,  d'une  teneur  de  7  penny- 
weights 63.  Depuis  lors,  95.000  tonnes  avaient  été  ajoutées  à 
ce  chiffre,  ce  qui  portait  les  réserves  à  634.000  tonnes  à  la 
date  de  la  dernière  assemblée. 

Le  «  South  Reef  »  est  le  principal  élément  d'actif  de  la  mine, 
mais  le  «  Main  Reef  »  et  le  «  Main  Reef  Leader  »  pourront 
vraisemblablement  aussi  être  exploités  partiellement,  et  l'on 
va  s'occuper  maintenant  de  déterminer  leur  valeur  dans  une 
plus  large  mesure  qu'on  ne  l'a  fait  jusqu'ici.  Les  broyages 
doivent  commencer  en  juin  sur  la  base  de  20.000  tonnes  par 
mois  et  ils  pourront  être  portés  ultérieurement  à  peu  défiais 
à  30.000  tonnes.  Les  réserves  de  minerai  au  30  juin  prochain 
seront  de  750.000  tonnes  environ. 


Geduld  Proprietary  Mines 


Le  bruit  s'était  répandu  que  cette  Compagnie  avait  l'inten- 
tion d'émettre  de  nouvelles  actions,  mais  elle  vient  de  le  dé- 
mentir et  de  déclarer  qu'elle  a  en  main  des  ressources  suffi- 
santes. Il  faut  rappeler,  à  ce  propos,  que  le  capital  social  de 
750.000  liv.  st.  est  totalement  émis.  Jusqu'ici  les  broyages 
qui  ont  recommencé  au  début  de  l'année  en  cours  n'ont  pas 
donné  de  bien  bons  résultats. 

Le  rendement  n'a  pas  dépassé  25  shillings  par  tonne  et  il 
est  tombé  à  22  sh.  1  d.  en  mai.  Par  contre,  il  est  vrai,  les 
dépenses  ont  été  réduites  de  22  sh.  9  d.  à  19  sh.  2  d.,  mais 
l'exploitation  n'en  a  pas  moins  laissé  qu'un  bénéfice  minime 
qui  a  été  de  1.876  liv.  st.  en  avril  et  de  1.711  liv.  st.  en  mai. 

Les  réserves  en  vue  au  31  décembre  dernier,  qui  se  chif- 
fraient par  39.8(10  tonnes  à  11  pennvweights61  sur  37  pouces  78 
et  97.315  tonnes  à  9  pennyweights  5  sur39  pouces  18  faisaient 
espérer  un  rendement  supérieur,  même  en  se  basant  seule- 
ment sur  un  taux  d'extraction  de  90  0/0. 


Il  y  a  lien  d'espérer  qu'une  amélioration  se  produira  dès 
que  la  capacité  de  traitement  atteindra  17.000  tonnes  au  lieu 
de  11.800  tonnes  en  mai,  par  la  mise  en  marche  d'un  nouveau 
tube-mill.  Cependant  cette  capacité  de  17. 000  tonnes  sera  loin 
detre  suffisante  et  il  faudra  nécessairement  au  moins  la  dou- 
bler pour  obtenir  des  prix  de  revient  suffisamment  réduits  et 
pour  mettre  l'équipement  plus  en  rapport  avec  l'étendue  delà 
propriété  qui  est  de  2.483  claims. 


La  Production  de  l'Or 


Notre  confrère  la  Revue  Sud- Africaine  publie  en  ce  mo- 
ment une  série  d'études  des  plus  intéressantes  sur  la  pro- 
duction de  l'or  dans  le  monde. 

Dans  ces  études  notre  confrère,  ainsi  du  reste  que  l'afai 
ressortir  déjà  à  diverses  reprises  l'Economiste  Européen, 
constate  l'importance  prise  par  le  Transvaal  comme  produc-1 
teur  d'or.  Il  rappelle  que  c'est  à  partir  de  1888  que  le  Trans- 
vaal est  entré  en  scène;  il  fut  bientôt  suivi  de  la  Rhodésie  et 
de  l'Ouest-Africain,  plus  modestes,  mais  dont  le  développe- 
ment est  loin  d'avoir  atteint  son  apogée.  L'influence  de  ces 
nouveaux  éléments,  dans  la  production  mondiale,  fut  consi- 
dérable, ainsi  que  le  montre  le  tableau  suivant  : 

Production  mondiale  de  l'or  en  1882.  j<jo8  et  VJOU 
1882  1908  1909 


(En  livres  sterling 

Afrique   70.000  33.069.000  34.506.000 

Etats-Unis   6.500.000  18.912.000  20.402  000 

Australie   6.025.000  15.077.000  14. 579.' 000 

Russie   4.365.000  5.610.000  0.600  000 

Mexique   )  3.330.000  4.600.000 

Canada   (   r  4no  mo  1.970.000  2.013.000 

Inde   (   do. 400. 000  o. 664. 000  2.400.000 

Autres  pays   )  7.148.000  7.000.000 


20.500.000     88.380.000  92.100.000 


Pour  le  Mexique,  le  Canada,  l'Inde  et  les  autres  pays,  le 
total  de  la  production  est  revenu  de  35.400.000  liv.  st.  à 
15.112.000  liv.  st.  en  1908,.  pour  se  relever  légèrement  à 
16.013.000  liv.  st.  en  1909. 

L'Afrique  a  donc  de  beaucoup  dépassé  maintenant  les 
Etats-Unis  qui  ne  viennent  qu'au  second  rang,  suivis  eux- 
mêmes  par  l'Australie  dont  la  production  décline  depuis  1903 
où  elle  avait  atteint  son  point  culminant  :  18.332.000  liv.  st.  La 
production  de  l'Afrique  se  décompose,  elle-même,  de  la 
manière  suivante,  depuis  dix  ans:  ' 

Années         Transvaal      Rhodésie  Ouest-Afrique 


En  livres  sterling 

1898   16.170.000  66.000  6'i.OCO 

1899   14.203.000  236.000  51.000 

MO   2. 000. 000  333.000  38.000 

1901   1.014.000  024.000  22.000 

1902    7.253.000  703.000  97.000 

1903   12.589.000  840.000  255.000 

1904   16.055.000  970.000  345.000 

1905    20.802.000  1.475.000  657.000 

1!»06   24.58(1.(100  2.000.000  877.000 

1907    27.406.000  2.218.000  1.180.000 

1908    29.957.0iX)  2.526.000  1.186  000 

1909   30.926.000  2.624.000  956.000 


«  Cette  suprématie  de  l'Afrique  parmi  les  autres  pays  pro- 
ducteurs d'or  est-elle  destinée  à  s'affirmer  dans  l'avenir,  se 
demande  notre  confrère?  Il  semble  que  la  réponse  ne  puissr 
être  qu'affirmative.  Le  Transvaal,  on  effet,  est  appelé  à  voir 
encore  sa  production  augmenter  au  fur  et  à  mesure  que  de 
nouvelles  mines  entreront  en  exploitation.  Il  eu  est  de  même 
de  celle  de  la  Rhodésie,  à  laquelle  les  capitaux  étrangers 
apportés,  durant  ces  dernières  années,  paraissent  appelés  à 
donner  un  nouvel  élan.  Enfin,  l'Ouest-Africain,  dont  la  i  n- 
duction a  décliné  en  1909,  par  suite  de  l'arrêt  temporaire  des 
broyages  dans  un  certain  nombre  de  mines  qui  ont  étu  l'objet 
d'une  réorganisation  financière  et  technique,  est  appelé 
aussi  à  voir  sa  production  augmenter  dans  l'avenir  au  fur  et 
à  mesure  que  les  broyages  interrompus  seront  repris  et  que 
de  nouvelles  mines  entreront  eu  exploitation.  » 
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General  Mining  and  Finance  Corporation 


A  l'assemblée  générale  annuelle  de  cette  Société,  qui  a  eu 
lieu  le  27  mai,  M.  George  Nathan,  qui  présidait  en  l'absence 
de  M.  George  Albu,  a  donné  de  nombreuses  explications  sur 
les  différentes  filiales  de  La  Société.  Il  les  a,  ensuite,  résumées 
ainsi  : 

«  La  Meycr  and  Charlion  Company  a  acquis  des  terrains 
additionnels  do  valeur,  qui  lui  permettront  de  prolonger  en 
core  son  existence  pendant  une  longue  suite  d'années.  La 
Boodepoort  United  a  annexé  quelques  340  claims  aurifères  à 
sa  superficie  et  procède  actuellement  à  l'installation  de  l'une 
des  pliib  belles  usines  de  réduction  du  monde,  afin  de  pouvoir 
élargir  le  champ  de  ses  opérations.  La  New  Goch  Company 
a  pu  liquider  entièrement  la  dette  de  358.600  liv.  st.  qu'elle 
avait  envers  votre  Corporation  au  commencement  de  l'exer- 
cice, et  a  déclaré  son  premier  dividende.  La  Van  Ryn  Gold 
Mi?ies  a  effectué  des  agrandissements  importants  de  son 
moulin  et  de  ses  usines  de  cyanuration  qui  vont  lui  per- 
mettre d'augmenter  sa  production  d'une  façon  appréciable. 
IxAurora  West  Gold  Mining  Company  a  réussi  à  capitaliser 
150.000  liv.  st.  de  son  passif.  La  West  Rand  Consolidated  a 
pu,  au  moyen  d'une  émission  de  500.000  liv.  st.  d'obligations, 
se  procurer  assez  de  fonds  afin  de  pourvoir  à  la  grande  ex- 
tension qu'elle  compte  donner,  aussitôt  que  possible,  à  ses 
opérations  d'extraction  et  de  broyage.  La  New  Steyn  Estate 
a  conclu  certains  arrangements  relatifs  à  l'extension  de  sa 
superficie  minière  et  a  entamé  des  négociations  en  vue  de 
l'acquisition  de  nouveaux  terrains.  La  Rand  Collieries  s'est 
assuré  un  capital  d'exploitation  ultérieur  de  246.187  liv.  st. 
Enfin,  et  surtout,  la  Cinderella  Deep  a  doublé  son  moulin  et 
a  acheté  les  terrains  miniers  avoisLnants,  portant  ainsi  sa 
superficie  de  289  à  2.092  claims  et  devenant,  par  suite,  l'une 
des  plus  grandes  entreprises  minières  de  cette  région. 

«  Pour  vous  donner  une  idée  du  rôle  important  que  votre 
corporation  a  joué  vis-à-vis  de  ses  Compagnies  subsidiaires, 
je  puis  vous  dire  que,  si  nous  comprenons  l'amalgamation 
de  la  Cinderella  Deep,  nous  avons  déterminé,  en  quinze  mois, 
la  création  de  pas  moins  de  2.325.000  liv.  st.  de  capital  d'ex- 
ploitation additionnel  destiné  aux  mines  placées  sous  notre 
contrôle. 

Le  président  s'explique  ensuite  longuement  sur  les  ques- 
tions des  frais  d'exploitation,  de  l'emploi  de  la  force  électri- 
que, des  projets  d'amélioration  du  matériel.  Au  sujet  de  la 
main-d  œuvre  inexpérimentée,  il  termine  comme  suit  :  «  Après 
la  pénurie  de  l'année  dernière,  il  y  a  eu  des  gains  très  consi- 
dérables à  constater  dans  la  main-d'œuvre  indigène  pendant 
chaque  mois  de  l'année  courante  et,  actuellement,  un  plus 
grand  nombre  d'indigènes  est  employé  dans  les  mines  qu'à 
aucune  autre  période  dans  l'histoire  de  ces  champs.  A  la 
date  du  10  courant,  192.382  indigènes  étaient  employés  dans 
l'industrie  aurifère  et  charbonnière  du  Rand,  contre  174.016 
à  la  même  date  l'an  dernier. 

«  Ces  chiffres  prouvent  certainement  que  les  mines  d'or 
deviennent  pour  les  indigènes  de  l'Afrique  du  Sud  un  moyen 
plus  populaire  d'existence,  et  ce  sentiment  est  fortement 
étayé  par  le  nombre  grossissant  d'anciens  mineurs  qui  se 
présentent,  c'est-à-dire  d'indigènes  occupés  auparavant  dans 
les  mines,  qui  contractent  de  nouveaux  engagements.  Par 
suite  de  ces  raisons  sérieuses,  j'ai  bon  espoir  que  la  question 
de  la  main-d'œuvre  inexpérimentée  disparaîtra  automatique- 
ment dans  un  avenir  peu  éloigné.  En  me  référant  brièvement 
à  l'Union  des  Colonies  de  l'Afrique  du  Sud,  qui  sera  un  fait 
accompli  d'ici  une  dizaine  de  jours,  on  ne  peut  nier  que 
cette  Union  constitue  un  grand  progrès  dans  l'histoire  de 
l'Afrique  du  Sud  et,  quoiqu'on  ne  puisse  s'attendre  à  ce  que 
tous  ses  effets  salutaires  se  fassent  sentir  immédiatement,  j'ai 
la  plus  grande  confiance  dans  sa  réalisation. 

«  Je  ne  suis  pas  un  homme  politique,  dans  le  sens  géné- 
ralement attribué  à  ce  mot  dans  ce  pays,  et,  pour  cette  rai- 
son, je  pense  pouvoir  juger,  sans  idées  préconçues,  les  pers- 
pectives de  cette  grande  expérience.  Je  suis  fermement 
convaincu  que,  de  même  qu'il  est  naturel  que  dans  ces  cir- 
constances chacune  des  deux  races  viriles  qui  forment  la 
majorité  de  la  population  désirerait  contrôler  les  destinées 
de  l'Union,  il  est  également  inévitable,  qu'avec  le  temps  et  à  » 
une  date  peu  éloignée,  les  hommes  aux  idées  plus  larges  de  ( 


tous  les  partis,  animés  des  mêmes  aspirations  en  vue  du 
bien-être  général,  se  trouveront  en  telle  harmonie  d'idées 
qu'il  n'y  aura  plus  de  raisons  ni  d'excuses  pour  occuper  des 
camps  opposés  dans  le  domaine  politique.  Et,  si  l'on  me 
demandait  quels  sont  les  motifs  do  ma  croyance,  je  désigne- 
rais la  diminution  sans  précédent  des  dissentiments  person- 
nels et  des  haines  de  races  qui  caractérise  les  conventions 
qui  ont  conduit  à  l'union  et  rendu  cette  dernière  un  fait  ac- 
compli, beaucoup  plus  tôt  sans  doute,  que  ses  avocats  les 
plus  ardents  l'auraient  cru  possible. 

«  Messieurs,, j'espère  avoir  réussi  à  vous  donner  une  idée 
exacte  de  la  grande  expansion  que  nous  préparons  en  ce  qui 
concerne  nos  filiales  et,  comme  preuve  à  l'appui,  je  désire 
exprimer  cette  opinion,  qu'avec  des  conditions  normales,  les 
mines  sous  notre  contrôle  atteindront  dans  quelques  années 
une  capacité  de  broyage  s'élevant  à  environ  5  et  6  millions 
de  tonnes  de  minerai  par  an.  » 


informations  diverses 


Jagersfontein.  —  On  nous  communique  la  note  suivante  : 
«  Les  progrès  remarquables  accomplis  pendant  le  dernier 
exercice  et  qui  se  sont  traduits  par  une  augmentation  de 
bénéfices  de  527.000  liv.  st.,  vont  s'accentuer  encore  pendant 
l'année  en  cours,  car  le  marché  des  diamants  fait  preuve 
des  plus  fermes  dispositions,  etles  belles  pierres  que  produit 
couramment  la  Jagersfontein  ont  atteint  les  plus  hauts 
cours  enregistrés  jusqu'ici.  » 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  353.000  dollars,  contre  988.000  dollars 
la  semaine  précédente  et  1.176.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 

Faisons  remarquer  que  la  semaine  n'a  compté  que  5  jours 
à  cause  desfètes  de  l'Indépendance  qui  ont  commencé  samedi. 


La  production  d'or  et  d'argent  de  la  Nouvelle-Zélande 

—  On  annonce  de  Wellington  que  la  production  d'or  de  la 
Nouvelle-Zélande  s'est  élevée,  pendant  le  mois  de  juin  à 
26.765  onces, 'd'une  valeur  de  105.033  liv.  st.,  contre  46  381 
onces,  d'une  valeur  de  185.217  liv.  st,  pendant  le  mois  cor- 
respondant de  1909. 

La  production  d'argent  a  atteint  175.318  onces,  d'une 
valeur  de  17.519  liv.  st.,  contre  177.295  onces,  d'une  valeur 
de  17.758  liv.  st.  en  juin  1909. 


Re?ne  hebdomadaire  du  lardé  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  6  juillet  1910. 
Il  n'y  a  aucune  modification  appréciable  à  signaler  dans 
l'allure  de  notre  Marché  Sud-Africain.  Les  échanges  demeu- 
rent calmes  sur  presque  toute  la  ligne.  C'est  cependant  ven- 
dredi que  commencera  notre  liquidation  de  quinzaine  pour 
la  réponse  des  primes.  Lundi  on  s'occupera  des  reports.  Vu 
le  peu  d'engagements  conclus  dans  ces  derniers  temps,  les  rè- 
glements paraissent  devoir  s'effectuer  d'une  façon  très' calme. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  117/32,  est  à 

1  9/16.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  1/4,  contre 
6  11/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 

2  1/16,  au  lieu  de  2  5/32.  La  Rand  Mines  finit  à  8  13/16;  elle 
s'échangeait  à  8  29/32  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est 
à  7/8.  La  Bantjes  cote  2  5/16;  City  and  Suburban  1  15/16, 
au  lieu  de  1  7/8;  Durban  Roodepoort,  3  liv.,  sans  changement' 
East  Rand,  5  1/4,  au  lieu  de  5  9/32.  La  Benoni  est  à  1  5/16.' 
Consolidated  Langlaagte,  1 1/8.  On  a  annoncé  que  le  Soutli 
Reef  avait  été  recoupé  dans  cette  mine  au  2e  niveau  du  puits 
<•  Est  ».  Sa  teneur  serait  de  H  penny weights  sur  une  épais- 
seur de  42  pouces. 

La  Ferreira  cota  14  1/2,  comme  il  y  a  huit  jours. 


t)i  L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


Ginsberg  1  3/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  7/0.  New  He- 
riot  6  3/16,  sans  changement.  La  Jubilee  est  à  7/8.  Jum- 
pers,  2  3/8. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  17/32,  sans  changement; 
Knight  Central  1  11/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 
2  15/16,  comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  13/16. 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  9/32,  sans  variation  ; 
Meyer  and  Charlton  4  1/16,  contre  4  3/16  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  cote  11  5/8,  au  lieu  de  11  11/16,  il  y 
a  huit  jours.  La  New  Goch  est  à  1  7/8,  au  lieu  de  1  15/16; 
Randfontein  Estate,  2  1/4,  contre  2  5/16,  mercredi.  Riet- 
fontein  New,  13/16.  Roodepoort  United  Main  Reef,  2  3/8. 
Randfontein  South  2  1/4,  comme  jeudi  dernier. 

La  Salisbury  cote  15/16.  La  Simmer  and  Jach  clôture 
àl  11/16,  comme  mercredi  dernier.  Treasury,  5/8;  Van 
Ryn  4  3/4. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  23/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  1/8,  au  lieu  de  4  3/16.  La  Vogelstruis  Estate 
est  à  13/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  h' Apex  est  à  4  3/16. 
Le  Financial  News  a  consacré  récemment,  à  cette  Compa- 
gnie, une  étude  qui  la  fait  ressortir  sous  un  jour  intéressant. 
On  sait  que  ses  propriétés  contiennent  à  la  fois  du  charbon 
et  de  l'or. 

La  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines  se  traite  à  1  13/16. 
La  City  Deep  est  à  4  5/16,  contre  4  3/8  il  y  a  huit  jours. 
On  a  fait  courir  le  bruit  que  les  actions  de  celte  Compagnie 
seraient  introduites  prochainement  sur  le  marché  de  Paris. 
Crown  Mines,  8  5/8. 

La  Brakpan  est  à  2  3/4.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  13/16,  au  lieu  de  1  3/4  la  semaine  dernière.  Ferreira 
Leep,  5  1/2;  elle  restait  précédemment  à  ce  cours.  Geldenhuis 
Deep,  3  7/8.  La  Jupiter  est  à  1  3/16.  KnighVs  Deep, 
2  7/8.  La  Knight  Central  se  traite  à  1  11/16.  La  Lancaster 
West  cote  3/4. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  7/8.  Nourse  Mines, 
2  15/16,  au  lieu  de  2  7/8,  mercredi  dernier.  Cette  Compagnie 
va  déclarer  ces  jours  prochains  sa  répartition  semestrielle 
pour  la  première  moitié  de  l'année  en  cours.  La  New  Unified 
est  à  1 1/16.  Nigel  Gold,  2  3/4. 

La  Robinson  Deep  cote  3  9/16,  sans  changement;  Rose 
Deep  4  7/16,  également  sans  changement  ;  Simmer  Deep 
23/32;  Sub  Nigel,  7/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  3/4;  Van  Ryn  Deep, 
29/32. 

La  Village  Deep  cote  2  7/16,  sans  variation  ;  Vogelstruis 
Consolidated  Leep,  5/0  ;  Witwatersrand  Deep,  4  13/16, 
comme  précédemment. 

***  Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  17/0;  Rhodesia  Limited  14/0  ; 
Rhodesian  Banket,  2  3/16  ;  Giant  Mines,  à  son  même  cours 
de  4  1/4.  On  laisse  entendre  que  les  rendements  de  cette 
Compagnie  seront  en  amélioration  prononcée  à  la  fin  du 
mois  en  cours.  Globe  and  Phœnix,  2  3/8.  Une  circulaire 
officielle  de  cette  Compagnie  annonce  que  les  travaux  de 
reboisement  et  de  pose  de  rails  dans  le  puits  principal,  for- 
cent à  suspendre  les  broyages  pendant  huit  semaines.  Sur- 
prise Mine,  1  1/2;  Rhodesia  Exploration,  3  3/16  ;  La 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  5/16. 
Transvaal  Gold  Mining  Estate,  3  3/8;  Transvaal  Coal 
Trust,  1  15/16,  contre  1  7/8. 

La  Selukwe  qui  était  à  6  sh.  6d.,  revient  à  6  shillings. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  liv.  st.  ;  Vereeniging  Estâtes  ; 
9/16;   African  and  European  Investment,  3/4. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  1/8,  contre  17  1/2; 
action  de  préférence  17  3/4,  contre  17  7/8.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  1/16,  au  lieu  de 
8  7/16,  il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est 
à  1  1/2,  au  lieu  del  5/8,  la  semaine  dernière. 


Hevne  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  7  juillet  1910. 

La  tendance  du  Marché  Sud-Africain  de  Paris  s'est  mon- 
trée un  peu  irrégulière,  tantôt  ferme  et  tantôt  hésitante. 

Au  dernier  moment,  c'est  la  lourdeur  qui  l'emporte  sur 
des  allégements  de  positions  plutôt  forcés. 


La  Consolidated  Qoldfields  clôture  à  156  fr.  50, 
contre  157  francs  la  semaine  dernière.  "L'East  Rand  est  à 
132  fr.  50,  au  lieu  de  131  fr.  50.  On  estime  que  la  propriété 
de  cette  Compagnie  contient  une  quantité  de  minerai  payant 
suffisante  pour  alimenter  le  moulin  pendant  40  ou  50  "ans. 
La  Rand  Mines  s'inscrit  à  221  fr.  50,  contre  222  francs  il 
y  a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à  40  fr.  50. 

Au  Parquet,   la  Central  Mining  se  tient  à  408  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  69  fr.  50. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  216  fr.  50, 
contre  218  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  41  francs.  La  Ferreira 
est  à  366  francs,  au  lieu  de  368  francs-  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  137  francs,  au  lieu  de  136  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 
Cette  Compagnie  qui,  depuis  l'accident  survenu  en  janvier 
dernier  dans  son  puits  nu  1,  ne  broyait  plus  qu'avec  120  pi- 
lons, a  pu  remettre  en  service,  il  y  a  un  mois,  sa  batterie 
entière  de  160  pilons. 

La  French  Rand  est  à  8  francs;  Geduld,  50  fr.  50,  contre 
50  francs.  Geldenhuis  Deep  94  fr.  50,  au  lieu  de  93  fr.  75; 
General  Mining,  52  fr.  75,  au  lieu  de  53  fr.  75.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  45  fr.  75,  au  lieu  de  46  fr.  75. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  67  fr.  50;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  42  fr.  25.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  76  fr.  50. 

La  Lena  Goldfields  est  à  87  fr.  50,  contre  £8  francs. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  64  fr.  75,  contre  64  fr.  50. 
Knight' s  (Witwatersrand  Gold),  86  fr.  50;  Lancaster  West, 
20  fr.  75.  La  Mozambique  s'échange  à  29  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  32  francs.  May  Con- 
solidated, 33  francs,  au  lieu  de  32  fr.  75.  Y  compris  le  divi- 
dende de  4  shilllings  qu'elle  vient  de  déclarer,  cette  Compa- 
gnie a  réparti  jusqu'ici,  à  ses  actionnaires,  un  montant  total 
de  1.222.279  livres  sterling.  Modderfontein  B  est  à  76  fr.  50. 
Les  broyages  commenceront,  dans  cette  mine,  dans  le  cours 
de  1911  et,  en  attendant,  les  travaux  de  préparation  sont 
activement  poussés.  Un  tonnage  considérable  de  minerai  est 
déjà  en  vue,  et  il  sera  largement  augmenté  à  la  fin  de  cette 
année. 

La  New  Goch  s'échange  à  47  fiancs,  contre  48  francs  la 
semaine  dernière.  Neiu  Primrose,  68  francs. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  59  fr.  25,  reste  à  57  fr.  75. 
La  Robinson  Gold  est  à  265  fr.  50,  au  lieu  de  2G2  fr.  50. 
C'est  probablement  à  partir  du  mois  d'octobre  prochain  que 
la  Rand  Mines  Power  Supply  Company  commencera  à 
fournir  la  force  motrice  à  la  plupart  des  Compagnies  auri- 
fères du  Witwatersrand  et,  en  particulier,  à  la  Robinson  Gold. 

La  Robinson  Deep  est  à  S0  francs,  contre  87  fr.  75. 
On  annonce  que  le  minerai  maintenant  développé  dans  cette 
ruine  s'élève  à  1.050.000  tonnes,  d'une  teneur  de  7  penny- 
weights  23.  Les  petites  perforatrices  à  main  employées  pour 
remédier  à  l'insuffisance  de  la  main-d'œuvre  noire  ont  permis 
de  travailler,  même  dans  les  chantiers  étroits,  et  de  laisser 
intact  le  minerai  non  payant. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  16  francs.  La  Rose  Deep 
est  à  113  francs.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  42  fr.  50, 
sans  changement  ;  Transvaal  Consolidated  Land,  66  francs. 
On  annonce  que  les  dernières  nouvelles  reçues  du  Transvaal 
concernant  les  exploitations  d'étain  en  général,  et  celles  de 
cette  Compagnie  en  particulier,  ont  un  caractère  très  favorable. 
Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  aux  environs  de  16  fr.  50. 
selon  les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  21  francs.  La  Van  Ryn 
s'échange  à  119  fr.  50,  comme  la  semaine  dernière. 
La  Village  Main  Reef  reste  à  108  fr.  50  ;  elle  cotait  107  fr.  50, 
jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  61  fr.  50,  contre 
60  fr.  25.  On  annonce  que  les  travaux  de  développement  se 
poursuivent  avec  activité  pour  permettre  de  porter  à  50.000, 
puis  à  100.000  tonnes  par  mois,  la  capacité  de  la  batterie 
actuelle. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  436  francs  l'action  ordinaire, 
est  à  435  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  445  franc?, 
contre  449  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein 
ordinaire  s'inscrit  à  217  fr.  50,  au  lieu  de  217  francs. 


L'Adntinistrateur-Gorant  :  Georc.es  Bocroarel. 


Paris  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

«»»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million»  de  tt.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


<-,-a 

3« 


PBINCIV-.  CHAPITRES 


r-.  <5  — . 

O-v  O 
«■OS 


S=  S 

O  3  o 
^«2  S 


1809 
1010 
1810 
1010 


FRANCE  —  Banque  de  France 


'  03 


o  3-0) 

j  ^  c 


15  juillet....!  3.693 

30  juin   3.404 

.  juillet....  3.397 
15  juillet....!  3.380 


891 
882 
881 
875 


5.095 
5.236 
5.150 
5.158 


702  l  686 
739  1  157 
534  873 
572  I  903 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


513 
546 
572 
562 


7  juillet.... 

23  juin  

31  juin  

7  juillet.... 


978 
1.075 

918 
940 


321 
382 
?66 
358 


2.138 
1.826 
2.404 
2.183 


895  ;  1.255 
845  1.046 
851  1.485 
727  1 i  295 


30  juin 
15  juin 
23  juin 
30  juin 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


147 

94 
320 
149 


4> 

-a  a. 

Ho 


3% 
4 
4 
4 


64 


11 
13 
13 
11 


185 
177 
180 
184 


99 
109 
113 
101 


ANGLETERRE  — 


15  juillet. . 
30  juin  .. 
7  juiliet . 
14  juillet., 


1.025 
1.060 
1  037 
1.034 


Banque  d'Angleterre 

11-203  739 
907  764 
1136  898 
1061  773 


692 
721 
714 


1009 
1010 
1810 

mo 


1009 
1010 
1010 
1810 


1  mai 
5  mars 

2  avril, 
30  avril. 


ANGLETERRE  -  Banques  d'Ecosse 


3 
3 
3 


112 
108 
107 
113 


24 

22 
22 
22 


171 
162 
165 
173 


1  mai 
5  mars 

2  avril, 
30  avril 


ANGLETERRE  -  Banquee  d'Irlande 


83 
83 


8 

11 
11 
11 


182 
172 
179 
192 


1009 
\  1010 
1910 
1010 


1909 
1910 
1010 
1010 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


7  juillet. 
23  juin. .. 
30  juin... 

7  juillet. 


!  2  051 
2.043 
2.235 
2.174 


8  juillet 
23  juin. . 
29  juin. 

7  juillet 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


11S 
117 
116 
118 


46 
46 


76 
76 
68 
81 


608 
632 
660 
633 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1810 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1810 
1010 


20  juin 
4  juin 
13  )uin 
20  juin 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


75 
66 
63 
66 


97 
128 
126 
125 


27 
36 
36 
36 


30  juin  . . 

31  avril  

30  mai  

30  juin  . . . 


DANEMARK  —  Banquo  Nationale 


10. 
105 
102 
101 


ESPAGNE 


10  juillet  

25  juin   

2  juillet  

9  juil'et.... 


399 
406 
407 
407 


—  Banque  d'Espagne 

802  II  1.688  497  395 
784  1.685  501  375 
783  1.697  500  383 
777  II  1.717      510  391 


31  mai.., 
31  mars . 

30  avril. 

31  mai. . 


GRÈCE  —  Banque  National 


HOLLANDE 


2  II  118 

3  128 
3  121 
2  II  120 


159 
146 
142 
143 


38 
33 
33 
34 


1909  10  juillet... 
1S10   25  juin  

1910  2  juillet... 
1910  9  juillet... 


265 
223 
231 
231 


—  Banque  Néerlandaise 

I  600 

552 

m 


61 

57 
56 


581 


14 
10 

9 
9 


1909 
1910 
1010 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


20  juin 
31  mai 
10  juin 
20  juin 


10  juin. 
20  mai . 
31  mai . 
10  juin 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


150 
119 
122 
117 


126  ||1  319 
116  1.338 


115  [1.326 
113  I 1.365 


230 
219 

m 

224 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


424 
445 
439 
471 


194 
199 
199 
199 


19 
16 
16 
16 


380 
374 
379 
379 


81 
82 
86 


1009 
1910 
1910 
1010 


*909 
1910 
1010 
1010 


1009 
1910 
1910 
1010 


10  juin. 
20  mai. 
31  mai . 
10  juin. 


ITALIE  —  Banque  de  Siclîa 


158 
158 
158 
164 


55 
56 
56 
56 


4  ||  95 

4  92 

4  94 

4  11  94 


42 
40 
41 
41 


60 
!9 
5S 
58 


31  mai . 
3l  mars . . 

30  avril ... 

31  mai.... 


NORVEGE  -  Banque  de  Norvège 


41 
42 
42 

42 


104  ||  H 

108  9 

112  12 

111  II  U 


60 
65 
67 
67 


PORTUGAL  -  ».B4lla  -t  Portnga) 


23  juin  i  30 

8  juin  1  34 

15  juin   34 

22  juin  |  34 


C13 
38 
38 
37 


385  ||  18  |  S2  . 

395  lo  I  Kl 

390  13  10!  ! 

393  II  12  I  101 


50 
Kl 
70 

70 


32 
47 
47 


15 
7 


150 
141 
143 
ISO 


28 
25 
24 
23 


114 
168 
193 
189 


97 

93 
82 


21 

25 
25 
25 


13 
12 
12 
12 


2* 

3/, 


4S 
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s: 


x/ÀTES 


pw*d 

-5« 


PKINCIP.  CHAPITRES 


o  ^  o 


S  3-55 

S  S  s 
^S»  E 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 

3010 
1910 
!  910 


.i  juillet . 
58  juin  . . 
25  juin  . . 

2  'juillet 


S7  1 

1 

i  2*3  1! 

» 

i  91 

89 

2 

251 

106 

89 

252 

tôt 

81  ! 

2 

1  252  il 

9 

i  107 

41 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1909 

6 

juillet 

1910 

21 

HliU.  . 

1910 

29 

juin.. 

1910 

6 

juillet 

3  001 

233 

i  2.899 

527 

i~3 

m 

3  273 

228 

1  2-947 

513 

471 

126 

S.  303 

232 

2.908 

595 

472 

3.301 

230 

1  2.M5 

576 

472 

312 

5 

VA 
«J4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1909 

15 

juin 

1910 

1-1 

mai 

1910 

31 

mai 

1910 

là 

juin 

25 
27 
27 


i  3 

1 

15 

50 

22 

5/, 

3 

1  122 

13 

54 

26 

5 

3 

128 

10 

57 

27 

5 

1  3 

1  12: 

13 

56 

28 

5 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1909  5  juillet. 

1910  21  luiti... 
1910  28  juin  . . . 
1910  5  juillet . 


12 

I  45 

2 

S 

12 

23 

47 

3 

1 

10 

23 

7 

1  46 

10 

22  ! 

7 

1  46 

4 

7 

10 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


1909 

<eio 
»eio 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


31  mai. . 
31  mars . 

30  avril.. 

31  mai.. . 


110  i 

9  1 

254 

60 

174 

22 

112 

271 

73 

203 

'28 

112 

9 

2~3 

76 

5?05 

20 

112  ' 

9  1 

251 

66 

178 

21 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


7  juillet . 
23  iuin  . . 
j<\  juin  . . . 
'  7  juillet 


118 

395 

ai 

*2 

3 

140 

19 

159 

21 

93  • 

fi 

141 

18 

255 

2? 

11S 

7 

140 

17 

249 

25 

114 

6 

4  H 

■iV, 


TOTAUX 


1909  1".  juillet. . 

1910  3"  juin. 
1913     7  juillet 
1910  15  juillet.. 


12.902 

2.994 

119 

9P5 

4 

931 

3 

306 

1 

878, 

13.047 

3-004 

19 

854 

6 

160 

7 

117 

1 

944 

12  901 

2.980 

20 

687 

"5 

951 

7 

340 

2 

197 

12-683 

2.946 

[20 

465 

610 

6 

891 

1 

967, 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 
1905 
1906 
1907 
1908 
1909 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.840 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 

21.478 


9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.91.7 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.4B3 
8.433 


4.144 

4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  -es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  de8  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelons  

Berlin  

Bruxelles   , 

Bucharest  

Conslantinople — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

fjsbonne  

i.ondre»  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  ?  îiiois) . , 


8  juin 

15  juin 

22  juin 

29  juin 

Gjuillet 

lijuill. 

47 

B9 

47 

88 

47 

88 

47 

89 

47 

95 

47 

S8 

100 

30 

100 

31 

100 

37 

100 

45 

100 

41 

100 

41 

100 

25 

99 

87 

99 

87 

99 

8: 

99 

87 

99 

87 

7 

15 

7 

35 

8 

10 

7 

30 

7 

50 

7 

7G 

81 

10 

81 

10 

81 

15 

81 

12 

81 

15 

81 

15 

100 

27 

100 

28 

100 

33 

100 

42 

100 

36 

100 

36 

100 

30 

100 

,2 

100 

35 

100 

35 

100 

2; 

100 

97 

22 

92 

22 

90 

22 

86 

22 

85 

22 

82 

22 

83 

81 

10 

81 

13 

81 

12 

81 

12 

81 

12 

81 

1C 

100 

58 

100 

47 

100 

45 

100 

53 

100 

51 

100 

52 

100 

07 

loO 

07 

100 

09 

100 

09 

100 

08 

ion 

08 

592 

589 

582 

574 

576 

580 

25 

28 

25 

25 

25 

20 

25 

9o 

2h 

18 

25 

22 

6 

95 

7 

11) 

7 

80 

7 

10 

7 

35 

55 

100 

61 

100 

100 

46 

100 

55 

100 

53 

100 

56 

37 

4> 

37 

39 

37 

45 

37 

46 

37 

50 

37 

53 

95 

36 

95 

36 

95 

40 

95 

33 

95 

30 

95 

33 

95 

35 1  95 

36 

95 

40 

95 

33 

95 

30 

95 

33 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  'le  kil.). . . 
Argen*.  id.    (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnol. 
Aigles  des  Etats-Unis. 
Impér.  Russie  (titre  :  f 

—  —  (nouv.  titi 
Couronnes  de  Suéde 


Moins 

16  juin 

23  juin 

30  juin 

7  juil- 

15  jnil. 

5  % 

208 

69 

208 

69 

208 

69 

208 

56 

208 

75 

4  % 

123 

25 

.123 

15  123 

28 

123 

19 

123 

19 

*  % 

104 

81 

104 

75 

104 

87 

104 

81 

104 

87 

4  M 

467 

463 

467 

466 

466 

6  % 

5C6 

5!5 

520 

525 

518 

4  % 

267 

37 

267 

12 

267 

266 

75 

266 

ro 

3  % 

25 

25 

25 

20 

25 

20 

25 

!8 

25 

20 

3  % 

99 

62 

99 

59 

99 

56 

99 

56 

99 

56 

5  % 

99 

50 

99 

56 

99 

5fl 

99 

44 

99 

37 

3  % 

99 

94 

99 

81 

99 

87 

99 

87 

99 

81 

6  % 

518 

50 

517 

50 

517 

517 

75 

518 

50 

au  pair 

3437  .. 

3437 

3437 

3437 

3437 

3437 

218  89 

91 

91 

90 

50 

90 

50 

94 

50 

s  . . . — 

8u 

62 

60 

62 

80 

6.' 

80 

62 

80 

62 

51 

55 

51 

55 

51 

35 

51 

55 

51 

55 

20 

60 

20 

00 

20 

6u 

20 

60 

20 

60 

e:900») 

40 

40 

40 

40 

40 

27 

50 

27 

50 

27 

50 

27 

50 

27 

50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Auf.-Ilongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (niilreispap.) 
Roumanie  lieu  or) — 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extr  a-Eu  ropéens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(sbaDjbai)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>  3c 

16  juin 

23  juin 

30  juin 

7  juil. 

15  juil 

1  234 

1  23 

1  23 

1 

23 

1 

23 

1  93 

25  22 

25  25 

25  20 

25 

20 

25 

18 

25  K 

1  05 

1  04 

1  04 

1 

04 

1 

04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0 

93 

0 

93 

0  94 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

2  083 

2  08 

2  08 

3 

08 

2 

07 

2  08 

1  » 

0  99 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

5  60 

5  06 

5  15 

5 

20 

5 

25 

5  18 

1  » 

1  .. 

1  .. 

0 

99 

0 

99 

0  99 

2  67 

2  67 

2  67 

2 

67 

2 

66 

2  67 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1 

1 

1  .. 

22  78 

22  90 

22  86 

22 

85 

23 

82 

28  85 

25  92 

25  95 

25  84 

25 

81 

25 

85 

25  99 

5  18 

5  18 

5  17 

5 

17 

5 

17 

5  17 

2  58 

2  62 

2  62 

2 

62 

2 

62 

2  62 

5  » 

9  20 

2  20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1  89 

l  16 

1  20 

1 

20 

1 

17 

1  1£ 

2  84 

1  70 

1  76 

1 

75 

1 

67 

1  16 

1  68 

1  68 

1  68 

1 

67 

1 

68 

1  87 

2  58 

2  56 

2  56 

2 

56 

2 

55 

2  56 

7  47 

3  03 

3  03 

3 

02 

3 

3  04 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  15  juillet 

100  francs 


1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  21 

En  Angleterre   100  09 

En  Autriche-Hongrie...  loO  13 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   107  29 

En  Grèce   99  S7 

En  Hollande   1"0  27 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   108  10 

En  Roumanie   100  27 

En  Russie   100  06 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  83 

En  Egypte.   99  70 

Aux  Etals-Unis   99  «6 

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   158  -24 

Au  Brésil   165  99 

Aux  Indes   100  20 

Au  Japon   10C  80 

En  Chine   349  o7 


en  billets  de  banque  étrangers 


Billets 


valent  en  France  : 

Allemands  

99 

79 

99 

91 

Austro-Hongrois 

99 

87 

99 

56 

93 

20 

100 

13 

99 

73 

99 

37 

9? 

50 

99 

73 

99 

94 

99 

M 

1C0 

17 

Pièces  d'Egypte   99  30 

—  des  Elats-Cnit ..  ICO  04 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àclzRsp.  Argent.  44  .. 

—  du  OhUi   63  19 

—  du  Brésil   62  01 

Pièces  des  Indes   99  80 

—  du  Japon   99  M 

—  de  la  Chine   40  15 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  lô  juillet  1910. 
Le  choque  sur  Londres  a  regagni  les  2  joints  perdus  la 
semaine  deruière,  après  selre  ('•levé  un  moment  jusqu'à 
25  23^  les  exportations  d'or  vers  New-York  ont  donué  un 
avertissement  au  marché  anglais,  et  il  parait  probable  que 
le  minimum  officiel  de  la  Banque  d'Angleterre  ne  sera  ras 
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abaissé  cet  été,  co  qui  est  préférable  dans  l'intérêt  de  la  sta- 
bilité future  des  taux. 

lierliu  se  retrouve  au  même  point  qu'il  y  a  huit  jours; 
Amsterdam  progresse  de  19  centimes,  la  tension  monétaire 
étant  toujours  vive  sur  le  marché  néerlandais  ;  Vienne  finit 
en  hausse  de  0  centimes.  Le  rouble  clôture  à  266  50. 

La  peseta,  qui  a  encore  montré  de  la  lourdeur  au  cours 
de  la  huitaine,  reproduit  cependant  en  clôture  le  cours  de 
466.  Le  milreis  portugais  se  tasse  à  518. 

A  l'exception  du  franc  belge  qui  maintient  ses  cours,  les 
devises  de  l'Union  latine  sont  en  baisse  :  l'Italie  et  la  Suisse 
reculent  de  G  à  7  centimes. 

New- York  continue  à  progresser  et  dépasse  légèrement  le 
pair;  la  situation  actuelle  du  marché  américain  est  de  celles 
qui  commandent  la  plus  grande  attention,  et  les  marchés 
européens  feront  bien  d'adopter  une  attitude  de  prudence 
vis-à-vis  des  Etats-Unis. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  jeudi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr'(or) 
Or  en  barres... . 
Argent  en  barres 


15  juin 


2/0  5/16 
2/4  1/S 
1/9  1/0 
2/4  7/8 
1/3  59/32 
1/3  15/16 
97  5/4 


16  3/16 
11  19/32 
48  ./.. 


77/9 
24 


5/8 


22  juin 


2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  13/16 


16 
SI 

47 

77/9 
24 


3/4 

7/16 

7/8 

•  /• 
3/4 


29  juin 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  7/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  13/16 


16  23/32 
11  15/32 
47  7/8 

77/9    . / . 
24  11/16 


6  juillet 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  1/4 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  13/16 


15  11/16 
11  3/16 
47  7/8 

77/9  ./. 
24  15/16 


14  juillet 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  9/16 
1/3  3t/3iî 
1/3  31/32 
97  13/16 


15  25/32 
11  3/8 
47  15/16 


77/9 
25 


/. 

1/8 


Le  yen  du  Japon  et  le  dollar  des  Détroits  se  représentent 
tous  deux  sans  aucune  modification.  Les  devises  chinoises 
restent  à  l'impulsion  de  la  hausse  du  métal  blanc;  Shang- 
hai reste  stationnaire  et  Hong-Kong  ne  s'avance  que  de  1/16 
La  devise  indienne  n'a  pas  varié,  bien  que  la  Banque  de 
Bombay  ait  à  son  tour,  le  7  juillet,  abaissé  son  taux  d'es- 
compte de  4  à  3  0/0.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  40 
lakhs  de  roupies  le  montant  des  tirages  offerts  chaque  mer- 
credi en  adjudication  aux  guichets  de  la  Banque  d'Angle- 
terre. Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint 
4.439.334  roupies,  ayant  produit  295.556  liv.  st. 

A  Alexandrie,  le  cours  de  la  livre  sterling  reste  immobile 
a  9/  13/16  piastres. 

Le  groupe  des  changes  sud-américains  est  ferme  •  le  mil- 
reis finit  en  reprise  de  3/32;  Valparaiso  gagne  3/16  et  Bue- 
nos-Ayres  1/16. 

Sur  le  marché  de  Londres,  l'or  en  barres  reste  au  prix 
minimum  d'achat  par  la  Banque  d'Angleterre,  mais  la  con- 
currence de  l'étranger  s'exerce  largement  et  la  plus  ^rande 
partie  des  arrivages  est  réexportée.  Les  monnaies  à  900  mil- 
-6/4  Se  maintiennent  à  76/5  l'once,  sauf  les  yens  qui  restent 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pavs 
extra-européens,  pour  la  semaine  du  30  juin  au  7  juillet  se 
décomposent  comme  suit  :  ' 


Entrées 
Afrique  du  Sud..  4  700.000 
Inde    103.000 


Sorties 


Inde . 


Total   803.000 


Total . 


Pour  l'ensemble  du  mois  de  juin,  voici  les  chiffres 
par  le  Board  of  Trade  pour  l'ensemble  du  Royaume- 
Exportations 


41.375 


41.375 

fournis 
Uni  : 


Importations 

Transvaal  £  3.245.000 

France   1.191.000 


Allemagne 

Australie  ... 

Egypte  

Bhodesia  

Inde  

Afrique  occident 
Autres  pays. .. . 


332.000 
323.000 
295.000 
206.000 
188.000 
115.000 
411.000 


Allemagne  , 

Transvaal  

Inde  \ 

France  '. 

Amérique  du  Sud. 

Le  Cap  

Autres  pays  


805.000 
350.000 
195.000 
169.000 
130.000 
110.000 
185.000 


Total  t  6.306.000 


Total. 


•  f.  1.944.000 


Le  cours  do  l'argent  en  barres  s'est  élevé,  au  cours  de  la 
semaine,  jusqu'à  25  5/8,  pour  redescendre  en  clôture  à 

1/8.  Il  faut  voir  là  un  effet  de  la  spéculation;  un  certain 
nombre  d'acheteurs  indiens  se  sont  assuré  la  plus  grande 
partie  dos  stocks  et  se  trouvent  maintenant  seuls  à  pouvoir 
repondre  aux  demandes  de  la  Chine.  La  hausse  à  laquelle 
nous  assistons  est  donc  purement  artificielle. 

Pour  la  semaine  du  30  juin  au  7  juillet,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  Sont  élevées  à  455.000  liv.  st ,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  4.325.500  liv  'st 
contre  4.424.500  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l  année  dernière. 


Places 


Escompte  hors  Banque 


Paris  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
money)  


10  juin 

23  juin 

30  juin 

7  juill. 

15  juil. 

2  1/8 

2  9/16 

3  3/8 

2  3/8 

2  1/2 

3  1/4 

2  3/8 

2  1/16 

3  5/16 

2  ./. 

1  15/16 

2  7/8 

2  ./. 

2  1,8 

3  1/8 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  fait  ressortir  cette  se- 
maine une  diminution  de  16.610:000  fr.  dans  l'encaisse-or  La 
circulation  a  prélevé  10.941.000  fr.  à  Paris  et  5  674  000  fr 
en  province.  Il  a  été  acheté  pour  1.011.000  fr.  de  matières  et 

76e0n0O  ff        *  P0U1'  1-°82-000  &;  11  a  été  ^  de  Su^e 
Le  stock  d'argent  diminue  de  6.459.000  fr.  Ii  est  sorti  par 
les  guichets  630.000  fr.  à  Paris  et  2.209.000  fr.  dans  tes  suc 
cursales.  Il  est  sorti  4.000.000  fr.  pour  la  Belgique;  l'Afrique 
occidentale  a  envoyé  380.000  fr.  '  '  rt-11Klue 

Le  solde  des  comptes  courants  privés  diminue  de  12  mil- 
lions ;  celui  du  compte  du  Trésor  s'accroît  de  12  millions  la 
circulation  de  8  millions,  le  portefeuille  de  30  millions  •  'les 
avances  ont  été  réduites  de  10  millions. 

Après  l'échéance  semestrielle,  il  est  rentré  à  la  Ttnnn,,» 
^Allemagne  22  millions  d'or  et  221  millions  de  billefs  ma 
la  circulation  a  encore  prélevé  8  millions  d'argent;  le  porte- 
feuille commercial  fléchit  de  190  millions,  les  avances  de  171 
millions,  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  de  33  millions  les 
comptes  courants  de  124  millions.  La  circulation  reste  de' 187 
millions  au-dessus  de  la  limite  légale. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre se  réduisent,  pour  la  semaine  qui  vient  de  finir  à 
une  entrée  de  9.000  liv.  st.  venant  d'Australie. 
.  ,Le  bilan  d'hier  fait  ressortir  des  diminutions  de  3  millions 
a  l  encaisse,  7  millions  è  la  circulation,  125  millions  au  por- 
tefeuille, 72  millions  aux  comptes  courants  privés  et  50  mil- 
lions aux  comptes  courants  publics.  La  proportion  de  la  ré- 
serve aux  engagements  passe  de  46  40  à  50  32  0/0  miis  A 
cote  de  cette  amélioration,  il  faut  noter  que  les  arrivages  d'or 
de  la  semaine  ne  sont  pas  entrés  à  la  Banque,  et  qu'il  aurait 

de^w  W  '  ÎT  T diUOnS  6t  6n  préseilce  des  ^soin 
de  New-York,  d  abaisser  le  taux  officiel  au-dessous  de  3  O'O 

A  la  Banque  d  Autriche-Hongrie,  la  circulation  fléchit'dè 
61  millions,  le  portefeuille  de  47  millions,  les  comptes  cou- 
rants de  4  millions  ;  les  avances  augmentent  de  7  millions 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  est  en 
décroissance  de  17  millions  et  son  portefeuille  de  27  millions 
après  la  chute  de  l'échéance  de  fin  juin;  les  comptes  cou 
rants  ont  versé  13  millions.  comptes  cou- 

La  Banque ■  d'Espagne  a  livré  à  la  circulation  6  millions 
d  argent  et  20  inilhons  de  billets;  le  portefeuille  augmente te 
8  millions  et  les  comptes  courants  privés  de  10  millions  -  le 
Trésor  a  prélevé  23  millions,  ce  qui  réduit  à  73  m  ions'  e 
montant  net  de  ses  disponibilités  binons  le 

H^f^lf n  îr  ^  BanqV  Néerla^sé  montre  une  diminu- 
t.on  de  8  millions  aux  billets,  de  5  millions  au  portefeuille 
et  de  4  millions  aux  avances.  poueieuuie 

La  circulation  de  la  Banque  de  Russie  grossit  de  30  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  ont  prélevé  19  millions-  le  Trésor 
a  verse  32  millions  ;  les  avances  perdent  7  mi  lions  LeïdTs. 
ponibihtes  à  l'étranger  s'élèvent  à  465  millions 

A  la.  Banque  Nationale  Suisse,  la  circulation  diminue  de 

0  mêlions  e  le  portefeuille  de  4  millions  ;  les  disponib  Sés  à 

1  étranger  s'élèvent  à  7  millions.  «^ponimmes  a 
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A  partir  aujourd'hui,  nous  supprimons,  dans  nos  statis- 
tiques, le  tableau  relatif  aux  anciennes  banques  d'émission 
suisses.  La  Banque  Nationale  entre,  en  effet,  dans  sa  qua- 
trième année  d'existence,  et,  conformément  à  la  loi,  elle 
conserve  seule,  désormais,  le  privilège  d'émission  en  Suisse. 
Cette  suppression  a  surtout,  dans  nos  totaux  hebdomadaires, 
une  influence  sensible  sur  le  chiffre  des  comptes  courants  ; 
les  banques  d'émission  suisses,  devenues  aujourd'hui  ban- 
ques privées,  ont,  en  effet,  de  tout  temps,  tiré  des  dépôts  la 
majeure  partie  de  leurs  ressources. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays.... 


Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 


(En  dollars) 
Exportations 

Importations 

Du  20  juin 
au  25  juin 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Du  20  juin 
au  25  juin 

Depuis  le 
1  ianv.10 

» 

G.  455 

32.150.000 

4.455 
12.113.408 

» 
» 

94 

117.986 

8.528 
3.381.142 
283 
2.371.749 

G.  455 
1.020.500 
79.810 

1.133.330 
2G.400 
800 

680 

44.267.863 
57.452.802 
45.768.401 

19.152.738 
1.129.200 
423.6:6 
83.623 

118.080 
100.961 
135.483 

» 

120 
76.009 

5.761.702 
5.483.096 
11.250.690 

13.344 

996 
41.893 
1.884.224 

1.161.210 
806.335 
990.054 

20.789.206 
22  633.003 
20.284.735 

76.129 
108.362 
13.752 

1.940.457 
2.569  492 
1.  £52. 672 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


190910juillet 
1910  25  juin 
1910  2  juillet 
1910  9  juillet 


En- 
caisse 


309.9 
259.3 
252.6 
240.7 


Légal 
ten- 
ders 


78.7 
69.8 
68.4 
66. S 


Qircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

49.1 

1424.1 

2.2 

1349.0 

32.0 

48.3 

1199.3 

18 

1199.8 

28.9 

48.4 

1206.3 

2  0 

1215.5 

18.9 

48.5 

1182.9 

1.7 

1208.0 

11.3 

La  situation  des  Banques  Associées  de  New-York  con- 
tinue à  faiblir  en  raison  du  drainage  de  numéraire  exerce 
vis-à-vis  de  ces  établissements;  ce  drainage  provoque  l'abais- 
sement du  change  sur  Londres  et  attire  l'or  européen. 
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La  Production  de  l'or  dans  le  monde  en  1909 

D'après  les  renseignements  que  l'on  possède  actuellement, 
la  production  de  l'or  dans  le  monde  en  1909  est  évaluée  à 
2  320  920  000  francs,  contre  2.227.176.000  francs  en  1908, 
soit  une  augmentation  de  93.744.000  francs.  En  voici  la 
répartition  entre  les  principaux  pays  producteurs  : 
La  production  de  Vor  dans  le  monde  en  1908  et  en  1909 

Différences 

Contrées  1908  1S09  en  1909 

(Milliers  de  francs) 

Transvaal   754.916  779.335  +  24.419 

Bhodésie   63.655  66.12o  -h  2.4/0 

Afrique  occidentale.  29.887  24.091  -  5.7» 

Etats-Unis   476.583  514.130  +  37.54/ 

Mexique   83.916  115.920  +  32.004 

Canada   49.644  50.728  +  1-084 

Australie    379.940  307.391  -  12.649 

Russie         ......  141.372  166.320  +  24.948 

83?  .    :    67.183  60.480  -  6.653 

Autres  pays   1S0. 130  176.400  -  3.730 

Totaux   2.227.176  2.320.920  4-  93.744 


On  voit,  d'après  ce  tableau,  que  c'est  le  Transvaal  qui  tient 
le  premier  rang  parmi  les  pays  producteurs,  avec  779.335.000 
francs  en  1909;  les  Etats-Unis  arrivent  ensuite,  avec 
514.130.000  francs;  l'Australie,  dont  la  production  décline 
depuis  1903,  année  où  elle  avait  atteint  son  point  culminant 
(461.960.000  francs),  est  au  troisième  rang,  avec  367  391.000 
francs. 

La  production  de  l'or  en  1909  est,  comparativement  au 
chiffre  de  1908,  en  accroissement  dans  tous  les  pays,  sauf 
l'Australie,  l'Inde,  l'Afrique  occidentale  et  les  contrées  grou- 
pées dans  le  tableau  qui  précède  sous  la  rubrique  «  autres 
pays  ».   

Le  Monnayage  en  Suisse  en  1909 

{Suite  et  fin)  (1) 

Frappe  des  monnaies.  —  Toutes  les  frappes  prévues  au 
budget  de  1909  et  au  message  du  21  mai  1909  concernant  les 
crédits  supplémentaires  ont  été  exécutées.  La  Banque  natio- 
nale suisse  a  fait  frapper  en  outre  pour  son  compte,  au 
moyen  de  lingots  d'or  fin  et  en  conformité  avec  le  règlement 
du  19  août  1907,  200.000  pièces  de  20  francs,  et  l'on  a  procédé 
aussi  à  la  refonte  de  120.000  pièces  (anciens  écus  suisses  à 
l'effigie  de  l'Helvetia  assise),  qui  ont  été  refrappées  à  la 
nouvelle  effigie  avec  la  légende  en  relief. 

En  1909,  la  Monnaie  a  exécuté  en  tout  les  frappes  sui- 
vantes : 

La  frappe  des  monnaies  suisses  en  I'jO'J 
Nombre 

de  pièces  Francs  Francs 

200.000  pièces  de  20  francs  pour  le 

compte  delà  Confédération.  4.000.000 
200.000  pièces  de  20  francs  pour 

la  Banque  Nationale   4.000.000 

  8.0CO.00O 

120.000  pièces  de  5  francs  (refrappe)  600.000 

300.000      —      2  francs   600.000 

900.000      —      1  franc   900.000 

1.000.000      —      50  centimes   500.000 

  2.000.000 

2.000.000      —      20  centimes   400  000 

2.Q00  000      -      10      —    200.000 

2.000.000      -       5      —    100.000 

  700.000 

1.000  000      -       2      -    20.0C0 

l.OCO.000      —       1      —    10.000 

,     30.000 

10.720.000  pièces  d'une  valeur  nominale  de  ■  11.330.000 

L'ancienne  émission  des  pièces  de  5  francs  à  l'effigie  de 
l'Helvetia  assise  était  de  2.126.000  pièces.  A  la  fin  de  1909, 
1.647.000  de  ces  anciens  écus  étaient  déjà  refrappés  à  la 
nouvelle  effigie  ;  il  en  reste  ainsi  479.000  à  réformer. 

Parmi  les  monnaies  en  partie  usées  ou  hors  de  cours  et  en 
partie  détériorées  qui  ont  été  remises  à  la  Monnaie  par  la 
Caisse  d'Etat  fédérale,  pour  être  refondues,  se  trouvait  pour 
la  première  fois  un  lot  de  145.100  pièces  suisses  de  50  centi- 
mes remontant  à  1875  et  à  d'autres  frappes  ultérieures.  Il  y 
aura  lieu  de  faire  encore  des  retraits  semblables  dans  les  an- 
nées qui  viennent,  car  les  pièces  de  50  centimes,  en  particu- 
lier, qui  ont  été  en  circulation  35  ans  et  plus,  sont  usées  par 
le  frai  au-dessous  de  la  tolérance  légale.  Le  remplacement  de 
ces  pièces,  auquel  il  faudra  songer,  ne  peut  être  considéré,  à. 
notre  avis,  comme  une  nouvelle  frappe  proprement  dite. 

Le  monnayage  des  pièces  de  20  francs  s'est  fait  exclusive- 
ment à  l'aide  de  lingots  d'or  achetés  en  majeure  partie  à  la 
Banque  nationale  suisse.  Lo  kilogramme  d'or  tin  est  revenu 
en  moyenne  à  3.439  fr.  80  (en  1908  :  3.438  fr.  54).  L'argent  en 
lingots  utilisé  pour  les  frappes  a  pu  être  acheté  en  moyenne  à 
raison  de  87  fr.  43  (en  1908  :  C6  fr.  70)  le  kilogr.  lin;  les  flans 
pour  les  pièces  de  20  centimes  sont  revenus  à  509  fr.  75  [en 
1908  :  584  fr.)  ;  pour  les  pièces  de  10  centimes,  à  289  fr.  75  (en 
19ii8  :  360  fr  );  pour  celles  de  5  centimes,  à  205  fr.  75  (<  n 
1908 :  865  fr.)  les  100  kilogr.  Le  cuivre  employé  pour  les 
monnaies  de  cuivre  et  pour  les  alliages  d'or  et  d  argent  a  été 
acheté  au  prix  de  162  francs  (en  1908 :  182  francs)  les  100  ki- 
logrammes. 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n*  965. 
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A  la  fin  do  1909,  les  monnaies  suisses  en  circulation  étaient 
les  suivantes  : 

Les  monnaies  suisses  en  circulation  à  la  fin  de  1909 

Francs 

5. 755. 000  pièces  de  20  francs   115.100.000 

2.126.000       —       5  francs   10. 630. 000 

7.750.000       —       2  francs. Fr.  15.500.000 

17.500.000       —        1.  franc   17.500.000 

15.200.000       —      50  centimes..  7.600.000 

  40.600.000 

2G.000.0O0  —  20  centimes..  5.200.000 
34.50O.00H  —  10  centimes..  3.450.000 
55.000.000        -       5  centimes..  2.750.000 

  11.400.000 

28.000.000  —  2  centimes..  560.000 
53.500.000  —  1  centime...  535.000 
   1.005.000 

245.331 .000  pièces  d'une  valeur  nominale  de . . .  178.825.000 

Les  prix  de  revient  des  monnaies  frappées  en  1909  s'éta- 
blissent comme  il  suit,  abstraction  faite  des  salaires  et  du 
matériel  employé  : 
Goût  d'une  pièce  de  : 

20  francs,  19  fr.  9632  (en  1903,  19  fr.  9664). 
2  francs,  0  fr.  733  (en  1908,  0  fr.  814). 

1  franc,  0  fr.  3665  (en  1908,  0  fr.  407). 

50  centimes,  0  fr.  1832  (en  1908,  0  fr.  204). 
20  centimes,  2  cent.  039  (en  1908,  2  cent.  336). 
10  centimes,  0  cent.  869  (en  1908,  1  cent.  080). 
5  centimes,  0  cent.  592  (eu  1908,  0  cent.  726). 

2  centimes,  0  cent.  426  (en  1908,  0  cent.  475). 
1  centime,  0  cent.  256  (en  1908,  0  cent.  285). 

Les  flans  des  monnaies  de  nickel  ont  été  achetés  à  l'état 
d'ébauche;  en  revanche,  la  Monnaie  a  fabriqué  elle-même, 
comme  les  années  précédentes,  les  flans  nécessaires  pour 
les  autres  monnaies. 


FONPS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Parii 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  f r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  V,  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Bassie  3  %  or  1891  

Serbie  4%  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


7 

Ss 

juille 

a> 

•a  «j 
—  a 

pi* 

t 

3 

a 
A 

le 

O)  «O 

S 
a 

juili 
•m  a 

•  s- 

a. 

Revenu!  ** 

97  40 

32  46 

3  08 

97  70 

32  56 

3  07 

82  40 

32  96 

3  C'3 

81  90 

32  76 

3  05 

100  75 

25  18 

3  98 

100  75 

25  18 

3  98 

97  80 

32  60 

3  06 

94  75 

31  58 

3  17 

513  .. 

20  52 

4  87 

516  .. 

20  64 

4  85 

86  35 

28  78 

3  48 

86  40 

28  80 

3  47 

94  45 

23  61 

4  23 

94  75 

23  68 

4  23 

248  .. 

24  31 

4  11 

241  .. 

23  62 

4  23 

90  60 

30  20 

3  31 

90  40 

30  13 

3  32 

97  80 

24  45 

4  09 

97  50 

24  37 

4  11 

103  60 

27  62 

3  52 

103  45 

27  58 

3  63 

84  50 

28  16 

3  55 

84  50 

28  16 

3  55 

66  80 

22  26 

4  50 

66  80 
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5  02 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  De  nouvelles  réalisations  ont 
•encore  eu  lieu  au  début  de  la  semaine,  en  particulier 
dans  le  groupe  des  valeurs  cuprifères,  mais  on  clôture 
cependant  mieux  partout. 


Notre  liquidation  de  quinzaine  vient  d'avoir  lieu. 
L'abondance  des  capitaux  nous  a  valu  des  reports  bon 
marché.  L'argent  a  pu  s'obtenir  en  effet  à  21/2  0/0 
l'an  maximum. 

Allemagne.  —  La  nouvelle  du  traité  russo-japonais 
est  assez  vivement  commentée  dans  la  presse,  qui  se 
montre  toutefois  réservée  dans  ses  appréciations. 

En  dehors  des  fonds  allemands,  qui  montrent  de 
bonnes  dispositions,  la  Bourse  de  Berlin  est  très 
calme. 

La  production  allemande  de  fonte  durant  les  six 
premiers  mois  de  l'année  courante  a  atteint  7.202.032 
tonnes. 

Angleterre.  —  La  Chambre  des  communes  s'est 
occupée  cette  huitaine  de  la  discussion  du  projet  de 
budget  pour  1910-1911.  La  Commission  chargée  de  la 
question  de  la  liste  civile  a  terminé  son  rapport  :  elle 
propose  d'en  fixer  le  chiffre  à  16.150.000  fr.,  plus,  pour 
cette  année  seulement,  1.375.000  fr.  pour  réparations 
aux  palais  royaux. 

La  situation  demeure  fort  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  les  chiffres  du 
commerce  extérieur  en  juin,  qui  montrent  que  l'amé- 
lioration se  poursuit  :  en  ce  qui  concerne  l'exportation, 
on  enregistre  une  augmentation  de  5.082.000  liv.  st., 
soit  17.1  0/0  comparativement  à  la  période  correspon- 
dante de  1909  ;  à  l'importation,  on  trouve  une  plus- 
value  de  2.925.000  liv.  st.,  soit.  5.6  0/0  comparativement 
à  juin  1909. 

L'industrie  des  constructions  navales  est  en  reprise: 
le  tonnage  actuellement  en  chantiers  s'élève  à  1.118.600 
tonneaux,  non  compris  les  navires  de  guerre. 

Belgique.  —  Le  marché  des  valeurs  internationales 
a  été  quelque  peu  irrégulier  cette  huitaine;  toutefois, 
il  semble  que  les  dégagements  de  positions  etles  liqui- 
dations forcées  sont  maintenant  terminés. 

En  ce  qui  concerne  les  valeurs  industrielles,  les  titres 
des  laminoirs  et  des  Sociétés  de  constructions  ont 
montré  une  grande  fermeté. 

Les  charbonnages  sont  soutenus,  mais  sans  orienta- 
tion bien  définie,  la  situation  industrielle  charbonnière 
étant  plutôt  indécise. 

Espagne.  —  Les  débats  ont  été  quelque  peu  orageux 
cette  semaine  à  la  Chambre  des  députés,  où  l'on  a  re- 
mis sur  le  tapis  la  question  de  la  répression  des  trou- 
bles de  Barcelone. 

Les  recettes  budgétaires  des  cinq  premiers  mois  de 
l'année  ont  atteint  420.704.563  pesetas,  y  compris  les 
reliquats  des  exercices  clos,  soit  43.289.121  pesetas  ; 
les  dépenses  se  sont  élevées  à  343.500.942  pesetas, 
dont  308.228.044  pesetas  pour  l'année  courante. 

Italie.  —  La  Chambre  est  partie  en  vacances,  après 
avoir  voté  de  nombreux  projets,  notamment  celui  des 
conventions  maritimes  et  celui  de  renseignement  pri- 
maire. 

La  situation  des  finances  publiques  est  satisfai- 
sante ;  l'excédent  est  évalué  à  32  millions  de  lire  pour 
l'exercice  1909-1910. 

Amérique.  —  Costa-Bica.  Pendant  l'année  1908, 
les  importations  de  Costa-Bica  se  sont  élevées  à 
5.632.765  dollars  et  les  exportations  à  7.762.160  dol- 
lars. 

Etats-Unis.  —  Pendant  l'année  1908-1909,  les  impor- 
tations de  marchandises  ont  atteint  le  chiffre  de 
1.311.920.224  dollars  etles  exportations  1.638.355.593 
dollars. 

A  Wall  Street,  la  tendance  s'est  quelque  peu  amé- 
liorée. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Les  importations  totales  de 
1909  se  sont  élevées  à  103.032.473  liv.  st.,  contre 
95.296.364  liv.  st.  en  1908;  les  exportations  ont  été  de 
103.100.937  liv.  st.,  contre  118.763.289. 
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La  Politique.  —  Les  souverains  belges  à  Paris. 

Les  souverains  belges  ont  été  reçus  à  Paris  avec  une 
chaude  cordialité. 

On  avait  prêté  au  roi  Albert  Ier  des  tendances  per- 
sonnelles germanophiles  qui  s'étaient  quelque  peu 
accentuées,  il  y  a  quelques  semaines,  lors  de  sa  visite 
officielle  à  Berlin.  Le  toast  prononcé  à  l'Elysée  par  le 
roi  de  Belges,  en  réponse  à  celui  du  Président  de  la 
République  a  dissipé  cette  présomption.  «  Nous  sommes 
d'autant  plus  heureux  de  rendre  visite  au  premier 
magistrat  de  la  République,  a  dit  le  roi  Albert,  que 
notre  présence  dans  l'incomparable  capitale  de  la 
France  nous  prouve  l'occasion  désirée  d'apporter  à  la 
nation  française,  dès  le  début  de  notre  règne,  un  nou- 
veau témoignage  de  l'inaltérable  amitié  du  peuple 
belge.  » 

Après  avoir  rappelé  «  les  lointaines  origines  »  de 
cette  amitié  et  insisté  longuement  sur  les  affinités  qui 
rapprochent  les  deux  peuples,  affinités  d'un  ordre 
supérieur  ;  après  avoir  parlé  des  rapports  de  bon  voi- 
sinage qui  existent  entre  les  deux  pays  et  qui  se 
retrouvent  jusque  sous  les  tropiques,  Albert  1er  a 
exprimé  le  vœu  que  les  relations  entre  les  deux  peu- 
ples se  développent  de  plus  en  plus  sous  son  règne.  Il 
a  ajouté  qu'il  s'y  emploierait  de  son  mieux  comme  le 
faisait  son  prédécesseur. 

En  portant  son  toast,  le  président  de  la  République 
avait  retracé  «  le  rôle  éminemment  bienfaisant  de  la 
reine  Elisabeth  »  et  parlé  de  l'activité  croissante  des 
échanges  littéraires  et  commerciaux  entre  la  Belgique 
et  la  France.  Au  déjeuner  qui  a  suivi  la  revue  des 
troupes  à  Longehamp,  Albert  P1'  a  bu  «  à  la  gloire  de 
l'armée  française  et  aux  valeureux  chefs  qui  la  com- 
mandent ».  M.  Fallières  a  répondu  en  mots  bien  sentis 
à  ce  toast  chaleureux. 

Les  paroles  des  deux  chefs  d'Etat  ont  été  au  cœur 
des  deux  pays  et  elles  ne  peuvent  manquer  de  res- 
serrer encore  les  liens  qui  les  unissent. 


vw  Dans  sa  séance  du  lundi  11  juillet,  le  Sénat,  sur  la 
demande  de  M.  Paul  Strauss,  rapporteur,  a  ordonné  des  rec- 
tilications  de  forme  au  texte  du  projet  de  loi  précédemment 
voté  par  le  Sénat,  portant  codification  des  lois  ouvrières 
(Gode  du  travail,  livre  1). 

Le  Sénat  a  ensuite  adopté  un  projet  de  loi  portant  déroga- 
tion à  la  loi  du  21  mars  1905  sur  Je  recrutement  de  l'armée, 
en  ce  qui  concerne  les  dispenses  de  périodes  d'instruction  à 
accorder  aux  réservistes. 

Le  Sénat,  après  en  avoir  déclaré  l'urgence  et  entendu  MM. 
Daubrée,  directeur  des  eaux  et  forêts,  commissaire  du  Gou- 
vernement, et  Vagnat.'a  adopté  huit  projets  de  loi  relatifs  à 
la  restauration  et  à  la  conservation  des  terrains  en  mon- 
tagne. 

Le  Sénat  a  ensuite  adopté  quelques  projets  de  loi  concer- 
nant l'ouverture  et  l'annulation  de  crédits  au  titre  du  budget 
général  et  du  budget  annexe  du  réseau  racheté  des  chemins 
de  fer  de  l'Ouest. 

M.  Gauthier,  rapporteur  général  de  la  commission  des 
finances,  a  déposé  et  lu  le  rapport  sur  le  projet  de  loi  relatif 
aux  contributions  directes  et  taxes  y  assimilées  de  l'exercice 
1911.  L'ensemble  du  projet  a  été  adopté  à  l'unanimité  de  273 
votants. 

De  Sén;it  u  enfin  adopté  le  projet  de  loi  portant  répartition 
du  fonds  de  subvention  destiné  à  venir  en  aide  aux  départe- 
ments. 

vw  La  commission  du  suffrage  universel,  élue  le  11  juillet 
au  scrutin  de  liste  avec  application  de  la  représentation 
proportionnelle,'  a  constitué  son  bureau  ainsi  qu'il  suit  : 

Président  :  M.  F.  P.uisson. 

A'ice-présidents  :  MM.  C.  Pelletan,  Dessoye,  J.  Reinach, 
Aynard,  Messimy. 

Secrétaires  :  MM.  Thierry-Gazes,  Jacquier,  A.  Ferrv. 
Maginot,  Dansettu.  Balitrand,  Bndbant  et  Aubriol. 


vw  Le  11  juillet,  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre  a  appelé 
la  discussion  des  interpellations  sur  l'affaire  Rochette.  Un 
ordre  du  jour  de  confiance  au  gouvernement  a  été  voté  à  la 
majorité  de  395  voix  contre  85,  sur  480  votants.  Puis,  à  la 
majorité  de  398  voix  contre  1(J9,  sur  567  votants,  une  motion 
tendant  à  la  nomination,  par  les  bureaux,  d'une  commission 
d'enquête  de  trente-trois  membres,  a  été  adoptée. 

vw  Le  12  juillet,  le  président  de  la  Chambre  a  déclaré 
définitivement  élues  les  grandes  commissions  permanentes 
dont  les  quarante-quatre  membres  avaient  été  choisis,  il  y  a 
quelques  jours,  par  les  divers  groupes  parlementaires  en 
nombres  proportionnels  avec  leurs  eii'ectifs  respectifs. 

Celles-ci  se  sont  réunies  aussitôt  pour  procéder  à  la  nomi- 
nation de  leurs  bureaux. 

La  commission  du  budget  a  arrêté  ainsi  la  composition  de 
son  bureau  : 

Président  :  M.  Berteaux  :  vice-présidents  :  MM.  Caillaux, 
Cruppi,  Sembat,  Thierry  et  Thomson  ;  secrétaires  :  MM. 
Thomas,  Guist'hau,  Feyssat,  Marin  et  Chautemps. 

Rapporteur  général  :  M.  Klotz,  élu  par  31  voix  contre  13 
à  M.  Ch.  Dumont. 

Les  rapports  particuliers  de  ebaque  budget  ont  reçu  les 
attributions  suivantes  : 

Finances,  M.  Massé;  Justice,  M.  Ajam  :  Affaires  étran- 
gères, M.  P.  Deschanel  ;  Intérieur,  M.  Maivy  ;  Guerre, 
M.  Clémentel  ;  Troupes  coloniales,  M.  Augagneur;  Marine, 
M.  Bénazet;  Chemins  de  fer  de  l'Etat,  M.  Besnard;  Instruc- 
tion publique,  M.  Steeg;  Beaux-Arts,  M.  Boncour  ;  Com- 
merce, M.  Lauraine;  Traçai l,  M.  Puech;  Colonies,  M.  Nou- 
lens  ;  Agriculture,  M.  Fernand  David  ;  Conventions, 
M.  Lafferre  ;  Postes  et  Télégraphes,  M.  Charles  Dumont  ; 
Algérie,  M.  Saumande  ;  Protectorats,  M.  Bouge;  Monnaies, 
M.  Weber  ;  Imprimerie  nationale,  M.  Fayssat  :  Légion 
d'honneur,  M.  Marin  ;  Services  pénitentiaires,  M.  F.  Chau- 
temps ;  Cultes,  M.  Guist'hau  ;  Invalides  de  la  Marine, 
M.  Aldy  ;  Ecole  centrale,  M.  Massabuau  ;  Voies  ferrées 
locales  des  colonies  et  chemin  de  fer  de  la  Réunion, 
M.  Yiollette  ;  Caisse  d'épargne,  M.  Joseph  Ménard. 

Les  dix-sept  autres  grandes  commissions  se  sont  consti- 
tuées comme  suit  : 

Commission  de  V administration  générale.  —  Président. 
M.  Beauquier  ;  vice-présidents,  MM.  Paul  Meunier,  Milliaux, 
Lefébure,  Rozier,  Bonnevay,  Cloarec  ;  secrétaires,  MM.  Ma- 
ginot, Dalbiez,  Pierre  Charles,  Chenal,  Hubert-Rouger, 
Hauet. 

Commission  de  l'armée.  —  Président,  M.  Berteaux  :  vice- 
présidents,  MM.  Le  Hérissé,  Chapuis  i Meurthe-et-Moselle), 
de  Montebello,  Joseph  Reinach  ;  secrétaires  :  MM.  Benazet, 
Méquillet,  Roblin,  Girod,  Adigard,  Bindcr. 

Commission  des  affaires  extérieures  et  coloniales.  — 
Président,  M.  Paul  Deschanel  ;  vice-présidents,  MM.  Hubert. 
Deays  Cochin,  Chailley,  Albin  Rozet,  Métin  :  secrétaires, 
MM.  Bluysen,  Brunei  Seine,  Bussat.  Franklin  Bouillon,  de 
Gontaut-Biron,  Lagrosillière,  Malaville,  Simon. 

Commission  de  l'agricultin-e.  —  Président,  M.  Clémentel; 
vice-présidents,  MM.  Fernand  David,  Nouions,  Plissonnier, 
de  la  Batut,  Fitte,  Quilbeuf;  secrétaires,  MM.  d  Elissagaray, 
Le  Rouzic,  Oosnier,  Pelisse,  Fournier,  Marc  Matins,  Com- 
père-Morel,  Boret. 

Commission  d'assurance  sociale. —  Président,  M.  Puech: 
vice-présidents,  MM.  Breton,  Lairolle,  Lenoir,  Métin.  De- 
fontaine,  Ccls  :  secrétaires,  MM.  Becays,  Doizy,  Dumas 
(Cher|,  Joly,  de  Ludre,  Failliot,  Schmidt.  Vincent  (Nord). 

Commission  du  commerce.  —  Président,  M.  Astier  ;  vice- 
présidents:  MM.  Louis  Baudet,  Failliot,  Réville,  Poulain, 
Chaulet.  de  Dion,  Brard,  Trouin  :  secrétaires:  MM.  Picard, 
Cuny,  Bouisson,  Landry,  Paul  Dupuy,  Masson,  Bureau, 
Mauaut. 

Commission  des  douanes.  —  Présideut.  M.  Klotz  :  vice- 
présidents,  .MM.  Thierry,  Jean  Morel.  Galpin.  Siegfried, 

Basly,  Plichon:  secrétaires,  MM.  Bartho,  Cadeuat.  Camuzct, 
Marc  Réville,  Ballande,  Sévère. 

(Elle  a  nommé  deux  sous-Commissions,  une  pour  étudier 
le  tarif  douanier  de  la  Corse  et  des  colonies,  président  M.  J. 
Morel;  la  seconde  pour  étHdier  les  conditions  des  marchés 
des  denrées  de  consommation,  président  M.  Plichon.) 

Commission  des  économies.  —  Président.  M.  Joseph  Rei- 
nach;  vice-présidents,   MM.  Paturel.   Sircyjol,  Raynaud. 
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Len>\ -Beuulieu;  secrétaires.  MM.  Grandjean,  Seydoux,  Jean 
Heunessy,  Patureau-Mirande. 

Commission  de  f enseignement  et  beaux-arts.  —  Président, 
M.  Massé;  vice-présidents,  M  M.  Elleu  Prévôt,  Paul  Beaure- 
gartf,  TMerry-Gazes, Théodore  Reinach,  Paul  Dupuy,  Gérault- 
Ricliard;  secrétaires,  MM.  Lel'as,  Duuielou,  Ilafun-Dugens, 
Ch.  Baudet,  Rognon,  Abel  Lefèvre,  Jacquier,  Verlot. 

Commission  de  l'hygiène  publique.  —  Président,  M.  La- 
chaud;  vice-présidents,  MM.  Vaillant,  J.  Siegfried,  Breton, 
Louis  Baudet,  Pujade;  secrétaires,  MM.  Foucher,  Bories, 
Schmidt,  Doizy,  Guiraud,  Coreil. 

Commission  de  législation  fiscale.  —  Président,  M.  Camille 
Pelletan;  vice-présidents,  MM.  Ch.  Dumont,  de  La  Batut, 
Magniaudé.  Raiberti:  secrétaires,  MM.  Dumesnil,  Huudos, 
Javal.  Landry,  Leroy-Beaulieu,  Vigne. 

Commission  de  (a-  Marine.  —  Président,  M.  Delcassé; 
viee-présidents.  MM.  Guernier,  Le  Bail,  l'amiral  Bienaimé, 
Muteau,  de  Kerguézec,  Mahieu  ;  secrétaires,  André  Hesse, 
Nail,  de  l'Estourbeillon,  Combrouze,  Surcouf,  Coreil,  James 
Heunessy,  Goude,  D.daroche-Vernet,  Bussat,  Bougues, 
Pujade. 

Commission  des  mines. —  Président,  M.  Dron  ;  vice-pré- 
sidents. Edouard  Andrieu,  Basly,  Coureau,  Monestier  :  se- 
crétaires, MM.  Thivrier,  Python,  Boudoint,  Lamendin,  Noël, 
Cabrol. 

Commissib»  de  la  réforme  judiciaire.  —  Président,  M. 
Cruppi  ;  vice-présidents,  MM.  Lauraine,  Drelon,  Viollette, 
Chastenet,  Péret,  Raynaud  ;  secrétaires,  MM.ÂÏdy,  Andrieu, 
Emile  Binder,  Léon  Bérard,  Broussais,  Paul  Morel,  Ponsot, 
Razimbaud. 

Commission  des  postes  et  télégraphes.  —  Président,  M. 
Sembat  ;  vice-pie&idents,  MM.  Babaud-Lacroze,  Rouanet, 
Ribiére  ;  secrétaires,  MM.  Jules  Brunet  (Dordogne),  Dela- 
roche-Vernet,  Lavaud. 

Commission  du  travail.  —  Président,  M.  Colliard  ;  vice- 
présidents,  MM.  Groussier,  A.  de  Mun,  Dron,  Justin  Godart, 
Paul  Beauregard,  Paul  Boncour  ;  secrétaires,  MM.  Ponsot, 
Lauche.  Néron,  Delachenal,  Guisl'bau  et  Delpierre. 

Commission  des  travaux  picblics.  —  Président,  M.  Ra- 
bier  ;  vice-présidents,  MM.  Monestier,  Lebrun,  SibiDe,  Pli- 
chon,  Dulau,  Tournade,  Colly,  Gioux;  secrétaires,  MM.  Mar- 
gaine.  H  Roy,  Jousselin,  Python,  F.  Brun,  E.  Favre,  Pé- 
chadre,  Ringuier. 

■wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  12  juillet,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières.  M.  Pichon, 
ministre  des  Affaires  étrangères,  a  exposé  les  conditions 
dans  lesquelles  l'Assemblée  crétoise  s'est  inclinée  devant 
l'injonction  des  quatre  puissances  protectrices. 

Le  Conseil  a  autorisé  le  ministre  des  Travaux  publics  à 
reprendre  la  question  de  l'heure  de  l'Europe  occidentale. 

vw  Le  mardi  12  juillet,  le  Sénat  a  adopté  la  proposition 
de  loi  tendant  à  établir  un  examen  annuel  de  l'instruction 
primaire  des  conscrits. 

Le  Sénat  a  adopté  ensuite  huit  projets  de  loi  relatifs  à  la 
restauration  et  à  la  conservation  des  terrains  en  montagne. 

La  Chambre  haute  a  également  adopté,  à  l'unanimité  de 
288  votants,  un  projet  de  loi  tendant  à  ouvrir  aux  ministres 
de  l'Intérieur  et  de  l'Agriculture  des  crédits  supplémentaires 
et  extraordinaires  pour  venir  en  aide  aux  victimes  des  inon- 
dations. 

M.  Louis  Barthou,  garde  des  sceaux,  a  ensuite  donné  lec- 
ture du  décret  prononçant  la  clôture  de  la  session  ordinaire 
de  l'JlO  du  Sénat  et  de  la  Chambre  des  députés. 

wv  Le  12  juillet,  après  avoir  épuisé  l'ordre  du  jour  appe- 
lant la  nomination  des  grandes  Commissions  permanentes, 
la  Chambre  a  décidé  de  donner  les  pouvoirs  d'enquête  à  la. 
Commission  du  commerce  en  vue  de  l'étude  de  l'enseigne- 
ment technique  commercial  et  industriel. 

La  Chambre  a  ensuite  adopté  plusieurs  projets  de  loi  con- 
cernant le  budget.  Puis  à  la  majorité  de  529  voix  contre  1,  sur 
530  votants,  elle  a  adopté  un  projet  de  loi  concernant  les 
crédits  supplémentaires  en  faveur  des  victimes  des  inon- 
dations. 

Enfin,  le  président  a  déclaré  close  la  session  ordinaire  de 
la  Chambre  pour  l'année  1910. 

•wv  Le  Journal  Officiel  du  13  juillet  a  publié  le  texte 
d'une  circulaire  adressée  par  le  ministre  des  Travaux  publics 


aux  préfets  au  sujet  des  mesures  à  prendre  en  cas  d'inon- 
dation. 

■wv  Un  temps  splcndidc  a  favorisé  la  journée  du  14  juil- 
let. La  revue  traditionnelle  des  troupes  à  Longchamp,  re- 
haussée celle  année  par  la  présence  des  souverains  belges,  a 
été  particulièrement  brillante. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Nouvelle  Crise  Américaine 


La  crise  financière  que  traversent  actuellement 
les  Etats-Unis  de  l'Amérique  du  Nord  est  beau- 
coup plus  grave  que  celle  de  1907  ;  mais  pour  en 
comprendre  l'origine  et  les  conséquences  possi- 
bles, il  faut  remonter  un  peu  en  arrière. 

Au  point  de  vue  économique  et  financier,  l'an- 
née 1909  fut  excellente  pour  ce  grand  pays  :  son 
commerce  extérieur  total  atteignit  16.591  millions 
de  francs,  contre  14.863  millions  en  1908.  La  pro- 
duction de  la  fonte,  clé  de  voûte  de  l'industrie 
métallurgique  américaine,  qui  était  tombée  à 
15.642.021  tonnes  en  1908,  progressa  à  25.365.180 
tonnes,  dont  14.471.995  pour  le  second  semestre  ; 
ces  deux  chiffres  constituent  des  records. 

Les  mines  de  cuivre  produisirent  1.155.322  ton- 
nes, contre  940.500  en  1908,  et  la  valeur  du  coton 
exporté  s'éleva  à  2.852  millions  de  francs,  contre 
2.272  millions  l'année  précédente. 

En  1908,  la  statistique  américaine  avait  estimé 
la  production  agricole  de  tous  les  Etats  de  la  Con- 
fédération à  44.014  millions  de  francs  et  considé- 
rait ce  rendement  comme  très  bon.  Pour  1909, 
l'estimation  fut  de  43.926  millions  de  francs,  c'est- 
à-dire  un  chiffre  sensiblement  égal  à  celui  de  l'an- 
née antérieure. 

Comme  conséquence  de  la  crise  de  1907,  à 
peine  511.633  passagers  de  toutes  classes  et  venant 
d'Europe,  débarquèrent  à  New-York  en  1908  ;  en 
1909,  la  crise  étant  liquidée,  le  port  de  New-York 
reçut  1.065.546  passagers  de  même  origine. 

Aux  Etats-Unis,  comme  en  Europe,  la  situation 
de  l'industrie  du  bâtiment  reflète  la  situation  gé- 
nérale du  pays  :  en  1908,  la  valeur .  des  construc- 
tions nouvelles  fut  de  3.553  millions  ds  francs  ; 
elle  s'est  élevée  à  4.874  millions  en  1909,  et  la  pro- 
duction du  ciment  indigène  a  donné  63  millions  de 
barils  valant  451  millions  de  francs,  contre  53  mil- 
lions de  barils  d'une  valeur  de  228  millions  de 
francs  en  1908. 

Le  passif  des  faillites  industrielles  et  commer 
ciales,  les  banques  exceptées,  avait  atteint  en 
1907,  année  de  grande  crise,    la   somme  de 
1.922  millions  de  francs  ;  ce  passif  se  réduisit  à 

I.  150  millions  en  1908  et  à  803  millions  en  1909. 
Enfin  les  recettes  brutes  de  814  lignes  de  che- 
mins de  fer,  couvrant  367.669  kilomètres  de  voies 
ferrées  (97  0/0  du  réseau  total  des  Etats-Unis) 
produisirent  13. 437  millions  de  francs  contre 

II.  992  millions  en  1908,  soit  une  augmentation  de 
1 .445  millions  de  francs.  L" Interstate  Commerce 
Commission  de  Washington  (Commission  du 
Commerce  entre  Etats),  qui  a  le  contrôle  des  tarifs 
de  chemins  de  fer,  et  qui  établit  ses  calculs 
d'après  une  méthode  uniforme  pour  toutes  les 
compagnies,  relève  une  augmentation  de  dépenses 
de  684  millions  de  francs  et  fixe  les  produits  nets, 
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déduction  faite  des  frais  d'exploitation,  à  4.636  mil- 
lions de  francs  en  1909,  contre  3.875  millions  en 
1908  :  c'est-à-dire  une  augmentation  de  761  mil- 
lions de  francs  en  faveur  de  1909. 
.  Pendant  ce  dernier  exercice,  la  longueur  des 
voies  exploitées  a  augmenté  de  1.54  0/0,  les 
recettes  brutes  de  12.06  0/0,  les  dépenses  de 
8.44  0/0  et  les  bénéfices  industriels  de  19.62  0/0; 
le  rapport  des  dépenses  aux  recettes  brutes  a  été 
de  65.48  0/0,  contre  67.66  0/0  en  1908. 

Le  marché  financier  américain  avait  réglé  son 
allure  sur  les  résultats  que  nous  venons  de  résu- 
mer et  entre  les  31  décembre  1908  et  1909,  le  cours 
moyen  des  20  principales  compagnies  américaines 
de  chemins  de  fer  monta  de  120  7/8  à  130  3/8  dol- 
lars ;  de  même  le  cours  moyen  des  12  principales 
Sociétés  industrielles  indigènes  progressa  de 
86  3/4  à  99  3/4  dollars. 

Or,  malgré  ces  faits  caractéristiques,  les  grandes 
valeurs  américaines  n'ont  pas  cessé  de  se  dépré- 
cier depuis  le  31  décembre  1909,  et  le  tableau  sui- 
vant va  nous  indiquer  l'importance  de  la  baisse 
enregistrée  : 

Cours  comparatifs  de  quelques  actions  sur  le  marché  de 
New-York  au  31  décembre  1909  et  au  8  juillet  1910 

Désignation  des  valeurs 


Cliemins  de  fer  : 

Atcliison  Top  et  S.  F  

Uhésapeake  et  Ohio  

Chicago  et  N.  W  

Chicago  MilwaukeeetSt-P 

Denver  et  R.  G  , 

Eiié  

Illinois  G  entrai  

Minneapolis  St-Paul  

Missouri  Pacitic  

Pennsylvania  Railway...! 

Reading  

Union  Pacific  


Valeurs  diverses . 
Amalgamaled  Copper. 

Anaconda  Copper  

Utah  Copper   

U.  S.  Steel  Coin  

West.  Union  IV 1  


Cours  au 

1  Cours  au 

31  décembre 

8  juillet 

Baisse 

1909 

1910 

/Cl 

Dollars 

Dollars 

123  87 

96  12 

22.4 

91  12 

72  25 

20.7 

182  » 

141  50 

22.2 

1.8  37 

118  50 

20.2 

51  75 

29  25 

43.5 

33  87 

24  » 

29.1 

147  50 

127  » 

13.9 

141  62 

126  » 

11.0 

71  50 

58  75 

17.8 

137  » 

128  12 

6  5 

171  » 

143  62 

15.9 

204  37 

158  37 

22.5 

90  37 

57.87 

34.8 

54  25 

37  50 

30.8 

00  25 

41  25 

31.5 

90  62 

69  12 

23.7 

77  » 

61  » 

20.8 

13  62  j 

11  £0 

12.6 

Cuivre  Standard  (compt.) 

Pour  expliquer  cette  baisse  formidable,  on  a 
successivement  parlé  de  la  crainte  d'un  resserre- 
ment monétaire  provoqué  par  un  excès  de  spécu- 
lation comme  en  1907;  de  la  perspective  de  mau- 
vaises récoltes  pour  1910;  du  revirement  de  la 
balance  commerciale  qui  est  en  déficit  marqué 
depuis  le  commencement  de  l'année,  du  malaise 
général  engendré  par  un  brusque  relèvement  du 
coût  de  l'existence  aux  Etats-Unis,  etc..  Ces 
divers  facteurs  ont  en  effet  contribué  à  la  baisse, 
mais  ils  n'en  sont  point  la  cause  principale. 

*  * 

Jusqu'à  la  présidence  Roosevelt,  les  financiers 
américains  jouirent,  grâce  à  la  législation  particu- 
lière de  certains  Etats,  de  la  liberté  la  plus  com- 
plète pour  organiser  des  groupements  de  Sociétés, 
et  pour  les  administrer  à  leur  convenance. 

L'origine  des  trusts  aux  Etats-Unis  remonte  à 
une  cinquantaine  d'années,  mais  c'est  surtout 
depuis  la  mise  en  vigueur  du  tarif  douanier  Din- 
gley  (189/),  quasi  prohibitif,  qu'ils  prirent  un 
développement  extraordinaire,  leurs  promoteurs 


ayant  réussi  a  faire  accepter  par  la  population 
américaine  cette  idée,  en  partie  exacte,  que  les 
trusts  étaient  particulièrement  destinés  à  accroître 
la  puissance  industrielle  et  commerciale  du  pavs 
ai  extérieur.  *  1  J 

La  victoire  de  Mac  Kinley  aux  élections  prési- 
dentielles de  1896  et  1900  fut  obtenue  grâce  à  l'ac- 
tion des  grands  trusts  ;  mais  le  colonel  Roosevelt 
nomme  vice-président  des  Etats-Unis  en  1900  et 
proclamé  de  droit  président  après  l'assassinat  de 
Mac  Kinley  (frappé  le  4  septembre  1901  à  l'Expo- 
sition de  Chicago  par  un  anarchiste,  et  mort  le 
14  septembre  suivant],  manifesta  à  leur  égard 
des  son  premier  message,  un  sentiment  d'hostilité 
qui  s'accentua  après  sa  réélection  de  1904. 

D'ailleurs,  pendant  la  période  électorale  de  1904, 
les  deux  partis,  républicains  et  démocrates,  qui  se 
disputaient  le  pouvoir,  avaient  nettement  pris  po- 
sition contre  les  trusts,  car  depuis  1896,  et  sous 
1  influence  des  agissements  scandaleuxde  certains 
grands  trusts  tels  que  la  Standard  OU  Cy,  l'opi- 
nion publique  s'était  retournée  contre  eux. 

Au  commencement  de  1905,  M.  Garlied,  com- 
missaire des  trusts  au  département  du  Commerce 
et  du  Travail,  présenta  au  Congrès,  avec  l'appro- 
bation de  M.  Roosevelt,  un  rapport  sur  les  movens 
de  donner  au  gouvernement  fédéral  un  contrôle 
efficace  des  trusts  ou  syndicats  d'accaparement. 

M.  Garfied  établissait  que  les  abus  auxquels  se 
livraient  le  plus  grand  nombre  de  ces  groupements 
provenaient  des  différences  de  législation  et  de 
réglementation  des  divers  Etats. 

«  Les  trusts,  disait-il  en  substance,  se  consti- 
tuent dans  des  Etats  qui  n'ont  virtuellement  au- 
cune législation  répressive  contre  leur  fonctionne- 
ment, et  ils  peuvent  ainsi  impunément  opérer  dans 
les  autres  Etats. 

«  Ce  régime  facilite  la  création  des  trusts  dans 
des  conditions  plus  ou  moins  clandestines,  et  avec 
des  majorations  malhonnêtes  du  capital;  il  les  fa- 
vorise par  des  tarifs  de  transport  réduits  et  autres 
concessions  encourageant  la  concurrence  délovale 
dont  le  pays  est  la  proie;  enfin,  il  permet  à  leur 
administration  de  pratiquer  des  opérations  secrè- 
tes en  ne  livrant  au  public  que  des  comptes  lictifs 
et  des  bilans  mensongers.  » 

Le  fameux  procès  intenté  en  1906  par  l'attorney 
général  Moody  contre  la  Standard  OU  Cy,  puis  les 
poursuites  engagéesun  peu  plus  tard  contre  le 
Tobacco  Trust,  prouvèrent  que  le  gouvernement 
fédéral  était  bien  décidé  à  modifier  le  régime  des 
trusts  dans  le  sens  indiqué  par  les  messages  de 
M.  Roosevelt,  mais  les  trusts  poursuivis  pour 
avoir  violé  la  loi  Sherman  contre  les  trusts  [Sîter- 
man  Anti  Trust  Act)  avaient  de  puissants  amis 
dans  les  assemblées  des  Etats,  dans  la  magistra- 
ture locale  et  même  au  Congrès  de  Washington  ; 
les  procès  ont  donc  traîné  en  longueur,  et  ce  n'est 
guère  que  vers  le  mois  d'octobre  ou  de  novembre 
prochain  que  la  Cour  suprême  fédérale  rendra  un 
arrêt  définitif. 

Or,  d'après  les  journaux  américains,  il  existe 
actuellement  aux  Etats-Unis  au  moins  1.200  grou- 
pements (dont  les  principales  Compagnies  de  che- 
mins de  fer),  représentant  un  capital  énorme,  qui 
tombent  sous  le  coup  de  la  loi  Sherman,  et  si  la 
Cour  suprême,  déclarant  que  la  Standard  OU  Ci/ 
et  le  Tobacco  Trust  sont  illégalement  constitués, 
en  décide  la  dissolution  (comme  le  demande  le  ré- 
quisitoire du  gouvernement):  ces  1.200  associa- 
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lions  peuvent  être  également  poursuivies  et  frap- 
pées de  dissolution. 

C'est  donc  un  changement  complet  de  régime, 
nous  pourrions  même  dire  une  révolution  écono- 
mique et  financière,  qui  menace  des  intérêts  for- 
midables et  qui  doit,  par  cela  même,  provoquer 
de  terribles  perturbations  sur  l'ensemble  des  va- 
leurs mobilières  américaines. 

* 

*  * 

La  grande  crise  de  1907-1908,  qu'on  a  reproché 
à  M.  Roosevelt  d'avoir,  sinon  provoquée,  du  moins 
aggravée  par  sa  politique  agressive  à  l'égard  «  du 
capital  organisé  ».  fit  perdre  de  vue  les  procès  de 
la  Standard  OU  Cy  et  du  Tobacco  Trust  et,  dans 
son  premier  message  (16  mars  1909),  le  président 
1  art  ne  parla  que  de  la  revision  du  tarif  douanier 
dont  le  Congrès  venait  d'être  saisi.  Le  second 
message  de  M.  Taft  (8  décembre  1909)  ne  dit  rien 
non  plus  de  la  question  des  trusts,  et  l'année  190e) 
se  termina  à  Wall  Street  dans  les  conditions  les 
plus  brillantes. 

Mais  le  message  présidentiel  du  7  janvier  1910 
produisit  une  mauvaise  impression  dans  le  camp 
des  spéculateurs  à  la  hausse,  parce  que  M.  Taft, 
tout  en  se  montrant  plus  modéré  dans  la  forme' 
que  son  prédécesseur,  déclara  qu'il  était  indis- 
pensable de  substituer  le  contrôle  fédéral  à  celui 
des  Etats  «  sur  l'organisation  et  le  fonctionnement 
des  grandes  corporations  industrielles,  commer- 
ciales et  financières  ».  Et  en  ce  qui  concerne  spé- 
cialement les  Compagnies  de  chemins  de  fer,  qui 
avaient  jusqu'alors  conservé  une  liberté  à  peu 
près  complète  pour  leurs  tarifs,  pour  leurs  émis- 
sions et  pour  toutes  leurs  opérations  de  concen- 
tration et  de  fusion,  le  président  recommanda  au 
Congres  d'en  modifier  le  régime  dans  le  sens  crue 
voici  :  ^ 

Les  Compagnies  de  chemins  de  fer  pourront  con- 
clure entre  elles  des  accords  au  sujet  des  tarifs  mais 
la  Commission  du  commerce  entre  Etats  dont  les 
attributions  seront  étendues,  aura  le  pouvoir  de  déférer 
a  la  justice  et  de  modifier  les  classifications  injustes 
des  marchandises  et  d'empêcher  toute  Compagnie  dont 
la  ligne  passe  d'un  Etat  à  un  autre  d'acquérir  les  ac- 
tions d'une  Compagnie  concurrente,  ou  d'augmenter 
son  capital-actions  ou  obligations  sans  l'autorisation 
de  la  Commission,  laquelle  jugera  si  le  but  de  l'aug- 
mentation est  licite,  si  le  prix  est  inférieur  au  pair  ou 
au  cours  du  jour,  enfin  si  ce  prix  est  acquitté  en  es- 
pèces, en  terres,  en  matériel  évalués  à  un  prix  éemi- 
table.  ' 

TxAfô?"'  ?e.ce  moment  le  charme  fut  rompu  à 
Y\  ail  Street  et,  malgré  une  amélioration  survenue 
dans  la  situation  monétaire,  les  spéculateurs  pru- 
dents commencèrent  à  liquider  leurs  positions  à 

là  I13,USS6. 

Le  7  février  suivant  un  projet  de  loi  comportant 
«  réglementation  des  corporations  américaine"  » 
lut  dépose  a  la  Chambre  des  représentants  et  en 
vertu  de  ce  projet  il  devait  être  interdit  à  toute 
corporation  ou  grande  Compagnie  industrielle  ou 
commerciale,  organisée  suivant  les  lois  de  n'im- 
porte quel  Etat  de  l 'Union,  ou  d'un  pays  étranger 
d  acheter,  d  acquérir  ou  de  posséder  les  titres 
d  une  autre  corporation  quelconque.  Le  projet  pré- 
voyait en  outre  la  création  d'un  contrôleur  fédéral 
avec  des  pouvoirs  très  étendus  et  une  surveillance 
allant  jusqu  a  la  nomination  d'un  séquestre 

Les  actions  des  Sociétés  trustées  continuèrent  à 
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baisser  et  quelques  jours  plus  tard  le  président 
ait,  dans  un  discours  qu'il  prononça  à  l'occasion 
de  1  anniversaire  de  la  mort  de  Lincoln,  soutint 
que  le  renchérissement  de  la  vie  aux  Etats-Unis 
était  imputable  aux  accapareurs  et  non  aux  tarifs 
douaniers  ;  et  il  défendit  son  gouvernement  de 
1  accusation  qu  on  lui  adressait  clans  certains  mi- 
lieux «  d  avoir  provoqué  la  dépression  financière 
et  la  baisse  des  valeurs  mobilières  par  sa  politique 
contre  les  trusts.  1 

«  Si  l'application  de  la  loi,  ajouta  M.  Taft,  çêne 
les  affaires  des  trusts,  cela  ne  parle  guère  en  faveur 
de  leurs  méthodes  et  cela  prouve  au  contraire  que 
ces  méthodes  doivent  être  changées  de  manière  à 
se  conformer  aux  lois.  » 

Pendant  les  mois  de  mars  et  d'avril  la  tenue  du 
marche  financier  américain,  malgré  le  bas  prix  du 
loyer  de  l'argent,  fut  irrégulière  et  lourde  sur 
iîS  +10n  rUVnf  •  Prov°quée  par  la  hausse  des 
produits  alimentaires  et  sur  les  intentions  mal 
définies  du  gouvernement  à  l'égard  des  trusts  et 
des  Compagnies  de  Chemins  de  fer,  toutes  plus  ou 
moins  trustées  ou  associées  à  des  trusts. 


* 

*  * 


Dans  les  premiers  jours  du  mois  de  mai  dernier 
ïï8™^?  rC°mpagnies  de  Chemins  de  fer  de  l'ouest 
des  Etats-Unis  annoncèrent  à  Y  Interstate  Corn- 

n^te?!',°rgane  administratif  fédéral 
ciee  en  1887  et  dont  les  pouvoirs  ont  été  renforcés 
a  sept  reprises  différentes,  qu'elles  venaient  de 
prendre,  en  commun,  une  décision  ayant  pour  but 
d  appliquer,  à  partir  du  1^  juin  suivant,  un  relè- 
vement de  10  0/0  en  moyenne  de  leurs  tarifs  de 
transports. 

Jusqu'en  1906  les  Compagnies  de  chemins  de 
fer  étaient  restées  maîtresses  absolues  de  leurs 
tarifs,  mais  a  cette  époque  M.  Roosevelt  fit  voter 
par  le  Congres  une  loi  autorisant  Y  Interstate  Com- 
merce Commission  à  s'opposer  à  l'application  de 
nouveaux  tarifs  quand  elle  estimerait  que  ces 
tarifs  n  étaient  pas  raisonnables.  Dans  ce  cas  les 
Compagnies  avaient  le  droit  d'appel  devant  les  tri 
bunaux  et,  en  attendant  leur  décision,  qui  était 
souvent  conforme  à  leurs  désirs,  elles  percevaient 
les  tarifs  aux  taux  fixés  par  elles-mêmes.  En  cas 
de  décision  défavorable,  elles  revenaient  purement 
et  simplement  à  leurs  anciens  tarifs.  1JLUement 

L'Interstate  Commerce  Commission  ne  fit  d'a- 
bord aucune  objection  à  la  décision  notifiée  parles 
25  Compagnies  intéressées  et  celles-ci,  crovant 
eur  relèvement  justifié  par  l'accroissement  de 
leurs  dépenses  d'exploitation,  et  surtout  par  l'aug- 
mentation des  salaires  qu'elles  venaient  de  con- 
sentir a  leur  personnel,  ouvriers  et  employés  pri- 
rent leurs  dispositions  en  conséquence.  ' 

Le  31  mai,  au  moment  où  on  s'y  attendait  le 
moins  1  attorney  général  Wickersham  fit  rendre 
un  réfère  interdisant  aux  Compagnies  d'appliquer 
es  nouveaux  tarifs  annoncés,  non  parce  que  ces 
taufs  n  étaient  pas  raisonnables,  mais  parce  que 
ces  Compagnies,  en  agissant  de  concert  pour  le  re- 
lèvement de  leurs  tarifs,  avaient  violé  la  loi 
Sherman  contre  les  trusts. 

C'était  une  action  judiciaire  que  le  gouvernement 

fédéra  engageait  contre  les  25  Compagnies  et  cette 
nouvelle  provoqua  à  Wall  Street  une  violente  réac- 
tion  sur  toutes  les  valeurs  et,  en  particulier,  sur 
les  actions  de  chemins  de  fer. 

Une  transaction  intervint  cependant  quelques 


74 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


jours  plus  tard  entreM.Taft  et  les  représentants  des 
25  Compagnies  lesquels,  effrayés  de  la  tournure 
que  prenait  la  question,  consentirent  à  suspendre 
tout  relèvement  de  leurs  tarifs  jusqu'au  jour  où 
Y  Interstate  Commerce  Commission,  investie  de 
nouveaux  pouvoirs  par  une  loi  en  préparation, 
aurait  statué  sur  la  justification  du  relèvement 
projeté.  En  échange  de  cette  concession,  le  prési- 
dent Taft  fit  abandonner  les  poursuites  judiciaires 
commencées  contre  les  25  Compagnies. 

En  moins  de  quinze  jours,  la  Chambre  des  re- 
présentants et  le  Sénat  votèrent  la  nouvelle  loi  sur 
les  chemins  de  fer  que  le  président  Taft  s'empressa 
de  promulguer. 

Cette  loi  place  tous  les  chemins  de  fer  des  Etats- 
Unis  sous  le  contrôle  direct  du  gouvernement 
fédéral  et  donne  à  Y  Interstate  Commerce  Commis- 
sion le  droit  de  contrôler  leurs  tarifs,  aussi  bien 
de  sa  propre  initiative  que  sur  appel  des  inté- 
ressés. Enfin,  elle  crée  un  tribunal  spécial  pour 
juger  rapidement  les  conflits  qui  pourraient  sur- 
venir. 

La  nouvelle  loi  ne  contient  pas  toutes  les  dispo- 
sitions que  le  gouvernement  avait  demandées 
pour  le  contrôle  des  opérations  financières  des 
Compagnies  :  capitalisation,  émission  des  obliga- 
tions, etc.,  mais  elle  institue  une  commission  qui 
étudiera  cette  question;  de  même,  en  ce  qui  con- 
cerne la  légalisation  des  accords  sur  les  tarifs 
consentis  entre  les  Compagnies,  le  Parlement  a 
estimé  que  l'accroissement  des  pouvoirs  de  17/i- 
terstate  Commerce  Commission  et  la  création 
d'un  tribunal  spécial,  armaient  suffisamment  le 
gouvernement. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  Compagnies  américaines 
de  chemins  de  fer  sont  soumises  aujourd'hui  à 
un  nouveau  régime  dont  nul  ne  peut  prévoir  les 
conséquences  futures. 

Pour  commencer  aucune  augmentation  de  tarifs 
ne  sera  désormais  appliquée  par  elles  sans  que 
Ylnterstate  Commerce  Commission,  et  le  tribunal 
spécial  des  conflits,  s'il  y  a  lieu,  aient  admis  le 
bien  fondé  du  relèvement. 

La  nouvelle  loi  a  placé  les  Compagnies  de  télé- 
graphes et  de  téléphones  sous  le  même  régime  de 
contrôle  que  les  Compagnies  de  chemins  de  fer. 

*  * 

On  peut  critiquer  la  politique  actuelle  du  gou- 
vernement de  Washington  à  l'égard  des  trusts  et 
des  Compagnies  de  chemins  de  fer  en  soutenant  — 
ce  qui  est  vrai  dans  une  certaine  mesure  —  que  ce 
sont  ces  puissantes  associations  de  capitaux  et 
d'énergie  qui  ont  créé  la  grande  industrie  améri- 
caine et  permis  aux  Etats-Unis  d'Amérique  de  se 
développer  avec  une  rapidité  et  une  ampleur,  sans 
précédent  dans  l'histoire  du  monde.  On  peut  aftir- 
mer,  au  contraire,  que  la  prospérité  de  cet  im- 
mense pays,  aussi  grand  à  lui  seul  que  toute  l'Eu- 
rope, ne  sera  nullement  atteinte  par  l'attitude 
nouvelle  que  l'Etat  vient  de  prendre  et  que  les 
actionnaires  et  les  obligataires  des  trusts  et  des 
Compagnies  trustées  seront  les  premiers  à  en 
bénéficier:  mais  qu'importe,  cette  attitude  est  con- 
forme à  la  volonté  du  peuple  américain  —  cela  ne 
fait  aucun  doute  —  et  avant  de  nous  engager  plus 
à  fond  sur  les  valeurs  mobilières  américaines, 
même  sur  celles  qui  paraissent  les  plus  sûres  et 
les  mieux  gagées,  il  est  prudent  d'attendre  les 


effets  de  la  révolution  économique  et  financière 
qui  est  en  train  de  s'accomplir  aux  Etats-Unis. 

D'ailleurs,  cette  prudence  est  commandée  par 
d'autres  raisons  également  très  sérieuses  et  qui 
ont  plus  ou  moins  contribué  à  la  baisse  constatée 
entre  le  31  décembre  1909  et  le  8  juillet  1910. 

Il  est  maintenant  certain  que  'la  production  du 
blé  de  1910  sera  très  sensiblement  inférieure  à  celle 
de  l'année  précédente.  Le  rapport  que  le  gouver- 
nement a  publié  le  8  juillet  dernier,  indique,  en 
effet,  que  la  sécheresse  qui  règne  sur  les  régions 
agricoles  ne  permet  d'évaluer  la  récolte  prochaine 
de  blé  qu'à  227  millions  d'hectolitres,  contre  268 
millions  en  1909.  Il  en  résultera  une  diminution 
d'exportation  qui  affectera  à  la  fois  les  recettes 
des  chemins  de  fer  et  la  balance  commerciale. 

Cette  balance  se  présente  déjà  d'une  manière 
très  défavorable, car  alors  que  pour  l'année  entière 
de  1909  elle  avait  donné  un  excédent  d'exportation 
de  1.305  millions  de  francs  contre  3.294  millions 
en  1908  et  2.590  millions  en  1907,  elle  accuse,  au 
contraire,  pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année 
1910  un  excédent  d'importation  de  19.228.000  fr. 

On  estime  que  les  Etats-Unis  doivent  payer 
chaque  année  à  l'étranger,  pour  l'intérêt,  le  divi- 
dende ou  l'amortissement  des  valeurs  mobilières 
américaines  que  les  capitalistes  européens  possè- 
dent ;  pour  l'épargne  queleurs  immigrants  envoient 
à  leurs  familles;  pour  leurs  colonies:  pourleur  ma- 
rine de  guerre,  pour  leurs  transports  maritimes 
effectués  par  des  navires  étrangers  :  pour  les  dé- 
penses que  les  citoyens  américains  vont  faire  au  de- 
hors, etc.,  aumoins  1.800  millions  de  francs,  que 
la  balance  commerciale  et  quelques  revenus  se- 
condaires d'ordre  extérieur  peuvent  seuls  procurer. 

Et  cette  évaluation,  probablement  inférieure  à 
la  réalité,  ne  comprend  pas  les  500  millions  de 
francs  que  le  gouvernement  fédéral  devra  dépen- 
ser pendant  cinq  années  consécutives  pour  l'exé- 
cution du  canal  de  Panama. 

La  diminution  des  excédents  d'exportation  est 
donc  un  fait  très  grave  pour  un  pays  débiteur 
comme  les  Etats-Unis,  car  cette  diminution  peut 
y  provoquer,  si  elle  persiste  jusqu'à  la  fin  de  l'an- 
née, une  hausse  des  changes  et  une  nouvelle  crise 
monétaire  dans  le  genre  de  celle  de  1907- 

Cette  crise  de  1907  révéla  l'insuffisance  de  la 
circulation  monétaire  des  Etats-Unis  et  on  crut, 
én  Europe,  que  les  hommes  d'Etat  américains  pro- 
fiteraient de  cette  leçon  de  choses  pour  remplacer 
leur  système  de  pluralité  de  banques  d'émission 
—  dont  l'action  isolée  n'offre  aucune  résistance  en 
cas  de  crise,  —  par  une  grande  banque  centrale 
avec  succursales  dans  les  principales  villes  de 
l'Union  et  dont  la  puissante  circulation  fiduciaire, 
remboursable  à  vue  sur  tous  les  points  du  terri- 
toire, aurait,  par  cela  même,  régularisé,  élargi  et 
consolidé  la  circulation  monétaire  nationale  comme 
le  font  la  Banque  de  France,  la  Banque  d'Angle- 
terre, la  Banque  d'Allemagne  et  la  Banque  dr 
Iiussie  pour  leurs  pays  respectifs. 

Mais  on  avait  oublié,  en  Europe,  que  les  Etats- 
Unis  sont  une  Confédération  englobant  actuelle- 
ment 46  Etats  particuliers;  que  chacun  de  ces 
Etals  a  le  droit  d'avoir  sur  son  territoire  autant  de 
banques  d  émission  qu'il  plait  à  son  gouverne- 
ment «l'en  autoriser  il  en  existait  6^977  au  lf  sep- 
tembre 190!*  pour  l'ensemble  des  'iii  Klats  .  et  que 
les  plus  petits  d'entre  eux  sont  précisément  ceux 
qui  défendent  le  plus  jalousement  les  rares  préro- 
gatives que  la  Constitution  fédérale  leur  laisse. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Francs 


En  résumé,  la  situation  monétaire  des  Etats- 
Unis  n'est  pas  meilleure,  à  l'heure  actuelle,  qu'elle 
ne  l'était  au  commencement  de  1908,  malgré  les 
stocks  considérables  d'obligations  que  l'Europe 
leur  a  achetées  depuis  le  commencement  de  l'an- 
née; et  nous  devons  souhaiter  que  les  circonstances 
qui  ont  engendre  la  crise  de  1907  ne  se  reprodui- 
sent pas  de  sitôt,  car  les  marchés  européens 
seraient  plus  rudement  atteints  par  la  nouvelle 
crise  qu'ils  ne  l'ont  été  par  la  précédente  et  par  la 
baisse  qui  vient  de  se  produire  sur  les  valeurs 
américaines. 

Edmond  Théry. 


Le  Rapport  de  la  Commission  des  Inondations 

On  sait  qu'à  la  suite  de  la  grande  crue  du  mois  de 
janvier  dernier,  un  décret  en  date  du  9  février  avait 
organisé  une  «  Commission  des  Inondations  »  pour 
étudier  les  mesures  de  préservation  qu'il  conviendrait 
de  prendre  en  cas  de  retour  du  fléau. 

Cette  Commission  s'est  mise  à  l'œuvre  dès  le  18  fé- 
vrier :  le  gouvernement  ne  lui  avait  pas  assigné  un 
programme  nettement  défini,  puisque,  suivant  les  in- 
dications données  par  le  président  du  Conseil  lors  de 
l'inauguration,  elle  devait  «  rechercher  les  solutions 
les  plus  étendues  et  les  plus  vastes  intéressant,  au 
point  de  vue  économique,  le  pays  tout  entier  ».  La 
tâche  de  la  Commission  était  done,  on  le  voit,  consi- 
dérable ;  aussi,  pour  avancer  plus  rapidement,  elle 
commença  par  se  subdiviser  en  sous-commissions 
chargées  d'étudier  chacune  un  certain  nombre  de 
points  du  programme  qu'elle  s'était  elle-même  tracé  : 
annonces  des  crues  dans  le  bassin  de  la  Seine,  quais 
de  Paris,  égouts,  évacuation  des  ordures  ménagères, 
ponts  de  Paris,  etc. . . 

On  ne  saurait  suivre  ici  en  détail  les  travaux  des 
sous-commissions;  mais  on  reconnaîtra  avec  nous 
que  celles-ci  ont  travaillé  fort  activement  puisque,  dès 
le  mois  de  mars,  les  rapports  spéciaux  rédigés  par 
elles  commençaient  déjà  à  parvenir  au  gouvernement 
et  à  la  Ville  de  Paris.  Nous  nous  bornerons  à  enregis- 
trer quelques-unes  des  conclusions  essentielles. 

En  ce  qui  concerne  les  quais  de  Paris,  la  sous-com- 
mission propose  : 

Kéfection  de  l'estacade  de  l'île  Saint-Louis  et  du  pont  de  la 
Tournelle. 

Rectification  du  bras  de  la  Monnaie,  comportant  en  parti- 
culier :  l'élargissement  de  ce  bras,  de  façon  à  lui  donner  un 
débouché  de  C0  à  6?  mètres  en  amont  du  pont  Saint-Michel  ; 
la  reconstruction  du  pont  de  l'Archevêché,  du  pont  au  Dou- 
ble, du  Petit-Pont;  le  déplacement  du  chemin  de  fer  d'Or- 
léans aux  abords  de  la  place  Saint-Michel  ;  l'extension  du 
déversoir  de  la  Monnaie  et  l'abaissement  du  seuil  de  ce  dé- 
versoir, sinon  la  suppression  complète  du  barrage  et  de 
l'écluse. 

Rescindement  du  port  de  triage  des  Tuileries. 

Exhaussement  des  quais  et  travaux  édilitaires  corrélatifs, 
de  manière  à  donner  au  couronnement  des  murs  un  relief  de 
50  centimètres  sur  les  hautes  eaux  de  1910,  en  tenant  compte 
de  l'abaissement  éventuel  des  crues,  soit  par  les  travaux 
précédemment  indiqués,  soit  par  des  travaux  hors  de  Paris 
etc.,  etc. . . 

_  La  sous-commissicn  chargée  de  la  question  des 
egouts  publics  et  des  branchements  particuliers  pro- 
pose les  mesures  suivantes  : 

Fermer  par  des  vannes  établies  le  long  des  murs  de  quai, 
et  pouvant  être  manœuvrées  du  trottoir,  les  ouvertures  pra- 
tiquées pour  recevoir  les  branchements  de  bouches  dans  les 
parties  où  le  souterrain  du  chemin  de  fer  d'Orléans  n'a  pas 
permis  de  diriger  les  eaux  vers  les  égouts. 

Fermer  par  des  vannes  ou  barrages,  pouvant  être  manœu- 
vres de  la  chaussée,  les  collecteurs  faisant  communiquer  avec 


le  réseau  les  parties  de  Paris  submergées  par  déversement 
direct  du  fleuve,  etc. . . 

Examinant  incidemment  la  question  du  tout-à-l'é- 
gout,  la  sous-commission  est  d'avis  qu'il  est  «  indis- 
pensable de  poursuivre  l'application  intégrale  de  la 
loi  du  10  juillet  1894,  au  point  de  vue  de  l'écoulement 
direct  a  l'égout,  en  donnant  à  la  distribution  d'eau 
toute  1  ampleur  corrélative  nécessaire  et  en  prenant 
les  mesures  propres  à  l'épuration  de  la  totalité  des 
eaux  d'égout.  » 

La  commission  a  aussi  étudié  longuement  la  ques- 
tion des  voies  ferrées  souterraines  dans  la  capitale, 
voici  tout  d'abord  ses  conclusions  au  sujet  du  Métro- 
politain : 

Un  niveau  relevé  de  la  nappe  souterraine  doit  être  admis 
pour  l'application  des  soins  ou  procodés  spéciaux  garantis- 
sant 1  etanchéité  des  ouvrages. 

Il  y  a  lieu  d'accroître  les  moyens  propres  à  remédier,  en 
tant  que  de  besoin,  au  défaut  de  cette  étanchéité,  qui  ne  peut 
être  que  relative. 

Les  ouvrages  accessoires  doivent  être  traités,  sans  excep- 
tion ni  réserve,  comme  le  souterrain  au  point  de  vue  de  la 
construction  et  recevoir  des  dispositions  permettant  la  dé- 
fense efficace  de  leurs  ouvertures  contre  l'intrusion  des  eaux 
extérieures,  etc. 

Ce  programme,  complété  par  diverses  autres  mesu- 
res, la  Commission  propose  de  l'appliquer  intégrale- 
ment aux  lignes  dont  la  construction  n'est  pas  encore 
entreprise,  et  dans  la  mesure  possible  à  la  partie  du 
reseau  actuellement  ouverte  à  la  circulation  ainsi 
qu  aux  lignes  en  cours  d'exécution.  Elle  estime  à  20 
millions  de  francs  la  dépense  supplémentaire  qui  ré- 
sulterait, pour  les  lignes  à  construire,  de  l'exécution 
de  ce  programme. 

Le  rapport  de  la  Commission  se  termine  par  une 
longue  étude  de  la  question  des  «  travaux  susceptibles 
de  réduire  l'intensité  des  crues  dans  le  bassin  de  la 
Seine,  spécialement  à  Paris  et  dans  sa  banlieue  ». 

Voici,  à  ce  sujet,  l'énumération  des  grands  travaux 
que  la  Commission  recommande  au  gouvernement  de 
mettre  à  l'étude  : 

1°  Elargissement  du  bras  gauche  de  la  Seine,  au  droit  de 
la  Oifé,  à  Paris  >  travail  évalué  provisoirement  à  22  millions); 

2"  Approfondissement  du  lit  de  la  Seine  entre  Suresnes  et 
Bougival  |  travail  évalué  provisoirement  à  30  millions)  ; 

3°  Dérivation  de  la  Marne,  d'Annet  à  Epinay,  par  Claye 
(travail  évalué  provisoirement  à  170  millions). 

L'évaluation  totale   de  ces  travaux  arrive  à  ^22 
millions. 

L'importance  du  chiffre  vaut  évidemment  qu'on  y 
réfléchisse.  Mais,  outre  que  les  collectivités  (départe- 
ments, communes,  etc.),  intéressées  à  ces  travaux  ' 
seraient  appelées  à  contribuer  à  la  dépense  en  raison 
des  avantages  qu'elles  doivent  en  retirer,  cette  charge 
serait  repartie  entre  plusieurs  années,  et  il  ne  semble 
donc  pas  que  la  réalisation  de  l'entreprise  puisse  sus- 
citer de  sérieuses  difficultés  financières. 

On  remarquera  que  sur  {e  total  de  dépenses  prévues 
[424  millions)  pour  mettre  à  exécution  les  travaux 
Toe£?mm,andé?  Par  la  Commission,  la  plus  large  part 
(200  millions)  qui  sera  d'ailleurs  profitable  également 
a  la  capitale  doit  être  consacrée  à  la  banlieue  pari- 
sienne. Dans  une  étude  (1)  publiée  il  y  a  quelques 
mois  dans  l'Economiste  Européen,  notre  directeur 
M.  Edmond  Théry,  appelait  précisément  l'attention 
sur  ce  tait  que  la  crue  de  1910  avait  causé  de  plus 
graves  désastres  dans  la  banlieue  fluviale  de  Paris  que 
dans  la  capitale  elle-même,  et  il  déplorait  qu'on  n'eût 
rien  essayé  jusqu'ici,  ou  presque  rien,  pour  atténuer 
les  effets  du  fléau  dans  cette  banlieue,  qui  n'est  en 
somme  aujourd'hui  qu'un  prolongement  de  la  capitale  : 
C'est  une  faute,  ajoutait-il,  que  la 'Commission  extra-parle- 
mentaire réunie  sous  la  présidence  de  M.  Alfred  Picard 
«  pour  rechercher  les  causes  de  l'inondation  ainsi  que  le 

(1)  Quatorze  siècles  d'inondations,  par  Edmond  Théry  — 
V.  Economiste  Européen,  n°s  944,  945  et  946. 
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moyen  d'en  éviter  le  retour  »  devra  s'efforcer  de  réparer,  car 
cette  banlieue  est  aujourd'hui  l'organe  de  travail  le  plus  actif 
de  la  capitale,  et  l'expérience  vient  de  prouver,  d'une  manière 
décisive,  que  tout  arrêt  brusque  de  son  fonctionnement  en- 
traînera des  perturbations  profondes  dans  la  vie  publique  de 
l'agglomération  parisienne  proprement  dite  et  occasionnera 
de  très  sérieux  préjudices  à  l'ensemble  de  ses  intérêts  ma- 
tériels.. . 

Cette  banlieue,  disait-il  encore,  est  sortie  tout  entière  des 
flancs  de  Paris  et  elle  lui  reste  attachée  par  les  liens  moraux 
et  matériels  les  plus  étroits.  Il  nous  semble  donc  impossible 
que  la  Commission  extra-parlementaire  se  désintéresse  de 
son  sort,  en  ne  l'associant  pas  au  plan  de  défense  qu'elle 
adoptera  très  certainement  pour  protéger  les  rues  de  la  capi- 
tale contre  le  retour  de  l'inondation. 

La  Commission  a  partagé  cette  opinion,  puisque, 
nous  l'avons  vu,  elle  propose  de  consacrer  30  millions 
à  l'approfondissement  du  lit  de  la  Seine  entre  Suresnes 
et  Bougival  st  170  millions  à  une  dérivation  de  la  Marne 
d'Annet  à  Epinay. 

La  Commission  est  persuadée  que  l'ensemble  des 
travaux  qu'elle  indique  doit  constituer  la  solution 
complète  du  problème  qui  lui  était  posé.  Il  ne  reste 
donc  plus  maintenant  qu'à  souhaiter,  après  avoir 
rendu  un  juste  hommage  au  zèle  patriotique  de  la 
Commission  —  qui,  dans  un  délai  relativement  très 
court,  a  su  faire  œuvre  vraiment  utile,  —  de  voir  se 
transformer  bientôt  en  un  résultat  matériel  la  solution 
théorique  qu'elle  a  apportée  à  cette  grave  question  des 
inondations. 

Mais  il  n'y  a  pas  de  temps  à  perdre.  Dans  cettemème 
étude  à  laquelle  nous  faisions  précédemment  allusion, 
M.  Edmond  Théry,  après  avoir  montré lafréquence  des 
crues  qui  ont  éprouvé  Paris  au  cours  des  siècles  pas- 
sés, signalait  la  nonchalance  coupable  qui  a  toujours 
présidé  à  l'exécution  des  travaux  de  préservation. 
C'est  par  une  observation  semblable  que  se  termine  le 
rapport  général  de  M.  Alfred  Picard,  l'éniinent  prési- 
dent de  la  Commission  des  Inondations;  on  nous  per- 
mettra de  la  reproduire  ici,  car  l'on  ne  saurait  mieux 
conclure  : 

«  Les  funestes  conséquences  de  l'inaction  qui  a  suivi 
les  catastrophes  du  passé  doivent  être  un  avertissement 
salutaire.  Des  résolutions  promptes  et  courageuses 
honoreront  la  génération  actuelle,  attesteront  sa  sa- 
gesse et  son  esprit  de  prévoyance.  Le  gouvernement  de 
la  République  acquerra  de  nouveaux  titres  à  la  recon- 
naissance du  pays  en  accomplissant  l'œuvre  de  dé- 
fense dont  la  Commission  vient  de  jeter  les  bases.  » 

Edmond  Bouchery. 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

Pendant  son  dernier  exercice  social  qui  a  pris  fin  le 
31  décembre  dernier,  la  Banque  Impériale  Ottomane 
s'est  encore  ressentie,  principalement  dans  les  opéra- 
tions de  ses  agences,  des  conséquences  de  la  récolte 
défectueuse  de  1908  et  aussi  de  l'inquiétude  que  les 
événements  politiques  intérieurs  avaient  fait  naître 
dans  les  provinces.  En  raison  de  ce  double  fait  elle  a 
eu  à  compter,  pendant  le  premier  semestre  de  l'année, 
avec  une  certaine  diminution  dans  le  chiffre  de  ses 
affaires,  et  cette  diminution  a  fait  que  les  bénéfices 
qu'elle  a  réalisés  ont  été  un  peu  inférieurs  à  ceux  de 
1908.  Voici  d'ailleurs  comment  se  comparent  les  deux 
derniers  bilans  : 

Bit. an  au  31  décembre 


Actif 

Espèces  en  caisse  

Placements  temporaires, 
reports,  etc  

Ellets  à  recevoir  

Valeurs  en  portefeuille. 

Comptes  couiaits  débi- 
teurs  


1908 

Liv.  st. 
.621.092 


1.623.628  B 
:!. 203.442  10 
3.195.079  3 


d. 

2 

3 
9 
11 


1909 

Liv.  st.  sh.  d. 
3.240.100   8  11 


5.545.461  11 
3.003.727  5 
3.683.458  5 


î.489.979  10  8    4.179.935  2 


Avances  sur   nantisse-  Liv.  st.  sh.  d. 

ment   2/714.325  0  6 

Immeubles  et  mobilier  .  £00.554  12  8 

Avance  statu  taire  au  gou- 
vernement  830.217   4  2 

Participation  dans  les 
avances  au  gouverne- 
ment  1.493.17(3  17  10 

Compte  courant  du  gou- 
vernement  109.894   4  9 

Capital  non  appelé   5.000.000   »  » 

24.553.384    7  8 

Passif 

Capital   10.000.000   0  0 

Billets  en  circulation. . .  K40.040  18  2 

Effets  à  payer   1.101.203  18  9 

Comptes  courants  crédi- 
teurs  9.855.341   5  1 

Dépôts  à  échéances  fixes  1.226.550  11  lu 

Béserve  statutaire   998.192  14  0 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  nets   515.072  15  0 

Beliquat  antérieur   16.982   4  4 

24.553.384    7  « 


Liv.  st.  sh.  d* 

2.843.443  18  0 
272.405  2  10 


270.112   G  0 

»  »  » 
5.000.000  0  0 


28.054.03u   6  4 


10. 000.  Oui \  0  () 

844.682  14  0 

1. 214.272   0  9 

13.224.405  14  6 

1.198.598   7  8 

1.049. 700   0  o 

483.800   0  0 

9.191    2  11 


23.054.650  6  4 


Les  bénéfices  disponibles,  comprenant  le  report  de 
l'exercice  précèdent,  se  sont  donc  chiffrés,  pour  1909, 
par  492.991  liv.  st.  2  sh.  11  d.,  contre  532.054  liv.  st. 
19  sh.  4  d.  en  1908.  Leur  répartition  s'est  effectuée  de 
la  manière  suivante.  Nous  la  rapprochons  de  la  précé- 
dente : 

Exercices 


Béserve  statutaire  

Dividende  de  18  sh.  par  action. 
Tantièmes  aux  parts  de  fonda- 
teurs et  aux  administrateurs. 
Beport  à  nouveau  

Sommes  égales  


1908 
Liv.  st.  sh.  d. 

5L507  4  8 
430.000   0  C 


21.356  11 
9.191  2 


1909 
Liv.  st.sh.d. 

450.000  0  0 

23.381  0  0 
19.611  2  11 


532.054  19   4   492.991  2  11 


Le  dividende  est  donc  resté  fixé  à  18  shillings 
(22  fr.  50).  Observons  que  sur  les  profits  il  n'a  rien  été 
prélevé  en  faveur  de  la  réserve  statutaire,  le  conseil 
d'administration  ayant  décidé  de  la  porter  à  son  maxi- 
mum de  1.200.000"fr.  au  moyen  d'un  prélèvement  de 
200.300  liv.  st.  sur  diverses  provisions  constituées  an- 
térieurement en  vue  d'éventualités  qui  ne  se  sont  pas 
présentées.  Notons  encore  les  dividendes  répartis  pour 
les  dix  dernières  années,  ainsi  que  les  cours  moyens 
des  actions  de  la  Société  pendant  cette  même  période  : 


Exercices 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1903. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


Dividendes 
par  an 
Francs 
12  50 

15  » 

16  25 

16  25 

17  50 
20  » 
22  50 
22  50 
22  50 
22  50 


Années 


lc01  

1902  

1903  

1904..  

1905  

1906  

1907  

190S  

1909  

Cours  actuel 


Cours  moyen 
des  actions 
Francs 
530  >. 
572  » 
596  » 
582  » 
606  » 
659  » 
705  » 
721  » 
730  » 
699  .. 


Depuis  1900,  également 
bilan  de  la  Banque  Impé 
comme  suit  : 


,  les  principaux  chapitres  du 
riale  Ottomane  se  comparent 


Exercices 


1900. 

1901 . , 

1902.. 

1908.. 

1904.. 

1905.. 

1906.. 

1907. . 

1908.. 

1909. . 


Comptes 
courants 
débiteurs 
En 

3.334 
3.119 
3.070 
3.841 
2.834 
2.788 
3.413 
2.937 
2.490 
4.179 


Comptes 
courants 
créditeurs 
milliers  de 

6.324 

6.521 

7.290 

9.338 

8.602 

9.184 
10.518 
10.382 

9.855 
13.224 


Dépôts  Billets 
à  en 
échéances  circu- 
lixes  lation 
livres  sterling 


860 
1 . 132 
1.276 
1.070 
1.117 
1.271 
1.&53 
1.889 
1.220 
1.198 


840 
880 
1.107 
1.117 
1.118 
1.148 
1.182 
1.091 
840 
BM 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


71 


Quant  aux  bénéfices  réalisés,  ainsi  qu'aux  montants 
distribués  aux  actionnaires  sous  forme  de  dividendes, 
ils  se  sont  établis  ainsi  : 

Montant 
Bénéfices    des  dividendes 
Exercices  nets  répartis 


(Livres  sterling) 


1900  

250.000 

1901  

SOO.000 

1902  

325.000 

11103  

325. 000 

1904  

350.000 

400.000 

1906  

450.000 

1S07  

450.000 

1908  

450.000 

1909  

450.000 

Des  déclarations  faites  par  le  président  de  l'assem- 
blée, le  comte  de  Bessborough,  il  ressort  que  la  cam- 
pagne agricole  de  1909,  quoique  n'ayant  pas  été  très 
satisfaisante,  semble  toutefois  avoir  mieux  valu  que 
celles  des  deux  années  précédentes,  mais  la  légère 
amélioration  qu'elle  doit  apporter  aux  affaires  ne  se 
fera  ressentir  que  dans  l'année  en  cours. 

Les  recettes  réalisées  par  les  chemins  de  fer  jouis- 
sant de  la  garantie  d'intérêt  du  gouvernement  ne  se 
sont  pas  beaucoup  écartées  de  celles  de  1908.  Elles  se 
sont,  en  effet,  élevées  à  964.873  livres  turques,  contre 
977.61î| livres  turques  l'année  précédente.  Mais  malgré 
la  petite  diminution  qu'accusent  ces  chiffres,  les  ga- 
ranties kilométriques  payées  par  l'Etat  n'ont  pas 
dépassé  749.063  livres  turques,  contre  771.503  livres 
turques  en  190S.  D'autre  part,  les  recettes  de  la  Dette 
publique  ont,  de  même  que  les  ventes  de  la  Régie  coïn- 
U  essée  des  Tabacs,  accusé  un  accroissement  sur  l'an- 
née précédente.  Quant  aux  dépôts  aux  Caisses  d'épar- 
gne, ils  continuent  de  croître  aussi  bien  sous  le  rapport 
du  nombre  des  déposants  que  sous  celui  de  la  moyenne 
de  la  somme  au  crédit  de  chacun  de  ces  déposants. 

Dans  le  courant  de  l'exercice,  les  avances  au  gouver- 
nement ottoman  ont  perdu  beaucoup  de  leur  impor- 
tance. Il  est  vrai  que  la  Banque  Impériale  Ottomane  a 
pendant  ce  même  exercice,  liquidé  avec  l'Etat  l'Em- 
prunt Ottoman  4  0/0  de  1908,  et  qu'au  mois  d'octobre 
elle  a  conclu  l'Emprunt  4  0/0  de  1909.  Ces  deux  opéra- 
tions ont  procuré  des  ressources  considérables  au  Tré- 
sor impérial  ;  elles  lui  ont  permis  de  couvrir  le  déficit 
du  budget  de  1909-1910,  et  même  de  constituer  une 
provision  d'etiviron  600.1-00  livres  turques  pour  l'exer- 
cice prochain. 

Tout  comme  précédemment,  la  Banque  Impériale 
Ottomane  a  entretenu  d'excellentes  relations  avec  le 
gouvernement,  et  c'est  sur  la  demande  de  ce  dernier 
qu'elle  a  consenti  a  faire  des  avances  aux  commer- 
çants, aux  industriels  et  aux  agriculteurs  victimes  des 
troubles  qui  ont  éclaté  dans  la  région  d'Adanaau  mois 
d'avril  1909.  Le  remboursement  de  ces  avances  s'étend 
sur  une  période  de  cinq  années.  Mentionnons  encore 
que  cette  institution  a  ouvert  une  agence  nouvelle  à 
Rodosto  et  une  sous-agence  à  Goumouldjina,  ce  qui 
porte  à  104  le  nombre  de  ses  succursales  en  Turquie 
d'Europe  et  d'Asie,  en  Egypte  et  dans  la  Tripolitaine. 
Dans  ce  chiffre,  nous  ne  comprenons  pas  son  siège 
central  de  Galata,  son  agence  à  Stamboul,  son  bureau 
à  Péra  ni  ses  agences  principales  à  Londres  et  à  Paris. 

Ne  terminons  pas  sans  mentionner  que  le  rapport  du 
conseil  d'administration  soumis  à  l'assemblée  géné- 
rale annuelle  qui  s'est  tenue  le  29  juin,  envisage  l'a- 
mélioration des  affaires  qui  se  manifeste  pendant 
l'année  en  cours  actuellement,  comme  susceptible  de 
s'accentuer  au  cours  des  années  suivantes.  Les  comp- 
tes de  dépôts,  notamment,  sont  en  augmentation. 
Une  remarque  s'impose  encore. 
On  sait  que  la  Banque  Impériale  Ottomane  est  ban- 
que d'Etat  et  banque  d'émission.  Or,  bien  qu'avant  le 
privilège  d'émettre  des  billets  au  porteur  jusqu'à  con- 
currence de  trois  fois  le  montant  de  son  encaisse  mé- 
tallique, elle  n'a  pas  encore,  jusqu'à  présent,  malgré  le 


développement  qu'elle  a  su  donner  à  ses  opérations 
en  dépit  des  circonstances  politiques,  usé  de  cette  fa- 
culté, et  lo  montant  des  billets  émis  par  elle  est 
même  demeuré  toujours  de  beaucoup  inférieur  au  chif- 
fre de  son  encaisse. 

A.  Lechenet. 


BIBLIOGRAPHIE 


La  Crise  Maritime  (1) 

Notre  éminent  ami  Marcel  Dubois,  professeur  de  géogra- 
phie coloniale  à  la  Sorbonne,  président  de  la  Société  d'Eco- 
nomie politique  nationale,  membre  de  la  Ligue  maritime 
française,  vient  d'écrire  un  livre  remarquable  sur  la  crise 
pénible  que  traverse  en  ce  moment  la  marine  de  notre 
pays. 

Dans  sa  préface,  l'auteur  met  fort  bien  en  lumière  le 
danger  des  théories  abstraites  en  matière  économique  : 
«  Point  de  formulaires,  dit-il,  point  de  dogmes,  point  de 
vérités  sacro-saintes,  mais  des  études  de  détail,  mais 
l'examen  de  chaque  cas  particulier,  mais  le  souci  de  la 
science  minutieuse  dans  son  labeur,  et  lointaine  dans  sa 
portée.  »  Et  il  ajoute  encore,  en  termes  fort  vivants  :  «  C'est 
une  vieille  poussière  de  magasins  de  décors  que  tout  cet 
ensemble  de  formules.  Secouez  donc  cette  poussière  et  re- 
gardez un  peu  les  faits  en  face  :  si  vous  les  regardez  en  face, 
vous  envisagerez  le  monde  sous  un  jour  très  encourageant 
pour  notre  patrie.  Mais,  de  grâce,  ne  donnez  point  à  la 
France  démocratique  de  1910  une  perruque  du  xvne  siècle  : 
toutes  ces  vieilles  formules  d'opposition  de  mots  sont  autant 
de  perruques.  » 

C'est  donc  avec  la  volonté  bien  arrêtée  d'observer  les  faits 
et  de  ne  rien  dire  qui  ne  soit  confirmé  par  eux  que  M.  Marcel 
Dubois  a  composé  tout  son  travail.  De  là  vient  la  valeur 
considérable  du  volume  qu'il  publie. 

Dans  la  première  partie  du  livre,  l'auteur  montre  que  la 
grandeur  maritime  d'un  peuple  dépend  bien  moins  de  la 
configuration  de  ses  côtes  que  de  sa  volonté,  de  son  génie  : 
«  La  nature  ne  promet  rien;  il  lui  faut  tout  prendre  à  force 
de  labeur  et  de  science.  »  Les  pays  qui  possèdent  un  vaste 
empire  colonial  ont  en  général  une  marine  puissante  ;  mais 
l'Allemagne  montre  que  l'expansion  maritime  est  possible 
même  en  dehors  de  l'expansion  territoriale.  Avec  les  progrès 
de  la  science,  on  pourrait  croire  qu'un  Etat  a  besoin,  pour 
développer  sa  marine,  de  posséder,  dans  son  sous-sol, 
beaucoup  de  houille  et  beaucoup  de  fer  :  ces  ressources  lui 
constitueront  assurément  une  situation  privilégiée  ;  mais 
elles  ne  suffisent  point  :  avant  et  par-dessus  tout,  il  faut 
que  le  peuple  ait  la  volonté  de  posséder  cette  marine.  Ainsi, 
M.  Marcel  Dubois  n'hésite  pas  à  dire,  en  s'appuyant  cons- 
tamment sur  les  faits,  que  les  progrès  de  la  marine  d'un 
peuple  dépendent  à  peu  près  uniquement  de  son  énergie  et 
de  ses  efforts.  Mais  est-il  de  l'intérêt  d'une  nation  de  mani- 
fester cette  énergie,  de  fournir  ces  efforts,  parfois  pénibles  ? 
Le  savant  professeur  n'en  doute  pas,  et  fait  parfaitement 
ressortir  l'erreur  que  l'on  commet  à  vouloir  subordonner, 
dans  un  Etat,  «  la  Terre  »  à  «  la  Mer  »  ou  vice  versa  :  au 
point  de  vue  économique  comme  au  point  de  vue  politique, 
il  ne  faut  sacrifier  ni  l'une  ni  l'autre. 

Après  avoir  dégagé  ces  notions  fondamentales,  M.  Marcel 
Dubois  entreprend,  dans  la  seconde  partie  de  son  ouvrage, 
l'analyse  détaillée  du  mal  dont  souffre  notre  marine  et  des 
causes  auxquelles  on  le  peut  attribuer.  Alors  que  les  flottes 
commerciales  de  tous  les  pays  se  développent  à  l'envi,  la 
nôtre  demeure  à  grand'peine  stationnaire.  Notre  commerce 
maritime  progresse,  mais  ce  ne  sont  pas  nos  armateurs  qui 
en  profitent,  ce  sont  les  étrangers.  Voilà  le  mal  ;  il  s'aggrave 
de  l'ignorance  de  l'opinion  publique  à  l'égard  des  choses 
maritimes  et  de  l'oubli  de  la  parenté  intime  qui  rattache 
notre  marine  commerciale  à  notre  marine  de  guerre. 
Quelles  sont  ses  causes  ?  Tout  d'abord,  le  défaut  de  mé- 


.(1)  La  crise  maritime,  par  Marcel  Dubois,  un  vol.  in-12  ; 
à  la  Librairie  oiientale  et  américaine,  6,  rue  de  Mézières  ; 
prix,  broché  :  5  francs. 
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thode  et  le  défaut  de  centralisation  des  grands  travaux  dans 
quelques  ports  nous  placent  dans  un  état  d'infériorité  mani- 
feste au  point  de  vue  do  notre  outillage  naval.  En  outre,  et  là 
est  la  source  principale  de  la  crise  selon  M.  Marcel  Dubois, 
nous  pratiquons  envers  1'élianger  une  politique  déplorable  : 
la  position  géographique  de  notre  pays  permet  aux  navires  de 
l'Europe  septentrionale  de  venir  très  aisément  prendre  du 
fret  chez  nous,  alors  que  nos  bateaux  ne  peuvent  point,  sans 
s'écarter  gravement  de  leur  route,  agir  de  même  aux  Pays-Bas, 
en  Allemagne,  en  Russie  ou  en  Scandinavie.  Il  conviendrait 
donc  de  protéger  nos  armateurs  contre  cette  concurrence  iné- 
gale ;  nous  ne  le  faisons  point  et  nous  nous  laissons  ainsi 
bénévolement  piller  par  l'étranger,  pour  notre  plus  grand 
préjudice.  Enfin,  à  celte  cause  prépondérante  viennent  encore 
s'ajouter  les  vices  d'une  déplorable  organisation  des  services 
publics  se  rattachant  à  notre  marine. 

Telles  sont  les  origines  du  mal  :  absence  de  méthode,  mau- 
vaise politique  économique  et  mauvaise  organisation  admi- 
nistrative. Quels  remèdes  apporter  à  la  situation  ?  Dans  la 
troisième  partie  du  livre,  M.  Marcel  Dubois  signale  ceux  qui 
sont  insuffisants  :  la  guérison  de  l'opinion,  d'abord,  est  né- 
cessaire ;  mais  il  est  clair  qu'il  faut,  à  côté,  des  solutions 
plus  efficaces.  Parmi  celles-ci,  on  a  proposé  des  ententes  in- 
ternationales réglementant,  pour  chaque  ligne,  le  nombre 
annuel,  mensuel  ou  hebdomadaire  des  départs  des  navires  de 
chaque  Compagnie.  C'est  ce  que  M.  Marcel  Dubois  nomme 
fort  bien  le  «  cosmopolitisme  ».  Vu  l'état  actuel  de  notre 
marine,  une  semblable  organisation  serait  la  consolidation 
de  notre  infériorité  passagère.  Nous  ne  devons  donc  l'accep- 
ter à  aucun  prix.  Les  primes  et  les  subventions,  si  délicates 
à  instituer,  n'ont  pas  donné  de  trop  mauvais  résultats  : 
elles  ont  empêché  la  mort  de  notre  marine;  mais  c'est  tout. 
L'auteur  combat  aussi  très  vivement  la  solution  des  ports 
francs  ;  il  estime  qu'elle  troublerait  énormément  notre  vie 
économique  en  rompant  l'harmonie  de  notre  circulation  et 
cela,  d'ailleurs,  sans  profit  pour  notre  marine  :  nos  navires 
ne  peuvent  pas  enlever  le  fret  national,  qui  leur  est  disputé 
par  les  concurrents  étrangers.  Les  ports  francs  ne  modifie- 
ront point  cet  état  de  choses.  Enfin,  il  est  un  remède  beau- 
coup plus  efficace,  mais  cependant  insuffisant  encore  :  il 
consiste  à  réserver  à  notre  marine  notre  commerce  colonial. 
Mais  ceci  n'est  possible  que  «  si  l'on  met  notre  marine  mar- 
chande dans  la  condition  de  faire  le  lien  efficacement  entre 
la  mère  patrie  et  les  Frances  d'outre-mer  ». 

Comment  arriver  à  ce  résultat  :  C'est  ce  que  M.  Marcel 
Dubois  recherche  dans  la  quatrième  et  dernière  partie  de 
son  livre.  La  solution  à  laquelle  il  aboutit  peut  se  résumer 
en  ces  mots  :  organisons-nous  de  façon  méthodique  et  sur- 
tout protégeons  efficacement  notre  marine.  Ce  dernier 
résultat  est  le  plus  difficile  à  atteindre.  M.  Marcel  Dubois 
ne  désespère  pourtant  pas  de  nous  voir  y  parvenir  :  «  Le 
pavillon  étranger  est  trop  facilement  autorisé  à  venir  faire 
la  cueillette  dans  nos  ports  ».  Nous  le  laissons  trop  aisément 
pénétrer  dans  nos  colonies.  Il  faut  l'en  empêcher  :  pour  cela 
il  convient  de  précéder  à  une  revision  et  une  refonte  mari- 
time et  coloniale  analogue  à  la  refonte  douanière  de  1892. 
Recevons  les  navires  des  pays  chez  qui  nous  pouvons 
aller  à  notre  tour  avec  profit  ;  mais  gardons-nous  d'accorder 
nos  faveurs  aux  marines  des  nations  qui  ne  nous  rendront 
jamais  le  fret  que  nous  leur  aurons  abandonné  I  Etablis- 
sons donc  une  protection  maritime,  et,  à  cet  effet,  traitons 
avec  les  pays  étrangère  dans  des  conditions  différentes  sui- 
vant les  circonstances  économiques.  Alors,  seulement,  notre 
marine  redeviendra  prospère,  pour  le  plus  grand  bien  de 
notre  économie  nationale. 

Tel  est  le  remède  que  M.  Marcel  Dubois  préconise  pour 
nous  guérir  de  la  «  crise  maritime  ».  L'auteur  défend  sa 
thèse  avec  toute  la  puissance  d'argumentation  et  tout  le 
talent  qu'on  peut  imaginer.  Son  livre  est,  en  outre,  une  des 
études  les  plus  complètes  qui  aient  paru  sur  la  marine  fran- 
çaise. Enfin  il  constitue  une  grande  leçon  d'optimisme  : 
il  nous  apprend  à  ne  pas  nous  défier  de  nous-mêmes,  à  nous 
réveiller,  à  montrer  notre  énergie.  A  tous  ces  points  de  vue 
il  est  infiniment  précieux  :  chaque  Français  pourra  le  lire 
avec  fruit. 

E.  T. 


et 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  juin 
1910.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  260  mil- 
lions 438.300  francs,  soit  en  plus-value  de  14  millions 
832.800  francs  sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de 
4.094.000  l'r.  sur  les  recettes  du  mois  de  juin  1909, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 


Par  rapport 
aux 
évaluations 
budgétaires 


Sur 
le  mois 
de  juin 

1909 


Enregistrement   +  3 

Produits  du  timbre   +  3 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   -j- 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   — 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)   -f-  3 

Taxe  de  séjour  sur  les  automo- 
biles importées  temporaire- 
ment  — 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   -+- 

Taxe   de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   — 

Sels   + 

Sucres   + 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   + 


(En  francs) 
614.500  — 
152.000 


43.500 
59.500 
263.000 

14.000 

.035.000 

77.000 
175.000 
605.400 


+ 


+ 


502.5HÛ 
1.094.000 

333.000 

15.00») 

684.000 


1. 0S3. 000 

7.C00 
48.000 
2i  18. 000 


3.063.800    +  2.001.500 


i.094.C00 


Différence  pour  1910. ...    +  14.832.800 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  six  pre- 
miers mois  de  1910  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1909  : 

Différences 


Par  rapport 
aux 

évaluations 
budgétaires 


.Sur  les 
6  1"*  mois 
de  l'année 
1909 


•En  francs) 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres  et  sels  non 
compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  séjour  sur  les  automo- 
biles importées  temporaire- 
ment  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  

Sels  

Sucres  ,  

Produits  de  monopoles  allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


+ 

90.700 
29.530.500 

1.913.500 
3.44ii.50O 

+ 

1.554.200 

280.500 

+ 

3..094.C00 

+ 

2.24G.000 

+ 

1.036.000 

+ 

4.174.000 

+ 

12.177.900 

9.097.000 

43.000 

328.000 

28.000 

+  414.700  4- 
-f   4.816.800  + 


55.000 
1.5QL.00D 


+  88.354.100 


Différence  pour  1910. 


75.003.900 


22.954.000 
38.740.500 


Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  juin,  de  10.545.100  francs,  en  di- 
minution de  740.500  francs  sur  les  prévisions,  mais  en 
augmentation  de  100.200  francs  sur  les  recettes  de  juin 
1909. 

Pour  les  six  premiers  mois  de  1910,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc  », 
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ont  donné  5.378. 100  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  niais  422.400  francs  de  plus  que  ceux  de  la 
même  période  de  1909. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
•qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dés  lors,  s'établir  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la 
loi  du  8  avril  1910,  disons  qu'à  la  date  du  i«  juillet 
les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  582  mil- 
lions 948.269  francs,  et  les  rôles  émis  à  540  millions 
1G7.400  francs,  et,  en  ajoutant  les  centimes  addi- 
tionnels, à  1. 037.110. 600  francs.  Les  douzièmes  échus  à 
,1a  même  date  s'élevaient  à  io2.131.900  francs,  et  les 
recouvrements  effectués  ayant  atteint  450.400.100  fr., 
la  différence  en  plus  aux  recouvrements,  parrapport 
aux  douzièmes  échus,  s'est  chiffrée  par  18.328.200  fr. 

Pour  la  même  période,  en  1909,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  483.0S7.200  francs,  soit  une  différence 
de  32.6^7.100  francs  en  moins  aux  recouvrements  de 
1910.  Lisons  encore  qu'en  1910,  les  frais  de  poursuite 
se  sont  élevés  à  510.500  francs,  soit  un  pour  mille, 
contre  570.100  francs  en  1909,  ce  qui  représentait  1.11 
pour  mille. 

L'Accord  russo-japonais.  —  Voici  le  texte  de  la 
Convention  signée  le  4  juillet  dernier,  à  Saint-Péters- 
bonrg,  entre  la  Russie  et  le  Japon  : 

«  Le  gouvernement  impérial  du  Japon  et  le  gouver- 
nement impérial  de  Russie,  sincèrement  attachés  aux 
principes  établis  par  la  convention  conclue  entre  eux 
le  17-30  juillet  1907,  et  désireux  de  développer  les  effets 
de  cette  convention  en  vue  de  la  consolidation  de  la 
paix  en  Extrême-Orient,  sont  convenus  de  compléter 
ledit  arrangement  par  les  dispositions  suivantes  : 

«  Article  premier.  —  Dans  le  but  de  faciliter  les  com- 
munications et  de  développer  le  commerce  des  nations, 
les  deux  hautes  parties  contractantes  s'engagent  à  se 
prêter  mutuellement  leur  coopération  amicale  en  vue 
de  l'amélioration  de  leurs  lignes  de  chemins  de  fer  res- 
pectives en  Mandchourie  et  du  perfectionnement  du 
service  des  raccordements  desdites  voies  ferrées,  et  à 
s'abstenir  de  toute  concurrence  nuisible  à  la  réalisa- 
tion de  ce  but. 

»  Art.  2.  —  Chacune  des  hautes  parties  contractan- 
tes s'engage  à  maintenir  et  à  respecter  le  statu  quo  en 
Mandchourie,  tel  qu'il  résulte  de  tous  les  traités,  con- 
ventions ou  autres  arrangements  conclus  jusqu'à  ce 
jour,  soit  entre  le  Japon  et  la  Russie,  soit  entre  ces 
deux  puissances  et  la  Chine.  Les  copies  des  susdits  ar- 
rangements ont  été  échangées  entre  le  Japon  et  la 
Russie. 

»  Art.  3.  —  Dans  le  cas  où  un  événement  de  nature 
à  menacer  le  statu  quo  susmentionné  viendrait  à  se 
produire,  les  deux  hautes  parties  contractantes  entre- 
ront chaque  fois  en  communication  entre  elles,  afin  de 
s'entendre  sur  les  mesures  qu'elles  jugeront  néces- 
saire de  prendre  pour  le  maintien  dudit  statu  quo. 

>'  En  foi  de  quoi,  les  soussignés,  .dûment  autorisés 
par  leurs  gouvernements  respectifs,  ont  signé  cette 
convention  et  y  ont  apposé  leurs  sceaux. 

«  Fait  à  Saint-Pétersbourg,  le  4e  jour  du  7e  mois  de  | 
la  43e  année  de  Meiji,  correspondant.au  21  juin  1910.  » 


Société  du  Gaz  de  Paris.  —  Pour  l'année  1909,  j 
cette  Société  vient  de  répartir  un  dividende  de  13  fr.  25, 
Mors  que  pour  son  exercice  précédent,  qui  était  son  ' 
premier  exercice  social  et  qui  avait  eu  une  durée  de: 


seize  mois,  elle  n'avait  distribué  que  12  fr.  50.  Voici, 
comparés,  les  résultats  de  ces  deux  exercices  : 

Exercices 

•  1908  1909 

Produits  (En  francs) 

Rémunération  ordinaire   1.479.160  67  1.250.000  » 

Rémunération  complémentaire. .  »  75.000  » 

Indemnité  cautionnement  133.833  33  100. 000  » 

Attribution  réserve  légale..  :   95.355  .43  82.894  73 

Intérêt    du    cautionnement  de 

5  millions   227.090  13  156.776  75 

Intérêts 'divers   65,138  16  18.245  71 

Bénéfices  sur  remboursement  de 

titres   10.157  50  8.'i40  22 

Totaux   2.010.241  22  1.691.357  41 

A  ajouter  : 

Report  précédent   »  182.894  09 

2.010.241  22  1.874.251  50 

C/i  a)  7/ es- 
Amendes  et  divers   1.653  70  215  » 

Timbre  des  actions   24.001  25  24.001  » 

Bénéiices  disponibles   1.984.586  27  1.850.035  50 

Sommes  égales   2.010.241  22   1.874.251  50 

Les  bénéfices  ont  été  répartis  de  la  manière  sui- 
vante : 

Exercices 
1908       *    — 1909 

Répartition  ,          (En  francs) 
Amortissement    des    frais  de 

constitution   107-.855  65  »  » 

Réserve  légale   93.836  53  83.357  07 

Dividendes  de  12  fr.  50  pour  1908 

et  de.  13  fr.  25  pour  1909   1.50O.O0O    »>  1. 575.000  .» 

Fonds  de  prévoyance   100.000   »  »  » 

Report  à  nouveau   182.894  09  191.67  8  48 

Sommes  égales   1.984.586  27   1.850.035  50 

On  sait  que  cette  Société  a  été  fondée  le  17  mai  1907, 
pour  exploiter,  en  régie  intéressée,  le  service  du  gaz  à 
Paris,  à  l'expiration  de  la  concession  de  la  Compagnie 
Parisienne  du  Gaz,  pendant  vingt  ans,  à  partir  du 
1er  septembre  1907,  sauf  dénonciation  de  la  convention 
tous  les  cinq  ans.  Les  bénéfices  de  l'exploitation  re- 
viennent à  la  Ville  de  Paris,  qui  en  à  toutes  les  char- 
ges, notamment  celles  des  emprunts  municipaux  de 
205  millions  contractés  en  1905  et  1906. 

La  Société  a  obtenu,  en  1909,  pour  la  Ville  de  Paris, 
un  bénéfice  d'exploitation  de  23.913.145  fr.  71,  contre 
32.495.676  fr.  65  précédemment.  Mais,  sur  ce  dernier 
chiffre,  9.924.609  fr.  61  étaient  relatifs  aux  quatre 
derniers  mois  de  l'année  1907  et  22.571.067  fr.  04  à 
l'année  1908.  Par  suite  il  y  a  eu  en  réalité,  pour  1909, 
une  augmentation  de  1 .342.078  fr.  67  d'une  année  à 
l'autre.  En  1909  la  Société  a  perçu  pour  la  première 
fois,  en  sus  de  ses  rémunérations  fixes,  une  prime  de 
gestion  complémentaire  de  75.000  fr.  pour  six  mois. 


Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata.  —  Les 

actions  nouvelles  de  la  Banque  Française  du  Rio  de  la 
Plata  ont  reçu  le  plus  favorable  accueil  de  la  part  de 
notre  public. 

Le  dividende  de  9  0/0  réparti  à  ses  anciennes  actions 
par  cette  Société  pour  ses  cinq  derniers  exercices  re- 
présentait 45  fr.  par  titre,  et  l'on  sait  qu'elle  a  pris  à 
sa  charge  les  taxes  fiscales  dont  sont  actuellement 
passibles  ses  actions  et  leurs  coupons  du  fait  de  leur 
circulation  en  France. 

Or,  les  actions  anciennes  viennent  de  recevoir  un 
acompte  de  20  fr.  sur  l'exercice  1910.  Les  actions  nou- 
velles, qui  ont  droit  au  dividende  du  second  semestre, 
peuvent  donc  tabler  sur  une  répartition  semestrielle 
de  25  fr.  minimum.  Et  en  admettant  que  le  dividende 
reste  stabilisé  pour  le  moment  à  45  fr.  par  an,  — en 
attendant  les  meilleurs  résultats  futurs  que  la  Banque 
-Française  dix  Rio  de  la'Plata  est  en  droit  d'espérer,-^- 
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ses  actions  n'en  donnent  pas  moins,  actuellement,  un 
•rendement  de  plus  de  5  1/2  0/0  net. 

Fondée  en  1886  par  la  Colonie  française  de  Buenos- 
Ayres,  possédant  un  Conseil  d'administration  qui 
comprend  les  principaux  négociants  français  de  cette 
ville,  cette  institution  est  appelée  à  seconder  de  plus 
en  plus  nos  relations  commerciales  avec  la  République 
Argentine. 

On  sait  que  la  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plala 
se  consacre  plus  spécialement  aux  affaires  courantes 
de  banque,  mais  il  ne  faut  pas  oublier  que  ses  statuts 
1  autorisent,  en  outre,  à  participer  à  toutes  opérations 
financières  et  industrielles.  Son  champ  d'action  est 
donc  vaste,  et  c'est  ce  qui  explique  l'extension  qu'elle 
a  déjà  su  prendre  et  qui,  grâce  à  l'activité  qu'elle  dé- 
ploie, ne  fera  que  s'accroître  de  plus  en  plus. 


Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba.  —  Nous 
avons  annoncé,  la  semaine  dernière,  que  les  bénéfices 
de  la  Banque  Espagnole  de  Vile  de  Cuba  s'élevaient, 
pour  le  premier  semestre  de  l'exercice  en  cours 
à  944.000  francs,  contre  655.000  francs  pendant  le 
semestre  correspondant  de  1909,  et  que  le  Conseil 
d'administration  avait  décidé  de  répartir,  à  titre 
d'acompte  sur  les  bénéfices  de  1910,  un  dividende  de 
10  francs,  payable  aux  actions  anciennes  ainsi  qu'aux 
actions  nouvelles  qui  viennent  d'être  émises  par  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne  à  502  fr.  50,  prix 
ramené  par  conséquent  à  492  fr.  50. 

Ces  résultats  laissent  prévoir  ceux  que  cette  Société 
va  être  à  même  de  réaliser  avec  les  capitaux  nouveaux 
de  la  récente  émission:  Du  reste,  il  faut  rappeler  que 
vieille  déjà  de  56  ans,  la  Banque  Espagnole  de  Vile  de 
Cuba  n'a,  depuis  sa  fondation,  jamais  cessé  de  distri- 
buer des  dividendes,  même  au  cours  de  la  guerre 
hispano-américaine  dont  Cuba  a  été  le  théâtre,  et  que 
sa  répartition,  pour  1909,  a  été  de  6.24  0/0. 


Banque  de  l'Union,  à  Moscou.  —  Nous  croyons 
devoir  taire  remarquer  que,  constituée  le  lei'/14  jan- 
vier 1909  par  la  fusion  de  la  Banque  Industrielle  du  Midi 
de  la  Russie,  de  la  Banque  Internationale  de  Commerce 
de  Moscou  et  de  la  Banque  de  Commerce  cVOrel,  la 
Banque  de  V Union,  à  Moscou,  a  vu  de  suite  ses  opéra- 
tions prendre  l'extension  qui  avait  été  prévue.  C'est 
ainsi  qu'en  16  mois,  c'est-à-dire  du  1er  janvier  1909  au 
1er  mai  1910,  le  chiffre  des  dépôts  qui  lui  ont  été 
confiés  par  le  public,  est  passé  de  35.734.000  roubles  à 
61.807.000  roubles,  soit  en  augmentation  de  73  0/0. 

Ces  chiffres  témoignent  de  la  confiance  qui  lui  est 
accordée,  de  la  place  qu'elle  est  appelée  à  prendre,  et 
des  importants  services  que,  par  suite,  elle  sera  à 
même  de  rendre  au  commerce  russe. 


Chemin  de  fer  du  Volga-Bougoulma. —  La  Ban- 
que Privée  Lyon- Marseille  procédera,  le  21  courant,  à 
l'émission  de  202.400  obligations  de  500  francs  4  0/0 
du  Chemin  de  fer  de  Volga-Bougoulma. 

Ges  obligations,  qui  rapportent  un  intérêt  annuel  de 
20  francs,  net  de  tout  impôt  russe  et  français,  sont, 
comme  le  mentionnent  les  notices  publiées,  garanties, 
capital  et  intérêts,  par  le  gouvernement  impérial  de 
Russie. 

L'amortissement  aura  lieu  en  76  ans,  à  dater  de  1911, 
par  voie  de  tirages  au  sort  ou  de  rachats  sur  le  marché. 

Les  titres  sont  munis  de  coupons  semestriels  pava- 
bles  les  1er  jnin  et  1er  décembre  (nouveau  style). 

Des  certificats  provisoires  au  porteur,  munis  d'un 
coupon  intérimaire  de  6  fr.  65  net  à  l'échéance  du  1" 
décembre  1910,  seront  délivrés  aux  souscripteurs  en 
échange  de  leur  récépissé  de  versement. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  452  fr.  50  par  obligation 
de  oOO  fr.,  payables  100  fr.  en  souscrivant  et  352  fr.  50 
a  la  repartition. 

La  souscription  aura  lieu  à  la  Banque  Privée  Lyon- 
Marseille,  le  21  juillet,  à  Paris,  3,  rue  Pillet-Wil'l;  à 
Lyon,  au  siège  social,  41,  rue  de  l'Hôtel-de-Yille  ;  à 


aSmf3  fVUe  Saint-Fe"éol,  et  dans  toutes  les 
agences  de  la  Banque. 

L'admission  à  la  cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris 
sera  demandée. 

aJfJ*^1)?*?0118  rectuises  Par  la  loi  ont  été  faites 
dans  le  Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  du  27  iuin 
.  Au  mois  de  mars  1908,  la  Banque  Privée  avait  déjà 
émis  une .première  tranche  d'obligations  de  cette  Com- 
pagnie. Ces  obligations,  qui  furent  émises  aux  envi- 
ions de  440  francs,  sont  inscrites  à  la  Cote  officielle  du 
marche  de  Pans,  où  elles  se  négocient,  à  l'heure  ac- 
tuelle, un  peu  au-dessus  de  490  francs. 


Compagnie  œs  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Au- 
triche (Lombards).  -  Les  délégués  de  l'Association 
Nationale  et  des  Comités  de  Défense  des  Obligataires 
irançais  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Sud 
de  l  Autriche  étant  de  retour  de  Vienne,  l' Association 
A- ationale :  adresse  aux  porteurs  français  d'Obligations 
d  O/0  et  4  0/0  une  circulaire  leur  rendant  compte  des 
résultats  de  leur  mission. 

L'Association  Nationale  fait  tout  d'abord  remarquer 
que,  à  l'assemblée  des  Obligataires  4  0/0,  tenue  le 
■jl  juin,  les  délégués  du  Comité  de  Défense  des  porteurs 
irançais  représentaient  la  majorité  des  obligataires 
Apres  un  exposé  de  la  situation  fait  par  le  curateur, 
M.  Von  Mauthner,  déjà  nommé  par  le  tribunal  M 
Lacombe,  sur  la  demande  de  M.  Von  Mauthner  a 
donne  des  explications  presque  en  tous  points  confor- 
mes a  celles  présentées  à  l'Assemblée  officieuse  tenue 
a  Paris  le  7  juin.  M.  Dubois,  délégué  du  Comité  de> 
Obligataires  4  0/0,  a  ensuite  lu  une  déclaration  indi- 
quant les  vues  des  porteurs  français  et  invitant  le 
Conseil  de  Curatelle  à  se  tenir  en  contact  avec  le 
Comité  de  Défense. 

A  l'Assemblée  du  lendemain,  8  juin,  furent  nommés 
les  membres  du  Conseil  de  Curatelle  5  0/0. 

Les  délégués  français  ont,  les  jours  suivants,  assisté 
a  différentes  reunions,  tenues  par  les  conseils  de  cura- 
telle, reunions  qui  n'eurent  d'ailleurs  pour  but  que  de 
préciser  les  questions  soumises  à  l'étude  de  ces  con- 
seils. 

Ils  eurent  en  outre  une  longue  entrevue  avec  les 
Ministres  autrichiens  des  Finances  et  des  Chemins  de 
fer,  ou  il  fut  décidé  que  les  points  envisagés  au  cours 
de  cet  entretien  feraient  l'objet  d'une  étude  approfon- 
die en  vue  des  négociations  ultérieures  qui  reprendront 
aussitôt  après  la  période  des  prochaines  vacances. 

M.  Lacombe,  président  du  Comité  de  Défense  des 
Obligataires  3  0/0,  a  eu  de  son  côté,  de  concert  avec 
M.  Cross,  curateur  aux  Obligations  3  0/0,  plusieurs 
entrevues  avec  les  représentants  de  la  Compagnie,  afin 
d  examiner  les  diverses  questions  qu'il  importe  de 
résoudre  pour  permettre  à  la  Compagnie  de  présenter 
un  projet  d'arrangement. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C-) 

du  18  au  24  juin  1910  (25*  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  dei 
lignes 


Etat  (ancien  réseau). 
Etat  (réseau  racheté). 
Paris-Lyon-Méditer 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  , 

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes. 
Médoc  


Kilomètre: 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p'  1910 

1910 

1909 

19!0 

1909 

2.967 

1.C97 

1.107 

57.689 

26.636 

+ 

1.053 

5.929 

4.435 

4.048 

95. 5. '7 

93.577 

+ 

1.950 

9.603 

10100 

9.530 

243  470 

537. 79ù 

+ 

5.680 

513 

284 

263 

6.228 

5.746 

+ 

482 

3.814 

5.501 

cm 

129.361 

125. Si8 

+ 

4.113 

7.421 

5.539 

5.586 

126.001 

123.345 

+ 

3.656 

5.004 

4. 742 

4 . 592 

112  666 

107.626 

+ 

5.0*0 

3.895 

0455 

5.33') 

59.398 

57.163 

+ 

2  835 

952 

196 

172 

4.897 

4.284 

+ 

1)613 

1.681 

329 

365 

7.938 

7.135 

l;802 

296 

96 

107 

!.9i0 

1.948 

8- 

868 

114 

Ii4 

2.551 

8.590 

(1)39 

103 

87 

23 

667| 

616 

+ 

51 

1      (1)  Recettes  du  11  au  18  juin  1910. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Sccaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Kffets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  l  Effets  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  t'a  Banque... 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

mobilière^  Extbanques  département. 

mobilières} Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  credjtêur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lés  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


7  juillet 

15  juillet 

1    'ÏQR   7Q4  OQQ 

O.ooU. loo.4oo 

QQ  i      ui;      I  j  |  - 

Ool . loi  4yo 

674  725.286 

A    977    CÏTÛ  ll-J 

A     ne  t     'il  A    Nkw  a 

4. -'dJ. 910. 7/1 

ÎS6. 709 

12.450 

3--.Q  jïi'o  ta/. 
OOV.  41)2 .  -104 

Q2Q    Oc^  f.eû 

000.000  Obo 

23.281 

170.638 

513.913-380 

534.098.016 

I^Q  OTn 

» 

1D4. U7o. OUO 

A  I  Ci  /,  t.n  oric 
41»  4157. OUD 

qaq  >rc 

3yî5  007.455 

t SU- UUU. UUU 

4  O  A    AAA  AAA 

loO-OOO.OOO 

iu.uuu.uuu 

A  A    AAA  AAA 

10. UUU. 000 

O  QQA  TKA 

£  ■  JoU . /DU 

O    AOA  TfCA 

2 . 980 . 750 

QQ  i-  3/1  A 

nn  o  oa  t-i  / 

99.oo0.7™4 

f  AA  AAA  AAA 
1UU .UUU. UUU 

4  AA    AAA  AAA 

100.000.000 

A    AAA  AAA 
4 . UUU . UUU 

A    AAA  AAA 

4.U0U .UUU 

o 3.  ulU  .  -ci  l 

QQ    ce/,  OIT 

1.495  116 

Q   4 AT  AAA 

o  ■  4U  / .  444 

O      t AT  ICA 

0 . 407 . 444 

J  OD . I  /4 ■  *GO 

»J4  741- Ioj 

6.299  298  070 

6.294.749  644 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.150.468.360 

5.158.106.170 

58.9i7.388 

35.217.561 

4.630.352 

4.178  617 

107.414.921 

118.926.410 

514.739.036 

495.391.677 

69.047.955 

76.382.719 

7.380.962 

5.295.312 

2.300.342 

2.787.156 

1.863.401 

1.863.401 

157.486. 02ù 

171  581.308 

6.299.298.070 

6.294. 749. 6H 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or..  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie, 
l^ux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


19  juillet 
1906 

18  juillet 
1907 

16  juillet 
1908 

15  juillet 
1909 

15  juillet 
1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.590.8 

4.783.0 

4.832.4 

5.096.0 

5.158  1 

2.921.7 

2.802.8 

3.170  1 

3.693  4 

3.380.1 

1.062.3 

983.1 

910.8 

896  9 

874.7 

760.1 

980.0 

770.0 

685.9 

902.9 

510.2 

577  6 

514  4 

51i  0 

562.0 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

193  1 

171.2 

145.2 

124.3 

118.9 

603.2 

531.3 

559.0 

701.9 

571.6 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

1.027.3 

2.166.5 

776.6 

850.9 

1.292.0 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  mai  1910  : 

Versements  reçus  de  363.737  déposants,  dont  42.808  nou- 
veaux  49.751.473  42 

Remboursements  à  231.007  déposants,  dont 
29 . 434  pour  solde   48 . 938 . 334  k9 

Rentes  achetées  à  954  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.006.330  . . 

 49 • 944 -664  40 

Excédent  de  dépôts   193.190  98 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  mai  1910 :  5.676.160. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1»  au  10  juillet  1910  : 

Dépôts  de  fonds   4.236.817  59 

Retraits  de  fonds   7 . 048 . 097  35 

Excédent  de  dépôts   2.811.279  76 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  10  juillet  1910  : 
27.712.496  fr.  23. 


Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10 
juillet  1910: 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 668.806  fr.  97; 

2»  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 5.577.761  fr.  41. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  17  mars,  les  obligations  de  l'Emprunt  4  0/0  or 
1910  dos  États-Unis  du  Brésil,  d'un  montant  nominal  de 
100  millions  de  francs,  sojjt  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  savoir  :  les  obligati'ons  libérées  au  comptant  et  à 
terme,  et  les  obligations  non  libérées  au  comptant  seulement. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

200.000  obligations  de  500  fr.,  émises  à  89  1/2  0/0,  soit 
447  fr.  50,  payables  soit  intégralement  à  la  répartition,  soit 
par  termes  échelonnés  jusqu'au  1"  mars  1911;  amortissables 
en  50  ans,  de  1912  à  1961,  par  tirages  au  sort  semestriels  ou 
par  achats  en  Bourse. 

Intérêt  annuel  :  20  francs,  payables  par  moitié  les  1er  mars 
et  lor  septembre. 

Jouissance  courante  :  1er  avril  1910. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par 
des  certificats  provisoires  au  porteur  munis  d'un  coupon 
intérimaire  de  8  fr.  35  à  l'échéance  du  1"  septembre  1910. 

Les  cours  se  cotent  en  obligations. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Mobi- 
lier Français,  rue  Saint-Georges,  3  et  5. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  tendance  du  marché  a  encore  été  irrégulière  tous 
ces  derniers  jours  sur  les  avis  reçus  d'Amérique  et  sur 
de  nouveaux  allégements  de  positions.  Par  la  suite, 
cependant,  une  amélioration  appréciable  s'est  pro- 
duite même  dans  le  compartiment  des  valeurs  cupri- 
fères, et  cela  malgré  la  lourdeur  du  cuivre  métal. 

Hier  vendredi  a  eu  lieu  notre  liquidation  de  quin- 
zaine. L'argent,  pour  les  reports,  a  pu  s'obtenir  aisé- 
ment à  2  1/2  0/0  maximum.  Quant  aux  échanges  ils 
demeurent  généralement  calmes,  ne  se  ressentant  que 
relativement  des  remplois  de  juillet. 

ic  Les  Rentes  françaises  sont  sensiblejçnent  plus 
soutenues. 

La  Jiente  3  0/0  Perpétuelle  clôture  à  97  fr.  70, 
contre  97  fr.  40,  la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  finit  à 97  fr.  30  au  comp- 
tant. Elle  était  à  97  fr.  10,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Fonds  Coloniaux  ne  s'écartent  guère  de  leurs 
cours  précédents. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin 
est  à  78  fr.  20,  sans  changement  ;  Tunisien 
3  0/0  1892,  455  francs,  au  lieu  de  453  francs; 
Indo-Chine  3  1/2  0/0,  461  fr.  25;  Indo-Chine  3  0/0 
4902,  407  francs,  au  lieu  de  405  fr.  25. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  don- 
nent lieu  à  des  transactions  assez  suivies. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  clôturent  à  548  francs, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  403  francs,  au 
au  lieu  de  402  fr.  50. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
reste  à  410  fr.  50.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métro- 
politain), 450  fr.  25,  contre  451  francs. 

L'Obligation  2  3/4  010  1905  termine  à  392  francs, 
contre  393  francs  jeudi  dernier. 

Prochains  tirages  :  20  juillet  :  (Lots)  Ville  de  Paris 
1871  ;  22  juillet  :  Ville  de  Paris  1892. 

ic  *  L'action  de  la  Banque  de  France  se  traite  à 
4.210  francs  au  comptant,  perdant  20  francs. 
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Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910,  i 
les  bénéfices  provenant  de  l'escompte  et  des  intérêts 
divers    se    sont  élevés  à  3.  155. 411  francs,  contre 
2.270.968  francs  pendant  la  même  période  de  1909  et 
3.049.-483  francs  en  1908. 

if  if   Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  805  francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  toujours 
justement  appréciées  par  les  portefeuilles,  conservent 
un  marché  actif. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  cote  487  francs; 
Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  501  fr.  50;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1903,  504  francs;  Obligations  Fon- 
cières 1895  2  80  0/0,  473 francs,  comme  précédemment; 
Obligations  Communales  2  60*0/0  1892,  460  francs;  | 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  501  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  traite  à 
503  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  se  re- 
trouvent à  470  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  clôturent  à  261  francs. 

Prochains  tirages  :  5  août,  Communales  1879,  1880, 
1891,  1899;  Foncières  1909. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  calmes  dans  l'ensemble.  Quelques-unes  cepen- 
dant accusent  une  notable  reprise. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.795  francs,  contre  1.776  francs. 
"  Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.404  francs  jeudi 
dernier,  remonte  à  1.423  francs. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  733  francs,  contre 
732  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  843  fr. 
à  terme. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  1.019  francs, 
à  terme,  contre  1.008  francs. 

La  Banque  Française  pour  Le  Commerce  et  l'Industrie 
cote  314  francs  au  comptant  et  313  francs  à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  traite 
à  710  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  703  francs 
au  comptant,  contre  696  fr.  A  terme,  on  cote  703  fr. 
également,  au  lieu  de  694  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'échange 
à  900  fr.  au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  564  francs, 
sont  à  563  francs.  Actions  libérées  intégralement, 
574  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  finissait  à  1.650 francs  au 
comptant,  se  retrouve  à  1.040  francs. 

La  Rente  Foncière  reste  à  665  francs,  contre  660 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  termine  à 
428  francs.. 1 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.260  francs. 

La  Banque  de  L'Indo-Chine  s'échange  à  1.470  francs, 
au  lieu  de  1.480  francs  précédemment. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien  qui  étaient  précédemment  à  239  francs  à 
ternie,  clôturent  à  238  francs.  Au  comptant,  on  clôture 
.  ainsi  également. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  439  francs  Actions  fermes 
à  659  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  demandées  à  460  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  encore  été  tiraillées.  Elles  clôtu- 
rent toutefois  en  bien  meilleures  dispositions. 

L'Est,  qui  était  à  898  francs,  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  remonte  à  898  francs. 

Le  Midi  se  traite  à  1.122  francs. 

Le  Lyon  est  à  1.287  francs  à  terme,  contre  1.27.2 
francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  clôture  à  1.G83  francs  à  terme  au  lieu  de 
1.655  francs. 


L'Ouest  s'inscrit  à  944  francs,  au  comptant,  contre 
940  francs. 

L'Orléans  se  retrouve  à  1.370  francs  au  comptant.  Il 
clôturait  à  1.360  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  26e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Lyon  600. 000  fr.;  Nord,  306.000  fr.  ; 
Est,  140. 000 fr.  ;  Midi,  163.000  fr  ;  Orléans,  35.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  irrégulières,  mais  sans  accuser  d'importantes 
variations  sur  la  semaine  précédente. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  à 
573  francs,  cote  572  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  veste  à  312  francs  à  terme,  contre  309  francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  finissait  à  789  francs  à 
terme,  recule  de  9  francs  à  780  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud),  qui  terminait  à  174  francs,  s'inscrit 
à  173  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
s!échangeait  à  283  fr.  à  terme,  passe  à  286  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
restait  à  587  francs,  termine  à  582  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  se 
tiennent  à  299  fr.  50,  en  avance  de  3fr.  50. 

L'action  de  la  Société  d'es  Ateliers  de  Construction* 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
reste  à  445  francs  à  terme  contre  433  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  480  fr.,  au  comptant.  Actions,  503  francs 
à  terme,  contre  495  francs  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  159  francs,  sans  change- 
ment. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  à  377  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  391  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
retrouve  à  711  francs,  contre  709  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage.  Chauffaae  et 
Force  Motrice  est  à  253 fr.  50,  au  lieu  de  252  fr.  50,  la 
semaine  dernière. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  5.425  francs,  monte 
à  5.435  francs.  Parts  civiles,  3.935  fr.  au  comptant, 
contre  3.960  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  14  juillet  1910, 
se  sont  élevées  à  71.8/0.000  francs,  contre  63. 720.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  57.560.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  Unissent  à  225  francs  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  229  francs  au  comptant,  gagnant 
2  francs.  • 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  162 
francs  ;  actions  de  priorité,  172  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  ù  485 
francs,  clôturent  à  iS3  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  ^Maison 
de  fourrures)  finit  à  524  francs,  ex-coupon  de  12  i'r.  50. 

L'action  de.jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  reste  à  328  francs.  L'action  nou- 
velle, qui  se  négooie  sur  le  Marché.en  Banque  à  terme, 
se  retrouve  à  652  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  clôturaient  à  2i3  francs, 
finissent  à  242  francs. 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  se  tient  à  000  fr. 
Quant  aux  Obligations  4  I  20:0.  elles  cotent  489  fr.  50. 

Inaction  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  linit 
à  176  francs,  au  lieu  de  177  fr.  50. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  s'inscrit  à  158  francs  à 
terme,  contre  160  francs. 

L'Association  Minière  reste  à  29-1  francs  à  terme  ; 
nous  la  laissions  à  2S8  francs  au  comptant  il  y  a  huit 
jours. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  San(a-Fé  finissent  à  604  francs  ; 
Obligations  4  1,2  0/0,  499  fr.  75. 
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Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  à  441  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  retrouve  à 
341  francs.  Action  de  capital,  554  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  {Paul 
Dupont),  sont  actives  à  324  francs. 

it  if  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  demeurent  sou- 
tenus, les  Fonds  Russes  tout  oarticulièrement. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  90  fr.  50,  contre 
90  fr.  40. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  finit  à  442  francs  les  titres 
libérés  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75  à 
443  francs. 

L'Argentin4  0/0  1896  (Rescision)  clôture  à  96  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  tient  à  94  fr.  75, 
gagnant  30  centimes. 

La  Rente  Italienne  est  à  103  fr.  45  contre  103  fr.  40 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  à  66  fr.  80  clôture 
à  66  fr.  90. 

_Le  Consolidé  Russe  1™  et  2e  séries  se  tient  à 
95  fr.  15,  contre  94  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  104  fr.  80;  Russe  3  0/0 
1891-1894,  79  jt.  75,  contre  79  fr.  55;  3  0/0  1896, 
78  fr.  70.  Il  finissait  à  78  fr.  52  jeudi  dernier-  Russe 
4  1/2  0/0  1  909,  102  fr.  25  à  terme,  au  lieu  de  101  fr.85. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait  à 
86  fr.  75,  passe  à  87  fr.  15. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  finissait 
à  94  fr.  30,  s'inscrit  à  95  fr.  15. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'échange  à  96  fr.  05, 
contre  96  francs,  et  le  S  0/0  à  105  fr.  45,  contre 
105  fr.  25. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  se  traite  à  95  fr.  35 
au  comptant  les  titres  libérés. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont 
à  509  francs  au  comptant. 

*  *  -La  Bangue  I.  R.  P.  des  Pays-A  utrichiens 
est  à  535  fr.,  au  lieu  de  531  francs  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à  696  fr., 
monte  de  3  francs  à  699  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  retrouve  à 
750  francs,  contre  749  francs. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  126  francs. 

La  Banque  d'Athènes,  avec  la  Banque  Nationale  de 
Grèce,  participera,  pour  une  part  importante,  au  con- 
trat relatif  à  {'Emprunt  Hellénique  dont  il  est  question 
actuellement,  et  dont  notre  marché  aura  probablement 
â  s'occuper  en  automne.  Elle  doit  profiter  aussi  de 
l'arrangement  des  affaires  crétoises  et  de  la  cessation 
du  boycottage  grec  dans  l'Empire  Ottoman.  Ajoutons 
que  les  dépôts  qui  lui  sont  confiés  accusent  une  aug- 
mentation constante.  Ils  dépassent  100  millions  de 
francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  303  fr. 
au  lieu  de  301  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.132  francs  au  comptant 
contre  1.130  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  'Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont  fermes  à  591  francs  au 
comptant. 

L'action  Banque  Française  de  Rio  de  la  Plata  est 
active  à  802  francs  au  comptant  et  à  803  francs  à  terme. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou,  mon- 
tent à  830  francs  au  comptant,  et  à  832  francs  à  terme. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  666  francs 
à  terme,  contre  665  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plala  finit 
a  517  francs,  au  lieu  de  508  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à  1.158 
francs  à  terme,  reste  à  1.156  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  487  francs 
à  terme  ;  elle  restait  à  481  francs,  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  mieux. 

Les  Andalous  sont  à  247  francs,  contre  237  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  373  francs,  au  lieu  de 
366  francs  ;  Saragosse,  403  francs,  au  lieu  de  400  fr. 


Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  492  francs  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  sont  actives  à 
145  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railway 
Company  sont  recherchées  à  509  francs  à  terme  et  à 
508  francs  au  comptant. 

L'action  Tramways  de  Mexico  est  à  637  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
way s  et  d'Electricité  sont  à  482  francs  ;  actions  de 
capital,  153  francs,  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  clôture 
a  295  francs,  contre  296  francs  il  y  a  huit  jours. 

LaSosnowice,  qui  était  à  1.506  fr.,  se  retrouve  encore 
ainsi,  après  1.490  francs  au  plus  bas. 

La  Briansk,  qui  était  passée  à  315  francs,  clôture 
à  333  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.640  francs,  contre  1.633  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.640  francs  au  plus  haut 
et  1.606  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  737  francs,  se 
tient  à  740  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  406  francs;  actions  privilégiées,  410  francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  troisième  décade  de  juin  1910,  ont  atteint  777.247 
francs,  contre  665.566  francs  pour  la  même  décade 
de  1909.  Du  1er  janvier  au  30  juin  elles  se  sont  élevées 
à  14.195.668  francs,  en  augmentation  de  1.724.841  fr. 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1909. 

L'action  Lautaro  Nitrate  est  à  218  francs,  au  lieu  de 
215  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  52  francs, 
contre  50  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  639  francs,  au  lieu  de 
635  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  sont  à  412  francs,  en  avance  d'un  franc. 

On  annonce  que  les  16.000  obligations  5  0/0  de  500 
francs  émises  par  la  Compagnie  Générale  de  Rio- 
de-Janeiro  vont  être  introduites  incessamment  sur 
le  marché  de  Paris  au  cours  de  447  fr.  50. 

D'après  les  notices  publiées,  cette  Compagnie  offre  à 
ses  souscripteurs  une  hypothèque  sur  ses  usines  et 
aussi  sur  les  lignes  ferrées  qu'elle  possède  :  c'est 
d'abord  le  chemin  de  fer  de  Sao-Joao  à  la  vallée  de 
Puchy,  branché  sur  ie  chemin  de  fer  Conde  d'Eu 
(Great  Western  Ry);  puis  la  ligne  de  Riachulo  à  Porto 
do  Sape,  et  enfin,  ultérieurement  celle  de  Timbo  à 
Propria  et  Aracaju  (Etat  de  Sergipe). 

Ces  lignes,  qui  sont  d'un  véritable  intérêt  public, 
mentionnent  les  notes  communiquées,  constituent  un 
gage  d'une  valeur  industrielle  et  commerciale  impor- 
tante; l'ensemble  des  lignes  et  des  usines  à  coûté  plus 
de  20  millions  et  figure  encore  au  bilan  pour  17  mil- 
lions. Cet  actif  hypothéqué  en  faveur  du  présent  em- 
prunt va  se  trouver  encore  augmenté,  ajoute-t-on,  par 
les  améliorations  projetées  :  la  production  du  sucre  au 
Brésil  jouit  en  effet  dupluslarge  débouché  dans  le  pays 
même,  et  la  Compagnie  a  tout  intérêt  à  fortifier  la  pré- 
pondérance qu'elle  fait  prendre  à  ses  usines. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Tout  comme  le  Marché  Officiel,  le  Marché  en  Banque  a 
témoigné  tout  d'abord  de  dispositions  peu  satisfaisantes, 
mais  il  s'est  repris  ensuite.  Cependant  le  groupe  cuprifère 
reste  hésitant  !  Par  contre,  le  compartiment  des  valeurs 
métallurgiques  russes  est  bien  tenu,  quoique  né  conservant 
pas  ses  plus  hauts  cours. 

LeBrêsil  5  0/0  1895  finit  à  101  fr.  75;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  91  fr.  45,  contre  91  fr.  22  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  reste  à  78  fr.  95 
contre  78  fr.  60,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  clôture  à  51  fr.  90,  au  lieu  de 
52  francs,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  cote  36  fr.  95,  au  lieu  de  36  fr.  80. 
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'L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
retrouve,  au  comptant,  à  481  francs. 

L 'Emprunt  5  %  or  19 10  de  l'Etat  Rio  Grande  dv  Nord 
cote  470  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
sont  à  1.518  fr.,  contre  1.463  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  finissent  à 
293  francs,  au  lieu  de  297  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  593  francs  à  terme.  Elles 
restaient  à  589  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  est  à  327  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  clôture  à  470  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  51 6  francs  {série  française)  de 
)a  Compagnie  d'Éclairage,  Force  et  Tractiondc  la  Nouvelle- 
Orléans  [New-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
se  traitent  à  473  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil,  sont  à 
461  trancs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Eeliopolis  Oases  Company  finit  à  280  francs;  actions  de 
capital,  271  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  s'échangent  à  471  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est,  à  terme, 
à  465  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  reste  à  201  francs,  contre 
197  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  s'inscrit  à  1.235  francs,  au  lieu  de 
1.195  francs. 

La  Tharsis  est  à  135  francs,  contre  135  fr.  50,  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  146  fr.  50,  reste  à  148  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  traite  à  51  francs. 

L'action  Arnoya  clôture  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  soutenue  à  90  fr.  25. 

L'action  de  la  Vieille- Montagne  se  retrouve  à  810  francs. 
Elle  cotait  ce  cours  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  finissent  à  445  francs,  contre 
435  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (l'0  hypothèque)  s'inscrivent  à 

460  francs. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  se  négocie  aux  environs 
de  442  francs.  Des  chiffres  qui  viennent  d'être  publiés  par  la 
Oklahoma  Railroad  Commission  (Commission  des  Chemins 
de  fer  d'Oklahoma),  il  ressort  que  pour  cette  ligne  en  exploi- 
tation dans  ce  territoire,  les  bénéfices  bruts  moyens  annuels 
ressortent  à  27.000  francs.  Or,  se  basant  sur  ce  qui  pré- 
cède, les  notes  communiquées  observent  qu'aucune  de  ces 
lignes  n'étant  aussi  favorisée  que  celle  de  «  Caney-Vinita  » 
au  point  de  vue  du  U'afic,  on  est  en  droit  de  présumer  que  le 
Cherryvale  Oklahoma  réalisera  une  recette  kilométrique 
brute  de  28.000  francs  environ  au  minimum  ce  qui  corres- 
pondrait, pour  l'ensemble  de  la  ligne,  à  une  recette  globale 
de  2.745.000  francs.  En  défalquant  65  0/0  de  dépenses  d'exploi- 
tation, il  resterait  une  recette  nette  de  961.000  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  fermes 
à  466  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  631  fr., 
sont  à  645  francs. 
La  Toula,  qui  était  à  367  francs,  se  retrouve  à  373  fr.  50. 
L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  clôture  à 

461  francs. 

Les    Usines  Maltzof,   qui  terminaient  à  1.145  francs, 
sont  à  1.169  francs. 
L'action  Kertch  est  à  11  fr.  75. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'échangent 
à  118  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rxge  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  bien  tenues  à  473  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  133  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  qui  était  à  402  fr. 
jeudi  dernier,  reste  à  395  francs. 

La  Harpener  s'inscrit  à  1.445  francs,  au  lieu  de  1.438  fr. 

L'action  Platine  clôture  à  524  francs,  contre  526  francs. 

L'action  des  Mines  du  Scmnon  est  à  142  francs. 

D'après  les  notes  communiquées,  les  dernières  nouvelles 


reçues  de  Marti gné-Ferchaud  seraient  satisfaisantes  :  au 
quatrième  niveau  de  la  mine,  le  front  de  taille  ouest  aurait 
un  très  bel  aspect  et  les  quartz  en  quantité  importante 
seraient  mélangés  de  stibine  ;  le  cinquième  niveau  donnerait 
des  résultats  analogues. 

Le  devis  général  d'installation  prévoyait  une  dépense  de 
1.200.000  francs  pour  l'aménagement  complet  de  la  mine. 
Or,  maintenant  que  les  principales  commandes  sont  passées 
aux  fournisseurs,  le  conseil  déclare  être  assuré  d'une  écono- 
mie de  25  0/0  sur  les  dépenses  prévues,  et  est  en  mesure 
d'affirmer  que  la  Mine  du  Semnon  sera  entrée  dans  sa  pre- 
mière période  normale  de  production  avant  fin  décembre 
prochain. 

La  Huanchaca  est  à  63  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  800  francs  ;  elles  clôtu- 
raient à  794  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
467  francs,  ex-coupon. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  404  francs,  gagnant  1  fraDC. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  clôture  à  79  fr.  50. 

Les  actions  Colombian  India  Rubber  s'échangent  à  45  fr. 

L'action  Castara  Estâtes  finit  entre  65  et  80  francs, 
selon  les  coupures. 

Au  sujet  de  cette  entreprise,  nous  recevons  la  communi- 
cation suivante  : 

«  Le  développement  des  plantations  de  caoutchouc  dans 
l'île  de  Tobago  où  se  trouvent  les  possessions  de  la  Société  à. 
proximité  du  port  de  Castara  et  dans  1  î le  de  la  Trinité,  est 
l'objet  de  nombreuses  communications  officielles.  Le  direc- 
teur de  l'agriculture  du  gouvernement  de  la  Trinité  donne 
dans  l'une  d'elles  les  résultats  d'expériences  faites  pendant 
dix  ans,  sur  des  Heveas.  Ces  arbres  ont  maintenant 
30  pouces  de  circonférence  ;  il  les  a  saignés  pendant  environ 
six  semaines  et  a  obtenu  ainsi  jusqu'à  quinze  onces  de 
caoutchouc  sec  par  jour  en  moyenne  et  par  série  de 
40  arbres.  Ceci  représenterait  8  livres  de  caoutchouc  par 
arbre  annuellement.  Dans  la  saison  pluvieuse,  le  rendement 
serait  encore  plus  grand.  L'Hevea  produit  donc  dans  ces 
îles  un  latex  non  moins  satisfaisant  que  dans  les  plantations 
de  la  presqu'île  de  Malacca  et  des  iles  de  la  Sonde.  La 
Société  Castara  qui  poursuit  ses  plantations  avec  rapidité, 
sera  dans  un  avenir  très  prochain  une  des  grosses  Sociétés 
productives  de  caoutchouc.  » 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
s'inscrivent  à  200  francs. 

Les  actions  de  la  Silver/ields  Mining  C  sont  à  42  francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
reste  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Park  se  traite  à  16i  fr.  ;  parts,  66  francs. 


Les  Obligations  de  500  fr.  6  O/O  or  (/'•  hypothèque)  que 
la  Mexican  Union  Railway  émet  présentement  au  prix  de 
465  fr.,  donnent  un  revenu  net  annuel  de  30  fr.  payables  en 
août  et  février,  et,  d'après  les  notices  publiées,  elles  sont 
dotées  d'une  hypothèque  spéciale  de  premier  raDg  sur  les 
deux  concessions  de  la  Compagnie  et  sur  tous  ses  biens.  On 
observe,  on  outre,  que  la  principale  ligne  de  la  Mexican 
Union  Railway,  qui  doit  avoir  une  longueur  totale  de 
145  kilomètres,  rencontre  sur  tout  son  parcours  dans  l'Etat 
de  Sonora  (Mexique)  de  nornrjreuses  et  très  riches  mines,  des 
forêts  où  les  bois  de  toutes  essences  abondent  et  des  pa- 
cages où  paissent  d'innombrables  troupeaux  de  bétail.  La 
première  section  est  déjà  construite  et  exploitée  et  compte 
30  kilomètres  ;  la  Railway,  Finance  and  Construction  Com- 
pany a  passé  avec  la  Mexican  Union  Railway  un  contrat 
pour  la  construction  de  30  kilomètres  supplémentaires. 

La  Banque  de  Rome  Banco  di  Roma),  15,  rue  de  Choiseul, 
à  Paris,  est  chargée  du  service  financier  de  la  Mexican 
Union  Railway  :  elle  reçoit  également  et  ainsi  que  les  ban- 
ques et  banquiers  de  Paris  et  des  départements,  les  de- 
mandes d'Obligations  6  0/0  or  (/"  hypothéqué  de  ladite 
Compaguie. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


13  juillet  1910. 

Blé  :  La  situation;  les  cours;  la  récolte  des  États-Unis.  —  Vins  : 
la  situation:  les  cours  —  Alcool:  la  situation;  les  cours.— 
Sucres  :  la  situation;  les  cours.  —  Cafés  :  les  cours;  les  statis- 
tiques. —  Soies  :  la  situation;  les  cours.  —  Métaux:  les  cours. 

Blé.  —  Nous  n'avons  pas  encore  le  soleil,  mais  du  moins 
n'avons-nous  plus  la  pluie  continuelle,  et  c'est  déjà  un  pro- 
grès dont  nos  agriculteurs  ont  à  se  féliciter.  Mais  la  végé- 
tation qui  est  en  retard  aurait  besoin  d'une  période  de  très 
beau  temps. 

Et  maintenant,  quelle  sera  l'influence  de  ce  temps  sur  la 
prochaine  récolte  1  Aucune  donnée  ne  permet  d'émettre  des 
pronostics,  même  probables.  Partout  les  inquiétude  parais- 
sent vives,  mais  seront-elles  justifiées?  Impossible  encore  de 
le  savoir.  Personne  ne  peut  avoir  une  idée,  même  approxima- 
tive, do  la  situation  réelle.  On  peut  supposer  qu'avec  la  sai- 
son défavorable  que  nous  avons  traversée  la  récolte  ne  sera 
ni  abondante  ni  belle.  Mais  c'est  une  affaire  de  raisonnement 
que  les  faits  pourraient  ne  pas  justifier.  Il  faut  donc  attendre 
avant  de  se  prononcer  :  mais  on  peut  toujours  supposer  le 
moins  bon. 

Nous  n'avons  encore  qu'un  document  certain  et  il  vient 
d'Amérique.  Le  bureau  de  l'agriculture  de  Washington  vient 
de  publier  son  rapport  mensuel  concernant  l'état  des  récoltes 
en  terre  aux  Etats-Unis.  Il  estime  la  condition  moyenne  de 
la  récolte  du  blé  d'hiver  au  1er  juillet  à  81.5. 

La  condition  du  blé  de  printemps  est  estimée  à  61.6. 

Conditions  du  blé  d'hiver  et  de  printemps  réunies  :  73.5. 

Partant  de  ces  données,  le  statisticien  du  «  Produce  Ex- 
change  »  estime  la  récolte  du  blé  d'hiver  au  1er  juillet  à 
435.660.000  bushels  (152.481.000  hectol.),  contre  409.704.000 
bushels  (143.396.460  hectol.)  en  1909,  et  la  récolte  du  blé  de 
printemps  à  189.523.000  bushels  (66.333.056  hectol.). 

Ainsi,  comparativement  aux  dix  années  précédentes,  la 
production  du  blé  des  Etats-Unis  se  présente  comme  suit  : 


Blé  de 

Années 

Blé  d'hiver 

printemps 

Total 

1910  

(En  hectolitres) 

152.481.000 

66.333.056 

218.814.056 

143.396.400 

88.823.600 

232.225.000 

1908  

145. 7/9. 900 

85.5)9.300 

231.318.800 

1907  

133.906.685 

88.164.465 

222.071.500 

1900  

150.336.900 

102.627.350 

£53.964.250 

1905  

144.602.500 

102.331.600 

246.934.100 

1904  

129.865.400 

102.587.800 

232.453.200 

162.214.300 

89.925.150 

252.219.450 

1902  

144.126.033 

90.396.019 

234.512.000 

1901  

160.160.000 

101.801.000 

261.961.000 

1900  

122.508.750 

60.271.433 

182.780.183 

Comme  on  voit,  il  résulte  déjà,  en  comparaison  des  années 
précédentes,  que  la  récolte  des  Etats-Unis  sera  déficitaire. 

Voici,  d'autre  part,  un  jugement  sur  la  situation  générale, 
d'après  Dornbusch  :  «  Les  affaires  représentent  le  minimum 
des  nécessités  commerciales  actuelles  et  les  consommateurs 
sont  encouragés  dans  leur  politique  de  réserve,  parles  stocks 
importants  aux  ports  et  ailleurs.  Les  avis  des  récoltes  en 
Europe  sont  de  caractères  divers,  le  nord  de  la  France  se 
plaint,  mais,  dans  l'ensemble  les  nouvelles  sont  plutôt  en 
faveur  de  la  baisse,  la  Russie  et  le  Danube,  la  Roumanie 
spécialement,  promettant  beaucoup,  alors  que  dans  ce  der- 
nier pays  la  moisson  est  très  en  progrès.  D'autre  part,  on  ne 
peut  pas  contester  que  les  détenteurs  se  maintiennent  ferme- 
ment sur  leurs  positions,  leur  ligne  de  défense  étant  appuyée 
par  les  avis  défavorables  des  récoltes  aux  Etats-Unis  et  au 
Canada,  le  tout  joint  à  des  statistiques  hebdomadaires  haus- 
sières  de  ce  côté.  Le  résultat  le  plus  clair  est  une  diminution 
très  sensible  des  offres.  » 

* 

*  * 

Sur  le  marché  de  Paris  arrivent  toujours  des  nouvelles 
défavorables  de  la  culture,  ce  qui  maintient  la  fermeté  des 
cours.  La  fermeté  reste  la  note  dominante.  Sur  les  marchés 


européens  ainsi  que  sur  les  marchés  américains,  les  cours 
sont  en  hausse. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
Mew-York 


16  juin 
1910 

23  juin 
1910 

30  juin 
1910 

7  juill. 
1910 

15  juill. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  50 

25  25 

25  .. 

25  .. 

25  37 

1?  87 

18  54 

18  82 

18  82 

19  03 

24  81 

22  93 

25  53 

25  65 

26  31 

19  85 

19  95 

19  97 

19  16 

19  33 

11  79 

19  40 

20  23 

20  33 

19  83 

19  97 

20  44 

21  02 

21  27 

21  25 

Farines-fleurs.  —  Le  cours  des  farines  se  maintient 
ferme,  en  sympathie  avec  celui  du  blé.  Les  demandes  sont 
d'ailleurs  assez  suivies  et  importantes. 

Le  courant  du  mois  évolue  autour  de  33  fr.  75. 


Vins.  —  La  température  actuelle  continue  à  être  extrême- 
ment défavorable  aux  vignes.  La  floraison  traîne  en  lon- 
gueur et  les  travaux  dans  les  champs  sont  presque  rendus 
impossibles.  Les  maladies  cryptogamiques  gagnent  du  ter- 
rain et  peuvent  se  développer  à  leur  aise.  Dans  ces  condi- 
tions, les  demandes  deviennent  plus  pressantes  mais,  en 
même  temps,  les  détenteurs  augmentent  leurs  prétentions, 
les  affaires  deviennent  plus  difficiles. 

^  Sur  tous  les  marchés  du  Midi,  les  vins  se  vendent  à  25  fr. 
l'hectolitre  et  la  tendance  n'est  guère  à  la  baisse  car  les  ré- 
coltes sont  fort  compromises  dans  toutes  ces  régions.  Les 
plaintes  sont  unanimes  ;  surtout  elles  ne  sont  pas  vaincs, 
caries  dégâts  causés  sont  importants.  A  Cette  et  à  Narbonne 
on  entrevoit  même  les  prix  de  27  fr.  l'hectolitre  pour  les  vins 
de  1909.  Les  vins  de  montagne  ont  déjà  ce  cours  dans  tout  le 
Midi. 

Dans  toutes  les  autres  régions  vinicoles,  la  cote  s'accentue 
aussi. 

Dans  le  Bordelais,  les  stocks  deviennent  rares  et  l'avenir 
n'apparaît  pas  en  beau,  un  temps  affreux  persistant.  Les 
affaires  sont  assez  importantes  cependant,  surtout  les  achats 
par  abonnement.  Il  semble  que  devant  la  pénurie  de  la  ré- 
colte la  consommation  veuille  s'assurer  du  vin. 

Dans  la  Bourgogne,  le  Méconnais  et  le  Beaujolais,  les  nou- 
velles des  vignobles  sont  très  défavorables.  Les  maladies 
cryptogamiques  font  beaucoup  de  ravages.  Les  prix  haussent 
tellement  que  les  affaires  sont  devenues  fort  difficiles.  Tous 
les  vins  anciens  s'enlèvent  cependant,  rapidement.  Mais  il 
se  pourrait  que  bientôt  les  affaires  s'arrêtassent  d'elles- 
mêmes,  faute  de  marchandise. 

La  Champagne  n'est  pas  moins  éprouvée  que  les  autres 
contrées  ;  c'est  même,  dans  cette  partie  de  la  France,  un  véri- 
table désastre.  La  récolte  sera  à  peu  près  nulle. 

En  Algérie,  la  situation  apparaît  moins  défavorable  ;  les 
plaintes  sont  moins  vives.  Les  vins  ordinaires  se  nayent  en- 
viron 1  fr.  75,  le  degré  ;  les  vins  vieux  2  fr.  le  degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  l'expectative  domine,  les 
hauts  prix  pratiqués  à  la  propriété  gênant  les  transactions. 


Alcools.  —  La  demande  est  toujours  active  et  les  prix 
restent  encore  très  soutenus.  On  n'entrevoit  aucune  probabi- 
lité de  baisse. 

Le  disponible  est  60  fr.  ;  le  courant  à  60  fr.  25. 


Sucre3.  —  Le  temps  est  aussi  défavorable  aux  betteraves 
qu'aux  céréales  et,  sauf  dans  le  Nord,  on  se  plaint  par- 
tout de  l'excès  d'humidité.  Cette  situation  contribue  beau- 
coup à  la  fermeté  des  marchés  sucriers  et  la  tendance  des 
cours,  dans  toutes  les  places,  est  à  une  nouvelle  hausse. 

D'après  les  dernières  statistiques,  le  total  des  stocks  visi- 
bles dans  le  monde  s'élève- à  2.220.571  tonnes,  contre  2  mil- 
lions 388.571  tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les 
stocks  européens  entrent  pour  1.534.471  tonnes,  contre  1.794.275 
tonnes  en  1909  ;  c'est  donc  une  diminution  de  259.804  tonnes 
cette  année  sur  la  précédente. 
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En  Franco,  les  stocks  dans  les  entrepôts  de  Paris,  sont  un 
peu  plus  importants  que  ceux  de  la  même  époque  de  l'année 
dernière  ;  dans  les  entrepôts  de  province,  ils  sont  moitié 
moindres. 

L'activité  reste  grande  dans  les  transactions;  la  demande 
est  suivie  et  importante.  D'après  le  Bulletin  des  Halles,  la 
baisse  semble  toujours  très  difficile  sur  le  rapproché.  Les 
ressources  sont  sensiblement  inférieures  à  celles  de  l'an  der- 
nier à  pareille  époque  et  les  détenteurs  ne  sont  nullement 
disposés  à  faire  des  concessions.  Si  la  consommation  se  main- 
tenait satisfaisante  par  la  suite,  nous  arriverions  au  1"  sep- 
tembre avec  des  stocks  insignifiants,  ce  qui  ne  serait  pas  en 
faveur  de  bas  prix,  surtout  si  la  nouvelle  récolte  était  retar- 
dée par  lo  mauvais  temps.  Quant  aux  mois  plus  éloignés, 
tout  dépendra  de  l'importance  de  la  future  production. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  46  62.  Les  sucres  roux  sont  à  42  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

15  juin 

22  juin 

29  juin 

6  juill. 

13juill. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  75 

39  75 

41  50 

41  75 

42  50 

35  70 

35  80 

37  90 

36  20 

36  09 

36  .. 

35  87 

37  . . 

37  25 

36  50 

37  15 

33  .. 

36  40 

36  15 

37  16 

36  33 

36  05 

35  .. 

36  75 

37  27 

36  24 

36  35 

37  20 

37  30 

36  16 

New-York(moscovad) 

42  77 

42  05 

43  45 

43  15 

43  45 

Cafés.  —  Les  dernières  statistiques  de  l'article  sont  sensi- 
blement en  faveur  des  détenteurs. 

D'après  les  communications  faites  par  le  Syndicat  du  com- 
merce des  cafés  du  Havre,  l'approvisionnement  visible  du 
monde  au  1"  juillet  s'élevait  à  13. 732.000  sacs,  contre  14  mil- 
lions 229.000  au  1"  juin,  en  diminution  de  497.000  sacs. 
L'approvisionnement  de  l'Europe  était  de  8.434.000  sacs, 
contre  8.873.000  au  1er  juin,  en  diminution  do  439.000  sacs. 

Les  débouchés  en  Europe  (9  ports)  et  aux  États-Unis,  du 
1"  juillet  1909  au  30  juin  1910,  se  sont  élevés  à  18.650.000 
sacs,  contre  18.924.000  sacs  en  1908-1909,  18.028.000  sacs  en 
1907-1908  et  18.094.000  sacs  en  1906-1907. 

Du  1"  juillet  au  30  juin,  les  arrivages  en  Europe  (9  ports) 
et  aux  Etats-Unis  ont  été  de  18.382.000  sacs,  contre  17  mil- 
lions 919.000  en  1908-1909,  18.780.000  sacs  en  1907-1908  et 
21.474.000  sacs  en  1906-1907.  Pendant  la  même  période,  les 
arrivages  directs  du  Brésil  en  Europe  (9  ports)  et  aux  Etats- 
Unis  ont  été  de  12.643.000  sacs,  contre  12.035.000  sacs  en 
19.38-1909,  12.903.000  sacs  en  1907-1908  et  15.917.000  en 
1906-1907. 

Dans  ces  conditions,  la  fermeté  domine  au  Havre,  d'autant 
plus  que  la  récolte  s'annonce  inférieure  à  la  précédente. 
D'après  le  Bulletin  de  correspondance,  celle  qui  vient  de  se 
terminer  a  donné  3.449.000  sacs  à  Rio  et  11.495.000  sacs  à 
Santos;  ensemble,  14.944.000  sacs.  L'année  dernière,  à  pa- 
reille époque,  on  l'estimait  assez  généralement  à  4  millions  de 
sacs  pour  Rio  et  12  millions  de  sacs  pour  Santos;  ensemble, 
16  millions  de  sacs. 

La  récolte  qui  commence  est  estimée  à  2  l/2vmillions  de 
sacs  pour  Rio  et,  au  maximum,  à  9  millions  de  sacs  pour 
Santos;  ensemble,  11  1/2  millions  de  sacs. 

Au  Havre,  li  s  derniers  cours  (Santos  good  aver.  50  kilos! 
sont  :  juillet  et  suivants,  47  fr.  25, 


Soies.  —  La  fermeté  des  cours  domine.  Mais,  comme  dans 
leur  ensemble,  les  récoltes  s'annoncent  abondantes,  les  em- 
ployeurs ne  montrent  que  peu  d'empressement  à  s'approvi- 
sionner aux  cours  actuels  et  les  affaires  sont  sans  grande 
animation.  On  n'achète  que  pour  les  besoins  immédiats,  ce 
qui  entretient,  tout  de  même,  un  bon  petit  courant  de 
transactions.  D'un  autre  côté,  les  prix  de  revient  des  soies 
nouvelles  eu  Europe  étant  plutôt  supérieurs-  aux  cours 
actuels,  cette  circonstance  contribue  à  encourager  la  résis- 
tance des  marchés  asiatiques  où  les  arrivages  sont,  du  reste, 
encore  peu  importants. 

Mais  il  reste  toujours  un  grand  inconnu  :  l'attitude  des 


places  américaines.  Tant  qu'on  ne  sera  pas  fixé  sur  leurs 
besoins  et  leur  volonté  d'acheter  on  restera,  ici,  dans  une 
certaine  incertitude. 
Voici  les  principales  cotes  des  soies  d'Europe  et  du  Levant  : 
Grège  Cévennes  extra  12/14,  48  49  fr.;  Grège  Piémont 
1"  ordre  9/11,  49-50  fr.  ;  Grège  Piémont  1"  ordre  12  16,  48  fr  ; 
Grège  Italie  1"  ordre  11/13,  12/14,  46-47  fr.:  Grège  Italie 
2' ordre  11/13,  45  fr.;  Grège  Syrie  1"  ordre  9/11,  42  fr.  50-44 
francs;  Grège  Syrie  2»  ordre,  41-42  fr.  ;  Grège  Brousse 
1"  ordre  13/15,  42-43  fr.  ;  Grège  Brousse  2«  ordre,  40-41  fr.  ; 
Organsin  Cévennes  1"  •  ordre  19/21,  50  fr.  ;  Organsin  Italie 
1"  ordre  18/20,  54  fr.  ;  Organsin  Brousse  1"  ordre  36/40,  46  fr . 

Les  grèges  asiatiques,  malgré  l'accalmie,  sont  très  fermes. 
On  cote  ; 

Grèges  Cévennes  1"  ordre  11/13,  46  fr.  ;  Grèges  Italie 
1"  ordre  12/16,  47  fr.;  Grèges  Piémont  extra  10  12.  50  fr.  : 
Grèges  Brousse  1«  ordre  13/15,  43  fr.-43  fr.  50:  Grèges  Svrie 
1"  ordre  9/11,  42  fr.-44  fr.;  Trames  Canton  fil.  °2«  ordre 
24/26,  41  fr.;  Trames  Chine  t.  c.  \"  ordre  40/45,  38-39  fr.: 
Trames  Japon  fil.  1"  ordre  24/26,  47-48  fr.;  Organsins  Cé- 
vennes 1"  ordre  22/24,  49  fr.;  Organsins  Brousse  2' ordre 
28/34,  46  fr.;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  51  francs. 


Métaux.  —  La  production  du  cuivre  a  été  de  56.794 
tonnes  pendant  le  mois  de  juin.  Les  stocks,  qui  étaient  de 
71.618  tonnes  à  fin  mai,  s'élevaient  à  75.172  tonnes  à  fin 
juin.  Les  prix  ont  une  nouvelle  tendance  à.  la  baisse.  On  lit 
dans  la  circulaire  Henry  R.  Merton  : 

«  Dans  les  premiers  jours  de  la  semaine  des  affaires  bien 
satisfaisantes  ont  été  faites  en  cuivre  affiné,  et  les  fabricants 
allemands,  en  particulier,  ont  acheté  de  fortes  quantités  de 
cuivre  électrolytique.  Malheureusement,  la  faiblesse  qui  s'est 
déclarée  dans  les  marchés  spéculatifs,  et  les  prévisions  très 
défavorables  qui  furent  publiées  concernant  la  statistique 
prochaine  des  producteurs  américains  réprimèrent  la  de- 
mande qui,  depuis,  a  été  tout  à  fait  restreinte.  Malgré  l'abs- 
tention prolongée  de  l'Amalgâmated,  le  marché  américain 
s'est  également  affaibli  par  suite  de  l'empressement  plus 
marqué  de  la  part  des  autres  producteurs  et  de  l'indifférence 
témoignée  par  le  commerce.  » 

Au  Havre,  les  cours  ont  légèrement  baissé.  Les  marques 
ordinaires  font  143  fr.  les  100  kilos  ;  les  premières  marques, 
144  francs. 

En  étain,  les  achats,  qui  avaient  été  assez  importants  la 
semaine  dernière,  se  sont  brusquement  ralentis  et  les  prix 
se  sont  un-peu  tassés.  Ils  restent  à  un  niveau  assez  réduit. 
L'étain  Lanka  fait  400  fr.  les  100  kilos;  L'étant  Billiton. 
396  francs. 

Les  achats  en  plomb  sont  minimes  et  la  tendance  des  prix 
est  faible.  Les  bas  cours  ne  suscitent  même  pas  de  demandes. 
Les  prix  se  maintiennent  péniblement  à  38  fr.  75 les  100  kilos, 
à  Paris. 

Pas  de  changement  au  marché  du  zinc,  où  les  prix  restent 
constants.  Les  achats  sont  cependant  importants.  Le  zinc  de 
Silésie  reste  toujours  à  65  fr.  les  100  kilos;  les  autres  bonnes 
marques,  à  62  fr.  25. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londrea 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

15  jul 

n 

22  >uin 

29  juin 

6  juffiel 

13  j 

tiil! 

et 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Cuivre  en  barres  : 

<  sh. 

d. 

*  sh. 

A. 

4  sh.  d. 

«  sh.  d. 

C 

th. 

54  11 

3 

54  13 

9 

54  1*  . 

54   7  6 

56 

8 

9 

A  3  mois  

55  8 

9 

55  13  9 

55  1/2  . 

3' 

Etaio  :  disponible. . 

147  10 

14* 

14&  17  6 

149  15  . 

14* 

17 

6 

—      à  3  mois. . . . 

148  12 

148  17 

fi 

14  9  17  ti 

130  !5  . 

lfO 

0. 

6 

Plomb  anglais  :  diap. 

13  1 

3 

12  2 

6 

i3 

13 

"l 

3 

—    espagnol:  — 

13  13 

9 

12  lfi 

3 

il  i3  <> 

12  12  6 

<3 

9 

Zinc  :  disponible  . 

22  2 

6 

22  2 

6 

22   2  6 

22    .  . 

22 

5 

Glascow 

Ponti  disponible 

49  1/2 

49  1 

48  9 

49    .  . 

49 

4 

Hlhmks 
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Berlin,  le  12  juillet  1910. 
Le  traite  russo-japonais.  —  La  bourse.  —  Le  marché  monétaire.  — 
Les  émissions  pendant  le  premier  semestre.  —  Les  charbonna- 
ges. —  La  production  de  la  fonte. 

Nous  avons  reçu,  ici,  non  sans  une  certaine  surprise, 
la  nouvelle  du  traité  russo-japonais.  On  en  avait  bien 
parlé  dans  la  presse,  mais  on  était  loin  de  juger  là 
chose  laite  et  si  vite  faite.  Un  événement  qui  débar- 
rasse la  Russie  de  toutes  ses  difficultés  en  Extrême- 
Orient,  qui  lui  permet  de  reporter  toute  son  attention 
et  toutes  ses  forces  sur  l'Ouest  et  de  reprendre  son  an- 
cienne place  dans  le  concert  européen,  n'est  certes  pas 
fait  pour  plaire  à  l'Allemagne.  Cependant  notre  presse 
s'est  bornée  jusqu'ici  à  donner  la  nouvelle  sans  l'agré- 
menter encore  d'aucun  commentaire  important.  C'est 
qu'elle  attend,  comme  elle  fait  toujours  dans  les  choses 
de  politique  étrangère,  que  le  gouvernement  ait  indi- 
qué sa  manière  de  voir.  Or,  notre  Office  des  affaires 
étrangères  n'a  encore  publié  aucun  communiqué  sur 
cette  question  ;  sans  cloute  qu'il  attend  d'avoir  le  texte 
officiel  du  traité.  De  sorte  que  nous  savons  seulement 
que  l'Allemagne  ressent  un  certain  dépit,  mais  sans 
connaître  encore  dans  quelle  forme  et  par  quelles  pa- 
roles il  se  manifestera. 

La  retraite  de  M.  de  Rheinbaben,  le  ministre  des 
finances  de  Prusse,  a  été  accueillie  à  la  Bourse  par  une 
hausse  des  fonds  allemands.  M.  de  Rheinbaben  cher- 
chait depuis  des  années  un  moyen  de  relever  le  cours 
des  rentes  allemandes  :  il  n'avait  jamais  imaginé  que 
le  moyen  le  plus  sur  serait  de  donner  sa  démission. 
On  a  voulu  voir,  dans  l'arrivée  au  pouvoir  de  M.  de 
Leuze,  son  successeur,  une  orientation  plus  libérale 
donnée  à  la  politique  du  gouvernement,  surtout  à  sa 
politique  financière.  Il  faudra  le  voir  à  l'œuvre  pour 
en  juger.  Mais,  quoi  qu'il  fasse,  M.  de  Leuze  montrera 
plus  de  libéralisme  que  M.  de  Rheinbaben,  qui  était 
au  Rcichslag  du  parti  le  plus  conservateur. 

En  dehors  du  compartiment  des  rentes,  la  Bourse  de 
Berlin  est  faible  dans  tous  les  groupes,  et  toujours 
par  l'influence  de  la  mauvaise  tenue  de  la  Bourse  de 
New- York.  L'épargne  allemande  a  mis  tant  de  capi- 
taux dans  les  affaires  américaines  que  notre  Bourse 
est  extrêmement  sensible  à  toutes  les  variations  du 
marché  de  New- York.  Et  tant  qu'on  parlera  chez  nous, 
et  avec  quelque  vraisemblance  de  l'imminence  d'une 
crise  américaine,  tout  notre  marché  financier  languira 
et  restera  déprimé. 

Notre  Bourse  a  encore,  comme  motif  de  dépression, 
les  bilans  peu  favorables  de  la  lieichsbank  et  la  ten- 
sion qui  continue  sur  notre  marché  monétaire.  Notons, 
cependant,  que  le  dernier  bilan  de  la  Banque  impériale' 
accuse  déjà  une  petite  amélioration  —  mais  pas  suffi- 
sante, cependant,  pour  amener  un  changement  dans 
les  dispositions  de  la  Bourse  ;  le  stock  monétaire  a 
légèrement  augmenté  et  la  circulation  de  billets  a  di- 
minué un  peu.  On  a  tout  de  suite  parlé,  à  cette  occa- 
sion, d'un  retour  de  l'abondance  monétaire,  d'une  af- 
iluence  de  disponibilités  :  il  n'en  est  rien.  La  tension 
persiste  et  le  taux  de  l'argent  est  toujours  élevé.  Tous 
les  pronostics  concordent  pour  assurer  qu'il  ne  peut 
même  pas,  être  question,  et  pour  longtemps  encore, 
d'un  abaissement  du  taux  de  l'escompte.  Il  faut  con- 
sidérer encore  que  les  besoins  du  Trésor  prussien  sont 
considérables  et,  que  d'une  façon  ou  d'une  autre,  il  lui 
faudra  avoir  bientôt  recours  au  marché. 

La  statistique  des  émissions  publiques  faites  en 
Allemagne  pendant  le  premier  semestre  de  1910 
vient  de  paraître.  Le  chiffre  est  sensiblement  infé- 
rieur a  celui  des  émissions  du  premier  semestre 
1909,  et  cette  diminution  provient  tout  entière  du 
ralentissement  des  émissions  de  fonds  allemands  : 
1.011  millions  de  marks  dans  le  premier  semestre  de 
1J10  contre  seulement  609  millions  dans  le  premier 


semestre  de  1909.  Mais,  dans  la  même  période,  les 
émissions  de  fonds  nationaux  étrangers  ont  sensible- 
ment augmenté  :  121  millions  dans  le  premier  se- 
mestre de  1909  et  221  millions  dans  le  premier  semestre 
de  1910.  Ainsi  le  marché  allemand  a  voulu  et  a  pu 
s'intéresser  davantage  aux  fonds  étrangers  :  cela  ex- 
plique, dans  une  certaine  mesure,  l'éioignement  que 
les  capitaux  allemands  ont  montré  pour  nos  fonds  na- 
tionaux. 

Les  nouvelles  de  nos  divers  marchés  industriels 
n'accusent  encore  aucun  changement,  c'est-à-dire 
qu'on  voit  partout  un  petit  courant  normal  d'affaires, 
qui  n'est  pas  le  marasme,  mais  qui  ne  constitue  pas 
non  plus  un  essor  industriel.  Les  espérances  d'une 
renaissance  industrielle  ne  s'étant  pas  réalisées,  on  se 
console  par  la  pensée  que  la  situation  ne  justifie  pas 
non  plus  des  plaintes.  Les  charbonnages  sont  dans  la 
période  de  morte-saison.  Mais,  depuis  le  commence- 
ment de  l'année,  les  expéditions  ont  toujours  été  supé- 
rieures à  celles  de  la  môme  période  de  l'année  précé- 
dente. 

Quant  au  marché  sidérurgique,  il  souffre  plus  direc- 
tement 'de  la  crise  américaine;  la  consommation  s'abs- 
tient, et  les  prix  se  tassent  surtout  dans  les  produits 
non  syndiqués.  La  production  est,  elle  aussi,  en  aug- 
mentation sensible  sur  celle.de  la  même  période  de 
1909  :  dans  le  premier  semestre  de  l'année  courante,  la 
production  allemande  de  fonte  a  été  de  7.202.032 
tonnes  contre  6.249.589  tonnes  dans  le  même  semestre 
de  l'année  précédente. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1910 


7  juin. 

Kl.  2juil. 

7  juin. 

1.038.218 

+  11.424 

1.039.430 

63.515 

+  0.188 

66.958 

22.023 

+  13.370 

St. 761 

1.036.222 

—loi. 544 

i. 004. 251 

i:&  &14 

—136. 137 

117  996 

136.002 

—  26.234 

292.488 

190.110 

+  10.671 

160.303 

180.000 

(n.  moa.) 

180.000 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

1. '346. 278 

—177.233 

1.710.345 

CS  1.8*19 

—  99  398 

716.005 

32.703 

-  1.631 

32.023 

1909 


m.  2juil. 


4-  10.738 
+  C.360 
+  11.453 
—176.297 

—  90.313 
+  12.139 

-  2.974 


n.  mod.) 
n.  mod.) 
-175.9S0 

-  57.212 

-  1  702 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

M 

O 

|  Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Pcrtefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

15  mai. . 

829.909 

287.841 

1.533 

602 

932 

62 

4-  142 

4  1/2 

26    »    .  . 

881.517 

301.640 

1.450 

657 

85! 

62 

+  309 

31    »  ... 

837.424 

302.848 

1.536 

6C8 

913 

90 

+  154 

10  juin... 

834.519 

297.692 

1.478 

603 

863 

69 

+  213 

» 

15   »  ... 

854.988 

301.445 

1.435 

691 

842 

75 

+  288 

24    »  ... 

860.121 

305.805 

1.461 

676 

837 

76 

+  277 

» 

2  juillet. 

734.200 

292.594 

1.923 

681 

1.188 

256 

—  352 

7     »  . 

751.9941286.224 

1.746 

582 

1.Û3C 

119 

—  150 

Les  Compagnies  de  navigation  maritime,  en  1909. 

—  Voici  les  bilans  de  l'exercice  1909  pour  les  deux  princi- 
pales Compagnies  de  navigation  maritime  de  l'Allemagne. 
Ils  sont  d'un  grand  intérêt,  car  leur  comparaison  avec  les 
mêmes  bilans  de  1908  donne  une  idée  assez  exacte  du  mou- 
vement économique  de  l'Empire. 

Norddeutscher  Lloyd  de  Brème.  Le  trafic  transatlantique 
a  procuré  un  bénéfice  de  18.960.725  M.,  alors  qu'en  1908  il 
avait  laissé  une  perte  de  2.128.719  M.  Le  bénéfice  des  lignes 
postales  a  été  de  4.189.970  M.  contre  2.701.965  M.  en  1908. 

L'excédent  général  des  recettes  sur  les  dépenses  d'exploi- 
tation a  été  de  29.022.694  M.,  contre  6.013.255.  Sur  cette 
somme  les  frais  et  rentes  ont  absorbé  7.517.989  M.,  contre 
8.231.422  et  les  frais  ont  diminué  de  3.615.178  M.  à  3.217.692. 
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Pour  amortissement  sur  valeurs  de  nantissement  17  millions 
817.273  M.,  contre  12  927. 6G6,  de  même  que  pour  participa- 
tion dans  d'autres  entreprises  2.210.140  M.,  contre  1.100.000. 
Le  fonds  d'assurance  reçoit  1.401.281  M.,  contre  1.407.275, 
de  sorte  que  les  recottes  et  les  dépenses  atteignent  à  peu  près 
le  même  chiffre,  alors  que  l'année  dernière  la  réserve  et  le 
fonds  de  renouvellement  avaient  reçu  17.052.909  M.  La 
rente  de  6  0/0  qui  revient  au  Lloyi  pour  1909,  provenant  de 
l'accord  avec  le  trust  maritime,  n'est  pas  comprise  dans  ce 
compte. 

Le  nombre  total  des  passagers  h-ansportés  par  les  navires 
du  Norddeutscher  Lloyd  s'est  élevé,  l'année  dernière,  à 
520.753,  contre  458.580  en  1908.  Le  transport  des  marchan- 
dises a  atteint  3.498.986  métros  cubes,  contre  3.376.639  Tan- 
née précédente.  Les  navires  ont  parcouru  6.537.000  milles  ma- 
rins, soit  environ  333  fois  la  circonférence  du  monde,  en  aug- 
mentation de  540.000  milles  sur  le  parcours  accompli  en  1908. 

Le  Norddeutscher  Lloyd  ne  paie  pas  encore  de  dividende, 
mais  il  paraît  certain,  à  la  Chambre  de  commerce  d'Anvers, 
que  l'ère  des  dividendes  s'ouvrira  à  partir  de  l'exercice  en 
cours. 

Hamburg  Amerika  Lime.  L'année  1909  a  été  bien  meilleure 
que  la  précédente.  Tout  le  trafic  a  augmenté  :  celui  des  voya- 
geurs, des  émigrants  ef  des  marchandises. 

Les  bénéfices  du  chapitre  des  voyages  sont  en  majoration 
de  14.870.000  M.,  ce  qui  représente  le  double  de  l'année  pré- 
cédente. Une  augmentation  de  1.090.000  est  à  enregistrer  aux 
intérêts  et  prêts.  Le  dividende  est  fixé  à  6  0/0.  Il  remonte 
donc  au  niveau  de  celui  de  1907. 

Les  navires  de  la  Hamburg  Amerika  Line  ont  fait  l'année 
dernière  974  voyages,  soit  11  de  moins  qu'en  1908;  ils  ont 
transporté,  par  contre,  320.122  personnes,  contre  280.404  en 
1908,  et  5.748.689  tonnes  de  marchandises,  contre  5.572.959 
tonnes  l'année  précédente.  A  la  fin  de  1909,  la  flotte  compre- 
nait 168  navires,  jaugeant  934.426  tonnes,  auxquelles  il  faut 
ajouter,  en  outre,  44.791  tonnes  en  steamers  de  rivière,  allè- 
ges, etc.  La  valeur  de  cette  flotte  est  inscrite  pour  19  millions 
650.000  M.,  en  augmentation  de  plus  de  1  million  sur  1908. 
La  situation  est  donc  prospère. 


L'émigration  par  Brème  et  Hambourg  pendant  le 
premier  semestre.  —  Pendant  les  six  premiers  mois  de 
l'année  en  cours,  le  nombre  des  émigrants  partis  par  Brème 
a  été  de  107.124,  contre  89.967  durant  le  même  laps  de  temps 
do  l'année  précédente,  31.801  pour  le  premier  semestre  1808, 
136.100  pour  la  période  correspondante  de  1907  et  121.343 
pour  les  six  premiers  mois  de  1906.  Le  nombre  des  émi- 
grants partis  par  Hambourg  a  été,  durant  les  mêmes  pé- 
riodes, de  :  68.865  en  1910,  60.171  en  1909,  19.833  en  1908, 
98.852  en  1907  et  73.280  en  1906.  Il  ressort  de  ces  chiffres 
que  le  nombre  total  des  émigrants  passés  pendant  le  premier 
semestre  par  Brème  et  Hambourg  a  été  de  :  175.989  en  1910, 
150.138  en  1909,  51.6i2  en  1908,  234.952  en  1907  et  195.623  en 
1906.  On  voit  ainsi  que  le  mouvement  d'émigration  est  en 
reprise  sensible  depuis  la  fin  de  la  crise  américaine  de  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  14  juillet  1910. 

A  Berlin,  le  marché  montre  de  fermes  dispositions;  les 
fonds  allemands  et  prussiens  demeurent  soutenus. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  60;  Russe  1902  92  25; 
Deutsche  Bank,  250  75  ;  Harpener,  189  25;  Laura,  175  30; 
Bochumer,  230  50. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  12  juillet  1910. 

La  liste  civile.  —  La  situation  monétaire.  —  I.e  commerce  extérieur 
en  juin.  —  Les  constructions  navales 

La  huitaine  a  été  employée  en  partie  par  la  Chambre 
des  communes  à  la  discussion  du  projet  budgétaire  do 
M.  Lloyd  George.  Des  critiques  assez  vives  ont  été 


formulées  sur  les  méthodes  fiscales  du  gouvernement, 
et  certains  faits  ont  été  cités  qui  prouvent  que  lafaçon 
d'opérer  pour  obtenir  une  exacte  évaluation  des  pro- 
priétés n'est  pas  toujours  irréprochable.  M.  Lloyd 
George  a  déclaré  qu'il  condamnait  les  supercheries, 
voire  même  les  abus  de  pouvoir  employés  par  les  agents 
du  fisc,  mais  il  a  ajouté  qu'il  avait  l'intention  d'exiger 
désormais  des  évaluations  plus  rapprochées  de  la 
vérité.  ' 

Le  Parlement  va  s'occuper  incessamment  aussi  de  la 
liste  civile,  la  commission  chargée  d'étudier  cette 
question  ayant  terminé  son  rapport.  Elle  propose  d'en 
fixer  le  chiffre  à  16.150.000  fr.,  somme  à  laquelle  s'ajou- 
tera, pour  cette  année  seulement,  un  crédit,  supplémen- 
taire de  1.375.000  fr.  pour  réparations  aux  palais 
royaux. 

La  liste  civile  du  roi  Edouard  était  de  15.025.000  fr. 

La  situation  demeure  fort  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire,  l'achat  de  Bons  du  Trésor  à  court  terme 
par  les  Caisses  publiques  ayant  contribué  à  augmenter 
encore  les  disponibilités.  Les  avances  au  jour  le  jour 
et  les  avances  à  là  semaine  peuvent  s'obtenir  à  1  1/2  <  )  0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse,  il  est  vrai,  une  diminution  de  912.100  liv.  st. 
de  l'encaisse,  qui  arrive  à  41.481.251  liv.  st.,  par  suite 
des  demandes  de  l'intérieur,  tandis  que  la  réserve  a 
passé  de  32.149.301  liv.  st.  iiol.082.lUi;  mais  le  rap- 
port de  la  réserve  aux  engagements  s'est  relevé  par 
contre  de  42  8/4  à  46  3/8  0/0.  A  pareille  époque  de 
l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  41.109.491  liv.  st., 
la  réserve,  de  29.367.781  liv.  st.,  et  la  proportion  de  la 
réserve,  de  48  7/8  0/0. 

Le  rapport  du  Board  of  Trade  concernant  le  mois 
de  juin  vient  de  paraître,  et  les  chiffres  qu'il  contient 
montrent  que  l'amélioration  que  nous  constatons  de 
puis  le  début  de  l'année  ne  s'est  pas  démentie. 

En  ce  qui  concerne  l'exportation,  le  mois  de  juin 
enregistre  une  augmentation  de  5. 082. 000  liv.  st.,  soit 
17,1  0/0  comparativement  à  la  période  correspondante 
de  1909,  et  cette  augmentation  est  d'autant  plus  satis- 
faisante qu'elle  provient  principalement  des  produits 
manufacturés  ou  semi -manufacturés.  Les  boissons  et 
les  produits  alimentaires  sont  en  plus-value  de  3OÏ.Û00 
livres  sterling  ;  les  matières  premières,  y  compris  le 
charbon,  gagnent  587.000  liv.  st.  Le  solde,  à  peu  près 
équivalent  aux  quatre  cinquièmes  de  l'augmentation, 
provient  uniquement  des  produits  manufacturés,  dont 
tous  les  postes  sont  en  plus-value,  exception  faite 
pour  les  navires  neufs  qui  perdent  51,400  liv.  st.  Le 
coton  vient  en  tête  et  enregistre  pour  ses  produits  une 
avance  de  1.597.000  liv.  st.,  les  lainages  et  dérivés  de 
la  laine  viennent  ensuite  avec  584.000 liv.  st.  L'amélio- 
ration pour  le  coton  s'applique  principalement  au 
commerce  des  étoffes  avec  l'Inde,  l'Kgyptc  et  l'Ex- 
trême-Orient. Tous  les  marchés  importants  de  la  laine 
participent  à  la  plus-value. 

Si  l'on  se  tourne  vers  l'importation,  la  situation  est 
un  peu  moins  satisfaisante,  bien  que  l'on  puisse  enre- 
gistrer une  augmentation  de  2.925.000  liv.  st.,  soit 
5,6  0/0  comparativement  à  juin  1909  ;  c'est  l'augmen- 
tation la  plus  faible  constatée  depuis  le  commence- 
ment de  l'année. 

Les  boissons  et  les  produits  alimentaires  sont  en 
moins-value  de  815.000  liv.  st.,  les  produits  manufac- 
turés perdent  123.000  liv.  st.  L'augmentation  provient 
des  matières  premières  (3.873.000  liv.  st.,  dont  un 
tiers  environ  est  dû  à  la  hausse  du.  caoutchouc  ;  les 
bois  gagnent  558.000  liv.  st.,  le  coton,  20.000  liv.  st., 
et  la  laine  perd  144 .000  liv.  st.  Le  transit  n'a  pas  été 
très  actif,  et  l'augmentation,  comparativement  à  19U9, 
est  de  118.000  liv.  st.,  alors  que,  comparativement 
à  1908,  elle  atteint  2.351.000  liv.  st. 

Si  l'on  considère  les  résultats  du  premier  semestre, 
on  note  une  augmentation  de  27 . 65 1 . OuO  liv.  st.  aux 
exportations,  soit  15.6  0/0,  et  de  32.805.000  liv.  st., 
soit  10.8  0/0  aux  importations,  et  cela  malgré  un  jour 
de  chômage  dû  aux  funérailles  du  roi,  les  troubles 
apportés  au  commerce  par  le  deuil  national  et  les  élec: 
tions  législatives  du  début  de  l'année,  mais  d'un  autre 
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cote  le  premier  semestre  de  1009  avait  eu  à  souffrir  de 
a  dépression  économique  de  l'année  précédente  et 
1  augmentation  constatée  à  l'exportation  ne  nous  ra- 
mené pas  encore  tout  à  fait  aux  chiffres  de  1907;  mais 
a  1  importation,  par  suite  des  hauts  prix  pratiqués 
pour  les  matières  premières,  les  chiffres  de  1907  sont 
largement  dopasses;  le  commerce  de  transit  pour  le 
premier  semestre  1910  est  supérieur  de  8.763.000  liv.  st 
a  celui  de  1909  et  de  16.010.000  liv.  st.  à  celui  de  190S' 
La  reprise  qui  se  manifeste  depuis  quelque  temps 
dans  1  industrie  des  constructions  navales  ressort  net- 
tement des  statistiques  qui  viennent  d'être  publiées 
par  leLloyds  Jiegisler  of  Shipping,  relativement  aux 
navires  en  construction  à  la  fia  du  mois  de  juin  der- 
nier. A  1  exclusion  des  navires  de  guerre,  le  tonnage 
actuellement  en  chantiers  s'élève  à  1.118.600  tonneaux, 
a-  tM'SSR  ttonneaux  de  plus  qu'à  la  fin  de  mars  et  près 
de  d,  J.000  tonneaux  de  plus  qu'à  la  fin  de  juin  1909 
Le  nombre  des  navires  en  construction  est  de  394,  con- 
tre obb  a  la  fin  de  mars  dernier  et  308  à  la  fin  de  min 
de  1  année  précédente.  Sur  ce  chiffre,  les  navires  à  va- 
peur figurent  pour  371,  soit  près  de  100  de  plus  aue 
1  année  dernière,  et  les  navires  à  voiles  pour  23   ou  12 
de  moins  qu'à  la  fin  de  juin  1909.  Si  l'accroissement 
que  Ion  observe  dans  le  tonnage  des  navires  de  com- 
merce est  satisfaisant,  ce  tonnage  étant  supérieur  au 
chiffre  enregistré  vers  le  milieu  de  1907,  l'augmenta- 
tion est  plus  sensible  encore  pour  les  vaisseaux  de 
guerre  dont  le  tonnage,  avec  378.500  tonneaux,  est  le 
plus  eleve  qui  ait  été  observé  depuis  le  mois  de  iuin 
1901;  sur  ces  3/8.500  tonne iux,  282.400  sont  construits 
par  des  Compagnies  privées  et  96.100  tonneaux  dans 
les  chantiers  de  l'Etat. 


et 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

14  Juillet  1910 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF            LiV.  St.                                ACTIF  Liv. 

Bniets  créés                5S. 613. 000  Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  40.163.000 

Tottl   58.613.000 


Total   58.613.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  aocial   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

.pertes   3.457.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   !9.5i8.000 

Comptes  particuliers.  42  576.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  3*. 000 


Total   80.136.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnavés 


Liv.  st. 

17.970.000 
30.904.000 
30.052.000 
1.210.000 


Total   80.136.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


26  mai.. 

2  juin.. 

9  »  .. 
16  »  .. 
23  »  .. 
30  »  .. 

7  juillet 
14  s 


s  s 


38.670 
40.443 
41.547 
42.389 
43.042 
12.396 
41.481 
41.373 


ion 
les 
ours' 

1 

M 

dép. 
tions 
ue 

Réserve 

«si 
n  "  a 

Circulât 
excepté 
lletsà7j 

Dépôt 

spon.du 
s  opéra 
de  banq 

ropoTtioi 
réserve 
îgageme 

v 
O-o 

O.  a  « 

28.121 

59.081 

47.824 

28.999 

49.06 

28.376 

60.146 

47.345 

3C.517 

50.72 

26.057 

62.519 

48.314 

31.910 

51.07 

'J7.702 

63.819 

48.435 

33.137 

51.90 

27.634 

67.857 

51.840 

33.858 

49.85 

28.697 

75.143 

60.806 

32.119 

42.77 

28.852 

66.958 

53.904 

31.082 

46.40 

28.561 

62.094 

48.874 

31.262 

50.32 

Taux 

de 
l'esc. 

% 


4  % 
3  % 
3  % 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
«t  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 


mois  de  juin  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1909  et  1908  (navires  chargés)  : 


Entrées 


Sorties 


Juin  : 
1910.... 
1909.... 
1908.... 
6  l8"  mois 
1910.... 
1909.... 
1908.... 

Diff.  poul- 
ies six  Ie" 
mois  1910 
par  rapport 
à  1909..     -f  288 

1908. .     +  175 


Pavill.    Pavill.  Pavill.  PaviU. 

bntann*  étranger  Totaux  britann»  étranger  Totaux 

(En  milliers  de  tonneaux) 

1.174      3.817      3.244     1.913  5  157 

1.10(5      3.767      3.064     1.882  4.946 

1.193      3.683      2.897     1.779  4.677 


2.643 
2.660 
2.490 

13.778 
13.490 
13.003 


5.846  19.625 
5.293  18.784 
5.587  19.191 


17.239 
17.459 
17.126 


10.238  27.478 
10.122  27.582 
10.261  27.388 


-f  553  +  841  -  220  +  116  -  103 
+  259   +   434   +  113   —     23   +  89 


h£.  a  r *  ,  ,  teneur.  -  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  juin  1910  : 

__Importations____  Exportations 

J uin     6  mois        Juin      6  mois 


Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  . . . 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 


Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. . 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)  


(En  milliers  de 

livres  sterling) 

21.790 

128.693 

2.118 

10.862 

19.727 

128.541 

4.775 

26.195 

12.921 

77.977 

27.334 

164.020 

199 

1.242 

53 

3.509 

54.637 

334.453 

34.800 

204.586 

pendant  les  trois  dernières  années  : 
Marchandises 


Mét.  précieux 


Juin   1910....  54.636 

—  1909....  51.711 

—  1908....  46.135 
Différ.  en  juin 

1910  par  rap- 
port à  : 

1909  +  2.924 

1908  +  8.501 

6  Ie"  mois  : 
1910..., 
1909..., 


Export.  Réex-   Expor  Ex- 

Impor-  britan-    por-    tations  Impor-  porta- 

tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

34.799     8.383   43.183   7  792  2.546 

29.717     7.966   37.683  6.001  2.943 

28.953     6.029   34.982   3.999  6  083 


-4-5.081  +  418  +5.499  +1790  -  397 
+5.846  H- 2.354  +8.200  +3792  -3536 


204.585   55.312  259.897  39  836  28.342 
176.934   46.549  223.483  35.464  26.185 
1908   298.292  189.993   39.296  229.280  28.157  27  466 


334.452 
301.647 


Diff.   pour  les 

6  Ie"  mois  par 

rapport  à  : 

1909  +32.805 

1908  +36.160 


+27651  +8.763  +36414+4.372  +  2157 
+14592  +16016  +30608+11678  +  876 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  14  juillet  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  111.000  liv.  st. 

Les  tendances  s'améliorent  au  Stock-Exchange  ;  les  con- 
solidés et  fonds  d'Etats  sont  calmes,  les  valeurs  cuprifères 
sont  mieux  tenues. 

On  a  coté  :  Consolides,  82  1/8;  Russe  5  0/0,  105  /. 

Le  Rio  s'inscrit  à  65  ./.  ;  YAnaconda  à  8  1/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  195  1/4;  VÙnion  Pacific  à 
168  1/2;  le  Louisville  à  147  ./.  ;  YAtchison  à  102  1/2  et 
le  Reading  à  75  3/4. 


00 
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BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  11  juillet  1910. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  métallurgiques 
et  les  charbonnages 

Les  grands  marchés  européens  ont  encore  subi  le 
contre-coup  îles  alternatives  de  faiblesse  et  de  raffer- 
missement qui  ont  eu  lieu  à  New-York  ;  c'est-à-dire 
que  notre  marché  des  valeurs  internationales  n'a  pas 
été  d'une  stabilité  parfaite  ni  d'une  orientation  bien 
dessinée  durant  la  quinzaine  écoulée. 

Ça  et  là  cependant  apparaissent  des  symptômes  de 
fermeté,  et  il  semble  se  dégager  de  l'allure  actuelle  du 
marché  que  les  dégagements  de  positions  et  les  liqui- 
dations forcées  ont  dit  leur  dernier  mot. 

La  situation  monétaire  demeure  favorable,  et  si  la 
banque  d'Angleterre  n'a  pas  abaissé  jeudi  dernier  le 
taux  officiel  de  son  escompte,  ce  fait  est  attribuable  à 
de  gros  achats  d'or  en  barres  pouT  le  compte  de  l'Amé- 
rique, car  on  signale  à  Berlin  une  nouvelle  détente  de 
l'escompte  libre  de  3  1/8  à  2  7/8  0/0  et  à  Paris  de 
2  1/8  à  2  0/0. 

La  situation  politique  ne  donnant  pas  lieu  non  plus 
à  aucune  inquiétude,  on  ne  demanderait  pas  mieux, 
ici,  que  de  se  montrer  moins  pessimistes,  si  toutefois 
messieurs  les  Yankees,  sur  lesquels  tous  les  regards 
semblent  être  attachés,  veulent  bien  le  permettre. 

En  attendant,  la  statistique  américaine  du  cuivre, 
accusant  pour  le  mois  de  juin  une  nouvelle  augmen- 
tation dans  les  stocks  de  3.500  tonnes,  a  imprimé  un 
violent  mouvement  de  recul  dans  le  prix  de  ce  métal  ; 
le  Rio-Tinto  s'en  montre  moins  atteint  qu'on  aurait  pu 
le  craindre  et  est  assez  résistant  aux  environs  de 
1.630  ;  on  pense  que  le  bas  prix  actuel  du  métal  rouge 
sera  un  arrêt  forcé  pour  plusieurs  petites  mines  qui 
ne  peuvent  produire  qu'autant  que  les  cours  de  celui-ci 
restent  à  un  certain  niveau,  et  qu'ainsi  la  surproduc- 
tion se  trouvera  enrayée. 

La  Rand  Mines,  un  moment  refoulée  jusqu'à  217,  a 
eu  à  supporter  des  assauts  plutôt  violents  de  la  part 
"des  baissiers,  sans  qu'aucune  raison  spéciale  ne  jus- 
tifie cette  faiblesse,  si  ce  n'est  qu'avec  des  transactions 
restreintes  comme  il  y  en  a  en  ce  moment,  quelques 
offres  suffisent  pour  exercer  une  influence  sensible  sur 
les  cours  ;  on  reprend  d'ailleurs  jusqu'à  222,- en  meil- 
leure tendance. 

La  Tanganyika  reste  assez  discutée  à  147  après  143, 
la  bonne  tenue  des  valeurs  coloniales  n'ayant  eu  au- 
cune répercussion  sur  ce  titre. 

Les  valeurs  canadiennes.  Tramways  de  Rio  de  Ja- 
neiro et  Tramways  de  Mexico,  cette  dernière  surtout, 
ont  été  très  faibles  ces  derniers  huit  jours  sans  qu'on 
ne  puisse  fournir  aucune  autre  explication  que  des 
positions  en  mains  douteuses  qui  ont  dû  être  réalisées 
et  ce  à  un  moment  de  découragement,  où  personne  ne 
veut  ou  n'ose  intervenir.  A  la  moindre  éclaircie,  on 
reviendra  à  une  plus  saine  appréciation  des  choses, 
car  les  recettes  sont  toujours  en  augmentation,  les 
coefficients  d'exploitation  en  amélioration  et  les  divi- 
dendes trimestriels,  qui  seront  payés  sur  ces  deux  va- 
leurs le  1er  août  prochain,  en  majoration  de  1/4  0/0  ou 
de  1  0/0 pour  l'année  entière. 

Par  contre,  les  valeurs  de  traction  du  groupe  Etnpain. 
sont  meilleures  ;  le  Métropolitain  de  Paris  principale- 
ment qui  s'établit  à  570,  contre  566;  il  en  est  de  même 
des  Chemins  espagnols,  à  406,  contre  400  pour  le  Sara- 
gosse  et  à  373,  contre  366  pour  le  Nord -Espagne,  sur  la 
détente  de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid. 

Un  peu  plus  d'animation  dans  les  transactions,  un 
peu  plus  de  résistance  de  la  cote,  telle  est  la  caractéris- 
tique de  notre  marché  du  comptant  qui  commence  à 
se  ressentir  des  effets  bienfaisants  de  remploi  des  dis- 
ponibilités (jue  l'échéance  de  juillet  à  fournies. 
Notre  Rente  Nationale  3  0/0  à  93  n'a  cependant  en- 


core que  peu  d'amateurs,  et  les  Rentes  congolaises  sont 
diversement  traitées,  le  Congo  4  0/0  amortissable  re- 
prenant quelque  fraction  à  99  60,  alors  que  le  Congo 
3  0/0  perd  juste  un  point  à  79,  contre  80,  la  faveur  des 
capitalistes  paraissant  s'attacher  aux  valeurs  à  reve- 
nus variables. 

Les  banques  et  établissements  de  crédit  sont  calmes, 
mais  bien  tenus  :  la  Banque  de  Bruxelles  passe  de 
1.465  à  1.470,  la  Banque  Outremer  de  470  à  475,  la  Ban- 
que Nationale,  de  4.730  à  4.705;  Caisse  Générale  de  Re- 
ports 1.470;  cet  Etablissement  a  bonifié  à  ses  déposants 
en  compte  de  quinzaine  pour  la  première  quinzaine  de 
juillet  un  intérêt  net  de  3  35  0/0,  contre  3  20  0/0  pour 
la  période  précédente  ;  l'ensemble  des  opérations  de  re- 
ports comportait  une  somme  de  257  millions  de  francs. 

Les  tramways  ont  meilleure  allure;  les  Bruxellois 
reprennent  à  1.020  contre  900  et  les  Economiques  à  010 
contre  890,  encore  assez  loin  cependant  des  cours  pra- 
tiqués il  y  a  quelques  mois,  en  perspective  de  l'ouver- 
ture de  l'Exposition;  le  trafic  est  très  intense  cependant 
et  les  recettes  en  sensible  augmentation,  mais  les  dé- 
penses et  les  frais  d'exploitation  ont  monté,  parait-il, 
dans  des  proportions  plus  importantes  encore. 

Chemins  de  fer  fermes,  principalement  les  Compa- 
gnies dont  l'exploitation  est  confiée  à  l'Etat,  telles  que 
Bruxelles-Calais  et  Tournai-Jiir&ise  dont  les  belles 
recettes  ont  attiré  l'attention  du  public  capitaliste. 

Les  valeurs  coloniales  maintiennent  leurs  bonnes 
dispositions,  et  parmi  les  valeurs  étrangères  il  faut 
mettre  hors  pair  les  valeurs  sidérurgiques  russes,  toutes 
en  plus-value  appréciable,  mais  principalement  la 
Kolomna,  à  605  contre  478,  sur  l'amélioration  persis- 
tante de  la  situation  économique  de  la  Russie,  dont 
nous  avons  déjà  entretenu  plusieurs  fois  nos  lecteurs 
et  sur  la  perspective  de  commandes  imminentes  de 
matériel  de  chemins  de  fer  pour  le  compte  du  gouver- 
nement. 

Ici,  nos  titres  industriels  sont  irréguliers  :  alors  que 
ceux  des  fonderies  d'acier,  des  clouteries,  des  boulon- 
neries  sont  lourds,  ceux  des  laminoirs  et  des  ateliers 
de  construction  sont  fermes,  ce  qui  s'explique  par  la 
hausse  que  viennent  d'enregistrer  les  cokes  indus- 
triels, pour  la  première  catégorie  de  ces  valeurs  et  par 
les  commandes  en  perspective  pour  la  seconde  ;  on 
annonce  en  effet  pour  le  13  courant  une  adjudication 
de  60  locomotives  restreinte  aux  établissements  belges 
et  la  Société  Nationale  des  Chemins  de  fer  Vicinaux  a. 
déjà  pris  les  devants  en  adjugeant  à  cinq  Sociétés 
belges  la  livraison  de  28  locomotives.  De  plus,  la  Com- 
pagnie P.-L.-M.  vient,  parait-il,  de  commander  30  lo- 
comotives semblables  à  l'une  de  celles  qui  figurent  à 
notre  Exposition. 

Les  charbonnages  sont  soutenus,  mais  sans  orienta- 
tion bien  définie,  la  situation  industrielle  charbonnière 
étant  plutôt  indécise.  Les  charbons  de  gnlle  ont  pu 
maintenir  leurs  prix,  mais  les  Flénu  ont  fléchi  de  0  fr.50 
pour  les  poussiers  et  de  1  fr.  pour  les  fines  et  le  tout- 
venant.  Par  contre,  les  briquettes  sont  toujours  recher- 
chées et  une  baisse  légère  du  prix  du  brai  facilite  un 
peu  la  situation  des  producteurs. 
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LA  SITUATION 

Madrid,  le  11  juillet  1910. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espapne. 

Les  débats  deviennent  orageux  à  la  Chambre  des 
députés;  on  pouvait  s'y  attendre.  L'exécution  de  l'errer 
et  la  répression  exercée  à  Barcelone  avaient  causé 
une  profonde  émotion  dans  les  partis  avancés  et  leurs 
députés  devaient  mettre  tout  de  suite  sur  le  tapis  ces 
deux  questions.  M.  Cicova,  ministre  de  la  (ioberna- 
cion  au  moment  où  se  déroulèrent  les  troubles  de  1909, 
a  défendu  sa  gestion,  mais  il  n'a  pas  réussi  à  détruire 


l'elïet  des  accusations  portées  contre  le  Cabinet  conser- 
vateur. 

Dans  le  but  de  permettre  une  connaissance  plus 
exacte  qu'à  présent  du  mouvement  de  création  d'ordres 
religieux,  le  président  du  Conseil  des  ministres  a  pré- 
senté au  Sénat  un  projet  de  loi  défendant  aux  gouver- 
neurs civils  d'accorder  aucune  autorisation  de  ce  genre 
tant  qu'elle  n'aura  pas  été  autorisée  par  décret  royal 
publié  dans  la  G  ace  ta  de  Madrid  :  ne  seront  pas  ad- 
mises les  congrégations  formées  pour  plus  d'un  tiers 
par  des  étrangers. 

Les  projets  du  ministre  des  Finances  ne  sont  pas  du 
goût  de  tout  le  monde;  les  partis  avancés  approuvent 
la  mise  en  vigueur  de  l'impôt  général  sur  le  revenu, 
mais  jugent,  avec  raison,  que  les  moyens  proposés 
pour  la  transformation  des  octrois  et  la  création  des 
finances  locales  sont  au-dessous  de  ce  qu'il  faut  pour 
remplir  leur  mission.  Les  conservateurs  et  les  libéraux 
modérés  refusent  d'adopter  l'impôt  général  sur  le  re- 
venu avec  ses  conséquences.  Pour  le  moment,  le  seul 
projet  qui  va  être  voté  sera  celui  de  création  de  Bons 
du  Trésor  à  émettre  en  une  ou  plusieurs  fois,  à  une 
époque  indéterminée. 

Le  boni  de  plus  de  80  millions  estimé  pour  le  budget 
de  1911  semble  de  plus  en  plus  difficile  à  admettre;  en 
comparant  les  demandes  de  crédits  pour  les  différents 
services,  on  s'aperçoit  que  ceux  du  ministère  de  Fo- 
mento  ont  été  diminués  de  25  millions  et  ceux  du  mi- 
nistère de  la  Marine  de  17  millions,  qui  seront  imputés 
sans  aucun  doute  au  compte  extraordinaire  à  présenter 
aux  Chambres  au  mois  d'octobre,  cela  fait  42  millions  ; 
ensuite,  il  n'y  a  aucun  inconvénient- à  admettre,  parce 
que  c'est  logique,  qu'une  partie  de  la  différence  entre 
ces  42  millions  et  le  boni  annoncé  ne  sera  pas  encaissée, 
ce  qui  réduira  d'autant  l'excédent  des  recettes  sur  les 
dépenses.  Autrement  expliqué,  le  service  du  futur  em- 
prunt de  1.500  millions  de  pesetas  pour  les  dépenses 
prévues  à  titre  extraordinaire  demandera  64  millions 
auxquels  il  faudra  ajouter  7 millions  pour  l'amortisse- 
ment de  la  dette  extérieure,  ci  71  millions,  de  quoi  il 
resuite  que  le  boni  sera  réduit  à  14  millions;  le  jour  où 
on  voudra  sérieusement  créer  les  finances  locales  qui 
ont  besoin  d'être  pourvues  de  fonds,  il  faudra  prévoir 
de  nouveaux  impôts  pour  60  millions  au  moins.  Vous 
voyez  que  la  perspective  n'est  pas  réjouissante  pour 
les  contribuables  espagnols.  Le  ministre  des  Finances 
a  déclaré  que  pour  sa  part  il  ne  pose  la  question  de 
Cabinet  pour  aucun  de  ces  projets  et  qu'il  admettra 
tous  les  amendements  possibles;  comme  ceux-ci  porte- 
ront sur  les  tarifs  et  sur  le  mode  de  recouvrement,  il 
va  de  soi  que  les  quatre-vingt-cinq  millions  de  boni 
supposés  seront  tant  soit  peu  écornés. 

Les  recettes  budgétaires  des  cinq  premiers  mois  de 
1  année  ont  atteint  420.704.583  pesetas,  y  compris  les 
reliquats  des  exercices  clos,  soit  43.289.121  pesetas 
Les  recettes  correspondantes  à  l'exercice  courant  res- 
sortant à  377.415.442,  ce  qui  donnerait  pour  l'année 
entière  une  recette  totale  de  905  millions,  soit,  avec  les 
recettes  à  recouvrer  en  1911,  un  milliard  environ;  mais 
il  y  aura  du  temps  pour  étudier  cette  question 

Qnoe^oé.P,e,nses  ont  atteint  343.500.942  pesetas,  dont 
dU8.2^8.0i4  pour  l'année  courante;  en  mettant  en  li<*ne 
de  compte  le  solde  débiteur  du  Trésor  à  la  Banque 
d  Espagne,  nous  voyons  que  la  liquidation  du  budget 
de  1910  sera  en  déficit;  d'ailleurs,  le  ministre  des 
t  inances  l'a  tait  remarquer  dans  l'exposé  des  motifs 
du  budget  de  1911. 

M.  Cobian  a  présenté  aux  Chambres  un  projet  de 
loi  améliorant  les  conditions  offertes  pour  la  concession 
de  la  ligne  de  Ripoll  à  Puigcerda  vers  la  France  La 
subvention  de  l'Etat  sera  de  6.200.000  pesetas  «xe 
plus  100.000  pesetas  par  kilomètre,  dont  40.000  rem- 
boursables par  dixièmes  à  dater  de  la  septième  année 
de  la  mise  en  exploitation  des  chemins  de  fer  comme 
ligne  internationale.  S'il  n'y  a  pas  de  soumissionnaire, 
lEtat  sera  autorisé  à  construire  la  ligne  par  adminis- 
tration. 

Notre  marché  a  été  agité  au  début  de  la  semaine  : 
la  mie  perpétuelle,  bien  tenue  d'abord  à  la  suite  de 
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l'annonce  de  l'ajournement  du  futur  emprunt  ;  la  spé- 
culation et  les  capitalistes  ont  éliminé  pour  trois  mois 
ce  facteur  de  baisse  et  coté  le  cours  de  8i  85  ;  mais 
alors  a  surgi  la  nouvelle  des  craintes  inspirées  par  la 
situation  dans  le  Riff,  et  le  prix  a  reculé  à  83  90;  cette 
crainte  démentie  officiellement,  nous  avons  regagné 
le  cours  de  84  75  et  aujourd'hui  la  séance  a  été  assez 
bonne.  Pour  le  moment,  la  situation  du  marché  semble 
aisée,  mais  il  ne  faudrait  pas  beaucoup  d'efforts  pour 
amener  la  chute  des  cours  ;  une  échauffourée  quel- 
conque à  Melilla  ferait  lléchir  de  quelques  pour  cent 
le  prix  de  la  dette,  et  alors  nous  aurions  à  enregistrer 
une  véritable  déroute  de  la  Bourse.  Il  faut  espérer  que 
cet  événement  ne  se  produira  pas,  au  moins  subite- 
ment ;  il  y  a  des  positions  un  peu  en  l'air  et  des  pa- 
quets de  titres  achetés  à  titre  provisoire,  dont  les  por- 
teurs ne  voudront  pas  laisser  échapper  tout  le  bénéfice 
qu'ils  avaient  espéré  ;  s'ils  voient  se  dessiner  un  mou- 
vement de  recul,  ils  y  contribueront  en  offrant  leur 
papier  ;  les  Dettes  amortissables,  notamment  le  4  0/0, 
sont  dans  le  même  cas. 

Parmi  les  valeurs  autres  que  celles  de  l'Etat  les  plus 
en  vue  sont  les  actions  de  la  Compagnie  générale  su- 
crière;  le  projet  de  relèvement  de  l'impôt  sur  le  sucre 
sans  une  compensation  dans  l'augmentation  du  prix 
de  la  marchandise  atteint  spécialement  cette  Société 
qui  se  dispose  à  lutter  afin  de  défendre  son  existence 
vouée  à  l'insuccès  dès  le  premier  jour  à  cause  de  l'er- 
reur énorme  commise  en  la  créant.  Les  actions  de 
préférence  ont  baissé  jusqu'à  54  0/0  et  les  ordinaires  à 
15  0/0;  la  certitude  que  le  ministre  ne  demande  pas 
l'approbation  immédiate  de  ce  projet  qui  reste,  lui 
aussi,  pour  le  mois  d'octobre,  a  ranimé  un  peu  ce 
compartiment  et  les  cours  ont  repris  à  62  0/0  et  18  0/0 
respectivement 

Les  actions  Banque  d'Espagne  459,  regagnent  une 
partie  de  leur  dividende;  Hypothécaire,  281;  Hispano- 
Americano,  159  ;  Rio  de  la  Plata,  555  ;  Central  Mexi- 
cain, 520;  Tabacs,  367,  faibles  à  cause  de  la  perspective 
d'une  diminution  des  dividendes.  Altos  Bornos,  287; 
Explosifs,  323;  Nord-Espagne,  82  90;  Electricité  de' 
Chamberi,  82  50. 

Obligations  Sucrières,  85;  Canfranc,  98;  Ville  de 
Madrid,  4  0/0,  91  ;  4  1/2,  96  25  ;  Madrilena  de  Electri- 
cidad,  88  75;  Valladolis  Ariza,  105  75. 

Le  cours  du  change  a  donné  des  preuves  de  fermeté 
auxquelles  on  ne  se  serait  pas  attendu  :  le  prix  a 
atteint  107  80  0/0  et  bien  qu'il  ait  baissé  ensuite,  il  est 
facile  de  se  rendre  compte  que  la  situation  du  marché 
est  un  peu  tendue. 
Le  total  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 

(Francs)    Liv.  st. 

4  juillet   1.120.000  5.000 

5  —    400.000  2.000 

6  —    560.000  3.750 

7  —    520.000  4.000 

8  —    400.000  6.000 

9  —   (   450.000  5.000 

Totaux....'.   3.450.000  25.750 

Nous  n'envisageons  pas  pour  le  moment  une  aggra- 
vation notable  de  la  prime  de  l'or;  l'Etat  dispose  d'une 
réserve  suffisante  pour  arrêter  pendant  une  période 
assez  longue  toute  tentative  de  hausse,  mais,  si  par 
hasard  il  se  produisait  une  émigration  durable  de  ca- 
pitaux, il  faudrait  renoncer  à  voir  de  quelque  temps 
le  cours  de  quatre  ou  de  cinq  pour  cent  qu'on  avait 
espéré  à  bref  délai.  Le  Trésor  est  créditeur  de  70.907.199 
francs,  dont  37.6  à  l'étranger. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

>«'*>  w  i^.  20  juin  27juin  4 juillet  11  juill. 

4  0/0  Intérieure   85  . .  84  50  84  10  84  75 

5  0/0  Amortissable   100  80  100  30  101  10  101  30 

4  0/0         -    92  96  90  60  92  . .  93  30 

Banque  d'Espagne   453  50  464..  461  50  459  . 

Banque  Hypothécaire  

Comp. Ferm.  des  Tahacs'  378  ..  878  ..'  372  ..  367  '! 

Chèques  sur  Paris   107  75  107  20  107  30  107  25 

—  Londres ...  27  17  27  07  27  02  27  02 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     102  40     102  35     102  30       .  . 
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Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  —  comptes  étrangers,  2  mil- 
lions ;  —  argent,  (5.3;  +  escomptes,  7.9;  —  avan- 
ces, 2.9;  +  circulation,  17.8;  +  comptes  courants,  10.1. 
Le  solde  du  Trésor  est  débiteur  de  37.5  millions. 


Informations  ftonoips  et  Financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1er  janvier  au  31  mai  1910 


LIGNES 

kilom. 
expl. 

1907 

19C8 

1909 

1910 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

29.252.021 
8.474.027 
343.397 
743.707 

1.217.705 
6  815.348 

30.879.438 
8.727  010 
404.672 
768.345 

1  389.222 
7.571.431 

30.186.329 
8.374.684 
389.578 
1.0Î7.463 

1392.C12 
7.646.242 

31.596.098 
5.689.920 
401.947 
781.511 

1  301.173 
7.579.689 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

3.681 

46  846.205 

49  740.118 

49  006. 3u8 

50  353.338 

1.067 

3.650 
296 

7.492.502 

43  324.724 
1.919.489 

874.002 

42.217  931 
2.249.47.> 

7.766.602 

*40848.960 
'1.877.324 

9.588.826 

*41970  759 
*2. 112.613 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  au  20  mai. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Muurid 


Madrid,  15  juillet  1910. 
La  tendance  est  soutenue  et  les  cours  en  légère  avance. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  55. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  35. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  12  juillet  1910. 
•Le  texte  des  conventions  maritimes.  —  Un  exposé  financier.  — 
Les  plus-values  budgétaires.  —  La  Bourse  de  Rome. 

La  Chambre  vient  de  partir  en  vacances  après  avoir 
voté  dans  les  dernières  journées  de  la  session  un  grand 
nombre  de  projets.  Avant  son  départ,  elle  s'est  livrée 
à  une  grande  et  presque  unanime  manifestation  de 
sympathie  pour  le  président  du  Conseil  dont  la  situa- 
tion paraît  plus  solide  que  jamais. 

Rarement  session  aura  été  aussi  féconde  que  cette 
dernière.  En  deux  mois  de  travail  parlementaire,  la 
Chambre,  au  milieu  d'une  quantité  d'autres  lois,  a  ré- 
solu deux  des  plus  graves  problèmes  qui  intéressaient 
la  vie  nationale  de  l'Italie  :  celui  des  conventions  ma- 
ritimes et  celui  de  l'enseignement  primaire. 

La  loi  de  l'école  primaire  sera  reprise  par  le  Sénat 
et  il  sera  temps  d'en  reparler.  Mais  il  est  intéressant 
de  faire  savoir  tout  de  suite  comment  a  été  enfin  ré- 
solue la  question  des  conventions  maritimes.  La 
Gazette  Officielle  vient  de  nous  l'apprendre.  La  nou- 
velle Societa  Xazionale  di  servizi  maritimi,  constituée 
le  16  juin  dernier,  au  capital  de  15  millions  de  lire, 
assume  tous  les  services  qui  relient  l'Italie  a  la  Sar- 
daigne,  la  Sicile,  Tunis,  le  golfe  Cyrénaïque,  l'Egypte, 
la  mer  Rouge,  Zanzibar,  l'Inde  et  la  Chine.  Le  contrat 
passé  avec  cette  Compagnie,  pour  une  durée  de  trois 
ans,  est  résiliable  à  la  volonté  du  gouvernement  après 
un  an  et  avec  un  préavis  de  six  mois. 

La  Societa  Veneziana  continuera  à  assurer  les  ser- 
vices entre  Venise  et  Calcutta  et  la  Yeloce  entre  Gènes 


et  l'Amérique  centrale,  pendant  une  durée  de  trois  ans. 

Les  services  entre  Venise  et  Calcutta  continueront 
d'être  assurés  par  la  Societa  Veneziana  et  ceux  entre 
Gênes  et  l'Amérique  centrale  par  la  Compagnie  la 
Veloce,  toutes  deux  pour  une  période  de  trois  années. 

La  Compagnie  Puglia  est  chargée  des  services  de 
l'Adriatique  et  des  petites  lignes  secondaires.  La  Com- 
pagnie du  Signor  Allocli  assurera  les  services  entre 
Naples  et  l'archipel  Toscan  et  la  Compagnie  Siciliana 
le  service  des  îles  Eoliennes  et  de  quelques  autres 
lignes  de  moindre  importance.  Ces  trois  contrats  au- 
ront une  durée  de  dix  ans. 

La  Compagnie  de  Borne  continuera  d'assurer  le  ser- 
vice entre  Tripoli  et  Alexandrie  et  la  Compagnie  Ne- 
derland  celui  de  Gênes  à  Batavia.  Ces  deux  contrats 
ont  été  conclus  pour  quinze  ans. 

Voici  les  principales  conventions  :  nous  ne  parlons 
pas  ici  des  moindres  qui  répondent  à  des  services 
locaux. 

Pour  faire  face  à  celte  augmentation  de  leur  trafic, 
presque  toutes  les  Compagnies  en  cause  ont  dû  s'en- 
gager à  augmenter  aussi  leur  matériel  —  et  sans  délai: 
la  Societa  Nazionale,  entre  autres,  a  dû  mettre  immé- 
diatement en  chantier  des  navires  dont  l'ensemble  re- 
présente près  de  25.000  tonnes. 

Avant  de  se  séparer,  la  Chambre  a  consacré  une  de 
ses  dernières  séances  à  écouter  les  déclarations  de 
M.  Tedesco,  ministre  du  Trésor.  Elles  ont  été  fort 
intéressantes.  L'ère  de  la  prospérité  budgétaire  de 
l'Italie,  a  dit  le  ministre,  date  de  1899.  Depuis  cette 
époque,  le  budget  des  travaux  publics  a  passé  de  55  à 
139  millions,  celui  de  l'instruction  publique  de  43  à  103 
millions,  sans  compter  45  millions  de  la  réforme  sco- 
laire actuellement  en  discussion,  le  budget  des  postes 
de  58  à  132  millions,  et  tous  les  autres  à  l'avenant. 

Après  avoir  remboursé  un  demi-milliard  auxSociétés 
de  Chemins  de  fer,  versé  750  millions  aux  réseaux  de 
l'Etat  et  dépensé  sans  compter,  pour  la  défense  natio- 
nale, malgré  la  crise  intérieure  des  vins,  des  soufres, 
des  agrumes,  du  coton  et  de  la  soie,  l'Italie  a  encore 
pu  parfaire  la  grande  et  difficile  opération  de  la  con- 
version de  sa  dette.  Quant  aux  recettes  publiques,  elles 
ne  cessent  d'augmenter.  Mais  hélas  !  les  dépenses  aug- 
mentent plus  vite  encore,  et  c'est  là  le  point  noir  de  la 
situation. 

Bien  que  le  bilan  de  1909-10  n'ait  pas  été  définitive- 
ment établi,  M.  Tedesco  a  pu  affirmer  qu'en  face  d'un 
excédent  de  111.300.000  lire,  il  y  a  79  millions  de  dé- 
penses imprévues  pour  des  lois  votées  ou  des  projets 
présentés,  d'où  il  résulte  que  l'excédent  sera  de  32  mil- 
lions. 

Pour  l'exercice  1910-11,  on  prévoyait  d'abord  un 
excédent  de  61 .700.000  lire  ;  mais  après  50.8i0.000  lire 
de  nouvelles  dépenses  imprévues,  l'excédent  se  trouve 
réduit  à  un  peu  plus  de  10  millions  de  lire.  Mais  des 
plus-values  certaines  de  recettes  le  ramèneront,  de 
nouveau,  bien  au-dessus  de  ce  niveau.  Ces  déclarations 
ont  eu  auprès  de  la  Chambre  le  plus  vif  succès. 

En  dépit  de  la  situation  satisfaisante  de  nos  finances 
publiques,  la  tenue  de  la  Bourse  de  Rome  est  loin  d'être 
lionne.  La  faiblesse  des  cours  s'accentue  sans  cesse. 
Le  compartiment  le  plus  éprouvé  est  celui  des  valeurs 
métallurgiques  et  par  là  apparaît  que  la  baisse  est  due 
surtout  à  la  spéculation,  car  l'activité  de  nos  niétal- 
lurgies  augmente  et  les  prix  de  vente  des  produits 
métallurgiques  sont  plus  élevés  qu'au  commencement 
de  l'année.  Mais  le  fait  incontestable  est  que  toute  la 
cote  n'a  cessé  de  baisser  depuis  le  début  du  mois. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  15  juillet  1910. 

La  tendance  s'est  quelque  peu  améliorée ,  les  cours  sont 
mieux  tenus. 

Oa  a  coté:  Rente  5 0/0,  104  30;  Méridionaux,  &M  ;  Médi- 
terranée, 414  50  ;  Banque  nationale,  1 .458. 
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AMÉRIQUE 


COSTA- RICA 

La  Situation  économique  et  financière  de  Costa- 
Hica  [Suite  et  fin\  —  En  1908,  les  importations  do  la  Répu- 
blique de  Gosta-Bica  se  sont  élevées  à  15.849.566  colons  oui 
au  change  moyen  de  212  0/0,  à  7.476.211  dollars  or.  Les  ex- 
portations ont  atteint  le  chiffre  do  19.550.105  colons  ou  9  mil- 
lions 221.747  dollar». 

Voici  quels  ont  été  les  chiffres  du  commerce  extérieur 
depuis  1896  : 

Excédent 


Années        Importations  Exportations 


1896 

(En  dollars 

4.478.818 

5.597.727 

1897 

5.400.944 

5.659.218 

1898 

4.258.896 

5.659.218 

1899  

4.834.206 

4.929.954 

1900  

6.333.597 

6.312.185 

1901  ..  . 

4.411.403 

5.792.679 

1902  ,. 

4.874.333 

5. f 61. 453 

1903  

5.252.932 

7.291.162 

1904  ,. 

5. 463.320 

7.034.453 

1905  . 

4.737.896 

8.094.910 

1906  . 

6.887.342 

8.797.227 

1907. 

7.476.211 

9.221.747 

1908  

5.632.785 

7.762.160 

des 
exportations 


-f-  848.903 
+  198.274 
+  1.390.222 
+  95.748 
—  12.412 
+  1.381.277 
+  787.120 
+2.038.180 
+1.571.133 
+3.357.014 
+1.909.885 
+1.745.5f6 
+2.129.395 


Voici  comment  se  divisent  les  exportations  pour  1903  : 

Colons 


Café  

Bananes   

Bois  

Peaux  

Caoutchouc  

Cacao  

Or  et  argent  en  barres. 

Ecaille  de  tortues  

Divers  


  10.060.009 

  4.399.090 

  152  827 

  125.305 

  87.622 

  159.026 

  1.447.716 

  21.450 

  229.715 

16.682.850 

Le  ministère  des  Finances  n'a  pas  fait  connaître  dans  son 
rapport  la  manière  dont  les  importations  se  sont  réparties. 
D'après  une  statistique  anglaise,  la  farine  compte  pour 
70.748  liv.  st.,  le  bétail  pour  44.573  liv.  st.,  les  machines 
pour  33.765  liv.  st.,  les  textiles  pour  237.553  liv.  st. 

Pour  les  quatre  dernières  années,  voici  quelles  étaient  les 
parts  respectives  des  différents  pays  importateurs  : 
Pays 


Etats-Unis  

Angleterre  et  colonies. . . 

Allemagne  

France  

Espagne  

Italie  

Belgique  

Républiques   sud -amé- 
ricaines   

Divers  


1905 

1906 

1907 

1908 

(0/0)  " 

46.88 

50.19 

44.95 

46.50 

19.73 

22.48 

23.28 

22.78 

12.90 

11.58 

10.85 

15.08 

5.24 

5.16 

4.98 

7.77 

2.58 

2.75 

8.99 

3.24 

2.40 

» 

» 

0.47 

0.77 

» 

5.51 

1.62 

» 

3.45 

3.05 

6.97 

1.25 

A  l'exportation,  52.77  0/0  des  marchandises  ont  été  expor- 
tées aux  Etats-Unis,  43.03  en  Angleterre,  2.80  en  Allemagne 
et  0.47  en  France. 

La  marine  marchande  de  Costa-Rica  se  composait,  en 
1905,  de  trois  vapeurs  de  671  tonnes  et  de  deux  voiliers  de 
551  tonnes. 

En  1908,  les  ports  de  Limon  et  de  Punta  Arenas  ont  en- 
registré 811  vaisseaux  de  1.219.210  tonneaux  à  l'entrée.  Limon 
est  régulièrement  desservi  par  les  navires  de  sept  Compagnies 
de  navigation.  ' 

Des  chemins  de  fer  relient  San-José  aux  ports  de  l'Atlanti- 
que et  la  capitale  aux  ports  du  Pacifique.  Leur  longueur  est 
de  476  kilomètres. 

En  1907-1908,  il  y  avait  dans  la  République  73  bureaux  de 
postes  et  107  bureaux  télégraphiques  ;  la  longueur  des  lignes 
télégraphiques  était  de  1.950  kilomètres  environ. 


1909. 


ÉTATS-UNIS 

Le  commerce  extérieur  pendant  l'année  fiscale  1908- 

Dans  notre  numéro  916  du  30  juillet  1909,  nous 
avons  fait  connaître  les  principaux  chiffres  du  commerce 
extérieur  des  Etals-Unis  pendant  l'année  fiscale  1908-1909 
(Ie;  juillet  1908-30  juin  1909).  Les  derniers  rapports  officiels 
qui  sont  parus  nous  permettent  de  compléter  comme  suit  les 
renseignements  que  nous  avons  donnés. 

Le  commerce  extérieur  a  atteint  le  chiffre  de  2  950  275  817 
dollars  dont  1.311.920.224  dollars  aux  importations  et 
1.638.3o5.593  dollars  aux  exportations  ;  il  a  été,  en  outre 
importé  pour  44.603.989  dollars  d'or  et  43  954.810  dollars 
d'argent  et  exporté  91.531.818  dollars  d'or  et  55.682.792  dol- 
lars d'argent. 

Voici  comment  se  divisent,  par  catégories,  les  importa- 
tions et  les  exportations  de  marchandises  pendant  les  deux 
dernières  années  fiscales  dont  les  résultats  complets  sont 


connus  : 

Importations 

Produits  alimentaires  bruts  et 
animaux  

Produits  alimentaires  partiel- 
lement ou  totalement  manu- 
facturés  

Matières  premières  brutes..'.'. 

Produits  semi-manufacturés.. 

Produits  manufacturés  

Divers  


1S07-1C03  1908-1909 
(En  dollars) 

145.577.427  164.110.674 


147.008.870 
S63.482.258 
396. 2 58. 409 
331.617.926 
10.406.802 


165.700.920 
451.359.259 
222.101.622 
299.106.235 
9.541.514 
1.194.341.792  1.311.920.224 


Exportations 

Produits  alimentaires  bruts  et 
animaux  

Produits  alimentaires  partiel- 
lement ou  entièrement  ma- 
nufacturés  

Matières  premières  brutes  

Produits  semi-manufacturés.. 

Produits  manufacturés  

Divers  


189.051.824  135.693.409 


331.961.663 
i  56. 681. 462 
261.105.883 
489.469.958 
6.515.567 


302.555.341 
520.907.436 
231.1S6.607 
440.229.407 
7.783.393 
1.834.786.357  1.638.355.593 


Les  principaux  pays  importateurs  et  exportateurs  ont  été 
les  suivants  en  1908-1909  : 

Importations  Exportations 
(Dollars) 


Angleterre  . , 


208.612.758 


Allemagne   143.525.828 


France . 

Hollande  

Italie  !  * 

Suisse  

Colonies  anglaises  d'Amérique 
du  Nord . 


108.387.237 
26.086.336 
49.287.894 
23.831.492 

80.465.130 


514.627.565 
235.324.140 
108.764.262 
95.012.366 
58.509.595 
19.679.003 


Mexique   47.712.214 


Brésil 

République  Argentine  

Chili  

Indes  anglaises  

Japon  

Chine  

Indes  néerlandaises  

Australie  et  possessions  anglai 

ses  de  l'Océanie  

Philippines  

Les  droits  de  douanes  perçus  sur  les  marchandises  im- 
portées se  sont  élevés  à  294.667.054  dollars  en  1908-1S09 
contre  282.582.895  dollars  en  1907-1908. 


98.053.229 
22.230.182 
13.712.373 
63.907.896 
70.392.722 
28.798.723 
22.967.001 

16.928.090 
9.433.986 


167.388.299 
49.793.323 
17.627.592 
33.712.505 
5.466.286 
10.255.630 
26.691.613 
19.420.024 
2.622.998 


29.670.373 
11.189.441 


Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  13  juillet  1910. 
La  situation  monétaire  demeure  sans  changements  bien 
appréciables;  le  taux  des  prêts  à  vue  oscille  entre  2  1/2  et  3  0/0 
Le  cuivre  métal  est  à  11.70  contre  11.80. 
A  Wall-Street,  les  dispositions  meilleures  de  la  Commis- 
sion des  chemins  de  fer  et  les  rachats  du  découvert  ont 
permis  à  la  tendance  de  s'améliorer  sensiblement 

On  a  coté  :  Amalgamated  Copper,  58  25;  Anaconda, 
36  75;    U.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  71  37. 

Atchison,  99  37;  Milwaukee,  123  25:  Erie,  25  37- 
Readina,  147  ..;  Canadian  Pacific,  189  37 ;  minois  Cen- 
tral 129  25;  Louisvllle,  143  75;  N.-Y.  Central,  114  75: 
Union  Pacific,  163  62  ;  Pennsylvanie  128  25. 
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MEXIQUE 

La  conversion  de  la  Dette  mexicaine.  —  La  Chambre 
des  députés  a  voté,  le  27  mai  dernier,  à  l'unanimité  et  sans 
discussion,  le  projet  de  loi  décidant  la  conversion  de  5  à  4  0/0 
de  la  Dette  mexicaine. 

Voici  l'exposé  des  motifs  et  le  projet  de  loi  adressés  au 
Parlement  à  ce  sujet  par  le  ministre  des  Finances  : 

«  Dans  le  contrat  d'emprunt  conclu,  le  1"  juillet  1899,  par 
le  gouvernement  mexicain  avec  la  maison  S.  Bieischrœder, 
de  Berlin,  et  d'autres  maisons  de  banque  et  établissements 
financiers,  pour  la  conversion,  en  titres  ne  portant  que  cinq 
pour  cent  d'intérêt,  des  dettes  extérieures  1888,  1890  et  1893, 
lesquelles  portaient  intérêt  de  six  pour  cent  par  an,  ainsi 
que  pour  la  dette  garantie  par  le  chemin  de  fer  National  de 
Tehuantepec,  il  était  stipulé,  en  faveur  des  porteurs  de  bons 
acceptant  la  conversion  et,  en  général,  en  faveur  de  ceux  qui 
acquerraient  les  nouveaux  titres,  qun  le  gouvernement  mexi- 
cain ne  pourrait,  avant  le  1er  juillet  1909,  c'est-à-dire,  avant 
dix  ans,  ni  augmenter  le  fonds  d'amortissement  ni  amortir, 
en  une  seule  fois,  la  totalité  de  la  nouvelle  dette.  Il  résulte 
de  cette  clause  que  le  gouvernement  mexicain  a  le  droit, 
depuis  le  premier  juillet  de  l'année  dernière,  de  modifier  les 
conditions  d'amortissement  des  titres  en  question  sans  être 
tenu,  pour  cela,  à  d'autre  formalité  que  de  prévenir,  trois 
mois  d'avance,  les  porteurs  de  titres,  dans  le  cas  où  il  dési- 
rerait convertir  ou  amortir  la  totalité  dudit  emprunt  de  1899. 

«  Vers  le  milieu  du  mois  courant,  la  Banque  Nationale  du 
Mexique,  au  nom  et  en  représentation  de  dix  banques  et  éta- 
blissements financiers  des  plus  importants  d'Allemagne,  de 
France,  d'Angleterre  et  des  Etats-Unis,  présenta,  au  sous- 
signé ministre  des  Finances,  des  propositions  tendant  à 
convertir  la  Dette  Consolidée  Extérieure,  du  cinq  pour  cent, 
de  1899,  dont  le  montant  était  de  22.700.000  livres  sterling, 
en  une  nouvelle  dette  qui,  au  lieu  de  cinq  pour  cent  l'an,  ne 
porterait  qu'un  intérêt  de  quatre  pour  cent  et  qui  ne  sera 
émise  que  pour  la  somme  strictement  indispensable  pour 
échanger  ou  amortir  les  titres  de  la  première  dette.  Cet 
emprunt  remplacera,  dans  ses  effets  et  par  ses  conditions,  la 
dette  de  1899,  avec  des  modifications  favorables,  telles  que  la 
réduction  de  l'annuité  destinée  au  service  des  intérêts  et  à 
l'amortissement,  la  participation  d'un  plus  grand  nombre 
d'établissements  de  Banque  dans  le  syndicat  s'intéressant 
aux  valeurs  de  l'Etat  Mexicain,  la  participation  directe  du 
Marché  Français,  et  quelques  autres  conditions  de  moindre 
importance. 

«  L'objet  fondamental  de  la  conversion  étant  de  réaliser 
une  économie  annuelle,  grâce  à  la  réduction  du  taux  de  l'in- 
térêt, sans  augmenter  le  délai  fixé  pour  l'extinction  com- 
plète de  la  Dette  de  1899  —  délai  qui  expire  le  1er  janvier 
1945  —  et  comme  l'autorisation  du  Pouvoir  Législatif  sera 
nécessaire  pour  réaliser  l'opération,  dans  le  cas  où  un  accord 
définitif  serait  conclu  entre  l'Exécutif  et  les  Institutions  de 
crédit  précitées,  le  président  de  la  Bépublique  a  bien  voulu 
décider,  en  vue  de  la  prochaine  clôture  de  la  session  du  Con- 
grès de  l'Union,  de  présenter  aux  Chambres,  ainsi  que  j'ai 
l'honneur  de  le  faire,  le  projet  de  loi  suivant  : 

«  Article  unique.  —  L'Exécutif  de  l'Union  est  autorisé  à 
convertir  ou  payer  les  titres  de  la  dette  consolidée  mexicaine 
cinq  pour  cent,  de  1899,  en  émettant,  à  cet  effet,  pour  la 
quantité  strictement  indispensable  et  dans  des  conditions 
analogues  à  celles  de  ces  mêmes  titres,  d'autres  bons  qui  ne 
porteront  qu'un  intérêt  de  quati'e  pour  cent  l'an  et  exigeront, 
pour  le  service  des  intérêts  et  de  l'amortissement,  une  an- 
nuité moindre  que  celle  assignée  aux  mêmes  services  de  la 
dette  de  1399,  et  sans  entraîner,  pour  cela,  une  augmentation 
du  nombre  des  annuités  nécessaire  pour  la  complète  extinc- 
tion de  la  dette. 

«  L'Exécutif  rendra  compte  au  Congrès  du  résultat  de 
l'opération. 

«  Mexico,  le  27  mai  1910. 

«  J.  Y.  Limantour.  » 
Une  loi  mexicaine  promulguée  le  31  mai  dernier  a  décidé 
la  création  d'un  Emprunt  extérieur  mexicain  1  0/0  or  d'un 
montant  nominal  de  216.150.000  piastres  (560.550.000  francs) 
dans  le  but  d'assurer  la  conversion  delà  dette  mexicaine, 
ainsi  qu'il  a  été  dit  précédemment. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  extérieur  en  1909.  —  Voici  quelques 
statistiques  qui  viennent  compléter  les  renseignements  que 
nous  avons  publiés  déjà  sur  le  commerce  extérieur  de  l'Inde 
en  1909.  Nous  donnons  en  même  temps,  dans  un  but  de  com- 
paraison, les  chiffres  de  1908  : 

Importations 

1908  1909 

catégorie  :  (Livres  sterling) 

Animaux  vivants   246.081  1H0.U8 

Denrées  alimentaires  et  boissons..  12.710.510  12.844.980 

Narcotiques  (opium  et  tabac)   550.051  609.909 

Total   13.507.242  13.644.407 

2'  catégorie  : 

Textiles  (fils  et  filés  inclus)   4.227.439  3.086.744 

Métaux   827.031  682.567 

Divers  (produits  chimiques  et  phar- 
maceutiques inclus)   3.015.243  3. 420.254 

Total.   8.069.713  7.195.565 

3e  catégorie  : 

Textiles   3  i.  125. 763  26.215.199 

Métaux  ,0...  10.486.739  9.186.595 

Divers   22.823.235  20.242.268 

Total   64 .435 .737"  ~5oT654.0t;2 

4°  catégorie  : 

Or   7.119.749  10.068.472 

Argent   9 . 900 . 032      8 . 733 . 858 

Total   17.010. 781     18.  K02.33Q 

Total  général   103."32.473~   95. 2! M.:  04 

Exportations 

/"  catégorie  : 

Animaux  vivants                                 115.007  120.671 

Denrées  alimentaires  et  boissons.     £3.229.091  39.190.611 

Narcotiques  lopium  et  tabac)              5.946.962  5.480.798 

Total   29.2'.U.(i60  35.762.080 

2*  catégorie  : 

Textiles  (fils  et  filés  inclus)   26.729.633  29.4tl5.506 

Métaux   603.625  690.507 

Divers  (prod.chim.  et  pharm.iEcl')  15.718. ";.">1  50.240.841 

Total   43 . 052 .  i  HJ9  5(  i .  V  ë .  854 

3e  catégorie  : 

Textiles   18.936.196  20.545.473 

Métaux   126.966  131.130 

Divers   7.791.651  7. 79:;. 085 

Total   26. 851.813  28  4t'.:».688 

i  '  catégorie  : 

Or   2.455.342  2.219.706 

Argent   1.447.713  1.878.961 

Total   3.903.0Î5  1.098.667 

Total  général   103.100.937   1 18.7«'-:;.2S9 

On  voit  d'après  ces  chiffres  que  les  importations  de  1909 
ont  fléchi  de  7.736.109  liv.  st.,  par  rapport  à  celles  de  19< <8, 
tandis  que  les  exportations  ont  augmenté  de  15.062.352  liv.  st., 
de  sorte  que  la  balance  commerciale  est  passée  de  68.464  liv. 
sterling  en  1908  à  23.41:6.925  liv.  st.  en  1909. 

Aux  importations,  les  matières  premières  ont  fléchi  d'en- 
viron 875.000  liv.  st.  :  mais  ce  sont  les  articles  manufacturés 
qui  enregistrent  la  moins- value  la  plus  sensible,  tombant  de 
64.435.737  liv.  st.  en  1908  à  55.654.062  liv.  st.  en  1909. 

Aux  exportations,  toutes  les  catégories  sont  en  augmen- 
tation :  les  animaux  vivants,  denrées  alimentaires,  boissons 
et  narcotiques,  de  6  .Vil. 020  liv.  st.,  les  matières  premières, 
de  7.350.815  liv.  st..  les  articles  manufacturés,  de  1.614.875 
livres  sterling,  et  les  métaux  précieux,  de  195.612  liv.  st. 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  de  juin  s'est  élevé  à  598.339 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  "Witwatersrand,  et  à  26.842 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  025.  1S1  onces  d'or  fin  (19.445  tdOL  004  gr.),  d'une  valeur  de 
2.655.002  liv.  st.  (06. 390. 050  fr.),  contre  634.170  onces  d'or  fin 
(i9.72i  kilos  589  gr.),  d'une  valeur  de  2.693.785  livres  sterling 
(67.0i4.625  fr.)  pour  le  mois  de  mai,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  006.724  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  27.446  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

A  noter  que  la  production  en  juin,  mois  de  trente  jours, 
l'ait  ressortir  une  augmentation  journalière  de  382  onces  sur 
celle  de  mai. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1906.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  précédentes.  Au  reste,  cslles  de  1900  et 
1901  n'avaient  produit  en  tout  que  251.767  onces  et  238.991 
onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux  années  1902,  1903,  1904 
et  1905,  elles  ont  donné  1.591.519,  2.858.867,  3.653.797  et 
4.706.433  onces  : 


1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

(En  onces) 

Janvier  . . . 

411.256 

520.089 

540.202 

591.976 

579.743 

Février  . . . 

389.283 

475.785 

520.969 

550.645 

550.422 

Mars  

424.773 

520.163 

553.440 

592.415 

581.899 

420.467 

518.243 

543.361 

587.626 

594.339 

441.936 

506.100 

558.243 

603.411 

606.724 

456.014 

487.956 

550.240 

596.216 

598.339 

Juillet 

473.385 

513.655 

561.988 

599.078 

» 

489.787 

534.598 

565.545 

590.924 

» 

Septembre. 

486.522 

517.746 

565.439 

585.736 

» 

Octobre  . . . 

521.397 

532.993 

594.054 

581.132 

» 

Novembre.. 

515.193 

530.215 

591.204 

576.768 

Décembre  . 

529.521 

562.684 

637.853 

583.209 

» 

Total.... 5.559.534  6.220.227  6.782.538  7.039.136  3.511.466 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1906.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1899  '9  mois),  la  production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187.631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  lieu, et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois 
derniers  mois  de  l'année  qui  avaient  donné  :  octobre,  1.779 
onces;  novembre,  4.626  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903,  1904  et  1905,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.248,  117.878  et  190.788 
onces.  Ces  huit  années  ne  figurent  pas  dans  le  tableau  ci- 
dessous  : 


Mois 


1906 


Janvier   17.382 

Février   18.385 

Mars   18.950 

Avril   18.776 

Mai   19.266 

Juin    19.961 

Juillet   18.408 

Août   19.328 

Septembre   18.589 

Octobre   19.212 

Novembre   18.180 

Décembre   20.646 


1907 


17.549 
17.757 
18.334 
18.776 
18.377 
19.603 
19.056 
20.429 
20.288 
20.560 
19.586 
20.842 


1908 


1909 


1910 


(En  onces) 
20.127  23 
20.961 
21.461 
22.471 
23.749 
24.733 
22.467 
22.268 
22.195 
23.690 
23.167 
22.790 


.137 
.573 
085 
475 
087 
012 
716 
613 
649 
284 
997 
778 
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25. 
25, 
24. 
27. 
26. 


625 
200 
220. 
706 
446 
842 


225.133   231.147   270.079   241.406  151.039 


Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  nous  communique  le  câble  suivant  reçu  de  la  Chambre 
des  Mines  du  Transvaal  : 

Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  à  fin  juin  1910  par  les 
membres  de  l'Association  relative  à  la  main-d'œuvre  indigène 
au  Witwatersrand  et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or   183.431 

Dans  les  mines  de  charbon  '.  9^423 

Dans  les  mines  de  diamant  '.  12.044 

Ensemble   204 . 898 

Diminution  sur  mai   811 

Au  31  mai,  la  situation  était  la  suivante  : 
Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  par  les  membres  de  l'Asso- 
ciation relative  à  la  main-d'œuvre  indigène  au  Witwatersrand 
et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or  «  ,   183.964 

Dans  les  mines  de  charbon   9.250 

Dans  les  mines  de  diamant   12.495 

205.700 

La  diminution  sur  le  mois  d'avril  était  de  971  ouvriers. 


Informations  diverses 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  482.000  dollars,  contre  353.000  dollars 
la  semaine  précédente  et  470.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 

Faisons  remarquer  que  la  semaine  n'a  encore  compté  que 
5  jours  à  cause  des  fêtes  de  l'Indépendance  qui  avaient  com- 
mencé le  samedi  2  juillet. 


leyiie  ng&domadaîre  k  Marcbé  des  Miùes  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  14  juillet  1910. 

La  tenue  du  groupe  des  Chemins  américains  a  exercé  sur 
le  Marché  Sud-Africain  une  répercussion  dont  la  Cote  s'est 
ressentie.  Il  y  a  eu  de  plus  à  compter  avec  des  réalisations 
pour  le  compte  de  Paris.  Aussi  la  liquidation  de  quinzaine 
a-t-elle  eu  lieu  lundi  dans  des  conditions  moins  satisfai- 
santes qu'on  était  en  droit  de  l'espérer.  Les  reports,  cepen- 
dant, ont  été  généralement  moins  élevés  que  ceux  pratiqués 
fin  juin.  h'East  Rand  et  la  Rand  Mines  ont  été  reportées  de 
4à5  0/0;  la  Randfontein  et  la  Modderfontein,  de  5  à 
6  0/0.  En  moyenne  on  a  fait  entre  5  1/2  et  6  1/2  0/0  sur  les 
Valeurs  transvaaliennes,  et  entre  6  et  7  0/0  sur  les  Valeurs 
rhodésiennes.  Dans  le  groupe  diamantifère,  on  a  payé,  pour 
la  Jagersfontein  entre  3  1/2  et  4  1/2  0/0,  et  pour  la  De  Becrs 
et  la  Premier  Diamond,  de  5  à  6  0/0. 

Au  dernier  moment  on  est  mieux  sur  toute  la  ligne. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  19/16,  est  à 

1  17/32.  La  Consolidated  Qoldfields  cote  6  3/16,  contre 
6  1/4.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 

2  5/32,  au  lieu  de  2  1/16.  La  Rand  Mines  finit  à  8  27/32;  elle 
s'échangeait  à  8  13/16  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est 
à  13/16.  La  Bantjes  cote  2  7/16  ;  City  and  Suburban  1 15/16, 
sans    changement  ;    Durban  Roodepoort,  2  18/16,  contre 

3  liv.  st.  East  Rand,  5  9/32,  au  lieu  de  5  1/4.  On  prévoit  que 
l'acquisition  des  claims  de  la  ferme  Klippoortje  qui  consti- 
tuent le  deep  de  cette  Compagnie  n'est  plus  qu'une  question 
de  temps;  la  durée  de  l'entreprise  s'en  trouverait  sensible- 
ment augmentée.  La  Benoni  est  à  1  3/16.  Cette  Compagnie, 
voulant  activer  les  travaux  de  développement  dans  sa  pro- 
priété, ne  fera  broyer  aucun  minerai  avant  mars  prochain 
Consolidated  Langlaagte,  1 1/8. 

La  Ferreira  cote  14  5/8,  contre  14  1/2  il  y  a  huit  jours. 
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Ginsberg  1  3/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  7/0.  New  He- 
riot  5  7/8,  an  lieu  de  6  3/1G.  La  Jubilee  est  à  7/8.  Jum- 
pers,  2  3/8.  On  est  très  occupé  en  ce  moment,  à  cette  mine, 
à  revoir  les  anciens  travaux,  et  l'on  a  découvert  du  minerai 
payant  dans  certaines  parties  de  la  mine  portées  autrefois 
sur  les  anciens  plans  comme  non  payantes.  Le  résultat  de 
ces  recherches  se  traduirait  par  une  prolongation  impor- 
tante dans  l'existence  de  la  mine.  Toutefois,  rien  n'est  encore 
annoncé  officiellement  et  l'on  n'accepte  tous  les  bruits  qui 
courent  qu'avec  la  plus  grande  réserve. 

La  New  Klemfontein  cote  2  9/16,  contre  2  17/32  ;  Enight 
Central  1  11/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  15/16, 
comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  13/16  ;  La  Main 
Reef  Consolidated  cote  1  1/4,  contre  1  9/32  ;  Meyer  and 
Charlton  4  1/3,  contre  4  1/16  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  11  13/16,  au  lieu  de  11  5/8,  il  y 
a  huit  jours.  La  New  Goch  est  à  1  13/16,  au  lieu  de  1  7/8  ; 
Randfontein  Estate,  2  5/16,  contre  2  1/4,  mercredi.  Riet- 
fontein  New,  25/32.  Roodepoort  United  Main  Reef,  2  3/8. 
Randfontein  South  2  3/16,  au  lieu  de  2  1/4,  jeudi  dernier. 

La  Salisbury  cote  15/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  5/8,  contre  1  11/16  mercredi  dernier.  Treasury,  5/8;  Van 
Ryn  4  9/16,  ex-coupon  de  4  sh.  6  d. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  22/0.  Les  bénéfices 
de  cette  Compagnie,  en  juin,  ont  fléchi  par  suite  d'une  ré- 
duction de  23  sh.  6  d.  à  21  sh.  7  d.  dans  la  moyenne  du  ren- 
dement par  tonne.  La  Wolhuter  clôture  à  4  1/8,  sans  chan- 
gement. La  Vogelstruis  Estate  13/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  1/4. 

La  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines  s'échange  à  1  7/8. 
La  City  Deep  est  à  4  5/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 
Crown  Mines,  8  11/16. 

La  Brakpan  finit  à  2  11/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  3/4,  au  lieu  de  1 13/16,  la  semaine  dernière.  Ferreira 
Leep,  5  7/16;  elle  restait  précédemment  à  5  1/2.  Geldenhuis 
Deep,  3  3/4.  La  Jupiter  est  à  15/16.  KnigMs  Deep, 
2  7/8.  La  Knight  Central  se  traite  à  1  11/16  et  la  Lancaster 
West  à  13/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  15/16.  Nourse  Mines, 

2  15/16,  sans  changement  sur  mercredi  dernier.  Le  moulin, 
agrandi,  a  fonctionné,  en  juin,  avec  240  pilons  au  lieu  de 
220  en  mai  et  160  en  avril.  Tout  naturellement  le  broyage  a 
été  plus  élevé,  et  les  frais  de  production  ont  été  ramenés  de 
22  sh.  11  d.  à  22  shillings  par  tonne.  La  New  Unified 
est  à  1 1/16.  Nigel  Gold,  2  13/16. 

La  Robinson  Deep  cote  3  9/16,  sans  changement  ;  Rose 
Deep  4  3/8,  au  lieu  de  4  7/16  ;  Simmer  Deep  21/32;  Sub 
Nigel,  7/16. 

La    Van  Dyk  Proprietary  est  à  13/16  ;  Van  Ryn  Deep, 

7/8. 

La  Village  Deep  est  à  2  3/8,  au  lieu  de  2  7/16;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  5/6  ;  Witwatersrand  Deep,  4  15/16, 
contre  4  13/16,  précédemment. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  17/0;  Rhodesia  Limited  13/0; 
Rhodesian  Banket,  2  5/32  ;  Giant  Mines,  4  1/8  contre  4  1/4. 
Globe  and  Phœnix,  2  5/16  ex.  Surprise  Mine,  15/8;  Rhodesia 
Exploration,  3  1/32  ;  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay 
Investment  clôture  à  1  5/16.  Transvaal  Gold  Mining  Estate, 

3  3/8;  Transvaal  Coal  Trust,  1  13/16,  contre  1  15/16. 
La  Selukwe  est  à  10  shillings. 

LïEast  Rand  Mining  est  à  15/16;  Vereeniging  Estâtes; 
9/16;  African  and  European  Investment,  3/4. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  17  3/8,  contre  17  1/8; 
action  de  préférence  17  5/8,  contre  17  3/4.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  1/16,  comme  il  y 
a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  1/2,  éga- 
lement comme  la  semaine  dernière. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  15  juillet  1910. 

Des  allégements  de  positions  ont  encore  eu  lieu  au  cours 
de  ces  derniers  jours,  et  comme  ils  se  sont  produits  sur  un 
marché  étroit,  ils  nous  ont  valu  un  nouveau  tassement  des 
cours.  Cependant  les  nouvelles  du  sud  de  l'Afrique  sont  favo- 
rables, notamment  en  ce  qui  regarde  la  main-d'œuvre  noire. 


Il  y  a  bien  eu,  é*n  juin,  une  nouvelle  diminution  dans  le 
nombre  des  travailleurs,  mais  elle  est  insignifiante  si  ou  la 
compare  à  celle  de  l'année  dernière  à  pareille  époque,  qui 
correspond  à  l'hiver  transvaalicn,  c'est-à-dire  à  [la  période 
pendant  laquelle  les  départs  des  nègres  sont  particulièrement 
importants.  En  clôture,  on  est  plus  soutenu. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  157  fr.  50, 
contre  156  fr.  50  la  semaine  dernière.  L'East  Rand  est  à 
133  fr.  50,  au  lieu  de  132  fr.  50.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à 
225  fr.  50,  contre  221  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  Les  actions 
de  cette  Compagnie  ont  eu  à  supporter  le  poids  d'allégements 
importants  d'acheteurs,  mais  elles  doivent  reprendre  à  la 
première  occasion,  d'autant  plus  que  le  détachement  pro- 
chain de  leur  dernier  dividende  est  appelé  à  leur  redonner  de 
l'activité.  La  Ckartered  finit  à  41  fr.  50. 

Au  Parquet,   la  Central  Mining  se  tient  à  411  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  69  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  223  francs 
contre  216  fr.  50. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  44  fr.  25.  On  remarque 
dans  les  résultats  d'exploitation  de  cette  Compagnie,  en  juin, 
une  nouvelle  diminution  du  tonnage  broyé,  de  19.750  tonnes 
à  18.550  tonnes,  une  augmentation  du  rendement  moyen  de 
6  pence,  et  une  réduction  de  8  pence  dans  les  frais  d'exploita- 
tion. Le  bénéfice  par  tonne  est,  finalement,  en  diminution  de 
10  pence.  La  Ferreira  est  à  368  francs,  contre  366  francs. 
La  Ferreira  Deep  clôture  à  137  francs,  comme  il  y  a  huit 
jours.  Les  travaux  de  développement  entrepris  par  cette 
Compagnie  se  poursuivent  avec  régularité  et  le  minerai  mis 
à  jour  continue  à  être  d'une  teneur  satisfaisante. 

La  French  Rand  est  à  8  fr.  50;  Geduld,  54  fr.  75,  contre 
50 fr.  50.  Geldenhuis  Deep  94  fr.  50,  sans  changement; 
General  Mining,  55  fr.  75,  au  lieu  de  52  fr.  75.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  46  fr.  25,  au  lieu  de  45  fr.  75. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  65  fr.  25;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  43  fr.  25.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  75  fr.  50. 

La  Lena  Goldfields  est  à  93  fr.  25,  contre  87  fr.  50. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  64  fr.  25,  contre  64  fr.  75. 
Knight' s  (Witwatersrand  Gold),  89  francs;  Lancaster  West, 
20  fr.  75.  La  Mozambique  s'échange  à  29  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  31  francs.  May  Con- 
solidated, 33  francs,  sans  changement.  Modderfontein  B 
est  à  81  francs. 

La  New  Goch  s'échange  à  47  francs,  comme  la  semaine 
dernière.  New  Primrose,  68  francs.  L'augmentation  des  pro- 
fits de  cette  Compagnie  en  juin  provient  et  du  plus  grand 
nombre  de  tonnes  traitées  et  d'une  amélioration  dans 
le  profit  net  par  tonne. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  57  fr.  75,  reste  à  60  fr.  50. 
La  Robinson  Gold  est  à  267  francs,  au  lieu  de  265  fr.  50. 

La  Robinson  Deep  est  à  91  francs,  contre  90  francs. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  16  fr.  25.  La  Rose  Deep 
est  à  114  francs.  En  juin,  le  tonnage  broyé  dans  cette  mine 
a  été  beaucoup  plus  important  qu'en  mai,  mais  le  profit  net 
par  tonne  ne  s'est  établi  qu'à  9  shillings  3  d.  au  lieu  de  11 
shillings  9  d.  précédemment.  La  Simmer  a n d  Jack  clôture 
à  42  francs,  contre  42  fr.  50  ;  Transvaal  Consolidated  Land, 
68  fr.  50.  Les  nouvelles  concernant  les  gisements  d'étain  de 
cette  Compagnie,  sont  toujours  satisfaisantes.  Au  Parquet, 
la  Treasury  se  traite  entre  14  fr.  75  et  16  fr.  25,  selon  les  cou- 
pures. La  Van  Dyk  cote  £0  francs.  La  Van  Ryn  s'échange  a 
114  francs,  contre  119  fr.  50,  la  semaine  dernière.  La  Village 
Main  Reef  reste  à  109  fr.  50  ;  elle  cotait  108  fr.  50.  jeudi 
dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  62  fr.  25,  contre 
61  fr.  50.  L'amélioration  constatée  en  mai  dans  les  bénéfices 
mensuels  d'exploitation  de  cette  Compagnie,  s'est  presque 
entièrement  maintenue  pendant  le  mois  de  juin. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  435  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
est  à  489  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  449  francs, 
contre  445  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein 
ordinaire  s'inscrit  à  218  francs,  au  lieu  de  217  fr.  50. 


V Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourc.arel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

d«»  B.nques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  tt.) 


PB.INCIV.  CHAPITRES 


1009 
1810 
1010 
1910 


FRANCE  —  Banque  de  Franee 


juillet....!  3.69 

juillet....  3.39; 

juillet....  3.380 

juillet....!  3.338 


902 
881 

875 
866 


.990 
5.150 
5.158 

5.0C2 


714 
5S4 
572 
554 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


juillet 
juin. . . 
juillet . 
juillet;. 


1.020 

918 

m 

992 


327 
366 
3t8 
351 


ALLEMAGNE  — 


juillet..., 
juin  .. 
juin. . . 
juillet . 


68 

75 


1009 
1010 
1010 
1010 


19j9 
1010 
1810 
1810 


1909 
1910 
1910 
(910 


69 

ANGLETERRE 

juillet  1 1 .019  I 

juillet  ... Il  037 
juillet....  (1  034 
juillet. ...|l. 030  ■ 


12 
13 
11 
12 


mai . . . 
avril. . . 
avril.. . 
mai  . . . 


ANGLETERRE  — 

133 
107 
113 
134 

ANGLETERRE  — 

84  i  g 
83  I  H 
89  U 
88   I  U 


1-  963  M  983  11.160 

2-  404  j>51  .1.485 
2.183  727  1  29". 
2.009  II  781  11.165 

Banquei  locales 

187  ||  104  (  191 
ISO      113  172 

184  101  180 

185  II  110   I  177 

Banque  d'Angleterre 

717  (1.199 
721  1.136 
"U  11  061 
710     1  032 


99 
320 
149 
Mû 


3% 
4 
4 
4 


739 
898 
773 
759 


•24 

22 
22 
22 


Tiiai . . 
avril, 
avril, 
mai  . 


Banquei  d'Ecosse 

191 
165 
173 
190 

Banquei  d'Irlande 

191    U  ■ 

179 
192 
187 


3 
3 
3 


DATES 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1909  15  juillet. 

1910  30  juin  

1910  7  juillet.... 

1910   15  juillet  


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1610 
1910 


1909 
1610 
1910 
1910 


15  juillet 
29  juin... 
7  juillet 
14  juillet 

BULGARIE 

27  juin  I   23  | 

,4  juin   3» 

13  .juin   34 

20  juin  |    34  | 


BELGIQUE 


30  juin. 

31  avril. 
30  mai  . 
30  juin 


DANEMARK 


104 
105 
102 
101 


—  Banque  Nationale 

16  ,|  75 
19  63 
18  66 
18  II  66 

—  Banque  Nationale 

»  |{  184  II    9   |  48 
181        3  48 
»       178       12  46 
•  Il  194   II     5    I  46 


15 
7 

8 


1909  17  juillet....i  400 

1910  2  juillet....  407 

1910     9  iuil'et.  j  407 

1910  16  juillet....!  407 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1909  31  mai.. 
1610  31  mars 
1610  30  avril. 

1910  31  mai.. 


GRECE  —  Banque  Nationab 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1S10 
1910 


1909 
1910 
1610 
1910 


*909 
1910 
1910 
1910 


HOLLANDE 

17  juillet  

2  juillet  

9  juillet.... 
16  juillet.... 


265 
231 
231 
233 


Banque  Néerlandaise 

19   i  143 


94  I 
57  | 
56 
53  I 


590 
5c9 
581 
576 


114 
193 
189 

185 


ITALIE 

20  juin  l  944 

31  mai  |  ggo 

10  juin   951 

20  juin  I  951 

ITALIE  - 

194 
199 
199 
199 


—  Banque  d'Italie 

230 
219 
S  06 
22  i 


126 
116 
115 
113 


20  juin  . . 
31  mai . .. 
10  juin. . . 
20  juin  .. 


1  319  230  42i 

1-338  2!9  445 

1  326  iC6  439 

1.365  224  471 

Banque  de  Naples 


76  a  5 

97  5 

P3  5 

82  I  5 


19 
16 
16 
16 


385 
379 
379 
382 


81 
86 
84 
87 


ITALIE  — 


!63 
158 
164 
172 


20  juin... 
31  mai . . 
10  juin. . , 
20  juin.., 


55 
56 
56 
56 


Banque  de  SiciFs 

4  il  94 
4 

«  n 

4  11  93 


42 
41 
41 
41 


21 

25 
25 
25 


13 
12 
12 
11 


R 

5* 

5 


31  mai 
31  mars 

30  avril 

31  mai . 


NORVEGE  -  Banque  de  Norvège 


1909 
1910 
1910 
1910 


PORTUGAL  -  *.B,u.  d.  portnial 


30  juin  i  30 

15  juin. .  ...  34 

22  juin   34 

28  juin  I  34 


34 
38 
37 
37 


382 
390 
393 
397 


21  I   S2  , 

13  10! 

12  101  ! 

12  I  104  : 


52 

53 


98 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


,/ATES 


PRINC1P.  CHAPITRES 


a  ° 


o  3  o 

^■2  S 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 

1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


10  juillet.-. 
25  juin   

2  juillet  ... 

9  juillet... 


87 
89 
89 


1 

244 

» 

86 

3» 

2 

252 

» 

104 

27 

2 

2F>2 

Ï07 

27 

2 

250 

100 

25 

6  juillet.. 

21  juin  

29  juin  

6  juillet.. 


RUSSIE  — 

3  003 
3  273 
3.3U3 
3.301 


Banque  de  l'Etat 

2.899 
2-947 
2.908 
2.938 


233 
228 
23-2 
230 


527 

4^3 

429 

5 

513 

471 

426 

k% 

595 

472 

V& 

1% 

576 

472 

372 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


30  juin. 

31  mai . 
15  juin. 
30  juin. 


27 
27 
27 


15 

50 

22 

5JS 

128 

10 

57 

27 

5 

125 

13 

56 

28 

5 

128 

13 

57 

25 

5 

SERBES  —  Banque  Nationale 


13  juillet. . . 

2S  juin   

5  juillet . . . 
13  juillet... 


13 

23 
23 
22 


7 

45 

2 

8 

46 

3 

7 

7 

46 

4 

7 

49 

4 

7 

12 

10 
10 
10 


SUÈDE  —  Banque  Royale 


31  mai.. . 
31  mars . 

30  avril.. 

31  mai... 


■110 
112 
112 
112 


254 
271 
253 
251 


60 

174 

1  22 

ilA 

73 

203 

28 

1% 

76 

205 

20 

i% 

66 

178 

21 

VA 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


15  juillet.. 

3o  juin  

7  juillet  . 
15  juillet.. 


22  juillet.... 
7  juillet  — 
15  juillet.... 
■21  juillet.... 


119 

2C 

141 

18 

140 

17 

144 

18 

191 

26 

84 

4 

255 

22 

118 

7 

249 

25 

114 

6 

2i4 

24 

lOi 

fi 

TOTAUX 


12.976 

3  012 

119 

740 

5.039 

6.067 

1 

804, 

1-2.901 

2.980 

20 

687 

5.951 

7.340 

2 

197 

12.883 

2.946 

20 

465 

1.610 

6.891 

1 

967 

12.974 

2.941 

[20 

159 

4.617 

6. 606 

1 

900, 

1904 
1905 
1906 
1907 
1908 
1909 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


TOTAUX  aux  31  décembre 
9.524 


9.811 
9.68.3 
9.954 
10.041 
12.105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.8i0 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 
21.478 


10.178 
10.234 
9.907 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 
8.433 


4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  dermers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest........ 

Conslantinople. . 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  3  mois). . .  | 


15  juin  22  juin  29  juin  j 6j utile 1 1  Ujuill. 


47  88 
100  31 

99  87 
7  35 

81  10 
100  28 
1*0  42 
22  90 
81  13 

100  47 

tue  07 

589  .. 
25  23 
7  10 

100  V 
37  39 
95  36 
95  36 


47  88 

47  89 

47  y5 

47  S8 

100  37 

100  45 

100  il 

100  41 

99  87 

99  81 

99  87 

99  87 

8  10 

7  30 

7  50 

7  7G 

81  15 

81  12 

81  15 

81  15 

100  33 

100  52 

100  30 

100  30 

10C  35 

100  35 

100  27 

100  27 

22  86 

22  85 

22  «2 

32  85 

81  12 

81  12 

81  12 

81  1C 

100  45 

100  53 

100  M 

100  52 

100  09 

100  09 

100  08 

100  08 

582  .. 

574  .. 

576  .. 

580  .. 

25  20 

25  2o 

25  18 

25  22 

7  80 

7  10 

7  35 

7  55 

100  46 

100  55 

100  53 

100  56 

37  45 

37  46 

37  EU 

37  53 

95  40 

95  33 

95  30 

95  33 

95  40 

95  33 

95  30 

95  33 

20  juil. 


47  88 
100  .1 

100  .. 
7  80 
81  15 
100  38 
100  27 
23  84 
81  13 
100  60 
100  15 
576  .. 
25  20 
7  60 
100  57 
37  54 
95  :8 
95  28 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valears  à  vue 

Amsterdam. .  pipier  eoorl 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.).. 
Argent,  id.   (le  kil.). . 


Couronnes  de  Suéde . 


M  <  »  in  s 

33  juin 

30  juin 

7  juil. 

15  juil. 

21  jufl. 

5  X 

208  69 

208  69 

208  56 

208 

la 

208  87 

4  % 

123  15   123  28 

123  19 

123 

iy 

123  22 

i  % 

104  75 

104  87 

104  81 

104 

si 

104  87 

4  % 

463  .. 

467  .. 

466  . . 

466 

465  . . 

6  % 

5!5  .. 

520  .. 

525  .  . 

018 

518  .. 

*  y, 

267  12 

267  .. 

266  75 

'266 

ro 

266  50 

3  % 

25  20 

25  20 

25  18 

25 

20 

25  22 

3  % 

99  59 

99  56 

99  56 

99 

56 

99  53 

5  % 

99  56 

99  50 

99  44 

99 

:-:7 

99  3! 

3  % 

99  81 

99  87 

99  87 

99 

81 

99  84 

6  % 

517  50 

517  .. 

517  75 

518 

50 

518  50 

au  pair 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437 

3437  . . 

218  89 

91  .. 

90  50 

90  50 

94 

50 

94  .. 

s  

80  62 

80  62 

80  62 

80 

69 

8u  62 

51  55 

51  55 

51  55 

51 

55 

51  55 

316°)... 

20  60 

20  60 

20  60 

20 

60 

20  60 

•e:900*) 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27 

50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-IIongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap-)- 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (Iiv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (Hv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.J 
Répub.Arg.(pesopap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(Shanjiuï)(taël  arg.) 


1. 1-  ï 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^  ri  G 

23  juin 

30  juin 

7  juil. 

15  juil. 

21  juil. 

1  234 

1 

23 

1  23 

1  23 

1  93 

1  23 

25  22 

25 

20 

25  20 

25  18 

25  20 

25  22 

1  05 

1 

04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0 

99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0 

93 

0  93 

0  93 

0  94 

0  94 

1  * 

1 

1  .. 

t  .. 

1  .. 

2  083 

2 

08 

2  08 

2  07 

2  08 

2  08 

ï  » 

0 

99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

5 

15 

5  20 

5  25 

5  18 

5  18 

1  » 

1 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2 

67 

2  67 

3  66 

3  67 

2  67 

1  » 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22 

86 

2-2  85 

33  82 

33  85 

23  84 

25  92 

25 

84 

25  84 

25  85 

25  99 

85  87 

5  18 

S 

17 

5  17 

5  17 

5  17 

5  17 

2  58 

2 

62 

2  63 

2  62 

2  63 

2  62 

5  » 

2 

20 

2  20 

2  20 

3  20 

3  10 

1  89 

1 

20 

1  20 

1  17 

1  1C 

1  16 

2  84 

1 

76 

1  75 

1  67 

1  '6 

1  76 

1  68 

1 

68 

1  67 

1  63 

1  87 

1  67 

2  58 

S 

56 

2  56 

2  55 

2  56 

3  56 

7  47 

3 

03 

3  02 

3  .. 

3  04 

3  92 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  21  juillet  1910 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  20 

En  Angleterre   100  01 

En  Autriche-Hongrie...  100  13 

En  Belgique   100  47 

En  Espagne   107  52 

En  Grèce   100  .. 

En  Hollande   99  73 

En  Italie   100  69 

En  Portugal   108  10 

En  Roumanie   100  -27 

En  Russie   100  06 

En  Suisse   100  16 

Eu  Turquie   99  71 

En  Egypte   100  16 

Aux  Étals-Unis   99  96 

Au  Mexique   98  50 

En  Bepubl.  Argentine...  227  27 

A»  Chili   162  7-2 

Au  Brésil   161  49 

Aux  Indes   «oo  20 

Au  Japon   10C  80 

En  Chine   247  45 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  80 

—  Anglais   99  99 

—  Austro-Hongrois  99  87 

—  Belges   99  53 

—  Espagnols   93  .. 

—  Grecs   100  .. 

—  Hollandais   100  27 

—  Italiens   99  31 

—  Portugais   92  50 

—  Roumains   99  73 

—  Russes   99  94 

—  Suisses   99  84 

—  Turcs   1C0  26 

Pièces  d'Egypte   99  84 

—  des  Èlats-Cnit..  1C0  04 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delaAVp. Argent 

tui  


Piècei 


61  45 
Cl  92 

<J9  80 
99  20 

de  la  thine   40  41 


du  Chi 
du  Brésil. 
des  Indes. 
du  Japon. 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUI 


Paris,  le  21  juillet  1910. 
Notre  cote  des  changes,  après  dos  oscillations  peu  impor- 
tantes au  cours  de  la  semaine,  manifeste  en  clôture  une 
tendance  plus  ferme,  et  grâce  à  laquelle  un  certain  nombre  de 
devises  finissent  eu  hausse.  Amsterdam  gagne  ainsi  12  cen- 
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Vienne  so  maintient  à  104  87, 


times  et  Berlin  3  centimes. 
Saint-Pétersbourg  à  266  50. 

Le  chèque  sur  Londres,  qui  s'était  tenu  depuis  jeudi  clans 
les  environs  de  25  20,  marque  aussi  aujourd'hui  un  mouve- 
ment en  avant  très  net  et  finit  à  25  22. 

Le  franc  suisse  gagne  3  centimes,  mais  les  autres  devises 
de  l'Union  latine  montrent  une  tendance  faible  en  opposition 
avec  le  reste  de  la  cote  ;  Bruxelles  recule  de  3  centimes  et 
1  Italie  de  6  centimes. 

New- York  se  retrouve  à  518  50  pour  le  chèque,  et  à  518  75 
pour  le  càblo-transfert  ;  le  fait  qu'on  se  préoccupe  dès  main- 
tenant d'organiser  les  associations  de  banques  nationales, 
prévues  par  la  loi  do  1908  sur  la  circulation  en  temps  de 
crise,  prouve  que  la  possibilité  d'un  resserrement  monétaire 
important  aux  Etats-Unis  durant  les  mois  d'automne,  est  un 
événement  dont  il  faut  tenir  compte  dans  les  prévisions. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


99 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure. . . 
Hong-Kong. . , 

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 

Valeurs  à 
98  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"(or) 
Or  en  barres... . 
Argent  en  barres 


22  juin 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/3 
1/3 
97 


16 
11 
47 

77/9 
24 


5/16 
1/8 
1/2 
7/8 
15/16 
15/16 
13/16 


3/4 

7/16 

7/8 

./• 
3/4 


29  juin 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  7/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  13/16 


16  23/32 
11  15/32 
47  7/8 

77/9  ./. 
24  11/16 


6  juillet 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  1/4 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
B7  13/18 


15  11/16 
Il  3/16 
47  7/8 

77/9  ./. 
24  15/16 


14  juillet 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  13/16 


15  25/32 
11  3/8 
47  15/16 

77/9     / . 
25  1/8 


20  juillet 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  5/8 


16  3/4 

11  1/16 

43  1/16 

77/9  1/2 

25  1/4 


La  hausse  du  tael  de  Shanghaï,  auquel  la  fermeté  du 
métal  blanc  impose  un  progrès  de  3/16,  est  la  seule  variation 
a  noter  dans  les  devises  d'Extrême-Orient;  le  dollar  de  Hong- 
Kong  reproduit  le  cours  de  1/9  15/16.  Le  yen  et  le  dollar  des 
Détroits  conservent  leur  immobilité. 

La  devise  indienne  est  également  stationnaire  à  1/3  31/32 
en  tendance  ferme;  la  demande  de  capitaux  reste  modérée" 
dans  la  colonie.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  40  lakhs  de 
roupies  le  montant  des  adjudications  de  traites  et  transferts 
télégraphiques  du  mercredi.  Pour  la  semaine  dernière,  le 
total  des  ventes  a  atteint  4.115.000  roupies,  ayant  produit 
273.996  liv.  st. 

Le  change  égyptien  clôture  en  recul  de  3/16,  ce  qui  le 
ramène  aux  environs  du  pair. 

Le  milreis  brésilien  se  maintient  dans  des  cours  élevés  à 
16  3/4  ;  cette  hausse  de  près  de  2  points  qui  se  maintient 
depuis  trois  mois  est  certainement  artificielle;  elle  a  pour 
but  de  justifier  le  projet  de  stabilisation  du  change  à  16  pence 

Le  peso  de  Valparaiso  perd  1/4  penny  ;  Buenos-Ayres  finit 
en  progrès  de  1/8. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  sur  le  marché  de  Londres  s'est 
élevé  à  77/9  1/2  sous  l'influence  de  demandes  provenant  en 
apparence  d'Allemagne,  mais  qui  semblent  en  réalité  dues  à 
des  achats  pour  le  compte  de  la  Russie. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  pour  la  semaine  du  7  au  14  juillet  se 
résument  de  la  façon  suivante  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  t  670.500 

Nouvelle-Zélande..  29.000 

Indes  occidentales.  24.000 

Afrique  occidentale  9.000 


Sorties 


Inde . 


58.500 


Total   732.500 


Total 


58.500 


Le  cours  de  l'argent  en  barres  est  toujours  soutenu  par  la 
spéculation  et  progresse  encore  de  1/8. 

Pour  la  semaine  du  7  au  14  juillet,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  357. 5C0  liv.  st ,  ce 
qui  porto  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  4.683.000  liv  'st 
contre  4.555.700  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1  année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 

23  juin 

30  juin 

7  juin. 

15  juil. 

21  juil. 

Paris  

2  3/8 

2  1/2 

3  1/4 

3  3/4 

2  3/8 

2  1/16 

3  5/16 

3  3/4 

2  ./. 

1  15/16 

2  7/8 

3  3/4 

2  ./. 

2  1/8 

3  1/8 

3  3/4 

2  ./. 

2  1/8 

3  ./. 

3  1/2 

Berlin  

New- York  (time 
money)  

rÏVZ7"*  Serbie  vient  de  réduire  de 

»  a  i  u/o  son  taux  d'escompte  pour  les  effets  stipulés 
payables  en  or  ;  les  effets  remboursables  en  argent  restent 
soumis  au  taux  de  6  0/0.  Le  taux  actuel  était  "en  vigueur 
depuis  le  24  septembre-7  octobre  1908. 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  subi  cette  semaine 
2n4%U0gnoef  tatl°n  d88-?91-«»  francs.  La  circulation a  ve  se 

2  495.000  francs  à  Paris  et  5.264.000  francs  en  province! 
vente^ ffm de™aftlères  seT1S0atf  levés  à  530.000  francs  et  les 
ventes  a  311.000  francs.  Il  a  été  reçu  de  Suisse  113  000  fr 

Rencaisse-argent  est  en  diminution  de  8.852.000  franc; 

i  ^/nn1?  Pai',leS  guichets  1-634.000  francs  à  Paris  et 
2.664 .000  francs  dans  les  succursales.  Il  a  été  envoyé  12  mil- 
lions 620  000  francs  en  Belgique  et  550.000  francs  en  ATgï 
ne;  il  est  venu  20.000  francs  du  Sénégal 

La  circulation  de  billets  diminue  de  106  millions,  le  porte- 
feuille de  54  millions,  les  avances  de  12  millions  les 

gr^rd:TmillioPnSIéS  *  18  *  ^  ^  ™™ 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  52  millions  d'or 

3  imlhons  d argent  et  174  millions  de  billets;  les  comptes 

70Ui^n  SnnrtTerSé  54  m!!li°nS;  16  P^^uiile  AéchTde 
70  millions  et  les  avances  de  39  millions.  La  circulation  re- 
devient inférieure  de  55  millions  à  la  limite  légale 

Les  mouvements   d'or    avec    l'étranger  \  la  Banaue 
d  Angleterre  se  décomposent  comme  suit  pour  la  2 
qui  vient  de  se  terminer  ;  ue 

Entrées  Sorties 

Excénes-sortVes"      S'iSS  H  Sud  *  30-000 

i^xcea.  aes  sorties.      35.000   Afrique  du  Sud.  . .       10  000 

Pérou   5^000 


Total   45.000 


Total. 


45.00C 


L  excédent  des  sorties  est  insignifiant;  l'encaisse  diminue 
au  total  de  4  millions,  la  circulation  de  4  millions,  le  porte- 
feuille de  14  millions,  les  comptes  courants  publics  de  48  mil- 
lions; les  comptes  courants  privés  grossissent  de  18  millions 
La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  se  relève 
encore  et  atteint  51  27  0/0. 

La  Banque  cf  Autriche-Hongrie  continue  à  délivrer  de 
petites  quantités  d'or  ;  la  circulation  décroît  de  44  millions 
les  comptes  courants  de  40  millions,  le  portefeuille  de 
79  millions  et  les  avances  de  6  millions 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  reçu  8  millions  d'es- 
pèces et  mis  en  circulation  11  millions  de  billet  •  les 
comptes  courants  des  particuliers  diminuent  de  21  millions 
celui  du  Trésor  augmente  de  10  millions.  ' 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  d'Espagne  reste 
la  même  ;  le  portefeuille  elles  avances  décroissent  parallèle! 
ment  de  4  millions.  1  ttlalleie 

A  la  Banque  Néerlandaise,  il  est  entré  2  millions  d'or  et 
5  millions  de  billets  et  sorti  3  millions  d'argent;  les  avances 
maigre  une  diminution  de  4  millions,  restent  ail  chiffre  éS 
de  185  millions,  qui  montre  combien  les  positions  snécula 
tives  restent  chargées  sur  le  marché  d'Amsterdam  ce  ouï 
s  oppose  a  un  abaissement  des  taux.  1 

la.  Banque  Nationale  Suisse  a  encaissé  4  millions  d'or  et 
5  millions  de  billets,  et  son  portefeuille  s'est  allégé  de 
10  millions.  «^cDc  ut 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Une  détente  notable  s'est  produite  dans  la  situation  des 
Banques  associées  de  New-York,  comme  l'indiquent  à  la 


ICO 
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fois  le  relèvement  du  surplus  reserve  et  la  réduction  de 
l'excédent  du  portefeuille  sur  les  dépôts. 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


190917juillet 
1910  2  juillet 
1910  9  juillet 
191016juillel 


1 

En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

309.2 

81.2 

49.3 

252.6 

68.4 

48.4 

240.7 

66. S 

48.5 

252.6 

68.8 

48.5 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

réserv 

1421.5 

2.0 

1345.6 

34.6 

1206.3 

2.0 

1215.5 

18.9 

1182.9 

1.7 

1208.0 

11.3 

1169.4 

1.7 

1188.5 

27.1 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totauxl910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne.-  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 


(En  dollars) 
Exportations 

Importations 

Du  27  juin 
au  2  juill. 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Du  27  juin 
au  2  juill. 

Depuis  le 
1"  janv.10 

» 

"400 

32.150.000 
» 

4.455 
12.113.807 

3'.'808 
114.742 

8.528 
3.384.950 
283 
2.486.491 

400 

2.992.000 
305.313 

779.210 
53.400 
800 
490 

44.268.262 
60.444.802 
46.073.744 

19.931.948 
1.182.600 
423.645 
84.913 

118.550 
118.723 
130.611 

» 

12 

138.484 

5.  «80. 252 
5.601.819 
11.381.301 

13.344 
1.008 
7.775 
2.056.826 

833.900 
854.370 
380.928 

21.623.106 

23.487.373 
20.665.603 

138.496 
79.957 
69.468 

2.078.953 
2.649.449 
1.622.140 

Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  mai  30  juin 

1910  1910 

Encaisse  :  — 

0r                                                       1.032.5  1.043.3 

Argent.' .'*.'..■'                                 521  • 7  520  • 4 

Total  de  l'encaisse...  .  .      1-554.2  1-563.7 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   §«.8  • 

Certificats  d'or                                         802.9  806.3 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890  f                                        485.0  482.7 

Total  de  la  circulation                 1-634.7  ^  1.632.1 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.          50.8  51.7 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor .          ol-4  4°-° 

Total  de  l'encaisse  disponible                     32.2  |  lOO.b 

Le  Trésor  a  renforcé  très  sensiblement  son  encaisse  dis- 
ponible; de  plus,  l'encaisse-or  s'est  accrue  en  même  temps 
que  la  circulation  restait  stationnairc. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 

cais" 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étrang' 

Avan- 
ces 

200.5 

281.4 

28.6 

226.  S 

4.9 

11.9 

59.4 

243.2 

293.9 

45.2 

449.3 

4.9 

3.8 

34.6 

245.4 

288.3 

37.7 

460.9 

4.9 

33.0 
33.9 

246.0 

296.9 

34.4 

448.9 

4.7 

1909  19  juin 

1910  iiujn 
1910  11 |Uin 
1910  18  juin 

La  Banque  du  Japon  a  liquidé  pour  le  moment  sou  porte- 
feuille d'effets  sur  l'étranger;  toute  son  activité  commerciale 
est  concentrée  dans  les  opérations  d'avances,  le  portefeuille 
restant  à  un  niveau  des  plus  bas. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  nouvelle  Monnaie  d'argent  belge 

Un  arrêté  royal  déterminant  le  type  des  nouvelles  monnaies 
d'argent  belges  vient  de  paraître  au  Moniteur  belge.  L'unique 
article  de  cet  arrêté  dit  :  «  Les  monnaies  divisionnaires  d'ar- 
gent de  2  fr.,  de  1  fr.  et  de  50  centimes  seront  frappées  à 
Notre  effigie,  la  tête  regardant  à  gauche;  elles  porteront  à 
l'avers  la  légende  :  «  Albert,  Roi  des  Belges  »  ou  «  Albert, 
Koning  der  Belgen  »  et,  au  revers,  l'indication  de  la  valeur 
et  le  millésime  entourés  d'une  couronne  formée  d'une  branche 
de  chêne  et  d'une  branche  d'olivier  et  au-dessus  la  di  vise 
nationale  :  «  L'Union  fait  la  force  »  ou  «  Eendracht  maakt 
ïnacht  ».  Les  pièces  seront  frappées  en  virole  cannelée.  » 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne juin  1910. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-1887   79  1903. 

1890-1899   66  1904. 

1900-1909   73  1905. 

1883    82  1906. 

1896    61  1907. 

1900   75  1908. 

1901   70  1909. 

1902    69 


69 
70 
72 
77 
80 
73 
74 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes 

1909  Septembre.. 

—  Novembre.. 

—  Décembre  . . 

1910  Janvier  

—  Février  


1895  Février   60.0 

1896  Juillet   59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre..  68.4 
1£07  Mai   82.4 


74.7 
75.5 
76.3 
77.1 
78.1 

Mars   79.1 

Avril   78.5 

Mai   78.2 

Juin   76.9 


1908  Décembre..  72.3 

1909  Février  ....  71.9 

—  Mai   75.4 

—  Juin   75.1 

—  Juillet   75.2 

On  observe  un  fléchissement  assez  important,  Vindeter 
number  ayant  baissé  graduellement  depuis  le  mois  de  mars, 
et  l'avance  gagnée  depuis  décembre  est  maintenant  presque 
entièrement  perdue.  Le  grain  est  un  peu  meilleur  marché, 
mais  les  produits  alimentaires  animaux  n'ont  pas  pu  conser- 
ver leurs  prix  élevés  du  mois  de  mai.  Les  métaux,  les  tex- 
tiles, les  peaux  et  le  suif  sont  quelque  peu  plus  faibles. 

En  considérant  séparément  les  produits  alimentaires  ot 
les  matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent 
ainsi  :  (1867-77  ==  100  dans  les  deux  cas). 

1878-  1900-  1895     1909     1909    1910     1910  1910 
Févr.    Déc.    Mars     Mai  Juin 


Prod.  ali- 
mentair" 

Mat.  pre- 
mières . . 


1887  1909  Fév. 
(Moyenne) 


76 


68 
64 


63.8 
57.0 


70.6 

72.0 


Déc. 

72.0 
79.4 


76.8 
£0.8 


75.5 
80.2 


78.6 


Pour  les  produits  alimentaires,  l'index-nuniber  est  supé- 
rieur de  3  0/0  à  celui  de  la  fin  de  l'année  dernière,  tandis 
qu'il  y  a  une  baisse  d'environ  1  0/0  pour  les  matières  pre- 
mières. 

La  position  des  six  groupes  séparés  de  marchandises,  en 
comparaison  avec  la  fin  de  la  dernière  année  et  avec  les  pé- 
riodes movennes  précédentes,  ressort  du  tableau  suivant 
(la  période"  1867-1877  =  100)  : 

Varia- 
tions 

1909  1910 
1878-  1890-    1900-     Dé-        1910  1» 
1887    1899     1909    cembre     Juin  semest. 


Désignation 
des  groupes 


Produits  ali- 
mentaires 
végétaux. . 

Produits  ali- 
mentai res 
animaux. . 


(Moyennes' 


61 


95  80 


G5 


87 


68.5  62.2 
87.0  99.7 


/a 


+  15 
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café, 


Sucre, 

thé  

Minéraux. . 
Textiles . . . 
Divers   


76 

63 

48 

52.7 

55.0 

73 

71 

91 

90  6 

87.1 

71 

56 

68 

71.0 

71.6 

81 

66 

72 

78.4 

78.2 

+ 

+  : 


Ce  tableau  fait  ressortir  les  prix  comparativement  élevés 
de  la  viande.  Pour  les  minéraux,  l'index-number  de  juin  1910 
est  inférieur  à  la  moyenne  de  la  période  1900-1909,  tandis 
qu'il  y  a  une  légère  plus-value  pour  les  textiles  et  les  pro- 
duits divers,  et  une  augmentation  très  sensible  pour  le  sucre. 

L'amélioration  industrielle  se  poursuit  en  Europe,  bien 
que  les  prix  des  matières  premières  ne  soient  pas  tout  à  fait 
aussi  fermes  qu'au  printemps.  La  situation  n'est  pas  satis- 
faisante en  Amérique. 

Argent.—  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 

Moyenne  1889-1898  

—  1899-1908  

—  1893   

—  1902   

—  1908   

—  1909   

Plus  bas  Novembre  1902.. 
Fin  Décembre  1906   

—  Décembre  1907  

—  Décembre  1908  , 

—  Novembre  1909  

—  Décembre  1909   

—  Janvier  1910  

—  Février  1910  

—  Mars  1910  

—  Avril  1910  

—  Mai  1910  .'. 

—  Juin  1910  


35  d. 1/2 

58.3 

27  1/8 

44.6 

35  5/8 

58.6 

24  1/16 

39.6 

24  3/8 

40.1 

23  11/16 

38.9 

21  11/16 

35.6 

32  5/16 

53.1 

24  7/8 

40.9 

23  3/16 

38.1 

23  5/8 

38.8 

24  1/4 

39.9 

24 

39.4 

23  5/16 

38.3 

24  3/16 

39.7 

24  15/16 

41.0 

24  5/8 

40.5 

24  11/16 

40.6 

La  Réforme  monétaire  en  Chine 

On  possède  maintenant  des  renseignements  détaillés  sur  le 
nouveau  plan  de  réforme  monétaire  de  la  Chine.  Un  édit  im- 
périal, promulgué  le  24  mai  dernier,  fournit  à  ce  sujet  des 
indications  intéressantes.  Le  paragraphe  suivant  de  ce  décret 
donne  la  genèse  de  la  réforme  : 

«  Il  est  ordonné  que  l'unité  monétaire  nationale  sera  le 
«  yuan  »,  ou  dollar,  et  le  métal  étalon  sera  temporairement 
l'argent.  Le  dollar  sera  la  principale  monnaie,  et  devra  peser 
sept  maces  et  deux  candarins.  La  monnaie  divisionnaire  com- 
prendra trois  coupures  d'argent,  respectivement  de  50,  25  et 
10  cents;  une  coupure  de  nickel  de  5  cents,  et  quatre  cou- 
pures de  cuivre  de  2  cents,  de  1  cent,  de  5  cash  et  de  1  cash.  La 
valeur  de  toutes  ces  monnaies  sera  établie  d'après  le  système 
décimal  et  fixée  d'une  manière  permanente.  Il  ne  sera  pas 
permis  d'élever  leur  valeur  relative,  ni  de  les  déprécier.  Le 
ministre  avisera  les  divers  hôtels  de  monnaies  d'avoir  à 
frapper  désormais  les  nouvelles  pièces  d'après  l'étalon  adopté 
à  la  fois  quant  au  poids,  au  titre  et  au  module,  et  de  les  met- 
tre graduellement  en  circulation  ... 

Dans  le  but  d'éviter  des  pertes,  les  anciennes  monnaies 
seront  retirées  de  la  circulation  dans  un  certain  laps  de 
temps;  mais,  au  bout  d'un  an,  tous  les  paiements  d'impôts 
de  timbres  et  de  frais  télégraphiques,  en  un  mot  toutes  les 
recettes  encaissées  par  le  gouvernement,  devront  être  effec- 
tuées en  monnaies  nouvelles.  La  banque  gouvernementale 
la  Oning  sera  chargée,  conjointement  avec  l'Administration 
des  monnaies,  de  la  mise  en  circulation  des  nouvelles  pièces 
et  du  retrait  des  anciennes.  En  même  temps,  tous  les  gou- 
vernements provinciaux  devront  cesser  leurs  frappes 

h  American  Danker,  auquel  nous  empruntons  les  rensei- 
gnements qui  précèdent,  les  fait  suivre  des  remarques  sui- 

<-  Le  projet  est  admirable. . .  sur  le  papier;  mais  la  ques- 
tion est  tout  autre  s'il  s'agit  de  le  mettre  en  pratique.  En 
mouis  de  deux  ans,  le  gouvernement  chinois  s'est  prononcé 
trois  fois  sur  cette  question  de  reforme  monétaire.  La  pre- 
mière mesure  a  été  le  décret  du  5  octobre  1908,  qui  se  décla- 
rait en  faveur  du  kuping  taël  comme  étalon.  Puis  sont  venus 
les  règlements  élaborés  en  septembre  dernier  par  le  ministre 
des  Finances  dans  le  but  de  régulariser  l'émission  du  papier- 
monnaie  par  les  banques  et  les  administrations  provinciales 
La  troisième  mesure  est  le  décret  du  24  mai  dernier 


«  De  ces  trois  mesures,  la  première  est  tombée  dans  un 
oubli  complot,  sans  que  le  moindre  effort  apparent  ait  été 
fait  durant  les  dix -huit  mois  de  son  existence  pour  en  faire 
observer  l'application.  Les  règlements  au  sujet  de  la  régu- 
larisation du  papier-monnaie  sont  restés  également  lettre 
morte.  Reste  .  le  récent  décret  dont  nous  avons  donné  ci- 
dessus  une  analyse.  Nous  ne  discuterons  pas  ici  sur  le  choix 
plus  ou  moins  opportun  du  dollar  et  du  système  décimal;  le 
taël  avait  été  émis  antérieurement  sur  une  grande  échelle, 
mais  sa  valeur  avait  oscillé  dans  les  différentes  localités  de 
la  Chine,  où  il  fut  parfois  rare,  ou  même  jamais  utilisé.  Il 
est  douteux  que  le  dollar  soit  bien  accueilli  par  les  gens 
d'affaires  en  général,  lorsqu'ils  auront  compris  sa  valeur 
réelle  comme  étalon  monétaire. 

«  Il  convient  du  moins  de  reconnaître  que  le  gouvernement 
possède,  dans  la  Banque  Ta-Ching,  un  excellent  instrument 
pour  mener  à  bien  la  réforme  qu'il  poursuit.  Cette  Institution 
a  un  capital  versé  de  7.500.000  kuping  taels,  divisé  en  100.000 
actions  de  100  taels,  dont  50.000  sont  entièrement  libérées,  et 
50.000  libérées  de  moitié  ;  40  0/0  ont  été  souscrits  par  le 
gouvernement,  et  60  0/0  par  le  public.  Cette  banque,  qui  a 
son  siège  à  Pékin,  possède  des  succursales  dans ,  tous  les 
ports  à  traité.  Le  Trésor  effectue  toutes  ses  opérations  par 
l'intermédiaire  de  cette  banque,  à  laquelle  est  remis  égale- 
ment, pour  le  compte  du  Trésor,  le  produit  des  contributions 
provinciales.  Pour  l'année  1909,  la  Banque  Ta-Ching  a  dis- 
tribué 21  0/0  sur  les  actions  entièrement  libérées,  et  13  1/2 
pour  cent  sur  les  actions  libérées  de  moitié.  » 

En  somme,  bien  que  le  problème  de  la  réforme  monétaire 
continue  à  être  envisagé  en  Chine  avec  scepticisme,  peut-être 
par  quelques  étrangers  mais  surtout  par  les  indigènes,  il  semble 
que  le  gouvernement  central  ait  enfin  abordé  comme  il  conve- 
nait cette  importante  question. 


FONPS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEEN! 
à  la  Bourse  de  Paria 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel).. 
Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr,20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagneext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50  . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Bassie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889...  

£gypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


15  juillet 


101  25 


97  70 

32  56 

81  90 

32  76 

100  75 

25  18 

94  75 

31  58 

516  .. 

20  65 

86  40 

28  80 

94  75 

23  68 

241  .. 

23  62 

90  40 

30  13 

97  50 

24  37 

102  4b 

27  58 

84  50 

28  16 

66  80 

22  26 

84  70 

28  23 

93  70 

23  42 

79  95 

26  65 

87  15 

21  78 

98  50 

2S  14 

89  40 

29  80 

94  85 

23  7] 

98  70 

24  67 

90  50 

22  62 

233  .. 
101  .. 
51  90 


42 

25  31  3  95 


3  0 
3  05 
3  98 

3  17 

4  85 

3  47 

4  23 
4  23 

3  32 

4  11 
3  63 

3  55 

4  50 

3  54 

4  27 
3 

60 
3  55 

3  35 

4  21 


21  juillet 


15  86 
20  20 
19  96 


6  32 

4  95 

5  02 


97  20 

81  70 
100  75 

94  75 
508 

86  45 

94  85 
241  50 

91  .. 

97  40 
103  45 

84  50 
66  75 
84  50 
93  25 
79  65 
86  87 

98  50 
89  40 

95  02 


99  . 
90  37 
101  75 


237  75 
101  25 

52  05 


32  40 
32  70 

25  18 
31  58 

20  12 
28  81 
23  71 

23  67 
30  33 

24  35 

27  58 

28  16 

22  25 
28  16 

23  31 

26  55 

21  71 

28  14 

29  46 
23  75 


3  08 
3  C5 
3  98 

3  17 

4  97 

3  47 

4  21 
4  23 

3  30 

4  11 
3  63 
3  55 

50 

3  55 

4  29 

3  77 

4  60 
3  55 

3  40 

4  21 


24  75  4  04 
22  59  4  44 

25  43  3  93 


15  85 
20  25 
20  01 


6  32 

4  95 

5  .. 


itnation  Fi 


France.  —  Europe.  Les  dispositions  de  la  place  se 
sont  encore  montrées  irrégulières,  bien  que  les  allége- 
ments de  positions  signalés  précédemment  semblent 
terminés.  Dans  le  groupe  des  Valeurs  cuprifères,  on 
s'est  même  sensiblement  repris  par  suite  de  rachats 
effectués  sur  les  bruits  mis  en  circulation,  et  qui  lais- 
seraient entrevoir  une  entente  prochaine  entre  lespro- 
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ducteurs  de  cuivre  américains.  Par  contre,  nos  Fonds 
Nationaux  et  les  actions  de  nos  grandes  Compagnies 
de  Chemins  de  fer  laissent  à  désirer  comme  tenue,  en 
raison  de  l'agitation  qui  persiste  dans  le  personnel  de 
ces  dernières  entreprises. 

Les  disponibilités  restent  toujours  abondantes. 

Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  passe  par  une 
nouvelle  période  de  dépression.  ,  >.<,, 

Les  nouvelles  concernant  la  future  récolte  de  ble 
sont  moins  satisfaisantes  et  provoquent  de  l'inquié- 
tude. 

Sur  le  marché  monétaire  la  tension  s  est  un  peu  re- 
lâchée; mais  on  prévoit  tout  de  même  des  embarras 
pour  le  mois  prochain. 

La  situation  des  industries  reste  stationnaire,  mais 
point  trop  défavorable.  L'activité  des  métallurgies  est 
satisfaisante. 

Angleterre.  —  Un  grand  débat  sur  la  politique  na- 
vale a  eu  lieu  à  la  Chambre  des  communes.  M.  Asquith 
a  démontré  la  nécessité  d'augmenter  les  forces  navales 
du  pays. 

Sur  le  marché  monétaire  la  situation  demeure  sa- 
tisfaisante. Au  Stock  Exchange,  les  tendances  s'amé- 
liorent. 

Dans  le  premier  semestre  de  1910,  les  émissions  pu- 
bliques en  Angleterre  se  sontélevéesàl21.073.6001iv.st., 
contre  188.077.000  liv.  st.  dans  la  même  période  de 
1909. 

Autriche.  —  La  récolte  s'annonce  comme  bonne  en 
Autriche-Hongrie  ;  elle  laissera  des  disponibilités  pour 
l'exportation. 
La  Bourse  de  Vienne  est  ferme. 
Les  nouvelles  des  industries,  sans  être  brillantes,  ne 
sont  pas  non  plus  défavorables. 

Le  ministre  des  Finances  de  Hongrie  a  présenté  à  la 
Chambre  le  projet  d'emprunt  de  56U  millions  de  cou- 
ronnes, dont  l'urgence  est  grande.  L'emprunt  sera 
certainement  présenté  sur  le  marché  français. 

Espagne.  —  Une  émission  de  bons  du  Trésor  va 
avoir  lieu  très  prochainement  ;  elle  est  surtout  desti- 
née à  combler  le  déficit  de  1909-1910.  ' 
La  Bourse  de  Madrid  est  mal  influencée. 
Le  change  évolue  autour  du  cours  de  107  50. 
Suède.  —  Le  budget  de  1910  fixe  les  recettes  et  les 
dépenses  à  228.189.000  couronnes,  contre  216.937.000 
couronnes  en  1909. 

La  Dette  de  la  Suède,  entièrement  représentée  par 
des  emprunts  de  chemins  de  fer,  s'élevait  au  1er  jan- 
vier à  515.375.745  couronnes. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  L'exercice  1909-1910  a 
laissé  au  budget  ordinaire  un  excédent  de  recettes  de 
14.951.519  dollars.  Mais  en  y  comprenant  les  dépenses 
du  canal  de  Panama,  l'exercice  se  traduit  par  un  dé- 
ficit de  18.9G0.154  livres  sterling. 
La  situation  monétaire  est  sans  changement. 
Guatemala.  —  Le  budget  de  1909-1910  a  évalué  les 
recettes  à  31.000.000  de  pesos-papier  et  les  dépenses  à 
36.478.7G8  pesos-papier. 

La  Dette-or  s'élevait  au  1er  janvier  1909  à  13  mil- 
lions 69i.446  pesos,  dont  9.973.313  pour  la  Dette  exté- 
rieure (peso  =  5  fr.  25). 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Dans  le  premier  trimestre 
de  1910,  les  importations  aux  Etats  malais  se  sont  éle- 
vées à  9.270.162  liv.  st.  et  les  exportations  à  8.231. 796 
livres  sterling. 
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naire  de  Sa  Majesté  britannique,  chargé  de  notifier  au 
gouvernement  français  l'accession  au  trône  du  succes- 
seur d'Edouard  VU. 

L'envoyé  de  George  V  était  accompagné  de  l'amiral 
sir  Beginald  Pôle  Carew,  du  comte  Compton  et  de 
M.  Cecil  Dormer. 

Dans  l'allocution  qu'il  a  prononcée  en  présentant 
ses  lettres  de  créance,  le  marquis  de  Northampton  a 
dit  que  le  successeur  d'Edouard  VU  «  ne  saurait  jamais 
oublier  Jes  nombreuses  preuves  d'amitié  et  d'affection 
que  son  père  reçut  du  peuple  français,  pour  lequel  il 
avait  une  si  grande  Sympathie  ».  Il  a  dit  que  le  roi 
George  saisissait  cette  occasion  «  pour  assurer  la 
France  que  lui  aussi  est  animé  de  ces  mêmes  senti- 
ments d'affection  et  que  ce  sera  pour  lui  une  vive  sa- 
tisfaction de  voir  continuer  et  accroître  l'entente  cor- 
diale qui  existe  si  heureusement  entre  la  France  et 
l'Angleterre  ». 

Le  président  de  la  République,  après  avoir  évoque 
la  mémoire  du  monarque  défunt,  a  prononcé  à  son 
tour  les  paroles  suivantes  :  «  Nous  tenons  à  assurer 
S.  M.  le  roi  George  V,  au  début  de  son  règne,  que  nous 
reporterons  sur  son  Auguste  personne  les  sentiments 
d'amitié  et  d'affection  que  nous  nourrissions  pour  son 
très  regretté  père  et  que  nous  ne  négligerons  rien  pour 
maintenir  et  fortifier  sans  cesse  l'entente  cordiale  si 
heureusement  établie  entre  l'Angleterre  et  la  France.» 
On  voit  que  les  paroles  prononcées  à  l'Elysée  assurent 
à  l'entente  cordiale  un  long  avenir  et  ce,  pour  le  plus 
grand  bien  des  deux  pays  et  de  la  paix  européenne. 


La  Politique.  —  La  notification  du  règne  de  Georges  V 
et  l'entente  cordiale. 
Lundi  dernier,  le  président  de  la  République  a  reçu 
en  audience  officielle,  avec  le  cérémonial  accoutumé, 
le  marquis  de  Northampton,  ambassadeur  extraordi- 


wv  Le  journal  Officiel  du  17  juillet  a  publié  une  série 
de  décrets  portant  les  nominations  suivantes  dans  le  person- 
nel des  gouverneurs  des  colonies  : 

M.  Picquié,  ancien  inspecteur  général  des  colonies,  a  été 
nommé  gouverneur  général  de  Madagascar  et  dépendances,  en 
remplacement  de  M.  Augagneur,  élu  député. 

M.  Cureau,  gouverneur  de  3"  classe  des  colonies,  lieute- 
nant gouverneur  du  Moyen-Congo,  a  été  nommé  lieutenant 
gouverneur  du  Gabon,  en  remplacement  de  M.  François,  ad- 
mis à  faire  valoir  ses  droits  à  la  retraite. 

M.  Guy,  gouverneur  de  2*  classe  des  colonies,  gouverneur 
de  la  Réunion,  a  été  nommé  lieutenant  gouverneur  de  la 
Guinée,  en  remplacement  de  M.  Liotard,  admis  à  faire  valoir 
ses  droits  à  la  retraite.  .  , 

MU  Rodier,  gouverneur  de  1"  classe  des  colonies,  a  ete 
nommé  gouverneur  de  la  Réunion,  en  remplacement  de 
M.  Guy. 

M.  Samarv,  gouverneur  de  1"  classe  des  colonies,  gouver- 
neur par  intérim  de  la  Martinique,  a  été  nommé  gouverneur 
de  la  Guyane,  en  remplacement  de  M.  Rodier. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  18  juillet  a  publié  deux  dé- 
crets du  ministère  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale  : 
l'un  créant  un  Office  national  des  retraites  ouvrières  et  pay- 
sannes ;  l'autre  nommant  directeur  de  eut  Office,  M.  Chauvy 
( Auguste-Etienne;,  inspecteur  des  Finances. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  20  juillet  a  publié  le  rapport 
au  ministre  de  la  Marine  sur  les  comptes  de  travaux  de  l'an- 
née l'J08. 

wv  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  le  texte  de  la  cir- 
culaire relative  à  la  délivrance  du  certificat  international  de 
route  des  automobiles. 

Le  même  numéro  a  publié  le  teste  du  rapport  au  Prési- 
dent de  la  République  de  la  commission  intérieure  de  la 
Caisse  nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse. 

wv  Le  ministre  dos  Postes  et  Télégraphes  vient  de 
prendre  un  arrêté  en  vertu  duquel  les  mandats-poste  sont 
pavables  dans  les  délais  ci-après,  à  partir  du  jour  du  verse- 
ment des  fonds  :  pendant  deux  mois  :  les  mandats  émis  en 
France,  en  Algérie,  en  Tunisie,  dans  les  bureaux  du  Levaut 
et  du  Maroc  ;  pendant  cinq  mois  :  les  mandats  créés  hors 
d'Europe  (l'Algérie,  la  Tunisie,  le  Maroc  et  les  bureaux  du 
Levant  exceptés). 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Grandes  Valeurs  et  le  Marché  Français 

PENDANT  LE  1"  SEMESTRE  1910 


Le  premier  semestre  de  l'année  courante  n'a 
pas  donné,  pour  les  grands  marchés  financiers  du 
monde,  des  résultats  bien  satisfaisants,  malgré 
les  conditions  extrêmement  encourageantes  clans 
lesquelles  a  débute  l'année  1910  :  ainsi  que  nous 
l'avons  signalé  (1)  à  ce  moment,  on  observait 
alors  dans  les  principaux  pays  des  symptômes 
d'activité  industrielle,  commerciale  et  financière, 
en  même  temps  qu'une  situation  monétaire  très 
saine. 

Voici,  en  ce  qui  concerne  notre  propre  marché, 
notre  tableau  habituel  des  grandes  valeurs  mobi- 
lières, qui  permet  de  se  rendre  compte  des  varia- 
tions enregistrées  pendant  les  six  premiers  mois 
de  1910  : 


Variations  des  grandes  valeurs  mobilières  françaises  entre 
le  31  décembre  1909  et  le  30  juin  1510 
{Millions  de  francs) 


V. 

c  h 
u  s 
—  - 

c> 

Désignation 
des 
valeurs 

Valeur 
nominalc 
des  titre' 
observés 

Valeur 

au 
31  déc. 
1909 

Valeur 

au 
30  juin 
1910 

Diff.au  30 
juin  1910 
sur  le  31 
déc.  1909 

o" 

Rentes  françaises 

25.461 

25.108 

24.960 

—  148 

lï 

Empr.  coloniaux. 

815 

738 

721 

-  17 

10 

Obi.  Vil.  de  Paris. 

1.981 

1.960 

1.948 

-  12 

12 

—  Crédit  Fonc. . 

4.855 

4.743 

4.698 

—  45 

5 

—  Fonc. divers. . 

1.317 

793 

786 

—  7 

13 

Act.  Soc.deCr.fr.. 

1.415 

3.202 

3.273 

-+-  71 

11 

—  Ch.  de  fer  fr.. 

1.404 

3.617 

3.516 

-  101 

43 

Obi.  — 

18.836 

16.780 

16.311 

—  469 

34 

Act.  Soc.  Ind.  fr.. 

868 

2.470 

2.563 

-h  93 

22 

Obi.  — 

779 

720 

702 

-  18 

Î63" 

Totaux  

57.731 

60.131 

59.478 

—  653 

On  voit  que  toutes  les  catégories,  sauf  deux,  sont 
en  diminution  :  celle  des  actions  de  nos  grandes 
Sociétés  de  crédit,  et  celle  des  actions  des  Sociétés 
industrielles  françaises.  Il  faut  d'ailleurs  faire  ob- 
server, en  ce  qui  concerne  cette  dernière  catégorie, 
qu'elle  comprend  les  actions  et  les  parts  de  fonda- 
teur de  la  Compagnie  du  Canal  de  Suez,  qui  on; 
enregistré,  pour  le  semestre,  une  hausse  de  113 
millions  ;  de  sorte  que,  abstraction  faite  de  ces  ti- 
tres, le  surplus  de  93  millions  de  la  catégorie  tout 
entière  se  transforme  en  une  perte  de  20  millions  : 
et  l'on  peut  donc  dire  que,  sauf  quelques  excep- 
tions, les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  in- 
dustrielles ont  suivi  la  marche  rétrograde  indiquée 
par  les  autres  catégories  de  valeurs. 

Notre  3  0/0  Perpétuel  était  coté,  le  30  juin  der- 
nier, 97  97,  contre  98  47  le  31  décembre  1909,  et  ce 
fléchissement  de  0  fr.  50  a  suffi,  en  raison  de  l'im- 
portance du  capital  observé,  pour  déterminer  une 
moins-value  de  109  millions,  portée  à  148  millions 
par  une  baisse  parallèle  du  3  0/0  Amortissable. 

Les  emprunts  des  colonies  et  pays  de  protectorat 

(1)  L'Année  Economique  et  Financière  en  France  et  en 
Europe,  par  Edmond  Thérv.  —  V.  Economiste  Européen, 
n°  939. 


français  sont  en  baisse  à  peu  près  générale  ;  ils 
perdent  17  millions  dans  l'ensemble.  Les  obliga- 
tions de  la  Ville  de  Paris,  du  Crédit  Foncier  et  les 
obligations  foncières  diverses,  se  retrouvent  égale- 
ment en  moins-value  ;  maisla  diminution  est  sur- 
tout sensible  pour  les  actions  et  les  obligations  de 
nos  grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer,  qui  flé- 
chissent respectivement  de  101  millions  et  de  469 
millions,  défavorablement  influencées,  malgré  la 
garantie  d'intérêt,  par  la  question  des  retraites  et 
l'extension  du  mouvement  syndicaliste  parmi  les 
«  cheminots  ». 

La  baisse  ne  s'est  d'ailleurs  pas  bornée  aux  va- 
leurs françaises.  Si  l'on  considère,  en  effet,  les 
fonds  d'Etats  étrangers,  on  voit  que  ceux-ci,  sauf 
quelques  rares  exceptions,  ont  subi  un  tassement 
plus  ou  moins  sensible  :  Y/Extérieure  Espagnole 
perd  1  fr.  60,  ou  1 .64  0/0  ;  les  Consolidés  Anglais, 

0  fr.  45  ou  0.54  0/0  ;  Y  Autrichien  or  4  0/0,0  fr.  70 
ou  0.69  0/0;  le  3  0/O  Belge,  1  fr.  60  ou  1.69  0/0  ;  le 
3  tj£  0\0  Danois  1901,  3  fr.  30  ou  3.27  0/0;  le 
3  0/0  Hollandais,  2  fr.  10  ou  2.27  0/0  :  le  Norvé- 
gien 3  1/2  0/0  1900,  1  fr.  85  ou  1.86  0/0  ;  le  Sué- 
dois 3  1/2  O/O  1 895,  1  fr.  50  ou  1 . 5 1  0/0  ;  le  Suisse 

3  0/0  1903,  2fr.  80  ou  2.82  0/0;  le  Turc  unifié 

4  O/O,  0  fr.  60  ou  0.69  0/0  ;  V Argentin  4  O/O  1900, 

1  fr.  25  ou  1.31  0/0;  le  Brésilien  4  OjO  1889, 
0  fr.  35  ou  0.38  0/0;  l'Egypte  Unifiée  4  OjO,  2fr.  20 
ou  2,12  0/0,  etc.,  etc.. 

On  a  pu  voir  par  le  tableau  qui  précède  que  les 
actions  de  nos  treize  grandes  Sociétés  de  crédit 
avaient,  d'une  façon  globale,  enregistré  une  avance 
de  71  millions  ;  sur  ce  chiffre,  la  plus  forte  part 
revient  à  la  Société  Générale,  avec  23.200.000  fr.; 
arrivent  ensuite  :  le  Comptoir  National  d'Es- 
compte, avec  1&  millions  ;  le  Crédit  Lyonnais, 
14  millions  et  demi  ;  la  Banque  de  V  Union  Pari- 
sienne, 12.600.000  fr.  ;  le  Crédit  Mobilier  Fran- 
çais, 9.270.000  fr.»  etc..  On  note,  il  est  vrai,  quel- 
ques moins-values,  dont  les  plus  sensibles  portent 
sur  les  actions  de  la  Banque  de  France  et  sur  celles 
du  Crédit  Industriel. 

Quoi  qu'il  en  soit,  on  peut  dire  que  le  semestre 
écoulé aété  fort  satisfaisantpourles actionnaires  de 
nos  grandes  Sociétés  de  crédit,  dont  le  mouvement 
d'affaires  a  été  considérable  :  le  montant  total  des 
émissions  et  introductions  de  valeurs  mobilières 
nouvelles,  dont  on  trouvera  le  détail  dans  Y  Eco- 
nomiste Européen  du  8  juillet  dernier,  s'est  élevé 
en  effet,  pour  les  six  premiers  mois  de  l'année  en 
cours,  àlasomme  totalede  3. 525 millionsde francs, 
comprenant  600  millions  de  francs  detitres  français, 
et  2.925  millions  de  valeurs  étrangères  diverses. 
Pour  l'année  1909  tout  entière,  ce  total  général 
avait  atteint  4.294  millions  de  francs  ;  il  avait  été 
de  3.480  millions  en  1908  et  de  2.847  millions 
en  1907. 


L'activité  de  nos  grands  établissements  de  crédit 
ne  s'est  d'ailleurs  pas  limitée  aux  émissions  et 
introductions  de  nouveaux  titres  sur  le  marché 
français  ;  elle  s'est  exercée  dans  d'autres  direc- 
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tions,  ainsi  qu'on  peut  en  juger  par  le  tableau 
suivant  : 

Situation  de  la  Banque  de  France  aux  1"  juillet  1909, 
31  décembre  1909  et  30  juin  1910  : 
(Millions  de  francs) 


Désignation 

t»  juil- 
let 
1909 

31  dé- 
cembre 
1909 

30  juin 
1910 

Encaisse-or  

3.699 

3.507 

3.404 

—  argent 

900 

892 

882 

Gircul.  fiduciaire 

5.110 

5.166 

5.236 

Comptes  cour. 

créditeurs  et 

792 

603 

739 

Portef.  escompte 

877 

889 

1.157 

—  avances 

518 

533 

546 

Différ.  entre  les 

l"JUll. 

31  déc. 

et 

1909 

31  déc. 

et30juin 

1909 

1910 

—  192 

-  103 

—  8 

—  10 

+  56 

-f-  70 

—  189 

+  136 

+  12 

+  268 

+  15 

+  13 

On  remarquera  que  le  portefeuille  de  l'escompte 
et  des  avances  sur  titres  a  progressé  de  281  mil- 
lions de  francs,  ce  qui  est  l'indice  d'une  plus 
grande  activité  commerciale  pour  le  pays. 

Nous  n'avons  pas  encore,  à  l'heure  actuelle,  la 
situation  au  30  juin  des  cinq  grandes  Sociétés  de 
dépôts  dont  nous  suivons  les  opérations  semes- 
trielles; mais  la  comparaison  entre  les  situations 
des  31  décembre  1909  et  31  mai  1910  nous  fournit 
néanmoins  une  indication  intéressante  : 

Situation  des  principaux  postes  de  nos  cinq  grandes  Sociétés 
de  dépôts  aux  31  décembre  19  J9  et  31  mai  1910 
(Millions  de  francs) 


Sociétés 

Dépôts  à  vue 
et  comptes 
cour,  crédit. 

Portefeuille 
com- 
mercial 

Avances  sur 
nantissem. 
et  reports 

31  déc 
1909 

31  mai 
1910 

31  déc. 
1909 

31  mai 
1910 

31déc. 
1809 

31  mai 
1910 

Crédit  Lyonnais. . . 
Société  générale.. . 
Compt.  d'Escompte 
Crédit  Industriel  . . 
Société  Marseillais* 

Total  

1.853 
1.216 
1.041 
174 

59 

1.851 

1.S51 
1.1KI' 

195 
68 

1.266 
820 
798 
132 
51 

1.165 
878 
846 
10. 

5? 

430 
301 
245 
89 
91 

518 
312 

280 
78 
88 

4.343 

4.  Oit 

3.067 

3.04c 

1.156 

1.276 

Ces  résultats  ne  portent  que  sur  cinq  mois  (31 
décembre  1909  au  31  mai  1910)  et  ils  accusent 
cependant  une  augmentation  de  302  millions  dans 
le  montant  des  dépôts  à  vue  et  comptes  courants 
créditeurs  des  cinq  Sociétés  et  de  101  millions  de 
leurs  opérations  productives:  escompte, avances  et 
reports...  et  cela  malgré  le  chiffre  considérable  des 
émissions  effectuées  pendant  ces  cinq  premiers 
mois  de  l'année. 

Cette  constatation  nous  conduit  à  une  remarque 
qui  ne  manque  pas  d'intérêt:  c'est  que  le  public  a 
vendu  des  titres  qu'il  possédait  déjà  pour  sous- 
crire les  nouveaux  titres  offerts  ;  ainsi  s'expliquent 
en  partie  les  offres  qui  se  sont  produites  pendant 
ces  derniers  mois  sur  le  marché  du  comptant, 
contribuant  naturellement  à  peser  sur  le  niveau 
des  cours. 

Nous  avons  dit  précédemment  que  la  situation 
de  la  Banque  de  France  et  de  nos  grandes  Sociétés 
de  dépôts  pouvait  être  considérée,  pour  notre  pays, 
comme  un  indice  d'activité,  tant  au  point  de  vue 
industriel  et  commercial  qu'au  point  de  vue  finan- 
cier. On  en  trouve  la  confirmation  dans  les  chiffres 
de  notre  commerce  extérieur.  En  effet,  pour  les 
six  premiers  mois  de  1910,  on  arrive,  importations 
et  exportations  réunies,  à  la  somme  de  G. 308  mil- 
lions de  francs,  soit,  par  rapport  à  la  période  cor- 


respondante de  1909,  une  augmentation  de  414 
millions  de  francs,  dont  177  millions  pour  les  im- 
portations, et  237  millions  pour  les  exportations. 
Toutes  les  catégories  sont  en  plus-value  ;  mais  il 
convient  toutefois  de  mentionner  l'accroissement 
des  exportations  de  produits  manufacturés,  ce  que 
l'on  peut  considérer  comme  un  indice  certain  de  la 
persistance  de  la  reprise  industrielle. 

*  * 

En  Angleterre,  malgré  la  crise  politique  que  ce 
pays  traverse,  les  statistiques  accusent  également 
un  relèvement  général  des  affaires.  En  ce  qui  con- 
cerne les  émissions,  par  exemple,  il  a  été  créé,  du 
1er  janvier  au  30  juin,  pour  4.740  millions  de  francs 
de  nouveaux  titres,  soit  un  accroissement  de  1.689 
millions  sur  le  chiffre  correspondant  du  premier 
semestre  1909.  Le  mouvement  total  du  commerce 
extérieur  s'est  élevé,  pour  les  six  premiers  mois 
de  l'année  en  cours,  à  14.977  millions  de  francs, 
contre  13.233  millions  pendant  la  même  période 
de  l'année  dernière,  soit  une  augmentation  de 
1.744  millions  de  francs,  dont  827  millions  aux 
importations,  et  917  millions  aux  exportations. 

Ces  symptômes  d'activité  industrielle,  commer- 
ciale et  financière,  que  nous  avons  signalés  pour 
l'Angleterre  et  pour  la  France,  on  les  retrouve, 
plus  ou  moins  accentués,  dans  la  plupart  des  au- 
tres pays  de  l'Europe.  Et  pourtant,  au  lieu  de 
régler  leur  attitude  sur  ces  indications  encoura- 
geantes, les  grands  marchés  financiers  européens 
ont  enregistré  une  dépréciation  marquée  pendant 
ces  derniers  mois.  Ce  n'est  évidemment  pas  à  des 
motifs  d'ordre  particulier  qu'on  peut  attribuer  une 
baisse  aussi  générale! 

Or,  on  ne  saurait  incriminer  la  situation  moné- 
taire, qui  rarement  a  été  aussi  saine  sur  les  mar- 
chés européens,  ainsi  qu'il  est  facile  de  s'en  rendre 
compte  au  moyen  du  tableau  suivant  : 

Situation  des  Banques  européennes  d'émission 

à  la  fin  des  années  1907,  1908,  lii09  et  au  30  juin  1910 
(Millions  de  francs) 


Désignation 


Fin  décembre 

Fin  juin 
1910 

1907 

19o8 

L909 

10.041 

12.105 

12.576 

13.047 

a  6io 

2.848 

2  840 

3.O04 

20.286 

20.863 

21.478 

19.854 

49.5  0,0 

58.0  0/0 

53.5  0/0 

65.7  0/0 

Encaisse-or  

—  argent  

Circulation  fiduciaire — 
Couverture  d'or  pour  loo 
francs  de  billets  émis  . 

L'encaisse-or  de  toutes  les  banques  d'émission  de 
l'Europe  réunies,  qui  atteignait  10.041  millions  de 
francs  à  la  fin  de  1907,  n'a  cessé  de  progresser  de- 
puis, pour  arriver  à  13.047  millions  à  la  fin  du  mois 
de  juin  dernier.  En  même  temps,  la  circulation  fidu- 
ciaire s'est  abaissée  de  20.280  millions  de  francs  à 
19.8~>4  millions,  et  la  couverture  d'or  moyenne 
s'est  relevée  de  49.")  0  0  à  la  fin  de  décembre  1!>07, 
à  65.7  0/0  à  la  fin  de  juin  1910.  Ces  chiffres  mon- 
trent que  la  situation  monétaire  de  l'Europe  est 
actuellement  très  saine.  D'autre  part,  au  point  de 
vue  politique,  rien  n'est  venu  troubler  l'ère  de 
détente  que  l'on  observe  depuis  l'année  dernière, 
l'incident  crétois  n'ayant  à  aucun  moment  suscité 
une  appréhension  sérieuse  de  conflit  interna- 
tional. 

11  ne  semble  donc  pas  que  l'on  puisse  invoquer 
des  motifs  d'ordre  intérieur  pour  expliquer  la 
baisse  survenue  durant  ces  derniers  mois  sur  les 
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principaux  marchés  financiers  de  l'Europe;  et  l'on 
est  ainsi  amené  à  envisager  l'intervention  d'un 
facteur  extra-européen.  Ce  facteur,  c'est  la  crise 
•lue  traversent  actuellement  les  Etats-Unis,  dont 
nous  avons  parlé  dans  notre  précédent  article,  et 
il  est  fâcheux  que  cette  crise,  d'un  ordre  tout  spé 
■cial.  ait  enrayé  la  reprise  qui  s'annonçait  si  nette 
ment  pour  l'Europe  au  commencement  de  l'an 
née  1910. 

Edmond  Théry. 
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ii 

Les  Banques  d'Emission  en  Italie 

(Suite) 

Les  dispositions  légales  qui  réglementent  l'émission 
en  Russie  ressemblent  beaucoup  à  celles  qui  existent 
en  Italie.  En  Russie,  jusqu'à  600  millions,  la  couver- 
ture doit  être  de  300  millions  en  or  ;  au-dessus  de 
600  millions,  elle  doit  être  en  or,  rouble  pour  rouble. 

Les  60  0/0  restants  doivent  être  couverts  par  des 
effets  de  commerce,  n'ayant  pas  plus  de  quatre  mois  à 
courir,  avec  deux  signatures  (de  négociants  ou  de 
banques)  solvables  ou  avec  garantie  de  fonds  publics 
ou  garantie  par  l'Etat. 

Les  trois  banques  peuvent  émettre  encore  ■  la 
Banque  d'Italie,  50  millions  ;  la  Banque  de  Naples 
lo  millions;  la  Banque  de  Sicile,  4  millions,  en  avant 
une  couverture  de  40  0/0  en  métal  et  en  payant  une 
redevance  égale  au  tiers  du  taux  d'escompte  :  des 
montants  équivalents  en  payant  les  deux  tiers  de  l'es- 
compte ;  enfin  elles  peuvent  dépasser  ces  chiffres  la 
Banque  d'Italie  de  150  millions,  celle  de  Naples  de 
io  millions,  celle  de  Sicile  de  12  millions,  à  condition 
de  payer  a  l'Etat  une  taxe  égale  au  taux  d'escompte 
Au  delà  de  ces  totaux,  et  pour  toute  émission  non  cou- 
verte en  métal,  il  y  a  une  pénalité  de  7  50  0/0 

L  exercice  de  1909  a  été  le  seizième  de  la  Banque 
a  Italie;  il  est  intéressant  de  le  comparer  au  cré- 
mier :  v 

Principaux  postes  de  la  Banque  d'Italie 
en  U94  et  en  1909 


31  décembre 

1*4 

19U9 

(Millions  délire) 

292.7  ) 
67.8  1 

1054.8 

184.2 

427.1 

23.1 

71.2 

27.7 

124.1 

91.8 

171.6 

10.5 

24.3 

826.4 

1441.7 

210.3 

178 

Actif 

■Or  

Argent  "  V 

Portefeuille  italien  

—  étranger  

Avances  

Titres  _ 

Avances  sur  l'étranger  

P.assif 

Circulation  

Dettes  à  vue  et  en  compte-courant  '. . 

La  réserve  a  augmenté  de  300  0/0,  le  portefeuille  de 
100  0,  0,  la  circulation  de  7o  0/0.  En  1894,  la  Banque 
d Italie  est  entrée  en  activité  avec  un  demi-milliard 
d  immobilisations  qui  ont  été  mobilisées  peu  à  neu 
les  pertes  couvertes  avec  les  profits  annuels.  Elle  a  dû 
supporter  aussi  des  pertes  pour  le  crédit  foncier 
exerce  par  1  ancienne  Banque  Nationale,  et,  de  dus 
elle  a  dû  supporter  les  conséquences  de  la  liquidation 
Aî}*Baï\™.  Romana.  La  Banque  d'Italie  a  mis  de 
cote  2  millions  de  francs  par  an,  44  millions  qui,  jus- 
qu  en  19U,  augmenteront  du  fait  des  intérêts  et  des 
autres  sommes  réservées  pour  la  liquidation.  La  diffé- 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  961,  963  et  964.  } 


'  renée  passive  de  celle-ci  est  de  70  millions  ;  il  faudra 
employer  les  plus-values  résultant  de  la  liquidatio? 
;^ndhodns)f0nCiei'  ^  ranCienne  Ban«™  *w£Sïï 
Le  bilan  de  1909  peut  être  considéré  comme  un 
bilan  normal  Les  profits  bruts  ont  été  de  30  millions 

i«mVnU  endrle4lIire  (6'83  °/°  s«r  le  capiSl  veîsé 
de  000  lire,  les  actions  valent  1.420  lire] 

En  1909,  le  Banco  di  Napoli  a  eu  une  circulation  de 

I?é  dè  4°"Mnuble  dU  Cl1Urfre  n,°Tal  ;  les  Pronïs  on 
ete  de  4.3  millions  sur  lesquels  l'Etat  prélève  une 

somme  qui  réduit  le  chiffre  à  3.807.922  lire  llbénê- 

fice  du  Banco  di  Sicilia  est  de  293.493  lire 

On  a  demandé  à  M.  Ganovai  si  les  billets  des  trois 

auTnnrCirCUlef-da,nS  tout  ie  royaume.  Il  a  répondu 
qu  ils  ont  cours  légal  partout  où  laRanque  émettrice  a 
une  succursale  ou  un  correspondant.  A  Milan  on  doit 
prendre  les  billets  du  Banco  \le  Sicile,  parce  que  celu 
y  possède  un  correspondant.  Les  trois  Banques  ont 
tait  un  arrangement  pour  recevoir  les  billets  les  unes 
des  autres  même  dans  les  localités  où  ces  billets  n'ont 
pas  cours  légal.  Ils  sont  centralisés  et  échangés  ensuite 
L  échange  se  fait  tous  les  dix  jours,  commet  Ecosse' 
Le  gouvernement  ne  dépose  de  fonds  qu'à  la  Banouè 

ElKel7/oo/nVr?e.dU  Seî"Vice  ^a  trésorerie 
JMle  paie  1  1/2  0/0  d  intérêt  au-dessus  de  40  millions 

P^en  entdUFn"tratpaSSé.en  1895  et  approuvé  pa  è 
Parlement.  Elle  ne  reçoit  aucune  rémunération  de 

La  circulation  productive  (billets  non  couverts  en 
meta  )  a  ete  soumise  à  une  taxe  de  1  0/0  en  1874  nui* 

delVfo'itlS^  fa  î893;derV2Puisdel/48en4'vS 
de  la  loi  de  1897.  La  liquidation  achevée  des  immobi- 

sations  a  taxe  serait  réduite  à  1/10  0/0,  mais  alors 
1 Etat  participerait  aux  bénéfices  au  delà  de  5  0/0  de 
dividende  (Banque  d'Italie)  pour  un  tiers,  au  delà  de 
6  0/0  pour  la  moitié. 

Les  trois  quarts  de  la  couverture  des  billets  doivent 
être  en  or  ;  pour  le  reste,  il  peut  être  composé  de 
monnaie  d'argent,  d'effets  étrangers  payables  en  or 
de  bons  du  Trésor  d'Etat  ayant  une  Wnne  monnaie* 
de  certificats  de  dépôts  dans  des  banques  étrangères 
d  émission  et  chez  les  correspondant?  étrangers  du 

Il  existe  en  Italie  un  taux  officiel  d'escompte  oui 
s  applique  aux  banques,  qui  est  approuvé  par  le  gou- 
vernement et  ne  peut  être  change  sans  l'approbation 
du  mmistre  du  Trésor.  Pour  ^banques  populaires 
11 J  a  un  taux  d  escompte  inférieur  de  1  0/0  au  taux 
ofùciel.  La  Banque  d'Italie  et  les  deux  autres  peuvent 
escompter  du  papier  .de  premier  ordre,  aïec  deux- 
signatures,  a  un  taux  minimum  inférieur 

Les  trois  banques  se  mettent  d'accord  sur  ce  taux 
minimum  ;  par  son  importance,  la  Banque  d  ltaUe  l 
une  situation  prépondérante.  • 

La  Banque  d'Italie  est  une  organisation  intermé- 
diaire entre  la  Banque  d'Angleterre  et  la  BanquTde 
France  Elle  n'a  pas  autant  à  se  préoccuper  Sir  sur 
iXTofeV68^  «-étant  -ms  eîpVsS 

A.  Raffalovigh. 


Compagnie  Française  des  Câbles  Télégraphiques 

L'exercice  19C9  de  cette  Société  a  été  encore  nlus 
favorise  que  le  précédent.  Il  ne  s'est  soldé  cependant 
que  par  un  montant  de  bénéfices  nets  de  635  W  f?  s« 
contre  624.194  fr.  55  en  1908,  mais  TtHtt^S^^£ 
de  ce  fait  que,  dans  les  produits  de  cette  dernière 
année  figurait  un  montant  de  359.167  fr.  76  renrése, 
tant  1  indemnité,  intérêts  compris,  que  le  3S" 
ment  Dominicain  s'était  eng*4  à  veispr  i  i»  S 
gnie  pour  l'indemniser  des^ommageï^u'e'ne Tvïït' 
subis  au  cours  des  divers  troubles^éwlutionnïïres 
dont  la  République ;  Dominicaine a souflfifdepXfgS 
et  à  propos  desquels  d'instantes  réclamations  avaient 
ete  présentées  avec  l'appui  du  gouvernenS  français 
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Cette  indemnité  a  été  payée  20  0,0      ~Pèj«  eJ  f  0/0 
„.  titrpq  de  Dette  Dominicaine  b  0/0  amortissaoïe,  ga 
rïntiJ  oar  les  douanes.  Voici,  au  reste,  compare  au 
PrS  édePnt   lf«  Compte  de  Profitai pertes  .  présente 
à  la  dernière  assemblée  générale  du  30  juin  . 


COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1908 


1909 


(En  francs) 

5.924.828  25   6.238.523  41 

339.768  31      348.556  43 

300.000  »  300.000  >> 
498.874  70  526.847  21 
859.167  76 


7.422.639  02   7.413.927  05 


368.849  46  381.813  18 

2.540.570  33  2.551.504  oO 

1.975.733  16  2.082.721  11 

127.508  57  147.137  66 

25.097  13  19.882  50 


1.395.793  95   1.207.133  27 


Produits 
Recettes  du  trafic  proprement 

Subventions' et  garanties  des  Ân- 

Garauties'dë  produit  du  cable 
Australie-Nouvelle-Calédonie.. 

Intérêts  et  recettes  

Indemnité  dominicaine  

Totaux  

Charges 

Frais  généraux  et  impôts  

Service  dos  obligations  

Frais  d'exploitation,  redevances, 
divers  ;  •  "  v  ' 

Loyer  des  conducteurs  et  rede- 
vances diverses  

Correspondant  financier. . .  . . 

Entretien  et  réparations  des  re- 
seaux et  appareils,  frais  des 
navires  •■       ••:  ' 

Amortissement  du  matériel  c  du 
mobilier  achetés  dans  l'année. 

Dépenses  diverses  .  -,  

Réserve  pour  réparations  éven- 
tuelles du  câble  de  Curaçao  . 

Part  du  gouvernement  de  cu- 
raçao dans  le  trafic  • •  •  • 

Au  fonds  de  prévision,  confor- 
mément à  la  Convention  avec 
l'Etat  

Solde  bénéficiaire 

Sommes  égales, 
soins  constants  apportes  P«  %f  SmLS  qui 

CarîC lit  «.ÏISSTrt  t  le  ffl  les  'moyens 

us  îeaues  ^    . „tïiiao  fr»»«M«es  et  liol- 

nen 
land 
Domin 
zucla 


10.151  06 
18.668  H 

42.000  » 

44.072  70 

250.000  » 
624.194  55 


8.731  55 
80.048  37 

42.000  » 

7.022  55 


250.000 
635.932  36 


n'on\pas^  e  de  récnangc  actif  de  télé- 

Dominicaine.  Heureusement,  le  f^f^X^ 
feommunications  avec  le  Venezue la  »  *<>nJ?'*X  , g 
diminution  importante  des  tarifs,  une  P^svameue 
Ses  assez  notable  pour  réduire  a  un  faible  chiffre 
le  fléchissement  des  recettes  des  Antil  es.  loca. 

Dans  la  République  O^S^^SS^S^» 
les  du  réseau  ont  dopasse  de  24.072  lianes  cei*e»«« 
riercice  précédent.  C'est  le  résultat  d'une  plus  grande 
IS  ritV,  ans  le  serv.ee,  et  aussi  de  MWM^ 
latexc  de  transmission  sur  le  réseau  terrestre,  abais- 


sement qui  a  ramené  à  la  Compagnie  la  clientèle  que 
le  tarif  très  réduit  du  réseau  téléphonique  avait  mo- 
mentanément détournée  d'elle. 

L'accord  conclu  le  11  mai  1909  avec  le  gouvernement 
du  Venezuela  et  qui  mettait  fin  au  conflit  qui  s  était 
élevé  entre  ce  dernier  et  la  Compagnie,  remettait  celle- 
ci  en  possession  de  ses  droits  et  privilèges  de  commu- 
nication avec  l'extérieur,  mais  comportait  pour  elle  un 
sacrifice  :  celui  de  l'abandon  gratuit  au  gouvernement 
vénézuélien  du  réseau  côtier,  d'une  valeur  totale  de 
2.450.000  fr.  Or,  cet  accord  ayant  été  approuve  par  le 
Sénat  vénézuélien  et  par  la  Chambre,  les  19  juillet  et 
6  août  de  la  même  année,  et  le  décret  qui  le  ratifiait 
avant  été  promulgué  à  la  Gazette  Officielle  le  2  sep- 
tembre, la  Compagnie  a  remis  au  gouvernement  ses 
câbles  côtiers  de  Maracaibo-Yera  de  Coro,  Puerto-Ca- 
belle-La  Guaira,  La   Guayra-Carenero,  Carenero- 
Guanta,   Guanta-Porlamar  et  Porlamar-Carupano, 
ainsi  que  les  bureaux,  appareils  et  lignes  terrestres 
desservant  ces  câbles.  Par  contre,  elle  a  repris  1  ex- 
ploitation de  ses  câbles  de  La  Guayra  et  de  La  \  era  de 
Coro  à  Curaçao  et  réouvert  ses  bureaux  de  Caracas,  La. 
Guaira  et  La  Vera  de  Coro.  Le  service  de  transmission 
télégraphique  avec  l'extérieur  se  fait  depuis  d  une  ma- 
nière très  régulière,  et  la  Compagnie  naqua  se  louer 
de  ses  bons  rapports  avec  les  autorités  vénézuéliennes. 
De  son  côté  le  pays,  très  éprouvé  sous  le  précèdent  ré- 
gime reprend  peu  à  peu  sa  vitalité  et  son  activité  com- 
merciale, et  il  y  a  tout  lieu  d'espérer  qu'avec  le  temps 
les  recettes  du  réseau  en  ressentiront  d  heureux  effets 
Ouant  aux  2.450.0GO  fr.  que  représentent  les  cables  et 
le  matériel  cédés,  ils  ont  été  défalqués  du  compte  de 
premier  établissement,  et  la  contre-partie  a  pu  être- 
heureusement  opérée  au  passif  au  moyen  d  une  réduc- 
tion équivalente  de  la  «  réserve  par  "Ute  *tonnrtiM^ 
ment  d'obligations»,  qui  s  élevait  a  B.lflB.BN itr.  17, 
et  qui  se  trouve  ramenée,  en  conséquence,  a  o.boS.^-O 
francs  17.  Grâce  à  l'importance  de  cette  réserve,  les 
actionnaires  peuvent  ainsi  faire  face  à  une  diminution 
d'actif  d'environ  5  0/0,  sans  avoir  à  consentir  aucun 
s3.crifi.ee 

Au  Brésil,  la  Compagnie  a  eu  six  interruptions  sur 
le  câble  Salinas-Cavenne-Paramaribo  et  quatre  sur 
ceux  de  Paramaribo-Fort  de  France-Puerto-Plata.  La 
nlus  grande  diligence  a  été  apportée  à  la  réparation  de 
ces  câbles,  mais  ces  interruptions  n  en  ont  pas  moins 
affecté  dune  façon  fâcheuse  le  développement  du  trafic 
du  et  pour  le  Brésil.  Par  contre,  aucune  difficulté  ne 
s'est  produite  dans  le  font  onnement  du  cable  Aus- 
tralie-Nouvelle-Calédonie. ,  . 

Ajoutons  encore  qu'au  cours  de  1  année  écoulée  la 
Compagnie  a  entrepris  la  correction  d  une  faute  située 
sur  le°câble  Brest-Saint-Pierre  à  1.500  milles  de 
Brest  par  fonds  de  4.500  mètres.  Cette  faute  avait  ete 
révélée  depuis  1895,  et  elle  avait  eu  pour  conséquence 
une  déformation  des  signaux  assez  grande  en  certains 
cas  par  exemple  dans  celui  d'orages  magnétiques, 
pour  rendre  le  travail  presque  impossible  pour  d  au- 
tres opérateurs  que  ceux  à  l'intelligence  et  au  dévoue- 
ment desquels  la  Compagnie  a  eu  constamment  re- 
cours. Il  v  avait  donc  pour  elle  un  intérêt  capital  a 
Procéder  à  V  «  enlèvement  >»  de  cette  faute;  malheureu- 
sement la  situation  de  la  trésorerie  n'avait  pas  permis, 
jusqu'ici,  de  procéder  à  une  opération  d  aussi  vaste 
envergure.  Mais  cette  opération  est  devenue  possible 
aujourd'hui,  et  elle  aura  comme  effet,  sur  le  vieux 
câble  Pouver-Quertier,  une  amélioration  qui  peut  se 
traduire  par  une  augmentation  de  vitesse  de  10  0  u. 
File  peut  permettre  aussi  d'autres  améliorations  qui 
élèveraient,  dans  une  certaine  mesure  cette  augmen- 
tation de  la  capacité  de  travail,  et  elle  laisse  a  la  (  .om- 
nasnie  au  cas  entrevu  de  son  dénouement  heureux, 
'Sauce  de  rencontrer,  auprès  ,1e  l'Etat  1  esprit  de 
conciliation  dont  elle  a  toujours  constate  tas  preuves, 
_  sauf  dans  la  question  des  retraites  du  personnel. 

Ouant  «M  dépenses  occasionnées  par  cette  répara- 
tion elles  sénat  imputées  sur  le  fonds  de  prévision 
visé  aux  articles  4  et  5  des  statuts  qui,  d  après  1  ar- 
ticle 9  de  la  Convention  de  1901,  ne  «  pourra  être  em- 
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«  ployé  qu'avec  l'autorisation  écrite  du  ministre,  et 
«  seulement  dans  deux  cas  :  pour  des  extensions  du 
«  reseau  ou  pour  des  dépenses  importantes  de  réfec- 
«  tion  de  ce  réseau  ».  Ajoutons  que  l'importance  du 
tonds  de  prévision,  —  1.431.000  francs,  —  permet 
d  espérer  qu'il  conservera  encore  une  élasticité  suffi- 
sante pour  parer  à  d'autres  réfections  de  même  na- 
ture, si  l'exploitation  venait  à  en  démontrer  la  néces- 
site. 

j  a.vons  dit  Plus  haut  ^  le  solcle  bénéficiaire 

de  1909  s  est  élevé  à  635.932  fr.  30,  sans  l'appoint  d'au- 
cune rentrée  extraordinaire.  Mais,  de  ce  montant  il 
faut  déduire  le  solde  débiteur  de  347.153  fr.  84  'qui 
figurait  au  31  décembre  1908,  et  aussi  83.069  fr.  35  de 
créances  litigieuses,  soit,  ensemble,  430.823  fr.  19  Le 
solde  créditeur  de  1909  s'élève  donc,  en  réalité,  à 
205.109  fr.  17.  11  aurait  permis,  après  l'attribution' de 
&  0/0  a  la  reserve  légale,  de  fixer  un  dividende  de 
3  fr.  oO  pour  chacune  des  53.702  actions  de  capital  de 
la  Compagnie.  Mais  le  ministre  des  Travaux  publics, 
des  Postes  et  des  Télégraphes,  arrêtant  les  comptes  de 
1  exercice  1906,  a  notifié,  par  sa  dépêche  du  9  jan- 
vier 1909,  que  cet  exercice  se  soldait,  d'après  lui  par 
un  excédent  de  261.494  fr.  14,  et  que  cette  dernière 
somme  devait  être  affectée  à  la  garantie  de  2  millions 
de  trancs,  dont  la  formation  avait  été  prévue  par  la 
Convention  de  1901. 

La  Compagnie  s'est  pourvue  contre  cette  décision 
devant  le  Conseil  d'Etat,  et  elle  reste  dans  l'attente  de 
oa™.1^  rarrêt  a  interyenir  rendra  disponibles  les 
-Uj.ioy  fr.  1/  représentant  le  solde  bénéficiaire  dispo- 
nible au  31  décembre  1909.  En  tous  cas  il  semble  que 
si  l'exercice  en  cours  donne,  lui  aussi,  des  résultats 
satisfaisants,  les  actionnaires  peuvent  envisager  la 
répartition  d'un  dividende  dès  l'année  prochaine  Rap- 
pelons, à  ce  propos,  que,  conformément  à  la  conven- 
tion intervenue  avec  l'Etat  en  1901,  les  bénéfices  dispo- 
nibles réalises  par  la  Compagnie  sont  employés  après 
un  prélèvement  de  5  0/0  pour  la  réserve  statutaire  au 
paiement,  aux  o3. 702  actions  existantes,  d'un  dividende 
qui  peut  atteindre  10  francs  par  titre.  Ce  n'est  qu'à 
partir  de  cette  répartition  que  la  Compagnie  est  tenue 
à  rembourser,  sur  les  deux  tiers  de  son  excédent  de 
avances  de  l'Etat  qui  s'élèvent  actuellement 
â  3.573.025  îr  m,  et  qui  s'augmentent  tous  les  ans  de 
1  intérêt  a  3  0/0  l  an. 

A.  Leghenet. 
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LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  JUIN  1910 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  juin  : 


IMPORTATIONS 


MOIS  DE  JUIN 

1910  1909 


85.900      +  16.669 


Différences 
,,,.„.     —  en  1910 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.  102.569 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   343.361 

Objets  fabriqués   111.927 

Totaux   557. S57 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  66.127 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   156.544 

Objets  fabriqués   240.737 

Colis  postaux  (*)   43.205 

Totaux   506.613 


315.083 
98.720 

499.703 


+  28.278 
+  13.207 

+  58.154 


71.670      -  5.543 


140.419 
211.193 
32.088 


+  16.125 
+  29.544 
+  11.117 


455.370      -f  51.243 


C)  Dont  4.278.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  1.719.000  francs 
en  juin  1909. 


IMPORTATIONS 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  .' 

Totaux  

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Colis  postaux  (*)  

Totaux  


six  MOIS 

Années 

1910  1909  Différences 

~~  ~  en  1910 

(Milliers  de  francs) 
484.366       412.134      +  72.232 

2.174.990     2.166.347      +  8.643 
672.883       576.910      +  95.973 


3.332.239  3.155.391 


176.848 


391.692       372.748      +  18.944 


896.202 
1.442.855 
244.634 


807.589 
1.337.015 
221.100 


+  88.613 
+  105.840 
+  23.534 


  2.975.383     2.738.452      +  236.931" 

(*)  Dont  18.339.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  13.696.000  francs 
pour  les  six  premiers  mois  de  1909. 

rQi^  Tis  de  juin  *ïui  vient  de  s'écouler  a  été  des  plus 
favorables  a  notre  commerce  extérieur,  et  l'on  peut 

SntgS  riei^faUgmentati-on  de  109-397-700  francs, 

forte  augmentation,  comparativement  à  ?a  pér  ode 
correspondante  de  1909,  provient  des  matières1  néces- 
saires a  'industrie  avec  28.278.000  francs  et  d'autre 
part  qu'a  l'exportation,  la  plus  forte  plus-value  est  à 
t  actil  des  produits  fabriqués  qui  gagnent  29.544  000 
francs,  ce  qm  prouve  la  situation  satisfaisante  de 
notre  industrie  nationale.  19  e 

Les  autres  augmentations  proviennent,  à  l'importa- 
tion, des  objets  d'alimentation  (16.669.000  francs)  et 
des  objets  fabriqués  (13. 207. 000  francs)  ;  à  l'exporta- 
r^ennfrtlereS  nécess*ires  à  l'industrie  gagnent 
16.125.000  francs,  et  les  colis  postaux  11.117  000 
trancs;  les  objets  d'alimentation  perdent  5. 543^000 

Il  3.QCS . 

Pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  courante 
le  mouvement  total  des  échanges  a  atteint  6.307  622  000 
francs,  contre  5  893.843.000 "francs  pendant  leT  six 
JSSrSaS^  de  19°9'  SOit  une  tentation  aï 
^'^Sf^CS^0V6Bant.df.S  ^POrtations  pour 
i/o. «48.000  francs  et  des  exportations  pour  230.931.000 
irâ  ne  s . 

Toutes  les  catégories  de  marchandises  sont  en  plus- 
value  tant  a  1  importation  qu'à  l'exportation,  mais 
il  est  bon  de  noter  que  nos  exportations  de  produits 
fabriques  gagnent  lt5.840.000  francs,  les  matières 
nécessaires  à  l'industrie  88.615.000  francs,  les  colis 

^t'lmf3i-°0(i  ^ncS  et  les  obJ'ets  d'alimentation 
16. 94-t. 000  francs.  A  l'importation,  les  objets  fabricraés 

SXffeTB  2e3,90O07f-000  frJ\T'  168  °b^ets  !K£2K; 

ïrïï^¥£&!sgï^  matlères  ûécessaires 
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Les  Crises  générales  et  périodiques  de  Surproduction  (1) 

M.  Jean  Lescure,  chargé  de  cours  à  la  Faculté  de  Droit  de 
1  Université  de  Dijon,  vient  de  publier  la  seconde  édition  de 
son  très  important  travail  sur  les  Crises  générales  et  pério- 
diques de  surproduction.  L'auteur  n'a  pas  procédé  à  une 
simple  réimpression  :  il  a,  au  contraire,  remis  tout  son  ou- 
vrage sur  le  métier,  précisant  certaines  théories  et,  surtout 
profitant  des  événements  économiques  les  plus  récents  (no- 
tamment de  la  crise  américaine  de  1907)  pour  se  livrer  à  une 


(1)  Des  crises  générales  et  périodiques  de  surproduction 
par  Jean  Lescure,  deuxième  édition  ;  un  volume  in-octavo 
chez  Larose  et  Tenm,  22,  rue  Souftlot;  prix,  broché  •  12  fr 
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foule  d'observations  fort  intéressantes 
sion 


et  en  tirer  des  conclu- 

JtUnS^llscnre,  n'ignorant  pas  la  con^té 
de  la  matière  qu'il  abordait,  a  tenu  esse 
une  méthode  aussi  parfaite  que  possible  pour 
toutes  les  difficultés  de  son  sujet  et  a  su  ^«^f^'JIJ. 
ment  scientifique  :  la  méthode  ^""if^^^J 
ronomiste  dit-il  avec  beaucoup  de  justesse,  tout  comme  le 
ÏÏS  oulè  Physicien,  doit  -ns.ater  les  phénomènes  avan 
de  les  expliquer  et,  s'il  ne  jouit  pas  de   cet  auxiliaire  pie 
-   l'expérimentation,  l'histoire  et  la  statis- 
sol  assez  résistant  et  une 
,our  que  leurs  résultats  n'aient  rien  à  re- 

,  l'auteur  a  divisé 
L'histoire  des  cri- 


cicux  qui  s'appelle 
tique  offrent  à  ses  recherches  un 


douter  d'une  critique  impartiale.  » 
S'inspirant  de  cîs  excellents  principe 

S  T^ZSZ^iÂT^l,  3°  Les  remèdes  qui 

lZ^tX:  dans  les  économies  anciennes  les 
crises  étaient  presque  toujours  agricoles  parce  que  1 indus- 
trie exercée  le  plus  souvent  par  des  artisans,  ne  jouait  qu  un 
rôTe^econdairedans  la  satisfaction  des  besoins  humains, 
Sl  jean  Lescure  analyse  en  détail  les  grandes  enses  du 
xx-  siècle  :  crises  de  1810,  18i5  et  1818,  1825,  18-* 
18156,  1873,  1882-84,  1890-93,  1900,  et  enfin 


xix"  et  du  > 
1839,  1847,  1857 


1907'  ïpropo's  de  chacune  d'elles,  il  montre,  citant  de  nom- 
breux chiffres  et  se  servant  toujours  dune 


■s  dans' laquelle  M.  Jean  Lescure  montre  comment  dans 
frioded'eslor,  l'épargne  afflue  vers  l'industrie,  tandis 


documentation 

,  comment  une  période  d'essor  est  venue  d'abord 
interrompue  soudain  par  la  phase  critique  et  suivie  d'une  ère 
de  dépression.  Cette  étude  est  suivie  d  un  ^amen  de  <<lin 
fluence  des  crises  générales  économiques  sur  les  finances 
JSues  »,  et  d'un?  analyse  synthétique  du  mécanisme  des 
crises 

ou'au  momentTek'tTuTmênte  il  se  produit  un  reflux  des  ca 
Eux Termes  placements  de  toute  sécurité  et  à  rendement 
hxe  L'auteur  observe  aussi  que  la  rupture  d'équilibre  entre 
fa  production  et  la  consommation  (qui  constitue  la  crise)  en- 
raine  dans  les  échanges  des  troubles  augmen  aut  sensible- 
ment le  besoin  de  monnaie  métallique  et  de  billets  de  ban- 
que La  baisse  des  prix,  dit-il,  a  en  ^.™d«Z^{ 
ou  à  peu  près,  toute  une  série  de  produits.  No  rmalement, 
les  dettes  d'un  négociant,  d'une  Société  commerciale  ou  m- 
dustielîe  d'un  pays  se  soldent  avec  ses  créances.  L'arrivée 
de  là  crise  a  pour  effet  d'empêcher  le  fonctionnement  normal 
de  ce  Se  jeu  de  la  balance  des  créances  et  des  dettes  com- 
merciales et  industrielles;  les  débiteurs  doivent,  des  lors, 
Acquitter  en  recourant  <«  à  cette  marchandise  présentant  la 
^ffit^fe»  toujours  demandée  :  la  monnaie  métallique 
ou  le  billet  convertible  en  métal  ». 

C'est  ainsi  que  la  crise  industrielle  peut  provoquer  souvent 
une  crise  monétaire.  Mais,  et  sur  ce  point  l'on  peut  repro- 
cher à  M  Lescure  d'avoir  été  trop  bref  souvent  aussi  la 
rise  monétaire  est  la  source  première  de  la  crise  genei  le ^ 
nous  aurions  aimé  voir  l'auteur  développer,  avec  la  scu  nce 
Sont  iî  témoigne  dans  tout  son  ouvrage,  cette  question  qu  il  a 
laissée  dans  l'ombre.  .  ,r 

Après  avoir  présenté  ainsi  l'histoire  des  crises,  M 
s'efforce  de  dégager  théoriquement  leurs  cause 


rè  heureusement  les  thèses  qui  ramènent  toute  ense 
phénomène  purement  monétaire,  repousse  Je*  «cUm« 


cure.  Mais  il  faut  reconnaître  qu'elles  sont  défendues  avec  ta- 
lent, soutenues  par  une  documentation  parfaite.  Il  faut  recon- 
naître aussi  que  le  volume  que  nous  signalons  à  nos  lecteurs, 
présente  une  analyse  complète  du  problème  des  crises,  si 
important  à  l'heure  actuelle  :  peu  d'auteurs  ont  osé  tenter  un 
travail  semblable.  Le  plus  bel  éloge  qu'on  puisse  adresser  a 
M.  Lescure  est  d'avoir  su  le  mener  à  bonne  fin  et  d  avoir  fait, 
de  la  sorte,  une  œuvre  doctrinale  de  tout  premier  ordre. 


Lescure 
Il  réfute 
à  un 
nés  sui- 

ÏSwWKtoiMi*»,"*  s'«tôle  ******  l""LT." 

taux  du  profit  ». 

Dans  la  dernière  partie  de  son  livre,  M. 
cherche  par  quels  moyens  il  peut  être  possible  de  remédier 
aux  crises:  lîanalvse  les  remèdes  tendant  à  atténuer  les  li- 
ses meilleure  politique  des  banques,  ^^..^^ 
spéculation,  entreprises  de  travaux  publ.es  po  , vep, ,e  doua- 
nière etc.),  et  s'occupe  ensuite  de  ceux  voulant  aboutir  à  la 
su,  pression  complète  des  crises.  Il  croit  personnellement  que 
a  concentration  des  entreprises,  permettant  de  mieux  régler 
la  production,  pamettra  d'arriver  à  ce  résultat  dans  un  aNe- 
nir  plus  ou  moins  lointain 


Jean  Lescure  rc- 


et 


La  réalisation  de  l'Emprunt  de  la  Ville  de 
Paris.  —  Le  Conseil  municipal  a  approuve,  dans  une 
de  ses  dernières  séances,  les  propositions  de  sa  Com- 
mission des  emprunts  relatives  à  la  réalisation  de  la 
première  fraction  (?35  millions  de  francs)  de  l'emprunt 
de  900  millions  de  francs. 

Cette  émission  se  fera  en  obligations  de  la  Mlle  de 
Paris  d'une  valeur  nominale  de  400  francs,  produisant 
un  intérêt  fixe  del2fr.,  qui  participeront  à  des  tirages 
au  sort  de  lots  les  20  février,  avril,  juin,  août,  octobre 
et  décembre  de  chaque  année. 

Jusqu'en  1949  inclus,  les  lots  seront  attribués  de  la  ma- 
nière suivante  : 

A  —  Le  premier  numéro  sorti  aux  tirages  des  20  février 
et  20  août  de  chaque  année  sera  rembourse  par 

un  lot  de   îr'  "»-9S 

le  deuxième  par  un  lot  de ...... . . . .... .  •  •  •       lu  • WL 

les  58  suivants  par  un  lot  de  1.000  francs,  soit 

ensemble  ,  '. — 

Total  pour  un  tirage   168  000 


des  20  avril 
100.000 


B  —  Le  premier  numéro  sorti  aux  tirages 
et  20  octobre  de  chaque  année  sera  rembourse  par 

un  lot  de  ■  

le  deuxième  par  un  lot  de  .......  •  ■  •  ■  •  ■  •  •  •  1U-VW 

les  59  suivants  par  un  lot  de  1.000  francs,  soit 
ensemble  


59.000 


Total  pour  un 


tirage   109.000 


C  —  Le  premier  numéro  sorti  aux  tirages  des  20  juin  et 
20  décembre  de  chaque  année  sera  rembourse  par     ^  ^ 

un  lot  de  •   "in'ooo 

le  deuxième  par  un  lot  de  ....  ■•  •  •  •  •  ™ 

les  58  suivants  par  un  lot  de  1.000  fr.,  soit  ensemble.  58.000 

Total  pour  un  tirage  -     268 . 00* I 

Soit,  par  année,  1.210.000  francs  de  lots. 
A  partir  de  19c0,  les  lots  seront  attribués  comme  suit  : 
A  —  Le  premier  numéro  sorti  aux  tirages  des  20  février 
et  20  août  de  chaque  année  sera  rembourse  par 

un  lot  de  •   tr' 

le  deuxième.  nar  un  lot  de  •  •  •  ■ 

L  28  suivants,  par  un  lot  de  1.000  fr.,  soit  ensemble 


50.003 
5.000 
28.000 


Total  pour  un 


tirage   83.000 


On  peut  ne  pas  par 


ISer  toutes  les  idées  de  M.  Jean  Les-  j  probablement  au 


B  -  Le  premier  numéro  sorti  aux  tirages  des  20  avril  et 
20  octobre  de  chaque  année  sera  remboursé  par  ^ 

un  lot  de  

le  deuxième,  par  un  lot  de. . .  . . ■  ■  ■  ■  ■  ■  -  •  •••••••  ■  '  ' 

les  29  suivants,  par  un  lot  de  1.000  liane*,  sou 

ensemble  

Total  pour  un  tirage   84  000 

C  -  Le  premier  numéro  sorti  aux  tirages  des  20  juin  et 
20  décembre  de  chaque  année  sera  rembourse  par 
un  lot  de  l"i'S 

le  deuxième,  par  un  lot  de  •••  •  •  ".; 

les  28  suivants,  par  un  lot  de  1.000  lrancs,  soit 

ensemble  ' - 

Total  pour  un  tirage   133.000 

Soit,  par  année,  600.000  francs  de  lots. 

Cet  emprunt  sera  réalisé  par  souscription  publique, 
cours  de  la  première  quinzaine  d  oc- 


5.000 
29.CC0 


100.000 
5.000 

28.000 


tobre,  au  moyen  de  l'émission  de  titres  provisoires 
comportant  les  versements  successifs  suivants  : 
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1"  terme  :  En  souscrivant   Fr 


S 


—  A  la  répartition  

2'     —  Du  1"  au  15  février  1911   50  . 

3°     —  Du  1"  au  15  juin  1911   60  » 

4*     —  Du  1"  au  15  octobre  1911   60  » 

•  «>•     —  Du  1»'  au  15  février  1912   £0  » 

6»     —  Du  1"  au  15  août  1912   50  » 

n     —  Du  1"  au  15  février  1913   40  » 

S*     —  Du  1"  au  15  août  1913  ...    le  solde  du  prix 

de  souscription. 

Le  prix  d'émission  sera  fixé  quelques  jours  seule- 
ment avant  la  fixation  définitive  de  la  date  à  laquelle 
se  placera  cet  appel  au  crédit 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris   —  Le 

Bulletin  Municipal  officiel  de  la  Ville  de  Paris  vient 
de  publier  les  résultats  de  l'exploitation  du  Chemin  de 
fer  Métropolitain  de  Paris  pendant  le  mois  de 
dernier. 
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La  Société  du  Gaz  de  Paris.  —  Dans  la  session 
spéciale  pour  laquelle  le  Conseil  municipal  de  Paris  est 
convoque  lundi  prochain,  il  doit  se  prononcer  sur 

I  opportunité  de  la  dénonciation  par  la  Ville  du  con- 
trat qui  la  lie,  depuis  le  1er  septembre  1907,  à  la  So- 
ciété du  Gaz  de  Paris.  Ce  contrat  est  normalement 
d'une  durée  de  25  ans,  mais,  à  la  condition  de  prévenir 
la  Société  de  régie  intéressée  deux  ans  à  l'avance,  la 
\ule  peut,  si  elle  estime  que  son  régisseur  ne  lui 
donne  pas  satisfaction,  dénoncer  la  convention  après 
chaque  période  quinquennale.  La  dénonciation  doit 
avoir  lieu  pour  la  première  période  avant  la  fin  du 
mois  d'août  1910. 

M.  Lajarrige,  qui  est  à  la  fois  conseiller  municipal 
et  secrétaire  général  d'un  des  principaux  syndicats  du 
personnel  du  gaz,  sans  doute  dans  le  but  de  faire  la 
démonstration  que  la  Société  exploite  mal,  a  demandé 
a  1  Administration  municipale  de  répondre  à  un  très 
long  questionnaire,  visant  la  gestion  de  la  Société  et 
les  travaux  de  réfection  de  l'outillage  qu'elle  a  entre- 
pris pour  le  compte  de  la  Ville.  Le  Préfet  de  la  Seine 
vient,  par  un  mémoire  très  documenté,  de  fournir  ces 
réponses,  ou  tout  au  moins  celles  qu'il  estime  pouvoir 
être  publiquement  produites  sans  nuire  aux  intérêts 
de  ce  service  industriel  et  commercial.  Il  parait  à 
1  examen  de  ce  document,  que,  aussi  bien  en  ce  qui 
concerne  1  exploitation  proprement  dite  que  les  tra- 
vaux neufs,  la  Ville  n'a  aucun  motif  d'incriminer  les 
actes  de  la  Société. 

Mais  M.  Navarre  et  ses  amis  de  l'extrême-gauche 
entendent   profiter  de  la  campagne  menée  par  les 
agents  du  Gaz  contre  la  Société  pour  obtenir  le  vote 
non  seulement  de  dénonciation  de  la  convention 
mais  encore  de  l'exploitation  dans  deux  ans  en  r«<né 

!r-nnte^ul.tte  à  payer  à  la  Société  une  indemnité  de 
l.oOO.OOO  fr.  pour  rupture  de  son  contrat,  indemnité 
prévue  dans  la  convention. 

II  est  infiniment  probable  qu'après  un  débat  plus  ou 
moins  passionné,  le  Conseil  municipal  se  refusera,  une 
lois  de  plus,  a  suivre  les  incitations  des  socialistes  en 
appliquant  le  système  de  la  régie  directe  au  service  du 
Gaz  de  Pans,  et  qu'il  maintiendra  la  convention  votée 
en  juillet  190/. 

Avance  au  Gouvernement  hellénique  —  Nous 
croyons  devoir  compléter  comme  suit  la  courte  note 
que  nous  avons  publiée  dans  notre  précédent  numéro 

Le  Gouvernement  Hellénique  vient  de  contracter 
une  avance  de  40  millions  de  francs  avec  un  groupe 
international  comprenant  les  Banques  et  Etablisse- 
ments suivants  : 

La  Banque  Nationale  de  Grèce  ;  la  Banque  d'Athènes; 
la  Banque  d  Orient;  le  Comptoir  Xational  d'Escompte 
cle  P9;ris^,  ^Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  la 
Société  Générale  ;  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  ; 
et C°  Hafflbro  and  Son  et  MM.  Emile  Erlanger 

Cette  avance  sera  représentée  par  des  obligations 
o  0  0  remboursables  au  plus  tard  en  1915  et  garanties 
par  les  excédents  des  revenus  administrés  par  la  Com- 
mission Financière  Internationale. 


juin 


N° 
N° 
N° 
N»  4 
N°  6 


Ligues 

1  

2  Nord.... 
2  Sud  et  5. . 
3  


 Nombre  do  voyageurs  transportés 

Aller 

1"  classe 


et  retour 

1.044.541 
1.247.545 
1.244.370 
823.044 
899.583 
125.975 


740.392 
428.369 
3(51.585 
541.325 
312.309 
15.628 


2"  classe 

3.561.914 

2.800.763 
2.663.993 
2.615.730 
2.078.0:-!5 
221.670 


Billets 
collectifs 


1.149 
1.059 
1.043 


Totaux....     5.385.058     2.399.608   13.942. L05  4.166 

Au  total  :  21.730.937 

Les  billets  distribués  ont  produit  les  sommes  sui- 
vantes : 

Prélèvement  Reste 
à  la 
Compagnie 


Produit 
brut 


Aller  et  retour  . . . 

1"  classe  

2«  classe  

Billets  collectifs. . 
Perceptions  sup- 
plémentaires. . . 


1.077.011 

599.902 
2.091.310 
208 

21.099 


au  profit 
de  la  Ville 

(En  francs) 
269.253 
239.961 
697.105 


11.640 


807.758 
359.941 
1.394.211 
208 

9.459 


Ensemble..      3.789.536       1.217.959  2.571.577 


La  comparaison  du  mouvement  des  billets  émis  pen- 
dant le  mois  de  juin  1910  fait  ressortir  les  différen- 
ces sur  le  mois  correspondant  de  1909  : 


Aller  et  retour. . 

classe   

2e  classe  

Billets  collectifs . 


Totaux. 


Billets  distribués 
en  juin  1909 

5.044.927 
2.148.421 
13.029.862 
 5.749 

20.228.959 


Différences 
en  juin  1910 

+  340.131 

-+-  251.187 

+  912.243 

—  1.583 

-f  1.501.978 


Quant  a  la  part  réservée  à  la  Ville  de  Paris,  elle 
était  de  1.128.728  francs  en  juin  1909.  La  différence 
en  plus  pour  juin  1910,  se  chiffre  par  89.231  francs. 

Pour  le  second  trimestre  de  1910,  la  situation  se 
présente  ainsi  : 

Nombre  de  voyageurs  transportés 
du  1«'  avril  au  30  juin  


Lignes 


Aller 
et  retour 


N"  1   3.151.237 

N°  2  Nord  ....  3.846.335 

N°  2  Sud  et  5.  3.766.572 

N°  3    2.270.954 

N"  4   2.607.990 

N°  6   341.619 


1"  classe 

2.251.795 
1.434.302 
1.136.430 
1.524.775 
908.444 
45.713 


Billets 
2e  classe  collectifs 


10.929.127 
9.201.220 
8.479.155 
7.703.847 
6.360.064 
630.074 


3.026 
2.845 
4.549 
575 
1.739 
80 


Totaux...    15.984.717     7.301.459   43.303.487  12.814 
Au  total  :"66.602. 477  ' 

Les  billets  distribués  ont  produit  les  sommes  sui- 
vantes : 

Prélèvement  Reste 

au  profit  à  la 

de  la  Ville  Compagnie 


Produit 
brut 


Aller  et  retour   3.196.943 

lr°  classe   1.625.364 

2°  classe   6.495.523 

Billets  collectifs   641 

Perceptions  supplé- 
mentaires  64.423 


(En  francs) 
799.236 
730.146 
2.165.174 


35.330 


2.397.707 
1.095.218 
4.330.349 
641 

29.C43 


Totaux   11.582.894      3.729.936  7.852.958 

La  comparaison  des  billets  émis  fait  ressortir,  sur 
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la  période  correspondante  de  1909,  les  différences  sui- 
vantes : 

Billets  distribues 
dans  le 
2"  trimestre 
de  1909 


Différences 

pour  le 
2e  trimestre 
de  1910 


Aller  et  retour — 

lre  classe  

2"  classe  

Billets  collectifs. . 


Totaux. 


14.944.227 
6.918.655 
42.145.690 
11.363 

64.019.935 


+  1.040.490 
-l-  382.804 
+  1.157.797 
-+-  1-451 

+  2.582.542 


Ouantà  la  part  réservée  à  la  Ville  de  Pans,  elle 
a  "atteint,  pendant  le  second  trimestre  de  1910, 
3  729  936  francs,  contre  3.577.309  francs  pendant  le 
même  trimestre  de  1909,  d'où  une  augmentation  pour 
l'année  en  cours  de  152.627  francs. 

Rappelons  que  chaque  billet  d'  «  aller  et  retour  » 
n'est  compté  que  pour  un  voyageur,  et  qu'au  30  juin 
dernier,  la  longueur  des  lignes  livrées  a  1  exploitation 
s'élevait,  depuis  le  23  mai,  à  72  kil.  054  m.  90  c. 


Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata.  —  Ainsi 
que  nous  l'avons  ait  déjà,  les  démarches  sont  faites 
actuellement  en  vue  de  l'admission  sur  le  Marche  offi- 
ciel de  la  Bourse  de  Paris,  des  actions  nouvelles  de 
cette  Société,  dont  le  placement  vient  d'avoir  lieu  avec 
grand  succès  par  les  soins  de  la  Banque  de  l'Union 

PO-VlSiCHYlC . 

En  attendant,  rappelons  que  ces  actions  nouvelles 
sont  en  tous  points  assimilables  aux  actions  anciennes, 
puisqu'elles  ont  droit,  comme  elles,  au  solde  de  divi- 
dende de  l'exercice  1910  en  cours.  Il  convient  d  ajouter 
à  ce  propos,  que  la  Banque  Française  du  Bio  de  la 
Plata  prend  à  sa  charge,  sans  aucun  recours  contre 
ses  actionnaires,  toutes  les  taxes  fiscales  dont  ses 
titres  et  ses  coupons  sont  actuellement  passibles  en 
France.  De  plus,  les  avis  sur  les  récoltes  en  Argentine 
sont  favorables,  et  la  superficie  des  terrains  cultives 
accuse  encore  une  notable  augmentation.  La  Banque 
Française  du  Bio  de  la  Plata  ne  peut  que  profiter  gran- 
dement de  cet  état  de  choses,  en  raison  de  1  activité 
qu'elle  déploie  constamment,  activité  qui  a  fait  qu  en 
dix  ans.  elle  a  vu  presque  quadrupler  ses  chiffres  de 
dépôts,  et  que,  depuis  1905,  elle  a  été  à  même  de  re- 
partir à  ses  actionnaires  un  dividende  régulier  de 
9  0/0  par  an  qui  doit  faire  plus  que  se  maintenir  a 
l'avenir.  _  ,  „. 

On  sait,  d'ailleurs,  que  la  Banque  Française  du  Bw 
de  la  Plata  se  consacre  spécialement  aux  affaires  cou- 
rantes de  banque  :  dépôts,  escompte,  avances  sur 
titres  et  garanties  diverses;  exécutions  d  ordres  de 
Bourse,  paiements  de  coupons,  ouvertures  de  crédits, 
opérations  de  change,  délivrance  de  lettres  de  crédit, 
garde  de  titres  et  valeurs,  etc.,  et  qu'en  outre,  ses  sta- 
tuts l'autorisent  à  participer  à  toutes  autres  opérations 
de  banque,  financières  et  industrielles. 


Banque  de  l'Union,  à  Moscou.  —  Les  nouvelles 
des  récoltes  en  Russie  sont  toujours  des  plus  satisfai- 
santes et,  au  cours  d'une  conférence  qui  vient  d  avoir 
lieu  au  ministère  des  voies  et  communications  et  a 
laquelle  assistaient  les  présidents  des  comités  régio- 
naux de  transports  et  les  représentants  des  chemins 
de  fer,  les  mesures  nécessaires  ont  été  décidées  pour 
assurer,  par  voies  ferrées  et  sans  retard,  le  transport 
des  côï'étilcs. 

Cette  abondance  des  récoltes  profitera  grandement 
au  commerce  et  à  l'industrie  en  Russie,  de  même 
qu'aux  Sociétés  de  crédit  et,  en  particulier,  à  la  Ban- 
que de  l'Union,  à  Moscou.  Il  faut  se  souvenir,  en  eflet, 
que  l'activité  de  cet  établissement  s'exerce  principale- 
ment dans  les  affaires  purement  commerciales  :  es- 
comptes de  traites  libres  et  documentaires  sur  la 
Russie  et  l'étranger,  prêts  sur  marchandises,  sur 
titres,  etc. 


Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba.  —  L'acompte 
de  10  fr.  à  valoir  sur  le  dividende  de  1910,  que  la  Ban- 
que Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  vient  de  décider  de 
répartir  à  ses  actions  anciennes  et  nouvelles,  témoigne 
des  résultats  de  plus  en  plus  importants  qu'elle  obtient 
dans  la  marche  de  ses  opérations  sociales. 

Appuyé,  du  reste,  par  les  éléments  les  plus  influents 
de  la  colonie  espagnole,  cet  établissement  se  trouve 
dans  les  meilleures  conditions  pour  profiter  de  l'ère  de 
prospérité  dont  l'île  de  Cuba  semble  maintenant  assu- 
rée. Il  ne  faut  pas  oublier,  d'autre  part,  que  les  hautes 
personnalités  qui  composent  son  Conseil  d'adminis- 
tration vont  s'adjoindre,  très  prochainement,  trois 
nouveaux  administrateurs  de  nationalité  française. 
Ces  administrateurs,  résidant  à  Cuba,  seront  tout  par- 
ticulièrement chargés  de  représenter  les  intérêts  des 
actionnaires  français. 

Compagnie  générale  des  Omnibus.  —  La  Com- 
pagnie générale  des  Omnibus  de  Paris  a  tenu  hier  deux 
assemblées  générales,  l'une  comprenant  tous  les  ac- 
tionnaires anciens  et  nouveaux,  l'autre  censitaire. 

La  première  assemblée  a  reconnu  la  sincérité  de  la 
déclaration  d'augmentation  du  capital  social  porte  à 
80  millions  de  francs.  ; 

La  seconde  assemblée  a  vote  la  modification  de  la 
dénomination  de  la  Société  appelée  désormais  Com- 
pagnie générale  des  Omnibus  de  Paris,  et  a  autorise  le 
conseil  d'administration  à  aliéner  des  immeubles  so- 
ciaux jusqu'à  concurrence  de  15  millions. 

A  la  suite  d'une  longue  discussion,  il  a  ete  décide 
qu'il  serait  sursis  à  la  confirmation  en  tant  que  de 
besoin  des  résolutions  adoptées  par  l'assemblée  géné- 
rale extraordinaire  du  23  mars  1910,  en  ce  qui  con- 
cerne la  prorogation  de  la  durée  de  la  Société,  les  mo- 
difications apportées  aux  anciens  statuts,  1  approbation 
des  nouveaux  statuts  et  l'augmentation  du  capital 
social. 

Central  Mining  and  Investment  Corporation. 

—  Le  bilan  de  la  Central  Mining  and  Investment  Cor- 
poration arrêté  au  30  juin  dernier,  fait  ressortir  que 
les  résultats  de  l'exercice  1909-1910,  y  compris  le  solde 
antérieur  s'élevant  à  93.352  liv.  st.  16  sh.  1  d.  accusent 
un  bénéfice  de  511.449  liv.  st.  2  sh.  4  d. 

Le  Conseil  d'administration  propose  une  nouvelle 
distribution  de  10  shillings  par  action,  portant  a  1  li- 
vre sterling  le  total  réparti  pour  l'exercice.  Le  report  a 
nouveau  sera  de  159.065  liv.  st.  14  sh.  7  d 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  entreprise, 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  étant  convoquée 
pour  le  27  courant.  Disons,  dès  à  présent,  que  dans  son 
rapport,  le  Conseil  d'administration  mentionne  que  les 
évaluations  du  portefeuille  laissent,  sur  les  prix  du 
marché,  un  montant  important  de  profits  non  encore 
réalisés.  

Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  1 
nistration  autonome  des  Monopoles  du  Boyau 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  mai 
aux  chiffres  suivants  : 


Monopole  du  tabac  

—  du  sel  

  du  pétrole  

Douanes  

Timbre  •••••••• 

Monopole  du  papier  à  cigarettes. 

—  des  allumettes  


(En 
1 


Admi- 
me  de 
1910, 

francs) 
«6.000 
549.000 
157.000 
sss  «  s  k3 
761 .000 
HKÎ.000 
84.000 


Recettes  brutes  d'avril  1910   3 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais j£ 
néraux,  agio  et  commissions,  se  sont  élevés 

pendant  ce  mois  à.  •  

Recettes  nettes  pour  mai  1910  ■  g 


.991.0(10 


52 1. 000 


167.000 


Les  recettes  nettes  de  mai  1909  étaient  de  2  ,91.000 
francs,  soit  une  augmentation  de  recettes  nettes  pour 
le  mois  de  mai  1910  de  676.000  francs. 
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Les  Recettes  des  Théâtres  et  Spectacles  de  Paris.  — 

Voici,  depuis  1850,  le  chilïre  des  recettes  des  théâtres  et 
spectacles  de  Paris  : 

Francs 


8.206.818 
13.82S.123 
14. 432. 944 
10.907.006 
8.107.285 
20.907.391 

1880   22.614.018 

1885    25.590.077 

1890    23.013.459 

1895    29.661.331 


1850. 
18.Y.. 
1860. 
1865. 
1870. 
1875. 


Francs 

57.923.640 
33.949.536 


1900. . . 
1901... 

1902    37. 258. 23 't 

1908... 
1904... 
1905. . . 
1906... 
1907... 


88.935.859 
40.025.502 
41.933.968 
43.209.584 
45.753.048 
1908   45.857.182 


1909. 


51.419.517 


Nous  rappellerons  que,  depuis  1893,  l'Administration  de 
l'Assistance  publique  fait  figurer  les  recettes  des  cafés-con- 
certs et  autres  établissements,  qui  ne  figuraient  pas  anté- 
rieurement dans  ses  relevés. 

Voici  maintenant  le  détail  des  recettes  des  quatre  théâtres 
subventionnés  pour  l'année  1909  comparée  à  1908  : 


1908 


1909 


(Francs) 

Français   2.193.038  30     2.294.668  35 

Odéon   739.390  04       819.760  20 

Opéra   3.130.482  31     3.149.985  47 

Opéra-Comique   2.494.249  77     2.633.698  61 

Total   8.557.160  42     8.898.112  63 


Les  recettes  des  antres  principaux  théâtres  ont  été  les  sui- 
vantes : 


Chàtelet  

Variétés  

Théàt.  Sarah- 
Bernhardt. . . 

Gaité  

Apollo  


Francs 

2.138.049  05 
1.426.089  92 

1.408.085  20 
1.182.081  30 
1.177.818  05 


Gymnase  

Renaissance. . 
Porte  Saint- 
Martin   

Vaudeville  ... 
Théât.  Antoine 


Francs 

1.137.475  45 
1.075.751  » 

1.019.352  25 
908.051  25 
809.872  50 


Les  recettes  totales  des  théâtres,  non  compris  les  théâtres 
subventionnés,  se  sont  élevées  en  1909  à  21.064.101  fr.  11. 

Les  trois  music-halls  qui  ont  encaissé  en  1909  les  recettes 
les  plus  importantes  sont  les  suivants  : 


1908 


1909 


Folies-Bergère 

Olympia  

Alhanibra  


(Francs) 
1.520.027  50      l.'910.8U  .. 
1.140.759    ,,      1.632.272  90 
837.209  25         948.260  80 


Le  total  des  recettes  des  music-halls  parisiens  a  atteint 
8.802.432  fr.  65.  Les  cinématographes  ont  vu  leurs  recettes 
passer  de  1.608.284  fr.  45  en  1908  à  1.853.089  fr.  70  en  1909. 

Les  recettes  des  concerts  et  cafés-concerts  se  sont  élevées  à 
8.788.06C  fr.  63  ;  celles  des  bals,  à  699.902  fr.  10;  pour  les 
attractions  diverses  (Vélodrome  d'Hiver,  Grande-Roue)  on 
arrive  à  301.951  fr.  29. 

Voici  les  recettes  encaissées  par  les  cirques  : 

1909 
(Francs) 

Cirque  Medrano   532.756  25 

Cirque  de  Paris   320.409  25 

Nouveau-Cirque   818.374  90 

Total   1.671.540  40 

En  1908,  les  recettes  encaissées  par  les  cirques,  y  compris 
le  Vélodrome  d'Hiver,  qui  figurait  alors  dans  cette  catégorie, 
avaient  atteint  1.755.428  fr.  05. 

Les  concerts  artistiques  ont  donné  les  recettes  suivantes  : 

1909 


Concerts  du  Conservatoire . 

—  Colonne  

—  Lamoureux...  

Total  


(Francs) 
166.024 
230.414 
214.836 

611 .274 


La  part  revenant  aux  diverses  catégories  de  théâtres  ou 
spectacles  s'établit  ainsi  : 

1909 
(Francs) 

Théâtres  subventionnés   8.898.112  03 

Autres  théâtres   21.064.101  11 

Cinématographes   1.853.089  70 

Musées,  expositions   729.055  25 

Concerts  et  cafés-concerts   8.788.060  63 

Music-halls   6.802.432  65 

Cirques   1.671.540  40 

Bals   699.902  10 

Concerts  d'artistes   611.274  » 

Attractions  diverses   301.951  29 

Total   51.419.516  76 


En  considérant  dans  leur  ensemble  toutes  les  recettes  des 
théâtres  et  spectacles  de  Paris,  on  constate,  pour  l'année 
écoulée,  une  augmentation  de  5.562.335  fr.  sur  le  chiffre 
de  1908. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
C  Effets  Paris.... 

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger 
(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 

Avancés  sur  titres  à  Paris  

Avancés  sur  titres  dans  les  suceurs. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques).. 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  ea  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilipréqi  Ex7banques  département. 
moûuieres|Loi  du  9  juin  im  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  portéur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compté  courant  du  Trésor,  créditêur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lés  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


'-5  . 

uillet 

21  juillet 

3.380 

.185.485 

3. 388. 276. 642 

874  725.286 

865 

.872  447 

4.25* 

910.771 

4.254 

.149.089 

12.450 

661.495 

358 

355  068 

341 

.088.541 

» 

170.638 

185.672 

534 

098.016 

507 

.877.244 

164 

» 

075.808 

155 

.482.467 

398 

007.455 

394 

608.466 

180 

000.000 

180 

.000.000 

10 

000.000 

10 

.000.000 

2 

980.750 

2 

.980.750 

99 

630.774 

99 

.629.792 

100 

000.000 

!00 

.000.000 

4 

000.000 

4 

.000.000 

33 

564.217 

33 

605.122 

1 

495  116 

1 

523.322 

8 

407.444 

8 

407.444- 

134 

741.133 

137 

366  462 

6.234.749  644 

6.23! 

565  870 

182 

500.000 

182 

500.000 

8 

006.145 

8 

006.145 

10 

000.000 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

9 

125.000 

9 

125.000 

i 

000.000 

4 

000.000 

8 

407.444 

8 

407.444 

5.158 

106.170 

5.051 

693.255 

35 

217.561 

32 

099.099 

4 

178  617 

4 

445.271 

118 

926.410 

196 

196.153 

495. 

391.677 

478 

746.671 

76. 

382.719 

74 

818.058 

5. 

295.312 

4 

465.467 

2. 

787.126 

3. 

534.767 

1. 

863.401 

1. 

863.401 

171 

581.308 

158 

686,386 

6.294 

749.644 

6.231 

565.870 

Circulation  

Encaisse  or..  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat. . . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte . . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


26  juillet 

25  juillet' 23  juillet!  22  juillet 

21  juillet 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.510.9 

4.695.4 

4.734.6 

4.990.5 

5.051.7 

2.923.1 

2.811.2 

3.181  8 

3.697  2 

3.388.2 

1.061.1 

983.7 

912.6 

902  0 

865.8 

719.5 

927.8 

737.3 

650.7 

849.1 

500.2 

563  7 

511.7 

499  7 

550.1 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

263.7 

240.2 

222.6 

202.6 

196.2 

584.  û 

507.9 

581.5 

714.5 

553.5 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

1.89-'. 9 

2.920.3 

1.252.0 

1.150.7 

2.011.4 

112 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Le  carat  métrique.  —  Dans  l'Economiste  Européen  du 
18  juin  1909,  page  783,  nous  avons  annoncé  que  le  Sénat 
avait  adopté  le  projet  de  loi  fixant  au  double  décigramme  le 
carat  métrique.  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  un 
décret  réglementant  définitivement  la  question. 

Aux  termes  de  ce  décret,  la  série  minimum  des  poids  carat 
dont  les  négociants  en  diamants,  perles  fines  et  pierres  pré- 
cieuses doivent  être  pourvus,  est  fixée  conformément  au 
tableau  de  concordance  ci-après  : 

Poids  Poids 


En 

En  carats 

En 

En  carats 

grammes 

métriques 

grammes 

métriques 

100 

500 

0.2 

1 

50 

250 

0.1 

0.5 

20 

100 

0.05 

0.25 

10 

50 

0.02 

0.10 

5 

25 

0.01 

0.05 

2 

10 

0.002 

0.01 

1 

5 

En  dehors  de  cette  série,  les  négociants  peuvent  avoir  en 
leur  possession  autant  de  poids  de  chaque  unité  qu'ils  le 
jugent  nécessaire  pour  leurs  opérations. 

La  forme  des  poids  carat  est  celle  d'un  tronc  de  pyramide 
quadrangulaire  ou  d'un  cylindre  surmonté  d'un  bouton. 
Toutefois,  les  poids  carat  inférieurs  à  1  gramme  sont  cons- 
titués par  des  lames  de  métal  coupées  en  forme  de  carrés. 
Les  dimensions  des  poids  cylindriques  doivent  être  diffé- 
rentes de  celles  fixées  par  l'annexe  n°  5  de  l'ordonnance  du 
16  juin  1839. 

Telles  sont  les  principales  dispositions  du  décret  du 
14  juillet  1910.  Elles  auront  leur  effet  à  partir  du  1er  jan- 
vier 1911. 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'") 

du  25  juin  au  1"  juillet  1910  (26'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  — 
Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différence 

6-2 

1910 

â  « 
W  <" 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.199 

1.115 

28.887 

27.751 

+ 

1.136 

5.933 

4.560 

4.278 

100.087 

97.855 

+ 

2.232 

9.603 

10510 

9.910 

253.980 

247.700 

+ 

6.280 

513 

290 

285 

6.518 

6.031 

+ 

487 

3.814 

5.692 

5.386 

135.053 

130.634 

+ 

4.419 

7.421 

5.607 

5.572 

131.608 

128.917 

+ 

2.691 

5.004 

4.705 

4.625 

117  431 

112.251 

+ 

5.180 

3.895 

2.541 

2.378 

61.938 

59.541 

+ 

2  397 

952 

202 

175 

5.100 

4.459 

+ 

(1)611 

1.681 

420 

411 

8.358 

7.546 

+ 

(1)812 

296 

95 

97 

2.034 

2.043 

11 

968 

116 

115 

2.667 

2.706 

(1)39 

103 

3C 

25 

697 

642 

+ 

55 

(1)  Recettes  du  18  au  24  juin  1910. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  21  mars,  les  obligations  de  l'Emprunt  Extérieur 
4  1/2  0/0  or  1909  de  la  Province  de  Buenos-Ayres  ne  sont 
plus  négociables  qu'en  titres  définitifs  unitaires. 

En  liquidation  du  31  mars,  les  livraisons  s'effectuent 
exclusivement  en  titres  définitifs. 


Depuis  le  21  mars,  les  obligations  de  l'Emprunt  Suisse 
3  1/2  0/0  1910  (1"  série)  des  chemins  de  fer  fédéraux  ne  sont 
plus  négociables  qu'en  titres  définitifs  unitaires. 

En  liquidation  du  31  mars,  les  livraisons  s'effectuent 
exclusivement  en  titres  définitifs. 


Par  suite  de  l'émission  à  240  fr.  de  24.000  obligations  nou- 
velles de  125  fr.  de  la  Société  des  Usines  métallurgiques  de 
la  Basse-Loire,  dont  la  souscription  était  ouverte  jusqu'au 
7  avril,  et  réservée  par  préférence  aux  actionnaires  de  la 
«  Société  des  Hauts  Fourneaux,  Forges  et  Aciéries  de 
Trignac  »  (en  liquidation),  à  raison  d'une  action  Basse-Loire 


pour  une  action  Trignac,  les  actions  Trignac  (Décisions  do  la 
Chambre  syndicale),  se  sont  négociées  jusqu'au  31  mars 
inclus,  sous  deux  rubriques  distinctes  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

Les  obligations  de  ladite  Société  des  Aciéries,  Hauts  Four- 
neaux et  Forges  de  Trignac  (en  liquidation),  ayant  été 
appelées  au  remboursement  anticipé  le  1"  avril,  ont  cessé 
d'être  négociables  à  la  Bourse  à  partir  de  cette  date. 


Depuis  le  23  mars,  les  1.026  obligations  nouvelles  de 
500  francs  3  0/0  (titres  rouges),  pouvant  être  numérotées  de 
133720  à  134750,  de  la  Compagnie  de  Chemins  de  fer  dépar- 
tementaux, sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes 
(titres  rouges). 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations,  négociables  sur 
notre  marché,  se  trouve  porté  de  133.361  à  134.387  (numéros 
1  à  134750). 

Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  actions  nJ*  1 
à  50000  et  50201  à  100200  de  la  Banque  Nationale  de  L'Afrique 
du  Sud  peuvent  circuler  en  titres  démunis  de  coupons,  mais 
accompagnés  du  talon  donnant  droit  à  la  nouvelle  feuille  de 
coupons. 

Par  suite  de  l'émission  à  275  francs  de  5.000  actions  nou- 
velles de  100  francs  de  la  Société  Générale  des  Compteurs  de 
voitures  (taxamètres),  dont  la  souscription,  ouverte  jusqu'au 
5  avril,  était  î-éservée  par  préférence  pour  moitié  aux  action- 
naires, à  raison  d'une  action  nouvelle  pour  six  actions 
auciennes;  par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  lesdites 
actions  se  sont  négociées,  jusqu'au  29  mars  inclus,  sous  deux 
rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription  ; 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  30  mars,  les  30.000  obligations  de  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à  Minas  (nouvelle  ligne  de 
Curralinho  à  Diamantina)  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  une  rubrique  spéciale. 

30.000  obligations  de  500  fr.  5  0/0,  n"  1  à  3<t000,  émises  à 
450  francs,  libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair  en 
90  ans,  de  1911  à  2000,  par  tirages  au  sort  annuels  en  dé- 
cembre, sous  réserve  de  remboursement  anticipé  à  partir  de 
1915,  sauf  le  cas  de  rachat  par  le  Gouvernement  brésilien  ; 

Intérêt  annuel  :  25  francs  payables  par  moitié  les  15  juin 
et  15  décembre; 

Jouissance  courante  :  15  décembre  1909. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société 
Générale,  au  Crédit  Mobilier  Français  et  à  la  Banque  Fran- 
çaise pour  le  Commerce  et  l'Industrie. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  nouveaux  allégements  de  positions  que  nous 
signalions  il  y  a  huit  jours  semblent  avoir  pris  fin, 
mais  une  fois  de  plus  les  regards  sont  tournés  vers 
New- York,  et  les  mouvements  qui  sont  signalés  de 
Wall-Street  ne  sont  pas  9ans  exercer  uue  certaine 
inllucnce  sur  les  dispositions  de  notre  Marché.  De 
plus,  nous  sommes  décidément  entrés  dans  la  période 
des  vacances,  et  Ton  constate  déjà  de  nombreux  vides 
dans  les  rangs  du  public  ordinaire  de  notre  Bourse. 

ir  ir  Les  Rentes  françaises  se  sont  alourdies. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.  20,  contre 
97  fr.  70  la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  010  Amortissable  clôture  à  97  fr.  0j  au 
comptant.  Elle  était  à  97  fr.  30  il  y  a  huit  jours. 
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Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  calmes  et  sans 
changements  de  cours  appréciables. 

L'Emprunt  2  f/2  O/O  de  t'Annam  et  du  Tonkin 
est  à  78  fr.  10,  au  lieu  de  78  fr.  20  ;  Tunisien  3  0/0 
1892,  -t'y-  francs,  au  lieu  de  455  francs;  Indo-Chine 
3  112  0/0,  4G3  francs;  Indo-Chine  3  0/0  4902,  40G  fr., 
au  lieu  de  407  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  res- 
tent bien  tenues. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  s'échangent  à  548  francs, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  se  tiennent  à  402  fr.  25, 
au  lieu  de  4u3  francs. 

L'Obligation  4899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  412  francs.  Obligations  2  4/2  0/0  1904  (Métro- 
politain), 452  francs,  contre  450  fr.  25. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  s'inscrit  à  394  fr.  75, 
contre  392  francs  jeudi  dernier. 

Prochains  tirages  :  aujourd'hui,  22  juillet  :  Ville  de 
Paris  1892. 

it  ir  L'action  de  la  Banque  de  France  se  retrouve  à 
4.210  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  provenant  de  l'escompte  et  des  intérêts 
divers  se  sont  élevés  à  3.974.844  francs,  contre 
2.570.743  francs  pendant  la  même  période  de  1909  et 
3.525.244  francs  en  1908. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
clôturent  à  803  francs,  contre  805  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  témoi-, 
gnent  toujours  d'une  bonne   tenue,  par   suite  des 
achats  réguliers  des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  4879  est  à  487  fr.; 
Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  504  fr.  50;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1 903,  503  fr.  75;  Oblipalions  Fon- 
cières 1895  2  80  0/0,474  francs,  au  lieu  de  473  francs 
précédemment;  Obligations  Communales  2  60  O/O  1892, 
463 fr.;  Obligations  Communales  3  0/0  1906,501  fr. 

L'Obligation  Communale  3  O/0  4880  se  retrouve  à 
506  fr.  50,  gagnant  3  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  4899  finis- 
sent à  472  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  261  fr.  75. 

Prochain  tirage  :  5  août,  Communales  1879,  1880, 
1891,  IS99;  Foncières  1909. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  maintiennent  aux  environs  des  cours  reconquis 
précédemment. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
s'échange  à  1.800  francs,  en  avance  de  5  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  finissait  à  1.423  fr.  vendredi 
dernier,  s'inscrit  à  1.419  francs. 

1  La  Société  Générale  se  retrouve  à  732  francs,  contre 
733  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  842  francs, 
au  comptant. 

La  Banquede  l'Union  Parisienne  termine  à  1.023  fr., 
à  terme,  contre  1.019  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
reste  à  315  fr.  50  au  comptant  et  à 315  francs  à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  tient 
à  714  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  698  francs 
au  comptant,  contre  703  fr.  A  terme,  on  cote  698  fr. 
également. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'inscrit 
à  89£  fr.  au  comptant,  contre  900  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  563  francs, 
passent  à  572  francs.  Actions  libérées  intégralement, 
à  ce  même  cours  de  572  francs. 

La  Banquede  l'Algérie,  qui  cotaient  1.640  francs  au 
comptant,  s'échange  à  1.655  francs  à  terme. 

La  Bente  Foncière  se  traite  à  663  francs,  contre  665 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action    Banque   Privée    Lyon-Marseille   est  à 


430  francs,  en  avance  de  2  francs. 

Le  Crédit  Algérien  reste  à  1.260  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  finit  à  1.475  francs, 
au  lieu  de  1.470  francs  précédemment. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien  que  nous  laissions  à  238  francs  à  terme, 
clôturent  à  237  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  s'inscrivent  à  440  fr.  Actions  fermes 
à  658  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  fermes  à  459  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer,  d'abord  demandées,  se  sont  tassées  de 
nouveau  par  la  suite. 

L'Est,  qui  restait  à  914  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'échange  à  908  francs. 

Le  Midi  termine  à  1.112  francs,  reperdant  10  francs. 

Le  Lyon  est  à  1.279  francs  à  terme,  contre  1.287 
francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  est  à  1.667  francs  à  terme  au  lieu  de 
1.633  francs. 

L'Ouest  s'échange  à  943  francs,  au  comptant,  contre 
944  francs. 

L'Orléans  se  retrouve  à  1.357  francs  au  comptant.  Il 
était  à  1.370  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  27°  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Lyon  380.000  fr  ;  Nord,  115.000  fr.; 
Est,  200.000  fr.  ;  Orléans,  50.000  fr.  Diminutions  : 
Midi,  7.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale* 

ont  été  généralement  hésitantes. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  se  tenait 
à  572  francs,  cote  569  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  reste  à  309  francs  à  terme,  contre  312  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  s'échangeait  à  780  francs 
à  terme,  clôture  à  742  francs,  ex-coupon  de  30  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramwuys-Sud),  qui  était  à  173  francs,  s'inscrit  à 
185  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  286  fr.  à  terme,  se  retrouve  à  282  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramiuays,  qui 
restait  à  582  francs,  termine  à  580  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  299  francs,  au  lieu  de  299  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  437  francs  à  terme  contre  445  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  se  traitent  à  480  fr.  50,  au  comptant.  Actions, 
495  fr.  au  comptant,  contre  503  fr.  à  terme  précédem- 
ment. 

L'Omnium  Lyonnais  cote  159  fr.,  sans  changement. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  378  francs  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  389  francs. 

L'action  de   la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
traite  à  706  francs,  contre  711  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  finit  à  252  francs,  au  lieu  de  253  fr.  50,  la 
semaine  dernière. 

L'action  Suez,  qui  était  à  5.435  francs,  clôture 
à  5.460  francs.  Parts  civiles,  3.927  fr.  au  comptant, 
contre  3.935  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au20  juillet  1910, 
se  sont  élevées  à  74.040.000  francs,  contre  65.610.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  59.260.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  223  francs  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  226  francs  au  comptant,  contre 
229  francs. 
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Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à  165 
francs;  actions  de  priorité,  174  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  restaient  à  483 
francs,  se  retrouvent  encore  ainsi. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  demandée  à  528  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  progresse  à  339  francs.  L'action 
nouvelle,  qui  se  négocie  sur  le  Marché  en  Banque  a 
terme,  se  traite  à  650  francs,  contre  652  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  étaient  à  241  francs, 
finissent  à  242  francs.  ' 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  s'échange  a  600  fr. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  O/0,  elles  sont  à  489  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
à  171  francs,  au  lieu  de  176  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  clôture  à  159  francs  à 
terme,  contre  158  francs.  Au  comptant,  elle  se  tient  à 
162  francs. 

L'Association  Minière  termine  à  290  francs  à  terme  ; 
nous  la  laissions  à  291  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  dei 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  montent  à  610  francs  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  en  avance  de  2  fr.  25,  à  502  fr. 
Les  recettes  brutes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées, 
pendant  le  mois  de  juin,  à  2.283.600  francs,  contre 
2.041.039  francs  en  juin  1909,  soit  une  différence  de 
242.561  francs  en  faveur  de  1910. 

Les  Obligations  4  4/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  restent  à  441  fr.  50. 

L'action  de  jouissance   Malfidano  est  à  342  francs. 
Action  de  capital,  556  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  (Paul 
Dupont),  sont  actives  à  324  francs. 

^  -fc  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  n'accusent  géné- 
ralement que  des  variations  peu  sensibles  sur  leurs 
cours  de  la  semaine  dernière. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  90  fr.  37,  contre 
90  fr.  50. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  est  à  447  fr.  50  les  titres 
libérés  entièrement,  de  même  que  ceux  libérés  de 
223  fr.  75. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  tient  à  96  fr.  85. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  94  fr.  85, 
contre  94  fr.  75. 

La  Rente  Italienne  s'échange  a  103  fr.  45  comme 
la  semaine  dernière.  .   ,  '  „ 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  terminait  a  66  fr.  90,  clô- 
ture à  66  fr.  75.  „rt 

Le  Consolidé  Russe  lr"  et  2*  séries  est  a  94  fr.  /0, 
contre  95  fr.  15,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0/0  1906  se  retrouve  à  104  fr.  80;  Russe 

3  0/0  I89l-189i,  79 fr.  65,  contre  79  fr.  75;  30/0  1896, 
78  fr.  65.  Il  était  à  78  fr.  70,  jeudi  dernier-  Russe 

4  1/2  0/0  1909,  99h\70  ex-coupon,  au  lieu  del02fr.25 
avec  coupon. 

La  Rente  Serbe  'Amortissable  4  0/0,  qui  cotait 
37  fr.  15,  clôture  à  86  fr.  87  1/2. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  finissait 
à  95  fr.  15,  s'inscrit  à  95  fr.  02  1/2. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  traite  à  96  fr.  25, 
contre  95  fr.  05,  et  le  5  0/0  à  105  fr.  90,  contre 
105  fr.  25. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  clôture  à  95  fr.  50 
au  comptant  les  titres  libérés. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kwto  ter- 
terinent  à  508  fr.  50  au  comptant. 

if  ir  La  Banque  I.   R.  P.    des  Pays-Autrichiens 

s'échange  à  537  francs,  au  lieu  de  535  francs  précé- 
demment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  finissait  a  b99  fr., 
se  retrouve  à  ce  même  cours. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  752  fr. , 
contre  750  francs. 

La  Banque  d'Athènes  cote  123  francs,  ex-coupon  de 
8  fr.  85,  contre  126  francs  avec  coupon. 


La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  à  301  fr., 
au  lieu  de  303  francs. 

La  Banque  du  Nord  termine  à  1.132  francs  au  comp- 
tant, comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont  avance  à  593  francs  au 
comptant. 

L'action  Banque.  Française  de  Rio  de  la  Plata  est 
bien  tenue  à  802  francs  au  comptant  et  à  terme. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou,  sont 
à  814  francs  au  comptant,  et  à  810  francs  à  terme. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'inscrit  à  675  fr. 
à  terme,  contre  666  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  s'échange 
à  515  francs,  au  lieu  de  517  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  finissait  à  1.156 
francs  à  terme,  reste  à  1.152  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  à  489  francs 
à  terme  ;  elle  restait  à  487  francs,  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  clôturent  un  peu  irré- 
gulièrement. 

Les  Andalous  passent  à  252  francs,  contre  247 francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  372  francs,  au  lieu  de 
373  francs  ;  Saragosse,  402  francs,  au  lieu  de  403  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que finissent  à  490  francs  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  s'échangent  à 
142  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railway 
Company  sont  fermes  à  508  francs  à  terme  et  à 
507  francs  au  comptant. 

On  rappelle  que  ces  actions  ont  droit  à  un  dividende 
préférentiel  non  cumulatif  de  6  0/0;  le  solde  est  dis- 
tribué aux  actions  ordinaires  jusqu'à  concurrence  de 
6  0/0  de  dividende  et  tout  excédent  est  à  répartir 
entre  les  actions  privilégiées  et  ordinaires  sans  dis- 
tinction. En  cas  de  liquidation,  les  actions  privilégiées 
ont  un  droit  de  préférence  jusqu'à  concurrence  de  leur 
valeur  nominale  de  517  fr.,  le  surplus  de  l'actif  reve- 
nant aux  actions  ordinaires.- 
L'action  Tramways  de  Mexico  s'inscrit  à  636  francs. 
Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  482  francs  ;  actions  de 
capital,  153  fr.  50,  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  se  traite 
à  294  francs,  contre  295  francs  il  y  a  huit  jours. 

La Sosnoivice,  qui  cotait  1.490  fr.,  se  retrouve  al.  i8o 
francs  après  1.510  francs  au  plus  haut. 

La  Briansk,  qui  finissait  à  333  francs,  clôture  3 
324  francs. 

Le  Rio-Tinto  termine  à  1.658  francs,  contre  l.b^O  tr. 
la  semaine  dernière,  après  1.664  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  que  nous  laissions  à 
740  francs,  progresse  à  760  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  406  francs;  actions  privilégiées,  410  francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  première  décade  de  juillet  1910,  ont  atteint  839.170 
francs,  contre  709.471  francs  pour  la  même  décade 
de  1909.  Du  1er  janvierau  10  juillet  elles  se  sont  élevées 
à  15.034.838  francs,  en  plus-value  de  l.S5i.5iO  fr. 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1909. 

L'action  Lautaro  Nitrate  clôture  à  226  fr.,  au  lieu  de 
218  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  55  fr.  50, 
contre  52  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  s'échangent  à  639  fr.,  sans 
changement. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointércssée  des  Tabacs 
Ottomans  terminent  à  410  francs,  au  lieu  de  412  francs. 

Au  sujet  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio-de-Ja- 
neiro,  dont  les  obligations  5  0/0  de  500  francs  doivent 
être  introduites  incessamment  sur  le  Marché  de  l'aris, 
au  cours  de  447  fr.  50,  nous  recevons  communication 
de  la  note  suivante  : 
o  La  campagne  des  sucres  au  Brésil,  pour  MV-1H1 
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s'ouvre,  parait-il,  sous  les  plus  brillants  auspices.  La 
récolte  de  1909-1910,  qui  avait  été  de  276.000  tonnes, 
promet  d'être  largement  dépassée. 

w  C'est  un  point  qu'il  est  intéressant  de  connaître, 
parce  qu'il  joue  un  rôle  prépondérant  dans  le  dévelop- 
pement de  la  Compagnie  Générale  de  Rio- de- Janeiro. 
Des  statistiques  établies,  il  résulte  que  cette  produc- 
tion a  été  de  180. 0U0  tonnes,  au  début  de  la  campagne 

1907-  OS  ;  pour  la  même  période,  de  248.000  tonnes  en 

1908-  09  et,  comme  nous  l'avons  dit,  de  27(3.000  tonnes, 
en  1909-10.  » 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  transactions  ont  encore  été  peu  actives  tous  ces  der- 
niers jours  et  la  tendance  est  demeurée  irrégulière,  même 
dans  le  compartiment  des  Valeurs  métallurgiques  russes,  qui 
n'ont  toutefois  varié  que  dans  des  proportions  limitées. 

LeBrésil  5  0/0  1895  est  à  101  fr.  75;  i' Argentin  4  0/0 
Mixte  finit  à  91  fr.  85,  contre  91  fr.  45  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  clôture  à  79  fr.  10, 
contre  78  fr.  95,  vendredi  dernier. 

Le  Mexicain  5  0/u  intérieur  s'inscrit  à  52  fr.  05,  au  lieu  de 
51  fr.  90,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  cote  36  francs,  au  lieu  de  36  fr.  95. 

U  Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
traite,  au  comptant,  à  484  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
clôture  à  476  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
restent  à  1.498  fr.,  contre  1.518  francs  précédemment. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
294  francs,  au  lieu  de  293  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  finissent  à  589  francs  à  terme.  Elles 
cotaient  593  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  est  à  321  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  s'inscrit  à  468  fr.  50. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Tractionde  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
terminent  à  473  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  s'échan- 
gent à  451  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  est  à  290  francs;  actions  de 
capital,  269  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  sont  à  471  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  clôture,  à 
terme,  à  457  francs. 

L'action  Raisin*  de  Corinthe  se  traite  à  197  francs,  contre 
201  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  est  à  1.265  francs,  au  lieu  de 
1.235  francs. 

La  Tharsis  finit  à  134  fr.  50,  contre  135  francs,  il  y  a  huit 
jours.  \ 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  148  francs,  reste  à  151  fr,  50. 

Le  Laurium  Grec  se  retrouve  à  50  fr.  75. 

L'action  Arnoya  cote  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  ferme  à  95  francs. 

L'action  delà  Vieille-Montagne  se  tient  à  808  francs. 
Elle  cotait  810  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  436  francs,  contre 
445  francs  précédemment. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  sont  à 
460  francs. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  se  négocie  aux  environs 
de  442  fr.  50. 

On  fait  remarquer  que  la  première  tranehe  d'obligations 
émises  par  cette  Compagnie  correspond  au  tronçon  Caney- 
Vinita,  qui  mesure  98  kilomètres  en  chiffres  ronds,  et  les 
notes  communiquées  ajoutent  que  la  région  desservie  est 
prospère,  s'adonnant  à  l'agriculture,  à  l'élevage,  et  renfer- 
mant des  gisements  de  pétrole,  de  gaz  naturel  et  de  charbon. 


Ces  circonstances  sont  favorables  au  développement  des 
diverses  industries.  Aussi,  ajoutent  les  mêmes  notes,  est-il 
permis  d'escompter,  dès  l'ouverture  à  l'exploitation,  une 
recette  brute  kilométrique  au  moins  égale  à  celle  des  lignes 
traversant  l'Oklahoma  et  dont  beaucoup  ne  sont  pas  aussi 
bien  partagées  au  point  de  vue  du  trafic. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  deman- 
dées à  471  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  045  fr., 
finissent  à  631  francs. 

La  Toula,  qui  cotait  373  fr.  50,  se  retrouve  à  364  fr.  50. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  se  tient  à 
464  francs. 

Les  Usines  Maltzof,   que  nous  laissions  à  1.169  francs, 
sont  à  1.139  francs. 
L'action  Kertch  termine  à  9  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent 
à  118  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  471  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  s'inscrit  à  135  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  qui  cotait  395  fr. 
vendredi  dernier,  reste  à  398  francs. 

La  Harpener  s'échange  à  1.440  francs,  au  lieu  de  1.445  fr. 

L'action  Platine  clôture  à  524  francs,  sans  changement. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  reste  à  142  francs. 

La  Huanchaca  s'échange  à  62  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  795  francs  ;  elles  clôtu- 
raient à  800  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  finissent  à 
467  francs,  ex-coupon. 

L'action  dê  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  clô- 
ture à  396  francs,  contre  404  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  s'incrit  à  76  fr.  50. 

Les  actions  Colombian  India  Rubber  terminent  à  45  fr. 

L'action  Castara  Estâtes  se  tient  entre  63  francs  et 
65  fr.  50  selon  les  coupures. 

On  nous  communique  sur  cette  entreprise  la  note  sui- 
vante : 

«  L'activité  est  considérable  en  ce  moment  dans  l'île  de 
Tobago  où  se  trouvent  les  propriétés  de  la  Société,  non  loin 
du  port  très  fréquenté  de  Castara.  Cette  île,  qui  fut  posses- 
sion française,  va  devenir,  grâce  aux  plantations  de  caout- 
chouc, une  des  régions  extrêmement  riche  ;  la  main-d'œuvre 
y  est  très  bon  marché;  elle  revient  à  50  0/0  moins  cher  que 
dans  l'île  voisine  de  la  Trinidad;  le  climat  y  est  chaud  mais 
très  salubre  et  il  n'y  a  rien  là  à  redouter  des  ouragans  qui 
si  souvent  font  rage  sur  la  Martinique  et  la  Guadeloupe.  La 
production  moyenne  de  caoutchouc  représentera  pour  la  So- 
ciété dans  un  avenir  prochain  une  recette  de  3  millions  de 
francs  pour  peu  que  les  cours  du  Para  se  maintiennent  au  : 
dessus  de  10  sh.  ». 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d' Auvergne 
finissent  à  198  francs. 

Les  actions  de  la  Silver/ields  Mining  C°  terminent  à  42  fr. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
clôture  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Park  s'échange  à  161  fr.  ;  parts,  63  francs. 

Actuellement,  la  Mexican  Union  Railway  procède  à 
l'émission  de  9.750  obligations  de  500  francs  6  0/0  or,  pre- 
mière hypothèque  au  prix  de  465  francs,  coupon  1er  août 
1910  attaché.  D'après  les  notices  publiées,  ces  obligations 
touchent  un  intérêt  annuel  net  de  30  francs  et  une  hypo- 
thèque de  premier  rang  spéciale  a  été  prise  en  leur  faveur 
sur  les  deux  concessions  dont  la  Compagnie  est  détentrice  et 
sur  tous  ses  biens  présents  et  futurs. 

C'est  la  Banque  de  Rome,  15,  rue  de  Choiseul,  à  Paris 
(capital  80.000.000  de  francs)  qui  est  chargée  du  service 
financier  de  la  Compagnie  pour  la  France;  elle  est  également 
chargée  de  recevoir  les  demandes  de  souscription  aux  obli- 
gations précitées,  demandes  qui  peuvent  être  adressées  aussi 
aux  banques  et  aux  banquiers  de  Paris  et  des  départements. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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20  juillet  1910. 

Blé:  La  situation;  les  cours.  —  Vins:  Estimation  de  la  future 
récolte;  la  situation;  les  cours.  Alcools  :  La  production  des  neuf 
premiers  mcis.  —  Sucres  :  La  situation;  les  cours.  —  Métaux: 
Les  cours. 

Blé.  —  On  chercherait  eu  vain  à  se  faire  une  idée,  même 
approximative,  de  l'importance  de  la  future  récolte.  Telle  est 
la  diversité  des  apparences,  même  dans  les  régions  voisines, 
qu'on  ne  peut  porter  un  jugement  d'ensemble,  et  qu'il  faudra 
nécessairement  attendre  les  battages  pour  pouvoir  se  faire 
une  opinion.  Mais  notons  que,  dans  l'ensemble,  la  note  pes- 
simiste domine,  car  le  beau  temps  ne  paraît  pas  devoir  re- 
venir. 

Voici,  d'après  Berbohm,  un  jugement  sur  la  situation 
internationale  : 

«  La  réduction  de  la  récolte  américaine,  d'après  le  rapport 
de  Washington,  est  plus  sérieuse  que  l'on  pensait,  et,  d'après 
les  indications  actuelles,  les  Etats-Unis,  même  après  l'arrivée 
de  réserves  de  vieux  blé  pendant  la  nouvelle  campagne,  au- 
ront un  plus  faible  surplus  exportable  que  pendant  la  saison 
qui  va  se  terminer.  Le  Canada,  lui  aussi,  selon  toute  pro- 
babilité, ne  pourra  faire  aucune  réserve  appréciable.  En 
conséquence,  les  pays  importateurs  dépendront  encore  plus 
qu'auparavant  de  la  Russie  et  de  la  Roumanie.  Jusqu'à  pré- 
sent on  pense  que  la  Roumanie  aura  une  récolte  exception- 
nellement bonne.  Les  derniers  rapports  de  Russie,  tant 
privés  qu'officiels,  ne  sont  plus  aussi  favorables  qu'il  y  a 
quelques  semaines,  mais  on  pense  toujours  que  le  rendement 
sera  d'une  bonne  moyenne,  et.  avec  les  fortes  réserves  que 
l'on  croit  subsister  toujours  en  Russie  depuis  la  dernière 
récolte,  ce  pays  doit  être  en  position  d'exporter  libéralement, 
mais  non  toutefois  sur  une  échelle  aussi  considérable  que 
pendant  la  campagne  actuelle.  » 


Quant  aux  cours,  malgré  la  médiocrité  des  affaires,  ils  se 
sont  encore  raffermis  sur  tous  nos  marchés  de  l'intérieur.  La 
fermeté  a  aussi  repris  le  dessus  en  Allemagne  et  en  Amé- 
rique. 

A  Paris,  le  courant  fait  27  ;  le  prochain  est  à  26  50. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

23  juin 
1910 

30  juin 
1910 

7  juin. 

1910 

15juill. 
1910 

Sljuill. 
1910 

Fr. 

TrT 

~~FrT 

Fr. 

~Y~ 

25  25 

25  .. 

25  .. 

25  37 

27  .. 

18  54 

18  82 

18  82 

19  03 

20  66 

22  93 

25  53 

25  65 

26  31 

27  09 

19  95 

19  97 

19  16 

19  33 

19  55 

19  40 

20  23 

20  33 

19  83 

20  35 

20  44 

21  02 

21  27 

21  25 

21  33 

Farines-fleurs.  —  La  demande  est  active  et  les  transac- 
tions restent  très  importantes.  Les  prix  sont  en  hausse  sen- 
sible. 

A  Paris,  le  courant  du  mois  fait  35  fr. 


Les  documents  statistiques  de  l'administration  des  douanes, 
communiqués  aujourd'hui,  nous  permettent  d'établir  le 
mouvement  de  nos  importations  et  exportations  de  céréales 
et  farineux  alimentaires,  pendant  le  mois  de  juin  1910,  c'est- 
à-dire  pendant  les  onze  premiers  mois  de  la  campagne 
1909-10.  Cette  importation  s'est  élevée  à  3.436.588  hectolitres 
dont  1.351.872  hectolitres  pour  l'Algérie,  la  Tunisie  et  la 
zône  franche. 


Vins.  —  Le  Moniteur  l'inicolc  a  fait  une  enquête  sur  les 
apparences  de  la  récolte  après  la  floraison.  Il  a  cherché, 
dit-il,  à  centraliser  les  renseignements  relatifs  à  nos  divers 


vignobles  ;  d'établir,  pour  la  France  entière  et  pour  l'Algérie, 
une  base  d'évaluation  dont  le  commerce  et  la  production  ont 
un  égal  besoin  pour  la  fixation  des  cours. 

Voici  un  résumé  de  cette  enquête.  Pour  l'ensemble  des 
départements  gros  producteurs  de  vins  du  Midi,  on  peut 
s'attendre  à  une  récolte  à  peu  près  égale  à  celle  de  1909. 

En  Bourgogne,  Beaujolais,  Maçonnais  et  Franche-Comtér 
au  début,  les  apparences  étaient  généralement  en  faveur  de 
quantités  sensiblement  supérieures  à  celles  de  1909,  qui  fut 
une  année  de  production  médiocre,  pour  l'ensemble  de  ce 
groupe.  Dès  à  présent  il  ne  parait  guère  permis  d'espérer 
qu'un  rendement  égal  et  parfois  même  inférieur. 

Dans  la  région  du  Sud  Ouest,  qui  comprend  la  Gascogne 
et  le  Bordelais,  le  déficit  par  rapport  à  l'année  dernière,  qui 
déjà  fut  tout  juste  moyenne,  existe  certainement,  mais  sans 
être  aussi  important  qu'on  ne  l'avait  craint  d'abord. 

Dans  le  Centre,  l'Ile-de-France  et  la  Champagne,  la  supé- 
riorité par  rapport  à  l'année  dernière  était  fort  importante 
au  début;  mais  d'assez  sensibles  réductions  se  sont  pro- 
duites ces  dernières  semaines  et  on  est  aujourd'hui  au-des- 
sous de  la  moyenne. 

D'après  ces  données,  quelle  idée  peut-on  se  faire  à  ce  jour 
de  la  production  encore  possible  aux  prochaines  vendanges  ? 
En  critiquant  les  chiffres  que  faisaient  ressortir  les  notes 
des  professeurs  d'agriculture,  nous  disions  qu'ils  étaient  gé- 
néralement trop  bas  

Depuis  les  intempéries,  les  maladies  cryptogamiques,  la 
cochylis  ont  occasionné  des  diminutions  fort  sensibles  dans 
diverses  régions.  Citons  la  Bourgogne,  l'Auvergne,  l'Allier, 
la  Loire,  le  Beaujolais,  le  Jura,  la  Franche-Comté,  la  Savoie, 
la  Champagne,  l'Ile-de-France,  la  Sarthe,  l'Anjou.  Les  dom- 
mages partiels  subis  dans  ces  régions  sont  aujourd'hui  irré- 
parables. Quant  aux  régions  oit  jusqu'à  ce  jour  les  dom- 
mages sont  encore,  par  une  chance  heureuse,  plutôt  imminents 
qu'actuels,  toute  plus-value  par  rapport  à  1909  ne  tarderait 
pas  à  être  compromise,  si  le  régime  détestable  que  nous 
avons  depuis  si  longtemps  ne  faisait  place  dès  maintenant  à 
une  suite  suffisamment  prolongée  de  beaux  jours. 

En  Algérie,  la  floraison,  quoique  contrariée  à  diverses  re- 
prises pendant  son  cours,  a  pu  se  terminer  sans  grande  cou- 
lure, la  fructification  se  fait  bien  et  la  récolte  paraît  devoir 
égaler  celle  de  l'année  dernière.  Pour  la  Tunisie,  il  y  aura 
moins  que  l'an  passé. 

*** 

Bien  que  depuis  huit  jours  les  circonstanefs  atmosphéri- 
ques se  soient  améliorées  et  qu'on  soit  moins  pessimiste,  la 
fermeté  des  cours  persiste  et  s'accentue  même. 

Dans  le  Midi,  les  achats  importants  ont  recommencé,  de 
sorte  que  les  cours  ont  encore  haussé.  Sur  le  marché  de 
Cette  les  bons  vins  rouges  font  2  fr.  25  le  degré;  les  vins 
courants  sont  à  20  fr.  l'hecto.  Dans  le  Gard,  le  cours  de  25 
francs  l'hecto  est  courant.  Mêmes  cours  pour  la  Provence, 
où  l'on  entrevoit  le  cours  de  27  fr.  l'hecto. 

Dans  la  Bourgogne  et  principalement  le  Beaujolais,  les 
perspectives  ne  s'améliorent  pas.  Les  cours  haussent  tou- 
jours. Pour  certains  vins,  les  cours  ont  augiv.e.Ué  de  25  0/0 
en  un  mois. 

Dans  le  Bordelais,  les  circonstances  défavorables  persis- 
tent. La  tendance  des  cours  reste  à  la  hausse. 

A  Paris,  sur  le  marché  de  Bercy,  la  hausse  s'accentue  et 
persistera  vraisemblablement  encore  quelque  temps.  On  ne 
trouve  plus  de  vin  rouge  au-dessous  de  30  fr.  l'hectolitre  et 
de  blanc  au-dessous  de  34  francs. 


Alcools.  —  Le  retour  de  la  chaleur  améliore  rapidement 
les  conditions  de  la  récolte  des  betteraves. 
Malgré  cette  circonstance,  la  hausse  des  cours  persiste. 
Le  disponible  fait  60  fr.  25.  le  courant  60  fr.  50. 


La  direction  générale  des  contributions  indirectes  vient  de 
publier  au  Journal  Officiel  le  tableau  de  la  production  et  du 
mouvement  des  alcools  au  3i»  juin  afférent  aux  neuf  premiers 
mois  de  la  campagne,  comparativement  à  1908-1909. 
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Il  ressort  île  ces  chiffres  que  : 

1°  Pour  la  production  des  bouilleurs  de  cru  dont  la  fabri- 
cation est  contrôlée  et  des  distillateurs  de  profession,  les 
quantités  d'alcool,  provenant  de  la  distillation  des  produits 
suivants,  s'élèvent  en  hectolitres  à  : 

1909-1910  1908-1909 

Vins   74.960  105.474 

Cidres  et  poirés   4.941  4.968 

Marcs  et  lies   37.492  41.009 

Substances  farineuses   316.246  243.813 

Betteraves   1.212.315  1.239.802 

Mélasses   375.662  385.986 

Autres  substances   89  177 

Total   2.021.005  2.021.229 


Soit  une  diminution  sur  l'année  dernière  de  224  hectolitres. 

2°  Pour  la  production  des  bouilleurs  de  cru,  les  quantités 
d'alcool,  provenant  de  la  distillation  des  produits  suivants, 
s'élèvent  approximativement  en  hectolitres  à  : 

1909-1910  1908-1909 

Vins   22.000  92.000 

Cidres  et  poirés   69.000  58.000 

Marcs  et  lies   99.000  136.000 

Totaux   190.000  286.000 

Soit  une  diminution  de  96.000  hectolitres  sur  l'année 
dernière. 


Sucres.  —  Les  journées  se  suivent  sans  apporter  de  chan- 
gement appréciable  dans  la  situation  de  cette  article.  La  ten- 
dance des  cours  est,  partout,  à  la  fermeté. 

Les  stocks  visibles  dans  le  monde  étaient,  au  13  juillet,  de 
1.886,125  tonnes,  contre  2.C67.822,  à  la  même  date  de  l'année 
dernière.  Cette  statistique  est  encore  un  argument  en  faveur 
de  prix  plus  élevés. 

Dans  leur  circulaire  hebdomadaire,  MM.  P.  Ehrenbaum 
et  C  de  Hambourg  font  remarquer  que  plus  le  mois  d'août 
approche,  plus  on  agite  la  question  de  savoir  quelle  sera  la 
tournure  que  pourront  prendre  les  liquidations  août  et  sep- 
tembre. 

Cette  année,  il  est  plus  difficile  que  jamais  de  se  faire  une 
idée  à  ce  sujet,  car  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  ce  n'est 
pas  la  situation  statistique  mais  bien  le  bon  vouloir  des 
grands  spéculateurs  qui  décideraen  première  ligne  de  l'orien- 
tation ultérieure  des  prix  de  l'août  et  du  septembre,  étant 
donné  qu'avec  leurs  engagements  ils  ont  la  haute  main  sur  le 
marché. 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  fermeté  domine  toujours  et  les 
affaires  sont  actives. 

En  sucre  blanc  n°  3,  on  cote  4ô  87.  Les  sucres  roux  sont 
à  47  ... 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

22  juin 

29  juin 

6  juill. 

13juill. 

SOjuill. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  75 

41  50 

41  75 

42  50 

46  87 

35  80 

37  90 

36  20 

36  09 

36  90 

35  87 

37  .. 

37  25 

36  50 

36  &5 

33  .. 

36  40 

36  15 

37  16 

37  95 

36  05 

35  .. 

36  75 

37  27 

36  69 

36  35 

37  20 

37  30 

36  16 

S7  12 

New-York(moscovad) 

42  05 

43  45 

43  15 

43  45 

Soies.  —  La  situation  reste  toujours  la  même  sur  le  mar- 
ché de  la  soie.  On  cherche  une  orientation  et,  pendant  ce 
temps,  tout  le  monde  se  tient  sur  l'expectative.  L'abstention 
de  l'Amérique  gène  toujours  les  opérations,  car  c'est  de  ce 
côté  que  l'on  semble  attendre  le  mot  d'ordre. 

En  attendant,  la  fermeté  des  cours  a  persisté  chez  nous, 
car  les  vendeurs,  même  dans  le  marasme  actuel  des  affaires, 
maintiennent  leurs  prétentions. 


On  a  coté  pour  les  produits  d'Europe  et  du  Levant  : 
Grèges  Cévennes,  1"  ordre  12/16,  49  fr.  ;  Grèges  France, 
2»  ordre  10/12,  45  fr. ;  Grèges  Italie,  2«  ordre  11/13,  45  fr.; 
Grèges  Brousse,  1"  ordre  16/18,  42-43  fr.  ;  Grège  Brousse, 
2*  ordre  13/15,  40-41  fr.  ;  Grèges  Syrie,  1"  ordre  9/11,  43-44 
francs;  Grèges  Hongrie  1"  ordre  12/16,  47-48  fr.;  Trames 
Canton  fil.,  1"  ordre  22/24,  43  fr.  50;  Trames  Chine  t.  c, 
1er  ordre  36/40,  39  fr.  50  :  Trames  Japon  t.  c.,  1"  ordre  28/32, 
46  fr.  ;  Organsins  Syrie,  1"  ordre  19/21,  51  fr.  ;  Organsins 
Chine  fil.,  1"  ordre  19/21,  52  fr.  ;  Organsins  Japon  fil.,  1"  or- 
dre 22/24,  49  fr. 

Les  produits  d'Extrême-Orient  ont  fait  : 

Grèges  Chine  fil.  best  I  9/11,  47  fr.  25-47 'fr.  50;  Grèges 
Chine  fil.  Commercial  ilag  1  9/11,  43  fr.  ;  Grèges  Chime 
Small  Bull'alo  I,  28  fr.  50  ;  Grèges  Chine  Mars  SSS,  28  fr  50; 
Grèges  Chine  Mars  I  Kungkee,  27  fr.  75  ;  Grèges  Japon  fil. 
1  1/2  9/11,  43  fr.  50-44  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  10/12, 
42  fr.;  Grèges  Japon  fil.  1  1/211/13,  42  fr.  ;  Grèges  Japon  fil. 
1  1/2-2  11/13,  41  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15, 
39  fr.  75;  Grèges  Canton  fil.  best  2  9/11.  36  fr.  50  ;  Grèges 
Canton  fil.  bon  1  11/13,  36  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  bon  1 
13/15,  34  fr.  75;  Grèges  Canton  fil.  bon  1  16/18,  33  fr.;  Grè- 
ges Canton  fil.  petit  1  16/18,  32  fr.  50. 


Métaux.  —  La  faiblesse  des  cours  domine  toujours 
au  marché  du  cuivre,  à  cause  des  menaces  de  crise  aux 
Etats-Unis  et  le  peu  d'entrain  des  consommateurs.  La  circu- 
laire de  Henry  R.  Merton  écrit  :  «  Le  plus  bas  prix  de  cette 
semaine  n'a  pas  été  égalé  depuis  décembre  1802,  et  la  liqui- 
dation effectuée  a  notamment  réduit  les  engagements  à  la 
hausse.  Une  large  part  du  cuivre  qui  pressait  sur  le  marché 
a  été  absorbée  par  le  commerce,  et  l'on  s'attend  à  de  bonnes 
délivraisons  des  magasins  publics.  De  l'autre  côté,  les  pro- 
ducteurs ont  placé  une  grande  partie  de  leur  produit,  puisque 
la  plupart  d'entre  eux  avaient  vendu  franchement  aux  prix 
cotés  maintenant  par  l'Amalgamated,  et,  quoiqu'ils  veuillent 
bien  accepter  des  prix  légèrement  inférieurs  à  ceux-là,  ils 
n'ont  pas  suivi  de  tout  près  la  baisse  survenue  ici.  De 
bonnes  affaires  se  feraient,  sans  doute,  si  ces  producteurs 
s'approchaient  encore  un  peu  aux  idées  des  acheteurs,  car 
la  consommation  en  Europe  est  très  satisfaisante.  Les  avis 
américains  sont  un  peu  moins  encourageants,  et  les  fabri- 
cants, après  avoir  acheté  pour  leurs  besoins  rapprochés  aux 
prix  réduits,  se  tiennent  de  nouveau  à  l'écart.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  sont  revenues  à  142  fr. 
les  100  kilos  ;  les  premières  marques,  à  143  fr. 

Peu  de  changement  au  marché  de  Vétain,  qui  ne  présente 
presque  aucun  intérêt  ;  on  a  l'air  de  se  régler  sur  les  ten- 
dances du  cuivre.  En  tout  cas,  on  ne  garde  que  difficilement 
les  cours  actuels.  L'étain  Banka  fait  400  fr.  les  100  kilos  ; 
l'étain  Billiton,  395  fr. 

Au  plomb,  on  est  resté  très  calme;  les  transactions  sont 
très  limitées.  Les  marques  ordinaires  se  maintiennent  â 
38  fr.  75  les  1C0  kilos  à  Paris. 

En  zinc,  la  demande  est  bonne  et  les  prix  sont  toujours 
sans  variation. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etaia  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  di«p. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible.  . 

Olascow 
Pont»  disponible 


22  iuin 

29  juin 

6  julliet 

13  juillet  20  juillet 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

*  ah.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

*  sh. 

i  sh. 

d. 

54  13  9 

54  18  . 

54   7  6 

56  8 

9 

?3  17 

6 

55  8  9 

55  13  9 

55  1/2  . 

57  3 

•) 

54  8 

9 

148    .  . 

148  17  6 

149  15  . 

148  17 

6 

148  10 

148  17  6 

149  n  6 

150  !o  . 

ItO  2. 

6 

149  12 

6 

12  2  6 

!3  ..  . 

13   .  . 

13  1 

3 

13 

12  16  3 

12  13  9 

12  12  6 

13  9 

12  11 

3 

22  2  6 

22  2  6 

22  .  . 

22  5 

22  7 

6 

49  1 

48  9 

49   .  . 

49  4 

48  10 

Hermès. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  19  juillet  1910. 

La  majorité  au  «  Reichstag  ».  —  La  Bourse  de  Berlin.  —  Le  marché 
monétaire.  —  Les  industries.  -  La  future  récolte.  —  Les  grandes 
banques. 

Gemme  la  violence  des  discussions  autour  de  l'ency- 
clique s'est  calmée,  et  eomme,  en  ce  temps  de  vacances 
parlementaires,  la  polémique  des  partis  n'avait  d'autre 
aliment,  la  politique  chôme  complètement,  cela  ne 
veut  pas  dire  que  l'émotion  par  laquelle  l'Allemagne 
entière  a  été  remuée  n'aura  aucune  conséquence  dans 
l'avenir  et  restera  simplement  à  l'état  de  souvenir.  Ce 
serait  une  grave  erreur  de  le  croire.  Dès  la  rentrée  du 
Parlement,  on  constatera  que  le  travail  de  désagréga- 
tion de  la  majorité  actuelle  aura  été  très  profond.  On 
en  a  dès  maintenant  un  indice  presque  certain  à  l'atti- 
tude gênée  des  organes  du  Centre,  encore  plus  qu'aux 
rancunes  tenaces  que  révèle  de  temps  en  temps  une 
sortie  des  journaux  conservateurs.  Et  l'on  peut  déjà 
escompter  un  nouveau  groupement  des  partis  qui  aura 
une  répercussion  sur  toute  la  politique  intérieure,  — 
surtout  sur  la  politique  financière  et  douanière. 

La  Bourse  de  Berlin  vient  de  subir  des  influences 
qui  ont  contribué  à  la  déprimer.  D'abord  les  nouvelles 
défavorables  du  marché  de  New- York  auxquelles  elle 
redevient  sensible.  En  second  lieu,  l'ébranlement  gé- 
néral qu'a  causé  la  déconfiture  de  la  iXiederdeatsche 
Bank,  un  des  établissements  de  crédit  les  plus  impor- 
tants de  l'Empire.  On  parlait  depuis  longtemps  des 
graves  difficultés  au  milieu  desquelles  se  débattait 
cette  banque,  mais  jusqu'au  dernier  moment,  on  avait 
conservé  l'espoir  qu'elle  pourrait  les  surmonter.  La 
déception  a  été  grande  et  la  Bourse  de  Berlin  en  a 
éprouvé  un  important  et  général  mouvement  de  recul. 
Le  pis  est  que  les  tentatives  de  sauvetage  de  la  Nieder- 
deutsche  Bank  ne  semblent  pas  devoir  être  couronnées 
de  succès.  En  tout  cas,  elles  n'ont  eu,  jusqu'à  présent, 
aucun  résultat  satisfaisant. 

Ajoutez  à  cela  que  notre  marché  financier  recom- 
mence à  se  solidariser  avec  celui  de  New-York,  dont 
l'influence  n'est  guère  raffermissante,  et  vous  com- 
prendrez que  nous  ne  sommes  pas  précisément  orientés 
vers  la  fermeté. 

D'ailleurs,  tous  les  appuis  que  la  Bourse  aurait  pu 
trouver  en  dehors  d'elle-même  lui  manquent.  Voilà 
que  l'on  recommence  à  avoir  d'assez  vives  inquiétudes 
au  sujet  de  la  future  récolte  du  blé.  T,es  derniers  avis 
arrivés  des  différentes  parties  de  l'Empire  sont  peu 
favorables.  Et  comme  on  avait  espéré  une  bonne  ré- 
colte jusque  dans  ces  derniers  jours,  la  déception  est 
vive. 

Les  optimistes  proclament  actuellement  la  bonne 
situation  du  marché  monétaire;  les  disponibilités  mo- 
nétaires sont, effectivement, plus  abondantes  et  le  bilan 
de  la  Reichsbank  accuse  aussi  une  amélioration  de  son 
statut.  En  réalité,  le  marché  monétaire  n'a  guère  d'ai- 
sance. Le  bilan  de  la  Reichsbank  accuse  bien  une  nou- 
velle réserve  do  billets  libres  d'impôt,  mais  les  besoins 
de  la  fin  du  mois  seront  tels  sur  le  marché  et  dans  les 
banques  qu'on  peut  prévoir,  à  bref  délai,  une  forte 
tension.  Les  banques  la  prévoient  si  bien,  qu'elles 
prennent  déjà  de  sérieuses  précautions  pour  y  faire 
face.  On  s'attend  même  à  ce  que  la  tension  imminente 
se  prolonge  longtemps  —  probablement  jusqu'à  la  fin 
de  l'année.  Le  second  semestre  de  l'année  ne  nous  ap- 
portera certainement  ni  allégement  monétaire, ni  abais- 
sement du  taux  de  l'escompte.  Le  taux  de  l'escompte 
hors  banque  a  remonté,  dans  les  derniers  jours,  à 
,1  1/8  0/0.  L'escompte  au  jour  le  jour  oscille  entre 
4  0/0  et  3  1/2  0/0. 

Malgré  la  faiblesse  de  la  Bourse,  les  transactions 
sur  nos  fonds  d'Etat  augmentent  d'ampleur,  ce  qui 


n'est  pas,  chez  nous,  un  bon  signe,  car  c'est  l'indice 
que  le  public  abandonne  les  valeurs  industrielles. 

Ce  n'est  pas  un  caprice  inexplicable, car  les  plus  récen- 
tes nouvelles  des  industries  ne  sont  pas  des  meilleures. 
D'essor  industriel,  on  ne  peut  même  plus  en  parler  ; 
mais  le  courant  moyen  des  affaires  a  lui-même  l'air  de 
diminuer  dans  les  métallurgies  et  les  charbonnages. 
Partout  règne  un  sentiment  d'insécurité  qui  entrave 
les  affaires  et  ne  laisse  subsister  que  les  transactions 
urgentef,  au  jour  le  jour.  L'extraordinaire  est  que, 
malgré  ce  fléchissement  général  du  niveau  des  affaires, 
les  organes  spéciaux  de  la  grande  industrie  traitent 
encore  toujours  de  la  probabilité  de  la  prochaine  re- 
prise. A  ne  considérer  que  les  bilans  semestriels  que 
viennent  de  faire  connaître  quelques  grandes  entre- 
prises du  fer  et  du  charbon,  la  situation  serait  bonne. 
L'activité  n'a  cessé  d'être  en  progrès  pendant  le  pre- 
mier semestre  de  1910. 

C'est  ainsi,  par  exemple,  que  le  syndicat  de  l'acier 
a  produit,  dans  les  six  premiers  mois  de  1910,  en  pro- 
duits A,  les  plus  importants,  2.581.257  tonnes,  contre 
seulement  2.488.713  tonnes  dans  la  même  période  de 
1909.  Il  en  est  de  même  pour  la  plupart  des  charbon- 
nages. Malheureusement  pour  toutes  ces  entreprises 
l'augmentation  des  bénéfices  n'a  pas  correspondu  à  une 
augmentation  de  la  production. 

Le  premier  semestre  aura  été,  par  contre,  favorable 
à  nos  grandes  banques.  Ce  qu'on  connaît  déjà  de  leurs 
bilans  semestriels  est  très  satisfaisant  et  cette  période 
a  été  pour  elles  une  des  plus  profitables. 


Informations  lco»ps  et  Financières 

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 
P.apital  social  


Réserve. 

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1910 


1909 


16  juill. 

Ht.  7juil. 

16  juill. 

•il.  7juil. 

1.082.97G 

+  44.752 

1.078. 380 

+  38.959 

65.462 

+    ï -91"? 

68.923 

+  1.S65 

29.630 

+  7.o07 

33.956 

+  12.195 

931.315 

—104.907 

928.378 

—  75.873 

87.825 

—  31-689 

79  507 

-  38.489 

124.109 

—  11.893 

275.866 

—  16.622 

188.907 

+    1 .203 

169.366 

+  9-283 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.606.955 

—139.323 

1.570  846 

-139.499 

625.085 

+  43  276 

7S6.385 

+  70.385 

33.364 

+  0.661 

32.551 

+    0  52  2 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


Ci 

a 

c 

o 

<o  « 
S  3  " 

"S 

V 

o 

<u  S 
fcS 

Taux 

de 
l'esc. 
% 

DATES 

■* 
O 

M 
n 
•4 

Circula 

=  -  ^ 

°  a  -a 
U  o 

M 

a 

a 
t» 
«i 

a ._ 

m 

•Ci 

ce  a 

o 

eu 

26  mai. . 

881.517 

301.640 

1.450 

657 

85! 

02 

4-  309 

4  1/2 

31    »  ... 

837.421 

302.848 

1.536 

6C8 

913 

90 

+  154 

• 

10  juin. . . 

834  519 

297.692 

1.478 

6ô3 

863 

69 

■r  213 

!5    »  ... 

854.988 

301.445 

1.435 

691 

842 

75 

+  288 

» 

24    »  ... 

860.121 

305.805 

1  161 

676 

837 

76 

+  277 

2  juillet. 

734.200 

292. f 94 

1.923 

6SI 

1.188 

256 

—  352 

751  994 

S86  224 

1.746 

582 

1  U3C 

119 

—  150 

16     »  . 

794.045 

Ï88.925 

1.607 

625 

931 

88 

+  ** 

Les  émissions  en  Allemagne  pendant  le  premier 
semestre  1910.  —  Voici,  d'après  la  Gazette  de  Francfort, 
la  slatistique  dos  émissions  effectuées  ou  Allemagne  pendant 
le  premier  semestre  de  l'année  on  cours.  Elles  ont  .été  de 
2.0.-»-.  170.000  marks  (valeur  en  Bourse  ,  au  lieu  de  seulement 
'X9T>. OO0  marks  pendant  le  second  semestre  l'.Kd', et  confie 
2.Sl5p8ÛO.O00  marks  pour  le  premier  semestre  de  Tan  dernier. 
L'activité  reste  donc  considérable.  La  moins-vàlue,  d  ailleurs 
assez  légère,  résulte  uniquement  de  la  diminution  dos  em- 
prunts d'Etat  dont  la  valeur  en  Bourse  n'a  été  que  de 
621/26QXJ80  marks  durant  !e  premier  semestre  1910  contre 
1.008.290.000  marks  pendant  la  même  période  de  1909). 
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Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  émissions  en  Alle- 
magne durant  le  premier  semestre  1908  et  le  premier  semestre 
1910. 

1"  semestre  1909      1"  semestre  1010 


Emissions 


Empr.  d'Etat  allem. 

—  étrangers  

—  de  Villes 
Obi.  hypoth.  allem. 

—  —  étrang. 
Autres  obligations. . 
Act.  des  Banques. . . 

—  de  Ch.  de  fer. . 

—  Industrielles... 

Total  


Valeur 

Valeur 

Valeur 

Valeur 

no  min. 

au  cours 

noniin. 

au  cours 

(Millions  de  marks) 

1.011.00 

1.008.20 

000.55 

621.26 

121.49 

115.77 

220.68 

200  ». 

412.83 

416.62 

3M5.80 

332.80 

357.94 

357.94 

320  » 

320  » 

20.69 

20.21 

4  » 

2  .» 

190.50 

184.22 

300.40 

341.44 

37.52 

42.50 

70.15 

86.40 

2.25 

2.81 

120.98 

160.70 

70.40 

130.46 

2.272.95 

2.315.25 

2.002.23 

2.052.17 

La  production  du  fer  brut  pendant  le  premier  semes- 
tre. —  Pendant  le  premier  semestre  de  l'année  en  cours,  la 
production  du  fer  brut  en  Allemagne  a'été  de  7.202.032  ton- 
ne<.  contre  6.252.489  pendant  la  même  période  de  1909, 
6.049.721  durant  le  premier  semestre  de  1908  et  6.355.953 
tonnes  pour  le  même  laps  de  temps  en  1907.  Les  résul- 
tats enregistrés  en  1910  constituent  d'ailleurs  un  record 
considérable.  Voici  un  tableau  donnant  le  détail  mensuel 
de  la  production  des  premiers  semestres  des  quatre  dernières 
années  : 


Production  du  fer  brut  en  Allemagne 
1907  1908  1909 


1910 


1.062.152 
978.191 
1.009.257 
1.077.703 
1.094.314 
1.044.336 


(En  tonnes) 
1.061.329  1.021.721 


994.186 
1.046.998 

979.866 
1.010.917 

956.425 


949.667 
1.073.216 
1.047.197 
1.090.467 
1.067.421 


1.177.574 
1.091.351 
1.250.184 
1.202.117 
1.261.735 
1.219.071 


Janvier  

Février  .... 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Total  du  1er sem.  6.355.953  6.049.721  6.252.489  9.202.032 
Il  est  également  intéressant  de  constater  que  la  production 
quotidienne,  toujours  très  élevée  pendant  les  six  derniers 
mois,  a  augmenté  beaucoup  en  mai,  et  est  restée  considéra- 
ble en  juin  ;  elle  fut  de  37.986  tonnes  en  janvier,  38.977  en 
février,  40.325  en  mars,  40.071  en  avril,  40.701  en  mai  et 
40 . 636  en  j uin.   

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  21  juillet  1910. 

Le  marché  est  indécis  ;  les  fonds  allemands  et  prussiens 
sont  calmes  ;  les  valeurs  industrielles  faibles'. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  50;  Busse  1902  92  75; 
Deutsche  Bank,  251  50;  Harpener,  190  ..;  Laura,  176  25; 
Bochumer,  231  50. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  20  juillet  1910. 
Le  programme  naval.  —  Le  marché  monétaire.  —  Le  mouvement  de 
l'or  peucUnt  le  premier  semestre.  —Les  émissions  pendant  le 
second  trimestre. 

L'opinion  s'est  occupée  beaucoup,  cette  huitaine,  du 
budget  naval,  qui  est  venu  en  discussion  jeudi  à  la 
Chambre  des  communes.  A  une  critique  d'un  député 
nationaliste  irlandais,  qui  a  blâmé  le  programme  de  la 
marine  qu'il  considère  comme  «  monstrueux  »,  M. 
Asquith  a  répondu  par  un  discours  très  important,  où 
il  a  défini  d'une  manière  très  nette  la  situation  navale 
de  l'Angleterre. 

Après  avoir  déclaré  que  les  armements  du  Royaume- 
Uni  n'étaient  nullement  dirigés  contre  l'Allemagne,  le 
premier  ministre  a  fait  une  comparaison  extrêmement 


intéressante  entre  le  nombre  des  Dreadnoughts  anglais 
et  celui  des  Dreadnoughts  allemands.  D'après  lui,  il  y 
aurait  actuellement,  terminées  et  prêtes  à  partir  en 
guerre,  dix  de  ces  grosses  unités  en  Angleterre  et  cinq  en 
Allemagne.il  y  aurait  en  outre  six  de  ces  navires  lancés 
en  Angleterre  et  cinq  en  Allemagne;  il  y  en  aurait 
enfin  quatre  en  chantier  en  Angleterre  et  trois  en  Alle- 
magne. Quatre  unités  nouvelles,  auraient  été  comman- 
dées en  avril  par  le  gouvernement  allemand.  Voici 
maintenant,  pour  l'avenir  immédiat,  un  état  compa- 
ratif des  flottes  de  ces  deux  pays  :  A  la  fin  de  1911, 
l'Angleterre  aura  16  Dreadnoughts  en  service,  et  l'Alle- 
magne 11.  En  avril  1912,  l'Angleterre  en  aura  20,  l'Al- 
lemagne 13;  au  printemps  de  1913,  l'Angleterre  en 
aura  25,  l'Allemagne  17.  En  1914,  l'Angleterre  en  aura 
25,  plus  2  Dreadnoughts  coloniaux  qu'elle  pourra  rete- 
nir provisoirement  dans  les  eaux  anglaises  ;  l'Allema- 
gne en  aura  alors  21. 

Il  va  sans  dire  que  ces  chiffres  ne  tiennent  pas 
compte  des  cuirassés  antérieurs  au  type  Dreadnought, 
et  dont  quelques-uns  sont  bien  peu  inférieurs  en  puis- 
sance aux  unités  les  plus  récentes.  Néanmoins,  il  est 
hors  de  doute  que  la  différence  entre  les  Hottes  anglaise 
et  allemande  ira  en  s'atténuant  au  fur  et  à  mesure  que 
les  unités  antérieures  aux  Dreadnoughts  seront  mises 
hors  de  service.  Et  il  est  intéressant  de  signaler  que 
M.  Asquith  n'a  pas  fait  allusion  à  la  prétention  mon- 
trée jusqu'ici  par  le  Royaume-Uni  de  conserver  le 
«  Two  Power  Standard  »,  c'est-à-dire  de  maintenir  sa 
Hotte  à  un  niveau  assez  élevé  pour  qu'elle  fût  au  moins 
équivalente  en  puissance  aux  flottes  réunies  de  deux 
nations  quelconques. 

Parlant  récemment  de  l'accroissement  des  dépenses 
publiques,  qui  ont  doublé  en  l'espace  de  vingt  ans, 
M.  Lloyd  George  a  signalé  les  difficultés  financières 
que  ne  peut  manquer  de  déterminer  cette  politique  na- 
vale, l'augmentation  du  budget  de  la  marine,  qui  a 
déjà  passé,  en  vingt  années,  de  30  millions  de  livres 
sterling  à  70  millions,  ayant  des  chances  de  devenir 
un  phénomène  chronique. 

La  situation  demeure  fort  satisfaisante  sur  le  mar- 
ché monétaire;  les  avances  au  jour  le  jour  s'obtien- 
nent entre  1  et  1  1/4  0/0;  les  avances  à  la  semaine,  à 
1  1/4  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  111.344  liv.  st.  de  l'encaisse, 
qui  arrive  à  41.372.907  liv.  st.,  tandis  que  la  réserve 
s'est  accrue  de  31.082.101  liv.  st.  à  31.262.832,  et  que 
la  proportion  de  la  réserve  s'est  avancée  de  46  3/8  à 
50  3/8.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'en- 
caisse était  de  41.000.992  liv.  st.,  la  réserve,  de  29  mil- 
lions 541.587  liv.  st.,  et  la  proportion  de  la  réserve, 
de  52  1/4  0/0. 

Pendant  le  mois  de  juin  dernier,  les  importations 
d'or  en  Angleterre  ont  représenté  un  total  de  6.306.000 
livres  sterling  contre  4.811.000  liv.  st.  en  juin  1909. 
Dans  ce  total,  l'or  brut  entre  pour  4.226.000  liv.  st., 
dont  3.244.000  liv.  st.  fournies  par  le  Transvaal, 
205.000  liv.  st.  par  la  Rhodésie,  187.000  liv.  st.  par 
l'Inde,  182.000  liv.  st.  par  l'Australasie;  il  est  arrivé, 
en  outre,  pour  1.072.000  liv.  st.  d'or  en  barres,  dont 
1.005.000  liv.  st.  provenaient  de  Paris  ;  enfin  936.000 
livres  sterling  de  souverains  ont  été  envoyées  de  divers 
pays,  notamment  332.000  liv.  st.  par  TAllemagne, 
290.000  liv.  st.  par  l'Egypte  et  160.000  liv.  st.  par 
l'Australie. 

Les  exportations  d'or  en  juin  ont  été  de  1.944.000 
livres  sterling,  contre  1.676.000  liv.  st.  en  juin  1909. 
Ces  exportations  ont  porté  pour  917.000  liv.  st.  sur 
l'or  en  barres,  dont  710.000  liv.  st.  pour  l'Allemagne 
et  165.000  liv.  st.  pour  l'Inde,  et  pour  763.000  liv.  st. 
sur  l'or  monnayé  (souverains),  dont  460.000  liv.  st.  à 
destination  de  lAfrique  du  Sud,  et  160.000  liv.  st.  pour 
l'Amérique  du  Sud. 

Pour  le  premier  semestre  de  l'année  en  cours,  les 
importations  d'or  en  Angleterre  ont  atteint  32.832.000 
livres  sterling,  et  les  exportations  22.116.000  liv.  st., 
laissant  ainsi  en  faveur  des  importations  un  solde  de 
10.716.000  livres  sterling. 
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Vous  trouverez  plus  loin  le  détail  des  émissions  an- 
glaises pendant  le  second  trimestre  de  1910.  Vous 
pourrez  voir  que  le  montant  en  est  particulièrement 
élevé,  avec  88.721.000  liv.  st.  Pour  le  premier  trimes- 
tre, le  montant  des  émissions  avait  atteint,  il  est  vrai, 
09.356.000  liv.  st.,  mais  cette  somme  contenait  21  mil- 
lions de  livres  sterling  de  Bons  de  l'Echiquier.  Quoi 
qu'il  en  soit,  on  arrive  pour  le  semestre  au  chiffre 
considérable  de  188.077.000  liv.  st.,  supérieur  à  celui 
de  toute  l'année  1909. 

L'importance  de  ces  demandes  de  capitaux  est  due 
à  la  fois  à  l'activité  industrielle  et  commerciale,  à  la 
spéculation  et  aussi,  naturellement,  à  l'ère  de  détente 
dans  laquelle  se  trouve  depuis  l'année  dernière  la 
politique  internationale. 

Pendant  le  second  trimestre  de  1910,  le  Gouverne- 
ment britannique  n'a  demandé  au  marché  que  des 
prêts  temporaires,  représentés  par  des  Bons  du  Trésor, 
qui  ne  sont  pas  compris  dans  les  chiffres  que  je  vous 
ai  indiqués  ci-dessus.  Par  contre,  les  colonies  britan- 
niques ont  demandé  8.442.000  liv.  st.,  dont  la  plus 
grosse  part  est  allée  au  Canada. 

Les  emprunts  d'Etats  étrangers  ne  se  sont  élevés 
qu'à  3.656.000  liv.  st.  Les  titres  nouveaux  de  chemins 
de  fer  représentent  une  somme  importante,  soit  près 
de  29  millions  de  livres  sterling  ;  ils  proviennent  sur- 
tout d'Amérique.  La  mention  spéciale  doit  être  accor- 
dée aux  actions  de  Sociétés  de  caoutchouc.  Elles  sont 
offertes,  il  est  vrai,  par  petites  quantités,  le  capital  de 
ces  entreprises  étant  ordinairement  peu  élevé,  mais 
leur  nombre  est  tel  que  la  somme  représentée  par  les 
émissions  de  ces  titres  pendant  le  second  trimestre  a 
atteint  10.582.700  liv.  st.,  ce  qui  porte  à  16.670.400 
livres  sterling  le  montant  de  ces  émissions  pour  le  se- 
mestre. 

A  côté  des  émissions  de  titres  de  Sociétés  de  caout- 
chouc, il  convient  de  noter  celles  des  actions  d'entre- 
prises pétrolières,  qui  se  sont  élevées  à  5.710.100 
livres  sterling  pour  le  deuxième  trimestre,  soit  8  mil- 
lions 511.400  liv.  st.  pour  le  semestre. 

En  somme,  l'activité  financière  a  été,  on  le  voit, 
considérable  pendant  les  six  mois  écoulés  et  le  chiffre 
actuel  des  émissions  permet  de  prévoir  qu'à  ce  point 
de  vue,  l'année  1910  constituera  un  record. 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

21  Juillet  1910 
Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   58  572.000 


ACTIF  LlV.  8t. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  40. 122.000 

Tots.1   b8.l72.005 


Total   58.572.000 

Département  des  opérations  de  banque 


passif        Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.482.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   17.59i.000 

Comptes  particuliers.    43  300.000 

Billets  àsept  jours, eic. 


Total   78.958.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17.372.000 

Portefeuille etavances  30 .353 .000 

Billets  en  réserve   30.157.000 

Of  et  argent  monnayés  1 .  C76 . 000 


Total   78.958.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATKS 


2  juin... 

a  »  ... 

16    »  ... 
23  » 
30  » 

7  juillet. 

14     »  . 

21     »  . 


Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'eso. 

7. 

40.443 

28.376 

60.146 

47.345 

3C.517 

50.72 

3  K 

11.517 

26.057 

62.519 

48.314 

31  910 

51.07 

3  % 

42.389 

Ï7.702 

63.819 

48.435 

33.137 

51.90 

m 

43.012 

21.634 

67  857 

51.840 

33.858 

49.85 

• 

42.396 

28.697 

75.143 

60.806 

32.119 

42.77 

D 

11.481 

28.852 

66.958 

53.904 

31.082 

46.40 

• 

41.373 

28  561 

62.094 

48.874 

31.262 

50.32 

1 

41.198 

28.415 

60.891 

47.725 

31.233 

51.27 

Les  Emissions  anglaises  pendant  le  2*  trimestre  de 

1910.  —  L'Economist  vient  de  publier  le  relevé  des  émis- 
sions anglaises  pendant  le  2'  trimestre  1910. 
Voici  les  chiffres  obtenus  depuis  1906  : 


1906 


1907 


1908 


1909 


1910 


(En  milliers  de  livres) 

1"  trimestre .. .     30.267     49.429     45.288     64.238  99.356 

2'      —      ...     55.059     40.305     64.386     56.835  88.721 

3-      —      ...     10.8&5     16.031     31.542     27.695  » 

4'      —      ...     24.013     18.265     50.988     aS.589  » 

Totaux....    1~20.174   123.630   192.204   182.357  188.077 

Passant  à  l'examen  des  différentes  natures  d'empruuts 
YEconomist  les  classe  de  la  manière  suivante  : 

2"  trimestre         l«r  semestre 
1910  1909  1910 

(En  livres  sterling) 

Emprunts  anglais   »  3.840.000  20.895.000 

—  coloniaux....  8.412.100  23.146.200  22.307.100 

—  étrangers....  3.656.000  18.917.900  12.869.600 

—  munie,  angl.  289.500  3.574.600  1.276.000 
Corporations  coloniales.  1.240.000  5.177.600  2.723.700 
Corporations  étrangères.  1.343.000  8.035.400  6.518.300 
Ch.  de  fer  anglais   2.815.000  »  2.815.000 

—  ind.  etcolon.     4.518.000     6.959.900  7.193.000 

—  étrangers....  21. 634.700  17.485.2C0  38.143.900 
Compagn.  minières  : 

Australiennes   »  160.000  170.000 

Sud-Africaines   1.992.500  3.297.600  2.176.500 

Autres   ] . 323 . 800  2 . 087 . 5H0  2 . 889 . 200 

C'"d'Explor.et  deterrit.  8.752.900  2.240.600  11.3n7.300 

Brasseries  et  Distilleries  100.000  »  275.000 

Commission,  exportât.. .  250.000  »  250.000 

Manufactures   776. 0Q0  1.357.500  2.013. 200 

Sociétés  commerciales..  233.200  1.578.200  233.200 

—  territoriales....  2.620.300  2.308.600  3.934.500 

—  de  caoutchouc .  10.582.700  937.800  16.670.400 

—  pétrolifères....  5.710.100  1.375.000  8.511.400 

—  métallurgiques.  2.719.600  478.100  3.270.800 

—  d'électricité....  778.800  2.881.200  3.525.900 
Tramwavs  et  Omnibus..  1.558.800  7.455.600  3.912.600 

Automobiles   100.000  431.300  294.500 

Gaz  et  Eaux   52.500  183.100  59.2C0 

Hôtels,  Théâtres   1.067.600  350.000  1.204.400 

Sociétés   pour  acquisi- 
tion de  brevets   303.000  552.600  651.000 

Docks   1.450.000       405.000  2.650.000 

Banques  et  assurances..  541.80(1  565.300  1.546.800 
Divers   3.866.500     3. 591. 800  7.186.500 

Total   88.721.400  121.o73.Go0  188.077.0oo 

Il  convient  de  signaler  la  part  importante  prise,  pendant 
le  trimestre  écoulé,  par  les  émissions  de  Sociétés  pétrolifères 
et  de  Sociétés  pour  l'exploitation  du  caoutchouc. 

Le  tableau  suivant  donne  la  répartition,  par  pays,  du 
montant  des  émissions  pendant  le  1"  semestre  des  années 
1909  et  1910  : 

 1"  semestre?  

"  vm    "  ÎÛÎÔ 

Pavs  —  — 

—  (En  liv.  st.' 

Royaume-Uni   12.194.800  43.887.600 

Possessions  britanniques  : 

Inde  et  Cevlan   11.850.9C0  12.784.3C0 

Afriquo  du' Sud   9. 601. KO  2.4b(i.lOO 

Canada   16.307.300  26.518.200 

Australasie   10.520.300  7.130.800 

Autres  possessions  britanni- 

niques   4.071.900  10.767.200 

Total   59.867.600  59.666.600 

Contrées  étrangère»  : 

Russie   8.548.100  2.655.700 

Autriche-Hongrie   »  4.058.0CO 

Bulgarie   "  8.608.600 

Finlande   2.263.400 

Danemark   487.500  1.089. (KO 

Suède    BBl.flOO 

Norvège    381.100  50.000 

France     '    316.700  220.000 
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Pays 


Turquie  

Allemagne  et  possessions. 

Indes  hollandaises  

E'ats-Unis  

Brésil  

Argentine  

Chili  

Mexique  

Cuba  

Amérique  Centrale  

Philippines  

Autres  républiques  sud-améri- 
caines  

Chine  

Japon  

Autres  contrées  étrangères  

Total  ' 

Total  général  


1909 

1910 

(En  liv.  st.) 

1.328.200 

» 

736.000 

4.302.900 

2.298.700 

36.414  600 

6.274.500 

10.808.400 

13  '.'.18.900 

7.838.4(0 

4.098.000 

3.203.700 

9.067.600 

3.655.600 

» 

1.916.200 

460.000 

» 

50.000 

1.063.300 

1.035.000 

740.000 

» 

3.756.400 

2.586.000 

1.552.500 

56.521.200  84.52^.800 
121.073.5d0    1K8.077  000 


On  remarque  l'augmentation  importante  de  la  part  reve- 
nant au  Royaume-Uni  pendant  le  premier  semestre  1910, 
comparativement  au  chiffre  correspondant  de  l'année  der- 
nière. Parmi  les  possessions  britanniques,  le  Canada  con- 
serve toujours  le  premier  rang,  avec  44  0/0  environ  des 
émissions  totales  revenant  aux  colonies  anglaises.  A  l'étran- 
ger, ce  sont  les  Etats-Unis  qui  ont  demandé  le  plus  de 
capitaux  à  l'Angleterre  pendant  les  six  premiers  mois  de 
1910;  viennent  ensuite  le  Brésil,  la  République  Argentine, 
les  Indes  hollandaises,  l'Autriche-Hongrie,  le  Mexique,  la 
Bulgarie,  le  Chili,  etc. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


•  Londres,  21  juillet  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  175.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  satisfaisante;  les 
consolidés  et  fônds  d'Etats  sont  soutenus  ;  les  valeurs  cupri- 
fères en  progrès. 

On  a  coté  :   Consolides,  81  7,8;  Russe  5  0/0,  105  ./. 

Le  Rio  s'inscrit  à  66  1/8;  l'Anaconda  à  8  ./.. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  191  3  4;    l'Union  Pacific  à 
167  ./.  ;  le  Louisville  à  144  ./.  ;  ÏAtchison  à  102  1/8  et 
le  Reading  à  73  1/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  19  juillet  1910. 
La  prochaine  récolte.  —  La  bourse  de  Vienne.  —  Les  industries.  — 
Les  métallurgies   —  Les  emprunts  hongrois. 

A  l'époque  où  nous  sommes,  l'Autriche-Hongrie  est 
particulièrement  attentive  à  sa  récolte.  On  n'ignore 
pas  qu'elle  joue  un  rôle  primordial  non  seulement 
dans  la  vie  économique,  mais  dans  la  vie,  tout  court 
de  l'Empire.  Aussi  s'en  préoccupe-t-on  plus  que  de' 
toute  autre  chose.  Au  printemps,  les  pronostics  an- 
nonçaient une  récolte  d'une  qualité  et  d'une  abondance 
exceptionnelles;  une  déception  nous  serait  donc  dou- 
blement cruelle.  Nous  n'en  aurons  probablement  pas 
Les  derniers  mauvais  temps  ont  certainement  causé 
bien  des  dommages,  mais  assez  insignifiants  dans 
1  ensemble.  Le  dernier  rapport  du  ministère  de  l'Agri- 
culture de  Hongrie  nous  annonce  même  une  récolte 
exceptionnelle  dans  cette  partie.  On  peut  tenir  pour 
certain  que  la  récolte  non  seulement  pourvoira  aux 
besoins  de  l'Autriche-Hongrie,  mais  laissera  encore 
d  abondantes  disponibilités  pour  l'exportation.  Vous 
ne  pouvez  vous  imaginer  à  quel  point  cette  certitude 
apporte  de  joie  et  de  confiance  pas  seulement  à  nos 
cercles  agricoles,  mais  à  tout  notre  commerce  et  toute 


notre  industrie.  On  y  voit  un  gage  d'essor  général,  car 
la  puissance  de  consommation  de  toute  la  nation  en 
sera  augmentée. 

Telle  est  la  satisfaction  unanime  que  la  Bourse  de 
Vienne  en  a  retrouvé  toute  sa  fermeté,  malgré  les  in- 
lluences  déprimantes  de  New-York  et  de  Berlin.  Le 
marché  financier  de  Vienne  est,  depuis  plusieurs  jours, 
en  pleine  effervescence  d'activité  et  de  fermeté.  En 
dehors  des  bonnes  nouvelles  des  récoltes,  il  est  encore 
soutenu  par  les  nouvelles  satisfaisantes  concernant  le 
travail  et  le  bénéfice  des  grandes  banques  pendant  le 
premier  semestre  de  l'année.  En  Autriche  et  en  Hon- 
grie, les  six  premiers  mois  de  1910  leur  ont  été  extrê- 
mement favorables  dans  toutes  les  branches  de  leur 
activité  et  leurs  bilans,  pour  cette  période,  doivent 
présenter  des  résultats  tout  à  fait  remarquables.  La 
situation  des  affaires  et  celle  du  marché  monétaire 
sont  telles  que  les  perspectives  restent  aussi  favorables 
que  par  le  passé. 

Les  nouvelles  des  industries,  sans  être  brillantes,  ne 
sont  pas  non  plus  défavorables.  Les  industries  du  fer 
travaillent  assez  bien,  quoique  àdes  prix  peu  rémunéra- 
teurs; nos  métallurgies  continuent  à  souffrir  moins 
du  chômage  que  des  bas  prix  de  vente.  Cette  situation 
leur  permet,  du  moins,  d'assurer  l'existence  de  leurs 
ouvriers.  Le  cartel  du  fer  devant  durer  au  moins 
jusqu'à  la  fin  de  1917,  on  n'aura  guère  de  surprise  dés- 
agréable jusque  là.  D'autant  plus  que  tous  les  indices 
sont  pour  une  prochaine  hausse  des  cours.  Enfin,  il  ne 
faut  pas  oublier  que  le  gouvernement  va  donner,  pour 
ses  chemins  de  fer,  une  commande  de  40  millions  de 
couronnes  de  wagons  et  locomotives  à  l'industrie  na- 
tionale. 

Le  marché  monétaire  de  Vienne  se  trouve,  lui  aussi, 
dans  une  situation  très  satisfaisante  pour  le  moment. 
Les  besoins  d'argent  de  la  fin  du  mois  ont  été  bien 
moins  importants  qu'on  ne  craignait,  malgré  l'échéance 
du  premier  semestre.  L'escompte  hors  barque  se  main- 
tient à  3  5/8  0/0. 

A  Budapest,  le  ministre  des  Finances,  M.  Lukacs, 
a  enfin  déposé  le  projet  de  loi  qui  doit  autoriser  le 
prochain  emprunt  dont  je  vous  ai  parlé  à  plusieurs 
reprises.  Ce  projet  sera,  sans  aucun  doute,  voté  avant 
la  séparation  de  la  Chambre,  de  façon  à  ce  que  les 
négociations  entre  le  gouvernement  hongrois  et  le 
groupe  des  banques  émettrices  puissent  commencer 
sans  retard.  Le  gouvernement  veut  se  faire  autoriser 
à  émettre  560  millions  de  couronnes.  L'innovation  est 
que  la  valeur  nominale  pourra  être  fixée  autrement 
qu'en  couronnes. 

Par  là,  il  apparaît  que  des  marchés  étrangers,  sur- 
tout le  marché  français,  seront  sollicités  à  souscrire. 
Au  surplus,  on  se  demande  ici  comment  on  pourrait 
se  passer  du  concours  du  marché  français  ?  C'est  à 
peine  si  l'on  peut  compter  sur  un  appui  du  marché 
autrichien,  après  la  récente  émission  de  rente  autri- 
chienne dont  le  placement  a  été  si  difficile.  Le  marché 
financier  allemand  est  extrêmement  peu  favorable  à 
une  émission  et  l'on  ne  peut  compter  sur  lui  que  dans 
une  très  faible  mesure.  Les  banques  allemandes  ne 
souscriront  certainement  qu'une  faible  partie  des  560 
millions  demandés.  Dans  ces  conditions,  n'est  ce  pas  à 
Paris  qu'il  faudra  nécessairement  s'adresser? 

Pour  la  Hongrie,  c'est  une  nécessité  absolue  de 
réussir  cet  emprunt.  Au  31  décembre  prochain,  elle 
aura  à  rembourser  215  millions  de  couronnes  de  bons 
du  Trésor  4  1/2  0/0,  émis  l'année  derùière.  D'autre 
part,  le  ministre  Khuen  avait  emprunté  aux  banques 
100  millions  de  couronnes  en  compte  courant.  Enfin, 
l'anarchie  politique  où  le  pays  s'est  débattu  pendant 
plusieurs  années  a  été  désastreuse  pour  le  Trésor, 
principalement  à  cause  de  la  rentrée  défectueuse  des 
impôts.  Aujourd'hui  le  gouvernement  doit  liquider  un 
arriéré  ruineux,  et  cette  liquidation  doit  être  faite 
complètement  et  rapidement. 

Cet  emprunt  est  donc  un  gros  événement  pour  la 
Hongrie  et  il  lui  faut,  à  tout  prix,  le  placer  entiè- 
rement. 
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La  Dette  publique  de  l'Empire.  —  Voici  quelle  était  la 
situation  de  la  dette  publique  à  la  fin  de  chacun  des  deux 
semestres  de  l'année  dernière  : 

31  déc.  1909      30  juin  1909 


(En  couronnes) 
5.025.114.481  5.025.118.236 
167.098.580  176.614.272 
980.031  984.513 
27.250.365  27.250.365 


Dette  générale  de  l'Etat  : 
Dette  consolidée  perpétuelle. 

—  amortissable 

Dette  flottante  

Divers   

Dette  des  pays  représentés 

au  Heichsrath  : 
Dette  perpétuelle  consolidée. 

—  amortissable 
Dette  flottante  

Totaux   10.745.100.502  10.676.584.454 

La  dette,  au  31  décembre  dernier,  nécessitait  un  intérêt 
annuel  de  430.049.550  couronnes,  contre  427.329.698  cou- 
ronnes au  30  juin  précédent  et  399.346.452  couronnes  pour 
une  dette  de  9.974.044.251  couronnes  au  31  décembre  1908. 


2.841.390.052  2.841.390.053 
2.372.769.971  2.294.748.251 
310.497.022  310.478.764 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


VienDe,  21  juillet  1910. 
Le  marclié  est  soutenu  et  les  cours  restent  sans  grands 
changements. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  739  25;  Lombards,  108  . .;  Alpines, 
740  75;  Crédit  Mobilier,  670  50;  Laenderbank,  503  25. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  18  juillet  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
La  Chambre  continue  la  discussion  de  l'adresse  : 
l'exécution  de  Ferrer  a  fait  la  plus  grande  partie  des 
frais  du  débat  et  les  arguments  produits  de  part  et 
d'autre  n'ont  pas  changé  l'opinion  faite  quant  à  ses 
causes  et  à  l'attitude  respective  de  ceux  qui  y  contri- 
buèrent. 

La  discussion  continue  autour  et  alentour  des  pro- 
jets du  ministre  des  Finances;  les  actionnaires  des 
sucreries  se  défendent  comme  des  enragés,  afin  de 
pulvériser  avant  les  vacances  la  motion  qui  les  con- 
cerne; la  suppression  de  l'octroi  sur  le  sel  rencontre 
peu  de  défenseurs.  En  général,  on  se  plaint  de  ce  que 
l'Etat  enlève  aux  communes  toutes  leurs  ressources 
sans  leur  donner  les  moyens  de  créer  des  finances  bien 
équilibrées  et  en  les  laissant  tomber  dans  l'arbitraire  vis- 
à-vis  des  contribuables.  Le  fait  est  certain,  mais  comme 
l'Etat  a  besoin  d'argent,  il  le  prend  là  où  il  le  trouve 
plus  à  sa  portée;  cependant,  comme  on  a  beaucoup  de- 
mandé qu'il  soit  fait  quelque  chose  pour  transformer 
les  octrois,  dont  les  municipalités  tirent  le  plus  clair 
de  leurs  revenus,  il  est  probable  qu'on  discutera  à  la 
rentrée  les  propositions  formulées  par  le  ministre  des 
Finances  tendant  à  autoriser  les  conseils  municipaux 
à  créer,  entre  autres  impôts,  une  taxe  progressive  sur 
les  loyers  :  cette  proposition  ainsi  présentée  n'est  pas 
du  goût  de  tout  le  monde. 

Le  projet  d'émission  des  bons  du  Trésor  va  être  vote 
incessamment,  et  d'ici  à  un  mois,  ou  moins  peut-être, 
il  sera  fait  appel  au  marché  pour  en  placer  une  partie  : 
peut-être  >e  bornera-t-on  à  émettre  à^  présent  une 
somme  équivalente  au  solde  débiteur  du  Trésor. 

Les  demandes  de  crédits  supplémentaires  conti- 
nuent; il  y  en  a  à  l'étude  pour  plus  de  13  millions  de 
pesetas  ;  c'est  une  conséquence  des  lois  votées  en  1909 
pour  1910  ;  comme  le  budget  de  l'année  dernière  ré^it 
cette  année,  par  autorisation  il  se  trouve  au-dessous 
des  prévisions  législatives  et  on  est  obligé  de  sup- 
pléer à  cette  difficulté  sous  peine  de  laisser  les  services 


en  souffrance.  Parmi  ces  crédits,  il  y  a  dix  millions 
pour  les  travaux  publics  et  au  moins  un  million  pour 
la  marine  de  guerre.  .  , 

Le  défaut  de  surveillance  de  la  part  des  autorités  a 
permis  aux  faussaires  de  mettre  en  circulation  un  assez 
grand  nombre  de  faux  écus  à  l'effigie  du  roi  Amèdée. 
Il  ne  s'agit  pas  ici  d'imitations  presque  parfaites 
comme  celles  qui  furent  retirées  de  la  circulation  il  y 
a  deux  ans,  mais  de  monnaies  de  métaux  supérieurs. 
Il  y  a  aussi  une  certaine  quantité  de  monnaies  de  deux 
pesetas  très  bien  imitées,  mais  comme  ce  sont  les  mê- 
mes qui  circulent  toujours,  leur  nombre  semble  plus 
élevé  qu'il  ne  l'est  réellement;  mais  leur  présence  dans 
la  circulation  cause  de  la  gêne  parce  que  ceux  qui  ne 
sont  pas  connaisseurs  réfutent  à  tort  et  à  travers  les 
monnaies,  bonnes  ou  mauvaises  ;  il  serait  temps  que 
l'Etat  prenne  quelques  mesures  pour  éviter  au  public 
ces  ennuis. 

Les  nouvelles  des  vignobles  de  la  Catalogne  sont 
désastreuses  ;  à  la  suite  des  maladies  cryptogamiques, 
la  récolte  de  cette  région  est  réduite  à  néant  ou  a  peu 
près  ;  il  en  est  de  même,  quoique  en  bien  moindre 
échelle,  dans  d'autres  régions  et  on  entrevoit  une  no- 
table augmentation  du  prix  du  vin.  _ 

L'opinion,  très  rationnelle, que  le  Trésor  va  offrir  au 
public  une  tranche  de  1  "émission  de  Bons  du  Trésor 
destinée  à  solder  le  déficit  de  1909  1810  a  neutralise  la 
tendance  à  la  hausse  que  les  haussiers  escomptaient 
pour  cette  semaine.  Nous  nous  permettrons  de  faire 
remarquer,  avec  tout  le  respect  dû  aux  intéresses,  que 
l'annonce  de  cette  émission  date  du  mois  dernier  et 
qu'elle  avait  été  prévue  bien  avant  ;  donc  ce  ne  peut 
être  cela  qui  a  déterminé  la  stagnation  du  cours  des 
valeurs  d'Etat  et  même  pire  que  la  stagnation  en  ce 
qui  concerne  le  marché  de  l'Intérieure  puisqu  k  un 
moment  donné  elle  a  même  perdu  quelques  centimes. 
La  vérité  est  que,  ne  sachant  pas  si  l'émission  aura 
lieu  avant  la  fin  du  mois  les  capitalistes  reservent 
leurs  disponibilités,  qu'un  moment  on  a  craint  des 
complications  au  Maroc,  puis  des  révolutions  plus  ou 
moins  imaginaires  dont  les  baissiers  ont  profite.  Ln 
échange,  les  haussiers  ont  à  leur  avoir  la  conviction 
cm'il  n'y  aura  rien  de  nouveau  pendant  les  vacances 
et  ce  qui  est  très  important,  qu'il  s'est  crée  un  tort 
découvert  à  Madrid  et  à  Barcelone,  comme  il  devra  se 
liquider  en  escompte  que  cette  opération  doit  influer 
avantageusement  sur  le  cours  de  la  Dette.  A  remarquer 
aussi  que  les  petites  coupures  d'Intérieure  sont  très 
fermes  ce  qui  est  bon  signe.  Par  conséquent,  et  toutes 
tendances  compensées,  nous  pensons  qu'on  peut  s  at- 
tendre sinon  à  une  hausse  irraisonnée,  au  maintien 
des  cours  ou  même  à  une  certaine  amélioration,  d  au- 
tant plus  que  les  actions  des  chemins  de  fer  espagnols, 
un  moment  négligées,  attirent  de  nouveau  l'attention  du 
public;  les  actions  de  la  Compagnie  sucrière  un  moment 
mouvementées  ont  repris  un  peu  ;  elles  ne  pourront 
euèfe  s'écarter  de  leurs  cours  actuels  tant  que  le  projet 
du  ministre  des  Finances  ne  sera  pas  écarteou  du  moins 
modifié  sensiblement  :  la  Compagnie  a  des  adversaires 
nombreux  et  résolus  dont  il  lui  sera  difficile  de  triom- 
pher ce  qui  accroît  les  difficultés  de  la  défense. 

La  spéculation  a  encore  essayé  aujourd  lun  de  re- 
monter le  courant  mais  elle  n'a  pu  y  réussir  que  pour 
les  deux  amortissables;  l'Intérieure  a  clôture  en  baisse 
sensible  sur  le  cours  de  lundi  dernier. 

Actions  Banque  d'Espagne  457:  H  y  pot  hrc  aire •  ; 
Hispano-Americano,  149;  Espagnole  d>'  (.m  i/.JIjU; 
Bio  de  la  Plata,  550;  Central  Mexicain.  JH8  70;  Ta- 
bacs, 368;  Explosifs,  323;  Altos  Bor,ms.  289  50;  Nord- 
Espagne,  84;  Electricité  de  Chamèen,  83  50;  Uuro- 
Fe la iicra,  13;  Sucricn  s,  01  50.  - 
Obligations  Ville  de  Madrid,  8  0/0,  81;$  0/(8  9* 
4  0  0,91:  SucriSres,  84  50;  Canfranc,  98  2o:  \alla- 
dolid  Ariza,  100;  Chambrri.SZ:  Conslrucaones  M>  ta- 
licas,  92  50;  Madrilcna,  8S75. 


Le  change  a  été  un  peu  agite  bien  que  les ;  cours 
extrêmes  aient  été  seulement  à  10,  <>U  et  10,  4.»  O  u. 
On  accuse  la  spéculation  de  vouloir  élever  la  prime 
de  l'or  quoique  le  chilïre  des  affaires  connu  ne  soit 
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?as  beaucoup  plus  élevé  qu'il  y  a  quelques  semaines, 
.040.000  francs  et  29.000  liv.  st. 
Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

27 juin   «juillet  UjttUL  18 juill. 

4  0/0  Intérieure   84  50  84  10  84  75  84  30 

5  0/0  Amortissable   100  80  101  10  101  30  101  80 

4  0/0         —    90  60  92  . .  93  30  93  15 

Banque  d'Espagne   464  ..  461  50  459  ..  457  .. 

Banque  Hypothécaire   287  . . 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  878..  372..  367..  367.. 

Chèques  sur  Paris   107  20  107  30  107  25  107  45 

—  Londres ...  27  07  27  02  27  02  27  08 
Cédules  hypoth.  4  0/0 . .    102  25     102  30      ....  103.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
très  peu  de  différences  :  argent,  1.4  million  ;  —  es- 
comptes, 3.8;  +  comptes  courants,  1.8.  Le  Trésor  est 
débiteur  de  34.3  millions  en  compte  ordinaire  et  cré- 
diteur de  71  en  or. 


innés  et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  31  mai  1910 


LIGNES 

kilom. 
exp!. 

1907 

1908 

1909 

1910 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

2.113 

29 

252.051 

30.879.438 

30 

186.329 

31 

596.098 

Asturies,  Galice. . 

741 

8 

474.027 

8.727  010 

8 

374.684 

i 

689.920 

Valence  à  Utiel... 

88 

343.397 

404.672 

389.578 

404.947 

103 

743.707 

768.345 

1 

0!7.463 

781.511 

San  Juan  de  Las 

11S 

1 

217.705 

1  389.222 

1 

392.  CM 

.,1 

301.173 

Almansa-Valence. . . 

524 

6 

815.348 

7.571.431 

T 

579.689 

Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

46 

846.205 

49  740.118 

49 

006.30s 

50 

353.338 

1.067 

7 

492.502 

874.002 

n 

766.602 

9 

588.826 

Madrid-Saragosse 

Barcel.  -France.. 

3.650 

43 

324.724 

42. 217  931 

*4( 

1848.960 

•41970  759 

Sud  de  l'Espagne. 

296 

1 

919.489 

2.249.47, 

*1 

877.324 

*2 

142.613 

*  Recettes  au  20  mai. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Muurid 


Madrid,  21  juillet  1910. 

La  tendance  est  irrégulière  et  même  faible.  Les  cours  se 
tassent  légèrement. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  60. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  30. 


SUÈDE 


La  situation  économique  et  financière  de  la  Suède. 

—  Le  budget  de  la  Suède  pour  l'année  1910  fixe  les  recettes 
et  les  dépenses  à  228.139.000  couronnes,  contre  216.932.000 
couronnes  en  1909. 

Depuis  1894,  les  évaluations  budgétaires  ont  été  fixées  aux 
chiffres  suivants  : 


Années 


1894... 

1895. . . 

1896.... 

1897... 

1898..., 

1899..., 

1900.... 

1901.... 

1902... 


Évaluations 

fCouronnes) 
96.661.900 
97.041.000 
100.534.000 
117.731.000 
120.086.000 
123.393.000 
137.307.000 
145.681.000 
156.143.000 


Années 


1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 
1910. 


Évaluations 

(Couronnes) 

172.468.200 

173.655.000 

177.225.000 

179.270.000 

193.383.000 

203.375.000 

216.932.000 

228.139.000 


Voici,  d'après  les  derniers  renseignements  qui  nous  sont 
parvenus,  comment  s'établissent  les  dépenses  et  les  recettes 


prévues  pour  1910  comparativement  avec  les  chiffres  de  1909  : 

RECETTES 


1909 


1910 


(Couronnes) 

Domaines,  Chemins  de  fer,  Télé- 
graphes   35 . 345 . 000  36 . 525 . 000 

Douanes   58.000.000  57.000.000 

Postes   21.000.000  22.000.000 

Timbre   11.300.000  14.300.000 

Impôts  sur  les  alcools,  le  sucre,  etc.  44.900.000  48.400.000 

—     sur  le  revenu   26.000.000  30.900.000 

Bénéfices  de  la  Banque  nationale.  8.675.000  8,323.000 

Excédent  des  années  précédentes .  10.712.000  9.491.000 

Divers   1.000.000  1.200.000 

Total   216.932.000  228.139.000 

DÉPENSES 

A.  Dépenses  ordinaires. 

Maison  Royale   1.493.000  1.493.000 

Justice   4. 626. 617  4.805.503 

Affaires  étrangères   1 . 377 . 107  1 . 444 . 894 

Armée   48.606.041  49.117.044 

Marine   18.907.010  19.140.859 

Intérieur   39.042.832  42.413.795 

Instruction  publique  et  cultes...  22.428.952  23.147.099 

Finances   10.682.143  11.127.470 

Agriculture   7.566.403  8.394.155 

Pensions   4.727.360  5.115.753 

Total   159.467.466  166.199.602 

B.  Dépenses  extraordinaires   36.766.134  37.301.598 

C.  Dépenses  à  la  charge  de  l'ad- 
ministration de  la  Dette  .  (paie- 
ment d'emprunts,  diète  et  divers)  18.798.400  20.237.800 

Assurances  ouvrières                         1.400.000  1.400.000 

Subventions  aux  caisses  ouvrières 

contre  les  accidents                            500.000  500.000 

Dépenses  diverses                                   »  » 

Déficit  1908    2.500.000 

Dépenses  totales   V16.932.000  228.139.000 

En  1910,  sur  les  dépenses  extraordinaires,  l'armée  prélève 
8.248.656  couronnes  ;  la  marine,  7.558.641  couronnes  ; 
l'intérieur,  9.605.505  couronnes;  l'instruction  publique  et  les 
cultes,  2.707.401  couronnes;  l'agriculture,  3.305.645  cou- 
ronnes ;  les  pensions,  2.433.817  couronnes. 

La  valeur  des  propriétés  immobilières  taxées  s'élevait,  en 
1908,  à  6.865.570.000  couronnes  :  la  valeur  des  mêmes  pro- 
priétés non  taxées  était  de  933.691.024  couronnes. 

La  dette  de  la  Suède,  entièrement  l'eprésentée  par  des 
emprunts  de  chemins  de  fer,  s'élevait  au  1"  janvier  19C9,  à 
515.375.745  couronnes. 

Voici  le  détail  de  cette  dette  : 

Noms  des  emprunts  Intérêt  Montant 

%  Couronnes 

Emprunt  des  chemins  de  fer  1880.        3  1/2  81.130.500 

—  —         1886.        3  1/2  59.048.000 

—  —         1887.        3  6/10  52.551.360 

—  —         1888.        3  24.666.667 

—  —         1890.        3  1/2  23.905.778 

—  —         1894.        îî  18.000.000 

—  —         1899.        3  1/2  34.273.440 

—  —         1900.        4  36.320.000 

—  —         1904.        3  1/2  36.000.000 

—  —         1906  .        3  1/2         43  200.000 

—  —         1907.        4  46.?00.000 

—  —         1908.        4  54.480.000 

515.375.745 

Tous  ces  emprunts  sont  graduellement  remboursés  par  les 
caisses  d'amortissement.  Au  1er  janvier  1909,  la  dette  s'élevait 
à  environ  93  couronnes  par  tête  et  la  charge  à  environ 
3  couronnes,  mais  cette  charge  est  purement  nominale,  les 
recettes  des  chemins  de  fer  étant  amplement  suffisantes  pour 
assurer  le  service  de  la  dette. 

En  1907,  les  revenus  des  communes  s'élevaient  à  142.149.678 
couronnes  et  leurs  dépenses  à  171.667.210  couronnes.  Leur 
actif  s'élevait  à  694.086.979  couronnes  et  leur  dette  à 
462.224.871  couronnes. 

Les  dépenses  des  administrations  provinciales  ont  atteint, 
pour  la  même  année,  9.091.206  couronnes  et  leurs  dépenses 
11.438.439  couronnes,  tandis  que  leur  actif  était  de  29.747.352 
couronnes  et  leur  dette  de  13.601.557  couronnes. 

(A  suivre.) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Résultats  financiers   de    l'exercice    1909-1910.  — 

Bien  que  la  dette  du  Trésor  et  les  états  financiers,  pour  la  fin 
de  l'année  fiscale  ne  fassent  pas  ressortir  une  situation  très 
brillante  pour  les  finances  gouvernementales,  ils  montrent 
cependant  que  la  situation  est  plus  satisfaisante  que  l'on 
aurait  pu  le  supposer  il  y  a  six  mois  lorsque  le  secrétaire  du 
Trésor  présenta  son  rapport  annuel  au  Congrès.  Si  l'on  met 
à  part  les  dépenses  du  Canal  de  Panama,  et  si  l'on  se  tient 
exclusivement  aux  recettes  et  aux  dépenses  ordinaires,  on 
voit  que  la  balance  est  favorable  aux  recettes  et  le  surplus 
pour  les  douze  mois  s'élève  ainsi  à  14.951.519  dollars,  alors 
-qu'il  y  avait  un  déficit  de  58.734.954  dollars,  en  1908-1909,  et 
de  20.041.667  dollars  en  1907-1908. 

Les  chiffres  précédents  ne  font  pas  état  des  dépenses  du 
Canal  de  Panama.  Les  rapports  du  Gouvernement  les  clas- 
sent séparément  et,  de  fait,  elles  constituent  une  catégorie 
spéciale,  bien  que,  en  l'absence  d'émission  d'obligations,  elles 
soient  soldées  comme  les  dépenses  ordinaires,  avec  les 
mêmes  ressources.  Dans  le  dernier  exercice  fiscal,  ces  dépenses 
ont  atteint  33. 911. 673  dollars,  contre  31. 419. 442  dollars  en 
1908-1909,  38.093.929  dollars  en  1907-1908,  27.198.618  dollars 
en  1906-1907,  19.379,373  dollars  en  1905-1906,  et  3.918.819 
dollars  en  1904-1905. 

En  y  comprenant  les  dépenses  du  Canal  de  Panama,  le 
résultat  financier  de  l'exercice  1909-1910  se  traduit  par  un 
déficit  de  18.960.154  liv.  st.,  au  lieu  d'un  déficit  de  93.154  396 
dollars  eu  1908-1909,  et  un  déficit  de  58.135.596  dollars  en 
1907-1908  ;  en  1906-1907,  on  avait  eu  un  excédent  de  84  mil- 
lions 221.912  dollars. 

Il  est  à  noter  que,  à  la  date  du  30  juin  dernier,  il  avait  été 
dépensé,  pour  frais  d'achat  et  de  construction  du  canal,  une 
somme  totale  de  204.596.342  dollars,  dont  87.309.595  dollars 
provenant  de  la  vente  d'obligations  (primes  comprises),  et 
117.286.747  dollars  prélevés  sur  les  caisses  gouvernemen- 
tales, et  remboursables  au  Trésor. 

Le  montant  total  des  émissions  d'obligations  autorisées 
par  les  lois  existantes  pour  le  Canal  de  Panama  est  de 
375.200.980  dollars,  sur  lesquels  il  a  été  émis  jusqu'ici 
84.631.930  dollars. 

Les  recettes  totales  ont  atteint,  pour  l'exercice  écoulé, 
675.679.873  dollars,  soit  une  plus-value  d'environ  27  millions 
sur  les  estimations;  en  1909,  les  recettes  s'étaient  élevées  à 
603.589.490  dollars;  elles  avaient  été  de  601.126.119  dollars 
en  1908,  et  de  663.140.334  dollars  en  1907. 

Les  dépenses  ont  atteint,  pour  l'année  fiscale  1909-1910, 
660.728.354  dollars  —  les  dépenses  pour  le  Canal  de  Panama 
non  comprises,  —  alors  que  les  dépenses  prévues  étaient  de 
682.075.620  dollars.  Déduction  faite  également  des  débours 
effectués  pour  le  Canal  de  Panama,  les  dépenses  s'étaient 
élevées,  en  1908-1909,  à  662.324.444  dollars,  en  19< '7-1908,  à 
621.102.390  dollars,  et  en  1906  1907,  à  551.705.129  dollars. 

Le  tableau  suivant  donne,  pour  les  deux  derniers  exercices, 
le  détail  des  dépenses.  Nous  y  avons  ajouté,  à  titre  compa- 
ratif, le  détail  des  dépenses  effectuées  pendant  l'année  finan- 
cière 1896-1897,  qui  précéda  la  guerre  hispano-américaine  : 

Les  dépenses  publiques  des  Etals-Unis  en  1896-1897 
i 908-1 909  et  1909-1910 

Catégories 

de  dépenses  1896-1897 


1908-1909  1909-1910 


Ci  vil»et  diver»"(l)  90 .401. 263 

Guerre   '  48. 950. 268 

Marine   31.561.546 

Indiennes   13.016.802 

Pensions   141.053.165 

Intérêts   37.791.110 

Canal  de  Panama.  » 

Totaux   805.774.159 


(En  dollars) 
186.502.149 
161.067.462 
115.546.011 
15  69'j.618 
161.710.367 
2l.8c3.837 
31.419.442 


179.779.764 
157.004.608 
123.114.547 
18.752.612 
160.733.839 
21. 342.981 
33.911.673 

693.7Ï3.883  694.640.027 


dérable  enregistré,  en  cet  espace  de  treize  ans,  par  toutes  les 
catégories  de  dépenses,  le  service  de  la  Dette  excepté.  Le 
budget  de  la  guerre  notamment  est  passé  de  48.950.268 
dollars  à  157.004.608,  et  celui  de  la  marine,  de  34.561.546 
dollars  à  123.114.547. 

Signalons  enfin  qu'à  la  date  du  30  juin  1910,  la  dette  nette 
des  Etats-Unis  s'élevait  à  1.046.449.185  dollars,  contre 
1.023.861.530  dollars  au  30  juin  1909,  soit  une  augmentation 
de  22.587.655  dollars.   

Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  20  juillet  1910. 

La  situation  monétaire  demeure  facile  ;  le  taux  des  prêts 
à  vue  varie  entre  2  et  3  0/0  et  celui  des  prêts  à  plus  longue 
échéance  entre  3  et  4  0/0. 

Le  change  sur  Londres  est  à  4.85.50.  On  signale  que  des 
envois  d'or,  d'un  montant  de  3.550.000  dollars,  ont  été  effectués 
cette  semaine  à  destination  de  New- York. 

Le  bilan  des  banques  est  satisfaisant  ;  les  chapitres  prêts 
et  avances  et  dépôts  sont  en  réduction  marquée  en  même 
temps  que  les  espèces  sont  en  augmentation  sensible. 

Les  nouvelles  des  récoltes  sont  quelque  peu  incertaines  ; 
les  froments  sont  irréguliers  et  les  maïs  plus  fermes. 

Le  cuivre  métal  reste  inchangé  à  11  75. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  de  la  séance  a  eu  lieu  en  ten- 
dance faible  ;  l'amélioration  des  valeurs  cuprifères  a  permis 
à  un  léger  mouvement  de  reprise  de  se  dessiner.  Le  bruit 
court  avec  insistance  qu'une  entente  au  sujet  de  la  restriction 
de  la  production  du  cuivre  métal  est  sur  le  point  d'être 
conclue. 

L'Europe  a  acheté  de  5  a  10.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales,  peu  importantes,  ont  porté  sur  300.000 
titres  environ.  . 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgantated  Copper ,  60  50;  Anaconda, 
58  75;  17.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  70  ... 

Atchison,  99  ..;  Milwaukee,  127  75;  Erie,  24  62; 
Readinq,  142  . .  ;  Canadian  Pacific,  185  75  ;  Illinois  Cen- 
tral 129  ..  ;  Louîsville (ex-c),  133  50;  N.-Y.  Central,  113  50; 
Union  Pacific,  161  62;  Pennsylvania.  128  ... 


(1)  Y  compris  le  déficit  postal. 

Ce  tableau  est  intéressant;  il  montre  l'accroissement  consi- 


GUATEMALA 

La  Situation  Economique  et  Financière  du  Guatemala. 

—  Le  budget  du  Guatemala  pour  l'année  financière  1909-1910 
évalue  les  recettes  à  31.000.000  de  pesos-papier  et  les  dépenses 
à  36.478.768  pesos-papier;  en  1908-1909,  les  évaluations 
budgétaires  s'étaient  élevées  respectivement  à  30.0"0.000  de 
pesos  et  35.488.692  pesos-papier  pour  les  recettes  et  les 
dépenses. 

Voici,  pour  les  dix  dernières  années,  quelles  ont  été  les 
recettes  et  dépenses  budgétaires  du  Guatemala  : 

Excédent 

Années        Recettes       Dépenses        ou  déficit 

(En  pesos-papier) 
18t9-1900...      8.566.906  » 

1900-  1901...      9. 139. 872     11.870.667     —  2.730.795 

1901-  1902...     14.444.330     16.015.398     —  1.571.668 

1902-  1903...     17.633.972     16.895.977     +  737.995 

1903- 1904...     17.586.884     23.201.0o0    —  5.614.116 

1904-  1905...  30.315.413  39.906.529  —  9.591.116 

1905-  1906...  35.058.169  45.392.383  —  11.334.214 

1906-  1907..."  30.500.772  45.732.987  —  11.2:12.215 

1907-  1908...  35.297.822  44.560.222  —  9.262.400 

1908-  1909...  *37.335.957  44.929.752  —  7.593.795 

*  Résultats  provisoires. 

Voici  comment  se  divisent,  par  chapitres,  les  évaluations 
budgétaires  pour  les  deux  derniers  exercices  : 

1908-1909  1909-1910 

Recettes  (Pesos-papier) 

Droits  d'importation   3.400.000  3.0JO.000 

—     d'exportation   700.000  700.000 

Chance   15.860.000  16.250.000 

Divers   50.000  5O.C00 

Monopole  des  liqueurs   5.700.000  G. 500. 000 

—  du  tabac   30.000  30.000 

—  des  poudres,  salpêtres  et 

cartouches   270. COO  270.000 
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1903-09  1909-10 
(Pesos-papier) 

Timbre  et  papier  timbre   400.000  400.000 

Taxe  sur  les  livres  de  commerce...  10.000  10.000 

Taxe  sur  les  propriétés   400.000  400.000 

Taxes  vicinales   '200.000  200.000 

Taxe  militaire   1G0.0C0  160.000 

—  sur  Je  bétail   900.000  900.000 

—  sur  le  sel  '. ..  30.000  30.000 

Droits  de  succession   100.000  100.000 

Droits  de  vente  et  de  mutation   250.000  250.000 

Taxe  sur  la  canne  à  sucre   50.000  » 

Monts-de  piété,  amendes,  etc   150.000  200.000 

Télégraphes   1 . 000 . 000  1 . 000 . 000 

Postes   300.000  500.000 

Divers   50.000  50.000 

Total   30.000.000  31.0C0.000 

Dépenses 

Gouvernement  et  Justice   4.396.804  4.547.604 

Affaires  étrangères   580.119  993.039 

Finances   1.659.192  1.678.016 

Crédit  public   22.000.000  22.000.000 

Développement  intérieur   2.015.213  2.188.542 

Guerre   2.315.702  2.408.415 

Instruction  publique   2.188.181  2.195.121 

Pensions   453.481  468.030 

Total   35.488.692  36.478.768 


D'après  le  rapport  du  Council  of  Foreign  Bondholders, 
la  dette  de  la  République  du  Guatemala  se  décomposait 
comme  suit  au  lst  janvier  1909  : 

Livres  sterling 

Dette  Extérieure  4  0/0  1895   1  482.800 

Certificats  émis  en  représentation  des 

intérêts  impavés  (189b  et  189!))   29.656 

Arrérages  d'intérêts  (1899-1908)   627.776 

2.135.232 


D'après  le  rapport  du  ministre  des  finances,  la  dette-or 
s'élevait,  au  1er  janvier  1909,  à  13.694.446  pesos  (dont 
9.973.313  pesos  pour  la  dette  extérieure). 

En  1908,  le  mouvement  commercial  du  Guatemala  a  été  de 
12.567.729  pesos-or,  dont  5.811.586  pesos  aux  importations 
et  6. 750. 143  pesos  aux  exportations. 

Pendant  les  onze  dernières  années,  le  commerce  du  Guate- 
mala s  est  élevé  aux  chiffres  suivants  : 


Années 


1898. 

1899. 
1900. 
1901. 
1S02. 
1903. 
]9uV 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


Importations  Exportations 
(En  pesos-or)  (1) 


4.850.835 
3.757.555 
3.127.102 
4.258.956 
4.016.869 
2.971.638 
5.041.142 
6.844.444 
7.220.759 
7.316.574 
5.811.586 


4.881.733 

8.370.555 
7.393.203 
7.519.485 
9. 031. £07 
6.718.986 
7.551.865 
8.237.758 
7.136.271 
10.174.486 
6.756.143 


Les  importations  et  les  exportations  se  sont  divisées 
comme  suit  par  catégories  de  marchandises  : 


1907 


1908 


Importations 

Cotonnades  

Etoffes  diverses  (Un,  chanvre,  etc.). 

Lainages  

Tissus  de  soie  

Quincaillerie  

Bois  et  fer  manufacturés  

Produits  alimentaires  et  vins  

Drogueries  

Machines  et  charbons  

Divers  

Articles  ne  payant  aucun  droit  


(Pesos-or) 
1.477.715  1.514.486 


Fret,  assurance 


180.241 
192.167 
306.570 
606.677 
102.749 
935.101 
253.609 
303.604 
796.441 
640.533 

5.795.407 
1.527.167 


167.879 
178.856 
211.613 


235.387 
144.903 
230.679 
1.971.392 

4.655.175 
1.156.411 


Total. 


7.316.574  5.811.586 


(1)  Le  peso-or  vaut  5  fr.  25. 


Exportations  1907 

Café   9.019.948 

B01?   236.464 

Pm'«   314.396 

Caoutchouc   196.079 

Bananes    .' .  179!905 

Divers   227.694 


1908 
5.697.183 
144.349 
291.283 
158.573 
200.473 
264.282 

lu.  174.486  6.756.143 


En  1908,  les  Etats-Unis  ont  importé  36.9  0/0  des  marchan- 
dises, l'Allemagne  27  0/0  et  l'Angleterre  22.9  0/0;  les  expor- 
tations se  sont  réparties  comme  suit  :  Allemagne  58.3  0/0, 
Angleterre  12.1  0/0,  Etats-Unis  26.5  0/0. 

En  1908,  624  navires  sont  entrés  dans  les  ports  de  la  Répu- 
blique ;  à  la  sortie,  on  a  enregistré  602  navires.  A  l'entrée, 
266  navires  étaient  sous  pavillon  américain,  131  sous  pavillon 
allemand  et  86  sous  pavillon  anglais. 

La  longueur  totale  des  chemins  de  fer  en  exploitation  était 
de  775  kilomètres  environ. 

Los  principales  lignes  sont  celles  de  San  José  à  Guatemala 
(120  kilomètres),  et  de  Guatemala  à  Puerto  Barrios  (315  kilo- 
mètres) ouverte  en  janvier  1908. 

Deux  nouvelles  lignes  sont  en  construction  :  l'une  part  de 
Pajapita  pour  se  rattacher  aux  chemins  de  fer  mexicains; 
l'autre  doit  relier  Caballo  Blanco  à  Pajapita  et  les  chemins 
de  fer  de  l'ouest  du  Guatemala.  Une  troisième  ligne  est  pro- 
jetée entre  Zacapa  et  Santa  Ana  dans  le  Salvador. 

Les  lignes  télégraphiques  avaient  une  longueur  de  5.960 
kilomètres;  le  nombre  des  bureaux  était  de  208. 

Il  existe  plusieurs  banques  d'émission  au  Guatemala,  et 
les  billets  émis  représentent  la  plus  grande  partie  de  la  cir- 
culation monétaire.  Le  décret  du  25  juin  1903  est  venu  res- 
treindre la  faculté  d'émission  de  billets  sans  garanties  ;  toute 
nouvelle  émission  devra  être  garanlie  par  une  réserve  d'or 
ou  d'argent  égale  à  10  0/0  de  l'émission  la  première  année, 
suivant  le  décret,  à  20  0/0  la  seconde  année  et  à  30  0/0  la 
troisième  année. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  des  Etats  Malais.  —  Le  rapport  officiel 
sur  le  commerce  des  Etats  Malais  pendant  le  l8r  trimestre 
1910  vient  de  paraître. 

Pendant  cette  période  les  importations  se  sont  élevées  à 
79.458.531  dollars,  ou  9.270.162  liv.  st.,  contre  71.194.315 
dollars  (8. 006. 003  liv.  st.),  pendant  le  1"  semestre  1909. 
Voici  comment  se  divisent  les  importations  et  les  exporta- 
tions du  premier  semestre  des  deux  dernières  années. 

1909  1910 


Importations 

Singapore  

Malacca  

Penang  


(Dollars) 
50.645  9U  60.150.556 


935.326 
19.553.048 


1.343.769 
17.964.206 


71.194.315  79.458.531 


Singapore  et  Malacca  enregistrent  une  augmentation  sen- 
sible, tandis  que  Penang  voit  le  chiffre  de  ses  importations 
décroître. 

Les  exportations  ont  atteint  70.558.257  dollars  r8.231.798 
livres  sterling),  contre  64.010.349  dollars  (7.467.874  liv.  st.), 
et  se  répartissent  comme  suit  : 

1909  1910 


Exportations 

Singapore  

Malacca  

Penang  


(Dollars) 
43.409.803  49.351.273 


976.900 
19.563.646 


1.408.149 
19.798  835 


64.010.349  70.558.257 


L'exportation  est  donc  en  augmentation  dans  toutes  les 
villes  considérées. 

La  situation  commerciale  de  la  colonie  est  donc  satisfai- 
sante et  de  nouveaux  progrès  semblent  probables. 
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MINES  D'OR 


Les  Réserves  d'or  des  Compagnies  Transvaaliennes 


Los  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  de  juin  1910.  Nous 
les  rapprochons  de  ceux,  du  mois  précèdent  : 

Mai  Juin 


Compagnies 


Aurora  West  United. 

Barrett  

Champ  d'or  

Cinderella  Gons  

City  and  Suburban. . 
Consolidated  Langl. . 
Consolidated  Main  R. 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  . 
Durban-Roodep.Deep 
East  Rand  Propriet. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

Geduld  Proprietary.. 

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  

Glencairn  

Glynhs  Extension . . . 
Glynn's  Lydenburg. . 

Goch  (New)  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinf ontein  (New) . . 
Knight's  (Witwaters.) 

Knight's  Central  

Knight's  Deep  

Lancaster  "West  

Langlaagte  Estate. . . 

Luipaard's  Vlei  

Main  Reef  West  

May  Consolidated  . . . 
Meyer  and  Charlton . 
Moddorfontein  (New). 
New  Unifled  M.  R... 

Nigel  

Nourse  Mines  

Pigg's  Peak  

Primrose  (New)  

Princess  

Randf ontein  South.. 
Rex  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Roodep.  Central  Deep 

Roodepoort  U.  M.  R. 

Rose  Deep  

Salisbury  

Sheba  

Simmer  Deep  

Simmer  and  Jack  East 

Simmer  and  Jack. . . . 

Sub  Nigel  

TransvaalG.M.Estat. 

Treasury  

Van  Ryn  

Village  Deep  

Village  Main  Reef. . . 

Vogelstruis  Deep. . . . 

Vogelstruis  Estais. . . 

West  Rand  Consolid. 

Witwatersrand  Deep 

Worcester  

Wolhuter  


Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 


3. 055 
281 
2.426 
2.963 
8.011 
7.279 
6.954 
52.634 
4.055 
7.262 
55.896 
11.176 
17.733 
13.025 
21.125 
3.953 
3.948 
397 

I.  785 
7.588 
5.344 

804 
4.445 
5.351 
13.571 
9.536 
6.980 
14.112 
24.275 
16.612 
4.187 
6.959 
22.586 
4.944 
14.756 
3.528 
5.234 
15.252 
808 
8.159 
16.018 
33.287 
211 
6.098 
26.538 
16.258 
10.710 
4.954 
18.651 
2.135 
1.490 
8.566 
8.502 
21.470 
1.574 
8.064 
2.982 

II.  428 
12.351 
17.449 

1.976 
3.058 
5.761 
13.424 
1.503 
7.767 


(Liv.  st.) 
3.024 


P; 


2.464 
8.001 
7.261 
7.484 

102.656 
»  » 
6.000 

102.379 
25.088 
46.050 

I.  711 
21.770 

4.394 
2.233 
p.  76 
4.706 
12.009 
9.521 
141 
.002 
2.025 
25.022 
17.762 
7.016 
26.117 
3.705 
26.250 
3.638 
14.003 

II.  299 
9.179 

26.150 
3.197 
7.417 

16.952 
1.783 

17.322 
5.477 

49.000 
»  » 
1.839 

78.050 

28.725 
381 
5.017 

26.500 
2.450 

»  » 

6.224 
6.548 
51.179 
413 
19.971 
2.517 
25.912 
13.700 
40.000 
p.  673 
»  » 
4.150 
26.085 
2.950 
10.119 


(Liv.  st.) 

2.946 

2.505 

335 

300 

2.420 

»  » 

3.405  p 

.  1.675 

7.556 

8.002 

7.121 

7.112 

7.105 

7.877 

50.762 

96.261 

»  » 
6.804 

»  » 
5.000 

56.192 

101.387 

11.009 

25.050 

17.350 

45.100 

16.049 

3.278 

24.209 

21.992 

3.772 

3.337 

4.093 

2.651 

»  » 

1.844 

»  » 
4.737 

6.866 

9.003 

5.197 

9.467 

762 

p.  387 

4.487 

5.002 

5.231 

874 

13.649 

25.004 

9.436 

17.809 

6.966 

7.128 

13.709 

25.074 

22.705 

2.043 

16.932 

26.000 

4.116 

3.659 

6.943 

13.500 

22.335 

11.299 

5.127 

9.602 

14.473 

26.288 

3.554 

3.215 

5.133 

7.056 

16.655 

20.021 

716 

1.509 

8.331 

18.047 

16.003 

4.981 

30.641 

42.000 

284 

)>  » 

5.754 

572 

26.219 

78.050 

16.139 

26.182 

10.991 

740 

4.677 

4.053 

18.657 

25.600 

1.760 

1.425 

1.600 

»  » 

8.038 

3.667 

8.233 

6.014 

19.872 

47.079 

1.573 

621 

8.216 

21.328 

2.977 

2.998 

12.105 

27.271 

12.218 

13.650 

17.056 

39.977 

2.035 

p.  416 

2.649 

5.204 

2.506 

13.886 

27.915 

1.401 

2.400 

7.848 

10.5-49 

A  la  date  du  30  juin  dernier,  les  Compagnies  suivantes 
possédaient  des  réserves  d'or  dont  voici  le  détail  comparé  à 
celui  des  trois  mois  précédents  : 

Mars  Avril  Mai  Juin 
(En  onces) 

Durban  Rood  Deep  188  188  188  94 

Ferreira             ..  80  156  339  339 

Ferreira  Deep  !  945  945  794  794 

Geldenhuis  Deep....  3.813  3.816  4.236  4.467 

Kleinfontein   894  1.847  1.824  1.268 

Modderf  ontein   5.851  5.851  7.400  7.450 

Nourse  Mines   1-067  »  717  1.602 

Robinson  Gold   7.131  9.007  10.248  9.903 

Rose  Deep   7.110  7.110  4.549  4.549 

Transvaal  Gold  Min.  1.500  1.500  1.500  1.500 

Treasury   945  845  845  845 

Village  Deep   »  940  940  940 

Village  Main  Reef . .  4.339  4.985  6.441  8.067 

Witwatersrand  Gold  33  33  33 

Wolhuter   3.053  3.053  3.053  3.053 

Totaux   36.949      40.276      43.107  44.871 

Depuis  la  fin  février,  la  Crown  Mines  et  la  Consolidated 
Main  Reef  ont  disparu  de  la  liste  des  Compagnies  ayant  des 
réserves  d'or.  Quant  à  YEast  Rand  Proprietary,  elle  doit 
publier  ses  chiffres  trimestriellement,  mais  le  dernier  mon- 
tant que  l'on  connaisse  date  de  fin  décembre.  Il  atteignait 
alors  3.392  onces. 


Vogelstruis  Consolidated  Deep 


A  remarquer  que  pour  la  Geduld,  la  Lancaster  WêSt,  la  May 
Consolidated,  la  Princess  et  la  Roodepoort  Central  Deep,  la 
production  est  indiquée  non  pas  en  onces,  mais  en  livres  ster- 
ling. D'autre  part,  la  Jubilee  et  la  Vogelstruis  Deep  sont 
toujours  en  perte.  En  perte  également  maintenant  la  Cin- 
derella Consolidated. 


Cette  Compagnie  vient  d'adresser  à  ses  actionnaires  une 
circulaire  pour  les  informer  de  la  situation  de  l'entreprise. 

Dans  cette  circulaire  il  est  déclaré  que  les  prévisions  faites 
en  février  dernier  n'ont  pu  se  réaliser,  le  mur  du  lilon,  conti- 
nuant à  être  mauvais,  a  forcé  d'abattre  sur  une  plus  grande 
largeur  que  celle  de  2  pieds  6  pouces  sur  laquelle  étaient  calcu- 
lées les  réserves  de  minerai  au  31  décembre  dernier.  Par 
suite,  le  moulin  n'a  pu  être  alimenté  à  pleine  capacité  et  les 
dépenses  d'exploitation  ont  été  exceptionnellement  élevées.  En 
raison  de  ces  circonstances,  l'exploitation  a  laissé  de  la  perte. 
En  tenant  compte  de  la  plus  grande  largeur  d'abatage,  les 
estimations  des  réserves  de  minerai  ont  été  ramenées  a 
170.000  tonnes,  d'une  teneur  de  5  penny weigths 3/4  par  tonne 
sur  une  largeur  d'abatage  de  37  pouces  dans  le  «  South  Reef» 
et  à  15.000  tonnes  d'une  teneur  de  5  pcnnyweights  sur78pou- 
ces  dans  le  «  Main  Reef  ».  Le  traitement  du  minerai  repré- 
senté par  ces  chiffres  laisserait  un  profit  si  le  moulin  pouvait 
être  alimenté  à  pleine  capacité,  mais  c'est  là  chose  impos- 
sible, étant  donné  le  nombre  limité  de  chantiers.  U  serait 
donc'nécessaire  d'adopter  une  politique  extensive  de  dévelop- 
pements et  par  suite  de  suspendre  les  broyages.  Les  fonds 
nécessaires  pour  la  mise  en  pratique  de  cette  politique,  sont 
estimés  à  190.000  liv.  st.  ce  qui  permettrait  de  payer  l'intérêt 
des  obligations  durant  les  premiers  dix-huit  mois  à  venir, 
d'effectuer  le  dernier  remboursement  d'obligations  de  la  pre- 
mière émission  se  montant  à  12.250  liv.  st.  et  qui  est  du  M 
30  juin  1911,  de  développer  la  mine  d'une  manière  intensive, 
et  enfin  de  porter  la  capacité  de  traitement  de  10.000  tonnes 
à  15.000  tonnes  par  mois. 

Si  la  somme  dont  il  vient  d'être  parlé  est  obtenue  et  ce 
programme  accompli,  l'exploitation  pourra  reprendre  clans 
dix-huit  mois  et  être  payante.  Pour  le  moment  il  faut  donc 
ou  bien  suspendre  les  broyages  et  pousser  les  développe- 
ments ou  bien  fermer  la  mine.  Pour  permettre  d'adopter  la 
première  politique,  les  actionnaires  sont  invités  à  souscrire 
210.000  liv.  st.  d'obligations  6  0/0  première  hypothèque  au 
prix  de  90  0  0.  remboursables  par  quinze  tirages  annuels  à 
partir  du  1"  juillet  1913.  Elles  seront  payables  :  un  quart  à 
la  souscription  ;  un  quart  à  la  répartition  ;  un  quart  le  1" 
|  novembre  1910  et  un  quart  le  1"  lévrier  1911.  Si  CBS  oblig» 
|  lions  ne  sont  pas  entièrement  souscrites,  tout  travail  sera 
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suspendu  dans  la  mine  et  on  attendra  une  occasion  pour  la 
fusionner  avec  une  propriété  vbisine  ou  pour  la  réorganiser 
financièrement.  Observons  que  la  Compagnie  possède  actuel- 
lement une  dette  obligataire  de  130.350  liv.  st.  sur  laquelle  il 
a  été  remboursé  les  deux  tiers  environ.  Si  la  nouvelle  émis- 
sion réussit,  on  s'arrangera  avec  les  créanciers  de  la  première 
pour  qu'ils  acceptent  que  leurs  obligations  soient  assimilées 
aux  nouvelles.  Ajoutons  que  MM.  Xeumann  auraient  garanti 
l'opération.   


Nourse  Mines 


Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de  10  0/0 
soit  2  shillings  par  action  pour  le  semestre  prenant  fin  le 
31  courant .  Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
5  septembre  prochain  ;  les  détenteurs  de  titres  au  porteur  en 
recevront  le  montant  contre  remise  du  coupon  n°  12. 

Cette  répartition  est  inférieure  aux  précédentes  qui  s'éle- 
vaient à  12  1/2  0/0  ou  2  sh.  6d.  par  action.  Pour  expliquer 
cette  diminution,  la  Compagnie  communique  la  note  sui- 
vante : 

«  On  estime  que  le  bénéfice  de  l'exercice  tout  entier  sera  de 
205.900  liv.  st.  ;  mais  étant  donnés  les  résultats  médiocres 
obtenus  de  janvier  à  mars,  par  suite  de  la  situation  delà 
main-d'œuvre,  et  en  raison  des  dépenses  au  compte  capital 
qui  se  sont  élevées  à  123.000  liv.  st.,  le  Conseil  d'administra- 
tion a  jugé  plus  prudent  de  ne  distribuer  quelO  0/0. Pendant  le 
dernier  trimestre,  la  situation  de  la  main-d'œuvre  s'est  amé- 
liorée et  les  bénéfices  ont  augmenté.  Si  les  conditions  actuel- 
les se  maintiennent,  les  résultats  pour  le  semestre  seront  sa- 
tisfaisants. » 

Depuis  son  origine,  la  Nourse  Mines  a  distribué  les  divi- 
dendes suivants  : 

Montant 
distribué  en 
Années  Pour  cent        liv.  st. 

1899   10  98.000 

1905   15  147.500 

190G   25  167.750 

1907   25  168.750 

1908   25  168.750 

1909    25  168.750 

1910  (janvier)   12  1/2  84.375 

1910  (juillet)   10  67.500 

147  1/2  1.102.375 

Cette  Compagnie  a  donc  réparti  en  tout,  jusqu'ici, 
29  shillings  6  pence  par  action  de  1  liv.  st. 


Informations  diverses 


Van  Dyk.  —  Le  secrétaire  de  cette  Compagnie  vient  de 
communiquer  le  càblogramme  suivant  qu'il  a  reçu  du  siège 
social,  à  Johannesburg  : 

«  A  l'exclusion  de  300  pieds  foncés  sur  le  puits  principal 
incliné,  le  nombre  des  pieds  effectués  en  galeries,  remontées 
et  descenderies  dans  la  propriété  de  la  Compagnie  pendant 
les  trois  mois  finissant  au  30  juin  a  été  de  1.571  pieds.  Pen- 
dant la  même  période,  875  pieds  ont  été  échantillonnés,  dont 
210  pieds  ont  donné  à  l'essai  une  teneur  moyenne  de  7  1/2 
pennyweights  sur  une  épaisseur  de  30  pouces,  et  la  balance 
du  nombre  de  pieds  échantillonnés,  une  moyenne  de  moins 
de  5  pennyweights  sur  30  pouces.  La  totalité  des  travaux 
effectués  à  la  fin  du  mois  dernier  était  de  3.264  pieds  foncés 
sur  le  puits  principal  incliné  et  22.256  pieds  de  développe- 
ment linéaire,  dont  16.024  pieds  en  galeries,  remontées  et 
descenderies  sur  le  filon  donnant  une  teneur  à  l'essai  sur 
cette  longueur  de  6  pennyweights  sur  30  pouces.  » 


New  Steyn  Estate  Gold  Mining.  —  Le  bruit  court  que 
cette  Compagnie,  qui  procède  à  l'agrandissement  de  son  do- 
maine, va  absorber  la  West  Roodepoort  Deep  et  les  terrains 
de  l'ancienne  Saxon,  qui  entourent  la  mine  précédente  au 
nord  et  à  l'ouest.  L'intérêt  de  cette  acquisition  pour  la  New 
Steyn  serait  que  la  Saxon  est  une  mine  d'affleurement,  ce 


qui  ferait  de  la  New  Steyn,  elle-même,  une  mine  d'affleure- 
ment faisant  suite  à  la  Princess  Estate  vers  l'ouest. 


Rendements  des  Mines  de  l'Australie  occidentale.  — 

Les  rendements  des  mines  de  l'Australie  occidentale  pour  lo 
mois  de  juin  se  comparent  ainsi  à  ceux  du  mois  de  mai  : 

 Mai^    ^  Juin 

Onces  Onces 

d'or  d'or 

Tonnes  obte-  Tonnes  obte- 

broyées  nues  broyées  nues 

Assoc.  G.  M.  of  Western  Austr.  12.004  14.688  11  010  14~334 

Associated  Northern  Blocks..  2.513  6.883  3.167  9  274 
Burbank's  Main  Lode  (act.  de 

^  sh)   1.500  3.550  1.496  4  142 

Chaffers  (act.  de  4  sh.)   4.340  6.326  »  '» 

Golden  Horseshoe  Estâtes  (act. 

de  5  liv.  st.)   24.690  9.353  >.  » 

Great  Boulder  n»  1   1.880  3.000  1  748  3  002 

GtBoulderPropr.(act.de2sh.)  16.509  13.070  16  568  13' 508 

Great  Fmgal  (act.  do  10  sh.)..  10.753  3.668  10.517  3'646 
Gwaha  Consolidated  (act.  de 

2  sh.  6  d.)   4.830  6.706  »  » 

Hamault   5.913  8.076  5.971  8  073 

Ida  H.  (act.  de  5  sh.)   1.100      549  »  ',, 

Ivanhoe  (act.  de  5  liv.  st.)   19.640  9.642  19.390  9  655 

Jacoletti  (act.  de  2  sh.)                  186      210  »  '» 

Kalgurli   10.890  28.334  »  ,, 

Lake  View  and  Star   11.608  3.167  11.236  3  182 

Lake  View  Consols                       »         »  »  » 

Lancefield   9.282  3.120 

Menzies  Consolidated   2.300  4.242  1  960  3  647 

Northern  Mines   7.402  2.101  »  ',, 

Orion  (act.  de  2  sh.)                      »         »  »  „ 

Oroya  Black  Range   4.500  9.043  4.690  9  429 

Oroya  Exploration   toues  1.281  boues  1.233 

Oroya  Links  (act.  de  5  sh.). ..  9.184  2.997  8.283  2  982 

Sons  of  Gwalia   13.510  5.566  13.511  5.564 

Sons  of  Gwalia  South                             »  2  472  1  256 

South  Kalgurli   9.350  2.948  9.260  2*950 

Vivien   4.050  4.898  3.890  4.604 

Comme  on  le  voit,  les  renseignements  sont  encore  loin 
d'être  complets. 

Notons  que  la  production  est  indiquée  non  pas  en  onces 
mais  en  livres  sterling  pour  les  mines  suivantes  :  Associated 
Gold  Mines  of  Western  Australia;  Associated  Northern 
Blocks;  Burbank's  Main  Lode;  Chaffers;  Great  Boulder 
n"  i  ;  Gwalia  Consolidated  ;  Hainault  ;  Kalgurli;  Jacoletti  ; 
Menzies  Consolidated  ;  Oroya  Black  Range  et  Vivien. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  20  juillet  1910. 

En  dépit  des  nouvelles  toujours  satisfaisantes  qui  parvien- 
nent du  Sud  de  l'Afrique,  le  Marché  Sud-Africain  est  resté 
hésitant  et  même  un  peu  lourd. 

Il  est  vrai  qu'il  y  a  eu  à  compter  avec  quelques  nouvelles 
réalisations  qui  se  sont  produites  sur  un  marché  étroit  et 
aussi  avec  un  tassement  des  Valeurs  Ehodésiennes,  notam- 
ment de  la  Surprise.  Mais  on  n'en  est  pas  moins  revenu, 
sur  nombre  de  valeurs,  à  des  cours  attrayants.  Au  dernier 
moment,  on  est  mieux  disposé  en  général. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  7/16,  est  à 
1  17/32.  On  annonce  que  M.  Otto  Beit,  administrateur  des 
Rhodesia  Railways  depuis  plusieurs  années,  vient  d'être 
nommé  administrateur  de  la  Chartered.  La  Consolidated 
Goldfields  cote  5  31/32,  contre  6  3/16.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  est  à  2  5/32,  sans  changement.  La 
Rand  Mines  finit  à  8  3/4;  elle  s'échangeait  à  8  27/32  la'  se- 
maine dernière. 

«**  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est 
à  7/8.  Par  suite  du  moins  grand  nombre  de  tonnes  trai- 
tées et  d'une  diminution  survenue  dans  la  teneur  moyenne, 
le  bénéfice  d'exploitation  do  cette  Compagnie  n'a  atteint  en 
juin,  que  2.505  liv.  st.  au  lieu  de  3.024  liv.  st.  en  mai'  La 
Bantjes  cote  2  7/16;  City  and  Suburban  1 15/16,  sans  varia- 
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tion  Durban  Roodepoort,  2  13/16,  sans  changement.  East 
Rand,  à  son  même  cours  de  5  9/32.  Pendant  le  mois  de  juin, 
le  moulin  de  cette  Compagnie  a  broyé  171.000  tonnes  au  lieu 
de  170  000  le  mois  précédent,  mais  le  bénéfice  d'exploitation 
ne  s'est  élevé  qu'à  101.887  liv.  st.  au  lieu  de  102.379  liv.  st. 
en  mai  par  suite  d'un  relèvement  des  frais  d'exploitation  qui 
sont  passés  de  15  sh.  9  d.  à  16  sh.  1  d.  par  tonne.  La  Benoni 
est  à  1  3/16.  Consolidated  Langlaagte,  1 1/8. 
La  Ferreira  cote  14  5/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  Ginsberg 

1  3/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  7/0.  New  Heriot  5  7/8, 
comme  jeudi  dernier.  La  Jubilee  est  à  13/16.  Jum- 
pers  2  3/8 

La  New  Klein fontein  cote  2  1/2,  contre  2  9/16;  Knight 
Central  1  5/8.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  15/16, 
comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  13/16;  La  Main 
Reef  Consolidated  cote  1  1/4,  sans  changement  ;  Meyer 
and  Charlton  4  1/4,  contre  4  1/8  jeudi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  11  1/2,  au  lieu  de  11 13/16,  il  y 
a  huit  jours.  La  New  Goch  est  à  1  13/16,  sans  changement  ; 
Rand fontein  Estate,  2  5/16,  comme  précédemment.  Met- 
fontein  New,  3/4.  Roodepoort  United  Main  Reef,  2  11/32. 
Randfontein  South  2  1/4,  au  lieu  de  2  3/16,  jeudi  dernier. 

La  Salisbury  cote  15/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  5/8,  Bcomme  jeudi  dernier.   Treasury,  5/8;   Van  Ryn 

4  1/2,  au  lieu  de  4  9/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  21/9.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  1/8,  sans  changement.  La  Vogelstruis  Estate  13/16. 
Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  1/4. 

La  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines  s'échange  à  1  7/8. 
La  City  Deep  est  à  4  1/4,  contre  4  5/16  il  y  a  huit  jours. 
Crown  Mines,  8  11/16. 

La  Brakpan  finit  à  2  5/8.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  3/4,  comme  la  semaine  dernière.   Ferreira  Deep, 

5  3/8-  elle  restait  précédemment  à  5  7/16.  Geldenhuis 
Deep,' 3  3/4.    La  Jupiter   est   à  17/6.    Knight's  Deep, 

2  7/8.' La  Knight  Central  se  traite  à  1  5/3  et  la  Lancaster 
West  à  13/16; 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  7/8.  Nourse  Mines, 
2  15/16,  comme  jeudi  dernier.  Le  dividende  de  2  shil- 
lings que  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  pour  le 
semestre  finissant  le  31  courant,  sera  mis  en  paiement  à 
partir  du  5  septembre  prochain.  La  New  Unified  est  à  1 
1/16.  Nigel  Gold,  2  13/16. 

La  Robinson  Deep  cote  3  1/2,  au  heu  de  3  9/16;  Rose 
Deep  4  3/8,  sans  changement;  Simmer  Deep  13/6;  ses 
bénéfices  d'exploitation  ont  été,  en  juin,  sensiblement  infé- 
férieurs  à  ceux  du  mois  précédent.  Le  secrétaire  de  la  Com- 
pagnie annonce  que  cette  diminution  est  due  «  au  manque 
d'ouvriers  noirs  et  à  l'inefficacité  temporaire  des  indigènes 
emplovés  ».  Sub  Nigel,  7/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  13/16;  le  rapport  trimes- 
triel de  cette  Compagnie  fait  ressortir  que  sur  875  pieds 
échantillonnés,  210  ont  donné  une  teneur  de  7  1/2  penny- 
weights  par  tonne,  sur  une  largeur  d'abatage  de  30  pouces. 
D'autre  part,  665  pieds  échantillonnés  ont  donné  une  teneur 
inférieur  à  5  pennyweights  d'or  par  tonne.  Van  Ryn  Deep, 
3/4. 

La  Village  Deep  est  à  2  5/16,  au  lieu  de  2  3/8;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  13/16  ;  Witwatersrand  Deep,  4  15/16, 
comme  précédemment. 

Valeurs  Rnodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  16/6;  Rhodetia  Limited  13/0  ; 
RhodcsianBanket,  21/16;  Giant  Mines,  3  13/16, contre 4  1/8; 
Globe  and  Phœnix,  2  1/4;  Surprise  Mine.  11/8;  Rhodesia 
Exploration,  2  25/32  ;  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay 
Investment  clôture  à  1  5/16.  Transvaal  Gold  Mimng  Estate, 
3  3/8;  cette  Compagnie  réunira  ses  actionnaires  le  33  courant 
en  assemblée  générale  pour  leur  soumettre  son  bilan  afférent 
à  l'exercice  qui  a  pris  fin  le  31  mars  dernier.  Transvaal 
Coal  Trust,  1  3/4,  contre  1  13/16. 
La  Selahwe  est  à  7  sh.  6  d. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  liv.  st.;  Vereeniging  Estâtes  ; 
9/16;   African  and  European  Investment,  3/4. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  1/16,  contre  17  3/8; 
action  de  préférence  17  5/8,  sans  changement.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  1/16,  comme  il  y  a 
huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  1/2,  comme 
la  semaine  dernière. 


Bevoe  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  21  juillet  1910. 

Les  échanges  sont  restés  encore  limités  celte  semaine,  et 
le  Marché  a  conformé  sa  tendance  à  celle  du  Stock  Exchange 
de  Londres.  Il  s'est  donc  montré  hésitant  et  même  lourd. 

La  Consolidated  Goldftelds  clôture  à  152  fr.  50, 
contre  157  fr.  50  la  semaine  dernière.  L'East  Rand  est  à 
132  fr.  50,  au  lieu  de  133  fr.  50.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à 
222  fr.  50,  contre  225  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered 
finit  à  39  fr.  50. 

Au  Parquet,   la  Central  Mining  se  tient  à  411  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  68  fr.  /5. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  2£0  francs, 
contre  223  francs.  La  diminution  des  bénéfices  de  cette  Com- 
pagnie en  juin  doit  provenir  de  difficultés  survenues  dans  le 
recrutement  de  la  main-d'u  uvre  indigène  qu'il  est  particu- 
lièrement difficile  de  se  procurer  à  cette  époque  de  l'année. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  44  fr.  25.  La  Ferreira 
est  à  366  francs,  contre  368  francs.  La  Ferreira  Deep  clô- 
ture à  136  fr.  50,  au  lieu  de  137  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  7  fr.  75;  Geduld,  54  fr.  75,  sans 
changement.  Geldenhuis  Deep  94  fr.,  au  lieu  de  94  fr.  50. 
General  Mining,  55  francs,  au  lieu  de  55  fr.  75.  L'action 
Goerz  et  Cim  s'inscrit  à  40  fiancs,  contre  46  fr.  25. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  64  francs;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  41  fr.  25.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  76  francs.  Le  rendement  moyen  de  cette  Com- 
pagnie a  été,  en  juin,  de  29  sh.  3  d.,  contre  27  sh.  1  d.  en 
mai,  mais  les  frais  d'exploitation  se  sont  relevés  de  17  shil- 
lings à  18  sh.  9  d.,  de  sorte  que,  finalement,  le  profit  net  par 
tonne  n'a  pas  sensiblement  varié  d'un  mois  à  l'autre. 

La  Lena  Goldfields  est  à  90  fr.  50,  contre  93  fr.  25. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  63  fiancs,  contre  64  fr.  25. 
Knight' s  (Witwatersrand  Gold),  88  fr.  75;  Lancaster  West, 
20  fr.  50.  La  Mozambique  s'échange  à  28  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  32  francs.  May  Con- 
solidated, 33  fr.  50,  contre  33  francs.  Modderfontein  B 
est  à  77  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  45  fr.  50,  au  heu  de  47  francs 
la  semaine  dernière.  Cette  Compagnie  a  vu  ses  bénéfices 
revenir  d'un  mois  à  l'autre  de  12.000  liv.  st.  à  9.003  liv.  st.. 
Le  secrétaire  annonce  que  cette  diminution  était  due  à  une 
arrivée  d'eau  dans  la  mine  qui  a  été,  du  reste,  asséchée 
depuis.  New  Primrose,  68  francs. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  G0  fr.  50,  reste  à  60  francs. 
La  Robinson  Gold  est  à  266  fiancs,  au  lieu  de  267  francs. 

La  Robinson  Deep  est  à  89  fr.  25,  contre  91  francs. 
L'exploitation  de  cette  Compagnie  a  laissé,  pour  le  mois  de 
juin,  un  profit  de  26.182  liv.  st.  au  lieu  de  £8.725  liv.  st.  en 
mai  et  30.309  liv.  st.  en  avril.  Le  nombre  de  tonnes  broyées 
est  cependant  passé  de  42.200  à  43.100,  mais  le  rendement 
par  tonne  a  fléchi  de  8  pence,  et  les  frais  d'exploitation  sont 
passés  de  19  sh.  1  d.  à  19  sh.  9  d. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  16  fr.  50.  La  Rose  Deep 
est  à  111  fr.  50.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  41  fr.  cO, 
contre  42  francs.  La  diminution  des  profits  de  cette  Com- 
pagnie en  juin  est  due  au  moins  grand  nombre  de  tonnes 
traitées.  Transvaal  Consolidated  Land,  66  fiancs  Au  Par- 
quet, la  Treasury  se  traite  entre  15  francs  et  16  fr.  50.  selon 
les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  19  fr.  75.  La  Van  Ryn 
s'échange  à  113  fr.  50,  contre  114  francs,  la  semaine  dernière. 
La  Village  Main  Reef  reste  à  109  fr.  50  ;  elle  cotait  ce  cours 
vendredi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  60  fr.  50,  contre 
62  fr.  25.  On  écrit  de  Johannesburg  que  l'augmentation 
constatée  dans  le  nombre  de  tonnes  passées  par  le  moulin 
est  duc  au  meilleur  rendement  des  pilons  qui  broient. 
0  tonnes  18  par  jour  et  par  unité,  au  lieu  de  8  tonnes  69  il 
y  a  six  mois. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  439  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
est  à  432  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  444  francs, 
contre  449  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein 
ordinaire  s'inscrit  à  216  francs,  au  lieu  de  218  francs. 


L'Aduiinistrateur-Gcrant  :  Georges  Bourôarei.. 


Paris.  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

«es  B.nques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million»  de  fr.) 


Encaisse 
métallique 

a  «, 

PBINCIk-.  CHAPITRES 

V 

DATES 

■2.§ 

;  "S 

m  ™  ï> 

-a  Q. 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

C/cour 
et  dépô 
particul 

Porte- 
feuille 

escomp 

Avance 
5'  valeui 
nobilièr 

Taux 
l'escon 

1909 
1010 
1010 
1910 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


juillet  — 
juillet.... 

juillet  

juillet..., 


3.700 
3.380 
3.3-48 
3.393 


Banque  de  France 

6^9  a  5.002  827 
572 


K6S 
861 


5.002 
5.158 
5  052 
5.038 


554 
670 


"68 
903 
849 
969 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


493 
562 
550 
£40 


juillet... 
juillet ... 
juillet . . . 
juillet.'... 


1.C66 
940 
992 

1.022 


334 
3Ô8 
361 
367 


1.832 
2. 183 
2.009 
1  917 


1015  11.105 

I  727  A  295 

781  11.165 

1  758  i.otsi 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


72 
64 
69 
7i 


1009 
1010 
1010 
1010 


10J9 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


15  juillet .... 
30  juin  . . . 
7  juillet.. 
15  juillet . . 

NGLETERRE 

i   P81  I 
1  034 
,1-030 
1.016 


12 
11 
12 
13 


195 
1S4 
185 
189 


104 
loi 
KO 
104 


iSO 
177 
170 


149 
510 
lu5 


to 

68 
71 
71 


3% 
4 
4 
4 


juillet. . 
juillet  , 
juillet . 
juillet. 


—  Banque  d'Angleterre 


:i6 

714 
710 
715 


1144 
,1  064 
!l  082 
1.102 


ANGLETERRE 


725 
773 
759 
741 


3 
3 


mai . 
avril, 
avril, 
mai  . 


133 
107 
113 
134 


24 

22 
22 
22 


Banques  d'Ecosse 

191 
165 
173 
190 


ANGLETERRE  -  Banques  d'Irlande 

 I  84   i    8  II  191 

avrî   83       H  179 

avril   89      il  H  192 

mai  I  88  1  H  ||  187 


DATES 


S  £ 
75  2 
73  0 
"S 
■5« 


PRINCIP.  CHAPITRES 


t-  «O  — ! 
3D.3 

O-OJ  0 

"•as 


à>.ïï  p. 

O  3  O 


o  3^ 


1009  22  juillet.. 

1010  7  juillet. 
1010  15  juillet. 
10  1  0  23  juillet. 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1.428 
1.397 
1  396 
1.396 


323 
332 
331 
330 


!  1  951 
2  174 
2.12S 
2.095 


183 
217 
177 

2C8 


385 
1 88 
609 
604 


1009 
1910 
1910 
1910 


22  juillet 
7  juillet. . . . 
14  juillet  . . . 
21  juillet  ... 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


113 
118 
124 
134 


46 
46 


12 


806 
817 
807 


69  |  606 

81  633 

60  f32 

74  I  626 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1010 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


BULGARIE 

27  juin  I   23  1 

13  juin   34 

20  juin   34 

27  juin  I   34  I 

DANEMARK 


30  juin  

31  avril  

30  mai  

30  juin  .... 


104 
105 
102 
101 


—  Banque  Nationale 

16  75  I  97  27 
18  66  125  36 
18  66  126  36 
18       66     I  126  36 

—  Banquo  Nationale 

184  II  9  48 
181  3  48 
178  12  46 
194  II    0  46 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

21  juillet....,  400  1  804  M  1.687  H  49S  |  394 
9  ]Ui l  e  ....     407      777     1.717      510  391 

23  juillet....!  407  I    780  II  1.716  II  509  I  384 


1909  31  mai.. 
16 10  31  mars 
lflO  30  avril. 

1910  31  mai.. 


GRECE  —  Banque  National» 


2 

2 

118 

159 

2 

3 

128 

146 

2 

3 

121 

142 

2 

2 

120 

143 

38 
33 
33 
34 


1909 
1910 
1910 
1910 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


24  juillet... 
9  juillet..., 
16  juillet.... 
23  juillet..., 


265 
231 
233 
233 


1909  30  juin. 

1910  10  juin. 
1010  20  juin. 
1910  30  juin. 


1909  20  juin. 

1910  31  mai . 
16-10  10  juin. 
19  1  0  20  juin 


1909  20  juin. 

1910  31  mai . 
1910  lu  juin. 
19  1  0  20  juin. 


ITALIE 

.  ...I  945 

  951 

  951 

 1  951 

ITALIE 

194 
199 
199 
199 

ITALIE  - 

55 
56 
56 
56 


94 

582 

22 

141 

56 

581 

9 

117 

53 

576 

9 

119 

54 

564 

9 

118 

—  Banque 

d'Italie 

126 

1  392 

|  211 

491  I 

115 

1-326 

i06 
224 

439 

113 

1  365 

471 

110 

1.448 

1  214 

533  1 

—  Banque  de  Naples 

19 

385 

81 

163  | 

16 

379 

86 

158 

16 

379 

84 

164 

16 

382 

87 

172  I 

—  Banque  de  Sicîîs 

4  1 

|  94 

42 

62  1 

4 

94 

41 

58 

4 

94 

41 

*8 

4  1 

1  93 

41  I 

61  1 

f909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


31  mai , 
31  mars . 

30  avril  . 

31  mai . . 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


56 
74 
68 
74 


El 
70 
69 
73 


33 
48 
48 
48 


15 
7 


149 
ISO 
136 
136 


28 
25 
24 
23 


113 
189 

185 
180 


78 
93 
82 
103 


24 
25 
25 
25 


13 
12 
12 
II 


41 
42 
42 

42 


104 
108 
112 
111 


11 
9 
12 
11 


PORTUGAL  — 


7  juillet 
22  juin. . 
2K  juin... 

6  juillet. 


30 
34 
34 
34 


34 
37 
37 
35 


384 
393 
397 
394 


21 
12 
12 
13 


60 
65 
fi7 
67 

>rtugal 

I  51  I 

101 

1C4  i 
1  104  1 


si 


3 

3K 
3Jf 


4X 


4S 

«s 

4H 


130 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


10  juillet... 
25  juin   

2  juillet  .. 

9  juillet... 


1  87 

1 

244 

» 

86 
104 

89 

2 

2n2 

» 

89 

252 

•07 

1  88 

2 

250 

100 

S* 

27  I 

2 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


21  juillet.... 
6  juillet..-. 
14  juillet. .'. . 
21  juillet.... 


3C241 

235 

1  2  832 

531 

3.301 

230 

1  2.938 

579 

3  315! 

231 

1  2.300 

e;06 

3-267 

231 

!  2.896 

592 

415  i 

428 

5 

472 

372 

469  1 

393 

iV, 

475  ! 

380 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1909 

30 

juin 

1910 

31 

mû 

1910 

15 

juin 

1910 

311 

juin 

27 
27 
27 


8n  I 

15 

50 

22 

sa 

128 

10 

57  . 

27 

5 

125 

56 

28 

5 

128  1 

13 

57 

25 

5 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


13  juillet. .. 

28  juin   

5  juillet ... 
13  juillet 


13 
23 
23 
22 


1 

45 

2 

8 

-I 

46 

3 

7 

7 

46 

4 

7 

49 

4 

7 

12 

11) 
10 
10 


SUÈDE  —  Banque  Royale 


30  juin  , 


l  110 

9 

271 

55 

112 

9 

253 

76 

112 

9 

251 

66 

'  112 

9 

276 

71 

184 

22 

1% 

205 

20 

4  y. 

178 

2'. 

i% 

177 

33 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


23  juillet  

7  juillet  . . 
15  juillet 
23  juillet  


119 

21 

140 

17 

lie 

18 

149 

18 

187 
249 
2H 
243 


28 

84 

3 

25 

114 

6 

24 

10» 

6 

23 

102 

5 

190  9  29  juillet. . 

1910  15  juillet  , 

1913  21  juillet. . 

1910  23  juillet.. 


TOTAUX 


13.013 
12- 883 
12.974 
12.981 


2  821 

119  579 

5- 144 

5.19! 

1 

775. 

2.946 

20.465 

1.610 

6.891 

1 

961 

» 

2.P41 

20.159 

4.617 

6. 606 

1 

900 

•2.915 

|20.068 

4.777 

6.664 

1 

932 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 

1909  31  décembre 


9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.10F. 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.8iO 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 
21.478 


9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 
8.433 


4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  w  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
i  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes.. .  

Barcelona  

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

Conslantinople. . . . 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres»  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  3  mois).. 


22  juin 

29  juin 

47 

88 

1 

47  89 

10O 

37 

100  45 

99 

81 

99  8". 

8 

10 

7  30 

81 

i", 

81  12 

100 

33 

100  42 

10c 

35 

100  35 

22 

86 

22  85 

81 

13 

81  12 

100 

45 

ino  53 

100 

09 

100  09 

582 

574  .. 

25 

20 

25  2o 

7 

BO 

7  10 

100 

46 

100  55 

37 

45 

37  1* 

95 

40 

95  33 

95 

40 

95  33 

47  y5 
100  M 

99  S7 
7  50 
81  15 

100  36 
10C  27 
22  82 
81  12 
100  51 
100  08 
576  .. 
25  18 
7  35 
100  53 
37  50 
95  30 
95  30 


47  S8 
100  41 
99  83 
7  70 

81  te 

100  36 
100  27 

22  85 
81  1C 
100  52 
100  08 
580  .. 
25  22 
7  55 
100  56 
37  53 
95  33 
95  33 


20  juii. 

27  juil. 

47  88 

47  88 

100  <1 

100  45 

100  .. 

100  .. 

7  80 

7  75 

81  15 

81  15 

100  38 

100  41 

100  27 

1P0  07 

22  84 

22  84 

81  13 

81  13 

100  60 

100  56 

100  15 

100  16 

576  . . 

579  .. 

25  20 

25  25 

7  60 

7  60 

100  57 

100  61 

37  54 

37  51 

95  V8 

95  27 

95  23 

93  27 

\aleurs  à  vue 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). . 
Argen*.  id.   (le  kil  ). . 


Couronnes  de  Suéde 


Moins 

30  juin 

7  juil. 

15  juil. 

21  juil. 

28  juil. 

5  A 

208 

69 

208 

56 

208 

75 

£08 

87 

208 

87 

4  % 

123 

28 

123 

19 

123 

19 

123 

22 

123 

22 

*  % 

104 

87 

104 

81 

104 

87 

1U4 

87 

104 

4  % 

467 

466 

466 

465 

465 

6  % 

520 

525 

518 

518 

518 

4  % 

267 

266 

75 

266 

TO 

266 

50 

266 

25 

3  % 

25 

20 

25 

18 

25 

30 

25 

22 

25 

20 

3  % 

99 

56 

99 

56 

99 

56 

99 

5? 

99 

50 

5  % 

99 

50 

99 

44 

99 

37 

99 

31 

99 

37 

3  % 

99 

87 

99 

87 

99 

81 

99 

84 

99 

81 

6  % 

517 

517 

75 

518 

50 

518 

53 

518 

25 

au  pair 

3437  .. 

3437 

3437 

3437 

3437 

3437 

218  89 

90 

50 

90 

50 

94 

50 

94 

92 

s  

80 

6.' 

80 

69 

60 

62 

«u 

62 

80 

62 

51 

55 

51 

55 

51 

55 

51 

55 

51 

55 

916")... 

20 

60 

20 

60 

20 

60 

20 

60 

20 

60 

e :  900») 

40 

40 

40 

40 

40 

27 

50 

27 

50 

27 

50 

27 

50 

27 

50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Au  t. -Hongrie  (cour.orj 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal(inilreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(Sbanjbai)(laël  arg.) 


-  -  ~ 

os  a 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  s 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  9? 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


10  juin 

7  juil. 

15  juil. 

21  juil. 

28  juil. 

1  23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

25  20 

25 

18 

25 

2C 

25 

22 

25  20 

1  04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1  04 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0  93 

0 

93 

0 

94 

0 

94 

0  94 

1 

1 

1 

1  .. 

2  08 

2 

07 

2 

08 

2 

08 

2  08 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

5  20 

5 

25 

5 

18 

18 

5  18 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

2  67 

2 

66 

2 

67 

2 

67 

2  67 

1  .. 

1 

1 

1 

1  .. 

22  85 

22 

82 

22 

85 

22 

84 

22  84 

25  81 

25 

85 

25 

99 

25 

87 

25  87 

5  17 

5 

17 

5 

17 

5 

17 

5  17 

2  63 

2 

62 

2 

62 

3 

62 

2  62 

2  20 

2 

20 

2 

20 

3 

20 

2  20 

1  20 

1 

17 

1 

ie 

1 

16 

1  12 

1  75 

1 

67 

1 

'6 

1 

76 

1  76 

1  67 

1 

68 

1 

S7 

1 

67 

1  67 

2  56 

2 

55 

2 

56 

2 

56 

2  56 

3  02 

3 

3 

04 

3 

9ï 

3  03 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  28  juillet  1910 

IOO  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  Fiance  : 

Billets  Allemands   99  80 

Ânglai 


IOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  °A 

En  Allemagne   100  S 

En  Angleterre   100  09 

En  Autriche-Hongrie...  100  06 
En  Belgique 


20 


100  50 


En  Espagne   107  52 

En  Grèce   100  . . 

En  Hollande   99  73 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   108  10 

En  Roumanie   100  07 

En  Russie   100  !6 

En  Suisse   MO  19 

Eu  Turquie   99  71 

En  Egypte   MO  16 

Aux  Étals-Unis   100  02 

Au  Mexique   98  50 

En  Répwl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   ,e7  93 

Au  Brésil   '61  49 

Aux  Indes   100  20 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   249  07 


99  91 

Austro-Hongrois  99  94 

—  Belges   99  50 

—  Espagnols   93  . . 

—  Grecs   100  .. 

—  Hollandais   loO  27 

—  Italiens   99  37 

—  Portugais   92  50 

—  Roumains   99  93 

—  Russes   99  8i 


Suisses . 


99  81 

—  Turcs   1C0  26 

PièceB  A  Egypte   99  84 

—  des  Etats-Unis ..  99  98 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àe\aRf p.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   59  54 

—  du  Brésil   61  92 

Pièces  des  Indes   99  80 


du  Japon. 
de  la  Chine. 


99 
40  11 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  28  juillet  1910. 
La  détente  monétaire  qui  s'est  manifestée  sur  le  marché 
«le  Londres,  malgré  L'approche  de  la  fin  de  mois,  a  eu  pour 
résultat  de  faire  baisser  le  cours  du  chèque  qui  clôture 

à  25  20. 

Les  autres  devises  ne  présentent  pas  de  tendance  d  en- 
semble bien  caractérisée.   Le  florin  d'Amsterdam,  après 
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avoir  atteint  209,  clôture  à  son  cours  de  jeudi  dernier.  Il  en 
est  do  même  du  reichsmark  à  123  22.  Vienne  gagne  6  cen- 
times. Saint-Pétersbourg  finit  à  2(56  25. 

La  peseta,  après  un  peu  de  lourdeur,  se  représente  à  465, 
le  milreis  à  518. 

Le  franc  belge  recule  de  3  centimes  ;  on  verra  plus  loin 
que  la  Banque  nationale  se  réapprovisionne  largement  en 
écus.  La  lire  regagne  G  centimes  ;  le  franc  suisse  passe  de 
99  84  à  09  81. 

New- York  s'alourdit  un  peu  à  518  25,  mais  le  cours  du 
càble-transfert  reste  élevé  à  518  90/ 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 

Singapoure . 
Hong-Kong. 
Shanghaï. . . 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . 


29  juin 

6  juillet 

14  juillet 

20  juillet 

27  juillet 

8/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  7/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  13/16 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  1/4 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  13/16 

S/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  13/16 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  3W32 
97  5/8 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  1/4 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  5/8 

16  23/32 
11  15/32 
47  7/8 

15  11/16 
11  3/16 
47  7/8 

15  25/32 
11  3/8 
47  15/16 

16  3/4 
11  1/16 
48  1/16 

16  3/4 
10  23/32 
48  3/16 

77/9  ./. 
94  11/16| 

77/9  ./. 
24  15/16 

77/9  /. 
25  1/8 

77/9  1/2 
25  1/4 

77/9  ./. 
24  13/16 

Valeurs  à 
98  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Val  parai  so  

Buenos-Ayr*'(orj 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 

Toujours  aucune  variation  à  noter  sur  Yokohama  et  Sin- 
gapoure. Les  changes  chinois,  qui  n'avaient  suivi  que  de  loin 
la  hausse  du  métal  blanc,  ne  sont  pas  non  plus  très  sensibles 
à  la  réaction  qui  vient  de  se  produire  :  Hong-Kong  rétrograde 
de  116  et  Shanghaï  de  3/16  seulement. 

La  devise  indienne  est  calme,  sans  changement  à  1/3  31/32, 
et  l'argent  est  moins  recherché,  tant  à  Bombay  qu'à  Calcutta. 
Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  40  lakhs  do  roupies  le 
montant  des  offres  de  tirages,  adjugés  le  mercredi  par  l'inter- 
médiaire de  la  Banque  d'Angleterre.  Pour  la  semaine  der- 
nière, le  total  des  ventes  a  été  de  4.1G8.000  roupies,  ayant 
produit  277.531  livres  sterling. 

Alexandrie  se  représente  à  97  5/8. 

Le  milreis  brésilien  se  maintient  à  son  cours  précédent 
de  16  3  4.  Valparaiso  continue  à  rétrograder  et  perd  11/32. 
Buenos-Ayres  accentue  son  mouvement  de  hausse  qui  lui  fait 
dépasser  le  cours  de  48  pence. 

La  hausse  que  nous  signalions  la  semaine  dernière  sur  le 
marché  de  Tor  en  barres  a  été  purement  passagère  et  le 
cours  est  presque  aussitôt  retombé  au  pair,  bien  que  le 
Continent  continue  à  absorber  les  arrivages  disponibles  Les 
monnaies  étrangères  restent  à  76/5,  à  l'exception  des  yens 
japonais  qui  font  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
14  au  21  juillet  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  <  599  C0O 

Inde  ,  80.000 

Nouvelie-Zélande . .  49.000 

Brésil   10.000 


Inde. 


Sorties 


70.000 


Total   738. 00U         Total.    70.000 

Le  marché  de  l'argent  en  lingots  a  été  moins  actif  et  les 
cours  ont  fléchi,  la  production  des  Etats-Unis  répondant 
facilement  aux  demandes. 

Pour  la  semaine  du  14  au  21  juillet,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  2.500  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  4.685.500  liv'st 
contre  4.981.300  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1  année  dernière. 

Escompte  hors  Banque 


Places 

30  juin 

7  juill. 

l.">  juil. 

21  juil. 

28  juil. 

2  3/8 

2  l'16 

3  5/16 

3  3/4 

2  ./. 

1  15/16 

2  7/8 

3  3/4 

2  •/. 

2  1/8 

3  1/8 

3  3/4 

2  ./. 

2  1/8 

3  ./. 

3  1/2 

2  1/8 

2  1/16 

3  ./. 

3  ./. 

Berlin  

New-York  (time 
money)  

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France  fait 
ressortir  à  l'encaisse-or  une  augmentation  de  4.791  000  fr 
rQooU;^,ion  a  pré]evé  !-219-000  francs  à  Paris  et  versé 
i.9d8.000  francs  dans  les  succursales;  les  achats  de  matières 
se  sont  élevés  à  1.362.000  fr.  et  les  ventes  à  290.000  francs 

L encaisse-argent  diminue  de  5.239.000  francs.  Il  est  entré 
par  les  guichets  167.000  francs  à  Paris  et  1.594.000  francs  en 
province  ;  il  a  été  envoyé  7  millions  en  Belgique. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  14  millions  et  les 
avances  de  10  millions  ;  le  portefeuille  grossit  de  120  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  privés  de  116  millions  •  le 
compte  courant  du  Trésor  de  29  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  encaissé  30  millions  d'or 
6  millions  d'argent  et  92  millions  de  billets.  Les  comptes 
courants  diminuent  de  23  millions,  le  portefeuille  de  84  mil- 
lions, les  avances  de  5  millions.  Le  portefeuille  de  bons  du 
Trésor  tombe  de  155  à  105  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque 
d  Angleterre,  se  décomposent  comme  suit  pour  la  semaine 
qui  vient  de  s'achever  : 

Entrées  Sorties 

France   z      22.000   Java  ...  £ 

Excéd.  des  sorties .      44.000  Détroits. 

Gibraltar  


Total   60.000 


50.000 
10.000 
6.000 


Total..   66.00C 


Les  entrées  et  les  sorties  se  compensent  à  peu  près,  mais 
la  circulation  a  prélevé  14  millions  d'or  et  5  millions  de 
billets;  les  comptes  courants  privés  augmentent  de  20  mil- 
lions; le  compte  courant  du  Trésor  diminue  de  56  millions 
et  le  portefeuille  de  18  millions.  La  proportion  de  la  réserve 
aux  engagements  est  de  51  28  0/0. 

A  la  Banque  d' Autriche-Hongrie,  l'encaisse  est  à  peu  près 
stationnaire;  une  diminution  de  33  millions  dans  la  circula- 
tion est  compensée  par  un  accroissement  de  31  millions  dans 
le  solde  des  comptes  courants. 

Les  rapatriements  d'écus  effectués  par  la  Banque  Nationale 
de  Belgique  grossissent  son  encaisse  do  14  millions  ■  la  cir 
culation  fléchit  de  10  millions  et  le  portefeuille  de  6  millions 
dont  3  aux  effets  sur  l'étranger;  les  comptes  courants  privés 
ont  versé  14  millions,  le  Trésor  7  millions;  les  avances  aug- 
mentent de  4  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  pas  de  mo- 
difications notables;  les  comptes  courants  privés  et  le  porte 
feuille  diminuent  de  3  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  décroît  de  12 
millions  ;  les  avances  continuent  à  baisser  lentement  •  les 
variations  des  autres  chapitres  sont  insignifiantes. 

L'échéance  de  fin  de  semestre  grossit  de  83  millions  la  eiœqu- 
lation  delà  Banque  d'Italie,  de  62  millions  son  portefeuille 
et  de  21  millions  ses  avances.  Les  comptes  courants  privés 
ont  retire  10  millions  ;  le  Trésor  a  versé  26  millions. 

A  la  Banque  de  Russie,  l'encaissa-or  diminue  de'  48  mil- 
lions, la  circulation  de  4  millions,  les  comptes  courants  des 
particuliers  de  14  millions,  les  avances  de  13  millions  Les 
disponibilités  à  l'étranger  s'élèvent  actuellement  à  462  mil- 
lions. 

La  Banque  de  Suède  voit  grossir  sa  circulation  de  25  mil- 
lions et  ses  avances  de  12  millions. 

Il  est  entré  5  millions  d'or  à  la  Banque  Nationale  Suisse 
dont  les  disponibilités  à  l'étranger  baissent  de  3  millions  •  les 
variations  du  reste  du  bilan  sont  sans  intérêt. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


190924juillet 
1910  9  juillet 
19l016juillet 
191023juillet 


En- 
caisse 


309.4 
307.5 
321.4 
336.5 


Légal 
ten- 
ders 


81.6 
66.  S 
68.8 
70.5 


Gircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

49.4 

1425.1 

1.9 

48.5 

1182.9 

1.7 

48.5 

1169  4 

1.7 

48.6 

1183.3 

1.7 

Porte- 
feuille 


1349.3 
1208.0 
1188.5 
1182.5 


Sur- 
plus 
réserv 


34.3 
11.3 
27.1 
40.3 
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Les  Banques  associées  de  New-York  continuent  à  regarnir 
leur  encaisse  et  le  portefeuille  retombe  un  peu  au-dessous 
du  chiffre  des  dépôts. 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totauxl910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 


Expor 

Du  4  juill. 
au  9  juill. 

'ations 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Import 

Du  4  juill. 
au  9  juill. 

ations 

Depuis  le 
l"  janv.10 

» 

M 

9.700 

32.150.000 

4.455 
12.123.508 

» 

» 

61.084 

8.528 
8.384.950 
283 
2.547.575 

9.700 
2.995.000 
3.000 

650.152 
27.000 

6.219 

44.277.963 
63.439.802 
46.076.744 

20.582.100 
1.209.606 
423.645 
91.132 

61.084 
130.896 
57.655 

» 

» 

180.' 657 

5.941.336 
5.732.715 
11.438.956 

13.344 
1.008 
7.775 
2.237.483 

683.371 
961.648 
1.404.290 

22.306.477 
24.449.021 
22.069.953 

180.637 
70.790 
21.000 

2.259.610 
2.720.239 
1.643.140 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Nouvelle  Monnaie  française  d'Aluminium 

Nous  avons  indiqué,  dans  un  numéro  précédent,  les  con- 
clusions de  la  Commission  technique  nommée  par  le  ministre 
des  Finances  pour  étudier  les  questions  relatives  au  projet 
de  création  d'une  monnaie  d'aluminium. 

Nous  reproduisons  ci-après  les  déclarations  d  un  membre 
de  cette  Commission  publiées  dans  l'Echo  des  Mines  et  de 
la  Métallurgie,  qui  donnent  les  raisons  pour  lesquelles 
la  Commission  technique  a  conclu,  à  l'unanimité,  au  rejet 
de  l'aluminium  pur  et  à  l'adoption  d'un  alliage  de  90  0/0  de 
cuivre  et  de  10  0/0  d'aluminium,  connu  sous  le  nom  d  alliage 
Sainte-Claire-Deville  : 

<.  Le  frai  ou  diminution  de  poids  d'une  monnaie,  par  frot- 
tement ou  usage  est  fonction  directe  de  la  dureté  des  métaux 
dont  sont  composées  les  pièces  de  monnaie  constamment  en 
contact  les  unes  avec  les  autres.  Ce  frai  serait  très  impor- 
tant pour  les  pièces  en  aluminium  pur  voisinant  avec  les 
sous  en  bronze  très  dur.  11  faudrait  donc,  pour  l'éviter,  sup- 
primer la  monnaie  de  bronze  du  jour  au  lendemain  pour  la 
remplacer  par  la  monnaie  d'aluminium. 

«  Mais  cette  solution  idéale  est  matériellement  impossible 
à  réaliser.  La  direction  de  la  Monnaie,  même  avec  le  secours 
des  ateliers  privés,  s'est  reconnue  incapable  de  confectionner 
les  flancs  d'aluminium  que  nécessiterait  cette  substitution 
totale  en  moins  de  six  à  sept  ans. 

«  Il  faudrait  donc  ou  attendre  cette  période  pour  réaliser 
la  réforme  après  avoir  mobilisé  tous  les  services  de  la 
Monnaie  et  de  l'industrie  privée,  ce  qui  parait  hensse  de 
difficultés,  ou  lancer  la  monnaie  d'aluminium  dans  la  circu- 
lation au  fur  et  à  mesure  do  sa  confection. 

«  Mais,  lorsque  tous  les  flans  seraient  termines,  il  faudrai; 
alors  retirer  de  la  circulation  et  les  sous  en  bronze  et  les 
sous  en  aluminium  des  premières  années  déjà  complètement 

«  La  Commission  technique,  devant  les  difficultés  soule- 
vées par  celle  question  du  frai,  a  donc  tourne  ses  regards 
vers  un  alliage  léger,  et  elle  a  proposé  au  ministre  des 
Finances  l'adoption  de  pièces  do  5,  10  et  20  centimes  en 
bronze  d'aluminium  pour  lequel  ces  difficultés  n  existent  pas. 
Elle  donne  ses  préférences  à  des  pièces  de  monnaie  plus 
minces  et  trouées  pour  les  rendre  très  légères. 

«  Le  ministre  est  entré  dans  ces  vues  et  a  approuve  le 
choix  de  la  Commission.  » 


Le  mouvement  de  l'or  en  Allemagne 

D'après  les  statistiques  qui  viennent  d'être  publiées,  il 
résulte  que  les  importations  d'or  en  Allemagne,  pendant  le 
premier  semestre  1910,  ont  atteint  162.380.000  marks,  tandis 
que  les  exportations  se  sont  élevées  à  81.500.000  marks,  lais- 
sant ainsi  en  faveur  des  importations  un  solde  de  80.880.0CO 
marks.  Pendant  le  premier  semestre  de  1909,  les  importa- 
tions d'or  avaient  été  de  56.040.000  marks  et  les  exportations 
de  94.940.C00  marks,  soit  une  sortie  nette  de  38.900.000 
marks.   

La  Circulation  fiduciaire  aux  Etats-Unis 

Une  récente  dépêche  de  Washington  annonçait  que^  les 
banques  de  New-York  avaient  décidé  détenir  une assemb'ée  le 
29  courant  dans  le  but  de  jeter  les  bases  d'une  entente  en 
vue  de  former  une  Association,  dans  les  conditions  prescrites 
parla  nouvelle  loi  monétaire,  pour  émettre  du  papier-monnaie. 

Il  peut  être  intéressant  de  rappeler,  à  ce  sujet,  les  princi- 
paux points  de  cette  loi  nouvelle,  sorte  de  compromis  entre 
les  projets  Aldrich  et  Wreeland  qui,  au  lendemain  de  la  der- 
nière crise  américaine,  avaient  été  soumis  l'un  au  Sénat, 
l'autre  à  la  Chambre  des  représentants. 

Cette  nouvelle  loi  laisse  subsister  dans  son  intégralité  la 
circulation  actuelle  avec  les  règles  qui  lui  sont  applicables  et 
se  borne  à  autoriser,  dans  le  cas  de  nécessité,  une  circulation 
supplémentaire  (emergency  currency),  pour  laquelle  elle 
édicté  des  règles  spéciales. 

Tout  d'abord  un  maximum  est  assigné  à  cetie  circulation 
supplémentaire;  elle  ne  pourra  dépasser  500  millions  de  dol- 
lars pour  tout  le  pays. 

Quant  aux  billets  qui  la  composeront,  ils  seront  émis  par 
les  banques  nationales,  comme  les  autres  billets,  mais  ils  ne 
seront  pas  garantis,  comme  ces  derniers,  par  des  dépôts 
d'obligations  des  Etats-Unis,  c'est-à-dire  par  des  rentes  fédé- 
rales ;  ils  pourront  être  garantis,  soit  au  moyen  des  obliga- 
tions des  Etats,  cités,  villes,  comtés,  municipalités  ou  dis- 
tricts, d'une  solvabilité  incontestable,  soit  même  au  moyen 
de  valeurs  diverses  appartenant  aux  banques,  y  compris  le 
papier  de  commerce. 

Pour  pouvoir  participer  à  ces  émissions  supplémentaires, 
une  banque  nationale  devra  déjà  avoir  en  circulation  un 
montant  de  billets  garantis  par  des  rentes  fédérales  —  c  est-a- 
dire  soumis  aux  anciennes  règles  —  d'au  moins  40  0/0  de  son 
capital  et,  en  outre,  posséder  un  fonds  de  réserve  d  au  moins 
20  0/0  de  ce  capital. 

Quand  il  s'agit  d'émissions  garanties  à  l'aide  des  aiverses 
obligations  désignée  plus  haut,  toute  banque  nationale  peut, 
agissant  individuellement,  s'adresser  au  contrôleur  de  la  cir- 
culation, qui,  avec  l'autorisation  du  secrétaire  du  Trésor,  lui 
remettra  les  nouveaux  billets  contre  dépôt  desdites  obliga- 
tions sans  toutefois  que  le  montant  des  billets  remis  excède 
90  0/0  de  la  valeur,  sur  le  marché,  des  obligations  deposeas 
ou  la  valeur  nominale  de  ces  obligations. 

L'admission  des  valeurs  diverses,  y  compris  le  papier  de 
commerce,  est  plus  compliquée  et  les  dispositions  qui  la  ré- 
gissent constituent  la  partie  la  plus  originale  de  la  loi. 

Les  banques  nationales  qui  veulent  recourir  a  des  émis- 
sions ainsi  garanties  doivent  s'organiser  en  association  na- 
tionale monétaire  (National  Currency  Association)  compre- 
nant au  moins  dix  banques  nationales  ayant  leur  capital  in- 
tact et  possédant  ensemble  un  capital  et  des  réserves  s  éle- 
vant au  total  à  5  millions  de  dollars. 

Toute  banque  faisant  partie  d'une  de  ces  nouvelles  asso- 
ciations peut  remettre  en  dépôt  à  celle-ci  les  valeurs  diverses 
ou  le  papier  de  commerce  qu'elle  détient.  On  ne  COBSidèM 
comme  papier  de  commereeque  les  effets  se  rapportant  à  des 
transactions  commerciales  en  cours,  portant  au  moins  deux 
Signatures  et  n'étant  pas  à  plus  de  quatre  mois  d'échéance. 
L'association,  si  elle  accepte  ces  valeurs  ou  ce  papier,  doit 
alors  s'adresser  au  contrôleur  de  la  circulation  pour  obtenir, 
en  billets  de  banque,  au  profit  de  la  banque  qui  a  fait  le 
dépôt  75  0/0  au  plus  de  la  valeur  effective  de  ces  \  aleurs  ou 
de  ce  papier,  sans  que  les  billets  garantis  par  du  papier  de 
commerce  puissent  dépasser  80  0.0  du  capital  et  des  reserves 
de  la  banque  émettrice.  Le  secrétaire  du  Trésor  doit,  de  son 
côté  autoriser  la  remise  des  billets.  Les  banques  faisant 
pirt'ie  de  l'Association  sont  solidairement  responsables  sur 
tout  leur  avoir  du  remboursement  des  billets  ainsi  émis,  et 
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l'Association  peut,  à  tout  moment,  leur  réclamer  un  supplé- 
ment de  garantie. 

Pour  assurer  le  retrait,  par  les  banques,  des  billets  com- 
posant l'émission  supplémentaire  aussitôt  que  les  conditions 
du  marché  monétaire  deviennent  meilleures,  lacirculation  de 
ces  billets  est  frappée  de  taxes  élevées  :  50/0  par  an  pendant 
le  premier  mois  et  1  0/0  en  sus  par  an  pour  chaque  mois  en 
plus,  sans  pouvoir  dépasser  10  0/0  par  an. 

Les  banques  doivent,  d'autre  part,  déposer  au  Trésor,  en 
monnaie  d'or,  10  0/0  de  la  valeur  des  billets  ainsi  mis  pat- 
elles en  circulation,  pour  servir  au  rachat  de  ces  billets.  On 
sait  que  le  fonds  de  rachat  des  billets  ordinaires  n'est  que 
de  3  0/0. 

Telle  est,  dans  ses  grandes  lfgnes,  la  nouvelle  loi  moné- 
taire, —  qui  n'a  d'ailleurs  qu'un  caractère  temporaire,  puis- 
qu'elle ne  doit  demeurer  en  vigueur  que  jusqu'en  1914,  — 
qui  semble  devoir  recevoir  bientôt  une  application  pra- 
tique. 

L'initiative  prise  par  les  Banques  de  New- York  s'étendra 
sans  doute  bientôt.  On  croit,  en  effet,  que  des  associations 
nationales  monétaires  seraient  également  en  voie  de  forma- 
tion à  Chicago  et  à  Boston. 


FONPS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Parie 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20' 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

B  assie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haiti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  De  nouvelles  réalisations  se 
produisant  sur  un  marché  très  étroit,  nous  ont  valu, 
ces  derniers  jours,  quelques  séances  mouvementées^ 
mai-,  la  tendance,  au  dernier  moment,  est  très  sensi- 
blement meilleure.  Quelques  valeurs  sont  même  en 
notable  reprise  sur  leurs  plus  bas  cours. 

Notre  liquidation  de  fin  juillet  commencera  demain 
samedi  par  la  réponse  des  primes.  Par  suite  des  allé- 
gements qm  ont  eu  lieu,  les  règlements  paraissent 
devoir  s  effectuer  d'une  façon  satisfaisante.  L'argent 
reste  abondant.  6 

Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  a  conservé 
pendant  la  plus  grande  partie  de  la  semaine  la 
mauvaise  tenue  déjà  signalée  la  semaine  dernière.  Les 
principales  causes  en  sont  les  nouvelles  des  Etats-Unis 
et  une  menace  de  tension  sur  le  marché  monétaire. 


Cependant,  pour  le  moment,  les  disponibilités  sont 
encore  suffisantes  et  les  dernières  séances  ont  été 
meilleures. 

On  prévoit  que  le  rendement  de  la  prochaine  récolte 
sera  au-dessous  de  celui  d'une  année  moyenne. 

Les  industries  sont  dans  une  situation  passable:  on 
n'a  ni  à  s'en  féliciter  ni  à  s'en  plaindre. 

Dans  les  six  premiers  mois  de  1910  les  recettes  des 
chemins  de  fer  allemands  ont  dépassé  de  82  millions 
de  marks  celles  des  mêmes  mois  de  1909. 

Angleterre.  —  Le  Parlement  a  voté  la  liste  civile  du 
roi  George. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  très  satisfai- 
sante. 

Au  Stock-Exchange  les  transactions  sont  calmes. 

Toutes  les  récoltes  présentent  un  bel  aspect  et  don- 
nent l'espoir  d'un  bon  rendement. 

L'industrie  des  constructions  navales  s'est  sensible- 
ment améliorée. 

Belgique.  —  La  faiblesse  a  dominé,  au  commence- 
ment de  la  semaine,  à  la  Bourse  de  Bruxelles,  mais 
les  dispositions  sont  meilleures  au  marché  au  comp- 
tant. Les  valeurs  coloniales  aussi  sont  bien  tenues. 

Dans  le  premier  semestre  de  1910,  les  importations 
se  sont  élevées  à  1.952.808.000  fr.,  contre  1.759.011.000 
francs  dans  la  même  période  de  1909  ;  les  exportations 
se  sont  élevées  à  1.374.327.000  fr.,  contre  1.247.236.000. 

Egypte.  —  Les  recettes  fiscales  de  l'année  1809  se 
sont  élevées  à  15.402.000  liv.  ég.,  dépassant  les  prévi- 
sions de  302. 000  liv.  ég. 

Espagne.  —  La  réponse  à  l'adresse  a  été  votée  à  une 
forte  majorité.  Les  Chambres  sont  en  vacances. 

On  ne  sait  encore  quand  aura  lieu  l'émission  des 
bons  du  Trésor. 

La  Bourse  a  meilleure  tenue  que  les  semaines  pré- 
cédentes. 

Le  cours  du  change  évolue  autour  de  108. 

Italie.  —  La  récolte  du  blé  sera  très  réduite. 

Les  nouvelles  prévisions  de  dépenses  pour  1910-1911 
s'élèvent  à  1.879.571.876  lire  ;  l'excédent  prévu  des  re- 
cettes est  minime. 

A  la  fin  de  1908,  la  marine  marchande  de  l'Italie 
représentait  1.020.000  tonneaux. 

Suède.  —  La  marine  marchande  de  la  Suède  com- 
prenait, au  1er  janvier  1908,  1.827  voiliers  jaugeant 
238.742  tonneaux  et  1.141  vapeurs  jaugeant  532.515 
tonneaux. 

Les  chemins  de  fer  avaient  une  longueur  de  13.420 
kilomètres,  dont  4.350  kilomètres  à  l'Etat. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  quatre  premiers  mois 
de  1910,  l'importation  des  marchandises  a  été  de 
13.69i.288  liv.  st.,  contre  11.330.723  liv.  st.  dans  la 
même  période  de  1909  ;  l'exportation  a  été  de  19.579.006 
livres  sterling,  contre  19. 381 .606. 

Canada.  —  Pendant  l'année  fiscale  1909-1910,  les  im-  . 
portations  se  sont  élevées  à  375.783.660  dollars,  en 
augmentation  de  77.659.868  dol.  sur  celles  de  la  même 
période  de  l'exercice  précédent;  les  exportations  à 
279.211.537  dol.,  en  augmentation  de  36.607.951. 

Etats-Unis.  —  La  situation  monétaire  est  facile. 
Les  bilans  des  banques  sont  satisfaisants. 
La  Bourse  conserve  sa  tendance  faible. 

Mexique.  —  Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  1909-1910,  les  importations  se  sont  élevées  à 
154.575.359  piastres,  en  augmentation  de  26.477.957 
piastres  sur  celles  de  la  même  période  de  l'exercice 
précédent;  les  exportations  à  207.799.083  p.,  en  aug- 
mentation de  13.341.355  p.  Dans  les  exportations,  les 
métaux  précieux  figurent  pour  93.859.000  piastres. 

Asie.  —  Japon.  Il  existe,  au  Japon,  53  Compagnies 
d'assurances  d'un  capital  nominal  total  de  57.680.000 
yen. 
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La  Politique.  —  Élections  aux  Conseils  généraux. 

Dimanche  dernier  ont  eu  lieu  dans  tous  les  départe- 
ments de  la  France  (la  Seine  et  l'Algérie  exceptées)  les 
élections  pour  le  renouvellement  de  la  moitié  dos  con- 
seillers généraux  et  de  la  moitié  des  conseillers  d'ar- 
rondissement. 

La  série  sortante  des  conseillers  généraux  compre- 
nait 1.432  sièges,  et  comme  d'autre  part  il  y  avait  dans 
la  série  non  renouvelable  14  sièges  vacants  par  suite 
de  décès  ou  de  démissions,  les  élections  du  24  juillet 
portaient  sur  1.446  sièges. 

La  série  des  conseillers  d'arrondissement  comprenait 
plus  de  1.700  sièges,  dont  nous  faisons  seulement  men- 
tion pour  mémoire. 

Dans  les  conseils  généraux,  un  certain  nombre  de 
sénateurs  et  de  députés  étaient  soumis  comme  conseil- 
lers sortants  renouvelables  aux  décisions  du  suffrage 
universel. 

Sept  départements  seulement  n'avaient,  parmi  leurs 
conseillers  généraux  sortants,  aucun  député  ou  séna- 
teur. C'étaient  :  Allier,  Basses-Alpes,  Bouches-du- 
Rhône,  Cantal,  Loire,  Tarn-et-Garonne,  Vaucluse. 

Les  autres  départements  avaient  91  sénateurs  et  131 
députés  conseillers  généraux  sortants. 

La  statistique  officielle  communiquée  par  le  minis- 
tère de  l'Intérieur  donne  les  résultats  suivants.  Ont  été 
élus  : 

Réactionnaires  191,  nationalistes  et  indépendants  9, 
progressistes  127,  républicains  de  gauche  330,  radicaux 
et  radicaux-socialistes  580,  républicains  socialistes  19, 
socialistes  unifiés  43,  révolutionnaire  1,  non  procla- 
més 3,  ballottages  143;  total  :  i.446. 

Les  réactionnaires  gagnent  12  sièges  et  en  perdent 
46  ;  les  nationalistes  perdent  10  sièges;  les  progressis- 
tes gagnent  14  sièges  et  en  perdent  34;  les  républicains 
de  gauche  gagnent  44  sièges  et  en  perdent  19;  les  radi- 
caux et  radicaux-socialistes  gagnent  40  sièges  et  en 
perdent  22;  les  républicains  socialistes  gagnent  9  siè- 
ges et  en  perdent  3;  les  socialistes  unifiés  gagnent  17 
sièges  et  en  perdent  1. 

Les  résultats  des  143  sièges  en  ballottage  ne  seront 
connus  que  dimanche  prochain.  Ces  143  sièges  étaient 
occupés  précédemment  par  : 

11  réactionnaires,  3  nationalistes,  17  progressistes, 
28  républicains  de  gauche,  72  radicaux  et  radicaux- 
socialistes,  4  républicains  socialistes  et  8  socialistes 
unifiés. 

D'une  façon  générale,  les  élections  de  dimanche  sont 
favorables*  au  régime  républicain.  Elles  tendent  à  ap- 
prouver la  politique  d'ordre  et  d'apaisement  dont  il  a 
été  question  dans  les  déclarations  du  chef  du  gou- 
vernement. 


vw  Le  Journal  Officiel  du  22  juillet  a  publé  un  décret 
par  lequel  M.  Geoffray,  ministre  plénipotentiaire  de  1"  classe 
à  la  disposition,  est  nomme  ambassadeur  de  la  République 
près  S.  M.  le  roi  d'Espagne,  en  remplacement  do  M.  Revoil, 
admis  sur  sa  demande  dans  le  cadre  de  la  disponibilité. 

■vw  M.  Léopold  Delisle,  membre  de  l'Institut,  adminis- 
trateur j-énéral  honoraire  de  la  Bibliothèque  Nationale,  est 
mort  le  22  juillet,  à  l'âge  de  84  ans. 

vw  Le  Journal  Of/icicl  du  23  juillet  a  publié  l'adhésion 
de  la  République  Dominicaine  à  l'acte  de  Bruxelles  du  14 
décembre  1900  additionnel  à  la  Convention  internationale 
signée  à  Paris,  le  20  mars  1883,  pour  la  protection  de  la  pro- 
priété industrielle. 

vw  Le  président  do  la  République  a  quitté  Paris,  le 
23  juillet,  pour  aller  s'installer  au  château  de  Rambouillet. 

vw  La  Commission  municipale  des  inondations  s'est 
réunie  le  23  juillet,  à  l'Hôtel  de  Ville,  sous  la  présidence  du 
préfet  de  la  Seine. 

Elle  a  accepté  les  propositions  du  ministre  des  Travaux 
publics  tendant  au  relèvement  des  quais.  Ces  travaux,  que 


l'Etat  et  la  Ville  paieront  par  moitiés,  représentent  une  dé- 
pense de  plus  de  GOO.OOO  francs. 

La  Commission  a  en  outre  décidé  que  les  travaux  d  égoûts 
seraient  entrepris  d'urgence  et  que  l'on  organiserait  une  large 
réserve  de  matériaux  (ciment,  madriers,  etc.)  destinée  à 
l'établissement  rapide  en  cas  de  besoin  des  barrages  néces- 
saires. 

vw  Le  Journal  officiel  du  26  juillet  a  publié  un  décret 
nommant  M.  Auboyneau  (Raymond-Jean)  agent  de  change 
près  la  Bourse  de  Paris,  en  remplacement  de  M.  Lusson, 
décédé. 

vw  Le  Journal  officiel  d'hier  a  publié  un  décret  du 
11  mars  1908,  concernant  la  répression  des  fraudes  dans  la 
vente  des  graisses  et  des  huiles,  suivi  d'une  circulaire  aux 
agents  pour  l'application  de  ces  nouvelles  dispositions. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LES  BANQUES  D'ÉMISSION 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 


I.  France 

La  Banque  de  France,  créée  au  capital  de  30 
millions  de  francs,  le  24  pluviôse  an  VIII  (13  fé- 
vrier 1800),  obtint  son  privilège  d'émission  le  24 
germinal  an  XI  (14  avril  1803)  et  ce  privilège  lui  a 
été  successivement  renouvelé  par  les  lois  des  22 
avril  1806,  30  juin  '1840,  9  juin  1837  et  17  novem- 
bre 1897.  Son  capital,  porté  à  45  millions  en  1803, 
fut  élevé  à  90  millions  en  1806,  puis  réduit,  par 
des  rachats  d'actions,  à  67.900.000  fr.  sous  la 
Restauration,  et  relevé  à  91.250.000  fr.  en  1848  — 
époque  à  laquelle  elle  devint  Banque  unique 
d'émission  par  l'absorption  des  Banques  départe- 
mentales (dont  le  capital  total  était  de  23.250.000 
francs.)  —  et  à  182.500.000  fr.  en  1857. 

La  loi  du  22  avril  1806  donna  à  la  Banque  de 
France  l'investiture  de  l'Etat  en  réservant  au 
Gouvernement  la  nomination  de  son  gouverneur, 
de  ses  deux  sous-gouverneurs,  et  plus  tard,  de  ses 
principaux  fonctionnaires.  Depuis  cette  époque,  et 
bien  qu'étant  la  propriété  privée  de  ses  action- 
naires, la  Banque  a  toujours  fonctionné  sous  le 
contrôle  de  l'Etat. 

En  effet,  son  Conseil  général  comprend  quinze 
régents  et  trois  censeurs,  nommés  par  l'assemblée 
générale  composée  des  deux  cents  plus  forts  ac- 
tionnaires français  n'ayant  chacun  qu'une  voix 
quelque  soit  le  nombre  de  leurs  actions,  mais  il  est 
présidé  par  le  Gouverneur  qui  signe  tous  traités 
et  conventions,  qui  est  chargé  de  l'administration 
intérieure  et  qui  dirige  effectivement  toutes  les 
affaires  de  la  Banque. 

Il  est  inutile  d'insister  sur  les  avantages  que  ce 
•régime  procure  à  l'Etat  sans  qu'il  ait  à  courir 
aucune  espèce  de  risques. 

Le  privilège  exclusif  de  l'émission  des  billets  de 
banque  oblige  la  Banque  de  Franc  à  rembour- 
ser ses  billets  en  espèces  et  à  présentation.  Cette 
règle  peut  être  suspendue  par  une  loi  donnant 
cours  forcé  aux  billets  :  depuis  l'origine  de  l'éta- 
blissement ce  cas  ne  s'est  présenté  que  deux  fois  : 
du  15  mars  1848 au 6  août  1850,  et  du  12  août  1870 
au  31  décembre  1877. 

Aucune  disposition  spéciale  n'est  imposée  a  la 
Banque  de  France  pour  son  encaisse  métallique, 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  961  et  960. 
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mais  la  loi  fixe  un  maximum  h  sa  circulation 
fiduciaire:. 

Le  décret  du  15  mars  1848  avait  limité  à  350  mil- 
lions de  francs  le  chiffre  de  la  circulation  des  bil- 
lets de  la  Banque  et  de  ses  comptoirs.  Les  décrets 
des  27  avril  et  2  mai  1848  ont  étendu  cette  limite 
à  452  millions;  la  loi  du  22  décembre  1849,  à  525  mil- 
lions. La  loi  du  6  août  1850,  en  supprimant  le 
cours  forcé,  supprima  également  la  limite  de  la 
circulation,  qui  ne  fut  rétablie  que  par  la  loi  du 
12  août  1870,  en  même  temps  que  l'obligation  de 
rembourser  les  billets  en  espèces  était  de  nou- 
veau suspendue.  Cette  loi  du  12  août  1870  fixa  la 
limite  de  la  circulation  à  1.800  millions;  celle  du 
•  14  août  18701a  porta  à  2.400millions;  celle  du  29  dé- 
cembre  1871,  à  2.800  millions  ;  celle  du  15  juillet 
1872,  à 3.200  millions,  chiffre  élevé  à  3.500  mil- 
lions par  la  loi  de  finances  du  30  janvier  1884,  à 
4  milliards  par  la  loi  du  25  janvier  1893,  à  5  mil- 
liards par  la  loi  du  17  novembre  1897,  et  enfin  à 
5.800  millions  par  la  loi  du  9  février  1906. 

Par  la  loi  du  17  novembre  1897,  —  prorogeant 
son  privilège  jusqu'au  31  décembre  1920,  —  la 
Banque  de  France  est  tenue  de  verser  à  l'Etat, 
chaque  année,  et  par  semestre  (pour  le  fonc- 
tionnement du  Crédit  agricole),  une  redevance 
égale  au  produit  du  huitième  du  taux  de  l'es- 
compte par  le  chiffre  de  la  circulation  productive, 
sans  qu'elle  puisse  jamais  être  inférieure  à  2  mil- 
lions de  francs.  En  outre,  l'avance  de  60  millions 
de  francs  consentie  par  la  Banque  à  l'Etat  en  vertu 
du  traité  du  10  juin  1857  moyennant  un  intérêt 
de  3  0  0,  et  l'avance  de  80  millions  approuvée  par 
la  loi  du  13  juin  1878  moyennant  un  intérêt  de 
1  0  0,  ont  cessé  de  lui  porter  intérêt  à  partir  du 
Tr  janvier  1896,  et  la  Banque  s'est  engagée  à  ne 
réclamer  ni  le  remboursement  de  ces  140  millions 
pendant  toute  la  durée  de  son  privilège,  ni  celui 
de  la  nouvelle  somme  de  40  millions  qu'elle  a 
mise  à  la  disposition  de  l'Etat,  sans  intérêt,  pour 
la  création  du  Crédit  Agricole. 

À  ce  propos,  il  est  intéressant  de  rechercher, 
d'après  les  rapports  annuels  du  gouverneur,  ce 
que  le  privilège  d'émission  —  c'est-à-dire  le  droit 
d'escompter  des  effets  de  commerce  et  de  faire  des 
avances  sur  titres  avec  les  billets  à  vue  qu'elle 
fabrique  elle-même  —  a  coûté  à  la  Banque  de 
France  depuis  le  1er  janvier  1897,  date  à  laquelle 
la  loi  du  17  novembre  1897  a  reporté  le  paiement 
de  la  redevance  spéciale  dont  il  est  question 
ci-dessus. 

Charges  spéciales  payées  par  la  Banque  de  France 
du  1"  juin  1897  au  31  décembre  1909  : 
{Milliers  de  francs) 


Années 


1897 
1898 
1899 
1900 
1901 
1902 
1903 
1904 
1900 
1906 
1907 
1808 
1909 


Totaux   60.459 


Rede- 
vance à 
l'Etat 


.742 
.243 
.857 
.655 
.108 
.777 
.315 
.522 
.225 
.333 
.357 
534 
.791 


Timbre 

des 
billets 

Frais  de 
fabri-. 
cation  des 
billets 

Réunion 

1.067 

919 

4.728 

1.097 

927 

5.267 

1.149 

910 

6.916 

1.221 

931 

7.807 

1.152 

834 

6.094 

1.135 

804 

5.716 

1.208 

780 

6.303 

1.219 

772 

6.513 

1.220 

778 

6.223 

1.359 

778 

7.470 

1.473 

765 

9  595 

1.405 

780 

7.719 

1.400 

803 

6.994 

16. 105 

10.781 

87.345 

La  redevance  à  l'Etat  figurant  dans  la  première 
colonne  est  le  produit  du  montant  de  la  circula- 
tion productive  multiplié  par  le  huitième  du  taux 
moyen  de  l'escompte  annuel.  La  Banque  verse 
cette  redevance  au  Trésor  qui  le  consacre  au  fonc- 
tionnement du  Crédit  Agricole,  au  même  titre  que 
les  40  millions  avancés  gratuitement  à  l'Etat  au 
moment  de  la  promulgation  de  la  loi  du  17  no- 
vembre 1897. 

Ainsi,  en  outre,  des  impôts  ordinaires  qu'elle 
paie  à  l'Etat  comme  toutes  les  banques  par  actions, 
et  qui  se  sont  élevés  pendant  la  même  période  au 
total  de  24.310.000  fr.,  la  Banque  de  France,  du 
chef  unique  de  la  circulation  de  sesbillets,  a  versé 
au  Trésor  60.459.000  fr.  de  redevance  spéciale  et 
16.105.000  fr.  pour  le  timbre  des  billets,  soit  au 
total  76.564.000  fr.  Et  indépendamment  de  cette 
charge  elle  a  dû  dépenser  10.781.000  fr.  pour  la  fa- 
brication des. mêmes  billets. 

Ce  qui  revient  à  dire  que  l'exercice  de  son  pri- 
vilège d'émission  lui  a  réellement  coûté  87  mil- 
lions 345.000  fr.  depuis  1897,  soit  une  moyenne 
annuelle  de  6.719.000  fr.,  sans  compter  les  autres 
sacrifices  dont  nous  parlerons  plus  loin. 

Pour  l'année  1909,  la  circulation  productive  de 
la  Banque  de  France  (c'est-à-dire  les  billets  em- 
ployés en  escompte  et  en  avances  sur  titres)  ayant 
été  de  1.277  millions  de  francs,  et  les  charges  spé- 
ciales à  l'émission  des  billets,  de  6.994.000  fr.  :  ces 
charges  représentent,  par  rapport  à  la  circulation 
productive,  une  dépense  annuelle  de  0  fr.  55  0/0, 
supérieure  à  l'intérêt  annuel  que  nos  grandes 
Sociétés  de  crédit  paient  à  leurs  déposants  à  vue 
et  à  leurs  comptes  courants  créditeurs. 

Si  on  voulait  être  tout  à  fait  exact,  il  faudrait 
même  ajouter  à  ces  0,55  0/0,  les  frais  multiples 
résultant  de  la  manipulation  des  billets  par  un 
personnel  nombreux  et  uniquerhent  occupé  aux 
triages,  classements,  vérifications,  etc..  On  de- 
vrait aussi  tenir  compte  de  l'amortissement  d'un 
matériel  d'imprimerie,  très  coûteux  et  très  délicat, 
ne  servant  absolument  qu'à  l'impression  des  bil- 
lets à  vignettes. 

Or,  avec  sa  circulation  productive,  qui  lui  re- 
vient certaines  années  jusqu'à  0  fr.  75  0/0,  la 
Banque  de  France  ne  fait  que  de  l'escompte  (à 
trois  signatures  et  à  taux  unique)  et  des  avances 
sur  titres  de  l'Etat  français,  sur  obligations  de 
villes  et  départements  français,  sur  actions  et 
obligations  de  chemins  de  fer  français,  sur  obliga- 
tions du  Crédit  Foncier  de  France  et  sur  obliga- 
tions des  gouvernements  de  l'Algérie,  de  la  Tunisie 
et  de  l'Indo-Chine. 

Si  elle  n'avait  pas  le  privilège  de  l'émission, 
c'est-à-dire  si  elle  était  une  simple  Société  comme 
le  Crédit  Lyonnais,  le  Comptoir  d'Escompte  ou  la 
Société  Générale,  elle  pourrait  d'abord  employer 
son  capital  social,  aujourd'hui  immobilisé  en 
rentes  françaises  3  0/0,  en  valeurs  ou  en  place- 
ments beaucoup  plus  rémunérateurs.  Elle  pourrait 
escompter  les  effets  de  commerce  à  un  taux  va- 
riable, selon  le  crédit  des  signatures,  consentir  des 
avances  sur  une  foule  d'excellentes  valeurs  fran- 
çaises et  étrangères  qu'elle  ignore  actuellement, 
faire  des  reports  en  Bourse,  etc....  Enfin,  il  lui  se- 
rait loisible  de  participer  aux  émissions  de  valeurs 
françaises  et  étrangères  qui  sont  des  opérations 
infiniment  plus  productives  que  celles  dont  elle 
s'occupe  actuellement. 
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Mais  indépendamment  des  sacrifices  visibles  que 
nous  venons  de  mentionner,  le  privilège  d'émis- 
sion impose  à  la  Banque  de  France  des  obligations 
qui  grèvent  lourdement  ses  frais  d'exploitation. 
Ainsi,  par  exemple,  étant  tenue  de  rembourser  ses 
billets  en  espèces  dans  toutes  ses  succursales,  elle 
doit  les  approvisionner  de  monnaies  d'or  et  d'ar- 
gent et  comme  pour  une  même  ville  les  verse- 
ments en  espèces  ne  correspondent  presquejamais 
avec  les  demandes  de  remboursement  des  billets, 
la  Banque  doit  effectuer,  à  ses  frais,  des  transports 
de  monnaies  et  de  billets  pendant  toute  l'année. 

Ces  frais  de  transport  peuvent  être  évalués  à 
133.281  francs  en  moyenne  par  année,  soit  1  mil- 
lion 732.000  francs  pour  la  période  1897-1909. 

La  Banque  de  France  est  également  obligée  de 
payer  gratuitement,  pour  le  compte  du  Trésor, 
tous  les  coupons  de  Rentes  françaises  et  valeurs 
du  Trésor  qui  sont  présentés  à  ses  guichets,  et 
d'ouvrir  gratuitement  ses  guichets  aux  émissions 
de  Rentes  françaises  et  des  valeurs  du  Trésor. 

Enfin  l'Etat  a  encore  imposé  à  la  Banque  une 
charge  beaucoup  plus  lourde  que  les  deux  précé- 
dentes :  celle  d'opérer  gratuitement  les  mouve- 
ments de  fonds  des  comptables  du  Trésor  (verse- 
ments et  prélèvements),  tant  à  Paris  que  dans  les 
départements. 

Le  tableau  suivant,  récapitulant  les  mouve- 
ments annuels  du  Compte  courant  du  Trésor  à  la 
Banque  de  France  depuis  1897,  donnera  une  idée 
très  précise  de  la  responsabilité  et  des  frais  de 
personnel  que  ce  service  représente. 

Mouvement  annuel  du  Compte  courant  du  Trésor  à  la 
Banque  de  France  depuis  1897  :  Versements  et  prélève- 
ments réunis  : 


Années 

Millions 
de  francs 

,  Années 

Millions 
de  francs 

1897  

6.546 
6  672 
6.591 
6.938 
9.873 
8.800 
9.138 

1904  

9.385 
9.642 
9.319 
9.611 
10.088 
11.398 

1»98  

1905  

1899  

190d  

1900  

1907  

1901  

1903   

1902  

1903  • 

Total  

114.001 

On  peut  dire  que  les  trois  quarts  au  moins  des 
recettes  et  des  dépenses  de  l'Etat  passent  par  la 
Banque  de  France,  car  c'est  la  caisse  où,  quoti- 
diennement, les  trésoriers-payeurs  généraux  et 
tous  les  comptables  du  Trésor  versent  leurs  dis- 
ponibilités et  prélèvent  les  fonds  nécessaires  à 
leurs  règlements  locaux.  Or,  cet  immense  mouve- 
ment de  trésorerie  ne  coûte  pas  un  centime  à 
l'Etat. 

En  appliquant  aux  versements  et  prélèvements 
des  trésoriers-payeurs  généraux  en  province,  qui 
comportent  virement  déplacé  au  crédit  ou  au  débit 
du  compte  unique  du  Trésor,  la  commission  ré- 
glementaire de  1/4  0/00,  et  aux  effets  et  mandats 
du  Trésor  remis  à  l'encaissement,  les  commissions 
qui  sont  prélevées  sur  les  remises  de  même  nature 
faites  par  les  particuliers,  on  arrive  à  un  total  de 
917.385  fr.  par  année  moyenne,  ou  de  11.926.000 
francs  pour  la  période  entière  1897-1909,  représen- 
tant ainsi  l'abandon  parla  Banque  de  commissions 
sur  les  opérations  effectuées  gratuitement  pour  le 
compte  du  Trésor. 

En  résumé,  l'exercice  du  privilège  d'émission  a 
coûté  à  la  Banque  de  France  de  1897  à  1909  inclu- 


sivement, une  somme  totale  de  101 .003.000  francs, 
c'est-à-dire  lui  a  imposé  une  charge  annuelle  de 
7.769.237  fr.  Pendant  cette  même  période  de  treize 
années,  sa  circulation  fiduciaire  à  découvert  a  été 
en  moyenne  de  678.800.000  fr.  par  année  et  ses 
dépôts  decomptescourantscréditeursde  524.100.000 
francs:  soit  une  somme  globale  moyenne  annuelle 
de  1 .202.900.000  fr. ,  lui  ayant  servi  à  réaliser  ses 
opérations  productives:  escomptes  et  avances  sur 
titres. 

Si  la  Banque  de  France  n'avait  été  qu'une  sim- 
ple banque  de  dépôts,  ces  1 .202.900.000  fr.  ne  lui 
auraient  coûté  que  l'intérêt  annuel  servi  aux  dépo- 
sants à  vue  des  grandes  Sociétés  de  crédit 
(0.50  0/0),  représentant  une  charge  annuelle  de 
6.014.000  francs. 

Ce  qui  revient  finalement  à  dire  que  le  privilège 
d'émission,  loin  d'être  favorable  aux  intérêts  par- 
ticuliers de  la  Banque  de  France,  lui  a  fait  perdre 
chaque  année  depuis  1897  une  somme  moyenne 
d'environ  1.755.000  francs. 

La  loi  du  17  novembre  1897 imposa  à  la  Banque 
de  France  l'obligation  de  porter,  dans  un  délai  de 
deux  années,  le  nombre  de  ses  succursales  de  94 
à  112  par  la  transformation  de  18  bureaux  auxi- 
liaires en  succursales,  d'ouvrir  une  succursale 
dans  tous  les  chefs-lieux  de  département  qui  n'en 
possédaient  point,  de  créer  30  nom-eaux  bureaux 
auxiliaires  et,  à  partir  de  1900,  d'ouvrir,  chaque 
année,  un  nouveau  bureau  auxiliaire  jusqu'à 
concurrence  de  15. 

En  ce  qui  concerne  cette  dernière  obligation,  la 
Banque  de  France  ne  s'en  est  point  tenue  aux  ter- 
mes delà  loi  de  prorogation  de  son  privilège,  car 
nous  savons,  d'après  le  dernier  rapport  de  l'hono- 
rable M.  Georges  Pallain,  son  gouverneur,  qu'à  la 
date  du  31  décembre  1909,1a  Banque  avait,  outre 
son  siège  central,  128  succursales,  69  bureaux 
auxiliaires  et  305  villes  rattachées,  soit  en  tout 
503  places  bancables,  alors  qu'elle  n'en  comprenait 
que  261  à  la  fin  de  1897  et  que  la  loi  du  renouvel- 
lement n'en  prévoyait  elle-même  que  317. 


Après  avoir  résumé  à  grands  traits  les  services 
particuliers  que  la  Banque  de  France  rend  à  l'Etat, 
il  est  nécessaire  de  dire  quelques  mots  des  services 
généraux  qu'elle  rend  au  public  français. 

Depuis  30  ans,  la  politique  monétaire  de  notre 
grand  établissement  d'émission  a  été  constamment 
orientée  vers  l'accroissement  de  sa  réserve  d  or,  et 
nous  pouvons  ajouter  que  cette  politique  a  obtenu 
des  résultats  sérieux.  En  effet,  le  stock  d'or  de  la 
Banque  n'était  que  de  568  millions  de  francs  à  la 
fin  de  l'année  1880  et  son  rapport  avec  les  billets 
en  circulation  n'atteignaient  à  cette  date  que  2ï  0  0. 
En  1890,  le  stock  d'or  s'élève  à  1.1*26  millions, 
avec  un  rapport  de  37  0/0:  en  1900.  il  progresse  à 
2.339  millions,  avec  un  rapport  de  56  0  0.  et  nous 
le  trouvons  enfin  à  3. 507  millions  au  31  décembre 
1909,  avec  un  rapport  de  68  0/0. 

Les  avantages  que  l'industrie,  l'agriculture  et  le 
commerce  français  ont  retirés  de  l'augmentation 
des  réserves  d'or  de  la  Banque  de  France  sont  de 
deux  natures  :  1°  baisse  très  sensible  du  taux  de 
loyer  des  capitaux  par  rapport  aux  autres  grands 
pays;  2°  stabilité  remarquable  de  ce  taux  malgré 
les*  variations  constatées  sur  les  principaux  mar- 
chés de  l'étranger. 

Quand  la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  de 
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France  n'avait  comme  couverture  que  24  francs 
d'or  par  100  francs  de  billets  émis,  le  marché  mo- 
nétaire français  était  sous  la  dépendance  absolue 
du  marché  anglais  et  la  Banque  ne  pouvait  alors 
défendre  le  chèque  sur  Londres,  clé  de  voûte  de 
notre  change  extérieur,  qu'en  maintenant  son 
taux  d'escompte  au  niveau  du  taux  de  la  Banque 
d'Angleterre.  Par  conséquent  dès  que  ce  dernier 
établissement  élevait  son  escompte,  la  Banque  de 
France,  pour  empêcher  la  hausse  du  chèque  et 
éviter  le  drainage  de  l'or  circulant  dans  le  public, 
devait,  bon  gré  mal  gré,  suivre  le  mouvement. 

En  réalité,  la  défense  de  notre  change  extérieur 
s'effectuait  au  détriment  des  intérêts  de  la  produc- 
tion et  du  commerce  français. 

Mais  lorsque  notre  grand  établissement  d'émis- 
sion a  eu  à  sa  disposition  un  stock  d'or  beaucoup 
plus  important,  il  a  pu  défendre  le  change  extérieur 
français  sans  toucher  à  son  taux  d'escompte,  car 
il  lui  suffit  maintenant,  pour  enrayer  la  hausse  du 
chèque  sur  Londres,  de  consentir  des  remises  d'or 
au  moment  précis  où  il  faut  les  faire. 

C'est  ainsi  que,  pendant  une  période  consécu- 
tive de  près  de  sept  années,  du  31  mai  1900  au 
21  mars  1907,  la  Banque  de  France  a  pu  main- 
tenir son  escompte  au  taux  invariable  de  3  0/0, 
alors  que,  pendant  la  même  période,  il  a  été  mo- 
difié en  moyenne  trois  ou  quatre  fois  par  an  en 
Angleterre  et  en  Allemagne,  et  avec  des  différences 
en  hausse  souvent  considérables. 

A  la  fin  de  1907,  point  culminant  de  la  crise 
américaine,  l'escompte  atteignait  7  1/2  0/0  à 
Berlin,  7  0/0  à  Londres,  6  0/0  à  Vienne,  6  0/0  à 
Bruxelles  ;  il  n'était  que  de  4  0/0  à  Paris  et  il 
s'abaissait  à  3  1/2  le  9  janvier  1908,  pour  reprendre, 
dès  le  23  janvier  suivant,  le  taux  de  3  0/0  qu'il  n'a 
jamais  plus  quitté  depuis. 

A  cette  dernière  date,  nous  le  trouvons  encore  à 
6  12  à  Berlin,  à  5  0/0  à  Vienne,  à  5  0/0  à  Bru- 
xelles, à  4  0/0  à  Londres,  et  personne  n'ignore  que 
ce  sont  précisément  les  remises  d'or  que  la  Banque 
de  France  fit,  en  décembre  1907,  au  marché  anglais 
qui  calmèrent  la  panique  américaine.  C'est  ainsi 
que  la  crise  monétaire  qui  menaçait  par  répercus- 
sion tous  les  marchés  de  l'Europe,  —  et  dont  les 
intérêts  français  auraient  cruellement  souffert,  — 
se  trouva  brusquement  conjurée. 

(A  suivre).  Edmond  Théry. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

La  Commission  supérieure  de  la  Caisse  Nationale  des 
Retraites  pour  la  vieillesse  vient  de  publier  son  rapport 
6ur  les  opérations  de  l'année  1909. 

Nous  allons  analyser  cet  intéressant  document,  qui 
porte  sur  les  trois  principaux  points  suivants  :  opéra- 
tions de  la  Caisse  en  1909  et  depuis  l'origine  de  l'ins- 
titution ;  statistique  des  déposants  en  1909  et  depuis 
l'origine  de  la  Caisse  ;  exposé  de  la  situation  financière 
au  31  décembre  1909. 

Les  versements  de  1909  sont  au  nombre  de  5  mil- 
lions 29.506  et  s'élèvent  à  la  somme  de  116.287.189 
francs  94,  savoir  :  5.019.043  versements  pour  85  mil- 
lions 226.504  fr.  73,  effectués  en  vertu  de  la  loi  du 
20  juillet  1886;  10.433  versements  pour  30  mil- 
lions 481.663  fr.  45  opérés  en  vertu  de  là  loi  du  9  avril 
1898  ;  90  versements  pour  579.021  fr.  76  effectués  en 
application  de  la  loi  du  22  avril  1905  (pensions  allouées 
à  d'anciens  membres  des  congrégations  enseignantes 
dissoutes  en  exécution  de  la  loi  du  7  juillet  190i). 


Les  chiffres  correspondants  étaient,  en  1908,  de  4  mil- 
lions 653.142  versements  pour  81.574  277  fr  41 
reçus  en  vertu  de  la  loi  du  20  juillet  1886  ;  de  8  568 
versements  pour  24.170.046  fr.  04  effectués  par  appliea- 

o£n4ï  laloï  du  9  avril  1898  et  de  l25  versements  pour 
«5d.o32  tr.03  opérés  en  exécution  de  la  loi  du  22  avril 
1905. 

Il  y  a  donc  eu,  en  1909,  une  augmentation  de  365.901 
versements,  et  de  3.652.227  fr.  32  sur  les  opérations 
laites  en  vertu  de  la  loi  de  1886.  Les  opérations 
effectuées  en  vertu  de  la  loi  du  9  avril  1898  ont  aug- 
menté de  1.865  versements  et  de  6.311.617  fr.  41. 

La  comparaison  des  deux  dernières  années 'fait  ' res- 
sortir, pour  1909,  une  augmentation  de  361.334  dans 
le  nombre  des  versements  pour  le  compte  des  collecti- 
vités, et  de  3.111.663  fr.  32  dans  leur  montant. 

^o/ïîî aux  versements  individuels,  ils  présentent, 
!nc,7v°J'.  ,une  augmentation  de  4.567  correspondant 
a  540.564  francs. 

Du  11  mai  1851  au  31  décembre  1909,  la  Caisse 
Nationale  des  Retraites  a  reçu,  en  vertu  des  lois  des 

À  im11^50  et  20  juillet  1886'  de  3.741.421  déposants, 
bb.tf  10.924  versements  s'élevant  à  1.732.409.518  fr  93 

,.QnJle^AnÇU'  en  outre'  en  vertu  de  la  loi  du  9  avril 
18J8,  OU.bOO  versements  représentant  195.305.837  fr  89 
pour  constituer  70.774  pensions  à  des  ouvriers  vic- 
times d'accidents  ou  à  leurs  avants  droit  et,  en  exécu- 
tion de  la  loi  du  22  avril  1905,  216  versements  repré- 
sentant 1.446.742  fr.  79  pour  constituer  des  pensions 
alimentaires  a  210  anciens  membres  de  conaréoations 
enseignantes  dissoutes  (loi  du  7  juillet  1904)/ 

Elle  a  encaissé  pour  arrérages  et  intérêts  sur  rentes 
et  valeurs  diverses,  intérêts  bonifiés  sur  le  compte  cou- 
rant avec  le  Trésor  public,  bénéfices  sur  rembourse- 
ments de  rentes  et  valeurs,  versements  mensuels  des 
exploitants  de  mines,  et  autres  recettes  diverses  v 
compris  une  somme  de  4.924  fr.  versée  sur  pro- 
messes de  livrets  non  encore  converties,  1  milliard 
(56  421.766  fr.  02;  soit,  au  total,  2.995.583  865  fr.  63 

De  ce  total,  il  faut  déduire  la  somme  de  1.279.969  fr. 
s  appliquant  à  des  versements  reçus  par  les  percep- 
teurs, les  receveurs  des  postes,  et  les  trésoriers-paveurs 
coloniaux,  à  encaisser  seulement  en  1910.  Le  total  net 
des  recettes  est  donc  de  2.994.30^.896  fr  63 
«wFqm™6^8^6  ?art'  U  a  été  déPensé  1  milliard 
*tTeSté  mf>XCèdeÛt  de  reC6tteS 

Le  reliquat  non  employé  en  achats  de  rentes  et 

QQ  o-orSoV1aUf°1n,décembre  1909>  s'élève  a  la  somme  de 
db.9/S.d01  lr.  94,  représentée  par  le  solde  créditeur  du 
compte  courant  avec  le  Trésor  public,  soit  38  977  848 
francs  94,  et  par  les  timbres-poste  affectés  aux  bulle- 
tins retraites  et  non  encore  encaissés,  soit  453  francs 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  versements 
encaisses  depuis  l'origine  de  la  Caisse  des  Retraites  : 

Versements  effectués  à  la  Caisse  Nationale  des  Retraites 
de  1851  à  1909 


Versements 


Années 
d'opérations 


1851  à  1895. 

1896  

1897  

1898  

1899   

1900  

1901  

1902  

1903  

1901  

1905  

1906  

1907  

1908  

19Û9  

Totaux. . 


(lois  de    (lois  9  avr.  Total 
Premiers        1850         1898  et  desver- 
deposants    et  de  1886)  22av.l905)  sements 


.189.597 
100.664 
94.493 
91.004 
140.915 
211.984 
235.891 
203.857 
178.720 
180.527 
189.2^3 
206.361 
224.410 
236.078 
2  "7. 087 


(Milliers  de  francs) 
910.036 
37.913 
43.680 
44.544 
46.685 
50.525 
53.148 
54.716 
57.099 
61.9.4 
63.976 
68.800 
72:573 
81.574 
85.226 


910.036 

» 

37.913 

» 

43.680 

44.544 

229 

46.914 

5.220 

55. ^45 

13.156 

66.304 

14.733 

69.449 

23.625 

80.724 

23.526 

85.440 

17.627 

81.603 

19.953 

88.753 

22.599 

95.172 

25.024 

106.598 

31.061 

116.287 

3.741.421     1.732.409     190  "5 <  1.929.162 


/ 
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Si  l'on  fait  abstraction  des  bénéficiaires  de  pensions 
constituées  en  vertu  des  lois  des  9  avril  1898  sur  les 
accidents  du  travail,  et  22  avril  1905  (pensions  de  con- 
gréganistes),  qu'il  convient  de  ne  pas  confondre  avec 
les  rentiers  ordinaires  de  la  Caisse  Nationale  des  Re- 
traites, le  nombre  des  déposants  nouveaux  s'est  élevé 
en  1909  à  257.087. 

Dans  ce  nombre,  2kl Ml  (96.33  0/0)  sont  des  de? 
posants  au  compte  desquels  les  versements  ont  été 
opérés  par  une  collectivité  et  qui  ont  été  désignes, 
pour  abréger,  sous  le  titre  de  «  déposants  collectifs  »  ; 
9  420  (3.67  0/0)  sont  des  déposants  isolés. 

Les  mineurs  sans  profession  sont,  parmi  les  dépo- 
sants collectifs,  au  nombre  de  129.268  (52.19  0/0)  et 
parmi  les  déposants  directs,  au  nombre  de  3.465 
(36.78  0/0). 

La  proportion  moyenne  des  déposants  collectifs  res- 
sort à  96.17  0/0  pour  les  dix  dernières  années. 

La  proportion,  pour  1909,  des  comptes  nouveaux  des 
déposants  collectifs,  est  un  peu  plus  élevée  qu'en  1908. 

Comme  précédemment,  les  hommes  sont,  parmi  les 
nouveaux  déposants  collectifs,  en  plus  grand  nombre 
que  les  femmes  (61.99  0/0  pour  les  hommes  et  38.01  0/0 
pour  les  femmes).  Les  jeunes  gens  sont  dans  la  propor- 
tion de  29.11  0/0  et  les  jeunes  filles  de  23.08  0/0.  Parmi 
les  déposants  directs,  les  femmes  sont  également  en 
minorité,  mais  dans  une  proportion  moindre  (48.13  0/0 
contre  51.87  0/0  pour  les  hommes). 

Les  nouveaux  déposants,  en  1909,  peuvent  être 
classés,  d'après  leur  âge  au  jour  du  versement,  dans 
l'ordre  ci-après  : 

Déposants  Déposants 
collectifs  directs 
Pour  cent    Pour  cent 

De  3  à  19  ans   55.64  26.19 

20  à  29  -    28.28  30.55 

30  à  39  -   9-48  21.56 

40  à  49  —    2.74  11.65 

50  à  65  -   2.57  8.87 

Au-dessus  de  65  ans. .  1.29  1.18 

L'ordre  de  classement  des  déposants  tant  collectifs 
qu'individuels  est  le  même  qu'en  1908. 

La  proportion  sur  l'ensemble  des  déposants  collec- 
tifs, de  ceux  âgés  4e  3  à  19  ans,  qui  s'était  légèrement 
relevée  en  1908,  s'est  encore  accrue  en  1909  (t>5.64  au 
lieu  de  46.55  0/0).  .  • 

Quant  à  la  proportion  des  déposants  individuels  de 
même  catégorie  qui  était  en  décroissance  en  1908.  elle 
s'est  relevée  cette  année  (26.19  0/0  au  lieu  de  22.57  0/0). 

Au  contraire,  la  proportion  des  déposants  âgés  de 
20  à  29  ans  a  sensiblement  baissé  aussi  bien  dans  les 
collectifs  (28.28  au  lieu  de  36.70  0/0),  que  dans  les 
directs  (30;n5  au  lieu  de  34.66  0/0). 

Il  a  été  délivré,  depuis  l'origine,  des  titres  à  659.660 
rentiers  de  la  Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la 
vieillesse.  Ces  659.660  rentiers  se  divisent  en  394.285 
hommes  pour  57.615.920  fr.  de  rente,  et  265.375  fem- 
mes pour  40.897.012  fr.  de  rente,  soit  une  proportion 
pour  les  hommes  de  59.77  0/0  en  ce  qui  concerne  le 
nombre  des  titres,  et' de  58.49  0/0  quant  au  montant 
des  rcntfîs 

Les  rentes  éteintes  au  31  décembre  1909  sont  au 
nombre  de  342.799  pour  57.196.181  fr.,  représentant 
51.97  0/0  des  659.660  rentes  émises  depuis  l'origine, 
et  58.06  0/0  des  «8.512.932  fr.  de  rentes. 

Les  rentes  en  cours  au  31  décembre  1909  s'élevaient 
à  316.861  pour  41.316.751  fr.  Ces  316  861  rentiers  se 
divisent  en  172.617  hommes  pour  2S.413.63o  fr.  de 
rente,  et  144.244  femmespourl7.903.116fr.de  rente, 
soit  une  proportion  pour  les  hommes  de  54.48  0/0  poul- 
ie nombre  des  titres  et  de  56.67  0/0  pour  le  montant 
des  rentes.  La  movenne  de  rente  des  hommes  est  de 
136  fr.  ;  pour  les  femmes,  cette  moyenne  s'établit  à 
121  francs. 

Notons,  en  ce  qui  concerne  les  remboursements  de 
capitaux  réservés,  que  la  Caisse  Nalionaledes  Rftrailes, 
depuis  sa  fondation,  en  a  effectué  270.601,  montant 
ensemble  à  422.059.431  fr.  99,  soit  en  moyenne 
1.559  fr.  71  par  opération. 


Voici  maintenant,  pour  terminer,  un  aperçu  de  la 
situation  financière  de  la  Caisse  Nationale  des  Retraites 
pour  la  vieillesse.  Le  revenu  des  rentes  et  valeurs  ache- 
tées par  cette  institution,  ou  qui  lui  ont  été  attribuées 
depuis  l'origine,  s'élève  à  90. «25. 969  fr.  96  ;  mais  il 
faut  tenir  compte  des  diverses  annulations,  des  con- 
versions, des  remboursements,  qui  atteignent  ensemble 
36.608.805  fr.  18.  De  sorte  que  le  revenu  des  valeurs 
existant  dans  le  portefeuille  de  la  Caisse  au  31  décem- 
bre 1909  se  trouve  être  de  54.217.164  fr.  78. 

Etant  donné  que  la  capitalisation  de  ce  revenu,  en 
tenant  compte  des  primes  à  réaliser  sur  les  titres  amor- 
tissables et  de  la  portion  de  coupon  acquise  depuis  la 
dernière  jouissance  s'élèverait,  au  taux  de  4  0/0,  à 
1.468.220.106  fr.  79  et,  au  taux  de  3  3/4  0/0,  à  1.527 
millions  746.624  fr.  23,  la  valeur  de  l'actif,  déterminé 
conformément  à  l'avis  de  la  Commission  supérieure, 
c'est-à-dire  en  prenant  pour  base  la  proportion  dans 
laquelle  entrent  dans  le  passif  total  le  passif  afférent 
aux  pensions  de  retraite  et  celui  correspondant  aux 
rentes  d'accidents,  ressort  à  1.474.861.795  fr.  35. 

En  y  ajoutant  le  solde  du  compte  courant  avec  le 
Trésor  public  au  31  décembre  1909,  le  montant  des 
versements  reçus  par  les  trésoriers-payeurs  coloniaux, 
les  percepteurs  et  les  receveurs  des  postes  Don  centra- 
lisés et  la  valeur  des  timbres-poste  encaissés  en  1910, 
soit  40.258.270  fr.  94,  on  obtient  une  somme  de 
1.515.120.066  fr.  29,  qui  formait,  au  31  décembre  1909, 
l'actif  de  la  Caisse  nationale  des  retraites. 

Le  total  du  passif  étant  de  1.513.555.780  fr.  21,  l'ex- 
cédent de  l'actif  atteignait,  à  cette  mêmedate,  1.564. 286- 
francs  08,  au  lieu  d'un  excédent  du  passif  de  4.830.427 
francs  70  au  31  décembre  1908. 

La  constatation  de  l'excédent  d'actif  en  1909  résulte 
surtout,  ainsi  que  le  fait  remarquer  le  rapport  de  la 
Commission  supérieure  de  la  Caisse  nationale  des  re- 
traites pour  la  vieillesse,  de  la  réalisation,  en  vue  de 
remplois  avantageux,  de  valeurs  du  portefeuille  à  un 
prix  notablement  supérieur  à  la  somme  pour  laquelle 
ces  valeurs  figuraient  dans  l'actif. 

Edmond  Bouchery; 


Société  Française  ûe  Banque  et  de  Dépôts 

Le  dernier  exercice  de  la  Société  Française  de  Ban- 
que et  de  Dépôts,  clos  le  31  mars  dernier,  a  donné  des 
résultats  très  sensiblement  supérieurs  à  ceux  de 
l'exercice  précédent,  ainsi  qu'en  témoignent  les  bilans 
ci-dessous  : 

Bilans  au  31  mars 
1909  1910  ~ 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banque   2.787.537  98  2.099.335  76 

Coupons  à  encaisser  -  329.968  22  495.496  40 

Portefeuille   25.249.231  28  32.738.168  98 

Correspondants  et  effets  en 

recette   1.013.796  31  1.497.313  53 

Rentes  et  actions   678. 742   »  662.552  » 

Reports   5.400.427  37  22.4*9.195  07 

Avances  sur  garanties   27.777.365  24  22.782.953  59 

Participations  linancières...  1 .900.582  "2  1.459.130  12 

Comptes  de  banque   9.530.778  99  11.033.458  43 

Comptes  courants   13.401.300  36  12.619.147  50 

Frais  de  premier  établisse- 
ment.. .   1    »  lOfi.480  78 

Immeubles   1.048.687  50  1.547.4:!7  50 

Actionnaires   •>        »  9.750.000  » 

Acompte  de  dividende   240.000   »  262.750  » 

Réescompte  du  portefeuille.  »   23.606  57 

8^.4^4.418  27  119-V>2.976  16 

Passif 

Capital.'.   12.000.000   »  25.0O0.0"Hl  » 

Réserve  statutaire   315.088  42  356.872  80 

-  immobilière   100.000    •>  100.000  » 

—  supplémentaire ....  187 .643  63  187.643  <«3 
Prime  des  actions  nouvelles  »  1 .700.435  55 
Bons  à  échéance  lixe   2.559.000   »  2.801.000  » 
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1909 


1910 

Comptes  de  dépôts  ot  comptes  (En  francs) 

courants   47.628.171  T.]    48. 863. 022  5!) 

Comptes  de  banque   12.575.844  84     37.1269. 81ô  16 

Effets  à  payer   13.048.083  97    11.793.308  43 

Reescompte  du  portefeuille.  133.564  22  117.160  63 
Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   836. 0"^  41      1.307.340  11 

Report  de  l'exercice  pré- 
cédent  10.068  65          65.770  37 
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99.454.41*  27   119. 862. 9W  16 


D'un  exercice  à  l'autre,  les  bénéfices  ont  progressé 
de  471.266  fr.  70.  Il  est  vrai  que  pendant  la  dernière 
année  sociale,  et  suivant  les  résolutions  votées  par 
l'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires 
du  29  juin  1909,  la  Société  a  porté  son  capital  social 
de  12  millions  à  25  millions  au  moyen  de  la  création 
de  20.000  actions  nouvelles  sur  lesquelles,  toutefois, 
au  31  mars  dernier,  un  quart  seulement  du  capital 
avait  été  versé.  Depuis  le  1er  juin,  les  trois  quarts  dus 
encore  ont  été  appelés  avec  intérêts  à  4  0/0  depuis  le 
1"  avril,  afin  de  permettre,  pour  l'exercice  1910-1911 
en  cours,  l'assimilation  des  titres  nouveaux  aux  an- 
ciens. Actuellement,  le  capital  de  25  millions  de  francs 
est  donc  entièrement  versé. 

Pour  les  deux  derniers  exercices,  les  «  comptes  de 
profits  et  pertes  »  se  comparent  ainsi  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices   

"  19083ôT^~~Î909^1910~ 


Produits 

Intérêts  sur  comptes  

Produits  du  portefeuille  et 

changes  

Commissions  et  produits  divers 
Report  précédent  


des 


Charges 

Frais  généraux  d'administration. 
Solde  bénéficiaire  disponible  


(En  francs) 
376.015  83      501.257  35 

713.739  29      950.793  10 
340.177  49      818.508  09 
70.068  65       65.770  97 

1.500.001  26   2.33d.329  51 


593.859  20 
906.142  06 


963.218  43 
1.373.111  08 


1.500.001  26   2.336.329  51 


La  répartition  de  ces  soldes  bénéficiaires  a  eu  lieu 
ainsi  : 

Exercices 
1908-1909  1909-1910 


Répartition 

Réserve  légale  

Dividende  aux  actions. 

Parts  de  fondateur  

Tantièmes  , 

Report  à  nouveau  


(En  francs) 
41.803  67  65.367  » 
720.000  ..  1.067.750  » 
47.140  45  101.133  46 
31.426  97  67.422  31 
65.7/0  97       71.438  31 


»< '6.142  06    1.373.111  08 


Pour  le  dernier  exercice,  le  dividende  aux  actions 
anciennes  est  resté  fixé  à  30  francs  bruts,  comme  pour 
le  précédent,  mais  les  26.000  actions  nouvelles  ont  reçu 
chacune  13  fr.  37  1/2.  Quant  à  la  répartition  faite  aux 
fondateurs,  c'est-à-dire  à  la  Société  Générale  elle  a 
été,  pour  1909-1910,  en  augmentation  de  53.993  fr  01 
sur  1908-1909. 

La  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts  a  été, 
constituée  en  1898,  au  capital  de  6  millions  de  francs 
qui  fut  porté  à  12  millions  en  1901, et  qui,  comme  nous 
l'avons  dit  plus  haut,  est  maintenant  à  25  millions  de 
francs. 

Cette  Société,  filiale  de  la  Société  Générale  pour  fa- 
voriser le  développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  a  pour  objet  de  prêter  son  concours  à  toutes 
associations  déjà  constituées  ou  à  constituer,  notam- 
ment pour  l'émission  de  leur  capital,  le  placement  de 
leurs  actions  ou  obligations.  Elle  peut  prendre,  dans 
ces  Sociétés,  des  parts  d'intérêts,  sans  que  le  total  des 
capitaux  consacrés  à  cet  objet  puisse  excéder  la  moitié 
de  son  capital  social.  Elle  peut  aussi  ouvrir  des  crédits 


avec  ou  sans  nantissements,  connaissements,  etc  à 

wÏÏSL  Tet6S  °U,  :'1  \out  godant  et  industriel  ; 
achetei  des  marchandises  et  des  matières  d'or  et 
a  argent  et  autres  métaux,  destinées  à  être  revendues 
en  nature  ou  monnayées;  escompter  les  effets  de 
commerce  ;  faire  des  avances  sur  titres,  etc.,  le  tout  en 
France,  aux  colonies  et  protectorats  français  et  à 
1  étranger. 

Depuis  sa  constitution,  elle  a  réparti  les  dividendes 
suivants:  pour  1898-1899,  12  francs;  pour  1899-1900, 
22  fr.  50;  pour  1900-1901,  30  francs;  pour  les  six  exer- 

w  ïtïïS3aKfeB0  par  an' et  30  francs  p°ur  1908- 

Pendant  l'exercice  écoulé,  les  principaux  chapitres 
du  Mian  ont  présente  d'importantes  augmentations  sur 
ceux  de  1  exercice  précédent. 

Exercices 

"Î909-1910 
Caisse  : 

MSfll^1 Fr'  6'973-591-550  9.010.249.843 
Mouvement,  nombre  d'effetsFr.  686.837  791  gno 

Coupons6  068  6ffetS Fr"   1-985-69*-166  2,571.897.474 

Monta  nt  des  coup»  encaissésFr.  35.552.749  44  891  881 

Comptes  de  dépôts  et  TO1 
■  comptes  courants  : 

Mouvement  général  Fr .  5 . 291 . 808 . 347  6 . 647 . 363 . 769 

Gesaugmentationssontlerésultatdel'activité  produc- 
trice de  ses  succursales  dont  la  Société  se  propose  d'éten- 
dre le  reseau  Elle  a  même  procédé  à  un  commencement 
d  exécution  de  ce  programme.  C'est  ainsi  qu'en  dehors 
de  ses  deux  succursales  de  Bruxelles  et  d'Anvers  crai 
n  ont  cessé  d'accroître  leurs  relations  avec  l'étranger 
elle  en  a  installé  une  à  Berlin  depuis  le  16  février  der- 
nier, 1  Allemagne  étant  un  des  pays  avec  lesquels  elle 
a  le  plus  développe  ses  services  de  banque  au  cours  de 
ces  dernières  années.  Quant  aux  deux  susdites  succur- 
sales d  Anvers  et  de  Bruxelles,  la  première  a  inauguré 
son  nouveau  local  le  29  avril  dernier  et  la  seconde 
deja  agrandie,  réclame  une  nouvelle  extension  de  ses 
installations  qui  va  être  réalisée.  La  Société  a  en  effet 
levé  le  1«  juillet  1909,  l'option  qui  lui  avait  été  consentie 
par  la  Société  des  Tramicays  Bruxellois  sur  un  im- 
meuble contigu  à  celui  qu'elle  possédait  déjà,  pour  le 
prix  de  2.500.000  francs,  sur  lesquels  500.000  francs 
furent  payes  immédiatement,  et  le  solde  de  2  millions 
de  francs  le  1er  mai  dernier. 

Ajoutons  que  la  Société  se  propose  encore  de  créer 
une  succursale  à  Rotterdam,  succursale  qui  profitera 
des  relations  déjà  acquises  et  qui  trouvera,  sur  cette 
place  essentiellement  commerciale,  un  développement 

A.  Lechenet. 


BIBLIOGRAPHIE 

La  Politique  budgétaire  en  Europe  (1) 

MM.  François  Lefort  et  Edouard  Parent  viennent  de  réunir 
en  un  beau  volume,  pour  lequel  ils  ont  écrit  une  très  intéres- 
sante préface,  les  remarquables  conférences  organisées  à  la 
Société  des  anciens  élèves  de  l'Ecole  libre  des  Sciences  poli- 
tiques sur  la  Politique  budgétaire  en  Europe. 

«  Dans  tous  les  Etats,  remarquent-ils,  même  les  plus  soli- 
des et  les  mieux  administrés,  les  cadres  des  budgets  ont  été 
débordés  par  diverses  catégories  de  dépenses,  dont  l'appari- 
tion presque  simultanée  a  bouleversé  les  comptes  les  mieux 
établis.  Ce  sont,  d'une  part,  les  dépenses  nécessitées  par  la 
politique    des  armements,  formidable   prime  d'assurance 


(1)  La  Politique  budgétaire  en  Europe,  par  MM  Emile 
Loubet  S  A.  Hussein  Hilmi  pacha,  André  Lebon,  Georges 
Blonde],  Raphaël-Georges  Lévy,  A.  Raffalovich,  Charles 
Laurent,  Charles  Picot  H.  Gaus,  avec  une  préface  de 
MM.  François  Lefort  et  Edouard  Parent;  1  vol.  in-16,  chez 
Félix  Alcan  ;  prix,  broché  :  3  fr.  50. 


140 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


atteignant  plusieurs  milliards  de  francs  ;  de  l'autre,  les  dépen- 
ses sociales  —  assurances  ouvrières,  augmentations  des  trai- 
tements et  pen-ions  —  et  enfin,  dans  certains  pays,  la  poli- 
tique industrielle  du  Gouvernement,  qui  se  soldent  par  des 
frais  généraux  de  plus  en  plus  élevés.  » 

Partout  les  budgets  craquent  sous  la  poussée  des  charges 
nouvelles  ;  partout  l'on  se  trouve  en  présence  de  sérieuses 
difficultés  financières.  Aussi  la  Société  des  anciens  élevés  des 
Sciences  politiques  a-t-elle  été  fort  bien  inspirée  en  faisant 
étudier  par  des  hommes  éminents  la  politique  budgétaire  de 
l'Allemagne,  de  l'Angleterre,  de  la  Russie  et  de  la  Turquie,  et 
en  faisant  procéder  â  une  comparaison  de  ces  différents  bud- 
gets avec  le  budget  français. 

M  Henri  Gans  a  étudié  d'un  façon  très  complète  la  politi- 
que allemande.  Il  a  très  bien  montré  que,  depuis  sa  consti- 
tution, l'Empire  d'Allemagne  a  effectué  des  emprunts  nom- 
breux et  importants,  en  vue  de  développer  ses  armements  et 
son  outillage  économique.  Mais  cette  pratique  ne  pouvant  se 
prolonger  sans  danger,  il  fallut  assainir  la  situation.  C'est 
ce  que  "l'on  tenta  de  faire  en  1909.  M.  Gans  expose  avec  beau- 
coup de  précision  la  réforme,  et  conclut  en  disant  qu'elle 
parait  de  nature  à  apporter  l'ordre  dans  les  finances  alle- 
mandes. M.  Georges  Blondel,  qui  présidait  la  conférence  de 
M  Gans,  s'est  attaché  ensuite  à  mettre  en  lumière,  avec  toute 
sou  autorité,  les  idées  de  Bismarck  en  matière  financière  et  à 
faire  ressortir  le  côté  politique  de  la  réforme  de  1909. 

C'est  M.  Charles  Picot,  Directeur  de  la  Société  générale 
de  Crédit  industriel  et  commercial,  qui  a  présenté  l'analyse 
des  difficultés  budgétaires  du  Royaume  Uni,  analyse  toute 
d'actualité  en  raison  du  conflit  qui  s'est  élevé  entre  la 
Chambre  des  Communes  et  la  Chambre  des  Lords.  Avec 
tout  son  talent,  le  distingué  conférencier  a  fort  bien  montre 
comment,  peu  à  peu,  le  gouvernement  anglais  est  arrivé  à 
dépense*-  plus  de  1.500  millions  de  francs  par  an  pour  son 
armée  et  sa  marine,  et  comment  les  réformes  sociales  grè- 
vent maintenant  très  lourdement  son  budget.  M.  Picot  a 
expliqué  ensuite  par  quels  moyens  le  Chancelier  de  l'Echi- 
quier s'est  efforcé  de  faire  face  à  ces  charges  nouvelles.  Il 
passe  en  revue  chacun  des  impôts  pendant  le  dernier  quart 
de  siècle,  et  résume  en  ces  termes  le  caractère  de  l'évolution 
fiscale  qui  s'est  produite  en  Angleterre  :  «  Dégrèvement  des 
classes  ouvrières,  surcharges  imposées  presque  exclusive- 
ment aux  classes  aisées.  Qu'il  s'agisse  d'impôts  indirects  ou 
d'impôts  directs,  le  mouvement  est  le  même,  quoiqu'il  soit 
naturellement  beaucoup  plus  marqué  pour  les  seconds.  » 
Etudiant  avec  soin  la  question  de  la  dette  publique,  le  confé- 
rencier observe  que  «  jusqu'ici  la  politique  de  l'amortisse- 
ment qui  a  fait  la  force  de  l'Angleterre  est  toujours  en 
honneur.  L'amortissement  est  sur  un  pied  qui  permet  a 
l'Angleterre  de  s'offrir  tous  les  vingt-cinq  ans  une  guerre  de 
cinq°milliards  de  francs  ».  M.  Picot  expose  ensuite  en  détail 
la  réforme  proposée  par  M.  Lloyd  George,  comparant  a  ce 
propos  les  droits  de  succès- sion  en  France  et  en  Grande- 
Bretagne,  et  conclut  en  déclarant  que  le  Chancelier  a  décou- 
vert cfe  nouvelles  matières  imposables  «  conformément  a  des 
traditions  qui  ont  déjà  soixante  ans  de  date  ».  Après  ce 
remarquable  exposé,  M.  André  Lebon,  président  de  la  Com- 
pagnie d 'S  Messageries  maritimes,  indique  très  justement 
le  caractère  politique  de  la  crise  actuelle  et  se  dit  persuade, 
comme  M.  Charles  Picot,  que  les  Anglais  continueront  «  a 
traiter  avec  résolution  et  pondération  ces  graves  questions 
financières  qui  s'imposent  à  l'attention  des  peuples  du  monde 
entier  ».  , 

Notre  éminent  collaborateur  Arthur  Raffalovich  a  étudie  le 
budget  russe  sous  l'ancien  et  le  nouveau  régime  et  a  fixe  les 
charges  résultant  de  la  guerre  russo-japonaise.  Il  a  analyse 
également  avec  beaucoup  d'attention  la  répercussion  budgé- 
taire de  la  constitution  des  chemins  de  fer  et  de  la  solution 
de  la  question  agraire.  Après  sa  conférence,  très  substantielle 
et  très  documentée,  M.  Emile  Loubet,  ancien  Président  de  la 
République  française,  a  insisté,  dans  une  allocution  du  plus 
haut  intérêt,  sur  l'évolution  de  la  propriété  foncière  en  Russie 
et  sur  le  développement  de  l'agriculture  et  du  commerce  de 
notre  alliée. 

M.  Charles  Laurent,  premier  président  honoraire  de  la 
Cour  des  Comptes,  chargé  d'une  mission  auprès  du  gouver- 
nement impérial  ottoman,  a  exposé  de  la  façon  la  plus  claire 
et  la  plus  intéressante,  la  situation  budgétaire  de  la  Turquie, 
Il  a  rappelé  les  anciens  errements,  montré  les  progrès  im- 


menses réalisés  sous  l'organisation  nouvelle  et  indiqué  les 
dépenses  et  les  ressources  actuellement  nécessaires  au  déve- 
loppement du  pays.  Ainsi  que  le  remarquent  fort  bien 
MM.  François  Lefort  et  Edouard  Parent  dans  leur  préface, 
«  cette  conférence  est  comme  l'exposé  le  plus  substantiel  qui 
ait  été  fait  de  la  situation  financière  et  budgétaire  de  l'Empire 
ottoman  ».  La  conférence  de  M.  Charles  Laurent  fut  suivie 
d'une  très  belle  allocution  de  S.  A.  Hussein  Hilmi  pacha, 
ancien  grand  vizir  de  l'Empire  et  l'un  des  auteurs  du  premier 
budget  régulier  de  Turquie,  allocution  dans  laquelle 
S.  A.  Hussein  Hilmi  pacha  montra  les  progrès  encore  à 
réaliser  pour  arriver  à  une  situation  parfaitement  satis- 
faisante. 

Cette  magnifique  série  de  conférences  a  été  clôturée  par 
une  savante  étude  de  M.  Raphaël- Georges  Lévy,  qui  a 
comparé  les  deux  budgets  précédemment  analysés,  les  a 
rapprochés  des  budgets  français  et  a  excellemment  montré 
que  tous  les  pays  sans  exception  doivent  aujourd'hui  s'en- 
gager •<  clans  la  voie  de  la  sagesse  financière,  c'est-à-dire  de 
la  modération  dans  les  dépenses,  de  la  prudence  dans  la 
taxation  et  de  la  lutte  obstinée  contre  l'accroissement  de  la 
dette  publique  ». 

Nous  ne  saurions  trop  féliciter  la  Société  des  anciens 
élèves  do  l'école  libre  des  Sciences  politiques  d'avoir  provo- 
qué ces  belles  études  et  d'avoir  pu  les  réunir  en  un  volume 
commode  que  tous  ceux  qui  s'intéressent  aux  questions 
financières  devront  lire  avec  soin  et  méditer. 


Informations  ÉMiip  et  FmancièrKS 


La  Société  du  Gaz  de  Paris.  —  Le  débat  sur  la 
dénonciation  du  contrat  entre  la  Ville  et  la  Société  du 
Gaz  de  Paris  s'est  terminé  mardi  dernier  à  l'Hôtel  de 
Ville  par  le  vote  d'une  déclaration  qui  est  ainsi  conçue  : 

«  Le  Conseil, 

«  Après  avoir  entendu  les  déclarations  de  M.  le  Rap- 
porteur et  de  M.  le  Préfet  de  la  Seine  ; 
«  En  prenant  acte, 
«  Délibère  : 

«  Il  n'y  a  pas  lieu  à  dénoncer  le  traité  avec  la  Com- 
pagnie générale  du  gaz.  » 

Ce  vote  a  été  émis  par  44  voix  contre  24. 

M.  Lajarrige  avait  demandé  cette  dénonciation,  pré- 
vue à  la  convention,  dans  le  but,  affirmait-il,  de  modi- 
fier quelques  points  de  détail  du  contrat  qu'on  eût  de 
nouveau  conclu  en  s'inspirant  des  mêmes  bases. 

M.  Navarre,  lui,  au  nom  des  socialistes,  l'a  appuyé 
dans  sa  demande  de  dénonciation  mais  pour  que,  en 
1912,  on  substitue  l'exploitation  directe  par  la  Ville  à 
la  régie  intéressée. 

M.  Dausset, rapporteur  général  du  budget,  a  défendu 
la  gestion  de  la  Société  de  régie  actuelle  contre  les  re- 
proches formulés  tant  contre  sa  gestion  que  contre  la 
façon  dont  elle  fait  exécuter  les  importants  travaux 
d'établissement  qui  sont  nécessaires  pour  moderniser 
l'outillage  et  le  mettre  à  même  de  faire  face  à  l'accrois- 
sement de  la  consommation. 

Le  préfet  de  la  Seine,  dans  un  discours  aussi  spiri- 
tuel que  solidement  documenté,  a  démontré  les  réels 
avantages  du  régime  quia  commencé  le  1er  septembre 
1907  et  il  a  conclu  que  ce  serait  folie  de  l'écarter  pour 
courir  les  redoutables  aléas  d'une  exploitation  en  régie 
directe  ou  pour  substituer  à  la  Société  actuelle  une 
autre  Société  dans  laquelle  l'influence  des  »  travailleurs 
du  gaz  »  dont  M.  Lajarrige  est  le  secrétaire  général, 
serait  prépondérante. 

On  voit  qu'à  une  très  forte  majorité  le  Conseil  mu- 
nicipal lui  a  donné  raison  comme  nous  l'avions,  d'ail- 
leurs, prévu  la  semaine  dernière. 


Les  Compagnies  de  Tramways  français.  —  Le 

Ministre  des  Travaux  publics  a  publié  le  17  courant, 
dans  le  Journal  Officiel,  les  résultats  (chiffres  pro- 
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visoires)  de  l'exploitation  des  Compagnies  de  Tram- 
ways français  pour  le  1"  semestre  de  1909,  comparés 
à  ceux  de  la  même  période  de  1908. 

Il  y  a  là  quatre  groupes.  Dans  le  premier,  on  trouve 
les  «  Entreprises  de  Tramways  pour  voyageurs  et  mar- 
chandises ayant  une  garantie  de  l'Etat  »,  et  voici  les 
comparaisons  que  nous  relevons  : 

Tramways  ayant  une  subvention  de  l'Etat  dans  les 
coy\ditions  de  l'article  36  de  la  loi  du  11  juin  1880 

1"  semestre 

1908 

Longueur  réellement  construite  au 
3ûjuin  Kil.  4.685  4.930 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 
parcours  communs  Kil.  4.668  4.943 

Dépenses  d'établissement  au  30 
juin  Fr.    232.407.82i  245.930.298 

Recettes  d'exploitation  du  1»*  jan- 
vier au  30  juin  Fr.      6.485.025  6.734.662 

Dépenses  d'exploitation  Fr.      6.254.303  6.613.785 

Produit  net  Fr.         230.722  120.877 

Le  mode  de  traction  employé  par  ces  Compagnies 
est  la  vapeur,  sauf  la  Société  des  Tramways  de  la 
Vienne,  qui  utilise  aussi  les  chevaux. 

Nous  passons,  maintenant,  au  second  groupe  : 

Tramways  pour  voyageurs  et  marchandises  n'ayant  pas 
de  subvention  de  l'Etat 

1"  semestre 
1908  Î909~ 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  639  164 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  6_3  669 

Dépenses    d'établissement  au  30 

juin..  Fr.    03.434.539  67.127.271 

Recettes  d'exploitation  du  1"  janvier 

au  30  juin  Fr.     2.972.867  3.174.775 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     2.293.679     2. '.20  347 

Produit  net  Fr.        679.188       754. 4£8 

Ici,  on  n'emploie  plus  que  la  vapeur  ou  l'électricité 
par  01  aérien,  sauf  la  Société  du  Tramway  funiculaire 
de  Rives  à  Ihonon  (229  mètres)  qui  est  à  crémaillère, 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  sur  route  de  Paris  à 
Arpajon,  qui  emploie  aussi  l'air  comprimé,  et  enfin  la 
Compagnie^  des  Tramways  de  Laboularié  à  Réalmont, 
qui  use  toujours  de  la  traction  animale. 

Nous  arrivons  au  troisième  groupe,  c'est-à-dire  aux 
«  Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries»: 

Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries 

1"  semestre 

1908  1909 

Longueur  réellement  construite  au 
30  juin  Kil.  380  385 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 
parcours  communs'  Kil.  393  397 

Dépenses  d'établissement  au  30 
juin...   Fr.    51.361.371  61.109.645 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  juin  Fr.     3.646.030  3.723.047 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     2.631.893  2.571.746 

Produit  net  Fr.     1.014.137  1.151.301 

La.  Société  du  Tramivay  d '  Epernay-Ay-Mareuil  a  en- 
core utilisé  la  traction  animale.  Quant  aux  autres  Com- 

Fagnies,  elles  ont  continué  à  se  servir  de  la  vapeur,  de 
air  comprimé,  et  de  l'électricité  par  fil  aérien. 
A  noter  que  depuis  la  prorogation  de  la  concession 
Loubet  à  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus  de  Paris, 
les  comptes  sont  établis  sur  la  partie  de  la  ligne  com- 
prise entre  le  bureau  de  Billancourt  et  Versailles, 
tandis  qu'ils  l'étaient  auparavant  pour  la  totalité  de  la 
ligne  Louvre-Sèvres- Versailles. 

Le  quatrième  groupe,  qui  comprend  les  «Tramways 
pour  voyageurs  seulement  »,  se  divise  en  deux  parties  : 


les  Tramways  du  Déparlement  de  la  Seine  et  les  Tram- 
ways de  province  : 

Tramways  pour  voyageurs  du  Département  de  la  Seine 

1"  semestre 
1908     "*  Î9Ô9~ 

Longueur  réellement  construite  au 
30  juin  Kil.  512  513 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 
parcours  communs  Kil.  692  698 

Dépenses  d'établissement  au  30 
juin  Fr.   334.193.389  239.988.487 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  juin  Fr.     ?6. 401. 862  26.553.249 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     21.908.110  21.046.637 

Produit  net  Fr.      4.493.752  5.506.612 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  la  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramways  ont  utilisé 
encore  la  traction  animale.  Quant  aux  autres 
modes  de  traction,  ils  comprennent:  l'air  comprimé, 
la  vapeur,  les  locomotives  sans  foyer,  ou  l'électricité 
par  accumulateurs,  par  contact  superficiel,  par  fils  ou 
conducteurs  aériens  ou  souterrains.  Ce  compartiment 
comprend  le  Funiculaire  de  la  Place  de  la  République 
à  l'église  de  Belleville. 

Nous  terminons  par  la  seconde  partie  du  quatrième 
groupe,  c'est-à-dire  par  les  «  Tramways  pour  voyageurs 
des  déparlements  »  :  , 

Tramways  pour  voyageurs  des  départements 

1er  semestre 

1908     ~  Ï909 

Longueur  réellement  construite  au 
30  juin  Kil.  1.557  1.597 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 
parcours  communs  Kil.  1.753  1.817 

Dépenses  d'établissement'  au  30 
juin  Fr.   397.804.579  413.434.299 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  juin  Fr.     28.859.395  29.808.742 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     20.501.826  21.017.603 

Produit  net  Fr.      8.357.569  8.791.139 

Tous  les  modes  de  traction  sont  employés  ici  :  trac- 
tion animale,  vapeur,  àir  comprimé,  électricité  par  fils 
aériens,  etc. 

Voici,  maintenant,  la  récapitulation  des  tableaux 
qui  précèdent  : 

1er  semestre 
1908^" 

Longueur  réellement  construite  au 
30  juin   Kil.  7. 713  8.089 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 
parcours  communs   Kil.  8.139  8.524 

Dépenses  d'établissement  au  30 
juin   Fr.   979.201.702  1027.590.000 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  juin   Fr.     68.365.179    f  9. 994. 47  5 

Dépenses  d'exploitation   Fr.     53.589.811  53.670.118 

Produit  net   Fr.     14.775.368  16.324.357 

Observons  que,  pas  plus  que  précédemment,  le  rap- 
port des  dépenses  aux  recettes  n'est  indiqué,  à  cause 
des  erreurs  d'appréciation  auxquelles  pourrait  donner 
lieu  cette  indication  prise  en  bloc.  De  plus,  les  re- 
cettes et  les  dépenses  par  kilomètre  ont  été  supprimées, 
Quant  à  l'exploitation  proprement  dite,  elle  accuse 
dans  l'ensemble,  une  amélioration  appréciable  prove- 
nant de  l'augmentation  des  recettes  qui  a  été  supérieure 
à  celle  des  dépenses. 

Pour  les  Tramways  Algériens,  la  situation  se  récapi- 
tule ainsi  : 

Tramways  Algériens 

1"  semestre 
_ "1908    "~  M» 

Longueur  réellement  construite  au 
30  juin   Kil.  334  354 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date 
y  compris  les  parcours  com- 
muns Kil.  339  359 
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1908  1909 

Dépenses    d'établissement    au  30 

juin  Fr.  30.705.833  32.052.244 

Recettes  d'exploitation  du  1"  janvier 

au  30  juin  Fr.  2.413.331  2.493.436 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  1.748.996  1.730.825 

Produit  net  Fr.  664.335  762.611 

Ici  on  utilise,  comme  moyens  de  traction,  la  vapeur, 
l'électricité  et  même  les  chevaux. 

Notons  que  les  Tramways  Algériens  se  répartissent 
ainsi,  comme  longueur  réellement  construite  au  30 
juin  1909  :  Bône-Guelrna  et  prolongements  (Saint-Paul 
à  Randon),  11  kilom.  ;  Société  des  Chemins  de  fer  sur 
roules  d'Algérie,  211  kilomètres  ;  Société  des  Tramways- 
Algériens  (Alger  —  Colonne-Voirol),  9 kilomètres;  So- 
ciété des  Tramivays  et  Messageries  du  Sahel  (Alger  à 
El  Biar),  7  kilomètres;  Société  de  Biskra  à  l'Oued- 
Rihr  (Biskra  à  la  Fontaine-Chaude)  11  kilomètres  ; 
Compagnie  des  Tramways  de  Bône  à  la  Calle  et  exten- 
sions (La  Galle  à  Bône),  88  kilomètres  ;  Compagnie  des 
Tramways  Electriques  d'Oran  (réseau  delà  ville  d'Oran), 
17  kilomètres. 

Disons  encore  que  les  lignes  qui  ont  la  garantie  de 
la  Colonie  sont  les  suivantes  :  La  Galle  à  Bône,  88  kil. 
(Compagnie  des  Tramways  de  La  Calle  à  Bône  et  exten- 
sions);; El-Affroun-Marengo  et  Saint-Eugène-Rovigo 
et  embranchement,  ensemble  88  kil.,  de  la  Société 
des  Chemins  de  fer  sur  routes  d'Algérie. 


Emprunt  1869  du  Honduras.  —  L'Association 
Nationale  des  Porteurs  français  de  valeurs  étrangères 
vient  d'adresser  aux  porteurs  de  l'Emprunt  1869  du 
Honduras,  une  circulaire  les  convoquant  à  une 
assemblée  le  2  août,  à  3  heures,  5,  rue  Gaillon. 

Cette  convocation  est  motivée  par  ce  fait  que  le 
4  août  prochain  expirera  le  délai  primitivement  im- 
parti par  MM.  J.  P.  Morgan  et  G0  de  New-York  pour 
la  conclusion  d'un  arrangement  entre  les  Etats-Unis 
et  le  Honduras  auquel  ils  subordonnaient  leur  propo- 
sition de  règlement. 

Les  négociations  étant  en  cours  et  ne  pouvant  être 
ratifiées  que  par  les  Congrès  des  deux  Etats  qui  se 
réunissent  respectivement  en  octobre  et  en  décembre, 
MM.  J.  P.  Morgan  et  C°  se  sont  trouvés  dans  l'obliga- 
tion de  demander  aux  Comités  des  porteurs  de  la 
Dette  du  Honduras  une  prorogation  de  6  mois. 

Le  Comité  de  Défense  des  porteurs  français,  confor- 
mément à  la  désision  prise  à  l'assemblée  du  23  octobre 
1909,  convoque  donc  les  porteurs  pour  leur  soumettre 
cette  demande. 

Rappelons  que  la  proposition  de  MM.  J.  P.  Morgan 
et  C°  comportait  le  versement  aux  porteurs  de  la 
somme  de  1  livre  sterling  16  shillings  contre  remise 
de  chaque  obligation  de  300  francs  sous  la  condition 
de  l'arrangement  entre  les  Etats-Unis  et  la  République 
du  Honduras  dont  il  vient  d'être  parlé. 


Compagnie  des  Tramways  de  l'Est  Parisien. 

—  L'exercice  1909  de  cette  Compagnie  a  été  caractérisé 
par  un  nouvel  accroissement  du  trafic,  et  aussi  par 
une  amélioration  du  coefficient  d'exploitation.  Il  s'en 
est  suivi  une  augmentation  des  profits  nets  qui  ressort 
des  comptes  soumis  à  la  dernière  assemblée  générale 
annuelle  et  que  nous  rapprochons  des  précédents  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

1908  1909 

Crédit  (En  francs) 

Recettes  dos  réseaux   6.493.031  70   6.581.630  60 

A  déduire  : 

Frais  d'exploitation  et  d'entretien  4.851.478  91   4.735.883  68 

Produit  net   1.641  552  79   1.845.746  92 

A  ajouter  : 

Intérêts  et  escomptes   29.121  60        22.162  14 

Recettes  diverses  : 

Fourniture  de  courant   250.703  51      23(5.607  27 


Eclairage  public   75.884  41  75.853  04 

Transport  de  déblais   5.940  80  »  » 

Locations  et  transports  postaux  28.227  65  8.515  70 

Publicité   14.029  79  13.440  12 

Vente  d'un  terrain   4. 820   »  »  » 

Règlement  des  comptes  des  exer- 
cices précédents   2.699  75  2.956  48 

Report  de  l'exercice  précédent ..  16.822  21  10.584  26 

Totaux   2.069.802  51  2.215.S65  93 

Débit 

Frais  généraux  d'administration  142.752  67  141.535  06 

Dépenses  pour  fourniture  de  cou- 
rant  139.684  35  135.291  71 

Charges  diverses  del'exploitation  360.227  25  340.447  89 

Droit  d'abonnement  au  timbre 

des  actions   13.807  50  18.725  54 

Intérêts  sur  «  Compte  d'ouver- 
ture de  crédit  »   86.495  85  99.979  06 

Solde  bénéficiaire   1.321.834  89  1.473.886  67 

Totaux   2.(;09>O2  51  ' 2.215.865  93 

Ces  soldes  bénéficiaires  ont  reçu  l'attribution  sui- 
vante : 

Exercices 

1908  1909 

Répartition  (En  francs) 

Provision  pour  inondations. . .  »  500.000  » 

Provision  pour  le  renouvelle- 
ment du  matériel  et  des  voies  200.000    »  100.000  » 

Réserve  légale   55.250  63  43.105  12 

Dividende  des  actions  de  prio- 
rité                                     1.056.000    »  792.000  » 

Report  à  nouveau   10.584  26  38.721  55 

Sommes  égales             1.321.834  89  1.473.8X6  07 


Les  actions  de  priorité  se  sont  vu  attribuer  un  divi- 
dende de  3  francs  au  lieu  de  4  francs  en  1908.  Il  est 
vrai  que  la  Compagnie  a  été,  elle  aussi,  éprouvée  par 
les  inondations  de  janvier  et  février  derniers.  L'usine 
génératrice  de  Yitry  fut  complètement  submergée;  les 
eaux  envahirent  également  deux  des  sous-stations  : 
celle  de  la  Halle  aux  Vins  et  celle  de  Saint-Maur  ;  en 
outre,  sur  nombre  de  kilomètres,  les  canalisations  élec- 
triques furent  recouvertes  de  plusieurs  mètres  d'eau  ; 
enfin,  les  voies  ferrées  des  différentes  lignes  desservant 
les  rives  de  la  Seine  et  de  la  Marne,  et  particulièrement 
la  partie  des  voies  de  la  ligne  «  Bonneuil-Concorde  », 
équipées  en  Diatto,  furent  très  fortement  endomma- 
gées. .  , 

L'arrêt  de  1  usine,  qui  eut  lieu  le  21  janvier,  entraîna 
la  suspension  totale  de  l'exploitation,  qui  ne  put  être 
reprise  partiellement  que  le  18  février,  et  complètement 
que  le  27  février.  La  partie  de  la  ligne  «  Bonneuil- 
Concorde  »,  comprise  entre  la  place  Valhubert  et  la 
Concorde,  ne  put  d'ailleurs  être  remise  en  service  qu'au 
moyen  du  trolley  que  la  Compagnie  fut  autorisée,  à 
titre  provisoire,  à  substituer  au  Diatto  qui  venait 
d'être  mis  hors  d'usage. 

Les  dommages  causés  par  les  inondations  compren- 
nent en  même  temps  des  manques  de  recettes  et  des 
dommages  matériels,  dont  la  réparation  a  appauvri  la 
trésorerie,  et  nécessitent  le  prélèvement  sur  le  béné- 
fice d'exploitation  de  l'exercice  1909  d'une  provision 
de  500.000  fr.  Le  président  a  déclaré  estimer  toutefois 
que  cette  somme  sera  suffisante,  bien  que  les  dégâts 
sur  la  seule  ligne  «  Bonneuil-Concorde  »  s'élèvent  à 
350.000  fr. 

Il  est  entendu  que  l'avenir  de  la  Compagnie  reste 
encore  subordonné  à  la  prorogation  de  la  concession, 
prorogation  qui  comportera  une  extension  du  réseau 
et  une  amélioration  des  conditions  d'exploitation. 
Rien  n'est  encore  définitivement  conclu,  mais  l'accord 
parait  complet  entre  la  Compagnie  et  les  pouvoirs 
publics.   

Banque  Française  du  Rio  de  la  «Plata.  —  Il  se 

confirme  que  la  République  Argentine  va  bénéficier, 
cette  année,  d'une  récolte  abondante  qui  aura  comme 
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conséquence  une  recrudescence  de  l'activité  commer- 
ciale dans  ce  pays,  ce  dont  les  banques,  et  particuliè- 
rement la  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata,  se  res- 
sentiront fortement. 

Il  faut  se  souvenir,  en  effet,  que  cette  institution, 
créée  en  1886,  est  un  des  plus  importants  établisse- 
ments de  Buenos-Ayres  et  qu'elle  possède,  en  dehors 
de  son  siège  social  à  Buenos-Ayres,  onze  succursales 
ou  agences  dans  la  République  Argentine  et  une  à 
Montevideo  (Uruguay).  Elle  est  donc  bien  placée  pour 
profiter  tout  particulièrement  du  développement  éco- 
nomique du  pays. 

On  sait  que  l'inscription  à  la  Cote  officielle  de  la 
Bourse  de  Paris  a  été  demandée  pour  les  40.000  actions 
nouvelles  de  la  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata, 
dont  le  placement  s'est  effectué  récemment  par  les 
soins  de  la  Banque  de  V Union  Parisienne. 


Banque  de  l'Union,  à  Moscou.  —  Gomme  il  a  été 
dit  déjà,  l'activité  de  la  Banque  de  VUnion,  à  Moscou, 
s'exerce  principalement  dans  les  affaires  purement 
commerciales.  Or,  en  ce  qui  regarde  le  commerce  exté- 
rieur de  la  Russie,  les  dernières  statistiques  des 
douanes  russes  sont  des  plus  édifiantes. 

Pour  le  premier  trimestre  de  l'année  1910,  les  im- 
portations en  Russie  se  sont  élevées  à  215.408.000 
roubles,  en  augmentation  de  47.335.000  roubles  sur  le 
trimestre  correspondant  de  1909,  ce  qui  témoigne  en 
faveur  de  la  capacité  de  consommation  de  la  Russie. 
Quant  aux  exportations,  elles  ont  atteint  le  chiffre  de 
273. 253. 000 roubles,  en  plus-value  de  83.328.000  rou- 
bles sur  le  premier  trimestre  de  1909. 

La  balance  commerciale  de  la  Russie  est  donc  des 
plus  satisfaisantes,  et  c'est  là  une  situation  qui  ne 
peut  que  s'accentuer  encore. 


Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba.  —  Depuis  le 
27  courant,  les  80.000  actions  de  la  Banque  Espagnole 
de  Vile  de  Cuba  se  négocient  sur  le  Marché  officiel  de 
la  Bourse  de  Paris,  au  comptant  et  à  terme.  Ces  titres 
se  traitent  jouissance  15  juillet,  c'est-à-dire  ex-acompte 
de  10  francs  à  valoir  sur  le  dividende  de  1910. 

Rappelons  que  cette  Institution  a  son  siège  social  à 
Cuba,  et  que  pour  développer  son  champ  d'action,  elle 
a  décidé  de  créer  dans  l'île  un  réseau  de  succursales. 
Elle  en  a  déjà  installé  une  récemment  à  Cienfuegos, 
l'un  des  centres  commerciaux  les  plus  importants  de 
Cuba. 

L'exercice  en  cours  de  la  Banque  Espagnole  de  Vile 
de  Cuba  s'annonce  sous  des  auspices  favorables  qui, 
la  prospérité  dans  l'île  étant  remarquable,  permettent 
d'espérer,  pour  1910,  une  répartition  au  moins  égale  à 
celle  de  1909,  qui  a  été  de  6  1/4  0/0. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  V Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  juin  1910, 
aux  chiffres  suivants  : 

(En  francs) 


Monopole  du  tabac   1.498.000 

—  du  sel   '438^000 

—  du  pétrole   130  000 

Douanes   747  00O 

Timbre   680.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   104.000 

—  des  allumettes   82.000 

Recettes  brutes  de  juin  1910    3.679.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions,  se  sont  élevés 

pendant  ce  mois  à   386.000 

Recettes  nettes  de  juin  1910   3.293.000 

Les  recettes  nettes  de  juin  1909  étaient  de   2.547.000 

soit  une  augmentation  de  recettes  nettes  pour 

le  mois  de  juin  1910  de   746.000 


Les  recettes  nettes  du  premier  semestre  de  1910  se 


sont  élevées  à  16.664.000  francs.  Les  recettes  nettes  du 
premier  semestre  de  1909  étaient  de  14.318.000  francs  ; 
l'augmentation  pour  1910  est  donc  de  2.346.000  francs. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Volga-Bou- 
goulma.  —  Voici  l'avis  de  répartition  des  souscrip- 
tions aux  obligations  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  Volga-Bougoulma  : 

Les  demandes  de  1  à  4  obligations  sont  servies  inté- 
gralement; celles  de  5  à  25  reçoivent  5  obligations.  A 
partir  de  26  et  au-dessus,  il  est  attribué  5  0/0  des 
demandes. 


La  production  minérale  de  la  France  en  1908.  —  Le 

tableau  ci-après  récapitule  la  production  minérale  de  la 
France  et  de  l'Algérie  en  1908  ainsi  que  le  nombre  des 
concessions  en  activité  : 


Production  minérale  de  la  France  et  de  V Algérie  en  1908 


France 

Algérie 

t-t  . .  .  * 

m  s  ai 

. .  t 

Substances 

Nomb.  d( 

concessi0 
e  x'ploité* 

Produc- 
tion 

Valeur  si 
les  lieus 
d'extrac! 

Nomb.  de 
concessi" 
exploitée 

Produc- 
tion 

Valeur  si 
les  lieuj 
d'extrac! 

Substances  concé- 

(Mille 

(Mille 

(Mille 

(Mille 

dées  : 

tonnes) 

francs) 

tonnes)  francs) 

Gombust.  miner. 

320 

37.384 

592.343 

» 

» 

» 

Minerai  : 

97 

9.429 

43.113 

10 

695 

8.382 

deplomb,d'arg. 

43 

13 

2.463 

35 

11 

1.330 

53 

4.225 

94 

8.591 

1 

» 

» 

» 

Pyrite  de  fer  

4 

285 

4.480 

» 

Minerai  : 

10 

1 

20 

5 

3 

223 

de  manganèse. . 

8 

16 

379 

» 

» 

d'antimoine  . . . 

28 

26 

1.844 

1 

» 

38 

5 

2 

60 

» 

» 

3 

68 

4.978 

» 

de  tungstène. . . 

2 

» 

266 

» 

» 

» 

de  mercure  

» 

» 

1 

2 

39 

Subst.  bitumin.. . 

18 

171 

1.357 

» 

» 

4 

0 

42 

» 

1 

» 

41 

"709 

10.850 

» 

Substances  non 

concédées  : 

» 

80 

949 

» 

» 

Minerai  de  fer  (des 

» 

629 

2.424 

» 

249 

2.279 

Sel    marin  ;  sel 
gemme  d'Algér.  ' 

391 

6.283 

» 

25 

531 

585 

49.259 

676.056 

52 

1.079 

21.413 

Le  nombre  des  ouvriers  employés  à  l'exploitation  des 
mines  en  France,  non  compris  les  industries  annexes,  a  été 
de  219.159,  dont  194.980  dans  les  mines  de  combustibles,  et 
24.179  dans  les  autres  mines.  En  Algérie,  le  nombre  total 
des  ouvriers  des  mines  a  été  de  9.400  en  1908. 

Indépendamment  du  personnel  employé  dans  les  mines,  on 
compte  environ  1.100  ouvriers  dans  les  minières  de  fer  exploi- 
tées en  France  et  1.140  dans  celles  de  l'Algérie. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  30  juin  1910 


Reçu  des  déposants  : 

Paris           355. 214 vers. (dont   6.3151«"vers.)  11.496.344  41 

Départent  262.339   —  (  —    18.992     —  4.416.314  45 

Ensemble.  617.553  25.307  ,  15.912.658  86 
Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   9.141.697  44 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés  ,   2.199.159  67 

Ensemble   11.340.857  11 


144 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   598.291  » 

aux  noms  de  4.618  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   54.234.363  » 

réparties  entre  410.295  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   4.982.380  14 

Elle  a  placé  : 
1°  En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  11.705.221  91 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


21  juillet 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  !  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

mobilières}  Ex-banques  département. 
momueres|Loi  du  g  ^  185?  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


28  juillet 


3  38S.276.6i2 

3.393.067.314 

865 

872 

447 

860  633. 5Ù7 

4.254 

149.089 

4.253 

700.821 

661 

495 

21.671 

341 

088 

511 

406 

529.886 

185.672 

49  913 

507 

817 

244 

562 

252.107 

155 

482 

467 

153 

» 

879.451 

394 

608.466 

386 

668.388 

180 

000.000 

180 

000.000 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

99 

629.792 

99 

629.792 

100 

000.000 

100 

000.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

33 

605.122 

33 

605. 132 

1 

523.322 

2 

083  412 

8 

407.444 

8 

407.444 

137 

366  462 

185 

325.346 

6.231 

565 

870 

6.383.031  118 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

006 

145 

8 

006.145 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

5.051 

693 

256 

5.037 

552.475 

32 

099 

099 

27 

229.368 

4 

445 

271 

4 

171  499 

196 

196 

153 

225 

423.855 

478 

746 

671 

576 

251.975 

74 

816 

058 

91 

105.960 

4 

465 

467 

3 

852.937 

3 

534 

767 

919.760 

1 

863 

401 

ï 

863.401 

158 

686 

386 

189 

643.545 

6.231 

565 

870 

6.389.031.118 

Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


2  août 
1906 

1*'  août 
1907 

30  juillet 
1908 

29  juillet 
1909 

28  juillet 
1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.591.0 

4.804.0 

4.797.4 

5.001.6 

5.037  5 

2.814.7 

2.800.7 

3.192.0 

3.7C0  0 

3.393.t 

1.061.3 

975.5 

907.2 

899  1 

860 

914.5 

1.095.8 

877.6 

767.7 

968.8 

513.0 

565  8 

505  0 

491.6 

540.4 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

286  1 

257- 2 

243.2 

218  1 

225.4 

619.5 

512.7 

655.3 

827.4 

670.3 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

1.732.2 

2.339.1 

1.160.0 

910.9 

1.836.3 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Une  troisième  répartition  de  100  francs  par  titre  ayant  été 
effectuée  le  1er  avril  sur  les  actions  de  la  Banque  des  Fonds 
publics  et  des  Valeurs  industrielles  (en  liquidation),  lesdites 
actions  ne  sont  plus  négociables  à  partii  de  cette  même  date 
qu'en  titres  estampillés  de  ladite  répartition. 


Les  obligations  5  0/0  de  la  Société  du  Gaz  général  de  Paris, 
Léon  Delphieu  et  C"  (en  liquidation),  ayant  été  appelées  au 


remboursement  anticipé  le  1"  avril  dernier,  ont  ces»é  d'être 
négociables  à  la  Bourse  à  parlir  de  cette  date. 


Depuis  le  1"  avril,  les  125.000  obligations  de  400  francs  de 
la  Compagnie  Parisienne  de  Distribution  d'électricité  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

125.000  obligations  de  400  francs  3  3/4  0/0,  n«'  1  à  125000, 
émises  à  392  francs,  libérées  et  au  porteur,  amortissables 
de  1914  à  1940  au  plus  tard,  soit  par  tirages  au  sort  semes- 
triels, soit  par  rachats  en  Bourse; 

Intérêt  annuel  :  15  francs  payables  par  semestre  les 
1"  janvier  et  1"  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  1"  avril  1910  (le  coupon  n'  1  à  l'é- 
chéance du  1"  juillet  1910  est  de  3  fr.  75). 

Service  des  titres  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Paiement  des  coupons  :  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  Crédit  Lyonnais,  Société  Gé- 
nérale, Comptoir  National  d'Escompte  et  Crédit  Mobilier 
Français. 


Depuis  le  6  avril,  les  obligations  de  la  Dette  Belge  3  0/0 
émises  au  porteur  en  19C9  pour  un  montant  de  325.282.000 
francs  de  capital  nominal,  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  la  rente  Belge  3  8/0,  2*  série. 

Lesdites  obligations,  datées  du  1"  mai  1909,  sont  divisées 
et  numérotées  comme  suit  : 

10.089  titres  de  10.0C0  francs,  n<"  33501  à  43589 
184.392       —      1.000     —     n<"  593001  à  777Ï92 
80.000       —         500     —     n<"  119001  à  199000 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  2  au  8  juillet  1910  (27e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr  1910 

1910 

1909 

1910 

1909 

Etat  (ancien  réseau)  — 

2.967 

1.146 

1.131 

30.034 

28.883 

+ 

1.151 

Etat  (réseau  racheté) — 

5.933 

4.731 

4.477 

104.818 

102. 3d2 

+ 

2.486 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.603 

10680 

10300 

V64.060 

258. 000 

+ 

6.660 

—   Chemins  Algériens 

513 

311 

307 

6.829 

6.338 

+ 

491 

3.814 

5.452 

5.337 

140.505 

135. 97! 

+ 

4.534 

7.421 

4.935 

4.S85 

136.543 

133  80? 

+ 

2.741 

5.004 

4. 899 

4.699 

122  300 

116.950 

+ 

5  380 

3.895 

2.384 

2.391 

64.322 

61.932 

+ 

2  390 

952 

206 

180 

5  306 

4  639 

+ 

(1)663 

1.681 

478 

406 

8  837 

7.953 

+ 

(1)884 

296 

111 

99 

2.135 

2.144 

9 

Lignes  Algériennes... 

968 

123 

114 

2.789 

2  819 

(1)30 

103 

3C 

28 

727 

670 

+ 

57 

(1)  Recettes  du  25  juin  au  1''  juillet  1910. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Contrairement  à  l'opinion  généralement  admise,  les 
allégements  de  positions  n'avaient  pas  pris  fin.  Ils  ont 
continué  encore,  en  effet,  ces  jours  derniers,  et  vu 
l'étroitesse  du  Marché  ils  ont,  dans  divers  comparti- 
ments, pesé  très  sensiblement  sur  la  Cote. 

Cette  situation,  il  faut  bien  le  dire,  n'est  pas  parti- 
culière à  notre  place.  A  Londres  et  à  Berlin,  les  nou- 
velles de  New- York  ont  provoqué  également  des  liquida- 
tions de  positions  plus  ou  moins  forcées,  surtout  pour 
cette  raison  qu'il  y  avait  à  compter  avec  les  règle- 
ments de  fin  juillet.  Les  nôtres  ne  commenceront  que 
demain  samedi  par  la  réponse  des  primes,  et  c'est 
lundi  seulement  que  l'on  s'occupera  des  reports.  Il  est  à 
croire  qu'en  raison  de  ce  qui  vient  de  se  passer,  ils- 
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s'effectueront  plutôt  dans  le  calme.  Au  reste,  au  der- 
nier moment,  une  reprise  est  à  signaler  sur  toute  la 
ligne. 

#  if  Les  Rentes  françaises  ont  été  un  peu  irrégu- 
lières. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  97  fr.  30,  contre 
97  fr.  20  la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  cote  96  fr.  90  au  comp- 
tant. Elle  était  à  97  fr.  05  il  y  a  huit  jours. 

Les  Fonds  Coloniaux  se  sont  maintenus  aux  envi- 
rons de  leur  clôture  précédente. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
finit  à  73  fr.  10,  sans  changement  ;  Tunisien  3  0/0 
1892,  452  francs,  comme  jeudi  dernier;  Indo-Chine 
3  1/2  0/0,  461  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  404  fr., 
au  lieu  de  406  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
été  plutôt  calmes,  mais  toujours  soutenues. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  548  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  401  francs, 
au  lieu  de  4u2  fr.  25. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  410  fr.  50.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métro- 
politain), 450  fr.  25,  contre  452  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  traite  à  394  francs, 
contre  394  fr.  75  jeudi  dernier. 

Prochains  tirages  :  ier  août  :  Ville  de  Paris  1905  ; 
5  août  :  Ville  de  Paris  1875. 

ir  if  L'action  de  la  Banque  de  France  clôture  à 
4.200  francs  au  comptant,  contre  4.210  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  provenant  de  l'escompte  et  des  intérêts 
divers  se  sont  élevés  à  3.699.749  francs,  contre 
-2.330.917  francs  pendant  la  même  période  de  1909  et 
3.343.261  francs  en  1908. 

*  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  790  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  demeu- 
rent recherchées  par  les  capitaux  de  l'épargne. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  s'inscrit  à 
488  fr.  25  ;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  503  fr.  50- 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,503  francs;  Obli- 
gations Foncières  1895  2  80  0/0,  475  francs,  au  lieu 
de  ki  \  francs  précédemment;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  461  francs;  Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  503  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  traite  à 
508  francs,  au  lieu  de  506  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  clô- 
turent à  470  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  s'avancent  à  263  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  5  août,  Communales  1879,  1880, 
1891  1899;  Foncières  1909.  22  août,  Communales 
1 906 . 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ne  se  sont  généralement  que  peu  ressenties  des  réali- 
sations qui  ont  été  signalées. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  retrouve  à  1.780  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.419  francs  jeudi 
dernier,  s'inscrit  à  1.416  francs. 

La  Société  Générale  se  tient  à  732  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  reste  à  844  francs 
au  comptant.  ' 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  cote  1.014  francs 
à  terme,  contre  1.023  francs.  ' 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
finit  a  314  fr.  50  au  comptant  et  à  315  francs  à  terme. 

L  action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange 
a  714  francs.  8 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  G94  francs 
au  comptant,  contre  698  fr.  A  terme,  on  cote  égale- 
ment 694  francs. 


L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  reste 
à  898  fr.  au  comptant,  contre  899  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie   et  de  Tunisie,   qui  étaient  à  572  francs, 
sont  à  567  francs.  Actions  libérées  intégralement 
à  570  francs. 

La  Banque  de  l'Algét  ie,  qui  restait  à  1.655  francs  au 
comptant,  monte  à  1.700  francs. 

La  Rente  Foncière  se  tient  à  655  francs,  contre  663 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque'  Privée  Lyon-Marseille  clôture  à 
432  francs,  contre  430  francs. 

Le  Crédit  Algérien  reste  à  1.260  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  traite  à  1.475  francs, 
sans  changement. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien  qui  clôturaient  à  237  francs  à  terme,  se  re- 
trouvent ainsi  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  terminent  à  438  fr.  Actions  fermes 
à  657  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  actives  à  459  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer,  d'abord  demandées,  sort  devenues 
ensuite  irrégulières,  pour  reprendre  pourtant  au  der- 
nier moment.  La  grève  des  «  cheminots  »  semble  du 
reste  écartée. 

L'Est,  qui  finissait  à  908  fr.,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'échange  à  909  francs. 

Le  Midi  est  à  1.121  francs,  contre  1.112  francs. 

Le  Lyon  clôture  à  1.285  francs  à  terme,  contre  1.279 
francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.675  francs  à  terme  au  lieu  de 
1.667  francs. 

L'Ouest  est  à  940  francs,  au  comptant,  contre  943 
francs. 

L'Orléans  se  traite  à  1.362  francs  au  comptant.  Il 
était  à  1.357  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  2S»  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Lyon  320 .000  fr.;  Nord,  390.000  fr.; 
Est,  340.000  fr.;  Orléans,  117.000  fr.  Diminutions: 
Midi,  94.000  fr. 

if  if  Les   Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 

ont  été  diversement  traitées,  les  ventes  enregistrées 
à  certains  moments  n'ayant  porté  que  sur  certains 
groupes  de  valeurs. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  restait 
à  569  francs,  cote  570  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  cote  311  francs  à  terme,  contre  309  francs. 

La  Thomson-Bouston,  qui  clôturait  à  742  francs 
à  terme,  remonte  à  752  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud),  qui  était  à  185  francs,  se  retrouve 
ainsi. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
s'inscrivait  à  282  francs  à  terme,  passe  à  283  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  580  fr.  50,  termine  à  586  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  300  francs,  au  lieu  de  299  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  434  francs  à  terme  contre  437  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  485  francs,  au  comptant.  Actions, 
495  fr.  au  comptant,  comme  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  160  fr.,  au  lieu  de  159  fr. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  375  francs  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  385  fr.  50. 

L'action  de   la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
traite  à  705  francs,  contre  706  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
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Force  Motrice  s'inscrit  à  251  francs,  au  lieu  de  252  fr.,  la 
semaine  dernière.  _  ,„„   .  ... 

L'action  Suez,  qui  était  à  5.460  francs,  clôture 
à  5  447  francs.  Parts  civiles,  3.910  fr.  au  comptant, 
contre  3.927  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au 2/  juillet  1910, 
se  sont  élevées  à  76.090. 000  francs  contre >€7. (.90.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  61.2b0.000 

francs  en  1908.  '  • 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  terminent  à  220  francs  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  224  francs  au  comptant,  contre 
226  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  lbo 
francs;  actions  de  priorité,  176  francs.  _  ,.,00 
Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  a  48d 
francs,  se  retrouvent  à  482  fr.  50.  . 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  ferme  à  524  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  termine  à  335  francs.  L'action 
nouvelle,  qui  se  négocie  sur  le  Marche  en  Banque  a 
terme  se  traite  à  640  francs,  contre  650  francs. 

Les'  Voitures  à  Paris,  qui  étaient   à   242  francs, 
reviennent  à  239  francs. 

L'action  de  V Industrielle  Foncière  est  a  560  Ir.  50. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont  à  488  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
à  163  francs,  au  lieu  de  171  francs.  _ 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  a  163  francs  à 
terme,  contre  159  francs.  Au  comptant,  elle  se  tient  à 
162  francs.  , 

L'Association  Minière  s'inscrit  à  28o  francs  a  terme  ; 
nous  la  laissions  à  290  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  det 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  s'échangent  a  610  tr.  ; 
Obligations  4  112  0/0,  505  francs,  contre  502  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos- Ayres  finissent  à  445  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  est  à  340  francs. 
Action  de  capital,  en  hausse  à  570  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  {Paul 
Dupont),  sont  recherchées  à  323  fr.  50. 

•fr  it  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  sont  un  peu  hé- 
sitants. ,  r,r  J. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  a  89  fr.  85,  contre 
90  fr  37. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  clôture  à  448  francs  les  titres 
libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  223  fr.  75  sont 
à  447  fr.  50.  .  '.  , 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)   se  retrouve  a 

96  fr.  85.  -      ■     .  „ 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  reste  a  94  tr.  yo, 

contre  94  fr.  85. 

La  Rente  Italienne  s'inscrit  a  103  fr.  45  comme 
la  semaine  dernière.  _ 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  68  fr.  7o,  clôture 
à  66  fr.  55.  ;  .       t  -,  _! 

Le  Consolidé  Russe  1™  et  2e  séries  est  a  94  fr.  55, 
contre  94  fr.  70,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  S  0/0  1906  s'échange  à  104  fr.  80;  Russe 

3  0/0  189l-1S9i,  79 fr.  55,  contre  79  fr.  65;  30/0  1896, 
78  fr.  40.  Il  était  à  78  fr.  65,  jeudi  dernier  Russe 

4  1/2  0/0  1909,  99  fr.  65,  au  lieu  de  99  fr.  70. 
La  Rente   Serbe  Amortissable  4  0/0,   qui  cotait 

86  fr.  87  1/2,  clôture  à  86  fr.  55. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait 
95  fr.  02  1/2,  revient  à  94  fr.  80. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  tient  à  96  fr.  60, 
contre  96  fr.  25,  et  le  S  0/0  à  106  francs,  contre 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  s 'échange  a  9o  fr.  20 
au  comptant  les  titres  libérés. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont 
à  507  francs  au  comptant. 

if  +  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  à  537  fr.  50,  au  lieu  de  537  francs  précédemment 


La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  699  francs, 
perd  5  francs  à  094  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  a 
750  francs,  contre  752  francs. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  123  francs,  sans  chan- 
gement. .  cm 
La  Banque  Espaqnole  de  Crédit  se  retrouve  a  âiït 
francs,  au  lieu  de  301  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.130  francs  au  comptant, 
contre  1.132  francs  il  y  a  huit  jours.  . 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont  fermes  à  592  francs  au 
comptant.  .  m  , 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plala  est 
active  à  800  francs  au  comptant  et  à  terme. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou,  res- 
tent à  815  francs  au  comptant  et  à  terme. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  finit  a  fa /2  francs 
au  comptant,  contre  675  francs  à  terme.  m 

La  Banque  Espagnole  de  file  de  Cuba  a  ete  intro- 
duite mercredi  à  terme  et  au  comptant.  Traitée  tout 
d'abord  sur  ces  deux  marchés  à  500  francs,  elle  clôture 
à  501  francs  et  à  502  fr.  50.  "  • 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plala  clôture 
à  516  francs,  au  lieu  de  515  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  finissait  a  l.lo^ 
francs  à  terme,  termine  à  1.141  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  a  4b/  francs 
à  terme  ;  elle  cotait  489  francs  jeudi  dernier. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  plus  mous, 
ils  Andalous  sont  à  249  francs,  contre  2o2  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  372  francs,  sans  chan- 
gement ;   Saragosse,  400  francs,  au  lieu  de  403  tr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que terminent  à  491  francs  au  comptant.  _ 
Les  Actions   de  seconde  préférence  se   traitent  a 
134  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  0  0/0  de  la  Brazil  Railway 
Company  sont   actives  à  507  francs  à  terme  et  au 

C°Leïavis  communiqués  appuient  sur  l'augmentation 
des  recettes  des  lignes  affermées,  comparativement  a 
la  période  correspondante  de  1909.  Ils  font  encore 
observer  que  le  revenu  de  6  0/0  qui  est  réserve  a  ces 
titres,  qui  apparaît  comme  déjà  assuré  par  les  béné- 
fices nets  annuels  de  la  Compagnie,  devra  se  trouver 
augmenté  lorsque  les  lignes  en  construction  seront 
miles  en  service,  ce  qui  tardera  peu  ;  les  reseaux  du 
Sorocabana  et  du  Sao  Paulo-Rio  Grande  seront  alors 
réunis  à  celui  de  la  Compagnie  Auxiliaire  formant 
ainsi  un  ensemble  de  lignes  qui  rassembleront  un 
trafic  important.  .. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ivays  et  d'Electricité  sont  à  482  francs;  actions  de 
capital,  153  francs,  au  comptant.  - 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tient 
à  291  francs,  contre  294  francs  il  y  a  huit  jours. 

LaSo«io?«ice,qui  cotait  1.485  fr.,  se  retrouve  a  i.  i^2 
francs  après  1.493  francs  au  plus  haut  et  1.43o  ir.  au 

La  Briansl<,  qui  cotait  32'»  fr.,  passe  à  330  francs. 
Le  Rio-Tinto  est  à  1.674  francs,  contre  1.6ob  francs, 
la  semaine  dernière,  après  1.C33  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  que  nous  laissions  a 
760  francs,  est  montée  à  "95  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons- Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  407  fr.;  actions  privilégiées,  4L.  rancs. 

L'action  Lautaro  Nitrate  est  à  224  francs,  au  heu  de 
226  francs  précédemment.  Lagunas  .\itratc,  o4  lr.  ou, 

C°Lw  Tabacs  Portugais  restent  à  636  francs,  contre 
639  francs.  „  ... 

L'assemblée  générale  du  21  juillet  a  vote  un  divi- 

deLes  actions "d«  la  Riait  Coinléressée  des  Tabacs 
Ottomans  clôturent  à  403  francs,  au  lieu  de  4M  francs. 
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MARCHÉ  EN  BANQUE 


L'allure  du  Marché  en  Banque  a  été  irrégulière,  et  do 
nouveau  sans  échanges  bien  suivis.  Cependant  les  Valeurs 
Métallurgiques  Russes  ont  été  assez  soutenues,  et  au  cours 
de  la  dernière  séance,  les  dispositions  d'ensemble  ont  été 
meilleures. 

Le  Brésil  s  0/0  1895  iinit  à  101  fr.  10;  V Argentin  4  ojo 
Mixte  tinit  à  91  fr.  55,  contre  91  fr.  85  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  se  traite  à  79  fr.  15 
contre  79  fr.  10,  vendredi  dernier. 

^  Le  Mexicain  5  o/o  Intérieur  s'inscrit  à  52  fr.  10,  au  lieu  de 
52  fr.  05,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  s'inscrit  à  35  fr.  97  1/2,  au  lieu  de  36  francs. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  CÉtat  de  Espinto  Santo  se 
tient,  au  comptant,  à  484  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  dv  Nord 
s'échange  à  475  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
finissent  à  1.509  fr.,  contre  1.498  francs  précédemment. 

Lea  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fe  se  tiennent  à 
29.)  francs,  au  lieu  de  294  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  finissent  à  587  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  589  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'action  Ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  clôture  à  316  francs 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  cote  468  fr.  50. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  51 6  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (Xew-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
sont  à  473  francs. 

^  Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  termi- 
nent à  451  Irancs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Helwpolis  Oases  Company  finit  à  290  francs;  actions  de 
capital,  268  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  s'échangent  à  469  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est,  à 
terme,  a  467  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  se  tient  à  194  francs,  contre 
19/  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  termine  à  1.250  francs,  au  lieu  de 
l.2bo  francs. 

Cette  Société  aurait  réalisé,  pour  son  dernier  exercice,  clos 
le  dO  juin,  un  bénéfice  de  2  millions  de  roubles  qui  lui  per- 
mettrait d'augmenter  son  dividende  fixé,  pour  l'exercice  pré- 
cèdent, a  lo  roubles. 

La  Tharsis  reste  à  136  francs,  contre  134  fr.  50,  il  y  a  huit 
jours.  J 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  151  fr.  50,  reste  à  152  fr  50 

Le  Laurium  Grec  se  traite  à  49  francs. 

L  action  Arnoya  cote  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  active  à  93  francs 

L action  delà  Vieille-Montagne  s'échange  à  807  francs 
Elle  cotait  808  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  s'échangent  à  445  francs,  contre 
4db  francs  précédemment. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st  de  la 
4TO  francs    TaXiCab   ComPany  i1"  hypothèque)  finissent  à 

deL442fr,a50n  Ch&rriJvale  °Mah°ma  reste  aux  environs 
Les  notes  communiquées  appuient  sur  ce  point  que 
<1  après  les  comptes  rendus  de  plusieurs  chemins  de  fer 
exploites  dans  le  même  territoire,  les  résultats  à  prévoir 
pour  cette  entreprise  dépasseraient  de  beaucoup  le  montant 
nécessaire  au  service  de  la  dette  obligataire  contractée  pour 
la  construction  de  la  ligne  Caney-Vinita,  et  qu'au  fur  et  à 
mesure  que  le  réseau  se  développera,  les  lignes  seront,  les 
unes  pour  les  autres,  comme  des  affluents  apportant  un 
courant  de  trafic  qui  croîtra  année  par  année 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  Générale  de 
Rio  de  Janeiro,  introduites  sur  le  marché  de  Paris  à  447 
francs  oO,  sont  à  449  fr.  50.  D'après  les  notices  publiées,  elles 
sont  gagées  sur  tout  l'actif  social  évalué  à  17  millions  au 
premier  inventaire  et  composé  notamment  de  :  1»  une  b>ne 


de  chemin  de  fer,  une  sucrerie,  une  distillerie  et  des  planta- 
tions de  cannes  à  sucre  dans  l'Etat  de  Parachyba;  2»  une 
ligne  de  chemin  de  fer,  une  sucrerie,  une  distillerie  et  des 
plantations  de  cannes  à  sucre  dans  l'Etat  de  Sergipe;  3"  une 
raffinerie  moderne  perfectionnée. 

On  fait  remarquer  que  les  deux  chemins  do  fer  de  la  Com- 
pagnie, destinés  principalement  à  faciliter  l'exploitation  de 
ses  plantations,  sont  raccordés  aux  lignes  d'intérêt  général. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  recher- 
chées à  470  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  631  fr 
clôturent  h  639  francs. 
La  Toula,  qui  était  364  fr.  50,  se  retrouve  à  360  francs. 
L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  finit  à  472  fr. 
Les  Usines  Maltzof,   qui   terminaient  à   1.139  francs, 
sont  à  1.146  francs. 
L'action  Kertch  est  à  10  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  120  fr 
Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  bien  tenues  à  471  francs 
faction  Anthracite  Russe  reste  à  133  francs. 
L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  qui  cotait  398  fr 
jeudi  dernier,  finit  à  391  francs. 
La  Harpener  se  traite  à  1.457  francs,  au  lieu  de  1.440  fr. 
L'action  Platine  clôture  à  522  francs,  contre  524  francs! 
L'action  des  Mines  du  Semnon  reste  à  142  francs. 
La  Ruanchaca  clôture  à  62  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  s'échangent  à  800  francs  ;  elles 
étaient  à  795  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  là  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipahty  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
467  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  reste 
a  390  francs,  contre  396  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  s'échange  à  71  francs. 

L'action  Castara  Estâtes  se  retrouve  entre  64  francs  et 
68  francs,  selon  les  coupures. 

La  note  suivante  nous  est  communiquée  au  sujet  de  cette 
Société  : 

«  D'un  càblogramme  du  Directeur  général  de  la  Compa- 
gnie reçu  à  Londres  le  15  juillet,  il  résulte  que  le  nombre 
des  arbres  à  caoutchouc  est  de  15.000  dans  les  allées  et  de 
60.000  dans  les  pépinières,  ce  qui  fait  déjà  un  total  de  75  000 
Le  nombre  d'arbres  à  cacao  est  de  13.000  dans  les  allées  et 
de  4.oOJ  dans  les  pépinières,  enfin,  le  nombre  des  arbres  à 
noix  de  coco  est  de  5.575  dans  les  allées  et  de  10.000  dans  les 
pépinières.  La  Société  s'est  assurée  par  contrat  40.000  arbres 
Le  travail  est  poussé  activement  dans  toute  la  propriété  Le 
trafic  du  port  de  Castara,  non  loin  duquel  se  trouve  le  vaste 
domaine  de  la  Société,  se  développe  très  rapidement.  L'Ile 
de  Tobago  deviendra  sous  peu,  grâce  surtout  au  caoutchouc, 
une  des  îles  les  plus  riches  de»  Antilles.  » 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auverane 
sont  à  198  francs. 
Les  actions  de  laSilverfields  Mining  C  restent  à 42 francs 
L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 
L'action  Luna  Park  clôture  à  153  fr.  b0;parts,  64  francs 
Le  réseau  de  la  Mexican  Union  Railway   est  situé  dans 
1  Etat  de  Sonora,  qu'il  doit  mettre  en  communication  avec 
1  Etat  de  Chihuahua,  par  sa  jonction,  à  Tonichi    avec  le 
Mexico  North  Western  Railway.  Les  obligations  imposées 
par  les  conventions  auxquelles  est  soumise  la  Compagnie 
sont,  d'après  les  notes  communiquées,   légères,  et  le  pays 
que  desservira  la  ligne,  dans  tout  son  parcours,  esx  aussi 
fertile  au  point  de  vue  agricole  que  riche  au  point  de  vue 
minier.  Quant  aux  obligations  de  500  francs  6  0/0  or  lro  hy- 
pothèque que  la  Mexican  Union  Railway  émet  présentement 
au  taux  de  465  francs  l'une,  elles  ont,  selon  les  notices 
publiées,  leurs  coupons  exempts  de  tous  impôts  anglais  et 
français  et  elles  servent,  par  conséquent,  un  intérêt  net  de 
30  francs  par  an.  Elles  sont,  en  même  temps,  pourvues  d  une 
hypothèque  do  premier  rang  prise  sur  les  deux  concessions 
de  la  Compagnie  et  sur  tous  ses  biens  présents  et  futurs 
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27  juillet  1910. 

Blé  -  La  situation;  les  cours;  les  importations  des  11  premiers 
mois  de  la  campagne.  -  Vins:  la  situation;  les  cours.  - 
Alcools  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Sucres  :  La  situation;  les 
cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  La  température  continue  à  être  des  plus  défavo- 
rables et  la  situation,  dans  nos  campagnes,  est  fort  précaire. 
Dans  les  conditions  funestes  qu'elles  traversent,  toutes  nos 
récoltes  périclitent.  Celle  du  blé  est  extrêmement  éprouvée 
dans  toutes  nos  régions.  Du  Centre  et  de  la  Beauce  arrivent 
des  nouvelles  déplorables  :  les  blés  y  sont  franchement  mau- 
vais. L'Est  montre  un  aspect  peu  satisfaisant.  Le  Nord 
donne  une  note  plus  optimiste,  ainsi  que  la  Normandie  et  la 
Somme.  Mais  dans  tout  l'Ouest  les  plaintes  sont  très  vives, 
et  à  juste  titre. 

Comme  on  voit,  en  France,  l'ensemble  delà  récolte  est 
fort  compromis.  L'année  1910  sera  fort  déficitaire,  mais  à 
l'heure  actuelle  il  est  encore  impossible  d'évaluer  le  dé- 
ficit. 

En  Algérie  et  en  Tunisie,  la  récolte  est  déjà  terminée  dans 
de  nombreux  districts  et  les  agriculteurs  paraissent  satis- 
faits. Le  rendement  est  un  peu  supérieur  à  celui  d'une  année 
moyenne. 

Il  s'en  faut  qu'à  l'étranger  on  soit  partout  aussi  éprouvé 
que  chez  nous.  En  Allemagne,  les  nouvelles  sont  plutôt 
satisfaisantes,  les  pluies  récentes  n'ayant  pas  causé  de  dom- 
mages sensibles.  En  Belgique,  la  récolte  de  blé  s'annonce 
bonne.  La  Russie,  elle,  semble  devoir  donner  une  récolte 
déficitaire.  En  Italie,  on  estime  le  déficit,  par  rapport  à 
l'année  1909,  à  plus  de  10  millions  d'hectolitres.  Pour  ce  qui 
est  des  Etats-Unis,  le  Corn  Trade  News  annonce  qu'on  se 
demande,  dans  ce  pays,  si  la  quantité  de  blé  dont  on  dispo- 
sera sera  suffisante  pour  satisfaire  les  besoins  ou  si  l'on  ne 
devra  pas  recourir  à  des  importations.  L'arrivée  des  Etats- 
Unis  sur  le  marché  comme  pays  importateur  serait  un  fait 
sensationnel,  mais  nous  ne  pensons  pas  que  pareil  fait  se 
produise. 

*  * 

Sur  les  marchés  français,  les  nouvelles  des  récoltes  ont 
provoqué  un  mouvement  de  hausse  qui  ne  paraît  pas  à  la 
veille  de  s'atténuer.  Les  cours  ont  atteint  de  tels  niveaux 
qu'on  se  tourne  sérieusement  vers  les  blés  étrangers,  les  blés 
d'Australie  et  de  Russie. 

La  tendance  est  à  une  grande  fermeté  dans  toute  l'Europe. 

A  Paris,  le  courant  fait  28  50;  le  prochain  est  à  27. 

*  * 

Voici,  d'après  les  documents  des  Douanes,  le  i élevé  des 
importations  de  blé,  en  commerce  spécial,  pendant  les  onze 
premiers  mois  de  la  campagne  1909-1910,  comparativement 
aux  mêmes  mois  de  la  campagne  précédente  : 

1909-10  1908-09 


Mois 


Août  

Septembre  

Octobre  

Novembre  

Décembre  

Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Totaux. 


(En  quintaux) 


261.430 

37.684 

209.160 

96.613 

194.192 

79.141 

203.002 

95.159 

150.443 

64.711 

59.304 

42.945 

57.181 

41.012 

42.401 

43.868 

88.376 

40.059 

56.721 

24.846 

70.679 

70.453 

1.392.957 

633.421 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


30  juin 
1910 

7  juill. 
1910 

lôjuill. 
1910 

21juill. 
1910 

28juiU. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  .. 

25  .. 

25  37 

27  .. 

28  50 

18  82 

18  82 

19  03 

20  66 

20  99 

25  53 

25  65 

26  31 

27  09 

27  25 

19  97 

19  16 

19  33 

19  55 

'22  15 

20  23 

20  33 

19  83 

20  35 

21  19 

21  02 

21  27 

21  25 

21  33 

21  07 

Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

Hew-York  

Faiines-fleurs.  —  La  hausse  du  prix  du  blé  ne  pouvait 
manquer  d'avoir  une  répercussion  sur  le  prix  des  farines. 

Les  cours  ont  augmenté,  aussi,  dans  une  proportion  fort 
sensible.  La  hausse  a  même  été  proportionnellement  plus 
forte  que  pour  le  blé,  car  la  meunerie  n'a  que  de  très  petites 
réserves  et  les  meuniers  ont  plutôt  de  la  peine  à  s'approvi- 
sionner. 

La  fermeté  est  donc  et  restera  quelque  temps  encore  la 
note  dominante. 
Le  courant  fait  36  75  les  100  kilos.  Le  prochain  est  à  36  fr. 


Sucres.  —  La  situation  de  la  récolte  betteravière  est  telle 
que  si  le  temps  ne  se  remet  pas  promptement  au  beau,  nous 
aurons  un  rendement  bien  inférieur  à  celui  de  l'année  précé- 
dente. Dans  le  reste  de  l'Europe  et  notamment  en  Russie,  la 
récolte  se  présente  sous  l'aspect  le  plus  sath- faisant. 

D'après  le  dernier  relevé,  le  total  des  stocks  visibles  dans 
le  monde  s'élève  à  1.842.652  tonnes,  contre  1.975.663  tonnes 
l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks  européens  entrent 
pour  1  208  552  tonnes,  contre  1.430.926  tonnes  en  19v9  ;  c'est 
donc  une  diminution  de  222.374  tonnes  cette  année  sur  la 
précédente. 

D'autre  part,  du  1"  septembre  au  30  juin,  la  consomma- 
tion européenne  a  augmenté  de  45.254  tonnes  sur  celle 
de  la  même  période  de  la  campagne  piécédente  et  do 
220  088  tonnes  sur  celle  de  li'07-(8.  En  y  ajoutant  la  consom- 
mation aux  Etats-Unis,  il  y  a  une  diminution  de  9.248 
tonnes  sur  les  dix  premiers  mois  de  la  campagne  1908-09, 
mais  une  augmentation  de  324.312  tonnes  sur  19u7-08. 

Les  statistiques  restant,  ainsi,  en  faveur  des  détenteurs,  la 
tendance  des  cours  se  maintient  obstinément  à  la  hausse. 
L'avance  a  même  été  assez  sensible  depuis  huit  jours. 

En  sucre  blanc  n°  3  on  cote  46  50.  En  sucres  roux  dispo- 
nibles on  fait  42  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88*)... 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


29  iuin  ô  iuill. 

lSjuill!  20juill. 

27juill. 

1910 

îyio 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

41  50 

41  75 

42  50 

46  87 

42  25 

37  90 

36  20 

36  09 

36  90 

36  45 

37  .. 

37  25 

36  50 

36  t5 

36  25 

36  40 

36  15 

37  16 

37  95 

38  80 

35  .. 

36  75 

37  27 

36  69 

36  96 

37  20 

87  30 

36  16 

37  12 

37  20 

43  45 

43  15 

43  45 

44  02 

Dans  les  importations  de  1909-1910,  environ  1.269.000  hec- 
tolitres ont  été  importés  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


Vins.  —  Avec  la  température  que  nous  subissons,  la  si- 
tuation du  vignoble  français,  déjà  fort  compromise  il  y  a  un 
mois,  ne  fait  que  s'aggraver.  Il  est  certain  maintenant  qu'on 
ne  récoltera  partout  que  des  quantités  réduites  et  qu'au 
point  de  vue  de  la  production  du  vin  l'année  1910  sera  une 
des  pires  qu'on  aura  vues.  Pour  ce  qui  est  de  la  qualité,  les 
craintes  ne  sont  ni  moins  vives»,  ni  moins  justifiées  :  on  ap- 
préhende qu'en  beaucoup  de  régions  la  maturation  du  raisin 
ne  puisse  se  faire.  La  coulure  et  les  maladies  rryptogamiquea 
fout  rage.  Le  mildew  et  la  cochylis  sont  triomphants  un 
peu  partout,  mais  particulièrement  dans  toute  la  Bourgogr.e 
et  le  sud-ouest. 

Dans  ces  conditions,  la  fermeté  des  cours  n  a  pu  que  s  ac- 
centuer encore.  La  hausse  est  générale. 

Dans  le  Midi,  où  la  marchandise  devient  de  plus  en  plus 
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rare,  les  prix  font  de  rapides  progrès.  Sur  le  marché  de 
Béziers  on  ne  trouve  plus  de  9°  au-dessous  do  27  fr.  l'hecto, 
et  de  10°  au-dessous  de  30  fr. 

A  Cette,  les  moindres  vins  dépassent  le  cours  de  20  fr. 
l'hecto. 

A  Montpellier,  la  moyenne  des  cours  se  maintient  entre  27 
et  28  fr.  Les  vins  vieux  sont  introuvables  à  30  fr. 

En  Provence,  la  vigne  continue  à  souffrir  beaucoup.  Il 
n'existe  presque  plus  de  vins  do  1909.  Les  vins  cotent  entre 
20  et  28  fr.  l'hecto  et  la  tendance  reste  franchement  à  la 
hausse. 

Dans  le  Bordelais,  les  prévisions  sont  des  plus  pessimistes. 
La  vigne  est  ravagée  par  les  insectes  et  la  coulure,  au  point 
qu'on  évalue  la  prochaine  récolte  à  la  plus  petite  quantité 
qu'on  aura  jamais  vue.  La  hausse  des  cours  est  considé- 
z^able. 

Même  situation  mauvaise  dans  le  Beaujolais  et  toute  la 
Bourgogne.  Les  côtes  châlonnaises  sont  très  éprouvées  et  les 
prix  augmentent  de  jour  en  jour. 

La  Champagne  est  ravagée,  comme  la  Bourgogne,  par  les 
orages  et  les  insectes. 

En  Algérie,  la  température  se  maintient,  au  contraire, 
favorable.  La  récolte  s'annonce  bonne  et  les  récoltes  sur 
souches  sont  très  demandées  entre  2  fr.  10  et  2  fr.  20  le 
degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  cours  augmentent  aussi, 
malgré  une  certaine  pénurie  des  afïaires.  Le  commerce  de 
détail  se  plaint  de  ne  plus  pouvoir  acheter  aux  prix  ac- 
tuels. 

Alcools.  —  Malgré  les  nouvelles  assez  favorables  de  la 
récolte  de  betteraves  et  une  diminution  d'activité  dans  les 
affaires,  les  cours  de  cet  article  ne  cessent  d'augmenter. 

Le  disponible  cote  jusqu'à  62  fr.  50. 

Pour  les  neuf  premiers  mois  de  la  campagne  1909-10  la 
production  des  alcools  de  betteraves  accuse  une  diminution 
de  27.487  hectolitres  sur  celle  de  la  même  période  de  la  cam- 
pagne précédente.  La  production  totale  (bouilleurs  et  distil- 

!fto»rondxeJ)r0tf  S'0n  6t  bouilleurs  de  «u)  a  été  inférieure 
de  9o  224  hectolitres  à  celle  de  la  même  période  d;  1808-09 
Les  importations  ont  été  en  diminution  de  24.420  hectolitres 
et  les  exportations  de  25.463  hectolitres.  Le  stock  total  au 
30  juin  s'élevait  à  866.560  hectolitres,  contre  829  517  hecto 

l^f  ro?  f  ju!n  19°9'  Les  livrais°ns  totales  ont  été  de 
1.814.491  hectolitres,  contre  2.039.745  hectolitres  pendant 
les  neuf  premiers  mois  de  la  campagne  1908-09,  soit  en 
■diminution  de  225. 254  hectolitres. 

La  production  et  le  mouvement  des  alcools  se  résument 
comme  suit,  du  1«  octobre  au  30  juin  : 

1909-10  1908-09 

-o           ,          ,  (Hectolitres) 

Reprises  1»  octobre   549.418  642  448 

Production.   2.211.005  2  307  229 

Importations   123.293  147!713 

Ressources  totales   2.883.716  3.097.390 

Livrés  au  commerce   1.814.491  2  039  745 

Exportations   202.665  228.' 128 

Débouchés   2.017.156  2.267.873 

Stocks  30  juin   866.560  829  517 

~     31  mai   913.258  923.765 

Différence  en  juin   -  46.698  -  94.248 


Soies.  -  La  campagne  1910-1911  commence  décidément 
sans  grand  entrain,  avec  moins  de  promesses  d'activité  qu'au 
début  de  la  campagne  précédente. 

Néanmoins,  les  détenteurs  et  les  fabricants  de  matières 
prem.eres  croient  avoir  trouvé  dans  les  résultats  de  la  der- 
Z„T  edeSm°tifS(lefermetédesOTS'  A^si  ont-ils 

SSSL fcPféïïI0Df;  maiS  C°mme  la  consommation 
les  trouve  très  exagérées,  les  affaires  sont  réduites  au  strict 

™   Ia'S-         d°Dnés  lGS  besoins  de  la  consomma- 
tion, ce  minimum  est  encore  assez  important. 


Les  cours  des  matières  brutes  accusent  des  plus-values. 
On  a  fait  pour  les  produits  d'Europe  et  du  Levant  : 
Grèges  Cévennes,  1"  ordre  10/12,  49  fr.  ;  Grèges  Italie 
j>  ordre  11/13,  45  fr.;  Grèges  Piémont,  1"  ordre  12/16  48  fr  ■ 
Grèges  Brousse,  1"  ordre  13/15-16/18,  42-43  fr.  ;  Grèges  Sv- 

£/M  m0???  9LU'  43~44  fr'  =  Tl'ameS  Ganton  fil"  le'  <*dre 
43-44  fr.;  Trames  Chine  t.  ç.,  1"  ordre  40/45, 38-39  fr  ■ 
1  rames  Japon  t.  c,  1«  ordre  28/32,  39  fr.  ;  Organsins  Syrie' 
1"  ordre  19/21,  51  fr.  ;  Organsins  Canton  fil.,  1-  ordre  26/30 
41  fr.  ;  Organsins  Chine  fil.,  1«  ordre  19/21,  52-53  fr.  ;  Organ- 
sins Japon  fil. ,  1«  ordre  20/22,  50 fr. 
En  grèges  asiatiques  on  a  coté  : 

Grèges  Chine  fil.  Dirigeable  I  9/11,  43  fr.  50  •  Grèves 

£  "D,e  Q/nel,T';  1  9/12'143f1'-  50  5  Grègcs  Chine  Commercial 
flag  1  9/11,  43  fr.  ;  Tsatl.  red.  Pégasus  I,  31  fr.;  Tsatl  red 
Pegasus  2,  30  fr.  50;  Tsatl.  red.  Mars  SSS,  28  fr.  50-  Grèges 
Japon  fil  1 1/2  9/12,  43  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/Î5! 
mt'^f  $Z  8  J^-fl1-,  H/2-2  13/15,39  fr.  50  ;  Kakeda  2 
têtes,  38  tr.  50;  Greges  Canton  fil.  best  2  9/11,  36  fr   50  • 

r^onTli^/U^Î1-  "S*  36  fr';  Grè^os  Ga»ton  Al' 

ixm  1  12/14,  35  fr.  ;  Greges  Canton  fil.  best  2  13/16,  33 fr.  50. 


Métaux.  -  Le  marche  du  cuivre  a  retrouvé  un  peu  plus 
de  fermeté  et  les  cours  se  sont  un  peu  relevés.  On  lit  dans 
la  circulaire  de  Henry-R.  Merton  et  C°  :  «  La  situation  du 
cuivre  est  entrée  dans  une  phase  nouvelle.  Les  principaux 
producteurs,  s  étant  enfin  rendu  compte  du  danger  duquel  la 
surproduction  continue  menace  le  marché  des  cuivres  ont 
entame  des  pourparlers  avec  d'autres  producteurs  importants 
dans  le  but  de  restreindre,  d'un  commun  accord,  la  produc- 
tion du  métal.  Il  est  vrai  qu'une  entente  semblable,  rapportée 
au  commencement  de  l'année,  n'était  point,  en  effet,  entrée  en 
vigueur,  mais  on  paraît,  dans  les  milieux  bien  renseignés 
avoir  bon  espoir  de  la  réussite  des  pourparlers  actuels?  Les 
achats  «  concentrés  »  d'actions  cuprifères  et  de  Standard 
quon  a  fait  ces  jours-ci  semblent  justifier  cet  espoir  et  ils 
contribuent  beaucoup  à  rétablir  la  confiance  dans  le  com- 
merce. Quoi  qu'il  en  soit,  l'ardeur  des  achats  et  la  hausse 
rapide  qui  en  résulta,  a  amené  une  demande  énorme  pour  du 
cuivre  affiné  de  la  part  des  consommateurs.  Cela  permit  à 
1  Amalgamated  de  se  débarrasser  d'une  partie  considérable 
de  ses  stocks  accumulés,  au  prix  nouveau  de571iv  st  10/ 
Des  affaires  très  importantes  se  firent,  tant  en  Europe  qu'aux 
Etats-Unis,  et  Ion  distribua  plusieurs  ordres  retenus  i us- 
que-la  dans  1  attente  d'une  baisse  nouvelle.  L'Inde  fut  bon 
acheteur  de  feuilles  de  cuivre  et  de  métal  jaune,  et  les  manu- 
facturiers allemands  de  cuivre  électrolytique.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  ont  remonté  à  143  25  les 
100  kilos  ;  les  premières  marques  à  144  fr.  25. 

En  étain,  on  a  vu  se  produire  un  fort  courant  de  demandes 
mais  qui  s'est  ralenti  dans  les  derniers  jours.  Aussi  la  haussé 
des  cours  n-a-t-elle  été  que  légère.  L'étain  Banka  reste  à  401 
francs  les  100  kilos  ;  l'étain  Billiton  à  395  francs 

La  lourdeur  domine  au  marché  du  plomb,  malgré  des  de- 
mandes assez  suivies,  les  statistiques  n'étant  guère  en  faveur 
des  détenteurs.  A  Paris,  on  reste  à  38  fr.  50  les  100  kilos 

En  zinc,  les  affaires  sont  assez  importantes,  mais  les  cours 
sont  toujours  immuables. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. 

Olascow 
Font»  disponible 


29  juin 
1910 


£  sh.  d. 

54  18  . 

55  13  9 

148  17  6 

149  17  6 
13  ..  . 
12  13  9 
22  2  6 


48  9 


6  julliet 
1910 


sh.  d. 

7  6 


5 

55  1/2 

149  15 

150  !5 
13  . 
12  12 
22  . 


49 


13  juillet. 20  juillet  27  iuillet 
_1910_       1910  1910 

i  sh. 


56  8 

57  3 
148  17 
150  2. 

13  1 
13  9 
22  5 


49  4 


4  sh. 

53  17 

54  8 

148  10 

149  12 
13 

12  11 

22  7 


*  sh.  d. 

54  10  . 

55  2  6 

149  5  . 

150  7  6 
12  18  9 
12  11  3 
22  12  6 


48  10 

Hermès. 


48  8 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  26  juillet  1910. 

Nouveau  groupement  des  partis  politiques.  -  La  Bourse  de  Berlin 
_  Le  marché  monétaire.  -  Les  industries.  -  Les  recettes  des 
chemins  de  fer  dans  le  premier  semestre. 
Il  semble  qu'il  soit  en.  train  de  se  faire  dans  les  partis 
politiques  de  l'Allemagne  une  évolution  dont  les  con- 
séaueiices  pourront  être  importantes.  En  face  du  bloc 
des  droites  va  se  dresser  un  bloc  des  gauches.  Du 
moins  les  partis  libéraux  essayent  de  le  constituer. 
La  solidité  de  l'alliance  cléricale-conservatrice  qui  a 
résisté  même  à  la  tempête  soulevée  par  l'Encyclique, 
a  sans  'doute  donné  à  réfléchir  aux  autres  groupes  poli- 
tiques. La  fermeté  de  cette  alliance  d'intérêts  qui  a 
survécu  au  déchaînement  des  passions  religieuses  a  du 
inciter  les  éléments  libéraux  à  user  de  la  même  tacti- 
que de  cohésion  pour  ce  qu'ils  peuvent  avoir  de  com- 
mun à  défendre.  L'idée  d'un  groupement  des  gauches 
est  lancée  ■  elle  aboutira  sans  aucun  doute.  Les  natio- 
naux libéraux  prêchent  par  tous  leurs  organes  une 
alliance  entre  socialistes  et  libéraux  aux  élections  de 
1912  et  ils  proposent  de  mettre,  d'ici  là,  cette  alliance 
à  l'épreuve  dans  toutes  les  questions  importantes.  Les 
socialistes,  de  leur  côté,  sont  sensibles  à  ces  avances  : 
ils  prennent  une  attitude  plus  conciliatrice.  Si  cette 
alliance  des  gauches  allait  se  faire,  elle  déplacerait  du 
iour  au  lendemain  l'axe  de  la  majorité  au  Reichstag  et 
la  coalition  du  centre  et  des  conservateurs  verrait,  du 
coup,  cesser  son  hégémonie.  . 

La  Bourse  de  Berlin  a  conservé  la  mauvaise  tenue 
nue  je  vous  avais  déjà  signalée  la  semaine  dernière  ; 
elle  l'a  même  encore  accentuée  et,  dans  tous  les  com- 
partiments, on  a  constaté  une  nouvelle  et  générale  re- 
culade des  cours.  Les  nouvelles  de  New- York  contri- 
buent surtout  à  cet  état  de  choses.  Enfin,  on  continue 
à  subir,  à  la  Bourse,  les  conséquences  désastreuses  de 
la  déconfiture  de  la  Niederdeulsche  Bank. 

La  situation  du  marché  monétaire  n'est  pas  faite, 
non  plus,  pour  apporter  un  soutien  à  notre  Bourse. 
Les  demandes,  à  vrai  dire,  ne  sont  pas  considérables, 
mais  on  sent  déjà  la  tension  augmenter  et  le  loyer  de 
l'argent  renchérir.  La  déception,  de  ce  cote,  est  d  au- 
tant plus  grande,  qu'on  comptait,  il  y  a  peu  de  temps 
encore  sur  un  abaissement  du  taux  de  1  escompte.  A 
n'examiner  que  le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank,  on 
trouverait  la  situation  monétaire  assez  satisfaisante  : 
le  stock  métallique  a  augmenté  et  la  circulation  des 
billets  a  diminué.  Mais  cette  amélioration  du  statut  de 
l&  Reichsbank.  encore  qu'elle  soit  moins  importante 
que  celle  qu'on  a  constatée  dans  la  semaine  correspon- 
dante de  1909,  ne  masque  pas,  pour  les  gens  bien  in- 
formés, la  prochaine  arrivée  d'une  tension  monétaire 
que  tout  annonce.  L'argent  pour  la  liquidation  se  trouve 
facilement  à  4  3/4  0/0. 

Puisque  j'en  suis  à  énumérer  les  facteurs  défavora- 
bles du  moment,  il  faut  y  ajouter  les  perspectives 
encore  inquiétantes  de  la  future  récolte  de  ble.  Un 
n'est  pas  arrivé  à  se  faire  une  opinion  précise 
sur  ce  que  sera  cette  récolte;  mais  on  croit  pou- 
voir prédire  que  le  rendement  sera  un  peu  au-dessous 
d'une  année  movenne.  Et  nos  stocks  ne  sont  guère 
considérables.  Le  prix  du  pain  augmente  naturellement 
et  comme  la  population  entière  de  l'Empire  se  plaint 
déjà  du  prix  inabordable  de  la  viande,  sans  compter 
les  hauts  prix  de  l'alcool  et  de  la  bière,  on  voit  que 
nous  avons  la  perspective  de  nombreux  et  vifs  mécon- 
tentements. 

La  situation  générale  de  notre  grande  industrie  a 
ce  début  du  second  semestre,  si  elle  n'apparaît  pas 
très  satisfaisante,  ne  donne  pas  non  plus  motif  a  de 
grandes  plaintes.  L'industrie  chimique,  qui  a  chez 


nous  un  développement  si  considérable,  travaille  bien 
et  ne  souffre  actuellement  que  des  droits  de  douane 
prohibitifs  que  certains  pays  mettent  à  son  exporta- 
tion. Les  industries  électriques,  sans  avoir  vu  se 
produire  l'essor  qu'elles  attendent  et  prophétisent 
depuis  trois  ans,  sont  pourtant  en  bonne  posture. 

Les  industries  textiles  et  celles  du  coton  sont  mal- 
heurement  paralysées  par  les  hauts  prix  des  matières 
premières,  et  c'est  dans  ce  domaine  que  les  plaintes 
sont  les  plus  vives  et  aussi  les  plus  justifiées.  Je  vous 
ai  déjà  parlé,  dans  ma  précédente  lettre,  de  la  situa- 
tion de  la  métallurgie  et  des  charbonnages,  'qui  est 
telle  qu'on  ne  peut  ni  s'en  louer  ni  s'en  plaindre;  elles 
traversent  toutes  deux  une  période  d'attente  peu 
douloureuse  parce  qu'elle  est  encore  suffisamment 

cict  1 VG  • 

On  trouve  un  critérium  de  l'activité  industrielle  et 
commerciale  d'un  pays  dans  les  recettes  r'e  ses  chemins 
de  fer.  Or,  si  nous  n'examinionsqu'ellcs,  nous  en  con- 
clurions que  la  prospérité  de  l'Allemagne  est  extra- 
ordinaire. Dans  le  premier  semestre  de  1910,  nos  che- 
mins de  fer  allemands  ont  réalisé  des  records  de 
recettes  :  pour  les  marchandises,  8/9  millions  de 
marks,  et  pour  les  voyageurs,  398  millions  ;  les  pre- 
mières en  augmentation  de  49  millions  et  les  secondes 
de  34  millions  sur  celles  de  la  même  période  de  1909  '. 
82  millions  de  marks  d'augmentation  pour  un  se- 
mestre. Les  prévisions  budgétaires  sont  bien  dépas- 
sées aussi.   .  


et 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  ■ 

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1910 


23  juiU. 


1.111.5ÎG 
67.i55 
33  370 
8G4.92J 
66  746 
84.196 
190.706 


180.000 
64-814 

1.533-339 
606.436 
34.047 


HUt&jnû. 


+  28.570 
+  1.693 
+  3.740 

—  66.392 

—  21.079 

—  39.913 
+  1.799 


(n.  mod. 
(n.  mod. 

—  73.616 

—  18  619 
+  0-683 


1909 


23  juiU. 

liM6juil. 

1.120.148 

+  41.768 

70.567 

-+-   1  644 

41.213 

+  7.257 

884.291 

-  44. 087 

tn  733 

-  1-2.774 

252.450 

—  23.416 

160.252 

—  9.331 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.505  6*9 

-  65.167 

812.069 

+  25.684 

33.092 

|+   0  541 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


31  mai..- 
10  juin... 

15  »  •-• 
24    »    .  -  ■ 

2  juillet 
7  » 

16  » 
23  » 


c 

o 

0 

f> 

«5 

O 

M 

tu 

S 

u 

837.424 

302.848 

1.536 

834  519 

297.692 

1 

478 

854.988 

301.445 

1 

435 

860.121 

305.805 

1 

461 

734- -200 

292 .  î^94 

1 

923 

751  994 1 286  -224 

1 

.746 

794.045 

ÏSS.925 

1 

.607 

817. 936 1293. 604 

1 

.533 

C  c!  C 


6C8 
6o3 
691 
676 
6S1 
582 
625 
606 


913 
863 
84-2 
837 
1.188 
1  Ô3Ô 
931 
865 


90 
69 
75 
76 
256 
119 
88 
67 


+  151 

t  213 

+  288 

+  977 

—  352 

—  150 
+  44 
+  loi 


Taux 

de 
l'esc. 

7. 


4  1  2 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berliu 

Berlin,  08  juillet  1910. 
Le  marché  est  indécis  et  les  cours  se  montrent  assez  fai- 

^oTÏcoté^le  3  0/0  Consolidé,  M  10;  Russe  1902  98  30  ; 
Deutsche  Bank,  250  75;  Harpe  ne  r.  191  ..;  Laura,  loGO; 
Bochumer,  229  30. 
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ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  27  juillet  1910. 
La  liste  civile.  —  Le  système  préférentiel.  —  La  situation  monétaire. 
—  La  ;,"rève  des  cheminots.  —  Les  récoltes. 

La  Chambre  des  communes  a  voté  cette  semaine  la 
liste  civile  du  roi  George  V,  dont  j'ai  eu  l'occasion  de 
vous  entretenir  dans  une  lettre  précédente.  Quelques 
représentants  du  Labour  Party  ont  fait  entendre  à  ce 
propos  des  protestations  contre  certaines  dépenses 
faites  par  l'Etat  anglais  pour  l'entretien  de  la  maison 
royale.  M.  Barnes  s'est  élevé,  notamment,  contre  les 
gros  traitements  servis  à  des  fonctionnaires  inutiles, 
«  des  parasites  qui  vivent  aux  dépens  de  la  nation  sous 
le  couvert  du  trône».  Ces  protestations  ont  été  parfois 
si  vives,  qu'elles  ont  provoqué  des  rappels  à  l'ordre. 
M.  Balfour,  en  sujet  loyaliste,  a  cru  même  devoir 
prendre  la  parole  pour  montrer  que  la  royauté  n'était 
pas  un  luxe  trop  coûteux  pour  l'Angleterre,  car,  selon 
lui,  la  forme  monarchique  est  indispensable  à  la  con- 
servation de  l'Empire  britannique. 

Le  Parlement  s'est  entretenu  également  cette  huitaine 
des  relations  douanières  de  la  métropole  avec  les  colo- 
nies. Les  partisans  du  Tariff  Reform  se  sont,  en  effet 
alarmés  des  derniers  traités  ou  arrangements  signés 
par  le  Canada  avec  la  France,  puis  avec  l'Allemagne 
et  des  pourparlers  engagés  dans  un  même  but  avec&  les 
Etats-Unis.  M.  Balfour  s'est  fait  l'interprète  de  ces 
craintes  et  il  a  reproché  au  gouvernement  actuel  de 
décourager  les  colonies  qui,  à  diverses  reprises,  ont 
proposé  à  la  métropole  l'adoption  d'un  système  préfé- 
rentiel.  ^ 

M.  Asquith,  en  réponse,  a  naturellement  défendu  la 
thèse  libérale  ;  selon  lui,  l'Empire  britannique,  qui  a 
repose  jusqu'ici  sur  la  liberté, ne  saurait  s'accommoder 
d  un  système  préférentiel,  et  l'ingérence  de  la  métro- 
pole dans  le  régime  fiscal  des  colonie»  serait  une  cause 
de  dangereux  froissements. 

La  situation  du  marché  monétaire  reste  très  satis- 
faisante; les  disponibilités  sont  toujours  abondantes 
et  1  argent  bon  marché  :  les  avances  au  jour  le  iour 
s  obtiennent  entre  1  et  1  1/4  0/0,  les  avances  à  la  se- 
maine, entre  1  1/4  et  1  1/2  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Anqleterre 
accuse  une  diminution  de  174.782  liv.  st.  de  l'encaisse 
qui  arrive  à  41.198.125  liv.  st.,  tandis  que  la  réserve  a 
légèrement  fléchi  de  31.262.832  liv.  st.  à  31.233.305-  par 
contra,  la  proportion  de  la  réserve  a  passé  de  50  3/8  à 
ol  1/8  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière  l'en- 
caisse était  de  40.746  378  liv.  st.,  la  réserve,  de  29  mil- 

,  ?Sa  n-9131iv-  st'etla  proportion  de  la  réserve 
deo2  0'0.  ' 

Au  Stock-Exchange,  les  transactions  demeurent  fort 
calmes.  L'un  des  faits  intéressants  de  cette  semaine  a 
ete  la  baisse  des  titres  de  chemins  de  fer,  et  notam- 
ment des  actions  du  North  Easlem,  par  suite  de  la 
grève  qui  a  éclaté  d'une  façon  soudaine  parmi  les  em- 
ployés de  cette  Compagnie.  Le  prétexte  de  la  grève  a 
ete  le  renvoi  d'un  homme  d'équipe,  mais,  d'après  le 
Daily  News,  le  mouvement  serait  dû,  non  pas  à  une 
cause  particulière,  mais  au  mécontentement  général 
détermine  par  les  procédés  tyranniques  de  l'adminis- 
tration. 

L'extension  rapide  du  mouvement  a  suscité  un  mo- 
ment des  craintes  sérieuses  dans  le  monde  des  affaires  • 
mais,  grâce  à  l'esprit  de  conciliation  montré  par  là 
Compagnie  du  North  Eastern,la  grève  a  pu  être  en- 
rayée rapidement.  A  l'heure  actuelle,  le  travail  a  repris 
sur  tout  le  réseau.  1 

Le  rapport  officiel  sur  les  conditions  des  diverses 
récoltes  à  la  date  du  1"  juillet,  publié  par  le  ministère 
de  1  Agriculture,  est  fort  encourageant.  Pour  le  blé 
1  orge,  les  haricots,  les  pois,  les  pommes  de  terre,  les 
betteraves,  le  foin  et  le  houblon,  les  prévisions  sont 
supérieures  a  la  moyenne;  pour  l'avoine,  on  estime  que 


la  récolte  sera  très  voisine  de  la  moyenne.  Le  temps 
chaud  et  ensoleille  des  trois  premières  semaines  de 
juin  a  été  très  profitable  à  la  culture,  et  les  pluies  qui 
sont  tombées  pendant  la  dernière  semaine  du  mois 
écoule  ont  été  également  bienfaisantes.  L'humidité 
prolongée  et  l'absence  de  soleil  pendant  les  trois  pre- 
mières semaines  du  présent  mois  ont  nui  quelque  peu 
aux  céréales  et  ont  causé  quelques  dommages  à  la 
récolte  du  foin  dans  plusieurs  districts  ;  de  'violents 
orages  ont  occasionné  aussi  de  sérieux  dégâts  sur  cer- 
tains points. 

.  La  superficie  cultivée  en  blé  et  en  orge  est  un  peu 
inférieure  au  chiffre  de  1909;  il  y  a  au  contraire  aug- 
mentation pour  l'avoine.  Si  la  température  devenait 
chaude  pour  quelques  semaines,  un  rendement  supé- 
rieur a  la  moyenne  pourrait  être  escompté  pour  le  blé 
et  1  orge  ;  mais  les  récoltes  auront  quelque  difficulté  à 
ffSe^ftfa  tmPS  r6Ste  humide  et  si  le  soleiI  continue 
La  saison  a  "été  favorable  pour  les  haricots  et  les 
pois,  dont  le  rendement  semble  devoir  être  supérieur 
à  la  moyenne.  Pour  les  pommes  de  terre,  qui  couvrent 
une  superficie  sensiblement  la  même  que  l'année  der- 

touUe  paysreV1Si°nS  S°nt  trèS  encourageantes  dans 
La  récolte  du  foin  est  abondante  en  Angleterre  et 
dans  le  Pays  de  Galles  ;  elle  est  moins  satisfaisante  en 
Ecosse.  La  campagne  a  été  en  général  très  bonne  pour 
les  betteraves,  bien  que  quelques  districts  aient  un 
peu  souflert  des  vers. 

Les  vergers  ont  été  affectés  sérieusement  par  les 
derniers  froids,  et  tous  les  arbre.s  fruitiers  semblent 
devoir  donner  une  récolte  déficitaire.  Les  conditions 
sont  fort  bonnes  pour  le  houblon. 


Les  Constructions  navales.  -  Il  ressort  des  dernières 
statistiques  du  Lloyd's  Register  of  Shipping  que  la  situation 
s  est  sensiblement  améliorée  pour  l'industrie  anglaise  des 
constructions  navales. 

Le  tableau  suivant  donne  comparativement  le  nombre  et  le 
tonnage  des  navires  en  construction  dans  les  chantiers 
anglais  au  30  juin  1909  et  au  30  juin  1910  (vaisseaux  de 
guerre  non  compris)  : 


Constructions 

navales  du  Royaume-Uni  au  30  juin 

1909 

1910 

Vapeurs 

Nom- 
bre 

Tonnage 
brut 

Nom 
brt> 

Tonnage 
brut 

En  bois  

739.991 

364 
7 

1.114.714 
750 

Total  

739.991 

371 

1.115.484 

Voiliers 

En  acier  

En  fer  

En  bois  

18 
17 

4.835 
879 

9 
1 
13 

2.260 
230 
613 

Total  

35 

5.714 

23 

3.103 

Total  général. . 

308 

745.705 

394 

1.118.587 

On  remarquera  que  l'accroissement  que  l'on  observe  en 
1910  porte  exclusivement  sur  les  navires  à  vapeur;  il  y  a  en 
effet,  pour  les  voiliers,  diminution  à  la  fois  quant  au  nombre 
et  au  tonnage. 

Le  tonnage  des  navires  actuellement  en  construction  est 
supérieur  de  61.000  tonneaux  à  celui  de  la  fin  du  trimestre 
précédent;  d'autre  part,  le  tonnage  des  vaisseaux  de  guerre 
en  chantiers  (378.523  tonneaux  de  déplacement)  est  le  plus 
considérable  qui  ait  été  enregistré  depuis  le  mois  de  juin 

Parmi  les  différents  centres  de  constructions  navales  c'est 
Glasgow  qui,  à  l'heure  actuelle,  présente  le  plus  d'animation 
avec  73  navires  et  228.534  tonneaux,  soit  une  augmentation 
de  4  navires  et  de  88.540  tonneaux  sur  les  chiffres  correspon- 
dants de  l'année  dernière.  Belfast  vient  en  second  lieu  avec 
19  bâtiments  et  227.500  tonneaux.  On  trouve  ensuite 'dans 
l'ordre  suivant  :  Newcastle,  56  navires  et  194.537  tonneaux- 
Greenock,  47  navires  et  159.297  tonneaux;  Sunderland  37 
navires  et  108.500  tonneaux;  Middlesbrough,  34  navires  et 
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10  967  tonneaux.  Tous  ces  chiffres  sont  en  augmentation  sur 
ceux  de  la  période  correspondante  de  l'année ^rniere- 

Au  30  juin  1910,  66  vaisseaux  de  guerre  étaient  _en  «ns 
traction  dans  le  Royaume-Uni,  jaugeant  au  total  3,8.5.3 
tonneaux  dont  10  jaugeant  96.000  tonneaux  sur  les  chantiers 
de  ramirauTé,  et'  56°,  jaugeant  282.443  tonneaux,  sur  les 

TaïmflefaSrespays  constructeurs,  ce  sont  les  Etats- 
uSTui  au  30  juin  dernier,  venaient  au  second  rang,  avec 
67  narres  et  130.351  tonneaux  (non  compris  les  vaisseaux 
de  gaenî  venaient  ensuite:  l'Allemagne,  51  navires  et 
129  096  tonneaux;  la  Norvège,  28  navires  et  119  5  15  ton- 
neaux- la  France,  23  navires  et  82.432  tonneaux,  et  la  Hol- 
lande, 26  navires  et  48.572  tonneaux. 

BILAN   DE   LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

28  Juillet  1910 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF  LiV.  8t. 

Billets  créés   57.977.000 


ACTIF  LiV.  ït. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  39  597.000 

Tot&l   57.97i.000 


Total   5*  &"17-000 

Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv-  8t- 

Capital  social  •  14-553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.488.000 

Trésor  et  administra- 

Billets  à  sept  jours,  etc 


44.09d.000 
28.000 


ACTIF  LÏV.  8t. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17.372.000 

Portefeuille etavances  2J  6*3  000 

Billets  en  réserve   29 - 365  - 000 

6f  et  argent  monnayés  1.132.000 


Total  ^7.512.000  Total   77.512.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


BATKS 


9  juin... 
16   »  ... 
23  » 
50  » 

7  juillet. 
14  » 
21     «  . 
28     »  . 


|5I 

m 

~B 

épô 

a  S 

o  <u  » 

a 

o 

o  5~ 

— 'm 

41.547 

28.057 

62.519 

42.389 

37.702 

63.819 

43.012 

27.634 

67  857 

42.396 

28.697 

75.143 

41.485 

28.852 

66.958 

41.373 

28  561 

62.094 

41.198 

28.415 

60.891 
59.443 

40.659 

128.612 

2J  °  "> 
■a -s  a 

m  en 

fi-a 


48.314 

48.435 
51.840 
60.806 
53.904 
48.874 
47.725 
47.01b 


Réserve 

Proportion  de> 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

7. 

31  940 

51.07 

3  % 

33.137 

51.90 

33.858 

49.85 

» 

32.119 

42.77 

31.082 

46.40 

31.262 

50.32 

D 

31.233 

51.27 

3C.497 

51.28 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  28  juillet  1910. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan  l'encaisse  or  de  la 

Banaue  d'Angleterre  a  diminué  de  539.000  hv.  st. 
Au  Stock-lxchange,    la  tendance  s'es  améliorée  et  les 

cours  se  retrouvent  en  général  au-dessus  des  Précédents 
On  a  coté:  Consolides,  81  3/4;  Russe  o  0j0,  104  3/ 1 
Le  Rio  s'inscrit  à  65  ./.  ;  VAnaconda  à  7  9/lfa. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  183  1/4  ;    l 'Union  Pac rfic  à 

162  3/4;  le  Louisville  à  139  ./.  ;  VAtchison  à  9/  ./.  et 

le  Reading  à  69  3/4.   


BELGIQUE 

LA  SITUATION 

Bruxelles,  25  juillet  1910. 
La  situation.  -  La  Bourse.  -  Les  charbonnages 
et  les  valeurs  sidérurgiques 
Apres  quelques  tentatives  de  reprise,  c'est  encore  la 
fa  blesse  qui  caractérise  le  marché  des  valeurs  inter- 
nationales. Par  suite  de  quelques  défaillances  qui  se 
sont  produites  à  Vienne,  à  Berlin  et  à  Amsterdam,  des 


ventes  de  liquidation  ont  encore  pesé  sur  les  cours  des 
valeurs  spéculatives,  rendant  infructueux  tout  essai 
de  relèvement. 

La  situation  monétaire  reste  bonne  et  1  argent  à 
court  terme  est  toujours  offert  dans  des  conditions 
exceptionnelles  de  bon  marché,  mais  vu  1  état  des  es- 
prits, on  en  tire  plutôt  des  déductions  moroses,  et  on 
attribue  au  ralentissement  général  des  affaires,  aussi 
bien  industrielles  que  financières,  1  abondance  des  dis- 
ponibilités qui  restent  sans  emploi. 

Nous  retrouvons  donc  les  principales  valeurs  de 
notre  marché  du  terme  à  peu  près  aux  mêmes  cours 
que  la  quinzaine  précédente,  c'est-à-dire  ayant  reperdu 
les  plus-values  que  quelques  jours  de  lermete  leur 
avaient  imprimées.  Le  Rio  Tinlo,  après  l.b/o,  revient 
à  1  630,  de  nouveau  mal  influencé  par  les  avis  améri- 
cains; il  semble  de  moins  en  moins  que  les  négocia- 
tions en  vue  de  réduire  la  production  aient  chance 
d'aboutir.  ,        .  • 

La  Rand  Mines,  à  218  contre  225,  reperd  aussi  toute 
l'avance  acquise,  sans  qu'aucune  raison  spéciale,  saul 
les  liquidations  dont  nous  parlons  plus  haut,  ne  jus- 
tifie ce  mouvement,  car  les  derniers  rapports  de  Johan- 
nesburg concernant  la  main-d'œuvre  sont  au  con- 
traire très  satisfaisants;  il  faut  laisser  passer  la  bour- 
rasque ...  , 

Les  chemins  espagnols  n'ont  pas  eu  a  rétrograder, 
caries  grèves  de  Bilbao,  partielles  jusqua  présent, 
mais  qu'on  craint  voir  devenir  générales,  avaient  em- 
pêché toute  amélioration  sur  ce  groupe  ;  on  constate 
cependant,  depuis  le  commencement  de  la  semaine, 
une  plus  grande  résistance  que  d'aucuns  attribuent  a 
la  fermeture  des  Certes  ;  on  pense  aussi  qu  une  amé- 
lioration des  changes  coïncidera  avec  le  commence- 
ment de  l'exportation  des  fruits. 

Valeurs  de  traction  nulles  et  inchangées  en  ce  qui 
concerne  le  groupe  Empain  ;  tout  au  plus  peut-on 
signaler  la  résistance  des  Nitrate  Railways  a  3b-*  con- 
tre 358  sur  la  nouvelle  qu'un  syndicat  de  centralisa- 
tion pour  la  production  aurait  été  constitué,  ce  qui 
permettrait  l'écoulement  des  produits  dans  des  condi- 
tions plus  avantageuses. 

Les  valeurs  canadiennes  accentuent  encore  leur  mou- 
vement de  faiblesse  :  les  Tramways  de  Rio  de  Janeiro 
à  47°  et  les  Tramways  de  Mexico  à  628,  sans  qu  aucune 
raison  plausible,  autre  que  La  lassitude  générale,  ne 
justifie  la  suspicion  présente  sur  ces  valeurs  qui,  au 
cours  actuel,  rapportent  respectivement  o  fr.  oo  et 
5  fr.  80  0/0. 

Sur  le  marché  du  comptant,  les  meilleures  disposi- 
tions que  nous  signalions  dans  notre  précèdent  bulle- 
tin se  sont  maintenues,  et  même  accentuées  en  ce  qui 
concerne  principalement  les  valeurs  a  revenu  varia- 
ble ;  les  établissements  de  crédit,  les  tramways,  les 
chemins  de  fer  voient  leurs  cours  en  sensible  amélio- 
ration, et,  malgré  les  avis  un  peu  moins  confiants  des 
centres  industriels,  les  actions  de  la  métallurgie  et  des 
charbonnages  se  maintiennent.  On  nous  représente  le 
marché  industriel  comme  sous  le  coup  d  une  nouvelle 
dépression  ;  mais,  comme  corrélatif  à  ce .tableau  peu 
Bâa,  on  peut  constater  que  la  plupart  des  bilans  e  ablis 
™  30  iuin  donnent  des  résultats  satisfaisants  et, 
en  tous  cas,  supérieurs  à  ceux  du  dernier  exercice. 

C'est  ainsi  que  parmi  les  valeurs  métallurgiques,  les 
bénéfices  d-Ougrée-Maiihaye  lui  permettent  de  porter 
son  dividende  de  50  à  65  fr.  et  ceuxde Ty-le-Château, 
de  90  à  125  fr  ;  parmi  les  charbonnages,  nous  ne  pou- 
vons encore  citer  que  Espérance  et  Bonne-Fortune 
qui  donnera  35  fr.  de  dividende,  contre  3b  fr.  pour 
l'exercice  précédent,  mais  c'est  en  tous  cas  un  indice 
oue  la  situation  industrielle  n'est  pas  compromise; 
d'ici  la  fin  du  mois  d'août,  d'ailleurs,  il  ne  faut  guère 
compter  sur  un  changement  important  ni  dansun  sens 
ni  dans  l'autre;  vers  cette  époque  hM«<»; 
nera  nettement  la  situation  pour  la  Un  de  1910  et  le 
commencement  de  1911.  • 

I  es  valeurs  coloniales  sont  en  hausse  et  les  affaires 
sur  ce  compartiment  de  la  cote  assez  animées  :  la  vente 
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de  caoutchouc  du  20  courant  à  Anvers  s'est  faite  en 
tendance  ferme,  et  le  résultat  des  transactions  est 
considéré  comme  satisfaisant,  car  de  la  quantité  of- 
ferte, 30  tonnes  seulement  sont  restées  invendues. 

Continuation  de  la  bonne  tendance  des  valeurs  in- 
dustrielles de  la  Russie,  tendance  que  nous  signalions 
tout  particulièrement  il  y  a  quinze  jours  ;  alors  que  le 
marché  mondial  marque  des  traces  de  réaction,  la  si- 
tuation du  marché  sidérurgique  en  Russie  se  présente 
de  plus  en  plus  favorable,  la  demande  s'est  accrue 
pour  chacune  des  sortes  de  fers,  grâce,  en  premier,  lieu 
au  renouveau  d'activité  dans  lindustrie  du  bâtiment. 
La  fabrication  de  fonte,  de  demi-produits  et  de  pro- 
duits finis,  s'accuse  en  progrès  constants,  et  la  reprise 
est  remarquable  pour  les  commandes  de  poutrelles  et 
celles  des  tôles  fortes. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  commerce  spécial  de  la 
Belgique,  pour  le  premier  semestre  des  années  1910  et  1909, 
présente  les  chiffres  comparatifs  suivants  : 

Aux  importations,  en  1910,  1.951 .808. <  00  francs,  contre 
1.759.011.0011  francs  en  1909,  soit,  pour  1910,  une  augmenta- 
tion de  192.797.fKX)  francs. 

Aux  exportation-,  en  1910,  1.374.327.000  francs,  contre 
1.247.236.000  francs  en  1909.  ce  qui  donne,  pour  1910,  une 
augmentation  de  127.091.000  francs. 

Les  droits  de  douanes,  perçus  pendant  le  premier  semestre 
le  1910,  se  sont  élevés  à  34.471.858  francs,  contre  29.607.006 
francs  pmr  le  premier  semestre  de  1909;  il  y  a  donc,  pour 
1910.  une  augmentation  de  4.864.852  francs. 
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La  Situation  financière.  —  Le  consul  général  de  la 
Grande-Bretagne  en  Egypte  vient  de  publier  son  rapport  sur 
la  situation  économique  et  financière  de  l'Egypte.  D'après  ce 
document,  les  recettes  de  l'année  fiscale  en  Egypte  et  au 
Soudan  se  sont  élevées,  en  1909,  à  15  402.000  livres  égyp- 
tiennes, dépassant  de  302.000  liv.  ég.  les  prévisions  budgé- 
taires. Par  comparaison  avec  les  recettes  de  1908,  celles  de 
1909  sont  en  moins-value  de  119.000  liv.  ég.  Quant  aux  dé- 
penses, elles  se  sont  chiffrées  à  14.241.000  liv.  ég.,  en  aug- 
mentation de  1.161.000  liv.  ég.  sur  celles  de  l'exercice  anté- 
rieur. Les  moins-values  proviennent  surtout  des  receltes  des 
douanes,  des  chemins  de  fer  et  du  tabac.  Le  fonds  de  réserve, 
<iu  31  janvier  1909,  atteignait  le  chiffre  de  7.575.000  liv.  ég' 
Les  bénéfices  sur  ventes  de  terrains  se  sont  élevés  à  50.000 
livres  égyptiennes  ;  les  bénéfices  divers,  provenant  de  place- 
ments, à  335.000  liv.  ég.,  soit  au  total  7.760.000  liv.  ég.  De 
ce  chiffre  doivent  être  défalqués  les  paiements  faits  pendant 
l'année,  paiements  à  concarrence  de  2.G50.000  liv.  ég.,  ce 
qui  ramène  le  fonds  de  réserve  à  la  somme  de  5. 110.000  liv.'é". 
11  convient  d'y  ajouter  l'excédent  budgétaire  de  l'an  dernier, 
soit  900.000  hv.  ég.,  ce  qui  porte  à  6.010.000  liv.  ég.  le  mon- 
tant dudit  fonds. 

En  déduisant  de  cette  somme  229. C00  liv.  ég.,  pour  la  dé- 
préciation subie  par  les  valeurs  composant  le  fonds  de  ré- 
serve, le  total  s'établit  à  5.781.0C0  liv.  ég.  Sur  cette  somme, 
2.133.000  liv.  ég.  représentent  des  crédits  consentis  maisnon 
encore  dépensés.  Ce  fonds  de  réserve  se  compose,  d'après  le 
document  :  de  fonds  égyptiens  ou  garantis  par  le  gouverne- 
ment égyptien  ;  de  fonds  britanniques  ou  garantis  par  le 
gouvernement  britannique,  et  de  fonds  indiens.  Depuis  que 
les  fonds  de  la  caisse  de  la  dette  ont  été  transférés  au  gou- 
vernement, aucune  valeur  égyptienne  n'a  été  vendue.  Les 
crédits  alloués  sur  le  fonds  de  réserve  en  1910  se  répartissent 
ainsi  :  1"  694.000  liv.  ég.  pour  travaux  d'irrigation;  2u  180.000 
livres  égyptiennes  pour  le  drainage  du  Caire  ;  3»  400.000  livres 
égyptiennes  pour  la  construction  des  chemins  de  fer  ;  4°  28.000 
livres  égyptiennes  pour  les  ports  et  les  phares  et  354.000  livres 
égyptiennes  pour  les  chemins  de  fer  du  Soudan. 

Sous  1  influence  égyptienne,  le  Soudan  se  développe  rapi- 
dement et  les  recettes  de  l'exercice  en  cours  dépassent  un 
million  de  livres. 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  25  juillet  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  réponse  à  l'adresse  a  été  votée  à  une  forte  majo- 
rité, ce  qui  n'a  surpris  personne,  le  parti  libéral  devant 
à  tout  prix  conserver  le  pouvoir  pendant  quelque 
temps;  d'ailleurs,  M.  Canalejas  a  fait  des  efforts  pour 
se  concilier  l'appui  des  personnes  qui  peuvent  lui  en 
accorder  et,  par  conséquent,  il  se  trouve  tranquille 
pour  la  durée  des  vacances. 

La  question  des  grèves  préoccupe  un  peu  les  esprits  ; 
depuis  les  événements  de  1909,  on  est  disposé  à  pren- 
dre ombrage  facilement  de  tout  ce  qui  sort  de  la  nor- 
malité la  plus  stricte,  mais,  vu  les  précautions  prises 
dans  tout  le  nord  de  l'Espagne,  il  n'y  a  aucune  appa- 
rence que  la  tranquillité  puisse  être  troublée  de  façon 
durable. 

Quoi  qu'il  en  soit,  nous  sommes  déjà  en  pleine  pé- 
riode de  vacances;  les  Chambres  fermées,  tout  le 
monde  politique, et  celuiquien  dépendant  commencé  à 
prendre  leur  vol  vers  les  plages,  et  d'ici  quelques  jours 
nous  serons  malheureux  pour  glaner  la  plus  petite 
nouvelle  qui  puisse  présenter  quelque  intérêt.  Toutes 
les  initiatives  sont  réservées  pour  le  mois  d'octobre  et 
si  tous  les  travaux  annoncés  sont  prêts  pour  cette 
époque,  le  Parlement  aura  de  la  besogne  pour  long- 
temps 

Le  monde  des  affaires  est  en  vacances  comme  les 
autres  :  la  seule  chose  qui  pouvait  le  retenir  était  l'in- 
certitude où  il  était  quant  à  l'émission  de  bons  du  Tré- 
sor, mais  sachant  presque  certainement  que  celle-ci 
ne  portera  que  sur  le  montant  du  solde  débiteur  du 
Trésor,  il  lui  a  été  facile  de  prendre  ses  précautions  et 
de  s'absenter  tranquillement.  Une  somme  de  35  mil- 
lions environ  sera  suffisante  pour  cette  liquidation  et 
il  ne  faut  qu'une  demi-douzaine  d'agents  de  change 
pour  l'absorber;  les  ordres  sont  donnés  et  l'argent  at- 
tend le  moment  de  passer  d'un  compte  à  un  autre.  Ce 
qu'on  ne  sait  pas  encore  d'une  façon  certaine,  c'est  si 
l'émission  aura  lieu  vers  la  fin  du  mois  courant  ou  au 
mois  d'octobre  :  des  personnes  bien  informées  croient 
qu'elle  aura  lieu  à  cette  dernière  date;  ce  serait  beau- 
coup plus  simple  pour  les  calculs  de  la  comptabilité, 
mais,  en  résumé,  le  ministre  n'a  pas  encore  dit  offi- 
ciellement quelle  est  son  intention;  en  tout  cas,  si  cette 
opération  devait  avoir  lieu  à  présent,  il  faut  espérer 
qu'elle  ne  sera  pas  annoncée  brusquement  avant  que 
la  liquidation  de  juillet  soit  finie,  c'est-à-dire  qu'on 
peut  s'y  attendre  pour  la  mi-août. 

L'aspect  de  la  Bourse  a  été  meilleur  que  pendant 
les  semaines  précédentes  :  le  marché  des  fonds  d'Etat, 
tranquillisé  par  les  bonnes  apparences  de  la  politique 
intérieure,  a  repris  courage,  et  a  laissé  de  côté  tous  les 
menus  incidents  qui  auraient  déterminé  une  dépres- 
sion s'ils  avaient  surgi  il  y  a  quinze  jours. 

Les  opérations  de  report  des  positions  pour  fin 
août  commenceront  demain  ;  nous  ne  pouvons  pas 
dire  ce  que  coûtera  l'argent,  mais,  autant  qu'on  peut 
en  juger,  et  à  moins  d'imprévu,  le  loyer  à  payer 
par  les  acheteurs  ne  sera  pas  élevé.  La  spéculation  a 
bon  espoir  de  regagner  de  meilleurs  cours  pendant  le 
mois  d'août  ;  nous  ne  savons  trop  quoi  en  penser  en 
voyant  quelques-uns  des  haussiers  les  plus  intrépides 
qui  ont  passé  au  camp  adverse,  et  sans  attacher  à 
cette  défection  plus  d'importance  qu'il  ne  convient, 
c'est  un  symptôme  qu'il  ne  faut  pas  perdre  de  vue. 

La  Dette  Intérieure  a  gagné  demi  pour  cent  pendant 
la  semaine  ;  elle  a  même  un  peu  dépassé  le  cours  de 
85  0/0,  mais  n'a  pas  pu  conserver  cette  avance  ;  les 
dettes  amortissables  ont  été  favorisées  aussi,  mais  sur 
une  moindre  échelle.  Les  valeurs  industrielles  ont 
donné  lieu  à  très  peu  d'affaires  :  c'est  une  conséquence 
de  la  reprise  des  fonds  d'Etat;  il  faut  faire  une  excep- 
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tion  pour  les  actions  des  banques  américaines  aux- 
quelles la  spéculation  garde  ses  préférences. 

Actions  Banque  d'Espagne  456;  Hypothécaire,  287; 
Hispano-Americano,  149  ;  Espagnole  de  Crédit,  132  . .  ; 
Rio  de  la  Plala,  555  ;  Central  Mexicain,  526  . .  ;  Ta- 
bacs, 367  ..  ;  Explosifs,  323  . .  ;  Altos  Hornos,  289  ..  ; 
Alcoholera  Espagnola,  893;  Sucrières  préférences, 
6125;  ordinaires,  19  ;  Nord-Espagne,  84  10;  Sara- 
gosse,  95. 

Obligations  Sucrières,  84;  Canfranc,  98  25;  Alco- 
holera, 97  50  ;  Chamberi,  82  ;  Ariza,  106  ;  Ville  de 
Madrid,  4  1/2  0/0,  95;  5  0/0,  99;  4  0/0,  91. 

Les  actions  du  Nord  de  i Espagne  ont  eu  un  courant 
d'affaires  assez  actif  pour  la  saison  ;  les  actions  de  la 
Compagnie  minière  sont  immobiles  et  ne  pourront  pas 
améliorer  leur  prix  tant  que  le  projet  de  réglementa- 
tion de  cette  industrie  n'aura  pas  été  abandonné,  ce 
qui  n'est  pas  le  cas  pour  le  moment. 

Le  cours  du  change  a  été  ferme  pendant  toute  la 
semaine,  mais  il  n'a  même  pas  coté  le  prix  de  108  0/0 
comme  on  avait  cru  un  moment. 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 


18  juillet. 

19  —  . 

20  —  . 

21  -  . 
°2  — 

23   -  . 


(Francs) 
455.000 
400.000 
600.000 
275.000 
200.000 
250.000 


Liv.  st. 
3.000 
9.000 
2.0W 
1.000 
3.000 
4.000 


Totaux   2.180.000  22.000 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

4  juillet  11  juill.  18  juill.  23  juill' 

4  0/0  Intérieure                   84  10  84  75  84  30      85  . . 

5  0/0  Amortissable             101  10  101  30  101  80     102  30 

4  0/0         —                        92..  93  30  93  15      93  35 

Banque  d'Espagne              461  50  459..  457   

Banque  Hypothécaire.   287   

Gomp.Ferm.  des  Tabacs    372  ..  367  . .  367  ..     367  .. 

Chèques  sur  Paris             107  30  107  25  107  45     107  55 

—  Londres ...  27  02  27  02  27  08  27  11 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     102  30      ....     103  . .     103  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  -j-  argent,  2  million  ;  —  comptes 
courants,  3  ;  le  débit  du  Trésor  a  été  réduit  de 
34  à  30  millions. 

Le  produit  de  l'impôt  sur  les  mutations  à  titre  oné- 
reux et  sur  les  transmissions  effectuées  en  1909  a 
atteint  52.076.152  pes.  08;  depuis  quarante  ans  c'est 
une  des  deux  plus  fortes  recettes  constatées  :  celle  de 
1906  fut  de  53.829.616  pes.  08.  Dans  cette  somme  les 
héritages  entrent  pour  23.940.588  pes.  44,  ayant  ac- 
quitté au  lise  les  sommes  suivantes  selon  chaque  caté- 
gorie : 

Pesetas 

Ascendants  et  descendants  légitimes  ou  lé- 
gitimés  7.431.035 

Entre  collatéraux  jusqu'au  4e  degré   8.280.316 

_         _         du  4e  au  6e  degré   1.606.003 

Entre  étrangers   3.918.827 

Le  ministre  des  Finances  entrant  dans  la  voie  tracée 
par  l'école  financière  moderne  propose  de  taxer  les 
héritages  un  peu  plus  qu'ils  ne  le  sont;  à  cet  effet  et 
indépendamment  d'un  impôt  d'ensemble  de  1/2  à  3  0/0 
il  modifie  les  taux  applicables  aux  différentes  caté- 
gories d'héritages  dans  le  but  de  frapper  lourdement 
les  capitaux  légués  aux  héritiers  des  enfants  et  des 
conjoints  ;  les  collatéraux  au  delà  du  'ie  degré  paieront 
jusqu'à  18  0/0,  de  même  que  les  étrangers.  Comme  il 
s'agit  d'une  masse  de  biens  assez  considérables,  les 
réclamations  commencent  à  arriver  nombreuses. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


LA  SITUATION 


Madrid,  28  juillet  1910. 

La  tendance  est  indécise.   Les  cours  sont  hésitants. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  60. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  95. 


Borne,  26  juillet  1910. 

Un  cyclone  dansla  Lombardie.  —  l  a  future  récolte  du  blé.  — Les 
chiffres  du  budget  de  1910-1911.  —  La  marine  marchande  en  5908. 

Un  nouveau  cyclone  vient  de  dévaster  la  Lombardie. 
Les  dégâts  matériels  sont  considérables  et  les  pertes 
d'argent  énormes.  Ainsi  ce  malheureux  pays  ne  cesse 
d'être  éprouvé  par  les  fléaux.  Dernièrement  c'étaient 
de  nouveaux  tremblements  de  terre  dans  le  sud  ;  hier 
des  cyclones  ont  ravagé  le  nord.  L'année  aura  été 
abondante  en  catastrophes. 

La  pire  sera  encore  le  déficit  énorme  qu'on  prévoit 
dans  la  récolte  du  blé.  Dans  la  haute  comme  dans  la 
basse  Italie,  les  campagnes  présentent  l'aspect  le 
moins  satisfaisant;  l'humidité  du  printemps  avait 
déjà  fort  compromis  la  récolte  ;  depuis,  la  rouille  et 
les  maladies  cryptogamiques  ont  augmenté  le  dom- 
mage. L'année  dernière,  la  récolte  avait  été  de 
60  1/2  millions  d'hectolitres  de  blé  et  sans  représenter 
celle  d'une  bonne  année.  Cette  fois,  on  ne  compte  pas 
sur  48  millions  d'hectolitres.  Le  déficit,  rien  que  par 
rapport  à  l'année  dernière,  dépassera  donc  10  millions 
d'hectolitres.  Le  pis  est  que  le  mal  se  trouve  aggravé 
par  les  grèves  agraires  qui  désolent  les  Romagnes, 
maintenant  presque  à  l'état  permanent.  11  y  a  un 
mois,  dans  un  accès  de  pessimisme,  ceitaines  prévi- 
sions annonçaient  que  la  récolte  de  1910  serait  un  peu 
inférieure  à  la  moyenne  de  1906-1909,  qui  est  de 
59  millions  d'hectolitres.  Comme  on  voit,  on  restera 
encore  bien  au-dessous  de  ce  chiffre.  Naturellement 
le  prix  du  blé  augmente,  et  la  hausse  du  prix  du  pain 
suivra  sans  doute  de  près. 

Les  Chambres  sont  maintenant  en  vacances,  et  le 
ministère  élabore  le  projet  de  budget  définitif  pour 
l'exercice  1910-1911.  Le  ministre  des  Finances  vient 
d'adresser  à  ses  collègues  une  lettre  circulaire  pour  les 
engager  à  hâter  leurs  propositions  de  dépenses  et  à  y 
apporter  le  plus  grand  souci  d'économie.  Cette  dernière 
recommandation  paraît  fort  opportune  pour  qui  a 
suivi  pas  à  pas  l'effrayante  augmentation  des  dé- 
penses publiques  pendant  les  dernières  années. 

Le  projet  de  budget  provisoire  pour  1910-1911,  qui  a 
déjà  été  présenté  au  Parlement,  prévoyait  2.169  mil- 
lions de  lire  aux  recettes  et  2 . 104 . 000 . 000  de  lire  aux 
dépenses—  soit  un  excédent  de  recettes  de  65  millions 
de  lire,  —  qui  avait  d'ailleurs  été  réduit  immédiate- 
ment à  46  millions  de  lire  à  la  suite  d'une  nouvelle 
estimation  du  «  mouvement  des  capitaux  ». 

Ce  résultat  serait  des  plus  satisfaisants  si  toutes  les 
dépenses  avaient  été  prévues  dans  ce  budget.  Mais  à 
cause  de  l'époque  même  où  ce  projet  avait  été  déposé, 
il  n'en  pouvait  être  ainsi.  Bientôt  s'ajouta  un  budget 
supplémentaire  de  dépenses  de  44  1/2  millions  de  lire. 
L'excédent  de  recettes  se  trouva  donc  ramené  à  1  1/2 
million  de  lire.  Mais,  dit  le  gouvernement,  les  recettes 
ont  été  calculées  avec  tant  de  prudente  précaution  que 
leur  total  constitue  un  minimum  qui  sera  certainement 
dépassé.  A  cela  on  peut  répliquer  que  l'exercice  1909- 
1910  a  nécessité  110  millions  de  lire  de  dépenses  im- 
prévues, que  ne  couvre  aucune  recette  et  qu'il  appar- 
tiendra à  l'exercice  1910-1911  do  liquider.  Lo  ministre 
des  Finances  n'a  donc  pas  usé  d'une  précaution  inu- 
tile en  recommandant  à  ses  collègues  la  plus  stricte 
économie.  Pour  le  moment,  les  nouvelles  prévisions  de 
dépenses  pour  1910-1911  s'élèvent  à  1.879.571.876  lire, 
inférieures  de  31  millions  de  lire  aux  recettes  de  l'exer- 
cice 1909-1910,  qui  avaient  été  de  1.910.299.179  lire. 

Le  ministère  de  la  Marine  vient  de  publier  un  rap- 
port sur  l'état  de  la  marine  marchande  italienne  en 
1908.  Elle  se  composait,  à  cette  époque,  de  4. 701  voi- 
liers et  626  vapeurs  qui  représentaient  respectivement 
453.324  et  566. 738  tonneaux:  en  tout  1.020.062  ton- 
neaux. 
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En  1908,  les  chantiers  italiens  ont  construit  238  na- 
vires d'un  tonnago  total  de  34.728  tonneaux  bruts  et 
23.795  tonneaux  nets,  représentant  une  valeur  de 
17.301.050  lire  environ,  compris  les  appareils  de  bord 
et  les  machines. 

11  a  été  en  outre  construit  :  un  croiseur  pour  la  ma- 
rine royale,  dans  le  chantier  Odero,  à  Gênes,  et  un 
sous-marin,  dans  le  chantier  Fiat  S.  Giorgio,  à  Mug- 
giano. 

Par  rapport  à  l'année  précédente,  cela  représente  une 
diminution  tris  considérable. 

Enlin,  au  31  décembre  1908,  le  personnel  de  la  ma- 
rine marchande  italienne  comprenait  326  881  inscrits 
dans  les  différents  compartiments  maritimes  du 
royaume,  dont  104 .367  appartenant  à  la  première  caté- 
gorie (personnel  de  bord)  et  162.514  à  la  seconde  (per- 
sonnel employé  dans  les  industries  maritimes).  Par 
rapport  à  l'année  précédente,  il  s'est  produit  une  aug- 
mentation de  5.392  inscrits  dans  la  première  catégorie 
et  de  8.136  dans  la  seconde. 

En  dix  ans  le  nombre  des  inscrits  maritimes  a  aug- 
menté de  77.080. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  28  juillet  1910. 

La  tendance  est  calme  et  quelque  peu  indécise ,  les  cours 
restent  aux  environs  des  précédents. 

On  a  coté:  Rente  5  0/0,  104  40;  Méridionaux,  665  ;  Médi- 
terranée, 414  ..  ;  Banque  nationale,  1.454. 


SUÈDE 


La  situation  économique  et  financières  de  la  Suède 

{suite  et  jin).  —  En  1907,  le  commerce  de  la  Suède  s'est 
élevé  à  1.206. 767. 1G0  couronnes  dont  682.104.613  couronnes 
à  l'importation  et  524.662.547  couronnes  à  l'exportation. 

Voici,  d'ailleurs,  quel  a  été  le  commerce  de  la  Suède  de- 
puis 1906  : 

Commerce  extérieur  de  la  Suède 
.     .  _  Excédent  des 

Années       Importations   Exportations  importations 

(En  couronnes) 

ggS   358.314.718  340.283.042  18.031.676 

18S7   408.332.270  358.195.467  50.136.803 

MW   400.249. 346  344.909.154  110.340  192 

}899   504.788.683  358.184.767  146.603.916 

1900   o34.935. 110  391.334.962  143.600  148 

1901   466.320.307  353.505.400  102  814  907 

1902   505.196.504  392.372.601  112.823  903 

1903   534.901.861  441.416.792  93.485.'069 

1904    578.453.187  414.724.410  163  728  777 

g*   582.084.457  420.211.733  131. 872 '724 

19p»j   644.227.836  504.284.813  139.943.023 

1907   682.104.613  524.662.547  157.442.066 

Voici,  pour  les  deux  dernières  années  dont  les  résultats 
sont  connus,  comment  se  répartit  le  commerce  de  la  Suède 
par  pays  : 

Commerce  de  la  Suéde  par  pays  : 

Importations  Exportations 

„  ,  .  ^!906^l9Ô7~  "^906^1907^ 
Contrées  —  _  _   

—  (Milliers  de  couronnes) 

Allemagne   234.021  240.771  96.597  108  719 

Angleterre   160  724  178.495  170.961  179-412 

Danemark   42.368  50.539  55.042  57 '705 

Norvège   25.124  23.521  35.401  25.'452 

Russie   32.782  30.619  17.807  23.813 

France   90.439  23.098  37.051  39  522 

Hollande   15.130  16.598  26.328  lo'848 

Belgique   10.277  9.893  13.706  13.949 

Etats-Unis   60.187  61.343  11.961  13.779 

Divers   43.1K6  4'i.226  39.432  45.463 

Total   GÎ4.22X   IÎ82.105   504.281;  524.663 


Voici  quelles  ont  été,  pendant  les  mêmes  années,  les  mar- 
chandises importées  et  exportées  : 

Importations 


Textiles  manufacturés.. 

Blé  et  farine  

Denrées  coloniales  

Textiles  bruts  et  filés... 

Minéraux  

Métaux  ouvrés  et  ma- 
chines  

Animaux  vivants  et  pro- 
duits d'origine  animale 

Poils,  peaux,  plumes  . . . 

Métaux  ouvrés  et  semi- 
ouvrés  

Bois  bruts  et  travaillés  . 

Papier  et  articles  dérivés. 

Divers   


1906  1907 
(Milliers  de 


Exportations 
19Ô7 


50.404 
56.328 
46.118 
64.733 
86.305 


61.237 
41.563 
41.634 
67.463 
100.154 


1996 
couronnes 
1,867 
1.251 
816 
2.340 
44.044 


2.519 
2.417 
309 
2.321 
45.353 


81.448     90.473     47.846  46.823 


33.699 
33.497 


36.523 
36.942 


36.835  39.841 

5.807  10.329 

5.292  3.467 

143.761  152.478 


48.637 
10.084 

54.015 
236.245 
27.235 
29.685 


54.430 
7.001 

58.299 
244.484 
31.027 
31.681 


Total    644.227   682.105   504.285   524  663 


Au  1"  janvier  1908,  la  marine  marchande  de  la  Suède 
comprenait  1.827  voiliers,  jaugeant  238.742  tonnes  et  1.141 
vapeurs  de  532.515  tonnes. 

Pendant  l'année  1907,  71.782  navires,  jaugeant  19.664.893 
tonneaux,  sont  entrés  ou  sortis  des  ports  suédois;  sur  ce 
nombre,  38.656  navires,  de  9.975.001  tonnes,  étaient  suédois. 

Les  chemins  de  fer  suédois  avaient,  au  l,r  janvier  1909,  une 
longueur  de  13.420  kilomètres;  dont  4.350  appartenaient  à 
l'Etat.  Leurs  recettes  totales  en  1907  se  sont  élevées  à 
128.781.076  couronnes  et  les  dépenses  à  95.564.220  cou- 
ronnes. La  construction  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  avait 
coûté  473.007.831  couronnes  et  celle  des  chemins  de  fer 
appartenant  aux  Compagnies  particulières,  à  511.491.348  cou- 
ronnes. 

En  1907,  les  chemins  de  fer  de  l'Etat  ont  'transporté 
16.968.185  voyageurs  et  11.575.287  tonnes  de  marchandises; 
les  chemins  de  fer  particuliers  ont  transporté  22.161.729 
tonnes  de  marchandises  et  35.070.726  voyageurs. 

Voici  quelle  était,  au  1er  janvier  1909,  la  situation  compa- 
rée de  la  Banque  Nationale  Suédoise  et  des  autres  banques  : 

Banque       Banques  Banques 
Nationale       privées      par  actions 
(En  couronnes) 
»  12.290.450 
82.624.384 


33.694.024 
31.671.885 


Actif 
Immeubles  

Espèces  et  lingots  . .  82.624.384  19.396.997 

Comptes  avec  les 

autres  banques...  58.544.159  28.427.461 

Billets  et  effets  de 

l'Etat   10.948.533  66.662.193 

Actions,  parts,  hy- 
pothèques  »  1.200.086 

Effets   171.020.405  247.392.891 

Avances  sur  titres  et 

divers   30.638.252  329.875.464 

En  caisse   8.060.833  213.757.346 

Total   361  836.566  ~ 

Passif 
Billets  de  banque  et 

effets   203.933.105 

Engagements  avec 

les  autres  banques  25.146.048     48.607.027  104.651.577 

Dépôts   52.456.272  585.801.025     808  764.470 

Capital   50.000.000   118.804.800  227.484.380 

Réserves   10.419.000     73.791.500  107.237.473 

Engagements  envers 

le  Trésor  public. .  8.675.000         »  » 

Engagements  divers.  802.432     60.968.213  197.647.084 

Reports   10.404.709     14.267.688      1 1 . 895 . 658 

Total   361.836.566    919.002.88S  1.481.179.211 


50.917.866 

79.667.368 

2.760.161 
322.903.837 

610.357.289 
349  206.781 

919.002.888  1.481.179.211 


16.762.635  23.498.569 


Les  caisses  d'épargne,  non  compris  les  caisses  d'épargne 
postales,  comptaient,  au  1"  janvier  1909,  1.508.871  déposants, 
avec  un  chiffre  de  dépôts  de  719.577.079  couronnes;  elles 
possédaient  un  capital  et  fonds  de  réserve  de  60.998.812  cour. 

Les  caisses  d'épargne  postales,  à  la  même  époque,  avaient 
681.518  déposants  avec  un  chiffre  de  dépôts  de  46.422.570 
couronnes. 

Les  banques  privées  et  par  actions' "se  livrent  également 
aux  opérations  d'épargne  ;  elles  avaient  à  la  fin  de  19(  8  reçu 
de  681.518  déposants  des  dépôts  s'élevant  à  251.002.465  cou- 
ronnes. 


156 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMERIQUE 

BRÉSIL 

Le  Commerce  extérieur  pendant  les  quatre  premiers 
mois  de  1910.  —  Le  service  de  statistique  vient  de  faire 
connaître  les  résultats  du  commerce  extérieur  pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  l'année  en  cours. 

Pendant  cette  période,  le  commerce  extérieur  du  Brésil  s'est 
chiffré  par  31.273.294  liv.  st.,  contre  30.C12.329  liv.  st.  et 
26.846.405  liv.  st.  pour  les  périodes  correspondantes  de  1909 
et  de  1908. 

L'importation  s'est  élevée,  en  marchandises,  à  13.694.288 
livres  sterling,  contre  11.330. 723  liv.  st.  en  1909  et  13  millions 
198.941  liv.  st.  en  1908. 

La  valeur  de  l'exportation,  de  janvier  à  mai,  a  été  de 
19.579.006  liv.  st.,  contre  19.381.606  liv.  st.  en  1909  et 
13.647.464  liv.  st.  en  1908. 

Quant  à  la  balance  commerciale  de  ces  quatre  premiers  mois 
elle  a  laissé  au  Brésil  un  solde  de  5.884.718  liv.  st.,  contre 
7.950.883  liv.  st.  en  1909  et  1.448.523  liv.  st.  en  1908. 

Quant  à  la  valeur  de  l'exportation  des  neuf  principaux 
articles,  avec  sa  plus-value  ou  sa  moins-value,  elle  a  été  la 
suivante  : 

Différence 
1909  1910  en  1910 

Produits  —  —  — 

—  (En  livres  sterling) 

Café   8.413.763     2.315.865   —  6.097.898 

Caoutchouc   6.902.243   12. 973.791   +  6.071.551 

Tabac   812.868       648.754   —  164.114 

Sucre   277.183       491.004   +  213.821 

Maté   415.296       496.353   +  81.057 

Cacao   513.210       409.702   —  103.508 

Coton   89.214       390.288   -f  301.074 

Cuirs   548.987       579.352   +  30.365 

Peaux   361.500       315.212   —  46.288 

Total  des 9  articles.  18.334.264  18. 620.324  4-  286.060 
Divers   947.342       953.682 [  -t-  11.340 

Total  général . . .    19.281.606   19.579.006   +  297.400 

En  espèces  métalliques  et  en  billets  de  banque,  il  a  été 
importé  pour  3.962.711  liv.  st.,  contre  209.387  liv.  st.  et 
40.449  liv.  st.  pendant  les  quatre  premiers  mois  des  deux 
années  précédentes. 

CANADA 

Le  Commerce  extérieur.  —  Pendant  l'année  fiscale 
1909-1910  (1"  avril  1909-31  mars  1910),  les  importations  du 
Canada  se  sont  élevées  à  875.783.660  dollars,  soit  une  aug- 
mentation de  77.659.838  dollars  comparativement  à  l'année 
précédente.  Les  exportations  de  produits  canadiens  ont 
atteint  279.211.537  dollars,  en  augmentation  de  36.607.951 
dollars.  Les  réexportations  se  chiffrent  par  23.146. 992  dollars, 
en  augmentation  de  3.238.419  dollars. 

Par  catégories,  et  dans  leur  ordre  d'importance,  les  expor- 
tations canadiennes  se  classifient  ainsi  :  Produits  agricoles, 
90.433.747  dollars;  animaux  et  produits  des  animaux,  53  mil- 
lions 926.515  dollars  ;  produits  forestiers,  47.517.033  dollars: 
produits  des  mines,  40.087.017  dollars  ;  produits  manufac- 
turés, 31.491.916  dollars  ;  produits  des  pêcheries,  15.627.418 
dollars. 

Les  droits  de  douane  perçus  au  Canada  pendant  cette 
période  sont  de  61.010.489  dollars,  chiffre  qui  n'avait  jamais 
été  atteint  et  supérieur  de  12.969.475  dollars  à  celui  de 
l'année  antérieure. 

Voici  maintenant  comment  se  répartissent  par  pays  de 
pi-ovenance  et  de  destination  les  échanges  du  Canada  en 
1909  1910  : 

Contrées  Importations  Exportations 

(En  dollars) 

Etats-Unis   223.501.809  113.145.727 

Grande-Bretagne  et  posses- 
sions anglaises   111.749.061  165.369.139 

France   10.109.544  2.640.648 

Allemagne   7.935.230  2.501.591 

Belgique   3.239.888  2.895.002 

Suisse   2.663.858  » 

Japon   2.181.236  » 


Bépublique  Argentine   2.181.554  2.809.913 

Hollande   2.009.877  1.937.852 

Autriche  Hongrie   1.394.768  » 

Cuba                                             »  1.737.385 

Chine                                           »  1.250.325 

La  première  constatation  qui  se  dégage  des  chiffres  ci- 
dessus,  c'est  que  le  mouvement  commercial  entre  le  Canada 
et  la  France,  pour  les  douze  mois  en  question,  se  totalise 
par  12.750.192  dollars,  chiffre  qui  n'avait  jamais  encore  été 
atteint  et  qui  est  supérieur  de  1.376.661  dollars  à  celui  de 
l'année  précédente,  soit  environ  sept  millions  de  francs. 

Nous  y  voyons  aussi  que  le  traité  franco-canadien  com- 
mence déjà  à  porter  ses  fruits,  puisque  les  exportations  fran- 
çaises au  Canada,  en  mars  1910,  ont  atteint  1.106. 443  dollars, 
au  lieu  de  965.609  dollars  en  1909,  tandis  que  les  exportations 
canadiennes  en  France  passent  de  181.343  dollars  en  mars 
1909  à  344.881  dollars  en  mars  1910. 


Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  juin  1910,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  juin  1909  : 

  Juin   

1909~     '  1910 

(En  dollars) 

Montréal                    169 . 031 . 230  177 . 715 . 729 

Toronto                      122.961.523  127.631.604 

Winnipeg                     49 . 452 .797  69 . 889 . 227 

Vancouver                    22 . 073 . 266  37 . 092 . 464 

Ottawa                        14.469.862  15.653.862 

Québec                         10.561.793  10.465.913 

Halifax                          7.967.233  8.570.879 

Hamilton                       7.205.713  8.352.026 

St.  John                        5.735.582  6.498.846 

London                          5.386.457  5.656.043 

Cal^ary                         8.113.535  13.035.062 

Victoria                         6.452.175  9.189.761 

Edmonton                      4.443.181  5.350  379 

Regina                                »  4.076.211 

Brandon   »_  2.008.927 

Total                 433.854.467  49).  101. 795 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 

61.247.328  dollars  pour  juin  1910,  soit  14.1  0/0,  compa- 
rativement aux  chiffres  de  juin  1909. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  juin  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  juin 
1909: 

  Juin  

1909  1910 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York) . .  1.083.162  1.247.772 

Nouvelle-Angleterre   755.023  739.433 

Centre-  O  uest   1 .  f>>2 . 622  1 . 684 . 483 

Pacifique   401.415  465.949 

Autres  Etats  de  l'Ouest   492.907  555.381 

Midi   658. 532  752.732 

5.043.601  5.445.750 
New-York   9.111.703  8.364.321 

Total  général   14.155.364  13.810.071 

On  voit  qu'il  y  a,  en  juin  1910,  une  diminution  de 
345.293.000  dollars,  soit  2.4  0/0  sur  les  chiffres  de  juin 
1909.   

Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  27  juillet  1910. 

Les  prêts  au  jour  le  jour  demeurent  toujours  faciles  entre 
1  1/2  et  2  1/2  0/0,  tandis  que  ceux  à  plus  longue  échéance 
valent  2  12  et  3  1/2  0/0.  L'argent  à  4  et  6  mois  est  rare  et 
les  banques  n'acceptent  plus  ces  opérations  qu'avec  une 
grande  réserve. 

Le  change  à  vue  sur  Londres  est  à  4.85  50  et  2.000.000  de 
dollars  d'or  ont  été  expédiés  à  New-York;  un  envoi  do 
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I.  500.000  dollars  venant  du  Mexique  a  été  effectué  égale- 
ment, mais  500.000  dollars  ont  été  expédiés  au  Canada. 

Le  bilan  des  Banques  est  satisfaisant,  le  montant  des  prêts 
redevient  inférieur  à  celui  des  dépôts,  les  espèces  sont  en 
augmentation  importante  et  le  surplus  de  la  réserve  s'accroit 
de  13.170.000  dollars. 

A  Wall  Street,  les  ventes  forcées  qui  se  sont  encore  pro- 
duites ont  été  facilement  absorbées.  D'autre  part,  le  décou- 
vert précipite  ses  rachats  et  l'on  a  pu  clôturer  en  tendance 
assez  satisfaisante. 

Le  cuivre-métal  est  en  légère  hausse  à  11.87  1/2  contre 

II.  72  1/2. 

L'Europe  a  acheté  do  50  à  (iO.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  1.000.000  de  titres  environ. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amdlgamated  Copper,  59  37;  Anaconda, 
33  25;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  65  12. 

Atchison,  9i  62,  Milwaukee,  118  75.  Erie ,  21  12; 
Reading,  134  62;  Canadian  Pacific,  181  75  ;  Illinois  Cen- 
tral 127  50;  Louis- ville,  133  50;  N.-Y.  Ceitral,  108  25; 
Union  Panfic,  156  37;  Pennsylvania.  125  75. 


MEXIQUE 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  dix  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1909-191C 
(juillet  1909-avril  1910)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Dix  premiers  mois 

■     "■*"  ~  — —  Différ.  en 

1909-10       1908-09  1909-10 
(En  piastres) 

12.154.630 
31.877. 062 
45.608.839 


10.554.773  +  1.599.856 
23.578.615  +  8.298.447 
36.411.322  -f  9.197.517 


Matières  animales.. 

—  végétales  . 

—  minérales... 

Textiles   16.673.943  13.179.052 

Produits  chimiques   9.105.204  7.722.039  -+ 

Boissons,  Spiritueux...  5.270.219  4.606.847  + 

Papiers  et  applications  4.228.011  3.884.537  + 

Machines  et  accessoires  16.283.363  16.545.255  — 

Véhicules   4.214.218  3.542.520  -f 

Armes  et  explosifs   2.166.307  2.102.341+ 

DiTers   6.993.557 


3.494.891 
1.383.164 
663.371 
343.473 
261.892 
671.697 
63.966 


5.970.093  +  1-023.463 
Totaux   154.575.353  128.097.404  +26.477.959 


55.701.758  +  6.503.533 
10.982.803  +  5.358.062 
2.285.449  +  595.636 
2.247.219  -  573.911 
97.389.409  —  3.529.676 


Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  30.838.802   25.851.090  +  4  987  712 

—  végétaux   62.205.291  ' 

—  animaux   16.340.865 

—  manufacturés  2.881.085 

Divers   1.673.308 

Métaux  précieux   93.859.733 

Totaux   207.799.084  194.457.728  -Pl3.341.356 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d'avril 
1910  et  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 


Avril 

1909  

1910  ,  

Différences  absolues... 
Différ.  proportionnelles 
Dix  premiers  mois  : 

1908-  1909   

1909-  1910  

Différences  absolues... 
Différ.  proportionnelles 


(En  piastres) 
13.295.442  22.548.113 


18.311.789 


22.006.530 


+  5.016.347 

—  541.582 

-+-  37.73  % 

-  2.40% 

128.097.404 

194.457.728 

154.5:5.353 

207.799.084 

+26.477.959 

+13.341.356 

-+-  20.67  % 

+   6.86  % 

Les  Chemins  de  fer  au  Mexique.  —  Depuis  septembre 
dernier,  le  réseau  des  chemins  de  fer  de  juridiction  fédérale 
s  est  accru  de  159  kilomètres.  Ont  contribué  à  cette  augmen- 
tation :  le  chemin  de  fer  de  Gananea-Rio  Yaqui-Pacifique 
qui  arrive  maintenant  à  Tonichi,  et  celui  d'Alamos  à  Guada- 


lajara,  qui,  dépassant  Acaponeta,  s'avance  un  peu  au  sud  de 
celte  localité. 

La  longueur  des  voies  ferrées  de  juridiction  fédérale  est 
actuellement  de  19.480  kilomètres,  ce  qui  fait,  avec  les 
4.480  kilomètres  des  Etats,  un  total  de  24.320  kilomètres. 

Le  nombre  des  wagons  de  marchandises  du  chemin  de  fer 
national  de  Tehuantepec,  s'est  accru  de  deux  cent-dix,  ayant 
leur  armature  en  acier.  Cette  augmentation  a  été  déterminée 
par  celle  du  trafic  due  à  de  nouvelles  connexions  avec  des 
services  de  vapeurs,  dont  douze  dans  l'Atlantique  et  huit 
dans  le  Pacifique  Les  recettes  de  ce  chemin  de  fer  ont  aug- 
menté proportionnellement  le  trafic. 


ASIE 


JAPON 

Les  Assurances  au  Japon.  —  La  loi  sur  les  assurances 
a  été  promulguée  en  1900,  mais  ce  n'est  que  depuis  quelques 
années  que  des  progrès  remarquables  ont  été  accomplis.  Les 
diverses  branches  d'assurances  ont  été  exploitées  et  l'on  a 
maintenant  à  côté  des  assurances  sur  la  vie,  l'incendie,  la 
marine  et  les  transports,  une  Compagnie  d'assurance  sur  le 
vol  et  les  machines  à  vapeur. 

En  1909,  il  existait  53  Compagnies  d'assurances  japonaises 
ayant  un  capital  nominal  de  57.680.000  yen,  dont  15.641.382 
yen  étaient  versés.  Voici  comment  se  répartissent  ces  Com- 
pagnies : 


Nature 
des  Compagnies 


Nombre  des  Capital  Capital 
Compagnies    nominal  versé 


Vie  

Incendie  

Marine  

Transports  

Vol  

Machines  à  vapeur  


53 
17 
10 
7 
1 
1 


(Yen) 

12.180.000  3.906.382 
30.500.000  7.835.000 
14.500.000         377. C00 


500.000 


125.000 


53 


57.680.000  15.641.382 


Le  tableau  ci-dessus  comprend  les  capitaux  des  Compa- 
gnies qui  pratiquent  plusieurs  sortes  d'assurances. 

En  plus  de  ces  53  Compagnies  d'assurances  japonaises,  il 
y  avait  en  1909,  34  Compagnies  étrangères,  dont  4  s'occu- 
paient d'assurances  sur  la  vie,  20  d'assurances  contre  l'incen- 
die, 6  d'assurances  maritimes  et  4  d'assurances  contre 
l'incendie  et  d'assurances  maritimes. 


Un  canal  entre  Tokio  et  Yokohama.  —  L'attaché  com- 
mercial anglais  à  Yokohama  annonce  au  Board  of  Trade 
qu'un  projet  pour  la  construction  d'un  canal  entre  Yokohama 
et  Tokio  vient  d'être  mis  sur  pied,  afin  de  créer  une  vo.'e  na- 
vigable pour  le  transport  des  matières  pondéreuses  entre  ces 
deux  cités,  indépendamment  de  la  route  via  Tokio-Bay  que 
le  mauvais  temps  empêche  souvent  d'utiliser.  Les  promo- 
teurs de  cette  entreprise,  une  soixantaine  environ  d'hommes 
d'affaires  japonais,  n'ont  pas  encore  décidé  de  construire  ce 
canal.  Il  se  peut,  en  effet,  que  ce  projet  soit  réalisé  par  une 
Société  qui  vient  de  se  fonder  à  Yokohama,  avec  des  patro- 
nages officiels,  dans  le  but  de  développer  le  port  de  Yoko- 
hama. Les  deux  voies  proposées  pour  ce  canal  sont  les  sui- 
vantes: 

Projet  A.  Le  canal  partirait  du  Nord  de  la  jetée  de  Yoko- 
hama, suivrait  la  côte  de  Kanagawa  et  de  Koyasu  à  travers 
le  district  d'Haneda  et  la  côte  Omari  pour  aboutir  à  Shina- 
gawa.  Sa  longueur  serait  de  14  milles  1/2  et  la  dépense  de 
919.000  livres  sterling. 

Le  projet  B  a  son  point  de  départ  sur  la  côte  de  Koyasu, 
traverse  le  district  d'Haneda  et  se  termine  à  la  côte  Omari  ; 
la  longueur  est  de  6  milles  1/3  et  la  dépense  approximative 
de  439.000  livres  sterling. 

Dans  les  deux  cas,  la  largeur  serait  de  40  mètres,  avec 
élargissemeut  possible  jusqu'à  120  mètres  et  la  profondeur  de 
4  mètres  à  marée  basse. 


ir,8 
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Central  Mining  and  Investment  Corporation,  Ld 

Ainsi  que  nous  l'annoncions  il  y  a  huit  jours,  l'assemblée 
«énérale  annuelle  des  actionnaires  de  la  Central  Mining  and 
Investment  Corporation,  Ld,  s'est  tenue  le  27  courant.  Le 
bilan  arrêté  au  30  juin  dernier,  s'établit  ainsi  : 


bilan  au  30  juin  1910 


Liv.  st.    sh.  d. 


Avoir 

Actions  et  participations  dans  les  entre- 
prises Sud- Africaines;  dans  d'autres  Com- 
pagnies et  Syndicats;  achats  à  réaliser  a 
une  date  ultérieure  aux  prix  d'achat  ou 
au-dessous  ,  

Placements  en  titres  anglais,  étrangers,  en 
autres  valeurs  et  en  obligations,  aux  prix 
d'achat   LË5'i$2  îï 

Participations  dans  diverses  entreprises.  . . 

Engagements  pour  ventes  de  titres  avec  li- 
vraison ultérieure  

Avances  a  court  terme  

Débiteurs  divers   •  •  •  •    •  -y 

Dépenses  de  bureau,  amortissement  déduit. 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques  

Dividende  intérimaire  de  10  shillings  par 
action  net  d'income-tax,  payé  pour  le  se- 
mestre  clos  le  31  décembre  1909   150-000 


2.383.023  15  9 


276.332  16  10 


45.873 
525.000 
50.070 
1.548 
29.173 


0  0 


4.706.451  17  10 


Passif 

Capital-actions  autorisé  et  émis  

Obligations  4  1/2  0/0  garanties  par •tout 
l'actif  de  la  Compagnie.  Liv.  st.  876.360  0  0 
Moins  : 

Obligations  rachetées  sur  le 
marché  ou  appelées  au  rem- 
boursement antérieurement 
au  30  juin  1910  Liv.  st.  545.396  0  0 

Intérêts  au  30  juin  sur  les  obligations,  inté- 
rêts non  encore  réclamés,  et  titres  non 
encore  présentés  au  remboursement  

Achats  de  titres  livrables  ultérieurement... 

Créditeurs  divers  

Fonds  de  réserve  

Compte  de  profits  et  pertes  :  , 

Balance  suivant  comptes  arrêtés  au  30  juin, 
mais  ayant  à  supporter  les  pourcentages 
dus  aux  directeurs  et  aux  administrateurs. 

Report  de  l'exercice  précédent  

Pour  mémoire  :  montant  des  versements 
non  encore  appelés  sur  les  titres  en  por- 
tefeuille  48.287  liv.  st.  16  sh._ 


3.600.000   0  0 


330.964   0  0 


11.153  9 
152.358  19 
526  6 
100.000  0 


418.106  0 
93.342  16 


4.706.451  17  10 


Quant  au  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »,  il  se  décompose 
de  la  manière  suivante  : 


COMPTE  DE  PROFITS  ET  VERTES 


Liv.  st.  sh.  d 
249.339  19  I 


Produits 

Dividendes  et  intérêts  encaissés  

Balance  des  Profits  et  Pertes  sur  actions, 

intérêts  dans  les  syndicats  et  placement. 

moins  amortissements.   "u«?55 

Droits  de  transferts  et  divers  ■ 


119   6  6 


Ensemble   47jMgj  5 


3 


Dépense* 

Frais  généraux  divers  

Intérêts  sur  obligations  

Impôts  en  France  

Solde  bénéticiaire  sujet  aux  prélèvements 
pour  les  pourcentages  dus  aux  directeurs 
et  administrateurs  


Somme  égale . 


11.377  11 
24.028  7 
10.915  19  10 


AÏS. 100  6  3 
470.428   5  8 


Le  solde  bénéticiaire  ci  dessus  de  418.106  liv.  st.  6  sh.  9  d.. 
joint   au  report  de  l'exercice  précédent  de  93.3i2  liv.  >t. 


16  sh.  1  d.,  porte  le  montant  total  disponible  à  511.449  liv.  st 
2  sh.  4  d.,  qui  reçoivent  l'attribution  suivante  : 

Liv.  st.  sh.  d 

Dividende  de  1  liv.  st.  par  action,  net  d'in- 
come-tax, dont  10  shillings  payés  déjà,  le 
solde  de  10  shillings  étant  payable  à  tous 
les  actionnaires  inscrits  sur  les  livres  de 
transfert  à  la  date  du  21  juillet  1910,  et 
aux  porteurs  du  coupon  n°  3  attaché  aux 

titres  au  porteur  

Pourcentage  aux  administrateurs  

Pourcentage  aux  administrateurs  français 

conformément  aux  statuts  

Report  à  nouveau  

Somme  égale  


300.000 
47 .621 


4.762  2 
159.065  14 


511.449 


Le  rapport  stipule  que  l'avoir  de  la  Central  Mining,  en 
clôture  d'exercice,  se  décompose  ainsi  : 


Liv.  st.  sh.  d. 
1.599.456   1  3 
783.567  14  6 


Actions  de  Compagnies  aurifères  payant  des 
dividendes  

Participations  et  titres  de  Compagnies  au- 
rifères ne  payant  pas  encore  de  dividendes. 

Valeurs  de  premier  ordre  et  espèces  dispo- 

nibles.....   2.00/. 841   0  5 

4.390.864  16  2 

Le  Conseil  observe  que  les  valeurs  en  portefeuille  accu- 
sent, tout  comme  l'année  précédente,  un  important  profit  non 
réalisé  sur  les  cours  pratiqués  sur  le  marché 
encore  que  les  frais  d'exploitation  ont  été 


Il  mentionne 
considérablement 

réduits  dans  l'Afrique  dû  Sud  depuis  son  précèdent  rapport; 
que  toutes  les  Compagnies  apportent  le  plus  grand  soin  et 
appliquent  les  meilleures  méthodes  d'exploitation  en  vue 
d'augmenter  leurs  profits;  que  le  programme  de  fusions 
adopté  par  les  entreprises  aurifères  du  Sud  de  l'Afrique  leur 
a  permis  de  réaliser  de  notables  progrès  au  point  de  vue  de 
leur  situation  économique  ;  enfin,  que  l'Union  des  Colonies 
du  Sud  de  l'Afrique,  qui  vient  d'être  réalisée,  est  un  impor- 
tant facteur 'pour  la  prospérité  future  du  Sud  de  l'Afrique  et 
pour  l'avenir  de  l'industrie  minière. 

Le  rapport  observe  encore  que  les  intérêts  pris  par  la 
Compagnie  en  dehors  du  Trausvaal  se  sont  accrus  pendant 
le  dernier  exercice;  qu'il  y  a  tout  lieu  d'envisager  qu  Us 
donneront  de  bons  résultats,  et  que  la  part  prise  par  la  Com- 
pagnie dans  le  Syndicat  des  Diamants  a  donné  toute  satis- 
faction. Enfin,  ce  document  dit  que  le  solde  du  capital-obli- 


et  qu'il  était  appelé  au  remboursement  le  1"  juillet  courant. 

A  l'assemblée  générale,  sir  Jnlius  Wernher,  qui  la  prési- 
dait, a  déclaré  que  les  perspectives  d'avenir  du  Rand  étaient 
nettement  favorables. 


La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie 


La  production  d'or  en  juin  de  la  Rhodésie  méridio- 
nale s'est  élevée  à  51.016  onces  d'or  d'une  valeur  de  214.709 
livres  sterling,  contre  53.419  onces  d'une  valeur  de  224.888 
lirres  sterling  en  mai.  Voici  la  valeur  de  la  production 
globale  mensuelle  depuis  1907.  Eu  1906,  la  production  avait 
eu  uue  valeur  de  1.985.101  Ut.  st. 


Mois 

1907 

Janvier.. . 

158.540 

Février... 

135.397 

Mars  

167.424 

Avril  

175.210 

Mai  

1S9.216 

Juin  

192.506 

Juillet  ... 

191.681 

192.106 

Septemb . 

192.1*6 

Octobre . . 

191.478 

Novemb.. 

183.058 

Décembre 

190. 383 

Total... 

2.178.885 

1908 
:  Livres 


1909 


199 
191 

200. 
212 
223 

m 
ts& 

220 
204 
2  '."> 
ttt 
217 


380 
(135 
615 
935 
.867 
.920 
.151 
.792 
.262 
.406 
.Gt>8 
.316 


sterlin 
20-4. 
192. 
202. 
222. 
225. 
217. 
225. 
228 
213. 
22-2. 
236. 
2:53. 


g) 
666 
497 
157 
700 
032 
600 
2;i4 

296 
2 19 
658 
307 
397 


1910 


227.:.  11 
203.888 
228.385 
228.213 
224.888 
214.709 


2.526.007   2.023.788  1.327.594 


En  dehors  des  51.016  onces  d'or  susmentionnées,  la 
llhodésie  Méridionale  a  encore  produit,  en  juin,  19.818 
onces  d'argent,  67  tonnes  de  plomb,  3  tonnes  de  cuivre, 
15.191  tonnes  de  charbon,  5.901  tonnes  de  minerai  de  chrome, 
et  70  tonnes  d'amiante. 

Les  rendements  individuels  des  principales  entreprises 
pour  les  trois  derniers  mois,  s'établissent  ainsi  ; 
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Rattlolields  

liucks  Reef  

East  Gwanda.  

Eldorado  Banket . . . 

l'orbes  Rhodesia  . . . 

Gaika  

Giant   

Globe  and  Phœnix.. 

Insiza  

Jumbo  

Matabele  Reefs  

Penhalonga  

Rezende  

Rhodesia,  Limited. . . 

Selukwe  

Selukwe  Colombia. . 

Surprise.  

Thistle-Etna  

Wanderer  

Willuughby  


Onces  d'or  récupérées 

Avril 

Mai 

Juin 

989 

962 

» 

890 

1.320 

1.613 

1.528 

1.414 

1.400 

4.078 

4.029 

586 

584 

1.062 

1.125 

1.120 

2.854 

2.404 

1.550 

7.018 

6.988 

6.590 

471 

1.409 

1.525 

1.689 

372 

416 

1.192 

1.322 

1.263 

1.258 

1.285 

1.189 

1.682 

1.472 

» 

974 

1.102 

877 

1.487 

1.185 

623 

685 

653 

652 

818 

702 

897 

1.044 

805 

2.316 

3.124 

2.570 

Il  manque  encore  quelques  rendements.  D'autre  part,  on 
remarquera  que  la  plupart  de  ceux  connus  sont  en  dimi- 
nution. 


New  Heriot  Gold  Mining  Company,  Ltd 


On  écrit  de  Johannesburg  que  cette  Compagnie  exploite, 
depuis  quelque  temps,  un  nouveau  filon  récemment  décou- 
vert dans  sa  propriété.  Ce  filon,  qui  se  trouve  au-dessous  des 
séries  du  «  Main  Reef  »,  ne  présenterait  aucun  caractère 
commun  avec  elles,  et  les  développements  effectués  jusqu'ici 
ont  fait  découvrir  du  minerai  de  bonne  teneur. 

T'ne  semblable  découverte  avait  été  faite  il  y  a  trois  ans  à 
la  Juntpers  et,  plus  récemment  encore,  le  président  de  la 
Xcr  Primrose  annonçait  qu'un  nouveau  filon  avait  été  ren- 
contré dans  la  mine.  Comme  à  la  New  Heriot,  ce  filon  se 
trouvait  au-dessous  des  séries  du  «  Main  Reef  »,  avec  les- 
quelles il  ne  pouvait  pas  être  identifié. 

Il  est  naturellement  impossible  de  dire,  d'ores  et  déjà, 
quelle  influence  cette  découverte  pourra  exercer  sur  la  durée 
de  la  mine,  mais  il  est  à  croire  qu'elle  vaudra  un  tonnage 
considérable  de  minerai  «  payant  ». 


Informations  diverses 


Rendements  des  Mines  Ouest-Africaines.  —  Les  ren- 
dements des  mines  ouest-africaines  se  comparent  anisi  pour 
les  trois  derniers  mois  ; 


Avril 


Mai 


Mines 


Ancobra  Explora- 
tionand  Dredging 
Ashanti  Gold  Fiel'1* 
Ashanti  Rivers . . . 


Fura  Gold  Dred- 

A  ging  

Offin  River  Gold.. 
Taquah  Mining  and 


Mi- 

Or 

Mi- 

Or 

nerai 

recou- 

nerai 

recou- 

traité 

vré 

traité 

vré 

tonnes 

onces 

tonnes 

onces 

7.780 

4.058 

6.264 

3.413 

7. 581 

294 

372 

6.310 

7.588 

6.638 

6.498 

8.216 

6.211 

8.190 

> 

68 

94 

» 

447 

325 

4.800 

2.895 

5.248 

3.426 

Juin 

Or 

nerai 

recou- 

traité 

vré 

tonnes 

onces 

7.098 

3.162 

247 

9.637 

9.062 

5. 7*82 

8.745 

m 

70 

» 

671 

2.282 

1.550 

Observons  que  la  production  de  la  Bibiani  est  indiquée  en 
livres  sterling  et  non  en  onces.  Disons  encore  que  Y  Ancobra 
Exploration,  Y  Ashanti  Rivers,  la  Fura  Gold  Dredging,  ai 
VOffin  River  Gold,  sont  des  mines  d'alluvion. 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  sJest  élevé  la 
semaine  dernière  à  745.000  dollars,  contre  894.000  dollars 
la  semaine  précédente  et  768.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 


Roodepoort  United  Main  Reef.  —  On  annonce  que  la 
nouvelle  usine  de  la  United  Roodepoort  Main  Reef  est  pres- 
que terminée.  Toutefois,  les  résultats  ne  seront  satisfaisants 
que  lorsque  les  tables  de  cyanuration  seront  bien  en  service. 


Eeroe  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  27  juillet  1910. 
La  seconde  liquidation  de  juillet  s'est  effectuée  dans  des 
conditions  défavorables  pour  les  acheteurs, -par  suite  des  li- 
quidations plus  ou  moins  forcées  qui  ont  eu  lieu.  Cependant 
les  rapports  sur  les  développements  des  Compagnies  ti  ans- 
vaahennes  et  sur  l'expansion  continue  de  l'industrie  minière 
sont  des  facteurs  avec  lesquels  on  devrait  compter. 

Lundi  on  a  procédé  aux  opérations  de  reports.  On  a  fait 
4  0/0  sur  la  Rand  Mines  ;  5  1/2  à  6  1/2  0/0  sur  les  autres 
valeurs  transvaaliennes  ;  1  à  1  1/2  penny  sur  la  Chartered  ■ 
6  a  7  0/0  sur  les  Mines  Rhodésiennes  ;  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur 
la  De  Beers. 

Au  dernier  moment  les  dispositions  sont  meilleures  et, 
dans  certains  compartiments,  l'animation  est  assez  grande.' 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts  . 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  17/32,  est 
à  1  7/16.  La  Consolidated  Goldfields  cote  5  27/32,  contre 
5  31/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  3/32,  contre  2  5/32.  La  Rand  Mines  finit  à  8  7/8;  elle  s'é 
changeait  à  8  3/4,  la  semaine  dernière. 

.   i,  District  du  Witwatersrand.  —  ISAurora  West  est 
a  13/16.  La  Bantjes  cote  2  3/8;  City  and  Suburban  2  1/16 
au  heu  de  1  15/16;  Durban  Roodepoort,  27 /8,  contre  2  13/16  ;' 
East  Rand,  5  9/32,  sans  changement.  La  Benoni  est  à 
1  n/32.  Consolidated  Langlaagte,  1 1/8. 

La  Ferreira  cote  14  1/4,  au  lieu  de  14  5/8,  il  y  a  huit  jours 
Ginsberg  1  3/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  7/0.  New  Heriot 
5  7/8,   comme  mercredi   dernier.   La  Jubilee  est  à  3/4 
Jumpers,  2  3/8.  Le  dividende  de  5  shillings  que  cette  Com- 
pagnie vient  de  déclarer  récemment  pour  le  semestre  clos  le 
31  courant,  sera  mis  en  paiement  le  9  septembre  prochain 
et  porte  à  8  shillings  par  action  la  répartition  totale  de 
1  exercice  financier  1909-1910. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  17/32,  contre  2  1/2.  Les  résul- 
tats obtenus  par  cette  Compagnie  continuent  à  être  très  sa- 
tisfaisants, et  tout  porte  à  croire  que  le  niveau  actuel  des 
répartitions  pourra  être  maintenu,  comme  l'avait  fait  du 
reste  prévoir  le  président  du  conseil  lors  de  la  dernière 
assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires.  Knight 
Central  1  5/8.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  15/16, 
comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  13/16;  la  Main 
Reef  Consolidated  cote  1  1/4,  sans  changement  ■  Meyer 
and  Charlton  4  3/16,  contre  4  1/4,  mercredi  dernier.' 

La  Modderfontein  reste  à  11  5/8,  au  lieu  de  11  1/2  il  y 
a  huit  jours.  La  New  Goch  est  à  1  13/10,  sans  changement  • 
Randfontein  Estate,  2  1/4,  contre  2  5/16  précédemment.' 
Cette  Compagnie  ayant  été  très  attaquée  la  semaine  der- 
nière, son  secrétaire  vient  de  publier  une  note  explicative 
destinée  à  réfuter  les  allégations  mises  en  circulation  Riet- 
fontein  New,  23/32.  Roodepoort  United  Main  Reef  2  3/8- 
Randfontein  South,  2  1/4,  comme  mercredi  dernier  ' 
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La  Salisbury  cote  7/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  5/8,  comme  mercredi  dernier.  Treasury,  5/8;  Van  Ryn 
4  7/16,  au  lieu  de  4  1/2. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  22/0.  Cette  Compa- 
gnie a  émis,  il  y  a  quelques  mois,  pour  500.000  liv.  st. 
d'obligations  6  0/0  convertibles  en  actions  à  40  shillings 
jusqu^au  1"  septembre  1912.  L'émission  a  été  garantie  par  la 
General  Mining  and  Finance  Corporation,  et,  sur  les 
500.000  liv.  st.  d'obligations  émises,  les  actionnaires  avaient 
le  droit  de  souscrire  à  400.000  liv.  st.  au  pair.  La  Compagnie 
se  propose  d'employer  cette  somme  à  porter  la  capacité  de 
broyage  de  sa  batterie  à  60.000  tonnes  par  mois  au  début, 
puis  ensuite  à  100.000  tonnes.  Deux  nouveaux  puits  vont  être 
foncés  à  une  grande  profondeur,  et  les  réserves  actuelles  de 
minerai,  qui  s'élèvent  à  800.000  tonnes  environ,  devront  être 
triplées.  La  Wolhuter  clôture  à  4  1/16,  contre  4  1/8.  La 
Vogelstruis  Estate  3/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 

4  liv.  st. 

La  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines  s'échange  à  1 15/16. 
La  City  Deep  est  i  4  5/16,  contre  4  1/4  il  y  a  huit  jours. 
Crown  Mines,  8  5/8. 

La  Brakpan  finit  à  2  3/4.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  13/4,  comme  la  semaine  dernière.  Ferreira  Deep, 

5  3/8  ;  elle  restait  précédemment  à  ce  cours.  Geldenhuis 
Deep,  3  3/4.  La  Jupiter  est  à  1  liv.  st.  La  diminution  des  bé- 
néfices mensuels  de  cette  Compagnie  constatée  depuis  quelque 
temps  provient  de  ce  que  le  nombre  insuffisant  d'ouvriers 
noirs  dont  elle  dispose  ne  lui  permet  pas  d'exploiter  norma- 
lement et  d'abattre  assez  de  minerai  pour  alimenter  sa 
batterie  au  complet.  KnighVs  Deep,  2 15/16.  La  Knight  Central 
se  traite  à  1  5/8  et  la  Lancaster  West  à  3/4. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  7/8.  Nourse  Mines, 
2  15/16,  comme  jeudi  dernier.  La  New  Unified  est  à  1  1/16. 
Nigel  Gold,  2  13/16. 

La  Robinson  Deep  cote  3  1/2,  sans  changement  ;  Rose 
Deep  à  son  même  cours  de  4  3/8.  Pendant  le  trimestre  qui 
a  pris  fin  le  30  juin  dernier,  celte  Compagnie  a  réalisé  un 
bénéfice  d'exploitation  de  79.116  liv.  st.,  contré  68.997  liv.  st. 
pendant  le  trimestre  précédent.  Simmer  Deep  14/0.  Sub 
Nigel,  7/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  3/4;  Van  Ryn  Deep, 
13/16.  Contrairement  à  certains  bruits  mis  en  circulation,  sa 
situation  financière  ne  serait  nullement  embarrassée.  Cette 
Compagnie  disposerait  encore  en  effet  de  150.000  liv.  st., 
dont  31.330  liv.  st.  liquides. 

La  Village  Deep  est  à  2  3/8,  au  lieu  de  2  5/16;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  4/6  ;  Witwatersrand  Deep,  4  7/8, 
contre  4  15/16,  précédemment. 

Valeurs  Rhodéslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  16/6;  Rhodeùa  Limited  12/6; 
RhodesianBanket,  2  1/8;  Giant  Mines,  3  9/16,  contre  3  13/16; 
Globe  and  Phœnix,  2  1/4;  Surprise  Mine,  11/4;  Rhodesia 
Exploration,  2  23/32  ;  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay 
Investment  clôture  à  11/4.  Transvaal  Gold  Mining  Estate, 
311/32;  Transvaal  Coal  Trust,  1  7/8,  contre  1  3/4. 
La  Selukwe  est  à  10  sh.  3  d. 

L'East  Rand  Mining  est  à  15/16;  Vereeniging  Estâtes  ; 
1/2;   African  and  European  Investment,  11/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  16  1/4,  contre  17  1/16; 
action  de  préférence  17  1/8,  au  lieu  de  17  5/8.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  3/4,  contre  8  1/16 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  7/16, 
au  lieu  de  1  1/2,  la  semaine  dernière. 


Revoe  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  28  juillet  1910 

Le  groupe  des  Mines  d'or  Sud-Africaines  s'est  de  nouveau 
déprimé  cette  semaine  sur  de  nouveaux  allégements  de  po 
sitions  aussi  bien  ici  qu'à  Londres,  où  l'on  procédait  à  la 
liquidation  de  fin  juillet.  Pour  Paris,  cette  liquidation  coin 
mencera  samedi  par  la  réponse  des  primes. 

Mercredi  ou  a  introduit  sur  notre  place  les  actions  de  la 
City  Deep.  Tout  d'abord  traitées  à  110  francs,  elles  clôturent 
à  111  fr.  50. 


Cette  introduction  a  produit  bonne  impression,  et  elle  a 
certainement  contribué  au  meilleur  maintien  de  la  Cote.  On 
reste  donc  sensiblement  plus  soutenu. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  157  francs, 
contre  152  fr.  50  la  semaine  dernière.  Sa  filiale,  la  Gold 
Mines  Investment,  est  à  64  francs.  Le  cours  est  ex-coupon  de 
fr.  515  détaché  le  15  courant.  L'East  Rand  est  à 
133  fr.  50,  au  lieu  de  132  fr.  50.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à 
223  fr.  50,  contre  222  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered 
finit  à  39  fr.  25. 
Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  412  francs. 
La  Brakpan  Mines  se'  traite,  en  clôture,  à  69  fr.  75. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  220  francs, 
sans  changement. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  44  fr.  25.  La  Ferreira 
est  à  358  fr.  50,  contre  366  francs.  La  Ferreira  Deep  clô- 
ture à  136  fr.  50,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Pendant  le  dernier  trimestre  clos  le  30  juin,  Cftte  dernière 
Compagnie  a  repris  ses  travaux  de  développement  sur  le 
Main  Reef,  alors  qu'elle  les  avait  interrompus  depuis  un  an. 

La  French  Rand  est  à  7  fr.  25;  Geduld,  54  fr.  54,  con- 
tre 54  fr.  75.  Geldenhuis  Deep  94  francs,  sans  changement. 
Pendant  le  trimestre  ayant  pris  fin  le  30  juin  dernier,  cette 
Compagnie  a  broyé  212.300  tonnes  qui  ont  laissé  un  bénéfice 
total  de  62.580  liv.  st.  Pendant  les  trois  mois  précédents,  il 
avait  été  broyé  182.110  tonnes  pour  un  bénéfice  de  56.307 
livres  sterling.  La  proportion  a  donc  été  à  peu  près  la  même. 
General  Mining,  55  francs,  au  lieu  de  54  francs.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  45  fr.  25,  contre  46  francs. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  64  francs;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  40  fr.  50.  La  Langlaaçte  Estate 
se  retrouve  à  75  fr.  75. 

La  Lena  Goldfields  est  à  97  francs,  contre  90  fr.  50. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  63  fr.  50,  contre  63  francs. 
Knight' s  (Witwatersrand  Gold),  88  fr.  75;  Lancaster  West, 
20  fr.  25.  La  Mozambique  s'échange  à  27  fr.  75. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  32  fr.  50.  May  Con- 
solidated, 33  francs,  contre  33  fr.  50.  Modderfontein  B 
est  à  78  francs. 

La  New  Goch  s'échange  à  45  francs,  au  lieu  de  45  fr.  50, 
la  semaine  dernière.  New1  Primrose,  66  francs . 

La. Rand fontein Estate,  qui  était  à  60 francs,  reste  à  58fr.  50. 
La  Robinson  Gold  est  à  265  fr.  50,  au  lieu  de  266  francs. 
La  Robinson  Deep  est  à  88  fr.  75,  contre  89  fr.  25. 
On  se  prépare,  à  cette  Compagnie,  à  utiliser  le  système  du 
«  sand  filling  »  pour  remblayer  les  anciens  chantiers  main- 
tenant abandonnés.  Cette  méthode  permettra  de  récupérer 
tout  le  minerai  laissé  autrefois  dans  les  piliers  de  soutène- 
ment, et  l'on  estime  que,  de  ce  fait,  la  durée  des  mines  se 
trouvera  augmentée  d'environ  10  0/0. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  16  fr.  25.  La  Rose  Deep 
est  à  111  fr.  50.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  41  fr.  25, 
contre  41  fr  50.  Transvaal  Consolidated  Land,  65  francs.  Au 
Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  14  fr.  25  et  17  fr.  75, 
selon  les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  19  fiancs.  La  Van 
Ryn  s'échange  à  114  francs,  contre  113  fr.  50,  la  semaine 
dernière.  La  Village  Main  Reef  reste  à  110  francs;  elle  cotait 
109  fr.  50,  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  60  fr.  50,  «ans 
changement.  On  annonce  de  Johannesburg  que  le  système  de 
remblayage  par  le  sable  vient  d'être  inauguré  dans  cette 
mine.  On  a  commencé  par  les  anciens  chantiers  situés  à 
l'est  du  puits  n°  1,  c'est-à-dire  sur  la  frontière  de  la  Village 
Main  Reef. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  432  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
a  été  très  éprouvée.  Elle  a  fléchi  à  405  fr.  50;  au  dernier  mo- 
ment elle  est  à  424  francs.  L'action  de  préférence  est  à 
445  francs,  contre  444  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Ja- 
gersfontein  ordinaire  s'inscrit  à  213  fr.  50,  au  lieu  de 
21G  francs. 

Pendant  l'exercice  qui  a  pris  fin  le  31  mars  dernier,  la 
Jagersfontein  a  réalisé  un  bénéfice  de  660.113  liv.  st.  Sur  ce 
montant,  442.500  liv.  st.  ont  été  employées  en  dividendes,  et 
le  droit  du  gouvernement  de  la  colonie  d'Orange  a  absorbé 
30.975  liv.  st.  Le  report  à  nouveau  s'élève  à  2J7.830  liv.  st. 
0  sh  5  d. 


L'Adoiinistrateur-Gérant  :  Georges  Bour^arkl. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  1*,  rue  du  Croissant.  —  Simart  imp. 
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lu3 

h 

114 

53  | 

i; 

71  1 

70 

a 

» 

*% 

3 

• 

3 

» 

3 

»  1 

» 

»  1 

■ 

»  1 

» 

*  [ 

i! 

i 

DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


t-t  O  ^ 
3  Q.3 

O-oj  o 


~~  S 

O  3  O 

a,  ,2  g 


«S* 

ï  3  ^ 

a  œ  "3 


1009 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1010 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


31  juillet. 
15  juillet  . 
23  juillet.. 
31  juillet.. 


1.429 
1  396 
1.39J> 
1.395 


31 
331 

330 
326 


!  2.053 
2.12S 
2.093 
2.290 


168  I  474 

177  609 

208  604 

177  I  "58 


BELGIQUE 

29  juillet  ...  i  113 

14  juillet   124 

21  juillet  ...  134 
28  juillet  ...I  135 

BULGARIE 

5  juillet  i   23  i 

20  juin   34  I 

27  juin   34 

o  juillet —  I  34  I 

DANEMARK 


—  Banque  Nationale 

46  H  766  il  60  (  615 
48  817  60  632 
o2  807  74  626 
52  II  820  II  61   I  634 

—  Banque  Nationale 


16  i)  74 

18  66 

18  66 

18  H  66 


98 
126 
126 
12T 


27 
36 
36 
36 


104 
102 
101 


1909 
1910 
1910 
1910 


31  juillet.. 
30  mai  

30  juin 

31  juillet... 


ESPAGNE 

31  juillet...  ,  400 

16  juillet   4o7 

23  juil'et....  407 
30  juillet....!  407 


1909  31  mai.. 

1910  3l  mars 
1910  30  avril. 
1010  31  mai.. 


GRECE 

2 
2 
2 
2 


—  Banque  Nationale 

»  ||  171   ||  10  43 
178       12  46 
»       194         5  46 
•  Il  176  II     6  42 

-  Banque  d'Espagne 

803  M  1.691  h  501  3S9 
778     1.717      512  387 

780  1.716      509  384 

781  II  1.715  II  5(3  384 

Banque  National* 


2  ||  118 

3  128 
3  121 
2  II  120 


159  |  38 

146  33 

142  33 

143  I  34 


HOLLANDE 


1909 
1910 
1910 
1910 


31  juillet  

16  juillet.... 
23  juillet.... 
30  juillet.... 


263 
2a3 
233 
23a 


Si 

34 


589 
576 
564 
569 


12 
9 
9 


141 
119 
118 
117 


190  9  30  juin 

1910  10  juin. 

1910  20  juin. 

1910  30  juin. 


190  9  30  juin. 

1910  10  juin. 

1910  20  juin 

19  1  0  30  juin. 


ITALIE 

...I  945 

  951 

  951 

 '  951 

ITALIE 

194 
199 
199 
199 


—  Banque  d'Italie 

126  ||1  392  ||  211  491 
1  o  1.326  206  439 
113  |l  365  224  471 
110  1 1.448  II  214  533 
—  Banque  de  Naplea 


19 
16 
16 
16 


393  ||  84  ,  «68 

379  86  158 

379  IJ  84  164 

396  H  89  |  177 


ITALIE  — 


190  9  30  juin. 

1910  10  juin. 

1910  20  juin. 

1910  30  juin. 


55 
56 
56 
56 


Banque  de  Sicile 

f  II  !?S  II  42  l  65 

4  H  41  f-8 
f  93  41  61 
4  «    ^9   II  39    I  64 


*909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


30  juin  . 

30  avril  .. 

31  mai  ... 
30  juiu.. . 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


41 
42 
42 

42 


112 
112 
111 
123 


12 
11 

10 


65 
67 
67 
13 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


14  juillet  ... 
2X  juin...... 

6  juillet.... 

13  juillet.... 


30 
34 
34 
34 


35 
37 
35 
35 


382  ||  21  I    93  , 

397  12  104 

394  12  104  i 

395  II  12  I  101 


66 
68 
74 
81 


10 
6y 

73 

63 


32 
48 
48 
48 


11 


Banque  Néerlandaise 

96 


154 
136 
136 
137 


28 
25 
24 


111 

185 
!80 
185 


78 
93 
S2 
103 


25 
25 
25 
26 


12 
12 
11 
12 


3 

3X 


I 


5 
5 


4S 
4S 
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Encaisse 

o  £ 

PRINCIP.  CHAPITRES 

4> 

métallique 

X-  .o  ■ 

o 

i.ïïe. 

<»  E  a) 

,/ATES 

a  2 

J  à3 

c  2~ 

Tau 
l'esco 

V1 

Or 

Ar- 
gent 

g-o 
g  «a 

O  3  o 

J5  ° 
^s.  S 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 

1910 
1910 
1010 


1909 

1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1810 
1B10 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


î  7  juillet .  . 

2  juillet... 

9  juillet  .. 
16  juillet... 


87 

1 

■250 

» 

84 

89 

2 

252 

» 

>07 

88 

2 

250 

100 

88 

2 

236 

» 

98 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


29  juillet. 
14  juillet. 
21  juiliet. 
29  juillet. 


3 .041 1 
3  315 
3.267' 
3.309 


239 
231 
231 
231 


2.798 
2.900 
2  896 
2.874 


588 
606 
592 
558 


430 
469 
475 
471 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


15  juillet  î  21 

1S  juin  ....  27 

30  juin  ....  27 

15  juillet.... 1  29 


3 

86 

19 

3 

125 

13 

56 

3 

128 

13 

57 

3 

125 

15 

30 

SI 

2« 
27 


423 
393 
380 
375 


21 

28 
25 
26 


SERBIK  —  Banque  Nationale 


21  juillet.  .. 

5  juillet  

13  juillet .... 
21  juillet  


13  , 

7 

1  *7 

2 

8 

,14 

1 1 

-r 

46 

4 

7 

m 

7 

49 

4 

10 

22  S 

8 

i  49 

■  4 

7 

13 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


30  juin  . 
HO  avril. 

31  mai.. 

30  juin  I  112 


•150 

9 

|  271 

55 

184 

22 

112 

9 

253 

76 

205 

20 

112 

9 

251 

66 

178 

2* 

112 

9 

1  276 

71 

177 

33 

5 

i% 

1% 


5X 

5 
5 
5 


1% 

4  «/, 

4  y, 


SUISSE  —  Banque  Nationale 


31  juillet.... 
15  juillet  . . 
23  juillet.... 
UO  juillet..., 


119 

19 

203 

Mi 

18 

24i 

149 

18 

243 

150 

17 

260 

22 

85 

7 

3 

24 

■1 0  i 

6 

3 

23 

102 

S 

3 

21 

118 

6 

3 

TOTAUX 


1909  5  août  .  ■ . 

1910  21  juillet  , 
1910  28  juillet.. 
1910  i  août  . . . 


12.959 

3  011 

19  910 

4.815 

6.185 

1 

833, 

12.974 

2.P41 

20.159 

4.617 

6.606 

1 

900 

12  981 

2.945 

20.068 

4.777 

6.664 

1 

932 

» 

12.914 

2.935 

20.570 

«.525 

7.081 

1 

958, 

s 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 

1909  31  décembre. 


9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.840 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 
21.478 


9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.967 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 
8.433 


4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  -?es  derniers  compren- 
nent les  dépots,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
i  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Bncharest....-  

Conslantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

«orne  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (i  3  inoia). . 


29  juin'|6juiUet|lijuiU. 

20  juii. 

27  juil. 

3  août 

47  89 

47  95 

47 

sa 

47 

M 

47 

s  s 

47 

85 

100  45 

100  41 

100 

il 

100 

il 

100 

45 

100 

43 

99  87 

99  87 

99 

87 

100 

100 

75 

100 

7  30 

7  50 

7 

70 

7 

80 

8 
81 

13 

81  12 

81  15 

81 

15 

81 

15 

81 

15 

100  42 

100  36 

100 

36 

100 

36 

100 

41 

100 

3s 

100  35 

100  27 

100 

27 

100 

27 

1«00 

07 

10C 

Qâ 

22  85 

22  «2 

22 

85 

22 

84 

22 

M 

22 

85 

81  12 

81  12 

81 

1C 

81 

13 

81 

13 

81 

12 

100  53 

100  51 

100 

52 

100 

60 

100 

56 

100 

58 

100  09 

100  08 

100 

08 

100 

15 

100 

10 

100 

15 

574  .. 

576  . . 

580 

570 

579 

578 

20 

25  2u 

25  18 

25 

22 

25 

20 

25 

25 

25 

7  10 

7  35 

7 

55 

7 

66 

7 

60 

7 

85 

100  55 

100  53 

100 

56 

100 

57 

100 

61 

100 

6(1 

37  46 

37  50 

37 

53 

37 

54 

37 

57 

37 

53 

95  33 

95  :io 

95 

33 

95 

28 

95 

27 

95 

30 

95  33 

95  30 

95 

33 

95 

28 1  95 

27 

95 

30 

Valeurs  à  vue 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 

Vienne  

Espagne  

Portugal  

St-Pétersb  . . . 

Londres  

Belgique  

Italie  

Suisse  

New- York  


papier  court 


Moins 


5  °/0 
4  % 
4  % 
4  % 

6  % 


au  pair 
3437 
218  89 


Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.).. 
Argen*  id.   (le  kit). . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916"). 

—  —   (nouv.  titre: 900") 

Couronnes  de  Suéde 


juil 


208  56 
123  19 
104  81 
466  .. 

525  .  . 

266  75 
25  !8 
99  56 
99  44 
99  87 

517  75 


3437 
90  50 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


15  juil. 


2G8  75 
123  19 
104  87 
466  .. 
518  .. 
266  10 
25  20 
99  56 
99  37 
99  81 
518  50 


3437 

94  50 
80  62 
51  55 
20  60 
40 
27  50 


21  juil. 


£08  87 
123  22 
104  87 
465  .. 
518  .. 
266  50 

25  22 

99  5? 

99  3! 

99  84 
518  53 


3437  . 
94  .. 
8u  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


28  juil. 


208  87 

123  22 
104  94 
465  .. 
518  .. 
266  25 
25  20 
99  50 
99  27 
99  81 
518  25 


3437  .. 

92  .. 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


4  a.oùt 


208  87 

123  19 
104  87 
465  .. 
518  .. 
266  50 
25  20 
99  56 
99  50 
99  81 
518  75 


3437  .. 
90  75 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or). 
Espagne  (peset.  pap.J. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal(inilreispap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sbanjbJî)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


rt  3 
r*  £3  C 

01 

7  juil. 

15  juil. 

21  juil. 

28  juil. 

4  août 

1  234 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

25  22 

25 

18 

25 

20 

25 

22 

25 

20 

25  20 

1  05 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1  C5 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

1  » 

0 

93 

0 

94 

0 

94 

0 

94 

0  93 

1  » 

1 

l 

1 

1 

I  .. 

2  083 

2 

07 

2 

08 

2 

08 

2 

08 

2  C9 

i  * 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

5  60 

5 

25 

5 

18 

g 

18 

5 

18 

5  20 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

1  .. 

2  67 

2 

66 

2 

67 

2 

67 

2 

67. 

2  66 

1  » 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

22  78 

22 

82 

22 

85 

22 

84 

22 

84 

22  85 

25  92 

25 

85 

25 

99 

25 

87 

25 

87 

25  92 

5  18 

5 

17 

5 

17 

5 

17 

5 

17 

5  18 

2  58 

2 

62 

2 

62 

3 

62 

2 

62 

2  62 

5  » 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1  89 

1 

17 

1 

1£ 

l 

16 

1 

12 

1  11 

2  84 

1 

67 

1 

76 

1 

76 

1 

76 

1  76 

1  68 

1 

68 

1 

87 

1 

67 

1 

67 

1  67 

2  58 

2 

55 

2 

56 

2 

56 

2 

56 

2  56 

7  47 

3 

3 

04 

3 

02 

8 

03 

2  98 

AUX  COURS  DES  CHANGES 

100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  20 

En  Angleterre   100  09 

En  Autriche-Hongrie. ..    100  13 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   107  52 

En  Grèce   100  .. 

En  Hollande   99  73 

En  Italie   100  50 

En  Portugal   100  39 

En  Roumanie   100  0j 

En  Russie   100  06 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  70 


du  4  août  1910 
100  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  80 

—  Anglais   99  91 

—  Austro-Hongrois  99  87 

—  Belges   99  56 

—  Espagnols   93  .. 

—  Grecs   100  .. 

—  Hollandais   100  27 

—  Italiens   99  50 

—  Portugais   99  6! 

—  Rou?nains   99  95 

—  Russes   99  94 

Sitisses . 


99  81 

—     Turcs   1C0  30 


En  Egypte   100  . 

Aux  Etats-Unis   99  92 

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine...  227  27 

An  Chili   '-c9  92 

Au  Brésil   '61  49 

Aux  Itides   100  20 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   249  07 


Pièces  d'Egypte   100  . . 

—  des  Èlats-Cnis ..  100  08 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àel&Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   58  85 

—  du  Brésil   61  92 

Pièces  des  Indes   99  80 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   40  11 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  'i  août  1910. 

La  cote  des  changes  n'a  pas  présenté,  cette  semaine,  de 
tendance  d'ensemble  bien  caractérisée.  Le  cours  du  chèque 
sur  Londres,  qui  s'était  abaissé  la  huit;ùne  précédente 
25  20,  par  suite  de  la  détente  monétaire  qui  s'était  manifestée 
sur  ce  marché,  se  retrouve  à  ce  même  niveau. 

Berlin  fléchit  à  123  li>.  tandis  que  la  couronne  autrichienne 
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perd  7  centimes,  revenant  au  cours  d'il  y  a  quinze  jours. 
Par  contre,  le  rouble  gagne  25  centimes,  à  260  50 

OTflx"n  *iT3terdam  se  retrouve  sans  changement,  à 
~Vb  87.  J\ew-\ork  progresse  de  50  centimes,  à  518  75 

Aucune  variation  appréciable  dans  le  cours  de  la  peseta 
46.%  et  518 P°rtugais'  qui  s'inscrivent  respectivement  à 

Le  franc  belge  s'avance  à  90  56  et  la  lire  gagne  13  cen- 

ÏÏT'M  °  8  qU°  ^  d6ViSe  SUiSSe  demeure  inchangée  à 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


163 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
w  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valpaiaiso  

Buenos-Ayr«i(or) 
Or  en  barres... . 
ArgPDten  barres! 


6  juillet 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  1/4 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  13/16 


!4  juillet 


2/0 
2/4 
1/9 


3/8 
1/16 
5/16 
2/i  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  13/16 


20  juillet 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5{16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  5/8 


16 
11 
4? 

77/9 
26 


3/4 

1/16 

1/16 

1/' 
1/4 


27  Juillet 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  1/4 
2/4  9/16 
.1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  5/8 


16  3/4 
10  23/39 
48  3/16 

77/9  ./. 
24  13/16 


3  août 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  7/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  1/2 


16  3/4 
10  19/32 
48  1/4 

1/4 
1/2 


77/9 
24 


15  11/16     15  25/32 
11    3/16     11  3/8 
47   7/8      47  15/16 
77/9    ./.    77/9  / 
Q*  15/16     35  1/8 

«it IV6  ,mai'Che  de  rargent  ûa  ï>as  eu  ^  répercus- 
sion sensible  sur  la  tenue  des  changes  chinois  :  Shanghaï 

î/  6°gYot,  Y*  de  1/8'  "iais  H-g-Kong  se  relève"  de 
ment  ^      SlDgapoure  se  ^trouvent  sans  change- 

au^tî^  in<îieV  deme,Ure  SanS  variatio»  appréciable,  bien 
que  Urgent  soit  plus  recherché,  à  la  fois  à  Bombay  et  à 
Calcutta.  Le  Conseil  de  n„de  maintient  à  40  lakhs  de  rou- 
pies le  montant  des  traites  et  transferts  mis  en  adjudication 
le  mercreda  pari  intermédiaire  de  la  Banque  cl Angleterre 
Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  4 mïl- 
hons  de  roupies,  ayant  produit  266.231  liv  st 

Alexandrie  fléchit  de  1/8  à  97  1/2.  Valparaïso  continue  à 
rétrograder  et  perd  encore  1/8,  tandis  que  Buenos  Ayres 
gagne  encore  1/16.  Le  milreis  brésilien  se  maintient  à  16  3/4 
i  u  l°r  e"  barres  sest  maintenu  au  pair;  en  dehors 

des  achats  habituels  de  l'Inde,  les  Etats-Unis  et  le  Continent 
se  sont  partage  les  arrivages  disponibles,  mais  la  compéti 
tion  a  ete  moins  vive  que  pendant  la  semaine  précédente 
Les  monnaies  étrangères  restent  à  76/5,  à  l'exception^ 
jours  des  yens  japonais  qui  se  retrouvent  encore  à  76/4 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
SSKSR  °Qt  été  168  SuivaDts  PO«  &  semaine*  d'u 


Entrées 
Afrique  du  Sud.,  t 
Indes  occidentales. 
Australie  

Total  — 


717. 000 
13.000 
2.000 


732.000 


Sorties 

Bombay  *  94  750 

£acutta   10.000 

Colombo   2.500 

rotal   107.^50 


T  •         :     .<ou 

m^JT  Un  marché  faible;  mais  a"c«i  changement 
ppreciable  ne  s  est  nmrimf  ,io«CT  i„  -ix__*-         .   ,  scl"el1- 


néanmoins,  par  suite  des 


appréciable  ne  s  est  produït  ta  «SL^JHHÏÏ 

quantités  îmnortanipa  ri0  1,1   .  evues 

si 

JUI 

le 

™,  1  m     semaJ?e  du  21  au  28  juillet,  les  exportations  de 

métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  '    '  ~"  - 


gteterre  SOnt  expédiées  d'An- 

'  lue,  qui  att< 

_  *  —   ""LJ',J  AW.l JKJKJ    II V       S  t  T)£LÏ 

f  1    o!lC„:f„L°nd!',eS  s'éiéve  encore  à  1.500.000  liv.  st. 


j, ,     .  .           -      '   — —muiuj,  aune  aes  arrivao-e<! 

d  Amérique,  qui  atteignent  en  moyenne  200.000  liv  st  nar 
semaine,  le  stnrt  à  r  ™,i,.<,„    .  -  •  Sl-  Par 


a  a  4.600  liv  st 
l  an^deSière  UV-St-  P0Ur  la  ^  ^ espondante  dè 


Places 

7  juin. 

15  juil. 

Paris  

2  ./. 

1  15/16 

2  7/8 

3  3/4 

a  •/• 

2  1/8 

3  1/8 

3  3,4 

Berlin  

New- York  (time 
money)  ... 

Banque 

21  juil. 

28  juil. 

4  août 

2  ./. 
2  1/8 
3 

2  1/8 

2  1/16 

3  •/. 

2  1/8 

2  3/16 

3  18 

3  1  2 

3  ./. 

3  ./. 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMlSSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque 
tait  ressortir  à  1  encaisse-or  une  diminution  de  9  137  000  fr 


de  France 


£a  circulation  a  prélevé  3.632.000  francs  à  Paris  et  6  Ses  non 
se  sont  élevés  à  913.000  francs  tler6S  86 

M  3^  "I'1"""'""'  «*'  »»»  encaiSs.-or 
lions  la  .t™,  î  M  "  S0°  émisse-argent  de  7  mil- 
S       MmU«twn  auemente  (le  104  millions   le  „„,<.- 

^zi'S^stii,  propo"io'' d8  ,a  tése™ 

1  limofTV™*"''*^'*'*'  ''«""^«-"r  fléchit  de 
13  millions  milho1^  et  les  avances  sur  titres,  de 

lÏÏrSL^-^  de  gagne 

et  de  10  nulhons  pour  les  avances  sur  titres  p'lracuuels' 

sur  titres  gagnent  1  million  avances 

5  ïnfl^-f  d6  la  Ban1ue  Néerlandaise  s'accroît  de 
o .m  liions,  et  les  avances  sur  titres,  de  5  millions  eSement 
tandis  que  le  portefeuille-escompte  perd  1  Tllion  e^  Tes 
comptes  courants  particuliers,  1  million  ' 

lionsPM1pT;argeft  d6  la  BanqUe  d'IkUie  fléc^t  de  3  mil- 
lions e  les  comptes  courants  particuliers  de  10  millions  U 

"T2  ÏÏmonls8eTlenseade  ^  16  f^SSSi^ 

a  i    d  avances  sur  titres  de  21  millions 

A  la  Banque  de  Russie,  l'encaisse-or  s'accroît  dê  40  mil 
bons  ;  par  contre,  la  circulation  diminue       wLSif  T1" 
comptes  courants  particuliers  de  34  m  lions  te  !  tXi,  f 

ÎSS^,*^  ^  S  Ton 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

*Mewnf  *es  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

Exportation^ 

Dulljuill. 
au  16  juill. 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  


Totaux  1910. . 

-  1909. . 

-  1908. . 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910. . 

-  1909.. 

-  1908.. 


22.400 


22  400 
2.748.000 
1.049.631 

839.230 


717 


Depuis  le 
1"  janv.10 


32.150.000 
» 

4.455 
12.145.908 


44.300.363 
66.187.802 
47.126.375 

21.421.330 
1.209.600 
423.64 
91.849 


__Jm^ortations 
DulljuilL 
au  16  juill. 


Depuis  te 
1"  ianv.10 


839.947  23.146.424 
1.243.908  25.692.929 
758. 294 122.828. 247 


14.918 
31 

95.328 


110.277 
106.142 
57.011 


172 

49 
32.822 


8.528 
3.399.Ç63 
314 
2.642.903 


33.043 
127.706 
58.812 


6.051.613 
5.838.857 
11.495.967 

13.344 
1.180 
7.824 
2.270.305 


2.292.653 
2.847.945 
1.701.952 


16  i 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

190931juillet 
191016juillet 
191023iuillct 
191030juillet 

309.0 
252.6 
266.0 
277.6 

Légal 
ten- 

ders 

82.0 
68.8 
70.5 
72.9 


Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Três°» 

Porte- 
feuille 

49.4 

1425.2 

1.7 

1350.7 

48.5 

1169.4 

1.7 

1188.5 

48.6 

1183.3 

1.7 

1182.5 

48.4 

1206.3 

1.6 

1191.4 

Banque  du  Japon 


1909  3 juillet 
1910 18  juin  .. 
1910 25  juin  .. 

1910  2 juillet 


En- 

Circu- 

cais" 

lation 

202.6 

291.8 

246.0 

296.9 

246.9 

306.4 

248.0 

328.0 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

6.6 

238.1 

9.5 

34.4 

448.9 

4.7 

29.2 

469.7 

11.8 

32.3 

484.3 

9.0 

Sur- 
plus 
réserv 

34.3 
27.1 
40.3 
48.5 


Portef. 
étrangr 


10.1 

2!5 
5.5 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Retrait  des  anciens  billets  de  banques  en  Suisse 

Le  département  fédéral  des  Finances  de  la  Suisse  vient  de 
porter  connaissance  du  public  que  les  billets  émis  jadis 
™ r  1.  s  bananes  privées  ou  d'Etat  ne  doivent  plus  être  mis 
L  cKuLtiot  "nais  présentés  au  remboursement  à  la  Banque 
Nationale  Suisse,  à  ses  succursales  et  agences. 

Il  circule  encore  pas  mal  de  ces  billets,  a  en  moire  le  ue 
nombrement  suivant,  que  nous  empruntons  au  Journal  de 

GBaïeUandsChaftliche  Kantonalbank,  201.000  fr.;  Kantonal- 
bank von  Bern,  1.365.500  fr  Crédit  ^^^^ 
la  Brove  68.150  fr.  ;  Graubïmdner  Kantonalbank  282.5U0îi., 
Luzerner  Kantonalbank  (ci-devant  :  Kantonale  Spar-und 
Le  hkasse  Luzern),  426.000  fr.; 

Kantonalbank,  239.300  fr.;  Zûrcher  Kantonalbank  2 . 011.000 
francs-  Banque  cantonale  fnbourgeoise,  95.900  fi. ,  Banque 
cantonale  vaudoise,  790.000  fr.;  Kantonale  Spar-und  Leih- 
kas  e  von  Nidwalden,  78.600  fr.;  Banque  can tonale =  neuc a- 
teloise  548.4n0  fr.:  Schaffhauser  Kantonalbank,  189.J00  tr., 
Glarner  Kantonalbank,  177.200  fr.;  «"J*^ 
v.„ni.  qr)7  000  fr.;  Obwaldner  Kantonalbank,  68.350  ir.  , 
SSJSÏÏ  SchVytz,  245.000  fr  Banque  dEtat  de  ftj- 
hn„vc  315  050  fr  ■  Zuaer  Kantonalbank,  208.  / 50  ir.,  tança 
SarfaiLugano  252.050  fr.;  Appenzell-Innerrhodische 
Sonalbant>3.0d0  fr.  Soit,  au  total,  7.983.600  francs. 


s'étonner  que  le  voyageur  le  moins  attentif  revienne  surpris 
et  alarmé  de  la  renaissance  industrielle  de  l'Extrême-Orient 
pendant  ces  trois  dernières  années  de  bon  marché  de  l'argent .' 

Si  le  bon  marché  de  l'argent  avait  eu  simplement  pour 
effet  d'exciter  le  travail  en  Chine  et  de  détruire  nombre 
de  nos  industries  payant  des  salaires  -  coton,  acier,  fer, 
jute  verrerie,  poterie  et  cuirs  —  on  conçoit  que  l'on  pourrait 
trouver  des  défenseurs  pour  cet  état  de  choses,  même  au- 
jourd'hui Mais  la  clôture  des  monnaies  de  l'Inde  en  189<J, 
rentre  clans  la  catégorie  des  grands  crimes  historiques, 
et  comme  conséquence,  nous  aurons  encore  à  payer  1  amende 
pour  ce  crime.  Personne  ne  peut  le  défendre.  En  vente, 
c'était  une  expérience  qui  pouvait  réussir.  On  nous  dit 
en  1893  que  la  baisse  importante  et  prévue  de  Urgent 
ferait  fermer  les  mines  d'argent  et  qu'alors  les  prix  des 
monnaies  d'argent  atteindraient  la  valeur  officielle  de  la 
roupie  (16  d.).  Mais  ce  qui  ne  fut  alors  qu'une  scandaleuse 
expérience  financière  n'est  plus  maintenant  qu  un  simple 
tourment.  En  définitive,  on  doit  s'occuper  de  la  question 
de  l'argent. 

Que  le  cours  du  métal  employé  comme  monnaie  pai 
800  millions  d'Asiatiques  puisse  continuer  à  être  a  la  merci 
du  résultat  plus  ou  moins  favorable  d'une  quinzaine  de  jours 
de  moussons,  cela  met  en  évidence  une  ignorance  et  une 
légèreté  préjudiciables  à  nos  civilisations  occidentales.  » 


L'Inde  et  la  Question  de  1  Argent 

Le  professeur  Moreton  Fiwen  écrit  ce  qui  suit  au  sujet 
de  la  circulation  monétaire  de  l'Inde  :  _ 

SeUr  en? tSSTÏÏÏÏSS^*  novembre  1908  les  va- 

Se^^^ 

^  tÏÏ  queïqSs  chiffres  qui  montrent  les  effets  de  latente 
baisse  de  l'argent  sur  les  industries  chinoises.  Dans  les 
UoTs  de"  ièrcs  années,  la  Chine  est  devenue  W 
exportateur  de  font,,  de  sorte  que  la  JJ  °£  Jj 

mix  de  l'argent  permet  à  tout  le  monde  d'acheter  du  te  OV 
ùt  autre  produit  pour  lesquels  Hankéou  ou  Shangha.  lut- 
tent c  ,   •    Mlddtesborough,  Manchester,  ou  Bombay  a  un 
Sx  de  moitié  moindre  que  si  l'on  payait  en  or.  r  aut-ilalois 


Le  Mouvement  des  Métaux  précieux  aux  Etats-Unis 

Les  deux  tableaux  suivants  donnent  les  résultats  du  com- 
merce de  l'or  et  de  l'argent  aux  Etats-Unis  depuis  1890-1891  : 
Mouvement  de  l'or  de  1891  à  1910 
Années  Exgent 
tei3o"jutnaU    Exportations  Importations  exportations 


1891    86.362.883 

1892    50.208.331 

1893   108.697.451 

18^4    76.995.130 

1895"    60.468.481 

1896   '    112.409.947 

189?'"'   40.361.580 

1898"    15.406.391 

1899-.'.   37.522.086 

1900    48.266.759 

i9oi'.:::   53.1s5.177 

1002         ..  .  48.568.950 

1903:::  :.  47.090.595 

1904          ...  81.459.986 

1905"::.::...  92.594.024 

190G    38.573.591 

1907  '  '  ....  51.399.176 

1908  "  :   72.432.924 

1909"  '    91.531.818 

1910.   118.563.215 

Mouvement  de  l'argent  de  1891 
(Dollars) 

1891          ...  22.729.705 

892::::::....  as.maep 

41.1U7.181 
50.667.059 


(En  dollars) 
18.447.370 
49.948.758 
22.069.380 
72.989.563 
36.384.760 
33.525.065 
85.014.780 
120.391.674 
88.954.603 
44.573.184 
66.051.187 
52.021.254 
4-'.  982. 027 
99.055.368 
53.648.961 
96.221.730 
114.510.249 
148.3437.231 
44.003.989 
43. 33!  ».905 


+  67. 
+ 

+  86 

+  4. 

+  30. 
+ 

—  44. 

—  104. 

—  51 


+ 


—  i  o 
+  47 

+  75 


915. 4?  3 

259.57S 
628.071 
005.567 
083.721 
884.882 
653.200 
985.283 
432.517 
093.575 
866.010 
.452.304 
108.568 
.595.382 
.945.063 
.648.139 
111.073 
904.397 
.527.829 
223.310 


à  1910 


1893  

i895-: ::::.:::  24.295.286 

1H96             •  60.541.670 

1897   61.946.638 

i898-.: ::::....  55.105.239 

I899    56.319.055 

1900"  "   56.712.275 

1901"    .:.•••  64.235.180 

1902.'!    ...  49.732.390 

1903"'.:   44.950.258 

1904  '        ...  49.472.702 

1*5  .  .  48.848.812 
VQ06 65.860.063 

1907    "      ....  56.739.073 

îons .  .  57.921.202 

1909""  :  ...  65.688.792 

10 10   52.286.861 


26.980.488 
29.611.847 
34.293.999 
19.965.713 
20.211.179 
28.777.186 
30.533.227 
30.927.781 
30. 67-").  056 
33.256.808 
36.386.521 
28.232.254 
24.163.491 
27.768.814 
27.484.865 
44.442.540 
42.046.624 
44.058.097 
43.954.810 
45.217.194 


3. 

6 
30 
27. 


Ar  31. 

+  31 

+  24 

+  25. 

+  21 

+  27 

+  21 

-+-  2») 

+  21 

+  21 

+  21 

-+-  13 

+  13 

+  il 

+  10 


250.7*1 
570.373 
813.182 
01.346 
084.107 
764.484 
413.411 
177  458 
643.999 
455.973 
898.559 
r>00.136 
086.768 
703.888 
.363.947 
426. 523 
792.44!» 
.263.105 
727.982 
.069.667 


Les  exportations  d'or  sont  en  nouvelle  progression  et  le 
chiffre  global  des  envois  de  métal  jaune  est  le  plus  élevé  que 
I  on  ait  jamais  eu  à  constater  ;  d'autre  part,  il  faut  remonter 
à  18'»6  pour  trouver  un  excédent  d'exportation  aussi  élevé. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Situation  financière  générale 


1 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula 
tion  aux  Etats-Unis  au  1"  juin  1910  : 

1"  juin  1909  l"janv.  1910   1"  juin  1910 


Monnaies  d'or  

Dollars  d'argent . . 

Monnaies  division- 
naires d'argent.. 

Certificats-or   815.394.019 

—       argent.  479.402.157 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 
1890)  

Billets  des  Etats- 
Unis   339.522.807 

Billets  des  Banque1 
Nationales   662.757.381 


605.243.670 
70.740.226 

131.336.952 


i. 265. 188 


(En  dollars) 
619.317.841 
72.443.593 

135.063.365 
801.860.509 
470.837.799 


4.589.189 
336.422.969 
651.780.438 


594.954  808 
72.432.774 

143.386.109 
802.852.659 
481.263.911 


3.700.203 
339.845.503 
682.869.780 


Total. 


3.103.662.406  3.092.315.703  3.121.305.747 


La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1«  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1"  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et.  la  proportion  était  de  33  doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1»  janvier  1909, 
la  population  était  évaluée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  janvier  1910,  la  population  des  Etats-Unis  était 
estimée  à  89.644.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  ainsi  à  34  doll.  83;  au  1"  juin  1910,  la  popu- 
lation était  estimée  à  90.243.000  habitants,  et  la  proportion 
par  tète  ressortait  à  34  doll.  59. 


FONPS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEEN! 
à  la  Bourse  de  Parti 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel) 
Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f .  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%fch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 
Roumanie  4  %  1898 
Bassie  3  %  or  1891. 
Serbie  4  % 


28  juillet 


amort.  1895. 


Bxxède3%%  1895. 

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)    

Mexique  5  %  intérieur  
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Europe.  —  France.  Bien  que  les  positions  à  la 
hausse  aient  été  considérablement  réduites  pendant  la 
seconde  quinzaine  de  juillet,  l'argent,  pour  les  reports, 
a  été  un  peu  plus  exigeant  aussi  bien  sur  le  Marché 
Officiel  que  sur  le  Marché  en  Banque,  et  la  Cote  s'est 
montrée  irrégulière.  On  clôture  cependant  plutôt  bien 
disposé,  en  particulier  dans  le  compartiment  des 
Sociétés  de  crédit. 

Il  y  a  aussi  à  signaler  une  meilleure  tenue  des 
actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  et  des  entreprises  cuprifères. 

Allemagne.  —  Une  entrevue  a  eu  lieu  à  Marienbad 
entre  les  ministres  des  Affaires  étrangères  d'Allema- 
gne et  d'Autriche-Hongrie  ;  mais  on  ne  pense  pas  qu'il 
ait  été  traité  de  questions  de  quelque  importance. 

La  Niederdeulschebank  a  été  déclarée  en  faillite.  Le 
marché  financier  de  Berlin  en  est  peu  ébranlé  et  déjà 
se  ressaisit. 

Le  marché  de  Berlin  est  menacé  d'une  tension  mo- 
nétaire. 

Angleterre.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
reste  satisfaisante. 

La  reprise  industrielle  persiste  ;  le  commerce  exté- 
rieur est  en  progrès  et  les  bilans  trimestriels  des  So- 
ciétés industrielles  accusent  une  grande  amélioration. 

Les  progrès  sont  surtout  sensibles  dans  l'industrie 
du  coton. 

Autriche.  —  Le  gouvernement  a  décidé  une  inorga- 
nisation complète  de  la  guerre  et  de  la  marine  ;  la  ré- 
fection de  la  Hotte  coûtera  environ  un  milliard  de  cou- 
ronnes. 

La  Chambre  hongroise  a  voté  l'émission  d'un  em- 
prunt de  560  millions  de  couronnes,  destiné  à  la  liqui- 
dation financière  du  passé.  La  majeure  partie  doit  être 
émise  en  France. 
Les  industries  sont,  en  général,  peu  actives. 

Belgique.  —  Dans  le  premier  semestre  1910,  les  re- 
cettes des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  se  sont  élevées  à 
138.260.000  fr.,  contre  127.369.000  fr.  dans  le  premier 
semestre  de  1909. 

En  1909,  la  Belgique  a  exporté  au  Congo  pour 
52.085.699  fr.  et  a  importé  pour  15  millions  de  mar- 
chandises. 

Espagne.  —  Les  relations  entre  l'Espagne  et  le 
Saint-Siège  sont  à  peu  près  rompues.  Le  ministre  Ca- 
nalejas  paraît  soutenu  par  une  solide  majorité. 

Le  roi  a  signé  le  décret  autorisant  l'émission  de  81 
millions  de  pesetas  de  Bons  du  Trésor. 
La  Bourse  de  Madrid  est  languissante. 
Le  cours  du  change  se  rapproche  de  108  0/0. 

Serbie.  —  En  1909,  les  importations  de  la  Serbie  se 
sont  élevées  à  73.535.086  fr.,  en  diminution  de  2  mil- 
lions sur  celles  de  1908;  les  exportations  se  sont  éle- 
vées à  92.981.755 fr., en  augmentation  de  15.232.677 fr. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  cinq  premiers  mois 
de  1910,  l'importation  des  marchandises  s'est  élevée  à 
17.129.022  liv.  st.,  contre  14.102.494  liv.  st.  dans  la 
même  période  de  1909;  l'exportation  s'est  élevée  à  22 
millions  130.689  liv.  st.,  contre  22.604.769  liv.  st. 

Etats-Unis.  —  Dans  le  premier  semestre  de  l'année 
courante,  le  Syndicat  de  l'Acier  a  réalisé  un  bénéfice 
de  77.787.876  dollars,  contre  52.261.759  dollars  dans 
le  même  semestre  de  1909. 

Venezuela.  —  Pour  1909-1910,  les  évaluations  bud- 
gétaires fixent  les  recettes  et  les  dépenses  à  50.000.000 
de  bolivars. 

La  Dette  du  Venezuela  est  de  7.944.657  liv.  st. 

Le  pays  possède  810  kilomètres  de  voies  ferrées. 

Asie.  —  Japon.  Eu  1908,  la  valeur  totale  de  la  pro- 
duction minérale  était  de  11.638.667  liv.  st. 
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La  Politique.  —  Résultat  définitif  des  élections  cantonales. 

Dimanche  dernier  a  eu  lieu  le  deuxième  tour  de 
scrutin  pour  le  renouvellement  des  conseils  généraux. 

Nous  avons  donné,  dans  notre  numéro  précédent,  les 
statistiques  du  premier  tour,  d'après  les  renseigne- 
ments communiqués  par  le  ministère  de  l'Intérieur. 
Les  résultats  suivants  émanent  de  la  même  source  et 
embrassent  les  deux  tours  de  scrutin. 

Ont  été  élus  définitivement  :  210  membres  de  la 
droite,  139  progressistes,  051  républicains  de  gauche, 
658  radicaux  et  radicaux  socialistes,  28  socialistes  in- 
dépendants, 56  socialistes  unifiés  et  1  révolutionnaire, 
soit  en  tout  1.443  membres  au  lieu  de  1.446,  trois  ré- 
sultats n'ayant  pas  été  proclamés. 

La  balance  des  gains  et  des  pertes  se  répartit  de  la 
façon  suivante  : 

Les  réactionnaires  et  nationalistes  occupaient  259 
sièges  ;  ils  en  occupent  210:  différence  en  moins  :  49. 
Les  progressistes  occupaient  163  sièges  ;  ils  en  occu- 
pent^); différence  en  moins  :  24.  Les  républicains 
de  gauche  occupaient  332  sièges  ;  ils  en  occupent  351  ; 
différence  en  plus  :  19.  Les  radicaux  et  radicaux-socia- 
listes occupaient  635  sièges  ;  ils  en  occupent  658;  dif- 
férence en  plus  :  23.  Les  républicains  socialistes  occu- 
paient 17  sièges  ;  ils  en  occupent  28  ;  différence  en 
plus  :  11.  Les  socialistes  unifiés  occupaient  35  sièges; 
ils  en  occupent  56  ;  différence  en  plus  :  21.  Les  révo- 
lutionnaires occupaient  1  siège;  ils  en  occupent  en- 
core un. 

On  le  voit,  les  résultats  du  deuxième  tour  de  scrutin 
ont  confirmé  ceux  du  premier  en  accentuant  encore  le 
mouvement  vers  la  gauche. 

Il  faut  souhaiter,  avec  M.  Antonin  Dubost,  président 
du  Sénat,  réélu  dans  le  canton  de  la  Tour-du-Pin,  que 
ces  élections  soient  un  encouragement  à  persévérer 
dans  la  politique  d'union  et  de  concorde  républicaine, 
indispensable  à  la  bonne  gestion  des  affaires  politiques 
et  plus  nécessaire  que  jamais  au  progrès  de  la  démo- 
cratie et  à  la  grandeur  de  la  France. 


vw  Le  Président  de  la  République  a  reçu  le  29  juillet  en 
audience  officielle  S.  Exc.  M.  Perez  Caballero,  qui  lui  a  re- 
mis, les  lettres  par  lesquelles  S.  M.  le  roi  d'Espagne  l'accré- 
dite en  qualité  d'ambassadeur  extraordinaire  et  plénipoten- 
tiaire. 

vw  Samedi  dernier  a  eu  lieu,  à  la  Chambre  de  commerce 
de  Paris,  un  banquet  offert  en  l'honneur  de  M.  Saenz-Pcna, 
préaident  élu  de  la  République  Argentine. 

Dans  l'assistance,  on  notait  :  MM.  Roque  Saenz-Pena,  pré- 
sident de  la  République  Argentine;  Pichon,  ministre  des  af- 
faires étrangères  ;  le  commandant  Hellot,  représentant  le 
Président  do  la  République  ;  M.  Lépine,  préfet  de  police  ; 
MM.  Mesureur,  Jules  Roche,  le  capitaine  de  Brancion,  Gas- 
ton Menier,  Dclombrc,  etc. 

On  remarquait,  en  outre,  les  présidents  ou  représentants 
d'un  grand  nombre  de  Chambres  de  commerce  ou  d'organi- 
sations commerciales  de  France. 

Des  discours  ont  été  prononcés  par  M.  Rester,  président 
de  la  Chambre  de  commerce,  et  par  M.  Saenz-Pena,  prési- 
dent de  la  République  Argentine,  qui  a  porté  un  toast  à 
M.  Fallières,  président  de  la  République  française. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  31  juillet  a  publié  un  décret 
portant  approbation  de  la  convention  signée  à  Paris,  le  29  dé- 
cembre 1909,  entre  la  France  et  les  Pays-Bas,  pour  proroger 
la  convention  d'arbitrage  du  G  avril  1904. 

wv  La  sous-commission  des  inondations,  chargée  de  veil- 
ler plus  spécialement  aux  mesures  à  prendre  en  vue  de  pro- 
téger la  banlieue  parisienne,  a  chargé  M.  Hétier,  inspecteur 
général  des  ponts  et  chaussées,  d'établir  le  devis  des  travaux 
qu'il  y  aurait  lieu  d'exécuter  plus  particulièrement  dans  la 
région  de  la  Marne,  entre  la  Varenne  et  Saint-Maur. 

D'autre  part,  M.  Diener  a  reçu  mission  de  faire  un  rapport 
sur  la  méthode  dite  absorbante,  préconisée  par  M.  Dausset 
et  qui  a  déjà  donné  d'excellente  résultats  dans  certaines  ré- 
gions de  Îa'llaule-Vienue. 


vw  Le  Journal  Officiel  du  1"  août  a  publié  un  avis  du 
ministère  des  Finances  relatif  an  classement  des  marchan- 
dises non  dénommées  au  tarif  d'entrée  (art.  16  de  la  loi  du 
28  avril  1816). 

vw  La  Commission  du  budget  a  examiné  lundi  les  bud- 
gets de  la  Justice  et  des  Colonies. 

Sur  le  premier  de  ces  budgets,  la  Commission  a  réalisé 
environ  100.00b  fr.  d'économies  ;  elle  a  supprimé  un  crédit 
de  25.000  fr.  relatif  à  l'étude  des  travaux  de  réfection  de 
l'Imprimerie  nationale,  un  crédit  de  10.000  fr.  demandé  par 
l'Association  des  commis  expéditionnaires  des  ministères,  un 
crédit  de  35.000  fr.  relatif  à  l'impression  des  documents  dans 
le  Bulletin  des  lois. 

Elle  a  réduit  à  10.000  fr.  le  crédit  de  25.000  fr.  demandé 
pour  frais  d'enquêtes  en  province.  Cette  réduction  a  été  ac- 
compagnée du  voïu  que  les  enquêtes  administratives  soient 
confiées  non  à  des  magistrats  de  la  Cour  de  cassation,  mais 
aux  procureurs  généraux. 

M.  Albert  Thomas,  député  socialiste  unifié  de  la  Seine,  a 
soulevé  indirectement  la  question  de  la  peine  de  mort  :  il  a 
demandé  la  suppression  du  crédit  de  23.000  fr.  pour  l'exécu- 
teur des  hautes  œuvres. 

Par  7  voix  contre  5,  la  Commission  a  maintenu  le  crédit. 

En  ce  qui  concerne  le  budget  des  colonies,  la  Commission 
a  opéré  un  certain  nombre  de  réductions  et  a  réservé  quel- 
ques chapitres  jusqu'après  audition  du  ministre. 

La  Commission  a  ensuite  décidé  l'insertion  dans-  la  loi  de 
finances  de  diverses  propositions  de  nature  à  restreindre  les 
abus  constatés  par  elfe  dans  l'emploi  des  crédits. 

vw  Le  roi  et  la  reine  d'Espagne,  venant  de  Saint-Sébas- 
tien et  se  rendant  en  Angleterre,  ont  interrompu  leur  voyage 
pour  rendre  visite  au  président  de  la  République  et  à 
Mme  Fallières. 

Les  souverains  sont  arrivés  mardi,  2  août,  à  Rambouillet, 
où  un  déjeuner  a  été  donné  en  leur  honneur.  A  l'issue  du 
repas,  le  roi  s'est  longuement  entretenu  avec  M.  Aristide 
Briand,  président  du  Conseil. 

vw  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  des  arrêtés  du 
ministère  du  Travail  concernant  les  entreprises  de  capita- 
lisation. 

Aux  termes  de  ces  arrêtés,  lesdites  entreprises  devroat 
publier  en  langue  française  et  joindre  au  compte  rendu 
annuel  de  toutes  leurs  opérations  des  états  conformes  res- 
pectivement, suivant  la  nature  des  entreprises,  aux  modèles 
annexés  aux  arrêtés. 

Le  compte  rendu  de  chaque  année  devra  être  produit  au 
ministère  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale  et  être 
déposé  aux  greffes  des  tribunaux  civils  et  des  tribunaux  de 
commerce,  tant  du  département  de  la  Seine  que  du  siège 
social,  avant  le  31  mai  de  l'année  suivante  en  ce  qui 
concerne  les  entreprises  françaises,  et  avant  le  30  juin  en  ce 
qui  concerne  les  entreprises  étrangères. 

vw  Dans  sa  séance  d'hier,  la  commission  du  budget  a 
examiné  successivement  les  dépenses  militaires  des  colonies, 
le  budget  de  la  Légion  d'honneur  et  celui  des  services  péni- 
tentiaires. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  •' 

du  9  au  15  juillet  1910  (2S«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau) — 

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 

—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est  Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  

(1)  Recette!  du  2  au  3 


Kilomètre? 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p'  1910 

1910 

1909 

1910 

1909 
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Ï.SCT 

1.172 

31.261 

30.054 

+ 

1  207 

5.960 

5.0£6 

4.515 

109.843 

106.847 

+ 
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10820 

10500 

v75  480 

268.500 

+ 
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513 
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289 
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6.627 

+ 

507 

3.814 

5.865 
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141446 

+ 

4.924 

7. 4SI 
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141  788 

l68.93o 

+ 

2.858 

5.004 

5.181 

4.841 

127  511 

121.791 

+ 
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3.895 

0.203 

2. '.'97 

66.525 

64.229 

+ 

2.297 
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+ 
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1.681 

361 

369 

9. 198 

8.322 

+ 
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98 
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14 
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125 

2.915 

2.944 
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29 

30 

756 

700 

+ 

juillet  1910. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 

LES  BANQUES  D'ÉMISSION1 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 

I.  France  (Suite) 

La  politique  monétaire  de  la  Banque  de  France 
a  donc  rendu  d'immenses  services  à  l'agriculture, 
à  l'industrie  et  au  commerce  de  notre  pays.  Quels 
prolits  ses  propres  actionnaires  en  ont-ils  retirés  ? 
Aucun.  On  peut  même  démontrer  que  cette  poli- 
tique leur  a  été  absolument  préjudiciable. 

En  effet,  pour  chaque  million  de  francs  d'or 
étranger  qui  entre  à  la  Banque  de  France,  il  sort 
de  cet  établissement  un  million  de  francs  en  bil- 
lets, car  la  Banque  ne  peut  acheter  l'or  au-dessous 
du  prix  que  les  porteurs  de  monnaies  étrangères 
ou  de  lingots  en  retireraient  eux-mêmes  à  notre 
Hôtel  des  Monnaies  en  les  faisant  convertir  en 
louis  d'or.  Elle  retient  simplement  les  frais  de 
frappe  qu'elle  est  obligée  de 'payer,  comme  tout  le 
monde,  pour  convertir  l'or  étranger  en  monnaie 
française  (6  fr.  70  par  kilog.  d'or;.  Au  contraire, 
chaque  billet  de  mille  francs,  donné  en  échange 
d'une  somme  équivalente  d'or,  lui  coûte  environ 
0  fr.  60  pour  droit  de  timbre  et  frais  de  fabrication. 

Mais  l'augmentation  de  l'encaisse-or  de  la  Ban- 
que de  France  ayant  permis  à  notre  marché  de 
s'affranchir  de  l'influence  monétaire  anglaise,  et 
conséquemment,  d'y  maintenir  le  taux  de  l'es- 
compte à  un  taux  moyen  très  sensiblement  infé- 
rieur au  taux  pratiqué  sur  les  autres  grands 
marchés  financiers,  la  Banque  de  France,  qui  ne 
tire  ses  profits  que  de  l'escompte  et  des  avances 
sur  titres,  a  vu  ses  bénéfices  diminuer  dans  la 
proportion  de  la  réduction  du  taux  de  loyer  des 
capitaux  sur  le  marché  français. 

Et  elle  n'a  pu  regagner  cette  perte  par  un  plus 
large  développement  de  ses  affaires  productives 
car  depuis  surtout  dix  années  elle  subit  la  con- 
currence des  grandes  Sociétés  de  dépôts  qui  n'ayant 
à  s  occuper  que  de  l'intérêt  de  leurs  actionnaires, 
ont  réussi  à  prendre,  dans  notre  pays,  une  impor- 
tance dont  la  fortune  publique  française,  il  con- 
vient de  le  reconnaître,  a  largement  profité. 

Voici  quelques  chiffres  intéressants  : 


Situation  à  la  fia  des  années  1899  et  1909 
(Millions  de  francs) 


A.  Banque  de  France  : 

1899 

1909 

Différence  en  1909 

Circulation  fiduciaire 

3.924 
1.879 

48  % 

5.166 
3.507 

68  % 

-l-  1.242 
+  1.628 

+A32 
+  87 

•+■  42 

Rapport  de  l'or  à  la  circu- 

Portefeuille  Commercial . . 
Avances  sur  titres  

» 

l.d49 

487 

889 

533 

-  160 

-l-  46 

-  i:> 

+  9 

Total  

B.  Crédit  Lyonnais  — 
Comptoir  d'Escompte 
—  Société  Générale  — 
Crédit  industriel  —  So- 
ciété Marseillaise  : 

1.5S6 

1.42 2 

—  114 

-  7 

Portefeuille  Commercial.. 
Avances  et  Reports  

1.297 
618 

3.066 
1.147 

-f-  1.769 

•+  529 

+  136 
+  86 

Total  

1.915 

4.213 

-+-  2.298      +  120 

(1)  Voir  Y  Economiste.  Européen,  n"  964,  965  et  968. 


Ce  tableau  prouve  que  les  grandes  Banques  de 
dépôts,  libres  de  leurs  mouvements  et  dégagées 
des  entraves  qui  rivent  la  Banque  de  France  à 
sa  fonction  de  banque  d'émission,  ont  tiré  un  ad- 
mirable parti  de  l'abondante  et  solide  circulation 
monétaire  que  cet  établissement  privilégié  a  as- 
surée à  notre  pays  entre  1899  et  1909. 

Les  dépôts  qui  viennent  s'accumuler  dans  leurs 
caisses,  et  dont  elles  se  servent  pour  des  opéra- 
tions à  court  terme,  facilement  réalisables, ne  leur 
coûtent  pas  plus  cher,  ou  guère  plus  cher,  que  les 
billets  de  la  circulation  productive  de  la  Banque 
de  France,  et  ces  dépôts,  ainsi  employés,  leur  per- 
mettent de  faire  avec  leurs  fonds  sociaux  et  leurs 
réserves,  un  certain  nombre  d'opérations  infiniment 
plus  fructueuses  que  l'escompte  des  effets  à  trois 
signatures  et  les  avances  sur  titres  garantis  par 

l'Etat  français,  qui  son  t  les  uniques  sources  de  profit 
de  la  Banque  de  France. 

On  peut  donc  se  demander  si  avec  sa  puissante 
organisation  actuelle,  son  personnel  d'élite,  ses 
immeubles,  son  capital  social  et  les  réserves  qui 
appartiennent  à  ses  actionnaires  —  dont  la  valeur 
d'ensemble  doit  représenter  aujourd'hui  près  de 
350  millions  de  francs  —  la  Banque  de  France 
n'aurait  pas  intérêt  à  renoncer  à  son  privilège 
d'émission  et  à  devenir  une  Banque  libre  comme 
le  Crédit  Lyonnais,  la  Société  Générale,  ou  le 
Comptoir  national  d'Escompte. 

* 

*  * 

Ainsi  que  nous  l'avons  dit  plus  haut,  le  maxi- 
mum de  la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  de 
France  a  été  fixé  à  5.800  millions  de  francs  parla 
loi  du  9  février  1906.  Au  23  décembre  dernier, 
cette  circulation  s'élevait  à  la  somme  de  5  milliards 
139.465.135  francs  et  voici  quelle  était  sa  décom- 
position : 


Décomposition  de  la  circulation  fiduciaire 
de  la  Banque  de  France  au  23  décembre  1909  : 


Coupures 

Nombre 
de  billets 

Valeur  des  billets 

1.000  francs  

500  —   

100  —   

50  —   

25  —   

20  —   

5  —  

1.438.227 
591.201 
26.981.050 
14.104.562 
15.316 
62.157 
135.699 

(En  francs) 
1.438.227.000 
295.600  500 
2.698.105.000 
705.228.100 
382.900 
1  243.140 
678.495 

43.328.212 

5.139.465.135 

Ce  sont  les  billets  de  100  francs  qui  sont  le  plus 
demandés  par  le  public,  car  ils  servent  dans  les 
paiements  courants  comme  de  véritables  chèques 
payables  au  porteur,  dont  personne  ne  discute  la 
signature. 

On  remarquera  qu'il  existe  encore  en  circulation 
un  certain  nombre  de  billets  de  25  fr. .  de  20  fr.  et 
de  5  fr.  émis  pendant  et  après  la  guerre  de  1870- 
1871  et  dont  le  retrait  fut  décidé  en  1878.  Ces  bil- 
lets n'ont  plus  cours  légal,  mais  la  Banque  conti- 
nue à  les  rembourser  au  fur  et  à  mesure  de  leur 
présentation.  Leur  montant  en  circulation  était 
de  2.526.780  fr.  en  1898,  et  il  s'est  réduit,  par 
remboursements  successifs,  à  2.335.506  fr.  en 
1906,  à  2.314.255  fr.  en  1908  et  à  2.304.535  fr 
en  1909. 

La  circulation  fiduciaire  de  la  Banquede  France 
s'accroît  en  même  temps  que  son  stock  de  métal-or 
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et  voici  les  variations  qu'elle  a  subies  pendant  les 
trois  dernières  années. 

Variations  de  la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque 
de  France  en  1907,  1908  et  1909 
(Millions  de  francs) 

.  r  Encaisse-or 
Années       Maximum    Minimum    Moyenne  (moyenne) 


1907  5.093  4.585  4.801  2.703 

1908.'......       5.110  4.655  4.853  3.052 

ly09.;   5.415  4.875  5.080  3.630 

Comme  on  le  voit  par  le  tableau  ci  dessus,  c'est 
en  1909  que  la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque 
de  France  a  atteint  le  chiffre  le  plus  élevé,  mais 
ce  même  exercice  a  été  également  un  record  pour 
l'encaisse-or,  dont  la  moyenne  s'est  établie  à  3.630 
millions  de  francs,  et  le  maximum  (18  juin  1909)  à 
3.714  millions,  v 

Ce  dernier  chiffre,  exprimé  en  louis  d'or,  repré- 
sentait un  poids  de  1.200  tonnes  environ,  c'est-à- 
dire  le  chargement  complet  de  deux  trains  à  60 
wagons  de  10  tonnes. 

Voici  maintenant  un  tableau  rétrospectif  de  la 
situation  des  principaux  postes  de  la  Banque,  de 
1880  à  1909  inclusivement  : 


Situation  des  principaux  postes  de  la  Banque  de  France 
à  la  fin  des  années  suivantes  : 


tfi 

Encaisse 

t. 

o 

ï-l  G 
»  2 

Portefeuille 

a 

ET-ï> 

^  o  ce 
o"o  £ 
°  n-M 

■i> 

métallique 

«  .2 

Si"1! 

Ann 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

Rappor 
à 

circul 

'Es- 
comp- 
tes 

Avan- 
ces sur 
titres 

Ta 
de  l'es< 
au  31 

■2  cL.2 
E'3  3 

Millic 

ns  de  1 

"rancs 

Yo 

Millions  de 
francs 

/a 

Millions 
de  francs 

1830. 

568 

1.226 

2.409 

24 

927 

168 

Z% 

422 

1883. 

961 

1.003 

2.939 

33 

1.030 

306 

3  " 

423 

1885. 

1.167 

1.090 

2.785 

42 

616 

285 

3 

371 

1890. 

1.126 

1.246 

3.052 

37 

868 

264 

3 

432 

18Ê5. 

1.963 

1.240 

3.485 

56 

626 

369 

2 

605 

190U. 

2.339 

1.110 

4.140 

56 

759 

510 

3 

45i 

1905. 

2.885 

1.079 

4.515 

64 

905 

500 

3 

624 

1903. 

3.497 

888 

4.949 

71 

720 

520 

3 

638 

1909. 

3.507 

892 

5.166 

68 

889 

533 

3 

603 

Les  chiffres  des  quatre  premières  colonnes  mon- 
trent l'importance  des  services  que  la  Banque  de 
France  a  rendus  à  notre  pays  au  point  de  vue  mo- 
nétaire. 

Entre  la  fin  des  années  1880  et  1909  son  encaisse- 
or  a  augmenté  de  2.939  millions  de  francs,  et  le 
rapport  de  cette  encaisse  à  sa  circulation  fiduciaire 
s'est  élevé,  pendant  la  même  période  de  24  à  68  0, 0. 
C'est  incontestablement  à  ce  renforcement  des  ré- 
serves-or de  la  Banque  et  au  crédit  de  sa  circu- 
lation fiduciaire  qui  a  toujours  été  acceptée  au 
pair  de  l'or,  que  la  France  a  pu  sans  aucun  incon- 
vénient —  nous  pouvons  même  dire  avec  avan- 
tage —  maintenir  au  pair  de  l'or  dans  sa  circula- 
tion intérieure,  plus  de  2  milliards  de  francs  de 
monnaies  d'argent  que  les  fanatiques  du  monomé- 
tallisme-or anglais  lui  conseillaientde  démonétiser 
après  la  réforme  monétaire  allemand  de  1871,  et 
sur  lesquelles  le  Trésor  aurait  perdu  peut-être  un 
milliard  de  francs  sans  profit  pour  personne. 


Les  monnaies  françaises  sont  assujetties,  sous  le 
rapport  de  leurs  divisions,  au  système  métrique 
décimal  des  poids  et  mesures.  D'après  la  loi  du 
18  germinal,  an  III  7  avril  1795),  créatrice  de  notre 


système  des  poids  et  mesures,  l'unité  monétaire  a 
pris  le  nom  de  franc.  La  loi  du  28  thermidor, 
an  III,  sur  les  monnaies  porte  :  que  l'unité  moné- 
taire conserve  le  nom  de  franc;  que  le  titre  de  la 
monnaie  d'argent  sera  de  9  parties  de  ce  métal  pur 
et  d'une  partie  d'alliage  ;  que  la  pièce  d'un  franc 
sera  à  la  taille  de  5  grammes,  celle  de  deux  francs 
à  la  taille  de  10  grammes,  celle  de  cinq  francs  à  la 
taille  de  25  grammes. 

Huit  ans,  plus  tard,  la  loi  du  7  germinal,  an  XI 
(28  mars  1803),  loi  constitutive  de  notre  système 
monétaire  actuel,  a  répété  que  5  grammes  d'argent, 
au  titre  de  9  dixièmes  de  fin  forment  l'unité  mo- 
nétaire sous  le  nom  de  franc,  et  ordonné  de  frap- 
per des  pièces  d'or  de  20  francs,  également  au  titre 
de  9  dixièmes  et  à  la  taille  de  155  au  kilogramme. 

Le  système  monétaire  français,  connu  dans 
l'histoire  sous  le  nom  de  bimétallisme,  comportait 
donc  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'or  et  de  l'ar- 
gent dans  le  rapport  de  1  à  15  1/2. 

Cela  revient  à  dire  que  1  kilogramme  de  mon- 
naies d'or  frappées,  aux  conditions  ci-dessus  indi- 
quées, avait  la  même  valeur  que  15  kilog.  1/2  de 
monnaies  d'argent. 

Par  une  loi  du  25  mai  1864,  la  fabrication  des 
pièces  de  50  centimes  et  20 centimes  a  été  ordonnée 
au  titre  de  835  millièmes  de  fin.  Une  autre  loi  du 
14  juillet  1866  ordonne  la  fabrication  au  même 
titre  835  des  pièces  de  1  franc  et  2  francs.  Les 
pièces  de  20  et  50  centimes,  de  1  franc  et  2  francs, 
au  titre  de  900  millièmes  de  fin,  ont  été  refondues 
et  employées  à  la  fabrication  des  nouvelles  pièces. 

Une  convention  monétaire  Union  Latine),  con- 
clue le  23  décembre  1865  entre  la  France,  la  Belgi- 
que, l'Italie  et  la  Suisse,  promulguée  le  20  juillet 
1866,  et  à  laquelle  la  Grèce  a  adhéré  en  1868,  a 
reçu  son  exécution  du  1er  août  1866  au  31  décembre 
1879.  Elle  a  mis  ces  pays  en  état  d'union  pour  ce 
qui  regarde  le  titre,  le  poids,  le  diamètre  et  le 
cours  de  leurs  espèces  monnayées  d'or  et  d'argent. 

La  réforme  monétaire  décidée  par  l'Allemagne 
le  4  décembre  1871  —  passage  de  l'Allemagne  à 
l'étalon  d'or  et  démonétisation  de  l'argent  allemand 
—  ayant  eu  pour  conséquence  une  forte  déprécia- 
tion de  la  valeur  en  or  du  métal  argent,  les  nations 
composant  l'Union  latine  limitèrent  d'abord,  puis 
suspendirent  totalement  la  frappe  libre  de  lar- 
dent. En  ce  qui  concerne  spécialement  la  France, 
la  limitation  date  du  6  septembre  1873  et  la  sus- 
pension définitive  du  5  août  1876. 

Depuis  cette  dernière  date,  le  bimétallisme  fran- 
çais n'existe  plus  en  fait,  puisque  la  frappe  libre 
a  été  seule  maintenue  en  faveur  de  l'or;  mais  il 
subsiste  encore  au  point  de  vue  légal,  car  les  pièces 
de  5  francs  d'argent,  frappées  antérieurement  a 
1876,  continuent  à  être  reçues,  sans  limitation,  par 
les  caisses  publiques  et  jouissent,  sur  toute  l'éten- 
due du  territoire  de  la  Bépublique,  du  cours  forcé 
à  l'égard  des  particuliers. 

Monnaies  françaises  frappées  de  1803  à  1908 


Monnaies  i>'i>u 


Valeur  des  pièces 

Nombre 

Valeur  en  francs 

—     de  50  —   

de  40  —   

de  20  —   

d)   10  -   

do    5  —   

760.394 
958.321 
5.110  809 
464.743.043 
11 8. 237.4i  15 
46. 888. 026 

76.a39.400 
47.916  050 
204.432.30(1 
9.294  86O.8G0 
1.182. 37  i.a5o 
2-H.44O.130 

b36.497.998 

11.039.062.850 
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Monnaies  d'argent 
Valeur  des  pièces  Nombre 


5  francs 
2   

1     —  ... 

0  fr.  50  

0  fr.  25  

0  fr.  20  

Totaux 


1.012.121.248 
99.293.575 
2(î/.  101. 574 
303.713.704 
30.684.400 
41. 2t>3.603 


1.7o4.178. 109 


Valeur  en  francs 


.060.606.240 
198.587.150 
267.101.574 
151.856.852 
7.671.101  25 
8.252.720  60 


5.694.075.637  85 


Entre  1903  et  1908  il  a  été  fabriqué  10  millions 
de  francs  de  pièces  en  nickel  de  0  fr.  25.  Enfin, 
entre  1852  et  1908,  on  a  frappé  76  185.909  fr.  39  de 
monnaies  de  bronze,  ce  qui  porte  le  total  des 
frappes  françaises  à  16.819.324.297  fr.  24,  dont  il 
faut  déduire  comme  pièces  démonétisées  ou  refon 
dues  286. 145.780  fr.  de  monnaies  d'or  et  372  mil 
lions  905.514  fr.  75  de  monnaies  d'argent. 

Nous  avions  ainsi,  à  la  fin  de  1908,  une  frappe 
nette  de  : 

Francs 

Monnaies  d'or   10.752.916.970  » 


Argent 

Pièces  de  5  francs  (900  m'"•■)  . . 
Monnaies  divisionnaires  (835  mn 


de  nickel, 
de  bronze 


4.927.267.545  .. 
393.902.578  10 
10.000.000  » 
76.185.909  39 


Total   16.160.273.002  49 

Rappelons,  à  titre  d'indication,  qu'entre  1899  et 
1908  il  a  été  frappé  1.527.574.810  francs  de  mon- 
naies d'or,  107.356.513  fr.  50  de  monnaies  divi- 
sionnaires d'argent,  10  millions  de  francs  de  mon- 
naies de  nickel  et  6.907.387  fr.  89  de  monnaies  de 
bronze. 

Que  restait-il  dans  la  circulation  française,  à  la 
fin  de  1908,  des  16.160  millions  de  francs  de  mon- 
naies frappées  à  l'effigie  nationale  depuis  1803  et 
continuant  à  avoir  cours  légal  dans  notre  pays  ? 
On  ne  peut  répondre  à  cette  question  que  d'une 
manière  très  approximative,  car  à  l'époque  où  le 
bimétallisme  français  fonctionnait  dans  sa  pléni- 
tude, c'est-à-dire  que  chacun  avait  le  droit  de  faire 
convertir  des  lingots  d'or,  ou  des  lingots  d'argent 
en  monnaies  ayant  cours  forcé  en  France,  il  exis- 
tait, selon  la  production  respective  des  deux  mé- 
taux précieux  et  selon  les  demandes  particulières 
de  l'Angleterre,  pays  à  étalon  unique  d'or,  et  des 
nations  qui  n'avaient  que  l'argent  comme  étalon 
monétaire  (  Indes,  Chine,  Mexique,  etc.),  des  cou- 
rants métalliques  qui,  tantôt,  attiraient  l'or  dans 
notre  pays  et  en  exportaient  l'argent,  et  tantôt 
attiraient  l'argent  et  en  exportaient  l'or. 

D'autre  part,  la  bijouterie,  l'orfèvrerie  et  l'in- 
dustrie artistique  prennent  souvent,  pour  leurs 
besoins  professionnels,  des  louis  d'or  neufs  dans 
la  circulation,  car  sur  le  métal  précieux  ainsi 
obteau  les  fondeurs  ne  perdent  que  les  frais  de 
frappe,  soit  à  peine  2  fr.  16  par  1  0  )0  fr.  Il  en  était 
de  même  pour  l'argent  avant  1872,  c'est-à-dire  à 
l'époque  où  ce  métal  valait  eur  le  marché  son  pair 
monétaire  de  222  fr.  le  kilogramme. 

Pour  déterminer  les  quantités  de  monnaies  d'or 
et  d'argent  qui  ont  échappé  à  l'exportation  ou  à  la 
fonte,  M.  de  Foville  a  imaginé  une  ingénieuse 
méthode  qui  consiste  à  utiliser  les  recensements 
monétaires  opérés  à  intervalles  réguliers  par  le 
ministère  des  Finances,  en  relevant  le  millésime 
des  pièces  d'or  et  des  pièces  de  5  franes  françaises 
recensées. 


En  s'appuyant  sur  les  résultats  de  l'enquête 
monétaire  du  15  octobre  1903,  M.  de  Foville  a  cal- 
culé qu'à  cette  date  il  devait  y  avoir  dans  la  circu- 
lation française  4.800  millions  de  francs  de  mon- 
oon6  c-  01''  1-800  mimons  de  pièces  de  5  francs, 
+ ^millions  de  francs  de  monnaie  divisionnaire' 
et  60  millions  de  monnaie  de  bronze  ou  de  nickel- 
soit,  au  total,  6.990  millions  de  francs. 

Partant  de  ces  chiffres  et  tenant  compte  :  1°  du 
mouvement  de  l'or  survenu  entre  la  France  et 
1  étranger  du  1er  janvier  1904  au  31  décembre  1908; 
2°  de  1  accroissement  du  stock  d'or  de  la  Banque 
de  France;  3°  des  frappes  des  monnaies  d'or  et 
d  argent  opérées  à  la  Monnaie  de  Paris  pendant  la 
même  période;  4°  et  des  12  à  15  millions  de  francs 
de  monnaies  d'argent  que  nous  exportons  chaque 
année  en  Algérie  et  dans  nos  colonies  africaines, 
d  ou  1  argent  monnayé  ne  revient  jamais  plus,  nous 
croyons  qu'à  la  fin  de  1908,  la  valeur  approxima- 
tive du  stock  monétaire  française  devait  se  dé- 
composer ainsi  : 

Valeur  approximative  du  stock  monétaire  de  la  France 
à  la  fin  de  1908 

{Millions  de  francs) 


Or  (monnaies  ou  lingots)... 
Argent  :  pièces  de  5  francs. 
—  monnaies  divisionnaires. 

Bronze  ou  billon  

Billets  de  la  Banq.  de  Franco. 

Totaux  


Banque 
do  France 

Circulati011 
publique 

Total 

3.497 

3.103 

6.600 

888  (1) 

812 

1.700 

365 

365 

» 

fc8 

68 

» 

5.166 

781  (2) 

4.385 

9.514 

9.514 

(1)  („e  chiffre  de  888  millions  comprend,  en  outre  des  pièces 
de  5  francs,  les  monnaies  divisionnaires  et  les  monnaies 
de  billon  qui  ne  figurent  d'ailleurs  que  pour  un  montant 
de  61  millions  environ. 

(2)  Circulation  fiduciaire  à  découvert,  c'est-à-dire  non  ga- 
gée par  de  1  encaisse-métallique.  ° 

Ce  total  de  9. 514* millions  de  francs,  qu'il  ne 
faut  cependant  considérer  que  comme  une  évalua- 
tion approximative,  représente  une  moyenne 
d'environ  242  fr.  par  habitant,  supérieure  à  la 
moyenne  de  tous  les  pays  à  monnaie  métallique 
Le  tableau  précédent  démontre  que  la  circula- 
tion fiduciaire  de  la  Banque  de  France  constitue 
aujourd'hui  la  véritable  monnaie  de  compte  de 
notre  pays,  ainsi  que  les  enquêtes  monétaires  de 
1885,  1891,  1897  et  1903  l'ont  d'ailleurs  établi 

En  effet,  le  15  octobre  1903,  sur  276.310.738  fr 
de  numéraire  recensé  par  .les  agents  comptables 
du  Trésor  et  par  les  grands  établissements  de 
crédit  français  et  leurs  succursales,  les  billets  de 
banque  s'élevaient  à  236.413.195  fr.,  ou  85.56  0/0 
et  les  espèces  métalliques,  à  39.897.543  fr  ou 
i4"oi  °J0'  ainsi  décomposés  :  monnaies  d'or, 
9.13  0/0  ;  écus  de  5  fr.,  3.62  0/0;  monnaies  divi- 
sionnaires, 1.58  0/0  ;  billon,  0.11  0/0. 

Mais  il  ne  s'agit  ici  que  des  versements  en  nu- 
méraire effectués  par  le  public  aux  grandes  So- 
ciétés de  crédit  dans  la  journée  du  15  octobre  1903 
(176.874.665  fr.),  et  des  sommes,  également  en 
numéraire,  existant  le  soir  du  même  jour  dans  les 
eaisses  des  agents  comptables  du  Trésor  (99  mil- 
lions 436.073  fr.).  Si  on  avait  ajouté  à  ces  deux 
sommes  le  mouvement  des  comptes  courants  à  la 
Banque  de  France  et  dans  les  grandes  Sociétés  de 
crédit,  se  traduisent  par  des  remises  de  chèques  ou 
de  simples  virements  de  comptes,  on  serait  arrivé 
à  un  totel  au  moins  dix  fois  supérieur. 
Si  on  déduit  de  la  somme  inventoriée  en  1903  la 
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monnaie  d'appoint  et  le  billon  et  si  on  compare  les 
résultats  obtenus  à  ceux  des  recensements  anté- 
rieurs, on  obtient  le  tableau  suivant  : 

Proportion  du  numéraire  trouvé  dans  les  recensements 
^  de  1885,  1891,  1897  et  1903 

Numéraire 


1885 

1891 

1897 

1903 

/t> 
67.63 
22.44 
9.93 

os 
Va 
80.51 
13.57 
5.92 

/o 
84.21 
11.27 
4.52 

Va 
87  02 
9.34 
3.66 

Billets  de  banque  

Monnaies  d'or  

—       d'argent  .. 

A  ce  tableau  déjà  bien  caractéristique  nous 
ajouterons  ce  petit  détail  qu'en  1909  le  mouve- 
ment général  des  caisses  de  la  Banque  de  France 
s'est  élevé  à  273  milliards  de  francs,  somme  dans 
laquelle  les  virements  ont  figuré  pour  214  milliards 
et  où  la  part  des  espèces  métalliques  s'est  abais- 
sée à  1.56  0/0. 

Cette  faible  proportion  montre  d'une  manière 
évidente  que  la  Banque  de  France  est  devenue  un 
grand  clearing-house  national  dont  le  fonctionne- 
ment sert  admirablement  les  intérêts  de  notre 
pays  en  donnant  à  son  stock  monétaire  disparate 
une  homogénéité,  une  puissance  de  travail  et  une 
vitesse  de  circulation  qu'on  ne  rencontre,  au 
même  degré,  dans  aucune  autre  nation. 

Edmond  Théry. 


ÉTUDES  SUR  L'ALLEMAGNE 

L'Effondrement  de  la  Niederdeutsche  Bank 
à  Dortmund 

La  catastrophe  qui  est  survenue  à  Dortmund  mérite 
d'être  enregistrée  et  commentée.  Elle  est  en  effet  pleine 
d'enseignements;  on  peut  en  dégager  des  vérités  élé- 
mentaires d'une  vénérable  antiquité,  pourvues  d  une 
sanction  à  laquelle  il  est  difficile  d'échapper.  C'est 
l'éternelle  histoire  du  banquier  qui  oublie  que  la  partie 
essentielle  de  ses  attributions  est  de  tenir  une  portion 
suffisante  de  ses  ressources  à  l'état  de  disponibilités 
immédiatement  réalisables,  afin  de  pouvoir  rembourser 
les  engagements  à  vue  immédiatement  exigibles  et 
qui  oublie  que  le  commerce  des  capitaux  ne  lui  permet 
pas  de  commanditer  à  l'infini  des  entreprises  îndus- 
dustrielles.  La  Niederdeutsche  Bank  a  eu  des  commen- 
cements très  modestes.  Elle  a  été  créée  sous  forme  de 
Société  en  commandite  par  actions,  la  raison  sociale 
en  fut  Westfalische  Bank  Kommandite,  Ohm  Herne- 
kamps  et  Compagnie,  au  capital  d'un  million  de  marks 
nue  des  émissions  successives  ont  porté  à  douze  mil- 
lions de  marks  et  l'on  ne  semblait  pas  disposé  à  s'ar- 
rêter en  chemin.  On  serait  allé  volontiers  à  vingt 
millions  de  marks,  d'autant  plus  qu'on  s'était  servi  de 
l'intermédiaire  d'une  grande  institution  financière  de 
Berlin  pour  les  introduire  à  la  Bourse  de  la  capitale 
avec  20  0/0  de  prime,  il  y  a  dix-huit  mois.  Parmi  les 
plus  gros  créanciers,  figurent  la  Berliner  Handelsge- 
sellscha/ft  et  la  Reichsbanh,  qui  auraient  en  portefeuille 
1.700.000  marks  de  papier  sur  la  Niederdeutsche  Bank. 

M.  ohm  était  considéré  à  Dortmund  comme  un 
homme  de  grande  valeur,  comme  un  financier  de  pre- 
mier ordre,  et  de  fait  le  succès  parut  le  favoriser  pen- 
dant longtemps.  D'une  petite  banque  locale,  il  sut  faire 
un  établissement  qui  avait  la  prétention  de  lutter 
contre  la  concurrence  croissante  des  grandes  institu- 
tions berlinoises  qui  enserrent  la  province  de  leur 
réseau  de  succursales  et  aussi  contre  les  établissements 
de  crédit  provinciaux  do  grande  envergure.  A  l'exemple 
des  autres  banques,  la  W  estfalische  Bank  Kommandite, 
qui  n'est  devenue  qu'assez  tard  la  Niederdeutsche 
Bank,  acheta  ou  absorba  dos  maisons  locales,  qu'elle 
transforma  en  agences.  Elle  étendit  ses  tentacules  à 


Gottingue,  à  Osnabrûck,  à  Bremerhaven,  jusqu'à 
Hambourg  et  Brandenbourg. 

Nous  verrons  plus  loin  les  entreprises  qu'a  fondées 
ou  patronnées  la  Niederdeutsche  Bank.  Pour  se  pro- 
curer les  capitaux  nécessaires, elle  a  fait  la  chasse  aux 
dépôts  et  elle  était  arrivée  à  réunir  une  huitaine  de 
millions  de  marks  à  la  fin  de  1909.  De  plus,  elle  aug- 
menta son  capital-actions.  Elle  était  plus  facile  dans 
les  ouvertures  de  crédit  et  dans  les  escomptes  que  les 
autres  institutions,  elle  bonifiait  peut-être  même  des 
intérêts  plus  élevés  aux  déposants. 

Un  des  dangers  auxquels  sont  exposés  les  établisse- 
ments de  crédit,  dont  les  actions  sont  cotées  à  la 
Bourse,  c'est  l'effet  que  la  baisse  soudaine,  accentuée 
des  cours,  peut  produire  sur  les  déposants,  lorsque 
cette  baisse  atteint  un  établissement  et  que  les  autres 
demeurent  indemnes.  C'est  ce  qui  arriva  à  la  Nieder- 
deutsche Bank  à  Berlin  ;  des  offres  d'actions  ne  rencon- 
trèrent pas  de  contre-partie  et  il  y  eut  une  baisse 
symptomatique. 

Un  run  se  produisit  contre  une  succursale.  La  Nie- 
derdeutsche Bank  fit  appel  aux  institutions  de  crédit 
de  Berlin  qui  demandèrent  un  examen  préalable  par 
la  Deutsche  Irenhand  Gesellschafl  (1),  qui  se  prolon- 
gea longtemps.  Afin  de  gagner  du  temps,  la  Nieder- 
deutsche Bank  suspendit  pendant  trois  jours  le  rem- 
boursement des  dépôts,  puis  la  catastrophe  se  préci- 
pita, les  établissements  de  la  capitale  qui  étaient 
intervenus  pour  les  déposants  delà  Banque  de  Leipzig 
refusèrent  définitivement  leur  concours,  M.  J.  Ohm  fut 
arrêté  et  la  faillite  prononcée  par  le  tribunal. 

La  Gazette  de  Francfort  et  Plutus  ont  publié  la  liste 
des  entreprises  fondées  par  la  Niederdeutsche  Bank, 
directement  ou  indirectement  et  dans  l'administration 
desquelles  elle  était  représentée.  Un  procédé  qui  a  été 
pratiqué  par  la  banque  en  déconfiture  consiste  à  ga- 
rantir ou  à  faire  garantir  les  obligations  des  Compa- 
gnies industrielles. 

M.  Ohm  n'a  pas 'fait  figurer  directement  la  Banque 
qu'il  dirigeait  comme  garante  ;  il  s'èst  servi  de  Com- 
pagnies interposées,  dont  la  Niederdeutsche  Bank 
détenait  une  partie  dr  s  actions.  Les  créations  qu'il  a 
faites  se  distinguent  par  la  majoration  indue  des  ap- 
ports, qui  ont  parfois  triplé  de  valeur  nominale  dans 
le  trajet  entre  le  bureau  du  notaire  et  la  Niederdeutsche 
Bank. 

Voici  les  principales  fondations  du  groupe  de 
M.  Ohm  : 

Marks  Marks 
Lûnener  Bank,  au  capital  de..      500.000  porté  à  1.000.000 

Alemania  Braueri   500.000 

Dortmunder  Brauhcim   500.000     —  1.500.000 

A.  G.  gûr  Euftlos  clecst;sche 

Fahrradbereifunf.  capital  de.  1.500.000 
A.  G.  fur  Holzverwertung  . . . .      500.000  — 

Poetter  et  Co.  au  capital  de   500.Q00  — 

Motoren  und  Lastwagen  A.  G..    1.500. 000 

Gummwerke  Frankfurt   360.000 

Westd.  Marmor  und  Granit....  500.000 
Nordosclie  Kustenfahrt  (eu  fait.)      360. uOO 

Blankcnese  Tenam  A.  G   1.500.000 

Pvroplmr  Mclalgesellschaft. . . .  7.>0.000 

H'abermann  et  Guckes   1.800.000  porte 

SclileppdampschiiTr  Reederei...  400.000 

C'est  un  grand  nombre  d'affaires  industrielles  pour 
une  banque  médiocre.  Quelques-unes  ont  donné  de 
bons  résultats,  d'autres  ont  échoué. 

M.  Jules  Ohm  a  été  grisé  vraisemblablement  par  les 
bénéfices  qu'il  aura  obtenus  sur  la  fabrication  et  la 
vente,  non  pas  de  produits  ou  de  services  industriels, 
mais  sur  La  fabrication  et  la  vente  d'actions  et  d'obli- 
gations. Les  produits  industriels,  lorsqu'ils  ont  été 
vendus  par  le  fabricant,  n'intéressent  plus  le  produc- 
teur :  s'ils  reviennent  sur  le  marche,  à  moins  qu'il  ne 
s'agisse  de  quelques  rares  spécialités  et  encore  le  cas 
est~peu  probable,  l'auteur  n'a  pas  en  soutenir  le  cours. 
Il  en  est  autrement  d'une  banque  ou  d'un  banquier  :  à 

(1)  Société  d'un  ordre  spécial,  fidéi  commissaire  d'obliga- 
taires, vérificative  de  comptabilités,  etc. 


1.000.000 
1. 000. 000 


2.500.000 


.  ?erdre  î?n  cr,edit  d'émission,  à  moins  de 
courir  les  risques  d  une  déconsidération  qui  s'étendra 
StU  1  ensemble  de  ses  affaires,  l'émetteur  se  croit  obligé 
d  nteryenir  sur  le  marché,  de  ravaler  la  marchandise, 

ïi  r  1Sf ls,lgira  de  marchandise  suspecte 
de  quabte  médiocre  et  toutes  1ns  fois  que  l'émetteur 

tromper,  les  grandes  banques  comme  les  institutions 
médiocres.  C  est  afin  de  diminuer  les  risques  et  la  res- 
ponsabilité morale  que  les  établissements  sérieux  sont 

£"  SU1'  U1'  garde  lorS(l"'il  s'agit  de  solliciter 
««capitaux  ;  on  s  entoure  de  précautions  de  toute 
scn  te.  on  tait  étudier  l'affaire  par  des  experts,  on  s'abs* 
mî ï  J™? ettre,sufr  Ie  marché  des  brevets  d'invention, 
qui  n  ont  pas  tait  leurs  preuves.  Ces  règles  de  con- 
duite _sont  le  résultat  de  l'expérience,  expérience  oui 
partois  a  été  douloureuse.  peutnce  qui 

A.  Raffalovigh. 
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COMPAGNIE  DES  TABACS  DU  PORTUGAL 

L'exercice  1909-1910  de  la  Compagnie  des  Tabacs  du 
Portugal,  qu,  a  pris  fin  le  30  avril  dernier  et  dont  il  a 
ete  rendu  compte  à  l'assemblée  générale  annuelle  des 
actionnaires  tenue  le  21  juillet  dernier,  est  le  troisième 
qui  se  soit  écoule  depuis  la  prolongation,  pour  vinat 
années,  de  la  concession  de  cette  Société,  prolongation 
qui  a  ete  obtenue  moyennant  le  relèvement  de  * 

asvSASSr^* ,aredeva°ce 

d  exploitation  de  765  contos  461$716  reis  qui,  en  tenant 
compte  du  bénéfice  réalisé  sur  les  opération >  W 

alftlfifrit    vC16te'  avaittété  ramené  à  412  contos 
-86$  266  reis.  Néanmoins,  et  conformément  au  vote 
em  s  par  les  actionnaires,  il  fut  distribué  un  dividende 
de  6  0/0  sur  le  capital,  soit  12  fr.  40,  aràce  à  une  re 
g»  de  682  contos  288  $  266  reis  effectuée  sur  Ta  11 

Pour  l'exercice  suivant,  1908-1909,  une  sensible  amé- 
lioration fut  à  signaler,  puisqu'il  se  solda na?Tr, 
bénéfice  de  162  contos  916$107  reis,  mais  le  dividende 
ne  s  éleva  qu'à  1$075  reis  par  action,  soit  5  fr  30 
Enfin,  pour  1  exercice  1909-1910,  le  dividende  a  été 
relevé  a  son  niveau  de  1907-1908,  les  bénéfices ;  s'étan? 
élevés  à  239  contos  995 S 917  reis.  Voici  au  reste  com- 
pares, les  «Comptes  de  Profits  et  Perts  fdes  deu^ 
derniers  exercices  :  eux 


COMPTE  DE  PROF 


Produits 

Recettes  brutes  des  ventes.... 
Moins  : 

Dépenses  de  fabrication  

Produits  net  des  ventes  

A  ajouter  :  ' 
Droits  d'importation  directe.. . 
Total  des  produits. 

Plus  : 
Produits  divers  . . . 


•1TS  ET  PERTES 

Exercices 
"1908-"Ï9ÔT^  Ï9Ô949HT 

(En  reis) 
0.715:037$405  9.942:631$930 

1.680  189  379   1.783  972  389 


8.034  848  026  TÏ58~659~54T 


249  007  208 
8.407  666  749 


Total  des  produits  

Dépenses 

Redevance  à  l'Etat  

Commission  sur  ventes. . . 

Escompte  pour  paiements  an- 
ticipés ...   

Frais  généraux              

Fiscalité  extérieure  .  .  .  .  .  .  . 

Prélèvements  de  prévoyance 
en  faveur  du  personnel  

Participation  du  personnel  

Dépenses  diverses  

Total  des  dépenses  

Rappel  des  produits . 
Bénéfice. 


m  107  297      288  230  075 


^^m^  "8.695  896$824 


6.520:000$000 
1.303  620  743 

43  526  450 
235  976  108 
131  103  848 

92  695  298 
73  151  142 
 49  141 

8.400: 124S730 
8.563  040  837 


6.520:000$000 
1.330  471  980 

44  556  000 
269  018  704 
131  154  070 

87  468  733 
•  73  151  142 
 80  278 

8.455:900$907 
8.695  896  824 


Povu  permettre,  aux  termes  des  statuts,  la  réparti 
tion  dun  dividende  de  6  0/0  sur  le  capi  al  versé  la 
Compagnie  a  cru  devoir  prélever  30 •  Ool i$ m  reil \  , 

sSEKâSS 

ionaateiir  a  faire  ultérieurement,  le  montant  «ni  iP„r 

Ventes        P,od  its  ^ 
...     en  bruts  nets 

kilogrammes   des  ventes  d'exploitation 


Exercices 


1899-  1900 . . 

1900-  1901.. 

1901-  1902 . . 

1902-  1903. 

1903-  1904 . . 

1904-  1905 . . 
1905  1906  . 

1906-  1907.. 

1907-  1908... 

1908-  1909... 

1909-  1910 . . . 


2.450.180 
2.466.736 
2.562.591 
2.573.078 
2.726.463 
2.755  044 
2.681.415 
2.977.740 
2.233.077 
2.431  052 
2.514.324 


(En  milliers  de  reis) 
8.909:585  7.278:764 


9.097  050 
9.369  232 
9.489  117 
9.797  570 
9.997  208 
9.789  940 
10.690  878 
8.864  589 
9.715  037 
9.942  631 


7.510  233 
7.657  776 
7.854  457 
8.246  203 
8.331  377 
8  302  920 
8.957  216 
7.581  603 
8.251  933 
8. 407.666 


«J^^^SffiïïEÏ  à>*5*  une  aug- 
ainsi  :  41.498  kilogramS^ 

kilogrammes  pour  les  colonies.  Mais  si  l'or? flm',774 
comparaison  avec  le  dernier  exercice  ri b i  etablltu;ne 
concession  (1906-1907),  et  en  tenan \  premiè™ 
circonstance  que  cet  exercice  aïait  enT^V6-  C6tte 
ceptionnelle  de  13  mofs  on  arrive  ï  2^  ex~ 
l'exercice  1.09-1910  a  été  Z^V^^^T* 

progrès  réalisés  en  1909-1910  auraient  été  iïL9 
bles  encore  et  auraient  nprmi  7     r.  plus  sensi" 

réserve  facultatif  à  la 

porté  comme  le  premier.  MalbeureMempnt  1» 
gnie  a  eu  à  lutter  contre  la  cris  ? éconorc °mPa~ 
verse  le  pays.  En  outre  et  en  1  t  i  qBe  que  tra" 
tions,  le'  service  de  surve  lîant?  de^tat  If^T 
répression  delà  contrebande  a  encore  IStJÂ™  1& 
Cependant  il  mentionne  mie  les lenteur L  ,  •  lneffîcace. 
ayant  pour  objet  la  réfornie  de  ce  ervic^sonffm^8 
tables  en  partie  aux  frécruents  r-h»™!™  '*  *  impu" 
dans  la  direction  des  affS  GW?f  n  .  s!lrvenus 
obstacle  que  rencontre  Komnam  ?  ft*  ^  Ie-grand 
marqué  de  ses  ventes,  et  cet  offi  l  l'nh progrèsplus 
forcement  de  sa  propre  surveillance  et  **  **  ^  Ten~ 
tions  commerciales  qu'elles t  fTcîe  de  maint 
une  continuelle  activité  sur  tous  S»,  l  mV  dans 
sent  à  désirer.  Quant  à7a  prétention  lais- 
vernement  de  recevoir,  outre  la  redev?nœTxe  t  pg°on 
contos,  une  participation  dans  les  bénéfices  de  %  i  2° 
tos  minimum  pour  chacun  des  trois  premfer  e/«?^ 
sous  le  nouveau  régime,  bien  aue  W  ™  ♦  >c  Ges 
pas  atteint  le  montant  donnïnïïuv  rtur^ 3 
ticipation,  la  Compagnie  -  à  laauelle  i»     d  •  par' 

Sffi de  text0  ÏUi  " 

Pour  ses  achats  de  tabac,  la  Conrnac™;*  . 
en  partie  tout  au  moins,  au  rémS  1p  L  rfno?.cé' 
publique.  Ouand  il  s'a  ait  A'ir»£  l  .  1  adJudication 
tabacLn  feuiîles  l?vrer  e^TaTJtt^^  de 
constante,  l'adjudication  peut  daïïrlrrV*  PGU  près 
senter  quelque  avantage  K  '„       certains  cas,  pré- 

Plus  en1  plus  abandonné'  ^  lef  ^/égime  Soit  de 
Mais  lorsqu'il  s'agit  de  ?nt«     es^Tandes  entreprises. 

portance  2hacun M  est  lïul  n'?'6^  et  de  peu  d'™- 
'  11  est  pJus  Pratique  de  provoquer,  de 
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la  part  des  fournisseurs,  des  offres  de  tabacs  appro- 
priés aux  réels  besoins  de  l'entreprise  et  au  goût  des 
consommateurs.  ,,„,..• 

A  propos  du  prix  de  revient  de  la  fabrication  propre- 
ment dite,  le  Conseil  d'administration  a  fait  observer 
nue  les  rapports  des  premiers  exercices  étaient,  sur  ce 
point,  plus  développés,  mais  que  la  Compagnie  s  est 
rendu  compte,  par  la  suite,  des  inconvénients  d  une 
pareille  publicité.  Aussi  a-t-elle  considère  qu  il  impor- 
tait à  la  bonne  défense  des  intérêts  des  actionnaires  de 
ne  pas  mettre  à  la  portée  de  tout  le  monde  les  rensei- 
gnements d'ordre  intime  de  sa  fabrication,  divulgation 
que  s'interdirait,  d'ailleurs,  tout  particulier  exerçant 
une  industrie  quelconque. 

Le  rapport  mentionne  encore  que  sur  sa  demande  et 
avec  l'autorisation  du  Conseil  fiscal,  une  étude  a  ete 
faite  sur  place  relative  aux  conditions  commerciales  et 
autres  du  tabac  dans  la  colonie  du  Mozambique.  Cette 
étude  lui  a  fourni  des  renseignements  utiles  et  prati- 
nues  non  seulement  pour  l'organisation  de  ses  ventes 
dans  cette  colonie  et  pour  le  maintien  de  ses  droits 
établis  par  contrat,  mais  aussi  en  ce  qui  concerne  les 
conditions  locales  de  culture  et  de  fabrication  qui  peu- 
vent avoir,  pour  elle,  un  grand  intérêt. 

A.  Lechenet. 


M.  JULES  MONTEL 1 

Nous  avons  la  profonde  douleur  d'annoncer  à 
nos  lecteurs  le  décès  de  M.  Jules  Montel,  ancien  juge 
au  tribunal  de  commerce  de  Montpellier,  ancien  admi- 
aistrateur  général  de  Y  Economiste  Européen. 

M  -Tules  Montel,  qui  était  le  père  de  M.  Albert 
Montel  avocat  à  la  Cour  de  Paris,  et  le  beau-peie  de 
notre  directeur,  M.  Edmond  Thêry,  avait  apporte  a 
notre  journal,  dès  sa  fondation,  l'appui  de  sa  précieuse 
expérience,  de  sa  savante  collaboration,  de  ses  judi- 
cieux conseils.    , 

Possédant  une  haute  culture  littéraire,  une  grande 
finesse  de  jugement,  une  excessive  bonté,  il  aima  à 
suider  les  essais  de  notre  jeune  rédaction  et  ne  cessa 
de  suivre  avec  le  plus  vif  intérêt  ses  successives  éta- 
pes Nous  étions  habitués  à  écouter  ses  sages  avis,  a 
trouver  des  encouragements  dans  sa  paternelle  bien- 
veillance et  sa  disparition  a  été  profondément  ressentie 
par  nous,  comme  l'est  celle  «l'un  chef  de  famille. 


BIBLIOGRAPHIE 

Guide  pratique  des  Fondateurs 
de  Sociétés  par  Actions  (2) 

La  fondation  d'une  Société  par  actions  nécessite  l'examen 
d'une  série  de  problèmes  fort  complexes  dont  dépend  1  avenir 
de  l'entreprise.  Aussi  l'ouvrage  que  M.  Henri  Decugis, 
avocat  à  la  Cour  de  Paris,  docteur  en  droit,  secrétaire  de  la 
rédaction  du  Journal  des  Sociétés,  vient  de  publier  sur  la 
matière  offre-t-il  un  intérêt  pratique  considérable.  L  auteur 
s'est  proposé  d'y  réunir  «  les  notions  les  plus  utiles  a  con- 
naître pour  les  industriels,  les  commerçants  et  les  praticiens 
qui  sont  amenés  à  constituer  des  Sociétés  par  actions  ». 

A  cet  effet,  il  a  indiqué  d'abord  entre  quels  types  de  So- 
ciétés par  actions  les  fondateurs  peuvent  choisir;  puis  Û  a 
étudié,  sur  le  terrain  exclusivement  pratique,  la  question 
délisate  des  apports  en  espèces  et  en  nature,  s'est  occupe 
des  actions  de  priorité,  des  parts  de  fondateur,  des  avantages 


particuliers,  des  options,  a  envisagé  les  difficultés  relatives 
aux  Sociétés  d'études,  aux  syndicats  de  garantie,  aux  syndi- 
cats de  vente  d'actions  ;  il  a  traite  ensuite  des  règles  à  ob- 
server pour  la  rédaction  et  l'enregistrement  des  statuts, 
pour  la  convocation  et  la  tenue  des  assemblées  constitutives, 
a  montré  les  sanctions  de  toutes  ces  dispositions,  fait  res- 
sortir les  formalités  requises  par  la  loi  pour  la  publicité  et 
parlé,  pour  finir,  de  la  cote  en  Bourse  des  titres  d'une  So- 
ciété. 

Cette  simple  énumération  suffit  à  montrer  l'utilité  pra- 
tique du  livre  de  M.  Decugis.  Rédigé  d'une  manière  très 
commode  et  fort  claire,  il  est  appelé  à  rendre  les  plus  grands 
services  au  monde  des  affaires;  son  succès  est  donc  assuré. 


(1)  M.  Jules  Montel  est  mort  le  30  juillet  dernier  dans  sa 
7!>  année.  Selon  sa  volonté  expresse,  il  n'a  pas  été  envoyé 
d'invitation  à  ses  obsèques. 

(2)  Guide  pratique  des  Fondateurs  de  Sociétés  par  actions, 
un  volume  broché,  in-12,  par  Henri  Decugis,  chez  Larose  et 
Teuin,  24,  rue  Souftlot. 


La  Profession  d'Agent  de  change  (1) 

M.  Abel  Waldmann,  docteur  en  droit,  agent  de  change 
honoraire,  vient  de  faire  paraître  la  deuxième  édition  de  son 
ouvrage  sur  la  Profession  d'Agent  de  change.  Depuis  la  pu- 
blication de  la  première  édition  de  ce  livre,  en  1888,  de 
grands  changements  sont  intervenus  dans  la  législation  con- 
cernant la  Bourse.  Aussi  le  travail  de  M.  Waldmann  est-il 
bien  plutôt  une  étude  nouvelle  qu'une  simple  réédition. 

L'auteur  commence  par  retracer  l'historique  delà  profes- 
sion d'agent  de  change.  Puis  il  décrit  son  organisation  ac- 
tuelle, exposant  les  conditions  requises  pour  son  exercice, 
les  formalités  de  présentation,  les  règles  présidant  à  la  créa- 
tion de  parquets,  et  la  législation  relative  au  cautionnement. 
M.  Waldmann  étudie  ensuite  la  question  si  délicate  des 
droits  de  l'agent  de  change  sur  son  office,  fait  ressortir  le 
caractère  de  la  profession,  montre  quels  sont  les  livres  des 
agents  de  change,  quelle  est  leur  force  probante,  etc.  Il 
aborde  alors  la  grosse  question  des  attributions  des  agents 
de  change,  exposant  avec  beaucoup  d'impartialité  les  diverses 
doctrines  formulées  au  sujet  du  monopole  et  discutant  d'une 
manière  très  approfondie  la  jurisprudence  de  la  Cour  de  cas- 
sation. 

M.  Waldmann  indique  encore  quelle  est  la  compétence  des 
agents  de  change,  quels  sont  leurs  auxiliaires,  comment 
s'exécutent  les  ordres  et  les  marchés,  puis  aborde  le  problème 
delà  responsabilité  des  agents  de  change,  l'étudiant  delà 
façon  la  plus  complète,  tant  au  point  de  vue  de  la  doctrine 
que  delà  jurisprudence.  L'auteur  expose  aussi  l'organisation 
et  le  fonctionnement  de  la  Chambre  syndicale,  et  conclut  en 
faisant  ressortir  les  avantages  multiples  du  monopole  et  les 
dangers  qu'il  y  aurait  à  changer,  dans  ses  grandes  lignes, 
l'organisation  actuelle  du  Parquet  de  Paris  qui,  unique  au 
monde,  rend  à  tous  les  plus  signalés  services.  Des  réformes 
de  détail  sont  à  désirer,  déclare  M.  Waldmann,  mais  il  faut 
se  gardei  de  porter  atteinte  à  une  institution  dont  l'utilité  ne 
saurait  être  discutée. 

Le  travail  dont  nous  venons  de  donner  un  compte  rendu 
trop  sommaire  est  absolument  complet.  Sa  lecture  est  aisée, 
car  il  présente  dans  un  ordre  très  méthodique  les  diverses 
questions  qu'il  traite.  Aussi  les  hommes  de  finance  et  les 
hommes  de  loi  s'y  réfèreront-ils  souvent  et  avec  profit. 


laues  et  Fi 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  -  Voici,  d'après 
les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministre 
des  Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  de  l'ex- 
ploitation des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  en  France 
ainsi  que  ceux  des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  Algé- 
riens pendant  le  premier  semestre  des  années  1908  et 
1909.  Observons  que  du  1er  janvier  au  30  juin  1W9,  il 
a  été  ouvert  ù  l'exploitation  34S  kilomètres  de  lignes 
ou  sections  nouvelles  d'intérêt  local,  ce  qui  a  porté  la 


[V  La  Profession  d'agent  de  change,  par  Abel  Waldmann. 
un  volume  in-12.  à  la  Librairie  générale  de  Droit  et  de 
.Jurisprudence,  50,  rue  Soufflot;  2«  édition,  prix,  broché: 
"/  francs. 
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longueur  exploitée,  de  7.892  kilomètres  au  30  juin 
1908,  à  8.240  kilomètres  au  30  juin  1909  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France) 
ayant  une  subvention  de  l'Etat  (Art.iS,  loidu  il  juin  1880) 

1"  semestre 
1908  1909 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  (5.631  6.969 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns  Kil.  6.675  6.944 

Dépenses   d'établissement  au  30 

juin  Fr.  458.660.381  462.915.861 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan 

vier  au  30  juin  Fr.  11.849.894  11.739.257 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  10.055.290  10.318.307 

Produit  net  Fr.  1.294.604  1.420.950 

Le  pro  luit  net  a  un  peu  augmenté  d'une  année  à 
l'autre,  l'accroissement  des  recettes  ayant  surpassé 
celui  des  dépenses. 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  [France)  n'ayant  pas 
de  subvention  de  l'Etat  : 

l"  semestre 

1908  190!  i 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin                               Kil.  1.261  1.271 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 
v  compris  les  parcours  com- 
muns                                Kil.  1.261  1.273 

Dépenses  d'établissement   au  30 

juin                                    Fr.  473.214.531  510.833.509 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  juin  Fr.  24.980.350  27.696.588 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  17.i-07.149  20.090.958 

Produit  net  Fr.  7.173.191  7.605.C30 

Dans  ce  groupe  sont  compris  le  Chemin,  de  fer  Mé- 
tropolitain de  Paris,  ainsi  que  les  chemins  funiculaires 
ou  à  crémaillère. 

Ici  encore  une  augmentation  est  à  signaler  dans  l'en- 
semble, mais  elle  est  due  au  Chemin  de  fer  Métropolitain 
de  Pari';,  dont  l'augmentation  du  produit  net.  a  atteint 
432.070  francs.  Remarquons  à  propos  du  Chemin  de 
Fer  Métropolitain  de  Paris,  que  ses  dépenses  d'établis- 
sement s'élevaient  à  elles  seules,  au  30  juin  1909,  à 
342  058.017  francs,  contre  308.428.482  francs  au 
30  juin  1908.  Ces  dépenses  se  décomposaient  comme 
.mit  : 

1908  1909 
(En  francs) 

Dépenses  à  la  charge  de  la  Com- 
pagnie  126.041.566  141.518.367 

Dépenses  à  la  charge  de  la  Ville 
de  Paris   182.383.916  200.539.650 

Sommes  égales   308.428.482  34g.Q58.017 

Nous  arrivons  maintenant  aux  Chemins  de  fer  d'in- 
térêt local  Algériens  : 

Chemins  dé  fer  d'intérêt  local  Algériens 

1"  semestre 
T90"8    ~  1909 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  120  150 

Moyenneexploitée  à  ladite  date,  y  com- 
pris 3  kil.  de  parcours  communs..  120  150 
Dépenses    d'établissement    au  30 

juin...  Fr.     6.940.443  8.171.530 

Recettesdul"janvierau  30  juin   76.529  132.818 

Dépenses  d'exploitation  Fr.        187.497       233  439 

Produit  net  Fr.    —  110.968   —  100.621 

Ce  tableau  comprend  la  Compagnie  du  Mokla-el- 
Hadid  (Aïn-Mokra  Saint-Charles,  66  kilomètres  cons- 
truits et  exploités);  la  Compagnie  de  U  Est- Algérien 
'Aïn-Beïda  à  Khenchela),  comprenant  54  kilomètres 
construits  et  exploités;  et  l' Administration  des  Chemins 
de  fer  de  l'Etat  (Mostaganem-La  Macta),  comprenant 


.'inkilomètres  ouverts 
bre  1908. 


l'exploitation  le  20  septem- 


Etablissements  Orosdi-Back.  —  Les  actionnai- 
res de  cette  Société  se  tout  réunis  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire  le  28  juillet.  Les  comptes  relatifs  à 
l'exercice  1909  1910  clos  le  31  janvier  dernier,  qui  leur 
ont  été  soumis,  se  comparent  ainsi  avec  ceux  de 
l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  31  janvier 

~~'    1909  3910 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banque   1.935.976  74  1.684.086  25 

Ell'ets  en  portefeuille   2.329.478  49  2.083.206  » 

Actions  en  portefeuille   628.574  50  628.574  50 

Impôts  sur  dividendes   101.504  95  76.652  54 

Loyer  d'avance   39.732  70  36.512  36 

Cautionnements   1  631  02  2.726  42 

Matériel  et  mobilier   Mémoire  Mémoire 

Frais  de  premier  établissement  Mémoire  Mémoire 

Installations   342.235  67  330.149  71 

Marchandises   13.884.463  30  12.123.337  37 

Débiteurs   5.234.227  48  5.257.831  85 

Primesurobligationsàamortir  300. OtO    »  'à<  0.000  » 

Immeubles  ,   2.693.369  84  4.126.786  48 

Indemnités  dues  et  réclamées 
au  Gouvernement  pour  les 

pillages  d'Adana   »         »  498. 758  » 

27 .4^1. 194  69  22.148.621  48 

Passif 

Capital  social   10.000.000    »  10.000.000  » 

Obligations   5.  (.00. 000   ->  5.000.000  » 

Réserve  légale   1.000.0C0    »  l.OOû.OOO  » 

.  —     extraordinaire   4.000.000    »  4.000.000  » 

Effets  à  payer   1.104.8<>9  95  243.417  72 

Factures  à  payer   587.488  51  1.097.780  95 

Coupons  à  payer  .  29.964  82  30.188  05 

Créditeurs  ■   4.422.271  17  3.388.687  89 

Pertes  à  Adana   »          »  498.758  » 

Bénéfices  de  l'exercice   1.320.404  01  1.374.514  47 

Report  antérieur   26.256  23  15.274  40 

27.491.194  69   27.148.621  48 

Les  soldes  bénéficiaires  accusés  par  les  bilans  res- 
sortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous: 

 Exercices  

^1908-Î9Ô9~^~19Ô9- 1 910~ 

Produits  (En  francs) 
Bénéfices  bruts   sur  marchan- 
dises  5.393.253  63   5.686.765  50 

Sous-locations   83.249   »          »  » 

Divers  : . . .  13.9  :0  87       88  658  66 

Total  des  produits   5.495.553  50  5.775.424  16 

Charges 

Tantièmes  statutaires   105.350   »  104.300  » 

Amortissements  divers   630.949  70  745.60140 

Traitement  du  personnel   1.813.908  41  1.8Î1.931  28 

Loyers   268.490  47  177.591  60 

Assurances  et  impôts   110.515  42  116.734  57 

Agios,  changes,  escomptes  et  in- 
térêts  :   895.776  78  728.618  82 

Intérêts  sur  obligations   »        »  225.000  » 

Frais  généraux  divers   350.158  71  481.132  02 

Solde  bénéficiaire   1.320.404  01  1.374.514  47 

Sommes  égales   5.495.553  50  5.77^.424  16 

En  ajoutant  aux  soldes  bénéficiaires  ci  dessus  les 
reports  antérieurs,  on  obtient,  comme  bénéfices  dispo- 
nibles, 1.346.660  fr.  24  pour  1908-1909,  et  1.389.788 
francs  87  pour  1909-1910.  Ces  bénéfices  ont  été  répartis 
comme  suit  : 

 Exercices  

"~1908^G9"~'~  1909-10~~ 
(En  francs) 

Dividende  de  10  fr.  aux  actions.    l.OOO.COO   »  1.000  000  » 

Parts  de  fondateurs                        283.161  C0  309.805  78 

Tantièmes  au  Conseil  d'adminis-  v 

tration                                        43  224  2  4  46.470  86 

Report  à  nouveau                            15.274  40  38.512  23 

Sommes  égales   1.346.660  24    1.389.788  87 
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Les  résultats  de  l'exercice  1909-1910  auraient  été 
supérieurs  à  ceux  accusés,  sans  l'émeute  qui  a  éclaté 
à  Adana,  dans  la  Turquie  d'Asie,  et  dans  les  districts 
environnants.  La  Société,  en  effet,  qui  depuis  plus  de 
vingt  ans  faisait  des  affaires  très  importantes  dans 
cette  belle  province,  a  vu  ses  dépôts  pillés.  Elle  a 
éprouvé  498.758  francs  de  pertes  matérielles  qu'elle 
réclame  au  Gouvernemeni  ottoman  plus  250.000  francs 
de  dommages-intérêts  pour  anéantissement  d'une  or- 
ganisation à  laquelle  elle  avait  consacré  vingt  années 
de  travail.  Le  préjudice  qu'elle  a  éprouvé  de  ce  fait 
est  assurément  supérieur  aux  demandes  qu'elle  a  for- 
mulées, car  une  nouvelle  organisation  exige  de  longs 
et  minutieux  efforts.  La  Société  espère  que  ses  reven- 
dications recevront  un  accueil  favorable,  et  elle  a  la 
conviction  que  sous  le  régime  actuel,  «le  pareils  événe- 
ments ne  pourront  plus  se  produire.  Au  reste,  la 
confiance  est  revenue  en  Orient,  et  Adana  commence 
à  se  relever  de  ses  ruines. 

A  la  date  du  28  décembre,  la  Société  a  ouvert  les 
nouveaux  bâtiments  de  sa  succursale  du  Caire.  Elle  y 
a  inauguré  la  vente  au  détail.  De  même  à  sa  maison 
de  Constantinople,  des  rayons  de  vente  au  détail  ont 
été  ouverts,  et  le  conseil  d'administration  a  tout  lieu 
de  croire  que  les  résultats  en  seront  très  favorables. 


Banque  de  l'Union,  à  Moscou.  —  Le  premier 

exercice  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou,  après  la 
fusion  des  trois  établissements  dont  elle  est  née,  a  pris 
tin  le  31  décembre  1909,  et  il  a  fait  ressortir,  après  le 
prélèvement  de  diverses  provisions,  un  bénéfice  net  de 
607.517  roubles  pour  un  capital  qui  était  alors  de 
7.500.000  roubles.  Il  a  donc  été  aisé  de  répartir  aux 
actions  un  dividende  de  14  roubles  représentant  7  0/0 
de  leur  capital  nominal. 

A  l'heure  actuelle,  le  susdit  capital  social  est  de  15 
millions  de  roubles,  mais  avec  ses  82  succursales  ou 
agences,  dont  77  en  Russie  d'Europe,  2  en  Russie 
d'Asie  et  3  en  Allemagne,  grâce  aussi  à  l'activité 
qu'elle  déploie,  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou  est  as- 
surée de  trouver  des  emplois  très  fructueux  pour  les 
nouvelles  disponibilités  mises  à  sa  disposition.  On  sait 
que  les  actions  nouvelles  ont  droit,  comme  les  ancien- 
nes, au  dividende  de  l'exercice  1910  en  cours. 


Société  des  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la 
Russie  Méridionale.  —  Les  comptes  relatifs  à 
l'exercice  1909  qui  ont  été  soumis  à  la  dernière  as- 
semblée générale  annuelle  tenue  le  29  juin  dernier 
font  ressortir,  sur  l'année  précédente,  une  notable 
diminution  dans  les  bénéfices  réalisés.  Le  «  Compte 
de  Profits  et  Pertes  »  se  compare  en  effet  ainsi  avec 
celui- établi  au  31  décembre  1908  : 


Exercices 


1908 


1909 


Crédit  (En  francs) 

Bénéfices  des  salines   1.337.340  75  1.176.259  87 

—  sur  charbons  et  cokes.  1.049.468  47  1.039.493  06 

—  sur  sous-produits.....  136.548  19  45.544  59 
Revenus  des  terres,  impôts  et 

divers   195.854  69  173.184  46 

Total  des  produits   3.319.212  10  2. 434. 4SI  98 

Débit 

Frais  généraux,  impôts  et  divers.  253.346  07  253.890  24 

Annuité  Société  de  Nikitotka  ...  230.000   »  230.000  » 

Service  des  obligations   559.347  90  548.543  94 

Agios  et  changes   26.954  12  10.408  90 

Impôts  arriérés   43.215  75  »  » 

Bénéfices  de  l'exercice...  ...  2.206.348  26  1.391  638  81 

3.319.212  10  2.434.481  98 


Aux  soldes  ci-dessus  viennent  s'ajouter  les  reports 
des  exercices  précédents  : 

 Exercices  

1908  1909 

(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   2.206.348  26   1.391.638  81 

Report  de  l'exercice  précédent.. .      120.858  94       65.289  80 

2.327.207  20  1.4Ô0.928  61 

Moins  : 

Amortissements  sur  immobili- 
sations 1.528.000    »  1.100.000  » 

Soldes  disponibles   799.207  20      356.928  61 

Ces  soldes  ont  été  répartis  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 

1908      "  1909 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   33.917  40       14.581  95 

Dividende  des  actions  de  priorité.  200.000   »      200.000  » 

—             —       anciennes.  500.000   »          «  » 

Report  à  nouveau   65.289  80      142.346  66 

Sommes  égales   799.207  20      856.928  61 


Les  8.000  actions  de  priorité  reçoivent,  comme  en 
1908,  un  dividende  de  5  0/0,  soit  25  fr.  bruts,  mais  il 
n'a  rien  été  attribué  aux  actions  ordinaires,  qui  avaient 
touché  10  fr.  en  1908  et  20  fr.  en  1907. 

La  diminution  des  profits  d'un  exercice  à  l'autre  est 
surtout  la  conséquence  de  la  faiblesse  du  marché  des 
combustibles  dans  le  Donetz.  Le  rapport  du  Conseil 
d'administration  observe  que  les  causes  de  cette  fai- 
blesse n'ont  fait  que  s'aggraver  depuis  dix-huit  mois 
sans  qu'on  puisse  encore  escompter  aucun  signe  per- 
mettant de  préjuger  de  sa  durée.  Le  marché  charbon- 
nier a  souffert  en  particulier  de  la  concurrence  des 
naphtes  du  Caucase  dont  la  production  a  accusé  une 
forte  augmentation  en  1909  ;  la  baisse  des  prix  qui  en 
est  résultée  a  ramené  au  combustible  minéral  une  par- 
tie de  son  ancienne  clientèle.  Cependant  le  maintien 
de  l'entente  entre  producteurs  de  charbons  reste  très 
désirable.  Elle  a  été  cependant  très  difficile  à  établir, 
et  des  négociations  sont  en  cours  pour  en  modifier  les 
bases  et  en  agrandir  l'action.  Quant  à  l'exercice  en 
cours,  il  s'annonce  comme  difficile,  et  l'avenir  dépen- 
dra de  la  situation  générale  de  la  Russie  et  du  fonc- 
tionnement du  a  Prodougol  ». 

Aux  salines,  les  profits  ont  aussi  diminué  en  1909, 
bien  que  la  production  ait  augmenté,  et  aux  mines  de 
Mkitofka,  dont  la  Société  possède  la  presque  totalité 
des  actions,  la  production  a  été  de  293. 710  tonnes,  en 
diminution  de  25.357  tonnes  d'une  année  à  l'autre  : 
l'exploitation  y  rencontre  des  difficultés  sérieuses  qui 
ont  donné  lieu  à  des  dépenses  assez  importantes  ;  au 
reste,  l'extraction  a  été  suspendue  à  partir  du  Ier  jan- 
vier 1910  à  l'un  des  deux  sièges  de  cette  Société  jusqu'à 
une  reprise  de  l'activité  commerciale. 

A  l'assemblée  générale,  le  président,  questionné  sur 
le  projet  de  renouvellement  des  concessions  qui  expi- 
rent entre  1924  et  1928,  a  répondu  que  les  négociations 
entreprises  avec  les  paysans  propriétaires  des  tréfonds, 
ont  été  suspendues,  mais  qu'elles  seront  reprises  en 
septembre  ou  octobre,  après  la  récolte. 


Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata.  —  Nous 
croyons  devoir  rappeler  que  les  40.000  actions  nou- 
velles de  cette  Société,  dont  le  placement  s'est  effectué 
le  mois  dernier  par  les  soins  de  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  ont  droit  au  dividende  du  second  semestre 
de  l'exercice  RHO  en  cours,  et  que  leur  admission  à.  la 
Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Taris  a  été  demandée. 

Or,  pour  ses  cinq  derniers  exercices,  la  Banque 
Française  du  Rio  de  la  Plata  a  distribué  un  dividende 
de  9  0/0,  soit  45  francs.  Les  actions  anciennes  ayant 
touché,  le  mois  dernier,  un  acompte  de  20  francs  à 
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valoir  sur  les  bénéfices  de  1910,  le  dividende  du 
deuxième  semestre  devra  au  moins  s'élever  à  25  francs. 
À  ce  propos  il  n'est  pas  sans  intérêt  de  mentionner  de 
nouveau  que  cette  institution  prend  à  sa  charge,  sans 
recours  contre  les  actionnaires,  toutes  les  taxes  fiscales 
dont  ses  titres  et  ses  coupons  sont  actuellement  pas- 
sibles en  France. 

Banque  Espagnole  de  l'île  de  Cuba.  —  On  sait 
que,  tout  en  se  consacrant  particulièrement  aux  opé- 
rations de  banque  proprement  dites,  cette  Institution 
me  se  désintéresse  pas,  cependant,  des  affaires  indus- 
trielles et  financières.  C'est  ainsi  qu'après  avoir  placé 
anciennement  un  Emprunt  de  la  Ville  de  la  Havane, 
dont  elle  effectue  le  service  en  encaissant  les  taxes  qui 
lui  servent  de  garantie,  elle  a  participé,  dans  ces  der- 
nières années,  à  la  constitution  de  la  Compagnie 
d'Eclairage  électrique  et  de  Traction  de  Santiago,  qui 
s'annonce  comme  une  affaire  d'avenir. 


Finances  Helléniques.  —  Les  recettes  des  reve- 
nus affectés  au  service  delà  Dette  Publique  Hellénique 
pour  les  cinq  premiers  mois  de  1910,  se  comparent 
ainsi  à  celles  de  la  période  correspondante  de  1909  : 

Différence 
en  1910 
des  recettes 
brutes  sur  l'es- 
timation de 
la  loi  de  1898 


Classi- 
fication 

Sel  

Pétrole  

Allumettes. . 
Cartesàjou" 
Papier  à  ci- 
garettes . . 

Tabac  

Timbre  

Total  

Douane  du 
Pirée  ipap.) 

Ensemble. . 

Douane  du 
Pirée  (or). 

Kmeri  de 
Naxos(or) 

Ensemble 
(or)  


Recettes  brutes 


1909 

1.099.862 
2.041.980 
730.870 
137.937 


1910 


Recettes 
nettes 
on  1910 


(En  drachmes) 

1.206.662  810.404 

2.074.635  1.903.478 

753.542  584.286 

165.000  113.651 


1.298.780  1.246.667  1.125.591 
3.085.813  3.121.666  3.108.461 
5.092.940   5.200.581  5.180.132 

13.488.182  13.768.7â3  12 .826.003' 
7.941.000   7.670.000  7.644.433 


+  202.495 

—  133.698 

-f-  336.876 

-f-  44.167 

+  121.666 
+  371.667 
-+-  1.033.914 

-f  1.977.087 
+  4.153.366 


21.429.182  21.438.753  80.470.436   +  6.130.453 


940.000  941.000  937.863 
376.383      599.073  597.076 

1.316.383   1  540.073  1.534.939 


349.363 


Le  total  général  des  revenus  affectés  en  drachmes- 
papier  s'établit  ainsi  : 

Recettes  brutes  pour  1910 

Estimation  Perception 
de  la  loi  des 
Désignation  de  1898       recettes  Différences 

,        _  ,  (En  drachmes-papier) 
Monopoles,  Tabacs, 

Timbres....   11.791.667   13.768.754  -hl.977.087 

Douane  du  Piree   4.458.333     8.611.699  -+-  4.153.366 

Emeri  de  Naxos   250.000       599.363  ■+■  349.363 

Ensemble   16.500.000   22.979.816  -f-  6.479.816 

Total  général  des  Reve-  ~  ===== 

nus  soumis  aux  plus- 
values,  (drach.  pap.).  12.041.666   14.368.117  -4-  2.326  451 
Total  pour  la  période 

correspondante  de  1909  12.041.666   13.884.004  -h  1.842.338 

Différence  en  plus  en  ============= 

1910...   drach.  pap.).  484.113 

Comme  toujours,  les  tableaux  ci-dessus  appellent 
quelques  observations. 

Tout  d'abord,  les  droits  de  «  Douane  du  Pirée  » 
qui  sont  toujours  évalués  en  or,  et  dont  le  change  a 
été  fixe  a  1  dr.  45  par  la  loi  du  17  mars  1904  (vieux 
style),  —  sont  payables,  depuis  le  7  mai  1904,  obli- 


gatoirement en  drachmes-papier,  excepté  pour  les 
droits  du  tarif  conventionnel,  payables  de  préférence 
en  or  lorsque  le  cours  est  au-dessous  de  1.45.  D'autre 
part,  les  recettes  du  papier  à  cigarettes  et  du  tabac, 
pour  1910,  représentent  le  minimum  garanti  par  la  loi 
du  3  octobre  1909.  Quant  au  tableau  suivant,  il  indi- 
que comment  se  décomposent  les  recettes  réelles  brutes 
sur  le  tabac  et  le  papier  à  cigarettes  pour  les  cinq 
premiers  mois  des  années  1909  et  1910. 

Différence 
Recettes  brutes  des 
de  janvier  à  mai  recettes 

~^0^^^910~~~    sur  1909 
Tabac  (En  drachmes) 
Recettes  provenant  de  l'an- 
cien droit   3.085.813   2.872.124   —  213.689 

Recettes  provenant  de 
l'augmentation  du  droit 
d'après  la  loi  du  30  mars 

1900   1.170.481   1.089.426  —  81.055 

4.256.294   3.961.550   —  294.744 
Papier  à  cigarettes   1.298.780  1.114  472   —  184.308 

Totaux   5.555.074   7.076.022   —  479.052 

Notons  encore  que  le  cours  moyen  du  change  du  mois 
de  mai  1910,  a  été  de  99.877.  Fin  décembre  1909,  il 
était  à  100.15. 


Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  vient  de  publier  les  nominations  faites 
dans  la  Légion  d'honneur  à  l'occasion  du  14  Juillet. 
Ont  été  promus  : 

Sur  la  proposition  du  ministre  de  l'Intérieur  et  des 
Cultes  : 

Au  grade  de  commandeur  : 
M.   Huard  (Charles-Henry -Marie) ,   secrétaire  général  du 
ministère  de  l'Intérieur.  Officier  du  31  décembre  1906. 

Au  grade  d'officier  : 

MM. 

Cain  (Georges-Jules-Auguste),  homme  de  lettres,  conserva- 
teur du  musée  Carnavalet  à  Paris.  Chevalier  du  29  dé- 
cembre 1898. 

Docteur  Delaunay  (Simon-Benjamin-Eugène),  chirurgien  en 
chef  de  l'hôpital  Péan  à  Paris.  Chevalier  du  12  janvier  1902. 

Barbier  (François-Joseph-Ernest),  publiciste  à  Paris.  Cheva- 
lier du  26  août  1898. 


MM. 


Au  grade  de  chevalier 


Avril  (Auguste),  publiciste  à  Paris.  Titres  exceptionnels: 
24  ans  de  collaboration  distinguée  dans  la  presse. 

Moro  (Jean -Baptiste -Joseph),  publiciste  à  Paris.  Titres 
exceptionnels  :  31  ans  de  collaboration  distinguée  dans  la 
presse. 

Sur  la  proposition  du  ministre  des  Finances  : 

Au  grade  de  commandeur  : 
M.  Martin  (Louis),  conseiller  d'Etat,  directeur  général  des 
contributions  indirectes.  Officier  du  22  juillet  1905. 


MM. 


Au  grade  d'officier 


Hottingucr  (baron  Rodolphe),  doyen  du  Conseil  général  de  la 
Banque  de  France,  vice-président  du  conseil  des  directeurs 
de  la  Caisse  d'épargne  et  de  prévoyance  de  Paris,  régent 
de  la  Banque  de  France  depuis  1869.  Chevalier  de  1872. 

Gatine  (Marie-Alexandre-Albert),  inspecteur  général  des 
Finances.  Chevalier  du  12  juillet  1898. 


MM. 


Au  grade  de  chevalier 


Conte  (Emile-Nicolas-Joseph),  chef  de  bureau  à  l'adminis- 
tration centrale  des  Finances  ;  25  ans  de  services. 

Lehideux  (Roger),  président  de  l'Union  des  banques  de  Paris 
et  de  la  province;  28  ans  d'exercice.  Titres  exceptionnels. 

Chavenon  (Léon-Antoine- Alexis),  directeur  rédacteur  en  chef 
de  l'Information,  publiciste  et  informateur  financier; 
17  ans  d'exercice  de  sa  profession.  Titres  exceptionnels. 
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Sur  la  proposition  du  ministre  des  Affaires  étran- 
gères : 

Au  grade  d'officier  : 

MM. 

Le  baron  de  Dorlodot  (Léon),  belge,  président  de  la  Société 
des  Aciéries  de  France.  Services  rendus  à  l'industrie  fran- 
çaise. Chevalier  du  8  juillet  1892. 

Le  baron  de  Gûnzburg  (Jacques),  russe,  banquier  à  Paris. 
Services  rendus  aux  intérêts  français.  Chevalier  du  31  dé- 
cembre 1904. 

Nous  adressons  nos  très  vives  félicitations  aux  nou- 
veaux promus. 

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


28  juillet 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Ayànces  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avancés  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Pivers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  ,  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

^""y™  l  Ex-banques  département, 
mobilières}  Loi  du  94juin  t&7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


4  août 


3.393.067.314 

3  383.930.135 

860  633.507 

860 

862.860 

l   cic o  «Art  ont 

4.244 

793.015 

51.671 

36.115 

AflA  RRfl 

auo • ooo 

394 

292.816 

49  913 

102.779 

562.95=2.107 

731 

231.083 

a 

153879.451 

156 

» 

974.989 

38ô  568.388 

390 

371 .690 

180.000.000 

180 

000.000 

1 

000.000 

10.000.000 

10 

000.000 

2.980.750 

2 

980.750 

99.629.792 

99 

629.792 

100.000.000 

100 

000.000 

4.000.000 

4 

000.000 

33.605.132 

33 

616  052 

2.083.412 

3 

218.724 

8.407.444 

8 

407.444 

185  325  346 

155 

250.378 

6.383.031  H8 

6.515.905  632 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.037.552.475 

5.202.833.500 

27.229  368 

27 

495  467 

4.171  499 

4 

342.006 

225.423.855 

141 

779  335 

576.551.9/5 

559 

487.160 

91.105.960 

95 

253.996 

3.852.937 

3 

413.149 

3.919.760 

4 

596.468 

1.863.401 

1 

863.401 

189  643.545 

249  821.807 

6.389.031.118 

6.515.905  632 

9  août 

8  août 

6  août 

5  août 

4 

août 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.490.8 

4.690.7 

4.784.9 

5.083.4 

202  8 

Encaisse  or  

2.920.0 

2.600.8 

3.212.9 

3.698  3 

3 

383.9 

—      argent — 

1.061.9 

975.0 

9G6.8 

900  7 

860.8 

Portefeuille  

714.1 

934.9 

668  5 

621.4 

1 

125.6 

Avances  aux  partie. 

525.4 

578  ) 

520.2 

514.8 

547.3 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

265.8 

275  0 

194  0 

236. 5 

141.7 

—  partie. 

615.7 

492.5 

548.6 

652.3 

654.7 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

j 

1  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

2.273.2 

3.031.9 

943.4 

O0C.8 

1 

377.7 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  juillet  1910  : 

Dépôts  de  fonds   5.186.525  33 

Retraits  de  fonds   4.88i.0'i0  89 

Excédent  de  dépôts   302.478  44 


Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  31  juillet  1910  : 
26.870.26?  fr.  94. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  31 
juillet  1910: 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 512.659  fr.  31; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  4.524.312  fr.  88. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  juillet  1910  a  été  de  22.824.903  fr.  80, 
dont  voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne   8.343.643  64 

Caisses  d'épargne  ordinaires   14.111.364  50 

Fons  ■  de  garantie  (loi  du  9  avril  1898  sur  les 
responsabilités  des  accidents  du  travail)...        299.927  13 

Caisse  nationale  d'assurance  en  cas  d'acci- 
dents  69.968  53 

Total  égal   22.824.P03  80 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  1er  avril,  les  700  actions  nouvelles  de  capital, 
n05  1801  à  2500,  et  les  obligations  4  1/2  0/0  de  la  Société  du 
journal  Le  Temps,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

700  actions  de  500  francs,  émises  à  600  francs,  libérées  et 
au  porteur,  coupon  n-  1  attaché  ; 

2.500  obligations  de  500  francs  4  1/2  0/0,  émises  à  480  fr., 
libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair  par  tirages  au 
sort  de  1910  à  1949,  sous  réserve  de  remboursement  anticipé 
à  partir  de  1916  ; 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50,  net  de  tous  impôts  actuels, 
payable  en  une  seule  fois,  le  1"  décembre  de  chaque  année  ; 

Jouissance  courante  :  1"  décembre  1909. 

A  partir  de  la  même  date,  les  actions  anciennes  de  capital 
et  de  jouissance  de  ladite  Société  ne  sont  plus  négociables 
qu'en  titres  nouveaux,  coupon  n°  1  attaché. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Bourse  de  Paris  a  été  privée  cette  semaine,  du 
vendredi  soir  au  mardi  matin,  des  indications  du  Stock- 
Exchange  de  Londres,  qui  a  fermé  ses  portes  pen- 
dant trois  jours.  D'autre  part,  elle  a  eu  à  s'occuper 
de  sa  liquidation  de  fin  juillet,  et  comme  les  absences 
sont  de  plus  en  plus  nombreuses,  les  affaires  courantes 
se  sont  trouvées  considérablement  réduites  de  nouveau. 

Pour  les  reports,  les  capitaux  ont  été  légèrement 
plus  exigeants  que  précédemment.  Au  Parquet,  les 
acheteurs  ont  dû  payer  environ  3  14  0/0  l'an,  bien 
que  les  positions  à  la  hausse  soient  considérablement 
réduites.  Quant  à  la  tendance,  elle  est  irrégulière  dans 
l'ensemble"  mais  plutôt  satisfaisante  et  même  bonne 
dans  certains  compartiments. 

■je  -jf  Les  Rentes  françaises  ont  été  diversement 
trn.itécs  • 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  revenue  de  97  fr.  30 
à  96  fr.  87,  pour  clôturer  à  97  fr.  15  fin  août,  avec  un 
report  de  26  et  30  centimes,  contre  97  fr.  30  fin  juillet 
la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  s'inscrit  à  97  fr.  20  au 
comptant.  Elle  était  à  96  fr.  90,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  restée  bien  tenus. 

L'Emprunt  2  i i2  O'O  de  ÏAnnam  et  du  Tonkin 
cote  78  fr.  65,  contre  78  fr.  10;  Tunisien  3  0/0  1892, 
45°  fr.  75,  contre  452  francs,  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  i/2  0/0,  449  fr.  50;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
408  francs,  au  lieu  de  404  francs. 
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i(  +  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
généralement  fermes,  et  un  peu  au-dessus  de  leurs 
cours  précédents. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  terminent  à  551  francs, 
contre  548  fiancs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligatio7is  3  0/0  1871  sont  à  404  francs,  au 
lieu  de  401  francs. 

L'Obligation  4899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  415  francs.  Obligations  2  ,1/2  0/0  1904  (Métro- 
politain), 450  francs,  contre  450  fr.  25. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  tient  à  398  francs, 
contre  894  francs  jeudi  dernier. 

Prochains  tirages:  5  août:  Ville  de  Paris  1875; 
10  août  :  Ville  de  Paris  1S76. 

•k  -k  L'action  de  la  Banque  de  France  s'échange  à 
4.195  francs  au  comptant,  contre  4. £00  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  provenant  de  l'escompte  et  des  intérêts 
divers  se  sont  élevés  à  3.241.145  francs,  contre 
2.020.848  francs  pendant  la  même  période  de  1909  et 
3. 216. 050  francs  en  1908. 

if  i(  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
se  tiennent  à  800  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  favorisées 
des  demandes  des  portefeuilles,  se  présentent  dans  de 
bonnes  conditions  de  fermeté. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  reste  à 
494  francs  ;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  504  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,502  francs;  Obli- 
gations Foncières  1895  2  80  0/0,  479  francs,  au  lieu 
de  475  francs  précédemment;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892.  463  francs;  Obligations  Communales 

3  0/0  1  906.  507  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  s'inscrit  à 
510  francs,  au  lieu  de  508  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'é- 
changent à  476  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  s'avancent  à  261  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  5  août.  Communales  1879,  18S0, 
1891,  1899,  Foncières  1909;  22  août,  Communales 
1906. 

*  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
accusent,  pour  la  plupart,  une  reprise  appréciable. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  ues  Pays-Bas 
s'échange  à  1.797  francs,  regagnant  17  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.416  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.428  francs. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  731  francs,  contre 
732  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrouve  à  844 
francs,  au  comptant,  sans  changement. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  1.030  francs 
à  terme,  contre  1.014  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
cote  314  francs  au  comptant. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  termine 
à  717  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  698  francs 
au  comptant,  contre  694  fr.  A  terme,  on  cote  699  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'échange 
à  899  fr.  au  comptant,  contre  898  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  567  francs, 
finissent  à  568  francs.  Actions  libérées  intégralement, 
à  572  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  se  tenait  à  1.700  francs 
au  comptant,  s'inscrit  à  1.691  francs. 

La  Rente  Foncière  reste  à  657  francs,  contre  655 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  est  à  422 
francs. 

Le  Crédit  Algérien  cote  1.260  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  tient  à  1.474  francs, 
contre  1.475  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien  qui  étaient  à  237  francs  à  terme,  se  re- 
trouvent à  235  francs. 


Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  442  fr.  Actions,  657  francs, 
comme  précédemment. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  demandées  à  460  francs. 

•k  ki  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer,  bien  que  peu  traitées,  sont  fermes. 

L'Est,  qui  restait  à  909  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  finit  à  903  francs. 

Le  Midi  passe  à  1.150  francs,  contre  1 .121  francs. 

Le  Lyon  cote  1.295 francs  à  terme,  contre  1.285  fr., 
la  semaine  dernière. 

Le  Nord  est  à  1.680  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.675  francs  à  terme. 

L'Ouest  termine  à  941  francs,  au  comptant,  contre 
940  francs. 

L'Orléans  se  retrouve  à  1.360  francs  au  comptant. 
Il  clôturait  à  1.362-  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  29e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Nord,  324.000  fr.;  Est,  140.000  fr.; 
Orléans.  144.000  fr.  Diminutions  :  Midi,  75.000  fr., 
Lyon,  170.000  fr. 

i(  -k  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale* 
restent  bien  tenues  pour  la  plupart,  principalement 
les  valeurs  d'électricité. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  s'inscrivait 
à  570  francs,  cote  569  francs. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  l'année,  la  situation 
de  cette  Compagnie  se  résume  ainsi  : 

Voyageurs  transportés  :  134.824.834  ;  recettes, 
23.400.153  fr.  40.  Pendant  la  même  période  de  1909, 
on  comptait:  150.692.580  voyageurs  transportés  et 
26.113.738  fr.  30  de  recettes,  d'où  une  diminution, 
pour  1P10,  de  15.867.746  voyageurs  et  de  2.713.584  fr.  90 
de  recettes  ;  c'est  la  conséquence,  déjà  bien  atténuée 
toutefois,  des  inondations  de  janvier  et  février 
derniers. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  est  à  314  francs  à  terme,  contre  311  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  était  à  752  francs  à 
terme,  monte  à  774  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramwuys-Sud),  qui  cotait  185  francs,  finit  à  186  fr. 

L'action  d9  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  283  francs  à  terme,  passe  à  286  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  l^ramiuays,  qui 
se  tenait  à  586  francs,  se  maintient  encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  restent 
à  305  francs,  au  lieu  de  300  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  436  francs  à  terme  contre  434  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  finissent  à  485  francs,  au  comptant.  Actions, 
499  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  495  fr.  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  162  fr.,  au  lieu  de  160  fr. 
•  Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  clôturent  à  377  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  387  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  monte 
à  717  francs,  contre  705  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  reste  à  260  francs,  gagnant  9  francs  sur 
la  semaine  dernière. 

L'action  Suez,  qui  finissait  à  5.447  francs,  passe 
à  5.460  francs.  Parts  civiles,  3.900  fr.  au  comptant, 
contre  3.916  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  3  août  1910, 
se  sont  élevées  à  78. 560. 000  francs,  contre  70.220.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  62.990.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  220  francs  au  comptant.  Ac- 
tions de  priorité,  224  francs  au  comptant,  comme 
précédemment. 
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Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  se  tiennent 
à  170  francs  ;  actions  de  priorité,  180  francs,  gagnant 
4  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  482  fr.  50, 
restent  à  482  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  active  à  523  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  se  traite  à  330  francs.  L'action 
nouvelle,  qui  se  négocie  sur  le  Marché  en  Banque  à 
terme,  finit  à  642  francs,  contre  640  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  finissaient  à  239  francs, 
sont  à  247  francs. 

L'action  de  V Industrielle  Foncière  finit  à  560  francs. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  restent  à  489  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  ter- 
mine à  168  fr.  50,  au  lieu  de  163  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  168  francs  à 
terme,  contre  163  francs.  Au  comptant,  elle  se  traite  à- 
167  francs. 

L'Association  Minière  clôture  à  293  francs  à  terme  ; 
elle  cotait  285  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations'^  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  passent  à  622  fr.  75;  Obliga- 
tions 4  1/2  0/0,  511  fr.  75,  contre  505  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos- Ayres  restent  à  445  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  s'inscrit  à  348  fr. 
Action  de  capital,  en  hausse  à  570  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  [Paul 
Dupont),  sont  demandées  à  324  francs. 

•fa  -fc  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  sont  traités  irré- 
gulièrement. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  reste  à  90  fr.  15,  contre 
89  fr.  85. 

8ÉLe  Brésilien  4  0/0  1910  est  à  447  francs  les  titres 
libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  223  fr.  75  sont 
à  446  fr.  50. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  s'échange  aux 
environs  de  96  fr.  85. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  94  fr.  25, 
contre  94  fr.  90. 

La  Rente  Italienne  termine  à  103  fr.  45  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  66  fr.  55,  finit 
à  66  fr.  70. 

Le  Consolidé  Russe  1™  et  2e  séries  est  à  94  fr.  60, 
contre  94  fr.  55,  il  y  a  huit  jours. 
Le  Russe  5  0/0  1906  termine  à  105  francs;  Russe 

3  0/0  1891-1891,  79 fr.  10,  contre  79  fr.  55;  30/0  1896, 
78  fr.  20.  Il  était  à  78  fr.  40,  jeudi  dernier  Russe 

4  1/2  0/0  1909  ,  99  fr.  85,  au  lieu  de  99  fr.  65. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
86  fr.  55,  revient  à  86  fr.  42. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  à 
94  fr.  80,  est  à  95  fr.  30. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  traite  à  96  fr.  25, 
contre  96  fr.  30,  et  le  5  0/0  à  106  fr.  55,  contre 
106  francs.  "* 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  reste  à  95  fr.  45 
au  comptant  les  titres  libérés. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  s'é- 
changent à  511  francs  au  comptant. 

ir  La  Banque  I.  R.  P.   des  Pays-Autrichiens 

passe  à  547  fr.,  au  lieu  de  537  fr.  50  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  694  francs, 
se  maintient  ainsi. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  reste  à 
752  francs,  contre  750  francs. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  123  francs,  sans  chan- 
gement. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  à  300  francs, 
au  lieu  de  302  francs. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.130  francs  au  comptant, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 


Saint-Pétersbourg     sont   actives    à  592  francs  à 
terme. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  est 
ferme  à  802  francs  au  comptant  et  à  terme. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou,  sont 
à  815  francs  au  comptant  et  à  terme. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à 
675  francs  à  terme,  contre  672  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba,  qui  a  été 
introduite  la  semaine  dernière  à  terme  et  au  comp- 
tant, clôture  à  500  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  s'ins- 
crit à  516  francs,  comme  précédemment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  restait  à  1.144 
francs  à  terme,  conserve  ce  cours. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  481  francs 
à  terme  ;  elle  se  tenait  à  487  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  lourds. 

Les  Andalous  sont  à  246  francs,  contre  249  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  366  francs,  au  lieu  de 
372  francs  ;  Saragosse,  394  francs,  également  eu  recul 
de  6  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  491  francs  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  restent  à  144 
francs  au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railway 
Company  sont  fermes  à  502  francs  à  terme  et  à  507 
francs  au  comptant. 

Le  rendement  élevé  de  ce  titre,  le  patronage  dont  il 
jouit  et  le  paiement  trimestriel  du  dividende,  attirent 
sur  lui  l'attention. 

Les  actions  (te  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  finissent  à  483  francs  ;  actions  de 
capital,  153  francs,  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  se  traite 
à  292  francs,  contre  291  francs  il  y  a  huit  jours. 

La Sosnowice,  qui  cotait  1.442  fr.,  se  retrouve  al. 455 
francs  après  1.464  francs  au  plus  haut. 

La  Briansk  ordinaire,  qui  clôturait  à  330  francs, 
s'échange  à  342  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.688  francs,  contre  1.674  francs, 
la  semaine  dernière,  après  1.670  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  cotait  795  francs, 
perd  24  francs  à  771  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  417  francs;  actions  privilégiées,  422  francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie  pour  la 
deuxième  décade  de  juillet  se  sont  élevées  à  894.024 
francs,  contre  773.509  francs  pour  la  même  période  de 
1909.  Depuis  le  1er  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
15.034.838  francs,  en  plus-value  de  1.975.0)5  francs 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1909. 

L'action  Lautaro  Nitrate  finit  à  226  francs,  au  lieu  de 
224  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  55  francs, 
contre  54  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  639  francs,  contre 
636  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  finissent  à  409  francs,  au  lieu  de  403  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  liquidation  de  fin  juillet  qui  vient  d'avoir  lieu  ne  s'est 
signalée  par  rien  de  bien  particulier,  cependant  pour  les 
reports,  l'argent  a  été  légèrement  plus  teudu  que  précé- 
demment, soit  à  5  1/4  0/0  environ  en  moyenne. 

En  général,  les  transactions  sont  demeurées  limitées.  Tou- 
tefois le  groupe  des  Valeurs  Métallurgiques  Russes  attire 
toujours  l'attention,  ot  il  reste  bien  disposé. 

Le  Brésil  5  0/0  f»»5  est  à  101  fr.  60;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  cote  91  fr.  53,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  *  0/0  se  tient  à  77  fr.  60, 
contre  79  fr.  15,  vendredi  dernier. 

Le  Mexicain  s  0/0  Intérieur  termine  à  51  fr.  80,  au  lieu  de 
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52  fr.  10,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  s'inscrit  à  35  fr.  90,  au  lieu  de  35  fr.  97  1/2 

L'Emprunt  5  0/0  190S  de  t  État  de  Espinto  Santo  se 
traite,  au  comptant,  à  484  francs. 

L'Emprunt  5  %or  19 10  de  (  Etat  Rio  Grande  du  Nord 
clôture  à  478  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
sont  à  1.538  ir.,  contre  1.500  francs  précédemment. 

Le*  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fe  terminent  à 
Mi  fr.  50,  au  heu  de  295  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  ûnissent  à  588  francs  à  terme.  Elles 
restaient  a  587  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  clôture  à  319  francs 
•  L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  est  à  468  fr.  50. 

Les  Obligations  ô  O/O  or  de  516  francs  [série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  [New-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
s  échangent  à  472  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
compagnie  de   Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  clô 
turent  à  4u3  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
HeliopolisOases  Company  termine  à  275  francs;  actions  de 
capital,  S69  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  restent  à  465  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  s'échange  à 
terme,  a  536  francs.  D 

L'action  Raisins  de  Corinthe  se  traite  à  194  francs,  comme 
a  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  finit  à  1.264  francs,  au  lieu  de 
1.2-jO  francs. 

La  Tharsis  reste  à  141  fr.  50,  contre  136  francs,  il  y  a  huit 
jours.  3 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  152  fr.  50,  reste  à  160  francs 

.Le  Laurium  Grec  se  retrouve  à  48  fr.  75. 

L'action  Arnoya  est  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  ferme  à  94  fr  50 

L  action  de  la  Vieille-Montagne  clôture  à  '807  francs 
fclle  s  échangeait  à  ce  cours  il  y  a  huit  jours 

Les  Vsinot  Franco-Russes  sont  à  450  francs,  contre 
440  francs  précédemment. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv  st  de  la 
460  francs  ComPany  i1"  hypothèque)  terminent  à 

deL443frganc0n  Ch<tTTymle  0klah°ma  reste    aux  environs 

Au  sujet  du  réseau  de  cette  entreprise,  les  notes  commu- 
niquées observent  que  l'accroissement  de  ses  recettes  devra 
être  rapide,  étant  donné  qu'il  dessert  une  région  neuve  et  fa- 
vorisée au  point  de  vue  des  richesses  du  sous-sol.  La  popu- 
la  ion  ajoutent  ces  mêmes  notes,  s'y  développe  avec  rapi- 
dité, et  les  entreprises  industrielles  qui  s'y  créent  au  fur  et 
a  mesure,  devront  permettre  à  la  ligne  Ganey-Vinita  d'être 
sous  le  rapport  des  recettes,  beaucoup  plus  indépendante  que 
les  autres  voies  ferrées.  r 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  Générale  de 
Kio  de  Janeiro  sont  à  450  fr.  50. 

sutvante^  *         entreprise'  0Û  nous  communique  la  note 
«  Les  deux  techniciens  dont  la  Compagnie  s'est  assuré  le 

r,COpSfVM-  °Uf T  VeDet'  i^^eur^nciensous-dlrecteur 
de  la  Raffinerie  de  ftosario,  et  M.  Sidersky,  chimiste  sucrier 
vont  diriger  la  campagne  sucrière  qui  s'ouvre  dans  tout  le' 

«  Dans  un  rapport  qu'il  a  adressé  à  la  nouvelle  direction 
de  la  Compagnie.  M.  Sidersky  établit  que  dans  les  deux 
sucreries  de  Sergipe  et  de  Parahyba  ont  s'est  contenté 
jusquici  d  extraire  des  cannes  8  0/0  sur  les  14  0/0  de  sucre 
quelles  contiennent  au  lieu  de  10  0/0  qui  devrait  être  le  ren- 
dement moyen,  et  bien  que  les  améliorations  à  apporter  aux 
usines  pour  obtenir  ce  maximum  de  rendement  ne  puissent 

?/e  7n     qUe  P°Ur  la  Plaine  campagne,  on  peut  compter 
dés  celle-ci  sur  une  amélioration  très  sensible 

<■  D  autre  part,  pour  la  Raffinerie  de  Rio  de  Janeiro,  où  l'on 
fp  ,  moderne,  le  seul  emploi  des  méthodes  nouvel- 

ptnllir™*  d0U  Permettre  d'obtenir  cette  année  même  une 
exploitation  très  rémunératrice.  » 


Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  deman- 
dées à  466  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  s'échangeaient  à 
6o9  francs,  sont  à  636  fran«s. 
La  Toula,  qui  restait  à  360  francs,  se  retrouve  à  364  fr. 
L  action  de  l'Usine  Mécanique  Sloll  et  Cieest  à  479  francs 
Les  Usines  Maltzof,   qui   clôturaient  à   1.146  francs, 
sont  à  1.151  francs. 
L'action  Kertch  est  à  10  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  finissent  à 
Ida  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  468  francs. 
Ljachon  Anthracite  Russe  s'inscrit  à  132  francs. 
L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowlca,  qui  était  à  391  fr 
jeudi  dernier,  clôture  encore  ainsi. 

La  Harpener  se  tient  à  1.483  francs,  au  lieu  de  1.457  fr. 
L'action  Platine  clôture  à  529  francs,  contre  522  francs. 
L'aetion  des  Mines  du  Semnon  s'échange  à  142  francs. 
Les  avis  qui  nous  sont  communiqués  mentionnent  que  les 
nouvelles  qui  parviennent  de  la  mine  «ontinuent  à  être  en- 
courageantes. Le  dernier  rapport  de  la  mine  présente,  dit-on, 
un  intérêt  tout  particulier,  en  raison  de  la  période  d'activité 
dans  laquelle  entre  la  Société. 
La  Huanchaca  est  à  62  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  801  francs  ;  elles  cotaient 
80O  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  o/o  de  la  Société  pour  V amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Mumcipahly  of  Para  Improvment,  Limited),  terminent  à 
467  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  s'ins- 
cntà  378  francs,  eontre  390  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  s'échange  à  68  francs. 

L'action  Castara  Estâtes  se  traite  entre  62  fr.  50  et 
64  franes,  selon  les  coupures. 

Les  notes  communiquées  annoncent  qu'il  règne  en  ce 
moment  dans  les  propriétés  de  la  Compagnie  une  grande 
activité;  le  nombre  total  des  arbres  qui  y  existent 
actuellement  est  de  150.000,  dont  75.000  arbres  à  caout- 
chouc, le  reste  étant  composé  principalement  de  cacaoyers  et 
de  cocotiers.  Jusqu'à  ces  dernières  années,  on  comptait 
surtout  sur  ces  derniers;  mais,  grâce  aux  facilités  avec 
lesquelles  s'accroissent  dans  l'île  de  Tobago  les  arbres  à 
caoutchouc,  la  Société  paraît  en  voie  de  devenir  en  même 
temps  une  intéressante  entreprise  de  plantations. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auverune 
finissent  à  198  francs. 
Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C  sont  à  42  francs. 
L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
cote  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'Unité. 
L'action  Luna  Park  est  à  154  francs  ;  parts,  68  francs 
A'oici  les  recettes  de  la  semaine  du  25  au  31  juillet  :  lundi 
7.501  fr.  15;  mardi,  8.948  fr.  20;  mercredi,  9.470  fr.  10- 
jeud!,  10.802  fr.  90;  vendredi,  9.719  fr.  10;  samedi,  10  565 
francs  05;  dimanche,  19.228  fr.  75.  Soit  ensemble,  76  235 
francs  25,  représentant  une  moyenne  de  10.890  fr.  75  par 
jour.  r 

Le  1«  août  courant,  les  obligations  de  500  francs  6  0/0  or 
(1"  hypothèque)  de  la  Mexican  Union  Railway,  ont  détaché 
leur  coupon  semestriel  ;  le  lendemain  elles  ont  été  introduites 
sur  le  Marché  en  Banque  où  nous  les  retrouvons  à  460  fr 
ayant  regagné  ainsi  une  bonne  partie  dudit  coupon.  D'après 
les  notices  publiées,  cette  Compagnie,  bénéficiaire  de  deux 
concessions  dont  l'une  émane  de  l'Etat  de  Sonora  (Mexique) 
et  l'autre  du  gouvernement  national  du  Mexique  et  a  une 
durée  de  85  ans,  est  appelée  à  exploiter  une  ligne  traversant 
1  une  des  régions  les  plus  favorisées  de  l'Etat  de  Sonora 

La  souscription  à  ces  titres  a  lieu  par  les  soins  de  la 
Ranque  de  Rome,  15,  rue  de  Choiseul,  à  Paris  (capital  80 
millions  de  francs)  ;  c'est  donc  à  elle  qu'il  convient  de  trans- 
mettre les  demandes  d'obligations;  mais  ces  mêmes  de- 
mandes peuvent  être  également  adressées  directement  à 
toutes  les  maisons  de  banque  et  à  tous  les  banquiers  de 
Pans  et  des  départements. 

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


3  août  1910. 

Blé  :  La  hausse  des  prix  du  blé  et  du  pain  ;  la  situation;  les  cours. 
—  Vins  :  la  hausse  persistante  des  prix  du  vin;  la  situation  ;  les 
cours  —  Alcools:  la  situation;  les  cours.  —  Sucres:  la  si- 
tuation; les  cours.  —  Soies  :  la  situation  ;  les  eours  ;  nos  impor- 
tations et  exportations  des  6  premiers  mois, 
cours. 


Métaux  :  les 


lu  blé,  sans  qu'il  soit  nécessaire  d'entrevoir  aucune  manœu- 
vre d'accapareii.ent.  Les  conditions  climatériques  ont  dimi- 


Blé.  —  La  campagne  finit  sur  des  cours  que  l'on  a  rare- 
ment atteints,  cours  si  élevés,  que  le  prix  du  pain  a  aug- 
menté dans  beaucoup  de  villes.  Comme  toujours,  en  pareil 
cas,  certains  crient  à  l'accaparement.  Mais  la  situation  du 
marché  international  suffit  bien  à  expliquer  les  hauts  prix 
d 

vre  d  accapa 

nué  dans  une  proportion  si  considérable  les  rendements  des 
récoltes  que  la  hausse  du  blé  s'explique  tout  naturellement. 
Elle  a,  cependant,  dans  ces  derniers  jours  dépassé  un  peu  le 
niveau  raisonnable. 

Nous  ne  pouvons  mieux  faire,  pour  éclaircir  la  situation, 
que  reproduire  une  partie  d'un  rapport  que  M.  Vassilière, 
directeur  au  ministère  de  l'agriculture,  a  remis  à  M.  Briand, 
président  du  Conseil.  Ii  y  est  dit  entre  autres  choses:  «  ...cette 
élévation  soudaine  des  prix  qui  a  atteint  3  francs  en  dix 
jours,  a  été  injustifiée,  car  si  la  situation  n'est  pas  bonne, 
elle  n'a  rien  d'alarmant  et  à  aucun  point  de  vue  elle  ne  sau- 
rait être  comparée  à  celle  qui  existait  en  1897-1898,  au  mo- 
ment où  le  droit  d'entrée  sur  les  blés  étrangers  a  été  sus- 
pendu. 

«  En  effet,  en  1897,  la  récolte  du  froment  n'avait  produit 
que  68  millions  de  quintaux  en  nombre  rond.  Le  blé  à  l'étran- 
ger était  très  cher  par  suite  de  la  spéculation  qui,  du  reste,  a 
perdu  de  ce  fait  des  sommes  considérables.  Sur  le  marché 
de  Paris,  il  s'élevait  à  28  francs  au  1er  janvier  et  atteignait 
32  fr.  (50  fin  avril.  Même  après  la  suppression  du  droit  de 
douane,  il  se  maintenait  aux  environs  de  29  francs,  chiffre 
qui  n'a  pas  été  atteint  cette  année. 

«  Les  prix  pratiqués  sur  le  marché  de  Paris,  après  avoir 
été  jusqu'au  1er  juillet  de  23  fr.  £0  à  24  fr.  75  ne  sont  montés 
qu'à  28  fr.  50  et  le  1er  août,  si  le  disponible  était  encore  à 
28  fr.  37,  le  livrable  sur  août  était  tombé  à  27  francs,  le  pro- 
chain étant  à  26  fr.  25. 

«  La  raison  de  cette  baisse  est  que,  somme  toute,  il  est 
presque  impossible  de  dire  ce  que  sera  la  récolte  prochaine, 
chaque  journée  de  beau  temps  améliorant  sa  qualité. 

«  Un  certain  nombre  de  bons  agriculteurs  estiment  que 
dans  les  régions  les  plus  productives  de  notre  pays,  le  ren- 
dement sera  inférieur  d'environ  15  0/0  à  celui  de  1909,  qui  a 
été  de  97.750.008  quintaux.  Si  on  appliquait  cette  réduction  à 
toute  la  France,  nous  aurions  encore  une  récolte  de  81  à  82 
millions  de  quintaux  au  minimum,  supérieure  ainsi  de  14 
millions  environ  à  celle  de  1897.  Il  n'y  a  donc  pas  lieu  de 
s'alarmer.  » 

Dans  la  fin  de  son  rapport,  M.  Vassilière  conclut  que  la 
hausse  du  prix  du  pain  ne  peut  être  que  temporaire,  car  déjà, 
à  l'approche  de  l'apparition  des  blés  nouveaux  sur  le  mar- 
ché, les  cours  ont  une  tendance  à  baisser.  Il  faut  noter  pour- 
tant qu'à  l'heure  actuelle,  ils  cotent  encore,  chez  nous,  les 
cours  les  plus  élevés  qu'ils  aient  atteints  dans  cette  cam- 
pagne. 

* 

En  Allemagne,  les  plaintes  sans  être  aussi  vives  que  chez 
nous,  sont  cependant  sérieuses.  Au  15  juillet  dernier,  la  si 
tuation  était  estimée,  à  peine,  assez  bonne.  Depuis  elle  a  un 

peu  empiré. 

En  Hongrie,  la  récolte  de  blé  parait  bonne  ;  il  restera  un 
disponible  sérieux  pour  l'exportation. 

En  Italie,  la  récolte  sera  loin  de  suffire  à  la  consommation 
nationale. 

En  Russie,  le  rendement  est  généralement  au-dessous  de 
la  moyenne. 

Aux  Etats-Unis,  on  parait  satisfait  du  rendement  de  la  ré- 
colte de  blé. 


A  la  dernière  réunion  du  Marché  de  Paris,  les  affaires  ont 
été  actives  et  les  cours  sont  restés  fermes.  Le  courant  du 
mois  a  fait  26  75;  le  prochain  est  à  26  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
Hew-York 


7  juill. 
1910 

15juill. 
1910 

Sljuill. 
1910 

28juill. 
1910 

4  août 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  .. 

25  37 

27  .. 

28  £0 

26  75 

18  82 

19  03 

20  66 

20  99 

20  27 

25  65 

26  31 

27  09 

27  25 

24  18 

19  16 

19  33 

19  55 

22  15 

19  82. 

20  33 

19  83 

20  35 

21  19 

20  46 

21  27 

21  25 

21  33 

21  07 

19  40 

Farines-fleurs.  —  Affaires  importantes  et  tendance  sou- 
tenue :  voilà  la  cote  invariable  des  dernières  séances. 
Le  courant  se  maintient  à  35  75. 


Vins.  —  Les  nouvelles  des  récoltes  sont  ce  qu'elles  devaient 
nécessairement  être  par  ce  mauvais  temps  continu  :  la  flo- 
raison traîne  en  longueur,  les  maladies  ciyptogamiques 
attaquent  la  vigne  et  la  diminution  des  perspectives  s'accentue 
toujours. 

Le  Moniteur  Vinicole  vient  de  publier  une  note  que  nous 
reproduisons  parce  qu'elle  dépeint  bien  la  situation  : 

«  Les  nouvelles  reçues  des  différents  vignobles  par  les 
négociants  de  nos  entrepôts  confirment  celles  que  le  Moniteur 
Vinicole  reçoit  directement  de  ses  correspondants  et  ne  cesse 
de  publier  depuis  un  mois.  Elles  ne  sont  pas  bonnes.  Dans 
ces  conditions  le  commerce  parisien,  qui,  jusqu'au  commen- 
cement de  juin,  n'achetait  qu'au  fur  et  à  mesure  de  ses 
besoins,  s'est  mis  peu  à'  peu  à  traiter  des  affaires  plus  sui- 
vies sur  les  vins  vieux,  puis  il  s'est  engagé  définitivement 
sur  les  vins  de  là  récolte  future.  Les  prix,  dès  lors,  ont 
d'abord  progressé  assez  lentement,  mais  bientôt  une  hausse 
plus  sensible  s'est  manifestée  et  aujourd'hui,  comme  nous  le 
disait  un  représentant,  c'est  de  la  «  frénésie  ».  On  a  peur  de 
manquer  de  marchandise  et  on  achète  comme  on  peut. 

«  Les  vins  de  1910  se  paient  au  vignoble  à  3  fr.  le  degré- 
hectolitre,  ce  qui  fera  ressortir  les  plus-  petites  qualités  du 
Midi  au  moins  à  30  fr.  l'hectolitre  nu  en  entrepôt;  les  Algérie 
reviendront  bientôt  à  35  fr.  si  le  mouvement  continue,  et  rien 
n'indique  un  arrêt  pour  le  moment. 

«  Quant  aux  vins  vieux  ils  sont  de  plus  en  plus  rares  et  on 
ne  trouve  pas  à  se  couvrir  même  à  30  fr.  l'hectolitre  pour 
les  sortes  courantes.  » 

* 
*  * 

Dès  à  présent  tout  le  monde  convient  que  la  future  récolte 
sera,  quoi  qu'il  arrive  dans  la  suite,  inférieure  à  la  précé- 
dente. Et  comme  la  température,  loin  de  se  modifier,  persiste 
obstinément,  il  est  certain  qu'on  verra  s'accentuer  encore,  et 
le  déficit  de  la  récolte  et  la  hausse  des  prix. 

Dans  le  Midi,  où  les  conditions  climatériques  empirent 
sans  cesse,  les  propriétaires  ne  cèdent  plus  leurs  vins  à  30  fr. 
l'hecto.  Ils  demandent  déjà  32  fr'.  et  espèrent  bientôt  se  le 
faire  payer  35  fr.  Sur  le  marché  de  Narbonne.  on  trouve 
pourtant  encore  des  vins  de  1910  à  26  fr.  l'hecto.  En  Pro- 
vence, 30  fr.  par  hecto  devient  le  prix  courant.  Les  plaintes 
sur  la  situation  du  vignoble  sont  générales. 

Dans  le  Bordelais,  les  perspectives  ne  sont  pas  favorables. 
Beaucoup  estiment  que  la  prochaine  récolte  sera  à  peine  la 
moitié  de  la  précédente.  Aussi  les  prétentions  de  la  propriété 
augmentent-elles  au  point  que  les  affaires  sont  presque  tout 
à  fait  entravées.  Les  bons  vins  de  1909  font  jusqu'à  350  fr., 
le  tonneau  logé. 

Dans  toute  la  Bourgogne  et  la  Champagne,  la  situation  ne 
fait  qu'empirer  sans  cesse.  Dans  le  Beaujolais,  le  mildew  a 
fait  de  grands  ravages.  Là  aussi  les  prix  augmentent  conti- 
nuellement. 

En  Algérie,  malgré  les  ravages  causés  par  le  sirocco,  la 
note  est  moins  pessimiste  —  mais  sans  pour  ali  être  bonne. 
On  arrive  généralement  au  cours  de  2  fr.  20  le  degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  actives  et 
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la  hausse  est  générale.  Les  vendeurs  au  détail  sont  forcés, 
■eux  aussi,  d'augmenter  les  prix. 


Alcools.  —  La  hausse  s'accentue  toujours  et,  en  raison  de 
ces  hauts  prix,  les  arrivages  à  Paris  sont  toujours  plus  im 
portants. 

On  paie  maintenant  le  disponible  G4  fr.;  août  fait  64  fr.  50. 


Sucres.  —  Le  temps  est  assez  favorable  aux  betteraves  ; 
les  premières  qu'on  a  semées  ont  un  aspect  satisfaisant 
plus  satisfaisant  que  les  dernières. 

Les  perspectives  de  la  récolte,  en  Europe,  sont  satisfai- 
santes. Et  il  est  heureux  qu'il  en  soit  ainsi  car,  en  raison 
des  prix  élevés  de  l'ancienne  récolte,  les  stocks  invisibles  qui 
avaient  déjà  diminué  l'année  dernière,  ont  encore  subi  une 
forte  réduction  ;  et  une  reconstitution  de  ces  stocks  n'est 
possible  qu'avec  une  très  bonne  récolte  européenne,  car, 
selon  toute  apparence,  les  récoltes  coloniales  clôtureront  avec 
un  déficit  notable  sur  la  production  de  l'année  dernière. 
Comme  auparavant,  les  fabriques  se  tiennent  à  l'écart  du 
marché;  par  contre,  les  affaires  traitées  par  les  secondes 
mains  avec  les  raffineries  ont  été  considérables. 

D'après  les  derniers  relevés,  le  total  des  stocks  visibles 
dans  le  monde  s'élève  à  1.799.169  tonnes,  contre  1.935.628 
tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total  les  stocks  européens 
entrent  pour  1.210.069  tonnes,  contre  1.426.036  tonnes  en 
1909  ;  c'est  donc  une  diminution  de  215.967  tonnes  cette  année 
sur  la  précédente. 

La  situation  ne  s'est  pas  modifiée  depuis  huit  jours.  Les 
stocks,  d'après  le  Bulletin  des  Halles,  sont  réduits  dans  tous 
les  pays  européens,  mais  comme  la  consommation  semble 
subir  un  moment  d'arrêt,  en  raison  des  hauts  prix  cotés  et 
de  la  mauvaise  récolte  des  fruits,  nous  arriverons  à  la  fin  de 
la  campagne  avec  des  ressources  plus  élevées  que  celles  pré- 
Tues  par  les  haussiers.  Certes,  la  marchandise  sera  rare  en 
septembre  et,  à  moins  que  la  consommation  ne  possède  une 
certaine  réserve,  la  baisse  sera  bien  difficile  pendant  ce 
mois,  surtout  en  raison  du  retard  de  la  récolte  des  betteraves. 
Si  le  temps  ne  se  remettait  pas  au  beau  à  bref  délai,  on 
pourrait  même  s'attendre  à  des  cours  plus  élevés  pendant  les 
premiers  mois  de  la  nouvelle  fabrication. 

Pendant  les  dernières  séances  de  notre  marché,  les  affaires 
ont  été  peu  actives,  mais  les  cours  se  sont  cependant  main- 
tenus très  fermes,  en  sympathie  avec  l'étranger. 

Le  sucre  blanc  n°  3,  livrable  courant  du  mois,  fait  46  75  ; 
le  prochain  est  à  44  50. 
Les  sucres  roux  disponibles  cotent  42  ... 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

6  juill. 
1910 

13juill. 
1910 

20juill. 
1910 

27juill. 
1910 

3  août 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

41 

75 

42 

50 

46 

87 

42 

25 

42 

36 

20 

36 

09 

36 

90 

36 

45 

37 

80 

37 

25 

36 

50 

36 

i"5 

36 

25 

36 

36 

15 

37 

16 

37 

95 

38 

80 

36 

64 

36 

75 

37 

27 

36 

69 

36 

96 

37 

30 

36 

16 

37 

12 

37 

20 

37 

40 

Ncw-York(moscovad) 

43 

15 

43 

45 

44 

02 

44 

02 

Soies.  —  Aucun  changement  n'est_  survenu  au  marché  de 
la  scie  depuis  la  dernière  huitaine.  L'animation  est  mainte- 
nue par  un  courant  moyen  de  transactions  qui  laisse  les 
eours  sans  aucune  modification. 

En  fabrique  l'activité  est  satisfaisante. 

On  a  coté  cette  semaine  : 

Grèges  Cévennes,  1"  ordre  11/13,  47  fr.  50;  Grèges  Pié- 
mont, 2«  ordre  10/12,  45-46  fr.;  Grèges  Italie,  1"  ordre  12/16 
46-47  fr.;  Grèges  Italie,  2'  ordre  11/13,  43-4't  fr.;  Grèges 
Brousse,  1"  ordre  13/15  14/18  ,  42-43  fr..;  Grèges  Brousse,  2" 
ordre  13/15,  40-41  fr.;  Grèges  Syrie,  1"  ordre  9/11,  43-44  fr.; 
«règes  Syrie,  2*  ordra  9/11,  41-45  fr.;  Organsins  Cévennes, 
2«  ordre  20/22,  51  fr.;  Organsins  Italie,  1"  ordre  22/24,  52- 


53  fr.  ;  Organsins  Brousse,  1"  ordre  28/32,  48  fr.  ;  Organsins 
Syrie,  19/21,  49  à  51  fr. 
Pour  les  articles  d'Extrême-Orient  on  a  fait  : 
Grèges  Chine  fil.  Commercial  flag  2  10/11,  41  fr.;  Grèges 
Chine  fil.  Gold  Eléphant  1  9/11,  44  fr.  50  ;  Tsatl.  red.  Péga- 
sus  I,  31  fr.  50  ;  Tsatl.  red.  Pégasus  3,  29  fr.  25;  Tsatl.  red. 
Mars  I  Kungkee,  28  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  43- 
43  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  10/12,  42  fr.  50;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  11/13,  41  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15, 
39  fr.  50-40  fr.  ;  Kakeda  1  tête,  38  fr.  75;  Grèges  Canton  fil. 
1"  ordre  10/12, 37  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  1  13/15,  35fr.50- 
36  fr.;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  11/13,  35  fr.;  Grèges 
Canton  fil.  petit  1  13/15,  33fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  best  2 
16/20,  31  fr.;  Grèges  Canton  fil.  best  2  18/22,  30  fr.  25. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  a  fini  par  se  raffermir  et 
les  cours  y  clôturent  en  légère  hausse  Nous  lisons  dans  la 
circulaire  Henry  R.  Merton  : 

«  Malgré  la  nouvelle  importante  de  négociations  entre  les 
principaux  producteurs  de  cuivre,  information  que  nous 
avions  été  à  même  de  donner  dans  notre  dernière  circulaire, 
le  marché  fut  très  déprimé  pendant  la  première  moitié  de' 
cette  semaine  et  les  cours  reculèrent  encore  d'une  façon  très 
marquée.  Cependant,  cette  faiblesse  fut  entièrement  causée 
par  des  influences  étrangères  à  la  situation  du  cuivre  et  le 
marché  fut  particulièrement  affecté  par  la  démoralisation  de 
la  Bourse  des  valeurs  de  NeAV-York,  ainsi  que  par  la  dépres- 
sion qui  domina  ensuite  les  marchés  européens.  Les  spécula- 
teurs cessèrent  alors  de  supporter  le  cuivre,  les  détenteurs  de 
warrants  commencèrent  à  liquider  et  le  groupe  baissier  pro- 
fita amplement  de  l'occasion  pour  attaquer  le  Standard  avec 
une  nouvelle  vigueur...  Les  consommateurs,  qui  d'abord 
s'étaient  retirés  du  marché  en  conséquence  de  sa  tendance 
rétrograde,  changèrent  entièrement  d'attitude  au  premier 
signe  de  fermeté  du  Standard  et,  depuis,  ils  ont  enlevé  avec 
précipitation  un  fort  volume  de  cuivre  affiné.  On  trouve  par- 
tout l'évidence  d'une  activité  extraordinaire  dans  les  industries 
qui  emploient  le  cuivre  et  la  demande  excellente  de  métal  à 
livrer  prochainement  est  de  nouveau  une  preuve  manifeste 
que  les  stocks  des  fabricants  sont  tombés  très  bas.  En  Europe 
et  en  Amérique,  de  fortes  affaires  ont  été  traitées  à  la  fin  de 
cette  semaine,  l'Amalgamated  fournissant  la  plus  grande 
partie  du  cuivre  électroly tique  à  57  liv.  st.  10/.  et  à  121/2 
cents.  Depuis,  elle  a  avancé  modérément  son  prix,  mais 
mslgré  cela  la  demande  continue  sur  une  vaste  échelle.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  ont  clôturé  à  145  fr.  50 
les  100  kilos;  les  premières  marques  à  146  fr.  50. 

L'étain  a  suivi  les  fluctuations  du  cuivre  dans  la  baisse 
d'abord  et  puis  dans  la  reprise.  La  consommation  achète 
beaucoup  et.  les  transactions  sont  actives.  L'étain  Banka  clô- 
ture à  401  fr.  les  100  Kilos;  l'étain  Billiton  à  395  francs. 

En  plomb,  la  demande  de  la  consommation  reste  active  et 
les  employeurs  s'approvisionnent  bien.  Le  cours  s'est  main- 
tenu à  38  fr.  50  les  100  kilos,  à  Paris. 

Au  zinc,  toujours  aucun  changement.  Les  achats  sont  im 
portants  de  la  part  des  employeurs. 


4> 
*  * 


Goura  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barrei  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

■r-  à  3  mois.. . . 
Plogib  anglais':  disp. 

—  espagnol  :  — 
Ztoo  :  disponible  . 

Slascow 
Font*  disponible 


6  julîiet 
1910 

13  juillet 
1910 

20  juillet 
1910 

27  juillet 
1910 

*  eh.  d. 

*  ah. 

*  sh.  d. 

*  ah.  d. 

54   7  6 

56  8  9 

53  17  6 

54  18  . 

56  1/2  . 

57  3  0 

54  8  9 

55  2  ê 

149  15  . 

148  17  6 

148  10  ■ 

149  5  . 

130  35  . 

150  2.  6 

149  12  6 

150  7  6 

13   .  . 

13  1  3 

13 

12  18  9 

12  12  6 

13  9  . 

12  11  g 

12  11  3 

22  .  . 

22  5  . 

22  7  6 

22  12 

49   .  . 

49  i 

48  10 

4 

3  août 
1910 


*  th.  d. 

55  10  . 
5g  3  9 

151  ..  . 

IM  7  6 
!2  18  9 
12  11  3 
22  13  9 


40 


Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  2  août  1910. 

L'entrevue  des  ministres  des  Affaires  étrangères  d'Allemagne  et 
d' Autriche-Hongrie.  —  La  faillite  de  la  «  Niederdeutsche  Bank  ». 
—  La  bourse.  —  Tension  monétaire.  —  Les  industries. 

Dans  cette  période  de  vacances  parlementaires, onn'a 
à  signaler  comme  fait  intéressant  de  politique  que  l'en- 
trevue, à  Marienbad,de  M.  de  Kiderlen-Wsechter,  notre 
nouveau  ministre  des  Affaires  étrangères  avec  le  baron 
d'iErenthal,  ministre  des  Affaires  étrangères  d'Autri- 
che-Hongrie. Bien  qu'aucune  question  brûlante  ne 
parût  nécessiter  cette  entrevue,  la  presse  des  deux  em- 
pires y  consacre  de  longs  commentaires.  La  Gazelle  de 
l'Allemagne  du  Nord,  dont  les  attaches  avec  la  chan- 
cellerie sont  connues,  y  trouve  d'abord  l'assurance  que 
l'alliance  entre  les  deux  pays  n'a  rien  perdu  de  sa  soli- 
dité. Elle  ajoute  que  bien  que  depuis  la  visite  du  chan- 
celier à  Vienne  aucun  changement  ne  soit  survenu  en 
Orient,  il  est  toujours  salutaire  que  les  diplomaties  des 
deux  Empires  échangent  leurs  vues  et  prennent  con- 
tact. «  L'homogénéité  des  vues  des  hommes  d'Etat  des 
deux  pays  au  sujet  de  la  situation  en  Orient,  constatée 
déjà  lors  du  séjour  à  Vienne  de  M.  de  Bethmann-Holl- 
weg,ainsi  que  la  direction  pacifique  donnée  à  la  politi- 
que des  deux  pays  forment  une  base  solide  pour  une 
action  commune  empreinte  de  loyale  confiance.  » 

Le  domaine  financier  connaîtrait  le  même  calme  que 
le  domaine  politique  sans  les  incidents  de  la  grave 
déconfiture  d'une  banque. 

Les  embarras  financiers  de  la  Niederdeutsche  Bank 
qui,  depuis  bien  des  jours,  ont  si  défavorablement  in- 
fluencé la  Bourse,  viennent  d'aboutir  à  la  mise  en 
faillite  de  cette  Banque  et  à  l'arrestation  de  son  direc- 
teur. Il  parait  qu'on  a  déjà  la  preuve  que  la  Banque  se 
livrait  à  tout  autre  chose. . .  que  des  opérations  de 
banque  et  le  juge  d'instruction  a  fait  des  découvertes 
curieuses.  On  savait,  dès  le  premier  instant,  que  tous 
les  déposants,  qui  sont  surtout  des  ouvriers  aisés  et 
de  petits  bourgeois  de  la  Westphalie,  avaient  perdu  tout 
leur  avoir.  Mais  peu  à  peu  le  désastre  s'élargit  et  appa- 
raît encore  plus  grand.  On  assure  qu'une  demi-dou- 
zaine au  moins  d'autres  banques  de  l'Allemagne  du 
Sud,  vont  être  forcées  de  liquider  ou  déposer  leur  bilan. 
Quant  aux  grandes  banques  de  Berlin,  elles  subissent 
toutes  des  pertes  très  sérieuses  du  fait  de  cette  décon- 
fiture qui  se  transforme  maintenant  en  véritable  désas- 
tre financier.  Le  passif  est  d'au  moins  50  millions  de 
marks. 

On  comprend  maintenant  pourquoi  toute  la  haute 
banque  s'était  attelée  d'abord  au  sauvetage  de  la  Nie- 
derdeutsche Bank  ;  on  comprend  aussi,  pourquoi  elle 
n'y  a  pas  réussi  :  le  passif  était  trop  considérable  et  la 
situation  trop  embrouillée.  Le  juge  d'instruction,  seul, 
pourra  y  démêler  quelque  chose. 

Il  est  assez  curieux  de  remarquer  que  la  Bourse  a 
considéré  l'incident  clos  du  moment  où  la  faillite  a  été 
prononcée.  Et  pourtant,  c'est  de  ce  moment-là  qu'on  a 
eu  la  certitude  de  nouvelles  déconfitures  de  banques. 
Il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  la  Bourse  ne  semble  plus 
se  préoccuper  de  l'événement  et  a  repris  sa  marche  et  sa 
physionomie  normales.  Elle  montre  même  plus  de  fer- 
meté que  dans  les  semaines  qui  ont  précédé  la  pre- 
mière nouvelle  delà  déconfiture.  Faut-ilvoir  là,  comme 
le  prétendent  beaucoup,  un  effet  de  l'intervention  des 
grandes  banques  berlinoises  qui  n'ont  pas  voulu  que 
l'événement  eût  des  répercussions  sensibles  et  se  sont 
entremises  pour  en  limiter  les  effets  ?  Quoi  qu'il  en  soit, 
la  Bourse  ne  reflète  aucune  inquiétude  pour  l'avenir  et 
si  les  banques  ont  voulu  réellement  enrayer  les  effets 
de  la  crise  elles  y  ont  parfaitement  réussi. 

Pendant  que  tout  le  monde  annonce  et  prévoit  un 


sérieux  resserrement  monétaire,  l'argent  continue  à 
être  fort  abondant  et  le  taux  de  l'escompte  a  des  ten- 
dances à  s'abaisser.  Sur  la  place  de  Berlin,  l'abon- 
dance des  offres  était  telle  qu'on  n'a  pas  trouvé  preneur 
pour  toutes.  Les  craintes  d'un  resserrement  monétaire 
viennent  évidemment  de  l'affluence  croissante  des  de- 
mandes d'escompte  à  la  Reichsbank.  Dans  la  dernière 
semaine  de  juillet,  elles  ont  été  particulièrement  nom- 
breuses. Aussi  dans  cette  semaine,  la  réserve  des  bil- 
lets libres  d'impôt  a  passé  de  152  millions  de  marks  à 
18  millions  et  le  stock  métallique  a  diminué  de  près  de 
53  millions.  La  couverture  des  billets  en  circulation  a 
passé  de  77  0/0  à  69  0/0.  Ceux  qui  prévoient  une  pro- 
chaine tension  monétaire  ont  donc  quelque  apparence 
de  raisonner  juste. 

La  situation  des  industries  reste  ce  qu'elle  est  de- 
puis longtemps,  c'est-à-dire  passable  et  ce  n'est  pas 
dans  ce  moment,  qu'on  peut  espérer  de  la  voir  se  rele- 
ver. Mais  même  en  persévérant  dans  la  situation  ac- 
tuelle elles  ne  donneraient  encore  lieu  à  aucune  plainte 
grave.  Les  métallurgies  et  les  charbonnages  traversent 
une  période  de  calme  et  d'indécision  qui  pourrait  bien 
se  prolonger,  car  les  négociations  engagées  pour  la 
constitution  ou  le  renouvellement  des  syndicats  qui 
désiraient  changer  l'état  de  choses  actuel  ne  semblent 
pas  devoir  aboutir. 


MonatioDS  tomips  et  Financières 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


19 

10 

1909 

30  juill. 

Mf. 

23juil. 

30  juill. 

m. 

2ôjuil. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.058.972 

52.588 

1.067.475 

52.673 

64.158 

2.997 

67.639 

2.928 

Billets  d'autres  banques  

9  223 

24.147 

9.620 

31.593 

942.926 

+ 

78.003 

925.946 

+ 

41  653 

91  508 

+ 

24.762 

9C . 065 

+ 

•i3.339 

72.346 

11.S50 

237.456 

14.994 

187.821 

2.885 

164.252 

4.000 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

moa.l 

180.000 

mod.) 

64.814 

S: 

mod.) 

64.814 

5: 

mod.) 

1.616.896 

+ 

83.557 

1.597  223 

+ 

91.544 

Autres  engagements  à  vue... 

530.67S 

75  758 

6S6.659 

—  125.410 

34.566 

+ 

0.519 

33.757 

+ 

û  665 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

Argent 

Circulation 

Compte» 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

« 

o 
a 
S 
P 
< 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

10  juin... 

831.519 

297.692 

1.478 

603 

863 

69 

-t  313 

4  1/2 

15  » 

854.988 

301.445 

1.435 

691 

842 

75 

+  288 

S 

24    »  ... 

860.121 

305.805 

1.461 

676 

837 

76 

+  277 

> 

2  juillet. 

734.200 

292.594 

1.933 

6S1 

1.188 

256 

—  352 

■ 

7     »  . 

751  994 

£8"  224 

1.746 

582 

1.630 

119 

—  150 

■ 

16     »  . 

794.045 

288.925 

1.607 

625 

931 

88 

+  44 

23     »  . 

817.936 

293.604 

1.533 

606 

865 

67 

+  15! 

* 

30     »  . 

770.915 

288.057 

1.617 

531 

943 

91 

—  12 

Les  Sociétés  par  actions  pendant  le  deuxième  tri- 
mestre de  1910.  —  Pendant  le  deuxième  trimestre  de  l'an- 
née en  cours,  il  a  été  fondé  52  nouvelles  Sociétés  on  comman- 
dite par  actions,  d'un  capital  nominal  total  de  *>7.267.000  et  i'80 
Sociétés  anonymes,  d'un  capital  nominal  tot;d  de  79  170. 000 
marks.  Il  convient  d'observer  que  dans  ces  chiffres  figurent 
198  transformations  d'entreprises  privées  en  Sociétés  par 
actions,  dont  14.  d'un  capital  nominal  total  de  20.000.000 
transformations  en  Sociétés  en  commandite  et  18i,  d'un 
capital  nominal  total  de  28.950.000  marks,  en  Sociétés  ano- 
nymes. 

Le  nombre  des  Sociétés  en  commandite  par  actions  ayant 
procédé  à  l'élévation  du  capital  pendant  le  deuxième  trimestre 


de  l'année  en  cours,  a  été  do  85,  et  le  montant  total  des  appels 
de  fonds  a  atteint  168.961 .000  marks;  pour  les  Sociétés  ano- 
nymes, il  a  été  effectué  206  augmentations  de  capital,  repré- 
sentait ensemble  une  valeur  de  seulement  19.123.000  marks. 
17  Sociétés  ont  diminué  leur  capital,  d'une  somme  totale  de 
9.980.0O0  marks. 

Les  appels  de  fonds  faits  pendant  le  deuxième  trimestre  de 
1910,  par  les  Sociétés  par  actions  allemandes,  ont  donc  été  de 
324.535.000  marks,  contre  283  666.000  marks  durant  le  pre- 
mier trimestre  de  la  même  année,  291.577.000  marks  durant 
le  deuxième  trimestre  1909  et  297.758.000  marks  pour  le  pre- 
mier trimestre  de  L'an  dernier.  Finalement,  le  montant  global 
des  capitaux  absorbés  par  les  Sociétés  par  actions  au  cours 
du  premier  trimestre  1910  a  été  de  608.191.000  marks,  contre 
seulement  589.835.000  marks  pendant  la  même  période  de 
l'année  précédente  et  516.201.000  marks.  L'activité  de  ce  mou- 
vement a  été  moindre  encore  qu'en  1907  (où  la  valeur  totale, 
créations  et  augmentations  de  capital  des  Sociétés  par  actions 
avait  été  de  734.654.000  le  premier  semestre)  et  qu'en  1906  (ou 
cette  même  valeur  s'était  élevée  à  758.142.000  marks).  Néan- 
moins, le  progrès  est  sensible  par  rapport  aux  deux  dernières 
années 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  4  août  1910. 

La  tendance  est  indécise  sur  notre  place  ;  les  cours  mon- 
trent cependant  une  certaine  résistance. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  10;  Russe  1902  92  80- 
Deutscbe  Bank,  252  30;  Harpener,  194  30:  Laura,  176  10  ■ 
Bocbumer,  232  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  3  août  1910. 
La  conférence  constitutionnelle.  -  La  situation  monétaire 
Statistiques  industrielles.  —  Les  banques. 

M.  Asquith  a  fait  cette  semaine,  à  la  Chambre  des 
communes,  des  déclarations  fort  importantes  au  suiet 
de  la  conférence  constitutionnelle.  «  Les  représentants 
du  gouvernement  et  de  l'opposition,  a-t-il  dit  notam- 
ment, ont  tenu  douze  conférences  et  ont  passé  soigneu- 
sement en  revue  une  grande  partie  des  questions  con- 
troversées. Le  résultat  est  que  nos  discussions  sont  en 
assez  bonne  voie-bien  qu'un  accord  ne  soit  pas  encore 
conclu  —  pour  que  nous  soyons  tous  d'avis  qu'il  n'est 
pas  seulement  désirable,  mais  nécessaire  de  les  pro- 
longer. En  fait,  je  puis  aller  plus  loin  et  dire  que  nous 
penserions  commettre  une  faute  en  rompant  en  ce  mo 
ment  ces  négociations.  Il  n'est  pas  question  de  les  pro- 
longer indéfiniment,  et  si  nous  trouvons  à  la  suite  des 
nouvelles  délibérations  qui  auront  lieu  pendant  les 
vacances  parlementaires  qu'il  nous  est  défendu  de 
compter  sur  la  conclusion  d'un  accord  qui  puisse  être 
annoncé  au  Parlement  au  cours  de  la  présente  session 
nous  mettrons  fin  a  la  conférence.  » 

Ces  déclarations  paraissent  avoir  produit  une  bonne 
impression  sur  les  radicaux  avancés,  qui  commentaient 
a  accuser  e  gouvernement  de  faire  traîner  les  négocia- 
tions en  longueur  pour  préparer  graduellement  une 
capitulation.  En  annonçant  que  la  conférence  ne  se 
prolongera  pas  au  delà  de  la  présente  session,  c'est-à- 
dire  au  delà  du  mois  de  décembre,  le  premier  ministre 
permet  aux  libéraux  de  pouvoir  compter,  en  cas  de 
desaccord,  sur  des  élections  générales  au  début  de 
1  année  prochaine. 

Je  vous  ai  parlé,  dans  une  correspondance  précé- 
dente, du  projet  de  modification  du  serment  royal  dé- 
pose par  M.  Asquith.  Ce  projet  avait  été  voté  par  la 
Chambre  des  communes  après  une  assez  vive  discus- 


desVordsVient  ^  ^°Pté  également  Par  l*  Chambre 

m^aA?!-UatT°n  eSt  îouj?urs  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire.  L  argent  au  jour  le  jour  vaut  de  1  à  1 1/4  0/0 
M/I  0a/0anCeS  a     semaine  ^tiennent  entre  1 1/4  et 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Analeterrp 
accuse  une  diminution  de  538.80:2  liv.  st.  de  l'Xaisse 
qui  arrive  à  40.659.323  liv.  st.,  tandis  que  k  rSvp 

fioTae  t  st'  ^30. 497. 47^? la  po- 

tion de  la  reserve  n'a  pas  varié  sensiblement-  elle  se 
retrouve  à  51  1/4  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année 
dernière   l'encaisse  était  de  39.255.669  liv  st    la  ré 
serve  ^  27.857.389  liv.  st.  et  la  proportion  de  la  ré- 
serve de  51  3/8  0/0.  1  e  ia  re 
.La  reprise  qui  s'est  fait  sentir  durant  tous  ces  der- 

nrkT^zïaFlupr'i deb; branches 

très  flvorahiP  rln  '  *  Sltuatl0n  est  actuellement 
ires  tavoiable.  Cette  impression  se  trouve  confirmée 

q    -a??  •   .'  Iescîuelles  résument  les  résultats  des 

bSant  L^^r68  Lritanni?Iues  ^  publfleu 
niians.  Les  statistiques  d'avril  accusaient  déià  des 
progrès  sensibles;  celles  de  juillet  sont  encore  plus 
satisfaisantes.  Pour  le  dernier  trimestre  de  1909  164 
Sociétés  annoncèrent  des  bénéfices  nets  dépassant  de 
2.8  0/0  ceux  annoncés  un  an  auparavant.  L?amél?ora- 

rtr^^oTno'rf^6  »ai'4SUite;  elle  ^rtâi 
4  i  r>  a/a  /0,  p?ur  le  Premier  trimestre  de  1910  et  à 
1L6  0/0  pour  le  deuxième  trimestre.  Pour  267  Sociétés 
considérées  pendant  le  premier  trimestre T  de  l'année 
courante,  les  bénéfices  nets  ont  atteint  15.751  000  iv  st 
au  heu  de  14.892.000  liv.  st.  pour  l'exercice ^  précédent" 
es  bénéfices  nets  des  221  Sociétés  considérée^ pendant 
le  second  trimestre,  se  sont  élevées  à  12.984 OOo  îiv  sf 

msm^L11^000  liV-  St"  Chiffre  deTexercice 
1J08-1909.  Le  bénéfice  moyen  par  Société  qui  pour  le 
premier  semestre  de  l'année  en  cours,  s'établit  à  58  850 
ivres  sterling,  était  seulement  de  54.300  liv  st  pour 
le  premier  semestre  de  1909.  Au  point  de  vue  de  H 
répartition  des  dividendes,  la  rémunération  du  capital 

?Ï/T n/n  6t  ?  CapitaI  Privilé8'ié  réunis  a  atteint 
7  1/4  0/0  pour  e  second  trimestre,  et  6  1/4  0/0  pour  le 
premier.  Ces  chiffres  montrent  qu'il  y7  a  K  de  se 
montrer  satisfait  de  l'état  actuel  de  notte  industrie 
d  autant  plus  que  les  statistiques  qui  précèden  tnê 
s  appliquent  pas  à  des  Sociétés T  choisies? ma s  à  des 
entreprises  de  toutes  sortes.  es 

v»nf  v  °"ditions  économiques  satisfaisantes,  qui  trou- 
vent d  ailleurs  une  confirmation  dans  l'accrorVsement 
du  commerce  extérieur,  se  reflètent  dans  les  résuTtats 
que  r on  possède  actuellement  pour  nombre  de 1  «os 
établissements  de  crédit.  La  plupart  des  banques  ont 
annonce  en  effet  leurs  dividendes  pour  le T-emieî 
semestre,.  Presque  toutes  ces  rémunérations  son^Teu 
de  chose  près  les  mêmes  que  celles  de  l'an  pass?  et 
même  celles  de  1908;  mais  ce  fait  tient  surfi  àc 
que  les  banques  s'efforcent,  depuis  un  certain  nombre 
d  années  a  ne  pas  modifier  le  taux  de  leurs  dividendes 
puisant  dans  leurs  réserves  ou  les  renforçant  smW 
le  cas  ;  car  les  profits  accusés  par  les  bilans  semestriel 
sont  partout  en  augmentation.  Il  n'y  a  que  la  Ion  don 
and  Provincial  qm  fait  exception,  mais  la  diminution" 
des  profits  en  1910  ne  s'élève,  comparativement  aï 

S treTSng^111  *  *»»>  » 

nefs°sU'elLZn?l0?38?%0 nLMifand  Ban^  bénéfices 
neiss  eievent  à  38/.5301iv.  st.,  auxque  s  il  convient 

d  ajouter  une  somme  de  179.740  liv1  st.,  reportée  à 

nouveau,  ce  qui  fait  un  total  de  567.270  liv  st  le 

dividende  fixe  ressort  à  18  0/0  par  an,  income-tax 

^^^7  %S0S  Ztl7ithA< 

226.150  liv.  st.,  soit  un  total  de  m  515  îh^st  ^ 
nets  s  élevant  à  226. 0o3  liv.  st.,  contre  188.300  liv.  st. 
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pour  les  six  premiers  mois  de  l'année  précédente.  Le 
dividende  net  s'établit  au  taux  de  10  0/0  par  an. 

Pour  la  Lloyd's  Bank,  le  dividende  représente  un 
taux  annuel  de  18  1/2  0/0,  moins  l'income-tax  ;  il  est  de 
16  0/0  par  an  pour  la  London  and  South  Western 

Les"  bénéfices  nets  de  la  London  Counly  and  West- 
minster Bank  se  sont  élevés  pour  le  premier  semestre 
à  469.098  liv.  st.,  avec  la  balance  de  147.787  liv.  st., 
un  chiffre  total  de  616.886  liv.  st. 

La  Capital  and  Counties  Bank  a  annonce,  pour  1  an- 
née terminée  le  :50  juin  dernier,  un  bénéfice  net  de 
309.385  liv.  st.,  soit  un  total  de  360.952  liv.  st.  avec  la 
balance  de  l'année  dernière. 

EnGn,  pour  l'exercice  entier  1909-1910,  la  banque 
Barclay  and  C°  accuse  un  bénéfice  net  de  494.264  liv. st., 
plus  une  balance  de  117.246  liv.  st.;  au  total,  611.510 
livres  sterling.  . 

En  somme, tous  ces  résultats  peuventetre  considères 
comme  fort  satisfaisants.  Ils  s'expliquent  d'ailleurs  en 
partie  par  ce  fait,  que  la  différence  entre  le  taux  d'es- 
compte du  marché  libre  et  celui  du  taux  d'intérêt  paye 
sur  les  dépôts  a  été  plus  forte  pendant  le  premier  se- 
mestre de  l'année  en  cours  que  pendant  la  même  pé- 
riode de  l'année  précédente.  En  effet,  du  1er  janvier  au 
30  juin  1910,  le  taux  moyen  de  l'escompte  a  été  de 
3  liv.  st.  1  sh.  7  d.,  tandis  que  l'intérêt  payé  par  les 
banques  sur  les  dépôts  a  été  de  2  liv.  st.'  2  sh.  5  d., 
soit  une  différence  de  19  sh.  2d.  Pour  les  six  premiers 
mois  de  1909,  les  deux  taux  ont  été  respectivement  de 
1  liv.  st.  17  sh.  10  d-  et  1  liv.  st.  4  h.  3  d.,  soit  une  dif- 
férence 13  sh.  7  d. 

Je  vous  signalerai,  en  terminant,  1  innovation  laite 
par  la  Lloyd's  Bank  et  par  la  Capital  and  Counties 
Bank,  qui,  au  lieu  de  déclarer,  comme  toutes  les  ban- 
ques l'avaient  fait  jusqu'ici,  leurs  dividendes  libres 
d'income-tax,  ont  déclaré,  par  suite  de  l'élévation  ac- 
tuelle de  celui-ci  (1  sh.  2d.  par  livre  sterling),  leurs  di- 
videndes sujets  à  l'income-tax. 


innés  et  H 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

4  Août  1910 


Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF  Liv.  st. 

Billets  créés   56.336.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Département  des  opérations  ds  banque 
Liv.  st. 


Total   56  336.000 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.484.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   15.Î05-000 

Comptes"  particuliers.  41.606.000 

Hillets  à  sept  jours,  etc.  22.000 

Total   7l.869.d6o 


ACTIF 

Rçntes  disponibles  (à 

là  Banque)  

Pôrtef  euillp  etavances 

Billets  en  reserve  

Ôr  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
37.886.000 

56  336.000 


Liv.  st. 

17.373.000 
23  089- 000 
27.2/7.000 
1.131.000 


Total. 


71. 869. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)  


BATKS 


16  juin... 
23  »  ... 
30  » 

7  juillet. 
14  » 
21  » 
28     »  . 
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63.819 
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3  % 
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87.634 
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51 .840 

33.858 
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iï.396 
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75.143 

69.866 

32.119 
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31.082 
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41.373 

28  561 
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L'industrie  cotonnière.  —  Bien  que  les  conditions  de 
l'industrie  cotonnière  dans  le  Lancashire  aient  été  assez  peu 
satisfaisantes  durant  tous  ces  derniers  mois,  on  observe 
cependant  depuis  quelque  temps  une  amélioration  très 
appréciable. 

On  peut  s'en  rendre  compte  par  le  tableau  suivant,  qui 
donne  les  chiffres  comparatifs  des  exportations  de  filés  poul- 
ies trois  dernières  années  : 

Exportations  anglaises  de  filés  de  coton 

Juin       Six  premiers  mois 

(En  yards) 

1908   429.ii2.000      2.848. 75C. 800 

1909   430.729.500  2.662.453.500 

1910.  !   508.443.500  2.864.158.400 

Il  y  a  diminution  des  exportations  pour  les  pays  suivants  : 
Chine  (109.512.000  yards),  Turquie  (26.057.000  yards),  Indes 
Orientales  hollandaises  (25.062.CO0  yards),  Madras  (12.571.000 
yards),  Maroc  (5.902.000  yards). 

Il  y  a  au  contraire  augmentation  pour  les  contrées  ci- 
après  :  Bombay  (153.765.000  yards).  Bengale  (45.942.CC0 
yards),  Brésil  (20.215.0C0  yards),  Canada  (18.889.000  yards), 
Australie  (18.669.000  yards). 

Toutefois  si,  comme  on  le  voit,  les  conditions  sont  sensi- 
blement meilleures  pour  les  filatures,  l'industrie  du  tissage 
demeure  dans  une  situation  peu  satisfaisante,  comme  il 
ressort  du  tableau  suivant  : 

Exportations  anglaises  de  tissus  de  coton 

Juin       Six  premiers  mois 

(lbs) 

1908    16.707.600  115.227.600 

1909    17.918.9C0  106.646.200 

1910.'!   15.139.900  93.415.100 

Il  y  a  diminution  des  exportations  pour  les  pays  ci-après  : 
Bombay  (4.989.000  lbs),  Turquie  3.846.000  lbs:,  Chine 
(3.447.000  lbs),  Bulgarie  2.355.000  lbs;,  Hollande  (1  mil- 
lion 931  000  lbs).  Il  v  a  augmentation  pour  :  Allemagne 
(4.192.000  lbs;,  Madras  1 1.187.000  lbs  ,  Burma  h  89.1000  lbs  , 
Canada  (873.000  lbs),  France  227.000  lbs). 

L'industrie  cotonnière  souffre  encore  des  fluctuations  sen- 
sibles qui  se  produisent  dans  les  cours  du  coton.  Au  début 
de  janvier,  le  coton  brut  américain  à  livrer  cotait  à  Liver- 
pool  8  d.  1»;  il  était  à  7  d.  80  le  28  janvier;  il  arrive  mainte- 
nant à  un  niveau  un  peu  supérieur  à  ce  dernier  chiffre.  Les 
variations  sont  plus  sensibles  encore  pour  le  coton  égyp- 
tien :  le  f.  g.  f.  brovn  a  fléchi  de  16  d.  1/16  au  1"  avril  der- 
nier à  environ  11  d.  1/2  à  l'heure  actuelle.  Il  est  encore  trop 
tôt  pour  avoir  des  renseignements  précis  sur  les  prochaines 
récoltes.  On  croit  généralement  qu'elles  seront  assez  favo- 
rables. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  4  août  1910. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  1.642.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  calme  et  les  varia- 
tions des  cours  sont  peu  sensibles. 
On  a  coté:   Consolides,  81  5/8;  Russe  5  0/0,  lOo  1,8 
Le  Rio  s'inscrit  à  66  ./.  ;  YAnaconda  à  7  7/8. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américaims  : 
Le  Canadian  Paci/ic  est  à  190  1/2;    l'Union  Pacific  a 
165  1/2;  le  Louisville  à  li5  ./.  ;  YAtchison  à  99  1/3  et 
le  Readina  à  70  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  2  août  1910. 
Le  traité  de  commerce  avec  la  Serbie.  -  Réorganisation  militaire 
de  l'Empire.  -  Une  nouvelle  flotte.  —  L'emprunt  hongrois.  -  La 
lieurse  —  Le  manhé  monétaire. 

Là  presse  austro-hongroise  n'a  attaché  qu'une  im- 
portance relative  à  l'entrevue  de  3J.  d'.l'.renthal  avec 
le  ministre  des  Affaires  étrangères  d'Allemagne.  Cette 
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entrevue,  peut-être  parce  qu'elle  a  eu  lieu  à  Marienbad, 
est  considérée  plutôt  comme  une  excursion  de  vacan- 
ces. On  ne  croit  pas  qu'il  ait  été  agité,  dans  cette  en- 
trevue, des  questions  graves.  Au  surplus,  existe-t-il 
actuellement  des  questions  brûlantes  de  politique  in- 
ternationale ?  La  presse,  qui  prétend  savoir  quelque 
chose,  affirme  que  les  deux  ministres  se  sont  garanti, 
une  l'ois  de  plus,  le  statu  quo  en  Orient. 

Le  2ï  juillet  dernier  a  été  signé,  par  les  plénipoten- 
tiaires autrichiens  et  serbes,  un  nouveau  traité  de 
commerce  entre  l'Empire  et  la  Serbie.  Cet  événement 
a  une  grande  importance  politique  parce  qu'il  rétablit 
des  relations  1101  maies  entre  les  deux  pays.  La  diplo- 
matie austro-hongroise  le  considère  comme  un  grand 
succès  car,  fait-elle  dire,  elle  a  obtenu  ce  résultat  sans 
presque  rien  céder.  Ce  traité  crée  certainement,  pour 
la  Serbie,  une  situation  préférable  à  l'état  de  choses 
actuel,  mais  ce  qu'elle  y  a  gagné  est,  en  somme,  mi- 
nime ;  elle  n'en  tire  que  des  avantages  restreints  -  Le 
principal  est  la  réouverture  de  l' Autriche-Hongrie  à 
ses  exportations  de  bétail  et  le  transit  de  la  viande 
fraîche  à  travers  le  territoire  de  l'Empire.  L'Autriche- 
Hongrie  n'a,  en  réalité,  accordé  que  cela.  Il  est  vrai 
que  les  Serbes  paraissent  y  tenir  beaucoup. 

La  Chambre  autrichienne,  actuellementen  vacances, 
n'est  pas  encore  convoquée.  Mais  déjà  on  lui  prépare 
des  projets  de  loi  et  le  principal  concerne  une  réorga- 
nisation de  l'armée  et  de  la  marine  austro-hongroises. 
Ces  lois  concernent  d'ailleurs  la  Hongrie  au  même  titre 
que  l'Autriche. 

Pour  arriver  à  cette  réorganisation,  le  gouvernement 
commencera  par  prouver  que  les  charges  militaires  de 
l'Empire  ne  sont  guère  lourdes.  Elles  ne  représentent 
qu'une  contribution  de  10  couronnes  par  habitant  et 
ne  s'élèvent  pas  à  14  0/0  des  dépenses  totales  du  bud- 
get. Le  budget  naval,  qui  ne  dépasse  pas  59  millions 
de  couronnes,  parait  même  tout  à  fait  insuffisant  pour 
un  grand  empire.  C'est  même  par  la  marine  qu'on 
inaugurera  l'augmentation  des  forces  de  la  défense 
nationale.  Trois  Dreadnoughts  viennent  même  d'être 
mis  en  chantier  :  chacun  ne  coûtera  pas  moins  de  45 
millions  de  couronnes.  Le  département  de  la  marine  a 
même  dans  son  programme  la  transformation  des  an- 
ciennes escadres  composées  de  trois  cuirassés  qui  se- 
ront peu  à  peu  remplacées  par  des  divisions  de  quatre 
Dreadnoughts  modernes. 

Les  divisions  de  torpilleurs  et  de  contre-torpilleurs 
seront  renforcées. 

Dans  dix  ans.  toutes  les  unités  actuelles  auront  été 
remplacées  et  l'Autriche  disposera  d'un  total  de  douze 
Dreadnoughts  modernes  ayant  coûté  700  millions. 

La  réforme  complète  de  la  flotte  coûtera  plus  d'un 
milliard  de  couronnes. 

Etant  donnée  la  composition  nouvelle  de  la  Cham- 
bre hongroise,  ce  programme  sera  certainement  exé- 
cuté. 

Je  vous  ai  parié,  maintes  fois,  du  projet  d'emprunt 
hongrois  de  560  millions  de  couronnes.  Il  vient  d'être 
voté  par  la  Chambre  hongroise.  Comme  je  vous  l'avais 
annoncé  aussi,  on  a  résolu  d'offrir  la  majeure  partie 
de  cet  emprunt  sur  le  marché  français.  Tout  laissait 
prévoir,  depuis  longtemps,  qu'on  se  proposait  de  lan- 
cer cet  emprunt  en  France,  par-dessus  tout  les  amabi- 
lités quotidiennes  de  la  presse  hongroise  pour  la  France 
et  l'assurance  cent  fois  donnée  que  rien  de  cet  argent 
ne  serait  employé  aux  dépenses  militaires.  La  des- 
tination de  ces  560  millions,  a  répété  à  la  tribune  le 
ministre  des  Finance?,  est  une  grande  liquidation 
financière  du  passé  :  le  remboursement  de  215  mil- 
lions de  bons  de  Trésor  émis,  un  peu  illégalement,  par 
les  précédents  ministères  ;  le  paiement  d'une  dette 
flottante  de  100  millions  de  couronnes  et  la  création 
d'un  petit  fonds  de  roulement  pour  les  besoins  urgents 
du  pays.  Ces  besoins  urgents  sont  d'abord,  l'achève- 
ment de  travaux  d'utilité  publique  auxquels  les  préoc- 
cupations de  défense  nationale  restent  étrangères.  Le 
prospectus  faisant  connaître  les  conditions  de  l'émis- 
sion paraîtra  très  prochainement. 

Le  marché  financier  de  Vienne  ne  montre  qu'une 


animation  très  réduite.  La  fermeté  s'y  maintient  ce- 
endant.  Tous  les  compartiments  de  valeurs  ont  une 
onne  tenue.  On  ne  ressent  aucune  crainte  relative- 
ment à  un  resserrement  monétaire  ;  létaux  de  l'argent 
est  sans  changement;  l'escompte  libre  évolue  autour 
de  3  11/16  0/0. 

Dans  les  industries  persiste  le  calme  —  même  un 
peu  de  marasme  ;  on  s'en  aperçoit  à  une  sensible  dimi- 
nution de  la  production  de  la  houille  et  du  fer  pendant 
le  premier  semestre  de  l'année  courante. 


Informations  lioiMies  et  Financières 


La  production  de  la  houille  et  du  fer  pendant  le  pre- 
mier semestre  de  1910.  —  Voici  la  statistique  compara- 
tive officielle  de  la  production  charbonnière  du  pays  pendant 
le  premier  semestre  de  chacune  des  années  1910  et  1909  : 

Houille 

Briquettes  Coke 


(En  quintaux  métriques) 

Six  mois  1910    66.118.915       794.701  9.720.137 

—       1909    68.184.461        862.176  9.051.289 


Différence  en  1910. . . 

—  65.546 

—  67.475 

-è-  68.848 

Lignite 

Six  mois  1910  

121.715.403 

822.358 

» 

—  1909  

126.069.882 

885.271 

» 

Diminution  en  1910.. 

4.354.479 

62.923 

Les  expéditions  de  produits  sidérurgiques  effectués  par  le 
cartel  des  usines  autrichiennes  du  premier  semestre  de 
l'année  courante  atteignent  2.948.653  quintaux,  inférieures 
de  79.554  quintaux  à  celles  de  la  période  correspondante  de 
1909  qui  avaient  été  de  3.028.207  quintaux;  voici  le  détail  de 
ces  chiffres  : 

Juin    ^  Six  mois 

Différence  Différence 
1910         1909         1910  1909 

(En  quintaux  métriques) 
Barres  et  profilés.    325.031    +  57.842   1.683.581   -+-  134.082 


Poutrelles   151.750  +    9.8  1  653.793  +  23.072 

Tôles   36.516  —   4.063  216.433  —  66.514 

Rails   75.537  1.907  394.486  —  170.194 

Totaux   588 .*34  -t-  65.577  2.948  653  -  79.554 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


VienD<?,  4  août  1910. 

Le  marché  est  ferme;  les  cours  se  retrouvent  en  légère 
avance  sur  les  précédents. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  740  75;  Lombards,  100  23;  Alpines, 
741  50  ;  Crédit  Mobilier,  667  75  ;  Laenderbank,  510  .. . 


BELGIQUE 


Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  D'après  les  statistiques  ré- 
cemment publiées,  les  recettes  des  chemins  de  fer  de  l'Etat 
se  sont  élevées,  pour  le  premier  semestre  1910,  à  138.260.000 fr., 
dont  43.960.000  francs  pour  les  voyageurs,  et  94.300.000  fr. 
pour  les  marchandises.  Pendant  le  premier  semestre  1909, 
les  recettes  avaient  été  de  127.369.000  francs,  dont  40.539.000 
francs  pour  les  voyageurs,  et  86.830.000  francs  pour  les 
marchandises. 


Le  Commerce  du  Congo  belge  en  1909.  —  Le  Bulletin 
Officiel  du  Congo  belge  du  29  juillet  publie  les  tableaux  de 
statistique  du  mouvement  commercial  du  Congo  belge  pen- 
dant l'année  1909. 
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Ces  tableaux  sont  précédés  d'un  rapport  du  ministre  des 
Colonies  que  nous  croyons  intéressant  de  reproduire  : 

Le  commerce  général  a  atteint  106.496.601  fr.  25,  se 
décomposant  comme  suit  : 

Francs 

Exportations   S».  014. 360  18 

Importations   22.482.241  07 

Le  commerce  spécial,  qui  compx*end  exclusivement,  à  la 
sortie,  les  produits  originaires  de  la  colonie,  et  à  l'entrée, 
les  marchandises  déclarées  pour  la  consommation  dans  le 
territoire,  s'est, élevé  à  78.294.218  fr.  16,  soit: 

Francs 

Exportations   56.167.223  90 

Importations   22.120.994  26 

Le  mouvement  commercial  de  l'année  1909,  exprimé  en 
valeur,  est  en  progrès  comparativement  à  l'année  1908.  Cette 
augmentation  provient  pour  la  plus  grande  partie  de  la 
hausse  du  prix  du  caoutchouc  ;  en  1908,  le  prix  moyen  de 
cette  gomme  par  100  kilogrammes  était  de  675  francs,  tandis 
que  l'année  dernière,  il  a  été  de  1.135  francs. 

Il  y  a  cependant  lieu  de  remarquer  que  la  plupart  des 
produits  exportés  sont  en  diminution  : 

Kilogrammes 


Arachides   6.757 

Café   28.552 

Caoutchouc   809.311 

Copal  hlanc   833.987 

Huile  de  palme   392. 305 

Noix  palmistes   384.160 

Minerai  de  cuivre   65.586 

Par  contre,  il  y  a  augmentation  pour  : 

Cacao   157.193 

Ivoire   15.066 

Riz   22.417 

Peaux  brutes   4.687 

Or  brut   534  003 


Le  commerce  spécial  des  importations  est  en  diminution 
de  4.4J9.287  fr.  88  sur  celui  de  l'exercice  précédent. 

Cette  diminution  porte  spécialement  sur  les  marchandises 
suivantes  : 

Francs 


Tissus   2.719.120 

Machines   963.593 

Denrées  alimentaires   373.900 

Quincaillerie   305.669 

Habillements   265.727 

Armes   185.053 

Bateaux   183.117 

Papiers  et  fournitures  de  bureau  ...  136.306 

Verroterie   82.486 

Bois   57.160 

Meubles   50.774 


Dans  cette  diminution  de  4.459.287  fr.  88,  les  importations 
de  l'Elat  interviennent  pour  1.387.848  fr.  54. 

D'autre  part,  on  trouve  une  augmentation  assez  sensible 
aux  importations  portant  principalement  sur  : 

Francs 


Métaux   619.420 

Boissons   215.900 

Instruments  scientifiques   33.945 

Campement  (matériel  de)   32.270 

Droguerie   18.725 

Animaux  vivants   16.530 

Bijouterie  et  horlogerie   12.710 

Couleurs,  etc   10.690 


Les  importations  d'alcool,  comparées  à  celles  de  l'an  der- 
nier, se  sont  légèrement  augmentées  ;  il  en  a  été  déclaré  pour 
la  consommation,  en  1909,  238.708  litres,  pour  une  valeur  de 
135.129  fr.  08,  contre  187.659  litres,  valeur  91.454  fr.  47  en 
1908. 

La  part  de  la  Belgique  dans  les  totaux  de  66.167.223  fr.  90 
et  de  22.126.991  fr.  26,  du  commerce  spécial  des  exportations 
et  des  importations  est  respectivement  de  52.085. 699  fr.  77  et 
de  15.506.690  fr.  01. 


Une  nouvelle  Société  belge.  —  On  nous  écrit  de 
Bruxelles  :  Le  Moniteur  des  Intérêts  Matériels  a  consacré 
récemment  un  articulet  à  une  forme  nouvelle  de  Société  par 
actions.  «  Il  s'agit,  écrit  notre  confrère  en  parlant  d'une 
Compagnie  belge,  an  capital  de  5  millions  entièrement 
versés,  il  s'agit  non  pas  d'un  trust,  d'une  banque  à  porte- 
feuille, mais  d'une  coopérative  de  spéculation  parfaitement 
caractérisée.  L'objet  de  ta  Société  comprend  la  constitution, 
pour  le  compte  commun  de  ses  adhérents ,  d'un  portefeuille 
de  valeurs  de  toute  nature  susceptibles  d'amélioration  ou 
de  plus-value,  et  dont  ils  se  partageront  les  bénéfices  sui- 
vant les  règles  des  contrats  à  intervenir  entre  eux  et  la 

Société          La   Société   n'organise   encore  la  spéculation 

qu'entre  elle  et  ses  membres  ;  le  progrès  aidant,  une  autre 
l'organisera  entre  elle  et  le  public.  >> 

Le  recueil  des  actes  et  documents  relatifs  aux  Sociétés 
commerciales,  qui  est  l'annexe  du  Moniteur  Belge,  donne,  à 
la  date  du  22  juin  1910.  les  statuts  de  la  Société.  Les  actions, 
qui  sont  de  mille  francs,  ont  été  souscrites  par  une  tivntaine 
de  personnes  :  600  par  le  vicomte  de  Buisseret,  250  par  le 
buron  Hubert  Beyeus,  frère  du  ministre  secrétaire  du  Roi, 
250  par  M.  Poltliet,  directeur  au  Ministère  de  l'Intérieur, 
750  par  MM.  Pcquignot  et  C°,  banquiers  à  Paris,  3,  rue 
Rossini,  400  par  Gabriel  Talon,  etc.  Les  souscriptions  sont 
personnelles  ou  faites  au  nom  de  groupes  que  représentent 
les  souscripteurs. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  1"  août  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  rupture,  ou  à  peu  prés,  des  relations  entre  l'Es- 
pagne et  le  Saint-Siège,  a  causé  une  vive  émotion  : 
beaucoup  de  monde  croyait  que  les  négociations  sui- 
vraient leur  cours  avec  la  lenteur  coutumière  aux 
affaires  traitées  avec  Rome,  et  que  l'Espagne  verrait 
se  succéder  plusieurs  Cabinets  de  différentes  couleurs 
avant  qu'une  solution  fût  intervenue.  Il  en  a  été  dé- 
cidé autrement,  et  les  dernières  nouvelles  font  croire 
que  le  cardinal  Merry  del  Val  veut  pousser  les  choses 
à  l'extrême.  Ses  amis  escomptent  que  cette  attitude 
intransigeante  amènera  la  chute  de  M.  Canalejas  : 
peut-être  vont-ils  trop  loin.  Il  est  très  difficile  de  rem- 
placer, du  moins  en  ce  moment,  l'actuel  président  du 
Conseil.  Indépendamment  de  certaines  dtfSculté»  de 
l'heure,  il  y  a  le  fait  que  M.  Maura,  pour  des  motifs  de 
haute  convenance,  soutient  M.  Canalejas  et  tant  que 
cet  appui  ne  lui  manquera  pas,  il  peut  être  tranquille. 
Remarquez  aussi  que  les  réformes  qui  font  tant  de 
bruit  ne  représentent  rien  dans  la  position  du  problème 
des  relations  de  l'Etat  espagnol  et  de  la  Papauté;  ce 
sont  des  détails  qui  ne  changent  en  rien  ce  qui  existe. 

Le  ministre  des  Finances  refuse  d'élever  le  droit  de 
huit  pesetas  par  quintal  métrique  de  blé,  comme  de- 
mandaient les  agrariens  :  cette  demande  est  motivée 
parce  que  le  blé  espagnol  est  coté  très  bas  et  que  les 
importations  de  blé  l'empêchent  de  reprendre  un  prix 
plus  rémunérateur  ;  ces  messieurs  ajoutent  que  le  re- 
lèvement du  droit  de  douane  est  indispensable  surtout 
quand  les  céréales  étrangères  sont  bon  marché.  Ils 
sollicitent  aussi  l'établissement  d'une  échelle  mobile 
établie  sur  la  base  d'un  droit  de  huit  pesetas  et  d'un 
prix  de  29  pesetas  le  quintal  métrique  dans  les  mar- 
chés intérieurs,  de  façon  à  assurer  le  maintien  de  ce 
dernier  prix. 

Malgré  la  trêve  imposée  par  les  vacances,  la  discus- 
sion suscitée  par  les  projets  du  ministre  des  Finances 
continue  ;  nous  ne  dirons  pas  qu'ils  sont  parfaits,  loin 
de  là,  car  il  y  aura  plus  d'une  observation  à  y  faire  au 
point  de  vue  théorique  et  pratique  :  seulement  le  Tré- 
sor a  besoin  d'arsrent  et  comme  il  faut  qu'il  le  prenne 
dans  la  poche  dos  contribuables,  ceux-ci  seront  ton- 
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dus  :  le  nom  des  impôts  changera  pent-t'tre,  mais  pour  ce 
qui  est  le  résultat,  non  ;  aussi  M.  Cobian  ne  risque-t-il 
pas  grand'chose  en  disant  qu'il  admettra  volontiers 
tous  les  amendements  de  nature  à  améliorer  ses  pro- 
jets mais  sans  en  altérer  l'équilibre. 

Rien  à  dire  pour  le  moment  des  affaires  africaines, 
sinon  que  l'opinion  continue  à  se  montrer  hostile,  en 
général,  à  toute  entreprise  guerrière  du  côté  de  Ceuta 
ou  de  Melilla.  Les  bruits  belliqueux  circulent  toujours, 
mais  le  gouvernement  continue  à  les  démentir. 

Le  roi  a  signé  le  décret  autorisant  l'émission  de  81 
millions  de  pesetas  de  Bons  du  Trésor  3  0/0.  La  tranche 
offerte  au  public  pour  le  quinze  du  mois  courant  est  de 
15.000.000;  le  ministre  ne  compte  pas  devoir  placer  le 
reste  avant  la  lin  de  l'année;  à  eh  juger  par  les  nou- 
velles circulant  dans  les  milieux  financiers,  cette  somme 
sera  enlevée  tout  de  suite  et  les  capitalistes  pourront 
prendre  leurs  vacances  en  toute  tranquillité. 

La  Bourse  languit  par  manque  de  public  et  d'affaires. 
Mardi  et  mercredi  furent  des  séances  tranquilles  ;  l'an- 
nonce de  l'émission  imminente  de  Bons  du  Trésor  ne 
causa  sur  le  moment  aucun  effet  et  la  Dette  perpétuelle, 
au  comptant,  se  tint  un  peu  au-dessous  de  85  0/0;  le 
report  était  bon  marché;  vendredi  et  les  jours  suivants, 
le  décor  changea  brusquement  :  ce  titre  rétrograda  à 
84,30  0/0  et,  samedi,  le  report  monta  à  plus  de  4  0/0; 
mais  aujourd'hui  il  est  revenu-  à  un  taux  plus  bas, 
vingt  centimes,  et  la  Dette  n'a  perdu  que  cinq  centimes 
sur  le  cours  de  samedi.  L'Amortissable  S  0/0  a  subi  un 
recul,  injustifié,  de  80  centimes  et  le  4  0/0  amortissable 
a  été  très  ferme. 

Cette  petite  dégringolade  est  l'œuvre  des  circons- 
tances mises  à  profit  par  les  baissiers  renforcés,  tem- 
porairement, par  quelques  haussiers  qui,  après  avoir 
poussé  à  la  roue  à  tour  de  bras  en  alléguant  que  la 
Dette  espagnole  vaut  90  0/0,  ont  jugé  que  le  moment 
était  propice  pour  réaliser  des  bénéfices  en  défendant 
le  contraire  de  ce  qu'ils  avaient  soutenu.  Le  succès  les 
a  favorisés,  car  de  nombreuses  ventes  à  découvert  ont 
compliqué  la  liquidation.  Les  haussiers  disent  que 
cette  défaillance  est  passagère  et  qu'aux  cours  actuels 
le  public  a  tout  intérêt  à  acheter  de  l'Intérieure;  mais, 
pour  le  moment,  il  n'en  est  rien;  et  la  majeure  partie 
des  disponibilités  va  aux  Bons  du  Trésor. 

La  mauvaise  tenue  du  compartiment  des  Fonds 
d  Etat  a  influé  sur  le  reste  des  valeurs  de  la  cote,  dont 
quelques-unes  ont  eu  aussi  à  lutter  contre  la  lourdeur 
du  marché  de  Paris, 

Actions  Banque  d'Espagne  453;  Hypothécaire,  287; 
Hispano-Americano,  148  ;  Espagnole  de  Crédit  13^>  .  • 
Rio  de  la  Plata,  555  ;  Central  Mexicain,  525  . .  ;  Ta- 
bacs, 366  ..  ;  Sucricres  préférences,  62  . .  ;  ordinaires 
18;  Duro-Felguera,  15;  Explosifs,  323  ..;  Union 
Vidnera,  96;  Nord-Espagne,  83  70;  Alcoholera,  88. 

Obhgations  Sucrières,  83  70;  Construcciones  Mela- 
licas,  93;  Hydraulique  Sanlillana,  100;  Cordoue  Ma- 
laga,  intérêt  fixe,  71  80;  Saragosse,  84  40;  2e  83  10' 
Jalladohd-Ariza,  106  50;  Cordoue-Séville,  83  05;  Can- 
franc,  98  25;  Ville  de  Madrid,  5  0/0,  99. 

n,A°Yrs  du  change  se  rapproche  peu  à  peu  de 
1US  U/0;  les  affaires  sur  Londres  pour  compte  de  va- 
leurs américaines  sont  assez  actives  et  on  ne  voit  pas 
poindre  une  amélioration.  Le  bruit  court  que  les  con- 
grégations religieuses  retirent  d'Espagne  des  fonds 
pour  les  placer  ailleurs  et  que  cette  émigration  cause 
la  reprise  du  prix  de  l'or. 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 


25  juillet. 
23  —  . 

27  -  . 

28  —  . 
m  —  . 
30   -  . 


(Francs) 
250.000 
150.000 

1.125.000 
450.000 
400.000 

1.700.000 


Liv.  st. 

4.000 
3.000 
1.000 

12.000 
1.000 

12.000 


Totaux   4.075.000  33.000 

C'est  un  chiffre  qui  dépasse  un  peu  la  moyenne. 


Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


il  juin.  18  juin. 


23  juill. 
85  .. 
102  30 

93  35 


4  0/0  Intérieure   84  75  84  30 

5  0/0  Amortissable   101  30  101  80 

4  0/0         —    93  30  93  15 

Banque  d'Espagne   459  . .  457  . . 

Banque  Hypothécaire   287   

Cômp.  Ferai,  des  Tabacs  367  . .  367  . .     867  .  ' 

Chèques  sur  Paris   107  25  107  45     107  55 

—         Londres...  27  02  27  08      27  11 

Gédules  hypoth.  4  0/0  . .  ....  103..  103.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après:  +  argent,  1.5  millions;  -f  cré- 
dits, 2.7;  -f-  avances,  1.1;  —  circulation,  1.2.  Le 
Trésor  est  débiteur  de  25.064.043  pesetas.  L'émission 
de  Bons  servira  à  liquider  ce  solde  plus  certaines 
dépenses  à  faire  d'ici  au  15  courant. 


1"  août 
84  25 
101  80 
93  10 
453  .. 
287  .. 
366  .. 
107  70 
27  13 
103 


M 


et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Dm  1"  janvier  au  31  mai  1910 

LIGNES 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


kilora. 
expl. 

1907 

1908 

1909 

1910 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

29.252.051 
8.474.027 
343.397 
743.707 

1.217.705 
6  815.348 

30.879.438 
8.727  010 
404.672 
768.345 

1  389.222 
7.571.431 

30.186.329 
8.374.684 
389.578 
1.017.463 

1  392.012 
7.616.242 

31  596.098 
3.689.920 
401.947 
781.511 

1  301.173 
7. 579.689 

3.681 

46  846.205 

49  740.118 

49  006.308 

50  353.338 

1.067 

3.650 
296 

7.492.502 

43  324.724 
1.919.«89i 

874.002 

42.217  931 
2.249.47 

7.766.602 

*40848.960 
'1.877.324 

9.588.826 

*41970  759- 
*2. 142. 613 

*  Recettes  au  20  mai. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  4  août  1910. 
La  tendance  est  calme  mais  soutenue;  l'Intérieure  est 
résistante. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  85. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  30. 


SERBIE 


Le  commerce  extérieur  de  la  Serbie  en  1909. —  Le 

Journal  officiel  de  Serbie  vient  de  publier  les  principaux 
chiffres  du  commerce  extérieur  pendant  l'année  1909. 

A  l'importation,  qui  a  atteint  un  total  de  73.535.086  fr.  (en 
diminution  de  2.100.331  fr.  sur  l'année  précédente),  notre 
part  est  de  3.536.486  fr.  (en  augmentation  de  1.973. 443' fr.  sur 
190&)  :  elle  passe  de  2,07  à  4,81  0/0  et  nous  ,  place  au  cin- 
quième rang  des  fournisseurs  de  la  Serbie,  après  l'Allema- 
gne, l'Autriche,  l'Angleterre  et  la  Turquie.  La  rupture  com- 
merciale entre  l'Autriche  et  la  Serbie  a  beaucoup  contribué 
aux  progrès  des  commerces  allemand,  turc  et  français. 

A  l'exportation,  qui  atteint  un  total  de  92.981.755  fr.  (en 
augmentation  de  15.232.677  fr.  sur  l'année  précédente),  notre 
part  est  de  2.429.302  fr.  (en  diminution  de  613.422  fr.  sur 
1908).  Le  principal  article  que  nous  prenions  en  Serbie  con- 
siste en  salaisons  et  leur  envoi  à  Marseille  est  constamment 
influencé,  soit  par  l'ouverture  ou  la  fermeture  du  marché  de 
Budapest,  soit  par  le  prix  des  porcs  dans  les  pays  de  la 
Méditerranée  occidentale.  D'ailleurs,  les  chiffres  de  l'expor- 
tation serbe  ne  doivent  pas  correspondre  à  l'absolue  réalité  ; 
car  ceux  afférents  aux  pays  de  transit,  Turquie,  Roumanie 
et  Belgique,  sont  probablement  factices. 

En  résumé,  le  commerce  franco-serbe,  importation  et 
exportation,  s'est  élevé  en  1909  à  un  total  de  5.975.788  fr. 
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AMERIQUE 

BRÉSIL 

Le  Commerce  extérieur  pendant  les  cinq  premiers 
mois  de  1910.—  Le  service  de  statistique  vient  de  faire 
connaître  les  résultats  du  commerce  extérieur  pendant  les 
cinq  premiers  mois  de  l'année  en  cours. 

Pendant  cette  période,  le  commerce  extérieur  du  Brésil  s'est 
chiffré  par  39.359.711  liv.  st.,  contre  35.706.963  liv.  st.  et 
32.591.663  liv.  st.  pour  les  périodes  correspondantes  de  1909 
et  de  1908. 

L'importation  s'est  élevée,  en  marchandises,  à  17.129.022 
livres  sterling,  contre  14. 102,494  liv.  st.  en  1909  et  15  millions 
855.480  liv.  st.  en  1908. 

La  valeur  de  l'exportation,  de  janvier  à  juin,  a  été  de 
22.230.689  liv.  st.,  contre  21.004.769  liv.  st.  en  1909  et 
16.736.183  liv.  st.  en  1908. 

Quant  à  la  balance  commerciale  de  ces  cinq  premiers  mois 
elle  a  laissé  au  Brésil  un  solde  de  5.101.667  liv.  st.,  contre 
7.502.275  liv'.  st.  en  1909  et  880.703  liv.  st.  en  1908. 

Quant  à  la  valeur  de  l'exportation  des  neuf  principaux 
articles,  avec  sa  plus-value  ou  sa  moins-value,  elle  a  été  la 
suivante  :  . 

Différence 
1909  1910  en  1910 

Produits  —  —  — 

—  (En  livres  sterling) 

Café   8.703.216     2.677.359   —  6.025.857 

Caoutchouc   7.980.220   14.122.328   +  6.142.108 

Tabac   960.872       919.978   —  40.894 

Sucre   ,      347.627       540.096   +  192.469 

Maté   522.590       626.487   -f  103.897 

Cacao   555.161        509.742  —  45.419 

Coton   110.231       394.971   +  284.740 

Cuirs   755.591       785.742   +  30.151 

Peaux   457.750       375.800   —  81.950 

Total  des 9  articles.  20.393.258  20.952.503  +  559.245 
Divers   1.211.511     1.278.186  66.675 

Total  général . . .    21.604.769   22.230.689   +  625.920 

En  espèces  métalliques  et  en  billets  de  banque,  il  a  été 
importé  pour  7.021.760  liv.  st.,  contre  804.717  liv.  st.  et 
44.812  liv.  st.  pendant  les  cinq  premiers  mois  des  deux 
années  précédentes. 


ÉTATS-UNIS 


Les  Bénéfices  du  Steel  Trust.  — Le  bénéfice  d'exploitation 
du  deuxième  trimestre  1910  s'élève  à  40.171.000  doll.,  contre 
37.616.876  dollars  pendant  le  trimestre  précédent  et  29  millions 
340.491  dollars  pendant  le  deuxième  trimestre  1909.  Le  béné- 
fice du  premier  semestre  de  l'année  courante  atteint  ainsi 
77.787.876  dollars,  au  lieu  de  52.261.759  dollars  pendant  la 
période  correspondante  de  l'exercice  précédent. 

Voici  quels  ont  été  les  bénéfices  mensuels  réalisés  de- 
puis 1907  : 

1907  1908  1909  1910 

(En  dollars) 

Janvier   12.838.703     5.052.743     7.262.605  11.316.014 

Février   12.145.815     5.709.428     7.669.336   11  616.861 

Mars   14.137.974     7.466.834     7.989.327  14.684.001 

Avril   14.600.838     6.761.680     8.163.244  13.415.000 

Mai   16.056.832     6. 021. '474     9.661.228  13.229.000 

Juin    14.846.035     7.482.797   11.516.019  13.527.000 

Juillet   13.804.167     8.599.630  12.530.770 

Août   15.279  173     9.152.311  12.437.754 

Septembre..    14.720.945     9.354.333  13.278.383 
Octobre....    17.052.211     9  415.668   14.048.205  » 
Novembre..    10.467.253     8.756.729   13.711.764  » 
Décem  brc . .     5.034.531     8 . 074 . 278   13.222.776  » 

Totaux...  160  984.477   91.847.711  131.491.414  77.787.876 


Les  bénéfices  trimestriels  s'établissent  donc  comme  suit  : 
1907         1908         1909  1910 


1"  trimestre   39.122 

2*      —    45.504 

3«      —    43.804 

4*      —    32.554 


[En  milliers  de  dollars) 

18.299      22.921  37.617 
20.266      29.340  40.171 
27.106  38.247 
26.247  40.983 


Le  dividende  trimestriel  des  actions  privilégiées  reste  fix 
à  1  3/4  0/0,  et  celui  des  actions  ordinaires  est  également 
maintenu  à  1  1  /4  0/0. 

Le  paiement  de  ces  dividendes  nécessite  6.304.919  dollars 
pour  les  actions  privilégiées  et  6.353.782  dollars  pour  les 
actions  ordinaires.  Après  déduction  des  sommes  requises 
pour  le  service  d'intérêt  et  d'amortissement  des  obligations, 
5.569.900  dollars  sont  consacrés  aux  amortissements  ordi- 
naires et  7.500.000  dollars  vont  au  fonds  de  renouvellement 
et  d'extension,  ce  qui  laisse  un  excédent  net  de  6.410.100  doll., 
contre  6.532.500  dollars  à  la  fin  du  premier  trimestre  de 
cette  année. 

Le  carnet  de  commandes  au  30  juin  dernier  accuse,  com- 
parativement aux  chiffres  antérieurs,  une  forte  diminution; 
toutefois,  il  dépasse  encore  d'environ  200.000  tonnes  le  chif- 
fre de  la  date  correspondante  de  1909.  Néanmoins,  le  déchet 
reconnu  cette  fois  vient  confirmer  la  situation  difficile  du 
marché  sidérurgique  américain.  Malgré  la  faiblesse  des  prix 
de  la  fonte,  les  ordres  rentrent  lentement,  surtout  par  suite 
de  la  réduction  des  commandes  de  la  part  des  Compagnies  de 
chemins  de  fer,  qui  trouvent  difficilement  à  se  procurer  les 
ressources  nécessaires  à  l'achat  de  nouveau  matériel  en  rai- 
son de  l'attitude  observée  vis-à-vis  d'elles  par  les  autorités 
gouvernementales. 

Nous  reproduisons  ci-dessous  le  chiffre  des  commandes  à 
l'expiration  de  chacun  des  trimestres  de  ces  dernières  an- 
nées * 

1907  1908  1909  1910 

(En  tonnes) 

1"  trimestre  8.043.858  3.765.343  3.542.595  5.402.514 
2*      —  7.603.878     3.313.343     4.057.933  4.257.794 

3-      —  6.425.008     3  421.977     4.796.833  » 

4.      _  4.624.553     3.603.527  5.927.031 

Le  conseil  a  décidé  de  publier  dorénavant  le  10  de  chaque 
mois  le  montant  des  ordres  reçus,  au  lieu  d'attendre  la  pu- 
blication trimestrielle  en  usage  jusqu'ici. 


Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  3  août  1910. 

La  situation  monétaire  de  notre  place  demeure  sans  varia- 
tions'' bien  appréciables  ;  les  prêts  à  vue  continuent  à  être 
assez  faciles  entre  1  1/2  et  2  0/0,  tandis  que  le  taux  de  ceux 
à  plus  longue  échéance  oscille  entre  2  1/2  et  3  0/0. 

Les  nouvelles  agricoles  ont  déterminé  un  mouvement  de 
hausse  des  cotons  sur  toutes  les  époques  ;  les  froments  et 
mais  demeurent  fermes. 

Le  cuivre  métal  reste  stationnaire  à  12.13  3/4. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  faite  sous  l'influence  des 
attaques  du  découvert  contre  le  Northern  Pacific.  Vers  la 
clôture,  la  tenue  plus  satisfaisante  du  groupe  Erie  exerce 
une  influence  satisfaisante. 

L'Europe  a  vendu  5  à  10.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  500.000  titres  environ. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamated  Copper ,  62  15;  Anaconda, 
38  ..;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  68  ... 

Atchison,  96  37,  Milwaukee,  121  25:  Erie,  24  37  ; 
Reading,  136  87;  Canadian  Pacific,  185  25  ;  Illinois  Cen- 
tral 127  50;  Louisi/ille,  136  75;  N.-Y.  Central,  110  25; 
Union  Pacifie,  161  12;  Pennsylvania.  127  37. 


VENEZUELA 

La  situation  économique  et  financière  du  Venezuela. 

—  Le  Congrès  a  fixé  les  évaluations  budgétaires  pour  l'année 
1909-1910,  à  50.000.000  de  bolivars  pour  les  recettes  et  les 
dépenses. 

Voici,  à  titre  de  document,  à  quels  chiffres  se  sont  élevées 
les  recettes  et  les  dépenses  depuis  1902  : 

Déficit] 


Années 

Recettes 

Dépenses 

ou  excédent 

(En  bolivars', 

1902 

24.962.353 

26.043.977 

—  1.031.624 

1903  ... 

43.426.908 

41  401.271 

-f  2.025.0.Î7 

1904,    ,  . 

51.576.741 

52.920.521 

+  4.651.220 

1905  .... 

49.385.379 

54.718.163 

—  5.332.184 

1906 

49.293.007 

51.874.694 

—  2.581.627 

1907 

49.929.301 

61.146.394 

—11.217.093 

50.803.153 

49.375.202 

+  1.427.951 
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Los  évaluations  pour  l'exercice  190M910J  se  divisent 
comme  suit  : 

recettes  Bolivars 

Droits  d'importation   2^.250.000 

Surtaxe  de  25  0/0  sur  les  importations   5.562.000 

Contribution  extraordinaire  de  30  0/0   Ii.t370.000 

Revenus  du  sel   3.500.000 

Revenus  des  liqueurs   3.000.000 

Timbres  et  papier  timbré   2.126.0i0 

Droits  sur  les  cigarettes   4.000.000 

—       —    allumettes   300.000 

Taxe  de  transit   200.000 

Droits  consulaires   300.000 

Télégraphes  et  câbles   274.000 

Intérêts  sur  la  dette  inscrite   > 00.000 

Taxe  sur  les  mines   350.000 

Enregistrement   200  000 

Phares  et  droits  divers   100.000 

Revenus  de  propriétés  nationales   150.000 

Recettes  diverses   712.500 


50.000.000 


Dépenses 

Ministère  de  l'Intérieur   10.825.872 

—  des  Affaires  étrangères   1.017.464 

—  des  Finances  et  du  Crédit  Public.  19.083.326 

—  de  l'Instruction  publique   4.273.624 

—  de  la  Guerre  et  de  la  Marine   9.570.557 

—  du  Développement  intérieur   3.301.935 

—  des  Travaux  publics   2.227.222 


5().  t '00. 000 


La  situation  de  la  dette  publique  du  Venezuela  était  la 
suivante  au  31  décembre  1908  : 

Bette  Extérieure  (Bolivars) 

Dette  nationale  diplomatique  3  0/0   11.624.574 

Dette  diplomatique  3  0/0  1905   121.434:399 

133.059.399" 

11.119 

115.658 
6.703 
10.541 
1.674.469 
744.812 
00.366.667 
4.613.262 

67.543.211 

Total  général   200 .602. Hit)' 

ou  au  chaDge  de  25.25  bolivars  —  1  liv.  st.,  7.944.657 liv.  st. 
Pendant  l'exercice  1903-1909,  le  commerce  extérieur  du  Vene- 
zuela s'est  élevé  à  132.325.798  bolivars,  dont  49.180.473  boli- 
vars aux  importations  et  83.145.325  bolivars  aux  exporta- 
tions. 

Voici  quels  ont  été  les  mouvements  des  importations  et 
des  exportations  depuis  186T)  : 


Dette  Intérieure 

Dette  nationale  consolidée  5  0/0  

Dette  révolutionnaire  

Dette  flottante  

Dette  nationale  intérieure  6  0/0  

Dette  nationale  intérieure  consolidée  6  0/0. 

Obligations  (intérêt  mensuel  1  0/0)  

Dette  nationale  intérieure  consolidée  3  0/0. 
Dette  nationale  convertible  


Années  Importations  Exportations 

(Bolivars) 

43. 140.000 
73.920.000 
80.565.000 
97.450.000 
130.590.000 
83.450.000 
39.651.600 
80.694.100 
72.516.000 
80.982.100 
83.426.382 
78.145.210 
83.145.325 


1860   34.035.000 

1874   61.715.000 

1876    75.215.000 

1881   86.265.000 

1891   66.675.000 

1893   109.875.000 

1902-  1903   23.108.800 

1903-  1904   59.460.200 

1904-  1905   48.429.100 

1905-  1906   44.952  800 

1906-  1907    50.191.579 

1907-  1908    54.420.652 

1903-1909    49.180.473 

Les  importations  et  les  exportations  se  sont  réparties 
comme  suit  par  pays  de  provenance  et  de  destination  : 
Importation 


Contrées 

Angleterre  et  colonies 

Etats  Unis  

Allemagne  

Hollande  , 

Espagne  

Italie  

France  

Cuba  


1907-1908 


1908-1909 


(Bolivars) 
19.463.066  14.989.690 


14.927.955 
10.476.619 
4.922.828 
2.091.097 
1.329.584 
562.764 
5.564 


14.270.004 
11.878  053 
1.677.619 
3.101.565 
1.624.809 
1.493.407 


Angleterre  et  colonies 

Etats-Unis  

Allemagne  

Hollande  

Espagne  

Italie  

France  .  :..  . 

Cuba  ' 


Exportation 

(En  bolivars) 

  7.839.375  7.621.006 

  30.797.258 

  5.502.557 

  5.280.107 

  3.129.735 

  325.704 

  24.323.134 

  3.277.120 


37.231.020. 
4.467.090 
3.398.712 


3.665.370 
24.767.640 
773.083 


Les  principaux  articles  d'exportation  en  1908-1909  ont  été 
le  café  (40.272.124  bol.),  le  cacao  (18.124.074 bol.),  les  gommes 
(6.727.945  bol.),  les  peaux  (4.627.477  bol.),  le  caoutchouc 
(2.863.726  bolivars). 

En  1908,645  navires,  de  937.689  tonneaux,  sont  entrés  dans 
les  ports  du  Venezuela.  Le  port  principal  est  La  Guaira  qui 
a  reçu  147  navires  de  299.254  tonneaux.  En  1906,  la  marine 
marchande  du  Venezuela  se  composait  de  12  vapeurs  et  18 
voiliers. 

Il  existe  au  Venezuela  17.900  kilomètres  de  voies  navi- 
gables. 

Le  Venezuela  possède  11  lignes  de  chemins  de  fer,  dont  4 
nationales;  leur  longueur  totale  est  d'environ  810  kilomètres, 
En  1908  les  recettes  totales  des  chemins  de  fer  se  sont  élevées 
à  8.878. 128  bolivars  (1.306.539  bolivars  pour  les  voyageurs  et 
7.571.589  pour  les  marchandises). 

Le- Venezuela  possède  trois  grands  établissements  de  cré- 
dit :  la  Banque  du  Venezuela,  la  Banque  de  Maracaïbo  et 
la  Banque  de  Caracas. 

La  Banque  du  Venezuela  est  au  capital  de  12  millions  de 
bolivars.  Au  31  décembre  1908,  son  fonds  de  garantie  s'éle- 
vait à  402.706  bolivars  et  son  fonds  de  réserve  à  1.200.000 
bolivars.  Elle  avait  à  cette  même  date  une  circulation  fidu- 
ciaire de  1.904.240  bolivars. 

La  Banque  de  Caracas,  au  capital  de  6.000.000  de  bolivars 
a  un  fonds  de  réserve  et  de  garantie  s'élevant  à  972.483  boli- 
vars ;  sa  circulation  était  de  479.200  bolivars  (30  juin  1908). 

La  Banque  de  Maracaïbo,  au  capital  de  1.250.000  bolivars, 
a  une  circulation  fiduciaire  de  1.303.280  bolivars. 

En  juillet  1896,  on  décréta  que  l'émission  du  papier-mon- 
naie par  l'Etat  devrait  cesser,  et  qu'une  loi  serait  nécessaire 
pour  frapper  des  monnaies  d'argent  ou  de  nickel.  A  cette 
époque,  la  circulation  des  monnaies  d'or  atteignait  12  mil- 
lions de  bolivars  et  celle  des  monnaies  d'argent  8  millions  de 
bolivars. 

En  190i,  la  Monnaie  de  Paris  a  frappé  pour  le  Venezuela 
100.000  pièces  d'or  de  20  bolivars. 


ASIE 


JAPON 

La  production  minérale  au  Japon.  —  Les  industries 
extractives  se  sont  développées  d'une  manière  considérable 
au  Japon  durant  ces  dernières  années.  Le  tableau  suivant 
permet  de  se  rendre  compte  des  progrès  réalisés  : 


Minéraux 

1874 

1890 

1900 

1908 

3.129 

23.332 

80.596 

168.883 

Argent  (onces)  

87.890 

1.669.029 

1.890.716 

3.993.061 

Cuivre   (tonnes  de 

1.016  kilos). 

2.078 

17.849 

24.939 

41.113 

Plomb  (loimes  id.). 

1.839 

2.849 

Etain    (     —  ). 

12 

25 

Fer      (      -  ). 

4  "817 

22"o59 

24.468 

183.110 

Pyrite  (     —  ). 

15.826 

33.156 

Antimoine  f   —  ). 

2.055 

420 

194 

Manganèse  l    —  ). 

» 

15.498 

10.897 

Phosphates(    —  ). 

» 

728 

Soufre       (    —  ). 

569 

2L184 

14.858 

34.645 

Graphite    (    —  ). 

)) 

» 

92 

147 

Houille  (milliers  de 

tonnes). . 

205 

2.590 

7.363 

14.761 

La  valeur  totale  de  la  production  minérale  qui  était  de 
154.689  liv.  st.  en  1874,  est  passée  à  672.510  liv.  st.  en  1880, 
à  1.553.310  liv.  st.  en  1890,  à  5.053.925  liv.  st.  en  1900  et  à 
11.638.667  liv.  st.  en  1908. 
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MINES  D'OR 


Central  Mining  and  Investment  Corporation,  Ld 


Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  précédemment,  l'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Compagnie  a  eu 
lieu  le  27  juillet.  Nous  ne  reviendrons  pas  sur  les  comptes 
relatifs  à  l'exercice  1900-1910  que  nous  avons  publiés  il  y  a 
huit  jours,  mais  du  discours  du  président  du  conseil  d'admi- 
nistration, M.  Julius  Wernhcr,  nous  croyons  devoir  extraire 
ce  qui  suit  : 

«  L'année  que  nous  examinons,  à  dit  M.  Julius  Wernher, 
a  été  terne  et  même  désappointante  au  point  de  vue  de  la 
Bourse;  la  spéculation  s'est  portée  sur  d'autres  objets  et  on 
nous  a  laissés  un  peu  de  côté.  C'est  pour  cette  raison  que 
nous  avons  eu  moins  d'occasions  de  vendre.  Tout  au  con- 
traire, nous  en  avons  profité  pour  augmenter  nos  participa- 
tions en  plusieurs  cas,  car  les  perspectives  sont  bien  meil- 
leures au  point  de  vue  industriel,  et  les  conditions  industriel- 
les nous  guident  beaucoup  plus  que  des  raisons  purement 
spéculatives. 

«  Comme  j'ai  dit  dans  des  occasions  précédentes,  nos  béné- 
fices sont  soumis  à  de  grandes  variations  ;  la  nature  de  nos 
affaires  l'exige,  mais  nous  désirons  donner  des  dividendes 
moyens,  et,  en  tous  cas,  ne  pas  les  diminuer.  Nous  faisons 
de  grandes  provisions  dans  les  bonnes  années,  de  manière  à 
conserver  une  situation  forte  dans  les  années  médiocres.  L'an 
dernier,  nous  avons  mis  100.000  liv.  st.  à  la  réserve;  notre 
bénéfice  de  cette  année-ci  aurait  été  suffisant  pour  faire  de 
même  en  reportant  une  pelite  balance,  mais  nous  avons  dé- 
cidé de  reporter  à  nouveau  un  solde  important  et  d'avoir  un 
peu  plus  d'élasticité  dans  nos  comptes. 

«  Je  vous  rappelle  aussi  qu'avec  notre  mode  d'établisse- 
ment de  nos  comptes,  et  spécialement  avec  la  manière  dont 
nous  évaluons  notre  portefeuille,  nous  avons  une  grande  ré- 
serve cachée.  Nos  bénéfices  sont  exactement  les  bénéfices 
réalisés,  et  les  participations  non  réalisées  ne  sont  jamais 
majorées;  au  contraire  même,  elles  sont  fréquemment  réduites 
si  les  cours  viennent  à  tomber  aux  environs  de  la  valeur 
d'inventaire,  ou  au-dessous  de  cette  valeur. 

«  Je  suis  heureux  de  pouvoir  dire  que  noua  n'avons  pas  eu 
beaucoup  do  dépréciations  à  faire  de  cette  manière,  étant 
données  nos  participations  nombreuses  et  importantes,  et 
nous  avons  proportionnellement  souffert  davantage  dans  nos 
placements  de  premier  ordre  que  pour  nos  valeurs  plus  spé- 
culatives. 

«  Le  bénéfice  brut  de  l'année  est  de  470.428 liv.  st.  5  sh.  3  d., 
contre  592.645  liv.  st.  2  sh.  l'an  dernier,  et  le  bénéfice  net  a 
été  inférieur  de  135.000  liv.  st.  à  celui  de  1908-1909.  Les  frais 
généraux  sont  un  peu  plus  élevés,  par  suite  des  dépenses 
encourues  à  l'occasion  du  rachat  de  nos  obligations  et  l'aug- 
mentation des  salaires  pour  les  services  professionnels.  Au 
bilan,  vous  remarquerez  que  nos  placements,  dans  les  Com- 
pagnies sud-africaines  ou  autres  Compagnies  ou  participa- 
tions, ont  augmenté  d'environ  450.000  liv.  st.,  ce  qui  prouve 
notre  confiance  dans  leur  valeur  et  dans  leur  avenir.  Plus 
de  la  moitié  de  cette  augmentation  porte  sur  des  actions  de 
Compagnies  qui  ne  paient  pas  de  dividende,  mais  toutes  ces 
Compagnies  approchent  de  la  période  de  production  et  nous 
considérons  qu'elles  comptent  parmi  nos  participations  les 
plus  intéressantes.  Nous  espérons  qu'elles  nous  donneront 
bientôt  des  dividendes. 

«  Aux  cours  d'aujourd'hui,  elles  laissent  une  marge  qui 
justifie  pleinement,  avec  nos  autres  éléments  d'actif,  la  prime 
à  laquelle  nos  actions  sont  cotées.  Ce  que  nous  appelons  nos 
valeurs  de  premier  ordre  et  notre  actif  liquide  est  en  diminu- 
tion do  1  million,  ce  qui  s'explique  par  l'augmentation  des 
autres  placements  dont  je  viens  déparier,  et  par  l'amortisse- 
ment, par  voie  de  rachat  ou  de  tirage,  de  545.000  liv.  st. 
d'obligations,  ce  qui  ramène  les  obligations  subsistantes  à 
330.000  liv.  st.  qui,  elles-mêmes,  ont  été  remboursées  depuis 
le  30  juin  dernier,  sauf  environ  8.000  liv.  st. 

»  Nos  espèces  sont  encore  très  importantes.  Nous  possé- 
dons 1.2i5.000  liv.  st.  de  fonds  d'Etats  anglais  ou  étrangers 
et  d'autres  valeurs,  contre  1.GG3.000  liv.  st.  l'an  dernier. 
Nous  avons  réalisé  quelques  emprunts  coloniaux  et  munici- 
paux avec  un  bénéfice  de  200.000  liv.  st.,  des  Consolidés  avec 


une  perte,  et  nous  possédons  encore  500.000  liv.  st.  de  ces 
dernières  valeurs.  Il  est  naturellement  très  fâcheux  de  perdre 
sur  des  placements  que  l'on  considérait  comme  les  plus  sta- 
bles du  monde.  Aussi  ai-je  prié  le  secrétaire  de  me  préparer 
un  petit  exposé  indiquant  notre  position  en  Consolidés  depuis 
la  date  de  notre  achat,  en  1905.  » 

En  ce  qui  regarde  les  autres  intérêts  de  la  Société,  le  prési- 
dent s'est  exprimé  ainsi  : 

«  Nos  participations  principales  restent  dans  l'Afrique  du 
Sud,  mais  nous  sommes  tout  à  fait  disposés  à  élargir  notre 
champ  d'action.  Nous  avons  aussi  un  intérêt  modéré  dans 
l'Afrique  Occidentale,  qui  a  été  pris  après  un  examen  très 
serré  fait  par  plusieurs  de  nos  ingénieurs  qui  ont  une  grande 
expérience  des  mines  d'or.  Nous  sommes  intéressés  dans  un 
certain  nombre  de  Syndicats  formés  dans  le  but  d'étudier  des 
affaires.  Cela,  naturellement,  implique  un  certain  risque, 
même  nous  pouvons  perdre  notre  mise.  Mais  sans  courir  ces 
risques,  qui  sont  faibles  dans  chaque  cas,  nous  ne  pouvons 
pas  espérer  faire  des  affaires  aux  conditions  initiales.  Nous 
conservons  notre  intérêt  dans  le  Syndicat  des  diamants,  dont 
les  affaires  ont  été  satisfaisantes,  et  qui  a  renouvelé  son 
arrangement  avec  la  De  Beers  pour  plusieurs  années.  » 

«  La  grande  industrie  aurifère  sud-africaine,  qui  constitue 
notre  intérêt  prédominant,  est  dans  une  situation  prospère. 
Elle  est  devenue,  en  fait,  une  industrie  si  bien  assisequ'cile 
parait  peut  être  un  peu  moins  intéressante  au  point  de  vue 
de  la  Bourse.  Beaucoup  d'actions  sont  dans  des  mains  solides 
et  les  porteurs  s'occupent  plus  d3s  dividendes  que  des  varia- 
tions de  cours.  Cela  contribue  à  réduire  le  nombre  des  tran- 
sactions, mais  il  en  résulte  une  stabilité  plus  grande,  et  je 
pense  que  le  sentiment  de  sécurité  n'a  jamais  été  aussi  pro- 
fond qu'actuellement.  On  s'alarme  moins  facilement  des 
fluctuations  qui  se  produisent  souvent  pour  des  raisons  tout 
à  fait  étrangères  à  l'industrie.  C'est  ce  sentiment  qui  nous 
guide  dans  notre  Compagnie,  où  nous  essayons  de  placer 
notre  argent  en  nous  occupant  seulement  des  mérites  intrin- 
sèques. Mais  il  y  a  encore  beaucoup  à  faire  pour  l'observa- 
teur intelligent,  les  meilleures  Compagnies,  à  l'exception  de 
quelques-unes  dont  la  durée  est  courte,  sont  encore  loin,  très 
loin  du  point  auquel  elles  peuvent  arriver. 

«  Leurs  progrès  peuvent  paraître  lents,  mais  il  faut  du 
temps  pour  mettre  en  pleine  marche  ces  entreprises  géantes, 
qui  emploient  10.000  ou  12.000  ouvriers,  et  il  y  a  aussi  d'au- 
tres affaires,  moins  avancées,  qui  entreront  en  ligne  avec  le 
temps.  Dès  améliorations  se  produisent  sans  cesse,  et  bien 
qu'il  semble  parfois  que  nous  pensions  que  telles  ou  telles 
parties  de  nos  travaux  sont  presque  arrivées  à  la  perfection, 
l'activité  de  nos  directeurs,  de  nos  ingénieurs  et  de  nos  mé- 
tallurgistes, découvre  encore  des  défauts  ou  des  insuffisances 
qui  conduisent  à  de  nouvelles  améliorations.  Et  cela  conti- 
nuera. 

«  Nous  devons  avoir  pour  objet  principal  de  tirer  le  béné- 
fice le  plus  élevé  possible  de  nos  propriétés.  Toutes  les  autres 
questions  et  même  la  question  des  prix  de  revient,  doivent 
être  subordonnées  au  facteur  de  bénéfice,  et.  bien  que  cela 
puisse  paraître  étrange  et  paradoxal,  nous  sommes  arrivés  à 
conclure  que  dans  quelques  cas  nos  dépenses  sont  trop  fai- 
bles. Pour  expliquer  ce  que  je  veux  dire,  permettez-moi  de 
citer  un  passage  du  discours  de  M.  Schumacher,  à  l'assemblée 
annuelle  de  la  Rand  Mines,  tenue  il  y  a  quelque  temps  : 

<■  M.  Schumacher  disait  :  «  Je  saisirai  cette  occasion  pour 
dire  que  nous  nous  proposons  surtout  d'obtenir  les  bénéfices 
les  plus  élevés  possible,  et  non  pas  nécessairement  les  dé- 
penses d'exploitation  les  plus  faibles  possible.  Les  direc- 
teurs d'un  certain  nombre  de  mines  ont  été  souvent  obligés, 
dans  le  passé,  pendant  les  temps  de  presse,  d'abattre  le  mi- 
nerai le  plus  accessible  ;  on  a  tiré  beaucoup  de  minerai  pau- 
vre, soit  au  mur,  soit  au  toit  du  filon,  a  tin  d'alimenter  les 
batteries:  parfois  aussi  on  a  abattu  une  quantité  de  stérile 
bien  inutile.  Dans  ces  cas  on  avait  certainement  des  dépenses 
plus  faibles  et  pendant  longtemps  de  faibles  dépenses  d'ex- 
ploitation étaient  tout  ce  qu'on  désirait  ;  mais,  dans  bien  des 
cas,  des  dépenses  faibles  ont  donné  des  bénéfices  plus  faibles 
et  on  a  mal  exploité.  Des  dépenses  d'exploitation  faibles 
sont,  sans  aucun  doute,  désirables  tant  qu'elles  peuvent  être 
parfaitement  légitimes,  mais  c'est  une  question  secondaire 
et  subordonnée  à  la  nécessité  de  l'aire  le  profit  maximum  par 
claim  exploité.  Je  puis  citer  deux  ou  trois  cas  dans  lesquels 
des  directeurs  de  nos  mines  ont,  avec  l'appui  de  leur  Conseil, 
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brisé  cette  idole  des  dépenses  d'exploitation  faibles  et  ont  pu 
ainsi  obtenir  d'excellents  résultats.  L'un  d'eux  est  notre 
directeur  actuel  do  la  GeldenhuisDoep,  M.  H. -M.  Thomas,  qui 
a  rempli  l'an  dernier,  pendant  plusieurs  mois,  les  fonctions 
de  directeur  de  la  City  and  Suburban  G.  M.  G",  et  qui,  en 
organisant  soigneusement  ses  travaux  souterrains,  en  te 
naut  ses  chantiers  plus  étroits,  et  en  élevant  volontairement 
ses  prix  de  revient,  a  augmenté  sensiblement  les  bénéfices  de 
la  mine. 

«  Un  autre  exemple  est  M.  "W.-T.  Anclerson,  qui  est  à  la 
Village  Deep  depuis  six  mois  environ.  11  fait  plus  que  d'abat- 
tre le  moins.de  stérile  possible  ;  il  est  convaincu  qu'il  vaut 
mieux  laisser  au  toit  du  filon  dans  ces  mines  une  partie  du 
minerai  pauvre  qu'on  avait  exploité  jusqu'ici.  On  a  la  con 
liauce  qu'il  eu  résultera  des  bénétices  plus  élevés  et  dos  divi 
demies  plus  forts  et  dans  ce  cas  y  a-t-il  un  intérêt  à  ce  que 
les  prix  de  revient  soient  plus  élevés  ou  non  '? 

«  En  d'autres  termes  quand  on  exploite  un  filon  non  payant, 
la  perte  doit  être  supportée  par  le  lilon  payant,  et  il  est  plus 
sage  d'éviter  cette  perte  quand  on  le  peut.  Naturellement,  on 
ne  peut  pas  s'en  tenir  toujours  à  ce  principe,  et  il  y  a  des 
solutions  intermédiaires  imposées  par  des  conditions  spé- 
ciales. Nous  savons  tous  qu'on  travaille  à  meilleur  marché 
quand  ou  travaille  en  grand,  mais  il  y  a  une  limite',  et  il  se 
peut  que  nous  ayons  un  peu  trop  sacrifié  à  l'abaissement 
des  prix  de  revient.  Nous  essayons  d'y  remédier.  Je  men- 
tionne ce  point  parce  qu'il  y  a  eu  récemment  de  grandes  dis 
eussions  à  ce  sujet. 

«  Je  ne  veux  pas  entrer  dans  des  détails  techniques,  mais 
je  puis  assurer  aux  actionnaires  qu'on  n'a  pas  l'intention  de 
supprimer  les  informations  qu'ils  reçoivent-  Notre  unique 
objet  est  d'obtenir  pour  eux  les  meilleurs  résultats  et  d'ins- 
tituer un  meilleur  contrôle.  Des  formules  de  rendement  ne 
suffisent  pas  à  assurer  une  bonne  direction  et  le  directeur 
reste  l'élément  le  plus  important,  mais  une  bonne  méthode 
aide  le  directeur,  lui  montre  la  situation  réelle  de  sa  mine  et 
lui  permet  d'obtenir  les  meilleurs  résultats  sans  choisir  le 
minerai.  Gar  on  ne  peut  pas  dire  que  le  rejet  du  minerai  non 
payant  qui  existe  dans  presque  toutes  les  mines  constitue  une 
sélection  de  minerai. 

«  J'attire  particulièrement  votre  attention  sur  cette  ques- 
tion du  coût  par  tonne,  car  il  est  bien  possible  que  cette 
course  au  bas  prix  de  revient  cesse,  au  moins  en  ce  qui  con- 
cerne certains  groupes.  Et  si  vous  voyez  que  les  prix  de  re- 
vient montent  un  peu,  n'en  prenez  pas  de  crainte,  car  ce  sera 
pour  un  bien.  D'une  façon  générale,  les  prix  de  revient  ten- 
dront à  s'abaisser,  et  l'augmentation,  s'il  s'en  produit,  aura 
pour  but  de  faire  un  bénéfice  plus  fort,  malgré  un  coût  plus 
élevé,  et  c'est  ce  que  les  actionnaires  doivent  désirer.  » 

Puis,  abordant  la  question  de  la  main-d'œuvre  indigène 
M.  Juhus  Wernher  a  déclaré  savoir  que  le  gouvernement 
donnait  aux  mines  toute  l'assistance  possible,  ce  qui  se  com- 
prend, ces  entreprises  étant  les  grandes  productrices  de  reve- 
nus, en  attendant  que  les  autres  ressources  '  du  pays  soient 
plus  développées.  Quant  au  nombre  des  ouvriers  blancs,  il 
augmente  rapidement.  On  en  emploie  environ  73  1/2  0/0  'de 
plus  que  l'année  précédente,  et  les  Compagnies  désirent  en 
employer  davantage  encore. 

Enfin  le  président,  sous  forme  de  conclusion,  s'est  exprimé 
ainsi  : 

«  Le  développement  de  nos  lignes  en  profondeur  est  très 
satisfaisant.  Il  y  a  de  bonnes  et  de  mauvaises  zones,  comme 
il  y  en  a  toujours  eu  et  comme  on  en  trouve  dans  presque 
toutes  les  mines,  surtout  quand  il  s'agit  d'aussi  grandes 
quantités.  La  valeur  de  la  production  minérale  annuelle  de 
l'Afrique  du  Sud,  y  compris  le  charbon  qui  commence  à  être 
un  article  d  exploitation,  s'élève  à  près  de  50  millions  de  livres 
sterling  pour  un  pays  qui  a,  à  peu  près,  un  million  un  quart 
d  habitants  de  race  blanche.  Cette  production  est  un  grand 
facteur  économique  dans  le  commerce  du  monde;  elle  repré- 
sente une  valeur  suffisante  pour  acheter  la  production  mon- 
diale annuelle  du  cuivre  au  cours  actuel. 

«  Depuis  notre  dernière  réunion,  l'Union  de  l'Afrique  du 
Sad  s'est  accomplie,  et  je  suis  plus  confiant  que  jamais  que 
cette  unité  politique  et  la  communauté  d'intérêts  contribue- 
ront au  progrès  et  au  bonheur  de  l'Afrique  du  Sud.  Ce  pays 
offre,  avec  son  excellent  climat,  un  foyer  à  des  milliers  de 
gens  qu'il  accueillera  volontiers,  pourvu  qu'ils  soient  dispo- 
ses à  travailler  et  à  contribuer  à  ses  progrés. 


«  Je  no  veux  pas,  messieurs,  vous  retenir  plus  longtemps. 
Je  suis  heureux  de  pouvoir  conclure  en  disant  que  l'avenir 
est  nettement  favorable.  » 


Informations  diverses 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  420.000  dollars,  contre  745.000  dollars 
la  semaine  précédente  et  1.635.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 

La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.    —  La 

production  de  l'or  de  cette  colonie  pour  le  mois  de  juillet 
s'est  élevée  à  54. 165  onces  évaluées  215.417  liv.  st.,  contre 
53.710  onces  pour  le  mois  correspondant  en  1909.  La  produc- 
tion de  l'argent  a  été  de  88.503  onces  évaluées  8.997  liv  st.. 
contre  120.106  onces  en  1909. 


Rendements  miniers.  —  Les  Sociétés  suivantes  annon- 
cent pour  le  mois  de  juillet  les  rendements  ci-après  : 

Transvaal  Gold  Mining  Estate.  —  10.882  tonnes,  8.175 
onces,  21.730  liv.  st.  de  bénéfices.  (En  juin:  9.000  tonnes, 
8.216  onces,  21.328  liv.  st.). 

Nigel  Gold.  —  14.150  tonnes,  5:317  onces,  7  970  liv.  st 
(En  juin  :  13.500  tonnes,  5.133  onces,  7.056  liv.  st.). 


Berne  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  2  août  1910. 
Le  Stock-Exchange  ayant  clos  ses  portes  vendredi  soir 
pourneles  rouvrir  qu'hier  matin,  on  ne  s'est  que  peu  occupé 
cette  semaine  sur  le  Marché  Sud- Africain.  Il  y  a  donc  peu  à 
dire  des  dispositions  générales,  si  ce  n'est  qu'elles  ne  se 
ressentent  encore  que  peu  des  nouvelles  toujours  encou- 
rageantes qui  parviennent  de  Johannesburg. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  7/16,  est 
à  1  17/32.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  1/32,  contre 
5  27/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  3/32,  sans  changement.  La  Rand  Mines  finit  à  8  27/32;  elle 
s'échangeait  à  8  7/8,  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est 
à  7/8.  La  Banljes  cote  2  7/16;  City  and  Suburban  2  1/16, 
sans  changement;  Durban  Roodepoort,  3 liv.  st.,  contre 2  7/8  ■ 
East  Rana,  5  3/8,  contre  5  9/32.  La  Benoni  est  à  1  3/8.' 
Consolidated  Langlaagte,  1  3/16. 

La  Ferreira  cote  13  1/4,  au  lieu  de  14  1/4,  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  5/16.  La  Gleneairn  s'inscrit  à  7/6.  New  Heriot 
5  13/16,  au  lieu  de  5  7/8,  mercredi  dernier.  La  Jubilee  est 
à  3/4.  Jumpers,  2  7/16. 

La  New  Kleinfontein  cote  2 17/32,  sans  changement.  Knight 
Central  1  11/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  3  liy.  st., 
contre  2  15/16,  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  13/16;  la 
Main  Reef  Consolidated  cote  1  1/4,  sans  changement  - 
Meyer  and  Charlton  4  3/16,  comme  mercredi  dernier.' 

La  Modderfontein  reste  à  11  11/16,  au  lieu  de  11  5/8,  il  y 
a  huit  jours.  La  New  Goch  est  à  1  27/32,  contre  1  13/16; 
Randfontein  Estate,  2  5/16,  contre  2  1/4  précédemment.' 
Rietfontein  New,  1/2.  Roodepoort  United  Main  Reef, 
2  7/16;  Randfontein  South,  2  5/16,  au  lieu  de  2  1/4  mercredi 
dernier. 

La  Salisbury  cote  15/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  5/8,  comme  mercredi  dernier.  Treasury,  5/8;  Van  Rvn 
4  1/2,  au  lieu  de  4  7/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  22/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  1/8,  contre  4  1/16.  La  Vogelstruis  Estate  13/16. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 
4  1/16. 

Un  incendie  s'est  déclaré  ces  derniers  jours  dans  une  des 
galeries  du  charbonnage  qui  appartient  à  cette  Compagnie, 
mais  il  était  sans  importance  et  l'on  a  pu  s'en  rendre  maître. 
Les  opérations,  ajoute-t-on,  ne  se  ressentiront  pas  de  cet 
incident. 
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La  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines  s'échange  à  1 15/16. 
La  City  Deep  est  à  4  1/2,  contre  4  5/16  il  y  a  huit  jours. 
D'après  les  indications  fournies  actuellement,  la  durée 
d'exploitation  de  cette  mine  eut  évaluée  à  40  ans  environ, 
sur  la  base  d'un  broyage  annuel  de  800.000  tonnes.  On 
escompte  qu'elle  donnera  un  dividende  annuel  de  8  shillings 
qui  a  même  toute  chance  d'être  largement  dépassé  par  la 
suite.  Crown  Mines,  8  11/16. 

La  Brahpan  finit  à  2  13/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  13/4,  comme  la  semaine  dernière.  Ferreira  Deep, 
5  7/16;  elle  restait  précédemment  à  5  3/8.  Geldenhuis 
Deep,  3  3/4.  La  Jupiter  est  à  1  1/16.  KnighVs  Deep,  2 15/16. 
La  Knight  Central  se  traite  à  1  11/16  et  la  Lancaster  West 
à  7/8. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  15/16.  Nourse  Mines, 
2  15/16,  commre  jeudi  dernier.  La  New  Unified  est  à 
1  1/8.  Nigel  Gold,  2  11/16,  ex-coupon  de  3  shillings. 

La  Robinson  Deep  cote  3  7/16,  ex-coupon  de  3  shillings, 
au  lieu  de  3  1/2  ;  Rose  Deep  4  7/16,  contre  4  3/8.  Simmer 
Deep  14/6.  La  diminution  constatée  ces  derniers  mois  dans 
les  bénéfices  d'exploitation  de  cette  Compagnie  provient  de 
ce  que,  pendant  la  récente  pénurie  de  main-d'œuvre,  la 
direction  n'a  envoyé  au  moulin  que  les  déchets  de  dévelop- 
pement accumulés  sur  le  carreau  de  la  mine,  afin  d'employer 
tous  les  ouvriers  disponibles  aux  travaux  de  développement; 
autrement,  ceux-ci  auraient  beaucoup  souffert,  ce  qui  aurait 
retardé  l'exécution  du  programme  d'agrandissement  adopté 
par  la  Compagnie.  Sub  Nigel,  9/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  3/4;  Van  Ryn  Deep, 
7/8. 

La  Village  Deep  est  à  2  1/2,  au  lieu  de  2  3/8;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  5/0  ;  Witwatersravd  Deep,  5 1/16, 
contre  4  7/8,  précédemment. 

Valeurs  Rhodéslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  16/6;  Rhodesia  Limited  14/0; 
RhodesianBanket,  2  3/16;  Giant  Mines,  3  9/16,  ex-coup.  3  sh.; 
Globe  and  Phœnix,  2  5/16.  Les  actions  do  cette  Compagnie 
ayant  été  particulièrement  attaquées  ces  temps  derniers,  sur 
le  bruit  que  les  développements  de  la  mine  étaient  défavo- 
rables, les  administrateurs  ont  demandé  à  l'ingénieur-conseil 
de  dresser  un  rapport  sur  l'état  des  travaux  aux  16e  et  17° 
niveaux.  Dans  ce  document,  qui  vient  d'être  publié,  l'ingé- 
nieur déclare  que,  dans  le  17e  niveau,  au  nord  du  puits  prin- 
cipal, les  travaux  de  développement  traversent  actuellement 
une  zone  pauvre,  semblable  à  celle  rencontrée  autrefois  dans 
le  16'  niveau.  Il  faudra,  ajoute  le  rapport,  creuser  des  gale- 
ries sur  une  assez  longue  distance  avant  d'atteindre  le  point 
où  l'on  espère  recouper  le  filon  Est.  Les  développements  ont 
été  en  partie  arrêtés  ces  derniers  mois,  par  suite  des  répara- 
tions effectuées  dans  le  puits  principal,  et  ce  n'est  pas  avant 
le  milieu  de  septembre  prochain  que  les  travaux  de  dévelop- 
pement pourront  reprendre  normalement.  Pour  les  réserves 
de  minerai,  elles  étaient  estimées  comme  suit,  à  la  date  du 
30  juin  dernier:  minerai  payant  174.788  tonnes;  teneur 
moyenne  32  penny weights  2;  or  contenu,  281.928  onces; 
valeur  estimée  1.184.097  livres  sterling.  Surprise  Mine. 
1  5/16;  Rhodesia  Exploration,  2  15/16;  La  Transvaal  and 
Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  1/4.  Transvaal  Gold 
Mining  Estate,  3  7/16;  Transvaal  Coal  Trust,  1  7/8,  sans 
changement . 
La  Selukwe  est  à  9  sh.  6  d. 

VEast  Rand  Mining  est  à  15/16;  Vereeniaing  Estâtes  ; 
19/32;   African  and  European  Investment,  23/32. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  16  5/8,  contre  16  1/4; 
action  de  préférence  17  5/8,  au  lieu  do  17  1/8.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  13/16,  contre  7  3/4, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  1/2, 
au  lieu  de  1  7/16,  la  semaine  dernière. 


Kevae  Hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  3  août  1910. 

La  tendance  du  Marché  Sud-Africain  est  restée  sans  indi- 
cation précise,  et  sur  la  plupart  des  valeurs  on  s'est  contenté 
d'évoluer  autour  des  cours  précédents,  avec  des  échanges 
toujours  restreints. 

La  liquidation  de  lin  juillet  s'est  passée  sans  incidents. 
L'argent  a  pu  s'obtenir  en  moyenne  aux  environs  de  6  0/0. 


Au  dernier  moment  on  demeure  soutenu  mais  calme. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  153  francs, 
contre  157  fiancs  la  semaine  dernière.  Sa  filiale,  la  Gold' 
Mines  Investment,  est  à  65  francs.  Le  bruit  court  de  nouveau 
à  Johannesburg  d'un  projet  de  fusion  de  la  Simmer  Deep 
et  de  la  Jupiter  Mines  avec  le  groupe  de  la  Consolidated 
Goldfields.  L'East  Rand  est  à  135  fr.  50,  au  lieu  de  133  fr.  50. 
On  annonce  de  Johannesburg  que  la  direction  de  cette  Com- 
pagnie procède  en  ce  moment  à  des  expériences  destinées  à 
augmenter  la  capacité  de  son  moulin.  La  Rand  Mines 
s'inscrit  à  225  francs,  contre  223  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 
La  Ch.artered  finit  à  41  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  415  francs. 

La  Brahpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  70  fr.  25. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  220  fr.  50, 
contre  220  francs.  Son  dividende  annuel  de  13  shillings,  qui 
représente  déjà  un  rendement  rémunérateur,  permet  d'atten- 
dre avec  patience  le  moment  où  l'exploitation  atteindra  son 
plein,  et  où  la  Compagnie  pourra  augmenter  ses  répartitions. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  43  fr.  50.  Le  secrétaire 
de  cette  Compagnie  annonce  que  si  la  main-d'œuvre  actuelle 
peut  être  maintenue,  on  doit  s'attendre  à  ce  que  les  résultats 
pour  le  semestre  qui  prendra  fin  le  31  décembre  prochain 
montrent  une  grande  amélioration  qui  permettrait  au  conseil 
d'administration  non  seulement  de  reprendre  le  paiement  des 
dividendes,  mais  aussi  de  réduire  le  solde  débiteur  de  la 
Compagnie  qui  a  été  couvert  par  une  avance  de  la  Rand 
Mines.  La  Ferreira  est  à  342  francs,  contre  358  fr.  50.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  137  fr.  50,  contre  136  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  7  francs;  Geduld,  54  fr.  75,  con- 
tre 54  fr.  £0;  Geldenhuis  Deep  94  fr.  75,  au  lieu  de  94  fr. 
General  Mining,  54  fr.  75,  au  lieu  de  55  francs.  L'action 
Goerz  et  Cu  s'inscrit  à  45  fr.  25,  sans  changement. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  65  francs;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  41  fr.  75.  La  Langlaaçte  Estate 
se  retrouve  à  78  fr.  25. 

La  Lena  Goldfields  est  à  99  fr.  25,  contre  97  francs. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  63  fr.  50,  sans  variation. 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  87  francs;  Lancaster  West, 
22  fr.  50.  La  Mozambique  s'échange  à  28  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  32  fr.  50.  May  Con- 
solidated, 32  fr.  50,  contre  33  francs  ;  Modderfontein  B 
est  à80fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  46  francs,  au  lieu  de  45  francs, 
la  semaine  dernière.  Les  bénéfices  que  cette  Compagnie 
réalise  à  l'heure  actuelle  laisseraient  entendre  qu'à  la  fin  de 
l'année  elle  serait  en  état  de  répartir  un  solde  de  dividende 
de  12  1/2  0/0,  soit  2  shillings  6  pence  par  action.  Mais  il  est 
probable  que,  par  mesure  de  précaution,  elle  ne  distribuera 
que  2  shillings,  ce  qui  portera  à  3  shillings  6  pence  par 
action  la  répartition  totale  de  1910.  New  Primrose,  67  francs. 

\&Randfontein  Estate,  qui  était  a  58  fr.  50,  resteà  62fr.  75. 
La  Robinson  Gold  est  à  265  francs,  au  lieu  de  265  fr.  50. 

La  Robinson  Deep  est  à  89  francs,  contre  88  fr.  75. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  17  fr.  25.  La  Rose  Deep 
est  à  115  francs.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  42  francs, 
contre  41  fr  25.  Transvaal  Consolidated  Land,  67  fr.  50.  Au 
Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  15  fr.  25  et  16  francs, 
selon  les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  19  fr.  50.  La  Van 
Ryn  s'échange  à  104  francs,  contre  114  francs,  la  semaine 
dernière.  On  croit  que  cette  Compagnie  doit  abandonner 
l'idée  de  retrouver  au  nord  des  séries  du  «  Main  Reef  »,  le 
prolongement  des  filons  exploités  par  la  Netc  Rietfontein . 
La  Village  Main  Reef  reste  à  110  fr.  50  ;  elle  cotait  110  francs 
jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  62  francs,  contre 
60  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  4oj  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
reste  à  426  francs.  L'action  de  préférence  est  à  448  francs, 
contre  445  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  214  francs,  au  lieu  de  213  fr.  50. 

En  ce  qui  regarde  la  Dr  Beers.  mentionnons  que  le  bruit 
circule  que  des  négociations  sont  engagées  entre  cette  Com- 
pagnie et  la  Premier  Diamond  pour  arriver  à  une  entente 
destinée  à  réglementer  la  production. 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Boursarel. 
Paris  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


1009 
1810 
1S10 
1910 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1910 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


FRANCE  - 

12  août  I  3.7021 

28  juillet....   3. 393 

4  août......   3  384 

11  août  I  3.3931 


C3  03 

"3 '2 
o  3 


PEINCIV-.  CHAPITRES 


3  ftS 

o-o>  o 


ii-ï  a. 
o  3  o 


S  3 -S 
<  *  3 


Banque  de  Francs 


900 
861 
861 
850 


4.949  II  673  1  572 

5.038  670  969 

5.203  655  ,1.126 

5.012  II  625  I  878 


505 
540 
547 
560 


7  août 
23  juillet 
31  juillet 

7  août  . 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1.029 
1.022 
964 
936 


322 
367 
360 
302 


ALLEMAGNE  - 

31  juillet           62  11 

13  juillet....     74  13 

21  juillet ....     73  13 

31  juillet....     61  11 

ANGLETERRE  — 

12  août              978  1  » 

28  juiliet  ...  1.016  * 

4  août              973  I  . 

11  août              934  !  » 


1.902 

1  917 

2  021 
1  962 


Banques  locales 


839 

(1.079 

86  m 

75S 

il. 081 

663 

1.179 

il 

637 

4114 

3% 
4 
4 
4 


167 
189 
186 
163 


98  t  158 

104  170 

119  170 

9C  I  167 


56 
71 
70 
71 


Banque  d'Angleterre 


744 
715 

726 
716 


1.107 
1  102 
'1040 

'i  on 


ANGLETERRE  — 

29  mai   133  *24 

2  avril   107  2' 

30  avril   113  22 

28  mai   134  22 

ANGLETERRE  — 

29  mai  I   84    1  8 

2  avril   83  U 

30  avril   89  11 

28  mai  •   88   I  U 


710 
741 
727 
716 


3 
3 
3 


Banques  d'Ecosse 

191 
165 
173 
190 

Banques  d'Irlande 

191 
17.4 
192 
187 


DATES 


d  2 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  — ' 
3  a.3 

0-0)0 


■  - 


g 

O  3  o 
O) 


3.5 
3.2- 

S  >  0 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  — 

31  juillet..  .H.429 
15  juillet  .  .1.396 
23  juillet....  1.396 
31  juillet..  .1 1.395 

BELGIQUE 

5  août  . . 
21  juillet.. 
28  juillet  . 

4  août  . . . 

BULGARIE 

13  juillet... 
27  juin  — 

5  juillet  . , 
13  juillet... 


Banque  d'Autriche  Hongrie 


317 
331 

330 
326 


2.053 
2.12S 
2.095 
2.290 


168 
177 

2f!8 
177 


474 
609 
604 
758 


Banque  Nationale 


115 

47 

744 

49 

593 

134 

52 

807 

74 

626 

135 

52 

820 

61 

634 

140 

55 

809 

60 

616 

—  Banque  Nationale 


21 

16  ; 

73 

1  97 

28 

34 

18  1 

66 

127 

36 

34 

18 

66 

126 

36 

34 

19  1 

67 

1  128 

37 

31  juillet. 
30  mai  . . . 

30  juin  .. 

31  juillet. 


DANEMARK  —  Banqwj  Nationale 


104 
102 
101 


» 

1  l"l 

10 

45 

178 

12 

46 

» 

191 

n 

46 

■ 

1  176 

6 

42 

66 
68 
74 
81 


58 
73 
63 
76 


33 
48 
48 
49 


11 


ESPAGNE 

7  août.. . . 
23  juillet.. 
30  juil'et. . 

6  août.  . . 


—  Banque  d'Espagne 


400 

795 

1.702 

499 

3S5 

407 

780 

1.716 

509 

384 

407 

781 

1  715 

5(3 

384 

408 

773 

1.728 

506 

386 

GRÈCE 

190  9  30  juin... 
1910  30  avril... 
1910  31  mai.... 
1910  £0juin... 

HOLLANDE 

1909  7  août.. 

1910  23  juillet 
19  1  0  30  juillet 
1910    6  août.. 


—  Banque  Nationale 


—  Banque  Néerlandaise 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


*909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


10  juillet 
20  juin.. 
30  juin.. 
10  juillet 


30  juin. 
10  juin. 
20  juin 
30  juin. 


ITALIE 

942 
951 
951 
951 

ITALIE 

194 
199 
199 
199 


—  Banque  d'Italie 


123 
113 
110 
102 


I1.4C3 
1  365 
'1.448 
1-457 


209  1  476 

224  471 

214  I  533 

218  1  5.6 


—  Banque  de  Napl6« 


19 
16 
16 
16 


393 
379 
379 
396 


Si 

86 
84 
89 


!6S 
15$ 
164 
177 


ITALIE  —  Banque  de  Siciïi 


30  juin  

10  juin  

20  juin.... 
30  juin. ... 


55 
56 
56 
56 


lue 

94 
93 
i)9 


42 
41 
41 
39 


61 
64 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  juin  . , 

30  avril  . 

31  mai  . . 
30  juiu.. 


41 
42 
42 
42 


112 
112 
111 
123 


12 
U 

10 


65 
67 
67 
73 


PORTUGAL  -  Banals  d.  Portugal 


21  juillet  .. 
6  juillet  .. 
13  juillet.. . 
20  juillet... 


30 
34 
34 
34 


35 
35 
35 
35 


382 
394 
395 
393 


21  I  93 

12  104 

12  101 

13  I  1(0 


65 
82 
103 
87 


25 
25 
25 
26 


12 
12 
11 
12 


60 
Î.5 
56 
56 


2  1 

2  1 

j  118 

161 

38 

27 

3 

121 

142 

33 

24 

3 

120 

143 

34 

23 

2  1 

2 

1  120 

149 

34 

23 

265 

92  1 

579 

10 

130 

1C9 

233 

Si  I 

5t>4 

9 

118 

180 

233 

54 

5C.9 

8 

117 

185 

233 

49  1 

561 

7 

123 

176 

3 

3« 


156  M  4S 

136  i% 

137  4K 
136  II  W 


5 

5 

1  5 


4S 


191 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 
métallique 


,/ÀTES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  -ai  u 


o  3  o 


5  ° 

^5,  S 


si 

H.» 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 
1910 
1910 
1910 


24  juillet . . . 
9  juillet... 
16  juillet ... 
23  juillet... 


87 

1 

260 

» 

91 

5 

88 
88 

2 

250 

» 

100 

IJ 

5 

2 

236 

98 

27  ! 

5 

88 

1 

26  ; 

103 

27  il 

5 

4009  5  août — 

1910  21  juillet.. 

19  1  0  29  juillet. . 

1910  5  août  


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

3.C32I 
3.267 
3.3091 

3.295' 


|  235 

1  2.8*51 

589 

4'>3  1 

418  1 

5 

231 

1  2.896 

592 

475 

380 

i% 

!  231 

I  2.874 

558 

471  ! 

375 

iV, 

1  227 

1  2.934 

511 

472  ! 

365  1 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1610 
1610 
1610 


1909 
1910 
4910 
4910 


15  juillet...,. 

15  juin  

30  juin   

15  juillet  — 


27 
27 
29 


3 

86 

19 

S2 

21 

5X 

3 

12" 

13 

56 

28 

5 

3 

128 

13 

57 

25 

5 

3 

125 

15 

55 

26 

5 

SERBI5!  —  Banque  Nationale 


21  juillet.  . 
5  juillet . . . 
13  îuillet ... 
21  juillet... 


13 

47 

2 

8 

14 

23 

46 

4 

a 

10 

22 

7 

49 

4 

10 

22  1 

8 

49 

4 

7 

13 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


30  juin  . 

30  avril. 

31  mai.. 
30  juin. 


110 

9 

271 

55 

184 

22 

i% 

112 

9 

253 

76 

205 

20 

4'/, 

112 

9 

251 

66 

178 

sa 

*% 

112 

9 

276 

71 

177 

33 

4M 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


7  août. . . . 
23  juillet  . 
30  juillet.. 

7  août  


119 

19 

1  198 

24 

80 

i 

149 

18 

243 

23 

102 

5 

150 

17 

26Ô 

21 

118 

6 

152 

17 

1  254 

19 

107 

9 

3 
3 
3 

3K 


TOTAUX 


4909 
1910 
4910 
1910 


12  août  . . 
28  juillet 
4  août . . 
11  août . . 


12.963 

2  989 

19.697 

4 

786 

5.967 

1 

780, 

» 

12.981 

2.945 

20.068 

1 

777 

6.664 

1 

932 

12914 

2.935 

20.570 

525 

7.081 

1 

958 

» 

12.909 

2.892 

20.353 

4 

394 

6.732 

1 

932, 

1 

TOTAUX  aux  31  décembre 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 
4909  31  décembre. 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
§t  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7 

466 

4.144 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8 

546 

4.675 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8 

779 

4.785 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9 

306 

5.036 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8 

463 

4.637 

12.576 

2.840 

21.478 

10.529 

8 

433 

4.809 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


6j  uillet  î  1  ijuill. 

20  juil. 

27  juil. 

I  août 

10  a< 

.ùt 

47 

95 

47 

S8 

47 

8S 

47 

88 

47 

85 

47 

82 

100 

41 

100 

41 

100 

il 

100 

45 

100 

43 

100 

41 

99 

87 

99 

87 

100 

100 

lûo 

loO 

90 

7 

50 

7 

70 

7 

80 

7 

75 

8 

7 

81 

15 

81 

ir, 

81 

15 

81 

15 

81 

12 

81 

07 

100 

36 

100 

36 

100 

38 

100 

41 

100 

Su 

100 

36 

100 

27 

100 

27 

100 

27 

MO 

07 

10C 

05 

100 

05 

Conslantinople  

22 

82 

22 

85 

22 

84 

22 

si 

22 

85 

22 

85 

81 

12 

81 

1C 

81 

13 

81 

13 

81 

19 

81 

08 

100 

51 

100 

52 

100 

60 

100 

56 

100 

58 

100 

63 

100 

08 

100 

08 

100 

15 

1U0 

16 

100 

15 

100 

15 

Lisbonne  

576 

580 

576 

578 

577 

38 

25 

18 

25 

n 

25 

30 

25 

25 

25 

80 

25 

Madrid  

7 

35 

7 

55 

7 

(ii) 

7 

60 

7 

85 

7 

70 

100 

53 

100 

56 

100 

57 

100 

61 

100 

60 

100 

61 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

50, 

37 

53 

37 

51 

37 

57 

37 

53 

37 

53 

95 

30 

95 

33 

95 

28 

95 

27 

95 

30 

95 

31 

—      (à  3  mois). . . 

95 

30 

95 

33 

95 

28 

95 

27 

95 

30 

95 

31 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kit.)  -  •  ■ 
Argen*.  id.    (le  kil.j. . . 


Impér.  Russie  (titre 
—         —  (nouv.  ti 
Couronnes  de  Suéde . 


Moins 

15  juil. 

21  juil. 

28  juil. 

4a( 

)ût 

il  août 

5  % 

35 

O  i 

208  67 

208 

87 

209  .. 

4  % 

123 

13 

123 

22 

123  22  123 

19 

123  31 

4  % 

104 

87 

104 

87 

104  94 

104 

87 

104  87 

4  Vi 

466 

465 

465  .. 

465 

464  50 

6  % 

518 

518 

518  .. 

518 

518  . . 

i  % 

266 

ii 

266 

50 

266  25 

266 

50 

266  50 

3  % 

25 

20 

25 

22 

25  20 

25 

20 

25  22 

3  % 

99 

56 

99 

5? 

99  50 

99 

56 

99  62 

5  % 

99 

37 

99 

3! 

99  37 

99 

50 

99  43 

3  % 

99 

M 

99 

84 

99  81 

99 

81 

99  87 

6  % 

518 

50 

518 

50 

518  25 

516 

75 

519  25 

au  pair 

3437  .. 

3437 

3437 

3437  .. 

3437 

3437  .. 

218  89 

94 

50 

94 

92  .. 

90 

75 

90  23 

s  

80 

62 

8u 

6-2 

80  62 

80 

62 

80  62 

3  

51 

55 

51 

55 

51  55 

51 

55 

51  55 

916°)... 

20 

60 

20 

60 

20  60 

20 

60 

20  60 

e :  900°) 

40 

40 

40  .. 

40 

40  .. 

27 

50 

27 

50 

27  50 

27 

50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or)-  •  • 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  aTg.) 
Répub.Ai'g.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sbangb»î)(taël  arg.) 


:  s  i 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
i  > 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


5  juil. 

21  juil. 

28  juiï. 

4  août 

11  août 

1  93 

1 

23 

1 

33 

1 

23 

1  23 

25  20 

25 

22 

25 

20 

25 

20 

25  22 

1  04 

1 

04 

1 

04 

1 

C5 

i  05 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0  94 

0 

94 

0 

94 

0 

93 

0  93 

t  .. 

1 

1 

1 

1  .. 

2  08 

2 

08 

2 

08 

2 

C9 

2  09 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

5  18 

5 

18 

5 

18 

5 

20 

5  20 

0  99 

0 

99 

0 

99 

1 

1  .. 

2  67 

2 

67 

2 

67 

2 

66 

2  66 

1  .. 

1 

1 

1 

1  .. 

22  85 

22 

84 

22 

84 

22 

85 

33  85 

25  99 

25 

87 

25 

67 

25 

92 

25  93 

5  17 

5 

17 

5 

17 

5 

18 

5  18 

2  62 

2 

62 

2 

62 

3 

62 

2  62 

2  20 

9 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1  ie 

t 

16 

1 

12 

1 

11 

1  11 

1  '6 

1 

76 

1 

76 

1 

76 

1  76 

1  87 

1 

67 

1 

67 

1 

67 

1  67 

2  56 

3 

56 

3 

56 

3 

56 

2  56 

3  04 

3 

02 

3 

03 

2 

98 

2  99 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  11  août  1910 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  1  étranger 
en  monnaie  nationale:  'A 

En  Allemagne   100  11 

En  Angleterre   100  01 

En  Autriche-Hongrie. ..  100  13 

En  Belgique   100  38 

En  Espagne   107  64 

En  Grèce   100  .. 

En  Hollande   99  67 

En  Italie   100  57 

En  Portugal   J00  39 

En  Roumanie   100  05 

En  Russie   100  06 

En  Suisse   100  13 

En  Turquie   99  70 

En  Egypte   99  91 

Aux  États-Unis   99  81 

Au  Mexique   98  50 

En  Bepubl.  Argentine...  227  27 

Mi  Chili   !?»  91 

Au  Brésil   161  49 

Aux  Indes   100  20 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   249  07 


en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 
Billets  Allemandt..., 


—  Austro-Hongrois 


Italiens  

Portugais   99  6! 

Roumains.... 

Russes   99  94 

Suisses  

Turcs   1C0  30 


Pièces  A'Egypte  

—    des  Etats-  Vn  it . . 


Billets  àc\aRev. Argent. 

—  du  Chili   58  87 

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

—  du  Japon  

—  de  la  Chine   40  li 


99 

89 

99 

99 

99 

87 

99 

62 

92 

90 

100 

100 

33 

99 

43 

99 

6: 

99 

95 

99 

91 

99 

87 

1C0 

30 

100 

09 

100 

19 

101 

50 

44 

58 

87 

61 

93 

99 

80 

99 

90 

40 

11 

NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEU1 


Paris,  le  B  août  1910. 

Pas  de  variations  très  appréciables  à  signaler  cette  semaine 
dans  la  cote  des  changes.  Le  cours  du  choque  sur  Londres 
s'est  légèrement  raflermi,  à  2ô  22. 

Berlin  ^ngne  12  centimes,  à  123  31.  tandis  que  la  couronne 
autrichienne  se  retrouve  sans  changement,  à  104  87. 

Le  florin  d'Amsterdam  progresse  à  209  ;  New-York  pour- 


^ECONOMISTE  EUROPEEN.  ri_Statisti^^^,alQ 


■snit  sa  marche  ascendante,  arrivant  à  519  SB,  soit  50  centimes 
au-dessus  du  niveau  d'il  y  a  huit  jours 

tr,™  -  1U\Se,ta  rtHr?Sra,(le  a  464  50,  tandis  que  le  milreis  por- 
tuga.s  et  le  rouble  n'enregistrent  aucune  modification,  s' ins- 
crivant respectivement  a  518  et  2G6  50 

,w /'T  bGlgr  ™  ladevise  Sl,isse  Wa«flAeot  l'un  et  l'autre 
deb  centimes,  à  99  62  et  99  87,  mais  la  lire  perd  7  centimes, 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 
U  juillet 
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Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
96  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr«(or) 
Or  en  barres... . 
Argent  en  barres 


8/0  3/8 
9/4  1/16 
1/9  5/16 
8/i  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
87  13/16 


15  25/32 
11  3/8 
47  15/16 
77/9  /. 
25  1/8 


?0  juillet 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  5/8 


16 
11 
13 

77/9 
85 


3/4 

1/16 

1/16 

1/2 
1/4 


27  Juillet    3  août 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  1/4 
2/4  S/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  5/8 


16  3/4 
10  23/3' 
48  3/16 
77/9  ./. 
24  13/16 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  7/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  1/2 


10  août 


16  3/4 
10  19/32 
48  1/4 

77/9  1/4 
24  1/2 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  7/16 


16  13/16 
10  21/32 
48  1/4 
77/9  ./. 
I    24  7/.16 

la  tenue 
1/9  5/16, 


rfp?MD  ùbSGrVt  aUCUne  variation  appréciable  dans 
gjjjM  sans  ^  ÇÏSSTZ  SîE 

le  total  des  ™ntes  a  «JïïîmS  semaine  dernière, 
287.1.58  Uï.  st.  1.814.11»  roupies,  ayant  produit 

Alexandrie  lléchit  de  1/16  à  97  7/lfi  Tt„Q„~~  . 

parmi  les  monnaies  'étrangères,  ,u°  ,; eTnt  à  ÎM* 
Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre    »™  . 

Entrées  c 

Sorties 


Afrique  du  Sud.,  t     796. 000 

™*Lv   110.000 

Australie   63.000 

VJnque  occidentale  15.000 

^^l   22.000 

Total   1.006.000 


Bombay. 


75.750 


Total. 


L'argent  a  eu,  cette  semaine  encore,  un  marché  "fa  ih/p5'?! 
:ours  ont  subi  un  fléchissement  rip  1  m  a  lcuf  laibIe  •  les 
=t  de  1/8  d.  pour  le  terme  7  •  t  {  '  £°Ur  le  comPtant 
naintenant  t°Sm£Tj^  s  fît  ^  dépaSSe 
xtuellemcnt  en  route  venant  de  T  ™!i  *5-000  llv-  st-  sont 
■lace,  le  stock  eTi^lï^*»^^ 
rouv,,  grossi  par  les  importants  arrivais I  Jn  ? 
BC    t6Ult  530  030  liV-  St-  P°Ur  les  semaSetpïS 

ZSL  S^^  P°Ur  lapéd0de  correspondante  ae 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  DEMISSION 

resforU,^  f?^  ai,j°urd'hui  Par  B»nît»  <*«  France  fait 
aout1u4^  de  8.948.000  fî 

l'm^^nZKZé^  £  6.505  Q00  francs  pou; 
à  Paris  et  6  315  nnn  >  P      68  8uichets  1.400.000  fr. 

tieres  se  sont  élevés  à  1.043.000  francs  3  de  ma" 

«ixrss^^^ia^ fr  haiance  prove- 

etduno  augmentation  de  260  000  r  V  ÎX^ceTZ^ 
somme  entrée  par  les  emrhvt*  n  „  -1-  6  dermere 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  1«1  «.m* 
ces  sur  valeurs  n,„V,ietfP™  'rÏÏ°s    «  ffï," Z 55.T 

^~d^^r^»plSbr 

qui  vient  de  s'achever  :  P°ur  la  semaine 

Entrées  <,  t- 

2S&±:;;.Î  Excéd.desentrle" 

Total  


Places 

15  juil. 

21  juil. 

28  juil. 

4  août 

11  août 

aris .... 

1  -t- 

2  1/8 

3  1/8 
3  3/4 

2  ./. 

2  1/8 

3  •/. 

3  1/2 

2  1/8 

2  1/16 

3  ./. 

3  ./. 

2  1/8 

2  3/16 

3  1/8. 

3  ./. 

2  ./. 

2  5/16 

3  1,8 

3  ./. 

■ondres.. . 

erlin. . . 

rew-York  (time 
money) .  . 

25.000  Total 

courants  et  dépôts  particuliers  d7  o«  '  l6S  comPtes 

feuille-escompte  iffïSÊÏ  milll°nS  et  le  Porte" 

pour  la  circulation  ■  de  l  miiL  11  miUions 

et  de  18  mniioSpo'uJle  pTrtefeu^e"  ^  M*> 

8  millions  de  ?Sse  aîS  tf  '  ^  U°  fléchissement  de 
Bradent  de  1  miiw      aigent,  les  avances  sur  titres  rétro- 

SurTa  ci  xuS  on  dem3  mi  /  &  !  de  13  milli°^ 

^és,  et  ^u^^r;^::^^ 

5^rrulaïonad^^ 
ÎÏÏsLr'lentemeLrplr'SntT?^ 

6  millions  '  P     C°ntre'  le  P°«*Pfflg»«de 

lOmillioE*  £ ^  aSa±  aT?f    C°U,rants  privés  et  ^ 

^iSrSr6ot^  ^ossit  de 

SHBHioira^^lesSSsSÏ^   ,    ?otS  Particu]iers,  de 
««riUe  fléchit  trîs  l^S  ^'   G  12  miIlion^  le  Porte- 
Il  est  entré  2  milhons  d'or  à  la  Banque  Nationale  Suisse; 
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tion  de  3  m |i"ons  ues  millions  dos  comptes  cou- 

2  denS^d^ortefeuille-escompte. 

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

DulsTùîÎL  Depuis  le 
au  23  juill.  I"  .ianv.l0 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  1  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1910.. 
_  1909.. 

—  1908.. 


740 


32.150.000 

4.455 
12.146.648 


740 
6.752.500 


1.218.183 
24.500 
10.728 

682 


44.301.103 
72.940.302 
47.126.375 

22.639.513 
1.237.100 
434.373 
92.531 


1.257.093 
761.069 
1.317.300 


24.405.517 
26.453.998 
24.145.547 


DulSjuill. 
au23juill. 

Depuis  le 
l"  janv.lO 

1.776.273 
5.533 

44.441 

1.784.801 
3.405.401 
314 
2.687.344 

1.826.247 
111.018 
120.355 

21 

38"238 

7.877.860 
5.949.875 
11.616.322 

13.344 
1.201 
7.824 
2.308.543 

38.259 
106.654 
128.854 

2.330.912 
2.954.599 
1.830.806 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1909  7  août  301.1 
191023iuillet  266.0 
191030'juillet  277.6 

1910  6  août  234.2 

La  situation  des 
encore 


En- 
caisse 


Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

79.4 

49.8 

70.5 

48.6 

72.9 

48.4 

72.5 

|  48.4 

Dé- 
pôts 

privés 


Dé- 
pôts 
Trésor 


1428.7 
1183.3 
1206.3 
1229. l| 


Porte- 
feuille 


1.6 
1.7 

1.6 
1.7 


1361.5 
1182.5 
1191.4 
1208.2 


Sur- 
plus 
réserv 


25.9 
40.3 
48.5 
49.0 


Banques  associées  de  New-York  s'est 

doHaTèue  surplus  de  la  réserve  de  0.5  mxlhon  de  dollars. 

Banques  nationales  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 
1  29 mars  10   30  juin  10 


Monnaies  d'or  

—  d'argent  

_  divisionnaires  

Certificats  d'or  

_  d'argent  

_       des  Clearing  houses  . . . 

Greenbacks   

Total  de  l'encaisse  

Circulation  

Dépôts  publics  

Portefeuille  :  escompte  et  avances. 
Nombre  de  Banques  


153.4 
12.9 
17.8 

276.7 

125.4 
75.7 

173.1 

835.0 

669.2 
47.9 
5.227.9 
5.432.1 

7.082 


151.1 
13.4 
18.6 

266.7 

123.4 
71.0 

176.4 


675.6 
54.5 
5.287.2 
5.430.2 

7.145 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


A  la  suite  de  cette  enquête,  à  laquelle  ont  pris  part  tous 
les  comptables  publics,  la  Banque  de  France,  le  Crédit  Fon- 
cier de  France,  la  Banque  de  V Algérie,  le  Crédit  Lyonnais, 
la  Société  Générale,  le  Comptoir  d'Escompte,  le  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  trente-deux  mille  recensements  environ 
ont  été  transmis  à  la  Direction  du  Mouvement  gênera  des 
Fonds  :  ils  portaient  sur  le  nombre  et  la  valeur  des  billets  de 
banque  et  des  pièces  de  monnaie  de  toute  nature  existant 
dans  les  caisses  ou  compris  dans  les  recettes  du  jour  a  a 
date  du  16  octobre  ;  il  a  été  rendu  compte,  en  outre,  de  la 
nationalité  des  espèces  métalliques  et,  pour  certaines  caté- 
gories de  monnaies,  de  leur  millésime. 

Suivant  les  règles  établies  pour  les  cinq  enquêtes  précé 
dentés,  les  établissements  de  crédit  n'ont  recense  que  leurs 
recettes  de  la  journée  ;  les  comptables  publics  ont  porte  leur 
examen  sur  leur  encaisse  totale. 

Il  convient  de  noter  qu'une  opération  de  retrait  exception 
nelle  a  enlevé  à  l'enquête  du  16  octobre  1909  un  des  éléments 
qui  avaient  figuré  dans  les  enquêtes  précédentes.  Le  Gmner- 
nement  hellénique  a  demandé,  en  effet,  la  nationalisation  de 
ses  monnaies  divisionnaires,  et  en  vertu  d une  ^OSedeU 
Convention  monétaire  du  4  novembre  1908,  il  en  a  fait  opérer 
le  retrait  dans  les  Etats  faisant  partie  de  1  Lmon  monétaire 
latine.  Ces  pièces  grecques  venaient  d'être  mises  en  réserve  | 
au  moment1  où  l'enquête  actuelle  a  été  effectuée  ;  ce  le-ci  n  a 
donc  porté,  en  ce  qui  concerne  la  Grèce,  que  sur  les  mon- 
naies d'or  et  sur  les  écus. 

IMPORTANCE  DES  SOMMES  RECENSÉES 

La  valeur  des  billets  et  espèces  recensés  qui  avait  été  de 
23  millions  en  1878,  de  53  millions  en  1885,  de  120  millions 
en  1891  de  209  millions  en  1897  et  de  276  millions  en  1003 
s'est  élevée  en  1909  à  303.462.237  fr.  39,  soit  environ  2,  mil 
lions  de  plus  qu'en  1903.  ! 

Si  l'on  compare  les  divers  éléments  qui  ont  concouru  à 
constituer  ce  chiffre,  avec  ceux  de  leoquète  précédente,  on 
remarque  d'abord  qu'une  majoration  de  52  millions  se  » 
partit  de  la  manière  suivante  entre  les  différentes  caisses 
ayant  pris  part  à  l'enquête: 

de  francs. 


Comptables  publics  

Comptoir  d'Escompte  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

Crédit  Industriel  et  Commercial. 

Crédit  Foncier  

Banque  de  l'Algérie  


environ 


17.3 

4 

1.7 
22.1 
1.5 

3.4 
2 


1T 


Enquête  sur  la  Circulation  monétaire  et  fiduciaire 
en  France  (16  octobre  1909; 

avons  tenu  à  reproduire  eu  entier  eet  mtoessant 

document  :   

RAPPORT  AU  M1NTS1RE 
Conformément  aux  instructions  du  Ministre  il  a  été  pro- 
cédé le  16  octobre  1909,  à  une  enquête  sur  la  circulation 
monétaire  et  fiduciaire,  tant  en  France  qu  en  Algérie. 


Total  

D'autre  part,  malgré  l'accroissement  des  services  départf- 
men  àux  de  la^H^e  de  France  -qui  comportent  actuelle 
Seft  20  caisses  do  plus  qu'en  1903  -  les  sommes  recensé* 
w ce té  abhssement  se  sont  élevées  seulement  a 7o mil  ho 
contre 101  chiffre  delà  dernière  enquête  ;  cette  diffe  ronce  c 
05  millions,  compensée  avec  l'augmentation  de  52  million 
conduit  au  chiffre  net  de  27  millions  note  c«-dessus. 

^augmentation  dos  sommes  recensées  par  les  Caisses  pu- 
bliques est  due  surtout  à  la  création  de  bureaux  de  pos  e 
endant  cette  dernière  période  soxennale  ;  les  établissement» 
Se  crédit  ont  également  créé  do  nouvelles  agences  ou  bureau^ 
enù  s  1903,  savoir  :  1-  Comptoir  d'Escompte 75.  la  société 
réncrale  312,  le  Crédit  Lyonnais  41,  le  Crédit  Industriel  et 
cZZercil  il  à  Paris,  et  1  agence  à  Versailles,  la  Banque 
de  l'Algérie  3.  . 

Ouant  à  la  diminution  de  25  millions  constatée  dans  M 
recettes  do  la  Banque  de  France,  elle  s'explique  par  ce  fa  , 
àue  " enquête  de  1909  a  été  prat.quéo  à  la  date  du  16,  tand  1 
S  e  celle  do  1903  l  avait  été  à  la  date  du  15,  jour  de  rece;U 
Sptïonnelle  pour  les  établissements  de  crédit  qm  font  le. 
opérations  d'escompte. 


(1)  Le  montant  total  des  retraits  en  France  s'est  éleTo  è 

environ  5.W0.OO0  francs. 
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La  somme  de  303.462.237  fr.  39  sur  laquelle  a  porté  l'en- 
quête se  décompose  comme  suit  : 

Sommes  Proportions 

(En  francs)  (En  %) 

liillets  de  Banque   265.336.880   »  87  44 

Monnaies  d'or   25.026.800   »  8  25 

Ecus  de  5  francs   8.721.G65    »  2  87 

Monnaies  divisionnaires  .. .      4.077.651-50       1  34 

Billon   299.740  89  0  10 

Total  égal   303.462.237  39     100  00 

Par  comparaison  avec  les  données  de  l'enquête  de  1903,  la 
proportion  des  billets  de  banque  a  augmenté  de  près  de  20/0, 
les  espèces  métalliques  ont  subi  la  diminution  correspon- 
dante, la  différence  la  plus  forte  étant  fournie  par  les  écus, 
comme  précédemment  ;  la  proportion  des  pièces  de  5  francs, 
qui  était  de  4.45  en  1897,  s'est  en  effet  abaissée  à  3.62 
en  1903  et  à  2.87  en  1909.  De  plus  en  plus  cette  monnaie 
d'argent  qui  a  force  libératoire  sans  limite,  et  qui  était  jadis 
utilisée  pour  de  gros  paiements,  se  trouve  réduite,  en  l'ait,  au 
rôle  de  monnaie  d'appoint. 

Au  contraire,  la  faveur  croissante  des  valeurs  fiduciaires, 
dont  la  proportion  a  passé,  dans  nos  enquêtes  monétaires, 
de  67.63  0/0  à  87.4  0/0  en  vingt-quatre  ans,  témoigne  de  la 
tendance  à  réaliser  les  règlements  de  compte  en  évitant  les 
déplacements  de  numéraire  qui  ne  sont  pas  indispensables. 
Il  est  donc  propable  que  nous  verrons  encore  diminuer,  dans 
l'avenir,  les  proportions  déjà  si  affaiblies  des  espèces  métal- 
liques. 

La  même  faveur  s'attache  en  Algérie  au  billet  de  banque. 
L'accroissement  de  la  circulation  est  ici  plus  remarquable 
encore,  puisque  le  chiffre  recensé  des  billets  de  la  Banque 
d'Algérie  s'est  trouvé  porté,  en  six  ans,  de  7  à  14  millions. 

(A  suivre.) 

Nouvelles  monnaies  anglaises 

La  Monnaie  anglaise  vient  de  frapper  les  dernières  pièces 
à  l'effigie  d'Edouard  VII  et  elle  a  décidé  d'arrêter  sa  fabri- 
cation pendant  un  mois. 

Ce  délai  lui  permettra  d'achever  l'exécution  des  nouveaux 
modèles  à  l'effigie  de  George  V  dont  la  frappe  commencera 
vraisemblablement  en  septembre.  En  même  temps  on  profi- 
tera de  ce  changement  pour  accomplir  quelques  réformes 
importantes  dans  le  système  monétaire  actuel.  C'est  ainsi 
que  la  pièce  en  argent  de  5  shillings,  la  couronne  historique, 
sera  retirée  de  la  circulation  comme  trop  encombrante. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne juillet  1910. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1878-1887    79 

1890-1899    66 

1900-1909    73 


1883. 
1896. 
1900. 
1901. 
1902. 


82 
61 
75 
70 
69 


1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


69 
70 
72 
77 
80 
73 
74 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes 


1895  Février   60.0 

1896  Juillet   59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre..  («.4 
K07  Mai   82.4 

1908  Décembre..  72.3 

1909  Février  ... .  71.9 

—  Mai   75.4 

—  Juin   75.1 

—  Juillet   75.2 


1909  Septembre..  74.7 

—  Novembre..  75.5 

—  Décembre..  76.3 

1910  Janvier   77.1 

—  Février   78.1 

—  Mars   79.1 

—  Avril   78  5 

—  Mai   78.2 

—  Juin   76  9 

—  Juillet   78.1 


La  reprise  que  l'on  observe  en  juillet  est  due  surtout  à 
une  nouvelle  avance  des  céréales.  Les  cours  de  la  viande 
restent  fermes;  ceux  du  lard  et  du  café  sont  en  progrès. 
Aucun  changement  pour  les  métaux,  mais  on  note  une  ten- 


dance plus  ferme  pour  le  coton;  d'autre  part,  le  chanvre  et 
la  laine  sont  un  peu  plus  faibles. 

Parmi  les  «  produits  divers  »,  il  convient  de  signaler  une 
hausse  pour  l'huile  de  lin,  des  prix  plus  fermes  pour  le  suif 
et  l'huile  de  palme,  tandis  que  les  peaux  se  maintiennent  dif- 
ficilement. 

En  considérant  séparément  les  produits  alimentaires  et 
les  matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent 
ainsi  :  (1867-77  =  100  dans  les  deux  cas). 

1878-  1900-  1895  1909     1909  1910     1910  1910 

1887  1909  Fév.  Févr.    Déc.  Mars   Juin  Juill. 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 

mentair"   84     68     63.8  70.6     72.0  76.8     74.5  76.6 
Mat.  pre- 
mières..   76     64     57.0  72.6     79.4  80.8     78.6  79.2 

Comparativement  au  niveau  de  la  fin  de  l'année  dernière, 
les  produits  alimentaires  se  retrouvent  en  plus-value  de 
6  0/0,  tandis  qu'il  n'y  a  pas  de  modification  appréciable 
pour  les  matières  premières. 

Argent.— Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 

Moyenne  1889-1898   35  d.  1  /2  58 . 3 

—  1899-1908   27   1/8  44.6 

—  1893    35  5/8  58.6 

—  1902    24   1/16  39.6 

—  1908    24  3/8  40.1 

—  1909    23  11/16  38.9 

Plus  bas  Novembre  1902..  21  11/16  35.6 

Fin  Décembre  1906    32   5/16  53.1 

—  Décembre  1907   24  7/8  40.9 

—  Décembre  1908    23  3/16  38.1 

—  Novembre  1909   23  5/8  38.8 

—  Décembre  1909    24  1/4  39.9 

—  Janvier  1910   24  39.4 

—  Février  1910   23  5/16  38.3 

—  Mars  1910   24  3/16  39.7 

—  Avril  1910   24  15/16  41.0 

—  Mai  1910    24   5/8  40.5 

—  Juin  1910   24  11/16  40.6 

—  Juillet  1910   24   5/8  40.5 

Les  prix  se  sont  maintenus  à  un  taux  relativement  élevé 
pendant  la  majeure  partie  du  mois  dernier,  mais  ils  se  sont 
affaiblis  très  sensiblement  par  la  suite. 


FONPS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEEN» 
à  la  Bourse  de  Parla 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr,20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f  r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Bassie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse* 3  %  (chemin  de  fer)...... 

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


4 

août 

11  août 

9 

3 

H  -S 

a 

■>-. 

0 

*i  a 

h-  0 

1  -H  4, 

S  =• 

w  o 

•«  0 

OJ 

<U  o 

a 

eu" 

fH 

.  « 

a,  * 

A 

97  15 

32  38 

3  09 

97  45 

32  48 

3  08 

82  15 

32  86 

3  C4 

81  55 

32  62 

3  06 

100  60 

25  15 

3  98 

101  .• 

25  25 

3  96 

94  75 

31  58 

3  17 

94  75 

31  58 

3  17 

502  50 

20  10 

4  97 

504  .. 

20  16 

4  97 

87  . 

29  .. 

3  44 

86  45 

28  81 

3  47 

94  25 

23  56 

4  25 

95  02 

23  72 

3  47 

242  .. 

23  72 

4  21 

242  .. 

23  72 

4  21 

92  90 

30  96 

3  23 

90  75 

30  25 

3  31 

97  75 

24  43 

4  G9 

97  50 

24  37 

4  11 

103  55 

27  61 

3  52 

104  20 

27  78 

3  61 

86  .. 

28  66 

3  49 

86  .. 

28  66 

3  49 

66  70 

22  23 

4  50 

66  82 

22  27 

4  50 

84  10 

28  03 

3  57 

84  .. 

28  .. 

3  57 

93  75 

23  43 

4  27 

92  50 

23  12 

4  32 

79  10 

26  36 

3  80 

79  05 

26  35 

3  80 

86  42 

21  60 

4  62 

85  45 

21  36 

4  69 

98  50 

28  14 

3  55 

98  50 

28  14 

3  55 

89  40 

29  46 

3  40 

89  05 

29  68 

3  37 

95  30 

23  82 

4  20 

94  95 

23  73 

4  21 

99  50 

24  87 

4  03 

100  20 

23  05 

4  .. 

90  10 

22  52 

4  44 

90  40 

22  60 

4  42 

102  25 

25  56 

3  92 

102  50 

25  62 

3  90 

241  75 

16  II 

6  21 

242  .. 

16  13 

6  21 

101  25 

20  25 

4  95 

100  75 

20  15 

4  97 

51  80 

19  92 

5  02 

52  60 

20  23 

4  95 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Europe.  —  France.  Bien  que  les^  échanges  aient 
encore  manqué  d'ampleur,  la  Cote  a  été  quand  môme 
mouvementée,  par  suite  des  ventes  signalées  dans  le 
compartiment  russe,  ventes  motivées  par  les  nouvelles 
reçues  concernant  l'épidémie  qui  sévit  en  Russie.  On 
s'est  calmé  cependant  et  l'on  clôture  dans  des  condi- 
tions satisfaisantes,  notamment  sur  les  Valeurs  indus- 
trielles et  commerciales  françaises  qui  sont,  pour  la 
plupart,  en  avance. 

C'est  demain  que  commence,  par  la  réponse  des 
primes,  notre  liquidation  de  quinzaine  ;  mardi,  journée 
des  reports. 

Allemagne.  —  La  reconstitution  du  Syndicat  des 
fontes  a  bien  impressionné  la  Bourse  de  Berlin  qui  est 
ferme,  dans  tous  les  compartiments. 

Les  conditions  monétaires  sont,  par  contre,  peu  fa- 
vorables ;  on  constate  une  tension,  mais  qu'on  croit 
passagère.  Ni  la  Prusse  ni  l'Empire  ne  procéderont, 
cette  année,  à  un  emprunt  public. 

Les  nouvelles  des  récoltes  sont  meilleures.  La  ré- 
colte du  blé  sera  un  peu  supérieure  à  celle  de  1909. 

A  ngleterre.  — Le  Parlement  est  en  vacances  jusqu'au 
15  novembre.  La  demande  par  21  députés  d'un  Home 
Iiule  pour  l'Ecosse  a  suscité  une  assez  vive  émotion. 

Les  conditions  du  marché  monétaire  demeurent  sa- 
tisfaisantes, bien  que  les  taux  d'escompte  se  soient 
raffermis. 

Quatre  millions  de  livres  sterling  de  bons  du  Trésor 
sont  venus  à  échéance  le  11  courant.  Mais  on  en  a 
émis  pour  3.600.000  livres  de  nouveaux. 

Belgique. —  L'événement  de  la  semaine  a  été  la  baisse 
des  valeurs  canadiennes,  sur  le  marché  de  Bruxelles. 
Les  autres  compartiments  sont  restés  fermes. 

En  juillet  1910,  les  valeurs  des  titres  cotés  à  la 
Bourse  de  Bruxelles  ressortait  à  12.927.049.000  fr., 
contre  12.682.946.000  fr.  au  1er  janvier. 

Danemark.  —  Le  budget  du  Danemark  pour  1910- 
1911  prévoit  aux  recettes  93.753.783  couronnes,  contre 
94.054,240  dans  l'exercice  précédent  et  aux  dépenses 
117.335  629  couronnes,  contre  101.322.269.  L'Etat  a  un 
fonds  de  réserve  de  17.897.220  couronnes. 

Espagne.  —  Les  menaces  de  guerre  civile  qui  pla- 
naient sur  l'Espagne  semblent  conjurées  —  pour  le 
moment  du  moins. 

Les  recettes  publiques  du  premier  semestre  de 
l'année  se  sont  élevées  à  507.077.886  pesetas,  en  légère 
augmentation  sur  celles  du  premier  semestre  de  1909. 
Les  dépenses  ont  atteint  437.308.028  pesetas,  dépas- 
sant celles  de  1909  de  22  millions. 

La  Bourse  n'a  pas  cédé  aux  manœuvres  des  bais- 
siers. 

Le  change  se  maintient  autour  de  108  0/0. 

Italie.  —  La  Bourse  de  Rome  est  déprimée.  La 
baisse  atteint  tous  les  compartiments. 

La  situation  du  marché  métallurgique  est  assez  pré- 
caire. Il  est  surtout  atteint  par  les  fortes  importations 
de  l'Allemagne.  On  constate  un  certain  resserrement 
monétaire. 

La  récolte  de  blé  sera  déficitaire  et  nécessitera 
une  importation  d'environ  20  millions  d'hectolitres 
de  blé. 

Amérique.  —  Chili.  Le  budget  de  1909  évaluait  les 
dépenses  à  73.280.424  pesos-or  et  à  175.184.400  pesos- 
papier.  Les  dépenses  do  1908-  avaient  été  de  39.102.517 
pesos-or  et  198.311.785  pesos-papier. 

La  Dette  extérieure  du  Chili  s'élevait,  en  1908,  à 
271.905.333  pesos-or;  la  Dette  intérieure  à  179.564.075 
pesos-papier  et  6.254  .300  pesos-or. 

Etats-Unis.  —  La  Dette  publique  atteignait,  le 
30  juin  1910.  le  total  de  1.296.939.969  dollars,  l'en- 
caisse du  Trésor  non  comprise. 

La  situation  monétaire  demeure  bonne. 


Asie.  —  Japon.  Dans  les  six  premiers  mois  de 
l'année,  les  exportations  se  sont  élevées  à  4.121  mille 
712  yen  contre  4.905.925  dans  le  même  semestre 
de  1909;  les  importations  se  sont  élevées  à  11.665  mille 
519  ven  contre  6.915.296. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Travaux  de  la  Commission  du  BnJget. 

La  commission  du  budget  s'est  ajournée  au  19  sep- 
tembre, après  avoir  tenu  seize  séances  dont  la  dernière 
a  eu  lieu  le  5  août. 

Au  cours  de  cette  première  session,  consacrée  à 
l'étude  de  tous  les  budgets  des  dépenses,  elle  a  réalisé- 
sur  les  propositions  gouvernementales  un  premier 
chiffre  d'économies  de  9.757.433  francs  dont  voici  le 
détail  par  ministère  : 

Finances,  167.875  ;  Justice,  107.150  ;  Affaires  étran- 
gères, 40.000  ; -Intérieur  et  Cultes,  536.274  ;  Guerre, 
5.614.324  ;  Marine,  371.001  ;  Troupes  coloniales, 
649.982  ;  Instruction  publique,  241.370;  Beaux-Arts, 
242.500  ;  Commerce,  28.222  ;  Travail,  31.885  :  Colo- 
nies, 153.000  ;  Agriculture,  57.000  ;  Travaux  publics, 
301.960;  Postes,  444.730  ;  Budgets  annexes,  670.100. 

L'étude  définitive  de  la  commission  aura  pour  con- 
séquence d'apporter  au  montant  total  des  dépenses 
prévues  au  projet  de  budget  une  réduction  globale  su- 
périeure à  12  millions. 

L'équilibre  du  budget  pourrait  ainsi  être  établi  sans 
impôt  nouveau  et  la  graduation  du  timbre  de  quit- 
tance, la  seule  proposition  de  cette  nature  prévue  au 
projet  de  M.  Georges  Cochery  pour  le  chiffre  de  12  mil- 
lions, pourrait  être  écartée,  mais  l'application  en  1911 
de  la  loi  des  retraites  ouvrières  nécessitera  la  création 
d'un  complément  de  ressources  correspondantes. 

Cette  charge  sera  de  38  millions  pour  les  retraites 
proprement  dites.  La  rétrogradation  de  la  loi  d'assis- 
tance aux  vieillards  de  65  à  70  ans  coûtera  en  outre 
7  raillions. 

La  commission  a  décidé  le  principe  de  l'insertion 
dans  la  loi  de  finances  d'un  certain  nombre  d'articles 
de  nature  à  assurer  un  emploi  meilleur  des  crédits  et 
une  observation  plus  scrupuleuse  des  volontés  du 
Parlement. 

A  partir  du  19  septembre,  la  commission  siégera  le 
matin  et  le  soir  jusqu'à  l'achèvement  de  son  travail; 
elle  statuera  en  premier  lieu  sur  les  chapitres  réservés 
et  procédera  ensuite,  étant  alors  saisie  de  l'ensemble 
du  budget  de  1911,  à  une  discussion  générale  qui  pré- 
cédera l'examen  des  recettes  et  de  la  loi  de  finances. 

Son  désir  est  de  voir  distribuer  le  rapport  général  et 
les  rapports  particuliers  dès  la  rentrée  du  Parlement, 
afin  que  la  Chambre  puisse  immédiatement  commencer 
l'examen  du  budget,  le  poursuivre  sans  interruption,  et 
que  le  vote  en  puisse  être  obtenu  sans  douzièmes  pro- 
visoires. 


-wv  M.  Emile  Loubet,  ancien  président  do  la  République, 
est  parti  samedi  dernier  pour  Copenhague,  où  il  va  assister 
au  congrès  international  d'assistance. 

11  est  accompagné  de  son  fils.  M.  Paul  Loubet,  conseiller 
référendaire  à  la  Cour  des  comptes. 

wv  Le  6  août  s'est  ouvert,  à  la  Chambre  de  commerce  de 
Saint-Etienne,  le  quatrième  congrès  des  petits  et  moyens 
commerçants  du  Centre  et  du  Sud- Est,  sons  la  présidence  de 
M.  Pétrus  Paure,  maire  de  Saint-Etienne,  et  de  M.  Merlat, 
président  du  comité  d'organisation. 

wv  Dimanche  dernier.  ?  août,  au  champ  de  manoeuvres 
d'Issy-les-Moulineaux,  a  été  donné  le  départ  pour  la  première 
étape  du  circuit  de  l'Est  organisé  par  le  journal  le  Matin. 
Cetle  épreuve  comportait  les  conditions  suivantes  : 
Partir  de  Paris  en  aéroplane  et  y  revenir,  après  avoir 
passé  et  fait  escale  à  Troyes  le  7  août.  liJ.r>  kil.  ,  ù  Nancy  (le 
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9  août,  165  kiL),  à  Charlevillo  (le  11  août,  160  lui.),  à  Douai 
(le  18  août,  139  lui  ),  à  Amiens  (le  15  août,  78  ML),  et  enfin  à 
Paris  (Je  17  août,  110  lui.)  ;  soit  six  étapes  en  dix  jours,  et  en 
tout  78-2  kilomètres  à  parcourir. 

Au  moment  où  commençait  la  course  du  Matin,  des  offi- 
ciers aviateurs  accomplissant  dus  manœuvres  combinées 
aux  environs  do  Nancy,  se  signalaient  par  de  magnifiques 
prouesses. 

te  Journal  Officiel  du  10  août  a  publié  un  décret 
portant  organisation  de  sections  soéciales  en  remplacement 
des  compagnies  de  discipline. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Réhabilitation  du  Vin  ordinaire 

EINT  FRANGE 

Nos  lecteurs  savent  que  la  culture  de  la  vigne 
constitue,  après  celle  du  blé,  la  principale  res- 
source de  notre  sol  et  que  la  France,  tant  par  l'im- 
portance de  son  vignoble  que  par  la  qualité  de  ses 
vins,  est  incontestablement  supérieure  à  tous  les 
autres  pays  producteurs. 

Rappelons,  à  ce  propos,  que  la  production 
moyenne  annuelle  des  vins  français  a  été  pendant 
la  période  1906-1909,  de  58.285.000  hectol.  pour  la 
Métropole  et  de  7.885.000  hectol.  pour  l'Algérie  soit 
au  total  66.170.000  hectol.,  alors  que  la  produc- 
tion annuelle  de  tous  les  pays  vinicoles  de  l'Eu- 
rope ne  dépasse  guère  70  millions  d'hectol.  ainsi 
repartis  :  Italie,  30  à  35  millions;  Espagne,  18  à  ^0 
militons  :  Autriche-Hongrie,  7  à  8  millions;  Pays 
balkaniques,  4 à  5  millions;  Russie,  3  millions  1/2- 
Allemagne,  3  millions  ;  Portugal  2  millions  1/2. 

A  la  lin  du  xvue  siècle,  Yauban  estimait  la  pro- 
duction vinicole  française  à  environ  30  millions 
d'hectolitres;  c'est  encore  à  ce  chiffre  que  Lavoisier 
1  évaluait  à  la  veille  de  la  Révolution.  En  1835 
elle  n  était  plus  que  de  26.500.000  hectol.,  mais 
nous  la  trouvons  à  45.300.000  en  1850. 

Entre  1851  et  1856  l'oïdium  exerça  de  cruels  ra- 
vages dans  le  vignoble  français  dont  la  production 
s  ehondra  à  10.824.000  hectol.  en  1854,  mais  le 
soufrage  eut  enfin  raison  du  champignon  dévasta- 
teur, comme  les  aspersions  de  sulfate  de  cuivre 
eurent  raison,  plus  tard,  du  mildeio  et  du  black-rot. 

L  Amérique  nous  envoya  ensuite  le  -phylloxéra, 
puceron  microscopique  dont  les  attaques,  d'abord 
localisées  à  quelques  régions  du  Midi  (1865;  s'éten- 
dirent progressivement  à  toute  la  Provence  à  la 
V  allée  du  Rhône,  au  Languedoc,  au  bassin  de  la 
baronne,  aux  Gharentes  et  à  la  Bourgogne. 

En  1885,  la  crise  phylloxérique  atteignit  son 
point  culminant  et  on  calcula  que  de  ce  chef,  la 
fortune  publique  française  s'était,  en  moins  de  dix 
années,  dépréciée  de  plus  de  10  milliards  de  francs. 

Heureusement  nos  viticulteurs  ne  perdirent 
point  courage  ;  ils  défendirent  énergiquement,  par 
des  submersions  ou  par  des  sulfurages  à  l'acide 
carbonique,  les  vignes  françaises  que  le  phylloxéra 
n  avait  pas  encore  tuées,  et  remplacèrent  les  autres 
par  des  plants  américains  insensibles  aux  mor- 
sures du  redoutable  parasite.  Sur  ces  porteurs 
américains:  Riparias,  Rupestris,  Jacquetz,  etc.. 
on  greffa  les  anciens  cépages  français,  mais  notre 
vignoble  n'entra  en  pleine  voie  de  reconstitution 
et  de  production  qu'après  la  mise  en  vigueur  du  j 


régime  douanier  de  1802  qui  lui  assura  le  marché 
national. 

* 
*  * 

Pendant  la  période  1871-1909,  le  vignoble  fran- 
çais a  traverse  deux  phases  bien  distinctes  que  le 
tableau  suivant  résume  par  période  quinquennale. 

Production  moyenne  annuelle  du  vin  en  France 
par  période  quinquennale  de  1871  à  1909 


Périodes 

Superficie 
cultivée 

Production 
totale 

Rendement 
par 
hectare 

Valeur 
moyenne 
de  l'hectol. 

1871-1875.  .. 
1876-1880.... 
1881-1885  ... 
1.886-1890. . . . 
1891-1895.... 
1896-19C0.... 
1901-1905.... 
1906-1909.... 

(Milliers 
d'hectares) 
2.412 
2.320 
2.154 
1.864 
1.775 
1.673 
1.638 
1.65~ 

(Milliers 
d'hectolit.) 
59.617 
42.131 
38.129 
27.571 
35.007 
44.910 
51.187 
58.^85 

(Hectolit»s) 

24.78 
16.13 
17.84 
14.93 
19.75 
27.33 
31.97 
35.25 

(Francs) 

29.00 
30.47 
39.51 
34.77 
27.28 
24.24 
19.02 
17.32 

Tous  les  chiffres  de  ce  tableau  sont  des  moyen- 
nes annuelles  dégagées  de  cinq  années  consécu- 
tives et  ils  démontrent  que  pendant  les  sept  pre- 
mières périodes  quinquennales  la  superficie  du 
vignoble  français  a  régulièrement  diminué.  Pen- 
dant la  dernière  période  (1906-1909),  il  y  a  eu  une 
très  légère  augmentation,  mais  le  chiffre  final  de 
cette  période  est  inférieur  de  755.000  hectares  ou 
31  0/0  a  la  surface  plantée  de  la  période  1871-1875. 

Au  contraire,  la  production  moyenne  annuelle 
et  le  rendement  moyen  par  hectare,  après  avoir  di- 
minue jusqu'à  la  période  1886-1890,  ont  progressive- 
ment augmenté  jusqu'à  la  dernière  période.  Gela 
prouve  qu'en  reconstituant  leurs  vignobles,  les 
propriétaires  du  Midi  choisirent  surtout  des  plants 
a  grand  rendement  et  pratiquèrent  ensuite  un  sys- 
tème de  culture  intensive  que  leurs  pères  ne  con- 
naissaient pas. 

C'est  une  critique  qu'on  a  souvent  adressée  aux 
viculteurs  de  l'Hérault,  de  F  Aude,  de  la  Gironde, 
du  Gard  et  des  Pyrénées-Orientales.  Or,  les  faits 
sont  en  train  de  démontrer  que  cette  critique  n'é- 
tait fondée  qu'en  apparence  et  qu'ils  avaient  par- 
faitement raison,  ceux  qui  affirmèrent,  au  com- 
mencement de  1907,  alors  que  le  vin  du  Midi  se 
vendait  péniblement  à  0  fr.  50  le  degré,  qu'il 
n'existait  pas  d'excès  de  production  naturelle  par 
rapport  aux  besoins  réels  de  la  consommation. 

En  effet,  les  viticulteurs  méridionaux  soute- 
naient alors,—  et  les  événements  leur  donnent  rai- 
son aujourd'hui,  —  que  la  mévente  provenait  uni- 
quement des  falsifications,  de  la  production  artifi- 
cielle clandestine,  des  abus  de  sucrage  et  de 
mouillage,  que  certains  industriels  et  commer- 
çants peu  scrupuleux  pratiquaient  sur  une  larçe 
échelle. 

Le  Parlement  a  admis  cette  thèse  et,  d'abord 
par  les  lois  des  1er  et  6  août  1905,  puis  par  celles 
des  29  juin  et  15  juillet  1907—  complétées  par  le 
règlement  d'administration  publique  du  3  septem- 
bre suivant,  et  rendues  applicables  à  l'Algérie  — 
il  a  achevé  l'œuvre  de  moralisation  commencée 
par  les  législatures  précédentes. 

* 

*  * 

Le  principe  des  lois  de  1905  et  de  1907,  dont  il 
convient  surtout  de  reporter  le  mérite  à  l'hono- 
rable M.  Joseph  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture 
depuis  le  23  janvier  1905,  peut  se  résumer  en  ces 
trois  mots  :  guerre  aux  fraudeurs  !  Ces  lois  ont 


200 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


absolument  atteint  le  but  qu'elles  se  proposaient 
en  rendant  à  peu  près  impossibles  les-ialsitica- 
tions  qui  avaient  pris,  grâce  aux  progrès  de  la 
chimie,  toutes  les  formes  imaginables  au  grand 
détriment  de  la  santé  publique  et  de  la  vieille 
réputation  des  vins  français.  , 

Elles  ont  ainsi  réhabilité  notre  grande  boisson 
nationale  qui  est  maintenant  beaucoup  moins 
attaquée  par  les  médecins  et  bien  mieux  appréciée 
de  la  grande  masse  des  consommateurs  français 
et  de  notre  clientèle  étrangère  elle-même.  ^ 

Les  chiffres  suivants  le  prouveront  d  une  ma- 
nière irréfutable  : 

Production,  exportation  et  consommation  taxée 

des  vins  français  de  19Û4  à  1909 

Prix 
moyen 

de 
l'hecto- 
litre 


Années 


Produc- 
tion 


Exporta- 
tion 


Consom- 
mation 
taxée 


En  milliers  d'hectolitres 
40.400 
43.700 
47.100 
47.400 
48.400 
49.200 


1904  

66.017 

1.645 

1905  

56.606 

2.606 

1906  

52.079 

2.110 

66.070 

2.788 

60.545 

2.273 

54.446 

2.194 

Moyenne 

par 
habitant 


Litres 
103 
112 
119 
121 
123 
125 


Francs 
16.73 
15.59 
18.36 
16.91 
16.00 
18.00 


Donc,  la  consommation  taxée,  la  seule  dont  on 
soit  absolument  certain  puisqu'elle  a  pour  base 
une  perception  fiscale,  s'est  progressivement  éle- 
vée d'année  en  année  pour  atteindre  le  chiffre 
énorme  de  49.200.000  hectolitres  en  1909,  repré- 
sentant une  consommation  moyenne  de  125  litres 
par  habitant,  contre  108  litres  seulement  en  1904; 
quant  à  l'exportation  à  l'étranger  elle  a  été,  en 
1909,  de  2.194  000  hectolitres,  contre  1.645.000 
hectolitres  en  1904.  . 

Evidemment,  ce  n'est  pas  la  seule  répression  de 
la  fraude  qui  a  provoqué  cette  augmentation  cons- 
tante de  la  consommation  taxée  :  la  baisse  des 
prix  qui  a  si  gravement  compromis,  entre  1904  et 

1908,  les  intérêts  des  viticulteurs  méridionaux,  y 
a,  elle-même,  contribué  pour  une  bonne  part,  car 
le  bon  vin  ordinaire  vendu  au  détail  à  30  ou  35 
centimes  le  litre  a  pénétré  dans  l'alimentation 
d'une  foule  de  petits  ménages  qui  ne  connaissaient 
jadis  que  le  cidre,  le  poiré  ou  la  bière. 

En  effet  à  dix  ans  de  distance,  entre  1899  et 

1909,  la  consommation  annuelle  de  Paris  a  aug 
menté  de  27  litres  par  habitant,  sans  compter  le 
mouillage,  et  l'augmentation  a  été  de  90  litres 
pour  Nantes,  de  78  litres  pour  Tours,  de  73  litres 
pour  Limoges,  de  09  litres  pour  Saint-Denis,  de 
65  litres  pour  Saint-Etienne,  de  57  litres  pour 
Nancy,  de  49  litres  pour  Toulouse,  de  44  litres 
pour  Marseille,  etc.... 

Parmi  les  villes  à  cidre  nous  citerons,  en  dehors 
de  Nantes  déjà  nommée  :  Rouen,  avec  une  aug- 
mentation movenne  de  38  litres  par  habitant  ou 
102  0/0;  Le  Havre,  34  litres  ou  100  0/0;  Caen,  29 
litres  ou  97  0/0  ;  Brest,  50  litres  ou  83  0/0  ;  Ren- 
nes, 16  litres  ou  47  0/0.  Mais  l'augmentation  a  été 
moins  sensible  dans  les  villes  à  bière,  car  la 
moyenne  annuelle  n'a  progressé  que  de  15  litres  à 
Boulogne,  de  10  litres  à  Calais,  de  3  litres  à  Rou- 
baix,  de  3  litres  à  Lille,  etc.... 

* 
*  * 

L'augmentation  de  la  consommation  taxée,  coïn- 
cidant avec  la  suppression  à  peu  près  complète  de 
la  fabrication  artificielle,  avait  déjà  provoqué,  dès 


le  commencement  de  1908,  un  relèvement  appré- 
ciable du  prix  du  vin  ordinaire,  malgré  le  stock 
très  important  que  la  grande  récolte  de  1907 
(66.070.000  hectolitres  en  France  et  8.601.000  en 
Algérie)  avait  laissé  après  elle. 

La  récolte  de  1908  fut  encore  au-dessus  de  la 
moyenne  (60.545.000  hectolitres  en  France  et 
7.803.000  en  Algérie)  et  pourtant  le  degré  alcooli- 
que, qui  s'était  vendu  0  fr.  90  au  commencement 
de  1908,  valut  environ  1  fr.  25  au  commencement 
de  1909  ;  mais  la  récolte  de  cette  année  n'ayant 
donné  que  54. 446. 000  hectolitres  pour  la  France 
et  8.229.000  pour  l'Algérie,  la  hausse  s'accentua 
pendant  le  mois  de  janvier  1910,  c'est-à-dire  après 
la  publication  des  chiffres  officiels,  et  dépassa 
1  fr.  70  le  degré  pour  les  vins  les  plus  ordinaires. 

Les  intempéries  du  printemps  et  de  l'été  de  1910 
et  les  perspectives  d'une  très  mauvaise  récolte 
prochaine  viennent,  en  quelques  mois,  de  pousser 
le  prix  du  degré  à  3  fr.,  comme  cela  se  produisit 
après  la  grande  gelée  de  1903  qui  réduisit  la  récolte 
de  l'année  à  35.402.000  hectolitres.  Mais  pendant 
l'hiver  de  1903-1904  la  fabrication  artificielle  s'em- 
pressa de  combler  le  déficit  et  à  partir  du  mois  de 
juin  les  belles  apparences  de  la  nouvelle  récolte 

—  qui  fut  en  effet  magnifique,  puisqu'elle  dépassa 
66  millions  d'hectolitres  —  produisirent  un  effon- 
drement des  prix  dont  le  marché  vinicole  méri- 
dional ne  s'est  relevé  que  depuis  la  mise  en  vigueur 
des  lois  de  1907.  ' 

Est-il  à  supposer  que  le  prix  actuel  de  3  rr.  le 
degré  soit  sensiblement  dépassé  si  la  récolte  de 
1910  est  de  25  à  30  0/0  inférieure  à  celle  de  1909, 
c'est-à-dire  si  elle  atteint  à  peine  le  chiffre  de  40 
millions  d'hectolitres  comme  on  semble  le  suppo- 
ser ?  Nous  ne  le  pensons  pas  parce  que  le  prix  de 
30  fr.  l'hectolitre  à  la  propriété  pour  du  vin  de  10J 

—  ce  qui  met  le  vin  à  environ  0  fr.  15  le  litre 
pour  le  consommateur  parisien  par  exemple  — 
entraînera  nécessairement  deux  phénomènes  : 
1°  Une  recrudescence  des  importations  étrangères 
(Espagne  et  Italie  qui  ayant  à  payer  1  fr.  par  degré 
sont  à  peu  près  impraticables  avec  le  vin  à  1  fr., 
1  fr.  50  et  même  2  fr.  le  degré  dans  le  Midi  de  la 
France,  mais  qui  peuvent  devenir  avantageuses  a 
partir  de  2  fr.  50  et  très  avantageuses  à  3  fr-  et 
au-dessus  ;2°  Une  diminution  inévitable  de  la  con- 
sommation taxée.  .  . 

Et  nous  ne  parlons  pas  d'une  reprise  de  la  tabn- 
cation  artificielle  clandestine,  car  nous  supposons 
que  les  Syndicats  agricoles,  qui  ont  maintenant  le 
moven  légal  de  surveiller  la  fraude  article  9  de  là 
loi  du  99  juin  1907)  sauront  défendre  les  intérêts 
généraux  de  la  viticulture  et  des  consommateurs 
en  empêchant  le  retour  des  abus  de  1904. 

Par  conséquent,  le  commerce  de  gros  a  tort  de 
s'effraver  car  en  raison  de  ces  deux  correctifs  le 
prix  de  3  fr.  le  degré  pour  les  vins  ordinaires  ne 
sera  pas  fortement  dépassé,  même  si  la  récolte  de 
1910  est  aussi  mauvaise  qu'on  le  suppose  en  ce 
moment. 

*  * 

Mais  si  après  la  récolte  déficitaire  de  1910  il 
survient  immédiatement  une  ou  deux  très  fortes 
récoltes,  ainsi  que  cela  s'est  passé  après  1903,  est-il 
possible  que  le  vin  tombe  encore  au-dessous  de 
1  fr  le  degré  comme  on  l'a  vu  après  1904  î 

Nous  ne  le  crovons  pas  pour  quatre  raisons  : 
1°  parce  que  la  production  artificielle  ne  reconsti- 
tuera pas,  à  vil  prix,  le  stock  commercial  que  la 
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récolte  déficitaire  île  1910  amoindrira  considéra- 
blement: 2*  parce  que  ce  stock  devra  être  rétabli 
avec  la  récolte  de  1911;  8°  parce  que  dès  que  le 
vin  reviendra  aux  environs  de  2  fr.  le  degré,  la 
consommation  taxée  reprendra  sa  marche  ascen- 
sionnelle ;  4°  enfin  parce  que  le  prix  de  2  fr.  le  degré 
rend  les  importations  étrangères  à  peu  près  im- 
possibles. 

_  Le  prix  de  2  fr.  le  degré  à  la  cave  pour  les  bons 
vins  ordinaires  du  Midi,  soit  0  fr.  20  le  litre  poul- 
ies vins  à  10°  et  0  fr.  16  pour  ceux  de  8°,  est  un 
prix  absolument  normal  en  ce  sens  qu'il  assure 
aux  viticulteurs  le  remboursement  de  leurs  dé- 
penses d'exploitation,  l'amortissement  de  leurs 
plantations  et  de  leur  matériel  vinaire,  et  le  légi- 
time bénéfice  que  comportent  les  risques  d'une 
industrie  aussi  aléatoire  que  la  viticulture. 

Pendant  de  longues  années  ce  prix  de  2  francs  le 
degré  a  été  considéré  comme  un  prix  de  mévente 
et  il  a  fallu  les  progrés  qui  ont  été  réalisés  dans 
les  plantations  nouvelles,  avec  les  procédés  perfec- 
tionnes de  culture  et  de  vinification  aujourd'hui 
en  usage  dans  les  départements  de  grande  pro- 
duction, pour  le  rendre  tant  soit  peu  rémuné- 
rateur. 

Les  lois  de  1905  et  de  1907  en  supprimant  la 
production  artificielle  clandestine  et  en  assurant 
une  repression  efficace  des  fraudes  en  matière 
vmicole,  ont  établi  un  véritable  équilibre  entre  la 
production  naturelle  actuelle  et  les  besoins  réels 
de  la  consommation  nationale.  Selon  toute  vrai- 
semblance, les  prix  oscilleront,  d'après  l'impor- 
tance des  récoltes,  entre  2  et  3  francs  le  degré  et 
1  équilibre  ne  sera  rompu  que  si,  pour  une  cause 
quelconque,  la  production  naturelle  tombait  à 
une  moyenne  inférieure  à 55 millions  d'hectolitres- 
ou  encore,  si  cette  même  production,  stimulée  par 
de  hauts  prix,  arrivait  —  grâce  à  de  nombreuses 
plantations  nouvelles  à  fort  rendement  -à  dépas- 
ser sensiblement  la  puissance  d'absorption  du 
marche  français. 

Dans  l'intérêt  de  tous,  souhaitons  que  ni  l'une 
ni  1  autre  de  ces  deux  hypothèses  ne  se  réalisent. 

Edmond  Théry. 
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ÉTUDES"  SUR  L'ALLEMAGNE 

Critiques  de  la  Comptabilité  de  l'Etat  en  Prusse 

L'Etat,  dans  la  plupart  des  pays  de  l'Europe  conti- 
nentale, est  devenu  un  gros  entrepreneur  industriel 
parfois  même  le  plus  gros  entrepreneur  de  la  nation 
La L  russe  a  ete  l'une  des  premières  à  s'engager  dans 
?n  nnoT-ï  A«Jourd'hui  elle  possède  et  exploite  près  de 
^0.000  ki  ometres  de  chemins  de  fer,  des  mines  de 
houille  des  salines,  des  gisements  de  potasse,  des 
forets,  des  domaines  agricoles;  elle  est  la  propriétaire 
d  une  banque  qui  porte  par  survivance  le  nom  de 
Seehcindlung  et  de  la  Caisse  centrale  des  associations 
coopératives  ;  elle  a  un  intérêt  dans  la  Compagnie  de 
charbon  Eibenua.  v  h 

Toutes  ces  entreprises  multiples  sont  gérées  dans  le 
dessein  de  procurer  à  l'Etat  le  plus  de  bénéfices  nets 
qu  il  sera  possible  d  obtenir,  tout  en  se  conformant  à 
la  politique  sociale  en  vogue,  en  observant  la  régle- 
mentation du  travail.  L'ambition  serait  aussi  de  servir 
de  modèle  a  l'industrie  privée.  Les  bénéfices  que 
celle-ci  retire  sont  distribués  aux  actionnaires  en 

rémunération  du  capital  versé  par  eux  ;  le  bénéfice  de  hnrf<r*t  "~~*;~~~À'~  " •  ^"^S""  "maire  et  le 
.E,aU„mbedans  ,a  catae  .Igouverne^S^  |  ^"^^IfZ^^^ 


flt<  a  la  collectivité.  Il  y  a  lieu  cependant  de  faire 
observer  (pie  certains  bénéfices  de  l'Etat,  en  dernière 
analyse,  équivalent  à  des  impôts  indirects  ierniLre 
M.  le  professeur  Schaer,  de  l'Ecole  supérieure  du 

SS^f"'  da-nS+Uf  article  de  Ia  SiïSeS 
Wirtschafts  Zeitung,  s'est  demandé  si  la  façon  de 

tv  XZ'  r,ra  cfomPtabilit6  d'une  entreprise  indu  - 
1'  m  t  w  dlfferait  pas  ^gement,  lorsqu'il  s'agissait 
d  une  entreprise  privée  et  d'une  entreprise  de  l'Etat 

comnSmCéanf'  l0^r™^  est.-ce  que  le  système  de 
es t  el  rn  l  S'  6  Palc+Ul'  ne  devra,t  Pas  ôtre  le  mème  ? 
de  î'Kt^i  rl  f  1  entreP"s,e  Pnvée  et  dans  l'entreprise 
oe  l  Mat,  1  objet  en  vue  n'est  pas  d'avoir  le  résultat 
S^lTTt le  PluYr  idérable,  avec  le  minimu m  de 
^rifcStÎ  MTS  ^  Kf01'C<7  aTeC  l6S  frais  ëénèvaux  les 
été  fart  dans  i  St  abTde  due  60uteijir,  comme  cela  a 
ete  lait  clans  le  procès  des  chantiers  de  Kiel   où  des 

L'F^nW1118  de  mati,:'reS  furent  POUrVuh-is  que 
dS  LnSS  PaS  n?  neS°clailt  et  ««'il  ne  cherche  pas 
des  bénéfices.  C'est  possible  que  l'Etat  n'ait  pas  la 
préoccupation  des  bénéfices,  puisqu'il  ne  fabrique  pas 
des  navires  pour  les  vendre,  mais  est-ce  qu'il  ne  doit 
SïteT»  b5m£2Î  ~  CTtTUr  16  meiHeurqmarché  fol- 
?a^lîauïre™nr  danS  la  P'at,<ïue'  les  choses  se 
M.  Schaer  explique  que  la  gestion,  la  comptabilité 
tentât  ?tlon«  ^tat  en  Prusse,  telles  qu'Sfes  exi  ! 
tent  actuellement,  représentent  un  triomphe  de  la  hn 
reaucratie.  La  vieille  procédure  a  été  appliquée  a  des 
entreprises  industrielles  et  commerciales -  toute  consi- 
deration  théorique  et  pratique  a  été  subordonnée  à  la 
conception  budgétaire,  avec1  ses  prévisions  et  lelende- 
ment  en  clôture  d'exercice.  L'obligation  d'obtenir  le 
vote  du  budget,  de  soumettre  le  résultat  à  la  Corn  des 
comptes  entre  en  considération.  Mais  le  budget  actuel 

Iv  ^zn^tTr  C;adre,qui  comP°rtait  des  recet  es 
provenant  de  la  taxation,  des  recettes  que  l'on  pouvait 
évaluer  avec  une  précision  relative.  Il  en  est  autrement 
pour  le  domaine  industriel  de  l'Etat.  Il  est  impossible 
d  établir  un  compte  de  profits  et  pertes.  '"Possime 
Parmi  les  obstacles  à  surmonter,  il  faut  placer  la 
réglementation  du  contrôle  (Cour  des  comptes)  qui 
s  étend  sur  les  différents  établissements  et  qui  impose 
une  comptabilité  assez  confuse.  Il  faut  indicrue?  ce 
qui  vlent  de  l'Etat,  de  ses  subventions  e  ce  qui  vient 
de 1  entreprise  elle-même.  Il  y  a  des  distinctions  tout 
à  fait  inutiles  M.  Schaer  indique  les  points  fables  du 
programme  adopté  en  Prusse.  Le  compte  d'exploitation 
calcul  des  profits  et  des  pertes)  comporte  comme  pertes 
les  dépenses  faites  pour  des  achats;  les  débiteurs  sont 
inscrits  au  chapitre  des  pertes,  les  créditeurs ^  ce- 
w<= ?  b^n,efices-  J1  existe  des  complications  super- 
flues Le  bi  an  exact  delà  situation  semble  impossi- 
ble Toute  initiative  manque  aux  fonctionnaires  de 

\i vLT\^èS  ¥■  -Schaer>  sont  i^érieurs  à  ceux 
de  1  industrie.  Il  est  nécessaire  de  laisser  pénétrer  l'es- 
prit commercial  dans  les  entreprises  de  l'Etat 

Comment  établit-on  le  budgeten  Prusse?  L'exercice 
court  du  1"  avril  au  31  mars.  Dès  le  printemps  de 
1  année,  on  se  met,  dans  les  couches  profondes  de  l'ad- 
ministration, a  préparer  le  budget  de  l'exercice  suivant 
Dans  le  courant  de  l'été,  les  chefs  de  service  arrêtent 
tes  chiffres  qui  sont  envoyés  jusqu'au  1-  septembre  au 
ministère  des  Finances,  qui  procède  à  un  travail  de 
revision,  de  coordination.  En  1908,  les  budgets  parti- 
culiers additionnes  dépassaient  de  420  millions  de 
marks  les  ressources.  Le  ministre  des   Finances  en 
biffa  de  suite  160  millions.  Les  règles  qui  président  à 
la  comptabilité  publique  ne  sont  pas  lis  mêmes  que 
celles  de  1  industriel  privé  :  celui-ci  partage  les  dépen- 
ses en  deux  catégories,   les  dépenses  d  exploitation 
qu  il  déduit  des  recettes  brutes  et  qui  sont  une  dépense 
non  recouvrable,  les  depensesd'agrandissementX  ré- 
fection d  outillage  qu'il  considérera  comme  amortissa- 
tion  d"ac3f.      ed'annéesou  CGmffle  une  augmenta- 
hÏÏDS^Z^jt-'J^  ordfnaire  et  le 


202 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


la  situation  financière  le  permet,  les  dépenses  extraor- 
dinaires (accroissement  du  réseau,  etc.). 

Le  budget  prussien  comporte  trois  groupes  :  A.  Les 
recettes:  agriculture,  domaines  et  forêts;  finances, im- 
pôts, douanes,  monnaie;  commerce  et  industrie,  mines 
et  hauts  fourneaux  ;  travaux  publics,  chemins  de  fer. 
B.  Dotations  et  administration  générale  des  finances, 
comprenant  la  gestion  des  capitaux  de  l'Etat,  de  la 
dette,  etc.  C.  Administration  générale  de  l'Etat,  recettes 
et  dépenses  des  dix  ministères. 

Le  gouvernement  s'efforce  de  présenter  le  budget  en 
équilibre,  et  à  cet  effet  il  est  procédé  à  une  revision 
des  différents  articles  du  budget  ;  on  prend  en  considé- 
ration l'élasticité  possible  des  recettes,  la  compression 
éventuelle  des  dépenses.  S'il  y  a  une  insuffisance,  on 
la  couvre  par  de  nouveaux  impôts,  par  l'emprunt,  au 
moyen  de  reliquats  d'exercices  antérieurs. 

La  manière  dont  le  budget  prussien  est  présenté  ne 
donne  que  la  juxtaposition  des  prévisions,  sans  y 
aiouter  le  rendement  du  dernier  exercice  clos. 

M.  Schaer  est  d'avis  que  le  budget  prussien  est  quel- 
que chose  d'artificiel,  d'irréel,  de  non  commercial.  En 
voici  le  résumé  pour  1908  : 

Résumé  du  budget  prussien  en  1008 

Mouvement  Soldes 
^  Dé- 
Re-        Dé-       Re-  pen- 
cettes     penses   cettes  ses 


A.  Exploitations  industrielles 

1.  Domaines  et  forêts  

2.  Mines  et  salines  

3.  Ghem.  de  fer  exploitation 

—  intérêts  

4.  Loterie  

5.  Seehandlung   

6.  Monnaie  _ 

B.  Finances  publiques 

1.  Contributions  directes  et 

indirectes  

2.  Rent.  etintérêts perçus (1) 

3.  Allocations  de  l'Empire.. 
Contribut.  matriculaires. 

4.  Dette  publique  : 

Intérêts,  amortissement 
Poste  d'ordre  (dette  des 
chemins  de  fer)  

5.  Rentes  à  payer  (2)  

6.  Admin.  des  10  ministères 
Poste  d'ordre  (ch.  de  fer) 


Total  A  et  B  

Sommes  transitoires 


(Millions  de  Marks) 


134.8 
262.2 
2.052.5 

119.2 

4.5 
0.7 


67.2 
244.2 
1.453  A 
371.0 
109.9 

» 

0.4 


67.6 
18.0 

228.1 

9.3 
4.5 
0.3 


2.573.9 

2.246.1 

327.8 

» 

405.8 

66.7 

339.1 

» 

20.3 

20.3 

120.4 

S) 

» 

» 

» 

135.3 

» 

14.9 

1» 

329.4 

36.1 

293.3 

M 

» 

62.6 

» 

62.6 

200.0 

856.0 

» 

82.4 

» 

» 

573.6 

1.122.2 

1.450.0 

359.4 

687.2 

3.696.1 

3.096.1 

687.2 

687.2 

334.1 

334.1 

3.362.0 

Total  

(1)  Trésor,  Reichsbank,  Caisse  centrale  des  associations, 
Hibernia.  .  . 

(2)  Landtag,  Liste  civile,  fonds  provinciaux. 

En  résumé,  les  exploitations  industrielles  de  l'Etat 
donnent  :  recettes,  2,573.9  millions  de  marks;  dépenses, 
2.246.1  millions  de  marks,  soit  un  excédent  de  recettes 
de  327.8  millions  de  marks. 

Pour  les  services  publics  (budget  proprement  dit)  on 
arrive  aux  chiffres  suivants  :  recettes,  1.122.2  millions 
de  marks  ;  dépenses,  1.450  millions  de  marks,  laissant 
un  déficit  de  359.4  millions  de  marks. 

Les  recettes  et  dépenses  nettes  s'établissent  ainsi  : 


Recettes 

Millions 
de  mks 

Exploitations  industrielles  327.8 
Impots  et  douanes   339.1 


3.  Produits  de  capitaux 

4.  Empire  

5.  Dette  publique  

6.  Dotations,  etc  

7.  Administration  de  l'Etat. 


20.3 


0/0 
47.7 
49.3 
3.0 


Dépenses 

Millions 
de  mks 


687.2     100. O 


14.9 
36.1 
62.6 
573. 0 

687.2 


0/0 


2.2 
5.2 
9.1 
83.5 

10U.U 


Les  contributions  directes  et  indirectes  donnent  un 
peu  moins  de  la  somme  nécessaire  aux  dépenses  publi- 
ques; les  exploitations  industrielles,  près  de  4b  0/0. 
Le  service  de  la  dette  publique  et  l'amortissement 
exigent  329.4  millions,  dont  le  budget  des  chemins  de 
fer  prend  293.3  millions;  il  reste  36  millions  à  la 
charge  des  contribuables.  M.  Schaer  estime  que,  sur 
un  capital  de  8  milliards  de  marks,  89  0/0  ou  7.120 
millions  de  marks  de  la  dette  incombent  à  l'Etat  indus- 
triel, 880  millions  de  marks  ou  11  0/0  sont  de  la  dette 
improductive  (dette  de  poids  mort).  Contre  ces  880  mil- 
lions de  marks  de  capital  on  peut  inscrire  la  valeur  de 
la  rente  de  20.3  millions  (produits  de  capitaux),  soit 
500  millions. 

Les  exploitations  industrielles  produisent  330  mil- 
lions en  chiffres  ronds  ;  capitalisés  à  4  0/0,  ces  330 
millions  donnent  une  somme  de  8.250  millions,  qui  est 
supérieure  au  capital  investi.  M.  Schaer  estime  la  for- 
tune productive  nette  de  la  Prusse  à  7.954  millions  (1). 
Il  regrette  qu'il  n'v  ait  pas  une  délimitation  entre  les 
exploitations  de  l'Etat  et  le  domaine  purement  admi- 
nistratif. La  confusion  qui  a  été  établie  entre  les  deux 
est  préjudiciable  à  la  clarté  du  budget. 

Les  dépenses  des  chemins  de  fer  ne  sont  pas  de  la 
même  nature  que  celles  de  l'instruction  publique.  Le 
décompte  des  recettes  nettes  industrielles  devrait  être 
traité  d'une  façon  différente.  Il  ne  faut  pas  oublier,  dit 
M.  Schaer,  que  nombre  de  dépenses  extraordinaires 
représentent  des  dépenses  productives  :  dans  le  budget 
de  1908,  sur  188  millions  de  dépenses  extraordinaires 
120  millions  de  marks  sont  des  accroissements  de 
capital. 

Il  regrette  que  ces  dépenses  productives  soient  cou- 
vertes sur  les  ressources  annuelles,  tout  au  moins  en 
grande  partie.  Il  se  plaint  de  l'excès  de  fiscalité.  A 
notre  avis,  il  y  aurait  là  matière  à  controverse.  Il  faut 
bien  s'entendre  non  pas  seulement  sur  les  termes,  mais 
sur  le  fond  des  choses.  Sans  tomber  dans  des  exagéra- 
tions, un  Etat  qui  exploite  des  industries  a  tout  intérêt 
à  couvrir  sur  le  budget  ordinaire  une  très  grande  par- 
tie des  frais  de  l'ancien  réseau,  sinon  la  totalité  (rails, 
matériel  roulant). 

Les  produits  nets  des  exploitations  de  l'Etat  sont 
variables,  soumis  aux  répercussions  économiques 
(crises,  récoltes  plus  ou  moins  bonnes,  activité  des 
affaires).  Afin  d'assurer  la  stabilité  du  rendement, 
M.  Schaer  propose  de  créer,  à  titre  de  tampon,  un  fonds 
de  réserve,  que  l'on  créditerait  des  recettes  nettes  va- 
riables et  où  l'on  puiserait  tous  les  ans  une  somme  fixe 
à  verser  dans  la  caisse  de  l'Etat. 

Cette  méthode,  sans  diminuer  les  responsabilités  ni 
les  difficultés  du  ministre  des  Finances,  lors  de  l'éla- 
boration du  budget,  aurait  pour  effet  de  dégager  la 
gestion  des  entreprises  industrielles.  Le  système  ac- 
tuel a  pour  conséquence  d'exagérer  l'esprit  de  fiscalité. 

A.  Raffalovigh. 


LE  MONTÉNÉGRO 


La  principauté  de  Monténégro  va  se  trouver  bientôt 
transformée  en  rovaume.  Sur  la  demande  du  prince 
Nicolas,  toutes  les  "  puissances  ont  en  effet  annoncé 
officiellement  au  gouvernement  monténégrin  qu'elles 
étaient  prêtes  à  reconnaître  cette  transformation.  C'est 
là  évidemment  un  événement  qui  n'a  pas  en  lui-même 
une  grosse  importance,  et  qui,  au  point  de  vue  de  la 
politique  internationale,  ne  modifiera  en  rien  l'état 
de  choses  existant  ;  il  est  néanmoins  intéressant  de  le 
souligner,  car  il  constitue  un  pas  nouveau  dans  la 
voie  séparatiste  où  se  sont  engagées  les  populations 


(1)  Actif,  13.918  millions:  passif,  5.904  millions;  solde, 
7.954  millions. 
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des  Balkans,  et  il  semble  apporter  un  démenti  aux 
DruttB  qui  ont  paru  prendre  un  moment  créance  de  voir 
se  créer  bientôt  une  sorte  de  Confédération  balkanique 
fjuoi  qu  il  soit,  nous  ne  pouvons  que  réserver  un 
accueil  des  plus  favorables  à  l'avènement  du  futur  roi 
qui  a  fait  ses  études  dans  notre  pays,  et  qui  est  de- 
meure toujours  un  ami  de  la  France. 
.J-f  Prince  régnant,  Nicolas  1er,  est  né  le  7  octobre 
îvv,Vr  a.suc<;ede  à  son  oncle,  Danilo  Je.,  le  14  août 
îovale  "  decemLrel900'le  Prince  a  pris  le  titre  d'altesse 

D'après  les  termes  delà  Constitution,  octroyée  nar 
le  prince  le  19  décembre  1905,  le  Monténégro,  dont  l'in- 
Mo^-on  106  a  été  reconnue  par  le  traité  de  Berlin 
llb/S.,  est  aujourd'hui  une  monarchie  héréditaire 
constitutionnelle,  avec  représentation  démocratique 
*  ,o,£0l!!1chtina  actuelle  a  été  constituée  en  septem- 
bre iJUfa  Cette  assemblée  doit  être  convoquée  chaque 
année  le  31  octobre  par  le  prince.  Ses  membres  sont 
eius  par  le  suffrage  universel  pour  une  période  de 
quatre  années.  r 

Chacun  des  cinquante-six  districts  ou  capitanats  du 
Monténégro,  ainsi  que  chacune  des  six  villes  provin- 
ciales: Cettigné,  Podgoritza,  Niksic,  Kolashin,  Antivari 
et  Dulcigno,  élisent  un  représentant.  Il  y  a  en  outre 
douze  membres  ex  officio,  parmi  lesquels  le  métropolite 
orthodoxe  monténégrin,  l'archevêque  catholique  ro- 
main d  Antivari,  le  mufti  musulman  du  Monténégro 
six  grands  fonctionnaires  d'Etat,  et  trois  Généraux' 
membre^31" 16  prince'  Soit'  autotal>  soixante-quatorze 

La  superficie  du  Monténégro  est  de  9.080  kilomètres 
la  population  est  peu  dense,  puisqu'elle  s'établit  à  en 
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viron  2  / habitants  par  kilomètre  carré,  la  population 
totale  s  élevant  a  environ  250.000  habitants.  La  capi- 
tale est  Cettigné  (4.500  habitants)  ;  les  autres  villes  les 
Plus  importantes  sont  :  Podgoritza  (10.000  habitants)  ; 
Dulcigno  (o  000  habitants)  ;  Niksic  (5.000  habitants 
Antivari  (2  500  habitants).  La  population  est  surtout 
pastorale  et  agricole. 

Les  Monténégrins  appartiennent,  pour  la  plus  grande 

Sa,SL\a-  ^br?1îclie  s,erbede  Ia  race  slave;  environ 
2.000  résident  hors  du  pays;  ils  sont  disséminés  en 
Autriche,  en  Turquie,  en  Russie  et  en  Serbie  II  y  a 
en  outre  de  petites  colonies  monténégrines  à  Alexan- 
drie et  à  San  Francisco. 

Comme  il  n'y  a  pas  de  publication  officielle,  l'état 
des  finances  ne  peut  être  évalué  qu'approximative- 

Les  prévisions  de  recettes  et  de  dépenses  attei- 
gnaient, pour  1  année  1909,  3.052.000  fr.  Les  princi- 
pales sources  de  recettes  sont  l'impôt  foncier,  les  droits 
de  douanes  et  le  revenu  des  monopoles. 

Les  principaux  chapitres  des  dépenses  sont  :  la  liste 
civile,  218.000  fr.;  justice,  244.000  fr.;  intérieur,  707  000 
francs;  affaires  étrangères,  149.000 fr.;  finances  627000 
francs;  guerre,  157.000  fr;  travaux  publics  et  ensei- 

f^eannf2-000  fr-  ^  dette  Publi^ue  est 

1. Sto.OOO  fr.  environ.  Des  négociations  sont  actuelle- 

"l^ljœ  f^à^o/o6"1"81011  d'un  nouvel  emPrunt  de 

Le  revenu  du  prince  Nicolas  s'élève  annuellement  à 
environ  130  000  fr  tandis  que  les  deux  princes  afnés 
reçoivent  chacun  31.500  fr.  La  Russie  contribue  cha- 
que année  pour  1  million  de  francs  aux  dépenses  du 
Monténégro  pour  les  chapitres  suivants  :  armée  ins- 
truction, service  sanitaire.  L'Autriche-Hongrie  Parti- 
cipe pour  21.000  fr.  dans  les  frais  que  nécessite  le 
service  postal  avec  Cettigné  et  Cattaro. 

Au  point  de  vue  de  la  perception  des  droits  de  doua- 
nes, le  Monténégro  a  un  tarif  maximum  et  un  tarif 
minimum.  Les  statistiques  de  1907,  les  plus  récentes 
que  1  on  possède  actuellement,  fixent  le  chiffre  du 
? ?A,wïï1eD/  commer,cial  à  8  millions  de  francs,  dont 
1.4O0  000  fr.  pour  les  exportations  et  6.600  000  fr 
pour  les  importations.  •  - 

Les  principaux  produits  d'exportation  sont  :  le  su- 
mac la  poudre  de  pyrèthre,  les  sardines  fumées  le 
mouton  fume,  le  bétail,  les  moutons,  Jes  chèvres  '  le 


,  ?Ô    >g  '  •     ^t'  es  cmrs>  le8  Peau*  et  fourrures  le 
miel'  la  cire,  le  bois,  l'huile  d'olive,  le  vin  et  Je  tabac 
Le  Monténégro  importe  :  le  sel,  qui  vient  de  Tur  ' 
quie,etdont  le  monopole  de  la  vente  fournit  cham  e" 
année  un  revenu  de  277.000  fr.   au  gXernement 

nades  h  m?  n  àJf  ^USTle  '  Puis  le  mais-  les  coton- 
nades la  quincaillerie,  le  sucre,  le  café  le  riz    T  e« 

SSToS  F,o,f /0UTisrrs  sont  ^S^Ï-SgS; 

60?  000 ft  ÏÏ°  f,r-î  la  TurcPlie.  731.000  fr.,  l'Italie 
wo. 000  ir.,  1  Angleterre,  151. 000  fr  ' 

t^&fd^Lf}  ÛT  un,état'mdimentaire.  Les 
S  des  ^îtef  °nt  P°Ur  ]a  majenre  partie  la  pro- 
priété des  cultivateurs,  le  système  croate  de  rnmmn 

wmâ  ln&Tfïïî™*'  kf  t6rreS  SOnt  morcelées  en 

rencontïe  «lanf  AÏ,  ?  18  qU<\le  Systême  de  ^ivie  se 
rencontre  dans  quelques  autres,  mais  le  système  de  la 

grande  propriété  existe  encore  sur  certain  points  Le? 

principales  cultures  sont  le  maïs,  le  tabac  f  avoine  la 

pomme  de  terre,  l'orge  et  le  sarrâzin.       '  '  L& 

l'exporSÎo'n  dn  StifKde  1&  ^^n,  de  la  vente  et  de 
i  exportation  du  tabac  appartient  à  un  syndicat  italien 
depuis  le  14  novembre  1Q  V3  t  0  V         . uauen 

succès  dan«  iTtm         •»  ,  i  Laviâne  est  cultivée  avec 

de  PodaoïitJa  ït^r  °ltCbka  NaMeet  dans  Ie  district 
deDulS  l'eïti Vivier  aux  environs  d'Antivari  et 
ae  uuicigno.  Les  terres  incultes  consistent  à  PFsf  en 

Se^lLm0ndoI?tnf.UX  fV£  f°rêts  de  ïôuliS  de 
sible  m  sm:te?le V  f  Ploitat?on  e«t  a  peu  prèsimpos- 
terrains  Maires  ntf"™*  de  r°Ute-S'  et  a  l'Ouest  en 
broussailîes  1  ™  1  °"  tr°UV6  Ça  et  la  ^™ 
L'élevage  est  peu  développé  ;  il  porte  sur  500  non 
moutons  et  chèvres,  60.000  Ses  de  ES,  8  000 porS 

tigne  entre  Cettigné,  Podgoritza  et  Niksic  par  Rieka 
en  re Su Wi  et  m*'  ent".PÇ?goritza  et  ll^S, 
entre  Antivari  et  Riekapar  VirPazar,  entre  Podgoritza 
et  kolaschme  et  entre  Antwaritza  et  Dulcigno 

On  construit  actuellement  une  autre  route  carrossa- 
ble de  Kolaschme  à  la  frontière  turque,  près  de  Beîana 

«F*  bSStiïïf  p?jelées' ou  inême  ^mSSS 

aeja  de  la  frontière  autrichienne,  près  deRisano  vers 
SvoX      NlkS1C;  de  Cetti^  à  Danilograd  pa? 

Des  diligences  assurent  le  service  entre  les  mWi 
pales  vi  les.  Sur  le  lac  de  Scutari,  trois  vapeurs  aooar" 
tenant  a  la  Société  monténégrine  d'Anfivari'  relfeut' 
Rieka,  Vir  Pazar,  Plawnitza  et  Scutari 

Anïva^^rPaïrà  V°fe  ét'°ite  ^'communiquer 
Il  existe  actuellement  dans  le  pays  850  kilomètres 
de  lignes  télégraphiques,  avec  23  bureaux :  té SZÏÏZ 
ques  et  2  stations  radiotélégraphiques  teiegraphi- 

Jiffig&J#^ de  rUnion  P°stale=  «  p- 

de\eickeinefdegh°r^0SSèdfe  Un  ^iUe  stock  de  monnaies 
de  nickel  et  de  bronze,  frappées  en  Autriche   mais  le 

médium  d'échange  le  plus  courant  est  constitué  par  e 
papier  et  l'argent  autrichiens.  P 

300.000  pièces  de  1  perper  et  100.000  pièces  de  5per- 
pers,  mises  en  circulation  depuis  juillet  1908,  ont  en 
partie  remplacé  l'argent  autrichien.  L'argent  turc  se 
rencontre  également  d'une  façon  courante  et  Por  an 
g  aïs  et  1  or  français  circulent  "librement!  à  un taui  qui 
est  fixe  de  temps  à  autre  par  le  gouvernement  5 

CeItlSteitar0R,banqUfS  LIa,  Ban^ue  * Monténégro  à 
Niksic  m,  nnt  VUe  de  PodcJ°rilza  et  la  Banque  de 
^aeûx^laceï.  ^  ^  daDS  cha-ne  d« 

Edmond  Bouchery, 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 
IDE   PARIS   A.  ORLÉANS 


Pour  les  Irois  exercices  1905,  1906  et  1907    es  le- 
cettes  de  cette  Compagnie,  comparées  a  celles  de 
l'année  1904,  accusaient  une  plus-value  de  32.88.)  000 
francs,  soit  14,08  0/0.  En  1908,  la  P"fm^"£* 
encore  accentuée,  de  sorte  que  les  quatre  derniers 
exercices  écoulés  s'étaient  traduits  par  une  augmen- 
tation total    de  recettes  de  41.958.000  francs,  soit 
17  96  0  0  sur  celles  de  1904.  Pour  1909,  il  n'en  a  pas 
été  tout  à  fait  de  même.  La  progression  n  a  ete,  en 
effet  que  de  1,92  0/0.  Il  n'en  ressort  pas  moins  que, 
s  l'on  remonté  de  dix  ans  en  arrière   on  constate  que 
pendant  cette  période,  les  recettes  du  trafic ^aug- 
menté de  30  0/0  se  répartissant  ainsi  :  3*  0/C  d  au  g 
mentation  sur  le  trafic  des  voyageurs  ;  06  0/0  sui  celui 
de  la  messagerie,  des  denrées  et  des  accessoires  de  la 
grande  vitesse,  et  23  0/0  sur  la  petite  vitesse.  . 
°  La  situation  de  la  Compagnie,  pour  les  deux  derniers 
exercices,  se  compare  comme  suit  ■ 


Exercices 


1908 


1909 


Recettes 

Recettes  du  trafic  et  recettes 
diverses  du  réseau  garanti. 

Ligues  exploitées  au  compte 
de  premier  ëtablissemeut. 

Ensemble  

Recettes  sur  exercices  clos 


(En  francs) 
273.122.371  15   278.568.275  66 


2.691.345  65      2.421.600  65 
280.989.876  31 
2.741.270  55 

283.731.146  86 


275  813.716  80 
410  55i  71 


Total   276.224.271  51 

Dépenses 

Réseau  garanti   146.377.265  65 

_       sur  exercice  clos 
Lignes  exploitées  au  compte 
de  premier  établissement.. 

  sur  exercice  clos  

Total   148.905.590  59 

D'autre  nart,  et  y  compris  les  chiffres  de  recettes  et 
de  dépends  sur  L  exercices  clos  la  liquidation  de 
l'exercice  1909,  rapprochée  de  celle  de  1908,  s  est 
effectuée  ainsi  : 


2.241.470  36 
9.175  57 


148  593.519  44 
1.432.925  53 

1.984.895  29 
18.923  73 

152.030.293  99 


Exercices 


1908 


1909 


Produits  (Eq  fl'ancs) 

Produit  net  réalisé  sur  le  ré- 
seau exploité  au  compte  do 

la  garantie  ••••    126.8/ /.Oi6  63 

Moins  :  . 
Solde  déficitaire  des  exploi- 
tations annexes  (Chemins 
de  ceinture,   lignes  affer- 
mées)   ' 1 


131.282.194  39 


214.286  91 


126.i03.265  50   131. 067. 907  48 


Annuité  due  à  la  Compagnie 
à  raison  de  l'échange  de 
ligues  intervenu  avec  l'Etat 
en  lfe8' 


2.348.000 


2.348.000 


Ensemble  "Tîg^sT^Ô   1^.413.807  48 


Charges 

Charges  d'intérêt  et  d'amor- 
tissement du  capital-obli- 
gations, moins  les  annuités 
dues  par  l'Etat  (12.343. 485 
fraucs  44  pour  1908,  et 
12.771X03  fr.  10  pour  1909  . 

Intérêt  et  amortissement  des 
actions  

Droits  de  timbre  et  frais  du 
service  des  obligations. . . . 

Intérêts  alloués  au  solde  cré- 
diteur des  comptes  divers 


90.092.249  09 
0.039.025  » 
2. 090. 703  34 


95.157.370  90 
9.63S.905  » 
2.157.374  49 


pour  la  partie  de  ce  solde 
employée  à  couvrir  la  dé- 
pense des  approvisionne- 
ments :  ..- 

Prélèvement  réservé  au  divi- 
dende proprement  dit   24.600.000    »     24.600.000  » 

Excédent  à  reverser  au  Trésor      1.215.220  73      1.218.0W3  15 


1908 
814.061  34 


1909 

644.190  94 


Sommes  égales   129.051.265  50   133.415.907  48 

En  1909,  tout  comme  en  1907  et  en  1908,  l'excèdent 
à  verser  au  Trésor  a  encore  été  insuffisant  pour  cou- 
vrir intégralement  l'intérêt  de  la  dette  contractée  par 
la  Compagnie  envers  l'Etat  du  fait  de  la  garantie  d'in- 
térêt octroyée  par  la  Convention  de  1883.  L  augmen- 
tation du  produit  net  du  réseau  garanti  a  été  presque 
entièrement  absorbée  par  les  charges  exceptionnelles 
qu'ont  entraînées  l'exécution  des  travaux  complémen- 
taires, les  acquisitions  de  matériel  roulant  nécessitées 
par  le  développement  du  trafic,  et  le  rattachement  a 
ce  réseau  de  la  ligne  de  Tournon  à  La  Châtre. 

Pendant  le  dernier  exercice,  la  longueur  moyenne 
du  réseau  exploité  a  été  de  7.409  kilomètres  contre 
7.382  en  1907,  soit  une  augmentation  de  z7  kilomètres, 
et  les  recettes  kilométriques  moyennes  réalisées  se 
comparent  ainsi  avec  celles  de  1908  : 


Exercices 


1908 


1909 


Moyennes  kilométriques  (En  francs) 

ReCettes    37.663    •>         37.925  48 

D^pensk:::::'.'.'.'.........  20.13258  20.32372 

Rapport  de  la  dépense  à  la  recette    53.88  %         o3.59  % 

Ce  même  rapport  de  la  dépense  à  la  recette  avait 
été  de  52.37  0,0  en  1907,  de  48.29  0  0  en  1906  de 
46.70  0/0  en  1905,  de  47.14  0,0  en  1904,  de 47.25  0/0 

en  1903.  .  _ 

Les  sommes  dépensées  en  1909  par  la  Compagnie 
en  faveur  des  agents  se  sont  élevées  à  lo.o03.028  ir., 
contre  14. 498.903  francs  en  1908  et  14. 0o8. 191  francs 
en  1907,  et  pendant  ce  même  exercice,  l'exploitation  du 
réseau  a  valu  à  l'Etat,  comme  profits  résultant  des 
impôts  qu'il  a  perçus  et  des  économies  qu  il  a  réalisées 
sur  divers  services  publics,  un  bénéfice  de  5 1. 06/. 000 
francs,  en  augmentation  de  1.693.000  fr.  sur  1908.  Le 
détail  de  ces  profits,  pour  les  deux  derniers  exercices, 
s'établit  ainsi  : 


Exercices 


1908 


1909 


(En  francs) 


17.466.000 
9.366.C00 


3.060.000 


24.276.0C0 


Impôts  sur  les  transports   17. J^-000 

Impôts  sur  les  titres   9.097.000 

Taxes  diverses  sur  les  matières 
imposables  créées  par  les  chemins 
de  fer  *.0b,.0Û0 

Economies  obtenues  sur  le  service 
des  postes  et  télégraphes,  sur  le 
transport  des  militaires  et  marins, 
des  agents  des  contributions  indi- 
rectes et  des  douanes,  et  du  ma- 
tériel  de  guerre  ••    22.bc.oAM)  _ 

Totaux    82.974.000     54. 067.000 

Rappelons  qu'aux  termes  de  la  Convention  de  1S83, 
lorsque  les  produits  nets  de  l'exploitation  dopassent  les 
charges  du  capital  obligations,  l'excèdent  n  est  allecte 
au  remboursement  des  avances  de  garantie  anté- 
rieures qu'après  prélèvement  de  l'intérêt  et  de  1  amor- 
tissement des  actions,  ainsi  que  du  dividende  garanti 

i  fixé  à  56  fr  par  action,  mais  qui  se  trouve  augmenté 
d'un  supplément  prélevé  sur  les  im  meubles  et  reserves 
dépendant  du  domaine  privé.  Tout  comme  pour  les 

I  sept  exerci.  es  précédents,  ce  supplément  a  ete,  pour 
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1909,  de  3  francs.  En  somme,  la  répartition  des  profits, 
pour  cet  exercice,  se  compare  ainsi  à  celle  de  1908  : 

Sommes  réservées  aux  actionnaires 

 ^Exercices  

19  m  1909 


Intérêt  et  amortissement 

actions. . . ,  

Prélèvement  tixe  


des 


Ensemble  

Correspondant  à  un  dividende 
de  5G  francs  eu  sus  de  l'amor- 
tissement. 

A  ajouter  : 
Prélèvement   sur  les  revenus 
des  immeubles   et  réserves 
dépendant  du  domaine  privé. 

Total  

A  déduire  : 
Pour  amortissement  du  capital- 
actions  2.704.000  fr.  en  1903 
et  2.785.000fi\  en  1909.  et  pour 
paiement,  effectué  à  partir  du 
l"octobre  19)8  et  1909,  d'une 
somme  de  20  francs  par  ac- 
tion de  capital  et  de  5  francs 
par  action  de  jouissance, 
soit  9.9:35.025  fr.  pour  1908 
et  9.853.000  fr.  pour  1909. 
Ensemble  


9.639.025 
24.600.000 

34.239.025 


(En  francs) 

9.638. 
24  600 


905 
000 


34.238. 905 


1.800.000   »  1.800.000 


36.039.025   ..  36.038.905 


12.630.025  12.638.905 


Soldes  disponibles   23.400.000   »  23.400.000 


Le  dividende  réparti  aux  actions  de  capital  pour 
l'exercice  1909  a  donc  été  fixé  à  59  francs  et  celui  des 
actions  de  jouissance  à  44  francs,  comme  en  1908  1907 
1906,  1905,  1904, 1903  et  1902. 

Le  capital  réalisé  en  1909,  pour  subvenir  à  l'aug- 
mentation du  matériel  roulant,  aux  travaux  complé- 
mentaires sur  l'ensemble  du  réseau,  aux  avances  à 

1  Etat  et  aux  contributions  de  la  Compagnie  pour  l'éta- 
blissement des  lignes  neuves,  s'est  élevé  à  111.040.2S0 
francs  98,  contre  74.153.074  fr.  53  en  1908  et  55.188.678 
francs  63  en  1907.  Ce  montant  a  été  obtenu  par  la  né- 
gociation de  246.094  obligati  >ns  3  0/0  d»s  séries  X  et 
\  au  prix  moyen  de  430  fr.  91  et  de  12.700  obligations 

2  1/2  0/0  de  la  série  F  au  prix  moyen  de  393  fr.  47. 
Ces  prix  sont  supérieurs  de  3fr.  10  pour  les  obliga- 
tions 3  0/0  et  de  3  fr.  40  pour  les  obligations  2  1/2  0/0 
aux  prix  moyens  d'émission  de  l'année  1908  qui  étaient 
inférieurs  respectivement  de  2  fr.  11  et  de  1  fr.  11  à 
ceux  obtenus  en  1907. 

En  résumé,  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  de 
Paris  à  Orléans  a  continué,  en  1909,  la  réalisation  du 
programme  des  grands  travaux  qu'elle  a  reconnus  né- 
cessaires pour  l'amélioration  et  la  régularisation  de 
s°s  services.  Son  matériel  roulant  s  est  augmenté  de 
63  locomotives,  44  tenders,  162  voitures  à  voyageurs 
et  1.889  fourgons  et  wagons  divers,  et  il  lui  restait 
encore  à  recevoir  90  locomotives,  90  tenders,  675  voi- 
tures à  voyageurs  et  1.092  fourgons  et  wagons  divers. 
Quant  aux  lignes  non  encore  exploitées  mais  concédées 
par  les  conventions  des  28  juin  1883  et  17  juin  1892, 
elles  sont  au  nombre  de  treize,  représentant  une  lon- 
gueur totale  de  406  kilomètres.  Les  travaux  sont  enga- 
gés sur  86  kilomètres,  mais  on  ne  prévoit  pas  d'ouver- 
ture de  ligne  pour  l'exercice  en  cours. 

Alaveilede  l'application  de  la  loi  des  retraites 
votée  par  le  Parlement  et  d'un  faix  si  lourd  pour  nos 
chemins  de  fer,  il  est  intéressant  d'observer,  comme 
nous  l'avons  dit  plus  haut,  que  les  largesses  de  la  Com- 
pagne de  Paris  a  Orléans  en  faveur  de  son  personnel, 
se  sont  élevées,  en  1909,  à  15.303.028  fr.,  et  que  la 
part  des  actionnaires  n'a  atteint  que  23.400.000  fr.  Les 
sommes  réservées  pour  le  personnel  équivalent  donc  à 
65  0  0  du  montant  que  la  Compagnie  a  distribué  à  ses 
associés. 

A.  Leghenet. 


BIBLIOGRAPHIE 


Le  Mexique  et  ses  Mines  d'argent  (1) 

M.  Albert  Bordeaux,  l'auteur  de  Rhodésie  et  Transvaal, 
Sibérie,  La  Bosnie  populaire,  La  Guyane  inconnue,  ces 
livres  de  voyage  si  intéressants  et  si  variés,  vient  de  nous 
donner  une  étude  vivante  et  documentée  sur  le  Mexique. 

C'est  l'œuvre  d'un  explorateur  consciencieux,  qui,  armé 
des  moyens  de  la  science  la  plus  récente,  a  su,  tout  en  ac- 
cordant une  large  part  à  l'observation  pittoresque,  recon- 
naître, analyser  et  classer  au  mieux  les  richesses  d'un  pays, 
théâtre  d'une  de  nos  plus  aventureuses  expéditions  mili- 
taires. M.  Albert  Bordeaux  a  étudié  sur  place  l'exploitation, 
le  passé,  la  fortune  exacte  des  mines  d'argent  mexicaines,  la 
condition  actuelle  des  Indiens  qui  les  ont  creusées  et  qui 
forment  encore  le  tiers  de  la  population,  la  légende  glorieuse 
que  racontent  les  ruines,  les  monuments,  les  œuvres  d'art 
subsistantes.  Le  volume  se  termine  par  une  description 
rapide  de  l'ancien  Mexique  au  nord  de  San-Francisco  et  de 
la  frontière  canadienne.  Une  carte  et  des  illustrations  pi- 
quantes feront  voir  à  tous  les  étapes  du  voyage  et  mon- 
treront la  sincérité  des  impressions  recueillies,  rendant 
plus  agréable  encore  la  lecture  de  l'ouvrage,  fort  intéressant 
et  très  instructif. 

L'Économie  politique  et  la  Sociologie  (2) 

Les  sciences  sociales,  après  avoir  vécu  longtemps  tout  à 
fait  à  part  les  unes  des  autres,  tendent  de  plus  en  plus  à  se 
rapprocher  et  à  se  fondre.  Ce  phénomène  est  particulière- 
ment caractéristique  en  ce  qui  concerne  l'économie  politique  : 
il  n'est  plus  possible  d'en  faire  une  discipline  autonome. 
C'est  ce  que  M.  Bené  Maunier,  Docteur  en  Droit,  s'efforce 
de  démontrer  en  étudiant  le  développement  historique  de  ce 
point  de  vue  ;  et,  dans  une  série  de  chapitres,  il  fait  voir 
comment  des  rapports  étroits  sont  aujourd'hui  reconnus  entre 
l'économique  et  les  diverses  sciences  sociales  :  morphologie 
sociale,  droit,  linguistique,  esthétique,  sciences  des  religions, 
technologie.  L'ouvrage  constitue  ainsi  une  synthèse  de  l'état 
actuel  de  ce  qu'on  commence  à  appeler  la  «  Sociologie  écono- 
mique ». 

Informations  ÉconomiQues  et  Financières 

Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  juillet 
1910.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  311  mil- 
lions 82.700  francs,  soit  en  plus-value  de  13  millions 
589 . 600  francs  sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de 
3.656.400  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  juillet  1909, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 


Différences 


Par  rapport 
aux 
évaluations 
budgétaires 


Sur 
le  mois 
de  juillet 
1909 


(En  francs) 


Enregistrement   -f  913.000  — 

Produits  du  timbre   -j-  6.652.000  -f- 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   +  140.000  — 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   -)-  1.82i.000  -+- 


3.703.000 
4.693.000 

157.500 

1.015.000 


(1)  Le  Mexique  et  ses  Mines  d'argent,  par  Albert  Bor- 
deaux, un  volume  in-16,  avec  une  carte  et  16  gravures  hors 
texte,  chez  Plon-Nourrit,  8,  rue  Garancière  ;  prix,  broché  : 
4  francs. 

(2)  L'Economie  Politique  et  la  Sociologie,  par  René  Mau- 
nier; 1  vol.  in-18,  de  la  Bibliothèque  Sociologique  Interna- 
tionale. (Série  in-18-II.)  1910.  Paris,  V.  Giard  et  E.  Brière, 
éditeurs.  Prix  :  2  fr.  50. 
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Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  ... .    +   2.441.000   +  2.370.000 

Taxe  de  séjour  sur  les  automo- 
biles importées  temporaire- 
ment  —       13.000  »  » 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)   -+-      528.200   —  287.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes   —       16.000   +  17.000 

Sels   +       89.000   —      101. 000 

Sucres   —      377.700   —  850.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +   1.411.100    +  659.900 

Différence  pour  1910....    +  13.589.600    +  3.636.400 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  sept  pre- 
miers mois  de  1910  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 

1909  : 

Différences 

Par  rapport  Sur  les 

aux  7  Ie"  mois 

évaluations  de  l'année 

budgétaires  1909 

(En  francs) 

Enregistrement   -+-   1.003.700   —  1.789.500 

Produits  du  timbre   +  36.188.500   +  1.246.500 

Impôt   sur  les  opérations  de 

Bourse   +   1.694.200   +  123.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +   4.918.000   +  3.261.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   +   3. 477.000   +  6.544.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris) .. . ......  +  12.706.100   -t-  8.810.000 

Taxe  de  séjour  sur  les  automo- 
biles importées  temporaire- 
ment  —       58.000  »  » 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes  ... .  —      344.000   —  11.000 

Sels   +      503.700   —  46.000 

Sucres   +   4.439.100   +  651.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   -I-  24.665.200   +  23.613.900 

Différence  pour  1910. ...    -t-  89.193.500   +  42.402.900 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  juillet,  de  9.449.430  francs,  en  di- 
minution de  1.497.970  fr.  sur  les  prévisions,  mais  en 
augmentation  de  232.330  francs  sur  les  recettes  de  juillet 
1909. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  1910,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc  », 
ont  donné  6.876.O70  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  mais  654.730  francs  de  plus  que  ceux  de  la 
même  période  de  1909. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  ii  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
(l'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la 
loi  du  8  avril  1910,  disons  qu'à  la  date  du  lcr  août 
les  évaluations  budgétaires  s'élablissaient  à  582  mil- 
lions 948.269  francs,  et  les  rôles  émis  à  584  millions 
241.300  francs,  et,  en  ajoutant  les  centimes  addi- 
tionnels, à  f  .132.011.300  francs,  l  es  douzièmes  échus  à 
la  même  date  s'élevaient  à  501.005.600  francs,  et  les 
recouvrements  effectués  ayant  atteint  639.850.300  fr., 
la  différence  en  plus  aux  recouvrements,  par  rapport 
aux  douzièmes  échus,  s'est  chiffrée  par  78.844.700  fr. 


Pour  la  même  période,  en  1909,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  040.7 14.500  francs,  soit  une  différence 
de  S94.200  francs  en  moins  aux  recouvrements  de 
1910.  Disons  encore  qu'en  1910,  les  frais  de  poursuite 
se  sont  élevés  à  602.600  francs,  soit  0.91  pour  mille, 
contre  695.400  francs  en  1909,  ce  qui  représentait  1.03 
pour  mille. 

Energie  Electrique  du  Littoral  Méditerranéen. 

—  h" Energie  Electrique  du  Littoral  Méditerranéen, 
après  avoir  porté  son  capital  à  38  millions  de  francs, 
met  en  ce  moment  en  circulation  une  nouvelle  tranche 
de  12.000  obligations  5  0/0  de  500  fr.  dont  le  produit 
est  destiné  à  l'exécution  de  travaux  de  développement 
de  son  réseau. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et  la  So- 
ciété Générale  prêtent  leur  concours  à  cette  importante 
entreprise  pour  le  placement  de  ces  obligations. 

Ces  obligations  5  0/0  nouvelles,  semblables  en  tous 
points  aux  13.500  obligations  déjà  émises  et  négocia- 
bles à  la  Cote  officielle,  rapportent  25  fr.  d'intérêt  an- 
nuel, payable  (sous  déduction  des  impôts)  par  coupons 
semestriels  les  1er  janvier  et  1er  juillet. 

Elles  sont  remboursables  au  pair  par  tirages  semes- 
triels en  44  années  au  plus  tard.  Le  premieriirage  aura 
lieu  en  décembre  1910. 

Le  placement  se  fait  au  cours  de  490  fr.  jouissance 
du  1er  juillet  (comprenant  ainsi  une  fraction  de  coupon 
courue  de  2  fr.  10). 

L'admission  à  la  Cote  officielle  de  Paris,  sous  la 
même  rubrique  que  les  obligations  5  0/0  déjà  en  circu- 
lation, sera  demandée. 

La  notice  exigée  par  la  loi  a  été  publiée  au  Bulletin 
annexe  du  Journal  Officiel  du  lundi  20  juin  1910. 


Société  d'Eclairage, Chauffage  et  Force  Motrice. 

—  Au  mois  de  juin  1909  cette  Société  avait  porté  son 
capital  social  de  37.500.000  fr.  à  50  millions  de  francs 
au  moyen  de  la  création  de  50.000  actions  nouvelles 
émises  au  pair  de  250  francs,  réservées  aux  anciens 
actionnaires  et  libérées  par  quarts  les  5  juin,  10  juillet. 
30  septembre  et  15  décembre.  Néanmoins, et  malgré  un 
plus  grand  nombre  de  titres  à  rémunérer,  cette  Société 
a  pu  maintenir  à  7  fr.  50  le  dividende  de  ses  actions. 
Il  est  vrai  qu'elle  n'a  pas  eu  à  doter  son  compte  de 
mise  en  marche  complètement  amorti  en  1908  au 
moyen  d'un  prélèvement  de  652.5'ii  fr.73  sur  les  profits 
de  cet  exercice.  Au  reste  voici  comment  se  résument 
les  comptes  de  l'exercice  1909  clos  le  31  décembre  der- 
nier, rapprochés  de  ceux  de  l'exercice  1908  : 

COilPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices   

lfOfT"    "  "~Î9o9 

Crédit  En  francs) 

Bénéfice  d'exploitation  indus- 
trielle  3.528.266  48  4.126.300  30 

Produits  des  intérêts,  escomptes 

et  divers   71.736  21       62.572  48 

Bénéfice  sur  vente  d'actions  de 

la  Société  du  Gaz  de  Paris  . . .  256.650  05          »  » 

Bénéfice  total   3  856.702  71  4.190.072  83 

Débit 

Charge  dos  obligations   1.008-284  42  958.475  24 

Frais  généraux   410.728  90  536.840  48 

Conseil  d'administration   20.080   »  20. (XX)  » 

Assurances   10.623  13  20.053  37 

Caissts  de  secours  et  retraites  et 

allocations  au  personnel   44.623  20  'iQ.1,6  00 

Total  du  débit   1.494.209  65    1.5K4.545  69 

Rappel  du  crédit   3.836.702  7'.    4. 190.072  S3 

Bénéfice  uot   2.362.493  09   2.605.527  14 

Report  précédent   437.224  94      461.67s  73 

Bénélkes  disponibles   2.799.71S  03   3 .067.205  *7 
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Les  bénéfices  ont  été  répartis  comme  suit  : 

Exercices 


Répartition 

Réserve  pour  amortissement  gé- 
néral   

Réserve  spéciale  pour  provision 

H  inondations  

Amortissement  du  compte  de 
mise  eu  marche  

Réserve  légale  ." 

Dividende   " 

Report  à  nouveau  

Sommes  égales  


1908  1909 
(En  francs) 


500.000 


652.541  73 
60.497  57 
.125.000  » 
461.678  73 


600.000 
400. 000 


80.276  36 
1.459.183  69 
527.745  82 


2.799.718  03   3.067.205  87 


Cette  Société,  qui  a  succédé  le  Ie'1  janvier  1906  à  Ja 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz  pour  la  fourniture  du 
gaz  dans  la  banlieue  de  Paris,  a  fait,  au  point  de  vue 
de  cette  môme  fourniture,  des  progrès  très  rapides  qui 
ont  été  favorisés  du  reste  par  l'abaissement  du  prix 
de  vente  à  16  centimes  le  mètre  cube.  C'est  ainsi  qu'en 
1905  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  comptait  48.841 
abonnés,  qui  consommaient  41.509.888  mètres  cubes 
de  gaz.  Or,  pour  ses  quatre  premières  années  d'exis- 
tence, la  nouvelle  entreprise  a  obtenu  les  chiffres  sui- 
vants : 


Exercices 


1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


Nombre 

des 
abonnés 

65.357 
91.383 
114.658 
138.552 


Consommation 

de  gaz 
mètres  cubes 

51.513.000 
61.900.827 
76.442.478 
86.885.790 


D'autre  part,  et  pendant  la  même  période,  les  résul- 
tats qu  elle  a  obtenus  s'établissent  ainsi  : 

_ ,   ,„  Prélèvements 
Bénéfices       Bénéfices  de  Divi- 

d'exploitation       nets         prévoyance  dendes 


Exercices  — 


1906 
1907 
1908 
1909 


615.053  81 
341.987  18 
528.266  48 
.126.500  35 


(En  francs) 
626.763  68      536.753  45  Néant 
1.037.538  25      667.311  70  Néant 
2.362.493  09   1.152.541  73   7  50 
2.605.527  14   1.000.000   »   7  50 


Le  Conseil  s'efforce  de  maintenir  et  d'augmenter  la 
progression  des  abonnements  et  de  la  consommation, 
en  recherchant  les  moyens  propres  à  développer  l'em- 
ploi du  gaz  et  des  sous-produits  de  la  fabrication.  Pour 
la  force  motrice,  cependant,  il  rencontre  des  concur- 
rences. 

Les  résultats  de  l'exercice  1910  en  cours  seront  affec- 
tes par  les  inondations  de  janvier  et,  de  février.  Dès  le 
20  janvier,  les  émissions  de  gaz  étaient  en  diminution 
sensible  du  fait  de  l'envahissement  par  les  eaux  des 
agglomérations  riveraines  de  la  Seine  et  de  la  Marne 
dans  la  banlieue,  en  amont  de  Paris.  D'autre  part  à 
partir  du  28  janvier,  l'usine  de  Gennevilliers,  dont'le 
sol  était  recouvert  par  une  nappe  d'eau  de  1  mètre  50, 
arrêta  sa  fabrication,  et  la  distribution  du  gaz  cessa 
dans  toute  l'étendue  de  la  concession. 

Les  dépenses  résultant  des  susdites  inondations  se- 
ront imputées  à  un  compte  spécial  qui  vient  d'être  doté 
déjà,  sur  les  profits  de  1909,  d'une  provision  de400.000 
francs.  Le  rapport  présenté  à  l'assemblée  générale  du 
11  juin,  estime  que  ce  compte  pourra  être  amorti  dans 
un  avenir  rapproché. 

Le  président,  dans  ses  déclarations  à  cette  même  as- 
semblée, a  évalué  la  perte  provenant  des  inondations  et 
s  entendant  par  les  sommes  effectivement  déboursées, 
a  1  million  de  francs.  D'autre  part,  les  bénéfices  de 
1  exercice  1910,  dont  les  ventes  sont  en  notable  moins- 
value,  seront  exceptionnellement  faibles.  Mais,  par 
contre,  grâce  au  concours  du  Gaz  de  Paris,  la  clientèle 
a  pu  être  conservée  et  n'a  pas  substitué  l'emploi  de 
1  électricité  a  celui  du  gaz.  Enfin,  les  résultats  obtenus 
depuis  la  remise  en  marche  de  l'usine  sont  satisfai- 


sants, a  encore  dit  le  président,  au  point  de  vue  des 
ventes  et  des  bénéfices. 


Emprunt  1869  du  Honduras.  —  Ainsi  que  Y  Eco- 
nomiste Européen  l'avait  annoncé  à  la  date  du  29  juillet 
les  porteurs  français  d'obligations  6  2/3  0/0  de  Y  Em- 
prunt 1869  du  Honduras  se  sont  réunis  le  2  courant 
sur  1  invitation  de  l'Association  nationale  des  Porteurs 
français  de  valeurs  étrangères. 

a  ^îilis  avoir  Pris  connaissance  des  communications 
de  MM.  J.  P.  Morgan  and  C°,  de  New- York,  ils  ont  ac- 
cepte de  proroger  de  six  mois,  à  dater  du  4  août  1910, 
le  délai  primitivement  imparti  pour  la  conclusion  de 
1  arrangement  visé  dans  les  résolutions  votées  par  les 
porteurs  a  l'assemblée  générale  du  23  octobre  1909. 

Toutefois,  l'assemblée,  en  confirmant  les  pouvoirs 
précédemment  donnés  au  Comité  de  défense  pour  la 
réalisation  de  l'arrangement,  l'a  invité  à  intervenir 
auprès  de  MM.  J.  P.  Morgan  and  C°  pour  obtenir  au 
profit  des  porteurs  une  compensation  en  considération 
de  cette  prolongation  de  délai. 

A  propos  de  cette  compensation,  le  Comité  de  dé- 
fense a  déclaré  qu'il  la  considérait  comme  très  justifiée 
et  qu'il  pouvait  même  ajouter  que,  dès  le  début  même 
des  négociations,  il  avait  déjà  réclamé  l'attribution 
aux  porteurs  de  l'économie  pouvant  résulter  de  la  non- 
presentation  d'une  partie  des  titres  de  la  Dette. 


Compagnie  Auxiliaire  de  Chemins  de  fer  et 
Travaux  publics.  —  Les  comptes  de  l'exercice  1909 
de  cette  Compagnie  se  comparent  ainsi  à  ceux  de 
1  exercice  1908  : 

Bilan  au  31  décembre 
1908       ~  1909 

(En  francs) 

378.100  77       376.985  05 


Actif 

Compte  de  premier  établisse- 
ment et  valeur  industrielle.. 

Farcs  du  Bourget,  de  Saint- 
Loup  et  du  Blanc-Meenil . . . 

Frais  d'établissement  du  Bour- 
get  

Matériel  roulant  .'  .*. " 

Outillage  et  matériel  ' 

Marchandises  

Pièces  de  rechange  

Mobilier  

Valeurs  diverses,  caisses  et 
banques  

Débiteurs  divers  

Rentes  françaises..  


576.409  79 

142.595  06 
.030.285  » 
37.302  56 
49.575  84 

401.385  15 
11.144  95 


774.150  74 

142.595  06 
8.027.915  » 
37.329  56 
54.417  58 
386.402  25 
10.673  20 


Passif 

Capital   

Obligations  

Fonds  de  réserve  et  d'amortis- 
sement   

Béserve  spéciale.  

—  statutaire  

Comptes  d'ordre  

Exercice  suivant  

Fonds  d'amortissement  : 

Parc  du  Bourget  

Matériel  roulant   

Créanciers  divers  

Coupons   arriérés   et  obliga- 
tions à  rembourser  

Profits  et  pertes  

11.560.705  35   11.967.220  55 
Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1.534.089  52 

1.712.700  43 

15.828  86 

60.063  83 

383.987  85 

383.987  85 

11.560.705  35 

11.967.220  55 

3.625.000  .. 

3.625.000  »» 

5.232.650  04 

5.221.672  02 

943.494  74 

1.090.670  44 

383.987  85 

383.987  85 

25.599  75 

191.883  90 

8.739  23 

16.124  38 

57.683  44 

63.391  30 

69.483  25 

75.965  95 

712.701  66 

712.861  66 

22.017  99 

54.343  62 

52.139  55 

60.829  61 

427.207  85 

470.489  82 

1908 


1909 


Produits 

Location  de  wagons  

Intérêts,  escomptes  et  divers... 


(En  francs) 
.245.545  83   1.179.431  85 
49.663  04       45.120  14 


Totaux   1.295.208  87   1.224.551  99 
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Charges 

Entretien  du  matériel   443.820  49  332.086  97 

Frais  généraux  et  assurances. ..  85.367  19  83.848  5i 

Intérêt  des  obligations   338.813  34  338.126  66 

Bénéfices  nets   427.207  85  470.489  82 

Sommes  égales  ,    1.295.208  87   1.224.551  99 

Les  bénéfices  des  deux  derniers  exercices  ont  été 
répartis  ainsi  : 

 Exercices 

1908  1909 
Répartition  (En  francs) 

Dividende   108.700    »         72.500  » 

Réserve  statutaire   21.360  40         23.524  49 

Fonds  do  réserve  et  d'amortis- 
sement 297.097  45       374.465  33 

Sommes  égales   427.207  85       470.489  82 

Bien  que  les  bénéfices  de  l'exercice  1909  aient  été 
supérieurs  de  43.281  fr.  97  à  ceux  de  l'exercice  pré- 
cédent, le  dividende  a  été  fixé  à  10  francs,  en 
diminution  de  5  francs  sur  les  deux  exercices  anté- 
rieurs. L'aménagement  du  nouveau  parc  du  Blanc- 
Mesnil  va,  en  effet,  occasionner  une  dépense  approxi- 
mative de  230.000  francs.  D'autre  part,  les  bénéfices  de 
la  Compagnie  sont  actuellement  un  peu  plus  instables, 
puisque  presque  tous  ses  "wagons  ne  sont  loués  qu'à 
un  seul  locataire,  l'Ouest-Etat. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  août  1910  : 

Dépôts  de  fonds   5.092.638  49 

Retraits  de  fonds   5.158.255  09 

Excédent  de  retraits   65.616  60 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  10  août  1910  : 
26.804.651  fr.  34. 

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

gncaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

'   (  Effets  Paris  

Portefeuille  Paria  ]  Effets  Etranger  . 

(,  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Ayances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  l834 
mobilières^  ExTbanques  département. 
res< Loi  du  9  juin  1857 


Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  creditéur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


4 

août 

11 

août 

3. 383. 930 

155 

3.392.878.324 

860 

862 

860 

H50 

000.667 

i.m 

793 

015 

4.242 

878.992 

36 

115 

1 

372.845 

391 

292 

816 

351 

433  499 

102 

779 

60.631 

731 

231 

083 

523 

558.908 

156 

» 

974.989 

161 

762.142 

390 

371. 6S0 

398 

700.268 

180 

000 

000 

180 

000.000 

1 

000 

000 

1 

000.000 

10 

000.000 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

99 

629.792 

99 

631. C89 

100 

000.000 

100 

000.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

33 

616 

052 

34 

067.594 

3 

218 

724 

3 

475.184 

8 

407 

444 

8 

407.444 

155 

250.378 

130 

494  936 

6.515.905 

632 

6.261 

82S.286 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

006 

145 

8 

006.145 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

3 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

5.202 

833 

500 

5.011 

681.175 

27 

495 

467 

24 

261.446 

4 

342 

006 

4 

575  790 

141 

779 

335 

201 

967.234 

559 

487 

160 

548 

740.361 

95 

253 

996 

75 

834.141 

3 

413 

149 

3 

096.799 

4 

596 

468 

5 

233.362 

1 

863 

401 

1 

863.401 

049 

82! 

807 

159 

550.175 

6  515.905.63» 

6.261 

824.286 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


16  août 

16  août 

13  août 

12  août 

11  août 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.772.2 

4  670.7 

4.725.4 

4.948.8 

5.011  7 

Encaisse  or  

2.916.6 

2.801.2 

3.221  1 

3.702  5 

3.392.8 

—      argent — 

1.063.9 

969.6 

906.1" 

900  0 

850.0 

Portefeuille  

661.0 

910.1 

674.2 

572.3 

878.0 

Avances  aux  partie. 

513.1 

569  9 

509.1 

504.3 

560.4 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

302.5 

297-8 

221  0 

215  3 

202.0 

—  partie. 

530.0 

460.5 

557.9 

674.8 

621.5 

Taux  d'escompte... 

3  50  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

2.690  6 

3.4J9.9 

1.248.8 

836.2 

1.758.2 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  juin  1910  : 

Versements  reçus  de  357.238  déposants,  dont  41.707  nou- 
veaux  47.818.080  71 

Remboursements  à  205.317  déposants,  dont 
28.362  pour  solde   40.847.455  52 

Rentes  achetées  à  904  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   967.258  37 

  47.814.713  69 

Excédent  de  dépôts   3.367  02 

Nombre  de  comptes  existant  du  30  juin  1910 :  5  689.505. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C", 

du  16  au  22  juillet  1910  (29e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  — 
Etat  (réseau  racheté) — 
Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


cj  eo 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différence 

|| 

p'  1910 

o  ^ 

W  r~ 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.174 

1.161 

32.435 

31.216 

+  1.219 

5.960 

4.868 

1.317 

114.711 

111.164 

+  3.547 

9.603 

10i20 

10290 

285.600 

278.790 

+  6.81» 

513 

318 

312 

7.452 

6.939 

+  513 

3.814 

5.822 

5.498 

153.442 

146.911 

+  5-498 

7.421 

5.660 

5.516 

147  448 

144.446 

+  3.002 

5.004 

4.846 

4.7C6 

132  357 

126.497 

+  5.860 

3.895 

2.434 

2.509 

68.959 

66.738 

+  2.221 

952 

211 

190 

5.012 

5.724 

-  (1)712 

1.681 

35b 

430 

9.954 

8.752 

4(1)1.202 

2% 

107 

104 

2.341 

2.352 

—  11 

968 

155 

143 

3.597 

3.561 

+  (1)36 

103 

30 

26 

787 

727 

+  60 

(1)  Recettes  du  8  au  14  juillet  1910. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Bourse  de  Paris  a  encore  manqué  de  réelle  ani- 
mation cette  semaine,  mais  les  dispositions  générales 
sont  restées  quand  même  satisfaisantes  dans  la  plu- 
part des  groupes.  Le  compartiment  russe,  toutefois,  a 
laissé  à  désirer  par  suite  de  ventes  effectuées  en  raison 
de  l'état  sanitaire  en  Russie;  mais  ces  ventes  ont  été 
quand  même  aisément  absorbées,  et  au  dernier  mo- 
ment on  a  à  signaler  une  certaine  reprise. 

C'est  demain  samedi  que  commencera  notre  liqui- 
dation de  quinzaine  par  la  réponse  des  primes.  Mardi 
seulement  on  s'occupera  des  reports,  lundi  étant  jour 
férié. 

■fc  -jf  Les  Rentes  françaises  sont  plus  soutenues. 

La  Rente  3  O/O  Perpétuelle  est  à  97  fr.  4.~>.  contre 
97  fr.  30  fin  juillet  la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  clôture  à  97  fr.  40  au 
comptant.  Elle  finissait  à  97  fr.  20,  il  y  a  huit  jours.. 

Les  Fonds  Coloniaux  restent  bien  tenus. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  cote 
78  fr.,  ex-coup.,  contre  78  fr.  C5  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
452  fr.  50,  contre  452  fr.  75,  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  i/2  O/0,  466  fr.  50;  Indo-Chine  3  0,0  1902, 
410  francs,  au  lieu  de  408  francs. 

if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  main- 
tiennent leur  bonne  allure. 

Les   Obligations  4  0  0  1S6S  sont  à  544  francs, 
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ex-coupon,  contre  551  francs,  il  y  a  huit  jours,  avec 
coupon. 

Les  Obligations  3  0/0  1S71  finissent  à  405  francs, 
au  lieu  de  4l)4  francs. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  413  francs.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Mé- 
tropolitain), 457  francs,  contre  450  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  traite  à  395  francs, 
contre  398  francs  jeudi  dernier. 

Prochain  tirage  :  5  septembre  :  Ville  de  Paris  1S9S. 

•k  ~k  L'action  de  la  Banque  de  France  reste  à  4.180 
francs  au  comptant,  contre  4.195  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  provenant  de  l'escompte  et  des  intérêts 
divers  se  sont  élevés  à  3.621.579  francs,  contre 
2. 315.244  francs  pendant  la  même  période  de  1909  et 
3.522.053  francs  en  1908. 

•fr  +  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s'inscrivent  à  804  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours recherchées  par  les  portefeuilles  qui  en  appré- 
cient les  garanties. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
490  francs  ;  Obligation  Foncière  3  0/0  1819,  5U6  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,502  francs;  Obli- 
gations Foncières  189S  2  80  0/0,  478  fr.  50,  au  lieu 
de  479  francs  précédemment;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  464  fr.  25;  Obligations  Communales 
S  0/0  1906.  508  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  clôture  à 
509  francs,  au  lieu  de  510  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  ter- 
minent à  477  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  s'échangent  à  262  fr.  50. 

Prochains  tirages:  22  août,  Communales  1906  ;5 
septembre,  Foncières  1879,  1S85  et  1909. 

ir  -fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  restées  fermes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.798  francs,  contre  1.797  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.428  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.438  francs. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  733  francs,  contre 
731  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  traite  à  835 
francs  au  comptant,  ex-coupon  de  20  francs,  contre 
844  francs  avec  coupon. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  1.038  francs, 
à  terme,  contre  1.030  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
cote  309  francs  au  comptant,  ex-coupon  de  5  francs. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  reste  à 
717  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  passe  à  706  francs 
au  comptant,  contre  698  fr.  A  terme,  on  cote  707  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture 
à  899  fr.  au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  568  francs, 
finissent  à  56i  francs.  Actions  libérées  intégralement, 
à  574  francs,  au  lieu  de  572  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  restait  à  1.691  francs 
au  comptant,  monte  à  1.730  francs. 

La  Rente  Foncière  se  traite  à  658  francs,  contre 
657  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  est  à  422 
francs. 

Le  Crédit  Algérien  finit  à  1.260  francs,  sans  chan7 
gement. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  traite  à  1.472  francs, 
contre  1.474  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  s'échangeaient  à  235  francs  à  terme, 
se  retrouvent  à  241  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  s'échangent  à  447  fr.  Actions, 
652  francs,  contre  057  francs  précédemment. 


Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  bien  tenues  à  459  francs. 

-fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  simplement  évolué  autour  de  leurs 
cours  précédents. 

L'Est,  qui  clôturait  à  903  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  termine  à  905  francs. 

Le  Midi  reste  à  1.145  francs,  contre  1.150  francs. 

Le  Lyon  cote  1.287  francs  au  comptant,  contre 
1.295  francs  à  terme,  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  traite  à  1.670  francs  au  comptant,  et 
à  1.675  francs  à  terme,  au  lieu  de  1.680  francs  à  terme. 

L'Ouest  s'inscrit  à  941  francs,  au  comptant,  comme 
précédemment. 

L'Orléans  se  tient  à  1.357  francs  au  comptant. 
Il  cotait  1.360  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  30°  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations:  Nord,  12.000  fr.;  Est.  90.000  fr.; 
Diminutions  :  Midi,  77.000  fr.;  Lyon,  200.000  fr.; 
Orléans,  75.000  fr. 

if  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
accusent,  pour  la  plupart,  des  plus-values.  Dans  cer- 
tains cas,  les  avances  conquises  sont  même  appré- 
ciables. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  à 
569  francs,  monte  cependant  à  587  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  étectrioue  Nord-Sud  de 
Paris  progresse,  de  son  côté,  à  328  francs  à  terme, 
contre  314  francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  était  à  774  francs  à 
terme,  s'échange  à  778  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramivays-Sud),  qui  se  tenait  à  186  francs,  clôture  à 
18?  francs. 

L'action  d9  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  286  francs  à  terme,  gagne  9  fr.  à  287  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
finissait  à  586  francs,  gagne  9  francs  à  595  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  restent 
à  302  fr.  50,  au  lieu  de  305  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  438  francs  à  terme  contre  436  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  486  francs,  au  comptant.  Actions,  498 
francs  au  comptant,  au  lieu  de  499  fr.  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  165  fr.,  au  lieu  de  162  fr. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  à  880  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  390  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  s'échange 
à  720  francs,  contre  717  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  256  francs,  contre  260  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  Suez,  qui  se  traitait  à  5.460  francs,  s'inscrit 
encore  ainsi.  Parts  civiles,  3.870  fr.  au  comptant, 
contre  3.900  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  10  août  1910, 
se  sont  élevées  à  80.360.000  francs,  contre  72.570.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  65.120.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  terminent  à  224  francs  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  229  francs  au  comptant,  contre 
224  francs,  précédemment. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à 
170  francs  ;  actions  de  priorité,  178  francs,  contre 
180  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  clôturaient  à 
482  francs,  gagnent  3  francs  à  485  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  ferme  à  524  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
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Générale  des  Omnibus  se  tient  à  330  francs.  L'action 
nouvelle,  qui  se  négocie  sur  le  Marché  en  Banque  à 
terme,  finit  à  640  francs,  contre  642  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  restaient  à  247  francs, 
sont  à  248  francs. 

L'action  de  V Industrielle  Foncière  finit  à  560  francs. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont  à  486  fr. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est 
à  169  fr.  75,  au  lieu  de  168  fr.  50. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  165  francs  au 
comptant. 

L'Association  Minière  finit  à  292  francs  à  terme  ; 
elle  était  à  293  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  det 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  621  francs  ;  Obliga- 
tions 4-1/2  0/0,  510  francs,  contre  511  fr.  75. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  s'inscrivent  à  445  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  est  à  348  francs. 
Action  de  capital,  571  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  (Paul 
Dupont),  sont  recherchées  à  323  francs. 

jr  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  sont  un  peu 
irréguliers. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  90  fr.  40,  contre 
90  fr.  15. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  finit  à  449  francs  les  titres 
libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  223  fr.  75  sont 
aux  environs  de  448  fr.  50. 

L'Argentin  4  O/O  1896  {Rescision)  est  ferme  à97  fr.50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  reste  à  95  fr.  02  1/2 
regagnant  77  1/2  centimes. 

La  Rente  Italienne  s'inscrit  à  103  fr.  70  contre 
103  fr.  45  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  terminait  à  66  fr.  70, 
finit  à  66  fr.  82  1/2. 

Le  Consolidé  Russe  ire  et  2e  séries  clôture  94  fr.  40, 
contre  94  fr.  00,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  S  0/0  1906  est  à  104  fr.  80  ;  Russe  3  0/0 
1891-1894,79  fr.  05,  contre  79  fr.  10;  3  OJ0  1896, 
77  fr.  15  ex-coupon.  Il  était  à  78  fr.  20,  jeudi  der- 
nier avec  coupon.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  99  fr.  70,  au 
lieu  de  99  fr.  85. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
86  fr.  42,  cote  à  85  fr.  45. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  restait  à 
95  fr.  30,  est  à  94  fr.  95. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  tient  à  96  fr.  30, 
contre  96  fr.  25,  et  le  S  0/0  1907  à  107  fr.  10,  contre 
106  fr.  55. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  est  à  95  fr.  50, 
à  terme  les  titres  libérés. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont 
à  512  francs  au  comptant. 

■je  -fr  La  Banque  I.   R.  P.   des  Pays-Autrichiens 

s'échange  à  552  fr.,  au  lieu  de  547  fr.  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à  694  fr . , 
revient  à  688  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à 
762  francs,  contre  752  francs. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  122  francs,  contre  123  fr. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  à  301  fr., 
au  lieu  de  300  francs. 

La  Banque  du  Nord  s'échange  à  1.130  francs  au 
comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont  à  585  francs  à  terme. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plala  est 
active  à  798  francs  à  terme  et  à  799  fr.  au  comptant. 

C'est  un  cours  qui  doit  attirer  l'attention.  Les  a  11  ai- 
res de  la  Banque  Française  du  Rio  (!<■  la  Plala  ne 
cessent,  en  effet,  de  progresser.  Les  agences  et  succur- 
sales qu'elle  possède  déjà  dans  la  République  Argen- 
tine, celles  qu'ello  va  encore  y  établir,  de  même  que 
celle  installée  à  Montevideo,  là  mettent  en  eifet  dans 
une  situation  toute  spéciale.  Il  faut  en  outre  se  souve- 


nir que  son  Conseil  d'administration  comprend  les 
principaux  négociants  français  de  Buenos-Ayres  et 
que  son  champ  d'action  est  des  plus  étendus,  puisque, 
en  dehors  des  opérations  courantes  de  banque 
auxquelles  elle  se  consacre  plus  particulièrement,  elle 
peut  aussi  participer  à  toutes  autres  opérations  de 
banque,  financières  et  industrielles. 

Au  31  décembre  1909,  les  réserves  de  cette  Institu- 
tion, qui  s'élevaient  à  9.21.4.070  francs,  représentaient 
environ  11.50  0/0  du  montant  du  capital  social  à  cette 
date.  Elles  se  trouvent,  à  l'heure  actuelle,  considéra- 
blement accrues  par  la  prime  d'émission  des  40.000  ac- 
tions nouvelles  dont  le  placement  s'est  effectué  der- 
nièrement par  les  soins  de  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou,  clô- 
turent à  814  francs  au  comptant. 

Le  doublement  de  son  capital  social  auquel  la 
Banque  de  l'Union,  à  Moscou,  a  procédé  en  avril  der- 
nier, va  la  mettre  à  même  de  prêter  au  commerce  et 
à  l'industrie,  en  Russie,  l'aide  qui  peut  leur  être  néces- 
saire en  raison  de  l'épidémie  qui  sévit  dans  ce  pays. 
On  sait,  d'ailleurs,  que  l'activité  de  cet  établissement 
s'exerce  principalement  dans  les  affaires  purement 
commerciales  et  qu'elle  pratique  surtout  l'escompte  et 
les  prêts  sur  marchandises. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  662 
francs  à  terme,  ex-coupon  de  12  fr.  85. 

La  Banque  Espagnole  de  Vile  de  Cuba  reste  à  499 
francs. 

La  Banque  espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  appuyée  par 
les  éléments  les  plus  influents  de  la  Colonie  espagnole, 
se  trouve  dans  les  meilleures  conditions  pour  profiter 
de  l'ère  de  prospérité  dont  semble  assurée  l'île  de 
Cuba,  et  son  exercice  en  cours  s'annonce  sous  des 
auspices  favorables  qui  permettent  d'entrevoir  un 
dividende  au  moins  égal  à  celui  de  1909  qui  avait  été 
de  6.24  0/0.  On  sait,  d'ailleurs,  que  par  la  création 
d'un  réseau  de  succursales,  cet  Etablissement  va  voir 
son  champ  d'action  et  ses  sources  de  bénéfices  consi- 
dérablement augmentés. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  s'é- 
change à  520  francs,  contre  516  francs  précédemment. 

La.  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  restait  à  1.144 
francs  à  terme,  passe  à  1.145  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  4S6  francs  à 
terme  ;  elle  était  à  481  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols,  d'abord  offerts,  se  re- 
prennent. 

Les  Andalous  clôturent  à  254  fr.,  contre  246  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  376  francs,  au  lieu  de 
366  francs  ;  Saragosse,  401  francs,  contre  394  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  d« 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que terminent  à  495  fr.  25  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  sont  à  149 
francs  au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Raihray 
Company  sont  actives  à  502  francs  à  terme  et  à  503 
francs  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
way s  et  d'Electricité  se  traitent  à  482  fr.  50;  actions 
de  capital,  154  francs,  à  terme. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  se  re- 
trouve à  295  francs,  contre  292  francs  il  y  a  huit  jours. 

La Sosnowice,  qui  cotait  1.455  fr.,  se  retrouve  à  1.440 
francs  après  1.432  francs  au  plus  bas. 

La  Briansk  ordinaire,  qui  était  à  342  francs,  a 
fléchi  à  315  francs,  pour  finir  à  330  francs. 

Le  Rio-Tinto  s'échange  à  1.708  francs,  contre  1.688 
francs,  la  semaine  dernière,  après  1.686  francs  au 
plus  bas,  et  1.718  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  //l  francs, 
passe  à  780  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  4 19  francs;  actions  privilégiées,  128  francs. 

L'action  Laularo  Nitrate  est  à  225  francs,  au  lieu  de 
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-220  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  55  francs, 
sans  changement. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  639  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  restent  à  407  francs,  au  lieu  de  409  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Toujours  très  peu  d'animation  sur  ce  Marché.  Les  Valeurs 
Industj-ielles  Russes  ont  été  cependant  agitées.  On  dit,  il 
■est  vrai,  que  l'épidémie  qui  sévit  en  lïussie  cause  un  certain 
trouble  dans  les  personnels  ouvriers  et  occasionne  une  cer- 
taine raréfaction  de  la  main-d'œuvre.  On  clôture  toutefois 
un  peu  mieux. 

Lo  Brésil  5  0/0  1895  clôture à99fr.  50  ex-coupon;  l'Argentin 
4  o/o  Mixte  cote  92  fr.  40,  contre  91  fr.  55  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  se  traite  à  78  fr.  15, 
contre  77  fr.  GO,  vendredi  dernier. 

Le  Mexicain  5  o/o  Intérieur  est  à  52  fr.  60,  au  lieu  de 
ôl  fr.  80,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  s'inscrit  à  36  fr.  10,  au  lieu  de  35  fr.  90. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
retrouve,  au  comptant,  à  483  Sv.  50. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
finit  à  479  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
restent  à  1.522  fr.,  ex-coupon  de  89  fr.  60,  contre  1.538  francs 
précédemment. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à. 
302  francs,  au  lieu  de  292  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banoo 
del  Peru  y  Londres  finissent  à  581  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  588  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  clôture  à  318  fr.  50. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  s'échange  à  469  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  {New-Orleans  Railway  and  Light  Company) 
finissent  à  472  francs.  ' 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Corr.pagme  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  cotent 
453  Irancs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and' 
Heliopolis  Oases  Company  est  à  300  francs;  actions  de 
capital,  273  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  finissent  à  466  fr.  50. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  s'inscrit  à 
terme,  à  520  francs,  après  496  francs  au  plus  bas. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  se  retrouve  à  191  francs, 
contre  194  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  est  à  1.268  francs,  au  lieu  de 
1.264  francs. 

La  Tkarsis  clôture  à  145  francs,  ex-coupon  de  6  fr.  25, 
contre  141  fr.  50,  avec  coupon,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  160  francs,  reste  à  166  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  se  traite  à  48  fr.  75. 

L'action  Arnoya  est  à  50  francs. 

L'action  Spasslcy  Copper  est  active  à  93  francs. 

L'action  de  la   Vieille-Montagne  s'échange  à  811  francs. 
Elle  cotait  807  francs,  il  y  a  huit  jours. 
_Les  Usines  Franco-Russes  terminent  à  445  francs,  contre 
450  francs  précédemment. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  [V  hypothèque)  sont  à 
460  francs. 

L'action  Québec  Railway  Light  and  Power  se  montre 
très  ferme  à  221  francs,  influencée  par  les  augmentations  de 
recettes  qu'accuse  l'année  courante  comparativement  avec 
celles  de  l'an  dernier,  et  par  la  prévision  des  économies  que 
devront  réaliser  les  différentes  entreprises  placées  mainte- 
nant sous  une  direction  unique. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  finit  aux  environs 
de  443  francs. 

Les  notes  qui  nous  sont  communiquées  au  sujet  de  cette 
«ntreprise,  font  remarquer  qu'il  y  aurait  lieu  de  faire  entrer 


en  ligne  de  compte  certains  bénéfices  supplémentaires  qui 
viendront  s'ajouter  aux  bénéfices  de  l'exploitation  proprement 
dite. 

La  Compagnie  a  su,  en  effet,  acquérir,  à  proximité  des 
futures  stations,  des  droits  de  propriété  sur  3.440  hectares 
de  terrains  à  des  prix  extrêmement  faibles,  variant  de  2  à 
5  dollars  l'hectare,  répartis  sur  plusieurs  points  de  part  et 
d'autre  de  la  voie  ferrée,  entre  Ganey  et  Wann,  sur  une  dis- 
tance de  douze  milles. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  Générale  de 
Rio  de  Janeiro  clôturent  à  452  fr.  50. 

Le  Conseil  d'administration  au  Brésil  comprend  MM.  de 
Mendonca  Guimaraes,  ingénieur  ;  de  Galdas  Britto,  avocat, 
et  Carlos  Raulino,  négociant,  qui  sont  chargés  de  la  direction 
générale  de  l'entreprise  ;  MM.  le  baron  Aguas  Glaras,  mem- 
bre du  conseil  de  surveillance  de  la  Banque  du  Brésil,  et  se- 
crétaire de  la  Caisse  de  conversion  du  Brésil;  Pinheiro  de 
Fonsecca  et  de  Seixas  Correa,  constituent  le  conseil  de  sur- 
veillance. En  outre,  il  a  été  créé  une  Société  civile  des  obli- 
gataires ei  un  Conseil  de  direction  financière  dont  le  siège 
est  à  Paris, 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  recher- 
chées à  465  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  636  fr., 
sont  à  622  francs.  » 

La  Toula,  qui  finissait  à  364  francs,  s'échange  à  360  fr. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  clôture  à  487 
francs. 

Les  Usines  Maltzof,   qui    étaient  à  1.151  francs,  finis- 
sent à  1.140  francs. 
L'action  Kertch  est  à  10  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
132  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramviays,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à  463  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  clôture  à  131  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  qui  cotait  391  fr. 
jeudi  dernier,  clôture  à  385  francs. 

La  Harpener  s'échange  à  1.510  francs,  au  lieu  de  1.483  fr. 

L'action  Platine  est  à  525  francs,  contre  529  francs. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  se  traite  à  142  francs. 

La  Huanchaca  est  à  66  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  s'inscrivent  à  800  francs  ;  elles 
cotaient  801  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  V amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment ,  Limited),  se  traitent  à 
468  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Gaoutchouçs  finit 
à  379  francs,  contre  378  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  clôture  à  71  fr.  50. 

L'action  Castara  Estâtes  se  traite  entre  60  fr.  50  et 
61  fr.  50,  selon  les  coupures. 

Nous  recevons  communication  de  la  note  suivante  : 

«  Les  vastes  propriétés  de  la  Société  qui  se  trouvent, 
comme  on  sait,  dans  l'île  de  Tobago,  sont  en  ce  moment  en 
plein  développement.  Situées  à  proximité  du  port  de  Cas- 
tara, elles  présentent  une  facilité  exceptionnelle  d'exploita- 
tion ;  elles  sont  arrosées  par  plusieurs  rivières  dont  les 
chutes  assurent,  en  outre,  toute  la  force  motrice  nécessaire.  » 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
se  traitent  à  198  francs. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C  restent  à 42 francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
cote  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Park  finit  à  150  francs  ;  parts,  65  fr.  75. 

Bien  que  la  semaine  du  B™  au  7  août  ait  été  une  des  plus 
pluvieuses  de  l'année,  les  recettes  se  sont  établies  comme 
suit  :  lundi,  9.263  fr.  80;  mardi,  9.670  fr.  85;  mercredi, 
9.802  fr.  50;  jeudi,  7.054  fr.  70;  vendredi,  3.017  fr.  10; 
samedi,  9.137  fr.  20;  dimanche,  23.124  francs.  Soit  ensemble 
71.070  fr.  15,  représentant  une  moyenne  quotidienne  de 
10.152  fr.  85. 

Fermété  des  obligations  6  0/0  or-  (1»  hypothèque)  de  la 
Mexican  Union  Railway  à  460  francs,  jouissance  août  1910. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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Blé  :  la  situation;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation;  les  cours  — 
Sucres  :  la  situation;  les  cours.  —  Soies  :  la  situation  ;  les  eours  ; 
nos  importations  et  exportations  des  6  premiers  mois. —  Métaux  : 
les  cours. 

Blé.  —  A  mesure  que  la  saison  avance,  les  plaintes  sur 
l'état  de  la  récolte  augmentent  en  France.  Il  n'est  presque 
plus  de  canton  où  l'on  parle  encore  d'une  récolte  normale. 
Partout  on  constate  des  dommages  qui  mettent  le  présent 
rendement  sensiblement  au-dessous  de  celui  d'une  année 
moyenne.  Enfin,  les  dernières  nouvelles  ne  donnent  pas 
l'espérance  que  les  battages,  en  se  généralisant,  donnent  des 
résultats  suffisamment  satisfaisants  pour  atténuer  dans 
quelque  mesure  la  mauvaise  impression  produite  dès  le 
début.  La  persistance  du  régime  pluvieux  compromet  de 
plus  en  plus  les  perspectives  des  récoltes  sur  pied. 

Quant  aux  chiffres,  on  n'en  peut  encore  donner  de  précis. 
On  peut  affirmer  seulement  que  nous  nous  trouverons,  en 
France,  en  face  d'un  sérieux  déficit.  On  l'estime  pour  le 
moment  à  15  0/0  et  même  20  0/0  sur  la  récolte  de  1909. 
D'après  les  évaluations  les  plus  optimistes,  il  nous  man- 
quera, en  France,  environ  8  millions  d'hectolitres  pour  sa- 
tisfaire à  tous  les  besoins  de  la  campagne  courante. 

Voici,  d'après  Beerbohm,  une  appréciation  de  la  situation  : 
«  Comme  il  a  été  constaté  la  huitaine  dernière,  tout  va  dé- 
pendre du  temps  qu'il  fera  ce  mois-ci  quant  au  résultat  final 
des  moissons  de  France,  d'Allemagne  et  du  Royaume-Uni  ; 
les  conditions  agricoles  ont  certainement  été  un  peu  plus 
favorables,  mais  le  temps  reste  incertain. et  de  fortes  pluies 
sont  tombées  ces  jours-ci  dans  ces  trois  pays.  Des  estima- 
tions très  pessimistes  ont  été  publiées  quant  au  rendement 
probable  de  la  récolte  du  blë  en  France  ;  mais  on  croit 
qu'elles  ont  été  exagérées,  quoique  les  battages  causent 
généralement  des  déceptions.  On  estime  que  le  déficit  du 
rendement  sera  suffisamment  important  pour  nécessiter 
d'assez  fortes  importations  de  blés.  Comme  c'est  ordinaire- 
ment l'usage  dans  les  pays  où  les  premières  évaluations 
furent  très  optimistes,  tel  qu'en  Roumanie  et  en  Hongrie,  on 
commence  à  réduire  maintenant  les  estimations,  quoique 
les  récoltes  soient  encore  de  beaucoup  supérieures  à  la 
moyenne. 

D'autre  part,  aux  Etats-Unis  et  au  Canada,  le  ton  serait 
légèrement  au  pessimisme.  Les  avis  concernant  la  récolte  en 
Allemagne  sont,  dans  l'ensemble,  favorables,  mais  il  y  a  une 
grande  diversité  d'opinions  quant  au  résultat  final  de  la 
récolte  russe  ;  l'estimation  préliminaire  officielle  ne  sera  pas 
publiée  avant  un  certain  temps. 

*  * 

Depuis  que  le  déficit  est  devenu  une  certitude,  les  cours  se 
sont  raffermis  et  la  tendance  soutenue  domine.  Les  affaires 
sont  redevenues  très  actives.  La  fermeté  reste  à  l'ordre  du 
jour. 

Le  courant  du  mois  fait  28  25. 
Le  prochain  est  à  27  75. 

Prix  du  Blè  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


îr.juiii. 

1910 

21juill. 
1910 

28juill. 
1910 

4  août 
1910 

11  août 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  37 

27  .. 

28  50 

26  75 

28  25 

19  03 

20  66 

20  99 

20  27 

20  93 

26  31 

27  09 

27  25 

24  18 

24  90 

19  33 

19  55 

22  15 

19  82 

20  16 

19  83 

20  35 

21  19 

20  46 

19  30 

21  25 

21  33 

21  07 

19  40 

20  59 

Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
Mew-York 


Farines-fleurs.  —  La  tendance  de  cet  article  est  très 
ferme,  en  sympathie  avec  celle  du  blé.  La  demande  est 
active  et  les  échanges  importants. 

Le  courant  du  mois  fait  38  50. 


Vins.  —  Le  mois  d'août  se  déciderait-il  tardivement  à  s'a- 
méliorer? On  l'espère  encore,  mais  sans  trop  oser  y  croire 
tant  nous  avons  déjà  eu  de  déceptions.  Le  retard  dans  le 
développement  du  raisin  est  tel,  qu'on  se  demande  comment 
il  pourra  arriver  à  maturité,  surtout  dans  les  départements 
du  Centre  et  de  l'Est.  On  redoute,  avec  cela,  les  maladies 
cryptogamiques,  qui  n'ont  pas  encore  occasionné  de  dommage 
général,  mais  qui  en  font  la  menace. 

Cette  situation  fait  que  le  prix  du  vin  a  encore  augmenté 
sur  tous  les  marchés.  Et  les  dernières  tendances  sont  loin 
de  signifier  un  arrêt  dans  la  hausse,  bien  au  contraire. 

Dans  le  Midi,  on  se  rend  compte  que  le  mal  ne  sera  pas 
aussi  profond  qu'on  avait  craint  d'abord.  La  température 
semble  vouloir  redevenir  normale  et  les  vignes  ont  mainte- 
nant un  assez  bel  aspect.  Néanmoins,  le  rendement  sera  bien 
au-dessous  de  celui  d'une  année  moyenne.  Bien  qu'on  ne 
constate  plus  dans  les  affaires  la  même  frénésie  qu'il  y  a 
deux  ou  trois  semaines,  les  prix  conservent  leur  fermeté  et 
même  une  tendance  à  s'élever  encore.  Le  prix  ordinaire  des 
vins,  dans  tout  le  Midi,  est  maintenant  de  28  à  30  fr.  l'hecto- 
litre. Dans  l'Hérault  et  dans  la  Provence  on  ne  trouve  guère 
de  produit  au-dessous  de  30  fr.  Les  vins  vieux  font  même 
32  fr.  Sur  souche,  on  vend  entre  2  fr.  25  et  2  fr.  30. 

La  Bourgogne  est  très  éprouvée  par  le  mildevv,  qui  y  fait 
des  dégâts  considérables;  dans  la  Côte-d'Or,  notamment,  la 
récolte  est  presque  complètement  perdue.  A  Nuits- Saint- 
Georges  et  à  Beaune,  on  ne  vendangera  même  pas. 

La  récolte  de  1910  s'annonce  comme  nulle.  Aussi,  dans 
toute  la  Bourgogne,  la  hausse  s'accentue  journellement  : 
depuis  le  début  de  juillet  elle  a  été,  en  moyenne,  de  25  fr. 
par  pièce.  Pour  les  vins  fins,  il  n'y  a  même  plus  de  prix. 

Même  situation  dans  la  Gascogne  ;  grands  dégâts  et  grande 
hausse  des  prix,  d'autant  plus  que  le  mauvais  temps  persiste. 
Les  vins  de  45  fr.  la  barrique  coûtent  maintenant  60  fr. 
Aussi,  les  affaires  deviennent-elles  difficiles. 

En  Champagne,  le  désastre  est  grand,  le  mildew  faisant 
rage.  On  ne  récoltera  certainement  pas  une  pièce  à  l'hectare 
en  moyenne. 

En  Algérie,  la  prochaine  récolte  s'annonce  bonne,  mais  les 
prix  augmentent,  comme  en  France.  On  vend  sur  souche  à 
2  fr.  50  le  degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  c'est  la  hausse  des  prix  sur 
toute  la  ligne,  au  point  que  les  affaires  sont  devenues  très 
difficiles. 


Alcool.  —  La  situation  de  cet  article  reste  toujours  la 
même  :  réserve  de  la  demande,  augmentation  des  ressources 
disponibles  et  grande  fermeté  des  prix.  Cette  hausse  vient 
uniquement  des  nouvelles  peu  favorables  de  la  prochaine 
récolte  des  betteraves. 

Le  disponible  cote  63  fr.  50.  Septembre  53  fr.  50. 


Sucres.  —  Il  est  impossible  de  porter  encore  aucun  juge- 
ment, même  approximatif,  sur  la  prochaine  récolte  :  tout  ce 
qu'on  peut  dire  pour  le  moment,  c'est  que  l'Allemagne,  la 
Russie  et  l'Autriche  donnent  des  prévisions  assez  optimistes, 
tandis  qu'en  France  et  en  Belgique  les  perspectives  semblent 
moins  favorables. 

On  suit  ce  développement  des  betteraves  avec  d'autant  plus 
d'intérêt  que  devant  l'importance  croissante  de  la  consomma- 
tion on  aurait  réellement  besoin  d'une  forte  récolte  pour  re- 
constituer les  stocks  qui  sont  aujourd'hui  tri  s  réduits.  Mais, 
nous  le  répétons,  on  ne  peut  se  faire  encore  aucune  opinion 
sur  la  récolte  à  venir.  En  France,  on  ne  compte  pourtant  que 
sur  un  rendement  passable. 

D'après  les  derniers  relevés,  le  total  des  stocks  visibles 
dans  le  monde  s'élève  à  1.895.019  tonnes,  contre  1.989.874 
tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks  européens 
entrent  pour  1.212.939  tonnes,  contre  1.489.981  tonnes  en 
1909;  c'est  donc  une  diminuti'>n  de  21G. 445  tonnes  cette  année 
sur  la  précédente. 

Pendant  toute  la  dernière  semaine,  les  affaires  n'ont  montré 
que  peu  d'animation.  La  demande  se  l'ait  réservée  devant  les 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


213 


hauts  cours  actuels,  niais  sans  que  cotte  réserve  influe  beau- 
coup sur  ces  cours  qui  restent  très  soutenus.  Quant  aux  dé- 
tenteurs, ils  paraissent  sûrs  de  l'avenir  et  ne  font  aucune 
concessiou.  Aussi  ne  s'attend -on  à  aucun  changement  dans 
la  situation,  au  moins  pour  le  moment. 

Les  sucres  blancs  n°  3  font  46  42. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  42  ... 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

13juill. 

20juill. 

27juill. 

3  août 

10  août 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Paris  (roux  88') 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

42  50 

46  87 

42  25 

42  .. 

42  .. 

36  09 

36  90 

36  45 

37  80 

36  34 

36  50 

36  fe5 

36  25 

36  .. 

36  12 

37  16 

37  95 

38  80 

36  64 

36  40 

37  27 

36  69 

36  96 

28  03 

36  16 

37  12 

37  20 

37  40 

37  42 

New-York(moscovad) 

43  45 

44  02 

44  02 

44  02 

Soies.  —  Alors  que  la  fabrique  continue  à  bien  travailler 
et  fait  preuve  d'activité,  la  demande  sur  le  marché  de  la  ma- 
tière première  reste  stationnaire  et  même  languissante.  Ce 
contraste  un  peu  paradoxal,  qui  dure  depuis  quelque  temps 
déjà,  semble  même  vouloir  se  prolonger.  Quant  à  la  consom- 
mation américaine,  elle  ne  se  décide  toujours  pas  aux  achats, 
ce  qui  ne  contribue  pas  peu  à  l'affaiblissement  de  tout  le 
marché  de  la  matière  première. 
Aussi  les  cours  sont-ils  peu  soutenus.  On  a  fait  : 
Grèges  Gévennes  extra  (  titres  fermes),  48  fr.  ;  Grèges  Pié- 
mont, 2'  ordre  10/12  11/13,  45-46  fr.;  Grèges  Italie,  1"  ordre 
11/13,  46-47  fr.  ;  Grèges  Syrie,  1"  ordre  9/11,  42-44  fr.  ;  Grèges 
Syrie,  2«  ordri  9/11,  41-42  fr.  ;  Grèges  Brousse,  1"  ordre 
13/15  à  18/22,  42-43  fr.  ;  Grèges  Brousse,  2e  ordre  13/15  à 
18/22,  40-41  fr.  ;  Organsins  Gévennes,  2*  ordre  20/22,  50-51  fr.; 
Organsins  Syrie,  1"  ordre  19/21,  50-51  fr.  ;  Organsins  Brousse, 
2S  ordre  28/32,  45-46  fr. 

Les  soies  asiatiques  ne  sont  pas  plus  fermes.  On  cote  : 
Grèges  Chine  hl.  Dragon  I  9/11,  45  fr.  50;  Grèges  Chine  fil. 
Dragon  N"  2  9/11,  43  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11, 
43  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  39  fr.  25;  Grèges  Japon 
fil.  1  1/2  11/13,  41  fr.  25;  Grèges  Canton  fil.  best  1  11/13, 
36  fr.  50:  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  10/12,  35  fr.  25;  Grèges 
Canton  fil.  1"  ordre  11/13,  34  fr.  75;  Grèges  Canton  fil 
1"  ordre  14/16,  34  fr. 

* 
*  * 

Pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  courante,  la  va- 
leur de  notre  exportation  de  soieries  a  été  de  201.946.000  fr., 
contre  179.418.000  fr.  dans  la  même  période  de  1909  et 
153.842.090  fr.  dans  la  même  période  de  1908. 

La  valeur  des  importations  de  soieries  en  France,  pendant 
ces  six  premiers  mois,  a  été  de  29.281.000  fr.,  contre  26  mil- 
lions 538.000  fr.  et  19.072.000  fr.  pendant  les  mêmes  périodes 
de  1909  et  1908. 

Voici,  d'autre  part,  le  tableau  de  nos  importations  et  ex- 
portations de  soies  pendant  le  premier  semestre  de  1910  : 

1910  1909 

(Kilogr.) 

Cocons  : 

Importations   269.200       260  5C0 

Exportations   55.200  '  54.300 

Besté  en  France   214.000  206.200 

Soies  grèges  :  '  = 

Importations   3.810.400  3  4C1  200 

Exportations   1.136.500  1.140.100 

Resté  en  France   2.673.9C0  2.271.100 

Soies  ouvrées  :  '  : 

Importations   3.600  1.000 

Exportations   579.800  514.100 

Besté  en  France   »  Z 


1910  1S09 
(Kilogr.) 

liourre  de  soie  en  masse  : 

Importations   6.274.300  6.021.100 

Exportations   1.085.000  679.500 

Resté  en  France   5.189.300  5.941.600 

Bourre  peignée  : 

Importations   125.300  171.200 

Exportations   525.900  405.800 

Besté  en  France   »  » 

Bourre  filée  :  = 

Importations   81.600  139.900 

Exportations   284.200  320.800 

Resté  en  France   »  » 

Soie  artificielle  :  Exportations   96.200  32.600 


Métaux.  —  Les  cours  du  cuivre  n'ont  pas  varié  depuis 
huit  jours.  On  lit  dans  la  circulaire  hebdomadaire  de 
Henry  R.  Merton  : 

«  Bien  que  l'animation  sur  le  marché  du  cuivre  ait  consi- 
dérablement diminué  par  suite  de  l'absence  de  nouvelles 
officielles  relatives  à  l'arrangement  entre  les  producteurs,  un 
volume  assez  notable  de  transactions  spéculatives  fut  fait 
en  cuivre  Standard,  surtout  après  que  la  publication  des 
statistiques  de  quinzaine  eut  produit  un  effet  favorable  sur 
les  opérateurs.  La  diminution  dans  les  approvisionnements 
visibles  pour  le  mois  de  juillet  s'élève  au  chiffre  important 
de  4.718  tonnes  ;  les  livraisons  aux  consommateurs  sont  les 
plus  considérables  qui  aient  été  effectuées  en  un  seul  mois 
depuis  plus  de  deux  ans,  et  donnent  ainsi  une  preuve  de 
l'activité  remarquable  dans  le  commerce  européen. 

Le  mouvement  d'achats  commercé  par  les  consommateurs 
la  semaine  dernière  a  progressé  de  nouveau;  des  achats 
énormes  de  cuivre  affiné  furent  exécutés  aux  prix  les  plus 
chers,  et  les  cotes  se  maintiennent  bien  malgré  la  baisse  du 
Standard.  Aux  Etats-Unis,  on  a  enregistré  des  affaires 
actives  ainsi  que  des  marchés  fermes,  et  de  grosses  quan- 
tités de  marques  électrolytiques  ont  été  enlevées  par  les 
fabricants.  » 

A  Paris,  on  a  reproduit  les  cours  de  145  fr.  25  et  146  fr.  25 
les  100  kilos  pour  les  marques  ordinaires  et  les  premières 
marques. 

Les  cours  de  Yétain  accusent  une  forte  hausse  qu'on  croit 
provoquée  surtout  par  la  spéculation.  Cependant  les  trans- 
actions sont  actives  et  la  demande  de  la  consommation  est 
importante.  L'étain  Banka  fait  408  fr.  50  les  100  kilos, 
letain  Billilon  402  fr.  50. 

En  plomb,  l'activité  est  grande  et  la  demande  augmente. 
Les  fabricants  reconstituent  leurs  stocks,  très  réduits.  Les 
marques  ordinaires  se  maintiennent  à  38  fr.  50  les  100  kilos, 
à  Paris. 

Toujours  aucun  changement  dans  les  cours  du  zinc.  La 
demande  reste  bonne. 

*  # 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  bsrres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Btain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zino  :  disponible.  . 

Qlascow 
Font*  disponible 


13  juillet 
1910 

20  juillet 
1910 

27  juillet 
1910 

3  août 
1910 

10  août 
1910 

t  sh. 

i  sh. 

d. 

*  ib.  d. 

t  sh.  d. 

4  sh.  d. 

56  8 

57  3 

9 

53  17 

fi 

54  10 

55  10  . 

56  2  6 

0 

51  8 

9 

55  2 

é 

56  3  9 

56  18  9 

148  17 

6 

148  10 

149  5 

151  ..  . 

152  10  . 

150  2. 

fi 

149  12 

6 

150  7 

6 

151    7  6 

152  8  9 

13  1 

3 

53 

12  18 

i-t 

Ï2  18  9 

12  1!  3 

13  9 

12  11 

3 

12  11 

3 

12  11  3 

12  18  9 

22  5 

22  7 

fi 

22  12 

22  13  9 

22  15  . 

49  4 

48  10 

4 

49  4 

59  10  . 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  9  août  1910. 
Reconstitution  du  Syndicat  des  fontes.  —  Amélioration  de  la  bourse. 
—  Le  marché  monétaire.  —  La  récolte.  —  Grève  aux  chantiers 
maritimes. 

Cette  semaine,  il  nous  a  été  donné  une  nouvelle 
confirmation  de  l'étroite  solidarité  qui  unit,  en  Alle- 
magne, la  grande  industrie  à  la  Bourse  et,  en  général, 
à  toute  la  finance.  Depuis  longtemps,  notre  marché 
financier  était  languissant,  principalement  sur  les 
nouvelles  d'Amérique,  et  l'on  ne  voyait  rien  qui  pût  le 
dégager  de  cette  influence.  Mais  voici  qu'après  de  lon- 
gues et  laborieuses  négociations  le  syndicat  des  fontes 
a  pu  se  reconstituer — au  moins  en  partie,  car  l'adhé- 
sion de  quelques  usines  importantes  manque  encore. 
N'importe  :  cette  reconstitution,  même  partielle,  est  un 
grand  événement  pour  notre  industrie.  Immédiate- 
ment, toute  la  Bourse  s'est  raffermie  et  s'est  laissée 
aller  à  une  hausse  générale  qui  dure  encore  et  s'ac- 
centue continuellement.  Le  compartiment  des  valeurs 
métallurgiques  a  été  le  premier,  naturellement,  à  en 
profiter,  mais  tous  les  autres  en  ont  bénéficié  aussi, 
même  celui  des  fonds  d'Etat. 

Le  plus  fort  est  que  les  effets  de  la  nouvelle  conven- 
tion signée  entre  les  métallurgies  ne  pourront  être 
qu'assez  lointains,  car  les  marchés  pour  1910  sont  déjà 
conclus.  Les  nouveaux  tarifs  ne  pourront  être  appliqués 
qu'en  1911.  Tout  le  marché  financier  s'en  trouve  ce- 
pendant consolidé. 

Ces  promesses  d'amélioration  du  marché  métallur- 
gique ont  eu  leur  répercussion  sur  le  marché  char- 
bonnier, où  les  conditions  s'annoncent  meilleures  ; 
aussi  on  prévoit  une  hausse  prochaine  des  cours. 

Tel  est  le  nouvel  optimisme  de  la  Bourse  qu'elle  en 
a  complètement  oublié  la  déconfiture  de  la  Nicder- 
deutsche  Bank.  Il  n'est  plus  question  de  cet  événement; 
d'autant  moins  qu'on  a  pu  en  enrayer  les  répercussions. 
Les  autres  catastrophes  financières  qu'on  appréhendait 
comme  conséquences  de  celle-ci,  ne  se  sont  heureu- 
sement pas  produites. 

Les  conditions  monétaires  sont,  par  contre,  peu  fa- 
vorables. Le  mois  d'août  est,  en  général,  un  temps 
d'aisance  monétaire  ;  la  Reichsbank  et  les  autres  gran- 
des banques  y  font  provision  de  disponibilités  moné- 
taires pour  le  resserrement  inévitable  de  l'automne. 
Or,  cette  fois,  nous  sommes  déjà,  en  août,  en  pleine 
tension  monétaire.  Des  voix  autorisées  annoncent  que 
cette  tension  ne  sera  que  passagère  et,  qu'avant  l'au- 
tomne, nous  reverrons  sur  le  marché  un  moment 
d'abondance  monétaire.  La  tension  qui  se  manifeste 
surtout  à  la  Reichsbank  ne  serait  pas  une  image  fidèle 
de  la  situation,  car  la  Seehandlung,  qui  dispose  de 
beaucoup  de  disponibilités  a  su  les  défendre  et  n'a  pas 
été  mise  beaucoup  à  contribution.  Quoi  qu'il  en  soit, 
l'escompte  libre  a  remonté,  depuis  une  huitaine,  à 
3  1/3  pour  cent. 

Ces  légers  embarras  du  marché  monétaire  ont  de 
nouveau  mis  à  l'ordre  du  jour  la  question  de  savoir  si 
l'Empire  ou  la  Prusse  avaient  assez  de  disponibilités 
en  caisse  pour  arriver  à  l'année  prochaine,  sans  nou 
vel  emprunt.  Dès  que  la  question  a  été  posée,  elle  a 
été  résolue  par  l'affirmative  :  ni  l'Empire  ni  la  Prusse 
n'auront  besoin  de  recourir,  cette  année,  au  crédit 
public. 

La  Prusse  a  même  des  réserves  abondantes.  On 
affirme  dans  les  sphères  officielles  qu'on  ira  même 
plus  loin  ;  on  tentera  de  traverser  toute  l'année  pro- 
chaine sans  émettre  de  nouvel  emprunt.  Cette  assu- 
rance éclaire  d'un  jour  assez  curieux  la  situation 
financière  du  pays  :  on  considère  maintenant  comme 
une  prouesse  de  pouvoir  passer  une  année  sans  émet- 
tre d'emprunt.  Cette  assurance  correspond  d'ailleurs  à 
cette  autre,  qu'on  ne  demandera  pas  de  nouveaux  cré- 
dits militaires  au  Ileiclistag,  avant  deux  ans. 

Je  vous  ai  donné,  à  diverses  reprises,  des  nouvelles 
des  futures  récoltes.  A  travers  diverses  vicissitudes, 


nous  finirons  par  avoir  des  rendements  assez  favora- 
bles. Les  conditions  dans  lesquelles  se  termine  la  ré- 
colte sont  bonnes  et  elles  contribueront  à  augmenter 
le  rendement  global.  Le  conseil  de  l'agriculture  vient 
de  publier  sa  dernière  estimation  :  d'après  lui,  le  blé 
d'hiver  donnerait  94  0/0  d'une  récolte  moyenne  et  le 
blé  de  printemps  88  0/0.  La  production  probable,  cal- 
culée sur  ces  bases,  serait  supérieure  de  3  millions 
d'hectolitres  à  celle  de  1909. 

L'Allemagne  est  à  la  veille  d'un  grave  conflit  de  tra- 
vail ;  une  grève  compliquée  d'un  lock-out  des  chan- 
tiers maritimes.  Depuis  longtemps  les  ouvriers  de  ces 
chantiers  menacent  de  se  mettre  en  grève,  certaines 
de  leurs  demandes  d'augmentation  de  salaires  ayant 
été  repoussées.  La  semaine  dernière,  ceux  du  port  de 
Hambourg  quittèrent  les  chantiers  ;  ceux  des  autres 
ports  devaient  les  imiter.  Mais  immédiatement,  le  syn- 
dicat des  Compagnies  de  chantiers  maritimes  alle- 
mands décidèrent  de  réduire  tout  leur  personnel  de 
moitié  environ.  C'est  un  lock-out  partiel.  Il  aura,  sans 
doute,  pour  effet  de  précipiter  la  grève  générale. 


L'Assistance  sociale.  —  Il  résulte  des  plus  récentes  sta- 
tistiques que  po-ur  une  population  de  63  millions  d'habitants, 
l'Empire  compte  environ  16  millions  de  salariés. 

11  millions  d'hommes  et  5  millions  de  femmes.  Dans  ces 
16  millions,  les  domestiques  figurent  pour  1,3  millions,  mais 
on  n'y  a  pas  compté  les  membres  des  familles  travaillant 
entre  parents  dont  le  nombre  approximatif  atteint  3,8 millions. 

Un  total  de  5,5  initiions  de  personnes  s'occupent  de  façon 
autonome  d'agriculture,  de  commerce  et  d'industrie  et  à  ce 
nombre  il  faut  ajouter  1,3  millions  de  salariés. 

Par  l'assurance  obligatoire,  la  plupart  des  ouvriers  se 
trouvent  garantis  contre  la  maladie,  les  accidents  du  travail, 
l'invalidité  et  la  vieillesse.  i 

La  loi  impose  la  plus  grande  part  des  cotisations  aux  em- 
ployeurs, elle  accorde  une  rente  et  non  un  accommodement, 
elle  fait  payer  par  l'empire  un  supplément  annuel  de  50  m. 
(62  fr.  50)  pour  chaque  rente  d'invalidité  et  de  vieillesse,  elle 
autorise  l'assuré  à  améliorer  sa  rente  par  des  suppléments 
de  cotisations,  en  dehors  des  secours  en  argent,  elle  accorde 
des  soins  médicaux  gratuits  pour  les  malades,  les  blessés. 


BILAN    DE    LA   BANQUE    DE  L'EMPIRE 


19 

10 

1909 

6  août 

lit 

Sûjuil. 

6  août 

1». 

SOjuil. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.046.291 

12 

881 

1.080 

823 

13.347 

Billets  du  Trésor  

63.720 

D 

438 

63 

681 

+ 

1.042 

18  194 

+ 

8 

971 

18 

400 

+ 

8.780 

Lettres  de  change  

891.445 

it 

481 

863 

493 

62. 453 

74.247 

17 

261 

69 

158 

20.907 

95.472 

+ 

23 

1% 

236 

211 

1.215 

169.610 

16 

211 

15C 

53S 

13.714 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

mod.) 

180 

000 

mod.) 

64.814 

g: 

mod.) 

64 

814 

S: 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.569.461 

47 

435 

1.521 

584 

75. «39 

Autres  engagements  à  vue... 

509.852 

!0 

826 

687 

163 

+ 

0.504 

34.852 

+ 

0 

286 

33 

772 

+ 

0.015 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

K4 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avance» 

Réserve 

de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

y. 

15  juin... 

854.988 

301.445 

1 

435 

691 

842 

75 

+ 

288 

4  1/2 

24    »  ... 

860.121 

305.805 

1 

461 

676 

837 

76 

+ 

277 

» 

2  juillet. 

734.200 

292.594 

1 

.923 

681 

1.188 

056 

352 

> 

7     »  . 

751.994 

286  224 

1 

746 

582 

1.03C 

119 

150 

> 

16  » 

794.045 

288.925 

1 

607 

625 

931 

88 

+ 

44 

■ 

23  » 

817.936 

293.604 

1 

533 

606 

865 

67 

+ 

15! 

m 

30  » 

770.915 

288.057 

1.617 

531 

913 

91 

18 

» 

6  août.. . 

704.604 

281.687 

1 

569 

510 

891 

74 

<t 

31 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

!  Berlin,  11  août  1910. 

I  La  tendance  est  indécise  et  même  lourde  :  les  Fonds 
(  d'Etats  sont  calmes,  les  valeurs  industrielles  discutées. 
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On  a  coté  lo  3  0/0  Consolidé,  84  . .  ;  Russe  1902  01  80  ; 
Deutsche  Bank,  252  25  ;  Harponer,  198  10;  Laura,  181  10; 
Bochumer,  236  10. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres.  10  août  1910. 
L'ajournement  des  Chambres.  —  L'Ecosse  et  le  Honit-Rule.  —  La 
situation  monétaire.    —  Le  Stock  Exchange.  —  La  navigation 
maritime. 

Le  Parlement  est  entré  en  vacances  cette  semaine  ; 
il  ne  doit  se  réunir  maintenant  que  le  15  novembre 
prochain.  Au  cours  de  la  dernière  séance,  qui,  d'ail- 
leurs,'a  été  fort  calme,  la  Chambre  des  communes  a  ac- 
cepté un  amendement  que  les  Lords  avaient  introduit 
dans  le  nouveau  Bill  pour  l'encouragement  de  la  petite 
culture  (Small  Holdings  Bill). Cet  amendement  ne  pré- 
sentait, il  est  vrai,  qu'une  importance  secondaire  ; 
néanmoins,  M.  Barnes,  chef  du  Labour  party,  a  pro- 
testé contre  ce  nouvel  usage  fait  par  les  Lords  de  leur 
droit  d'amendement.  Mais  sa  voix  n'a  pas  trouvé 
d'écho,  et  les  Chambres  ont  pu  se  séparer  sans  trou- 
bler la  trêve  qui,  momentanément,  règne  entre  les  deux 
assemblées. 

La  presse  anglaise  s'est  vivement  émue,  ces  jours 
derniers,  d'un  manifeste  adressé  au  peuple  écossais 
par  21  députés,  dans  lequel  ceux-ci  réclament  le  Home 
Rule  pour  l'Ecosse. 

Le  manifeste  rappelle  que  depuis  l'acte  d'union, 
c'est-à-dire  depuis  deux  cents  ans,  l'Ecosse  a  été  gou- 
vernée par  une  bureaucratie.  La  création  d'un  scot- 
tish  office,  en  1885  n'apporta  aucune  modification  sen- 
sible à  cet  état  de  choses.  Les  députés  écossais  se 
plaignent,  en  outre,  que  le  Parlement  traite  avec 
négligence  les  affaires  d'Ecosse.  Bref,  le  Comité  natio- 
nal écossais  engage  les  électeurs  d'Ecosse  à  exiger  la 
création  d'un  Parlement  qui  aurait  la  charge  des  af- 
faires purement  écossaises,  et  laisserait  au  Parlement 
de  Londres  le  soin  de  diriger  les  affaires  du  Royaume- 
TJni  et  de  l'Empire. 

Comme  bien  on  pense,  ce  manifeste  a  été  l'objet  de 
commentaires  très  vifs  dans  tous  les  journaux  anglais. 
Le  Times  le  combat  violemment  :  «Admettre,  dit-il,  les 
prétentions  à  l'autonomie  des  petits  groupes  nationaux 
serait  préparer  le  démembrement  du  royaume  et  le  re- 
tour à  l'heptarchie.  »  Par  contre,  quelques  organes, 
comme  la  Westminster  Gazette,  prennent  la  défense 
du  manifeste,  dont  le  but  n'est  nullement  le  démem- 
brement mais  la  décentralisation  du  royaume.  Sans 
entrer  plus  avant  dans  cette  polémique,  il  était  du 
moins  intéressant  de  mentionner  l'initiative  de  ce 
groupe  écossais,  qui  paraît  devoir  créer  une  complica- 
tion nouvelle  de  la  crise  constitutionnelle  anglaise. 

Les  conditions  du  marché  monétaire  demeurent 
satisfaisantes,  bien  que  durant  ces  derniers,  jours  les 
taux  de  l'escompte  se  soient  sensiblement  'raffermis, 
par  suite  de  l'annonce  de  l'émission  de  3.600.000  liv.  st. 
de  bons  du  Trésor.  Toutefois,  les  disponibilités  ne 
font  toujours  pas  défaut  sur  le  marché  :  les  avances  à 
la  journée  peuvent  s'obtenir  entre  1  et  1  1/4  0/0  ;  le 
taux  n'est  guère  plus  élevé  pour  les  avances  à  la  se- 
maine. 

Les  affaires  ne  sont  toujours  pas  très  actives  au 
Stock  Exchange  et  les  résultats  du  mois  écoulé  sont 
encore  loin  d'être  satisfaisants.  Les  statistiques  du 
B'inl.er's  Magazine  accusent,  en  effet,  pour  la  période 
du  20  juin  au  20  juillet  derniers,  une  moins-value  de 
25.805.000  liv.  st.,  ou  0.7  0/0.  Les  valeurs  de  tout 
repos,  qui  avaient  montré  tout  d'abord  des  tendances 
soutenues,  se  sont  un  peu  tassées  par  la  suite;  cepen- 
dant, les  fonds  britanniques  et  indiens  ont  conservé 
une  plus-value  de  2.243.000  liv.  st.,  ou  0.3  0/0. 

Les  actions  de  chemins  anglais  ont  été  défavorable- 
ment influencées  par  la  grève  du  personnel  du  Norlh 
Eçsiern  ;  toutefois,  une  reprise  s'est  manifestée  par 
suite  de  l'annonce  de  bons  dividendes. 


Les  valeurs  spéculatives  ont  été  les  plus  affectées. 
Par  exemple,  les  actions  de  chemins  américains  qui 
figurent  dans  les  statistiques  du  Bankcr's  Magazine 
pour  un  montant  nominal  de  340  millions  de  livres 
sterling,  ont  perdu  en  un  mois  15  millions  de  livres 
sterling,  ou  3.8  0/0;  les  obligations  ont  fléchi  elles- 
mêmes  de  540.000  liv.  st.,  ou  0.3  0/0. 

Les  valeurs  minières  se  sont  également  inscrites  en 
réaction.  Par  contre,  les  valeurs  industrielles  et  com- 
merciales ont  enregistré  une  plus-value  de  4. 273.000 
livres  sterling,  ou  4.1  0/0. 

Notons  enfin  une  nouvelle  baisse,  bien  que  légère, 
des  valeurs  de  caoutchouc.  Pour  dix  Compagnies  con- 
sidérées, représentant  un  capital  nominal  de  1.313.000 
livres  sterling,  le  fléchissement  pendant  le  mois  écoulé 
a  été  de  205.000  liv.  st.,  la  valeur  en  Bourse  des  titres 
de  ces  dix  Compagnies  ayant  passé  de  14.650.000  liv.  st. 
en  juin  à  14.445.000  liv.  st.  en  juillet  dernier. 

Un  Livre  Bleu  vient  d'être  publié  par  les  soins  du 
Board  of  Trade,  qui  montre  les  progrès  réalisés  par  la 
marine  marchande  dans  le  Royaume-Uni  et  les  prin- 
cipales contrées  maritimes.  Considérant,  au  point  de 
vue  du  commerce  extérieur,  le  tonnage  des  navires 
entrés  et  sortis  dans  les  ports  du  Royaume-Uni,  les 
statistiques  officielles  font  ressortir  que  le  tonnage  des 
navires  anglais,  voiliers  et  vapeurs,  chargés  et  sur  lest, 
est  passé  de  13  914.923  tonneaux  en  1860  à  77.869.772 
tonneaux  en  1908. 

En  ce  qui  concerne  les  navires  étrangers,  les  chiffres 
correspondants  sont  10. 774.369  tonneaux  et  53.576.424. 
Les  entrées  et  sorties  totales  (navires  anglais  et  étran- 
gers) s'établissent  ainsi  à  24.689.292  tonneaux  en  1860 
et  131.446.196  tonneaux  en  1908. 

La  proportion  des  navires  anglais  dans  le  tonnage 
total  a  peu  varié  :  elle  était  en  effet  de  56,4  0/0  en  1860 
et  de  59,2  0/0  en  1908.  Certaines  années  toutefois,  dans 
l'intervalle,  furent  plus  favorables  au  pavillon  britan- 
nique, et  notamment  l'année  1895,  avec  72,9  0/0. 

En  envisageant  les  vapeurs  seulement,  le  tonnage 
des  navires  anglais  ,s'est  élevé  de  4.186.620  tonneaux 
en  1860  à  76.776.388  en  1908,  et  le  tonnage  des  bâtiments 
étrangers,  de  780.853  tonneaux  à  50.201.359.  Dans  le 
tonnage  total  des  navires  à  vapeur, la  part  du  pavillon 
britannique  a  fléchi  de  84,3  0/0  en  1860  à  60,5  0/0 
en  1908. 
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Département  des  opération*  d'émission 
passif         Liv.  st. 
Biilets  créés   56.816.000 


Total   56.816.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  38.366.000 

Total   56.816.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif         Liv.  st. 


Capital  social    14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.502.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   16  561.000 

Comptés  particuliers.  40.551.000 

Billets  àseptjours,  etc.  19.000 


Total   75.192.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17. 372.000 

Portefeuille  et  avances  28 . 647 . 000 

Billéts  en  réserve   28 . 1 56 . 000 

Or  et  argent  monnayés  1.017.000 


Total. 


.192.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Miniers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours' 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

43.042 

27.634 

67.857 

51.840 

33.858 

49.85 

3  % 

42.396 

28.697 

75.143 

60.806 

32.149 

42.77 

» 

41.484 

28.852 

66.958 

53.904 

31.082 

46.40 

» 

41.373 

28.561 

62.094 

48.874 

31.262 

50.32 

X> 

21  »   

41.198 

28.415 

60.891 

47.725 

31.233 

51.27 

» 

28  »   

40.659 

28.612 

59.443 

47.01b 

3C.497 

51.28 

39.017 

29.059 

56.812 

46.461 

28.408 

50  » 

39.383 

28.660 

57.118 

46.019 

29.173 

51.06 
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Les  Bons  du  Trésor.  —  Des  Bons  du  Trésor,  pour  un 
montant  de  4  millions  de  liv.  st.,  sont  arrivés  à  échéance  le 
11  courant.  Par  contre,  il  a  été  émis  pour  3.600.000  liv.  st. 
de  nouveaux  Bons. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  du  Trésor 
actuellement  en  circulation  : 

Temps  Date  Taux 

àcourir   Montant   d'émis-  moyen 
Echéance     Montant  enmois    souscrit      sion  d'émission 

Liv.  st.  Liv.  st.  1910    Liv.  s.  d. 

17 août  1910   1. 500. 000  6  »      14  févr.  .  2   3  6.31 

10 sept.  —     4.000.000  6  11.030.000  7  mars .  2  16   0  62 

17  sept.  —     5.000.000  6  13.088.000  14  mars  .  3  110.69 

29 sept.  —     3.500.000  6  10.060.000  23  mars .  3   6  0.22 

28oct..  —     4.0(10.000  6  10.524.000  25  avril .  3  13  8-.3 

llfév.  1911   3  600.000  6  7.665.000   8  août  .  3   1  8.24 
3.500.000  non  émis  par  souscription  publique. 

Total...  25.100.00l) 

En  ce  qui  concerne  les  3.600.000  liv.  st.  de  Bons  du  Trésor 
à  six  mois  émis  le  8  courant,  le  montant  total  des  demandes 
s'est  élevé  à  7.665.000  liv.  st.  Les  souscripteurs  à  98  liv.  st. 
8  sh.  4  d.  ont  reçu  environ  80  0/0;  au-dessus  de  ce  prix,  les 
demandes  ont  été  intégralement  servies.  Le  taux  moyen 
d'émission  ressort  à  3  liv.  st.  1  sh.  8  d.  24. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  11  août  1910. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 

Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  366.000  liv.  st. 
Au  Stock-Exchange,   la  tendance  est  calme;  les  cours 

restent  sans  variations  bien  sensibles. 
On  a  coté  :  Consolides,  81  3/16;  Russe  5  0/0,  104  1/2 
Le  Rio  s'inscrit  à  67  ./.  ;  Y Anaconda  à  8  1/4. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  195  3/4;    l'Union  Pacific  à 

170  1/8;   le  Louisville  à  145  ./.  ;  VAtchison  à  101  1/8  et 

le  Reading  à  72  3/4. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  8  août  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  métallurgiques 
et  les  charbonnages. 

Les  dispositions  de  notre  marché  des  valeurs  inter- 
nationales sont  depuis  quelques  jours  bien  meilleures; 
malgré  l'époque  de  vacances  dans  laquelle  nous  nous 
trouvons,  les  affaires  prennent  plus  d'extension  et  les 
cours  s'améliorent  sensiblement, 

Espérons  que  c'est  le  commencement  de  la  reprise 
souhaitée,  et  que,  grâce  aux  meilleures  nouvelles  de 
l'Amérique,  nous  pourrons,  par  une  fructueuse  cam- 
pagne d'automne,  nous  remettre  des  tribulations  et 
des  soucis  d'un  malheureux  été  et  d'un  printemps 
décevant. 

Bien  que  les  perspectives  à  l'égard  de  l'avenir  immé- 
diat du  cuivre  soient  toujours  très  indécises,  la  publi- 
cation de  la  statistique  Merton,  qui  fait  ressortir  une 
diminution  des  stocks  de  3.420  tonnes  pour  la  dernière 
quinzaine  de  juillet,  a  fait  légèrement  remonter  le 
prix  du  métal,  entraînant  celui  du  Rio-Tinlo  de  1.035 
à  1.700.  bien  influencé  également  par  la  nouvelle  que 
quatre  Sociétés  cuprifères,  la  Nevada  Consolidated,  la 
Ulali  Copper,  la  Calumet  and  Hecla  et  la  Phelps  Dodge 
Company,  ont  réduit  leur  production  de  12  0/0. 

L'événement  de  la  quinzaine  a  été,  sur  notre  marché 
à  terme,  la  chute  profonde  des  valeurs  canadiennes, 
provoquée  par  les  diflicultés  survenues  au  sujet  des 
affaires  dites  du  «  Rock  Island  »  et  ce  qu'on  a  appelé 
par  erreur  la  lutte  entre  le  groupe  Pearson  et  le  groupe 
Morgan.  Comme  on  le  sait  maintenant,  il  y  a  eu  inter- 
vention plutôt  que  lutte  et  le  marché  de  ces  valeurs  a 
repris  une  physionomie  plus  sereine  ;  les  Tramways 
de  Rio  de  Janeiro  reprennent  à  457  après  443,  ex- 
coupon de  6  fr.  07  détaché  le  1er  août,  et  les  Tramways 


de  Mexico,  ex-coupon  de  9  fr.  00  détaché  à  la  même 
date,  se  tiennent  à  604  après  585.  La  situation  indus- 
trielle de  ces  deux  valeurs  n'est  nullement  atteinte  par 
les  événements  qui  se  sont  passés  sur  le  marché  de 
New- York,  et  elles  restent  des  plus  intéressantes,  rap- 
portant toutes  deux  aux  cours  actuels  6  0/0  environ. 

La  Rand  Mines,  à  229,  est  en  reprise  sensible,  et  le 
dividende  de  5  sh.  6,  qui  sera  détaché  le  11  courant, 
va  donner  une  nouvelle  élasticité  à  la  Valeur.  Tanga- 
nyika  ferme  également  à  161  contre  li6. 

Dégagés  de  l'influence  déprimante  que  la  crainte  de 
troubles  politiques  en  Espagne  exerçait  sur  les  chemins 
espagnols,  ceux-ci  depuis  deux  jours  sortent  de  l'or- 
nière dans  laquelle  ils  s'enlisaient  ;  le  Sarayosse  re- 
prend à  405  après  395  et  le  Nord  Espagne  à  375  après 
36o  ;  la  plus-value  des  recettes  du  premier  semestre  de 
l'exercice  en  cours  se  chiffre  respectivement  par  1  mil- 
lion 457.000  pesetas  et  1.713.000  pesetas. 

Parmi  les  valeurs  de  traction,  le  Métropolitain  de 
Paris  se  distingue  tout  particulièrement  par  sa  fermeté, 
passant  do  565  à  580,  de  nouveau  très  soutenu  par  les 
achats  du  portefeuille.  Parisienne  et  Rails  bien  tenus 
à  290  et  155  ;  comme  nous  l'avons  dit  déjà,  ces  deux 
valeurs  vont  être  intéressées  à  la  nouvelle  affaire  de 
concessions  de  l'éclairage  et  des  tramways  de  la  Ville 
de  Nantes.  Les  Nitrate  Railways,  à  383  contre  365, 
poursuivent  le  mouvement  de  hausse  que  nous  signa- 
lions déjà  il  y  a  quinze  jours. 
^  Gomme  on  le  voit,  partout  un  revirement  favorable 
s'opère  qui  permettra  de  récupérer  les  pertes  sensibles 
qui  s'accusaient  entre  le  premier  et  le  second  trimestre 
de  l'année  en  cours;  en  effet,  suivant  une  statistique 
de  M.  Paul  de  Laveleye,  publiée  parle  Moniteur  des  Inté- 
rêts Matériels,  la  fortune  mobilière  de  la  Belgique,  qui 
s'élevait  le  31  mars  dernier  à  13  milliards  42  millions, 
en  augmentation  de  268  millions  ou  2.14  0/0  de  l'en- 
semble sur  le  total  au  31  décembre  1909,  n'était  plus 
au  30  juin  dernier  que  de  12  milliard  751  millions,  soit 
une  différence  en  moins  de  290  millions,  ou  2.25  0  0 
du  montant  total  au  31  mars,  ce  qui  revient  à  dire  que 
tout  le  terrain  gagné  sur  l'ensemble  de  la  cote  pendant 
les  trois  premiers  mois  de  l'année,  a  été  reperdu  et 
même  au  delà,  durant  les  trois  mois  suivants. 

Ceci  fait  souvenir  qu'une  statistique  semblable  éta- 
blie dernièrement  par  notre  directeurM.  Edmond  Théry, 
sur  163  grandes  valeurs  françaises  accusait  pour  lès 
mêmes  périodes  un  déficit  de  653  millions  ;  nous  pou- 
vons trouver  dans  ce  chiflre  une  consolation  à  celui 
que  nous  publions  ci-dessus,  mais  malheureusement  le 
mal  de  l'un  ne  guérit  pas  celui  de  l'autre  et  la  meil- 
leure consolation  est  la  constatation  d'un  arrêt  dans  la 
chute,  avec  les  nouveaux  espoirs  que  cet  arrêt  fait 
envisager. 

La  situation  industrielle  mondiale  permet  aussi  de 
nouveaux  espoirs  ;  en  Amérique  on  remarque  dès 
maintenant  une  reprise  d'activité  de  quelques  indus- 
tries, en  particulier  la  construction  d'automobiles  et 
les  chantiers  navals  des  lacs;  déplus,  la  décision 
prise  par  le  Conseil  d'administration  de  la  Steel  Cor- 
poration de  publier  mensuellement  la  situation  du 
carnet  de  commandes  a  été  favorablement  commentée, 
la  connaissance  de  ces  chiffres  étant  de  nature  à  per- 
mettre au  marché  de  se  rendre  un  compte  plus  exact 
de  l'allure  des  affaires  métallurgiques  aux  Etats-Unis; 
ajoutons  que  suivant  les  déclarations  du  président, 
les  Compagnies  constituant  cet  organisme  n'ont  pas 
abaissé  les  prix  des  produits  en  acier  et  n'ont  aucune 
intention  de  le  faire. 

En  Allemagne,  la  reconstitution  d'un  syndicat  dos 
fontes  a  bien  influencé  le  marché  métallurgique  ;  ici, 
grâce  à  l'adjudication  qui  a  eu  lieu  le  3  courant  de  59 
locomotives  pour  les  chemins  de  fer  de  l'Etat,  nos 
ateliers  de  construction  sont  à  l'abri  du  besoin,  leur 
travail  étant  d'autant  plus  assuré  qu'après  ces  loco- 
motives devront  venir  les  tenders  correspondants  et 
qu'on  parle  de  l'adjudication  prochaine  d'une  fourni- 
ture de  plusieurs  centaines  de  wagons  divers.  Au  sur- 
plus, et  comme  nous  le  disions  dans  notre  précédent 
bulletin,  les  bilans  au  30  juin,  qui  commencent  à  être 
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connus,  accusent  généralement  pour  nos  valeurs  in- 
dustrielles une  situation  assez  llorissante,  ainsi  qu'on 
peut  s'en  rendre  compte  par  la  progression  des  divi- 
dendes. Aux  entreprises  que  nous  avons  déjà  citées, 
ajoutons  Forges  et  Laminoirs  de  Bannie,  sur  lesquels 
on  annonce  un  dividende  de  9  fr.,  contre  6  fr.  l'année 
dernière,  alors  que  la  situation  permettrait  même  une 
répartition  de  lâ  fr.  ;  la  Société  Energie,  qui  a  gagné 
durant  l'exercice  écoulé  un  million  environ,  contre 
758.000  fr.  en  1908  1909  ;  les  Ateliers  Lebrun,  pour  les- 
quels le  bénéfice  du  premier  semestre  atteint  plus  des 
Jeux  tiers  du  bénéfice  total  de  l'exercice  1909  tout  en- 
tier et  dont  le  carnet  de  commandes  est  fourni  dans 
de  bonnes  conditions  jusqu'au  1er  avril  prochain  ;  il 
parait  acquis  dès  maintenant  que,  outre  des  amortis- 
sements importants,  le  dividende  pourra  être  aug- 
menté dans  des  conditions  appréciables  ;  les  Forges  de 
Clabecq,  dont  les  résultats  permettront  de  porter  le 
dividende  de  55  à  80  fr.  ;  la  Société  Cockerill,  dont  les 
bénéfices  bruts  de  l'exercice  1909  1910  se  sont  élevés  à 
8  1/2  millions  de  francs,  et  les  bénéfices  nets  à  7  mil- 
lions, contre  respectivement  5  et  4  millions  en  1908- 
1909. 

Nos  charbonnages  sont  bien  tenus,  mais  très  cal- 
mes, et  il  en  sera  probablement  ainsi  jusqu'à  la  pro- 
chaine ad  judication  pour  l'Etat,  qui  aura  lieu  dans  le 
courant  de  septembre. 


La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  des 
intérêts  matériels  a.  récemment  publié  son  évaluation  trimes- 
trielle des  valeurs  mobilières  en  Belgique. 

Le  nombre  des  valeurs  cotées  était  de  991  en  janvier  1903, 
974  en  janvier  1904,  1.028  en  janvier  1905,  1.090  en  janvier 
1906,  1.127  en  janvier  1907,  1.181  en  janvier  1908,  1.187  en 
janvier  1909  et  1.263  en  janvier,  1.273  en  avril  et  1.298  en 
juillet  1910. 

Voici  les  résultats  totaux  constatés  par  notre  confrère  : 

Valeur  totale  au  cours  de 

Janv.  1910  Avril  1910  Juilletl910 
(Milliers  de  francs) 

Fonds  d'Etat,  provinces  et 

villes   5.243.372  5.255.298  5.287.921 

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  fixe  1.554.662  1.592.293  1.619.327 

Obligations  à  revenu  va- 
riable  26.763  £8.508  27.423 

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . .  952.882  998.442  982.071 

Chemins  de  fer  et  canaux.  349.603  354.121  346.841 

Tramways  et  chemins  de 

fer  économiques   947.242  984.902  947.737 

Aciéries,  ateliers  de  cons- 
truction, fabriques  de  fer 

et  hauts  fourneaux   701.382  696.909  685.427 

Charbonnages   997.987  1.045.616  1  004.128 

Zinc,  plomb  et  mines......  291.868  302.067  290.246 

Glaceries   85.742  91.912  90.705 

Industries  verrières   21.039  22.885  22.360 

Distributions  d'eau   41.863  43.260  42.982 

Entreprises  de  gaz  et  d'éclai- 
rage  247.212  268.047  266.356 

Industries  textiles   103.857  111.986  108.085 

—       delaconstruction  54.073  58.057  56.831 

Produits  chimiques   41.454  44.900  41.231 

Valeurs  coloniales   148.631  200.747  182.210 

Industries  diverses   341.447  398.536  394.214 

Affaires  étrangères   531.867  544.615  530.954 

Totaux   12.682.946  13.042.101  12.927.049 

L'ensemble  des  1.298  catégories  de  titres  relevés,  calculé 
d'après  les  cours  du  30  juin  1910,  représente  une  va- 
leur de   12.927  millions 

Si  nous  en  retranchons  les  introduc- 
tions de  titres  et  les  augmentations  de  ca- 
pital faites  pendant  le  trimestre,  déduc- 
tion faite  des  radiations,  soit   176  — 

nous  obtenons   12.751  millions 

que  nous  pouvons  comparer  au  total,  au 

31  mars  1910   13.042  — 

La  différence  de   291  millions 


représente  la  diminution  enregistrée  pendant  le  second  tri- 
mestre 1910.  Cette  diminution  correspond  à  2  1/4  0/0 
environ  du  montant  total  au  31  mars,  ce  qui  revient  k  dire 
que  le  terrain  gagné  sur  l'ensemble  de  la  Cote  pendant  les 
trois  premiers  mois  de  l'année  a  été  reperdu  et  même  au  delà 
pendant  les  trois  mois  suivants. 

Le  Moniteur  des  Intérêts  Matériels,  sous  la  signature  de 
M.  Paul  de  Laveleye,  fait  suivre  ces  statistiques  des  remar- 
ques suivantes: 

«  Si  l'on  observe  les  divers  compartiments  de  la  cote  que 
mentionne  notre  tableau,  en  faisant  abstraction  naturelle- 
ment des  introductions  et  augmentations  de  capital,  on  se 
rendra  compte  que  tous,  sauf  un  —  celui  des  actions  de 
sociétés  ayant  pour  objet  la  distribution  d'eau,  —  ont  plus 
ou  moins  subi  le  poids  des  réalisations.  La  baisse,  encore 
que  modeste  pour  un  grand  nombre  de  valeurs,  a  donc  été 
générale. 

«  ...  La  dernière  crise,  ne  i'oublions  pas,  date  à  peine  de 
trois  ans.  Or,  autant  celle-ci  a  éclaté  brusquement  et  inopi- 
nément, autant  le  mouvement  de  réaction  s'est  effectué  avec 
une  rapidité  surprenante.  Et  le  malaise  actuel  provient,  selon 
nous,  précisément  de  la  hâte  que  l'on  a  mise  à  escompter 
celte  reprise  des  affaires.  Nous  nous  trouvons  donc  plutôt 
dans  une  période  de  transition,  nécessairement  troublée  et 
qui  commande  une  certaine  prudence  en  attendant  que  la 
situation  s'éclaircisse  et  se  précise. 

«  Au  surplus,  en  ce  qui  concerne  plus  spécialement  le 
marché  belge,  il  est  bon  de  faire  remarquer  qu'il  a  été  beau- 
coup moins  que  d'autres  entraîné  à  des  excès  de  spéculation. 
Il  n'a  suivi  que  de  loin  le  «  boom  »  du  caoutchouc  et  du  pé- 
trole :  si  la  place  d'Anvers  y  a  modérément  participé,  la 
place  de  Bruxelles  lui  est  restée  à  peu  près  entièrement  étran- 
gère. Si,  d'autre  part,  il  a  commis  quelques  exagérations 
dans  l'escompte  de  l'avenir,  la  situation  n'en  reste  pas  moins 
absolument  saine. 

«  Nous  sommes  d'ailleurs  entrés  dans  la  période  estivale 
de  calme,  de  repos,  de  recueillement  salutaire.  Et  si,  d'ici  à 
l'automne,  les  événements  suivent  leur  cours  normal,  si  no- 
tamment les  Etats-Unis,  ce  perpétuel  point  d'interrogation, 
ne  nous  ménagent  pas  de  surprise  désagréable,  si  les  mouve- 
ments de  capitaux  résultant  des  approvisionnements  de  blé 
ne  déterminent  pas  un  renchérissement  exagéré  du  loyer  de 
l'argent,  on  peut  espérer  que  le  trouble  passager  dont  souffre 
le  marché  se  sera  dissipé  et  que  nous  assisterons  à  une 
reprise  sérieuse  des  affaires  et  à  une  bonne  campagne  d'hiver.» 


DANEMARK 


La  Situation  Economique  et  Financière  du  Dane- 
mark. —  Le  budget  du  Danemark  pour  l'exercice  1910-1911 
évalue  les  recettes  à  93.753.788  couronnes  contre  94.054.240 
couronnes  en  1909-1910  et  les  dépenses  à  117.335.629  cou- 
ronnes contre  101.322.269  couronnes  en  1909-1910. 

Les  recettes  et  les  dépenses  se  sont  élevées  aux  chiffres 
suivants  : 

Excédent 

Recettes         Dépenses         ou  déficit 


Années 


1898..   138.681.496 

1899    71.193.060 

1900   72.561.487 

1901   78.959.357 

1902   96.831.502 

1903   75.767.686 

1904   79.761.539 

1905   97.297.795 

1906   87.b71.651 

1907   127.018.791 

1908   97.499.771 

1909   94.104.652 

1910*   94.054.240 

1911*   96.753.788 


(En  couronnes) 

134.740.065 
76.259.212 
77.509.052 
78.883.529 
76.712.446 
77.582.455 
79.266.027 
99.068.810 
84.781.574 

113.833.493 
94.119.618 
95.193  131 

101.322.269 

117.335.029 


+  3.941.431 

—  5.066.151 

—  4.937.565 
-H  75.728 
+20.119.056 
+  25.231 
-l-  495.512 

—  1.771.115 
H  3.190.077 
+13.185. 298 
+  3.380.153 

—  1.088.479 

—  7.268.029 
-20.581.841 


*  Evaluations. 
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Voici  comment  se  divisent  les  évaluations  par  chapitres 
pour  les  deux  derniers  exercices  : 


Receltes 


Domaines  

Intérêts  et  revenue 


1909-1910  1910-1911 
(En  couronnes) 


983.490 
6. 4i  16. 480 


Impôts  directs   15.161.000 


—  indirects  

Postes  et  Télégraphes  

Loteries  

Receltes  diverses  

Recettes  provenant  du  placement 
des  capitaux  


64.300.100 
975.612 
1.555.000 
2.709.522 


1.043.804 
4.048.541 
18.742.500 
62.409.000 
1.262.582 
1.550.000 
2.875.945 


1.957.030  4.221.416 


Total   94.054.240  96.753.788 


Dépenses 

Liste  civile  et  apanages  

Rigsdag  et  Conseil  d'Etat  

Dette  publique  

Pensions  

Affaires  étrangères  

Agriculture  

Intérieur  

Travaux  publics  

Justice  

Instruction  publique  et  Cultes  

Guerre  

Marine  

Finances  

Commerce  et  navigation  

Islande  

Dépenses  extraordinaires  

Dépenses  pour  les  travaux  d'amë 
lioration  du  pays  et  l'amortisse- 
ment de  la  Dette  


1.155.200 
933.860 
8.340.658 
4.891.100 
967.295 
4.284.631 
11.013.044 
1.254.443 
7.938.842 
11.834.693 
13.252.329 
8.290.902 
6.048.032 

2?3.200 
4.610.771 


1.155.200 

957.860 
9.686.611 
4.996.400 
1.013.317 
4.338.980 

11.533  532 
1.214.685 
8.241.073 

12.520.614 

14.741.664 
9.773.024 
0.038.298 
507.730 
269.700 

15.895.708 


16.213.269  14.448.233 


Total   I01.3j2.269  117.335.629 

^  Un  caractère  particulier  aux  finances  danoises  réside  dans 
l'existence  d'un  fonds  de  réserve  d'une  importance  relative- 
menl  grande.  Ce  fonds  qui  s'élevait  à  110.246.060  couronnes 
en  1867,  à  38.365.915  couronnes  en  1877,  à  17.820.879  cou- 
ronnes eu  1887,  atteignait  17.895.780  couronnes  au  1»  avril 
1907,  17.893.740  couronnes  au  1"  avril  1908  et  17.897.220 
couronnes  au  1"  avril  1909.  Ce  fonds  de  réserve  est  destiné  à 
faire  face  aux  besoins  imprévus  de  l'Etat. 

Voici  quel  a  été  le  mouvement  de  la  dette  du  Danemark 
depuis  1880  : 


Aimées 
au  31  mars 


Dette 


Années 
au  31  mars 


Dette 


(Couronnes; 

1880   173.838.012 

1890   188.148.541 

1895   208.428.026 

1900   207.419.912 

1901   217.294.224 

1902    246.3J4.958 

1903   241.745. 835 


(Couronnes) 

1904   243.107.409 

1905   241.416.003 

1906   239.670.571 

1907   257.931.798 

1908   2*5.933.203 

1909   253.944,180 


La  dette  provient  partie  des  déficits  budgétaires  des  pré- 
cédentes années  et  partie  des  dépenses  affectées  à  la  cons- 
truction de  chemins  de  fer  et  des  ports.  La  dette  intérieure 
s'élevait  à  88.404.548  couronnes  en  1907  et  à  88.105.953  cou- 
ronnes en  1908.  La  dette  extérieure  s'élevait  à  169. 5^7  ^50 
couronnes  et  à  167.827.250  couronnes  respectivement  l 'in- 
térêt de  la  dette  est  de  3  0/0. 

La  ville  de  Copenhague,  les  villes  de  province  et  les  com- 
munales rurales  ont  un  budget  spécial.  Voici  les  caracté- 
ristiques de  leur  situation  financière  d'après  les  derniers 
chiffres  connus  : 

Revenus  Dépenses  Propriétés  Dette 


Copenhague  (exer- 
cice 1908-1909)... 

Villes  de  province 
(exercice  1907-08) 

Communes  rurales 
(exercice  1907-08). 


(En  milliers  de  couronnes) 
32  349      38.8G2      196.002  148.986 


30.G72 
27.828 


30.024 
27.S10 


118.656 


75.222 


05.412  29.738 
(.4  suivre.) 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


La  situation. 


Madrid,  le  8  août  1910. 
La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 


Nous  avons  traversé  une  semaine  agitée;  les  an- 
nonces de  manifestations  tumultueuses  dans  une  grande 
partie  du  Nord  de  l'Espagne  avaient  préoccupé  beau- 
coup de  monde  et  le  langage  exalté  des  chefs  du  mou- 
vement catholique  n'était  pas  de  nature  à  rassurer  les 
esprits  timorés  La  crainte  de  voir  arriver  à  Saint-Sé- 
bastien quelques  milliers  de  manifestants  pourvus 
d  armes  perfectionnées,  disait-on,  donna  à  réfléchir  au 
gouvernement  qui  a  fait  usage  d'un  moyen  tout  à  fait 
simple  pour  arrêter  sans  violence  au  moins  une  partie 
des  protestataires  :  faire  mettre  en  réserve  du  matériel 
disponible  des  chemins  de  fer  pour  transporter  des 
troupes  vers  'les  provinces  basques.  Avec  cela  et  li  s 
envois  de  renforts,  la  manifestation  devenait  difficile 
et  même  dangereuse  et  ses  organisateurs  v  ont  renoncé, 
en  quoi  ils  ont  sagement  agi.  Une  guerre  civile  reli- 
gieuse ne  pourrait  que  causer  des  désastres  dans  le 
pays  et  elle  serait  absolument  inutile,  car  le  Cabinet 
actuel  est  loin  d'être  aussi  radical  qu'on  veut  bien  le 
dire.  Les  mesures  qu'il  propose  pour  modifier  le  mé- 
canisme de  l'organisation  religieuse  sont  des  plus  ano- 
dines. Cependant,  il  faut  s'attendre  à  ce  que  la  campa- 
gne contre  le  Cabinet  actuel  continue  aussi  violente 
qu'à  présent.  Quant  à  l'influence  qu'elle  pourra  avoir 
sur  la  vie  du  ministère,  il  est  encore  prématuré  d'en 
parler;  en  tout  cas  et,  quoi  qu'on  fasse,  nous  ne  vovons 
pas  le  moyen  de  faire  appel  aux  conservateurs  ou  à 
une  situation  intermédiaire  avant  l'année  1911. 

Le  total  des  recettes  budgétaires  encaissées  pendant 
le  premier  semestre  de  l'année  courante  a  été  de 
457.768.542  pesetas,  plus  49.309.343  pesetas  de  reli- 
quats d'exercices  clos,  soit  507.077.886  pesetas  :  il  v  a 
une  augmentation  de  3,7  millions  sur  les  résultats' de 
la  même  période  de  1909;  le  principal  chapitre  qui  a 
donné  lieu  à  ce  boni  est  l'importation  de  blé  :  les 
douanes  ont  rapporté  un  peu  plus  que  l'année  der- 
nière. 

Les  dépenses  ont  atteint  437.3^8.028  pesetas,  tant 
pour  1910  que  pour  les  exercices  clos  ;  elles  dépassent 
de  22  millions  celles  de  1909,  de  57  millions  celles  de 
1908  et  de  84  millions  celles  de  1906.  C'est  une  pro- 
gression raisonnable  et  qui  démontre  que  l'Espagne 
n'entend  pas  rester  en  arrière  des  autres  nations  qui 
augmentent  annuellement  leurs  frais  généraux. 

La  spéculation  baissière  a  fait  tout  ce  qu'elle  a  pu 
pour  déprimer  encore  plus  les  cours  de  l'Intérieure  ; 
mais  elle  n'a  pas  pu  y  parvenir  dans  la  mesure  qu'elle 
désirait.  Le  plus  bas  prix  coté  sur  la  Perpétuelle  a  été 
de  84  25  au  moment  où  on  ne  savait  pas  encore  com- 
ment tourneraient  les  menaces  de  troubles  à  Bilbao  et  à 
Saint-Sébastien.  Une  fois  que  les  rares  concurrents  de 
la  corbeille  ont  vu  qu'il  ne  pouvait  rien  arriver  de 
sérieux,  les  haussiers  ont  repris  courage  et  l'Intérieure 
a  remonté  samedi  à  84  45.  Aujourd'hui  la  séance  a  été 
ferme,  en  dépit  du  manque  de  clients  et  des  nouvelles 
de  Bilbao  annonçant  que  la  grève  n'est  pas  en  train  de 
finir. 

La  Bourse  aime  la  tranquillité,  et  la  certitude  que  le 
gouvernement  réprimera  les  tentatives  de  guerre  ci- 
vile lui  a  fait  plaisir.  Il  ne  faudrait  pas  déduire  de  cet 
état  d'esprit  que  nous  allons  assister  à  une  explosion 
de  hausse  avec  l'étranglement  des  vendeurs  à  décou- 
vert :  mais  nous  ne  serons  pas  étonnés  d  assister  à 
une  reprise.  De  combien  ?  nous  n'oserons  le  dire  :  niais 
comme  le  marché  est  assez  fourni  d'argent  et  que  le 
public  aura  environ  17  millions  de  pesetas  à  encaisser 
dans  huit  jours  du  chef  du  coupon  et  de  l'amortisse- 
ment du  5  0  0  amortissable,  il  est  logique  que  le 
remploi  de  cette  somme  absorbe  quelques  titres  du 
Ilot  tant. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Italie 


D'autre  part,  une  partie  de  45  millions  or  Bons  du 
Trésor  est  déjà  couverte  puisque  l'argent  est  mis  de 
côté,  mais  si  le  public  se  porte  avec  enthousiasme  vers 
ce  placement  il  n'y  a  pas  de  doute  que  les  disponibili- 
tés de  la  place  pourraient  s'en  trouver  diminuées  ;  cela 
exercerait  une  inlluence  déprimante  sur  le  marché 
mais  trois  semaines  nous  séparent  encore  de  la  liqui- 
dation et  il  ne  convient  pas  de  faire  des  pronostics  à 
aussi  longue  échéance. 

Les  Dettes  amortissables  sont  fermes,  le  4  0/0  plus 
que  le  5  0/0  ;  celui-ci  est  presque  au  pair  bien  que  le 
15  courant  on  doive  lui  payer  un  coupon  de  1  0/0. 

Les  valeurs  industrielles  ont  été  délaissées  :  parmi 
celles  qui  inspirent  plus  de  défiance  au  public  nous 
devons  mentionner  les  titres  de  Sociétés  d'électricité. 
Par  suite  de  questions  diverses  il  n'y  a  pas  eu  moyen 
de  les  mettre  d'accord  avec  les  hydro-électriques  et  on 
en  est  arrivé  à  la  lutte  des  prix  avec  une  réduction  de 
40  0/0.  Les  anciennes  Sociétés  sont  celles  qui  ont  ou- 
vert le  feu  et  la  coopérative  hydro-électrique  a  annoncé 
qu'elle  consentira  un  rabais  de  60  0/0  quand  elle 
pourra  commencer  à  fournir  du  fluide.  C'est  une  mau- 
vaise aû'aire  pour  les  premières  et  encore  pire  pour  la 
seconde  ;  on  a  beau  être  coopèrateur  ce  n'est  pas  pour 
perdre  de  l'argent  et  les  souscripteurs  des  actions  de 
la  nouvelle  entreprise  sont  confits  dans  l'idée  que  c'est 
une  affaire  d'or;  nous  en  doutons  beaucoup. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  baissé  de 
9  0  0  par-crainte  que  le  projet  de  réforme  de  la  loi  de 
1902  ne  lui  impose  des  sacrifices  assez  onéreux. 

Sous  l'influence  de  la  mauvaise  humeur  des  uns  et 
des  craintes  des  autres,  le  cours  du  change  a  été  ferme 
toute  la  semaine  et  s'il  n'a  pas  dépassé  le  cours  de 
108  0  0,  il  s'en  est  fallu  de  très  peu.  Ce  n'est  pas  que 
le  chiftre  des  affaires  traitées  dépasse  la  moyenne,  il 
est  peut-être  au  dessous  de  celle-ci,  mais  tel  a  été 
1  état  des  esprits,  et  il  est  inutile  de  réagir  contre  cette 
tendance  tant  que  les  causes  desquelles  elle  dérive 
subsisteront.  Il  est  probable  que  la  situation  politique 
redevenue  normale,  la  tension  disparaîtra,  mais  nous 
craignons  bien  que  le  cours  du  chèque  ne  reste  assez 
longtemps  à  son  niveau  actuel. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  9  août  1910. 
Les  marchés  financiers.  —  La  baisse  générale.  -  Marasme  des 
industries.  —  Tension  monétaire.  —  Rapports  économiques  de  la 
France  et  de  l'Italie. 

La  situation  de  notre  marché  financier  se  reflète 
assez  bien  dans  la  statistique  qu'on  vient  de  publier 
du  mouvement  des  valeurs  italiennes  cotées  en 
Bourse.  En  se  référant  aux  cours  de  compensation 
établis  fin  juillet  1910,  les  actions  de  nos  banques  et 
Sociétés  diverses,  cotées  à  la  Bourse,  représentaient 
une  valeur  totale  de  3.465.444.000  lire,  soit  une 
moins-value  de  81.684.500  lire  sur  fin  juin  qui  accu- 
sait déjà  une  moins-value  de  34.941.500  lire  sur  fin 
mai  contre  une  plus-value  de  12.654.5U0  lire  simple- 
ment contre  fin  avril. 

La  baisse  est  générale  et  atteint  tous  les  comparti- 
ments de  valeurs,  indistinctement.  Mais  les  comparti- 
ments les  plus  éprouvés  sont  ceux  des  valeurs 
minières  et  métallurgiques  et  celui  des  valeurs  de 
transport.  La  baisse  a  été  importante  aussi  sur  les 
valeurs  de  nos  Sociétés  de  crédit.  Mais,  somme  toute, 
elle  a  été  générale.  Il  est  particulièrement  regrettable 
que  la  baisse  ait  été  la  plus  forte  sur  nos  grandes  va- 
leurs industrielles  :  cela  constitue  un  indice  fâcheux 
de  la  situation  économique  du  pays.  La  situation  de  I 
nos  métallurgies  est  particulièrement  défavorable. 
Elles  traversent  une  période  de  calme  plat  où  ne  se 
produisent  plus  que  de  petites  ventes,  et  encore  ne  les 
provoque-t-on  que  par  un  abaissement  continu  des 
cours.  On  a  recherché  naturellement  les  causes  de 


cette  situation,  et  on  croit  les  avoir  trouvées  dans  les 
efforts  des  exportateurs  de  fer  allemands  qui  inondent 
deleurs  produits  les  marchés  italiens.  Cette  abondance 
d'exportation  allemande  est  évidemment  une  des 
causes  principales  du  marasme  de  nos  métallurgies. 
Les  usines  allemandes  font  aux  nôtres  une  concur- 
rence frénétique  dans  notre  propre  pays,  grâce  au 
système  des  primes  d'exportation  en  usage  en  Alle- 
magne. Nos  métallurgies  n'ont  pas  encore  trouvé 
jusqu'ici  le  moyen  de  lutter  efficacement. 

Nos  autres  industries,  principalement  celles  du 
sucre  et  de  la  soie,  ne  se  trouvent  pas  dans  une  situa- 
tion beaucoup  plus  brillante.  Le  ministère,  ému  de  cet 
état  de  choses,  a  parlé  de  modifier  la  législation  qui 
régit  ces  industries  et  qui  les  écrase  sous  des  charges 
fiscales  exagérées.  Sans  compter  que  ces  promesses 
gouvernementales  seront,  sans  doute,  longues  à  se 
réaliser  —  si  toutefois  elles  se  réalisent  —  ce  ne  sera 
qu'un  remède  et  il  en  faudrait  tant  à  nos  industries  ! 

A  la  tenue  si  précaire  de  la  Bourse  correspond  un 
assez  fort  resserrement  monétaire.  La  Banque  d'Italie, 
qui  a  été  fort  mise  à  contribution  pour  l'escompte 
depuis  un  mois,  est  presque  arrivée  aux  limites  nor- 
males de  sa  circulation  pour  le  compte  du  commerce. 
Cette  tension  monétaire  se  manifeste  également  sur 
toutes  les  places  et  continuera  certainement  pendant 
un  assez  long  temps. 

A  ce  marasme  général  des  industries,  à  cette  crise 
de  la  Bourse  et  à  cette  tension  monétaire  correspond 
une  forte  plus-value  du  rendement  des  douanes  et 
droits  maritimes  :  en  juillet  dernier,  l'augmentation  a 
été  de  9.500.000  lire  sur  le  rendement  de  juillet  1909. 
Si  la  proportion  se  maintenait  il  y  aurait  à  la  fin  de 
l'exercice  une  plus-value  de  100  millions  de  lire.  Et 
l'insuffisance  de  notre  récolte  n'entre  pas  encore  en 
ligne  de  compte  ! 

Ajoutons,  au  sujet  des  récoltes,  que  dans  le  Nord  la 
situation  semble  s'améliorer  et  que  le  rendement  y 
sera  celui  d'une  bonne  année  moyenne.  Mais  dans  le 
Sud,  les  plaintes  ne  sont  que  trop  justifiées.  D'après 
les  avis  les  plus  autorisés,  l'Italie  devra  importer, dans 
la  présente  campagne,  de  18  à  20  millions  d'hectolitres 
de  blé. 

Les  principaux  journaux  italiens  viennent  de  faire, 
à  propos  delà  publication  des  statistiques  semestrielles 
de  nos  échanges  avec  l'étranger,  certaines  réflexions 
qui  pourraient  bien  avoir  quelque  inspiration  gouver- 
nementale :  c'est  que  les  relations  économiques  entre 
la  France  et  l'Italie  ne  sont  pas  ce  qu'elles  pourraient 
et  devraient  être. 

Le  mouvement  des  importations  et  des  exportations 
entre  l'Italie  et  la  France  reste  stationnaire,  dit-on  en 
substance. 

Et  pour  deux  grands  pays  comme  l'Italie  et  la 
France,  et  voisins  comme  ils  le  sont,  on  pourrait 
presque  dire  qu'il  est  insignifiant. 

L'Italie,  pendant  les  six  premiers  mois  de  cette  an- 
née, n'a  importé  en  France  que  pour  95  millions,  et  la 
France  pour  157  millions  en  Italie. 

Ces  chiffres  pour  deux  nations  d'une  importance 
comme  celle  de  l'Italie  et  de  la  France  et  dont  les  fron- 
tières se  touchent,  sont,  au  véritable  sens  du  mot  déri- 
soires. 

t  On  insiste  encore  sur  le  fait  que  depuis  longtemps 
l'Italie  ne  figure  plus  pour  rien  dans  les  émissions  que 
fait  la  France.  Et  cependant,  disent  à  peu  près  toutes 
ces  notes,  les  amitiés  politiques  n'ont  maintenant  que 
des  bases  économiques. 

On  peut  être  certain  que  le  cabinet  Luzzatti  n'est 
pas  tout  à  fait  étranger  à  ces  commentaires  et  qu'il  se 
préoccupe  de  cette  situation. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  11  août  1910. 

La  tendance  est  calme  sur  notre  place  ,  les  cours  demeu- 
rent sans  grandes  variations. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  104  42  ;  Méridionaux,  643  ;  Médi- 
terranée, 413  50  ;  Ranque  nationale,  1 .460. 
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AMÉRIQUE 

CHILI 

La  Situation  Economique  et  Financière  du  Chili.  — 

Le  budget  du  Chili,  pour  l'année  1909,  évaluait  les  dépenses  à 
73.280.424  pesos-or  et  à  175.184.400  pesos-papier.  Les  dépen- 
ses, pour  l'exercice  1908,  ont  atteint  39.102.517  pesos-or  et 
198.311.785  pesos-papier.  Il  n'a  pas  été  publié  d'évaluations 
de  recettes  pour  ces  deux  dernières  années. 

Depuis  1897,  les  évaluations  budgétaires  ont  subi  les  mou- 
vements suivants  : 

Recettes 

1897  

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

1904  

1905  

1906  

1907  

1908  

Dépenses 

1897  

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

1904  

1905  

1906  

1907  

1908  


Pesos-or 

Pesos-papier 

85.439.021 

» 

88 . 472 . 693 

83.051.604 

45 

239 

670 

89.869.173 

46 

515 

102 

74.665.061 

35 

394 

434 

105.072.832 

33 

434 

346 

108.503.565 

32 

490 

145 

82.596.860 

27 

611 

874 

90.636.701 

32 

222 

448 

103.437.392 

39 

676 

022 

90.586.766 

98 

391 

310 

05.230.892 

160 

428 

470 

86.614 

284 

87.726 

.307 

31.732.797 

76 

749 

793 

30.564.821 

82 

143 

742 

39.808.517 

91 

087 

171 

45.093.278 

89 

170 

087 

12.508.075 

84 

721 

437 

» 

128 

554 

000 

>» 

136 

230 

509 

169 

373 

585 

31.134.445 

180 

640 

337 

39.102.517 

198 

311 

785 

Pesos-papier 

16.192.780 
10.460.781 
40.934.273 
6.324.817 


Pesos-papier 

200.000 
25.000.000 
23.500.000 


Il  n'a  pas  été  publié  d'état  détaillé  des  recettes  et  des 
dépenses  pour  les  derniers  exercices.  Voici,  à  titre  d'indica- 
tions, les  derniers  chiffres  détaillés  publiés  : 

Pesos-or 
Dépenses  (1907)  — 
Ministère  de  la  Guerre   99.733 

—  de  la  Marine   6.315.731 

Chemins  de  fer   16.984.671 

Travaux  publics   » 

En  1906,  les  principales  sources  de  revenus  étaient  les 
suivantes  : 

Pesos-or 

Droits  sur  les  nitrates   62.200.000 

—     d'importation   39.800.000 

Postes  et  Télégraphes   » 

Recettes  des  chemins  de  fer..  » 

—  extraordinaires  (Em- 
prunts), etc   15.000.000 

En  décembre  1908,  la  dette  extérieure  du  Chili  s'élevait  à 
271.905.333  pesos-or;  la  dette  intérieure  était  de  179.564.675 
pesos-papier  et  de  6.254.300  pesos-or. 

Les  recettes  budgétaires  des  municipalités  chiliennes  ont 
atteint,  en  1907,  19.551 .668  pesos  et  les  dépenses  18.936.999 
pesos.  Au  commencement  de  1907,  la  dette  municipale  était 
de  3.278.348  pesos,  non  compris  la  dette  flottante  qui  s'éle- 
vait à  1.234.211  pesos. 

D'après  les  chiffres  fournis  par  le  Bureau  de  statistique,  à 
la  suite  des  enquêtes  de  1896-1897  et  1903-1904,  la  propriété 
des  diverses  collectivités  et  personnes  était  évaluée  aux 
chiffres  suivants  : 

1896-97  1903  04 

(En  pesos) 
»  186.855.150 


Propriétés  fiscales  (non  taxées1!. 
—       municipales  (non 

taxées)  

Propriétés  des  associations  de 

bienfaisance  

Propriétés  ecclésiastiques  (non 

taxées)  

Propriétés  ecclésiastiques 

(taxées  i  

Propriétés  privées  (taxées)  

Total  


20.037.018 

9.933.405 

11.940.534 

13.957.674 
386.125.688 


18.235.810 
18.569.291 

38.966.325 

7.773.163 
1.804.817.965 


1  '.V>.mO().7ii9  1.775.217.704 


En  1903-1904,  la  propriété  urbaine  était  évaluée  à 
1.020.609.215  pesos  et  la  propriété  rurale  à  754.608.489  pesos. 

En  1909,  le  commerce  extérieur  du  Chili  s'est  élevé  à 
568.512.672  pesos,  dont  262.082.763  pesos  aux  importations 
et  306.429.909  pesos  aux  exportations. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  les  importations  et  les 
exportations  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Années 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


Importations  Exportations 

(En  pesos-or) 
128.538.142  161.642.568 


139.300.766 
132.645.000 
142.471.000 
157.152.000 
188.596.418 
237.697.642 
293.681.855 
267.264.169 
262.082.763 


171.844.976 
186.880.000 
196.059.000 
217.559.000 
273.575.344 
289.621.397 
280.080  730 
319.149.072 
306.429.909 


Pendant  les  deux  dernières  années,  dont  les  résultats  com- 
plets sont  connus,  les  importations  et  les  exportations  se 
sont  divisées  comme  suit  : 


1906 


1907 


Importations 
Produits  animaux  . . 
Produits  végétaux.. 

Minéraux   

Textiles  


14 

34 
46 
54 


.441.395 
.996.163 
.430.830 

Huiles,  couleurs   29.020.404 

5.470.155 

3.990.257  6.425.226 
4.335.704  5.883.225 

Machines,  outils   40.126.349  47.590.853 

1.615.871  3.886.028 
1.351.163  1.684.500 


Papier  et  dérivés. 
Boissons 
Produits  chimiques. 


Armes  et  munitions. 
Divers 


(En  pesos-or) 
919.261  21.302.447 
32.185.360 
58.537.567 
68.392.256 
41.297.335 
6.996.458 


«37.697.642  293.681.855 


Exportations 

Produits  animaux   19.940.649  16.327.863 

Produits  végétaux   9.392.363  13.312.434 

Minéraux   252.722.353  242.030.244 

Boissons   197.368  129.380 

Espèces   804.772  1.650.001 

Divers   745.165  1.005.300 

Réexportations   5.818.727  5.625.508 

289.621.397  280.080.730 


Les  principales  exportations  en  1907  étaient  le  salpêtre 
(206.202.950  pesos);  l'iode  (4.202.477  pesos);  le  cuivre  en 
barres  (1.684.867  pesos);  le  minerai  de  cuivre  v4. 991. 160 
pesos)  ;  le  cuivre  en  régules  (411.103  pesos). 

D'après  une  statistique  anglaise,  les  importations  et  les 
exportations  se  sont  réparties  comme  suit  en  1908  : 

Importations  Exportations 
Contrées  —  — 
(Livres  sterling) 
  6.544.000  11.201.680 


Angleterre. . 
Allemagne.. 
Etats-Unis  , 

France  

Pérou  

Argentine . . 

Italie  

Belgique  . . , 
Espagne . . . 
Hollande... 


5  682.240  5.009.630 
1.828.880  3.304.750 
895. £00  1.433.620 
766.040  257.390 
790.125  211.120 
453.900  J15.520 
956.800  649.320 
144.037 
535.540 

Le  système  des  voies  de  communication  du  Chili  comprend 
22.260  kilomètres  de  routes  publiques,  11.900  kilomètres  de 
routes  vicinales  et  1.135  kilomètres  de  voies  navigables. 

Le  Chili  avait,  en  outre,  en  1909,  5.335  kilomètres  de  voies 
ferrées  en  exploitation;  sur  ce  chiffre,  2.484  kilomètres  ap- 
partenaient à  l'Etat. 

Le  chemin  de  fer  Trans-Andin  a  été  complété  par  une  ligne 
allant  de  Los  Andes  au  sommet  de  la  Cordillère  pour  se 
souder  à  une  ligne  de  même  écarlement  allant  à  Mendoza. 
La  ligne  a  été  ouverte  au  trafic  au  mois  d'avril  dernier. 

La  longueur  des  lignes  télégraphiques  au  commeuceinent 
de  1909  était  de  36. 1C0  kilomètres. 

Au  1"  janvier  1909,  la  marine  marchande  du  Chili  compre 
nait  86  vapeurs  de  67.558  tonneaux  et  90  voiliers  de  49.254 
tonneaux. 
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En  1908,  lo  mouvement  maritime  des  ports  chiliens  a  été 
da  14.517  navires  de  24.791.993  tonneaux  à  l'entrée  et  de 
14. 580  navires  do  24.933.308  tonneaux  à  la  sortie.  Pour  le 
commerce  extérieur,  on  a  compté  2.900  navires  de  6.450.000 
tonneaux  à  l'entrée. 

Le  Chili  no  possède  pas  de  banque  d'Etat.  En  janvier  1908, 
il  existait  24  banques  d'émission,  y  compris  trois  banques 
étrangères.  Leur  capital-actions  s'élevait  à  124.040.525  pesos. 
La  plus  importante  de  ces  banques  est  la  Banque  du  Chili, 
avec  un  capital  versé  de  30.000.000  de  pesos. 

Les  banques  doivent  avoir  une  garantie  pour  leur  émission 
composée  d'or,  de  billets  du  gouvernement  ou  d'obligations 
du  Trésor. 

11  existe  également  des  banques  territoriales  qui  effectuent 
les  opérations  foncières. 

La  frappe  monétaire  du  Chili  a  atteint  248.340  pesos  en  or, 
2.050.195  pesosen  argent  et  6.540  pesos  en  cuivre  enl907.  La 
circulation  est  principalement  représentée  par  le  papier-mon- 
naie. On  prend  les  mesures  nécessaires  pour  rétablir  l'étalon 
d'or.  La  loi  régissant  cette  substitution  entrera  en  vigueur 
en  1910. 

Le  temps  fixé  pour  la  substitution  de  l'étalon  métallique  au 
papier-monnaie  est  limité  à  1915. 


ÉTATS-UNIS 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  30  juin  1910,  1.296.939.969  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  diminution  de  1.648.338  dol- 
lars sur  le  mois  de  mai  1910. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt.. . .  2.124.895 

—  ne  portant  pas  intérêt   381.497.584 

Total   1.296.939.969 

Balance  de  caisse  du  Trésor   250.490.784 

Montant  net  de  la  Dette   1.046.449.185 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.355.725.869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.355.725.869 

Fonds  ordinaires   163.824.405 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   51.685.340 

Trésor  des  Philippines   4.447.451 

Total   1.725.683.065 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.475.192.281  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
250.490.784  dollars.   

Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  10  août  1910. 

La  situation  monétaire  demeure  normale  ;  les  prêts  à  vue 
oscillent  entre  1  1/2  et  21/2  0/0  tandis  que  ceux  à  plus 
longue  échéance  valent  2  1/2  à  3  1/2  0/0.  Le  change  à  vue 
sur  Londres  est  à  4.85.30.  New- York  a  reçu  5.500.000  dol- 
lars en  or  au  cours  de  la  semaine. 

La  situation  de  la  place  s'est  améliorée  au  cours  des  deux 
dernières  semaines.  Le  chapitre  Prêts  et  Escompte  des  ban- 
ques associées  est  en  sensible  augmentation,  ainsi  d'ailleurs 
que  celui  des  dépôts.  Le  surplus  de  la  réserve  est  en  nouvelle 
et  légère  augmentation. 

Le  cuivre  métal  est  en  légère  hausse  à  12 . 27 1  /2,  contre  12.20 . 

A  Wall- Street,  la  tendance  a  été  des  plus  ternes  ;  les  tran- 
sactions sont  restées  purement  professionnelles.  Les  attaques 
du  découvert  ont  été  facilitées  par  l'absence  du  public.  Le 
rapport  du  Steel  Trust  ayant  été  plus  satisfaisant  qu'on  ne 
l'escomptait,  la  clôture  s'est  opérée  en  repri.se  partielle. 

Les  transactions  ont  porté  sur  455.000  titres  environ  ; 
l'Europe  a  acheté  10  à  15.000  titres  comme  solde. 


Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamated  Copper,  62  62;  Anaconda, 
39  75;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  69  75. 

Atchison,  98  ..;  Milwaukee ,  123  50.  Brie,  2175; 
Reading,  141  . .  ;  Canadian  Pacific,  189  87  ;  Illinois  Cen- 
tral 128  25;  Louisville,  138  . .  ;  N.-Y.  Central,  112  75; 
Union  Pacific,  165  ..  ;  Pennsylvania.  129  ... 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  juin 
1910,  comparés  à  ceux  de  juin  1909: 

Juin  1910  Juin  1909 

(En  yens) 

Exportations                       35.613.322  31.902.648 

Importations                       37.829.636  33.032.185 

Total                 73.442.958  64.934.833 

Excédent  des  exportations          »  •> 

—  importations     2.216.314  1.129.537 

______£^J^2^  Différences 

1910  1909  en  1910 

(Yens) 

Exportations   211.201.360   187.000.295  +24.201.065 

Importations  '.    239.944.793   214.517.975  +25.426.818 

Total   451.146.153   401.518.270  +49.627.883 

Excéd.  des  importât.  _28 . 743 . 433     27 . 517 . 680 

Formose 

Juin  1910        Juin  1909 

(Yens) 

Exportations   1.593.069  1.566.033 

Importations   12.630.125  1.116.301 

Total   4.223.194  2.782.334 

Six  mois 

1910  1909  Différences 

—  —  en  1910 

(Yens)  — 

Exportations   4.121.712      4.905.925  —  784.213 

Importations   11.665.519      6.915.296  +4.750.223 

Total   15.787.231     11.821.221  +3.966.010 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Juin  1910       Juin  1909 

(Yens) 

Exportations  :  Or   1.400.480 

—  Argent  ....         33  682  11.002 
Importations  :  Or   1.474.669  2.933.907 

—  Argent.. ..         13.997  34.288 

Excédent  des  exportations  »  '  » 

—  importations         54.504  2.957.193 

S^mois  Différences 

1910  1909  en  1910 

(Yens) 

Exportations  :  Or...      6.831.066      1.345.750  +  5.485.316 

—  Argent         398.222  58.761  +  339.461 
Importations  :  Or...     14.041.916      6.162.132  -  7.879.784 

—  Argent         131.073         224.160  —  93.087 

Excédent  des  export..  »  » 

Excédent  des  import*.      G. 943. 701  4.981.781 
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MINES  D'OR 

LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  de  juillet  s'est  élevé  à  610.664 
onces  d'or  lin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  28.050 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  638.714  onces  d'or  fin  (19.665  kil.  921  gr.),  d'une  valeur  de 
2.713.083  liv.  st.  (67.827.070  fr.),  contre  625.181  onces  d'or  fin 
(19.445  kilos  004  gr.),  d'une  valeur  de  2.655.602  livres  sterling 
(66.390.050  fr.)  pour  le  mois  de  juin,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  598.339  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  26.842  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1906.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  précédentes.  Au  reste,  celles  de  1900  et 
1901  n'avaient  produit  en  tout  que  251.767  onces  et  238.991 
onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux  années  1902,  1903,  1904 
et  1905,  elles  ont  donné  1.591.519,  2.858.867,  3  653  797  et 
4.706.433  onces  : 


1906 


1907 


1908 

(En  onces) 
540.202 
520.969 
553.440 
543.361 
558.243 
550.240 
561.988 
565.545 
565.439 
594.054 
591.204 
637.853 


1909 


1910 


591 

550 
592 
587. 
603 
596. 
599. 
590. 
585. 
581. 
576. 
583. 


976 

645 
415 
626 
411 
216 
078 
924 
736 
132 
768 
209 


579.743 
550.422 
581.899 
594.339 
606.724 
598.339 
610.664 


Janvier  ...  411.256  520.089 

Février  ...  389.283  475.785 

Mars   424.773  520.163 

Avril   420.467  518.243 

Mai   441.936  506.100 

Juin    456.014  487.956 

Juillet   473.385  513.655 

Août    489.787  534.598 

Septembre.  486.522  517.746 

Octobre  ...  521 . 397  532 . 993 

Novembre..  515.193  530.215 

Décembre .  529.521  562.684 

Total.... 5. 559. 534  6.220.227  6.782.538  7.039.136  4.122.130 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1906.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187.631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  heu,et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois 
derniers  mois  de  l'année  qui  avaient  donné  :  octobre,  1.779 
onces;  novembre,  4.626  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903,  1904  et  1905,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.248,  117.878  et  190.788 
onces.  Ces  huit  années  ne  figurent  pas  dans  le  tableau  ci- 
dessous  : 


Mois 


1906 


Janvier   17.382 

Février   18.385 

Mars   18.950 

Avril   18.776 

Mai   19.266 

Juin    19.961 

Juillet   18.408 

Août   19.328 

Septembre   18.589 

Octobre   19.212 

Novembre   18.180 

Décembre   20.646 


1907 


17.549 
17.757 
18.334 
18.776 
18.377 
19.603 
19.056 
20.429 
20.288 
20.560 
19.586 
20.842 


1908 

(En  onces) 
20.127 
20.961 
ai. 461 
22.471 
23.749 
24.733 
22.467 
22.268 
22.195 
23.690 
23.167 
22.790 


1909 


23.137 
14.573 
15.085 
19.475 
21.087 
21.012 
21.716 
20.613 
20.649 
21.284 
20.997 
21.778 


1910 


21.625 
25.200 
25.220 
24.706 
27.446 
26.842 
28.050 


225.133   231.147   270.079   241.406  179.089 


Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh  11  1/2 
pence  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
lamalgaUon  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 

La  Compagnie  Française  de  Mines  dor  et  de  l'Afrique  du 
Sud  noua  communique  le  câble  suivant  reçu  de  la  Chambre 
des  Mines  du  Transvaal  : 

Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  à  fin  juillet  1910  parles 


membres  de  l'Association  relative  à  la  main-d'œuvre  indigène 
au  Witwatersrand  et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or   13^  5J4 

Dans  les  mines  de  charbon   'g'  950 

Dans  les  mines  de  diamant                 .  .  .  .  .  .  .  .  .  11/206 

Ensemble   151.672 

Diminution  sur  juin   3.226* 


Cette  diminution  de  3.226  indigènes  en  juillet  comprend 
1.  J17  ouvrière  pour  les  mines  d'or,  471  pour  les  mines  de 
charbon  et  838  pour  les  mines  de  diamant. 

Au  30  juin,  la  situation  était  la  suivante  : 
Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  par  les  membres  de  l'Asso- 
ciation relative  à  la  main-d'œuvre  indigène  au  Witwatersrand 
et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or  ,   ig.3  431 

Dans  les  mines  de  charbon  ................  9*433 

Dans  les  mines  de  diamant  ".....*"*."."."." .' .'     12  044 


204.898 


La  diminution  sur  le  mois  de  mai  était  de  811  ouvriers. 

Ces  diminutions,  à  cette  époque  de  l'année,  n'ont  rien  qui 
doivent  surprendre.  Rappelons  qu'en  juillet  1909  on  comp- 
tait 4.786  indigènes  de  moins  que  le  mois  précédent. 


City  Deep 


Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  à  la  date  du  29  juillet,  les 
actions  de  la  City  Deep  ont  été  introduites  sur  le  marché  de 
Paris  le  26  du  même  mois.  Tout  d'abord  traitées  à  110  francs, 
elles  s'échangent  maintenant  à  117  fr. 

La  City  Deep  Limited  a  été  constituée  le  15  février  1899  au 
capital  de  600.000  liv.  st.,  puis  réorganisée  en  mars  1908  et 
portée  au  capital  de  1.250.000  liv.  st.  pour  absorber  tout 
l'actif  des  Compagnies  dénommées  South  City  Limited,  South 
Wolhuter  Limited,  Wolhuter  Deep  Limited,  Klipriversberg 
Estatc  et  Gold  Mining  C°  Limited.  La  propriété  comprend 
ainsi  1.099  claims  miniers  et  1.656  Morgen  de  freehold,  tous 
situés  sur  le  «  deep  »  des  mines  d'allleurement  Nourse  Mines. 
New  Goch,  Wolhuter,  Meyer  and  Charlton  et  City  and 
Suburban. 

Le  capital  de  1.250.000  liv.  st.  est  divisé  en  1.250.000  actions 
de  1  livre  sterling,  toutes  émises  et  entièrement  libérées.  La 
situation  financière  de  la  Compagnie  au  1"  janvier  1910  était 
caractérisée  par  un  excédent  de  disponibilités  sur  les  exigibi- 
lités de  532.CO0  liv.  st.  ;  au  1"  avril  cet  excédent,  après  réali- 
sation des  22.695  actions  qui  étaient  encore  à  la  souche  au 
1"  janvier  1910  et  déduction  faite  de  129.306  liv.  st.  dépensées 
au  compte  capital  pendant  le  premier  trimestre  de  cette 
année,  cet  excédent,  disons-nous,  s'élevait  encore  à  490.990 
livres  sterling.  Cette  somme,  si  elle  est  convenablement  em- 
ployée, parait  suffisante  pour  mener  à  bonne  fin  le  pro- 
gramme d'exploitation  de  la  Compagnie. 

Le  gîte  dans  la  City  Eeep  est  essentiellement  constitué  par 
la  série  du  «  Main  Reef  »  comprenant  :  le  «  Main  Reef  « 
proprement  dit,  le  «  Main  Reef  Leader»  et  le  «  South  Reef  ». 
Des  travaux  considérables  ont  été  effectués  pour  atteindre,' 
reconnaître  et  aménager  ces  roefs  ;  ils  comprennent  notam- 
ment deux  puits  verticaux  profonds  l'un  (le  puits  n°  l]  de 
978  mètres,  l'autre  (le  puits  n°  2)  de  998  mètres,  et  un  réseau 
de  galeries  de  traçage  dans  les  reefs  qui  atteignait  au  1"  avril 
de  cette  année  plus  de  6.5O0  mètres  de  développement. 

Ces  travaux  de  développement  ont  révélé  la  présence  d'un 
Main  Reef  Leader  tout  à  fait  remarquable  par  la  régularité 
de  son  allure  et  surtout  par  la  constance  de  sa  teneur  d'un 
bout  à  l'autre  de  la  propriété  ;  en  revanche  le  .<  South  Reef  » 
s'est  montré  plutôt  irrégulier  et  pauvre,  et  le  «  Main  Reef  • 
sur  l'étendue  tout  à  fait  restreinte  où  il  a  été  reconnu  6  mè- 
tres de  longueur)  n'a  offert  que  des  teneurs  insignifiantes.  11 
est  à  noter  qu'il  n'en  est  pas  ainsi  dans  les  mines  d  a  111  eu  re- 
ment qui  exploitent  la  partie  supérieure  des  reefs  de  City 
Deep,  et  que  dans  Unîtes  ces  mines  sans  exception,  les  trois 
reefs  fournissent  leur  contingent  à  l'exploitation  ;  il  est  donc 
permis  d'espérer  qu'en  dehors  des  zones  actuellement  en  déve- 
loppement, on  rencontrera  dans  City  Deep  des  régions  où  le 


South  Reef  et  le  Main  Reef  seront  exploitables  dans  la  pro- 
portion, ou  dans  une  proportion  voisine  do  celle  que  carac- 
térisent les  mines  d'affleurement.  Quoi  qu'il  en  Boit,  et  pour 
en  revenir  aux  résultats  actuels  des  travaux  de  développe- 
ment de  la  City  Deep,  on  constate  que  ces  travaux  au  1"  avril 
avaient  mis  à  la  vue  :  sur  le  «  Main  Reef  Leader  »  1.698.589 
tonnes  à  8  pennyweights  60  ;  sur  le  «  South  Reef  »  13.388 
tonnes  à  4  pennyweights  90,  les  teneurs  étant  calculées  sur 
une  épaisseur  de  60  pouces  pour  le  «  Main  Reef  Leader  »  et 
de  55  pouces  pour  le  «  South  Reef  ». 

Si  l'on  considère  que  les  travaux  de  développement  sur  le 
«  Main  Reef  Leader  »  ne  sont  point  cantonnés  dans  une 
région  spéciale  du  gîte,  qu'ils  sont  au  contraire  répartis  sur 
la  presque  totalité  de  la  longueur  de  la  propriété,  et  qu'ils 
conduisent  ainsi  vraiment  à  une  évaluation  de  sa  richesse 
moyenne  ;  si,  en  outre,  on  remarque  que  dans  tous  les  ni- 
veaux profonds  des  mines  d'affleurement  surmontant  City 
Deep  on  relève  pour  le  «  Main  Reef  Leader  »  des  teneurs 
analogues  à  celles  constatées  dans  cette  dernière,  on  peut 
sans  grande  témérité  admettre  que  tout  le  bloc  de  minerai 
compris  sur  le  «  Main  Reef  Leader  »  entre  le  huitième  niveau 
de  City  Deep  et  la  frontière  nord  de  celle-ci  est  à  une  teneur 
voisine  de  8  pennyweights.  Ce  bloc  représente  un  tonnage  de 
6  millions  de  tonnes,  et,  à  lui  seul,  assure  pendant  huit  ans 
la  marche  de  l'exploitation  sur  la  base  d'un  broyage  de 
65.000  tonnes  par  mois,  broyage  qui,  d'après  le  programme 
actuel,  doit  marquer  le  début  de  l'exploitation,  mais  qui  sera 
progressivement  augmenté  dans  l'avenir.  Il  y  a  peu  de  mines 
qui,  au  début  de  leur  exploitation,  offrent  des  réserves  assu- 
rées aussi  étendues. 
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La  Main-d'œuvre  en  Rhodésie 

T'ne  dépêche  reçue  par  le  Financial  Nevos,  édition  conti- 
nentale, nous  a  appris  que  lors  de  la  réunion  qui  a  eu  heu  le 
4  courant  dans  les  bureaux  de  la  JBritish  South  Africa  Com- 
pany (Chortered),  à  laquelle  assistaient  les  représentants  de 
toutes  les  mines  rhodésiennes,  il  a  été  convenu  de  reconsti- 
tuer sur  de  nouvelles  bases  l'office  de  la  main-d'œuvre  rho- 
désienne.  La  nouvelle  organisation  aura  un  capital  de  100.000 
livres  sterling,  dont  moitié  au  moins  sera  versée.  La  British 
South  Africa  souscrira  pour  son  compte  la  moitié  de  ce 
capital,  et  l'autre  moitié  sera  souscrite  par  les  diverses  entre- 
prises minières  et  de  développement.  C'est  par  cette  impor- 
tante réforme  que  l'on  compte  assurer  la  régularité  de  la 
main-d'œuvre,  et  son  augmentation  qui  est  un  facteur  vital 
pour  l'industrie  minière  dans  l'Afrique  du  Sud.  D'autre 
part,  on  considère  comme  un  bon  augure  le  fait  que  la 
Brittsh  South  Africa  Company  s'efforce  de  travailler  d'accord 
avec  les  Compagnies  minières. 


Robinson  Deep 

Pendant  l'exercice  ayant  pris  fin  le  31  mars  dernier  cette 
Compagnie  a  broyé  620.350  tonnes  de  minerai  qui  ont  pro- 
duit pour  875.696  liv.  st.  d'or,  soit  un  rendement  moyen  de 
28  sh.  1  d.  par  tonne.  Les  frais  d'exploitation  ayant  absorbé 
540.753  liv.  st.,  ou  17  sh.  5  d.  par  tonne,  il  est  resté  un  bé- 
néfice net  de  334.943  liv.  st.,  équivalant  à  10  sh.  9  d  par 
tonne.  A  ce  chiffre,  il  faut  ajouter  les  recettes  provenant  de 
sources  diverses,  qui  se  sont  élevées  à  5. 715  liv  st  et  qui 
ont  porté  à  340.658  liv.  st.  le  profit  total  de  l'exercice. 

Ces  résultats  sont  sensiblement  inférieurs  à  ceux  de  l'année 
précédente,  qui  avait  laissé  un  bénéfice  de  572.309  liv  st  Le 
tonnage  traité  n'a  cependant  pas  beaucoup  varié,  mais  le 
rendement  moyen  a  diminué  de  5  sh.  par  tonne,  alors  que 
les  frais  augmentaient  de  1  sh.  5  d. 

Dans  le  discours  qu'il  a  prononcé  à  l'assemblée  générale 
annuelle,  le  président  du  conseil  d'administration  a  attribué 
à  deux  causes  la  diminution  qui  s'est  produite  dans  le  chiffre 
des  bénéfices.  «  Tout  d'abord,  a-t-il  dit,  nous  avons  eu  à 
souffrir  de  la  pénurie  de  main-d'œuvre  indigène,  principale- 
ment pendant  la  dernière  partie  de  l'année  1909  et  d'autre 
part  nous  avons  dû  consacrer  un  grand  nombre  d'ouvriers 
aux  travaux  d'élargissement  du  puits  n°  2,  toutes  choses  qui 
ne  nous  ont  pas  permis  d'envoyer  à  la  batterie  un  tonnage 
suffisamment  élevé  pour  répondre  aux  besoins  du  moulin 


«  Au  31  mars  dernier,  nos  réserves  de  minerai  payant  do* 
veloppé  étaient  estimées  à  1.050.000  tonnes,  d'une  teneur 
moyenne  de  7  pennyweights  23,  c'est-à-dire,  à  peu  de  chose 
près,  les  mêmes  chiffres  que  l'année  dernière.  Ces  réserves 
ne  comprennent  que  le  minerai  du  «  Main  Reef  Leader  »  et 
du  «  South  Reef  »,  sans  tenir  compte  du  «  Main  Reef  »  Il 
n  est  cependant  pas  douteux  qu'une  proportion  importante 
du  minerai  contenu  dans  ce  dernier  filon  pourra  être  exploitée 
avec  bénéfice.  Malgré  le  manque  d'ouvriers  noirs,  les  déve- 
loppements se  sont  poursuivis  très  activement  pendant  l'an- 
née et  ces  travaux  atteignent  maintenant  une  moyenne  de 
1.700  pieds  par  mois.  Nous  faisons  tous  nos  efforts  "pour  di- 
minuer la  largeur  d'abatage  de  nos  chantiers,  de  manière  à 
ne  pas  toucher  au  minerai  stérile.  Cette  politique  aura,  bien 
entendu,  pour  résultat  de  diminuer  le  tonnage  broyable  par 
claim,  ce  qui  influera  sur  la  durée  de  la  mine.  D'un  autre 
cote,  la  teneur  moyenne  s'améliorera,  ce  qui  contrebalancera 
1  augmentation  pouvant  se  produire  dans  les  frais  d'exploi- 
tation, quand  on  traitera  un  tonnage  moins  important.  >» 

Le  président  a  encore  ajouté  que,  pour  obvier,  dans  une 
certaine  mesure,  au  manque  d'ouvriers  noirs,  la  Compagnie 
a  mis  en  service  un  certain  nombre  de  petites  perforatrices, 
et  actuellement  20  0/0  environ  du  tonnage  total  sont  abattus 
a  1  aide  de  ces  instruments. 


Informations  diverses 

Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  1.035.000  dollars,  contre  420.000  dollars 
la  semaine  précédente  et  805.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 

La  Production  minière  de  la  Colombie  britannique 

-  Pour  les  premiers  six  mois  de  l'année,  la  production 
r?/T «ooei«/  ,°  ?,mbie  britanûi<ïue  est  évaluée  officiellement 
oSf!  ,d°llarSl  d0nt  125-950-?90  dollars  pour  l'or, 
^9.850.586  dollars  pour  l'argent,  55.871.893  dollars  pour  lé 
cuivre  et  102.904.261  dollars  pour  le  charbon  et  le  coke 

Nouvelles  de  Rhodésie.  -  Les  prospecteurs  font  preuve 
d  une  activité  croissante  dans  le  district  Darwin,  où  d'énor- 
mes gisements  de  quartz  aurifère  de  basse  teneur,  mais 
payant,  ont  ete  découverts. 

On  annonce  que  le  docteur  Jarrisen,  le  géologue  bien  connu, 

bclnsts  Cy  of  Rhodesia  (Groupe  Abe  Bailey). 

Vogelstruis  Consolidated  Deep.  _  L'émission  d'obliga- 
tions à  laquelle  cette  Compagnie  vient  de  procéder,  n'ayant 
pas  ete  souscrite,  l'exploitation  de  la  mine  a  été  arrêtée  pour 
le  moment.  F 


Heme  Hebdomadaire  du  Marché  des  Mi&es  d'Or  de  Londres 

„  ;    .  Londres,  le  10  août  1910. 

Maigre  le  calme  des  échanges,  les  dispositions  du  Marché 
Sud-Africam  sont  plus  satisfaisantes.  On  a  eu  à  enregistrer 
dfla1-  cîte        VeDdem'S  qiU  n°US  °nt  VaIu  Uûe  Retenue 

La  liquidation  de  quinzaine  vient  d'avoir  lieu,  et  les  cours 
de  compensation  accusent,  sur  ceux  de  la  liquidation  précé- 
dente, certaines  avances  intéressantes. 

Le  taux  général  des  reports,  pour  les  valeurs  Sud-Afri- 
caines a  ete  de  5  1/2  à  6  0/0  On  n'a  cependant  demande  que 
o  à  60/0  sur  la  Consolidated  Goldfields,  le  Premier  Dia 
mond  et  la  De  Beers;  4  à  5  0/0  sur  la  JagersfZ Uein  la" 
Randfontein,  la  Rand  Mines  et  YEast  Band  .Sur cette  der 
niere  on  a  coté,  au  dernier  moment,  un  petit  déport. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts 
-  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  17/32  est 
1 1  U  ')  Consolidated  Goldfields  cote  6  5/16  contre 

6  1/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  1/4,  contre  2  3/32.  La  Rand  Mines  finit  à  9  1/8  elle 
«échangeait  à  8  27/32,  la  semaine  dernière.  C'est  demain 
que  cette  Compagnie  détachera  son  coupon 
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„**  District  du  Witwatersrand.  —  VAurora  West  est 
à  7/8.  La  Bantjes  cote  2  5/8;  City  and  Suburban  2  1/16,  sans 
changement;  Durban  Roodepoort,  à  son  même  coursde31iv.; 
JEasf  Rand,  5  15/32,  contre  5  3/8.  Cette  Compagnie  possède, 
ii  l'heure  actuelle,  des  réserves  de  minerai  payant  estimées  à 

10  millions  de  tonnes  environ,  soit  une  quantité  équivalante 
à  la  consommation  du  moulin  actuel  pendant  quatre  ans.  La 
Benoni  est  à  1  7/16.  Consolidated  Langlaagte,  1  5/16. 

La  Ferreira  cote  13  1/2,  au  lieu  de  13  1/4,  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  5/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  8/6.  New  Heriot 
5  7/16,  au  lieu  de  5  13/16,  mercredi  dernier.  La  Jubilee  est 
à  3/4.  Jumpers,  2  17/32. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  9/16,  au  lieu  de  2  17/32  ; 
Knight  Central  1  3/4.   La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 

3  1/16,  contre  3  liv.  st.,  précédemment.  Luipaard's  Vlei, 
7/8;  la  Main  Reef  Consolidated  cote  1  5/16,  contre  1  1/4; 
Meyer  and  Charlton  4  3/16,  comme  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  12  7/16,   au  lieu  de  11  11/16, 

11  y  a  huit  jours,  ha  New  Gochcst  à  1  29/32,  contre  1  27/32; 
Randfontein  Estate,  2  1/2,  contre  2  5/16  précédemment. 
On  a  démenti  officiellement  le  bruit  mis  un  moment  en  circu- 
lation que  cette  Compagnie  et  ses  filiales  allaient  passer  sous 
un  autre  contrôle.  Sir  J.-B.  Robinson  vient  de  s'embarqusr 
pour  le  sud  de  l'Afrique  où  il  compte  présider  à  l'installation 
de  la  batterie  de  la  seconde  filiale  du  «  trust  »  la  Randfon- 
tein Central,  qui  doit  être  prête  à  broyer  à  la  fin  de  l'année. 
Rietfontein  New,  7/16.  Roodepoort  United  Main  Reef, 
2  5/16  ;  Randfontein  South,  2  3/8,  au  lieu  de  2  5/16  mercredi 
dernier. 

La  Salisbury  cote  15/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  11/16,  contre  1  5/8  mercredi  dernier.  Treasury,  5/8;  Van 
Ryn  4  1/2,  sans  changement. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  22/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  5/1G,  contre  4  1/8.  La  Vogelstruis  Estate  13/16. 

#**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 

4  1/4.  Le  chèque  représentant  le  dividende  de  1  shilling 
déclaré  le  13  juin  dernier  a  été  envoyé  aux  actionnaires 
européens  portés  sur  les  livres  de  la  Compagnie  au  30  juin 
dernier. 

La  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines  s'échange  à  2  liv.  st. 
La  City  Deep  est  à  4  9/16,  contre  4  1/2  il  y  a  huit  jours. 
Crown  Mines,  8  7/8. 

La  Brahpan  finit  à  2  15/16.  C'est  au  début  de  l'année  1911 
que  cette  Compagnie  doit  être  à  même  de  commencer  ses 
broyages.  La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  1  15/16,  au  lieu 
de  1  3/4  la  semaine  dernière.  Ferreira  Deep,  5  1/2;  elle 
restait  précédemment  à  5  7/16.  Geldenhuis  Deep,  3  7/8.  La 
Jupiter  est  à  1  1/8.  KnighVs  Deep,  2  15/16.  La  Knight  Cen- 
tral se  traite  à  13/4  et  la  Lancaster  West  à  7/8. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  3  liv.  st.  Nourse  Mines, 
2  15/16,  comme  jeudi  dernier.  La  New  Unified  est  à 
1  1/8.  Nigel  Gold,  2  3/4,  au  lieu  de  2  11/16.  Son  bénéfice, 
en  juillet,  a  atteint  7.970  liv.  st.,  au  lieu  de  7.056  liv.  st.  en 
juin. 

La  Robinson  Deep  cote  3  7/16,  comme  il  y  a  huit  jours; 
Rose  Deep  4  1/2,  contre  4  7/16.  Simmer  Deep  15/0. 
Sub  Nigel,  9/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  25/32  ;  Van  Ryn  Deep,  7/8. 

La  Village  Deep  est  à  2  9/16,  au  lieu  de  2  1/2;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  5/0  ;  Witwatersrand  Deep,  5  1/16, 
comme  précédemment. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  18/0,  Rhodesia  Limited  15/6; 
Rhodesian  Banket,  2  15/32;  Giant  Mines,  4  3/16.  Globe  and 
Phœnix,  217/32.  Surprise  Mine,  1  1/2;  Rhodesia  Explora- 
tion, 3  7/16;  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment 
clôture  à  1  5/16.  Transvaal  Gold  Mining  Estate,  3  1/2; 
ses  bénéfices  se  sont  élevés  en  juillet  à  21.730  liv.  st.,  contre 
21.328  liv.  st.  en  juin.  Transvaal  Coal  Trust,  2  liv.,  contre 
1  7/8. 

La  Selukwe  est  à  10  sh.  0  d. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  liv.  ;  Vereeniqing  Estâtes  ; 
19/32;   African  and  European  Investment,  23/32. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  16  15/16,  contre  16  5/8; 
action  de  préférence  17  8/4,  au  lieu  de  17  5/8.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  15/16,  contre  7  13  16, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  1/2, 
comme  la  semaine  dernière. 


Rewe  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  11  août  1910. 

Une  certaine  amélioration  dans  les  transactions  a  été  à  en- 
registrer au  cours  de  ces  derniers  jours,  et  l'allure  du  Mar- 
ché s'en  est  favorablement  ressentie.  Tout  naturellement,  et 
comme  il  est  compréhensible  à  celte  époque  do  vacances,  les 
échanges  manquent  d'ampleur,  mais  ils  sont  quand  même  un 
peu  plus  actifs. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  158  francs, 
contre  153  fiancs  la  semaine  dernière.  Sa  filiale,  la  Gold 
Mines  Investment,  est  a  70  fr.  25.  L'East  Rand  est  à  133  francs 
ex-coupon  de  4  fr.  72.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  224  fr.  50 
ex-coupon  de  6  fr.  50,  contre  225  francs,  il  y  a  huit  jours. 
La  Chartered  finit  à  44  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  408  francs 
ex-coupon  de  12  fr.  50. 

La  Brahpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  73  fr.  25. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  215  fr.  50, 
ex-coupon  de  7  fr.  68.  Au  cours  de  ces  derniers  mois,  cette 
Compagnie  a  souffert  d'une  pénurie  de  main-d'œuvre  qui  a 
entravé  son  exploitation.  A  un  certain  moment,  sur  les  12.000 
ouvriers  dont  elle  a  besoin  en  temps  normal,  elle  a  eu  à 
compter  avec  3.000  et  même  4.000  manquants. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  monte  à  50  fr.  25.  La  Ferreira 
304  francs,  ex-coupon  de  35  fr.  50.  La  Ferreira  Deep  clôture 
à  140  fr.  50,  contre  137  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  Dans  les  con- 
ditions d'exploitation  actuelles,  on  peut  prévoir  que  la  durée 
de  cette  Compagnie,  évaluée  à  14  ans,  se  trouvera  augmentée 
du  fait  que  l'on  pourra  tirer  aussi  parti  du  «  Main  Reef  »  ou, 
tout  au  moins,  d'une  partie  de  ce  filon. 

La  French  Rand  est  à  7  fr.  25  ;  Geduld,  58  fr.  50,  con- 
tre 54  fr.  75  ;  Geldenhuis  Deep  92  fr.,  ex-coupon  de  4  fr.  13. 
La  fusion  de  cette  Compagnie  avec  la  Jumpers  Deep  et  la 
Geldenhuis  Estate,  aura  pour  effet  de  stabiliser  les  résultats 
de  l'exploitation.  General  Mining,  56  fr.  75,  au  lieu  de 
54  fr.  75.  L'action  Goerz  et  C'*  s'inscrit  à  48  fiancs,  au  lieu 
de  45  fr.  25. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  70  fr.  25;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  45  francs.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  76  fr.  50,  ex-coupon  de  3  fr.  76. 

La  Lena  Goldfields  est  à  99  fiancs,  contre  99  fr.  25. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  64  fr.  25,  contre  63  fr.  50  ; 
Knight' s  (  Witwatersrand  Gold),  88  fr.  25;  Lancaster  West, 
23  fr,  25.  La  Mozambique  s'échange  à  28  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  34  fr.  75.  May  Con- 
solidated, 27  75,  ex-coupon  de  4  fr.  74  ;  Modderfontein  B 
est  à82fr.  50.  Les  perspectives  de  cette  entreprise  sont  très 
favorables  tant  au  point  de  vue  de  l'exploitation  de  sa  propre 
propriété  qu'à  celui  de  sa  participation  dans  les  bénéfices  de 
la  Modder  States,  sa  nouvelle  voisine. 

La  New  Goch  s'échange  à  48  fr.  50,  au  lieu  de  46  francs, 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  65  fr.  50.  La  Rand- 
fontein Estate,  qui  était  à  62  fr.  75,  reste  à  65  fr.  75.  La 
Robinson  Gold  est  à  249  fr.  50,  ex-coupon  de  18  fr.  75. 

La  Robinson  Deep  est  à  88  fr.  25,  ex-coupon  de  3  fr.  £65. 
A  cette  Compagnie,  comme  du  reste  dans  de  nombreuses 
autres  entreprises  du  Witwatersrand,  les  possibilités  d'ex- 
ploitation future  du  «  Main  Reef  »  ont  une  importance  pri- 
mordiale pour  la  durée  de  la  mine. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  16  fr.  75.  Rose  Deep  112, 
ex-coupon  de  4  fr.  73.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  42  fr., 
sans  changement.  Transvaal  Consolidated  Land,  6'.'  fr.  75.  Au 
Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  15  francs  et  15  fr.  25, 
selon  les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  20  fr.  75.  La  Van 
Ryn  s'échange  à  113  fr.  50,  contre  114  francs,  la  semaine 
dernière.  La  Village  Main  Reef  reste  à  103  fr.  60,  ex-coupon 
de  8  fr.  70  ;  elle  cotait  110  fr.  50  jeudi  dernier,  avec  coupon. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  63  francs,  ex- 
coupon de  1  fr.  18.  contre  62  francs  avec  coupon. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  4u3  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
reste  à  428  francs.  L'action  de  préférence  est  à  448  francs, 
comme  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire  s'ins- 
crit à  221  fiancs,  au  lieu  de  214  francs. 

L'Admin  istrateur- Géra  ni  :  Georges  Booroahkl. 

Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  15,  rue  du  Croissant.  -  Simart  irap. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

«•■Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  rr.) 
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FRANCE  —  Banque  de  Francs 

901  A  4.923  II  679  I  592 
861  5.203  655  1.126 
853  5.01-2  625  878 
830     4  976  ||   60S  I  888 


S  3 


19  août  I  3.705 

4  août   3  384 

11  août   3.393 

18  août  I  3.392 
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7  août 
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7  août  .... 
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984 
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2  021 

1.962 
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"75S  1.081 
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637  U.  114 
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—  Banque  d'Angleterre 
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Banque  d'Autriche  Hongrie 


1.429 

317  | 

|  2.053 
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66 

1.396 
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1! 
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2  211 
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BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

12  août  . 
28  juillet 


H  août.. . 
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20  juillet.... 

5  juillet  

13  juillet  

20  juillet  


I  112 

46 

747 

820 

54 

592 

54  II 
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52 

61 

634 

63 

140 

55 

809 

60 
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76 

1  142 

15 

816 

58 

604 
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—  Banque  Nationale 


23 

16  | 

75 

|  99 

28 

33 

34 

18 

66 
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36 

48 

34 

19 

67 

128 

37 

49 

34 

18  1 

67 

1  130 

37 

48 

DANEMARK 

31  juillet. 
30  mai  . . . 

30  juin  .. 

31  juillet. 


Banque  Nationale 
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|  10 

45 

11 

8 

.  102 

» 

178 

12 

46 
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■ 

194 

5 

46 

8 

98 

176  1 

6 

42 

6 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

1909  14  août. 
19  1  0  30  juil'et.... 

1910  6  août. 
1010   13  août.. 


400 

794 

1  698 

1  504  1 
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154  || 
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1.728 
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136 
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1.727 
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ITALIE  —  Banque  d'Italie 
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26 
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30  avril  . 

31  mai  .. 
30  juin.. 


41 
42 
42 

42 


PORTUGAL  — 


1909  4  août.  . 

19  1  0  20  juillet 

19  1  0  27  juillet. 

1010  3  août... 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 
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ROUMANIE  —  Banque  Nationale 
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RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 
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RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 
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30  juin   

15  juillet. . . 

31  juillet  .. 


21 

3 

87 
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S 
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SERBIS  —  Banque  Nationale 
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SUEDE  —  Banque  Royale 


1  110 

9 

271 

55 

184 

22 

112 

9 

2r,3 

16 

205 

20 

112 

9 

251 

66 

178 

ai 

1  112 

9 

276 

71 

177 

33 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


15  août  

30  juillet .... 

7  août  

15  août  


119 

19 

193 

28 

80 

4 

150 

17 

260 

21 

118 

6 

152 

17 

254 

19 

101 

9 

154 

17 

247 

24 

105 

5 

4'/, 


3 
3 
3 

3K 


TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
1910 


19  août . 
4  août . 
11  août . 
18  août  . 


12.983 

2  988 

19  620 

4 

812 

6.407 

1 

770, 

» 

12-914 

2.935 

20.570 

525 

7.081 

1 

958 

» 

12.909 

2.892 

20.353 

4 

394 

6.732 

1 

932 

S 

12.917 

2.890 

20.2*48 

4 

350 

6.671 

1 

889, 

■ 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


31  décembre. 
31  décembre. 
31  décembre. 
31  décembre, 
décembre, 
décembre. 


3t 


9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

12.576 

2.8i0 

21.478 

10.529 

8.433 

4.809 

1909  31 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  <-es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Envers  

Athènes..  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

Conslantinople  — 

Francfort  

Gênes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_     (à  3  moi*). . 


lijuill. 

20  juil. 

27  juil. 

3  août 

10  ac 

>ùt 

17  août 

47 

S8 

47 

B8 

47 

88 

47 

85 

47 

82 

47 

81 

100 

41 

100 

a 

100 

45 

100 

43 

100 

41 

100 

41 

99 

87 

100 

100 

10U 

100 

100 

7 

70 

7 

80 

7 

75 

8 

7 

90 

8 

07 

81 

15 

81 

15 

81 

15 

81 

13 

81 

07 

81 

100 

36 

100 

38 

100 

41 

100 

3s 

100 

:ifi 

100 

38 

100 

27 

100 

27 

100 

07 

100 

05 

100 

05 

99 

95 

22 

85 

22 

84 

22 

84 

22 

85 

22 

85 

22 

87 

81 

1C 

81 

13 

81 

13 

81 

12 

81 

08 

81 

10 

100 

59 

100 

60 

100 

r.H 

100 

58 

100 

63 

100 

60 

ion 

08 

100 

15 

100 

16 

100 

15 

100 

15 

100 

07 

r.Mi 

570 

579 

578 

577 

571 

25 

22 

25 

20 

25 

25 

25 

20 

25 

38 

25 

23 

7 

53 

ou 

7 

80 

7 

85 

7 

ÎO 

7 

75 

100 

50 

100 

57 

100 

61 

100 

60 

100 

61 

100 

61 

37 

53 

37 

.,4 

37 

57 

37 

53 

37 

:.3 

37 

46 

95 

33 

95 

28 

95 

27 

95 

30 

95 

31 

95 

2:î 

95 

33 

95 

28 1  95 

27 

95 

30 

95 

31 

95 

23 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). . , 
Argen*.  id.  (le  kil.). . 
Quadruples  espagno 
Aigles  des  Etats-Uni 
Impér.  Russie  (titre  : 
—  —  (nouv.  lit 
Couronnes  de  Suéde . 


Moins 

21  juil. 

28  juil. 

4  août 

il  août 

18  août 

5  % 

208 

87 

208 

87 

208 

87 

209 

209  12 

4  % 

123 

il' 

123 

22 

123 

19 

123 

31 

123  31 

4  % 

104 

87 

104 

94 

104 

87 

104 

87 

105  .. 

4  % 

4155 

465 

465 

404 

50 

464  50 

6  % 

518 

518 

518 

518 

520  .- 

4  % 

266 

so 

266 

25 

266 

50 

266 

50 

267  25 

3  % 

25 

22 

25 

20 

25 

20 

25 

22 

25  235 

3  % 

99 

i? 

99 

50 

99 

56 

99 

62 

99  59 

5  % 

99 

31 

99 

37 

99 

50 

99 

43 

99  31 

3  % 

99 

84 

99 

81 

99 

81 

99 

87 

99  81 

6  % 

518 

50 

518 

25 

518 

75 

519 

28 

518  50 

au  pair 

3437  .. 

3437 

3437 

3437 

3437 

3437  .. 

218  89 

94 

92 

90 

75 

90 

90  50 

s  

8u 

62 

60 

62 

80 

62 

80 

62 

80  62 

51 

55 

51 

55 

51 

55 

51 

55 

51  55 

916")... 

20 

60 

20 

60 

20 

60 

20 

60 

20  60 

e:900°) 

40 

40 

40 

40 

40  -. 

27 

50 

27 

50 

27 

50 

27 

60 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.ï. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(Sbangbiï)(taël  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  • 
1  » 
9  083 
1  ■> 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  joui 


21  juil. 

28  juil. 

4  août 

11  août 

18." 

oùl 

1  23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1 

25  22 

25 

20 

25 

20 

25 

32 

£5 

93 

1  04 

1 

04 

1 

C5 

05 

1 

05 

0  99 

0 

99 

0 

99 

Ô 

99 

0 

"9 

0  94 

0 

94 

0 

93 

0 

93 

G 

93 

1  .. 

1 

1 

1 

1 

2  08 

2 

08 

2 

C9 

2 

09 

9 

09 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

5  18 

5 

18 

5 

20 

5 

20 

5 

20 

0  99 

0 

99 

1 

1 

1 

2  67 

2 

67 

3 

66 

2 

66 

3 

67 

1  .. 

1 

1 

1 

1 

22  84 

22 

84 

22 

85 

23 

85 

23 

87 

25  87 

25 

87 

25 

92 

25 

93 

25 

97 

5  17 

5 

17 

5 

18 

5 

18 

5 

18 

2  62 

3 

62 

2 

62 

2 

63 

2 

62 

«  2o 

2 

20 

3 

20 

2 

20 

2 

20 

1  16 

1 

12 

1 

11 

1 

11 

1 

12 

1  76 

1 

76 

1 

76 

1 

76 

1 

"8 

1  67 

1 

67 

1 

67 

1 

67 

1 

88 

2  56 

2 

56 

S. 

56 

2 

56 

2 

56 

3  02 

3 

03 

2 

98 

2 

99 

3 

02 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  18  août  1910 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  °A 

En  Allemagne   100  11 

En  Angle/erre   99  97 

En  Autriche-Hongrie. ..  100  01 

En  Belgique   100  41 

En  Espagne   107  64 

En  Grèce   100  .. 

En  Hollande   99  61 

En  Italie   100  69 

En  Portugal   107  70 

En  Roumanie   99  £5 

En  Russie   99  78 

En  Suisse   100  19 

Kn  Turquie   99  63 

En  Egypte   99  80 

Aux  Étals-Unis   99  96 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   '-c8  43 

Au  Brésil   159  13 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   247  45 


en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  89 

—  Anglais   100  03 

—  Austro-Hongrois  99  99 

—  Belges   99  59 

—  Espagnols   92  90 

—  Grecs   100  .. 

—  Hollandais   100  39 

—  Italiens   99  31 

—  Portugais   92  85 

—  Roumains  '  100  05 

—  Russes   100  22 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   ICO  37 


Pièces  d'Egypte   100  23 

—  de»  Èlats-L'nit ..  100  04 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àel&RSp. Argent.  44  .. 

—  du  Chili   59  37 

—  du  Brésil   62  84 

Pièces  des  Indes   S00  . . 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   40  il 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEU1 


Paris,  le  18  août  1910. 

La  hausse  est  à  peu  près  générale  sur  notre  cote  des 
changes,  les  demandes  de  capitaux  étant  devenues  plus  vives 
à  l'étranger,  alors  que  chez  nous  l'escompte  hors  banque  se 
maintient  aux  environs  de  20,  0.  Sous  l'influence  du  drainage 
qui  en  résulte,  le  chèque  sur  Londres  s'élève  au-dessus  du 
pair  à  20  23  1/2. 


i 
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Amsterdam  continue  son  mouvement  ascensionnel  et  gagne 
12  centimes  ;  grâce  au  maintien  à  5  0/0  de  son  taux  d'es- 
compte, la  Banque  Néerlandaise  commence  à  attirer  de  l'or. 
Berlin  est  sans  changement  après  avoir  touché  un  moment 
12.!  37.  Vienne  atteint  le  pair  à  105.  Saint-Pétersbourg  est  en 
vivo  avance  et  gagne  75  centimes. 

La  peseta  reste  lourde  à  464  50  et  s'est  même  tenue  pen- 
dant une  partie  de  la  semaine  au-dessous  de  464.  Lisbonne 
passe  à  520;  la  fermeté  du  milreis  est  due  bien  plus  à  l'in- 
fluence de  la  hausse  du  change  brésilien  qu'à  l'amélioration 
de  la  situation  économique  du  Portugal. 

Le  groupe  de  l'Union  latine  l'ait  exception  à  la  fermeté 
générale  :  baisse  de  3  centimes  sur  le  franc  belge,  de  12  cen- 
times sur  la  lire,  de  6  centimes  sur  le  franc  suisse. 

New- York  est  en  réaction  à  518  50  ;  le  càble-transfert  est 
un  peu  plus  haut,  à  518  85. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
96  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr'(or) 
Or  en  barres... . 
Argpnten  barres 


20  juillet 


8/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  3W32 
97  5/8 


16 
11 
43 

77/9 
26 


1/2 
1/4 


27  Juillet 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  1/4 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  5/8 


3  août 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  7/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  1/2 


!0  août 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  7/16 


16  13/16 
10  21/32 
48  1/4 

77/9  ./. 
24  7/16 


17  août 


2/0  3/8 

2/4  1/16 

1/9  1/2 

2/4  3/4 

1/3  31/32 

1/4  ./. 

97  5/16 


17  ./. 
10  11/16 
48  1/8 
77/9  /. 
24  1/2 


3/4      16   3/4      16  3/4 

1/16     10  23/32     10  19/32 

1/16    48   3/16    i8  1/4 

77/9    ./.   77/9  1/4 

24  13/16    24  1/2  . 

Aucune  variation  à  noter  dans  les  cours  du  yen  du  Japon 
et  du  dollar  des  Détroits.  Les  devises  chinoises  progressent, 
en  raison  de  la  meilleure  tenue  du  métal  blanc;  le  dollar  de 
Hong-Kong  et  le  tael  de  Shanghaï  s'avancent  tous  deux 
de  3/16. 

Dans  l'Inde,  la  roupie,  stationnaire  à  Bombay,  finit  à  Cal- 
cutta en  hausse  de  1/32;  toutefois,  l'argent  reste  abondant. 
Le  Conseil  de  l'Inde  continue  à  offrir,  tous  les  mercredis, 
aux  guichets  de  la  Banque  d'Angleterre,  40  lakhs  de  roupies 
de  traites  et  transferts  télégraphiques.  Pour  la  semaine  der- 
nière, le  total  des  ventes  a  atteint  4.080.00(1  roupies  ayant 
produit  271.680  livres  sterling. 

Le  change  égyptien  fléchit  encore  de  1/8,  et  on  s'attend  à 
voir  commencer  sous  peu  les  exportations  d'or  de  Londres 
vers  Alexandrie,  exportations  que  l'abondance  probable  de  la 
récolte  du  coton  pourra  rendre  considérables. 

Dans  l'Amérique  du  Sud,  le  milreis  brésilien  atteint  le 
cours  de  17  pence  ;  nous  avons  déjà  dit  que  cette  hausse 
trop  rapide  n'a  rien  dont  on  doive  se  féliciter  au  point  de 
vue  des  intérêts  généraux  du  pays. 

Valparaiso  resle  à  peu  près  stationnaire.  La  piastre  argen- 
tine recule  de  1/8  sur  le  cours  de  la  semaine  dernière. 

A  Londres,  l'or  en  barres  est  toujours  au  pair,  et  les  arri- 
vages sont  détournés  de  la  Banque  d'Angleterre  au  profit 
des  exportations.  Les  monnaies  étrangères  à  900  millièmes 
■conservent  leurs  cours  précédents. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
4  au  11  août  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud ..  i  520.000 

Afrique  occidentale  39.000 

Nouvelle-Zélande..  28.000 

Indes  occidentales.  26.000 


Inde 


Sorties 


129. 0C0 


Total   613.000         Total.    129.000 

Les  mouvements  d'or  du  mois  de  juillet,  pour  l'ensemble 
-du  Royaume-Uni,  se  décomposent  de  la  façon  suivante  : 


Importations 

Transvaal  £  2.439  000 

Rhodesia   224  000 

■Inde   177.000 

Nouvelle-Zélande.  101.000 

Autres  pays   376.000 

Total  t  3.317.000 


Exportations 

Allemagne  t  1.374.000 

Etats-Unis   1.219.000 

Inde   321  000 

Le  Cap   155.000 

Autres  pays   272.000 

Total  £  3.341.000 


L'argent  en  barres  est  un  peu  plus  ferme,  soutenu  par  la 


bonne  apparence  des  récoltes  dans  l'Inde  et  par  des  symptô- 
mes d'amélioration  des  affaires  en  Chine,  mais  les  Etats- 
Unis  continuent  à  jeter  beaucoup  de  métal  sur  le  marché 
Le  stock  est  encore  de  près  de  2  millions  de  liv.  st.  à  Boml 
bay  et  il  atteint  à  Londres  près  de  1.700.000  livres  sterling 
Pour  la  semaine  du  4  au  11  août,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  500  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  4.955.600  liv.  st., 
contre  5.390.300  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1  année  dernière. 


Places 


Escompte  hors  Banque 


Paris  

Londres  

Berlin  [ . . , 

New- York  (time 
money)  


21  juil. 

28  juil. 

4  août 

11  août 

18  août 

2  ■/. 

2  1/8 

3  ./• 

2  1/8 

2  1/16 

3  ./. 

2  1/8 

2  3/16 

3  1/8 

2  ./. 

2  5/16 

3  1/8 

2  ./. 

2  11/16 

3  1/2 

3  1/2 

3  ./. 

3  ./. 

3  ./. 

3  ./. 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSIÔN 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  diminué  cette 
iTqq  non d°'20'000  francs-  11  est  entré  par  les  guichets 
1.889.000  francs  a  Paris  et  2.394.000  francs  dans  les  succur- 
sales; les  achats  de  matières  ont  été  de  161.000  francs"  les 
ventes  de  5.265.000  francs  ;  il  est  venu  de  Suisse  92  000  fr 

Le  stock  d'argent  a  diminué  de  95.000  francs.  La  circula- 
tion a  versé  122.000  francs  à  Paris  et  2.733.000  francs  en 
province.  Il  a  été  envoyé  3  millions  en  Belgique  et  il  a  été 
reçu  50.000  francs  d'Algérie. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  36  millions  les 
comptes  courants  privés  de  16  millions,  les  avancés  de 
10  millions  ;  le  portefeuille  grossit  de  10  millions  et  le 
compte  courant  du  Trésor  de  33  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la 
d'Angleterre,  se  résument  comme  suit  pour  la 
qui  vient  de  finir  : 


Banque 

semaine 


Entrées 

Malte  ,.  £  35.000 

France   13.000 

Excéd.  des  sorties.  238.000 


Total   286.000 


Sorties 

Turquie   £ 

Java  

Amérique  du  Sud.. 

Pays-Bas   

Afrique  du  Sud. . .  „ 

Total.. 


100. 000 
100.000 
51.000 
25.000 
10  000 

286. 00C 


L  excédent  des  exportations  est  de  6  millions,  mais  d'autre 
part  il  est  entré  par  la  circulation  20  millions  d'or  et  6  mil- 
lions de  billets  ;  le  portefeuille  perd  6  millions  et  les  comptes 
courants  privés  46  millions  ;  les  comptes  courants  publks 
progressent  de  25  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  s'améliore  encore  et  passe  à  53  19  0/0 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  continue  à  livrer  un  peu 
d  argent  à  la  circulation  ;  après  la  fin  de  mois,  sa  circulation 
fléchit  de  /9  milhons,  son  portefeuille  de  41  millions  ses 
avances  de  18  millions  ;  les  comptes  courants  ont  versé 
6  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  voit  grossir  son  en- 
caisse de  2  millions  et  sa  circulation  de  7  millions;  le  porte- 
euille  perd  12  millions,  dont  la  moitié  en  papier  sur 

1  e  ranger,  les  avances  8  millions,  les  comptes  courants  parti- 
culiers 2  millions,  le  compte  du  Trésor  22  millions 

A  la  Banque  d'Espagne,  le  Trésor  a  prélevé  10  millions 
ce  qui  réduit  à  58  millions  ses  disponibilités;  l'émission 
actuelle  de  Bons  du  Trésor  va  sans  doute  remédier  à  cette 
situation.  A  l'exception  d'une  diminution  de  3  millions  dans 
le  portefeuille,  les  autres  mouvements  sont  sans  intérêt 

La  Banque  Néerlandaise  reconstitue  lentement  son  en- 
caisse-or, assez  fortement  entamée  durant  le  premier  se- 
mestre ;  la  circulation  diminue  de  5  millions,  le  portefeuille 
et  les  avances  de  4  millions. 

Il  est  entré  6  millions  de  billets  à  la  Banque  d'Italie, 
dont  le  portefeuille  diminue  de  8  millions  ;  les  comptes  cou- 
rants privés  ont  versé  5  millions  et  le  Trésor  a  prélevé 
18  millions.  1 

L'encaisse-or  de  la  Banque  Nationale  Suisse  grossit  de 

2  millions  ;  la  circulation  perd  7  millions,  les  comptes  cou- 
rants 5  milhons  le  portefeuille  2  millions,  les' avances 
4  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  passent  de  6  à 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


Or 

Expor 

Uu&ij  uni. 
au  30  juill . 

cations 

uepuio  itj 
1"  janv.10 

Impor 

Dn2ftinill 

au30juill. 

ations 

Depuis  le 
1"  janv.10 

G  ran  de-B  retagne 

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

Autres  pays.... 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 

» 
» 

140.400 

32.150.000 
» 

4.455 
12.287.048 

2.817.704 
4L282 

4.602.505 
3.405.401 
314 
2.728.626 

140.400 
910.300 
200 

736.373 
54.000 
» 

509 

44.441.503 
73.850.602 
47.126.575 

23.375.886 
1.291.100 

434.373 
93.040 

2.858.986 
65.698 
155.264 

7.656 

10.736.846 
6.015.573 
11.771.586 

13.344 
1.201 
7.824 
2.316.199 

790.882 
954.360 
981.123 

25.194.399 
27.408.358 
25.126.670 

7.656 
119.541 

333.866 

2.338.568 
3.074.140 
2.161  672 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

En- 
caisse 


1909  14  août 
191030juillet 

1910  6  août 
1910  13  août 


301.1 
277.6 
284.2 
296.2 


Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

78.4 

49.9 

1423.1 

1.6 

1352.0 

20.7 

72.9 

48.4 

1206.8 

1.6 

1191.4 

48.5 

72.5 

48.4 

1229.1 

1.7 

1208.2 

49.0 

71.2 

48.5 

1255.0 

1.7 

1224.3 

53.3 

J_j(J   |JU1  LC1CU111C  M.  UDV.'-'i"  J->         v-  «-    «      »        w~  —  ^4  

ciées  de  New-York  se  présente  en  nouvelle  augmentation, 
tout  en  restant  inférieur  aux  dépôts.  L'afflux  du  numéraire 
accroît  encore  l'excédent  de  la  réserve. 


Banque  du  Japon 


En- 

cais" 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étrangr 

Avan- 
ces 

205.1 
246.9 
248.0 
247.5 

276.5 
306.4 
328.0 
304.5 

35.5 
29.2 
32.3 
44.9 

223.9 
409.7 
484.3 
462.2 

4.7 
11.8 
9.0 
3.6 

8.9 
2.5 

5.5 

» 

29.0 
34.3 
35.3 
35.3 

1909  10  juill 

1910  25 juin 
1910  2 juill 
1910  9 juill 

Les  avances  restent  à  peu  près  la  seule  manifestation  de 
l'activité  commerciale  de  la  Banque  du  Japon,  dont  le  rôle 
consiste  surtout  actuellement  à  faire  des  opérations  pour  le 
compte  du  Trésor  et  à  assurer  le  remboursement  de  ses 
propres  billets.   


CHRONIQUE  MONETAIRE 


Enquête  sur  la  Circulation  monétaire  et  fiduciaire 
en  France  (16  octobre  1909) 
(Suite)  (1) 

Circulation  monétaire  du  département  de  la  Seine.  —  On 
a  examiné  spécialement  l'importance  relative  des  sommes  re- 
censées à  Paris  et  dans  la  Seine,  par  comparaison  avec  les 
autres  départements.  Le  premier  groupe  comprend  105  mil- 
lions 613.021  fr.  27,  le  second  197.819.216  fr.  12;  la  propor- 
tion, pour  chacun  des  éléments  considérés,  est  indiquée  ci- 
dessous  :  . 

Monnaies 

Billets         Or        Ecus  divisionnaires  Billon 
Sommes  recensées 

I * 3.  r i  S  et 

Seine..  99.277.680   4.499.890  1.260.985   565.773  70   38.692  57 
menta.!  166.059.2QQ  20.526.410  7.460.680  3511.877  80  261.018  32 
265.336.880  25.C26.30d  R.721.665  4077.66160  21  ''.'.740  89 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen  n«  970. 


Proportions 

Seine  ?.    93  98  %     4  25  %     1  19  %      0  55  %     0  03  % 
Départe- 
ments..   83  94  -   10  37  -     3  79  -      1  77  -     0  13  — 

Par  rapport  à  l'enquête  de  1903,  la  proportion  des  billets 
(93  98  0/0)  a  augmenté  à  Paris  de  1  65  0/0  (92  33  0/0  en  1903) 
tandis  que  celle  des  espèces  métalliques  diminuait  de  0  82  0/0 
pour  les  écus  (1  19  0/0  au  lieu  de  2  01  en  1903),  et  de  0  49  0/0 
(0  55  0/0  au  lieu  de  1  04  en  1903),  pour  les  monnaies  divi- 
sionnaires. 

Monnaies  d'or.  —  L'or  est  surtout  abDndant  en  France 
dans  les  départements  montagneux  et  dans  ceux  où  la  pro- 
duction, principalement  agricole,  est  peu  intensive;  les  dix 
départements  où  la  proportion  est  la  plus  élevée  sont  les 
suivants  : 

0/0 

Ain   22  19 

Puy-de-Dôme    21  i  9 

Lozère   21  13 

Ariège   21  13 

Avevion   20  60 

Haute-Marne   19  97 

Drôme   19  01 

Ardennes   18  88 

Creuse   18  7a 

Gers   18  57 

Au  contraire,  les  départements  de  production  industrielle 
active  sont  relativement  peu  pourvus  d'or,  les  gros  paie- 
ments, qui  sont  fréquents,  se  faisant  de  préférence  par  le 
moyen  des  billets. 

L'or  reste  très  rare  en  Algérie. 

Pièces  de  5  francs  en  argent.  —  Le  montant  des  pièces 
de  5  francs  en  argent  recensées  a  été  de  8.721.665  francs 
contre  10.909.000  francs  en  1903.  Les  départements  où  la 
proportion  d'écus  est  la  plus  élevée,  sont  les  suivants  : 

0/0 

Oran   10  72 

Ain   10  20 

Belfort   9  57 

Doubs   9  14 

Nord   8  43 

Loire    8  " 

L'Algérie  est  toujours  abondamment  pourvue  d'écus.  Cette 
monnaie  est  également  très  employée  pour  les  salaires  dans 
les  régions  industrielles  (Nord,  Belfort,  Loiie). 

Proportion  comparative  de  l'or  et  des  écus.  —  Comme 
dans  les  enquêtes  précédentes,  on  a  fait  ressortir  par  dépar- 
tement la  valeur  comparative  des  monnaies  d'or  et  des  pièces 
de  5  francs  recensées. 

Viennent  en  tète,  avec  la  statistique  la  plus  favorable  pour 
l'or  :  Cantal,  90  93  0/0;  Hautes-Alpes,  90  10  :  Mayenne,  89  89  ; 
Nièvre,  89  61;  Yonne,  89  38;  Dordogne,  89  37. 

En  1903,  la  proportion  la  plus  forte  pour  l'or  avait  atteint 
91  58  0/0  (Lot). 

D'autre  part,  dans  les  départements  ci-après,  les  écus  sont 
très  abondants  par  comparaison  avec  les  monnaies  d'or:  Nord, 
58  28  0/0  ;  Loire,  44  01  ;  Corse,  36  91  ;  Eure-et-Loir,  36  8-1  ; 
Doubs.  36  70. 

En  1903,  le  département  du  Nord  était  déjà  classé  en  tête 
avec  une  proportion  d'écus  de  52  71  0/0. 

La  prédominance  des  écus  atteint  dans  les  trois  départe- 
ments algériens  des  proportions  exceptionnelles,  78  20,7461, 
et  91  82. 

Si  l'on  recherche  maintenant  quels  sont  les  départements 
où  il  a  été  recensé  le  plus  d'or  et  d'écus  le  classement  est  alors 
le  suivant  :  Ain,  Ardennes,  Haute-Savoie,  Lozère,  Puy-de- 
Dôme,  Doubs,  Ariège.  Haute-Marne,  Morbihan,  Aveyron. 

Comme  on  le  voit,  ce  sont  toujours  les  régions  monta- 
gneuses et  agricoles  qui  recherchent  les  espèces  métalliques. 

Monnaies  divisionnaires.  —  Les  monnaies  divisionnaires 
recensées,  le  16  octobre  1909,  se  sont  élevées  au  total  à 
4.077.651  fr.  50,  soit  environ  300.000  francs  de  moins  qu'en 
1903.  alors  que  l'ensemble  des  sommes  recensées  a  été  plus 
considérable.  Le  déficit  est  sensible.  Biais  aucun  indice  ne 
permet  de  croire  que  la  circulation,  en  ces  espèces,  soit  ac- 
tuellement insuffisante  pour  les  besoins. 
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Billon.  —  Le  recensement  des  monnaies  de  billon,  qui 
comprenait  pour  la  première  fois  des  monnaies  de  nickel  de 
0  fr.  25,  n'appelle  aucune  observation  particulière.  Le  chiffre 
atteint,  soit  près  de  300.000  francs,  entre  dans  le  relevé  total 
pour  0  10  0/0  environ,  proportion  inférieure  à  celles  do  1903 
(0  11  0/0)  et  do  1887  (0  12  0/0.1  II  est  à  noter,  en  effet,  à  Paris 
et  dans  quelques  villes,  une  certaine  pénurie. 

(A  suivre.) 

Les  nouveaux  billets  de  banque  autrichiens 

La  Banque  Austro-Hongroise  commencera  le  22  courant 
l'émission  de  nouveaux  billets  de  banque  de  100  couronnes, 
datés  du  2  juin  1910.  Les  billets  de  100  couronnes,  datés  du 
2  janvier  1902,  actuellement  en  circulation,  doivent  être  pré- 
sentés à  la  Banque  Austro-Hongroise  pour  être  échangés  ou 
remboursés  avant  le  31  août  1912. 

Après  cette  dat«,  ils  ne  pourront  plus  être  qu'échangés. 
Enfin  à  partir  du  31  août  1918,  la  Banque  Austro-Hongroise 
ne  sera  plus  obligée  de  les  échanger  ou  de  les  rembourser. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

"Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion aux  Etats-Unis  au  1"  juillet  1910  : 

1"  juil.  1903  1"  janv.  1910  1»  juil.  1910 


(En  dollars) 
619.317.841 
72.443.593 


592.547.340 
72.425.192 

144.804.745 
806.286.359 
478.999.024 


Monnaies  d'or ....  601.433.854 

Dollars  d'argent. .  71.990.679 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  132.135.741  135.063.365 

Certificats-or   817.829.209  801.860.509 

—       argent.  478.317.516  470.837.799 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   4 . 204 . 987       4 . 589 . 189       3 . 663 . 530 

Billets  des  Etats- 
Unis   340.641.603     336.422.969  336.185.081 

Billets  des  Banque* 

Nationales   666.505.012     651.780.438  684.841.975 

Total   3.113.058.601  3.092.315.703  3.119.753.246 


La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1»  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33  doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1"  janvier  1909, 
la  population  était  évaluée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  janvier  1910,  la  population  des  Etats-Unis  était 
estimée  à  89.644.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  ainsi  à  34  doll.  83;  au  1"  juillet  1910,  la  popu- 
lation était  estimée  à  90.363.000  habitants,  et  la  proportion 
par  tête  ressortait  à  34  doll.  52. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Tout  comme  précédemment,  la 
Bourse  de  Paris  s'est  peu  occupée  cette  semaine.  La 
liquidation  de  quinzaine,  qui  a  eu  lieu  mardi,  n'a 
m-'me  pas  pu  la  faire  sortir  de  son  apathie. 

Les  reports  ont  été  tout  d'abord  un  peu  tendus,  aux 
environs  de  3  1/2  0/0  l'an,  malgré  le  peu  de  positions 


en  suspens.  Par  la  suite,  l'argent  a  été  offert  même 
au-dessous  de  3  0/0. 
Les  fonds  d'Etats  sont  généralement  bien  tenus. 

Allemagne.  —  Le  gouvernement  va  demander  au 
Reichslag  les  crédits  pour  une  augmentation  des  forces 
militaires,  notamment  de  l'artillerie  de  campagne. 

Les  ouvriers  des  chantiers  maritimes,  au  nombre  de 
40.000, sont  en  grève. 

On  commence  à  sentir  les  effets  d'un  fort  resserre- 
ment monétaire. 

Dans  les  six  premiers  mois  de  1910,  les  importations 
se  sont  élevées  à  4.262  millions  de  marks,  contre 
4.165  millions  dans  le  même  semestre  de  1909;  les 
exportations  à  3.541  millions,  contre  3.039  millions. 

Angleterre.  —  Le  Parlement  est  en  vacances. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire  ;  le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  l'encaisse. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est-calme.  Dans  les 
sept  premiers  mois  de  l'année,  les  importations  se 
sont  élevées  à  383.774.000  liv.  st.,  contre  351.944.000 
dans  la  même  période  de  1909  ;  les  exportations  à 
306.508.000,  contre  266.345.000. 

Autriche.  —  La  Bourse  de  Vienne  a  bonne  allure, 
malgré  un  commencement  de  resserrement  monétaire. 

Les  récoltes  hongroises  resteront  au-dessous  des 
évaluations  de  juillet. 

Dans  les  six  premiers  mois  de  1910,  les  importations 
en  Autriche-Hongrie  se  sont  élevées  à  1 .409  millions 
-de  couronnes,  et  les  exportations  à  1.138  millions;  le 
solde  passif  est  de  271  millions,  contre  un  solde  passif 
de  210  millions  dans  le  même  semestre  de  1909. 

Danemark.  —  En  1908,  les  importations  se  sont  éle- 
vées à  711.608.000  cour.,  contre  788.866.000  cour,  en 
1907;  les  exportations  se  sont  élevées  à  616.943.000 
couronnes,  contre  604.222.000  couronnes. 

La  circulation  monétaire  du  Danemark  s'élève  à 
76.090.572  couronnes. 

Espagne.  —  Sans  la  continuation  de  la  grève  des 
mineurs  de  Bilbao,  la  semaine  eût  été  calme. 

La  question  religieuse  n'a  pas  changé  d'aspect. 

La  Bourse  de  Madrid  a  une  meilleure  tenue. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  pendant  les 
six  premiers  mois  de  1910  est  au-dessous  du  chiffre 
des  deux  années  précédentes  pour  l'importation  ;  pour 
les  exportations,  il  y  a  progrès  sensible. 

Roumanie.  —  En  1909,  les  exportations  roumaines 
de  céréales  se  sont  élevées  à  2.187.793  tonnes  repré- 
sentant 357.587.890  fr. 


Le  président  de  la  Répu- 


Amérique.  —  Chili.  - 
blique  du  Chili  est  mort. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  six  premiers  mois  de  1910, 
les  exportations  de  marchandises  se  sont  élevées  à 
804.740.000  dollars  contre  787.973.000  dans  la  même 
période  de  1909  ;  les  importations  se  sont  élevées  à 
800.332.000  dollars  contre  717.997.000. 

La  situation  monétaire  demeure  normale. 

Mexique.  —  Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'exer- 
cice 1909-1910,  les  importations  se  sont  élevées  à 
173.602.921  piastres  contre  142.477.087  dans  la  même 
période  de  l'exercice  précédent  ;  les  exportations,  à 
233.157.404  piastres  contre  212.768.661. 

Uruguay. —  Pour  1909-1910,  les  recettes  budgétaires 
ont  été  évaluées  à  23.366.830  pesos  et  les  dépenses  à 
22.111.170  pesos. 

Au  1er  janvier  1909,  la  Dette  publique  s'élevait  à 
130.157.089  pesos. 

Asie.  Etats  malais.  Les  recettes  publiques  des 
Etats  malais  se  sont  élevées,  en  1909,  à  25.246.863 
dollars. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEEN! 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Bassie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haiti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


Demie" 
cours  | 

P.  1 f .  de 

rente 

3 
a 

ïy 
A 

Demie" 
cours 

P.  lf.de 
rente  | 

ca 
PS 

97  45 

32  48 

3  08 

97  45 

32  48 

3  08 

81  55 

32  62 

3  06 

81  .. 

32  40 

3  C'8 

101 

25  25 

3  96 

101  .. 

25  25 

3  96 

94  75 

31  58 

3  17 

93  97 

31  32 

3  19 

504  . . 

20  16 

4  97 

505 

20  20 

4  95 
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84  .. 

28  .. 
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19  80 
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4  .. 

4  40 

3  92 

6  25 

5  05 

4  95 

FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Voyage  de  M.  Fallières  en  Suisse. 

Le  Président  de  la  Piépublique  française  a  été  lundi 
et  mardi  l'hôte  du  gouvernement  fédéral  suisse. 

C'était  la  première  fois  qu'un  chef  d'Etat  européen 
visitait  la  ville  où  siège  le  gouvernement  de  la  Confé- 
dération helvétique.  Plusieurs  monarques  avaient  bien 
été  accueillis  à  diverses  reprises  par  les  autorités 
Suisses  alors  qu'ils  traversaient  ce  pays,  mais 
jamais  la  ville  fédérale  n'avait  reçu  officiellement  un 
chef  d'Etat.  Une  question  de  protocole,  d'après  laquelle 
une  politesse  internationale  ne  pouvait  être  faite  qu'à 
la  condition  d'être  rendue,  s'opposait  à  cette  visite, 
la  loi  suisse  interdisant  au  président  du  Conseil  fédé- 
ral de  quitter  le  territoire  national  durant  l'exercice 
annuel  de  ses  fonctions.  L'entorse  portée  aux  vieux 
préjugés  témoigne  d'un  désir  de  rapprochement  sin- 
cère entre  les  deux  Républiques  dont  l'amitié  a  de  pro- 
fondes racines. 

Il  faut  regretter  que  les  nouvelles  reçues  coup  sur 
coup  de  la  catastrophe  de  Saujon  et  du  sinistre  de 
Bruxelles  soient  venues  assombrir  les  fêtes  de  Berne, 
mais  ce  sont-là  des  malheurs  inéluctables  devant  les- 
quels on  est  forcé  de.s'incliner. 

Au  banquet  qui  a  été  donné  en  l'honneur  du  Prési- 
dent de  la  République  française,  M.  Comtesse,  prési- 
dent de  la  Confédération  helvétique,  a  porté  un  toast 
chaleureux  à  son  hôte,  dont  la  visite  coïncidait,  a-t-il 
dit,  avec  un  fait  d'une  heureuse  importance  :  l'harmo- 
nie parfaite  des  relations  entre  les  deux  pays  sur  le 
terrain  commercial  et  économique.  «  Autrefois,  nous 
ayons  pu  avoir  des  dissentiments  passagers,  au  jour- 
d'hui rien  ne  nous  divise.  Nous  n'avons  aucun  nuage 
à  l'horizon,  grâce  en  effet  à  une  politique  de  bonne 
volonté  réciproque  nous  avons  pu  écarter  et  dénouer 
les  difficultés  qui  auraient  pu  nous  séparer.  »  C'est  par 
ces  mots  que  M.  Comtesse  a  rendu  hommage  à  l'effort 
de  bonne  volonté  qui  a  été  fait  par  le  gouvernement  de 
la  République  française  pour  maintenir  intactes  les 
bases  d'un  arrangement  commercial  entre  les  deux 
pavs. 


M.  Fallières  a  répondu  excellemment  au  discours  du 
président  de  la  Confédération  helvétique.  «  Puisse 
1  échange  devenir  encore  plus  complet  entre  nos  pro- 
duits, nos  idées  et  nos  aspirations.  C'est  le  vœu  le  plu* 
cher  de  la  France,  et  je  me  réjouis  que  ma  présence  au 
milieu  de  vous  me  permette  de  vous  en  offrir  l'amicale 
expression  »,  a  dit  le  Président  de  la  République  fran- 
çaise. 

Les  deux  pays  ne  peuvent  que  se  féliciter  de 
cette  rencontre  des  deux  chefs  d'Etat  ;  elle  aura  pour 
conséquence  de  contribuer  encore  au  développement 
des  relations  d'affaires  entre  les  deux  Républiques 
sœurs. 


wv  Le  12  août,  le  Président  de  la  République  a  reçu  avec 
le  cérémonial  accoutumé  S.  Exc.  sir  Francis  Bertie  qui  lui 
a  remis  les  lettres  par  lesquelles  S.  M.  le  roi  de  Grande- 
Bretagne  l'accrédite  en  qualité  d'ambassadeur  extraordinaire 
et  ministre  plénipotentiaire. 

Le  même  jour,  M.  Fallières  a  reçu  avec  le  même  cérémo- 
nial, M.  Athos  Romanos,  qui  lui  a  remis  les  lettres  par  les- 
quelles S.  M.  le  roi  des  Hellènes  l'accrédite  en  qualité  d'en- 
voyé extraordinaire  et  ministre  plénipotentiaire. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  12  août  a  publié  les  décrets  et 
arrêtés  portant  promotions  et  nominations  de  consuls. 

-wv  Le  Journal  Officiel  du  13  août  a  publié  un  décret 
modifiant  le  décret  du  26  février  1873  sur  la  vérification  des 
poids  et  mesures,  ainsi  que  la  liste  des  professions  assu- 
jetties. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  li  août  a  publié  un  rapport 
d'ensemble  sur  la  situation  des  divers  services  de  la  Mar- 
tinique pour  l'année  1908. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  15  août  a  publié  le  rapport  au 
Président  de  la  République,  sur  l'application  générale  de  la 
loi  du  9  avril  1898,  relative  aux  accidents  du  travail,  sur  la 
situation  des  Sociétés  d'assurances  admises  à  pratiquer  les 
assurances  régies  par  ladite  loi  et  sur  le  fonctionnement  du 
fonds  de  garantie. 

■vw  Nous  parlons  plus  haut  du  voyage  du  Président  de 
la  République  en  Suisse.  Avant  de  se  rendre  à  Berne.  M.  Fal- 
lières avait  présidé  à  Besançon  à  des  manifestations  répu- 
blicaines. 

Les  représentants  au  Parlement  des  trois  départements  de 
l'ancienne  province  de  Franche-Comté  :  Doubs,  Jura  et 
Haute-Saùne,  s'étaient  rendus  dans  la  vieille  ville  espagnole 
comme  pour  symboliser,  devant  le  Président  de  la  Répu- 
blique,  leurs  souvenirs  communs.  Au  nombre  de  ces  repré- 
sentants figuraient  trois  membres  du  gouvernement  :  MM. 
Pichon,  ministre  des  Affaires  étrangères,  Trouillot,  ministre 
des  Colonies,  et  René  Renoult,  sous-secrétaire  d'Etat  des  Fi- 
nances. 

M.  Viviani,  qui  avait  accompagné  ses  collègues  du  Cabi- 
net, a  prononcé  un  grand  discours  à  l'inauguration  du  monu- 
ment de  Proudhon. 

M.  Pichon  a  accompagné  M.  Fallières  en  Suisse. 

•wv  Une  épouvantable  catastrophe  s'est  produite  dans  la 
soirée  du  dimanche  14  août,  en  gare  de  Saujon  (Charente- 
Inférieure). 

Un  train  de  marchandises,  se  dirigeant  de  Royan  sur 
Pons,  a  pris  en  écharpe  un  train  de  plaisir  bondé  de  voya- 
geurs, venant  de  Bordeaux  et  allant  sur  Royan. 

Il  y  a  38  morts  et  plus  de  50  blessés. 

M.  Sarraut,  sous-secrétaire  d'Etat  à  la  Guerre,  qui  se 
trouvait  dimanche  à  la  Rochelle,  où  il  «levait  présider  des 
fêtes  de  gymnastique,  s'est  rendu  immédiatement  à  Saujon, 
en  compagnie  du  préfet  de  la  Charente-Inférieure,  de  M.  liesse, 
député,  et  du  chef  du  cabinet  du  préfet. 

M.  Millerand,  qui  devait  accompagner  M.  Fallières  en 
Suisse,  a  également  gagné  Saujoa. 

Après  un  entretien  avec  M.  Bcaugey.  directeur  des  che- 
mins de  fer  de  l'Etat,  et  les  fonctionnaires  du  réseau,  M.  Mil- 
lerand a  longuement  conféré  avec  les  ingénieurs  du  contrôle, 
qui  lui  ont  exposé  les  résultats  de  l'enquête  ouverte  et  lui 
ont  donné  des  renseignements  détaillés  sur  le  fonctionne- 
ment du  service  dans  cette  partie  du  réseau  de  l'Etat. 

Bien  que  l'enquête  administrative  ne  soit  pas  terminée,  il 
parait  établi  que  la  catastrophe  est  due  à  l'ouverture  préma- 
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turée  des  signaux,  alors-  que  la  manœuvre  qu'ils  couvraient 
n'était  pas  complètement  terminée  ;  mais  les  responsabilités 
personnelles  ne  peuvent  pas  encore  être  exactement  déter- 
minées. 

wv  Au  moment  où  se  produisait  !a  catastrophe  de  Saujon, 
un  désastre  frappait  en  plein  succès  l'exposition  internatio- 
nale de  Bruxelles,  Dimanche,  à  neuf  heures  du  soir,  le  feu 
éclatait  brusquement  daus  le  grand  palais  central  qui  conte- 
nait trois  des  plus  brillantes  sections:  celles  de  Belgique, 
d'Angleterre  et  de  France.  Les  deux  premières  furent  anéan- 
ties en  un  instant  et  aussi  la  partie  dénommée  Bruxelles- 
Eermesse. 

Dans  la  partie  française  de  l'exposition,  il  faut  déplorer  la 
destruction  du  pavillon  de  la  Ville  do  Paris  et  de  ses  collec- 
tions, ainsi  que  la  galerie  de  l'alimentation.  Le  feu  a  traversé 
la  galerie  d'honneur  et  y  a  causé  des  dégâts,  mais  on  a  réussi 
à  sauver  les  diamants  et  les  Gobelins  qui  s'y  trouvaient.  On 
espère  remettre  la  section  en  état  d'ici  une  quinzaine  de 
jours.  Le  reste  de  l'exposition  française  est  intact.  En  somme 
cette  section  a  été  peu  atteinte  et  les  objets  les  plus  précieux 
sont  sains  et  saufs. 

Une  enquête  est  ouverte  sur  les  causes  du  sinistre. 

Heureusement  il  n'y  a  pas  eu  de  victimes  humaines  et  la 
partie  de  l'Exposition  qui  n'a  pas  été  touchée  par  le  feu  est 
restée  ouverte  au  public. 

wv  Le  Journal  Officiel  des  16  et  17  août  a  publié  le  rap- 
port d'ensemble  sur  la  situation  générale  des  établissements 
de  Saint-Pierre  et  Miquelon  en  1909. 

wv  On  lira  plus  loin  l'article  de  notre  rédacteur  en  chef 
sur  Je  Circuit  de  l'Est.  Voici  quelques  détails  sur  cette  glo- 
rieuse randonnée  :  les  étapes  Troyes,  Nancy,  Gharleville, 
Douai,  Amiens,  pour  revenir  au  point  de  départ,  qui  était  le 
champ  de  manœuvres  d'Issy-les-Moulineaux,  formaient  une 
boucle  de  782  kilomètres  de  longueur. 

Sur  les  huit  partants  qui  ont  quitté  Paris  dans  la  matinée 
du  7  acùt  et  qui  étaient  soumis  à  un  contrôle  rigoureux, 
trois  ont  bouclé  entièrement  la  boucle  :  ce  sont  les  aviateurs 
Leblanc  et  Aubrun,  sur  monoplan  et  Legagneux,  sur  biplan. 

La  lutte  s'est  disputée  entre  Leblanc  et  Aubrun  sur  tout  le 
circuit.  Ces  deux  aviateurs  ont  atterri  au  champ  d'Issy-les- 
Moulineaux  le  17  août,  ayant  effectué  le  parcours  dans  les 
délais  prescrits  :  le  1er,  en  12  h.  Y  1",  le  2e,  en  13  h.  31'  9". 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LES  BANQUES  D'ÉMISSION 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 


II.  Allemagne 

La  Reichsbank  ou  Banque  Impériale  d'Aile- 
magne  a  été  créée  le  14  mars  1875  au  capital  de 
120  millions  de  marks  ou  150  millions  de  francs. 
Son  privilège  d'émission,  qui  s'étend  à  tout  le 
territoire  de  l'Empire,  a  été  successivement  renou- 
velé par  les  lois  des  18  décembre  1889,  7  juin  1899 
et  1er  juin  1909.  Celle  de  1899  a  porté  son  capital 
social  à  180  millions  de  marks  ou  225  millions  de 
francs. 

Le  rôle  de  la  Reichsbank  est  à  peu  près  ana- 
logue à  celui  de  la  Banque  de  France,  car,  en 
dehors  de  l'émission  des  billets,  elle  fait  l'escompte 
et  la  négociation  des  lettres  de  change,  des  avan- 
ces sur  titres  et  lingots  d'or  et  l'ouverture  de 
comptes  courants  et  de  dépôts  ;  elle  fait  aussi  des 
avances  directes  sur  marchandises.. 

Elle  prête  gratuitement  son  concours  à  l'Empire 
pour  le  paiement  des  coupons  de  rentes,  etc.,  et 
administre  gratuitement  les  capitaux  laissés  dans 
ses  caisses  au  crédit  de  l'Empire. 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  964,  965,  968  et  969. 


Les  bénéfices  qu'elle  réalise  sont  aujourd'hui 
répartis  de  la  manière  suivante  :  1°  un  dividende 
aux  actionnaires  de  3  1/2  0/0  du  capital  nominal 
des  actions  ;  2°  le  surplus  est  réparti  dans  la  pro- 
portion de  3/4  pour  le  Trésor  impérial  et  de  1/4 
pour  les  actionnaires. 

A  partir  de  1911,  il  sera  prélevé  sur  ce  surplus 
10  0  0  au  profit  du  fonds  de  réserve,  ces  10  0/0 
étant  pris  par  moitié  sur  les  parts  du  Trésor  et 
des  actionnaires.  En  d'autres  termes,  l'excédent 
des  bénéfices  après  prélèvement  du  premier  divi- 
dende de  3  1/2  0/0,  sera  ainsi  réparti  :  10  0/0  à  la 
réserve,  70  0/0  au  Trésor  de  l'Empire  et  20  0/0 
aux  actionnaires. 


Décomposition  de  la  circulation  fiduciaire  de  la 

Banque  de  l'Empire  au  31  décembre  1909 


Coupures 

Nombre  de  billets 

Valeur  des  billets 
en 

marks  de  1  ff  .  25 

1.000  marks  

387.624 
14.017.234 
2.827.068  1/2 
7.040.548 

387.624.000 
1.401.723.400 
141.353.425 
140.810.960 

100  —   

50  —   

20  —   

24.2/2.474  1/2 

2.071.511.785 

L'émission  des  coupures  de  50  et  20  marks  a  été 
autorisée  par  la  loi  du  18  février  1906. 

La  loi  réserve  à  la  Banque  Impériale  d'Alle- 
magne la  faculté  d'émettre  gratuitement  une 
quantité  de  billets  de  banque  égaie  à  son  encaisse 
métallique  et  au  montant  des  bons  de  caisse  de 
l'Empire  et  des  billets  des  autres  banques  d'émis- 
sion allemandes  qu'elle  possède  dans  son  porte- 
feuille. Au  delà  de  cette  circulation  couverte,  la 
Banque  a  encore  le  droit  de  mettre  gratuitement 
en  circulation  une  somme  de  472.829.000  marks 
en  billets,  mais  tout  ce  qui  dépasse  cette  somme 
paye  au  Trésor  impérial  un  impôt  annuel  de  5  0/0. 

Ainsi,  par  exemple,  d'après  le  bilan  du  31  dé- 
cembre 1909,  la  Banque  avait  en  circulation 
2.071.512.000  marks  de  billets  (2.589.400.000  fr.), 
et,  en  déduisant  de  ce  chiffre  915.180.000  marks 
d'encaisse  métallique,  55.691.000  marks  de  bons 
de  caisse  de  l'Empire  et  9.916.000  marks  de  billets 
d'autres  banques  d'émission  allemandes,  soit,  au 
total,  980.787.000  marks,  il  lui  restait  une  circu- 
lation non  couverte  de  1.090.725.000  marks.  En  re- 
tranchant de  cette  somme  les  472.829.000  marks  de 
circulation  gratuite  autorisée,  la  Banque  avait 
donc  à  payer  l'impôt  de  5  0/0  sur  617.896.000 
marks  de  circulation  supplémentaire. 

Mais,  à  partir  de  1911,  le  montant  de  la  circula- 
tion accordée  gratuitement  à  la  Banque  sera  porté 
à  550  millions  de  marks  pour  les  échéances 
ordinaires,  et  à  750  millions  de  marks  pour  les 
échéances  de  fin  de  trimestre. 

Pendant  les  trois  dernières  années  la  circulation 
fiduciaire  de  la  Reichsbank,  calculée  en  millions 
de  francs,  a  varié  de  la  manière  suivante  : 


"Variations  de  la  circulation  fiduciaire  de  la  Reichsbank 
{En  millions  de  francs) 


Années 

Maximum 

Minimum 

Moyenne 

2.357 

1.594 

1.848 

2.469 

1.642 

1.905 

1909  . 

2.589 

1.666 

1.971 

La  circulation  fiduciaire  de  la  Reichsbank  est 
remboursable  à  vue  et  en  or.  C'est  généralement 
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en  fin  d'année  que  cette  circulation  atteint  le 
chiffre  le  plus  élevé. 

Situation  des  principaux  postes  de  la  Banque  Impériale 
d'Allemagne  à  la  fin  des  années  suivantes  : 
Comptes 


An- 
nées 


1880.. 
1883.. 
1885.. 
1800. . 
189.").. 
1900.. 
1905.. 
1908. . 
1909.. 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


Circu- 
lation 


Millions  de  francs 
1  008 
1.037 


240  |  413 

698 


402 
805 
714 
026 
745 
960 
851 


371 
344 
353 
2P6 
259 
265 
2y3 


1.074 
1.378 
1.65n 
1.762 
2.071 
2.469 
2.589 


p,  co 
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37 
44 
43 
35 
36 
39 
33 


courants 
et  dépôts 
des  parti- 
culiers, de 
l'Empire 
et 

des  Etats 


Portefeuille 


Es- 
comp- 
tes 


Avan- 
cessu' 
gages 
mobi- 
liers 


Millions  de  francs 


216 
263 
326 
43 1 
548 
631 
60;+ 
f  52 
690 


494 
58  i 
5/7 
767 
961 
1.361 
1.534 
1.448 
1.545 


Taux 
de 

l'es- 
comp- 
te 


120 
95 
99 
183 
264 
183 
255 
220 
365 

La  circulation  fiduciaire  de  la  Reichsbank  n'a 
qu'une  couverture  d'or  très  faible,  c'est  pourquoi 
le  taux  de  l'escompte  en  Allemagne  est  toujours 
plus  élevé  qu'en  France  ou  en  Angleterre,  mais  la 
Reichsbank  est  bien  administrée  et  ses  billets  sont 
acceptés  sur  tout  le  territoire  de  l'Empire  au  même 
titre  (rue  la  monnaie  d'or. 

La  loi  du  14  mars  1875,  créant  la  Banque  Impé- 
riale, laissa  subsister  les  Banques  d'émission  par- 
ticulières des  Etats  confédérés,  dont  les  attribu- 
tions furent  cependant  réglementées  d'après  une 
formule  unique  assurant  la  prépondérance  à  la 
Banque  Impériale.  Sur  32  banques  allemandes 
d'émission  existant  au  moment  de  la  promulgation 
de  la  loi,  17  seulement  acceptèrent  le  nouvel  état 
de  choses.  En  1909,  leur  nombre  se  trouve  réduit 
à  quatre  : 

1°  La  Banque  de  Bade,  créée  en  1870  ;  capital 
actuel,  9  millions  de  marks;  siège  social  à  Man- 
heim  ;  2e  La  Banque  de  Saxe,  créée  en  1865  ;  capi- 
tal actuel,  30  millions  de  marks;  siège  social  à 
Dresde;  3°  La  Banque  de  Bavière,  créée  en  1875  ; 
capital  actuel,  15  millions  de  marks,  dont  la  moi- 
tié versée;  siège  social  à  Munich  ;  4°  La  Banque  du 
Wurtemberg,  créée  en  1871  ;  capital  actuel,  9  mil- 
lions  de  marks  ;  siège  social  à  Stuttgart. 

Voici  la  situation  d'ensemble  des  banques  lo- 
cales d'émission  allemandes  à  la  fin  des  années 
suivantes  : 

Situation  d'ensemble  des  banques  d'émission 
des  Etats  confédérés  à  la  fin 
des  années  19C0,  1905,  1908  et  1909. 


Encaisse 

mé- 

Années 

tallique 

(or 

et  argent) 

1900, . . . 

100 

78 

1908.... 

78 

1909. . . . 

77 

Cir- 
culai ion 
fidu- 
ciaire 


Comptes 
courants 
et  dépôts 
des  parti- 
culiers 


Millions  do  francs 


247 
1P0 
180 
190 


115 
127 

93 
95 


Portefeuille 


Es- 
comptes 


312 
166 
157 
182 


Avances 


31» 
78 
83 
63 


P  Ja 


.V  la  fin  de  1875,  le  nombre  des  banques  locales 
d  émission  allemandes  était  de  32  et  leur  situation 
d'ensemble  comprenait  :  223  millions  de  francs 
d'encaisse  métallique;  372  millions  de  francs  de 
circulation  fiduciaire;  271  millions  de  francs  de 
comptes  courants  et  dépôts  particuliers;  415  mil- 
lions de  francs  d  escompte,  et  117  millions  de 
francs  d'avances  sur  titres. 


*** 


Les  Etats  qui  constituèrent,  le  18  janvier  1871, 


l'empire  d'Allemagne,  avaient  chacun  un  étalon 
monétaire  particulier.  La  Prusse,  la  Saxe,  le 
grand-duché  de  Brunswick,  la  ville  libre  de  Ham- 
bourg, etc.,  se  servaient  du  thaler  d'argent  de 
Prusse  dont  la  convention  conclue  le  24  janvier 
1857  entre  les  Etats  du  Zollverein  détermina  le 
poids  et  la  valeur  (18  gr.  519  d'argent  au  titre 
900  mes=  3  marks  ou  3fr.  70).  Le  grand-duché 
de  Bade  et  les  royaumes  de  Bavière  et  de  Wur- 
temberg utilisaient  le  florin  d'Autriche,  la  ville 
libre  de  Brème  le  thaler  d'or  et  Ja  ville  libre  de 
Lubeck  le  mark  d'argent.  Plusieurs  de  ces  Etats 
avaient  même  du  papier-monnaie  en  circulation. 

L'une  des  premières  préoccupations  du  nouveau 
gouvernement  impérial  allemand  fut  de  vouloir 
donner  à  l'Allemagne  un  régime  monétaire  homo- 
gène, et  l'indemnité  de  guerre  imposée  à  la  France 
pouvait  lui  permettre  de  réaliser  cette  réforme  sans 
grandes  difficultés  financières. 

Quel  système  devait-on  choisir?  Le  monomé- 
tallisme-or anglais,  ou  le  bimétallisme  français  ?Le 
gouvernement  impérial  n'avait  pas  d'idée  défini- 
tive à  cet  égard,  et  M.  Kochussen,  ancien  ministre 
des  Affaires  étrangères  de  Hollande,  qui,  étant 
ministre  plénipotentiaire  des  Pays-Bas  à  Berlin, 
en  1871,  suivit  attentivement  la  discussion  de  la 
réforme  monétaire  allemande,  a  publié  dans 
Y  Economiste  Européen  (1)  une  étude  sur  cette 
question  qui  mérite  d'être  rappelée  ici,  car  elle  est 
absolument  concluante  : 

«  Opposé  à  l'unité  monétaire  universelle,  le  gouver- 
nement du  nouvel  Empire  était  cependant  pénétré  de 
la  nécessité  d'établir  l'uniié  monétaire  allemande.  Per- 
suadé qu'il  fallait  à  l'Allemagne  une  monnaie  d'or 
comme  monnaie  légale,  il  entendait,  pourtant,  laisser 
l'expérience  se  prononcer  sur  la  question  de  savoir  si, 
en  définitive,  il  en  fallait  venir  à  l'étalon  unique  d'or, 
ou  bien  au  double  étalon. 

«  Dans  le  projet  de  loi  présenté  par  lui,  dans  l'au- 
tomne de  1871,  à  la  Diète  allemande,  et  destiné  à  pré- 
parer la  réforme  dans  ce  sens,  un  amendement  des 
députés  Bamborger  et  Lasker  introduisit,  sous  une 
forme  habilement  déguisée,  le  principe  de  l'étalon  uni- 
que d'or.  La  Diète  vota  cet  amende  oient  sans  appel 
nominal  et  sans  se  douter  de  l'importance  de  son  vote. 
Le  gouvernement  s'y  rallia,  mais  n'en  comprit  laporlée 
qu'après  coup. 

«  De  mêtue  qu'un  demi-siècle  auparavant,  pour  la 
Grande-Bretagne,  l'Allemagne  adopta  l'étalon  unique 
d'or  sans  savoir  ce  qu'elle  adoptait,  et  l'évolution  se  fit 
dans  les  ténèbres.  En  tout  cas,  ce  qui  a  donné  aux  Al- 
lemands l'idée  de  l'étalon  unique  d'or,  ce  n'est  certai- 
nement pas  l'abondance  de  l'argent. 

«  C'est  ii  un  accroissement  de  la  production  de  ce 
métal,  survenu  pendant  l'année  1872,  que  l'on  attribue 
aujourd'hui  la  résolution  des  gouvernements  de  le 
démonétise^.  Beaucoup  d'esprits  poussés  par  le  besoin 
si  naturel  d'admirer  le  génie  —  s'il  s'agit  d'un  gouver- 
nement, de  préférence  ce  sera  un  gouvernement  étran- 
ger —  beaucoup  d'esprits  n'ont  pas  manqué  de  faire 
hommage  au  Cabinet  de  Berlin  de  la  prévoyance  dont, 
selon  eux,  il  a  fait  preuve  en  devançant,  par  sa  loi,  la 
chute  imminente  de  l'argent. 

«  Il  s'est  chargé,  lui-même,  de  repousser  de  telles 
louanges  :  Camphàusen,  orateur  du  gouvernement 
dans  la  discussion  monétaire,  déclara  en  termes  for- 
mels, le  11  novembre  1871  «  que  la  nouvelle  législation 
était  basée  sur  l'ancien  rapport  de  t:1o.ii  dont  le 
maintien  durable  jiaraissait  assure  ». 

«  C'est  d'ailleurs  sur  ce  rapport  que  s'appuie,  dans 
ses  dispositions  essentielles,  la  loi  définitive  de  l'Em- 
pire pour  l'organisation  du  système  monétaire  du 
(J  juillet  1873.  Notamment,  elle  institue  une  monnaie 
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d'appoint  d'argent  en  coupures  allant  jusqu'à  1,  2  et 
même  5  marks,  avec  une  majoration  de  la  valeur  nu- 
méraire qui  donne  un  rapport  entre  l'or  et  l'argent  de 
1 : 13.9,")  [D. 

«  Le  législateur  qui,  dans  sa  réforme,  inséra  de 
telles  dispositions,  a-t-il  pu  prévoir  un  taux  du  mar- 
ché, je  ne  dis  pas  de  1  :  comme  il  existe  actuelle- 
ment, mais  seulement  de  1  : 17  ?  Le  prétendre,  ce  n'est 
point  vanter  sa  prévoyance  ;  c'est  lui  imputer  un  acte 
des  plus  répréhensibles.  Mais,  en  fait,  il  n'en  a  nulle- 
ment eu  l'intention,  et  c'est  là,  sans  contredit,  la 
preuve  irréfutable  que,  si  l'Allemagne  a  voulu  passer 
de  l'étalon  d'argent  à  l'étalon  d'or,  ce  n'est  ni  parce 
que  le  métal  blanc  était  déjà  trop  abondant,  ni  parce 
que,  aux  yeux  d'un  gouvernement  clairvoyant,  il  me- 
naçait de  le  devenir. 

«  Cela  est  d'autant  plus  évident  que  la  baisse  de 
l'argent  a  commencé  à  partir  du  mois  d'août  1872  et 
s'était,  par  conséquent,  déjà  produite  lors  de  la  dis- 
cussion, vers  la  lin  du  mois  de  mars  1873,  de  la  loi 
monétaire  définitive.  Personne  alors  n'a  attribué  cette 
baisse,  d'ailleurs  peu  sensible,  à  de  nouveaux  et  plus 
forts  arrivages  de  mines  :  tout  le  monde  savait,  de 
science  certaine,  que  les  ventes  du  numéraire  fondu  de 
V Allemagne  et  des  Etals  Scandinaves  en  étaient  l'unique 
cause. 

«  A  la  suite  de  l'Allemagne  cette  mesure  fut  prise 
successivement  par  à  peu  près  tous  les  pays  civilisés 
En  premier  lieu,  et  presque  simultanément  avec  l'Alle- 
magne, par  les  Etats  Scandinaves, puis  par  la  Hollande, 
les  Etats-Unis, l'Union  latine,  voire  même  par  les  pays 
de  l'ancien,  comme  du  nouveau  monde,  où  règne  le 
papier-monnaie  à  cours  forcé. 

Nous  avons  voulu  reproduire  les  principaux 
passages  de  l'étude  de  M.  Rochussen,  parce  que 
cette  étude  prouve  d'une  manière  irréfutable,  que 
la  réforme  monétaire  allemande  de  1871  a  réel- 
lement été  la  cause  initiale  de  la  disqualification 
de  l'argent  comme  instrument  d'échange  interna- 
tional et  de  sa  baisse  postérieure. 

Depuis  la  mise  en  vigueur  de  la  loi  du  4  décem- 
bre 18/1,  complétée  par  la  loi  du  9  juillet  1873 

1  unité  monétaire  allemande  est  le  reichsmark 
d'or,  contenant  0  gr.  3584  de  métal  fin  et  valant  en 
monnaie  française  1  fr.  2346. 

D'après  la  loi  du  1er  juin  1909,  qui  a  modifié  cer- 
tains détails  de  la  législation  monétaire  antérieure 
les  monnaies  allemandes  sont  :  l°les  pièces  de  20 
marks  et  de  10  marks  d'or,  frappées  au  titre 
900  mes;  2°  les  pièces  de  5  marks,  de  3  marks,  de 

2  marks,  de  1  mark  et  de  50  pfennigs  ïCarqent 
frappées  également  au  titre  900  m«5;  3°  les  pièces 
de  25, 10  et  5  pfennigs  de  nickel;  4°  les  pièces  de 2 
pfennigs  et  de  1  pfennig  de  cuivre. 

L'article  7  de  cette  loi  autorise  la  frappe  libre 
des  monnaies  d'or  pour  les  particuliers,  et  l'article 
11  leur  donne  puissance  libératoire  illimitée-  quant 
aux  monnaies  d'argent,  l'article  9  dit  textuelle- 
ment : 

Art.  9.  —  Nul  ne  pourra  être  tenu  à  recevoir  en 
paiement  plus  de  20  marks  en  monnaies  d'argent  ni 
plus  de  1  mark  en  monnaies  de  nickel  ou  de  cuivre 

Les  caisses  de  l'empire  et  des  Etats  particuliers  de- 
vront accepter  en  paiement  des  monnaies  d'argent 
sans  limitation  aucune.  Le  conseil  fédéral  désirera  les 
caisses  qui  remettront  des  monnaies  d'or  en  "échange 
de  monnaies  d  argent  pour  un  montant  de  200  marks 
au  minimum,  et  en  échange  de  monnaies  de  nickel  et 
de  cuivre  pour  un  montant  de  50  marks  au  minimum. 
ÏJ Sa  Cn  même  temps  les  conditions  détaillées  de 

CCS  cCilEingGS. 

Ainsi,  les  pièces  d'argent  n'ont  qu'un  pouvoir 

•aal^tf  m6t  Ie  kUû  d'argent  fin  k  246  fr-  80  au  lieu  de 
*U  fr.  22  taux  prévu  par  la  parité  française. 
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libératoire  de  20  marks  entre  les  particuliers,  mais 

^lvJ,TSSent  du  reoir  libératoire  illimité  à 
1  égard  des  caisses  de  l'Empire  et  des  Etats,  et  ce 
finomifr lfntPour  maintenir  au  pair  de  l'or  les 
LlOO  millions  de  francs  de  monnaies  d'argent  qui 
circulent  en  Allemagne.  1 
Entre  1872  et  la  fin  de  1908,  il  a  été  fabriqué  par 
monnaies  allemands,  déduction  faite 
des  pièces  démonétisées  : 

(Marks) 

Séent ••  4-472-164.92r, 
NiSkel 975.017.923 
BronZe 93.310.400 
lonze  •   20.363. 382 

Total   5.560.856.630 

Soit  environ  6.895  millions  de  francs  en  mon- 
naie française. 

D'après  la  statistique  de  la  Direction  des  Mon- 
naies américaine,  la  circulation  monétaire  de 
1908  •  agne  86  decomP°sait  amsi  à  la  fin  de  l'année 

Monnaies  d'or   5  220  Tnillirmc  a„  t 

Monnaies  d'argent..  ...y...     liffg  miUlons_de  fra™S 
Billets  à  découvert   i  335 


Total. 


7.723  millions    de  francs 


Ce  total  représenterait  une  circulation  moyenne 
de  130  francs  environ  par  tête  d'habitant.  Cette 
moyennenous  paraît  un  peu  trop  faible  et  nous  ne 
cltionn°nS  a        6Cteurs  qu,à  titre  de  simple  indi- 

Edmond  Théry. 


LE  CIRCUIT  DE  L'EST 

Notre  grand  confrère  le  Matin  vient  d'organiser 
sous  le  nom  de  Circuit  de  lEst,  une  grande  éweuve 

d'alrfplanerun0^^'  **  m-atiôre  d"  instruction 
d  aéroplanes,  un  rôle  au  moins  aussi  important  aue 
celui  tenu  par  les  premières  courses  d'automobUes 
efsfparfaite        *  auJourd'hui>  prospère 

La  tâche  imposée  aux  concurrents  était  particulière- 
ment ardue  :  il  ne  s'agissait  plus  de  voler,  pa beau 
temps  au-dessus  d'un  aérodrome  spécialement  amé- 
nageai fallait  aU  contraire,  couvrir  à  jour  fixe  et 
quel  que  fut  1  état  de  l'atmosphère,  des  étapes  fort 
longues,  en  pleine  campagne.  P  1 

Beaucoup  se  montraient  sceptiques  sur  l'issue  finale 
le  1  épreuve  :  l'expérience  leur  a  donné  pleinement 
tort,  car  deux  aviateurs  ont  réussi  à  surmonte?  les 
immenses  difficultés  qui,  croyait-on,  les  armeraient 
vite.  Ce  sont  Leblanc  et  Aubrun  :  montes  tous  denx 
sur  monoplans  Blériot,  ils  ont  ainsi  bien  mis  en  lu- 
mière les  progrès  énormes  réalisés  en  quelques  mo  s 
par  les  «  hommes-oiseaux  ».  Le  prix  de  cent  3 
francs  offert  à  l'aviateur  ayant  parcouru  le  tra?et  S 
plet  dans  le  moindre  temps  est  gagné  par  Leblanî 
A  côte  de  ces  deux  triomphateurs  on  doit  citer  élé- 
ment Legagneux  qui,  sur  biplan  Sommer,  a  parcouru 
toutes  les  étapes,  mais  a  été  mis  hors  de  course  par 
une  fâcheuse  panne  de  son  moteur,  laquelle  Kï 
perdre  une  journée  entière  et,  delà  sorte,  le  disqualifia 

Il  faut  rapprocher  de  ces  prouesses,  es  expions  dé 
nos  aviateurs  militaires  :  en  opérant  chaqÙt  jour  de 
grandes  randonnées,  en  procédant  à  ûe  nomCuses 
reconnaissances  et  ensuivant  toujours  ponctuellement 
es  ordres  du  commandement  supérieur^,  ils  on  mon- 
tre le  rôle  dont  l'aéroplane  serait  susceptible  en  fZm 
de  guerre  et  ont,  une  fois  encore,  affirmé  feu  vZ 
et  leur  courage.  vaieur 

Le  monde  enfin  a  suivi  avec  le  plus  vif  intérêt  les 
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péripéties  diverses  du  Circuit  de  l'Est,  et  les  commen- 
taires élogieux  de  la  presse  de  presque  tous  les  pays 
ont  clairement  montré  combien  la  France  compte  de 
sympathies  à  l'étranger.  Seuls  certains  journaux  alle- 
mands ont  manifesté,  par  un  chauvinisme  mesquin, 
une  mauvaise  humeur  maladroite  et  déplacée.  Un 
article  de  fort  mauvais  goût,  publié  par  la  Slrassbur- 
gerpost,  a  provoqué  une  assez  vive  polémique,  au  cours 
de  laquelle  des  jugements  sévères  ont  été  portés,  à 
l'étranger,  sur  l'attitude  de  quelques-unes  des  feuilles 
de  notre  voisin  de  l'Est. 

Aujourd'hui,  devant  le  résultat  obtenu  par  l'épreuve 
du  Malin,  devant  l'audace  et  la  réussite  admirables  de 
nos  valeureux  officiers,  les  critiques  envieuses  se  sont 
tues,  et  aucune  note  discordante  ne  vient  plus  se  mêler 
aux  louanges  que,  de  toute  part,  on  adresse  à  notre 
pays,  toujours  en  tête  des  progrès  de  toute  sorte,  et 
indiscutablement  premier,  à  l'heure  actuelle,  en  ce 
qui  concerne  l'aviation. 

Nous  ne  saurions  trop  nous  réjouir  de  ces  marques 
d'amitié  mondiale.  Elles  prouvent  bien  que  la  France, 
par  sa  politique  pacifique  et  courtoise,  a  su  conquérir 
l'estime  de  toutes  les  nations. 

E.  T. 


ÉTUDES  SUR  L'ALLEMAGNE 


(i) 


L'Escompte  des  Créances  commerciales 

Procurer  du  crédit,  dans  des  conditions  avantageu- 
ses, aux  négociants  et  aux  industriels  sur  les  créances 
immobilisées  dans  leurs  livres,  a  été  tenté  en  Autriche. 
On  a  voulu  résoudre  le  problème  en  Allemagne,  où  le 
crédit  à  longue  échéance  est  pratiqué  entre  fournis- 
seurs et  clients,  entre  artisans  et  marchands  de  ma- 
tière première  ou  de  produits  à  demi-fabriqués.  C'est 
une  sorte  de  coutume  ancienne  :  le  client  particulier  a 
la  mauvaise  habitude  de  payer  à  certaines  dates,  à  la 
fin  de  l'année,  à  Pâques;  il  en  résulte  une  sorte  d'en- 
chaînement dans  le  retard  du  règlement  des  factures. 
Cette  espèce  de  crédit  n'a  aucune  vertu  économique,  et 
tous  les  efforts  que  l'on  a  entrepris  pour  le  supprimer, 
pour  l'abréger,  sont  favorables.  Il  ne  faut  pas  perdre  de 
vue,  comme  le  fait  observer  M.  Alfred  Lansburgh,  que 
l'octroi  de  longs  crédits  est  un  des  moyens  qui  sont 
emplovés  dans  la  lutte  pour  la  clientèle  entre  concur- 
rents. Jusqu'ici,  on  n'a  pas  réussi  à  introduire  l'uni- 
formité dans  les  conditions  de  vente  pour  le  détail, 
comme  cela  s'est  fait  dans  le  gros. 

A  première  vue,  d'ailleurs,  l'idée  de  prendre  comme 
contre-partie  d'un  crédit  de  banque,  les  créances  figu- 
rant dans  les  livres  du  négociant,  n'a  rien  de  bien  at- 
trayant :  cette  mobilisation  de  créances  qui  n'ont  pu 
servir  .de  matière  à  des  effets  de  commerce,  peut  ame- 
ner des  abus.  Les  promoteurs  du  système  voudraient 
en  exclure  les  détaillants  et  les  artisans,  et  le  réserver 
aux  catégories  moyennes  sans  descendre  dans  l'infini- 
ment  petit. 

L'organisation  des  grands  syndicats,  celle  desunions 
de  fabricants  ont  modifié  le  milieu  des  affaires,  l'am- 
biance générale  d'une  manière  fort  heureuse  pour  les 
membres  de  ces  syndicats  ou  de  ces  ententes.  Le  crédit 
est  devenu  beaucoup  plus  court,  les  livraisons  se  font 
payables  à  un  mois.  On  a  considéré  ces  habitudes  nou- 
velles comme  un  progrès,  comme  un  moyen  d'assai- 
nissement, mais  comme  il  n'y  a  pas  eu  de  généralisa- 
tion dans  les  couches  moyennes  et  profondes,  les 
difficultés  ont  augmenté.  M.  Lansburgh  est  d'avis  que- 
tant  données  ces  difficultés,  la  question  de  l'escompte 
des  créances  non  mobilisées  peut  devenir  intéressante. 

En  principe,  voici  comment  on  procède  :  Le  créan- 
cier cède  ses  créances  à  la  Banque  qui  avance  de  50  à 
80  0  0.  On  ne  peut  à  proprement  parler,  se  servir  en 
ce  cas  du  terme  i>  escompte  ».  C'est  une  avance  sur 
nantissement.  D'autre  part,  en  droit  allemand,  l'opé- 

(1)  V.  Economiste  Européen  n»-  969  et  970. 


ration  n'est  régulière  et  ne  protège  les  droits  du  prê- 
teur, que  si  le  créancier  qui  met  en  gage  sa  créance, 
prévient  le  débiteur  de  la  cession.  Cette  obligation  d'in- 
former le  débiteur  ne  convient  pas  toujours.  La  Deuts- 
che Bank,  qui  a  inauguré  ce  mode  de  crédit  en  Alle- 
magne, s'assure  la  possibilité,  la  faculté  d'en  user. 
.Comme  couverture  spéciale,  on  demande  à  l'emprun- 
teur un  effet  accepté,  qui,  en  Allemagne,  demeure  dans 
le  portefeuille  de  la  Banque  et  qui  en  Autriche  est 
réescompté.  L'encaissement  de  la  créance  se  fait  par 
le  créancier  nominal  pour  compte  de  la  Banque,  dont 
il  est  devenu  le  mandataire.  Ce  genre  d'opérations  a 
été  pratiqué,  il  y  a  une  cinquantaine  d'années,  pour 
une  Société  do  crédit  mutuel  de  Gotha  et  recommandé 
en  1859  par  Schulze  Delitzsch,  qui  insista  sur  la  néces- 
sité d'informer  le  débiteur  de  la  cession. 

Actuellement  la  Deutsche  Bank,  la  Deutsche  E/fek- 
ten  und  Wechselbank  (Francfort-sur-Mein)  ;  quelques 
associations  mutuelles,  une  Treuhandgeseltschaf/t, 
prêtent  sur  créances.  En  Autriche,  3'i  institutions  de 
crédit  ont  avancé  dans  ces  conditions  plus  de  200  mil- 
lions à  5.629  maisons  diverses  dans  le  courant  de  1909. 

Il  semble  que  de  sérieuses  difficultés  empêchent  le 
développement  de  cette  forme  de  crédit.  M.  Lansburgh 
les  indique  ;  il  fait  observer  que,  depuis  longtemps, 
les  gens  à  court  d'argent  ont  mis  en  gage  les  créances 
qu'ils  peuvent  avoir  dans  leurs  livres,  par  une  cession 
au  prêteur.  Les  banques  allemandes  font  des  avances 
de  ce  genre,  car  en  cas  de  faillite,  elles  ont  un  privi- 
lège. On  peut  se  demander  s'il  y  a  avantage  à  faciliter 
ces  opérations. 

A.  Raffalovich. 


COMPAGNIE  ROYALE 
DES  CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 


En  1907,  et  en  dépit  de  circonstances  diverses  dont 
une  mauvaise  récolte,  la  Compagnie  Royale  des  Che- 
mins de  fer  Portugais  avait  pu  maintenir  la  situation 
qu'elle  avait  acquise  l'année  précédente.  Il  n'en  avait 
pas  été  de  même  en  1908,  et  pour  la  première  fois 
depuis  qu'elle  avait  repris  le  service  de  ses  obligations 
de  second  rang,  la  Compagnie  avait  du  faire  un  pas 
en  arrière.  Mais  la  situation  s'est  très  sensiblement 
modifiée  en  1909,  le  résultat  de  l'exploitation  ayant 
dépassé  de  107  contos  930  $  898  reis  celui  de  l'année 
1908,  et  encore  la  plus-value  aurait-elle  été  sensible- 
ment supérieure,  sans  les  dégâts  causés  par  le  trem- 
blement de  terre  et  les  inondations,  dégâts  évalués  à 
15  contos  643  %  990  reis,  et  sans  la  diminution  des 
recettes,  résultant  de  ces  calamités,  approximativement 
évaluée  à  60  contos,  non  compris  les  dépenses  portées 
au  compte  de  l'année  1910.  Aussi  le  revenu  assigné 
pour  l'exercice  1909  aux  diverses  obligations  de  la 
Compagnie  a-t-il  pu  être  relevé  au  niveau  de  celui 
distribué  pour  1907  et  pour  1906.  Noue  le  rapprochons 
du  revenu  réparti  pour  les  quatre  exercices  pré- 
cédents : 


1903 

10.  » 
13.33 
15.  » 


Exercices 

1906     1907  "  1908 

(En  francs) 
12.50   12.50   10.  • 
16.66   16.66  13.33 
18.75   18.75   15.  » 


1909 

12.50 
16.66 
ls.75 


Obligations  : 

3  0/0  de  second  rang. 

4  0/0  de  second  rang-. 
41/2  0/0  de  second  rang 

Pour  les  trois  années  antérieures,  la  répartition 
avait  été  la  suivante  :  aux  Obligations  3  0/0  de 
second  rang,  4  francs,  5  francs  et  7  fr.  50  pour  1902, 
1908  et  1904;  aux  Obligations  4  0  0  de  second  ra»g, 
respectivement  5  fr.  33,  6  fr.  64  et  10  francs:  aux 
Obligations  i  1  20  0  de  second  rang,  6  francs,  7  fr.  50 
et  11  fr.  50.  Quant  aux  Obligations  Beîra-Baixa  pre- 
mier rang,  leur  coupon  supplémentaire  a  été  de  5  fr., 
ce  qui  leur  a  permis  de  toucher  20  francs,  comme  en 
J  1900  et  1907,  contre  17  fr.  50  en  1908. 
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Le  change  a  encore  occasionné  à  la  Compagnie  une 
perte  considérable  qui  s'est  chiffrée  par  145  contos 
080  $450  reis,  en  diminution  cependant  de  116  contos 
109  $201  sur  1908.  D'autre  part,  les  dépenses  ont  aug- 
mente de  89  contos  44*7  $  057  reis.  Quant  aux  dépenses 
extraordinaires,  qui  ont  atteint  517  contos  683  $039 
reis,  elles  s'appliquent  aux  chapitres  suivants  :  maté- 
riel roulant  ;  mobilier;  ustensiles  et  outillage;  entre- 
tien et  réparations  ;  seconde  voie  de  la  ligne  du  Nord  ; 
remplacement  de  tabliers  métalliques  et  divers.  A 
ce  propos  le  Conseil  de  surveillance  de  la  Compagnie 
l'ait  observer,  dans  son  rapport,  que,  en  raison  de  son 
accord  avec  ses  créanciers,  elle  ne  peut  pas  agir  libre- 
ment comme  les  autres  entreprises  similaires,  et  faire 
face  à  ces  dépenses  extraordinaires,  soit  en  les  répar- 
tissant  sur  plusieurs  exercices  dans  son  «  Compte  de 
Protits  et  Pertes  »,  soit  par  la  création  d'un  compte 
spécial  plus  ou  moins  long  à  liquider,  soit  encore  par 
l'émission  de  titres  amortissables  à  longue  ou  courte 
échéance.  Or,  cette  considération  d'ordre  financier  ne 
retire  en  rien  à  ces  dépenses  leur  caractère  d'urgence 
et  d'utilité  pour  les  obligataires  eux-mêmes,  car  si  elle 
leur  laisse  entrevoir  une  apparente  diminution  de  bé- 
néfices, elle  les  oblige  à  reconnaître  que  ces  dépenses 
constituent  un'  facteur  indispensable  au  développe- 
ment des  recettes  et  à  l'entretien  des  concessions  qui 
sont  l'unique  garantie,  bien  assise  d'ailleurs,  du  capi- 
tal-obligations. 

La  liquidation  des  comptes  du  dernier  exercice  se 
compare  ainsi  avec  celle  de  l'exercice  précédent.  Les 
chiffres  sont  donnés  en  francs,  au  change  théorique 
de  180  reis  par  franc,  soit  au  pair. 

Exercices 
Î908      ~  Ï9Ô9 


Recettes  du  trafic  

Garantie  de  l'Etat  

Eecettes  en  dehors  du  trafic. . . 

Total  général  des  recettes. 
Moins  :  dépenses.  


Produit  net  de  l'exploitation  

A  ajouter  : 
Intérêts  de  titres  de  Rente  intérieure 
Coupons  périmés  et  perception  de 

sommes  diverses  

Solde  créditeur  du  compte  «  Intérêts, 

commissions,  frais  de  banque  et 

autres  »  


(En  francs) 
32.172.635  33.254.868 
1.876.052     i. 815. 811 
67.956  220.378 

35.291.057 
13.953.690 

21.337.367 


34.116.643 
13.459.314 


20.657.329 
1.855 
20.090 

150.945 


20.830.219  21.337.367 


De  ces  montants  il  convient  de  déduire  : 

Exercices 


Impôts  en  Portugal  

Dépenses  complémentaires  de  l'ex- 
_  ploitation  

Solde  débiteur  du  compte  «  Diffé- 
rences de  change  »  

Perte  résultant  de  la  démolition  de 
matériel  roulant  hors  de  service.. 

Liquidation  de  l'exploitation  de  la 
ligne  de  Coimbra  à  Louza  pour  1905 

Liquidation  du  compte  d'exploitation 
de  la  ligne  des  Méridionaux  

Liquidation  du  compte  d'avances  à 
faire  à  la  Compagnie  des  Méridio- 
naux au31  décembre  1907  

Ristourne  de  l'intérêt  des  2.100  obli- 
gations de  Mondego  portée  à  ce 
compte  en  1906  au  lieu  de  la  réserve 
spéciale  

Déficit  de  la  caisse  de  retraites  et 
pensions  


Restent  soldes  disponibles. 
Sommes  égales  


1908^ 

1909 

(En  francs) 
415.107  470.517 

2.878.083 

2.876.017 

54.232 

» 

46.551 

68.243 

37.446 

46.359 

'  8.153 

1.795 

403.684 

367.499 

» 

» 

88.856 

105.441 

3.962.712 
16.867.507 

3.935.871 
17.401.496 

20.830.219 

21.337.367 

Conformément  aux  prescriptions  de  l'article  61  des 


statuts,  ces  soldes  ont  tout  d'abord  reçu  les  affecta- 
tions suivantes  : 

Exercices 
1908      "~  1909~~ 

i»  t.,*-        i      w.    ..  (En  francs) 

1°  Intérêts  dos  obligations  privilé- 
•    giees  de  premier  rang,  charges  du 

^ffiif!1^"  '  i  '  "• 9.255.875  8.653.006 
z  ABrortissementdes  obligations  pri- 

vilégiées  de  premier  rang  

ù°  Amortissement   des  obligation? 

privilégiées  de  deuxième  rang  


1.026.504  1.071.590 
594.954  605.631 


Total   10.877.333 


10.330.227' 


Apres i  ces  affectations,  il  est  resté,  pour  1909,  un  solde 
dispomblede  7.071. 269 fr.  auquel  il  faut  ajouter  celui  re- 
porte de  1  exercice  précédent,  soit68.178'fr.,  d'où  un  mon- 

rV°^inne^;1;39'447fl*ancs-Paur  1908>  le  solde  avait 
ete :  de  5.990.1  74  francs  qui,  joint  au  report  de  l'exercice 
1907,  avait  porte  le  montant  disponible  à  6.110  736 fr 

.V^s°.oes  11  a  été  employé  6.042.558  fr.  en  1908, 
et  7.106. 717  fr.  en  1909.  Il  est  donc  resté  à  reporter  à 
1  exercice  1909,  68.178  fr.,  et  32.730  fr.  à  l'exercice  1910 
Quant  aux  amortissements   d'obligations,  ils  ont 
porte  sur  les  montants  ci-après  : 


Nature 
des 
obligations 


Nombre 
des  titres 
amortis 


Cours 
d'achat 


Capital 
nominal 
amorti 


Prix  total 
des 
achats 


(En  francs) 
Obligations  Privilégiées  de  premier  rang 


3  0/0   2.000 

30/0Beïra-Baixa  476 

4  6/0   no 

4  1/2  0/0   44 


350  26 
393  48 
461  59 
477  59 


.000.000 

238.000 
55.000 
22.000 


Ensemble 


2.630 


700.515  20 
187.297  50 
50. 774  50 
21.013  87 


Obligations  Privilégiées 


3  0/0  

4  0/0  

4  1/2  0/0. 


.870 
220 


236  14 
281  68 
340  84 


2.178 


1.315.000 

959.601  0? 

le  second  rang 

935.000 

441.585  10 

110.000 

61.969  20 

44.000 

29.993  62 

1.089.000 

533.547  92 

Pour  1908,  l'amortissement  avait  porté  sur  2  543 
obligations  de  premier  rang,  et  sur  2.114  obligations 
de  second  rang,  soit  au  total  4.657  obligations  repré- 
sentant un  capital  nominal  de  2.32S.500  francs  'et  dont 
le  prix  d'achat  avait  été  de  1.501.057  fr.  33.  Il  est 
intéressant  de  faire  remarquer  qu'en  effectuant  l'amor- 
tissement de  ses  obligations  par  voie  de  rachats  la 
Compagnie  afait,  en  1909, une  économie  de 911  051  fr  01 
contre  877.442  fr.  67  en  1908,  sur  la  somme  qu'elle 
aurait  où  payer  si  elle  avait  effectué  cet  amortisse- 
ment par  voie  de  tirage  au  sort  avec  remboursement 
au  pair.  Ajoutons  qu'en  dehors  de  ses  amortissements 
normaux,  il  est  procédé  à  des  rachats  d'obligations 
4  0/0  au  moyen  des  sommes  produites  par  des  réalisa- 
tl0Iînnne  t,erraills  8'agnés  sur  le  Tage.  C'est  ainsi  que, 
en  1909,  il  a  ete  annulé  184  obligations  4  0/0  de  pre- 
mier rang  et  369  obligations  4  0/0  de  second  rang 
représentant  ensemble  un  capital  nominal  de  276  500 
francs.  Depuis  1895,  les  titres  ainsi  rachetés  et  annulés 
sont  au  nombre  de  1.423  obligations  de  premier  rano- 
etl.o77  obligations  de  second  rang,  soit  un  caDitaî 
nominal  amorti  de  1.500.000  francs. 

La  caractéristique  de  l'exercice  1909  a  été  l'augmen- 
tation du  trafic  en  petite  vitesse,  qui  a  donné,  grâce  à 
,ooo°£neS  récolte,8'  166:275  $  875  reis  de  plus  qu'en 
1908.  Par  contre,  la  recette  moyenne  par  voyageur  est 

10  $  129  reis  en  1909,  bien  qu'il  y  ait  eu  une  plus- 
value  de  433.124  voyageurs  à  enregistrer.  Les  recettes 
de  marchandises  en  grande  vitesse  ont  progressé  léeè- 
ment,  mais  le  trafic  international  est  resté  station- 

Sn,2Uan1UuCoefllcientd'exPloitati0B.  il  a  été  de 
D0.9S  U/0  —  dépenses  complémentaires  comprises,  mais 
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non  Jes  garanties  —  et  de  48.10  0/0,  dépenses  et  ga- 
ranties comprises.  Ce  coefficient  ne  dépasse  pas,  en 
moyenne,  celui  des  lignes  françaises  qui  a  été  de 
49.90  0/0  pour  le  Midi,  de  53.07  0/0  pour  le  Pans-Lyon- 
Méditerranée,  de  53.88  0/0  pour  le  Paris-Orléans,  de 
57.G0  0/O  pour  le  Nord  de  la  France. 

Dans  ces  derniers  temps,  un  bruit  a  circule  d  après 
lequel  le  nouveau  ministère  portugais  devait  préparer 
un  projet  de  loi  avant  pour  objet  le  rachat  des  lignes  de 
la  Compagnie  Royale.  Il  paraîtrait  qu'en  effet  un  petit 
groupe  de  porteurs  portugais  d'obligations  de  second 
rang  serait  en  instance  auprès  du  gouvernement  pour 
l'inciter  à  procéder  à  cette  opération  qui  ne  nuirait  en 
rien  aux  obligataires.  Malheureusement,  elle  serait 
certainement  très  préjudiciable  pour  les  actionnaires. 
C'est  pourquoi  on  se  demande  si  sa  réalisation  entre- 
rait dans  les  choses  possibles.  D'autre  part,  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  a  voté  une  résolution  tendant 
à  l'exécution  hâtive  d'une  seconde  voie  à  raison  de  4 
millions  au  moins  par  an,  ce  qui  réduirait  le  revenu 
des  obligations  3  0/0  de  deuxième  rang  à  5  francs. 
Mais  à  l'assemblée  générale  des  obligataires,  le  prési- 
dent du  Comité  de  Paris,  vice-président  du  Conseil 
d'administration,  a  déclaré  qu'une  telle  résolution  ne 
pourrait  être  suivie  d'effet. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN  JUILLKT  1910 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  juillet  : 

MOIS  DE  JUILLET 

importations  1910  1909  Diflérences 
  _  —  en  1910 

.    (Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  76.990  85.450  —  8.400 
Matières  nécessaires  à  ,„ 

l'industrie   282.767  295.276  —  I2.o09 

Objets  fabriqués   103.023  93.319  +  9.704 

Totaux   462. 7S0  474.045  —  11.265 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  63.483  06.991  —  3.505 

Matières  nécessaires  à   

l'industrie    134.920  134.207  +  713 

Ob  ets  fabriqués   229.273  215.177  +  14.09o 

Colis  postaux (*)   '^9.004  32.U24  -  3.020 

Totaux   456.633  448.399  +  8.284 

(*)  Dont  2.886.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.479.000  francs 
en  juillet  1909. 

SEPT  MOIS 

Années  

importations  "l910  1909  Différences 

  _  —  en  1910 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  561.356  497.584  ■+-  63.772 
Matières  nécessaires  à                   „■.„.*«■  o  aùo 

l'industrie   2.457.757     2.401.023  -  8.866 

Objets  fabriqués   775.906       670.229  +  lQo.b/7 

Totaux   3.795.019     3.629.436      -+-  165.583 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  455.178  439.739  +  15.439 

Matières  nécessaires  à  '  '  _„ 

l'industrie   1.031.122  941.796  + 

Objets  fabriqués   1.672.128  1.5?â.l92  +  1 19.936 

Colis  postaux  («)   273.638  253.124  +  20.ol4 

Totaux   3.432.066  D.18S.851  +  2i3.215 

(•)  Dont  21.225.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  10.175.000  francs 
pour  les  sept  premiers  mois  de  1909. 


Le  mois  de  juillet  dernier  semble  avoir  été  moins 
satisfaisant  que  les  mois  précédents  pour  notre  com- 
merce extérieur,  car  si  les  exportations  enregistrent 
une  plus-value  de  8.284.000  fr.  sur  le  chiffre  corres- 
pondant de  l'année  dernière,  les  importations  sont, 
par  contre,  en  diminution  de  11.2C5.000  fr. 

Il  est  toutefois  réconfortant  de  signaler,  à  l'exporta- 
tion, une  nouvelle  plus-value  de  14.090.000  fr.  pour  les 
objets  fabriqués. 

Voici,  comparativement  aux  chiffres  de  juillet  1909, 
comment  se  présentent  les  résultats  du  mois  écoulé  : 
aux  importations,  diminution  de  8.400.000fr.  pour  les 
objets  d'alimentation,  et  de  12.509.000  fr.  pour  les  ma- 
tières nécessaires  à  l'industrie  ;  augmentation  de 
9.704.000  fr.  pour  les  objets  fabriqués.  Aux  exporta- 
tions :  moins-value  de  3.505.000  fr.  pour  les  objets 
d'alimentation  et  de  3.020.000  fr.  pour  les  colis  pos- 
taux ;  accroissement  de  713.000  fr.  pour  les  matières 
nécessaires  à  l'industrie,  et  de  14.090.000  fr.  pour  les 
objets  fabriqués. 

Pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'année  courante, 
le  mouvement  total  des  échanges  a  atteint  7.227.085.000 
francs,  contre  6.816.287.000  francs  pendant  les  sept 
premiers  mois  de  1909,  soit  une  augmentation  de 
410.798.000  francs  provenant  :  des  importations  pour 
165.583.000  francs  et  des  exportations  pour  245.215.000 
francs. 

Sauf  pour  les  matières  nécessaires  à  l'industrie,  dont 
les  importations  sont  en  moins-value  de  3.866.000  fr., 
toutes  les  catégories  de  marchandises  sont  en  plus- 
value  :  à  l'importation,  les  objets  d'alimentation  ga- 
gnent 63.772.000  fr.,et  les  objets  fabriqués  105.677.000 
francs.  A  l'exportation,  les  objets  d'alimentation  aug- 
mentent de  15.439.000  fr.,  les  matières  nécessaires  à 
l'industrie  de  89.326.000  fr.,  les  objets  fabriqués  de 
119.936.000  fr.  et  les  colis  postaux  de  20.514.000  fr. 


BIBLIOGRAPHIE 


Les  Régimes  douaniers  L) 

Les  auteurs  de  eet  ouvrage  ont  obéi  à  la  préoccupation  de 
combler  une  lacune  de  notre  littérature  économique  et  admi- 
nistrative. 

Jusqu'ici  les  documents  relatifs  aux  régimes  douaniers, 
dispersés  dans  des  recueils  volumineux,  et  cependant  incom- 
plets, dans  des  publications  officielles,  des  bulletins  et  des 
articles  de  revue,  n'étaient  accessibles  ni  aux  intéressés,  ni 
aux  personnes  qui  ont  la  curiosité  des  problèmes  politiques 
et  économiques.  Le  présent  ouvrage  sera  le  guide  qui  per- 
mettra de  les  trouver,  de  les  reconnaître  aisément. 

L'ouvrage  de  MM.  Nogaro  et  Moye  est,  en  outre,  un  livre 
de  lecture.  Les  étudiants,  les  commerçants  et  industriels,  les 
consuls,  les  secrétaires  des  Chambres  de  commerce,  trouveront, 
dans  la  première  partie,  l'exposé  des  principales  lois  et  con- 
ventions douanières  de  la  France  et  de  l'étranger,  ainsi  qu'une 
étude  des  modifications  apportées  à  notre  régime  par  la  loi 
du  29  mars  1910.  Ils  trouveront  dans  la  seconde  partie  des 
notions  utiles  en  matière  de  formalités  douanières  etdeco>t- 
tentieux  douaniers,  et,  enfin,  des  indications  sur  les  docu- 
ments douaniers,  grâce  auxquels  ils  pourront  se  procurer 
surenvnt  et  rapidement  les  renseignements  de  détail  qui  sor- 
tent du  cadre  de  ce  livre. 

Enfin,  tous  les  hommes  cultivés,  curieux  d'économie  poli- 
tique et  d'histoire,  liront  avec  intérêt  l'analyse  de  la  forma- 
tion des  régimes  douaniers  de  toutes  les  grandes  puissances. 


[1)  pÊS  Régimes  douaniers,  Mgislation  douanière  et  Trai- 
tas de  commerce,  par  Bertrand  Nogaro  et  Marcel  Moye, 
professeurs  à  la  Faculté  de  Dioit  de  Montpellier.  l'n  volume 
in-18jésus.  (Librairie  Armand  Colin,  rue  de  Mézières,  5, 
Taris),  broché.  3  fr.  59. 
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Informations  Éciomipes  et  Financières 


Chantiers  et  Ateliers  de  la  Gironde.  —  Les 

comptes  présentés  à  la  dernière  assemblée  générale  do 
cette  Société  ont  fait  ressortir  pour  1909,  une  diminu- 
tion de  bénéfices  de  46-570  fr.  49  comparativement  à 
ceux  de  l'année  1908.  Voici  le  bilan  qui  a  été  présenté 
aux  actionnaires  et  que  nous  comparons  à  celui  de 
l'exercice  précédent  : 

BILAN  AU  31  DÉCEMlillE 

1008  1909 

Actif  (En  francs) 

Immobilisations   6.039.692  92  7.007.997  94 

Approvisionnements   798.896  23  589.274  63 

Cuisse,  banques,  portefeuille..  2.427.699  80  2.606.044  34 

Travaux  en  cours   43.215.238  94  22.127.694  88 

Débiteurs  divers   2.079.071  25  3.908.777  06 

Acompte  de  dividende   82  500    >»  82.500  » 

54,6$3.0V<9  14  36.322.288  85 

Passif 

Capital  (6.600  actions^   3.300.000   »  3.300  000  » 

Réserve  légale  '.   235.943  23  250.752  80 

Amortissements   1.250.000   »  1.350.000  » 

Effets  à  payer   278.281  29  »  » 

Acompte  sur  travaux  en  cours.  43.631.624  76  22.056.595  60 

Créanciers  divers   5.623.133  25  9.096.482  47 

.Prolits  et  pcrt6S  l 

Bénéfices  nets  '.   296  191  43  250.620  94 

Reliquat  précédent   27.925  18  27 . 837  04 

54.643.099  14   36.322.288  85 


En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci-dessus  de 
296.191  fr.  43  pour  1908,  et  de  250.620  fr.  94  pour  1909, 
le  reliquat  de  l'exercice  précédent,  soit  27.925  fr.  18  en 
1908,  et  27.837  fr.  04  en  1909,  on  obtient  les  soldes 
324.116  fr.  61  pour  1908,  et 
Ces  soldes  ont  reçu  l'attribution 


disponibles  suivants 
278.457  fr.  98  en  1909 
suivante  : 


Exercices 
1908"  iyu9 


Répartition  (En  francs) 

Réserve  statutaire   14.809  57       12.531  05 

Dividende  de  40  francs  en  190X 

et  de  35  francs  en  1909   264.000   »>      231.000  » 

Conseil  d'administration   17.470    •>        11.647  » 

Report  à  nouveau   27.837  04       23.V79  93 


3^4. 1IK  61 


27H.457  9! 


Les  résultats  de  l'exercice  1909  ont  donc  été  un  peu 
moins  favorables  que  ceux  de  l'année  précédente  qui 
étaient  déjà  eux-mêmes  inférieurs  à  ceux  de  1907. 
Voici  du  reste  les  résultais  obtenus  par  la  Société 
durant  les  cinq  dernières  années  sociales  : 

Amortissements 
Bénéfices  avant  Divi- 

nets  inventaire  dende 

1905   339.648  11  150.000  '  45 

1906   340.494   »  50.000  45 

1907    338.440  02  50  000  45 

1908   296.191  43  100.000  40 

1909    250.620  94  100.000  35 

En  raison  de  la  diminution  des  profits  due  au  ralen- 
tissement de  l'activité  sociale,  le  Conseil  d'adminis- 
tration avait  cru  devoir,  pour  1908,  réduire  le  divi- 
dende à  40  francs  ;  pour  1909,  il  vient  encore  de  le 
ramener  de  5  francs  en  arrière,  soit  à  35  francs. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  signale  que 
les  travaux  supplémentaires  du  cuirassé  Vérité  ont  été 
achevés,  et  que  le  contre-torpilleur  d'escadre  Tirail- 
leur a  heureusement  terminé  ses  essais  de  recette. 

Le  cuirassé  Vergniaud  a  été  lancé  le  10  avril  1910. 
En  outre,  la  construction  des  contre-torpilleurs  Cime- 
terre et  Dague  s'est  poursuivie  régulièrement,  et  le 
premier  pourra  être  lancé  vers  la  fin  de  l'année.  Enfin, 


la  Société  a  reçu  commande  d'un  troisième  contre- 
torpilleur  du  même  type  que  les  deux  précédents,  à 
livrer  dans  24  mois. 

Le  Conseil  d'administration  fait  observer  que  le 
ralentisement  des  opérations  de  la  Société  est  la  con- 
séquence d'un  nouvel  ajournement  des  commandes  de 
la  marine  de  guerre  ;  aussi  recherche-t-il  des  tra- 
vaux soit  auprès  de  marines  étrangères,  soit  auprès 
de  Sociétés  de  transports  maritimes.  En  même  temps, 
il  se  préoccupe  d'améliorer  et  de  transformer  les 
chantiers  et  l'outillage  en  raison  des  exigences  nou- 
velles de  la  construction  navale. 


Charbonnages  de  Trifail.  —  Les  résultats  obtenus 
par  cette  Société,  au  cours  du  dernier  exercice  social, 
ont  été  beaucoup  moins  satisfaisants  que  ceux  de 
l'exercice  précédent,  ainsi  qu'en  témoigne  le  bilan 
arrêté  au  31  décembre  1909,  que  nous  comparons  au 
précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1908 


1909 


Actif  (Couronnes  et  béliers) 
Propriétés  foncières  et  miniè- 
res, bâtiments,  installations 

et  matériel   30.243.929  29  29.418.977  55 

Approvisionnements   989.051  18  2.050.310  21 

Valeurs  en  portefeuille   10.170.722  97  671.883  41 

Différence   de  cours  sur  les 

emprunts  or  4  0/0   1.108.403  59  2.036.719  17 

Titres  du  fonds  de  retraite. . . .  819. 239  70  1.031 .366  10 

Effets  en  portefeuille   2.817  34  1.287  11 

Caisse   144.053  27  149.137  33 

Débiteurs   2.624.525  63  7.560.313  04 

Cautionnements   73.29X  27  88.763  14 

46.176.041  24  43.008.757  06 

Passif 

Capital-actions   9. 800. 000   »  9.800.000  » 

Emprunts  or  4  0/0    21.036.820    »>  20.630.316  » 

Réserves   1.711.139  74  1.911.611  74 

Obligations  à  îembourser  et 

coupons  échus   101.032  47  83.847  41 

Solde  non  converti  de  l'em- 
prunt 3e  émission   72.800   »  64.400  » 

Intérêts  des  emprunts  or   38.870  94  69.211  82 

Coupons  et  dividendes  non  en- 
caissés  9.843   »  8.373  » 

Salaires  du  mois  de  décembre.  515.074  17  563.194  39 

Fonds  de  retraite  des  employés  828.920  97  1.043.732  60 
Fonds  de  secours   pour  les 

veuves  d'ouvriers   20.600    »  21.424  » 

Fonds  d'amortissements  pour 
la  dépréciation  des  installa- 
tions minières   593.989  55  593.989  55 

Créditeurs   10.093.989  69  7.211.170  89 

Cautionnements   216.515  82  160.951  68 

Soldes  disponibles   1.13H.444  89  746.533  98 

46.176.041  24  43.008.757  06 


Les  soldes  disponibles  énoncés  dans  les  bilans  ci- 
dessus,  ressortent  des  comptes  de  Profits  et  Pertes 
suivants  : 

Exercices 


1908 


19u9 


Produits  (Couronnes  et  hellers) 

Bénéfices  bruts   4.788.865  77   4.074.812  06 

Charges 

Frais  généraux   472.073  35  456.817  13 

Intérêts  obligations  de  priorité..  532.930  82  925.463  27 

Intérêts   242.485  42  232.705  59 

Fonds  de  retraite   305.380  95  440.055  93 

Impôts  et  taxes   472.132  87  550.464  37 

Amortissements   1.671.388  50  838.845  61 

Bénéfices  nets   1.092.47  3  86  630.460  16 

Sommes  égales   4.788.865  77   4.074.812  06 

En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  les  reports  des  exer- 
cices antérieurs,  soit  43.971  fr.  03  pour  1908  et  116.073 
francs  82  pour  1909,  on  obtient  comme  soldes  disponi- 
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bles  respectifs,  1.136.444  fr.  89  et  746.533  fr.  98. 
sommes  ont  reçu  l'affectation  suivante  : 

  Exercices   

1908     ^  "1909 

Répartition  (Couronnes  et  hellers) 

Réserve   100.000   »       30.000  » 

Tantièmes   90.371  07       21.009  02 

Dividende   630.000   »      030.000  » 

Réserve  travaux  neufs   200.000   »          »  » 

Report  à  nouveau   110.073  82 


65.464  96 


1.136.441  89      740.533  98 


Malgré  la  diminution  des  bénéfices,  le  conseil  d'ad- 
ministration n'a  pas  cru  devoir  réduire  le  dividende; 
il  l'a  donc  fixé  à  9  couronnes  (9  fr.  50)  égal  à  celui  des 
années  1907  et  1908.  Le  conseil  a  préféré  ne  rien  affecter 
à  la  réserve  pour  travaux  neufs,  réserve  qui  avait 
reçu  200.000  fr.  en  1908. 


Finances  Helléniques.  —  Les  recettes  des  reve- 
nus affectés  au  service  delà  Dette  Publique  Hellénique 
pour  les  six  premiers  mois  de  1910,  se  comparent 
ainsi  à  celles  de  la  période  correspondante  de  1909  : 


Classi- 
fication 


Sel  

Pétrole  

Allumettes.. 
Cartes  à  j  ou*' 
Papier  à  ci- 
garettes . . 

Tabac  

Timbre  


Recettes  brutes 


1903 


.329.476 
.310.585 
894.671 
157.151 


Recettes 
nctte« 
en  1910 


Différence 
en  1910 
des  recettes 
brutes  sur  l'es- 
timation de 
la  loi  de  1898 


1910 

(En  drachmes) 

477.175  975.270  +  247.445 

192.877  2.145.023  —  312.100 

254.416  660.600  -+-  415.022 

52.259  134.229  +  41.488 

122.041  1.373.959  -f  146.000 

16.783  3.729.217  +  446.000 

23.240  0.014.501  -+-  1.037.741 


1.400.689 
3.733.b90 
5.963.440 


Total          15.849.902  1.138.791  15.032.805   -f  2.021.596 

Douane  du 

Pirée(pap.)  9.546.000  31.100  9.298.900   +  5.092.700 

Ensemble..  25.395.902  1.169.891  24.331.705   -f-  7.114.296 

Douane  du 

Pirée(or).    1.077.000  1.112.000  1.108.293 
Emeri  de 

Naxos(or)      434.426  767.593  765.034 

Ensemble 


467.883 


(or)   1.511.426   1.879.593  1.873.327 


467.883 


Le  total  général  des  revenus  affectés  en  drachmes- 
papier  s'établit  ainsi  : 

Recettes  brutes  pour  1910 

Estimation  Perception 
de  la  loi  des 
Désignation  de  1898       recettes  Différences 

(En  drachmes-papier) 

Monopoles,  Tabacs, 

Timbre   14.150.000   16.171.596  +  2.021.590 

Douane  du  Pirée   5.350.000   10.442.700  -+-  5.092.700 

Emeri  de  Naxos   300.000       767.883  -f-  467.882 

Ensemble   15.450.000   27. 382. 179  ->-  7.582. 178 

Total  général  des  Reve- 
nus  soumis  aux  plus- 
values,  (drach.  pap.).   14.450.000   16.939.470  -+-  2.489.479 

Total  pour  la  période 
correspondante  de  1909    14.450.0,)Q    16.305.543  +  1.855.543 

Différence  en  plus  en 
1910...  (drach.  pap.).  633.936 

Comme  toujours,  les  tableaux  ci-dessus  appellent 
quelques  observations. 

Tout  d'abord,  les  droits  de  <<  Douane  du  Tirée  » 
qui  sont  toujours  évalués  en  or,  et  dont  le  change  a 


été  fixé  à  1  dr.  45  par  la  loi  du  17  mars  1904  (vieux 
style),  sont  payables,  depuis  le  7  mai  1904,  obli- 
gatoirement en  drachmes-papier,  excepté  pour  les 
droits  du  tarif  conventionnel,  payables  de  préférence 
en  or  lorsque  le  cours  est  au-dessous  de  1.45.  D'autre 
part,  les  recettes  du  papier  à  cigarettes  et  du  tabac, 
pour  1910,  représentent  1«  minimum  garanti  par  la  loi 
du  3  octobre  1909.  Quant  au  tableau  suivant,  il  indi- 
que comment  se  décomposent  les  recettes  réelles  brutei 
sur  le  tabac  et  le  papier  à  cigarettes  pour  le  pre- 
mier semestre  des  années  1909  et  1910. 

Différence 
Recettes  brutes  des 
de  janvier  à  juin  recettes 

1909    ^^1910^    sur  1909 

Tabac  (En  drachmes) 

Recettes  provenant  de  l'an- 
cien droit   3.733.831   3.650.411   —  83.480 

Recettes  provenant  de 
l'augmentation  du  droit 
d'après  la  loi  du  30  mars 

1900.....   1.416.303   1.384.639   —  31.664 

5.150.194   5.035.0..0    —  115.144 
Papier  à  cigarettes   1.434.273   1.404  117   —  30.156 

Totaux   0.584.407   6.439. 163   —  145.300 


Notons  encore  que  le  cours  moven  du  change  du  mois 
de  juin  1910,  a  été  de  99.929,  contre  99.877  en  mai. 
Fin  décembre  1909,  il  était  à  100.15. 


Compagnie  Electrique  du  Secteur  de  la  Rive 
Gauche.  —  Le  dernier  exercice  1909  de  cette  Société 
s'est  distingué  par  une  notable  augmentation  des  pro- 
fits, due  surtout  à  sa  participation  dans  l'Union  des 
Secteurs  ;  mais  aucun  dividende  n'a  encore  été  dis- 
tribué, les  bénéfices  réalisés  étant  employés  aux 
amortissements. 

Le  bilan  au  31  décembre  dernier,  que  nous  rappro- 
chons du  précédent,  s'établit  ainsi  : 

V,IU±X  AU  31  DÉCEMBRE 

 Exercices  

1908  1909 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banquiers   731.861  23  06G.350  70 

Abonnés   949.901  25  913.850  18 

O  Parisienne  de  Distribution.  3.411.937  78  091.332  62 

Comité  de  l'Union  des  Secteurs.  166.310  20  »  » 

Débiteurs  divers   27.0G0  87  28.625  74 

Cautionnements  à  la  Ville   306.175  35  SuO.000  _•> 

Approvisionnements   335.865  62  372.513  79 

Mobilier   49.208  65  56.040  32 

Terrains   485.455  19  435.445  19 

Usines   7.029.102  :8  7.052.009  21 

Installations  et  matériel  divers.  37.349  06  38.730  56 

Canalisation  hors  Paris   304.023   »  304.623  » 

Concession  de  Bercy   150.170  13  »  » 

Comptes  d'ordre...:   23.304  81  23.933  37 

Prime  d'émission  des  obliga- 
tions et  premier  établisse- 
ment  2.866.948  46  1.075  610  » 

Immobilisations   810.796    »  667.939  70 

Total  de  l'actif   1S.23».13<>  38  13  224. "14  44 

Passif 

Capital   I   9. 000. (XX)   »  9.000.000  »> 

Obligations   5.828.000    »  1.846.500  • 

Exigibilités   917.532  '.8  8CJ.91G  97 

Abonnés,  avances  sur  consom- 
mation   550.175  90  629.725  90 

Réserve  légale   34. 263  32  36 .SB»  48 

Amortissement   28.006  45  >•  » 

Bénéfices  de  l'exercice   382.975  24  907.845  09 

Bénéfices  antérieurs   1  4'.C>.  170   ■■ 

Total  du  passif   18.230.130  38  18.Mt.0it  44 
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Les  bénélices  accusés  dans  les  bilans  ci-dessus,  res- 
sortent  des  Comptes  de  «  Profits  et  Pertes  »  ci-après  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1908 


1909 


Recettes  (En  francs) 

Recettes  d'exploitation   3.385.773  10  3.798.178  23 

Intérêts  et  escomptes   195.655  94  69.840  65 

Total  des  recettes   3.581.429  04  3.868.018 _88 

Dépenses 

Production  du  courant   1.735.150  08  1.644.260  69 

Distribution  du  courant   471.082  30  480.049  54 

Frais  généraux   377.097  42  388.714  56 

Intérêts  sur  obligations   402.600   »  234.625  » 

Annuité    d'amortissement  des 

obligations  rachetées   212.524   »  212.524  » 

Bénéfices  nets  affectés  aux  amor- 
tissements  382.975  24  907.845  09 

Sommes  égales   3.581.429  04  3.868.018  88 


Le  rapport  semble  espérer  une  nouvelle  améliora- 
tion des  résultats  donnés  par  la  participation  prise 
dans  l'Union  des  Secteurs.  D'autre  part,  les  charges 
d'intérêt  de  la  Société  vont  disparaître  en  raison  du 
remboursement  anticipé  des  obligations. 

Au  31  décembre  dernier,  l'actif  réalisable  était  de 
3  millions  de  francs  environ  et  équilibrait  à  peu  près 
l'ensemble  du  passif.  La  plus  grande  partie  des  béné- 
fices qui  seront  réalisés  jusqu'à  la  fin  de  1913, 
c'est-à-dire  tant  que  durera  encore  le  régime  actuel, 
reviendront  aux  18.000  actions  représentant,  le  capital 
social  auxquelles  appartiendront  également  les  immo- 
bilisations. 


Crédit  Franco-Egyptien.  —  Les  actionnaires  de 
cette  institution  se  sont  réunis  le  2  juillet  en  assem- 
blée générale  annuelle  pour  recevoir  communication 
des  comptes  du  dernier  exercice.  Le  bilan  qui  leur  a 
été  soumis  se  compare  ainsi  avec  celui  de  l'exercice 
précédent  : 

Bilan  au  31  mars 


1909 


1910 


Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banques   379.736  85     1.642.315  20 

Comptes  courants  débiteurs.. .  305.490  15 
Avances  garanties  par  titres  et 

effets   749.386  » 

Avances  sur  marchandises  . . .  630.864  90 
Avances  garanties  par  hypo- 
thèques  7.954.089  50 

Effets  escomptés  sur  place  et 

à  l'étranger   4.123.873  35 

Terrains  et  immeubles   814.740  45 

Titres  en  portefeuille   528.124  60 

Participations  diverses   »  » 

Avances  au  timbre   87.399  30 

Cautionnements   »  » 

Comptes  d'ordre   29.296  75 

Frais  d'augmentation  du  capi- 
tal   »  » 

Débiteurs  et  comptes  douteux.  2.295.736  70 


285.320  85 

522.065  55 
155.729  65 

4.181.925  45 

5.267.317  30 
927.849  50 
399.924  85 
186.666  65 

75.623  » 
130.025  25 

66.911  10 

200.256  80 


17.898.738  55   14.041.931  11 


Passif 

Capital   12.500.000  >» 

Réserve  légale   76.090  15 

Réserve  extraordinaire   1.004.193  45 

Comptes  créditeurs   489.639  60 

Provision  pour  effets  escomptés  ,>  » 

Effets  à  payer   2.772.035  » 

Réescompte  du  portefeuille   »  » 

Comptes  d'ordre   366.576  60 

Bénéfices  nets   690.203  75 


12.500.000  » 
76.090  15 

368.210  05 
466.623  50 

375.174  05 
90.097  35 
159.736  05 


17.898.738  55    14.041.931  15 


Les  bénéfices  nets  accusés  par  les  bilans  ci-dessus 
rassortent  des  Comptes  de  «  Profits  et  Pertes  »  sui- 
vants : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1908-09 


1909-10 


Produits 
Intérêts,  commissions  et  divers., 
Charges 

Frais  généraux  


(En  francs) 
1.054.578  30     504.63?  40 


Bénéfices  nets. 

Sommes  égales. . , 


364.374  55 
690.203  75 


344.901  35 
159.736  05 


1.054.578  30     504.637  40 


L'assemblée  générale  n'a  pas  eu  à  voter  de  divi- 
dende. Il  faut  se  souvenir  que  ce  n'est  du  reste  que 
dans  le  courant  de  l'exercice  1909-1910  qu'a  été  opérée 
la  réorganisation  financière  de  la  Société.  La  seule 
répartition  effectuée  depuis  sa  constitution  a  été  celle 
du  premier  exercice  (1906-1907)  ;  elle  avait  été  de  6  1/2 
pour  cent. 

La  réorganisation  financière,  dont  nous  venons  de 
parler,  avait  été  rendue  nécessaire  par  les  pertes  occa- 
sionnées par  la  crise  de  1907.  Elle  avait  comporté, 
suivant  résolutions  de  l'assemblée  extraordinaire  du 
9  novembre  1909,  la  réduction  du  capital  de  12.500.000 
francs  à  7.500.000  fr.  et  la  création  de  nouvelles  res- 
sources en  reportant  le  capital  à  12.500.000  fr.,  par 
l'émission  d'actions  nouvelles  offertes  aux  actionnaires 
anciens.  En  même  temps  la  division  du  capital  en 
actions  de  250  fr.  au  lieu  de  125  fr.  avait  été  décidée  ; 
l'échange  des  titres  a  été  effectué  en  conséquence  :  les 
actions  anciennes,  dont  la  valeur  nominale  avait  été 
réduite  de  125  à  75  fr.,  furent  échangées  àraison  de  dix 
contre  trois  nouvelles  de  250  francs. 

L'émission  des  actions  nouvelles  a  amélioré  la  si- 
tuation financière  :  les  disponibilités  sont  devenues 
plus  larges  et  le  passif  ne  comprend  plus  de  compte 
«  Effets  à  payer  ».  A  l'actif,  le  portefeuille  d'effets 
escomptés  enregistre  une  augmentation ,  mais  les 
avances  sur  marchandises  qui  constituaient  autrefois 
pour  la  Société  le  principal  emploi  de  ses  fonds  et  dont 
le  montant  s'élevait,  il  y  a  deux  ans,  à  10.960.000  fr., 
ne  conservent  plus  qu'une  petite  importance. 

Le  compte  «  Avances  garanties  par  hypothèques  »  a 
été  l'objet  d'un  amortissement  important  ;  il  s'était 
grossi,  l'année  précédente,  d'environ  3  millions  de 
francs,  par  diminution  du  compte  «  Avances  sur  mar- 
chandises »,  la  Société  en  présence  de  la  crise  ayant 
cherché  à  accroître  ses  garanties  ;  mais  les  immeubles 
hypothéqués  ont  subi  des  dépréciations  qui  ont  rendu 
insuffisantes  les  garanties. 

Au  passif  figure,  comme  contre-partie  du  compte 
«  Effets  escomptés  »,  une  provision  de  466.623  fr.  50  ; 
le  rapport  du  Conseil  d'administration  estime,  d'autre 
part,  que  les  évaluations  de  l'actif,  après  les  amortis- 
sements effectués,  ne  comportent  plus  de  mécomptes 
sérieux  et  que  l'apuration  des  comptes  a  permis  de 
commencer  l'exercice  en  cours  avec  une  situation  très 
assainie  ;  quelques  rentrées  de  créances  depuis  la  clô- 
ture de  l'exercice  ont  même  dépassé  les  prévisions. 
En  tous  cas,  les  résultats  futurs  dépendent  de  l'amé- 
lioration générale  des  affaires  en  Egypte,  amélioration 
subordonnée  elle-même,  pour  l'instant,  au  rendement 
des  prochaines  récoltes. 


La  production  du  houblon  dans  le  monde.  —  D'après 
un  rapport  du  gérant  du  consulat  de  France  à  Nuremberg, 
la  récolte  mondiale  du  houblon  en  1909  s'est  élevée  à  924.000 
quintaux  alors  que  la  consommation  pendant  la  même  pé- 
riode a  atteint  1.650.000  quintaux.  Le  tableau  suivant 
montre  quels  ont  été,  depuis  1880,  la  superficie  plantée  en 
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houblon,  le  rendement  par  hectare,  la  récolte  totale  et  la 
consommation  mondiale  du  houblon. 

rendement  Pro- 

Superficie  par  duction  Consom- 

Années         cultivée  hectare  totale  mation 

(Milliers  (Milliers 

(Hectares)  (Quint.)  de  quint.)  de  quint.) 

1880.                 89.000  15.42  1.372  1.370 

1885                119.513  14.72  1.759  1  480 

1890                 114.730  11.33  1.300  1  §90 

1895                115. 0C0  18.57  2.136  1*700 

1900                 106.758  14.50  1.548  1.740 

1901                 107.684  16.92  1.826  1  730 

1902                108.240  13.96  1.511  1.740 

1903                107.241  14.53  1.558  1.750 

1904                113.304  13.72  1.555  1.760 

1905                115.401  21.42  2.472  1.770 

1906                116.176  13.82  1.606  1.780 

1907                115.978  16.51  1.916  1.790 

1908                115.106  17.61  2.027  1.700 

1909   97.421         9.40  924  1.650 

D'après  ce  même  rapport,  la  récolte  de  1910  semble  devoir 

être  moins  bonne  qu'on  ne  l'escomptait  il  y  a  quelques  mois  ; 
il  en  est  résulté  une  augmentation  de  prix  sensible  des  hou- 
blons de  1909.  On  croit  cependant  que  l'on  peut  compter  sur 
une  récolte  moyenne,  et  en  tout  cas  supérieure  à  celle  de  1909. 


Situation  hebdomadaire  do  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


 r 

Effets  échus  hier  à  recevoirà  ce  jour 
Portefeuille  Paris 


(  Effets  Paris  

ris  \  Effets  Etranger . 
(  Effets  du  Trésor. 


Portefeuilles  des  succursales.. 

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  ^oi,du  17  m^183f »■ 
mobilières  Ef-banques  département. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


il  août 


3. 392. 878.3?4 
850  000.667 


4.242.878.992 

1.372.845 
354.433  499 

60  631 
523.558.908 


18  août 


3  392.149.594 
849.906.282 


4.242.055.876 

176.499 
3J7.452.779 

47.932 
550.660.046 


161 

762 

142 

157 

610.697 

398 

700.268 

392 

233.460 

180 

000.000 

180 

000.000 

1 

000.000 

1 

000.000 

10 

000.000 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

99 

631 

089 

99 

631.089 

100 

000.000 

100 

000.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

34 

067.594 

34 

069.456 

3 

475 

184 

3 

484.822 

8 

407.444 

8 

407.444 

135 

494 

936 

138 

585.963 

6.261 

824 

286 

6.262.396  818 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

006 

145 

8 

006.145 

10 

000 

000 

10 

000.000 

S 

980 

750 

2 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

5.011 

681 

175 

4.976 

009.245 

24 

261 

446 

24 

077.407 

4 

575 

790 

4 

452.288 

201 

967 

294 

235 

094  092 

548 

740 

361 

526 

633.487 

75 

834 

141 

82 

434.647 

3 

096 

799 

2 

920.344 

5 

233 

362 

5 

605.234 

1 

863 

401 

1 

863.401 

159 

550 

175 

178 

287.329 

6.261 

824 

286 

6  262 

396  818 

Tola)  , 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Conipt.  cour.  Trésor 

—  partie 
Taux  d'escompte.. 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


16  août 

16  août 

20  août 

19  août 

18  août 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.670.7 

4.725.4 

4.690  9 

4. 925. 4 

4  976.0 

2.801.2 

3.221  1 

3.223.1 

3.705  3 

3.393.1 

969.6 

906.2 

906.6 

901  1 

850.0 

910. 1 

674.2 

673.1 

592.3 

888.1 

569  9 

509.1 

507.1 

499.3 

543.8 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

297. 8 

331  û 

536.3 

244.3 

235.0 

460.5 

557.9 

566.1 

679  5 

609.0 

3  50  0/0 

3  0,0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0  0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

3.4Ô9.9 

1.5*8.8 

1.483  3 

1.113.6 

2.120  4 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C-) 

du  23  au  29  juillet  1910  (30«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

si 

la  semaine 

des  années 

Différence 

O  Cï. 

1910 

■s  x 
UZ  ° 

1910 

1909 

19!0 

1909 

2.967 

1.2'i4 

1.170 

33.679 

32.386 

+ 

1.293- 

5.960 

5.005 

4.704 

119.716 

115.868 

+ 
+ 

3.818 

9.580 

10750 

10950 

v96  350 

289.740 

6.610 

513 

335 

.333 

7.787 

7.272 

+ 

515 

3. 816 

5.387 

5.375 

158  079 

152.319 

+ 

5.760 

7.421 

6.166 

6.241 

153.614 

150.687 

+ 

2.927 

5.004 

4.926 

4.836 

137.283 

131.333 

+ 

5.950 

3.946 

2.593 

2.670 

71  552 

69  409 

+ 

2.143 

952 

212 

198 

5.936 

5.211 

+ 

(1)725 

1.681 

341 

418 

9  895 

9  170 

+(1)  725 

296 

122 

139 

2.463 

■2.491 

28 

968 

150 

149 

3.196 

3.22C 

(1)24 

103 

34 

32 

821 

759 

+ 

62 

(1)  Recettes  du  16  au  22  juillet  1910. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  4  avril,  les  500  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  0/0,  n°s  7501  à  8000,  de  la  Compagnie  des  Eaux  du  Sahel 
(Tunisie),  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Scciété,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  7.500  à  8.000. 


Depuis  le  2  avril,  l'Emprunt  serbe  4  1/2  0/0  or  1910  de 
30.000.000  de  francs  de  l'Ouprava  Fondova  (Crédit  foncier 
du  royaume  de  Serbie),  est  admis  aux  négociations  de  la 
Bourse  au  comptant  et  à  terme. 

Cet  emprunt  est  inscrit  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote,  au  rang  des  Fonds  d'Etat. 

60.000  lettres  de  gage  de  500  francs,  émises  à  452  fr.  50, 
libérées  et  au  porteur,  amortissables  en  50  ans,  de  1911 
à  i960,  soit  au  pair  par  tirages  au  sort  annuels  en  décembre, 
soit  par  rachats  en  Bourse,  sous  réserve  de  remboursement 
anticipé  à  partir  de  1915; 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50  payables  par  moitié  les  1"  jan- 
vier et  1"  juillet, 


Par  suite  de  l'émission  à  770  francs  (520  francs  à  verser) 
de  50.000  actions  nouvelles  de  500  francs,  libérées  de  moitié, 
du  Crédit  Foncier  Argentin,  dont  la  souscription  ouverte  le 
20  avril  était  réservée  de  préférence  aux  actionnaires  à  raison 
de  3  actions  nouvelles  pour  4  anciennes,  une  décision  de  la 
Chambre  syndicale  décide  que  depuis  le  11  avril,  les  actions 
de  ladite  Société  se  négocient  sous  deux  rubriques  distinctes, 
affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription  ; 
Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  9  avril,  les  2'i.000  actions  nouvelles  de  500  fr.t 
libérées  du  quart  et  nominatives,  n"  72001  à  96000,  de  la 
Banque  de  lTndo-Chine,  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  une  rubrique  distincte  des  actions  anciennes 
qui  ont  seules  droit  au  dividende  payable  le  1"  juillet  1910. 

Par  suite,  le  nombre  dos  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  72.000  à  96.000. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  semaine  s'est  trouvée  écourtée  en  raison  du  chô- 
mage de  lundi,  et  malgré  la  liquidation  de  quinzaine, 
les  échanges  sont  demeurés  calmes.  Cependant  les 
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dispositions  générales  du  Marché  restent  bonnes  dans 
l'ensemble,  et,  dans  presque  tous  les  compartiments, 
c'est  la  fermeté  qui  s'impose. 

Pour  les  reports  dont  on  s'est  occupé  mardi,  l'argent 
a  été  légèrement  tendu  tout  d'abord  h  3  1/2  0/0  l'an, 
mais  on  l'a  offert  par  la  suite  au-dessous  de  3  0/0. 

ic  if  Les  Rentes  françaises  n'ont  pas  enregistré  de 
réelles  variations. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  97  fr.  45,  comme 
la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  010  Amortissable  est  à  97  fr.  10  au 
comptant.  Elle  finissait  à  97  fr.  40,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus. 

L'Emprunt  2  i/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  finit 
à  78  fr.  15,  contre  78  francs  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
454  francs,  contre  452  fr.  50  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  i/2  0/0,  472  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
40D  fr.  50,  au  lieu  de  410  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se 
montrent  bien  tenues  aux  environs  de  leurs  cours  pré- 
cédents. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  s'échangent  à  546  francs, 
contre  544  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  404  francs, 
au  lieu  de  4u5  francs. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s'inscrit  à  416  francs.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Mé- 
tropolitain), 459  francs,  contre  457  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  traite  à  394  fr.  50, 
contre  395  francs  jeudi  dernier. 

Prochain  tirage:  5  septembre  :  Ville  de  Paris  1898. 

if  if  L'action  de  la  Ranque  de  France  se  traite  à 
4.180  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  provenant  de  l'escompte  et  des  intérêts 
divers  se  sont  élevés  à  3.983.813  francs,  contre 
2.582.000  francs  pendant  la  même  période  de  1909  et 
3.756.569  francs  en  1908. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  804  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  con- 
servé un  marché  assez  animé  grâce  aux  demandes  de 
l'épargne. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  s'inscrit  à 
490  fr.  25;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  505 francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  500  francs;  Obli- 
gations Foncières  1895  2  80  0/0,  479  fr.  25,  au  lieu 
de  478  fr.  50  précédemment;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  470  francs  ;  Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  506  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  est  à  511  francs, 
au  lieu  de  509  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  477  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  restent  à  263  fr.  50. 

Prochains  tirages:  22  août,  Communales  1906;  5 
septembre,  Foncières  1879,  1885  et  1909. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  montrent  bien  disposées  dans  l'ensemble. 

L'action  de  la  Ranque  de  Paris  et  des  Pays-Ras 
clôture  à  1.801  francs,  contre  1.798  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  finissait  à  1.438  francs  jeudi 
dernier,  s'échange  à  1.445  francs. 

La  Société  Générale  se  traite  à  733  fr.  50,  contre 
733  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  tient  à  837 
francs  au  comptant,  contre  835  francs. 

La  Ranque  de  l'Union  Parisienne  est  à  1.045  francs, 
à  terme,  contre  1.038  francs. 

La  Ranque  Française  pour  le  Commerce  et  V Industrie 
cote  311  francs  au  comptant,  au  lieu  de  309  francs. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  reste  à 
717  francs,  sans  changement. 


Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  708  fr.  50 
au  comptant,  contre  706  fr.  A  terme,  on  cote  7o7  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  traite 
à  9G0  fr.  au  comptant,  contre  899  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  568  francs, 
sont  à  564  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à 
570  francs,  au  lieu  de  574  francs. 

La  Ranque  de  l'Algérie,  qui  s'échangeait  à  1.730  fr. 
au  comptant,  passe  à  1.750  francs. 

La  Rente  Foncière  se  retrouve  à  660  francs,  contre 
658  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Ranque  Privée  Lyon-Marseille  clôture  à 
414  fr.  50. 

Le  Crédit  Algérien  se  retrouve  à  1.260  francs,  sans 
changement. 

Là  Ranque  de  l'Indo-Chine  finit  à  1.480  francs, 
contre  1.472  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  étaient  à  241  francs  à  terme,  sont  à 
240  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Ranque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  s'échangent  à  451  fr.  Actions, 
650  francs,  contre  652  francs  précédemment. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Rrésil 
sont  fermes  à  459  fr.  50. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  restées  calmes  et  ne  s'écartent  que 
peu  de  leurs  cours  précédents. 

L'Est,  qui  était  à  905  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  termine  à  908  francs. 

Le  Midi  finit  à  1.135  francs,  contre  1.145  francs. 

Le  Lyon  s'échange  à  1.288  fr.  au  comptant,  contre 
1.287  francs  à  terme,  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  tient  à  1.672  francs  au  comptant,  et 
à  1.675  francs  à  terme,  au  lieu  de  1.675  francs  à  terme. 

L'Ouest  se  tient  à  940  francs,  au  comptant,  contre 
941  francs  précédemment. 

L'Orléans  s'inscrit  à  1.365  francs  au  comptant. 
Il  était  à  1.357  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  31e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Nord,  357.000  fr.;  Est.  110.000  fr.; 
Orléans,  76.000  fr.  ;  Lyon,  400.000  fr.  Diminutions  : 
Midi,  144.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
sont  bien  tenues  pour  la  plupart,  mais  avec  des  trans- 
actions limitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  finissait 
à  587  francs,  termine  à  595  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  est  à  326  francs  à  terme,  contre  328  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  finissait  à  778  francs  à 
terme,  gagne  4  francs  à  782  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramivays-Sud),  qui  se  traitait  à  189  francs,  se  re- 
trouve encore  ainsi. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
finissait  à  286  francs  à  terme,  passe  à  289  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
cotait  595  francs,  reste  à  599  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
305  francs,  au  lieu  de  302  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  442  francs  à  terme  contre  438  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  490  francs,  au  comptant.  Actions,  499 
francs  au  comptant,  au  lieu  de  498  fr.  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  166  francs,  au  lieu 
de  165  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  à  386  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  396  francs. 
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L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  reste  à 
727  francs,  contre  720  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  termine  à  202  francs,  contre  230  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  Suez,  qui  se  traitait  à  5.460  francs,  finit 
à  5.455  francs.  Parts  civiles,  3.855  fr.  au  comptant, 
contre  3.870  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  17  août  1910, 
se  sont  élevées  à  82.580.000  francs,  contre  74 .800.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309,  et  66.730.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  231  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  235  francs  au  comptant,  contre 
229  francs,  précédemment. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à 
170  francs  ;  actions  de  priorité,  180  francs,  contre 
178  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à 
485  francs,  finissent  encore  à  ce  cours. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  active  à  524  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  se  retrouve  à  332  fr.  L'action 
nouvelle,  qui  se  négocie  sur  le  Marché  en  Banque  à 
terme,  finit  à  642  francs,  contre  640  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  restaient  à  248  francs, 
sont  à  247  francs. 

L'action  de  ['Industrielle  Foncière  s'échange  à  560  fr. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont  à  486  fr.50. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  185  francs,  au  lieu  de  169  fr.  75. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  168  francs  au 
comptant,  gagnant  3  francs. 

L' Association  Minière  finit  à  292  francs  à  terme  ; 
elle  était  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  à  616  fr.*;  Obliga- 
tions 4  1/2  0/0,  509  fr.  50,  contre  510  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  s'inscrivent  à  445  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  est  en  avance  à 
368  francs.  Action  de  capital,  également  en  plus-value 
à  590  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  [Paul 
Dupont),  sont  demandées  à  322  fr.  50. 

■k  *  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  sont  généralement 
fermes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  91  francs,  contre 
90  fr.  40. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  finit  à  451  francs  les  titres 
libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  223  fr.  75  se 
retrouvent  aux  environs  de  449  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  est  à  97  fr.50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  cote  95  fr.  15, 
contre  95  fr.  02  1  /2. 

La  Rente  Italienne  se  traite  à  103  fr.  40,  contre 
103  fr.  70  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  terminait  à  66  fr.  82  1/2, 
finit  à  67  fr.  15. 

Le  Consolidé  Russe  iro  et  2e  séries  s'échange  à 
94  fr.  65,  contre  94  fr.  40  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  105  fr.  35;  Russe  3  0/0 
7S9/-M.94,79  francs,  contre  79  fr.  05:  3  0/0  1896, 
77  fr.  35.  Il  était  à  77  fr.  15  jeudi  dernier  avec  coupon. 
Russe  4  1/2  0/0  1909,  100  fr.  40,  au  lieu  de  99  fr.  70. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  cotait 
85  fr.  45,  monte  à  86  fr.  20. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  restait  à 
94  fr.  95,  clôture  à  94  fr.  77. 

Le  Japonais  4  0  0  1905  se  traite  à  96  fr.  50, 
contre  96  fr.  30,  et  le  S  0/0  1907  à  107  fr.  25,  contre 
107  fr.  10. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  finit  à  95  fr.  50, 
à  terme  les  titres  libérés  sans  changement. 


Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  sont 
à  510  fr.  75  au  comptant. 

if  ir  La  Banque  I.  R.  P.   des   Pays- Autrichiens 

se  traite  à  558  fr.,  au  lieu  de  552  fr.  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  688  fr., 
termine  à  679  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à 
760  francs,  contre  762  francs. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  124  francs,  contre 
122  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  à  304  fr., 
au  lieu  de  301  francs. 

La  Banque  du  Nord  reste  à  1.135  francs  au  comp- 
tant, contre  1 .130  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont  à  586  francs  à  terme. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  est 
bien  tenue  à  800  au  comptant. 

Au  cours  des  dix  dernières  années,  les  opérations 
de  cçtte  Société  ont  vivement  progressé.  Les  effets 
escomptés  et  les  avances  en  compte  courant,  qui  se 
chiffraient  par  40.141.000  francs  en  1900,  ont  passé, 
en  1909,  à  198.841.000  francs,  c'est-à-dire  qu'ils  ont 
presque  quintuplé.  Quant  aux  dépôts,  leur  augmenta- 
tion a  été  également  considérable,  puisque,  pendant 
ladite  période,  ils  sont  montés  de  48. 997.OO0  francs  à 
172.373.000  francs  attestant  ainsi  de  la  confiance 
qu'inspire  cet  établissement. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
montent  à  820  francs  au  comptant. 

On  sait  que  pour  son  exercice  clos  le  1er  janvier 
dernier,  cette  institution  avait  réalisé,  comme  béné- 
fices nets,  607.517  roubles  58.  Ses  dépôts  en  comptes 
courants  simples  et  conditionnels,  sans  échéances  fixes 
et  avec  échéances  fixes,  atteignaient  52.484.3'i2  rou- 
bles 58.  Son  capital  social  ne  s'élevait  alors  qu'à  7  mil- 
lions 500.000  roubles  ;  et  c'est  pour  répondre  au  déve- 
loppement de  ses  affaires  qu'elle  l'a  porté  depuis  à 
15  millions  de  roubles. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  reste  à  660 
francs  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  s'inscrit  à 
502  francs. 

L'objet  de  cet  établissement  de  crédit  est  des  plus 
vastes  ;  il  embrasse  en  effet,  d'une  manière  générale, 
toutes  les  opérations  de  banque  et  de  crédit.  En  outre, 
la  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  s'intéresse  aussi 
aux  affaires  industrielles  et  financières. 

Rappelons  que  cette  institution  a  été  constituée  sans 
aucun  apport  en  nature  ni  aucun  avantage  particulier, 
et  que,  comme  elle  prend  à  sa  charge  tous  les  impôts 
présents  et  futurs  cubains,  ainsi  que  les  impôts  exis- 
tant actuellement  en  France,  ses  coupons  sont,  par 
suite,  payés  nets  de  tous  impôts. 

L'action  Banco  Espanol  ciel  Rio  de  la  Plata  reste 
à  525  francs,  contre  520  francs  précédemment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à  1.143 
francs  à  terme,  progresse  à  1.102  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  4S6  francs  à 
terme  ;  elle  clôturait  ainsi  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  se  montrent  mieux 
tenus. 

,  Les  Andalous  sont  à  257  fr.,  contre  25'i  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  382  francs,  au  lieu  de 
376  francs  ;  Saragosse,  406  francs,  contre  401  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  d« 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  500  francs  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  finissent  à 
152  fr.  50  au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railiray 
Company  sont  bien  tenues  à  503  fr.  à  terme  et  à  504 
francs  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  restent  à  182  francs;  actions 
de  capital,  155  francs,  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands    Lacs   Africains  s'e- 
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change  à  299  francs,  contre  295  francs  il  y  a  huit  jours. 

L&Sosnowice,qm  cotait  1.440  fr.,  se  retrouve  à  1.453 
francs  après  1.458  francs  au  plus  haut. 

La  Bria7)sk  ordinaire,  qui  s'inscrivait  à  330 francs, 
clôture  à  331  francs.  Actions  privilégiées,  327. 

Le  Rio-Tinto  s'échange  à  1.743  francs,  contre  1.708 
francs,  la  semaine  dernière,  après  1.707  francs  au 
plus  bas,  et  1.748  au  plus  haut. 

D'après  la  circulaire  de  MM.  Mcrton  et  Cic,  les 
stocks  de  cuivre  visibles  ou  en  route  pour  l'Europe  au 
1G  août  1910  s'élevaient  à  90.727  tonnes,  contre  99.239 
tonnes  au  !•*  août  et  102.059  tonnes  au  10  juillet. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  s'inscrivait  à  780  fr., 
passe  à  790  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  424  francs;  actions  privilégiées,  433  francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie  pour  la 
troisième  décade  de  juillet  se  sont  élevées  à  998.430 
francs,  contre  793. 199  francs  pour  la  même  décade  de 
1909.  Depuis  le  1er  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
16.937.292  francs,  en  plus-value  de  2.181.280  francs 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1909. 

L'action  Laularo  Nitrate  termine  à  224  fr.,  au  lieu  de 
235  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  54  francs, 
contre  55  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  aux  environs  de  033 
francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  restent  à  408  francs,  au  lieu  de  407  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque,  qui  n'avait  pas  à  s'occuper  des  rè. 
glements  de  quinzaine  a  été  peu  actif.  Quelques  échanges  ont 
été  à  signaler  cependant  en  valeurs  cuprifères.  Quant  aux 
valeurs  industrielles  russes,  elles  ont  donné  lieu  à  quelques 
réalisations  de  peu  d'importance  d'ailleurs. 

Le  Brésil  5  Ojo  1895  resteà99fr.  50;  l'Argentin  4  0/0  Mixte 
cote  92  fr.  G0,  contre  92  fr.  40  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  se  tient  à  79  fr.  25, 
contre  78  fr.  15,  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  52  fr.  60,  comme 
il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Intérieur,  il 
reste  à  36  fr.  05,  au  lieu  de  36  fr.  10. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Éspirito  Santo  se 
traite,  au  comptant,  à  482  francs. 

L Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
est  à  478  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
sont  à  1.530  fr.,  contre  1.522  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
305  francs,  au  lieu  de  302  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  terminent  à  574  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  581  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  se  traite  à  318  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  clôture  à  469  fr .  50. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  [New-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
cotent  470  fr.  50. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  finissent 
à  453  irancs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  est  à  315  francs;  actions  de 
capital,  276  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  s'inscrivent  à  467  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est  à  terme, 
à  520  francs,  sans  changement. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  se  traite  à  193  francs, 
contre  191  i'rancs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  s'échange  à  1.250  francs,  au  lieu  de 
1.264  francs. 

La  Tharsis  clôture  à  145  fr.  50,  contre  145  francs  il  y  a 
huit  jours. 


Le  Cape  Copper,  qui  était  a  166  fr.  50,  reste  à  170  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  tient  à  49  francs. 

L'action  Arnoya  est  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  ferme  à  92  fr.  25. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  clôture  à  820  francs. 
Elle  était  à  8il  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  terminent  à  462  francs,  contre 
145  francs  précédemment. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New- York  Taxicab  Company  {!"  hypothèque)  restent  à 
460  francs. 

L'action  Québec  Railway  Light  and  Power  se  montre 
active  à  220  francs. 

L'obligation  Cherryvale  Ohlahoma  finit  aux  environs 
de  443  francs. 

Les  notes  qui  nous  sont  communiquées  laissent  entendre 
que  l'exploitation  de  cette  Compagnie  devra  se  trouver,  dès 
l'ouverture,  dans  des  conditions  intéressantes.  L'accroisse- 
ment constant,  année  par  année,  de  la  population  dans 
l'Oklahoma  et  clans  le  Texas,  observent-elles,  le  développe- 
ment de  l'agriculture  par  suite  de  l'ensemencement  de  nou- 
veaux terrains,  la  richesse  du  sous-sol  en  pétrole  et  charbon 
qui  favorisera  l'essor  des  industries  de  toute  sorte,  —  lorsque 
les  voies  de  communication  permettront  la  mise  en  valeur 
des  concessions  carbonifères  et  pétrolifères,  —  tout  semble 
concourir  à  fournir  à  la  Compagnie  Cherry  vale-Oklahoma  un 
intense  trafic. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  deman- 
dées à  467  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  622  fr., 
clôturent  à  627  franes. 

La  Toula,  qui  était  à  360  francs,  séchange  à  364  fr. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  reste  L  492 
francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'échangeaient  à  1.140  fr.,  finis- 
sent à  1.142  francs. 
L'action  Kertch  est  à  10  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à 
131  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramviays,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  bien  tenues  à  465  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  131  francs. 

L'action  Charbonnages  dEkaterinowka,  qui  finissait  à  385 
francs  jeudi  dernier,  reste  à  402  francs. 

La  Harpener  s'échange  à  1.490  francs,  au  lieu  de  1.510  fr. 

L'action  Platine  clôture  à  541  francs,  contre  525  francs. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  se  tient  à  142  francs. 

La  Huanchaca  est  à  66  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  800  francs  ;  elles  étaient 
à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  se  retrouvent 
à  467  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
cote  453  francs. 

On  fait  remarquer  que  la  raffinerie  de  cette  Compagnie, 
dirigée  par  M.  Gustave  Venet,  qui  a  fait  ses  preuves  à  la 
Raffinerie  argentine  de  Rosario,  a  été  installée  à  l'extrémité 
sud-ouest  de  la  ville  de  Rio  de  Janeiro  (1.200.COO  habitants), 
au  bord  de  la  magnifique  baie  sur  laquelle  est  construite  la 
capitale  fédérale  du  Brésil. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  374  francs,  contre  379  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  finit  à  69  fr.  75. 

L'action  Castara  Estâtes  se  tient  entre  58  francs  et 
60  francs,  selon  les  coupures. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
restent  à  197  francs. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C  cotent  42 francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
finit  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Park  se. traite  à  150  francs;  parts,  65  fr.  50. 

Des  demandes  sont  à  signaler  en  obligations  6  0/0  or  (1" 
hypothèque)  de  la  Mexican  Union  Railway  à  460  francs. 
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17  août  1910. 

Blé  :  la  situation;  les  cours.  —  Sucres  :  la  situation;  les  cours.— 
Vins  :  la  situation;  les  cours.  —  Soies  :1a  situation  ;  les  eours  ; 
la  récalte  des  cocons  en  France.  —  Métaux  :  la  situation  ;  les 
cours. 

Blé.  —  Les  nouvelles  des  départements  donnent  de  plus 
en  plus  raison  aux  pessimistes.  Le  déficit  est  décidément 
général  et  commun  à  toutes  les  régions  :  pas  une  n'y  a 
échappé  et  pour  les  plus  favorisées  la  diminution,  en  com- 
paraison de  la  précédente  récolte,  varie  entre  15  0/0  et 
25  0/0.  Le  beau  temps  dont  nous  bénéficions  tardivement  ne 
peut  rien  changer  à  cette  situation. 

Comme  le  retard  de  la  moisson  a  fait  vivre  plus  longtemps 
que  de  coutume  sur  les  anciens  stocks,  ceux-ci  sont  à  peu 
près  épuisés,  de  sorte  que  les  demandes  sont  importantes. 
Les  producteurs  se  tiennent  sur  une  grande  réserve,  ce  qui 
contribue  encore  à  la  hausse  des  prix  qui  augmentent  tou- 
jours. 

*"'* 

Le  Bureau  de  Washington,  ayant  publié  son  rapport  cou- 
tumier  sur  les  récoltes,  nous  le  trouvons  analysé  dans  Beer- 
bohm  et  accompagné  des  réflexions  suivantes  : 

«  Ce  rapport  permet  d'estimer  en  gros  et  préliminairement 
les  récoltes  mondiales,  en  employant  les  chiffres  officiels  où 
la  chose  est  possible.  En  ce  qui  concerne  la  France  et  la 
Russie,  il  est  très  probable  qu'aucune  estimation  officielle 
digne  de  foi  ne  sera  publiée  avant  quelque  temps.  Relative- 
ment à  l'Inde,  comme  la  plus  grande  partie  du  surplus  de 
la  dernière  récolte  est  exportée  dans  la  campagne  actuelle, 
les  chiffres  de  cette  récolte  sont  donnés.  L'Australie  est  esti- 
mée à  10  0/0  de  moins,  les  conditions  agricoles  de  la  campa- 
gne dernière  ayant  été  exceptionnellement  favorables.  Les 
chiffres  de  l'Argentine  sont  basés  sur  la  moyenne  des  trois 
années  1906-1908,  en  laissant  de  côté  la  mauvaise  récolte  de 
l'an  passé.  La  récolte  du  Canada  est  basée  sur  des  estimations 
commerciales  et  privées.  La  plupart  des  avis  reçus  récem- 
ment de  Russie  laissent  entrevoir  que  la  récolte  n'excédera 
pas  la  moyenne,  qui  est  de  73  millions  de  quarters,  en  lais- 
sant de  côté  l'extraordinaire  récolte  de  l'an  dernier. 

Le  Blé  dans  le  inonde  (Estimations  préliminaires)  ■ 
(En  milliers  de  quarters) 
Valeur  du  quarter  :  2  hectolitres  9) 


1910 

Autriche   7.700 

Hongrie   23.000 

Belgique   1.650 

Bulgarie   7.500 

Danemark   550 

France   36.000 

Allemagne   18.000 

Grèce   750 

Hollande   650 

Italie   19.500 

Portugal   500 

Roumanie   14.000 

Russie   73.000 

Serbie   '  1.750 

Espagne   17.000 

Suède   800 

Suisse  t   550 

Turquie   5.000 

Angleterre   7  0)0 

Total  Europe   234.900 


1909 

7.300 
ÎO.OOD 
1.750 
6.000 
500 
43.500 
17.200 
750 
750 
20.500 
500 
7.000 
99.600 
1.900 
17.000 
700 
550 
5.000 
7.800 


1908 

7.800 
20.800 
1.750 
5. 750 
500 
39.50H 
17.270 
750 
600 
18.300 
400 
6.700 
71.000 
1.750 
13.500 
720 
500 
5.000 
6.750 


1910 

Algérie  •.  4. 500 

Tunisie   1.000 

Argentine   21.500 

Australasie   11.000 

Asie  Mineure   5.000 

Canada   14.000 

Cap   500 

Chili   2.500 

Egypte   2.000 

Indes   44.600 

Perse   3.500 

Syrie   3.500 

Etats-Unis   82.500 

Uruguay   1.500 

Mexique   1.000 

Japon   3.000 

Total  hors  Europe ....  201 .600 

Grands  totaux   436.500 


* 
*  * 


1909 

4.300 
1.000 

16.500 

12.000 
5.000 

21.0C0 
500 
2.200 
1.500 

35.370 
3.500 
3.500 

92.000 
1.250 
1.000 
2.600 


1908 

3.500 
750 

20.150 
9.50O 
4.500 

15.750 
500 
2.175 
1.250 

26.750 
3.500 
3.500 

83  000 
1.000 
1.000 
2.900 


203.220  179.725 


455.520  399.065 


252.300     219. 840 


Sur  le  Marché  de  Paris,  la  fermeté  domine  toujours,  en 
dépit  d'avis  de  baisse  des  cours  à  New- York. 
Le  courant  fait  28  25;  le  prochain  est  à  27  75. 

Prix  du  Ble  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
Mew-xork 


gljuiU. 
1910 

28juill. 
1910 

4  août 
1910 

11  août 
1910 

18  août 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  .. 

28  fO 

26  75 

28  25 

28  25 

20  66 

20  99 

20  27 

20  93 

21  20 

27  09 

27  25 

24  18 

24  90 

25  18 

19  55 

82  15 

19  82 

20  16 

20  60 

20  35 

21  19 

20  46 

19  30 

19  40 

21  33 

21  07 

19  40 

20  59 

20  90 

Vins.  —  Depuis  une  quinzaine  de  jours,  les  conditions 
atmosphériques  sont  devenues  plus  normales  :  mais  le  retour 
delà  bonne  température  se  produit  à  un  moment  où  les  dégâts 
sont  à  peu  près  irréparables;  tout  l'avantage  qu'aura  main- 
tenant le  beau  temps  sera  d'empêcher  le  dommage  d'aug- 
menter encore. 

Nous  tirons  de  la  feuille  d'information  hebdomadaire  du 
ministère  de  l'Agriculture  les  renseignements  suivants  :  la 
production  viticole  sera  très  inférieure  à  la  moyenne  dans 
l'Aude,  dans  presque  tout  le  midi  méditerranéen  et  dans 
l'Aveyron  ;  dans  l'Hérault,  le  vignoble  est  attaqué  par  les 
maladies  cryptogamiques,  notamment  par  le  mildiou.  La 
récolte  parait  devoir  être  sensiblement  inférieure  à  celle  de 
1909  ;  la  hausse  sur  les  cours  y  est  très  sensible.  DaDs  l'In- 
dre-et-Loire, la  vigne  accuse  un  sensible  retard  de  végétation. 
Des  observations  semblables  sont  faites  pour  Maine-et- 
Loire,  la  Mayenne,  Meurthe-et-Moselle,  la  Haute-Savoie,  la 
Vendée,  l'Yonne,  oû  la  production  est  annoncée  comme  très 
minime. 

Sur  tous  les  marchés  viticoles,  les  affaires  deviennent  de 
plus  en  plus  difficiles  à  cause  des  prétentions  de  la  pro- 
priété. 

Dans  le  Midi,  le  prix  de  30  fr.  l'hectolitre  est.  maintenant, 
une  moyenne  courante  ;  les  bonnes  qualités  font  même 
33  fr.  ;  sur  souches  on  paye  de  85  à  28  fr.  Les  vins  vieux 
deviennent  presque  introuvables. 

Dans  le  Bordelais,  on  signale  une  légère  amélioration  de 
la  situation  de  certains  vignobles  ;  mais,  dans  d'autres,  Le 
mildew  l'ait  des  progrès  et  les  pertes  seront  énormes.  Les 
prix  se  maintiennent  toujours  élevés,  avec  nouvelle  tendance 
à  la  hausse. 

Dans  la  Bourgogne,  la  hausse  des  prix  a  amené  les  cours 
à  environ  40  0/0  au-dessus  de  ce  qu'ils  étaient  au  début  de 
la  campagne.  Pour  les  vins  lins,  la  hausse  est  même  de 
50  0,0.  Mais  dans  tout  le  Beaujolais-Màconnais,  la  récolte 
sera  à  peu  près  insignifiante.  Dans  grand  nombre  de  cantons 
elle  sera  même  nulle. 
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À  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  cours  ne  cessent  d'aug- 
menter ;  les  affaires  en  deviennent  difficiles,  le  demi-gros  et 
le  détail  n'achetant  plus  que  pour  les  besoins  immédiats  et 
urgents.   


Alcools.  —  Le  marché  de  l'alcool  reste  animé,  et,  eu 
raison  du  retard  des  betteraves,  les  prix  se  maintiennent 
très  fermes,  malgré  l'importance  des  arrivages. 

Le  disponible  fait  C2  fr.  75. 


Sucres.  —  Nous  venons  de  passer  par  une  semaine  de 
grand  calme.  Les  affaires  se  sont  maintenues  dans  une  bonne 
moyenne  et  les  cours  sont  restés  soutenus  avec  une  tendance 
à  se  raffermir  encore. 

En  France,  la  récolte  des  betteraves  ne  se  présente  que 
comme  passable,  mais  parait  devoir  être  bonne  en  Allema- 
gne, en  Autriche-Hongrie  et  en  Russie. 

D'après  la  dernière  statistique,  le  total  des  stocks  visibles 
dans  le  monde  s  élève  à  1.853.700  tonnes,  contre  1.948.008 
tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks  européens 
entrent  pour  1.211.600  tonnes,  contre  1.429.858  tonnes  en 
1909;  c'est  donc  une  diminution  de  218.258  tonnes  cette  année 
sur  la  précédente. 

Les  statistiques  anglaises  et  autrichiennes  qui  viennent  de 
paraître  confirment  que  la  consommation  du  sucre  est  tou- 
jours en  augmentation. 

Sur  notre  marché  du  sucre  blanc,  les  cours,  comme  nous 
avons  dit,  sont  restés  soutenus  et  les  transactions  ont  été 
plutôt  actives.  Le  courant  du  mois  a  fait  46  62  et  le  prochain 
est  à  45. 

Les  sucres  ro'ix  disponibles  cotent  42. 

Prix  du  Sucra  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88*).. . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague  

Hambourg  

Ncw-York(moscovad) 


20juill. 
1910 

27juill. 
1910 

3  août 
1910 

10  août 
1910 

17  août 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

46  87 

42  25 

42  .. 

42  .. 

42  ;. 

36  90 

36  45 

37  80 

36  34 

36  55 

36  25 

36  25 

36  .. 

36  12 

36  12 

37  95 

38  80 

36  64 

36  40 

36  40 

36  69 

36  96 

28  03 

28  14 

37  12 

37  20 

37  40 

37  42 

37  42 

..  .. 

44  02 

44  02 

44  02 

44  85 

Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  n'offre  toujours  pas  grand 
intérêt  ;  on  est  en  pleine  morte-saison,  et  l'on  ne  pourvoit 
qu'aux  besoins  journaliers  qui  ne  sont  pas  grands.  Les  prix 
sont  hésitants,  mais  ne  paraissent  pourtant  pas  vouloir 
faiblir.  On  est  réellement  dans  une  période  de  transition  et 
d'attente,  mais  on  n'attend  qu'une  orientation  pour  partir 
vers  l'activité  el  la  fermeté.  1 

En  prix,  pour  produits  d'Europe  et  du  Levant,  on  peut 
noter  : 

Grèges  Cévennes  extra  14/16,  48-49  fr.  ;  Grèges  Piémont 
1»  ordre  11/13,  46-47  fr.;  Grèges  Italie  1"  ordre  9/11,  46  fr.; 
Grèges  Svrie  1"  ordre 9/11,  42-44  fr.;  Grèges  Brousse  1er ordre 
13/15  18/22,  42-43  fr.;  Grèges  Brousse  2*  ordre  13/15,  40-41  ; 
Organsins  Cévennes  1"  ordre  18/20,  53  fr.  ;  Organsins  Cé- 
vennes 2"  ordre  20/22,  50  fr.  ;  Organsins  Syrie  1er  ordre  19/21, 
49-51  fr.  ;  Organsins  Brousse  2'  ordre  28/32,  46-46  50. 

En  grèges  asiatiques,  les  affaires  ont  été  très  calmes  ;  on 
a  coté  : 

Grèges  Chine  fil.  Commercial  flag  I  10/11,  42  fr.  ;  Tsalt. 
red.  Buffalo  A,  31  fr.  50:  Tsalt.  red.  Pégasus  2,  30  fr.  50; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,43  fr.;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2 
10/12,  42  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  12/14,  40  fr.  75  ;  Grèges 
Japon  fil.  11/2  13/15,  39  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  2  13/15, 
38  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  petit  1  10/12,  36  fr.  50;  Grèges 
Canton  fil.  bon  1  11/13,  35  fr.  25;  Grèges  Canton  fil.  best  1 
16/18,  33  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  11/13,  34  fr.  50; 
Grèges  Canton  fil.  best  2  18/22,  30  fr.  25. 

*  * 

Le  Syndicat  des  Marchands  de  soie  de  Lyon  communique 


la  statistique  suivante  des  quantités  de  cocons  déclarées  en 
1910  dans  747  communes  : 

Récolte  '  Récolte 

de  1909       Différence  de  1910 
Départements     (chiff.  officiels)    en  1910     (estim.  prov.) 

Kil.              0/0  Kil. 

Gard                         2.406.GÉ0       -  59.65  971.000 

Ardèche                    1. 956.048       —  53.80  904.000 

Drômo                       1.451.200       —  44    »  813.000 

Vaucluse                      962.933       —  59.45  390.000 

Bouches-du-Rhône.       270.320       —  63.65  98.000 

Var                             435.193       —   3.25  421.000 

Isère                           334.941        —  58.55  1  39.000 

Hérault                        187.277       —  43.10  106.000 

Divers  autres                541.034       —52.20  258.000 

Totaux ....     8.546.526  4.100.000 

D'après  ces  chiffres,  la  récolte  de  1910  n'aurait  atteint  guère 
que  la  moitié  (52  0/0)  de  celle  de  1909. 


Métaux.  —  Après  un  léger  mouvement  de  hausse,  le  prix 
du  cuivre  a  de  nouveau  une  tendance  à  se  stabiliser  mais, 
toujours  avec  fermeté.  On  lit  dans  la  circulaire  hebdoma- 
daire de  Henry  Merton  et  Ce  : 

«  Les  statistiques  américaines  peuvent  être  considérées 
comme  satisfaisantes  bien  que  leur  amélioration  provienne, 
dans  une  certaine  mesure  d'une  réduction  fortuite  dans  la 
production  :  l'augmentation  totale  pour  le  mois  entier  est 
d'un  peu  plus  de  1.000  tonnes  contre  une  diminution  corres- 
pondante déplus  de  4.700  tonnes  dans  les  stocks  européens. 
Ces  chiffres  encouragèrent  de  nouveau  les  consommateurs  à 
s'approvisionner  considérablement  en  cuivre  affiné  et  le  plus 
grand  volume  de  métal  fut  encore  vendu  par  les  principaux 
producteurs  américains  qui,  jusqu'ici,  n'ont  pas  augmenté 
leur  prix  de  58  liv.  st.  pour  l'électro.  De  bonnes  commandes 
pour  des  fils  et  des  plaques  de  locomotive  ont  été  distribuée 
et  les  Indes  ont  acheté  des  planches  de  cuivre  et  du  métal 
jaune  pour  livraison  éloignée. 

Les  avis  de  l'Amérique  sont  plus  fermes,  la  meilleure  ten- 
dance prévalant  dans  les  milieux  financiers  ayant  encouragé 
un  assez  grand  nombre  de  nouvelles  affaires,  surtout  dans 
l'industrie  de  l'électricité.  Les  principaux  producteurs  feront 
probablement  connaître  sous  peu  leur  décision  relativement 
à  la  réduction  de  la  production.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  font  147  fr.  25,  les  100 
kilos;  les  premières  marques,  148fr.  25. 

En  étain,  la  hausse  signalée,  la  semaine  dernière,  s'est  en- 
core accentuée  et  l'on  finit  en  plus-value  sensible,  sans  doute 
à  cause  de  la  pénurie  des  approvisionnements  des  em- 
ployeurs. L'étain  Banka  veste  à  414  fr.  les  100  kilos;  l'étain 
Billiton  à  407  fr.  Les  affaires  sont  assez  actives;  l'industrie 
du  fer-blanc  est  très  occupée. 

La  demande  en  plomb  reste  satisfaisante,  surtout  de  la  part 
de  l'Angleterre.  Le  prix  est  cependant  resté  stationnaire  à 
38  fr.  50,  les  100  kilos,  à  Paris. 

Toujours  pas  de  changement  dans  les  prix  du  zinc.  La  de- 
mande s'y  maintient  très  élevée.  Le  zinc  de  Silésieest  coté, 
au  Havre,  65  fr.  les  100  kilos  ;  les  autres  bonnes  marques, 
61  fr.  75,  à  Paris. 

*** 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barre»  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible.  . 


Olascow 
Font*  disponible      48  10 


20  juillet  21  iuillet 
1910  1910 


i  sh.  d. 


53  17 

54  8 

148  10 

149  12 
13 

12  11 

22  7 


*  sh.  d 

54  10 

55  2  I 

149  5 

150  1  l 
12  18  ! 

12  u  : 

22  12 


3  août 
1910 


i  sh.  d. 

55  10  . 

56  3  9 
151  ..  . 
151    7  6 

12  18  9 
12  U  3 
22  13  9 


10  août  17  août 
1910  1910 


i  sh.  d. 


56  2 

56  18 
152  10 
152  8 

12  i! 

12  18 


4  sh. 

56  7 

57  2 
154  10 
153  57 

12  17 

13  10 
23  . 


49  4      59  10   .  50 

Hermès, 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  1G  août  1910. 
Augmentation  de  l'armée.  —  La  grève  des  chantiers  maritimes.  — 
Les  constructions  maritimes.  —  Le  marché  monétaire. 

Avant  même  toutes  les  polémiques  qu'a  soulevées 
dans  la  presse  chauvine  de  l'Allemagne  le  pacifique 
circuit  de  l'Est,  le  gouvernement  avait  préparé  un 
projet  d'augmentation  de  l'armée,  dont  les  effets  mili- 
taires et  financiers  devaient  être  répartis  sur  la  pé- 
riode 1911-1916  et  qu'on  a  déjà  nommé,  pour  cela,  le 
nouveau  quinquennat.  Les  morceaux  principaux  de  ce 
programme  sont  un  renforcement  de  l'axtilterie  de 
campagne  qu'on  augmenterait  de  60  batteries  pour  la 
porter  au  total  de  512  et  la  création  de  troisièmes  ba- 
taillons dans  beaucoup  de  régiments  qui  n'en  ont  que 
deux.  Il  paraît  que  toutes  ces  mesures  sont  indispen- 
sables et  urgentes.  Sans  doute  que  le  gouvernement 
trouve  que  les  finances  publiques  ne  sont  pas  encore 
en  assez  mauvais  état.  Les  nouveaux  impôts  votés,  il 
y  a  deux  ans,  au  moment  de  la  fameuse  «  réforme  finan- 
cière »,  ayant  laissé  un  mécompte  annuel  d'environ 
150  millions  de  francs,  le  budget  de  1909  ayant  laissé 
un  déficit  de  240  millions  de  francs  et  le  ministre  des 
Finances  se  trouvant  dans  l'impossibilité  absolue 
d'équilibrer,  même  avec  des  emprunts,  les  budgets  de 
1912  et  1913,  il  est  tout  naturel  qu'on  veuille  imposer 
aux  contribuables  de  nouvelles  charges  militaires. 
Etant  donné  que  le  gouvernementprojette de  demander 
de  nouveaux  crédits  pour  l'armée,  on  peut  supposer 
qu'il  voit  sans  déplaisir  les  nouvelles  excitations  de  la 
presse  pangermaniste  contre  la  France  :  elles  lui  créent 
une  atmosphère  propice. 

Je  vous  ai  parlé,  dans  ma  dernière  lettre,  du  grave 
conflit  qui  avait  éclaté  entre  employeurs  et  employés 
dans  tous  les  chantiers  maritimes  de  l'Allemagne  et  je 
vous  avais  fait  prévoir,  ce  qui  est  arrivé,  qu'au  lock- 
out  partiel  décrété  par  les  directeurs  des  chantiers,  les 
ouvriers  répondraient  par  une  grève  générale.  Aujour- 
d'hui 40.000  ouvriers  chôment,  les  chantiers  maritimes 
sont  désertés  et  la  construction  de  navires  est  complè- 
tement arrêtée.  La  navigation  maritime  en  souffre 
beaucoup,  car  il  ne  peut  plus  se  faire  aucune  répara- 
tion aux  navires  qui  doivent  prendre  la  mer:  quelque- 
uns  qui  avaient  besoin  de  réparations  urgentes  ont  été 
envoyés  dans  les  chantiers  anglais,  ce  qui  prive  les 
nôtres  de  grosses  recettes.  Cette  situation  déplorable 
pourrait  se  prolonger  pas  mal  de  temps,  car  les  orga- 
nisations ouvrières  déclarent  avoir  les  ressources  né- 
cessaires pour  une  longue  résistance. 

Cette  grève,  parce  qu'elle  remet  les  choses  de  la  mer 
à  l'ordre  du  jour,  donne  une  actualité  particulière  au 
dernier  rapport  de  l'Union  des  armateurs  de  Ham- 
bourg qui,  en  rendant  compte  du  mouvement  mari- 
time de  1909-1910,  expose  tout  le  développement  de 
l'activité  maritime  de  l'Allemagne  depuis  de  longues 
années.  On  a  procédé  par  graphiques  et  nous  y  trou- 
vons les  renseignements  suivants.  De  1900  à  1909,  les 
entrées  dans  le  port  de  Hambourg  ont  passé  de  8  mil- 
lions de  tonnes-registre  à  12  millions  de  tonnes.  Le 
progrès  a  été  ininterrompu  de  1900  à  190~  ;  en  1908,  il 
y  a  eu  un  léger  fléchissement  et  puis  nouveau  progrès 
en  1909.  Dans  la  même  période  1900-1909,  le  volume 
des  marchandises  importées  par  Hambourg  a  passé  de 
10  millions  de  tonnes  à  15  millions  de  tonnes  et  celui 
des  marchandises  exportées  a  passé  de  4  1/4  millions 
de  tonnes  à  6  1/4  millions.  Le  progrès,  comme  on  voit, 
est  beaucoup  plus  grand  à  l'importation.  Ce  rapport 
constate  que  l'exercice  1909-1910  a  été.  pour  la  naviga- 
tion maritime  de  l'Allemagne,  une  période  de  reprise, 
quoique  beaucoup  de  branches  de  cette  industrie  accu- 
sont  encore  du  marasme.  L'incertitude  qui  régnait  sur 
l'avenir  des  relations  commerciales  entre  l'Allemagne 
et  les  Etats-Unis  a  arrêté,  jusqu'en  février,  dernier  les 


progrès  de  notre  navigation.  Mais  depuis  cette  époque, 
la  sécurité  a  été  rétablie  dans  ces  relations  commer- 
ciales et  nos  Compagnies  maritimes  en  ont  ressenti  les 
heureux  effets  par  un  développement  immédiat  de 
leurs  affaires.  Ce  progrès  durera-t-il  ?  On  ne  peut  l'as- 
surer car,  partout  maintenant,  les  offres  de  fret  sont 
souvent  supérieures  aux  demandes,  et  aucune  entente 
n'intervient  plus  entre  les  armateurs. 

En  outre,  les  constructions  de  navires  qui,  dans 
tous  les  pays,  avaient  été  si  nombreuses  de  1903  à 
1907,  qui  avaient  considérablement  diminué  en  1^08 
et  1909,  redeviennent  actives  en  1910,  sans  que  rien  ne 
justifie  d'ailleurs  une  pareille  reprise.  Cette  recrudes- 
cence d'activité  sur  les  chantiers  maritimes  n'a  pas 
été  étrangère  aux  exigences  ouvrières  qui  ont  abouti  à 
la  grève.  Mais  nos  patrons  y  ont  d'autant  plus  facile- 
ment résisté  qu'on,  travaillait  en  beaucoup  de  chan- 
tiers, sans  commandes  d'avance,  sans  certitude  de 
pouvoir  vendre  les  navires  construits.  Mais,  en  Alle- 
magne notamment,  le  retour  de  la  prospérité  des  Com- 
pagnies de  navigation  maritimes  donnait  bon  espoir 
que  ces  navires  ne  resteraient  pas  pour  compte.  En 
somme,  ce  rapport  ne  peint  pas  la  situation  de  nos 
industries  maritimes  de  toutes  sortes  sous  un  jour 
défavorable.  Mais  que  sera-t-elle  après  cette  grève 
qui  l'affecte  si  gravement  et  qui  menace  de  durer  ? 

La  Bourse  de  Berlin  reste  ferme  dans  tous  les  com- 
partiments. On  remarque  principalement  la  bonne 
tenue  des  valeurs  industrielles,  des  valeurs  de  trans- 
port et  des  actions  des  banques,  ce  qui  est  d'un  bon 
symptôme  général. 

Sur  .le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
encore  abondantes;  mais  on  est  dominé  par  une  telle 
crainte  d'un  resserrement  monétaire  pour  la  fin  du 
mois,  que  déjà  le  taux  de  l'escompte  libre  a  commencé 
à  s'élever.  Il  est  maintenant  à  3  3/8  0/0.  Les  donneurs 
sont  très  réservés.  Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank 
justifie  d'ailleurs  ces  inquiétudes.  La  direction  a  ce- 
pendant affirmé  qu'elle  s'efforcerait  de  maintenir 
aussi  longtemps  que  possible,  jusqu'à  l'extrême  li- 
mite, le  taux  actuel  de  l'escompte. 


Informations  Èonomips  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


19 

10 

1909 

6  août 

•il. 

20juil. 

6  août 

lit. 

SOjuil. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.046.291 

12.881 

1.080 

823 

+ 

13.347 

63.720 

0.438 

6S 

68: 

+ 

1042 

Billets  d'autres  banques  

18  194 

+ 

8.971 

18 

400 

+ 

8.780 

Lettres  de  change  

891.445 

51 .481 

863 

m 

6.'.  453 

Prêts  sur  titres  

74.2  47 

17 .261 

69 

158 

•20.907 

95.472 

+, 

23.1-26 

236 

2  il 

1.215 

169.610 

18.211 

lut. 

533 

13.714 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

mod.) 

180 

000 

mod.) 

64.814 

S: 

mod.) 

64 

814 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.569.461 

47.435 

1.521 

584 

75.639 

Autres  engagements  à  vue... 

509.  «2 

Ï0  826 

687 

m 

+ 

0.50* 

34.852 

+ 

0.286 

33 

772 

+ 

0.015 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


a 

o 

■  « 

<u  *  m 

« 

El 

m  _\ 

•V 

Taux 

DATES 

O 

a 

B 

ta 

M 

4 

Circulât 

=  a  c 

~  u  as 
W  o 

ortefes 

o 
a 
2 
F 
< 

de 
l'esc. 
'/. 

o 

a. 

!5  juin... 

854.988 

301.445 

1.435 

691 

842 

75 

+  288 

4  1/3 

24   »  ... 

86». 121 

305.805 

1.461 

676 

S37 

76 

+  277 

■ 

9  juillet. 

734. -200 

293.594 

1 .923 

681 

1.188 

256 

—  352 

» 

7  • 

751  994 

Ï86  m 

1.7,6 

582 

1.03G 

119 

—  150 

a 

16  » 

794.045 

588.9-25 

1.607 

625 

931 

88 

4-  4* 

• 

23     »  • 

817  936 

293.604 

1.639 

606 

865 

67 

+  15! 

B 

30  » 

770.915 

288.057 

1.617 

531 

943 

91 

—  18 

m 

6  août... 

764  604 

281.687 

1.569 

510 

891 

71 

t  31 

» 

Le  Commerce  extérieur  du  premier  semestrede  1910. 

—  Pendant  Le  premier  semestre  de  l'année  courante,  les 
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transactions  de  l'Allemagne  avec  l'étranger  ont  accusé  un 
progrès  sensible,  aux  importations  et  aux  exportations,  par 
rapport  aux  mêmes  transactions  du  premier  semestre  de 
l'année  précédente. 

C'est  ainsi,  que  du  1*  janvier  au  30  juin  1910,  les  importa- 
tions de  l'Allemagne,  en  commerce  spécial  (sans  les  métaux 
précieux)  représentent  29.536  838  tonnes,  plus  81.859  objets 
(parmi  lesquels  81.476  chevaux),  contre  28.105.405  tonnes  et 
68.8i7  objets  ^ont  08.547  chevaux)  dans  le  premier  semestre 
de  1010. 

La  valeur  de  cette  importation  a  atteint  4.262  millions  de 
marks,  contre  4.105  millions. 

Les  exportations  du  premier  semestre  de  1910  se  sont  éle- 
vées à  la  valeur  de  3.541  millions  de  marks,  contre  3.039 
millions  dans  le  même  semestre  de  1909. 

L'augmentation,  aux  exportations  de  marchandises,  a  donc 
été  de  97  millions  de  marks  et,  aux  importations,  l'augmen- 
tation a  été  de  502  millions  de  marks. 

Aux  importations,  15  des  19  articles  du  tarif  accusent  de 
l'augmentation;  aux  exportations,  il  y- a  augmentation  pour 
18  articles,  notamment,  pour  les  étoffes  à  tisser  et  dérivés, 
pour  les  métaux  non  précieux,  les  produits  chimiques,  les 
cuirs  et  tous  les  produits  agricoles. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  18  août  1910. 

Le  marché  est  irrégulier;  les  Fonds  allemands  et  prussiens 
sont  calmes  ;  les  valeurs  industrielles  restent  indécises. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  . .  ;  Russe  1902  91  75  ; 
Deutsche  Bank,  252  10;  Harpener'  197  ..;  Laura,  179  ..  ; 
Bochumer,  233  30. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  17  août  1910. 
La  situaiioa  monétaire'.    -  Les  mouvements  d'or  en  juillet. 
—  Le  commerce  extérieur. 

Le  Parlement  est  en  vacances,  et  une  trêve  paraît 
avoir  été  conclue  entre  les  divers  partis  politiques. 
Ainsi  peut-on  s'expliquer,  dans  une  certaine  mesure, 
l'importance  que  nombre  de  journaux  ont  donnée  à 
l'inceadie  qui  a  détruit  entre  autres  la  section  anglaise 
à  l'exposition  de  Bruxelles.  A  vrai  dire,  en  dehors  des 
dégâts  purement  matériels,  qui  sont  certainement  sé- 
rieux, il  faut  déplorer  des  pertes  artistiques  irrépara- 
bles. Aussi  ne  saurait-on  s'étonner  des  critiques  par- 
fois un  peu  vives  qui  ont  été  adressées  au  gouverne- 
ment, surtout  de  la  part  de  ceux  qui  ont  combattu  la 
participation  de  l'Angleterre  à  l'exposition  belge. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire  :  les  avances  au  jour  le  jour  et  à  la  semaine 
peuvent  s'obtenir  autour  de  1  1/2  6/0. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  augmentation  de  366.147  liv.  st.  de  l'encaisse,  qui 
arrive  à  39.382.894  liv.  st.,  tandis  que  la  réserve  s'est 
avancée  de  28.408.252  liv.  st.  à  29.172.939,  et  que  la 
proportion  de  la  réserve  a  passé  de  50  à  51  0/0.  A  pa- 
reille époque  de  l'année  dernière,  la  réserve  était  de 
27.835.334  liv.  st.,  l'encaisse  de  39.140.209  liv.  st.,  et 
la  proportion  de  la  réserve  de  51  7/8  0/0. 

Le  bon  marché  de  l'argent,  durant  le  mois  de  juillet, 
a  eu  pour  conséquence  de  modérer  les  arrivages  d'or 
de  l'étranger.  Ceux-ci  n'ont  atteint,  en  effet,  que 
3.316.000  liv.  st.,  au  lieu  de  3.525.000  liv.  st.  rendant 
le  mois  correspondant  de  1909,  et  4.549.000  liv.  st.  en 
juillet  1908.  La  majeure  partie  de  ces  arrivages  a  porté 
sur  de  l'or  en  barres,  représentant  une  somme  de 
3.064.000  liv.  st.;  à  noter  aussi  148.000  liv.  st.  en 
souverains. 

En  ce  qui  concerne  l'or  en  barres,  il  est  venu  2  mil- 
lions 438.000  liv.  st.  du  Transvaal,  224.000  liv.  st.  de 
la  Rhodésie  et  176.000  liv.  st.  de  l'Inde,  tandis  que  les 
souverains  provenaient  surtout  du  Brésil,  de  l'E^vnte 
et  de  l'Allemagne.  1 


Les  exportations  de  métal  jaune  se  sont  élevées  en 
juillet  dernier,  à  3.341.000  liv.  st.,  chiffre  relativement 
taible,  puisqu'on  arrivait  à  3.784.000  liv.  st.  en  juillet 
1909,  et  à  5.085.000  liv.  st.  en  juillet  1908.  Les  exporta- 
tions d'or  du  mois  écoulé  ont  porté  surtout  sur  2  mil- 
lions 922.000  liv.  st.  en  barres,  et  sur  332.000  liv.  st. 
en  souverains.  Il  a  été  expédié  notamment  1.219  000 
livres  sterling  sur  les  Etats-Unis,  1.293.000  liv.  st  sur 
l'Allemagne,  et  277.000  liv.  st.  sur  l'Inde  ;  il  est  sorti 
en  souverains  160.000  liv.  st.  à  destination  de  l'Afrique 
du  Sud,  et  un  peu  plus  de  100.000  liv.  st.  pour  l'Inde 
et  l'Amérique  du  Sud. 

Pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'année  courante, 
les  importations  d'or  ont  atteint  36. 148.000  liv  st  et 
les  exportations  25,457.000  liv.  st.,  laissant  un  solde 
de  10.091.000  liv.  st.  qui  est  resté  dans  le  pays. 

Le  Board  of  Tradc  vient  de  publier  également  ses 
statistiques  mensuelles  sur  le  commerce  extérieur.Dans 
leur  ensemble,  les  résultats  de  juillet  paraissent  être 
moins  satislaisants  que  ceux  des  mois  précédents. 

Pour  la  première  fois,  en  effet,  on  a  à  enregistrer 
une  diminution  de  932.000  liv.  st.,  ou  1.8  0/0  pour  les 
importations.  Par  contre,  les  exportations  montrent 
une  plus-value  de  2.901.000  liv.  st.,  ou  8.2  0/0  ;  cette 
augmentation  est  cependant  plus  faible  que  la  moyenne 
des  mois  précédents.  Il  est  bon  d'ajouter  toutefois  qu'il 
y  a  eu  un  jour  ouvrable  de  moins  qu'en  juin  et  que 
l'amélioration  de  notre  commerce  avait  commencé  à 
se  faire  sentir  en  juillet  1909,  avec  une  augmentation 
de  5.2  0/0  aux  exportations  et  de  7.6  0/0  pour  les  im- 
portations. 

En  examinant  successivement  les  diverses  branches 
d'importations,  on  voit  que  la  diminution  provient  des 
produits  alimentaires,  des  boissons  et  du  tabac  oui 
perdent  2.029.000  liv.  st.  Ce  fléchissement  doit  être 
impute  pour  une  assez  grande  part  à  la  diminution 
des  prix.  Les  matières  premières  augmentent  de  1  mil- 
lion 687.000  liv.  st.,  malgré  une  diminution  de  66.000 
livrés  sterling  dans  les  importations  de  coton  brut. 

Les  produits  fabriqués  perdent  plus  d'un  demi-mil- 
lion de  livres  sterling,  dont  567.000  liv.  st.  pour  les 
métaux  et  dérivés;  le  caoutchouc  gagne  1.081.000 
livres  sterling,  ce  qui  porte  la  plus-value  de  cet  article 
à  11.080.000  liv.  st.  pour  les  sept  premiers  mois. 

Du  côté  des  exportations,  les  objets  fabriqués  sont 
en  plus-value  sensible,  les  cotonnades  et  les  textiles 
manufacturés  gagnent  600.000  liv.  st.,  les  lainages 
492.000  hv.  st.,  le  fer  et  l'acier  465.000  liv.  st.,  les  ma- 
chines 150.000  liv.  st.  Il  faut  noter  une  diminution  de 
119.000  1iv.  st.  dans  le  groupe  des  machines  électri- 
ques, de  72.000  liv.  st.  dans  celui  des  matières  pre- 
mières. 

Si  l'on  considère  le  résultat  des  sept  premiers  mois, 
les  importations  gagnent  31.830.000  liv.  st.,  ou  9  0/0  ; 
les  exportations  sont  encore  en  plus  sensible  améliora- 
tion avec  un  gain  de  30.552.000  liv.  st.,  ou  14.3Ï0/0- 
le  transit  gagne  847.000  liv.  st.  en  juillet  et  9.610-000 
livres  sterling,  ou  17  0/0,  pour  les  sept  mois. 


et 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  juillet  1910  : 

_Ln£ortations____  Exportations 

Juillet     7  mois  Juilîèt^~Tmoîs 


14S.640      2.538  13.399 


.  .,       ,.         .  (En  milliers  de  livres  sterling 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  . . .  20.011 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  17.197 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. .    11 . 972 

Divers  (y  compris  les 
eolis  postaux)   204 


145.738 
89.950 
1.446 


4.418 
30.775 
657 


30.613 
194.796 
4.166 


Total   49.384     383.774     38  388  242.974 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  juillet 
pendant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises  Métprécieux 

Export.  Réex-   Expor  Ex- 
Impor-  brftan-    por-    tations  Impor-porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Juillet  1910...    19.384   88.388     8.222   40.610   4.450  4.443 

—  1909    .    50.31B   35.48?     7.:J74  42.861   4.494  4.831 

—  1908.'..    46.769   33.706     6.311   40.017   5.750  6.081 

Difler.  en  juil- 
let 1910  par 
rapport  à  : 

1909    —   932  -+-2. 901  +   848  +3.749  —   44  —  388 

1908'.'.   +2.615  +4.682  -f  1.011  +6.593  —1300  -1638 

7  Ie"  mois  : 

1910    383.774  242.974  63.534  306.508  44.287  32.785 

1909'   351.944  212.422  53.923  266.345  39.959  31.017 

1908    345.054  223.099  45.607  269.306  33.908  33.548 

Diff.  pour  les 
7  Ie"  mois  par 
rapport  à  : 

1909  +31.830  +  30552  +9.611  +40163+4.328  +1708 

1908..;  +38.720  +19275  +17927  +37202+10379  —  703 


Les  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines.  —  lïEcono- 
mist  vient  de  publier  sa  statistique  sur  les  Joint  Stock  Banks 
Métropolitaines  pour  le  premier  semestre  de  1910. 

Ce  travail  comprend  16  Etablissements,  dont  5  fonctionnent 
exclusivement  à  Londres  et  11  ont  des  succursales  en  pro- 
vince. 

SITUATION  AU  30  JUIN  1910 

Dépôts  Capi- 

àint.      tal  Es-  En- 

et  en    versé  comptes  caisse 

compte     et     Accep-     et  et 
Banques  purement     cour,  réserve  tations  avances  titres 

métropolitaines  :        —        —        —  —  — 

(En  milliers  de  liv.  st.) 

Lendon  and  Westmins.        »         »         »  »  » 

London  Joint  Stock. . .        »         »         »  »  » 

Glyn,  Mills,  Cur.andG"    16.208   1.500   1.161  6.240  11.098 

•London  and  South- W.    16.517  2.000      142  9.562  8.416 

Martin's  Ltd                  3.135  670   474  1.915     1 . 758 

Totaux              35.860   4.170   1.777  17.717  21.272 

Banques  (En  milliers  de  liv.  st.) 
avec  succursales  : 

Llovds    77.922  7.172  2.543  50.140  33  035 

Countyand  "Westm...  77.693  7.750  3.916  50.076  33.777 

London  City  and  Midi.  72.214  7.580  4.048  47.P53  30.654 

National  Provincial...  62.387  5.350  573  34.549  32.538 

Barclay  and  (>   49.292  4.450  316  27.685  24.666 

Union  and  Smiths....  40.750  4.705  3.494  22.365  21.616 

Pairs  Ltd   40.620  4.205  2.504  20.815  22.894 

Capital  and  Counties .  37.742  2.650  1.498  20.886  18.478 

London  Joint  Stock..  34.847  4.135  1.594  1  8.220  1  9.831 

Williams  Deacon's . . .  14.462  2.040  697  9.203  6.860 

London  and  Provincial  16.313  2.295  »  10.085  8.296 

Totaux   524.242  52.332  21.183  3tl.377  252.651 


La  situation  de  ces  divers  postes,  au  30  juin  1909,  était  la 

suivante  : 

SITUATION  AU  30  JUIN  1909 


Banques  purement 
métropolitaines  : 

London  and  Westm.. 
London  Joint  Stock  . . 
Glyn,  Mills,Cur.  and  C° 
London  and  Soùth-W. 
Martin's  Ltd  


Dépôts  Capi- 
à  int.      tal  Es- 
et  en    versé  comptes 

compte     et     Accep-  et 
cour,  réserve  tations  avances 

En  milliers  de  liv.  st.) 
27.994   4.200   1.748  15.014 


En- 
caisse 

et 
titres 


17.093 
15.48ÈI 
3.035 


1.500 
2.000 
670 


1.102 
51 

428 


6.489 
8.919 
1.801 


18.701 
9.681 
8.011 
7  813 
1.540 


Totaux  


63.604   8.370   3.329   32.223  41.316 


Banques 
avec  succursales  : 

Lloyds   75.573  7.172  2.194  47.315  26.595 

County  and  Westm...  45.166  3.650  2.900  27.330  20.501 

London  City  and  Midi..  68.843  7.218  3.943  43.108  24.704 

National  Provincial.. .  58.646  5.350  773  33.185  26.270 

Barclay  and  C"   48.030  4.450  306  26.954  21.377 

Union  and  Smiths....  37.428  4.705  4.024  19.349  18.569 

Parr'sLtd   31.075  3.560  2M0  17.812  15.296 

Capital  and  Counties..  36.519  2.650  871  19.199  15.493 

London  Joint  Stflfek  . .  30.452  4.135  1.853  16.461 

Williams  Doacon  s .. .  14.451  2.025  465  9.448  6.021 

Londonand  Provincial  15.838  2.275  »  9.483  8.116 

Totaux   462.021  47.190  19.978  209.044  182.942 


Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  toutes  les 
Banques  métropolitaines  : 

30  juin  

1903  1910  ~~ 

Passif  (En  liv.  st.) 

Capital  et  réserves   55.560.000  56.502.000 

Dépôts   525.625.000  560.102.000 

Total   581.185.0ÔÔ  616.604.000 

Actif 

Encaisse   88.110.000  89.053.000 

Papier  éu  vue   78.114.000  80.2Ci.000 

Placements   99.776.000  104.601.000 

Escompte  et  avances   301.867.000  329.094.000 

Propriétés   13 .312.000  13.587.000 

Total   581.185.0tK)    010. 004.  OUO 

Pour  100  liv.  st.  de  dépôts,  l'actif  se  décomposait  comme 
suit,  au  30  juin  1909  et  au  30  juin  1910  : 

31  décembre 
1909  1910 

0/  0/ 

L.  s.  cl.  L.  s.  d. 

Encaisse                                   16  15  5  15  18  0 

Papier  à  vue                               14  17  3  14   6  7 

Placements                                 18  19  4  18  13  6 

Escompte  et  avances                    57   8  7  58  15  1 

Propriétés                                    2  10  8  2   8  6 

110  11  3  110   1  s 

Ce  tableau  indique  une  diminution  relative  de  tous  les 
comptes  de  l'actif,  exception  faite  toutefois  des  escomptes  et 
avances.   

BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

18  Août  1910 

Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   57.213.000 


Total   57  £13. 000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Liv.  it. 
11.015.100 
7.434.900 

3S. 763. 000 

57  ;:12. 000 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserva  et  profits  et 
pertes   3.518.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   17  566.000 

Comptes"  particuliers.  38.730.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  23.000 

Total  


;i.3%.000 


ACTIF  LiV.  St. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16.041 .000 

Portefeuille  et  avances  2  i.  390 .000 

Billets  en  réserve   28.SI0.000 

Or  èt  argent  monnayé»  1.159.000 


Total   lft.9M.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


30  juin.. 
7  juillet 
14  » 
21  » 
28  » 

4  août . 

Il    »  .. 
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3  % 

il  .48» 

28.852 

66.95S 

53.904 

31.062 

46.40 

» 

41.373 

28  561 

62.094 

4>>"4 

31.262 

50.32 

■ 

41.198 

28.415 

60.891 

47.725 

31.233 

51.27 

» 

40.659 

28.612 

59.443 

47. 015 

3G.497 

51.28 

m 

39.01  ; 

29.05;» 

56.812 

46.(61 

28.40? 

50  ■ 

• 

39.383 

^8.660 

57.118 

.'OU 

29.173 

51.06 

39.922 

28.413 

Ï6  296 

44.431 

29  959 

53.19 
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Londres,  18  août  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  s 
augmenté  de  539.000  liv.  st. 

Le  marché  est  irrégulier  au  Stock-Exchango  ;  les  conso 
lidés  sont  indécis,  les  valeurs  cuprifères  irrégulières. 

On  a  coté  :  Consolides,  81  ./..  ;  Russe  5  0/0,  105  ./.. 

Le  Rio  s'inscrit  à  68  7/8;  VAnaconda  à  8  7/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  199  1/2;  l'Union  Pacific  à 
176  ./.  ;  le  Louisville  à  147  1/2;  VAtchtson  à  104  1/2  et 
le  Reading  à  75  3/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  16  août  1910. 
Le  marché  monétaire.  —  Les  récolles  hongroises. 
—  Le  commerce  extérieur. 

Le  marché  financier  de  Vienne  a  bonne  allure  mal- 
gré les  préoccupations  que  cause  la  situation  moné- 
taire. On  craint  une  forte  tension,  surtout  depuis  que 
le  dernier  bilan  de  la  Banque  austro-hongroise  accuse 
une  circulation  de  82  millions  de  couronnes  de  billets 
soumis  à  l'impôt,  circulation  qui  dépasse  maintenant 
100  millions  de  couronnes.  C'est  la  première  fois  que 
pareil  fait  se  produit  au  mois  cL>oùt  ;  généralement 
cette  tension  n'apparaissait  qu'au  mois  d'octobre.  Que 
sera-ce  en  automne?  Mais  chose  curieuse,  les  grandes 
banques  devienne  n'envisagent  pas  l'éventualitéd'une 
tension  monétaire.  On  ne  craint  pas  de  changement 
p:oc!iaindans  le  taux  de  l'escompte  officiel. 

Cette  fermeté  de  !a  Bourse  de  Vienne,  en  pleine  ten- 
sion monétaire,  est  d'autant  plus  remarquable  que  les 
nouvelles  des  récoltes  hongroises  sont  déjà'  moins 
bonnes.  Les  évaluations  officielles  du  12  août  accusent 
une  sensible  diminution  en  comparaison  des  évalua- 
tions du  milieu  de  juillet.  C'est  ainsi  que  la  récolte 
hongroise  du  froment  n'est  plus  évaluée  qu'à  511/2 
millions  d'hectolitres,  au  lieu  de  53  millions,  et  celle 
du  seigle  à  14  1/2  millions,  au  lieu  de  15  1/2  millions  ; 
tout  le  reste  à  l'avenant. 

Mais  plus  regrettable  que  tout  est  la  situation  de 
notre  commerce  extérieur,  dont  je  vous  envoie,  par  ce 
courrier,  la  statistique  du  premier  semestre.  Vous 
constaterez  qu'elle  accuse  un  solde  passif  de  271  1/2 
millions  de  couronnes,  alors  que  pour  le  premier  se- 
mestre de  1909  le  solde  passif  n'avait  été  que  de  210 
millions  de  couronnes.  Il  y  a  augmentation  à  l'impor- 
tation et  à  l'exportation,  mais  l'augmentation  de  la 
première  est  le  double  de  celle  de  la  seconde. 

Le  marasme  où  persistent  toutes  nos  grandes  indus- 
tries, surtout  nos  industries  du  fer,  laissait  assez 
prévoir  ce  résultat.  Mais  il  faut  ajouter  que-la  princi- 
pale cause  de  celte  péjoration  de  la  balance  commer- 
ciale est  l'augmentation  considérable  des  importations 
de  blé  :  55  millions  do  couronnes  contre  8  millions. 


et 


Le  commerce  extérieur  de  l'Autriche  Hongrie.  —  Dans 
les  six  premiers  mois  do  1910,  les  importations  en  Autriche- 
Hongrie  se  sont  élevées  à  1.409  millions  de  couronnes  en 
augmentation  de  113  millions  sur  celles  du  même  semestre 
de  1909;  les  exportations  se  sont  élevées  à  1.138  millions  de 
couronnes,  en  augmentation  de  53  millions. 

Pour  les  métaux  précieux  on  a  constatée  dans  le  même 


semestre  une  importation  do  17  millions  do  couronnes 
(—  163  millions  par  rapport  à  celle  du  même  semestre 
do  1909),  et  une  exportation  de  47  millions  de  couronnes 
(—  10  millions). 

Recettes  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien.  — 

Dans  les  six  premiers  mois  de  1910,  les  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  autrichien  ont  encaissé  317.485.800  couronnes,  ce  qui 
constitue  une  augmentation  de  31.734.637  couronnes  sur  la 
recette  du  1»'  semestre  de  1909. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


VienDe,  18  août  1910. 
Le  marché  est  ferme;   les  cours  restent  cependant  sans 
bien  sensibles. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  744  75;  Lombards,  113  êÔ;  Alpines;, 
744  50;  Crédit  Mobilier,  665  75;  Laenderbank,  518  25. 


DANEMARK 


La  Situation  Economique  et  Financière  du  Da- 
nemark (suite).  —  Pendant  l'année  1908,  le  commerce  exté^ 
rieur  du  Danemark  s'est  élevé  à  1.328.551.000  couronnes 
dont  711.608.000  couronnes  aux  importations  et  616.943.000 
couronnes  aux  exportations.  En  1907,  les  importations  et  les 
exportations  s'étaient  respectivement  élevées  à  788.866.000 
couronnes  et  à  604  millions  922. 00C  couronnes. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  les  importations  et  les 
exportations  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Années  Importations  Exportations 


1899. 
1900. 
1901. 

1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
IV  06. 
1907. 
1908. 


(En  couronnes) 
492.079.000  364.521.000 


526.803.000 
512.786.000 
562.735.000 
583. 1 9 i. 000 
598.868.000 
622. 529. 000 
725.626.000 
788.866  000 
m.  608. 000 


393.570.000 
408.565.000 
446.918.000 
494.309.000 
497.836  000 
533.548.000 
599.508.000 
601. 922.000 
616.943.000 


Voici  comment  se  sont  divisées,  en  1908,  les  importations 
et  les  exportations  (commerce  général  et  commerce  spécial)  : 

Importations  Exportations 

'  Com-  Corn-  Com-  Com- 
merce merce  merce  merce 
général   spécial    général  spécial 

(Milliers  de  couronnes) 

Produits  alimentaires...  214.826   141.464   465.599  382.695 

Produits  de  consomma- 
tion personnelle  ou  do- 
mestique   120.077 

Combustibles   50.766 

Eourrages,  engrais,  grai- 
nes  117.722 

Produits  bruts   208.217 


103.573 
44.494 


25.016 
5.877 


4.761 
28 


113.246 
147.962 


8.983 
111.477 


2.042 
49.992 


711.608   550.739   616.943  439.518 
Voici  quels  étaient,  en  1908,  les  principaux  pays  importa- 
teurs et  exportateurs  : 

Importations 


Allemagne   

Angleterre  

Suède  et  Norvège  

Etats-Unis  

Amérique  (m*  Et. -Unis). 

Piussie  

Hollande  

Belgique  

France  

Colonies  danoises  


"TÔoT" 

"Igot"^ 

^908" 

(Milliers  de  couronnes) 

257.837 

288.475 

129.382 

121.895 

135.008 

109.460 

311.774 

337.033 

80.828 

68.767 

71.571 

68.199 

124.128 

112.910 

27.398 

24.780 

3.322 

1.250 

76.469 

66.673 

35.390 

40.129 

22.918 

17.982 

1.010 

2.587 

9.925 

9.609 

1.841 

1.428 

17.278 

16.411 

1.160 

658 

7.923 

7.151 

6.701 

5.623 
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Au  31  décembre  1908,  la  marine  marchande  du  Danemark 
et  de  ses  colonies  comprenait  4.280  navires  (de  plus  de  4  ton- 
neaux), jaugeant  541.148  tonneaux;  sur  ces  chiffres  707  na- 
vires jaugeant  405.028  tonneaux,  étaient  des  vapeurs.  Le 
mouvement  maritime  du  Danemark  a  été,  en  1908,  de 
37.0G8  navires  de  3. 721. 222  tonnes  à  l'entrée  et  de  35.502 
navires  de  1.274.369  tonnes  à  la  sortie.  Le  mouvement  du 
cabotage  a  été  de  35.872  navires  à  l'entrée  et  de  35.418  na- 
vires à  la  sortie. 

Au  début  de  l'année  1909,  il  y  avait  au  Danemark  3.360 
kilomètres  de  voies  ferrées,  dont  1.866  kilomètres  apparte- 
naient à  l'Etat.  Les  dépenses  de  construction  s'élevaient,  au 
81  mais  1903,  à  221.5U6.211  couronnes. 

La  longueur  des  lignes  télégraphiques,  au  31  mars  1909, 
était  de  14.265  kilomètres. 

Au  31  juillet  1908,  les  comptes  de  la  Banque  Nationale  s.e 
balançaient  à  189.374.884  couronnes  en  lingots  ou  espèces. 
Les  engagements  comprenaient  une  émission  de  billets  de 
130.000.000  de  couronnes,  27.000.000  de  couronnes  pour  le 
capital  et  3.000.600  de  couronnes  do  fonds  de  réserve. 

Les  autres  banques  industrielles,  commerciales  et  agricoles 
sont  au  nombre  de  130  environ.  Au  31  mars  1807,  il  y  avait 
516  banques  d'épargne  avec  1.240.739  déposants  et  717  mil- 
lions 443.586  couronnes  de  dépôts,  soit  une  moyenne  de  578 
couronnes  par  déposant. 

La  circulation  monétaire  du  Danemark  s'élève  à  76.090.572 
couronnes,  dont  49.276.730  couronnes  en  or  et  25.002.702 
couronnes  en  argent. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  15  août  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne'. 
Sans  la  persistance  de  la  grève  des  ouvriers  mineurs 
de  Bilbao,  la  semaine  aurait  été  calme,  mais  cet  épi- 
sode de  la  lutte  entre  le  capital  et  le  travail  inquiète 
un  peu  les  esprits.  Ce  n'est  pas  seulement  l'arrêt  des 
travaux  dans  les  minés  qu'il  faut  envisager,  c'est  sa 
répercussion  sur  les  industries  métallurgiques  dont  les 
réserves  de  minerai  s'épuisent  et  qui  devront  fermer 
peu  à  peu  leurs  ateliers,  ce  qui  mettra  sur  le  pavé  pour 
quelque  temps  des  milliers  d'ouvriers.  Sauf  quelques 
usines,  comme  les  Altos  Hornos,  qui  peuvent  recevoir 
par  mer  des  expéditions  de  minerai  et  en  ont  commandé 
à  Almeria  plusieurs   chargements,    afin  de  ne  pas 
devoir  interrompre  complètement  leurs  travaux,  les 
autres  sont  bloquées.   Naturellement,  cet   arrêt  de 
la  production,  avec  sa  conséquence  de  diminution 
des  affaires,  n'enchante  pas  les  porteurs  de  titres 
de  ces  entreprises.  Le  voyage  du  ministre  de  l'In- 
térieur a  servi  à  mettre  en  relief  que  le  comité  'de 
délégation  des  ouvriers  n'a  aucune  influence  décisive 
sur  les  esprits  de  ceux-ci  :  il  est  vrai  qu'on  peut  se 
demander  si  ce  manque  d'autorité  est  réellement 
exact.  On  a  fait  courir  le  bruit  que  les  concessions 
offertes  par  les  patrons  étaient  inspirées  par  la  me- 
nace, venue  du  ministère  des  Finances,  de  leur  faire 
payer  intégralement  le  montant  des  impôts  miniers 
sur  lesquels  ils  feraient,  disons  le  mot,  une  fraude  de 
quelques  dizaines  de  millions  de  pesetas.  Nous  ne  ren- 
dons compte  de  cette  nouvelle  que  sous  toutes  réser- 
ves, car  il  nous  semble  impossible  qu'un  gouverne- 
ment tolère  sciemment  de  pareilles  choses  et  les  veuille 
utiliser  ensuite  dans  un  but  politique  en  les  laissant 
subsister. 

La  question  cléricale  n'a  pas  changé  d'aspect;  peut- 
être  essaiera-t-on  de  modifier  un  peu  le  régime  actuel 
<les  relations  avec  le  Saint-Siège,  vu  que  les  conserva- 
teurs eux-mêmes  comprennent  qu'il  y  aurait  lieu  de 
faire  quelque  chose  dans  ce  sens,  mais  dans  l'état 
d'esprit  où  s'est  placé  l'épiscopat  espagnol  ce  sera  dif- 
ficile. En  tout  cas,  nous  estimons  qu'il  n'y  a  pas  à 
craindre  une  guerre  civile,  par  manque  d'éléments, 
sinon  d'envie  de  la  proclamer. 


Nous  étions  dans  le  vrai  en  estimant  qu'il  y  avait 
lieu  d'espérer  une  reprise  du  cours  des  valeurs  d'Etat. 
Pendant  la  première  moitié  de  la  semaine,  le  courant 
a  été  favorable  à  la  hausse  ;  les  spéculateurs  escomp- 
taient l'échec  de  la  manifestation  des  cléricaux,  et  les 
espérances  de  solution  de  la  grève  des  mineurs.  /  Sous 
l'influence  de  ces  deux  motifs  de  satisfaction,  le  cours 
de  la  Bette  perpétuelle,  au  comptant,  s'est  élevé  jus- 
qu'à 84  80  ;  la  mauvaise  humeur  causée  par  la  conti- 
nuation du  conflit  ouvrier  et  le  manque  d'affaires  la 
font  reculer  à  84  70,  mais  samedi  les  haussiers  revien- 
nent à  la  charge  et  regagnent  le  cours  de  84  90. 

Le  report  a  été  en  se  réduisant  :  de  25  centimes  qu'il 
cotait  au  début  du  mois,  il  tombe  à  cinq  centimes, 
mais  revient  à  quinze  centimes  le  samedi;  il  s'e6t  créé, 
dit-on,  un  découvert  considérable,  et  son  influence, 
pourra  contribuer  à  une  reprise  du  cours,  une  fois  que 
l'émission  de  Bons  du  Trésor  aura  exercé  son  plein 
effet. 

Beaucoup  de  monde  a  été  surpris  que  le  ministre  des 
Finances  ait  choisi  cette  époque  de  l'année  pour  réali- 
ser le  placement  de  ces  quarante-cinq  millions  de  pe- 
setas. Sans  doute,  cela  semble  étrange,  mais  il  est 
possible  de  l'expliquer.  D'abord,  il  s'agit  de  diminuer 
le  solde  débiteur  du  Trésor  et  ensuite,  de  profiter  de. 
l'échéance  du  5  0/0  amortissable  pour  qu'une  partie 
soit  employée  dans  le  nouveau  titre  afin  de  placer  ce- 
lui-ci rapidement.  Ce  dernier  objectif  n'est  pas  dé- 
pourvu de  logique,  mais  pour  ce  qui  est  du  premier, 
il  ne  sera  pas  d'un  effet  durable.  Nous  estimons  qu'au 
bout  de  quelques  semaines,  le  Trésor  sera  de  nouveau 
débiteur.  Il  faut  se  rendre  compte,  ce  que  beaucoup  de 
monde  ne  fait  pas,  du  train  auquel  marche  le  budget 
des  dépenses. 

La  question  est  d,e  savoir  si  les  haussiers  parvien- 
dront à  prendre  du  champ  pour  manœuvrer  à  l'aise  et 
regagner  un  demi  pour  cent  à  la  fin  d'août.  Nous  ayons 
essayé  d'exposer  aussi  exactement  que  possible  L'état 
du  marché,  et,  à  en  juger  par  les  apparences,  il  y  a 
motif  pour  la  haussé  des  deux  valeurs  visées  en  ce 
moment  par  la  spéculation  ;  nous  parlons  des  Xord- 
Espagne  et  de  l'Intérieure.  Pour  les  Nord  de  i Espagne, 
leur  cote  dépend  des  recettes  ;  pour  l'Intérieure  et  pour 
le  reste  du  marché,  la  situation  est  un  peu  différente. 
Malgré  les  adoucissements  que  les  Chambres  pourront 
apporter  à  l'œuvre  du  ministre  des  Finances,  elle  est 
destinée  à  peser  lourdement  sur  les  valeurs  mobilières  ; 
on  pourrait  bien  inciter  les  capitaux  à  une  certaine 
réserve,  en  attendant  le  résultat  de  la  discussion. 

Les  deux  Belles  amortissables  ont  pris  leur  part  de 
l'amélioration  de  l'état  du  marché  :  le  4  0  0  a  hausse 
de  25  centimes  :  le  5  0  0,  de  101  00  à  102. 

Les  valeurs  de  Sociétés  ont  été  peu  traitées  ;  les 
vacances  contribuent  beaucoup  à  cette  atonie,  et,  poul- 
ie reste,  il  suffit  de  rapneler  qu'il  y  a  deux  groupes 
importants  :  celui  des  Sociétés  d'électricité  et  celui  de 
la  Compagnie  Sucrière,  qui  sont  délaissés  pour  le  mo- 
ment à  cause  de  l'état  de  leurs  affaires;  ensemble, 
ils  représentent  environ  deux  cent  cinquante  millions 
qui  en  valent  théoriquement  moins  de  la  moitié,  ce 
qui  justifie  la  mauvaise  humeur  de  ceux  qui  les  dé- 
tiennent. ■Encore  la  Compagnie  Sucrière  peut,  dit-on, 
espérer  des  concessions  sur  le  projet  de  régime  du 
sucre  soumis  aux  Chambres.  Par-dessus  le  marché, 
il  n'v  a  aucun  doute  que  le  projet  de  réglementation 
de  là  Banque  d'Espagne  va  être  dur,  très  dur  pour 
celle-ci;  si,  jusqu'au  moment  de  le  publier,  son  au- 
teur ne  l'adoucit  pas,  les  actionnaires  lui  feront  mau- 
vais accueil.  Le  ministre  des  Finances  sera  allé  s'ins- 
pirer de  l'organisation  de  la  Rekhsbanli,  revue  et 
corrigée,  et  c'est  probablement  dans  cette  adaptation 
que  réside  le  mal. 

Le  cours  des  actions  de  la  Banque  d'Espagne  s'est 
ressenti  de  cette  nouvelle  et  a  baissé  à  444  pour  reve- 
nir à  447,  mais  toutes  ces  opérations  ont  été  de  peu 
d'importance  :  quelques  titres  seulement:  les  inté- 
ressés n'ont  pas  encore  perdu  leur  sang-froid.  Banque 
Hypothécaire.  288;  Hispano-Xmericano,  148:  Espagnole 
de  Crédit,  132;  Castilla,  108;  Rio  de  la  Plata,  5G0  ; 
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Central  Mexicain,  535  ;  Tabacs,  358,  faibles,  par  crainte 
de  l'effet  de  l'augmentation  du  prix  du  tabac;  Explo- 
sifs, 325;  Sucrières  préférences,  02  50;  ordinaires,  17; 
Nord-Espagne,  85  30;  Emprunt  Marocain,  110. 

Obligations  Ville  de  Madrid  :  5  0/0,  99;  4  1/2,  96; 
4  0  0,  91  ;  3  0/0,  81  25;  Saragosse  lr0,  85  20;  2°,  83  80; 
Cordoue-Sécille,  84  05:  Canfranc,  98  25;  Valladolid- 
Ariz  i,  106;  Hydraulique  Sanlillana,  99  75;  Sucrières, 
83  50. 

Le  cours  du  change  a  été  un  peu  plus  fai- 
ble cette  semaine  :  un  jour  il  a  coté  107  65  pour  reve- 
nir à  10Î  90  et  ensuite  à  10*3  80  avec  tendance  indécise. 
Il  faut  suivre  très  attentivement  la  situation  moné- 
taire et  budgétaire  de  l'Espagne  pour  prévoir  ce  qui 
peut  se  passer  dans  ce  compartiment. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

23  juill.  1"  août    8  août  13  août 

4  0/0  Intérieure   85  . .      84  25      84  50      84  90 

5  0/0  Amortissable   102  30    101  80     102  10     102  . 

4  0/0         —                       93  35  93  10  93  . .  93  20 

Banque  d'Espagne   453  ..  444  ..  447  .. 

Banque  Hypothécaire   287  ..  287  ..  288  .. 

Gomp.  Ferai,  des  Tabacs    867  . .  366   

Chèques  sur  Paris             107  55  107  70  107  75  107  80 

—         Londres ...      27  11  27  13  27  16  27  19 

Cédules  hypofh.  4  0/0 . .     103..  103..  103..  103.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  changements  ci-après  :  —  escomptes,  3.2  millions; 
—  avances,  1.1;  —  circulation,  1.2  ;  -f-  comptes  cou- 
rants, 2. 

Le  compte  du  Trésor  est  débiteur  de  49.379.284  pe- 
setas; c'est  une  situation  franchement  mauvaise  et  qui 
durera  jusqu'à  ce  que  de  nouveaux  impôts  aient  équi- 
libré les  dépenses  et  les  recettes.  Dans  ces  conditions 
on  a  peine  à  croire  que  le  Gouvernement  ait  l'intention 
d'entreprendre  à  Ceuta,  à  l'automne  prochain,  la  cam- 
pagne d'occupation  à  laquelle  le  poussent  les  colo- 
niaux. Ceux-ci  continuent  à  accuser  le  parti  colonial 
français  d'exciter  en  sous-main  l'opposition  du  peuple 
espagnol  à  cette  entreprise,  mais  ils  déclarent  que 
cette  accusation  ne  vise  pas  les  chefs  des  radicaux 
espagnols;  ceux-là  sont  de  bonne  foi. 


Le  commerce  extérieur.  —  Le  mouvement  du  commerce 
extérieur  pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  courante 
est  un  peu  au-dessous  du  chiffre  des  deux  années  précédentes 
quant  aux  importations  ;  pour  les  exportations  il  y  a  un 
progrès  sensible.  Les  achats  de  textiles,  le  coton  en  tête,  ont 
diminué  notablement  pendant  le  semestre;  en  échange  il  y 
a  eu  quelques  achats  de  blé,  pour  6.000.000  de  pesetas  de 
plus  qu'en  1909.  Les  minotiers  de  la  côte  méditerranéenne 
ont  mis  à  profit  le  bas  prix  de  cette  céréale  pour  s'approvi- 
sionner de  quelques  dizaines  de  milliers  de  tonnes.  Les  expor- 
tations de  minerais  ont  repris  de  l'activité  ;  la  hausse  des 
métaux  y  contribue  notablement,  mais  elle  n'est  pas  encore 
suffisante  pour  que  nombre  de  mines,  autrefois  prospères, 
reprennent  de  l'activité. 

Les  denrées  alimentaires  prennent  une  large  part  à  l'aug- 
mentation des  exportations  :  nous  relevons  surtout  l'huile 
d'oUve,  8.7  millions;  le  vin  ordinaire,  3  millions;  autres 
vins,  2  millions;  sardines  en  conserve,  1.700.000.  La  navi- 
gation a  trouvé,  comme  toujours,  son  compte  à  cette  activité; 
il  y  a  de  700.000  tonnes  de  plus  chargées  dans  les  six  mois 
courus  de  1910  qu'en  1909.  Malgré  la  hausse  du  change,  les 
recettes  douanières  dépassent  les  prévisions  :  80.998.534  pesetas 
au  lieu  de  76  millions;  ce  sont  les  importations  de  céréales 
qui  ont  produit  ce  résultat. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  18  août  1910. 
La  tendance  est  indécise  et  les  cours  sont  légèrement 
affaiblis. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  75. 
On  a  coté  :  Intérieure  85  . . . 


ROUMANIE 


Les  exportations  de  céréales  et  dérivés  en  1909.   

D'après  les  renseignements  fournis  par  la  Direction  de  la 
statistique  générale  du  ministère  des  Finances,  voici  com- 
ment se  présentent,  pour  l'année  1909,  les  exportations  rou- 
maines de  céréales  et  dérivés,  avec  les  chiffres  comparatifs 
de  1908  : 

Exportations  roumaines  de  céréales  en  1908  et  en  1909 


Céréales  et 

Quantités 

Valeur 

dérivés 

1908 

1909 

1908  1909 

Blé  

(Tonnes) 

(Francs) 

714.338 

857.701 

140.367.337  178.401.901 

45.134 

57.287 

7.695.383  8.871.810 

Maïs  

735.592 

738.964 

98.569.225  102.716.058 

Orge  

142.986 

286.677 

19.446.120  36.121.327 

Escourgeon  . . . 

1.419 

9.169 

220.654  1.320.305 

53.393 

175.328 

7.094.756  20.338.011 

Millet  

22.551 

13.402 

2.458.022  1.728.858 

Riz  mondé  .... 

191 

656 

57.399  196.650 

Débris  de  riz. . 

99 

823 

19.800  164.675 

Farine  de  blé. . 

15.333 

18.908 

4.139.997  5.105.078 

10.339 

11.659 

1.240.715  1.399.083 

14.498 

16.981 

1.014.847  1.188.663 

Autres  articles. 

1.059 

287 

122.043  35.381 

Total  ....    1.761.932  2.187.793  282.446.298  357.587.890 

L'ensemble  de  ces  articles  présente,  par  rapport  à  1908, 
une  augmentation  de  425.861  tonnes  valant  75.141.592  francs, 
chiffres  inférieurs  néanmoins  à  ceux  de  1907,  lorsque  la 
Roumanie  a  exporté  des  céréales  pour  473.341.783  francs. 

L'exportation  de  la  farine,  qui  de  14.577.185  francs  en 
1906  est  descendue  à  10.892.318  en  1907  et  4.139.997  en  1968, 
s'élève  à  5.105.078  francs  en  1909. 

La  Belgique  a  été,  comme  les  années  précédentes,  le  meil- 
leur client  de  la  Roumanie  pour  les  céréales,  avec  un  total  de 
696.360  tonnes,  contre  597.775  en  1908  et  813.440  en  1907. 

L'Autriche-Hongrie  vient  en  second  rang,  avec  498.092 
tonnes  contre  74.493  en  1908  et  90.637  en  1907  ;  ce  pays  prend 
donc  le  rang  occupé  précédemment  par  la  Hollande,  qui 
passe  au  troisième  rang,  avec  269.992  tonnes,  contre  336.810 
en  1908  et  553.949  en  1907. 

L'Angleterre  suit  avec  213.061  tonnes  contre  218.768enl908 
et  259.658  en  1907.  Le  dernier  chiffre  comprend  les  marchan- 
dises à  destination  de  Gibraltar  (à  ordre).  En  1909,  ce  total 
a  été  réduit  à  87.846  tonnes  contre  57.191  en  1908. 

L'Italie  ensuite  avec  162.556  tonnes,  contre  164.280  en  1908 
et  259.658  en  1907.  L'Allemagne  avec  119.029  tonnes  contre 
108.256  en  1908  et  315.599  en  1907. 

Le  tableau  suivant  montre  quels  sont,  pour  les  céréales, 
les  principaux  clients  de  la  Roumanie  : 

Exportation  des  céréales  par  pays  en  1908  et  en  1909 

Quantités  exportées 


1908 


1909 


Pays 

—  (Tonnes) 

Belgique   597,775  696.360 

Autriche-Hongrie   74.193  498.032 

Hollande   336.810  269.992 

Angleterre   218.768  213.061 

Italie   164.290  162.556 

Allemagne   108  256  119.029 

Gibraltar   57.191  87.846 

Turquie.1   68.077  72.477 

France   57.131  46.230 

Autres  pays   80.441  22.150 

Total   1.761.932'  2.187.793 


Sur  le  total  des  exportations  roumaines  de  céréales  et 
dérivés  en  Autriche-Hongrie,  le  blé  représente  à  lui  seul 
414.077  tonnes,  contre  6.555  en  1908.  Cette  augmentation 
extraordinaire  est  due  aux  demandes  de  Budapest. 
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AMÉRIQUE 

CHILI 

Mort  du  Président  de  la  République.  —  Le  président 
de  la  République  du  Chili,  M.  Pedro  Montt,  est  mort  mardi 
soir,  16  août,  à  Brème  d'une  attaque  d'apoplexie. 

Le  président  était  arrivé  le  lundi  15  à  Biemerhaven,  venant 
de  New-York  et  de  Londres,  et  il  se  préparait  à  continuer  son 
voyage  sur  Berlin  et  Bad-Nauheim,  pour  y  faire  une  cure 
rendue  nécessaire  par  son  mauvais  état  de  santé,  lorsque  la 
mort  l'a  surpris. 

M.  Pedro  Montt  était  né  en  184G  à  Santiago  et  était  le  fils 
d'un  ancien  président  de  la  République,  don  Manuel  Montt, 
qui  fut  élu  pour  deux  périodes  consécutives  de  cinq  ans,  de 
1855  à  1860. 

Reçu  avocat  en  1870,  M.  Pedro  Montt  était  entré  aussitôt 
dans  la  politique  et  il  fut  élu  plusieurs  fois  député  au  Congrès. 
Après  un  voyage  en  Europe,  il  prenait  le  portefeuille  de 
l'instruction  publique,  de  la  justice  et  des  cultes  en  1886,  et 
■celui  de  l'industrie  et  des  travaux  publics  en  1887. 

11  fut  ensuite  ministre  plénipotentiaire  à  Washington  en 
1891  et  ministre  de  l'intérieur  en  1892. 

Il  avait  été  une  première  fois  candidat  à  la  présidence  de 
la  République  en  1901,  mais  sans  succès.  Il  fut  élu  sénateur 
du  département  de  Cautin  en  1903  et  enfin  président  de  la 
République  en  1906,  par  les  libéraux. 

Son  administration,  qui  devait  prendre  fin  en  1911,  a  été 
marquée  par  de  grands  travaux  publics  :  reconstruction  de 
Valparaiso,  en  partie  détruite  par  un  tremblement  de  terre, 
construction  des  égouts  et  assainissement  de  Santiago, 
construction  de  chemins  de  fer,  création  de  hauts  fourneaux, 
initiatives  auxquelles  l'industrie  française  a  été  appelée  à 
donner  largement  son  concours. 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici  les 
résultats  du  commerce  extérieur  dos  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  juin  et  pour  les  six  premiers  mois  des  six  der- 
'  niers  exercices  : 

Marchandises 


Juin         Exportation     Importation  Balance 
(En  dollars) 

1905   121.095.274      90.435.674     +  30.659.600 

1906   125.034.000     103.780.000     +  24.254.000 

1907   137.740.000     112.490.000     +  25.250.000 

1908   115.395.031  92.106.930 

1909   117.419.000     124.666.500    —  7.246.000 

1910   127.869.000     119.683.000     +  8.186.000 

Six  Ie"  mois 

1905    740.968.000     589.941.000     +  151.027.000 

1906    857.842.000     637.359.000     +  220.483.000 

1907   940.450.000     751.279.000     +  189.171.000 

1908    877.797.000    522.451.000     +  355.346.000 

1909   787.973  000     717.997.000     +  69.976.000 

1910    804.740.000     800.332.000     +  4.408.000 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Juin  Or  Argent 

(En  dollars) 

1905   +     1.892.930         +  2.443.029 

1906   -h       887.000.       -f  758.000 

1907   +   21.731.000         -I-  1.912.000 

1908   —     1.486.829         -f  3.233.458 

1909   -+-     5.979.000         +  1.166.000 

1910   —     2.978.000         +  1.279.000 

Six  1«"  mois 

1905   +   23.251.000         +  9.909.000 

1906   —   30  927.000         +  9.760.000 

1907   +   li.83l.000         4-  6.823.000 

1908   -+-  27.151.000        -f  4.480.000 

1909   +   43.698.000         -f  6.488.000 

1910   -f   30.128.000         +  5.153.000 


Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  17  août  1910. 

La  situation  monétaire  est  toujours  satisfaisante  et  le  taux 
des  prêts  à  vue  continue  à  osciller  entre  1  1/2  et  2  12  0/0, 
tandis  que  celui  des  prêts  à  plus  longue  échéance  cote 
de  2  1/2  à  3  1/2  0/0. 

Le  cuivre  métal  est  en  légère  hausse  à  12.37  1/2,  contre 
12.27  1/2. 


A  Wall  Street,  le  marché  a  ■été  ferme. 

L'Europe  a  vendu  de  5  à  10.000  titre  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  650. C00  titres  environ. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Arnalgamated  Copper ,  67  37;  Anaconda, 
40  50;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  73  37. 

Atchison,  101  75;  Milwaukee,  128  ..:  Erie,  26  50; 
Readinq,  147  25;  Canadian  Pacific,  191  37  ;  Illinois  Cen- 
tral 132  50;  Louisville,  144  ..;  N.-Y.  Central,  115  50; 
Union  Pacific,  171  12;  Pennsylvania.  130  37. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  onze  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1909-191C 
(juillet  1909-mai  1910)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 


Onze  premiers  mois 

1909-10  ~~    190^09  1909r-Ï0n 
(En  piastres) 

Matières  animales   13.663.447  11.022.824  +  2.040.623 

—  végétales....  36.669.658  26.412.653  +10.257.005 

—  minérales....  50.692.462  40.620.821  +10.071.641 

Textiles   18.455.517  14.609.976  +  3.845.541 

Produits  chimiques....  10.114.203  8.685.247  -+  1.428.956 

Boissons,  Spiritueux...  5.880.020  5.052.509  +  827.511 

Papiers  et  applications  4.597.214  4.282.898  +  314.316 

Machines  et  accessoires  18.357.560  18.340.049  +  17.511 

Véhicules   4.828.932  3.948.550  +  880.382 

Armes  et  explosifs   2 . 567 . 012  2 . 304 . 075  +     262 . 937 

Divers   7.776.896  6.597.465  +  1.179.431 


Totaux   173. 6U2.921  142.477.067  +31.125.854 

Exportations  (Valeur  déclarée) 
Produits  minéraux ... .    33.947.119   27.926.258  +  6.020.861 

—  végétaux   69.496.558   62.403.928  +  7.092.630 

—  animaux  ....    18 . 931 . 156   12 . 665 . 603  +  6 . 265 . 554 

1    —       manufacturés     3.343.056     2.432.476  +  910.580 

Divers   2.078.096     2.327.761  —  249.665 

Métaux  précieux   105.361.419  105.012.636  +  348.788 

Totaux   233.157.404  212.768.661  -^20 . 388 . 743j 


Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  ma 
1910  et  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910  : 


Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 


en  monnaie 

en  monnaie 

mexicaine 

mexicaine 

Mai 

(En  piastres) 

14.379.665 

18.310.9:;;; 

19.010.564 

25.359.658 

Différences  absolues... 

+  4.6:10.899 

+  7.048.725 

Différ.  proportionnelles 

+  32.20  % 

+  38.49  % 

Onze  premiers  mois  : 

142.477.067 

212.768.661 

173.602.921 

233.157.404 

Différences  absolues... 

+31.125.854 

+20.388.743 

Différ.  proportionnelles 

+  21.85  % 

+    9.58  % 

URUGUAY 

La  Situation  économique  et  financière  de  l'Uruguay. 

—  Le  budget  do  l'Uruguay  pour  l'exercice  1909-1910.  tel  qu'il 
a  été  définitivement  promulgué,  évalue  les  recettes  budgé- 
taires à  23.366.830  pesos  et  les  dépenses  à  22.111.170  pesos, 
soit  un  excédent  probable  de  1.255.660  pesos. 

Voici  quelles  ont  été  les  évaluations  budgétaires  des  dix 
derniers  exercices  : 


Années                 Recettes  Dépenses 
(En  pesos) 

1900-  1901    16.124.325  16.124.373 

1901-  1002   16.160.900  16.160.9!i6 

1902-  1903   16.100.000  16.ltO.9iK5 

1903-  1904    16.371.516  16.371.516 

1904-  1905    16.160.090  16.160.996 

1905-  1906   17.096.660  17.095.020 

1900-1907   19. 185  827  19.179.930 

1907-  1908    20. 301 . 737  20 . 257 . 457 

1908- 1909   21.079.883  21.075.880 

1909-  1910    23.3;X;.830  22.111.170 
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Le  budget  pour  l'année  1908-1909,  dernier  exercice  dont 
les  évaluations  détaillées  sont  connues,  se  divise  comme 
suit  par  chapitres  : 

Exercices 


Retenus 


Douanes   

Taxes  sur  les  propriétés. 


les  propriétés  

Patentes  et  licences  

Bénéfices  de  la  Banque  de  la  Répu 
blique  

Taxe  sur  les  produits  des  manufac- 
tures de  l'Etat  

Taxe  sur  les  cigarettes  

Instruction  publique  

Timbres  

Recettes  postales  et  télégraphiques. 

Droits  de  succession  

Monts  de  piété  

Taxe  de  5  0/0  sur  les  salaires  

Octrois  

Consulats  

Divers  


Dépenses 

Pouvoir  législatif  

Présidence  de  la  République  

Affaires  étrangères  

Intérieur  

Finances  

Améliorations  intérieures  

Guerre  et  Marine  

Travaux  publics.  

Pouvoir  judiciaire   

Pensions  et  Dette  publique  

Total  


1907-1908 

1908-1909 

(Eu  pesos) 

11.748.000 

12 

.045.000 

2.644.000 

2 

.702.929 

128.000 

130.000 

1.198.000 

1 

.225.000 

450.000 

500. 0C0 

792.000 

1 

362.534 

472.00ti 

7Î9.000 

691.000 

750.000 

76 i. 000 

_  500.000 

560.000 

ç  93.000 

90.000 

37 . 000 

37.000 

12.000 

10.000 

326.000 

347.420 

270.000 

270.000 

190.737 

287.000 

20.301.737 

21.079.883 

499.164 

541.476 

77.918 

r,7.938 

454.599 

473.280 

2.780.377 

2.997.013 

1.303.334 

1. 

371.455 

1.468.666 

1 

572.257 

263.228 

3.057.377 

425.280 

28.387 

2.709.275 

445.286 

10.275.616 

10.255.357 

20.257.457 

21.075.330 

La  municipalité  de  Montevideo  possède'  un  budget  séparé 
qui  n'est  pas  compris  dans  les  chiffres  précédents. 

Le  mouvement  de  la  dette  publique  pendant  l'année  1908  a 
été  le  suivant  : 

Pesos 


Montant  de  la  dette  au  1"  janvier  1908  

Remboursé  en  1903  , 


Emis  en  1903. 


128.138.917 
2.651.496 

125.487.421 
4.669.668 


Existant  au  1"  janvier  1909   130. 157.089 

En  1908,  le  commerce  extérieur  de  l'Uruguay  s'est  élevé  à 
71.898.524  pesos,  dont  34.081.001  pesos  à  l'importation  et 
37.280.523  pesos  à  l'exportation.  Pendant  les  dix  dernières 
années,  les  importations  et  les  exportations  s'élaient  élevées 
aux  chiffres  suivants  : 

Excédent  des 


Années 

Importations 

Exportations 
lEn  pesos) 

exportations 

1899 

25.652.788 

36.574.164 

-+-  10.921.376 

1900 

23.978.203 

29.410.862 

+  5.432.659 

1901    . . . 

23.691.932 

27.731.126 

-+-  4.039.194 

1902 

23.517.347 

33.602.512 

+  10.085.165 

1903 

25.103.966 

37.317.909 

-+-  12.213.943 

1904 

21.216.689 

38.456.167 

-+-  17.239.478 

1905    ..  . 

30.777.603 

30.774.247 

—  3.356 

34.454.915 

33.402.024 

—  1.052.891 

1907 

34.425.205 

35.102.821 

-+-  677.616 

1908 

34.618. 001 

37.280.523 

+  2.662.522 

(Pesos) 


Voici,  à  titre  de  document,  comment  s'est  réparti  le  com- 
merce extérieur  de  l'Uruguay  pendant  les  années  1905  et  1906, 
derniers  exercices  dont  les  résultats  complets  sont  connus  : 

1905  1906 

Importations 

Boissons  

Produits  alimentaires  

Tabac  

Produits  bruts  et  manufacturés 

Bétail  

Divers   


1.731.301 
5.152.358 
306.142 
1.449.572 
1.8^2.452 
20.315.778 


1. 808.642 
6.961.377 
572.277 
11.095.305 
9TO.118 
13.027.196 


Total . 


30.767.603  34.454.915 


Exportations 

Animaux  vivants   609.000  1.099.001 

Produits  animaux   27. 102.000  30.495.990 

—     agricoles   2.068.000  481.924 

Minéraux   »      >»  794  563- 

Divers   995.000  530.546 

30.774.000  33.402.024 

En  1906,  les  importations  et  les  exportations  se  sont  répar- 
ties comme  suit  par  pays  : 

Pays  Importations  Exportations 

(En  pesos) 

Angleterre   9.755.408  1.805.605 

Argentine   3.167.468         6.092  904 

France   4.015.331         7.284  829 

Allemagne   5.397.620  4.292.872 

Belgique.   1.903.710  4.802.748 

Etats-Unis   3.358.379  1.996.313 

Brésil   1.785.616  3.298.777 

Italie   2.785.219  1.009.097 

En  1909,  l'Uruguay  avait  32  steamers,  d'un  tonnage  net  de 
24.826  tonnes,  et  62  voiliers  jaugeant  27.698  tonnes. 

Le  mouvement  des  ports  de  l'Uruguay,  en  1907,  a  été  de 
14.902  navires  de  10.507.170  tonneaux  à  l'entrée,  et  de 
14.436  navires  de  10.486.270  tonneaux  à  la  sortie.  En  1908, 
3.316  vaifsoaux  de  6.937.983  tonneaux  sont  entrés  à  Monte- 
video et  3.298  navires  de  6.717.544  tonneaux  en  sont  sortis. 

Les  routes  nationales  de  l'Uruguay  ont  une  longueur  de 
3.600  kilomètres;  les  routes  départementales  ont  un  déve- 
loppement de  5.000  kilomètres. 

En  1907,  les  chemins  de  fer  en  exploitation  étaient  tous- 
entre  des  mains  anglaises;  leur  longueur  était  de  2.200  kilo- 
mètres. 

Le  principal  établissement  de  crédit  est  la  Banque  de  la 
République,  au  capital  de  12.000.000  de  pesos;  elle  a  seule 
le  droit  d'émettre  des  billets,  dont  le  montant  en  circulation, 
en  janvier  1908,  s'élevait  à  13.084.056  pesos;  son  fonds  de 
réserve  était  alors  de  399.424  pesos. 


ASIE 


La  situation  financière  des  Etats  Malais.  —  Le  rapport 
du  Résident  général  sur  la  situation  financière  des  Etals 
Malais  fait  ressortir  les  recettes  de  l'année  1909  à  25.246.863- 
dollars,  soit  une  augmentation  de  923.538  dollars  sur  les 
chiffres  de  l'année  précédente  et  de  1.824.539  dollars  sur  les 
évaluations.  Voici  comment  se  divisent  les  recettes  : 

Recettes  Dollars 

Recettes  fédérales   7.027.611 

Perak   9.387.753 

Selangor  ,  6.404.703 

Negri  Sembilan   1.627.586 

Pahang   799.210 

25.246.863 

Comme  on  le  voit,  le  chiffre  le  plus  important  est  celui' 
de  Perak,  qui,  avec  sa  part  des  recettes  fédérales,  a  fourni 
13.647.474  dollars,  soit  près  de  la  moitié  des  recettes  totales. 

Les  douanes  ont  produit  11.259.326  dollars,  en  augmentation- 
de  1.669.047  dollars  sur  les  chiffres  de  1908  ;  l'étain  est  en 
moins-value  de  136.379  dollars.  Les  recettes  des  chemins  de 
fer  continuent  à  augmenter  et  arrivent  à  un  total  de 
5.377.409  dollars  ;  les  revenus  des  forêts  ont  été  de  487.133 
dollars  ;  les  revenus  des  licences  et  de  l'excise  ont  été  de 
3.137.153  dollars  contre  4.400.647  dollars  en  1908.  Les 
revenus  des  propriétés  sent  en  légère  augmentation  et  attei- 
gnent 1.312.238  dollars. 

Les  dépenses  se  sont  élevées  à  23.633.851  dollars,  alors 
que  les  évaluations  budgétaires  prévoyaient  25.484.368  dol- 
lars. Voici  comment  elles  se  divisent  : 

Dépenses  Dollars 

Dépenses  fédérales    12.490.164 

Perak   4.441.971 

Selangor   3.665.623 

Negri  Sembilan   1.645.828 

Pahang   1.390.265 

~23.633.851 

En  1908,  les  dépenses  s'étaient  élevées  à  25.874.573  dollars, 
dont  près  de  cinq  millions  de  dollars  représentaient  les 
appointements  des  fonctionnaires. 
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MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  de  juillet  1910.  Nous 
les  rapprochons  de  ceux  du  mois  précédent  : 

Juin  Juillet 


Compagnies 


Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 


(Liv.  st.)  (Liv.st.) 

Aurora  West  United.  2.946  2.505  2.998  2  577 

Barrett   335  300  262  »  » 

Champ  d'or   2.420  »  2.125  »  » 

Cinderella  Cons   3.405  p,  1.675  4.293  1.047 

City  and  Suburban..  7.556  8.002  8.213  8.003 

Consolidated  Langl. .  7.121  7.112  7.261  7.315 

Consolidated  Main R.  7.105  7.877  6.982  6.693 

Crown  Mines   50.762  96.261  53.132  105.001 

Durban-Roodep.Deep  6.804  5.000  7.774  7.000 

East  Rand  Propriet.  56.192  101.387  57.592  101.652 

Ferreira   11.009  25.050  11.244  25.048 

FerreiraDeep   17.850  45.100  16.946  42.500 

Geduld  Proprietary. .  16.049  3.278  14.171  1.953 

Geldenhuis  Deep . . . .  24.209  21.992  24.895  22.486 

Ginsberg   3.772  3.337  3.932  4.159 

Glencairn   4.093  2.651  4.240  3.156 

Glynn's  Lydenburg. .  1.844  4.737  1.899  5.200 

Goch  (New)   6.866  9.003  7.924  11.117 

Heriot(New)   5.197  9.467  5.272  9.414 

Jubilee   762  p.  387  837  18 

Jumpers   4.487  5.002  4.462  5.022 

Jupiter   5.231  874  6.114  3.010 

Kleinfontein  (New)..  13.649  25.004  13.467  24.620 

Knight's(Witwaters.)  9.436  17.809  9.502  17.830 

Knight's  Central   6.966  7.128  6.989  6.798 

Knight'sDeep   13.709  25.074  13.885  25.072 

Lancaster  West   22.705  2.043  23.748  2.834 

LanglaagteEstate...  16.932  26.000  17.148  26.500 

Luipaard's  Vlei   4.116  3.659  3.807  2.215 

Main  Reef  West   6.943  13.500  6.870  13.010 

May  Consolidated .. .  22.335  11.299  22.401  11.131 

Meyer  and  Charlton .  5.127  9.602  5.000  9.287 

Modderfontein(Neiv).  14.473  26.288  15.283  26.350 

New  Unified  M.  R...  3.554  3.215  3.601  3.031 

Nigel   5.133  7.056  5.317  7.97C 

No urse  Mines   16.655  20.021  17.952  22.495 

Pigg's  Peak   716  1.506  788  1.685 

Pnmrose  (New)   8.331  18.047  8.412  18.278 

Princess   16.003  4.981  16.483  4.870 

Randfontein  South..  30.641  42.000  30.873  40.000 

Rex   284  »     »  295  »  .. 

Rietforrtein  (New). . . .  5.754  572  5.676  p.  204 

Robinson   26.219  78.050  26.460  78.100 

Robinson  Deep   16.139  26.182  16.342  28.545 

Roodep.  Central  Deep  10.991  740  10.576  360 

Roodepoort  U.  M.  R.  4.677  4.053  4.772  2.769 

Rose  Deep   18.657  25.600  19.380  28.000 

Salisbury   1.760  1.425  1.800  1.730 

Sheba   1.600  »     »  1.907  »  » 

Simmer  Deep   8.038  3.667  8.641  5.215 

Simmer  and  Jack  East  8.233  6.014  7.714  5.014 

Simmer  and  Jack....  19.872  47.079  20.281  48.050 

Sub  Nigel   1.573  621  1.570  781 

TransvaalG.M.Estat.  8.216  21.328  8.175  21.730 

Treasury   2.977  2.998  3.0O7  2.532 

Van  Rvn   12.105  27.271  11.593  25.338 

Village  Deep   12.218  13.650  12.935  14.100 

Village  Main  Reef .. .  17.056  39.977  17.918  41.280 

Vogelstruis  Deep....  2.035  p.  416  1.795  p.  480 

Vo^olstruis  Estate...  2.649  »     »  2.706  ■>  » 

West  Rand  Consolid.  5.204  2.506  5.131  2.163 

Witwatorsraud  Dtep  13.886  27.915  13.408  25.383 

Worcester   1.401  2.400  1.386  2.:i00 

Wolhuter   7.848  10.549  8.220  11.255 

A  remarquer  que  pour  la  Geduld,  la  Lancaster  West,  la  May 
Consolidated,  la  Princess  et  la  Roodepoort  Central  Deep,  la 
production  est  indiquée  non  pas  eu  onces,  mais  en  livres  ster- 
ling. D'autre  part,  la  Vogelstruis  Deep  est  toujours  en 
perte.  Par  contre,  la  Cinderella  Consolidated  et  la  Juhilce 
ne  sont  plus  en  déficit. 


Les  Réserves  d'or  des  Compagnies  Transvaalleuues 


A  la  date  du  31  juillet  dernier,  les  Compagnies  suivantes 
possédaient  des  réserves  d'or  dont  voici  le  détail  comparé  à 
celui  des  trois  mois  précédents  : 

Avril  Mai  Juin  Juillet 
(En  onces) 

Crown  Mines   »  »  »  477 

Durban  Rood.  Deep  188  188  94  327 

Ferreira..   156  339  339  339 

FerreiraDeep   945  794  794  315 

Geldenhuis  Deep....  3.816  4.236  4.467  4.606 

Kleinfontein   1.847  1.824  .1.268  634 

Modderfontein   5.851  7.400  7.450  8.288 

Nourse  Mines   »  717  1.602  1.979 

Robinson  Gold   9.007  10.248  9.903  8.895 

Rose  Deep   7.110  4.549  4.549  5.563 

Transvaal  Gold  Min.  .   1.500  1.500  1.500  1.500 

Treasury   *     845  845  845  845 

Village  Deep   940  940  940  940 

Village  Main  Reef . .  4.985  6.441  8.067  9.126 

WitwatersrandGold  33  33  » 

Wolhuter   3.053  3.053  3.053  3.053 

Totaux   40.276"     43.107~  44.871  46.887 

On  voit  que  la  Crown  Mines  reparait  sur  la  liste  des  Com- 
pagnies ayant  des  réserves  d'or.  Elle  n'y  figurait  plus  depuis 
la  lin  de  février.  Quant  à  1  East  Rand  Proprietary,  elle  doit 
publier  ses  chiffres  trimestriellement,  mais  le  dernier  mon- 
tant que  l'on  connaisse  date  de  fin  décembre.  Il  atteignait 
alors  3.392  onces. 


City  Deep 


En  parlant,  il  y  a  huit  jours,  de  la  City  Deep,  nous  disions 
qu'il  y  avait  peu  de  mines  qui,  au  début  de  leur  exploitation, 
offraient  des  réserves  aussi  assurées  que  cette  Compagnie. 
Il  reste  à  évaluer  le  tonnage  total  exploitable  dans  la  pro- 
priété. 

En  l'état  actuel  des  données  relatives  à  l'allure  et  à  la 
constitution  du  gite,  c'est  là  un  calcul  qui  ne  peut  être  que 
très  approximatif.  Mais  si  l'on  admet  que  le  plongement 
moyen  de  38  degrés  relevé  dans  les  derniers  niveaux  se  pour- 
suive en  profondeur,  si  l'on  accepte  une  épaisseur  moyenne 
d'abatage  de  60  pouces:  et  enfin  si  l'on  adopte  une  profon- 
deur de  6.000  pieds  comme  limite  extrême  exploitable, 
on  trouve  que  le  «  Main  Reef  Leader  »  offrirait  environ  un 
tonnage  exploitable  de  32.COO.000  de  tonnes,  en  déduisant 

10  0/0  pour  failles  et  régions  stériles. 

A  ce  chiffre  s'ajoutera  incontestablement  un  certain  ton- 
nage provenant  du  <>  South  Reef  •>  et  du  «  Main  Reef»,  mais 

11  est  préférable,  pour  plus  de  sûreté,  de  ne  pas  tenir  compte 
de  cette  ressource  éventuelle. 

Dans  ces  conditions,  en  admettant  un  broyage  annuel  de 
780.000  tonnes  qui  doit  caractériser  le  début  de  l'exploita- 
tion, la  vie  de  la  mine  serait,  sur  cette  base,  de  quarante  et 
un  ans. 

La  Compagnie  envisage  un  broyage  ultérieur  de  120.000 
tonnes  par  mois  ou  1.440.000  tonnes  par  an.  C'est  peut-être 
un  chiffre  un  peu  élevé,  aussi  semble-t-il  plus  prudent  de  ne 
pas  escompter  pour  l'avenir  un  broyage  supérieur  à  1  mil- 
lion de  tonnes  par  an.  Si  ce  chiffre  était  atteint  dès  le  début 
de  l'exploitation,  il  limiterait  la  vie  de  l'exploitation  à  trente- 
deux  ans. 

C'est  donc  entre  trente-deux  ans  et  quarante  et  un  ans  qu'il 
faut  fixer  la  vie  de  la  mine. 

Le  calcul  des  bénéfices  dans  l'une  et  l'autre  des  hypothèses 
précédentes  s'établit  comme  suit  : 

La  teneur  moyenne  aux  essais  étant  de  S  pennyweights  ."0, 
ce  qui  représente  une  valeur  moyenuede  3ôshillings  partonne, 
on  peut,  sans  exagération,  admettre  une  extraction  de  92  0/0 
(oa  extrait  jusqu'à  97  0  0  de  l'or  contenu  dans  certaines  mi- 
nes du  Rand).  ce  qui  conduit  à  un  rendement  par  tonne  de 
minerai  traité  de  52  shillings  que  l'on  peut  réduire  encore  à 
30  shillings  pour  tenir  compte  des  différences  qui  se  consta- 
tent toujours  entre  les  résultats  de  l'échantillonnage  d'une 
mine  et  ceux  de  son  exploitation. 

Le  prix  de  revient  avec  un  broyage  de  65.000  tonnes  par 
mois  et  une  mine  équipée  comme  la  City  Deep,  ne  doit  pas 
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excéder  13  shillings.  Mais  pour  rester  toujours  dans  les  li- 
mites d'une  évaluation  préventive  on  doit  le  fixer  à  15  shil- 
lings. Dans  ces  conditions,  le  bénéfice  par  tonne  sera  de  15 
shillings  et  les  bénéfices  annuels  de  585.000  livres  sterling. 

Si  l'on  retranche  85.000  liv.  st.  pour  les  impôts  et  les 
amortissements,  il  reste  500.000  livres  sterling  qui  permet- 
traient de  distribuer  8  shillings  ou  40  0/  0  par  an  et  par 
action. 

Dans  l'hypothèse  d'un  broyage  annuel  de  1.000.000  de  ton- 
nes par  an,  il  convient  do  prévoir  un  abaissement  du  prix 
de  revient,  mais  en  même  temps  aussi,  un  abaissement  de  la 
teneur,  de  sorte  qu'on  peut  supposer  que  le  bénéfice  par 
tonne  restera  le  même,  soitlô  shillings.  Les  bénéfices  annuels 
seront  doue  de  750.000  livres  sterling. 

Retranchant  75.000  livres  sterling  pour  impôts  et  amortis- 
sements, il  reste  675.000  livres  sterling  qui  permettraient  de 
distribuer  10  shillings  6  pence  ou  52  1/2  0/0  par  an  et  par 
action. 

Si  l'on  calcule  la  valeur  intrinsèque  do  l'action  correspon- 
dant au  dividende  annuel  de  8  shillings  perçu  pendant  41  ans, 
on  trouve  G  1/2  livres  sterling,  en  supposant  qu'on  veuille 
faire  un  placement  à  5  0/0  et  amortir  au  même  taux. 

Dans  les  mêmes  conditions  la  valeur  intrinsèque  de  l'ac- 
tion correspondant  au  dividende  annuel  de  10  sh.  6  pence 
perçu  pendant  32  ans  serait  de  8  liv.  st.  1/2  (environ  215  fr.). 

La  Compagnie  a  annoncé  que  la  mine  serait  en  état  de 
broyer  65.000  tonnes  par  mois  dès  octobre  1910,  mais  il  est 
peu  probable  qu'elle  soit  prête  à  cette  époque  ;  il  est  plus 
probable  que  les  broyages  ne  commenceront  que  vers  le 
mois  de  janvier  prochain  pour  être  portés  progressivement 
dans  deux  ou  trois  ans  à  1  million  de  tonnes  par  an. 

Il  résulte  de  ce  qui  précède  que  la  valeur  intrinsèque  de 
l'action  City  Deep  est  comprise  entre  6  liv.  st.  1/2  et  8  livres 
sterling  1/2  et  probablement  plus  voisine  de  ce  dernier  cours 
que  du  premier.  On  pourrait  donc  la  fixer  approximative- 
ment à  8  liv.  st. 

Il  y  a  donc  entre  le  cours  de  110  fr.  auquel  l'action  City 
Deep  a  été  introduite  à  Paris  et  sa  valeur  réelle  une  marge 
importante  et  très  intéressante. 

A  cet  égard,  on  peut  dire  que  l'introduction  de  la  City  Deep 
s'est  présentée  dans  des  conditions  particulièrement  favora- 
bles. Ajoutons  qu'avant  d'introduire  ce  titre  sur  notre  mar- 
ché, l'Association  Minière  avait  chargé  son  président  d'aller 
étudier  sur  place  la  mine  City  Deep,  et  que  l'impression  favo- 
rable qu'il  a  rapportée  de  cette  étude  a  amené  l'Association 
Minière  à  offrir  au  public  les  actions  de  cette  Compagnie 
avant  la  période  de  mise  en  marche  de  l'exploitation,  c'est-à- 
dire  avant  que  les  résultats  de  cette  dernière  ne  justifient  les 
cours  élevés  que  l'on  peut  escompter  dès  à  présent. 

Les  publications  légales  ont  paru  dans  le  Bulletin  annexe 
du  Journal  officiel  de  la  République  Française  du  18  juil- 
let dernier. 


Treasury  Gold  Mines  Limited 


L'exercice  1909-1910  de  cette  Compagnie  a  pris  fin  le  31  mars 
dernier.  Il  a  laissé  un  bénéfice  d'exploitation  de  24.876  livres 
sterling,  contre  27.121  liv.  st.  en  1908-1909,  mais  il  faut  tenir 
compte  des  écoulements  qui  se  sont  produits  dans  la  mine 
en  1909  et  qui  ont  entraîné  l'arrêt  des  travaux,  dans  une  par- 
tie de  la  propriété,  jusqu'au  mois  de  septembre  dernier. 

Le  discours  du  président  à  la  dernière  assemblée  générale 
contient  un  certain  nombre  de  renseignements  intéressants, 
tant  au  point  de  vue  des  réserves  de  minerai  que  de  la  du- 
rée de  la  mine  et  de  la  politique  que  le  Conseil  d'administra- 
tion se  propose  de  suivre. 

Les  réserves  de  minerai,  au  31  mars  dernier,  a  dit  le  pré- 
sident, .s'élevaient  à  201.580  tonnes  d'une  teneur  moyenne  de 
5  pennyvveights  68,  et  en  faisant  remarquer  la  légère  dimi- 
nution du  tonnage  et  de  Ja  teneur,  comparativement  aux  ré- 
serves de  l'année  antérieure,  l'ingénieur-conseil  déclare  que 
la  diminution  de  la  teneur  est  due  à  ce  que  l'on  a  compris 
certains  blocs  de  minerai  pauvre.  On  pense  cependant  pou- 
voir exploiter  avec  bénéfice. 

Les  résultats  accusés  jusqu'ici  n'ont  pu  être  obtenus  qu'au 
moyen  d'une  réduction  considérable  des  frais  d'exploitation 
dans  ces  dernières  années.  En  ce  qui  concerne  la  diminution 
du  tonnage,  elle  dépend  de  la  propriété  même,  dont  la  durée 
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est  très  réduite  maintenant.  Il  y  a,  toutefois,  encore  des  par- 
ties inexploitées  qui,  selon  l'ingénieur-conseil,  se  composent 
de  3  claims  6  sur  le  filon  Nord.  M.  Thomson  estime  que 
dans  ces  claims,  75  0/0  du  filon  pourront  être  exploités  avec 
bénéfice,  ce  qui  représenterait  euviron  108.000  tonnes  de  mi- 
nerai. 

En  ce  qui  regarde  la  durée  de  la  mine,  il  faut  rappeler 
qu'il  y  a  deux  ans,  elle  était  estimée  à  quatre  années,  à  dater 
du  31  mars  1908.  A  la  précédente  assemblée,  le  président  fit  re- 
marquer que  cette  évaluation  était  la  plus  approximative  que 
l'on  pouvait  faire,  étant  donné  que  certains  terrains  n'étaient 
pas  encore  développés  ;  mais  il  pensait  que,  dans  son  ensem- 
ble, cette  évaluation  était  assez  correcte.  D'après  les  rensei- 
gnements possédés  maintenant,  il  est  très  probable  que  cette 
période  sera  un  peu  plus  longue,  c'est-à-dire  qu'au  lieu  de 
deux  années  à  partir  du  31  mars  dernier,  il  est  possible 
qu'elle  soit  de  deux  ans  et  demi,  avec  l'éventualité  d'une  nou- 
velle, mais  légère  prolongation. 

Les  anciens  travaux  ont  été  soigneusement  examinés  et, 
l'année  dernièi-e,  9.305  tonnes  ont  été  abattues  dans  les  éta- 
ges supérieurs.  Ce  travail  a,  naturellement,  été  exécuté  avec 
beaucoup  de  soin,  car  des  travaux  de  soutènement  ont  dû 
être  effectués;  mais  on  continue  à  exploiter  et,  actuellement, 
un  tonnage  considérable  est  obtenu. 

Au  31  décembre  1909,  le  dernier  remboursement  des  obli- 
gations, s'élevant  à  5.400  liv.  st.,  a  été  effectué,  de  sorte  que 
la  dette  obligataire  a  complètement  disparu. 

En  ce  qui  concerne  la  distribution  d'un  dividende,  le  pré- 
sident a  déclaré  avoir  reçu  une  lettre  émanant  d'un  action- 
naire demandant  pourquoi  il  n'a  pas  été  fait  de  répartition 
et  proposant  que  les  trois  quarts  des  espèces  en  caisse  soient 
employés  à  cet  effet.  En  réponse  à  cette  lettre,  il  croit  devoir 
faire  remarquer  que  les  trois  quarts  des  disponibilités  au 
31  mars  dernier  n'auraient  permis  qu'un  dividende  de  5  0/0. 
En  tous  cas,  les  administrateurs  ont  estimé  que,  pour  le  mo- 
ment, il  était  préférable  que  la  Compagnie  conservât  les  dis- 
ponibilités dont  elle  dispose  pour  le  cas  où  la  durée  de  la 
mine  se  trouverait  prolongée.  S'il  n'en  était  pas  ainsi,  le 
conseil  distribuerait  plus  tard,  sous  forme  de  dividendes, 
toutes  les  sommes  accumulées  qui  pourront  être  disponibles. 


informations  diverses 


Production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  —  Pen- 
dant le  mois  de  juillet  dernier,  la  Nouvelle- Galles  du  Sud  a 
produit  26.772  onces  d'or,  évaluées  à  83.341  liv.  st.  Pendant 
les  sept  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  elle  a  produit 
126.901  onces  évaluées  à  445.979  liv.  st. 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.   

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  1.715.000  dollars,  contre  1.035.000  dollars 
la  semaine  précédente  et  338.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 


Revue  hebdomadaire  dn  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  17  août  1910. 
Sans  s'être  modifiée  sensiblement,  la  tendance  du  Marché 
est  légèrement  plus  indécise  que  précédemment.  Il  est  vrai 
que  la  Bourse  de  Paris  qui  a  chômé  lundi  nous  a  fait  un  peu 
défaut.  Par  contre,  toutefois,  oh  a  eu  à  enregistrer  des  achats 
en  valeurs  spéciales  pour  le  compte  du  Cap. 

Un  grand  nombre  de  coupons  ont  été  détachés  aujourd'hui. 
Il  s'ensuit,  pour  la  cote,  une  plus  grande  élasticité. 

**#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  11/16,  est 
à  1  21/32.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  3/16,  contre 
6  5/16.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  7/32,  contre  2  1/4.  La  Rpnd  Mines  finit  à  8  25/32  ex- 
coupon; elle  s'échangeait  à  9  1/8,  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurore  West  est 
à  7/8.  La  Bantjes  cote  2  3/8;  City  and  Suburban  2  1/16, 
sans  changement;  Durban  Roodepoorl,  3  1/8  au  lieu  de  3  1/16- 
East  Rand,  5  7/32,  contre  5  15/32. 
La  Benoni  est  à  1  1/2.  Consolidated  Langlaagte,  1  5/16. 
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La  Ferreira  cote  12  1/4  ex,  au  lieu  de  13 1/2,  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  11/4  ex.  Les  bénéfices  de  cette  Compagnie  qui  étaient 
tombés  à  3.337  livres  sterling  en  juin,  se  sont  relevés  à  4.159 
livres  sterling  en  juillet,  grâce  surtout  à  une  réduction  des 
frais  d'exploitation.  La  Qlencairn  s'inscrit  à  8/6.  L'exploitation 
de  cette  Compagnie  a  donné  de  meilleurs  résultats  en  juillet 
que  durant  les  six  mois  précédents,  et  si  l'amélioration  per- 
siste, on  peut  prévoir  que  les  dividendes  interrompus  depuis 
juin  1909  pourront  être  repris.  New  Heriot  5  7/8,  au  lieu  de 
5  7/16,  mercredi  dernier.  La  Jubilee  est  à  11/16.  Jumpers, 
2  9/16. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  15/32,  ex-coupon,  au  lieu 
de  2  9/\G;  Knight  Central  13/4.  La  Langlaagte  Estate 
s'inscrit  à  2  7/8,  contre  3  liv.  st.,  précédemment.  Luipaard's 
Vlei,ll8  ;  la  Main  Reef  Consolidated  cote  1  1/4,  ex-coupon, 
contre  1  5/16;  Meye.r  and  Charlton  4  1/16,  excoupon, 
contre  4  3/16  mercredi  dernier. 

La  Modder fontein  reste  à  12  1/16,  ex-coupon,  au  lieu  de 
12  7/16,  il  y  a  huit  jours.  La  New  Goch  est  à  1  27/32,  ex- 
coupon, contre  1  29/32  ;  Randfontein  Estate,  2  15/32,  contre 
2  1/2  précédemment.  Riet fontein  New,  7/16.  Roodepoort 
United  Main  Reef,  2  5/16,  ex-coupon  ;  Randfontein  South, 
2  5/16,  au  lieu  de  2  3/8  mercredi  dernier. 

La  Salisbury  cote  1  liv.  st.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1 5/8,  ex-coupon,  contre  1  11/16  mercredi  dernier.  L'exploitation 
de  cette  mine,  en  juillet,  a  donné  unbénéûce  de  48.050  liv.  st., 
contre  47.079  liv.  st.  en  juin,  grâce  au  rendement  un  peu 
plus  élevé  du  minerai  traité  et  à  une  très  légère  diminution 
dans  les  frais  d'exploitation.  Treasury,  5/8;  Van  Ryn  4  7/16, 
au  lieu  de  4  1/2. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  23/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  1/2,  contre  4  5/16.  La  Vogelstruis  Estate  3/4. 

,(,**  Compagnies  do  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 
4  1/4,  ex-coupon.  Ce  cours  est  ex-coupon  de  1  shilling.  La  fer- 
meté de  ce  titre  serait  due  à  des  achats  pour  compte  du  Cap. 

La  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines  s'échange  à  2  liv.  st. 
La  City  Deep  est  à  4  9/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Crown 
Mines,  8  7/16,  ex-coupon. 

La  Brakpan  finit  à  2  7/8.  Le  rapport  trimestriel  de  cette 
Compagnie,  au  30  juin,  porte  que  les  développements  ont  été 
facilités  par  l'installation  des  pompes  d'épuisement.  La 
Durban  Roodepoort  Deep  est  à  2  liv.  st.,  au  lieu  de  1  15/16  la 
semaine  dernière.  Ferreira  Deep,  5  7/16;  elle  restait  précé- 
demment à  5  1/2.  Geldenhuis  Deep,  3  5/8,  ex.  La  Jupiter  est 
à  1  3/16.  Cette  Compagnie  a  exploité,  en  juillet,  avec  85  pilons 
seulement  comme  en  juin,  mais  son  rendèment  par  tonne 
a  été  bien  supérieur.  Il  s'est  élevé  à  27  sh.  2  d.  au  lieu  de 
23  shillings  ;  et  bien  que  les  frais  d'exploitation  aient  ressorti 
en  moyenne  à  24  sh.  1  d.,  au  lieu  de  22  sh.  1  d.,  le  bénéfice 
moyen  a  pu  atteindre  3  sh.  1  d.  au  lieu  de  11  pence  le  mois 
précédent.  KnighVs  Deep,  2  13/16,  ex.  La  Knight  Central  se 
traite  à  1  3/4  et  la  Lancaster  West  à  7/8. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  13/16,  ex;  Nourse 
Mines,  2  15/16,  comme  jeudi  dernier  ;  la  progression  des 
bénéfices  que  cette  Compagnie  réalise  attire  sur  elle  l'atten- 
tion, d'autanl  plus  que  son  moulin  ne  va  pas  tarder  à  com- 
prendre 260  pilons,  plus  7  tube-mills,  d'une  capacité  de 
700.000  tonnes  par  an.  La  New  Unified  est  à  1  1/6,  ex.  Nigel 
Gold,  2  3/4,  sans  changement. 

La  Robinson  Deep  cote  3  7/16,  comme  il  y  a  huit 
jours  ;  Rose  Deep  4  3/8  ex,  contre  4  1/2.  Simmer  Deep  16/0. 
Sub  Nigel,  1/2. 
La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  3/4;  Van  Ryn  Deep,  7/8. 
La  Village  Deep  est  à  2  9/16  ex-coupon,  au  lieu  de  2  9/16 
avec  coupon  ;  Vogelstruis  Consolidated  Deep,  4/6;  Witwaters- 
rand  Deep,  4  15/16  ex-coupon,  contre  5  1/16  précédemment. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  Li  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  17/6;  Rhodcïia  Limited  15, ,'0; 
Rhodcsian  Bankct,  2  7/8;  Giant  Mines,  4  1/16.  Globe  and 
Pkœnix,  2  1/2.  Pour  le  mois  de  juillet,  le  rendement  de 
cette  Compagnie  s'est  élevé  à  1.384  tonnes  donnant  3.360 
onces.  La  diminution  dans  l'extraction  du  minerai  est  duc 
aux  réparations  faites  au  puits.  Surprise  Mine,  1  1/8; 
Rhodesia  Exploration,  3  15/32;  La  Transvaal  and  Delagoa 
Ray  Investment  clôture  à  1  5/16.  Transvaal  Qold  Mining 
Estate,  3  1/2;  Transvaal  Coal  Trust,  1  15/16,  contre  2  liv.  st. 
La  Selukwe  est  à  9  sh.  6  d. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/32;  Vereeniging  Estâtes  , 
5/8;  African  and  European  Investment,  13/16. 


La  De  P.cers  ordinaire  finit  à  16  15  16,  sans  changement  ; 
action  de  préférence  17  3/4,  sans  changement.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  7/8,  ex-coupon  de 
5  shillings.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  7/16,  au  lieu 
de  1  1/2  la  semaine  dernière. 


Revne  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  18  août  1910. 

La  tendance  du  Marché  Sud-Africain  a  été  soutenue  au 
cours  de  ces  derniers  jours,  en  dépit  d'un  semblant  d'hési- 
tation qui  a  été  à  signaler  par  la  suite.  Au  dernier  moment 
on  est  calme  sur  toute  la  ligne,  mais  plus  lourd. 

La  Consolidated  Gold/ields  clôture  à  155  francs, 
contre  158  francs  la  semaine  dernière.  Sa  filiale,  la  Gold 
Mines  Investment,  est  à  70  fr.  70.  L'East  Rand  est  à  131  fr.  50. 
La  Rand  Mines  s'inscrit  à  220  fr.  50,  contre  224  fr.  50,  il  y 
a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à  43  fr.  25. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  406  francs 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  73  fr.  25. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  214  francs. 
Les  résultats  de  son  exploitation  en  juillet  se  sont  traduits 
par  un  bénéfice  de  105.001  liv.  st.,  contre  96.261  liv.  st.  en 
juin. 

La  City  Deep  est  très  ferme  à  115  fr.  50.  Cette  entreprise 
est  la  plus  en  vedette  parmi  les  jeunes  mines  non  encore 
productrices,  et  elle  possède  néanmoins  des  prospectives 
d'avenir  très  étendues. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  49  fr.  50.  La  Fer- 
reira, 303  francs,  contre  304  francs.  La  Ferreira  Deep  clôture 
à  137  francs,  contre  140  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  8  francs  ;  Geduld,  57  francs,  con- 
tre 58  fr.  50;  Geldenhuis  Deep  93  fr.,  au  lieu  de  92  francs. 
General  Mining,  55  fr.  75,  au  lieu  de  56  fr.  75.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  45  fr.  75,  au  lieu  de  48  francs. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  70  fr.  75;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  44  francs.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  75  fr.  75,  contre  76  fr.  50. 

La  Lena  GoldpZelds  est  à  100  fr.  50,  contre  99  francs. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  61  francs,  contre  64  fr.  25. 
Les  bénéfices  de  cette  mine  en  juillet  sont  légèrement  infé- 
rieurs à  ceux  des  mois  précédents  à  la  suite  d'un  abaissement 
de  10  pence  dans  la  teneur  moyenne  du  minerai  traité. 
Knight' s  (Witwatersrand  Gold),  88  fr.  25;  Lancaster  West, 
22  fr.  50.  La  Mozambique  s'échange  à  29  fr.  75. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  34  fr.  75.  May  Con- 
solidated, 27  75,  sans  changement  ;  Modder  fontein  B  est 
à  82  francs.  Les  développements  de  cette  mine  continuent 
à  être  vigoureusement  poussés,  de  manière  à  montrer  un 
tonnage  abattablc  de  2  millions  de  tonnes  à  la  fin  de  1910  et 
de  3  millions  au  milieu  de  1911. 

La  New  Goch  s'échange  à  45  fr.  75,  au  lieu  de  48  fr.  50, 
la  semaine  dernière.  Les  bénéfices  de  cette  Compagnie,  qui 
avaient  brusquement  fléchi  à  9.003  liv.  st.  en  juin,  se  sont 
relevés  à  11.117  liv.  st.  en  juillet.  New  Primrose,  65  fr.  50. 
La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  65  fr.75,  reste  à  63  francs. 
La  Robinson  Gold  est  à  248  fr.  50,  contre  249  fr.  50. 

La  Robinson  Deep  est  à  88  fr.  25,  sans  changement. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  16  fr.  75.  Rose  Deep 
112,  sans  variation.  Cette  Compagnie  a  gagné,  en  juillet. 
28.000  liv.  st.,  contre  25.600  liv.  st.  en  juin  et  26.500  liv.  st. 
en  mai.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  40  fr.  50,  coutiv 
42  francs.  Transvaal  Consolidated  Land,  67  fr.  50.  Au 
Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  15  francs  et  15  fr.  75, 
selon  les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  1'.'  fr.  25.  La  Van 
Ryn  s'échange  à  111  francs,  contre  113  fr.  50,  la  semaine 
dernière.  La  Village  Main  Reef  reste  à  104  francs,  elle  cotait 
103  fr.  50  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  03  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  428  francs,  l'action  ordinaire, 
reste  à  431  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  454  francs, 
contre  448  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Jagcrsfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  220  francs,  au  lieu  de  221  francs. 


L'Administrateur-Gerant  :  Georgks  Boliîoahel. 
Paris  —  Imprimerie  Je  la  Presse,  1G,  rue  du  Croissant.  -  Simart  imp. 
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O  3  o 

^«2  S 


«°  £  £ 

3,5  a 

&  03  'r-i 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1009 
1010 
1010 
1010 


1909 
1910 
1010 
1010 


1909 
1910 
1610 
1910 


1  o  août. . . 
31  juillet 
7  août.. . 
15  août.. . 


1.428 
1.395 
1395 
1.396 


317 

326 
.323 
321 


2.041 
2.2HU 
2  211 
2.201 


159 
177 
1X3 
178 


440 
758 
717 
703 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


19  août .  . . 
4  août . . . 
M  août — 
18  août — 


114 
140 
142 
142 


BULGARIE 

27  juillet.... 
13  juillet.... 
20  juillet  ... 
27  juillet  


46 

55 
55 
62 


735 

m 

81ti 


52 
60 
58 
59 


616 
604 

596 


64 
87 
69 
64 


53 
76 


70 


*  S 

si 


3 

3K 


—  Banque  Nationale 


23 

16  i 

75 

102 

2e 

33 

34 

19 

67 

128 

37 

49 

.34 

18 

.  67 

130 

37 

48 

34 

18  1 

67 

130 

37 

47 

1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1010 
1010 
1010 


31  juillet. . . 
30  mai  

30  juin  .... 

31  juillet... 


DANEMARK  —  Banqtw  Nationale 


104 
102 
101 
98 


■ 

!  1"1 

10 

45 

• 

178 

12 

46 

191 

n 

46 

» 

1  176 

6 

42 

11 

8 


21  août. 
6  août. 
13  août.. 
20  août.. 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


30  juin  . 

30  avril. 

31  mai. . 
20  juin  . 


GRÈCE 

2 
2 
2 
2 


—  Banque  NationaU 

2  II  118  ||  161  38 

3  121  142  33 
3  120  14.3  .34 
2  II  120  II  149  34 


27 
24 
23 
23 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


21  août. 
6  août. 
13  août. 
20  août. 


1909 
1910 
1010 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


f909 
1010 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1010 


265 
233 
235 
243 


ITALIE 

20  juillet  ...I  943 

30  juin   951 

10  millet....  951 
20  juillet....!  951 

ITALIE 

194 


87  l 

568 

14 

127 

169 

49  | 

561 

7 

12.3 

176 

48 

556 

7 

119 

172 

48  1 

555 

9 

119 

168 

—  Banque  d'Italie 


123 
110 
102 
104 


ll^ 
1.448 
1-457 
1.451 


204 

459 

65  i 

214 

533 

103 

218 

5:6 

87 

22g 

518 

85 

30  juin. 
10  juin. 
20  juin 
30  juin. 


30  juin.. 
10  juin. 
20  juin. 
30  juin. , 


—  Banque  de  Naples 


199 
199 
199 


19 
16 
16 
16 


393 
379 
379 
396 


81 
86 
84 
89 


!68 
153 
164 
177 


ITALIE  —  Banque  de  SiciJi 


55 
56 
56 
56 


100 
94 
93 
t9 


42 
41 
41 
39 


65 
f8 
61 
64 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  juin   

30  avril  . .  . 

31  mai .  ... 
30  juin.... 


41 
42 
42 

42 


112 
112 
111 
123 


12 
11 

10 


65 
67 
67 
73 


25 
25 
25 
£6 


12 
12 
11 
12 


PORTUGAL 

4  août  i  30 

20  juillet  ...  34 

27  juillet....  .34 

3  août  1  34 


—  Manqua  rie  Portugal 


35 
35 
35 
35 


38.3 
395 
390 
396 


16 
12 
14 
9 


S2  i  59 

101  |  £6 

102  I  56 
1(0  '  57 


400 

795 

i  4 

689 

|  504 

387 

154  | 

1  *H 

408 

773 

i 

728 

506 

386 

136 

4M 

408 

774 

727 

508 

3<<2 

135 

4X 

408 

777 

1 1 

716 

1  477 

384 

134  1 

1  4* 

5 
5 


4S 
4H 
*^ 


258 
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,/ATES 


PItINCIP.  CHAPITRES 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 

4910 

1910 
1810 


1909 

1910 
1910 
191Q 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


14  août.., 
30  juillet 
k  août. . . 
13  août... 


87 

89 
93 
96 


» 

99 

!  1 

» 

104 

1 

1  285- 

111 

1 

299 

122 

30  II  5 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


Ji  août  i  3  032 1 

29  juillet.  3.309 

août   3  295' 

14  août  I  3-299 


236 
231 

226 


2.8SI  | 

561 

418  R 

5 

2.874 

358 

471 

375  | 

i% 

2.934  j 

511 

472 

365  i 

i% 

2.960  i 

530 

471 

379  II 

klA 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


31  juillet. 

30  juin  . . 
15  juillet. 

31  juillet  . 


27 
29 
24 


87 

16 

S 

22 

1  5% 

128 

13 

25 

125 

15 

I! 

26 

1  \ 

112 

12 

27 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


13  août...  . 
21  juillet ... 

4  août  

13  août  


13 
22 
21 
22 


52 
49 
49 
51 


I1  \ 

9 

16  ( 

1  8 

1  4 

7 

13 

7 

3 

<\ 

10 

!  7 

11  3 

l 

12  ! 

1  7 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


4909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


31  juil'et ... 
31  mai  

30  juin   

31  juillet 


110 
112 
112 
112 


250  i 

61 

186 

16  f 

251 

66 

178 

ai 

j  4'/, 

27fi 

71 

177 

33 

|  i% 

252  1 

68 

151 

20  1 

1  i% 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


i."  août  

30  juillet .... 

7  août  

13  août  i 


119 

19 

193 

28 

80 

4 

150 

17 

260 

21 

118 

6 

132 

17 

254 

19 

107 

9 

154 

17 

247 

24 

105 

5 

3 

3 

3% 


TOTAUX 


1909 
1910 
1913 
1910 


26  août 
11  août 
18  août 
25  août 


13.039 

2 

992 

19 

481 

4.952 

5.900 

1 

762, 

12.909 

2 

892" 

20 

353 

4.394 

6.732 

1 

932 

12  917 

■i 

890 

20 

248 

4.350 

6.671 

1 

8S9 

12.985 

2 

89i 

20 

087 

4.512 

6.617 

1 

787! 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 
1905 
1906 
1907 
1908 
1909 


décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

décembre. 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

décembre. 

12.576 

2.8i0 

21.478 

10.529 

8.433 

4.809 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  çes  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


20  juil. 

27  juil. 

3  août 

10  ai 

)Ùt 

17  août 

24  m 

>ût 

47 

8S 

47 

88 

47 

85 

47 

82 

47 

81 

47 

S3 

100 

a 

100 

45 

100 

43 

100 

41 

100 

'•1 

100 

45 

100 

100 

100 

100 

100 

99 

94 

7 

80 

7 

76 

8 

7 

90 

8 

07 

8 
81 

07 

81 

15 

81 

15 

81 

12 

81 

07 

81 

100 

38 

100 

il 

100 

3* 

100 

36 

100 

38 

100 

41 

100 

27 

100 

07 

10C 

05 

100 

06 

99 

95 

99 

97 

Çonslantinople  

22 

84 

22 

84 

22 

85 

22 

85 

22 

87 

22 

87 

81 

13 

81 

13 

81 

12 

81 

IIS 

81 

10 

81 

C5 

100 

60 

100 

56 

100 

58 

100 

63 

100 

60 

100 

62 

100 

15 

100 

16 

100 

15 

100 

15 

100 

07 

100 

11 

Lisbonne  

570 

579 

578 

577 

571 

571 

95 

20 

25 

25 

25 

20 

25 

88 

25 

23 

25 

24 

Madrid  

7 

60 

7 

60 

7 

85 

7 

70 

7 

75 

7 

80 

100 

100 

61 

100 

60 

100 

61 

100 

61 

100 

61 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

54 

37 

37 

53 

37 

53 

37 

(6 

37 

46 

Vienne  (à  vue)  

95 

28 

95 

•27 

95 

30 

95 

31 

95 

23 

95 

23 

"  —      (à  3  mois). . . 

95 

38 

95 

5J 

95 

30 

95 

31 

95 

23 

95 

23 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  papier  toart 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argeut 
Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argen*.  id.    (le  kil.)... 


Couronnes  de  Suéde . 


nx  ■  l  :  i  8 

28  juil. 

4  août 

H  août 

18  3.0ÛI 

aoui 

5  % 

208 

87 

208 

87 

209 

209  19 

509  .. 

4  % 

123 

22 

123 

39 

123 

31 

123  31 

123  28 

4  % 

104 

94 

104 

87 

104 

87 

105  .. 

104  94 

4  M 

6  % 

465 

465 

464 

50 

464  50 

463  50 

5!8 

518 

518 

520  .. 

525  . . 

4  % 

266 

25 

266 

50 

266 

50 

267  25 

267  25 

3  % 

25 

20 

25 

20 

25 

22 

25  23* 

25  245 

3  % 

99 

50 

99 

56 

99 

62 

99  59 

99  56 

5  % 

99 

37 

99 

50 

99 

43 

99  31 

99  37 

3  '/, 

99 

81 

99 

81 

99 

87 

99  SI 

99  81 

6  % 

518 

S& 

518 

75 

519 

2o 

518  50 

518  .. 

au  pair 

3437  .. 

3437 

3437 

3437 

3437  .. 

3437  . 

218  89 

92 

90 

75 

90 

90  50 

90  50 

80 

63 

80 

62 

80 

62 

80  62 

8o  62 

!....'... 

51 

55 

51 

55 

51 

55 

51  55 

51  55 

316»)... 

20 

60 

20 

60 

20 

60 

20  60 

20  60 

e :  900») 

40 

40 

40 

40  .. 

40  .. 

27 

50 

27 

50 

27 

50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (11.  or)  

Italie  (lira)  ■  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or).... 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbanjliiï)(taëlarg.) 


1  234 

25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  » 
S  083 
'i  ■ 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  > 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


28  juil. 

4  août 

11  août 

18  : 

oùt 

25  août 

1  23 

1 

23 

1 

23 

1 

93 

1  23 

25  20 

25 

20 

25 

22 

25 

23 

25  24 

1  04 

1 

C5 

U5 

1 

05 

1  04 

0  99 

0 

99 

Ô 

99 

0 

99 

0  99 

0  94 

0 

93 

0 

93 

0 

93 

0  94 

1  .. 

1 

1 

1 

I  .. 

2  08 

2 

09 

2 

09 

2 

09 

2  08 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

5  18 

5 

20 

5 

20 

5 

22 

5  23 

0  99 

1 

1 

1 

0  99 

2  67 

2 

66 

3 

66 

2 

67 

2  67 

1  .. 

1 

1 

1 

1  .. 

23  84 

22 

85 

23 

85 

22 

87 

23  84 

25  87 

25 

92 

25 

93 

25 

97 

25  99 

5  17 

5 

18 

5 

18 

5 

18 

5  17 

2  62 

2 

63 

2 

63 

9 

63 

2  62 

2  20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1  12 

1 

11 

1 

11 

1 

15 

1  08 

1  76 

1 

76 

1 

76 

1 

'8 

1  79 

1  67 

1 

67 

1 

67 

1 

68 

1  67 

2  56 

2 

56 

2 

56 

2 

56 

2  56 

3  03 

2 

98 

2 

99 

3 

02 

3  01 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  25  août  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  16 

En  Angleterre   99  91 

En  Autriche-Hongrie...  100  06 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   107  87 

En  Grèce   99  94 

En  Hollande   99  67 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   106  91 

En  Roumanie   99  C7 

En  Russie   99  78 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  74 

En  Egypte   99  80 

Aux  Etais-Unis   100  os 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   174  03 

Au  Brésil   158  55 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   247  99 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  84 

—  Anglais   100  09 

—  Austro-Hongrois  99  94 

—  Belges   99  56 

—  Espagnols   92  70 

—  Grecs   100  06 

—  Hollandais   100  33 

—  Italiens   99  37 

—  Portugais   93  75 

—  Roumains   100  03 

—  Russes   100  29 

—  Siiisses   99  81 

—  Turcs   1C0  26 


Pièces  d'Egypte   100  20 

—  des  Èlats-Unit ..  99  95 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àelzRép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   57  46 

—  du  Brésil   63  08 

Pièces  des  Indes   100  .. 

—  do  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   40  3-2 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  25  août  1910. 

Le  cours  du  chèque  sur  Londres  a  continue-  à  s'élever  sous 
l'influence  du  renchérissement  des  capitaux  qui  s'est  maui- 
festé  ces  jours-ci  sur  le  marché  anglais.  La  plupart  des 
autres  devises  de  la  cole,  au  contraire,  montrent  une  ten- 
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ilauce  lourde.  Amsterdam  rétrograde  de  12  centimes,  Vienne 
de  6  centimes,  Berlin  de  8  centimes.  Le  rouble  conservo  une 
excellente  tenue  ei  se  maintient  à  207  25. 

Le  change  espagnol  perd  encore  1  point  ;  par  contre,  on 
négocie  le  niilreis  portugais  en  hausse  de  5  points. 

Le  franc  belge  baisse  encore  de  3  centimes,  malgré  l'af- 
fluence  des  étrangers  à  Bruxelles  qui  devrait  donner  au 
change  une  meilleure  tendance;  la  Banque  Nationale  con- 
tinue à  rapatrier  des  écus  à  grands  frais.  La  lire  est  en  re- 
prise à  99  37:  le  franc  suisse  reste  stationnaire  à  99  81. 

Le  dollar  américain  continue  à  fléchir  et  finit  à  518  ;  toute 
importation  d'or  à  New-York  est  maintenant  rendue  impos- 
sible. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr'(or) 


Or  en  barres....  77/9  ./.  77/9 
Argent  en  barres    24  13/16  24 


87  Juillet 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  1/4 
2/4  5/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  5/8 


16  3/4 

10  23/32 
48  3/16 


3  août 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/3 
1/3 
97 


3/8 
1/16 
5/16 
7/16 
31/32 
31  /32 
1/2 


•  3/4 

19/32 
1/4 


10  août 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  7/16 


16  13/16 
10  21/32 
48  1/4 

1/4  77/9  ./. 
1/2      24  7/16 


17  août 


2/0  S/8 

2/4  1/16 

1/9  1/2 

2/i  3/4 

1/3  31/32 

1/4  ./. 

97  5/16 


17  ./. 
10  11/16 
48  1/8 


24  août. 


2/0  3/8 

2/4  1/16 

1/9  3/8 

2/4  11/16 

1/4  ./. 

1/4  ./. 

97  1/4 


17  1/16 
10  11/32 
48  1/8 


77/9     / .    77/9    . / . 
24   1/2        24  3/8 


_  A  Yokohama  et  à  Singapoure,  le  cours  du  change  sur  Lon- 
dres n'a  pas  varié.  A  Shanghaï,  où  sévit  actuellement  une 
crise  financière,  le  cours  du  tael  reste  à  peu  près  station- 
naire. Le  dollar  de  Hong-Kong  fléchit  de  1/8  par  sympathie 
avec  la  baisse  du  métal  blanc. 

La  devise  indienne  est  maintenant  au  pair  sur  les  deux 
marchés  de  Bombay  et  de  Calcutta  ;  le  papier  sur  l'Inde  est 
recherché.  Le  gouvernement  maintient  à  40  lakhs  de  roupies 
le  montant  des  tirages  du  Conseil  de  l'Inde  mis  en  adjudica- 
tion tous  les  mercredis.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total 
des  ventes  a  été  de  4  millions  de  roupies,  ayant  produit 
266.234  liv.  st. 

Le  change  égyptien  perd  encore  1/16  ;  des  envois  d'or  à 
Alexandrie  sont  maintenant  considérés  comme  imminents. 

Le  niilreis  brésilien  se  maintient  à  17  1/6  pence.  Par 
contre,  le  peso  do  Valparaiso  rétrograde  de  près  de  3/8. 
Buenos-Ayres  se  montre  stable  à  48  1/8,  la  prime  de  l'or  sur 
le  papier  étant  toujours  de  127.27  0/0,  taux  adopté  par  la 
Caisse  de  Conversion. 

Sur  le  marché  de  l'or  en  barres,  le  cours  reste  au  pair, 
mais  les  acheteurs  du  Continent  ne  laissent  entrer  à  la 
Banque  d'Angleterre  qu'une  faible  partie  des  arrivages.  Les 
monnaies  étrangères  restent  à  76/5  l'once,  à  l'exception  des 
yens  qui  font  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
11  au  18  août  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  *  632. C00 

Inde   73.000 

Australie   29.000 

Nouvelle-Zélande..  20.000 

Brésil   17.000 

Afrique  occidentale.  3.000 


Sorties 


Inde 


147.000 


Total. 


774.000 


Total   147.000 


L'argent  en  barres  a  baisse  de  1/8;  malgré  les  stocks  con- 
sidérables accumulés  par  les  spéculateurs  indiens,  on  compte 
sur  une  récolte  probablement  favorable  dans  l'Inde  pour 
soutenir  les  cours. 

Pour  la  semaine  du  11  au  18  août,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  220.000  livres 
sterling,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 
5.175.600  liv.  st.,  contre  5. 878.000  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dei'nière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  hors 

Banque 

28  juil. 

4  août 

11  août 

18  août 

25  août 

2  1/8 

2  1/16 

3  ./. 

2  1/8 

2  3/16 

3  1/8 

2  ./. 

2  5/16 

3  1/8 

2  ./. 

2  11/10 

3  1/2 

2  ./. 

3  1/4 

3  3;  8 

3  ./. 

3  ./. 

3  -/. 

3  ./. 

3  1/2 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

La  Banque  de  France  a  vu  cette  semaine  son  encaisse-or 
s'accroitro  de  6.948.000  francs.  La  circulation  a  v«rsé 
520.000  fr.  à  Paris  et  9.206.000  fr.  en  province.  Les  achats 
de  matières  se  sont  élevés  à  327.000  fr.,  et  les  ventes  à 
3.145.000  fr.  ;  il  a  été  reçu  40.000  fr.  du  Sénégal. 

L'encaisse-argent  est  en  diminution  de  5.618.000  francs.  Il 
est  entré  par  les  guichets  301.000  francs  à  Paris  et  3. 081.000 
francs    dans   les    succursales.   La  Belgique    a  demandé 

9  millions. 

La  circulation  des  billets  diminue  de  54  millions,  le  por- 
tefeuille de  48  millions,  les  avanees  de  5  millions  ;  le  solde 
des  comptes  courants  particuliers  augmente  de  30  millions. 

La.  Banque  d'Allemagne  a  reçu  19  millions  d'or,  2  millions 
d'argent  est  67  millions  de  billets;  les  comptes  courants 
grossissent  de  115  millions,  le  portefeuille  commercial  de 
6  millions,  les  avances  de  .12  millions.  Le  portefeuille  de 
bons  du  Trésor  s'élève  actuellement  à  113  millions.  La  circu- 
lation est  inférieure  de  139  millions  au  maximum  exempté 
d'impôt. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  oV 'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 
finir  : 

Entrées  Sorties 

Barres   £      28.000   Java   £     100  000 

Excéd.  des  sorties.      82.000   Brésil   10.000 

Total   110.000  Total   110. 00C 

Malgré  le  léger  excédent  des  exportations,  l'encaisse  grossit 
de  10  millions  ;  le  portefeuille  augmente  de  26  millions,  les 
comptes  courants  privés  de  30  millions,  les  comptes  courants 
publics  de  9  millious.  La  proportion  de  la  réserve  est  un  peu 
moins  élevée  à  52  65  0/0. 

A  la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  la  circulation  fléchit  de 

10  millions,  les  comptes  courants  de  7  millions,  le  portefeuille 
de  14  millions,  les  avances  de  5  millions. 

Le  renforcement  de  l'encaisse  de  la  Banque  Nationale  de 
Belgique,  qui  pour  la  première  fois  dépasse  le  chiffre  de 
200  millions,  est  le  résultat  des  achats  d'écus  qu'elle  a  effec- 
tués très  largement  depuis  quelques  semaines.  La  circulation 
fléchit  de  11  millions  et  le  portefeuille  de  8  millions  ;  dans  le 
solde  de  596  millions  qui  figure  à  ce  dernier  poste,  l'es  effets 
sur  l'étranger  entrent  pour  155  millions.  Le  compte  du  Trésor 
augmente  de  11  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  3  millions  d'argent  et  11  mil- 
lions de  billets  :  les  comptes  courants  privés  ont  retiré  31 
millions  et  le  compte  du  Trésor  a  reçu  55  millions  à  la  suite 
de  la  souscription  à  la  dernière  émission  de  bons  du  Trésor 
ce  qui  porte  ses  disponibilités  à  113  millions. 

Le  retour  du  change  favorable  a  amené  7  millions  d'or  dans 
les  caisses  de  la  Banque  Néerlandaise  ;  les  avances  conti- 
nuent à  diminuer  et  perdent  4  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  de  Russie  fait  ressortir  une  aug- 
mentation de  4  millions  à  l'encaisse-or,  de  26  millions  à  Ta 
circulation,  de  19  millions  aux  comptes  courants  privés  de 
14  millions  aux  avances.  Le  Trésor  et  les  administrations 
publiques  ont  retiré  95  millions.  Les  disponibilités  à  l'étran- 
ger sont  stationnaires  à  460  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

.  Le  portefeuille  et  les  dépôts  des  Banques  associées  de 
New-York  continuent  à  progresser;  l'excédent  de  la  réserve 
conserve  son  niveau. 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1909  21  août 

1910  6  août 
1910  13  août 
1910  20  août 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

(Jircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

296.  4 

76.0 

50.6 

140."». 0 

1.6 

1352.0 

20.7 

284.2 

72.5 

48.4 

1229.1 

1.7 

1208.2 

•  49.0 

296.2 

71.2 

48.5 

1255.0 

1.7 

1224.3 

53.3 

300.8 

70.8 

47.0 

1273.2 

1.6 

1237.8 

52.8 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Duleraoût 

Depuis  le 

Du  1"  août 

Depuis  le 

au  6  août 

l"  ianv.10 

au  6  août 

l".janv.l0 

Grande-Bretagne 

» 

32.150.000 

2.059.070 

6.661.575 

» 

8.699 

3.414.100 

4.455 

314 

Autres  pays .... 

2.150 

12.289.198 

107.836 

2.836.462 

Totaux  1910. . 

2.150 

44.443.653 

2.175.605 

12.912.451 

—  1909.. 

1.000.000 

74.850.60i 

112.672 

6.128.245 

—  1908.. 

6.825 

47.133.400 

406.809 

12.178.395 

Argent 

13.344 

Grande-Bretagne 

1.104. 306 

24.480.192 

1» 

26.900 

1.318.000 

93 

1.294 

434.373 

7.824 

Autres  pays. . . . 

4.280 

97.320 

127.590 

2.443.789 

Totaux  1910.. 

1.135. 486 

26.329.885 

127.683 

2.466.251 

—  1909.. 

986.583 

28.394.941 

64.911 

3.139.051 

-  1908.. 

969.341 

23.096.011 

75.687 

2.240.359 

Trésor  des  Etats-  Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

30  juin 
1910 

Encaisse  :  — 

Or   1.043.3 

Argent."   520.4 

Total  de  l'encaisse.,  .  .  1.563.7 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   343.1 

Certificats  d'or   806.3 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890  T   482.7 

Total  de  la  circulation   1.632.1 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.  51.7 
Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor .  48.8 

Total  de  l'encaisse  disponible   100  -5 


31  mil. 
1910 

1.060.1 
521.1 

1.581.2 


344.8 
831.7 

480.3 
1.656.8 

48.4 
44.0 

92~4 


Les  importations  d'or  ont  grossi  au  cours  du  mois,  l'en- 
caisse du  Trésor  des  Etats-Unis,  dont  la  circulation  progresse 
parallèlement. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 

cais" 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étrangr 

Avan- 
ces 

205.4 

270.7 

35.2 

206.0 

4  3 

6.0 

29.9 

248.0 

328.0 

32.3 

484.3 

9.0 

5.5 

35.3 

•247.5 

:iii'i.5 

44.9 

462.2 

3.6 

35 . 3 

246.0 

305.0 

43.7 

436.2 

3.4 

05.7 

I90924juill 
1910  2 juill 
1910  9]Ui 
iei023juill 

Les  prélèvements  effectués  par  le  Trésor  sur  le  produit  du 
dernier  emprunt  constituent  le  seul  mouvement  important 
du  bilan  de  la  Banque  du  Japon. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Enquête  sur  la  Circulation  monétaire  et  fiduciaire 
en  France  (16  octobre  1909, 

(Suite)  (1) 

NATIONALITÉ  DES  ESPÈCES  D'OR  ET  D'ARGENT 

Au  point  de  vue  de  la  nationalité,  les  diverses  monnaies 
d'or  et  d'argent  se  sont  trouvées  réparties  de  la  manière  sui- 
vante : 

Pièces  Monnaies 
Monnaies  d'or      de  5  francs  divisionnaires 

Pro-  Pro-  Pro- 

Natio-  por-  por-  por- 

nalités   Sommes    tions  Sommes  tions    Sommes  lions 

Francs  p.%    Francs  p.%  Francs  p.% 

France.  22.447.640  89  70  6X85.860  76  66  3.528.272  70  86  53 

Belgiqu°   1.097.560  4  38  1.237.140  1418  369.018 10  9  05 

Suisse..      163.080  0  65      31.690     0  36  180.360  »  4  42 

Italie...      884.790  3  54    704.670     8  08 

Grèce..       50.580  0  20      62.305  0  72  »        »  » 

Russie.       96.850  0  39        »          »  » 

Autriclr      268.500  1 07         »           »  »  »  » 

Espagn'       17.300  0  07        »          »  »  >•  » 

Totaux. ~25.026.300  100  00  8.721.665~  100  On  4X77.651  51  100  00 

La  proportion  des  monnaies  françaises  s'est  relevée  depuis 
la  dernière  enquête,  de  2  0,0  environ  pour  les  monnaies  d'or 
et  d'argent,  et  de  3  1/2  0/0  environ  pour  les  écus. 

Monnaies  d'or.  —  Si  l'on  compare,  à  ce  point  de  vue,  les 
résultats  de  l'enquête  de  1909  avec  ceux  des  enquêtes  précé- 
dentes qui  ont  eu  lieu  en  1878,  1885,  1891,  1897  et  1903,  les 
proportions  varient  comme  suit  : 

Pièces  Pièces 
Années  nationales  étrangères 

0/0  0/0 

1878   87  12  12  88 

1885   89  64  10  30 

1891   8*  64  11  36 

1897   87  43  12  57 

1903   87  72  12  28 

1909   89  70  10  30 

Dans  ces  proportions,  les  différentes  nationalités  se  trou- 
vaient représentées  de  la  manière  suivante  : 

Nationalité       1878  1885  1891 

des               ^*Pn>  Pro-  '          "  Prô^ 

monnaies  Valeur      por-  Valeur      por-    Valeur  por- 

d'or                    tions  tions  tions 

Francs  0/0  Francs  0/0  Francs  0/0 
Belgique.  1.392.600  8  25  738.709  6  23  807.060  5  77 
Italie....  665  570  3  95  399.400  3  37  559.440  4  U> 
Grèce...  19.750  0  11  10.400  0  09  18.990  0  14 
Suisse..  2.300  0  02  2.000  0  01  3.840  0  03 
Autriche- 
Hongrie  93.070  0  55  78.800  0  06  177. 350  1  27 
Russie  . .  »  »  »  »  17.980  0  13 
Espagne.  »  »  >>  •>  2.070  0  02 
National. 

diverses         »  »  "  "  ^_ 

Totaux.  2.173.290  12  SS  1.22:1.300  10  36  1.588.710  11  86 

1897  1C03    1*.M9 

Belgique.  1  340.390  5  78  1.337.790  5  30  884.790  3  68 

Italie    ..1.053.340  4  54  1.153  700  4  57  1.077.9IK)  4  31 

Grèce   ..       59.520  0  27  45. '.'10  0  19  51.580  0  21 

Suisse..      35.680  0  15  155.750  0  62  163.080  0  65 
Aulriche- 

llongrie    290.880  1  25  388.590  1  12  268.500  1  07 

Russie        116.600  0  50  104.500  0  41  95.900  0  38 

Espagne.      19.460  0  OS  17."880  0  07  17.310  0  07 
National. 

diverses         »■  __»  <_  »  19.600  0  08 

Totaux.  2.915. 370  12  57  3,Q3n.l5n  l'>  SX  2  ggUjgj  10  30 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen  n"  9".o  et  971. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Situation  financière  générale 
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La  proportion  de  89.70  pour  les  monnaies  d'or  est  la  plus 
élevée  qui  ait  été  constatée  par  les  enquêtes;  elle  se  rappro- 
che de  celle  de  89.64  révélée  par  l'enquête  de  1885. 

11  est  à  constater  que,  malgré  leur  nombre  relativement 
très  restreint  dans  la  circulation  en  France,  les  monnaies  d'or 
grecques,  russes,  autrichiennes  et  espagnoles  ont  fourni  des 
chiffres  identiques  ou  très  rapprochés,  en  1903  et  en  1909. 

Pièces  de  5  francs  en  argent.  —  Dans  un  recensement 
d'une  valeur  totale  de  8. 721. 065  francs,  les  écus  français  figu- 
rent pour  6.685.800  fr.,  soit  une  proportion  de  76.60  0/0,  et 
les  écus  étrangers  pour  2.035.805  fr.,  soit  23.34  0/6.  La  ré- 
partition, sur  notre  territoire,  des  écus  étrangers,  a  toujours 
été  très  variable,  comme  en  témoignent  les  chiffres  ci-dessous 
empruntés  aux  diverses  enquêtes  : 

Pièces  Pièces 
nationales  étrangères 
Années  —  — 


1878. 
1885. 
1891. 
1897. 
1903. 
1909. 


0/0 

67  99 
71  24 

68  48 
87  63 
73  26 
76  66 


0/0 
32  01 
28  76 
31  52 
12  37 
20  74 
23  34 


La  composition  des  écus  étrangers  a  varié  de  la  manière 
suivante  : 

Nationalité 

des  écus 
de 

5  francs 
étrangers 


Italie... . 
Belgique 
Grèce . . . 
Suisse.. . 

Totaux. . 


1878 

1885 

1891. 

Pro- 

"Pro^ 

~Pn> 

Valeur 

por- 

Valeur 

por- 

Valeur 

por- 

tions 

tions 

tions 

Francs 

0/0 

Francs 

0/0 

Francs 

0/0 

959.560 

15  81 

802.285 

15  29  1.082.790 

17  33 

933.025 

15  37 

655.565 

12  49 

783.205 

12  54 

19.040 

0  31 

35.210 

0  67 

77.155 

1  23 

30.460 

0  52 

16.030 

0  31 

25.810 

0  12 

Nationalité, 
des  écus 

de 
5  francs 

étrangers 

Italie.... 
Belgique 
Grèce . . . 
Suisse. .. 


32.085   32  01  1.509.090 
1903 


1897 


28  76  1.968.960   31  52 
1909 


Valeur 


Francs 
798.020 
296.515 
41.730 
15.180 


Pro- 
por- 
tions 

0/0 
8  57  1 
3  19  1 
0  45 
0  16 


Valeur 


Francs 
200.565 
,372.185 
74.310 

28.790 


Pro- 
por- 
tions 

0/0 

12  00 

13  70  1 
0  75 

0  29 


Valeur 


Francs 
704.670 
237.140 
62.305 
31.690 


Pro- 
por- 
tions 

0/0 
8  08 
14  19 
0  71 

0  36 

Totaux..  1.151.445   12  37  2.675.850   26  74  2.035.805   23  34 

On  peut  être  surpris  de  voir  actuellement  la  proportion  des 
écus  français  se  relever,  alors  que,  pendant  la  dernière  pé- 
riode, une  quantité  importante  de  ces  pièces  a  été  retirée 
pour  être  fondue.  Mais  il  faut  rappeler  que  la  Banque  de 
France  est  la  principale  dispensatrice  de  ces  monnaies  sur 
toute  l'étendue  du  territoire,  et  tantôt  elle  donne  aux  comp- 
tables du  Trésor  et  au  public  des  pièces  non  triées,  et  tantôt 
des  pièces  exclusivement  françaises.  Dans  ces  conditions,  la 
statistique  perd  de  sa  valeur.  La  circulation  des  écus  étran- 
gers, après  1897,  avait  plus  que  doublé;  elle  a,  depuis  1903 
reperdu  une  notable  partie  de  cette  avance,  c'est  tout  ce  que 
nous  pouvons  constater.  Notons  pourtant  que  la  circulation 
en  France  des  pièces  de  5  francs  italiennes  s'est  réduite  de- 
puis la  dernière  enquête  de  25  0/0  environ;  elle  ne  repré- 
sente plus  que  8.08  0/0  du  total  des  écus  recensés,  au  lieu 
de  12  0/0  en  1903.  Remarquons,  en  outre,  que,  par  rapport 
aux  autres  pièces  étrangères  dé  même  catégorie,  la  propor- 
tion des  écus  italiens  est  tombée  de  69.31  0/0  en  1897  à  45  08 
en  1803,  à  34.61  en  1909.  Au  contraire,  le  nombre  des  pièces 
belges  augmente,  puisque  les  proportions  constatées  dans  les 
trois  enquêtes  sont,  respectivement,  de  25.75,  51.00  et  60  77. 
Question  de  balance  commerciale,  indépendamment  des  con- 
ditions d'émission  par  la  Banque  de  France,  dont  il  vient 
d  être  fait  mention. 

Les  départements  des  Ardennes,  du  Doubs,  de  la  Marne 
du  Nord,  du  Pas-de-Calais,  de  la  Haute-Savoie,  sont  le  plus 
abondamment  pourvus  d'écus  étrangers.  Dans  le  Doubs  la 
proportion  atteint  la  moitié,  dans  les  Ardennes,  le  Nord  et 
la  Haute-Savoie  elle  la  dépasse. 

{À  suivre). 


La  production  d'or  dans  l'Afrique  occidentale  en  1909 

Le  rapport  du  Gouvernement  do  la  Côte  de  l'or  sur  l'in- 
dustrie des  mines  d'or  de  la  colonie,  en  1909,  donne  les 
détails  suivants  sur  la  production  : 

Plusieurs  mines  ayant  cessé  de  produire  l'année  dernière, 
afin  de  se  développer  et  d'accroître  leurs  réserves,  de  manière 
à  pouvoir  traiter  dans  une  plus  grande  mesure,  la  quantité 
d'or  produite  l'année  dernière  a  baissé  de  50.763  onces  com- 
parativement à  1!)08. 

Les  mines  de  quartz  et  de  conglomérat  de  l'Ashanti  et  de 
la  colonie  de  la  Côte  de  l'or  ont  traité  404.853  tonnes  do 
minerai,  qui  ont  rendu  210.391  onces  ou  10  dwts  402  ea 
moyenne  par  tonne  de  2.000  livres. 

Dans  la  région  de  Taquah,  les  mines  de  conglomérat  ont 
broyé  180.327  tonnes  et  en  ont  retiré  91.443  onces  d'or,  ou 
10  dwts  14  par  tonne.  Les  mines  de  quartz  ont  traité  224.526 
tonnes,  qui  ont  rendu  118.958  onces  d'or  ou  10  dwts  par 
tonne. 

Le  dragage  a  eu  d'assez  bons  résultats.  Les  quinze  dragues 
en  activité  ont  traité  2.927.393  yards  cubes  et  en  ont  retiré 
20.102  onces  d'or,  soit  3  grains  24  par  yard  cube.  La  pro- 
duction en  1908  avait  été  de  13.343  onces. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 
Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  :  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (nèt  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

B  assie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3%%  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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93  97 
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91  70 
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84  .. 

94  .. 
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89  40 
94  7 


100  20 
91  .. 
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240  .. 
99  .. 
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32  48 
32  40 
25 
31  32 
80  20 
28  81 
23  78 

23  92 
30  56 

24  25 

27  62 

28  50 

22  3S 
28 

23  50 
26  30 
21  55 

28  14 

29  46 
23  69 


3  08 
3  C8 
3  96 

3  19 

4  95 

3  47 

4  21 
18 
27 
13 
62 
50 
48 

3  57 

4  25 

3  80 

4  65 
3  55 

3  40 

4  23 


25  05  4  . .  100  3 
22  75  4  40    90  80 
25  56  3  92  102  20 


16  .. 

19  80 

20  23 


25  août 


97  30 
81  20 
101  30 

93  97 
505  . 

86  4 

94  97 
242 

92 

97  70 
103  50 

85  50 
66  95 
83  90 

93  25 
79  25 

86  40 

98  40 
89  .. 

94  95 


6  25 

5  05 
4  95 


240  .. 
98  50 
52  00 


32  43 
32  48 

25  32 
31  32 

20  20 
28  81 
23  74 

23  72 
30  b6 

24  42 

27  60 

28  50 

22  31 

27  96 

23  31 

26  41 

21  60 

28  11 

29  66 
23  73 


23  08 
22  70 
25  55 


16  .. 

19  70 

20  23 


3  08 
3  08 
3  95 

3  19 

4  95 

3  47 

4  21 
4  21 
3  26 
i  09 
3  62 

3  50 

4  48 

3  58 

4  29 

3  78 

4  62 
3  55 

3  37 

4  21 


4  40 
3  92 


6  25 
5  07 
4  95 


Europe.  —  France.  Par  suite  des  absences  de  plus 
en  plus  nombreuses,  les  transactions  sont  restées  de 
nouveau  très  limitées.  On  a  eu  cependant  à  relever 
quelques  variations  de  cours  intéressantes  dans  les 
deux  sens,  notamment  sur  les  actions  de  la  Compaqnie 
Générale  des  Omnibus  et  sur  celles  de  \&Com-pagnir  de 
Rio-Tinlo. 

L'argent  se  tendant  à  Londres,  on  avait  paru 
craindre  pour  hier  une  élévation  du  taux  de  l'escompte 
à  la  Banque  d'Angleterre,  mais  il  n'en  a  rien  été.  On 
est  donc  fondé  à  croire  que  le  taux  des  reports,  pour 
notre  liquidation  de  fin  courant,  se  rapprochera  sensi- 
blement de  celui  de  la  liquidation  de  fin  juillet. 

Allemagne.  —  Les  ouvriers  des  chantiers  maritimes 
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sont  en  grève  ;  on  craint  que  le  mouvement  ne  s'étende 
à  toute  l'industrie  métallurgique. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  constate  un  renchéris- 
sement assez  sérieux  du  taux  de  l'escompte  libre,  qui 
s'est  élevé  18  1/4  0/0. 

Les  recettes  des  chemins  de  fer  allemands  ont  été, 
en  juillet  dernier,  de  06.1  millions  de  marks  pour  les 
voyageurs,  et  de  155.2  millions  de  marks  pour  les 
marchandises. 

Angleterre.  —  Un  léger  resserrement  s'e'st  fait  sentir 
sur  le  marché  monétaire  ;  le  loyer  de  l'argent  s'est 
temporairement  élevé,  et  les  taux  d'escompte  se  sont 
un  peu  tendus. 

Au  point  de  vue  économique,  l'amélioration  se  ma- 
nifeste dans  la  plupart  des  branches  de  l'activité.  Les 
Sociétés  nouvelles  par  actions  enregistrées  en  Angle- 
terre et  dans  le  Pavs  de  Galles  en  1909,  ont  atteint  le 
chiffre  de  5.833. 

Autriche-Hongrie .  —  De  grandes  fêtes  ont  été  célé- 
brées en  Autriche  à  l'occasion  du  quatre-vingtième 
anniversaire  de  l'empereur  François-Joseph.  Le  jubilé 
impérial  a' été  l'occasion  d'une  importante  manifesta- 
tion de  loyalisme  de  tout  l'empire  à  son  souverain. 

Belgique.  —  Un  mouvement  de  reprise  se  manifeste 
à  la  Bourse  des  valeurs  de  Bruxelles.  Les  établisse- 
ments de  crédit  notamment,  en  prévision  d'une  bonne 
campagne  d'automne,  sont  en  progrès.  Au  point  de 
vue  industriel,  la  fermeté  actuelle  des  métaux  est  un 
bon  symptôme  pour  la  reprise  des  titres  des  Sociétés 
productrices.  Le  groupe  colonial  est  également  bien 
tenu. 

Espagne.  —  La  grève  des  mineurs  continue  à  Bil- 
bao,  causant  de  grands  dommages  dans  toute  cette 
région.  Le  ministre  des  Finances  continue  à  travailler 
à  la  rédaction  des  projets  de  loi  destinés  à  compléter 
son  plan  de  rénovation  des  finances  espagnoles. 

Les  transactions  sont  assez  peu  actives  à  la  Bourse 
de  Madrid.  Quant  au  change,  il  a  été  ferme  durant 
toute  la  huitaine. 

Hollande.  —  Le  budget  de  la  Hollande  pour  l'année 
1910  a  évalué  les  recettes  à  188.326.473  florins,  et  les 
dépenses,  à  207.187.206  florins,  contre  184.728.351  flo- 
rins et  200.576.140  florins  respectivement  en  1909. 

La  dette  totale  s'élève  à  1.122.433.750  florins,  repré- 
sentant une  charge  annuelle  de  36.309.256  florins. 

Italie.  —  Le  choléra  a  fait  son  apparition  dans  les 
provinces  du  Sud.  Gela  n'est  pas  pour  améliorer  la 
situation  économique.  En  particulier,  l'industrie  co- 
tonnière  passe  par  une  crise  grave  ;  sauf  deux  ou  trois, 
aucune  des  entreprises  cotonnières  ne  répartira  de 
dividende  pour  l'exercice  écoulé.  D'autre  part,  la  ré- 
colte de  1910  laisse  plutôt  à  désirer. 

Pendant  le  premier  semestre  1910,  les  échanges 
commerciaux  de  l'Italie  avec  l'étranger  ont  été  les 
suivants  :  importations,  1.559.474.915  lire  ;  exporta- 
tions, 971.469.767  lire. 

Amérique.  —  Brésil.  D'après  un  récent  message 
du  président  de  Minas-Geraes,  les  recettes  de  l'Etat  ont 
atteint  21.185  contos  en  1909,  soit  environ  33  millions 
de  francs,  et  les  dépenses  24.676  contos,  ou  39  millions 
de  francs.  La  situation  économique  se  développe  et  les 
exportations  sont  en  progrès. 

Canada.  —  Les  sommes  compensées  en  juillet  1910 
par  les  banques  canadiennes  se  sont  élevées  à  530  mil- 
lions 379810  dollars,  contre  441.995.316  dollars  en 
juillet  1909,  soit  une  augmentation  de  88.384.494  dol- 
lars ou  20  0/0. 

Etats-Unis.  —  Pendant  le  premier  semestre  1910.  la 
production  de  la  fonte  aux  Etats-Unis  a  atteintl5.012. 392 
tonnes,  contre  11.022.346  tonnes  pendant  la  période 
correspondante  de  1909.  Cette  production  des  six  pre- 
miers mois  de  l'année  en  cours  est  la  plus  forte  atteinte 
jusqu'ici. 

Honduras.  —  Le  budget  de  la  République  de  Hondu- 
ras pour  l'année  1909-1910  a  fixé  à  4.714.064  pesos  les 


recettes  et  les  dépenses  budgétaires  nettes.  Le  capital 
de  la  dette  s'élève  à  5.398.270  liv.  st.,  et  les  arrérages 
à  17.071.940  liv.  st.  En  1907-1908,  les  importations  ont 
atteint  506.008 liv. st.,  et  les  exportations  382.087 liv. st. 

Asie.  —  Japon.  L'élevage  se  développe  progressive- 
ment au  Japon.  Le  dernier  recensement  des  animaux 
domestiques  a  donné  les  résultats  suivants,  qui  se 
rapportent  à  l'année  1908  :  1 .297.974  têtes  de  bétail  ; 
1.494.500  chevaux,  4.085  moutons,  83.852  chèvres,  et 
284.729  porcs. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Inauguration  par  M.  Pichon  du  monument 
élevé  a  la  mémoire  du  docteur  Mauchamp 

On  se  souvient  de  l'assassinat  du  docteur  Emile 
Mauchamp,  survenu  à  Marakeçh  en  1907.  Notre  com- 
patriote, alors  directeur  d'un  dispensaire  français  ins- 
tallé là-bas,  au  cœur  même  du  Maroc  fanatique,  suc- 
combait, le  19  mars,  sous  le  poignard  d'un  assassin,  à 
la  suite  d'un  mouvement  de  xénophobie. 

L'émotion  soulevée  par  cet  assassinat  fut  très  vive, 
non  seulement  en  France,  mais  encore  en  Europe.  Elle 
provoqua,  au  Parlement  français,  une  interpellation  à 
laquelle  répondit  M.  Stephen  Pichon,  ministre  des  Af- 
faires étrangères,  et  qui  eut  pour  résultat  l'occupation 
par  nos  troupes  de  la  Chàouia. 

Les  obsèques  du  vaillant  pionnier  eurent  lieu  à 
Chalon-sur-Saône,  son  pays  natal,  aux  frais  de  l'Etat, 
et  M.  Pichon  y  assista.  C'est  encore  M.  Pichon  qui  a 
eu  l'honneur  d'inaugurer,  dimanche  dernier,  le  monu- 
ment élevé  à  la  mémoire  de  notre  compatriote. 

En  rendant  hommage  au  souvenir  de  cette  noble 
victime,  sacrifiée  à  la  cause  européenne,  le  ministre 
des  Affaires  étrangères  a  précisé  les  intentions  de 
notre  politique  marocaine  :  «  Ce  n'est  pas  inutilement, 
a-t-il  dit,  que  ce  sacrifice  aura  été  accompli.  Il  a  mar- 
qué une  ère  nouvelle  dans  la  manifestation  de  notre 
puissance  en  Afrique.  Il  nous  a  permis  de  signifier 
notre  double  volonté  de  n'admettre,  au  Maroc,  aucune 
atteinte  aux  droits  de  la  France,  et  d'y  remplir  toutes 
les  obligations  qu'entraîne  la  situation  privilégiée  de 
notre  pays. 

«  Les  résistances  qui  s'opposaient  aux  réparations 
que  nous  avions  exigées  ont  été  détruites  ;  l'interven- 
tion nécessaire  de  nos  troupes  s'est  traduite  par  des 
victoires  qui  ont  assuré  Je  respect  du  nom  français  ;  la 
vaillance  de  nos  officiers  et  de  nos  soldats  a  donné  un 
lustre  nouveau  à  notre  force  militaire  ;  les  populations 
indigènes  ont  tiré  de  notre  protection  bienfaisante  et 
de  notre  administration  civilisatrice  des  prolits  qui 
nous  les  ont  attachées;  les  accords  que  nous  avions 
conclus  avec  le  sultan,  et  qui  trop  souvent  restaient 
lettre  morte,  ont  reçu  leur  exécution  pour  le  bien  com- 
mun des  deux  pays  que  tant  de  raisons  unissent  l'un 
à  l'autre  :  les  divisions  internationales,  <jui  non  seule- 
ment avaient  jeté  la  gène  et  le  trouble  dans  la  politi- 
que française,  mais  qui  avaient  un  instant  menacé  la 
paix  de  TEurope,  ont  fait  place  à  des  ententes  qui  ont 
confirmé  nos  droits  spéciaux,  et  donné  dans  l'ordre 
économique  à  tous  les  gouvernements  étrangers  les 
garanties  auxquelles  ils  peuvent  prétendre.  » 

M.  Pichon  a  ajouté  qu'il  ne  restait  plus  qu'à  conti- 
nuer notre  programme  dans  la  paix.  Il  n'est  pas  tou- 
jours d'une  exécution  facile,  mais  il  correspond  à  ce 
qui  est  possible  et  nécessaire,  à  ce  qui  est  prudent  et 
digue,  à  ce  qui  est  compatible  avec  les  exigences  de  la 
volonté  nationale  et  le  souci  de  notre  situation  euro- 
péenne. Depuis  quatre-vingts  ans  notre  drapeau  flotte 
sur  la  terre  d'Afrique.  Toute  faiblesse  de  notre  part 
serait  un  recul  de  notre  influence  et  une  diminution 
de  notre  grandeur. 
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•vw  Le  gouvernement  a  fait  prendre  des  mesures  de  pro- 
phylaxie contre  l'invasion  du  choléra  dont  on  a  annoncé 
presque  simultanément  l'apparition  en  lUissie  et  en  Italie. 

Un  fray*  accident  de  chemin  de  fer  s'est  produit 
dimanche  malin  sur  la  ligno  du  Nord,  entre  les  fortifications 
et  le  pont  de  la  rue  Marcadet.  Le  train  n°  421  de  Paris  à 
Beaumont  a  été  pris  en  écharpe  par  une  machine  sortant  du 
dépôt.  Sept  personnes  ont  été  contusionnées.  Les  dégâts  ma- 
tériels sont  assez  importants. 

■vw  Le  Journal  Officiel  du  20  août  a  publié  des  arrêtés 
déterminant  les  détails  d'organisation  et  de  fonctionnement 
du  comité  consultatif  du  règlement  amiable  des  entreprises 
de  travaux  publics  de  constructions  militaires  et  nommant 
les  membres  de  ce  comité. 

W  Au  banquet  donné  le  21  août  à  Plombières-les-Bains, 
à  l'occasion  du  comice  agricole,  M.  Jules  Méline,  ancien  pré- 
sident du  Conseil,  a  parlé  de  la  situation  des  agriculteurs. 
Il  a  dit  que  la  crise  de  la  culture  du  blé,  cette  année,  sera 
beaucoup  moins  désastreuse  qu'il  y  a  vingt  ans.  Il  a  fait  un 
tableau  saisissant  de  la  situation  de  l'ouvrier  des  villes 
obligé  de  tout  acheter,  comparativement  à  celle  du  cultiva- 
teur, qui  trouve  toujours  des  ressources  sur  sa  terre. 

**vv  Le  préfet  de  la  Seine  a  nommé  une  Commission 
chargf'e  d'étudier  les  mesures  à  prendre  pour  protéger  Paris 
contre  les  inondations.  Cette  Commission  doit  effectuer,  les 
16  et  17  septembre,  un  voyage  de  Paris  à  Rouen  pour  étudier 
et  arrêter  les  moyens  de  défense  contre  un  retour  offensif 
des  eaux. 

■vw  La  session  d'août  des  conseils  généraux  s'est  ou- 
verte lundi  dernier. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  24  août  a  publié  le  texte  d'une 
décision  autorisant  les  officiers  à  publier  des  écrits  sous 
leur  signature  et  sans  autorisation  préalable. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


STATISTIQUE  SEMESTRIELLE 

DES 

Grandes  Sociétés  Françaises  de  Crédit 


Les  divers  indices  de  l'activité  économique  mon- 
trent que  le  mouvement  général  des  affaires,  du- 
rant le  premier  semestre  de  1910,  a  été  nettement 
progressif,  et  que  les  traces  de  la  crise  de  1907  ten- 
dent de  plus  en  plus  à  s'effacer  dans  tous  les  pays  ; 
mais  ce  qui  a  surtout  été  remarquable  au  cours  de 
cette  période,  c'est  l'activité  du  marché  financier. 
Les  chiffres  que  nous  avons  récemment  publiés (1) 
montrent  qu'il  a  été  présenté  aux  capitalistes 
français,  du  1er  janvier  au 30 juin  derniers,  plus  de 
3  milliards  et  demi  de  francs  de  valeurs  mobi- 
lières nouvelles,  alors  que,  pour  la  période  corres- 
pondante de  1909,  le  total  des  émissions  et  intro- 
ductions de  titres  n'avait  atteint  que  2  milliards 
et  demi  à  peine.  Cette  activité  des  demandes  de 
capitaux,  jointe  à  celle  qu'a  manifestée  la  spécu- 
lation sur  les  grands  marchés  étrangers,  principa- 
lement à  New-York  et  à  Londres,  a  exercé  une 
influence  sensible  sur  la  physionomie  des  bilans 
de  nos  Sociétés  de  crédit.  Ainsi  que  nous  allons  le 
voir,  le  portefeuille  d'escompte  de  ces  établisse- 
ments ne  présente  en  général  que  de  faibles  aug- 
mentations, et  parfois  même  un  fléchissement 
notable.  Au  contraire,  les  opérations  d'avances  et 


(1)  Voir  l'Économiste  Européen,  n*  965,  du  8  juillet  1910. 


de  reports  ont  pris  un  développement  très  accen- 
tué ;  en  effet,  en  même  temps  que  les  emplois  de 
capitaux  h  court  ternie  se  montraient  fort  lucratifs 
sur  la  plupart  des  marchés  financiers,  les  établis- 
sements de  crédit  ont  eu  à  procéder  au  lancement 
d'émissions  importantes,  et  les  mouvements  de 
capitaux  qui  accompagnent  d'ordinaire  ces  opéra- 
tions, jusqu'au  complet  classement  des  titres  dans, 
les  portefeuilles,  ont  largement  contribué  à  ac- 
croître les  avances  de  toute  nature  sur  valeurs 
mobilières. 

Cette  tendance  à  porter  leurs  ressources  plutôt 
du  côté  des  affaires  financières  que  du  côté  des 
affaires  purement  industrielles  ou  commerciales 
est  un  des  traits  caractéristiques  du  bilan  d'en- 
semble de  nos  Sociétés  de  crédit  pour  la  première 
partie  de  l'année.  Nous  allons  maintenant  re- 
prendre l'examen  particulier  de  chacune  d'elles, 
en  commençant  par  le  Crédit  Foncier  qui,  par 
ses  fonctions  spéciales,  reste  en  dehors  des  re- 
marques précédentes,  et  qui,  d'ailleurs,  ne  figure 
pas  dans  nos  tableaux  récapitulatifs. 

CRÉDIT  FONCIER 


{Million*  de  francs) 


Chapitres 

3C  juin 

31  déc 

31  mars 

30  avril 

31  mai 

c0  juin 

1909 

1909 

1910 

1910 

1910 

1910 

Espèces  en  caisse  et 

3.4 

3.7 

3.5 

6.5 

4.0 

8.7 

Effets  et  val.  diverses 

220.0 

2CU.3 

233.  £ 

240.9 

223.0 

233.2 

33.4 

33.4 

31.5 

32.5 

32.  S 

33.5 

Prêts  hypothécaires. 

2126.0 

2136.8 

2142.1 

2141.6 

2148.2 

2152.5 

Prêts  communaux. . 

1911.2 

1938.3 

»937.3 

1947.6 

1951.0 

1965.0 

Prêts  réalisés  avec 

le  capital  et  les  ré- 

57.4 

57.3 

57.5 

57.6 

57.8 

58.0 

Comptes  courants  et 

76.3. 

bons  à  terme  

85.2 

78.5 

79.2 

80.2 

74.2 

Oblig.  en  circulation: 

2061.5 

2082.0 

2112.6 

2115.0 

2109.1 

2139.7 

1704.5 

1699.2 

1693.8 

1692.7 

1692.6 

169KS 

35.0 

35.5 

35.8 

35.9 

36.0 

36.1 

Capital  versé  et  ré- 

472..1 

461.2 

467.0 

469.6 

470.5 

471.3 

Les  ressources  dont  dispose  le  Crédit  Foncier 
de  France  se  sont  accrues,  durant  ce  semestre, 
d'une  cinquantaine  de  millions;  cette  augmenta- 
tion vient  pour  la  plus  grosse  part  des  obligations 
foncières,  dont  le  montant  a  subi  une  augmenta- 
tion de  58  millions  par  suite  des  versements  effec- 
tués sur  le  dernier  emprunt  de  1909.  Pour  les 
obligations  communales,  toutes  les  émissions  sont 
actuellement  libérées,  et  l'amortissement  seul 
entre  enjeu,  de  sorte  que  le  montant  des  titres  en 
circulation  fléchit  de  quelques  millions  par  semes- 
tre. Enfin,  les  ressources  propres  de  la  Société  : 
capital  et  réserves,  ont  augmenté  de  5  millions  à 
la  suite  de  diverses  attributions  aux  réserves. 

Du  côté  des  emplois  de  capitaux,  nous  devons 
constater  une  fois  de  plus  l'accroissement  des 
prêts  communaux,  notablement  plus  rapide  que 
celui  des  prêts  hypothécaires  ;  on  retrouve,  dans 
cet  accroissement  continu  de  la  dette  de  nos  com- 
munes et  de  nos  départements,  l'influence  des 
lourdes  charges  qui  leur  sont  imposées  par  le 
législateur,  souvent  contre  leur  gré,  et  qui  bou- 
leversent l'équilibre  de  leurs  budgets. 

Les  opérations  de  banque  pure  ne  présentent 
rien  qui  attire  spécialement  l'attention  ;  le  mon- 
tant des  comptes  courants  et  celui  des  effets  et 
valeurs  diverses  n'ont  subi  que  de  faibles 
variations. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

(Millions  de  francs) 


Chapi  t  res 

30  juin 
1909 

31  déc. 
1909 

3!  mais 

i»io 

30  avr. 
1910 

:  1  mai 
19' 0 

30  juin 
1910 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

143.'? 

145.7 

143.3 

141.9 

144.1 

137.7 

Portefeuille  commer- 

1250.5 

1266.1 

1229.2 

1218.2 

1165.3 

1176.9 

Avances  et  reports  . 

472.0 

430.0 

463.6 

483.0 

517.9 

562.6 

Comptes  cour,  débit. 

486.8 

559.9 

550.0 

551.3 

552.9 

544.1 

Portefeuille  valeurs. 

9.0 

9.1 

9.2 

9.6 

9.4 

11.8 

784  1 

823.6 

823.4 

836.2 

807.2 

790.9 

(ivmptescour.crédit. 

1033.1 

1030.7 

1032.8 

1028.0 

1043.4 

1099.9 

28.0 

25.5 

24.2 

23.7 

24.1 

24.1 

118.3 

134.9 

123.7 

120.5 

117.4 

114.6 

Capital  versé  et  ré- 

375.0 

375.0 

390.0 

390.0 

390.0 

390.0 

La  diminution  du  portefeuille  commercial  a  été 
particulièrement  sensible  au  Crédit  Lyonnais; 
nous  avons  à  noter  sur  ce  chapitre  un  fléchisse- 
ment de  90  millions.  Par  contre,  les  avances  et  les 
reports,  entre  lesquels  le  bilan  ne  fait  pas  la  dis- 
tinction, ont  grossi  de  plus  de  132  millions  pen- 
dant ces  six  mois;  le  phénomène  epue  nous  avons 
signalé  au  début  de  cet  article  se  manifeste  donc 
ici  avec  une  activité  particulière;  les  emplois  de 
capitaux  en  papier  de  commerce  ont  été  compri- 
més au  profit  des  opérations  purement  finan- 
cières. 

Quant  aux  dépôts  à  vue,  ils  présentent  un  recul 
de  32  millions  et  se  retrouvent  à  peu  près  au 
même  niveau  qu'au  30  juin  de  Tannée  dernière; 
l'intensité  avec  laquelle  les  capitaux  ont  été  as- 
pirés vers  les  placements  fixes  explique  cette  ré- 
duction, ou  au  moins  cette  stagnation  des  fonds 
disponibles  pour  les  emplois  à  court  terme. 

Le  développement  des  comptes  créditeurs  de 
correspondants  est  en  rapport  avec  l'activité  des 
affaires  delà  Société;  constatons  que,  par  contre, 
lès  comptes  courants  débiteurs  ont  subi  une  légère 
dépression  q  ui  se  retrouve  au  passif  dans  le  chiffre 
des  acceptations.  Si,  du  reste,  on  se  reporte  à  un 
an  en  arrière,  on  remarque  que  dépuis  cette  épo- 
que les  comptes  débiteurs  ont  crû  de  57  millions 
ef  les  comptes  créditeurs  de  67  millions;  l'écart 
entre  les  deux  soldes  n'a  donc  varié  que  d'une 
quantité  peu  sensible. 

Notons  enfin  que  l'encaisse  a  diminué  de  8  mil- 
lions, malgré  l'augmentation  des  exigibilités,  et 
que  les  ressources  propres  du  Crédit  Lyonnais  se 
sont  accrues  de  15  millions  prélevés  sur  les  béné- 
fices du  dernier  exercice  pour  être  portés  à  la  ré- 
serve; le  total  de  ces  ressources  atteint  ainsi  390 
millions,  soit .19  0/0  du  total  des  dépôts,  comptes 
courants  et  acceptations. 

SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 

30  juin 
1909 

31  liée 
1909 

31  mais 
1910 

30a-vri! 
1910 

31  mai 
1910 

30  juin 

1910 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque   

107.5 

123.8 

114.4 

105.6 

125.  V 

112.4 

Portefeuille  commer- 

817.4 

819.8 

889.* 

882.6 

878.0 

906.4 

Reports  

115.1 

lOi.6 

181.0 

128.5 

118.2 

105.6 

Avances  sur  garanti' 

166.7 

194.2 

204.3 

192.4 

194.8 

192.1 

t  '.n  m  pies  courants  dé- 

biteurs  

377.  h 

334.7 

415.3 

337.  ô 

422.4 

443.0 

portefeuille  valeurs 

et  participations.. . 

117.3 

115.7 

109.1 

109.9 

110.7 

115.9 

Comptes  de  chèques. 

407.7 

420.8 

423.4 

437.3 

425.2 

401.9 

Comptes  coin  ant'eré- 

diteurs  

811.9 

794.9 

899.9 

890.0 

920.2 

1003.0 

Dépôts  à  terme.. 

163.4 

158.1 

155.2 

153  9 

152.5 

151.4 

110. & 

13;. 5 

137.3 

109.5 

116.0 

121.1 

Effets  endossés  pai  la 

106.3 

124,1 

69.1 

78.8 

71.5 

94.9 

Capital  versé  et  ré- 

2Ô3.3 

263.3 

264.1 

264.1 

264.1 

264.1 

L'accroissement  très  rapide  des  comptes  cou- 
rants créditeurs  et  débiteurs  qui,  en  six  mois,  ont 
progressé  respectivement  de  208  et  de  83  millions, 
est  caractéristique  de  l'activité  de  la  Société  Géné- 
rale pendant  la  première  moitié  de  1910.  Ici,  encore, 
les  comptes  de  chèques  ont  perdu  une  vingtaine  de 
millions,  dont  la  plus  grande  partie  a  vraisembla- 
blement été  utilisée  dans  les  récentes  émissions  et 
se  retrouve,  dans  les  exigibilités,  60us  la  forme  de 
comptes  courants  créditeurs.  L'ensemble  des  som- 
mes exigibles  à  vue  passe  ainsi  de  1.216  à  1.  405 
millions,  mais  les  acceptations  diminuent  de  16 
millions,  ce  qui  ramène  à  192  millions  les  disponi- 
bilités nouvelles  de  la  Société.  Contrairement  à  ce 
qui  s'est  passé  pour  le  Crédit  Lyonnais,  le  porte- 
feuille commercial  a  eu  ici  la  large  part  dans  les 
emplois  de  fonds  ;  il  augmente  de  86  millions;  par 
contre,  les  effets  réescomptés  par  la  Société  dimi- 
nuent de  29  millions,  ce  qui  ramène  à  57  millions 
l'accroissement  des  crédits  d'escompte  mis  à  la 
disposition  de  la  clientèle. 

Les  avances  sur  garanties  et  les  reports,  après 
avoir  atteint  leur  maximum  au  mois  de  mars,  re- 
tombent en  fin  de  semestre  au  même  niveau  qu'au 
début  de  l'année.  Ces  opérations  occupent  ici  une 
moins  large  place  qu'au  Crédit  Lyonnais,  où  elles 
atteignent  la  moitié  du  portefeuille  commercial; 
ici,  le  total  de  leurs  soldes  s'élève  à  peine  au  tiers 
de  celui  de  ce  dernier  chapitre. 

Le  capital  et  les  réserves  n'ont  pas  varié,  et  for- 
ment actuellement  16  0/0  environ  du  total  des  en- 
gagements :  comptes  courants,  dépôts  et  accepta- 
tions ;  mais  il  faut  tenir  compte,  en  outre,  de  la 
responsabilité  éventuelle  des  actionnaires,  qui 
sont  tenus,  en  cas  de  besoin,  de  verser  les  200  mil- 
lions non  encore  appelés  sur  le  capital  social. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

(Millions  de  francs) 

Chapitres 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports  

Avances  sur  garanti" 

Comptes  courants  dé- 
biteurs  

Portefeuille  valeurs 
et  participations.. . 

Comptes  de  chèques 
et  d'escompte  

Corn  ptes  courant"  cré- 
diteurs .   

Dépots  à  terme  

Acceptations ........ 

Capital  verse  et  ré- 
serves  


30  juin 
1909 

31  déc. 
1909 

3!  mur  s 
1910 

30  avril 
1910 

31  mai 

1  V  [ . 

30  juin 
1910 

76.9 

92.4 

78. 0 

78.6 

101.5 

79.0 

763.2 

797.5 

826.1 

846.7 

846.4 

821.5 

117.4 

112.0 

122.0 

123.4 

127.2 

136.6 

119.7 

133.5 

_  149.6 

154.4 

153.1 

152.9 

341.0 

376.0 

364.5 

350. (t 

378.8 

404.5 

15.2 

11.9 

10.7 

12.1 

12.1 

14.7 

594.2 

593.5 

611.3 

636.0 

623.0 

68.5.:; 

415.1 

447.7 

491.4 

495.Î 

557.2 

590.8 

59.7 

60.4 

59  5 

58.9 

57.8 

57.2 

128.3 

170.1 

139.1 

131.3 

138.0 

131.3 

230.7 

234.0 

234.2 

236.0 

236.0 

236.0 

Les  ressources  du  Comptoir  National  ^Es- 
compte ont  largement  profité  d'un  afflux  de  capi- 
taux nouveaux,  tant  du  coté  des  comptes  de 
chèques  et  d'escompte,  qui  ont  augmenté  de 
91  millions,  que  de  celui  des  comptes  courants 
créditeurs  de  correspondants,  dont  l'accroisse- 
ment atteint  1  \-\  millions.  Au  contraire,  le  mon- 
tant des  acceptations  en  cours  a  diminué  de 
39  millions,  ce  qui  a  retardé  la  progression  des 
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comptes  courants  débiteurs  ;  le  solde  de  ceux-ci 
n'a  augmenté  que  de  38  millions. 

Les  capitaux  nouveaux  que  le  Comptoir  Na- 
tional a  pu  ainsi  mettre  en  anivre  se  sont  répartis 
de  la  façon  suivante  entre  les  divers  chapitres  de 
l'actif:  24  millions  au  portefeuille,  24  millions  aux 
reports,  19  millions  aux  avances  ;  ce  sont  donc  les 
opérations  sur  garantie  de  titres  qui  ont  le  plus 
profité  du  contingent  nouveau  des  disponibilités  ; 
de  245  millions  à  fin  1909,  leur  solde  total apassé, 
six  mois  plus  tard,  à  289  millions. 

Là  aussi  remarquons  que  le  numéraire  dispo- 
nible dans  les  caisses  ou  en  banque  ne  progresse 
pas  avec  la  même  rapidité  que  les  opérations  pro- 
ductives :  le  solde  de  ce  compte  est  à  peine  plus 
élevé  qu'il  y  a  un  an,  alors  que  celui  des  comptes 
courants  et  des  dépôts  a  subi  une  augmentation 
totale  de  267  millions  depuis  cette  époque, 

Pour  reprendre  la  comparaison  que  nous  avons 
faite  à  propos  des  deux  Sociétés  précédentes,  no- 
tons que  le  capital  et  les  réserves  du  Comptoir 
National  constituent  un  total  de  236  millions, 
correspondant  à  16  0/0  de  la  masse  des  exigibi- 
lités. 

CRÉDIT   INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 

30  juin 
1909 

31  déc. 
1909 

31  mars 
1910 

30  avril 
1910 

31  mai 
1910 

30  juin 
1910 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

22.9 

22.0 

20.5 

24.2 

23.7 

23.4 

Portefeuille  commer- 

125.9 

132.1 

112.5 

108.8 

107.3 

114.1 

30.9 

24.0 

29  0 

26.9 

31.7 

35.7 

Avances  sur  garantie5 

66.1 

65.3 

72.1 

75.1 

69.1 

69.3 

Comptes  courants  de- 

18.1 

20.8 

15.7 

19.1 

15.6 

23.8 

Portefeuille  de  valeur 

9.7 

10.2 

11.0 

11.0 

11.0 

10.7 

Comptes  de  dépôts  à 

vue   

66.0 

65.6 

69.5 

73.9 

68.1 

61.6 

Comptes  courants  cré- 

diteurs  

96.8 

108.8 

89.0 

93.5 

84.8 

113.8 

Dépôts  à  ternie  

46.6 

37.0 

36.7 

33.2 

42.0 

40.7 

Acceptations  

26.2 

27.3 

25.1 

23.4 

22.5 

23.4 

Effets  endossés  par  la 

Société  

0.5 

9.7 

21.9 

10.9 

22.6 

8.2 

Capital  versé  et  ré- 

45.0 

45.0 

45.0 

45.0 

45.0 

45.0 

La  situation  du  Crédit  Industriel  et  Commercial 
s'est  maintenue  à  peu  près  stationnaire  au  cours 
du  semestre,  du  moins  en  ce  qui  concerne  les  res- 
sources dont  dispose  la  Société;  le  léger  accroisse- 
ment des  comptes  courants  créditeurs  compense 
la  faible  diminution  des  dépôts  à  vue.  Mais  la 
composition  de  l'actif  s'est  modifiée  dans  le  même 
sens  que  pour  la  plupart  des  autres  banques  :  di- 
minution de  18  millions  au  portefeuille  commer- 
cial, contre  une  augmentation  de  4  millions  aux 
avances  et  de  près  de  12  millions  aux  reports,  les 
demandes  du  marché  financier  s'étant  montrées 
plus  pressantes  que  celles  du  commerce  et  de  l'in- 
dustrie. 

La  situation  du  Crédit  Industriel  est  très  favo- 
rable au  point  de  vue  de  la  proportion  entre  les 
ressources  propres  et  les  exigibilités,  qui  atteint 
ici  19  0/0,  chiffre  qui  paraîtra  très  élevé  si  Ton 
tient  compte  en  outre  des  75  millions  non  encore 
appelés  sur  le  capital,  les  actions  n'étant  libérées 
que  du  quart. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

(Millions  de  francs) 

Chapitres 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports  

Prêts  et  avances  sur 
garanties  

Comptes  courants  dé- 
biteurs   

Portefeuille  valeurs 
et  participations. . . 

Comptes  de  dépôts  . . 

Comptes  courants  cré- 
diteurs  

Acceptations  

Effets  endossés  par  la 
Société  

Capital  versé  et  ré- 
serves .*  


30  juin 
1909 


54.3 
10.6 

71.0 

7.7 

12.9 

56.8 
14.6 
35.4 

35.4 

57.6 


31  déc. 
1909 


4.9 

51.0 
6.8 

75.0 

8.9 

12.9 

51.5 
7.9 
36.6 

40.0 

58.4 


31mar; 
1910 


4.4 

56.7 
9.5 

75.9 

8.2 

12.8 

56.1 
10.3 

35.5 

27.2 
58.8 


30  avril 
1910 


4.2 

56.5 
8.5 

78.9 

8.6 

13.5 

55.1 
12.2 

36.5 

26.3 
59.1 


31  mai 
1910 


3.7 

52.2 
0.0 

81.2 

7.5 

13.8 

53.7 
14.0 

35.8 

31.7 

59.2 


30  juin 
1910 


3.9 

54.4 
5.9 

81.7 

8.1 

13.9 

56.3 
12.6 
35.7 

31.3 

59.2 


Les  chiffres  du  bilan  de  la  Société  Marseillaise 
qui  avaient  un  peu  fléchi  au  cours  du  précédent 
semestre,  ont  repris  à  peu  près  le  niveau  qu'ils  oc- 
cupaient il  y  a  un  an.  Parmi  les  opérations  pro- 
ductives, la  prépondérance  appartient  toujours 
aux  prêts  et  avances  sur  garanties,  qui  ont  pro- 
gressé de  près  de  7  millions;  les  reports,  peu  im- 
portants du  reste,  tendent  au  contraire  à  diminuer 
Quant  au  portefeuille,  son  solde  augmente  de  3 
millions  ;  mais  si  l'on  tient  compte  de  la  diminu- 
tion de  9  millions  qui  s'est  produite  dans  le  mon- 
tant des  effets  réescomptés,  on  trouve  que  les  cré- 
dits d'escompte  utilisés  par  les  clients  ont,  au 
total,  fléchi  de  6  millions,  conformément  à  ce  qui 
s'est  passé  dans  d'autres  établissements  plus 
importants. 

Le  rapport  du  capital  et  des  réserves  aux  comptes 
courants  et  dépôts  est  extrêmement  élevé  ;  il  atteint 
56  0/0;  il  reste,  en  outre,  à  verser  par  les  action- 
naires un  peu  plus  de  12  millions.  Si  cette  propor- 
tion est  avantageuse  pour  la  sécurité  des  dépo- 
sants, elle  complique  singulièrement  la  tâche  de 
la  Société,  au  point  de  vue  de  la  rémunération  de 
son  capital. 

RÉCAPITULATION 
(non  compris  le  Crédit  Foncier) 
(Millions  de  francs) 


Chapitres 

Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Avances  et  reports.. 

Comptes  courants  dé- 
biteurs  

Portefeuille  valeurs 
et  participations.. . 

Dépots  à  vue  et  comp- 
tes courants  crédit™ 

Dépôts  à  terme  

Acceptations  

Capital  versé  et  ré- 
serves   


30  juin 
1909 

31  déc 
1909 

îlmars 
i9:o 

30  avr. 
1910 

356.4 

388.8 

360.6 

354.5 

3011.3 
1169.5 

3066.5 
1147.4 

3094.4 
1257.0 

3112.8 
1266.1 

1231.1 

1330.3 

1353.7 

1326.5 

164.1 

159  > 

152.8 

156.1 

4280.3 
297.7 
418.7 

4344.0 
281.0 
506.4 

4513.1 
275.6 
460.7 

4557.9 
269.7 
421.2 

971.6 

975.7 

992.1 

994.2 

31  mai 
1910 


398.9 

3049.2 
1298.6 

1377.2 

157.0 

4602.8 
276.4 
429.7 


i0  juin 
1910 


326.4 

3073.3 
1342.4 

1428.5 

167.0 

4810.1 
273.4 
426.1 


094.31  994.3 

Du  tableau  d'ensemble  résumant  la  situation 
des  Sociétés  de  crédit  que  nous  venons  d'étudier 
il  résulte  que  les  ressources  propres  de  ces  établis- 
sements atteignent  aujourd'hui,  au  total,  tout  près 
d  un  milliard.  Quant  aux  fonds  qui  leur  sont  con- 
fies par  des  tiers,  ils  ont  grossi  de  384  millions 
depuis  six  mois  et  de  519  millions  depuis  un  an 
Il  est  regrettable  d'avoir  à  constater,  en  face  de 
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ces  progrès,  la  stagnation  presque  absolue  de  l'en- 
caisse. Au  cas  où  un  incident  quelconque  ferait 
affluer  aux  guichets  les  demandes  de  rembourse- 
ment, une  trésorerie  aussi  étroite  nécessiterait  le 
réescompte  immédiat  à  la  Banque  de  France  d'une 
grande  partie  du  portefeuille,  ce  qui  pourrait  pro- 
duire un  à-coup  fâcheux  sur  le  marché  monétaire. 
On  peut  aussi  regretter  la  tendance  à  la  diminu- 
tion des  dépôts  "à  terme,  où  les  Sociétés  pour- 
raient trouver  les  éléments  d'intéressantes  ouver- 
tures de  crédit  à  longue  échéance. 

Nous  avons  parlé,  au  début  de  cet  article,  de  la 
tendance  qui  a  porté  de  préférence  les  fonds  des 
Sociétés  de  crédit,  durant  les  derniers  mois,  vers 
le  marche  financier,  dont  l'activité  a  devancé  celle 
de  la  production  économique.  Nous  terminerons 
en  groupant,  comme  nous  avons  coutume  de  le 
faire,  les  chiffres  du  tableau  ci-dessus,  afin  de  vé- 
rifier l'équilibre  qui  doit  toujours  exister  entre  les 
exigibilités  à  court  terme  et  les  disponibilités  im- 
médiates ou  prochaines. 

30  juin   30  juin    30  juin 
1908        1909  1910 
Passif  exigible  —  —  — 


Dépôts  à  vue  et  comptes  courants        (Millions  de  francs) 

créditeurs   3.848.8   4.280.3  4.816.1 

Acceptations   364.2      418.7  426.1 


Total  

4.213.0 

4.699.0 

5.242.2 

Actif  réalisable  à  court  terme 

Espèces  en  caisse  et  en  banque. . . 
Portefeuille  commercial  

Comptes  courants  débiteurs  

352.9 
2.776.2 

923.6 
1.122.5 

356.4 
3.011.3 
1.169.5 
1.231.1 

356.4 
3.073.3 
1.342.4 
1.428.5 

Total  

5.175.2 

5.768.3 

6.200.6 

962.2 

1.069.3 

958.4 

Outre  qu'ils  attestent  la  rapidité  avec  laquelle 
nos  Sociétés  de  crédit  continuent  à  développer 
leurs  opérations,  ces  chiffres  montrent  qu'elles 
s'attachent,  comme  par  le  passé,  à  n'employer  les 
fonds  qui  leur  sont  confiés  que  dans  des  opérations 
leur  permettant  de  s'en  assurer  toujours,  à  bref 
délai,  la  complète  réalisation. 

Edmond  Théry. 


L'Annexion  de  la  Corée  par  le  Japon 


De  récents  télégrammes,  publiés  par  les  journaux, 
nous  ont  appris  que  le  Japon  venait  de  procéder  à 
l'annexion  de  la  Corée.  Cette  nouvelle  est  peut-être 
prématurée;  mais  elle  ne  fait  vraisemblablement  que 
précéder  d'assez  peu  la  notification  officielle  d'une 
mesure  qui  sera  la  consécration  de  la  politique  que 
le  gouvernement  japonais  poursuit  depuis  plusieurs 
années. 

En  fait,  cette  annexion  ne  modifiera  en  rien  l'état  de 
choses  existant,  car  le  protectorat  japonais  était  telle- 
ment étroit  que  le  résident  général  nippon  était,  en 
réalité,  depuis  plusieurs  années,  le  véritable  souverain 
de  la  Corée.  Nous  ne  nous  étendrons  pas  ici  sur  les 
conditions  dans  lesquelles  le  gouvernement  japonais  a 
établi  son  protectorat  sur  la  péninsule  coréenne.  Nos 
lecteurs  trouveront  à  ce  sujet  d'intéressants  rensei- 
gnements dans  l'historique  très  complet  qu'en  a  donné 
notre  Directeur  dans  un  livre  récent  fi)  Stuc  le  Japon. 
Rappelons  toutefois  que  c'est  le  20  décembre  1905  que 
le  Japon  installa  à  Séoul  une  résidence  générale,  après 
avoir  obtenu  de  l'empereur  Yi-IIyeung  la  direction  des 


(1)  La  Situation  Economique  et  Financière  du  Japon 
après  la  guerre  de  l'J01-190ô,  par  Edmond  Théry. 


affaires  extérieures  coréennes.  A  la  vérité,  le  protectorat 
japonais  sur  la  Corée  existait  en  fait  depuis  le  joui-  où 
le  gouvernement  nippon  imposa  un  conseiller  finan- 
cier au  gouvernement  coréen  (octobre  1904).  Mais  c'est 
depuis  la  signature  de  la  convention  du  26  juillet  1907, 
imposée  à  l'empereur  Yi-Syek,  après  l'abdication  de 
Yi-Hyeung,  que  le  Japon  s'est  consacré  surtout  à  met- 
tre en  application  son  plan  de  réorganisation  de  la 
Corée. 

Quelques  réformes  avaient  été  déjà  accomplies  avec 
succès  par  le  conseiller  financier  nippon.  Avant  1905, 
les  finances  coréennes  se  trouvaient  dans  un  état  de 
désordre  complet  ;  l'absence  de  budget  fixe,  le  recou- 
vrement maladroit  d'impôts  excessivement  lourds, 
avaient  appauvri  la  population  et  paralysé  les  forces 
du  pays.  L'hôtel  des  Monnaies  de  Séoul  comblait  régu- 
lièrement les  déficits  du  Trésor  par  des  émissions  de 
mauvais  aloi,  ce  qui  n'était  pas  fait  pour  faciliter  le 
commerce  international. 

Le  conseiller  financier  japonais  dut  recourir  aux  ré- 
formes suivantes  .  fermeture  de  l'hôtel  des  Monnaies, 
assimilation  complète  du  système  monétaire  de  la 
Corée  au  système  du  Japon,  autorisation,  de  pouvoir 
légal  accordée  aux  billets  de  la  Daï-itchi-Ginko,  qui 
devint  ainsi  la  banque  d'émission  coréenne;  établis- 
sement d'un  budget  annuel  de  recettes  et  de  dépenses. 

Le  tableau  suivant  donne  les  évaluations  budgé- 
taires depuis  1905,  date  du  premier  budget  coréen  : 

Recettes  et  dépenses  de  la  Corée  de  1905  à  1910 

Années  Eecettes  Dépenses 


(En  vens) 

1905    7.480.287  '  9.556.830 

1906   7.484.744  7.937.388 

1907   16.458.760  17.375.951 

1908    23.273.236  23.352.857 

1909    29.228.011  29.227. 549 

1910   20.915.678  20.915.678 


La  source  de  revenus  la  plus  importante  provient  de 
l'impôt  foncier  ;  celui-ci  produit  actuellement  00  0/0 
du  total  des  recettes.  Les  droits  de  douane  viennent 
ensuite,  avec  30  0  0  de  ce  total.  De  nouvelles  lois  fis- 
cales sont  entrées  en  vigueur  en  1909,  concernaut 
l'impôt  sur  les  maisons,  sur  le  tabac,  le  saké  et  les 
pêcheries. 

A  la  fin  de  1909,  le  montant  non  remboursé  de  la 
dette  coréenne  s'élevait  à  36.14t5.54b  yens  (93.366.521 
francs)  ;  toutefois,  à  cette  somme  vient  s'ajouter  le 
montant  d'un  emprunt  supplémentaire  de  0.979.910 
yens,  contracté  pour  mener  à  bien  la  réforme  du  sys- 
tème monétaire,  et  qui  est  aussi  à  la  charge  du  gou- 
vernement. 

Parallèlement  aux  réformes  financières,  la  réorgani- 
sation de  la  circulation  monétaire  fut  poursuivie  très 
régulièrement,  et  d'une  façon  si  sage  que  le  commerce 
coréen  n'en  eut  pas  à  subir  le  moindre  préjudice.  On 
peut  s'en  rendre  compte  par  le  tabieau  suivant  : 

Commerce  extérieur  de  la  Corée  de  1904  à  WO'J 


Années  Importations  Exportations  Total 

(Yens) 

1904    26.105.380       6.933.505  33.038.8S5 

1905    31.950.582        7.916  57]  3:». 876. 153 

1906   29.521.779        8.902.387  38.424.166 

1907    41.436.653      17.002.234  58.438.8s7 

1908    41.025.523      14.113.310  55. 138.833 

1909    36.648.770      16.248.888  52.897.658 


Jusque  vers  1880,  la  Corée,  pays  fermé  sauf  pour  les 
Chinois,  n'avait  pas  avec  l'étranger  de  relations  com- 
merciales indépendantes,  et  les  recettes  douanières  ne 
faisaient  pas  partie  du  revenu  national.  C'est  en  1895 
que  la  Corée,  reconnue  indépendante  et  autonome, 
commença  à  percevoir  des  droits  de  douanes  sur  les 
marchandises  échangées  avec  l'extérieur.  Pendant  plu- 
sieurs années,  les  douanes  furent  affermées  moyennant 
une  redevance  annuelle  de  S50.000  yens.  En  1905,  la 
gestion  des  douanes  passa  sous  le  contrôle  du  conseil- 
ler financier  japonais  :  ce  service  dépend  maintenant 
directement  du  ministère  des  Finances. 
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Il  existe  actuellement  dix  ports  ouverts  au  com- 
merce étranger;  ce  sont  :  Chemulpo,  Fusan,  Wunsan, 
Chinnampo,  Kunsan,  Mokpo,  Masampo,  Songchin, 
Shinwiju  et  Chongchin. 

Les  principaux  articles  d'exportation  sont  le  riz, 
qui  ligure  en  1909  pour  5.530.557  yens  ;  puis  les  fèves, 
le  ginsen,  les  peaux,  l'orge  et  le  froment,  les  bes- 
tiaux, etc.. 

Aux  importations,  on  rencontre  notamment  les  toi- 
les et  tissus  de  coton,  le  tabac,  les  files  de  coton,  les 
bois,  le  pétrole,  la  houille,  le  sucre,  le  saké  (eau-de-vie 
japonaise),  le  papier,  etc.. 

Le  tableau  suivant  montre  quels  sont  les  pays  qui 
entretiennent  avec  la  Coré»les  relations  commerciales 
les  plus  suivies: 

Répartition  par  pat/s  des  importations  et  des  exportations 
coréennes  en  1909 

Pays  Importations  Exportations 

(En  yens) 

Japon                                21.814.091  12.158.885 

Chine                                 4.473.197  3.124.787 

Angleterre                           6.506.040  50.126 

Etats-Unis                           2.402.352  68.978 

Belgique                                146.162  25 

Ports  russes  de  Sibérie.           46.945  786.055 

Russie  d'Europe                       26.554  » 

Allemagne                              513.310  36.505 

Autres  pays   720.119  23.527 

Total  36.648.770  16.248.888 


On  remarquera  la  part  prépondérante  prise  par  les 
Japonais  dans  le  commerce  extérieur  coréen,  avec 
59  0/0  des  importations  et  75  0/0  des  exportations. 

La  Corée  est  un  pays  essentiellement  agricole,  et  la 
culture  du  sol  y  est  pour  ainsi  dire  la  seule  industrie 
importante.  Mais  les  méthodes  employées  pour  la 
culture  sont  encore  fort  primitives  ;  de  plus,  des  inon- 
dations fréquentes  dues  à  l'absence  de  drainage  et  de 
travaux  d'irrigation,  rendent  inutilisables  des  terres 
qui  pourraient  être  cultivées  avec  fruit. 

Le  riz  est  le  produit  fondamental  de  l'agriculture  ; 
viennent  ensuite  le  froment,  l'orge,  le  millet,  le  sorgho, 
les  fèves;  puis  le  coton,  le  tabac,  le  chanvre,  l'indigo, 
le  ginsen,  etc. 

L'élevage  ne  constitue  jusqu'ici  qu'une  branche  se- 
condaire de  l'agriculture.  Le  bétail  coréen  est  cepen- 
dant fort  apprécié,  et  il  s'en  exporte  chaque  année 
pour  des  sommes  importantes  au  Japon  et  en  Sibérie 

La  Corée  est  également  un  pays  minier.  On  y  ren- 
contre en  particulier  l'or,  dont  là  production  annuelle 
est  évaluée  à  4  millions  de  yens  (10.332.000  fr.).  On 
trouve  aussi  le  cuivre,  le  fer  et  la  houille.  Ces  res- 
sources minières  sont,  à  l'heure  actuelle,  exploitées 
surtout  par  des  Européens. 

Les  quelques  industries  qui  existent  en  Corée  sont 
essentiellement  des  industries  domestiques.  Les  prin- 
cipaux produits  sont  les  tissus  de  coton  et  de  lin,  le 
papier  peint,  les  poteries,  la  pelleterie,  les  bois,  bam- 
bous et  métaux  ouvrés,  les  filets.  Mais  la  production 
industrielle  est  tout  à  fait  insuffisante  pour  répondre 
aux  besoins  de  la  population. 

Pendant  de  longues  années,  le  développement  des 
affaires  économiques  et  financières  de  la  Corée  trouva 
un  obstacle  dans  l'absence  des  banques.  Mais  la  ré- 
forme des  finances  nationales  a  eu  pour  premier  corol- 
laire l'établissement  d'organes  financiers  régulière- 
ment organisés.  Nous  avons  vu  précédemment  le  rôle 
spécial  confié  par  le  gouvernement  à  la  Dai-itchi-Ginko . 
Dans  la  suite,  l'accroissement  de  l'activité  financière 
du  pays  exigea  la  création  d'un  organe  monétaire  cen- 
tral officiel,  et,  en  août  1909,  fut  préparée  la  fondation 
de  la  Banque  de  Corée. 

En  mars  1906,  le  gouvernement  avait  promulgué  des 
règlements  pour  l'organisation  et  le  contrôle  des  ban- 
ques, de  sorte  que  ces  institutions  existent  maintenant 
à  titre  d'institutions  reconnues  par  l'Etat.  Une  banque 
commerciale,  la  Banque  Han-Il,  fut  créée  en  mai  1906. 
A  la  fin  de  1909,  il  existait,  en  outre  six  banques  pour 


1  agriculture  et  l'industrie,  avec  26  succursales,  et  un 
capital  global  de  2.335.000  yens,  y  compris  les  subven- 
tions accordées  par  le  gouvernement.  A  côté  de  ces 
banques,  organisées  par  des  Coréens,  on  trouve,  en 
outre,  cinq  banques  japonaises. 

Cette  organisation  du  crédit  ne  peut  manquer  d'ai- 
der puissamment  à  l'essor  économique  du  pays. 

Les  renseignements  qui  précédent,  que  nous  em- 
pruntons à  l'intéressant  rapport  que  vient  de  publier 
le  résident  général  japonais  à  Séoul,  mettent  en  lu- 
mière les  progrès  déjà  réalisés  par  la  Corée  sous  le  pro- 
tectorat du  Japon  ;  et  ils  permettent  de  prévoir  quels 
résultats  le  gouvernement  nippon,  dont  la  tâche  sera 
rendue  plus  facile  par  l'annexion,  pourra  obtenir  dans 
1  avenir,  grâce  à  l'activité  extraordinaire  qu'il  ne  cesse 
de  déployer  dans  l'organisation  administrative  et  dans 
1  exploitation  méthodique  des  ressources  du  pays. 

Georges  Bourgarel. 


La  Production  et  la  Consommation  de  l'Alcool  en  1909 

La  Direction  générale  des  Contributions  indirecte* 
vient  de  publier,  dans  le  Bulletin  de  Slatisliqw  d  de 
Législation  comparée,  les  résultats  de  la  production  et 
de  la  consommation  de  l'alcool  en  1909. 

Le  nombre  des  bouilleurs  et  distillateurs  de  profes- 
^10ML0nt  travaiIlé  Pendant  la  dernière  année  a  été 
de  17 .^Jg,  et  celui  des  bouilleurs  de  cru  dont  la  pro- 
duction est  contrôlée,  de  2.113. 

Parmi  les  distillateurs  de  profession  et  assimilés  : 
87  oat  mis  en  œuvre  des  substances  farineuses- 
303,  des  mélasses  et  des  betteraves;  2.690,  des  vins; 

()es  pidres  et  poirés;  12.963,  des  marcs  et  des  lies- 
1.2/2,  des  fruits  ;  305,  des  substances  diverses. 

Dans  les  chiffres  qui  précèdent,  les  bouilleurs  se 
trouvent  compris,  non  pour  leur  nombre  effectif,  mais 
d  après  la  nature  des  substances  qu'ils  ont  employées 
De  plus,  les  distillateurs  dont  les  opérations  sont'  tout  • 
a  fait  accidentelles,  comme  les  bouilleurs  de  marcs  de 
lies  et  de  fruits,  et  dont  la  fabrication  n'a  souvent 
qu  une  faible  importance,  v  figurent  également 

Les  plus  fortes  distilleries,  c'est-à-dire  celles  dont 
inE5#M°A  l5enclant  la  campagne,  a  été  supérieure  à 
10.000  hectolitres,  sont  au  nombre  de  44.  Ces  distille- 
ries sont  réparties  comme  suit  entre  les  principaux 
départements  :  Nord,  17;  Somme,  3;  Pas-de-Calais  7- 
Aisne,  5;  Seine-et-Oise,  3;  Oise,  3;  6  autres  départe- 
ments possèdent  chacun  une  usine  importante  La 
production  totale  de  ces  44  distilleries  a  été  de 
1.231.833  hectolitres. 

Quant  aux  bouilleurs  de  cru  qui  ont  distillé  en 
dehors  de  toute  vérification  de  service,  l'Administration 
ne  peut  fournir  sur  eux  des  renseignements  aussi 
complets.  Leur  production  aurait  été  de  261  000  hecto- 
litres contre  293.000  en  1908. 

Le  tableau  suivant  donne  depuis  1850  les  chiffres  de 
la  production,  tant  chez  les  distillateurs  et  bouilleurs 
de  profession  que  chez  les  bouilleurs  de  cru  non  con- 
trôles, les  quantités  imposées  et  la  quotité  de  lia 
consommation  moyenne  par  habitant  : 

Production  de  l'alcool,  quantités  imposées 
et  consommation  par  habitant  de  1850  à  1909 

Quantités  fabriquées 

chez  les 

distillateurs  chez  les  Cc\n*nm 

et  bouilleurs  bouil-      Total     Quantités  mation 

Moyennes       de        leurs         delà         im  p' 

décennales  profession  de  cru    fabrication   posées  habitant 


1850-59.., 
1860-69... 
1870-79... 
1880-89  ., 
1890-99... 


710.1 
1.000.2 
1.283.3 
1.894.2 
2.183.0 


(Milliers  d'hectolitres) 


146.1 
222.3 
262.4 
50.3 
107.0 


865.2 
1.222.5 
1.545.7 
1.944.5 
2.290.0 


707.8 
904.0 
986.7 
1.446.8 
1.657.7 


(Litres) 
1.95 
2.40 
2.70 
3.84 
4.34 
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Années 

1900  

2.452.0 

204.0 

1001  

2.152.0 

2-Î6.0 

1902 

1.751.0 

13G.0 

1903  

2.001.0 

46.0 

1904  

2.181.0 

76.0 

1905  

2.530.0 

79.0 

1906  

2.511.0 

199.0 

1907  

2.293.0 

222.0 

1908  

2.245.0 

293.0 

1909  

2.1G5.7 

261.0 

2.656.0 

1.782.8 

4.66 

2.438.0 

1.346  6 

3.52 

1.887.0 

1.258.9 

3.26 

2.047.0 

1.3C8.9 

3.54 

2.2o7.0 

1.514.3 

3.89 

2.609.0 

1.381.8 

3.55 

2.710.0 

1.378.1 

3.56 

2.515.0 

1.289.4 

3.31 

2.538.0 

1.339.6 

3.44 

2.426.7 

1.342.0 

3.46 

En  1909,  les  quantités  d'alcool  obtenuespar  les  bouil- 
leurs et  distillateurs  de  profession  et  par  les  bouilleurs 
ile  -ru  dont  les  opérations  sont  contrôlées  ont  été  exac- 
tement de  2.165.726  hectolitres,  contre  2.245.030  l'année 
précédente  soitune  diminution  de  79.304 hectolitres  par 
rapport  ù  1908  et  de  96.917  hectolitres  par  rapport  à  la 
moyenne  (2.262.543  hectolitres)  des  dix  années  anté- 
rieures, i,  '  ]... 

Voici  la  répartition,  par  nature  de  liquide,  des  1  mil- 
lion 342. 0G6  hectolitres  qui  ont  été  soumis  au  droit 
général  de  consommation  en  1909  :  _ 

Esprits,  43.184  hectolitres;  eaux-de-vie,  812.002; 
kirsch  rhum,  etc.,  136.953;  bitters,  amers  et  similaires, 
3^  745;  absinthes  et  similaires,  158.772;  genièvre, 
65.962;  liqueurs,  77.593;  fruits  à  l'eau-de-vie,  8.172; 
©aux  de  senteur,  parfumeries  diverses,  6.623. 

Les  départements  dont  la  population  consomme  le 
plus  d'alcool  sont  :  la  Seine-Inférieure  (11  lit.  86  par 
habitant)  ;  la  Somme  (9  1.  15)  ;  le  Calvados  (9  1.  13)  ; 
l'Eure  (9  1.  09)  ;  le  Pas-de-Calais  (7  1.  83)  ;  l'Oise  (7  1.  80); 
l'Eure-et-Loir  (7  1.  26)  ;  la  Manche  (7  1.  09),  etc. 

Production  de  l'alcool,  par  nature  de  substances, 
de  1840  à  1909 


Moyennes 

Subs- 
tances 
fari- 
neuses 
et 

diverses 

3840-50 . 

36.000 

1853-57 . 

69.000 

1865-69 . 

84.018 

1870-79 . 

164.000 

1880-89 . 

617.847 

1890-99 . 

501.354 

Années 

1900.... 

563.311 

1901.... 

269.767 

1902.... 

219.617 

1903.... 

353.135 

1904.... 

380.885 

1905.... 

590.571 

1900. . . . 

359.902 

1907.... 

454.343 

Î90S.... 

362. 91C 

19U9. . . . 

356.878 

Mé- 
lasses 


Bette- 
raves 


Vins, 
cidres, 
marcs, 
lies 
et 
fruits 


(Hectolitres  d'alcool  pur) 


40.000 
137.000 
346.640 
621.700 
639.891 
795.817 


796 
10C6 
914 
670 
626 
516 
772 
466 
447 
477 


675 
933 
898 
969 
72-2 
173 
485 
.608 
878 
.255 


500 
300.000 
300.449 
309.000 
604.901 
816.808 

973.225 
578.628 
520.707 
926.159 
992.149 
1002.429 
1160.554 
1145.433 
1259.346 
1173.583 


815.000 
165.000 
553.383 
451.000 
81.885 
175.917 

323.057 
582.556 
231.532 
96.777 
257.492 
499.453 
416.890 
448.426 
467.896 
419.010 


Total 

Prix  moyen 
de 

l'hectolitre 

francs 

891.500 

» 

671.000 

141 

1.344.614 

60 

1.545.700 

60 

1.944.524 

52 

2.289.896 

42 

2.656.268 

35 

2.437.964 

28 

1.886.754 

31 

2.047.040 

43 

2.257.248 

44 

2.608.626 

45 

2.709.831 

42 

2.514.810 

43 

2.538.030 

43 

2.426.726 

41 

Les  alcools  provenant  de  la  distillation  des  betteraves 
ont  atteint,  en  1909,  1.173.583  hectolitres i:  bien  qu in- 
férieur de  85.763  hectolitres  à  celui  de  1908  (1.259.346 
hectolitres),  le  plus  élevé  qui  ait  été  jamais  enregistre, 
ce  chiffre  est  supérieur  a  tous  ceux  qui  avaient  ete  ob- 
tenus antérieurement.  Les  alcools  de  mêlasses  accu- 
sent une  augmentation  de  29.377  hectolitres;  ceux  pro- 
venant de  la  distillation  des  substances  farineuses,  une 
diminution  de  5.819  hectolitres,  et  ceux  tires  des  subs 
tances  diverses,  un  fléchissement  de  213  hectolitres 
(147  hectolitres  en  1909,  contre  360  en  1908). 

La  production  totale  des  alcools  de  vin,  cidre, 
marcs,  lies  et  fruits,  qui  était  de  467.896  hectolitres  en 
1908,  n'atteint  plus  que  419.010  hectolitres  en  1909, 
soit  une  diminution  de  48.886  hectolitres. 

Comme  en  DOS,  le  prix  moyen  de  l'alcool  de  Bourse 
à  90*  a  subi  d'importantes  variations.  De  36  lr.  48  a  la 
fin  de  décembre  L908,  il  est  passé  successivement  a 
39  fr.  09  à  la  lin  de  mars  et  à  41  fr.  01  à  la  fin  de  mai, 
chiffre  auquel  il  s'est  à  peu  près  maintenu  jusqu'à  la 
tiu  d'août  pour  reprendre  ensuite  une  nouvelle  marche 


ascendante  régulière  jusqu'à  la  fin  de  décembre  1909, 
qui  termine  sur  le  prix  de  46  fr.  05.  Le  prix  moyen  ap- 
plicable à  l'année  entière  ressort  à  41  fr.  22  au  lieu 
de  43  fr.  49  en  1908. 

Edmond  Bouchery. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 


L'exercice  1909  de  cette  Compagnie  a  donné  des 
résultats  bénéficiaires  à  peu  près  équivalents  à  ceux 
de  l'exercice  précédent.  Aussi  le  dividende  est-il  resté 
fixé,  comme  pour  1908,  à  56  francs  par  action  de 
capital  et  36  francs  par  action  de  jouissance.  Voici,  au 
reste,  comment  se  comparent  les  comptes  de  ces  deux 
dernières  années  sociales  : 

Exercices 

1908  1909 
(En  francs) 

Produit  net  de  l'exploitation 

du  réseau  principal   240.577.372  19   245.065.640  66 

Moins  : 

Déficit  des  exploitations  an- 
nexes  410.. 526  92         373.839  36 

Reste  produit  net  total.   240.166.845  27   244.691.801  19 

Décompte  du  disponible 

Charges  financières  diverses   186.876.157  52   191.485.721  66 

Dividende  garanti  aux  ac- 
tionnaires d'après  la  Con- 
vention de  1883   44.000.000    »     44  .COQ  .000  » 

230.876.157  52   235.485.721  65 

Excédent  restant   9.653.465  30      9.206.079  54 

Ce  sont  là  les  comptes  provisoires.  Quant  aux 
comptes  définitifs,  ils  se  sont  établis  comme  suit  : 

 Exercices  

1908  "T909 

Crédit  (En  francs) 

Somme  garantie  aux  action- 
naires .1   44.000.000   »    44.000.000  » 

A  ajouter  : 

Excédent  disponible  mentionné 
plus  haut...   9.653.465  30    9.206.079  54 

Produits  particuliers  apparte- 
nant aux  actionnaires  (Pro- 
duits de  la  réserve  statutaire, 
de  la  réserve  des  action- 
naires, etc.)   1.030.114  43     1.243.057  80 

Solde  disponible  de  l'exercice 
précédent   166.249  38       515. 688  49 

Total   54.849.82'.'  11    54.964.775  S:'. 

Débit 

Déficit  de  la  section  suisse  de 

la  Plaine  à  Genève   548.873  91        494.426  15 

Inlérèt  des  aclious  amorties, 

versé  au  fonds  d'amortisse-  • 

ment  des  actions  (Art.  25  des 

statuts    120.340   »       245  500  » 

A  la  réserve  des  actionnai) es..  800.000  »  800.000  » 
Solde  de  diverses  rectifications 

relatives  à  des  exercices  clos  185.310  71  372.148  75 
Allocation  spéciale  à  la  Caisse 

des  retraites   8.000.000    »     8.000.00U  » 

Dividende  de  56  lr.  à  793.983 

actions  de  capilal  eu  1908,  et 

à  787.725  actions  en  1909...    44. 463.048   .   44.112.600  . 
Dividende  de  36  fr.  à  6.017  ac- 
tions de  jouissance  eu  1908, 

et  à  12  275  actions  en  1909..  216.612  »  4il.!K)0  » 
P.epoit  à  l'exercice  suivant....        515.638  4n        493.:',61  £>:; 

S  ,mmcs  égales   54.849.829  11    54  964.775  83 

Pour  la  dernière  période  quinquennale,  les  recettes 
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et  les  dépenses  de  la  Compagnie  se  comparent  de  la 
maniéré  suivante  : 

Longueur 

Années      exploitée       Recottes  Dépenses 


1905. 
1906. 
1907. 
190--!. 
1909. 


(Kilomètres) 
9.397 
9.'iG5 
9.516 

9.539 
9.553 


(Eu  francs) 
474.725.091  23i.554.914 
498.215.359  249.602.737 
514. 547.831  275.388.181 
513.599.869       272. 593. 347 


521.883.958 


279.051.667 


Pour  1909,  le  coefficient  d'exploitation  a  été  de 
53.22  0/0,  contre  53.07  0  0  en  1908,53.52  0/0  en  1907, 
5tt.  10  0  0  en  1906  et  49. 41  0/0  en  1905. 

Rapprochées  de  celles  de  1908,  les  recettes  de  la 
Compagnie,  pour  1909,  comprennent  : 

Exercices 


1908 


1909 


(En  francs) 

Grande  vitesse   230.351.978  237.450.388 

Petite  vitesse,   270.109.279  280.966.190 

Divers  (domaines,  etc.)   7.133.612  5.917.375 


513.599.869  524.333.953 


Quant  au  trafic  des  deux  derniers  exercices,  en  voici 
le  détail  : 

Exercices 

1908  1909 

Voyageurs  (Nombre).  81.700.800  83.879.900 

Colis  postaux  (Francs).  17.317.500  17.862.000 

Messageries  (Tonnes).  730.108  841.983 

Chevaux  trausp. (Norabre  de  wagons)  18.135  17.273 

Bestiaux  traasp.  (Nombrede  wagons)  171.064  166.022 

Voitures  transportées  .. .  (Nombre).  70.585  85.352 

Petite  vitesse  : 
Marchandises  transportées  pour  le 

commerce  en  dehors  des  matériaux 

destinés  à  la  Compagnie  1 3.243.000 

tonnes  en  1903  et  3.0iSi.OOO  tonnes 

en  1909]  (Entonnes)  28.250.450  28.533.400 

Le  compte  d'établissement  de  l'ensemble  des  con- 
cessions de  la  Compagnie  s'était  accru,  en  1908,  d'un 
montant  de  119.897.5U5  francs.  En  1909,  il  s'est  encore 
augmenté  de  71.995.074  fr.,  sur  lesquels  21.562.799  fr. 
sont  à  la  charge  de  l'Etat  et  remboursables  par 
annuités,  les  autres  50.432.275  francs  étant  imputables 
à  la  Compagnie.  Quant  aux  ressources  réalisées  ou 
constatées  en  1909,  elles  provenaient  :  1°  pour  43  mil- 
lions 686.519  fr.  64,  de  l'émission  de  100.904  obliga- 
tions 3  0/0  (janvier-juillet)  ;  2°  pour  54.533.808  fr.  12, 
de  l'émission  de  126.247  obligations  3  0/0  (avril- 
octobre);  3°  pour  10.862.590  fr.  57  de  l'émission  de 
27.782  obligations  2  1/2  0/0  (mai-novembre)';  4»  du 
bénéfice  provenant,  pour  le  réseau  algérien,  de  l'excé- 
dent de  l'annuité  des  subventions  sur  les  charges 
effectives  d'emprunts,  bénéfice  affecté  aux  Iravaux 
complémentaires  pour  une  somme  de  154 .723  fr.  61  ; 
5°  pour  97.574  fr.  82  provenant  des  subventions  versées 
par  les  départements  du  Cantal  et  de  la  Haute-Loire, 
et  par  la  ville  de  Brioude  pour  leur  participation  dans 
les  dépenses  de  construction  de  la  ligne  de  Brioude  à 
Saint-Flour  ;  6°  pour  250.000  francs,  du  troisième 
terme  de  la  subvention  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  du  Midi  pour  sa  participation  dans  les  dépenses 
de  construction  de  la  ligne  ci-dessus.  Soit,  au  total, 
103.585.216  fr.  76. 

Le  produit  net  des  obligations  dont  il  vient  d'être 
parlé  les  fait  ressortir,  défalcation  faite  des  arrérages 
courus  au  jour  de  chaque  vente,  aux  prix  suivants  : 
S  0/0  janvier-juillet),  432  fr.  95,  contre  429  fr.  26  en 
1908  ;  3  0/0  (avril-octobre),  431  fr.  96,  au  lieu  de 
435  fr.  80  l'année  précédente  ;  2  4/2  0/0  (mai-novem- 
bre). 390  fr.  99,  contre  391  fr.  24  en  1908.  Au  prix 
moyen  de  l'ensemble  de  ces  trois  émissions,  corres- 
pond une  charge  annuelle  de  4.66  0/0  (au  lieu  de 
4  60  0  0  en  19. S  ,  frais  accessoires  compris,  c'est-a- 


dire,  déduction  faite  de  l'amortissement  et  des  frais 
divers,  un  taux  effectif  d'intérêt  de  3  87  0/0.  L'année 
précédente,  le  taux  effectif  avait  été  de  3  84  0/0. 

Comme  de  coutume,  le  Conseil  d'administration  de 
la  Compagnie,  dans  son  rapport  soumis  aux  action- 
naires lors  de  l'assemblée  générale  annuelle,  a  men- 
tionné, qu'en  regard  du  chiffre  des  subventions  que  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer'  Paris-Lyon  et  à  la  Mé- 
diterranée a  reçues  de  l'Etat,  et  dont  le  montant  s'élève 
à  921.611.315  fr.,  les  profits  ou  économies  résultant 
pour  l'Etat  même  de  l'exploitation  du  réseau,  ont 
atteint  le  montant  total  de  87.771.000  fr..  ce  qui  re- 
présente un  intérêt  de  9.7  0/0  des  subventions  qu'il  a 
accordées.  Ces  profits  et  économies  se  chiffraient,  pour 
1908,  par  85.645.000  fr.  D'autre  part,  l'ensemble  des 
dépenses  afférentes  aux  diverses  institutions  patro- 
nales de  la  Compagnie  s'est  élevé  à  23.848.000  fr., 
représentant,  comme  l'année  pi'écédente,  53  0/0  du 
dividende  distribué  aux  actionnaires. 

A  ce  propos,  le  rapport  mentionne  que  le  Conseil 
d'administration  a  présenté  ses  observations  à  la  Com- 
mission sénatoriale  saisie  du  projet  du  gouvernement 
créant  une  législation  spéciale  au  personnel  des  che- 
mins de  fer  d'intérêt  général,  et  que  ce  projet  a  été 
voté,  bien  que  le  rapporteur  général  de  la  Commission 
des  Finances  ait  déclaré  à  la  tribune,  qu'à  son  avis 
personnel,  le  principe  de  l'intervention  de  l'Etat  était 
difficilement  justiciable.  11  ne  restait  à  la  Compagnie 
qu'à  assurer  l'application  de  la  loi  votée,  tout  en  réser- 
vant les  droits  de  ses  actionnaires.  Pour  accomplir  ce 
double  devoir,  le  Conseil  a  déclaré  qu'il  préparait  Le 
règlement  nécessaire  à  l'exécution  de  ladite  loi,  mais 
que  d'accord  avec  les  autres  Compagnies,  il  avait  in- 
troduit un  recours  devant  le  Conseil  de  Préfecture 
pour  obtenir  que  l'Etat  rembourse  à  la  Compagnie 
l'excédent  des  dépenses  résultant  pour  elle  de  la  légis- 
lation nouvelle. 

Mentionnons  que  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée  vient  récemment, 
après  adjudication,  de  procéder  à  d'importantes  com- 
mandes de  matériel  roulant  :  locomotives,  wagons  à 
voyageurs,  et  wagons  à  marchandises.  La  plus  grande 
partie  de  ces  commandes  a  été  adjugée  à  des  Sociétés 
françaises,  et  l'on  fait  observer  que  si,  pour  le  restes 
on  a  dû  s'adresser  à  l'étranger,  c'est  que  la  capacité  ac- 
tuelle de  production  de  nos  usines  ne  permettait  pas 
qu'il  en  fût  autrement. 

A.  Leghenet. 
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La  Crise  de  l'Evolution  de  l'Agriculture  en  Angleterre 
de  1875  à  nos  jours  (1) 

M.  Pierre  Besse,  Docteur  en  Droit,  vient  de  publier  ua  livra 
très  intéressant  sur  la  situation  de  l'agriculture  en  Angle- 
terre. Dans  une  excellente  introduction,  il  on  retrace  briève- 
ment l'histoire  au  dix-huitième  siècle  et  jusqu'aux  environs 
de  1875,  et  conclut  en  ces  termes  :  «  En  définitive,  ce  qui  & 
fait  la  fortune  de  l'agriculture  britannique,  c'est  une  protec- 
tion naturelle.  Nous  verrons  cette  protection  disparaître  pro- 
gressivement à  la  période  suivante;  nous  verrons  en  môme 
temps  les  agriculteurs  se  débattre  dans  une  crise  doulou- 
reuse. Si  l'on  a  pu  établir  entre  la  réforme  douanière  et  la 
richesse  agricole  de  l'Angleterre  un  rapport  de  cause  à  effet 
c'est  par  un  abus  de  raisonnement  :  post  hoc,  ergo  propter 
hoc.  La  prospérité  n'a  pas  dépendu  de  la  liberté  coffintaer- 
ciale;  elle  a  coïncidé  avec  elle.  Voilà  tout.  » 

Après  ces  observations  judicieuses,  M.  Pierre  Besse  ana- 
lyse, dans  la  premire  partie  de  son  ouvrage,  les  causes  de  la 
crise  :  après  1875,  les  prix  des  produits  agricoles  baissèrent 
sous  l'effet  de  la  contraction  monétaire;  les  salaires  des  jour- 
naliers fléchirent  aussi,  mais  dans  de  moindres  proportions  : 

(1)  La  Crise  et  l'Evolution  de  l'Agriculture  en  Angleterre 
de  1X75  à  nos  jours,  par  Pierre  Be^çe;  un  volume  in  oclave 
chez  Félix  Alc.ni  :  prix,  broché  :  10  fraucs. 
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de  1878  à  1888,  la  diminution  moyenne  de  la  valeur  des  pro- 
duits agricoles  fut  de  21. S  0/0,  et  celle  des  salaires  de  seule- 
ment 6.02  0/0.  Les  profits  des  cultivateurs  se  trouvèrent 
donc  réduits  très  sensiblement.  En  outre,  l'écoulement  de 
leurs  denrées  devint  plus  difficile,  en  raison  de  la  concur- 
rence étrangère,  plus  vive  à  mesure  que  se  perfectionnaient 
les  moyens  de  transport  et  que  tombaient  ainsi  les  barrières 
naturelles  qui,  jusqu'alors,  avaient  protégé  la  Grande-Bre- 
tagne. 

Sous  cette  influence,  la  production  anglaise  subit  une  évo- 
lution :  elle  s'orienta  vers  les  produits  demeurés  rémunéra- 
teurs, comme  la  viande,  le  lait,  les  légumes,  améliora  ses 
méthodes,  employa  des  machines,  etc.  En  un  mot,  elle  «  s'a- 
dapta »  tant  bien  que  mal  à  la  situation  nouvelle,  et  c'est  ce 
que  l'auteur  fait  ressortir  dans  sa  seconde  partie. 

Ces  elforls  ont  amélioré  les  choses  ;  ils  n'ont  pourtant 
point  conjuré  la  crise,  et  M.  Pierre  Bessé  le  montre  claire- 
ment dans  la  troisième  partie  du  livre  :  les  misères  sont 
nombreuses  et  terribles  dans  la  classe  agricole,  et,  en  cas 
de  guerre,  l'alimentation,  de  l'Angleterre  pourrait  bien  deve- 
nir un  problème  angoissant. 

M.  Pierre  Besse  n'indique  pas  de  remède  à  la  situation  :  il 
se  contente  de  l'exposer  lumineusement.  Mais  cela  suffit  am- 
plement à  donner  un  très  vif  intérêt  à  son  travail,  que  tous 
nos  lecteurs  pourront  consulter  utilement. 


Informations  Éciouips  et  Financières 


Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie.  —  Le 

Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie  qui  est,  depuis 
1909,  la  raison  sociale  de  l'ancien  Crédit  Foncier  et 
Agricole  d'Algérie  àpieès  Fabsorptîon,  par  cet  établis- 
sement, du  Crédit  Foncier  de  Tunisie,  vient  de  publier 
son  bilan  au  30  juin  dernier.  En  voici  le  détail  : 


Francs 

Actif  — 

Actionnaires   9.766.000  » 

Crédit  Foncier  de  France,  son  compte  de 

réserve  commune   483.858  72 

Espèces  en  caisse  et  en  dépôts  dans  les  ban- 
ques....  5.045.526  25 

Portefeuille   49.839.284  79 

Actions,  obligations  et  rentes   9.131.737  60 

Hôtels  et  mobilier   3.342.013  29 

Prêts  en  participation  avec  le  Crédit  Foncier 
de  France  : 

1°  Prêts  Fonciers   32.461.569  50 

2°    —   Communaux   79.464.090  70 

Prêts  avec  les  fonds  de  la  Société   12.433.428  81 

Immeubles  acquis  à  la  suite  d'expropriation.  5.083.696  10 

—       à  Paris   1.730.972  95 

Prêts  sur  titres  et  autres  garanties   1.243.256  09 

Débiteurs  en  comptes  courants   25.668.102  98 

Correspondants   3.428.858  99 

Succursales   32.041 .428  03 

Comptes  d'ordre  et  divers   30.124.976  77 

Frais  d'administration   1.027.782  09 

Prêts  hypothécaires  maritimes   3.408  181  1") 

Débiteurs  par  acceptations   5.669.054  05 

Total  de  l'actif   311.393.818  86 

Passif 

Capital  (80.000  actisnsi   4n.000.000  » 

Méserves  : 

Obligatoire   1.820. 420  86 

Immobilière   409.318  36 

Pour  fonds  de  prévoyance   1.230.000  h 

Pour  le  domaine  algérien  acquis  à  la  suite 

do  prêts  avec  le  capital  social   984.408  85 

Pour  le  domaine  en  Algérieen  participation.  836.390  40 

Spéciale,  article  78  des  statuts   483.858  72 

Provision  pour  moins-value  éventuelle  sur 

actions,  uhligations  et  routes   39.493  96 

Emprunteurs  par  ouverture  do  crédit,  leurs 

^omptea  d'effets   11.378.229  80 

Crédit  Foncier  de  France,  son  compte  de 

participation   111.925.660  20 

Dépôts  : 

En  comptes  courants  à  vue   60.038.832  99 

Eu  bous  de  caisse  et  dépôts  à  ternie.  ! ...  !  4  065 ! 897  80 

Comptes  courants   04  163.759  63 

Correspondants   922*448  19  ■ 


Acceptations,  lettres  de  crédit  et  mandats  a 


payer   6.148.953  25 

Dividendes  sur  exercices  écoulés   795.472  38 

Siège  social,  son  compte  aux  succursales   27.528.840  01 

Comptes  d'ordre  et  divers   10.830.389  70 

Profits  et  pertes  : 

Exercice  courant   1.739.257  74 

Exercice  précédent   52.19102 

Total  du  passif   311.393  818  86 


En  comparant  ce  bilan  à  celui  dressé  au  30  juin  1909, 
on  arrive  aux  constatations  suivantes  : 

A  l'actif,  le  compte  «  actionnaires  »  n'est  plus  débi- 
teur en  1910  que  de  9.766.000  fr.  contre  11.567."<50  fr. 
au  30  juin  19u9,  ce  qui  porte  à  40.958  le  nombre  des 
actions  libérées.  L'augmentation  signalée  dans  la 
libération  de  ces  titres  explique  l'activité  croissante 
de  leur  marché  qui  se  traduit  par  un  cours  de  560 
à  571  contre  490  et  502  l'année  dernière  à  pareille 
époque. 

Le  portefeuille,  à  46  millions  de  francs,  accuse  une 
augmentation  de  5.700.000  fr.  environ.  Au  chapitre 
actions,  obligations  et  rentes,  une  diminution  de 
185.000  fr.  est  à  signaler  provenant  de  la  réalisation 
de  divers  titres.  On  sait  qu'à  ce  chapitre  ligurent  les 
actions  de  la  Société  Agricole  Algérienne  et  du  Crédit 
Foncier  de  Tunisie.  Les  actions  de  la  Société,  Agricole 
Algérienne  ont  reçu  4  0/0  de  dividende  l'année  der- 
nière, et  il  a  été  mis  en  réserve  une  somme  suffisante 
pour  assurer  un  dividende  égal  pour  l'exercice  en 
cours  qui  s'annonce  comme  devant  être  particulière- 
ment satisfaisant  par  suite  de  l'élévation  des  prix  des 
vins  et  des  belles  perspectives  de  récolte.  Quant  au 
Crédit  Foncier  de  Tunisie,  sa  liquidation  ayant  été 
décidée  par  l'assemblée  générale  extraordinaire  du 
12  mai  1910,  ses  actions  disparaîtront  vraisemblable- 
ment du  bilan  en  fin  d'exercice,  en  laissant  un  certain 
bénéfice  au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

Le  chiffre  des  immeubles  de  Paris  n'a  pas  varié  au 
30  juin  ;  cependant  deux  immeubles  viennent  d'être 
réalisés  dans  de  bonnes  conditions,  augmentant  d'au- 
tant le  fonds  de  roulement  de  l'établissement. 

L'ensemble  des  opérations  en  participation  avec  le 
Crédit  Foncier  de  France  accuse  une  légère  diminution 
de  2  millions  de  francs  environ,  par  suite  de  rembour- 
sements qui  sont  la  conséquence  de  l'excellente  situa- 
tion de  l'Algérie.  Ces  remboursements  sont  plus  que 
compensés  par  les  2.400  085  fr.  14  de  prêts  nouveaux 
autorisés  en  Tunisie  depuis  le  privilège  accordé  le 
24  août  1909.  Enfin  les  prêts  hypothécaires  maritimes 
accusent  une  légère  diminution  du  fait  des  rembourse- 
ments progressifs. 

Au  passif,  les  réserves  sont  en  augmentation  de 
176.000  à  5.764.000  fr.  en  chiffres  ronds,  contre 
5.588.000  fr.  au  30  juin  1909. 

Les  dépôts  à  vue  et  à  terme  sont  en  augmentation, 
surtout  la  première  catégorie,  qui  passe  de  53  à 
60  millions  de  francs.  Il  convient  de  rappeler  que  ce 
solde  n'était  que  de  49  millions  de  francs  au  31  décem- 
bre 1908  et  de  57  millions  au  31  décembre  1909.  Il  y  a 
là  une  progression  continue  intéressante  à  signaler. 

Le  compte  profits  et  pertes  passe  de  1.719.000  fr. 
à  1.739.000  fr. 

Ajoutons  qu'une  nouvelle  agence  a  été  ouverte  le 
1er  juin  à  Tlemcen  ;  une  agence  de  quartier  dans 
Paris  va  être  ouverte  32,  avenue  de  Wagram.  dans  le 
courant  du  présent  mois.  Disons  encore  que  la  situa- 
tion générale  de  l'Algérie  a  déjà  permis  la  réalisation 
avantageuse  de  certains  domaines. 

En  somme,  l'exercice  en  cours  semble  se  présenter 
d'une  manière  favorable. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  —  Le 

Comptoir  National  d'Escuvnpte  4e  Paris  vient  d'instal- 
ler rue  Lafayette,  n°  81  et  rue  Baudin,  n"  2  (Square 
Montholon),  un  nouveau  bureau  de  quartier,  désigné 
par  les  lettres  A.  15.,  qui  commencera  ses  opérations  le 
lundi  29  août  courant. 
Par  suite  de  celte  création,  le  nombre  des  agences 
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du  Comptoir  Xational  d'Escompte,  dans  Paris  et  la 
banlieue,  se  trouve  porté  à  54,  sans  compter  la  succur- 
sale de  la  place  de  l'Opéra. 


Compagnie  universelle  du  Canal  maritime  de 
Suez.  —  Le  «  Bulletin  décadaire  »  de  cette  Compagnie 
vient  de  publier  les  chiffres  du  transit  du  Canal  de 
Suez  pendant  le  mois  de  juillet,  en  les  rapprochant 
de  ceux  des  deux  années  précédentes  : 


Mouvement  maritime 

Nombre  de  navires  

Tonnage  brut . . .  Tonnes 

Tonnage  net   Tonnes 

Nombre  de  barques  

Tonnage  des  barques.!'. 

Recettes 
Recettes  tonnage  

—  passagers  , 

—  diverses  

Totaux  


Le  mouvement  des  sept  premiers  mois  se  compare 
ainsi  avec  celui  de  la  même  période  des  deux  années 
1909  et  1903  : 

Sept  premiers  mois  de 


Années 

1908 

1909 

1910 

306 

852 

337 

1.552.744 

1.786.975 

1.724.230 

1 

111.770 

1.289.694 

1.245.931 

275 

161 

220 

5.049 

2.820 

3.751 

(En  francs) 

8 

570.849 

9.857.646 

9.650.714 

112.020 

89.380 

127.070 

71.386 

32.801 

56.514 

8 

754.255 

9.979.827 

9.834.21)8 

Mouvement  maritime 

Nombre  de  navires  

Tonnage  brut. . .  Tonnes 

Tonnage  net  Tonnes 

Nombre  do  barques  

Tonnage  des  barques  T. 


1908 

2.211 
11.065.087 
7.901.758 
1.731 
31.598 


Recettes 

Recettes  tonnage   61.074.660 

—  passagers  .   1.164.230 

—  diverses   597.860 


1909 

2.456 
12.399.184 
8.879.930 
1.144 
18.680 

(En  francs) 
68.008.578 
1.135.500 
517.408 


1910 

2.768 
13.817.865 
9.959.286 
1.356 
22.861 


76.129.019 
1.243.293 
559.775 


Totaux   62.836.750   69.601.486  77.932.087 

Dans  le  nombre  de  barques  sont  compris  les  petits 
vapeurs  du  trafic  local,  et  dans  les  recettes  diverses 
on  fait  entrer  celles  des  barques  et  les  locations  dans 
le  port  de  Port-Saïd. 

Société  de  la  Distillerie  de  la  Liqueur  Béné  ■ 
dictine  de  l'Abbaye  de  Fécamp. —  Pendant  son  der- 
nier exercice  1909-1910,  cette  Société  a  vu  ses  bénéfices 
s'accroître  encore.  Ils  ont  atteint,  en  effet,  3  millions 
219.958  fr.  82,  dépassant  de  603.838  fr.  70  ceux  de 
1908-1909.  La  répartition  des  profits,  pour  les  deux 
derniers  exercices,  s'est  effectuée  comme  suit  : 

Exercices 


Tantièmes..... 
Dividendes 
Fonds  spécial. 


Le  dividende,  pour  l'exercice  1909-1910,  a  donc  été 
fixé  à  400  francs,  en  augmentation  de  40  francs  sur  le 
précédent.  Pour  les  dix  derniers  exercices,  la  marche 
des  affaires  de  la  Société  se  résume  ainsi  : 


1900-  C1 . . . 

1901-  02 . . . 

1902-  03 . . . 

1903-  04... 
1104-05 . . . 

1905-  06... 

1906-  07 . . . 

1907-  08 . . . 

1908-  09 . . . 

1909-  10 . . . 


1908~Ô9 

"~Ï909d0 

(En  francs) 

493.224  02 

613.991  76 

1.800.000  » 

2.000.000  » 

322.896  10 

605.967  06 

2.616.120  12 

3.219.958  82 

Amortis- 

Bouteilles 

Bénéfices 

ments  et 

Divi- 

vendues 

nets 

réserves 

dendes 

(Nombre)  ' 

(En  francs) 

1.347.110 

2.111.502 

619.201 

220 

1.370.042 

2.154.063 

453.250 

260 

1.124.700 

2.225.828 

510.663 

300 

1.440.869 

2.143.523 

244.818 

300 

1.483.922 

2.234.435 

217.476 

320 

1.561.760 

2.337.842 

300.273 

320 

1.624.372 

2.436.917 

279.533 

340 

1.662.577 

2.516.473 

343.178 

340 

1.700.104 

2.616.120 

322.896 

360 

1.950.665 

3.219.959 

005.967 

400 

Le  Conseil  d'administration  a  cependant  tenu  à  faire 
observer,  à  la  dernière  assemblée  générale,  que  les  ré- 
sultats obtenus  au  cours  de  l'exercice  1909-1910  étaient 
exceptionnels.  La  forte  augmentation  constatée  dans 
les  ventes  était  due,  en  grande  partie,  aux  provisions 
faites  notamment  par  la  clientèle  des  Etats-Unis, 
avant  la  mise  en  vigueur  des  tarifs  de  douane  actuels. 
On  doit  donc  s'attendre  à  ce  que,  pour  l'exercice  1910- 
1911,  les  demandes  de  ce  pays  reviennent  à  leur  niveau 
normal.  L'Amérique  du  Sud  a  également  augmenté  ses 
demandes,  soit  100.464  bouteilles,  au  lieu  de  52.612 en 
1908-1909,  et  la  France  elle-même  a  demandé  33.865 
bouteilles  de  plus  que  précédemment.  Il  semble  que  la 
Société  de  Vabbaye  de  Fécamp  ait  profité  d'une  partie 
de  la  clientèle  de  l'ancienne  «  Chartreuse  ». 

Tout  naturellement  les  "dépenses  delà  Société  ont 
augmenté  en  raison  de  la  hausse  de  certains  produits 
nécessaires  à  son  exploitation,  comme  le  sucre  et  les 
eaux-de-vie  de  vin.  De  plus,  l'accroissement  des  affai- 
res a  entraîné  des  charges  nouvelles,  comme  celles  qui 
ont  résulté  de  l'acquisition  d'immeubles,  notamment 
de  ceux  de  la  Société  du  Suprême  Fécamp,  et  de  leur 
transformation.  Notons  encore  qu'il  y  a  eu  accroisse- 
ment dans  le  compte  «  Marchandises  en  magasin  »,qui 
s'élève  à  1.639.459  fr.  10,  en  augmentation  de  près  de 
500.000  fr.  Cet  accroissement  devra  s'accentuer  encore, 
le  Conseil  d'administration  estimant  qu'il  est  néces- 
saire d'avoir  des  stocks  de  marchandises  permettant 
de  laisser  vieillir  la  liqueur  avant  de  la  mettre  en 
vente,  et  aussi  d'être  à  même  de  continuer  à  fournir  la 
clientèle  si  un  événement  imprévu  se  produisait. 

En  somme,  la  prospérité  de  l'entreprise  ne  se  ralen- 
tit pas.  Et  même  en  considérant,  comme  le  dit  lui- 
même  Je  Conseil  d'administration,  que  l'année  1909- 
1910  a  été  exceptionnelle,  il  ne  s'ensuit  pas  moins  que 
la  Société  est  en  droit  de  compter  sur  une  progression 
de  ses  ventes  qui,  au  cours  des  dix  derniers  exercices, 
ne  s'est  pas  démentie  un  instant. 


Société  Ottomane  des  Mines  de  Balia-Karaïdin. 

—  A  la  dernière  assemblée  générale  des  actionnaires 
de  cette  Compagnie,  le  conseil  d'administration  a  pro- 
posé la  répartition  d'un  dividende  de  12  fr.  50  par 
action  de  100  francs,  au  lieu  de  20  francs  l'année  pré- 
cédente. Ce  dividende  s'applique  pour  la  seconde 
aux  6. 000  actions  nouvelles  émises  en  septembre 
au  prix  de  380  francs. 

Voici  les  bilans  comparés  des  deux  derniers 
cices  : 

BILAN  AU  31  DÉCEMBRE 


fois 
1908 

exer- 


1908 


1909 


Actif 

(En  livres  turques) 

Mines  et  concessions   164.167  39  164.167  39 

Immeubles   45.405  92  51.159  » 

Matériel  et  outillage   56.377  28  52.536  77 

Travaux  de  premier  établissement..  19.834  17  32.240  55 

Electricité   36.320  59  35.980  56 

Exploitation  Karaïdin   179  16  »  » 

Réparations   649  80  1.472  01 

Voie  Deeauville   39.150  58  37.462  09 

Minerais  en  stock   43.550  49  61.503  23 

Approvisionnements   50.609  71  54.452  67 

Débiteurs  divers   48.998  04  7.427  95 

Espèces  en  caisse   2.440  99  5.700  39 

Compte  d'ordre   51.434  44  38.301  80 

Titres  en  portefeuille   10.081  59  2.479  40 

569.200  15~~  544.884  4~1 

Passif 

66.000  actions  de  4  liv.  t.  40  ou  100  fr.  290.000   »  290.400  » 

Créditeurs  divers   15.603  83  2.469  92 

Caisse  de  secours   1.11120  »  » 

Compte  d'ordre   21,780  12  21.977  32 

Dividendes  non  réclamés   1.034  79  1.422  76 

Réserve  statutaire   80.230  13  89.167  55 

Réserve  spéciale   69.665  92  69.665  92 

Bénéfices  nets   89.374  16  69.780  94 


569.200  15   544.884  41 
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Les  bénéfices  nets  ci-dessus  ressortent  des«  Comptes 
de  Prolits  et  Pertes  »  suivants  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices^  

^1908     ~"~  1909 
Produits  (En  livres  turques). 

Loj-ers  et  bénéfices  divers   535  34  21  10 

Intérêts   1.061  67      1.766  45 

Bénéfices  sur  exploitation   118.246  63     97.376  77 

—      sur  vente  de  titres   71130       »  » 

Total  des  produits   120.554  94  99.164  32 

Charges 

Redevances  fixes  et  proportionnelles.  8.477  98  5.988  71 

Frais  généraux  d'administration   7.363  20  6.237  08 

Frais  généraux  d'exploitation.   13.935  24  15.079  83 

Grosses  réparations  ,,   1.085  79  1.822  73 

Caisse  de  secours   »        »  255  03 

Intérêts  et  escomptes   318  57  »  » 

Bénéfices  nets   89.374  16  69.780  94 

Sommes  égales   120.554  94    99.164  32 

La  répartition  des  bénéfices  nets  ci-dessus  énoncés 
s'est  effectuée  ainsi  : 

Exercices 

1908  1909 

Répartition  (En  livres  turques) 

Réserve  statutaire   8.937  42  6.978  09 

Dividende   58.080   »  36.300  » 

Administrateurs   5.940   »  2.970  » 

Amortissements  divers   12.838  50  23.532  85 

Frais  d'essais  zinc   3.578  24  »  » 

89.374  16 ~  09.780  94 

L'exercice  1909  a  été  affecté  par  une  nouvelle  baisse 
des  prix  de  vente  et  une  élévation  des  prix  de  revient. 
Par  contre,  il  a  bénéficié  d'une  nouvelle  augmentation 
de  la  production  qui  a  été  supérieure  à  celle  de  tous 
les  exercices  précédents. 

Le  prix  moyen  du  plomb  n'a  été  que  de  12  liv.  st.  2/3 
en  1909,  contre  13  liv.  st.  1/2  en  1908  et  18  liv.  st.  3/4 
en  1907  ;  celui  de  l'argent  ressort  à  25  pence  5/8,  con- 
tre 24  pence  en  1908  et  30  pence  pendant  les  deux  an- 
nées antérieures. 

Le  prix  de  vente  moyen  du  plomb,  en  1909,  y  com- 
pris la  valeur  de  l'or  et  de  l'argent,  ressort  à  17.183 
livres  sterling,  contre  18  liv.  st.  8  d.  7  en  1908,  25  li- 
vres sterling  0  d.6  en  1907,  23  liv.  st.  13  d.  9  en  1906  et 
19  liv.  st.  5  d.  6 en  1905. 

Les  bénéfices  ont,  de  ce  fait,  fléchi  sensiblement,  cir- 
constance qui  a  contraint  le  Conseil  d'administration  à 
réduire  le  dividende  ainsi  que  nous  le  disions  plus 
haut.  Toutefois,  les  amortissements  ont  été  augmen- 
tés et  portés  de  16.416  liv.  t.  74,  à  23.532  liv.  t.  85. 
Quant  aux  prévisions  pour  l'année  en  cours,  elles  sont 
un  peu  plus  favorables.  Le  nouveau  puits  Sainte- 
Barbe  a  été  mis  en  fonction  en  avril  dernier,  et  le  Con- 
seil d'administration  espère  qu'il  en  résultera  une  ex- 
tension notable  de  la  production.  Il  escompte  aussi  de 
meilleurs  prix  de  revient  lorsque  l'on  aura  complété 
la  nouvelle  installation  de  grillage. 

Les  travaux  neufs  se  sontélevés,  l'an  dernier,  à  29.350 
livres  turques  82.  Pour  l'exercice  1910,  le  rapport  men- 
tionne qu'il  y  aura  à  faire  encore  quelques  travaux  de 
fond  cl  certaines  installations  nouvelles  en  vue  du 
développement  de  l'exploitation. 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  août  1910.: 

Dépôts  de  fonds   4.449.485  15 

Retraits  de  fonds   4.204.639  :i'i 

Excédent  de  dépôts   244.845  81 

Excédent  des  dépôts  du  1"  janvier  au  20  août  1910  : 

27.049.497  fr.  15. 
Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20  août 

1910: 

1«  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 400.625  fr.  17; 


2°  Pour  placements  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs 
composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne 
ordinaires,  4.000.520  fr.  97. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Sffets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Kmploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Résorvps  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilières!  ,Ef -banque?  département. 
moflineres|Loi  du  Q  .ujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants,  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


18  août 

25 

août 

3  392.149  594 

3.399.096.167 

819. 906. 282 

814 

288.920 

4.242.055.870 

4.243 

385.087 

!  70. 499 

43.84» 

337.452.779 

337 

-  .6  910 

47.932 

B 

26.928 

550.660  046 

502 

127.26* 

» 

157.610  097 

153 

663*865 

392.233.400 

392 

808.148 

180.000.000 

180 

000.000 

1.000  000 

1 

000.000 

10.000.000 

10 

000.000 

2.980.750 

2 

980.750 

99.631.089 

99 

631.089 

100.000.000 

100 

000.000 

4.000.000 

4 

000.000 

34.069.456 

34 

063.633 

3.484.822 

3 

499  099 

8 

407.444 

138  585.003 

145 

466  526 

6.262.396  818 

6.517 

875.588 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8 

006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

S. 980. 750 

9.125.000 

9 

125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

4.976.009.245 

4.922.453.185 

24.077.407 

22.856  182 

4.452.288 

4.190.837 

235.094  092 

233.091.220 

526  633.487 

565.883.941 

82.43i.6i7 

73.630.811 

2.920.344 

2 

778.089 

5.605.234 

5 

947.632 

1.863.401 

1 

863.401 

178  287.329 

160 

154.948 

6. 26:!.  396  818 

6.217 

875.588 

Totnl  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


30  août 

29  août 

27  août 

26  août 

25  août 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.499.7 

4.618.6 

4.661  2 

4.874.8 

4  923.4 

encaisse  or  

3.918.3 

2.806  5 

3. 226.0 

3.701  2 

3.399.1 

—  argent  

1.051.9 

970.0 

9ûi.R 

903  2 

844.3 

Portefeuille  

762.7 

961.3 

723.6 

580.4 

840.0 

Avances  aux  partie. 

508  6 

563. 1 

506.2 

499. 9 

545.3- 

—      à  l'Etat.... 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

343- 5 

342  9 

264.1 

265  7 

233.1 

—  partie. 

586.6 

570.2 

618.2 

703  3 

63».  5 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  12  0/0 

3  0  0 

3  0/0 

S  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

2.898.3 

3.873.9 

1.850  7 

1.38i  8 

2.448  5 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Bien  que  les  transactions  aient  encore  été  très  limi- 
tées à  terme,  les  absences  ayant  été  encore  plus  nom- 
breuses ces  derniers  jours,  la  cote  se  montre  ferme 
dans  son  ensemble.  Il  est  vrai  que  le  marché  du  comp- 
tant reste  très  bien  tenu  en  raison  de  demandes  assez 
suivies  des  portefeuilles. 

On  ne  prête  que  peu  d'attention  aux  incidents  qui  se 
produisent  aux  Etats-Unis.  Par  contre,  la  tension  du 
taux  de  l'escompte  à  Londres  n'est  pas  sans  retenir  un 
peu  l'attention.  Cependant  la  Banque  d'Angleterre  n'a 
apporté  hier  aucune  modification  à  son  taux  d'es- 
compte. 

+  Les  Rentes  françaises  restent  hésitantes,  mais 
sans  s'écarter  sensiblement  de  leurs  cours  précédents. 
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La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.  30,  contre 
97  fr.  15  la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  reste  à  97  francs  au 
comptant.  Elle  était  à  97  fr.  10,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  calmes. 

L'emprunt  2  1  /2  0 / 0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  78  fr.  10,  contre  78  fr.  15  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
453  francs,  contre  454  francs  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  471  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
412  francs,  au  lieu  de  400  fr.  50. 

iç  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se 
maintiennent  aux  environs  de  leurs  cours  urécédents. 

Les  Obligations  4  O/O  1865  sont  à  54 i  fr.  50,  contre 
540  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  à  0/0  1871  s'échangent  à  404  fr.  25, 
au  lieu  de  404  francs. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s'inscrit  à  415  fr.  25.  Obligations  2  1/2  0/0  1904-  (Mé- 
tropolitain), 458  francs,  contre  459  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  retrouve  à  397  francs, 
contre  3Ô4  fr.  50  jeudi  dernier. 

Prochain  tirage:  5  septembre  :  Ville  de  Paris  1898. 

-kic  L'action  de  la  Banque  de  France  finit  à  4.195 
francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.180  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  4.311.934  fr., 
contre  2.804.888  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  4.123.957  francs  en  1908. 

-fr  -fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
clôturent  à  795  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conservent 
leur  activité  habituelle.  Le  mois  prochain  un  coupon 
sera  détaché  sur  les  catégories  suivantes  :  Commu- 
nales 2  60  0/0  1879;  Communales  3  0/0  1880;  Com- 
munales 3  0/0  1906:  Obligations  Banque  Hypothécaire 
de  France  3  0  0. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à  490 fr.  50- 
Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  5U6  francs;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1903,  500  fr.  75;  Oblioalions  Fon- 
cières 1895  2  80  0/0,  483  francs,  au  lieu  de  479  fr.  25; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  468  francs; 
Obligations  Communales  3  O/O  1906,  507  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  est  à  511  francs 
sans  changement. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  477  fr.  50. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  264  francs. 

Prochains  tirages  :  5  septembre,  Foncières  1879, 
1SS5  et  1909. 

*  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  fermes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

se  retrouve  à  1.805  francs,  contre  1.801  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.445  francs  jeudi 
dernier,  gagne  9  fr.  à  1.454  francs. 
_^  La  Société  Générale  clôture  à  734  fr.  50,  contre 
733  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  837  fr. 
au  comptant,  sans  changement. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  1.051  francs 
à  terme,  contre  1.015  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
se  tient  à  311  fr.  50  au  comptant,  au  lieu  de  311  fr. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  reste  à 
716  francs,  contre  717  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'échange  à  714  francs 
au  comptant,  contre  708  fr.  50.  A  terme,  on  cote  713  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  tient 
à  930  fr.  au  comptant,  contre  907  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d  Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  564  francs, 
sont  a  560  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à 
571  francs,  au  lieu  de  570  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  restait  à  1.750  francs 
au  comptant,  se  traite  à  1.730  francs. 


La  Rente  Foncière  finit  à  658  francs,  contre  660  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  est  à  414  fr. 

Le  Crédit  Algérien  se  retrouve  à  1.260  francs,  sans 
changement. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  termine  à  1.480  francs, 
comme  précédemment. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  clôturaient  à  240  francs  à  terme,  finis- 
sent encore  ainsi. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  se  retrouvent  à  452  fr.  50.  Actions, 
650  francs,  sans  changement. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  demandées  à  461  francs. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  n'ont  que  peu  varié.  Au  reste,  pour  le 
moment,  c'est  le  comptant  seul,  pour  ainsi  dire,  qui 
s'occupe  de  ces  titres. 

L'Est,  qui  cotait  908  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'inscrit  à  909  fr.  50.  Cette  Compagnie 
vient  de  commander  aux  Etablissements  Schneider 
(Creusot),  20  locomotives  «  Compound  ». 

Le  Midi  clôture  à  1.136  francs,  contre  1.135  francs. 

Le  Lyon  reste  à  1.287  francs  au  comptant,  contre 
1.288  francs  à  terme,  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  s'échange  à  1.684  francs  au  comptant, 
au  lieu  de  1.675  francs  à  terme. 

L'Ouest  est  à  945  francs,  au  comptant,  contre 
940  francs  précédemment. 

L'Orléans  termine  à  1.365  francs  au  comptant, 
comme  la  semaine  dernière. 

Pour  la  32e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Nord,  403.000  fr.;  Est.  210.000  fr.; 
Orléans.  83.000  fr.  ;  Lyon,  90.000  fr.  Diminutions  : 
Midi,  26.000  fr. 

fr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
n'ont,  en  général,  donné  lieu  qu'à  des  transactions 
sans  importance. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  à 
595  francs,  termine  à  591  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  reste  à  325  francs  à  terme,  contre  326  francs. 

La  Thomson-B ouslon,  qui  clôturait  à  782  francs  à 
terme,  termine  à  776  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
(Tramways-Sud),  qui  était  à  189  francs,  est  passée  à 
199  francs.  Un  décret  vient  de  concéder  à  cette  Com- 
pagnie le  réseau  de  tramways  dit  «  réseau  départe- 
mental Sud  ». 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
finissait  à  289  francs  à  terme,  clôture  à  285  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
se  traitait  à  599  fr.  50,  reste  à-599  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  terminent 
à  304  fr.  50,  au  lieu  de  305  francs. 

L'action  de  la  Société  des  A  teliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
cote  443  francs  à  terme  contre  442  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  clôturent  à  488  francs,  au  comptant.  Actions, 
499  fr.  au  comptant,  comme  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  166  francs,  sans 
changement. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  385  francs,  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  395  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  traite 
à  732  francs,  contre  727  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force   Motrice  est  à  263  francs,  gagnant  1  franc. 

L'action  Suez,  qui  se  traitait  à  5.455  francs,  finit 
à  5.465  francs.  Parts  civiles,  3.874  fr.  au  comptant, 
contre  3.855  francs,  précédemment. 
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Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  2i  août  1910, 
se  sont  élevées  à  84.820.000  francs,  contre  76.930.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309,  et  68.850.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  228  fr.  50,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  232  francs  au  comptant,  contre 
235  francs,  précédemment. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  cotent 
1G9  fr.  50  ;  actions  de  priorité,  179  francs,  contre 
180  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  restaient  à 
485  francs,  ont  repris  à  510  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  ferme  à  521  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  monte  à  351  francs.  L'action 
nouvelle,  qui  se  négocie  sur  le  Marché  en  Banque  à 
terme,  est  à  667  francs,  contre  642  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  s'échangeaient  à  247  fr., 
sont  à  246  francs. 

L'action  de  Y  Industrielle  Foncière  est  à  550  francs. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont  à  495  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique 
reste  à  190  francs,  gagnant  5  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  168  francs  au 
comptant,  sans  changement. 

L'Association  Minière  clôture  à  290  francs  à  terme. 

On  envisage  une  augmentation  probable  du  divi- 
dende. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  620  francs  ;  Obliga- 
tions 4  1/2  0/0,  507  francs,  contre  509  fr.  50. 

Les  recettes  du  réseau  exploité  par  cette  Compagnie, 
pendant  le  mois  de  juillet  1910,  se  sont  élevées  à 
2.483.800  francs,  contre  2.058.879  francs  en  juillet 
1909. 

Les  Obligations  4-1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  terminent  à  447  fr.  25. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  est  bien  tenue  à 
363  francs.  Action  de  capital,  à  585  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  (Paul 
Dupont),  sont  demandées  à  320  francs. 

■fc  ir  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  légèrement 
irréguliers . 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  90  fr.  80,  contre 
91  francs. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  finit  à  453  francs  les  titres 
libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  223  fr.  75  se 
traitent  à  450  francs. 

h' Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  clôture  aux  envi- 
rons de  à  98  fr.  75. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  94  fr.  97, 
contre  95  fr.  15. 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  103  fr.  45,  contre 
103  fr.  40  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  67  fr.  15,  revient 
à  66  fr.  95. 

Le  Consolidé  Russe  ire  et  2e  séries  cote  94  fr.  55, 
contre  94  fr.  65  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  S  0/0  1906  finit  à  105  fr.  45;  Russe  3  0/0 
189I-1S94,  79  fr.  25,  contre  79  francs  :  3  0/0  1896, 
77  fr.  15.  Il  était  à  77  35  jeudi  dernier.  Russe  4  1/2  0/0 
1909,  100  fr.  75,  au  lieu  de  100  fr.  40. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était 
à  86  fr.  20,  ga^ne  20  centimes  à  86  fr.  40. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  clôturait  à 
94  fr.  77,  clôture  à  94  fr.  95. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  tient  à  96  fr.  60, 
contre  96  fr.  5U,  et  le  '6  0/0  1907  à  107  fr.  35,  contre 
107  fr.  25 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  est  à  95  fr.  60, 
à  terme,  en  avance  de  10  centimes. 

Les  Obligations  3  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  restent 
à  509  francs  au  comptant. 


t  t  La  Banque  I.   R.  P.    des    Pays- Autrichiens 

est  à  558  fr.,  comme  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  679  fr., 
reprend  de  5  fr.  à  684  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  à  750 
francs,  ex-coupon  de  10  francs,  contre  760  francs  avec 
coupon. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  124  francs,  sans  chan- 
gement. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  à  312 
francs,  au  lieu  de  304  francs. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.144  fr.  au  comp- 
tant, contre  \  .135  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  s'échangent  à  595  francs  à  terme, 
gagnant  9  francs. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plala  est 
active  à  796  fr.  à  terme'. 

En  portant  récemment  son  capital  social  de  16  mil- 
lions à  20  millions  pesos-or  ou  100  millions  de  francs, 
cette  institution  a  voulu  se  trouver  encore  dans  de 
meilleures  conditions  que  précédemment  pour  profiter 
du  développement  économique  de  la  République  Ar- 
gentine. On  sait  d'ailleurs  l'activité  dont  elle  a  fait 
preuve  jusqu'ici,  le  rang  qu'elle  occupe  maintenant,  et 
la  confiance  sans  cesse  grandissante  qu'elle  inspire, 
toutes  choses  qui  lui  assurent  pour  l'avenir  des  résul- 
tats au  moins  aussi  satisfaisants  que  ceux  qu'elle  a 
obtenus  depuis  1905,  et  qui  lui  ont  permis  de  répartir  à 
ses  actionnaires  un  dividende  de  9  0/0  par  an. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
sont  bien  tenues  à  819  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'inscrit  à 
662  francs  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  reste  à 
501  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  finit 
à  525  francs  à  terme  et  à  530  et  537  francs  au  comp- 
tant, selon  les  coupures. 

La.  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait  1.162  fr. 
à  terme,  revient  à  1.155  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  à  490  fr.  à 
terme  ;  elle  était  à  486  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  se  montrent  plus 
lourds. 

Les  Andalous  sont  à  253  fr.,  contre  257  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  378  francs,  au  lieu  de 
382  francs  ;  Sai'agosse,  404  francs,  contre  406  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que s'échangent  à  505  francs  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  sont  à  154  francs 
au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railicay 
Company  sont  à  501  francs  à  terme  et  à  504  francs  au 
comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  clôturent  à  483  francs;  actions 
de  capital,  155  francs,  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  reste 
à  302  francs,  contre  299  francs  il  y  a  huit  jours. 

L&Sosnoivice,  qui  cotait  1.452  fr.,  se  retrouve  à  L.455 
francs  après  1.443  francs  au  plus  bas. 

La  Briansli  ordinaire,  qui  était  à  331  francs,  clôture 
à  330  francs.  Actions  privilégiées,  323  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.719  francs,  contre  1.743  francs, 
la  semaine  dernière,  après  1.706  francs  au  plus  bas,  et 
1.744  au  plus  haut. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  aue  nous  laissions  à 
790  francs,  reperd  12  francs  ;i  77S  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  427  fr.  50;  actions  privilégiées,  440 francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie  pour  la 
première  décade  d'août  se  sont  élevées  à  916.393 
francs,  contre  SOS.  700  francs  pour  la  même  décade  de 
1909.  Depuis  le  1er  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
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17.843.685  francs,  en  plus-value  de  "2.288.979  francs 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1909. 

L'action  Laularo  Nitrate  est  à  227  francs,  au  lieu  de 
224  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  54  fr.  50, 
•sans  variation  appréciable. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  aux  environs  de  607 
francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntcressée  des  Tabacs 
Ottomans  clôturent  à  409  francs,  au  lieu  de  408  francs 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

L'allure  du  Marché  en  Banque  ne  s'est  pas  modifiée  au 
cours  de  cettix semaine.  Los  Valeurs  Industrielles  Russes  ont 
cependant  continué  à  attirer  l'attention.  On  dit  qu'un  syndi 
cat  se  serait  constitué  pour  fournir  les  capitaux  nécessaires 
à  la  réfection  de  tout  le  matériel  des  chemins  de  fer  russes. 

LeBrésit  so/o  1895  est  à99fr.  50;  l'Argentin  4  0/0  Mixte 
clôture  à  92  fr.  95,  contre  92  fr.  60  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  se  traite  à  79  francs, 
contre  79  fr.  25,  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  52  fr.  90,  contre 
52  fr.  G0,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  In- 
térieur, il  finit  à  36  fr.  05,  sans  changement. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
tient,  au  comptant,  à  488  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  -1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
clôture  à  480  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Bon 
sont  à  1.526  fr.,  contre  1.530  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  terminent  à 
302  francs,  au  lieu  de  305  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Paru  y  Londres  sont  à  575  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  574  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  se  tient  à  318  francs. 
L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  finit  à  469  fr.  50. 
Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans    (New-Orleans    Railway  and   Light  Company) 
sont  à  472  francs.  r  . 

-n  Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  restent 
a  453  iranes. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Helwpolis  Oases  Company  est  à  315  francs;  actions  de 
capital,  276  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  cotent  466  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est  à  terme 
a  511  francs,  contre  520  francs. 

L'action   Raisins  de   Corinthe   se  tient   à    197  fr  50 
contre  193  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  finit  à  1.245  francs,  au  lieu  de 
1.250  francs. 

La  Tharsis  clôture  à  142  francs,  contre  145  fr.  50  il  v  a 
huit  jours.  . 

Le  Cape  Copper,  qui  terminait  à  170  fr.,  reste  à  164  fr.  50 

Le  Laurium  Grec  se  retrouve  à  49  francs. 

L^action  Arnoya  est  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  active  à  90  fr.  75. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  s'inscrit  à  820  francs. 
Elle  était  à  ce  cours,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  finissent  à  440  francs,  contre 
462  francs  précédemment. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 

?c™:York    Taxicab   Company    [l"   hypothèque)    sont  à 
460  francs. 

L'action   Québec  Railway  Light  and  Power  est  active 
a  229  francs. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma   finit    aux  environs 
de  442  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  recher- 
chées à  466  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  627  fr 
sont  à  644  franes. 

Le  bruit  court  que  le  gouvernement  russe  serait  disposé  à 
passer  d  importantes  commandes  de  locomotives. 


La  Toula,  qui  restait  à  36'i  francs,  s'échange  à  360  fr. 
L'action  do  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  termine  à  498 
francs. 

Les  Usines  Maltzof,  que  nous  laissions  à  1.142  fr  ,  finis- 
sent à  1.150  francs. 
L'action  Kertch  finit  à  10  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  terminent  à 
131  fr.  5C. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramv^ays,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  466  francs. 
L'action  Anthracite  Russe  est  à  130  francs. 
L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  qui  cotait  402 
francs  jeudi  dernier,  est  à  386  francs. 
La  Harpener  se  traite  à  1.494  francs,  au  lieu  de  1.490  fr. 
L'action  Platine  clôture  à  543  francs,  contre  541  francs. 
Le  prix  du  platine  a  été  porté  officiellement  de  5.250  francs 
à  5.450  francs.  Le  prix  moyen  de  vente  du  métal  approchera 
pour  la  Compagnie  industrielle,  et  pour  l'exercice  en  cours, 
de  5.000  francs  le  kilogramme. 
L'action  des  Mines  du  Semnon  se  trouve  à  142  francs. 
Nous  recevons,  au  sujet  de  cette  entreprise,  la  communi- 
cation suivante  : 

«  Aux  Mines  du  Semnon  l'avancement  des  travaux  se  pour- 
suit de  façon  régulière  à  Martigné-Ferchaud.  Au  quatrième 
niveau,  l'abatage  s'est  maintenu  à  l'Ouest  en  plein  filon  de 
quartz  et  à  l'Est  les  filonnets  de  quartz  et  de  stibine  com- 
mencent à  apparaître,  indiquant  le  recoupage  du  filon;  au 
cinquième  niveau,  les  fronts  de  taille  Ouest  et  travers-bancs 
sont  fortement  minéralisés,  et  pour  atteindre  le  niveau  in- 
férieur, lefonçagedu  puits  a  été  repris  la  semaine  dernière.  » 
La  Huanchaca  s'inscrit  à  68  fr.  50. 

La  production  de  juillet  1910  atteint  6.9S3  kilogrammes 
d'argent,  1.180  tonnes  de  blendes  et  560  tonnes  de  pyrites. 
L'estimation  de  la  production  et  des  ventes  est  de  672.508 
francs,  ce  qui  porte  la  production,  depuis  le  1"  janvier,  à 
48.255  kilogrammes  d'argent,  à  7.895  tonnes  de  blendes  et  à 
4.143  tonnes  de  pyrites. 

Les  Aciéries  du  Bonetz  finissent  à  800  francs;  elles  étaient 
à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
467  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
est  à  456  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  clô- 
ture à  372  francs,  contre  374  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  finit  à  67  fr.  50. 

L'action  Castara  Estâtes  se  retrouve  entre  59  francs  et 
60  francs,  selon  les  coupures. 

Au  sujet  de  cette  Compagnie  on  nous  communique  la  note 
suivante  : 

«  Au  cours  des  derniers  mois,  la  Compagnie  a  activé  très 
rapidement  ses  plantations  d'arbres  à  caoutchouc  ;  elle  en  a 
actuellement  75.000  et  bientôt  ce  chiffre  sera  porté  à  200.000. 
Son  caoutchouc  est  produit  à  un  prix  de  revient  extrêmement 
bas,  étant  données  les  facilités  exceptionnelles  d'exploitation 
et  le  bon  marché  de  la  main-d'œuvre.  Piendu  à  Londres, 
après  un  trajet  plus  court  que  celui  que  doit  faire  le  caout- 
chouc des  plantations  Malaises,  il  réalisera  un  plus  gros 
bénéfice.  Dans  les  milieux  officiels,  on  attend  le  plus  grand 
bien  pour  la  prospérité  de  l'île  du  développement  de  ses 
plantations  de  caoutchouc.  » 

La  Malacca  Rubber  est  à  220  francs.  Cette  Compagnie  ne 
distribuera  pas  de  solde  de  dividende,  et  la  production  de 
1910  sera  inférieure  à  celle  que  l'on  escomptait  par  suite  des 
ménagements  à  apporter  à  l'exploitation  des  vieux  arbres. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
sont  à  197  francs. 

Les  actions  delà Silverfxelds  Mining  C"  clôturent  à  42  fr. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Park  se  tient  à  145  francs;  parts,  61  fr.  50. 

Les  obligations  6  0/0  or  (1"  hypothèque)  de  la  Mcxican 
Union  Railway  sont  à  460  francs. 
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Blé:  la  situation;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation;  les  cours.  — 
Sucres:  la  situation;  les  cours;  les  évaluations  de  produc- 
tion. —  Soies  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Métaux  :  lés  cours. 

Blé.  —  Un  temps  plus  normal  est  revenu  en  France.  Mais 
il  arrive  trop  tard  pour  changer  sensiblement  la  situation  et 
atténuer  le  déficit.  Partout  où  les  pronostics  ne  sont  pas 
confirmés  c'est,  malheureusement  dans  un  sens  pire,  princi- 
palement dans  le  Maine-et-Loire  et  toute  la  Bretagne.  Dans 
beaucoup  de  départements  (Sarthe,  Seine-Iuférieure,  toute 
la  région  lyonnaise),  la  recolle  est  inférieure  de  25  0/0  à  celle 
de  l'année  dernière.  Si  le  beau  temps  persistait,  il  pourrait 
améliorer  la  qualité  à  défaut  de  la  quantité. 

En  Italie,  la  situation  est  la  même  qu'en  France.  Mais  dans 
tous  les  autres  pays,  elle  est  bien  meilleure  ;  la  Bulgarie,  la 
Roumanie  et  l'Autriche- Hongrie  ont  même  de  bonnes  récol- 
tes qui  contribueront  à  atténuer  notre  déficit.  On  discute  en- 
core sur  le  résultat  de  la  récolte  de  l'Amérique  et  du  Canada, 
Grâce  à  une  excellente  récolte  de  blés  d'hiver,  il  est  probable 
que  leur  exportation  sera  plus  forte  que  les  premières  éva- 
luations ne  permettaient  de  le  croire.  On  a  déjà  pour  tous  nos 
ports  elï'ectué  de  forts  achats. 

Reste  aussi  à  savoir  ce  que  seront  les  récoltes  de  La  Plata, 
de  l'Australie,  de  l'Inde  et  de  l'Argentine  ;  si  elles  donnent  des 
rendements  supérieurs  à  ceux  de  cette  campagne,  la  soudure 
sera  facile  et  les  cours  auront  toute  chance  de  ne  pas  s'élever 
outre  mesure. 

C'est  là  que  réside  l'inconnu  de  la  situation  actuelle. 

Cependant  les  évaluations  ne  manquent  pas.  Les  trois 
principaux  journaux  anglais  du  commerce  des  grains  vien- 
nent de  faire  paraître  leur  estimation  de  la  récolte  mondiale 
en  1910.  Le  «Beerbohm's  Evening  Corn  Trade  List  »  fixe 
cette  dernière  à  1.265.850.000  hectolitres,  se  décomposant 
ainsi  :  pays  d'Europe,  681.210.000  ;  hors  d'Europe,  584  mil- 
lions 640.000.  Le  «  Corn  Trade  News  »  obtient  un  total  un 
peu  moins  élevé:  1.261.440.000  hectolitres,  dont  692.463.000 
pour  l'Europe.  Le  «  Dornbusch's  List  »  enfin  arrive  à  un 
total  global  moins  élevé  encore:  1.225.040.000  hectolitres, 
mais  son  chiffre  pour  l'Europe  est  le  plus  fort  des  trois  : 
703.627.U0O  hectolitres. 

Les  trois  évaluations  diffèrent  donc  peu,  étant  donnés  l'im- 
portance du  total  et  le  nombre  des  éléments  qui  le  compo- 
sent. Exprimé  en  quintaux,  le  chiffre  moyen,  qui  se  rappro- 
che sensiblement  de  celui  avancé  par  le  «  Corn  Trade 
News  »,  donne  947.500.000  quintaux  environ  pour  le  monde 
entier. 

*  * 

Sur  nos  marchés  de  l'intérieur,  la  situation  reste  station- 
naire.  Les  offres  se  restreignent  toujours,  mais  comme  on 
procède  aux  battages  en  toute  hâte,  il  ne  serait  pas  surpre- 
nant de  voir  d'ici  peu  la  marchandise  mise  à  la  vente  avec 
plus  d'abondance,  par  crainte  d'un  changement  dans  le  ré- 
gime douanier.  D'ailleurs,  la  baisse  s'affirme  sur  les  blés  exo- 
tiques. 

Le  courant  du  mois  fait  28,  le  prochain  est  à  27  50. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

28juill. 
1910 

4  août 
1910 

11  août 
1910 

18  août 
1910 

25  août 
1910 

~~ Fr~ 

~fr~ 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  F0 

26  75 

28  25 

28  25 

23  .. 

Liverpool  

20  99 

20  27 

20  93 

21  20 

20  89 

27  25 

24  18 

24  90 

25  18 

24  71 

Budapest  

^'2  15 

19  82 

20  16 

20  60 

20  58 

21  19 

an  46 

19  30 

19  40 

l'.l  US 

21  07 

19  40 

20  59 

20  90 

20  59 

même  temps,  la  production  diminue;  la  diminution  de  ren- 
dement est  toujours  plus  sensible  à  mesure  qu'on  avance 
dans  la  saison.  D'après  le  Moniteur  Yinicole,  certains  des 
départements  gros  producteurs  du  Midi,  en  y  comprenant  le 
Var  et  les  Bouches-du-Rhône,  ne  paraissent  pas  jusqu'à  ce 
jour  avoir  des  quantités  de  beaucoup  inférieures  à  celles  de 
l'an  dernier;  cependant  les  Pyrénées-Orientales,  qui  étaient 
privilégiées  jusqu'ici,  seraient  menacées  à  leur  tour;  l'Aude 
présenterait  une  grosse  diminution;  en  ce  qui  concerne  l'Hé- 
rault, les  avis  sont  partagés  :  les  uns  parlent  d'égalité,  les 
autres  d'un  déficit  plus  ou  moins  prononcé. 

Le  groupe  qui  comprend  le  Poitou,  le  Nantais,  l'Anjou,  la 
Touraine,  le  Loir-et-Cher,  le  Cher,  l'Orléanais,  pris  dans  son 
ensemble,  accuse  aussi  des  moins-values  appréciables. 

Toutes  les  autres  régions  de  France,  sauf  une  ou  deux  ex- 
ceptions, auront  sans  aucun  doute  des  contingents  réduits. 
La  diminution  existe  autant  dire  dans  tout  le  Sud-Ouest, 
comprenant  le  Haut-Languedoc  iTarn,  Tarn-et-Garonne- 
Haute-Gai-onne,,  la  Gascogne,  le  Bordelais,  les  Landes,  la 
Dordogne,  le  Quercy,  les  Charentes.  Seul,  l'Armagnac  paraît 
en  meilleure  posture.  Or,  toutes  ces  réductions  particulières 
additionnées  donnent  une  réduction  totale  considérable. 

Il  en  est  de  même  pour  l'énorme  bloc  qui,  du  Sud  au 
Nord,  comprend  les  régions  orientées  plus  à  l'Est  ou  vers  le 
Centre.  Citons  seulement  le  Vaucluse,  le  Dauphiné,  le  Beau- 
jolais, le  Mâconnais,  la  Bourgogne,  la  Basse-Bourgogne, 
l'Ile-de-France,  la  Lorraine,  la  Champagne,  en  joignant  à  ce 
noyau,  d'un  côté  l'Auvergne,  l'Allier,  la  Nièvre,  de  l'autre  la 
Franche-Comté,  le  Bugey,  la  Savoie,  le  Jura. 

Les  affaires  restent  partout  assez  actives  et  partout,  aussi, 
les  cours  accusent  une  nouvelle  hausse. 

Dans  le  Midi,  les  vins  vieux  se  négocient  maintenant  au- 
dessus  de  35  fr.  l'hecto  et  encore  n'en  trouve-t-on  guère. 
Pour  les  vins  ordinaires,  les  demandeurs  sont  fort  heureux 
d'en  pouvoir  trouver  à  28  fr.  Le  prix  de  30  fr.  commence  à 
devenir  la  moyenne  courante.  Les  ventes  sur  souches  se  font 
autour  de  3  fr.  le  degré-hecto. 

Dans  le  Bordelais  le  stock  est  nul  et  l'on  estime  qu'on  ne 
récoltera  que  la  moitié  de  la  production  d'une  année 
moyenne.  On  ne  trouve  plus  de  vins  au-dessous  de  100  fr.  la 
barrique. 

Dans  la  Bourgogne  où  l'on  compte  sur  une  récolte  nulle, 
la  hausse  des  prix  n'a  plus  de  limite.  Beaucoup  de  proprié- 
taires ne  vendent  même  plus  du  tout,  dans  l'attente  de  prix 
encore  plus  élevés.  Et  pourtant  la  hausse  depuis  deux  mois 
est  de  près  de  100  0/0. 

Hausse  des  prix  en  Algérie  aussi  :  les  prix  se  consolident 
aux  environs  de  2  fr.  75  le  degré. 

Dans  tous  les  pays  étrangers,  producteurs  de  vins,  la  ré- 
colte s'annonce  comme  aussi  mauvaise  qu'en  France. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  à  peu  près 
arrêtées  faute  d'offres.  La  consommation  ne  demande  pour- 
tant que  le  strict  nécessaire,  étant  donnée  l'élévation  des 
prix.  On  ne  trouve  plus  de  vins,  même  ordinaires,  au-dessous 
de 40  fr.  l'hectolitre. 


Sucre.  —  Les  nouvelles  des  récoltes  betteravières  sont 
meilleures,  en  France  comme  dans  le  reste  de  l'Europe.  La 
continuation  du  beau  temps  contribuerait  à  atténuer  le  re- 
tard. Mais  malgré  ces  meilleures  perspectives  des  récoltes, 
les  prix  restent  fermes  et  même  orientés  vers  la  hausse. 

MM.  Willett  et  Gray  viennent  de  publier  une  nouvelle  éva- 
luation de  la  production  du  sucre  dans  le  monde. 


1909-10 


1908-09 


1907-OS 


Vins.  — -  Les  dommages  s'accentuent  toujours  dans  nos 
vignobles;  les  maladies  cryptogamiques  se  développent  et,  en 


(En  tonnes  de  sucre  brut) 

Amérique   4. 004. 000  3.716.990  2.920.746 

Asie   3.597.918  3.365.800  3.413.040 

Australie  et  Poly- 
nésie   218.234         231.098  280.725 

Afrique   407. 0X)         321.492  286.870 

Espagne  icanne  ...  16.006          21.669  14.047 

Ensemble   8.243.152  7.057  u49  6.915.428 

Etals-Unis  bet.)...  450.595         884.010  440.200 

Europe  (F.-O.-L.)..  6.185.000  6. 517  000  6.562  274 

Production  totale..  14  878.747  14.558.059  13.917.902 
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D'Après  ces  chiffres,  la  production  du  sucre  de  canne  serait 
supérieure  de  536.103  tonnes  à  celle  de  la  campagne  précé- 
dente ut  de  1.327.724  tonnes  à  celle  de  1907-1908.  Par  contre, 
la  production  mondiale  n'accuserait  qu'un  excédent  de  320.688 
tonnes  sur  celle  de  la  campagne  1908-1909. 

D'autre  part,  M.  F.-O.  Lient  estime  comme  suit  la  con- 
sommation des  onze  premiers  mois  de  la  campagne,  compa- 
rativement à  celle  de  la  même  période  des  deux  campagnes 
précédentes  : 

1S09-10      1908-09  1907-08 
(Eu  tonnes) 

Allemagne   1.162.325   1.129.558  1.092.091 

Autriche-Hongrie   544.293      531.760  505.842 

France   627.332      624.849  602.953 

Hollande   103.108      101.620  95.966 

Belgique   94.28-ï       91.300  74.589 

Angleterre   1.724.777   1.802.305  1.709.100 

Ensemble   4.256.123   4.281.392  4.0?0.541 

Etats-Unis   1.851.324   1.924.491  1.750.771 

Consommation,  11  mois...    0.107.444   6.205.883  5.831.312 


Pour  les  onze  mois  do  la  campagne  en  cours,  la  consom- 
mation européenne  accuserait  donc  un  déficit  de  25.272  tonnes 
sur  celle  de  la  même  période  de  1908-1909.  En  tenant  compte 
de  la  consommation  des  Etats-Unis,  le  déficit  s'élèverait  à 
98.439  tonnes. 

Ces  statistiques,  comme  on  voit,  ne  justifient  guère  la 
continuation  de  la  hausse  en  faveur  de  laquelle  ne  milite 
que  la  situation  précaire  des  récoltes  betteravières. 

* 

*  « 

Sur  notre  marché  du  sucre  n°  3,  les  transactions  ne  dé- 
passent pas,  en  importance,  -une  moyenne  courante.  Les 
•cours,  comme  nous  l'avons  dit,  restent  pourtant  fort 
soutenus. 

En  sucre  raffiné,  acheteurs  et  vendeurs  se  tiennent  sur  la 
réserve. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  ....  pour  le  courant.  Les  sucres 
roux  sont  cotés  

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

27juill. 
1910 

3  août 
.1910 

10  août 
1910 

17  août 
1910 

24  août 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

42 

25 

42 

42 

42 

42  .. 

36 

45 

37 

80 

36 

34 

36 

55 

37  10 

36 

25 

36 

36 

12 

36 

12 

36  12 

38 

80 

36 

M 

36 

40 

36 

40 

36 

96 

28 

03 

28 

14 

28  29 

37 

20 

37 

40 

37 

42 

37 

42 

37  50 

New-York(moscovad) 

44 

02 

44 

02 

44 

02 

44 

85 

45  14 

Alcools.  —  Malgré  les  avis  plus  favorables  des  récoltes 
de  betteraves,  malgré  l'importance  des  arrivages  à  Paris,  les 
cours  haussent  toujours. 

On  cote  maintenant,  pour  le  disponible,  63  fr.  25  •  pour  le 
courant,  63  fr.  50. 


Soies.  —  Aucune  nouvelle  de  quelque  importance  à  signaler 
sur  le  marché  de  la  soie.  L'annonce,  même,  de  la  quasi- 
destruction,  par  les  inondations,  de  la  troisième  récolte  du 
Japon  n'a  pu  faire  sortir  le  marché  de  son  inertie  :  les  em- 
ployeurs y  sont  restés  indifférents.  Quant  à  l'activité  de 
notre  fabrique  de  soieries  qui  est  entretenue  toujours  par  la 
mode,  elle  ne  semble  pas  avoir,  non  plus,  d'influence  sur  le 
marché  des  matières  brutes. 
'  En  articles  d'Europe  et  d'Orient,  on  a  coté  : 

Grèges  Cévennes  extra  12/16,  49  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre 
10/12,  47  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordri  16/18,  42-43  fr.  ; 
Grèges  Syrie  1»  ordre  9/11,  42-44  fr.;  Trames  Canton  fil! 
2*  ordre  26/30,  38  fr.  50;  Trames  Chine  t.  c.  1"  ordre  40/45, 
39  fr.  ;  Trames  Japon  t.  c.  1»  ordre  24/26  47  fr.  25;  Organ- 
sins Cévennes  2«  ordre  20/22,  49-50  fr.  ;  Organsins  Italie 
1er  ordre  24/26,  52  fr.  ;  Organsins  Brousse  2'  ordre  28/32, 
46  fr.  50;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  51  fr.  ;  Organsins 


Canton  fil.  2*  ordre  24/26,  41  fr.  50  ;  Organsins  Chine  fil. 
1"  ordre  19/21,  52  fr.  ;  Organsins  Japon  fil.  1"  ordre  24/26, 
47-48  francs. 

En  grèges  asiatiques,  les  affaires  ont  été  encore  plus 
réduites  ;  on  a  fait  : 

Grèges  Chine  fil.  Bung  Cheong  10/12,  44  fr.  75  ;  Grèges 
Chine  fil.  Double  Anchor  1  9/11,  40  fr.;  Tsatl.  red.  Pégasus3 
29  fr.  50;  Tsatl.  red.  Mars  SSS,  28  fr.  25;  Tsatl.  red.  Mars 
SYK,28fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  39  fr.  501- 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  13/15,  39  fr.;  Kakcda  Daruma^ 
39  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  best  1  11/13,  36  fr.  50;  Grèges 
Canton  fil.  bon  1  13/15,  34  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  3 
11/13-13/15,  31  fr.  ;  GrègesCanton  fil.  best  3 13/15,  30  fr  25- 
Grèges  Canton  fil.  petit  1  24/28,  29  fr.  50. 


Métaux.  —  Aucun  changement  ne  s'est  produit,  cette 
semaine,  dans  les  cours  du  cuivre  :  ils  sont  restés  complè- 
tement stationnaires.  On  lit  au  sujet  de  la  situation  de  ce 
métal  dans  la  circulaire  Henry  R.  Merton  : 

«  Des  bruits  ont  circulé  concernant  une  combinaison  pro- 
chaine entre  les  principaux  producteurs  de  cuivre,  mais  ces 
rumeurs  ne  reposent  sur  aucune  base  sérieuse  étant  donné 
que  l'incertitude  actuelle  sur  l'interprétation  à  donner  à  la 
loi  contre,  les  trusts  aux  Etats-Unis  s'oppose  jusqu'ici  à  toute 
consolidation  des  différents  intérêts.  Les  producteurs  qui  se 
sont  réunis  récemment  à  Londres  (ainsi  que  nous  le  men- 
tionnions dans  notre  circulaire  du  23  juillet),  dans  l'intention 
dé  négocier  pour  réduire  la  production  du  cuivre,  sont  ar- 
rivés sans  nul  doute  à  un  résultat  satisfaisant,  mais  aucune 
annonce  officielle  n'a  été  faite  à  ce  sujet.  Le  commerce  serait 
cependant  très  heureux  d'être  fixé  définitivement,  étant 
donnée  l'inquiétude  causée  par  un  grand  nombre  de  faux 
rapports  qui  circulent  librement. 

«  Les  conditions  de  l'industrie  du  cuivre  restent  des  plus 
satisfaisantes,  et  l'activité  actuelle  dans  presque  toutes  les 
branches,  principalement  en  Angleterre  et  en  France,  a 
rarement,  si  peut-être  jamais,  été  égalée.  De  grosses  quan- 
tités de  cuivre  affiné  ont  encore  été  enlevées  par  les  fabri- 
cants et  les  prix,  en  Europe  et  en  Amérique,  ont  de  nou- 
veau monté.  Le  cuivre  électrolytique,  qui  a  été  coté  à 
12  3/4  cents  à  New- York  et  à  liv.  st.  58  10/  c.i.f.  les  ports 
européens,  se  vend  franchement  à  ces  limites.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  font  147  fr.  25  les 
100  kilos  ;  les  premières  marques,  148  fr.  25. 

En  étain,  on  a  constaté  un  léger  affaissement  des  cours, 
bien  que  la  consommation  se  montre  satisfaisante.  Cette 
légère  baisse  semble  l'effet  des  manœuvres  des  baissiers. 
L'étain  Banka  fait  à  Paris  414  fr.  les  100  kilos:  letain 
Billiton,  406  fr.  les  100  kilos. 

La  demande  du  plomb  reste  importante  de  la  part  de  la 
consommation.  Les  cours  se  maintiennent  fermes  à  38  fr.  50 
pour  les  marques  ordinaires,  à  Paris. 

En  zinc,  on  a  traité  depuis  quelques  semaines  des  affaires 
énormes,  et  la  demande  semble  encore  s'accentuer.  Les  prix 
se  sont  légèrement  élevés.  Le  zinc  de  Silésie  cote  65  fr.  25 
les  100  kilos  ;  les  autres  bonnes  marques,  62  fr.  50. 

*  i 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

27  juillet 
1910 

3  août 
1910 

10  août 
1910 

Cuivre  en  barres  : 

*  sh.  d. 

*  sh.  d. 

t  ah.  d. 

54  10  . 

55  10  . 

56  2  6 

55  2  6 

56  3  9 

56  18  9 

Etain  :  disponible. . 

149  5  . 

151  ..  . 

152  10  - 

—     à  3  mois  

150   7  6 

151    7  6 

152  8  9 

Plomb  anglais  :  disp. 

12  18  9 

!2  18  9 

12  15  3 

—    espagnol  :  — 

12  11  3 

12  11  3 

12  18  9 

Zinc  :  disponible.  . 

22  12 

22  13  9 

22  15  . 

Glascow 

Fonte  disponible 

4 

4 

59  10  ,' 

17  août 
1910 

t  sh. 

56  7  1 

57  2  i 
154  10  . 
153  17  ( 

12  17  f 

13  10  . 
23    .  . 


24  août 
1910 


*  sh.  d. 

55  8  9 

56  5  . 
157  7  6 
156  2  6 

12  U  3 

12  17  6 

22  15  . 


50   .     *  49  10 

Hermès. 
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LA  SITUATION 

Berlin,  le  23  août  1910. 
La  grève  sur  les  chantiers  maritimes.  —   Le  renchérissement  des 
denrées.  —  Tension  monétaire.  —  Les  métallurgies.  —  Les 
recettes  des  chemins  de  fer.  —  Amélioration  économique 

Un  grave  conflit  économique  vient  d'éclater  en  Alle- 
magne :  les  ouvriers  des  chantiers  maritimes  sont  en 
grève.  En  ce  moment,  30.000  ouvriers  chôment; 
300.000  chômeront  bientôt  si,  comme  on  le  craint,  le 
mouvement  s'étend  à  toute  l'industrie  métallurgique. 
Pour  le  moment,  toute  l'industrie  des  constructions 
navales  est  arrêtée  :  les  navires  marchands  ne  trouvent 
plus  d'ouvriers  pour  les  réparations  même  les  plus 
urgentes  et  beaucoup  sont  immobilisés  dans  les  ports; 
les  navires  de  guerre  ne  se  construisent  plus.  Même  si 
le  conflit  ne  s'aggravait  pas,  le  dommage  général  qui 
en  résultera  sera  énorme. 

Une  des  causes  des  exigences  des  ouvriers  est  cer- 
tainement la  prospérité  nouvellement  revenue  sur  les 
chantiers  maritimes  allemands.  Une  autre  cause  est  le 
renchérissement  excessif  de  toutes  les  denrées,  princi- 
palement de  la  viande.  Toute  la  population  de  l'Em- 
pire, y  compris  les  bouchers,  se  plaint  de  ce  renché- 
rissement et  accable  de  plaintes  les  pouvoirs  publics. 
On  réclame  à  grands  cris  la  suppression  des  droits  de 
douane  sur  les  animaux  des  pays  voisins  et  sur  les 
fourrages,  mais  sans  grande  chance  de  voir  la  majo- 
rité agrarienne  du  gouvernement  souscrire  à  ces  de- 
mandes. 

Sur  le  marché  monétaire  on  a  constaté,  avec  une 
grande  abondance  de  disponibilités  monétaires  et  des 
offres  nombreuses  d'argent  au  jour  le  jour,  un  renché- 
rissement assez  sérieux  du  taux  de  l'escompte  libre, 
qui  a  monté  à  3  1/4  0/0  et  se  maintient  à  ce  niveau. 
L'argent  au  jour  le  jour  est  un  peu  au-dessous  de 
3  0/0.  Cette  contradiction  s'explique  par  ce  motif  que, 
malgré  l'abondance  de  disponibilités  actuelles,  on  fait 
d'importantes  provisions  pour  l'échéance  de  fin  sep- 
tembre. Mais  tout  cela  n'implique  pas  qu'on  ait 
quelque  inquiétude  pour  l'avenir,  caries  banques  sont 
bien  pourvues.  La  Seeliancllund,  entre  autres,  dispose 
de  forts  approvisionnements  et,  jusqu'ici,  on  l'a  peu 
mise  à  contribution. 

Cependant,  le  dernier  bilan  de  la  Reichsbanh  est  ca- 
ractéristique. Alors  qu'en  général  notre  Banque  Impé- 
riale est  peu  sollicitée  à  cette  époque  de  l'année,  cette 
fois  on  lui  a  demandé  beaucoup  d'escompte  et  sa  situa- 
tion a  été  loin  de  s'améliorer.  Son  portefeuille  de 
traites  a  augmenté.  Il  est  vrai  que  sa  circulation  a  di- 
minué et  que  son  stock  métallique  a  augmenté,  mais 
dans  une  bien  moindre  proportion  qu'à  pareille  époque 
de  l'année  dernière.  Tout  annonce  donc  que  la  tension 
monétaire,  habituelle  à  l'automne,  devancera,  cette 
année,  son  échéance  ordinaire  ;  nous  n'en  sommes  peut- 
être  pas  très  éloignés. 

Cette  situation  du  marché  monétaire  a  eu  son  inévi- 
table répercussion  sur  notre  marché  ilnancier.  L'effer- 
vescence à  la  hausse  qu'on  constatait,  il  y  a  peu  de 
jours  encore,  a  fait  place  à  plus  de  modération  et  de 
circonspection.  On  reste  ferme,  mais  avec  prudence. 
La  Bourse  semble  se  rangera  l'opinion  qu'avait  expri- 
mée dernièrement,  au  Landtag  prussien,  M.  de  Gwin- 
ner,  le  directeur  de  la  Deutsche  Bank,  à  savoir  que  nous 
sommes  dans  une  période  de  «conjonctures  favorables 
et  optimistes  ». 

Les  dernières  nouvelles  semblent  toutes  confirmer 
ce  jugement.  Je  vous  ai  déjà  annoncé,  dans  ma  der- 
nière lettre,  la  conclusion  d'un  nouveau  cartel  de  la 
fonte  qui  donnera  un  essor  important  à  nos  métallur- 
gies. Depuis,  ce  cartel  a  déjà  réussi  a  augmenter  les 
prix  de  vente  de  2  à  3  marks  par  tonne,  pour  l'inté- 
rieur comme  poux  l'exportation.  Et  la  conséquence  im- 
médiate de  cette  augmentation  des  prix  a  été  que  la 
consommation,  en  craignant  une  plus  grande  encore, 
a  précipité  ses  commandes. 


Un  fait  suffira,  d'ailleurs,  à  montrer  l'amélioration 
de  la  situation  métallurgique  :  la  fonte  Bessemer,  qui 
en  juin  1909  valait  sur  le  marché  de  Dusseldorf  de  59 
à  (31  marks  la  tonne,  valait,  à  la  fin  de  juin  1910,  deG3 
à  05  marks;  la  fonte  n°  3  valait,  aux  deux  mêmes  épo- 
ques, 57-59  marks  et  puis  62-64  marks.  Si  la  situation 
de  nos  grandes  industries  parait  encore  critique  à 
beaucoup,  c'est  que  des  illusionnistes  ou  des  spécula- 
teurs avaient  annoncé  un  essor  tel,  qu'il  était  évident 
qu'il  ne  serait  jamais  atteint  :  les  désillusions  ne  vien- 
nent que  de  l'exagération  des  pronostics. 

On  a  un  autre  symptôme  de  progrès  économique 
dans  l'augmentation  des  recettes  des  chemins  de  fer. 
En  juillet  dernier,  les  chemins  de  fer  allemands  ont 
encaissé  pour  le  transport  des  personnes  96.1  millions 
de  marks,  ce  qui  est  la  plus  forte  recette  qu'on  ait  ja- 
mais faite  dans  un  mois,  du  fait  des  voyageurs.  Le 
transport  des  marchandises  a  produit  155.2  millions 
de  marks,  soit  presque  4  0/0  de  plus  que  dans  le  même 
mois  de  1909.  Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'année, 
nos  chemins  de  fer  ont  encaissé  un  total  de  1.529  mil- 
lions de  marks,  soit  96  millions  de  plus  que  dans  la 
même  période  de  l'année  précédente.  C'est  une  nouvelle 
preuve  du  développement  de  notre  commerce  et  de 
notre  industrie. 


Informations  Économianes  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1910 

1909 

16  août 

lil.6  août 

16  août 

I>if.6  août 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.063.538 

+ 

17.247 

1-100.6?6 

+ 

19.804 

65.455 

1.735 

69.808 

+ 

1.127 

Billets  d'autres  banques  

25  £46 

+ 

7.352 

23.398 

+ 

4.998 

895.919 

+ 

4.474 

843. 236 

20.257 

83.938 

+ 

9.691 

67  680 

1.478 

90.341 

5.131 

272. 403 

+ 

36.161 

17.319 

+ 

3.529 

156.772 

+ 

6.234 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

mod.) 

180.000 

mod.) 

64.814 

mod.) 

64.814 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.515.655 

53.806 

1.469.086 

52.498 

Autres  engagements  à  vue. . . 

601.813 

+ 

92  021 

7S5.4C1 

+ 

98.238 

35.534 

+ 

0.682 

31.621 

+ 

Û.849 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avance» 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 
% 

24  juin. . . 

860.121 

305.805 

1.461 

676 

837 

76 

+  277 

4  1/2 

2  juillet. 

734.200 

292.594 

1.923 

6S1 

1.188 

256 

—  352 

B 

7  » 

751.994 

286  224 

1.746 

582 

1.030 

119 

—  150 

16     »  . 

794.045 

288.925 

1.607 

625 

931 

88 

4-  44 

» 

23     »  . 

817.936 

293.604 

1.533 

606 

865 

67 

+  151 

• 

30  » 

170.915 

288.057 

1.617 

531 

943 

91 

—  18 

» 

6  août.. . 

764.604 

281.687 

1.569 

510 

891 

74 

-t-  31 

16   »  ... 

180.239 

2S3.299 

1.516 

60a 

896 

84 

+  Î12 

La  production  de  la  fonte.  —  La  production  do  fonte  de 
l'Allemagne  et  du  Luxembourg  se  maintient  à  un  niveau 
toujours  aussi  élevé;' elle  atteint  pour  juillet,  1.228.316  tonnes, 
contre  1.219.071  tounes  en  juin  dernier  et  1.091.059  tonnes 
en  juillet  1909. 

La  statistique  comparative  de  la  production  mensuelle  des 
deux  dernières  années  s'établit  comme  suit  : 

1909  1910 


(En  tonnes) 

Janvier   1.021.721  1.177.57'. 

Février   949.667  1.091.351 

Mars   1.073.216  1.250.184 

Avril   1.047.197  1.2'>2.117 

Mai   1.090.467  1.381. 735 

Juin   1.067.421  1.219.071 

Juillet   1.091.059  1.228.316 


La  production  des  sept  premiers  mois  île  l'année  courante 
dépasse  donc  de  1.089.700  tonnes  celle  de  la  période  corres- 
pondante de  1909,  qui  avait  été  de  7.340.648  tonnes. 


ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  25  août  1910 
Marché  irrégulier;  les  Fonds  allemands  et  prussiens  finis- 


les  valeurs  industrielles  sont  hési- 


sent  en  léger  tassement 
tantes. 

On  a  coté  le  8  0/0  Consolidé,  88  HO;  Russe  1902  01  75- 
Deutsche  Bank,  205  10;  Harpener,  190  75;  Laura,  178  :>5  ■ 
Bochumer,  2o'S  75 . 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  23  août  1910. 
La  situation  monétaire.  —  Les  Sociétés  paradions  en  1909. 
—  Les  chemins  de  fer.  —  Statistiques  minières. 

Un  léger  resserrement  s'est  fait  sentir  sur  le  marché 
monétaire  dans  le  courant  de  la  dernière  huitaine 
mais  il  faut  espérer  qu'il  sera  seulement  passager.  Une 
certaine  appréhension  s'était  manifestée,  suscitée  par 
1  éventualité  de  demandes  importantes  de  l'Egypte 
pour  la  mobilisation  de  la  récolte  de  coton.  Dans  ces 
conditions  le  loyer  de  l'argent  s'est  temporairement 
eleve,  et  les  taux  d'escompte  se  sont  un  peu  tendus  •  le 
papier  u  trois  mois  a  valu  2  15/16  0  0,  et  le  panier  à 
six  mois  de  3  1/2  à  3  5  8  0/0.  ' 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  539.069  liv.  st  de  l'en- 
caisse, qui  arrive  à  39.921.963  liv.  st.,  tandis  que  la 
reserve  a  passé  de  29.172.939  liv.  st.  à  29.959  033  et 
que  la  proportion  de  la  réserve  s'est  avancée  de  51 
a  c3  1/4  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière 

1  encaisse  était  de  39. 942. 597  liv.  st.,  la  réserve  dê 

777  i,A  hv>  st'  et  la  Proportion  de  la  réserve  de 

02  1/2  0/0. 

Les  renseignements  que  nous  avons  publiés  fré- 
quemment relativement  aux  diverses  branches  com- 
merciales et  industrielles  montrent  qu'un  relèvement 
progressif  s'est  manifesté  depuis  le  milieu  de  l'année 
dernière.  Le  rapport  annuel  sur  les  Sociétés  par  actions 
qui  vient  de  paraître  pour  l'année  1909,  reflète  cette 
reprise  générale.  Les  Sociétés  nouvelles  enregistrées 
en  Angleterre  et  dans  le  Pays  de  Galles,  pendant  l'an- 
née écoulée,  ont  été  au  nombre  de  5.833.  Si  on  déduit 
de  ce  chiffre  le  nombre  des  Sociétés  mises  en  liquida- 
tion en  1909,  soit  1.939,  et  celui  des  Sociétés  rayées 
des  registres  parce  qu'elles  avaient  cessé  de  fonction- 
ner soit  1.271,  on  trouve  un  chiffre  net  d'augmentation 
de  2.b23. 

Le  nombre  total  des  Sociétés  inscrites  sur  les  regis- 
tres au  31  décembre  1909,  pour  l'Angleterre  et  le  Pays 
de  Galles,  était  d'environ  43.000. 

Les  diverses  liquidations  se  décomposent  comme 
sait  :  liquidations  volontaires,  1.781  ;  liquidations 
volontaires,  mais  soumises  au  contrôle  du  tribu- 
?an;  M'-'  ^idati0118  judiciaires,  446;  soit  un  total  de 
1.944  liquidations  pour  cinq  desquelles  les  opérations 
ont  été  suspendues. 

Les  statistiques  que  le  Board  of  Trade  a  publiées 
^nr.leS/esul-tat!  des  chemiQs  de  fer  pendant  l'année 
1909,  font  également  ressortir  l'amélioration  de  la 
situation  économique  dont  le  pavs  a  bénéficié  pendant 
1  année  dernière. 

En  1909,  la  longueur  totale  des  lignes  en  exploita- 
tion était  de  23.264  milles  (37.432  kilomètres).  Le  ca- 
pital autorisé  de  toutes  les  Compagnies  était  dp 
1.403.390.000  liv.  st.  (35.084.750.000  fr/),  sur  lequel  il 
avait  été  versé  1. 313.905.000  liv.  st.  (32.847.625.000  fr  ) 
Le  nombre  total  des  voyageurs  transportés  (non  com- 
pris les  billets  de  saison;  a  été  de  1.264.857  000-  ce 
chiffre  accuse  une  diminution  d'environ  13.250  000'sur 
celui  de  1908,  fléchissement  attribuable  à  l'accroisse- 
ment rapide  du  nombre  des  voitures  automobiles  et 
aussi  à  l'inclémence  du  temps.  Quant  au  nombre  des 
voyageurs  munis  de  billets  de  saison,  il  a  été  de 
/2.J.0UO,  chiffre  très  supérieur  à  celui  de  l'année  précé- 
dente. 1 


Le  trafic  des  marchandises  a  été  particulièrement 
actif  ;  il  a  été  transporté  en  effet  499.322.000  tonnes 
soit  près  de  8  millions  de  tonnes  de  plus  qu'en  1908  ' 

« 7,aS,  r£-en^  ,Kute8  ont  atteint  120.109.000  liv.  st. 
3.0O4  22.3.000  fr.),  contre  119.894.327  liv.  st.  (2  mil- 

a«X^175fr''en"'  et  121.549.923  liv.  st. 
(o.038.  /23.0/O  fr.)  en  1907.  Les  dépenses  d'exploitation 
se  sont  élevées  à  75.033.000  liv.  st.  (1  875.825  000  fr  ) 
de  sorte  que  les  recettes  nettes  se  sont  établies  à  45 mil- 
ions  136  000 1  liv.  st.  (1.128.400.000  fr.),  contre  43  mil- 
i°ncL^i\^°  llv\st-  (1-087.163.150  fr.)  en  1908,  et 
44  936.729  liv.  st.  (1.123.418.225  fr.)  en  1907. 

La  reprise  économique  trouve  un  autre  indice  dans 
les  statistiques  de  l'industrie  minière  et  surtout  de 
1  industrie  houillère.  Le  nombre  total  des  personnes 
employées  dans  les  mines  du  Royaume-Uni  en  1909  a 
ete,  en  effet,  de  1.042.435,  dont  1.013.998  dans  les 
charbonnages  et  28.437  dans  les  mines  métalliques: 
soit  une  augmentation  de  26.185  nersonnes  pour  les 
enarnonnages  et,  par  contre,  une  diminution  de  1.490 
dans  les  mines  métalliques. 

07~QA1prn£a;ti0n  tota]e  des  charbonnages  a  été  de 
w^'^iœ  iSfï*8'  dont  263.758.562  tonnes  de  char- 
Don,  2.695  861  tonnes  d3  tourbe,  8.039.441  tonnes  de 
mi/n/\raop;oe/er  carbonaté,  2.966.937  tonnes  de  schiste 
et  440.^08  tonnes  d  autres  minéraux,  y  compris  15.750 
tonnes  extraites  des  carrières. 

La  production  du  charbon  enregistre  sur  celle  de 
tannée  précédente  une  augmentation   de  2.245.517 

t-UllllC^S  » 

o  nnrP4orw  Cti0n  totale  des  mines  métalliques  a  été  de 
3.09o. 780  tonnes,  dont  1 .674.643  tonnes  de  minerai  de 
ter;  enfin  les  carrières  ont  fourni  44.614.931  tonnes 


et  FinanclÈres 


BILAN    DE    LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

25  Août  1910 

Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Biilets  créés   57.535.000 


Total   57  535.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 

11.015.100 
7.434.900 
39.085.000 


Total   57. 535.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.521.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   !7  929.000 

Comptes  particuliers.  39.904.000 

Billets  àsept  jours,  eic.  55.000 


Total   75.932.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16.041.000 

Portefeuille etavances  29 . 426. 000 

Billets  en  réserve   29.221 .000 

Or  et  argent  monnavés  1.244.000 


Total   75.932.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
 Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


7  juillet. 
14  »  . 
21  »  . 
28     »  . 

4  août . . 
11   »  ... 

18      9  ... 

25   a  ... 


£3  ^  ° 

OÏ  « 

a  A 


41.484 
41.373 
41.198 
40.659 
39.017 
39.383 
39.922 
40.329 


I 


28.852 
28.561 
28.415 
28.612 
29.059 
!J8. 660 
28.413 
28.514 


66.958 
62.094 
60.891 
59.443 
56.812 
57.118 
56  296 
57.833 


Dispon.  du  dép', 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

53.904 

31.082 

46.40 

48.874 

31.262 

50.32 

47.725 

31.233 

51.27 

47.01b 

3C.497 

51.28 

46.461 

28.408 

50  » 

46.019 

29.173 

51.06 

44.431 

29.959 

53.19 

45.467 

30.465 

52.65 

Taux 

de 
l'esc. 

% 


3  % 


Les  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines.  —  U  Econo- 
miste Européen  a  publié,  le  19  août  dernier,  les  principaux 
résultats  financiers  des  Joint  Stock  Banks  anglaises  pendant 
le  premier  semestre  1910. 

Le  tableau  suivant,  qui  donne  pour  les  banques  considérées 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie  —  Belgique 


les  bénéfices  réalisés  pendant  le  semestre,  compléteront  ces 
renseignements  : 

Les  bénéfices  des  Joint  Stock  Banks  anglaises 

31  déc.    30  juin    31  déc.    30  juin 
1908        1900        1909  1910 

(En  livres  sterling) 

S?adWestminster-  «:28  85:28  ma»  m.m 

M  S:S  aa  s-s 

KnSnS^^dSS  369^00   364^700  SS'I^iSo 

Union    174.500   190.800   217.400  257.400 

Parr's'  •'        •••  207.900         »  » 

Londonknd  Provincial...    92.000    90.800    93.800  90.400 

Llovds    843.000       »       770.300  -» 

National  Provincial   525.800        »  525.800 

Williams  Deacon's   214.700    ,  208.300  » 

Barclav  and  O  .......       »        486.700        »  494.300 

Capitaf and  Counties....       »       334.000  361.000 

Le  loyer  de  l'argent  a  été  plus  avantageux  pour  les  banques 
pendant  le  premier  semestre  de  l'année  en  cours  que  pendant 
la  période  correspondante  des  deux  années  précédentes.  Le 
taux  moyen  en  banque  a  été,  en  effet,  de  3  liv.  st.  12  sh.  7  d., 
contre  2  liv.  st.  14  sh.  3  d.  pour  cent  pendant  le  premier  se- 
mestre 1909.  L'accroissement  de  18  sh.  4  d.  a  déterminé,  bien 
entendu,  un  accroissement  parallèle  du  taux  consenti  sur  les 
dépôts.  Pour  l'argent  au  jour  le  jour,  l'augmentation  du  loyer 
a  été  moins  sensible,  soit  16  sh.  8  d.  ;  le  loyer  moyen  a  passé, 
en  effet,  de  1  liv.  st.  19  sh.  4  d.  pendant  le  premier  semestre 
1909  à  2  liv.  st.  16  sh.  pour  cent  en  1910.  Sur  le  marché, poul- 
ies taux  d'escompte  et  les  taux  de  reports,  l'accroissement  a 
été  do  1  liv.  st.  4  sh.  5  d.  et  1  liv.  st.  5  sh.  pour  cent  respec- 
tivement. La  moyenne  générale  pour  ces  différents  taux  fait 
ressortir  un  accroissement  moyen  de  1  liv.  st.  1  sh.  1  d.,  ou 
45  0/0,  en  1910,  sur  le  taux  moyen  général  du  premier  semes- 
tre 1909. 

Les  bénéfices  nets  réalisés  par  les  banques  n'ont  évidem- 
ment pas  progressé  dans  cette  même  proportion;  mais  ils 
ont  néanmoins  profité  dans  une  certaine  mesure  de  cette  aug- 
mentation du  loyer  de  l'argent. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  25  août  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  407.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  les  transactions  sont  absolument 
inactivos,  et  les  variations  de  cours,  généralement  peu  sen- 
sibles. 

On  a  coté  :   Consolides,  81  ./..;  Russe  5  0/0,105  1/4. 

Le  Rio  finit  à  67  3/4;  YAnaconda  à  8  1/4. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  193  ./.  ;  V Union  Pacific  à 
169  1/8;  le  Louisville  à  142  ./.  ;  YAtchison  à  100  7/8  et 
le  Reading  à  72  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  23  août  1910. 
Le  jubilé  de  François-Joseph. 
Ma  dernière  lettre  a  dû  forcément  partir  avant  la 
célébration  du  quatre-vingtième  anniversaire  de  nais- 
saince  de  l'empereur  François-Joseph,  que  l'Empire 
entier  a  fêté,  le  jeudi  18  août,  par  une  immense  mani- 
festation d'attachement  et  de  respect  à  ton  souverain. 
A  l'occasion  de  cet  événement,  tous  les  peuples  qui 
relèvent  de  sa  couronne  ont  oublié  leurs  antiques 
querelles  pour  faire  au  vieil  empereur  une  grande  et 
unanime  Eôte.  Ce  qui  peint  bien  le  caractère  du  sou- 
verain, c'est  que  pendant  que  tout  l'Empire  le  célé- 

(1)  Bénéfices  pour  l'année. 


brait,  lui,  absent  de  ses  deux  capitales,  passait  ces 
journées  inoubliables  à  Ischl,  au  milieu  des  siens. 

Vienne,  Budapest  et  toutes  les  grandes  villes  de 
l'Autriche-Hongrie  avaient  pris,  pour  cet  anniversaire 
leur  aspect  des  jours  de  grande  solennité:  pavoise- 
ments,  feux  d'artifices,  revues  des  troupes,  réceptions 
officielles,  tout  était  au  programme.  Je  n'énumérerai 
pas  le  détail  des  solennités  que  tous  vos  journaux  ont 
dû  reproduire.  Mais,  ici,  on  a  senti  dans  toutes  les 
villes  et  toutes  les  provinces,  autre  chose  qu'une  joie 
officielle  et  des  réjouissances  commandées:  c'était  bien 
réellement  les  cœurs  de  tous  les  Austro-hongrois  qui 
allaient  au  grand  souverain  respecté  et  aimé.  C'est 
sans  avoir  besoin  d'y  être  invités  que  tous  ses  sujets 
lui  ont  apporté  cet  unanime  hommage  de  leur  fidélité. 

Et  pourtant  ce  long  règne  n'a  pas  été  qu'une  suite 
d'heureux  événements  pour  l'Empire.  L'Autriche-Hon- 
grie y  a  connu  même  des  catastrophes  ;  mais  les  mal- 
heurs de  l'Empire  ont  paru  tellement  ceux  de  l'Empe- 
reur lui-même  qu'une  plus  vive  sympathie  semble 
encore  en  être  née  entre  le  souverain  et  ses  peuples. 
Grâce  à  une  bonne  fortune  que  n'a  connu  aucun  autre 
monarque,  dans  toutes  les  épreuves  par  lesquelles  a 
passé  l'Empire,  François-Joseph,  loin  de  porter  aucune 
responsabilité,  a  été  toujours  considéré  comme  l'esprit 
tutélaire  qui  devait  tout  préserver  d'un  pire  destin. 

Il  est  évidént  qu'aujourd'hui,  après  ce  règne  de  60  ans, 
l'Autriche-Hongrie  est  plus  unie  dans  la  main  de  son 
Empereur  qu'à  son  avènement.  Si  la  question  du  dua- 
lisme n'est  pas  encore  réglée,  du  moins  a-t-elle  perdu 
de  sa  gravité  tragique  et  ne  tourne-t-elle  plus,  comme 
jadis,  en  guerres  civiles  toujours  renaissantes.  Si 
l'Autriche-Hongrie  a  été  battue  par  l'Allemagne,  elle 
a  tout  de  même  forcé  son  vainqueur  à  compter  sur 
elle  et  avec  elle  et  à  rechercher  son  alliance  comme 
une  condition  même  de  son  existence. 

Si  l'Autriche-Hongrie,  même  vaincue  et  divisée  par 
les  luttes  de  nationalités,  reste  un  des  plus  puissants 
facteurs  de  la  politique  européenne,  elle  le  doit  prin- 
cipalement au  prestige  qu'exerce  son  vieil  empereur  et 
aux  sympathies  universelles  qu'il  a  su  s'attirer.  A  la 
base  des  hommages  qui  vont  vers  lui,  en  ce  jour  an- 
niversaire, est  surtout  une  immense  gratitude  pour  ce 
bienfait. 

A  Vienne  et  à  Budapest,  on  a  appris  avec  plaisir 
que  les  réjouissances  austro-hongroises  avaient  trouvé 
des  échos  sympathiques  à  Paris.  La  France  devait 
bien  ce  témoignage  de  respect  et  de  sympathie  à  un 
souverain  qui  ne  lui  a  jamais  témoigne  que  de  l'amitié 
et  qui,  récemment,  à  la  conférence  d'Algésiras,  lui 
en  a  donné  une  nouvelle  preuve. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  22  août  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  métallurgiques 
et  les  valeurs  'coloniales. 

La  destruction  par  le  feu  de  la  partie  la  plus  bril- 
lante de  notre  Exposition  n'a  pas  eu  de  répercussion 
sur  la  tenue  des  valeurs  mobilières;  tandis  que  là-bas. 
puisant  un  nouveau  courage  dans  les  marques  de  sym- 
pathie qui  nous  sont  venues  de  tous  les  pays  du 
monde,  on  répare  ou  en  rééditîe,  en  Bourse  également, 
on  répare  les  pertes  causées  dernièrement  par  la  fai- 
blesse de  New- York,  et  on  réédifie  la  fortune  mobilière 
de  la  Belgique  ;  si  bien  que  d'un  côté  comme  de  l'autre, 
malgré  les  événements  contraires,  on  peut  dire,  em- 
ployant l'expression  d'un  de  vos  présidents  de  Cham- 
bre, que  »  la  séance  continue  !  » 

Notre  marché  des  valeurs  internationales  présente 
des  plus-values  assez  importantes  sur  la  généralité  des 
titres  qui  s'y  traitent,  et,  sauf  les  valeurs  canadien- 
nes, qui  réactionnent  un  peu  aujourd'hui  sur  des  avis 
moins  encourageants  de  l'Amérique,  la  fermeté  do- 
mine. 


l'Economiste  européen.  —  Espagne 


Passant  de  1.700  à  1.745  et  1.730,  c'est  le  Rio-Tinto 
qui  tient  la  tète  du  mouvement,  mis  en  vedette  par  un 
nouveau  relèvement  du  prix  du  métal,  et  par  une  di- 
minution des  stocks  se  chiffrant  à  3.512  tonnes  pour  la 
première  quinzaine  d'août  et  4.000  tonnes  depuis  le 
15  juillet  dernier. 

Fermeté  du  Métropolitain  de  Paris  à  595,  bien  in- 
fluencé par  l'ouverture  prochaine  de  la  ligne  Place  du 
Danube-Opéra;  cette  ligne  traversant  des  arrondis- 
sements où  la  population  est  très  dense,  rabattra  sur 
les  ligues  principales  un  tratic  important,  et  grâce  à 
l'appoint  de  recettes  qu'elle  fournira,  il  est  possible 
que  la  moins- value  actuelle,  conséquence  des  inonda- 
tions du  mois  de  janvier,  soit  très  atténuée  en  fin  d'exer- 
cice. 

Des  autres  valeurs  du  groupe,  citons  VEêliopo lis,  éga- 
lement terme,  de  270  à  280,  sur  la  bonne  tenue  des  va- 
leurs égyptiennes  et  les  Nitrate  Raihoays  à  390,  contre 
380  ;  Parisienne  Electrique  et  Railways  et  Electricité  se 
contentant  de  maintenir  leurs  cours. 

La  Rand  Mines  à  2ii,  ex-coupon  de  6  fr.  95  détaché 
le  11  courant,  n'accuse  ni  perte  ni  gain,  les  mines  d'or 
ayant  été  défavorablement  influencées  par  la  nouvelle 
que  le  navire  qui  transportait  le  matériel  électrique 
de  la  Water  Faits  Power  C°  avait  sombré,  ce  oui  occa- 
sionnera un  retard  de  quelques  mois  dans  l'application 
de  l'électricité  comme  force  motrice  dans  les  mines  du 
Rand.  Il  faut  reconnaître  cependant  qui  ni  les  rende- 
ments ni  les  bénéfices  n'en  souffriront,  puisque  les 
anciennes  installations  fonctionnent  comme  à  l'ordi- 
naire. 

Tànganyika  ferme  à  171,  sur  l'achèvement  prochain 
de  la  jonction  Katanga-Rliodésia. 

Les  Chemins  espagnols  se  montrent  résistants,  mais 
leur  marché  est  sans  affaires,  les  grèves  qui  demeu- 
rent non  solutionnées  empêchant  la  spéculation  de  se 
porter  sur  ces  titres. 

Sur  notre  marché  du  comptant,  l'amélioration  cons- 
tatée subsiste  intégralement,  aussi  bien  comme  am- 
pleur des  transactions  que  comme  tenue  des  cours  ;  la 
situation  monétaire  est  un  peu  plus  tendue  cependant 
en  Allemagne  et  en  Angleterre,  où  la  saison  des 
grandes  exportations  de  métal  jaune  se  fait  déjà 
sentir;  mais,  grâce  à  l'abondance  des  capitaux  en 
France  aussi  bien  qu'ici,  et  aux  mesures  préventives 
prises  par  les  banques  pour  faire  face  aux  besoins 
d'automne,  on  espère  qu'aucun  recul  ne  se  produira 
de  ce  fait. 

_  Les  Banques  et  Etablissements  de  crédit,  en  prévi- 
sion d'une  bonne  campagne  d'automne  et  des  affaires 
qu'elle  amènera,  sont  en  nouveaux  progrès  ;  la  Caisse 
générale  de  Reports,  à  1.485,  a  de  bonnes  demandes  ; 
cet  établissement  a  bonifié  à  ses  déposants,  en  compte 
de  quinzaine,  pour  la  deuxième  quinzaine  du  mois 
d'août,  un  intérêt  net  de  3.18  0,0;  l'ensemble  des 
opérations  conclues  pour  cette  période  comportait  une 
somme  de  244  millions. 

Au  point  de  vue  industriel,  la  fermeté  des  métaux 
qu'on  peut  constater  actuellement,  arrivant  en  plein 
mois  d'août,  est  un  bon  symptôme  pour  la  reprise  des 
titres  des  Sociétés  productrices;   aussi   a-t-on  été 
étonné,  en  cette  période  de  vacances,  du  revirement 
vers  la  hausse  qui  s'est  produit  sur  tous  les  marchés 
européens,  et  on  a  conclu  que  L'arrière-saison  de  1910 
marquera  une  sérieuse  amélioration.  Dans  l'ensemble, 
d'ailleurs,  les  marchés  sidérurgiques  de  l'étranger  pa- 
raissent beaucoup  mieux  orientés  que  pendant  ces 
dernières  semaines  ;  en  Angleterre,  les  expéditions  de 
fonte  sont  en  augmentation,  et  on  télégraphie  de  Midd- 
lesbrough  que  le  marché  est  très  animé,  les  affaires 
nombreuses,  la  fonte  Cleveland  cotant  50  shill.  3, 
^contre  49  sh.  il  y  a  quelques  semaines.  En  Allemagne,' 
depuis  la  reconstitution  à  peu  près  complète  du  syn- 
dicat des  fontes,  on  sent  renaître  la  confiance  chez  les 
producteurs,  et  on  cons-tate  moins  de  résistance  de  la 
part  de  la  consommation  ;  en  France,  on  compte  géné- 
ralement sur  la  hausse  des  produits  sidérurgiques 
pour  le  mois  prochain.  Ici,  les  maîtres  de  forges,  ainsi 
que  les  transformateurs,  se.  montrent  satisfaits;  les 
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carnets  de  commandes  sont   bien  garnis  et  vont  s" 
trouver  encore  accrus  par  la  fourniture  de  43  locomo 
tives  pour  le  gouvernement  roumain. 

Il  n'y  a  que  la  Russie  qui  ne  peut  donner  suite  aux 
bonnes  espérances  qu'elle  promettait  il  y  a  quelques 
mois,  le  fâcheux  état  sanitaire  actuel  provoquant  tou- 
jours un  ralentissement  du  travail  de  production,  aussi 
bien  en  sidérurgie  qu'en  charbonnage. 

Chez  nous,  les  valeurs  de  ces  deux  compartiments 
de  la  cote  sont  très  fermes  et  en  bonne  tendance. 
<  Le  groupe  colonial  est  bien  tenu  :  la  Kasaï  reprend 
a  136,  contre  122  ;  c'est  samedi  prochain  que  sera  tenue 
1  assemblée  générale  des  actionnaires  provoquée  par  le 
département  des  colonies  en  vue  de  soumettre  aux  tri- 
bunaux le  différend  survenu  à  propos  de  l'application 
du  décret  du  22  mars  1910  sur  la  récolte  des  produits 
végétaux  dans  les  terres  domaniales.  Katanga  ferme 
à  2.330  pour  les  mêmes  raisons  que  nous  exposons  au 
sujet  de  la  Tànganyika. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  22  août  1910. 
La  situaliOD.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Le  seul  événement,  important  de  la  semaine  a  été  la 
persistance  de  la  grève  des  mineurs  de  Bilbao  :  patrons 
et  ouvriers  se  cantonnant  dans  leurs  prétentions,  et  il 
n'y  a  pas  de  motifs  pour  que  ce  conflit  finisse  aujour- 
d'hui plutôt  que  dans  huit  jours.  Les  grévistes  sont  des 
habitants  du  pays,  car  les  autres  sont  partis,  et  peuvent 
mieux  résister,  par  Je  fait  qu'ils  sont  moins  nombreux; 
iJ  est  prouvé  que  les  nouvelles  relatives  au  manque 
d'autorité  du  directeur  de  la  grève  sur  les  masses  ou- 
vrières n'est  nullement  fondé.  Le  gouvernement  vou- 
drait bien  voir  finir  ce  mouvement  ;  il  fait  valoir,  aux 
yeux  des  patrons,  qu'il  serait  préférable  d'accorder 
gracieusement  la  réduction  d'heures  de  travail  deman- 
dée par  les  mineurs,  au  lieu  de  la  laisser  imposer  par 
le  Parlement,  mais,  jusqu'à  présent,  nous  ne  voyons 
poindre  aucun  signe  d'accommodement  :  les  patrons 
ne  veulent  pas  s'engager. 

La  question  religieuse  continue  à  faire  parler  d'elle  : 
il  en  sera  longtemps  ainsi,  les  Chambres  auront  à  dis- 
cuter beaucoup  à  ce  sujet.  Les  intransigeants  font 
grand  bruit  autour  des  menées  du  parti  carliste  dont 
les  adhérents  se  montrent  actifs,  mais,  en  dépit  des 
annonces  de  troubles,  si  le  gouvernement  persiste  dans 
sa  ligne  de  conduite  envers  le  Saint-Siège,  nous  incli- 
nons à  croire  qu'il  n'y  aura  rien.  D'ailleurs,  au  train 
dont  vont  les  choses,  il  est  permis  de  penser  que  le 
cabinet  n'ira  pas  plus  loin  qu'il  n'a  été. 

Le  ministre  des  Finances  continue  à  travailler  à  la 
rédaction  des  projets  de  loi  destinés  à  compléter  son 
plan  de  rénovation  des  finances  espagnoles.  Il  y  en  a 
beaucoup,  peut-être  trop,  et,  s'il  est  vrai  que  mainte- 
nant les  critiques  qui  leur  sont  adressées  n'ont  pas  le 
retentissement  que  leur  prête  la  tribune  du  Parlement, 
les  nombreuses  observations  qu'ils  suscitent  quoti- 
diennement entretiennent  l'idée  qu'ils  devront  être  re- 
maniés, et  beaucoup,  pour  les  faire  passer  sans  trop 
de  protestations.  Cela  pour  ceux  déjà  publiés. 

Rien  à  dire  des  discussions  motivées  par  l'expan- 
sion espagnole  au  Maroc.  Les  partisans  de  cette  ex- 
pansion continuent  à  prôner  l'utilité  d'une  action 
immédiate  ;  ils  allèguent  que  l'Europe  en  général  et  la 
France  en  particulier  veulent  que  l'Espagne  passe  acte 
de  possession  dans  toute  la  zone  d'influence  qui  lui  a 
été  reconnue  dans  le  Riff,  sous  peine  d'en  être  dépos- 
sédée au  profit  de  la  France  ;  ils  oublient  sans  compter 
d'autres  choses  que  la  question  d'argent  occupe  une 
grande  place  dans  ces  affaires  et  qu'une  expédition 
contre  Tétouan  avec  la  déclaration  de  guerre  de  la  part 
du  sultan  serait  d'un  effet  désastreux  sur  les  finances 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Hollande 


espagnoles  non  encore  remises  de  la  saignée  de  1909. 
Voilà  ce  que  répondent  entre -autres  choses,  les  adver- 
saires d'une  politique  de  conquête  à  outrance,  et  pour 
le  moment,  on  dirait  que  leur  avis  contrebalance  la 
campagne  des  coloniaux,  mais  à  force  de  travail,  il  est 
probable  que  ceux-ci  Uniront  par  créer  une  situation 
délicate  à  ce  point  de  vue. 

L'espérance  de  voir  enlever  très  rapidement  l'émis- 
sion de  Bons  du  Trésor,  dont  il  fut  souscrit  le  premier 
jour  32  millions  de  pesetas,  encouragea  la  spéculation 
à  essayer  une  reprise  des  cours  ;  elle  parvint  au  début 
à  soutenir  le  cours  de  Y  Intérieure  à  85  15,  mais  le  len- 
demain, la  faiblesse  du  comptant  la  fit  reculer  à  85  ; 
mouvement  offensif  jeudi  pour  enlever  de  nouveau  le 
prix  de  85  15,  mais  il  n'a  pas  été  possible  de  conserver 
cette  position  ;  bon  gré  malgré,  il  fallut  se  résigner  à 
clôturer  samedi  sur  le  cours  de  84  75;  aujourd'hui,  la 
spéculation  s'est  ressaisie  et  nous  finissons  en  meil- 
leure tendance. 

Pour  expliquer  ce  désarroi,  on  a  mis  en  avant  deux 
faits  :  la  grève  des  mineurs  de  Bilbao,  qui  cause  de 
grands  dommages  à  cette  région  et  la  lenteur  mise  à 
couvrir  les  45  millions  d'obligations  de  Bons  du  Tré- 
sor. Il  n'y  a  pas  à  douter  que  la  grève  influe  sur  les 
affaires  do  la  Biscaye,  mais  ce  n'est  pas  la  première 
fois  qu'elle  surgit  là-bas.  La  paresse  des  capitaux  à 
souscrire  la  totalité  des  Bons  du  Trésor  n'est  pas 
niable,  puisqu'il  n'a  pas  suffi  de  six  jours  pour  les 
enlever.  Il  faut  qu'il  y  ait  quelque  chose  de  plus  pour 
justifier  l'atonie  de  notre  marché,  et  nous  pensons 
qu'il  est  possible  de  l'expliquer  par  le  désir  d'attendre 
la  solution  des  différents  problèmes  de  tous  genres 
posés  actuellement  en  Espagne.  Il  y  a  sur  le  bureau 
de  la  Chambre  des  députes  nombre  de  projets  de  loi 
intéressant  les  valeurs  mobilières  et  en  général  tout 
ce  qui  touche  à  la  richesse  du  pays  ;  il  n'y  a  rien  de 
plus  naturel  que  d'attendre  à  voir  quel  sera  leur  forme 
définitive  pour  peser  exactement  leur  rôle  sur  le  loyer 
de  l'argent.  C'est  peut-être  un  peu  à  cause  de  cela  et 
aussi  à  cause  du  mécontentement  politique  qu'est  due 
la  bouderie  de  Barcelone  et  de  Bilbao  par  rapport  à 
l'émission  des  Bons  du  Trésor  ;  leur  participation  offi- 
cielle est  nulle  pour  la  première,  et  à  peu  près  nulle 
pour  la  seconde. 

Les  Dettes  amortissables  ont  été  favorisées  par  des 
achats  du  comptant  ;  le  S  0/0  a  même  regagné  un  mo- 
ment la  moitié  du  coupon  détaché  le  15  courant,  mais 
quelques  réalisations  de  bénéfices  lui  ont  fait  perdre 
une  partie  de  cette  avance  ;  cependant,  il  avait  recon- 
quis un  peu  de  la  confiance  perdue  il  y  a  trois  semai- 
nes, mais  il  l'a  reperdue  totalement  aujourd'hui  : 
offres  nombreuses.  Le  4  0/0  ferme,  en  dépit  de  cer- 
taines ventes  de  portefeuille,  a  haussé  de  trente  centi- 
mes pendant  la  semaine. 

Les  valeurs  industrielles  n'ont  été  que  peu  ou  point 
traitées  :  on  ne  peut  pas  dire  si  elles  sont  en  hausse  ou 
en  baisse,  mais  ce  n'est  pas  surprenant  dans  les  mo- 
ments actuels. 

Actions  Banque  d'Espagne,  445;  Hypothécaire,  288; 
Hispano-Americano,  148;  Espagnole  de  Crédit,  131; 
Rio  de  la  Plata,  578,  sur  bonnes  nouvelles  de  Paris  ; 
Central  Mexicain,  525;  Tabacs,  357;  Altos  Bornos,  287; 
Duro-Felguera,  151  50;  Nord-Espagne,  en  hausse  sur 
les  bonnes  nouvelles  de  Paris  et  de  Barcelone,  86  40  et 
8G  en  clôture;  les  Saragosse,  qui  n'étaient  pas  cotées 
depuis  plusieurs  mois,  sont  à  92;  Explosifs,  324;  Em- 
prunt Marocain,  110;  Alcoholcra,  87.  Aucune  affaire  en 
titres  de  Sociétés  pour  l'éclairage  électrique  de  Madrid; 
Sevillana  de  eleclricidart ,  149  et  141  selon  les  séries; 
Suôrières  préférences,  61  50;  ordinaires,  17. 

Obligations  Sucrières,  83  25;  Ville  de  Madrid  :  4  0  0, 
91  50  ;  3  0/0  Erlanger,  81  50;  4  1/2,  97  ;  Sevillana  de 
electricidad,  99;  Can franc,  96  25. 

Le  change  a  été  ferme  toute  la  semaine  ;  nous 
n'avons  pas  atteint  le  cours  de  108  0/0,  mais  il  ne  s'en 
est  fallu  que  de  quelques  centimes:  il  faut  dire  que 
d'autres  années,  à  pareille  époque,  les  laines  et  les 
peaux  fournissaient  un  contingent  de  remises  qui 
manquent  cette  année:  ces  affaires  sont  très  calmes. 


Le  total  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 

(Francs)  Liv.  st. 

16  août   220.000 

17  —                                  300.000  2.000 

18  —                                 300.000  1.000 

19  —                                 300.000  1.000 

20  —                                 325.000  1.000 

Totaux   1.445.000  5.000 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
1er  août    8  août  13  août  22  août 

4  0/0  Intérieure   84  25      84  50      84  90      84  & 

5  0/0  Amortissable   101  80     102  10     102..     160  & 

4  0/0         —    93  10      93  . .      93  20      93  & 

Banque  d'Espagne   453  ..     444  ..     447  ..     445  .  • 

Banque  Hypothécaire...     2S1  ..     287  ..     288   • 

Comp.Ferm.  des  Tabacs    366    357  .- 

Chèques  sur  Paris   107  70     107  75     107  80     107  8& 

—  Londres ...  27  13  27  16  27  19  27  20 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     103  . .     103  . .     103  . .     103  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  changements  ci-après:  +  argent,  2.7  millions; 
+  escomptes,  2.1;  +  avances,  1.7;  —  circulation, 
11.5;  —  comptes  courants,  31;  la  diminution  des 
comptes  courants  et  de  la  circulation  représente  à  peu 
près  le  montant  de  l'émission  de  Bons  du  Trésor  et  le 
surplus  jusqu'au  chiffre  des  4.7.4  millions  qui  a  di- 
minué le  débit  du  Trésor  est  dû  à  l'encaissement  des 
impôts. 

Ce  débit  réduit  samedi  dernier  à  1.900.410  pesetas 
disparaîtra  probablement  cette  semaine,  pour  repa- 
raître le  mois  prochain,  au  moment  de  l'échéance  du 
coupon  d'octobre. 


HOLLANDE 


La  Situation  économique  et  financière  de  la  Hollande. 

—  Le  budget  de  la  Hollande  pour  l'année  1910  évalue  les  re- 
cettes à  188.326.473  florins  et  les  dépenses  à  207.187.206  flo- 
rins, contre  184.728.351  florins  et  200.576.140  florins  respec- 
tivement en  1909. 

Voici  quelles  ont  été,  depuis  1897,  les  recettes  et  les  dépen- 
ses budgétaires  de  la  Hollande  : 

Recettes  ordinaires 
Années  et  extraordinaires  Dépenses 

(En  florins) 

1897   135.968.388  141 .510.778 

1898   147.22S.080  150.202.260 

1899   147.815.000  149.(388.624 

1900   155.391.388  154.528.512 

1001   153.049.320  152.904.749 

1902   161.142.410  163.2S3.619 

1903    166.120.594  163.833.734 

1904   170.556.709  175.812.P55 

1905   175.962.689  174.219.750 

1906   181.489.778  179.138.440 

1907   183.085.026  182.913.729 

1908   183.044.390  194.037.353 

1909*    184.728.351  200.576.140 

1910*    188.326.473  207.187.206 

*  Evaluations. 

Les  évaluations  étaient  fixées  comme  suit  pour  les  divers 
chapitres  des  deux  derniers  exercices  : 

1909  1910 

Revenus  Forins) 

Taxe  foncière   14.450.000  14. 6^0. 000 

Taxes  personnelles   10.950.u00  11. 210. OU»» 

Taxes  sur  le  capital   8. 400.000  9.148.000 

Impôt  sur  les  revenus  du  com- 
merce, etc   8.670.00O  9.337.000 

Excise   57.260.000  57.4'.t0.000 

Taxes  indirectes   27  429 .000  27 .551 .000 

Droits  d'importation....   U.S21.0C0  12.692.600 

Droits  sur  l'or  et  l'argont   iOn.(;oo  .425. 500 

Domaines   1.664.000  1 .'689 .000 

Postes   14.6i2.000  14. 789.000 
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Télégraphes   3 .  466 . 000  3 . 800 . 000 

Loterie  de  l'Etat   654.000  654.000 

Droit  de  pilotage   2.750.000  2.800.000 

Droits  sur  les  mines   84.040  34.280 

Chemins  de  fer  de  l'Etat   4.188.140  4.188.140 

Contribution  dos  Indes  orientales  3.860.0C0  3.857.000 
Part  de  l'Etat  dans  les  bénéfices  de 

la  lîanque  do  Hollande   2. 268.000  2.315.000 

Divers  p   11,811.271  11.825.553 

Total   M4. 728.851  188.826.473 


1900 

Dépenses  (Florins] 

Liste  civile   863.750 

Corps  législatif  et  Cabinet  roval.. .  752.162 

Affaires  étrangères   1.189.063 

Justice   9.748.043 

Intérieur   82. 994.776 

Marine   19.734.987 

Finances   25.712.286 

Guerre   27.485.299 

Travaux  publics   35.219.387 

Agriculture   7.374.040 

Colonies   2.855.320 

Dette  publique   36.596.133 

Divers   50.000 


1910 


800.000 
756.222 
.235.092 
.771.701 
.086.283 
.136.987 
.911.003 
.637.096 
.312.391 
.104.829 
.051.345 
.33i.257 
50.000 

200.576.140  207.187.206 


D'après  le  budget  de  1910,  la  dette  totale  s'élève  à  1.122  mil- 
lions 433.750  florins  et  la  charge  annuelle  à  36.309.256  florins 
Voici  le  détail  de  la  dette  : 

Intérêt 

Capital  nominal  annuel 
(Florins) 

Emprunt  2  1/2  0/0   593.373.000  14.834.325 

Emprunt  3  0/0  de  1895, 1898, 1899 

et  1905    529  060.750  15.873.822 

1.122.433.750  30.708.147 

Dette  flottante                                     »  500.000 

Annuités                                            »  143.109 

Fonds  d'amortissement                         »  4.958.000 


1.122.433.750  36.309.256 


De  1850  à  1909,  346.044.976  florins  ont  été  employés  à 
l'amortissement  de  la  dette. 

La  valeur  imposable  des  constructions  a  été  évaluée  à 
157.340.900  florins  en  1908  et  la  propriété  foncière  à  97.059.950 
florins. 

Los,  diverses  communes  et  provinces  possèdent  un  budget 
séparé.  En  1906,  les  dépenses  des  provinces  se  sontéievées  à 
7.986.368  florins  et  les  revenus  à  8.869.863  florins. 

Les  dépenses  communales  se  sont  élevées  pendant  la  même 
année  à  158.222.000  florins,  dont  30.738.000  florins  pour  la 
dette.  Pendant  le  même  exercice,  les  revenus  communaux  se 
sont  élevés  à  161.732.000  florins. 

{A  suivre.) 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  23  août  1910. 
Le  choléra  en  Italie.  —  Marasme  industriel.  —  Les  récoltes  de  blé 
et  de  vin.  —  L'industrie  métallurgique.  —  Les  grandes  banques. 

Comme  si  l'Italie  n'avait  pas  été  assez  éprouvée  par 
les  tremblements  de  terre,  voilà  qu'une  autre  catastro- 
phe a  fondu  sur  elle.  Une  troupe  de  pèlerins  russes  y 
a  apporté  le  choléra  !  De  Bari,  dans  les  Pouilles,  qui 
est  le  foyer  de  l'épidémie,  la  contagion  a  gagné  toutes 
les  provinces  du  Sud  et  les  victimes  sont  déjà  nom- 
breuses. Grâce  aux  mesures  énergiques  qu'a  prises  ra- 
pidement le  gouvernement,  le  fléau  a  été  sinon  enrayé, 
du  moins  circonscrit.  Mais  la  crainte  de  le  voir  s'éten- 
dre n'a  pas  encore  disparu  et  la  panique  règne  encore 
dans  tout  le  Midi  du  pays;  il  serait  môme  juste  de  dire 
qu'elle  règne  dans  le  pays  entier. 


Cela  n'est  pas  fait  pour  améliorer  notre  situation 
économique  qui,  pour  le  moment,  ne  nous  apparaît 
pas  très  brillante.  Sur  le  marché  monétaire,  on  pré- 
voit une  sérieuse  tension;  sur  les  marchés  financiers 
et  industriels  ne  règne  pas  la  satisfaction. 

Le  mois  d'août  est  toujours  une  époque  de  morte 
saison  dans  toutes  nos  villes  et  dans  toutes  les  bran- 
ches de  notre  activité;  mais,  dans  ce  mois  d'août,  le 
marasme  et  la  stagnation  sont  particulièrement  pro- 
fonds. Nos  Bourses  sont  sans  affaires  et  sans  fermeté 
et  les  cours  ne  cessent  de  se  tasser,  principalement 
dans  les  compartiments  des  valeurs  industrielles.  Les 
moins  éprouvées  ont  été  les  actions  des  entreprises  de 
soies  et  de  coton  Quant  aux  actions  des  industries 
sucrières,  qui  sont  aussi  en  posture  peu  brillante,  elles 
se  sont  plutôt  raffermies  depuis  qu'on  sait  que  ces  in^ 
dustries  sont,  pour  plusieurs  années,  à  l'abri  de  nou- 
velles exigences  du  fisc. 

Croit-on  du  moins  à  une  prochaine  reprise?  Nul 
n'ose  l'affirmer.  On  ne  voit,  partout  où  l'on  regarde, 
aucun  symptôme  de  reprise.  Nos  industries  métallur- 
giques n'arrivent  pas  à  surmonter  le  marasme  qui  les 
oppresse.  Leur  principal  ennemi  est,  aujourd'hui,  la 
concurrence  allemande  qui  inonde  le  pays  de  ses  pro- 
duits. Elle  a  fait  baisser  les  prix  de  vente  à  un  niveau 
presque  dérisoire.  Nos  métallurgies  comptaient  se  re- 
lever avec  les  commandes  de  l'Etat  :  mais  si  l'on  en 
parle  toujours,  on  ne  les  voit  guère  venir. 

L'industrie  cotonnière,  je  vous  l'ai  dit,  passe  par 
une  crise  grave.  On  estime  que  toutes  auront  fini 
l'exercice  1909-10  avec  des  pertes  ;  sauf  deux  ou  trois, 
aucune  de  nos  entreprises  cotonnières  ne  répartira  de 
dividende  pour  l'exercice  passé.  Et  l'exercice  prochain 
ne  se  présente  pas  sous  un  jour  beaucoup  plus  favo- 
rable. Les  industriels  font  les  efforts  les  plus  méri- 
toires pour  surmonter  cette  crise  :  c'est  au  point  que 
notre  exportation  de  coton  et  cotonnades  a  augmenté 
sensiblement  depuis  plusieurs  mois.  Mais  les  prix  de 
vente  sont  si  bas  qu'on  ne  tire  aucun  profit  de  la 
vente.  On  vend  positivement  au  prix  coûtant  —  par- 
fois à  perte.  Nos  industries  chimiques  n'ont  pas  à  se 
féliciter  d'avance  de  la  situation. 

On  ne  peut  que  trouver  une  compensation  dans  une 
bonne  récolte.  Mais  celle  de  1910  laisse  assez  à  désirer. 
La  récolte  de  céréales  est  peu  abondante  et  ne  répon- 
dra pas  aux  besoins  de  notre  consommation.  On  es- 
time la  récolte  des  blés  à  environ  69  millions  d'hecto- 
litres, alors  que  celle  de  1909,  qui  n'avait  pas  déjà  été 
brillante,  dépassait  72  millions  d'hectolitres.  Quant  à 
la  récolte  du  raisin,  c'est  la  plus  faible  qu'on  ait  eue 
depuis  dix  ans  :  on  l'estime  à  environ  27  millions 
d'hectolitres,  alors  que  la  dernière  moyenne  décennale 
a  été  de  38  millions  d'hectolitres.  Mais  la  viticulture 
et  la  distillerie  ne  s'en  plaignent  pas  trop,  car  elles 
auront  ainsi  une  occasion  d'écouler  leur  trop-plein  et 
de  hausser  les  cours. 

Ce  tableau  est  assez  peu  réjouissant  :  n'en  augurez 
cependant  pas  trop  de  mal  pour  l'avenir.  Il  n'y  a, 
dans  tout  cela,  aucun  mal  irréparable.  Chacun  con- 
naît la  situation  et  paraît  travailler  avec  courage  et 
intelligence  à  la  modifier.  Ce  qui  est  certain,  c'est  que 
tous  nos  grands  établissements  de  crédit  avaient 
prévu  la  crise  et  avaient  pris  depuis  longtemps  des 
mesures  pour  la  surmonter.  Par  ces  sages  mesures, 
nos  grandes  banques  arriveront  certainement  à  leurs 
fins.  On  peut  assurer  encore  que  cette  crise  commer- 
ciale et  économique  n'aura  aucune  répercussion  sen- 
sible sur  la  situation  de  nos  grandes  banques  dont  la 
solidité  est  hors  d'atteinte.  Quant  aux  finances  publi- 
ques, elles  donnent  toute  satisfaction. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rom»,  25  août  1910. 
Marché  sans  affaires,  avec  tendance  plutôt  hésitante. 
On  a  coté:  Rente 5 0/0,  104  17;  Méridionaux,  661  ;  Médi- 
terranée, 411  ..  ;  Banque  nationale,  1.467. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  Situation  économique  de  l'Etat  de  Minas-Geraes. 

—  Le  président  de  Minas-Geraes,  M.  Wenceslau  Braz,  a 
adressé  son  message  annuel  au  congrès  au  mois  de  juin  der- 
nier. Le  document  s'occupe  tout  spécialement  delà  situation 
économique  de  l'Etat  et  montre  quel  a  élé  le  développement 
du  commerce  et  de  l'industrie.  Le  président  a  ensuite  signalé 
les  réformes  à  accomplir  et  a  passé  en  revue  les  principales 
branches  de  l'activité  économique  du  pays. 

L'élevage  et  ses  dérivés  également  s'accroissent.  L'an  der- 
nier, il  a  été  exporté  269.116  bovinés  contre  260.269  en  1908 
et  73.561  porcins  contre  50.975;  l'exportation  du  lard  a  dé- 
passé les  chiffres  des  quatre  années  antérieures  et  a  été,  en 
1909,  de  4.564.484  kilos  ;  il,  en  a  été  de  même  de  la  volaille, 
dont  il  a  été  exporté  2.969.881  kilos;  du  lait,  7.155.315  kilos 
contre  5.633.881  kilos  en  1908;  du  fromage,  5.069.800  kilos 
contre  4.761.397  pendant  l'année  antérieure  et  des  cuirs, 
255.443  kilos  contre  198.569. 

Le  commerce  du  beurre  a  atteint,  l'année  dernière,  2  mil- 
lions 370.422  kilos  contre  1.481.549  kilos  en  1908  ;  ici,  il  peut 
être  intéressant  de  rappeler  que  ce  commerce,  en  1899,  à 
Minas-Geraes,  ne  représentait  que  85.003  kilos. 

En  1909,  l'Etat  a  encore  exporté  18.278.494  kilos  de  maïs, 
5.825.549  kilos  de  riz  et  8.726.957  kilos  de  haricots. 

Dans  les  relevés  de  l'exportation  on  remarque  aussi  le  dé- 
veloppement du  commerce  de  quelques  autres  articles,  tels  : 
le  bois,  11.366.945  kilos  contre  10.118.493  en  1908;  le  man- 
ganèse, 232.721.000  kilos  contre  59.797.684  kilos  en  1899  ; 
«  rapadura  ->  (sucre),  997.031kilos  contre  800.360;  or,  4.287.402 
grammes  contre  3.947.064;  tissus,  1.877.393  kilos  contre 
1.117.365;  craie,  18.403.255  contre  17.687.823;  fruits,  1  mil- 
lion 414.023  kilos  contre 572.505,  et  pierres  précieuses,  724.107 
grammes  contre  180.755  en  1908. 

L'an  dernier,  Minas-Geraes  a  exporté  167  millions  de  kilos 
de  café. 

Des  chiffres  du  message,  il  appert  que  la  recette  de  1909  a 
été  de  21.185  contos  ou  d'environ  33  millions  de  francs  et  que 
la  dépense  totale  réalisée  s'est  élevée  à  24.676  contos,  ou  en- 
viron 39  millions. 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  juillet  1910,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  juillet  1909  : 

  Juillet 

1909~~"  1910 


(En  dollars) 

Montréal   168.927.014  191.796.531 

Toronto   124.980.587  136.436.640 

Winnipeg   50.701.664  78.409.478 

Vancouver   22 . 973 . 715  37 . 630 . 303 

Ottawa   14.577.620  16.080.916 

«Juébcc   11.426.358  10.933  741 

Halifax   9.554.965  9.050.374 

Hamilton   8.114.859  8.356.331 

St.  John   8.267.557  12.371.753 

London   6.615.511  7.038.760 

Galgary   5.620.237  5.926.075 

Victoria   6.051.953  10.517.023 

Edmonton   4.183.286  5.831  885 

Regina   »  4.652.264 

Brandon   ..  2.075.817 


Total   441. 995 . 316     530 . 379 . 810 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
88.384. 491  dollars  pour  juillet  1910,  soit  20  0/0,  compa- 
rativement aux  chiffres  de  juillet  1909. 


ÉTATS-UNIS 

La  production  de  la  fonte  pendant  le  premier  se- 
mestre. —  Pendant  le  premier  semestre  de  l'année  1910 
la  production  de  la  fonte  aux  Etats-Unis  s'est  élevée  à 


15.012.392  tonnes  de  1.016  kilos,  ce  qui  surpasse  légèrement 
la  production  du  second  semestre  1909. 

Le  tableau  suivant  montre  quelle  a  été  la  production 
semestrielle  et  annuelle  depuis  1896  : 


Production 

A  ti  n  r' a  a 

1  et- 

1  scniGStr© 

~~  -(   " 

4"  semestre 

annuelle 

1896 

(En  tonnes) 

4.976.236 

3.646.891 

8.623.127 

1897 

4.403.476 

5.249.204 

9.652.680 

1898  

5.869.703 

5.904.231 

11.773.934 

1899 

6.289^07 

7.331.536 

13.620.703 

1900 

7.642.569 

6.146.673 

13.788.242 

1901 

7.674.613 

8.203.741 

15.878.354 

1902  

8.808.574 

9.012.733 

17.821.307 

1903  

9.707.367 

8.301.885 

18.009.252 

1904 

8.173.438 

8.323.595 

16.497.033 

1905. 

11.163.175 

11.829.205 

22.992.380 

1906 

12.582.250 

12.724.941 

25.307.191 

1907 

13.478.044 

11.814.240 

25.292.284 

1908 

6.918.004 

8.724.017 

15.642.021 

1909 

11.022.346 

14.773.125 

25.795.471 

1910 

15.012.392 

» 

Voici  maintenant  comment  se  divise,  par  catégories,  la 
production  pendant  les  premiers  somestres  des  deux  der- 
nières années  : 

1909  1910 


(Tonnes  de  1.016  kilos) 

Fonte  au  coke                            10.582.455  14  416.000 

Fonte  à  l'anthracite  et  au  coke.         260.245  371.957 

Fonte  à  l'anthracite                          8.257  4.782 

Fonte  au  bois                                171.389  219.653 

11.023.340  15.012.392 


La  production  du  premier  semestre  de  l'année  courante 
constitue  donc  un  record. 


Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  24  août  1910. 

De  terribles  incendies  de  forêts  ont  éclaté  dans  le  Mon- 
tana. Des  troupes  ont  été  envoyées  sur  les  lieux  sinistrés 
pour  combattre  le  fléau.  On  compte  jusqu'ici  400  morts,  et  on 
évalue  à  500  le  nombre  des  disparus. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante  ;  l'argent  au 
jour  le  jour  est  abondant  et  facile,  entre  1  1/4  et  1  1/2  0/0,  et 
les  banques  consentent  plus  volontiers  des  prêts  à  4  et 
6  mois. 

Par  contre,  la  tendance  est  très  irrégulière  sur  le  marché 
des  valeurs  de  New-York.  Les  transactions  ont  montré-  aujour- 
d'hui quelque  activité,  mais  la  lourdeur  a  prédominé  jusqu'à 
la  clôture. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamated  Copper ,  03  12;  Anoconda, 
S9  25;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.l,  68  50. 

Atchison,  98  ..;  Milwaukee,  120  25:  Erie,  24  2">  ; 
Readina,  139  75;  Canadian  Pacific,  )*<  '.ô;  Illinois  Cen- 
tral 128  ..;  Louisville,  14Î  62;  N.-Y.  Central,  110  75; 
Union  Paiific,  165  12;  Pennsylvania.  127  75. 


HONDURAS 

La  situation  économique  et  financière  de  la  Répu- 
blique du  Honduras.  —  Le  budget  de  la  République  du 
Honduras  pour  l'année  1909-1910  fixe  les  recettes  et  le» 
dépenses  budgétaires  nettes  à  4 .714.064  pesos.  Pendant  les 
dix  dernières  années  dont  les  résultats  sont  connus,  les 
recettes  et  les  dépenses  budgétaires  ont  atteint  les  chiffres 
suivants  : 


Année  finissant  Excédent 

le  30  juin  Recettes  Dépenses  ou  déficit 

(En  pesos) 

1900   2.842.005  2.029.815  +  212.190 

1901   2.986.958  2.840.397  -t-  146.556 

1902    2.757.556  2.604.488  +  153.008 

1903    2.568.159  1.864.188  +  704.026 

1904C*J   4.633.233  4.658.771  —  25.538 
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1905  

1906  

1907  

1908  (**). . 

1909  (**)... 


Recettes 

3.304.363 
3.173.853 
3.899.287 
3.503.215 
4.714.064 


Dépenses 

3.043.500 
4.652.749 
4.205.995 
3.503.215 
4.714.064 


Différence 


—  1.47 


250.863 
478.896 
306.708 


\*\  Recettes  brutes.  (**)  Evaluations. 

D'après  les  documents  officiels,  les  évaluations  budgé- 
taires pour  l'exercice  1909-1910  se  divisent  comme  suit  par 
chapitres  : 

Recettes 

Pesos-arg. 

Droits  déportation   1  800  000 

—     d'exportation           142  500 

Droits  de  phares  et  de  tonnage  . .   57  000 

Aguardiente  revenue                          ..           "  130  000 

Taxe  sur  les  liqueurs  .......  f'.Ï.V.  150.000 

-       a  poudre   25.000 

£^r  Umbre    «JO.000 

Enregistrement   on  nno 

Taxesur  te  bétail  ..  ..V^'S.:'/.  lo.Z 

*  Oblts   35  r\nn 

télégraphes  et  câbles  "  110  000 

^  arrants  des  douanes   25  000 

Droits  de  quai  et  d'exportation  . .'.  '/* 105  000 

Imprimerie  Nationale,  Mont-de-Piété,  etc.  .    .  "  52  000 

Recettes  éventuelles  '   282.564 


4.714.064 


Dépenses 

Administration  centrale   71  o  can 

Ministère  de  la  justice   173  684 

—  des  affaires  étrangères   261  540 

—  de  l'instruction  publique  .  466' 668 

—  de  l'agriculture                                 '  27*600 

—  des  travaux  publics  et  du  développe- 

ment  intérieur   594.370 

—  de  la  guerre  et  de  la  marine   1  434  718 

des  finances    453.656 

—  du  crédit  public   582.358 

4.714.064 


La  dette  extérieure  de  la  République  de  Honduras  est 
composée  de  quatre  emprunts,  effectués  de  1867  à  1870  et  se 
divisant  comme  suit  : 

T,  .  „  „  ,„  (En  livres  sterling) 

Emprunt  5  0/0  1867   78  800 

Arrérages  (octobre  1872  à  octobre'l909)      145*.  780 


Emprunt  10  0/0  1867  

Arrérages  (juillet  1872  à  juillet  1909) 


Arrérages  juillet  1872'à'juiïlet  Ï909Ï 


900.700 

3 

332.590 

2 

176.170 

5.296.320 

2 

242.500 

8. 

297.250 

«4.580 


4.233.290 


7.472.890 


10.539.750 
22.470.510 

Le  capital  de  la  dette  e 'élève  ainsi  à  5.398.270  liv  st  et  les 
arrérages  à  17.071.940  liv.  st. 

Au  l«r  août  1908,  la  dette  intérieure  s'élevait  à  4  015  258 
pesos-argent.  Le  ministre  des  Finances  a  déclaré  au  congés 
que  la  dette  intérieure  pourrait  être  remboursée  saris  diffi- 
culté et  que  des  mesures  seraient  prises  à  cet  effet 

Depuis  1900,  les  importations  et  les  exportations  ont  atteint 
les  chiffres  suivants  : 

Importations  Exportations 


1900-  01 . 

1901-  02. 

1902-  03 . 

1903-  01 . 

1904-  05 . 

1905-  06 . 
19d6-07 . 
1907-08 . 


(En  livres  sterling) 
3:33.488  494.641 


350.173 
282.402 
444.827 
472.552 
502.322 
466.307 
566.008 


493.628 
351.012 
443.569 
494.528 
575.955 
425.459 
382.097 


Pendant  les  deux  dernières  années,  les  exportations  se 
sont  reparties  comme  suit  :  . 


1906-07  1907-08 


Produits  animaux  et  dérivés. . .  . 

Produits  végétaux   

Minéraux  145 

Produits  manufacturés  et  divers! 


(Livres 
45.853 
233.533 
136 
937 


sterling) 
40.971 
218.768 
120.612 
1.746 


425.459  382.097 


Les 


voies  de  communication  sont  peu  développées-  il 
existe  une  voie  ferrée  de  92  kilomètres  qui  relie  Puerto-Cortez 
a  ban  Pedro  Sula  et  La  Pimenta;  elle  doit  être  prolongée 
jusqu  à  La  Brea  sur  la  côte  du  Pacifique.  L'exploitation  de 
cette  voie  ferrée  est  poursuivie  d'une  manière  peu  satisfai- 
sante; le  matériel  roulant  est  absolument  insuffisant  et  l'on 
évalue  a  60.000  liv.  st.  les  dépenses  à  effectuer  pour  per- 

,  leoaP,l0,ltati0n  de  cette  ljgne-  11  existe>  ™  outre,  une 
ligne  do  20  kilomètres  environ,  établie  par  l'industrie  privée 
à  i,a  Leiba.  La  concession  de  cette  ligne  est  accordée  pour 
55  ans  et  sera  prolongée  de  la  rivière  Zacate  à  La  Ceiba  et 
de  la  rivière  Salado  à  la  baie  de  Hizipo.  La  longueur  'des 
lignes  télégraphiques  est  de  4.580  kilomètres  environ 


ASIE 


JAPON 

nrnHEl6Va^,aU  Jaiî0n-  -  Le  go^'ernement  japonais  a 
prodigue  a  1  élevage  de  nombreux  encouragements  au  cours  de 
ces  dernières  années,  et  il  a  apporté,  en  particulier,  la  plus 
grande  attention  à  l'amélioration  des  chevaux  et  du  bétail 

Des  fermes  d'élevage  ont  été  spécialement  établie  par  le 
gouvernement  (deux  pour  les  bestiaux  et  une  pour  les  vo- 
lailles); on  s'y  occupe  de  l'amélioration  de  l'élevaoe  et  de  la 
distribution  des  bœufs,  moutons,  porcs  et  volailles  de  Tin 
dustne  laitière,  de  la  préparation  du  lard,  de  la  culture  des- 
fourrages, et  de  divers  autres  essais.  11  existe  actuelle- 
ment trois  haras  nationaux  et  un  dépôt  de  la  remonte  où 
1  on  eleve  et  dresse  les  étalons  ;  ceux-ci  sont  ensuite  répartis 
entre  les  treize  dépôts  régionaux  situés  dans  des  localités  im- 
portantes, pour  y  être  accouplés  avec  des  juments  apparte- 
nant a  des  particuliers. 

suUaLTu~:tS  depUiS  ^97  ont  donné  les  ré- 

Recensement  des  animaux  domestiques  au  Japon 

Chevaux  Moutons  Chèvres  Porcs 


Années 

Bestiaux 

1897 

1.214.163 

1898...  . 

1.230.476 

1899  

1.252.865 

1900 

1.261.214 

1901 

1.282.341 

1902 

1.275.381 

1903  

1.286.116 

1904 

1.200.135 

1905 

1.167.610 

1906 

1.190.373 

1907 

1.237.161 

1908 

1.297.974 

(Nombre) 

1.593.192 

» 

1.588.088 

» 

1.547.153 

2.462 

58.694 

1.541.979 

2.400 

59.914 

1.533.173 

2.545 

54.724 

1.515.103 

2.289 

62.203 

1.523.745 

2.288 

62.407 

1.390.017 

2.769 

67.972 

1.367.615 

3.590 

72.121 

1.465.466 

3  501 

74.750 

1.495.252 

3.949 

80.901 

1.494.506 

v  4.085 

83.852 

206.217 
181.176 
202.037 
213.417 
212.569 
191.952 
228.204 
284.708 
317.640 
284.729 

En  vue  de  l'amélioration  des  espèces  bovine  et  chevaline 
le  gouvernement  japonais  prête  spécialement  des  taureaux  et 
des  étalons  aux  particuliers  qui  ea  font  la  demande.  En  1906 
un  bureau  spécial  appelé  «  Bureau  d'administration  des  Ha- 
ras »  a  été  établi,  chargé  des  services  de  l'élevage,  de  l'amé- 
lioration et  du  dressage  des  chevaux.  Plusieurs  grands  pâtu- 
rages relevant  de  la  maison  impériale  produisent  aussi  cha- 
que année  beaucoup  de  chevaux  et  de  bétail  de  bonne  qualité 
et  contribuent  très  heureusement  à  l'amélioration  du  bétail 
En  1907,  le  gouvernement  japonais  a  promulgué  une  loi 
sanctionnant  l'inspection  des  taureaux.  Enfin,  dans  le  but 
d'aider  encore  à  l'amélioration  du  bétail,  il  a  publié  en  1908 
un  règlement  pour  l'encouragement  de  l'élevage. 
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MINES  D'OR 


La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie 

La  production  d'or  on  juillet  de  la  Rhodésie  méridio- 
nale s'est  élevée  à  46.367  onces  d'or  d'une  valeur  de  195.233 
livres  sterling,  contre  51.016  onces  d'une  valeur  de  214.709 
lirres  sterling  en  juin.  Voici  la  valeur  de  la  production 
globale  mensuelle  depuis  1907.  Eu  1906,  la  production  avait 
eu  une  valeur  de  1.985.101  liv.  st. 


Mois 


Janvier... 
Février... 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  ... 

Août  

Septemb . 
Octobre . . 
Novemb. . 
Décembre 


1907 


158.540 
135.397 
167.424 
175.210 
189.216 
192.506 
191.681 
192.106 
192.186 
191.478 
183.058 
190.383 


1908 

(Livres 
199.380 
191.635 
200.615 
212.935 
223.867 
224.920 
228.151 
220.792 
204.262 
205.466 
196.668 
217.316 


1909 

sterling) 
204.666 
192.497 
202.157 
222.700 
225.032 
217.600 
225.234 
228.296 
213.249 
222.653 
236.307 
233.397 


1910 


227.511 
203.888 
228.385 
828.213 
224.888 
214.709 
195.233 


Total...    2.178.885   2.526.007   2-623.788  1.522.827 

A  propos  de  la  production  de  juillet,  le  Financial  News 
s'exprime  ainsi  : 

«  La  diminution  de  19.476  liv.  st.  remarquée  dans  la  pro- 
duction de  juillet  de  la  Rhodésie,  sur  celle  de  juin,  s'expli- 
que en  grande  partie,  par  l'arrêt  du  travail  de  broyage  à  la 
Globe  and  Phœnix  durant  les  réparations  effectuées  au 
puits.  Mais  ce  fait  ne  suffit  pas  pour  couvrir  le  déficit,  et 
avec  la  diminution  des  mois  précédents,  le  rendement  de 
juillet  pourrait  causer  quelque  inquiétude.  Toutefois,  l'ana- 
lyse du  rendement  des  diverses  mines  démontre  que  la  di- 
minution récente  est  due  à  l'absence,  dans  la  liste  des  mines 
productrices,  de  plusieurs  mines  achetées  par  un  groupe 
important  de  financiers.  Cette  absence  est  provisoire,  car  elle 
va  permettre  l'augmentation  du  matériel,  de  manière  à  pous- 
ser activement  par  la  suite  les  travaux  de  développement.  Ce 
temps  d'arrêt  doit  donc  causer  plutôt  une  vive  satisfaction, 
car,  par  la  suite,  les  rendements  seront  certainement  plus 
favorables.  » 

En  dehors  des  46.367  onces  d'or  susmentionnées,  la  Rho- 
désie Méridionale  a  encore  produit,  en  juillet,  18.723  onces 
d'argent,  61  tonnes  de  plomb,  5  tonnes  de  cuivre,  16.267 
tonnes  de  charbon,  3.304  tonnes  de  minerai  de  chrome,  et  81 
tonnes  d'amiante. 

Les  rendements  individuels  des  principales  entreprises 
pour  les  trois  derniers  mois,  s'établissent  ainsi  : 

Onces  d'or  récupérées 


Battlefields  

Bucks  Reef  

East  Gwanda  

Eldorado  

Forbes  Rhodesia  . . . 

Gaika  

Giant  

Globe  and  Phœnix.. 

Insiza  

Jumbo  

Matabele  Reef  s  

Penhalouga  

Rezende  

Rhodesia,  Limited. . 

Selukwo  

Selukwe  Colombia.. 

Surprise  

Thistle-Etna  

Wanderer  

Willoognby  


Mai 

Juin 

Juillet 

962 

» 

1.320 

1.613 

1.486 

1.414 

1.400 

1.316 

17.482 

17.1:39 

16.222 

584 

304 

359 

1.125 

1.120 

842 

2.404 

1.550 

1.988 

6.988 

6.590 

3.361 

396 

402 

1.525 

1.689 

1.089 

416 

432 

476 

1.322 

-  1.263 

1.389 

1.285 

1.189 

1.241 

1 .  m 

1.284 

1.327 

1.102 

1.011 

996 

1.487 

1.185 

1.189 

685 

G53 

787 

818 

702 

978 

1.044 

805 

2.0*1 

3.124 

2.570 

3.149 

Observons  que  la  production  de  l'Eldorado  est  donnée  en 
livres  sterling  et  non  en  onces. 


East  Rand  Proprietary 


Le  dernier  courrier  de  Johannesburg  a  apporté,  au  sujet 
de  l 'East  Rand  proprietary,  des  nouvelles  intéressantes.  En 
mars  dernier,  à  rassemblée  générale  ordinaire,  sir  George 
Farrar  avait  déclaré  qu'en  sa  qualité  de  mine  la  plus  grosse 
productrice  d'or  du  monde,  VEast  Rand  Proprietary  se 
devait  de  suivre  attentivement  les  progrés  de  la  métallurgie 
de  l'or  et  d'essayer  tous  les  procédés  qui  passent  pour  don- 
ner les  meilleurs  résultats.  C'est  ainsi  que  M.  Johnson,  l'in- 
génieur métallurgiste  conseil  de  la  Compagnie,  a  été  amené 
à  proposer  aux  administrateurs  d'arrêter  les  batteries  des 
anciennes  Driefontein  et  New  Cornet  et  de  ne  plus  se  servir 
que  de  l'équipement  des  anciennes  Angelo  et  Cason.  Ces 
deux  dernières  comprenaient  220  pilons  chacune.  Ces  pilons 
sont  actionnés  par  l'électricité,  tandis  que  ceux  des  deux 
premières,  d'un  modèle  plus  ancien,  sont  actionnés  par  la 
vapeur  et  fonctionnent  moins  économiquement. 

Le  conseil  d'administration  n'a  fait  aucune  difficulté  pour 
entrer  dans  les  vues  de  l'ingénieur,  et  l'expérience  vient  de 
prouver  qu'il  avait  raison.  Non  seulement  on  peut  broyer  le 
même  tonnage,  obtenir  le  même  taux  d'extraction,  mais  on 
économise  sur  les  frais  d'exploitation  en  ne  se  servant  que 
des  deux  gros  moulins,  à  la  condition  de  doter  la  batterie 
d'un  moulin  tubulaire  par  dix  pilons.  Cette  proportion  a  été 
reconnue  celle  qui  permet  d'obtenir  d'un  pilon  le  maximum 
de  travail.  M.  Johnson  est  en  effet  parvenu  à  broyer  jusqu'à 
23  tonnes  4  par  pilon  et  par  journée  de  24  heures,  ce  qui 
constitue  un  record  que  l'on  ne  prévoyait  pas  jusqu'ici,  et 
M.  Johnson  compte  obtenir  même  30  tonnes. 

On  a  mis  aussi  à  l'essai  le  système  de  séparation  continue 
et  de  collection  des  sables  dû  à  M.  Caldecott  et  on  en  a  obtenu 
des  résultats  remarquables,  notamment  celui  de  réduire  de 
35  0/0  la  durée  du  traitement  secondaire,  tout  en  augmen- 
tant le  taux  d'extraction. 


City  Deep 


Une  grande  activité,  dit  le  Financial  News,  continue  à  être 
déployée  à  la  City  Deep,  ce  qui  rapproche  la  Compagnie  de 
l'ère  des  bénéfices.  Durant  le  trimestre  finissant  au  mois  de 
juin,  les  travaux  de  fonçage  ont  été  supérieurs  de  3.992  pieds 
comme  avancement  à  ceux  effectués  pendant  les  deux  précé- 
dents trimestres.  Sans  être  aussi  bonne  que  pendant  le  tri- 
mestre de  mars,  on  a  obtenu  la  teneur  très  satisfaisante  de 
24  pennyweights  7  pour  une  puissance  de  17  pouces  7.  Le 
minerai  payant  mis  à  jour  est  de  310.313  tonnes,  d'une  teneur 
moyenne  de  9  pennyweights  2  sur  une  puissance  d'abatage 
de  59  1/2  pouces,  contre  180.534  tonnes  d'une  moyenne  de 
10  penny  weights  6  pendant  le  trimestre  précédent.  Le  minerai 
non  pavant  a  diminué  dans  une  notable  proportion. 

Le  total  des  réserves  en  minerai  payant  s'élève  à  2.017.761 
tonnes.  Les  dépenses  pour  le  dernier  trimestre  ont  été  de 
122.223  liv.  st.,  ce  qui  laisse  encore  comme  disponibilités 
367.600  livres  sterling. 


La  Valeur  de  la  production  d'Or  au  Transvaal 

La  valeur  de  la  production  des  Mines  d'or  Transvaaliennes 
Witwitersrand  et  autres  divers  districts)  s'établit  comme 
suit  depuis  1907  et  mois  par  mois. 


Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

.1  uillit  

Août  

Septembre.. 

Octobre  

Novembre. . 
Décembre . . 


1907 


2. 283. 741 
2.096. 4B4 
2.287.391 
2.281.110 
2.227.838 
2. 155.976 
2.262.813 
2.357.602 
2.2X5.42'. 
2. 861. 844 
3.835.4Û6 
2.478.659 


1908 


(En 
2.380. 
2.301. 
2.442 
2. '.03. 
2.472. 
2.442 
3.482. 
2.4W 

2.496 
2.624 
2.609 
2.806 


livres 
124 

971 
022 
500 
143 
329 
608 
869 
112 
013 
685 
235 


1909 

sterling) 
2.612.836 
2.400.892 
2.580.498 
2.578.804 
2.652.699 
2.621.818 
2.636.965 
2.597.646 
2.575. 7(10 
2.558.902 
2.539.146 
2.569.822 


1910 


2.554.451 
2.445.088 

2.578.877 
2. 629. 5: '.5 
2.693.785 
2.655.602 
2.713.083 


Totaux  ..  2;. 403. 738   9». 957. 610   30.925.788  18.270.421 
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Pour  les  sept  premiers  mois  do  1909,  la  valeur  de  la  pro- 
duction totale  de  toutes  les  mines  transvaaliennes  atteignait 
18. 084.. "»12  livres  sterling.  Il  y  a  doue,  pour  1910,  une  aug- 
mentation de  185.909  livres  sterling. 

Ajoutons  que  le  Transvaal  a  fourni,  depuis  la  découverte 
des  mines  d'or  dans  ce  pays,  une  valeur  de  270.280.594  livres 
sterling  de  métal  précieux. 


Surprise  Gold  Mines  (Rhodésie) 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie 
pour  l'année  1909,  mentionne  qu'au  cours  de  l'exercice  il  a 
.  été  dépensé  7.644  liv.  st.  en  travaux  de  prospection  et  de 
développements.'  Le  bénéfice  a  atteint  6.853  liv.  st.  11  a  été 
reporté  à  nouveau,  élevant  ainsi  à  33.434  liv.  st.  le  crédit  du 
compte  de  profits  et  pertes.  La  totalité  des  travaux  de  déve- 
loppements et  dépenses  au  compte  capital,  soit  27.644  liv.  st. 
a  été  amortie,  laissant  une  balance  de  5.790  liv.  st.  au  crédit 
du  même  compte  de  profits  et  pertes. 

Pendant  l'année,  20  pilons  travaillant  pendant  333  jours, 
ont  broyé  29.643  tonnes  de  minerai,  et  ont  produit  7  504 
onces  d'or,  soit  5  penny weights  par  tonne.  Il  a  été  cyanure 
22.631  tonnes  do  sable  et  7.012  tonnes  deslimes,  qui  ont  donné 
2.26o  onces.  De  plus,  7.542  tonnes  de  sables  et  slimes  accu- 
mulées ont  rendu  688  onces. 

La  valeur  totale  de  la  production  a  atteint  44.747  liv.  st 
Les  frais  d'exploitation  sont  en  diminution  de  7  pence  1/2 
par  tonne  sur  l'exercice  précédent.  Durant  l'année,  il  a  été 
développe  36.024  tonnes  de  minerai,  d'une  teneur  de  6  pen- 
nyvmghts  5,  dont  34.092  tonnes  ont  été  extraites.  Les  réserves 
au  31  décembre  étaient  de  11.721  tonnes,  d'une  valeur  de  6 
pennyvN-eights  786,  contre  9.789  tonnes,  d'une  valeur  de  6 
pennyweights  /44  à  la  fin  de  l'exercice  précédent 

Le  rapport  rappelle  que  l'assemblée  générale  tenue  en  avril 
a  décide  d  augmenter  le  capital  qui  s'est  trouvé  porté  à 
300.000  hv.  st.  par  la  création  de  100.000  actions  de  1  liv  st 
dont  j0. 000  actions  ont  été  émises  à  2  liv.  st.  Depuis  lors' 
9.742  autres  actions  ont  été  cédées  au  même  prix.  Le  capital 
total  einis  a  1  heure  actuelle  est  donc  de  249.742  liv  st 

Depuis  cette  assemblée,  les  travaux  de  développement  ont 
ete  poursuivis  aussi  rapidement  que  possible.  On  avait  espéré 
utiliser  x  ancien  puits  principal,  mais  il  était  devenu  tellement 
dangereux  que  cela  a  été  impossible.  Deux  nouveaux  puits 
ont  ete  commences,  l'un  à  400,  l'autre  à  1.600  pieds  du  puits 
Nord.  On  n  a  pu  faire  de  travaux  de  développements  sur  le 
filon  avant  qu  une  communication  ne  fût  établie  entre  le  puits 
Nord  et  la  nouvelle  découverte.  Elle  a  nécessité  75  pieds  de 
travaux  morts,  après  quoi  on  a  commencé  le  foncage  d'une 
descenderie  sur  le  filon.  Cette  descenderie  a  maintenant  52  pieds 
de  pro.ondeur,  et  accuse  une  teneur  moyenne  de  14  penny- 
weights  sur  une  largeur  de  30  pouces. 
A  l'assemblée  générale  ordinaire  de  cette  Compagnie  tenue 

SwiSriV.    P  a  d0nDé  î^0"  explications  au 

sujet  du  silence  observe  par  la  Compagnie  depuis  que  le 
filon  «  Surprise  »  avait  été  recoupé  en  février  dernier.  Aus- 
sitôt la  découverte  de  ce  filon,  le  conseil  avait  étudié  com- 
ment il  serait  possible  de  le  développer,  et  il  avait  d'abord 
songe  a  utiliser  l'ancien  puits.  Après  examen,  celui-ci  étant 
considéré  comme  inutilisable,  il  avait  été  décidé  de  foncer 
deux  nouveaux  puits.  Aussitôt  les  travaux  ont  commencé  et 
d?180°PîendsUrS  att6inteS  SOnt  resPectiveme*t  ^  UB  pieds  et 
Il  faut  encore  travailler  pour  atteindre  la  profondeur  de 
W30  pieds  car  le  filon  découvert  se  trouve  à  500  pieds  de  pro- 
fondeur. Alors,  le  filon  sera  attaqué  de  six  côtés  et  il  «e,  a 
possible  d'en  déterminer  exactement  la  teneur 

Le  président  a  ajouté  que  si  cette  teneur  était  seulement 
approximativement  la  même  que  celle  constatée  avant  que  ïe 
filon  eut  ete  perdu,  la  propriété  de  la  Compagnie  aurait  une 
immense  valeur.  Le  conseil,  pour  sa  part,  n'a'aucun  doute  et 
est  convaincu  que  c  est  le  filon  «  Surprise  »  qui  a  été  recoupé 
Ln  actionnaire  a  néanmoins  critiqué  l'absence  complète  dé 
nouvelles  fournies  aux  actionnaires  qui  avait  provoqué  une 
baiSSC  des  cours  des  actions.  Le  président  a  répondu  que  le 
conseil  ne  saurait  être  blâmé  pour  la  baisse  des  cours,  ni 
pou  les  bruits  répandus.  Enfin,  en  terminant,  il  a  déclaré 
L  1^™  7  avoir  aucun  doute  en  ce  qui  concerne  le 
filon,  mais  qu  aucune  information  ne  sera  fournie  avant  que 
les  deux  puits  n  aient  été  entièrement  foncés 


Informations  diverses 


Compagnie  de  Mozambique.  -  De  bonnes  nouvelles 
arrivent  de  la  province  de  Mozambique  ;  les  rendements  des 
rî'nm  souf  P™dAuits  troPicaux  dépasseront  cette  année 
de  50  0/0  ceux  de  1909,  qui  dépassaient  déjà  de  même  mon- 
tant ceux  de  1908.  Ces  résultats  sont  dus  à  l'application  de 
procèdes  et  de  méthodes  de  culture  plus  modernes  et  mieux 
appropries,  et  à  l'adoption  d'instruments  agricoles  mieux 
adaptes  aux  coutumes  indigènes. 

le  ™w  rrgi,°n  dS  Man!ca  Solala-qui  est  considérée  comme 
S.f  Ton^  ,ondaûce-  du  Pays,  la  superficie  cultivée,  qui 
était  en  1907  de  6.000  hectares  est,  cette  année-ci,  de  23.000 

*WrfW6S  Gn°Ha!S  c^imi<ïues  ^e  l'on  Y  emploie  donnent 
d  excel  ents  résultats.  C'est  la  Rhodésie  qui  a  absorbé  jus- 
te U ^JliJ^T6-  ttalU,é  de  la  Producti011  d«  Mozambique, 
mais  celle-ci  devient  si  forte  qu'on  s'occupe  de  lui  créer  et 
qu  on  réussit  à  lui  ouvrir  de  grands  débouchés  en  Europe 
La  production  du  sucre  ne  reste  pas  en  arrière  :  on  prévoit 
quelle  sera,  en  1910,  de  20.000  tonnes  environ,  Contre 
11.000  tonnes  en  1909,  7.559  tonnes  en  1908  et  701  tonnes 


Production  d'or  de  l'Australie  occidentale.  -  D'après 
les  chiffres  publies  par  la  Chambre  des  mines  de  l'Australie 
nier  18  o     *  *  Pédant  le  mois  de  juillet  de  ! 

mer,  I8.O08  onces  d  or,  contre  31.986  en  juillet  1909,  et  il  a 
ete  envoyé  pour  la  frappe  à  la  Monnaie  de  Perth  105  75* 
S'  ^on01-132'  PG^antle  mois  correspondantde  1909. 
w  si'q  ,       ?   °DCeS'   dune    valeur    approximative  de 

SSII*  1  C°nti;e  133'118  onces  valant  a  Peu  près 

obo.440  hv.  st.,  en  juillet  1909. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  25  août  1910. 
Notre  Marché  Sud-Africain  s'est  montré,  ces  jours  derniers 
un  peu  maussade.  Il  est  vrai  que  les  vides  ont  été  plus  nom- 

Ï'mipXoïïnceaiUaiS  "        ^  éChaageS'  par  Suite>  0at  ma^ué 
On  s'est  un  peu  inquiété  aussi  du  naufrage,  en  vue  du  Can 

^DaT,rDPOrtaitdu  matériel  étriqué  destiné  à  la 
Victoria  Falls  Power  Company.  La  mise  en  exploitation  de 
1  usine  de  cette  Compagnie  qui  doit  fournir  la  force  électrique 
tempT1168  Rand  ^  d0DC  86  tr°UVer  r6tardée  de  Inique 
C'est  demain  que  commence  uotre  liquidation  de  fin  août 
reproras.rePOnSe  ^  PrimGS-  Vendr6di'  0U  s'o<^Pera  des 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  01/30  est 
l»nr  n6n  ^  Consolidated  Goldfields  cote  6  5/32,  contre 
60/I6.  Cette  Compagnie  s'est  assurée  une  option  sur  la  mine 
Three  Cheers,  en  Rhodésie,  qui  renferme  une  formation 
schisteuse.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est 
a  2  3/16,  contre  2  7/32.  La  Rand  Mines  finit  à  8  11  16  elle 
s  échangeait  à  8  25/32  la  semaine  dernière. 

«m  ?lstJlct,  du  Witwatersrand.  -  UAurora  West  est  à 
13/16  La  Bantjes  cote2  7/16;  le  moulin  de  cette  Compare 
Ilno  ie.Q°mm?nCe«      ?VéraUons  de  broyage.  City  and  Subur. 
ban  2  1/8,  contre  2  1/16;  Durban  Roodepoort,S  1/8  sans  chan- 
gement; tf^  Rand,  5  3/16,  contre  5  7/32.  Cette  Compagnie 
n  a  pas  a  se  préoccuper  de  l'accident  avec  lequel  la  Victoria 
Falls  Power  Company  a  à  souffrir.  Elle  possède    en  effet 
son  usine  d'électricité  particulière. 
La  Benoni  esta  1  15/32.  Consolidated  Langlaagte  1  1/4 
La  Ferreira  cote  11  3/4,  au  lieu  de  12  1/4,  il  y  a  hu  t  iours' 
Ginsbergl  3/16.  La  Glencaim  s'inscrit  à  8/0  New  Heriot' 
5  7/8,  comme  mercredi  dernier.  La  Jubilee  est  à  S 
Jumpers,  2  1/2. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  7/16,  au  lieu  de  2  mm. 
Knight^ Central  1  11/ 16.  La  Langlaagte 
a  2  7/8  comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  13/16-  la 
Main  Reef  Consolidated  cote  13/16,  contre  1  1/4  Meyer 
and  Charlton  4  1/16,  comme  mercredi  dernier 
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La  Modderfontein  reste  à  11 15/16,  au  lieu  de  12  1/16,  il  y 
a  huit  jours.  La  New  Goch  est  à  1  27/32,  sans  changement; 
Randfontein  Estate,  2  7/16,  contre  2  15/32  précédemment. 
Rietrontein  New,  13/32:  Roodepoort  United  Main  Reef, 
2  3/16  ;  Randfontein  South,  2  7/16,  au  lieu  de  2  5/16  mer- 
credi dernier. 

La  Salisbury  cote  1  liv.  st.  La  Simmer  and  Jack  clôture  a 
19/ 16,  contre  1  5/8,  mercredi  dernier.  Treasury,  5/8;  Van  Ryn 
4  7/16,  sans  changement. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  23/0.  La  Wolhuter 
îlôture  à  4  1/2,  sans  variation.  La  Vogelstruis  Estate  3/4. 

#**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 

4  La %inderella  Consolidated  Gold  Mines  s'échange  à  1 15/16. 
La  City  Deep  est  à  4  1/2,  contre  4  9/16  il  y  a  huit  jours. 
Crown  Mines,  8  7/16. 

La  Brahpan  finit  à  2  7/8.  La  Durban  Roodepoort  Deep  est 
à  2  liv.  st.,  comme  la  semaine  dernière.  Ferreira  Deep, 

5  7/16  ;  elle  restait  précédemment  ainsi.  Geldenhuis 
Deep,  35/8.  La.  Jupiter  est  à  1  1/8.  Cette  Compagnie  doit 
pouvoir  broyer  48.000  tonnes  de  minerai  par  mois  dans  un 
délai  rapproché.  KnighVs  Deep,  2  13/16.  La  Knight  Central 
se  traite  à  1  11/16  et  la  Lancaster  West  h  7/8.  Cette  Compa- 
gnie a  mis,  pendant  le  mois  de  juillet,  deux  «  tube-mills  »  à 
l'ouvrage,  et  elle  a  pu  ainsi  broyer,  avec  100  pilons  seulement, 
le  même  tonnage  qu'avec  les  140  pilons  qu'elle  utilisait  jus- 
que-là. Son  rendement  s'est  relevé  de  2  sh.  2  d.  par  tonne,  et 
son  profit  global  de  794  livres  sterling. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  13/16;  Nourse  Mines, 
2  15/16,  comme  jeudi  dernier.  La  New  Unified  est  à  1  1/16. 
Nigel  Goid,  2  3/4,  sans  changement. 

La  Robinson  Deep  cote  3  7/16,  comme  il  y  a  huit 
jours.  Randfontein  South,  plutôt  lourde  à  2  1/4;  la  dimi- 
nution des  bénéfices  de  cette  Compagnie,  en  juillet,  provient, 
paraît-il,  d'accidents  survenus  dans  le  matériel  de  hissage,  et 
qui  ont  entravé  l'exploitation.  Rose  Deep  4  3/8,  sans  variation. 
Simmer  Deep  15/6.  Cette  Compagnie  s'occupe  de  transformer 
son  matériel  en  alourdissant  ses  pilons  et  d'installer  de  nou- 
veaux tube-mills.  Cette  transformation  gêne  un  peu  l'exploi- 
tation normale,  mais  la  Simmer  Deep  n'en  sera  pas  moins 
bientôt  à  même  d'augmenter  graduellement  son  tonnage 
broyé  jusqu'à  72.000  tonnes  par  mois.  Sub  Nigel,  1/2. 
La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  3/4;  Van  Ryn  Deep,  27/32. 
La  Village  Deep  est  à  2  1/2,  au  lieu  de  2  9/16  ; 
Vogelstruis  Consolidated  Deep,  4/6;  Witwatersrand  Deep, 
4  7/8,  contre  4  15/16  précédemment. 

^fjt,  Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  18/0  ;  Rhodesia  Limited  14/6  ; 
Rhodesian  Banket,  2  17/35;  Giant  Mines,  4  5/16.  Globe  and 
Phœnix,  2  9/16.  Surprise  Mine,  1  3/8;  Rhodesia  Explora- 
tion, 3  13/32;  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment 
clôture  à  1  1/4.  Transvaal  Gold  Mining  Estate,  3  1/2; 
les  perspectives  de  cette  Compagnie  sont  maintenant  très 
élargies.  Transvaal  Coal  Trust,  1  7/8,  contre  1  15/16. 

La  Shamwa  est  à  4  9/16.  On  installe,  dans  cette  mine,  un 
compresseur  qui  devrait  être  prêt  à  fonctionner  le  mois 
prochain. 
La  Selukwe  est  à  10  shilling. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  liv.  st;  Vereeniging  Estâtes, 
9/16;   African  and  European  Investment ,  13/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  1/8,  au  lieu  de  16  15/16; 
action  de  préférence  17  7/8,  contre  17  3/4.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  3/4,  contre  7  7/8. 
La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/8,  au  lieu  de  1  7/16 
la  semaine  dernière. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  25  août  1910. 

Une  certaine  irrégularité  a  été  à  constater  cette  semaine 
sur  le  Marché  des  Mines  d'or  Sud-Africaines,  mais  cette  irré- 
gularité était  surtout  due  à  la  pénurie  des  transactions,  con- 
Béquence  des  nombreuses  absences  que  l'on  signale  dans  les 
rangs  de  notre  public  ordinaire. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  156  francs, 
contre  155  francs  la  semaine  dernière.  Sa  filiale,  la  Gold 


Mines  Investment,  esta  70  fr.25.  L'East  Rand  est  à  130 fr.  50. 
La  Rand  Mines  s'inscrit  à  220  francs,  contre  220  fr.  50,  il  y 
a  huit  jours.  Les  mines  de  son  groupe  pourront  se  ressentir 
un  peu  du  relard  à  prévoir  dans  la  fourniture  de  la  force 
électrique  qui  leur  est  nécessaire.  La  Chartered  finit  à 
44  fr.  50.  On  parle  de  la  constitution  d'un  grand  ■<  trust  » 
rhodésien  au  capital  de  3  millions  de  livres  sterling. 

Au  Parquet,   la  Central  Mining  se   tient  à  407  francs 

La  Brahpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  73  fiancs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  213  fr.  50. 
Cette  mine  doit  recevoir  sa  force  électrique  de  la  Victoria 
Falls  Power  Company.  Le  naufrage  du  matériel  destiné  à 
cette  dernière  Compagnie  l'empêchera  de  réaliser  aussi  vite 
qu'elle  l'espérait  l'agrandissement  de  son  matériel. 

La  City  Deep  est  revenue  de  115  fr.  50  à  112  francs:  elle 
finit  à  112  fr.  50.  L'arrêt  dans  le  mouvement  en  avant  a  été 
motivé  par  la" nouvelle  du  naufrage  dont  nous  venons  de  par- 
ler, cette  mine  devant  recevoir  sa  force  électrique  de  la  Vic- 
toria  Falls  Cet  incident,  cependant,  ne  lui  causera  certaine- 
ment aucun  retard  pour  l'ouverture  de  son  exploitation  que 
l'on  escompte  pour  le  début  de  1911. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  48  fr.  25.  La  Fer- 
reira, 296  francs,  contre  303  francs.  Pour  son  second  trimes- 
tre de  1910,  cette  Compagnie  a  recommencé  de  publier  le  ta- 
bleau de  ses  développements  qui  manquait  pour  le  trimestre 
précédent.  La  Ferreira  Deep  clôture  à  138  fr.  50,  contre  137 
francs  il  y  a  huit  jours.  La  diminution  des  bénéfices  de  cette 
Compagnie  pendant  le  mois  de  juillet  étant  due  aux  travaux 
de  réparation  du  puits  n*  1,  on  peut  prévoir  un  relèvement 
sensible  pour  le  mois  en  cours  durant  lequel  l'exploitation  a 
dû  revenir  normale. 

La  French  Rand  est  à  8  fr.  25;  Geduld,  55  fr.  75,  con- 
tre 57  francs  ;  Geldenhuis  Deep  i2  fr.,  au  lieu  de  93  francs. 
General  Mining,  55  fr.  îô,  sans  changement.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  45  fr.  2r,  au  lieu  de  i5  fr.  75. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  70  fr.  25;  on  assure  que 
le  bilan  de  cette  Compagnie,  qui  sera  piublié  au  commence- 
ment du  mois  de  décembre  prochain,  accusera  une  situation 
qui  fera  ressortir  la  valeur  intrinsèque  des  actions  à  près  de 
100  francs.  Johannesburg  Consolidated  Investment,  43fr.50; 
La  Langlaayte  Estate  se  retrouve  à  75  francs,  contre  75 fr.  75. 

La  Lena  Goldfields  est  à  96  fr.  25,  contre  100  fr.  50. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  62  francs,  contre  61  francs. 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  84  fr.  25;  les  résultats  de 
l'exploitation  de  cette  Compagnie  conservent  une  grande  ré- 
gularité. Lancaster  West,  22  fr.  La  Mozambique  s'échange, 
à  29  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  29  fr.  50.  May  Con- 
solidated, 28  fr.  "75,  contre  27  fr.  75  ;  Modderfontein  B  est  à 
80  fr.  75.  Cette  Compagnie  fait  construire  actuellement  un 
nouveau  compresseur,  des  bureaux,  des  quartiers  et  un  hô- 
pital pour  les  indigènes,  ainsi  que  des  habitations  pour  les 
employés. 

La  New  Goch  s'échange  à  46  fr.  25,  au  lieu  de  45  fr.  75, 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  66  fiancs.  La  Randfon- 
tein Estate,  qui  était  à  65  fr.75,  reste  à  62  fr.  "<5.  La  Robinson 
Gold  est  à  248  fr.  50,  sans  changement. 

La  Robinson  Deep  est  à  87  francs,  contre  88  fr.  25. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  16  fr.  25.  Rose  Deep 
111  fr.  50.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  40  fr.25,  contre 
40  fr.  50.  L'exercice  financier  de  cette  Compagnie,  qui  a  pris 
lin  le  30  juin  dernier,  a  laissé  un  montant  de  bénéfices  de 
593  078  liv.  st.,  contre  694.185  liv.  st.  pour  l'exercice  1908- 
1Î09.  La  diminution  des  bénéfices  provient  des  difficultés  de 
main-d'œuvre.  Transvaal  Consolidated  Land,  66  fr.  75.  Au 
Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  14  fr.  50  et  15  francs, 
selon  les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  19  francs.  La  Van 
Ryn  s'échange  à  111  francs,  comme  la  semaine  dernière. 
La  Village  Main  Reef  reste  à  104  francs,  elle  cotait  ce  cour» 
jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  61  fr.  50,  contre 
63  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  431  fr.  "0.  l'action  ordinaire, 
reste  à  438  francs.  L'action  de  préférence  est  à  450  fr.  50, 
contre  454  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontetn  ordi- 
naire s'inscrit  à  218  "fr.  50,  au  lieu  de  220  francs. 

L'Adiiiinistrateur-Géranl  :  Georges  Bourcarel. 
Paris  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simartimp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 


des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En 


millions  de  francs) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBJNCIV.  CHAPITRES 


Ê3-S.-3 

0-0)0 


42a 

s-  S 

O  3  o 


°°  £  9 
S  3-S 
s2- 

> 


1909 
1010 

teio 

1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


19J9 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
l  «10 


FRANCE  —  Banque  de  France 


septembre 

août  

août  

septembre 


3  392 
l  399 
1-391 


9,2 
85o 
844 
841 


5.024 

4  976 
4.922 
5.0S3 


636 
60S 
t-39 
595 


741 
888 
8  ÎO 
1  005 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


aout .. 
août 
août, 
août . 


1.082 
9"jo 
975 

1.C1S 


329 
352 
354 
36^ 


1.801 

1  962 
1.895 
1.833 


982  11.001 
637  1114 
152  1.120 
8u4  11. 110 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


août. . . 
juillet . 
août  . 
août. . . 


70 
64 
66 
72 


12 
11 
12 
13 


173 
!65 
171 
118 


108 
9G 
101 
110 


176 
161 
165 
165 


502 
£50 
545 
549 


80 
93 
lo5 
80 


56 
11 
13 
11 


3K 
4 
4 
4 


ANGLETERRE 

septembre 
août .... 

août   

septembre 


1.C05 
998 

1.008 
993 


—  Banque  d'Angleterre 


143 
710 
708 
716 


1.162 
968 
998 

1  014 


133 
110 
136 
759 


■2% 
3 
3 
3 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


juin, 
avril, 
mai  . 
juin 


123 
113 
134 
126 


21 

22 
22 
22 


UO 
173 
190 
181 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


juin . . 
avril 
mai . , 
juin. 


80 
89 

88 
83 


11 
11 
11 


164 
192 
187 
177 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1S10 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


f909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


23  août. 
7  août.. . 
i5  août. . . 
2i  août... 


1.430 

1  39;. 

1.396 
l.i96 


3*8 
323 
321 
323 


2.104 
2  211 
2.201 
2  161 


186 
1X3 
176 
227 


418 
717 
703 
710 


26  août . 
11  août 
18  août 
25  août 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


112 
142 
142 
142 


145 
816 
805 
812 


f8 
5s 
59 
62 


611 

604 
593 
618 


BULGARIE 

27  juillet  I   23  | 

13  juillet   34 

20  juillet  . .  34 
27  juillet — |  34 


—  Banque  Nationale 


75 
67 
67 
67 


102 
128 
130 
130 


28 
37 
31 
37 


31  juillet 
30  mai 

30  juin  ... 

31  juillet.. 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


104 
102 
101 
98 


171 
178 
194 
176 


10 
12 


45 
46 
46 
42 


ESPAGNE  — 


2s  août. 
13  août. 
20  août. 
27  août. 


401 

408 
4C8 


774 
777 
781 


30  juin   

30  avril  

31  mai  

30  juin  


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


118 
121 
120 
120 


161 
142 
143 
149 


38 
33 
34 
34 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


28  août. 
13  août. 
20  août. 
27  août. 


265 
235 
243 
243 


573 
556 
555 
546 


10 
7 


129 
119 
119 
117 


31  juillet  ... 
10  juillet.. .. 

20  millet  

31  juillet.-.. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


943 
951 
951 
951 


121 
102 
104 
ICO 


1  446 

1-457 
1  451 
1.498 


U7 
218 
223 
232 


20  juillet... 
30  juin.. 
10  juillet 
20  juillet 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


478 

5. '6 
518 
538 


195 
199 
199 
199 


18 
16 
16 
16 


382 
396 
394 
387 


84 

t>9 
88 
90 


163 
177 
17» 
!13 


ITALIE  — 


20  juillet... 

30  juin  

10  juillet..., 
20  juillet... 


55 
56 
56 
56 


Banque  de  Sicile 

9S 
99 
99 
97 


42 
39 
41 
43 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


31  juillet  .. 
31  mai . . .  . 

30  juin.  ... 

31  juillet.. 


41 
42 
42 
45 


1CS 
111 
123 
118 


12 
11 

10 
13 


60 
67 
13 
6) 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1 1  août.  . 
2;  juillet 
3  août. . . 
10  août. .. 


30 
34 
34 
34 


•-,6 
35 
35 
35 


378 
390 
396 
395 


16 
14 

9 
9 


SI 
102 
1.0 
104 


64 
69 
64 
61 


49 

t8 
70 
59 


33 
49 
48 
47 


11 

8 
8 
6 


Banque  d'Espagne 

i  686  II  508  |  385  I  152 
1-127  508  3X2  135 
1-716  II  417  I  384 


,  134 

1.710  ||  481-1    384  I  136 


21 
24 
23 
23 


111 
!7i 
1f8 
loi 


11 
81 
85 
88 


25 
26 
25 
25 


14 
12 
12 
12 


56 

S6 
M 
51 


3 

3y2 


i'Â 
4  H 

1% 


2% 
5 
5 
5 


4* 


mm 


290 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 

f  g 

PBINCIP.  CHAPITRES 

métallique 

al  03 

i.  Q. 

ïl 

,/ATES 

'  V  ' 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

et  dép< 
parcicu 

Porti 
feuill 
escom 

Avanc 
sr  valei 
mobilii 

Tau 
l'escc 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


21  août.  . 
6  ai  n'it . . 
13  août.. 
20  août. . 


30 
93 
S6 
102 


580 

» 

ior> 

St-Pétersb . . . 

285 

» 

in 

31 

5 

Londres  

m 

122 

30 

3 

Belgique  

311 

)3i 

30 

Italie  

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


21  août. 
3  août. 
14  août. 
21  août. 


3  041 

232 

2  914 

551 

4"6 

414 

3  295 

2  il 

2.934 

511 

472 

365 

3.299 

226 

2.960 

?30 

471 

379 

3-293 

223 

3.004 

480 

480 

388 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


13  août... 
io  juillet 
31  juillet . 
15  août.. . 


21 

3 

87 

17 

47 

29 

29 

3 

125 

15 

^5 

26 

2i 

3 

112 

12 

53 

27 

23 

2 

108 

i; 

52 

26 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1909 

21 

août 

1910 

4 

août 

1910 

13 

août 

1910 

21 

août 

13 

1  53 

1 

9 

16 

22 

49 

3 

10 

2! 

51 

3 

12 

22 

•i 

53 

3 

7 

13 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1909 
1010 

îeio 

1910 


31  juillet  ...<- 

31  mai  

3(1  juin  

31  juillet .... 


110 

9 

250 

61 

186 

•ie 

112 

9 

251 

66 

178 

2' 

112 

9 

276 

7i 

177 

33 

112 

9 

252 

68 

15i 

20 

SUISSE  -   Banque  Nationale 


1909  23  août.. 

1910  7  août. . 
1910  15  août.. 
1910  2:!  août. 


121 

20 

1  187 

28 

1  :° 

4 

152 

17 

254 

19 

107 

9 

154 

17 

!  247 

2i 

195 

5 

157 

17 

241 

21 

1  100 

i 

5 


5)4 
5 
5 
5 


4</, 


3 
3 

VA 
3'/, 


TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
1910 


2  septembre 

18  août   

2î  août  

V  septembre 


13.04? 

2  990 

19 

646 

4.948 

6.180 

1 

756 

» 

12  917 

2.890 

20 

248 

4.:i50 

6.671 

1 

88° 

* 

12-985 

2.894 

20 

087 

1.512 

6.617 

1 

787 

s 

13.005 

2.905 

20 

334 

4.557 

6.859 

1 

851 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 

1909  31  décembre. 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  Tes  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
el  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


9.811 

2.753 

17 

349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

9.683 

2.713 

19 

000 

9.854 

8.546 

4.675 

9.954 

2.678 

19 

667 

10.178 

8.779 

4.785 

10.041 

2.610 

20 

286 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

12.  ior, 

2.848 

20 

863 

9.907 

8.463 

4.637 

12.576 

2.840 

21 

478 

10.523 

8.433 

4.809 

> 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Buoharest  

Constantinople .... 

Franctorl  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Borne  

Saint-Pétersbourg 

vienne  (à  vue)  

—     (à  a  moia)...j 


27  juil 


47  88 
100  45 
100  .. 
7  75 
81  15 
100  41 
100  07 
22  81 
81  13 
100  56 
100  16 
579  .. 
25  25 
7  60 
100  6 
37  5 
95  27 
95  -'7 


i  août  i 10  août 

17  août 

24  a. 

ùt 

31  août 

47  85 

47 

82 

47 

81 

47 

S3 

47 

83 

100  4  3 

100 

41 

100 

11 

100 

45 

100 

42 

lOo  .. 

100 

100 

99 

94 

99 

94 

8  .. 

7 

90 

8 

8 

7 

'.'0 

81  12 

81 

07 

81 

07 

81 

ôi 

81 

05 

100  3s 

100 

36 

100 

38 

100 

41 

100 

38 

10C  05 

100 

05 

93 

95 

99 

97 

99 

9; 

22  85 

22 

85 

22 

87 

22 

87 

22 

87 

81  12 

81 

os 

81 

10 

81 

C5 

81 

07 

100  58 

100 

63 

100 

60 

100 

62 

100 

58 

100  15 

100 

15 

100 

07 

100 

11 

100 

11 

578  .. 

577 

571 

571 

570 

85  20 

25 

38 

25 

23 

25 

si 

25 

21 

7  85 

7 

'•0 

75 

7 

NI 

75 

100  60 

100 

61 

îoô 

61 

100 

61 

100 

56 

37  53 

37 

53 

37 

46 

37 

46 

37 

41 

95  30 

95 

31 

95 

23 

95 

23 

95 

26 

95  30 

95 

31 

95 

23 

95 

23 

95 

26 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  me 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 

Vienne  

Espagne  

Portugal. 


papier  court 


feuisse  

New-Ycrk. . 


Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  'le  kil.). . . 
Argen*.  id.   (le  kil.). . . 


—         —  (nouv. 
Couronnes  de  Suéde . 


Moins 

4  août 

il  août 

18  août 

25  août 

1  sept 

5  °/ 

208 

87 

209 

209  12 

509  . . 

209  .. 

4  % 

123 

19 

123 

31 

123  31 

123  28 

123  31 

4  % 

104 

87 

104 

87 

105  . . 

104  94 

104  67 

4  % 

465 

464 

50 

464  50 

463  50 

465  .. 

6  % 

518 

518 

520  .. 

525  •■ 

525  .. 

4  % 

266 

50 

266 

50 

267  25 

267  25 

267  50 

3  % 

25 

20 

25 

22 

25  235 

25  245 

25  245 

3  % 

99 

56 

99 

62 

99  59 

99  56 

99  53 

5  % 

99 

50 

99 

43 

99  31 

99  37 

99  44 

3  » 

99 

81 

99 

87 

99  81 

99  81 

99  81 

6  % 

518 

75 

519 

25 

518  50 

518  .. 

518  25 

au  pair 

3437  .. 

3437 

3437 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

218  89 

90 

75 

90 

23 

90  50 

93  50 

89  25 

s  

80 

62 

80 

62 

80  62 

8u  62 

80  62 

51 

55 

51 

55 

51  55 

51  55 

51  55 

916»)... 

20 

60 

20 

60 

20  60 

20  60 

20  60 

e:900m) 

40 

40 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27 

50 

27 

50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  ciiange 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Ilongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbangbaï)(taël  arg.) 


3-3  S 

r  rf  ■ 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


s 

4  août 

11  août 

18  août 

25  août 

1  sepl 

1  234 

1 

23 

1 

93 

1  23 

1 

23 

1 

23 

25  22 

25 

20 

25 

3.' 

25  23 

25 

24 

25 

-24 

1  05 

1 

(5 

05 

1  05 

1 

04 

1 

04 

1  » 

0 

99 

Ô 

99 

0  99 

0 

99 

0 

9S 

1  » 

0 

93 

0 

93 

0  93 

0 

94 

0 

94 

1  > 

1 

1 

1  .. 

1 

1 

2  083 

3 

09 

2 

09 

2  09 

2 

08 

2 

"9 

1  B 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0 

99 

0 

99 

5  60 

5 

20 

5 

20 

5  2C 

c 

23 

5 

25 

1  » 

1 

1 

1  .. 

e 

99 

0 

99 

2  67 

2 

66 

2 

66 

2  67 

2 

67 

3 

67 

1  » 

1 

1 

1  .. 

1 

1 

22  78 

22 

85 

23 

85 

23  87 

22 

84 

23 

87 

25  92 

25 

92 

25 

93 

25  97 

25 

99 

26 

03 

5  18 

5 

18 

5 

18 

5  18 

5 

17 

5 

11 

2  58 

2 

63 

2 

63 

2  63 

2 

62 

2 

62 

5  > 

2 

20 

2 

20 

2  20 

9 

20 

2 

20 

1  89 

1 

11 

1 

11 

1  12 

l 

08 

1 

11 

2  84 

1 

76 

1 

76 

1  '8 

1 

79 

1 

80 

1  68 

1 

67 

1 

67 

1  68 

1 

67 

1 

6- 

2  58 

9 

56 

2 

56 

2  56 

9 

56 

2 

56 

7  47 

2 

98 

2 

99 

3  02 

91 

3 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  1e  septembre  1910 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  11 

En  Angleterre   99  91 

En  Aulriche-Hongrie...  100  13 

En  Belgique   100  47 

En  Espagne   107  52 

En  Grèce   99  9 1 

En  Hollande   99  67 

En  Italie   100  56 

En  Portugal   106  91 

En  Roumanie   99  Î7 

En  Russie   99  69 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  61 

En  Egypte   99  61 

Aux  Etals-Unis   100  02 

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   169  92 

Au  Brésil   158  52 

Aux  Indes   99  61 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   248  54 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands... 


—     Austro-Hongre  is 


—  Italiens. 


Suisses  , 

Turcs   1C0  39 


Pièces  d'Egypte  

—     des  États-Unis  .. 


Billets  àe\aRép.  Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

—  du  Japon  

—  de  lu  Chine   40  23 


99 

B  B 

ICO 

09 

99 

67 

99 

53 

93 

100 

06 

100 

33 

99 

44 

93 

75 

109 

03 

100 

31 

99 

SI 

1C0 

» 

100 

39 

99 

98 

101 

5u 

44 

58 

85 

63 

13 

100 

39 

99 

30 

40 

23 

NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  1"  septembre  1910. 
La  cote  des  changes  présente  aujourd'hui  sensiblement  le 
même  aspect  qu'il  y  a  huit  jouis:  le  cours  du  chèque,  après, 
quelques  mouvements  de  hausse  et  de  baisse,  se  retrouve 
à  25  24  1,2.  ce  qui  n'a  rien  d'inquiétant  :  mais  il  faut  prévoir 
des  cours  plus  élevés  pour  les  derniers  mois  de  1  année,  en 
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raison  de  nos  mauvaises  récoltes  et  de  la  tension  monétaire 
qui  parait  devoir  se  dessiner  prochainement  à  l'étranger. 
Nos  réserves  d'or  sont  heureusement  assez  fortes  pour  que 
nous  puissions  supporter  des  exportations  de  métal  impor- 
tantes sans  avoir  à  prendre  de  mesures  de  défense. 

Les  autres  devises  ont  varié  de  divers  sens  :  le  reichsmark 
regagne  3  centimes,  le  change  austro-hongrois  en  perd  7.  Le 
tlorin  de  Hollande  est  stationnaire  ;  l'argent  reste  cher  à 
Amsterdam.  Le  rouble  accentue  sa  hausse  et  passe  à  267  50. 

New- York  se  redresse  un  peu  à  518  25. 

En  clôture,  la  peseta  dessine  un  mouvement  de  reprise  qui 
l'amène  à  465  :  le  milreis  portugais  se  maintient  à  525. 

Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  est  tou- 
jours lourd  à  n9  53  ;  le  change  suisse  reste  invariable,  la 
lire  gagne  7  centimes. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghai. . . 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . 


3  août 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  7/!6 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  1/2 


16  3/4 
10  19/32 
18  1/4 


77/9 
24 


1/4 
1/2 


!0  août 


16  13/16 
10  21/32 
48  1/4 

T7/9  ./. 
24  7/16 


17  août 


2/0  3/8 

2/4  1/16 

1/9  1/2 

2/i  3/4 

1/3  31/3Ï 

1/4  ./. 

97  5/16 


17  ./. 
10  11/16 
48  1/8 


77/9 
24 


/ 

1/2 


24  août 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  3/8 
2/4  11/16 


1/4 
1/4 

97 


•/ 

•  /■ 
1/4 


17  1/16 
10  11/32 
48  1/8 
77/9  ./. 

24  3/8 


31  août 


2/0 

2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 
5/16 
5/8 
1/32 
l/i6 
1/8 


17  5/32 
10  19/32 
48  3/16 
77/9  ./. 
24  5/16 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  5/16 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  7/16 

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr*>(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 

Le  yen  reste  stationnaire  ;  le  dollar  de  Singapoure  pro 
gresse  de  1/16.  En  Chine,  le  taël  Shanghaï  fléchit  un  peu  en 
clôture,  de  même  que  le  dollar  de  Hong-Kong,  tous  deux 
obéissant  à  l'impulsion  donnée  par  le  métal  blanc. 

La  devise  indienne  continue  à  être  recherchée  ;  Bombay 
finit  en  hausse  de  1/32  et  Calcutta  de  1/16.  Le  Conseil  de 
l'Inde  continue  à  offrir  en  adjudication,  chaque  mercredi, 
aux  gniehets  de  la  Banque  d'Angleterre,  40  lakhs  de  rou- 
pies de  traites  et  transferts  télégrapiques.  Le  total  des  ventes 
pour  la  semaine  dernière,  a  été  de  5.590.000  roupies,  ayant 
produit  un  total  de  372.905  liv.  st. 

Alexandrie  rétrograde  de  nouveau  de  1/8  ;  comme  on  le 
verra  plus  loin,  Londres  a  commencé  à  expédier  quelques 
millions  d'or  dans  cette  direction. 

Parmi  les  changes  sud-américains,  Rio  termine  en  hausse 
de  3/32;  Buenos- Ayres  gagne  1/16;  le  peso  chilien  est  en 
reprise  de  1/4. 

A  Londres,  l'or  en  lingots  reste  au  pair;  la  majeure  partie 
du  métal  disponihle  sur  le  marché  est  détournée  vers  le  Con- 
tinent. Aucune  variation  à  noter  sur  le  cours  des  monnaies 
étrangères 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
18  au  25  août  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud.,  t  486.500   Inde  «     206  350 

Indes  occidentales.  10.500   Aden   1000 

Australie   3.000 


Total   500.000         Total   207.350 

Le  marché  de  l'argent  est  calme,  mais  l'incertitude  règne 
sur  l'avenir  des  cours,  malgré  la  belle  apparence  de  la 
récolte  dans  l'Inde,  et  à  cause  de  l'importance  des  stocks 
accumulés  par  la  spéculation.  Après  avoir  fléchi  jusqu'à 
24  3/16,  le  métal  se  relève  de  1/8  en  clôture. 

Pour  la  semaine  du  18  au  25  août,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  80.400  livres 
sterling,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 
5.256.000  liv.  st.,  contre  5.916.500  liv.  st.  pour  la  même 
période  de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  Banque 

Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
money)  


4  août 

11  août 

18  août 

25  août 

1er  sept. 

2  1/8 

2  3/16 

3  1/8 

2  ./. 

2  5/16 

3  1/8 

2  ./. 

2  11/16 

3  1/2 

2  ./. 

3  1/4 
3  3,8 

2  1/8 

3  3/16 
3  1/2 

3  ./. 

3  ./. 

3  ./. 

3  12 

-3  1/2 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  fait  ressortir  aujourd'hui 
une  diminution  de  8.544.000  fr.  dans  l'encaisse-or.  Il  est 
sorti  par  les  guichets  7.965.000  fr.  à  Paris  et  1.786.000  fr. 
en  province  ;  les  achats  de  matières  se  sont  élevés  à  1  mil- 
lion 307.000  fr. 

L'encaisse-argent  augmente  de  2.512.000  fr.,  la  circulation 
ayant  prélevé  624.000  fr.  à  Paris  et  versé  3.136.000  fr.  dans 
les  succursales. 

La.  circulation  des  billets  grossit  de  171  millions,  le  porte- 
leiulle  do  165  millions,  les  avances  de  4 .  millions.  Les  ' 
comptes  courants  particuliers  ont  prélevé  44  millions  et  le 
Iresor  34  millions. 

-mA  lf,.BanrJue  d'Allemagne,  il  est  entré  43  millions  d'or, 
IL  TS  d'ar§'ent  et  62  millions  de  billets,  ce  qui  porte  à 
^65  millions  la  réserve  de  billets.  Les  comptes  courants  ont 
verse  52  millions  ;  le  portefeuille  commercial  fléchit  de  10 
millions,  les  avances  de  25  millions,  le  portefeuille  de  bons 
du  Trésor  de  25  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 


Entrées 

Barres   £ 

Malte  

Australie  

Excéd.  des  sorties . 


104.000 
20.000 
8.000 
377.000 


Sorties 

Turquie  t  253.000 

Egypte   250.000 

Amérique  du  Sud  .  6.000 


Total   509.000 


Total   509. 00C 


Les  exportations  forment  à  peu  près  la  totalité  dé  la  dimi- 
nution de  1  encaisse,  qui  est  de  10  millions;  il  est  sorti  de 
plus  8  millions  de  billets.  Le  portefeuille  augmente  de 
M  mimons  et  les  comptes  courants  privés  de  16  millions" 
es  comptes  courants  publics  perdent  18  millions.  La  propor- 
tion de  la  reserve  aux  engagements  est  de  51  52  0/0 

La Banque  d' Autriche- Hong  rie  a  remboursé  40  millions 
de  billets  et  reçu  51  millions  de  ses  comptes  courants  :  le 
PortefeuiLe  augmente  de  7  millions  ;  les  avances  reculent  de 

3  millions. 

L'encaisse  delà  Banque  Nationale  de  Belgique  reste  sta- 
tionnaire ;  la  circulation  augmente  de  7  millions,  les  comptes 
courants  de  3  millions,  le  nortefeuille  de  22  millions  Les 
avances  sont  en  décroissance  de  11  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Espagne  4  millions  d'argent  et 
6  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  privés  ont  versé 

4  millions.  Grâce  à  l'émission  des  bons  du  Trésor,  le  compte 
courant  d  effectif  du  Trésor  redevient  créditeur;  l'ensemble 
des  comptes  de  l'Etat  présente  un  solde  disponihle  de 
11«  millions,  en  augmentation  de  5  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  fait  ressortir  une 
diminution  de  9  millions  à  la  circulation  et  de  11  millions 
aux  avances  ;  les  autres  mouvements  sont  insignifiants 
^En  raison  de  l'échéance  de  fin  de  mois,  la  circulation  de  la 
Banq  ue  d  Italie  progresse  de  47  millions  et  le  portefeuille  de 
O)  mutions  ;  les  comptes  courants  ont  remis  9  millions  et  le 
Iresor  a  prélevé  32  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  de  Russie  6  millions  d'or  3  mil- 
lions d  argent  et  44  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
prives  ont  prélevé  50  millions  ;  les  comptes  courants  publics 
votent  leur  solde  grossir  de  46  millions.  Le  portefeuille 
les  avances  augmentent  de  9  millions ,  les  disponibilités 
1  étranger  de  13  millions. 

A  la  Banque  nationale  Suisse,  l'encaisse-or  augmente  u 
3  millions;  la  circulation  décroît  de  6  millions  et  le  porte 
feuille  de  5  millions. 

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Banques  Associées  de  New-York 


et 
à 

de 


En- 
caisse 

Légal 
tcn- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

réserv 

1909  28  août 

1910  13  août 
1910  20  août 
1910  27  août 

292.3 
296.2 
300.8 
299.1 

77.0 
71.2 
70.8 
71.8 

51.3 
48.5 
47.0 
46.9 

1402.4 
1255.0 
1273.2 
1281.8 

1.6 
1.7 
1.6 
1.7 

1353.4 
1*24.3 
1237.8 
1248.3 

18.  'i 
53.3 
52.8 
50.1 

292 
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La  réserve  des  Banques  associées  de  New-York  demeure  a 
pou  près  stationnairc  ;  les  dépôts  restent  sensiblement  jupe- 
rieurs  au  portefeuille;  c'est  l'élément  le  plus  favorable  delà 
situation  actuelle.   

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


Or 

(En 

Expor 

Du  8 août 
au  13  août 

dollars) 
tatïons 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Impor 

Du  8  août 
au  13  août 

'ations 

Depuis  le 
l"  janv.10 

Grande-Bretagne 

Autres  pays  

Totaux  1910. . 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 

50.000 

32.150.000 

4.455 
12.339.198 

1.859.003 
16*578 

8.520.578 
3.414.100 
314 
2.853.040 

50.000 
19.580 

806.016 
62.900 
» 

745 

44.493.653 
74. 870. 182 
47.133.400 

25.286.208 
1.380.900 
434.373 
98.065 

1.875.581 
169.458 
151.873 

» 

8o'.425 

14.788.032 
6.207.703 
12.330.268 

13.344 
1.294 
7.824 
2.524.214 

869.661 
556.305 
886.745 

27.199.546 
28.951.246 
23.982.756 

80.425 
115.500 
51.565 

2.546.676 
3.254.611 
2.291.924 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 

En- 

caisse 


1909  31  juill 

1910  9 juill 
1910  23  juill 
1910  30  juill 


205.9 
247.5 
246.0 
243.6 


Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étrangr 

Avan- 
ces 

292.9 
304.5 
305.0 

325.6 

27.1 
44.9 
43.7 
36.2 

204.0 
462.2 
436.2 
474.0 

4.7 
3.6 
3.4 

3.3 

6.0 

» 

» 

28.9 
35.3 
35.7 
34.1 

La  couverture  des  billets  de  la  Banque  du  Japon  est  très 
forte,  trop  forte  même,  peut-on  dire,  si  l'on  tient  compte  de 
ce  que  cette  situation  est  due  à  l'absence  presque  complète 
d'opérations  d'escompte. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Enquête  sur  la  Circulation  monétaire  et  fiduciaire 
en  France  (16  octobre  1909) 

(Suite  et  fin)  (1) 
Monnaies  divisionnaires.  -  C'est  en  1897  pour  la  première 
fois  que  les  monnaies  divisionnaires  ont  été  recensées.  Si 
l'on  compare  les  résultats  de  l'enquête  de  1909  avec  ceux  des 
enquêtes  de  1897  et  de  1903,  les  proportions  se  présentent 
comme  suit  au  point  de  vue  de  la  nationalité  : 

1897         1903  1909 
(En  0/0) 

Monnaies  françaises.  85  54       86  42       86  53 

-   smsses.:::::    *«    400  442 

grecques   2  10        2  09 

Il  est  remarquable  que  la  répartition  en  pièces  françaises 
et  pièces  étrangères  est,  à  peu  de  chose  près,  la  même  qu  en 
18117  et  et  1903.  Le  nombre  des  monnaies  belges  a  augmente 
passant  de  7.49  en  1903  à  9.05  en  1909,  pour  les  raisons  déjà 
signalées  ;  les  monnaies  grecques  ont  disparu,  mais  1  afflux 
des  monnaies  belges  a  rétabli  la  proportion. 

KÉl-ARTITION  UES  MONNAIES  FRANÇAISES  PAJ1  MILLESIMES 

Retraits  de  pièces  d'or  et  d'arqcnt.  —  Pour  correspondre 
aux  documents  insérés  dans  les  précédentes  enquêtes,  seize 
tableaux  sont  joints  au  présent  rapport. 

Il  est  utile,  en  examinant  ces  documents,  de  faire  état  des 

(1)  Voir  Y  Economiste  Européen  n"  970,  971  et  972. 


retraits  qui  ont  été  effectues  depuis  plusieurs  années,  tant 
par  les  comptables  du  Trésor  que  par  la  Banque  de  France, 
pour  assainir  la  circulation  et  pour  fournir  le  métal  néces- 
saire à  de  nouvelles  fabrications. 

En  ce  qui  concerne  les  pièces  de  20  fr.  antérieures  à  1848, 
la  majeure  partie  de  ces  monnaies  a  été  vérifiée,  trébuchée, 
et  seuies  les  pièces  reconnues  en  bon  état,  et  de  poids  droit, 
ont  été  remises  en  circulation  ;  les  antres,  formant  un  total 
de  108  millions  de  francs  (1.600.000  fr.  depuis  1908),  ont  été 
refrappées.  14  millions  de  francs  en  pièces  de  10  fr.  usées, 
ont  été  également  refondues  (6  millions  depuis  la  dernière 
enquête). 

Les  écus  de  frappes  antérieures  à  1830  font  l'objet  d'un 
retrait,  en  vue  de  servir  aux  fabrications  de  monnaies  divi- 
sionnaires autorisées  par  les  conventions  monétaires  interna- 
tionales. Depuis  1898,  20.832.800  pièces  ont  été  ainsi  livrées 
à  l'Administration  des  Monnaies,  pour  la  fonte,  et  il  existe 
actuellement  en  réserve  plus  de  2  millions  d  ecus  anciens  qui 
recevront  avant  peu  cette  destination. 

Enfin,  d'autres  mesures  de  retrait  ont  contribué  à  l'entretien 
de  nos  espèces  monnayées.  Bien  que  l'enquête  actuelle  n'en 
porte  pas  trace,  il  m'a  semblé  utile  de  rappeler  la  refonte 
des  pièces  de  0  fr.  50  des  frappes  antérieures  à  1870,  qui  a 
perté  au  total  sur  44  millions  de  pièces  environ  (32  millions 
ont  été  refondues  depuis  la  dernière  enquête)  celle  des  pièces 
nationales,  de  toutes  effigies,  qui  sont  reconnues  usées  au 
moment  des  versements  aux  caisses  du  Trésor  ou  à  celles  de 
la  Banque  ;  le  retrait  des  pièces  étrangères  usées,  qui  sont 
rendues  aux  gouvernements  qui  les  ont  émises. 

En  tenant  compte  de  ces  retraits,  qui  modifient  certains 
résultats,  vous  pourrez  constater,  Monsieur  le  Ministre,  par 
les  tableaux  qui  sont  mis  sous  vos  yeux,  que  la  situation 
monétaire  et  fiduciaire  de  notre  pays  présente  une  remar- 
quable stabilité. 

Les  proportions  des  billets  de  banque  et  du  numéraire 
qui  existent  tant  en  réserve  qu'en  circulation  dans  les  dépar- 
tements semblent  définitivement  fixées,  puisqu'elles  se  re- 
trouvent à  peu  près  les  mêmes  qu'en  1903;  à  toutes  les 
demandes  des  comptables  du  Trésor  et  du  public,  il  est 
immédiatement  répondu  par  l'entremise  de  la  Banque  de 
France,  qui  a  constitué  à  cet  effet,  dans  toutes  ses  succur- 
sales, des  stocks  monétaires  importants,  et  aucune  difficulté 
n'est  venue,  au  cours  de  ces  dernières  années,  infirmer  la 
valeur  de  ce  système,  appliqué  depuis  1897,  et  qui  fonc- 
tionne sur  toute  l'étendue  de  notre  territoire,  avec  la  régula- 
rité désirable. 

Le  Directeur  du  Mouvement  général  des  fonds, 
Ch.  Sergent. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion aux  Etats-Unis  au  1"  août  1910  : 

1"  août  1909  1"  janv.  1910  1*  août  1910 

(En  dollars) 

Monnaies  d'or ... .  596.806.435  619.317.841  591.665.43* 
Dollars  d'argent . .      71.887.688      72.443.593  72.156.154 

^afrïdKnu"  132.857.003  135.063.365  144.728.035 

Certificats-or  ....  805.284.359  801 .860.509  831 .663.029 

_  argent.  47",. 213. 767  470.837.799  476.663.376 
Billets  du  Trésor 

fiy^.SÎÎÎ       4156.191       4.589.189  C.620.954 

BUniSsdeS.EtatS"    338.928.434    336.422.969  337.891.977 

BiNftionCale3sanq.Ue'    667 . 947 . 187     651.730.438  675.363.438 
Total          3. 005. OS». 999  3.(192.315.703  3.133.752.401 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tète 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437  000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  dolh  43.  Au  1"  janvier 
1904  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
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•était  de  31  doll.  12.  Au  1"  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  88.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.78'i.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1"  janvier  1909, 
la  population  était  évaluée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  janvier  1910,  la  population  des  Etats-Unis  était 
estimée  à  89.644.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  ainsi  à  34  doll.  83;  au  1"  août  1910,  la  popu- 
lation était  estimée  à  90.483.000  habitants,  et  le  montant  de 
la  circulation  par  tète  s'établissait  à  34  doll.  63. 


La  Circulation  monétaire  dans  la  République  Argentine 

Les  dépôts  dans  les  22  banques  de  la  République  Argen- 
tine, au  30  juin  dernier,  étaient  en  augmentation  de  2.833.184 
pesos-or  et  5.386.511  pesos-papier  comparativement  au  chif- 
fre de  la  même  époque  de  1909.  Le  chapitre  des  escomptes  a 
augmenté  de  1.195.094  pesos-or  et  diminué  de  12.722.018  pe- 
sos-papier. L'encaisse  a  augmenté  de  2.536.653  pesos-or  et  de 
18.480.301  pesos-papier.  A  la  tin  du  mois  de  juin  dernier,  il 
existait,  en  or,  dans  les  banques  argentines,  55.165.042  pesos 
et  à  la  caisse  de  conversion  189.521.356  pesos. 

La  circulation  totale  des  monnaies  de  nickel  et  de  cuivre, 
ainsi  que  celle  des  billets,  atteignait,  au  30  juin  dernier, 
723.748.612  pesos-papier,  contre  685.358.923  pesos-papier  à 
la  fin  de  décembre.  Il  en  résulte  que  la  circulation  monétah'e 
par  individu  est  de  120  pesos,  contre  114  pesos  à  la  fin  de 
l'année  dernière. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  lin  août  s'est 
effectuée  aisément.  L'argent  a  été  facile  et,  d'autre 
part,  les  positions  en  suspens  étant  peu  importantes, 
les  reports  ont  été  normaux.  On  a  pu  même  constater, 
au  dernier  moment,  leur  bon  marché  sur  les  Rentes 
Françaises  qui  ont  prolité  de  cette  circonstance  pour 
esquisser  un  petit  mouvement  de  reprise. 


Les  affaires  sont  encore  restées  calmes  dans  l'en- 
semble. Quelques  mouvements  en  sens  divers  sont 
cependant  à  signaler  sur  les  Valeurs  industrielles 
Russes. 

Allemagne.  —  L'empereur  Guillaume  vient  de  pro- 
noncer un  discours  qui  a  suscité  une  vive  émotion  en 
Allemagne  parce  qu'il  contenait  l'affirmation  du  droit 
divin  de  sa  puissance.  Le  chancelier,  sommé  par  les 
partis  libéraux  de  désavouer  l'Empereur,  lui  a,  au  con- 
traire, reconnu  le  droit  d'exprimer  toutes  ses  opinions. 

On  va  demander  au  Beichstag  d'importants  crédits 
pour  l'augmentation  des  forces  militaires. 

On  pressent  une  prochaine  tension  monétaire.  Ce- 
pendant, pour  le  moment,  les  disponibilités  sont  suffi- 
santes. 

On  constate  une  très  sensible  reprise  industrielle. 

Angleterre.  — La  situation  monétaire  redevient  plus 
satisfaisante.  La  position  de  la  Banque  est  d'ailleurs 
forte  :  on  compte  cependant  avec  une  prochaine  éléva- 
tion du  taux  de  l'escompte. 

Au  Stock-Exchange  règne  toujours  le  calme  des  va- 
cances. 

La  politique  de  fusion  des  banques  se  poursuit. 

Autriche.  —  On  constate  une  certaine  tension  moné- 
taire, mais  qui  est  encore  sans  gravité. 

Les  prix  des  denrées  augmentent  d'une  façon  inquié- 
tante dans  tout  l'Empire. 

Les  nouvelles  des  industries  sont  peu  satisfaisantes. 

Le  budget  autrichien  pour  1910-1911  prévoit  aux  dé- 
penses 2.780.822.657  couronnes  et  dux  recettes  2  mil- 
liards 727.741.383  couronnes.  Le  déficit  est  de  53  mil- 
lions 81.274  couronnes. 

Espagne.  -—■  La  grève  des  mineurs  de  Bilbao  est  la 
seule  chose  qui  donne  encore  des  préoccupations  au 
gouvernement. 

Les  recettes  des  sept  premiers  mois  de  l'année  dé- 
passent de  12  millions  celles  de  la  même  période  de 
1909. 

La  Bourse  est  sans  affaires. 

Le  cours  du  change  évolue  autour  de  107  85. 

Hollande.  —  En  1908  les  importations  se  sont  élevées 
à  2.824.000.000  florins,  contre  2.692.000.000  en  1907; 
les  exportations  se  sont  élevées  à  2. 181.000.000 florins, 
contre  2.212.000.000. 

Turquie.  —  Le  chiffre  définitif  des  dépenses  du  bud- 
get de  1910  est  de  3.569.378.397  piastres;  les  recettes 
sont  prévues  à  2.601.510.100  piastres. 

Amérique.  —  Canada.  La  production  minérale  du 
Canada  a  atteint,  en  1909,  une  valeur  de  90  millions 
de  dollars,  contre  85.927.802  dol.  en  1908. 

Etats-Unis.  —  En  1909-10  les  importations  se  sont 
élevées  à  1.744.966.000  dollars,  contre  1.663.011.000 
en  1908-09;  les  exportations  se  sont  élevées  à  1.557 
millions  855.000  dol.,  contre  1.311.920.000. 

Là  situation  monétaire  demeure  satisfaisante. 

La  Bourse  de  New-York  est  lourde. 

Asie.  —  Japon.  Le  Japon  a  définitivement  annexé 
la  Corée  à  l'empire. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Discours  de  M.  Barthou,  garde  des  sceaux, 
au  Conseil  général  des  Basses-Pyrénees. 

La  session  ordinaire  d'été  des  conseils  généraux  a 
commencé  le  22  août,  par  les  allocutions  tradition- 
nelles. 

En  prenant  possession  du  fauteuil  présidentiel  dans 
les  Basses-Pyrénées,  M.  Louis  Barthou,  garde  des 
sceaux,  a  abordé  les  questions  de  politique  générale. 
Il  a  dit  que  la  République,  régime  intangible  et  défi- 
nitif, se  confondait  de  plus  en  plus  avec  la  France  à 
chaque  consultation  du  suffrage  universel.  Aussi  les 
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mots  de  «  parti  républicain  »  ont-ils  cessé  d'avoir  leur 
sens  et  leur  raison  d'être,  o  Quand  un  «  parti  »  as- 
sume depuis  quarante  ans  la  responsabilité  des  desti- 
nées intérieures  et  extérieures  d'un  grand  pays,  a  dit 
le  ministre,  il  doit  avoir  la  noble  préoccupation  d'écar- 
ter, même  dans  les  termes,  tout  ce  qui  pourrait  laisser 
entendre  qu'il  n'a  pas  le  souci  exclusif  de  la  nation 
elle-même,  de  ses  intérêts  généraux,  vitaux  et  perma- 
nents. » 

Ce  n'est  pas  pour  un  parti,  et  à  son  profit,  c'est  pour 
le  pays  tout  entier  et  pour  sa  grandeur  que  les  répu- 
blicains, maîtres  et  responsables  du  pouvoir,  «  admi- 
nistrent, légifèrent  ou  gouvernent.  Ils  doivent  à  tous 
une  justice  égale  et  une  administration  impartiale. 
Leurs  principes  et  leur  intérêt  le  leur  commandent  au 
même  degré.  » 

M.  Barthou  a  relevé  quelques  critiques  à  l'adresse 
de  la  politique  libérale  du  Cabinet.  Il  a  dit  :  «  L'adhé- 
sion dans  les  paroles  n'est  rien  qu'une  intrigue  mes- 
quine de  parti,  si  les  actes  ne  lui  donnent  pas  sa  signi- 
fication et  n'en  attestent  pas  la  sincérité.  Quelle 
singulière  contradiction  de  réclamer  l'apaisement  dans 
la  République  pour  s'en  faire  une  arme  contre  les 
républicains,  et  de  parler,  les  poings  tendus  contre 
eux,  des  bienfaits  d'une  politique  de  détente  !  A  agir 
ainsi  on  n'interprète  pas  une  pensée  politique  ;  on  la 
dénature  pour  l'exploiter.  » 

Le  ministre  a  terminé  son  discours  en  célébrant  les 
bienfaits  de  la  science  qui,  après  nous  avoir  donné 
l'automobilisme,  viennent  de  nous  offrir  de  magnifi- 
ques espérances  dans  le  domaine  de  l'aviation.  Parlant 
du  circuit  de  l'Est,  il  a  dit  qu'une  fois  de  plus,  et  cette 
fois  sans  métaphore,  la  France  avait  donné  des  ailes 
au  monde  émerveillé. 


vw  Le  Journal  Officiel  du  27  août  a  public  un  décret  du 
ministère  du  Travail  prescrivant  les  mesures  particulières 
d'hygiène  dans  les  établissements  dont  le  personnel  est 
exposé  à  l'infection  charbonneuse. 

vw  Le  sixième  congrès  de  l'Union  des  Sociétés  de  secours 
mutuels  de  la  Drôme  a  eu  lieu  dimanche  à  Nyons,  sous  la 
présidence  de  M.  Emile  Loubet. 

M.  Moulin,  vice-président  de  l'Union  des  Sociétés  mutuelles 
de  la  Drôme,  a  souhaité  la  bienvenue  à  M.  Loubet,  qui, 
affirmant  sa  ferveur  mutualiste,  a  rappelé  ses  premières 
luttes  pour  la  République  à  Nyons. 

■vw  Le  Journal  Officiel  du  28  août  a  publié  un  décret  et 
un  arrêté  concernant  le  personnel  des  administrateurs 
coloniaux. 

vw  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  dimanche  dans  les 
Basses-Alpes  pour  pourvoir  au  remplacement  de  M.  Defarge, 
sénateur  radical,  décédé.  M.  Henri  Michel,  radical-socialiste, 
ancien  député  d'Arles,  a  été  élu  par  261  voix. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  30  août  a  publié  un  décret 
homologuant  une  décision  prise  par  l'assemblée  des  déléga- 
tions financières  algériennes  relative  à  la  revision  des  taxes 
sanitaires. 

vw  Le  Journal  officiel  du  31  août  a  publié  un  décret 
réorganisant  l'Administration  centrale  du  ministère  des 
Colonies. 

Le  même  numéro  a  publié  l'état  des  comptes  antérieurs  au 
1er  janvier  1N82  tombant  sous  l'application  de  la  1  article  43* 

de  la  loi  du  16  avril  1895,  qui  édicté  une  déchéance  trente- 
naire  au  profit  du  Trésor  public. 

vw  M.  Mahieu,  ingénieur  en  chef  des  ponts  et  chaussées 
de  2*  classe  à  Paris,  est  nommé  directeur  de  l'office  national 

du  tourisme. 

vw  M.  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics,  accom- 
pagne'' do  M.  Marlio,  chef  do  son  cabinet  technique,  et  de 
plusieurs  ingénieurs  du  contrôle,  a  visité,  mercredi  dernier. 
W  travaux  de  défense  contre  les  inondations  en  cours  d'exé- 
cution ou  eu  préparation. 

Le  ministre  s'est  rendu  à  la  gare  du  quai  d'Orsay,  où  il  a 
été  reçu  par  les  hauts  fonctionnaires  de  la  Compagnie  d'Or- 
léans. 

On  sait  que  la  Compagnie  fait  exécuter  d'importants  tra- 
vaux do  réfection  ou  de  consolidation  tout  le  long  du  tunnel, 


de  la  gare  d'Orsay  à  la  gare  d'Austerlitz.  Les  ingénieurs  ont 
expliqué  au  ministre  les  dispositions  qui  sont  prises,  afin 
d'éviter  à  l'avenir  l'envahissement  du  tunnel  par  les  eaux. 

Après  avoir  visité  les  chantiers  installés  quai  Voltaire  et 
place  de  l'Institut,  le  ministre  et  sa  suite  ont  remonté  les 
quais  de  la  rive  gauche  jusqu'à  la  porte  de  la  gare. 

vw  Hier  a  été  inauguré  à  Floing,  le  monument  aux 
«  Braves  gens  »,  en  souvenir  de  la  charge  héroïque  du 
1"  septembre  1870. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LES  BANQUES  D'ÉMISSION 1 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 


III.  Angleterre 

La  Banque  d'Angleterre  fut  fondée  en  1694  sur 
le  plan  de  William  Paterson,  pour  prêter  au  gou- 
vernement de  Guillaume  III  une  somme  de  1  mil- 
lion 200.000  livres  sterling  dont  les  souscripteurs, 
constitués  en  corporation,  devinrent  la  «  Compa- 
gnie de  la  Banque  d'Angleterre  ».  A  cette  époque 
il  existait  déjà  plusieurs  banques  en  Europe  dont 
les  plus  célèbres  :  la  Banque  de  Venise,  la  Banque 
de  Gênes  et  la  Banque  d' Amsterdam  étaient  sur- 
tout des  banques  de  dépôts  ;  mais  c'est  à  la  Banque 
d'A?i//leterre  qu'appartient  l'honneur  d'avoir  créé 
la  circulation  fiduciaire  proprement  dite,  c'est-à- 
dire  l'émission  des  billets  remboursables  en 
espèces  au  porteur  et  à  vue. 

La  charte  du  24  juillet  1694  concéda  au  nouvel 
établissement  le  droit  d'émettre  une  somme  en 
billets  de  banque  égale  au  prêt  consenti  au  gou- 
vernement (1.200.000  liv.  st.);  mais  ces  billets 
n'avaient  pas  cours  légal  et  comportaient  en  faveur 
des  porteurs  un  intérêt  de  2  pence  par  jour,  repré- 
sentant une  charge  annuelle  de  36.000  liv.  st., 
soit  3  0/0  du  cap'ital  avancé  à  l'Etat  et  pour  lequel 
celui-ci  payait  à  la  Banque  un  intérêt  de  8  0  0  ou 
96.000  liv.  st.,  plus  4.000  liv.  st.  pour  frais  d'ad- 
ministration . 

L"existence  de  la  Banque  d'Angleterre  a  été  très 
tourmentée  soit  dans  ses  rapports  avec  le  gouver- 
nement, soit  dans  ses  fonctions  de  banque  d'émis- 
sion. Elle  a  failli,  en  maintes  circonstances,  perdre 
son  privilège  et  elle  a  subi  des  crises  qui  ont  plu- 
sieurs fois  menacé  sa  vie  sociale:  mais,  grâce  à 
l'habileté  de  ses  directeurs  et  à  la  puissance  finan- 
cière de  ses  actionnaires  qui  ont  toujours  accepté, 
au  moment  propice,  d'augmenter  leurs  avances  à 
l'Etat,  elle  a  victorieusement  franchi  les  périodes 
les  plus  troublées  de  son  histoire. 

Elle  est  actuellement  régie  par  le  fameux  Act  de 
1844,  connu  sous  le  nom  (Y Act  de  Robert  Peel,  qui 
le  fit  voter  par  le  Parlement  après  la  grande  crise 
de  1839,  dont  la  liquidation  se  prolongea  jusqu'en 
1843. 

A  cette  époque  la  circulation  fiduciaire  de  la 
Banque  d'Angleterre  avait  le  caractère  de  monnaie 
légale  (légal  tender)  pour  Londres  et  pour  la 
partie  de  la  Grande-Bretagne  qui  constitue  l'An- 
gleterre proprement  dite  (act  de  1833);  mais  un 
certain  nombre  de  banques  locales  anglaises 
avaient  aussi  le  droit  d'émettre  des  billets  à  vue, 
et  entre  1839  et  1843.  82  banques  locales,  dont  29 
banques  d'émission,  firent  faillite. 


1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  9o4,9G5.9G8.  989et97L 
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Robert  Peel,  dans  deux  discours  célèbres,  pro- 
noncés les  0  et  20  mai  184  'i  à  la  Chambre  des  Com- 
munes, démontra  le  vice  du  système  de  la  plura- 
lité des  banques  d'émission  et  lit  voter,  à  une 
énorme  majorité,  le  principe  de  l'unité  de  la  circu- 
lation fiduciaire. 

La  Banque  ^Angleterre  eut  ainsi  le  privilège  de 
l'émission  pour  l'Angleterre  et  elle  put  recueillir 
la  .succession  des  banques  locales  d'émission  — 
dont  les  billets  à  vue  ne  jouissaient  pas  du  cours 
légal  —  qui  abandonnèrent  leur  droit  d'émission 
ou  cessèrent  d'exister. 

Pour  son  privilège  d'émission,  la  Banque  (V An- 
gleterre verse  à  l'État  une  somme  de  60.000 liv.  st. 
pour  droit  de  timbre  des  billets,  une  autre  somme 
fixe  de  130-000  liv.  st.  pour  participation  de  l'Etat 
dans  les  bénéfices  procurés  à  la  Banque  par  la  cir- 
culation prévue  par  YAct  de  1844,  et,  enfin,  une 
somme  variable,  calculée  d'après  les  bénéfices  ob- 
tenus par  la  Banque  à  l'aide  de  la  circulation  sup- 
plémentaire. 

Par  contra,  la  Banque,  chargée  du  transfert  et 
des  arrérages  de*  la  dette  publique  anglaise,  reçoit 
de  l'Etat  une  rémunération  qui  ne  peut  être  infé- 
rieure à  100.000  liv.  st.  ;  l'Etat  lui  verse  en  outre, 
sur  la  dette  qu'il  a  contractée  envers  elle,  un  in- 
térêt égal  à  l'intérêt  des  Consolidés  2  1/2  0/0. 

Le  capital  social  de  la  Banque  d'Angleterre  est 
de  14.553.000  liv.  st.,  provenant  exclusivement 
d'avances  successives  faites  par  ses  actionnaires  à 
l'Etat;  il  est  formé  par  des  inscriptions,  nomina- 
tives de  100  livres  pouvant  être  divisées;  elle  est 
dirigée  par  un  gouverneur,  un  sous-gouverneur  et 
24  directeurs  ou  régents  qui,  tous,  sont  élus  par 
l'assemblée  annuelle  des  propriétaires  d'au  moins 
500  liv.  st.  du  capital  social. 

La  Banque  d' Angleterre  ne  publie  pas  la  dé- 
composition de  sa  circulation  fiduciaire,  qui  com- 
prend des  coupures  de  5,  10,  20,  50,  100,  200,  300, 
500  et  1.000  livres  sterling. 

Depuis  le  31  août  1844,  date  de  la  mise  en  vi- 
gneur  de  sa  charte  actuelle,  l'administration  de  la 
Banque  d'Angleterre  est  divisée  en  deux  départe- 
ments :  le  département  des  opérations  d'émission 
et  celui  des  opérations  de  banque;  et  pour  mieux 
faire  comprendre  à  nos  lecteurs  le  mécanisme  de 
ce  double  régime,,  nous  placerons  sous  leurs  yeux 
le  premier  bilan  que  la  Banque  a  publié  dans  la 
nouvelle  forme  (7  septembre  1844)  et  le  dernier 
bilan  de  l'année  1909. 

Département  des  Opérations  d'Emission 

7  septemb"  30  décembre 
1844  1909 


Passif 

(Millions  de  francs) 

714 

1.261 

Actif 

Dette  lise  de  l'Etat  

278 

278 

75 

187 

319 

796 

42 

Total  de  l'actif..  

7U 

1.261 

Département  des  Opérations  de  Banque 

Passif 

367 

367 

Réserves,  profits  et  pertes  

90 

79 

Comptes  courants  Trésor  et  adminis- 

91 

272 

Comptes  courants  particuliers  

218 

1.265 

26 

0.5 

792 

1.983.5 

Actif 

Rentes  disponibles  (à  la  Banque)  .  367  371 

Portefeuille  et  avances   197  1.052.5 

Billets  en  réserve   206  540 

Espèces  d'or  et  d'argent   22  20 


Total  de  l'actif   7«2  1.983.5 


Ainsi  le  total  des  billets  émis  par  la  Banque 
d'Angleterre  doit  être  égal  :  1°  à  une  dette  fixe  de 
l'Etat,  représentant  11.015.000  liv.  st.  ou  278  mil- 
lions de  francs,  qui  n'a  pas  varié  depuis  1844  ; 
2°  à  une  somme  de  rentes  immobilisées  provenant 
d'avances  faites  à  l'Etat  ou  du  droit  d'émission 
abandonné  par  les  banques  locales  :  cette  somme 
est  passée  de  75  millions  de  francs  en  1844  à 
187  millions  de  francs  en  1909  ;  3°  au  montant  des 
espèces  d'or  et  d'argent  possédées  par  le  départe- 
ment. 

Il  est  à  remarquer,  à  ce  propos,  que  l'argent 
monnayé  peut  entrer  pour  un  quart  dans  l'encaisse 
métallique  de  la  Banque  d' Ang leterre ,  mais  celle-ci 
n'use  pas  de  ce  droit  pour  le  département  d'émis- 
sion. 

Les  deux  premiers  éléments  (278  -h  187  =  465 
millions  de  francs)  restent  invariables  d'une 
situation  à  l'autre  ;  c'est  donc  l'encaisse-or  qui 
règle  la  faculté  d'émission  fiduciaire  de  la  Banque, 
et  il  résulte  de  cette  disposition  que  lorsque,  pour 
une  raison  quelconque,  cette  encaisse  est  entamée 
par  des  demandes  d'or  extérieures,  le  marché  an- 
glais perd  à  la  fois  une  portion  de  sa  réserve  d'or 
et  une  portion  proportionnelle  du  crédit  que  la 
Banque  peut  légalement  lui  consentir  en  dehors 
de  sa  circulation  fixe  de  465  millions  de  francs, 
puisque  sa  puissance  légale  d'émission  diminue 
en  même  temps  que  sa  réserve  d'or. 

Ce  système  d'émission  est  d'autant  plus  fâcheux 
que,  depuis  que  l'argent  a  perdu  sa  qualité  multi- 
séculaire  d'instrument  d'échange  international, 
c'est  par  l'intermédiaire  plus  ou  moins  direct  de  la 
Banque  d'Angleterre  que  tous  les  pays  doivent 
passer,  soit  pour  solder  leurs  règlements  exté- 
rieurs, soit  pour  se  procurer  l'or  nécessaire  à  la 
régularisation  de  leur  circulation  monétaire, 
comme  l'ont  fait,  dans  ces  dernières  années, 
l' Autriche-Hongrie,  la  Bussie,  le  Japon,  la  Répu- 
blique Argentine,  le  Chili;  le  Mexique,  le  Brésil, 
etc.,  etc.. 

Pour  faire  face  à  toutes  ces  demandes,  la 
Banque  d'Angleterre  ne  dispose  cependant  que 
d'une  encaisse  métallique  dépassant  rarement"  le 
milliard  de  francs.  C'est  ce  qui  explique  qu'à  toute 
sortie  d'or  un  peu  importante,  et  non  contre- 
balancée par  des  rentrées,  la  Banque  d'Angle- 
terre se  trouve  dans  la  nécessité  d'élever  le  taux 
de  son  escompte,  et,  si  les  demandes  d'or  se  con-^ 
tinuent,  d'accentuer  cette  élévation,  de  suspendre 
même  tout  nouvel  escompte  jusqu'à  ce  que  l'or 
revienne  dans  ses  caisses. 

La  conséquence  de  ce  fonctionnement,  c'est  que 
la  situation  des  pays  qui  ont  besoin  de  l'intermé- 
diaire du  marché  anglais  pour  leurs  règlements 
extérieurs  est  toujours  incertaine,  et  que,  dans  les 
périodes  de  crise,  ce  marché  leur  fait  absolument 
défaut...  ou  les  écrase  par  ses  exigences. 


Variations  de  la  circulation  fiduciaire  de  la 
Banque  d' Angleterre 
(En   millions  de  francs) 


Années 

Maximum 

Minimum 

Moyenne 

1907  

749 

690 

723 

1908  

751 

689 

722 

1909  

755 

708 

730 
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Ce  tableau  démontre  à  la  fois  la  faiblesse  de  la 
circulation  fiduciaire  de  la  Banque  d'Ans/ le terre 
et  le  peu  d'ampleur  de  ses  oscillations.  Si  nous 
considérons  Tannée  1909,  par  exemple,  nous  cons- 
tatons qu'il  n'y  a  eu,  cette  année-là,  qu'une  diffé- 
rence de  47  millions  de  francs  entre  le  maximum 
et  le  minimum  ;  or,  cette  différence  a  été,  pour  la 
même  année,  de  923  millions  de  francs  pour  la 
Banque  Impériale  d' Allemagne  et  de  540  millions 
pour  la  Banque  de  France. 

* 
*  * 

A  la  situation  du  dernier  jeudi  de  1909  (30  dé- 
cembre), la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque 
d  Angleterre  s' 'élevait  officiellement  à  1.261  mil- 
lions de  francs,  mais  sur  cette  somme,  le  Dépar- 
tement des  opérations  de  banque  détenait  5'i0 
millions  (billets  en  réserve),  de  sorte  qu'il  n'y 
avait  réellement  en  circulation  dans  le  public  que 
721  millions  de  francs  de  billets  gagés  par  802  mil- 
lions de  francs  d'or  et  4G5  millions,  en  capital,  de 
rentes  anglaises.  Malgré  cette  situation  excellente 
la  Banque  maintenait  le  taux  de  son  escompte  à 
4  1/2  0/0,  parce  que  le  change  sur  Paris  était  défa- 
vorable à  l'Angleterre  et  que  l'on  craignait  à  Lon- 
dre,  des  demandesimportantes  d'or  pour  le  compte 
des  Etats-Unis  d'Amérique,  du  Brésil  et  de  l'Alle- 
magne. 

Ce  sont  les  billets  de  la  réserve  qui  servent  théo- 
riquement à  la  Banque  d'Angleterre  pour  l'es- 
compte des  effets  de  commerce  et  les  avances  sur  ti- 
tres, que  sa  situation  hebdomadaire  ne  sépare  pas, 
mais  il  est  facile  de  voir  qu'en  pratique,  le  Dépar- 
tement des  opérations  de  banque  travaille  surtout 
avec  les  comptes  courants  créditeurs  du  Trésor, 
des  administrations  publiques  et  des  particuliers. 

Situation  des  principaux  postes  de  la 
Banque  d'Angleterre  à  la  fin  des  années  suivantes  : 


Encaisse 

|  H 

Comptes 

Porte- 

métallique 

courants 

feuille 

Taux 

An- 

Circu- 

<D .g 

et 

(Es- 

de 

lation 

dépôts 

comptes 

l'es- 

nées 

Or 

Ar- 

S -oj  3 

a  .° 

des 

et 

comp- 

gent 

a,  .3 

&  O 

particu- 
liers 

avan- 
ces) 

te 

(Millions  de 

Tancs) 

(Millions  ù 

e  francs' 

A 

1880.. 

606 

658 

92 

621 

601 

3 

1883.. 

537 

625 

8-i 

545 

545 

3 

1885.. 

561 

» 

611 

92 

578 

615 

4 

1890. . 

58b 

6?8 

93 

825 

829 

5 

1805.. 

1.090 

657 

166 

1.212 

665 

2 

1000. . 

713 

745 

96 

924 

726 

4 

1005.. 

713 

» 

734 

97 

1.105 

988 

4 

1008. . 

708 

744 

103 

1.340 

1.127 

o  K 

1900. . 

816 

721 

113 

1  255 

1.044 

4  % 

Le  montant  des  comptes  courants  créditeurs 
particuliers,  pour  lesquels  la  Banque  d'Angleterre 
ne  paie  aucun  intérêt,  dépasse  très  sensiblement 
le  montant  des  escomptes  et  des  avances,  et  ceci 
est  une  preuve  irrécusable  que  si  la  Banque  d'An- 
gleterre  est  restée,  par  son  privilège  d'émission 
fiduciaire,  la  régulatrice  de  la  circulation  moné- 
taire britannique  et  la  caissière  du  commerce  an  - 
glais, elle  a  perdu,  comme  banque  d'affaires,  la 
suprématie  qu'elle  avait  autrefois. 

(A  suivre).  Edmond  Théry. 


La  Réélection  du  Général  Porfirio  Diaz 

A  LA 

PRÉSIDENCE  DE  LA  RÉPUBLIQUE  DU  MEXIQUE 


Les  élections  présidentielles  ont  eu  lieu  le  11  juillet 
dernier  dans  toute  la  République  mexicaine.  Il  ré- 
sulte des  chiffres  définitifs  que  vient  de  publier  le 
ministère  de  l'Intérieur,  que  le  générât  Porlirio  Diaz  a 
été  réélu  président  avec  18.829  voix  sur  19  002  votants, 
contre  221  voix  données  à  M.  F.-J.  Madero,  et  12  voix 
diverses.  M.  Ramon  Corral  a  été  nommé  à  la  vice- 
présidence  avec  17.373  voix;  son  principal  concurrent, 
M.  Teodoro  Dchesa,  n'a  recueilli  que  1.420  suffrages. 
Dans  dix-neuf  Etats  sur  trente,  le  général  Diaz  a  été 
élu  président  à  l'unanimité. 

On  ne  peut  qu'applaudir  à  la  décision  de  la  nation 
mexicaine  d'avoir  tenu  à  conserver  à  sa  tête  l'homme 
éminent  qui  depuis  de  longues  années  dirige  ses  desti- 
nées avec  une  habileté  qui  a  forcé  l'admiration  de 
tous. 

C'est  en  février  1877,  que  le  pouvoir  passa  pour  la 
première  fois  aux  mains  du  général  Porfirio  Diaz,  qui 
succéda  à  la  présidence  à  Lerdo  de  Tejada.  Après  la 
présidence  du  général  Manuel  (ionzaiez,  le  général 
Porfirio  Diaz  fut  élu  pour  ta  seconde  fois,  en  1884,  et  il 
a  depuis  conservé  ses  hautes  fonctions  sans  aucune 
interruption. 

Depuis  la  proclamation  de  son  indépendance  (27  sep- 
tembre 1821)  jusqu'à  l'avènement  au  pouvoir  du  géné- 
ral Diaz,  le  Mexique  a  traversé  une  période  des  plus 
troublées  :  il  fut  tour  à  tour  empire,  république  fédé- 
rale, république  unitaire,  sans  jouir  jamais  d'un  gou- 
vernement stable.  C'est  au  président  Diaz  que  revient 
l'honneur  d'avoir  doté  son  pays  d'une  ère  de  paix  et  de 
tranquillité,  condition  nécessaire  au  développement 
économique  d'une  nation. 

Pendant  plusieurs  années,  il  se  consacra  tout  entier 
à  cette  tâche  difficile  ;  puis,  quand  il  eut  la  satisfac- 
tion de  constater  que  ses  persévérants  efforts  avaient 
été  récompensés,  il  songea  à  réparer  lesgraves  domma- 
ges qu'une  longue  période  troublée  avait  causés  au 
Mexique.  Il  eut  le  rare  bonheur  de  s'adjoindre,  pour 
l'aider  dans  celte  œuvre  de  rénovation,  un  collabo- 
rateur précieux,  M.  Limantour,  qui,  depuis  1893,  di- 
rige le  département  des  Finances.  On  nous  permettra 
de  rappeler  ici  quelques  chiffres,  qui  mieux  que  de 
longs  commentaires,  feront  ressortir  l'évoluiion  dont 
bénéficie  le  Mexique  depuis  une  quinzaine  d'années, 
sous  l'action  commune  de  ce  grand  homme  d'Etat  et 
de  ce  financier  habile. 

M.  Limantour  fut  le  premier  ministre  des  finances 
mexicain  qui  dressa  un  budget  rigoureusement  établi, 
et,  grâce  à  une  administration  prudente  et  sage,  il 
réussit  à  obtenir  chaque  année  des  excédents  de  recet- 
tes qui,  ensemble,  dépassent  déjà  le  chiffre  respectable 
de  135  millions  de  piastres. 

Recettes  et  dépenses  publiques  de  1S96  à  1909 
\En  piastres) 

Piécettes  Dépenses 
ordinaires  ordinaires 
Exercices     en  espèces  eu  espèces 


1895  96 ... . 

1896-  97 

1897-  98 

1898-  99 

1899-  00 

1900-  01  .... 
1P01-03  . . . . 

v.m  03  

1903  04.... 

1904-  05 

1905-  06.... 
1900-07 

1907-  08 

1908-  09 


50.521.470 
'51. 500. 608 
52.697.984 
60.139.212 
6i.26l.OT6 
68.998.804 
66.147.018 
76.028.416 
86.473.800 
93.0*3.886 
101.972.623 
114.286.122 
111.771.86S 
98.776.510 


45.070.12:; 

48.330.505 

51.815.285 

58.499.541 

5',  .944.687 

69.428.(03 

63.081.518 

68.222.522 

76.881.648 

79. 152. 7!  C> 

79.466.911 

85.076.641 

93.177.44! 

92.907.393 


Excédent 

Propor- 

des 

tion 

recettes 

0/0 

5.451.857 

12  11 

3.170.103 

6  25 

882.698 

1  70 

6.639.670 

12  41 

6.316.488 

10  90 

3.575.798 

6  02 

3.065.535 

1  S6 

7.800.893 

11  43 

10.092.157 

13  22 

13.981.080 

10  83 

22.505. 712 

28  SI 

39.209.481 

31  33 

18  594.427 

19  95 

5.808.117 

6  25 

l'on  observe  pour 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


les  deux  dernières  aimées  fiscales  est  du  presque  uni- 
quement a  la  diminution  du  commerce  extérieur  —  et 
par  suite  des  droits  qui  en  découlent  -  conséquence 
(te  la  crise  américaine,  à  laquelle  d'ailleurs  n'a 
échappe  aucune  grande  nation  du  monde  On  re- 
marquera, toutefois,  qu'une  compression  parallèle  des 
dépenses  publiques,  ramenées  pour  la  dernière  année 
!Caleold-e.!S!'2(,0M)  piastres,  chiffre  prévu,  à  92  mil- 
lions  ab7.393  piastres,  a  permis  néanmoins  de  réaliser, 
en  définitive,  un  excédent  de  5.808.117  piastres. 

fcn  même  temps  que  les  finances  publiques  deve- 
naient prospères,  de  nombreuses  réformes  étaient  suc- 
cessivement accomplies  pour  faciliter  l'essor  économi- 
SSk  p  l  nr>U0n  Vlexicaine-  Signalons  tout  d'abord,  en 
1885,  1  abolition  des  octrois,  sortes  de  douanes  inté- 
rieures qui  prélevaient  des  droits  sur  quantité  de  pro- 
duits, rendant  fort  difficile  le  développement  du  com- 
merce inteneur  et  de  l'industrie 

Onli^l0\Sîir  leS  établissements  de.  crédit  fut  votée 
en  189/  et  depuis  cette  époque  l'actif  des  bancrues  à 
charte  s  est  élevé  de  174  millions  de  piastres  à  ^mil- 
lions en  1908,  sans  qu'aucune  faillite  ne  se  soit  pro- 
duite durant  ces  onze  années.  P 

En  1899  eut  lieu  la  conversion  à  5  0/0  de  la  dette 
publique,  dont  la  réussite  fut  en  quelque  sorte  le  bre- 

n0DÙanCe  aCC.orde  au  gouvernement  mexicain 
par  les  puissances  étrangères. 

En  1905,  la  réforme  monétaire  vint  assurer  la  stabi- 
lité du  change.  Cette  importante  réforme  fit  s'accroître 
beaucoup  les  relations  d'affaires  du  Mexique  avec  les 
autres  nations,  et  elle  fut  un  stimulant  passant  pour 
mexSï      capitaux  étrangers dansles  entreprises 

rm^Tfe118  en-C01^  la  récente  consolidation  des  che- 
mins de  fer  grâce  a  laquelle  le  gouvernement  possède 
maintenant  le  contrôle  des  principales  lignes  II i  peut 

malSUarSulierUX  m6XiCainS  ™  ^  ™ 

du^mîir^Hf,^1111  la  concl,uASion,  toute  d'actualité, 
1899  de  conversion  en  4  0/0  de  la  dette  5  0/0  dé 


-\ous  nous  bornerons  ici  à  l'esquisse  de  ces  grandes 
lignes  de  l'œuvre  immense  accomplie  durant  ces 
quinze  dernières  années  par  les  hautes  personnalités 
qui  président  aux  destinées  du  Mexique,  revoyant 

Des-reformes  aussi  importantes,  jointes  à  une  poli- 

tStfirQClere  T  la  f°iS  habiIe  ^  prudente,  ne  pou- 
'T^L  anqU6r  -de  d0?ner  une  rigoureuse  impulsion 

lu  mo?en  r?^6  dU  Pays-  0U  s'en  ^ndra  compte 
au  moyen  du  tableau  suivant  : 

Commerce  extérieur  du  Mexique  de  1893-94  à  1908-09 
(Eu  milliers  de  piastres  mexicaines) 
Années  Importations  Exportations  Total 


1893-  1894. 

1894-  1895. 

1895-  1896. 
189(3-1897. 
1897-1898. 
1893-1899. 
18S9-1P00. 

1900-  1901 . 

1901-  1902 

1902-  1903. 

1903-  1904.. 

1904-  1905.. 

1905-  1906  . 

1906-  1907  . 

1907-  1908. . 

1908-  1909. . 


60.575 
68. C01 
84.508 
84.408 
97.273 
107.619 
128.797 
133.020 
151.280 
191.321 
177.861 
178.205 
220.005 
232.230 
221.758 
156.504 


79.343 
90.855 
105.017 
111.. "47 
138.069 
148.454 
158.249 
158.009 
171.776 
207.378 
210.312 
203.520 
271.139 
248.018 
342.740 
231.101 


139.918 
158.856 
189.525 
195.755 
235.342 
256.073 
287.086 
291.029 
323.056 
398  699 
388.173 
336.725 
491.144 
480.248 
464.498 
387.605 


Ainsi  que  nous  l'avons  fait  observer  pour  les  recettes 
les  deux  dernières  années  dans  les  chiffres  du  com- 
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américaine  r Ïmi  V î  dÛ  *  'V^^^on  de  la  crise 
S  Se  d hÎ5 l'orîf  ri  SUlte'  Purement  accidentel, 
rieui  ■'  cel,  i  dl'I        °9'  bien.cIlie  sensiblement  infé- 
rieur a  celui  des  exercices  précédents,  demeure  d'iil 
leurs  à  peu  près  équivalent  à  la  movemie  des  dix 

rie  nislaZéef  ;  °JS  K»P«f  -onyt  m"me?up2 
riemes  de  plus  de  20  millions  de  piastres  à  la  movenne 
des  exportations  de  cette  même  décade.  movenno 

cieuid/nî  i  df-  éÇhanSes  a  trouvé  un  adjuvant  pré- 
cieux dans  le  développement  des  voies  ferrées  Xi 
sont  rapidement  multipliées,  grâce  aux  encôurie 
enant -  5  ^^^euAtte'nï ZTn- 

cunt.ii une  pendant  la  présidence  du  général  Dia? 

paraeiSentd1,  ^  ?,*  ^aphe^d^loppé 
parallèlement,  il  existait,  en  1908,  2.934  bureaux  1a 

So ;£ipoyatnt  ™aniPulé  195  millions  de  lettresAarteS 
postales  et  colis-postaux.  La  longueur  totale  des  uJntt 

Saf  ïqrs  est  de  73-8°0  kilomètres^  celle  ctes 
lignes  téléphoniques  de  1.375  kilomètres. 

m,?]'  lVreT^  rapide  montre  les  merveilleux  résultats 
3uUne^rpqorfirioaDlUiS  S°US  !&  h&Ute  dation 

mexicains  dont  la  réélection  n'est  en  sornm  aSn 
juste  tribut  de  reconnaissance  rendu  par  S  nîfinn 
mexicaine  à  l'homme  d'Etat  éminent  Pet  au 
patriote  qui  a  consacré  toute  sa  vie  au  dévelonnemen 
et  au  mieux-être  de  son  pays.  développement 

Georges  Bourgarel. 


La  Situation  Économique  du  Maroc 


MatôcGà*n5n±LeClertC',  d'M<W  °énéral  du  comité  du 

SS  rt^^^X^? fort  inté- 

que  du  Maroc  en  mTS.  Nousen  avenir?! es  °ren" 
seignements  qui  suivent,  qui  permettant  à  nos  lec- 
teurs d  avoir  une  idée  assez  précise  de  Pétat  écono 
Ti  ïrir/  I-^  encore  fort  mal  ZZ~. 
L,e  mouvement  du  commerce  extérieur  marocain 

Swen  t'1*  ,traÛC  maritime  et  le  S  te - 
restie  ja&qu  en  1904,  il  paraissait  régulièrement  sur 

air^  fr3n ar-tlH*6/U  ^'Iar0C'  des  statistiques  conra- 
aires  françaises,  de  même  que  les  légations  d'  Wle 

terre    d'Allemagne,  d'Autriche.  etc.8  publîa  ien ^ \% 

statistiques  établies  par  elles.  Depuis  1904  de  statï 

tiques  anglaises  et  allemandes  ont  continué  p" 

Publiées  mais  les  documents  établis  annuellement  nar 

les  Services  de  l'Emprunt  marocain  ont  tenu  lieu  aii 

cours  des  années  1905,  1906  et  1907,  de  stït  S,^ 

nesau  Mawt,  utilisant  pour  son  compte  le  service  d^ 

La  source  des  chiffres  qui  suivent  étant  ainsi  exrdi 
quee,  voici  quel  a  été  le  mouvement  du  commerce  ma 
ritime  du  Maroc  pendant  les  cinq  dernières  aSs  : 

Le  commerce  maritime  du  Maroc  de  1904  à  1908 
Années       Importations  Exportations 


1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


51.494.524 
42.795.800 
45.182.245 
35.761.640 
54.730.479 


36.489.416 
27.454.224 
29.186.719 
29.103.702 
40.370.470 


Total 

90.983.940 
70.250.024 
74.368.904 
64.865.342 
95.106.949 


30  millions  de  francs  Si  de  1907  II  ïoJïïTkt 
leurs  d  ajouter  à  ce  chiffre  la  pIus-vaLXlïée  part 

m 
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commerce  terrestre.  Ce  sont  les  trois  pays  qui  ont 
avec  le  Maroc  les  relations  commerciales  les  plus  sui- 
vies, c'est-à-dire  la  France,  l'Angleterre  et  l'Allemagne, 
qui  ont  surtout  bénéficié  de  cette  augmentation.  On 
s'en  rendra  compte  par  les  chiffres  qui  suivent  : 
Commerce  extérieur  du  Maroc,  par  principaux  pays, 
en  1907  et  en  1908 

Augmen- 
tations 

Pays  1907  1908         eu  1908 

(En  francs) 

France    34.883.135     51. 237.2315  16.354.101 

Par  mer   22.820.135  31.795.236  8.975.101 

Par  la  frontière  algé- 
rienne   12.063.000   19,112.200  7.379.000 

Angleterre    25.428.561     41.547.138  16.118.577 

Allemagne'   9.983.318     10.847.254  803.936 

Autres  pays   6.633.328      9.769.831  3.136.503 

Totaux   76.928.342    113.401.459  36.473.117 

Ainsi,  pour  la  France,  l'augmentation  a  été,  en  1908, 
de  près  de  9  millions  de  francs  en  ce  qui  concerne  le 
trafic  maritime  (par  les  huit  ports  ouverts  marocains), 
et  de  plus  de  7  millions  pour  le  trafic  terrestre  (fron- 
tière algérienne). 

Mais  c'est  l'Angleterre  qui  a  surtout  bénéficié  de 
l'amélioration  du  trafic  dans  l'Ouest,  avec  une  plus- 
value  de  16  millions  de  francs. 

(Juant  à  l'Allemagne,  elle  n'enregistre  qu'une  aug- 
mentation de  864.000  francs. 

La  plupart  des  nations  en  relations  commerciales 
avec  le  Maroc  ont  d'ailleurs  eu  leur  part  de  l'accrois- 
sement constaté  en  1908.  Par  exemple  l'Espagne,  avec 
4  700.000  fr.,  a  progressé  de  1.600.000  fr.;la  Belgique, 
de  450.000  fr.;  l'Italie,  de  825.000  fr.;  l' Autriche-Hon- 
grie, de  600.000  fr.,  etc.. 

Néanmoins,  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  qu'en  1908, 
la  France,  l'Angleterre  et  l'Allemagne  réunies  ont  ab- 
sorbé plus  de  90  0/0  du  commerce  total,  dont  44,640/0 
pour  la  France,  36,28  0/0  pour  l'Angleterre  et  9,47  0  0 
pour  l'Allemagne. 

La  France  occupe  toujours  la  première  place,  grâce 
à  l'appoint  de  son  commerce  par  terre,  l'Angleterre  ve- 
nant au  second  rang  quant  au  trafic  total,  mais  au 
premier  en  ce  qui  concerne  le  trafic  maritime  seul. 

Au  point  de  vue  du  commerce  maritime,  c'est,  parmi 
les  huit  ports  marocains  ouverts,  Casablanca  qui  vient 
en  tête  en  1908.  Voici  d'ailleurs,  pour  cette  dernière 
année,  l'ordre  d'importance  de  ces  huit  ports  : 

Le  Commerce  des  ports  marocains  en  1908 
Importations 
et  exportations 
Ports  réunies  Pourcentage 

(En  francs! 

Casablanca   19.018. 13't  20.00 

Mo<*ador   14.355.390  15.10 

Mafagan   14.160.112  14.88 

Tanger    13.803.751  14.50 

Larachê    12.345.953  13.00 

saffi         ::::   n.983.662  12.60 

Rabat.'.'.'.'   8.048.167  8.46 

Tétouan   1.391.771  1-46 

Totaux   95. 106.040  lOu.OO 

Ce  classement  peut  d'ailleurs  varier  sensiblement 
d'une  année  à  l'autre.  Tant  que  quelques-uns  au 
moins  de  ces  huit  ports  ne  seront  pas  favorises  par 
de  bonnes  routes  ou  des  chemins  de  fer,  leur  trafic 
continuera  à  subir,  tant  à  l'importation  qu'à  l'expor- 
tation, les  fluctuations  des  récoltes  annuelles. 

Les  principaux  articles  d'importation  sont  :  les 
tissus  de  coton  (17  millions  de  francs  en  1908)  ;  le 
sucre  (15.583.662  fr.)  ;  le  thé  (3.268.851  fr.);  les  bou- 
gies (1.800jJL)00  fr.)  ;  les  boissons  diverses,  y  compris 
les  alcools  (1. 500.000  fr.)  ;  le  tabac  en  feuilles  ou 
fabriqué.  (1.389.503  fr.)  ;  puis  les  tissus  de  laine  et 
draperies,  les  comestibles  et  conserves  alimentaires, 
la  confiserie  et  les  biscuits,  le  pétrole,  les  épices,  le 
café,  les  huiles  comestibles,  etc.. 


Aux  exportations,  on  trouve  surtout  :  l'orge  (10  mil- 
lions 751.545  fr.)  ;  le  blé  (4.007.419  fr.  i  ;  les  peaux  de 
chèvres  (3.545.587  fr.);  les  bœufs  (2.295.589  fr.)  ;  les 
amandes  (2.458.283  fr.)  ;  les  fèves  (1.521.932  fr.)  ; 
l'huile  d'olive  (1.258.842  fr.)  ;  puis  les  babouches,  les 
pois  chiches,  les  peaux  de  mouton,  la  cire  brute,  les 
gommes  et  résines,  le  mais,  etc. 

L'industrie  européenne  est  encore  peu  développée 
au  Maroc,  les  difficultés  d'ordre  politique,  l'anarchie 
dans  l'intérieur  du  pays  et  les  prohibitions  adminis- 
tratives du  Makhzen  ayant  été  autant  de  causes  qui 
ont  entravé  son  extension. 

Néanmoins,  les  quelques  établissements  existants 
ont  donné  des  résultats  intéressants.  A  Tanger,  no- 
tamment, l'industrie  française  est  représentée  par  : 
une  grande  minoterie  et  fabrique  de  pâtes;  deux  mou- 
lins ordinaires  ;  une  fabrique  de  glace;  une  brique- 
terie; une  grande  imprimerie  administrative;  une 
imprimerie  ordinaire,  etc..  Il  convient  d'ailleurs 
d'ajouter  à  ces  maisons  importantes  des  maisons  plus 
modestes  que  dirigent  de  nombreux  Français  comme 
petits  et  moyens  patrons.  L'industrie  française  est 
également  représentée  dans  d'autres  ports  et  notam- 
ment à  Casablanca. 

Le  Maroc  est  desservi  régulièrement  par  plusieurs 
compagnies  de  navigation  ;  mais  d'autres  compagnies 
effectuent  des  escales  et  des  voyages  irréguliers. 
Voici  un  tableau  des  compagnies  de  navigation  qui 
ont  assuré  un  ou  plusieurs  services  maritimes  sur  le 
Maroc  en  1908  : 

La  navigation  dans  les  ports  marocains  en  190S 
Nombre  de  Comp. 


Compagnies 


Itégu-  Irrégu 


Nombre 
des  navires 


lières  liéres   Total     entrés  Tonnage 


Françaises   2 

Anglaises   2 

Allemandes   1 

Espagnoles  (1)   4 

Italiennes   » 

Auslro- hongroises  » 
Hollandaises   1 

Total   10 


6 

2 

ï 
1 
1 
1 

Voiliers 


toi 
1.099 
376 
842 
117 
18 
29 


(Tonnx) 
791.795 
613.279 
4-25.138 
289.128 
92.149 
48.407 
46.943 


12 


22 


3.988  2.306.839 


(1)  Y  compris  les  lignes  qui  relient  les  presidios  à  l'Espagne. 

Les  deux  Sociétés  françaises  de  navigation  qui  ont 
desservi  le  Maroc  en  1908  sont  la  Compagnie  de  Navi- 
gation mixte  (Touache)  et  la  Compagnie  marocaine  de 
j\'avi</alion  (N.  Paquet). 

Depuis  1907,  la  Banque  d'Etat  du  Maroc  (Banque 
internationale)  a  remplacé  le  Comptoir  <\<itional  d'Es- 
compte et  lui  a  succédé  dans  ses  agences  à  Tanger, 
Casablanca  et  Mogador.  Elle  a  pour  correspondants, 
dans  les  autres  ports,  les  agents  du  contrôle  des 
Douanes. 

La  Compagnie  Algérienne  et  le  Crédit  Foncier  et 
Agricole  d'Algérie  ont  des  agences  au  Maroc  depuis 
plusieurs  années. 

Depuis  le  1er  janvier  1909,  la  Deutsche  Orient  Banl. 
a  installé  deux  succursales,  à  Tanger  et  à  Casablanca. 
Depuis  la  même  date,  le  représentant  de  la  Banque 
d'Espagne  à  Tanger  fait,  en  principe,  les  opérations  de 
banque  usuelles  sur  la  place. 

A  côté  de  ces  établissements,  qui  sont  de  véritables 
administrations,  il  y  a  lieu  de  citer,  en  outre,  de  nom- 
breuses banques  privées,  que  l'on  rencontre  dans  les 
divers  ports,  et  particulièrement  à  Tanger. 

Cette  dernière  ville  a  continué,  au  cours  de  l'année 
1908,  à  être  le  point  de  concentration  des  transactions 
monétaires  au  Maroc.  Toutefois,  la  spéculation  sur  le 
change,  qui  s'était  très  répandue  pondant  ces  dernières 
années,  est  maintenant  moins  tentante,  députa  que  les 
variations  de  ta  monnaie  marocaine  et  de  la  monnaie 
espagnole  sont  devenues  assez  faibles.  Cependant, bien 
que  les  fluctuations  du  change  aient  une  tendance  à 
diminuer,  les  commerçants  sont  souvent  encore  fort 


uises>  qu  us  doivent  écouler 

Pendant  l'année  1908,  les  postes  française,  anglaise 
al  le  mande  et  espagnole  ont  fonctionné  auss   bien  auè 

iusau'nlT11  i'te  Teo^^tion  de  ses  services,  qui 
jusqu  alors,  laissaient  fort  à  désirer.  La  poste  fran- 
çaise s  est  améliorée  également,  et,  à  la  (in  de  1908  ses 
bureaux  étaient  aussi  bien  organisés  que  les  bureaux 
tà  er.nnd,S-  L;°PUiS  10  m0is  d'0ctobre  lV  S  tari  tpol 

entré  lAnn  cT^-8'  •UgSftV*  correspondances 
entre  le  Maroc,  la  France,  l'Algérie  et  la  Tunisie  Des 
dispositions  analogues  ont,  du  reste,  été  prises  par 
1  Angleterre,  l'Allemagne  et  l'Espagne.         P  P 

Au  point  de  vue  des  communications  télé^raphi  crues 
û  existe  deux  câbles  français  :  Oran-Tanger  et  GadS 
Tanger  ;  un  câble  espagnol  reliant  les  iles^affarines  à 
cÎmp  ^^16.1^  e"  «P^ion  en  octobre  1908  Le 

le  c5bîePrffi  1TTa?fg^r;Ceut.a  (relié  à  la  Péninsule  par 
le  cable  Ceuta-Tarita)  fonctionne  depuis  l'année  der- 
nière, doublant .ainsi  le  câble  anglais  Tanger  Œbraltaï 
Signalons  enfin  que  les  ports  de  Tange°r,  Rabat  S 
SSnMfsalW°r  P°SSèdent  des  «étions  de  'télt 
ftte in t  dt «  r   L6S  de  Ces  cIuatre  P08te«  ont 

Jour  -îfifi  V5  l T16/  aU  31décembre  1908,  55  597  fr.  35, 
pour  îoo.U'iï  mots  transmis 

«iH1'irtei*e-SSante  ëtude  de  M'  Gh-  René-Leclerc  sur  la 
situahon  économique  du  Maroc  se  termine  par  d'utiles 
renseignements  sur  les  douanes  marocaines  et  par  de 
précieux  conseils  dont  feront  bien  de  s'inspire?  nos 
commerçants  et  industriels  soucieux  d'accrXe  leuîs 
relations  d'affaires  avec  l'Empire  chérifien. 

Edmond  Bouchery, 
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Rappel  des  produits  nets. 

Reste  comme  bénéfice  des' 

lignes  françaises  

«7°J  :  ,Prélèvemeût  au  p'ro- 
nt  de  la  réserve  extraordi- 
naire pour  les  retraites. . . . 

Totaux  

A  déduire  :  Suppléments  de 
dépenses  pour  renouvelle- 
ment de  machines  et  ins- 
tallations diverses  

Reste   ~ 

A  ajouter  :  Bénéfices  dès  'li- 
gnes   Nord-Belge,  moins 
reserve  de  600.000  francs 
pour  1906  et  de  800  000  l'r 
pour  1907...  ' 


1  lô . 390 . 642  03    1 17 . 073 . 1 28  82 


26.827.749  65 
1.200.000  » 


20.309.484  35 
1.200.000  » 


25.627.749  65     25.109.484  35 


3 -500 .000  »  3.500.000  » 
"28.127.749  65'    21.609.484  35 


8  090.582  70      8.908.636  89 


Soldes  disponibles.  .H^gglg  1».  51g'.  181- 84 
Ces  soldes  ont  reçu  l'affectation  suivante  : 

Exercices 


Dividende  de  56  fr.  qui,  joint 
aux  16  fr.  d'intérêt,  porte  le 
dividende  total  à  72  fr  r,ar 

action   "  v 

A  la  réserve  extraordinaire'. 


1908  1909 
(En  francs) 


29.400.000       29.400.000  » 
824.332  35     1.118.121  24 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord 

Grâce  à  une  augmentation  de  recettes  et  à  un  ralen- 
tissemenc  dans  la  progression  des  dépenses?  les  résul- 
tats de  1  exercice  1909  ont  été  satisfaisants  A 
«Compte  de  Profits  et  Pertes  »  se  compare  e^  effet 
ainsi  avec  le  précédent  :  p  re  en  e"et 

  Exercices 

'  1908"  ^^903 


(En  francs) 


tj    j  ..  .     :  Produits 

Produit  net   de  1  ensemble 
des  lignes  du  réseau  du 

\r^rd'V-   206.626.277  90 

Moins  :  dépenses   153.543.840  41 

Produits  nets   113.072.437  49 

A  ajouter  :  bénéfice  résultant 

de  l'exploitation  du  service 

maritimepostalentreCalais 

et  Douvres  

A  déduire  :  perte  sur  'cette 

exploitation  


272.099.395  72 
157.510.474  20 

114.582.921  52 


194.400  27 


Plus  :  deux  tiers  des  produits 
nets  de  la  ligne  d'Amiens  à 
Rouen  


113.260.837  76 


Ensemble   115.396.042  03 


2-129.804  27      2.510.230  47 


Charges  d'intérêt  et  d'amor- 
tissement  des  emprunts  ; 
amortissement  et  intérêt 
des  actions  (intérêt  :  lë  fr 
par  titre),  et  redevances 

^^i^kUondês  »•*«•«»« 
deux  Ceintures  de  Paris.. 

Perte  a  prévoir  dans  les  par- 
ticipations de  diverses  en- 
treprises de  chemins  de  fer. 


175.932  09 


147.007  08 


90.494.249  41 
119.288  96 


150.106  10 


88. 588 .Ma  38     90.763.044  47 


Sommes  égales.......  J)J24^J5  '30.518.121  24 

fixéeàd7oSde'  p°ur  rexei^~^^st=^r^é 

avait  été  fixé  à  <tt  fV  fn  !f    par  lesdltes  conventions 

plâtt83étaitCdïbse  77-f)  16 -?°mhre  de  kiI^ètres  ex- 

1-138  à  l.isô.  En  outre  députa  le  Î°T  *  1  aufre'  de 
jusqu'à  l'assemblée  générS  du  30 KJSFï?  ^T" 
s'était  augmenté  dp  H  Tu  f^lL  ce  nombre 

l'étndP  ti i  !!w         11  '  -et  11  en  estait  encore  100  à 

t  oc  „  q  i  7  11  ne  dépassait  pas  433  1 
train  S         te  au8'mentation  s'est  répartie  ainsi 

voyageurs  9  r ao  002  fr  70      *    &\  4  Augmentations  : 
vîtes! >  M nK^'79n'f    -, r' 70 marchandises  en  grande 
vuesse,  i.u.jo. /dO  fr.  o4  :  petite  vitesse  ^nsnno  f  on 
recettes  diverses   84  111  f, ok   n-      '  ?.-U8-0°2fr.80  ; 
et  voitures    «i  «n/  r  2f'  .Dlf*inutions  :  bestiaux 

fifle  242  886f r  12  "i    Pr°dUltS  divers  en  dehors  dï 

inférieure  à  celle  de  1908  oui  tvàir  rur  l^rement 
moins  satisfaisante  qu'en  19W  L raison  U?  P6U 
le  trafic  international  a  un  peu  fWM  en. est  que 
diminution  du  nombre  de ^ySaeSs  iffï'S  ?  UM 
qui  n'étaient  plus  attirés  nar  î-Z;  ?,  ■ Sur 'Angleterre, 
comme  en  1^8  Vt         par.  ex.P08lllon  de  Londres, 
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voyageurs  de  troisième  classe,  ainsi  que  sur  les  abon- 
nements ordinaires  et  hebdomadaires.  „^anA{aoa 
Fn  ce  oui  regarde  l'augmentation  des  marchandise» 
en  grandqeUviïesse,elle  agété  surtout  la  conséquence 
d'une  récolte  de  fruits  plus  abondante,  les  colis  pos- 
taux n'ayant  accusé  qu'une  faible  augmentation  de 
151  634  fr.  38.  Enfin,  la  petite  vitesse  a  profite  de 
l'augmentation  des  transports  de  combustibles  due 
principalement  à  la  reprise  des  transports  de  coke :  sm 
es  usines  métallurgiques  de  la  région  de  1  Est  bien 
que  le  fret  sur  les  canaux  soit  tombe  a  des  prix  excep- 
tionnellement réduits  pendant  la  plus  grande  partie 
de  l'exercice.  C'est  que,  observe  le  rapport  du  con- 
seil d'administration  de  la  Compagnie,  les  industriels 
apprécient  de  plus  en  plus  la  supériorité  en  calorique 
des  charbons  transportés  par  les  voies  rapides.  Aussi 
a-t-on  vu,  particulièrement  cette  année,  les  grandes 
usines  électriques  et  autres,  récemment  établies  sur 
les  cours  d'eau,  se  décider  à  se  raccorder  au  chemin  de 
fer,  même  avant  que  les  inondations  récentes  en  aient 
démontré  l'absolue  nécessité. 

L'augmentation  dans  les  dépenses,  en  1909,  et  sur 
l'annéeVécédente,  a  été  de  3.797.343  fr.  28;  aussi  le 
coefficient  d'exploitation  s'est-il  légèrement  eleve  de 
57  616  0/0  à  57.754  0/0.  Enfin,  les  dépenses  de  premier 
établissement  et  celles  rattachées  à  ce  compte  ont  at- 
teint, pendant  l'année,  60.956.930  fr.  67,  qui  portent  a 
1  952  875.128  fr.  57  les  dépenses  effectuées  par  la  Com- 
pagnie pour  la  construction  et  l'exploitation  de  ce  re- 
seau. La  participation  de  l'Etat,  en  dehors  de  ce  mon- 
tant n'est  représentée,  depuis  l'origine  de  la  Compa- 
gnie que  par  78.269.116  fr.,  soit  36. 213. 79o  fr.  en  sub- 
ventions diverses  au  profit  de  la  Compagnie  ou  au 
profit  de  concessionnaires  antérieurs,  et  42.05o.d~l  tr. 
montant  des  dépenses  effectuées,  avant  leur  conces- 
sion sur  quelques-unes  des  lignes  les  plus  improduc- 
tives. A  ce  propos,  il  n'est  pas  sans  intérêt  d  observer 
que  pour  les  cinq  dernières  années,  les  bénéfices 
qu'ont  procuré  à  l'Etat  pour  le  réseau  du  Nord  les  im- 
pôts relatifs  à  l'exploitation  du  chemin  de  fer  et  les 
franchises  stipulées  dans  l'intérêt  de  ce  même  Etat, 
se  sont  élevés  :  à  40.144.567  fr.  en  1909,  contre  38  mil- 
lions 312.678  fr.  en  1908,  37 . 659 . 652  fr.  en  1907,  31 
lions  985.623  fr.  en  1906,34.970.619  fr.  en  1905. 

Pour  faire  face  aux  susdites  dépenses  de  premier 
établissement  effectuées  en  1909,  la  Compagnie  a  émis 
pour  54.983.324  fr.  50  d'obligations,  dont  119.5/5  obli- 
gations série  B  3  0/0  au  prix  brut  moyen  de  441  fr.  237, 
contre  447  fr.  640  en  1908,  et  5.478  obligations  série  C 
°  1/2  0/0  au  prix  brut  moyen  de  405  fr.  701,  au  heu  de 
406  fr  888  l'année  précédente.  Il  a  encore  été  crée 
4  793  obligations  2  1/2  0/0,  dont  3.233  représentant 
1  310.929  fr.  77  affectées  aux  réserves  spéciales  des 
pensions  de  retraite,  et  1.560  représentant  633.3/6  fr.  42, 
affectées  à  la  réserve  des  pensions  pour  accidents. 
Ajoutons,  au  sujet  des  pensions  de  retraite,  que  1  allo- 
cation qu'elle  ont  nécessitée  en  1909,  jointe  aux  autres 
allocations  intéressant  le  personnel,  a  représente  un 
montant  total  de  14.781.319  fr.  47,  en  augmentation  de 
1.391.066  fr.  81  sur  1908.  . 

Nous  disions  au  début  que  les  résultats  de  1  exercice 
1909  étaient  satisfaisants.  Ils  sont  cependant  loin 
d'être  ceux  obtenus  en  1907,  1900  et  même  1905.  Et  si 
l'on  se  reporte  à  dix  ans  en  arrière,  on  constate  des 
différences  encore  plus  défavorables.  C'est  ainsi  que, 
malgré  une  plus-value  de  produits  nets  de  5  millions 
334.483  fr.  44  sur  1899,  et  par  suite  d'une  augmentation 
de  ses  charges  d'intérêts  et  d'amortissement  de  12  mil- 
lions 39.650  fr.  18,  la  Compagnie  du  Chemin  de  /er  dit 
Xord  a  subi,  pendant  cette  période,  une  diminution 
de  bénéfice,  pour  les  lignes  françaises,  de  6  millions 
-,o:>.lf,f,  fr.  7'i,  atténuée  cependant  par  une  augmenta- 
tion de  profits  de  2.352.125  fr.  51.  Il  est  vrai  que 
l'année  1899,  qui  précédait  l'Exposition  de  1900,  a  été 
particulièrement  prospère.  Mais  si  l'on  se  reporte 
même  à  L'exercice  1898,  généralement  considéré  comme 
normal,  on  constate  encore  une  diminution  de  2  mil- 
lions 344.051  fr.  77  sur  les  bénéfices  des  lignes  fran- 
çaises. 


On  connaît  les  causes  de  cette  situation  :  la  trop  fai- 
ble progression  du  trafic  correspondant  à  l'insuffisance 
du  développement  de  notre  commerce  national,  soit  à 
l'intérieur,  soit  à  l'extérieur;  l'extension  imprimée  par 
la  Compagnie  à  ses  travaux  complémentaires  et  à 
l'accroissement  de  son  matériel  roulant  en  vue  de 
pouvoir  faire  face  aux  accroissements  de  trafic  espé- 
rés ;  plus  encore,  l'incessante  progression  des  dépenses 
d'exploitation,  résultant  de  l'augmentation  du  prix  du 
combustible,  et  surtout  les  dépenses  concernant  le 
personnel. 

Le  Conseil  d'administration  n'a  cessé  de  signaler  ces 
causes  d'affaiblissement  et  il  s'est  particulièrement  ef- 
forcé de  mettre  en  garde  les  pouvoirs  publics  contre 
les  conséquences  particulières  de  la  loi  établissant  un 
nouveau  régime  de  pensions  de  retraites  pour  tous  les 
agents  et  pour  tous  les  ouvriers  des  grandes  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer.  Cette  loi,  qui  a  été  votée,  et 
qui  entrera  en  vigueur  le  1"  janvier  prochain,  impose 
à  la  Compagnie  du  chemin  de  fer  du  Nord  une  sur- 
charge telle,  mentionne  le  rapport  communiqué  à  la 
dernière  assemblée  générale  des  actionnaires,  que  la 
garantie  d'intérêt  à  la  charge  de  l'Etat  jouerait  dès  le 
premier  exercice.  La  Compagnie  ne  peut  que  se  con- 
former à  cette  loi  ;  mais,  comme  les  autres  Compa- 
gnies, elle  a  saisi  le  Conseil  de  préfecture  de  la  Seine 
d'une  demande  en  indemnité  contre  l'Etat.  Il  lui  pa- 
raît, en  effet,  tout  à  fait  inadmissible  que  ce  dernier, 
qui  a  fait  aux  Compagnies  des  concessions  avec  des 
droits  et  des  obligations  expressément  déterminés, 
puisse,  après  que  des  milliards  ont  été  dépensés  par 
les  actionnaires  et  les  obligataires  sur  la  foi  de  ce  con- 
trat, modifier  entièrement  l'économie  des  concessions, 
même  par  des  lois,  sans  qu'il  soit  alloué  aux  intéres- 
sés une  juste  compensation.  La  loi  du  21  juillet  1909, 
en  effet,  impose  aux  seules  Compagnies  de  ehemins  de 
fer,  un  régime  de  pensions  de  retraites  dont  la  charge 
sera  jusqu'à  20  et  30  fois  plus  forte  que  celle  qui  ré- 
sulterait de  la  loi  générale.  Aussi  la  Compagnie  consi- 
dêre-t-elle  qu'elle  a  le  devoir  strict  d'user  de  tous  les 
moyens  légaux  pour  sauvegarder  les  droits  de  ses 
43.000  actionnaires  et  de  ses  105.000  obligataires  que 
des  mesures  de  ce  genre  menacent  également. 

Rappelons  en  terminant  le  grand  effort  accompli  par 
la  Compagnie  du  chemin  de  fer  du  \ord  pendant  les 
inondations  de  janvier  et  de  février  dernier.  Grâce  à 
l'abondance  de  son  matériel,  elle  a  pu  prêter  un  con- 
cours effectif  aux  autres  Compagnies  en  assumant  la 
charge  de  traîner  par  ses  machines  les  trains  à  desti- 
nation des  au  delà  de  la  Grande  Ceinture  vers  .Juvisy, 
Villeneuve  et  même  jusqu'à  Chartres,  enfin  en  venant 
en  aide  au  réseau  de  l'Etat  pour  alimenter  de  matériel 
vide  les  quais  de  la  rive  gauche  de  Rouen. 

A.  Leghenet. 


BIBLIOGRAPHIE 

Les  Sociétés  commerciales  1 

MM.  Paul  Lagarde,  avocat  à  la  Cour  d'appel  de  Paris, 
ancien  professeur  à  l'Ecole  de  physique  et  de  chimie  indus- 
trielles, et  Léon  Batardon,  comptable  vérificateur,  commis- 
saire de  surveillance  de  sociétés,  expert  comptable  devant 
les  tribunaux,  viennent  de  publier  la  deuxième  édition  de 
leur  ouvrage  sur  'es  Sociétés  commerciales. 

Lo  succès  obtenu  par  la  première  édition  prouve  combien 
ce  manuel  pratique,  destiné  à  tous  ceux  qui  s'intéressent  à 
la  vie  quotidienne  dos  Sociétés,  venait  à  son  heure.  Les  au- 
teurs ont  qualifié  eux-mêmes  le  but  de  leur  livre  :  «  Il  n'a 
pas  l'ambition,  écrivent-ils.  d'émettre,  au  point  de  vue  éco- 
nomique et  juridique,  des  théories  nouvelles  ou  de  résoudre 
de  subtiles  controverses,  il  désire  simplement  donner,  sur 
des  questions  d'ordre  essentiellement  pratique,  des  rensei- 
gnements précis.  « 

(1)  Les  Sociétés  commerciales,  par  Lagarde  et  Batardon, 
chez  Ounod  et  Pinat,  47  et  49,  quai  des  (irands-Auguslins; 
un  volume  in-8».  2e  édition  ;  prix,  broché  :  9  fr. 
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Ce  programme  était  déjà  très  vaste  :  MM.  Lagarde  et 
bataillon  l'ont  fidèlement  suivi,  et  c'est  ce  qui  explique  le 
haut  intérêt  pratique  do  leur  ouvrage.  Formation  du  capital, 
réalisation  des  apports,  réduction  et  augmentation  du  fonds 
social,  émission  d'actions,  création  d'actions  de  jouissance, 
émission  et  amortissement  d'obligations,  paiement  des  cou 
pons,  liquidation  d'une  Société,  fusion  de  plusieurs  entre- 
prises, comptabilité  des  titres,  lois  fiscales,  etc.,  tels  sont 
les  principaux  problèmes  qui  y  sont  analvsés.  Un  chapitre 
substantiel  est  consacré  à  la  question  si  délicate  de  Vinven- 
taire  et  renferme  une  étude  spéciale  du  bilan  ;  les  auteurs 
examinent  dans  le  détail  la  disposition  à  donner  à  ce  docu- 
ment, le  mode  de  répartition  des  bénéfices,  la  distribution 
des  dividendes  dans  les  Sociétés  par  actions,  la  création  et 
l'emploi  des  réserves,  etc. 

En  un  mot,  tout  ce  qui  a  trait  au  fonctionnement  des 
Sociétés,  sous  leurs  formes  multiples,  est  soigneusement 
étudie  dans  ce  livre.  Aussi  ne  doutons-nous  pas  du  succès  de 
sa  seconde  édition,  mise  au  courant  des  lois  les  plus  ré- 
centes :  les  commerçants  et  les  industriels,  tout  comme  les 
Strateurs.  les  actionnaires  et  les  comptables,  consul- 
volume,  si   complet  et  parfaitement 


teront 
clair. 


avec  fruit  ce 


Le  Marché  financier  (1) 
Année  économique  et  financière  1909-1910 

M.  Arthur  Rafïalovich  vient  de  faire  paraître  le  dix-neu- 
vieme  volume  du  Marché  Financier.  Ce  grand  travail,  qui  se 
poursuit  sans  interruption  depuis  1891,  se  présente  sous  un 
titre  trop  modeste,  car  ce  n'est  ni  plus  ni  moins  que  l'his- 
toire politique,  économique  et  financière  des  principaux 
pays  du  monde,  présentée  avec  la  plus  parfaite  méthode  et 
la  plus  grande  clarté, 

M.  Ralfalovich  a  entrepris  pour  l'Allemagne,  l'Angleterre, 
la  France  les  Etats-Unis,  la  Russie,  l' Autriche-Hongrie 
1  Italie,  la  1  urquie  et  le  Japon,  de  résumer  la  situation  des 
finances  publiques,  les  modifications  fiscales,  les  opérations 
du  Iresor,  d  analyser  le  mouvement  commercial,  d'indiquer 
la  situation  des  principales  branches  d'industrie  ' 
monétaire,  la  condition  ouvrière,  les 
Bourse,  etc.,  etc. 

Cette  simple  énumération  montre  l'intérêt  de  cet 
tant  ouvrage,  qui  ne  peut  manquer  cle  rendre  de 
services  à  tous  ceux  qui  s'occupent  d'économie 
de  finance. 


du  marché 
fluctuations  de  la 

impor- 
grands 
politique  et 


lions 


es  et  Financières 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Conao 
Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains.  -  Les 

comptes  de  1  exercice  1909  soumis  aux  actionnaires  de 
cette  Compagnie,  lors  de  la  dernière  assemblée  géné- 
f,nf  '  n't^f111'  SUr  l6S  résultats  <*e  l'année  précédente, 
une  notable  augmentation  des  bénéfices,  ainsi  qu'en 
témoigne  e  bilan  au  31  décembre  1909  rapproché  de 
celui  établi  au  31  décembre  1908  : 

BILAN  AU  31  DÉCEMBRE 

 Exercices 

'      Î9Ô8       ~  Î9Ô9 

d,     •     •.  â?if  (En  francs)  ~~ 

sr£etab!Bsement  21-i\iuVs-  36-20L65 

ïs:ru:.taK;;   «v** 

Banquiers  et  débiteurs   1.044*325  80 

Compte  d  ordre  :  actions  en 
déPùt   175.000 


du  93 

18.440  71 
360.223  33 
3.004.062  50 
12.855.390  18 


200.000  » 
29  039.018  34    52.639.770  «5 


(1)  Le  Marché  Financier 


Passif 

Capital  non  amorti   24.660.750  » 

Actions  amorties   139.250  » 

Actions  de  dividende   Mémoire 

Réserve  légale   178.000  41 

Créditeurs  divers   2.632.597  78 

intérêts  a  payer   36.930  » 

Actions  remboursables   18  0<i0  » 

Cautionnements   175.000  » 

bénéfices  nets   1.018.490  15 


49.834.245  .. 
165.755  » 
Mémoire 
183.199  44 
526.231  78 
38.910  .. 
16.750  » 
200. 0C0  » 
1.674.679  43 


29.059.018  Ri    52.6-i9.770  65 


Les  bénéfices  nets  ci-dessus  mentionnés  ressortent 
des  comptes  de  «  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


l',:03 


1909 


Produit 


Intérêts 

Produits  du  domaine....'.'.'.'.'.'.'.*      180.830  71 


En  francs) 


Produits  divers 
Garantie  d'intérêt 
sèment  


et  d'amortis- 


78.815  31 
919.109  49 


238.621  53 
325.135  85 
117.431  17 

1.079.606  73 


Charges 

Intérêts  

Impôts  sur  titres. . . 

Patente  

Bénéfices  nets  


Sommes  égales. , 


1.178.755  51 

1 

.760.795  28 

74.671  35 

39.363  84 

43.010  26 

46.230  17 

43.105  59 

1.018.490  15 

1 

674.679  43 

1.178.755  51 

1 

760.795  28 

Les  bénéfices  nets  énoncés  plus  haut  ont  été  répartis 
de  la  manière  suivante  : 


Exercices 


1909 


1910 


Répartition 

Réserve  légale  ; . 

Amortissement  du  capital. .... 
Intérêt  de  4  0/0  sur  le  capital 
versé  

Sommes  égales  aux  bénéfices 
nets  


(En  francs) 
4.969  03         29.753  63 
26.500  48.750  » 

987.021  12  1.596.175  80 
1.018.490  15     1.674.679  43 


Pour  l'année  1902,  les  Intérêts  et  les  Produits  du  do- 
^a^w    0CohlffAraient    Par   une  somme  globale  de 
;    lr'io(0ura^  a  la  garantie  d'intérêt,  elle  s'éle- 
vait a  205.273  fr.  58.  Pour  les  sept  aimés 
ces  chapitres  se  comparent  ainsi  : 


suivantes, 


Intérêts 

1903   469.506  12 

1904   226.917  06 

1905   311.067  30 

1906   250.041  83 

1907   180.322  30 

1908   _  74.671  35 

1909   233.624  53 


Produits 
du 

domaine 

271.531  34 

303.069  65 
589.519  72 
433.147  37 
282.662  21 
180.830  71 
325.135  05 


Garantie 
d'intérêt 

225.840  41 
147.573  37 
82.202  67 
365.116  32 
556.948  39 
919.109  49 
1.079.606  73 


Au  cours  du  dernier  exercice,  le  capital  social  a  été 
porte  de  25  a  50  millions  de  francs  au  moyen  de  l'émis- 
sion de  100.000  actions  nouvelles  de  250  francs  qui 
ont  ete  souscrites  par  la  Compagnie  Belge  des  Chemins 
(le  fer  et  le  groupe  qu'elle  représentait.  En  même 
temps,  il  a  été  créé  100.000  actions  de  dividende  qui 

S  nnn  r<TSeS  A  1>Et,at  1belge'  dé-Sa  Possesseur  des 
11)0.000  autres  actions  de  dividende  créées  à  l'origine 
et  qui  doit  les  garder  pendant  25  années.  Ces  actions 
de  dividende  ont  droit  à  la  moitié  des  bénéfices  aorès 
déduction  de  5  0/0  pour  les  tantièmes,  et  de  la  somme 
veSéSaU'e  ^  paiemeut  de  rintérèt  de  4  0/0  au  capital 

La  Compagnie  est  entrée  maintenant  dans  la  période 
d  exploitation  provisoire  du  chemin  de  fer.  Le  premier 
L  in9r0Iî  de  S  anleyville-Ponthierville.  d'une  longueur 
de  125  kilomètres,  a  déjà  donné  117.431  fr  17  de  re- 
cettes. Quant  au  deuxième  tronçon  de  Kindu-Kongolo 
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de  350  kilomètres,  il  est  actuellement  complètement 
étudié.  Le  tracé  en  est  fixé  jusqu'au  point  terminus,  et 
au  30  avril  dernier,  le  rail  était  au  kilomètre  270.  La 
Compagnie  espère  pouvoir  terminer  les  80  derniers 
kilomètres  avant  la  fin  de  l'année. 

En  ce  qui  regarde  les  biefs  navigables,  sur  le  pre- 
mier, de  Ponthierville  à  Kindu  (315  kilomètres),  on  a 
continué  à  effectuer  de  nombreux  transports  pour  la 
construction  du  deuxième  tronçon  principalement. 
Enfin,  le  second  bief  en  amont  de  Kongolo  jusqu'à 
Bukama,  d'une  longueur  de  040  kilomètres,  continue  à 
être  l'objet  d'études  et  d'améliorations.  Ajoutons  en- 
core que  des  travaux  de  reconnaissance  vont  être 
effectués  sur  divers  points  du  domaine  pour  recon- 
naître la  valeur  des  gisements  disséminés  dans  la  con- 
cession.   

Le  Triphasé.  —  Bien  que  la  Société  «  Le  Triphasé  » 
ait  vu  ses  profits  augmenter  d'une  notable  façon  pen- 
dant son  dernier  exercice  1909-1910,  le  dividende  qu'elle 
a  réparti  à  ses  actionnaires  n'a  été  fixé  qu'à  20  fr., 
comme  pour  les  neuf  autres  années  écoulées  depuis  sa 
constitution.  Il  est  vrai  qu'elle  a  eu  à  rémunérer  cette 
fois  28.000  actions  au  lieu  de  12.000  précédemment, par 
suite  des  16.000  nouvelles  actions  émises  au  début  de 
l'année  1909,  avec  jouissance  du  Ie''  mai  de  cette  même 
année. 

Les  comptes  de  l'exercice  clos  le  30  avril  dernier  se 
comparent  ainsi  avec  ceux  de  1908-1909. 

 Bilan  au  30  avril 

1909  1910 

Actif  (En  francs) 

Compte  de  1er  établissement. .  16.133.225  97  19.132.869  96 

Cautionnements   28.719  95  28.839  95 

Valeurs  en  portefeuille   5.677.062  50  6.308.375  » 

Magasin,  existences  à  l'inven- 
taire ...  206.181  60  256.257  20 

Prime  de  remboursement  sur 

obligations   306.640    »  215.312  » 

Caisse,  espèces   H. 961  70  4.952  65 

Débiteurs,  banquiers  etdivers.  5.208.001  80  2.849.726  05 

27.fi63.793  52  28.826.332  81 

Passif 

Capital  social  '   14.000.000   »  14.000.000  » 

Obligations  4  1/2  0/0  (1907-36)  7.666.000   »  7.250.000  » 

Amortissements   5.163.626  47  6.102.120  96 

Réserve  légale   101.052  75  113. 6&4  35 

Créanciers  divers   207.219  50  645.843  35 

Coupons  d'obligations   108.263  20  106.210  45 

Obligations  sorties   5.000   »  19.000  » 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfice  après  amortissement  252.631  60  5^9. 473  70 

27.563.793  52   28.826.332  81 


A  la  vérité,  les  bénéfices,  pour  1909-1910,  se  sont 
élevés  à  1.694.274  fr.  19  au  lieu  de  803.358  fr.  47  en 
1907-1908,  en  augmentation  de  890.915  fr.  72  d'une 
année  à  l'autre,  et  les  profits  disponibles,  accusés 
par  les  bilans,  se  sont  établis  ainsi  : 

Exercices 

îoo^ôsT  ^ïïIoÎmo 

Répartition  —  — 

(En  francs) 

Amortissement  de  primes,  frais  de 
constitution  et  1"  élablissement.         »  166.306  » 

Amortissements  industriels   550.726  87      938.494  49 

J  léaéficea  disponibles  selon  bilan. .    252.631  60      589.473  70 


803.358  47    1 .694.274  19 


La  répartition  de  ces  soldes  a  eu  lieu  de  la  manière 
suivante  : 

 Exercices  

1908-09  lOiiO-lO 
(En  Erancs) 

Uéserve  légale.   12.P31  60       29.  L73  70 

Dividende  de  20  francs   240.000   »      560.000  » 

Sommes  égalée   252.631  60      589.479  70 


Depuis  le  commencement  de  la  période  transitoire 
qui  aboutira,  en  1914,  à  l'inauguration  du  nouveau 
régime  de  l'électricité  dans  Paris,  la  Société  «  Le  Tri- 
phasé »  a  augmenté  ses  courants;  aussi  ses  bénéfices 
nets  ont-ils  progressé  d'une  notable  façon,  bien  que 
les  inondations  aient  occasionné  de  fortes  pertes, et  que 
les  nouveaux  moyens  de  production  n*aient  pas  été 
utilisés  encore.  Rappelons  les  résultats  qu'elle  a  ob- 
tenus depuis  ses  débuts  : 

A  moi- 
Bénéfices       tisse-  Divi- 
Exercices  nets  ments  dendes 


(En  francs) 

1900-01   

  740.030 

2iK).000 

20 

1901-02  

  234.740 

200.000 

20 

» 

1902-03  

  336.765 

150.000 

20 

1» 

1903-04  

  661.496 

413.476 

20 

» 

1904  05  

  845. 5S5 

592.954 

20 

9 

1905-06  

  804.894 

552.263 

20 

n 

1906  07  

  640.864 

3X8.233 

20 

» 

  7b2.200 

509.569 

20 

» 

1908-09  

  803.358 

550.727 

20 

1909-10  

  1.694.274 

1.104.800  ' 

20 

• 

Nous  avons  dit  plus  haut  que  le  capital  social  avait 
été  porté  de  6  à  14  millions  de  francs  au  début  de  1909. 
Cette  augmentation  a  été  obtenue  au  moyen  de  l'émis- 
sion de  16.000  actions  nouvelles  au  prix  de  600  fr.,  et 
elle  était  nécessitée,  d'une  part,  par  les  travaux  nou- 
veaux à  effectuer  vu  les  perfectionnements  continuels 
de  l'industrie  électrique,  et  d'autre  part,  pour  donner 
satisfaction  aux  engagements  de  fourniture  et  pour 
produire  dans  des  conditions  meilleures.  L'achèvement 
de  ces  travaux  permettra  à  la  Société  de  disposer  de 
deux  turbo-alternateurs  en  courant  diphasé  de  6.000 
kilowatts,  chacun  alimenté  par  six  chaudières  d'un 
type  puissant.  Toutefois,  ces  machines  ne  seront  pas 
suffisantes  pour  répondre  aux  nécessités  déjà  envisa- 
gées, et  il  faudra  installer  une  unité  plus  puissante. 

A  remarquer  que,  dans  le  bilan,  le  compte  de  valeurs 
en  portefeuille  s'élève  à  6.308.375  fr.  en  augmentation 
de  631.312  fr.  50  sur  l'exercice  1908-1909,  par  suite 
des  versements  sur  les  actions  de  la  Compagnie  Pari- 
sienne de  Distribution  d'électricité  souscrites  par  la 
Société  «  Le  Triphasé  ». 


Société  du  Grand-Hôtel.  —  Le  bilan  de  cette 
Société,  arrêté  au  31  décembre  1909,  se  compare  ainsi 
avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1908  1909 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banque                         2.140  054  97  2.021.835  32 

Effets  à  recevoir                           1     4.091  20  » 

Titres  en  portefeuille                       S93.066   .  1.702.6-42  75 

Dépôts  divers                                     3.067  85  3.567  85 

Mobilier                                     2.500.504  :»  2.472.504  30 

Travaux  neufs  .'                    2.419.023  52  2.169.023  52 

Approvisionnements                         83.180  27  68.031  14 

Cave                                                507.981  20  469.1 '9"  85 

Débiteurs  divers                            165.044  15  192.764  96 

Lovers  à  recevoir                            85.  <27  66  £5-727  65 

Loyers  payés  d'avance                    735.425    »  730.42.»  » 

9.637.160  11  il.02u.O13  34 

Passif 

Canrtel                                       4.0O0.000    »  4.000.000  ■ 

Réserve  ordinaire                            712.454  60  753.814  65 

-      extraordinaire                    237.705  OS  269.00:.  13 

Obli-ations                                2.428.500    »  2.400.500  » 

Créditeurs  divers                         830.004  53  339.956  86 

Lovers  à  payer                              381.526  70  381.636  8o 

Lovers  encaissés  d'avance                 169.075    »  168.400  » 

lVnèfic.s  de  1909                             S77.2m  90  1.224.955  95 

Reliquat  des  bénéfices  1908             50O699  30  392.283  90 

9.637  166  11  9,980.618  34 


Le  compte  d'exploitation  de  ta  Société,  pour  les 
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deux  derniers  exercices,  setablit 
vante  : 
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de  Ja  manière  sui- 


Exercices 


1908 


1909 


*  lin  francs) 


Recettes  

Moins  :  Dépenses  

Produits  nets  

A  ajouter  :  Café  de  la  Paix..' 

Bénéfices  totaux   877.200  90 

Reliquat  antérieur   500.699  30 


5.108.409  62 
4.367.900  92 

740.508  70 
136.692  20 


5.144. 83 \  73 
4.056.527  58 

1.088.307  15 
136.648  80 

1.224.955  95 
392.283  90 


Solde  disponible  


1.377.900  20   1.617.239  85 


Ces  soldes  ont  été  répartis  comme  suit  : 

Exercices 
1908  ""iS 


Amortissements  sur  travaux.... 

Réserve  ordinaire  

Réserve  extraordinaire    

Tantièmes  * 

Dividende  aux  actions!  ! .  .  .  .  .  .  .  . 

Report  à  nouveau  


En  francs) 
250.000   »      321.326  65 


31.360  05 
31.360  05 
72.896  20 
600.000  » 
392.283  90 


45.181  45 
45.181  45 
122.653  30 
600.000  » 
482.897  » 


Sommes  égales   1.377.900  20   1.617.239  85 

Malgré  la  plus-value  des  bénéfices  due  surtout  à  une 
réduction  des  dépenses,  le  dividende  aux  actions  est 
reste  fixe,  pour  1909,  à  15  francs,  comme  en  1908,  mais 
les  amortissements  ont  été  plus  largement  dotés,  et  le 
report  a  nouveau  dépasse  de  90.613  fr.  10  celui  décidé 
a  la  Un  do  1  exercice  1908.  Pour  les  cinq  derniers  exer- 
cices les  résultats  obtenus  par  la  Société  du  Grcind- 
f-iotel  se  résument  ainsi  : 


Exercices 


Recettes 
totales 


Bénéfices  Amortisse-  Divi- 
nets         ments  dendes 


1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


409.613 
.718.455 
.749.531 
,108.340 
144.835 


(En  francs) 
248.603  301.012 


1 

1.177.090 
1.814.545 
877.201 
1.088.307 


331.326 
331.326 
250.000 
321.326 


13 
15 
18 
15 
15 


Au  cours  de  1  exercice  la  Société  a  poursuivi  active- 
ment ses  travaux  d  amélioration  ;  de  nouvelles  salles 
î L  unS  e}  6  nouYeaux  cabinets  de  toilette  ont  été 
installes,  et  un  certain  nombre  d'appartements  ont  été 
remis  a  neuf. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  communicrué 
a  la  dernière  assemblée  générale,  observe  crue  la  So- 
ciété n  a  pas  eu  à  souffrir  des  inondations  de  janvier 
et  de  février.  Il  ny  a  eu  ni  dégâts,  ni  manqué  à  ga- 
gner, la  clientèle  étrangère  qui,  par  suite  de  ces  évé- 
nements, s  était  abstenue  de  venir  à  Paris  comme  à 
1  ordinaire  a  été  suppléée  par  un  certain  nom- 
bre de  familles  parisiennes  dont  les  maisons  avaient 
ete  touchées  par  le  fléau.  Quant  aux  bruits  relatifs  à  la 
vente  du  Grand-Hôtel,  dont  l'immeuble  devait  na? 
suite  changer  de  destination,  le  Conseil  d'administra- 
bon  les  a  démentis.  La  Société  dv,  Grand-Hôte eS  ti- 
tulaire d  un  bail  qui  n'expirera  qu'en  1941,  et  elle  est 
décidée  de  maintenir  son  exploitation  jusqu'à  cette 


aSrav*1  ie  mois  de  rfss&s: 

Monopole  du  tabac  

—      du  sel  ' 


(En  francs) 
1.187.000 


Douanes 
Timbre. 


148.000 
898.000 


Monopole  du  papier  'à  cigarettes!  !  !  !!:.'!!!!'"!  m'Sm 


des  allumettes. 
Recettes  brutes  de  juillet  1910 


116.000 
89.000 


3.941.000 


Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  Eé- 
neraux  agio  et  commissions,  se  sont  élevés 
pendant  ce  mois  à  


182.000 


»Mj^Mtte8>J^tiM0  ~3~459.000 

028.000 


Les  recettes  nettes  de  j ùillet  1909  étaient'  de.  '.  ".  '.  '.  3! 


soit  une  augmentation  de  recettes  nettes  pour 
le  mois  de  juillet  1910  de  


431.000 


Les  recettes  nettes  des  sept  premiers  mois  de  1910  se 
sont  élevées  à  20.1:23.000  francs.  Les  recettes  nettes  de 
la  même  période  de  1909  étaient  de  17.346.cK  franc? 
l  augmentation  pour  1910  est  donc  de  2.777.000  francs! 


Production  et  consommation  du  nitrate  en  1909  — 

Ph-??*  raPP°rt  consulaire  sur  l'industrie 'du 
mtiate  au  Chili,  es  exportations  de  nitrate  par  Iquique  se 
sont  élevées,  du  1"  avril  1909  au  31  mars  1910,  à  48  253  100 
quintaux,  en  augmentation  de  7.732.350  quintaux  sur  la 
pipduction  de  1  année  précédente;  l'augmentation  a  été  pro- 
voquée en  grande  partie  par  la  dissolution  du  syndicat.  Les 
plus  fortes  quantités  exportées  ont  été:  15.415.900  quintaux 
pour  le  Koyaume-Uni  ou  les  ports  continentaux  ;  12  794  800 
pour  1  Allemagne,  10.534.800  pour  les  Etats-Unis,  1.647*100 
pour  la  France,  1.518.200  pour  la  Hollande,  2.287.100  pour 
la  Belgique.  F 

-If8QTn0mmati0nnm0ndiale  du  nitrate  eQ  !9G9  a  été  de 
44.483.250  contre  39.923.500  quintaux  en  1908  ;  mais  alors 
que  la  consommation  a  augmenté,  le  prix  moyen  par  quintal 
a  diminue;  il  s'est  tenu  à  6  s.  10  d.  1/8  en  1909,  contre 

95  0/0  h.  0  ^  8  S-  7  CL  1/2  611  19°7'  Par  1«intal 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1»  au  31  juillet  1910 
Reçu  des  déposants  : 

Paris   84. 268  vers,  (dont   1.3891"»  vers 

Departem"  189.377   —  (  —    14.466  — 

Ensemble 


273.645 

Payé  aux  déposants 

viagères  

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements' dè 

capitaux  réservés  


2.988.696  39 
3.571 .010  06 


15.855 
Arrérages  de  rentes 


6.559.706  45 

1.845.750  14 
1.982.792  67 


Ensemble   3.774.542  81 


Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à. . . .  389  qoo  „ 
aux  noms  de  2.513  parties.  ' 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   53  761  865  » 

réparties  entre  405. ©7  titres.  w.  /W.St»  » 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   25.543.673  VS 

Elle  a  placé  : 

1°  En  obligations  départementales  et  commu- 
nales. 


2°  En  obligations  3  0/0  'du  'Gouvernement 
gênerai  de  l'Algérie  *  


7.391.986  09 
35.000.076  » 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  -  Opération  des 
Caisses  d  épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  août  1910  : 

Dépôts  de  fonds   4 . 899 . 300  33 

Ketraits  de  fonds   3 . 628 . 464  73 


Excédent  de  dépôts. 


1.270.835  60 


janvier  au  31  août  1910 


Excédent  des  retraits  du  Ie 
28.320.332  fr.  75. 
Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31  août 

naVreÏsOS^o^r16^68  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
2-  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs 
composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne 
ordinaires,  4.496.342  fr.  90.  <^<ugue 
Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
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pendant  le  mois  d'août  1010  s'est  élevé  à  23.367.912  fr.  90. 
En  voici  la  répartition  : 

Caisses  d'épargne  ordinaires   13.005.505  26 

Caisse  nationale  d'épargne   10.362.347  64 

Total  égal   23.307.912  90 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat... f  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Uépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

„,  (  Loi  du  17  mai  1834  

ii.eser\es  î  Ex7banques  département, 
mobilières^  du  94juin  t&7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lés  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


25  août 


1"  septembre 


3.399.096 

167 

3. 390. 

553.455 

844 

288 

920 

846.799.645 

4.243 

385.087 

4.237. 

353. 101 

43. 

841 

150.961 

337 

816  910 

355' 

950.061 

26.928 

12  370 

502 

127.261 

649 

311.649 

153 

562.865 

160 

474.094 

392 

808 

148 

388 

791.832 

180 

000 

000 

180 

000.000 

t 

000 

000 

t 

000  000 

10 

000.000 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

99 

631 

089 

99 

631.089 

100 

000.000 

100 

000.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

34 

069.633 

34 

081.683 

3 

499  099 

4 

870.314 

8 

407.444 

8 

407.444 

145 

486  526 

149 

020  829 

6.217 

875 

588 

6.393  036.180 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

006 

145 

8 

006.145 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

9§0.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

4.922 

453 

185 

5.092 

632.485 

22 

856 

182 

22 

224.630 

4 

190 

837 

4 

428.381 

233 

091 

220 

199 

084.794 

565 

889 

941 

427 

448.669 

73 

630 

811 

138 

061.922 

2 

778 

089 

2 

676  979 

5 

947 

632 

6 

.481.451 

1 

863 

401 

1 

863.401 

160 

154 

.948 

243 

.114.126 

6.217 

875.588 

6  393.036.180 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie 
Taux  d'escompte.. 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


6  sept. 

5  sept. 

3  sept. 

2  sept. 

1"  sept. 

1906 

1907 

1908 

1909 

191U 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.512.3 

4.742.6 

4.828.9 

5.023  9 

5  092  6 

2\  903.1 

2.795.6 

3. 217. 4 

3.689.3 

3.390  5 

1.050.8 

968  8 

904.2 

90!. 8 

846.8 

677.7 

952.7 

764.2 

747.0 

1.005.2 

503  1 

592  1 

515.0 

500.8 

549.2 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

291  8 

292-8 

135. 5 

240.7 

199.1 

528.1 

475.5 

50S.8 

686  1 

595.5 

3  0/0 

3  12  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
1.100.5 

pair 

pair 

2.898.4 

4.288.8 

295. c6i 

1  611.1 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  l'émission  à  650  francs  (ex-dividende  1909-1910) 
de  30.000  actions  nouvelles  de  500  francs  du  Crédit  Mobilier 
Français,  dont  la  souscription,  ouverte  du  12  au  23  avril 
était  réservée  de  préférence  pour  moitié  aux  actionnaires, 
soit  à  raison  de  1  action  nouvelle  pour  6  anciennes,  à  titre 
irréductible, 

Par  décision  delà  Chambre  syndicale,  les  actions  anciennes 
de  ladite  Société  se  négocient,  jusqu'au  16  avril  inclus,  au 
comptant,  sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  en  liquidation  du  15  avril,  les  livraisons  se  font 
en  titres  non  estampillés. 


En  liquidation  du  30  avril,  les  négociations  n'ont  lieu 
qu'en  titres  estampillés. 

Depuis  le  14  avril,  les  10.000  actions  nouvelles  de  400  fr., 
libérées  et  au  porteur,  n0!  40001  ;ï  50000,  de  la  Banque  Pri- 
vée, Industrielle,  Commerciale,  Coloniale  (Lyon-Marseille), 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  40.000  actions  an- 
ciennes. 

Lesdites  actions  anciennes  n0'  1  à  40000,  doivent  être  mu- 
nies de  l'estampille  suivante  :  «  Action  de  40(1  francs.  —  Ca- 
pital réduit  de  20  à  16  millions.  Beporlé  à  20  millions  par 
l'émission  de  10.000  actions  de  400  francs.  Total  :  50.000  ac- 
tions de  400  francs.  Assemblées  des  31  mars  et  8  mai 
1909.  » 


Depuis  le  15  avril,  les  2.000  actions  nouvelles  de  500  fr., 
libérées  et  au  porteur,  n0î  25001  à  27000,  de  la  Compagnie 
des  Tramways  de  Rouen,  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  25.000  à  27.000. 

Les  actions  n"  1  à  25000  doivent  être  munies,  suivant  leur 
date  d'émission,  d'une  ou  de  plusieurs  estampilles  dont  la 
dernière  est  ainsi  conçue  :  «  Capital  porté  a  13.500.000  fr. 
par  décision  de  l'assemblée  générale  extraordinaire  du 
27  mai  1909.  » 


Par  suite  de  l'émission  à  270  francs  de  100.000  actions 
nouvelles  de  250  francs  du  Chemin  de  fer  électrique  souter- 
rain nord-sud  de  Paris,  dont  la  souscription,  ouverte  du 
27  avril  au  7  mai,  a  été  réservée  de  préférence  aux  action- 
naires, à  raison  de  une  action  nouvelle  pour  deux  anciennes, 
par  décision  de  la  Chambre  Syndicale,  les  actions  anciennes 
de  ladite  Société  se  sont  négociées,  au  comptant,  jusqu'au 
29  avril  inclus,  sous  deux  rubriques  distinctes  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  en  liquidation  du  30  avril,  les  livraisons  se  sont 
faites  exclusivement  en  titres  non  estampillés, 

En  liquidation  du  15  mai,  les  négociations  ont  eu  lieu  en  ti- 
tres estampillés. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C 

du  6  au  12  août  1910  (32*  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau!  — 
Etat  (réseau  racheté)  — 
Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


f-,  -0 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différence 

s  t 
0  c 

1910 

•—  H 

a  a 

1910 

1909 

19!0 

1909 

2.967 

1.316 

1.324 

36.490 

35.201 

+ 

1.289 

5.960 

5  3ï2 

4.874 

130.678 

125.671 

+ 

5.007 

9.580 

11200 

11110 

319.360 

312.260 

+ 

7.100 

513 

3  42 

328 

8.173 

7.948 

+ 

525 

3.816 

5.981 

5.578 

170.180 

163.660 

+ 

e.5;o 

7.421 

5  803 

5.72C 

165. 217 

162.131 

+ 

3.086 

5.004 

5.193 

4.983 

147.706 

141.436 

+ 

6.270 

3.916 

2.740 

2.766 

77.033 

75.060 

+ 

1.973 

952 

216 

238 

5  427 

6. 174 

717 

1.681 

396 

401 

10.715 

10  008 

+ 

707 

296 

135 

120 

3.233 

3.178 

+ 

55 

968 

153 

138 

3.418 

3. 421 

(1)  3 

103 

38 

38 

859 

797 

(2)63 

(1)  Recettes  du  23  au  29  juillet  1910. 

(2)  Recettes  du  30  juillet  au  5  août  1910. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Bourse  de  Paris,  au  cours  de  ces  derniers  jours, 
n'a  pas  modifié  son  attitude  au  point  de  vue  des 
échanges  qui  sont  restés  toujours  très  limités,  vu  les 
nombreuses  absences  constatées  dans  les  rangs  de  notre 
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public  ordinaire.  Quant  à  la  tendance,  elle  a  été  satis- 
faisante dans  l'ensemble,  bien  qu'un  peu  irrégulière. 

Mercredi  on  a  procédé  aux  opérations  de  reports 
pour  la  liquidation  de  fin  de  mois.  Les  capitaux,  sur  le 
Marché  Officiel,  ont  pu  s'obtenir  en  moyenne  aux  en- 
virons de  8  0/0. 

Le  renchérissement  du  loyer  de  l'argent  à  Londres 
n'a  pas  persisté.  Aussi,  et  contrairement  aux  opinions 
émises  de  divers  côtés,  n'y  a-t-il  pas  eu  à  compter 
hier  avec  une  élévation  dû  taux  de  l'escompte  à  la 
Banque  d'Angleterre.  Nous  approchons  cependant  du 
moment  où  les  besoins  de  disponibilités  se  font  géné- 
ralement sentir.  Mais  c'est  là  un  état  de  choses  nor- 
mal à  cette  époque  de  l'année,  et  qu'il  n'y  a  qu'à 
constater  comme  d'ordinaire. 

ic  if  Les  Rentes  françaises  d'abord  hésitantes,  se 
reprennent. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  97  fr.  65  fin  sep- 
tembre, avec  un  report  de  27  et  16  centimes,  contre 
97  fr.  30  fin  août  la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  finit  à  97  fr.  50  au 
comptant.  Elle  était  à  97  fr.  25,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Fonds  Coloniaux  se  retrouvent  au-dessus  de 
leurs  cours  précédents. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  78  fr.  40,  contre  78  fr.  10  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
457  fr.  50,  contre  453  francs  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  i/2  0/0,  466  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
415  francs,  au  lieu  de  412  francs. 

-fr  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
toujours  un  courant  d'échanges  satisfaisant. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  terminent  à  546  francs, 
contre  544  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  3  O/O  1871  sont  à  404  francs, 
au  lieu  de  404  fr.  25. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  417  francs.  Obligations  2  1/2  0/0  1904-  (Mé- 
tropolitain), khi  francs,  contre  458  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  est  à  396  francs,  contre 
397  francs  jeudi  dernier. 

Prochains  tirages:  5  septembre:  Ville  de  Paris  1898; 
15  septembre  :  Ville  de  Paris  186iï. 

ir  if  L'action  de  la  Banque  de  France  termine  à 
4.200  francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.195  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  3.474.538  fr., 
contre  1.715.565  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  3.373.736  francs  en  1908. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
se  traitent  à  797  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
demandées.  On  sait  que  le  Crédit  Foncier  consent, 
sur  ces  titres,  au  taux  de  la  Banque  de  France,  des 
avances  qui  peuvent  atteindre  90  0/0  de  leur  valeur  de 
Bourse. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  s'inscrit  à 
493  francs;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  505  fr.  50J; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  502  francs;  Obli- 
gations Foncières  1895  2  80  0/0,  483  francs,  sans 
changement;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
470  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
506  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  est  à  510  fr.  50, 
contre  511  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
480  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  finissent  à  264  francs. 

Prochains  tirages  :  5  septembre,  Foncières  1879, 
1885  et  1909;  22  septembre  :  Foncières  1895,  Commu- 
nales 1892. 

if  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  maintiennent  fermes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
s'échange  à  1.803  francs,  contre  1.805  francs. 


Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.454  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.457  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  735  francs,  contre 
734  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

Le  bilan  de  cette  Société,  au  31  juillet,  fait  ressortir 
au  total  des  opérations  sociales,  un  accroissement  de 
19  millions  de  francs  environ  sur  le  bilan  au  30  juin. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  termine  à  836  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  837  francs.  Le  bilan  de  cet 
Etablissement,  au  31  juillet,  fait  ressortir  au  total  des 
opérations  sociales,  sur  la  situation  au  30  juin,  un 
important  accroissement  de  près  de  100  millions  de 
francs. 

La.  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  1.057  francs, 
à  terme,  gagnant  6  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
se  traite  à  311  fr.  50  au  comptant,  comme  précédem- 
ment. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange 
à  724  francs,  contre  716  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  reste  à  710  francs 
au  comptant,  contre 711  francs.  A  terme,  on  cote  709  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit 
à  93o  fr.  au  comptant,  contre  930  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  560  francs, 
sont  à  563  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à 
574  francs,  au  lieu  de  571  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.730  francs 
au  comptant,  monte  à  1.775  francs. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  659  francs,  contre 
658  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  monte  à  422  fr. 

Le  Crédit  Algérien  se  tient  à  1.260  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  termine  à  1.475  francs, 
au  lieu  de  1.480  francs  précédemment. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  étaient  à  240  francs  à  terme,  finis- 
sent à  239  francs  au  comptant. 

Les  obligations  i  0/u  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  se  traitent  à  445  francs.  Actions, 
650  francs,  sans  changement. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  recherchées  à  466  francs. 

/ 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  restées,  comme  précédemment, 
négligées  à  terme. 

L'Est,  qui  était  à  909  fr.  50  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  se  retrouve  encore  ainsi. 

Le  Midi  est  à  1.139  francs,  contre  1.136  francs. 

Le  Lyon  termine  à  1.280  fr.  au  comptant,  contre 
1.287  francs  à  terme,  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  clôture  à  1.670  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.684  francs. 

L'Ouest  reste  à  949  francs,  au  comptant,  contre 
945  francs  précédemment. 

L'Orléans  finit  à  1.365  francs  au  comptant,  comme 
la  semaine  dernière. 

Pour  la  33"  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Nord,  502.000  fr.;  Est,  90.000  fr.; 
Lyon,  260.000  fr.  Diminutions  :  Midi,  125.000  fr.  ; 
Orléans,  166.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 

se  sont  bornées,  pour  la  plupart,  à  évoluer  autour  de 
leurs  cours  précédents. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  cotait 
591  francs,  finit  encore  ainsi. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  s'inscrit  à 339  francs  à  terme,  contre  325  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  se  tenait  à  776  francs  à 
terme,  s'échange  à  779  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramivays-Sud),  se  maintient  à  son  même  cours  de 
199  francs. 
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En  exécution  du  décret  rendu  à  la  date  du  25  août, 
cette  Compagnie  a  mis  en  application,  dès  mardi,  ses 
nouveaux  tarifs  par  sectionnements. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de.  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
se  traitait  à  285  francs  à  terme,  clôture  à  286  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
se  tenait  à  599  francs,  reste  à  600  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  302  francs,  au  lieu  de  304  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  [Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  442  francs  à  terme  contre  443  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  se  retrouvent  à  488  fr.  75,  au  comptant.  Actibns, 
499  fr.  au  comptant,  comme  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  passe  à  172  francs,  gagnant 
6  francs. 

Les  actions  nouveliss  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  clôturent  à  385  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  397  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  tient 
à  735  francs,  contre  732  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Rclairaqe,  Chauffage  et 
Force  Motrice  reste  à  264  fr.  50,  au  lieu  de  263  francs. 

L'action  Suez,  qui  se  traitait  à  5.465  francs,  revient 
à  5.450  francs.  Parts  civiles,  3.875  fr.  au  comptant, 
contre  3.874  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  30  août  1910, 
se  sont  élevées  à  87.290.000  francs,  contre  79.150.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309,  et  70.610.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  231  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  232  francs  au  comptant,  sans 
changement. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent 
à  169  francs  ;  actions  de  priorité,  179  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à 
510  francs,  sont  revenues  à  504  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  active  à  523  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  se  tient  à  346  francs.  L'action 
nouvelle,  sur  le  Marché  en  Banque  à  terme,  est  à 
667  francs,  comme  jeudi  dernier. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  sont  encore,  pour  le 
moment,  un  peu  inférieures  à  celles  de  1909,  vu  la 
période  actuelle  de  réorganisation.  Néanmoins,  la 
plus-value  acquise  depuis  le  début  de.  l'exercice  en 
cours  atteint  encore  2.900.498  fr.  15. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  restaient  à  246  francs, 
passent  à  252  francs. 

L'action  de  ['Industrielle  Foncière  clôture  à  550  fr. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont  à  489  francs, 
ex-coupon. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique 
finit  à  185  francs,  contre  190  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  se  retrouve  à  168  fr. 
au  comptant,  sans  changement. 

h' Association  Minière  se  tient  à  294  francs  à  terme. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  620  francs  ;  Obliga- 
tions 4  1/2  0/0,  506  fr.  50,  contre  507  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  à  448  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malftdano  est  ferme  à 
378  francs.  Action  de  capital,  à  599  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  [Paul 
Dupont),  sont  recherchées  à  321  francs. 

if  ir  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  clôturent  un  peu 

irrégulièrement. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  91  fr.  10,  contre 
90  fr.  80.  ' 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  est  à  452  fr.  75  les  titres 
libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  223  fr.  75  sont 
à  442  francs  ex-coupon. 


L'Argentin  4  0/0  1896  [Rescision)  reste  aux  envi- 
rons de  98  fr.  45. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'inscrit  à  94  fr.  95 
contre  94  fr.  97. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  103  fr.  27,  contre 
103  fr.  45  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  66  fr.  95,  passe 
a  67  fr.  10. 

Le  Consolidé  Russe  lr>  et  2"  séries  cot  0 94  fr  65. 
contre  94  fr.  55  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  105  fr.  55;  Russe  3  0/0 
1891-1894,  78  fr.  80,  contre  79  fr.  25  ;  3  O/0  1896, 
tl  fr.  20.  Il  était  à  77  fr.  15  jeudi  dernier.  Russe 
4  1/2  0/0  1909,  100  fr.  50,  au  lieu  de  100  fr.  75. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était 
a  86  fr.  40,  perd  25  centimes  à  86  fr.  15. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  à 
94  fr.  95,  revient  à  94  fr.  70. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  retrouve  à  96  fr.  :;0, 
contre  96  fr.  60,  et  le  5  0/0  1907  à  107  fr.  40,  contre 
107  fr.  35. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  est  à  95  fr.  65. 
à  terme,  contre  95  fr.  60. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  sont 
à  511  fr.  75  au  comptant. 

if  ir  La  Banque  I.   R.  P.   des   Pays- Autrichiens 

passe  de  558  francs  à  565  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  684  fr., 
clôture  à  681  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  à  1^3 
francs,  contre  750  francs. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  123  francs,  contre 
124  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  à  318 
francs,  gagnant  6  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.140  francs  au  comp- 
tant, contre  i  .144  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  clôturent  à  594  francs  à  terme, 
contre  595  francs. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  est 
ferme  à  795  fr.  à  terme'. 

Rappelons  que  cet  Etablissement  est  un  des  plus 
importants  de  Buenos-Ayres.  Il  a  été  créé  en  1S86,  et 
il  possède  déjà,  en  dehors  des  deux  nouveaux  sièges 
prévus,  onze  succursales  ou  agences  dans  la  Répu- 
blique Argentine,  et  une  à  Montevideo  dans  l'Uruguay. 
Son  champ  d'activité  est  donc,  comme  on  le  voit,  des 
plus  étendus. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
sont  demandées  à  820  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  reste  à 
660  francs  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  conserve 
son  même  cours  de  501  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  s'inscrit 
à  527  francs  à  terme. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  se  tenait  1.155 
francs  à  terme,  progresse  à  1.163  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  cote  491  francs  à 
terme  ;  elle  finissait  à  490  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  se  ressentent  de  leurs 
bonnes  recettes. 

Les  Andalous  restent  à  260  fr.,  contre  253  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  383  francs,  au  lieu  de 
378  francs  ;  Saragosse,  408  francs,  contre  404  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  d« 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  501  francs  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  sont  passées  à  160 
francs  au  comptant. 

Les  actions  dé  préférence  0  0/0  de  la  Brazil  Raihray 
Company  finissent  à  508  francs  à  terme  et  à  504  fr.  au 
comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  cotent  482  francs;  actions  de 
capital,  154  francs  au  comptant. 
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L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est  à 
303  "francs,  contre  302  francs  il  y  a  huit  jours. 

La Sosnowice,  qui  cotait  1.455  fr.,  se  retrouve  à  1.43b 
francs,  en  recul  de  19  francs. 

La  Briansk  ordinaire,  qui  restait  à  330  francs,  clôture 
à  328  francs.  Actions  privilégiées,  320  francs. 

Le  Rio-Tinto  finit  à  1.719  francs,  comme  la  semaine 
dernière,  après  1.712  francs  au  plus  bas,  et  1.729  au 
plus  haut.  ... 

L'action  Naphte  de  Bakou,  que  nous  laissions  a 
77S  francs,  recule  à  745  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  438  fr;  actions  privilégiées,  451  francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  seconde  décade  d'août,  se  sont  élevées  à  941. 8S8 
francs,  contre  752.338  francs  pour  la  même  décade 
de  1909.  Depuis  le  1er  janvier  1910,  les  recettes  ont 
atteint  18.785.573  francs,  en  plus-value  de  2.478.629 
francs  sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1909. 

L'action  Laularo  Nitrate  termine  à  228  fr.,  au  lieu  de 
227  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  55  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  clôturent  aux  environs  de  607 
francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  Unissent  à  410  francs,  au  lieu  de  409  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Echanges  encore  très  limités  cette  semaine  sur  le  Marché 
en  Banque.  Les  Valeurs  Industrielles  Russes  ont  eu  à  sup- 
porter quelques  réalisations  de  bénéfices. 

Les  règlements  de  fin  août  ont  été  aisés.  Pour  les  reporte, 
l'argent  a  pu  s'obtenir  en  moyenne  aux  environs  de  4  0/01'an- 

Le  Brésil  5  Ojo  1 S95  est  à  100  francs  ;  l'Argentin  4  0/0  Mixte 
est  à  92  fr.  60,  contre  92  fr.  95  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  U  0/0  se  tient  à  79  fr.  05, 
contre  79  francs,  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  52  fr.  90,  comme 
il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Intérieur,  il 
cote  36  fr.  05,  comme  la  semaine  dernière. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espinto  Santo  se 
traite,  au  comptant,  à  492  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
est  à  472  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
finissent  à  1.516  fr.,  contre  1.526  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
302  francs,  au  lieu  de  312  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  clôturent  à  572  francs  à  terme.  Elles 
notaient  575  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  se  retrouve  à  318  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  s'échange  à  457  fr.  50. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Éclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  [New-Orleans  Railvoay  and  Light  Company), 
restent  à  472  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1™  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  s'inscri- 
vent à  453  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Eeliopolis  Oases  Company  clôture  à  315  francs  ;  actions  de 
capital,  276  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  sont  à  465  fr.  50. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  reste  à  terme, 
à  506  francs,  contre  511  francs. 

Les  actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  pour  le  15  septembre.  Ils  auront  à  se  prononcer 
sur  une  augmentation  du  capital  social. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  finit  à  205  francs,  contre 
197  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  tient  à  1.245  francs,  sans  chan- 
gement. 

La  Tharsis  est  à  141  fr.  50,  contre  142  francs  il  y  a  » 


huit  jours.  Cette  Société,  depuis  quelques  années,  s'attache  à 
développer  sensiblement  sa  production  do  pyrites. 

Le  Cape  Copper,  qui  clôturait  à  164  fr.  50,  reste  à  167  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  se  tient  à  49  francs. 

L'action  Arnoya  est  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  bien  tenue  à  92  fr.  75. 

L'action  de  la  Vieille-M ontagne  finit  à  841  Iranes.  Elle 
cotait  820  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  449  francs,  contre 
440  francs  précédemment. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New- York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  restent  à 
460  francs. 

L'action  Québec  Railway  Light  and  Power  est  bien  tenue 
à  230  francs. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  finit  aux  environs 
de  443  fr.  50. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  deman- 
dées à  462  fr.  50. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  644  fr., 
sont  à  624  francs. 

La  Toula,  qui  cotait  360  francs,  s'échange  à  349  francs. 
Pour  son  dernier  exercice,  cette  Société  ne  distribuera  aucun 
dividende. 

L'action  de  YUsine  Mécanique  Stoll  et  Cie  se  tient  à  484 
francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  finissaient  à  1.150  francs,  sont 
à  1.133  francs. 
L'action  Kertch  reste  à  10  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  clôturent  à 
131  fr.  5C. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramvmys,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à  467  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  130  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  qui  était  à  386 
francs  jeudi  dernier,  reste  à  395  francs. 

La  Harpener  se  traite  à  1.520  francs,  au  lieu  de  1.494  fr. 

L'action  Platine  clôture  à  544  francs,  contre  543  francs. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  se  traite  â  144  francs. 

La  Huanchaca  finit  à  68  fr.  25. 

On  dit  que  cette  Société  a  trouvé  les  ressources  nécessaires 
à  la  réorganisation  technique  projetée  par  le  Conseil.  La 
construction  d'usines  aux  mines  mêmes  serait  de  nature, 
ajoute-t-on,  à  améliorer  les  conditions  de  l'exploitation. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  799  francs;  elles  étaient  à 
800  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  restent  à 
466  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
finit  à  457  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  362  francs,  contre  372  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  reste  à  67  fr.  75. 

L'action  Castara  Estâtes  se  tient  entre  58  francs  et 
62  francs,  3elon  les  coupures. 

Une  communication  qui  nous  est  adressée  mentionne  que 
cette  Société,  qui  possède  d'immenses  propriétés,  à  proximité 
du  port  de  Castara,  dans  l'île  de  Tobago,  dépendance  de  la 
Trinité,  va  voir  sa  production  en  caoutchouc  de  première 
qualité  se  développer  rapidement.  Le  climat  de  l'île  est  en 
effet  extrêmement  favorable  aux  arbres.  Au  reste,  la  Société 
trouve  dès  maintenant  dans  d'autres  cultures  tropicales  une 
source  sérieuse  de  revenus  auxquels  viendront  s'ajouter  les 
profits  à  tirer  du  caoutchouc. 

La  Malacca  Rubber  cote  214  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
finissent  à  196  francs. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C°  s'échangent  à  42  fr. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
clôture  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Park  se  retrouve  à  142  fr.;  parts,  60 francs. 

Les  obligations  6  0/0  or  (lr0  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Railway  terminent  à  460  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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31  août  1910 

Blé:  la  situation;  les  cours;  les  importations  de  1%  dernière 
campagne.  —  Sucres  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Vins  :  la  situa- 
tion; les  cours.  —  Coton  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Métaux: 
les  cours. 

Blé.  —  Nous  ne  pouvons  nous  mêler  ici  aux  polémiques 
que  soulève  dans  la  presse  et  les  milieux  parlementaires,  la 
cherté  du  blé.  Nous  ne  pouvons  qu'enregistrer,  sans  les 
apprécier,  les  variations  des  cours.  Nous  pouvons  toutefois 
constater  qu'il  est,  à  la  hausse,  des  causes  bien  réelles,  bien 
visibles,  en  dehors  des  manoeuvres  supposées  ou  véritables 
de  la  spéculation. 

Malgré  une  amélioration  tardive  du  temps  qui  a  permis  de 
faire  les  travaux  de  la  moisson  dans  d'assez  bonnes  condi- 
tions, nous  nous  trouvons  en  face  d'une  des  pires  récoltes 
que  nous  ayons  jamais  vues  en  France.  Suivant  les  contrées, 
le  déficit,  par  rapport  à  la  récolte  précédente,  varie  entre 
10  0/0  et  60  0/0.  Dans  la  moyenne,  le  déficit  dépassera 
certainement  10  0/0.  Mais,  comme  on  a  pu  vivre  pendant  un 
mois  entier  sur  le  blé  vieux,  comme,  d'autre  port,  l'étranger 
augmente  ses  offres  chez  nous,  les  prix  ont  déjà  une  ten- 
dance à  s'abaisser.  Notons  cependant  que  le  blé,  qui  ne 
valait  encore  que  25  fr.  le  quintal  en  juillet  dernier,  a  large- 
ment dépassé  le  cours  de  28  fr.  et  se  maintient  au-dessus  de 
ce  niveau.  L'avenir  des  cours  semble' dépendre  du  maintien 
ou  de  l'abaissement  des  droits  de  douane. 

D'après  Dornbusch,  la  baisse  sur  le  Continent  est  due  au 
manque  de  demandes  et  au  fait  que  l'on  sait  que  les  achats 
effectués  par  la  France  seront  répartis  judicieusement  sur 
toute  la  campagne.  L'action  du  gouvernement  français,  con- 
cernant le  droit  d'entrée  et  le  prix  du  pain,  sera  "  retardée 
jusqu'à  ce  que  les  informations  relatives  aux  approvision- 
nements en  perspective  soient  complètes.  Entre  temps,  le 
marché  spéculatif  parisien  est  à  7/»  par  quarter  de  plus 
qu'il  y  a  un  an  sur  le  courant  et  à  9/»  sur  le  cours  d'il  y  a 
deux  ans. 

Du  côté  américain,  le  rapport  gouvernemental  a  évidem- 
ment tempéré  beaucoup  les  appréhensions  et  le  rendement 
de  la  récolte  continue  à  excéder  l'attente,  tant  au  point  de 
vue  quantitatif  que  qualitatif.  Il  n'est  pas  vraisemblable, 
cependant,  qu'il  y  ait  un  surplus  important  à  l'exportation, 
et,  quoique  le  mouvement  de  la  récolle  soit  appelé  à  être 
important  pendant  quelque  temps,  comme  suite  au  défaut 
d'arrangements  financiers,  les  fermiers  ont  été  avisés  par  les 
experts  des  marchés  d'éviter  toute  hâte  à  vendre  et  de  ré- 
server leur  blé  jusqu'au  moment  où  les  marchés  seront 
meilleurs,  plus  tard  dans  la  campagne. 

* 
*  * 

Les  documents  statistiques  de  l'administration  des  Douanes 
nous  permettent  'détablir  le  relevé  des  importations  de  blé, 
en  commerce  spécial,  pendant  les  douze  mois  de  la  campa- 
gne 1909-1910,  comparativement  aux  mêmes  mois  de  la  cam- 
pagne précédente  : 

Mois  1909-10  1908-09 

(En  quintaux) 

Août   261.430  37.684 

Septembre   209.160         96  613 

Octobre   194.192  79.141 

Novembre   203.062  95.159 

Décembre   150.443  64.711 

Janvier   59.304  42.945 

Février.   57.181  41.012 

Mars   42.401  43.868 

Avril   88.376  40.059 

Mai   56.721  24.846 

Juin   70.679  70.453 

Juillet   122.249  146.959 

Totaux   1.515.206  779.373 

Les  importations  de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie,  comprises 
dans  ces  totaux,  se  répartissent  ainsi  : 

^Algérie  Tunisie 

Mois               1909-10       1908-09     1909-10  1908-09 
(En  quintaux) 

Août                            182.691       31.337     78.179  5.552 

Septembre                    173. 7a')       79.953     31.182  668 

Octobre                        154.387       52.467     28.306  583 


Novembre. 
Décembre  . 

Janvier  

Février  . . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  


1909-10 

1908-09 

1909-10 

1908-09 

148.951 

60.032 

17.419 

478 

111.442 

28.019 

7.306 

76 

42.431 

35.663 

7.925 

1.054 

49.275 

35.801 

3.397 

56 

31.784 

39.092 

4.113 

102 

70.952 

36.148 

7.396 

0 

47.732 

22.567 

2.259 

159 

53.935 

65.825 

12.327 

415 

93.214 

128.536 

19.245 

14.661 

1.160.579 

615.440 

219.054 

23.804 

A  ce  jour,  et  pour  les  douze  mois  de  la  campagne  1909-1910, 
exportations  de  blés  et  de  farines  déduites  et  farines  rame- 
nées en  blé,  il  reste  pour  le  commerce  spécial  un  solde  à 
l'importation  de  1.539.122  hectolitres,  contre  un  solde  à  l'ex- 
portation de  106.852  hectolitres  l'année  dernière  pour  le 
même  temps. 

*% 

Bien  que  la  liquidation  de  fin  de  mois  ait  eu  pour  effet  de 
raffermir  un  peu  les  cours,  la  tendance  générale  n'est  pas  à 
la  fermeté. 

-  Le  courant  du  mois  a  fini  à  27  50. 
Le  prochain  cote  27  50. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


4  août 
1910 


Fr. 

26  75 
20  27 
24  18 

19  82 

20  46 
19  40 


11  août  18  août  25  août  l,rsept. 
1910      1910  |   1910  1910 


Fr. 

28  25 
20  93 
24  90 
20  16 

19  30 

20  59 


Fr. 

28  25 
21  20 
25  18 
20  60 

19  40 

20  90 


Fr. 

28  .. 
20  89 
24  71 
20  53 

19  08 

20  59 


Fr. 

27  £0 
21  67 
25  27 
20  75 
18  93 
20  59 


Sucres.  —  On  est  toujours  dans  l'incertitude  au  sujet  de 
la  prochaine  récolte  des  betteraves  :  les  avis  sont  contradic- 
toires de  pays  à  pays  et  même  de  région  à  région.  En 
général,  on  souhaite  plus  de  chaleur  et  l'inquiétude  l'em- 
porte sur  la  satisfaction. 

Les  sucres  évoluent  maintenant  autour  du  cours  de  47  fr. 
Au  mois  d'octobre  dernier  on  ne  dépassait  que  légèrement 
39  francs.  On  voit  la  hausse.  Elle  a  fait  naître  de  violentes 
polémiques  et  même  fait  crier  à  l'accaparement.  Selon  nous, 
il  faut  plutôt  chercher  la  cause  de  cette  hausse  dans  le  fait 
que  la  campagne  bat  le  record  de  la  consommation  alors  que 
la  production  est  en  forte  baisse.  Dans  les  pays  contrôlés, 
pour  les  11  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle,  la  pro- 
duction se  compare  comme  suit  avec  celle,  même  période, 
des  deux  campagnes  précédentes  : 

En  bruts  1909-10       1908-09  1907-08 

(En  tonnes) 

Allemagne   2.018.211  2.070.521  2.115.727 

Autriche  Hongrie   1.255.109  1.396.259  1.423  143 

France   815.240  802.722  729.199 

Hollande   198.456  214.344  175.183 

Belgique   249.513  257.733  231.932 

Production  totale   4.536.529  4.741.579  4.K74.984 

Pour  les  onze  premiers  mois,  la  production  des  pays  con- 
trôlés accuse  donc  une  diminution  de  204.950  tonnes  sur  celle 
de  la  même  période  de  1908-1909  et  de  138.455  tonnes  sur 
celle  de  1907-1908. 

La  consommation,  qui  n'avait  cessé  de  progresser,  a  s*bi 
un  ralentissement,  par  suite  des  hauts  prix.  Elle  se  compare 
comme  suit  avec  celle  des  onze  premiers  mois  des  deux  cam- 
pagnes précédentes  : 

En  bruts  1909-10      1908-03  1907-08 

(En  tonnes) 

Allemagne   1.162.324    1.129.557  1.092.091 

Autriche-Hongrie   544.293      531  759  505  842 

France   619.586      617.13*  595.509 

Ilolland*   103.108       101.620  95  906 

Belgique   102.9:53      101.584  94.503 

Angleterre   1.740.P6)    1.774.972  1.707.328 

Consommation  totale   4.279. 104    4.250  626  4.091  .s:!<> 
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Ainsi,  en  dépit  du  prix  élevé  du  sucre,  ce  tableau  accuse 
une  augmentation  de  consommation  de  22.478  tonnes  pour  la 
présente  campagne. 

D'autre  part,  les  stocks  sont  presque  épuisés  et  s'il  y  a, 
dans  la  prochaine  campagne,  augmentation  de  la  production, 
elle  servira  d'abord  à  la  reconstitution  de  ces  stocks. 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  all'aires  restent  actives  et  les 
cours  ne  cessent  de  se  consolider. 

Le  sucre  blanc  n ■  3  a  encore  haussé  pour  rester  à  46  85 
livrable  courant  du  mois. 

Les  sucres  ruux  disponibles  font  42  ... 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

3  août 
1910 

10  août 
1910 

17  août 
1910 

24  août 
1910 

31  août 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

42 

42 

42 

42 

42  .. 

37 

80 

36 

34 

36 

55 

37 

iô 

34  60 

36 

36 

12 

36 

12 

36 

12 

35  12 

36 

M 

36 

40 

36 

40 

36  40 

28 

03 

28 

14 

28 

29 

28  03 

37 

40 

37 

42 

37 

42 

37 

50 

33  56 

New-York(moscovad) 

44 

02 

44 

02 

44 

85 

45 

14 

Vins.  —  Le  Moniteur  vinicole  vient  de  se  livrer  à  une 
enquête  personnelle  sur  la  production  de  la  prochaine  récolte 
de  vin,  en  France  et  en  Algérie.  D'après  ses  données,  le  ren- 
dement de  la  récolte  de  1910  peut  être  estimé,  pour  la  France, 
à  40  millions  d'hectolitres,  pour  l'Algérie,  à  8  millions.  Les 
rendements  définitifs  de  la  récolte  de  1909  avaient  été  :  pour 
la  France,  54.712.415  hectolitres  ;  pour  l'Algérie,  8.228.719. 
Le  déficit,  comme  on  voit,  est  sérieux  ;  mais  nous  sommes 
loin  des  appréciations  qui  estimaient  la  prochaine  récolte  à 
la  moitié  de  sa  devancière. 

Pour  les  départements  gros  producteurs  du  Midi,  en  y 
ajoutant  le  Var  et  les  Bouches-du-Rhône,  l'importance  du 
déficit  probable  provient  en  grande  partie  de  l'Aude. 

Tous  les  autres  départements  de  la  France,  sauf  une  ou 
deux  exceptions,  auront  des  contingents  fort  réduits. 

Les  plus  faibles  rendements  seront  en  Bourgogne.  Mainte- 
nant, si  le  déficit  par  rapport  à  l'année  dernière  n'est  pas 
plus  grand,  c'est  que  1909  avait  déjà  été  une  année  de  rende- 
ment médiocre. 

Pour  le  moment,  le  mauvais  temps  persiste,  accentuant 
toujours  les  dommages,  développant  les  maladies  parasitaires 
de  la  vigne  qui  est  partout  en  retard.  Les  cours  continuent  à 
hausser. 

Dans  le  Midi,  on  ne  vend  plus,  sur  souches,  au-dessous  de 
28  fr.,  mais  30  fr.  devient  le  prix  ordinaire.  Les  bons  vins 
font  jusqu'à  40  fr.  l'hectolitre;  on  ne  trouve  guère  de  qualité 
secondaire  au-dessous  de  35  fr. 

La  hausse  s'accentue,  aussi,  dans  le  Bordelais  où  l'on 
prédit  une  demi-récolte  moyenne.  Le  stock  est  presque  entière- 
ment épuisé.  Les  vins  ordinaires  dépassent  le  prix  de  400  fr. 
le  tonneau. 

Dans  le  Beaujolais-Màconnais,  ce  qui  reste  de  marchan- 
dise est  hors  de  prix.  On  paye  100  fr.,  ce  qu'on  payait  45  fr. 
il  y  a  trois  mois,  et  la  hausse  n'est  certes  pas  terminée.  Les 
vins  supérieurs  se  payent  de  140  à  175  fr. 

En  Algérie,  les  cours  sont  aussi  soutenus  qu'en  France. 
Les  vins  rouges  font  de  2  fr.  70  à  2  fr.  90  le  degré.  Les  vins 
blancs  font  3  fr.  le  degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  la  tendance  reste  obstiné- 
ment à  la  hausse;  mais  en  raison  de  la  cherté  de  la  mar- 
chandise les  affaires  sont  très  rares. 


Alcools.  —  Le  marché  est  animé  et  la  hausse  persiste, 
malgré  1  importance  des  arrivages. 
Le  disponible  fait  de  67  fr.  50  à  68  fr.  50. 
Le  courant  se  maintient  à  68  fr.  50. 


Coton.  —  Le  marché  du  coton  a  été  très  agité  à  New- York 
pendant  la  semaine  dernière.  Le  29  août,  la  spéculation  y  a 
même  tenté  une  mano-uvre  qui,  dit-on,  lui  a  rapporté 
75  millions  de  francs.  On  a  fait  hausser  le  cours  du  coton 
de  plus  de  15  dollars  par  balle,  de  sorte  qu'il  est  monté  à 


un  niveau  qu'il  n'avait  pas  atteint  depuis  la  guerre  de 
s. -cession.  Il  est  vrai  que  les  cours  se  sont  un  peu  tassés 
depuis. 

Les  causes  réelles  de  cette  agitation  —  en  dehors  de  la 
spéculation  —  sont  les  nouvelles  contradictoires  des  ré- 
coltes. Après  avoir  annoncé  une  récolte  superbe,  on  déchante 
un  peu.  Depuis  une  semaine,  toutes  ces  belles  perspectives 
ont  paru  devoir  disparaître,  et  il  est  probable  que,  d'ici  une 
semaine,  on  recommencera  à  présenter  la  situation  sous  un 
jour  très  défavorable.  En  fait,  il  y  a  tout  lieu  de  croire  que  la 
vérité  se  trouvera  entre  les  deux  extrêmes  ;  il  y  avait  si 
longtemps  que  l'on  se  plaignait  qu'il  fallait  bien  que  ces 
plaintes  subissent  une  trêve,  d'autant  plus  qu'une  réaction 
ne  pouvait  que  plaire  à  bien  des  gens  puisqu'elle  se  traduit 
toujours  par  un  accroissement  du  découvert.  Maintenant  il 
s'agit  de  liquider  le  mois  d'août  ;  on  devait  donc  tenter  une 
reprise,  et  celle-ci  s'est  trouvée  facilitée  par  la  température 
élevée  qui  a,  de  nouveau,  prédominé  au  Texas. 

Cette  année,  les  prix  sont  déjà  trop  élevés  pour  un  début 
de  campagne,  pour  que  la  spéculation  puisse  rêver  de  faire 
un  grand  bénéfice  en  achetant  maintenant;  quant  à  la  con- 
sommation, elle  se  réserve. 

Les  derniers  cours  pratiqués  au  Havre  (50  kil.  Louisiane 
ordinaire)  sont  94  fr.  pour  août. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  est  sans  variations  de- 
puis pas  mal  de  temps.  D'après  la  circulaire  de  Henry  R. 
Merton,  par  suite  de  l'absence  d'influences  stimulantes  et  de 
support  de  spéculateurs,  le  marché  du  Standard  a  été  très 
terne  et  très  restreint,  les  cours  suivant  même  un  cours  ré- 
trograde. D'autre  part,  la  demande  de  la  consommation  a 
considérablement  diminué  en  raison  du  désappointement 
causé  par  le  manque  de  toute  annonce  officielle  relativement 
à  l'arrangement  entre  les  producteurs.  Très  peu  de  transac- 
tions ont  été  faites  en  cuivre  affiné  en  Europe  et  en  Améri- 
que, mais  les  fabricants  continuent  à  être  excessivement  oc- 
cupés et  des  nouvelles  favorables  devraient  certainement  sti- 
muler l'intérêt. 

Au  Havre,  les  100  kilos  font,  pour  les  marques  ordinaires, 
147  fr.  25;  pour  les  premières  marques,  148  fr.  25. 

Les  cours  de  Yétain  ont  vivement  haussé,  ce  marché  ap- 
partenant entièrement  aux  haussiers.  En  outre,  les  expédi- 
tions des  Détroits  sont  en  diminution  sensible  et  il  semble 
que  le  ralentissement  doive  s'accuser  encore.  La  demande 
est  très  forte  en  Amérique,  et  il  semble  que  les  succès  de  la 
culture  du  caoutchouc  aient  détourné  de  leurs  travaux  les 
petits  prospecteurs  de  Malacca.  Le  fait  certain  est  la  diminu- 
tion des  stocks.  Ceux-ci  s'élevaient  à  la  fin  du  mois  dernier 
à  17.800  tonnes,  soit  2.700  tonnes  de  moins  qu'un  an  aupa- 
ravant, et  les  délivraisons  n'ont  été  pendant  le  mois  de  juillet 
que  de  4.750  tonnes,  contre  6.650  tonnes  en  juillet  1909. 
L'étain  Banka  a  monté,  à  Paris,  à  432  fr.  50  les  100  kilos  ; 
l'étain  Billiton  à  427  fr. 

Le  marché  du  plomb  est  resté  ferme  ;  les  approvisionne- 
ments sont  importants.  A  Paris,  les  marques  ordinaires  eo- 
tent  38  fr.  50. 

En  zinc,  les  affaires  sont  redevenues  plus  calmes  après 
l'effervescence  des  dernières  semaines.  Cependant  la  demande 
reste  importante  ;  on  sait  que  les  besoins  de  la  consomma- 
tion sont  toujours  considérables. 

Le  zinc  de  Silésie  fait  65  fr.  25  les  100  kilos  ;  les  autres 
bonnes  marques  62  fr.  50. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux  3  aoùt     10  aoùt    1' août 

1910 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :disp, 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible.  . 

Olascow 
Font!  disponible 


3  août 
1910 

10  août 
1910 

4  sh.  d. 

i  sh.  à. 

55  10  . 

56  2  6 

56  3  9 

56  18  9 

151  ..  . 

152  10  . 

151   7  6 

152  8  9 

!2  18  9 

12  1!  3 

12  11  3 

12  18  9 

22  13  9 

22  15  . 

4 

59  10  . 

t  sh. 

56  7 

57  2 
154  10 
153  17 

12  17 

13  10 
23  . 


50 


24  aoùt 

31  août 

1910 

1910 

C  sh. 

d. 

*  eh.  d. 

55  8 

9 

55  15  . 

56  5 

56  12  6 

157  7 

fi 

163   .  . 

156  2 

6 

159  5  . 

12  11 

3 

12  17  6 

12  17 

6 

12  10  . 

22  15 

22  13  9 

49  10 

49  4 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  30  août  1910. 

Un  discours  de  Guillaume  II.  —  L'émotion  en  Allemagne.  — 
L'attitude  du  Chancelier.  —  Les  marchés  financier  et  monétaire. 
—  Les  industries 

L'empereur  Guillaume  vient  de  prononcer  aux  fêtes 
de  Kœnigsberg  un  discours  dont  le  retentissement  ne 
doit  pas  être  moindre  en  France  qu'en  Allemagne 
même.  Il  y  a,  naturellement,  proclamé  la  nécessité 
d'entretenir  et  d'augmenter  encore  la  puissance  mili- 
taire allemande,  thème  obligatoire  de  tout  discours  de 
l'Empereur,  obligatoire  surtout  aujourd'hui  qu'il  faut 
disposer  le  Reichslag  à  sanctionner  un  nouveau  quin- 
quennat militaire.  Mais  ce  n'est  pas  ce  couplet  guer- 
rier qui  a  soulevé  l'émoi  et  déchaîné  les  polémiques  ; 
c'est  une  autre  déclaration  infiniment  plus  inattendue 
et  dont  voici  la  traduction  textuelle  :  »...  C'est  ici 
que  mon  grand-père  a  mis  à  nouveau,  de  son  propre 
droit,  la  couronne  du  roi  de  Prusse  sur  sa  tête,  mon- 
trant encore  une  fois,  d'une  façon  précise,  qu'elle  lui 
était  accordée  par  la  grâce  de  Dieu  seulement,  et  non 
par  des  Parlements,  des  Assemblées  nationales  ou  des 
plébiscites,  si  bien  qu'il  se  regardait  comme  l'instru- 
ment élu  du  ciel  et  accomplissait  comme  tel  ses  devoirs 
de  régent  et  de  souverain.  » 

Et,  reprenant  ce  thème  à  la  fin  de  son  discours, 
l'Empereur  a  conclu  :  «  Me  considérant  comme  un  ins- 
trument du  Seigneur  et  indifférent  aux  manières  de 
voir  du  jour,  je  poursuis  ma  voie  uniquement  consa- 
crée à  la  prospérité  et  au  développement  pacifique  de 
la  patrie.  » 

Cette  proclamation  de  l'essence  divine  de  sa  royauté 
et  de  sa  supériorité  à  toutes  les  contingences  humaines, 
même  au  Parlement,  a  causé  une  émotion  indescrip- 
tible dans  tout  l'Empire.  Depuis  sa  fameuse  interview 
de  1908,  dans  le  Daily  Télégraphe  que  le  prince  de  Biilow 
s'était  trouvé  forcé  de  désavouer,  Guillaume  II  s'était 
abstenu  de  toute  manifestation  oratoire.  Il  avait  même, 
à  ce  moment,  fait  la  promesse  publique  de  ne  plus  rien 
dire  au  public  qui  pût  engager  la  ligne  politique  du 
gouvernement,  sans  l'assentiment  du  gouvernement 
lui-même.  Après  deux  ans,  il  a  paru  las  de  cette  fidé- 
lité à  sa  promesse  et  il  s'en  est  affranchi  par  ce  coup 
d'éclat.  La  presse  ultra-conservatrice  est  seule  à  ap- 
prouver les  paroles  de  l'Empereur  ;  la  presse  libérale 
déclare  les  déplorer  et  la  presse  socialiste  les  incrimine 
avec  la  dernière  véhémence.  Les  journaux  libéraux 
craignent,  et  avec  raison,  que  de  pareilles  paroles  ne 
servent  qu'à  renforcer  l'opposition  extrême  et  ne  pro- 
fitent qu'aux  socialistes.  A  la  manière  dont  ces  der- 
niers exploitent  l'incident,  il  est  visible  qu'ils  le  trou- 
vent salutaire  pour  eux  et  comptent  en  tirer  profit. 

Pour  atténuer  la  portée  dangereuse  des  déclarations 
impériales,  certains  avaient  conseillé  au  chancelier, 
de  Bethmann-Hollweg,  d'imiter  son  prédécesseur,  le 
prince  de  Bùlow,  et  de  désavouer  courtoisement  l'em- 
pereur. Le  nouveau  chancelier  a  fait  précisément  le 
contraire  :  il  a  fait  publier  dans  la  Norddeulschc  All- 
fjemeine  Zeitunij,  une  note  où  il  approuve  et  justifie 
son  souverain.  L'Empereur,  est-il  expliqué  dans  cette 
note,  a  tou  jours  le  droit  d'exprimer  ses  opinions  per- 
sonnelles. Voici  le  passage  essentiel  de  ce  communi- 
qué du  chancelier  :  «...  Ce  discours  impérial  n'est  pas 
un  acte  gouvernemental,  mais  une  profession  de  foi 
personnelle  du  souverain,  et  comme  tel,  il  est  l'ex- 
pression du  sentiment  du  devoir  basé  sur  la  religion 
que  l'empereur  a  fréquemment  affirmé  et  fait  valoir 
au  cours  de  son  règne. 

«  Les  journaux  veulent  justifier  leurs  procédés  en  se 
basant  sur  le  passage  du  discours  où  il  est  dit  que 
Sa  Majesté  continuera  son  chemin  sans  se  soucier  des 
opinions  courantes,  mais  ce  serait  être  un  mauvais  roi 
que  de  tenir  compte  des  opinions  courantes  et  d'en 
faire  la  règle  de  ses  actions.  >• 


Et,  comme  vous  pouvez  penser,  les  polémiques  con- 
tinuent, ardentes. 

Ces  agitations  politiques  ont,  par  extraordinaire, 
laissé  la  Bourse  indifférente.  Mais  elle  a  été,  pour 
d'autres  causes,  fort  peu  animée  depuis  quelques 
jours,  quoique  assez  ferme.  Seules,  les  rentes  alle- 
mandes sont  toujours  abandonnées.  La  liquidation 
s'est  effectuée  dans  des  conditions  particulièrement 
favorables  et  au  milieu  de  grandes  disponibilités  mo- 
nétaires. Notre  marché  a  bénéficié  d'importants  envois 
d'or  du  Mexique,  100  millions  de  francs,  affirme-t-on. 
Mais  cette  aisance  actuelle  ne  nous  illusionne  pas  sur 
l'avenir  et  l'on  entrevoit  une  prochaine  tension.  L'au- 
tomne s'annonce  comme  devant  nous  amener  pas  mal 
de  difficultés  monétaires.  La  Reichsbank  est  dès  main- 
tenant fortement  sollicitée  et,  sans  l'arrivée  de  l'or  du 
Mexique,  elle  eût  été  dans  une  situation  gênée.  La 
réserve  des  billets  libres  d'impôt  est  sur  le  point  d'être 
épuisée,  ce  qui  est  fort  rare  dans  Je  mois  d'août.  La 
direction  de  la  Reichsbank  a  fait  savoir  qu'elle  ajour- 
nera, jusqu'à  la  limite  du  possible,  toute  nouvelle  élé- 
vation du  taux  de  l'escompte.  L'escompte  hors  banque 
se  maintient  à  3  1/4  0/0. 

Les  nouvelles  de  tous  les  centres  industriels  sont 
toujours  meilleures  et,  jusqu'ici,  la  grève  des  travail- 
leurs des  chantiers  maritimes  n'a  pas  encore  eu  de 
répercussions  sensibles.  Les  industries  métallurgiques 
accusent  une  recrudescence  d'activité  et  donnent  de 
bonnes  espérances  pour  l'automne.  L'exportation  sur- 
tout se  développe. 

Cette  situation  de  l'industrie  métallurgique  est  à 
peu  près  celle  de  toutes  les  autres,  principalement  des 
charbonnages  et  des  industries  chimiques  et  électri- 
ques. On  signale  partout  d'indéniables  symptômes  de 
vigoureuse  reprise.  L'essor  industriel  tant  annoncé, 
tant  attendu,  se  dessinerait-il  enfin  en  automne  ? 


BILAN    DE   LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1910 

1909 

23  août 

»if.l6aoùt 

23  août 

M.lÊaoût 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.106 

050 

+ 

42.512 

1.128 

481 

+ 

27.855 

67 

Ô56 

+ 

2.101 

70 

945 

+ 

1  137 

32 

097 

+ 

6. 551 

30 

382 

+ 

6.984 

Lettres  de  change  

887 

905 

8.014 

805 

9*3 

31  .-m 

63 

9lf> 

20.023 

64 

368 

3.312 

70 

510 

19.831 

238 

4u8 

35.694 

163 

000 

10.139 

170 

122 

+ 

13.3ÔO 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180 

000 

(n. 

mou.) 

180 

000 

mod.) 

64 

814 

(n. 

mod.) 

64 

814 

t 

mod.) 

1.466 

5Ï7 

49.128 

440 

972 

28.114 

Autres  engagements  à  vue... 

613 

•m 

+ 

41  404 

785 

555 

0.154 

36 

415 

+ 

0.881 

35 

3C3 

X 

û.682 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


CD 

DATES 

O 

c 

4) 
tac 
t-t 

M 

Circulatioi 

W  OO 

g  C!  C 

51' 

S 
O 

8 

Avancea 

Réserve 
de  billets 

Taui 

de 
l'esc. 
V. 

u 

eu 

2  juillet. 

734.200 

299.594 

1.923 

681 

1.188 

256 

—  352 

4  1/2- 

751  994 

286  224 

1.7,6 

582 

1.096 

119 

—  150 

» 

16  » 

794.045 

288.925 

1.607 

625 

931 

88 

+  44 

S 

23  » 

817  936 

293.604 

1.533 

606 

865 

67 

+  151 

■ 

30  » 

770.915 

288.057 

1.617 

531 

913 

91 

—  1S 

m 

6  août... 

764  604 

231.687 

1.569 

510 

891 

74 

4-  31 

m 

16   »  ... 

780.239 

2.-3 .  -.'99 

1.516 

602 

896 

84 

+  !12 

» 

23   »  ... 

814.496 

291.554 

1.466 

613 

888 

61 

+  212 

L'Allemagne  et  le  Japon.  —  Le  traité  de commerce entre 
l'Allemagne  et  le  Japon  va  être  dénoncé. 

Il  est  intéressant  à  ce  propos  de  faire  connaître  quelles 
Boat  les  relations  commerciales  entre  les  deux  pays.  Elles 
sont  peu  satisfaisantes  pour  L'exportation  allemande. 

Déjà,  en  1908,  il  y  a  eu  aux  exportations  une  diminution 
de  8  millions  de  marks  sur  l'année  précédente.  Mais  l'année 
1900  a  enregistré  une  diminution  plus  considérable  encore 
avec  17  millions  de  marks.  Depuis  l'année  1907,  les  exporta- 
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lions  allemandes  au  Japon  ont  donc  diminué  de  25  millions. 
Par  coutre,  les  exportations  japonaises  en  Allemagne  ont  subi 
en  1900  une  augmentation  do  plus  de  10  millions,  ce  qui 
constitue  une  augmentation  de  5i  pour  cent  La  diminution 
de  l'exportation  allemande  est  surtout  sensible  pour  le  fer, 
10  millions,  et  pour  les  produits  électro-techniques,  6  mil- 
lions. 

Par  contre,  l'exportation  des  couleurs  et  des  produits  chi- 
miques a  augmenté  :  elle  a  atteint  la  valeur  de  25  millions 
de  marks.  L'Allemagne  re<;oit  du  Japon-  principalement  la 
soie  pour  une  somme  de  9.500.000  marks,  et  des  nattes  pour 
8.400.000  marks. 


Courrier  «le  la  Bourse  «le  Berlin 


Berlin,  1"  septembre  1910. 

Les  transactions  n'ont  pas  été  très  actives,  mais  la  ten- 
dance générale  est  demeurée  très  soutenue  pendant  toute  la 
Séance.  A  noter  la  bonne  tenue  des  valeurs  industrielles,  qui 
s  inscrivent  en  progrès  appréciables  sur  les  cours  de  la 
semaine  précédente. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  88  00;  Russe  1902  91  75- 
Deutsche  Bank.  25t>  80;  Harpener,  199  75;  Laura,  181  .  : 
Bochumer,  2oo  80. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


Londres,  30  août  1910. 
La  conférence  constitutionnelle.  —  La  situation  monétaire.  — 

Le  stock-Exchange.  —  Une  nouvelle  fusion  de  banques 
Bien  que  le  Parlement  soit  en  vacances,  on  s'est  de 
nouveau  occupé  de  politique  cette  huitaine.  Sir  Edward 
t.rey  a  cru,  en  effet,  devoir  parler  de  la  fameuse  con- 
férence constitutionnelle,  pour  répondre  à  certains 
articles  parus  à  ce  sujet  dans  la  presse  anglaise.  Son 
discours  n'a  d'ailleurs,  il  faut  bien  le  dire,  apporté 
aucune  lumière  sur  les  négociations  en  cours.  Il  s'est 
borné  à  dire  qu'il  convient  d'attendre  patiemment 
1  issue  de  ces  négociations.  «  Il  est  vrai,  a-t-il  ajouté 
que  si  la  conférence  aboutit  à  un  accord,  il  y  aura  des 
deux  côtés  des  gens  mécontents  de  ce  résultat  ;  mais 
je  crois  qu'il  est  aussi  juste  de  dire  que  si  la  confé- 
rence se  sépare  sans  avoir  conclu  un  accord,  il  y  aura 
un  nombre  plus  grand  encore  de  gens  désappointés.  » 

Ces  paroles,  on  le  voit,  ne  sont  pas  compromet- 
tantes ;  et  pourtant  elles  semblent  bien  refléter  l'état 
actuel  de  l'opinion.  Le  pays  commence  à  se  lasser  de 
cette  lutte  politique,  et  il  souhaite,  au  fond  qu'un 
accord  intervienne  le  plus  tôt  possible.  ' 

On  parait  se  préoccuper  davantage,  dans  les  milieux 
d  affaires,  des  perspectives  monétaires.  Au  resserre- 
ment de  ces  jours  derniers  a  succédé  une  situation 
plus  facile,  le  taux  des  avances  au  jour  le  jour  avant 
fléchi  à  2,  et  même  à  1  1/2  0/0,  et  celui  des  avances  à 
la  semaine  à  2  1/4  0/0.  Les  conditions  se  sont  égale- 
ment améliorées  sur  le  marché  de  l'escompte. 

La  position  de  la  Banque  d'Angleterre  est  d'ailleurs 
actuellement  relativement  forte  :  l'encaisse  qui  a 
gné  encore  407.102  liv.  st.  au  cours  de  la  huitaine  pré- 
cédente, s'établissait  à  40.329.065  liv.  st.  lors  de  la 
confection  du  dernier  bilan  ;  la  réserve  arrivait  à 
2"J5?;?8P  liv-  st->  et  la  proportion  de  la  réserve  à 
o2  5  8  0,  0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière  l'en- 
caisse était  de  40.276.789  liv.  st.,  la  réserve  de  ^9  mil- 

*Q4%2n9,A~74  liv'  St''  et  la  ProP°rt'on  de  la  réserve  de 
Oo  1/8  0/0. 

Certes,  il  faut  s'attendre  à  des  sorties  importantes 
d  or  a  destination  des  pays  extra-européens  grands  pro- 
ducteurs de  blé,  et  il  faut  compter  en  outre  avec  les  be- 
soins accoutumés  de  l'Egvpte  et  de  l'Amérique  du  Sud 
Mais  la  situation  actuellement  forte  de  la  Banque  d'An- 
fleterre,  qu'elle  vient  de  renforcer  encore  par  l'acquisi- 
tion d'un  montant  important  de  métal  jaune  sur  le 
marché  libre,  et  la  perspective  du  remboursement  des 
nombreux  Bons  du  Trésor  arrivant  à  échéance  en  sep-  1 


t;  inl>re  sont  des  éléments  qui  permettent  d'envisager 
1  avenir  avec  confiance  en  ce  qui  concerne  notre  marché 
monétaire. 

Cependant,  l'éventualité  d'une  élévation  prochaine 
du  taux  officiel  de  l'escompte,  que  l'on  appréhendait 
«eja  durant  ces  dernières  semaines,  subsiste  toujours 
Cette  appréhension  a  d'ailleurs  eu  sa  répercussion  au 
btock-L.xehange,  où  les  affaires  ont  été  des  plus  calmes 
pendant  tout  le  mois  d'août. 

La  tendance  générale  a  été  elle-même  irrégulière  et 
dans  l'ensemble,  le  mois  écoulé  s'est  traduit  par  un 
llechissement  appréciable  de  la  cote. Les  387  catégories 
de  valeurs  dont  le  Bankef  s  Magazine  suit  les  varia- 
tions mensuelles  représentaient,  au  2(1  juillet  1910  une 
valeur  de  Bourse  de  3.667.029.000 liv.  st.;  cette  valeur 
n  était  plus  que  de  3.656.630.000  liv.  st.  le  19  août  sui- 
vant, soit  donc  une  dépréciation  de  10.399.000  liv  st 
Le  compartiment  qui  a  subi  la  plus  forte  moins- 
value  est  celui  des  valeurs  de  tout  repos,  qui  a  perdu 
près  de  9  millions  de  livres  sterling;  ce  fléchissement 
est  du,  dans  une  certaine  mesure,  à  la  cherté  plus 
grande  de  1  argent  et  à  l'appréhension  d'un  resserre- 
ment monétaire.  Le  groupe  des  Chemins  anglais  a  en- 
registre une  perte  de  4  millions  de  livres  sterling  bien 
que  ce  chiffre  doive  en  réalité  être  diminué  des  déta- 
chements de  coupons  payés  pendant  la  période  consi- 
dérée; ce  fléchissement  n'en  est  pas  moins  fort  curieux 
étant  donnée  surtout  la  situation  plutôt  satisfaisante 
de  toutes  les  principales  Compagnies.  Les  Chemins  de 
fer  canadiens  ont  enregistré,  par  contre,,  une  certaine 
plus-value,  et  les  actions  et  obligations  des  Chemins 
américains  ont  regagné  une  partie  du  terrain  perdu  le 
mois  précèdent.  r 

Les  actions  des  banques  anglaises  ont  subi  un  flé- 
chissement sensible,  malgré  un  semestre  favorable  et 
maigre  la  perspective  d'une  élévation  du  lover 'de 
1  argent  ;  il  faut  dire,  il  est  vrai,  qu'il  y  a  lieu  de  tenir 
compte,  ici  également,  des  détachements  de  coupons 
et  il  convient  d'ajouter  que  la  statistique  du  Banke/s 
Magazine  a  ete  dressée  au  moment  où  le  marché  mon- 
trait une  tendance  à  la  hausse.  Les  actions  de  Quel- 
ques banques  coloniales  se  sont  améliorées,  mais 
les  actions  des  Compagnies  d'assurances  ont  enregis- 
tre de  nouveau  une  légère  moins-value. 

Dans  le  groupe  des  valeurs  diverses,  il  faut  signaler 
la  fermeté  du  compartiment  industriel,  et  plus  parti- 
culièrement des  Compagnies  s'occupant  de  l'industrie 
textile.  Les  actions  de  Sociétés  de  terrains  ont  été 
affectées  par  des  réalisations,  de  même  que  celles  des 
Sociétés  de  télégraphes  et  de  téléphones? 

Sur  le  marché  minier,  les  affaires  ont  été  extrême- 
ment calmes  ;  le  seul  fait  intéressant  à  noter  est  la 
meilleure  tenue  des  titres  cuprifères,  en  sympathie 
avec  la  reprise  des  chemins  américains. 

Dçs.réalisations  assez  importantes  se  sont  produites 
sur  les  valeurs  de  plantations  de  caoutchouc,  et,  pour 
dix  de  ces  Compagnies,  représentant  un  capital  no- 
minal de  1.313.000  liv.  st.,  on  observe  une  déprécia- 
tion de  2.1*0.000  liv.  st.,  ou  17  1/2  0/0,  la  valeur  de 
Bourse  des  actions  de  ces  dix  Compagnies  avant  nassé 
de  14.445.000  liv.  st.  à  12.300.000  liv.  st.  d5aiUpasse 
La  politique  de  fusion  des  banques,  que  j'ai  eu  l'oc- 
casion de  vous  signaler  à  diverses  reprises  durant  ces 
derniers  mois,  se  poursuit  toujours.  Voici,  en  effet 
que  Ion  annonce  l'amalgamation  prochaine  de  là 
Lancashire  and  Yorkshire  avec  la  Parr's  Bank  Les 
conditions  de  fusion  sont  les  suivantes  :  les  action- 
naires de  la  Lancashire  and  Yorkshire,  en  échange  de 
leurs  86.266  actions  de  20  liv.  st.,  dont  10  liv  st 
payées,  recevront  73.938  actions  de  la  Parr's  Bank' 
actions  de  50  liv.  st.,  sur  lesquelles  10  liv.  st   ont  été 
versées,  plus  un  reliquat  de  10  sh.  par  action  nouvelle 
La  valeur  de  Bourse  globale  des  titres  de  la  Lancashire 
and  Yorkshire  est  actuellement  de  3.116  400  liv  st  ■ 
fcJÏS?  f.des  *itres  offei'ts  en  échange  est  de  3  millions 
160.8o0  hv.  st.  somme  a  laquelle  il  faut  ajouter  le 
reliquat  de  43.133  hv.  st,  soit,  au  total,  3.203.983  liv.  st 
Il  semble  donc,  a  première  vue,  que  les  actionnaires 
de  la  Lancashire  and  Yorkshire  feront  une  bonne  affaire 


312 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Autriche -Hongrie 


avec  la  fusion  projetée.  La  nouvelle  banque  résultant 
de  l'amalgamation  sera  très  puissante,  ainsi  qu'on 
peut  s'en  rendre  compte  par  les  chiffres  suivants  : 

Principaux  postes  de  la  Parr's  Bank  :  capital  versé, 
2.204.780  liv.  st.;  réserve,  2  millions  de  livres  sterling; 
dépôts,  37.315.109  liv.  st.;  encaisse  et  valeurs  à  court 
terme,  12.169.825  liv.  st.;  escomptes  et  avances, 
20. 646.742  liv.  st.;  bénéfices  nets,  466.249  liv.  st. 

Principaux  postes  de  la  Luncashire  and  Yorkshire  : 
capital  versé,  862.660  liv.  st.;  fonds  de  réserve,  625.000 
livres  sterling;  dépôts,  9.892.510  liv.  st.;  encaisse  et 
valeurs  à  vue,  2.321.141  liv.  st.;  escomptes  et  avan- 
ces, 5.357.302  liv.  st.  ;  bénéfices  nets,  146.413  liv.  st. 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

1»  Septembre  1910 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 

Biilets  créés  


Liv.  st. 
57.117.000 


Total   57  117.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
38  667.000 


Total   57  117.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   11.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.679.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   17  187.000 

Comptes'  particuliers.  40.547.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  17.000 

Total  


.983.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.875.000 

Portefeuille  etavances  30.353.000 

Billets  en  réserve   28.490.000 

Or  ët  argent  monnayés  1.265.000 


Total   Î5. 983. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATSS 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours' 

Dépits 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

en 
o 

A 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

14  juillet  

4t. 373 

28.561 

62.094 

48.874 

31.262 

50.32 

3  % 

21  >  

41.198 

28.415 

60.891 

47.725 

31.233 

51.27 

28  »   

40.659 

28.6)2 

59.443 

47.01b 

3C.497 

51.28 

m 

4  août  

39.01? 

29.059 

56.812 

46.461 

28.408 

50  « 

» 

il  »   

39.383 

28.660 

57.118 

46.019 

29.173 

51.06 

■ 

39.922 

28.413 

56  296 

44.431 

29.959 

53.19 

D 

25  »>   

40.329 

28.314 

57.833 

45.467 

30.465 

52.65 

1  septembre... 

39.932 

28.627 

57.731 

46.228 

29.755 

51.52 

» 

Entrées 


Sorties 


Juillet  : 

(En  milliers  de  tonneaux) 

1910.... 

'2.481 

1.159 

3.640 

3.311  1.801 

5 

112 

1909.... 

2.533 

1.151 

3.684 

3.306  1.834 

5 

140 

1908.... 

2.401 

1.211 

3.612 

3.334  1.875 

5 

209 

7  Ie"  mois 

1910.... 

16.260 

7.005 

23.265 

20.550  12.040 

32 

590 

16.024 

6.444 

22.468 

20.766  11.956 

32 

722 

1908.... 

16.004 

6.799 

22.803 

20.160  12.137 

32 

597 

Difï.  pour 
les  sept  Ie" 
mois  1910 
par  rapport 
à  1909..     +  236 

1908. .     +  256 


4-  561    +  797 

4-  206   4-  462 


216 
90 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


On  a  coté  :  Consolides,  81  1/4;   Russe  5  0/0, 105  1/4. 

Le  Rio  termine  à  68  1/2;  VAnaconda  à  8  5/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  194  1/4;  ]'Union  Pacific  à 
171  1/2;  le  Louisville  à  145  ./.  ;  YAtchison  à  100  3/4  et 
le  Reading  à  73  ./.. 


La  Navigation  Maritirrie.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  de  juillet  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1909  et  1908  (navires  chargés)  : 


Pavill.     Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britann*  étranger  Totaux  britann"  étranger  Totaux 


84  —  132 
97   —  7 


Londres,  1"  septembre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaissc-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  fléchi  de  397.000  liv.  st. 

Les  affaires  sont  toujours  très  calmes  au  Stock-Exchango, 
mais  la  cote,  dans  son  ensemble,  n'enregistre  pas  de  chan- 
gement sensible. 
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LA  SITUATION 


Vienne,  30  août  1910. 

Le  ministre  des  Affaires  étrangères  d'Italie  à  Vienne.  —  Le  marché 
monétaire.  —  L'emprunt  hongrois.  —  Augmentation  du  prix  des 
denrées.  —  Les  industries. 

C'est  une  tradition,  dans  le  pays  de  la  Triplice,  que 
tout  ministre  des  Affaires  étrangères,  à  son  arrivée  au 
pouvoir,  aille  se  présenter  à  ses  collègues  étrangers. 
Le  marquis  de  San  Giuliano,  le  nouveau  ministre  ita- 
lien, est  donc  venu  faire  visite  au  baron  d'/Erenthal,  à 
Vienne.  L'entrevue,  comme  on  peut  penser,  a  été  cor- 
diale; elle  a  aussi  été  longue.  On  assure  qu'un  com- 
muniqué officiel  sera  publié  à  ce  sujet  :  il  n'a  pas  en- 
eore  paru.  Mais  la  Nouvelle  Presse  Libre  dit  savoir, 
dès  maintenant,  qu'ils  auraient  traité  entre  eux  la  dé- 
licate question  des  incidents  de  frontière,  sans  cesse 
renaissants  entre  les  deux  pays,  incidents  qui  refroi- 
dissent singulièrement  les  relations  déjà  si  peu  ami- 
cales des  deux  alliés.  L'Italie  enverrait  à  Vienne  une 
commission  politique  et  militaire  et  on  se  préoccupera 
de  régler  tous  les  détails  ayant  pour  but  d'empêcher  le 
retour  de  pareils  incidents. 

Mais  cet  arrangement,  quand  il  sera  conclu,  n'em- 
pêchera pas  les  deux  alliés  de  continuer,  l'un  contre 
l'autre,  la  course  folle  aux  armements. 

La  question  de  la  conclusion  de  l'emprunt  hongrois 
en  France  continue  à  dominer  toutes  autres  préoccu- 
pations financières.  Trois  nouvelles  circulent  aux 
Bourses  de  Vienne  et  de  Budapest,  et  il  est  impossible 
de  vérifier  encore  laquelle  est  la  version  vraie.  Cer- 
tains pessimistes  annoncent  que  le  gouvernement  hon- 
grois à  renoncé  à  émettre  l'emprunt  à  Paris  ;  d'autres 
assurent  qu'il  doit  être  ajourné  au  printemps  prochain  ; 
d'autres,  enfin,  affirment  que  notre  gouvernement, 
ayant  donné  toute  satisfaction  à  la  France,  notamment 
dans  la  question  de  la  Sudbahn,  est.  libre  de  fixer  lui- 
même  l'heure  de  l'émission. 

Je  ne  me  chargerai  pas  de  vous  dire  laquelle  de  ces 
trois  opinions  est  la  plus  cligne  de  foi.  .le  n'ai,  pas  plus 
que  les  autres,  d'élément  certain  de  contrôle.  Tout  ce 
que  je  puis  ajouter,  c'est  que  nos  gouvernants  insis- 
tent sur  le  point  que  l'emprunt  aura  strictement  les 
trois  objets  suivants  :  remboursement  de  215  millions 
de  bons  du  Trésor,  arrivés  à  échéance  ;  remboursement 
d'une  avance  d'environ  100  millions  de  couronnes  en 
compte  courant  ;  achèvement  de  travaux  urgents  d'uti- 
lité publique. 

Sur  le  marché  monétaire  de  Vienne,  on  constate  une 
assez  grande  tension.  Voici  trois  semaines  que  la  Ban- 
que austro-hongroise  a  dû  mettre  en  circulation  des 
billets  soumis  à  l'impôt,  chose  tout  à  fait  anormale,  à 
ce  moment  de  l'année.  Le  taux  de  l'escompte  libre  est 
très  voisin  de  4  0/0.  Bien  qu'on  n'ait  eu  à  constater 
aucune  espèce  d'essor  industriel,  les  demandes  d'es- 
compte du  commerce  et  de  l'industrie  sont  particuliè- 
rement importantes,  cette  année.  La  tension  dans  les 
Banques  vient  encore  de  ce  qu"elles  n'ont  pu  écouler 
tout  le  stock  du  dernier  emprunt  autrichien  dont  il 
leur  reste  des  paquets  importants  et  qu'elles  ont  dû 
avancer  des  sommes  importantes  au  gouvernement 
hongrois.  D'autre  part,  les  importations  considérables 
de  céréales  qui  viennent  à  peine  de  cesser  ont  fait  pas- 
ser de  grandes  disponibilités  à  l'étrangerr  II  est  possi- 
ble que  le  taux  de  l'escompte  officiel  aurait  déjà  été 
élevé,  sans  la  perspective  de  l'émission  de  l'emprunt 
hongrois, 
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Je  vois  qu'il  est  question,  dans  les  journaux  de  Pa- 
ris, d'une  augmentation  du  prix  des  denrées.  La  crise 
existe  plus  aigué,  encore,  chez  nous.  La  viande  de- 
vient hors  de  prix  :  l'ouvrier  ne  peut  plus  en  manger. 
Tous  les  autres  produits  d'alimentation  ont  augmenté, 
en  trois  ans,  d'environ  50  0/0  de  leur  valeur  et  le  parti 
agrarien  qui  a  la  majorité  au  Parlement  autrichien 
s'oppose  aux  mesures  qui  pourraient  apporter  quelque 
atténuation  à  ce  mouvement  de  hausse  des  prix. 

Devant  les  plaintes  unanimes  et,  en  certains  en- 
droits, devant  les  menaces  de  sédition,  le  gouverne- 
ment a  dû  se  préoccuper  de  cet  état  de  choses  ;  mais 
il  n'a  imaginé  que  des  mesures  sans  grande  portée  : 
certains  abaissements  de  droits  de  douane  sur  les 
viandes  étrangères  et  de  légères  réductions  sur  les 
tarifs  de  transport  des  chemins  de  fer.  C'est  peu,  de- 
vant la  gravité  de  la  crise.  Par  bonheur,  la  récolte  de 
blé.  bien  qu'elle  reste  au-dessous  des  derniers  chiffres 
indiqués  par  le  gouvernement,  est  encore  abondante 
et  les  offres  sont  telles,  sur  les  marchés  de  1  intérieur, 
que  les  cours  sont  partout  en  recul. 

Les  nouvelles  des  industries  sont  peu  brillantes, 
principalement  celles  des  métallurgie  s  et  des  charbon- 
nages. L'Autriche-Hongrie  ne  sort  qu'à  grand'peine  de 
sa  crise.  Ec  encore  en  sort  elle  ?  Dans  les  sept  premiers 
mois  de  l'année  courante,  la  production  de  la  houille 
a  été  de  79.584.000  tonnes,  soit  1.093.000  tonnes  de 
moins  que  dans  la  même  période  de  1909  ;  quant  aux 
expéditions  de  produits  sidérurgiques,  elles  ont  été, 
dans  ces  sept  mois,  de  3.537.000  tonnes,  soit  31.000 
tonnes  de  moins  que  dans  les  mêmes  mois  de  19G9.  Il 
y  a  donc  plutôt  recul  par  rapport  à  l'année  précé- 
dente. Et  notez  que  les  commandes  de  l'Etat  sont  plus 
importantes.  .  

Le  budget  autrichien  pour  1910-1911.  —  Voici,  dans 
><?s  détails,  le  projet  de  budget  autrichiea  pour  1910-1911. 
soumis  au  Parlement  : 


1909-10 


1910-11 


Recettes 

(En  couronnes) 

Maison  impériale   11. «00.000  11.300.000 

Chancellerie  et  cabinet  impérial  188.981  188.981 

Parlement   4.082.684  4.082.684 

Tribunal  impérial   67.048  67.048 

Conseil  des  ministres    4.902.980  4  902  930 

Affaires  communes   310.184.890  350 !  184. 690 

Ministère  de  l'Intérieur   52.058.316  52.058.316 

—  de  la  Guerre   98.701.330  98.701.330 

—  des  Cultes  et  de  l'Ins- 

truction publique.  103.001.572  103.001572 

—  des  Finances   513. 27-?. 926  818.^27  143 

—  du  Commerce   223.000.400  223.956.400 

—  des  Chemins  de  fer.  615.964.850  735.561.850 

—  de  l'Agriculture   52.752.128  58.752  128 

—  de  la  Justice   86.387.991  86.387.991 

—  des  Travaux  publics  92.136.360  100.458.323 
Administration  des  domaines  .  4.187.093  4.187.093 
Constructions  nouvelles,  entre- 
tien, divers   23.992.282  28.992.282 

Cour  suprême  des  Comptes...  687.100  687.100 

Pensions   99.024  596  99.024.596 

Totaux  des  dépenses   2. <-91 .499.477  2.780.822.657 

Dépenses 

Conseil  des  ministres   2.934.200  2.931.200 

Ministère  de  l'Intérieur   2.180.367  2.180.367 

—  de  la  Guerre   2.072.883  2. 072^883 

—  des  Cultes  et  de  l'Ins- 

truction publique.  17.075.441  17.075.440 

—  des  Finances   1.592.798.221  1.662.680.723 

—  du  Commerce   191.737.690  191.737.690 

—  des  Chemins  de  fer.  776.176.990  776.176.990 

—  de  l'Agriculture   21.383.516  21.388.516 

—  de  la  Justice   4  349.150  4.349.150 

—  des  Travaux  publics.  29.012.170  37.414.310 
Administration  des  domaines.  468.049  468.049 
Constructions  nouvelles,  etc. .  260.560  £60.560 
Pensions   9.002.505  9.002.505 

Totaux  des  recettes   2.649.456.741  2.727.741.383 

Totaux  des  dépenses.. . .  2.091.499.477  2.780.822.657 

Insuffisance   42.04S.736  53.081.274 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


VienDe,  1"  septembre  1910. 
Marché  sans  grande  animation,  mais  orienté  toutefois  vers 
la  fermeté. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  751  . .  ;  Lombards,  122  . .  ;  Alpines, 
759  52;  Crédit  Mobilier,  670  ..  ;  Laenderbank,  527  25. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  29  août  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Si  la  grève  des  mineurs  de  Bilbao  n'existait  pas, 
nous  serions  embarrassé  pour  ,donner  quelque  nou- 
velle à  nos  lecteurs.  Le  conflit  a  menacé  un  instant 
d'entrer  dans  une  phase  aiguë;  les  chefs  de  la  grève, 
voyant  celle-ci  perdue,  voulaient  faire  proclamer  la 
grève  générale,  mais  lorsque  les  délégués  de  l'Union 
des  travailleurs  sont  arrivés  à  Biliiao  pour  se  rendre 
compte  de  la  situation,  ils  se  sont  déclarés  contre  la 
dite  proposition  et  celle-ci  a  échoué.  On  peut  par  con- 
séquent s'attendre  à  ce  que,  dans  le  courant  de  la  se- 
maine, la  capitale  de  la  Biscaye  sera  revenue  à  une 
situation  normale. 

Les  affaires  sont  calmes  en  général  ;  le  prix  des  vins 
a  augmenté  à  cause  du  manquant  prévu  pour  la  ven- 
dange; le  marché  du  blé  est  morne;  les  opérations  du 
battage  sont  en  grande  partie  terminées  et  la  récolte 
s'annonce  passable.  Il  doit  y  avoir  du  grain  en  réserve, 
sans  cela  les  prix  auraient  augmenté. 

Le  relevé  des  recettes  budgétaires  pour  les  sept  pre- 
miers mois  de  l'année  courante  atteint  le  chiffre  de 
583.119.000  pesetas,  comme  suit  : 

Pesetas 

Contributions  directes   234.098.800  45 

—  indirectes   223.503.010  73 

Monopoles  et  services  exploités  par  l'admi- 
nistration  104.713.890  05 

Propriétés  et  droits  de  l'Etat  j  *g£Vm±      %«  % 

Piessources  du  Trésor   10.780.079  49 

Total   583.119.323  » 

Dans  ce  total,  les  reliquats  provenànt  des  exercices 
clos  figurent  pour  52.2lil.196  pesetas.  La  plus-value 
constatée  pour  le  moment  est  due  aux  douanes,  dont 
le  produit  a  été  de  95.7  millions,  au  lieu  de  86.9  mil- 
lions en  1909.  En  résumé,  à  s'en  tenir  aux  chiffres  pu- 
bliés dans  la  Gaaela,  les  recettes  de  l'année  courante 
dépassent  de  12  millions  environ  les  recettes  de  1909. 

Les  dépenses  atteignent  497.396.000  pesetas,  soit 
une  petite  diminution  de  7.346.000  pesetas  par  com- 
paraison avec  les  dépenses  de  1909,  mais  ceci  n'est 
imputable  qu'à  une  formalité  administrative  ;  il  y  a 
environ  45  millions  d'arrérages  de  la  dette  qui  n'ont 
pas  été  inclus  dans  les  dépenses  de  juillet,  sans  cela 
les  dépenses  dépasseraient  de  près  de  40  millions  le 
chiffre  ci-dessus  énoncé,  savoir  :  23  millions  de  la 
guerre,  12  millions  de  la  marine  et  3  1/2  millions  de 
Fomento. 

Ce  ne  sera  qu'à  la  fin  de  l'année,  au  moment  de 
l'ajournement  des  comptes,  qu'il  sera  possible  d'être 
fixé  sur  le  total  des  dépenses  et  des  recettes  de  1910  ; 
le  résultat  ne  sera  pas  brillant,  quoique  l'émission  de 
81  millions  de  Bons  du  Trésor  bouchera  les  brèches 
les  plus  visibles. 

Il  serait  bon  de  fermer  la  Bourse  pendant  une 
partie  du  mois  d'août,  parce  que,  réellement,  la  mis- 
sion du  chroniqueur  est  difficile  dans  des  séances 
comme  celles  que  nous  avons  eues.  Le  volume  des 
affaires  a  été  réduit  à  sa  plus  simple  expression,  à  tel 
point  qu'il  y  a  des  jours  où  on  n'a  pas  vendu  une  seule 
grosse  coupure  à" Intérieure  :  c'est  à  peine  si  on  a  né- 
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gocié  des  coupures  de  25.000  pesetas.  Nous  touchons,  i 
semble-t-il,  au  point  mort  de  la  saison,  mais  l'atonie 
des  affaires  est  telle  que,  samedi,  on  n'avait  pas  en- 
core ouvert  le  report  pour  lin  septembre.  Sans  doute, 
la  mauvaise  humeur  de  la  place  de  Bilbao  et  de  la 
place  de  Barcelone  a  inilué  sur  l'esprit  du  peu  de 
monde  qui  fréquente  notre  marché,  et  a  rendu  encore 
plus  laborieuse  la  tâche  de  la  spéculation  :  celle-ci  a 
réussi  pourtant  à  soutenir  le  cours  de  la  Dette  Perpé- 
tuelle qui  même  a  gagné  quelques  centimes  :  elle  a  été 
négociée  à  85  au  plus  haut  et  à  84  80  au  plus  bas  ; 
aujourd'hui,  la  clôture  a  été  déclarée  sur  une  tendance 
ferme  en  général,  et  le  report  a  débuté  à  raison  de 
25  centimes.  Les  actions  du  Rio  de  la  Plala  trouvent 
facilement  de  l'argent  à  2  pesetas  pour  fin  septembre  ; 
les  Nord-Espagne  sont  reportées  à  30  centimes.  La  liqui- 
dation s'annonce  facile,  mais  il  va  de  soi  que  les  re- 
porteurs essaieront  d'obtenir  pour  leurs  capitaux  un 
loyer  raisonnable. 

Les  Bettes  Amortissables  sont  aussi  négligées  que 
la  Perpétuelle  :  le  5  0/0  est  très  offert,  sans  qu'il  soit 
possible  de  dire  pourquoi.  On  ne  voit  pas  quel  motif  il 
peut  y  avoir  pour  capitaliser  ce  titre  au  pair,  alors  que 
le  4  0/0,  même  classe,  est  coté 'pour  3,43  0/0,  et  l'Inté- 
rieure pour  3,76  0/0.  Laissant  de  côté  la  situation  de 
la  place,  qui  est  très  dégagée,  il  peut  y  avoir  la  crainte, 
non  encore  motivée,  que  le  ministre  des  Finances 
veuille  procéder  à  une  conversion  de  ladite  Dette. 
Comme  on  n'en  a  rien  dit,  nous  déclarons  ne  pas  voir 
une  explication  plausible  à  cette  faiblesse  que  nous 
jugeons  exagérée. 

Le  compartiment  des  valeurs  industrielles  a  été, 
peut-on  dire,  déserté  ;  sans  les  affaires  traitées  en  ac- 
tions du  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plala,  qui  est 
maintenant  le  favori  de  la  spéculation,  il  y  aurait  des 
jours  où  la  cote  paraîtrait  en  blanc. 

Actions  Banque  d'Espagne,  447;  Espagnole  de  Crédit, 
131;  Rio  de  la  Plata,  566,  Central  Mexicain,  527;  Ex- 
plosifs, 325;  Altos  Hornos,  287;  Tabacs,  357;  Duro-Fel- 
guera,  151  50;  Alcoholera,  87;  Nord-Espagne,  86  30; 
Saragosse,  91  90  ;  Sucrières  préférences,  61  50  ;  dito 
ordinaires,  10  ;  aucune  affaire  en  titres  de  Société  d'élec- 
tricité de  Madrid  ;  Sevillana  de  eleclricidad,  141. 

Obligations  Sucrières,  80  90  ;  Canfranc,  96  25;  Sevil- 
lana de  eleclricidad,  99  ;  Nord-Espagne,  84  50  à  76  se- 
lon les  séries  ;  spéciales  Pampelunc,  83  ;  Asturies, 
83  25  ;  Ségovie  à  Médina,  76  ;  Saragosse-Pampeiune, 
82;  Est  de  V Espagne,  75;  dito  2e  7  0/0;  Cordoue-Sé- 
ville,  83  50  ;  Saragosse,  85  80. 

Le  cours  du  change  a  été  assez  ferme  entre  les  prix 
extrêmes  de  107  65  et  107  85,  sans  animation  ;  les  de- 
mandes sont  tout  à  fait  normales;  environ  2.250.000 
francs  et  16.000  liv.  st. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

8  août  13  août  22  août  29  août 

4  0/0  Intérieure   84  50  84  80  84  95  85  .  • 

5  0/0  Amortissable   102  10  102  . .  100  45  100  95 

4  0/0         —    93  . .  93  20  93  45  92  90 

Banque  d'Espagne   444  ..  447  ..  445  ..  447  .  • 

Banque  Hypothécaire...  287  ..  288   • 

Comp.Ferm.  des  Tabacs  ...   357..  356.- 

Chèques  sur  Paris   107  75  107  80  107  85  107  70 

—  Londres ...  27  16  27  19  27  20  27  19 
Cédules  hypoth.  4  0/0  . .     103..     103  ,.     103..     102  80 

Au  bilan  de  la  Ranque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après:  -1-  argent,  2.7  millions; 
—  circulation,  5.9  ;  +  comptes  courants,  4  ;  le  solde 
du  compte  Douanes  est  de  76.4  millions,  en  augmen- 
tation de  1.6.  Le  solde  du  Trésor  est  créditeur  : 
3.7  millions. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  1"  septembre  1910. 
Marché  très  calme,  avec  tendance  lourde,  par  suite  de  l'ex- 
tension de  la  grève  de  lîilbau. 
Le  change  sur  Paris  se  maintient  autour  de  7  75. 
L'Intérieure  fléchit  à  81  20. 


HOLLANDE 


La  Situation  économique  et  financière  de  la  Hollande. 

(Suite).  —  Eu  1908,  les  importations  de  la  Hollande  se  sont 
élevées  à  2.824.000.000  florins  et  lesexporlations  à  2.181.000.000 
florins.  Ces  chiffres  ne  sont  qu'approximatifs,  les  statistiques 
officielles  no  fournissant  que  le  poids  des  marchandises. 
Depuis  dix  ans,  les  chiffres  des  importations,  des  exporta- 
tions et  du  transit  ont  été  les  suivants  : 

Années      Importations    Exportations  Transit 

(Milliers  de  florins)  (Tonnes) 

1899...  1.916.000  1.083.000  5.646.000 

1900...  1.968.000  1.695.000  5.808.000 

1901...  2.047.000  1.743.000  5.949. 000 

1902...  2. 172. OU0  1.828.000  6.769.000 

1903...  2.278.000  1.951.000  7.619.0Û0 

1904...  2.420.000  1.986.010  7.889.000 

1905...  2.584.900  1.994.000  8.551.000 

1906...  2.523.000  2.084.000  9.392.000 

1907...  2.692.000  2.212.009  9.505.000 

1908...  2.824.090  2.181.000  9.278.000 

Voici,  pour  les  deux  dernières  années,  comment  se  décom- 
posaient les  importations  et  les  exportations  : 

Importations  Exportations 

"~T9^7_^lTiû^~^l907~'  1908 

Produits  alimentaires.. .  656.314  634.359  614.373  584.118 

Matières  premières   644.211  686.800  481.745  551.953 

Produits  manufacturés..  344.664  310.958  313.476  312.848 

Divers   647.301  605.063  404.799  300.615 

Les  principaux  pays  commerçant  avec  la  Hollande  étaient 
les  suivants  : 

%  Importations  Exportations 

~~r9ÔT^~~Ï9ÔT       1907  1908 

Allemagne  (sans  (Millions  de  florins) 

Hambourg)   551.9  642.2  1.112.4  1.023.8 

Angleterre   324.5  295.9  445.8  489.9 

Belgique   285.6  270.9  285.0  280.6 

Indes  néerland .. .  436.9  405.3  82.2  89.2 

Russie   209.0  280.2  12.1  13.1 

Etats-Unis   294.4  322  3  85.6  81.2 

Inde  anglaise   61.7  73.(5  »  » 

France   34.0  34.6  14.1  15.9 

Hambourg   43.8  45.0  43.7  53.1 

Italie   »  »  i5.3  17.4 

En  1908,  les  ports  hollandais  ont  enregistré  à  l'entrée 
13.801  navires  jaugeant  13.034.988  tonneaux  et  à  la  sortie 
13.821  navires  jaugeant  12.939.762  tonneaux.  Le  mouvement 
des  ports  hollandais  a  été  le  suivant  depuis  1903  : 

Entrées  Sorties 

Nombre  Nombre 
de  navires     Tonnage     de  navires  Tonnage 

(Tonneaux)  (Tonneaux)^ 

1903....       11  989      10.569.024      12.012  10.506.:166 

1904....       12.394       10.930.S12      12.442  10. 884.084 

1905....      13.209      11.703.066      13.298  11. 737. 214 

1906....       13.987      12.744.354      11.049  12.705.768 

1907....       14.404       13.819.806      14. 500  13.848.462 

1908....       13.801      13.034.988      13.821  12.939.762 

A  la  fin  de  1908,  les  chemins  de  fer  avaient  une  longueur 
de  3.080  kilomètres. 

Voici,  depuis  1908,  les  résultats  de  l'exploitation  des  che- 
mins de  fer  : 

Marchandises 

Années     Voyageurs    transportées      Recettes  Dépenses 

(Milliers*  |  Milliers  de  tonnes'  (Milliersde florins) 

1902  .  34.124  18.045  44.218  38.671 

1903..  35.905  13.010  45. 583  40.271 

1904..  38.174  13.707  47.980  42.100 

1905..  38.810  13.936  49.887  44.086 

1906..  40.701  13.315  51.533  46.025 

1907..  40.972  15.208  51.106  47.936 

1908..  42.005  15.479  55.940  19.239 

Au  1"  janvier  1909,  les  lignes  télégraphiques  avaient  une 
longueur  de  7.350  kilomètres,  avec  35.170  kilomètres  de  fils. 
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Au  1"  janvier  190S,  la  circulation  monétaire  totale  était 
de  366.648.000  florins,  dout  2S2.4G8.000  florins  en  billets,  et 
17.551.000  florins  eu  or. 

La  Banque  de  Hollande  est  une  institution  privée  ;  elle 
possède  seule  le  droit  d'émettre  des  billets  de  banque  ;  son 
privilège  a  été  renouvelé  en  1903  pour  une  période  dé  quinzo 
ans.  Son  capital  est  do  20.000.000  do  florins  ;  sa  réserve 
S'élève  à  5.500.000  florins. 

La  Banque  est  chargée  de  la  trésorerie  de  l'Etat;  elle 
détient  l'encaisse  des  caisses  d'épargne  postales  de  l'Etat  et 
des  autres  institutions  d'épargne.  Le  fonds  de  réserve  des 
banques  d'épargne  privées  s'élevait,  à  la  lin  de  1906,  à 
12.322.000  florins. 


MONTÉNÉGRO 


Le  nouveau  royaume.  —  Dans  une  séance  solennelle,  la 
Skoupchtina  a  adopté  à  l'unanimité,  le  29  août  dernier,  la 
motion  tendant  à  l'érection  en  royaume  de  la  principauté  du 
Monténégro. 

Le  prince  a  agréé  la  motion  et  a  accepté  le  titre  de 
Nicolas  I«r.  roi  de  Monténégro. 

Voici  le  résumé  du  discours  par  lequel  le  nouveau  roi  a 
répondu  à  l'adresse  de  la  Skoupchtina  monténégrine  lui 
offrant  cette  dignité. 

Nicolas  1«  déclare  accepter  la  proposition  de  rétablir 
l'ancien  royaume,  d'autant  plus  qu'il  voit,  dans  le  désir  de 
la  Skoupchtina,  une  résurrection  de  la  conscience  du  Monté- 
négro. Il  reconnaît  dans  cette  heure  solennelle,  avec  joie  et 
fierté,  que  le  bonheur  de  son  peuple,  ainsi  que  son  propre 
bonheur,  est  que  le  Monténégro,  sous  la  protection  de  Dieu 
tout-puissant  et  de  la  Russie  fraternelle,  occupe  une  place 
parmi  les  Etats  civilisés;  il  assume  la  dignité  royale,  qui 
appartient  au  Monténégro  en  vertu  des  droits  historiques 
ainsi  que  de  ses  propres  mérites;  il  est  fermement  convaincu 
que  toutes  les  grandes  puissances  salueront  avec  bienveil- 
lance, de  même  que  le  royaume  sur  le  Danube  serbe,  le 
royaume  sur  la  côte  de  la  mer  serbe  comme  un  nouveau 
gage  de  progrès  et  de  paix  sur  cette  frontière  entre  l'Orient  et 
l'Occident,  et  comme  un  gage  encore  plus  ferme  pour  l'exis- 
tence et  l'avenir  meilleur  du  peuple  serbe. 

«  pue  Dieu  bénisse  notre  œuvre,  notre  patrie  aimée,  s'est 
écrié  en  terminant  Nicolas  I",  et  que  le  Monténégro  prospère 
toujours  de  plus  en  plus  !  » 

Les  dernières  paroles  du  discours  du  roi  ont  été  accueillies 
par  des  zivios  enthousiastes. 

Le  prince  héritier  Danilo  s'est  rendu  ensuite  sur  le  balcon 
pour  annoncera  la  foule  énorme,  massée  derrière  la  haie  des 
troupes,  la  proclamation  du  royaume.  Les  paroles  du  prince 
royal  ont  été  accueillies  par  les  manifestations  les  plus  en- 
thousiastes. 

Ensuite,  un  service  divin  a  été  célébré  à  la  cathédrale. 

Dans  l'assistance  avaient  pris  place  les  familles  royales  de 
Monténégro  et  d'Italie,  tous  les  princes  et  princesses,  les 
membres  du  Gouvernement  et  le  corps  diplomatique. 

A  son  retour  au  palais,  le  roi  a  reçu  les  félicitations  de  sa 
famille,  des  princes  et  princesses  et  des  diplomates  étran- 
gers. Puis,  en  cortège,  Nicolas  I"-  s'est  rendu  au  nouveau 
palais  gouvernemental,  où  les  ministres,  la  Skoupchtina  et 
les  chefs  des  diverses  religions  ont  présenté  leurs  félicitations 
au  nouveau  roi. 

Il  est  intéressant  de  noter  le  soin  avec  lequel  le  nouveau 
souverain  monténégrin  s'est  efforcé  de  ménager  les  suscepti- 
bilité.- de  la  Serbie,  où  l'opinion  semble  avoir  été  quelque 
peu  affectée  par  l'érection  de  la  principauté  de  Monténégro 
en  royaume. 

Au  dîner  de  gala  donné  en  l'honneur  du  prince  héritier  de 
Serbie  Alexandre,  le  jour  de  son  arrivée,  Nicolas  Isr  a  pro- 
noncé un  toast  dans  lequel  il  a  déclaré  que  la  présence  du 
prince  héritier  en  ce  jour  était  chère  à  son  cœur  et  à  son 
peuple  et  qu'il  en  ressentait  une  joie  toute  particulière  parce 
que  c'est  une  nouvelle  preuve  de  l'inséparabilité  des  deux 
Etats  et  des  deux  maisons. 

«  Mon  cœur,  a-t-il  dit,  bat  à  l'unisson  du  cœur  du  roi  de 
Serbie.  Aucune  puissance  ne  pourrait  les  séparer. 

«  Le  Monténégro  reste  pour  toujours  la  nation  sœur  de  la 


Serbie.  Le  Monténégro  devenu  royaume  remplira  plus  faci- 
lement encore  et  avec  plus  de  chances  do  succès  les  devoirs 
qui  lui  incombent  de  concert  avec  la  Serbie.  » 

Le  prince  héritier  Alexandre  a  remercié  en  paraphrasant  le 
toast  du  roi  Nicolas. 


TURQUIE 


Le  Budget  de  1910.  —  U Economiste  Européen  a 
publié,  le  14  janvier  dernier,  les  prévisions  budgétaires  pré- 
sentées, le  1«  novembre  1909,  par  Djavid  bey,  ministre  des 
Finances  de  Turquie,  pour  l'exercice  1326  (1910). 

Nous  donnons  ci-après,  comparativement  à  ces  prévisions, 
les  chiffres  définitifs  du  budget  général  de  1910,  que  nous 
venons  de  recevoir.  Voici  tout  d'abord  la  répartition  des 
dépenses  entre  les  divers  départements  : 

Dépenses  budgétaires  prévues  en  1910 


Dépenses  ordinaires 

Dette  publique  

Liste  civile  

Corps  législatif  

Finances  

Cour  des  comptes  

Administration  des  douanes.. 
—  des  postes  et 
télégraphes  

Cadastre  

Chemin  de  fer  du  Hedjaz  

Grand- Vézirat  

Intérieur  

Conseil  d'Etat  

Sûreté  générale  

Affaires  étrangères  

Guerre  

Direction  générale  de  la  fabri- 
cation des  munit,  de  guerre. 

Gendarmerie  

Marine  

Cheikh-ul-Islamat  

Justice  et  Cultes  

Instruction  publique  

Commerce  et  Travaux  publics. 

Mines,  Forêts  et  Agriculture. . 

Total  


Chiffres 

Chiffres 

primitifs 

définitifs 

(En  piastres) 

828.839.463 

837.448 

044 

44.388.000 

49.364 

.000 

18.187.135 

21.763 

.040 

298.959.881 

316.854 

435 

1.712.400 

1.888 

800 

51.266.954 

47.756 

699 

78.283.896 

79.011 

446 

10.982.000 

10.898 

731 

55.017.997 

61.584 

324 

2.509.600 

2.677 

760 

115.723.062 

131.054 

412 

3.305.000 

3.275 

200 

40.040.510 

45.040 

510 

21.339.859 

25.871 

359 

828.045.265 

~  900.000 

ooo 

35.643.932 

48.967 

062 

169.477.824 

175.701 

900 

100.032.783 

164.031 

181 

48.334.241 

49.857 

081 

75.158.010 

76.368 

344 

74.408.646 

94.639 

804 

88.316.150 

116.133 

715 

37.052.071 

39.584 

350 

Guerre  

Travaux  Publics. 


Total  général. 


3.027.024 

679 

3.299.772.197 

175.000.000 

94.606.200 

3.027.024 

679 

3.569.378.397 

On  voit  que  le  chiffre  des  crédits  votés  pour  l'exercice  1910 
est  sensiblement  supérieur  aux  prévisions  primitives  du  mi- 
nistre des  Finances. 

Voici  maintenant  le  tableau  comparatif  des  chiffres  pri- 
mitifs et  des  chiffres  définitifs  des  prévisions  de  recettes  : 

Recettes  budgétaires  prévues  en  19-10 

Chiffres  Chiffres 
primitifs  définitifs 


Contributions  directes  

Droits  de  timbre,  d'enregistre- 
ment  

Contributions  indirectes  

Produits  : 

Des  Monopoles  

Des  exploitations  commer- 
ciales et  industrielles  de 

l'Etat  

Des  Domaines  

Tributs  

Produits  divers  


(En  piastres) 
1.372.589.200  1.333.628.500 


111.345.200 
482.581.200 


111.344.400 
482.577.100 


326.242.400  334.126.400 


40.288.910 
51.365.100 
97.131.600 
113.289.600 


40.289.600 
51.283.800 
89.387.100 
128.873.200 


Total. . 


2.584.833.200  2.601.510.100 


Les  chiffres  définitifs  des  prévisions  de  recettes  pour 
l'exercice  1910  sont,  on  le  voit,  supérieurs  de  16.676  900  pias- 
tres aux  chiffres  soumis,  à  la  fin  de  l'année  dernière,  par  le 
ministre  des  Finances  de  Turquie  à  la  Chambre  des  députés. 
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AMÉRIQUE 


CANADA 

Production  minérale  du  Canada  en  1909.  —  Les  sta- 
tistiques provisoires  publiées  par  le  département  des  mines 
d'Ottawa  n'indiquent  pour  l'année  1909  qu'une  assez  faible 
augmentation  de  la  production  minérale  du  Canada  sur 
l'année  1908,  soit  90.000.000  dollars  contre  85.927.802  dollars. 
Le  département  des  mines  fait  remarquer  que  ce  ralentisse- 
ment n'est  qu'apparent,  qu'il  est  dû  à  une  nouvelle  façon 
d'établir  la  valeur  des  produits  extraits.  La  quantité  des 
produits  extraits  en  1909  est  en  effet  nettement  supérieure  à 
celle  de  1908. 

Le  tableau  suivant  montre  quels  ont  été  les  principaux 
minéraux  extraits  ainsi  que  leur  valeur  : 


Cuivre   (Livres) 

Or,   — 

Fonte  obtenue  de  minerais 

canadiens   (Tonnes) 

Plomb   (Livres) 

Nickel   — 

Argent   (Onces) 

Cobalt   — 

Zinc  ,.  — 

Minerais  de  fer  exportés.  (Tonnes) 

Amiante   — 

Charbon   — 

Corindon   — 

Feldspath   — 

Gypse   — 

Mica    — 

Eaux  minérales  

Gaz  naturel  

Pétrole   (Barils) 

Pyrites   (Tonnes) 

Quartz   — 

Sel   — 

Ciment   (Barils) 

Briques,  tuyaux,  etc  

Pierre  à  chaux   (Bushels) 

Granits,  calcair6',  marbres 
Divers   


Quantités 

Valeur 

(Dollars) 

54 

061 

106 

7 

018.213 

» 

9 

700.000 

149 

144 

2 

222.215 

45 

857 

424 

1 

959.488 

m 

282 

991 

9 

461.877 

m 

878 

590 

14 

538.310 

66.319 

250.000 

21 

956" 

01.965 

63 

349 

2 

284.507 

10 

411 

955 

24 

431.351 

1 

491 

157.398 

10 

286 

35.694 

463 

551 

667.816 

» 

156.106 

177.304 

1 

205.943 

420 

755 

559.606 

57 

038 

196.312 

£0 

541 

63.032 

84 

037 

415.291 

4 

010 

180 

5 

266.008 

» 

5 

700.000 

5 

163 

874 

1 

.059.473 

2 

168.138 

» 

495.391 

90 

415.763 

Il  est  à  noter  quela  production  du  charbon  a  été  légère- 
ment plus  faible  en  1909  qu'en  1908  et  1907,  ce  qui  provient 
uniquement  des  grèves  qui  se  sont  produites  dans  la  Nou- 
velle-Ecosse ;  le  rendement  de  cette  province  est  en  effet  en 
diminution  de  14  50  0/0  comparativement  à  1908. 


ETATS-UNIS 

Le  Commerce  extérieur  en  1909-1910.  —  On  connaît 
maintenant  les  chiffres  concernant  l'année  commerciale,  la- 
quelle se  termine  au  30  juin.  Pendant  l'exercice  1909-1910,  les 
exportations  totales  se  sont  élevées  à  1.744.966.203  dollars, 
contre  1.663.011.104  pendant  l'exercice  précédent,  ce  qui 
représente  une  augmentation  de  81.955.099  dollars,  taudis 
que  les  importations  ont  atteint  la  valeur  totale  de 
1.557.854.854  dollars,  contre  1.311.920.224  en  1908-1909,  soit 
une  augmentation  de  245.934.630  dollars.  Par  conséquent, 
l'excédent  des  exportations,  qui  était  de  351.090.880  dollars 
l'an  dernier,  s'est  trouvé  ramené  à  187.111.349  dollars  en 
1909-1910. 

Le  tableau  suivant  donne  les  chiffres  du  mouvement  com- 
mercial des  Etats-Unis  depuis  1891  : 

Excédent 

Années  terminées      1m-       Exporta-   desexpor-  Commerc* 
au  30  juin      portations      tions        tations  total 

(En  milliers  de  dollars) 

1891   884.311      835.747   +  48.594  1.720.089 

1892   1.029.893      817.496   +212.397  1.857.889 

1893   847.278      854.403   —   7.126  1.701.693 

1894    891.907      647.775   -+-244. 132  1.539.682 

1895    807.538      731 .969    -+-  75.568  1.359.508 

Moy. des 5 années    892.19  1      777.478   ^114.713  1.069.670 


Excédent  Commerc 
Import.    Exportât,  des  export.  total 

(En  milliers  de  dollars) 

18C6    882.606  779.724  +102.882  1.662.331 

1897   1.050.993  764.730  +286.263  1.815.723 

1898   1.231.482  616.049  +615.432  1.847.531 

t899   1.227.023  697.148  +529.874  1.924.171 

1900   1.394.483      849.941    +544.541  2.244.424 

Moy.  des  5  années  1.157.317      741.518   +415.798  1.898.8:3(3 

1901   1.487.764  823.172  +  664.592  2.310.937 

1902   1.381.719  903.320  +478.398  2.285.040 

1903   1.420.141  1.025.719  +394.422  2.445.860 

1904   1.460.827  991.087  +469.739  2.451.914 

1905   1.518.561  1.117.513  -+401.048  2.636.074 

Moy.  des 5 années  1.453.803      972.162  +481.640  2.425.965 

1906                     1.743.864  1.226.562  -f-517.302  2.970.426 

1907                     1.880.851  1.434.421  +440.429  3.315.272 

1908                     1.860.773  1.194.341  +666.431  3.055.115 

1909                     1.663.011  1.311.920  +351.091  2.974.931 

1910                     1.744.966  1.557.855  -1-187.111  3.302.821 

Moy.des 5 années  1.778.093   1.345.020   +  433.673  3.123.713 

Le  tableau  ci-dessous  indique  la  valeur  totale  des  expor- 
tations de  quelques  produits  depuis  la  même  époque  : 

Années  Produits 
terminées  au  ali- 

30  juin  Céréales      Coton     mentaires  Pétrole 

(En  milliers  de  dollars) 

1891   128.121  290.712  139.017  52.026 

1892    299.363  258.461  140.362  44.C05 

1893   200.312  188.771  138.401  42.142 

1894   166.777  210.869  145.270  41.499 

1895   114.604  204.900  133.634  46.660 

1896   141.356  190.056  131.503  62.383 

1897   197.857  230.890  137.138  62.635 

1898    333.897  230.442  187.340  56.125 

1899    273.999  209.564  175.508  56.273 

1900    262.744  241.832  184.453  75.611 

1901   275.594  313.673  196.959  71.112 

1902    213.134  290.651  199.861  72.302 

1903  , ....  221.242  316.180  179.839  67.253 

1904   149.050  370.810  176.027  79.060 

1905   107.732  379.965  169.999  79.793 

1906   186.468  401.005  210.990  84.041 

1907   184.120  481.277  202.392  84.855 

1908   215.260  437.788  192.802  104.116 

1909   159.929  417.391  166.522  105.994 

1910   132.700  450.500  130.800  92JKX1 

Les  chiffres  précédents  ne  concernent  pas  le  mouvement 
des  métaux  précieux,  que  nous  avons  publié  le  5  août  der- 
nier dans  notre  «  Chronique  monétaire  ». 


Marché  Financier  «le  New-York 


New- York,  31  août  1910. 

Les  disponibilités  sont  actuellement  fort  abondantes.  La 
concurrence  entre  les  courtiers  et  les  banques,  sur  le  mar- 
ché des  prêts  à  vue,  n'a  jamais  été  aussi  accusée  qu'à  pré- 
sent. Dans  nombre  des  cas,  les  courtiers,  qui  avaient  em- 
prunté sur  garanties,  ont  dû  effectuer  des  prêts  à  vue  en 
subissant  une  perte,  ne  pouvant  employer  autrement  leur  ar- 
gent. L'argent  au  jour  le  jour  s'obtient  autour  de  1  8/4  0/0. 

Au  cours  de  sa  campagne  électoral-1,  M.  Roosevelt  vient  de 
prononcer,  contre  la  Cour  suprême  fédérale,  un  discours 
violent  qui  a  provoqué  une  vive  émotion.  Ce  discours  n'a 
exercé  toutefois  aucune  iniluence  appréciable  à  Wall-Str  et, 
où  la  tendance  est  demeurée  soutenue,  malgré  le  calme  des 
a  tl'a  ires. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  AmalgamOted  Copper .  64  87;  Anaconda. 
S9  75;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.\  70  62. 

Atchison,  98  ..;  Milwaukee,  120  25:  Erie ,  25  2"»; 
Readino,  141  75;  Canadian  Pacific,  192  75;  Illinois  Cen- 
tral 129  ..;  Louistille,  143  ..;  N.-Y.  Central,  111  ."-0; 
Union  Pacific,  106  62:  Pennsylvanie/.  128  37. 
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ASIE 


JAPON 

L'annexion  de  la  Corée.  —  L'annexion  de  la  Corée  au 
.lapon  a  été  proclamée  officiellement  le  29  août  dernier. 

La  nouvelle  colonie  japonaise  prendra  le  nom  de  Che-Sin. 
Le  dernier  empereur  coi-éen,  Yi-Syek,  et  son  prédécesseur, 
Yi-llyeung,  reçoivent,  en  compensation,  le  titre  honorifique 
de  rois  ;  les  princes  impériaux  seront  traités  à  l'égal  des 
princes  japonais;  ils  recevront  annuellement  3. 750. 000  francs 
et  pourront  résider  où  ils  voudront.  , 

Les  grands  dignitaires  coréens  seront  faits  pairs  japonais. 
Des  fonctions  administratives  pourront  être  confiées  à  ceux 
des  Coréens  jugés  compétents. 

Quoique  les  traités  des  puissances  étrangères  avec  la 
Corée  soient  annulés  de  facto,  le  Japon  maintiendra  pendant 
une  certaine  période  les  droits  de  douane  coréens  ac- 
tuels, qui  sont  inférieurs  aux  droits  japonais. 

Les  étrangers  jouiront  en  Corée  des  droits  dont  ils  jouis- 
sent au  Japon. 

Nous  donnons  ci-après  la  traduction  du  traité  d'annexion, 
qui  a  été  signé  le  22  août  1910  et  promulgué  le  29  du  même 
mois  : 

Sa  Majesté  l'empereur  du  Japon  et  Sa  Majesté  l'empereur 
de  Corée,  considérant  les  relations  spéciales  et  étroites  unis- 
sant leurs  pays  respectifs  et  désirant  travailler  au  bien-être 
commun  des  deux  nations,  et  assurer  une  paix  durable  en 
Extrême-Orient,  ont  reconnu  que  ce  but  pouvait  être  mieux 
atteint  grâce  à  l'annexion  de  la  Corée  à  l'empire  du  Japon  ; 
elles  ont  donc  résolu  de  conclure  un  traité  au  sujet  de  cette 
annexion  et,  à  cet  objet,  elles  ont  désigné  comme  plénipoten- 
tiaires :  pour  Sa  Majesté  l'empereur  du  Japon,  le  général 
vicomte  Terauchi  (résident  général  japonais  en  Corée);  pour 
Sa  Majesté  l'empereur  de  Corée,  Yi  YVan  Won  (ministre 
coréen,  président  d'Etat).  Ces  deux  plénipotentiaires  sont 
tombés  d'accord  sur  les  articles  suivants  : 

l  rticle  premier.  —  L'empereur  de  Corée  concède  d'une 
façon  complète  et  permanente  à  1  empereur  du  Japon  tous 
ses  droits  de  souveraineté  sur  la  Corée  tout  entière. 

Art.  S.  —  L'empereur  du  Japon  accepte  la  cession  et 
consent  à  la  complète  annexion  de  la  Corée  à  l'empire  du 
Japon. 

Art.  S:  —  L'empereur  du  Japon  accordera  à  l'empereur,  à 
l'ex-empereur,  au  prince  héritier  de  Corée  et  à  leurs  héri- 
tiers, des  titres  et  des  pensions  appropriés. 

Art.  4.  —  Sa  Majesté  l'empereur  du  Japon  leur  accordera 
également  des  annuités  pour  les  autres  membres  de  la  mai- 
son impériale  de  Corée. 

Art.  5.  —  Sa  Majesté  l'empereur  du  Japon  conférera  la 
pairie  et  accordera  des  dons  en  espèces  aux  Coréens  qui, 
d'après  les  services  rendus,  pourront  être  considérés  comme 
méritant  cette  reconnaissance  spéciale. 

Art.  6.  —  Le  gouvernement  du  Japon  assurera  complète- 
ment le  gouvernement  et  l'administration  de  la  Corée,  et 
s'efforcera  de  donner  protection  entière  aux  personnes  et  aux 
biens  des  Coréens  obéissant  aux  lois  en  vigueur. 

Art.  T.  —  Le  gouvernement  du  Japon  emploiera  dans  les 
services  publics  japonais,  et  en  tant  que  les  circonstances  le 
permettront,  les  Coréens  qui,  ayant  loyalement  accepté  le 
nouveau  régime,  seront  dûment  qualifiés  pour  remplir  de 
telles  fonctions. 

Art.  8.  —  Le  traité,  ayant  été  approuvé  par  leurs  Majestés 
l'empereur  du  Japon  et  l'empereur  de  Corée,  prendra  effet  à 
partir  de  la  date  de  sa  promulgation. 

Voici  maintenant  la  déclaration  du  gouvernement  japonais 
qui  accompagne  le  traité  et  qui  est  relative  aux  douanes 
japonaises  : 

Malgré  les  travaux  laborieux  de  la  réforme  de  l'adminis- 
tration de  la  Corée  dans  lesquels  les  gouvernements  du  Japon 
et  de  Corée  se  sont  diligemment  engagés  pendant  plus  de 
quatre  ans,  depuis  la  conclusion  de  l'accord  de  1905,  le  sys- 
tème de  gouvernement  actuel  du  pays  ne  s'est  pas  montré 
entièrement  à  la  hauteur  de  la  nécessité  de  conserver  l'ordre 


public  et  ta  tranquillité.  Le  plus,  un  esprit  de  soupçon  et  de 
doute  domine  partout  dans  la  presqu'île. 

Pour  maintenir  la  paix  et  la  stabilité  en  Corée,  pour  aug- 
menter la  prospérité  et  le  bonheur  des  Coréens,  et  pour 
assurer  en  même  temps  la  sécurité  et  le  repos  des  habitants 
étrangers,  il  a  été  prouvé  abondamment  qu'un  change- 
ment fondamental  du  régime  de  gouvernement  actuel  est 
absolument  essentiel. 

Les  gouvernements  du  Japon  et  de  Corée,  convaincus  de 
la  nécessité  urgente  d'introduire  une  réforme  répondant  aux 
besoins  de  la  situation  et  de  fournir  une  garantie  suffisante 
pour  l'avenir,  ont,  avec  l'approbation  de  Sa  Majesté  l'empe- 
reur du  Japon  et  de  Sa  Majesté  l'empereur  de  Corée,  conclu, 
par  l'intermédiaire  de  leurs  plénipotentiaires  respectifs,  un 
traité  stipulant  l'annexion  complète  de  la  Corée  à  l'empire 
du  Japon. 

En  vertu  de  cet  important  acte,  qui  produira  son  effet  sur 
sa  promulgation  le  29  août  1910,  le  gouvernement  impérial  du 
Japon  prend  le  gouvernement  et  l'administration  de  la  Corée 
et  déclare  par  ces  présentes  que  les  matières  relatives  aux 
étrangers  et  au  commerce  extérieur  en  Corée  seront  traitées 
selon  les  règles  suivantes  : 

I.  —  Les  traités  conclus  jusqu'ici  parles  puissances  étran- 
gères avec  la  Corée  cessant  d'être  en  vigueur,  les  traités  exis- 
tants avec  le  Japon  seront,  en  tant  que  praticables,  appliqués 
en  Corée.  Les  étrangers  résidant  ea  Corée,  en  tant  queles cir- 
constances le  permettent,  jouiront  des  mêmes  droits  et  immu- 
nités qu'au  Japon  même  et  de  la  protection  de  leurs  droits 
légalement  acquis,  pourvu  qu'ils  soient  assujettis,  dans  tous 
les  cas,  à  la  juridiction  du  Japon. 

Le  gouvernement  impérial  du  Japon  est  prêt  à  consentir  à 
ce  que  la  juridiction,  en  ce  qui  concerne  les  affaires  actuelle- 
ment pendantes  dans  un  tribunal  consulaire  étranger  en 
Corée  au  moment  où  le  traité  d'annexion  produit  son  effet, 
reste  audit  tribunal  jusqu'à  la  décision  finale. 

II.  —  Indépendamment  des  engagements  conventionnels 
qui  existent  antérieurement  au  sujet  dont  il  s'agit,  le  gouver- 
nement impérial  du  Japon  lèvera,  pendant  une  période  de  dix 
ans,  sur  les  marchandises  importées  en  Corée  des  pays  étran- 
gers ou  exportées  de  la  Corée  aux  pays  étrangers  ainsi  que 
sur  les  navires  entrant  clans  un  des  ports  ouverts  de  la  Corée, 
les  mêmes  droits  d'importation  ou  d'exportation  et  le  même 
droit  de  tonnage  que  ceux  des  tarifs  existants. 

Les  mêmes  droits  d'importation  ou  d'exportation  et  le  même 
droit  de  tonnage  que  ceux  devant  être  levés  sur  les  marchan- 
dises et  navires  ci-dessus  mentionnés  seront  aussi,  pendant 
une  période  de  dix  ans,  appliqués  en  ce  qui  concerne  les 
marchandises  importées  du  Japon  en  Corée  ou  exportées  de 
la  Corée  au  Japon  ainsi  que  les  navires  japonais  entrant  dans 
un  des  ports  ouverts  de  la  Corée. 

III-  —  Le  gouvernement  impérial  du  Japon  permettra 
aussi,  pendant  une  période  de  dix  ans,  aux  navires  sous  le 
pavillon  des  puissances  ayant  des  traités  avec  le  Japon, 
d'entreprendre  le  cabotage  entre  les  ports  ouverts  de  la  Corée 
et  entre  ces  ports  et  les  ports  ouverts  du  Japon. 

IV.  —  Les  ports  ouverts  existants  de  la  Corée,  sauf  Ma- 
sampo,  continueront  d'être  ports  ouverts  et,  de  plus,  Shinwiju 
sera  nouvellement  ouvert,  de  sorte  que  les  navires  étrangers, 
aussi  bien  que  les  navires  japonais,  y  seront  admis  et  les 
marchandises  pourront  être  importées  dans  ces  ports  et  en 
être  exportées. 

Au  moment  de  son  abdication,  l'empereur  de  Corée  a  lancé 
un  édit  disant  qu'il  lui  a  été  impossible  de  réaliser  les  réfor- 
mes, et  c'est  pourquoi  il  a  considéré  comme  opportun  de 
confier  cette  tâche  à  d'autres  mains.  L'empereur  prie  le 
peuple  de  rester  calme,  de  suivre  sa  voie  ordinaire  et  d'obéir 
à  la  nouvelle  administration. 

Le  gouverneur  a  lancé  une  proclamation  annulant  les  con- 
tributions des  pauvres  qui  n'étaient  pas  encore  payées,  et 
amnistiant  les  coupables  de  délits  légers. 

L'administration  japonaise  avancera  quarante-deux  mil- 
lions de  francs  pour  encourager  l'industrie,  l'instruction  pu- 
blique et  créer  de  nouveaux  hôpitaux  et  œuvres  d'assistanee 
publique. 
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Mines  d'or 


MINES  D'OR 


Transvaal  Consolidated  Land 


La  Transvaal  Consolidated  Land  vient  de  publier  son 
rapport  semestriel  au  30  juin  dernier. 

Tout  comme  précédemment,  elle  a  réalisé,  pendant  la 
période  embrassée  par  le  rapport,  un  certain  nombre  de  ses 
fermes  à  des  prix  avantageux,  et,  avec  le  produit  de  ces 
ventes,  elle  a  agrandi  d'autres  propriétés  sur  lesquelles  elle 
fonde  do  bonnes  espérances.  C'est  ainsi  qu'elle  a  encore 
acheté  un  builième  de  la  «  ferme  Lorraine  nu  183  »,  dans  le 
Zoutpansberg,  et  un  neuvième  de  la  «  ferme  Rietfontein 
n"  1228  »  dan*  le  Lydenburg,  de  sorte  qu'elle  possède  main- 
tenant cinq  huitièmes  de  la  «  ferme  Lorraine  »  et  cinq  neu- 
vièmes de  la  «  ferme  Rietfontein  ».  D'autre  part,  elle  a 
acheté  deux  «  stands  »  des  terrains  de  la  City  and  Subnrban, 
en  exécution  de  prêts  qu'elle  avait  consentis,  mais  elle  en  a 
vendu  un  certain  nombre  d'autres  qui  serviront  à  des 
constructions.  Enfin,  en  ce  qui  regarde  les  placements, 
3.615  liv.  st,  qui  lui  avaient  été  empruntées,  ont  été  rem- 
boursées, et  les  créances  courantes  ont  été  réduites  de 
1.663  liv.  st.  Cependant  de  nouveaux  prêts  ont  été  consentis 
pour  un  montant  de  15.525  liv.  st. 

Le  rapport  annonce  que  les  terrains  des  districts  les  plus 
éloignés  se  peuplent  et  se  développent  progressivement.  La 
vente  de  moutons  a  atteint  des  prix  élevés  et,  dans  tous  les 
concours  agricoles,  les  troupeaux  de  la  Compagnie  obtiennent 
les  plus  hautes  récompenses.  La  récolte  de  plumes  d'au- 
truche de  première  qualité  a  été  fructueuse  dans  les  «  fermes 
Rondeboschje  »  du  district  de  Waterberg.  Enfin,  les  planta- 
tions de  Groenfontein,  de  Pan  et  d'Holfontein  ont  pris  de 
l'extension. 

Au  point  de  vue  minier,  les  progrès  accomplis  ne  sont  pas 
moins  intéressants  :  la  Compagnie  a  accordé  des  licences 
de  prospection  dans  un  certain  nombre  de  ses  fermes  du 
district  de  Waterberger  ;  il  s'ensuit  qu'après  la  déclaration 
du  gouvernement,  conformément  à  la  loi,  411  fermes  ont  été 
ouvertes  à  la  prospection  publique  ;  le  gouvernement  en  a 
exprimé  sa  satisfaction  à  la  Compagnie.  Dans  les  fermes 
Newburg  et  Witfontein,  on  n'a  pas  encore  trouvé  d'étain  en 
quantité  payante,  mais,  comme  les  liions  y  sont  bien  définis, 
le  fonçage  continue.  Dans  la  ferme  Welgewinden,  aucune 
nouvelle  demande  d'exploitation  ne  s'est  produite,  malgré  la 
nouvelle  découverte  d'étain  faite  à  la  frontière  de  cette 
ferme  ;  d'autre  part,  les  travaux  de  fonçage  sont  toujours 
activement  poussés  dans  la  «  ferme  Waterval  »,  dont  les 
perspectives  semblent  encourageantes. 

Dans  la  ferme  Weynek  n°  763,  du  district  de  Rustenburg, 
les  développements  s'étendent  sur  1.854  pieds  et  la  teneur 
est  d'une  moyenne  de  50  shillings  par  tonne  sur  une  lon- 
gueur de  1.113  pieds.  Au-dessous  du  niveau  de  150  pieds,  la 
teneur  diminue  à  cinq  ou  six  endroits,  bien  que  le  filon  garde 
les  mêmes  apparences,  mais  le  fait  que  dans  un  puits  l'étain 
a  reparu  au-dessous  de  100  pieds  de  stérile,  est  considéré 
comme  une  indication  satisfaisante. 

Dans  la  «  Rietfontein  n°  1228  »  du  district  de  Lydenburg, 
on  a  foncé  2.6i7  pieds  de  puits  et  de  galeries,  dont  1.022 
pieds  accusent  une  teneur  moyenne  de  10  pennyweights  d'or 
sur  une  puissance  de  filon  de  20  pouces.  Le  gouvernement  a 
notifié  sou  intention  de  proclamer  cette  ferme  «  champ  d'or  », 
et  les  propriétaires  de  la  surface  ont  demandé  et  obtenu 
deux  mynpachts  et  un  droit  d'eau.  Ces  myhpachts,  ajoutés 
aux  claims  d'«  auteur  »  de  la  découverte,  couvrent  la  totalité 
du  terrain  où  le  filon  a  été  mis  à  découvert.  Aussi  la  Transvnal 
Consolidated  Land  a-t-elle  acheté  un  nouvel  intérêt  d'un 
neuvième  de  cette  ferme,  ce  qui  lui  donne,  comme  il  a  été  dit 
plus  haut,  la  propriété  de  cinq  neuvièmes.  Une  entente  est 
même  intervenue  avec  les  propriétaires  des  quatre  autres 
neuvième:  indivis  pour  la  Création  d'une  Compagnie  d'ex- 
ploitation. Les  intérêts  respectifs  seront  ainsi  mieux  dé- 
finis. 

Dans  les  claims  «  Umniati  »,  du  district  de  Bnrberton,  on 
a  beaucoup  travaillé,  mais  les  résultats  ont  été  moins  satis- 
faisants qu'on  ne  l'espérait. 

Une  option  a  été  obtenue  sur  262  claims  connus  sous  le 


nom  de  «  Fairview  Claims  »,  dans  lesquels  on  est  en  train 
de  mettre  à  découvert  les  filons  aurifères.  Des  teneurs  très 
encourageantes  ont  déjà  été  obtenues.  L'African  Farms  Li- 
mited participe  de  cette  option  dans  la  proportion  de  25  0  0. 

Une  nouvelle  concession  minière  de  charbon  a  été  accordée 
dans  la  ferme  Holfontein,  l'ancienne  étant  périmée. 

La  découverte  d'étain  dans  la  «  Rietfontein  n*  1638  »,  dont 
il  vient  d'être  parlé,  s'est  trouvée,  à  l'arpentage,  être  située 
dans  la  partie  de  la  ferme  voisine  «  Rietfontein  n"  3  »,  qui 
appartient  à  la  Compagnie,  et  la  concession  minière  de  5O0 
yards  carrés  a  été  en  conséquence  transférée  à  cette  dernière 
ferme.  On  a  aussi  découvert  dans  cotte  concession  du  cuivre 
et  du  molybdène.  La  concession  du  Mica,  dans  la  «  ferme 
Pearsons  »,  a  été  annulée,  le  concessionnaire  n'ayant  pas 
rempli  ses  engagements. 

On  continue  toujours  les  travaux  de  développement  dans 
la  concession  de  la  W  eynek  Tin  Company  Limited,  mais  les 
opérations  de  broyage  n'ont  pas  été  reprises,  et  dans  la  mine 
d'or  Mount  Morgan,  qui  a  été  rééchantillonnée,  les  sections 
payantes  qui  sont  entièrement  développées  et  prêtes  pour 
l'extraction  accusent  les  tonnages  et  les  teneurs  suivants  : 
6.318  tonnes  d'une  teneur  moyenne  de  10  pennyweights  59 
sur  63  pouces  68;  20.251  tonnes  de  5  pennyweights  58  sur 
54  pouces  66,  soit  un  total  de  26.569  tonnes  d'une  teneur 
moyenne  de  6  pennyweights  77  sur  56  pouces  89. 

On  estime  qu'un  bloc  partiellement  développé  contient  en 
outre  6.042  tonnes  d'une  teneur  de  7  pennyweights  58  sur 
79  pouces  4.  Si  l'on  comprend  le  minerai  non  payant,  la  lon- 
gueur totale  développée  est  de  2.378  pieds  et  la  teneur 
moyenne  de  3  pennyweights  88  sur  42  pouces  3. 

Les  expériences  touchant  le  broyage  fin  et  le  traitement  au 
cyanure  ont  eu  lieu,  mais  la  méthode  la  plus  convenable  à 
employer  n'a  pas  encore  été  définie. 

Dans  la  concession  «  Zaaiplaats  »,  il  avait  été  dépensé  en 
développement  au  30  juin  dernier  une  somme  de  5.928 liv.  st., 
sur  laquelle  la  part  de  la  Compagnie  s'élève  à  2.994  liv.  st. 
Jusqu'à  présent  on  n'a  pas  encore  obtenu  de  résultats  encou- 
rageants, mais  on  continue  de  pousser  les  travaux  dans  l'es- 
poir d'en  obtenir  de  meilleurs.  On  compte  308  tonnes  de  mi- 
nerai payant  à  la  surface,  d'une  teneur  de  8.2  0/0  de  concen- 
trés à  70  0/0  et  2.662  tonnes  de  minerai  non  payant  d'une 
teneur  inférieure  à  1.4  0,0  de  concentrés. 

La  Compagnie  a  pris  une  participation  de  18  3/4  0/0  avec 
VAfrican  Farms  Limited  dans  une  option  sur  la  ferme 
«  Leewpoort  »  du  district  de  Rustenburg,  et  une  autre  de 
25  0/0  dans  une  option  sur  la  ferme  voisine  •<  Knoppieskrael  » 
du  même  district.  Il  y  a  de  bonnes  indications  d'étain  payant 
dans  ces  fermes. 

En  ce  qui  regarde  les  opérations  de  la  mine  d'étain  Groen- 
fontein pendant  le  premier  semestre  de  1910,  ils  s'établissent 
ainsi  :  on  a  travaillé  sur  37  lentilles,  développé  2.338  pieds, 
broyé  avec  10  pilons  6.769  tonnes,  de  2.000  livres  et  produit 
511  tonnes  de  concentrés,  d'une  teneur  de  71.45  0/0  d'étain.  le 
tout  d'une  valeur  de  44.820  liv.  st.  9  sh..  sur  laquelle  les  bé- 
néfices nets  ont  été  de  20.217  liv.  st.  10  sh.  8  d.  Dans  la  len- 
tille n"  9  on  a  constaté  une  forte  diminution  de  la  teneur, 
qui  a  affecté  les  bénéfices  du  deuxième  trimestre:  mais,  de- 
puis lors,  le  minerai  s'est  sensiblement  amélioré,  et  l'on 
étudie  en  ce  moment,  et  sérieusement,  la  question  du  lavage, 
sur  une  grande  échelle,  des  alluvions. 


East  Ranci  Proprietary 


Cette  Compagnie  vient  de  publier  son  rapport  pour  le 
trimestre  qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier. 

Pendant  cette  période,  elle  a  abattu  547 . "< 70  tonnes  et 
broyé  511. 100  tonnes  qui  ont  produit  en  or  une  valeur  de 
709.869  liv.  st.,  soit  net,  déduction  faite  des  frais  de  réalisa- 
tion, 701.269  livres,  ou  21  sh.  5  d.  par  tonne  :  les  frais  d  ex- 
ploitation se  sont  montés  à  397.022  liv.  6  sh.  10  d.  ou  15  Bh.  6 
par  tonne,  et  les  bénélices  industriels  restent  à  304.246  li- 
vres 13  sh.  2  d.  ou  11  sh.  10  d.  par  tonne  broyée.  Ce  chifirc 
comprend  la  taxe  de  1<>  0  0  due  au  gouvernement. 

Les  puits  ont  progressé  de  1.899  pieds  et  les  avancements 
ont  porté  sur  30.. M:',  pieds.  Sur  cette  longueur,  l'essayage  a 
été  pratiqué  sur  18.684  pieds,  et  sur  cette  distance  la  puis- 
sauce  moyenne  du  filou  ressoit  à  2i  pouces  et  la  teneur 
à  10  pennyweights  7. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


Les  dépense^  an  oompte  capital  se  sont  chiffrées  par 
103, 800  liv.  8  sh.  et  ont  consisté  principalement  en  modifi- 
cations et  additions  à  l'usine  de  traitement,  à  la  force  mo- 
trice et  aux  compresseurs.  Les  dépenses  de  l'excédent  des 
développements  et  du  fonçage  des  puits  ont  atteint,  d'autre 
part,  132.925  liv.  8  sh.  2  d. 

Voici  le  tableau  comparatif  des  résultats  divers  obtenus 
pendant  les  deux  derniers  trimestres  : 

31  mars  1910    30  juin  1910 


Tonnes  abattues  

—  broyées  

Recette  par  tonne  

Frais  —  

Profits  —   

Bénéfices  d'exploitation.  Liv.  st. 

Foneage  des  puits..  

Avancements  des  galeries  

Distance  essayée  

Puissance  moyenne  du  filon  

Valeur  movenne  d'essai  


544.051 
491.308 
28  sh.  ld.  883 
15sh.ld.644 
13sh:0d.239 
319.839.15.10 

1.427  pieds 
2.">.886  — 
14.2&9  — 

26.5  pouces 


547.772 
511.100 
27sh.9d.336 
15sh.6d.431 
Ils.  10 d  867 
304.246.13.2 
1.399  pieds 
30.513  — 
18.684  — 
24.0  pouces 


12.5  dwts     10.7  dwts 


Rappelons  .  qu'au  cours  du  dernier  trimestre,  le  dividende 
n°  10  de  20  0/0  a  été  déclaré  payable  à  tous  les  actionnaires 
enregistrés  le  30  juin  1910  et  qu'il  a  été  mis  en  paiement  le 
6  août. 


Nourse  Mines 


Au  cours  de  son  dernier  trimestre  clos  le  30  juillet  der- 
nier, cette  Compagnie  a  procédé  à  des  travaux  de  développe- 
ments beaucoup  plus  importants  que  pendant  les  trimestres 
précédents,  ainsi  qu'en  témoigne  le  tableau  comparatif 
ci-dessous  : 

Distance 

exposée  Largeur  Teneur 


Au  31  octobre  : 

Main  Reef  

Main  Reef  Lesder. . 
South  Reef  

Au  31  janvier  : 

Main  Reef  

Main  Reef  Leader. 
South  Reef  

Au  30  avril  : 

Main  Reef  

Main  Reef  Leader  . 
South  Reef  

Au  31  juillet  : 

Main  Reef  

Main  Reef  Leader . 
South  Reef  


Pieds 
1.001 
1.030 

930 

839 
769 
507 

721 
816 

593 

2.092 
974 
1.321 


Pouces  Pennyweight! 
18.2 

îo. y 

14.2 


21.1 
10.6 
18.5 

31.9 
9.5 
17.7 

22.7 
10.4 
11.8 


12.4 
26.1 
22.3 

8.1 
26.9 
14.2 

6.8 
31.8 
23.6 

9.4 
24.6 
25.6 


En  dehors  des  travaux  ci- dessus,  il  a  été  fait,  pendant  le 
dernier  trimestre,  2.144  pieds  de  travaux  de  développements 
dont  le  coût  a  été  reporté  au  compte  Capital. 

Pour  les  deux  derniers  trimestres,  les  résultats  de  l'ex- 
ploitation se  comparent  ainsi  : 

30  avril  1910  31juill.l910 


Tonnes  extraites  

—  broyées  

Proportion  rejetée  au  triage  

Pilons  en  marche  

Onces  d'or  fin  

Rendement  par  tonne  (or  fin) . . . 

Recette  par  tonne  Liv.  st. 

Frais         —    — 

Profits       —    _ 

Bénéfices  d'exploitation. .  — 

—      nets   — 

Dépenses  de  premier  éta- 
blissement   — 


121.862 
104.760 
12.557  0/0 
180 
38.292 
7.310  dwts 
1  10  7.6 
1    3  3.2 
0   7  4.4 
38.589   6  7 
43.970  19  10 


152.679 
137.759 
10.951  0/0 
240 
49.849 
7.237  dwts 
1  10  4.081 
1   2  1.124 
0   8   2  960 
56.802  19  4 
60.798  12  3 


24.548  16  10   23.335  14  2 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  est  convoquée  pour  le  12  octobre  prochain,  et  le 
dividende  intérimaire  de  10  0/0  (n°  12),  déclaré  le  12  juillet 
pour  le  semestre  finissant  le  31  du  même  mois,  va  être  mis 
en  paiement  ces  jours  prochains.  Ce  dividende  sera  payable 
aux  actions  portant  les  numéros  1  à  675000.  Quant  aux 
152.821  actions  nouvelles,  numérotées  de  6750ûf  à  827821, 
elles  participent  aux  bénéfices  de  l'entreprise  depuis  lè 


1"  août,  et  elles  peuvent  être  converties  dès  maintenant  en 
actions  au  porteur. 

Le  dividende  intérimaire  dont  il  vient  d'être  parlé  n'a  été 
fixé  qu'à  10  0/0,  les  résultats  de  janvier  à  mars  ayant  causé 
quelque  désappointement  par  suite  d'un  certain  manque  de 
main-d'œuvre.  Mais  une  amélioration  de  cette  même  main- 
'1  "  livre  ayant  été  signalée  pour  les  trois  derniers  mois,  le 
prochain  semestre  devra  donner  des  résultats  satisfaisants 
si  rien  de  défavorable  ne  se  produit  à  nouveau  à  ce  sujet. 


Informations  diverses 


Les  prospections  au  Transvaal.  —  De  jour  en  jour,  le 
gouvernement  délivre  des  licences  de  prospection  ou  d'exploi- 
tation de  plus  en  plus  nombreuses,  non  seulement  dans  le 
district  de  Johannesburg,  mais  dans  tous  les  autres  districts 
minéralisés,  notamment  dans  ceux  de  Krugersdorp,  Bocks- 
burg,  Heidelberg,  Klerksdorp  et  Barberton.  De  plus,  les 
mines  encore  à  l'état  de  développement  et  les  mines  produc- 
trices elles-mêmes  mettent  à  jour  des  quantités  de  minerai 
toujours  plus  importantes,  regagnant  ainsi  ce  qu'elles  avaient 
perdu  de  leurs  avances  pendant  la  dernière  crise  de  main- 
d'œuvre  indigène.  En  juin,  par  exemple,  les  mines  du  Trans- 
vaal ont  foncé  un  ensemble  de  103.807  pieds  de  puits,  gale- 
ries, descenderies  et  remontées,  ce  qui  constitue  un  nouveau 
record.  Dans  ces  conditions,  le  tonnage  global  des  réserves 
de  minerai  en  vue,  dont  la  valeur  était  estimée,  au  31  décem- 
bre 1909,  à  100  millions  de  livres,  sera  certainement,  à  la  fin 
de  1910,  en  augmentation  très  notable. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  31  août  1910. 
La  liquidation  de  fin  août  à  laquelle  il  a  été  procédé  ven- 
dredi dernier  s'est  effectuée  dans  le  calme.  Pour  les  reports 
on  a  fait:  3  a  5  0/0  sur  la  Rand  Mines  et  YEast  Ranci; 

5  à  60/0  sur  la  Consolidated  Goldflelds;  5  à  7  0/0  sur  les 
autres  mines  Transvaaliennes  et  sur  les  Rhodésiennes; 
3/4  à  1  1/4  penny  sur  la.  Char  ter  ed;  5  à6  0/0  sur  la  Premier 
Diamond;  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  la  De  Beers,  et  3  1/2  à 
4  1/2  0/0  sur  la  Jagersfontein. 

Les  Valeurs  Rhodésiennes  sont  celles  dont  on  s'occupe  le 
plus.  Aujourd'hui,  elles  ont  été  agitées  sur  le  bruit  que  les 
négociations  relatives  à  la  formation  du  nouveau  «  Trust 
Rhodésien  »  avaient  été  ajournées.  On  oppose  à  ce  bruit  un 
démenti  formel  et  l'on  ajoute  que  la  circulaire  faisant  con- 
naître l'objet  de  ce  «  Trust  »  sera  entre  les  mains  des  action- 
naires des  diverses  Compagnies  intéressées,  vers  le  milieu 
de  la  semaine  prochaine. 

On  vient  de  détacher  aujourd'hui  un  dividende  de  4  shil- 
lings sur  la  New  Primrose  et  un  de  1  sh.  6  d.  sur  la  Ratid- 
fontein  South. 

**#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  11/16,  est 
à  1  23/32.  La  Consolidated  Goldflelds  cote  6  9/32,  contre 

6  5/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est 
à  2  3/16,  sans  changement.  La  Rand  Mines  finit  à  8  3/4; 
elle  s'échangeait  à  8  11/16  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est  à 
13/16.  La  Bantjes  cote  2  1/2.  City  and  Suburban  2  1/8, 
sans  changement;  Durban  Roodepoorl,  3  1/8,  sans  variation- 
East  «ar»a,5  7/32,  contre  5  3/16.  Pour  le  trimestre  qui  à 
pris  fin  le  30  juin,  les  bénéfices  de  YEast  Rand  se  sont  élevés 
à  304.247  liv.  st.,  contre  319.839  liv.  st.  pendant  les  trois  mois 
précédents.  Cette  légère  moins-value,  malgré  un  plus  grand 
nombre  de  tonnes  broyées,  provient  d'une  diminution  du 
rendement  par  tonne  et  d'une  légère  augmentation  des  frais 
d'exploitation. 

La  Benoni  esta  1  1/2.  Consolidated  Langlaagte,  1  1/4. 

La  Ferreira  cote  11  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  3/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  8/0.  New  Heriot, 
5  7/8,  comme  mercredi  dernier.  La  Jubilee  est  à  11  «16  ' 
Jumpers,  2  1/2. 

La  Knighfs  (Witwatersrand)  clôture  à  3  5/16;  pendant  le 
trimestre  clos  le  30  juin,  la  teneur  du  minerai  a  un  peu 
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baissé  dans  la  mine,  mais  les  frais  d'exploitation  ayant  eux- 
mêmes  fléchi,  le  profit  net  par  tonne  n'a  pas  varié. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  1/2,  au  lieu  de  2  7/16  ; 
Knight  Central  1  3/4.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 
2  15/16,  contre  2  7/8  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  13/16  ;  la 
Main  Reef  Consolidated  cote  1  1/4,  contre  1  3/16;  Meyer 
and  Charlton  4  1/16,  comme  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  12  3/16,  au  lieu  de  11 15/16,  il  y 
a  huit  jours.  Quoique  les  hautes  teneurs  en  minerai  ne  se 
soient  pas  maintenues  pendant  les  deux  derniers  trimestres 
dans  cette  mine,  celles  obtenues  présentement  sont  encore 
très  satisfaisantes.  La  New  Goch  est  à  1  13/16,  contre  1  27/32. 
Randfontein  Estate,  2  1/2,  contre  2  7/16  précédemment. 
Rietfontein  New,  7/16.  Roodepoort  United  Main  Reef, 
2  3/16;  Randfontein  South,  2  1/4  ex-coupon,  au  lieu  de 
2  7/16  avec  coupon,  mercredi  dernier. 

La  Salisbury  cote  1  liv.  st.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  9/16,  comme  mercredi  dernier.  Cette  Compagnie 
s'applique  maintenant  à  broyer  tout  le  minerai  susceptible 
de  laisser  un  bénéfice  quelconque.  Il  s'ensuit  que  les  résul- 
tats immédiats  sont  un  peu  moins  bons,  mais,  par  contre,  la 
vie  de  la  mine  se  trouve  considérablement  prolongée. 
Treasury,  5/8;  Van  Ryn  4  7/16,  sans  changement. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  23/0.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  7/16,  contre  4  1/2.  La  Vogelstruis  Estate  3/4. 
Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 

4  1/4.  Le  rapport  trimestriel  de  cette  mine,  au  30  juin, 
mentionne  que  le  puits  principal  incliné  a  été  continué  sur 
304  pieds,  ce  qui  lui  donne  une  profondeur  totale  de  791  pieds. 

La  Cinderetla  Consolidated  Gold  Mines  s'échange  à  1 15/16. 
La  City  Deep  est  à  4  9/16,  contre  4  1/2  il  y  a  huit  jours. 
Crown  Mines,  8  7/16. 

La  Brakpan  finit  à  3  1/8.  La  Durban  Roodepoort  Deep  est 
à  1  15/16,  contre  2  liv.  st.  la  semaine  dernière.  FerreiraDeep, 

5  7/16;  elle  restait  précédemment  à  ce  cours.  Geldenhuis 
Deep,  3  5/8.  La  Jupiter  est  à  1  3/16.  Knight' s  Deep,  2  13/16. 
La  Knight  Central  se  traite  à  1  3/4  et  la  Lancaster  West 
à  13/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  7/8;  Nourse  Mines, 
2  15/16,  comme  jeudi  dernier.  La  New  Unified  est  à  1  1/16. 
Nigel  Gold,  2  11/16,  au  lieu  de  2  3/4. 

La  Robinson  Deep  cote  3  7/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 
Randfontein  South,  2  1/4  ex-dividende;  Rose  Deep,  4  3/8, 
sans  changement;  Simmer  Deep,  15/6.  Sub  Nigel,  1/2. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  3/4;  Van  Ryn  Deep,  7/8. 

La  Village  Deep  est  à  2  9/16,  au  lieu  de  2  1/2;  en  dépit  des 
rumeurs  mises  parfois  en  circulation,  les  développements  de 
cette  Compagnie  continuent  à  être  favorables.  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  5/0;  Witwatersrand  Deep,  4  15/16,  con- 
tre 4  7/8  précédemment. 

»**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  18/6;  Rhodesia  Limited  14/6; 
Rhodesian  Banket,  2  7/16;  Giant  Mines,  4  17/32.  Globe  and 
Phœnix,  2  23/32.  Surprise  Mine, 1  5/16; Rhodesia  Explora- 
tion, 3  1/2;  La  Transvaal  and  Delagoa  Ray  Investment 
clôture  à  1  1/4.  Transvaal  Gold  Mining  Estate,  3  1/2; 
Transvaal  Coal  Trust,  2  1/16,  contre  1  7/8. 

La  Shamwa  est  à  4  15/16. 

La  Selukwe  est  à  12/0. 

L'East  Rand  Mining  est  à  31/32;  Vereeniging  Estâtes, 
9/16;   African  and  European  Investment,  13/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  1/8,  sans  changement  ; 
action  de  préférence  17  3/4,  contre  17  7/8.  On  s'attend 
à  la  déclaration  prochaine  d'un  dividende  sur  les  actions  or- 
dinaires. On  dit  que  les  bénéfices  du  dernier  exercice  clos  le 
30  juin,  ont  été  supérieurs  à  ceux  du  précédent.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  5/8,  contre  7  3/4. 
La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/8,  comme  la  semaine 
dernière. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  1"  septembre  1910. 

Vu  le  calme  qui  a  régné  pendant  tout  le  mois  d'août  sur  le 
Marché  sud  africain,  la  liquidation  à  laquelle  il  a  été  procédé 
mercredi  n'a  pas  présenté  do  réel  intérêt.  Et  comme  les  po- 
sitions eu  suspens  étaient  peu  importantes,  on  s'est  occupé  des 


règlements  dans  le  plus  grand  calme.  L'argent  a  été  facile. 
On  a  pu  l'obtenir  en  moyenne  à  5  1/4  0/0  l'an. 

Il  semble  que  pour  septembre  on  devrait  s'attendre  dans 
ce  compartiment  du  marché,  à  un  certain  regain  d'activité. 
Les  nouvelles  du  Sud  de  l'Afrique  sont,  d'ailleurs,  encoura- 
geantes. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  160  fr.  5G, 
contre  156  francs  la  senjaine  dernière  ;  elle  a  été  un  peu  plus 
animée,  par  suite  de  l'attention  qui  se  porte  en  ce  moment 
sur  les  valeurs  rhodésiennes  auxquelles  elle  s'intéresse 
comme  on  sait.  Gold  Mines  Investment.  72  fr.50.  L'East  Rand 
est  à  133  francs.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  222  francs,  contre 
220  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à  46  fr.  75. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  410  francs 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  76  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  213  fr.  50. 

La  City  Deep  cotait  112  fr.  50:  elle  finit  à  116  francs.  Les 
bons  développements  du  deuxième  trimestre  do  cette  Com- 
pagnie sont  favorables  au  marché  de  ses  actions.  Nous 
avons  dit  qu'après  avoir  mis  à  jour  310.313  tonnes  d'une 
teneur  de  plus  do  9  penny  weights,  la  réserve  de  minerai 
payant  était,  au  1"  juillet  dernier,  de  2.017.761  tonnes. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  50  francs.  La  Fer 
reira,  290  francs,  contre  296  francs.  La  hausse  accentuée  de 
cette  valeur,  l'année  dernière,  a  produit  un  certain  déclasse- 
ment qui  la  rend  plus  susceptible  aux  influences  spéculatives 
du  moment.  La  Ferreira  Deep  clôture  à  137  fr.  50,  contre 
138  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  8  fr.  75  ;  Geduld,  58  fr.  75,  con- 
tre 55  fr.  75  ;  Geldenhuis  Deep  91  fr.  75,  au  lieu  de  92  francs. 
General  Mining,  55  fr.  50,  contre  55  fr.  75.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  46  fr.  £0,  au  lieu  de  45  fr.  25. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  72  fr.  50.  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  44  fr.  50.  La  Langlaagte  Estate  se 
retrouve  à  74  fr.  50,  contre  75  francs.  Le  rapport  de  cette 
Compagnie,  pour  le  premier  semestre  de  1910,  déclare  que  la 
machinerie  est  en  bon  état,  l'eau  abondante,  et  que  la  main- 
d'œuvre  suffit  à  tous  les  besoins. 

La  Lena  Goldfields  est  à  91  fr.  50,  contre  96  fr.  25. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  62  fr.  25,  contre  62  francs. 
Pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin  le  30  juin,  cette  Compa- 
gnie a  réalisé  72.146  liv.  st.  dé  bénéfices  contre  75.055  livres 
sterling  pendant  le  trimestre  précédent.  Cette  progression 
des  profits  est  due  à  une  augmentation  du  broyage  jointe  à 
celle  qui  est  à  signaler  dans  la  teneur  du  minerai.  La 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  est  à  85  francs;  Lancaster 
West,  22  fr.  25.  La  Mozambique  s'échange  à  30  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  29  fr.  50.  May  Con- 
solidated, 29  francs,  contre  28  fr.  75  ;  Modderfontein  B  est 
à  82  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  46  fr.  50,  au  lieu  de  4G  fr.  25, 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  66  francs.  La  Randfon- 
tein Estate,  qui  était  à  62  fr.  75,  reste  à  65  fr.  75.  La  Robinson 
Gold  est  à  248  francs,  contre  248  fr.  50. 

La  Robinson  Deep  est  à  86  fr.  25,  contre  87  francs.  Dans 
cette  mine,  le  tonnage  développé  reste  toujours  inférieur  au 
tonnage  broyé,  et  pour  alimenter  sa  batterie,  la  Compagnie 
est  obligée  de  prendre  sur  ses  réserves. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  16  fr.  50.  Rose  Deep 
109  fr.  50.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  40  fr.  25,  sans 
changement.  Transvaal  Consolidated  Land,  68  fr.  50.  Au 
Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  14  fr.  75  et  15  francs, 
selon  les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  19  francs.  La  Van 
Ryn  s'échange  à  113  francs,  contre  111  francs  la  semaine 
dernière.  La  Village  Main  Reef  finit  à  103  fr.  50,  elle  restait 
à  104  francs  jeudi  dernier.  La  plus-value  des  bénéfices  de 
cette  Compagnie,  au  cours  de  ces  derniers  mois,  doit  être 
attribuée  à  une  exploitation  plus  soigneuse,  suivant  la  mé- 
thode préconisée  par  l'ingénieur  Mariott. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  6-4  fr.  25,  contre 
61  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  438  francs,  l'action  ordinaire, 
reste  à  443  francs.  L'action  de  préférence  est  à  446  francs, 
contre  450  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  218  fr.  50,  sans  changement. 


L'Adininistrateur-Gérant  :  Georc.es  Bourgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Creiss&nt.  -  Simartimp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Emission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


1909 
1810 
1010 
1910 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


19j9 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


FRANCE  — 

9  septembre  1 3  683  932 

25  août   3.399  844 

1  septembre  }  391  8»7 
8  septembre  |  J.332  846 


|2 

73  "5 

2-3 
5"° 


PHINC!*.  CHAPITRES 


Banque  de  France 


4.985 

4  922 

5  0>  3 
5  043 


591 
639 

595 
586 


569 
840 
1.005 
787 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


31  août  11.012 

23  août   975 

7  août  ..  .  |l  018 
31  août  1  9-J3 


319 

354 
364 
356 


1.956 
1.893 
1  831 
1.973 


876 
752 
804 
727 


1.031 
1  120 
1.110 
1  210 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


23  août          I  73 

7  août   66 

15  août  ....  72 

23  août  I  76 


13 
12 
13 
13 


177 
171 
17S 
180 


107 
104 
110 
113 


174 
165 
165 
166 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


512 
545 
549 
561 


110 
105 
80 
113 


58 
73 
71 

63 


4 
4 
4 


9  «eptembre  1 1.C08 

25  août .... 1 1.008 
1  septembre  993 
8  septembre  |  tf:6 

ANGLETERRE  — 

26  juin  i   123  ,  24 

30  avril  i    113  2' 

28  mai   j    134  22 

25  juin  ....  |   126  22 

ANGLETERRE  — 


■33 
708 
716 
705 


1.195 
998 
t  Oli 
1.004 


736 
759 
742 


26  juin. 
30  avril 
28  mai 
25  juin. 


80 
89 
88 
83 


11 
11 
11 


Banques  d'Ecosse 

no 

173 
190 
181 

Banques  d'Irlande 
164 
1*2 
187 
177 


3 
3 
3 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Qï 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


t.  O  — ' 

O-OJ  « 


i>X  a. 
o  3  o 


■  2  ? 

a  ci  _S 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1910 
1010 
1910 


1009 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


31  août. 
15  août.. . 
2.1  août.. . 
31  août... 


1.436 
1  390 

1.196 


316 
321 
323 
319 


2  139 
2  201 
2. «61 
2  320 


180 

176 
227 
209 


530 
703 
"10 
847 


2  septembre 

18  août  

25  août  

1  septembre 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


!14 
142 
142 
142 


46 
62 
62 
61 


750 
8U5 
812 
808 


66 
59 
62 

62 


6C0 
596 
618 
631 


4  août 
20  juillet. 
27  juillet 

4  août. . . 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


56 
18 
18 
18 


76 
67 
67 
67 


102 
130 
130 
150 


28 
37 
37 
38 


31  août 

30  juin  . 

31  juillet 
31  août.. 


DANEMARK  -  Banque  Nationale 


4  septembre 

20  août  

27  août  

3  septembre 


111 
101 

98 
97 


ESPAGNE 

401 
408 
4<8 


165 
194 
176 
177 


41 
46 
42 
41 


—  Banque  d'Espagne 


408 


791 
777 
781 
777 


!  684 
1.716 
1.710 
1.711 


499 
477 
4SI 
468 


3S5 
384 
384 
383 


1909 
1910 
1010 
1910 


1909 
1910 
1010 
1910 


1009 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


GRÈCE 

30  juin  .... 

30  avril  

31  mai  

20  juin.... 


—  Banque  Nationale 


118  il  161 

121  142 

120  143 

120  II  149 


38 
33 
34 
34 


4  septembre 

20  août  

27  août  

3  septembre 


265 
243 
243 
243 


581 
555 
546 
562 


12 
9 

8 


143 
119 
117 
123 


10  août.. 
20  juillet.. ., 
31  juillet.... 
10  août  


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


9J 
951 
951 
951 


119 
104 
100 


1  431 
1-451 
1  498 
1.478 


225 
223 
232 
Ï12 


471 

518 
538 
528 


31  juillet... 
10  juillet. 
20  juillet. 
31  juillet. 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


195 
199 
199 
199 


18 
16 
16 
16 


383 
39» 
387 
390 


90 
88 
90 
92 


!63 
174 
173 
i:3 


1909 
1910 
1910 
1910 


ITALIE 

31  juillet  .. 
10  juillet... 
20  juillet.... 
31  juillet  — 


—  Banque  de  Sicile 


93 
99 
97 
97 


44 
41 

43 

4Î 


60 
66 
65 
63 


*eo9 

1910 
1910 


31  juillet. 
31  mai... 
30  juin.  . 
1010  31  juillet. 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


41 
42 
42 

45 


1CS 

111 

153 
118 


12 
11 

10 

13 


60 
67 
73 
6* 


1909 
1010 
1910 
1010 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


11  août.  . 
27  juillet 
3  août. . . 
10  août. . . 


30 
34 
34 
34 


35 
35 
35 


i78 
390 
396 
395 


16 
14 

9 
9 


SI 
102 
1«0 
104 


68 
64 
6! 
68 


Cl 
70 
59 
71 


33 
48 
47 
47 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


155 
134 
136 
136 


27 
24 
23 
23 


110 
lf8 
157 
167 


68 
85 
8i 
85 


25 
25 
25 
26 


14 
12 
12 
12 


56 
56 
!.7 
57 


Si 


3 

3M 

3^ 


5K 
5 


4K 
454 


254 
0 
5 
5 


4K 
Wi 
4* 
4M 


322 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Statistique  générale 


u&TES 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 

1910 
1910 
1010 


1909 

1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
'910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


21  amït 
13  août. 

20  août. 

21  août. 


92 
93 
1CI2 
106 


286 

» 

106 

33 

i 

1 

m 

» 

192 

3U 

5 

m 

1 3  i 

30 

â 

)) 

317 

s 

139 

29 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


29  août 
îi  août- 
21  août. 
i')  août. 


3  035 
3  299 
3.293 
3-239 


227 
226 
223 
218 


2  '.'56 
2-9hO 
3.004 
3.051 


5;0 

4"5 

414 

5 

530 

471 

379 

i% 

48l) 

480 

388 

1% 

488 

489 

41 6 

4M 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


15  août  

15  iU'Uet  . . . 
31  juillet  .... 
15  août  


21 

3 

87 

17 

47 

22 

29 

3 

125 

15 

55 

26 

2i 

3 

112 

12 

53 

27 

23 

2 

108 

1. 

52 

26 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


2S  atfSd  • . . 
113  août. . . 
21  aoùl . . . 
28  août... 


14 

1 

55 

i 

9 

17 

■Il 

51 

3 

7 

M 

2! 

r,3 

3 

13 

22 

i 

53 

3 

7 

14 

5J4 
5 
5 
5 


31  juU'et 
31  mai... 
3(1  juin  . . 
31  juillet 


SUÈDE  —  Banque  Royale 

9 


110 
112 
U2 
112 


250 
251 
27fi 
252 


61 

136 

16 

VA 

hfi 

178 

2«. 

i% 

71 

■177 

33 

i% 

|  68 

151 

20 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


31  août, 
to  août. 
23  août. 
31  août. 


122  • 

19 

1  199 

27 

83 

6 

154 

17 

*47 

24 

105 

5 

157 

17 

1  241 

21 

100 

4 

135 

16 

256 

23 

118 

i 

3 

m 

3y2 
•m 


TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
1910 


2>  août  

I1'  ssptembr0 


12.563 

2  959  1 

19  941  1 

4.806 

6 

044 

1 

816 

» 

18- 985 

2.894 

4.512 

6 

en 

t 

787 

■ 

13.Û05 

2.905 

20.334 

ï.557 

6 

859 

t 

851 

s 

12 . 920 

2  878 

20.559 

4.425 

6 

925 

,  1 

943 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 
1905 
1906 
1907 
1908 
1909 


31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 


9.811 

9.683 
9.954 
10.041 
12.105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.810 


17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

20.863 

9.967 

8.463 

4.6.37 

21.478 

10.529 

8.433 

4.809 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
de<  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  -es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres»  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois). 


3  août  ItOaoût  17  aoùlj24  a^ût  :il  août  7  sept 


47  85 
100  43 
lOu  .. 
8  .. 

81  13 
100  3s 
10C  05 

22  85 

81  12 
100  58 

ii  (i  18 

578  .. 
25  20 
7  85 
100  60 

37  53 
95  30 
95  30 


47  82 
100  41 

100  . 
7  90 

81  07 
100  36 
100  05 

22  S5 

81  08 
100  63 
100  15 
577  .. 

25  38 
7  ".0 
100  (il 

37  53 

95  31 

96  St 


47  81 

100  41 

100 
8  ... 
81  07 

100  38 
93  95 
22  87 
81  10 

100  6? 

100  07 

571  .. 
35  23 
7  75 

100  61 
37  46 
95  23 
95  23 


47  S3 
100  4f> 
99  94 
8  .. 
81  07 
100  41 
59  97 
22  87 
81  C5 
100  62 
100  II 
571  . . 
25  2  5 
7  8<i 
1C0  CI 
37  46 
95  23 
95  23 


47  83 

100  .2 
99  94 
7  90 
81  05 
100  38 
99  97 
22  87 
81  07 
100  58 
100  11 
570  .. 
25  2  » 
7  75 
100  56 
37  41 
95  .6 
95  261 


47  80 
100  40 
99  93 
7  50 
81  02 
100  41 
9S  S5 
22  ro 
81  03 
100  62 
1u0  16 
568  .. 
25  23 
7  40 
100  Cl 
37  39 
95  28 
95  38 


Valeurs  à  \ue 

Amsterdam.,  pipitr  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrlc   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argen*  id.    lie  kil.). . . 


Couronnes  de  Suéde 


Moins 

1 1  août 

18  août 

2o  aoul 

1  sept  8  sept. 

5  % 
4  % 

209 

209  12 

S09  .. 

209  . . 

209 

06 

123 

31 

123  31 

123  58 

123  31 

123 

50 

4  % 

104 

87 

105  . . 

104  94 

104  t'i 

104 

87 

4  % 

464 

se 

464  50 

463  50 

465  .. 

465 

50 

6  % 

518 

520  .. 

525  .. 

525  . . 

525 

4  % 

266 

se 

207  25 

267  25 

267  50 

267 

50 

3  % 

25 

SB 

25  235 

25  245 

25  245 

25 

24 

3  % 

99 

62 

99  59 

99  56 

99  53 

99 

53 

5  % 

99 

4:; 

99  31 

99  37 

99  44 

99 

37 

3  ■/, 

99 

87 

99  81 

99  81 

99  81 

99 

75 

6  % 

519 

25 

518  50 

518  .. 

518  25 

518 

au  pair 

3437 

3437  .. 

3437 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

218  89 

90 

23 

90  50 

93  50 

89  05 

89 

s  

80 

69 

80  62 

8u  62 

80  62 

80 

62 

51 

55 

51  55 

51  55 

51  55 

51 

55 

916™)... 

20 

60 

20  60 

20  60 

20  60 

20 

60 

Le  :  900») 

40 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40 

27 

50 

27  50 

87  50 

27  50 

27 

50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Ilongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (niiheis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(ShaDgiiaï)(taël  arg.) 


F  -  ~ 

S  Ci. 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


o 

11  août 

18  août 

25  aoû! 

1  sept 

1  234 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

25  22 

25 

21 

25 

23 

25 

24 

25 

2i 

25  2  4 

1  05 

C5 

1 

05 

1 

01 

1 

04 

1  (5 

1  » 

Ô 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

1  • 

0 

93 

0 

93 

0 

94 

0 

94 

0  94 

1  » 

1 

l 

I 

1 

1  .. 

2  083 

2 

09 

2 

09 

2 

08 

2 

09 

2  09 

i  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

5  60 

5 

20 

5 

20 

25 

5 

25 

5  25 

1  » 

1 

1 

0 

99 

0 

99 

;  Il  .~ 

2  67 

2 

66 

3 

67 

2 

67 

3 

67 

2  67 

1  » 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

22  78 

23 

85 

22 

87 

22 

84 

22 

87 

22  90 

25  92 

25 

93 

25 

97 

25 

99 

26 

02 

26  02 

5  18 

5 

18 

5 

18 

5 

17 

5 

18 

5  18 

2  58 

2 

63 

3 

62 

2 

62 

3 

63 

2  63 

5  » 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

•2 

30 

2  90 

1  89 

1 

11 

1 

12 

1 

08 

1 

11 

1  10 

2  84 

1 

76 

1 

'8 

1 

79 

1 

se 

1  87 

1  68 

1 

67 

1 

68 

1 

67 

1 

68 

1  68 

2  58 

2 

56 

2 

56 

2 

56 

3 

56 

3  56 

7  47 

2 

99 

3 

03 

1  3 

01 

3 

3  02 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du   s  septembre  1910 

100  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   99  M 

En  Anr/lelerre   99  93 

En  Autriche-Hongrie...  100  13 

En  Belgique   100  47 

En  Espagne   107  41 

En  Grèce   99  93 

En  Hollande   99  64 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   106  91 

En  Roumanie   99  C5 

En  Russie   99  69 

En  Suisse   101  25 

En  Turquie   99  48 

En  Egypte   99  61 

Aux  Êlals-Vnis   100  05 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   17!  94 

Au  Brésil   I»  '9 

Aux  Indes   99  81 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   247  4o 


Billets 


Anglais  

Austro-Hongrois 


Italiens  

Portugais   93 

Roumains — 


Pièce»  d'Egypte  

—  de»  Etats-Vni*  . . 

—  du  Mexique  

Billet»  de  la /?<•».  Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

—  du  Japon  

—  de  la  Chine  


103 

03 

100 

07 

99 

87 

99 

53 

93 

10 

100 

07 

100 

36 

99 

37 

93 

75 

109 

05 

100 

31 

99 

75 

1C0 

55 

100 

39 

99 

95 

101 

50 

44 

58 

!6 

72 

-9 

100 

19 

99 

SO 

10 

41 

NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  s  septembre  1910. 

Une  très  légère  détente  s'est  fait  sentir  sur  le  marché  mo- 
nétaire de  Londres  ;  elle  a  eu  sa  répercussion  sur  le  cours 
du  chèque,  qui  9"ast  montré  plu-  faible  et  clôture  en  recul 
d'un  demi-point  sur  le  cours  de  jeudi  dernier.  Le  reste  de  la 
cote  n'affiche  pas  de  tendance  générale  bien  caractérisée.  Le 


l'Economiste  européen.  —  statistique  générai* 


:!•.>.! 


florin  de  Hollande  gagne  6  centimes  et  le  reichsmark  19  cen- 
times; le  change  austro-hongrois  demeure  stationnais.  Le 
rouble  est  toujours  très  ferme  à  207  fr.  50. 

La  peseta  conserve  sa  hausse  à  465  50;  le  milreis  portugais 
clôture  a  525. 

Léger  fléchissement  du  dollar  à  518. 

Les  devises  de  l'Union  latine  rétrogradent  de  quelques 
centimes,  à  l'exception  du  franc  belge  qui  maintient  ses 
cours. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  do  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. . 
Singapoure. . 
Hong-Kong. . 
Shanghai — 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . 


Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-A)T'"(or) 

Or  en  barres  

Argenten  barres 


!0  août 


2/0  3/8 
2/1  1/16 
1/9  5/16 
2/4  9/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
91  7/16 


16  13/16 
10  21/32 
48  1/4 


7-/9 
24 


•  /• 
7/16 


!7  août 


!/0  3/8 

2/4  1/16 

1/9  1/2 

2/i  3/4 

1/3  31/32 

1/4  •/. 

97  5/16 


21  août 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/9  3/8 
2/4  11/16 
1/4  ./. 


1/4 

97 


-/ 
1/4 


31  août 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/8 

5/16 

5/8 

1/32 

1/16 

1/8 


17  5/32 
10  19/32 
48  3/16 
77/9  ./. 
24  5/16 


7  sept. 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 

3/8 

3/4 

1/32 

1/32 

1/8 


17  13/16 
10  15/3? 
48  5/16 
77/9  ./. 
24  3/8 


17  ./.  17  1/16 
10  11/16  10  11/32 
48   1/8      48  1/8 

77/9     /.    77/9  ./. 
24   1/2        24  3/8 

La  devise  japonaise  et  celle  des  Détroits  restent  fixées  à 
leurs  cours  de  la  semaine  dernière.  Le  câble-transfert  sur  la 
Chine  est  en  hausse  de  1/16  pour  le  Hong-Kong  et  de  1/8 
pour  le  Shanghaï,  en  raison  de  la  fermeté  des  cours  de  l'ar- 
gent en  barres. 

La  roupie  clôture  à  1/4  1/32  à  Bombay  et  à  Calcutta  ;  la 
demande  de  remises  sur  l'Inde  reste  vive  ;  le  Conseil  de 
l'Inde  maintient  à  40  lakhs  le  montant  de  ses  adjudications 
du  mercredi.  Le  total  de  celles  de  la  semaine  dernière  s'est 
élevé  à  4.030.000  roupies,  ayant  fourni  un  produit  en  or  de 
269.326  liv.  st. 

Le  cours  de  la  livre  sterling  à  Alexandrie  se  représente  au 
même  niveau  que  jeudi  dernier  ;  les  exportations  d'or  vers 
i'Egypte,  qui  ont  commencé  cette  semaine  un  peu  plus  tôt 
que  de  coutume,  se  succèdent  maintenant  régulièrement. 

Le  milreis  brésilien  fait  un  nouveau  bond  en  avant  de  plus 
de  5/8  de  point  ;  l'impossibilité  de  régler  en  or  avec  le  Brésil, 
dont  la  Caisse  de  conversion  ne  peut  plus  légalement  accepter 
de  métal,  rend  possible  cette  hausse  du  change,  dont  les 
causes  sont  d'ailleurs  d'ordre  plus  financier  que  commercial 

Le  peso  argentin  est  en  hausse  de  1/8  ;  Valparaiso  finit  un 
peu  en  réaction. 

L'or  en  barres  reste  au  pair  à  Londres  ;  la  concurrence 
faite  par  le  Continent  à  la  Banque  d'Angleterre  diminue 
d'intensité,  et  cette  dernière  a  pu  s'assurer  une  grande  partie 
des  arrivages.  La  cote  des  monnaies  étrangères  à  900  milliè- 
mes n'a  pas  varié. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
25  août  au  1er  septembre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  *  862.000 

Afrique  occidentale  66.000 

Australie   60.000 

Nouvelle-Zélande . .  50 . 000 


Inde  , 


Sorties 


179.000 


Total   1.038.000 


Total..   179.000 


Le  marché  de  l'argent  s'améliore,  grâce  surtout  aux  achats 
de  la  Chine  qui  ont  fait  progresser  les  cours  de  1/8. 

Pour  la  semaine  du  25  août  au  1«  septembre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  55.000 
livres  sterling,  destinées  entièrement  à  l'Inde,  ce  qui  porte 
le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  5.311.000  liv.  st.,  contre 
o. 9 13. 700  liv.  st.  pour  la  même  période  de  l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


11  août 

18  août 

25  août 

1er  sept. 

8  sept. 

2  ./. 

2  5/16 

3  1/8 

2  ./. 

2  11/16 

3  1/2 

l  A- 

3  1/4 

3  3,8 

2  1/8 

3  3/16 
3  1/2 

2  1/4 

3  ./. 
3  3,  4 

3  ./. 

3  ./. 

3  1  2 

3  1/2 

3  1/2 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  cette  se- 
maine une  diminution  de  8.765.000  francs,  provenant  pour 
3.O90.0U0  fr.  à  Paris  et  pour  3.670.000  fr.  dans  les  succur- 
sales de  prélèvements  de  la  circulation,  et  pour  1.608  000  fr 
de  ventes  de  matières  ;  il  a  été  reçu  de  Suisse  103  000  fr 

Le  stock  d'argent  fléchit  do  840.000  fr.  La  circulation  a 
prélevé  951.000  fr.  à  Paris  et  versé  2.311.000  fr.  en  province; 
il  a  été  envoyé  2.200.000  fr.  en  Belgique. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  do  50  millions,  les  comp- 
tes courants  privés  de  9  millions,  le  compte  du  Trésor  de  103 
millions  le  portefeuille  de  218  millions.  Les  avances  gros- 
sissent de  15  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d'Allemagne  65  millions  d'or, 
8  millions  d  argent  et  140  millions  de  billets  pour  les  besoins 
de  lin  de  mois  mais  la  circulation  reste  un  peu  en  deçà  de  la 
limite  légale.  Les  comptes  courants  ont  prélevé  77  millions; 
le  portefeuille  grossit  de  130  millions  et  les  avances  de  53 
millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
d^terre,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 


Entrées 

Barres   £  355.000 

Exced.  des  sorties.  513.000 

Total   868.000 


Sorties 


Egypte.. 
Turquie . 
Bolivie. . 


 £  657.000 

  200.000 

  11.000 

Total   868. 00C 

L'excédent  des  sorties,  qui  est  de  plus  de  12  millions, 
forme  la  totalité  de  la  diminution  de  l'encaisse  pour  la  se- 
maine ;  d  autre  part,  la  circulation  décroît  de  11  millions,  le 
portefeuille  de  17  millions,  les  comptes  courants  privés  de 
10  millions,  les  comptes  courants  publics  de  8  millions  La 

ÏÏVnT i  6  ia  réServe  aux  engagements  remonte  à 
52  06  0/0;  devant  cette  situation,  il  est  évident  que  l'élévation 
du .taux  de  1  escompte  ne  présente  aucun  caractère  d'urgence. 

L  échéance  de  fin  de  mois  a  fait  sortir  de  la  Banque  d'Au- 
triche-Hongrie 4  millions  d'argent  et  159  millions  de  billets; 
le  portefeuille  croit  de  137  millions  et  les  avances  de  7  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  ont  demandé  18  millions 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  la  circulation  aug- 
mente de  26  millions,  le  portefeuille  de  13  millions  les 
avances  de  12  millions.  mimons,  les 

,  l*  Baniue  d'Espagne  présente  une  diminution 

de  13  millions  dans  les  comptes  courants  des  particuliers  et 
une  augmentation  de  21  millions  dans  ceux  du  Trésor  ■  les 
autres  chapitres  ne  présentent  pas  de  variations  inté'res- 

bail  . 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  augmente  de  16 
millions,  le  portefeuille  de  6  millions  et  les  avances  de  10 
millions i  ;  le  solde  de  ce  dernier  compte  reste  bien  au-dessus 
des  chiffres  de  1  année  dernière,  ce  qui  montre  combien  la 
place  d  Amsterdam  est  engagée  dans  la  spéculation  en  Bourse 

Apres  l  échéance  de  fin  juillet,  la  circulation  de  la  Banque 
d  Italie  diminue  de  20  millions,  les  comptes  courants  privés 
de  20  millions,  le  portefeuille  de  10  millions.  Le  solde  du 
compte  du  Trésor  s'accroît  de  35  millions. 

A  la  Banque  de  Bussie  les  besoins  provoqués  par  la  ren- 
trée des  récoltes  commencent  à  se  faire  sentir;  il  est  sorti 
4  millions  d  or,  5  millions  d'argent  et  47  millions  de  billets  '• 
les  avances  progressent  de  18  millions  et  le  portefeuille  de  9 
millions.  Grâce  aux  résultats  déjà  favorables  de  la  récolte,  de 
1909,  1  encaisse-or  est  supérieure  de  254  millions  au  chiffre 
de  1  année  dernière;  en  même  temps,  les  disponibilités  à 
1  étranger  ont  passé  de  410  à  497  millions;  au  total,  les  som- 
mes en  or  ou  équivalentes  dont  dispose  la  Banque  ont  donc 
grossi  de  341  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  a  augmenté 
de  15  millions  et  son  portefeuille  de  18  millions  au  moment 
de  1  échéance. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

L'encaisse  des  Banques  associées  de  New-York  a.  fléchi  h 
la  suite  des  retraits  des  banques  de  l'intérieur  ;  nous  entrons 
dans  la  période  du  mouvement  des  récoltes,  comme  le  montre 
aussi  l'augmentation  du  portefeuille.  montre 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1909  4  sept. 

1910  20  août 
1910  27  août 
1910  3  sept. 


En- 
caisse 


288.2 
300.8 
299.1 
290.9 


Légal 
ten- 
ders 


75.7 
70.8 
71.8 
70.2 


Circu- 
latio  n 


51.6 
47.0 
46.9 
45.6 


Dé- 
pôts 
privés 


Dé- 
pôts 
Très» 


1392.8 
1273.2 
1281.8 
1276.2 


1.6 
1.6 
17 
1.7 


Porte- 
feuille 


1348.9 
1237.8 
1248.3 
1251.3, 


Sur- 
plus 
réserv 


15.3 
52.8 
50.1 
41.7 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 


Dul5août 
au  20  août 


50.200 


50.200 
1.250.000 
8.000 

611.477 
26.500 
30.295 
677 


668.949 
675.990 
787.530 


Depuis  le 
1"  janv.10 

Du  15  août 
au  20  août 

Depuis  le 
l"  janv.10 

32.150.000 

4.455 
12.389.398 

4.164.678 
5o'.728 

12.685.256 
3.414.100 
314 
2.903.768 

44  543.853 
76.120.182 
47.141.400 

25.897.885 
1.407.400 
464.668 
98.742 

4.215.406 

94.533 
306  674 

1» 

» 

55'W 

19.003.438 
6.392.236 
12.636.942 

13.344 
1.294 
7.824 
2.580.055 

27.868.495 
29.627.236 
27.770.286 

55.841 
56.659 
46.009 

2  602.517 
3.311.270 
2.338.023 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Opérations  de  la  Monnaie  royale  anglaise  en  1909 

Le  rapport  annuel  sur  les  opérations  delà  Monnaie  Royale 
anglaise  pendant  l'année  1909  vient  de  paraître.  Le  Contrô- 
leur v  signale  tout  d'abord  que  le  fléchissement  des  demandes 
de  numéraire  qu'il  avait  déjà  relaté  dans  son  dernier  rap- 
port s'est  poursuivi  pendant  la  première  partie  de  1  exercice 
considéré,  mais  qu'une  reprise  très  vive  s'est  toutefois  fait 
sentir  durant  les  derniers  mois,  spécialement  pour  1  argent. 
11  a  été  frappé  en  1909  75.762.403  pièces  de  monnaies  impé- 
riales soit  environ  16  millions  de  moins  que  pendant  l'année 
précédente;  cette  diminution  a  porté  presque  exclusivement 
sur  la  frappe  des  monnaies  de  bronze. 

Les  frappes  de  monnaies  coloniales  en  1909  ont  ete,  par 
contre,  supérieures  à  celles  de  1938,  cette  augmentation  étant 
due  surtout  aux  frappes  importantes  de  bronze  et  de  nickel 
effectuées  pour  l'Est  africain,  pour  l'Ouganda  et  la  ^gena 

Au  total,  il  a  été  frappé  en  1909  un  peu  plus  de  113  mil- 
lions de  pièces,  représentant  une  valeur  un  peu  supérieure 
à  15  1/2  millions  de  livres  sterling. 

L'émission  des  monnaies  d'or,  bien  qu  inférieure  a  celle  de 
1908  a  été  encore  très  élevée  en  19G9,  puisqu'elle  excède  de 
plus  de  3  millions  de  livres  sterling  la  moyenne  des  dix  an- 
nées précédentes.  .  ... 

L3S  émissions  d'argent  accusent  un  accroissement  considé- 
rable, dû  à  une  demande  générale  de  cette  catégorie  do  nu- 
méraire vers  la  fin  de  l'année ,  notamment  pour  1  Ouest  africain. 
Par  contre,  les  émissions  de  monnaies  de  bronze  ont  ete  re- 
lativement très  faibles  en  1909,  avec  un  total  inférieur  à  la 
moyenne  décennale.  .  . 

Voici  un  résumé  des  émissions  de  monnaies  impériales 
effectuées  par  la  Monnaie  royale  d'Angleterre  : 

Les  émissions  de  monnaies  impériales  en  1908  et  1909 

M  o  y  e  11  n  e 
décennale 

Désignation  1903  1903  1899  -  1908 


Monnaies  : 

D'or  

D'argent . . . 
De  bronze . , 

Totaux. 


(En  livres  sterling) 
14.600.000      13.800.000     10.702  379 
815.751        1.389.599  1.169.521 
155.680  121.811  143.591 


15. :.71.:i31       15.311.410  12.015.491 


Voici  maintenant  quel  a  été  le  nombre  de  pièces  frappées- 
pendant  les  deux  dernières  années  : 

NOMBRE  DE  PIÈCES  FRAPPÉES  A  LA  MONNAIE 
1908 

Impériales  : 

Or   15.725.998 

Argent   23.804.187 

Bronze....  52.391.808 


1909 

16.167.814 
22.846.050 
30.748.544 


91.921.993 


75.762.408- 


Colonies  : 

Argent...  9.510.829 

Bronze....  99.000 

Nickel   12.817.152 

Aluminium  12.134.068 

Total  


2.750.072 
525.000 
34.102.C00 


35.561.049 


~  37.377.072 
113.139.490 


Total  général..  126.483.042 

On  voit  que  le  Dombre  total  des  pièces  frappées  en  1909 
est  inférieur  de  plus  de  13  millions  à  celui  de  1908. 

La  Monnaie  a  reçu,  pour  être  frappés  pendant  l'année,  des 
lingots  d'or  pesant  ensemble  4.079.739.260  onces  standard, 
représentant  une  valeur  de  15.885.484  liv.  st.  14  sh.  10  d. 
Elle  a  reçu,  en  outre,  pour  la  refonte,  des  pièces  d'or  légères 
d'une  valeur  de  3.000.000  de  livres  sterling  et  d'un  poids 
total  de  762.178.035  onces  standard.  Elle  a  émis  pour  13  mil- 
lions 800.000  liv.  st.  de  monnaies  d'or,  dont  11.800.000  liv.st. 
en  souverains  et  2  millions  de  livres  sterling  en  demi-sou- 
verains. 

Le  nombre  des  pièces  d'or  reçues  et  trébuchées  à  la  Ban- 
que d'Angleterre  en  1909  a  été  de  54.853.882,  au  lieu  de 
54.558.704  en  1908,  et  le  pourcentage  des  pièces  légères  a  été 
inférieur  au  chiffre  correspondant  de  l'année  précédente  pour 
les  souverains  et  plus  particulièrement  pour  les  demi- sou- 
verains. En  ce  qui  concerne  ces  dernières  pièces,  c'est  la  pre- 
mière fois  depuis  1899  qu'on  observe  un  fléchissement  dans 
le  pourcentage  des  pièces  reconnues  légères.  Ces  chiffres  sem- 
blent indiquer  que  l'influence  des  fortes  émissions  de  cette 
coupure  en  1892-1893,  qui  commencèrent  à  devenir  légères  en 
1898,  commence  à  disparaître. 

Les  monnaies  d'or  détenues  par  les  banques  du  Royaume- 
Uni,  au  30  juin  1909,  accusent  une  diminution  de  1.148.093 
livres  sterling  par  rapport  au  chiffre  correspondant  à  la 
même  date  de  1908;  le  montant  en  était,  en  effet,  de  50.369.167 
livres  sterling  le  30  juin  1908,  et  seulement  de  49.221.074 
livres  sterling  le  30  juin  1909.  Les  exportations  nettes  d'or 
monnayé  et  le  montant  des  pièces  légères  retirées  de  la  cir- 
culation entre  ces  deux  dernières  dates  dépassent  11.100.000 
livres  sterling,  tandis  que  les  émissions  de  monnaies  d'or 
pendant  la  même  période  ne  se  sont  élevées  qu'à  10.500.000 
livres  sterling.  Ces  chiffres  paraissent  indiquer  une  légère 
augmentation  de  la  circulation  active,  comparativement  au 
numéraire  détenu  par  les  banques. 

Les  monnaies  d'argent  émises  en  1908  et  en  1909  se  repar- 
tissent comme  suit  : 

Répartition  des  monnaies  d'argent  émises  en  1908  et  1909- 

1908  1909 


(Liv, 

Banque  d'Angleterre   361 . 000 

Banque  d'Ecosse   ÎS'SS 

Banque  d'Irlande   oÀk'V^ 

Agents  des  colonies   ^9~  j'^ 

Divers   Lgg 


st.) 

495.400 
32.000 
126.500 
734.400 
1  228 


Totaux   815.397    1.389  528 

Les  demandes  do  monnaies  d'argent  de  la  part  de  l'Angle- 
terre et  des  colonies  sont  en  accroissement  considérable  sur 
celles  do  l'année  dernière,  mais  n'atteignent  pas  cependant  les 
chillres  élevés  de  1907,  sauf  pour  l'Irlande,  dont  le  chiffre 
de  1909  n'a  jamais  été  dépasse  depuis  1879.  L'importance  de 
cette  demande  d'argent  paraît  être  due  eu  partie  aux  retraits 
considérables  des  monnaies  usées  effectués  en  1908. 

Le  nombre  total  des  pièces  d'argent  émises  durant  1  année 
a  été  de  26.784.873,  contre  18.203.5O0  en  1908.  Sur  ce  chiffre. 
10  158  073  pièces  ont  été  mises  en  circulation  dans  le 
Rovaume-Uui,  dont  4.237.624.  ou  41.72  0,0  en  grosses  coupu- 
res {2  sh.  6  d.,  2  sh.)  et  5.830.449,  ou  58.28  0/0,  en  petites 
coupures  il  sh.,  6  d.,  3  d.). 

Le  poids  total  des  pièces  d'argent  usées  retirées  de  la  cir- 
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culation  (735.120  liv.  st.1,  a  été  de  2.182.863  19  once?.,  soit, 
en  valeur,  ù  raison  de  5  sh.  l>  d.  par  once,  682.049  liv.  st., 
accusant  ainsi  une  perte  de  52.471  liv.  st.,  ou  7.14  0/0. 

(.1  suivre). 


Les  nouveaux  billets  de  banque  autrichiens 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  commencé,  le  22 août  der- 
nier, la  délivrance  de  billets  de  banque  nouveaux  de  100  cou- 
ronnes, datés  du  2  juin  1910. 

Les  billets  de  100  couronnes,  datés  du  2  janvier  1902,  ac- 
tuellement en  circulation,  doivent  être  présentés  à  la  Banque 
d' Autriche-Hongrie  pour  être  échangés  ou  remboursés  avant 
le  31  août  1912. 

Après  cette  date,  ils  ne  pourront  plus  être  qu'échangés. 
Enlin,  à  partir  du  31  août  1918,  la  Banque  d'Autriche- Hon- 
grie ne  sera  plus  obligée  de  les  échanger  ou  de  les  rem- 
bourser.  

Le  papier-monnaie  en  circulation  aux  États-Unis 

D'après  les  statistiques  officielles  récemment  publiées,  le 
papier-monnaie  en  circulation  aux  États-Unis  s'élevait,  à  la 
date  du  1er  août  dernier,  à  2.422.414.153  dollars,  suivant  dé- 
tail ci-après  : 

Coupures 


1  dollar. 


o 

5 

10 

20 

50 

100 

500 

1.000 

5.000 

10.000 

Petites  coupures. 


Montant 

(Dollars) 

  144.967.153 

  62.012.112 

  505.854.722 

  644.726.067 

  475.726.067 

  73.914.940 

  115.896.520 

  22.085.500 

  111.765  500 

  84.175.000 

.;   192.090.000 

  47.531 

Total   2.433.271.191 


Le  montant  des  billets  perdus  ou  détruits,  étant  estimé  à 
10.857.038  dollars  on  arrive  au  chiffre  net  de  2.422.414.153 
dollars,  représentant  le  montant  du  papier-monnaie  en  cir- 
culation à  la  date  du  1er  août  1910. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.) — 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f  r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Bassie  3  %  or  1891  

8erbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3%%  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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19  70 
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5  07 

52  60 

20  34 

4  92 

52  90 

20  34 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Un  peu  plus  d'animation  a  été 
à  constater  cette  semaine,  et  en  dépit  d'une  certaine 
irrégularité,  la  Cote  est  généralement  très  bien  tenue. 
Les  compartiments  qui  ont  attiré  le  plus  l'attention 
comprennent  celui  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
Françaises,  et  celui  des  Fonds  d'Etals  étrangers. 

La.' Banque  d'Angleterre  n'a  pas  encore  modifié  son 
taux  d'escompte.  Ici,  les  disponibilités  demeurent 
abondantes  et  notre  liquidation  de  quinzaine  s'effec- 
tuera certainement  aisément. 

Allemagne.  —  L'émoi  causé  par  le  discours  de  l'Em- 
pereur à  Kœnigsberg  est  déjà  calmé. 

La  tension  monétaire  qu'on  attendait  commence 
à  se  manifester.  Mais  les  disponibilités  sont  encore 
suffisantes,  les  banques  paraissent  bien  approvi- 
sionnées. 

La  reprise  d'activité  des  industries  s'accentue  tou- 
jours. 

Le  renchérissement  du  prix  des  vivres  cause  une 
grande  agitation  dans  tout  l'Empire. 

Angleterre*  —  Les  chantiers  maritimes  de  la  Clyde 
ont  prononcé  un  lock-out  qui  affecte  40.000  ouvriers. 

La  situation  monétaire  reste  aisée,  et  la  Banque 
d'Angleterre  n'a  pas  élevé  cette  semaine  encore  le  taux 
de  son  escompte. 

En  1909,  il  a  été  créé  5.833  nouvelles  Sociétés  par 
actions  représentant  un  capital  total  de  132  millions 
143.244  liv.  st. 

Belgique.  —  A  la  Bourse  de  Bruxelles,  la  tendance 
est  ferme  et  les  affaires  restent  actives.  Les  grandes 
valeurs  métallurgiques  et  sidérurgiques  sont  bien 
tenues. 

Egypte.  —  Dans  le  premier  semestre  de  l'année  cou- 
rante, les  exportations  se  sont  élevées  à  10.730.113 
livres  égyptiennes  contre  11.480.850  liv.  ég.  dans  la 
même  période  de  1909.  Les  importations  se  sont  éle- 
vées à  10.007.572  liv.  ég.  contre  9  597.425  liv.  ég. 

Italie.  —  L'épidémie  de  choléra  est  en  décroissance 
dans  le  sud  de  l'Italie. 

Les  recettes  publiques  de  l'exercice  1909-10  se  sont 
élevées  à  1.790.474.682  lire  contre  1.716.059.378  lire 
en  1908-1909. 

Dans  le  premier  semestre  de  1910,  les  importations 
se  sont  élevées  à  1.559.474.915  lire,  en  diminution  de 
36  millions  sur  celles  du  premier  semestre  de  1909  ; 
les  exportations  se  sont  élevées  à  971.469.767  lire,  en 
augmentation  de  72  millions. 

Norvège.  —  Le  budget  pour  l'année  fiscale  1909-1910 
évalue  les  recettes  et  les  dépenses  à  114.353.200  cou- 
ronnes. 

Au  31  mars  1908,  la  Dette  publique  de  la  Norvège 
s'élevait  à  334. 744. 127  couronnes. 

Amérique.  —  Equateur.  En  1908,  les  dépenses  publi- 
ques se  sont  élevées  à  12.674.590  sucres  et  les  recettes 
à  12.807.138  sucres  (sucre  =  2  fr.50).  Les  exportations 
s'y  sont  élevées  à  30.894.290  sucres  et  les  importations 
à  20.554.730  sucres. 

Etats-Unis.  —  En  juillet  dernier  les  Claring-Houses 
ont  compensé  13.286.975.000  dollars  contre  13. 460.064.000 
en  juillet  1909. 

La  situation  monétaire  est  satisfaisante.  Toutefois, 
la  Bourse  reste  inactive  et  la  tendance  générale  hési- 
tante. 

Asie.  —  Japon.  Nous  donnons,  page  349,  des  indica- 
tions surle  développement  des  chemins  defer  au  Japon. 
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La  Politique.  —  Le  Président  de  la  République  en  Savoie. 

Le  Président  de  la  République  vient  de  faire  un  ma- 
gnifique voyage  à  l'occasion  des  fêtes  du  cinquante- 
naire de  la  réunion  à  la  France  de  l'ancien  duché  de 
Savoie. 

Parti  de  Rambouillet  le  samedi  3  septembre,  M.  Fal- 
lières  est  rentré  hier  à  Paris,  après  avoir  visité  Cham- 
béry,  Aix-les-Bains,  Albertville,  Annecy,  Saint-Julien, 
Thonon,  Evian  et  Chamonix.  Dans  toutes  ces  villes,  il 
a  présidé  à  des  manifestations  républicaines,  et  il  a 
inauguré,  en  outre  :  à  Chambéry,  le  monument  élevé  à 
Jean-Jacques  Rousseau;  à  Thonon,  la  statue  du  géné- 
ral Desaix  ;  à  Chamonix,  l'Hôtel  de  Ville. 

Voici  en  quels  termes,  le  maire  de  Chambéry,  M.  Vey- 
rat,  a  souhaité  la  bienvenue  au  Président  de  la  Répu- 
blique: 

«  Vous  trouverez  en  Savoie,  a-t-il  dit,  une  popula- 
tion saine  de  corps  et  d'âme,  amie  du  travail  et  de 
l'ordre,  invinciblement  attachée  aux  idées  démocrati- 
ques, fortement  trempée  par  sa  rude  existence  de  la- 
beur opiniâtre  à  laquelle  elle  s'est  toujours  consacrée. 
Vous  trouverez  des  citoyens  dignes  de  ce  nom,  qui 
veulent  le  progrès»  mais  sans  hâte  fiévreuse,  qui  rê- 
vent d'une  vie  nouvelle,  mais  en  se  défiant  de  l'utopie. 
Vous  trouverez  enfin  des  Français  profondément  atta- 
chés à  l'idée  nationale,  patriotes  comme  on  sait  l'être 
à  la  frontière,  heureux  d'acclamer  en  votre  personne 
vénérée  le  grand  pays  auquel  la  Savoie  s'est  à  jamais 
donnée.  » 

Dans  sa  réponse,  M.  Fallières  a  célébré  en  termes 
éloquents  l'union  de  la  Savoie  et  de  la  France.  Il  a  dit  : 
«  Vos  pères  et  les  nôtres,  nous  ne  l'oublierons  jamais, 
ont  versé  leur  sang  généreux  dans  les  guerres  de  la 
Révolution  pour  la  défense  de  la  liberté,  comme  leurs 
enfants  l'ont  fait  plus  tard  pour  la  défense  du  terri- 
toire. Nos  âmes  et  les  vôtres  ont  toujours  brûlé  des 
mêmes  ardeurs.  Les  mêmes  vertus  ont  enfanté  le  même 
esprit  de  dévouement  et  de  sacrifice  au  bien  delà  chose 
publique,  et,  si  vous  êtes  restés  passionnément  atta- 
chés à  la  terre  qui  vous  a  vus  naître,  nulle  part  le  sen- 
timent de  l'unité  nationale  n';i  poussé  de  plus  solides 
racines  qu'au  flanc  de  vos  superbes  montagnes  et  qu'au 
fond  de  vos  splendides  vallées.  » 

Ces  paroles  ont  été  couvertes  d'applaudissements. 
De  chaleureuses  ovations  ont  d'ailleurs  accueilli  par- 
tout le  chef  de  l'Etat. 


wv  Le  Journal  Officiel  du  3  septembre  a  publié  un 
décret  fixant  les  quantités  do  vins  de  raisins  frais,  d'origine 
et  de  provenance  tunisiennes,  qui  pourront  être  admises  en 
France  du  1"  août  1910  au  31  juillet  1911,  sous  le  bénéfice 
de  la  loi  du  19  juillet  1890. 

Le  grand-vizir  de  Turquie  a  rendu  visite,  dans  le 
Jura  où  ils  se  trouvaient  en  villégiature,  à  MM.  Briand,  prési- 
dent du  Conseil,  et  Pichon,  ministre  des  Affaires  étrangères. 

wv  M.  Pierre  Baudin  a  été  reçu  dimanche  dernier  par  le 
Président  de  la  République  à  la  préfecture  de  Chambéry. 
L'ancien  ministre  a  rendu  compte  au  chef  de  l'Etat  de  sa 
mission  à  Buenos-Aires,  où  il  a  représenté  la  France  au 
centenaire  de  la  République  argentine. 

wv  Le  4  septembre  a  eu  lieu,  à  Pont-de-Veyle,  sous  la 
présidence  de  M.  Emile  Loubet,  ancien  Président  de  la  Ré- 
publique, l'inauguration  du  monument  élevé  à  la  mémoire  du 
docteur  Goujon  qui,  depuis  1885  jusqu'à  sa  mort,  représenta 
au  Sénat  le  département  de  l'Ain. 

Plusieurs  discours  ont  été  prononcés  :  par  le  maire  de  Pont- 
de-Wyle,  M.  Balvay  ;  par  le  président  du  Comité  des  fêtes 
et  par  M.  Barthou, 

wv  La  semaine  dernière,  l'aviateur  Bielovucie,  parti  sur 
un  biplan,  d'Issy-les-Moulineaux,  a  ertectué  le  raid  Paris- 
Bordeaux  en  8  heures  5. 

La  distance  de  Paris  à  Bordeaux  représente  à  peu  près  à  vol 


d'oiseau  520  kilomètres.  Ce  parcours  a  été  accompli  en  trois 
étapes  :  la  première  de  Paris  à  Orléans  est  de  100  kilomètres 
environ,  la  seconde  d'Orléans  à  Angoulême  représente  310  kilo- 
mètres et  la  troisième  d'Angoulême  àt  Bordeaux  compte  110 
kilomètres. 

C'est  le  premier  grand  voyage  de  tourisme  aérien  que  l'on 
ait  enregistré  jusqu'à  présent. 

wv  Lundi  s'est  ouverte  à  la  Sorbonne.  sous  la  présidence 
de  M.  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics,  des  Postes  et 
des  Télégraphes,  la  deuxième  conférence  internationale  des 
techniciens  des  administrations  des  télégraphes  et  des  télé- 
phones. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  6  septembre  a  publié  une 
circulaire  relative  aux  appels,  pendant  l'année  1911,  des 
hommes  des  différentes  catégories  de  réserves  astreints  à 
accomplir  une  période  d'instruction  ou  à  répoudre  à  une 
revue  d'appel. 

wv  A  l'occasion  des  fêtes  nationales  mexicaines,  notre 
ministre  à  Mexico,  M.  P.  Lefaivre,  a  été  désigné  comme  am- 
bassadeur extraordinaire  de  la  République  française,  et  une 
mission  militaire  a  été  envoyée,  sous  la  direction  du  général 
Détrie. 

wv  M.  Briand,  président  du  Conseil,  est  depuis  mardi  à 
Paris,  retour  du  Jura.  Il  a  reçu  M.  Georges  Louis,  ambas- 
sadeur de  France  à  Saint-Pétersbourg,  actuellement  chargé 
de  la  direction  des  affaires  politiques  au  ministère  des  Affai- 
res étrangères,  en  l'absence  de  M.  Pichon.  Le  président  du 
Conseil  a  reçu,  en  outre,  M.  Revoil,  ancien  ambassadeur  de 
France  à  Madrid,  directeur  de  la  Banque  Ottomane,  et  M. 
Charles  Laurent,  premier  président  de  la  Cour  des  comptes 
et  conseiller  financier  auprès  du  gouvernement  ottoman. 


QUESTIONS  DU  JOUR 

LES  BANQUES  D'ÉMISSION  ' 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 

III.  Angleterre  (Suite) 

Les  billets  de  la  Banque  d'Angleterre,  qui  sont 
acceptés  librement  ou  pour  de  l'or  dans  tout  le 
Royaume-Uni  et  dans  toutes  les  colonies  britan- 
niques, n'ont  cependant  pas  cours  légal  en  Ecosse 
et  en  Irlande,  où  il  existe  des  banques  d'émission 
dont  le  nombre  et  l'importance  restent  à  peu 
près  stationnaires. 

Voici  la  situation  monétaire  des  huit  banques 
d'émission  d'Ecosse  à  la  fin  des  années  1895,  1900, 
1905,  1908  et  1909  : 

Encaisse  métallique  et  circulation  fiduciaire  des  B 

Banques  d'émission  d'Ecosse  à  la  fin  des  années  suivantes  : 


Années 

Encaisse 
Or  Argent 

Circulation 

Rapport  de 

l'or  à  la 
circulation 

Millions  de  francs) 

(l'U 

132 

17 

182 

73 

155 

21 

214 

72 

1905  

145 

18 

199 

78 

132 

22 

188 

70 

1909  

132 

M 

185 

71 

Variations  de  la  circulation  fiduciaire  des  Banques  d'EcoSM 

(En  millions  de  francs/ 

Années 

Maximum 

Minimum 

Moyenne 

1907  

1908  

201 
19'. 
191 

172 
Km 
101 

184 
17  7 
17b 

,1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  904,  905.  908.  909,  '.'71 
et  973. 
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Les  banques  d'émission  d'Irlande  sont  au 
nombre  de  6  et  elles  ont  à  peu  près  la  même 
importance  monétaire  que  les  banques  d'émission 
écossaises. 

Encaisse  métallique  et  Circulation  fiduciaire  des  6  Banques 
d'émission  d'Irlande  à  la  lin  des  années  suivantes  : 

Rapport  de 

Années  ,77"    aT^I^T    Circulation        l'or  à  la 

1-B,n'  circulation 

ions  de  francs)  0/0 

77           7              16'2  48 

80           10              182  44 

72          11              163  44 

86  10             178  48 

87  lit              184  •  47 


1895. 
190U. 
190.'. 
1908. 
1909. 


Variations  de  la  circulation  fiduciaire  des  Banques  d'Irlande  : 
(En  m illions  de  francs) 


Années 

Maximum 

Minimum 

Moyenne 

1907  

188 

160 

170 

1908  

187 

154 

167 

1909  

196 

160 

172 

La  circulation  fiduciaire  des  8  banques  d'émis- 
sion d'Ecosse  et  des  6  banques  d'émission  d'Irlande 
réunies  représente  la  moitié  environ  de  la  circula- 
tion de  la  Banque  $  Angleterre,  mais  les  billets 
de  banque  écossais  n'ont  qu'une  couverture  de 
71  0/0,  et  la  couverture  des  billets  irlandais  n'at- 
teint même  jamais  50  0/0. 

* 
*  * 

Le  système  monétaire  anglais  est  l'étalon  uni- 
que d'or;  il  remonte  à  l'année  1816,  date  à  laquelle 
il  a  remplacé  le  double  étalon  qui  y  fonctionnait 
avec  le  rapport  de  1  d'or  pour  15,21  d'argent. 

Nos  lecteurs  savent  déjà  que  la  réforme  anglaise 
de  1810,  qui  a  eu  des  conséquences  si  graves  poul- 
ie monde  entier,  puisqu'elle  a  finalement  abouti  à 
la  disqualification  de  l'argent  comme  instrument 
d'échange  international,  n'a  été  décidée  par  lord 
Liverpool  que  parce  que  l'Angleterre  ne  possédait 
alors  plus  de  monnaies  d'argent. 

En  effet,  pendant  tout  le  dix-huitième  siècle,  la 
loi  assigna  en  Angleterre  une  valeur  de  62  deniers 
d'or  à  l'once  standard  d'argent,  alors  qu'en  Europe 
cette  valeur  ressortait  à  63  deniers.  L'argent 
avait  donc  une  tendance  naturelle  à  quitter  l'An- 
gleterre, et  cette  tendance  s'accentua  à  partir  du 
jour  où  la  Banque  d1  Angleterre,  d'accord  avec  le 
roi  et  le  Parlement,  suspendit  le  remboursement 
eu  espèces  de  ses  billets. 

En  effet,  l'Angleterre  fut  sous  le  régime  du  cours 
force  du  27  février  1707  au  V'r  mai  1821,  et  voici  la 
dépréciation  moyenne  annuelle  que  les  billets  de 
la  Banque  d'Angleterre  subirent  pendant  cette 
période  de  24  ans  et  2  mois. 

Dépréciation  des  billets  de  la  Banque  d'Angleterre 
de  1801  à  1820  : 

Perte 
par  100  liv.  st. 


Années 

Perte 
par  100  liv.  st. 

liv.  st.  sh. 

1801  

8  7 

1802  

7  5 

1803  à  1809. . 

2  3 

1810  

13  9 

1811  

7  16 

1812  

20  14 

1813  

22  18 

liv.  st.  sh. 

25  3 


19 
16 
2 
2 
4 
o 


4 
4 

13 
13 
9 
12 


Les  guerres  que  l'Angleterre  soutint  contre  la 
Révolution  française  et  Napoléon  lui  coûtèrent  en 


moyenne  plus  de  2  milliards  de  francs  par  an,  dou- 
blèrent le  chiffre  de  ses  impôts  et  portèrent  sa 
dette  publique  de  5.991  millions  de  francs  à  la  fin 
de  1792  à  21.526  millions  au  lendemain  de  Wa- 
terloo. 

On  s'est  souvent  demandé  en  France  comment 
l'Angleterre  avait  pu  faire  face  à  ces  dépenses 
énormes,  dont  la  dépréciation  de  son  change  exté- 
rieur pendant  les  années  1812,  1813,  1814  et  1815 
montre  les  conséquences  monétaires. 

Dans  sa  très  remarquable  Histoire  de  la  Banque 
d'Angleterre,  M.  A.  Andréadès  a  lumineusement 
expliqué  le  phénomème  en  racontant  la  révolution 
industrielle  qui  s'était  accomplie  dans  le  pays  pen- 
dant la  seconde  moitié  du  dix-huitième  siècle, 
mais  il  a  ajouté  qu'un  grand  nombre  d'historiens 
et  d'économistes  anglais  considéraient  que  le  ré- 
gime du  papier-monnaie  institué  en  1797  avait 
puissamment  aidé  Pitt  et  ses  collègues  à  réaliser 
ces  emprunts  qui  étonnèrent  l'univers.  Et  à  ce 
propos  M.  Andréadès  a  cité  le  passage  suivant  d'un 
ouvrage  de  lord  Stanhope  «  qu'on  qualifie  en  An- 
gleterre de  Standard  life  of  Pill  ». 

«  On  doit  reconnaître  que,  pendant  la  durée  de  la 
guerre,  le  système  de  papier-monnaie  inconvertible 
rendit  de  grands  services  à  l'Angleterre.  De  nature  à 
être  étendu  en  proportion  des  exigences  des  services 
publics  et  soutenu  par  une  confiance  absolue  dans  la 
foi  nationale,  il  nous  permit,  plus  qu'aucun  autre  sys- 
tème n'aurait  pu  le  faire,  de  lever,  an  par  an,  des  em- 
prunts d'une  importance  inconnue  jusqu'alors,  de 
transmettre  des  subsides  répétés  à  nos  alliés  étrangers 
et  de  supporter,  sans  plier,  le  fardeau  de  taxes  accu- 
mulées. C'était,  en  résumé,  un  système  gigantesque 
de  crédit  fiduciaire,  permettant  la  lutte  contre  un  gi- 
gantesque ennemi.  » 

Quoi  qu'il  en  soit,  l'Angleterre  avait  si  peu  de 
monnaies  d'argent  au  moment  où  le  cours  forcé 
des  billets  de  la  Banque  d'Angleterre  fut  décidé 
que  les  directeurs  de  cet  établissement  informaient 
le  public  «  qu'ils  s'étaient  procuré  une  grande 
quantité  de  dollars  espagnols  valant  4  sh.  6  d.  ». 

Pour  nationaliser  ces  dollars  on  frappa  sur  l'ef- 
figie du  roi  d'Espagne  une  petite  tête  de  George  III, 
mais  en  1816  ces  dollars  avaient  disparu  de  la 
circulation  publique  comme,  d'ailleurs,  toutes  les 
autres  monnaies  d'argent. 

Quand  après  l'écrasement  de  Napoléon,  lord 
Liverpool  voulut  revenir  au  régime  métallique,  le 
peuple  anglais  avait  complètement  perdu  l'habi- 
tude de  l'argent  ;  tout  le  commerce  intérieur  de  la 
Grande-Bretagne  s'effectuait  en  papier-monnaie 
et  J[es  règlements  extérieurs  se  soldaient  en  mon- 
naies d'or  que  les  banquiers  de  la  Cité  se  procu- 
raient facilement,  grâce  aux  produits  manufac- 
turés que  le  Lancashire  exportait  déjà. 

Il  est  donc  manifeste  qu'en  proposant  l'étalon 
unique  d'or  pour  remplacer  le  papier-monnaie, 
lord  Liverpool  —  le  fondateur  du.  régi  me  monétaire 
anglais  actuel  —  s'arrêtait  au  système  métallique 
le  plus  facile  à  réaliser  et  le  plus  conforme  aux 
usages  commerciaux  de  son  pays. 

En  1816  le  bimétallisme  français  fonctionnait 
depuis  treize  années  à  la  grande  satisfaction  des 
banquiers,  des  commerçants  et  des  industriéls  in- 
digènes, et  il  est  intéressant  de  rappeler  ici  la 
curieuse  remarque  que  M.  Foxwell,  professeur 
d'économie  politique  à  l'Université  de  Cambridge 
fit  à  ce  propos,  au  Congrès  monétaire  de  Paris 
en  1889. 
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Après  avoir  constaté  que  c'était  l'honneur  de  la 
France  et  de  la  Révolution  française  d'avoir  rendu 
le  bimétallisme  international  en  décidantla  frappe 
libre  et  illimitée  des  deux  métaux  précieux  à  un 
rapport  légal  fixe,  M.  Foxwell  ajouta  : 

«  L'importance  de  la  nouvelle  politique  monétaire  de 
la  France  a  été  si  peu  comprise  à  l'époque,  que  lord 
Liverpool,  dans  le  fameux  Mémoire  sur  lequel  l'étalon 
d'or  anglais  est  fondé,  ne  fait  aucune  allusion  à  ce 
changement.  Il  semble  avoir  complètement  ignoré  ce 
qui  se  passait  en  France;  sa  politique  était  absolument 
insulaire  et  c'est  un  des  nombreux  défauts  de  ce  Mé- 
moire qui  a  été,  à  mon  avis,  glorifié  outre  mesure. 

«  Les  principes  que  pose  lord  Liverpool  n'ont  pas  été 
mis  en  question  pendant  les  cinquante  années  qui  ont 
suivi  :  Le  système  fonctionnait  bien,  parce  qu'il  était 
soutenu  par  le  bimétallisme  en  vigueur  en  France.  » 

Depuis  1816,  l'unité  monétaire  légale  de  la 
Grande-Bretagne  est  la  livre  sterling,  pesant  7 
grammes  3"22  d'or  lin,  et  divisée  en  20  shillings 
valant  chacun  12  pence.  La  livre  sterling,  ou  sou- 
verain anglais,  vaut  au  pair  25  fr.  22  en  monnaie 
française. 

La  frappe  de  For  est  libre  et  les  monnaies  d'or 
frappées  au  titre  de  916  mPS  66  de  fin  ont  pouvoir 
libératoire  illimité  ;  elles  comprennent  des  pièces 
de  5  livres,  de  2  livres,  de  1  livre  et  d'une  1/2  livre. 

Les  monnaies  d'argent  sont  aux  nombre  de  dix  : 
la  couronne  de  5  shillings,  le  double  florin  de  4 
shillings,  la  demi-couronne  de  2  shillings  1/2,  le 
llorin  de  2  shillings,  le  shilling;  puis  5  petites  piè- 
ces de  6  pence,  4  pence,  8  pence,  2 pence  et  1  penny. 
La  frappe  des  monnaies  d'argent  est  réservée  à 
l'Etat,  et  ces  monnaies  sont  reçues  en  paiement 
jusqu'à  concurrence  de  40  shillings. 

De  1816  à  1908,  il  a  été  frappé  en  Angleterre 
10.510  millions  de  francs  de  monnaies  d'or,  aux- 
quels il  faut  ajouter  6  782  millions  de  francs  de 
monnaies  frappées  en  Australie  et  ayant  cours  en 
Angleterre.  En  déduisant  de  ces  deux  sommes 
2.049  millions  de  francs  de  pièces  retirées  de  la 
circulation,  il  reste  un  solde  de  15.241  millions, 
dont  un  cinquième  seulement  circule  encore  en 
Angleterre. 

Pendant  la  môme  période,  le  montant  des  mon- 
naies d'argent  frappées  par  le  Trésor  anglais  s'est 
élevé  à  1.443  millions  de  francs,  dont  on  doit  re- 
trancher 313  millions  de  pièces  retirées  de  la  cir- 
culation, ce  qui  laisse  un  solde  de  1.130  millions 
de  francs  environ. 

On  a  évalué  qu'à  la  fin  de  1908  il  n'y  avait  dans 
la  circulation  publique  anglaise  que  2.900  millions 
de  francs  de  monnaies  d'or  et  615  millions  de 
francs  environ  de  monnaies  d'argent,  Ces  chiffres, 
que  personnellement  nous  trouvons  trop  faibles 
pour  l'or,  ne  s'appliqueraient  qu'aux  monnaies  et 
ne  comprendraient  pas  les  lingots  dont  le  stock 
n'est  pas  connu. 

{A  suivre).  Edmond  Théry. 


ÉTUDES  SUR  L'ALLEMAGNE 


L  Industrialisation  des  côtes 

L'évolution  économique  se  traduit  par  des  phéno- 
mènes qui  bouleversent  parfois  les  théories  plus  ou 
moinsempiriques  concernant  la  localisation  des  indus- 
tries et  du  commerce.  M.  Kreuzkam  attire  l'attention 


(1)  Voir  ï économiste  Européen,  n"  96!),  970  et  971. 


sur  l'industrialisation  des  côtes  en  Allemagne.  Jus- 
qu'ici on  croyait  que  le  commerce  et  la  navigation 
avaient  leur  place  le,  long  de  la  mer.  Depuis  quelques 
années,  il  s'y  est  superposé  de  grands  établissements 
industriels,  qui  veulent  profiter  des  conditions  favora- 
bles d'achat  et  de  vente,  importer  à  bon  compte  du 
charbon,  du  minerai,  de  la  fonte,  des  matières  pre- 
mières non  syndiquées. 

La  politique  des  grands  groupements  a  contribué  à 
accentuer  ce  mouvement  centrifuge.  Les  usines  de  la 
côte  sont  mieux  placées  pour  vendre  au  dehors.  Mais 
il  faut  se  garder  de  pousser  rien  à  l'extrême.  En  An- 
gleterre, les  gisements  de  minerai  abondants,  de  bonne 
qualité,  se  sont  rencontrés  près  de  la  mer.  Aux  Etats- 
Unis,  ils  sont  plus  loin  dans  l'intérieur,  mais  un  en- 
semble de  circonstances  a  contribué  à  décider  de 
l'emplacement  des  usines.  En  Allemagne,  on  amen- 
dant de  longues  années,  été  exclu  du  marché  mondial 
parla  supériorité  des  Anglais,  fabriquant  à  meilleur 
prix  et  mieux  pourvus  de  capitaux.  Lentement,  l'Alle- 
magne s'est  équipée,  outillée  pour  en  arriver  au  point 
où  elle  en  est. 

Il  y  a  dix  ans,  le  premier  haut  fourneau  a  été  cons- 
truit dans  un  port  allemand.  On  créa  les  aciéries  du 
nord  à  Dantzig,  avec  des  capitaux  fournis  par  les  ac- 
tionnaires privés  et  par  le  Seehandlung.l[  s'agissait  de 
réaliter  le  programme  de  l'industrialisation  de  l'Est, 
de  la  conquête  des  provinces  polonaises  par  les  capi- 
taux. Cette  entreprise  échoua.  M.  Kreuzkam  explique 
que  la  situation  géographique  était  mauvaise,  éloignée 
des  centres  de  production  de  la  matière  première,  com- 
bustible et  minerai  ;  le  transport  coûte  plus  cher  que 
dans  les  districts  de  la  Saar, du  Rhin, de  Westphalie,  de 
Silésie,  où  l'on  est  près  du  charbon,  et  que  dans  ceux 
(Lahn,  Siegerland,  Lorraine,  Luxembourg  où  l'on  est 
sur  le  minerai.  En  outre,  il  n'y  a  pas  à  Dantzig  d'//-»- 
lerland,  offrant  par  ses  usines  de  transformation  un 
débouché  à  la  fonte.  Il  existe  des  chantiers  de  cons- 
tructions navales,  mais  ceux-ci  ont  eu  des  contrats  à 
longue  échéance  avec  d'autres  établissements.  Les 
hauts  fourneaux  du  prince  de  Donnersmarck,  à  Kratz- 
wreek,  près  SteUin,  nommés  Kraft,  ont  eu  une  meil- 
leure fortune  ;  iN  ont  été  établis  à  une  époque  de  dé- 
pression et  ont  obtenu  de  la  sorte  des  contrats  (houille, 
minerai)  à  très  bonnes  conditions. Kraft  a  pu  se  cons- 
tituer, grâce  à  cola,  une  clientèle  considérable  à  l'inté- 
rieur et.  à  l'extérieur  ;  il  a  exercé  une  influence  très 
grande,  notamment  par  la  position  d'outsider  en  lutte 
avec  le  syndicat  rhénan-westphalien  de  la  fonte  ;  il  a 
contribué  à  la  dissolution  du  svndicat  le  31  décem- 
bre 1908. 

Le  capital  de  l'usine,  d'abord  de  5  millions  de  marks, 
puis  de  G  1/2  millions  (1899.  est,  depuis  1900,  de  7  mil- 
lions de  marks  en  actions;  il  faut  y  ajouter  2  1/2  mil- 
lions de  marks  d'obligations  4  0/0"  Il  y  a  été  affilié  en 
1908  la  Société  des  Mines  et  Forges  du  Rhin.  Le  divi- 
dende de  Kraft  a  été  de  11  0/0  dans  les  dernières 
années . 

A  Lùbeck,  on  a  eu  l'ambition  de  créer  des  hauts 
fourneaux  également  indépendants  du  Syndicat  :  on  a 
escompté  l'avantage  de  recevoir  par  mer  les  minerais 
de  Suède,  ceux  d'autres  pays  étrangers,  le  coke  anglais. 
C'est  une  usine  allemande  qui  transforme  des  matières 
premières  de  l'étranger  achetées  à  l'étranger.  Ici  encore 
le  débouché  à  l'intérieur  n'est  pas  des  meilleurs,  à 
cause  des  conditions  de  transport;  le  Schleswig  Hols- 
tein  et  les  villes  hanséatiques  forment  un  marché  pour 
les  producteurs  anglais.  Les  espérances  qu'avait  fait 
naître  l'établissement  des  hauts  fourneaux  de  Lùbeck 
ne  se  sont  pas  réalisées.  Le  premier  exercice  a  laissé 
une  perte  :  pour  balancer  celle-ci  et  augmenter  le  fonds 
le  roulement,  on  a  émis  des  parts  bénéficiaires  pour 
753.000  marks;  le  second  exercice  a  laissé  5."S.8T>5 
marks  de  surplus,  que  les  amortissements  ont  absorbé 
en  majeure  partie.  Il  n'a  pas  été  distribué  de  divi- 
dende. Après  avoir  fait  partie  du  Syndicat  de  la  fonte 
et  n'avoir  pas  eu  grande  satisfaction  de  ce  côté,  l'en- 
treprise d<>  Lùbeck  s'est  rapprochée  davantage  des 
usines  de  Silésie.  L'Etat  de  Liibeck  s'impose  de  nou- 
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veaux  sacrifices  pour  donner  une  profondeur  de  8  mè- 
tres à  la  Trave,  sur  les  bords  de  laquelle  l'usine  est 
construite  et  il  espère  développer  l'industrie  de  la 
région.  On  y  a  déjà  agrandi  quelques  usines,  établi 
une  grande  brasserie,  une  fabrique  de  produits  du 
goudron,  une  fabrique  de  machines,  une  fabrique  de 
ciment.  Ou  veut  employer  l'excédent  de  force  motrice 
du  haut  fourneau  pour  alimenter  une  usine  centrale 
d'électricité  qui  distribuera  force  et  lumière  dans  l'Etat 
de  Liibeck  et  dans  les  campagnes  environnantes 
(Oldenbourg,  Mecklembourg).  Afin  de  faciliter  l'indus- 
trialisation,on  s'occupede  la  construction  d'habitations 
ouvrières. 

A  Emden,  que  le  canal  Dortmund-Ems  met  en  com- 
munication avec  le  district  industriel  rhénan-westpha- 
lien,  on  a  créé  les  Xordscewerke,  entreprise  de  cons- 
truction et  de  docks  au  capital  de  trois  millions  de 
marks  ;  des  grèves  prolongées,  une  mauvaise  organi- 
sation financière  amenèrent  la  faillite  ;  YEmdener 
liaschinenfabrik  entre  en  liquidation.  Cela  n'a  pas 
empêché  de  créer  la  Hohenzollernkùtte,  qui  a  allumé 
le  premier  fourneau  en  octobre  1909  (au  capital  de  2 
millions  de  marks,  porté  à  3.300.000  marks).  La  ma- 
tière première  vient  de  Suéde  et  d'Angleterre;  récem- 
ment on  a  pris  du  coke  allemand.  On  a  en  vue  la 
Hollande  pour  la  vente  des  produits. 

La  Norddeutsche  Hutte,  à  Brème  (6  millions  de 
marks),  est  en  préparation;  elle  est  liée  avec  le  Nord- 
deutscher  Lloyd  ;  elle  travaillera  surtout  pour  l'ex- 
portation. 

Hugo  Stinnes  a  acheté  à  Harbourg  sur  l'Elbe  pour 
1.200.000  marks  des  terrains  en  vue  d'y  établir  des 
hauts  fourneaux;  on  parle  de  4.000  ouvriers.  Si  ce 
projet  se  réalise,  cela  fait  cinq  entreprises  pour  la  fa- 
brication de  la  fonte  sur  la  côte. 

Ce  déplacement  de  l'industrie  soulève  des  critiques  : 
la  vie  est  plus  chère  dans  les  ports  de  mer,  les  syndi- 
cats ouvriers  y  sont  plus  pui.-sants,  les  salaires  plus 
élevés,  la  question  du  logement  plus  difficile  à  ré- 
soudre. 

Parmi  les  incidents  notables,  il  faut  enregistrer  la 
•fusion  de  Deutsch- Luxembourg  avec  la  Dortmunder 
Union.  Deutsch-Luxembourg  n'existe  pas  depuis  dix 
ans  sous  ce  nom.  Après  la  période  Di/ferdingen  Dan- 
nenbaum.  le  capital  fut  de  24  millions,  puis  de  20  mil- 
lions après  reconstitution  ;  en  1905,  il  est  porté  à  24 
millions,  en  1908  à  42  millions,  en  1909  à  50  millions, 
en  1910  d'abord  à  63  millions,  puis  maintenant  à  100 
millions.  Il  a  été  absorbé  Friedlicher  Nachbar,  Wil- 
helmshûtle,  Louise  Tiefbau,  Saar  und  Mosel  Bergwerk- 
gesellschaft,  enfin,  Dortmunder  Union.  L'entreprise  a 
passé  par  bien  des  vicissitudes. 

Deutsch- Luxembourg  a  l'intention  de  jouer  un  grand 
rôle  lors  du  renouvellement  des  syndicats  avec  ses  4 
millions  de  tonnes  de  produits  sidérurgiques,  ses  3  mil- 
lions 100.000  tonnes  de  houille,  ses  720.000  tonnes  de 
coke. 

Cette  année,  avec  50  millions  de  marks,  le  dividende 
est  de  11  0/0,  soit  5.5  millions;  l'année  prochaine,  il 
faudra  distribuer  11  millions. 

L'achat  de  l'Union  absorbe  22.2  millions  de  marks. 
Sur  l'augmentation  du  capital  de  Deutsch -Luxembourg 
4  millions  servent  à  acheter  des  charbonnages,  10.3  à 
rembourser  des  engagements  des  Sociétés  absorbées. 
Les  10.3  millions  ont  été  pris  à  160  par  un  syndicat 
qui  les  offre  à  170  aux  actionnaires. 

M.  G.  Tischert  trace,  dans  le  Zukunfl,  un  intéres- 
sant croquis  d'un  grand  industriel  allemand,  Peter 
klœckner,  qui  fit  ses  débuts  dans  la  maison  Spaeter 
en  même  temps  qu'Hugo  Stinnes.  M.  Klœckner,  né  à 
Coblentz,  grand,  fort,  exubérant  comme  les  gens  du 
Rhin  et  de  la  Moselle,  est  le  type  du  grand  négociant 
qui  fait  de  1  industrie.  Il  a  d'abord  été  le  représentant 
du  Syndicat  lorrain  luxembourgeois  de  la  fonte  ;  à  ce 
titre,  en  189i,  il  entra  dans  l'administration  de  la  So- 
ciété des  AciériesdeHaspe:lui  comme  chef  de  la  partie 
commerciale,  M.  Haenel  comme  ingénieur,  en  ont 
assuré  le  développement.  M.  Klœckner  devint  associé 
<le  la  maison  Spaeter,  à  Duisbourg  et  entra  en  contact 


avec  Thyssen,  Burgcrs,  Mathias  Stinnes.  Il  fonda  avec 
les  deux  premiers  la  Société  immobilière  Vuicain  à 
Crefeld,  puis  aussitôt  après  les  aciéries  de  Crefeld.  En 
1903  Spaeter  et  Klœckner  entrèrent  dans  le  conseil  du 
Schaa/J'hauscnsche  Bankverein,  qui  conclut  un  contrat 
de  communauté  d'intérêt  avec  la  banque  de  Spaeter, 
Mtttetrheinische, 

Klœckner  eut  à  s'occuper  de  la  remise  en  état 
des  forges  de  Lorraine  et  de  la  fabrique  de  ma- 
chines de  Fries.  En  1904-1906,  il  fonda  avec  son 
frère  une  entreprise  de  fers  en  gros  et  entra  dans  un 
grand  nombre  de  Sociétés.  Il  ne  recherche  pas  le  bruit 
ni  la  publicité.  Il  devient  un  président  de  la  Lolhringer 
Hullenvereïn,  qui  réunit  la  Société  minière  d'Aumetz 
et  les  Hauts  Fourneaux  de  la  Paix  (12  millions  de 
francs  de  capital).  La  construction  d'aciéries  et  de 
1^lv\ui<?irs  fut  décidée,  un  contrat  conclu  avec  Rombach 
et  Diiterdingen  pour  la  vente  commune  de  l'acier.  En 
Lorraine  on  fait  les  choses  en  grand.  La  nouvelle 
aciérie  a  Kneuttingen  fut  aménagée  de  façon  à  trans- 
former ia  production  de  huit  hauts  fourneaux,  alors 
qu  elle  en  avait  seulement  trois  ;  en  1900,  il  y  eut  des 
difficultés  a  s'approvisionner  en  charbon,  on  acheta 
un  charbonnage  au  moment  où  Krupp  en  faisait  au- 
tant et  ou  Léon  Hanau  fusionnait  les  établissements 
d  ou  sortit  Deutsch- Luxembourg.  Nous  ne  referons  pas 
ici  1  historique  des  transformations  de  la  Société  des 
Hauts  fourneaux  Lorrains  Aumetz-  la-Paix,  au  capital 
initial  de  12  millions;  ces  transformations  furent 
nombreuses.  En  1901,  le  capital  fut  réduit  de  20  à  4 
millions  et  reporté  à  26  millions;  les  banques  liquidè- 
rent une  dette  de  18  millions. 

Grâce  à  sa  situation  géographique,  l'usine  put  ex- 
porter la  moitié  de  sa  production  dans  les  années  de 
dépression  ;  mais  elle  souffrait  de  la  disproportion 
entre  la  grandeur  de  son  outillage  de  transformation 
et  la  médiocrité  de  son  approvisionnement.  Kneuttin- 
gen semblait  perdu.  On  s'adressa  à  M.  Klœckner  qui 
élabora  un  plan  :  le  capital  fut  ramené  de  26  à  23  4 
millions,  augmenté  de  12.1,  dont  on  offrit  2.6  aux  ac- 
tionnaires dei'usineFeutsch. Grâce  àun  travail  acharné 
Kneuttingen  put  augmenter  le  nombre  de  ses  hauts 
fourneaux  qu'alimentait  le  minerai  de  la  Société  de 
Murville,  dont  il  possédait  les  quatre  cinquièmes 
Kneuttingen  fut  aidé  principalement  par  le  Schaaff- 
hausensche  Bankverein  auquel  il  remboursa  en  1909 
onze  millions  de  marks  par  une  concession  d'obliga- 
tions. 6 

Les  installations  de  Kneuttingen  sont  gigantesques  • 
dès  que  les  huit  hauts  fourneaux  seront  reconstruits' 
il  y  aura  une  production  annuelle  de  600.000  tonnes  dé 
fonte  ;  l'emploi  des  gaz  des  hauts-fourneaux  est  am- 
plement utilisé  ;  il  y  a  40.000  P.  S.  à  l'œuvre  comme 
force.  En  six  ans,  l'excédent  annuel  est  passé  de  2.47 
a  9.83  millions  de  francs,  les  amortissements  de  1  2  à 
3.2  millions.  En  1906-1907  il  a  été  distribuée  0/0  dans 
les  deux  années  qui  suivront  7  0/0.  Cette  réhabilitation 
est  l'œuvre  de  M.  Klœckner  qui  a  également  restauré 
■  les  affaires  des  établissements  de  Haspe  (antérieure- 
ment Krieger  et  C°),  celles  de  la  Dùsseldorfer  Eisen 
und  Stahl  Industrie  (von  Gahlen),  dont  les  actions 
tombèrent  à  58  0/0  et  que  M.  Klœckner  sauva  par  une 
avance  de  plus  d'un  million.  Le  cours  est  de  160  au- 
jourd'hui. 

Hochdahl  a  été  fondé  en  1855;  c'est  une  Société  qui 
produit  de  la  fonte  avec  deux  hauts  fourneaux  sans 
ateliers  de  transformation.  Elle  appartient  au  groupe 
Klœckner,  qui  possède  les  forges  d'Isselburg  pour  la 
construction  des  machines,  tout  près  de  la  frontière 
hollandaise.  Elle  fabrique  de  la  quincaillerie  (fenêtres 
en  fer,  boites  à  lettre,  baignoires).  On  voit  l'ensemble 
considérable  d'entreprises,  auxquelles  il  se  joindra 
sans  doute,  des  charbonnages  ;  M.  Klœckner  fait  partie 
du  Conseil  de  deux  Sociétés  houillères,  fondées  en 
1906,  sur  des  gisements  reconnus  par  Raky  d'Erke- 
leng,  l'une  au  Nord-Est,  l'autre  au  Sud-Est  dû  bassin. 

A.  Raffalovigh. 
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L'Accroissement  (les  Salaires  et  la  hausse  k  coût  de  l'Existence 

EN  ANGLETERRE 


La  question  de  la  hausse  du  coût  de  l'existence  est 
actuellement  à  l'ordre  du  jour.  En  France,  en  Angle- 
terre, en  Allemagne,  on  se  préoccupe  de  cet  important 
problème,  et  on  étudie  les  moyens  d'y  remédier  dans 
la  mesure  du  possible. 

Aux  Etats-Unis,  le  Sénat  a  cru  devoir  confier  à  une 
commission  spéciale  une  enquête  sur  les  causes  du 
renchérissement  de  la  vie.  Le  rapporteur  de  la  majo- 
rité M.  Lodge, estime  à  18.5  0/0  la  hausse  qui  s'est  pro- 
duite dans  la  grande  République  nord-américaine  au 
cours  de  la  dernière  décade  dans  les  prix  des  différen- 
tes  marchandises,  représentées  par  2o7  articles  d'une 
consommation  courante. 

Quelles  peuvent  être  les  causes  de  cette  hausse  des 
prix  ?  Le  rapport  de  la  commission  sénatoriale  améri- 
caine en  énumère  un  certain  nombre  : 

Augmentation  des  frais  de  production  des  produits 
agricoles,  en  raison  du  coût  plus  élevé  du  sol  et  de  la 
main-d'œuvre;  demande  plus  grande  pour  les  produits 
agricoles  et  alimentaires  ;  passage  des  populations  des 
occupations  agricoles  aux  occupations  manufacturiè- 
res ;  immigration  dans  les  localités  qui  consomment 
plus  de  denrées  qu'elles  n'en  produisent  ;  moindre 
fertilité  du  sol  résultant  en  une  production  plus  faible 
et  en  un  accroissement  de  dépenses  du  fait  des  fumu- 
res ;  amélioration  des  moyens  de  crédit,  ce  qui  permet 
aux  «  farmers  »  de  garder  leurs  récoltes  jusqu'au  mo- 
ment où  ils  pourront  les  vendre  avec  le  plus  d'avan- 
tages, et  ce  qui  a  en  même  temps  pour  résultat  de 
rendre  les  prix  plus  stables,  et  aussi  plus  élevés  ;  déve- 
loppement des  entrepôts  à  basse  température,  qui  per- 
mettent aux  négociants  en  gros  d'acheter  et  de  vendre 
aux  conditions  les  meilleures,  état  de  chose  qui  se 
traduit  aussi  par  une  hausse  des  prix  ;  augmentation 
des  frais  de  distribution  ;  combinaisons  industrielles 
(trusts  et  autres  ententes  similaires)  ;  organisations  des 
producteurs  ;  augmentation  du  numéraire  ;  surcapita- 
lisation ;  tendance  à  vivre  d'une  manière  plus  large, 
etc.  etc. 

Nous  n'avons  nullement  l'intention  d'étudier  ici  cette 
grosse  question  de  la  hausse  du  coût  de  l'existence. 
Mais  un  récent  rapport  anglais  publié  par  le  départe- 
ment du  Travail  du  Board  of  Trade  sur  les  conditions 
de  la  main-d'œuvre,  nous  a  suggéré  l'idée  d'établir  une 
comparaison  entre  les  fluctuations  des  prix  des  mar- 
chandises et  les  variations  des  salaires. 

L'auteur  de  ce  rapport,  M.  G.-R.  Askwith,  précise 
ainsi,  dans  une  note  d'introduction,  les  statistiques 
fournies  :  «  Le  présent  rapport  s'efforce  de  faire  res- 
sortir les  fluctuations  survenues  dans  la  rémunération 
du  travail,  telles  qu'elles  résultent  des  augmentations 
ou  dimunitions  apportées  dans  les  taux  de  salaires 
pour  une  même  classe  de  travail,  considérée  dans  les 
mêmes  conditions.  Il  n'a  pas  été  tenu  compte  des  va- 
riations de  salaires  provenant  d'une  contraction  ou 
d'un  accroissement  du  volume  de  la  main-d'a-'uvre,  ou 
d'un  changement  quelconque  apporté  dans  un  travail 
donné  ;  les  chiffres  relevés  n'indiquent  pas  non  plus 
les  modifications  de  salaires  d'individus  isolés,  ou  tou- 
chant moins  de  cinq  ouvriers.  Dans  le  Royaume-Uni, 
où  le  système  de  contrats  collectifs  entre  les  organisa- 
tions de  pations  et  ouvriers  est  devenu  plus  répandu 
peut-être  que  dans  tout  autre  pays,  les  variations 
fournies  par  les  statistiques  constituent  une  indica- 
tion assez  précise  des  élévations  ou  fléchissements 
survenus  sur  le  marché  du  travail  dans  le  taux  des 
salaires.  » 

Ces  explications  nécessaires  étant  données,  voic  i  un 
tableau  qui  fait  ressortir  le  résultat  net  des  change- 
ments enregistrés  en  Angleterre  dans  les  principaux 
groupes  d'industries  depuis  IWIC  : 


Montant  net  par  semaine  des  augmentations  ou  des  dimi- 
nutions de  salaires  survenues  pendant  les  périodes 
ci-après  : 

Résultat 

Groupes  net 
d'industries  1806-900    1901-05     1900-07     1908-09  1896-09 


Bâtiment. . . 

Cliarbonn0\ 

Aut.  mines. 

Carrières  . . 

Fer,  fonte  et 
acier  

Machin,  et 
const.  nav. 

Aut.  indust. 
mètallurg  . 

Indus,  text. 

Vêtements.. 

Ivnpr.,  etc. . 

Verrer.,  po- 
teries, etc. 

Indust.  di- 
verses (1).. 

Profess.  li- 
bérales— 


+  38.993 
+27,',.  125 
+  7.129 
+  1.433 

+  32.192 

+  39.061 

+■  7.255 

4-  11.845 

-+-  1.554 

-+-  67(3 

+  3.977 

+  13.410 

-4-  6.993 


(En  liv.  st.) 

—  — 

+ 

1.251 

4- 

75  — 

487  +  39.832 

—208.206 

+  200.801  — 

103.235  +162.485 

5.585 

+ 

4.098 

3.172  4-  2.470 

1.458 

+ 

7  — 

143  —  161 

20.841 

+ 

11.980  — 

11.126  -f  12.211 

10.707 

11.105  — 

6.537  -f  32.922 

1.212 

+ 

325  — 

575  -f  5.793 

+ 
+ 

10.250 

+ 

24.503  — 

6.888  -f-  89.716 

937 

1.238  + 

289  +-  4.018 

+ 

1.639 

# 

838  + 

1.026  +  4.179 

1.550 

4- 

597  4- 

132  -f-  3.156 

+ 

631 

+■ 

1.011  — 

396  -f  14.650 

4- 

5.937 

+ 

2.225  4- 

3.019  4-  18.174 

Totaux. . .  +437.643  —228.908  +258.800  —128.003  ^^O.'l'.I 

On  remarquera  que  le  tableau  qui  précède  a  été  par- 
tagé en  quatre  périodes, 'correspomdant  chacune  à  une 
élévation  ou  à  un  fléchissement  des  salaires.  On  voit 
que  depuis  1890,  il  y  a  eu  deux  périodes  d'augmenta- 
tion (1890-1900  et  1900-1907!,  et  deux  périodes  de  dimi- 
nution (1901-1905  et  1908-1909). 

En  dépit  du  montant  sensible  des  réductions  appli- 
quées en  1908  et  en  1909,  le  niveau  général  des  sa- 
laires à  la  fin  de  l'année  dernière  fut,  exception  faite 
des  quatre  années  1900,  1901,  1907  et  1908,  plus  élevé 
qu'à  la  fin  de  toutes  les  autres  années,  depuis  l'éta- 
blissement des  statistiques  sur  les  variations  de  sa- 
laires. 

Le  nombre  des  ouvriers  touchés  par  les  fluctuations 
de  salaires  en  1909  a  été  de  1.154.800  (non  compris  les 
ouvriers  agricoles,  les  matelots  et  les  employés  de 
chemins  de  fer).  Sur  ce  nombre,  18.400  ont  bénéficié 
d'augmentations,  s'élevant  ensemble  à  1.000  liv.  st. 
par  semaine,  et  1.131.500  ont  subi  des  diminutions  se 
chiffrant  à  la  somme  globale  de  09.900  liv.  st.  par  se- 
maine ;  les  4.900  autres  ouvriers  ont  supporté  des 
variations  dans  les  deux  sens,  qui  ont  laissé  leurs  sa- 
laires, à  la  fin  de  l'année,  au  même  niveau  qu'au 
commencement.  Le  résultat  net  de  toutes  ces  varia- 
tions, en  1909  a  été  ainsi  une  diminution  de  68.900 
livres  sterling  par  semaine.  En  1908,  963.000  ouvriers 
avaient  subi  une  diminution  nette  de  59.200  liv.  st. 
par  semaine. 

Sur  les  1.131.500  ouvriers  dont  les  salaires  furent 
réduits  en  1909,  8. 500  appartenaient  aux  industries  du 
bâtiment,  870.000  (ou  près  de  77  0/0>  à  l'industrie 
charbonnière,  34.000  à.  des  manufactures  de  fonte,  de 
fer  ou  d'acier,  48.000  à  des  usines  de  constructions  de 
machines  et  à  des  chantiers  navals,  150  000  ou  13  O  0 
du  total)  à  des  manufactures  de  coton,  et  9.000  tra- 
vaillaient dans  les  mines  de  fer. 

Des  IS.'iOO  individus  dont  les  salaires  ont  enregis- 
tré une  augmentation  en  1909,  3.500  appartenaient 
aux  industries  du  bâtiment,  2.000  à  l'industrie  de  la 
fonte,  'i.OOO  à  des  professions  libérales. 

Ajoutons  ici  que  les  chiffres  provisoires  pour  le  pre- 
mier semestre  1910  indiquent  que  labaisse  des  salaires 
est  maintenant  arrêtée  et  que  le  taux  de  rémunération 
du  travail  commence  à  se  ressentir  de  l'amélioration 
que  l'on  observe  dans  la  situation  industrielle. 

Quoi  qu'il  en  soit,  pour  revenir  à  la  période  1890- 
1909,  on  peut  constater  que  le  résultat  net  de  tous  les 
changements  de  salaires  survenus  pendant  ces  qua- 
torze années  a  été  une  augmentation  de  389.451  liv.  st. 
par  semaine. 


1)  A  l'exception  des  ouvriers 
ployôfl  de  chemins  de  fer. 


agricoles,  matelots  et  cm- 
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Après  cet  aperçu  sur  les  variations  de  salaires,  nous 
allons  dire  maintenant  quelques  mots  des  fluctuations 
survenues  pendant  la  période  considérée  dans  les  prix 
des  marchandises.  Nous  aurons  recours  dans  ce  but 
aux  index-numbers,  dont  l'Economiste  Européen  pu- 
blie les  variations  mensuelles,  établis  par  M.  Sauer- 
beek,  le  savant  statisticien  anglais.  Ces  index-num- 
bers  sont  drossés  d'après  les  prix  moyens  quotidiens 
des  ko  principales  catégories  de  produits  indigènes  et 
étrangers,  comprenant  à  peu  près  tout  ce  qui  se  vend 
et  s'achète  sur  le  marché  britannique.  Les  moyennes 
quotidiennes  servent  ensuite  à  calculer  les  moyennes 
mensuelles,  et  de  celles-ci  sont  tirées  les  moyennes 
annuelles,  «les  moyennes  sont  rapportées  à  une 
m^venne-type,  correspondant  à  la  moyenne  annuelle 
de  la  période  1X07- 1S77,  et  qui  porte  la  cote  100. 

Pour  rendre  les  variations  de  prix  plus  faciles  à 
suivre.  M.  Sauerbeck  a  groupé  l'ensemble  des  mar- 
chandises en  deux  grandes  divisions  :  produits  ali- 
mentaires et  matières  premières,  subdivisées  elles- 
mêmes  en  trois  catégories  spéciales.  Pour  les  produits 
alimentaires,  ces  trois  catégories  sont  :  les  produits 
végétaux  blé, etc.),  les  produits  animaux  (viandes, etc.); 
enlin,  le  sucre,  le  café  et  le  thé.  Pour  les  matières  pre- 
mières, les  trois  subdivisions  sont  :  les  matières  miné- 
rales, les  matières  textiles  et  les  matières  diverses. 

En  1890,  les  index-numbers  de  chacune  de  ces  six 
catégories  étaient  :  blé  et  autres  produits  végétaux,  53  ; 
viandes  et  autres  produits  animaux,  73  ;  sucre,  café 
et  thé,  59;  matières  premières  minérales,  63;  matières 
textiles,  54  ;  matières  diverses,  63.  Au  31  décembre 
1909,  les  index-numbers  correspondants  étaient  : 
blé,  etc.,  68.5;  viandes,  etc..  87;  sucre,  etc.,  52,7; 
minéraux,  90,6;  textiles,  71;  matières  diverses,  78,4. 

On  voit  ainsi  qu'entre  1896  et.  1909,  les  prix  des  pro- 
duits végétaux  ont  haussé  de  29  0/0;  les  produits 
animaux,  de  19  0/0  ;  les  matières  minérales,  de  44  0/0  ; 
les  matières  textiles,  de  31  0/0,  et  les  matières  diverses, 
de  24  0  0.  Seule,  la  catégorie  comprenant  le  sucre,  le 
café  et  le  thé  enregistre  une  baisse  qui  atteint  M  0/0 
environ  ;  encore  ce  fléchissement  est-il  éù,  dans  une 
certaine  mesure,  à  des  causes  accidentelles,  comme  la 
réduction  des  taxes,  etc. 

Si  nous  comparons  maintenant,  pour  chacune  des 
quatorze  années  1896  à  1909',  les  résultats  nets  des  va- 
riations de.salaires  et  les  index-numbers  de  M.  Sauer- 
beck  correspondants,  on  arrive  au  tableau  suivant  : 

Variations  de  salaires  et  fluctuations  des  prix 
de  marchandises  survenues  en  Angleterre  de  1896  à  1909 

Variations  Index-numbers 
des  salaires  de 
Années  par  semaine  Sauerbeck 

(En  livr.  steii.) 

1896   +   26.519  61 

1897   -(-   31.507  62 

1898   +   80.713  64 

1899   +    90.314  68 

1900   -I-  S08.5P0  75 

1901   —   76.587  70 

1902   —   72.595  69 

190M   _   38.327  69 

190't   _   39.230  70 

1805   -      2.169  72 

1906   -(-  57.897  77 

1907   4-  200.912  80 

1908   —   59'  171  73 

1909   —    68.922  74 

Résultat  net   -)-  339.451 

Ce  tableau  fait  nettement  ressortir  la  marche  paral- 
lèle suivie  par  les  variations  des  salaires  et  les  fluc- 
tuations des  prix  des  marchandises.  Tl  ne  faudrait 
pas  sans  doute  attacher  plus  d'importance  qu'il  ne 
convient  à  cette  question  des  salaires,  qui  ne  constitue 
en  somme  que  l'un  des  nombreux  facteurs  concourant 
à  la  hausse  du  coiït  de  l'existence  ;  il  était  du  moins 
intéressant  de  la  souligner. 

Edmond  Bouchery: 


Compagnie  ta  Cliemins  k  fer  Se  l'Est 


Ainsi  que  nous  l'avions  prévu  à  la  date  du  27  août 
1909.  les  résulta  ts  obtenus  par  cette  Compagnie  pour 
son  dernier  exercice  social  clos  le  31  décembre  dernier, 
ont  été  plus  satisfaisants  que  ceux  réalisés  en  1908, 
bien  que  l'amélioration  du  produit  net  n'ait  pas  tout- 
a-fait  correspondu  à  la  forte  augmentation  signalée 
dans  les  recettes  brutes.  Au  reste,  voici  les  comptes  de 
cet  exercice  comparée  à  ceux  du  précédent  : 

 Exercices^  

ÏÔÛs  """Tiôë 

Recettes  (En  francs) 
Receltes  du  trafic,  impots  dé- 
duits (5.004  kilomètres  eu 

exploitation)   227.137.252  48   239.441.625  51 

Recettes  diverses   3.759.959  71      3.861.966  99 

Tôtattx   230.897 .212  19   243.808.S83  50 

Dépenses 
Administration    centrale  et 

dépenses  générales   11.745.094  21  13.008.278  82 

bervice  de  1  exploitation   50.288.048  67  51.363  583  13 

bervice  du  matériel  et  de  la 

traction    49.967.533  86  53.603.624  16 

Service  de  la  voie   23.578.383  86  25.558.527  92 

Dépenses  diverses   5*9.599  22  526.730  82 

Totaux   136.108.659  82   144.060.744  85 

Le  tableau  ci-dessus  comprend  les  résultats  d'  «  ex- 
ploitation partielle  ».  Si  l'on  ne  tient  pas  compte  de 
ces  derniers,  on  arrive  à  constater,  pour  1909,  une 
augmentation  de  recettes  de  12.403.000  francs  en 
chiffres  ronds  sur  1908,  et  un  accroissement  de  dé- 
penses de  7.947.000  francs,  soit  un  écart  de  4.456.000 
francs  en  faveur  des  recettes,  alors  qu'en  1908,  l'aug- 
mentation des  dépenses  avait  dépassé  de  3  millions 
de  francs,  en  chiffres  ronds,  la  plus-value  constatée 
dans  les  recettes.  La  situation,  en  1909,  a  donc  été 
sensiblement  plus  favorable,  et  cependant,  contre  une 
augmentation  de  5.8  0/0'  dans  les  dépenses,  il  n'y  a  eu 
à  enregistrer  qu'un  accroissement  de  5.4  0/0  dans  les 
recettes.  Ouant  au  coefficient  d'exploitation,  il  est 
ressorti  à  57.95  0/0,  en  augmentation  de  0.38  0  0  sur 
l'année  précédente. 

En  somme,  les  comptes  de  l'exploitation  complète 
s  établissent  ainsi  :  Recettes,  243.192.863  fr.  40;  dépen- 
ses, 143.927.550  fr.  03  ;  d'où  un  produit  net  de  99  mil- 
lions 265.313  fr.  37,  contre  94.809.680  fr.  71  en  1908 
Ces  produits  nets  ont  reçu  l'affectation  suivante  : 

Exercices 

1908    ^    ^    ^  1909 

(En  francs) 

Produits  nets    94.809.680  71      99.265  313  37 

A  déduire  : 

Insu  Aisance  à  la  charge  de  la 
Compagnie  pour  sa  partici- 
pation dans  l'exploitation 
des  deux  Chemins  de  fer 
de  Ceinture  et  de  diverses 

lignes  régionales   857.636  49        831.675  16 

,    .  93.952.044  22     98.433.638  21 

A  ajouter  : 
Montant  de  diverses  annuités 
reçues  de  l'Etat,  soit  en 
compensation  de  la  perte 
du  réseau  de  l'Alsace-Lor- 
raine,  soit  en  remplacement 
de  subventions  converties 
en  annuités,  soit  en  rem- 
boursement de  travaux  ef- 
fectués pour  son  compte  et 

s'élevant  ensemble  à   36.263.794  52     36.317.296  C8 

Total   130 . 215 . 838  74   134 . 750 . 934  29 
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Franc» 


Moins  : 

Charges  des  Emprunts  (In- 
térêts, amortissement, 

timbre,  frais  de  service  wft 
des  obligations)   1QQ.703./27  /4   104  26o.0U  80 

Reste  solde  disponible..     29.452.111  j>     30.485.902  49 

Le  montant  réservé  aux  actionnaires  conformément 
à  la  convention  de  1883  et  qui  est  de  35  fr.  50  par  ac- 
tion a  absorbé  une  somme  de  20.750.000  fr.  Il  est  donc 
resté  un  excédent  de  produit  net  de  9.735.922  fr.  49  que 
la  Compagnie  a  eu  à  reverser  à  l'Etat  en  rembourse- 
ment de  ses  avances  de  garantie  antérieures.  En  tenant 
compte  de  cette  somme,  le  total  des  remboursements 
effectués  pour  les  neuf  exercices  1899,  1900, 1903  à  1909 
atteint  80.342.573  francs. 

Au  sujet  du  susdit  remboursement  que  les  résultats 
de  1909  ont  permis  d'opérer,  le  rapport  du  Conseil 
d'administration  a  fait  remarquer  que  bien  qu'il  s  éle- 
vât à  9  735.922  fr.,  il  ne  dépassait  que  de  2.984.614  fr. 
les  intérêts  produits  au  cours  de  cette  même  année  par 
le  capital  de  la  dette  contractée  envers  l'Etat.  C'est 
donc  du  montant  de  cette  dernière  somme  seulement 
que  se  trouvent  diminués  les  intérêts  de  cette  dette, 
intérêts  qui  s'élèvent  encore  à  42.523.970  fr.  27  et  qui, 
par  rapport  au  maximum  constaté  il  y  a  quelques  an- 
nées n'ont  encore  fléchi,  au  total,  que  de  24.18,. o06 fr.  • 
De  plus,  et  quoique  les  recettes  d'exploitation  se  soient 
accrues  de  12.402.948  fr.  pendant  le  dernier  exercice, 
au  lieu  de  4.439.740  fr.  en  1908,  ce  même  rembourse- 
ment de  9.735.922  fr.  n'a  été  supérieur  que  de  1.033.811 
francs  à  celui  de  l'année  précédente.  L'excédent  de  pro- 
duit de  1909  a  été  absorbé  pour  le  surplus  par  1  ac- 
croissement des  dépenses  d'exploitation  pour  7.900. 100 
francs  environ,  et  par  la  progression  des  charges  des 
emprunts  de  la  Compagnie  pour  3.447.782  fr.  Ajoutons 
ici  qu'en  1909  les  dépenses  faites  par  la  Compagnie  en 
faveur  de  son  personnel,  en  sus  des  traitements,  sa- 
laires et  indemnités  diverses,  se  sont  élevées,  pour  1  en- 
semble des  comptes  d'exploitation  et  d'établissement, 
à  13  486.159  fr.  65,  au  lieu  de  12.807.882  fr.  04  en  1908. 
Elles  représentent,  au  profit  du  personnel,  une  aug- 
mentation de  18.9  0/0  des  traitements  et  salaires  et 
6i  99  0/0  du  revenu  annuel  réservé  aux  actionnaires. 
Encore  faut-il  bien  observer  qu'elles  ne  comprennent 
ni  les  pensions  pour  accidents  de  travail,  m  la  solde 
des  journées  de  congé,  ni  le  montant  des  heures  sup- 
plémentaires, ni  les  primes  des  agents  de  la  traction, 
ni  les  avantages  non  appréciables  en  argent,  tels  que 
les  facilités  de  circulation  pour  les  agents  et  leurs 
familles,  etc. 

Les  dépenses  de  premier  établissement  a  la  charge 
de  la  Compagnie  se  sont  élevées,  en  1909,  à  34  197.795 
francs  25  ;  celles  pour  lesquelles  elle  reçoit  des  annui- 
tés à  1  l'J3  162  fr.  65,  et  les  approvisionnements  et 
matières  en  magasin  ont  exigé  906.002  fr  56  portant 
les  dépenses  totales  effectuées  jusqu  ici  a  2.414.882.194 
francs  38  à  savoir  :  dépenses  à  la  charge  de  la  Compa- 
gnie 2  008.992.364  fr.  91  ;  dépenses  pour  lesquelles 
elle  reçoit  des  annuités,  369.151.086  fr.  63;  approvi- 
sionnements et  matières  en  magasin,  36.738.742  tr.  84. 
Pa-  contre,  le  capital  réalisé  s'élevait,  au  31  décembre 
dernier,  à  2.414  919.348  fr.  22,  à  savoir  : 

Francs 

584.C00  actions   Jg^Jj»  » 

30S.S2S  obligations  5  0/0   ^Kl  f??  «o 

4.937.3S6  obligations  3  0/0.  .   !?■.  °* 

198  760  obligations  2  1/2  0/0   82.8oi.011  60 

490.033  oblig.  des  anciennes  Compagnies      147.b;-i  RB 

Total   2. 414. ni'.'. 348  22 

Dans  ce  montant  sont  comprises  les  émissions  faites 
en  1909  pour  un  montant  de  52.842.860  fr.,  déduction 
faite  de  l'intérêt  couru  jusqu'au  jour  de  la  vente  des 
titres,  qui  se  sont  décomposés  en  112.000  obligations 
30/0  et  10.500  obligations  2  1/2.  Le  prix  moyen  de 
vente  de  ces  obligations  a  été  de  434  fr.  78  pour  le  type 
3  0/0,  et  de  395  fr.  pour  le  tvpe  2  1/2O/0,  au  lieu 


de  429  fr.  66  et  392  fr.  61  en  1908.  Ces  prix  font  res- 
sortir une  charge  annuelle  d'intérêt  et  d'amortissement 
de  4.67  0/0  en  moyenne,  au  lieu  de  4.68  0/0  l'année 
précédente  et,  déduction  faite  de  l'amortissement,  un 
taux  d'intérêt  effectif  de  3.82  0/0,  contre  3.87  0/0 
en  1908. 

En  regard  des  chiffres  du  capital  réalisé  que  nous 
venons  de  donner,  il  convient  d'indiquer  le  montant 
des  amortissements  d'actions  et  d'obligations  auxquels 
la  Compagnie  a  procédé,  et  qui  atteint  590.367.350  fr. 
(dont  42.481.584  fr.  en  1909),  y  compris  185.438.878  fr. 
de  primes  d'amortissement  dont  les  obligataires  ont 
profité. 

Observons  encore  que,  non  compris  les  lignes  ex- 
ploitées par  la  Compagnie  pour  le  compte  de  tiers,  les 
profits  de  l'Etat  ont  été,  en  1909,  de  45.222.041  fr.  15, 
contre  44.956.742  fr.  40  en  1908,  et  43.272.921  fr.  70  en 
1907.  Ce  revenu  assuré  du  fait  de  la  Compagnie  à 
l'Etat  pour  les  sommes  qu'il  a  consacrées  au  premier 
établissement  du  réseau,  et  qui  atteignaient  695  mil- 
lions 62.000  fr.  à  la  clôture  de  l'exercice  1909,  ressort 
à  6.51  0/0. 

En  somme  l'exercice  1909  fait  ressortir  une  amélio- 
ration dans  les  produits  de  la  Compagnie  qui  s'éta- 
blissent ainsi  comparés  à  ceux  des  cinq  exercices 
précédents  : 

Produits.  —  Impôts  déduits 


Grande 

Années     Voyageurs  vitesse 


Petite 
vitesse 


(En  francs) 


1904... 
1905. . , 
1906... 
1907... 
1908.. 
1909. . 


62.822.309 
64.223.605 
66. 329.588 
68.249.692 
70.152.380 
72.631.115 


20.313.135 
20.865.817 
22.405.492 
23.197.416 
23.499.746 
24.654.077 


107.171.270 
114.346.161 
123.746.415 
132.569.975 
133.485.126 
142.150.433 


Totaux 


190.306.714 
199.435.583 
212.481.495 
224. 017. 083 
227.187.252 
239.441.625 


Sous  ce  même  rapport  des  produits,  l'année  1910  en 
cours  apparaît  comme  devant  être  également  satisfai- 
sante, puisque  pour  les  3i  premières  semaines  écoulées, 
les  recettes  accusent  déjà,  6ur  la  même  période  de 
1909,  une  augmentation  de  6.310.000  francs. 

Tout  naturellement,  la  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  de  VEst  a  pris  les  dispositions  nécessaires  pour  se 
conformer  à  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières  du  per- 
sonnel des  grands  réseaux  promulguée  le  21  juillet  1909, 
et  qui  entrera  en  vigueur  à  partir  du  1«»  janvier  1911. 
Mais  afin  de  sauvegarder  les  droits  qu'elle  tient  de  ses 
contrats  avec  l'Etat,  elle  a  introduit  devant  le  Conseil 
de  préfecture  de  la  Seine,  eu  même  temps  que  les 
autres  Compagnies,  un  recours  tendant  à  obtenir  l'in- 
demnité qu'elle  croit  lui  être  due  en  raison  du  supplé- 
ment de  charges  qui  résultera  pour  elle  de  l'exécution 
de  ladite  loi. 

A.  Lechenet. 


BIBLIOGRAPHIE 


1    Handbook  of  Egyptian  Securities 

Les  meilleures  nouvelles  qui  parviennent  sur  la  situation 
politique  en  Egypte,  ainsi  que  les  rapports  optimistes  con- 
cernant la  récolte  du  coton  de  cette  année,  ont  contribué  à 
ranimer  l'intérêt  en  Europe  pour  les  valeurs  égyptiennes. 

Aussi  croyons-nous  devoir  signaler  à  nos  lecteurs  l'appa- 
rition d'une  nouvelle  édition  d'une  brochure  (1)  qui  contient 
des  renseignements  intéressants  sur  L'état  actuel  des  Compa- 
gnies égyptiennes  dont  les  actions  sont  négociées  à  la  Bourse 
de  Londres  et  sur  quelques  autres  marchés  européens,  et 
qu'ils  pourront  se  procurer  gratuitement  en  en  faisant  la 
demande  à  l'éditeur. 


(1)  Uandbook  of  E<iyf>tian  Securities,  par  JI.-L.  Salmony, 
28,  Throgmorton  Street,  London,  E.  C. 
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Informations  tonomips  et  Financières 


Société  des  Ateliers  et  Chantiers  de  France.  — 

Cette  Société  a  continué  à  travailler  activement  pen- 
dant son  dernier  exercice  190?.  Aussi  a-t-elle  pu  dis- 
tribuer à  ses  actionnaires  un  dividende  de  25  francs, 
comme  pour  1908.  Pour  1907,  aucune  répartition  n'avait 
eu  lieu. 

Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  se  compare 
ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1908 


1909 


Actif  (En  francs) 

Fiais  de  constitution  et  de  pre- 
mier établissement                       Mémoire  Mémoire 

Immobilisations  : 

Immeubles                                 921.121  54  950.092  12 

Installations  fixes                        372.151  46  371.967  4G 

Outillage                                 1.474.690  22  1.559.192  55 

Matériel,  force  motrice  et  ins- 
tallation électrique                    611.246  40  637.796  91 

Mobilier                                      25.292  92  2.357  85 

3.404.5U2  54  3.521.406  89 

Moins  : 

Amortissements                              861552  97  989.335  85 

2.540.949  57  2.532.071  04 

Disponibilités  : 

Caisse  et  banque                         372.022  05  115.711  35 

Portefeuille  titres                           464.926  30  470.100  20 

Actions  de  la  Compagnie  Asia- 
tique de  Navigation                      199.800    »  99.800  » 

Participation  à  la  Compagnie  de 

Navigation  aérienne                      50.000    »  50.000  » 

Approvisionnements                        450.865  69  539.464  32 

Dépenses  sur  travaux  en  cours.    2.561.027  76  3.379.098  50 

Débiteurs  divers                          -1.315.666  09  2.004.154  14 

7.9.S5.2-S7  4*  9.190.399  55 


Passif 

Capital   6.000.000    »  6.000.000  » 

Réserve  légale   40.313  26  67.087  74 

Réserve  pour  assurance  de  primes  »  3.872  50 

Réserve  pour  travaux  neufs   »        »  f  0  000  » 

Acomptes  sur  travaux  en  cours.  846.457  42  1.051.614  15 

Créanciers  divers   381. 92 i  27  765.523  97 

Effets  à  payer   »        ,»  518.517  55 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   552.198  89  065.939  93 

Report  précédent   134.365  62  37.843  71 

7.955.257  46   9.190.399  55 

Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1808  " 

Crédit  (En  francs) 

Bénéfice  industriel   512.187  32      638.805  77 

Plus-value  du  portefeuille   11.732    »         6.622  45 

Intérêts  et  changes   18.279  57  20.51171 

Bénéfices  nets   552.198  89      665.939  93 

Report  de  l'exercice  précédent  . .       134.365  62       37.843  71 

Bénéfices  disponibles. . .       686.564  51       703.783  64 

La  répartition  des  bénéfices  disponibles  a  été  effec- 
tuée de  la  manière  suivante  : 

Exercices 

"To09 

Répartition  (En  francs) 

Amortissements  industriels   151.074  80      126  603  50 

Réserve  statutaire   26.774  88       28.859  »> 

Dividende   300.000    »      300.000  » 

Tantièmes   20.871  52       24.832  11 

Amortissement  actions  Compa- 
gnie Asiatique  de  Navigation.       100.000    »       99.793  » 


Amortissement  de  la  moitié  des 
actions  de  la  Compagnie  de 
Navigation  aérienne  

Réserve  pour  travaux  neufs  .... 

Report  à  nouveau  

Sommes  égales  


50.(10(1  « 
37.8'i3  31 


0>-6.f>6i  51 


25.000  » 
50  (  00  » 
48.690  03 

703.783  64 


La  Société  a  procédé  à  de  nouveaux  amortissements 
de  son  portefeuille.  La  Compagnie  Asiatique  de  Navi- 
gation n'a  pu,  en  effet,  lutter  contre  la  concurrence  des 
autres  Compagnies  étrangères,  surtout  à  cause  du  type 
de  ses  bateaux,  mal  appropriés  à  la  navigation  flu- 
viale, et  elle  a  dû  entrer  en  liquidation.  Les  quelques 
rentrées  qui  seront  effectuées  viendront  s'ajouter  aux 
bénéfices  futurs. 

En  ce  qui  regarde  la  Compagnie  de  Navigation  aé- 
rienne, la  Société  des  Ateliers  et  Chantiers  de  France 
s'était  intéressée  à  celte  entreprise,  clans  l'espoir  de 
devenir  le  principal  fournisseur  des  appareils  des  frè- 
res Wright. Mais  la  plupart  des  commandes  faites  à  la 
Compagnie  de  Navigation  aérienne  ont  été  annulées,  à 
cause  de  grands  retards  dans  la  livraison;  15  appa- 
reils seulement  ont  été  livrés,  dont  5  fournis  parla  So- 
ciété des  Ateliers  et  Chantiers  de  France  qui  ont  aban- 
donné cette  fabrication.  La  Compagnie  de  Navigation 
leur  doit  encore  65.000  fr.  pour  lesquels  elle  a  pris  des 
engagements.  Cette  dernière  Compagnie  attend  des 
commandes  du  ministère  de  la  Guerre  et  elle  espère 
obtenir  gain  de  cause  dans  les  procès  en  contrefaçon 
qu'elle  a  engagés  contre  plusieurs  constructeurs. 

Ajoutons  que  la  Société  des  Ateliers  et  Chantiers  de 
France  a  actuellement  en  construction  deux  vapeurs 
de  5.500  tonnes  pour  la  France,  un  vapeur  pour  le  ser- 
vice du  Bosphore,  un  ponton  pour  grue  flottante  com- 
mandé par  la  Chambre  de  commerce  de  Dunkerque, 
aussi  deux  grandes  dragues  pour  les  ports  de  Boulogne 
et  Dunkerque. 

Compagnie  Générale  de  Traction.  —  Les  résul- 
tats obtenus  par  cette  Compagnie  pour  son  dernier 
exercice  se  sont  traduits,  après  les  prélèvements  statu- 
taires, par  un  bénéfice  disponible  en  faveur  des  obli- 
gations à  revenu  variable  de  116.542  fr.  02,  en  augmen- 
tation de  3.094  fr.  05  sur  1908  et  de  20.065  fr.  u5  sur 
1907.  Ces  obligations  ont  donc  reçu,  pour  le  susdit 
exercice,  un  intérêt  de  4  fr.  75  brut  contre  4  fr.  64 
l'année  précédente  et  3  fr.  67  en  1907. 

Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  1909  se  compare 
«ainsi  au  précédent  : 


BILAN  AU  31  DÉCEMBRE 


Actif 

Frais  de  premier  établissement 

Frais  de  modification  du  ca- 
pital   

Mobilier  

Valeurs  en  portefeuille  : 

Partie  libérée  

Partie  à  libérer  

Débiteurs  divers  

Usine  des  Moulineaux  

Comptes  à  amortir  

—  d'ordre  

Caisses  et  banques  

Profits  et  pertes  


Exercices 

1908"    ~  ""1909 

(En  francs) 
1   »  1 


6.230  55 

13.658.459  16 
666.250  » 
8.566.895  82 
3.262.822  61 
278.314  16 
354  665  27 
293.798  08 
6.614.808  84 


13.647.548  76 
666.250  » 
8.484.496  99 
3.304.556  67 
82.714  16 
346.264  28 
303.004  04 
6.775  256  37 


33  702.246  49   33.610.093  27 


Passif 

Capital  

Obligations  4  0/0  1906   

—        à  revenu  variable 

Annuités  concordataires  

Titres  à  libérer  

Créditeurs  divers  

Comptes  d'ordre  

Réserve  portefeuille  

—      pour  débiteurs  dou- 
teux   

Provision  pour  entretien  

Fonds  de  prévoyance   


10.600.000  » 
2.313.000  .. 
12.210.000  .» 
239.748  35 
666.250  » 
243.019  13 
354.665  27 
4.752.621  81 


10.6)0.000  » 
2.252.500 
12.210.000 
231.185 
666.250  » 
202.913  83 
346.264  28 
4.749.031  41 


2.276.031  20  2.276.031  20 
35.000  »  50.000  » 
11.910  73         25.916  65 


33.702.246  49   33.610.0^3  27 
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Le  «  Compte  Concordataire  des  revenus  et  des 
charges  »,  pour  les  deux  derniers  exercices,  s'établit 
ainsi  : 

Exercices 


1908 


1909 


lievenus  (En  francs) 

Annuité  Ouest  Moulineaux   169.000    »  109. 000  » 

Produits  des  valeurs  en  portefeuille  160.640  15  145.453  80 
Parts  des  bénélices  sur  l'exploita- 
tion de  l'usine  des  Moulineaux. .  102.716  83  87.673  20 
Loyer  des  terrains  des  Moulineaux  »        »  1.350  » 

Intérêts  sur  fonds  en  reports   6.638  15  »  » 

Intérêts  et  divers   4.839  69  11.490  65 

Total  des  revenus   443.834  82  414.907  65 

Chars/es 

Frais  généraux..'   97.332  95  65.627  56 

Annuités  concordataires   4.093  30  4.482  45 

Service  des  obligations  4  0/0  1906  : 

Intérêts   95.720   »  92.500  » 

Amortissements....   36.595    »  43.204  65 

Provision  pour  gros  entretien  et 
réfection  du  matériel  des  Mouli- 
neaux  20.000    »  15.000  » 

Prélèvement  pour  amortissement 
supplémentaire  d'obligations  sur 

l'annuité  des  Moulineaux   27.542  60  23.666  40 

Impots  et  frais  de  service  des  titres.  18.050  36  11.0^128 
Entretien  des  feeders  des  Mouli- 
neaux  1.661    »  6.362  79 

Frais  divers   2.780  40  8.623  49 

Soldes  disponibles   140.059  21  143.879  03 

443.834  82  414.967  65 


La  répartition  des  soldes  ci-dessus  s'est  effectuée 
comme  suit  : 

Exercices 


1908 


1909 


Répartition  (En  francs) 

Fonds  de  prévoyance  -.  14.005  92     14.387  90 

Obligations  à  revenu  variable  90  0/0.  113.447  97  116.542  02 
Compagnie    Générale  de  Traction 

10  0/0   12.605  33     12.949  11 

140.059  21   143.879  03 


L'année  1909  s'est  signalée  par  une  diminution  ap- 
préciable des  frais  généraux  qui  sont  revenus,  d'un 
exercice  à  l'autre,  de  97.332  fr.  95  à  65.627  fr.  56.  C'est 
un  premier  résultat  de  la  domiciliation  de  la  Compa- 
gnie chez  la  Compagnie  d'Exploitation  de  Tramways 
et  Chemins  de  fer,  qui  s'est  effectuée  à  la  date  du 
le-'  avril  1909. 

L'exploitation  des  Compagnies  filiales  est  demeurée 
satisfaisante.  Pour  les  cinq  dernières  années,  elle  se 
compare  ainsi  : 

Années          Recettes  Dépenses  Résultats 
'En  francs) 

1905   1.839.685  20  1.374.464  53  465.220  67 

1906   1.877.476  35  1.396.060  21  481.416  14 

1907     .  .  1  903.591  63  1.439.188  95  46 i. 402  68 

IDOS'  1.912.516  47  1.459.852  07  482.664  40 

1909   1.963.545  53  1.429.847  51  553.698  02 

C'est  la  Compagnie  d'exploitation  de  Tramways  et 
Chemins  de  fer  qui  est  chargée  de  l'exploitation  de  ces 
filiales,  ainsi  que  de  celle  des  Tramways  de  l'Ouest 

Parisien. 

L'usine  électrique  d'Issy-les-Moulineaux  de  la  Com- 
pagnie générale  de  Traction  a  donné,  en  1909,  des  ré- 
sultats en  légère  diminution  sur  l'exercice  1908  qui 
avait  bénéficié  il  est  vrai  de  fournitures  importantes 
mais  temporaires,  se  rapportant  aux  travaux  de  tra- 
versée des  voies  métropolitaines  sous  la  Heine.  Klle 
n'a  réalisé,  en  effet,  en  1909,  comme  recettes  totales, 
que  1.006.514  fr.  00,  contre  1.042.641  fr.  61  en  1908,  et 
la  part  de  bénéfice  de  la  Compagnie  générale  de  Trac- 
tion a  été  ramenée,  d'une  année  à  l'autre,  de  102.716 
francs  83  à  s'/.6î3fr.  .20.  Pour  le  présent  exercice,  et 


bien  qu'elle  n'ait  pas  eu  beaucoup  à  souffrir,  comme 
dégât,  des  inondations  de  janvier  et  de  février,  cette 
usine  a  vu  son  courant  demandé  en  faible  quantité,  les 
chemins  de  fer  et  les  tramways  qui  pouvaient  l'utiliser 
ayant  suspendu  leur  service  par  suite  de  l'inondation 
des  voies.  Le  prix  de  revient  s'est  donc  vu  augmenté 
d'une  notable  façon,  circonstance  qui,  jointe  au  manque 
à  gagner  et  aux  dépenses  de  préservation  qu'il  a  fallu 
consentir,  pèsera  sur  l'exercice  en  cours. 

Ajoutons  qu'en  1909,  la  Compagnie  générale  de  Trac- 
tion n'a  procédé  à  aucun  rachat  d'obligations  à  revenu 
variable,  vu  la  hausse  des  cours  de  ces  titres. 


Banque  Franco  Serbe.  —  Nous  croyons  devoir 
faire  remarquer  que  contrairement  à  certaines  infor- 
mations tendancieuses  répandues  dans  la  presse  autri- 
chienne, la  Banque  Franco-Serbe,  récemment  l'ondée, 
est  une  institution  tout  à  fait  indépendante  et  visant 
seulement  au  développement  des  opérations  commer- 
ciales de  la  Serbie  tant  à  l'intérieur  qu'avec  l'étranger. 
Son  capital  initial  est  de  douze  millions  de  francs.  Si 
elle  a  trouvé  chez  le  commerce  de  Belgrade  et  même 
dans  les  sphères  officielles  serbes  un  accueil  particu- 
lièrement sympathique  et  qui  paraît  mécontenter  cer- 
tains de  ses  concurrents,  c'est  précisément  peut-être 
parce  qu'elle  offre  au  commerce  serbe  l'occasion  long- 
temps désirée  de  traiter  ses  affaires  sur  le  terrain  de 
la  libre  concurrence. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie. 

—  Les  résultats  obtenus  par  cette  Compagnie  pour 
son  dernier  exercice  social  1909,  ont  été  un  peu  infé- 
rieurs à  ceux  de  l'exercice  précédent.  Les  «  Comptes 
de  Prolits  et  Pertes  »  de  ces  deux  exercices  se  compa- 
rent en  effet  ainsi  : 

Exercices 


1908 


1909 


Crédit  (En  drachmes 

Recettes  du  réseau  principal. .. .  1.948.092  80  1.800.559  » 

—  Volo-Lechonia   91.755  50  85.829  90 

-  Lechonia-Miliès   40.030  95  39.404  95 

Garantie  kilom.  Lechonia  Miliès  149.401  05  149.967  05 
Bénélice  d'exploitation  du  tram- 
way  5.789  60  0.775  25 

Intérêts  de  banques  et  de  valeurs  46.913  20  27.303  15 

Divers   »    »  2.046  17 

Solde  reporté  de  l'exercice  pré- 
cédent.  66.500  05  92.920  04 

Totaux   2.348.483  15  2. 2H4.865  51 

Débit 

Dépenses  d'exploitation  du  ré- 
seau principal   786.549  26  796.226  15 

Dépenses  d'exploitation   de  la 

ligne  Volo-Lechonia-Miliès....  80.909  55  76.220  20 

Fraîs  généraux   42.892  90  45.002  90 

Complément  des  dépenses  de  la 

Caisse  médicale   8.440  10  8.9/.)  60 

Dépenses  diverses  de  la  direction 

à  Yolo   2.662  Oo 

Intérêts  de  la  réserve  pour  assu- 

nulce   1.435  86  1.573  8a 

Intérêts  de  la  Caisse  de  retraite.  12.298  80  .  "..  * 

Intérêts  de  la  Caisse  de  secours.  ^j-0^  [9  «m  toi  A- 

Sorvice  des  emprunts   338.300  -iO  3o<>.Oii3 

Prélèvement  pour  amortissement 
et  renouvellement  du  matériel 

Voulant   60.000   »  (.0.000  .. 

Prélèvement  pour  amortissement 
et  renouvellement   du  grand 

outillage    o.oOO   «  5.500  » 

Dï^e  fiSC  SU,;.!eS.!UrCf.?n  60.000   »  60.000  , 

Impots  sur  bénéfices   88-540  90  33.643  00 

Timbres  sur  coupons   J*-':4-!  °f  -  ï?'2£  oV 

Bénéfices  à  répartir   690.288  o4  TgMg  31 

Sommes  égales   2.348.483  15  2  20 i  .805  51 

La  répartition  des  soldes  bénéficiaires  accusés  par 
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les  «  Comptes  de  Prolits  et  Pertes  ■>  ci-dessus,  s'est 
clïectuéo  comme  suit  : 

Exercices 


]'.Ht8  1809 

•  —  — 

Répartition  (Eu  drachmes) 

3  0,0  à  la  réserve   23.921  10  20.881  50 

3  O  O  amoi't.  du  capital-actions   38.921  10  20.881  50 

1  1/2  O/O  au  Conseil   11.900  55  10.440  75 

1  1  2  o  O  au  personnel   11.900  55  10.4'iO  75 

1  0  O  à  la  caisse  «le  secours   7.973  70  0.900  50 

90  o  0  aux  actionnaires   717.032    >>  020.  U4  » 

A  nouveau   92.920  04  05.938  31 


Sommes  égales   800.289  04    701.987  31 


Le  dfvidende  par  action  de  250  francs  a  donc  été 
fixé,  pour  1909,  à  7  drachmes,  contre  8  drachmes  pour 
les  exercices  1908  et  1907,  8  dr.  50  pour  1906,  et  10  drach. 
pour  1905  et  1904.   


La  Production  du  Blé  dans  le  Monde  en  1909.  — 

Selon  une  habitude  de  chaque  année,  le  ministère  .hongrois 
de  l'Agriculture  vient  de  publier  son  estimation  de  la  récolte 
du  blé  dans  le  monde,  en  se  basant  sur  les  données  des  con- 
suls austro-hongrois  en  ce  qui  concerne  les  pays  étrangers. 
Le  ministère  hongrois,  comme  il  19  fait  d'ailleurs  chaque 
année,  publie,  en  même  temps,  les  chiffres  revisés  des  récoltes 
de  l'an  dernier. 

Globalement,  les  récoltes  mondiales  s'élèvent  aux  totaux 
ci-dessous  : 

1909  1910 


(Milliers  de  quint,  métriques) 

Blé   909.070  991.360 

Seigle   478.400  467.190 

Orge   371.680  355.250 

Avoine   687.680  628.280 

Maïs   971.710  1.070.550 


Totaux   3.478.540  3.512.030 


Les  récoltes  et  les  déficits  des  pays  importateurs  s'établis- 
sent comme  suit  : 

Récoltes  et  déficits  probables  des  pays  importateurs 


Récoltes  Déficits 


1910 

(Milliers  de  quintaux  métriques) 

.  10.700 

16.000 

59.000 

57.000 

82.500 

9.000 

12.000 

41.000 

25.500 

22.000 

.  15.000 

15.500 

13.500 

13.500 

Italie  

48.300 

8.500 

12.500 

1.500 

1.400 

4.500 

4.400 

900 

4.900 

4.500 

3.500 

13.700 

13.500 

1.300 

1.400 

1.300 

1.900 

2.800 

2.800 

37.700 

4.500 

1.200 

2.700 

2.503 

400 

700 

2.200 

1.800 

2.100 

2.600 

Egypte  

4.300 

4.700 

1.900 

1.500 

M 

4.200 

4.700 

259.000 

155.900 

154.200 

Voici  maintenant  les  chifl'res  des  récoltes  et  des  excédents 
probables  des  pays  exportateurs  : 

Récoltes  et  excédents  probables  des  pays  exportateurs 

Récoltes  Excédents 

1909        1910  '~~VMT^~^m^ 


(Milliers  de  quintaux  métriques) 

Russie   180.000  209.000  26.500  50.500 

Roumanie   36.900  54.000  6.500  20.500 

Hongrie   20.500  29.700  11.500  19.000 

Bulgarie   14.100  16.200  10.200  5.700 

Serbie   4.200  3.500  1.900  1.200 

Turquie  d'E.  et  d'A..  18.700  17.700  500  » 

Indes   75.800  95.500  11.000  27.500 

Elats-Unis   191.500  183.000  44.000  19.000 

Canada   39.000  29.000  19.000  5.500 

Argentine   46.500  35.000  30.700  16.500 


Récolles  Excédents 
1909        Î9kT~~     1909  1910 


(Milliers  de  quintaux  métriques) 

Chili   5.700  6. 600  1.000  1.000 

Uruguay   2.600  2.500  600  500 

Australie   22.0U0  25.100  11.000  14.500 

Algérie   9.100  12.000  1.600  3.700 

Tunisie  et  Tripoli  . ..  3. KO  3.200  300  500 

Mexique   2.500  2.300  » 

Japon   6.2(10  5.700  »  » 

Cap   '    900  900   » 


Totaux   679.300     730.900     176.300  191.600 


On  voit  d'après  ces  différents  tableaux  que  le  déficit  pro- 
bable des  pays  importateurs  prévu  est  un  peu  inférieur  à 
celui  de  l'année  dernière,  et  très  sensiblement  moindre  que 
l'excédent  total  prévu  des  pays  exportateurs. 


Le  Commerce  des  Colonies  françaises.  —  D'après 
Y  Office  Colonial,  le  mouvement  du  commerce  général  de 
l'ensemble  des  colonies  françaises  et  pays  de  protec- 
torats qui  relèvent  du  ministère  des  Colonies  s'est  élevé, 
pendant  l'année  1908  (importation  et  exportation  réunies),  à 
une  somme  totale  de  1. 030. 152. 542  fr.  C'est  une  diminution 
de  16.435.857  fr.  sur  l'année  précédente  et  une  augmentation 
de  133.111.888  fr.  sur  la  moyenne  quinquennale  1903-1907. 

A  l'importation  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de  529  mil- 
lions 15.658  francs.  Elles  ont  été  ainsi  inférieures  de  2  mil- 
lions 959.972  francs  à  celles  de  l'année  précédente  et  supé- 
rieures de  52.285.727  fr.  à  la  moyenne  quinquennale. 

Les  exportations  ont  atteint  le  chiffre  de  501.136.884  fr.,  en 
diminution  de  13.475.885  fr.  sur  l'année  précédente  et  en 
augmentation  de  80.826.161  fr.  sur  la  moyenne  quinquennale. 

La  part  de  la  France  dans  ce  mouvement  commercial  a  été, 
de  426.548.193  fr.,  dont  226.342.692  fr.  à  l'importation  et 
200.205.501  fr.  à  l'exportation.  C'est  une  augmentation  totale 
de  7.273.066  fr.  sur  l'année  précédente,  dont  5.599.323  fr.  à 
l'importation  et  1.673.743  fr.  à  l'exportation.  Ces  résultats 
représentent  41.3  0/0  du  commerce  total,  42.7  0/0  des  mar- 
chandises importées,  39.9  0/0  des  marchandises  exportées, 
au  lieu  de  40  0/0,  41.4  0/0  et  38.5  0/0  en  1907. 

Le  commerce  entre  colonies  françaises  représente  20.504.464 
francs,  dont  10.551.604  fr.  à  l'importation  et  9.952.800  fr.  à 
l'exportation.  C'est,  par  rapport  à  1907,  une  diminution  totale 
de  5.603.295  fr.,  une  diminution  de  6.483.085  fr.  à  l'importa- 
tion et  une  augmentation  de  879.790  fr.  à  l'exportation.  Ce 
qui  donne  une  participation  de  2.1  0/0  au  commerce  total,  de 
2.1  0/0  à  l'importation  et  de  2.1  0/0  à  l'exportation,  au  lieu 
de  2.5  0/0,  3.3  0/0  et  1.8  0/0  Tannée  précédente. 

Les  échanges  avec  les  pays  étrangers  se  sont  élevés  à 
583.099.885  fr.,  dont  292.121.362  fr.  à  l'importation  et  290 
millions  978.523  francs  à  l'exportation.  C'est,  par  rapport  à 
l'année  précédente,  une  diminution  totale  de  18.105.628  fr., 
dont  2.076.210  fr.  à  l'importation  et  16.029.418  fr.  à  l'expor- 
tation. Ces  chiffres  correspondent  à  56  0/0  du  commerce 
total,  55.2  0/0  des  importations  et  58  0/0  des  exportations. 
Les  parts  respectives  de  1907  avaient  été  de  57.5  0/0,  53.3  0/0 
et  59.7  0/0. 

Voici  maintenant  un  tableau  qui  résume  le  commerce  des 
colonies  françaises  en  1909  : 

IMPORTATIONS 

Francs  0/0 

France   230.397.844  44.8 

Colonies  françaises   15.466.674  3.2 

Etranger....'.   267.291.727  52.0 

Total   '    513.156.245  100.0 


EXPORTATIONS 

Francs  0/0 

Franco                                247.552.616  43.0 

Colonies  françaises                   9.876.294  1.8 

Etranger                             317.955.192  55.2 

Total                          575.384.102  100.0 
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COMMERCE  TOTAL 

Francs  0/0 

France                                477.950.460  43.9 

Colonies  françaises                 25.342.968  2.5 

Etranger.....'                      585  240.919  53.6 

Total   1.088.540.347  1O0.0 

Ainsi,  le  commerce  colonial  a  atteint,  pendant  l'année  1909, 
1.088.540.347  fr.,  soit  une  plus-value  de  58  millions  de  francs 
par  rapport  à  l'année  précédente  et  de  près  de  155  millions 
comparativement  à  la  moyenne  de  la  période  quinquennale 
antérieure.   

Le  rendement  des  impôts.  —  Le  rendement  des  impôts, 
revenus  et  monopoles  pour  le  mois  d'août  présente,  par  rap- 
port aux  évaluations  budgétaires,  une  plus-value  de 
10.080.000  francs  et  accuse,  par  comparaison  avec  les  recou- 
vrements du  mois  correspondant  de  1909,  une  augmentation 
de  6.262.300  francs. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'État  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  —  :  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai   

mobUièresi  ExTbanques  département. 

moDinereS(.Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Pàri$  

Comptes  coùrants  dans  lés  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Ie'  septembre 


8  septembre 


3.390.553.455 

3.381 

788.616 

846.799 

645 

845 

960.102 

4.237 

353 

101 

4.227 

748.718 

7 

Î50.961 

32.679 

355 

950 

061 

279 

685  897 

12 

370 

104.688 

649 

311 

649 

506 

961.028 

160 

474.094 

155 

» 

609.061 

388 

791.832 

4C8 

741.611 

180 

000.000 

180 

000.000 

1 

000  000 

3 

000. 000 

10 

000.000 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

99 

631 

089 

99 

631.089 

100 

000.000 

100 

000.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

34 

081 

683 

34 

122.060 

4 

870.314 

4 

904.631 

8 

407.444 

8 

407.444 

149 

020  829 

136 

580.964 

6.393  036 

180 

6.162 

510  626 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

006 

145 

8 

006.145 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

8 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

5.092 

632 

485 

5.042 

758.580 

22 

224 

630 

24 

673.939 

4 

428 

381 

4 

863.445 

199 

084 

794 

95 

922.572 

427 

448 

669 

506 

615.791 

138 

061 

922 

79 

150.585 

2 

676 

979 

2 

580.519 

6 

481 

451 

7 

097. 8i9 

1 

863 

401 

1 

863.401 

243 

114 

126 

171 

964.603 

6  393.036.180 

6.162 

510.626 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie 

—  à  l'Etat... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie 
Taux  d'escompte... 
Prime  de  l'or... 
Hén. nets  (milliers  fr) 


13  sept. 

12  sept. 

11  sept. 

9  sept. 

8  sept. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.486.4 

4.678.7 

4.765.8 

4.985  0 

5  0J2.7 

9.895.3 

2.791.9 

3.220.0 

3.683.0 

3.381.7 

1.047.3 

966.1 

900.5 

902.0 

845  9 

681.1 

878.7 

553.5 

569.5 

786.7 

525.7 

584  9 

511.6 

509.8 

564.3 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

301  7 

278. 1 

133.1 

231.4 

95.9 

517.3 

634.9 

453.4 

591  0 

585.7 

3  0/0 

3  1  S  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

3.228.8 

4.781.3 

1.536.1 

705.9 

2  193.2 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations. 

effectuées  pendant  le  mois  de  juillet  1910  : 

Versements  reçus  de  388.173  déposants,  dont  48.786  nou- 
veaux  50.590.723  21 

Remboursements  à  221.139  déposants,  dont 
28.800  pour  solde   48.150.639  51  • 

Rentes  achetées  à  965  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.012.492  07 

  49  • 163  ■ 131  58~ 

Excédent  de  recettes   1.443.591  73 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  juillet  1910 :  5.709.491. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  13  au  19  août  1910  (33«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

Rec. 

br.  de 

Recette 

s  brutes 

% 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

s  ° 
s  p. 

P 

'  1910 

'A  v 

1910 

1909 

19 

!0 

1909 

Etat  (ancien  réseau)  

2.967 

1.395 

1.394 

37 

8S6 

36.595 

+ 

1.291 

Etat  (réseau  racheté)  

5.960 

5.196 

4.800 

136 

174 

130.471 

+ 

5.703 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.580 

11160 

10900 

330 

520 

323.160 

+ 

7.360 

—   Chemins  Algériens 

513 

329 

307 

8 

802 

8.255 

+ 

547 

Nord  

3.816 

6.191 

5.689 

176 

371 

169.349 

+ 

7.029 

7.421 

6.060 

6.226 

171 

277 

168.357 

+ 

2.920 

Est  

5.004 

5.219 

5.129 

152 

925 

146.565 

+ 

6.360 

Midi  

3.946 

2.783 

2.9C8 

79 

816 

77.968 

+ 

1.848 

952 

237 

210 

6 

410 

5.667 

+ 

(1)  743 

1.681 

396 

402 

11 

111 

10  410 

+ 

701 

296 

113 

91 

2 

788 

2.788 

Lignes  Algériennes... 

968 

150 

136 

3 

346 

3.356 

(2)"l0 

103 

38 

38 

859 

797 

+ 

(1)62 

(1)  Recettes  du  30  juillet  au  5  août  1910. 

(2)  Recettes  du  23  au  29  juillet  1919. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  14  avril,  les  116.580  obligations  de  400  francs  de 
l'Emprunt  de  45 millions  2  3/4  0/0  1910  (Métropolitain)  de  la 
Ville  de  Paris  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

Lesdites  obligations  comprennent  104.922  unités,  n°"  1 
à  104922,  et  23.316  demi-unités,  n««  104923  à  116580  (l«  et  2* 
coupures),  émises  à  386  fraocs  par  unité  et  entièrement 
libérées  ; 

Remboursables  au  pair  avec  une  prime  de  30  francs  ou 
avec  un  lot,  en  69  ans,  de  1910  à  1978,  sous  réserve  de  rem- 
boursement anticipé  à  partir  de  1929  ; 

Tirages  au  sort  semestriels  :  25  mars  et  25  septembre  ; 
premier  tirage  jeudi  28  avril  ; 

Intérêt  annuel  :  11  francs  par  unité  et  5  fr.  50  par  demi- 
unité  payables  par  moitié  les  1"  mai  et  lct  novembre  ; 

Jouissance  courante  :  14  avril  1910. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par 
des  certificats  provisoires  de  une  obligation  et  une  demi- 
obligation,  munis  d'un  coupon  intérimaire  de  0  fr.  52 
à  l'échéance  du  1"  mai  1910. 


Depuis  le  18  avril,  les  4.000  actions  nouvelles  de  100  fr., 
libérées  et  au  porteur,  n"  26001  à  30000,  de  l'Union  Elec- 
trique sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  26.000  à  30.000. 

Les  actions  n°'  1  à  26000  doivent  être  munies  de  l'estam- 
pille suivante:  «  Capital  porté  à  3.000.000  de  francs  en 
30.0tt0  actions  de  100  francs.  (Décisions  des  assemblées 
générales  extraordinaires  des  29  septembre  et  28  oc- 
tobre 1909.)  « 


Le  versement  du  troisième  quart,  soit  125  francs  par  titre, 
ayant  été  appelé  le  6  mai  dernier,  sur  les  actions  de  la  Corn- 
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pagnie  générale  de  Chemins  de  fer  dans  la  Province  de 
Bucnos-Ayrcs,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  les- 
dites  actions  ne  sont  plus  négociables,  depuis  le  27  avril, 
qu'eu  titres  libérés  de  l>75  francs. 


Depuis  le  G  mai,  les  actions  et  les  75.000  obligations, 
n0*  1  à  75O0O,  du  Créait  Foncier  du  Brésil  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

25.000  actions  de  500  francs,  émises  en  espèces  et  au  pair, 
libérées  de  250  francs  et  nominatives  ; 

75.000  obligations  de  500  francs  5  0/0,  émises  à  477  fr.  50, 
libérées  et  au  porteur,  faisant  partie  d'une  création  de 
500.000  obligations  série  A,  amortissables  en  50  ans  au 
maximum,  à  partir  de  1915,  soit  par  tirages  au  sort  en  no- 
vembre, soit  par  rachats  en  Bourse; 

Intérêt  annuel:  25  francs,  payable  par  semestre  les  1"  jan- 
vier et  1"  juillet; 

Jouissance  courante  :  l,r  janvier  1910. 

Siège  social  à  Paris,  rue  de  Londres,  6. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris  :  Banco  Espanol 
del  Rio  de  la  Plata,  avenue  de  l'Opéra,  32;  Caisse  Commer- 
ciale et  Industrielle,  rue  de  Londres,  6;  Société  Centrale  des 
Banques  de  Province,  rue  Lafayette,  20  bis. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


L'activité  semble  décidément  renaître.  Les  échanges 
sont,  en  effet,  plus  intéressants  que  précédemment, 
bien  que  manquant  encore  de  véritable  ampleur.  Il 
s'ensuit  que  la  tenue  générale  a  été,  cette  semaine, 
satisfaisante,  quoique,  à  certains  moments,  il  y  ait 
eu  à  constater  un  peu  d'irrégularité  dans  la  cote.  Les 
Fonds  d'Etals  étrangers  ont  été  demandés,  notamment 
les  Fonds  Russes. 

On  s'est  tout  naturellement  de  nouveau  entretenu 
d'une  élévation  éventuelle  du  taux  de  l'escompte  de  la 
Banque  d'Angleterre,  mais  cette  mesure  a  encore  été 
différée  hier. 

ic  ic  Les  Rentes  françaises  demeurent  bien  tenues. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.  75  contre 
97  fr.  65,  la  semaine  dernière.  C'est  le  16  courant  que 
ce  fonds  détachera  son  coupon  trimestriel  de  75  cen- 
times. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  reste  à  97  fr.  75  au 
comptant.  Elle  cotait  97  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  restés  calmes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de,  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  son  même  cours  de  78  fr.  40  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
457  francs,  contre  457  fr.  50,  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  i/2  O/0,  473  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
415  francs,  comme  précédemment. 

if  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont, 
comme  précédemment,  profité  de  transactions  suivies. 

Les  Obligations  4  O/O  1865  sont  à  544  fr.  25, 
contre  54G  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  3  Ô/O  187 1  terminent  à  404  fr.  75, 
au  lieu  de  404  francs. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  417  fr.  75  ex-coupon.  Obligations  2  1/2  0/0  1904 
(Métropolitain),  457  francs,  sans  changement. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  390  francs  ex- 
coupon, contre  396  francs  avec  coupon  jeudi  dernier. 

Prochain  tirage:  15  septembre,  Ville  de  Paris  1865. 

•k  if  L'action  de  la  Bangue  de  France  s'inscrit  à 
4.180  francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.200  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  4.056.589  fr., 
contre  2.125.954  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  3.809.363  francs  en  1908. 


if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
stnscrivent  à  799  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  toujours 
demandées  par  les  portefeuilles,  conservent  un  marché 
actif. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  reste  à 
4Sr>  francs,  ex-coupon  ;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879, 
505  francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  500  fr.  25  ; 
Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0,  483  fr.  75,  contre 
483  francs  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
471  fr.  50;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
500  fr.  50,  ex-coupon. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  s'inscrit  à  503  fr., 
ex-coupon,  contre  510  fr.  50,  avec  coupon,  il  y  a  huit 
jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  restent  à 
479  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  262  francs. 

Prochains  tirages  :  22  septembre,  Foncières  1895, 
Communales  1892. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  accentué  leurs  bonnes  dispositions. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  à  1.821  francs,  contre  1.803  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  1.457  francs  jeudi 
dernier,  se  retrouve  à  1.466  francs. 

La  Société  Générale  finit  à  735  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'échange  à  837  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  836  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  termine  à  1.074  fr., 
à  terme,  en  avance  de  17  francs. 

La  Banque  française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
passe  à  325 fr.  au  comptant,  au  lieu  de  311  fr.  50  pré- 
cédemment. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit 
à  715  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  715  francs 
au  comptant,  contre  710  francs.  A  terme,  on  cote  718  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  reste 
à  925  fr.  au  comptant,  contre  935  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  563  francs, 
sont  à  577  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à 
583  francs,  au  lieu  de  571  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.755  francs 
au  comptant,  gagne  20  francs  à  1.775  francs. 

La  Rente  Foncière  est  à  659  francs,  comme  il 
y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite  à 
422  francs. 

Le  Crédit  Algérien  se  retrouve  à  1.260  francs,  sans 
changement. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  reste  à  1.475  francs,  son 
cours  précédent. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  clôturaient  à  239fr.au  comptant,  finis- 
sent à  245  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  455  francs.  Actions,  648  fr., 
contre  650  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  bien  tenues  à  467  francs. 

ic  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  n'ont,  pour  la  plupart,  que  peu  varié, 
et  toujours  avec  des  échanges  très  limités  à  terme. 

L'Est,  qui  cotait  909  fr.  50  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  se  retrouve  à  908  francs. 

Le  Midi  clôture  à  1.140  francs,  contre  1.139  francs. 

Le  Lyon  finit  à  1.288  francs  au  comptant,  contre 
1.280  francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  termine  à  1.678  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.670 francs. 

L'Ouest  clôture  à  947  francs,  au  comptant,  en  pe- 
tit recul  de  2  francs. 

L'Orléans  est  à  1.379  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.365  francs  la  semaine  dernière. 
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Pour  la  34"  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période" 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Nord,  358.000  fr.;  Lyon,  240.000  fr. 
Diminutions  :  Midi,  298.000  fr.  ;  Orléans,  296.000  fr.; 
Est,  50.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commercialet 

se  sont  montrées  généralement  fermes.  Quelques  va- 
riations de  cours  intéressantes  sont  même  à  constater. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  à 
591  francs,  passe  à  593  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  reste  à  337  francs  à  terme,  contre  339  francs . 

La  Thomson- Boaslon.  qui  finissait  à  779  francs  à 
terme,  gagne  7  francs  à  78b  francs. 

L'action  de  la  Çompagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramivays-Sud),  se  retrouve  à  200  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  28G  fr.  à  terme,  se  retrouve  encore  ainsi. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  600  francs,  finit  à  601  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clôtu- 
rent à  302  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  443  francs  à  terme  contre  442  francs. 

Les  obligations  4  0/U  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  485  francs,  au  comptant.  Actions,  514  fr. 
au  comptant,  en  avance  de  15  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  172  francs,  sans 
changement.  , 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  403  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  également  en  hausse  à 
410  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  re- 
trouve à  744  francs,  en  plus-value  de  9  francs. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage.  Chauffaae  et 
Force  Motrice  clôture  à  260  francs,  au  lieu  de  264  fr.  50. 

L'action  Suez,  qui  était  à  5.450  francs,  passe  à 
5^465  francs.  Parts  civiles,  3.899  fr.  au  comptant, 
contre  3.875  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  6  septembre 
1910,  se  sont  élevées  à  89.660.000  fr,  contre  81.429.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309,  et  72.680.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  terminent  à  237  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  239  francs  au  comptant,  contre 
232  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à 
169  francs  ;  actions  de  priorité,  178  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à 
504  francs,  clôturent  à  503  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  progresse  à  526  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Umnibus  se  traite  à  359  francs.  L'action 
nouvelle,  sur  le  Marché  en  Banque  à  terme,  est  à 
688  francs,  gagnant  21  francs. 

Cette  Compagnie  va  créer  sur  toutes  ses  lignes 
d'omnibus  des  points  d'arrêts  fixes,  comme  il  en  existe 
déjà  pour  les  autobus  et  les  tramways,  et  en  dehors 
desquels  les  voitures  ne  s'arrêteront  plus.  Cette 
mesure  sera  appliquée  à  dater  du  15  courant. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  finissaient  à  252  francs, 
sont  à  254  francs. 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  est  à  549  francs. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0.  elles  restent  à  4SI  fr. 

L'action  de'  la  Société  l'Eclairage  Electrique 
clôture  à  194  francs,  en  avance  de  9  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  s'échange  à  166  francs 
au  comptant.,  contre  168  francs. 

L'Association  Minière  finit  à  294  francs  à  terme. 

Les  Obligations  !i  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemina  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  619  francs  ;  Obliga- 
tions 4  1/2  0/0,  509  francs,  contre  506  fr.  50. 


Les  Obligations  4  1/20/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  s'échangent  à  448  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  retrouve  a 
376  francs.  Action  de  capital,  600  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  (Paul 
Dupont),  sont  demandées  à  320  francs. 

■k  if  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  demandée 
pour  la  plupart. 

Le  4  o/o  Brésilien  1889  clôture  à  91  fr.  90,  contre 
91  fr.  10. 

Le  Brésilien  4  0/0  191  Ose  traite  à  413  fr.  75  ex-cou- 
pon les  titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de 
223  fr.  75  sont  à  441  fr.  50  également  ex-coupon. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Jle* cision)  clôture  aux  envi- 
rons de  98  fr.  65. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  passe  à  95  fr.  85, 
contre  94  fr.  95. 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  103  fr.  45,  contre 
103  fr.  27  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  finissait  à  67  fr.  10,  clôture 
à  67  fr.  20. 

Le  Consolidé  Russe  ire  et  2e  séries  se  retrouve  à 

95  fr.  85,  en  plus-value  de  80  centimes. 

Le  Russe  5  0/0  1906  finit  à  106  fr.  10  ;  Russe  3  0/0 
1891-1894  ,  80  fr.  05,  contre  78  fr.  80  ;  3  0/0  1896, 
78  fr.  45.  Il  était  à  77  fr.  20  jeudi  dernier.  Russe 
4  1/2  0/0  1909,  101  fr.  45,  en  bénéfice  de  95  centimes. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  finissait 
à  86  fr.  15,  termine  à  86  fr.  62  1/2. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  à 
94  fr.  70,  est  montée  à  95  fr.  17  1/2. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  tient  à  96  fr.  35,  contre 

96  fr.  30,  et  le  6'  0/0  1907  à  107  fr.  35,  à  5  centimes 
au-dessous  de  son  cours  précédent. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  reste  à  95  fr.  60, 
à  terme,  contre  95  fr.  65. 

Les  Obligations  5  0/0-  de  la  Ville  de  Kiolo  sont 
à  510  francs  au  comptant. 

if  if  La  Banque  I.   fl .  P.   des  Pays-Autrichiens 

est  à  568  francs  contre  558  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  finissait  à  681 
francs  progresse  à  685  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'inscrit  à  760 
francs,  contre  753  francs. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  123  francs,  sans 
changement. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  à  322 
francs,  contre  318  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.140  francs  au  comp- 
tant, comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  s'échangent  à  592  francs   à  terme. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  est 
active  à  794  fr.  à  terme. 

On  sait  que  cette  Société  distribue  un  dividende  à  la 
fin  de  chaque  semestre.  Les  40.000  actions  nouvelles 
dont  le  placement  s'est  effectué  au  commencement  de 
juillet,  auront  donc  droit,  comme  les  anciennes,  au  di- 
vidende du  second  semestre  de  l'exercice  en  cours.  Et 
il  convient  de  rappeler,  à  ce  propos,  que  depuis  l'année 
1905,  cet  établissement  a  réparti  à  ses  actionnaires  un 
dividende  de  9  0,0  par  an.  Or,  le  dividende  du  premier 
semestre  de  1910  ayant  été  de  20  fr.,  on  est  en  droit  de 
tabler,  pour  le  second  semestre,  sur  une  répartition  de 
25  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
sont  à  814  francs  au  comptant,  et  à  815  francs  à  terme. 

La  Banque  de,  Londres  et  de  Mexico  s'inscrit  à 
666  francs  à  terme,  gagnant  6  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  se  traite 
à  502  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  clôture 
à  525  francs  à  terme. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à  1. 163 
francs  à  terme,  s'échange  à  1.164  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  cote  499  francs  à 
terme  ;  elle  était  à  491  francs  jeudi  dernier. 
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Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  irréguliers, 
mais  ils  clôturent  fermes. 

Les  Andalous  restent  a26<lfr.,  contre  2G0  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  liait  à  391  francs,  au  lieu  de 
383  francs  ;  Saragosse,  41i  francs,  contre  408  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  dt 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que finissent  à  500  francs  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  sont  à  103  francs 
au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railway 
Company  restent  à  507  francs  à  terme  et  à  507  fr.  50 
au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  clôturent  à  485  francs;  actions  de 
capital,  155  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  'Africains  Unit  à 
307  francs,  contre  303  francs  il  y  a  huit  jours. 

L&Sosnowice,  qui  clôturait  à  1.436  fr.,  se  retrouve  à 
t.485  francs,  après  1 .  134  francs  au  plus  bas,  et  1.440  fr. 
au  plus  haut. 

La  Brinnsk  ordinaire,  que  nous  laissions  à  328  fr. , 
passe  à  335  francs.  Actions  privilégiées,  325  francs. 

Le  Rio-Tinlo  finit  à  1.717  francs,  contre  1.719  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.707  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Haknu,  qui  finissait  à  745  fr., 
s'inscrit  à  755  francs,  en  recul  cependant  sur  ses  plus 
hauts  cours  de  la  semaine. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens restent  à 431  fr  ;  actions  privilégiées,  442 francs. 

L'action  Laularo  Nitrate  cote  237  francs,  au  lieu  de 
"228  francs  précédemment.  Lauunas  Nitrate,  58  fr.  50. 
Les  Tabacs  Portugais  sont  fermes  à  612  fr.  à  terme. 
Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  clôturent  à  409  francs,  au  lieu  de  410  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Sur  ce  marché,  un  groupe  seulement,  pour  ainsi  dire,  a 
profité  d'échanges  assez  intéressants  :  c'est  celui  des  Valeurs 
Industrielles  Russes  dont  la  tendance,  d'abord  irrégulière 
par  suite  de  réalisations,  s'est  raffermie  par  la  suite. 

LeBrésilô  u/0  1HV5  reste  à  100  tr.  20;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  cote  92  fr.  75,  contre  92  fr.  60,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  u  O/O  se  traite  à  79  fr.  47, 
contre  79  fr.  05,  jeudi  dernier.  « 

Le  Mexicain  i  o/o  intérieur  est  à  52  fr.  90,  sans  chan- 
gement sur  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicains  0/0  Inté- 
rieur, il  finit  à36  fr.  25,  contre  36  fr.  05,  la  semaine  dernière. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
retrouve,  au  comptant,  à  491  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
s'inscrit  à  469  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Bon 
sont  à  1.540  fr.,  contre  1.516  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  terminent  à 
323  francs,  au  lieu  de  302  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  s'échangent  à  588  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  572  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  se  traite  à  325  francs. 
L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  finit  à  460  francs. 
Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
clôturent  à  472  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  sont  à 
453  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  est  à  315  francs;  actions  de 
capital,  277  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  s'échangent  à  465  francs. 


L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est,  à  terme, 
à  514  francs,  contre  50(1  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  209  fr.  50,  contre 
205  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  faiblesse  de  la  récolte  de  cette  année  va  vraisembla- 
blement permettre  ;i  cette  Société  d'écouler  ses  stocks  dans 
des  conditions  favorables,  vu  la  hausse  de  près  de  50  0/0 
dans  les  prix  de  vente. 

L'action  Dniéprovienne  finit  à  1.219  francs,  contre  1.245 
francs. 

La  Tharsis  est  à  142  francs,  contre  141  fr,  50  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  finissait  à  167  fr.  50,  reste  à  166  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  traite  à  49  francs. 

L'action  Arnoya  clôture  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  active  à  97  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  reste  à  859  francs.  Elle 
était  ;i  841  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  s'échangent  à  450  francs, 
contre  449  francs  précédemment. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New- York  Taxicab  Company  \V"  hypothèque)  terminent 
à  460  francs. 

L'action  Québec  Railway  Light  and  Power  est  ferme  à 
230  francs. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  reste  aux  environs 
de  443  francs . 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  0/0  or  sont  recher- 
chées à  463  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à  624  fr., 
sont  à  642  francs. 

La  Toula,  qui  était  à  349  francs,  s'échange  à  369  francs. 

L'exercice  1909-1910  de  cette  Compagnie  se  traduirait  par 
des  bénéfices  entièrement  consacrés  aux  amortissements. 

L'action  de  YUsine  Mécanique  Stoll  et  Cie  se  traite  à  482 
francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient   à  1.133  francs,  sont 
à  1 .150  francs. 
L'action  Kertch  est  à  11  fr.  25. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à 
131  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à  470  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  clôture  à  132  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  qui  se  tenait  à 
395  francs  jeudi  dernier,  reste  à  380  francs. 

La  Harpener  est  à  1.518  francs,  au  lieu  de  1.520  francs. 

L'action  Platine  finit  à  554  francs,  contre  544  francs. 
Les  prix  du  métal  demeurent  au  plus  haut.  Il  en  est  de 
même  de  ceux  de  l'iridium  qui  y  est  toujours  uni,  et  qui  est 
particulièrement  recherché  à  l'heure  actuelle. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  se  tient  à  150  francs. 

La  Muanchaca  clôture  à  68  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  terminent  à  780  fr.  ;  elles  cotaient 
799  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment ,  Limited),  sont  à  466 
francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
est  à  459  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  finit 
à  365  francs,  contre  362  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  clôture  à  66  fr.  50. 

L'action  Castara  Estâtes  se  traite  entre  63  francs  et 
63  fr.  5C,  selon  les  coupures. 

La  Malacca  Rubber  finit  à  222 francs,  au  lieu  de  214  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
sont  à  196  francs. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C  sont  à  42  francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Parh  se  tient  à  134  francs;  parts,  61  francs. 

Les  obligations  6  0/0  or  (l'°  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Railway  sont  à  460  francs. 
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7  septembre  1910. 

Blé  :  la  situation;  les  cours;  ''estimation  de  la  récolte  mondiale.  — 
Vins  :  la  situation;  les  cours.  —  Alcools  :  la  situation  les  cours. 
—  Sucres  :  la  situation  ;  les  cours  ;  une  estimation  de  la  produc- 
tion mondiale  de  la  prochaine  campagne.  —  Soies  :  la  situation  ; 
les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Le  beau  temps  persistant  facilite  les  battages,  mais 
bien  qu'ils  soient  avancés  en  beaucoup  de  régions,  on  ne 
peut  encore  avoir  d'idée  arrêtée  sur  la  récolte  à  cause  de 
l'inégalité  des  rendements.  Dans  un  même  département  il  y 
a  des  qualités  à  70  kilos,  d'autres  à  78  kilos,  un  rendement 
de  10  quintaux  à  l'hectare  et  de  20  à  25.  C'est  pourquoi  il  est 
plus  sage  d'attendre  encore  pour  avoir  une  estimation  bien 
fondée  :  ia  grosse  culture  n'a  d'ailleurs  pas  encore  battu. 

*  * 

Le  ministère  de  l'Agriculture  hongrois  vient  de  publier  son 
estimation  annuelle  de  la  récolte  mondiale  ;  nous  publions 
ce  document  dans  une  autre  partie  de  notre  journal,  aux 
«  Informations  ». 

Disons  tout  de  suite  que  plusieurs  données  en  sont  con- 
testées ;  les  chiffres  avancés  pour  la  France  paraissent,  par 
exemple,  trop  réduits. 

La  grande  question  qui  agite  actuellement  le  marché  du 
blé  est  de  savoir  si  le  gouvernement  abaissera  les  droits  de 
douane  sur  cet  article.  Personne  ne  peut  rien  prédire  et  le 
gouvernement  lui-même  ne  semble  pas  encore  avoir  pris  de 
décision,  ni  savoir  laquelle  il  prendra. 

Pour  le  moment  les  cours,  quoique  élevés,  paraissent  accuser 
moins  de  fermeté.  Cela  vient  de  l'imporlance  des  envois  de 
blé  étranger,  circonstance  qui  semble  décider  nos  agricul- 
teurs à  mettre  enfin  leurs  stocks  sur  le  marché.  Cependant 
les  cours  ne  sont  pas  très  éloignés  du  plus  haut  niveau 
atteint. 

On  lit  dans  Beerbohm  :  «  11  y  a  un  mois  environ  nous 
faisions  remarquer  que  les  cours  dépendraient  principale- 
ment de  la  quantité  exportable  de  Russie  et  des  besoins  que 
la  France  devrait  couvrir  par  importation.  Ces  deux  facteurs 
ont  influencé  le  marché  jusqu'à  un  certain  peint  pendant  les 
dernières  semaines,  les  fortes  expéditions  de  la  Russie  et  du 
Danube  se  trouvant  plus  que  contre-balancées  par  la  de- 
mande de  la  France.  Ces  remarques  sont  toujours  exactes 
et,  tandis  que,  d'après  les  derniers  avis  reçus,  les  besoins  de 
blé  de  la  Franco  seront  plus  importants  qu'on  le  prévoyait 
il  y  a  un  mois,  on  annonce  que  la  Russie  a  ramassé  une 
très  grande  récolte  en  dépit  des  conditions  peu  favorables 
qui  ont  présidé  à  sa  moisson.  » 

Sur  le  marché  de  Paris  ce  n'est  donc  plus  la  hausse  qui 
s'impose. 

Le  courant  fait  27  75,  le  prochain  est  à  27  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris 

LiverpooL, 

B>rlin  

Badapest. 
G  aicago . . . 
N iw-York 


11  août 

18  août 

25  août  l,rsept. 

8  sept. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  25 

28  25 

28  .. 

27  10 

27  75 

20  93 

21  20 

20  89 

21  67 

21  05 

24  90 

25  18 

24  71 

25  27 

25  45 

2(J  1(3 

20  60 

20  58 

20  75 

21  .. 

19  30 

19  40 

19  08 

18  94 

19  30 

20  59 

20  90 

20  59 

20  59 

20  16 

Vins.  —  Les  conditions  générales  de  la  température  n'ont 
pas  varié  depuis  une  huitaine,  ce  qui  veut  dire  qu'il  ne  s'est 
guère  produit  d'amélioration.  Sauf  quelques  jours  de  chaleur 
qui  ont  fait  du  bien  aux  vignobles  du  Midi,  l'on  n'a  rien  de 
nouveau  à  signaler.  Los  maladies  cryptogamiques  sont  tou- 
jours importantes  partout.  Le  retard  dans  l'évolution  des 
vignes  est  grand  dans  toutes  les  contrées. 

Le  mouvement  de  hausse  des  cours  a  continué.  Depuis  une 


huitaine,  les  prix  ont  encore  augmenté  sur  tous  les  marchés, 
du  vin  et  paraissent  devoir  augmenter  davantage.  On  ne  sait 
vraiment  où  l'on  s'arrêtera  dans  cette  voie. 

Les  avis,  dans  le  Midi,  sont  encore  si  contradictoires  qu'on 
ne  peut  formuler  de  pronostic  d'ensemble.  La  récolte  y  sera 
inférieure,  certes,  à  la  précédente.  Mais  de  combien?  Impos- 
sible d'évaluer  encore  le  déficit.  Pour  le  moment,  les  cours 
montent  sans  discontinuer.  Les  beaux  vins  valent  tous  plus 
de  40  fr.  l'hectolitre;  on  va  facilement  jusqu'à  45  fr.  On  vend 
à  32  fr,  sour  souches.  Sur  les  marchés  de  Xarbonne,  de 
Nîmes,  de  Cette  le  prix  des  vins  nouveaux  se  consolide  entre 
32  fr.  et  33  fr.  l'hectolitre. 

Dans  le  Bordelais,  la  situation  de  la  récolte  empire  sans 
cesse.  On  arrive  toujours  à  des  évaluations  plus  réduites.  Les 
qualités  les  plus  ordinaires  se  paient  plus  de  100  fr.  la  pièce. 

C'e9t  dans  le  Maçonnais  et  le  Beaujolais  que  la  situation 
est  la  plus  grave.  En  beaucoup  d'endroits,  on  ne  fera  aucune 
vendange  et  la  grande  préoccupation  y  est  de  sauver  les  vi- 
gnes pour  1911.  Les  vins  ordinaires  font  100  fr.  la  pièce,  nu; 
les  bons  crus,  jusqu'à  170  francs. 

En  Algérie,  où  la  récolte  ne  sera  pas  bien  au-dessous  de 
celle  d'une  année  moyenne,  les  prix  restent  très  soutenus. 
On  ne  trouve  guère  de  marchandise  au-dessous  de  3  fr.  le 
degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  on  ne  livre  plus  de  vins  du 
Midi  ou  d'Algérie  au-dessous  de  40  fr.  l'hectolitre,  chez  l'ache- 
teur, prix  qu'on  n'avait  vu  depuis  bien  des  années.  Aussi  les 
affaires  se  restreignent-elles. 

* 
*  * 

Pendant  les  onze  premiers  mais  de  la  campagne  actuelle, 
l'écoulement  des  vins  français  s'est  élevé  à  39.840.499  hecto- 
litres, contre  40.347.455  hectolitres  dans  la  même  période  de 
la  campagne  précidente.  Pendant  ces  onze  mêmes  mois,  la 
consommation  pavante  s'est  élevée  à  43  915.578  hectolitres, 
contre  43.908.728  hectolitres. 


Alcools.  —  Les  marchés  ont  été  très  mouvementés  jusqu'à 
la  lictuidation  du  mois  d'août.  Le  découvert  a  été  très  em- 
pressé aux  achats  et,  d'un  autre  côté,  les  offres  ont  été  suivies 
de  la  part  des  porteurs  d'excédents. 

A  Paris,  une  fois  la  liquidation  terminée,  le  disponible  a 
baissé  rapidement. 

Le  disponible  est  revenu  à  46  fr.  50. 


Sucres.  —  Bien  qu'on  soit  encore  un  peu  loin  de  la  récolte 
des  betteraves,  M.  Otto  Licht,  de  Magdcbourg,  sur  les  esti- 
mations actuelles  des  divers  pays,  vient  de  publier  l'évalua- 
tion suivante  pour  la  nouvelle  campagne,  comparât) ventent 
aux  résultats  presque  acquis  de  la  campagne  précédente  : 

Pavs 


Autriche.. . 

France  

Russie  

Belgique  . . 
Hollande. . 

Suède  

Danemark. 

Italie  

Espagne  . . 
Roumanie. 
Divers  . . . . 


1910  1911 

1909-1910 

(En 

tonnes) 

2. 2-25. 000 

2.025.00O 

1. 475.000 

1.232.000 

750.000 

795.000 

1.590.000 

1. 180.000 

285.000 

248.000 

215.000 

200.000 

140.000 

126.000 

91.000 

62.000 

130. 000 

116.000 

50.000 

100.000 

35  000 

25.000 

15.000 

16.000 

7.000.000 

6.125.00O 

Si  les  pronostics  de  M.  O.  Licht  se  réalisaient,  la  produc- 
tion dépasserait  de  875.000  tonnes  colle  de  la  campagne  pré- 
cidente et  de  506.356  tonnes  celle  de  1908-09.  Bien  entendu, 
les  conditions  cliniatériques  pourrort  encore  changer  le 
résultat  dans  un  sens  ou  dans  l'autre,  d'ici  à  l'arrachage  des 
betteraves. 

M.  Otto  Licht  a  publié,  en  outre,  les  évaluations  pour 
chaque  pays  producteur  do  canne  à  sucre.  Il  arrive  à  trouver 
que  la  prochaine  production  de  sucre  de  canne  sera  de- 
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6.550.000  tonnes,  contre  0.505.000  tonnes  pour  1!)08-1009 
{non  compris  l'Inde,  dont  la  production  en  sucre  est  estimée 
à  2.150.000  tonnes). 

En  se  basant  sur  les  chiffres  ci-dessus,  non  compris  l'Inde, 
M.  Otto  Licht  donne  le  mouvement  total  suivant  pour  la 
campagne  1910-1911,  comparativement  à  la  campagne  précé- 
dentes : 

1908-09  1907-08 
(En  tonnes) 

Stocks  1"  septembre   1.300.000  1.G73.0OO 

Production  :  betterave   7.000.000  6.125.000 

—         canne   6.550.000  6.505.000 

Ensemble   14.85(1.000  14.303.000 

Stocks  fm  campagne   1.500. 000  1.300.000 

Consommation  mondiale   13.350.000  13.003.000 


Ces  chiffres,  bien  que  ce  ne  soient  que  des  pronostics,  sont 
cependant  intéressants  à  connaître. 


En  France,  le  temps  reste  favorable  aux  betteraves  et  déjà 
l'on  se  montre  plus  satisfait  dans  quelques  régions  ;  il  est 
vrai  qu'il  y  en  a  encore  beaucoup  où  le  mécontentement 
domine. 

Dans  les  autres  pays  de  l'Europe,  la  situation  est  plutôt 
favorable. 

Les  stocks  visihles  dans  le  monde  s'élèvent  actuellement 
à  1.520.599  tonnes,  contre  1.475. 506  tonnes  à  la  même  épo- 
que de  l'année  dernière. 

Dans  le  courant  de  la  semàine,  les  affaires  ont  été  assez 
actives  sur  le  marché  de  Paris.  Les  prix  ont  encore  monté, 
de  sorte  que  la  campagne  a  fini  sur  les  cours  les  plus  élevés. 
Cependant  les  stocks,  à  la  fin  de  cette  campagne,  restent 
importants,  en  dépit  des  prévisions  des  haussiers. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  41  ..  pour  le  courant. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  41. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

10  août 
1910 

17  août 
1910 

24  août 
1910 

31  août 
1910 

7  sept. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

42 

42 

42 

42 

41  .. 

36 

34 

36 

55 

37 

iô 

34 

60 

32  50 

36 

12 

36 

12 

36 

12 

35 

12 

33  25 

36 

40 

36 

40 

36 

40 

33  28 

28 

03 

28 

14 

28 

29 

28 

03 

27  82 

37 

42 

37 

42 

37 

50 

33 

56 

32  62 

New-York(moscovad) 

44 

02 

44 

85 

45 

14 

44  48 

Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  ne  modifie  pas  son  allure, 
c'est-à-dire  qu'il  reste,  comme  pendant  les  mois  précédents, 
plongé  dans  l'incertitude  et  l'inaction.  Rien  ne  peut  lui  ren- 
dre de  l'activité,  même  pas  la  certitude  d'une  réduction  for- 
cée des  exportations  de  soie  du  Japon. 

Cependant  les  affaires  journalières  auxquelles  se  réduisent 
les  transactions  ne  sont  pas  sans  importance  car  l'activité  de 
la  fabrique  de  l'étoffe  est  toujours  grande.  On  en  a  la  preuve 
dans  le  fait  que,  pendant  les  7  mois  de  l'année,  nos  envois  à 
l'étranger  se  sont  élevés  à  230.799.000  fr.  contre  206.462.000 
francs  dans  la  même  période  de  1909  et  172.131.000  fr.  dans 
la  même  période  de  1908. 

On  cote,  pour  de  petites  transactions  : 

Grège  Cévennes  extra  12/16,  48  fr.;  Grège  Piémont  1"  or- 
dre 10/12,  48  fr.;  Grège  Piémont  1"  ordre  12/16,  46-48  francs; 
Grège  Piémont  2°  ordre  12/16,  44-45  fr.;  Grège  Italie  1"  ordre 
10/12  11/13,  46  fr.  ;  Grège  Italie  2'  ordre  11/13,  44  fr.;  Grège 
Syrie  1"  ordre  9/11,  42-43  fr.;  Grège  Syrie  2»  ordre  9/11, 
i0  S2  fr.;  Grège  Brousse  l"  ordrj  13/15  16/18,  42-43  fr.  ; 
Grège  Brousse  2«  ordre  13/15,  40-41  fr.;  Organsin  Cévennes 
1"  ordre  20/22,  53-54  fr.;  Organsin  Piémont  1"  ordre  19/21, 


53  fr.;  Organsin  Syrie  1"  ordre  19/21  20/22,  50-51  fr.;  Organ- 
sin Syrie  2°  ordre  19/21,  49-50 fr.;  Organsin  Brousse  2"  ordre 
28/32,  46  fr. 

Aux  articles  d'Extrême-Orient,  les  prix  restent  bas. 
On  a  fait  : 

Grèges  Chine  fil.  extra  9/11,  49  fr.  50  ;  Tsatl.  red.  Pégasus  3, 
29  fr.  25;  Tsatl.  red.  Mars  I  SSS,  28  fr.  50  ;  Grèges  Japon 
fil.  1  1/2  9/11,  43  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  10/12,  41  fr.  50  ; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  39  fr.  25-39  fr.  50  ;  Kakcda 
Daruma,  39  fr.  ;  Kakcda  1  tête,  38  fr.  ;  Kakeda  2  têtes,  37  fr.  ; 
Grèges  Canton  fil.  best  1  13/15,  35  fr.  ;  Grèges  Canton  fil. 
bon  1  13/15,  34  £r.  50;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  13/15, 
33  fr.  50. 


Métaux.  —  En  France,  les  cours  du  cuivre  se  sont  tassés 
et  la  dernière  tendance  n'est  pas  à  la  fermeté.  On  lit  dans  la 
circulaire  hebdomadaire  de  Henry  R.  Merton  : 

«  Les  fabricants  continuent  à  être  excessivement  occupés 
et  prennent  constamment  des  commandes  de  planches,  tubes 
et  fils  à  livrer  à  des  époques  rapprochées  et  éloignées.  Les 
carnets  d'ordres  ont  rarement  été  si  bien  remplis  qu'à  pré- 
sent et,  en  conséquence,  la  consommation-  du  cuivre  sera 
certainement  bonne  pendant  un  certain  temps.  Les  Indes  se 
sont  encore  bien  approvisionnées,  les  rapports  de  l'Allemagne 
annoncent  que  là  demande  de  l'industrie  de  l'électricité  est 
excellente,  et  les  fabricants  français  ont  encore  reçu  de  leur 
gouvernement  des  ordres  satisfaisants  pour  du  métal  destiné 
à  des  munitions.  Les  affaires  en  sulfate  de  cuivre  sont  éga- 
lement plus  actives.  Par  suite,  les  consommateurs  se  sont 
vivement  intéressés  au  cuivre  et  de  grosses  transactions  ont 
été  faites  pendant  toute  la  semaine,  les  acheteurs  restant 
indifférents  à  la  tendance  rétrograde  du  marché  du  Stan- 
dard. 

«  Il  n'y  a  pas  eu  de  nouvelles  importantes  de  l'Amérique  ; 
les  producteurs  maintiennent  fermement  les  prix  plus  élevés 
établis  récemment,  et  les  fabricants  s'approvisionnent  gra- 
duellement, mais  ne  couvrent  que  modérément  leurs  besoins 
futurs.  » 

Les  cours  au  Havre  sont  ;  146  fr.  50  les  100  kilos  pour  les 
premières  marques;  145  fr.  50  les  marques  ordinaires. 

Les  hauts  cours  de  Yé'tain  ne  sont  pas  maintenus  à  cause 
de  l'augmentation  des  approvisionnements.  Cependant, 
comme  les  haussiers  semblent  rester  les  maîtres  du  marché, 
surtout  pour  le  rapproché,  et  que  les  demandes  sont  tou- 
jours importantes,  la  tendance  générale  se  maintient  ferme. 
L'étain  Banka fait  425 fr.  les  100  kilos  à  Paris;  l'étain  Billiton, 
420  francs.. 

Après  un  fort  mouvement  d'achats,  les  affaires  en  plomb 
sont  redevenues  plus  calmes.  Mais  les  transactions  sont  tout 
de  même  satisfaisantes.  On  cote,  à  Paris,  38  fr.  50  les 
100  kilos. 

En  zinc,  les  consommateurs,  quoique  approvisionnés, 
achètent  encore  beaucoup.  Les  prix  ne  varient  pas. 

*\ 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.010  kil.  048) 


Métaux 

10  août 
1910 

17  août 
1910 

24  aoi' 
1910 

t 

31  août 
1910 

7  sept. 
1910 

Cuivre  en  barre»  : 

t 

sh. 

d 

*  sh. 

t 

sh. 

d 

*  sh.  d 

« 

sh.  d. 

56 

2 

6 

56  7 

8 

55 

8 

S 

55  15  . 

55 

12  6 

56 

18 

9 

57  2 

t 

56 

S 

56  12  6 

56 

7  6 

Etain  :  disponible. . 

152 

10 

154  10 

157 

7 

6 

163   .  . 

lflo 

—     a  3  mois  

152 

8 

9 

153  17 

6 

156 

2 

6 

159  ô  . 

157 

15  i 

Plomb  anglais  :d«p. 

12 

11 

3 

12  17 

6 

12 

1! 

3 

12  17  6 

40 

17  6 

—    espagnol  :  — 

12 

18 

9 

13  10 

12 

17 

t 

12  10  . 

12 

11  3 

Zinc  :  disponible 

22 

13 

23  . 

22 

15 

22  13  9 

22 

17  6 

Qlascow 

Fonte  disponible.. 

59 

10 

50  . 

49 

10 

49  4 

49 

5  . 

Hermès. 
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Berlin,  le  G  septembre  1910. 
La  politique  du  Chancelier.  —  Lo  marché  monétaire. 

-  Progrès  des  industries.  --  Le  renchérissement  des  denrées. 

L'émoi  causé  parle  discours  de  l'empereur  à  Kn- 
nigsberg  est  déjà  calmé.  Nous  ne  reverrons  donc  pas, 
à  cette  occasion,  les  jours  agités  qui  ont  suivi,  il  y  a 
deux  ans,  l'interview  impériale  du  Daily  Telegraph. 
En  tous  cas,  aucun  nuage  ne  subsiste  entre  l'empereur 
et  le  chancelier  qui  a  pris  tout  de  suite  fait  et  cause 
pour  son  souverain.  D'autre  part,  deux  mois  nous  sé- 
parent encore  de  la  rentrée  du  Reichslag.  D'ici  là,  tou- 
tes les  polémiques  seront  apaisées.  Au  surplus,  rien  ne 
parait  devoir  entamer  la  solidité  delà  coalition  clèrico- 
conservatrice  qui  constitue  la  majorité  au  Reichslag. 
Le  <  iëtttrë  et  les  conservateurs  apportent  tous  deux  un 
soin  jaloux  à  écarter  tous  les  sujets  qui  pourraient  les 
diviser.  Ils  arriveront  à  la  prochaine  session  indisso- 
lublemènt  unis.  Le  chancelier  peut  compter  sur  leur 
inaliénable  concours.  • 

La  Bourse  de  Berlin  sort  lentement  de  l'accalmie  des 
vacances.  Les  affaires  reprennent  un  peu  mais,  en 
même  temps,  les  cours  se  tassent.  L'avenir  de  notre 
marché  monétaire  n'est  pas  étranger  à  cette  faiblesse 
des  cours.  La  tension  monétaire  qui  menace  depuis 
quelques  semaines,  commence  à  se  manifester  plus  vi- 
vement. Notons,  cependant,  que  la  dernière  liquida- 
tion s'est  opérée  dans  des  conditions  satisfaisantes  et 
que  le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank  n'est  pas  aussi 
inquiétant  qu'on  avait  craint  d'abord.  Ainsi  la  Banque 
n'a  pas  encore  eu  besoin  de  mettre  en  circulation  des 
billets  soumis  à  l'impôt.  Les  importations  d'or  du 
Mexique  continuent  à  produire  leur  effet  salutaire. 
L'encaisse  métallique  n'a  diminué  que  de  58  millions 
de  marks  d'un  bilan  à  l'autre  :  un  croyait  à  une  plus 
forte  diminution.  Mais  tous  nos  grands  établissements 
sont  abondamment  approvisionnés  de  disponibilités  et 
ce  fait  ressort  de  l'abondance  des  offres  d'argent  au 
jour  le  jour.  Au  lendemain  des  récoltes,  l'argent  se  ra- 
réfie rapidement  sur  le  marché  de  Berlin,  mais  cette 
année  nous  n'avons  pas  encore  ressenti  ce  phénomène. 
Reste  maintenant  à  savoir  si  la  Reichsbank  va  élever  le 
taux  de  son  escompte  dans  le  courant  de  septembre. 
La  grande  majorité  des  gens  bien  informés  prétend 
qu'il  lui  sera  impossible  d'éviter  cette  élévation.  Mais 
la  direction  de  la  Reichsbank  a  déjà  fait  savoir  qu'elle 
résistera  le  plus  longtemps  possibleet  qu'elle  se  réglera 
sur  la  Banque  d'Angleterre. 

La  haute  banque  adopte,  de  son  côté,  une  politique 
monétaire  très  prudente  et  ne  mettra  pas  le  marché  à 
contribution  par  des  emprunts  considérables.  L'es- 
compte hors  banque  évolue  toujours  autour  de  3  1/2 
pour  cent. 

Lentement,  mais  sans  interruption,  toutes  nos  in- 
dustries progressent  et  accusent  une  sérieuse  reprise. 
On  a  une  preuve  de  cette  recrudescence  d'activité  dans 
le  double  fait  d'une  grande  augmentation  de  notre 
production  de  houille  et  d'une  sérieuse  augmentation 
des  expéditions  de  nos  aciéries.  Notre  production  de 
houille  des  sept  premiers  mois  de  l'année  a  été  de 
80. 300.970  tonnes,  contre  85.181.831  tonnes,  dans  la 
môme  période  de  190!):  l'augmentation  pour  l'année  en 
cours  est  donc  de  1.179.139  tonnes.  Les  prix  ont  une 
sérieuse  tendance  à  la  hausse. 

L'activité  augmente  aussi  dans  nos  mètallurgies.  Les 
négociations  pour  la  formation  d'un  syndicat  de  la 
fonte  brute  paraissent  devoir  aboutir  prochainement. 
Les  nouvelles  des  industries  chimiques  et  surtout  des 
industries  électriques  sont  bonnes,  aussi.  Il  règne  dans 
ces  <leux  domaines  une  grande  activité. 

Cela  ne  veut  pas  dire  que  la  tranquillité  et  la  satis- 
faction dominent  dans  ces  centres  manufacturiers.  Une 
question  vient  bien  fâcheusement  causer  une  grave 
agitation  dans  ces  milieux  :  celle  de  la  cherté  crois- 


sante des  vivres  et  surtout  de  la  viande.  Les  prix  du- 
bœuf,  du  veau  et  du  porc  sont  revenus  au  niveau  de 
19UG,  année  de  véritable  disette.  La  viande  de  bœuf 
qui,  en  1901,  valait  139  marks  les  100  kilos,  vaut  au- 
jourd'hui 103  marks  ;  l'année  dernière  elle  ne  coûtait 
encore  que  159  marks.  Les  deux  principales  causes  de 
ce  renchérissement  sont  la  diminution  de  la  production 
intérieure  et  les  droits  douaniers,  quasi-prohibitifs, 
mis  sur  l'importation  du  bétail.  Au  renchérissement 
de  la  viande  a  correspondu  un  renchérissement  de 
toutes  les  autres  denrées  de  première  nécessité.  Il  en 
résulte  une  très  vive  agitation  dans  tout  le  pays,  sur- 
tout dans  les  centres  ouvriers. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1910 

1909 

23  août 

Dil.l  6août 

23  août 

Kf.léao&t 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

î.ioe.oso 

+ 

42.512 

1.128 

481 

+ 

27.855 

Billets  du  Trésor  

67.Ô56 

+ 

2.101 

70 

945 

+ 

1  137 

Billets  d'autres  banques  

32  097 

+ 

6.551 

30 

382 

+ 

6.984 

887. 905 

8.014 

805 

938 

37 . *98 

63.9if> 

20.023 

64 

368 

3.312 

70.510 

19.831 

238 

408 

35.994 

163.000 

10.139 

170 

122 

+ 

13.350 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

.  180.000 

mod.) 

180 

000 

mod.) 

Réserve  

64.814 

mod.) 

64 

814 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.466. 527 

49.128 

440 

972 

28.114 

Autres  engagements  à  vue... 

613. 277 

+ 

41  404 

785 

555 

+ 

0.154 

Divers  

36. 4 '.5 

+ 

0.881 

35 

3C3 

+ 

0.682 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

%4 

O 

|  Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

S 
c 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

7. 

2  juillet. 

734.200 

292. 594 

1.923 

681 

1.188 

256 

352 

4  1/2 

7    »  . 

751.994 

286.224 

1.746 

582 

1.036 

119 

150 

■ 

16     »  • 

794.045 

288.925 

1.607 

625 

931 

88 

+ 

44 

■ 

23     »  • 

817.936 

293.604 

1.533 

606 

865 

67 

+ 

151 

> 

30  » 

770.915 

288.057 

1.617 

531 

943 

91 

18 

> 

6  août. . . 

764.604 

281.687 

1.569 

510 

891 

74 

31 

16  » 

780.239 

283.299 

1.516 

60* 

896 

84 

+ 

1 12 

23    »  ... 

814.496 

291.554 

1.466 

643 

8S8 

64 

+ 

212 

| 

Le  développement  des  colonies  allemandes.  —  Voici 
uu  tableau  des  exportations  des  colonies  allemandes  qui 
montrera  quel  essor  prend  leur  trafic  sous  le  protectorat  de 
l'Empire  : 

Colonies      Colonies  Kiaou 
africaines   océaniennes   Tcheou  Total 

(Millions  de  marks) 

190:1   21.1  3.9  14.7  40.3 

190'i    20.8  3.9  20.0  44.7 

1905   2».  4  4.4  24.7  58.6 

19(16   25.5  5.6  34.2  66.5 

1907    35.9  5.2  32.6  73.7 

1908   37.7.  8.7  47.3  93.7 

L'Allemagne  a  importé  de  ses  colonies,  en  1908,  pour 
23  millions  de  marks  :  en  1909,  pour  30  millions. 

En  1908,  elle  y  a  exporté  pour  36  millions  1/2  8e  marks  de 
produits  et,  en  1909,  pour  42  millions. 


Courrier  lit»  la  Bourse  <•<•  ll«*rliii 


Berlin,  8  septembre  1910. 

Les  transactions  demeurent  fort  peu  actives,  et  la  tendance 
générale  a  été  aujourd'hui  indécise.  Les  valeurs  indus- 
trielles, qui  avaient  ét';  bien  tenues  la  semaine  précédente, 
ont  été  beaucoup  plus  calmes  cette  huitaine. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  83  37;  Russe  1902  93  . .  ; 
Deutsche  Bank.  255  87;  Harpeuer,  19S  s;  ;  Laura,  177  12  ; 
Bochumer,  230  87. 
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ANGLETERRE 


LA   N77ÏM  I 


Londres,  G  septembre  1910 
Le  iock  out  dans  les  chantiers  navals    —  Les  coaUructions  navales 
de  la  Clyde.—  La  situation  monétaire.—  Les  émissions  nouvelles 
en  aoïU. 

En  cette  période  où  chôme  la  politique,  l'attention 
s'e*t  concentrée  cotte  semaine  sur  le  lock-out  des 
chantiers  de  la  Clyde  et  de  laTyne,  qui  affecte  actuel- 
lement près  de  'iG.ÛOÛ  ouvriers.  D'après  un  manifeste 
publié  parla  Fédération  des  patrons,  il  résulterait  que 
le  lock-out  a  été  provoqué  par  les  infractions  vraiment 
trop  nombreuses  faites  par  les  ouvriers  des  chantiers 
au  contrat  national  signé  par  leurs  représentants.  11 
faut  dire  ici  que  les  ouvriers  visés  l'ont  partie  pour  la 
plupart  de  l'union  des  «  Boilermakers  »,  union  jusqu'ici 
fort  bien  organisée,  qui  se  charge  de  conclure  des  ac- 
cords avec  la  Fédération  des  patrons  constructeurs. 
L'application  de  ces  accords  aux  conditions  propres  à 
chaque  chantier  était  surveillée  par  une  commission 
d'experts  nommés  par  les  ouvriers  et  les  patrons.  En 
cas  d'insubordination  des  branches  locales,  les  chefs 
de  l'union  pouvaient  prendre,  à  l'égard  des  membres 
qui  pouvaient  en  être  passibles,  les  mesures  suivantes  : 
les  amendes  et  la  suppression  des  subventions  de 
grève  ou  de  lock-out. 

Le  lock-out  actuel  semble  révéler,  sinon  une  désor- 
ganisation, du  moins  une  organisation  moins  disci- 
plinée de  l'union  des  «  Boilermakers  »,  qui  n'est  plus 
en  état  de  faire  respecter  les  contrats  conclus  avec  les 
patrons  par  ses  représentants.  A  diverses  reprises,  des 
salaires  plus  élevés  que  ceux  prévus  par  les  contrats 
en  vigueur  avaient  été  exigés  par  les  ouvriers,  qui, 
contrairement  aux  stipulations  de  ces  mêmes  contrats, 
avaient  ensuite  refusé  de  se  soumettre  à  la  sentence  du 
tribunal  arbitral  prévu.  C'est  précisément  ce  qui  s'est 
produit  dans  l'affaire  du  chantier  Henderson, qui  a  pré- 
cédé immédiatement  le  lock-out  actuel,  et  dans  la- 
quelle le  conseil  exécutif  des  «  Boilermakers  »  ne  put 
obtenir  des  ouvriers  Je  respect  au  contrat  qui  les  liait. 

La  Fédération  des  patrons  est  décidée  à  ne  rouvrir 
ses  chantiers  que  lorsque,  de  part  et  d'autre,  on  sera 
tombé  d'accord  sur  «  des  arrangements  et  des  assu- 
rances garantissant  à  l'avenir  la  stricte  observation 
du  contrat.  » 

Cet  arrêt  du  travail  est  d'autant  plus  regrettable 
qu'il  arrive  à  un  moment  où  les  constructions  navales 
étaient  en  pleine  reprise.  Ainsi,  en  ce  qui  concerne  les 
chantiers  de  la  Clyde,  les  résultats  connus  jusqu'ici 
sont  des  plus  encourageants.  Si  les  chiffres  du  mois 
d'août  se  trouvent  être  un  peu  inférieurs  à  la  moyenne 
des  dernières  années,  avec  39  navires  lancés,  jaugeant 
41.000  tonneaux,  le  total  pour  les  huit  premiers  mois 
de  l'année  arrive  à  202  navires,  avec  299.700 tonneaux. 
Les  chiffres  correspondants  avaient  été  de  142  navires 
et  220.900  tonneaux  en  1909,  191  navires  et  226  800 
tonneaux  en  1908,  et  238  navires  et  423.000  tonneaux 
chiffre  record,  en  1907.  En  août  1909,  le  nombre  des 
navires  lancés  avait  été  de  17,  jaugeant  43.500  ton- 
neaux. Une  remarque  intéressante  est  que  la  plupart 
des  navires  lancés  en  août  sont  des  bâtiments  de 
faible  tonnage  :  31,  en  effet,  ont  une  jauge  inférieure  à 
1.000  tonneaux. 

Si  l'avenir  n'est  pas  troublé  par  ces  conflits,  main- 
tenant si  fréquents,  entre  employeurs  et  employés,  les 
perspectives  se  jirésentent  sous  un  jour  très  favorable 
pour  l'industrie  des  constructions  navales;  les  com- 
mandes reçues  pendant  le  mois  écoulé  sont  en  parti- 
culier fort  importantes. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  qui  s'était 
quelque  peu  tendue  pendant  les  dernières  semaines, 
au  point  de  faire  craindre  une  élévation  du  taux  offi- 
ciel de  l'escompte,  s'est  améliorée  sensiblement.  L'ar- 
gent au  jour  le  jour  est  tombé  jusqu'à  1  0/0,  et  encore 
touteslesdisponibilitésn'ontputrouveremploi  ace  taux. 


Ajoutons  encore  que  des  bons  du  Trésor,  pour  un  mon- 
tant de  4  millions  de  livres  sterling,  arrivent  à  échéance 
samedi.  Les  affaires  d'escompte  restent  calmes  :  le  pa- 
pier à  deux  mois  se  traite  à  2  8/4  0/0,  le  papier  à  trois 
mots  autour  de  2  7/8  0/0,  et  le  papier  à  six  mois  à 
31/2  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse,  il  est  vrai,  une  diminution  de  l'encaisse  et  de 
la  réserve,  qui  ont  fléchi  respectivement  à  39.931.479 
et  29.755.379  liv.  st.,  tandis  que  la  proportion  de  la 
reserve  a  passé  de  52  5/8  à  51  1/2  0/0.  Ces  chiffres  sont 
néanmoins  satisfaisants  à  pareille  époque  de  l'année. 
Au  1er  septembre  1909,  l'encaisse  était  de  40.190.553 
livres  sterling,  la  réserve  de  28.928.108  liv.  st.,  et  la 
proportion  de  la  réserve  de  52  1/4  0/0. 

Les  transactions  demeurent  fort  peu  actives  au 
Stock-Exchange.  Un  fait  intéressant  à  noter  est  que 
les  Consolidés  ont  touché  cette  huitaine  le  niveau  le 
plus  bas  qui  ait  été  enregistré  depuis  1848.  Il  est  vrai 
que  le  taux  était  alors  de  3  0/0,  au  iieu  de  2  1/2  0/0 
actuellement.  Au  cours  actuel,  le  rendement  s'établit 
aux  environs  de  3.2  0/0,  et  il  faut  remonter  jusqu'à 
1  année  1878  pour  retrouver  un  rendement  aussi  élevé. 
Une  légère  reprise  s'est  toutefois  produite  au  cours  de 
la  dernière  séance.  Néanmoins,  l'animation  continue  à 
taire  défaut. 

Cette  inactivité  du  Stock-Exchange  se  retrouve  dans 
la  faiblesse  des  émissions  nouvelles  en  août.  C'est  là 
d'ailleurs  une  constatation  dont  il  n'y  a  pas  lieu  de 
s'étonner  outre  mesure,  étant  donné  le  chiffre  extrê- 
mement élevé  atteint  par  les  émissions  nouvelles  pen- 
dant les  six  premiers  mois  de  l'année  courante.  Les 
émissions  de  capitaux  en  août  ont  été  au  nombre  de  23, 
représentant  un  montant  total  de  1.379.300  liv.  st., 
ainsi  réparti  :  emprunt  public,  94.600  liv.  st.;  entre- 
prises financières,  120.000  liv.  st.;  Sociétés  commer- 
ciales et  diverses,  469.000  liv.  st.;  émissions  par  des 
Compagnies  déjà  existantes,  432.500  liv.  st.;  Compa- 
gnies minières,  263.200  liv.  st.  Il  convient  d'ajouter  à 
ces  chiffres  4. 850. 000  liv.  st.,  montant  de  trois  émis- 
sions de  Bons  du  Trésor,  ce  qui  porte  à  6.229.300  liv.  st. 
le  total  des  émissions  nouvelles  en  août.  Le  montant 
correspondant  avait  atteint  en  juillet 24.138.300  liv.  st., 
suivant  ci-après  détail  :  emprunts  publics,  6.484.000 
livres  sterling;  entreprises  financières, 3.575.000  liv.  st.; 
Sociétés  commerciales  et  diverses,  4.237.200  liv.  st.; 
émissions  par  des  Compagnies  déjà  existantes,  8  mil- 
lions 967.100  liv.  st.;  Compagnies  minières,  375.000 
livres  sterling;  Bons  du  Trésor,  500.000  liv.  st.  Il  con- 
vient de  signaler  la  part  importante  prise  par  les  en- 
treprises de  caoutchouc  dans  les  demandes  de  capitaux 
en  août  dernier  avec  394.000  liv.  st. 


et 


Les  Sociétés  par  actions.  —  D'après  les  statistiques 
publiées  par  le  Board  of  Trade,  le  nombre  des  Compagnies 
nouvelles  enregistrées  en  1909  pour  l'Angleterre  et  le  Pays 
de  Galles  a  été  de  5.833.  Le  tableau  suivant  permet  de  com- 
parer les  chiffres  des  dix  dernières  années  : 

N'ombre  de  Capital 
Compagnies  nominal 
Années  enregistrées    des  Compagnies 

(En  liv.  st.) 

1900   4.509  206.828.941 

  3.132  137.479.441 

1902   3.596  147.563.148 

903   3.692  115.657.364 

1904   3.478  83.914.688 

190I>   3.967  108.655.043 

1906   4.395  125.169.970 

1907   4.810  125.180.782 

1908   4  639  96.911.964 

1909   5.833  132.143.  244 

En  ce  qui  concerne  l'année  1909,  il  y  a  lieu  d'observer  que 
1.939  Compagnies  sont  entrées  en  liquidation  et  que  1.271 
Compagnies  n'ont  pas  continué  leurs  affaires. 
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BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

8  Septembre  1910 
Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   56.591.000 


Total   56  591.000 


Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 


Cr  monnayé  et  lingots  38.U1.000 
Total   56  591.000 


Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.681.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   16  863.000 

Comptes"  particuliers.  40.149.000 

billets  àsept  jours,  etc.  13.000 

Total  


.259.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.875.000 

Portefeuille etava'nces  29.696.000 

Billèts  en  réserve   28 . 388 . 000 

Or  et  argent  monnayés  1.300.000 


Total   75.259.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  d« 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

°/. 

21  juillet  

41.198 

28.415 

60.891 

47.725 

31.233 

51.27 

3  % 

28  »   

40.659 

28.6)2 

59.443 

47.01b 

3C.497 

51.28 

» 

4  août  

39.017 

29.059 

56.812 

46.461 

28.408 

50  » 

a 

U  »   

39.383 

28.660 

57.118 

46.0)9 

29.173 

51.06 

D 

18  »   

39.922 

28.413 

56  296 

44.431 

29.959 

53.19 

55  »   

40.329 

28.514 

57.833 

45.467 

30.465 

52.65 

D 

1  septembre... 

39.932 

28.627 

57.734 

46.228 

29.755 

51.52 

8  »   

59.441 

28.203 

57.012 

45.571 

29.688 

52.06 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  8  septembre  1910.  ' 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  fléchi  de  491.000  liv.  st. 

Pas  de  changements  bien  appréciables  à  signaler  dans  les 
cours  au  Stock-Exchange,  où  le  volume  des  échanges  demeure 
des  plus  restreint. 

On  a  coté  :  Consolides,  80  5/8;   Russe  5  0/0, 105  1/2. 

Le  Rio  termine  à  67  1/2;  Y Anaconda  à  8  1/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  194  1/2  ;  V Union  Pacific  à 
169  1/2;  le  Louisville  à  116  7/8;  YAtchison  à  100  3/8  et 
le  Reading  à  71  1/4. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  5  septembre  1910. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages 
et  les  valeurs  métallurgiques. 

Tendance  excellente  dans  son  ensemble,  affaires 
plus  actives,  telles  sont  les  caractéristiques  de  la 
Bourse  durant  la  quinzaine  écoulée,  la  facilité  avec 
laquelle  s'est  opérée  la  liquidation  de  fin  août  aussi 
bien  ici  qu'à  Londres  et  à  Paris,  ainsi  que  la  grande 
abondance  de  capitaux  qu'elle  a  décelée  ayant  exercé 
sur  les  divers  marchés  une  heureuse  inlluence. 

La  situation  politique  a  bien  paru  un  moment  de- 
voir s'embrouiller  à  nouveau  du  côté  de  l'Orient, 
mais  il  ne  semble  pas  qu'elle  soit  appelée  à  devenir 
critique;  il  serait  bien  extraordinaire,  en  effet,  que  la 
Turquie  ne  trouvât  pas  un  moyen  de  conciliation  ; 
négligeant  donc  ce  point  noir  de  l'horizon,  on  s'est 
attaché  davantage  à  regarder  du  côté  de  l'Espagne,  la 
situation  meilleure  à  Bilbao  ayant  rendu  dans  la  pé- 
ninsule l'horizon  plus  serein. 

La  situation  monétaire  étant  elle-même  moins  ten- 


due que  précédemment,  ainsi  qu'on  l'a  vu  par  la  non- 
élévation  du  taux  d'escompte  de  la  Banque  d'Angle- 
terre, les  professionnels  se  sont  mis  en  campagne, 
faisant  subir  à  quelques  titres  une  plus-value  qu'on 
espère  voir  ratifiée  par  la  clientèle  lorsqu'elle  reviendra 
prendre  position  ;  nous  signalons  particulièrement 
parmi  ceux-ci  les  Varsovie- Vienne,  l'action  de  capital 
passant  de  460  à  506,  et  la  jouissance,  de  240  à  273  sur 
de  bons  achats  pour  compte  de  Berlin. 

Sur  la  meilleure  situation  de  politique  intérieure 
dont  nous  parlons  plus  haut,  les  Chemins  espagnols 
sont  également  mieux  tenus,  le  Saragosse  à  414  contre 
405,  et  le  Nord-Espagne,  à  .'391  contre  379  ;  on  escompte 
également  sur  ces  titres  les  bonnes  recettes  que  l'abon- 
dance des  récoltes  devra  provoquer. 

La  publication  des  rapports  du  dernier  exercice  a 
provoqué  une  sensible  amélioration  dans  les  cours  des 
valeurs  canadiennes  ;  les  Tramirays  de  Mexico  ont 
monté  en  quelques  jours  de  599  à  630  et  les  Tramirays 
de  Rio  de  Janeiro,  de  473  à  491;  la  situation  industrielle 
de  ces  deux  valeurs  est  des  plussatisfaisantes,  le  coeffi- 
cient d'exploitation  continuant  à  s'abaisser  dans  des 
proportions  qu'on  n'aurait  pas  osé  espérer  il  y  a  quel- 
ques mois  encore. 

Tanganyika  et  Rand  Mines  un  peu  alourdies;  des 
ventes  assez  importantes  pour  compte  londonien  con- 
tinuent à  peser  sur  ces  titres  sans  qu'on  sache  exac- 
tement à  quelle  cause  les  attribuer. 

Le  Rio-Tinto  est  également  un  peu  plus  faible  ;  on 
attribue  la  lourdeur  de  ce  titre  au  fait  que  la  produc- 
tion de  la  Compagnie  serait  réduite  de  15  0/0;  c'est 
cependant  le  seul  moyen  de  mettre  fin  à  la  crise  ac- 
tuelle provoquée  par  l'augmentation  continuelle  des 
stocks  (qui  se  sont  encore  accrus  de  779  tonnes  dans  la 
dernière  quinzaine)  et  aggravée  par  ce  fait  qu'il  ne 
semble  plus  être  question  de  l'entente  entre  les  produc- 
teurs de  cuivre. 

Les  valeurs  de  traction  sont  délaissées  ;  nous  re- 
trouvons Métropolitain  de  Paris,  Railicays  Electricité, 
Héliopolis,  Parisienne  Electrique,  Nitrate  Railicays  à 
peu  près  aux  mêmes  cours,  sinon  un  peu  plus  faibles. 

Comme  ces  dernières  semaines,  ce  sont  les  groupes 
de  la  sidérurgie,  des  charbonnages,  des  glaceries  qui 
alimentent  le  marché  du  comptant;  mais  toutefois, ces 
derniers  jours,  ce  sont  principalement  les  valeurs  co- 
loniales qui  ont  attiré  l'attention,  la  hausse  sur  quel- 
ques-uns de  ces  titres  étant  considérable  ;  la  privilé- 
giée Katanga  passe  de  2.400  à  2.975,  l'ordinaire  de 
2.300  ii  2.610;  la  Compagnie  du  Congo  da  5.000  à  5.450  : 
la  100e  Kusaï  de  135  à  151,  malgré  que  l'assemblée 
du  27  août  dernier  n'ait  abouti  à  aucun  résultat  en  ce 
qui  concerne  le  procès  que  cette  Compagnie  va  inten- 
ter au  gouvernement  par  suite  de  l'introduction  de  la 
liberté  commerciale  au  Congo. 

Les  Banques  et  Etablissements  de  Crédit  conservent 
les  bonnes  dispositions  dont  nous  parlions  dans  notre 
précédent  bulletin,  principalement  la  Société  Générale 
(part  de  réserve),  qui  passe  de  6.i85  à  6.750;  Caisse 
Générale  de  Reports  bien  tenue,  à  1.520  contre  L.480; 
cette  Société  bonifie  à  ses  déposants  en  compte  de 
quinzaine,,  pour  la  première  moitié  de  septembre,  un 
intérêt  de  3,18  0/0;  l'ensemble  des  opérations  pour 
cette  période  comporte  une  somme  de  247  millions. 

(ilaceries  fermes,  on  vient  encore  de  diminuer  le 
chômage,  tellement  les  affaires  continuent  d"ètrc  excel- 
lentes ;  Verreries  plus  calmes,  quelques  grèves  parais- 
sant être  à  l'ordre  du  jour. 

Valeurs  russes  meilleures  sur  la  décroissance  de 
l'épidémie  de  choléra  qui,  on  l'espère,  n'aura  fait  que 
retarder  l'essor  industriel  auquel  on  s'attendait  géné- 
ralement il  y  a  quelques  mois. 

Charbonnages  plutôt  calmes;  l'adjudication  pour  les 
chemins  de  fer  aura  lieu  le  14  courant;  on  n'est  pas 
encore  absolument  fixé  sur  le  tonnage,  mais  on  dit 
qu'il  sera  demandé  un  peu  plus  de  cent  lots  de  menus, 
une  quarantaine  de  lots  de  briquette-,  une  dizaine  de 
lots  de  gaillcteux.  puis  enfin  quelques  lots  de  charbon 
de  forge,  de  gaillelin  et  d'anthracite.  Le  même  jour 
aura  lieu  l'adjudication  de  trois  lots  de  briquettes  pour 
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la  marine,  comprenant  chacun  de  3.800  à  0.000  tonnes. 
Ce  n'est  donc  qu'après  cette  date  qu'on  pourra  voir  à 
peu  près  l'orientation  du  marché  au  point  de  vue 
industriel,  mais  en  attendant,  on  paraît  bien  disposé 
et  heureusement  intluencé  par  ce  fait  que  le  Syndicat 
de  Douai  a  décrété  une  hausse  des  charbons  industriels 
applicable  à  partir  du  1"  septembre. 

L'orientation  du  marché  sidérurgique  est  encore  un 
peu  incertaine  ;  les  produits  finis  sont  bien  tenus  et 
comme  on  l'a  dit  avec  justesse,  les  prix  qui  étaient 
des  maxima  deviennent  peu  à  peu  des  minima,  mais 
les  prix  de  la  matière  première,  la  fonte,  sont  plutôt 
discutés.  Les  marchés  ont  été  légèrement  affectés  d'ail- 
leurs par  l'annonce  d'un  lock-out  des  chantiers  anglais 
et  par  la  grève  qui  sévit  dans  les  ports  maritimes  de 
l'Allemagne  et  qui  semble  s'éterniser. 

Par  contre  les  nouvelles  qui  sont  transmises  d'Amé- 
rique sont  meilleures  et  parviendront  peut-être  à  en- 
traîner les  marchés  européens,  le  rapport  de  YIron  Age 
signale  en  effet  une  reprise  de  la  demande  en  fonte  et 
en  acier;  les  avis  de  Chicago  et  de  Pittsburg  notam- 
ment sont  très  satisfaisants  et  accentuent  l'impression 
d'une  reprise  pour  l'automne. 

Situation  financière.  —  Voici  le  relevé  comparatif  des 
impôts  directs  et  des  impôts  indirects  pendant  le  premier 
semestre  des  années  1909  et  1910  : 

I.  —  Impôts  directs 

Recouvrements 
Montant  des  rôles  effectués 

Hature  des  impôts         lyOd       lylO       1909  1910 

(En  milliers  de  francs) 
Contribution  foncière. . .     28. «29     28.961      7.021  6.855 
—         personnell8     24. 396     24.721      6.007      5  954 

Droit  de  patente   6.032      6.872      1.615  2.215 

Redevance  sur  les  mines  16  16  2  6 

Totaux   59.075     60.572     1  4.656  15.032 

II.  —  Impôts  indirects  et  autres  produits 

Evaluations  Recouvrements 

~~md^^~^mô     Ï9Ô9^  Ï9kT 

(En  milliers  de  francs) 

Douanes  et  accises   66.492     68.703     71.641  75.019 

Enregistrement   36.f:01     37.276     3». 881  38.684 

Péages   152.766   159.627    149.097  161.157 

Capitaux  et  revenus   15.200     11.998     15.229  13.667 

Remboursements   3.782      3.892      3.782  3.892 

Totaux   ^4.843    281.499    275.632  292.421 

La  part  revenant  au  fonds  communal  pour  les  six  premiers 
mois  de  1910  a  été  de  24.275. 832  francs,  en  augmentation  de 
2.020.724  francs  sur  la  période  correspondante  de  1£09. 

Le  fonds  spécial,  dont  la  part  se  compose  du  droit  d'entrée 
sur  le  bétail  et  la  viande  et  du  droit  de  licence,  a  produit 
6.195.400  francs,  contre  5.931.478  francs  pendant  la  même 
période  de  1909. 

Les  Banques.  —  Le  Moniteur  des  Intérêts  Matériels 
a  publié  récemment  sa  statistique  annuelle  des  établissements 
de  crédit  belges.  Elle  porte  sur  64  banques,  réunissant  un 
capital  versé  de  388  millions  de  francs.  L'ensemble  des  enga- 
gements à  vue  de  ces  Sociétés  s'élève  à  1.480  millions  et  les 
dépôts  à  terme  à  561  millions.  En  face  de  ces  exigibilités,  le 
portefeuille  est  de  462  millions,  les  comptes  courants  débi- 
teurs de  734  millions,  les  prêts  et  immeubles  de  692  millions, 
le  portefeuille  de  titres  de  642  millions. 


EGYPTE 


Le  Commerce  extérieur.  —  D'après  les  statistiques  ré- 
cemment publiées  par  l'Administration  générale  des  Douanes, 
il  ressort  que  l'exportation  pendant  le  mois  de  juin  a  été 
pour  les  marchandises  de  808.380  liv.  ég.,  contre  1.218.140 
livres  égyptiennes  en  1909  pour  le  même  mois  :  diminution 
409.754  liv.  ég. 


Du  1"  janvier  au  30  juin,  l'exportation  a  atteint  10.730.113 
livres  égyptiennes,  contre  11 .480.850  liv.  ég.  pour  la  même 
période  en  1909  :  diminution  750.850  liv.  ég. 

L'importation  pour  les  marchandises  pendant  le  mois  de 
juin  a  été  de  1.486.758  liv.  ég.,  contre  1.362.473  liv.  ég.  en 
|  1909  pour  le  même  mois  :  augmentation  124.285  liv.  ég.  ;  elle 
a  été,  du  Tr  janvier  au  30  juin,  de  10.007.572  liv.  ég.,  contre 
9.597  425  liv.  ég.  pour  la  même  période  en  19C9  :  augmenta- 
tion 410.447  liv.  ég. 

L'importation  des  tabacs  pendant  le  mois  de  juin  a  été  de 
100.326  liv.  ég.,  contre  72.103  liv.  ég.  en  1909  pour  le  même 
mois:  augmentation  28.223  liv.  ég.  A  partir  du  1"  janvier 
jusqu'au  30  juin  574.585  liv.  ég.,  contre  419.043  :  augmentation 
155.542  livres  égyptiennes. 

L'exportation  des  cigarettes  a  été  pour  le  mois  de  juin  de 
34.897  liv.  ég.,  contre  31.595  liv.  ég.  en  1909  pour  le  même 
mois  ;  augmentation  3.302  liv.  ég.  A  partir  du  1"  janvier 
jusqu'au  30  juin  185.292  liv.  ég.,  contre  182.538  liv.  ég.  pour 
la  même  période  en  1909  :  augmentation  2.754  liv.  ég. 

Le  numéraire  importé  en  juin  1910  a  atteint  58.100  liv,  ég., 
contre  19.803  liv.  ég.  en  1909  pour  le  même  mois  :  différence 
en  plus  38.297  liv.  ég.  A  partir  du  1"  janvier  jusqu'au  30  juin 
1910  1.296.471  liv.  ég.,  contre  270.873  liv.  ég.  pour  la  même 
période  en  1909  ;  différence  en  plus  1.025.598  liv.  ég. 

Le  numéraire  exporté  en  juin  1910  a  atteint 767. 067  liv.  ég., 
contre  586.517  liv.  ég.  en  1909 pour  le  même  mois  :  différence 
en  plus,  180.550  liv.  ég.  A  partir  du  1er  janvier  jusqu'au  30  juin 
1910,  4.900.351  liv.  ég.,  contre  4.035.735  liv.  ég.  pour  la 
même  période  en  1909:  différence  en  plus  864.616  liv.  ég. 

A  l'importation,  l'Angleterre  occupe  le  premier  rang.  Pen- 
dant le  mois  de  juin  1910,  elle  a  importé  des  marchandises 
pour  une  valeur  totale  de  484.071  liv.  ég.,  contre  504.639 
pendant  le  même  mois  de  l'année  passée,  et  à  partir  du  1" 
janvier  jusqu'au  30  juin  1910,  3.317.547  liv.  ég.,  contre  3.279.979 
livres  égyptiennes  pendant  la  même  période  en  1909. 

Ensuite  vient  la  Turquie,  avec  225.187  liv.  ég,,  contre 
203.322,  et  à  partir  du  1"  janvier  jusqu'au  30  juin  1.188.266 
livres  égyptiennes,  contre  1.885.121  pendant  la  même  période 
de  l'année  passée. 

La  France  figure  au  troisième  rang  pendant  le  mois  de 
juin  1910  pour  157.393  liv.  ég.  de  marchandises  importées 
contre  128.752  pendant  le  même  mois  de  l'année  passée.  A 
partir  du  1er  janvier  jusqu'au  30  juin  1910,  les  importations 
françaises  ont  atteint  1.288.440  liv.  ég.,  contre  1.400.227 
pendant  la  même  période  en  1909. 

Après  la  France  viennent  :TAutriche-Hongrie,  l'Allemagne, 
l'Italie,  la  Belgique,  la  Roumanie,  la  Suède  et  la  Norvège,  la 
Russie,  les  possessions  anglaises  d'Extrême-Orient,  la 
Grèce,  etc. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  6  septembre  1910. 

L'entrevue  du  ministre  des  Affaires  étrangères  avec  son  collègue 
austro-hongrois.  —  Les  incidents  de  frontière  austro-hongrois.  — 
La  Bourse.  —  Un  cartel  sidérurgique.  —  L'exercice  financier 
1909-1910. 

L'épidémie  de  choléra  qui  désole  le  sud  de  l'Italie 
n'a  pas  encore  disparu,  quoique  déjà  atténuée.  Les 
nouvelles  qui  arrivent  des  régions  contaminées  sont 
déjà  moins  pessimistes.  Quant  aux  dégâts  matériels, 
provenant  surtout  de  la  cessation  de  toule  l'activité 
économique  de  ces  centres,  ils  sont  moins  importants 
qu'on  aurait  pu  craindre.  Le  Conseil  des  ministres  a 
déjà  discuté  l'opportunité  d'une  prolongation  des 
échéances. 

Le  voyage  de  notre  ministre  des  Affaires  étrangères 
à  Ischl  et  à  Salzbourg,  où  il  a  conféré  avec  son  collè- 
gue austro-hongrois,  a  laissé  la  presse  et  le  public  à 
peu  près  indifférents.  Jamais  voyage  ministériel  n'a 
provoqué  moins  de  curiosité  et  moins  de  commen- 
taires. Comme  il  est  d'usage,  il  a  donné  lieu  à  un  com- 
muniqué officiel,  mais  on  n'en  a  vu  rarement  de  plus 
terne. 
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Ce  voyage,  dit  ce  document,  est  une  preuve  des 
relations  cordiales  qui  existent  entre  les  deux  pays. 
Il  constate  encore  l'identité  de  vues  des  deux  gouver- 
nements pour  tout  ce  qui  touche  à  lu  situation  en  Eu- 
rope, et  particulièrement  dans  les  Balkans,  où  ils 
poursuivent  ensemble  le  maintien  du  sialu  quo.  C'est 
tout.  On  y  chercherait,  en  vain,  autre  chose.  Mais  le 
ètornale  d'Itatia  a  réveillé,  par  ses  réflexions,  l'opinion 
publique  somnolente  en  rappelant  qu'un  communiqué 
officiel  aussi  incolore  que  celui-ci  a  précédé  l'annexion 
de  la  Bosnie-Herzégovine.  Celui-ci  nous  réserve-t-il, 
encore,  une  surprise  ? 

Au  surplus,  le  communiqué  reste  muet  sur  le  prin- 
cipal thème  ae  la  conversation  des  deux  ministres  :  les 
incidents  de  frontière  qui  éclatent  presque  journelle- 
ment aux  confins  des  deux  pays  et  qui  sont  une  éter- 
nelle cause  d'irritation  entre  les  deux  alliés.  L'Italie 
en  parait  surtout  exaspérée.  Avantde  chercher  à  régler 
le  modus  oivendi  en  Orient,  les  deux  ministres  au- 
raient bien  dû  en  trouver  un  pour  leurs  deux  pays.  Il 
est  vrai  qu'on  assure  que  c'est  chose  faite. 

Barement  on  a  vu,  même  au  fort  des  vacances,  un 
pareil  marasme  à  la  Bourse  de  Borne.  Il  est  des  jours 
où  l'on  ne  fait  pas  une  affaire  qui  vaille  la  peine  d'être 
notée.  Aussi  la  cote  reste-t-elle  à  peu  près  immobile 
et  c'est  ce  qui  peut  lui  arriver  de  plus  heureux  dans 
les  circonstances  présentes.  On  constate  cependant  un 
retour  de  fermeté  inespérée  dans  le  compartiment  des 
valeurs  métallurgiques  ;  mais  ce  fait  provient  de  ce 
que  des  négociations  en  vue  de  la  formation  d'un 
syndicat  de  tous  les  établissements  sidérurgiques  prin- 
cipaux et  secondaires  sont  entamées  et  même  déjà 
très  avancées. 

Le  syndicat  doit  avoir  pour  but  d'arrêter  la  concur- 
rence effrénée  que  se  font  entre  eux  les  différents  éta- 
blissements sidérurgicjues  et  de  relever  le  prix  des 
produits  de  cette  industrie. 

D'ailleurs  on  constate  depuis  quelques  mois  une 
diminution  progressive  de  l'exportation  allemande  en 
Italie,  ce  qui  est  un  indice  de  plus  d'activité  dans  nos 
propres  usines.  Nous  aurions  grand  besoin  d'une  re- 
prise sérieuse  dans  toutes  les  branches  de  notre  grande 
industrie  qui  persiste  décidément  dans  sa  dépression. 
Il  est  à  remarquer  pourtant  que,  malgré  cette  dépres- 
sion économique,  l'émigalion  italienne  subit  une  dimi- 
nution. Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'année,  les 
émigrants  italiens  ont  été  199.012,  alors  que  dans 
les  sept  mêmes  mois  de  1909,  on  en  avait  compté 
presque  220  000.  On  voit  d'un  œil  assez  satisfait  cette 
tendance  rétrograde  de  notre  émigration. 

Nos  finances  publiques  nous  donnent  heureusement 
plus  de  satisfaction  et,  à  travers  toutes  les  vicissitudes 
économiques,  elles  ne  cessent  de  s'améliorer.  Le 
ministère  du  Trésor  commence  à  publier  les  premières 
données  sur  l'exercice  financier  1909-1910.  Les  princi- 
pales recettes  de  l'Etat  accusent  une  sensible  augmen- 
tation par  rapport  à  l'exercice  précédent.  Le  total 
des  rentrées  s'est  élevé  à  1.790.474.682  lire  contre 
1.716.059.378  lire  pendant  l'exercice  1908-1909  :  l'aug- 
mentation est  donc  de  74.415.304  lire.  La  taxe  sur  les 
affaires  a  laissé  une  augmentation  de  29  millions  de 
lire  ;  les  taxes  de  fabrication  ont  donné  une  augmen- 
tation de  20  millions  de  lire  ;  les  douanes,  une  aug- 
mentation de  23  millions  ;  les  tabacs,  14  millions,  etc. 
On  voit  que  l'année  1909-10  laisse  à  la  suivante  une 
situation  saine,  entièrement  satisfaisante. 


Le  Commerce  extérieur  du  premier  semestre  de  1910. 

—  Les  échanges  commerciaux  de  l'Italie  avec  l'étranger  pon- 
dant Le  premier  semestre  de  l'année  courante  sont  résumés 
dans  le  tableau  suivant  : 

Par  rapport 
au  premier  semestre 
1010  de  1909 


Importations. 
Exportations. 


En  lire) 
.569.474.915      —  86. 094. 013 
971.469.767      -+-  72.026.29:: 


A  l'importation,  on  a  constaté  des  augmentations  aux 
produits  suivants  :  céréales,  soieries,  voitures  et  vélocipèdes, 
mercerie,  objets  d'or  et  d'argent,  6oie  artificielle,  etc. 

A  l'exportation,  on  a  constaté  de  l'augmentation  aux 
huiles,  aux  soieries,  aux  tissus  de  coton,  aux  fruits,  aux 
vins,  aux  machines,  aux  gants  de  peaux,  aux  légumes  secs, 
aux  objets  d'art,  etc. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  8  septembre  1910. 
Marché  peu  actif,  avec  tendance  assez  irrégulière. 
On  a  coté:  Rente  5 0/0,  104  32;   Méridionaux,  676  ;  Médi- 
terranée, 410  . .  ;  Banque  nationale,  1  .478  50. 


NORVÈGE 


La  Situation  économique  et  financière  de  la  Norvège. 

—  Le  budget  de  la  Norvège  pour  l'année  fiscale  1909-1910 
évalue  les  recettes  et  les  dépenses  à  114.353.200  couronnes, 
contre  135.625.000  couronnes  en  1908  1809. 

Voici,  depuis  1900,  quelles  ont  été  les  recette?  et  les  dépen- 
ses budgétaires  de  la  Norvège  : 


Année  finissant 
le  31  mars 


Revenus 


78.827.000 


1900  fl)  

1901   102.030.000 

1902   100.745.000 

1903   99.916.000 

1904    97.675.000 

1905    92.694.000 

1906   100.081.000 

1907   114.209.000 

1908   114.937.000 

1909  *   185.625.000 

1910  *   114.353.200 


Dépenses 

(En  couronnes) 
75.963.000 
107.394.000 
101.714.000 
102.450.000 
94.185.000 
97.427.000 
98. --15. 000 
108.708.000 
107.965.000 
135.625.0C0 
114.353.200 


Excédent 
ou  déficit 


+2.864.000 
—5.364.000 
—  969.0(0 
— 2.534.000 
+  348.000 
—1.491.000 
+  1.360.000 
+5.501.000 
-0. 972.000 


(1)  9  mois. 
*  Evaluations. 


Il  est  à  remarquer  que  chacun  des  exercices  considérés  a 
tiré  de  l'emprunt  une  partie  de  ses  ressources.  Voici  d'ailleurs 
le  montant  des  emprunts  pour  chaque  année  : 


Années 

Montant  des 

Années 

Montant  de 

au  31  mars 

emprunts 

au  31  mars 

emprunts 

(Couronnes) 

(Couronnes 

1900  

12.914.076 

1906  

7.417.000 

1901   

16.817.606 

15.489.00i» 

1902    . . . 

12.681.146 

19C8  

6.528.000 

1903    . ,  . 

14.259.000 

1909  

7.433.000 

1904 

9.699.000 

6.764.000 

1905  .... 

7.485.000 

Pour  les  deux  dernières  années,  les  évaluations  des  divers 
chapitres  du  budget  ont  été  fixées  comme  suit  : 

1908-1909  1&9-19H0 


Rcven us 

Impôt  sur  le  revenu  

Douanes   

Impots  sur  les  alcools  

—     sur  le  malt  

Taxe  sur  les  successions  

Timbre   

Frais  judiciaires  

Mines  

Postes  

Télégraphes  

Revenus  des  propriétés  de  l'Etat. 

Chemins  de  fer  

Divers  -  

Balance  ■  


(En  cour 
6.550.001» 

B1.70D.0Ô0 
5. 750. 000 
3.100.000 
1.150.1V  H) 
1. 838.000 
L 375. 000 
738.000 
9.300.000 
5.906.000 
5..">0K-(to0 

23.244.nC0 

Ii.ri8i.ooo 

7.735.000 


uunes 
6. 900.000 
41.500.000 

4.  m.  ooo 

2. "00.000 
1.000. OOO 
1.675.000 
1.120.000 
585.200 
7.600:000 
5.035.000 
5.258.100 
19.138.600 
10. 043. S M 
7.273.20» 


Total.   135. 625. OOO   111  35: '■ .  2<  <  i 
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Dépenses 

Liste  civile  

Storthing  

Ministères  

Instructiou  et  cultes  

Justice  

Intérieur  

Postes  et  Télégraphes  

Chemins  de  fer  de  l'Etat  

Routes,  canaux,  ports  

Finances  et  douanes  

Mines  

Amortissement  de  la  dette  

Intérêts  

Armée.  —  Dépenses  ordinaires.. 

Marine  

Affaires  étrangères  

Construction  de  chemins  de  fer 
Divers  


1908-1909 

1909-1910 

947.000 

747.300 

625.000 

742.'.K)0 

2.147.000 

1 

849.600 

14.696.000 

13 

176.600 

10.399.000 

7 

975.400 

4.944.000 

4 

584.200 

15.761.000 

13 

988.800 

19.634.000 

17 

.290.600 

ô. 649. 000 

5 

Î6Ô.500 

5.972.000 

4 

709.500 

813.000 

735.800 

5.480.000 

4 

472.700 

14.686.000 

11 

105.700 

17.098.000 

13 

493.800 

6.467.000 

5 

270.100 

1.112.000 

940.700 

S. 107.000 

7 

273.200 

1.088.000 

533.800 

135.625.000 

114.353.200 

Les  balances,  pour  les  années  1909  et  1910,  ont  été  fournies 
par  l'emprunt  pour  7.735.000  couronnes  et  7.273.000  cou- 
ronnes respectivement,  en  1908-1909  8.825.000  couronnes  ont 
été  employées  pour  les  chemins  de  fer;  les  dépenses  extra- 
ordinaires affectées  au  même  emploi  atteignent  7.273.200 
couronnes  pour  l'exercice  1909-1910. 

Au  31  mars  1908,  la  dette  publique  de  la  Norvège  s'élevait 
à  334.744.127  couronne»  (1).  Voici,  depuis  1901,  quel  a  été  le 
mouvement  de  la  dette  : 

Montant 

Années  Intérêts    de  la  dette 

au  Amortisse-   Augmen-      de  la        à  la  n 

31  mars        ment  tation        dette     de  l'exercice 


1901   2.341 

1902...-   7.645 

1903   2.736 

1904   12.205 

1905    3.116 

1906   4.184 

1907   3.608 

1908   4.055 


(Milliers  de  couronnes) 


10 
41.509 
2.183 
15.203 
42.998 
41.667 


6.2° 
7.377 
8.012 
8.864 
8.557 
10.708 
11.282 
11.194 


228.734 
262.578 
262.045 
265.043 
304.924 
342.407 
338.799 
334.744 


En  1906,  les  taxes  perçues  pour  faire  face  aux  dépenses  des 
communes  rurales  ont  atteint  un  total  de  18.070.093  cou- 
ronnes; les  villes  ont  perçu  pour  leurs  dépenses  21.907.357 
couronnes. 

En  1908,  le  commerce  extérieur  de  la  Norvège  (commerce 
général)  s'est  élevé  à  573.787.000  couronnes,  dont  554.919.900 
couronnes  à  l'importation  et  211.247.900  couronnes  à  l'ex- 
portation. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  les  importations  et  les 
exportations  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Exportations 
de  produits  Réex- 
Annécs       Importations     norvégiens  portatitions 

(Milliers  de  couronnes) 

310.485  150.032  9.355 

310.653  162.745  10.201 

287.244  154.685  10.421 

290.221  170.474  10.368 

292.806  173.624  19.643 

292.147  170.911  21.899 

312.336  190.920  29.040 

343.534  214.856  31.066 

361.643  219.972  9.064 

354.920  211.248  7.619 

se  répartit  par  pays,  pour  les  deux 
le  commerce  extérieur  de  la  Norvège,  y 
direct  des  marchandises  suédoises  : 

Importations  Exportations 
1907^"    1908  ~T9ÔT^~T9C)8~ 


1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

1904  

1905  

1906  

1907 (*)  

1908 (*'  

Voici  comment 
dernières  années, 
compris  le  transit 

I  Montrées 


Angleterre  

Allemagne  

Suède  

Russie  et  Finlande.. 

Danemark  

France  


101.779 
101.387 
40.946 
34.050 
29.749 
6.642 


(Milliers  de  couronnes 


04.400 
111.583 
41.467 
26.914 
29.697 
7.271 


95.052 
39.852 
15.192 
6.821 
14.157 
10.256 


91.730 
37.482 
12.361 
6.868 
11.474 
11.110 


_  (*)  Non  compris  le  transit  direct  des  marchandises  à  des- 
tination ou  en  provenance  de  Suède. 


1907 

1908 

1907 

1908 

17.653 

16.090 

23.602 

21.477 

15.017 

14.714 

10.726 

11.090 

2.746 

2.930 

11.879 

11.444 

809 

762 

3.558 

3.042 

2.112 

2.020 

6.342 

7.048 

17.719 

23.256 

8.070 

7.378 

Hollande  

Belgique  

Espagne  

Portugal  

Italie  

Etats-Unis  

Voici  comment  se  sont  divisées  les  importations  et  les 
exportations  on  1907  : 

Importations  Exportations 


Animaux  vivants  

Produits  animaux  

Produits  alimentaires  

Epicerie  ,  

Fruits  et  plantes  

Spiritueux  

Fils  et  filés  

Textiles  manufacturés  

Peaux,  cuirs  

Goudron,  huiles  

Bois  et  produits  dérivés  , 

Teintures  

Légumes  , 

Papier  , 

Minéraux  bruts  

—  ouvrés  

Métaux  bruts  

—  ouvrés  

Navires,  voitures,  machines.. 


(ï 


n  milliers  de 

2.860 
12.230 
67.776 
26.310 

6.142 

5.340 
20.697 
28.514 
14.953 
29.730 

6.357 

g.'7M 

8.480 

2.210 
40.615 

3.256 
16.398 
22.187 
37  607 


couronnes) 
203 
68.419 
3.230 
5 
242 
701 
756 
803 
9.545 
6.735 
75.311 
287 
317 
17.660 
9.498 
8.296 
3.124 
1.749 
4.369  - 


Réexportations 


354.920 


211.248 
6.619 

218.867 


Une  grande  partie  du  commerce  d'exportation  par  chemin 
de  fer  à  la  frontière  suédoise  échappe  à  tout  contrôle.  Ces 
exportations  sont  enregistrées  depuis  le  1er  janvier  1909  et 
figureront  aux  statistiques. 

Au  1"  janvier  1909,  la  marine  marchande  norvégienne 
comptait  7.380  navires,  dont  5.741  voiliers  jaugeant  721.905 
tonneaux,  et  1.645  vapeurs  jaugeant  846.588  tonneaux,  soit 
un  tonnage  total  de  1.568.493  tonneaux. 

La  longueur  totale  des  chemins  de  fer  atteignait  2.935  ki- 
lomètres, dont  2.510  appartenaient  à  l'Etat  et  435  à  différentes 
Compagnies. 

Les  résultats  de  l'exercice  1908-1909  finissant  au  31  mars 
peuvent  se  résumer  comme  suit  : 

Chemins  de  fer 
de  l'Etat 


Chemins  de  fer 
des  Compagnies 
4.176.700 
3.066.800 
1.402.237 

1.100.858 


Recettes  (  Couronnes  ) .  22 . 599 . 484 

Dépenses  (      —       ).  16.904.000 

Nombre  de  voyageurs   9.696.102 

Marchandises  transportées 

(Tonnes  métriques).  3.908.363 

Au  31  mars  1909,  la  longueur  des  lignes  télégraphiques  et 
téléphoniques  de  l'Etat  atteignait  18.800  kilomètres. 

Il  existe  en  Norvège  deux  banques  d'Etat,  la  Norges  Bank 
et  Kongeriget  Norges  Hypotek  Bank. 

La  Norges  Bank  est  une  banque  par  actions  dont  l'Etat 
possède  une  part  considérable.  Les  directeurs  sont  élus  par 
le  Storthing.  Le  président  est  nommé  par  le  roi.  La  banque 
a  son  siège  social  à  Christiania  ;  elle  possède  seize  filiales. 

Au  commencement  de  1909,  son  actif  s'élevait  à  115.300.411 
couronnes.  Les  billets  en  circulation  atteignaient  le  chiffre  de 
72.812.881  couronnes  sur  une  émission  autorisée  de  83.255.903 
couronnes. 

La  Kongeriget  Norges  Hypotek  Bank  a  été  fondée  en 
1852  par  l'Etat  ;  son  capital  était  de  20.500.000  couronnes 
au  1er  janvier  1909  ;  elle  avait  émis,  à  cette  époque,  pour 
157.756.200  couronnes  d'obligations  ;  ses  prêts  hypothécaires 
atteignaient  à  la  même  date  168.830.516  couronnes. 

Au  1"  janvier  1908,  il  y  avait  93  banques  privées  par 
actions,  avec  un  capital  souscrit  de  91. 79t. 293  couronnes  et 
un  capital  versé  de  42.366.361  couronnes. 

Les  réserves  s'élevaient  à  28.123.862  couronnes,  les  dépôts 
effectués  au  cours  de  l'année  1908  à  945. 158.583  couronnes  et 
les  retraits  à  927.019.404  couronnes. 

Les  dépôts,  à  la  fin  de  l'année,  atteignaient  le  chiffre  de 
390.839.003  couronnes. 

Il  y  avait,  au  début  de  1909,  469  banques  d'épargne,  908.004 
déposants  avec  un  chiffre  de  dépôts  de  452.060.991  couronnes 
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AMÉRIQUE 

EQUATEUR 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  l'Equa- 
teur. —  Le  rapport  du  ministre  des  Finances  de  la  Répu- 
blique de  l'Equateur  fait  ressortir  les  dépenses  de  l'exercice 
1908  à  12. 674.590  sucres  et  les  recettes  à  12.807.138  sucres. 
D'autre  part,  dans  l'introduction  de  ce  même  rapport,  on 
donne  le  chiffre  de  13.362.187  sucres  pour  les  recettes  et 
12.764.686  sucres  pour  les  dépenses;  enfin,  dans  une  annexe 
au  rapport  on  trouve  les  chiffres  de  12.739.489  sucres  et 
12.744.506  sucres  pour  les  recettes  et  les  dépenses  respecti- 
vement. 

Voici  quels  ont  été  les  résultats  des  exercices  depuis  1900  : 

Excédent 


Années 

Recettes 

Dépenses 

ou 

déficit 

(En  sucres) 

1900 

8.137.161 

7.375.139 

+ 

762.022 

1901 

10.702.698 

9.330.029 

+  1.372.669 

1902 

13.418.504 

13.319.764 

+ 

98.740 

1903  

10.516.900 

11.329  146 

— 1 

812.246 

1904 

8.827.429 

9.725.279 

897. 8*30 

1905 

10.113.578 

9.435.2Q0 

+ 

678.378 

1903  , 

12.839.755 

12.200.703 

+ 

619.052 

1907  

11.937.575 

13.660.244 

-1 

722.669 

1908  

12.807.138 

12.674.590 

•  +- 

132.548 

Les  chiffres,  depuis  1904,  sont  empruntés  au  dernier  rap- 
port du  ministre  des  Finances. 

Voici  maintenant  comment  se  divisent  les  évaluations  bud- 
gétaires de  1908,  ainsi  que  les  résultats  à  ce  jour  : 

Recettes 
Évaluations  réelles 
Recettes  —  — 

Recettes  budgétaires  :  (Sucres) 
Report  de  l'exercice  précédent  . .         25.000  498.190 

Droits  d'importation   6.428.200  6.372.546 

—     d'exportation   2.846.500 


Aguardiente. 
Monopole  du  sel  

—  de  la  poudre  et  dyna- 

mite   

—  du  papier  à  cigarettes. 

—  des  allumettes  

Timbre  -  

Tabac  

<(  Contribucion  gênerai  »  

Octroi  

Droits  consulaires  

Monts-de-Piété  

Intérêts  

Amendes  

Enregistrement  

Loyers  

Recettes  extraordinaires  

Divers  

Recettes  extra-budgétaires 
Droits  d'exportation  sur  le  cacao 

(1  1/2  0/0)  

Centralisation  des  revenus  

Divers  


2.437.645 
715.162 
447.704 

982 
4.559 
24.652 
415.893 
75.874 
372.472 
138.035 
648.307 
38.387 
11.819 
7.638 
24.723 
24.067 
97.189 
100.172 

12.575.700  12.456.016 


241.902 

ai  .en 

77.603 


601.000 
400.000 

70.000 
5T.O0O 
120.000 
370.000 
100.000 
440.000 
200.000 
280.000 
30.000 
15.000 
8.000 
35.000 
25.000 
420.000 
113.000 


12.575.700  12.H07.138 


Dépenses 
Dépenses  budgétaires  : 
Pouvoir  législatif  

—  exécutif  

Ministères  : 

Intérieur  

Affaires  étrangères  

Instruction  publique  

Finances  

Guerre  et  Marine  

Gouvernement  

Imprimeries  

Police  et  pénitenciers  

Assistance  publique  

Pensions  

Travaux  publics  

Services  diplomatiques  et  con- 
sulaires   


Dépenses 
Evaluations  réelles 

(Sucres) 


83.490 

101.850 

51.288 

55.095 

39.280 

39  285 

,27.500 

46.251 

19.120 

17.487 

49.540 

47.641 

23.720 

22.614 

85.704 

84.282 

31.100 

48.073 

792.400 

1.023.473 

319.700 

453.633 

243.580 

395.140 

1.000.000 

263.939 

190.000 

373.939 

Justice  

Instruction  publique  

Agriculture  

Trésorerie  

Douanes  

Sel  

Aguardiente  

Dépenses  militaires  

—  navales  

Postes,  Télégraphes  

Crédit  public  

Dépenses  extraordinaires  

Administration  publique  

Monopole  de  la  poudre  et  dyna- 
mite  

Statistique  

Timbre  

Divers   


Dépenses  extrabudgétaires 

Intérêts  

Municipalités  

Exposition  nationale  

Service  des  docks  

Divers  


Total  général. 


Evaluations 

Dépenses 

366.422 

203.627 

1 

173.780 

1.267.714 

12.000 

1  222 

181.738 

186.985 

292.002 

120.000 

139.853 

2.000 

128.262 

2.090.628 

3.227.395 

121.976 

332.541 

480.000 

588.739 

1 

.956.800 

594.084 

350.000 

911.658 

100.000 

51.240 

40.000 

» 

190.780 

122.879 

20.000 

12.930 

142.456 

124.982 

10.597.004 

11.122.322 

503.122 

611.443 

» 

194.518 

)) 

205.676 

37.509 

1.552.268 

10 

6 97. 004 

12.674.590 

Les  recettes  réelles  ont  ainsi  dépassé  les  évaluations  de 
231.438  sucres,  tandis  que  les  dépenses  effectives  ont  été 
supérieures  de  2.077.586  aux  dépenses  prévues. 

La  dette  extérieure  de  l'Equateur  se  divise  comme  suit  : 

Subsistant 
Montant    au  30  juin 
émis  1909 

■  Sucres; 

Emprunt  hypothécaire  6  0/0   2.486.000  2.451.000 

—         "     —         5  0/0   12.382.000  10.808.C0O 

Obligations  4  0/0   1.075.050     1  004.040 

15. 94.:.  050  14.263.040 


La  dette  intérieure  s'élevait  à  13.140.846  sucres  au  30  juin 
1909. 

En  1908,  le  commerce  extérieur  s'est  élevé  à  55.449.020  su- 
cres, dont  20.554.730  sucres  à  l'importation  et  30.894.290  su- 
cres à  l'exportation. 

Le  mouvement  des  importations  et  des  exportations  depuis 
1900  a  été  le  suivant  : 

Commerce  extérieur  de  l'Equateur 
(En  sucres  =  2  fr.  50) 

Excédent 
des 
exportations 


■+■  2.254.834 
+  1.196.874 
4  3.663.054 
-+-  7.556.540 
4-  7.946.023 
+  2.831.777 
-f  4.893.109 
+-  2.937.280 
+10.339.560 


Années 

■  Importations 

Exportations 

1900  .  .. 

13.416.878 

15.671.712 

15.126.281 

16.323.155 

1902  .... 

14.442.984 

18.106.038 

11.069.814 

18.626.354 

1904 

15  338.170 

23.284.193 

1905  , 

15.733.891 

i 8. 565. 668 

1906  , 

17.071.605 

21.964.714 

19j7    .  . 

19.969.670 

22.906.950 

1908  .  .. 

20.554.730 

3ii.894.290 

Voici  comment  se  répartissent,  par  pays  de  provenance  et 
de  destination,  les  importations  et  les  exportations  : 
Commerce  extérieur  de  l'Equateur  par  pays  (l'JOX) 
Principaux  pays  Importations  Importations 


Eu  sucres  =  2  fr.  50 


Etats-Unis  . . 
Angleterre.. . 
Allemagne. . . 

France  

Autres  pays. 

Total.. 


4.097.690 
7.204.810 
4.906.980 
1.477.220 
3.476.Q80 

90.554.730 


7.742.92H 
3.522.570 
1.983.560 
10.105.770 
7.539.47Q 

3U  .994.200 


Les  principaux  articles  «l'importation  en  l'.H)8  ont  été  les 
textiles,  les  produits  alimentaires,  le  fer  ouvré,  l'or  et  l'ar- 
gent. A  l'exportation,  on  trouve  le  cacao  20.877.420  sucres), 
l'ivoire  végétal  T-600.460  sucres  ;  le  caoutchouc  (1.207.120 
sucres);  les  chapeaux  (1.598.560  sucres). 
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ÉTATS-UNIS 
Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
lo  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Uuis  pendant  le  mois 
de  juillet  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  juillet 
1909  : 

Juillet 

1909  1910 
(En  milliers  de  dollars) 
Centre  (non  compris  New-York)- •      1.080.316  1.220.715 

Nouvelle-Angleterre   810.870  807.495 

Centre-Ouest   1.679.623  1.664.785 

Pacifique   417.852  462.020 

Autres  Etats  de  l'Ouest   478.646  527.626 

Midi   682. 016  725.607 

5.149.323  5.408.248 

New-York   8.319.741  7.878.667 

Total  général   13.469.064  13.286.915 

On  voit  qu'il  y  a,  en  juillet  1910,  une  diminution  de 
182.149.000  dollars,  soit  1.4  0/0  sur  les  chiffres  de  juillet 
1909.   

Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  7  septembre  1910. 

Malgré  trois  jours  de  chômage  occasionné  par  la  célébra- 
tion du  «  Labor  day  »,  les  affaires  demeurent  fort  calmes  à 
la  Bourse  des  valeurs.  Les  perspectives  monétaires  sont 
satisfaisantes,  mais  la  nouvelle  que  la  Commission  du  com- 
merce interfédéral  ajournerait  jusqu'au  mois  de  décembre 
prochain  sa  décision  à  l'égard  des  nouveaux  tarifs  de  trans- 
port a  déterminé  aujourd'hui  quelques  ventes. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamated  Copper,  63  50;  Anaconda, 
39  ..;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  67  87. 

Atchison,  97  62,  Milwaukee,  118  75:  Erie,  25  22; 
Reading,  138  50;  Canadian  Pacific,  189  25;  Illinois  Cen- 
tral 125  ..;  Louisville,  141  50;  N.-Y.  Central,  110..; 
Union  Pacific,  164  62  ;  Pennsylvania.  127  62. 


ASIE 


JAPON 

Le  Développement  des  chemins  de  fer.  —  Nous  em- 
pruntons au  Journal  des  Transports  l'analyse  suivante 
d'une  intéressante  étude  sur  les  chemins  de  fer  japonais 
publiée  récemment  par  la  Revue  Générale  des  Chemins  de 
fer: 

I.  Construction  du  réseau.  —  Le  premier  programme 
relatif  à  la  construction  de  chemins  de  fer  au  Japon  élaboré 
par  M.  Ogasawara  Iki,  date  de  1867. 

Ce  programme,  qui  devait  être  exécuté  avec  l'assistance 
des  Etats-Unis,  visait  la  construction  de  la  ligne  de  Tokio  à 
Yokohama.  La  guerre  de  restauration  arrêta  les  négociations 
en  cours.  Après  la  fin  de  cette  guerre  le  comte  Okuma  et  le 
marquis  Ito  reprirent  un  nouveau  projet.  Mais  la  difficulté 
consistait  à  réunir  le  capital  nécessaire.  Le  gouvernement 
étant  très  pauvre,  on  fut  forcé  d'avoir  recours  à  des  em- 
prunts étrangers,  et  ce  fut  un  banquier  anglais,  M.  Lay,  qui 
s'engagea  à  fournir  25  millions  moyennant  un  intérêt  de  9  0/0. 
Ces  conditions  furent  acceptées  par  le  gouvernement  mais 
elles  provoquèrent  une  agitation  nationale. 

Le  premier  «  Office  des  Chemins  de  fer  »  fut  créé  le  19 
mars  1870,  et  la  construction  de  la  ligne  Tokio- Yokohama 
commença.  Le  premier  train  japonais  circula  sur  cette  ligne 
le  7  mai  1872.  Peu  à  peu  le  réseau  nippon  se  développa  et, 
au  cours  de  l'année  1909,  le  Japon  possédait  8.000  kilomètres 
tant  en  exploitation  qu'en  construction.  La  célébration  de  ce 
grand  fait  économique  eut  lieu  le  20  mai  à  Nagoya  en  pré- 
sence de  tous  les  directeurs  et  administrateurs  des  Compa- 
gnies . 

Le  réseau  ferré  japonais  atteignait,  en  1908,  7.885  kilomè- 
tres partagés  entre  l'Etat  et  un  grand  nombre  de  Compagnies 
privées,  dont  plusieurs  avaient  fusionné  :  ces  lignes  ferrées 
ont  été  construites  de  telle  façon  qu'elles  puissent  rendre  de 
grands  services  au  commerce  et  à  l'industrie,  ainsi  qu'à  la 
défense  du  pays.  Les  principaux  ports  en  face  de  la  Chine 


sont  reliés  à  des  centres  importants.  Récemment  a  été  ter- 
minée la  ligue  médiane  de  l'empire  qui  met  Nayori,  de 
Hokkaido,  en  communication  directe  avec  Kagosliima.  Sa 
longueur  totale  est  de  2.815  kilomètres  qui  peuvent  être 
franchis  en  cinq  jours  . 

II.  Législation.  —  Les  premières  réglementations  en 
nature  de  chemins  de  fer  datent  de  février  1872.  Ayant  été 
modifiées  trois  mois  après,  elles  furent  complétées  par 
des  règlements  accessoires,  qui  se  succédèrent  jusqu'en  1887, 
époque  où  furent  décrétées  les  «  Réglementations  des  che- 
mins de  fer  privés  ». 

En  1892,  parut  la  «  Loi  de  construction  des  chemins  de 
fer  »,  puis,  en  1900,  furent  publiées  deux  importantes  me- 
sures législatives  :  la  «  Loi  des  chemins  de  fer  privés  »  et  la 
«  Loi  relative  à  l'exploitation  des  chemins  do  fer  ».  Enfin, 
en  mars  1906,  fut  décrétée  la  loi  de  beaucoup  la  plus  impor- 
tante en  matière  de  chemins  de  fer  japonais  ;  ce  fut  la  «  Loi 
de  nationalisation  des  chemins  de  fer  »,  complétée  par  la 
«  Loi  du  rachat  du  chemin  de  fer  Séoul-Futan  »,  en  Corée. 

III.  Rachat  des  chemins  de  fer.  —  La  loi  de  mars  1906 
stipulant  que  l'Etat  devait  racheter  17  principaux  réseaux 
privés  dans  la  période  de  1906  à  1915,  trois  mois  après  la 
promulgation  de  la  loi,  fut  créé  le  «  Bureau  temporaire  pour 
la  préparation  à  la  nationalisation  des  chemins  de  fer  »,  et, 
à  la  fin  de  1906,  la  reprise  par  l'Etat  de  six  réseaux  privés, 
d'une  étendue  de  2.575  kilomètres,  était  un  fait  décidé.  Il 
restait  encore  31  Compagnies  privées  qui  donnaient  ensemble 
les  chiffres  suivants,  qui  en  montrent  l'importance  au  point 
de  vue  du  rachat  : 

Lignes  exploitées   2.700  kilom. 

Capital   319.364.000  francs. 

Voyageurs  transportés   49.411.595 

Marchandises  transportées   9.684.501  tonnes. 

Recettes  totales   49.810.000  francs. 

Dépenses  totales   23.857.000  francs. 

Produit  net  total   25.953.000  francs. 

Le  rachat  en  bloc  des  11  Compagnies  restantes  fut  décidé 
entre  le  1"  juillet  et  le  1"  octobre  1907,  mais,  par  suite  des 
difficultés  qui  s'élevèrent  au  cours  des  négociations,  c'est 
seulement  le  3  mai  1909  que  les  réseaux  des  17  Compagnies 
devinrent  définitivement  la  propriété  de  l'Etat.  Ce  rachat  des 
17  Compagnies  a  coûté  1.253  millions,  soit  156  millions  de 
plus  que  l'estimation  fournie  par  le  Gouvernement  à  l'As- 
semblée nationale,  avant  l'ouverture  des  négociations.  Or, 
comme  une  somme  de  1.560  millions  de  francs  était  prévue 
pour  la  nationalisation,  et  qu'il  n'a  été  dépensé  que  1.253 
millions,  la  différence  doit  servir  au  rachat  de  Compagnies 
privées  moins  importantes. 

Etant  donnés  les  mécontentements  qui  se  sont  fait  jour 
pendant  la  discussion,  l'administration  des  Chemins  de  fer 
de  l'Etat,  pour  faire  apparaître  aussi  favorable  que  possible 
la  situation  des  chemins  de  fer,  poursuit  une  politique  d'éco- 
nomie à  outrance.  Tous  les  travaux  qui  ne  sont  pas  absolu- 
ment indispensables  sont  ajournés  ou  même  abandonnés.  On 
opère  aussi  continuellement  le  licenciement  des  employés. 
Dernièrement  2.000  agents  inférieurs  et  moyens  ont  été 
licenciés.  Quoi  qu'il  en  soit,  il  ne  resterait  plus,  d'après  la  der- 
nière statistique  officielle,  que  750  kilomètres  appartenant  à 
des  Compagnies  privées  sur  les  7.885  dont  se  compose  le 
réseau  nippon. 

IV.  Trafic.  —  Depuis  1885  jusqu'en  1908,  le  trafic  du  ré- 
seau nippon  s'est  développé  avec  une  rapidité  étonnante,  et 
a  contribué  à  l'essor  des  entreprises  de  chemins  de  fer  au 
Japon. 

V.  Chemins  de  fer  coloniaux.  —  Le  Japon  possède  des 
réseaux  coloniaux  en  Corée  et  à  Formose.  Le  chemin  de  fer 
de  Formose  qui  fut  cédé  au  Japon  par  la  Chine  en  juin  1895 
a  actuellement  une  longueur  de  420  kilomètres,  s'étendant  de 
Lelung,  dans  le  Nord,  à  Takao  au  Sud,  mettant  en  communi- 
cation deux  importants  ports  de  mer  de  l'île. 

Les  chemins  de  fer  de  la  Corée  ont  été  complétés  de  Fusan 
à  la  rivière  Yale  sur  une  longueur  totale  de  980  kilomètres  ; 
d'autre  part,  il  existe  en  Mandchourie  840  kilomètres  de  lignes 
sous  le  contrôle  japonais,  de  Port-Arthur  à  Kwangchengtsz. 
En  1905,  le  Saghalien-Sud  fut,  par  le  traité  de  Portsmouth 
avec  la  Russie,  cédé  au  Japon,  qui  construit  actuellement 
dans  les  territoires  nouvellement  acquis  une  cinquantaine 
de  kilomètres  do  petits  chemins  de  fer  de  Korsakov  à  Vladi- 
mir ov. 
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Robinson  Deep 


A  la  date  du  12  août,  nous  avons  publié  les  résultats 
obtenus  par  cette  Compagnie  pendant  son  exercice  1909  1910 
clos  le  31  mars  dernier  et  en  même  temps  nous  avons  briè- 
vement fait  allusion  aux  déclarations  faites  par  le  président 
du  Conseil  d'administration  à  l'assemblée  générale  annuelle 
tenue  le  24  juin  dernier.  Des  susdites  déclai'ations  nous 
croyons  devoir  extraire  le  passage  suivant  : 

«  Des  détails  concernant  l'exploitation  de  la  mine  sont 
donnés  dans  les  rapports  de  l'ingénieur  en  chef  et  du  direc- 
teur, a  dit  le  président.  J'ai  déjà  dit  un  mot  des  difficultés 
que  l'on  a  rencontrées.  Nous  nous  sommes  trouvés  en  pré- 
sence du  fait  que  le  développement  fait  dans  l'année  n'a  pas 
donné  d'indications  plus  satisfaisantes  en  ce  qui  concerne  les 
largeurs  et  les  valeurs  que  le  développement  de  l'exercice 
précédent,  el  l'ingénieur  en  chef  mentionne  maintenant  que, 
d'après  une  nouvelle  évaluation  des  réserves  de  minerai,  nous 
avions,  à  la  fin  de  mars,  environ  1.050.000  tonnes  de  «  Main 
Reef  Leader  »  et  de  «  South  Reef  »,  d'une  teneur  moyenne  à 
l'essai  de  7  pennyweights  23  développées  dans  la  mine  :  c'est 
une  situation  qui  ne  diffère  pas  appréciablement  de  celle  ex- 
posée il  y  a  un  an.  De  même  que  l'année  dernière,  il  n'est  tenu 
aucun  compte  du  «  Main  Reef  »  dans  cette  estimation.  Cer- 
taines portions  de  ce  dernier  pourront  être  et  seront  sans 
doute  exploitées  avec  bénéfice,  de  sorte  que  l'estimation  qu'on 
a  faite  du  tonnage  sera  probablement  reconnue  modérée.  Le 
développement  a  été  augmenté  d'une  manière  appréciable, 
malgré  la  persistance  de  la  pénurie  de  main-d'œuvre  indi- 
gène, et  il  dépasse  maintenant,  en  moyenne,  1.700  pieds  par 
mois . 

«  En  ce  qui  concerne  l'avenir,  il  y  a  plusieurs  faits  que 
nous  pouvons,  à  mon  avis,  regarder  comme  encourageants. 
De  grands  efforts  ont  été  et  sont  encore  tentés  pour  réduire 
la  largeur  sur  laquelle  s'effectue  l'abatage,  ce  qui  permet  de 
laisser  en  place  la  roche  stérile  qui  aurait  été  abattue  au- 
trement. Il  en  résultera,  sans  nul  doute,  que  le  tonnage  à 
broyer  par  claim  et  le  tonnage  abattu  par  perforatrice  pré- 
senteront une  diminution  qui  se  répercutera  sur  la  longévité 
de  la  mine.  Toutefois,  la  teneur  moyenne  au  broyage  sera 
meilleure,  et  s'il  se  peut  que,  du  fait  de  la  réduction  du  ton- 
nage, les  frais  d'exploitation  par  tonne  accusent  une  augmen- 
tation, celle-ci  sera  plus  que  rachetée  par  le  surcroît  de  béné- 
fices; en  réalité,  comme  le  montrent  les  chiffres  que  j'ai  déjà 
cités  en  parlant  dos  bénéfices  réalisés  et  du  tonnage  broyé 
pendant  les  quatre  mois  finissant  au  31  mars  dernier,  com- 
parés avec  les  quatre  mois  précédents,  il  y  a  eu  augmenta- 
tion de  38.873  0/0  du  bénéfice  par  tonne,  malgré  une  aug- 
mentation de  5.719  0/0  des  frais  par  tonne,  due  à  l'abatage 
d'un  plus  faible  tonnage  par  unité  employée. 

«  Il  va  sans  dire  que  la  manière  la  plus  simple  d'appliquer 
çe  programme  aurait  été  d'employer  continuellement  un  ef- 
fectif abondant  d'ouvriers,  mais  comme  c'est  là  quelque  chose 
de  difficile  à  obtenir,  le  nécessaire  a  été  fait  pour  iniroduire 
de  petites  perforatrices,  et  actuellement  environ  20  0/0  du 
tonnage  total  est  abattu  par  ce  moyen.  Le  succès  qui,  en  dé- 
pit de  certaines  difficultés  rencontrées,  a  été  obtenu  avec 
cette  expérience,  est  nettement  encourageant,  surtout  en  pré- 
sence de  l'augmentation  des  frais  de  recrutement  et  des  sa- 
laires de  la  main-d'œuvre  indigène. 

«  Ainsi  qu'il  est  dit  dans  le  rapport  du  directeur,  les  prin- 
cipaux étages  ont  été  munis  d'un  nouveau  service  d'air  plus 
efficace,  qui  permet,  depuis  février  dernier,  d'exploiter  la 
mine  avec  une  équipe  de  jour  seulement.  Comme  dans  d'au. 
1res  mines,  ce  changement  a  certainement  amené  une  amé- 
lioration dans  la  santé  et  le  rendement  des  ouvriers  du 
fond.  » 

Le  président  a  encore  ajouté  que  bien  que  l'effectif  de  main- 
d'œuvre  ait  été  constamment  insuffisant  pour  les  besoins  de 
la  Compagnie,  tous  les  efforts  avaient  été  tentés  pour  ren- 
dre leo  compound  >>  attrayant  pour  les  indigènes;  et  qu'il  est 
certain  qu'il  n'existe  aucune  cause  raisonnable  de  plaintes 
en  ce  qui  conceni"  leur  traitement. 


The  Rhodesia  Exploration  and  Développement 
Company,  Limited 


Une  circulaire  vient  d'être  adressée  aux  actionnaires  de 
cette  Compagnie  ainsi  qu'à  ceux  de  la  Rhodesian  Abercorn 
Shamva  Trust  Company,  Limited,  de  la  Rhodesian  Bankel 
Company,  Limited,  de  l'Etna  Development  Company,  Limi- 
ted, et  de  la  Qold  Schists  of  Rhodesia,  Limited.  En  voici  un 
résumé  : 

Les  négociations  qui  ont  eu  lieu,  il  y  a  quelque  temps, 
entre  les  Conseils  d'administration  de  la  Rhodesian  Aber- 
corn Shamva  Trust  Company,  Limited,  de  la  Rhodesian 
Bankct  Company,  Limited,  de  l'Etna  Development.Company, 
Limited  et  de  la  Gold  Schists  of  Rhodesia,  Limited,  ont  eu 
pour  résultat  la  formation  d'un  projet  pour  l'acquisition, 
par  la  Rhodesia  Exploration  and  Development  Company, 
Limited,  des  entreprises  respectives  des  susdites  Compagnies, 
à  partir  du  1"  septembre  1910. 

Afin  de  réaliser  ce  projet,  la  Rhodesia  Exploration  and 
Development  Company.  Limited,  devra  porter  son  capital 
de  450.000  liv.  gt.  à  2.000.000  de  liv.  st.  au  moyen  de  la 
création  de  1.050.000  actions  nouvelles  de  1  liv.  st.  chacune. 
Il  sera  proposé  de  répartir  ces  actions  de  la  fa<;on  suivante 
aux  Compagnies  absorbées  : 

Sept  actions  entièrement  libérées  par  chaque  fraction  de 
dix  actions  de  la  Rhodesian  Bankct  Company,  Limited; 

Une  action  entièrement  libérée  par  chaque  fraction  de 
deux  actions  de  l'Etna  Development  Company.  Limited; 

Quatre  actions  entièrement  libérées  par  chaque  fraction 
de  cinq  actions  de  la  Rhodesian  Abercorn  shamva  Trust 
Company,  Limited  ; 

Une  action  entièrement  libérée  par  chaque  fraction  de  deux 
actions  de  la  Gold  Sciiists  of  Rhodesia,  Limited. 

Par  suite,  le  nombre  d'actions  à  remettre  par  la  Rhodesia 
Exploration  and  Development  Company,  Limited  pour  la 
réalisation  de  la  fusion,  se  répartira  comme  suit  : 

N'ombre 
d'actions 

A  la  Rhodesian  Bankct  Company,  Limited....  288.788 

A  l'Etna  Development  Company,  Limited   90. ^GO 

A  la  Rhodesian  Abercorn  Shamva  Trust  Com- 
pany, Limited   203.034 

A  la  Gold  Schists  of  Rhodesia,  Limited   203.350 

Total   791. 9: 12 


En  outre,  en  compensation  de  l'acquisition  des  entreprises 
ci-dessus,  la  Rhodesia  Exploration  prendra  à  sa  charge  leur 
passif  et  paiera  toutes  les  dépenses  nécessitées  par  la  liqui- 
dation et  le  transfert  de  leur  actif. 

Aussitôt  que  l'acquisition  de  l'actif  des  Compagnies  sus- 
mentionnées sera  effectuée,  il  sera  proposé  d'émettre  environ 
250.000  actions  sur  les  nouvelles  actions  restantes  de  la 
Rhodesia  Exploration  and  Development  Company  Limited. 
au  prix  de  2  liv.  st.  5  sh.  chacune.  Ces  actions  seront  offertes 
en  souscription  aux  actionnaires  actuels  de  la  Compagnie 
(y  compris  ceux  des  quatre  autres  Sociétés  qui,  d'après  le 
projet,  deviendront  actionnaires  de  la  Rhodesia  Exploration' 
dans  la  proportion  d'une  action  nouvelle  par  cinq  ancien- 
nes. Cette  émission,  qui  sera  garantie  sans  commission  par 
M.  Abe  Bailey,  de  Johannesburg,  fournira  approximativement 
560.000  liv.  st.,  ce  qui  portera  le  fonds  de  roulement  à  envi- 
ron 1.G00.O00  livres  sterling. 

En  établissant  cette  base  de  fusion,  observe  la  circulaire, 
le  Conseil  d'administration,  ainsi  que  ceux  des  autres  Com- 
pagnies en  question,  se  sont  efforcés,  non  sans  succès  pc  n- 
seut-ils,  de  traiter  chacune  des  Compagnies  avec  loyauté,  en 
prenant  en  considération  leur  valeur  en  Bourse  et  celle  de 
leur  actif  englobé  dans  la  fusion. 

Par  suite  de  l'acquisition  de  l'actif  des  quatre  susdites 
Compagnies  et  de  la  souscription  aux  nouvelles  actions  que 
l'on  se  propose  d'émettre,  les  ressources  liquides,  les  prêts  et 
les  titres  réalisables  de  la  Rhodesia  Exploration  and  Deve- 
lopment Company  s'élèveront  à  3  millions  de  livres  sterling 
environ,  aux  cours  actuels.  De  plus,  cette  Société  deviendra 
propriétaire  de  325. 000  acres  de  terrains  situés  principale- 
ment dans  les  meilleurs  districts  agricoles  de  la  Rliodésie,  el 
d'environ  3.500clainis  miniers;  de  bâtiments  et  constructions 
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à  Bulawayo,  Salisbury,  otc,  et  d'importantes  participations, 
dont  quelques-unes  sont  détenues  conjointement  par  d'autres 
Sociétés. 

Le  Conseil  d'administration,  mentionne  encore  la  circu- 
laire, a  anssi  en  vue  l'acquisition  d'autres  intérêts  qui 
devront  placer  la  Compagnie  dans  une  situation  encore  plus 
solide. 


New  Unified  Main  Reef 


Le  deuxième  trimestre  de  l'année  en  cours  de  la  New  Uni- 
fied Main  Reef  a  été  marqué  par  une  amélioration  très  sen- 
sible dans  les  bénéfices  d'exploitation,  par  suite  notamment 
de  l'augmentation  du  rendement  par  tonne.  Les  frais  ont 
augmenté  de  1  shilling  en  moyenne,  en  raison  du  nombre 
élevé  d'indigènes  que  la  Compagnie  a  embauchés  pour  pré- 
venir la  diminution  de  main-d'œuvre  durant  les  mois  sui- 
vants : 

81  mars  1910     30  juin  1910 

Tonnes  développées   34.275  39.620 

—  extraites   39.666  41.913 

—  broyées   29.570  30.950 

Proportion  rejetée  au  triage..  26.01  0/0  26.15  0/0 

Pilons  en  marche   60  60 

Onces  d'or  lin   8.903  onces648  10. 196  on  ce  s  539 

Rendement  d'or  fin  par 

tonne  Pennyweights.  6.022  6.589 

Recette  par  tonne        Liv.  st.  0  26  2  0  28  7 

Frais         —      ....     —  0  21  7  0  22  7 

Profits       —  04  7  060 

Bénéfices  d'exploit...     —  6.900   7  7  9.361   5  10 

—      nets               —  6.800  11  7  8.380   5  1 

Dépenses  de  premier 

établissement             —  99  16  0  981   0  0 

Le  minerai  développé  a  donc  dépassé  de  8.670  tonnes  le 
minerai  broyé  ;  la  teneur  moyenne  est  plus  élevée  qu'elle  ne 
l'avait  été  depuis  un  certain  temps,  par  suite  des  teneurs 
élevées  obtenues  au  douzième  niveau  en  dessous  de  la  faille 
qui  est  maintenant  traversée. 


New  Jagersfontein 


Les  résultats  obtenus  par  cette  Compagnie  pendant  son 
dernier  exercice  clos  le  31  mars,  ont  été  des  plus  satisfai- 
sants. Les  bénéfices  de  l'année  se  sont  élevés,  en  effet,  à 
660.113  liv.  st.,  soit  en  augmentation  de  526.720  liv.  st.  sur  le 
précédent  exercice  (période  de  crise)  et  de  227.758  liv.  st.  sur 
la  plus  forte  année  précédente. 

La  Société  a  pu  réduire  de  1  penny  par  load  ses  frais  d'ex- 
ploitation, En  outre,  le  rendement  a  été  plus  élevé  ;  il  est 
passé,  en  effet,  de  10  carats  1/4  pour  les  quatre  exercices 
précédents,  à  13  carats  08  par  100  loads,  et  de  plus,  la  So- 
ciété a  pu  vendre  plus  de  diamants,  tout  en  obtenant  des 
prix  plus  élevés  par  carat  qu'autrefois,  même  dans  les  pério- 
des les  plus  favorisées.  C'est  ainsi  qu'en  1906-1907,  année 
pendant  laquelle  les  prix  étaient  très  hauts,  elle  avait  ob- 
tenu 71  sh.  6  d.  par  carat,  contre  72  sh.  6  d.  actuellement, 
fait  d'autant  plus  remarquable  que  les  prix  des  pierres  or- 
dinaires ont  beaucoup  fléchi.  A  l'assemblée  générale,  le  co- 
lonel Harris,  président  du  Conseil  d'administration  de  la 
Compagnie  a  fait  des  déclarations  intéressantes  : 

«  Bien  que  la  production  totale  de  diamants  en  Afrique  ait 
été  en  augmentation  énorme  pendant  ces  cinq  dernières  an- 
nées, a-t-il  dit,  les  pierres  de  belle  qualité  maintiennent  leur 
prix,  tandis  que  celles  de  qualité  ordinaire  et  de  petites  gros- 
seurs ont  vu  leurs  cours  baisser  considérablement  à  cause 
de  la  surproduction  provenant  dos  nouvelles  découvertes  en 
Afrique  du  Sud  et  dans  l'Afrique  allemande  du  Sud-Ouest. 
Les  administrateurs  de  ces  Sociétés  ne  sont  pas  encore  cons- 
cients du  fait  qu'en  jetant  sur  le  marché  de  grosses  quanti- 
tés de  leur  production,  ils  obtiennent  des  prix  beaucoup  plus 
bas  que  ceux  que  l'acheteur  donnerait  s'il  était  alimenté  nor- 
malement. Etant  donné  que  la  mine  de  la  New  Jagersfon- 
tein produit  des  diamants  de  la  plus  fine  qualité  et  de  la 
plus  haute  valeur,  je  puis  dire  que  notre  production  n'est  en 
rien  touchée  par  la  politique  suivie  par  certaines  petites  Com- 
pagnies concurrentes.  » 


Parlant  ensuite  des  travaux  effectués  dans  la  mine  pen- 
dant le  dernier  exercice,  le  président  a  donné  les  renseigne- 
ments suivants  : 

«  Pendant  l'exercice,  le  travail  s'est  effectué  dans  la  mine 
d'une  façon  satisfaisante  et  sans  aucune  interruption  sérieuse. 
Bien  entendu,  il  y  a  des  retards  occasionnels  et  de  légers  ac- 
cidents dans  toute  entreprise  minière  et,  pas  plus  que  les  au- 
tres, nous  n'en  avons  été  épargnés  ;  mais,  en  général,  le  tra- 
vail fait  est  supérieur  à  celui  d'une  année  précédente  quel- 
conque. Nous  avons  extrait  pendant  l'exercice,  2.431.069  loads 
de  terre  bleue  et  295.289  loads  de  filon  et  de  pierres.  Nous 
avons  lavé  2.406.727  loads  de  terre  bleue  et  829.863  loads  de 
déchets.  Le  coût  par  load  pour  l'extraction  et  le  lavage  a  été 
de  2  sh.  6  d.,  contre  3  shillings  en  1907,  2  sh.  10  d.  en  1908  et 
2  sh.  7  d.  en  1909.  »  . 


Informations  diverses 


De  Beers  Consolidated.  —  On  annonce  que  toutes  les 
obligations  4  1/2  0/0  de  la  De  Beers  Consolidated,  dites 
Obligations  Bultfontein,  seront  remboursées  au  pair  le  V 
octobre  prochain.  Elles  cesseront  de  porter  intérêt  à  partir 
de  cette  date. 

Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  633.000  dollars,  contre  655.000  dollars 
la  semaine  précédente. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  7  septembre  1910. 
Bien  que  les  échanges  aient  été  sensiblement  plus  animés, 
une  certaine  irrégularité  a  été  à  constater  dans  la  tenue  du 
groupe  sud-africain.  C'est  samedi  qu'aura  lieu  notre  réponse 
des  primes  de  quinzaine.  On  procédera  aux  opérations  de  re- 
ports lundi. 

Les  valeurs  rhodésiennes  attirent  toujours  particulière- 
ment l'attention. 

+*4t  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  123/32,  est 
à  1  11/16.  La  Consolidated  Ooldflelds  cote  6  5/16,  contre 
6  9/32.  Cette  valeur  se  ressent  de  l'intérêt  qui  se  porte  sur 
les  valeurs  rhodésiennes.  La  General  Mining  and  Finance 
Corporation  est  à  2  5/32,  contre  2  3/16.  La  Rand  Mines  finit 
à  8  3/4;  elle  s'échangeait  à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est  à 
13/16.  La  Bantjes  cote  2  7/16.  City  and  Suburban  2  1/16, 
contre  2  1/8  ;  Durban  Roodepoort,  3  1/8,  sans  changement  : 
cette  Compagnie  vient  de  déclarer  son  dividende  trimestriel 
habituel  de  2  shillings;  East  Rand,  5  7/32,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

La  Benoni  est  à  1  15/32.  Consolidated  Langlaagte,  1 3/16. 
Cette  dernière  Compagnie  n'a  gagné,  pendant  le  second  tri- 
mestre de  1910,  que  17.172  liv.  st.  4  sh.  4  d.,  contre  21.959 
livres  sterling  9  sh.  2  d.  pendant  le  trimestre  précédent 
Cette  diminution  est  attribuée  à  des  réparations  indispensa- 
bles au  matériel,  qui  ont  entraîné  des  frais  plus  élevés  et  un 
rendement  inférieur  en  or. 

La  Ferreira  cote  11  1/4,  contre  11  3/4,  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  3/16.  Cette  Compagnie  se  préoccupe  d'augmenter 
graduellement  la  quantité  de  minerai  abattu  dans  la  section 
«  nord  »  de  sa  propriété.  La  Glencairn  s'inscrit  à  8/0.  Pour 
le  trimestre  clos  au  30  juin,  cette  Compagnie  a  réalisé  6.828 
livres  sterling  de  bénéfices,  au  lieu  de  5.691  liv.  st.  pendant 
les  trois  mois  précédents.  Cette  augmentation  est  due  au  plus 
grand  nombre  de  tonnes  traitées  et  à  une  légère  diminution 
dans  les  frais  de  production.  New  Heriot,  5  3/4,  au  heu  de 
5  7/8,  mercredi  dernier.  La  Jubilee  est  à  11/16.  Jumpers 
2  1/2.  Un  communiqué  du  siège  social  mentionne  qu'il  existe' 
60.000  tonnes  de  minerai  payant  développé,  et  que  l'on  estime 
arriver,  en  dehors  de  ce  minerai,  à  broyer  encore  120.000 
tonnes  avant  la  clôture  des  opérations.  Ces  180.000  tonnes 
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représentant  une  durée  d'un  an  et  demi  environ  sur  la  base 
des  broyages  actuels,  la  durée  de  la  Jumpers  se  trouverait 
encore  une  fois  prolongée  au  dernier  moment. 

La  Knight's  (Witwatersrand)  clôture  à  3  5/16.  La  New 
Klein  fontein  cote  2  1/2,  sans  changement:  Knight  Cen- 
tral l  3/4.  On  constate  depuis  quelques  mois  une  amélio- 
ration sensible  dans  les  résultats  mensuels  de  cette  Compa- 
gnie. Aussi  semble-t-il  que  l'entreprise  ne  va  pas  tarder  à 
figurer  sur  la  liste  des  entreprises  à  dividendes,  et  si  les 
profita  actuels  se  maintiennent,  il  se  peut  que  les  actionnaires 
reçoivent  1  shilling  ou  1  shilling  6  pence  en  décembre  pro- 
chain. La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  15/16,  sans 
changement.  Luipaard's  Vlei,  13/16  ;  la  Main  Reef  Consoli- 
dated cote  1  3/16,  contre  1  1/4;  Meyer  and  Charlton  4  1/16, 
comme  mercredi  dernier. 

La  Modder  fontein  reste  à  12  1/8,  au  lieu  de  12  3/16,  il  y 
a  huit  jours.  La  New  Goch  est  à  1  27/32,  contre  1  13/16; 
Randfontein  Estate,  2  15/32,  contre  2  1/2  précédemment. 
Rietfontein  New,  7/16.  Roodepoort  United  Main  Reef, 
2  3/1G  ;  Randfontein  South,  2  3/16,  au  lieu  de  2  1/4,  mer- 
credi dernier.  Dans  son  rapport  semestriel  au  £0  juin,  le 
conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  a  déclaré  que  la 
machinerie  était  en  bon  état  d'entretien,  l'eau  abondante,  et 
la  main-d'œuvre  largement  suffisante. 

\jxSalisbury  cote  1  liv.  st.  La  Slmmer  and  Jack  clôture 
à  1  9/16,  comme  mercredi  dernier.  Treasury,  5/8;  Van  Ryn 
4  7/16,  sans  changement.  On  procède,  dans  cette  mine,  à  la 
reconstruction  du  moulin  et  à  l'installation  d'un  nouveau  ma- 
tériel complémentaire. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  22/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  3/8,  contre  4  7/16.  La  Vogelstruis  Estate  13/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 
4  1/4.  Dans  cette  mine,  une  riche  chute  d'or  est  en  cours  de 
développement,  circonstance  d'autant  plus  intéressante  que, 
jusqu'ici,  les  développements  avaient  rencontré  des  terrains 
remplis  de  failles. 

La  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines  s'échange  à  1 15/16. 
La  City  Deep  est  à  4  5/8,  contre  4  9/16  il  y  a  huit  jours. 
Crown  Mines,  8  1/2. 

La  Brahpan  finit  à  3  15/16.  Cette  Compagnie  avait  1.222.603 
tonnes  de  minerai  payant  en  vue  au  30  juin  dernier.  La  va- 
leur moyenne  de  ce  minerai  était  estimée  à  6  pennyweights  6; 
il  y  avait  en  outre,  585.968  tonnes  à  2  pennyweights  2; 
le  minerai  payant  est  calculé  sur  un  épaisseur  moyenne  de 
55  pouces.  La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  1  15/16, 
comme  la  semaine  dernière.  Ferreira  Deep,  5  7/16;  elle  res- 
tait précédemment  à  ce  cours.  Geldenhuis  Deep,  3  5/8.  La 
Jupiter  est  à  1  3/16.  Knight's  Deep,  2  15/16.  La  Knight  Cen- 
tral se  traite  à  1  3/4  et  la  Lancaster  West  à  13/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  3/4  ;  Nourse  Mines, 
2  15/16,  comme  mercredi  dernier.  La  New  Unified  est  à 

1  1/8  ;  Nigel  Gold,  2  11/16,  sans  changement. 

La  Robinson  Deep  cote  3  3/8,  contre  3  7/16  il  y  a  huit 
jours.  Rose  Deep,  4  3/8,  sans  changement  ;  Simmer  Deep, 
15/6.  Sub  Nigel,  7/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  3/4;  Van  Ryn  Deep,  27/32. 

La  Village  Deep  est  à  2  9/16,  sans  changement;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  5/0;  Witwatersrand  Deep,  4  15/16, 
comme  précédemment. 

Valeurs  Rhodéslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  18/0;  Rhodesia  Limited  13/6; 
Rhodesian  Banket,  2  7/16;  Giant  Mines,  4  7/16.  Globe  and 
Phœnix,  211/16.  Surprise  Mine.l  7/32; Rhodesia  Explora- 
tion, 3  3/8;  cette  Compagnie  va  décidément  englober  l'Etna 
Development,  la  Gold  Schists  of  Rhodesia,  la  Rhodesia 
Abercorn  Shamwa  Trustât  la  Rhodesian  Banket.  La  Trans- 
vaal  and  Delagoa  Ray  Investment  clôture  à  1  5/16.  Trans- 
vaal  Gold  Mining  Estate,  3  9/16;  Transvaal  Coal  Trust, 

2  liv.  st.,  contre  2  1/16. 
La  Shamwa  est  à  4  5/8. 
La  Selukwe  est  à  11/6. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  liv.  st.  ;  Vereeniging  Estâtes, 
19/32;   African  and  European  Investment,  7/8. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  5/16,  contro  17  1/8;  action 
de  préférence  17  7/8,  contre  17  3/4.  La  Premier  Diamond, 
action  différée,  s'échange  à  7  11/16,  contre  7  5/8.  La  Roberts 
Victor  Diamond  est  à  1  7/16,  au  lieu  de  1  3/8  la  semaine 
dernière. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  8  septembre  1910. 

Une  certaine  animation  a  régné  cette  semaine  sur  notre 
Marché  sud-africain.  Elle  a  eu  pour  conséquence  une  reprise 
des  cours.  Et  bien  que  cette  reprise  n'ait  pas  été  tout  à  fait 
conservée  depuis,  les  dispositions  restent  très  encourageantes. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  161  fr.  50,  contre 
160  fr.  50  la  semaine  dernière.  On  commence  à  discuter  le 
dividende  que  cette  Compagnie  déclarera.  On  est  cependant 
généralement  porté  à  croire  qu'il  ne  dépassera  pas  celui  de 
l'an  dernier.  Gold  Mines  Investment,  75  francs.  L'East  Rand 
est  à  132  fr.  50.  Il  faut  bien  noter  que  l'arrêt  des  batteries 
des  anciennes  Driefontein  et  New  Cornet,  envisagé  par  le 
conseil  d'administration,  n'aura  pas  lieu  avant  que  les  ingé- 
nieurs soient  assurés  de  pouvoir  broyer,  avec  les  440  pilons 
de  VAngelo  et  de  la  Cason,  autant  de  minerai  qu'ils  traitent 
actuellement  avec  les  820  pilons  dont  ils  disposent.  La  Rand 
Mines  s'inscrit  à  223  fr.  50,  contre  222  francs,  il  y  a  huit 
jours.  La  Chartered  finit  à  45  fr.  25. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se   tient  à  411  francs 

La  Brahpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  74  fr.  75. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  215  francs. 
La  City  Deep  qui  cotait  112  fr.  50,  finit  à  117  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  50  francs.  La  Fer- 
reira, est  à  293  fr.  50,  contre  290  francs.  D'après  les  nouvelles 
qui  parviennent,  les  travaux  de  développement  effectués 
dans  les  anciens  chantiei's  de  cette  mine,  exploités  il  y  a 
une  vingtaine  d'années,  auraient  donné  des  résultats  meil- 
leurs qu'on  ne  l'espérait.  La  Ferreira  Deep  clôture  à 
138  francs,  contre  137  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  8  fr.  50  ;  Geduld,  56  francs,  con- 
tre 58  fr.  75  ;  Geldenhuis  Deep  92  francs,  au  lieu  de  91  fr.  75. 
General  Mining,  55  fr.  50,  sans  changement.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  47  francs,  au  lieu  de  46  fr.  50. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  75  francs.  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  43  francs.  La  Langlaagte  Estate  se 
retrouve  à  74  fr.  75,  contre  74  fr.  50. 

La  Lena  Goldfields  est  à  92  fiancs,  contre  91  fr.  50. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  62  fr.  50,  contre  62  fr.  20. 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  est  à  87  francs;  Lancaster 
West,  21  fr.  25.  La  Mozambique  s'échange  à  30  fr.  75.  Les 
recettes  des  douanes  du  port  de  Beïra,  pour  les  six  premiers 
mois  de  1910,  accusent  une  amélioration  sensible  sur  celles  de 
la  période  correspondante  de  1909.  Elies  se  sont  élevées,  en 
effet,  à  28.506  liv.  st.  contre  23.572  liv.  st.  l'année  dernière . 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  29  fr.  50.  May  Con- 
solidated, 29  fr.  50,  contre  29  francs  ;  Modder  fontein  B  est 
à  81  fr.  75. 

La  New  Goch  s'échange  à  47  francs,  au  lieu  de  46  fr.  50, 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  66  francs.  La  Randfon- 
tein Estate,  qui  était  à  65  fr.75,  reste  à  65  fr.  25.  La  Robinson 
Gold  est  à  248  fr.  50,  contre  248  francs. 

La  Robinson  Deep  est  à  86  fr.  25,  sans  changement. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  14  francs.  Rose  Deep 
109  fr.  50.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  40  fr.  50,  contre 
40  fr.  25.  Transvaal  Consolidated  Land,  69  francs.  Au 
Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  15  fr.  25  et  15  fr.  75, 
selon  les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  18  fr.  50.  La  Van 
Ryn  s'échange  à  110  fr.  50,  contre  113  francs  la  semaine 
dernière.  La  Village  Main  Reef  finit  à  105  francs,  elle  restait 
à  103  fr.  50  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  66  fr.  25,  contre 
64  fr.  25  il  y  a  huit  jours.  La  fermeté  de  ce  titre  parait  tout- 
à  fait  justifiée  par  l'amélioration  qui  se  manifeste  dans  la 
situation  générale  de  la  Socié»é. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  443  francs,  l'action  ordinaire, 
reste  à  444  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  443  fr.  50, 
contre  446  francs  il  y  a  huit  jours.  On  annonce  que  le 
procès  engagé  par  cetle  Compagnie  contre  la  Chartered.  au 
sujet  de  gisements  diamantifères  dans  la  Rhodésie.  va  être 
porté,  en  dernier  appel,  devant  la  Chambre  des  lords  de  la 
Grande-Bretagne  La  Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  à 
220  francs,  au  lieu  de  218  fr.  50. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourqarel. 


Paria  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 
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1  391 
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ALLEMAGNE  —  Banques  locales 
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ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 
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Banques  d'Ecosse 
180 
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ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 
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AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 
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BULGARIE  —  Banque  Nationale 
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DANEMARK  —  Banque  Nationale 
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GRÈCE  —  Banque  Nationale 
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HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 
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ITALIE  —  Banque  de  Naples 
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RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 
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SERBIE  —  Banque  Nationale 
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SUÈDE  —  Banque  Royale 
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SUISSE  —  Banque  Nationale 
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TOTAUX  aux  31  décembre 
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Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  <?es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'elevent 
,1  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 
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CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  do  Paris  3\M 


Valeurs  à  \ue 

Amsterdam.,  pipler  toort 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique.   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argenl 
Or  en  barre  (le  kil.). . 
Argen*.  id.  (le  kil.). . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916"). 

_  _   (nouv.  litre: 900») 
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24 

25  23 

99  59 

99  56 

99  53 

99 

53 

99  56 

99  31 

99  37 

99  44 

99 

37 

99  37 

99  SI 

99  81 

99  81 

99 

75 

99  8) 

518  50 

518  .. 

518  25 

518 

5r8  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

3437 

3437  .. 

90  50 

90  50 

89  25 

H9 

89  73 

80  62 

80  62 

80  62 

80 

62 

80  62 

51  55 

51  55 

51  55 

51 

55 

51  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20 

60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40 

40  ;. 

27  50 

37  50 

27  50 

87 

50 

87  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-IIongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (11.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Rèpub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  pnpier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sbangtiaï)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


es  a 
a» 

18  août 

25  août 

1  sept 

8  sept. 

[15  sep 

1  234 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

1  23 

25  22 

25 

83 

25 

24 

25 

24 

35  24 

85  31 

1  05 

1 

05 

1 

04 

1 

04 

I  C5 

1  l'5 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0  99 

1  » 

0 

93' 

0 

94 

0 

94 

0  94 

0  94 

1  » 

t 

1 

l 

i  .. 

1  .  . 

2  083 

2 

09 

2 

08 

3 

09 

2  C9 

2  09 

1  1 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  9S 

0  99 

5  60 

5 

2C 

5 

2S 

5 

25 

5  25 

5  25 

1  » 

I 

0 

99 

:  0 

99 

.   1  .. 

1  .. 

2  67 

2 

67 

2 

67 

•  2 

67 

2  67 

2  67 

1  » 

1 

1 

1 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22 

87 

82 

84 

23 

87 

82  90 

2»  90 

25  92 

25 

97 

25 

99 

86 

02 

26  02 

Ï6  01 

5  18 

5 

18 

5 

17 

5 

18 

5  18 

5  18 

2  58 

2 

63 

2 

68 

2 

62 

2  62 

2  63 

5  1 

2 

20 

9 

20 

2 

20 

3  20 

2  20 

1  89 

1 

12 

1 

08 

1 

11 

1  m 

1  10 

2  8* 

1 

•'S 

1 

79 

1 

80 

1  37 

1  91 

1  68 

1 

68 

1 

67 

1 

68 

1  68 

1  63 

2  58 

3 

56 

3 

56 

3 

56 

2  56 

2  56 

7  47 

3 

02 

3 

01 

3 

3  02 

3  03 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  15  septembre  1910 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  'A 

En  Allemagne   loO  07 

En  Angleterre   99  97 

En  Autriche-Hongrie. . .  100  13 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne-...   106  95 

En  Grèce   99  93 

En  Hollande   99  61 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   106  91 

En  Roumanie  ■ .   99  €6 

En  Russie   99  59 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  48 

En  Egypte   99  64 

Aux  Etats-Unis   100  05 

Au  Mexique   98  50 

En  Rrpuhl.  Argentine. ..  227  27 

Au  Chili   '-7!  91 

Au  Brésil   131  19 

Aux  Indes   MO  .. 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   245  82 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemand!   99  93 

—  Anglais   100  03 

—  Austro-Hongrois  99  é7 

—  Belges   99  56 

—  Espagnols   93  50 

—  Grecs   100  07 

—  Hollandais   100  39 

—  Italiens   99  37 

—  Portugais   93  1" 

—  Roumains   100  04 

—  Russes   100  4t 

—  Suisses   99-81 

—  Turcs   1C0  5ï 


PièceB  d'Egypte   100  36 

—  des  Etats- Unit ..     99  95 

—  du  Mexique  — 
Billets  delà  Rep.  Argent. 


101  50 

iliets  del&Ri'p.  Argent.  44-.. 

—     du  Chili   58  16 

du  Bre'sil   72  m» 


Pièces  des  Indes   !00 


—  du  Japon   99  M 

—  de  la  Chine   40  6è 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  15  septembre  1010. 
Le  chèque  sur  Londres  a  sensiblement  faibli  celte  semai  ne. 
la  tension  monétaire  sur  le  marché  anglais  l'annonçant 
comme  moins  forte  qu'on  ne  Pavait  craint  à  un  certain  mo- 
ment ;  la  livre  sterling  est  retombée  aux  environs  du  pair 
pour  clôturer  à  25  '23.  Le  dollar  se  tient  entre  518  el  518  1/2 
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pour  le  câble-transfert,  et  l'état  du  marché  américain  ne 
causa  plus  d'inquiétude  pour  le  moment. 

Amsterdam  est  une  des  devises  les  plus  fermes  de  la  cote 
et  subit  une  nouvelle  hausse  de  (i  centimes.  Le  reichsmaik 
est  en  réaction;  Vienne  stationne  à  lO'i  17;  Le  rouble  gagne 
encore  du  terrain  à  267  75. 

La  peseta  se  raffermit  de  nouveau  à  467  50;  le  milreis 
portugais  reste  i  525. 

A  l'exception  de  la  lire,  qui  finit  sans  changement  à  99  87, 
les  devises  de  l'Union  latine  sont  en  reprise;  le  franc  belge 
gagne  3  contimes  et  le  franc  suisse  6  centimes. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghaï. . . 

Bombav  

Calcutta  

Alexandrie . 


août 


S/0  3/8 

2/4  1/16 

1/9  1/2 

î/i  3/4 

1/3  31/32 

1/4  ./. 

97  5/16 


17  ./. 
10  11/16 
48  1/8 

77/9  /. 
24  1/3 


J/0  3/8 

2/4  1/16 

1/9  3/8 

2/4  11/16 

1/4  •/• 

1/4  ./. 

97  1/4 


17  1/16 
10  11/32 
48  1/8 
T7/9  ./. 
24  3/8 


31  août 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 
5/16 
5/8 
1/32 
l/i6 
1/8 


17 
10 
48 

77/9 
24 


5/32 
19/32 
3/16 

•  /. 
5/16 


sept. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  3/8 

2/4  3/4 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

97  1/8 


17  13/16 
10  15/32 
48  5/16 
77/9  ./. 
24  3/8 


14  sept. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  1/2 

2/4  7/8 

1/4  ./- 

1/4  ./. 

97  5/32 


18  7/32 
10  21/32 
48  5/16 

77/9  ./. 
24  1/2 


Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr*»(or) 

Or  en  barres  

ArgPDten  barres 

Aucun  changement  à  noter  sur  le  yen  du  Japon  et  sur  le 
dollar  des  Détroits.  Les  devises  chinoises  progressent  de  1/8, 
parallèlement  à  l'amélioration  du  cours  de  l'argent  en  barres! 

Bien  que  le  papier  sur  l'Inde  soit  toujours  recherché,  le' 
cours  de  la  roupie  fléchit  de  1/32  à  Bombay  et  à  Calcutta  et 
revient  au  pair.  Le  Conseil  de  l'Inde  continue  à  offrir  tous  les 
mercredis,  aux  guichets  de  la  Banque  d'Angleterre,  401akhs 
de  roupies  de  traites  et  transferts  télégraphiques.  Le  total 
des  ventes  de  la  semaine  dernière  a  atteint  4.070.30?  rou- 
pies, ayant  fourni  un  produit  de  271 .939  liv.  st. 

Le  cours  du  change  égyptien  se  relève  légèrement,  ce  qui 
ne  met  d'ailleurs  pas  obstacle  aux  envois  d'or  qui  se  succè- 
dent maintenant  régulièrement  à  destination  d'Alexandrie. 

Le  milreis  du  Brésil  gagne  cette  semaine  plus.de  3/8;  une 
pareille  campagne  de  hausse  ne  peut  avoir  que  des  consé- 
quences fâcheuses  ;  il  aurait  été  de  beaucoup  préférable  de 
poursuivre  le  plan  de  stabilisation  à  15  pence,  qui  avait  des 
chances  de  réussir  définitivement.  Valparaiso  gagne  3/16  ; 
Buenos-Ayres  est  stationnaire. 

A  Londres,  l'or  en  lingots  reste  au  pair,  mais  le  Conti- 
nent, c'est-à-dire  la  Russie  et  peut-être  l'Allemagne,  ont 
réussi  à  acheter  tout  le  disponible.  Aucune  variation  dans  le 
cours  des  monnaies  étrangères. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
■extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
1"  au  8  septembre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud ..  t  662.000  Inde 

Inde   110.000 

Indes  occidentales.  26.000 

Brésil   10.000 


Sorties 


Total   893.000 


Total. 


215.000 


il  5. 000 


Pour  le  mois  d'août  les  mouvements  d'or  relevés  par  la 
douane  anglaise  se  chiffrent  comme  6uit  : 


Importations 

Transvaal  £  3.082.000 

Rhodesia   203  000 

Inde   178.000 

Australie   170.000 

Afriq.  occidentale  119.000 

Autres  pays   461.000 


Exportations 
Etats-Unis  £  1.509.000 


Allemagne 

Inde  

Turquie  

Pays-Bas.. . 

Java  

Egypte  

France  

Autres  pays 


822.000 
752.000 
500  000 
369.000 
204.000 
150.000 
l'ii.000 
274.000 


Total  t  4.213.000 

Les  demandes  de  lambine  consolident  le 
blanc,  qui  finit  en  progrès  de  1/8  penny. 


Total  £  4.724.000 

cours  du  métal 


Pour  la  semaine  du  1»  au    8   septembre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  144.500 
"^dirigées  exclusivement  vers  l'Inde,  ce  qui  porte 


livres  sterliiu 


le  total,  dopuis  le  1"  janvier,  à  5.455.500  liv.'  st-V  contre 
0.981. 800  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Places 


Escompte  hors  Banque 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money) ...... 


18  août 


2  •/. 

2  11/16 

3  1/2 

3  ./. 


2  ./. 

3  1/4 

3  3,8 

3  1/2 


1er  sept. 

8  sept. 

15  sept. 

2  1/8 

3  3/16 
3  1/2 

2  1/4 

3  ./. 
3  3,4 

2  3/8 

2  13/16 

3  3/4 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

La  Banque  de  France  a  vu  cette  semaine  son  encaisse-or 
diminuer  de  4.654.00O  fr.,  dont  833.000  fr.  à  Paris  et  2  mil- 
lions 917.000  francs  dans  les  succursales  sont  sortis  par  les 
guichets,  le  surplus,  soit  904.000  fr.,  provenant  de  ventes  de 
matières. 

L'encaisse-argent  diminue  de  654.000  fr.,  la  circulation 
ayant  versé  1.456.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  852  000  fr  en 
province. 

La  circulation  de  billets  augmente  de  21  millions  Je  porte- 
feuille de  4  millions,  le  compte  du  Trésor  de  35  millions-  il 
y  a  diminution  de  40  millions  aux  comotes  eourants  particu- 
liers et  de  o  millions  aux  avances. 

An  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne,  l'or  fléchit  de  8  mil- 
lions, l'argent  de  10  millions,  les  billets  de  49  millions-  le 
portefeuille  de  28  millions,  les  avances  de  32  millions  •  'les 
comptes  courants  et-  dépôts  progressent  de  7  millions.  ' 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  d'entrées  d'or  venant  de 
l'étranger,  à  la  Banque  d'Angleterre;  les  sorties  se  décom- 
posent de  la  façon  suivante  : 

Sorties 

Egypte  £ 

Turquie  

Détroits  .'  ........ 

Afrique  du  Sud  

Total  


370.000 
100.000 
25.000 
15.000 


  510.000 

Malgré  cette  exportation  d'or,  l'encaisse  augmente  de 
7  millions  ;  la  circulation  diminue  de  14  millions,  le  porte- 
feuille de  12  millions,  les  comptes  courants  publics  de  88  mil- 
lions; les  comptes  courants  piivés  progressent  de  90  millions 

La,S01'tlûn  de  la  *****  aux  engagements  s'élève  à 
oo  4,4  0/0. 

La  Banque  d  Autriche-Hongrie  a  livré  à  la  circulation 
3  millions  d'argent  et  reçu  42  millions  de  billets;  son  porte- 
feuille diminue  de  28  millions. 

Il  est  entré  24  millions  de  billets  à  la  Banque  Nationale 
de  Belgique,  dont  le  portefeuille  fléchit  de  19  millions  et  les 
avances  de  9  millions  après  la  chute  de  la  fin  du  mois  Le 
Trésor  a  retiré  6  millions;  les  variations  des  autres  comotes 
sont  insignifiantes. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Italie  diminue  de  21  mil- 
lions, le  portefeuille  de  4  millions;  les  comptes  courants 
prives  augmentent  de  4  millions,  le  compte  du  Trésor  de  12 
millions. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  Russie  diminue  de  18  mil- 
lions et  son  encaisse-argent  de  7  millions,  mais  d'autre  part 
les  fonds  disponibles  à  l'étranger  sont  en  augmentation  de 
38  millions;  la  circulation  fiduciaire  grossit  de  98  millions 
le  portefeuille  de  5  millions,  les  avances  de  20  millions-  les 
comptes  courants  particuliers  ont  retiré  19  millions  èt  le 
Trésor  34  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

La  diminution  de  l'encaisse  et  du  surplus  réserve  des 
Banques  associées  de  New-York  est  normale  à  cette  époque 
de  1  année,  où  les  banques  de  l'intérieur  retirent  les  fonds 
quelles  avaient  déposés  dans  les  grands  centres  monétaires. 
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Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
t  en- 
tiers 

Circu- 
latio  n 

1909  11  sept. 

1910  27  août 
1910  3  sept. 
1910  10  sept. 

279.9 
299.1 
290.9 
280.8 

71.9 
71.8 
70.2 
68.2 

51.6 
46.9 
45.6 
44.9 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1379.6 

1.7 

1348.3 

6.5 

1281.8 

1.7 

1248.3 

50.1 

1276.2 

1.7 

1251.3 

41.7 

1274.8 

1.7 

1261.8 

29.8 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 
_  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1910.. 
_  1909.. 

—  1908.. 


Exportations 

Du  22  août 
au  27  août 


400 


32.150.000 

4.455 
12.389.798 


410 
38.900 


755.216 
53.000 


575 


808.791 
839.056 


Depuis  le 
l"  ianv.10 


Importation^ 

Du  22  août 
au  27  août 


44  544.253 
76.159.072 
.141.400 

26.652.901 
1.460.400 
464.668 
99.317 


28.677.286 
30.466.292 


729'.792|28.500.078 


784.480 


127.213 


13.469.736 
3.414.100 
314 
3.030.981 


911.693 
82.406 
192  834 


323.829 


Depuis  le 
1"  janv.10 


19.915.131 
6.474.642 
12.829.776 

13.344 
1.294 
7.824 
2.903.884 


323.829 
67.759 
97.695 


2  926.346 
3.377.029 
2.435.716 


Banque  du  Japon 


Dép.du 
Trésor 


En- 

Circu- 

Dépôts 

cais" 

lation 

privés 

206.3 

272.4 

33.8 
43.7 

246.0 

305.0 

243.6 

325.6 

36.2 

242.6 

308.6 

46.5 

212.2 
4SG.2 
474.0 
457.6 


Portef. 

Portef. 

Avan- 

japon. 

étrangr 

ces 

4.2 

5.7 

30.6 

3.4 

35.7 

3.3 

» 

34.1 

3.2 

» 

35.7 

1909  7  août 

1910  23  juill 
1910  30  juill 
1910  6  août 

To  Trésor  a  effectué  quelques  retraits  à  la  Banque  du 
Japon mais  les  dépôts  des  particuliers  grossissent  do 
10  millions  de  yens.  


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Mouvements  d'or  en  Angleterre 

r.  a*  l'ormée  où  la  situation  monétaire  est 

d.  suivre  les  SX»  11  »»»  »■ 

-•»™-;«- ,»SS  îv  S  1903-  S-'  ce 
sterling,  contre  2.982 .000    u».   ■  ^  h» 

de  différentes  places,  pour 


en  ouue,        f — i- 
150.0CO  liv.  st.  environ  de  souve- 

"S  exportations  d'or  en  août  ont  atteint  j» 
lions  724.000  liv.  st.,  contre  2.  -00.000  liv.  st.  en  ao 
majeure  partie  sous  forme  d'or  en  barres  po  u   m  «u 
de 8.473.000 liv.  st.  L'Amérique  a  P1'1*1'49?'0, ,  „n  ,' JJ: 
fîade  725.000  liv.  st.,  l'Allemagne  707.000  liv.  st.,  1*  Hollande 
8U.M0  liv.  st.  e»  la  Turquie  200.000 liv.  st.  IU  **<«P0* 
également  992.000  liv.  st.  en  souverama,  don  800.000 Uv.s  . 
pour  la  Turquie,  200.000  liv.  st.  pour  Java  et  loO.OOO  In.  st. 

^Shuitpi-emicrs  mois  de  l'année  courante,  les  im- 


portations d'or  en  Angleterre  se  sont  élevées  à  40.362.000 
livres  sterling  et  les  exportations  à  30.181 .000  hy^st  soit, 
en  faveur  des  importations,  un  excédent  de  10.181.000  liv.  st. 


Les  nouveaux  Billets  de  Banque  en  Roumanie 

L'Indépendance  Roumaine  annonce  que  la  Banque  Natio- 
nale de  Roumaine  commence  à  mettre  en  circulation  de 
nouveaux  billets  de  banque  de  1.000  francs.  _ 

Les  nouveaux  billets  conservent  les  dimensions  et  la  cou- 
leur des  anciens,  mais  ils  possèdent  5  filigranes  au  lieu  de  3. 

Les  filigranes  nouveaux  représentent  le  monogramme  de  la 
Banque  Nationale  et  le  chiffre  1000. 


La  Réforme  monétaire  argentine 

Le  gouvernement  a  déposé  au  Congrès  un  projet  de  loi 
tendant  à  l'adoption  comme  unité  monétaire  du  peso-or 
équivalant  à  2  fr.  20.  C'est  la  rupture  définitive  de  1  ancien 
étalon  monétaire,  le  peso-or  de  5  francs,  que  1  Argentine 
avait  déjà,  il  y  a  une  dizaine  d'années,  réduit  provisoire- 
ment à  la  valeur  qu'il  s'agit  aujourd'hui  de  rendre  perma- 
nente Tous  les  intérêts  tant  nationaux  qu'étrangers  se  sont 
adaptés  à  cette  nouvelle  valuta  établie  sur  un  agio  de  lor 
de  127  0/0  par  rapport  au  papier  national,  agio  maintenu 
invariable  depuis  de  longues  années. 

L'Argentine  rentrerait  dans  le  régime  de  la  conversion, 
grâce  au  stock  d'or  de  935.000.000  de  frarcs  accumulé  dans 
ia  caisse  de  conversion  et  au  dépôt  d'or  de  150.000.00(  de 
francs  constitué  au  Banco  de  la  Nacion  Argentma. 

Les  Opérations  de  la  Monnaie  royale  anglaise  en  1909 

(Suite  et  fin)  (1) 

La  valeur  totale  des  doubles  florins  émis  depuis  la  date  de 
leur  introduction,  en  1887,  jusqu'en  1890,  quand  la  frappe  en 
fut  suspendue,  a  atteint  533.125  liv.  st.;  snr  ce  montant,  il 
en  a  été  déjà  retiré  et  refondu  pour  349.4/6  liv.  st. 

Le  tableau  suivant  donne  le  montant  des  pièces  retirées  et 
la  perte  correspondante  occasionnée  par  le  frai  pendant  cha- 
cun des  cinq  derniers  exercices  : 

Les  retraits  de  monnaies  dargenl  effectués  de  1006  à  I9i0 
Valeur  nominale 
des  pièces 

Exercices  d'argent  retirées  Perte 

*"  (Liv.  st.) 

ion-,  iqofi  411.703  39.481 

SR88::::::::  :     527.059  54.™ 

;S3  ::     S:S  8:8 

19091910:  075.490  u.mi 

T  e  noids  des  lingots  d'argent  achetés  pour  la  frappe  en 
1909  (auin-ix1  de  «A*»  liv.  st.)  a  été  de  996.107  onces  9. 
représentant  une  valeur  d'omission  de  2-3  929  1  v  st  U  B 
été  obtenu  ainsi  un  profit  de  17o.6,9  liv.  st  loit  178  83  0/0. 
Le  poids  des  pièces  usées  reçues  (d'une  valeur  nominale  de 
KilLv  st  )  a  atteint  2.482.363  onces  19,  soit,  au  taux  de 
ÎPP;  d  la  Monnaie  de  5  sh.  6  d.  par  once,  682.649  g.  jt 
Les  dépenses  totales  se  sont  élevées,  pour  le  métal  a  833.3,0 
liv  res  sterling,  et  l'on  a  pu  frapper  pour  un  montant  nommai 
de  579  liv  st.  de  monnaies,  de  sorte  que,  sur  les  achats 
de  matière  et  sur  la  refonte  des  pièces  usées  ensemble,  on  a 
retiré  un  bénéfice  de  14  78  0/0. 

Le  «Vis  moyen  payé  en  1909  pour  l'argent  en  lingots 
ach  té  pour  la  frappé  ressort  à  23  d.  11/18  par  once  stan- 
dard correspondant  à  celui  du  métal  sur  le  marche  de  Lon- 
dres durant  l'année.  Le  prix  moyen  de  l'argent  sur  le  marche 
de  Londres  pendant  l'année  1909.  soit  comme  il  a  ete  dit. 
ïid  11  16  par  once  standard,  accuse  un  fléchissement  de 
11/16  d  par  once  comparativement  au  prix  moyen  de  1903. 
Le  cours  le  plus  faible  a  été  de  23  d.  1/16. 

valeur  totale  des  monnaies  d'argent  détenues  par  les 
banaute»,  soit  7.089.288  liv.  st.,  accuse  un  accroissement 

,  ô'o  490  liv.  st.  sur  le  chiffre  de  1908.  et  constitue  le  mon- 
tant le  plus  élevé  qui  ait  été  enregistre  depuis  qu  il  est 

(1)  Voir  1 Economiste  Européen  n»  974. 
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publié  des  bilans.  La  majeure  partio  de  cet  accroissement 
revient  aux  banques  de  Londres.  Les  montants  détenus  par 
les  banques  d'Ecosse  et  d'Irlande  enregistrent  un  légor  flé- 
chissement, par  rapport  aux  chilïres  de  1908. 

Les  émissions  de  monnaies  impériales  de  bron/.o  en  ÎJOU 
se  sont  élevées  à  121.811  liv.  st.,  soit  une  moins-value  de 
33.769  liv.  st.  sur  lo  montant  de  l'année  précédente.  En  voici 
le  détail  : 

Les  émissions  de  monnaies  impériales  de  bronze  en  1909 
Coupures  Poids  Nombre  de  pièces  Valeur 

(Tonnes)  (Liv.  st.) 

Pence                    197.7  21.256.080  88.507 

Halfpence                 69.5  12.462.720  25.964 

Farthings                 19.5  0.988.800  7.280 

Potaux   286.7       40.707.600  121.811 

Le  montant  des  pièces  de  bronze  usées  retirées  de  la  cir- 
culation a  été  de  20.875  liv.  st.,  ou  près  de  quatre  fois  le 
montant  retiré  en  1908  (5.460  liv.  st).  La  perte  résultant  du 
frai  a  atteint  environ  5  tonnes  et  7  cwts,  soit  environ 
11  1/4  0/0. 

Le  Département  des  Médailles  enregistre  une  augmenta- 
tion sensible  sur  l'année  précédente  :  le  nombre  des  médail- 
les frappées  a  été,  en  effet,  de  25.821,  contre  10.169  en  1908, 
23.000  en  1907  et  23.959  en  1906. 

Le  compte  général  de  recettes  et  dépenses  se  solde  en  1909 
par  un  bénéfice  de  85.951  liv.  st.,  au  lieu  de  560.728  liv.  st. 
pour  l'année  précédente.  Bien  que  la  frappe  de  monnaies 
d'argent  ait  été  en  1909  supérieure  à  celle  de  1908,  le  stock, 
considérable  de  lingots  et  d'argent  monnayé  que  la  Monnaie 
possédait  au  commencement  de  Vannée,  et  aussi  les  impor- 
tants retraits  de  pièces  usées  qui  .ont  restreint  d'autant  les 
achats  de  matière  sur  le  marché,  sont  venus  réduire  le  béné- 
fice qui  aurait  pu  être  retiré  de  cette  frappe. 

La  Monnaie  supporte  maintenant  la  perte  résultant  de  la 
refonte  des  pièces  d'or  légères,  et  les  dépenses  qui  en  sont 
résultées  en  1909  ont  figuré  pour  la  première  fois  dans  le 
compte  général  des  recettes  et  dépenses,  de  sorte  que  le 
bénéfice  net  s'en  est  trouvé  abaissé  d'autant.  La  perte  sur  les 
pièces  d'argent  usées  montre  une  augmentation  considérable, 
due  aux  importants  retraits  effectués  et  à  l'intérêt  sur  la 
dette  moyenne  contractée  vis-à-vis  de  l'Echiquier,  qui  avance 
les  sommes  nécessaires  aux  achats  de  matière.  Cette  dette 
moyenne  a  atteint,  en  1909,  613.333  liv.  st.,  chiffre  le  plus 
élevé  obsei-vé  jusqu'ici. 

Les  dépenses  prévues  pour  l'exercice  1909-1910  s'élevaient 
à  155.997  liv.  st.;  les  dépenses  effectives  ont  été  seulement 
de  152.570  liv.  st.,  soit  une  économie  de  3.427  liv.  st. 

Durant  l'année  financière  1909-1910,  le  montant  des  mon- 
naies d'or  frappées  a  été  de  15.525.391  liv.  st.,  contre  16  mil- 
lions 212. 150 liv.  st.  en  1908-1909,  et  la  perte  brute  qui  en  est 
résultée  a  été  de  7.728  liv.  st.  Gomme  d'autre  part,  le  mon- 
tant réalisé  par  la  vente  de  déchets  a  été  de  1.589  liv.  st.,  la 
perte  nette  ressort  à  6.139  liv.  st.,  soit  395  liv.  st.  par  million 
de  livres  sterling. 

Le  tableau  suivant  donne  quelques  renseignements  sur  la 
fonte  des  barres  et  les  monnaies  d'or  frappées  depuis  1870  : 

La  frappe  des  monnaies  d'or  depuis  1870 

Pourcent. 
des 

Barres  fondues        Valeur  des  bonnes 

Années  —  — — — ■       pièces  pièc,saux 

financières       Poids         Valeur       produites  barres 

(Onces)       (Liv.  st.)  (Liv.  st.)  0/0 

1870-1899..  91.629.670  356.783.028  123.368.891  34.6 

1899-  1900..     5.834.130  22.716.644  10,132.733  44.6 

1900-  1901..     6.468.562  25.186.963  11.153.391  45.1 

1901-  1902..     2.573.717  10.021.411  4.524.200  45.1 

1902-  1903..     3.848.710  14.985.915  7.559.044  50.4 

1903-  1904..     4  344.770  16.917.448  8.115.972  48.0 

1904-  1905..  7.792.726  30.342.924  15.036.210  49.5 
1905  1906..     3.086.695  12.018.881  5.003.750  41.6 

1906-  1907..  7.822.442  30.458.633  13.135.506  43.1 

1907-  1908..  13.212.169  51.444.883  22.587.579  43.9 

1908-  1909.,  7.198.113  28.027.652  16.212.150  C0.7 

1909-  1910..  7.340.796  28.583.224  15.525.391  54.3 

La  valeur  des  monnaies  impériales  d'argent  frappées  en 


1909-1910  a  été  do  1.619.344  liv.  st.,  sur  lesquelles  la  porte 
brute  a  été  de  1.609  liv.  st.  Déduction  faite  de  142  liv.  st., 
somme  réalisée  par  la  vente  de  déchets  d'argent,  la  perte 
nette  s'établit  à  1.467  liv.  st. 

Il  y  a  eu  un  accroissement  marqué,  relativement  à  l'année 
précédente,  du  montant  de  l'or  fondu.  L'accroissement  des 
dimensions  dos  barres  pour  l'or,  mesure  prise  pour  la  pre- 
mière fois  en  juin,  semble  avoir  donné  satisfaction. 

En  ce  qui  concerne  la  fabrication  des  monnaies  d'or,  la 
proportion  des  pièces  rejetées  comme  n'ayant  pas  le  poids 
légal  est  tombée  de  19.55  0/0  en  1908  à  16.34  0/0  en  1909.  En 
ce  qui  regarde  l'argent  et  le  bronze,  la  fonderie  a  produit 
953.4  tonnes,  chiffre  supérieur  de  13.6  0/0  à  celui  de  1907, 
le  plus  élevé  alors  atteint  jusqu'ici. 

Le  rapport  de  la  Monnaie  Royale  se  termine  par  quelques 
renseignements  sur  les  opérations  des  Hôtels  de  Monnaie  de 
l'Inde  et  des  autres  colonies,  et  de  quelques-uns  des  princi- 
paux Hôtels  de  Monnaie  de  l'étranger. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 
Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie' 3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 

EXTRA-EUROPÉENS 
Argentin  4  %  1900  


Brésil  4  %  1889 
ilgypte  unifiée  4  %  net 
Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


8  septembre       15  septembre 
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97  75 

32  58 

3  07 

97  70 

32  56 

3  07 

81  50 

32  60 

3  06 

S0  60 

32  24 

3  1C 

101  .. 

25  25 

3  96 

101  25 

25  3! 

3  95 

93  97 

31  32 

3  19 

93  97 

31  3-2 

3  19 

507  . 

20  28 

4  95 

507  .. 

20  28 

4  95 

8i  2ô 

28  08 

3  57 

87  30, 

29  10 

3  43 

95  85 

23  96 

4  18 

95  55 

23  88 

4  20 

240  .. 

23  53 

4  25 

242  .. 

23  53 

4  25 

fO  60 

30  20 

3  3! 

91  20 

30  40 

3  28 

97  60 

24  40 

4  09 

97  25 

24  31 

4  tl 

103  45 

27  59 

3  63 

103  35 

27  55 

3  53 

84  50 

28  lb 

3  55 

85  . 

28  33 

3  53 

67  20 

22  40 

4  46 

67  90 

22  93 

4  36 

83  40 

27  80 

3  59 

83  20 

27  73 

3  61 

94  75 

23  68 

4  23 

94  75 

23  68 

4  23 

80  05 

26  68 

3  75 

79  75 

26  58 

3  77 

86  62 

21  6b 

4  62 

86  80 

21  70 

4  60 

98  40 

28  11 

3  55 

98  50 

28  14 

3  55 

89  4U 

29  46 

3  40 

88  50 

29  50 

3  38 

95  17 

23  79 

4  21 

95  05 

23  76 

4  21 

100  15 

25  03 

4  • 

100  20 

25  05 

4  .. 

91  90 

22  97 

4  36 

91  97 

22  99 

4  36 

102  15 

25  53 

3  92 

102  .. 

25  50 

3  92 

245  .. 

16  33 

6  13 

245  .. 

16  33 

6  13 

98  50 

19  70 

5  07 

98  62 

19  72 

5  07 

52  90 

20  34 

4  92 

53  20 

20  46 

4  90 

Europe.  —  France.  Les  échanges  sont  encore  restés 
très  calmes  cette  semaine,  mais  la  tenue  du  Marché 
est  demeurée  satisfaisante  dans  l'ensemble,  bien  que 
quelques  valeurs  spéciales,  comme  le  Rio-Tinto,  se 
soient  plus  ou  moins  tassées. 

La  liquidation  de  quinzaine  a  eu  lieu  hier.  Elle  s'est 
effectuée  sans  difficulté;  au  reste,  les  positions  en  sus- 
pens étaient  peu  importantes.  Pour  les  reports,  1  ar- 
gent a  pu  s'obtenir  en  moyenne  aux  environs  de 
2  1/4  0/0  l'an. 

Allemagne.  —  Le  secrétaire  d'Etat  au  Trésor  veut 
inaugurer  une  politique  financière  d'économie. 

Bien  que  les  disponibilités  monétaires  soient  actuel- 
lement suffisantes,  on  sent  l'imminence  d'un  tension 
monétaire  ;  le  taux  de  l'escompte  libre  est  à  3  3/4  0/0. 

La  Bourse  de  Berlin  est  ferme. 

La  reprise  industrielle  se  poursuit  lentement. 

Angleterre.  —  Les  conflits  industriels  entre  patrons 
et  ouvriers  se  multiplient. 
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La  situation  du  marché  monétaire  s'est  améliorée. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
tions, comparées  à  celles  de  la  même  période  de  1909, 
ont  donné  une  plus-value  de  35.463.000  liv.  st.  ou 
8  0/0,  et  les  exportations  une  plus-value  de  37  millions 
76.000  liv.  st.  ou  15  0/0. 

Autriche.  —  La  situation  monétaire  est  aisée. 

Dans  les  sept  premiers  mois  de  1910,  l'importation 
(sans  les  métaux  préciaux)  a  été  de  1.615  millions  de 
couronnes,  dépassant  de  98  millions  celle  de  la  même 
période  de  1909  ;  l'exportation  a  été  de  1.331  millions, 
en  augmentation  de  54  1/2  millions  de  couronnes. 

Bulgarie.  —  Le  cahinet  bulgare  vient  de  remettre  sa 
démission  au  roi  Ferdinand.  Cette  démission  est  cau- 
sée par  les  divergences  de  vues  qui  existent  depuis  un 
certain  temps  entre  la  couronne  et  le  cabinet,  au  sujet 
du  règlement  des  questions  litigieuses  entre  la  Tur- 
quie et  la  Bulgarie,  surtout  relativement  au  traitement 
des  Bulgares  de  Macédoine. 

Egypte.  —  En  1909,  les  ports  égyptiens  et  le  Canal 
de  Suez  ont  été  visités  par  7.381  navires  jaugeant 
ensemble  17.778.420  tonnes  ;  d'autre  part,  7.391  na- 
vires, représentant  17.706.964  tonnes,  en  sont  partis. 

Grèce.  —  Les  évaluations  budgétaires  pour  1910  sont 
de  198.561.837  drachmes  aux  recettes  et  146.041.222 
drachmes  aux  dépenses. 

La  Dette  extérieure  de  la  Grèce  était,  au  30  juin 
1909,  de  29.027.020  liv.  st. 

Roumanie.  —  Le  total  général  des  ensemencements 
s'élève,  pour  1910,  à  6.036.540  hectares,  contre  5  mil- 
lions 954.439  en  1909. 

Russie.  —  En  1909,  la  production  du  cuivre  a  été  de 
1.117.000  pouds,  et  l'importation  de  213.000  pouds. 

Suisse.  —  Les  prévisions  budgétaires  de  1909 avaient 
fixé  le  déficit  à  18.135.795  fr.  Ce  déficit  a  été  ramené, 
dans  la  réalité,  à  3.164.396  fr. 

Amérique.  —  Bolivie.  L'essor  économique  de  la 
Bolivie  est  rapide.  En  1898,  les  exportations  étaient 
évaluées  à  2.196.534  liv.  st.  En  1908  elles  se  sont  éle- 
vées à  3.508.895  liv.  st. 

Etats-Unis.  —  Au  31  juillet  1910,  la  Dette  publique 
des  Etats-Unis  atteignait  1.296.436.832  dollars. 

Le  marché  financier  finit  lourd,  malgré  la  bonne 
impression  laissée  par  les  prévisions  de  victoire  des 
démocrates. 

Paraguay.  —  En  1908,  les  recettes  publiques  se  sont 
élevées  à  2.237.000  pesos-or  et  les  dépenses  à  2.664.000 
pesos-or. 

Au  1er  janvier  1910,  la  Dette  extérieure  s'élevait  à 
813.550  liv.  st.  La  Dette  ilottante  était  de  1  million  de 

pesos-or. 

Asie.  —  Japon.  Le  Japon  possède  actuellement  37 
ports  ouverts. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Grandes  Marueuvres  de  Picardie 

La  Picardie  est  en  cemomentle  théâtre  de  grandes  ma- 
nœuvres d'armée,  d'autant  plus  intéressantes  qu'elles 
ont  été  combinées  de  façon  à  se  rapprocher  le  plus  pos- 
sible de  la  réalité  avec  l'aide  de  tous  les  engins  dont 
dispose  actuellement  la  science  militaire. 

I  îommeneées  lundi  lâ  septembre,  elles  doivent  pren- 
dre fin  le  18,  après  avoir  reçu  la  visite  du  président  de 
la  RèpubKerue  et  du  président  du  Conseil. 

Sur  le  terrain,  il  n'y  a  pas  moins  do  soixante  mille 
hommes,  commandés  pur  le  général  Picquart,  ancien 
ministre  de  la  Guerre,  et  le  général  Meunier,  comman- 
dant le  '■'>■'  enrps. 

C'est  le  général  Trémeau  qui  a  préparé  lo  thème  de 
l'action,  avec  toute  son  habileté  de  manœuvrier,  mais 


en  raison  de  son  état  de  santé,  il  est  remplacé  dans  la 
haute  direction  des  opérations  par  un  des  membres  les 
plus  éminents  du  Conseil  supérieur  de  la  Guerre,  le  gé- 
néral Michel. 

La  situation  générale  est,  en  quelques  mots,  la  sui- 
vante: tandis  que  les  forces  principales  des  deux  partis 
sont  aux  prises  sur  un  théâtre  d'opérations  éloigné  du 
littoral,  le  parti  bleu  a  réalisé  un  débarquement  im- 
portant sur  les  côtes  de  Normandie.  Paris  complète  sa 
garnison  de  guerre.  Les  troupes  se  portent  au  secours 
du  parti  rouge  et  toutes  les  forces  groupées  de  ce  parti 
tendent  à  rejeter  le  parti  bleu  à  la  mer. 

Pour  la  première  fois,  le  programme  des  manœu- 
vres comporte  l'emploi  de  dirigeables  et  d'aéroplanes 
engagés  comme  agents  d'exploration,  de  renseigne- 
ments et  de  liaison.  Et,  pour  la  première  fois  égale- 
ment, grâce  à  la  loi  réorganisant  l'arme  de  l'artillerie, 
le  nombre  des  batteries  se  trouve  porté  à  30  par  corps 
d'armée,  soit  à  120  pièces. 

Mercredi,  en  présence  du  Président  de  la  Républi- 
que, le  général  Picquart  et  le  général  Meunier  ont 
rendu  hommage  à  l'endurance  des  troupes  et  à  leur 
service  de  renseignements  :  cavalerie  et  surtout  aéro- 
planes dont  les  indications  les  ont  amenés  à  modilier 
leur  axe  de  bataille. 

A  Grandvilliers,  M.  Fallières  a  offert  un  déjeuner 
en  l'honneur  de  nos  officiers  généraux  et  des  officiers 
étrangers  envoyés  en  mission  en  France  pour  suivre 
nos  manœuvres. 

Le  Président  avait  à  sa  droite,  le  maréchal  Hermès 
da  Fonseca,  président  de  la  République  du  Brésil,  le 
ministre  de  la  Guerre,  le  général  russe  Gerngross,  et 
à  sa  gauche,  le  président  du  Conseil,  le  sous-secrétaire 
d'Etat  au  ministère  de  la  Guerre,  le  général  Michel. 

Les  autres  convives  étaient  les  généraux  Picquart  et 
Meunier,  commandant  les  2e  et  3e  corps  d'armée  ;  les 
officiers  des  armées  étrangères  et  les  notabilités  poli- 
tiques. 

A  l'issue  du  déjeuner,  le  Président  de  la  République 
a  levé  son  verre  en  l'honneur  des  souverains,  des  chefs 
d'Etat,  des  gouvernements  ou  de»  nations  représentés 
aux  manœuvres.  Il  a  bu  à  la  prospérité  de  la  grande 
République  du  Brésil  et  de  l'amiral  russe,  et  il  a  re- 
mercié les  excellentes  populations  du  territoire  sur  le- 
quel se  déroulent  nos  manœuvres  pour  les  attentions 
de  toutes  sortes  dont  elles  entourent  nos  vaillantes 
troupes. 


wv  Une  catastrophe  de  chemin  de  fer  s'est  produit' 
samedi  dernier  à  Berna}-  (Ouest-Etat  .  L'express  322.  qui  va 
de  Cherbourg  à  Paris  et  passe  à  Bernay  à  quatre  heures 
vingt-six  de  l'après-midi,  a  déraillé  à  une  centaine  de  mètres 
de  la  gare.  Au  passage  à  niveau  de  la  Couture,  la  machine 
abordant  une  aiguilla,  a  sauté  hors  de  la  voie,  labourant  le 
sol,  abattant  poteaux  télégraphiques  et  signaux  sur  sou  pas- 
sage. Un  télescopage  des  premiers  wagons  s'est  produit, 
pendant  que  les  autres  déraillaient.  On  a  eu  à  déplorer  neut 
morts  et  une  trentaine  de  blessés.  Une  enquête  est  ouverte 
sur  les  causes  de  la  catastrophe. 

wv  Au  Journal  Officiel  du  11  septembre,  ont  été  pro- 
mulguées les  lois  portant  approbation  des  conventions  inter- 
nationales conclues  à  la  Haye,  à  savoir: 

1°  Règlement  pacifique  des  conflits  internationaux  ;  2-  Li- 
mitation de  l'emploi  de  la  force  pour  le  recouvrement  des 
dettes  contractuelles  ;  3°  Ouverture  des  hostilités  ;  4°  Lois  et 
coutumes  de  la  guerre  sur  terre  ;  ô'  Droits  et  devoirs  des 
puissances  et  des  personnes  neutres  en  cas  de  guerre  sur 
terre  ;  6°  Iîégimo  des  navires  de  commerce  ennemis  au  début 
des  hostilités  ;  7°  Transformation  des  navires  de  commerce 
en  bâtiments  de  guerre  :  8  Pose  des  mines  sous-marines 
automatiques  de  contact  ;  9-  Bombardement  par  des  forces 
navales  eu  temps  de  guerre  ;  10"  Adaptation  ù  la  guerre  ma- 
ritime des  principes  de  la  convention  de  Genève  :  11*  Res- 
trictions à  l'exercice  du  droit  de  capture  dans  la  guerre 
maritime;  12  Droits  et  devoirs  des  puissances  neutres  en 
cas  de  guerre  maritime. 

wv  A  la  suite  d'une  intervention  du  préfet  de  police. 
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l 'Aéro-Club  de  France  invite  les  aviateurs  à  éviter  désormais 
lâs  ailerriti»agos  dans  les  villes  ou  agglomérations  urbaines. 

vw  J,e  statuaire  Frémiet,  membre  de  l'Institut,  graud- 
ofliaor  de  la  Légion  d'honneur,  est  mort  à  Pans  le  10  sep- 
tembre, dans  sa  86"  année. 

-vw  Les  exemplaires  du  rapport  de  M.  Alfred  Picard, 
préside*))  de  La  Commission  dos  iuoudations  viennent  d'être 
déposés  à  la  questure  du  Sénat  et  do  la  Chambre  des  députés. 

vw  M.  Hriand,  président  du  Conseil,  a  conféré,  lundi 
dernier,  avec  M.  Georges  Louis,  ambassadeur  de  France  à 
Saint-Pétersbourg,  chargé  de  la  direction  du  ministère  des 
Affaires  étrangères  en  l'absence  de  M.  Piclion.  lia  également 
conféré  avec  llakki  pacha,  le  grand- vizir  de  Turquie. 

•vw  Le  Journal  Officiel  du  14  septembre  a  publié  une 
circulaire  du  ministère  de  l'Agriculture  relative  à  la  répres- 
sion des  fraudes  sur  les  vins. 

vw  Aujourd'hui,  1G  septembre,  entre  en  vigueur  la  ré- 
forme réalisée  par  M.  Millerand  dans  le  service  des  mandats 
télégraphiques.  Cette  réforme  élève  à  mille  francs  le  maxi- 
mum des  mandats  lorsqu'ils  sont  payables  par  les  facteurs- 
rec<  wurs  et  permettra  désormais  à  tous  les  bureaux  français, 
aiusi  qu'a  plusieurs  pays  étrangers,  d'admettre  les  mandats 
télégraphiques  pour  n'importe  quelle  destination  en  France. 


OUESTIOXS  DU  JOUR 


LES  BANQUES  D'ÉMISSION1 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 

IV.  Autriche-Hongrie 

La  Banfue  d'Autriche-Hongrie,  créée  en  1816, 
sous  le  nom  de  Banque  nationale  d'Autriche,  ob- 
tint son  privilège  d'émission  en  1819  et  ce  privi- 
lège lui  fut  renouvelé  en  1841  et  1862. 

Y  ne  loi  autrichienne  et  une  loi  hongroise  du  27 
juin  1878  Font  transformée  sous  son  nom  actuel  et 
lui  ont  conféré  le  monopole  d'émission  pour  les 
deux  Etats.  En  1887  ce  monopole  fut  étendu  à  la 
Bosnie  et  à  l'Herzégovine,  et  prorogé  jusqu'en  1897. 

A  partir  de  cette  dernière  date  et  en  raison  de  la 
crise  du  Compromis  de  1866,  le  privilège  de  la 
Banque  a  été  renouvelé  par  décret  :  Une  ordon- 
nance du  21  septembre  1899  l'a  finalement  proroge 
jusqu'au  31  décembre  1910. 

Son  capital  actuel  est  de  210  millions  de  couron- 
nes, divisées  en  150.000  actions  de  1 .400  couronnes. 

Depuis  1835,  la  Banque  effectue  des  opérations 
de  crédit  foncier;  ces  opérations,  distinctes  des 
opérations  de  banque  proprement  dites,  sont  assu- 
rées par  des  émissions  de  lettres  de  gage,  com- 
plètement étrangères  au  département  de  l'émission 
fiduciaire.  Le  montant  des  prêts  hypothécaires  est 
limité  à  300  millions  de  couronnes  par  la  loi  ;  ce 
maximum  était  atteint  au  31  décembre  1909  et  le 
montant  des  lettres  de  gage  en  circulation  à  cette 
même  date,  s'élevait  à  293.600.000  couronnes. 

Jusqu'en  1858,  la  Banque  d' Autriche-Hongrie 
n'a  été  soumise  à  aucune  règle  pour  la  couverture 
métallique  de  ses  billets  ;  à  cette  date  on  intro- 
duisit le  principe  d'une  couverture  d'un  tiers  en 
espèces  et  ce  régime  a  été  plusieurs  fois  modifié 
entre  1858  et  1878. 

A  l'heure  actuelle,  les  deux  cinquièmes  de  la 
circulation  fiduciaire  doivent  être  représentés  par 
des  espèces  ;  le  reste  par  des  valeurs  facilement 

1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  904,  965,  9G8,  96'J,  971, 
973  et  974. 


réalisables.  <Juand  le  montant  des  billets  en  cir- 
culation dépasse  la  (ouverture  métallique  de 
millions  de  couronnes,  la  Banque  paye  pour  le 
surplus  un  impôt  annuel  de  5  0/0  aux  deux  gou- 
nemenls  et  le  montant  de  cet  impôt  est  partagé 
entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  au  prorata  des  re- 
venus obtenus  par  la  Banque  dans  chacune  des 
deux,  parties  de  la  monarchie. 

En  ouiv  do  cet  impôt,  les  statuts  attribuent  aux 
deux  Etats  une  part  des  produits  de  la  Banque 
ainsi  calculée  :  Sur  les  bénéfices  nets  4  0/0  du 
capital-actions  vont  d'abord  aux  actionnaires; 
10  0/0  du  reste  aux  fonds  de  réserve  et  2  0  0  aux 
fonds  de  prévision.  Le  surplus  est  partagé  par- 
moitié  entre  la  Banque  et  les  deux  Etats  (dans  la 
proportion  ci  dessus  indiquée)  tant  que  le  divi- 
dende des  actions  ne  dépasse  pas  6  0/0;  au  delà 
de  6  0/0  les  deux  Etats  prélèvent  deux  tiers  et  les 
actionnaires  un  tiers. 

Décomposition  de  la  circulation  de  la  Banque  d'Autriche-* 
Hongrie,  au  31  décembre  1909 

Valeur 
Nombre  des  billets 

de  billets       en  couronnes 
de  1  fr.  05 


Coupures 


1.000  couronnes. 
100  — 
50  — 
20  — 
10  — 
1.000  florins 
100  — 

Totaux . . 


381.672 
6.843.979 
4.6*3.584 
36.483.886 
15.844.350 
•298 
7.871 


64.195.640 


381.672.000 
6S4.397.90U 
231. 679. 2DU 
729.677.720 
158.443.500 
596.000 
1.574.210 


2. 18*.  040. 520 


Jusqu'au  vote  de  la  loi  du  2  août  1892  sur  la 
régularisation  de  la  valuta  austro-hongroise,  les 
plus  petites  coupures  de  la  Banque  étaient  de 
10  florins,  soit  20  couronnes  de  1  fr.  05  ;  mais  elle 
a  été  autorisée,  par  décret  impérial-royal  du  21  no- 
vembre 1899,  à  émettre  pour  160  millions  de  cou- 
ronnes de  billets  de  10  couronnes,  contre  un  pareil 
dépôt  d'or  des  deux  gouvernements,  pour  faciliter 
le  retrait  des  billets  d'Etat  de5et  SOflorins  qui  cir- 
culaient encore  dans  les  deux  monarchies. 

Au  31  décembre  1892  il  restait  dans  la  circula- 
tion pour  environ  320  millions  de  florins  de  papier- 
monnaie  d'Etat  ;  tout  ce  papier-monnaie  a  été 
successivement  retiré  et  remplacé  par  des  billets 
de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  et  à  la  date  du 
31  décembre  1909  il  n'en  restait  plus  qu'une 
somme  insignifiante. 

Variations  de  la  circulation  fiduciaire 
(En  Millions  de  francs) 


Années 

Maximum 

Minimum 

Moyenne 

1907  

2.174 

1.795 

1.932 

1908  

2.227 

1.791 

1.957 

2.331 

1.909 

2.071 

La  loi  de  la  réforme  monétaire  de  1892  a  donné 
une  très  grande  impulsion  aux  opérations  d'émis- 
sion et  d'escompte  de  la  Banque.  Malheureusement 
la  régularisation  de  la  valuta,  qui  devait  être 
complètement  achevée  le  31  décembre  1895,  a  été 
retardée  par  une  foule  d'incidents  imprévus  dont 
le  plus  grave  a  été  la  résistance  des  Hongrois  au 
renouvellement  des  compromis  de  1866. 

Les  Hongrois  veulent  avoir  une  banque  d'émis- 
sion nationale,  absolument  indépendante  de  celle 
de  l'Autriche;  c'est  du  moins  l'un  des  points  essen- 
tiels du  programme  économique  du  parti  de  Via- 
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dépendance.  Mais  une  banque  d'émission  spéciale 
pour  chacune  des  deux  monarchies  suppose  aussi 
un  régime  monétaire  spécial,  et  par  cela  même 
une  division  complète  des  intérêts  économiques 
des  deux  Etats  et  c'est  précisément  ce  que  l'empe- 
reur-roi  François-Joseph  n'a  jamais  voulu  ad- 
mettre. 

Situation  des  principaux  postes  de  la 

Banque  d'Autriche-Hongrie  à  la  lia  des  années  suivantes  : 


An- 
nées 


1880. 

1883. 

1885. 

1890. 

1895., 

1900. 

190ô.. 

1908. 

1909. 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


Circu- 
lation 


Millions  de  francs 
821 
951 
909 
1.115 

1.801 

1.442 
1.939 
2.218 
2.297 


102 
194 
173 
135 
513 
949 
1 . 182 
1.241 
1.422 


271 
304 
324 
414 
26G 
24'i 
318 
3i  8 
313 


Rap- 
port 
de  l'or 
à  la 
circu- 
lation 


/o 
20 
20 
19 
12 
39 
66 
61 
56 
62 


Compte' 

cou- 
rants et 
dépôts 

des 
parti- 
culiers 


Portefeuille 


-a  a 


Au  31  décembre  1890,  dix-neuf  mois  avant  le  vote 
de  la  réforme  monétaire,  la  fiante  d'Autriche  Hon- 
grie avait  une  circulation  fiduciaire  de  1.115  mil- 
lions de  francs,  couverte  par  135  millions  de  francs 
d'or  et  414  millions  de  monnaies  d'argent  :  le  rap- 
port de  l'encaisse-or  aux  billets  émis  était  à  peine 
de  12  0/0. 

Un  simple  coup  d'œil  sur  le  tableau  précédent 
montre  les  progrès' que  cet  établissement  a  réa- 
lisés depuis  cette  époque,  soit  au  point  de  vue  de 
sa  circulation  fiduciaire,  soit  en  ce  qui  concerne 
son  portefeuille  d'escompte  et  ses  comptes  cou- 
rants et  dépôts  particuliers. 

* 

*  * 

Vers  le  milieu  de  mai  1892,  les  gouvernements 
de  Vienne  et  de  Budapest  présentèrent  à  leurs  Par- 
lements respectifs  cinq  projets  de  loi  destinés  à 
régulariser  la  circulation  monétaire  austro-hon- 
groise. L'exposé  des  motifs  expliquait  que  les  deux 
nations  ayant  enfin  conquis  l'équilibre  budgétaire, 
leur  situation  financière  générale  permettait  à  la 
monarchie  «  d'acquérir  le  rang  de  puissance  éco- 
nomique de  premier  ordre  en  entrant  dans  le 
groupe  des  grands  Etats  à  circulation  métal- 
lique ». 

Il  s'agissait,  en  somme,  de  remplacer  l'étalon 
nominal  d'argent  par  l'étalon  d'or  ;  mais  à  ce  chan- 
gement s'ajoutait  une  importante  nouveauté  :  la 
dévaluation  de  l'ancienne  unité  monétaire. 

L'ancien  florin  autrichien  avait  depuis  long- 
temps perdu  son  pair  de  2  fr.  50  et  il  se  mainte- 
nait aux  environs  de  2  fr.  10,  après  être  même 
tombé  à  1  fr.  25  au  lendemain  de  Sadowa.  Au  lieu 
de  prendre  le  florin  de  2  fr.  50  pour  nouvelle  unité 
d'or,  le  Dr  Wekerlé,  auteur  de  cette  réforme,  pro- 
posa la  ronronne,  équivalant  à  la  moitié  d'un 
florin  de  2  fr.  10;  c'était  la  consolidation  pure  et 
simple  d'une  perte  de  16  0/0  sur  la  valeur  de  l'an- 
cienne unité. 

Cette  réforme  fut  vivement  critiquée  à  l'étranger 
et  notamment  en  Allemagne,  où  on  la  qualifia  de 
faillite  déguisée,  car  elle  imposait  aux  créanciers 
de  l'Etat,  comme  aux  créanciers  des  particuliers, 
une  réduction  arbitraire  de  leurs  créances. 

Les  promoteurs  de  la  réforme  répondirent  à  cela  ! 


«  qu'en  fixant  la  base  sur  la  transformation  en  or 
de  son  papier-monnaie  circulant;  qu'en  acceptant 
comme  règle  la  quantité  de  ce  métal  qu'on  pouvait 
acquérir  avec  ce  papier  à  l'époque  de  la  préparation 
de  la  loi,  sans  prendre  en  considération  ses  fluc- 
tuations passées  ni  futures,  la  Monarchie  austro- 
hongroise  avait  suivi  l'exemple  de  l'Allemagne 
qui,  en  1871,  avait  arbitrairement  déterminé  la 
valeur  de  son  nouvel  étalon  d'or  et  fixé  le  taux  de 
conversion  de  son  ancienne  monnaie  à  base  d'ar- 
gent ». 

Les  projets  destinés  a.  régulariser  la  valuta 
austro-hongroise  comprenaient  en  outre  :  1°  une 
convention  monétaire  entre  l'Autriche  et  la  Hon- 
grie pour  déterminer  la  part  respective  de  chaque 
pays  dans  les  charges  de  la  réformer  2°  un  projet 
pour  le  retrait  progressif  de  tout  le  papier-mon- 
naie émis  par  l'Etat  et  s'élevant  à  environ  320  mil- 
lions de  florins;  3°  une  modification  aux  statuts 
de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  pour  l'obliger  à 
rembourser  ses  billets  en  monnaies  légales  d'or 
dès  que  les  deux  gouvernements  le  jugeraient  op- 
portun^; 44'autorisation  législative  pour  emprunter 
moyen  d'une  émission  de 


468. 640.000  fr.  d'or  au 
Rentes-or  4  0/0; 


5U  l'autorisation  de  convertir  en 
Rentes-or  4  0/0  la  Dette  5  0/0  de  l' Autriche-Hon- 
grie et  les  aclions  et  les  obligations  des  lignes  de 
chemins  de  fer  rachetées  par  l'Etat. 

•% 

La  loi  du  2  août  1892  qui  a  placé  l'Autriche-Hon- 
grie  sous  le  régime  de  l'étalon  d'or,  a  donc  adopté 
comme  unité  monétaire  la  couronne  d'or  qui  pèse 
0  gr.  3049  de  fin  et  0  gr.  3387  au  titre  900  mes.  La 
couronne  se  divise  en  100  hellers  et  vaut  1  fr.  05 
au  pair  de  la  monnaie  française. 

La  frappe  libre  de  l'or  est  seule  autorisée  en 
Autriche-Hongrie;  il  existe  cependant  dans  la 
circulation  publique  des  anciens  florins  d'argent 
pesant  12  gr.  3457  au  titre  900  mcs  qui  ont  pouvoir 
libératoire  illimité  comme  les  pièces  d'or. 

En  vertu  d'une  nouvelle  loi,  il  a  été  frappé  par 
l'Etat  des  pièces  de  5  couronnes  d'argent  au  titre 
900  mes  qui  ont  pouvoir  illimité  pour  les  caisses 
de  l'Etat  et  pouvoir  limité  à  250  couronnes  pour 
les  particuliers. 

Les  pièces  d'argent  d'une  couronne  frappées  au 
titre  de  835  m",  comme  notre  monnaie  division- 
naire, sont  également  reçues  en  quantité  illimitée 
par  les  caisses  de  l'Etat;  mais  leur  pouvoir  libé- 
ratoire est  limité  à  50  couronnes  entre  particu- 
liers. 

Du  2  août  1892  au  31  décembre  1908,  il  a  été 
frappé  en  Autriche-Hongrie  :  3.169.500  couronnes 
de  pièces  d'or  de  10Q couronnes  ;  1.061.278.180  cou- 
ronnes de  pièces  d'or  de  20  couronnes;  138.300.640 
couronnes  de  pièces  d'or  de  10  couronnes:  98.390.420 
couronnes  de  pièces  d'argent  de  5  couronnes  et 
202.374.579  pièces  de  une  couronne  d'argent.  Soit 
au  total  1 .263  millions  de  francs  d'or  et  316  mil- 
lions de  francs  d'argent. 

Ces  frappes  ont  été  surtout  effectuées  avec  le 
produit  des  emprunts  de  1892,  1894  et  1895  desti- 
nés au  retrait  du  papier-monnaie  d'Etat. 

Les  billets  d'Etat  ont  été  retirés  par  la  Banque 
d'Autriche- Hongrie,  qui  les  a  remplacés  par  sa 
propre  circulation  fiduciaire,  et  elle  a  reçu  à  la 
place,  des  deux  gouvernements,  l'équivalent  en 
monnaies  d'or  et  d'argent:  mais  ces  espèces  mé- 
talliques, qui  servent  de  couverture  éventuelle  à 
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la  circulation  de  la  Banque,  ne  deviendront  sa 
propriété  effective  que  le  jour  où  la  reprise  du 
paiement  des  billets  en  espèces  d'or  aura  été  déci- 
dée. Et  si  pour  une  raison  quelconque  le  privilège 
de  la  Banque  ne  lui  était  plus  renouvelé,  ou  si  elle 
entrait  en  liquidation  avant  la  reprise  des  paie- 
ments en  espèces,  les  deux  ministres  des  Finances 
pourraient  reprendre  leur  dépôt  d'or  respectif  et 
rendre  à  la  Banque  les  anciens  billets  d'Etat  qui 
servaient  à  rembourser  sa  circulation  fiduciaire. 

En  outre,  l'ordonnance  impériale  du  21  septem- 
bre 18ÎH),  qui  a  prorogé  le  privilège  de  la  Banque 
'X Autriche -Hongrie  jusqu'au  31  décembre  1910, 
stipule  qu'en  cas  de  non-renouvellement  de  ce  pri- 
vilège, chacune  des  deux  monarchies  aura  le  droit 
de  se  rendre  maîtresse  de  sa  banque  d'émission 
par  le  paiement  aux  actionnaires  de  la  Banque 
a" Autriche-Hongrie,  de  1 . 520  couronnes  par  action 
et  le  partage  proportionnel  du  fonds  de  réserve. 

Dans  l'intérêt  des  deux  pavs  et  surtout  dans 
l'intérêt  de  la  Hongrie,  il  est  à  désirer  que  cette 
éventualité  ne  se  produise  pas  et  qu'une  entente 
définitive  permette  enfin  à  la  réforme  monétaire  de 
1892  de  devenir  un  fait  accompli. 

La  statistique  de  la  Monnaie  américaine  attri- 
buait à  rAutriche-Hongrie,  à  la  fin  1908,  le  stock 
monétaire  suivant  : 

Monnaies  d'or   1.570  millions  de  francs 

Monnaies  d'argent   540     

Billets  à  découvert   680      —  — 

Total   2.790  millions  de  francs 

Ce  total,  qui  ne  devait  pas  être  éloigné  de  la 
vérité,  donnait  une  moyenne  d'environ  56  francs 
par  habitant. 

(A  suivre).  Edmond  Théry. 


La  Production  de  la  Soie  en  1909 

Le  Syndicat  de  L'Union  des  Marchands  de  Soie  de 
Lyon  vient,  de  publier  son  39°  rapport  annuel  sur  la 
production  de  la  soie  en  France  et  à  l'étranger.  Ce  rap- 
port est  relatif  à  l'année  1909. 

En  France,  le  chiffre  officiel  des  graines  mises  à 
i'éclosion,  pour  1909,  a  été  évalué  à  183.181  onces  de 
25  grammes,  contre  187.073  onces  en  1908.  Pour  les 
5  années  1904-1908,  la  moyenne  a  été  de  185.291  onces. 

Le  tableau  suivant  indique  la  proportion  des  diffé- 
rentes races  qui  ont  alimenté  la  production  française 
pendant  la  dernière  période  décennale  : 

Races  Races  étr. 

indigènes  Origin.  Reprod.  autres  Totaux 

(Onces  de  25  grammes) 

788  4.200  2.523  182.945 

969  4.897  2.648  205.584 

505  6.338  2.739  205.174 

334  6.722  2.331  198.427 

207  4.558  2.459  182.712 

460  5.770  2.136  183.443 

479  6.348  3.319  189.279 

228  4.002  2.842  178  303 

397  5.102  4.123  188  360 

355  4  326  3.173  187.073 


1899   175.434 

1900   197.070 

1901   195.592 

1902   189.040 

1903   175.488 

1904   175.077 

1905   179.133 

1906   17 ï. 231 

1907   178.7:38 

1908   179.219 


Moyenne  décen.     181.602       472     5.227      2.829  190.130 

1903   175.223       202     5.309      2.447  183.181 

La  quantité  de  graines  mises  à  l'éclosion,  en  1909,  a 
donc  été  inférieure,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci- 
dessus,  de  3.892  onces  à  la  quantité  de  l'année  1908,  et 
de  6.949  onces  à  la  moyenne  des  dix  années  précé- 
dentes ;  cela  prouve,  une  fois  de  plus,  que  la  séricicul- 


ture française,  loin  de  progresser,  marque  chaque  an- 
née un  nouveau  déclin. 

La  proportion  des  différentes  races  qui  ont  concouru 
a  1  alimentation  de  la  récoite  n'accuse  pas  de  varia- 
tions qui  méritent  d'être  signalées.  A  noter  seulement 
que  les  races  jaunes  indigènes  continuent  à  jouir  de  la 
préférence  très  marquée  des  éducateurs  ;  elles  entrent 
en  effet,  pour  95  0/0  environ  dans  l'approvisionnement 

I  O  tell . 

La  statistique  du  Ministère  de  l'Agriculture  évalue 

s  'no° ooaCtl01\ennnoCOC0^slrais  k  8-546.526  kilos,  contre 
8  ^09.299  en  1908  et  8.396.201  en  1907.  La  récolte  de 
UOJ  se  trouve  être  ainsi  supérieure  de  137.227  kilos  à 
celle  de  1908,  et  de  740.580  kilos  à  la  movenne  des 
dix  années  précédentes. 
Voici  la  marche  de  la  production  depuis  1899  : 
Cocons  frais 
(En  kilogrammes) 


1893   6.993.339 

1900    9.180.404 

1901   8.451.839 

1902   7.287.541 

1903   5.985.481 


1904   7.825.485 

1905   8.009.398 

1906   7.520.477 

1807   8.396.201 

1908   8.409.299 


iona  Moyenne  décennale   7.805.946 

1Jua ••   8.546.526 

Le  léger  accroissement  de  la  récolte  de  1909  sur  la 
précédente  est  dû  uniquement  à  sa  bonne  réussite 
grâce  a  la  température  favorable  qui  a  régné  pendant 
toute  la  durée  des  éducations,  puisque,  ainsi  qu'il  a 
ete  dit  précédemment,  la  quantité  de  graines  mises  à 
LlleOdeÏ908CUSe  ^  diminution  de  ^892  onces  sur 
L'indifférence  de  nos  départements  méridionaux 
pour  1  éducation  des  vers  à  soie  persiste  toujours 
maigre  les  encouragements  accordés  par  le  Gouverne- 
ment, et  dont  le  maintien  est  maintenant  garanti  pour 
une  durée  de  vingt  ans,  grâce  à  la  loi  du  11  juin  1909 
votée  par  le  Parlement.  . 

* 
*  * 

Au  point  de  vue  des  différentes  races  de  cocons,  la 
production  de  1909  se  décompose  ainsi  :  races  jaunes 
indigènes,  8.193.858  kilos;  races  du  Japon  provenant 
de  graines  directement  importées,  8.684  kilos;  races 
o£  q!uT-i  Provenant  de  graines  de  reproduction, 
-3-959  kilos,  autres  races  étrangères,  109.025  kilos  ; 
total  :  8.oub.o26  kilos. 

Le  rendement  moyen  de  l'once  de  graines  en  kilos 
de  cocons  a  marqué  une  nouvelle  amélioration  en  1909 
ainsi  qu  il  ressort  du  tableau  suivant  : 

1905  1906  1907  1908  1909 

t,       .   ,.  ,  (En  kilogrammes) 

Races  indigènes   42.76  42.24  44.63  44.89  46  76 

Races  du  Japon:  origin..  &9.32  38.10  45  08  45  86  42  99 

t>        7™.'.       reprod.  34.99  39.56  42.20  46.61  44  25 

Races  de  Chine  :  origin.  >,  37.93  45.49  45  99  43  51 

—            reprod.  >.  44.52  37.47  46.57  45>/ 

Races  étrangères  autres..  33.90  41.76  46.8V»  44.85  42.80 

46.05 


Moyennes   42.31   42.17   44.57  44.95 


Les  rendements  ne  se  sont  pas  améliorés  en  1909 
et,  dans  1  ensemble,  ils  se  retrouvent  sensiblement 
égaux  a  ceux  de  l'année  précédente,  soit  •  12  kil 
a  12  kil.  1/4  pour  les  cocons  de  race  jaune  indigène 
et  de  race  de  Chine,  et  de  12  kil.  1/2  à  13  kil.  pour  les 
cocons  de  race  verte.  1 

Le  produit  en  soie  grège  de  la  récolte  de  1909  peut 
donc  être  évalué  comme  suit  : 

r,         .  ,  Kilos 

Cocons  jaunes  :  de  race  indigène   8.193.858 

—  d'autres  provenances 

étrangères   43  707 

Cocons  blancs  :  de  race  de  Chine  (or'ie.  et 

reprod.)   65.318 

Total.   8.302.883 

cocons  jaunes  reserves  au  grainage  (en- 

V11'0D;   360.000 

Cocons  jaunes  réservés  à  la  filature....  7.942.883 
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055.000 


19.000 
074.000 


Représentant,  au  rondement  moyen  à  la 
bassine  de  12  kil.  125 pour  1  kilogramme 
de  soie  grège  ■    a  ftfti 

Cocons  verts  :  de  race  Japon  originaire.. 

  —        reprod   ■ 

Total   243  643 

Représentant,  au  rendement  moyen  à  la 
bassine  de  12  kil.  3/4  pour  1  kilo- 
gramme de  soie  grège  

Total  de  la  production  en  soie  gruge  .... 

La  production  des  dix  années  précédentes  avait  été 
évaluée  aux  chiiïres  suivants  : 

Années         Grège  jaune    Grège  verte  Totaux 


1899  

1900  

1901  

1902  ; 

1903  

1904....,,.. 

1905  

1900  

1907........ 

1908  ■ 


Moyenne 
décennale.. 

1909. 


(En  kilogrammes) 

546.000 

14.000 

560.000 

717.500 

18.500 

736.000 

632.000 

22.000 

654.000 

550.700 

19.300 

570.000 

459.800 

14.200 

474.000 

604.000 

21.000 

625. 000 

813.200 

18.800 

632.000 

591.500 

13.500 

605.000 

643.400 

18.600 

662.000 

639.000 

17.000 

656.000 

599.700 

17.700 

617.4(10 

655.000 

19.000 

674.000 

Le  produit  en  soie  grège  de  la  récolte  de  1909  a  aonc 
été  supérieur  de  18.000  kilogr.  à  celui  de  la  récolte 
de  1908,  et  de  56.600  kilogr.  à  la  production  moyenne 
des  dix 'années  précédentes.  ,    ,  .,  , 

Le  prix  de  vente,  pour  le  filage,  du  kilogramme  de 
cocons  jaunes  a  été  de  :  3  fr.  75  à  3  fr.  8o  dans  le  Gardj 
•6  fr  50  à  3  fr.  60  dans  l'Ardèche  ;  3  fr.  6o  a  à  fr.  /o 
dans  la  Drôme  ;  3  fr.  55  à  3  fr.  70  dans  le  Vaucluse  ; 

3  fr  70  à  3  fr.  80  dans  l'Hérault  ;  3  francs  a  3  tr.  30 
dans  le  Var  ;  3  fr.  60  à  3  fr.  75  dans  les  Bouches-du- 
Rhône-  S  fr.  10  à  3  fr.  90  dans  l'Isère;  4  francs  à 

4  fr  75  dans  les  Pyrénées-Orientales.  Ces  prix,  com- 
parés à  ceux  de  1908,  font  ressortir,  pour  l'ensemble 
des  quatre  départements  de  grande  production  (Gard, 
Ardèche,  Drôme  et  Vaucluse),  une  augmentation  de 
78  centimes  environ. 

* 
*  * 

Le  Gouvernement  italien  ayant  cessé  la  publication 
de  documents  officiels  sur  Sa  soie  depuis  1896,  on  doit 
emprunter  les  statistiques  italiennes  aux  publications 
êe  YAssociazione  delC  Industriel  el  del  Commrmn 
délie  Sete.  D'après  les  chiffres  fournis  par  cette  Asso- 
ciation, il  résulte  que  la  quantité  de  graines  mises  à 
l'éclosion  a  été  de  1.120.000  onces,  contre  1.200.000  en 
1908-  la  moyenne  des  cinq  années  1904-1908  avait  été 
de  1  1(15.600'  onces.  La  récolte  des  cocons  frais  en  1909 
peut  être  évaluée  à  50.760.000  kilos,  contre  53.193.000 
kilos  en  1908.  .  , 

Le  rendement  total  en  soie  grege  de  la  récolte  ita- 
lienne de  1009  ressort  à  4.251.000  kilos,  contre  4  mil- 
lions 48(5.000  kilos  en  1908.  Le  produit  en  soie  grège  de 
la  récolte  de  1909  a  donc  été  inférieur  de  335.000  -kilos 
(5.23  0/0)  à  celui  de  la  récolte  de  1908;  il  se  trouve 
être  inférieur  de  223.800  kilos  (5  0/0)  à  la  production 
moyenne  des  dix  années  précédentes,  qui  avait  ote  de 
4.474.800  kilos.  u, 

Kn  Espagne,  la  récolte  des  cocons  en  1909  a  ete 
évaluée  à  1.145.000  kilos,  contre  1.015.000  kilos  en  1008. 
Cette  récolte  a  dû  donner  1.060.000  kilos  de  cocons 
propres  à  la  filature,  qui  ont  produit  environ  82.000 
kil,»,  do  soie  grège,  contre  75.000  kilos  en  1808- 

11  n'existe  pas  de  statistique  officielle  d'ensemble 
pour  l' Autriche-Hongrie.  Mais  on  possède  toutefois  des 
renseignements  assez  complets  grâce  aux  publications 
partielles  faites  par  les  intéressés  dans  les  différents 
centres  de  production. 

Dans  le  Tyrol  méridional  (région  de  Trente),  la  ré- 
colte de  cocons  de  1909  a  été  de  1.950.000  kilos,  supé- 
rieure de  200.000  kilos  à  celle  de  1908. 


La  province  de  Goritz  et  Gradisca  a  produit  438.000 
kilos  de  cocons,  contre  450.000  en  1908. 

L'Istrie  a  fourni,  en  1909, 59.333  kilos,  contre  03.522 
kilos  en  1908. 

La  production  des  cocons  en  Hongrie,  en  1909,  a  été 
de  1.735.692  kilos,  en  augmentation  de  307.681  kilos, 
ou  21.54  0/0  sur  celle  de  1908. 

Pour  la  Croatie  et  la  Slavonie,  la  récolte  des  cocons 
a  été  évaluée  à  295.000  kilos  en  1909,  contre  270.000 
kilos  en  1908. 

En  résumé,  l' Autriche-Hongrie  a  produit,  en  1909, 
environ  4.478.000  kilos  de  cocons,  représentant  en- 
viron 378.000  kilos  de  soie  grège.  La  production 
de  1908  avait  été  de  3.961.500  kilos  de  cocons,  soit 
environ  334.000  kilos  de  soie  grège. 

On  trouvera  les  résultats  relatifs  aux  pays  du 
Levant,  de  l'Asie  Centrale  et  de  l'Extrême-Orient  dans 
le  tableau  ci-après,  qui  donne  la  statistique  générale 
de  la  production  universelle  de  la  soie  pendant  les 
cinq  dernières  années  : 

Production  universelle  de  la  soie  de  1905  à  1909 
Production  en  soie  grège 


France  

Italie  

Espagne  

Autriche-Hongrie. . . 


1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

(Milliers 

de  kilogrammes) 

Europe 

Occidentale 

632 

605 

662 

656 

674 

4.440 

4.745 

4.820 

4.486 

4.251 

78 

56 

82 

75 

«2 

345 

342 

345 

33  i 

378 

5.495 

5.748 

5.909 

5.551 

5.385 

Levant  et  Asie  Centrale 

Turquie  d'Asie  : 

Anatolie  (Brousse) 

Syrie,  Chypre, etc. 
Turquie  d'Europe . . 
Pays  Balkaniques 

Grèce  et  Crète  

Caucase  

Perso  et  Turkeslau  : 

(Exportations)  


646 

554 

G02 

615 

665 

490 

470 

681 

635 

570 

280 

257 

342 

2>-5 

380 

190 

185 

225 

20/ 

223 

70 

75 

76 

65 

60 

290 

455 

492 

360 

540 

460 

628 

608 

526 

600 

Totaux   2.426  2.624  3.026 

Extrêrne-Orieixt  (exportations) 

Chine  :  Shanghaï...  4.010  4.262  4.155 

_       Canton   2.000  1.962  2.250 

Japon  :  Yokohama..  4.619  5.992  6.370 
Inde  :  Calcutta  et 

Bombay   280  325  3i0 


2.693  3.03S 


5.688 
2.378 
7.570 

250 


5.185 
2.295 
8.372 

MB 


Totaux   10.909 

Totaux 


12.541    13.125   15.836  16.087 


vnéruux.    18.830   20.913   22.U6U    24.QSQ  24.510 

Il  résulte  de  ce  tableau  que  la  récolte  de  l'Europe 
occidentale  en  1909  a  été  inférieure  de  166.000  kilos, 
à  celle  de  1908.  Celle  du  Levant  et  de  l'Asie  centrale  a 
augmenté  de  345.000  kilos.  Enfin,  les  exportations 
d'Extrême-Orient  se  sont  avancées  de  15.830. 000  kilos  à 
16.087.000,  soit  un  accroissement  de  351.000  kilos. 

En  somme,  la  production  universelle  de  soie  grège  en 
1909  a  atteint  24. 510.000  kilos,  chiffre  supérieur  de 
430  000  kilos  à  celui  de  1908,  et  de  3.2:13.000  kilos  à  la 
moyenne  de  1904-1908,  qui  s'établit  à  21.277.000  kilos. 

Edmond  Bocchery 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi 

En  dépit  d'une  augmentation  appréciable  de  ses 
recettes  brutes,  la  Compm/nic  des  Chemins  de  fer  du 
Midi  a  obtenu,  en  1909,  des  résultats  très  sensiblement 
inférieurs  à  ceux  de  1908,  et  qui  l'ont  contrainte  à  faire 
appel  à  la  garantie  de  l'Etat  pour  un  montant  de 
4.45:;. 305  fr.  12,  alors  que  l'exercice  précèdent  lui 
avait  permis  d'opérer  un  remboursement  au  Trésor, 
modeste  il  est  vrai,  puisqu'il  ne  .-  élevait  qu  a 
1:52.708  fr.  ;Î3.  Voici,  au  reste,  comment  s  établissent 
les"  comptes  des  deux  dernières  années.  Observons 
cependant  que  pour  1909,  ils  comprennent  le  réseau 
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garanti  seul,  alors  que  les  chiffres  indiqués  pour  1908 
s'appliquaient  au  réseau  garanti  et  au  réseau  au  compte 
de  premier  établissement  : 

 Exercices  

1908  1909 

Recettes  brutes  dos  lignes  (En  francs) 
exploitées  du  réseau  ga- 
ranti io.STvs  kilomètres  en 
1909,  ou  auumentation  de 

23  kilomotie>)   13li.699.842  15   138.403.441  47 

A  défaire  :  comptes  d'ordre.  ll.06tj.318  63     11.332.693  05 

Bfloettea  nettes   125. «33. 528  52  127.0,;0.748  42 

Moins  : 

Dépenses   62.729.315  49  68  019.761  68 

Produit  But   K2.an4.213  Ôj  59.050.986  74 

Les  recettes  brutes  ont  été,  d'un*  année  à  l'autre, 
en  plus-value  de  1.703.599  fr.  33.  Mais,  par  contre, 
il  y  a  progression  de  266.379  fr.  42  dans  les  «  Comptes 
d'ordre  »,  et  de  5.290.446  fr.  19  dans  les  dépenses. 
Il  s'ensuit  que  les  produits  nets  du  dernier  exercice 
sont  inférieurs  de  3.853.226  fr.  29  à  ceux  de  1908. 

L'augmentation  des  recettes  brutes,  en  1909,  qui 
représente  1 .25  0/0  sur  1908,  et  qui  correspond  à  une 
recette  brute  par  kilomètre  de  35.874  francs,  se  répartit 
ainsi  : 

Exercices 

1908  1909 

Réseau  garanti 
et  réseau  au 

compte  de  1"    Réseau  Différences 

établissement    garanti  pour  1908 
(En  francs) 

Voyageurs                     49.332.784  40.759.464  —2.573.320 

Transports  de  grande 

vitesse                        12.308.G80   12.469.467  +  160.787 

Marchandises  de  petite 

vitesse                        69.532.908   73.810.844  +4.277.936 

Bestiaux,    Toitures  et 

magasinage                   2.741.579     2.770.152  +     28  573 

Recettes  diverses              2.783.891     2.593.514  —  190.377 

Totaux              136.699.842  138.403.441  +1.703.599 

Les  recettes  des  voyageurs  n'ont  pas  profité,  en  1909, 
des  mouvements  tout  spéciaux  occasionnés  l'année 
précédente  par  des  fêtes,  des  concours  organisés  par 
des  Sociétés  sportives.  De  plus,  le  temps  a  été  défavo- 
rable pendant  la  saison  d'été,  et  a  ralenti  le  trafic  dont 
la  progression  sur  les  exercices  antérieurs  à  1908  con- 
tinue cependant.  Ouant  au  progrès  constaté  pour  les 
marchandises  à  petite  vitesse,  il  est  dû  à  la  mise  en 
application  des  accords  conclus  avec  les  Compagnies 
de  Lyon  et  d'Orléans,  relativement  à  l'acheminement 
du  trafic  du  Midi  sur  Paris,  accords  qui  ont  relevé  les 
parts  de  la  Compagnie  dans  la  répartition  des  taxes. 

Les  dépenses  des  deux  derniers  exercices  se  compa- 
rent de  la  manière  suivante  : 

 Exercices 

1908  1909 

Réseau  garanti 

et  réseau  Différences 
au  compte  de    Réseau  pour 
1"  établissement  garanti  1909 

Frais  généraux  :  (En  francs) 

Administration  centrale.  707.384  694.324  —  13,060 
Contributions, dommages 
d'incendie,  loyers,  frais 
de  contrôle,  indemni- 
tés aux  victimes  d'acci- 
dents, dons,  secours  et 

divers   2.380.314  0.605.046  +1.224.732 

Caisse  de  retraites  et  de 

prévoyance   5.611.942  5.714.792  +  102.850 

Total   8.699.640  10.014.162  +1  314.522 

Exploitation   21.779.453  22.630.326  +   850  873 

Matériel  et  traction   22.621.066  23.375.963  +   754  897 

V«*   9.629.156  11.999.311  +2.37Q.15:. 

62.729.315  68.019.762  +5.290. 447 


La  progression  des  dépenses  a  eu  pour  causes  prin- 
cipales le  règlement  des  conséquences  de  l'incendie  de 
le  gare  Bordeaux-Brienne  et  de  divers  accidents; 
1  exécution  de  travaux  de  voie  importants,  et  aussi 
1  accroissement  du  trafic. 

Il  faut  noter  qu'en  dehors  des  5.714.792  fr.  men- 
tionnés comme  Subventions  aux  Caisses  de  retraites 
et  de  prévoyance  »,  la  Compagnie  a  encore  alloué  à 
son  personnel  :  1.056.456  fr.  pour  indemnités  à  titres 
divers,  cherté  de  vivres,  demi-solde  de  maladie,  se- 
cours  de  famille,  participation  à  l'habillement,  etc.; 
2.o/2.4c6  fr.  pour  gratifications  et  primes  distribuées 
aux  agetits  qui,  par  leur  activité  et  leur  zèle,  ont  con- 
tribue a  assurer  la  bonne  marche  du  service  ;  276.762 
francs  pour  gratifications  des  fonctionnaires  et  agents 
de  tous  ordres  de  la  direction  et  des  services  centraux 
et  régionaux  de  l'exploitation,  etc.  ;  2.095.774  fr.  pour 
primes  et  gratifications  aux  agents  des  gares,  aux  mé- 
caniciens et  chauffeurs  et  aux  agents  de  la  voie  ;  en 
outre,  les  dépenses  de  l'école  primaire  de  Morceux, 
ou  126  enfants  d'agents  sont  instruits  gratuitement,  et 
10  bourses  ou  20  demi-bourses  au  lycée  de  Mont-de- 
Marsan  données,  au  concours,  aux  enfants  des  agents. 
Ces  diverses  sommes  représentent,  comme  en  1908  au 
Pf °nfimdu  Personnel>  une  allocation  supplémentaire  de 
41  0/0  environ  du  montant  des  traitements  et  salaires. 
Enfin  les  magasins  des  comestibles  et  du  vestiaire  où 
les  agents  peuvent  trouver,  s'ils  le  désirent,  au  prix  de 
revient,  sans  que  la  Compagnie  prélève  le  moindre 
bénéfice,  des  objets  de  consommation  et  d'habillement 
ont  fait,  en  1908,  pour  2.568.000  fr.  de  livraisons 
contre  2.515.0G0  fr.  l'année  précédente. 

Les  dépenses  de  premier  établissement  et  d  approvi- 
sionnements auxquelles  la  Compagnie  a  dû  faire  face 
en  1909  sa  sont  élevées  à  22.236.115  fr.  60  pour  son 
propre  compte,  contre  16.631.925  fr.  51  en  1908-  celles 
consenties  à  titre  d'avances  à  l'Etat  ont  atteint  13  mil- 
lions 329.874  fr.  78,  au  lieu  de  11.314.666  fr.  11  l'année 
précédente;  soit,  au  total,  35.565.990  fr.  38,  en  aug- 
mentation de  7.619.398  fr.  76  d'un  exercice  à  l'autre. 
Les  sommes  affectées  au  paiement  de  ces  dépenses 
provenaient  tant  du  solde  disponible  au  31  décembre 
1908  que  de  l'émission,  en  1909,  de  96.162  obligations 
dont  75.809  du  type  3  0/0  et  20.353  du  type  2  1/2  0/0, 
dont  la  vente  est  ressortie  aux  prix  nets  moyens  de 
432  fr.  448  pour  les  premières  et  de  392  fr.  610  pour  les 
secondes.  En  1908,  la  Compagnie  avait  réalisé  49  254 
obligations  3  0/0  au  prix  net  moyen  de  430  fr  565  et 
oaF;3  obligations  2  1/2  0/0  au  prix  net  moyen  de 
390  fr.  447. 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  la  Compagnie 
pour  1909,  rapproché  de  celui  de  l'exercice  précédent' 
se  résume  définitivement  comme  ci-dessous  : 

Exercices 

1908"^"       1909  ^ 

Recettes  (En  francs) 

Produit  net  des  lignes  exploi- 
tées sous  le  régime  de  la 

garantie   62.918.674  49   59.050  986  74 

Charges 
Charges  effectives  représentant 
les  intérêts,  amortissements 
et  frais  accessoires  des  em- 

pruuts   50.285.906  16   51.004.291  86 

bomme  attribuée  au  capital- 
actions  (minimum  garanti  de 

50  francs  par  action)   12.500.000   »   12.500.000  » 

62.785.906  16   63.504.291  86 
D'où  :  =====  -■  = 

Déficit  demandé  à  la  garantie 
de  l'Etat.     .   »     4.453.305  12 

Excédent  a  verser  a  lEtat  en 
remboursement  de  ses  avan- 
ces de  garantie   132.768  33  „  » 

La  part  des  actionnaires  n'atteint  donc  que  12  mil- 
lions 500.000  francs,  alors  que  les  profits  divers  que 
le  Trésor  public  a  retirés  de  l'exploitation  de  la  Corn- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Franc* 


pagnie  en  1909,  provenant  tant  des  impôts  perçus  que 
des  économies  réalisées  par  l'Etat  aux  divers  services 
publics,  se  sont  élevés  à  23.084.000  francs.  Ce  dernier 
chiffre  fait  ressortir  à  5.59  0/0  le  revenu  annuel  des 
424  millions  de  francs  que  l'Etat  a  consacres  à  1  éta- 
blissement du  réseau  de  la  Compagnie. 

Dans  le  rapport  soumis  à  la  dernière  assemblée  gé- 
nérale annuelle  des  actionnaires,  le  Conseil  d'adminis- 
tration a  déclaré  que  la  situation  de  la  Compagnie,  en 
1909  n'avait  qu'un  caractère  exceptionnel,  qu  elle  de- 
vait être  passagère,  et  qu'avec  le  sérieux  développe- 
ment du  trafic  et  des  recettes,  il  pourrait  reprendre, 
dés  l'année  1910  en  cours,  les  remboursements  à  l'Etat, 
si  les  pouvoirs  publics  n'imposaient  pas  aux  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  de  nouvelles  charges.  En  tous 
cas,  dès  maintenant,  pour  les  35  semaines  écoulées  de 
1910,  U  Compagnie  voit  ses  recettes  en  augmentation 
de  L355.000  francs  sur  celles  de  la  période  correspon- 
dante de  1909.  rn  ,  „ 

Pour  se  conformer  à  la  loi  du  21  juillet  19G9,  la  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  du  Midi  a,  elle  aussi,  sou- 
mis à  l'homologation  du  ministre  des  Travaux  publics 
un  nouveau  règlemeut  pour  la  caisse  des  retraites  de 
son  personnel.  Mais,  pour  réserver  ses  droits,  et  d'ac- 
cord avec  les  autres  Compagnies,  elle  a  introduit  de- 
vant le  Conseil  de  préfecture  de  la  Seine  une  instance 
à  l'effet  d'obtenir  de  l'Etat  l'indemnité  qu'elle  croit  lui 
être  due  de  ce  chef. 

A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN  AOUT  191,0 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  d'août  : 

MOIS  D'AOUT 

importations               1910  1909  Différences 

_    —  en  1910 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.       99.947        82.731      +  17.216 

MSSrtT.aifff.à      294.325       281.063      +  13.257 

ObjetsTabriqués   97.937         91.279      +  6.658 

Totaux   492.209        455.078      +  37.131 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.        55.493         58.754      —  3.261 

MSnïstrfeSSa"eS.à  155.8:S  137.252  +  1R.626 

ObiTtsfabri™és.  247.056  217.276  +  29.780 

cXloSaS:....        32.396  28.472  +  3.924 

Totaux   490.823  441.754  +  49.069 

(*)  Dont  3.074.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.721.000  francs 
en  août  1909. 

HUIT  MOIS 

Années 

importations  "~19Ïo"  1909^  Différences 

    —  en  1910 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  661.303  580.315  -+-  80.988 
Matières  nécessaires  à  001 

l'industrie   2.752.082  2.742.C91  +  9.391 

Objets  fabriqués   873.843  761. u08  +  H2-33o 

Totaux   4.287.228  4.084.514  +  202.71', 

exportations 

Qbjets  d'alimentation.  510.671  498.493  +  12.1/8 

Matières  nécessaires  à  rt  ; 

l'industrie   1.187.000  1.079.048  +  107.9o2 

Objets  fabriqués   1.919.184  1.769.468  +  149. '16 

Colis  postaux  0   306.03'.  281.596  +  24.438 

Totaux   3.922.889  3.628.605  +  294.284 

(*)  Dont  24.299. 000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  18.896.000  francs 
pour  lec  huit  premiers  mois  de  1909. 


Le  mois  écoulé  a  été  fort  satisfaisant  pour  notre 
commerce  extérieur.  Toutes  les  catégories  d'importa- 
tions sont  en  accroissement;  aux  exportations,  il  n'y 
a  que  les  objets  d'alimentation  qui  enregistrent  un 
fléchissement,  d'ailleurs  relativement  léger. 

Voici,  comparativement  aux  chiffres  d'août  1909, 
comment  se  présentent  les  résultats  du  mois  d'août 
1910  :  aux  importations,  augmentation  de  17.210.000 
francs  pour  les  objets  d'alimentation,  de  13.257.000 
francs  pour  les  matières  nécessaires  à  l'industrie,  et 
de  6.658.000  fr.  pour  les  objets  fabriqués;  soit,  pour 
les  importations,  une  plus-value  totale  de  37.131.000 
francs.  Aux  exportations,  les  matières  nécessaires  à 
l'industrie  bénélicient  d'un  accroissement  de  18  mil- 
lions 626.000  francs,  les  objets  fabriqués  gagnent 
29.780.000  fr.,  et  les  colis  postaux,  3.924.000  fr.  ;  les 
objets  d'alimentation  perdent  3.261.000  fr.,  ramenant 
ainsi  à  49.069.0C0  fr.  l'augmentation  totale  des  ex- 
portations. 

Pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'année  courante, 
le  mouvement  total  des  échanges  a  atteint  8.210.117.000 
francs,  contre  7.713.119.000  francs  pendant  les  huit 
premiers  mois  de  1909,  soit  un  accroissement  de 
496.998.000  francs  provenant  :  des  importations  pour 
202.714.000  francs  et  des  exportations  pour  294.284.000 
francs. 

Il  est  intéressant  de  noter  que  toutes  les  catégories 
de  marchandises  sont  en  plus-value  :  à  l'importation, 
les  objets  d'alimentation  gagnent  80.988.000  fr.,  les 
matières  nécessaires  à  l'industrie,  9.391.000  fr.,  et  les 
objets  fabriqués  112.335.000  fr.  A  l'exportation,  les  ob- 
jets d'alimentation  progressent  de  12.178.000  fr.,  les 
matières  nécessaires  à  l'industrie  de  107.952.000  fr., 
les  objets  fabriqués  de  149.716.000  fr.  et  les  colis  pos- 
taux de  24.438.000  fr. 


Mes  et  ïii 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  d'août 
1910.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  247  mil- 
lions 742.000  francs,  soit  en  plus-value  de  10  millions 
80.000  francs  sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de 
6.262.300  fr.  sur  les  recettes  du  mois  d'août  1909, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations  d'août 
budgétaires  1909 

(En  francs) 

Enregistrement   +   1.024.500  -  4.089. 5o0 

Produits  du  timbre   -    1.425.500   -  2.046.000 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   —         l.oOO   —      Hb.  00o 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   -      389.500   -  188.M0 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)  ... .  +   5.424.000   +  4.68(>.000 

Contributions  indirectes  (sucres  „  ^ 

et  sels  non  compris)   +    l.tm.oOU   -t-  a.oOo.000 

Taxe  de  séjour  sur  les  automo- 
biles importées  temporaire- 

ment....    ~        14 -000   +         1  000 

Taxe   de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   -      108.000  -  ôO.OOu 

opi..    —      lo9.000   -+-      21/. 000 

Sucres".'.'.!'!'.'^''.'.'.   —      168.600  -      581. 000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 

graphes,  etc.)   +     ■  20.-. .  000    t  4.924.3CO 

Différence  pour  1910....  +  10.080.000   +  6.262.300 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  huit  pre- 
miers mois  de  1910  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
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gétaires  et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1909  : 

Différences 

'    Par  rapport         Sur  les 

aux  8  1*"  mois 

évaluations  de  l'année 
budgétaires  1909 

(En  francs) 

Enregistrement   ■+-   2.02S.200   —   5. 879.000 

Produits  du  timbre   +  34.763. 000   —  799.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   +   1.692.700   +  7.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +   4.528.300  +  3.072.500 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   +   8.901.000   +  11.230.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   +  14.330.700  12.315.000 

Taxe  de  séjour  sur  les  automo- 
biles importées  temporaire- 
ment....  —       72.000   +  1.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes....  —      447.000  —  «1.000 

Sels   +      344.700   +  171.000 

Sucres   +   4.235.500   +  70.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc .  )   -H  28 . 868 . 200   -4-  28 . 538 . 200 

Difiérence  pour  1910. ...    +  99.273.500   +  48.665.200 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  d'août,  de  10.339.710  francs,  en  di- 
minution de  1.2:50. 500  fr.  sur  les  prévisions,  mais  en 
augmentation  de  526.910  francs  sur  les  recettes  d'août 
19U9. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  1910,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc  », 
ont  donné  8.111.660  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  mais  1.181.640  francs  de  plus  que  ceux  de  la 
même  période  de  1909. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  8  avril  1910,  disons  qu'à  la  date  du  ler  septembre, 
les  évaluations  budgétaires  s'élablissaient  à  582  mil- 
lions 948.269  francs,  et  les  rôles  émis  à  586  millions 
681.200  francs,  et,  en  ajoutant  les  centimes  addi- 
tionnels, à  1.125.880.700  francs.  l  es  douzièmes  échus  à 
la  même  date  s'élevaient  à  656.763.600  francs,  et  les 
recouvrements  effectués  ayant  atteint  728.214.200  fr., 
la  différence  en  plus  aux  recouvrements,  par  rapport 
aux  douzièmes  échus,  s'est  chiffrée  par  71.450.600  fr. 

Pour  la  même  période,  en  1909,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  720.333.200  francs,  soit  une  différence 
de  7.881.000  francs  en  plus  aux  recouvrements  de 
1910.  Disons  encore  qu'en  1910,  les  frais  de  poursuite 
se  sont  élevés  à  722.700  francs,  soit  0.95  pour  mille, 
contre  833.300  francs  en  1909,  ce  qui  représentait  1.11 
pour  mille.   

Les  Projets  de  nouvel  aménagement  de  la 
Seine  et  la  question  des  terrains  d'épandage.  — 

Avant-hier  matin,  une  dizaine  d'ingénieurs  et  une 
vingtaine  de  conseillers  municipaux  de  Paris  ont  pris 
place  sur  un  vapeur  pour  descendre  la  Seine  jusqu'à 
Piouen.  Le  but  de  ce  petit  voyage  était  de  se  rendre 
compte  des  travaux  en  rivière  à  entreprendre  de  suite 
en  vue  d'éviter  le  retour  d'inondations  aussi  préjudi- 
ciables que  celles  qui  ont  si  fâcheusement  marqué  le 
commencement  de  l'année. 


Ces  importants  travaux,  dont  le  programme  dressé 
par  la  commission  instituée  par  le  gouvernement  a  été 
résumé  ici,  entraîneront  sans  doute  des  modifications 
dans  le  service  de  l'assainissement  de  la  Seine  qui  a 
pris  une  extension  si  considérable  depuis  1895  et  quia 
une  influence  sur  le  régime  du  fleuve  en  aval  de  Paris. 

A  l'heure  actuelle  il  existe  quatre  grands  «  champs  » 
d'épuration  agricole  destinés  à  recevoir,  en  temps 
normal,  les  eaux  d'égout  drainées  parles  collecteurs 
parisiens  ;  ce  sont  les  terrains  d'épandage  dits  de 
Gennevilliers,  d'Achères,  de  Méry-Pierrelaye  et  de 
Carrières-Triel.  Tous  sont  à  l'Ouest  de  Paris. 

La  superficie  totale  est  d'environ  5.500  hectares, 
dont  5.130  sont  aménagés  spécialement  en  vue  des 
cultures  irriguées  à  l'eau  d'égout. 

Le  volume  d'eaux  usées  ainsi  évacué  a  une  impor- 
tance chaque  année  plus  considérable.  Le  tableau 
suivant  en  donnera  une  idée  exacte  : 

Quantités  d'eaux  d'égout  déversées  dans  l'année 
(En  milliers  de  mètres  cubes)  ^ 
A  Genne- 

Années        villiers    A.  Achères    A  Méry  A  Carrières 

1899......  49.001  59.177  17.301  17.487 

1900   54.224  67.641  27.313  39.532 

1901   40.141  71.245  48.079  42.781 

.  1902   36.560  79.431  64.565  45.988 

1903   39.888  68.722  71.371  43.060 

1904    41.689  57.851  74.859  41.568 

1905   45.606  56.337  67.038  40.198 

1906   43.590  53.270  64.131  40.235 

1907   48.111  57.288  58.008  40.047 

1908    41.157  59.224  57.399  37.357 

Depuis  1899,  on  voit  que  la' Ville  de  Paris  a  ainsi 
déversé  annuellement  entre  143  millions  et  226.5CO.000 
mètres  cubes  d'eau  sur  ses  terrains  d'épandages,  dont, 
naturellement,  la  plus  grande  quantité  s'écoule  en 
Seine  après  une  purification  plus  ou  moins  absolue. 

Si  l'on  sait  qu'en  18781e  volume  des  épandages  n'était 
que  de  10. 512.855  mètres  cubes;  qu'en  1888,  il  n'attei- 
gnait encore  que  27.855.258  mètres  cubes,  et  qu'en 
1898  il  ne  dépassa  pas  78  millions  1/2,  on  voit  que  la 
progression  a  été  considérable  de  1898  à  1903.  Elle 
s'accentuera  encore. 

C'est  un  élément  du  problème  général  de  la  trans- 
formation de  la  Seine  dont  on  a  encore  peu  parlé  et 
qui,  pour  n'être  pas  capital,  aura  néanmoins  une  vé- 
ritable importance. 


Emprunt  5  O/O  1910  du  Gouvernement  de 
l'Etat  de  Ceara  (Etats-Unis  du  Brésil).  —  Le  Gou- 
vernement de  l'Etat  de  Ceara  (Etats-Unis  du  Brésil) 
va  procéder,  par  les  soins  de  MM.  Louis  Dreyfus  et  Cie, 
banquiers,  à  l'émission  d'un  Emprunt  5  0/0  or  de  15 
millions  de  francs,  représenté  par  30.000  obligations 
5  0/0  or  de  500  fr.  nominal,  remboursables  en  37  an- 
nées à  partir  de  1911,  au  moyen  de  tirages  annuels 
ayant  lieu  le  1er  mai,  et  dont  les  coupons  semestriels 
de  12  fr.  50  net  chaque  seront  mis  en  paiement  en  or 
les  1er  mai  et  1er  novembre  de  chaque  année  à  Paris, 
aux  caisses  de  MM.  Louis  Dreyfus  et  Cie. 

Cet  emprunt  est  émis  en  vertu  des  dispositions  des 
lois  du  5  août  1904,  n°  756,  du  16  juillet  1908.  n°  924, 
et  du  28  juillet  1910,  n°  998,  votées  par  le  Congrès 
législatif.  Ces  lois  autorisent  le  gouvernement  de  Ceara 
à  contracter  ledit  emprunt,  et  à  lui  affecter  en  garantie 
spéciale  les  revenus  que  produisent  les  droits  et  im- 
pôts à  l'exportation  établis.  Il  est  en  outre  garanti  par 
les  recettes  générales  de  l'Etat  de  Ceara,  dont  il  cons- 
titue une  dette  directe  jusqu'à  sa  parfaite  extinction . 

Les  taxes  à  l'exportation  ont  produit  :  en  1900, 
877.695  milreis;  en  1901,  565.758  milreis  ;  en  1902, 
en  1903,  819.488  milreis  ;  en  1904, 
en  1905,  1.091.469  milreis  ;  en  1906, 
en  1907,  1.468.295  milreis  ;  en  1908, 
en  1909,  1.504.686  milreis.  Soit  une 
valeur  moyenne,  pendant  les  dix  dernières  années,  de 
1.732.000  fr.  par  an,  en  calculant  le  change  sur  la  base 


695.344  milreis; 
1.322.701  milreis  ; 
1.341.861  milreis; 
1.148.505  milreis  : 
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de  1  fr.  60  le  milreis,  et  un  rendement,  pour  1909,  de 
2.407.500  fr.  Or,  la  somme  requise  pour  le  service  de 
l'emprunt  ne  s'élève  annuellement  qu'à  9OU.0OO  fr. 

Le  produit  de  cet  Emprunt  est  destiné  à  doter  la 
capitale  Fortaleza,  d'un  réseau  d'égouts  et  d'un  sys- 
tème d'adduction  d'eau  qui,  après  leur  achèvement, 
deviendront  pour  l'Etat  une  source  supplémentaire  de 
revenus. 

"L'Etat  de  Ccara  n'a  pas  d'autres  dettes  ;  ses  dettes 
flottantes  furent  amorties  en  1903  au  moyen  de  ses 
propres  ressources  budgétaires.  Il  est  riche  en  pro- 
duits tels  que  caf$,  sucre,  minerais,  caoutchouc, 
coton,  etc.,  et  ces  ressources  naturelles  seront  encore 
mises  en  plus  grande  valeur  par  les  constructions,  de 
chemins  de  fer  et  les  travaux  d'irrigation  qui  sont 
exécutés  actuellement  aux  frais  du  Gouvernement 
Fédéral  Brésilien. 

L'Emprunt  qui  va  être  mis  en  souscription  est 
exempt  de  tous  impôts  présents  ou  futurs  au  Brésil, 
ainsi  que  de  tous  impôts  existant  actuellement  en 
France. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  95  0/0  jouissance  1e' 
octobre  prochain,  soit  475  francs  par  obligation  de  500 
francs  nominal,  payables  :  100  francs  en  souscrivant  et 
375  francs  du  10  au  15  octobre  prochain.  Les  intérêts 
du  mois  d'octobre  seront  bonifiés  aux  souscripteurs  au 
moment  du  versement  de  libération.  Ils  représentent 
2  fr.  10  par  obligation,  de  sorte  que  le  prix  d'émission 
s'établit  à  472  fr.  90. 

Le  Gouvernement  de  Ceara  s'est  interdit  de  procéder 
avant  le  1er  mai  1915,  à  tout  remboursement  anticipé 
ou  à  toute  conversion  de  cet.  Emprunt  qui,  à  son  prix 
d'émission,  offre  un  placement  à  5.27  0/0  net,  sans 
tenir  compte  de  la  prime  de  remboursement  au  pair. 

Les  demandes  seront  reçues  à  partir  du  24  septem- 
bre, chez  MM.  Louis  Dreyfus  et  Cie,  banquiers  à 
Paris,  4,  rue  de  la  Banque.  Elles  seront  servies  au  fur 
et  à  mesure  de  leur  arrivée,  à  concurrence  du  chiffre 
disponible.  En  province,  les  souscriptions  seront  re- 
çues chez  tous  les  Banquiers  correspondants  et  Agents 
de  change,  et  dans  les  principales  Sociétés  de  crédit  et 
leurs  Succursales,  pour  compte  de  MM.  Louis  Dreyfus 
et  Cie. 

L'admission  de  cet  Emprunt  à  la  Cote  officielle  de  la 
Bourse  de  Paris  sera  demandée,  et  la  déclaration  au 
timbre  a  été  faite  le  13  septembre  courant. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Le 

Bulletin  Municipal  officiel  de  la  Ville  de  Paris  vient 
de  publier  les  résultats  de  l'exploitation  du  Chemin  de 
fer  Métropolitain  de  Paris  pendant  le  mois  de  juillet 
dernier. 

Nombre  de  voyageurs  transportés 

Aller    ~~~  "  Billets" 

Lignes          et  retour      1"  classe    2»  classe  collectifs 


N»  1   989.296  620.841  3.996.633  1.626 

N»  2  Nord   1.171.739  341.526  2.708.705  7L1 

N"  2  Sud  et  5. .  1 . 178 . 697  317 . 5<  16  2 . 722 . 620  1 . 352 

N°  3   768.752  444.564  2.487.657  582 

N°  4   871.187  287.229  2.115.145  884 

N"  6   121.U32  14.383  236.313 


Totaux....     5.10). 973  '  2.020.049    13.667.073  5.155 


Au  total  :  20.799.25U 

Les  billets  distribués  ont  produit  les  sommes  sui- 
vantes : 


Prélèvement 

Reste 

Produit 

au  profit 

à  la 

brut 

de  la  Ville 

Compagnie 

Aller  et  retour  . . . 

(En  francs) 

1. U20. 195 

255.049 

765.146 

1"  classe  

508.512 

2C2J605 

303/HI7 

2.050.000 

683.354 

1.360.';  07 

Bflfets  eollectifs.. 

258 

» 

258 

Perceptions  sup- 

plémentaires. . . 

21.517 

11.940 

9.570 

Ensemble. . 

8.698.643 

1 . L52.9 18 

2.445.694 

La  comparaison  du  mouvement  des  billets  émis  pen- 
dant le  mois  de  juillet  1910  fait  ressortir  les  différen- 
ces sur  le  mois  correspondant  de  1909  : 

Billets  distribués  Différences 
en  juillet  1909        en  juillet  1910 


Aller  et  retour   4.840.960  +  260  013 

1"  classe   1.808.749  -+-  217.300 

2e  classe   12.698.701  +  958.372 

Billets  collectifs   5.066  -j-  89 


Totaux   19.353.476  -f-  1.445.774 


Quant  à  la  part  réservée  à  la  Ville  de  Paris,  elle 
était  de  1.067.804  francs  en  juillet  1909.  La  différence 
en  plus,  pour  juillet  1910,  se  chiffre  par  85.144  francs. 

lous  les  détails  relatifs  à  l'exploitation  de  cette 
Compagnie  pendant,  le  mois  d'août,  n'ont  pas  encore 
été  publiés;  maison  sait  déjà  qu'il  a  été  transporté, 
le  mois  dernier,  17.477.358  vovageurs,  et  réalisé 
une  recette  de  3.014.238  fr.  95,  contre  15.824.834 
voyageurs  correspondant  à  une  recette  de  2  millions 
696. 470  fr.  05,  pour  le  mois  correspondant  de  1909. 
Par  suite,  le  résultat  comparatif  pour  les  huit  premiers 
mois  de  l'année  en  cours  se  présente  comme  suit  : 

Vovageurs,  152.302.192,  donnant  une  recette  de 
26.414.392  fr.  35,  contre  166.517.414  vovageurs,  don- 
nant une  recette  de  28.840.208  fr.  35  en  1909,  soit  une 
diminution  pour  1910,  de  14.215.222  voyageurs,  et  de 
2.425.816  francs  comme  recettes,  conséquence,  comme 
on  sait,  des  inondations  de  janvier  et  de  février  der- 
niers. 


Les  Arbres  de  Paris.  —  En  dehors  des  bois  de 
Boulogne  et  de  Vincennes,  des  parcs  et  jardins  pu- 
blics, la  Ville  maintient,  le  long  des  grandes  voies 
parisiennes,  d'importantes  plantations  d'alignement. 
Ce  service  spécial  a  à  entretenir,  élaguer,  irriguer  ou 
remplacer  86.000  arbres  répartis  dans  toute  la  Ville  et 
d'essences  diverses. 

Il  coûte  environ  400.000  fr.  par  an,  dont  240.000  fr. 
pour  les  salaires  des  ouvriers,  125. OÛ0  fr.  pour  les 
fournitures  ou  travaux  se  rapportant  au  bon  entretien 
des  arbres,  et  le  surplus  pour  l'entretien  des  bancs  ou 
des  zones  bitumées  des  Champs-Elysées. 

L'essence  la  plus  répandue  est  le  platane  ;  il  y  en  a 
environ  26.500  comme  arbres  d'alignement  ;  vient 
ensuite  le  marronnier,  qui  compte  environ  17.000  su- 
jets, puis  l'orme  14.130.  Dans  le  recensement  qui 
vient  d'être  fait,  il  y  a  2  frênes,  1  catalpa  et.  1  chêne. 

Quel  est  le  Parisien  assez  parisiennant  pour  nous 
dire  oû  se  trouve  cet  unique  chêne  des  plantations 
d'alignement  de  la  capitale  "? 


L'Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  de  1910.  — 

Béunie  le  13  septembre,  sous  la  présidence  de  M.  Er- 
nest Caron,  la  Commission  municipale  des  emprunts  a 
décidé  de  fixer  aux  environs  du  15  octobre  prochain  la 
date  d'émission  de  la  première  tranche  de  l'Emprunt 
municipal  de  900  millions  de  francs,  destiné  à  l'exé- 
cution de  grands  travaux  à  Paris,  et  approuvé  par  la 
loi  du  30  décembre  1909.  Cette  première  fraction  de 
l'emprunt  aura  une  importance  de  245  millions  de 
francs. 

Pétroles  de  Grosnyi.  —  Les  actionnaires  do  cette 
Société  étaient  convoqués  en  assemblée  générale  an- 
nuelle poux  le  14  courant.  Le  bilan  de  l'exercice 
1909-1910.  clos  le  31  juillet  dernier,  qui  leur  a  été  sou- 
mis, se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  juillet  

UN      ~  19H 

Actif  (En  francs) 

Portefeuille-actions  : 

Actions  privilégiées  et  ordi- 
naires de  la  Socit'b'  de  Gros- 
ni/i  pour  l'Industrie  des 
Pétroles  sous  la  lirine  J.-A. 

Akwerdorff  et  C"   8.131.487  41     8.131.487  41 
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b)  Actions  de  capital  do  la  So- 
ciété anonyme  Pétroles  de 

Uoryslaw   441.490  » 

c)  Actions;  do  dividende  de  lu 
SoitHé  anonyme  Pétroles  de 
Ron/slaïc,  sans  désignation 

de  valeur   Mémoire 

i  Actions  de  capital  do  la  So- 
ciété anonyme  Pétroles  de 
Roumanie,  évaluées  à  70  fr. 
chacune  au  31  juillet  1909. . .         33.950  » 

e)  Actions  de  dividende  de  la 
Société  anonyme  Pétroles  de 
Roumanie  sans  désignation. 

de  valeur.   Mémoire 

f)  Actions  de  capital  do  la 
Société  anonyme  Compagnie 
des  Produits  de  NopMe  de 

1.000  francs  chacune   22.000  » 

g)  Participation  de  1.200.000 
marks  dans  la  SocU'té  Euro- 
mon  Petroleum  U?iion,  G. 

m.  b.  H  1.500.000  » 

h)  Actions  do  capital  de  la 
Société  Deutsche  Benzin  und 

Oeln  erkc.iktiengesellschaft       934.729  86 

Portefeuille  obligations   200.000  ». 

Portefeuille  rentes  d'Etats   »  » 

Droils  se   rapportant   à  des 

concessions  pétrolifères.  ...        252.899  50 
Comptoirde  ventes  en  Belgique.       275.000  » 
Comptoir  de  ventes  en  Anglo- 
terre   404.10163 

Comptoir  de  ventes  de  benzine.  »  » 

Débiteurs  divers   4.143.886  86 

Caisse  et  banques   1.939.584  31 

Effets  en  portefeuille   11.340  » 

Provisions   40.296  30 

Dépôts  statutaires  :  cautionne- 
ments des  administrateurs 
et  des  commissaires   Mémoire 


390.720  » 


Mémoire 


Mémoire 


22.000  » 


1.500. 000  » 


75ô. 663  41 
235.000  » 
850.716  30 

68.424  74 


207.492  80 
830.024  87 
2.635.779  39 

12.884  50 
Mémoire 


18.330.765  87   15.640.193  42 


Passif 
Capital-actions  : 

20.000  actions  privilégiées  de 
500  francs   10.000.000  » 

14.000  actions  ordinaires  sans 

désignation  de  valeur   Mémoire 

Capital-obligations  :  4.000  obli- 
gations de  500  francs   2.000.000  » 

Eéserve  légale   558.344  61 

Réserve  spéciale   300.000  » 

Dividendes  non  encaissés  des 
exercices  antérieurs   10.927  50 

Provisions  diverses  :  obliga- 
tions remboursables  et  non 
présentées  au  rembourse- 
ment, coupons  d'obligations 
échus  et  non  présentés  à 
l'encaissement,  impôts  et  pa- 
tentes pour  l'exercice  anté- 
rieur...  106.629  21 

Divers  créditeurs   3.347.797  76 

Déposants  :  cautionnements  des 
administrateurs  et  des  com- 
missaires..   Mémoire 

Profits  et  pertes  :  solde   2.007.066  79 


10.000.000  » 

Mémoire 

2.000.000  » 
654.251  04 
300.000  » 


16.885 


1908-1909 


1909-1910 


123.307  90 
538.325  51 


Mémoire 
2.007.423  97 


18.330.7S5  87   15.640.193  42 


Les  soldes  bénéficiaires  accusés  par  les  Ml  ans  res- 
sortent  des  «  Comptes  de  Prolits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1908-1909  1909-1910 

Crédit  (En  Francs) 

Dividende  des  actions  en  por- 
tefeuille, commissions  et  di- 
vers  2.765.798  57     2.421.743  35 

Intérêts  en  comptes  courants.        145.388  33       230.870  78 


Déhit 

Frais  généraux,  commissions 
et  divers   403.395  63        73.849  82 

Intérêts  sur  obligations   70.841  43         88.268  27 

Impôts  et  patentes  sur  exeroice 
antérieur   662  61  365  33 

Frais  d'exploitation  aux  con- 
cessions pétrolifères   107.357  36       156.233  33 

Moins-value  du  portefeuille- 
actions   190;522  21         73.574  01 

Moins-value  des  droits  se  rap- 
portant à  des  concessions 

pétrolifères   131.340  87       252.899  50 

Provision  pour  impôts  et  pa- 
tentes  88.938  14         89,295  32 

Réserve  légale:  5  0/0  du  béné- 
fice net   95.906  43         95.906  43 

Premier  dividende  de  5  0/0  aux 
actions  privilégiées   500.000   »        500.000  »> 

Tantième  statutaire  :  10  0/0 
sur  1.322.222  fr.  22   132.222  22       132.222  22 

Second  dividende  de  35  fr.  à 
chacune  des  actions  privilé- 
giées, et  dividende  de  même 
montant  aux  actions  ordi- 
naires  1.190.000   »     1.100.000  » 

Sommes  égales   2.911.186  90     2.652.614  13 

Le  conseil  d'administration  a  donc  proposé  à  l'as- 
semblée générale  de  répartir  au  total  60  francs  aux 
actions  privilégiées  et  un  dividende  de  35  francs  aux 
actions  ordinaires,  comme  pour  l'exercice  précédent. 
Cette  proposition  a  été  votée,  puis  un  administrateur 
et  trois  commissaires  sortants  ont  été  réélus. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or...  

Argent  


Totaux. 


2.911.186  90     2.652.614  13 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

{  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat.  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque... 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

„  .     roo  (  Loi  du  17  mai  1834. . . . 

réserves  î  Ex-banques  département, 
mobilières}  Loi  du  94juin  18%7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation.. 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 

Divers  

Total  


8  septembre 

15  septembre 

3.381.788.616 

3.37^.133.964 

845  960. 109 

846.563.986 

4.227.748.718 

4.223.697.950 

3?. 679 

25.817 

279.685  897 

281.663.147 

104.688 

40.905 

506.961.028 

509.589.721 

155.609.061 

154.576.827 

4C8  741.611 

404.472.5/5 

180.000.000 

180.000.000 

3.000.000 

3  000-000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.631.089 

99.631.089 

J 00. 000. 000 

100. 000. 000 

4.000.000 

4-000.000 

34.122.060 

34.122.973 

4.904.631 

4.948.622 

8.407.444 

8.407.444 

136.580.964 

137  872.865 

6.162.510  626 

6.159.030.691 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8. 006. 145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.042.758.580 

5.063.696.960 

24.673  939 

24.007.662 

4.863  445 

4.185.602 

95.922.5T2 

130.551.615 

506.615.791 

467.587.622 

:9. 150.585 

72.6^8.191 

2.580.519 

2.436.144 

7.097.819 

7.526.398 

1.863.401 

1.863. 401 

171.964.602 

159.497.753 

6.162.510.626 

6.159.030.691 
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Comparaison  avec  les  années  précédentes 


20  sept. 

19  sept. 

17  sept. 

16  sept. 

15  sept. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.496.1 

4.689.3 

4.769.8 

4.993  5 

5  063  7 

Encaisse  or  

2.886.5 

2.791.4 

3. 229. 6 

3.662.3 

3.377.1 

—      argent  — 

1.047.5 

966  3 

900.2 

901.5 

846.5 

671.9 

943. 0 

587.1 

£81.5 

791.3 

Avances  aux  partie. 

528  4 

585.7 

514.1 

506.4 

559.0 

—      à  l'Etat.... 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

331  4 

296- 4 

137.8 

242.9 

130.5 

—  partie. 

481.5 

4Ô6.6 

490.3 

570  4 

540.2 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  1/2  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

3.673.8 

5.336.2 

1.882.4 

1.031.0 

2  577.7 

Les  grandes  villes  du  monde.  —  Le  nombre  des  habi- 
tants des  grandes  villes  s'accroît  sans  cesse,  aussi  bien  en 
Afrique  qu'en  Europe,  en  Asie  et  en  Amérique. 

Voici  (au  1"  janvier  1910)  le  nombre  des  habitants  des 
plus  grandes  villes  du  monde  : 

Londres,  7.550.000  ;  Ne w- York,  4.525.000  ;  Paris,  2  mil- 
lions 945.000;  Chicago,  2.260.000;  Berlin,  2.qO0  000  • 
Vienne,  2.120.000. 

Saint-Pétersbourg,  1.555.000;  Philadelphie,  1.550  000; 
Moscou,  1.420.000;  Buenos-Ayres,  1.150.000. 

Calcutta,  995.000  ;  Bombay,  980.000  ;  Birmingham, 
875.000  ;  Hambourg,  866.000  ;  Glasgow,  865.000  (sans  les 
faubourgs);  Budapest,  815.000;  Liverpool,  765  000:  Le  Caire 
095.000;  Manchester,  649.000. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  20  au  26  août  1910  (34-  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  de» 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Kilomètre: 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p'  1910 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.298 

1.321 

39.184 

37.916 

+ 

1.268 

5.960 

4  812 

4.712 

140.986 

135.183 

+ 

5.803 

9.Ô80 

10340 

10100 

340.860 

333.260 

+ 

7.6C0 

513 

342 

345 

9.144 

8.600 

+ 

544 

3.816 

5.622 

5.264 

181.993 

174.613 

+ 

7.380 

7.421 

6.007 

6.303 

177.284 

174.660 

+ 

2.624 

5.004 

5.083 

5.133 

158  008 

151.698 

+ 

6.310 

3.946 

2.745 

3.043 

82.561 

81.012 

+ 

1.549 

952 

253 

252 

6  664 

5.919 

■f 

(1)  745 

1.681 

382 

422 

11.494 

10  833 

+ 

(!)  661 

296 

126 

105 

2.914 

2.893 

21 

968 

162 

172 

3. 669 

3.67! 

(2)  2 

103 

35 

35 

979 

909 

+ 

70 

(1)  Recettes  du  13  au  19  août  1910. 

(2)  Recettes  du  6  au  12  août  1910. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  27  avril,  les  60.000  actions  nouvelles  de  «  La 
Prévoyance  »,  Compagnie  d'assurances  à  primes  fixes  contre 
les  accidents  de  toute  nature,  sont  admisss  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

60.000  actions  de  100  francs,  libérées  et  au  porteur,  sur 
lesquelles  20.000  proviennent  de  l'échange  des  4.000  actions 
anciennes  de  500  francs. 

Depuis  le  même  jour,  lesdites  4.000  actions  anciennes  ont 

cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse. 


Depuis  le  9  mai,  les  40.000  actions  nouvelles  de  250  francs, 
libérées  et  au  porteur,  n-  60001  à  KjOOOO,  de  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto-Belgrano,  sont  admi- 
ses aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de- 
là Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  60.000  à  100.000. 


Les  actions  anciennes  n-  1  à  60000  doivent  être  munies  de 
l'estampille  suivante  :  «  Capital  social  porté  à  25  millions 
par  décision  de  l'assemblée  générale  extraordinaire  du 
5  août  1909.  » 


Depuis  le  9  mai,  les  1.250.000  actions  de  seconde  préfé- 
rence de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Nationaux  du 
Mexique  (Ferrocarrilks  nacionales  de  Mexico),  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

1.250.000  actions  de  200  piastres,  représentées  par  des 
titres  unitaires,  w"  R-1  à  R-1 250000,  libérées  et  au  porteur 
(coupon  1  attaché),  formant  avec  les  288.329  actions  de  pre- 
mière préférence  et  les  748.467  actions  ordinaires  non 
admises  à  la  Cote,  le  capital  actuellement  émis  de 
457.359.200  piastres. 

Siège  social  à  Mexico. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société 
Générale,  rue  de  Provence,  54. 


Depuis  le  10  mai,  les  obligations  première  hypothèque, 
numéros  200001  à  400000,  de  la  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  de  Madrid  à  Saragosse  et  à  Alicante  ne  sont  plus  négo- 
ciables qu'en  titres  munis  de  coupons. 


Depuis  le  9  mai,  les  6.000  actions  privilégiées  de  la  Société 
d'Imprimerie  et  Librairie  administratives  et  des  Chemins  de 
fer  (Paui  Dupont)  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

6.000  actions  privilégiées  de  250  francs,  émises  au  pair, 
libérées  et  au  porteur,  donnant  droit,  en  sus  des  autres 
actions  et  par  préférence,  à  un  intérêt  de  5  0/0  sur  les  béné- 
fices. 

Jouissance  courante  :  janvier  1910,  ex-coupon  n°  2. 

Les  3.458  actions  anciennes  de  ladite  Société  ne  sont  plus 
négociables  que  sous  leur  nouvelle  dénomination  d'actions 
ordinaires  de  250  francs  et  en  titres  munis  de  l'estampille 
suivante  :  «  Capital  porté  à  2.364.500  francs  représentés  par 
6.000  actions  privilégiées  de  250  francs  et  3.458  actions  ordi- 
naires de  250  francs,  suivant  décision  de  l'assemblée  générale 
du  27  juillet  1908.  —  Action  ordinaire  réduite  à  250  francs.  » 

Les  anciennes  actions  de  jouissance  cessent  d'être  négo- 
ciables à  la  Bourse. 


Depuis  le  11  mai,  les  20.000  actions  nouvelles  de  100  rou- 
bles, libérées  et  au  porteur,  n°!  70001  à  90(00,  de  la  Société 
Provodnik,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  70.000  à  90.000. 


Depuis  le  11  mai,  les  actions  ordinaires  et  les  actions  de 
priorité  de  la  Société  Franco-Russe  des  Houillères  de 
Berestow-Krinka  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

E.  —  17.800  actions  ordinaires  de  250  francs,  n01 1  à  17S00, 
libérées  et  au  porteur,  jouissance  19  avril  1905,  ex-coupon 
numéro  3. 

Lesdites  actions  ordinaires  doivent  être  munies  notamment 
des  estampilles  suivantes:  1*  «  Action  ordinaire  de  250  francs 
(Assemblées  générales  des  16  mai  et  13  juillet  1907)  »  et 
2"  «  Siège  social  à  Paris.  Capital  social  12.500.000  francs 
divisé  en  50.000  actions  de  250  francs  chacune,  dont  17.800 
ordinaires  ot  32.200  de  priorité.  —  Assemblées  générales  des 
16  mai  et  13  juillet  1907.  •> 


Les  obligations  de  la  Compagnie  d'assurances  La  Provi- 
dence (accidents),  étant  appelées  au  remboursement,  ont  cessé 
d'être  négociables  à  la  Bourse  depuis  le  17  mai. 
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II.  —  32.200  actions  dites  de  priorité  de  250  francs, 
n0,  17801  à  50000,  libérées  et  au  porteur,  coupon  1  attaché. 

Lesdites  actions  de  priorité  donnent  droit,  par  préférence 
aux  actions  ordinaires,  à  un  intérêt  cumulatif  de  5  0/0.  Tou- 
tefois, lorsque  pendant  trois  exercices  consécutifs,  ces  deux 
catégories  d'actions,  ordinaires  et  de  priorité,  auront  reçu  le 
même  intérêt  de  5  0/0  et  s'il  ne  reste  aucun  intérêt  de  retard 
à  payer  aux  actions  de  priorité,  les  50.000  actions  sont  assi- 
milées et  ont  toutes  exactement  les  mêmes  droits. 

Siège  social  ;\  Paris,  rue  de  la  Victoire,  74. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  au  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  rue  de  la  Victoire,  6ti. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Bien  que  les  transactions  aient  encore  été  très  limi- 
tées cette  semaine,  le  Marché  officiel  de  Paris  a  témoi- 
gné d'une  tenue  satisfaisante  ;  aussi  la  liquidation  de 
quinzaine,  qui  a  eu  lieu  hier,  s'est-elle  effectuée  aisé- 
ment, et  avec  des  taux  de  reports  qui  se  sont  établis 
en  moyenne  aux  environs  de  2  1/4  0/0  l'an. 

Il  n'a  plus  été  question,  ces  derniers  jours,  d'une 
hausse  éventuelle  du  taux  de  l'escompte  à  Londres.  Au 
reste,  dans  cette  ville,  la  situation  monétaire  s'est  très 
sensiblement  détendue. 

•k  ir  Les  Rentes  françaises  n'ont  enregistré  que  des 
variations  de  cours  insignifiantes. 
JLa  Rente  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  97  fr.  70  contre 
97  fr.  75,  la  semaine  dernière. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  finit  à  97  fr.  75  au 
comptant,  sans  changement. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  78  francs,  contre  78  fr.  50;  Tunisien  3  0/0  1892, 
459  francs,  contre  457  francs,  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  î/2  0/0,  473  francs;  Indo-Chine  3  010  1902, 
414  fr.  50,  au  lieu  de  415  francs  précédemment. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  conser- 
vent de  très  bonnes  dispositions. 

Les  Obligations  4  O/o  1865  terminent  à  544  francs 
contre  544  fr.  25,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations 3  0/0  187 1  sont  à  404  francs,  au  lieu 
de  4U4  fr.  75. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
reste  à  414  francs.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropo- 
litain), 457  fr.  75,  contre  457  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  394  francs, 
contre  390  francs  jeudi  dernier. 

Prochain  tirage  :  25  septembre,  Obligations  Ville  de 
Paris  1899  (Métropolitain ). 

if  if  L'action  de  la  Ranque  de  France  clôture  à 
4.190  francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.180  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  4.441.177  fr. 
contre  2.451.034  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  4.155.640  francs  en  1908. 

ir  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
terminent  à  795  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours recherchées  par  le  comptant  en  raison  du  place- 
ment de  toute  sécurité  qu'elles  offrent. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à  490  fr  ■ 
Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  505  fr.  50  ;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1903,  500  fr.  ;  Obligations  Foncières 
1895  2  80  0/0,  490  francs,  contre  483  fr.  75  ;  Obliga- 
tions Communales  2  60  0/0  1892,  469  francs  ;  Obliga- 
tions Communales  3  0/0  1906,  501  fr.  25. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  s'inscrit  à  505  fr. 
contre  503  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  clôturent 
à  479  fr.  50. 


Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  262  francs. 

Prochains  tirages  :  22  septembre,  Foncières  1895, 
Communales  1892. 

if  it  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
conservent  toute  leur  fermeté. 

L'action  de  la  Ranque  de  Paris  et  des  Pays-Ras 
s'échange  à  1.820  francs,  contre  1.821  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.466  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.469  francs. 

_  La  Société  Générale  finit  à  737  francs,  contre 
735  francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  reste  à  838  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  837  francs.  A  terme,  on  cote 
839  francs. 

La.Ranquede  l'Union  Parisienne  est  à  1.066  francs, 
à  terme,  et  à  1.073  francs  au  comptant. 

La  Ranque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
termine  à  323  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  32b  fr.,  pré- 
cédemment. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit 
à  718  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  traite  à  720  francs 
au  comptant,  contre 715  francs.  A  terme,  on  cote  723  fr. 

Pour  l'exercice  clos  le  30  juin  dernier,  cette  Société 
a  fixé  le  dividende  à  35  francs,  contre  32  fr.  50  en 
1908-1909. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  reste 
à  930  fr.  au  comptant,  contre  925  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  577  francs, 
sont  à  592  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à 
587  francs,  au  lieu  de  583  francs. 

La  Ranque  de  l'Algérie,  qui  finissait  à  1.775  francs 
au  comptant,  s'inscrit  à  1.779  francs. 

La  Rente  Foncière  termine  à  657  francs,  contre 
659  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Ranque  Privée  Lyon-Marseille  se  tient  à 
424  francs,  gagnant  2  francs. 

Le  Crédit  Algérien  se  traite  à  1.260  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

La  Ranque  de  l'Indo-Chine  reste  à  1.475  francs,  son 
cours  précédent. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  étaient  à  245  fr.  au  comptant,  finissent 
à  241  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Ranque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  s'échangent  à  446  francs.  Actions, 
648  francs,  contre  647  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Rrésil 
sont  fermes  à  467  fr.  50. 

if  ijr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ne  donnent  toujours  lieu  qu'à  de  rares 
transactions  à  terme.  Au  comptant,  elles  sont  égale- 
ment calmes. 

L'Est,  qui  était  à  908  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  se  retrouve  à  911  francs. 

Le  Midi  cote  1.139  francs,  contre  1.140  francs. 

Le  Lyon  s'inscrit  à  1.294  francs  au  comptant,  contre 
1.288  francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.675  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.678  francs.  A  terme  on  cote  1.678  francs. 

L'Ouest  termine  à  955  francs,  au  comptant,  contre 
947  francs. 

L'Orléans  est  à  1.380  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.379  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  35"  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Nord,  33.000  fr.;  Lyon,  50.000  fr. 
Diminutions  :  Midi,  194.000  fr.  ;  Orléans,  230.000  fr.; 
Est,  160.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
n'ont,  pour  la  plupart,  que  peu  varié  sur  la  semaine 
dernière. 

L'action   du  Métropolitain  de  Paris,  qui  finissait  à 
593  francs,  s'inscrit  à  588  francs. 


370 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  reste  à  342  francs  à  terme,  contre  337  francs. 

La   Thomson- Houston,  qui  restait  à  796  francs  à 
terme,  s'échange  à  786  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud),  se  tient  à  199  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  286  francs  à  terme,  se  retrouve  à  284  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
clôturait  à  601  francs,  finit  à  600  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clôtu- 
rent à  301  francs,  contre  302  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
s'échange  à  443  fr.  à  terme  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
paris  restent  à  486  fr.,  au  comptant.  Actions,  515  fr. 
au  comptant,  contre  514  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  172  francs,  comme  pré- 
cédemment. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  402  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  410  francs. 

L'action  de  La  Société  Centrale  de  Dynamite  se  tient 
à  742  francs,  contre  744  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage.  Chauffaae  et 
Force  Motrice  termine  à  262  francs,  au  lieu  de  260  fr. 

L'action  Suez,  qui  était  à  5.465  francs,  revient  à 
5.447  francs.  Parts  civiles,  3.950  fr.  au  comptant, 
contre  3.899  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  14  septembre 
1910,  se  sont  élevées  à  92.070.000  fr,  contre  83.520.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309,  et  74.690-000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  235  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  239  francs  au  comptant,  sans 
changement. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  terminent  à 
167  francs  ;  actions  de  priorité,  176  francs. 

Les   actions    Chargeurs    Réunis,    qui  étaient  à 
485  francs,  sont  à  503  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  finit  à  522  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  se  tient  à  355  francs.  L'action  j 
nouvelle,    sur  le  Marché  en  Banque  à  terme,  est  à  j 
684  francs,  contre  688  francs. 

Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  extraordinaire  pour  le  3  octobre, 
à  l'effet  de  voter  les  résolutions  laissées  en  suspens  à 
l'assemblée  du  18  juillet  dernier. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  cotaient  254  francs,  sont 
à  259  francs. 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  est  à  540  francs. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  terminent  à 
487  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique 
clôture  à  187  francs,  contre  194  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  s'inscrit  à  166  fr.  50 
au  comptant,  contre  166  francs. 

L'Association  Minière   est    à  291  francs  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  s'inscrivent  à  619  francs; 
Obligations  4  1/2  0/0,  507  francs,  contre  509  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos- Ayres  sont  à  448  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Mal/îdano  se  tient  à  368 
francs  au  comptant.  Action  de  capital,  600  francs, 
gagnant  20  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  (Paul 
Dupont],  sont  recherchées  à  320  francs. 

if  ir  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  témoignés 

d'un  peu  d'irrégularité. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  cote  91  fr.  97  1  2,  contre 
91  fr.  90. 


Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  retrouve  à  444  francs,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  223  fr.  75 
sont  à  442  fr.  50. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  est  aux  environs 
de  98  fr.  On. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  tient  à  95  fr.  55, 
contre  95  fr.  85. 

La  Rente  Italienne  est  à  103  fr.  321  2,  contre  103fr.45 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  67  fr.  20,  clôture  à 
67  fr.  90. 

Le  Consolidé  Russe  1™  et  2"  séries  se  traite  à 
95  fr..  80,  contre  95  fr.  85.. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  106  fr.  20;  Russe  3  0/0 
1891-1894,  79  fr.  70,  contre  80  fr.  05  ;  3  0/0  1896, 
78  fr.  10.  Il  était  à  78  fr.  45  jeudi  dernier.  Russe 
4  1/2  0/0  1909,  101  fr.  15,  au  lieu  de  101  fr.  45i 

La   Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  finissait 
à  86  fr.  62  1/2,  clôture  à  86  fr.  80. 
La  Rente    Ottomane    Unifiée   4   0/0,   qui  cotait 

95  fr.  17  1/2,  termine  à  95  fr.  05. 
Le  Japonais  4  0/0  1905  s'échange  à  96  fr.  50,  contre 

96  fr.  35,  et  le  o  0/0  1907  à  104  fr.  65  ex-coupon  semes- 
triel, contre  107  fr.  35  avec  coupon. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  finit  à  95  fr.  50, 
à  terme,  contre  95  fr.  60. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  sont 
à  510  fr.  25  au  comptant. 

if  if  La  Banque  I.   B .  P.   des  Pays-Autrichiens 

est  à  567  fr.  50,  contre  568  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  685  francs 
s'échange  à  682  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à  769 
francs,  contre  760  francs. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  125  francs,  contre 
123  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  à  323  francs, 
contre  322  francs. 

La  Banque  du  Nord  s'échange  à  1.140  francs  au 
comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  finissent   à  593  francs   à  terme. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  La  Plata  se 
retrouve  à  794  fr.  à  ternie. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
finissent  à  805  fr.  au  comptant,  et  à  815  francs  à  terme. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  reste  à 
666  francs  à  terme,  sans  changement. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  se  tient 
à  502  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  est  a 
529  francs  à  terme. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  linissait  a 
1.164  francs  à  terme,  termine  à  1.172  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  cote  504  francs  à 
terme  ;  elle  s'échangeait  à  499  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espag7iols,  hésitants  un  mo- 
ment, clôturent  mieux  tenus. 

Les  Andalous  restent  à  266  fr.,  sans  changement. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  393  francs,  au  lieu  de 
391  francs;  Saragosse,  417  francs,  contre  414  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  500  fr.  25,  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  s'inscrivent  à  1»  >  :r. 
au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  6  0  Ode  la  Brazd  Railn-ay 
Company  finissent  à  514  francs  à  terme  et  à  507  fr.  50 
au  comptant.  .ni 
Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  restent  à  4S2  francs;  actions  de 
capital,  15'i  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Conoo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  clôture 
à  305  francs,  contre  307  francs  il  y  a  huit  jours. 

LtiSosnowice,  qui  clôturait  à  1.4:5.5  fr..  se  retrouve  à 
1.451  francs,  après  1.161  francs  au  plus  haut. 
La  Briansk  ordinaire,  que  nous  laissions  à  335  fr., 
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se  retrouve  à  337  francs.  Actions  privilégiées,  330  fr. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.700  francs,  contre  1.717  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.001  francs  au  plus  bas, 
et  1.718  fr.  au  plus  haut. 

L'action  A'aphte  de  Rakou,  que  nous  laissions  à 
~iî)~i  francs,  s'inscrit  à  77)0  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  441  fr;  actions  privilégiées,  4i7franca. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  troisième  décade  d'août  1910,  se  sont  élevées  à 
9S0.585  francs,  contre  827.901  francs  pour  la  même  dé- 
cade de  1909.  Depuis  le  1er  janvier,  les  recettes  ont  at- 
teint 18. 7b">.573  francs,  soit  une  différence  de  2  mil- 
lions 631.253  francs  en  faveur  de  1910. 

L'action  Lautaro  Xitrate  est  à  238  francs,  au  lieu  de 
"237  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  58  francs. 

Les  2'abacs  Portugais  sont  actifs  à  614  fr.  à  terme. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs 
Ottomans  s'échangent  à  404  francs,  au  lieu  de  409  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Il  y  a  peut-être  un  peu  d'indécision  sur  le  Marché  en 
Banque.  Cependant  les  dispositions  générales  demeurent 
satisfaisantes,  et  bien  que  plutôt  calmes  pour  le  moment, 
les  Valeurs  Industrielles  Russes  continuent  à  attirer  l'at- 
tention. 

Le  Brésil  5  0/0  4895  clôture  à  100  fr.  10;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  cote  92  fr.  00,  contre  92  fr.  75,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieur*.  Espagnole  i  0/0  se  tient  à  79  fr.  85, 
contre  79  fr.  47,  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  53  fr.  20,  au  lieu  de 
52  fr.  90,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  010  Inté- 
rieur, il  reste  à  36  fr.  30,  contre  36  fr.  25,  la  semaine  dernière. 
Les  recettes  douanières  du  Mexique,  en  juillet,  se  sont  éle- 
vées à  3.902.228  piastres,  contre  3.368.512  piastres  en  1909'. 

L'Emprunt  5  0/0  190S  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
tient,  au  comptant,  à  493  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  4910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
clôture  à  470  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
s'inscrivent  à  1.550  fr.,  contre  1.5Î0  francs. 

On  annonce  que  les  actions  de  cette  Société  vont  être  intro- 
duites à  la  Bourse  de  Berlin  par  la  Banque  de  Darmstadt. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  se  traitent  à 
317  francs,  au  lieu  de  323  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  finissent  à  585  francs  à  ternie.  Elles 
étaient  à  588  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  se  tient  à  325  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Balda  est  à  458  francs. 

Les  Obligations  S  O/O  or  de  516  francs  [série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (Ne  iv -Or  le  ans  Raihcay  and  Light  Company), 
sont  à  472  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1™  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  &ud  du  Brésil  finissent  à 
453  trancs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  reste  à  317  francs;  actions  de 
capital,  281  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  clôturent  à  465  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganroa  s'inscrit,  à 
terme,  à  509  francs,  contre  514  francs.  C'est  le  26  septembre 
que  se  tiendra  l'assemblée  générale  extraordinaire  de  cette 
Compagnie  convoquée  à  l'effet  de  décider  l'augmenlation  du 
capital  social.  Cette  assemblée  n'avait  pu  avoir  lieu  le 
5  septembre,  faute  du  quorum. 

L'action  Raisins  de  Connthe  est  à  201  fr.  50,  contre 
209  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  est  à  1.254  francs,  contre  1.219  fr. 

La  Tharsis  se  traite  à  140  fr.  50,  contre  142  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cane  Copper,  qui  finissait  à  166  francs,  termine  à 
163  fr.  50.  La  production  de  cette  Compagnie  s'est  élevée, 


en  août,  à  375  tonnes  de  cuivre,  contre  374  tonnes  en  juillet. 

Le  Laurium  Grec  se  retrouve  à  48  fr.  75. 

L'action  Arnoya  elôfrttire  à  5S  francs. 

L'action  Spasslcy  Copper  est  bien  tenue  à  91  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  finit  à  857  trancs.  Elle 
était  à  859  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Syndicat  international  du  zinc,  qui  s'est  réuni  le  5  sep- 
tembre, pour  examiner  la  question  de  la  prorogation  de  l'en- 
tente, n'a  pas  adopté  de  solution  définitive  ;  mais  on  consi- 
dère généralement  comme  probable  cette  prorogation  qui 
serait  décidée  dans  une  prochaine  réunion,  le  terme  fixé  pour 
la  réalisation  de  la  Fédération  ayant  été  reporté  du  I"  octo- 
bre au  15  novembre. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  453  francs  contre 
450  francs  précédemment. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Société  est 
convoquée  pour  le  29  courant. 

La  Balia-Karaïdin  est  irrégulière  à  416  francs.  Pour  le 
mois  d'août,  sa  production  est  en  légère  augmentation  de 
20  tonnes  de  plomb  sur  celle  de  juillet,  mais  en  diminution 
de  122  tonnes  de  blende. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
Neiv-York  Taxicab  Company  \V»  hypothèque  )  sont  à  460 
francs. 

L'action  Québec  Rnilœay  Light  and  Power  est  bien  te- 
nue à  239  francs. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  se  traite  aux  environs 
de  444  francs . 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  deman- 
dées à  465  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  finissaient  à 
642  francs,  sont  à  646  francs.  Des  dépèclies  de  Saint-Péters- 
bourg confirment  que  le  dividende  de  cette  Compagnie,  poul- 
ie dernier  exercice,  sera  de  7  roubles. 

La  Toula,  qui  clôturait  à  369  francs,  s'échange  à  ce  cours. 

On  ne  sait  toujours  rien  de  précis  an  sujet  des  comman- 
des qui  auraient  été  adressées  dans  ces  derniers  temps  à 
cette  Compagnie. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  se  tient  à  485 
francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  cotaient  1.150  francs,  sont  à 
1.148  francs. 
L'action  Kertch  reste  à  11  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  finissent  à 
128  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rxge  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à  473  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  s'inscrit  à  134  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekatennowka,  que  nous  laissions 
à  380  francs  jeudi  dernier,  reste  à  400  francs. 

La  Harpener  s'échange  à  1.512  francs,  au  lieu  de  1.518  fr. 

L'action  Platine  se  traite  à  551  francs,  contre  554  francs. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  clôture  à  149  francs. 

La  Huanchaca  est  à  67  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  789  fr.;  elles  cotaient 
780  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  fmprovment,  Limited),  finissent  à 
452  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
reste  à  460  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  s'échange 
à  355  francs,  contre  365  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  se  retrouve  à  64  fr.  75. 

L'action  Castara  Estâtes  se  tient  entre  63  francs  et 
63  fr.  5C,  selon  les  coupures. 

La  Malacca  Rubber  s'inscrit  à  203 francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
sont  à  196  francs. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C  s'échangent  à  42  fr. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
se  traite  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Park  est  à  136  francs;  parts,  52 francs. 

Les  obligations  6  0/0  or  (1»  hypothèque)  de  la  Mexicav» 
Union  RaiUvay  finissent  à  460  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


14  septembre  1910. 

Blé  :  la  situation;  les  cours;  la  production  de  blé  en  France.  — 
Vins:  la  situation;  les  cours.  —  Alcools  :  la  situation;  les 
cours;  la  production.  —  Sucres  ;  la  situation;  les  cours. 
—  Soies  :  la  situation  ;  les  cours  ;  la  production  mondiale.  — 
Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  La  situation  de  notre  marché  du  blé  n'a  pas  varié 
pendant  la  huitaine  écoulée.  Il  se  conlirme  que  le  déficit 
de  la  récolle  par  rapport  à  la  précédente  est,  selon  les 
endroits,  de  25  0/0  à  35  0/0.  Mais  ce  ne  sont  encore  que  des 
évaluations  approximatives. 

On  constate  un  relâchement  dans  les  prétentions  des  ven- 
deurs ;  il  est  visible  aux  fluctuations  des  prix  et  à  une  cer- 
taine lourdeur  des  cours.  On  s'aperçoit  maintenant  que  la 
marchandise  ne  fait  pas  défaut  et  que  l'étranger  comblera, 
en  tous  cas,  très  facilement  le  déficit.  Tout  l'avenir  du  mar- 
ché est  dans  la  question  de  la  suppression  ou  du  maintien 
des  droits  de  douane  sur  les  blés.  Le  gouvernement  n'a  pas 
encore  fait  connaître  sa  décision  ;  sans  doute  qu'il  n'a  même 
pas  encore  songé  à  en  prendre  une. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  tendance,  après  s'être  alourdie  sur 
tous  les  marchés,  garde  cependant  en  clôture  une  velléité  de 
reprise. 

On  a  coté  :  27  60,  courant. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

18  août 
1910 

25  août 
1910 

l,rsept. 
1910 

8  sept. 
1910 

15sept. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

fr. 

28  25 

28  .. 

27  60 

27  75 

27  60 

21  20 

20  89 

21  67 

21  05 

20  37 

25  18 

24  71 

25  27 

25  45 

25  2L 

20  60 

20  58 

ao  75 

21  .. 

21  10 

19  40 

19  08 

18  93 

19  30 

18  25 

20  90 

20  59 

20  59 

20  16 

19  87 

*** 

L'Association  nationale  de  la  Meunerie  française  avait 
décidé,  le  24  août  dernier,  qu'il  était  nécessaire  de  procéder 
immédiatement  à  son  enquête  annuelle  sur  la  récolte  du  blé. 
Cette  pnquète  est  faite. 

En  voici  les  résultats  les  plus  intéressants  : 
La  production  totale  de  blé  a  été  de  73.280.711  quintaux, 
d'un  poids  moyen  de  74  kilos  363  grammes,  soit,  en  conver- 
tissant sur  cetle  base  les  quintaux  en  hectolitres,  98.544.444 
hectolitres. 

La  production  par  rapport  aux  besoins  locaux  de  chaque 
région  se  répartit  comme  suit  : 

Excé-  Mau- 

Régions        Production    Besoins      dents  quants 

Nord-Ouest....  8.285.927  11.298.339  »  3.012.412 

Nord   16.944.688  26.050.202  »  9.10').412 

Nord-Est   6.144.021  6.632.691  »  488.670 

Ouest   11.188.622  10.517.716  670.906 

Centre   7.844.861  8.460.124  »  615.263 

Est   7.690.617  11.728.875  ..  4.038.258 

Sud-Ouest   6.430.517  8.745.110  »  2.314.62:1 

Sud   4.0Ï3.238  6.929.364  »  2.916.126 

Sud-Est   4.605.038  7.891.570  »  3.286.532 

Corse   133.182  671.768  »  538.586 

Manquants   25.645.078  quintaux 

A  raison  de  232.362  quintaux  pour  l'alimentation  quoti- 
dienne des  39.252.245  français,  le  manquant  correspond  à 
72  jours  de  consommation.  Nous  aurions  ainsi  de  quoi  aller 
jusqu'au  19  mai  1911,  c'est-à-dire  juste  deux  mois  avant  la 
mise  en  consommation  des  premiers  blés  récoltés  dans  le 
Midi  de  la  France. 

En  tenant  compte  du  déchet  à  la  mouture  et  des  quantités 
nécessaires  pour  arriver  à  la  soudure,  c'est  en  réalité  un 


chiffre  rond  de  20  millions  de  quintaux  qu'il  nous  faudra 
demander  à  l'étranger.  En  1893,  nous  avions  importé,  tant 
en  blé  qu'en  farine,  22.338.458  quintaux,  déduction  faite  des. 
exportations. 

Vins.  —  La  situation  du  vignoble  n'a  guère  changé,  depuis 
une  huitaine,  ce  qui  veut  dire  qu'elle  ne  s'est  pas  améliorée. 
La  vigne  fait  peu  de  progrès  et  l'on  ne  rattrape  pas  le  retard, 
qui  est  considérable.  Les  vendanges  ne  sont  encore  com- 
mencées que  dans  quelques  rares  cantons  du  littoral  médi- 
terranéen. 

Les  prix  restent,  naturellement,  élevés,  mais  les  hauts 
cours  n'empêchent  pas  les  transactions  d'être  importantes  et 
nombreuses. 

Dans  le  Midi,  où  les  derniers  jours  ont  été  favorables  au 
vignoble,  on  ne  trouve  plus  de  vins  anciens  au-dessous  de 
38  fr.*  l'hecto,  40  fr.  est  le  prix  moyen.  Sur  souches,  on 
vend  couramment  entre  35  et  36  fr.  l'hecto.  Les  ventes  sont 
actives. 

Dans  le  Bordelais,  la  situation  du  vignoble  ne  s'est  guère 
améliorée  pendant  les  derniers  jours.  Les  affaires  sont  assez 
actives,  mais  les  hauts  cours  les  entravent. 

L3  Beaujolais-Màconnais  reste  toujours  une  des  contrées 
les  plus  éprouvées.  Toute  la  Bourgogne  semble,  d'ailleurs, 
dévastée.  Il  y  aura  peu  de  nouveau  vin  à  vendre  et  le  vin 
vieux  est  presque  tout  enlevé.  Les  ordinaires  se  paient  de 
90  fr.  à  100  fr.  la  pièce  et  même  davantage  ;  les  crus  classés 
font  jusqu'à  150  fr. 

Les  vins  nouveaux  arrivent  sur  les  marchés  algériens  :  ils 
sont  généralement  bons.  Les  prix  s'établissent  à  3  fr.  le 
degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  transactions  restent  ac- 
tives, malgré  les  hauts  prix. 


Alcools.  —  Les  cours  ayant  baissé,  la  demande  redevient 
active  maintenant.  Au  surplus,  le  temps  redevenu  favorable 
aux  betteraves  aide  à  la  baisse  des  cours. 

Le  disponible  fait  47  fr.  25  à  48  fr. 

*** 

Nous  publions,  à  titre  de  document,  le  relevé  fait  par  la 
régie  de  la  consommation  payante  de  l'alcool  en  France  : 
Années  Quantités  imposées 

1898   1.799.665  hectolitres 

1899.   1.754.868  — 

1900   1.782.893  - 

1901   1.346.635  — 

1902   1.258.955  — 

1903   1.368.904  - 

1904   1.514.309  - 

1905   1.381.761  - 

1906   1.378.194  — 

1907   1.289.408  — 

1908   1.339.578  — 

1909  -       1.342.006  — 

Avant  1900.  la  consommation  des  alcools  atteignait  pres- 
que 1.800.000  hectolitres.  Depuis  cette  époque,  c'est-à-dire 
depuis  l'élévation  du  droit  à  220  fr.  par  hectolitre,  le  fléchis- 
sement persiste.   

Sucres.  —  Voici  la  campagne  sucrière  presque  terminée. 
La  caractéristique  a  été  une  hausse  constante  des  cours, 
hausse  qui  n'a  pas  connu  d'arrêt.  La  moyenne  des  cours 
d'octobre,  pour  le  sucre  blanc,  avait  été  de  31  fr.  62  :  la 
moyenne  du  mois  d'août  dernier  a  été  46  fr.  72  et  le  cours 
actuel  évolue  autour  de  46  fr.  75;  l'augmentation  du  com- 
mencement à  la  lin  de  la  campagne  a  été  de  plus  de  15  fr. 
par  sac. 

Le  plus  curieux  est  que,  contre  toute  prévision,  les  stocks 
sont  encore  importants. 

L'excédent  considérable  du  sucre  de  canne  a  comblé  le 
déficit  de  la  production  européenne  et  a  même  fourni  les- 
ressources  nécessaires  à  une  consommation  normalement 
augmentée.  Le  stock  mondial  visible  s'est  élevé,  aux  dernières 
dates,  à  1.442.500  tonnes,  contre  1.388.000  l'année  dernièr» 
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«t  1.422.800  en  1908.  Au  lieu  du  gros  déficit  escompté,  le 
stock  actuel  accuse  même  un  léger  excédent  sur  les  deux 
années  précédentes. 

La  Réforme  Economique,  examinant  la  situation  de  cette 
lin  de  campagne,  écrit  :  «  Le  marché  du  sucre  de  la  campa- 
gne qui  va  se  terminer  a  dénoté  de  fortes  irrégularités  ;  étaut 
donnée  la  grande  différence  de  prix  entre  ce  sucre  et  les 
produits  nouveaux,  il  n'en  peut  guère  être  autrement  pen- 
dant le  dernier  mois  de  la  campagne  commerciale.  La  mar- 
chandise qui  reste  est  entre  les  mains  de  détenteurs  qui 
veulent  la  taire  payer  très  cher,  alors  que  le  découvert  es- 
compte déjà  l'arrivée  de  sucres  nouveaux  qu'il  a  le  droit  de 
livrer  dès  ce  mois.  C'est  à  cela  qu'est  dù  le  grand  écart  entre 
la  cote  officielle,  qui  s'entend  de  la  marchandise  immédiate- 
ment disponible,  et  la  cote  commerciale  du  courant  du  mois, 
cote  qui  s'entend  du  sucre  dont  la  livraison  peut  se  faire  à  la 
volonté  du  vendeur  jusqu'à  la  fin  du  mois.  » 


En  France,  la  température  est  loin  d'être  favorable  aux 
betteraves  ;  la  récolte  en  a  évidemment  pâti.  Pourtant  le 
marché  reste  calme  à  Paris,  presque  lourd.  Le  courant 
fait  42  ..,  le  prochain  est  à  35. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes} 


Villes 

17  août 
1910 

24  août 
1910 

31  août 
1910 

7  sept. 
1910 

14  sept. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

42  .. 

42  .. 

42  .. 

41  .. 

42  .. 

36  55 

37  10 

34  60 

32  50 

30  30 

36  12 

36  12 

35  12 

33  25 

32  25 

36  40 

36  40 

33  28 

36  30 

28  14 

28  29 

28  03 

27  82 

27  45 

37  42 

37  50 

33  56 

32  62 

28  74 

New-Yorkvmoscovad  ; 

44  85 

45  14 

44  48 

44  12 

Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  brute  ne  varie  décidément 
pas  :  l'indécision  et  l'expectative  y  dominent  toujours.  Ni  les 
acheteurs  ni  les  vendeurs  ne  se  décident  à  changer  d'attitude. 
Les  bas  cours  eux-mêmes  n'encouragent  pas  les  achats.  La 
soie  est  à  peu  près  la  seule  matière  première  dont  les  prix  ne 
se  relèvent  pas,  au  contraire.  La  chose  est  d'autant  plus 
digne  de  remarque,  que  le  marché  de  l'étoffe  reste  actif  et 
bien  entretenu  de  commandes. 

En  soies  d'Europe  et  du  Levant  on  cote  : 

Grège  Gévennes  extra  titres  fermes,  48  fr.  ;  Grège  Piémont 
1"  ordre  12/16,  46-47  fr.;  Grège  Italie  1"  ordre  10/13  11/13, 
45-46  fr.  ;  Grège  Brousse  1"  ordre  14/16  16/18,  42-43  fr.  ; 
Gi'ège  Brousse  2'  ordre  14/16,  40-41  fr.;  Grège  Syrie  1"  ordre 
9/11,  42-43  fr.;  Organsin  Gévennes  1"  ordre  24/26,  53  fr.; 
Organsin  Italie  1er  ordre  22/24,  51-52  fr.;  Organsin  Syrie  1" 
ordre  19/21,  50-51  fr.;  Organsin  Brousse  2*  ordre  28/32,  46  fr. 

En  grèges  asiatiques,  on  a  constaté  une  petite  amélio- 
ration. 

On  fait  : 

Grèges  Chine  fil.  Dragon  1  9/11,  44  fr.  25;  Tsatl.  red.  Péga- 
sus3,  28  fr.  75;  Tsalt.  red.  Pégasus  2,  S0  fr.  25;  Tsatl.  red. 
Mars  SSS,  28  fr.  75  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  42  fr.  75; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  39  fr.  25  ;  Kakeda  1  tête  de 
cheval.  33  fr.  25  ;  Grèges  Canton  fil.  best  2  9/10,  37  fr.  75; 
Grèges  Canton  fil.  best  1  11/13,  37  fr.  ;  Grèges  Canton  fil! 
1"  ordre  11/13,  35  fr.  75;  Grèges  Canton  fil.  Gr.  1"  ordre 
13/15,  34  fr.;  Grèges  Canton  fil.  best  1  14/16,  34  fr.  25. 


L'Union  des  négociants  en  soie  français  vient  de  publier 
la  statistique  de  la  production  de  la  soie  en  1909;  elle  a  été 
de  4.251.000  kilos  en  Italie  et  674.000  kilos  en  France.  Le 
Levant  et  l'Asie  centrale  ont  produit  3.038.000  kilos,  dont 


600.000  kilos  en  Perse,  66.500  kilos  en  Turquie  d'Asie  et 
445.000  kil.  en  Syrie  et  à  Chypre.  La  Chine  a  récolté  8.480.000 
kilos,  le  Japon  8. 372.000  kilos.  La  récolte  totale  de  l'Extrême- 
Orient  se  chiffre  par  16.087.000  kilos.  La  récolte  totale  du 
monde  s'est  élevée  à  24.510.000  kilos,  contre  24.080.000  kilos 
en  1908.  La  récolte  moyenne  des  années  de  1904  à  1908  a  été 
de  2.1277.000  kilos. 

Nous  publions,  dans  une  autre  partie  de  ce  journal,  un 
travail  d'ensemble  sur  cet  intéressant  document. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  a  été  assez  terne  pen- 
dant la  dernière  huitaine,  probablement  parce  que  l'agitation 
du  marché  de  l'étain  a  accaparé  toutes  les  préoccupations. 
Les  cours  du  cuivre  n'ont-  presque  pas  varié,  mais  ont 
gardé  leur  fermeté.  On  lit  dans  la  circulaire  hebdomadaire 
de  Henry  R.  Merton  : 

«  Malgré  l'apathie  du  marché  spéculatif,  les  consomma- 
teurs de  cuivre  se  sont  encore  franchement  approvisionnés 
en  marques  affinées  et  de  grosses  affaires  ont  été  traitées 
principalement  avec  les  fabricants  du  Continent.  L'activité 
dans  toutes  les  industries  consommatrices  de  cuivre  continue 
sans  ralentissement  et  le  commerce  de  l'électricité  en  parti- 
culier prospère  d'une  façon  remarquable.  Nous  avons  égale- 
ment d'Amérique  des  rapports  très  satisfaisants  à  ce  sujet, 
et  ils  sont  confirmés  par  les  livraisons  excellentes  de  métal 
affiné  qui  ont  été  faites  aux  fabricants  des  Etats-Unis  pen- 
dant le  mois  d'août. 

«  Les  statistiques  indiquent,  pour  la  première  fois  depuis 
janvier,  une  diminution  dans  les  stocks  en  Amérique  et 
mettent  en  évidence  le  volume  énorme  de  cuivre  consommé 
dans  le  monde  entier.  Cependant,  elles  montrent  aussi  que 
la  production  du  métal  a  atteint  un  «  record  »,  et,  si  cette 
dernière  n'est  pas  réduite  pendant  un  certain  temps,  elle 
aura  pour  effet  d'empêcher  toute  diminution  appréciable 
dans  les  gros  stocks.  Cette  réduction  de  la  production  est, 
paraît-il,  en  force  actuellement,  mais  elle  ne  devra  affecter 
les  statistiques  des  producteurs  qu'à  partir  du  mois  d'oc- 
tobre. » 

Les  cours  pratiqués  au  Havre  sont  :  145  fr.  75  les  100  kilos 
pour  les  marques  ordinaires. 

Le  marché  de  l'étain  a  été  très  animé  à  la  suite  des  ma- 
nœuvres des  haussiers  qui  multiplient  les  demandes.  Toutes 
les  offres  disponibles  sont  absorbées.  Pendant  ce  temps,  les 
Détroits  restreignent  encore  leurs  offres,  les  stocks  du  com- 
merce sont  pourtant  réduits.  Les  prix  se  maintiennent 
élevés  à  425  fr.  les  100  kilos,  au  Havre,  pour  l'étain  Banka  ; 
422  fr.  50,  l'étain  Billiton. 

Les  demandes  en  plomb  sont  calmes.  Les  cours  ont  légè- 
rement fléchi.  Les  marques  ordinaires  font  37  fr.  75  les 
100  kilos  au  Havre. 

En  zinc,  les  achats  restent  importants  et  les  transactions 
sont  toujours  animées.  Pas  de  changement  de  cours. 

*% 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

17  août 
1910 

H  août 
11(10 

31  août 
1910 

7  sept. 
1910 

14  sept. 
1910 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

Disponible  

56   7  « 

53  8 

S 

55  15  • 

55  12  6 

55  . 

A  3  mois  

57  2  6 

56  5 

56  12  6 

56   7  6 

55  18 

9 

Etain  :  disponible. . 

154  10  . 

157  7 

6 

163   .  . 

166  . 

158  3 

—      à  3  mois  . . . 

153  17  6 

136  2 

6 

159  5  -  ■ 

157  13  1 

137  5 

Plomb  anglais  :disp. 

12  17  6 

12  11 

3 

12  17  6 

!2  17  6 

12  17 

6 

—    espagnol:  — 

13  10  . 

12  17 

e 

12  10  . 

12  11  3 

12  11 

3 

Zinc  :  disponible. . . 

23   .  . 

22  15 

22  13  9 

22  17  6 

>3  2 

6 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

50  . 

49  10 

49  i 

49  5  . 

49  3 

Hermès. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  6  septembre  1910. 

Une  politique  d'économie.  —  Le  marché  monétaire.  —  La  reprise 
industrielle.  —  La  production  du  fer  brut.  —  Les  prix  du  fer. 

Il  apparaît  de  plus  en  plus  que  la  «  réforme  finan- 
cière »  du  prince  de  Bulow  —  on  entend  par  là  les 
augmentations  d'impôts  votées  parle  Reichslag  l'année 
dernière  —  est  destinée  à  procurer  plus  de  déceptions 
que  de  ressources.  Et  voici  que  la  gêne  du  Trésor  im- 
périal amène  à  inaugurer  en  Allemagne  une  nouvelle 
politique  financière,  une  politique  d'économie. 

C'est  M.  de  Vermuth,  secrétaire  d'Etat  au  Trésor,  qui 
se  fait  actuellement  le  champion  de  cette  évolution.  La 
chose  ne  lui  procure  pas  que  de  l'agrément.  Il  a,  pa- 
rait-il, à  soutenir  contre  ses  autres  collègues  des  luttes 
homériques  dont  l'écho  arrive  jusqu'au  public.  Son  plan 
étant  de  rétablir  l'équilibre  budgétaire  sans  nouveaux 
impôts  et  sans  nouveaux  emprunts,  il  s'est  résolu  à 
une  innovation  dont  on  n'avait  même  pas  encore  eu 
],idée  :  marchander  les  crédits  à  la  Guerre  et  à  la  Ma- 
r  ine.  Les  départements  intéressés  qui  avaient  acquis, 
dans  le  passé,  la  certitude  qu'on  ne  pourrait  jamais 
cesser  de  vider  pour  eux  le  Trésor,  mènent  contre  M. 
de  Vermuth  une  lutte  sans  merci.  Mais  le  secrétaire  du 
Trésor  tient  bon  et,  jusqu'à  présent,  le  Reichslag,  le 
conseil  fédéral  et  même  le  gouvernement  semblent  le 
soutenir.  Ainsi,  l'économie  est  partout  à  l'ordre  du 
jour.  Mais  sans  deute  qu'ici  nécessité  fait  loi  et  qu'on 
a,  en  haut  lieu,  la  conviction  bien  établie  qu'il  serait 
également  impossible  de  créer  de  nouveaux  impôts  et 
d'émettre  de  nouveaux  emprunts.  Quoi  qu'il  en  soit, 
constatons  cette  tendance  à  revenir  à  une  politique 
financière  plus  sage.  Cette  constatation  n'empêche 
d'ailleurs  pas  que  les  cours  des  rentes  allemandes  flé- 
chissent toujours. 

Au  surplus,  la  situation  monétaire  reste  assez  incer- 
taine sur  notre  marché.  Le  taux  de  l'escompte  libre  a 
encore  monté  :  il  est  à  3  3/4  0/0,  presque  au  niveau  du 
taux  d'escompte  de  la  Reichsbank.  Mais  il  faut  voir 
dans  ce  fait  plus  de  crainte  pour  l'avenir  que  de  gêne 
dans  le  présent,  car  l'argent  au  jour  le  jour  est  abon- 
dant et  bon  marché.  Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank 
accusait  une  diminution  de  près  de  18  millions  de 
marks  à  l'encaisse  métallique,  mais,  en  même  temps, 
une  diminution  de  89  millions  de  marks  de  la  circu- 
lation fiduciaire.  Aussi  la  Banque  dispose-t-elle  encore 
d'une  réserve  de  billets  libres  d'impôt  de  plus  de 
47  millions  de  marks.  Il  est  vrai  que  l'année  dernière, 
à  la  même  époque,  le  stock  métallique  et  la  réserve  de 
billets  étaient  tous  deux  plus  considérables.  En  somme, 
on  a  des  indices  certains  d'une  tension  monétaire  pro- 
chaine et  assez  grave,  —  en  dépit  de  l'aisance  relative 
qui  règne  dans  ce  moment. 

La  Bourse  de  Berlin  est  ferme  et  la  tendance  est  à 
une  plus  grande  fermeté  encore,  sur  la  conviction  que 
la  reprise  industrielle  a  nettement  commencé  son  évo- 
lution et  qu'elle  doit  maintenant  l'accentuer  rapide- 
ment. Sur  quoi  fonde-t-on  cette  opinion  ?  Sur  une  amé- 
lioration évidente,  mais  bien  légère  encore,  de  la 
situation  des  industries  électriques  et  métallurgiques. 
Qu'est  au  fond  cette  amélioration  des  mélallurgies  ? 
On  en  jugera  par  le  tableau  suivant  des  prix  de  vente  : 


Cours  au  début  de 


Au.jour- 


1907     1908    1909     1910  d'hui 


Fer  Thomas   74.60  66.00 

Fer  puddlé   92,50  86.00 

Luxemli.  111    74.00  » 


r>0.00  53.50  53.55 
64.50  63.00  63.65 
50.00   53.40   54. 00 


sente  année,  l'avance  est  à  peine  sensible.  Il  y  a  cepen- 
dant plus  d'activité  dans  les  centres  ouvriers.  C'est 
ainsi  que  la  production  de  fer  brut  du  mois  d'août 
dernieT  a  été  de  1.202.804  tonnes  contre  1.228.316,  en 
juillet  dernier,  et  1.100.071  en  août  1909.  La  produc- 
tion des  huit  premiers  mois  de  l'année  a  été  de  9  mil- 
lions 693. 152  tonnes  contre  8.440.692  tonnes  dans  la 
même  période  de  1909.  Et  ce  qui  permet  surtout  de 
parler  de  reprise,  c'est  que  dans  toutes  les  industries 
on  revient  à  la  politique  des  ententes  et  des  cartels  qui 
donne  de  grandes  espérances  pour  l'avenir. 

Et  enfin  le  grand  événement  qni  domine  tout,  c'est 
que  la  Société  «  Phœnix  »  annonce  pour  1910  un  divi- 
dende de  15  0/0  contre  9  0/0  pour  1909. 

Pour  que  notre  situation  industrielle  s'améliorât 
tout  à  fait,  il  faudrait  qu'il  vînt  de  meilleures  nou- 
velles de  celle  de  l'Amérique.  Notre  marché  industriel 
n'est  plus  aussi  étroitement  solidaire  de  celui  des 
Etats-Unis  que  jadis;  néanmoins,  il  en  subit  encore 
certaines  inlluences  et  les  mauvaises  nouvelles  qui 
nous  arrivent  de  l'autre  côté  de  l'Océan  ont  certaine- 
ment de  fâcheuses  répercussions  chez  nous. 


Il  y  a  progrès  sur  1009,  où  la  dépression  économique 
était  à  son  maximum.  Mais  depuis  le  début  de  la  pré- 


ÉcoMips  et  Financières 


BILAN    DE   LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1910 


1909 


11  sept. 

llI.23aoùt 

11  sept. 

MLSSaoAt 

1.029.426 

17.890 

1.043.376 

21.002 

63.407 

0.610 

60.921 

0.547 

20  830 

10.396 

16.469 

+ 

7.191 

969.754 

22.632 

849.301 

+ 

0.308 

64  921 

25.526 

73  456 

14.305 

75.462 

5.061 

324.195 

+ 

•-•4.763 

185.481 

+ 

18.619 

173.565 

+ 

3.770 

180.000 

fn.  mod.) 

180.000 

mod.) 

64.814 

(n. 

mod.) 

64.814 

ij: 

mod.) 

1.538.934 

39.463 

1.629  044 

35.992 

587.563 

4- 

G  082 

736.093 

+ 

35.361 

37.970 

4- 

0.793 

37.332 

4- 

0.809 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  Millions  de  Marks 


lion 

7  a 

S 

>  - 

Taux 

DATES 

o 
bc 

ri 

Z 

u 
c 
ri 

a. .~ 

de 
l'esc. 
% 

u 

<5 

°  " 

ai 
~C 

► 

< 

-l~ 

«s 

7  juillet. 

751.994 

286  224 

1.746 

582 

t.  030 

119 

-  150 

4  i  : 

16  » 

794.045 

286.925 

1.607 

625 

931 

88 

4-  44 

• 

23     »  ■ 

817.936 

293.604 

1.533 

606 

865 

67 

4-  151 

> 

30  » 

770.915 

288.057 

1.617 

531 

943 

91 

—  18 

* 

6  août.. . 

704  604 

281.687 

1.569 

510 

891 

7i 

f  31 

• 

16   »  ... 

780.239 

283 . 299 

1.Ô16 

602 

896 

84 

4-  112 

II 

23    •  ... 

81 4.496 

291.55i 

1.466 

643 

888 

6.4 

4-  212 

» 

11  sept. . . 

752. 49 i 

276.935 

1 .537 

587 

969 

65  - 

4-  49 

» 

L'Emigration  par  les  ports  allemands.  —  Pendant  les 
huit  premiers  mois  de  l'année  courante,  le  chiffre  des  émi- 
grants  a  été  de  131.086,  contre  112.809  pendant  ta  période 
correspondante  de  l'année  dernière.  Pour  le  portde  Hambourg, 
le  nombre  des  émigrauts  en  août  s'est  élevé  à  7.232.  contre 
7.349  en  août  1909  et  depuis  le  commencement  de  l'année  à 
à  84.251,  contre  75.320  en  1909. 

Pour  le  port  de  lirème  les  chiffres  du  mois  d'août  sont  : 
13.339,  contre  12.238  en  août  1909. 


Les  faillites  en  Allerrfagne.  —  D'après  les  données  pro- 
visoires de  l'Office  Impérial  de  statistique,  le  nombre  des 
faillites  survenues  eu  Allemagne  pendant  le  deuxième  tri- 
mestre de  1910  a  été  de  2.052  contre  2.783  pendant  le 
deuxième  trimestre  de  1909. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


4.  «Mirrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  15  septembre  1910, 
Les  affaires  demeurent  fort  calmes  à  la  Bourse  des  valeurs  ; 

toutefois  la  Cote,  dans  son  ensemble,  n'a  pas  enregistré  de 

variations  bien  appréeiables. 
On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  83  25;  Russe  1902  03  12; 

Deutscbe  Bank,  25»;  ..;  Harpener,  198  02;  Laura,  178  ..  ; 

Bochumer,  237  . . . 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  13  septembre  1910. 
Le  lock-nut  de  l'industrie  cotonniére.  -  La.  situation  monétaire. 
—  Le  commerce  extérieur  eu  août. 

Je  vous  ai  parlé,  la  semaine  dernière,  de  l'arrêt  du 
travail  qui  est  survenu  dans  les  chantiers  navals  de  la 
Clyde  et  de  la  Tyne.  Dans  un  récent  vote,  les  ouvriers 
chaudronniers  ont  refusé  d'approuver  l'action  du  Go- 
mité  exécutif  des  ouvriers  au  sujet  de  l'accord  inter- 
venu avec  les  patrons,  et  ont  accepté  la  proposition  de 
convoquer  une  réunion  des  représentants  ouvriers 
pour  ouvrir  de  nouveaux  pourparlers. 

Ce  différend  n'est  pas  encore  réglé,  qu'un  autre  con- 
flit vient  d'éclater  dans  l'industrie  textile  anglaise,  qui 
pourrait  bien  avoir  des  conséquences  plus  graves  en- 
core que  celles  du  lock-out  de  la  Clyde..  Grâce  au 
traité  connu  sou6  le  nom  de  Brooklancts  Agreement, 
qui  assure  depuis  1S93,  la  paix  entre  les  employeurs  et 
les  employés,  et  grâce  au  système  d'arbitrage  institué 
à  cette  époque,  et  plusieurs  fois  remanié  par  la  suite, 
il  n'y  avait  eu  depuis  qu'un  arrêt  de  sept  semaines,  en 
1908.  Dénoncé  au  mois  de  mai  dernier  par  la  Fédéra- 
tion des  employeurs,  il  avait  été  renouvelé  en  juin 
pour  cinq  années,  pendant  lesquelles  les  employeurs 
s  étaient  engagés  à  ne  demander  aucune  réduction  de 
salaires,  et  les  employés,  aucune  augmentation.  Or,  à 
propos  d'une  querelle  survenue  dans  une  filature  d'ûîd- 
ham,  l'association  des  cardeurs  a  organisé  une  crève 
partielle  et  refusé  de  soumettre  le  cas  à  l'arbitrage. 

C'est  alors  que,  la  semaine  dernière,  le  Conseil  de  la 
fédération  des  employeurs  a  décidé  de  recommander 
le  lock-out  générai  à  toute  l'industrie  si  les  employés 
persistaient  à  refuser  l'arbitrage. 

Voici  donc  encore  un  lock-out  en  perspective,  dont 
les  conséquences  seraient  d'autant  plus  graves  que, 
par  suite  des  relations  étroites  qui  uuissent  entre  elles 
les  différentes  branches  de  l'industrie  textile,  il  ferait 
chômer  600.000  ouvriers.  Ce  serait,  d'autre  part,  un 
coup  sérieux  porté  à  notre  industrie  cotonniére,  qui  a 
souffert  cependant  beaucoup  déjà  depuis  la  crise  de 
1907.  On  conçoit,  dans  ces  conditions,  avec  quel  intérêt 
on  suit  les  phases  du  conflit,  et  combien  ardemment 
on  souhaite  que  les  deux  parties  puissent  arriver 
promptement  à  une  entente.  Le  bruit  court  actuelle- 
ment, d'ailleurs,  mais  je  vous  l'indique  sous  réserve, 
que  les  chefs  cardeurs,  dont  la  plupart  sont  réunis  en 
ce  moment  à  Shcffield  pour  le  congrès  trade-unioniste 
seraient  disposés  à  transiger. 

La  situation  s'est  améliorée  beaucoup  sur  le  marché 
monétaire  cette  semaine.  L'argent  est  très  abondant 
et  trouve  de  plus  en  plus  difficilement  à  s'employer. 

La  nouvelle  émission  de  3  millions  de  livres  sterling 
de  bons  du  Trésor,  à  six  mois,  a  été  placée  au  taux 
moyen  de  2  liv.  st.  19  sh.  9  d.  0/0  seulement,  et  le 
marché  n  a  pu  en  obtenir  qu'une  très  faible  partie,  les 
autorités  japonaises  ayant  pris  la  presque  totalité. 
Ce  taux  peu  élevé  a  exercé  une  influence  déprimante  , 
sur  le  marché  de  l'escompte,  où  le  papier  à  deux  mois 


s'est  traité  à  2  5  8  0  Ô,  celui  à  3  mois  à  ,2  7/8  0/0  et 
celui  à  4  et  (i  mois  à  3  l  4  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  490.447  liv.  st.  de  l'encaisse 
qui  arrive  à  39. 441. 032 liv.  st.,  tandis  que  la  réserve  a 
passé  de -39.755.879  liv.  st.  à  '29.087.y87,  et  que  la 
proportion  do  la  réserve  s'est  avancée  de  51  1/2  à 
52  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse 
était  de  40.382.002  liv.  st.,  la  réserve,  de  29.446.257 
livres  sterling,  et  la  proportion  de  la  réserve,  de 
52  5/8  0/0. 

Les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Board  of 
Trade  sur  le  commerce  extérieur  en  août  sont  fort  sa- 
tisfaisantes. Il  est  vrai  qu'alors  que  le  mois  de  juillet 
dernier  avait  présenté  un  jour  ouvrable  de  moins  qu'en 
juillet  1909,  le  mois  écoulé  n'a  eu  que  cinq  jours 
feries,  tandis  qu'il  y  en  avait  eu  six  en  août  de  l'année 
passée.  Toutefois,  môme  en  tenant  compte  de  l'in- 
fluence de  ce  facteur  favorable,  il  faut  reconnaître  que 
les  chiffres  d'août  1910  sont  particulièrement  encoura- 
geants. 

C'est  ainsi  que  les  importations  enregistrent  un  ac- 
croissement de  3.619.000  liv.  st.  ou  7,9  0/0  sur  août 
1909  ;  l'augmentation  est  de  9.291.000  liv.  st.  par  rap- 
port au  chiffre  d'août  1908.  En  ce  qui  concerne  les 
exportations,  la  plus-value  est  de  6.524.000  liv  st  ou 
20  0/0  sur  août  1909;  elle  atteint  8.296.000  liv  '  st 
comparativement  aux  résultats  d'août  1908. 

Si  l'on  examine  les  principales  catégories  d'impor- 
tations, on  trouve  un  fléchissement  d'environ  un  demi- 
million  de  livres  sterling  pour  les  produits  alimen- 
taires, boissons  et  tabac.  Pour  les  matières  premières 
on  enregistre  un  accroissement  de  2.869.000  liv.  st.' 
dont  la  plus  forte  part  revient  aux  matières  diverses 
et  en  particulier  au  caoutchouc. 

Les  quantités  de  caoutchouc  entrées  se  sont  accrues 
de  42.600  cwts  à  61.700  et  la  valeur  s'est  avancée  de 
999.800  liv.  st.  à  1.696.200;  signalons  en  passant  que 
pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année  courante,  la  va- 
leur des  importations  de  caoutchouc  a  atteint  20  mil- 
lions de  livres  sterling,  tandis  qu'elle  n'avait  été  que 
de  8.227.000  liv.  st.  pendant  la  même  période  de  1909 
et  de  5.453.000  liv.  st.  en  1908.  Les  bois  accusent  une 
augmentation  de  664.000  liv.  st.,  ce  que  l'on  peut  con- 
sidérer comme  un  symptôme  de  reprise  pour  les  indus- 
tries du  bâtiment  ;  le  coton  brut  bénéficie  également  de 
416.000  liv.  st.,  mais  cette  avance  est  due  uniquement 
à  une  élévation  des  prix.  Enfin,  la  catégorie  des  pro- 
duits manufacturés  a  progressé  de  1.171.500  liv.  st. 

Du  côté  des  exportations,  il  est  intéressant  de  noter 
que  plus  de  87  0/0  de  l'augmentation  observée  revien- 
nent aux  articles  totalement  ou  partiellement  manu- 
facturés. Les  produits  alimentaires  enregistrent  une 
avance  de  3~6.000  liv.  st.,  tandis  que  les  matières  pre- 
mières sont  en  plus-value  de  340.000 liv.  st.,  ce  dernier 
montant  portant  presque  exclusivement  sur  le  charbon. 
Parmi  les  articles  manufacturés,  en  accroissement  de' 
5.748.000  liv.  st.,  les  navires  neufs  figurent  pour  1  mil- 
lion 837.000  livres  sterling.  L'activité  de  l'industrie  mé- 
tallurgique se  reflète  dans  l'augmentation  de  465.000 
livres  sterling  que  l'on  observe  dans  les  articles  ma- 
nufacturés en  fer  ou  en  acier.  A  noter  également  un 
accroissement  de  588.000  liv.  st.  dans  les  exportations 
de  cotonnades  et  un  autre  de  686.000  liv.  st.  pour  les 
lainages;  les  appareils  électriques  gagnent  également 
481.000  livres  sterling. 

Pour  le  transit,  il  y  a  augmentation  de  1.100  000 
livres  sterling,  dont  près  de  la  moitié  revient  aux  réex- 
portations de  caoutchouc. 

Si  l'on  envisage  les  résultats  du  commerce  extérieur 
pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'année  courante  on 
constate,  comparativement  aux  chiffres  correspondants 
de  l'année  dernière, une  plus-value  de35.463.000  liv.  st 
ou  8.8  0/0  pour  les  importations,  et  une  avance  de  37 
millions  76.0001iv.  st.,  ou  15  0/0  pour  les  exportations. 
Ce  sont  là,  on  en  conviendra,  des  chiffres  fort  encou- 
rageants, et  on  conçoit  qu'une  prolongation  ou  une  ex- 
tension des  grèves  actuelles  ne  manquerait  pas  d'avoir 
pour  notre  industrie  les  plus  funestes  conséquences 
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Informations 


d  S 


BILAN    DE    LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

15  Septembre  1910 

Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 


lîillets  créés 


Liv.  st. 
5C. 691. 000 


50.691.000 


Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  el  lingots 


Liv.  st. 

11.015.100 
7.434.900 

3J.2il.000 


Total   bu  691. OuO 


Total  

Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.683.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   13. 32T. 000 

Comptes  particuliers.  43.75u.000 

Billets  àsept  jours,  etc  21 .000 

Total  


75 -334. 000 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Poi'tei'euill'jetavances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

15.630.000 
29  200.000 
29.036.000 
1.468.000 


Total   ib.  334. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


28  juillet  — 
4  août  

11  »   

18  »   

25  »   

1  septembre 
8 

15 


C3  ,/. 

lion 
les 
jours 

il  dép 
ation 
que 

té 

on  de 
e  au: 
lents 

Taux 

c.  ^  P 

O  CD  ~f 

P  o'S 

CD 

'n 
•V 

o  ^  et 

de 
l'esc. 

s  s 

a 

9  °m 

|"g  s 

5 

Ci 
(ex 
bille 

■x  & 

Ph  cj  O 

% 

40.659 

28.6)2 

59.443 

47.01b 

3C.497 

51.28 

3  % 

39.0H 

29.059 

56.812 

46.461 

28 . 408 

50  » 

» 

39.383 

28.660 

57.118 

46.019 

29.173 

51.06 

39.922 

28.413 

56  296 

44.431 

29.959 

53.19 

> 

40.329 

28.514 

57.833 

45.467 

30.465 

52.65 

39.932 

28.627 

57.734 

46.228 

29.755 

51.52 

D 

39.441 

28.203 

57.012 

45.571 

29.688 

52.06 

39.709 

27.640 

57.077 

44.830 

30.50i 

53.42 

La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  d'août  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1909  et  1908  (navires  chargés)  : 


Entrées 


Sorties 


Pavill.     Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britann'  étranger  Totaux  britann"  étranger  Totaux 


Août  : 
1910.... 
1909.... 
1908.... 
8  Ie"  mois 
1910.... 
1909.... 
1908.... 

Diff.  poul- 
ies huit  1e" 
.mois  1910 
par  rapport 
à  1909..  +  356 
1908..     +  541 


(En  milliers  de  tonneaux) 


2.691 

1.212 

3.90i 

3.183 

1 

859 

5. 013 

2.570 

1.177 

3.748 

3.007 

1 

724 

4.732 

2.405 

1.135 

3.540 

3.000 

1 

779 

4.779 

18.950 

8.218 

27.169 

23.731 

13 

900 

37.631 

18.593 

7.622 

26.216 

23.773 

13 

680 

37.453 

18.409 

7.934 

26.343 

23.460 

13 

916 

37.376 

+  595  +  952  —  41  +  219  +  177 
-+-  284   +   825   -+-  270     —   16   +  254 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Boarcl  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  d'août  1910  : 

Importations   Exportations 

Août    ^8  mois       Août       8  mois 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  .. .    21.472     168.087      2.465  15.805 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  16.885     162.624      4.484  35.097 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufucturés..    13.408     103.358     31.163  225.959 

Divers  (y  compris  les 
'colis  postaux)   205       1.711         527  4.092 

Total   52.030    '435.780     3S  639  281.613 


Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  d'août 
pendant  les  trois  dernières  années  : 

Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Réex-   Expor  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Août  1910....    52.030   38.6:38     8.099   40.7:38  5.797  5. SOI 

—  1909....    48.411   32.114     6.990   39.104  3.724  3.865 

—  1908....    42.739   30.342     6.819   37.162   3.647  5.012 

Différence  en 
août  1910  par 
rapport  à  : 

1909   -1-3.619  +6.52S  +1.109  +7.633  +2073  +2035 

1908  +9.290  +8.296  -4  1.279  -4-9.575  +2150  +  888 

8  Ie"  mois  : 

1910               435.780  281.612  71.633  353.245  50.084  38.686, 

1909              400.317  244.536  00.913  305.449  43.083  34.881 

1908               387.783  254.041  52.426  306.468  37.555  38.560 

Diff.  pour  les 
8  l«"mois  1910 
par  rapport  à  : 

1909  +35.463  +37070  +10719  +47796+6.401  -4-38C4 

1908  -+-47.997  -+-27570  -4-19206  -(-46777+12529  +  120 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  15  septembre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  268.000  liv.  st. 

Le  volume  des  échanges  demeure  restreint  au  Stock- 
Exchange.  Malgré  la  bonne  impression  laissée  par  les  condi- 
tions faciles  de  la  dernière  liquidation,  terminée  mardi,  la 
tendance  générale  s'est  montrée  depuis  irrégulière. 

On  a  coté  aujourd'hui  :  Consolides,  80  11/16;  Russes  0/0, 
105  1/2.  Les  valeurs  cuprifères  sont  lourdes. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  196  ..  ;  l'Union  Pacific  à 
173  75;  le  Louisville  à  147  50;  ÏAtchison  à  102  . .  et 
le  Reading  à  73  50. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  13  septembre  1910. 
L'Emprunt  hongrois.  —  Le  marché  monétaire.  — 
Les  industries.  —  Le  commerce  extérieur. 

La  presse  de  l'Autriche  et  de  la  Hongrie,  après  avoir 
paru  se  désintéresser  du  succès  de  l'emprunt  hongrois 
se  répand  en  vives  récriminations  contre  la  France 
parce  que  l'emprunt  parait  impossible  à  Paris. 
La  Xeue  Freic  Presse  déclare  que  ce  n'est  pas  un 
échec  financier  à  la  Hongrie,  mais  un  échec  politique 
à  la  Triplice,  la  question  n'ayant  été  débattue  que  sur 
le  terrain  politique.  Quoi  qu'il  en  soit,  voici  le  Trésor 
hongrois  dans  une  situation  bien  embarrassée  et  main- 
tenant que  l'emprunt  à  Paris  semble  avoir  échoué,  le 
ministre  des  finances  n'envisage  plus  l'avenir  avec  la 
désinvolture  qu'il  affichait  jusqu'ici.  On  assure  <iu.  il 
va  parer  aux  besoins  les  plus  urgents  par  une  émission 
de  bons  du  Trésor  qui  servirait  à  rembourser  les 
21f>.000.000  de  couronnes  dont  L'échéance  approche. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  on  constate  depuis  plusieurs 
jours  un  mouvement  de  hausse  ininterrompu,  et  l'on 
n'y  voit  guère  d'autre  cause  que  les  achats  du  public, 
dans  tous  les  compartiments  —  sauf  celui  de  nos  ren- 
tes nationales  où  l'on  est,  au  contraire,  à  l'abstention 
et  à  la  faiblesse. 
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Sur  le  marché  monétaire  régne  une  certaine  aisance, 
mais  les  demandes  ne  sont  pas  considérables.  Le  der- 
nier bilan  de  la  Banque  austro-hongroise  accuse  une 
amélioration  de  la  situation  malgré  une  diminution  de 
3  millions  de  couronnes  au  stock  métallique.  Mais  la 
circulation  des  billets  a  fort  diminué,  aussi  ;  la  circu- 
lation des  billets  soumis  à  l'impôt  a  diminué  de  plus 
de  3"/  millions  de  couronnes. 

L'aisance  relative  dont  jouit  notre  marché  moné- 
taire vient  surtout  du  grand  calme  du  commerce  et  de 
l'industrie.  Nous  suivons  avec  envie  les  progrès,  si 
minimes  qu'ils  soient  encore,  de  l'industrie  allemande, 
car  la  nôtre  est  on  ne  peut  plus  stationnaire.  On  avait 
compté,  au  commencement  de  l'année,  sur  les  com- 
mandes de  l'IOtat.  L'Etat  en  a  donné  d'assez  impor- 
tantes, mais  sans  améliorer  sensiblement  la  situation 
générale  des  industries. 

Le  ministère  du  Commerce  vient  de  publier  les  chif- 
fres de  notre  commerce  extérieur,  pendant  l'année 
1909.  Je  vous  les  adresse  par  ce  même  courrier  :  vous 
constaterez  que  ces  chiffres  n'accusent  aucune  amélio- 
ration de  notre  situation  industrielle  et  commerciale. 
En  même  temps,  il  vient  de  faire  connaître  la  statis- 
tique de  nos  échanges  avec  l'étranger  pendant  les  sept 
premiers  mois  de  1910.  Pendant  cette  période,  l'impor- 
tation (sans  les  métaux  précieux)  s'est  élevée  à  1.615 
millions  de  couronnes,  dépassant  de  98  millions  celle 
de  la  même  période  de  1909  ;  l'exportation  s'est  élevée 
à  1.331  millions,  en  augmentation  de  54  1/2  millions 
de  couronnes.  Le  passif  est  de  28i  millions  de  cou- 
ronnes, contre  un  actif  -  de  2Î0  millions,  pour  les  sept 
premiers  mois  de  1909.  Cette  augmentation  du  solde 
passif  vient  surtout  de  l'importation  du  blé,  qui  a 
atteint  55  millions  de  couronnes,  en  augmentation  de 
38  millions  de  couronnes  sur  l'imporlation  correspon- 
dante de  1909. 


Le  commerce  extérieur  de  1909.  —  Le  ministère  du 
Commerce  vient  de  publier  les  chiffres  définitifs  du  com- 
merce extérieur  de  l'Autriche-IIongrie,  en  1909. 

L'importation,  en  commerce  spécial  (non  compris  les  mé- 
taux précieux),  s'est  élevée  à  2.746.3  et,  en  commerce  géné- 
ral, à  2.821.2  millions  de  couronnes. 

L'exportation  s'est  élevée,  en  commerce  spécial,  à  2.318.9 
et  en  commerce  général,  à  2.474.9  millions  de  couronnes.  Le 
solde  passif  de  1909  est  de  346  millions  de  couronnes.  Pour 
1908,  il  avait  été  de  77  millions  de  couronnes. 

Voici  les  trois  principaux  groupes  entre  lesquels  se  divise 
le  commerce  extérieur  en  1909  : 

Importation  Exportation 

(En  millions  de  couronnes) 

Matières  premières   1.604.4  875.5 

Demi-fabriqués   435.0  4C6.0 

Objets  fabriqués   706.9  1.037.4 

Total   2.746.3  2.318.9 

Voici  une  autre  classification  : 
Produit  des  : 

Bois  et  campagnes   1.352.2  719.9 

Mines  et  métallurgies   386.7  194.3 

Industries   1.017.4  1.404.7 

Total   2.746.3       2.318  9 


EGYPTE 


L'imporlation  do  métaux  précieux  s'est  élevée,  en  1909,  à 
237.1  millions  de  couronnes  et  l'exportation  à  128  millions 
de  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Tienne 


Vienne,  15  septembre  1910. 

Les  affaires  traitées  à  la  Bourse  des  valeurs  restent  fort 
peu  actives,  et  la  tendance  générale  a  montré  aujourd'hui 
une  certaine  lourdeur. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  758  ..  ;  Lombards,  115  75;  Alpines.  I 
7t>7  50;  Crédit  Mobilier,  6€5  . .  ;  Laenderbank,  327  50. 


Le  Mouvement  maritime.  —  Le  bureau  de  Statistique 
vient  de  publier  son  rapport  annuel  sur  le  mouvemen  ma- 
ritime dans  les  ports  d'Egypte  et  le  Canal  de  Suez  pour 
l'année  1909. 

Au  cours  de  l'année  considérée,  7.381  navires,  jaugeant 
ensemble  17.778.420  tonnes,  ont  fréquenté  les  ports  égyp- 
tiens ou  transité  le  Canal;  d'autre  part,  7.391  navires  d'un 
tonnage  de  17.766.964  tonnes  en  accusent  les  départs.  Répartis 
par  ports  d'arrivée  ou  de  départ,  ces  chiffres  nous  montrent 
que  le  port  d'Alexandrie  concentre  les  deux  tiers  du  mouve- 
ment maritime  total.  Les  navires  ayant  transité  le  Canal  ont 
été  au  nombre  de  4.141 ,  tant  pour  l'aller  que  pour  le  retour, 
ce  qui  fait  un  total  de  8  282  navires. 

Lê  classement  par  pavillon  des  navires  à  vapeur  ayant 
fréquenté  les  ports  d'Egypte,  donne  à  l'Angleterre  le  premier 
rang,  avec  1.387  unités,  représentant  2.187.517  tonnes.  Vien- 
nent ensuite  la  Grèce,  avec  454  unités  ;  l'Autriche,  avec  299  ; 
l'Italie,  a-\e3  278  ;  la  France,  avec  219,  et  sixième  la  Russie, 
représentée  par  207  unités. 

Par  contre,  le  drapeau  turc  tient  la  tête  pour  les  voiliers, 
et  suivent  :  second,  le  drapeau  égyptien  ;  troisième,  le  dra- 
peau grec. 

Les  passagers  débarqués  dans  les  ports  d'Egypte  pendant 
1909,  atteignent  le  chiffre  de  134.318,  dont  88.768  à  Alexan- 
drie. A  remarquer  que  10.702  passagers  avaient  été  débar- 
qués par  des  bateaux  ayant  transité  le  Canal,  sans  entrer 
dans  un  port  quelconque  d'Egypte.  D'autre  part,  134.494 
passagers  se  sont  embarqués  pour  l'étranger  pendant  la 
même  période.  Au  chapitre  des  marchandises,  le  port  d'Alexan- 
drie vient  avec  un  mouvement  de  2.501.062  tonnes  importées, 
et  1.090.297  tonnes  représentant  la  quantité  exportée.  Ces 
chiffres  accordent  au  port  d'Alexandrie  une  proportion  supé- 
rieure à  la  moitié  du  mouvement  commercial  atteint  par 
l'ensemble  des  ports  d'Egypte,  soit  :  4.125.267  tonnes  de 
marchandises  importées,  et  1.246.992  tonnes  de  marchan- 
dises d'exportation. 


GRÈCE 


La  Situation  Economique  et  Financière.  —  Il  peut 
être  intéressant,  au  lendemain  de  l'élection  de  l'Assemblée 
nationale  hellénique,  qui,  on  s'en  souvient,  a  failli  faire  dé- 
générer en  conflit  les  difficultés  gréco-turques  actuellement 
pendantes,  de  donner  un  aperçu  de  la  situation  économique 
et  financière  de  la  Grèce. 

Signalons  tout  d'abord  que  la  période  électorale  et  le 
scrutin  lui-même  se  sont  caractérisés  par  un  calme  parfait. 
Néanmoins,  il  est  indiscutable  que  les  élections  témoignent 
d'un  mouvement  d'opinion  puissant  et  général.  Le  résultat 
électoral  est  la  traduction,  en  quelque  sorte,  des  griefs  for- 
mulés l'année  dernière,  un  peu  brutalement,  par  la  Ligue 
militaire. 

Il  convient  de  signaler,  notamment,  le  succès  des  indé- 
pendants et  des  hommes  nouveaux.  En  particulier,  M.  Veni- 
zelos  président  du  Comité  exécutif  en  Crète,  et  qui  depuis 
d'ailleurs  s'est  démis  de  ses  fonctions,  a  été  le  premier  des 
quarante-quatre  élus  de  la  circonscription  Attique-Béotie, 
avec  32. C00  suffrages,  chiffre  qu'aucun  homme  politique  grec 
n'avait  jamais  atteint. 

Les  résultats  électoraux  publiés  jusqu'ici  diffèrent  assez 
sensiblement  les  uns  des  autres.  La  statistique  que  l'on 
considère  comme  la  plus  véridique  donne  :  190  rhallystes  ou 
théotokystes,  35  ou  40  mavromichalistes,  45  agrariens,  une 
dizaine  de  socialistes  et  80  indépendants.  Le  succès  des  indé- 
pendants a  été,  en  somme,  comme  il  a  été  dit,  l'un  des  traits 
caractéristiques  des  élections. 

Rappelons  qu'aux  termes  du  décret  de  convocation,  l'As- 
semblée doit  se  borner  à  reviser  certains  articles  déterminés 
de  la  Constitution.  Mais  ce  décret  même,  base  de  ses  pou- 
voirs, n'est  pas  régulier  car,  d'après  la  constitution,  la  con- 
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vocation  de  l'Assemblée  aurait  dû  être  demandée  par  la 
Chambre  des  députés  dans  deux  législatures  successives,  et 
l'on  se  souvient  que  le  décret  royal  n'a  été  précédé  que  d  un 
seul  vote.  Les  mavromichalistes  pensent  que  pour  rentrer 
dans  la  légalité,  l'Assemblée  n'a  qu'un  moyen  :  se  proclamer 
constituante,  ce  qui  la  rendrait  souveraine.  Toutefois,  il  se 
dessinerait  déjà,  parait-il,  dans  l'Assemblée,  une  majorité 
hostile  à  la  Constituante.  Mais  on  ue  connaît  rien  encore  de 
précis  à  ce  sujet. 

Après  cet  aperçu  politique,  voici  maintenant  quelques  chif- 
fres concernant  la  situation  financière  de  la  Grèce. 

La  loi  de  finance  a  fixé  les  déclarations  budgétaires  pour 
1910  à  148.5<il.837  drachmes  pour  les  recettes,  et  à  146.041.222 
drachmes  pour  les  dépenses,  contre  respectivement  129  mil- 
lions 719.358  drachmes  et  126.708.010  drachmes  en  1909. 

Pendant  les  cinq  derniers  exercices,  les  évaluations  budgé- 
taires ont  été  fixées  comme  suit  : 


Années 


Recettes 


Dépenses 


1905*.. 
1907*. . 
1908**. 
1909**. 
1910**. 


133.208.922 
130.002.340 
136.642.783 
129.719.358 
148.561.837 


(Drachmes) 


121.583.752 
127.464.518 
134.042.556 
126.708.010 
146.041.222 


(*j  Résultats  provisoires.  —  :**)  Evaluations. 

Voici  comment  se  divisent,  par  chapitres,  les  évaluations 
de  recettes  et  de  dépenses  : 

1909  1910 


Recettes 

Taxes  directes  

Droits  et  accise  

Timbre  et  redevance  

Monopoles  

Revenus  des  propriétés  de  l'Etat. 

Ventes  de  propriétés  

Déductions,  etc..  

Change   

Divers  


(  Drachmes  ) 
22.325.000  24.771.000 


Total  des  recettes  ordinaires. 
Recettes  extraordinaires  


■S4. 580. 000 
25.582.000 
13.085.000 
5.953.353 
713.500 
3. 924.467 
384.138 
2.907.000 

129.455.358 
264.000 


54.234.000 
27.055.400 
24  960.000 
6.421.400 
880.000 
3.591.593 
911.471 
4.653.000 

146.662.864 
1.898.973 


Total  général..., 


129.719.358  148.561.837 


Dépenses 

Dette  publique   31.581. 

Allocations  diverses   589. 

Pensions   7.508. 

Liste  civile   1.825. 

Chambre  des  députés   453. 

Affaires  étrangères   4.162. 

Justice   6.640. 


intérieur   18.870 


Instruction  publique  et  Cultes 


7.080 


Guerre   18.965 


Marine  

Finances  

Administration . 
Divers  


Total  des  dépenses  ordinaires. 
Dépenses  extraordinaires  


8.921 
2.242 
8.501 
9.864 


932 
406 
.412 
.000 
.880 
.378 
.826 
.668 
.808 
.260 
.952 
.290 
.944 
.251 


126.708.010 


Total  général   126.708.010 


30.778.882 
589.406 
7.S23.&67 
1.325.000 
431.230 
3.312.994 
5.944.606 
16.113.418 
5.58S.299 
20.065.514 
11  !  474. 570 
2.427.878 
15. 125.484 
10.976.074 

131.971.222 
14.070.000 

146.1)41.222 


La  dette  extérieure  de  la  Grèce  s'élevait,  au  30  juin  1909,  à 
29.027.020  liv.  st.  La  dette-papier,  au  début  de  1909,  attei- 
gnait le  chiffre  de  164.638.405  drachmes.  Le  service  de  la 
dette  grecque  totale  était  évalué,  pour  l'année  1910,  à 
30.778.882  drachmes-papier. 

En  1903,  les  revenus  communaux  de  la  Grèce  s'élevaient  à 
21.257.137  drachmes,  et  les  dettes  communales,  à  20.721. 618 
drachmes. 

Pendant  l'année  1900,  le  commerco  extérieur  de  la  Grèce 
s'est  élevé  à  237.319.446  drachmes,  dont  135.906.746  drachmes 
aux  importations,  et  101.412.700  drachmes  aux  exportations. 

Eu  19n8,  le  commerce  extérieur  avait  atteint  261.879.691 
drachmes,  dont  152.635.365  drachmes  au\  importations,  et 
109.24i.326  drachmes  aux  exportations. 


Voici  quelles  ont  été,  depuis  1897,  les  importations  et  les 
exportations  de  la  Grèce  : 

Années  Importations  Exportations 

(En  drachmes' 

1897    116.303.318  81.708.826 

1898   138.267.392  88.221.601 

1899'    131.258.749  93.802.818 

1900     '    "   <•     loi. 385. 348  102.738.871 

190l"".    '    '.   138. 765. 302  93.780.955 

1002  '         '    137.229.304  79.663.47:; 

1903   137.494.489  85.924.197 

1904 ..  .     137.016.282  90.569.557 

1905   141.756.053  83.691.160 

1906   .  .....     143.451.405  120.134.941 

1907   148.393.194  118.057.161 

1908''    '    152.635.305  109.244.326 

1909.'!'.'....'.   135.906.746  101.412.700 

Les  produits  agricoles  viennent  en  tête  des  importations  et 

des  exportations.  En  1009,  la  Grèce  a  importé  pour  39.593.051 
drachmes  de  ces  produits;  elle  en  a  exporté  pour  49.452.120 
drachmes.  i_  '. 

Les  minéraux  et  métaux  bruts  se  sont  clullres  a  1  impor- 
tation par  15  752.703  drachmes  et  à  l'exportation  par  21  mil- 
lions 943.211  drachmes. 

Les  vins  comptent  à  l'exportation  pour  13. 100.945  drach- 
mes, et  les  huiles  pour  5.1U0.415  drachmes. 

Les  produits  d'animaux  se  sont  élevés  à  5.143.915  drach- 
mes à  l'importation,  et  à5. 674. 490  drachmes  à  l'exportation, 
et  les  produits  des  forêts  à  9.538.814  drachmes  et  à  3.004.507 
drachmes  respectivement. 

On  remarque  encore,  à  l'importation  :  les  produits  de  la 
pêche,  7.960.852  drachmes;  les  fils  et  tissus,  19.722.038 
drachmes;  les  produits  chimiques,  6.705.795  drachmes; 
les  animaux  vivants,  4.199.524  drachmes,  etc. 

Les  recettes  douanières  se  sont  élevées,  en  1809,  à  34  mil- 
lions 917.583  drachmes-papier  et  4.767.553  drachmes-or. 

La  marine  marchande  de  la  Grèce  se  composait,  en  1906, 
de  1.092  voiliers,  jaugeant  154.912  tonneaux,  et  de  282  va- 
peurs, avec  276.147  tonneaux. 

Le  mouvement  maritime  a  été,  en  1908,  de  6.412  navires 
entrés,  avec  4.811.834  tonneaux,  et  de  6.2.:3  navires  sortis, 
avec  4.814.549  tonneaux.  Le  port  du  Pirée  prend  à  lui  seul 
environ  la  moitié  du  commerce  maritime  total. 

La  longueur  des  chemins  de  fer  en  exploitation  était  de 
1  363  kilomètres  à  la  fin  de  1906.  Il  y  avait,  en  outre,  4.476 
kilomètres  de  routes  et  7.660  kilomètres  de  lignes  télégra- 
phiques avec  11.900  kilomètres  de  fils. 

La  monnaie  en  circulation  en  Grèce  s'élève  à  48.078.930 
drachmes,  dont  12.000.000  de  drachmes  en  or,  26.262.865 
drachmes  en  argent,  6.816.065  drachmes  en  bronze  et  3  mil- 
lions de  drachmes  en  nickel.  L'Union  latine  a  autorisé  la 
Grèce  à  frapper  15.o00.000  de  drachmes  en  monnaies  divi- 
sionnaires d'argent.  La  circulation  du  papier-monnaie  s'éle- 
vait^ d'après  les  statistiques  les  plus  récentes,  à  77.775. 9<o 
drachmes  ;  la  valeur  de  la  drachme-papier  oscille  actuellement 
autour  du  pair.  


ROUMANIE 

Statistiques  agricoles.  —  Le  service  do  statistique  du 
ministère  de  l'Agriculture  et  des  Domaines  vient  d'établir 
définitivement  l'étendue  des  terrains  cultivés  eu  1910.  En 
voici  les  principaux  chiffres  :  . 

Le  nombre  total  des  cultivateurs  en  1910  a  été  de  1.091.92... 
dont 3.806  grands  agriculteurs  et  l.OSS.llOpelits  agriculteurs. 

Le  blé  a  été  ensemencé  sur  une  superficie  de  1.948.21/  luv- 
tares;  le  seigle,  sur  173.861  hect..  l'orge,  sur  5Î9.391  hect  ; 
l'avoine,  446.760  hect.  ;  le  maïs.  1.986.259  hect.;  le  millet, 
27.442  hect.;  le  eole.a,  95.940  hect.  ;  le  lin.  13.402  he;t.  :  le 
chanvre.  5.808 hect.  ;  haricots.  28.351  hect.  terrains  propres)  ; 
petits  pois,  9.429  hect.:  pommes  de  terre,  lu. 292  hect.  (ter- 
rains propres);  betteraves  à  sucre,  13.660  hect.;  tabac.  9.528 
hectares;  luzerne  et  trèfle,  48.453  hect.  :  plantes  fourragères, 
85.629  hect.;  prairies.  395.600  hect.  :  vignobles  ^productifs)  : 
roumains,  60.358  hect. ;  américains,  13.679  hect.;  pruniers, 
70.395  hectares. 

Le  total  général  d.  s  ensemencement;..  de;-  prairies  et  des 
plantations  s'élève  donc,  pour  l'année  1910,  a  0.036.540  hec- 
tares, contre  5 .364.489  hectares  en  1909. 
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Le  total  dos  ensemencements  et  prairies  sans  plantations 
(c'est-à-dire  sans  pruniers  et  vignobles)  a  été  en  1910  do 
5.878.046  hectaivs.  Sur  cette  surface,  les  grands  agriculteurs 
ont  cultivé  1.914.767  hectares,  contre  1.851.959  eu  1909  et  les 
petits  agriculteurs  ont  cultivé  3.963.279  hectares,  contre 
3.947.311  en  1909. 

Les  terrains  pris  en  fermage  à  dîme  par  les  petits  agri- 
culteurs en  1910  ont  été  de  657.319  hectares,  contre  719.992  en 
1909.  Les  terrains  pris  en  fermage  par  les  mêmes  agricul- 
teurs, moyennant  argent,  ont  été  de  650.574  hectares  en  1910, 
contre  603.419  hectares  en  1909. 


RUSSIE 


L'Industrie  du  Cuivre.  —  Un  récent  rapport  du  consul 
de  France  à  Saiut-Fétexsbourg  contient,  sur  l'industrie  du 
cuivre  en  Russie,  d'intéressants  renseignements  dont  nous 
tirons  ce  qui  suit  : 

L'industrie  du  cuivre  en  Russie  était  encore  tout  récem 
ment  dans  une  situation  précaire,  et  la  consommation  locale 
était  obligée  de  recourir  à  l'importation  étrangère.  Cet  état 
de  choses  était  d'autant  plus  anormal  que  la  Russie  dispose 
de  gisements  de  cuivre  aussi  riches  que  nombreux,  et  que 
les  droits  d'entrée  fort  élevés  sauvegardent  suffisamment 
l'industrie  indigène. 

Le  tableau  qui  suit  donne  un  aperçu,  par  années,  de  la  re- 
lation entre  le  chiffre  de  la  production  intérieure  et  celui  de 
l'importation  du  cuivre  en  Russie  : 


Gonsom- 

Années  Production   Importation  matiou 

(Eu  pouds  de  16  kilogr.  38) 

1901   517.000         686.000  1.203.0.00 

1902....   578.000      1.088.000  1.666.000 

1903    564.000         899.000  1.4(53.000 

1904    60O.C0O      1.262.000  1.862.000 

1905    600.000      1.171.000  1.771.000 

1906   630.000         820.000  1.450.000 

1907    80 1.000         272.000  1.109.000 

1908   1.037.000         270.000  1.153.000 

1909   1.117.000         213.000  1.256.000 


D'après  l'estimation  des  spécialistes,  la  production  de  l'an- 
née courante  dépassera  celle  de  1909  de  270.000  pouds  et  at- 
teindra, par  conséquent,  1.387.000  pouds. 

Ces  chiffres  montrent  qu'à  partir  de  l'année  1907  l'industrie 
du  c  uivre  a  pris  an  essor  qui  fait  prévoir  que  le  cuivre  russe 
suffira  prochainement  à  la  consommation  intérieure  et  pourra 
même  être  exporté  à  l'étranger. 

Pour  le  moment,  la  cherté  du  transport  par  voie  ferrée  et 
l'éloignement  des  centres  de  production  ne  permettent  pas  au 
métal  russe  de  pénétrer  sur  les  marchés  européens.  Le  trans- 
port d'un  poud  de  cuivre  de  Bogoslovsk,  par  exemple,  à 
Saint-Pétersbourg  coûte  53  à  54  copeks;  le  cuivre  de  la  So- 
ciété de  l'Yénisseï  paie  98  1/4  copeks  par  poud  pour  son 
transport  de  Krasnoyarak  à  Saint-Pétersbourg.  Il  est  clair 
que  ces  frais  excluent  toute  possibilité  d'exportation  pour  le 
cuivre  de  l'Oural  et  de  la  Sibérie. 

Les  mines  du  Caucase,  connues  par  leur  richesse,  semblent 
être,  à  première  vue,  dans  une  situation  plus  favorable;  mal- 
heureusement si  leur  distance  des  ports  d'exportation  est 
peu  considérable,  elles  sont  situées,  en  grande  partie,  dans 
des  endroits  tellement  inaccessibles,  que  leurs  produits  auront 
beaucoup  de  difficultés  à  vaincre  avant  de  pouvoir  concourir 
sur  le  marché  universel.  Pour  le  moment,  le  cuivre  du  Cau- 
case, sous  forme  de  lingots,  est  exclusivement  consommé  à 
l'intérieur  du  pays,  tandis  que  le  produit  importé  en  Russie, 
de  l'étranger,  est  principalement  du  cuivre  obtenu  par  voie 
d  electrolyse. 

La  production  du  cuivre  en  Russie  se  répartit  de  la 
manière  suivante  sur  les  différents  groupes  de  producteurs  : 


1907 

1908 

1909 

(En  pouds ) 

457.906 

522.583 

522.854 

310.238 

298.883 

402.517 

Altaï  

2.800 

5.288 

6.000 

Usines  chimiques  et  raf- 

63.834 

54.618 

39.124 

66.157 

149.829 

146.425 

Total  

906 .93g 

1.031.201  1 

166.920 

Une  grande  partie  des  producteurs  de  cuivre  en  Russie 
ont  formé,  dans  le  courant  de  ces  dernières  années,  sous  le 
nom  de  «  Miéd  »  (le  cuivre:,  un  syndicat  dont  le  but  est 
d'unifier  la  qualité  du  produit,  de  contrôler  les  prix  et  de 
défendre  les  intérêts  des  producteurs. 

Mais  la  participation  du  syndicat  à  la  production  globale 
baisse  d'année  en  année,  tandis  que  celle  des  usines  indépen- 
dantes s'accroît  progressivement.  En  tout  cas,  le  syndieat  a 
eu  pour  effet  indéniable  de  réduire  le  nombre  des  variétés  de 
cuivre  mises  en  vente  par  les  usines  russes  et  d  évincer  du 
marché  intérieur  les  marques  étrangères,  dont  le  principal 
avautage  était  l'uniformité  du  produit,  si  importante  pour  le 
consommateur.  L'importation  se  borne  actuellement  au  cuivre 
électrolytique,  mais  ici  encore  on  peut  prévoir  que  l'industrie 
indigène  sera  bientôt  en  mesure  de  prendre  la  place  de 
l'étranger. 

La  première  usine  électrolytique,  fondée  en  1906,  a  déjà 
fourni  les  quantités  suivantes  de  cuivre  :  50.000  pouds  en 
1907,  276.874  en  1908  et  276.973  en  1909.  Comme  elle  est  ou- 
tillée pour  une  production  de  400  000  pouds,  il  est  à  peu  près 
certain  qu'elle  augmentera  rapidement  sa  production.  Une 
autre  usine,  dont  le  rendement  est  de  300.000  pouds,  a  égale- 
ment en  vue  de  passer  .sous  peu  à  la  production  exclusive  du 
cuivre  électrolytique.  Elle  a  déjà  fourni  62.266  pouds  en  1909 
et  le  chiffre  de  l'année  courante  ne  sera  pas  inférieur  à 
100.000  pouds. 


SUISSE 


La  Situation  financière.  —  Les  prévisions  budgétaires 
de  l'exercice  1909  avaient  fixé  le  déficit  du  budget  de  la 
Confédération  à  18. 135. 79^  fr.  La  balance  des  recettes  et 
dépenses  effectuées  ramène  ce  déficit  à  3.164.396  fr.,  les 
comptes  aceusant  en  recettes  155.678.421  fr.  et,  en  dépenses, 
158.842.817  fr.  Cette  différence  entre  les  résultats  présumés 
et  les  résultats  accusés  a  pour  origine  les  plus-values  sui- 
vantes constatées  dans  les  recettes  :  douanes,  4.450.000  fr.  ; 
postes,  606.000  fr.;  département  militaire,  541.500  fr.  A  ces 
augmentations  de  ressources  sont  venues  s'ajouter  des  écono- 
mies réalisées  sur  certains  postes  de  dépenses  et  qui  se 
chiffrent  à  3.025.000  fr.  pour  le  département  militaire  et 
1.172.000  fr.  pour  les  constructions  fédérales. 

L'application  du  déficit  constaté  de  l'exercice  1909  au 
solde  actif  du  compte  capital  fait  ressortir  une  augmentation 
de  169.479  fr.  de  la  fortune  de  la  Confédération.  Mais  il  y  a 
lieu  de  tenir  compte,  d'autre  part,  de  dépenses  militaires  et 
des  frais  de  l'emprunt  de  1909,  au  total  de  1.909.123  fr., 
ramenés  à  1.735.644  fr.  après  déduction  de  l'augmentation 
précitée. 

La  fortune  nette  de  la  Confédération,  au  M  décembre  1909, 
se  monte  à  112.152.851  francs,  ainsi  qu'il  résulte  du  compte 


suivant  : 

Actif  Francs 

Immeubles   67.382.630 

Capitaux  placés   32.736.581 

—       d'exploitation   46.474.932 

Provisions  et  avances  improductives  d'intérêt..  23.464.084 

<  'réances  diverses   1.841. 784 

Compte  d'inventaire   53.643.678 

Banque  Nationale  Suisse  '. .  10.643.517 

Caisse  d'Etat  fédérale   395.450 

Total   2E6.582.65H 


Passif 

Emprunts  fédéraux  (fin  1909)   117.600.000 

Obligations  et  coupons  uon  encoa'e  remboursés.  300.690 

Fonds  spéciaux   3 . 157 . 902 

Divers   3.371.213 

Total   124.429.805 

Excédent  de  l'actif  sur  le  passif  (fonime  nettej.  112.152.851 


La  comparaison  des  recettes  douanières  des  deux  derniers 
exercices  fait  ressortir  pour  1909  une  plus-value  de  4  mil- 
lions 65.219  francs  avec  73.920.348  francs  de  recettes. 
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AMÉRIQUE 


BOLIVIE 

La  Situation  économique.  —  Un  récent  rapport  consu- 
laire britannique  donne  d'intéressants  renseignements  rela- 
tifs au  commerce,  à  1 industrie  et  aux  chemins  de  fer  de  la 
Bolivie.  Au  cours  de  ces  dix  dernières  années,  dit-il,  une 
augmentation  considérable  a  été  relevée  dans  le  commerce 
étranger  de  la  Bolivie;  en  1898,  les  exportations  étaient  éva- 
luées à  2.196.534  liv.  st.;  en  1908,  elles  ont  atteint  le  chiffre 
de  3.508.895  liv.  st. 

Les  principales  exportations  de  la  Bolivie  à  destination  du 
Boyaume-Uni  sont  l'étain  et  le  caoutchouc.  Les  exportations 
totales  d'étain  de  la  Bolivie  ont  été  de  16.608  tonnes  en  1907 
et  de  17.962  tonnes  en  1908.  L'industrie  de  l'étain  est  cer- 
tainement susceptible  de  se  développer  considérablement  à 
l'avenir. 

Le  rapport  signale  que  le  caoutchouc  croît  en  abondance 
dans  les  vallées  du  Beni  et  do  l'Acre;  il  fournit  la  plus  belle 
qualité  de  la  variété  «  Siphonia  elastica  ».  Il  passe,  dans  le 
commerce,  pour  du  «  Para  s  ou  du  «  Mollendo  »,  en  raison 
de  ce  qu'il  transite  par  ces  deux  ports.  La  Bolivie  occupe  le 
second  rang  parmi  les  pays  du  globe  qui  exportent  le  caout- 
chouc. Les  immenses  districts  qu'embrassent  les  fleuves  Abu- 
ma,  Acre  et  Madré  de  Diosd'un  côté,  et,  de  l'autre,  les  fleuves 
Itenez  et  Mamore,  contiennent  de  nombreuses  cultures  d'he- 
vea  et  fournissent  un  excellent  caoutchouc.  Un  quart 
environ  de  ces  districts  est  encore  inexploité  et  attend 
des  capitaux  pour  mettre  en  valeur  «  l'arbre  d'or  »,  comme 
l'appellent  les  planteurs.  D'après  les  statistiques,  la  valeur 
du  caoutchouc  exporté  annuellement  est  de  600.000  liv.  st.  en 
chiffres  ronds.  » 

La  ville  de  La  Paz,  siège  du  gouvernement  de  la  Bolivie, 
se  trouve  déjà  reliée  à  la  côte  par  deux  chemins  de  fer,  la  li- 
gne Chili-Antofagasta  et  la  voie  qui  vient  de  Mollendo,  port 
péruvien  sur  le  Pacifique,  sans  compter  la  ligne  d'Arica,  en 
cours  de  construction.  Le  reste  du  pays,  riche  en  minéraux 
et  en  caoutchouc,  est  presque  entièrement  dépourvu  de 
moyens  de  communication  :  on  remédiera  à  cet  état  de  choses 
parla  construction  de  quelques  lignes.  Les  chemins  de  fer 
actuellement  en  cours  de  construction  sont  les  deux  lignes 
allant,  l'une  de  Rio  Mulatos  jusqu'à  Potosi,  l'autre  depuis 
Oruro  jusqu'à  Cochabamba.  Puis  on  entreprendra  la  cons- 
truction de  la  ligne  Uyuni-Tupiza  qui  passera  par  les  riches 
mines  d'étain  de  Chorolque  et  de  Tazna.  On  se  propose  de 
prolonger  plus  tard  la  ligne  de  Cochabamba  jusqu'à  Chi- 
more,  district  tropical  couvert  de  forêts  vierges  et  arrosé  par 
les  tributaires  navigables  du  fleuve  Mamore.  Ce  prolongement 
donnera  à  la  Bolivie  un  nouveau  débouché  à  travers  l'Ama- 
zone jusqu'à  l'océan  Atlantique  et  permettra  de  pénétrer 
dans  les  districts  à  caoutchouc,  encore  inexploités.  On  envi- 
sage également  la  construction  d'un  chemin  de  fer  depuis 
Yacuiba,  sur  la  frontière  argentine  jusqu'à  Santa  Cruz,  en 
passant  par  la  Bolivie  orientale. 


ETATS-UNIS 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  31  juillet  1910,  1.296.436.832  dollars,  sans 
tenir  compte  de  l'encaisse  du  Trésor,  soit  une  diminution 
de  503.137  dollars  sur  le  mois  de  juin  1910. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt.. . .  2.074.105 

—  ne  portant  pas  intérêt   381.045.237 

Total   1.296.436.832 

Balance  de  caisse  du  Trésor   242.356.224 

Montant  net  de  la  Dette   1.054.080.608 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.303.703.609 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 


caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.363.703.669 

Fonds  ordinaires   164.734.558 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   48.390.919 

Trésor  des  Philippines   6.228.062 

Total   1.733.057. 808 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.490.701.584  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
242.356.224  dollars.   

Marché  Financier  de  IVcw-York 

New- York,  14  septembre  1910. 

La  situation  monétaire  de  la  place  reste  assez  satisfai- 
sante, avec  un  léger  resserrement  des  prêts  a  3  mois,  qui 
oscillent  maintenant  entre  2  1/2  et  4  1/2  0/0  tandis  que 
l'agent  au  jour  le  jour  vaut  de  1  1/2  à  2  1/2  0/0. 

Le  cuivre  métal  reste  inchangé  à  12  15. 

A  Wall  Street,  le  début  de  la  séance  a  été  ferme,  mais 
plus  tard  la  crainte  d'une  tension  monétaire  et  l'agitation  du 
marché  des  cotons  ont  déterminé  un  tassement  partiel.  Les 
transactions  sont  restées  purement  professionnelles.  La  clôture 
s'effectue  en  tendance  irrégulière. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamated  Copper,  04  25;  Anaconda, 
£8  87;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  68  75. 

Atchison,  98  62;  Milwaukee,  120  75;  Erie,  25  on  ; 
Readino,  141  50;  Canadian  Pacific,  190  ..  ;  Illinois  Cen- 
tral 130  ..;  Louistille,  142  . .  ;  N.-Y.  central,  112  25; 
Union  Pacifie,  165  37  ;  Pennsylvania.  128  87. 


MEXIQUE 

Les  Recettes  postales  en  1909-1910.  —  La  direction 
générale  des  postes  du  Mexique  vient  de  faire  publier  le 
relevé  de  ses  recettes  pour  ses  différents  services,  pendant 
l'exercice  fiscal  qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier  : 

La  vente  des  timbres  s'est  élevée  à  4.106.752  piastres, 
contre  3.762.377  piastres  en  1908-1909,  soit,  en  faveur  de 
1909-1910,  une  différence  de  344.375  piastres. 

Les  primes  sur  mandats-poste  intérieurs  ont  été  de 
358.546  piastres,  les  primes  sur  les  mandats-poste  interna- 
tionaux, de  28.530  piastres,  et  les  primes  sur  les  mandats 
d'éditeurs,  de  46.781  piastres. 

La  location  des  casiers  postaux  a  rapporté  120.336  pias- 
tres, et  les  amendes,  28.419  piastres.  Au  total,  les  recettes 
postales  ont  atteint,  en  1909-1910,  la  somme  de  4.679.3*i4 
piastres. 

PARAGUAY 

La  Situation  économique  et  financière  du  Paraguay. 

—  Les  évaluations  budgétaires  du  Paraguay  pour  l'an- 
née 1907  portaient  aux  recettes  2.567.000  pesos-or  et  6.080.000 
pesos-papier  et  aux  dépenses  389.037  pesos-or  et  -)0. 008. 806 
pesos-papier.  Ces  évaluations  sont  encore  en  vigueur  actuel- 
lement. Cependant,  en  juin  1909,  des  évaluations  pour  le 
second  semestre  1909  ont  été  présentées  au  congrès.  Elles 
fixaient  les  recettes  à  496.000  pesos-or  et  26.636.000  pesos- 
papier  et  les  dépenses  à  605.612  pesos-or  et  24.tl04.247  pesos- 
papier.  Le  congrès  s'est  ajourné  sans  approuver  ces  chiffres. 

Aucun  rapport  officiel  du  ministre  des  Finances  n'a  été 
présenté  au  congrès  depuis  ISOi  et,  depuis  cette  époque, 
aucun  renseignement  officiel  touchant  les  recettes  et  les 
dépenses  budgétaires  n'a  été  fourni.  Voici  cependant,  d'après 
YEconomista  Paraguayo  et  le  Rapport  du  Council  of  Fo- 
reign  Bondholders,  quels  ont  été  les  mouvements  budgé- 
taires pendant  les  dix  dernières  années  : 


Evaluations 


Résultats 


Années 


Recettes  Dépenses   Recettes  Dépenses 
(Milliers  de  pesos-or) 


1899   1.176  &i6  S89 

1900   1.008  956  1.147 

1901   1.282  913  1.283 

1902   1.143  863  1.14'. 

1903   1.320  1.178  1.559 

1904    1.689  1.484  1  455 

1905   1.629  1.413  2.485 

1906   2.280  2.026  2.909 

i;»07    3.068  2.9:16  :?.393 

1908    3.017  2.610  2.237 


1.295 
1.580 
1.303 
2.141 
1.608 
2.303 
2.652 
2.9S8 
8.664 


Excé- 
dent 
ou 
déficit 

+  17 

-  188 

  007 

-  159 

-  585 

153 
282 
257 
406 
427 


+ 
+ 
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Voici  maintenant  comment  se  sont  divisées,  par  chapitres, 
les  recettes  et  les  dépenses  de  l'exercice  11*08  : 

Pesos-or  Pesos-papier 

Recettes 

Droits  d'importation   1.077.811 

—  d'exportation  

—  de  port  

—  sur  le  Yerba  Maté  

—  d'entrepôt  

—  sur  les  Bois  

Taxes  consulaires  

Divers  

Droits  de  consommation  

Papier  timbré  

Droits  de  succession  

Postes  

Télégraphes  

Contributions  directes  

Divers  


353.301 
120.442 
40.318 
21.216 
52.329 
16.490 
90.713 


On  en  pesos-or  

Dépenses 

Congrès  

Présidence  

Intérieur  

Affaires  étrangères  

Justice,  Instruction  publique,  Cultes. 

Finances  

Guerre,  Marine  

Detic  publique,  Pensions  

Dépenses  spéciales  


823.463 
1.668.723 
112.678 
425.520 
518.871 
1.941.956 
799.815 


1.771.680  6.291.026 


2.237.337 


€6.706 
78.304 
56  372 
16.953 
82.346 
180.559 
86.756 


759.759 
231.025 
6.617.158 
606.792 
6.343.044 
2.556.967 
7.963.841 
1.364.659 
1.884.092 


567.636  28.327.337 

Ou  en  pesos-or   2.664.404 

Les  douanes  constituent,  comme  on  peut  le  voir,  la  princi- 
pale source  de  recettes.  Voici,  depuis  1900,  quels  ont  été  les 
produits  respectifs  des  douanes  et  des  taxes  intérieures  : 


Années 


Recettes 

des 
Douanes 


Recettes 
des 
Taxes  intér" 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


(En  pesos-papier) 
8.228.705  1.122.460 


9.930.348 
9.479.624 
12.960.674 
15.071.075 
22.867.650 
25.551.285 
32.124.323 
24.530.741 


1.220.246 
1.246.740 
1.924.593 
1.459.614 
2.416.949 
3.713.279 
4.582-323 
6.291.026 


En  1874,  le  principal  de  la  dette  du  Paraguay  s'élevait  à 
1.505.400  liv.  st.,  montant  des  emprunts  contractés  en  1871 
et  1872.  En  1885,  un  contrat  fut  conclu,  par  lequel  850. 000 
livres  sterling  de  nouvelles  obligations  devaient  être  émises 
en  remplacement  de  la  dette,  1871-1872.  Pour  les  arrérages 
non  payés,  on  émit  des  Warrants  portant  sur  divers  terri- 
toires ét  la  Paraguay  Land  Company  fut  créée,  le  titre  ac- 
tuel de  cette  Société  est  Anglo-Paraguayan  Land  Company. 
Les  intérêts  de  la  nouvelle  dette  ont  été  payés  jusqu'au 
1"  janvier  1902.  Un  nouvel  arrangement  eut  lieu  en  1895 
d'après  lequel  l'intérêt  de  la  dette  était  diminué,  les  arréra- 
ges capitalisés,  un  fonds  d'amortissement  créé.  En  outre,  di- 
\ers  territoires  étaient  assignés  comme  garantie. 

Au  1"  janvier  1910.  la  dette  extérieure  du  Paraguay  s'éle- 
vait à  813.550  liv.  st.  La  dette  de  guerre  (1865-1870)  due  à  des 
particuliers  s'élève  à  20.000.000  de  pesor-or;  la  dette  flottante 
due  à  la  Banque  Française  de  Buenos-Ayres  s'élève  à 
1.000.000  de  pesos-or. 

En  1908,  la  dette  intérieure  s'élevait  à  35.000.000  de  pesos- 
papier.  En  déduisant  14.531.238  pesos- papier,  prêtés  à  la 
Banque  de  l'Agriculture  et  7.374.378  pesos-papier  amortis,  la 
dette  réelle  ressort  à  13.094.384  pesos-papier. 

Pendant  l'année  1908,  le  commerce  du  Paraguay  s'est  élevé 
à  7.940.050  pesos-or,  dont  4.072.955  pesos  aux  importations 
et  3.867.095  pesos  aux  exportations.  En  1907,  les  importa- 
tions s'étaient  élevées  à  7.512.500  pesos  et  les  exportations  à 


3.237.095  pesos.  Voici,  d'ailleurs,  quels  ont  été  les  mouve- 
ments des  importations  et  des  exportations  : 


Années 


1898. 


Importations  Exportations 

(En  pesos-or) 
2.608.486  2.403.293 


1899    2.510.590 

1900   2.555.924 


1901. 

1902. 
1903. 
1004. 
1905. 
1906. 
1907 . 
1908. 


3.022.841 
2.426.381 
3.506.190 
3.565.741 
4.678.514 
6.627.194 
7.512.500 
4.072.955 


2.291.745 
2  652.007 
2.564.802 
3.072.910 
4.047.122 
3.196.260 
2.8*3.009 
2.693.139 
3.237.095 
3.867.095 


Ces  chiffres,  qui  diffèrent  quelque  peu  des  statistiques 
précédemment  fournies,  ont  été  donnés  comme  les  seuls 
exacts  par  le  directeur  du  Bureau  national  de  statistique. 

Les  principales  importations  sont  les  textiles,  les  produits 
alimentaires,  la  quincaillerie,  les  spiritueux  et  les  produits 
chimiques.  A  l'exportation  viennent  en  tète  les  peaux,  le 
yerba  maté,  les  oranges,  le  tabac,  les  bois  et  l'extrait  de 
quebracho. 

En  1908,  29  0/0  des  importations  provenaient  d'Allemagne, 
21  0/0  d'Angleterre,  19  0/0  de  la  République  Argentine, 
9  0/0  de  France  et  7  0/0  d'Italie. 

En  1908,  le  port  d'Asuncion  a  été  visité  par  2.504  navires, 
principalement  argentins,  italiens  et  brésiliens. 

Il  y  a  une  ligne  de  chemin  de  fer  reliant  Asuncion  à  Pi- 
rapo,  ouverte  sur  une  longueur  de  250  kilomètres  environ  ; 
cette  ligne  doit  être  prolongée  jusqu'à  Villa  En^arnacion  sur 
la  Parana.  Un  ferry-boat  joindra  cette  dernière  station  à 
Posadas  et  aux  chemins  de  fer  argentins. 

La  longueur  des  lignes  télégraphiques  est  de  3.170  kilo- 
mètres environ. 

Les  principales  banques  du  Paraguay  sont  :  Y Agricultural 
Bank  (capital  14.531 .238  pesos-papier)  ;  la  Territorial  Bank, 
la  Mercantile  Bank,  la  Paraguay  an  Bank  (capital  30  mil- 
lions de  pesos-papier). 

Une  loi  du  24  décembre  1907  a  autorisé  l'établissement 
d'une  banque  d'Etat,  la  Banque  de  la  République,  au  ca- 
pital de  6  millions  de  pesos-or,  capital  qui  pourra  être  aug- 
menté jusqu'à  20  millions  de  pesos-or.  La  part  souscrite  par 
le  gouvernement  est  de  2.000.000  de  pesos-or.  Cette  banque 
a  été  ouverte  en  juin  1908. 

La  Caisse  de  conversion,  réorganisée  en  1903,  a  pour  objet 
l'administration  de  la  dette  publique  ;  son  capital  est  de 
3  millions  de  pesos-papier  ;  elle  reçoit  annuellement  150.000 
pesos -or  provenant  des  droits  d'importation  et  d'exportation. 
Elle  peut  vendre  ou  prêter  de  l'or.  Le  papier-monnaie  est  la 
principale  monnaie  ;  le  montant  en  circulation  était  de 
35  millions  de  pesos  en  janvier  1908. 

Pendant  l'année  1909,  le  change  a  varié  de  1.725  à 
1.442  pour  cent. 


ASIE 


JAPON 

Les  ports  japonais.  —  Un  rapport  du  ministère  des  Fi- 
nances japonais  donne  sur  la  situation  des  ports  d'intéres- 
sants détails,  desquels  il  ressort  que  le  Japon  possède  actuel- 
lement 35  ports  ouverts  ;  mais  Yokohama  et  Kobé  sont  de 
beaucoup  les  plus  importants  :  sur  un  commerce  extérieur 
total  de  814.500.000  yen  en  1908,  Yokohama  a  une  part  de 
343.090.000  yen,  ou  42  0/0,  et  Kobé  une  part  de  279.190.C0O 
yen,  ou  34  0/0.  Yokohama  est  surtout  un  port  d'exportation 
et  Kobé  un  port  d'importation.  Des  travaux  très  importants 
(jetées,  quais,  etc.)  ont  été  effectués  au  port  de  Yokohama, 
et  les  opérations  de  dragage  commencées  en  1903  et  qui  ne 
seront  terminées  qu'en  1914,  auront  coûté  environ  10.520.000- 
yen.  Néanmoins,  le  développement  commercial  rend  encore 
le  port  insuffisant  et  de  nouveaux  travaux  (construction  de 
docks,  de  canaux,  de  voies  ferrées)  vont  être  entrepris  par  le- 
gouvernement. 


382  L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  d'août  s'est  élevé  à  623.129 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  26.140 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  649.269  onces  d'or  fin  (20.194  kil.  213 gr.),  d'une  valeur  de 
2.757.919  liv.  st.  (08.947.975  fr. ),  contre  638.714  onces  d'or  fin 
(19.805  kilos  921  gr.),  d'une  valeur  de  2.713.083  livres  sterling 
(07.827.075  fr.)  pour  le  mois  de  juillet,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  610.604  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  28.050  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1906.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  précédentes.  Au  reste,  celles  de  1900  et 
1901  n'avaient  produit  en  tout  que  251.767  onces  et  238.991 
onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux  années  1902,  1903,  1904 
et  1905,  elles  ont  donné  1.591.519,  2.858.867,  3.653.797  et 
4.706.433  onces  : 


1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

(En  onces] 

Janvier  ... 

411.256 

520.089 

540.202 

591. 97g 

579.743 

Février  . . . 

389.283 

475.785 

520.969 

550.645 

550.422 

424.773 

520.163 

553.440 

592.415 

581.899 

420.467 

518.243 

543.361 

587.626 

594.339 

441.936 

506.100 

558.243 

603.411 

606.724 

456.014 

487.956 

550.240 

596.216 

598.339 

Juillet  

473.385 

513.655 

561.988 

599.078 

610.064 

Août    ,  . 

489.787 

534.598 

565.545 

590.924 

623.129 

Septembre. 

486.522 

517.746 

565.439 

585.736 

Octobre  . . . 

521.397 

532.993 

594.054 

581.132 

» 

Novembre.. 

515.193 

530.215 

591.204 

576.768 

Décembre  . 

529.521 

562.684 

637.853 

583.209 

Total.... 5. 559. 534  0.220.227  6.782.538  7.039.136  4.745.259 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1906.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187.631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aueune  exploitation  n'avait 
eu  lieu, et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois 
derniers  mois  de  l'année  qui  avaient  donné  :  octobre,  1.779 
onces;  novembre,  4.626  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903,  1904  et  1905,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.248,  117.878  et  190.788 
onces.  Ces  huit  années  ne  figurent  pas  dans  le  tableau  ci- 
dessous  : 


Mois 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

(En  onces 

) 

.  17.382 

17.549 

20.127 

23.137 

21.625 

18.385 

17.757 

20.961 

14.573 

25.200 

Mars  

.  18.950 

18.334 

21.461 

15.085 

25.220 

18.776 

18.776 

22.471 

19.475 

24.706 

.  19.266 

18.377 

23.749 

21.087 

27.446 

.  19.961 

19.603 

24.733 

21.012 

26.842 

18.408 

19.056 

22.467 

21.716 

28.050 

19.328 

20.429 

22.268 

20.613 

2d.l40 

.  18.589 

20.288 

22.195 

20.649 

.  19.212 

20.560 

23.690 

21.284 

» 

.  18.180 

19.586 

23.167 

20.997 

Décembre . . . 

.  20.646 

20.842 

22.790 

21.778 

» 

225.133 

231.147 

270.079 

241.406 

205.229 

Observons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Faisons  maintenant  remarquer  que  le  rendement  d'août 
dépasse  de  10.555  onces  et  d'une  valeur  de  44.806  liv.  st. 
(1.120.900  Trancs)  celui  de  juillet,  et  que  c'est  le  plus  élevé 
obtenu  jusqu'ici,  exception  faite  pour  le  rendement  de  dé- 
cembre 1908  qni,  du  reste,  comprenait  l'or  pris  sur  les 
réserves.  Disons  encore  qu'en  août,  la  production  journalière 
a  accusé  une  augmentation  de  340  onces  sur  celle  du  mois 
précédent. 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  nous  communique  le  câble  suivant  reçu  de  la  Chambre 
des  Mines  du  Transvaal  : 

Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  à  fin  août  1910  par  les 
membres  de  l'Association  relative  à  la  main-d'œuvre  indigène 
au  Witwatersrand  et  par  les  entrepreneurs  : 


Dans  les  mines  d'or   180.831 

Dans  les  mines  de  charbon   8.793 

Dans  les  mines  de  diamant   10.320 

Ensemble   199.944 

Diminution  sur  juillet   1.728 


Cette  diminution  de  1.728  indigènes  en  août  comprend 
683  ouvriers  pour  les  mines  d'or,  159  pour  les  .nines  de 
charbon  et  886  pour  les  mines  de  diamant. 

Au  31  juillet,  la  situation  était  la  suivante  : 

Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  par  les  membres  de  l'Asso- 
ciation relative  à  la  main-d'œuvre  indigène  au  Witwatersrand 
et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or   181.514 

Dans  les  mines  de  charbon   8.952 

Dans  les  minesvde  diamant   11.206 

201 .67~ 

La  diminution  sur  le  mois  de  juin  était  de  3.226  ouvriers. 

On  fait  remarquer  que  les  diminutions  constatées  sont 
insignifiantes  comparées  à  celles  de  l'année  dernière  à  pa- 
reille époque.  D'ailleurs  le  moment  le  plus  difficile  est  passé- 
pour  la  main-d'œuvre,  et  les  mois  qui  vont  suivre  ramène 
ront  certainement  des  excédents  dans  le  recrutement. 


Les  Réserves  d'or  des  Compagnies  Transvaaliennes 


A  la  date  du  31  août  dernier,  les  Compagnies  suivantes 
possédaient  des  réserves  d'or  dont  voici  le  détail  comparé  à 
celui  des  trois  mois  précédents  : 


Mai 

Juin 

Juillet 

Août 

(En  onces) 

477 

1.323 

Durban  Fiood.  Deep 

188 

94 

327 

387 

339 

339 

339 

525 

794 

794 

315 

147 

Geldenhuis  Deep  

4.236 

4.467 

4.606 

4.659 

1.824 

-  1.208 

t334 

673 

7.400 

7.450 

8.288 

8.274 

717 

1.602 

1.979 

2.262 

10.248 

9.903 

8.895 

■S.  78  4 

4.549 

4.549 

5.563 

5.2V. 

Transvaal  GoldMin. 

1.500 

1.500 

1.500 

1.500 

845 

845 

845 

845 

940 

940 

910 

900 

Village  Main  Jteef . . 

6.441 

8.067 

9.126 

9.118 

Witwatersrand  Gold 

33 

3.053 

3.053 

3.053 

3.053 

18.107 

44.871 

46.887 

17.684 

La  Croicn  Mines  a  reparu,  depuis  juillet,  sur  la  liste  des 
Compagnies  ayant  des  réserves  d'or.  Elle  n'y  figurait  plus  à 
la  fin  de  février.  Quant  à  l'East  Iiand  Projirietary,  elle  doit 
publier  ses  chiffres  trimestriellement,  mais  le  dernier  mon- 
tant que  l'on  connaisse  ne  date  toujours  que  de  tin  décembre. 
11  atteignait  alors  3.392  onces. 


Randfontein  South  Gold  Mining  Cy 


Cette  Compagnie  publie  seulement  des  rapports  semestriels. 

Son  dernier  qui  a  trait  à  la  période  clôturée  an  :«i  juin 
dernier,  annonce  que  l'exploitation  a  produit  pour  797 .043 
livres  sterling  d'or  et  encaissé  934  liv.  st.  de  revenus  divers, 
ce  qui  porte  ses  recettes  au  chiffre  de  797.977  liv.  st.  Les  dé- 
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penses  so  sont  montées  à  524.331)  liv.  st.  et  les  bénéfices 
restent  à  2";3.638  liv.  st. 

Pour  arriver  à  ce  résultat,  La  Gompagnie  a  broyé  avec  400 
pilons  et  des  moulins  tubnlaires,  582.509  tonnes,  qui  ont 
rendu  à  la  batterie  et  à  l'usine  de  cyanuratiou  l!l0.360  on- 
ces d'or  lin.  Ramenés  à  la  tonne  broyée,  les  résultats  sont 
les  suivants  :  Valeur  du  rendement  27  sh.  4  d.,  frais  18 
shillings,  bénéfice  industriel  9  sh.  4  d. 

Les  dépenses  au  compte  capital  du  semestre  ont  atteint 
37.568  liv.  st.,  non  compris  les  frais  des  développements 
clans  la  section  «  Stnbbs  ». 

Les  travaux  de  développement  on-t  porté  sur  24.704  pieds 
linéaires  et  277.626  pieds  cubes,  et  le  tonnage  mis  à  jour  a  été 
de  483  tonnes  inférieur  au  tonnage  broyé.  Il  a  été  rejet:'  au 
triage  8.33  0/0  ou  SA. 493  tonnes. 

Au  30  juin,  la  réserve  de  minerai  en  vue  était  de  2.082.750 
tonnes,  contre  2.683.233  tonnes  fin  décembre. 

Le  rapport  ajoute  que  la  machinerie  est  en  bon  état  d'en- 
tretien, l'eau  est  abondante,  la  main-d'œuvre  largement  suf- 
fisante. Il  rappelle,  encore  qu'un  dividende  intérimaire  de 
7  1,  2  0/0  a  été  déclaré  pour  le  semestre. 


Cinderella  Consolidated 


Pendant  le  trimestre  clos  fin  juin  1910,  il  a  élé  exécuté 
dans  cette  mine  3.253  pieds  d'avancement.  Le  moulin  a 
broyé  34.700  tonnes  et  35.000  tonnes  ont  été  passées  à  la 
cyanuratiou  avec  un  rendement  total  de  11.664  onces  d'or 
tin.  se  décomposant  comme  suit  : 

Par  tonne 
Or  fin  broyée 
Onces  Pennvweights 

Moulin   6.236.419  3.595 

Cyanuratiou   5.428.490  3.128 

Totaux   11.664.919  6.723 

Le  rendement  atteint  59.858  liv.  st.,  soit  28  sh.  8  d.  par 
tonne  et  le  bénéfice  d'exploitation  5.822  liv.  st.,  soit  3  sh.  4 
par  tonne,  les  frais  ayant  été  de  44.036  liv.  st.,  soit  25  sh.  4  d. 
par  tonne.  Les  dépenses  au  compte  capital  ont  atteint  un 
total  de  33.172  liv.  st. 

Dans  ces  chitl'res  il  n'a  pas  été  tenu  compte  de  la  taxe  du 
Gouvernement  sur  les  bénéfices.  Au  cours  de  ce  trimestre, 
les  opérations  ont  été  affectées  d'une  façon  défavorable  par 
la  fermeture  de  la  mine  pour  cause  de  réparations.  Par  suite 
de  cette  interruption  et  de  la  désorganisation  temporaire 
résultant  de  la  suspension  des  opérations  d'exti-action  et  de 
broyage  pendant  deux  à  trois  semaines,  le  tonnage  broyé 
a  diminué  de  14.310  tonnes,  et  le  bénéfice  de  l'exploitation 
de  14.554  liv.  st.  comparativement  au  trimestre  précédent. 

La  transformation  de  la  raison  sociale  de  la  Compagnie  en 
Cinderella  Consolidated  Gold  Mines,  Limited,  a  été  effec- 
tuée, et  la  totolité  des  claims  miniers  et  propriétés  acquis 
aux  termes  des  assemblées  générales  extraordinaires  des 
13  et  28  mai  1910T  ont  été  incorporés  à  la  Compagnie.  Le 
fom-age  du  nouveau  puits  à  sept  compartiments,  situé  sur  la 
propriété  acquise  de  la  Rand  Central  Gold  Mines,  Limited, 
a  été  interrompu  temporairement  à  une  profondeur  de 
quatre-vingt-six  pieds,  en  vue  de  l'installation  des  soutiens 
et  colliers  d'acier  ;  le  chevalement  d'acier  permanent  et  les 
soutes  à  minerai  sont  en  voie  de  construction. 


Informations  diverses 


Levé  de  Plans  géologiques  de  la  Rhodésie.  —  On  an- 
nonce que  M.  II.  B.  Mauffe,  appartenant  au  service  carto- 
graphique géologique  de  la  Grande-Bretagne,  a  été  désigné 
comme  directeur  du  service  cartographique  géologique  de 
Rhodésie,  et  vient  de  s'embarquer  pour  se  rendre  à  son 
poste.  On  ne  sait  pas  encore  s'il  commencera  son  travail  par 
le  Matabeleland  ou  le  Mashonaland.  En  tout  cas,  le  com- 
mencement du  levé  de  plans  géologiques  d'ensemble  de  la 
Rhodésie  est  de  grande  importance  pour  l'industrie  minière, 
car  il  permettra  l'application  des  méthodes  scientifiques  au 
développement  des  richesses  minérales  du  pays,  celles-ci 
étant  alors  exploitées  de  façon  systématique  et  non  plus  à 
peu  prés  au  hasard  comme  cela  a  été  jusqu'à  présent  le  cas. 


Les  dépôts  minéralisés  en  Rhodésie  semblent  particulière- 
ment susceptibles  d'être  dérangés  par  des  failles  et  autres 
accidents  géologiquesv  Or  si  le  travail  en  cours  permettait 
do  découvrir  quelques  lois  ou  principes  généraux  relative- 
ment aux  causes  de  ce  dérangement,  les  recherches  des 
filons  perdus  ou  dérangés  seraient  grandement  facilitées. 


Rhodesia  Exploration  and  Development   C>   Ltd.  — 

A  l'assemblée  générale  extraordinaire  de  la  Rhodesia  Explo- 
ration and  Development  C",  tenue  lundi  à  Salisbury  House, 
London  Wall,  E.  G.,  sous  la  présidence  du  Dr  Ilans  Sauer, 
les  actionnaires  ont  approuvé  le  projet  soumis  par  le  conseil 
relativement  à  l'augmentation  du  capital.  Celui  ci  sera  porté 
de  450. 000  liv.  st.  à  2.000.000  liv.  st.,  par  la  création  de 
1.550.000  nouvelles  actions  de  1  liv.  st.  et  l'absorption  de 
tout  l'actif  des  Compagnies  suivantes  s'effectuera  aux  condi- 
tions indiquées  ci-dessous  :  soit  7  actions  de  la  Rhodesia, 
par  10  Banket  ;  1  Rhodesia  pour  2  Etnas  ;  4  Rhodesia  pour 
5  Shamwa  Trust  ;  1  Rhodesia  pour  2  Gold  Schists. 

Après  la  fusion,  le  capital  émis  sera  d'environ  1.200.000 
livres  sterling  en  actions  de  1  liv.  st.  et  après  l'encaissement 
du  produit  des  250.000  nouvelles  actions  dont  la  souscription 
sera  offerte  aux  actionnaires  à  2  liv.  st.  5  sh.,  l'actif  en 
espèces  et  actions  s'élèvera  à  3.000.000  liv.  st.  indépendam- 
ment d'actions  non  cotées  et  de  divers  autres  intérêts  pos- 
sédés par  la  Rhodesia  Exploration. 


Reyue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  14  septembre  1910. 
La  liquidation  de  quinzaine  a  eu  lieu  lundi.  Les  reports 
pratiqués  ont  été  à  peu  près  les  mêmes  que  ceux  de  la  liqui- 
dation précédente.  Les  taux  moyens  ont  été  les  suivants  : 
Mines  Transvaaliennes,  5  1/2  à  6  1/2  0/0,  sauf  la  Rand 
Mines,  qui  a  fait  3  1/2  à  5  1/2  0/0;  Consolidated  Goldfiehls, 
5  à  6  0/0  ;  Valeurs  Rhodésiennes,  5  1/2  à  6  1/2  0/0  géné- 
ralement, à  part  la  Charlered,  qui  a  coté  7/8  à  1  1/8  penny, 
et  la  Rhodêsia  Exploration,  qui  a  fait  de  4  à  5  0/0.  De  Beers, 

4  1/2  à  5  1/2  0/0  ;  Jagersfontein,  4  à  5  0/0. 

Les  échanges  ont  été  très  calmes  tous  ces  derniers  jours, 
et  ils  ont  eu  comme  conséquence  une  certaine  hésitation  dans 
la  Cote.  On  suit  cependant  toujours  avec  attention  le  groupe 
rhodésien. 

**#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Charter -ed,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1 11/16,  est 
à  1  21/32.  La  Consolidated  Qoldfields  cote  6  5/16,  sans  chan- 
gement. La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  1/8,  contre  2  5/32.  La  Rand  Mines  finit  à  8  25/32;  elle  s'é- 
changeait à  8  3/4  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  VAurora  West  est  à 
13/16.  Cette  Compagnie  a  broyé  en  août  11.044  tonnes, 
contre  10.662  tonnes  en  juillet.  Le  rendement  a  été  inférieur 
de  1  shilling,  mais  les  frais  ont  été  abaissés  de  1  sh.  2  d.,  de 
sorte  que  le  bénéfice  moyen  a  été  supérieur  de  2  pence  et  le 
bénéfice  total  de  169  liv.  st.,  d'un  mois  à  l'autre.  La  Bantjes 
cote  2  1/2.  City  and  Suburban  2  1/16,  sans  changement;  cette 
Compagnie  a  réalisé  le  mois  dernier  un  bénéfice  de  8.002 
livres  sterling,  au  lieu  de  7.032  liv.  st.  en  janvier  et  6.024 
livres  sterling  il  y  a  un  an.  Durban  Roodepoort,31l$,  sans  va- 
riation :  East  Rand,  5  9/32,  contre  5  7/32  il  y  a  huit  jours. 
Durant  le  mois  d'août,  les  bénéfices  d'exploitation  de  cette 
Compagnie  ont  enregistré  un  relèvement  appréciable.  Le 
moulin  a  broyé,  en  effet,  183.200  tonnes  de  minerai  pendant 
le  mois  dernier,  au  lieu  de  175.000  précédemment.  Le  profit 
total  est  passé  de  101.652  liv.  st.  à  103.055  liv.  st. 

La  Benoni  est  à  1 15/32.  Consolidated  Langlaagte,  1  1/4. 

La  Ferreira  cote  11  liv.  st.,  contre  11  1/4,  il  y  a  nuit  jours. 
Ginsberg  1  8/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  7/0.  New  Heriot, 

5  7/8,  au  lieu  de  5  3/4,  mercredi  dernier.  L'exploitation  de 
cette  mine  continue  à  faire  preuve  d'une  grande  stabilité,  et 
les  résultats  mensuels  restent  très  satisfaisants.  La  Jubilee 
est  à  11/16.  Jumpers,  2  1/2. 

La  Knighfs  (Witwatersrand)  clôture  à  3  5/16.  La  New 
Kleinfontein  cote  2  15/32,  au  lieu  de  2  1/2  ;  Knight  Central, 
1  11/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  15/16,  sans  chan- 
gement. Luipaard's  Vlei,  13/16;  la  Main  Reef  Consolidated 
cote  1  1/8,  contre  1  3/16;  Meyer  and  Charlton  4  liv.  st.,  contre 
4  1/16  mercredi  dernier. 
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La  Modderfontein  reste  à  12  3/16,  au  lieu  de  12  1/8,  il  y 
a  huit  jours.  Les  4.".. 600  tonnes  de  minerai  broyées  par  cette 
Compagnie  pendant  le  mois  d'août  ont  laissé  un  bénéfice  de 
20.400  liv.  st  ,  qui  ne  diffère  pas  sensiblement  de  celui  obtenu 
en  juillet  dernier.  La  New  Goch  est  à  1  13/16,  contre 

1  27/32:  le  tonnage  broyé  par  cette  Compagnie  pendant  le 
mois  d'août  ayant  été  plus  élevé  que  précédemment,  et 
d'autre  part,  la  teneur  moyenne  étant  passée  de  23  sh.  7  d.  à 
24  shillings  alors  que  les  frais  revenaient  de  15  sh.  10  d.  à 
15  sh.  8  d.  le  bénéfice  d'exploitation  s'est  établi  à  12.016 
livres  sterling  au  lieu  de  11.117  liv.  st.  en  juillet.  Randfon- 
tein  Estate,  2  1/2,  contre  2  15/32  précédemment.  Rietfon- 
tein  New,  7/16.  Roodepoort  United  Main  Reef,  2  1/16  ; 
Randfontein  South,  2  1/4,  au  lieu  de  2  3/16,  mercredi 
dernier. 

La  Salisbury  cote  15/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  9/16,  comme  mercredi  dernier.  Treasury,  11/16;  Van 
Ryn  4  1/2,  au  lieu  de  4  7/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  22/0.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  7/16,  contre  4  3/8.  La  Vogelstruis  Estate  13/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  UApex  est  à 

4  3/16.  La  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines  s'échange  à 

2  liv.  st.  La  City  Deep  est  à  4  5/8,  comme  il  y  a  huit 
jours.  Crown  Mines,  8  7/16.  Cette  Compagnie  a  réalisé  en 
août  un  bénéfice  de  105.478  liv.  st.,  au  lieu  de  105.001  liv.  st. 
en  juillet  et  96.261  liv.  st.  en  juin. 

La  Brakpan  finit  à  2  15/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  2  liv.  st.,  contre  1  15/16  la  semaine  dernière.  Ferreira 
Deep,  5  7/16;  elle  restait  précédemment  à  ce  cours.  Gel- 
denhuis  Deep,  3  5/8.  La  Jupiter  est  à  1  1/8.  KnighVs  Deep, 

3  liv.  st.  La  Knight  Central  se  traite  à  1 1/16  et  la  Lancaster 
West  à  13/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  3/4;  Nourse  Mines, 
2  15/16,  comme  mercredi  dernier.  La  New  Unifiedestk  1  1/8; 
Nigel  Gold,  2  11/16,  sans  changement. 

La  Robinson  Deep  cote  3  3/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 
Rose  Deep,  4  5/16,  au  lieu  de  4  3/8  ;  Simmer  Deep,  15/0. 
Sub  Nigel,  7/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  11/16;  Van  Ryn  Deep,  13/16. 
Dans  le  puits  «  est  »  de  cette  mine,  qui  a  atteint  la  profon- 
deur de  1.101  pieds,  le  «  Main  Reef  »  a  été  recoupé  à  une 
profondeur  de  1.625  pieds,,  avec  une  teneur  moyenne  de 
14  dwts  72  sur  22  pouces  8. 

La  Village  Deep  est  à  2  9/16,  sans  changement  ;  cette  Com- 
pagnie a  réalisé  un  nouveau  progrès  dans  son  exploitation 
du  mois  d'août  qui  se  chiffre  par  un  bénéfice  de  14.159  liv.  st. 
au  lieu  de  14.100  liv.  st.  en  juillet,  et  13.650  liv.  st.  en  juin. 
Vogelstruis  Consolidated  Deep,  5/0;  Witwatersrand  Deep, 

4  7/8,  contre  4  15/16  précédemment.  D'après  les  nouvelles 
qui  parviennent  de  Johannesburg,  les  deux  niveaux  infé- 
rieurs de  cette  dernière  mine  qui  furent  inondés  dans  les 
premiers  mois  de  l'année  courante,  sont  maintenant  assé- 
chés. 

«**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  18/0;  Rhodesia  Limited  13/6; 
Rhodesian  Banket,2  7/32;  Giant  Mines,  4  1/2.  Globe  and 
Phœnix,  2  23/32.  Surprise  Mine,  1  3/16; Rhodesia  Explora- 
tion, 3  7/32.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clô- 
ture à  1  5/16.  Transvaal  Gold  Mining  Estate,  3  1/2;  Trans- 
vaal Coal  Trust,  1  7/8,  contre  2  liv.  st. 
La  Shamwa  clôture  à  4  9/16. 

La  Selukwe  est  à  12/0.  L'East  Rand  Mining  est  à  31/32; 
Vereeniging  Estâtes,  19/32;  African  and  European  Invest- 
ment, 13/16. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  17  1/4,  contre  17  5/16;  action 
de  préférence  17  7/8,  sans  changement.  La  Premier  Diamond, 
actinn  différée,  s'échange  à 7  5/8,  contre  7  11/16.  La  Roberts 
Victor  Diamond  est  à  1  3/8,  au  lieu  de  1  7/16  la  semaine 

dernière. 


Rem  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  15  septembre  1910. 

Les  transactions  ont  été  très  restreintes  cette  semaine,  et 
par  suite,  il  n'y  a  pas  eu  de  mouvements  de  cours  intéres- 
sants à  signaler.  L'impression  produite  par  les  rendements 


d'août  est  cependant  très  favorable,  mais  on  semble  attendre 
des  indications  de  la  place  de  Londres. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  158  fr.  50,  contre 
161  fr.  50  iasemaiDe  dernière.  Gold  Mines  Investment,  76  50. 
h'East  Rand  est  à  133  fr.  50.  La  RandMines  s'inscrit  à 
220  francs,  contre  223  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered 
finit  à  43  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  407  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  74  fr.  75. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  212  fr.  50. 
La  City  Deep  qui  cotait  117  francs,  finit  à  116  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  50  francs.  La  Fer- 
reira est  à  281  francs,  contre  293  fr.  50.  Pendant  le  mors 
d'août  dernier,  cette  Compagnie  a  broyé  29.050  tonnes  de 
minerai  dont  la  teneur  moyenne  s'est  établie  aux  environs 
de  32  shillings.  Les  frais  ayant  absorbé  14  sh.  11  d.,  il  est 
resté  un  profit  net  de  17  sh.  2  d.  par  tonne  traitée,  soit 
25.032  liv.  st.  pour  l'ensemble  du  minerai  passé  par  la  bat- 
terie. La  Ferreira  Deep  clôture  à  136  francs,  contre  138  fr., 
il  y  a  huit  jours.  Dans  cette  mine,  le  bénéfice  d'exploitation 
s'est  maintenu  pendant  ces  deux  derniers  mois  à  42.500 
livres  sterling,  grâce  à  des  prélèvements  sur  la  réserve  d'or 
qui  n'est  plus  que  de  147  onces  au  lieu  de  315  onces  précé- 
demment. Ces  prélèvements  sont  motivés  par  les  travaux 
auxquels  on  procède  en  ce  moment  à  la  *  line  pour  augmenter 
la  capacité  du  moulin  et  réparer  un  des  deux  puits  d'ex- 
traction. 

La  French  Rand  est  à  8  fr.  50  ;  Geduld,  52  francs,  con- 
tre 56  francs  ;  Geldenhuis  Deep  92  fr.  25,  au  lieu  de  92  fr.  ; 
cette  Compagnie  commence  à  retirer  le  fruit  de  sa  fusion 
avec  la  Geldenhuis  Estate  et  la  Jumpers  Deep  ;  ses  rende- 
ments sont,  en  effet,  en  amélioration,  et  elle  a  réalisé,  en 
août,  23.016  liv.  st.  de  bénéfices,  ce  qui  constitue  un  nouveau 
record.  General  Mining,  54  fr.  25,  contre  56  fr.  50.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  44  francs,  au  lieu  de  47  francs. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  76  fr.  50.  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  42  francs.  La  Langlaagte  Estate  se 
retrouve  à  74  fr.  75,  sans  changement. 

La  Lena  Goldfields  est  à  93  fr.  25,  contre  92  francs. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  62  fr.  25,  contre  62  fr.  50. 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  est  à  85  francs;  Lancaster 
West,  20  fr.  25.  La  Mozambique  s'échange  à  31  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  29  fr.  50.  May  Con- 
solidated, 29  fr.  25,  contre  29  fr.  50  ;  Modderfontein  B  est 
à  79  francs. 

La  New  Goch  s'échange  à  45  fr.  25,  au  lieu  de  47  francs, 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  66  francs.  La  Randfon- 
tein Estate,  qui  était  à  65  fr.25,  reste  à  64  fr.  25.  La  Robinson 
Gold  est  à  248  fr.  50,  sans  changement. 

La  Robinson  Deep  est  à  84  fr.  25,  contre  86  fr.  25. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  10  fr.  50.  Rose  Deep 
110  francs.  Pendant  le  mois  d'août,  le  moulin  de  cette  Com- 
pagnie a  broyé  60.200  tonnes  de  minerai  au  lieu  de  58.000  en 
juillet.  Malgré  cette  augmentation,  le  bénéfice  total  n'a  pas 
sensiblement  varié,  car  les  frais  de  production  se  sont  élevés 
à  5  pence  par  tonne,  ne  laissant  qu'un  pi'ofit  de  9  sh.  4  d. 
par  tonne  au  lieu  de  9  sh.  8  d.  précédemment.  La  Simmer 
and  Jack  clôture  à  40  fr.  25,  contre  40  fr.  50.  Transvaal 
Consolidated  Land,  66  fr.  75.  Au  Parquet,  la  Treasury  se 
traite  entre  16  fr.  75  et  18  fr.  50,  selon  les  coupures.  La 
Van  Dyk  cote  16  fr.  50.  La  Van  Ryn  s'échange  a  112  francs, 
contre  110  fr.  60  la  semaine  dernière.  En  août,  le  rende- 
ment par  tonne,  à  cette  mine,  n'a  été  que  de  28  sh.  1  d.  contre 
29  sh.  1  d.  en  juillet,  mais,  par  contre,  les  frais  d'exploita- 
tion ont  fléchi  de  8  pence  par  tonne.  La  Village  Main  Rte; 
finit  à  104  francs,  elle  restait  à  105  francs  jeudi  dernier. 
Pondant  le  mois  d'août,  la  Compagnie  a  traité  42.200  tonnes 
de  minerai,  contre  42.100  précédemment,  et  le  bénéfice  net 
s'est  établi  à  41.152  liv.  st.  au  lieu  de  41.280  liv.  st.  en  juillet. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  64  francs,  contre 
66  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  443  francs,  l'action  ordinaire, 
reste  à  427  francs.  L'action  de  préférence  est  à  4-'!2  fr.  60, 
contre  443  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein 
ordinaire  s'inscrit  à  212  fr.  50,  au  lieu  de  220  francs. 


L'Administrateur-Gcrant  :  Georges  Bourûarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart  imp. 


l'Economiste  européen 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  t"  de  chaque  mois 
France  &  Algérie  :  Un  an...   25  fr. 
.     —  —       Six  mois.    14  fr. 

Etranger  (U.-P.)  :  Un  an          32  fr. 

—      Six  mois. .    18  tr. 


Paraissant  le  Vendredi 
Rédacteur  en   chef  :   Edmond  THÉRY 


Adresse  télégraphique 


Prix  de  chaque  Numéro  : 
France  :  0  fr.  50  ;  Étranger  :  0  fr.  60 
Econopéen-Paris 


INSERTIONS 

Lignt  anglaise  de  5  centimètres 

Annonces  en  7  points   2.58 

Réclames  en  8  points   4  » 

Ce  tarif  ne  s'applique  pas  aux  annonces 
et  réclames  d'émission. 

TÉLÉPHONE   N°  246-61 


N°  976.  —  38"  volume  («) 


:ô(l,Rue  Sainle-Anne,  Paris  (3°  Arrfc)  ||  vendredi  23  Septembre  1910 


SOMMAIRE  DU  rsr°  976 

STATISTIQUE  GENERALE  :  Situation  de  toutes  les  Banques 
!S"    Pages^fVm6       0ta»«*-*W**'«  et  Métaux 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE.  -  La  circulation  fiduciaire  en  Russie 
—  La  reloru.o   monétaire  argentine.   —  Los  pm  de  sros  — 
Pages  388  et  389  -  *  5 

SITUATION  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE.  -  Pages  389  et  300. 

FRANCE.  —  La  Politique.  -  QUESTIONS  DU  JOUR  —  Les 
Ha;„|ues  démission  et  la  circulation  monétaire  de  l'Europe  (suite) 
\  .  Belgique  Edmond  Théry.  -  Etudes  sur  r Allemagne.  -  Le  cen- 
PoAuto?6  39oeà  3^   ■'  ~  CoraI'agnie  des  Tabacs  de 

INFORMATIONS  ÉCONOMIQUES  ET  FINANCIÈRES.  —  Le  lui»et 
de  19U.  -  L  emprunt  turc.  -  La  conférence  internationale  du 
cli. .mage.  —  Canal  maritime  de  Suez.  etc.  —  Pages  397  à  400 

Si™!  COMDM^tï^B  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS. 
vTr ?  *.S?B  tRCr£LE  :  Ble.  Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  --  Pages  400  à  40ô. 

vF?pRvfE1S^4DAoNCES,HEBDOmADfl,RES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  406  et  407.  —  ANGLETERRE  :  Pa^es  407  et 
408.  -  BELGIQUE  :  Pages  408  et  409.  -  BULG  VR1E    î>t»  409 
GRECE:  Page  410.  -  ITALIE  :  Pages  410  et  41 L  -  ROUMANIE 
Page  411.  -  AMERIQUE  :  Pages  412  et  413.  -  ASIE  :  Page  413. 

MINES  D'OR  :  Les  rendements  des  Mines  Transvaaliennes.  —  La 
SuP""^  "»^gèné.  -  Kast  Rand  Proprietarv  -  Salisbury 
<old  Mining  Ly.  Ld  -  City  Deep.-  Simmer  and  Jack  Proprietarv. 
-New  Ileuot  Gold  Mining  Company  Ld.  -  Informations  diver- 
ses. —  Les  Marches  de  Londres  et  de  Paris.  —  Pages  414  à  416. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 
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I  377 


Encaisse 
métallique 

.2  2 

PBJNCrt-.  CHAPITRES 

« 

DATE3 

f  3) 

at  ™  eu 

-a  o. 

e 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

C/cour 
et  dépô 
particul 

Porte- 
feuille 
escomp 

Avance 
s'  valeu 
mobilièi 

Taux 

l'escor. 

i 

23  septembre 
8  septembre 
'5  septembre 
22  septembre 

ALLEMAGNE 

996 


—  Banque  de  France 


3.380 


903 
846 
847 
848 


4  969 

5  OU 
5  06i 
5.025 


575 
586 
510 
565 


592 
787 
791 
763 


507 
£64 
559 
563 


15  septembre 
3t  août..    . . 
7  septembre 
15  septembre 


—  Banque  de  l'Empire 


913 
941 

952 


309 
356 
346 
348 


1-882 
1  973 
1.924 
1.893 


l.Oli 
727 
73* 
830 


1.110 
1.240 
1  212 
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1010 
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1009 
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7  septembre 

23  août  

31  août  
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ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


65 
76 
67 
67 
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13 
11 
12 
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1C2 
113 
98 
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81 

95 


60 
68 
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4 
4 
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ANGLETERRE 

23  septembre 
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15  septembre 
22  septembre 
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—  Banque  d'Angleterre 
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7U5 
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730 
728 


24  juillet.. 
28  mai  . . . 
i'5  juin  .  . 
21  juillet. 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 
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3 
3 
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122 


21 

22 
22 
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24  juillet... 
28  mai 

25  juin 
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88 
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Banques  d'Irlande 
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187        »  • 
177         •  • 

m  II  •  • 
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o  3  o 
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Banque  d'Autriche-Hongrie 


AUTRICHE  — 

15  septembre  1 .410 
31  août.. . .  t.Dxfi 
7  septembre  I  .'t96 
15  septembie  (.397 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


H>    2  ^ 
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3i4 
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316 
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2  320 
2  2:8 
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16  septembre 
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15  septembre 


113 
142 
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46 
63 
63 
63 
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63 

63 
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48 
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27  août. 
13  août. , 
2o  août.. 
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BULGARIE  —  Banque  Nationale 


22 
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33 
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18 
18 
18 
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70 
72 
76 


100 
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2Ï 
39 
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39 
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30  min  . 
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DANEMARK  —  Banque  Nationale 


111 
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98 
97 
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41 
46 
42 
41 
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1910 
1010 
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1010 
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1009 
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3  septembre 
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31  mai. . . 
20  juin  .. 
'31  juillet 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 
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4U.S 
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409  I 
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2 
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Banque  Nationale 

2  120      160  37 
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2       118      145  35 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 
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564 
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ITALIE  _  Banque  d'Italie 
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119 
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98 
96 
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1-498 
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1.457 
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v-12 
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471 
538 
5?8 
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20  août. 
31  juillet 
10  août. . . 
20  août.  . 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


195 
199 

260 
Î00 


18 
16 
16 
16 


377 
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391 
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87 
92 
85 
85 
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ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  août.. 
31  juillet 
10  août.. . 
20  août... 


56 
56 
56 
56 


92 
97 
95 
93 


43 
45 
44 


î.6 
63 
61 

59 


*0O9 
1*»10 
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1009 
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NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 
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31  mai   42         >  lu 
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31  juillet  . .  .     45         »  H8 


12 
11 
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13 
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67 
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PORTUGAL  _  Banque  de  Portugal 


1er  septembre 
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34 
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CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


„ATES 


£•0 

ta 

O 


I  B1NCIP.  CHAPITRES 


o  3  o 


g  o 
H. S 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 
1910 
1910 
1010 


1609 

1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1-910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


Il  septembre 

27  août  

3  septembre 
JO  septembre 


93 

ll!6 

109 
110 


298 

» 

«.15 

33 

.117 

» 

139 
1*7 

29 

31) 

34'J 

s 

153 

30 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


14  septembre 

29  août  

5  septembre 
14  septembre 


3  045 
3.289 
3.271 
3  271 


218 
218 
211 

206 


3.126 
S.  051 

a.  U9 

3.2.1! 


466 

515 

m 

5 

438 

489 

4' 6 

4K 

307 

494 

426 

i% 

459 

534 

5  49 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


V  Doùt... 

31  juillet 
1 5  août. . . 
31  août... 


24 
23 
22 


89 
112 
108 
109 


16 
12 
14 
16 


46 

22 

5/s 

53 

27 

5 

52 

26 

5 

52 

27 

5 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


n  septembre 

28  août   

4  septembre 
13  seutembre 


15 
il 
2! 
22 


57 
f>3 
55 
56 


3 

10 

18 

8 

3 

14 

7 

3 

8 

1" 

7 

3 

8 

17 

7 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


31  août.  •  ■ 

30  juin  . .  • 

31  juillet. 
31  août.  • . 


■110 
112 
112 
112 


t>4') 
27fi 
252 
260 


57 
71 
68 
62 


118 

15 

4K 

177 

33 

4  •/, 

1.71 

20 

4'/» 

15" 

19 

4M 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1",  septembre 
31  août  . .  • 
7  septembre 
15  septembre 


124 
135 
155 
155 


19 
16 
16 
15 


195 

30 

81 

5 

256 

23 

118 

4 

252 

24 

116 

4 

252 

26 

120 

i 

3 

3'/, 

3K 


1909  23  septembre|12.933 

1910  8  septembre  12-9?» 
1910  15  septembre  12.873 
1910  22  septembre!  12.880 


TOTAUX 


19  919 

20.569 
20.541 
20.600 


2  934 
2.878 
•2.854 
2.848 


4.789 
4.425 
4.472 
a. 510 


6.051 
6.925 
6.859 
6.911 


1.810 
1.943 
t.  921 
2.039 


1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 

1909  31  décembre. 


TOTAUX  aux  31  décembre 
9.524 

9.854 
10.178 
10.234 
9.907 


9.811 

9.683 
9.954 
10.041 
12.105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.840 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 
21.478 


10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 
8.433 


4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


T  es  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
Les  t0tauvt.Pr?^,Qo'  I%î1d4rpmbre  en  Ce  que  -es  derniers compren- 

ei d-l\Znde%  ne*  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qut  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


17  aoûtlOi  aoûtlSl  août  7  sept   14  sept  21  sept 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest.  

Constant!  nople  

Franclort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  3  moisi. 


47  81 

100  41 
100 

8  .. 
81  07 

100  38 
93  93 
23  87 
81  10 

100  6? 

100  07 

571  .. 
25  23 
7  75 

100  61 
37  46 
95  23 
95  23 


47  S3 
100  45 

99  94 
8  .. 

81  07 
100  41 
99  97 
22  87 
81  C5 
100  62 

100  11 
571  .. 

SB  24 
7  80 
100  61 
37  46 
95  93 
95  23 


47  83 

100  42 

99  94 
7  90 

81  05 
100  3» 
99  97 
22  87 
81  07 
100  58 
100  11 
570  .. 
25  9i 
7 

100  56 
37  4 

95  .6 
95  261 


47  80 

100  46 

99  93 
7  50 

81  02 
100  41 
9S  85 
22  90 
81  02 
100  M 
100  16 
568  .. 
25  ?.' 
7  40 

100  61 
37  35 
95  28 
95  28 


47  80 
100  42 
69  93 
7  30 
81  03 
100  M 
99  96 
22  90 
81  02 
100  02 
1C0  15 
568  .. 
25  40 
7  30 
100  61 
37  43 
95  25 
95  23 


47  84 

100  42 

100  .. 
7  40 
81  .  . 
100  41 
99  97 
23  01 
80  90 
100  63 
100  15 
559  50 
25  41 
7  20 
100  6| 
37  43 
95  18 
95  18 


Valeurs  à  vue 


Amsterdam.,  pipi"  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y^rk   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  'le  kil.). . . 
ArgeD*.  id.   (le  lui.). . . 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis.. 
Impér.  Russie  (titre  :  916 

_  _  (nouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde 


25  août 

1  sept 

8  sept. 

15  sept 

22  sept 

2u9  . . 

on  û 

209 

06 

209 

13 

208 

87 

123  28 

l^o  0 1 

123 

50 

123 

37 

123 

44 

104  94 

104  87 

104 

87 

104 

87 

105 

463  50 

465  .. 

465 

50 

467 

50 

466 

75 

525  .. 

525  •  • 

525 

525 

328 

267  23 

267  50 

267 

50 

267 

75 

267 

75 

25  245 

25  245 

25 

24 

25 

23 

25 

23 

99  56 

99  53 

99 

53 

99 

56 

99 

53 

99  37 

99  44 

99 

37 

99 

37 

99 

37 

99  81 

99  81 

99 

75 

99 

Si 

99 

81 

518  .. 

518  25 

518 

518 

518 

25 

3437  . 

3437  .. 

3437 

3437 

3437 

90  50 

89  25 

89 

89 

91 

8u  62 

80  62 

80 

62 

80 

62 

80 

62 

51  55 

51  55 

51 

55 

51 

55 

51 

55 

20  60 

20  60 

20 

60 

20 

66 

20 

60 

40  .. 

40  .. 

40 

40 

40 

27  50 

27  50 

27 

50 

27 

5û 

27 

50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongiie(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  lieu  or) — 
Russie  (rcnble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq  ).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.)  — 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.J 
Répub.Arg.(pesopap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(s«anjbaïj(taëlarg.) 


g  AS 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  » 
3  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  99 
5  18 
2  58 
5  > 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

25  août   1  sept  8  sept.  15  sept  22  sept 


1  23 
25  24 
1  04 
0  99 

0  94 

1  .. 

2  08 
0  99 
5  23 

0  99 
2  67 

1  .. 
22  84 


25  99 
5  17 
2  62 
2  20 
(  08 
1  79 

1  67 

2  56 

3  91 


1  23 

25  2  i 
1  04 
0  99 

0  94 

1  .. 

2  09 
0  99 
5  25 

0  99 
2  67 

1  .. 
22  87 


26  02 
5  18 
2  63 
2  20 
1  11 
1  80 

1  68 

2  56 

3  .. 


1  23 

25  24 
1  05 
0  99 

0  94 

1  .. 

2  09 

0  99 
5  25 

1  .. 

2  67 
1  .. 

22  90 


26  02 
5  18 


2  63 
2  20 
1  10 
1  87 

1  68 

2  56 

3  02 


1  93 

25  2  4 
i  05 
0  99 

0  94 

1  .. 

2  09 

0  99 
5  25 
1 
2 

1  .. 

sa  90 


67 


26  01 
5  18 
2  62 
2  20 
1  10 
1  91 

1  68 

2  56 

3  03 


1  23 
25  83 
1  03 
0  99 

0  94 

1  .. 

2  09 

0  99 
5  28 

1  .. 

2  67 
1  .. 

93  01 


26  02 
5  18 
2  63 
2  20 
1  12 
1  84 

1  68 

2  56 

3  04 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  22  septembre  1010 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   Io0  01 

En  Angleterre   99  9b 

En  Autriche-Hongrie...  100  01 

En  Belgique   100  47 

En  Espagne   101  18 

En  Grèce   100  . . 

En  Hollande   '00  15 

En  Italie   100  60 

En  Portugal   >06  91 

En  Roumanie   99  97 

En  Russie   99  59 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  48 

En  Egypte   99  61 

Aux  États-Unis   100  01 

Au  Mexique   98  50 

En  RépUM.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   !6â  42 

Au  Brésil   '34  01 

Aux  mdes   M  82 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   «0  o3 


en  bi 
Billets 


100  francs 
llets  de  banque  étra 
valent  en  France  : 

Allemands  

Anglais  

Austro-Hongrois 

Belges  

Espagnols  

Grecs  

Hollandais  

Italiens  

Portugais  

Roumains  

Russes  

Suisses  

Turcs  


ngers 

99  99 
100  04 
99  99 

99  53 
93  33 

100  .. 
99  85 
99  37 
93  75 

100  03 
100  41 

99  81 
1C0  52 


Pièces  à'Egvpte   '00  39 

—  de»  klats-Vnit..  99  9.- 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àe\&Rép. Argent.  44  .. 

—  du  Chili   -'9  37 

—  du  Brésil   64  93 

Pièces  des  Indes   100  18 


—  du  Japon. 

—  de  la  Chine. 


99  SB 
40 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  22  septembre  1910. 

Nous  retrouvons  aujourd'hui  sans  changement  à  2T>  le 
cours  du  chèque  sur  Londres,  dont  les  fluctuations  au  cours 
de  la  semaine  ont  été  peu  étendues.  Parmi  les  autres  devises, 
le  reichsmark  progresse  de  7  centimes  .'t  la  couronne  austro- 
hougroise  de  13  centimes.  Le  florin  des  Pays-Bas  fléchit  de 
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65  centimes  sous  l'influence  île  l'abaissement  du  taux  d'es- 
compte de  la  Banque  néerlandaise. 

.Le  rouble  reste  très  ferme  a  2(17  75;  grâce  au  cours  favo- 
rable du  change,  la  Russie  est  en  mesure  de  se  procurer  de 
l'or  sur  le  marché  libre  de  l'or,  comme  on  le  verra  plus 
loin. 

Lo  change  espagnol  s'alourdit  un  peu  ;'i  îG6  7.">;  le  milrcis 
portugais  gagne  3  points  à  528. 
New-York  varie  peu  à  518  25. 

Les  devises  de  lTnion  latine  restent  stationnaires,  à  l'ex- 
ception du  franc  belge  qui  perd  3  centimes. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs^  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  : 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
W  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"(orj 

Or  en  barres... . 
Argent  en  barres 


8/0  3/8 
S/4  1/16 
1/9  3/8 
2/4  11/16 


1/4 
1/4 

97 


n  vie 

10  11/39 
48  1/8 

77/9  ./. 

•24  3/8 


31  août 


a/0 
2/4 
1/9 
8/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/8 

5/16 

5/8 

1/32 

1/16 

1/8 


17  5/32 
10  19/32 
48  3/16 

77/9  ./. 
24  5/16 


sept. 


2/0 

2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 

3/8 

3/4 

1/32 

1/35 

1/8 


17  13/16 
10  15/32 
48  5/18 


77/9 
24 


3/8 


14  sept. 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 
1/2 
7/8 
■/• 
./. 
5/32 


18  7/32 
10  21/32 
48  5/16 

77/9 
24 


1/2 


21  sept. 


2/0 
2/4 
1/9 

2/5 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/8 

9/16 

■/• 

1/32 

1/32 

1/8 


17  9/16 
10  11/16 
48  5/16 


77/9 
24 


1/8 

3/4 


La  bonne  tenue  des  cours  du  métal  blanc  s'accompagne  de 
]a  hausse  des  devises  chinoises,  qui  finissent  en  hausse  de 
1/16  pour  Hong-Kong  et  de  1/8  pour  Sanghaï.  Yokohama  et 
Singapoure  ne  subissent  pas  de  modifications. 

Le  change  indien,  toujours  recherché,  progresse  de  1/32. 
Le  montant  des  adjudications  hebdomadaires  du  mercredi 
Je  traites  et  transferts  télégraphiques  du  conseil  de  l'Inde 
reste  fixé  à  40  lakhs  de  roupies.  Pour  la  semaine  dernière,  le 
total  des  ventes  a  été  de  4.030.000  roupies,  ayant  produit 
une  somme  en  or  de  269.326  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  reperd  la  légère  avance  constatée  la 
semaine  dernière. 

Le  milreis  brésilien  est  cette  fois  en  réaction  et  perd  21/32; 
Valparaiso  reste  à  peu  près  stationnaire,  ainsi  que  Buenos- 
Ayres.  Le  gouvernement  argentin  prépare  l'achèvement  de  la 
réforme  monétaire  qui  a  été  heureusement  conduite  depuis 
une  dizaine  d'années;  le  change  est  maintenant  stabilisé  à 
2fr.  20  depuis  si  longtemps  que  la  fixation  à  ce  cours  de  la 
valeur  de  la  piastre-or  ne  peut  avoir  d'inconvénients. 

Sur  le  marché  de  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  s'est 
élevé  de  1/8  sous  la  pression  des  demandes  de  la  Russie;  la 
Hollande  a  également  effectué  quelques  prélèvements. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
8  au  15  septembre  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud..  4  614.000   Inde  «     150  000 

Nouvelle-Zélande..  20.000 

Afrique  occidentale  18.000 

Brésil   12.000 


Total. 


664.000 


Total   150.000 


L'argent  en  barres  progresse  de  1/4  penny  sous  l'influence 
des  ordres  d'achat  venus  de  l'Extrême-Orient. 

Pour  la  semaine  du  8  au  15  septembre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  121.000 
livres  sterling,  dont  116.000  liv.  st.  pour  l'Inde  et  5.000  liv.  st. 
pour  la  Chine,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier, 
a  5.576.500  liv.  st.,  contre  6.214.200  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres. . . 

Berlin  

New-York 
monev  . 


time 


2  ./. 

3  1/4 

3  3.8 

3  12 


1er  sept. 

8  sept. 

15  sept. 

22  sept. 

2  1/8 

3  3/16 
3  12 

2  1/4 

3  ./. 
3  3/4 

2  3/8 

2  13/16 

3  3/4 

2  3,8 

2  13/16 

3  7/8 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

Le  16  septembre,  la  Banque  Néerlandaise  a  abaissé  do 
<>  à  4  0/0  son  taux  d'escompte  (dernière  variation  :  de  4  à 
5  0/0,  le  6  avril).  Létaux  des  avances  reste  fixé  à  5  0/0. 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  do  la  Banque  de  France  présente  cette 
semaine  une  augmentation  de  2.463.000  fr.  Il  est  sorti  par 
les  guichets  à  Paris  504.000  fr.  et  entré  par  la  même  voie 
dans  les  succursales  3.802.000  fr.;  les  achats  de  matières 
ont  été  de  201.000  fr.  et  les  ventes  de  1.116  000  fr.  Il  est 
venu  170.000  fr.  de  Suisse. 

L'encaisse-argent  augmente  de  1.406.000  fr.  La  circulation 
a  prélevé  670.000  fr.  à  Paris  et  remis  3.642.000  fr.  en  pro- 
vince. Il  a  été  envoyé  1  million  en  Belgique,  450.000  fr.  en 
Algérie  et  50.000  fr.  au  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  fléchit  de  39  millions,  le  porte- 
feuille de  28  millions  et  le  compte  du  Trésor  de  5  millions  ; 
les  comptes  courants  des  particuliers  augmentent  de  25  mil- 
lions. 

La.  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  a  encaissé  11  mil- 
lions d'or,  2  millions  d'argent  et  31  millions  de  billets  ;  ses 
comptes  courants  grossissent  de  96  millions,  son  portefeuille 
de  62  millions,  ses  avances  de  14  millions.  Le  portefeuille 
de  bons  du  Trésor  tombe  à  73  millions. 

Au  cours  de  cette  semaine,  les  mouvements  d'or  avec 
l'étranger,  à  la  Banque  d'Angleterre,  ont  été  les  suivants: 

Entrées  Sorties 

Australie              £       6.000   Turquie               s.  520  000 

Exced.  des  sorties.  1.075.000   Egypte   300.000 

Amérique  du  Sud..  256.000 
  Pérou   5.000 

Total   1.081.000  Total   1.081. 000 

Les  sorties  nettes  sont  de  27  millions,  mais  les  versements 
de  la  circulation  réduisent  à  16  millions  la  diminution  de 
l'encaisse.  D'autre  part,  les  comptes  courants  privés  fléchis- 
sent de  6  millions,  les  comptes  courants  publics  de  21  mil 
lions,  le  portefeuille  de  2  millions,.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  est  toujours  très  élevée  à  53  36  0/0. 

A  la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  la  circulation  diminue 
de  15  millions,  les  comptes  courants  de  10  millions  et  le  por- 
tefeuille de  32  millions.  Il  faut  noter  l'accroissement  considé- 
rable de  327  millions  qu'a  pris  le  portefeuille  depuis  un  an  ; 
l'examen  du  bilan  ne  permet  pas  de  distinguer  dans  cette 
augmentation  la  part  qui  revient  aux  effets  de  commerce  de 
celle  des  bons  du  Trésor  qui  peuvent  se  trouver  en  porte- 
feuille. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  4  mil- 
lions d'espèces  et  11  millions  de  billets;  les  comptes  courants 
particuliers  ont  retiré  15  millions,  le  Trésor  3  millions;  le 
portefeuille  perd  3  millions  consistant  en  effets  sur  l'étranger. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Espagne  diminue  de  4  mil- 
lions, ses  eomptes  courants  de  12  millions.  L'ensemble  des 
disponibilités  du  Trésor  passe  à  143  millions,  dont  81  mil- 
lions en  or. 

La  Banque  Néerlandaise  a  reçu  7  millions  d'or  venus  de 
l'étranger;  son  encaisse  se  trouve  revenue  non  loin  du  niveau 
de  l'an  dernier,  et  elle  a  pu  abaisser  son  taux  d'escompte  que 
la  situation  du  marché  financier  d'Amsterdam  l'obligeait  à 
tenir  anormalement  élevé. 

Notons  l'accroissement  notable  du  stock:  d'or  de  la  Banque 
Nationale  de  Roumanie,  qui  est  la  contrepartie  des  expor- 
tations de  blé  du  pays. 

Les  besoins  de  la  circulation  et  de  la  mise  en  mouvement 
des  récoltes  ont  fait  sortir  de  la  Banque  de  Russie  102  mil- 
lions de  billets  et  5  millions  d'argent;  d'autre  part,  les  dis- 
ponibilités à  l'étranger  augmentent  de  71  millions,  le  porte-  , 
feuille  de  40  millions,  et  les  avances  sur  titres,  marchandises, 
warrants,  effets  de  commerce,  etc.,  de  123  millions;  les 
comptes  courants  privés  fléchissent  de  48  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse  ne  présente  que 
des  variations  insignifiantes,  dont  la  plus  forte  est  une  aug- 
mentation de  4  millions  au  portefeuille. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  ■précieux  à  New-York 


Or 


Grande-Bretagne 

Franco  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910. . 

—  1909.. 

—  1508.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909. . 

—  1903.. 


(En 

Expor 

Du  29  août 
au  3  sept. 

dollars) 

tations 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Impor 

Du29août 
au  3  sept. 

tations 

Depuis  le 
1"  janv.10 

» 
» 

150.200 

32.150.000 

4.455 
12.539.998 

65.140 

13.469.736 

314 
3.090.121 

150.200 

"400 

1.011. 077 
110.000 
11.078 
11.213 

44.694.453 
76.159.072 
47.141.800 

27.664.578 
1.570.400 
476.346 
110.530 

74.790 
140.632 
305.049 

1» 

145 '.'881 

19.989.921 
6.615.274 
13.134.825 

13.344 
1.294 
56.548 
3.001.041 

1.144.568 
1.089.806 
801.785 

29.821.854 
31.556.098 
29.201.863 

145.831 
121. 50G 

62.040 

3  082.227 
3.500.535 
2.497.702 

Banques  associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

274.4 

72.0 

51.7 

1353.7 

1.7 

1327.6 

7:0 

290.9 

70.2 

45.0 

1276.2 

1.7 

1251.3 

41.7 

280.8 

08.2 

44.9 

1274.8 

1.7 

1201.8 

29.8 

255.5 

68.5 

45.2 

1280.7 

1.7 

1273.9 

23.5 

1939  18  sept. 
1910  3  sept. 
1910  10  sept. 
1910  17  sept. 

L'excédent  de  la  réserve  des  Banques  associées  de  New- 
York,  bien  qu'en  diminution,  reste  largement  supérieur  au 
chiffre  de  Tannée  dernière. 


Trésor  des  Etats- Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  juil.  31  août 

1910  1910 

Encaisse  :                                        —  — 

Or                                                       1.060.1  1.033.5 

Argent                                                    521.1  520.2 

Total  de  l'encaisse. ,  .  .      .1.581.2^  1.003.7 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets                      344.8  347.3 

Certiticats  d'or                                         831./  bo3.9 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890                                                  480.3  479.3 

Total  de  la  circulation                 1-656.8  _  1.680.5 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.          48.4  >  48.8 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor.           44.0  40.7 

Total  de  l'encaisse  disponible                     92.4  89.5 

Le  Trésor  des  Etats-Unis  a  encore  renforcé  son  encaisse- 
or,  mais  il  a  émis  de  nouveaux  certificats  d'or  pour  une 
somme  à  peu  nrès  équivalente,  de  sorte  que  l'encaisse  dispo- 
nible varie  peu. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
cais" 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

I  lép.du 
Trésor 

Portef. 

j;i  1 11  m. 

Portef. 
étrang' 

Avan- 
ces 

1909  28  août 

209.8 

809.4 

10.4 

216.3 

16.8 

3.7 

31.3 

IH10  Gaoùt 

242.0 

803.6 

46.5 

457.6 

3.2 

85.7 

1910  lllaoùt 

239.9 

811.8 

33.1 

450.5 

3.3 

88.7 

1910  27  août 

237.2 

315. 7 

17.9 

433.5 

23.5 

u 

32.3 

Le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon  est  en  augmenta- 
tion, sans  doute  en  raison  de  la  proximité  de  l'échéance  ;  le 
Trésor  a  effectué  de  nouveaux  retraits. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Circulation  Fiduciaire  en  Russie 

D'après  les  statistiques  récemment  publiées,  il  résulte  que 
la  circulation  fiduciaire  s'élevait  en  Russie,  au  commence- 
ment du  mois  de  septembre,  à  un  total  de  1.225  millions  de 
roubles.  D'après  la  loi,  les  600  premiers  millions  doivent 
avoir  une  couverture  métallique  de  50  0/0,  et  les  autres  625 
millions  une  couverture  intégrale  de  100  0/0.  Or,  l'encaisse 
et  les  autres  disponibilités  en  or  dépassent  1.475  millions. 
Les  exigences  de  la  couverture  n'absorbant  encore  que 
925  millions,  il  reste  donc  à  la  Banque  de  Russie  une 
libre  disponibilité  de  550  millions  de  roubles. 


La  Réforme  monétaire  argentine 

Nous  donnons  ci-après,  relativement  à  la  réforme  moné- 
taire argentine,  quelques  renseignements  qui  viennent  com- 
pléter ceux  que  nous  avons  publiés  la  semaine  dernière  : 

Le  projet  de  loi  déposé  au  Congrès  par  M.  iriondo,  mi- 
nistre des  Finances,  ordonne  la  frappe  de  monnaies  d'or,  de 
nickel  et  de  cuivre  sur  la  base  de  l'étalon  de  valeur  du 
peso-papier  actuel,  c'est-à-dire  44  0/0  du  peso-or  national 
de  5  fr.  de  la  loi  de  1881.  Le  poids  du  nouveau  peso  étalon 
or  est  fixé  à  0  gr.  709.696,  correspondant  à  2  fr.  20. 

La  frappe  de  l'or  sera  libre  et  illimitée.  Elle  comportera 
des  pièces  de  10  pesos  valant  22  francs.  Les  pièces  de  nickel 
seront  de  20,  10  et  5  centavos  ou  centièmes  de  peso. 

Les  pièces  de  cuivre  seront  de  2  et  1  centavo,  comme 
actuellement. 

Les  anciens  argentinos  de  5  pesos-or  seront  échangés 
contre  les  nouvelles  pièces  de  10  pesos,  à  raison  de  44  cen- 
tavos en  or  pour  un  peso-papier. 

Ce  nouveau  régime  monétaire  subsistera  jusqu'à  ce  que  le 
fonds  de  conversion  des  émissions  antérieures  à  la  loi  3871 
de  1899,  fonds  de  conversion  qui  s'élève  actuellement  à  150 
millions  de  francs,  atteigne  la  somme  de  300  millions  de 
francs. 

Ce  fonds  sera  principalement  constitué  par  le  produit  net 
de  la  liquidation  de  l'ancien  Banco  National,  estimé  à  60 
millions  de  francs,  par  les  150  millions  du  fonds  de  conver- 
sion formé  par  le  gouvernement  et  par  13  millions  provenant 
d'autres  ressources  qui  seront  réalisées  en  dehors  des  ins- 
criptions annuelles  au  budget. 

En  échange  des  billets  actuels,  il  en  sera  délivré  d'autres 
portant  l'inscription  :  «  payable  en  pesos-or  ».  Les  mon- 
naies étrangères  seront  reçues  suivant  la  valeur  représentée' 
par  l'or  fin  qu'elles  contiennent. 

Un  nouveau  département  d'émission  va  être  créé  au  Bdhco 
de  la  Nation  Argentina  avec  un  personnel,  une  trésorerie 
et  des  bureaux  tout  à  fait  indépendants  de  ceux  des  opéra- 
tions de  banque  avec  le  public  et  le  gouvernement. 

Ce  département  aura  à  sa  charge  toutes  les  opérations 
actuellement  rattachées  à  la  Caisse  de  Conversion. 

L'encaisse  actuelle  et  l'or  qui  sera  reçu  en  échange  des 
billets  ne  pourront  être  destinés,  en  aucun  cas  ni  sous  quel- 
que ordre  que  ce  soit,  à  d'autre  objet  qu'à  la  conversion  de 
billets,  sous  la  responsabilité  personnelle  des  administra- 
teurs du  Banco  de  la  Nation  Argentina,  des  directeurs  et 
des  employés  du  même  établissement. 

Le  Banco  de  la  Nation  Argentina  continuera  à  employer 
le  fonds  de  conversion  déposé  par  le  gouvernement  en  traites 
sur  l'étranger,  ainsi  qu'il  en  a  été  jusqu'ici.  Lors  même  que 
ce  fonds  de  conversion  atteindrait  la  somme  de  300  millions 
de  francs,  le  gouvernement  continuera  toujours  à  l'aug- 
menter. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne août  1910. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Situation  financière  générale 


La  moyenne  des  onzo  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 
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1878-1887 

....  79 

1903 

1890-1899 

.  ..  66 

1904 

1900-1909  • 

....  73 

1905 

1883  

1906 

1896  

1907 

1900  

1908 

1901  

1909 

1902  

69 
70 
72 
77 
80 
73 
74 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes 
1895  Février... 


1900  — 

1901  Décembre, 

1S07  Mai  

1909  Février  . . . 

—  Mai  , 

—  Juin  


—  Septembre.. 


60.0 

1909  Novembre.. 

75.5 

59.2 

—   Décembre  . 

76.3 

76.2 

1910  Janvier  

77.1 

68. 4 

—  Février  

78.1 

82.4 

79.1 

71.9 

78. 5 

75.4 

—  Mai  

78.2 

75.1 

76  9 

75.2 

78.1 

74.7 

78.2 

L'index-, xumber  s'est  maintenu  ferme  en  août.  Il  y  a  eu, 
il  est  vrai,  un  fléchissement  pour  les  produits  alimentaires^ 
le  blo  se  retrouvant  à  des  prix  légèrement  plus  bas,  et  les 
produits  animaux  à  des  cours  pas  tout  à  fait  aussi  élevés 
qu'en  juillet.  Le  sucre  termine  meilleur  marché,  mais  le  café 
enregistre  une  hausse  importante.  D'autre  part,  diverses 
matières  premières  ont  bénéficié  d'une  avance,  principale- 
ment l'étain,  le  jute,  l'huile  de  palme  et  l'huile  de  lin,  ce 
dernier  article  en  particulier  ayant  atteint  un  niveau  très 
élevé.  Le  coton  américain,  après  des  fluctuations  nombreuses, 
s'est  retrouvé  finalement  un  peu  plus  bas,  tandis  que  le  coton 
indien  et  le  coton  égyptien  ont  été  fermes. 

En  considérant  séparément  les  produits  alimentaires  et 
les  matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent 
ainsi  :  (1867-77  =  100  dans  les  deux  cas). 

1878-  1900-  1895     1909    1910     1910  1910  1910 

1887  1909  Fév.    Déc.  Mars     Juin  Juill.  Août 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 
mentais  84     68     63.8     72.0     76.8     74.5  76  6     74  9 

Mat.  pre- 
mières..   76     64     57.0     79.4     80.8     78.6  79.2  80.5 
Argent.— Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  • 

(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 

—  100)  .■ 

Prix  Index-numbers 

Moyenne  1889-1898                   35  d.  1/2  58  3 

-  1899-1908                    27   1/8  44  6 

1893   35   5  8 

~       |902                           24   1/16  39.8 

-  1^08                            24  3/8  40.1 

-,      l?09-v                     23  11/16  38.9 

Plus  bas  Novembre  1902..        21  11/16  35  6 

Fin  Décembre  1906                     32   5  16  53*1 

—  Décembre  1907                    24  7/8  40  9 

—  Décembre  1908                    23  3/16  38  1 

—  Novembre  1909                   23  5/8  38'8 

—  Décembre  1909                     24  1/4  39*9 

24  39  .'4 


—  Janvier  1910. 

—  Février  1910. 

—  Mars  1910  . . . 

—  Avril  1910. . . 

—  Mai  1910.... 

—  Juin  1910.... 

—  Juillet  1910.. 

—  Août  1910 . . . 


23  5/16 

24  3/16 
24  15/16 
24  5/8 
24  11/16 
24  5/8 
24  5/16 


38.3 
39.7 
41.0 
40.5 
40.6 
40.5 
40.0 


Situation  Financière  Générais 


Europe.  -  France.  Bien  qu'une  grande  partie  du 
public  ordinaire  de  notre  Bourse  soit  rentré  les 
échanges  sont  restés  calmes  cette  semaine,  toùt  au 
moins  a  terme.  Par  contre,  on  s'occupe  plutôt  active- 
ment au  comptant  qui  va  se  trouver  stimulé  encore 
par  Jes  remplois  des  coupons  d'octobre. 
,w  na  ?onLtat6>  ces  derniers  jours,  la  grande  fermeté 
des  Rentes  Françaises,  de  nos  Sociétés  de  Crédit  et  des 


Faillis  /lusses. 
blement. 


Par  contre,  le  Rio-Tinto  a  lléchi  sensi- 


Allemagne.—  Le  nouveau  chancelier  a  fait  des  dé- 
clarations de  principes  ultra-protectionnistes. 

Malgré  l'aisance  relative  qui  régne  sur  le  marché 
monétaire  on  prévoit  une  prochaine  tension.  Les  be- 
soins financiers  de  l'Empire  n'en  seront  pas  la  moindre 
cause. 

L'année  1910  paraît  devoir  être  bonne  pour  les  Com- 
pagnies de  navigation  maritime. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  5.871.621.000  marks,  contre 
5.757.763.000  marks  dans  la  même  période  de  1909  ; 
les  exportations  à  4. 916. 043.000  marks,  contre  4  mil- 
liards 301.267.000. 

Angleterre.  —  On  craint  un  lock-out  des  patrons  de 
1  industrie  cotonnière,  il  atteindrait  150.000  ouvriers. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est  satisfai- 
sante ;  l'argent  est  abondant. 

Dans  le  premier  semestre  de  1910,  les  quinze  prin- 
cipales Compagnies  de  Chemins  de  fer  ont  réalisé  43 
millions  681.000  liv.  st.  de  recettes  brutes  etl5.671.000 
livres  sterling  de  recettes  nettes.  Le  progrès  sur  la 
même  période  de  1909  est  sensible. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  vient  de  subir 
un  petit  tassement.  Cependant,  les  valeurs  métallur- 
giques et  charbonnières  sont  restées  soutenues. 

Bulgarie.—  Le  nouveau  ministère  Malinoff  est  cons- 
titué. 

Grèce.  —  Le  roi  vient  d'inaugurer  les  séances  de  la 
nouvelle  assemblée  nationale.  L'assemblée  a  décidé  de 
prêter  le  serment  constitutionnel. 

Hollande.  —  La  reine  a  présidé  l'ouverture  de  la 
session  parlementaire  et  a  lu  le  discours  du  trône,  qui 
constate  les  bonnes  relations  du  pavs  avec  tous  les 
Etats. 

Italie.  —  La  nouvelle  d'une  convention  militaire 
turco-roumaine  a  causé  une  vive  émotion  à  Home  : 
elle  détache  un  peu  plus  l'Italie  de  la  Triplice. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'exercice  financier 
1909-1910  les  recettes  publiques  se  sont  élevées  à  293 
millions  749.743  lire,  en  augmentation  de  22  millions 
sur  celles  de  la  même  période  de  l'exercice  précédent. 
La  finance  et  la  politique  chôment. 

Roumanie.   —  Les  évaluations  budgétaires  pour 
l'exercice  1910-1911  fixent  recettes  et  dépenses  à 
461.079.942  fr.  contre  434.972.095  fr.  et  431.102.043 fr 
en  1909-1910. 

Au  1er  avril  1909,  la  Dette  publique  s'élevait  à 

I.  470.854.196  fr. 

Amérique.  —  Canada.  En  août,  les  banques  cana- 
diennes ont  compensé  464.272.355  dollars  contre 
389.011.143  dollars  en  août  1909. 

Colombie.  —  Les  évaluations  budgétaires  pour  1909 
avaient  fixé  recettes  et  dépenses  à  16.600.000  nesos-or 
(5  fr.  05). 

La  longueur  des  chemins  de  fer  en  exploitation  était 
de  758  kilomètres. 

Etats-Unis.  —  En  1909-1910,  l'exportation  des  auto- 
mobiles et  accessoires   s'est  élevée   au   chiffre  de 

II.  190.220  dollars;  les  importations,  à  2.851.446  dol- 
lars. 

La  situation  monétaire  reste  satisfaisante. 
La  Bourse  de  New-York  est  ferme. 

Mexique.  —  En  1909-1910,  les  importations  se  sont 
élevées  à  194.857.547  piastres,  contre  156.533.027  en 
1908-1909;  les  exportations  à  260.056.228  piastres, 
contre  231.100.619.  Dans  les  exportations,  les  métaux 
précieux  figurent  pour  118.985.521  piastres,  contre 
113.051.670  piastres. 

République  Argentine.  —  Les  recettes  budgétaires 
du  premier  semestre  de  1910  se  sont  élevées  à  151  mil- 
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lions  300.000  pesos,  en  augmentation  de  18.900.000 
sur  celles  du  même  semestre  de  1909. 

Asie.  —  Japon.  Les  exportations  de  soies  de  Yoko- 
hama, en  1910,  se  sont  élevées  à  138.092  balles,  contre 
125.929  en  1909.   


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


15  septembre 

22  septembre 

FONDS  D'ÉTATS 

-  ■— 

"|i 

Bu  " 

3 

a 

n  - 

3  07 
3  Kl 
3  95 

3  19 

4  96 

3  43 

4  20 
i  25 

3  28 

4  11 
3  63 
3  53 
t  36 

3  61 

4  23 
3  11 
i  60 
3  55 
3  38 
i  21 

m 

97  45 
80  60 

101  50 
93  97 
505  50 

87  30 

95  77 
242  .. 

91  40 

96  55 
103  47 

84  . 
68  05 
83  20 
95  .. 
80  60 
86  45 

98  50 

88  50 

92  80 

È 
EÙ  ~ 

32  45 
32  24 

25  27 
31  32 

20  22 
29  10 
23  94 

23  53 
3C  46 

24  13 
27  59 
28 

22  68 

27  73 

23  75 

26  86 

21  61 

28  14 

29  50 
23  20 

c 

EUROPÉENS 
Français  3  %  (perpétuel).. ...... 

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  °/„  1887  (net  10  fr.  20) 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 
Italie  3  75  %  net  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Fassie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 
Argentin  4  %  1900  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.).. 

Mexique  5  %  intérieur  

97  70 
80  63 
101  25 

93  97 
507  .. 

87  30 
95  55 
Î42  .. 
91  20 

97  25 
103  35 

86  . 
67  9C 
83  20 

94  75 
79  75 
86  bO 

98  50 
8S  5C 

95  05 

32  56 
32  24 

25  31 
31  32 
30  28 

29  10 
23  88 

23  53 

30  40 

24  31 

27  55 

28  33 

22  93 

27  73 

23  68 

26  58 
21  7C 

28  14 

29  5C 
23  76 

3  08 
3  10 
3  95 

3  19 

4  95 

3  43 

4  18 
4  25 

3  28 

4  15 
3  63 

3  57 

4  42 

3  61 

4  21 

3  73 

4  62 
3  55 

3  38 

4  31 

100  20 
91  97 
102  .. 

25  P5 
22  99 
25  50 

i  . . 

i  36 
3  92 

100  10 

92  50 
102  25 

25  03 
23  10 
25  56 

4  33 
3  92 

245  . 
98  62 
53  20 

16  33 

19  73 

20  46 

6  13 
r,  07 
4  90 

245  .. 
98  50 
53  40 

16  33 

19  70 

20  63 

6  13 

5  07 
4  87 

FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Piéddent  de  la  République  à  Saint-Xazairc 
et  :'i  Bordeaux. 

Le  voyage  du  président  de  la  République  à  Saint- 
Nazaire  et  à  Bordeaux  a  produit  une  excellente  im- 
pression. M.  Armand  Fallières  a  visité,  dans  ces  deux 
villes,  les  chantiers  de  constructions  navales  ;  il  s'est 
intéressé  à  la  vie  commerciale  des  populations  et  a 
assisté  au  meeting  d'aviation  de  la  Gironde.  Au  ban- 
quet qui  lui  a  été  offert  par  la  Chambre  de  commerce 
de  Bordeaux,  le  président  a  défini  lui-même  le  but  de  ses 
déplacements.  Il  a  dit  :  «  Ne  croyez  pas  que  mon  voyage 
ait  été  uniquement  entrepris  pour  me  fournir  une 
occasion  nouvelle  d'admirer  les  rives  enchanteresses 
de  votre  lleuve.  Il  a  été  décidé  d'un  commun  accord, 
sur  la  proposition  des  représentants  de  la  ville,  du 
Conseil  général  et  de  la  Chambre  de  commerce.  Ce  que 
l'on  voit  sur  place  vaut  mieux  que  ce  qu'on  étudie  sur 
la  carte,  et  les  voyages  du  président  de  la  République 
ne  seraient  que  de  pompeuses  inutilités  si  de  grands 
intérêts  nationaux,  comme  hier  en  Savoie,  ou  d'im- 
portants intérêts  régionaux,  comme  aujourd'hui  dans 
la  <  .ironde,  n'en  étaient  les  motifs  déterminants  et  les 
lins  supérieures.  » 

Des  discours  fort  intéressants  ont  été  prononcés  au 
cours  de  la  visite  du  chef  de  l'Etat.  Il  convient  de  citer 
particulièrement  celui  de  M.  Monis,  sénateur,  ancien 
garde  des  sceaux  et  président  du  conseil  de  la  Gi- 
ronde. M.  Monis  s'est  trouvé  en  parfait  accord  avec  la 
politique  de  M.  Aristide  Briand  quant  à  la  manière 
d'apprécier  les  idées  de  liberté,  de  tolérance  et 
d'apaisement.  C'est  ainsi  que,  parlant  de  l'équilibre 
général,  il  a  dit  que  tous  les  partis  avaient  droit  à 
l'existence  et  à  la  liberté.  Celle-ci  n'a  point  de  bornes 


■  si  elle  n'est  limitée  que  par  la  liberté  :  «  Elle  ne  s'ar- 
rête qu'au  point  où  elle  empiète  soit  sur  la  liberté 
d'autrui,  soit  sur  la  liberté  de  l'Etat  lui-même  d'ac- 
complir sa  mission,  d'assurer  la  sécurité  et  la  péren- 
nité de  la  patrie.  »  Mais  cette  liberté  ne  suffit  pas  a 
ajouté  M.  Monis  ;  il  faut  y  ajouter  la  tolérance  qui  fait 
le  charme  et  la  sûreté  des  relations  des  citoyens 
entre  eux. 

Le  président  de  la  République  a  répondu  à  ce  dis- 
cours avec  beaucoup  d'éloquence.  «  Comme  vous, 
a-t-il  dit,  le  gouvernement  veut  que  la  liberté  reste 
le  fondement  intangible  de  nos  institutions  ;  il 
veut  marcher  dans  la  voie  du  progrès  sans  soubresaut 
mais  sans  recul,  répudier  toute  violence,  et  faire  à  la 
raison  et  au  bon  sens  la  part  qui  leur  revient  dans  la 
conduite  des  hommes.  » 

Le  chef  de  l'Etat  a  fait  l'éloge  de  l'année  et  de 
l'école  ;  il  a  terminé,  aux  applaudissements  de  toute 
l'assistance,  en  disant  que  le  gouvernement  voulait 
enfin  associer  ses  efforts  à  ceux  de  la  démocratie  pour 
que  tout  tende  à  l'honneur  du  régime,  à  l'accroisse- 
ment sans  trêve  de  la  prospérité  publique  et  de  la 
grandeur  morale  de  la  patrie. 


wv  Le  Président  de  la  République  a  quitté  Rambouillet 
le  16  septembre,  se  rendant  à  Saint-Xazaire  et  à  Bordeaux. 
Il  était  accompagné  de  M.  Briand,  président  du  Conseil,  et 
du  viee-amiral  Boué  de  Lapeyrère,  ministre  de  la  Marine. 

A  Saint-Nazaire,  le  chef  de  l'Etat  a  visité  les  divers  chan- 
tiers de  construction  et  les  bâtiments  qui  y  sont  en  chantier, 
plus  spécialement  les  deux  cuirassés  du  type  Danton  11*06,  le 
Condorcet  et  le  Diderot.  Il  a  visité  également  le  paquebot  la 
France,  dont  le  lancement  a  eu  lieu  le  20  septembre  et  qui 
est  destiné  à  la  ligne  du  Havre  à  New-York.  Cette  unité,  la 
plus  importante  non  seulement  de  la  flotte  de  la  Compagnie 
générale  transatlantique,  mais  aussi  de  toute  la  marine  mar- 
chande française,  mesure  218  mètres  de  longueur.  Son  dépla- 
cement est  de  27.000  tonnes;  sa  vitesse  dépassera  de  beau- 
coup celle  des  navires  actuellement  en  service  et  il  pourra 
embarquer  environ  2.000  passagers. 

Après  sa  visite  aux  chantiers,  le  Président  de  la  République 
a  gagné  Bordeaux  par  mer,  tandis  que  M.  Briand  restait 
dans  sa  famille  en  Loire-Inférieure. 

A  Bordeaux,  M.  Fallières  a  rencontré  MM.  Louis  Barthou, 
ministre  de  la  Justice;  Jean  Dupuy,  ministre  du  Commerce, 
et  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics.  Il  a  visité  avec 
les  ministres  les  importants  chantiers  existant  en  aval  de  la 
ville  sur  les  deux  rives  de  la  Garonne.  Puis,  au  champ  d'avia- 
tion de  Beaudésert,  il  a  assisté  à  la  fois  aux  prouesses  des 
concurrents  qui  se  disputaient  le  prix  du  Président  de  la  Ré- 
publique et  aux  épreuves  finales  du  meeting.  M.  Fallières 
est  rentré  à  Rambouillet  dans  la  soirée  du  .19  septembre. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  16  septembre  a  publié  un  avis 
de  la  Caisse  des  dépôts  et  consignations  relatif  aux  comptes 
antérieurs  au  1"  janvier  1882  tombant  sous  l'application  de 
l'article  43  de  la  loi  du  16  avril  1895. 

wv  Le  16  septembre,  M.  Pichon,  ministre  des  Affaires 
étrangères  a  rendu  visite  à  Hakki  pacha,  grand-vizir  otto- 
man. Il  a  reçu  M.  Moret,  ancien  président  du  Conseil  espa- 
gnol, auquel  il  a  rendu  visite  dans  la  journée. 

wv  Le  Congrès  des  jeunes-égyptiens  a  été  interdit  à  Pa- 
ris, par  le  gouvernement  français,  en  raison  de  l'attitude  an- 
tifrançaise des  organes  de  ce  parti  dans  les  affaires  tunisien- 
nes, algériennes  et  marocaines. 

wv  Le  17  septembre,  a  été  promulguée  la  convention  in- 
ternationale signée  à  Berne,  sur  l'interdiction  du  travail  de 
nuit  des  femmes  employées  dans  l'industrie. 

wv  M.  Xelidow,  ambassadeur  de  Russie  en  France,  est 
mort  dans  la  nuit  de  samedi  à  dimanche,  dans  sa  soixante- 
treizième  année,  à  l'hôtel  de  l'ambassade,  rue  de  Grenelle. 
Le  décès  de  M.  Xelidow  prive  la  diplomatie  russe  d'un  de  ses 
représentants  les  plus  distingués. 

wv  Le  Journal  officiel  du  18  septembre,  a  publié  un  dé- 
cret portant  approbation  et  publication  des  articles  addition- 
nels a  la  convention  franco-danoise  du  0  février  18i2,  signée 
à  Copenhague  entre  la  France  et  le  Danemark,  le  '.'  fé- 
vrier l'.'IO. 
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vw  Le  Journal  Officiel  du  21  septembre,  a  public  le  rap- 
port sur  les  subventions  aux  Cuisses  de  chômage  pour  l'an- 
née 1909. 

vw  Le  Président  do  la  République  a  reçu  mercredi  au 
château  de  Rambouillet  le  prince  de  Radolin,  ambassadeur 
d  Allemagne  a  Paris,  qui  va  quitter  Paris  dans  quelques 
jours.  M.  Fallières  a  ensuite  offert  en  l'honneur  du  prince  et 
de  la  princesse  un  déjeuner  auquel  assistaient  MM.  Briand 
el  Mollard. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


(I) 


LES  BANQUES  D'ÉMISSION 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 


V.  Belgique 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  été  fondée 
en  1850;  son  capital  social  s'élève  actuellement  à 
50  millions  de  francs,  divisé  en  50.000  actions  de 
l. 000  francs  entièrement  libérées.  Le  rôle  de  cet 
établissement  d'émission  est  à  peu  près  analogue  à 
celui  de  la  Banque  de  France;  comme  elle,  il  fait 
l'escompte,  les  avances  sur  fonds  publics  ou  ma- 
tières précieuses  et  il  ouvre  des  comptes  courants 
sans  intérêts. 

La  banque  Nationale  de  Belgique  centralise 
gratuitement  dans  ses  caisses  les  recettes  publi- 
ques de  l'Etat  et  assure  le  service  de  la  Dette 
publique  ainsi  que  celui  de  la  Caisse  d'amortisse- 
ment et  de  la  Caisse  des  dépôts  et  consignations. 
Elle  surveille  l'emploi  des  fonds  des  Caisses  d'é- 
pargne, etc. 

Son  pouvoir  d'émission  n'est  pas  limité.  Mais 
elle  doit  toujours  avoir  une  encaisse  métallique 
égale  au  tiers  de  sa  circulation  fiduciaire  et  de  ses 
comptes  créditeurs.  En  cas  de  nécessité  urgente, 
le  ministre  des  Finances  peut  autoriser  la  Banque 
à  réduire  cette  proportion  de  l'encaisse. 

La  loi  du  26  mars  1900  a  prorogé  le  privilège 
de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  jusqu'au 
1"'  janvier  1929.  Les  charges  imposées  à  la  Banque 
au  profit  de  l'Etat  sont  fixées  comme  suit  :  1°  une 
redevance  de  1/4  0/0  par  semestre  sur  la  circu- 
lation moyenne  des  billets  au-delà  de  275  millions  ; 
2°  l'abandon  du  bénéfice  résultant  pour  la  Banque 
de  la  différence  entre  le  taux  de  3  1/2  0/0  et  le 
taux  réel  perçu  par  elle  ;  3,J  le  quart  des  bénéfices 
excédant  4  0/0  du  capital  social. 

Décomposition  de  la  circulation  de  la  Banque  Nationale 
de  Belgique 


(Moyenne  do  l'aunée  1909; 
Coupures 

Valeur 
des  billets 
en  francs 

182.275 
109.856 
3.016.564 
1.530.397 
7.751.136 

182.275.000 
54.928.000 

301.656.400 
76.519.850 

155.022.720 

50  —   

20  -   

12.590.228 

770.401.970 

En  nombre,  ce  sont  les  billets  de  20  francs  qui 
tiennent  la  plus  large  place  dans  la  circulation 
fiduciaire  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  : 
ils  représentent  Gl  0  0  de  la  moyenne  des  billets 


1  Voir  Y  Economiste  Européen,  n° 
973,  974  et  975. 


964,  965,  968,  969,  971, 


émis;  niais,  en  valeur,  le  premier  rang  appartient 
aux  coupures  de  100  francs  dont  le  montant  s'élève 
à  301 .656. 100  francs,  c'est-à-dire  39  0/0  de  la  cir- 
culation fiduciaire  totale. 

Variations  de  la  circulation 
fiduciaire  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique 
(En  Millions  de  francs) 


Maximum 

Minimum 

Moyenne 

1907  

771 

702 

743 

1908  

807 

712 

753 

1909  

645 

727 

770 

Situation  à  la  fin  des  années  suivantes  : 


An- 
nées 


18  iO. 

1883. . 
1885.. 
1890. , 
1895.. 
1900. , 
1905.. 
1908., 
1909., 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


Millions  de 


Circu- 
lation 


h 

—  — <  o 

Oh  <o  .h 


73 
72 
70 
60 
87 
92 
101 
112 
115 


^6 
2) 
35 
44 
14 
17 
17 
46 
43 


lianes 
340 
£53 
3o7 
405 
47  V. 
632 
724 
8)7 
8i5 


/o 
21 
20 
19 
15 
18 
15 
14 
14 
14 


Compte1 
cou- 
rants 

particu- 
liers 


43 
40 
36 
40 
45 


85 


Portefeuille 

p  g* 

Es- 

Avan- 

s § 

comp- 
tes 

ces 

es  M 
en  qj 

s  de  francs 

ux 
/•o 

214 

8 

3  '/. 

271 

20 

3  >Â 

278 

11 

3  % 

«18 

8 

3 

365 

22 

2  '/> 

465 

58 

4 

570 

38 

4 

679 

51 

3 

716 

03 

3  a 

Ce  qui  frappe  l'attention,  dans  le  tableau  ci- 
dessus,  c'est  la  faiblesse  du  rapport  de  l'or  à  la 
circulation  fiduciaire.  La  Banque  Nationale  de 
Belgique  avait,  au  31  décembre  dernier,  845  mil- 
lions de  francs  de  billets  en  circulation,  alors  qu'à 
la  même  date  la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque 
d'Angleterre  ne  dépassait  pas  721  millions  de 
francs.  Par  contre,  ce  dernier  établissement  déte- 
nait dans  ses  caisses  851  millions  de  francs  d'or, . 
soit  un  rapport  de  113  0/0,  tandis  que  l'encaisse-or 
de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  atteignait  à. 
peine  115  millions  de  francs  c'est-a-dire  14  0/0  du 
montant  de  ses  billets  émis. 

C'est  le  point  faible  de  cette  banque  qui  a  cepen- 
dant l'avantage  de  pouvoir  utiliser  ses  écus  d'ar- 
gent au  même  titre  que  la  monnaie  d'or  dans  tous 
les  pays  de  l'Union  latine  et  particulièrement  en 
France. 

C'est  surtout  comme  banque  d'escompte  que  la 
Banque  Nationale  de  Belgique  a  pris  un  grand 
développement.  En  effet  son  portefeuille  commer- 
cial a  doublé  d'importance  depuis  quinze  ans,  et  il 
était,  au  31  décembre  1909,  supérieur  à  celui  de  la 
Banque  d'Italie,  de  la  Banque  de  Naples,  et  de  la 
Banque  de  Sicile  réunies,  et  inférieur  de  seule- 
ment 69  millions  de  francs  à  celui  de  la  Banque 
d'Autriche- Hongrie.  Or,  à  la  même  date,  les  trois 
banques  d'émission  italiennes  disposaient  de 
1.2Û4  millions  de  francs  de  métal  jaune  et  la 
Banque  d' Autriche- Hong  rie  en  avait  dans  ses 
caisses  pour  1.422  millions  de  francs. 

Il  convient  cependant  d'ajouter  que  le  porte- 
feuille commercial  de  la  Banque  Nationale  de 
Belgique  contient  généralement  un  quart  d'effets 
sur  l'étranger  réalisables  en  or,  et  que  cet  établis- 
sement n'hésite  pas  à  faire  venir  du  numéraire  de 
Paris  chaque  fois  que  la  Belgique  a  besoin  d'es- 
pèces métalliques. 

* 

*  * 

Le  système  monétaire  belge  est  en  effet  absolu- 
ment identique  à  celui  de  la  France  et  des  autres 
pays  de  l'Union  latine  :  Grèce,  Italie  et  Suisse. 

De  1832  à  1908,  la  Monnaie  belge  a  frappé 
598.042.745  francs  de  pièces  d'or,  dont  on  doit  dé- 
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duire  14.646.025  francs  de  pièces  démonétisées; 
mais  sur  cette  somme  nette  de  583.996.720  francs 
il  n'en  est  guère  resté  dans  le  pays  que  150  à  160 
millions,  le  surplus  ayant  été'  exporté  sous  l'in- 
fluence de  changes  défavorables. 

Entre  1832  et  1876,  date  de  la  suspension  de  la 
frappe  libre  de  l'argent  dans  les  nations  de  l'Union 
latine,  la  Belgique  a  fabriqué  pour  495.678.210 
francs  d'écus  d'argent  et  60.369.053  fr.  50  de  mon- 
naies divisionnaires  qu'il  faut  réduire  de  13  mil- 
lions 44.490  francs  et  de  13.569.053  fr.  50  pour  les 
écus  et  les  pièces  divisionnaires  démonétisées. 

D'après  la  statistique  de  la  Direction  des  Mon- 
naies américaines,  la  circulation  monétaire  belge, 
à  la  fin  de  1908,  se  décomposait  ainsi  : 

Monnaies  d'or   155  millions  de  francs. 

—      d'argent...       190  — 
Billets  non  couverts. .      r>4~>  — 

Total   990  millions  de  francs. 

Ce  serait  une  moyenne  d'environ  123  francs  par 
habitant. 

VI.  Bulgarie 

La  Banque  Nationale  de  Bulgarie,  créée  en  1885, 
au  capital  de  10  millions  de  levs  (lev  =  1  franc;. 
C'est  une  Banque  d'Etat  dans  toute  l'acception 
du  mot,  car  son  capital  a  été  fourni  en  entier  par 
le  Trésor  bulgare  et  toute  son  administration  est 
dans  la  main  du  gouvernement. 

Les  dix  premières  années  de  son  existence  ont 
été  sans  histoire,  car  à  la  fin  de  1895  elle  n'avait 
encore  qu'une  circulation  fiduciaire  de  1.700.000 
francs  gagée  par  1.600.000  francs  d'or  et  4.800.000 
francs  d'argent. 

Entre  1895  et  1900,  la  Bulgarie  subit  une  crise 
économique  et  financière  des  plus  graves,  provo- 
quée par  une  série  de  mauvaises  récoltes  et  une 
diminution  très  notable  des  exportations  bulgares 
à  l'étranger.  Les  budgets  de  l'Etat  se  soldèrent  par 
des  déficits  sérieux  (72  millions  de  francs  de  1895 
à  1900)  et  le  stock  d'or  du  pays  s'étoit  tellement 
raréfié,  que  l'agio  avait  haussé  à  11,50  0/0. 

C'est  à  la  Banque  Nationale  de  Bulgarie  que  le 
gouvernement  fît  d'abord  appel  pour  parer  à  cette 
situation. 

Une  loi  du  13  novembre  1899  décida  que  «  jus- 
qu'au 31  décembre  1900,  les  billets  de  banque 
pourraient  être  échangés  contre  de  l'argent  en 
payant  au  porteur  l'agio  suivant  le  cours  du  jour 
de  la  Banque  ». 

Le  but  de  cette  loi,  qui  équivalait  au  cours  forcé, 
était  de  retenir  l'or  dans  le  pays,  et  voici  les  ex- 
plications fournies  à  ce  sujet  par  le  rapport  de  la 
Banque  nationale  sur  les  opérations  de  l'an- 
née 1899  : 

«  Tant  que  la  Banque  a  eu  à  sa  disposition  encore 
assez  d'or  et  a  pu  disposer  des  crédits  dont  elle 
jouissait  à  l'étranger,  elle  a  été  en  mesure  de  faci- 
liter et  régulariser,  jusqu'à  un  certain  point,  la 
circulation  monétaire  et  tenir  la  balance  entre  les 
deux  métaux  ;  mais,  avec  l'épuisement  de  ces  deux 
moyens,  la  Banque  non  seulement  n'a  plus  pu 
échanger  l'argent  contre  de  l'or,  mais  elle  s'est 
vue  forcée,  pendant  le  second  semestre  de  l'année 
18!)!),  pour  sauvegarder  son  encaisse  or  et  pour 
parer  contre  toute  éventualité,  de  demander  par 
voie  législative,  l'autorisation  à  valoir  jusqu'au 
31  décembre  1900,  d'échanger  ses  banknotes  or 
contre  de  l'argent  avec  l'agio  du  jour. 


"  Outre  cela,  pour  remédier  à  la  pénurie  géné- 
rale d'argent  et  vivifier  le  commerce  intérieur,  la 
nécessité  s'est  fait  sentir  de  mettre  en  circulation 
des  banknotes  argent,  pour  remplacer  ainsi,  en 
partie,  la  monnaie  or.  C'est  pour  cette  raison  que 
la  Banque  a  eu  recours  au  droit  que  lui  concède 
l'article  4  de  la  loi  sur  les  banknotes  promulguée 
en  1891  ». 

En  1900,  la  situation  financière  de  la  principauté 
ne  se  modifia  pas  sensiblement.  L'agio  sur  l  oi  , 
qui  était  de  11  1/2  0/0  à  la  fin  de  1899,  atteignit 
14  0/0  et  le  compte  courant  du  Trésor  ne  cessa  de 
croître  à  la  Banque  Nationale.  Celle-ci  se  vit  donc 
contrainte  de  solliciter  la  prorogation  de  la  loi  du 
cours  forcé  doDt  les  conséquences  lui  avaient  été 
profitables.  Grâce  à  elle,  non  seulement  les  billets 
remboursables  en  or  n'avaient  pas  été  discré- 
dités, mais  de  3.300.000  levs  au  moment  de  la 
promulgation  de  la  loi,  ils  avaient  atteint  6  mil- 
lions 796.000  levs  au31  décembre  1900;  la  Banque 
avait  pu,  d'autre  part,  renforcer  son  encaisse  or  et 
s'assurer  une  réserve  métallique. 

La  loi  du  13  novembre  1899  fut  donc  prorogée 
«  jusqu'à  ce  que  les  causes  ayant  nécessité  sa 
promulgation  aient  disparu  ». 

En  1901,  une  meilleure  récolte  permit  d'entre- 
voir une  reprise,  mais  l'agio  se  maintint  encore 
entre  13  et  14  0/0  pendant  la  plus  grande  partie  de 
l'année  :  ce  fut  seulement  en  novembre  et  décem- 
bre qu'on  le  vit  fléchir  au-dessous  de  10  0/0. 

Cette  amélioration  redonna  quelque  espoir,  mais 
la  Banque  Nationale  dut  fait  e  comprendre  qu'elle 
était  impuissante  à  assurer,  avec  ses  seules  forces, 
la  disparition  de  la  prime  sur  l'or. 

La  Banque  Nationale,  lisons-nous  dans  le  rapport  relatif 
à  l'exercice  1901,  n'est  pas  en  état  de  faire  disparaître  l'agio, 
tant  que  les  finances  de  l'Etat  ne  seront  pas  consolidées  et 
que  les  sources  productives  du  pays  ne  se  seront  améliorées 
et  renforcées  ;  tout  dépend  de  notre  bilan  commercial.  Si 
nous  jetons  un  coup  d'œil  passager  sur  les  fluctuations  de 
l'agio  pendant  les  différentes  périodes,  nous  remarquons  que, 
depuis  l'année  1885,  ces  fluctuations  sont  assez  normales  et 
ne  présentent  pas  de  grands  écarts  :  ainsi,  durant  15  ans, 
elles  ont  varié  entre  1/2  0/0  et  8  0/0.  mais  ordinairement 
l'agio  s'est  maintenu  enlre  3  0/0  et  5  0/0;  les  deux  années 
1900  et  1901,  pendant  lesquelles  nous  avons  vu  l'agio  monter 
jusqu'à  14  0/0,  ont  seules  fait  exception;  la  cause  principale 
de  cette  hausse  se  trouve  dans  l'épuisement  du  stock  or 
dans  le  pays  par  les  quatre  années  de  mauvaises  récoltes.  La 
Banque  Nationale  n'a  jamais  mis  en  circulation  plus  de 
17.000.000  de  levs  en  banknotes  argent,  et  elle  a  un  dépôt  de 
métal  blanc  dans  ses  caves  pour  une  somme  de  9.5O0.OU0  à 
10. 000. 000  de  levs,  de  sorte  qu'il  ne  peut  y  avoir  le  moindre 
doute  que  les  banknotes  argent  ont  pu  avoir  une  influence 
quelconque  sur  l'agio. 

Tant  que  les  besoins  pécuniaires  do  l'Etat  iront  en  aug- 
mentant, la  loi  du  13  novembre  1899,  sur  l'échange  des 
banknotes  or,  contre  argent  avec  l'agio,  doit  être  maintenue 
en  vigueur  et  ne  pourra  être  abrogée  sans  dange  qu'après 
la  rentri'e  des  sommes  avancées  au  gouvernement  par  la 
Banque. 

Les  observations  contenues  dans  ce  rapport 
étaient  justes  :  il  fallait,  pour  que  l'agio  disparût, 
une  consolidation  dos  finances  du  pays  et  une 
amélioration  des  sources  de  production.  Or.  depuis 
1900,  la  balance  commerciale,  redevenue  favorable 
à  la  Bulgarie,  augmentait  chaque  année  et  l'ex- 
portation bénéficiait  d'une  progression  continuelle  : 
en  même  temps,  la  situation  budgétaire  se  ren- 
forçait et  le  gouvernement  put,  en  1902,  conclure 
l'emprunt  5  0/0,  qui  donna  au  Trésor  la  facilité 
d'acquitter  les  sommes  prêtées  par  la  Banque. 
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La  primo  de  l'or  qui,  au  mois  d'avril  1903,  était 
encore  de  13  0,  0,  tomba,  vers  la  fin  de  l'année,  à 
2  0  0,  et  cette  baisse  permit  de  rapporter  la  loi  du 
18  novembre  1899. 

Depuis  1902,  la  situation  de  la  Banque  Natio- 
nale de  Bulgarie  est  restée  normale,  mais  elle  a 
continué  à  être  la  caissière  de  l'Etat  et,  aujourd'hui 
encore,  une  partie  de  sa  circulation  fiduciaire  a 
comme  contre-partie  des  bons  du  Trésor  qui  lui 
seront  d'ailleurs  remboursés  au  prochain  emprunt, 
comme  l'ont  été  les  précédents. 

Ses  statuts  primitifs  lui  donnaient  le  droit  de 
mettre  en  circulation  un  montant  de  billets  deux 
ibis  supérieur  à  la  valeur  de  son  capital  et  de  ses 
réserves,  et  au  moins  égal  au  triple  de  son  en- 
caisse-or, mais  les  lois  des  G  février  1900  et  22 
février  L907  ont  attribué  un  nouveau  régime  à  son 
émission  fiduciaire. 

La  circulation  de  la  Banque  comprend  des  bil- 
lets remboursables  en  or  et  des  billets  rembour- 
sables en  argent.  Les  premiers  doivent  être  cou- 
verts par  33  0/0  de  monnaies  d'or  et  les  seconds 
par  50  Oj  0  de  monnaies  d'argent  :  il  n'y  a  plus  de 
rapport  entre  l'émission  et  le  capital. 

Variations  de  Ja  circulation  de  la  Banque  Nationale 
de  Bulgarie 
(En  millions  de  francs) 
 Années   Maximum  Minimum  Moyenne 


19  37. 

1908,. 
1909. 


64 

82 
89 


64 

45.8 

70 


53 
60 
78 


La  Banque  Nationale  de  Bulgarie  opère  à  la  fois 
comme  établissement  d'escompte,  de  dépôts  et  de 
prêts  sur  nantissement,  et  comme  banque  fon- 
cièri  Notre  cadre  ne  nous  permet  de  suivre  que 
les  opérations  se  rapportant  à  sa  première  fonc-, 
tion  et  voici,  depuis  son  origine,  leur  dévelop- 
pement : 

Situation  des  principaux  postes  de  la  Banque  Nationale 
de  Bulgarie  à  la  fin  des  années  suivantes  : 
Compte* 


Encaisse 

An- 

métallique 

Circu- 

nées 

Or 

Ar- 

lation 

gent 

Millions  de  francs 

1835.. 

3.7 

0.2 

1890.. 

2.9 

1.7 

2.0 

1895.. 

1  6 

4.8 

1.7 

1900. . 

4.5 

8.8 

22.0 

1905.. 

20.6 

10.2 

37.2 

1908.. 

24.6 

15.0 

71.5 

1909.. 

30.7 

17.1 

71.8 

Rap- 
port 
de  l'or 
à  la 
circu- 
lation 


145 
94 
20 
55 
34 
43 


cou 
rants  et 
dépôts 

des 
parti- 
culiers 


Portefeuille 


Es- 
comp- 
te 


<  m  S 


Millions  de  francs 


6.0 
1G.8 
45.7 
60.6 
86.4 
89.5 
115.7 


4.2 
6.8 
17.8 
22.9 
26.1 
26.6 
35.4 


0.2 
3.0 
10.8 
18.4 
13.4 
25.9 
44.6 


73  P< 

H  S 

=  o 

fi  s 

fc-i  o> 


7% 


La  Banque  Nationale  de  Bulgarie  a  été  le  prin- 
cipal instrument  du  développement  économique 
de  la  Bulgarie  et  si  les  critiques  qu'on  lui  adresse, 
d  être  trop  la  chose  du  gouvernement  sont  fondées 
en  théorie,  elles  ne  sont  pas  absolument  justes 
dans  la  pratique  car  elle  est  admirablement  admi- 
nistrée et  le  gouvernement  n'a  pas  trop  abusé 
d  elle. 

Au  point  de  vue  monétaire,  la  Bulgarie  est  un 
nouveau  venu  parmi  les  Etats  européens,  aussi  ce 
n  est  que  depuis  peu  de  temps  qu'elle  s'est  consti- 
tue un  système  de  monnaies,  poids  et  mesures 
destine  à  remplacer  le  système  turc  resté  en  vi- 
gueur jusqu'en  1876.  La  Bulgarie  adopta  le  sys- 
tème français.  Elle  a  donc  notre  régime  monétaire 


L  unité  est  le  1er  qui  est  égal  au  franc.  H  y  a 
des  pièces  d'or  de  100,  50,  20  et  10  levs,  des  pièces 
d  argent  au  titre  de  0.900  de  5  levs  et  des  mon- 
naies divisionnaires  au  titre  de  0.835  valant  res- 
pectivement 2  levs,  1  lev  et  50  s totinhis  ou  cen- 
times. Les  conditions  dans  lesquelles  circule  la 
monnaie  bulgare  sont  celles  qui  régissent  les  mon- 
naies françaises. 

(A  suivre).  Edmond  Théry» 
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L'Administration  des  Finances  publiques 
en  Prusse 

On  se  rappelle  le  duel  oratoire  qui  s'est  enffaeé  au 
mois  de  mai  1910  entre  le  ministre  des  Finances  et  M 
de  Gwinner,  dans  la  Chambre  des  seigneurs  de  Prusse. 
L  attaque  et  la  riposte  furent  vives.  Le  leader  de  la 
Deutsche  Bank  avait  reproché  à  l'administration  des 
finances  son  manque  de  souplesse,  l'absence  de  tout 
esprit  commercial  dans  la  gestion  des  grandes  entre- 
prises industrielles;  il  lui  avait  reproché  de  pousser  les 
choses  au  noir,  de  redouter  la  mise  sur  le  marché  fi- 
nancier d'obligations  de  chemins  de  fer  et  de  pousser 
au  dencit  et  à  l'emprunt  d'Etat  pour  des  travaux  que 
des  Compagnies  de  chemins  de  fer,  bien  administrées 
auraient  payés  à  l'aide  d'une  émission  de  titres 

M.  de  Rheinbaben,  dans  l'intervalle,  a  quitté' le  mi- 
nistère des  Finances  pour  prendre  la  présidence  supé- 
rieure de  Coblentz.  Ce  n'est  certainement  pas  à  l'atta- 
que dirigée  contre  lui  par  M.  de  Gwinner  qu'il  faut 
attribuer  sa  retraite;  elle  est  due  à  d'autres  raisons 

La  politique  financière  du  ministre  a  trouvé  un  dé- 
fenseur dans  la  personne  de  M.  Strutz,  président  de 
la  chambre  à  la  Cour  supérieure  des  conflits.  M  Strutz 
fait  observer  que  si  grandes  que  soient  la  compétence 
et  1  expérience  du  directeur  de  la.  Deutsche  Bank 
1  Etat  ne  peut  pas  être  administré  d'après  les  mémos 
principes  qu'une  grande  banque  ou  qu'un  errand  che- 
min de  fer.  Les  objections  principales  que  M.  de  Gwin- 
ner a  lait  valoir  contre  les  méthodes  budgétaire.s  ac- 
tuellement employées,  portent,  comme  on  s'en  sou- 
viendra, sur  la  présentation  d'un  budget  brut  qui 
monte  à  3.930  millions  de  marks,  soit  110  marks  par 
tête,  alors  que  la  charge  de  l'impôt  ne  dépasse  pas  30 
marks.  Le  budget  net,  dont  l'esquisse  est  jointe  au 
budget  brut,  ne  le  satisfait  pas  davantage. 

M.  de  Gwinner  a  rappelé  un  mot  de  M.  de  Miguel  di- 
sant que  personne  dans  les  Chambres  ne  comprend 
plus  rien  au  budget  tellement  il  est  embrouillé  L'in- 
corporation des  comptes  des  chemins  de  fer  dans  le 
budget  a  eu  pour  conséquence  de  faire  figurer  une 
fois  aux  recettes  et  une  fois  aux  dépenses  les  297  mil- 
bons  d'intérêts  des  actions  et  obligations  des  lignes 
rachetées;  cette  somme  figure  même  une  troisième 
fois,  dans  les  dépenses,  au  budget  des  chemins  de  fer' 
Le  budget  prussien  est  encombré,  en  outre,  par  des 
postes  transitoires  comme  les  sommes  relatives  au 
tonds  des  invalides.  La  comptabilité  d'Etat  comporte 
d  après  M.  de  Gwinner,  des  procédés  qu'aucun  négo- 
ciant, qu  aucun  banquier  n'emploierait  dans  la  tenue 
de  ses  livres. 

M.  Strutz  affirme  que  l'erreur  fondamentale  commise 
par  M.  de  (  iwinner  consiste  à  traiter  un  budget  d'Etat 
comme  un  bilan  commercial.  Le  négociant  dit  le 
fonctionnaire  prussien,  a  pour  but  l'accroissenient  de 
sa  fortune,  la  réalisation  d'un  bénéfice,  qu'il  s'agisse 
de  l'exploitation  des  mines,  d'usines,  de  moyens  de 
transport,  de  forêts.  Certainement,  dans  un  certain 
sens,  les  chemins  de  l'Etat,  les  domaines,  les  forêts 
doivent  laisser  des  surplus  ou  bénéfices  venant  com- 
penser des  dépenses  faites  d'autre  part.  M.  Strutz  ap- 


(1)  Voir  l'Économiste  Européen,  n°s  969,  970,  971  et  974. 
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partient  à  la  catégorie  des  gens  qui  sont  disposes  à  ■ 
étendre  les  attributions  de  l'Etat,  à  y  comprendre  des 
desseins  politiques,  civilisateurs,  sociaux,  en  un  mot 
les  intérêts  de  la  collectivité.  L'Etat  est  oblige  de 
construire  des  cbemins  de  fer,  en  sachant  que  le  ca- 
pital sera  faiblement  rémunéré. 

Les  considérations  qui  guident  le  gouvernement 
semblent  à  M.  Strate  ressortir  d'autres  principes  que 
ceux  qui  guident  le  négociant  ou  l'industriel  particu- 
lier Sous  la  pression  de  l'opinion  publique,  en  exécu- 
tion de  promesses  électorales,  afin  de  gagner  des  voix 
ou  des  votes,  la  politique  économique  et  fiscale  a  un 
«rand  pays  ne  correspond  certainement  pas  a  la  con- 
duite nue  lui  imprimerait  le  directeur  d'une  grande 
entreprise  par  actions.  Cette  idée  d'établir  une  sorte  de 
parallèle  entre  le  budget  et  le  bilan  commercial  répu- 
gne tout  à  fait  au  président  du  Tribunal  des  conflits. 
Le  budget  d'un  Etat  ou  d'une  commune,  qu  il  soit 
vaste  ou  insignifiant,  lui  parait  se  mouvoir  dans  le 
cadre  des  recettes  et  des  besoins;  il  ne  s'agit  pas 
d'établir  un  accroissement  de  fortune,  mais  d'équili- 
brer les  dépenses  à  faire  durant  un  exercice  détermine 
avec  les  recettes  encaissées  durant  la  même  période. 
Un  bilan  établit  le  rendement  effectif  pendant  une 
période  déterminée,  le  budget  est  un  programme,  un 
plan  financier. 

M.  Strutz  reproche  encore  au  directeur  de  la.  Dcutsclie 
Bank  d'avoir  fait  trop  bon  marché  du  côté  constitu- 
tionnel, comme  si  la  discussion  du  budget  n'était  pas 
la  pierre  angulaire  de  la  vie  publique.  Dans  un  Etat 
bien  ordonné,  la  discussion  de  la  loi  de  finances  four- 
nit l'occasion  d'examiner  toutes  les  branches  de  la  vie 
publique,  de  faire  des  critiques  et  des  suggestions 
portant  sur  toutes  les  mesures  gouvernementales.  Dans 
la  pensée  de  M.  Strutz,  le  budget  voté  n'est  plus  un 
programme,  une  série  de  prévisions,  il  constitue  un 
ensemble  donnant  la  direction  de  la  ligne  a  suivre 
pour  le  gouvernement.  Pour  répondre  à  cette  concep- 
tion il  faut  que  le  budget  donne  un  tableau  complet 
dans  lequel  on  fasse  rentrer  toutes  les  branches  de 
l'administration  publique  :  les  recettes  et  les  dépenses 
brutes.  C'est  à  cette  condition  seulement  qu'on  peut 
avoir  une  vue  suffisamment  précise.  . 

Une  assemblée  comme  l'est  une  Chambre  législative, 
ne  peut  vraiment  se  contenter  d'avoir  sous  les  yeux  le 
solde  du  chapitre  résultant  de  la  défalcation  faite  des 
recettes  et  des  dépenses.  La  présentation  d'un  budget 
net  ne  simplifierait  point  la  tâche  du  législateur.  Afin 
de  rendre  ce  budget  net  intelligible,  il  faudrait  y  join- 
dre des  explications  et  des  justifications  qui,  au  lieu  de 
simplifier,  compliqueraient  les  choses . 

D'autre  part,  M.  Strutz  est  loin  de  méconnaître  les 
inconvénients  et  les  défauts  que  présente  la  discussion 
actuelle  du  budget  en  Prusse.  Il  devrait  y  avoir  moyen 
d'une  part,  de  la  rendre  plus  courte  et  d'aller  davan- 
tage au  fond  des  choses.  L'établissement  d'un  budget 
brut  a  été  une  conquête  de  la  représentation  nationale 
sur  le  gouvernement.  La  présentation  d'un  budget  brut 
comporte  malheureusement  une  complication  plus 
grande  dans  la  lecture.  Il  y  a  des  entrées  en  recettes  et 
en  dépenses  qui  se  compensent,  par  exempt,  1  achat 
de  charbon  provenant  do  mines  de  l'Etat  pour  les  che- 
mins de  fer,  l'achat  de  sel  pour  enrichir  les  eaux  mères 
d'une  saline,  la  comptabilité  de  la  loterie  d'Etat. 

M.  de  (iwinner  est  allé  certainement  un  peu  loin  en 
prétendant  que  l'on  confond  le  chiffre  global  du  bud- 
get prussien  avec  l'expression  globale  des  charges  qui 
incombent  aux  redevables.  M.  Strutz  admet  que  connue 
annexe  au  projet  de  budget,  les  administrations  de 
l'Etat  cherchent  adonner  satisfaction  à  ceux  qui  dési- 
rent posséder  pour  certaines  branches  d'administra- 
tion publique  des  bilans  commerciaux,  mines,  hauts 
fourneaux,  salines.  C'est  à  tort,  p:irait-il,  que  M.  de 
Miguel  est  accusé  d'avoir  voulu  sciemment  embrouil- 
ler les  comptes.  Loin  de  là,  M.  de  Miguel  a  apporté 
plus  de  renseignements  aux  Chambres.  Le  ^  véritable 
moven  de  rendre  les  choses  moins  claires,  c'est  d'ap- 
porter peu  de  chiffres  et  l'on  sait  que  les  Sociétés  ano- 
nymes pratiquent  habilement  cette  méthode. 


Quant  à  la  seconde  proposition  de  M.  de  Gwinner 
d'émettre  des  obligations  de  chemins  de  fer  au  lieu  de 
titres  de  la  Dette  publique,  est-ce  que  cela  modifierait 
beaucoup  la  situation  ?  Les  souscripteurs  d'un  emprunt, 
lorsqu'il  s'agit  d'un  Etat  jouissant  d'un  crédit  incon- 
testé comme  celui  de  la  Prusse,  s'inquiètent  fort  peu 
de  savoir  si  le  produit  de  l'emprunt  servira  à  tels  ou 
tels  travaux  publics;  il  leur  suffit  qu'il  s'agisse  de 
Consolidés  prussiens. 

Le  fonctionnaire  prussien  et  le  directeur  de  la 
Deutsche  Bank  sont  en  désaccord  sur  la  distinc- 
tion à  établir  entre  les  dépenses  susceptibles  d'être 
couvertes  par  l'emprunt  et  les  dépenses  à  couvrir 
sur  les  recettes  ordinaires.  M.  Strutz  s'inspire  d'idées 
semblables  à  celles  qui  ont  dicté  en  Russie  la  législa- 
tion de  1894  sur  le  budget  extraordinaire.  Si  l'on  envi- 
sage les  dépenses  résultant  de  l'exploitation  d'une  ligne 
de  chemin  de  fer,  d'une  mine,  de  grands  établissements 
métallurgiques,  on  voit  qu'il  y  a  un  afilux  constant  de 
travaux  d'agrandissement  et  d'entretien  qui  incombent 
au  passé  et  non  pas  à  l'avenir  (réfection  d'outillage, 
agrandissement  d'installations  existantes).  Afin  d'y 
faire  face,  il  v  aurait  lieu  de  mettre,  chaque  année,  de 
côté,  sur  les  bénéfices,  des  sommes  plus  ou  moins  con- 
sidérables afin  de  constituer  un  fonds  dans  lequel  on 
puiserait  pour  les  dépenses  indispensables;  c'est  le 
principe  de  l'amortissement  tel  qu'il  est  pratiqué  dans 
l'industrie.  Il  n'en  est  pas  de  même  dans  le  budget  de 
l'Etat;  les  dépenses  doivent  être  couvertes  annuelle- 
ment; on  ne  peut  procéder  de  la  même  façon  que  dans 
l'économie  privée.  Mettre  ces  dépenses  d'entretien  et 
de  réfection  à  un  compte  d'emprunt,  dit  M.  Strutz,  ce 
serait  grever  l'avenir  au  détriment  du  passé  et  du 
présent. 

Le  budget  extraordinaire,  comprenant  les  dépenses 
non  annuelles  de  l'administration  des  chemins  de  fer 
prussiens,  est  l'équivalent  de  l'amortissement  indus- 
triel ordinaire;  celui-ci  est  moins  richement  doté  dans 
les  années  de  dépression.  La  grande  différence  entre 
l'Etat  et  une  entreprise  par  actions,  c'est  que  celle-ci 
peut  liquider,  ce  qui  n'est  pas  le  cas  pour  l'Etat.  Intro- 
duire, comme  le  désire  M.  de  Gwinner,  le  principe  de 
l'emprunt  d'une  façon  permanente  dans  un  budget 
d'Etat,  sous  prétexte  d'imiter  la  méthode  employée 
par  les  Compagnies  privées,  serait  extrêmement  dan- 
gereux; ce  serait  affaiblir  l'autorité  du  ministre  des 
Finances  en  matière  de  dépenses  et  ouvrir  la  porte 
toute  grande  aux  demandes  de  crédit  des  autres  dépar- 
tements de  l'Etat. 

Cette  polémique  entre  le  spinÙUS  movens  de  la  plus 
grande  banque  allemande  et  un  fonctionnaire  supé- 
rieur, habitué  an  maniement  des  affaires  de  l'Etat, 
nous  a  paru  mériter  d'être  signalée. 

A.  Raffalovich. 


Le  Centenaire  de  l'Indépendance  du  Chili 


Le  Chili  célèbre  actuellement,  avec  une  grande  solen- 
nité, le  centenaire  de  son  indépendance.  Bien  qu  at- 
tristées par  un  double  deuil,  la  mort  inexorable  étant 
venue  successivement  frapper, en  l'espace  de  quelques 
semaines,  le  président  et  le  vice-président  de  la  llepu- 
bliquc  chilienne,  les  fêtes  de  l'indépendance  se  dé- 
roulent dans  le  calme  le  plus  parfait,  et  avec  un 
grand  enthousiasme. 

C'est  le  18  septembre  1810,  date  que  le  Chili  cel.  bre 
chaque  année  comme  sa  fête  nationale,  que  la  première 
junte  autonome  se  réunit.  L'Espagne  chercha  naturel- 
lement à  reconquérir  son  ancienne  colonie,  et  elle 
faillit  v  parvenir,  gr.ïee  à  la  victoire  de  Kaneagua,  qui 
Lui  livra  la  ville  de  Santiago.  Mais  une  répression  trop 
rigoureuse  de  la  part  des  Espagnols  ne  lit  que  hâter,  la 
libéral  ion  définitive  du  territoire.  Une  expédition,  forte 
de  5  200  fantassins  et  de  1.600  cavalier.-,  fut  organisée 
en  Argentine  par  le  général  chilien  O'Higgms  et  le 
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général  argentin  San  Martin.  Cette  année  franchit  les 
Andes  au  col  d*UspaUata,  et  tomba  à  l'improviste  sur 
ics  Espagnols,  qui  furent  mis  en  déroute  à  Chacabueo, 
le  12 février  1817  ;  ce  succès  fut  complété  par  la  victoire 
de  Maipo. 

O'Miggins  gouverna  le  Chili  jusqu'en  182-3.  Après 
une  courte  période  d'anarchie,  le  général. loaquin  Prieto 
prit  à  son  tour  le  pouvoir;  il  fut  secondé  dans  sa  tâche, 
par  un  homme  d'Ktat  de  premier  ordre,  Diego  Portales 
qui  se  consacra  à  l'organisation  administrative  et  au 
développement  économique  du  pays. 

LeCliili  sortit  vainqueur,  en  1840,  d'une  guerre  qui 
avait  ligué  contre  lui  la  Bolivie  et  le  Pérou  (victoire 
d'Ungay).  Plus  tard, sous  la  présidence  deDom  Manuel 
Montt,'le  gouvernement  eut  à  étouffer  deux  mouve- 
ments révolutionnaires,  dont  il  eut  assez  facilement 
raison.  L'Espagne  avant  voulu  attaquer  le  Pérou,  en  , 
1805.  un  traité  d'alliance  fut  conclu  entre  ce  dernier 
Etat,  le  Chili,  l'Equateur  et  la  Bolivie.  Au  cours  de 
cette  guerre,  la  ville  de  Valparaiso  fut  bombardée  et  à 
moitié  détruite  ;  néanmoins,  les  Espagnols  ne  purent 
triompher  de  la  coalition,  et  un  armistice  fut  signé 
en  1807. 

En  1879,  la  guerre  dite  du  Pacifique  mit  aux  prises 
le  Chili  d'une  part,  le  Pérou  et  la  Bolivie  de  l'autre:  la 
cause  réelle  était  la  possession  d'une  riche  région  mi- 
nière, que  convoitait  chacun  des  deux  premiers  Etats. 
Les  Chiliens  furent  battus  sur  mer  à  Iquique,mais  ils 
triomphèrent  sur  terre  à  ïaena,  à  Chorillos,  à  Mira- 
flores,  et  ils  entrèrent  à  Lima  (janvier  1881).  La  paix, 
qui  fut  conclue  en  1884  par  le  président  Santa  Maria, 
céda  au  Chili  la  province  de  Tarapaca  ;  les  provinces 
de  Tacna  et  d'Arica  lui  furent  également  abandonnées 
pour  une  période  de  dix  ans,  sous  la  condition  qu'un 
plébiscite  pourrait,  au  bout  de  ce  temps,  mettre  fin  à 
cette  occupation  provisoire  ;  les  dix  années  prévues 
sont  depuis  longtemps  écoulées...  et  ces  territoires 
sont  toujours  sous  la  souveraineté  effective  du  Chili. 

Depuis  cette  époque,  aucun  conflit  n'est  venu  trou- 
bler la  paix  à  l'extérieur  ;  malheureusement,  la  guerre 
civile  éclata  en  janvier  1891  sous  le  gouvernement  de 
Don  José  Manuel  Balmaceda,  et  elle  ne  se  termina 
qu'après  le  suicide  de  ce  président, au  mois  de  septem- 
bre delà  même  année,  après  avoir  coûté  au  Chili  dix 
mille  hommes  et  occasionné  des  pertes  ^matérielles 
considérables. 

Nul  trouble  n'est  plus  venu  par  la  suite  entraver 
l'essor  économique  de  la  République  chilienne,  qui 
s'est  poursuivi  sans  interruption  pendant  ces  vingt 
dernières  années. 

*  * 

La  configuration  du  sol  chilien  permet  les  cultures 
les  plus  variées.  Toutefois,  ce  sont  les  céréales  qui 
jouent  le  rôle  prépondérant  dans  l'agriculture.  En  1908 
493.000  hectares  étaient  cultivés  en  blé,  et  51.000  hec- 
tares, en  orge.  La  récolte  du  blé  a  atteint  pendant  cette 
même  année  473.200  tonnes,  et  celle  de  l'orge,  81.600 
tonnes.  On  trouve,  en  outre,  le  maïs,  l'avoine,  le  sei- 
gle, les  plantes  légumineuses,  les  plantes  fourragères, 
fes  plantes  industrielles.  La  vigne  est  également  fort 
répandue  ;  elle  couvre  actuellement  une  superficie  de 
100.000  hectares,  et  la  production  moyenne  s'élève  à 
près  de  5  millions  d'hectolitres. 

L'élevage  y  est  important  ;  d'après  les  statistiques 
les  plus  récentes,  on  comptait  au  Chili  182.821  che- 
vaux, 32.443  mulets,  829.953  bœufs,  1.335.332  mou- 
tons, 135.471  porcs,  et  165.280  chèvres. 

Le  Chili  est  par  excellence  un  pays  minier;  le  nom- 
bre des  ouvriers  travaillant  dans  cette  branche  d'in- 
dustrie atteint  54.000,  dont  7.000  dans  les  mines  de 
houille,  16.000  dans  les  mines  métalliques, 30. 000 dans 
les  exploitations  de  nitrate  de  soude,  et  1.000  dans  des 
exploitations  diverses. 

Les  principaux  métaux  qu'on  y  rencontre  sont  l'or, 
l'argent,  le  cuivre,  le  cobalt  et  le  manganèse  ;  parmi 
les  autres  substances  non  métalliques,  on  trouve  la 
houille,  le  nitrate  de  soude,  des  borates,  le  sel,  le  sou- 
fre, le  guano,  etc. . . 


Voici  quelle  a  été  la  production  minérale  on  1909  : 
Production  minérale  du  Chili  en  1909 


Substances  Quantité  Valeur 

(Eu  pesos-or 
de  1  fr.  8">) 

Or   1.268. 414  grammes  1.175.519 

Argent   44.282.578      —  1.039.099 

Cuivre   42  726.143  kilogs  20.477.51G 

Plomb  dans  minerai 

d'argent    1.200     —  104 

Lignite  ou  Charbon 

minéral   898.971  tonnes  11. CSG. 623 

Salpêtre   2.101.512     —  208.470.040 

Iode   474.200  kilogs  5.571.350 

Perchlorale  de  po- 
tasse  92.920     —  53  883 

Borates   32.218.042     —  4. 510. 520 

Sel  commun   2.040.300     —  1.083.132 

Soufre   4.507.707     —  540.925 

Acide  sulfurique  .. .  1.415.000     —  141.500 

Guano   10.091.845     —  425  0p8 

Total   261. 175.705 


ou  environ  485  millions  de  francs. 

En  dehors  de  ces  substances  minérales,  on  doit 
exploiter  environ  30.000  tonnes  de  minerai  de  fer  et 
6.000  tonnes  de  carbonates  de  chaux.  £es  dernières 
quantités  augmenteront  sensiblement  pendant  les 
années  suivantes. 

L'industrie  manufacturière  se  développe  rapidement. 
En  faisant  abstraction  des  établissements  et  ateliers 
qui  emploient  moins  de  quatre  ouvriers,  on  compte, 
d'après  les  dernières  statistiques  officielles,  4.7c8  éta- 
blissements industriels,  dont  965  se  consacrent  aux 
industries  de  cuirs,  peaux  et  à  leurs  dérivés,  866  aux 
industries  de  l'alimentation  et  à  leurs  préparations  ; 
609  aux  confections  et  habillements  ;  439  au  bois  et  à 
ses  manufactures  ;  209  au  papier,  à.  l'imprimerie  et  à 
leurs  manufactures  ;  204  aux  alcools,  boissons  et  à 
leurs  préparations,  etc. 

Le  capital  total  de  ces  industries  atteint  339.092.971 
pesos.  Les  industries  employant  le  capital  le  plus  im- 
portant sont  les  industries  alimentaires,  avec  110  mil- 
lions de  pesos.  Viennent  ensuite  les  cuirs,  les  peaux 
et  les  chaussures  avec  40  millions  de  pesos  ;  les  al- 
cools et  les  boissons  avec  28  millions  de  pesos  ;  le  hois 
et  ses  manufactures  avec  27.750.000  pesos,  etc.,  etc. 

La  production  totale  de  tous  les  établissements  in- 
dustriels, qui  occupent  67.355  ouvriers,  a  été  évaluée, 
en  1908,  à  169.123. 133  pesos.  Les  matières  premières 
se  chiffraient  par  257.122.644  pesos,  dont  168.048.131 
de  matières  premières  nationales  et  89.074.513  de  ma- 
tières premières  étrangères. 

Le  système  des  voies  de  communication  du  Chili 
comprend  22.260  kilomètres  de  routes  nationales, 
11.900  kilomètres  de  routes  vicinales  et  1.135  kilomè- 
tres de  voies  navigables. 

En  ce  qui  concerne  les  chemins  de  fer,  5e  réseau 
chilien,  réseau  de  l'Etat  et  entreprises  particulières, 
comprend  5.500  kilomètres  en  exploitation,  et  2.500 
kilomètres  en  construction,  soit  une  moyenne  de  1  ki- 
lomètre par  millier  d'habitants,  sans  compter  les 
lignes  internationales.  Une  de  ces  dernières,  qui  vient 
d'être  ouverte  au  trafic,  traverse  les  Andes  pour  abou- 
tir en  Argentine;  une  autre,  également  en  exploitation, 
pénètre  en  Bolivie. 

Le  réseau  de  l'Etat  comprenait,  en  1908,  2.528  kilo- 
mètres de  voies  ferrées  en  exploitation  ;  les  recettes 
ont  atteint,  pour  cette  même  année,  44.902.925  pesos- 
papier,  et  les  dépenses  65.817.562  pesos-papier;  le 
coefficient  d'exploitation  se  chiffrait  ainsi  à  146.2  0/0. 

Le  développement  économique  du  pays  se  reflète 
dans  la  progression  de  son  commerce  extérieur,  ainsi 
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qu'on  peut  s'en  rendre  compte  au  moyen  du  tableau 
suivant  : 

Commerce  extérieur  du  Chili  de  1898  à  1909 
Années  Importations  Exportations 

(En  pesos-or) 
1893         .      .    .      102.202.058      163.069  431 
1849        '        .'.        106.200.358  162.100.133 

1900  .!....       123.538.142      ICI. 042. 568 

1901    139.30O.7K6  171.844.970 

]902*    '    132.645.000  186.880.000 

1903"  '  142.471.000  196.059.000 

19H4    157.152.000  217.559.000 

1905   !   188.596.418  273.575.344 

1906    2X7.697.642  289.621.397 

1907'    293.681.855  280.080.730 

19D8'    '..   267.26'i.l69  319.149.072 

1903..!  '  262.082.763  306.429.909 

Si  l'on  compare  à  celui  de  1908  le  mouvement  des 
échanges  en  1909,  on  observe  que,  pendant  cette  der- 
nière année,  tous  les  articles  de  consommation  ou 
presque  tous  s'inscrivent  en  hausse,  tandis  que  la  di- 
minution paraît  s'être  fait  sentir  sur  les  articles  indus- 
triels et  les  matériaux  de  construction. 

Aussi  bien  cette  situation  est  une  conséquence  de  ce 
qui  s'est  passé  voici  bientôt  quatre  ans,  au  lendemain 
du  terrible  tremblement  de  terre  du  16  août  1906,  qui 
causa  tant  de  ruines  et  détruisit  aux  trois  quarts  Val- 
paraiso.  On  se  mit  partout  avec  fièvre  au  travail  pour 
réparer  cet  immense  désastre.  On  construisit  beau- 
coup. 

D'autre  part,  cette  époque  vit  s'ouvrir  au  commerce 
de  nouvelles  voies  ferrées  qui  accrurent  d'autant  les 
transactions. 

Aujourd'hui  une  accalmie  se  produit  et  il  en  résulte 
un  ralentissement,  du  reste  prévu,  dans  les  commandes 
à  l'étranger.  Cependant  les  chiffres  de  1909  accusent, 
comme  on  peut  le  voir  dans  le  tableau  qui  précède, 
un  accroissement  vraiment  remarquable  ( sur  ceux  d'il 
y  a  une  douzaine  d'années. 

Au  1er  janvier  1909,  la  marine  marchande  du  Chili 
comprenait  86  vapeurs  de  67.558  tonneaux  et  90  voi- 
liers de  49.254  tonneaux. 

En  1908,  le  mouvement  maritime  des  ports  chiliens 
a  été  de  14.517  navires  de  24.791.993  tonneaux  à  l'en- 
trée et  de  14.580  navires  de  24.933.308  tonneaux  à  la 
sortie.  Pour  le  commerce  extérieur,  on  a  compté  2.900 
navires  de  6.450.000  tonneaux  à  l'entrée. 

Le  Chili  ne  possède  pas,  à  proprement  parler,  de 
banque  nationale.  Mais  les  banques  d'émission  y  sont 
nombreuses:  on  en  compte  actuellement  27,  exclusi- 
vement formées  de  valeurs  chiliennes,  avec  un  capital 
entièrement  versé  de  80  millions  de  francs;  on  trouve 
on  outre  4  banques  étrangères,  succursales  de  grandes 
banques  européennes,  et  2  banques  formées  par  les  co- 
lonies étrangères  résidant  au  Chili. 

En  ce  qui  concerne  les  finances  publiques,  le  tableau 
suivant  permet  de  comparer  les  évaluations  des  re- 
cettes et  des  dépenses  pendant  les  douze  dernières 
années  : 

Les  évaluations  budgétaires,  de  1S9S  à  1909 

Recettes  Dépenses^ 
Années      Pesos-or    Pesos-papier     Pesos-or  Pesos-papier 

1898....  88.472.093  »  87.726.307 

1899....  i- 3. 051. 604  45.239.670  31.732.797  76.749.V.i3 

l'.tOO....  89.869.173  46.515.102  30.564.821  82.1'i3.7',2 

1901....  74.665.061  35. 394. 434  39.80^.517  91.087.1U 

1902. ...  105 . 072 . 832  33 . 434 . 346  45 . 093 . 278     89 . 170 . 087 

19(U....  10K.  :,03.565  32.490.145  12.508.075  84.721.431 

1904....  82.596.860  27.611.874  51.629.623  83.007.592 

1905....  90.036.701  32.222.448  »  136.230.509 

1906....  103.437.392  39.676.022  >-  169.373.585 

1907....  96.58rt.766  98.301.310  31.134.445  180.040.337 

1908....  65.230.892  160.428.470  39.102  517  198.311.785 

1909....  07.000.000  121.000.000  73.280.424  175.184.400 

Pour  le  prochain  exercice, un  récent  message  présiden- 
tiel lixe  les  recettes  à  140  millions  de  pesos-papier  et 
82  millions  de  pesos-or,  et  les  dépenses  à  206  millions 


et  demi  de  pesos-papier  et  41  millions  de  pesos-or. 
L'excédent  en  or  doit  équilibrer  les  recettes  et  les 
dépenses. 

Ajoutons,  pour  terminer  ce  rapide  aperçu  de  la 
situation  économique  et  financière  du  Chili,  que  la 
dette  extérieure  s'élevait,  à  la  fin  de  1909,  à  23.039.320 
livres  sterling. 

La  circulation  monétaire  est  encore  à  l'heure  ac- 
tuelle une  entrave  à  la  facilité  des  échanges.  Mais 
cette  grave  question,  plusieurs  fois  retardée,  semble 
être  enfin  à  la  veille  de  recevoir  une  solution  défi- 
nitive. 

Edmond  Bouchery 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


Les  résultats  obtenus  par  cette  Compagnie  pour  son 
dernier  exercice  social  1909-1910,  clos  le  30  avril  der- 
nier, ont  accusé  une  nouvelle  amélioration  qui  aurait 
dû  être  plus  sensible,  s'il  n'y  avait  pas  eu  à  compter 
avec  la  crise  économique  traversée  par  le  Portugal,  et 
si  les  réclamations  de  la  Société,  notamment  en  ce  qui 
concerne  le  service  de  surveillance  de  l'Etat  pour  la 
répression  de  la  contrebande,  n'étaient  pas  restées 
inefficaces.  En  ce  qui  regarde  cette  surveillance,  il 
convient  toutefois  de  remarquer  que  les  lenteurs  admi- 
nistratives signalées  sont  imputables,  en  partie,  aux 
fréquents  changements  survenus  dans  la  direction  des 
affaires. 

Quoi  qu'il  en  soit,  le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes 
de  l'exercice  clos  le  30  avril  dernier,  se  compare  ainsi 
avec  le  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1908-1909 


1909-1910 


Produits  (En  milreis) 

Recettes  brutes  des  ventes   9.715:037  9.942:031 

Moins  : 

Dépenses  de  fabrication   1.080  189  1.783  971 

Produits  nets. des  ventes   8.034  848  8.158  660 

A  ajouter  : 

Droits  d'importation  directe   217  085  249  007 

Total  des  produits   S. 251  933  8.407  607 

Plus  : 

Produits  divers   311  107  288  2:m 

Total  des  produits   8.563: 040  8.69.5:897 

Dépenses 

Redevance  à  l'Etat   6.520:000  6.520:000 

Commission  sur  ventes   1.203  623  1.330  472 

Escompte  pour  paiements  antici- 
pés   43  526  44  556 

Frais  généraux   235  976  369  019 

Fiscalité  extérieure   131  104  131  154 

Prélèvements   de  prévoyance  eu 

faveur  du  personnel ..."   92  695  87  469 

Participation  du  personnel   73  151  73  151 

Dépenses  diverses   49  8o 

Total  des  dépenses   8.400:124  8.455:901 

Rappel  des  produits   8.503  040  8.695  S97 

Soldes  bénéficiaires   162:916  239:990 


Bien  qu'il  y  ait  encore  à  compter  avec  un  déficit 
industriel  de  48:2:>4  milreis,  en  amélioration  toutefois 
sur  l'année  précédente,  le  résultat  total  de  l'exercice 
1909-1910  est  en  augmentation  de  77:080  milreis  sur  le 
précèdent,  mais  il  n'aurait  pas  permis  la  répartition 
d'un  dividende  de  6  0  0  si  le  conseil  d'administration 
n'avait  pas  cru  devoir  de  nouveau  prélever  sur  la  ré- 
serve facultative  le  complément  nécessaire,  qui  est, 
cette  l'ois,  de  30:004  milreis. 

L'exercice  1909- 1910  de  lu  Compagnie  des  Tabacs  ttr 
Portugal  est  le  troisième  qui  se  soit  écoulé  depuis  la 
prolongation,  pour  vingt  ans,  de  la  concession  de  cette 
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Frauce 


39"/ 


Ventes 

Produits 

Dividendes 

en 

nets 

kilogrammes 

des  ventes 

/a 

Francs 

(En  milreis) 

2.466.736 

7.510:283 

17  » 

30  25 

2.562.591 

7.657  776 

18  » 

3i  80 

2.573.078 

7.854  457 

19  » 

38  20 

2.726.463 

8.246  203 

2T  » 

41  Î0 

2.755  0i4 

8.331  377 

20  » 

46  80 

2.681.415 

8.302  920 

20  » 

48  75 

2.977.740 

8.957  216 

24  64 

59  $5 

2.233.077 

7.581  603 

6 

12  40 

2.431.052 

8.251  933 

2  39 

5  30 

2.514.324 

8.407  667 

6  » 

13  » 

entreprise,  prolongation  crui  avait  été  obtenue  moyen- 
nant le  relèvement  do  i.tivS  contos  à  0.520  contos,  de 
la  redevance  annuelle  fixe  due  à  l'Etat  portugais. 

Les  résultats  de  l'exploitation  du  premier  exercice 
soumis  au  nouveau  régime,  s'étaient  traduits  par  une 
perte  de  412  contos  288$33G  reis,  en  tenant  compte  des 
bénéfices  réalisés  par  la  Compagnie  sur  ses  opérations 
financières  qui  avaient  atteint  338  contos  173$350  reis, 
et  ils  avaient  même  occasionné  un  petit  contlit  entre 
les  actionnaires  et  le  conseil  d'administration.  En  pré- 
sence de  cet  état  de  choses,  le  conseil  d'administration 
avait  déclaré,  tout  d'abord,  qu'il  convenait  de  ne  pro- 
céder à  aucune  répartition  de  dividende,  mais  les  ac- 
tionnaires en  jugèrent  autrement  et  la  fixèrent  à  6  0/0 
du  capital  versé,  soit  à  12  fr.  40.  Cette  répartition  ne 
devint  effective  qu'après  la  tenue  d'une  assemblée 
générale  extraordinaire  qui  eut  lieu  le  28  décembre 
1908.  Elle  fut  prélevée  sur  la  réserve. 

L'exercice  suivant  se  traduisit  par  une  amélioration 
qui  s'est  encore  accentuée  pendant  l'année  sociale 
1909-1910,  comme  on  l'a  vu  plus  haut.  Au  reste,  la 
situation  de  la  Compagnie  se  présente  ainsi  pour  les 
dix  derniers  exercices.  Observons  que  l'exercice  1900- 
1907  a  eu  une  durée  de  13  mois. 


Exercices 


1900-  1901... 

1901-  1902... 

1902-  1903 . . . 

1903-  1904 . . . 

1904-  1905 . . . 
1905  1906... 

1906-  1907 . . . 

1907-  1908 . . . 

1908-  1909 . . . 

1909-  1910 . . . 

Nous  avons  parlé  plus  liant  de  l'insuffisance  des 
précautions  prises  par  l'Etat  pour  la  répression  de  la 
contrebande.  La  Compagnie  a  adressé  à  ce  sujet  des 
réclamations.  N'ayant  pas  reçu  satisfaction,  elle  les  a 
formulées  à  nouveau  en  y  adjoignantcelles  que  le  der- 
nier exercice  a  motivées.  D'autre  part,  le  gouverne- 
ment, au  sujet  de  l'interprétation  à  donner  à  certain 
article  du  contrat,  revient  à  ses  exigences  du  début, 
bien  que  la  <-  Pricuradoria  Gérai  do  Corôa  »  se  soit 
prononcée  en  faveur  de  la  Compagnie.  Or,  celle-ci  dé- 
clare qu'il  est  évident  que  les  exigences  du  gouverne- 
ment contraires,  d'ailleurs,  à  l'avis  du  plus  haut  con- 
seil juridique  de  l'Etat,  deviendraient  pratiquement 
irréalisables,  car  elles  ne  tendraient  à  rien  moins  qu'à 
mettre  l'entreprise  dans  l'impossibilité  d'exécuter  son 
contrat.  Aussi  peut-on  s'attendre  à  ce  que  cette  préten- 
tion ne  puisse  prévaloir,  car  elle  se  fonde  uniquement 
sur  une  ambiguïté  de  textes  qui  ne  résistera  pas  à  l'évi- 
dence des  faits. 

Pour  ses  achats  de  tabacs,  le  Conseil  d'administra- 
tion, dès  le  commencement  de  la  nouvelle  gestion  de 
la  Compagnie,  avait  délaissé  le  système  des  achats 
par  adjudication  qui,  du  reste,  est  abandonné  de  plus 
en  plus  par  les  grandes  Compagnies  ou  régies.  Il  per- 
sévère dans  sa  nouvelle  méthode,  attenduq  ue  lorsqu'il 
s'agit  de  l'acquisition  de  nombreux  lots  de  peu  d'im- 
portance chacun,  comme  c'est  le  cas  pour  la  Compa- 
gnie, il  est  beaucoup  plus  pratique  et  plus  avanta- 
geux de  provoquer,  de  la  part  des  fournisseurs,  des 
offres  de  tabacs  de  bonne  qualité  et  répondant  exacte- 
ment et  uniformément  aux  types  de  ses  différentes 
marques,  et  dans  des  conditions  plus  satisfaisantes 
que  celles  que  l'on  pourrait  obtenir  par  adjudication 

Avec  l'autorisation  du  Conseil  fiscal,  la  Compagnie 
a  fait  étudier  surplace  les  conditions  commerciales  et 
autres,  relatives  au  tabac,  dans  la  province  de  Mozam- 
bique. Elle  n'a  qu'à  se  féliciter  de  cette  mesure  qui,  à 
tous  les  points  de  vue,  l'a  mise  au  courant  d'une  situa- 
tion  presque  totalement  ignorée.  Le  rapport  de  son 
envoyé,  très  minutieux  et  très  documenté,  a  été  ac- 


cueilli très  favorablement  tant  à  Lisbonne  qu'à  Paris, 
et  il  lui  a  apporté  d'utiles  et  pratiques  renseignements, 
non  seulement  pour  l'organisation  de  ses  ventes  dans 
la  province  :1e  Mozambique  et  pour  le  maintien  de  ses 
droits  établis  par  son  contrat,  mais  aussi  en  ce  qui  con- 
cerne les  conditions  locales  de  culture  et  de  fabrication 
qui  peuvent  avoir  un  grand  intérêt  pour  elle. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  communi- 
qué à  la  dernière  assemblée  générale,  fait  encore  ob- 
server que  si  le  second  semestre  de  l'exercice  1909- 
1910  s'était  comporté  comme  le  premier,  il  n'aurait  pas 
été  nécessaire  de  recourir  à  la  réserve  pour  parfaire  la 
répartition  aux  actionnaires,  et  de  son  côté,  le  Conseil 
fiscal  de  la  Compagnie,  tout  en  constatant  que  l'exploi- 
tation n'est  pas  encore  telle  qu'or,  peut  le  désirer,  fait 
remarquerqu'elleest  en  progrès  constant,  ce  qui  consti- 
tue non  seulement  un  résultat  appréciable,  mais  aussi 
une  garantie  absolument  favorable. 

A.  Lechenet. 


Informations  ÉMiips  et  FMta 

Le  Budget  de  1911.  —  La  Commission  du  budget 
a  repris  ses  travaux,  qui  avaient  été  interrompus  pen- 
dant six  semaines.  Elle  va  avoir  à  examiner  les  pro- 
positions complémentaires  de  recettes  rendues  néces- 
saires par  l'application  de  la  loi  des  retraites  ouvrières 
pendant  le  second  semestre  de  1911. 

Nous  donnons  ci-après  l'analyse  des  propositions 
qui  ont  été  transmises  à  la  Commission  par  M.  Cochery, 
ministre  des  Finances  : 

Ainsi  qu'il  l'avait  indiqué  lors  du  dépôt  du  projet  de  bud- 
get, le  ministre  des  Finances  vient  de  transmettre  à  la 
Commission  du  budget  une  note  indiquant  :  d'une  part,  les 
suppléments  de  dépenses  à  inscrire  au  projet  de  budget,  pour 
assurer  pendant  l'année  1911  l'application  de  la  loi  du  5  avril 
1910  sur  les  retraites  ouvrières  et  paysannes  et  pour  tenu- 
compte  de  certains  événements  survenus  postérieurement  au 
dépôt  de  la  loi  de  finances  ;  d'autre  part,  les  ressources  nou- 
velles qu'il  propose  d'ores  et  déjà  pour  assurer  l'équilibre 
entre  les  recettes  et  les  dépenses. 

M.  Georges  Cochery  ne  pouvait,  comme  il  en  avait  eu 
d'abord  l'intention,  saisir  la  Commission  des  propositions 
d'équilibre  définitif,  l'accord  n'étant  pas  encore  intervenu 
d'une  façon  complète  entre  celle-ci  et  certains  ministres  sur 
tous  les  crédits  de  leurs  départements,  mais  la  note  fournie 
par  le  ministre  des  Finances  permettra  à  la  Commission  du 
budget  de  poursuivre  utilement  ses  travaux.  M.  Georges 
Cochery  se  réserve  d'ailleurs,  comme  il  le  dit  dans  sa  lettre  à 
la  Commission,  de  lui  faire,  s'il  y  a  lieu,  des  propositions 
complémentaires  dès  qu'elle  aura  statué  définitivement  sur 
les  dépenses,  après  audition  des  divers  membres  du  gouver- 
nement. 

Le  chiffre  des  dépenses  nouvelles  demandées  par  le  gou- 
vernement est  de  47.700.000  fr.  ;  45.300.000  fr.  sont  prévus 
par  l'application,  à  partir  du  1"  juillet  191 J ,  de  la  loi  des 
retraites  ouvrières  et  paysannes;  1.400.000  fr.  sont  nécessités 
parle  maintien  du  corps  d'occupation  de  Chine  dont  le  rappel 
avait  été  envisagé  lors  du  dépôt  du  projet  de  budget,  maintien 
que  le  gouvernement  estime  nécessaire  provisoirement  en 
raison  de  l'agitation  actuellement  constatée  en  Chine  ;  après 
revision  des  calculs  primitifs,  le  ministère  de  la  Marine 
estime  que  le  crédit  relatif  aux  pensions  des  invalides  de  la 
marine  doit  être  majoré  de  £0.000  fr.  ;  enfin,  les  renseigne- 
ments parvenus  au  ministère  du  commerce  depuis  le  dépôt 
du  projet  de  budget,  ont  permis  de  reconnaître  que  le  crédit 
destiné  aux  dépenses  obligatoires  des  primes  à  la  construc- 
tion de  la  marine  marchande  devait  être  majoré  de  950.000  fr. 

Pour  faire  face  à  ce  supplément  de  dépenses,  le  gouverne- 
ment propose  tout  d'abord,  conformément  à  l'engagement 
qu'il  a  pris  au  cours  de  la  discussion  du  budget  de  l'exer- 
cice 1910,  de  reprendre  la  disposition  votée  à  plusieurs  re- 
prises par  la  Chambre  des  députés  dans  les  projets  de  bud- 
jets  mais  qui  n'y  avait  pas  été  maintenue  par  le  Sénat,  et 
qui  a  pour  objet  de  majorer  les  droits  de  succession  en  ligne 
directe  lorsque  le  défunt  laisse  à  son  décès  moins  de  trois 
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8.000.000 


8.000.000 


enfants  ou  descendants.  La  ressource  à  attendre  de  cette 
mesure  est  de  20  millions  en  chiffres  ronds  pour  une  année 
entière,  mais,  comme  par  suite  des  délais  impartis  pour  les 
déclarations  de  succession  la  mesure  ne  pourra  recevoir  son 
application  que  pendant  un  semestre  de  1911,  la  prévision  de 
recette  est  de  10  millions. 

En  second  lieu,  le  gouvernement  propose  de  recourir  a 
diverses  modifications  des  droits  d'enregistrement,  suscep- 
tibles de  produire  un  supplément  de  ressources  de  28  mil- 
lions 80(1.000  francs. 

Les  mesures  proposées  ont  pour  but,  tout  en  apportant 
des  ressources  nouvelles  au  budget  de  1911,  de  réformer  cer- 
tains de  nos  droits  d'enregistrement  dont  le  tarif  ou  l'éco- 
nomie ue  parait  plus  correspondre  à  la  juste  réalité  des 
choses  ou  des  situations. 

Le  ministre  des  Finances  a  eu  le  souci  d'alléger,  dans  la 
mesure  du  possible,  le  poids  de  l'impôt  qui  frappe  les  situa- 
tions modestes  et  les  petits  patrimoines.  La  progressivité, 
avec  des  dégrèvements  à  la  base  sur  les  tarifs  actuels,  a 
permis  d'atteindre  ce  but,  sans  d'ailleurs  qu'on  ait  eu  à  sortir 
des  limites  d'une  taxation  modérée. 

Ces  diverses  mesures  sont  les  suivantes  : 

1°  Substitution  au  droit  proportionnel  de  2.30  0/0,  frap- 
pant les  ventes  de  meubles  d'un  droit  progressif  abaissant 
le  tarif  à  2  0/0  pour  les  ventes  inférieures  à  2.000  francs,  et 
atteignant  5  0/0  pour  les  ventes  supérieures 
à  100.000  francs  Fr. 

2°  Substitution  au  droit  proportionnel  réduit 
de  0,25  0/0  atteignant  les  Sociétés,  partages, 
apports  par  contrats  de  mariage,  mainlevées, 
etc.,  etc.,  d'un  droit  progressif  abaissant  le  tarif 
à  0,15  0/0  pour  les  parts  inférieures  à  2.000  fr. 
et  atteignant  0.55  0/0  pour  les  parts  supérieures 
à  1O0.0UO  francs  

3°  Suppression  du  droit  de  timbre  pour  les 
baux  d'immeubles  avec  élévation  à  0,40  0/0  du 
droit  d'enregistrement  de  0,25  0/0  qui  les  frappe 
actuellement,  ce  qui  constitue  un  dégrèvement 
jusqu'aux  baux  de  800  francs   4.000.000 

4°  Substitution  au  tarif  uniforme  de  2  50  0/0 
frappant  les  cessions  d'offices  ministériels  d'un 
tarif  progressif  par  tranches  variant  de  2  à  6  0/0 

5°  Elévation  et  unification  du  droit  propor- 
tionnel de  débouté  qui  varie  actuellement  selon 
les  juridictions  

6°  Application  des  droits  de  mutation  par  décès 
aux  conventions  de  mariage  aussi  bien  qu'aux 
contrats  de  mariage   1.400.000 

7»  Transcription  obligatoire  des  apports  d'im- 
meubles en  société   4.000.000 

8°  Assujettissement  des  ordres  de  virements 
en  banque  au  droit  de  10  centimes  frappant  les 

chèques   1-000 -"00 

Total   Fr.  28.800.0ii0 

Le  total  des  ressources  nouvelles  est  ainsi  de  38.800.000 fr. 
Les  augmentations  de  dépenses  s'élevant  à  47.70u.000  fr..  il 
apparaît  une  insuffisance  de  8.900.000  fr. 

Mais  la  Commission  du  budget  a  fait  savoir  qu'elle  comp- 
tait réaliser,  sur  les  budgets  des  différents  ministères,  des 
économies  qui  s'élèveront  à  12  millions  environ,  et  qui  sufli- 
ront  ainsi  à  couvrir  et  au  delà  cette  différence  et  à  assurer 
définitivement  l'équilibre  du  budget. 

Il  est  d'ailleurs  entendu  que  si  la  Commission  était  ame- 
née, sur  la  demande  des  départements  ministériels  intéressés 
ou  à  la  suite  d'études  nouvelles,  à  renoncer  à  certaines  des 
économies  qu'elle  avait  envisagées,  le  gouvernement  serait 
prêt  à  lui  proposer  soit  des  réductions  de  crédits  équiva- 
lentes sur  d'autres  services,  soit  des  ressources  nouvelles, 
de  façon  à  maintenir  l'équilibre  entre  les  recettes  et  les 
dépenses. 


1.900.000 


500.000 


L'Empruut  Turc.  —  Un  contrat  d'emprunt  a  été 
signé,  au  mois  d'août  dernier,  par  Djavid  bey,  mi- 
nistre des  Finances  de  Turquie,  et  un  groupe  impor- 
tant de  banques  françaises.  Or,  des  difficultés  d'ordre 
politique  s'étanl  élevées  pour  l'admission  de  cet  em- 
prunt à  la  cote  officielle  du  marché  de  Taris,  un  groupe 


financier  étranger,  ayant  Sir  Ernest  Cassel  à  sa  tête,  a 
signé,  le  20  courant,  avec  le  grand  vizir  Hakki-Pacha, 
un  contrat  provisoire  en  vue  de  la  réalisation  de  cette 
opération  sur  la  place  de  Londres. 

Ce  dernier  contrat  ne  constitue  qu'un  engagement 
conditionnel  ;  comme  le  constate  un  communiqué 
d'allure  officieuse,  il  ne  peut  devenir  dèfmitil  qu'a 
l'expiration  des  engagements  pris  fermes  vis-à  vis  du 
groupe  français  ;  c'est  alors  seulement  que  si  les  dif- 
ficultés soulevées  chez  nous  pour  l'admission  à  la  cote 
ue  sont  pas  complètement  aplanies,  l'opération  pourra 
être  faite  par  les  banques  anglaises,  à  un  autre  taux 
peut-être,  mais  aux  conditions  et  avec  les  garanties 
obtenues  par  le  groupe  français. 

Nous  devons  ajouter  que  la  presse  anglaise  accueille 
assez  mal  les  démarches  faites  ici  par  Sir  Ernest 
Cassel,  car  les  négociations  étaient  sorties  du  terrain 
financier  pour  entrer  sur  le  terrain  diplomatique. 


La  Conférence  internationale  du  chômage.  — 

Un  congrès  international  pour  la  lutte  contre  le  chu- 
mage,  tenu  il  y  a  quatre  ans  déjà  à  Milan,  n'avait 
guère  réussi  qu'à  mettre  en  lumière  les  nombreuses 
difficultés,  générales  ou  locales,  qui  naissent  quand 
on  veut  appliquer,  aux  maux  qui  découlent  pour  les 
ouvriers  de  la  privation  involontaire  de  travail,  les 
remèdes  imaginés  pour  parer  à  cette  infirmité  doulou- 
reuse des  nations  industrielles. 

Espérant,  en  serrant  quelques  questions  de  plus 
près,  et  en  conviant  à  les  traiter  seulement  les  écono- 
mistes ou  les  spécialistes  au  fait  des  problèmes  des 
salaires  et  de  l'organisation  du  travail,  un  comité 
d'initiative  a,  sous  la  présidence  de  M.  Millerand,  pro- 
voqué pour  septembre  1910  une  conférence  interna- 
tionale. Le  bureau  provisoire  avait  à  sa  tête  M.  Léon 
Bourgeois,  qui  a  dirigé  les  travaux  de  la  conférence  à 
laquelle  dix-huit  nations  avaient  envoyé  des  déléga- 
tions officielles  et  où,  soit  par  ces  délègues,  soit  par 
des  représentants  d'institutions  ou  de  collectivités, 
soit  par  des  individualités  qualifiées,  les  pays  suivants 
ont  pris  part  :  Allemagne,  Autriche-Hongrie,  Belgique, 
Danemark.  Espagne,  Etats-Unis,  France,  (iran de- 
Bretagne,  République  de  l'Afrique  du  Sud,  Australie, 
Nouvelle-Zélande,  Italie.  Japon,  Luxembourg,  Nor- 
vège, Pays-Bas,  Russie,  Finlande,  Suéde,  Suisse. 

Les  trois  seules  questions  mises  à  l'ordre  du  jour 
étaient  :  1°  la  statistique  du  chômage  ;  2»  le  place- 
ment; 3°  l'assurance  contre  le  chômage. 

Sur  la  première  question  on  n'a  guère  pu  que  con- 
stater la  double  difficulté  de  définir  assez  précisément 
le-  chômeur  pour  dresser  des  statistiques  utiles  el 
comparables  et  d'obtenir,  soit  des  intéressés  eux-mêmes, 
soit  des  corporations,  des  syndicats  ou  des  municipa- 
lités, des  relevés  périodiques  utilisables  pour  les  recen- 
sements des  chômeurs  involontaires,  en  état  de  fournir 
du  travail  normal  s'ils  trouvaient  à  s'occuper. 

Sur  la  seconde  question  un  courant  d  opinion  a  paru 
se  manifester  en  faveur  de  l'organisation  systémati- 
que du  placement  au  moyen  d'offices  paritaires,  c  est 
à-dire  représentant  les  deux  éléments  employeurs  e 
employés, ou  capital  et  main-domvre,  mais  places  sous 
l'autorité  de  l'Etat  et  alimentés  au  moyen  de  subven- 
tions nationales,  provinciales  ou  municipales. 

Enfin,  quant  à  l'organisation  des  caisses  de  chômage 
on  a  paru  très  enclin  —  peu  de  voix  se  sont  élevées 
contre  cette  idée  —  à  les  créer  par  l'initiative  des  com- 
munes et  des  Etats  tout  en  les  faisant  administrer  par 
des  représentants  des  syndicats  Intéressés  et  eu  les 
alimentant  tant  par  des  subventions  nationales  ou 
municipales  que  par  des  participations  obliaatuires  des 
patrons  et  des  ouvriers  intéressés. 

Fspérons  que  la  réalisation  de  cette  conception  res- 
tera assez  longtemps  différée  en  France  pour  qu  un 
examen  attentif  et  réfléchi  des  conditions  dune  telle 
combinaison  évite  une  surcharge  à  la  fois  très  lourde, 
très  oppressive  et  peu  efficace  à  l'ensemble  de  notre 

industrie.  .      .  . 

Avant  de  se  séparer,  la  conterence  a  jeté  les  bases 
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.l'une  association  internationale  du  chômage,  qui  aura 
pour  but  de  coordonner  tous  les  efforts  faits  dans  les 
différents  pavs  en  matière  de  lutte  contre  le  chômage. 
Cette  association  créerait  un  office  permanent  qui  cen- 
tralisera, classera  et  mettra  à  la  disposition  des  inté- 
ressés les  documents  et  renseignements  relatifs  à  ces 
difficiles  questions. 

Puisse  cet  office  s'inspirer  des  essais  qui,  sans  écra- 
ser les  metteurs  en  œuvre  du  capital,  ni  opprimer  les 
industries,  réussissent,  en  appelant  l'ouvrier  lui-même 
à  s'assurer  contre  le  chômage,  à  rendre  efficaces  ces 
actes  de  prévoyance. 

Canal  Maritime  de  Suez.  —  Tendant  le  premier 
semestre  de  l'année  en  cours,  la  navigation  de  jour  et 
de  nuit  s'est  établie  ainsi  : 

Transit  Transit 
de  jour      de  jour  En- 
et  de  nuit  seulement  semble 


ai 

S  9, 


2.431 


13  h.  40 
27  h.  58 


14  h.  59 
17  h.  16 


Nombre  de  navires   2.377 

Proportion  0  0   97.8 

Moyenne  de  la  marche  effective  l._>h.  1 

Moyenne  du  séjour  total   17  h.  1 

Le  nombre  des  passagers  qui  ont  traversé  le  Canal 
pendant  le  susdit  semestre,  s'élève  à  111.622,  dont 
47.090  entrés  par  Port-Saïd, et  64.526  entrés  par  Suez. 

comparé  à  celui  du  1er  semestre 


par 

En  voici  le  détail 
1909  : 


Nombre 
de  passagers 


Catégories 

Militaires  : 

Allemands  

Américains  

Anglais  

Autrichiens  

Français  

Italiens  

Néerlandais  

Ottomans  

Russes  


1910 


1909 


Différences 

en  plus 
ou  en  moins 
en  1910 


Ensemble  

Civils  

Spéciaux  (pèlerins,  émi- 
grants,  transportés, 
etc.,  etc.}  

Total  général  [passagers 
sur  navires)  


3.598 

3.587 

+ 

11 

843 

843 

13.516 

15.282 

1.766 

170 

+ 

170 

5.627 

6.007 

380 

234 

336 

102 

1.248 

1.400 

152 

13.945 

1.821 

4-  12.124 

80 

» 

4 

80 

38.418 

29.276 

+ 

9.142 

64.169 

60.267 

+ 

3.902 

9.035 

15.069 

6.034 

111.622 

104.612 

4- 

7.010 

Le  mouvement  maritime,  divisé  par  pavillons,  s'est 
décomposé  comme  suit  pour  le  premier  semestre 
de  1910  : 

Nombre  Proportion  Proportion 


Allemand  

Américain. . . 


Aust.-Hongr. 

Danois  

Egyptien .... 

Espagnol  

Français .... 
Hellénique . . 

Italien  

Japonais  

Néerlandais . 
Norvégien . . . 

Ottoman  

Russe  

Siamois  

Suédois  

Totaux  . . . 


de 

pour 

Tonnage 

pour 

navires 

mille 

net 

mille 

(Tonnesl 

320 

132 

1.273.242 

146 

4 

2 

5.307 

1.503 

618 

5.509.818 

632 

131 

54 

429.594 

49 

17 

7 

49.862 

6 

2 

1 

486 

(0.06) 

12 

5 

33.097 

4 

122 

50 

425.027 

49 

14 

6 

45.042 

5 

45 

18 

111.713 

13 

35 

14 

167.563 

19 

132 

54 

429.170 

49 

17 

7 

40.473 

5 

9 

4 

6.829 

1 

51 

21 

137.524 

16 

5 

2 

12.623 

1 

12 

5 

35.385 

4 

2.431 

1.000 

8.713.355 

1.000 

et  en  1.884  traversées  effectuées  du  Sud  au  Nord,  équi- 
valant à  4.957.129  tonnes. 

On  remarquera  que  la  France  n'occupe  plus  que  le 
cinquième  rang,  après  l 'Autriche-Hongrie  et  même  la 
Hollande.   

Emprunt  extérieur  5  O/O  or  du  gouvernement 
de  l'Etat  de  Ceara  (Etats-Unis  du   Brésil).  — 

C'est  à  partir  de  demain  24  septembre,  que  MM.  Louis 
Dreyfus  et  Clc,  banquiers,  4,  rue  de  la  Banque,  Paris, 
reçoivent  les  souscriptions  aux  30.000  obligations  50/0 
or'de  l'Emprunt  extérieur  li  0/0  du  gouvernement  de 
L'Etat  de  Ceara  (Etats-Unis  du  Brésil),  émis  en  vertu 
des  dispositions  des  lois  des  5  août  1904,  16  juillet 
1908,  et  28  juillet  1910  votées  par  le  Congrès  législatif. 

Le  prix  d'émission  a  été  fixé  à  475  fr.  payables  :  100 
francs  en  souscrivant  et  375  fr.  du  10  au  15  octobre. 
Ce  dernier  versement  sera  réduit  de  2  fr.  10  représen- 
tant l'intérêt  du  mois  d'octobre,  les  obligations  étant 
émises  jouissance  1er  octobre. 

Des  notices  publiées  nous  croyons  encore  devoir  ex- 
traire ce  qui  suit  : 

L'emprunt,  qui  donne  un  rendement  de  5.27  0/0  net 
sans  compter  la  prime  d'amortissement,  jouit  d'une 
garantie  spéciale  sur  la  totalité  de  tous  les  impôts  et 
droits  à  l'exportation,  levés,  imposés  ou  recevables  par 
l'Etat,  tels  qu'ils  existent  actuellement.  La  moyenne 
de  ces  impôts  et  droits  a  été,  pour  les  dix  dernières 
années,  de  1.083.560  milreis,  ou  1.733.896  fr.,  au 
change  moyen  de  1  fr.  60  par  milreis,  et  en  1909,  ils 
ont  même  produit  1.504.686  milreis  ou  2.407.498  fr.05. 
Or,  le  service  de  l'emprunt  n'exige  annuellement  que 
900.000  francs. 

En  outre,  cet  Emprunt  est  garanti  par  l'ensemble 
des  ressources  de  l'Etat,  qui  n'a  pas  d'autres  dettes, 
ses  dettes  flottantes  ayant  été  amorties,  en  1903,  au 
moyen  de  ses  propres  ressources  budgétaires. 

À  propos  de  ces  ressources,  il  convient  de  signaler 
que  les  recettes  budgétaires  de  1909  ont  atteint  5  mil- 
lions 764.000  fr.  contre  5.408.000  fr.  de  dépenses,  et 
que  tous  les  budgets  ont  été  en  excédent  depuis  1903. 
De  ce  fait,  le  Gouvernement  de  VELat  de  Ceara  avait, 
au  31  décembre  1909,  un  surplus  de  975.000  fr.  en- 
viron. 

Cet  Etat  est  riche  en  produits  tels  que  :  café,  sucre, 
bois,  minerais,  et  plus  spécialement  en  caoutchouc, 
coton,  peaux,  cire  végétale,  etc.,  produits^  souvent 
d'une  qualité  spéciale  qui  ne  se  rencontre  qu'à  Ceara. 
Ces  ressources  naturelles  seront  encore  mises  davan- 
tage en  valeur  par  les  constructions  de  chemins  de  fer 
et  les  travaux  d'irrigation  qui  sont  exécutés  actuelle- 
ment aux  frais  du  gouvernement  fédéral  brésilien. 

L'Emprunt  émis  actuellement  a  pour  objet  de  doter 
la  capitale  Fortaleza  d'un  réseau  d'égouts  et  d'un  sys- 
tème d'adduction  d'eau  qui,  après  leur  achèvement, 
deviendront  pour  l'Etat  une  source  complémentaire  de 
revenus. 

Les  demandes  de  souscription  peuvent  être  faites 
aussi  en  province,  chez  les  banquiers  correspondants, 
agents  de  change,  ainsi  que  dans  les  succursales  des 
Sociétés  de  crédit  pour  compte  de  MM.  Louis  Dreyfus 
et  Cie.  Elles  seront  servies  au  fur  et  à  mesure  de  leur 
arrivée,  à  concurrence  du  chiffre  disponible.  L'ins- 
cription à  la  Cote  officielle  de  cet  Emprunt  sera  de- 
mandée. 


Ces  traversées  se  divisent  en  1.047  traversées  effec- 
tuées du  Nord  au  Sud,  équivalant  à  3.756.226  tonnes, 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  septembre  1910  : 

Dépôts  de  fonds   3.462.151  79 

Retraits  de  fonds   4.900.130  59 

Excédent  de  retraits   1.443.978  80 

Excédent  des  dépôts  du  1"  janvier  au  20  septembre  1010  : 
25.207.596  fr.  37. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20  sep- 
tembre 1910  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 278.369  fr.  14; 
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2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs 
composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne 
ordinaires,  4.000.927  fr.  98. 


La  Production  de  la  houille  en  France  pendant  le 

1er  semestre  1910.  —  Voici  le  tableau  par  bassins  de 
la  production  des  combustibles  minéraux  pendant  le  1er  se- 
mestre 1910  comparée  à  celle  de  la  même  période  de  1909  : 


Bassins 


Loire  

( îard   

Bourgogne  et  Nivernais. 

Tarn  et  Aveyron  

Bourbonnais  

Auvergne  

Alpes  occidentales  

Hérault  

Vosges  méridionales  

Creuse  et  Corrèzc  

Ouest  

Lignites  


1910  1909 
(En  tonnes) 


12.537.805 

12.061 

.316 

.  1.879.539 

1.874 

208 

1.050.146 

1.028 

373 

1.025.725 

1.020 

591 

891.413 

905 

608 

468.025 

475 

589 

265.072 

268 

206 

175.943 

189 

017 

137.675 

131 

865 

60.031 

101 

022 

69.937 

79 

106 

49.775 

67. 

264 

343.247 

354 

413 

.  18.954.333 

18.562.578 

Les  4  grands  bassins  liouillers  français  :  Nord  et  Pas-de- 
(  '.alais,  Loire,  Gard,  Bourgogne  et  Nivernais  ont  augmenté 
leur  production.  Tous  les  autres  petits  bassins  l'ont  dimi- 
nuée. Dans  l'ensemble,  l'augmentation  est  de  400.000  tonnes 
environ. 

Rappelons  que  la  consommation  des  houilles  françaises  et 
étrangères  a  été  l'année  dernière  de  54.747.200  tonnes,  y 
compris  chemins  de  fer  et  marine  marchande,  dont 
35.581.300  de  houilles  françaises  et  19.165.900  de  houilles 
étrangères.   

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or....  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris 

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger . 

\  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Kentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). 

Kentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succvjrsales  

lxtpenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale... 

hivers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Hénétices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  18^4  

mobilières   E^anques  département. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Hillets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Hillets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lés  succursales 

dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  .  ...  .. 

Réescompte  du  dernier  semestre..!' 
Divers  


Total. 


15  septembre 

22  septembre 

3.3T? 

.133.964 

3.3/9.596.592 

846 

.563.986 

848  030.357 

4.223 

.697.960 

4.227.626.949 

25  817 

55.759 

.  281 

.663.147 

248. 458  350 

40.905 

» 

80.071 

509 

.589.721 

514.368.377 

154 

.576.827 

» 

156.135.477 

404 

472.5:5 

4C6.436.777 

180 

.000.000 

180.000.000 

3 

000  000 

3.000.000 

10 

.000.000 

10.000.000 

2 

.980.750 

2.980.750 

99 

631.089 

99.631.089 

100 

.000.000 

100.000.000 

4 

000.000 

4.000.000 

34 

122.973 

34.123.100 

4 

948.622 

4.962  558 

8 

407.444 

8.407.444 

137 

872.865 

136.643  330 

6.159 

030.691 

6.136  910  0i!5 

182 

500.000 

182.500.000 

8 

006.145 

8.006.145 

10 

000.000 

10.000.000 

2 

980.750 

8.980.750 

9 

125.000 

9.125.000 

4 

000.000 

4.000.000 

8. 

407.444 

8.407.444 

5.063 

6S6.960 

5.024.662.850 

24. 

007.662 

23.587.197 

4. 

185.6D2 

4.038  284 

130. 

551.615 

125.463.488 

467. 

587.622 

493.824.835 

72. 

6S3.191 

71.595.471 

2. 

436.144 

2.360.979 

7. 

526.398 

7.95;.B75 

1. 

863.401 

1.863.401 

159. 

497.753 

156  512.813 

6.159" 

030.691 

6.136.910.035 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


27  sept. 
1906 

26  sept. 

1907 

24  sept. 
1908 

23  sept. 
1909 

22  sept. 
1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  503.3 

4.685.5 

4.748.4 

4  969  2 

5  024  6 

2.869.8 

2.787.8 

3. 244.0 

3.653.2 

3.379.6 

1.048.0 

963  4 

900.7 

902.6 

848  0 

779  9 

995.6 

616.1 

592.5 

762.9 

52Î.  1 

584  9 

508.4 

505.8 

562.5 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

36"2  3 

322.  G 

169.1 

272.3 

125.4 

544.5 

502.8 

511.3 

575  4 

565.4 

3  0/0 

3  1/2  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

3.942.2 

5.795.0 

2.197  0 

1.324.4 

2  989.4 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ") 

du  27  août  au  2  septembre  1910  (34e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

-  en 
£-.  O 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

■s| 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

5  & 

d'  1910 

-=  K 

1910 

1909 

1910 

1909 

Etat  (ancien  réseau)  

2.967 

1.361 

1.330 

40  545 

39.246 

+ 

1.299 

Etat  (réseau  racheté)  

5.960 

5  125 

4.444 

146.111 

139  62) 

+ 

6.484 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.580 

10870 

10820 

351.730 

344.080 

+ 

7.650 

—  Chemins  Algériens 

513 

341 

404 

9.485 

9.004 

+ 

481 

3.816 

5.787 

5.754 

187.980 

130.367 

+ 

+ 

7.613 

7.421 

5  920 

6.150 

183  204 

180.810 

2.394 

Est  

5.004 

5.268 

5.428 

103.276 

157126 

+ 

6.150 

Midi  

3.946 

2.876 

3.070 

8ô. 437 

«4.082 

+ 

1  355 

Est- Algérien  

952 

255 

265 

6  919 

6.185 

+ 

(L  734 

1.681 

547 

434 

12.040 

11  267 

+ 

(2)  77:; 

296 

139 

lûl 

3  669 

"3.520 

+ 

149 

Lignes  Algériennes... 

968 

168 

155 

3.837 

3  827 

+ 

(!)  10 

103 

4C 

40 

1.019 

949 

+ 

70 

(1)  Recettes  du  13  au  19  août  1910. 

(2)  Recettes  du  20  au  26  août  1910. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  11  mai,  les  139.275  obligations  de  ,1a  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  Franco-Ethiopien  de  Djibouti  à  Addis- 
Abeba  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

139.275  obligations  de  4C0  fr.  3  1/2  0/0,  émises  à  372  fr., 
libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair  en  94  ans,  à 
partir  de  1913,  par  tirages  au  sort  annuels  en  novembre, 
sous  réserve  de  remboursement  anticipé  à  partir  de  1920  ; 

Intérêt  annuel  :  14  fr.  payables  par  moitié  les  15  juin  et  15 
décembre  ; 

Jouissance  courante  :  1er  mai  1910. 

Lesdites  obligations  sont  représentées  par  des  certificats 
provisoires  à  échanger  ultérieurement  contre  des  titres  défi- 
nitifs. 

Siège  social  à  Paris,  rue  Pillet-Will,  9. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Pour  beaucoup,  la  période  des  vacances  a  virtuelle- 
ment pris  fin,  et  cependant  les  alîaires  sont  encore 
demeurées  calmes  tous  ces  derniers  jours.  A  remar- 
quer toutefois  la  bonne  tenue  de  certains  groupes,  tels 
ceux  de  nos  Fonds  Nationaux,  de  nos  Grandes  So- 
ciétés de  Crédit  et  des  Fonds  Russes. 

Pas  plus  que  la  semaine  précédente,  il  n'a  été  ques- 
tion d'une  hausse  de  l'escompte  à  la  lianqnr  d'Angle- 
terre. 

ic  ir  Les  Rentes  françaises,  d'abord  calmes,  ont 
pris,  par  la  suite,  une  avance  appréciable. 

La  Rente  3  Oui  Perpétuelle  est  à  97  fr.  45,  ex-cou- 
pou  détaché  le  16  courant,  contre  97  fr.  70.  avec  cou- 
pon, la  semaine  dernière. 
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La  Renie  3  0/0  Amortissable  reste  à  98  francs  au 
comptant,  au  lieu  de  07  fr.  75. 

Les  Fonds  Coloniaux  ne  s'écartent  pas  de  leurs 
cours  précédents. 

L'Emprunt  2  / ,2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  78  fr.  30,  contre  78  francs;  Tunisien  3  0/0  1892, 
4ô7  francs,  contre  159  francs,  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  475  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
415  fr.  25,  pu  lieu  de  414  fr.  50  précédemment. 

*  "fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  restent 
soutenues,  avec  des  transactions  suivies  au  comp- 
tant. 

Les  Obligations  à  0/0  186S  finissent  à  542  fr.  50, 
contre  b\  \  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  terminent  à  404  fr.  75, 
au  lieu  de  4u4  francs. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  412  fr.  50.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropo- 
litain), 457  francs,  contre  457  fr.  75. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  reste  à  391  fr.  50, 
contre  3Ô4  francs  jeudi  dernier . 

Prochains  tirages  :  26  septembre,  Obligations  Ville  de 
Pans  i899  (Métropolitain);  5  octobre,  1894-1896 

2  1/2  0,  0:  15  octobre,  Obligations  1S69;  10-20 octobre, 

3  0/0  1871. 

•k  -fr  L'action  de  la  Bangue  de  France  s'inscrit  à 
4.180  francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.190  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  4.852.818  fr., 
contre  2.744.483  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  4.011 .632  francs  en  1908. 

-fr  -fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
clôturent  à  795  fr.  50. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conservent 
leur  activité  et  leur  fermeté  coutumières. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/ 0  /<S7Sfinità491fr.50' 
Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  505  francs;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1903,  500  fr.  ;  Obligations  Foncières 
1895  2  80  0/0,  s'échangeant  entre  484  et  482  fr.;  Obliga- 
tions 'Communales  2  60  0/0  1892,  467  francs  ;  Obliga- 
tions Communales  3  O/O  19U6.  501  francs. 

L'Obligation  Communale  3  O/0 1880  termine  à  507  fr.50, 
contre  505  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'inscri- 
vent à  479  fr.  50. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  clôturent  à  26 L  francs. 

Prochains  tirages:  5  octobre:  Communales  1879, 
2.60  0/0:  Communales  1880,  3  0/0;  Communales 
1891,  3  0  0:  Communales  2.60  0/0  1899  ;  Foncières 
3  0/0  1909  ;  22  octobre  :  Communales  3  0/0  1906. 

•fr  -fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  accusé  de  nouveau  de  très  bonnes  dispositions  au 
point  de  vue  de  la  tenue  des  cours.  Quelques  avances 
intéressantes  sont  à  relever. 

L'action  de  la  Bangue  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.839  francs,  contre  1.820  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  s'échangeait  à  1.469  francs 
jeudi  dernier,  reste  à  1.473  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  737  fr.  50,  contre 
737  francs,  la  semaine  dernière. 

Le  conseil  d'administration  de  cette  Société  a  décidé 
de  payer,  à  partir  du  1er  octobre,  un  acompte  de 
6  fr.  25  par  action,  à  valoir  sur  l'exercice  en  cours. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  842  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  838  francs.  A  terme,  on  reste 
à  843  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  cote  1.067  francs, 
à  terme,  et  1.073  francs  au  comptant. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  323  francs  au  comptant,  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  termine 
à  715  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  à  717  francs 
au  comptant,  contre  720  francs.  A  terme,  il  se  traite  à 
718  francs. 


L  action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  cote 
928  fr.  au  comptant,  contre  930  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  restaient  à  587  francs, 
sont  à  586  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à 
590  francs,  au  lieu  de  592  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.779  francs  au 
comptant,  monte  à  1.788  francs. 

La  Rente  Foncière  s'inscrit  à  658  francs,  contre 
657  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite  à 
422  francs,  contre  424  francs. 

Le  Crédit  Algérien  se  retrouve  à  1.260  francs,  sans 
changement. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  tient  à  1.490  francs, 
contre  1.475  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  restaient  à  241  fr.  au  comptant,  finissent 
à  240  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  446  francs.  Actions,  646  fr., 
contre  648  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  actives  à  469  francs. 

■fr  fr  Les  actions  de  nos'  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  toujours  peu  actives  à  terme. 

L'Est,  qui  cotait  911  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  se  tient  à  908  francs. 

Le  Midi  est  à  1.135  francs,  contre  1.139  francs. 

Le  Lyon  cote  1.290  francs  au  comptant,  contre 
1.294  francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.670  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.675  francs. 

L'Ouest  s'inscrit  à  945  francs,  au  comptant,  contre 
955  francs. 

L'Orléans  clôture  à  1.376  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.380  francs  la  semaine  dernière.  A  terme  on 
cote  1.380  francs. 

Pour  la  36e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Nord,  124.000  fr.;  Lyon,  100.000  fr.; 
Est,  170.000  fr.  Diminutions  :  Midi,  4.000  fr.  ;  Or- 
léans, 86.000  fr. 

■fr  -fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 

ont  évolué  autour  de  leurs  cours  précédents. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  s'échan- 
geait à  593  francs,  revient  à  589  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  s'inscrit  à  346  francs  à  terme,  contre  342  francs. 

La  Thomson-Bouston,  qui  clôturait  à  786  francs  à 
terme,  monte  à  799  francs  après  avoir  même  franchi 
le  cours  rond  de  800  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud),  s'avance  à  206  francs  à  terme  et  à 
209  fr.  50  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
s'échangeait  à  284  francs  à  terme,  se  maintient  encore 
ainsi. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
était  à  600  francs,  finit  à  596  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clôtu- 
rent à  302  fr.  50,  contre  301  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
éleclrigues  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
reste  à  439  francs  à  terme,  en  recul  de  4  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  restent  à  484  fr.,  au  comptant.  Actions,  515  fr. 
au  comptant,  et  518  francs  à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  171  francs,  contre 
172  francs  précédemment. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  s'échangent  à  400  francs, 
au  comptant.  Actions  anciennes,  408  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  re- 
trouve à  743  francs,  gagnant  1  franc. 
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L'action  de  la  Société  d'Eclairage.  Chauffage  et 
Force  Motrice  finit  à  201  fr.  50,  au  lieu  de  262  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  5. 447'  francs,  remonte  a 
5.477  francs.  Parts  civiles,  4.019  fr.  au  comptant, 
contre  3.050  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  21  septembre 
1910,  se  sont  élevées  à  94.400.000  fr,  contre  85.330.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  restent  à  236  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  237  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  239  francs. 

Les    Messageries    Maritimes    ordinaires    sont  a 
169  francs  ;  actions  de  priorité,  176  francs. 

Les   actions    Chargeurs    Réunis,    qui  étaient  à 
503  francs,  finissent  à  499  fr.  50. 

L'action  des  Etablissements  Bevillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  reste  à  522  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Umnibzis  se  retrouve  à  357  fr.  L'action 
nouvelle,  sur  le  Marché  en  Banque  à  terme,  est  à 
710  francs,  en  plus-value  de  26  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  finissaient  à  259  francs, 
passent  à  264  francs. 

L'action  de  V Industrielle  Foncière  s'inscrit  à  540  fr. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  O/0,  elles  s'échangent  à  i 
484  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique 
est  à  194  fr.  50,  en  bénéfice  de  7  fr.  50. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  clôture  à  166  francs 
au  comptant,  contre  166  fr.  50. 

L Association  Minière   est    à  288  francs  à  terme. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  620  francs  ; 
Obligations  4  1\2  0/0,  506  fr.  75,  presque  sans  chan- 
gement. 

Les  recettes  brutes  du  réseau  ■  exploité  par  cette 
Compagnie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  d'août,  à 
2.334.200  francs,  contre  2. 161. 524  francs  en  •août  1909. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  s'inscrivent  à  449  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  retrouve  à  383 
francs  à  terme.  Action  de  capital,  605  francs,  au 
lieu  de  620  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  (Paul 
Dupont),  sont  demandées  à  320  francs. 

+  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  montrés 
un  peu  irrèguliers.  Cependant  les  Fonds  Russes  sont 
en  très  bonne  tendance. 

Le  i  0/O  Brésilien  1889  passe  à  92  fr.  50,  contre 
91  fr.  97  1/2. 

Le  Brésilien  4  0/0  191 0  se  tient  à  447  francs,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  75 
sont  à  445  fr.  50. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  est  ;mx  environs 
de  98  fr.  90. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  retrouve  à  95  7  7 1  2, 
contre  95  fr.  55. 

La  Rente  Italienne  finit  à  103  fr.  30,  contre 
103  fr.  32  1,2  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  010,  qui  était  à  67  fr.  90,  gagne 
15  centimes  à  68  fr.  05. 

Le  Consolidé  Russe  1™  et  2e  séries  cote  96  fr.  70, 
contre  95  fr.  80. 

Le  Russe  a  0  0  1906  finit  à  106  fr.  471/2  ;  Russe  3  0/0 
1891-1894,  8o  fr.  60,  contre  79  fr.  70  :  3  O/0  1896, 
78  fr.  70.  Il  était  à  78  fr.  10  jeudi  dernier.  Russe 
4  1/2  O/0  1909,  101  fr.  75,  au  lieu  de  101  fr.  15. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  s'échan- 
geait à  86  fr.  80,  clôture  à  86  fr.  45. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  O/O,  que  nous  lais- 
sions à  95  fr.  05,  termine  à  92  fr.  80,  ex-coupon 
semestriel  de  2  0  0. 

Le  Japonais  4  0,  0  1905  reste  à  96  fr.  40,  contre 
90  fr.  50,  et  le  S  0/0  1907  à  104  fr.  80,  contre  104  fr.  65. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  est  à  95  fr.  95, 
à  terme,  contre  95  fr.  50. 


Les  Obligations  S  0/0  de  la    Ville  de  Kioto  sont 
à  511  francs  au  comptant. 

ie  -fr  La  Banque  I.  R.  P.   des    Pays- Autrichiens 

s'échange  à  570  francs,  gagnant  2  fr.  50. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  682  franc- 
revient  à  672  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'inscrit  à  768 
francs,  contre  769  francs. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  126  francs,  gagnant 
1  franc. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  à  319  fr., 
en  recul  de  4  francs. 

La  Banque  du  Nord  se  traite  à  1.140  francs  au 
comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commence  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont   à  592  francs  à  terme. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  se 
tient  à  790  francs  à  terme. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
sont  à  808  fr.  au  comptant,  en  avance  de  3  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  finit  à 
666  francs  à  terme,  sans  changement. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  se  retrouve 
à  503  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  clôture 
à  525  francs  à  terme. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  ii 
1.172  francs  à  terme,  perd  4  francs  à  1.168  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  à  503  francs 
;'i  terme  ;  elle  s'échangeait  à  504  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols,  n'ont  été  que  peu 
traités. 

Les  Andalous  sont  à  263  francs,  contre  266  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  388  francs,  au  lieu  de 
393  francs  ;  Saragosse,  414  fr.,  en  moins-value  de  3fr. 

Les  Obligations  A  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que finissent  à  504  francs,  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  sont  à  163  francs 
au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  'Raihray 
Company  clôturent  à  515  francs  à  terme  et  à  507  fr.  50 
au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  s'échangent  à  482  francs;  actions 
de  capital,  154  francs  au  comptant  et  à  terme. 

Les  actions  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote, 
qui  se  traitent  maintenant  sur  le  Marché  officiel,  clô- 
turent à  333  francs  à  terme  et  à  334  francs  au  comp- 
tant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est 
à  305  francs,  sans  changement. 

L&Sosnoivice,  qui  était  à  1.454  francs,  se  retrouve  à 
1.441  francs,  après  1.455  francs  au  plus  haut  et 
1.440  au  plus  bas. 

La  Briansk  ordinaire,  qui  terminait  à  337  francs, 
se  retrouve  à  334  francs.  Actions  privilégiées,  330  fr. 

Le  Rio-Tinlo  recule  à  1.680  francs,  contre  1.700  fr. 
la  semaine  dernière,  après  1.677  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  s'échange  à  751  francs, 
contre  750  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens se  traitent  à  439  fr.  ;  actions  privilégiées.  443  fr. 

L'action  Laularo  Nitrate  finit  à  287  francs,  au  lieu  de 
238  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrat<\  5^  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  clôturentà  612  fr.  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointrressée  des  Tabacs 
Ottomans  sont  à  400  francs,  au  lieu  de  404  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tenue  de  la  Cote  a  été  plutôt  irréguliére  tous  ces  der- 
niers jours,  et  les  échanges  ont  été  une  fois  do  plus  limités. 
Les  Valeurs  Industrielles  Ilusscs  ellcs-mème  ont  témoigné 
d'une  certaine  indécision. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


408 


Le  Brésil  5  010  1895  est  à  100  fr.  45;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  cote  90  fr.  On,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieur»  Espagnole  i  0/0  se  traite  à  70  fr.  75, 
contre  70  fr.  85,  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  53  fr.  40,  au  lieu  do 
53  fr.  20,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  010  Inté- 
rieur, il  veste  à  30  fr.  25,  contre  36  fr.  30,  la  semaine  dernière. 

L'Emprunt  5  0,0  190S  de  l'Etat  de  Espinto  Santo  se 
tient,  au  comptant,  à  404  francs. 

L'Emprunt  5  %or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  dv  Kord 
est  à  473  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
sont  à  1.54.")  fr.,  contre  1.550  francs. 

Depuis  plus  de  dix  ans,  le  dividende  de  ce  titre  a  été  de  35 
ou  40  roubles,  et  ce  malgré  les  augmentations  successives 
de  capital. 

On  parle  de  l'introduction  prochaine  —  vraisemblable- 
ment à  partir  du  26  courant  —  des  actions  de  250  francs  nomi- 
nales du  Crédit  Foncier  de  l'Uruguay,  dont  le  capital  est  de 
5  millions  de  francs. 

A  ce  propos  on  fait  observer  que  toute  Société  de  crédit 
ayaut  pour  objet  des  opérations  de  prêts  hypothécaires  dans 
un  pays  en  plein  essor  économique  et  où,  par  cela  même 
l'argent  est  cher,  constitue  généralement  une  affaire  intéres- 
sante et  lucrative,  à  condition  qu'elle  soit  prudemment  gérée 
et  sagement  administrée. 

Lea  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
318  fr.  50,  au  lieu  de  317  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  restent  à  588  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  585  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Baliia  est  à  458  francs.  , 

Les  Obligations  5  OIO  or  de  51 6  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  '  [Sew-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
clôturent  à  472  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  lre  Hypothèque  de  la 
Con-.pagnie'  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  sont  à 
460  lrancs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  est  à  325  francs;  actions  de 
capital,  280  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Bailroad  Unissent  à  465  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  s'inscrit,  à 
terme,  à  508  francs,  contre  509  francs. 

Nous  rappelons  que  c'est  lundi  prochain,  26  septembre, 
que  doit  se  tenir  l'assemblée  générale  des  actionnaires,  qui 
doit  statuer  sur  l'augmentation  du  capital  social. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  s'échange  à  204  francs,  contre 
201  fr.  50.  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  est  à  1.294  francs,  contre  1.254  fr. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  140  fr.,  contre  140  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  163  fr.  50,  termine  à 
162  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  retrouve  à  47  fr.  50.  On  espère  une 
élévation  prochaine  du  dernier  dividende  de  15  francs. 

L'action  Amoya  est  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  active  à  90  fr.  25. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  cote  855  trancs.  Elle 
était  à  857  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  terminent  à  448  francs  contre 
453  francs  précédemment. 

La  Balia-Karaidin  est  à  419  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New- York  Taxicab  Company  \l"  hypothèque)  s'inscrivent 
à  460  francs. 

L'action  Québec  Railway  Light  and  Power  est  active  à 
239  francs. 

L'obligation  Cherry vale  Oklahoma  se  tient  aux  environs 
de  444  fr.  50. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  0\0  or  sont  recher- 
chées à  465  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  finissaient  à 
642  francs,  sont  à  640  francs. 

On  dit  que  le  rapport  du  Conseil  d'Administration,  qui 
sera  publié  prochainement,  donnera  des  indications  intéres- 
santes au  point  de  vue  du  prochain  avenir  de  la  Société. 


La  Toula,  qui  clôturait  à  369  francs,  se  retrouve  à 
375  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  finit  à  448 
francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  clôturaient  à  1.148  francs,  sont  à 
1.143  francs. 
L'action  Kertch  est  à  11  francs. 

Les  actions  Brasseries  ei  Tavernes  zimmer  sont  à 
127  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramv.^ays,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à  473  fr.  50. 

L'action  Anthracite  Russe  clôture  à  loi  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  que  nous  laissions 
à  400  francs  jeudi  dernier,  reste  à  430  francs. 

La  Harpener  se  traite  à  1.521  francs,  au  lieu  de  1.512  fr. 

L'action  Platine  finit  à  567  francs,  contre  551  francs. 
La  fermeté  des  cours  du  métal  ne  semble  pas  se  démentir. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  est  à  144  fr.  50. 

La  Huanchaca  reste  à  60  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  788  fr.;  elles  cotaient 
789  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  OjO  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
461  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
est  à  461  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  finit 
à  342  francs,  contre  355  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  se  tient  à  62  fr.  25. 

L'action  Castara  Estâtes  se  traite  entre  62  francs  et 
64  francs,  selon  les  coupures. 

La  Malacca  Rubber  clôture  à  203 francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
sont  à  193  francs.  \ 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C  s'échangent  à  42  fr. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
termine  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Parh  finit  à  127  francs;  parts,  52 francs. 

Les  obligations  6  0/0  or  (l'°  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Railway  sont  à  460  francs. 


Chemin  de  fer  de  l'Est  Central  du  Chili.  —  On  procède 
actuellement  à  la  mise  en  vente  en  France  de  25.000  obliga- 
tions créées  par  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  l'Est 
Central  du  Chili.  D'après  les  notices  publiées,  ces  obliga- 
tions, qui  font  partie  des  41.625  titres  créés  par  la  Compagnie 
sont  du  type  5  0/0  or  ;  elles  sont  amortissables  au  pair  en 
45  années  à  partir  de  1916  et  leur  intérêt  annuel  de  25  fr.  se 
paie  en  deux  fois,  les  1er  mai  et  novembre  ;  elles  sont  donc 
mises  en  vente  jouissance  1"  novembre  1910  et  au  prix  de 
475  fr.  l'une.  Elles  sont  gagées  d'abord  par  une  hypothèque 
de  premier  rang  qui  est  prise  en  leur  faveur  sur  le  chemin 
de  fer  et  sur  tous  les  biens  présents  et  futurs  de  la  Compa- 
gnie, puis  par  une  garantie  pendant  vingt  ans  en  or  accordée 
par  le  gouvernement  Chilien  en  vertu  de  la  loi  n°  2137 
(art.  IX)  du  29  octobre  1908.  Cette  garantie  représente  une 
annuité  en  or  de  1.041.625  fr.  et  elle  jouera  au  fur  et  à 
mesure  de  l'achèvement  de  la  construction.  Toutes  les  som- 
mes se  rattachant  à  cette  garantie,  est-il  encore  mentionné, 
seront  reçues  par  la  Banque  du  Chili  et  transmises  par  ses 
soins  aux*  Banques  européennes  chargées  du  service  financier 
de  ces  obligations. 

Les  publications  légales  relatives  à  cette  Compagnie  ont 
été  insérées  dans  le  Bulletin  Annexe  du  Journal  Officiel  du 
11  avril  1910. 

Les  demandes  sont  reçues  à  la  Banque  de  Rome,  15,  rue 
de  Choiseul  et  sont  servies  au  fur  et  à  mesure  de  leur  ré- 
ception . 

Les  coupons  seront  payables  aux  caisses  suivantes  :  à 
Paris,  à  la  Société  Marseillaise  et  à  la  Banque  de  Rome;  à 
Londres,  à  la  Lloyd's  Bank  ;  à  Bruxelles,à  la  Banque  auxi- 
liaire de  la  Bourse. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  ta  Couverture 
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21  septembre  1910. 

Blé  :  la  situation  ;  les  cours:  la  production  de  1910  —  Vins:  la 
situation  ;  les  cours  ;  le  bilan  de  la  campagne  1909-1C10.  —  Alcools  : 
la  situation.  —  Sucres  :  la  situation;  les  cours;  !e  bilan  delà 
campagne  1909.-1910.  —  Soies  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Métaux  : 
les  cours. 

Blé.  —  N  ous  avons  publié  dans  notre  dernier  numéro,  une 
évaluation  du  rendement  de  notre  récolte  publiée  par  l'Asso- 
ciation de  la  Meunerie  française.  En  attendant  l'évaluation 
officielle  qui  paraîtra,  affirme-t-on,  dans  peu  de  jours,  en 
voici  une  autre  dressée  parles  soins  du  Bulletin  des  Halles. 

L'Association  de  la  Meunerie  s'était  arrêtée  au  chiffre  de 
73.280.711  quintaux  représentant  98.544.444  hectolitres.  Le 
Bulletin  des  Halles  arrive  à  une  estimation  plus  pessimiste  : 
07.226.800  quintaux  représentant  89.803.200  hectolitres. 
Voici,  d'ailleurs,  les  détails  qu'il  donne  :  la  récolte  paraît 
être  de  89.803.200  hectolitres  pour  une  superficie  ensemencée 
de  6.530.940  hectares,  soit  un  rendement  moyen  à  l'hectare 
de  13  hectol.  75  contre  19  hectol.  12  en  1909  (chiffre  officiel), 
et  le  poids  total  sera  de  67.226.800  quintaux,  soit  un  poids 
spécifique  moyen  de  74  kil.  97  à  l'hectolitre  contre  77  kil.  87 
l'an  dernier  d'après  l'évaluation  officielle. 

Les  besoins  totaux  étant  évalués  à  123  millions  d'hecto- 
litres ou  94.710.000  quintaux,  le  déficit  serait  de  27  millions 
180.960  hectolitres  ou  22. 530.815  quintaux  que,  par  consé- 
quent, il  faudrait  importer. 

D'autre  part,  notre  confrère  évalue  nos  autres  récoltes  de 
céréales  ainsi  qu'il  suit  :  avoine,  93.630.0C0  hectolitres; 
orge,  13.725.000  hectolitres;  seigle,  13.260.000  hectolitres; 
méteil,  1.880.000  hectolitres. 

La  statistique  offïcklle  paraîlra,  nous  l'avons  dit,  dans 
quelques  jours,  car  les  récoltes  peuvent  être  considérées 
maintenant  comme  tout  à  fait  terminées.  Les  dernières  se- 
maines ont  été  favorables  aux  campagnes,  les  rentrées  ont 
pu  s'effectuer  dans  de  bonnes  conditions  ;  aussi  le  poids 
spécifique  est-il  meilleur  qu'on  n'espérait. 

Sur  le  Marché  de  Paris,  comme  sur  tous  les  autres,  la 
tendance  reste  soutenue  après  un  moment  de  baisse.  Le  Gou- 
vernement n'a  encore  pris  aucune  décision  au  sujet  d'une 
levée  ou  d'une  réduction  des  droits  de  douane  sur  le  blé, 
mais  on  croit  savoir  qu'il  maintiendra,  en  fin  de  compte,  le 
statu  quo. 

La  baisse  momentanée  qu'on  a  enregistrée  il  y  a  quelques 
jours  provenait,  d'après  Dornbusch,  de  ce  que  les  charge- 
ments à  destination  du  continent  ont  élé  anormalement 
importants  et  ont  constilué  un  record  de  chargements  hebdo- 
madaires; le  mouvement  à  la  baisse  des  cours  fut  encore 
accentué  par  l'importance  du  flottant,  le  rapport  baissier  du 
Bureau,  les  offres  pressantes  de  blés  russes,  des  câbles  plus 
faibles  des  Etats-Unis  et  des  avis  de  bonnes  pluies  à  La  Plata. 
Depuis,  la  fermeté  a  reparu. 

A  Paris,  le  courant  fait  28  25:  le  prochain  esl  à  28  ... 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . . 

Berlin  

Budapest. . . 
Chicago. . . . 
New-York  . 


25  août 
1910 

l"sep£, 
1910 

8  sept. 
1910 

15sept. 
1910 

22  sept. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

t-'r. 

Fr. 

28  .. 

27  10 

27  75 

27  60 

•28  25 

20  89 

21  67 

21  05 

20  37 

20  63 

24  71 

25  27 

«5  45 

25  31 

25  59 

20  53 

£0  75 

21  .. 

21  10 

20  83 

19  08 

18  93 

19  ao 

18  25 

18  53 

20  59 

20  59 

20  16 

19  87 

20  02 

Vins.  —  La  situation  du  vignoble  français  ne  s'est  pas 
modifiée  depuis  UE.e  huitaine.  Les  vendanges  vont  commencer 
par  un  temps  généralement  favorable,  mais  qui  ne  peut  con- 
tribuer, maintenant,  à  changer  la  face  des  choses. 

Dans  le  Midi  méditerranéen,  on  est  même  en  train  déjà  de 
vendanger.  On  n'est  pas  très  content,  les  bouschets,  notam- 
ment, ne  dounant  satisfaction  ni  pour  la  qualité  ni  pour  la 
quantité. 

En  général,  les  affaires  se  sont  un  peu  ralenties  'et  l'indé-' 


cision  domine  sur  les  marchés,  mais  on  ne  constate  aucune 
tendance  à  des  cours  plus  bas,  au  contraire. 

Le  Midi  soulfre  moins  que  les  autres  marchés  d'un  ralen- 
tissement des  transactions  :  les  achats  y  restent  actifs. 
Aussi  les  prix  ont-ils  encore  monté  depuis  une  huitaine.  Les 
vins  anciens  de  10°  font  communément  de  38  à  40  fr.  l'hecto. 
Les  vins  sur  souches  sont  cotés  de  34  à  20  fr.  On  a  vendu 
des  primeurs  à  35  fr.  l'hecto.  prix  en  cave.  Sur  les  marchés 
du  Midi,  on  prévoit  pour  bientôt  des  prix  encore  plus  élevés, 
la  fendance  restant  nettement  à  la  hausse. 

Le  retour  du  beau  temps  a  légèrement  amélioré  la  situa- 
tion dans  le  Bordelais  :  on  espère  y  faire  à  peu  près  une 
demi-récolte.  Le  commerce  n'a  plus  de  vins  ordinaires  et  ne 
peut  répondre  aux  nombreuses  demandes  sur  cet  article. 
Prix  très  soutenus  avec  orientation  vers  la  hausse.  Les  or- 
dinaires de  1909  font  de  100  fr.  à  125  fr.  la  barrique  nu. 

Dans  la  Basse-Bourgogne,  on  ne  vendangera  pas  et  il  n'y 
a  plus  de  vin  à  vendre.  Dans  le  Beaujolais,  on  ne  trouve 
plus  de  vins  ordinaires  au-dessous  de  100  fr.  la  pièce;  110  fr. 
est  même  un  prix  plus  courant  ;  les  crus  classés  font  150  fr. 

La  récolte  algérienne  a  été  un  peu  diminuée  dans  ces  der- 
niers temps  par  le  siroco.  Les  affaires  sont  nombreuses  sur 
tous  les  marchés  algériens  :  on  traite  maintenant,  presque 
partout,  à  3  fr.  le  degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires,  plus  difficiles 
à  cause  des  prix  élevés,  sont  aussi  moins  actives.  On  s'ha- 
bitue à  ne  plus  voir  de  limite  à  Ja  hausse. 

* 
*  * 

La  campagne  vinicole  1909-1910  a  fini  le  31  août  dernier. 
Le  Journal  officiel  vient  de  publier  le  bilan  de  cette  cam- 
pagne. En  voici  le  résumé  : 

Dans  ces  12  mois,  le  total  des  sorties  a  été  : 

France   42.658.762  hectolitres 

Algérie   7. .803. 445  — 

Total  général   50.462.207  hectolitres 

D'autre  part,  le  stock  commercial  ou  quantités  présentes  à 
la  fin  d'août  (c'est-à-dire  à  la  fin  de  la  campagne  1909-1910} 
dans  les  chais  des  marchands  en  gros  était  le  suivant  : 

France   13.522.324  hectolitres 

Algérie   284.303  — 

Total  général   13.800.627  hectolitres 

Contre  31  août  1909   15.082.602  — 

Les  départements  ayant  actuellement  les  plus  gros  stocks 
commerciaux  sont  :  la  Gironde,  7.760.355  hectolitres;  Marne, 
1.609.761;  Seine,  1.474.003;  Hérault,  608.073;  Côte-d'Or, 
508.467;  Rhône.  353.309.  Les  autres  départements  n'attei- 
gnent pas  300.000  hectolitre». 


Alcools.  —  Ce  marché  reste  très  actif  et  l'on  s'aperçoit  aux 
demandes,  que  la  consommation  a  de  grands  besoins. 

Une  baisse  semble  improbable  pour  le  moment,  par  suite 
du  retard  de  la  nouvelle  récolte,  et,  si  les  cours  se  mainte- 
naient au  niveau  actuel,  il  faudrait  s'attendre  à  de  nouvelles 
sorties,  ce  qui  ne  pourrait  qu'améliorer  la  situation  de  notre 
marché.  En  ce  qui  concerne  le  livrable,  la  baisse  semble 
bien  problématique. 

On  est  reslé  à  46  fr.  75  pour  le  disponible  et  47  fr.  pour  le 
courant. 


Sucres.  —  La  direction  générale  des  Contributions  indi- 
rectes vient  de  publier  la  statistique  de  la  production  et  du 
mouvement  du  sucre  en  France,  pendant  la  dernière  campa- 
gne l"  septembre  1909-31  août  1910). 

En  voici  un  résumé  complet  : 

Pendant  ces  douze  mois,  le  volume  des  jus  soumis  à  la 
défécation  atteint  72.524. 160  hectol.,  tandis  que  l'année  der- 
nière il  était  de  69.924.472  hectol.,  avec  une  densité  moyenne 
de  5.45  contre  5.55  eu  1909,  correspondant  à  396.604  .<;i3  de- 
grés hectolitres,  contre,  en  1909.  387.X91.370  degrés-hectoli- 
tres au  rendement  de  1.500  grammes. 

Les  charges  correspondant  au  rendement  iégal,  à  raison  de 
1 .500  grammes  de  sucre  raffiné  par  hectolitre  et  par  degré 
de  densité  des  jus  soumis  à  la  défécation,  ont  été  de  593  mil- 
lions 407.391  kilos,  contre  581.837.246  eu  1909  à  pareille  épo- 
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que,  à  laquelle  il  convient  d'ajouter  les  reprises  et  les  entrées 
de  toute  nature  qui  se  sont  élevées  à  94.900.621,  contre  l'an- 
née dernière  92. 104.555,  ainsi  que  les  excédents  constatés  de 
140.494.807  kilos  contre  141 .2'ii .418.  ce  qui  représente  pour 
le  total  des  charges  au  31  août  1910,  83b. 868. 319  kilos  contre 
815.486.219  kilos  au  31  août  1909. 

Quant  aux  décharges,  comparativement  a  la  campagno 
précédente,  les  quantités  expédiées  des  fabriques  sont  poul- 
ies sucres  bruts  titrant  moins  de  98»  de  201.336.555  kilos, 
contre  187.889.912  kilos;  pour  ceux  titrant  98-  239.300  kilos, 
contre  ;-88.300,  et  pour  ceux  atteignant  99°  de 529.675.888  kil. 
contre  523.680.800.  D'autre  part,  les  expéditions  des  quan- 
tités exprimées  on  sucre  raffiné  ont  été  de  701.071.282  kilos 
contre  683.782.409  et  celles  à  l'état  de  raffiné  ont  atteint 
104.767.811  kilos  contre  100.654.365,  et  celles  des  sucres  can- 
dis exprimés  en  raffiné  se  sont  élevées  à  366.081,  contre 
412.219,  soit  un  total  général  des  expéditions  en  sucre  rafiin- 
de  806.805.174  kil.,  contre  784.848.993.  Il  convient  également 
d'ajouter  à  ces  chiffres  les  décharges  auxquelles  ont  donné 
lieu  les  expéditions  de  mélasses  à  toutes  destinations  qui  se 
sont  élevées  à  11.195.349  kilos,  contre  10.617.938  en  1909,  ce 
qui  représente  un  total  général  des  décharges  exprimées  en 
sucre  raffiné  de  818.000.523  kilos,  contre  795.467.174  kilos 
pour  le  même  mois  de  l'année  dernière. 

Par  conséquent,  il  reste  actuellement  en  fabrique  10.861.696 
kilos  qui  se  répartissent  ainsi  :  8.290  685  kilos  de  sucre  ache- 
vés et  2.571.011  kilos  de  produits  en  cours  de  fabrication, 
contre  l'année  dernière  au  31  août  16.885.281  kilos  de  sucres 
achevés,  et  comme  produits  en  cours  de  fabrication  3  133  764 
kilos,  représentant  20.019.045,  soit  une  diminution  cette  an- 
née, de  8.094.596  kilos  dans  les  sucres  achevés  et  de  562.75-3 
kilos  dans  les  produits  en  cours  de  fabrication. 

En  résumé,  la  France  a  produit  pendant  la  dernière  cam- 
pagne 828.000.000  de  quintaux  de  sucre  brut,  contre  8^5  mil- 
lions, dans  la  campagne  précédente.  Dans  le  même  temps, 
elle  en  a  consommé  083.000.000  de  quintaux,  contre  682  mil- 
lions. 

Et  maintenant  que  donnera  la  prochaine  campagne?  Peut- 
on  porter  sur  elle  quelques  pronostics  vraisemblables  '  On 
n  a  encore  que  des  éléments  vagues.  On  estime  d'abord  que 
pendant  la  prochaine  campagne,  il  faudra  vivre  sur  les  res 
sources  visibles  et  ne  point  trop  compter  sur  des  réserves 
d  importance  quelconque,  les  stocks  mondiaux  étant  très 
amoindris  et  les  colonies  ayant  presque  totalement  épuisé 
leurs  existences. 

D'autre  part,  bien  qu'en  France,  la  récolte  de  betteraves  ne 
doive  pas  être  excessive,  on  s'attend,  pour  l'Europe  entière  à 
une  production  bien  supérieure  à  celle  de  l'année  précédente. 

*** 

Le  marché  de  Paris  reste  animé  ;  les  affaires  ne  cessent 
detre  actives.  C'est  le  courant  du  mois  qui  est  particulière- 
ment recherché.  Dans  ces  conditions,  la  fermeté  a  continué 
a  dominer  sur  le  marché. 

Le  courant  du  mois  fait  44  75  ;  octobre  34  75. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  40  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88°).  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague  

Hambourg  

New-York  [moscovadl 


24  août 

31  août 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

42  .. 

42  .. 

37  10 

34  60 

36  12 

35  12 

36  40 

28  29 

28  03 

37  50 

33  56 

45  14 

1910 


Fr. 
41  ... 

32  50 

33  25 
33  28 
27  Hî 
32  62 
44  48 


14  sept. 
1910 

21  sept. 
1910 

Fr. 

Fr. 

42  . 

40  50 

30  30 

29  50 

32  25 

29  75 

36  30 

30  60 

27  45 

26  40 

28  74 

29  90 

44  12  | 

42  77 

Soies.  -  Le  marché  de  la  matière  première  reste  aussi 
terne,  aussi  monotone  que  les  semaines  précédentes  On  n'a- 
cheté que  par  petites  quantités,  pour  les  besoins  immédiats 
Ce  état  de  choses  contrarie  toutes  les  prévisions  qu'avait 
fa.t  naître 1  activité  de  la  fabrique  des  soies.  La  mode  favo- 
rise tous  les  produits  de  la  soie  et  le  marché  de  la  soie  reste 
déprime! 

Jâ£2  iépSr **** restent  *rmcs;  ies — des 


On  cote  : 

Grèges  Cévenncs  2*  ordre  10/12,  43-44  fr.;  Grèges  Italie 
1"  ordre  10/12,  46  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  ordre  10/12  48  fr  ■ 
(iivges  liroussc  1"  ordre  10/18,  42-43 fr.;  Grèces  Svrie  1" 
ordre  9/11,  42-44  fr.;  Trames  Canton  fil.  1"  ordre  24/26 

40  fr.;  Trames  Chine  t.  c.  1»  ordre  40/45,  30  fr  ;  Trames 
Japon  t.  c.  1"  ordre  28/32,  44  fr. 

En  provenances  asiatiques,  on  a  coté  : 
Grèges  Chine  iil.  Double  decr  1  9/11,  45  fr  50-45  fr  75 
Givges  Chine  fil .  Sincl.eong  2  9/11,  45fr.25;  Grèges  Chiné 

o  iime  iTV5  ^  f;  Gl'è8es  Ghine  fil'  Dou^  Anchor 
2  11/13,  36  fr.  75;  Tsatl.  red.  Small  Buffalo,  28  fr  75  •  Tsalt 
red.  Mars  SSS,  28  fr.  75;   Grèges  Japon  fil.  1  1/2  lo/V 

41  fr.  io  -  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  11/13,  40  fr.  75-  Grèees 
Japon  fil.  1  1/2  13/15,  39  fr.;  Grèges  Japon  fil.  1  u%%  {ffi£ 
oo  il*.  7o. 


Métaux.  -  La  tendance  des  cours  du  cuivre  n'est  toujours 
pas  a  la  fermeté.  Chez  nous,  les  derniers  cours  accusent  une 
diminution  sur  ceux  de  la  semaine  précédente.  Les  statisti- 
ques américaines  ne  poussent  pas  aux  achats.  D'apès  Henry 

,  Mei't0D-  une  diminution  quelconque  dans  la  production 
des  mines  ne  sera  probablement  pas  enregistrée  dans  les 
statistiques  avant  le  mois  de  novembre  prochain  ■  à  ce  mo 
ment  les  approvisionnements  plus  restreints  'des  mines 
afïecteront  la  production  des  affineries.  En  attendant  cette 
époque,  le  public  restera  sans  doute  indifférent  à  toute  oné 
ration  spéculative  et  les  marchés  continueront  à  être  calmes 
et  peu  intéressants.  Dans  de  telles  conditions,  il  est  à  sur/ 
poser  que  les  cours  reculeront,  et  la  tendance  du  marché  de 
cette  semaine  l'a  clairement  indiqué  Le  soutien  qu'il  reçut 
en  gênerai  fut  de  peu  d'importance,  tandis  que  des  haus- 
siers fatigues  réalisèrent  journellement  un  volume  assez 
considérable  de  métal. 

Malgré  cet  état  de  choses,  les  consommateurs  se  montrent 
prêts  a  s  approvisionner  au  niveau  actuel  des  cours  et  ils 
ont  encore  distribué  un  grand  nombre  de  commandes  pour 
du  métal  manufacturé  ;  cependant,  les  fabricants  n'onfpaï 
couvert  ces  ordres  aussi  franchement  que  dernièrement  la 
baisse  du  marché  du  Standard  les  engageant  à  attendre  que 
les  vendeurs  de  cuivre  affiné  fassent  des  concessions  La 
demande  fut  donc  moins  active,  et  ce  ralentissement  conti- 
nuera probablement  jusqu'à  ce  que  le  marché  reprenne  une 
direction  ascendante  ou  que  les  producteurs  réduisent  leurs 
prix  a  un  niveau  suffisamment  attrayant. 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  font  144  fr  50  ■  les 
premières  marques  sont  à  145  fr.  50.  ' 

La  spéculation  à  la  hausse  sur  les  cours  de  Yétain  semble 
arrêtée  de  son  propre  gré  ou  par  nécessité.  On  constate  une 
légère  baisse  des  prix  qui  a  ramené  vers  l'article  les  corn 
mandes  des  consommateurs.  Les  affaires  sont  actives  L'étain 
Banka  cote  422  fr.  les  100  kilos  ;  l'étain  BUliton,  420  francs 

Le  ton  du  marché  du  plomb  reste  stable  et  ferme  \  Paris 
on  fait  38  fr.  50  les  100  kilos.  ' 

En  zinc  le  gros  mouvement  d'achats  des  consommateurs 
a  amené  le  syndicat  à  augmenter  les  prix  des  produits  ce 
qui  d  ailleurs  a  tout  de  suite  enrayé  les  demandes.  Le  zinc' 

ques *  feVfr  2^  ™  W°  ^  l6S  ^  b°anes  mar" 

*** 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Ktain  :  disponible. 

—  à  3  mois  . . , 
Plomb  anglais  :disp 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonle  disponible.. 


L'4  août 

31  août 

1910 

191(1 

£  sb.  d. 

£  sh.  d. 

55  8  S 

55  15  . 

£6  5  . 

56  12  6 

157   7  6 

163   .  . 

158  2  6 

159  5  . 

12  11  3 

12  17  6 

12  17  6 

12  10  . 

22  15  . 

22  13  9 

49  10 

49  4 

sept. 
1910 


£  sh.  d. 

55  12  6 

56  7  6 
10d  ..  . 
157  15  1 

!2  17  6 
12  11  3 
22  17  6 


14  sept. 
1910 


49  5 


£  sh. 

55  . 
55  18 
158  S 
157  5 
12  n 
12  11 
23  2 


21  sept. 
1910 


£  sh.  d. 

54  3/4 

55  1/2 
136  1/2 
1£6    .  . 

13  .  . 
12  9  . 
23  1/4 


19  3  I  49  i/2 
Hebmès. 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 


Berlin,  le  20  septembre  1910. 
Lc  progWUMntî   du  Chancelier.   -  Le   rendement  des  nouveaux 
im,.6U.  -  Les  finances  publiques.  -  Les  industries.  -  Le» 
Compagnies  de  navigation  maritime. 

Le  mystère  dont  le  nouveau  chancelier  entourait 
son  programme  serait-il  sur  le  point  de  se  déchirer  ? 
En  tous  cas,  nous  avons  fini  par  connaître,  sinon  quel- 
ques-uns  de  ses  projets,  du  moins  quelques-unes  de 
SLs  vues.  La  Gazette  de  Francfort  se  dit  en  mesure  de 
révéler  que  la  politique  économique  de  M.  de  betn- 
mann-Holhveg  sera  une  sérieuse  accentuation  du  pro- 
tectionnisme actuel.  Sa  devise  sera  de  protéger  effica- 
cement le  travail  national,  et  pour  le  faire  il  groupera 
en  un  faisceau  tous  les  producteurs  de  1  industrie  et 
de  l'agriculture  et  s'appuiera  sur  ce  nouveau  bloc.  Ces 
termes  sont  extrêmement  vagues.  Mais  leur  significa- 
tion se  précise  dans  le  commentaire.  Le  chancelier 
veut  amener  aux  agrariens,  c'est-à-dire  au  bloc  con- 
servateur-clérical, tout  ce  qui  n'est  pas  encore  formel- 
lement enrégimenté  dans  la  gauche  qui  est,  elle,  libre- 
échangiste.  Son  programme  économique  comporte 
donc  une  part  de  tactique  politique.  Et  cela  revient  a 
dire  que  le  nouveau  chancelier  compte  gouverner  avec 
l'ancienne  majorité  conservatrice-cléricale  a  laquelle 
il  cherche  à  amener,  pour  différents  motifs,  dont  quei- 
ques-uns  économiques,  le  plus  de  recrues  qu'il  pourra. 
C'est  le  grand  parti  de  l'industrie  rhénane  qu  il  vise 
surtout  a  conquérir,  en  le  sollicitant  de  faire  passer  ses 
intérêts  particuliers  avant  ses  préférences  politiques. 
Y  arrivera-t-il?  Et  s'il  v  arrivait,  le  succès  amènerait- 
il  un  changement  appréciable  dans  la  situation  poli- 

tl(ïLa  Bourse  de  Berlin  manque  de  fermeté  dans  tous 
les  compartiments,  sauf  celui  des  valeurs  métallurgi- 
ques •  celui-ci  subit  la  bonne  influence  des  meilleures 
nouvelles  des  industries.  Cette  lourdeur  de  notre 
marché  vient  évidemment  des  préoccupations  que 
cause  toujours  l'avenir  de  la  situation  monétaire.  Le 
plus  singulier  est  que  ces  préoccupations  correspon- 
dent à  une  assez  grande  abondance  des  disponibilités 
actuelles  et  à  une  très  sensible  amélioration  du  bilan 
de  la  Reichsbank.  Mais  l'avenir  immédiat  cause  des 
inquiétudes  au  point  que  le  taux  de  l'escompte  hors 
banque  s'est  encore  élevé  et  est  maintenant  a  à  //8  0/0. 
Le  taux  des  reports  pour  la  liquidation  s'établira  au- 
tour de  5  1/2  0/0.  Les  donneurs,  et  en  particulier  la 
Seehandlung,  sont  extrêmement  prudents.  La  tension 
commencera,  croit-on,  dès  le  début  du  mois  prochain. 
Et  encore  ne  fait-on  pas  entrer  en  ligne  de  compte  les 
besoins  financiers  de  l'Etat,  qui  pourront  être  pres- 
sants vers  la  fin  de  l'année. 

Il  apparaît  de  plus  en  plus,  en  effet,  que  la  «  reforme 
financière  »  apportera  de  sérieuses  déceptions.  On  se 
rappelle  que  le  gouvernement  avait  déclaré,  au  mo- 
ment de  la  discussion  au  Reichstag,  pouvoir  tirer  de 
tous  ces  nouveaux  impôts  un  revenu  annuel  de 
428  millions  de  marks.  Or,  dans  le  budget  de  prévision 
pour  1910,  ces  impôts  ne  figuraient  que  pour  un  rende- 
ment de  229  millions  de  marks.  On  était  déjà  loin  de 
compte.  Mais  on  peut  prédire,  dès  maintenant,  qu  ils 
ne  fourniront  même  pas  ce  rendement,  diminue  de 
198  millions  de  marks  sur  les  premières  espérances. 

Les  impôts  qu'on  a  simplement  augmentés  repon- 
dront encore  mieux  aux  prévisions  que  ceux  qu  on  a 
créés.  Pour  ces  derniers  la  déception  est  considérable. 
L'impôt  sur  les  billets  et  chèques  estimé  à  25  millions 
de  marks  en  donnera  péniblement  5.  L'impôt  sur  les 
vins  mousseux  porté  d'abord  pour  un  rendement  de 
f)  paillions  donnera  à  peine  200.000  marks.  L'impôt  sur 
les  allumettes  ne  fournira  pas  15  millions  —  la  moitié 
de  ce  qu'on  en  attendait.  Il  en  est  de  même  de  l'impôt 
sur  la  bière  qui  rendra  00  millions  environ,  au  lieu 


de  100.  Et  le  public  en  reste  inquiété.  Il  sait  que 
le  gouvernement  complétera  ce  qui  lui  manque  par  la 
création  de  nouveaux  impôts.  Le  chancelier  y  est 
décidé  :  il  cherche  seulement  sur  quoi  il  les  fera 
porter.  , 

Ajoutons  qu'au  milieu  de  tant  de  circonstances  pé- 
nibles le  gouvernement  a  cependant  à  son  actif  une 
bonne  nouvelle.  Les  recettes  ordinaires  du  budget  im- 
périal pour  l'exercice  1909  ont  dépassé  de  72.300.000 
marks  les  prévisions,  tandis  que  les  dépenses  ont  ete 
de  40.500.000  marks  inférieures  aux  prévisions. 

Si  bien  que  le  déficit  de  539  millions  de  marks  a  cou- 
vrir avec  un  emprunt  est  réduit  à  42b'  millions  de 
marks  seulement. 

La  reprise  industrielle,  très  réelle,  s  accentue  lente- 
ment, mais  sans  arrêt.  Sur  le  marché  sidérurgique  la 
situation  est  satisfaisante.  Les  usines  travaillent  acti- 
vement et  les  carnets  de  commandes  pour  le  prochain 
trimestre  se  remplissent.  On  a  bon  espoir  de  pouvoir 
faire  entrer  le  groupe  lorrain  luxembourgeois  dans  le 
Syndicat  des  fontes. 

On  assure,  de  source  bien  informée,  que  les  Compa- 
gnies de  navigation  maritime  vont  réaliser  en  1910  des 
bénélices  bien  supérieurs  à  ceux  de  1909.  Le  trafic  avec 
l'Amérique  a  été  en  grand  progrès  —  surtout  pour  les 
passagers  d'entrepont.  Le  transport  des  marchandises 
a  été  en  reprise  sérieuse.  On  estime  qu  aucune  grande 
li<me  de  navigation  ne  donnera  un  dividende  intérieur 
à  "celui  de  1909;  plusieurs  donneront  un  dividende  sé- 
rieusement supérieur. 


lianes  et  tara 


BILAN    DE   LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers 


1910 


18  sept. 


lil.ll  sept 


1.040.167 
64.65» 
■29  881 
1.019.460 
75  976 
58.543 
173.478 


180.000 
64.814 
1.514.175 
664. OS  1 
39.144 


+  10.74! 
+  1.5*52 
+  9.051 
+  49.706 
+  11  055 

-  I6il9 

—  12  003 


(n.  mot), 
(n.  mod. 
—  54.759 
+  76  468 
+  1.174 


1909 


18  sept. 


1.044.728 
67 . 525 
24.759 
888. 10Î 
65  329 
335.254 
178.921 


180.000 
64.814 

1.505  419 
815.289 
39.036 


•il.  11  sept 


+  1.352 
+   0  604 

+  8.290 
+  38.801 

—  8.127 
+  11.059 
4-  E-356 

(n.  mod.) 
(n.  mod.) 

-  23.625 
+  79.190 
+  1.764 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


16  juillet 

23  » 
30  » 
G  août... 
16  » 
25  • 
11  sept . . . 
18  » 


794.045 
817.936 
770.915 
764  601 
780.239 
814.496 
752.491 
761.357 


288.925 
293.604 
288.057 
231.687 
283.299 
291.551 
276.935 
278- 810 


1.607 
1.533 
1.617 
1.569 
1.516 
1.466 
1 .537 
1.514 


625 
606 
531 
510 
60v 
643 
587 
664 


931 
865 
913 
891 
896 
888 
969 
I  .UlO 


88 
67 
91 
74 
84 
64 
65 
76 


44 

151 
18 
31 
'.15 
SIS 
49 
93 


Taux 
de 

esc. 
% 


4  1/2 


Le  Commerce  extérieur  des  huit  premiers  mois  de 
1910.  —  Dans  les  8  premiers  mois  de  1810,  l'importation 
totale  de  l'Allemagne  s'est  élevée  à  5.871.6-21.000  marks, 
contre  5  757.763.000  marks  dans  la  même  période  de  lHOi». 

L'exportation  a  été  de  4.916.013.000  marks,  contre  ^mil- 
liards 301.W7.000.   

La  Production  de  la  Fonte  dans  les  huit  premiers 
mois  de  1910.  —  Do  1"  janvier  au  31  août  denier,  la 
production  de  la  fonte,  eu  Allemagne,  a  été  de  9.698.163 
tonnes,  contre  8.441 .319  tonues,  dans  la  même  période 
de  1909. 
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La  production  du  mois  d'août  a  été  un  record  :  1.262. SCO 
tonnes,  ehillie  qu'on  n'avait  pas  encore  atteint  dans  un  mois. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  22  septembre  1910. 

Le  marché  est  calme  sur  notre  place,  les  cours  subissent 
peu  de  variations;  les  valeurs  industrielles  sont  soutenues. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  83  10;  Russe  1902  03  ..  ; 
Deutsche  Bank,  256  12;  Harponer,  200  12;  Laura,  \Ti  62; 
Bochumer,  235  37. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  20  septembre  1910. 
L'industrie  cotonniére  et  le  lock-out.  —  Le  Congrès  de  Sheffield. 
—  Le  chômage  en  1909.  —  La  situation  monétaire. 

Je  vous  ai  signalé,  la  semaine  dernière,  l'appréhen- 
sion qui  s'était  manifestée  dans  les  milieux  commer- 
ciaux et  industriels,  au  sujet  de  l'éventualité  d'un 
arrêt  du  travail  dans  l'industrie  cotonniére.  Or,  la 
Fédération  des  patrons  lîlateurs  du  Lancashire  a  dé- 
cidé, le  19  courant,  la  fermeture  générale  de  toutes  les 
filatures,  si  les  conflits  locaux  n'étaient  pas  réglés 
avant  le  1er  octobre.  Un  tel  lock-out  viserait  non  moins 
de  sept  cents  usines,  occupant  150.0Û0  ouvriers. 

Cette  recrudescence  d'activité  que  l'on  observe 
depuis  quelque  temps  dans  le  mouvement  gréviste 
contribue  à  donner  une  plus  grande  importance  au 
congrès  des  trade-unions,  qui  s'est  réuni  à  Sheffield. 
Deux  résolutions,  tendant  à  fondre  les  trade-unions 
avec  les  autres  organisations  ouvrières  en  vue  d'obte- 
nir une  plus  grande  force  de  résistance  contre  les 
patrons  viennent  d'être  votées  par  ce  congrès  à  une 
forte  majorité.  Voici  les  deux  motions  votées,  qui  mé- 
ritent de  retenir  l'attention  : 

1°  Qu'il  soit  ordonné  au  comité  parlementaire  des  trade- 
unions  d'envoyer  une  circulaire  aux  unions  affiliées  au  con- 
grès, en  vue  de  recueillir  leurs  opinions  et  suggestions  sur 
la  formation  possible  d'une  fédération  nationale  ou  confédé- 
ration de  toutes  les  industries.  Le  comité  recueillera  égale- 
ment l'avis  des  unions  sur  la  possibibté  de  déterminer  tous 
les  accords  industriels  à  un  certain  jour  de  chaque  année  ; 

2°  Le  Congrès  est  d'avis  que  le  système  actuel  qui  sec- 
tionne les  trade-unions  ne  peut  combattre  avec  succès  les 
empiétements  du  capitalisme  moderne,  et  tout  en  reconnais- 
sant l'utilité  dans  le  passé  et  dans  le  présent  des  trade-unions 
sectionnées,  il  estime  que  de  beaucoup  plus  grands  résultats 
sont  possibles  et  que  la  rédemption  des  classes  ouvrières 
serait  hâtée  si  toutes  les  unions  existantes  étaient  amalga- 
mées par  industries  avec  un  comité  central  exécutif  élu  par 
les  unions  combinées  et  avec  pouvoir  d'agir  d'accord  dans 
tout  cas  de  grève  ou  de  lock-out  dans  n'importe  quelle  indus- 
trie, de  façon  à  faire  des  réclamations  des  uns  les  réclama- 
tions de  tous. 

Le  comité  parlementaire  est  chargé  d'étudier  la  question 
et  de  présenter  un  projet  dans  ce  sens  au  prochain  congrès. 

Il  est  curieux  de  noter  que  le  vieil  esprit  des  trade- 
unions,  qui  tend  à  considérer  celles-ci  beaucoup  plus 
comme  Sociétés  de  secours  mutuels  que  comme  orga- 
nisations politiques,  persiste  chez  beaucoup  de  con- 
gressistes. On  en  a  trouvé  une  preuve  dans  le  rejet  par 
le  Congrès  d'une  proposition  ayant  pour  but  d'unir  le 
Labour  party,  la  Fédération  générale  ouvrière  et  le 
Congrès  des  trade-unions. 

Le  département  du  Travail  du  Board  of  Trade  vient 
de  publier  un  rapport  intéressant  sur  les  grèves,  lock- 
out,  conseils  de  conciliation  et  d'arbitrage  qui  ont  été 
constatés  dans  le  Royaume-Uni  en  1909.  Il  ressort  des 
chiffres  fournis  que  le  nombre  des  différends  s'est  élevé 
en  1909  à  436;  bien  que  le  nombre  des  ouvriers  qui  y 


ont  participé  (:!00.819)  ait  été  le  plus  élevé  enregistré 
depuis  1894,  le  temps  de  travail  perdu  a  été  compara- 
tivement peu  considérable.  La  durée  totale  du  chômage 
occasionné  par  tous  les  différends  a  été  d'environ 
2. 750.000  jours  ouvrables,  soit  un  peu  plus  du  quart 
du  chiffre  de  l'année  précédente;  ce  chômage  est  infé- 
rieur à  la  moyenne  de  la  décade  de  1S99-19U8.  Réparti 
sur  toute  la  population  industrielle,  non  compris  les 
cultivateurs  et  les  marins,  le  nombre  de  jours  de  chô- 
mage en  1909  représente  une  moyenne  d'un  quart  de 
journée  environ  par  individu. 

L'industrie  houillère  a  été  plus  affectée  que  toute 
autre  branche  industrielle,  avec  90  0/0  du  nombre 
total  des  ouvriers  atteints  et  78  0/0  du  temps  perdu. 

Les  questions  de  salaires  n'ont  causé  le  chômage 
que  de.  25  0/0  des  ouvriers,  alors  que  51  0/0  ont  chômé 
pour  la  question  des  heures  de  travail.  Cette  impor- 
tante proportion  a  été  causée  par  l'application  de  la 
journée  de  huit  heures.  11  0/0  des  différends  ont  été 
réglés  en  faveur  des  ouvriers,  22  0/0  en  faveur  des 
patrons,  et  67  0/0  par  des  compromis.  Le  nombre  des 
différends  réglés  par  la  conciliation  et  l'arbitrage  a 
été  en  1909  plus  élevé  que  pour  toutes  les  années  pré- 
cédentes. 

On  s'est  beaucoup  préoccupé  cette  semaine  des  élec- 
tions dans  l'Union  sud-africaine.  Les  résultats  sont  les 
suivants  :  nationalistes  (parti  boër  du  général  Botha), 
67  ;.  unionistes  (parti  anglais  du  docteur  Jameson),36  ; 
parti  ouvrier,  5  ;  indépendants  (représentant  pour  la 
plupart  le  Natal),  13.  Les  nationalistes  ont  ainsi  une 
majorité  de  13  voix  sur  tous  les  autres  partis  réunis. 

Trois  membres  du  gouvernement  actuel  ont  subi  des 
échecs  :  le  général  Botha,  premier  ministre  ;  M.  Hull, 
ministre  des  finances  ;  M.  Moor,  ministre  du  commerce 
et  dei'industrie.  On  parait  croire  jusqu'ici  que  le  général 
Botha  acceptera  un  siège  dans  une  autre  circonscrip- 
tion, et  qu'il  gardera  la  direction  du  cabinet.  Plusieurs 
sièges  ont  été  offerts  à  M.  Hull  ;  mais  jusqu'ici,  celui- 
ci  les  a  déclinés  tous;  il  est  possible,  cependant,  que 
son  parti  réussisse  à  lui  en  faire  accepter  un,  et  con- 
server en  même  temps  ses  fonctions  au  ministère.  La 
situation  de  M.  Moor  paraît  présenter  de  plus  grosses 
difficultés. 

Les  résultats  des  élections  sud-africaines  sont  vive- 
ment commentés  par  la  presse  anglaise  ;  on  y  attache 
en  effet  une  grosse  importance,  tant  dans  les  milieux 
politiques  que  dans  les  milieux  financiers. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire.  L'argent,  toujours  abondant,  peut  s'obtenir 
entre  3/4  et  1  0/0  pour  les  avances  au  jour  le  jour,  à 
1 1/4  0/0  pour  les  avances  à  la  semaine.  Cependant,  il 
est  intéressant  de  rappeler  que  l'année  dernière,  le 
taux  officiel  de  l'escompte,  qui  était  de  2  1/2  0/0  vers 
le  milieu  de  septembre,  arrivait  à  5  0/0  avant  la  fin 
d'octobre.  Ce  n'est  pas  dire  qu'il  y  ait  à  craindre  pour 
cette  année  une  élévation  aussi  rapide,  mais  il  ne  faut 
pas  perdre  de  vue,  ainsi  que  le  fait  observer  le  Statut, 
que,  bien  que  les  changes  sur  le  continent  soient  géné- 
ralement plus  élevés  qu'à  la  même  époque  de  l'année 
dernière,  il  y  a  de  très  fortes  demandes  de  métal  jaune 
de  la  part  de  la  Turquie  et  de  l'Egypte. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  267.940  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  arrive  à  39.708.972  liv.  st.,  tandis  que  la 
réserve  a  passé  de  29.687.987  liv.  st.  à  80.504.642,  et 
que  la  proportion  de  la  réserve  a  progressé  de  52  à 
53  3/8  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'en- 
caisse était  de  40.312.326  liv.  st.;  la  réserve,  de 
29.740.941  liv.  st.,  et  la  proportion  de  la  réserve,  de 
53  3/8  0/0.  


Inlormatïons  Èoraips  et  FracSires 

Les  Chemins  de   fer  pendant  le  premier  semestre 

1910.  —  L'Economist  vient  de  publier  une  étude  intéres- 
sante où  il  fait  ressortir  les  résultats  obtenus  par  les  quinze 
principales  Compagnies  anglaises  de  Chemins  de  fer  pendant 
le  premier  semestre  1910. 
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Nous  résumons  dans  les  tableaux  qui  suivent  les  chiffres 
fournis  par  ÏEconomist  : 

Résultats  de  l'exploitation  pendant  le  1"  semestre  1910 

Coeffi- 

Dépenses  cient 
Recettes     d'exploi-    Recettes  d'exploi- 
Gompagnies  brutes       tation        nettes  tation 

(En  livres  sterlings) 

London  and  Nortll- 

Western   7  501. .".87  4.700.165  2.741.422  62.4 

Midland   6.030.769  3.805.311  2.224.458  63.1 

Lancashire  and 

Yorkshirc   2.901.756  1.756.394  1.145.362  60.5 

Great  "Northern...  2.951.820  1.919.524  1.032.296  65.0 

GreatEastern   2.777.930  1.808.48S  969.442  65.1 

Great  Central   2.154.502  1.407.417  747.085  65.3 

•Great  Western....  6.634.897  4.319.249  2.315.648  65.1 
London  and  Soutli- 

Western   2.669.562  1.760.069  909.493  65.9 

North-Eastern . . . .  4.936.783  3.240.908  1.695.875  65.6 

South-Eastern....  1.434.168  944.083  490.085  65.8 
London,  Ghatham 

and  Dover   952.763  646.042  306.721  67.8 

London,  Brighton 

andC°   1.607.947  1.008.465  599.482  62.7 

NorthStralTordsh.  505.732  312.788  192.944  61.8 

Metropolitan.....  391.488  194.020  197.468  49.6 

North  London ....  229.842  126.288  103.554  55.0 

Totaux etmoyenne  43.681.546  28.010.211  15.671.335  64.1 

Voici  maintenant  comment  se  répartissent  les  recettes  bru- 
tes entre  les  principales  catégories.  Nous  donnons  en  même 
temps,  à  titre  comparatif,  les  recettes  correspondantes  du 
premier  semestre  1909  : 

Répartition  des  recettes  brutes  pendant  le  1"  semestre  10 10 

Marchandises 

Compagnies        Voyageurs  Minéraux  Bétail  Diverses 

London   et    North-  (En  milliers  de  liv.  st.) 

Western   2.994.1  1.752.7  95.8  2.518.4 

Midland   1.852.1  1.724.8  54.0  2.300.7 

Lancashire  and 

Yorkshire   1.149.8  659.5  18.4  1.006.9 

Great  Northern   1.028.7  501.3  24.0  924.4 

GreatEastern   1.325.9  337.8  52.6  842.6 

Great  Central   546.6  696  5  11.6  726.0 

(ireat  Western   3.033.9  1.750.1  87.9  1.657.1 

London  and  South- 

Western   1.589.8  233.3  21.6  508.1 

North-Eastern   1.445.0  1.675.6  53.7  1.564.2 

South-Eastern  and 

Chatham   1.557.8  188.4  8.3  335.5 

London,  Brighton 

aud  G»   1.102.5  192.7  6.2  244.6 

North  Stafï'ordshire.  130.5  177.0  2.5  147.7 

Metropolitan   320.8  14.4  2  17.9 

North  London   105.2  33.8   9  73.7 

*  Totaux   18.182.7     9.947.9     437.7  12.867.8 

Répartition  des  recettes  brutes  pendant  le  1"  semestre  1009 

 Marchandises  

Compagnies        Voyageurs  Minéraux  Bétail  Diverses 

London  and  North-  (En  milliers  de  liv.  st.) 

Western   2.903.5  1.715.5  85.4  2.438.6 

Midland    1.808.0  1.701.7  52.5  2.167.6 

Lancashire  and 

Yorkshire   1.134.8  654.8  19.6  994.2 

Great  Northern.....  1.004.4  498.3  23.9  881.7 

Great  Eastern   1.297.4  330.1  47.9  810.7 

(ireat  Central   533.4  659.0  10.6  680.8 

(ireat  Western   2.954.7  1.747.8  81.4  1.598.9 

London  and  South- 

Westcrn   1.534.3  221.9  20.6  498.0 

North-Eastern   1.117.2  1.674.8  51.4  1.454.4 

South-Eastern  and 

Chalàam   1.501.3  181.7  7.9  320.9 

London,  Brighton, 

iiDd  0   1.061.7  187.4  6.1  2:19.8 

North  Staffordshire.  125.5  108.4  2.7  135.8 

Metropolitan   314.2  1:1.2  2  16.0 

North  London   111.5  29.6  9  69.4 

Totaux   17 .701 .«.)     'J.784.2     111. 1  12.306.8 


Il  convient  d'ailleurs  d'ajouter  à  ces  principales  catégories 
de  revenus,  des  recettes  provenant  de  diverses  sources,  et  qui 
se  sont  élevées,  pendant  le  premier  semestre  1910,  à 2. 245. 400 
livres  sterling. 

Notons,  en  ce  qui  concerne  les  principales  catégories  de 
dépenses,  que  les  frais  d'entretien  des  voies  se  sont  élevés, 
pendant  le  premier  semestre  1910,  à  4.195.100  liv.  st.,  les  dé- 
penses pour  les  machines  à 7.487.500  liv.  st.,  les  réparations 
et  le  renouvellement  des  wagons  à  2.622.600  liv.  st.,  les  dé- 
penses du  trafic  à  8.640. 1C0  liv.  st.,  les  frais  généraux  à 
1.097.200  liv.  st.,  les  salaires  à  12.303. 100 liv.  st.,  le  matériel 
à  3.553.200  liv.  st.,  le  combustible  à  2.510.700  liv.  st.,  etc. 

Signalons  enfin  que  la  longueur  des  lignes  en  exploitation 
pour  les  compagnies  considérées  était,  au  30  juin  dernier,  de 
15.188  milles  (24.437  kilomètres),  et  que  les  dépenses  de  capi- 
tal s'élevaient,  à  la  même  date,  à  835.829.000  liv.  st. 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

22  Septembre  1910 

Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
Billets  créés   56.071.000 


ACTIF 

Deite  fixe  de  l'Etat...  il. 015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  cl  lingots  37  621 .000 

Total   b6  071. OuO 


Total   56  07l.uuu 

Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.689.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   12.486.000 

Comptes  particuliers.  43.536.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  19.000 

Total   ~~ 


.;.»83.000 


Liv.  st 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  elavances 

Billets  en  réserve   28.435.000 

Oret  argent monnavés  1.470.000 


15. 166. 000 
29.112  000 


T'.tal   74.  .83.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
excepté  les 
billetB  a7  jours) 

Dispon  du  dëp. 
des  opérations 
de  Banque 

> 

■o> 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

4  août  

39.01; 

29.059 

56.812 

46.461 

28.408 

50  - 

» 

11  «   

39.363 

•.'8.660 

57.118 

46.019 

29.173 

51.06 

• 

39.922 

28.413 

06  296 

44.431 

29.959 

53.19 

• 

25  »   

10.329 

28.514 

57 . 833 

45.467 

30.165 

52.65 

• 

1  septembre.. . 

39  932 

28.627 

57.731 

46  228 

29.755 

51.52 

> 

8 

39.441 

28  203 

57.012 

45.571 

29. 688 

52.06 

15 

3H.709 

27.640 

57.077 

44.830 

30.501 

53.42 

* 

22  » 

39.091 

27.6J6 

56.022 

44.378 

29.905 

53.36 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  22  septembre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  618.000  liv.  st. 

Le  marché  est  irrégulicr  au  Stock-Exchange  ;  les  fonds 
d'Etats  sont  faibles,  les  valeurs  cuprifères  mieux  tenues. 

On  a  coté:  Consolides,  80  1/2;  Russe  5  0/0,  1051/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  66  3/8;  YAnaconda  8  1/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  196  1/4  ;  l'Union  Pacific  à 
172  ./.  ;  le  Louisville  à  146  ./.  ;  l'A tchison  à  102  ./.  et 
le  Reading  à  73  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION* 


Bruxelles,  19  septembre  1!T0. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  L'industrie  sidérurgique 
et  les  charbonnages. 

Aucun  fait  véritablement  j.rrave,  aucun  événement 
sensationnel  n'est  venu  troubler  la  sérénité  des  mar- 
chés financiers  européens  et,  cependant,  les  bonnes 
dispositions  et  l'excellente  tendance  dont  nous  faisions 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Bulgarie 
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mention  dans  notre  précédent  bulletin  ne  se  sont  pas 
maintenues  intégralement;  c'est  que  non  seulement  le 
public  n'est  pas  encore  complètement  revenu  aux 
affaires,  mais  que  surtout  il  se  méfie  un  peu  des  agis- 
sements des  professionnels  qui,  souvent,  profitant  de 
la  saison  des  vacances,  impriment  aux  cours  un  mou- 
vement un  peu  trop  intempestif  et  qu'il  n'est  pas  de 
son  intérêt  ni  de  son  goût  de  ratifier. 

C'est  donc  un  peu  de  tassement  qui  se  produit  ac- 
tuellement, en  dépit  d'une  situation  monétaire  excel- 
lente et  telle  qu'on  n'aurait  pas  osé  l'espérer  il  y  a 
quelques  mois  pour  l'entrée  de  la  saison  d'automne; 
en  effet,  contrairement  à  toutes  les  prévisions,  la  ten- 
sion qui  s'était  manifestée  à  Londres  vers  la  fin  d'août 
au  lieu  de  s'accentuer  va  en  s'atténuant,  et  l'abondance 
régne  à  nouveau  sur  le  marché,  le  taux  de  l'escompte 
libre  étant  retombé  au-dessous  de  3  0/0.  Il  est  vrai  que 
l'agitation  ouvrière  qui  sévit  actuellement  avec  inten- 
sité de  l'autracôtè  de  la  Manche  a,  jusqu'à  présent, 
empêché  la  Grande-Bretagne  de  prendre  part,  autant 
qu'elle  aurait  pu  le  faire  en  d'autres  circonstances,  à 
la  reprise  générale  des  affaires  qui  se  manifeste  sur  le 
continent. 

En  Amérique,  également,  la  situation  est  moins 
bonne,  et  cela  n'est  pas  non  plus  sans  provoquer  ici 
un  peu  d'indécision  ;  le  carnet  de  commandes  de  la 
Steel  Corporation  était  au  31  août  de  3. 537. 000  tonnes, 
contre  3.971.000  tonnes  fin  juillet  et  4.258.000  tonnes 
lin  août  1909. 

La  répercussion  de  cet  état  de  choses  s'est  fait  prin- 
cipalement sentir  sur  le  Eio-Tinlo,en  perte  d'une  tren- 
taine de  francs  à  1.690;  les  statistiques  européennes 
accusent  cependant  une  diminution  appréciable  des 
stocks  de  cuivre,  mais,  malgré  cela,  le  marché  est 
lourd,  les  prévisions  continuant  d'être  peu  satisfai- 
santes pour  l'avenir  de  l'industrie  cuprifère;  la  pro- 
duction mondiale  est  toujours  en  excès  considérable 
sur  la  consommation,  la  demande  des  fabricants  ayant 
considérablement  diminué  en  raison  du  désappointe- 
ment causé  par  le  manque  de  toute  annonce  officielle 
relativement  à  l'arrangement  entre  les  producteurs. 

Les  Mines  subissent  l'influence  du  ralentissement 
des  affaires  à  Londres  :  Ranci  Mines  221  contre  225, 
bien  que  les  chiffres  officiels  de  la  production  d'août 
accusent  6i9.269  onces  d'or  fin,  contre  638.714  en  juil- 
let; TanganyiUa  plus  lourde  à  165,  contre  172,  sur  le 
bruit  —  non  confirmé  jusqu'à  présent  —  qu'un  diffé- 
rend entre  l'Etat  et  la  Compagnie,  différend  qui  a  pour 
cause  la  délimitation  du  tracé  d'un  chemin  de  fer  et 
qui  jusqu'ici  était  resté  sans  solution,  entrerait  dans 
une  phase  telle  que  l'on  prévoit  l'éventualité  d'un 
procès. 

Rien  à  dire  sur  les  Chemins  espagnols  et  valeurs  de 
traction,  dont  les  cours  sont  à  peu  près  inchangés  et 
sur  lesquels  les  affaires  sont  des  plus  restreintes,  et 
conservons  pour  la  bonne  bouche  la  revue  de  nos  va- 
leurs du  terme,  en  signalant  la  bonne  tendance  tou- 
jours maintenue  des  actions  Varsovie-  Vienne  et  la 
grande  fermeté  des  valeurs  canadiennes;  les  Tram- 
ways de  Rio  montent  de  487  à  522,  et  les  Tramways  de 
Mexico  de  625  à  657,  sans  autre  cause,  à  notre  connais- 
sance, que  la  continuation  des  bonnes  receltes,  et  sans 
doute  aussi  les  rachats  du  découvert  qui  s'était  formé 
le  mois  dernier,  lors  de  la  grande  baisse  imprimée  à 
ces  valeurs  par  les  agissements  de  New-York. 

Sur  le  marché  du  comptant,  les  faveurs  du  public  — 
et  aussi,  il  faut  bien  le  dire,  de  la  spéculation,  —  se 
sont  portées  cette  quinzaine  principalement  sur  les 
.groupes  des  valeurs  de  tramways,  d'électricité  et  colo- 
niales, bien  que  celles-ci  ne  conservent  pas  intégrale- 
ment tout  le  terrain  acquis;  l'action  Kalanrja,  par 
exemple,  revient  à  2.870  après  avoir  atteint  le  cours 
•de  3.050  et  la  part  Kasaï,  à  142  après  150. 

Bonne  tenue  des  actions  de  banques  et  établisse- 
ments de  crédit  et  particulièrement  de  la  Caisse  Géné- 
rale de  Reports,  à  1.645  contre  1.520;  l'ensemble  des 
différentes  opérations  de  report  conclues  par  cette  So- 
ciété pour  la  deuxième  quinzaine  de  septembre  com- 


porte une  somme  de  249  millions  de  francs  au  taux  net 
de  3  20  0/0. 

Les  Glaeeries  conservent  leur  bonne  tendance,  la  si- 
tuation commerciale  demeurant  très  satisfaisante, 
comme  demande  et  comme  prix;  verreries  calmes. 

Valeurs  métallurgiques  soutenues;  les  nouvelles  des 
produits  de  l'industrie  sidérurgique  sont  bonnes;  sauf 
en  Angleterre  et  pour  les  raisons  que  nous  citons  plus 
haut,  l'impression  du  côté  de  la  production  comme  du 
côté  de  la  consommation  s'affirme  de  plus  en  plus  en 
faveur  d'un  réveil  industriel  pour  ce  prochain  hiver. 
En  Allemagne,  la  production  de  fonte  s'est  élevée  en 
août  à  1.262.000  tonnes,  contre  1.228.000  tonnes  en 
juillet  dernier  et  1.1(0.000  tonnes  en  août  1909  ;  la  pro- 
duction des  huit  premiers  mois  de  1910  atteint  ainsi 
près  de  9.700.000  tonnes,  supérieure  de  1.250.000  ton- 
nes à  celle  de  la  période  correspondante  de  1909  ;  c'ést 
d'ailleurs  ce  pays,  ainsi  qu'on  le  verra  par  les  chiffres 
suivants,  qui,  après  l'Amérique,  a  contribué  le  plus 
dans  ces  dernières  quarante  années,  à  l'augmentation 
de  la  production  mondiale  de  la  fonte  ;  celle-ci  de  14  à 
15  millions  de  tonnes  en  1873,  a  passé  en  1909  à  plus  de 
60  millions  de  tonnes,  et  les  principaux  pays  produc- 
teurs ont  participé  à  cette  augmentation  dans  les  pro- 
portions suivantes:  aux  Etats-Unis,  elle  représente 
992  0/0  de  ce  qu'était  la  production  en  1873,  en  Alle- 
magne 576  0/0,  en  France  256  0/0,  en  Belgique  237  0/0 
et  en  Angleterre  145  0/0  seulement. 

Charbonnages  un  peu  négligés  mais  très  bien  tenus: 
on  attend  pour  se  prononcer  dans  un  sens  ou  dans 
un  autre,  l'adjudication  pour  les  chemins  de  fer  de 
l'Etat,  qui  a  été  reculée  et  remise  au  12  octobre  pro- 
chain ;  cette  ad  judication  comprendra  : 

495.000  tonnes  de  menus  en  110  lots  de  4  500  tonnes  ; 
208.000  tonnes  de  briquettes  en  40  lots  de  5.200  tonnes; 
33.800  tonnes  de  gailleteux  en  13  lots  de  2.600  tonnes  ; 
12.000  tonnes  de  charbon  pour  forges  en  3  lots  de  4.000 
tonnes;  15  tonnes  de  gailletins  en  un  seul  lot,  soit  en 
tout,  748.81o  tonnes. 

Nos  producteurs  nationaux  paraissent  vouloir  recon- 
quérir la  part  qu'ils  avaient  perdue  aux  dernières  ad- 
judications, mais  pour  y  réussir,  il  est  à  craindre  que 
des  sacrifices  sur  les  prix  ne  soient  nécessaires,  d'au- 
tant plus  que  les  soumissionnaires  étrangers  doivent, 
eux  aussi,  avoir  quelques  stocks  à  écouler. 


Le  nouveau  ministère.  —  Ainsi  que  nous  l'avons  an- 
noncé la  semaine  dernière,  le  cabinet  bulgare  a  remis  sa 
démission  au  roi  Ferdinand.  Cette  démission  serait,  paraît-il, 
causée  par  les  divergences  de  vues  qui  existent  depuis  un 
certain  temps  entre  la  couronne  et  le  cabinet,  au  sujet  du 
règlement  des  questions  litigieuses  entre  la  Turquie  el  la 
Bulgarie,  surtout  relativement  au  traitement  des  Bulgares 
de  Macédoine. 

La  récente  émigration  des  Bulgares  de  cette  province  tur- 
que, les  vexations  dont  ils  se  plaignent  par  suite  de  l'opéra- 
tion du  désarmement  produisent  parmi  les  Bulgares  du 
royaume,  et  principalement  à  Sofia,  une  agitation  et  un  mé- 
contentement grandissants.  Maintes  fois  l'opinion,  excitée 
par  l'émigration  macédonienne,  a  pressé  le  gouvernement 
d'intervenir  à  Constantinople  autrement  que  par  des  repré- 
sentations diplomatiques.  Le  cabinet  démissionnaire,  ne 
croyant  pas  pouvoir  plus  longtemps  maîtriser  le  sentiment 
public,  a  préféré  se  retirer. 

Voici  la  composition  du  nouveau  ministère  : 

Présidence  et  Affaires  étrangères  :  M.  Malinoff  ; 

Intérieur  :  M.  Mouchanoft'; 

Instruction  publique  :  M.  MolofF,  professeur; 

Justice  :  M.  Slaveikoff,  président  de  la  Chambre; 

Finances  :  M.  Lyaptcheff; 

Guerre  :  général  NicolaïefT; 

lommerce  et  Agriculture  :  M.  Kresteff; 

Travaux  publics  :  M.  Takeff. 
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GRÈCE 


L'Assemblée  Nationale.  —  L'Assemblée  nationale  s'est 
réunie  cette  semaine.  Le  roi,  en  présidant  à  l'inauguration, 
a  prononcé  le  discours  suivant  : 

«  Messieurs  les  députés, 
«  Les  conditions  dans  lesquelles  la  nation  a  accepté  le  vote 
parlementaire  du  18  février  ont  prouvé  la  volonté  commune 
de  maintenir  intact  le  régime  constitutionnel  en  vigueur  dans 
notre  pays. 

a  C'est  sur  cette  même  base  que  fut  manifesté  le  désir  gé- 
néral, que  seules  les  clauses  non  fondamentales  de  la  Consti- 
tution tussent  revisées  ;  le  peuple  fut  ainsi  appelé  à  élire  un 
nombre  double  de  députés  aux  fins  de  reviser  ces  clauses. 

«  Messieurs  les  députés,  mon  cœur  se  réjouit  de  votre  pré- 
sence dans  cette  enceinte,  je  me  réjouis  d'autant  plus  de  vo- 
tre présence  dans  ce  lieu,  qu'elle  prouve  que  la  libre  mani- 
festation du  sentiment  populaire,  exprimé  selon  les  lois  du 
pays,  revêt  deson  autorité  l'Assemblée  appelée  à  délibérersur 
les  modifications  dictées  par  la  Constitution  elle-même.  Je 
m'en  réjouis  encore  plus,  parce  que  la  manière  éminemment 
pacifique,  libérale  et  conservatrice,  dans  laquelle  les  élec- 
teurs ont  usé  de  leur  suprême  droit  politique  a  prouvé  en- 
core une  fois  dans  cette  circonstance  exceptionnelle  la  matu- 
rité du  peuple  hellénique,  venant  s'ajouter  à  ses  autres  qua- 
lités, et  qu'il  est  capable  d'éclairer  et  de  guider  ses  manda- 
taires dans  l'étude  et  l'élaboration  d'une  réforme  devant  por- 
ter remède  aux  affaires  publiques. 

«  Messieurs  les  députés,  votre  tâche  devra  être  bien  labo- 
rieuse, mais  je  suis  convaincu  qu'en  assumant  celle-ci  avec 
le  soin  diligent  que  des  circonstances  difficiles  et  nécessitant 
un  surcroît  de  sagesse  et  d'application  imposent  et  en  pour- 
suivant l'accomplissement  de  votre  mandat  avec  vos  qualités 
de  patriotisme,  d'expérience  politique,  de  connaissance  des 
besoins,  des  sentiments,  des  caractères  et  des  volontés  du 
peuple  hellénique,  vous  allez  surmonter  toutes  les  difficultés 
pour  mener  à  bonne  fin  l'œuvre  qui  vous  incombe.  Vous 
pourrez  ainsi  préparer  pour  la  Chambre  qui  doit  vous  suc- 
céder en  une  session  régulière  une  base  plus  saine  au  fonc- 
tionnement de  nos  institutions  et  à  l'établissement  d'un  ordre 
politique  plus  propre  à  la  réalisation  de  l'idéal  national.  » 

La  première  séance  de  l'Assemblée  nationale  a  vu  tout  de 
suite  se  dessiner  l'antagonisme  de  ceux  des  membres  qui, 
conformément  au  décret  convoquant  l'Assemblée,  ne  veulent 
qu'une  revision  limitée,  et  de  ceux  qui  soutiennent  au  con- 
traire que  l'Assemblée  doit  se  proclamer  Constituante  sou- 
veraine. 

Les  partisans  de  la  simple  revision  voulaient  prêter  serment 
avant  toute  discussion  ;  les  partisans  de  la  Constituante  non 
limitée  s'y  sont  opposés,  disant  qu'il  fallait  attendre  la  qua- 
lification de  l'Assemblée. 

De  ce  différend,  il  est  résulté  un  certain  tumulte,  mais 
M.  Dragoumis  a  réussi  à  ramener  le  calme. 

La  discussion  s'est  alors  engagée  au  sujet  des  pouvoirs  de 
l'Assemblée. 

Deux  motions  ont  été  présentées.  L'une,  émanant  des 
partisans  d'une  large  revision,  déclare  l'Assemblée  légale- 
ment constituée,  affirme  sa  souveraineté  pour  la  revision  de 
toutes  les  clauses  non  fondamentales  de  la  Constitution  et 
l'adjonction  de  nouvelles  clauses.  La  seconde  motion,  éma- 
nant de  partisans  d'une  Constituante,  déclare  que  l'Assem- 
blée, usant  de  son  droit  souverain,  accepte  la  prestation 
du  serment  selon  l'article  64  de  la  Constitution  en  vigueur. 

L'Assemblée,  après  une  longue  discussion  infructueuse,  a 
adopté,  par  148  voix  contre  181,  une  motion  portant  presta- 
tion du  serment  constitutionnel.  Elle  s'est  réservé  de  discuter 
dans  une  séance  ultérieure  le  caractère  de  l'Assemblée,  et 
de  décider  si  elle  sera  constituante  ou  seulement  révision- 
niste. 

La  presse  est  unanime  à  approuver  la  modération  et  le 
tact  dont  M.  Véni/elos  a  fait  preuve  dans  son  discours  en 
arrivant  à  Athènes.  En  répudiant  tout  sentiment  antidynas- 
tique et  eu  préconisant  pour  l'Assemblée  un  caractère  large- 
ment révisionniste,  mais  non  constituant,  elle  dit  que 
M.  Vënizelos  a  montré  les  qualités  d'un  chef  sachant  impo- 


ser ses  volontés  et  s'est  assuré  les  éléments  conservateurs 
du  pays. 

Même  pour  une  plus  large  revision  do  la  Constitution, 
M.  Vénizelos  a  proclamé  la  nécessité  de  l'assentiment  de  la 
couronne.  Enfin,  il  a  déclaré  que  le  prompt  accomplissement 
des  travaux  de  l'Assemblée  s'impose. 

Il  a  ainsi  dissipé  les  craintes  de  ceux  qui  s'attendaient  à 
le  voir  se  mettre  à  la  tète  des  éléments  antidynastiques  ou 
des  partisans  d'une  politique  téméraire  soit  à  l'intérieur,  soit 
au  dehors. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  30  septembre  1910. 

La  onvention  turco  roumaine.  —  Le  programme  finap.cier  du 
gouvernement.  —  Les  récoltes.  —  La  Iiourse.  —  Les  échanges 
commerciaux  entre  la  France  et  l'Italie. 

La  nouvelle  d'une  convention  militaire  turco-rou- 
maine  publiée  par  le  Mali»  de  Paris,  a  produit  à  Rome 
une  vive  émotion.  Elle  n'en  pouvait  produire  nulle 
part  de  plus  vive. 

L'Italie  a  dans  la  presqu'île  des  Balkans  des  intérêts 
diamétralement  opposés  à  ceux  de  l'Autriche  son 
alliée;  de  sorte  que  tout  ce  que  l'Autriche  fait  pour  le 
développement  de  sa  puissance  dans  les  Balkans  sem- 
ble directement  dirigé  contre  l'Italie.  Or,  il  est  incon- 
testable que  l'accord  turco-roumain,  certain  malgré 
les  démentis  intéressés,  fortifie  considérablement  l'ac- 
tion etTintluence  de  l'Autriche  en  Orient.  La  Rouma- 
nie, par  ses  attaches  et  ses  accords  avec  les  deux  em- 
pires du  centre  de  l'Europe,  est-elle  autre  chose  que  la 
citadelle  avancée  c"e  deux  empires  allemands  ?  Et  la 
Roumanie  aurait-elle  osé  s'engager  dans  une  pareille  al- 
liance sans  les  encouragements  de  l'Allemagne  et  de 
l'Autriche-Hongrie  ? 

La  presse  officieuse  de  l'Italie,  embarrassée  pour 
faire  des  commentaires,  a  pris  le  parti  de  déclarer  une 
pareille  entente  improbable.  Elle  s'étend  complaisam- 
ment  sur  les  inconvénients  que  cette  convention  aurait 
pour  la  Roumanie.  Pourtant,  tous  y  croient  parfaite- 
ment et  la  preuve  en  est  que  le  Giornale  iVItalia  aijure 
le  gouvernement  de  ne  pas  se  laisser  jouer.  Au  fond 
de  tous  les  commentaires  se  retrouve  la  même  pensée  : 
l'Autriche  en  prend  décidément  bien  à  6on  aise  dans 
les  Balkans  et  l'Italie  n'a  guère  à  se  féliciter  de  l'action 
de  ses  alliées. 

La  politique  chôme  actuellement  et,  avec  elle,  la 
finance.  Nous  avons  bien  eu  la  nouvelle  de  quelques 
conseils  des  ministres,  au  cours  desquels  le  gouverne- 
ment a  élaboré  le  programme  à  présenter  à  la  future 
session  du  Parlement  :  mais  jusqu'ici  il  n'en  a  encore 
rien  été  publié  de  précis.  On  sait  cependant  qu'il  va 
présenter  une  nouvelle  législation  pour  les  alcools  et 
sur  les  successions  dont  on  aggraverait  les  taxes.  On 
demandera  bien  d'autres  impôts  encore.  Le  parti  mili- 
taire va  demander  tant  de  crédits  pour  l'exécution  d'un 
programme  si  vaste!  Que  de  nouveaux  armements  ne 
faut-il  pas  pour  faire  face  à  la  situation  actuelle,  di- 
sent les  ministres  de  la  (iuerre  et  de  la  Marine!  En 
même  temps,  toutes  les  autres  administrations  deman- 
dent des  augmentations  de  crédit.  Les  travaux  publics, 
seuls,  réclament  une  quarantaine  de  millions.  Aussi 
se  demande-t-on  sérieusement  si  l'on  pourra  échapper 
à  la  nécessité  d'un  emprunt. 

Que  sont  devant  ces  besoins,  les  accroissements 
constants  des  recettes  publiques  ?  Dans  les  deux  pre- 
miers mois  de  l'exercice  financier  en  cours  (juillet- 
août),  les  recettes  de  l'Etat  sesont  élevées  à  ^.Kî. 7 'i9.743 
lire  en  augmentation  de  près  de  '12  millions  de  lire  sur 
celles  de  la  même  période  de  l'exercice  précédent.  Les 
principales  augmentations  viennent  des  douanes 
(9  millions^  et  de  la  taxe  sur  la  fabrication  9  1  3  mil- 
lions). Ainsi,  sans  la  course  aux  dépenses,  nos  finan- 
ces seraient  en  excellent  état.  Mais  encore  une  fois,  la 
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nécessité  de  dépenser  détruit  tout  l'heureux  eilet  des  j 
plus-values. 

La  finance  ne  chôme  pas  moins  que  la  politique.  A 
la  Bourse  de  Rome,  l'inactivité  des  vacances  continue. 
Mais,  en  même  temps,  la  fermeté  des  cours  ne  s.-  dé- 
ment pas.  Les  cours  de  la  plupart  des  grandes  valeurs 
sont  même  sensiblement  au-dessus  de  leur  niveau  du 
début  des  vacances. 

D'où  vient  cet  optimisme?  Certainement  pas  de  la 
situation  de  nos  industries  qui  est  le  contraire  de  flo- 
rissante. Celles  du  coton,  de  la  soie  et  du  ter  traver- 
sent toujours  la  même  crise  qui  pèse  sur  elles  depuis 
de  longs  mois  et  l'on  n'a  pas  encore  de  perspective  de 
renaissance. 

L'état  des  campagnes  s'est  un  peu  améliore  depuis 
le  milieu  d'août,  mais  l'année  agricole,  dans  son  en- 
semble, ne  comptera  certainement  pas  dans  les  bonnes. 
Le  rendement  du  maïs  s'annonce  comme  devant  être 
abondant,  mais  cela  ne  compensera  pas  les  autres  dé- 
ficits. Le  vin  sera  de  médiocre  qualité  et,  par  surcroît, 
peu  abondant.  Quant  à  la  récolte  du  blé,  elle  sera  infé- 
rieure à  la  précédente  d'au  moins  4  1/2  millions  d'hec- 
tolitres. 

On  vient  de  publier  les  chiffres  des  échanges  com- 
merciaux entre  l'Italie  et  la  France,  pendant  les  sept 
premiers  mois  de  l'année  1910.  Les  envois  d'Italie  en 
France  se  sont  élevés  à  108.309.000  lire  en  augmenta- 
tion de  14.890.000  lire  sur  ceux  delà  même  période 
de  1909  ;  les  envois  de  France  en  Italie  se  sont  élevés  à 
181.!t84.000  lire,  on  augmentation  de  27  millions.  En 
France,  comme  en  Italie,  on  enregistrera  avec  plaisir 
cet  accroissement  constant  des  relations  commerciales 
entre  les  deux  pays. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Pendant  les  dix  dernières  années,  les  recettes  et  dépenses 
budgétaires  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Excédent 
ou  déficit 


Les  taxes  de  fabrication  pendant  le  premier  semestre 
de  l'exercice  financier  1909-1910.  —  Du  1"  juillet  au 
:ll  décembre  1909,  le  revenu  des  taxes  de  fabrication  a  aug- 
menté de  3.924.413  lire  par  rapport  à  la  période  correspon- 
dante de  l'exercice  précédent.  Cette  augmentation  est  due 
spécialement  aux  sucres  et  aux  alcools. 
Nous  avons  en  effet  : 

Premier  semestre 

1908-09         1909-10  Différence 

(En  lire 

Alcools    8.102.733  8.898.006  +  795.273 

Bière..!   2.097.301  2.369.403  +  272.102 

Eaux  gazeuses   42.416  42.697'  -f  280 

Chicorée  préparée ... .  1.092.717  1.105.122  +  12.405 

Glvcosc.  ..f   519.057  599.843  +  80.795 

Sucre    43.835.780  46.051.610  -j-  2.215.829 

Huiles  minérales   980  1.050  +  70 

Poudres  pvriques  ... .  1.698.723  1.520.803  —  177.920 

Allumettes   5.370.032  5.652.617  -f  282.585 

Gaz  et  électricité   5.000.425  5.443.418  +  442.992 

Total   67.760.159   71.684.572   -j-  3.924.413 

L'augmentation  dans  le  revenu  des  taxes  sur  l'alcool  est 
due  à  la  consommation  plus  qu'à  la  production  qui  a  forte- 
ment diminué  pendant  ce  semestre. 


Rome,  22  septembre  1910. 

La  tendance  s'est  montrée  quelque  peu  hésitante  et  les 
cours  se  tassent  légèrement. 

On  a  coté:  Rente  5 0/0,  104  25;  Méridionaux,  671  ;  Médi- 
terranée, 414  ..;  Banque  nationale,  1.476  ... 


ROUMANIE 


La  Situation  Économique  et  Financière  de  la  Rou- 
manie. —  Les  évaluations  budgétaires  de  la  Roumanie  ont 
fixé  les  recettes  et  les  dépenses  pour  l'exercice  1910-1911  à 
461.079.942  francs,  contre  'i34.972.095  francs  et  431.102.043 
francs  respectivement  pour  l'.iu9-1910. 


Années 


Recolles  Dépenses 


1901-  1902    237.242.537 

1902-  1903   248.469.774 

1903-  1904 ......  246 . 759 . 270 

1904-  1905    231.504.017 

1905-  1906    278.727.464 

1906-  1907    292.356.673 

1907-  1908   252.475.456 

1908-  1909*(1)...  411.011.035 

1909-  1910*(  11.. .  434.972.095 

1910-  1911*fl)...  461.079.942 


(En  francs) 
216.025.348 
216.140.014 
218.090.537 
2ï 5. 028. 290 
233.281.108 
239.435.783 
249.275.456 
408.741.268 
431.102.043 
461.079.042 


-f  21.217.189 
-)-  30.339.760 
+  28.668.733 
4-  6.475.727 
+  45.446.356 
+  52.920.890 
+  3.200.000 
-+-  2.269.767 
+  3.870.052 


*  Evaluations. 

Les  évaluations  budgétaires  des  deux  dernières  années  se 
divisent  comme  suit  : 

1909-1910  1910-1911 

Recettes  (En  francs) 

Impôts  directs   42.240.000  43.880.000 

—     indirects    72.560.000  73.330.000 

Enregistrement   23.600.000  26.000.000 

Monopoles  de  l'Etat   63. 250.000"  67.460.000 

Services  publics   108.184.949  112.639.000 

Domaines  de  l'Etat   29.029.000  29.044.000 

Subventions   20.233.000  20.216.000 

Finances   60.952.100  66.254.000 

Intérieur   4.850.850  5.919.0()0 

Justice   1.732.000  1.810.000 

Affaires  étrangères   180.000  249.096 

Domaines   303.500.  277.000 

Guerre    606.794  625. C00 

Travaux  publics   9 . 902  2 . 435 . 600 

Instruction   6.970.000  498.546 

Industrie   70.000  1.452.000 

434.972.095  461.079.942 

Dépenses 

Finances,  Dotations,  Dette   182.445.263  197.627.608 

Guerre    56.174.668  61.174.688 

Instruction  et  Cultes   40.642.216  44.073.526 

Intérieur    44.584.746  46.388.411 

Travaux  publics   78.324.213  81.633.618 

Justice. .    10 . 484 . 238  10 . 534 . 146 

Agriculture,  Domaines    9.537.575  7.132.146 

Commerce   »  2.435.755 

Affaires  étrangères   2.994.595  2.942.057 

Conseil  des  Ministres   38.370  45.638 

Crédits  supplémentaires  et  extra- 
ordinaires.   2 . 729 . 782  6 . 885 . 359 

Comptes  d'ordre   7.136.377   » 

431.102.043  461.079.942 

Au  Ie»  avril  1909,  ta  Dette  publique  s'élevait  à  1.470.854.196 
francs. 

L'amortissement  et  le  service  de  la  dette  absorbent  chaque 
année  une  part  importante  des  crédits  budgétaires.  Voici, 
depuis  10  ans,  quelles  ont  été  les  sommes  affectées  à  ce  ser- 
vice, et  leur  pourcentage  relativement  aux  dépenses  totales 
budgétaires  : 

Dépenses     %  par  rapport 
relatives      aux  dépenses 
Années  à  la  dette  totales 

(En  francs) 

1899  1900   87.757.479  26.53 

1900  1901   92.772.092  25.52 

1901-  1902    86.040.328  25.29 

1902-  19(3   86.441.138  25.42 

1903-  1904    85.441.092  25.42 

1 904-  1905   86 . 731 . 778  26 . 08 

1905-  1906    87.234.788  26.56 

1906-  1907    83.350.281  28.28 

1907-  1908.'   84.950.023  28.98 

1908-  19»  19    84 . 370 . 244  20 . 06 

1909-  1910    88.655.616  â0.60 

{A  suivre). 


(F  Ces  budgets  comprennent  les  budgets  des  chemins  de 
fer  et  autres  crédits  non  compris  dans  les  exercices  pré- 
cédents. 
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AMERIQUE 

CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  août  1910,  avec  les  chiffres  comparatifs  d'août  1909  : 

 Août 

190T~^"  "Ï910 
(En  dollars) 


Montréal   141.448.158 


Toronto . 
Winnipeg . 
Vancouver 

Ottawa  

Québec. . . . 
Halifax  . . . 
Hamilton. . 
St.  John  . . 
London  . . . 
Oalgary. . . 

Victoria  

Edmonton . 

Regina  

Brandon.. . 


103.726.889 
46.796.404 
24.969.077 
13.955.166 
9.791.591 
9.602.207 
6.980.323 
6.336.000 
4.924.173 
8.259.314 
5.718.680 
4.500.161 


155.000.000 
116.721.773 
72.588.070 
36.533.143 
15.904.340 
10.570.343 
8.281.137 
7.904.454 
7.376.301 
5.200.635 
13.052.196 
8.865.859 
6.274.604 


Total   389.011.143  464.272.355 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
7o. 261. 212  dollars  pour  août  1910,  soit  19.3  0/0,  compa- 
rativement aux  chiffres  d'août  1909. 


COLOMBIE 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Colombie 

—  Les  évaluations  budgétaires  de  la  Colombie,  pour  l'exer- 
cice 1909,  ont  fixé  les  recettes  et  les  dépenses  à  16.600.000 
pesos-or  ;  il  existe  en  outre  un  «  Budget  spécial  de  crédit 
public  »  provoyant  une  dépense  de  1.530.000  pesos-or. 

Les  recettes  budgétaires  se  sont  élevées  à  9.149.012  pesos-or 
en  1905,  13.935.674  pesos  en  1906,  15.829.656  pesos  en  1907 
et  16.133.044  pesos-or  en  1908.  Il  n'a  pas  été  publié  de  ré- 
sultats des  dépenses  budgétaires  de  ces  exercices,  mais  en 
1907,  les  dépenses  effectuées  ont  atteint  15.992.863  pesos  et 
les  évaluations  de  1908  prévoyaient  13.961.246  pesos  or'de 
dépenses. 

Voici  maintenant,  par  chapitres,  quelles  ont  été  les  éva- 
luations de  1909  : 

Recettes  Pesos-or 

Douanes..    7.200.000 

Droits  sur  le  sel   1.250.000 

Taxe  d  abatage   1.385.000 

Kevenus  des  liqueurs   2.417  000 

Droits  sur  les  tabacs   538  000 

Timbre  et  papier  timbré   '        460  000 

Cigarettes..   „  o^OOO 

taxes  consulaires   475  qqq 

Postes  et  Télégraphes   340.000 

Mines  d'émeraudes  et  autres   844  000 

Allumettes   300  !  000 

iievenus  des  propriétés  nationales   15.000 

Chemins  de  fer   100  000 

Frappe  monétaire    400  000 

Navigation  fluviale  ,   100  000 

Enregistrement   100.000 

Keport  des  exercices  précédents   400.000 

Droits  de  quarantaine   110  000 

Divera   275  500 

16.600.0(10 

Dépenses 

Intérieur   629.976 

Assistance  publique   81  000 

Postes  et  Télégraphes  !.....!!  1 .336.' 706 

Justice   727  498 

Affaires  étrangères   177  961 

,l.',".mnccs   3.739!69ô 

1  resor   2  745  214 

Dette  nationale                            '  '  l'oon'-,™ 

posions  ....:::::::/;::::■  m.m 

Guerre   2  129  S}£ 

Instruction  publique                '       "  sn-'Vn 

Travaux  publics  '  '/ 727  il" 

Développaient  intérieur.!.!"!!'.!!!!  1.287.990 

16.600. 00(1 


Budget  spécial  pour  le  crédit  public  : 

.  Pesos- or 

uertilicats  représentant  les  créances  étrangères. . .  200  000 

D,  T..        ,     —           récompenses  militaires  100.000 

Réquisitions  de  guerre  (1895).   20  000 

riM^IT-       n    r       (18")  !..!!!!"!  Î.OOO.'OOO 

Obligations  Cambao   on  nm 

Bons  du  Trésor  !..  '  lïo'GfS 

Obligations  des  liqueurs   "0  000 

Obligations  colombiennes  !.'!!!"!  20.000 

1.530.000 


D'après  l'état  fourni  au  Sénat  par  le  ministre  des  Finances, 
le  montant  de  la  dette  intérieure  colombienne  émise  s'éh> 
vait,  au  30  juin  1909,  à  23.938.057  pesos-or,  dont  20.829.434 
pesos  avaient  été  amortis  ;  le  montant  net  en  circulation  était 
donc  de  3.108.623  pesos-or. 

10La  dette  ext(:'rieure  comprend  la  dette  extérieure  consolidée 
1896,  s  élevant  à  2.687.800  liv.  st.  ;  à  ce  chiffre  il  convient 
d  ajouter  les  emprunts  suivants  garantis  par  le  gouverne- 
ment colombien  :  • 

a,  ..    ..       ,  Liv.  st. 

Obligations  du  Chemin  de  for  de  Sabana   300  000 

Obligations   hypothécaires  du  Great  Northern 

Central  Raitway   pj2  000 

Obligations  du  Chemin  do  fer  National  deCoVoîn- 

bie  par  les  douanes,  et  autres  obligations   880.000 

1.372.000 


Le  mouvement  commercial  de  la  Colombie  a  été  de 
28. 012.636  pesos-or  en  1908,  dont  13.513.892  pesos-or  aux 
importations  et  14.998.744  aux  exportations.  En  1907,  les 
importations  s'étaient  élevées  à  12.088.563  pesos-or  et  loS 
exportations  à  13.791.442. 

Les  principaux  articles  d'exportation  sont  les  peaux,  le 
café,  le  tabac,  le  coton,  le  caoutchouc,  les  minéraux  et 
l'asphalte. 

Environ  67  0/0  du  café  exporté  sont  destinés  aux  Etats- 
Unis  ;  le  tabac  est  surtout  expédié  en  Allemagne.  Liverpool 
et  le  Havre  se  partagent  les  exportations  de  coton. 

Les  principales  importations  sont  la  farine,  le  lard,  le 
pétrole  et  les  cotonnades  venant  des  Etats-Unis  ;  l'Alle- 
magne importe  du  riz  et  des  pommes  de  terre  et  l'Angle  'terre 
des  cotonnades  diverses. 

En  1909,  la  marine  marchande  de  la  Colombie  se  compo- 
sait de  1  vapeur  de  457  tonneaux  et  de  7  voiliers  de 
1.608  tonneaux. 

En  1906,  le  mouvement  maritime  du  port  de  Barranquilla 
a  été  de  301  navires  et  916.026  tonneaux  à  l'entrée  :  le  port  de 
Carthagène  a  été  visité  par  225  navires  de  447.521  tonneaux. 
Les  ports  colombiens  sont  en  communication  avec  les  ports 
européens  et  américains  par  6ept  lignes  de  navigation  avant 
des  services  réguliers. 

La  longueur  des  chemins  de  fer  en  exploitation  en  1908 
était  de  758  kilomètres  ;  des  concessions  sont  accordées  pour 
la  construction  de  2.530  kilomètres  de  voie.  Les  divers  che- 
mins de  fer  n'ont  pas  tous  le  même  écartement,  qui  varie, 
suivant  les  Compagnies,  de  0  m.  912  à  1  m.  06. 

La  loi  du  12  juin  1007  a  établi  l'étalon  d'or  pour  la  circu- 
lation monétaire  ;  le  peso-or  a  une  valeur  de  5  fr.  05  environ, 
et  la  loi  précitée  établit  la  valeur  du  peso-papier  à  1,100  de 
celle  du  peso-or. 

D'après  le  rapport  du  ministre  des  Finances,  en  août  1909, 
la  circulation  monétaire  du  pays  comprenait  1.114 .983.000 
pesos-papier  et  41.100.000  pesos-nickel. 


ÉTATS-UNIS 
Le  Commerce  des  Automobiles  en  1909-1910.  —  Pen- 
dant les  douze  mois  1"  juillet  1909-90  juin  1910,  les  exporta- 
tions des  Etats-Unis  en  voitures  automobiles  et  pièces  déta- 
chées se  sont  élevées  à  li.  190.220  dollars  et  les  importations 
à  2.851.446  dollars,  contre  5.992.200  dollars  et  2.905.391 
dollars  respectivement  pendant  ht  période  correspondante  de 
1908-1909.  Le  nombre  des  voitures  exportées  a  progressé  de 
3.184  à  6.926,  alors  que  celui  des  voitures  importées  a  dimi- 
nué de  1.621  à  1.472.  Ces  chiffres  montrent  que  les  Etats- 
Unis  ont  étendu  beaucoup  leur  clientèle  étrangère  en  ce  qui 
concerne  les  automobiles,  et  qu'ils  ont  de  moins  en  moins 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Asie 


413 


recours  au  dehors  pour  leur  consommation  propre.  Leurs 
principaux  clients  sont  le  Canada,  puis  L'Angleterre  et  en- 
suite la  Fiance,  l'Italie.  l'Allemagne,  le  Mexique,  l'Afrique  et 
les  Indes. 


Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
lo  Commercial  and  Financial  Cltronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
d'août  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  août  1909  : 

Août 


Centre  (non  compris  New- York)., 

Nouvelle-Angleterre  , 

Centre- Ouest  .'  

Pacifique  

Autres  Etats  de  l'Ouest  !  

Midi  


New- York. 


1909 

1910 

(En  milliers  de  dollars) 

1.088.236 

1.086 .561 

714.936 

681.093 

l.ôf) 'i.6 15 

1.5b9.343 

401.690 

458.956 

485.399 

549.033 

63 i  571 

700.750 

4.824.340 

5.0Î6.136 

8.686.438 

6.462.208 

13.510.778 

11.508.404 

On  voit  qu'il  y  a,  en  août 
2.002.374.000  dollars,  soit  14.8 
1909. 


1910,  une  diminution  de 
0/0  sur  les  chiffres  d'août 


Marché  Financier  de  IVew-York 


New- York,  21  septembre  1910. 

La  situation  monétaire  demeure  sans  variations  bien  ap- 
préciables ;  les  prêts  à  vue  se  trouvent  toujours  entre  1  1/2 
et  3  1/2  0/0.  tandis  que  le  taux  de  ceux  à  plus  longue 
échéance  oscille  entre  2  1/2  et  4  1/2  0/0. 

Le  juge  Gary,  président  du  Siée?  Trust,  a  déclaré  que  la 
situation  du  commerce  de  l'acier  était'  meilleure  qu'on  ne  le 
pensait  et  qu'il  n'était  plus  question  de  faire  des  concessions 
sur  le  prix  du  métal. 

Le  cuivre  métal  est  en  légère  avance  à  12  17  1/2. 

A  'Wall  Street,  l'ouverture  s'est  faite  en  tendance  soutenue 
sur  les  meilleures  perspectives  industrielles,  commerciales 
et  agricoles. 

Les  transactions  ont  porté  sur  500.030  titres  environ  et 
l'Europe  a  acheté  5  à  10.000  titres  comme  solde. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalqamatcd  Copper,  63  50;  Anaconda 
33  ..  ;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  68  12. 

Atchison,  99  50;  Milwaukeê,  122  75;  Eric,  25  87; 
Reading,  1 42  87  ;  *  Canadian  Pacific,  190  75  ;  Minois  Cen- 
tral. 123  50;  Louisrille,  143  25;  N.-Y-  Central,  114  37  • 
Union  Pacific,  167  12;  Penmyhania,  129  25. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  l'année  fiscale  1909-1910  (juillet  1909-juin  1910)  : 
Importations  (Valeur  de  facture) 
Exercice 

—~  ~  — —  Différ.  en 

1909-10       1908-09  1909-10 
(En  piastres) 

Matières  animales   15.010.984   12.563.406  +  2  442  578 

—  végétales  ....    42.711.453   29.366.581  +13'344'872 

—  minérales....    55.860.827   44.588.441  +11  272  386 

Textiles   20.213.674   15.904.672  -+-  4  309'002 

Produits  chimiques.. . .  11.238.331  9.655.722  h-  1  582  609 
Boissons,  Spiritueux...  6.552.815  5.566.386  +  '986  429 
Papiers  et  applications  5.046.707  4.648.464  -j-  398*243 
Machines  et  accessoires  20.947.168   20.121.504  +  8°5'664 

Véhicules   5.754.194     4.313.292  +  1  44o'90° 

Armes  et  explosifs   2.901.7X3     2.532.100  +     369  683 

Divers   8.619.611     7.267.459  +  1.352!l52 

Totaux   194.857.547  156.533.027  +38. 324. 520 

Exportations  (Valeur  déclarée) 
Produits  minéraux....    37.535.397   31.221.156  +  6  314  241 

—  végétaux   77. 724.80(1   67.930.555  +  9  794  251 

—  animaux....    20.104.186    13.939.346  +  6.164  840 

—  manufacturés    3.536.591     2.547.880  +     988  711 

P,l;;ers   2.169.727     2.410.012  -  240.285 

Métaux  précieux   118.985.521  113.051.670  +  5.933.851 

Totaux  26u.056.228  231.100.619  +28.955.609 


Voici  comment  so  résume  la  situation  pour  le  mois  do  juin 
1910  et  les  douze  mois  de  l'exercice  1909-1910  : 
Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 


•I  uin 


1909  

1910  

Différences  absolues. . . 
Différ.  proportionnelles 
Douze  mois  : 


(En  piastres) 
14.055.960  18.331.958 


21.295.774 


20.899.531 


Diflérences  absolues... 
Différ.  proportionnelles 


+  7.2:19.814 

-f-  8.567.573 

+  51.51  % 

-+-  46.74  % 

156.533.027 

231.100.619 

194.857.547 

260.0^6.228 

+38.324.520 

+28.955.609 

24.48  %       +  12.53  % 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  situation  financière.  —  En  raison  du  changement  de 
la  présidence  de  la  République  et  éventuellement  du  minis- 
tère actuel  en  Argentine,  en  octobre  prochain,  le  ministère 
des  Finances  de  ce  pays  aurait  soumis  au  Congrès  un  projet 
de  loi  tendant  à  appliquer  en  1911  la  loi  financière  de  l'année 
en  cours.  L'annexe  de  ce  projet  de  loi  contient  entre  autres 
renseignements,  les  résultats  budgétaires  des  quatre  der- 
nières années.  En  voici  les  chiffres  des  recettes  réalisées  ■ 


Années 


Recettes 
Prévisions  effectives 


1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


Différence 
(En  millions  de  pesos-papier) 

179.7  229.1  +  49.4 
215.2  243.8  +  28.6 
215.2       254.2       +  39  0 

254.8  275.2       +  20.'4 

Le  total  des  crédits  autorisés  en  1909  s'élevait  à  307.200.000 
pesos.  Les  dépenses  effectuées  avaient  atteint  299.700.000  pe- 
sos, de  sorte  que  l'exercice  a  clôturé  avec  un  reliquat  de 
7.500.COO  pesos. 

Les  recettes  budgétaires  du  premier  semestre  de  1910  se 
sont  élevées  à  151.300.000  pesos,' en  augmentation  de  18  mil- 
lions 900.000,  par  rapport  au  premier  semestre  de  1909. 
L'augmentation  prévue  pour  l'année  entière  est  estimée  à 
30  millions  environ.  Mais  l'excédent  des  recettes  sur  les  dé- 
penses budgétaires  prévues  de  cette  année  sera  probable- 
ment absorbé  par  les  dépenses  extraordinaires  pour  les  fêtes 
du  jubilé  et  le  voyage  du  président  actuel,  M.  Figueroa,  au 
Gliili. 


ASIE 


JAPON 

Les  exportations  de  soies.  —  Les  exportations  de  soies 
de  \okohama,  pendant  la  campagne  1909-1910,  ont  atteint 
138.092  balles,  dont  45.839  balles  à  destination  de  l'Europe  et 
92.253  balles  à  destination  des  Etats-Unis. 

Ces  chiffres  font  ressortir  une  augmentation  de  13  963 
balles  sur  la  campagne  précédente,  augmentation  qui  a  porté 
exclusivement  sur  les  destinations  du  Continent;  la  destina- 
tion des  Etats-Unis,  qui  est  le  plus  gros  client  du  Japon 
accuse  une  légère  décroissance  de  726  balles. 

Voici,  du  reste,  les  chiffres  des  dix  dernières  campagnes  : 
Campagnes  Europe    Amérique  Totaux 

(Balles) 

1900-  1901   31.449       53.148  66.597 

1901-  1902    27.013       44.396       71  409 

1902-  1903    28.239       48.448       76  687 

1903-  1904    24.616       49.315       73  93 

1904-  1905   28.783       65.995       94  778 

1905-  1906    20.627       54.957  75'609 

190o-1907    27.436       71.230  98:666 

1907-  1908   33.413       71.323      104  736 

1908-  1909    32.950       92.979      125  929 

1909-  1910   45.839       92.253      138  !  092 

Il  résulte  de  ce  tableau  que  les  exportations  du  Japon  ont 
dans  le  cours  de  la  période  décennale,  exactement  doublé  par 
une  progression  ininterrompue  qui  est  allée  en  s'accélérant. 
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Mines  d'or 


MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 

Ci-dessous  les  rendements  particuliers  d'août  1910.  Nous 
les  rapprochons  de  ceux  du  mois  précédent  : 

Juillet  Août 

Compagnies          Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 

(Liv.  st.)  (Liv.  st.) 

Aurora  West  United.     2.995  2  577  2.966  2.749 

Barrât                            262  »     »  282 

Champ  d'or                   2.125  »     »  2.395  »  » 

Cinderella  Cons             4.293  1.047  0.137  4.274 

City  and  Suburban..     8.213  8.003  8.302  8.002 

Consolidated  LanCl..     7.261  7.315  7.209  7.303 

Consolidated  Main  R.     0.982  6.693  0.953  5.594 

Crown  Mines               53.132  105.001  53.989  105.478 

Durban  Roodepoort .     4.248  5.900  4.224  5.820 

Durban-Roodep.Deep     7.774  7.000  7.903  7.050 

East  Rand  Propriet.    57.592  101.652  59.652  103. 055 

Ferreira                      11-244  25.048  11.106  25.1)32 

FerreiraDeep               16.946  42.500  17.687  42.500 

Gednld  Proprietary..    14.171  1.953  14.368  1.399 

Geldenhuis  Deep  . . . .    21.895  22.486  25.081  23.016 

Ginsberg  ......     3.932  4.159  3.911  4.484 

Gleacairn                      4.240  3.156  3.801  2.013 

Glynn's  Lydenburg..     1.899  5.200  1.628  3.916 

'    Goch(New)                  7.924  11.117  8.187  12.016 

Heriot(New)                 5.272  9.414  5.297  9.174 

Jubilee......                    837  18  926  193 

Jumpers                       4.462  5.022  4.498  5.014 

Jupiter                         6.114  3.010  7.026  4.953 

Kleinfontein  (New)..    13.467  24.620  1  3.612  25.007 

Knight's(Witwaters.)    9.502  17.830  9.437  18.309 

Knight's  Central            6.989  6.798  7.186  7.258 

Knilnt'sDeep              13.885  25.072  13.446  25.017 

Lancaster  West            23.748  2.834  23.916  2.501 

LanglaagteEstate...    17.148  26.500  17.454  26.100 

Luipaard's  Vlei             3.807  2.215  3.902  3.025 

Main  Reef  West            6.870  13.010  6.884  12.910 

May  Consolidated .. .    22.401  11.131  23.074  11.660 

Meyer  and  Charlton .     5.000  9.287  5.222  9.359 

ModderfonteinfNew).   15.283  26.350  15.108  26.400 

New  UnifiedM.R...     3.601  3.031  3.525  2.931 

Niael                           5.317  7.97C  5.061  7.091 

No  urse  Mines               17.942  22.495  18.248  23.030 

PigK's  Peak                     788  1.685  775  1.817 

Primrose  (New)             8.412  18.278  8.411  18.586 

Princess                     16.483  4.870  16.650  5.063 

Randfontein  South..    30.873  40.000  33.693  46.000 

Rex                                 295  »     »  276  »  » 

Rietfontein(New)....     5.676  p.  204  5.292  775 

Robinson..                 26.460  78.100  26.594  78.050 

Robinson  Deep             16.342  28.545  15.928  28.623 

Roodep.  Central  Deep   10.576  360  10.853  693 

Roodepoort  U.  M.  R.     4.772  2.769  3.720  p.  3.475 

Rose  Deep                   19.380  28.000  20.234  28.500 

Salisbury                     1.800  1.730  1.895  1.965 

Sheba                         1-907  »     »  1.511  »  » 

Simmer  Deep               8.641  5.215  9.311  6.219 

Simmer  and  Jack  East     7.714  5.014  7.691  6.077 

Simmer  and  Jack....    20.281  48.050  20.502  50.623 

SubNigel                     1.570  781  1.618  6.872 

TransvaalG.M.Estat.     8.175  21.730  7.676  19.867 

Treasury                       3.007  2.532  2.864  2.334 

VanRyh                      11.593  25.232  11.425  25.28', 

Village  Deep                12.935  14.100  13.241  14.150 

Village  Main  Reef .. .    17.918  41.280  18.210  41.152 

Vogelstruis  Deep           1.795  p.  480  »     »  »  » 

Vogelstruis  Estate...     2.706  1.954  2.949  2.674 

West  Rand  Consolid.     5.131  2.163  5.457  3.07.) 

Witvvatersrand  D<ep    13.408  25.383  14.499  86.568 

Worccster                     1.386  2.300  1.429  2.400 

Wolhuter                     8.220  11.255  8.665  12.561 

A  remarquer  que  pour  la  Gcduld,  la  Lancaster  H'e.v<,  la  May 

Consolidated,  la  Princess  et  la  Roodepoort  Central  Deep,  la 

production  est  indiquée  non  pas  en  onces,  mais  eu  livres  ster- 
ling. D'autre  part,  et  jusqu'à  présent,  une  seule  Compagnie 
est  en  perte  pour  août  :  c'est  la  Roodepoort  United  dont  le 

déficit  est  de  2  475  liv.  st..  alors  qu'en  juillet  on  avait  un 
bénéfice  de  2.769  liv.  st.  à  enregistrer. 


La  Main-d'œuvre  indigène 


Voici,  depuis  le  début  de  l'année,  le  mouvement  de  la 
main-d'œuvre  noire  au  Transvaal  : 

Indigènes  employés 
dans  les  mines 

de  char-   dédia-     Nombre  sr  le  mois 

1910           d'or        bon       mants       total  précédent 

Janvier...     160.662     9.501      9.230      179.393  +  7.3H'. 

Février...     169.771     9.311      9.873      189.155  r+-  9.762 

Mars             178.345     9.375     11.829      199.549  +  10.  394 

Avril             183.814     9.300     13.5H6      206.680  +  7.131 

Mai              183.064     9.250     12.495      205.  T09  —  971 

Juin             183.431     9.423     12.044      204.898  —  811 

Juillet....     181.514     8.952     11.206      201.672  —  3.220 

Août             180.831     8.793     10.320      199.944  —  1.728 

La  différence,  sur  le  mois  de  décembre  1909,  se  traduit 

encore  fin  août  par  une  augmentation  de  27.867  indigènes, 
et,  vu  la  saison,  le  vide  constaté  au  cours  des  quatre  derniers 
mois  devra  être  rapidement  comblé. 


East  Rand  Proprietary 


A  la  dernière  assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires 
de  cette  Compagnie,  sir  George  Farrar,  président  du  Conseil 
d'administration  avait  déclaré  : 

«  Pour  porter  la  puissance  de  broyage  à  200.000  tonnes  par 
mois,  les  réserves  de  minerai  à  14  millions  de  tonnes,  la 
puissance  de  l'usine  motrice  à  10.000  kilowats,  il  faudrait 
dépenser  906.086  liv.  st.  A  ce  chiffre,  il  faut  ajouter  la  dé- 
pense de  453.069  liv.  st.  déjà  engagée  l'année  dernière,  ce  qui 
donne  un  total  de  1.3.">9.755  liv.  st.  On  peut  calculer  que, 
après  distribution  d'un  dividende  de  40  0/0,  les  bénéfices  de 
l'exercice  en  cours  permettront  d'amortir  sur  ce  total  une 
somme  de  357.541  liv.  st.,  ce  qui  ramènerait  le  solde  de  dé- 
penses à  1.020.000  liv.  st.  » 

Sir  George  Farrar  avait  encore  expliqué  aux  actionnaires 
que  la  Compagnie  pouvait  se  faire  avancer  cette  somme  au 
taux  de  5  et  5  1/2  0/0  pour  une  durée  de  quatre  ans,  par  la 
National  Bank  of  South  Africa.  Mais  il  avait  ajouté  qu'à  la 
fin  de  l'année,  le  Conseil  d'administration  examinerait  de 
plus  près  la  question  de  savoir  s'il  valait  mieux  accepter  les 
propositions  de  la  National  Bank  ou  bien  émettre  des  obli- 
gations. 

Or,  on  annonce  que  c'est  décidément  à  une  émission  d'obli- 
gations que  le  Conseil  d'administration  se  serait  rangé. 
Cette  émission  porterait,  dit-on,  sur  un  montant  de  800.0<hj 
livres  sterling,  et  l'on  ajoute  que  la  création  d'obligations  fts 
portera  nulle  atteinte  à  la  répartition  du  dividende. 


Salisbury  Gold  Mining  Cy,  Ld 


L'exercice  1909-1910  de  cette  Société,  clos  le  :i0  juin  dernier, 
a  laissé  un  bénéfice  d'exploitation  de  96.292  liv.  st.  Les  frais 
de  production  ayant  absorbe''  72.074  liv.  st.,  il  est  resté  un 
profit  net  de  24.218  liv.  st.  au  lieu  de  32.490  liv.  st.  pendant 
l'année  précédente. 

Dans  le  discours  qu'il  a  prononcé  à  l'assemblée  générale 
le  président  a  déclaré  que,  d'après  les  dernières  estimations 
faites  par  le  gouvernement  au  sujet  de  la  durée  de  la  mine, 
on  pouvait  compter  sur  cinq  ans  encore  d'exploitation.  Mais 
il  a  ajouté  :  «  Je  ne  suis  pas  très  sur  que  cette  évaluation 
soit  correcte,  car,  depuis  l'établissement  de  son  rapport,  le 
directeur  a  reconnu  l'existence  du  «  Main  Reef  »  dans  le 
sixième  niveau  Est.  avec  des  teneurs  de  4  peunyvveights  5 
sur  une  épaisseur  de  84  pouces. ..  Plus  loin,  la  richesse  du 
minerai  atteint  même  1  once  a  la  tonne,  teneur  qui,  jus- 
qu'ici, n'avait  pas  encore  été  rencontrée  dans  la  mine.  Au 
5«  niveau,  ce  même  filon  a  donné  48  penny  weights  à  la  tonne. 
On  n'a  pas  encoiv  commencé  les  travaux  à  ce  niveau,  mais 
on  s'attend  à  y  rencontrer  du  minerai  riche.  En  outre,  dans 
la  section  «  Treasury  »  delà  mine,  on  a  trouvé  au  3*  niveau 
plusieurs  centaines  de  tonnes  de  minerai  dont  la  teneur  aux 
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essais  a  été  de  110  penny  weights.  Voici  pourquoi,  termine  le 
président,  je  ne  croi."  pas  que  L'estimation  attribuant  à  notre 
mine  une  dun  e  de  cinq  ans  seulement,  soit  absolument  cor- 
recte. » 

Kn  ce  qui  regarde  les  propriétés  rliodésieiines  dans  les- 
quelles la  Salisbury  est  intéressée  conjointement  avec  la  ./«- 
bilee,  on  annonce  qu'elles  se  présentent  bien,  niais  quu  leur 
mise  en  exploitation  va  se  trouver  un  peu  retardée  pour  les 
raisons  suivantes  qu'a  encore  données  le  président  :  «  Lors- 
que nous  avons  acquis  ces  propriétés,  a-t-il  dit,  nous  pen- 
sions pouvoir  en  retirer  des  bénéfices  immédiats,  mais  après 
les  avoir  exploitées  pendant  quelque  temps,  nous  nous  som- 
mes aperçus  que  le  nombre  des  chantiers  d'abalage  dont  nous 
disposions  était  tout  à  faif  insuflisaut  pour  faire  face  à  l'ali- 
mentation du  moulin.  Nous  avons  décidé,  en  conséquence, 
de  suspendre  les  opérations  de  broyages  pour  nous  consacrer 
uniquement  au  dévelpppemcnt.  En  outre,  notre  outillage  ne 
donnant  pas  complète  satisfaction,  nons  en  profitons  pour  le 
modifier,  de  sorte  que  d'ici  huit  ou  neuf  mois  nous  serons  en 
mesure  de  reprendre  les  broyages  clans  les  meilleures  condi- 
tions possibles.  » 

En  attendant,  le  minerai  mis  à  jour  par  les  développe- 
ments continue  à  donner  de  bons  résultats,  et,  bien  qu'il 
n'ait  pas  la  même  régularité  qu'au  "Witwatersrand,  les  ad- 
ministrateurs de  la  Salisbury  estiment  qûe  la  Compagnie  en 
retirera  de  très  beaux  bénéfices. 

Il  convient  d'ajouter  que  pour  le  mois  d'août  dernier,  l'ex- 
ploitation de  la  Salisbury  a  laissé  un  bénéfice  de  1.965  livres 
sterling  et  celle  de  la  JubUee  un  profit  de  193  liv.  st. 


City  Deep 


Le  Mining  World  annonce  que  les  opérations  de  broyage 
de  la  City  Deep,  que  l'on  comptait  voir  commencer  en  sep- 
tembre, ou  au  plus  tard  en  octobre,  seront  probablement 
retardées  jusqu'en  février  ou  mars. 

Il  ne  faudrait  pas  en  conclure,  laisse  entendre  notre  con- 
frère, que  l'état  de  choses  n'est  pas  satisfaisant  à  la  mine, 
car,  au  contraire,  les  développements  sont  splendides  sous 
le  rapport  aussi  bien  du  tonnage  que  de  la  valeur.  Mais  la 
mine  dépend,  en  ce  qui  concerne  sa  force  motrice,  de  la 
nouvelle  usine  qui  a  été  constituée  pour  fournir  la  force  mo- 
trice électrique  dans  le  Rand,  et  la  perte  du  vapeur  «  Khé- 
dive »,  qui  apportait  de  la  machinerie  pour  compléter 
l'équipement  de  la  City  Deep  est  maintenant  confirmée.  Par 
suite,  il  faudra  au  moins  trois  mois  avant  que  le  matériel 
ainsi  perdu  soit  remplacé  et  puisse  être  débarqué  dans 
l'Afrique  du  Sud. 

C'est,  au  fond,  ce  qui  avait  été  dit  dès  que  l'événement 
susmentionné  a  été  connu. 


Simmer  and  Jack  Proprietary 


Le  bilan  de  la  Simmer  and  Jack,  pour  l'exercice  clos  au  30 
juin  dernier,  accuse  un  bénéfice  de  584.700  liv.  st.  L'insuffi- 
sance de  la  main-d'œuvre  pendant  l'exercice  a  nécessité  l'em- 
ploi de  nombreuses  perforatrices,  ce  qui  doit  être  considéré 
comme  le  principal  l'acteur  dans  la  réduction  de  la  teneur  du 
minerai.  Les  réserves  totales  du  minerai  sont  estimées  à 
2.600.000  tonnes,  d'une  teneur  de  6  pennyweights  3.  Le 
remplissage  des  anciens  niveaux,  au  moyen  du  sable,  se 
poursuit' activement.  On  pourra,  par  suite,  utiliser  le  minerai 
contenu  dans  les  anciens  piliers. 


New  Hériot  Gold  Mining  Company  Limited 


Il  avait  été  annoncé  précédemment  qu'un  nouveau  filon 
qu'on  ne  pouvait  identifier  avec  Jes  séries  connues  du  «  Main 
Reef  »,  avait  été  rencontré  dans  la  propriété  de  la  New  He- 
riot.  Le  dernier  rapport  trimestriel  de  cette  Société  n'a  fait 
aucune  mention  de  ce  fait.  C'est  pourquoi  le  secrétaire  de  la 
Compagnie,  à  Londres,  interrogé  à  ce  sujet  par  un  de  nos 
confrères  anglais,  a  répondu  par  les  déclarations  suivantes  : 

«  Les  développements  effectués  sur  ce  nouveau  filon  attei- 


gnent déjà  370  pieds  et,  jusqu'à  présent,  la  teneur  du  minerai 
est  plus  que  payante.  Le  directeur  de  la  mine  estime  qu'il  y 
a  déjà  environ  38.000  tonnes  en  vue  sur  ce  filon,  mais  il 
conseille  de  ne  pas  échafauder  de  trop  grandes  espérances 
sur  cette  constatation,  car  le  filon  .ayant  fait  son  apparition 
tout  à  fait  à  l'improviste,  pourrait  fort  bien  disparaître  de 
même.  Pour  le  moment,  cependant,  il  s'ouvre  fort  bien  et, 
jusqu'à  nouvel  ordre,  il  n'y  a  pas  de  raisons  pour  que  cet 
état  de  choses  ne  continue  pas,  bien  qu'on  matière  de  déve- 
loppements inattendus  de  ce  genre,  un  Conseil  d'administra- 
tion et  un  directeur  à  la  mine  prudents  aient  parfaitement 
raison  de,  ne  pas  vouloir  tenir  compte  des  valeurs  possibles 
au  delà  de  ce  que  le  pic  du  mineur  a  effectivement  ouvert.  » 


Informations  diverses 


Compagnie  du  Mozambique.  —  On  annonce  plusieurs 
changements  dans  la  composition  duconseil  d'administration 
de  Paris  et  de  Londres  de  la  Compagnie  du  Mozambique. 
Ce  sera  là  un  réveil  de  l'activité  du  conseil  d'administration 
qui  sera  certainement  favorablement  accueilli,  car  les 
richesses  qu'offre  cette  contrée  n'ont  pas  encore  été  assez 
appréciées  par  les  actionnaires.  Les  nouveaux  venus  au 
conseil  de  la  Compagnie,  le  vaste  territoire,  le  capital 
modéré  et  un  fonds  de  roulement  important  devraient  bientôt 
permettre  à  eette  entreprise  de  prendre  enfin  la  place  pré- 
pondérante qui  semble  l'attendre. 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.   

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  373.000  dollars,  contre  1.006.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  1.081.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  21  septembre  1910. 

Le  Stock-Exchange  a  eu  de  nouveau  à  compter  cette  se- 
maine avec  de  nombreuses  absences,  aussi  les  échanges  ont-ils 
été  très  négligés.  La  tenue  de  la  Cote  s'en  est  un  peu  ressen- 
tie. C'est,  en  effet,  un  semblant  de  lourdeur  qui  a  prévalu. 

Les  élections  qui  viennent  d'avoir  lieu  au  Sud  de  l'Afrique 
ont  cependant  donné  satisfaction.  Le  général  Botha,  le  mi- 
nistre des  Finances,  M.  Hull,  et  le  ministre  du  Commerce  et 
de  l'Industrie,  M.  Moor,  ont  bien  échoué,  mais  par  contre  des 
personnalités  connues  de  l'industrie  minière  l'ont  emporté, 
tels  MM.  Farrar  et  Lionel  Phillips. 

**#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  121/32,  est 
à  1  17/32.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  7/32,  contre 
6  5/16.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  1/16,  contre  2  2/8.  La  Rand  Mines  finit  à  8  21/32;  elle  s'é- 
changeait à  8  25/32  la  semaine  dernière. 

#**  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurore.  West  est  à 
25/32.  La  Bantjes  cote  2  3/16.  City  and  Suburban  2  1/16, 
sans  changement;  Durban  Roodepoort,  3  1/8,  sans  variation. 
East  Rand,  5  11/32,  contre  5  9/32  il  y  a  huit  jours. 

La -Benoni  est  à  1  7/1G.  Consolidated  Langlaagte,  1  3/16. 

La  Ferreira  cote  11  liv.  st.,  comme  il  y  a  nuit  jours. 
Ginsberg  1  3/16.  La  Gleneairn  s'inscrit  à  7/0.  New  Heriot, 
5  3/4,  au  lieu  de  5  7/8  mercredi  dernier.  La  Jubilee  est  à' 
11/16.  Jumpers,  2  1/4. 

La  Knight's  {Witwatersrand)  clôture  à  3  5/16.  La  New 
Kleinfontein  cote  2  15/32,  sans  changement;  Knight  Central, 

1  11/16.  La  Langlaagte   Estate  s'inscrit  à  2  7/8,  contre' 

2  15/16.  Luipaard's  Vlei,  3/4  ;  l'exploitation  de  cette  Com- 
pagnie a  donné,  en  août,  des  résultats  sensiblement  supé- 
rieurs à  ceux  de  juillet.  La  Main  Reef  Consolidated  cote 
1 1/8,  comme  il  y  a  huit  jours  ;  Meyer  and  Charlton  4  liv.  st., 
comme  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  11  7/8,  au  lieu  de  12  3/16,  il  y 
a  huit  jours.  La  New  Goeh  est  à  3/4,  contre  1  13/16. 
Randfontein  Estate,  2  13/32,  contre  2  1/2  précédemment. 
Rietfontein   New,  7/16,-  Roodepoort   United    Main  Reef 
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2  1/16;  Randfontein  South,  i  3/16,  au  lieu  de  2  1/4, 
mercredi  dernier.  La  diminution  des  bénéfices  de  cette  So- 
ciété, durant  les  mois  de  juin  et  de  juillet,  n'a  pas  persisté 
en  août  ;  on  a  eu  au  contraire  à  relever. 

La  Salisbury  cote  15/1-6-  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  9/16,  comme  mercredi  dernier.  Treasury,  11/16;  Van 
Ryn  4  1/2,  au  lieu  de  4  1/2. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  2  1/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  1/2,  contre  4  7/16.  La  Vogelstruis  Estate  13/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 

4  1/8.    La  Cinderetla  Consolidated  Gold  Mines  s'échange  à 

1  15/16.  La  City  Deep  est  à  4  1/2,  au  lieu  de  4  5/8,  il 
y  a  huit  jours.  Crown  Mines,  8  3/16. 

La  Brahpan  finit  à  2  15/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  15/16,  contre  2  liv.  st.  la  semaine  dernière.  Ferreira 
Deep,  5  7/16;  elle  restait  précédemment  à  ce  cours;  Gel- 
denhuis  Deep,  3  5/8.  La  Jupiter  est  à  1  1/8.  Knight's  Deep, 

2  7/8.  La  Knight  Central  se  traite  à  1  1/16  et  la  Lancaster 
West  à  13/16.  Cette  dernière  Compagnie  a  mis  au  travail, 
dans  le  courant  du  mois  d'août,  trois  nouveaux  tubo-mills. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  1/2;  l'exploitation  de 
cette  Compagnie  a  laissé  en  août  un  bénéfice  de  12.910  livres 
sterling,  contre  13.010  en  juillet,  par  suite  du  rendement  qui 
est  revenu  de  36  sh.  à  33  sh.  3  d.  à  la  tonne,  sans  être  suffi- 
samment compensé  par  la  réduction  des  frais  d'exploitation 
qui  a  été  seulement  de  4  pence.  Nourse  Mines,  2  3/4,  ex- 
coupon de  2  shillings  détaché  le  15  courant,  contre  2  15/16 
avec  coupon,  mercredi  dernier.  La  New  Unified  est  à  1  1/16; 
Nigel  Goid,  2  11/16,  sans  changement. 

La  Robinson  Deep  cote  3  5/16,  contre  3  3/8,  il  y  a  huit  jours. 
Rose  Deep,  4  5/16,  sans  changement  ;  Simmer  Deep,  14/0. 
Sub  Nigel,  7/16. 

La  Van  Dyh  Proprietary  est  à  21/32;  Van  Ryn  Deep,  13/16. 
Le  fonçage  de  279  pieds  au  puits  Ouest  de  cette  dernière 
Compagnie  pendant  le  mois  dernier,  constitue  un  record. 

La  Village  Deep  est  à  2  1/2,  contre  2  9/16;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  4/6;  Witwatersrand  Deep,  4  13/16,  contre 
4  7/8,  précédemment. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  18/0;  Rhodesia  Limited  10/6; 
Rhodesian  Banket,  2  liv.  st.;  Giant  Mines,  41/8.  Globe  and 
Phœnix,  2  3/4.  On  dit  qu'il  y  a  tout  lieu  de  croire  que  le 
gisement  de  minerai  riche  découvert  au  15e  niveau,  se  pro- 
longe aux  16*  et  17»  niveaux.  Surprise  Mine,  1  3/16;  Rho- 
desia Exploration,  3  liv.  st.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay 
Investment  clôture  à  1  3/8.  Transvaal  Gold  Mining  Ettate, 

3  1/2;  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de 
15  0/0,  soit  3  shillings,  qui  sera  payable  le  3  novembre. 
Transvaal  Coal  Trust,  1  7/8,  sans  variation. 

La  Shamwa  clôture  à  4  3/8. 

La  Seluhwe  est  à  11/0.  L'East  Rand  Mining  est  à  31/32, 
Vereenigmg  Estâtes,  19/32;  African  and  European  Invest- 
ment, 13/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  àl71iv.  st., contre  171/4;  action 
de  préférence  17  5/16,  contre  17  7/8.  La  Premier  Diamond, 
action  différée,  s'échange  à  7  1/2,  contre  7  5/8.  La  Roberts 
Victor  Diamond  est  à  1  5/16,  au  lieu  de  1  3/8  la  semaine 

dernière. 

Ce  compartiment  a  été  impressionné  par  un  câblogramme 
de  Cape  Town  ainsi  conçu  : 

«  Au  cours  d'un  discours  prononcé  à  Gcrmiston  par 
«  M.  Hull,  ministre  des  Finances  de  l'Union,  celui-ci  a 
«  déclaré  que  la  question  des  impôts  serait  une  des  pre- 
«  mières  à  résoudre.  L'income-tax  du  Cap  ayant  cessé  son 
«  effet  le  30  juin  dernier  et  le  général  Botha  ne  l'ayant  pas 
«  renouvelée,  M.  Hull  a  félicité  le  Cap  d'être  la  première 
«  province  bénéficiant  ainsi  de  l'Union.  Comme  l'impôt 
«  ancien  produisait  525.000  liv.  st.  par  an,  on  se  demandait 
«  comment  on  pourrait  combler  ce  déficit.  Le  ministre  consi- 
«  dère  comme  parfaitement  justifié  que  les  importantes 
«  mines  de  diamants  du  Cap  et  de  l'Orange  soient  les  pre- 
«  mières  taxées.  Ensuite,  on  proposera  un  impôt  gradué  sur 
«  les  métaux  non  précieux  et  qui  sera  fixé  de  façon  à  ne  pas 
«  peser  trop  lourdement  sur  les  mines  produisant  avec 
«  quelque  difficulté.  » 

A  tout  bien  considérer,  il  ne  s'agira  que  d'un  remplace- 
ment d'impôt  et  non  de  nouvelles  charges  comme  on  l'avait 
cru  tout  d'abord. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  22  septembre  1910. 

Le  Marché  Sud-Africain  de  Paris  a  encore  été  livré  à  lui- 
même  pour  ainsi  dire,  cette  semaine,  toujours  par  suit«'  du 
manque  d'indications  de  Londres;  aussi  a-t-il  manqué  d'ani- 
mation. Sa  tendance,  par  suite,  demeure  un  peu  hésitante  sur 
la  plupart  des  valeurs. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  155  fr.  50,  contre 
158  fr.  50  la  semaine  dernière.  On  attend  la  déclaration  du 
solde  de  dividende  pour  l'exercice  qui  a  pris  fin  le  30  juin 
dernier.  Gold  Mines  Investment.  76  fr.  50.  L'East  Rand  est  à 
134  fr.  50.  Ainsi  qu'on  l'a  déjà  fait  ressortir,  cette  Compa- 
gnie est  en  train  de  réaliser  le  programme  qu'elle  s'était 
tracé  autrefois,  et,  par  des  modifications  à  sa  batterie,  elle 
sera  bientôt  en  mesure  de  broyer  200.000  tonnes  par  mois. 
La  Rand  Mines  s'inscrit  à  218  fr.  50,  contre  2£0  francs, 
il  y  a  huit  jours.  La  Cb.artered  finit  à  41  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  404  francs. 

La  Brahpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  72  fr.  25. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  211  francs. 
Les  travaux  d'agrandissement  du  moulin  de  cette  Compagnie 
se  poursuivent  activi-ment  et  il  est  probable  que  la  capacité 
des  broyages1  atteindra  bientôt  157. C00  tonnes  par  mois  ou 
1.884.000  tonnes  par  an.  La  City  Deep  qui  cotait  116  francs, 
finit  à  114  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  50  francs.  La  Fer- 
reira est  à  274  francs,  contre  281  francs.  La  Ferreira 
Deep  clôture  à  136  fr.  50,  contre  136  francs  il  y  a  huit 
jours.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  inté- 
rimaire de  27  1/2  0/0  pour  le  semestre  qui  prend  fin  le  30 
courant. 

La  French  Rand  est  à  8  fr.  25  ;  Geduld,  51  francs,  contre 
52  francs  ;  Geldenhuis  Deep  93  francs,  au  lieu  de  92  fr.  25  ; 
General  Mining,  52  fr.  25,  contre  54  fr.  25.  L'action  Goerz 
et  C'*  s'inscrit  à  42  fr.  50,  au  lieu  de  44  francs. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  76  fr.  50.  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  41  fr.  75.  La  Langlaagte  Estate  se 
retrouve  à  74  fr.  25,  au  lieu  de  74  fr.  75. 

La  Lena  Goldfields  est  à  92  francs,  contre  93  fr.  25- 
La  New  Kleinfontein  reste  à  62  fr.  75,  contre  62  fr.  25. 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  est  à  85  francs;  Lancaster 
West,  20  fr.  25.  La  Mozambique  s'échange  à  20  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  29  fr.  50.  May  Con- 
solidated, 29  fr.  50,  contre  29  fr.  25  ;  Modderfontein  B  est 
à  78  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  45  francs,  au  lieu  de  45  fr.  25, 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  61  francs.1  La  Randfon- 
tein Estate,  qui  était  à  64  fr.25,  reste  à  62  fr.  50.  La  Robinson 
Gold  est  à  245  fr.  50,  contre  248  fr.  50.  La  Robinson  Deep 
est  à  83  francs,  contre  84  fr.  25.  Pendant  le  mois  d'août,  le 
moulin  de  cette  Compagnie  a  broyé  43.100  tonnes  de  minerai 
dont  la  teneur  moyenne  a  été  de  31  sh.  5  d.,  contre  30  sh. 
9  d.  précédemment. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  11  fr.  75.  Le  moulin 
de  cette  Compagnie  a  marché  pendant  29  jours  en  août, 
contre  30  jours  en  juillet,  et  a  cependant  broyé  8.570  tonnes, 
au  lieu  de  8.450  le  mois  précédent.  Le  rendement  par  tonne 
n'a  pas  varié  à  25  shillings,  mais  les  frais  ont  été  réduits  de 
9  pence.  Rose  Deep  109  francs.  L&Simmer  and  Jack  clôture 
à  40  fr.  50,  contre  40  fr.  25;  le  moulin  a  broyé  61.500 
tonnes  pendant  le  mois  d'août,  au  lieu  de  64.100  tonnes  pré- 
cédemment. En  dépit  de  cette  diminution,  le  bénéfice  net 
total  s'est  élevé  à  50.623  liv.  st..  au  lieu  de  48.050  liv.  st.  en 
juillet,  grâce  à  une  amélioration  notable  de  la  teneur  moyenne 
du  minerai  passé  à  la  batterie.  Transvaal  Consolidated  Land, 
66  fr.  50.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  16  fr.25 
et  18  fr.  50,  selon  les  coupures.  La  T'a»  Dyk  cote  17  fr.  25. 
La  Van  Ryn  s'échange  à  111  francs,  contre  112  francs  la 
semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  finit  à  103  fr.  50, 
elle  restait  à  104  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  63  francs,  contre 
64  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  427  francs,  l'action  ordinaire, 
reste  à  430  francs.  L'action  de  préférence  est  à  489  francs, 
contre  432  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontetn 
ordinaire  s'inscrit  a  215  fr.  50.  au  lieu  de  212  fr.  50. 

L'AdminUt rateur-Gerant  :  Georc.es  BouaOARKL. 
Paria.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Siman  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 


1009 
1910 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 

teio 


3.370 
ALLEMAGNE 


septembre 
septembre 
septembre 
septembre 


9ST. 
941 

932 
94". 


315 
346 
348 
330 


Banque  de  l'Empire 


1.903 
1  924 
1  891 
1.942 


1.015 
134 
830 

m 


1.18? 
1  212 
1.274 
1.390 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


septembre 

août  

septembre 
septembre 


71 
67 
67 
71 


13 
11 
12 
13 


183 
166 
•  76 
187 


108 
98 
101 

105 


176 
172 
175 
182 


83 
81 
95 
89 


62 
67 
66 
64 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


eptembre 
septembre 
septembre 
septembre 

ANGLETERRE 


931 
993 
977 
934 


743 
691 
691 
699 


1.068 
!.(>94 
l  038 
1.C61 


716 
730 
72* 
761 


3 
4 


juillet  

mai   

juin  .  ... 
juillet.  .. 


118 

134 
126 
122 


24 

22 
22 
22 


Banques  d'Ecosse 


180 
190 
181 
181 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


juillet  

mai  . 
juin  . 
juillet 


76 
88 
83 
82 


11 
11 
11 


162 
187 
177 
177 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  0.3 

o-oTo 


0> 

O  3  o 


o  S 
o  3-a> 

CiJ  — 

g  5-3 

5  >  ° 


1909 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1910 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1909 
1910 
1910 
1010 


1009 
1010 
1010 
10)0 


1909 
1010 
1010 
1010 


1009 
1910 
1010 
1910 


1909 
1010 
1910 
1010 


1009 
1910 
1910 
1910 


Ï909 
1010 
1810 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


15  septembre 
31  août.... 
7  septembre 
15  septembie 


1.4S0 
t. 396 
1.396 
1-397 


3)4 
319 
316 
315 


2.(84 
2  320 
2  2:8 
2.263 


169 
209 
208 
198 


460 
847 
819 
7»7 


23  septembre 
8  septembre 
15  septembre 


BELGIQUE  —  Eanque  Nationale 


22  septembre  137 


113 
141 

13: 


47 
63 
6i 
65 


748 
8i4 
825 
816 


73 

63 
48 
70 


f  07 
612 

60  9 
625 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


4  septembre 

2u  août  

27  août.. 

4  septembre 


99 

33 
33 
33 


!6 
18 
18 
18 


72 
76 
79 


94 
126 
126 
126 


28 
39 
39 
40 


31  août. 

30  juin  . . 

31  juillet. 
31  août. . . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


111 
101 


165 
194 
176 
177 


41 
46 
42 
41 


25  septembre 
10  septembre 
17  septembre 
24  septembre 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


401 
408 
4(9 
409 


790 
7:4 
773 
776 


1  683 
t. 716 
1.712 
1.712  | 


435 
470 
438 
462 


383 
380 
380 
381 


GRÈCE 

31  juillet.... 
31  mai  

30  juin  

31  juillet .... 


—  Banque  Nationale 


120 
120 
12Û 
118 


160 
143 
«49 
145 


37 
34 
34 
35 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


23  septembre 
10  septembre 
17  septembre 

24  septembre 


265 
246 

253 
234 


579 
564 
566 
5b7 


143 
123 
123 
129 


31  août.. 
10  août.. 
20  août.. 
31  août.. 


ITALD3 

945 
951 
950 
931 


117 

98 
96 
94 


Banque  d'Italie 


1.429 
1  478 
1.457 
1.482 


213 

îî2 
216 
2C8 


484 
528 
5-24 
540 


31  août. 
10  août. 
20  août. 
31  août. 


31  août. 
10  août. 
20  août. 
31  août. 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


195 
200 
200 
201 


18 
16 
16 
16 


379 
391 
387 
3S6 


89 
85 
85 
86 


164 
173 
175 
176 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


56 
56 
56 
56 


95 
93 
92 


43 
44 
43 
46 


55 
61 
59 
58 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  juillet.... 
31  mai ...  . 

30  juin.  ... 

31  juillet.. 


41 
42 
42 

45 


1C8 
111 
123 
118 


12 
11 

10 

13 


60 
67 
73 
69 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


8  septembre 

24  août  

31  août  

7  septembre 


30 
34 
34 
34 


37 
34 
33 
32 


381 
398 
397 
399 


13 

8 

12 

9 


93 
1(5 
106 
106 


67 
68 
fc8 
70 


48 
C2 
62 

59 


38 
49 

50 
5U 


IbO 
135 
136 
138 


23 
23 
23 
22 


112 
162 
159 
154 


68 
85 
85 
96 


26 
26 
26 
27 


13 
12 
12 
13 


57 

59 
60 
60 


2? 


3 

3K 
3K 
3  H 


4K 
5 


i'Â 

4  y, 

4X 


2% 
5 
5 
4 


i% 
4K 


418 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


190  ' 
1010 
S910 
1010 


1009 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
-910 


1909 
1910 
1910 
1910 


&909 
1910 
1910 

leio 


«909 
3910 
1910 
4910 


18  septembre 
:',  septembre 
1(1  septembre 
17  septembre 


94 
109 
Un 
116 


ft03 

» 

121 

34 

5 

327 

117 

30 

» 

340 

153 

30 

5 

344 

D 

162 

30 

e 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


21  septembre]  3  03" 
~5  septembre  3. '271 
1  i  septembre  3  271 
21  septembre!  3-253 


208 
211 
206 
193 


3.200 
3.149 
3.251 
3.310 


1  465 

517 

476 

4M 

507 

-494 

426 

1% 

459 

549 

i% 

|  474 

568 

545 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


31  août. .. 
.31  juillet 
1!,  août.  . 
31  août. . . 


21 
24 
23 
22 


89 
112 
108 
109 


16 

46 

22 

554 

12 

53 

27 

5 

Û 

52 

26 

5 

16 

52 

27 

5 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


13  septembre 

28  août  

4  septembre 
13  seutembre 


15 

( 

57 

3 

10 

18 

■Il 

53 

» 

14 

2-i 

1 

55 

3 

22 

i 

36 

3 

« 

a 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


31  août  

30  juin   

Si  juillet .... 

31  août  


110 
112 
112 
112 


242  1 

57 

m 

R 

i% 

276 

71 

177 

33 

4  V, 

2S2 

68 

m 

20 

4'/, 

260  ] 

62 

157 

19 

4M 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


13  septembre 
7  septembre 
15  septembre 
21  septembre 


124 
155 
455 

ire 


18 

195 

31 

83 

16 

252 

25 

116 

16 

252 

26 

120 

16 

251 

27 

118 

3 

3'/, 
3M 
4 


TOTAUX 


1910 
1910 
1910 


12.850 

2  928 

1 20 . 458 

4 

7'1 

6 

414 

1 

837 

12-&78 

2.854 

20.541 

4 

472 

6 

859 

1 

921 

\i.HK, 

2.848 

20.600 

5AÛ 

6 

911 

2 

059 

112  8;i 

2.835 

120.940 

4 

651 

7 

367 

2 

051 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre 

1908  31  décembre 

1909  31  décembre 


9.811 

9.683 
9.954 
10.041 

i2.ior, 

12.516 


2.753 

17.349  1 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

> 

2.8i0 

21.478 

10.529 

8.433 

4.809 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
e!  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


l2iaoût  31  août  7  sept    14  sept}»  sept  28  sept 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Bnoharest.   

Constantmople  

T  rauotort  

G9nes   

Genève  

Lisbonne  

Londrc»  

Madrid  

Rome  

«lint-Pétersnourg  . 

V.onne  (à  vue)  

—      (i>  3  mois). . . 


47  S3 
100  43 
99  94 
8  .. 
81  07 
100  41 
99  97 
22  87 
81  C5 
100  62 

mu  il 

571  .. 
25  21 
7  80 

10(1  61 
37  46 
95  23 
95  23 


47  83 

100  42 

99  94 

7 '90 
81  D5 

100  3» 
99  97 
22  87 
81  07 

100  58 

100  11 
570  . 

25  91 
7  75 
100  56 
37  41 
95  vfi 
95  20  j 


47  80 
100  46 

99  93 
7  50 

81  02 
100  41 
9S  05 
22  90 
81  02 

100  M 
1U(  16 
568 

25  38 
7  40 
100  61 
37  39 
95  2-< 
95  28 


47  80 
100  42 
99  93 
7  >0 
81  03 
100  IV 
99  96 
22  90 
81  02 
100  62 
100  15 
568  •  . 
25  -40 
7  30 
100  61 
37  43 
95  25 
95  25 


47  84 
100  42 

100  .. 
1  40 
81  . 
100  41 
99  97 
23  01 
80  90 
100  63 
100  IS 
559  50 
25  41 
7  20 
100  61 
37  43 
95  18 
95  18 


47  85 

100  45 
100 

7  29 
•80  95 
100  41 

22  9« 
80  95 
100  01 
100  15 
55'J  50 
25  il 
6  95 
100  6  4 
37  38 
95  2S 
95  28 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens      P  ais  sur 


Valeurs  à  vue 


Amsterdam..  p»pi«  tourt     4  % 

Allemagne...  —         5  % 

Vienne   —         *  % 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Yrrk   — 

Matières  il'or  el  d'argent 

Or  en  barre  'le  Ki  1 . ) -  - 
Argen*  id.   (le  kit.)-  • 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats  Unis.. 
Impér.  Rus9ie  (titre  :  916 

_  _  (nouv.  titre: 900») 
Couronnes  de  Suéde 


Moins 


4  % 

6  % 

*  % 

4  % 

3  y, 

5  % 

4  % 

6  % 

au  pair 
3437  .. 
218  89 


1  sept  b  sept-' 


lb  sept  22  sept 


209 
123  3l| 
104  87 
465  .. 
525  • . 
«7  50 
25  2.45 
99  53 
99  44 
99  81 
518  25 


3437 

89  25 
80  6S 
51  55 
20  60 
40 
27  50 


209  06 
123  50 
104  87 
465  50 
525 
267  50 
25  24 
99  53 
99  3 
99  7 
518  . 


8437  .. 
89  .. 
80  62 
51  55 
S0  60 
40 
27  50 


209 
123 
104 
467 

ses 

267 
25 
99 
99 
99 

9*8 


3437 

89 

B0 

5! 
20 
M 
87 


62 


29  sept 


208  87 
123  44 
105  . . 
466  75 
538  .. 
267  75 
25  23 
99  53 
99  37 
99  81 
518  25 


3437  .. 

91  .. 
B0  62 
51  55 
20  60 
40 
27  50 


5Û8  87 
123  56 
104  87 
467  75 
540  .. 
267  50 
25  25 
99  56 
99  44 
99  81 
618  .. 


3437  . . 
91  .. 
8u  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  on — 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)..  • 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Aig(pesopap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (ven  or)  

Chine(sb'jDjbai)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


1  sept 

8  sept. 

.15  sept 

22  sept 

29  -sept 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  24 

25  24 

25  2i 

25  23 

25  25 

1  05 

1  04 

1  C5 

1  u5 

1  05 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

0  93 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .  . 

1  . 

1  .. 

2  083 

S  09 

2  09 

2  09 

2  09 

2  09 

i  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

5  25 

5  25 

5  25 

5  28 

5  40 

1  » 

0  99 

1  .. 

1  . . 

1  -. 

I  .. 

2  67 

2  67 

a  67 

2  67 

2  67 

2  67 

1  » 

1  ...  ( 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  87 

22  90 

22  90 

23  01 

22  98 

25  92 

26  02 

26  02 

S6  01 

ÏC  02 

26  02 

5  18 

5  18 

5  16 

5  18 

5  18 

5  18 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  * 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  11 

1  10 

1  10 

1  12 

1  12 

2  84 

1  80 

1  87 

1  91 

1  84 

1  87 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3 

3  02 

3  03 

3  04 

3  97 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  29  septembre  1910 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  1  étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   99  91 

En  Angleterre   99  89 

En  Aiiliiche-Honyrie...  100  13 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   106  89 

En  Grèce   100  •• 

En  Hollande   »9  79 

En  Italie   100  56 

En  Portugal   103  71 

En  Roumanie   99  C7 

En  Russie   99  69 

En  Suisse  •  100  19 

Ko  Turquie   99  13 

En  Egypte   99  61 

Aux  Étals-Unis   100  0c 

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine.. 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes   99  82 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   242  71 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands  

—  Anglais  

—  Aiàtro-Honyrois 

—  Belges  


—  Italiens. 


227  27 
168  42 
151  86 


Russes  

Suisses  i 

Turcs   1C0  87 


Pièces  d'Egypte   100  M 

—     dei.  Èlats-VniM . 


Billets  delaAVj). Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Bréstl  

Pièces  des  Indes   100  18 

—  du  Japon  

—  de  la  Chme .. 


100 

09 

1C0 

a 

99 

87 

99 

56 

93 

55 

100 

100 

27 

99 

44 

96 

42 

100 

03 

100 

31 

99 

81 

1C0 

87 

100 

.13 

09 

96 

101 

50 

44 

59 

37 

65 

85 

100 

1- 

99 

90 

il 

Î0 

NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  29  septembre  1910. 
La  semaine  a  été  marquée  par  l'élévation  du  taux  de  l'es- 
compte  à  Kerliu.  puis  u  Londres..  Ni  l  une  ni  l'autre  de  ces 
mesures  nVlait  imprévue:  elles  ont  produit,  on  partie  par 
anticipation  et  en  partie  après  leur  réalisation,  leur  e'Vt  nor- 
mal sur  le  cours  des  devises.  Le  chéqur  -  ir  Londres,  que 
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nous  avions  laissé  jeudi  dernier  à  25  23,  s'est  élevé  graduel- 
lement à  SB  25,  cours  de  clôture  ;  quant  au  change  allemand, 
<iui  se-  tenait  précédemment  dans  les  environs  immédiats  du 
pair  de  123  45,  il  s'est  avancé  jusqu'à  123  56. 

Tous  ces  cours  n  ont  rien  d'inquiétant  ;  mais  il  est  déjà 
sorti  de  l'or  do  France  en  assez  grande  quantité  depuis  quel- 
que temps,  et  il  faut  s'attendre  à  ce  qu'il  eu  soit  encore 
exporté  pour  payer  les  achats  de  blé  auxquels  nous  con- 
damne notre  mauvaise  récolte.  Heureusement,  nos  réserves 
métalliques  sont  assez  fortes  pour  que  nous  puissions  envi- 
sager cette  hypothèse  avec  sérénité. 

La  Russie  est  appelée  à  recueillir  cet  or  en  grande  partie, 
et  le  cours  du  rouble  reste  élevé  à  267  50. 

La  peseta  se  raffermit  de  nouveau  à  467  75;  le  milreis 
portugais  fait  un  bond  en  avant  à  540. 

A  L'exception  du  franc  suisse  qui  demeure  stationnaire,  les 
devises  de  l'Union  latine  se  raffermissent:  la  lire  gagne 
7  centimes  et  le  papier  sur  la  Belgique  3  centimes. 

New-York  perd  un  quart  de  point  et  clôture  à  518  ;  la 
parité  du  cable-transfert  est  légèrement  plus  élevée. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


31  août 

7  sept. 

U  sept. 

2!  sept. 

28  sept. 

2/0 

3/8 

2/0  3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0  3/8 

3/4 

1/8 

2/4  1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4  1/8 

1/9 

2/4 

5/16 

1/9  3/8 

1/9 

1/2 

1/9 

9/16 

1/9  11/16 

5/8 

2/4  3/4 

2/4 

7/8 

2/5 

•  /• 

2/5  5/16 

1/4 
1/4 

1/32 

1/4  1/32 

1/4 

•/• 

1/'. 

1/32 

1/4  1/32 

l/i6 

1/4  1/32 

1/4 

./. 

1/4 

1  /32 

1/4  1/32 

97 

1/8 

97  1/8 

97 

5/32 

97 

1/8 

97  1/8 

17 

5/3? 

17  13/16 

16 

7/32 

17 

9/16 

17  13/16 

10  19/39 

10  15/32 

10  21/3? 

10  11/16 

10  11/16 

48 

3/16 

48  5/16 

48 

5/16 

48 

5/16 

48  5/16 

77  f9 

./. 

77/9  ./. 

77/9 

•/■ 

77/9 

1/8 

77/9  ./. 

24 

5/16 

24  3/8 

24 

1/2 

24 

3/4 

24  3/4 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
96  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

8uenos-Ayr°«(or) 

Or  en  barres  

ÂxgeDten  barre» 

Toujours  même  immobilité  du  yen  japonais  et  du  dollar 
de  Singaponre.  Les  changes  chinois  varient  également  peu, 
en  raison  de  la  stabilité  du  cours  du  métal-argent  :  Hong- 
Kong  gagne  1/8  et  Shanghaï  1/16. 

Le  cours  de  la  roupie  reste  ferme  à  1/4  1/32  ;  le  22  sep- 
tembre, la  Banque  du  Bengale  a  élevé  son  taux  d  escompte 
de  S  à  4  0/0.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  40  lakhs  de 
roupies  le  montant  des  adjudications  hebdomadaires  du 
mercredi  en  traites  et  transferts  télégraphiques.  Pour  la 
semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint  3.440.000  rou- 
pies, ayant  fourni  un  produit  en  or  de  296.724  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  se  retrouve  à  97  1/8,  sans  change- 
ment ;  des  quantités  importantes  d'or  sont  en  route  de  Lon- 
dres pour  Alexandrie. 

Le  milreis  brésilien  regagne  un  peu  de  terrain  à  17  13/16  ; 
aucune  variation  à  noter  sur  le  peso  du  Chili  ni  sur  la  pias- 
tre argentine. 

L'or  en  barres  est  revenu  au  pair  sur  le  marché  de  Lon- 
dres, mais  tous  les  arrivages  continuent  à  prendre  le  chemin 
du  Continent.  Les  monnaies  étrangères  à  900  millièmes  sont 
toujours  cotées  76/5,  sauf  les  yens  japonais,  qui  se  négo- 
cient à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  se- 
maine du  15  au  22  septembre,  ont  été  les  suivants  avec 
les  pays  extra-européens  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud ..  *  511.000 

Inde   73.000 

Nouvelle-Zélande..  55.000 

Australie   20.000 


Inde 


Sorties 


173.375 


Total. 


659.000 


Total   173.375 

L'argent  en  barres  n'a  subi  que  des  fluctuations  peu  im- 
portantes qui  se  compensent  en  lin  de  semaine  ;  l'Inde  a  été 
leur  principal  acheteur,  la  Cliine  ne  donnant  que  des  ordres 
limités. 

Pour  la  semaine  du  15  au  22  septembre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  103.000 
livres  sterling,  entièrement  dirigées  vers  l'Inde,  ce  qui  porte 
le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  5.680.000  liv.  st.,  contre 
6.234.200  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 

!"  sept. 

Paris  

2  1/8 

3  3/16 
3  1/2 

3  1/2 

Londres  

Berlin  

New- York  i  tinie 

8  sept. 

15  sept. 

22  sept. 

29  sept. 

2  1/4 

3  ./. 
3  3/4 

2  3/8 

2  13/16 

3  3/4 

2  3,8 

2  13/16 

3  7/8 

2  5/8 

3  5/8 

4  1/4 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

Le  22  septembre,  la  Banque  Nationale  Suisse  a  élevé  son 
taux  d'escompte  de  3  1/2  à  4  0/0  (dernière  variation  :  de  S  à 

3  1/2  0/0,  le  4  août).  Le  taux  des  avances  reste  fixé  à 

4  1/2  0/0. 

Le  26  septembre,  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  a 
porte  le  taux  de  l'escompte  de  4  à  5  0/0  et  celui  des  avances 
de  5  à  6  0/0  (dernière  variation  :  de  4  1/2  et  5  1/2  0/0  à  4  et 

5  0/0,  le  11  février). 

Enfin,  aujourd'hui  29  septembre,  la  Banque  d'Angleterre 
aeleve  son  minimum  officiel  de  3  à  4  0/0  (dernière  varia 
lion  :  de  3  1/2  à  3  0/0,  le  9  juin). 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  parla  Banque  de  France  fait 
ressortir  à  l'encaisse-or  une  diminution  de  9.148  000  fr  II  est 
sorti  par  les  guichets  7.278.000  fr.  à  Paris  et  1.179  000  fr 
dans  les  succursales;  les  sorties  de  matières  se  sont  élevées  à 
691.000  francs. 

L'encaisse-argent  a  subi  une  diminution  de  3.519  000  fr  La 
circulation  a  prélevé  1.515.000  fr.  à  Paris  et  versé  1  396  000  fr 
en  province  ;  il  a  été  expédié  2  millions  en  Belgique,  1  mil- 
lion en  Algérie  et  400.000  fr.  en  Afrique  occidentale. 

L'échéance  de  fin  de  mois  grossit  la  circulation  fiduciaire  de 
140  millions,  le  portefeuille  de  219  millions  et  les  comptes 
courants  de  75  millions  ;  les  avances  diminuent  de  3  mil- 
lions, le  Trésor  a  retiré  9  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d'Allemagne  7  millions  d'or  et 
49  millions  de  billets,  à  cause  de  l'approche  de  l'échéance  de 
fin  septembre,  toujours  très  chargée;  tes  eomptes  courants 
augmentent  de  56  millions,  le  portefeuille  de  116  millions  • 
les  avances  perdent  6  millions.  La  situation  est  sensiblement 
plus  tendue  crue  l'année  dernière  à  pareille  époque. 

Il  n'y  a  pas  eu  d'entrées  d'or,  cette  semaine,  à  la  Ban- 
que d'Angleterre;  voici  le  détail  des  sorties  : 
Sorties 

£gyPte  £  1.155.000 

^urfclule1   200.000 

Portugal   10.000 

TotaI   1.365,000 

Le  total  des  exportations  est  de  34  millions;  en  outre  il 
est  sorti  pour  l'intérieur  9  millions  d'or  et  8  millions' de 
billets;  le  portefeuille  grossit  de  33  millions,  les  eomptes 
courants  publics  de  8  millions;  les  comptes  courants  privés 
diminuent  de  27  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  rétrograde  à  50.48  0/0. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  reçu  2  millions  d'es 
peees  et  9  millions  de  billets;  ses  comptes  courants  lui  ont 
verse  22  millions,  son  portefeuille  grossit  de  16  millions 
maigre  une  sortie  de  5  millions  de  papier  sur  l'étranger. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  que  des  va- 
riations insignifiantes,  dont  la  plus  importante  est  une  aug- 
mentation de  4  millions  dans  le  solde  des  comptes  courants 

La  réduction  du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque  Néerlan- 
daise favorise  une  augmentation  de  6  millions  dans  le  porte- 
feuille; par  contre,  les  avances  fléchissent  de  5  millions 

La  fin  de  mois  fait  croître  de  25  millions  la  circulation  de 
la  Banque  d'Italie,  de  16  millions  son  portefeuille  et  de  11 
millions  ses  avances.  Le  Trésor  a  versé  34  millions 

Le  bilan  de  la  Banque  de  Russie  présente  de  nombreux 
et  importants  mouvements,  en  raison  des  besoins  provoqués 
par  la  mobilisation  des  récoltes;  la  circulation  intérieure  a 
prélevé  99  millions  de  billets  et  16  millions  d'argent-  l'en 
caisse-or  diminue  de  18  millions;  les  disponibilités  à  l'étran- 
ger grossissent  de  18  millions,  les  comptes  courants  de  15  mil 
lions  et  le  portefeuille  de  34  millions;  les  avances  diminuent 
de  4  millions. 

Aucune  variation  intéressante  à  noter  au  bilan  de  la  Ban- 
que Nationale  Suisse. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays 

Totaux  1910.. 
_  1901t.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays 

Totaux  1910. . 

—  1909.. 

—  1903.. 


Du  5 
au  10  sept. 


28.400 


28.400 
C0J.120 


845.755 
67.700 

l'.038 


914.493 
'747.895 
731.124 


Depuis  le 
1"  janv.10 


32.150.000 

4.455 
12.568.398 


44.722.853 
76.659.192 
47.041.800 

28.510.333 
1.638.100 
476.346 
111.568 


30.736.347 
32.303.993 
30.032.987 


Importations 

Du"*5 

aulOsept 


53.431 


53.431 
109.834 
115.391 


4.550 
282.250 


286.800 
39.443 
58.009 


Depuis  le 
1"  janv.10 


13.469.736 
3.423.750 
314 
3.149.552 


20.043.352 
6.725.108 
13.250.216 

13.344 
1.294 
12.374 
3.332.015 


3.359.027 
3.539.978 
2.555.771 


Banques  associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 

caisse 

1909  25  sept. 

274.3 

1910  10  sept. 

280.8 

1910  17  sept. 

275.5 

1910  24  sept. 

272.1 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

71.5 

51.6 

1341.8 

1.8 

1316.9 

68.2 

44.9 

1274.8 

1.7 

1261.8 

68.5 

45.2 

1280.7 

1.7 

1273.9 

67.7 

46.6 

1282.4 

1.6 

1281.7 

Sur- 
plus 
réserv 


9.9 
29.8 
23.5 
18.8 

L'exode  de  numéraire  vers  l'intérieur  des  Etats-Unis  se 
poursuit;  le  portefeuille  et  les  dépôts  des  Banques  associées 
de  New-York  s'équilibrent. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Hausse  du  taux  de  l'escompte  à  Berlin 
et  le  Marché  monétaire  allemand 

A  la  séance  de  la  Commission  centrale  de  la  Banque  de 
l'Empire  d'Allemagne,  où  a  été  décidé,  le  25  septembre,  le 
relèvement  de  4  à  5  0/0  du  taux  de  l'escompte,  les  déclarations 
suivantes,  notamment,  ont  été  faites  par  le  président, 
M.  Havenstein  : 

«  Les  conditions  du  marché  monétaire  en  ces  derniers 
temps  montrent  que  la  tension  actuelle  n'est  pas  simple- 
ment passagère,  mais  que  le  marché  est  à  la  veille  d'un  vaste 
resserrement  et  d'une  ascension  durable  des  taux  d  intérêt. 
Aux  mois  de  juillet  et  d'août  derniers,  les  escomptes  et  les 
prêts  sur  garantie  demandés  à  la  Banque  de  l'Empire  ont  ete 
beaucoup  plus  forts  que  pour  la  période  correspondante  des 
années  précédentes,  même  des  années  1905  a  1907  ;  de  même 
au  mois  de  septembre.  La  situation  n'est  restée  tenable  que 
parce  que,  cette  année-ci,  l'empire  n'a  pas  beaucoup  mis  a 
contribution  la  Reichsbank. 

Mais,  d'autre  part,  l'encaisse-or,  au  23  septembre,  est  in- 
férieure de  prés  de  34.000.000  de  marks  à  ce  quelle  était  a 
l'époque  correspondante  de  l'année  dernière  et  les  comptes 
traites  et  avances  sur  garantie  sont  supérieurs  de  plus  de  lOo 

millions.  ,   .     .  . 

Toutefois,  eu  égard  aux  progrès  constants  de  la  vie  écono- 
mique en  Allemagne,  les  demandes  dont  la  Banque  de  lEm- 
pire  est  l'objet,  ne  sont  ni  exagérées  ni  anormales  ;  d  ail- 
leurs, des  capitaux  étrangers  en  quantités  considérables  se 
trouvent  eu  Allemagne. 

Le  recours  à  la  Banque  de  l'Empire  ayant  pris  des  pro- 
portions inquiétantes,  il  serait  désirable  que  les  banques  al- 
lemandes intervinssent  pour  réfréner  les  demandes  de  crédit, 
qui  ne  sont  pas  toujours  de  bon  aloi  ni  utiles  à  1  économie 
nationale.  , 

Ce  sont  surtout  les  crédits  de  spéculation  qui  ont  contribue 


à  la  naissance  de  l'état  actuel  des  choses.  Manifestement,  il 
existe  plus  de  positions  à  la  hausse  et  de  plus  fortes  qu'on 
n'en  a  jamais  vu.  Or,  si  l'on  veut  que  les  conditions  restent 
saines,  il  faut  que  les  crédits  de  banque  aillent,  dans  une 
mesure  raisonnable,  à  des  placements  à  long  terme;  trop  de 
crédits  à  spéculation  sont  plutôt  nuisibles  à  la  prospérité 
nationale. 

Au  reste,  la  grave  crise  de  1907  a  eu  pour  cause  l'exagéra- 
tion des  crédits.  Cet  exemple  ne  doit  pas  être  perdu. 

Quant  à  relever  le  taux  de  l'escompte  de  1/2  0/0,  ce  serait 
un  coup  d'épée  dans  l'eau,  sans  efficacité  dans  le  pays  et  sur 
le  marché  mondial.  » 

On  sait  que,  se  rangeant  à  l'avis  du  président,  la  commis- 
sion a  élevé  le  taux  de  1  0/0. 


La  Monnaie  illégitime  en  Espagne 

Le  ministre  des  Finances  vient  d'établir  les  comptes  défi- 
nitifs du  retrait  des  pièces  d'argent  illégitimes  qui  a  eu  lieu 
en  1908.  Le  retrait  a  porté  sur  13.928.980  pesetas,  soit  sur 
2.785.796  pièces  de  5  pesetas  qui  ont  été  fondues,  produisant 
59.572  kilogrammes  d'argent  en  barres  que  la  Banque  d'Es- 
pagne conserve  dans  ses  caves. 


La  hausse  du  Medjidiè  à  Constantinople 

Nous  empruntons  au  dernier  bulletin  mensuel  de  la 
Chambre  française  de  Constantinople  les  renseignements 
qui  suivent,  relatifs  à  la  hausse  du  cours  de  la  monnaie 
d'argent  qui  s'est  produite  récemment  en  Turquie. 

«  L'argent  a,  en  Turquie,  un  cours  inférieur  à  celui  de  l'or. 
La  livre  turque,  dont  la  valeur  est  un  peu  au-dessous  de 
23  fr.,  forme  la  base  monétaire.  Elle  se  divise  en  100  pias- 
tres or.  Ce  sont  les  piastres  or  qui  représentent  l'unité  de 
toutes  les  transactions  financières  et  commerciales  de  gros. 
Dans  le  commerce  de  détail  et  pour  le  paiement  de  la  plu- 
part des  salaires,  on  emploie  la  piastre  argent.  Pour  se 
préserver  contre  la  dépréciation  de  l'argent,  les  administra- 
tions de  l'Etat,  la  Dette  publique  et  la  Régie  des  tabacs, 
n'acceptent  le  médjidié  (1)  d'argent  que  pour  19  piastres, 
alors  qu'il  a  été  émis  à  20  piastres. 

Depuis  de  longues  années,  le  cours  du  médjidié  d'argent 
oscille  autour  de  108  piastres,  c'est-à-dire  qu'il  faut  donner 
108  piastres  argent  pour  obtenir  100  piastres  or  ou  1  livre 
turque.  La  monnaie  d'appoint,  qui  émigré  dans  les  pro- 
vinces, et  que  les  sarrafs  (changeurs)  accaparent,  fait  prime 
sur  le  médjidié. 

Ainsi,  si  on  veut  changer  de  l'or  pour  des  quarts  de  mé- 
djidié seulement  (le  quart  de  médjidié  correspond  à  la  pièce 
de  1  franc  et  vaut  d'ordinaire  1  fr.  05),  on  pratiquera  le  cours 
de  107  si  celui  du  médjidié  est  108  ;  les  petites  pièces  de  1  à 
2  paras  ont  un  cours  moyen  de  104  et  les  pièces  en  cuivre  de 

10  paras  (5  centimes)  de  100. 

En  outre,  l'usage  a  établi  que  les  magasins  de  détail  ac- 
ceptent la  pièce  de  20  francs  à  95  p.  argent  et  la  liv.  st.  à  120, 
valeurs  supérieures  au  cours  moyen  de  ces  monnaies. 

On  voit  combien  les  détaillants  doivent  être  circonspects 
lorsqu'ils  rendent  la  monnaie  ;  s'ils  n'y  prenaient  garde,  ils 
subiraient  des  pertes  de  change  considérables  et.  même  en 
y  apportant  une  continuelle  attention,  les  magasins  qui  ont 
un  grand  mouvement  laissent  chaque  jour  une  somme  assez 
importante  chez  le  changeur.  Lorsqu'il  s'agit  d'une  très  petite 
somme,  les  caissiers  refusent  de  changer  et  ils  ont  raison. 

11  y  a  en  effet,  encore  bénéfice  de  10  paras  environ  .>  cen- 
times) en  donnant  un  objet  de  20  paras  (10  centimes  gratui- 
tement plutôt  que  de  rendre  la  monnaie  sur  un  médjidié. 

Quand  le  médjidié  hausse,  c'est-à-dire  qu'il  est  au-dessous 
de  108,  les  détaillants  perdent  davantage  sur  le  change,  mais 
généralement  cette  fluctuation  est  peu  importante  ;  il  y  a  de 
bien  longues  années  que  le  médjidié  n'est  pas  allé  au-dessous 
de  107  et  a  même  atteint  ce  cours. 

Pendant  quelques  jours,  au  milieu  d'août,  il  est  allé  à  106 
et  même  à  1»>5  1/2.  Alors  les  marchands  se  sont  émus  et  ont 
fait  des  difficultés  pour  rendre  la  monnaie  lorsque  1  achat 
n'était  pas  important. 

(1)  Le  médjidié  est  une  pièce  d'argent  qui  vaut  20  piastres 
argent,  soit  environ  4  fr.  20. 
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Les  journaux  s'en  sont  mêles,  presque  tous  ont  écrit  des 
choses  inexactes. 

Voici  l'explication  de  cette  hausse  qui  a  déjà  presque  tota- 
lement disparu  puisque  le  médjidié  est  à  107  et  môme  au- 
dessus  depuis  la  fin  d'août. 

Le  gouvernement  impérial,  voulant  combattre  la  pénurie 
de  la  monnaie  d'appoint,  a  frappé  à  plusieurs  reprises  des 
quantités  assez  importantes  de  pièces  de  5,  2  et  1  p.  Au 
lieu  d'employer  pour  ces  frappes  de  l'argent  en  lingots,  ce 
qui  aurait  présenté  un  bénéfice  important,  il  a  fondu  des 
médjidiés.  Il  en  a  donc  diminué  sérieusement  le  stock. 

Ce  stock  a  été  suffisant  dans  les  dernières  années  pendant 
lesquelles  les  récoltes  ont  été  déficitaires  en  Turquie  ;  il  ne 
l'a  plus  été  cette  année,  où  la  plupart  des  productions  agri- 
coles de  la  Turquie  sont  très  abondantes. 

En  outre,  dans  l'Yémen,  les  pièces  d'argent,  dites  Marie 
Thérèse  ou  tallaris,  étaient  presque  totalement  utilisées  pour 
!•  s  besoins  des  populations  et  le  paiement  des  impôts.  Dans 
ces  derniers  temps,  le  gouvernement  a  voulu  restreindre 
leur  circulation. 

Enfin  le  départ  de  la  caravane  portant  les  cadeaux  à  la 
Mecque,  qui  se  munit  d'une  forte  somme  en  médjidiés,  a 
coïncidé,  cette  année,  avec  l'envoi  de  fonds  dans  l'intérieur 
pour  l'achat  des  récoltes. 

Il  n'y  a  donc  eu  aucun  accaparement,  comme  quelques  jour- 
naux l'avaient  prétendu,  mais  des  causes  très  naturelles  et 
bien  faciles  à  expliquer.  Du  reste,  nous  le  répétons,  le  cours 
du  médjidié  s'est  sensiblement  rapproché  de  son  taux  normal. 

Mais,  dira-t-on,  si  le  médjidié  est  insuffisant,  le  gouverne- 
ment n'a  qu'à  en  frapper  ;  en  employant  de  l'argent  en  lin- 
gots, il  fera  une  opération  magnifique. 

Malheureusement  cette  frappe  présenterait  de  grands 
dangers. 

Le  médjidié  actuel,  qui  a  de  longues  années  d'existence,  est 
inimitable,  car  il  est  faligué  par  l'usage.  Des  médjidiés  neufs 
seraient  trop  faciles  à  imiter  et,  en  faisant  ces  pièces  avec  du 
bon  argent  et  au  titre  légal,  il  y  a  bénéfice  de  50  0/0. 

Aujourd'hui  un  médjidié  neuf  indique  par  lui-même  qu'il 
a  une  origine  illégale  ;  si  le  gouvernement  émettait  de  nou- 
veaux médjidiés,  il  serait  bien  difficile  de  distinguer  les  vrais 
des  faux.  On  risquerait  donc  d'être  débordé  par  la  monnaie 
d'argent  et  de  voir  son  cours  fléchir.  C'est,  à  notre  avis, 
conclut  dans  son  Bulletin  la  Chambre  de  Commerce  fran- 
çaise de  Constantinople,  ce  qui  interdit  la  frappe  des  mé- 
djidiés. 


Une  Banque  d'émission  privilégiée  en  Chine 

Le  Journal  Officiel  du  gouvernement  chinois  annonce  un 
projet  de  création  d'une  Banque  Impériale  Chinoise,  qui 
aurait  le  monopole  de  l'émission  du  papier-monnaie. 

La  Banque  émettrait  prochainement  des  billets  de  1,  5,  10 
et  100  dollars,  et  serait  obligée  d'acquitter  ceux-ci  pour  leur 
valeur  nominale  sans  majoration  ni  déduction.  Le  siège 
central  de  Pékin  et  les  grandes  succursales  de  Tientsin, 
Shanghai,  Hankéou,  Canton  et  Moukden  auraient  une  obli- 
gation de  remboursement  illimitée. 

Une  moitié  du  papier-monnaie  devrait  être  couverte  par 
des  espèces,  l'autre  moitié  par  des  valeurs  rapidement  réali- 
sables; en  outre,  25  0/0  des  fonds  en  comptes  courants  et  des 
dépôts  à  court  terme  doivent  servir  de  «  réserve  en  caisse  ». 
On  retirerait  en  quatre  ans  les  billets  émis  jusqu'ici  par  le 
gouvernement  et  les  banques  privées. 


Situation  FinanciÈre  Générais 


Europe.  —  France.  En  raison  de  l'approche  de  la 
liquidation  de  fin  septembre  qui  a  commencé  hier  par 
la  réponse  des  primes,  des  réalisations  ont  été  signa- 
lées ces  derniers  jours.  Il  en  est  résulté  un  peu  d'irré- 
gularité dans  la  Cote,  bien  que  les  dispositions  du 
Marché  restent  toujours  bonnes  au  fond. 

La  Banque  Impériale  d'Allemagne  et  la  Banque 
d  Angleterre  ont  élevé  leur  taux  d'escompte,  la  pre- 
mière de  4  à  5  0/0,  et  la  seconde  de  3  à  4  0/0  La 
Bourse  de  Paris  ne  s'est  pas  réellement  ressentie  de 
cette  double  mesure. 


Allemagne.  —  De  graves  émeutes  ont  ensanglanté  le 
quartier  de  Moabit,  qui  est  le  quartier  ouvrier  de 
Berlin. 

La  Reichsbank  a  élevé  le  taux  de  son  escompte  à 
5  0/0. 

La  Bourse  de  Berlin  est  néanmoins  restée  ferme  sur 
les  bonnes  nouvelles  qui  arrivent  des  centres  indus- 
triels. On  constate  partout  un  essor  industriel. 

Les  recettes  des  chemins  de  fer  allemands,  en  août 
dernier,  constituent  un  record  avec  233  millions  de 
marks. 

Angleterre.  —  La  crise  cotonnière  se  poursuit;  on 
prévoit  un  lock-out  général  pour  lundi  prochain. 

Les  incidents  suscités  par  l'emprunt  ottoman  ont 
donné  naissance  à  une  explosion  de  sentiments  ami- 
caux du  peuple  anglais  à  l'égard  de  la  France. 

Les  transactions  sont  toujours  fort  calmes  au  Stock 
Exchange.  D'après  les  statistiques  que  vient  de  publier 
le  Banker's  Magazine,  la  valeur  de  bourse  des  38?  ca- 
tégories de  valeurs  dont  il  suit  les  variations  a  fléchi 
de  10.331.000  liv.  st.  pendant  le  moi3  écoulé. 

La  Banque  d'Angleterre  a  élevé  le  taux  de  son 
escompte  de  3  à  4  0/0. 

Autriche.  —  Le  gouvernement  étudie  des  plans  fi- 
nanciers pour  remédier  à  l'échec  de  l'emprunt  projeté 
à  Paris. 

La  Bourse  de  Vienne  est  lourde. 
La  situation  du  marché  monétaire  de  Vienne  est 
assez  aisée. 

La  stagnation  des  industries  continue  et  se  révèle 
dans  toutes  les  statistiques  économiques. 

Danemark.  —  La  longueur  des  voies  ferrées  en  ex- 
ploitation est  de  1.953  kilomètres. 

Leurs  recettes  totales  de  l'exercice  1908-1909  se  sont 
élevées  à  42.542.000  couronnes. 

Hollande.  —  Dans  son  discours  du  trône,  la  reine 
Wilhelmine  a  constaté  l'état  satisfaisant  des  relations 
de  la  Hollande  avec  les  autres  puissances.  Elle  a  rap- 
pelé que  les  finances  du  pays  nécessitaient  une  grande 
attention. 

Le  projet  de  budget  pour  1911  évalue  les  dépenses 
ordinaires  et  extraordinaires  à  213.756.102  llorins  et 
les  recettes  à  194.237.010  florins. 

Portugal.  —  Le  Roi  a  ouvert  la  nouvelle  session 
législative  le  23  septembre.  Il  a  rappelé  dans  son  mes- 
sage les  réformes  libérales  politiques  et  administra- 
tives à  réaliser. 

Roumanie.  —  En  1908,  le  commerce  de  la  Roumanie 
s'est  élevé  à  809.356.600  francs,  dont  427.377.520  francs 
aux  importations,  et  381.979.080  francs  aux  expor- 
tations. 

A  la  fin  de  1908,  il  y  avait  3.315  kilomètres  de  voies 
ferrées  en  exploitation. 

Russie.  —  Le  réseau  des  voies  ferrées  russes,  au 
31  décembre  1909,  comprenait  62.901  verstes.  Le  nom- 
bre de  voyageurs  transportés  s'élève  à  169.995.103  ;  les 
marchandises  expédiées  se  chiffrent  par  10.956.497 
milliers  de  pouds. 

Il  existe  en  Russie  270  fabriques  de  sucre. 

Suisse.  —  Les  exportations  de  l'industrie  horlogère 
en  1909  ont  atteint  la  valeur  de  125.975.155  fr.,  contre 
129.296.579  francs  en  1908. 

Amérique.  —  Bolivie.  Les  recettes  budgétaires  de 
1908  se  sont  élevées  à  15.925.375  boliviens  et  les  dé- 
penses à  16.617.500  boliviens. 

Les  importations  ont  été,  pour  la  même  année,  de 
42.429.812  boliviens  et  les  exportations  de  46.682.800 
boliviens. 

Canada.  —  Pendant  les  cinq  dernières  années,  l'An- 
gleterre a  placé  au  Canada  605.453.852  dollars;  l'Amé- 
rique, 279.075.000  dollars,  et  les  autres  pays  77.889.650 
dollars,  soit  au  total  962.418.502  dollars. 

Etals-Unis.  —  Pendant  l'année  fiscale  1909-1910,  le 
commerce  total  de  Porto-Rico  a  été  de  68.595.074  dol- 
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lars,  en  augmentation  de  20  0/0  sur  les  chiffres  de 
l'exercice  précédent. 

La  capacité  des  hauts  fourneaux  américains  était  de 
34.833.900  tonnes  à  la  fin  de  1907  ;  elle  sera  de  40  mil- 
lions 228.400  tonnes  à  la  fin  de  1911. 

A  Wall  Street,  la  tendance  a  été  quelque  peu  irré- 
gulière. 

Panama.  —  Les  exportations  de  la  République  de 
Panama  ont  atteint,  en  1909,  8.750.306  balboas  et  les 
exportations  1.433.380  balbaos. 

Les  Etats-Unis  prennent  55.57  0/0  des  importations 
et  88.16  0/0  des  exportations. 

République  Argentine.  —  De  1901  à  1909  le  nombre 
des  étrangers  entrés  dans  la  République  Argentine  a 
été  de  1.858.835  ;  celui  des  immigrants  de  890.278  et 
celui  des  restants  de  968.557. 

Asie.  —  Chine.  En  1909,  les  douanes  chinoises  ont 
enregistré  un  chiffre  de  781  millions  de  Hkw.  taels 
pour  le  commerce  chinois.  La  valeur  de  l'exportation 
des  marchandises  indigènes  a  été  de  339  millions  de 
Hkw.  taels  et  celle  de  l'importation  a  été  de  418  mil- 
lions de  taels. 

Indes  anglaises  —  Pendant  l'année  1909-1910,  le  com- 
merce général  de  la  présidence  de  Madras  s'est  élevé  à 
469.827.660  roupies,  en  augmentation  de  19.685.07o 
roupies  sur  les  chiffres  de  1908-1909. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  do  clôture  du  jeudi 
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La  Politique.  —  La  session  de  la  dernière  série 
des  Conseils  généraux 

Un  certain  nombre  de  conseils  généraux  usant  de  la 
faculté  qui  leur  a  été  donnée  récemment  de  retarder 
jusqu'à  lin  septembre  la  réunion  qui  s'ouvrait  habi- 
tuellement le  second  lundi  suivant  le  io  août,  ont  siégé 
cette  semaine  :  c'est  ce  qu'on  peut  appeler  la  session 
d'automne. 

La  plupart  de  ces  assemblées  se  sont  associées  à  la 
politique  d'apaisement  de  M.  Liriand,  président  du 
Conseil  des  ministres. 


Dans  la  Charente,  M.  Babaud-Lacroze,  député,  élu 
en  remplacement  de  M.  Adolphe  Carnot,  président  de 
l'Alliance  républicaine  démocratique,  qui  ne  s'est  pas 
représenté  aux  dernières  élections  départementales,  a 
exprimé  l'espoir  que  les  grandes  questions  nationales 
qui  se  posent  à  l'attention  des  gouvernements  et  des 
législateurs  se  résoudront  dans  un  esprit  d'équité,  de 
justice  et  de  transaction  entre  les  divers  intérêts 
qu'elles  concernent. 

En  Eure-et-Loir,  M.  Lhopiteau,  député  radical,  réélu 
président,  a  demandé  que  le  président  du  Conseil  af- 
firme par  des  actes  »  sa  volonté  bien  arrêtée  de  pour- 
suivre les  réformes,  toutes  les  réformes  élaborées  au 
cours  de  la  précédente  législature  ». 

M.  Bonuefoy-Sibour,  questeur  au  Sénat,  réélu  pré- 
sident dans  le  Gard,  s'est  réjoui  du  «  magnifique  suc- 
cès de  la  République  dans  le  département  ».  «  Certes, 
a-t-il  dit,  comme  conclusion  à  son  allocution,  tous  les 
bons  citoyens  appellent  de  leurs  vœux  les  plus  sincères 
l'apaisement  ;  mais  le  programme  républicain  est  in- 
tangible et  c'est  à  sa  réalisation  complète  que  le  gou- 
vernement continuera  certainement  à  travailler  dès  la 
rentrée,  avec  le  concours  des  Chambres,  heureuses  de 
le  soutenir  dans  la  marche  incessante  vers  le  progrès 
et  les  justes  satisfactions  réclamées  par  la  démo- 
cratie. » 

Le  Conseil  général  du  Loiret  s'est  conformé  à  une 
vieille  tradition  en  alternant  la  présidence, en  appelant 
à  succéder  à  M.  Georges  Cochery,  ministre  des  Finan- 
ces, sortant,  M.  Viger,  sénateur,  ancien  ministre  de 
l'Agriculture.  M.  Viger,  s'inspirant  de>  déclarations 
du  président  du  Conseil,  a  formé  le  vœu  que  les  paroles 
d'apaisement  soient  surtout  comprises  des  milieux 
syndicalistes,  ceux  qui  jouissent  de  la  solidarité  de- 
vant avoir  à  cœur  de  ne  pas  en  tarir  la  source  par 
leurs  violences.  Il  a  conclu  en  exprimant  l'espoir  que 
le  pays  saurait  «  rester  attaché  aux  deux  idées  maî- 
tresses de  patriotisme  et  de  solidarité  sociale,  qui  sont 
l'honneur  et  la  sauvegarde  de  la  République  ». 

Dans  la  Sarthe,  M.  Caillaux.  ancien  ministre  des 
Finances,  réélu  président  par  22  voix  sur  25  votants, 
a  prononcé  les  paroles  suivantes  :  «  Les  élections  can- 
tonales du  24  juillet  ont  exprimé  un  grand  mouvement 
dans  nos  régions  de  l'Ouest  vers  la  démocratie.  Elles 
ont  appris  à  tous  ceux  qui  seraient  tentés  d'en  douter 
combien  est  profondément  vraie  la  parole  d'un  des 
plus  grands  penseurs  du  siècle  dernier,  Carlyle,  écri- 
vant que  la  nouvelle  et  énorme  démocratie  qui  s'est 
affirmée  dans  la  Révolution  française  est  un  fait 
insuppressible,  que  les  vieilles  forces  et  les  vieilles 
institutions  du  monde  entier  ne  peuvent  abattre.  » 

Tous  les  discours  prononcés  à  l'occasion  de  cette 
session  seraient  à  citer.  Il  faut  encore  le  répéter,  tous 
ou  presque  tous  réclament  l'apaisement,  renferment 
des  vœux  répondant  au  besoin  de  paix  et  de  tranquil- 
lité que  réclame  le  pays. 


wv  La  Commission  du  budget  a  tenu  sa  seconde  séance, 
le  22  septembre  et  a  continué  l'examen  des  dépenses  do  la 
marine.  Le  23  septembre,  elle  a  examiné  les  chapitre? 
réservés  du  budget  du  ministère  de  l'Intérieur. 

wv  Le  23  septembre,  l'aviateur  Chavez.  parti  de  I>Lu 
a  franchi  le  col  du  Simplou  en  aéroplane.  Mais  en  atterris- 
sant à  Domodossola,  alors  qu'il  n'était  plus  qu'à  quelques 
mètres  du  sol,  sa  descente  s'est  changée  en  chute  et  son 
appareil  s'est  écrase  à  terre.  Chavez  a  eu  les  deux  jambes 
cassées  el  le  fémur  gauche  fracturé.  Le  malheureux  aviateur 
est  mort  le  27  septembre  des  suites  de  ses  blessures. 

wv  Le  Journal  Offiriel  du  24  septembre,  a  publié  ao 
arrêté  instituant  une  Commission  chargée  d'étudier  les 
moyens  d'améliorer  le  fonctionnement  des  Iiourses  de  com- 
merce et  d'assurer  la  régularité  des  opérations  qui  s'y  erTec- 
tuenl.  On  trouvera  plus  loin  la  composition  de  cette  Com- 
mission. 

wv  Le  24  septembre,  la  Commission  du  budget  a  com- 
mencé l'étude  des  recettes  du  budget  de  1911. 

wv  Dimanche  dernier,  les  Ministres  ont  préside  à  des 
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manifestations  républicaine»:  M.  Georges  Cochery,  ministre 
des  Finances,  à  ChàtUlou-sur- Indre  ;  M.  Jean  Dupuy.  mi- 
nistre du  Commerce,  à  Lourdes  et  M.  Sarraut,  sous  secré- 
taire d'Etat  à  la  Guerre,  à  Kibérac. 

m  Les  aviateurs  Mahieu  et  Loridan  ont  pris  dimanche 
le  départ  pour  effectuer  le  voyage  de  Paris  à  Bruxelles  :  mais 
tous  deux  ont  brisé  leurs  appareils. 

wv  Par  décret  inséré  à  l'0//i<vW  du  26  septembre,  sont 
prorogés  jusqu'au  1"  octobre  les  délais  fixés  pour  la  pnéseu- 
tatiou  des  demandes  de  prêts  par  les  victimes  des  inonda- 
tions aux  Commissions  locales. 

vw  Le  général  Moinier,  commandant  le  corps  d'occu- 
pation du  Maroc,  est  arrivé  mardi  à  Paris,  venant  de  Casa- 
blanca. 

wv  Le  maréchal  Hermès  da  Fonseca,  président  élu  des 
Ktats-l'nis  du  Brésil,  est  parti  le  27  septembre  pour  Cher- 
bourg où  il  s  es:  embarqué  dans  la  soirée  à  destination  de 
Rio  de  Janeiro. 

Le  maréchal  était  accompagné  du  général  Feldmam,  com- 
mandant de  la  place  de  Paris  ;  de  M.  Félix  Bocayuva,  chargé 
d'all'aires  du  Brésil;  des  secrétaires  de  la  légation  ;  dû 
M.  Vicira-Souto,  directeur  de  la  mission  brésilienne  d'ex- 
pansiou  économique  et  de  plusieurs  membres  de  la  colonie 
brésilienne. 

Le  capitaine  de  vaisseau  Guépin,  an  nom  du  ministre  de 
la  Marine,  al  le  capitaine  Godinot,  au  nom  du  ministre  de  la 
Guerre,  ont  salué  le  président  du  Brésil  qui  les  a  priés  d'ex- 
primer aux  ministres  tous  ses  remerciements  pour  les  atten- 
tions dont  il  a  été  l'objet  pendant  son  séjour  en  France. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LES  BANQUES  D'ÉMISSION' 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 

VII.  Danemark 

La  Banque  Nationale  de  Danemark  a  été  créée 
en  1818.  avec  un  privilège  d'émission  d'une  durée 
de  90  ans.  Ce  privilège  a  été  prorogé  jusqu'en  1988 
par  la  foi  du  12  juillet  1907,  qui  a  assez  profondé- 
ment modifié  l'organisation  de  la  Banque. 

La  Banque  est  une  Société  par  actions  au  capi- 
tal de  27  millions  de  couronnes,  divisé  en  135.000 
actions  de  200  couronnes.  Ses  opérations  sont 
celles  des  banques  d'émission  en  général;  elle  fait 
également  des  prêts  hypothécaires  dont  elle  se 
procure  les  fonds  par  l'émission  de  lettres  de  gage. 

Sa  circulation  fiduciaire  n'est  pas  limitée  ;  elle 
doit  être  couverte  pour  moitié  par  de  l'or  et  par 
des  disponibilités  à  l'étranger;  le  surplus  doit  être 
gagé  par  de  l'actif  facilement  réalisable,  dans  la 
proportion  de  125  0/0. 

La  Banque  paye  à  l'Etat  une  redevance  annuelle 
de  750.00»  >  couronnes,  plus  le  1/4  des  bénéfices  dé- 
passant G  0/0  du  capital  social. 

Décomposition  de  l'émission  de  la  Banque  Nationale 
de  Danemark  (y  compris  les  billets  en  caisse)  au  31  juillet  1909 
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Variations  de  la  circulation  non  compris  les  billets  en  caisse) 
(En  Millions  de  francs) 
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Depuis  le  23  mai  1873  l'unité  monétaire  du 
Danemark  est  le  Krone  d'or,  divisé  en  100  ore  et 
pesant  Ogr.  4032  de  métal  fin  frappé  au  titre  900". 
La  pièce  d'or  de  20  kroner  pèse  8  gr.  9006  et  le  pair 
du  krone  en  monnaie  française  est  de  1  fr.  389. 

Par  une  convention  du  27  mai  1875 avec  la  Suède, 
convention  à  laquelle  la  Norvège  a  adhéré  le  16  oc- 
tobre suivant,  ces  trois  pays  ont  formé  une  Union 
monétaire,  dite  Y  Union  Scandinave,  qui  s'est  main- 
tenue jusqu'à,  nos  jours.  En  vertu  de  cette  Union 
la  frappe  de  l'or  est  libre  dans  chaque  pays,  la 
frappe  des  monnaies  d'argent  est  réservée  aux 
gouvernements  dans  une  proportion  déterminée 
pour  chacun  d'eux  etles  monnaies  de  chaque  pays 
ont  cours  légal  dans  les  deux  autres. 

Il  existe  deux  pièces  d'or  :  20  kroner  et  10  kro- 
ner et  quatre  pièces  d'argent  ;  2  kroner,  1  krone, 
25  ore  et  10  ore.  Les  pièces  d'or  ont  pouvoir  libéra- 
toire illimité  ;  celles  d'argent  de  2  kroner  et  d'un 
krone  ne  sont  reçues  que  jusqu'à  concurrence  de 
20  kroner  et  celles  de  25  ore  et  de  10  ore,  que  jus- 
qu'à 10  kroner. 

De  1873  à  1908  il  a  été  frappé  en  Danemark  pour 
38.981.240  kroner  de  pièces  de  20  kroner,  et 
10.295.490  kroner  de  pièces  de  10  kroner,  soit  au 
total  49.276.730  kroner  de  monnaies  d'or. 

Les  frappes  des  monnaies  d'argent,  pendant  la 
même  période,  ont  atteint  25.002.702  kroner. 

On  évaluait  le  stock  monétaire  du  Danemark  au 
31  décembre  1908  aux  sommes  suivantes  :  or  :  de 
toute  nature  (lingots,  monnaies  Scandinaves  et 
monnaies  étrangères)  :  101  millions  de  francs, 
argent  :  monnaies  Scandinaves,  32  millions  de 
francs;  billets  à  découvert :76  millions  de  francs. 
Total  général  :  209  millions  de  francs  représentant 
environ  78  fr.  par  habitant. 

VIII.  Espagne 

La  Banque  d'Espagne  fut  fondée,  en  1829, 
sous  le  nom  de  Banco  Espanol  de  San-Fer- 
nando  ;  elle  prit  le  titre  de  Banco  de  Espana  en 
1856  et  reçut  le  privilège  de  l'émission  pour  toute 
la  Péninsule  en  1874.  Avant  cette  époque,  l'Espa- 
gne était,  en  effet,  sous  le  régime  de  la  pluralité 
des  Banques  d'émission,  et  15  Banques  provin- 
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ciales  émettaient  des  billets  concurremment  avec 
la  Banque  d'Espagne. 

Le  décret  du  19  mars  1874  dônna  à  la  Banque 
son  organisation  actuelle  et  accorda  aux  Banques 
provinciales  la  faculté  de  fusionner  avec  elle.  Onze 
de  ces  dernières  acceptèrent  la  fusion,  et  le  capital 
de  la  Banque  d'Espagne,  précédemment  fixé  à  50 
millions  de  pesetas,  fut  porté  à  100  millions,  divi- 
sés en  200.000  actions  de  500  pesetas.  En  1882,  le 
capital  fut  élevé  à  150  millions  et  le  nombre  des 
actions  à  300.000.  Le  décret  du  19  mars  1874  avait 
fixé  la  durée  de  son  privilège  jusqu'en  1904:  la  loi 
du  14  juillet  1891  a  prorogé  ce  privilège  jusqu'en 
1921 . 

En  vertu  de  cette  dernière  loi,  la  Banque  d'Es- 
pagne était  autorisée  à  émettre  des  billets  jusqu'à 
concurrence  de  dix  foisNson  capital  social,  soit 
1.500  millions  de  pesetas;  mais  la  Banque  devait 
toujours  avoir  une  encaisse  métallique  (moitié  en 
or  et  moitié  en  argent)  égale  au  tiers  de  sa  circu  - 
lation  fiduciaire  :  cette  clause  n'a  pas  été  observée 
pendant  la  guerre  hispano-américaine. 

Nous  ne  reviendrons  pas,  ici,  sur  les  critiques 
qui  ont  été  formulées  contre  la  loi  de  1891  et 
contre  les  opérations  avec  le  Trésor  espagnol  dont 
l'application  de  cette  loi  a  été  le  point  de  départ. 
Bien  avant  l'insurrection  de  Cuba  et  des  Philip- 
pines, la  Banque  d'Espagne  était  déjà  devenue 
une  sorte  de  caisse  d'Etat,  à  laquelle  les  Cabinets 
conservateurs  et  libéraux  s'adressaient  invariable- 
ment pour  combler  leurs  déficits  budgétaires. 

L'insurrection  cubaine  et  la  guerre  contre  les 
Etats-Unis  aggravèrent  considérablement  la  situa- 
tion de  la  Banque  d'Espagne  et  quelques  simples 
chiffres  nous  permettront  d'expliquer  les  causes 
de  la  dépréciation  de  sa  circulation  fiduciaire. 

En  1890  le  change  espagnol  était  aux  environs 
du  pair.  Au  commencement  de  1891  l'annonce  des 
conditions  du  renouvellement  du  privilège  de  la 
Banque  et  de  l'élévation  à  1.500  millions  de  pesetas 
du  maximum  de  sa  circulation  provoqua  une  lé- 
gère réaction  et  nous  trouvons  le  change  à  2,90  0/0 
de  perte  à  la  fin  du  mois  d'avril.  La  laborieuse 
discussion  du  mois  de  mai  ayant  mis  en  relief  les 
engagements  delà  Banque  avec  le  Trésor  et  l'écart 
de  plus  en  plus  disproportionné  entre  sa  circula- 
tion fiduciaire,  son  encaisse-or  et  son  véritable 
portefeuille  commercial,  ouvrit  le  champ  à  la  spé- 
culation :  le  change  passa  en  effet  à  5,65  0/0  de 
perte  à  la  fin  de  mai,  à  6,40  0/0  fin  juillet,  à  10,80 
fin  octobre,  pour  s'établir  à  12,75  0/0  fin  décembre. 

Au  commencement  de  1892,  la  circulation  fidu- 
ciaire de  la  Banque  d'Espagne  était  de  814.300.000 
pesetas;  au  31  décembre  de  la  même  année,  elle 
s'élevait  à  884.100.000,  pour  atteindre  successi- 
vement :  909.600.000  fin  1894;  994.400.000  fin  1895  ; 
1.092.300.000  fin  1896;  1.206.270.000  fin  1897  et 
t.434.100.000  en  octobre  1898. 

Entre  fin  décembre  1894  et  fin  février  1898  la 
circulation  fiduciaire  a  augmenté  de  340  millions 
de  pesetas  :  ce  fut  le  bilan  de  la  guerre  cubaine. 
Entre  le  1er  mars  1898  et  le  l,r  mais  de  l'année 
suivante,  cette  circulation  progressa  encore  de  223 
millions  de  pesetas:  ce  fut  le  bilan  de  la  guerre 
américaine. 


Quand  Villaverde  prit  le  ministère  des  Finances 
dans  le  cabinet  SU  vola  (milieu  de  mars  1899), 
la  Banque  d'Espagne  avait  en  portefeuille,  par 


suite  de  ses  avances  au  Trésor,  1.259  millions  de 
pesetas  en  valeurs  d'Etat,  représentées  par  1 .111 
millions  de  pagarès  des  colonies  et  148  millions 
d'obligations  du  Trésor.  A  cette  même  date,  sa 
circulation  fiduciaire  s'élevait  à  1.459  millions  de 
pesetas,  les  taux  de  son  escompte  et  de  ses  avances 
sur  titres  étaient  de  5  0/0  et  la  prime  sur  l'or  va- 
lait à  Madrid  26,60  0/0. 

Villaverde,  pénétré  de  cette  idée  fort  juste  que 
la  dépréciation  du  change  espagnol  provenait, 
d'une  part,  de  la  trop  grande  quantité  de  douros 
d'argent  que  l'Espagne  avait  frappés  entre  1869  et 
1899  (plus  de  1  milliard  de  pesetas,  dont  900  mil- 
lions étaient  dans  les  caisses  de  la  Banque  d' Es- 
pagne ou  dans  la  circulation  publique),  et,  d'autre 
part,  d'un  excès  de  circulation  fiduciaire,  essaya 
de  réduire  celle-ci  en  remboursant  à  la  Banque 
d'Espagne  une  forte  partie  de  ses  avances  à 
l'Etat. 

Au  commencement  de  juin  1900,  le  chiffre  de 
ces  avances  avait  en  effet  diminué  de  315  millions 
de  pesetas,  mais  la  Banque  d'Espagne,  loin  de  se 
prêter  à  la  compression  de  sa  circulation,  comme 
le  voulait  le  ministre,  en  facilita  au  contraire  le 
développement  en  abaissant  à  3.50  0;0  le  taux  de 
son  escompte  et  de  ses  avances  sur  titres.  De  sorte 
que  Villaverde,  ayant  quitté  le  ministère  le  7  juil- 
let suivant,  à  la  fin  de  l'année  1900  cette  circula- 
tion atteignait  la  somme  énorme  de  1 .586  millions 
de  pesetas,  malgré  les  remboursements  effectués. 
La  conséquence  de  cette  singulière  politique,  c'est 
que  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  monta,  à  cette 
même  date,  à  33.95  0/O. 

Depuis  1900,  le  Trésor  a  considérablement  ré- 
duit sa  dette  envers  la  Banque,  car,  outre  l'avance 
permanente  de  150  millions  fixée  par  la  loi  de  1891, 
elle  ne  comprend  plus  actuellement  que  100  mil- 
lions de  pagarès  d'outre-mer  émis  au  moment  de 
la  guerre  de  Cuba;  mais  la  Banque  possède  encore 
un  portefeuille  de  344  millions  de  dette  intérieure. 

Décomposition  de  la  circulation  fiduciaire 

de  la  Banque  d'Espagne  au  31   décembre  1909. 


Nombre 

Valeur 

Coupures 

de 

des  billets 

billets 

en  pesetas 

'.'.1.037 

44l.957.C00 

500  —  

••Î92.0U 

10a. (HO. ni  K) 

330 

S4 .  ;:>0 

125  —   

1  .ois 

137.250 

100  —   

6.238.835 

023.. H  8.;.  5(0 

50  —   

fi.  O:  :.">.:-:;'. 

301.7Q6.70ll 

25  —   

'..::06.  "/"/!» 

107.660.475 

17.411.',*1 

1.670.998.175 

La  législation  relative  à  la  Banque  d  Espagne  a 
été  modifiée  par  la  loi  du  13  mai  1902,  qui  a  no- 
tamment réglé  comme  suit  la  couverture  des 
billets  : 

Jusqu'à  1.200  millions,  l'émission  doit  être  cou- 
verte par  une  réserve  métallique  d'un  tiers,  dont 
la  moitié  doit  être  formée  d'or:  de  1.200  à  1.500 
millions,  40 0/0 des  billets  doivent  être  couverts 
en  or,  et  tiO  0  0  au  total  en  or  et  en  argent .  de  1.500 
millions  à  2  milliards,  limite  maxima  de  l'émis- 
sion, 50  0/0  des  billets  doivent  être  couverts  en  or. 
et  70  0/0  au  total  en  or  et  en  argent. 
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Variations  de  l;i  circulation  de  la  Banque  d'Espagne 
(En  millions  de  francs) 


Années 

Maximum 

Minimum 

Moyenne 

1907  

1.384 
1.698 
l.'.OS 

L508 
L548 
1.035 

1 .043 
1.601 
1.672 

1H08  

Comme  on  le  voit  par  ce  petit  tableau,  la  circu- 
lation fiduciaire  de  la  Banqv.e  d'Espagne,  dans  ses 
limites  extrêmes,  ne  varie  annuellement  que  dans 
do  faibles  proportions  :  76  millibns  en  1907,  155 
millions  en  1908  et  73  millions  en  1909. 

Situation  des  principaux  postes  de  la 

Banque  d'Espagne  a  la  fin  des  années  suivantes  : 


s 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


Gircu 
lation 


Millions  de  lrancs 

1880 

117 

78 

241 

1883 

37 

37 

350 

1885 

58 

65 

469 

1890 

152 

72 

734 

1895 

200 

257 

994 

înoo 

350 

408 

1.580 

1905 

370 

Ô71 

1.550 

1908 

395 

811 

1.043 

1009 

403 

770 

1.671 

-5  o 


Compte5 

cou- 
rants et 
dépôts 

des 
parti- 
culiers 


Millions  de  francs 


237 
177 
274 
443 
385 
728 
565 
485 
510 


Depuis  1900,  tous  les  postes  de  la  Banque  d'Es- 
pagne sont  en  progression,  mais  plus  particuliè- 
rement l'encaisse-argent,  qui  a  augmenté  de  362 
millions,  alors  que  l'augmentation  de  l'encaisse-or 
n'a  été  que  de  53  millions,  et  celle  de  la  circula- 
tion fiduciaire  de  85  millions.  On  peut  donc  affir- 
mer que  ce  sont  les  écus  d'argent  frappés  avant 
1901,  et  dont  nous  parlerons  plus  loin,  qui  ont 
empècbé  la  circulation  de  la  Banque  d'Espagne 
de  devenir  presque  normale,  car  les  immobilisa- 
tions de  son  portefeuille  ne  représentent  plus  au- 
jourd'hui que  594  millions,  contre  1 .259  millions 
au  commencement  de  1899. 


* 
*  * 


Le  régime  monétaire  espagnol  a  été  institué  par 
la  loi  du  19  octobre  1868  et  il  est  absolument  copié 
sur  le  régime  rrronétaire  français.  L'unité  est  la 
peseta  d'argent,  équivalente  en  titre  et  en  poids  au 
franc  d'argent.  Elle  se  divise  en  10  centimes. 

La  gamme  des  monnaies  d'or  et  d'argent  de 
l'Union  latine  se  retrouve  en  Espagne,  où  la  frappe 
de  l'or  est  seule  libre  ;  depuis  le  28  novembre 
1901,  celle  de  l'argent  est  interdite  pour  le  Trésor 
lui-même,  sauf  pour  les  monnaies  divisionnaires, 
qu  il  ne  peut  frapper  qu'avec  des  écus  pris  dans  la 
circulation. 

Les  monnaies  d'or  et  les  pièces  de  5  fr.  d'argent 
•ont  puissance  libératoire  illimitée,  mais  l'or  fai- 
sant prime  depuis  plus  de  vingt  ans,  ce  sont  les 
monnaies  d'argent  et  les  billets  de  la  Banque 
'/  Espagne,  remboursables  en  pièces  de  5  fr.,  qui 
constituent  la  véritable  monnaie  espagnole 

Entre  1868  et  1899  il  fut  frappé,  tant  par  les 
particuliers  que  par  l'Etat,  pour  1.052.187.430 
pesetas  de  pièces  de  5  fr.  à  plein  pouvoir  libéra- 
toire, et  comme  à  partir  de  1876  (date  de  la  sus- 
pension complète  de  la  frappe  de  l'argent  dans  les 
pays  de  l'Union  latine)  le  Trésor  put  réaliser  un 
gros  bénéfice  sur  les  frappes  nouvelles,  tous  les 


ministres  des  Finances  qui  se  succédèrent  à  Ma- 
drid jusqu'à  Villaverde,  usèrent  de  cet  expédient 
pour  augmenter  leurs  recettes  budgétaires. 

Ainsi  pendant  les  quatre  années  de 'la  guerre  de 
Cuba  qui  se  termina  par  la  guerre  hispano-améri- 
caine, c'est-à-dire  de  1905-1906  à  1898-1899  inclu- 
sivement il  fut  frappé  286  millions  de  monnaies 
d  argent  sur  lesquels  le  Trésor  préleva  un  bénéfice 
net  de  73  millions. 

En  1901  M.  Angel  Urzaiz  fit  voter  deux  lois  ex- 
cellentes :  1°  la  loi  du  28  novembre  qui  suspendit 
complètement  la  frappe  des  pièces  de  5  fr.  ;  2°  la 
loi  du  30  novembre  décidant  un  paiement  partiel 
des  droits  de  douanes  en  or,  loi  qui  fut  complétée 
par  celle  du  22  février  1892  et  surtout  par  la  loi  du 
14  mai  1906  qui  rendit  les  droits  de  douanes  en- 
tièrement payables  en  or. 

Dans  un  très  remarquable  Mémoire  présenté 
aux  Cortès  le  24  juin  1903,  Villaverde  proposa  la 
régularisation  delà  valuta  espagnole  sur  le  modèle 
des  reformes  que  l'Autriche-Hongrie,  la  Russie  et 
le  Japon  avaient  précédemment  réalisées  :  ce  Mé- 
moire qui  constituait  encore  aujourd'hui  une  des 
études  les  plus  remarquables  sur  la  question  mo- 
nétaire prise  dans  son  sens  le  plus  général,  produi- 
sit une  grande  impression  en  Espagne.  Malheu- 
reusement des  intrigues  politiques,  nouées  clans 
son  propre  parti,  le  renversaient  du  pouvoir  au 
moment  où  la  question  allait  entrer  dans  le  do- 
maine de  la  politique,  et  sa  mort,  survenue  quel- 
ques mois  plus  tard  (15  juillet  1905),  fit  abandon- 
ner son  projet. 

Il  en  est  cependantresté  le  paiement  intégral  des 
droits  de  douanes  en  or  (article  4  de  son  projet)  que 
la  loi  de  1906  a  mis  en  vigueur  et  dont  le  tableau 
suivant  va  nous  indiquer  les  résultats  : 

Primes  sur  l'or  en  Espagne  de  1875  à  1899 


Années 

Primes  % 

Années 

1880 

—  1 

1898 

2.50 

1899 

1890 

4.33 

1900 

1895 

14.86 

1901 

1896 

20.65 

1902 

1897 

29.58 

1903.... 

58.85 
24.80 
29.55 
38.15 
35.53 
35.59 


1904... 
1905... 
19U6... 
1907. . . 
1908... 
1909.. . 


37.55 
30.89 
12  86 
11.60 
11.30 
11.00 


Jusqu  en  1881,  la  monnaie  espagnole  fut  au  pair 
et  même  au-dessus  du  pair  comme  pendant  l'an- 
née 1880;  mais  sous  la  double  influence  des  frap- 
pes exagérées  de  monnaies  d'argent  (dont  on  ache- 
tait le  métal  à  l'extérieur  avec  de.  l'or  du  pays)  et 
de  l'augmentation  de  la  circulation  fiduciaire  delà 
Banque  d  Espagne  survenue  après  le  vote  de  la 
loi  de  1891,  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  s'éleva 
d  année  en  année  pour  atteindre  son  point  culmi- 
nant en  1898,  année  de  ' la  guerre  contre  l'Amé- 
rique. 

Le  paiement  partiel  en  or  des  droits  de  douanes 
et  le  solide  équilibre  budgétaire  que  Villaverde 
sut  assurer  à  l'Espagne,  stabilisèrent  la  prime  ■ 
f^nria  patlf;™nt  intégraJ  en  or  décidé  dès  le  mois 
de  1906  eut  1  effet  décisif  que  le  tableau  ci-dessus 
indique. 

Et  on  peut  affirmer  que  si  la  Banque  d'Espagne 
ne  traînait  pas  le  lourd  boulet  d'argent  que  la 
mauvaise  politique  financière  des  gouvernements 
antérieurs  à  1899  a  lancé  dans  ses  caisses,  depuis 
quatre  ans  déjà  ses  billets  de  banque,  quoique 
remboursables  en  écus  d'argent  comme  ceux  de  la 
Banque  de  France  et  de  la  Banque  de  Belgique, 
vaudraient  leur  pair  en  or.  , 
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Entre  1868  et  1908,  il  a  été  frappé  en  Espagne 
1.103.705.030  francs  de  monnaies  d'or  etl  milliard 
330.580.807  francs  de  monnaies  d'argent,  dont 
1.052. 187. 45<bd'écus  à  plein  pouvoir  libératoire.  A 
la  fin  de  1908,  on  estimait  que  le  stock  monétaire 
espagnol  comprenait  : 

Monnaies  d'or   450  millions  de  francs. 

Monnaies  d'argent  (écus)..  9o0  — 
Billets  à  découvert   437  — 

Total   1.837  millions  de  francs. 

Et  si  on  ajoute  à  ce  total  environ  200  millions  de 
francs  de  monnaies  divisionnaires,  on  atteint  un 
total  approximatif  de  2.037  millions  représentant 
à  peu  près  103  fr.  par  tête  d'habitant. 

(A  suivre).  Edmond  Théry. 


La  Marine  marchande  et  la  Navigation  maritime 

EN  FRANCE 


La  presse  française  a  chaudement  commenté  le  lan- 
cement, qui  vient  d'être  effectué  à  Saint-Nazaire  avec 
un  plein  succès,  d'un  nouveau  paquebot  de  la  Compa- 
gnie Générale  Transatlantique,  la  France. 
°  Ce  transatlantique,  dont  le  type  se  place  entre  les 
Kaiser-  Wilhelm  II  ou  Kronprinzessin-Cecilie,  et  les 
Maurëtania  ou  Lusitania,  mesure  220  mètres  de  long  ; 
sa  largeur  atteint  23  mètres,  avec  16  mètres  de  creux 
sur  quille;  il  a  un  déplacement  de  27.000  tonnes.  Il 
constituera  l'unité  la  plus  importante  et  la  plus  rapide 
de  toute  la  flotte  commerciale  française. 

La  France  pourra  embarquer  2.000  passagers,  dont 
530  en  première  classe,  440  en  seconde,  et  1.050  en 
troisième.  Le  commandant  aura  sous  ses  ordres  26 
officiers,  240  hommes  aux  machines,  et  55  hommes 
de  pont.  ,  < 

La  marche  du  navire  doit  donner  la  vitesse  de  2o 
nœuds  et  demi  environ.  Il  y  aura  quatre  hélices  ac- 
tionnées par  des  turbines.  La  France  devra  effectuer 
la  traversée  du  Havre  à  New-York,  soit  3.200  milles, 
en  cinq  jours  et  seize  heures. 

On  ne  peut  que  s'associer  à  l'élan  unanime  d'enthou- 
siasme qui  a  présidé  à  l'imposante  opération  du  lan- 
cement de  ce  magnifique  paquebot,  car  de  telles  mani- 
festations, malheureusement  trop  rares  dans  notre 
pavs  constituent  un  réconfort  et  un  encouragement 
pour  notre  marine  marchande,  dont  la  situation  est 
toujours  bien  loin  d'être  brillante. 

Au  point  de  vue  de  l'activité  de  nos  chantiers,  rap- 
pelons que  la  construction  navale  a  consisté,  en  France 
en  1008,  dans  le  lancement  de  21  vapeurs,  jaugeant 
ensemble  88.280  tonneaux  de  jauge  brute,  non  com- 
pris les  remorqueurs  et  chalutiers  à  vapeur  de  moins 
de  500  tonneaux. 

D'après  le  répertoire  général  du  Bureau  Veritas,  no- 
tre marine  marchande  se  composait,  en  1909-1910,  de 
663  vapeurs  de  plus  de  100  tonneaux,  jaugeant  ensem- 
ble 78"< .014  tonneaux  (net),  et  de  1.217  voiliers  de  plus 
de  5o  tonneaux,  d'un  tonnage  net  global  de  494.4/9 
tonneaux.  En  1908-1900,  l'effectif  était  le  suivant  : 
598  navires  à  vapeur  jaugeant  802.117  tonneaux,  et 
1.250  voiliers,  d'un  tonnage  de  510.397  tonneaux. 

Malgré  les  primes  à  la  construction  qui  sont  pavées 
nar  l'Etat,  les  progrès  delà  marine  marchande  fran- 
c-aise sont  fort  lcn ls,  comparativement  à  ceux  des  au- 
tres puissances  maritimes. 

Voici,  d'après  les  statistiques  du  Bureau  Veritas,  un 
tableau  qui  permet  de  suivre  les  progrès  de  la  marine 
à  vapeur,  —  la  seule  qui  soit  vraiment  intéressante 


pour  le  commerce  international,  —  dans  les  principaux 
pays  du  momie  au  cours  de  ces  dix  dernières  années  : 

Effectif  de  la  marine  marchande  du  inonde  en  1899-1900 
et  1909-1910  marine  à  vapeur  . 

Augmentations 
1899-1900  1909-1910         en  1909-1910 

Nombr  Milliers  Nombre  Milliers  Nombr  Milliers 


de 


de  ton-      de      de  ton-      de      de  ton- 


Pays 

navires 

neaux 

navires 

neaux 

navires 

neaux 

Angleterre. 

5.453 

6.759 

6.411 

10.016 

958 

3.857 

Allemagne. 

900 

1.165 

1.350 

2.314 

456 

1.147 

Etats-Unis 

551 

673 

900 

1.232 

355 

559 

Norvège. . . 

657 

417 

1.093 

844 

436 

676 

France  

526 

517 

602 

787 

76 

270 

332 

283 

614 

697 

282 

414 

258 

278 

407 

599 

149 

321 

Pays-Bas. . 

224 

251 

374 

577 

150 

326 

497 

232 

825 

556 

328 

324 

435 

252 

563 

492 

128 

240 

Autriche.. . 

167 

213 

278 

448 

111 

235 

Espagne.. . 

377 

350 

383 

427 

6 

77 

Danemark 

318 

238 

439 

394 

121 

156 

108 

91 

249 

295 

141 

204 

Belgique... 

73 

103 

113 

177 

40 

74 

Divers  

580 

341 

767 

553 

187 

212 

Totaux . 

11.450 

12  165 

15.380 

21.008 

3.924 

8.843 

Voici  quelles  ont  été  les  primes  à  la  construction 
payées  au  cours  des  dix  dernières  années,  d'après  la 
<<  Statistique  des  Primes  »,  publiée  par  le  ministère  du 
Commerce  : 

Primes  à  la  construction  payées  de  lê&B  à  moi! 
Années  Francs  Années  Francs 


1899    7.064.195 

1900   9.296.521 

1901   9.526.556 

1902   15.254.842 

1903   5.976.273 


1904  

1905  

1900  

1907  

1908  


8.(547.824 
5.358.052 
5.823.570 
6.314.147 
12.832.296 


L'industrie  de  l'armement  français  continue  à  tra- 
verser des  temps  difficiles,  malgré  les  primes  à  la 
construction  et  à  la  navigation  accordées  par  l'Etat.  Il 
est  encore  un  peu  tôt  pour  juger  des  effets  de  la  loi  du 
18  avril  1906,  faite  pour  remédier  aux  inconvénient* 
que  présentaient  les  lois  antérieures  de  1881  et  de 
1902  ;  il  est  à  souhaiter  qu'elle  donne  de  meilleurs 
résultats  que  ses  devancières. 

Voici  quelles  ont  été  les  primes  à  la  navigation  et 
les  compensations  d'armement  pavées  en  France  de 
1899  à  1908  : 

Primes  à  la  navigation  et  compensations  d'armement 
payées  en  France  de  IS'J!)  à  49VS  : 


Années 


Primes 
Vapeurs  Voilirrs 


Compensa-  Tolal 
tions     des  subven- 
d'arme-       tious  i 
meut      la  navigation 


1S99    7.933.918 


1900. 
1901. 
1902.  . 


7.588.486 
7.811.590 
8.284.540 


1903    9.321.125 

1904   11.S85.812 

1986   15.594.810 

l'.lOC.   15.595.362 

1907   16.31 i.958 

1908   14. 57.">. 659 


311 

704 
435 
4S0 
2'i5 
014 
292 
Ï82 
958 
U2 


.  Francs 
906 
301 
150 
646 
«94 
753 
s;  a 

330 
939 

■;:;7 


42.059 
155.599 
246.627 
588.279 
1.312.961 
2.830.704 


13. 245. S: ; 
15.287. 783 
18.246.740 
S0.785.t86 
2."..  «09.478 
39.096.196 
31.133.859 
31 .311.;  i7d 
3ii.58C.SUs 
S8.839.Me 


Le  mouvement  delà  navigation  maritime  en  France 
a  occupé,  en  1908,  49.022  navires  à  voiles  ou  à  vap.  ur, 
d'une  capacité  de  47  .780.006  tonneaux  de  jauge,  doarl 
27  .091  navires  à  l'entrée,  avec  2) .  P.'o.TiOS  tonneaux,  et 
21.331  navires  à  la  sortie,  avec  20.660.368  tonneaux. 

Comparativement  à  1007,  on  constate,  à  l'entrée,  une 
augmentation  de  ll'i  navires  et  de  1.125.101  tonneaux  : 
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à  la  sortie,  une  diminution  de  817  unités  et  une  aug- 
mentation de  1. 082.492  tonneaux. 

Considéré  uniquement  sous  le  rapport  du  tonnage, 
le  pavillon  français  apparaît  avec  un  excédent  de 
453.051  tonneaux  à  l'entrée  et  de  505.290  tonneaux  à  la 
sortie.  Quant  aux  marines  concurrentes,  elles  accusent 
en  plus,  à  l'entrée,  672.140  tonneaux  et  à  la  sortie 
547.202  tonneaux. 

Le  tableau  ci-aprés  permet  ensuivre  la  marche  delà 
navigation  maritime  de  la  France  pendant  les  dix  der- 
nières années  : 

Tonnage  de  la  navigation  maritime  de  la  France 
de  1H99  à  1 908 
[Entrées  et  sorties  réunies) 

Part  des  pavillons 
Français  Etrang. 


Navigation 

Navi- 

de . 

Navi- 

concur- 

gation 

gation 

Années 

rence 

réservée 

totale 

En  milliers  de  t 

1899. . . 

35.408 

3.762 

29.170 

1  • 

27.783 

3.472 

31.255 

1901.. . 

27.548 

3.7S2 

31.330 

1902... 

28.180 

3.912 

32.092 

1903... 

29.612 

3.998 

32.610 

1904... 

30.132 

4.094 

34.226 

1905... 

33.471 

4.449 

37.920 

1906. . . 

37.130 

4.543 

41.679 

1907... 

41-012 

4.594 

45.606 

1908... 

42.793 

4.983 

47.781 

9.224 
9.011 
9.296 
9.284 
9.427 
9.662 
11.157 
11.227 
11.386 
12.341 


19.946 
22.244 
22.034 
22.808 
24. 183 
24.564 
26.763 
30.452 
34.220 
35.440 


Ces  chiffres  font  ressortir  l'activité  croissante  des 
ports  français  ;  mais  ils  montrent  aussi  que  ce  sont 
les  navires*  étrangers  qui  ont  bénéficié  de  la  majeure 
partie  de  l'augmentation  de  tonnage,  en  dépit  des 
subventions  accordées  à  notre  marine,  et  qui  ont  dé- 
passé 224  millions  de  francs  pour  les  dix  dernières 
années. 

En  1908,  la  proportion  pour  cent  de  tonnage  d'entrée 
a  été  de  23.07  pour  les  navires  français,  et  de  76.33 
pour  les  navires  étrangers.  A  la  sortie,  la  proportion 
du  tonnage  français  a  été  de  28.67  0/0,  et  celle  du  ton- 
nage étranger  de  71.33  0  0. 

En  ce  qui  concerne  la  répartition  par  pays  de  pro- 
venance et  de  destination  du  tonnage  des  navires  en- 
trés et  sortis,  on  trouve  en  premier  lieu  l'Angleterre, 
avec  14.900.409  tonneaux  en  1908;  puis  les  Etats- 
Unis,  6.145.522  tonneaux;  l'Allemagne,  4.119.787 
tonneaux;  l'Algérie,  3.722.403  tonneaux  ;  la  Républi- 
que Argentine,  1.814.016  tonneaux;  les  Pays-Bas, 
1.075  493  tonneaux;  l'Italie,  1 .451.900  tonneaux  ;  la 
Russie,  1.368.127  tonneaux  ;  l'Espagne,  1.267.002  ton- 
neaux ;  les  Indes  anglaises,  1.101 .391  tonneaux,  etc.. 

Le  poids  des  marchandises  ayant  alimenté  en  1908 
notre  commerce  maritime  avec  l'extérieur  a  atteint  30 
millions  5S5.682  tonnes.  Déduction  faite  des  épaves 
ou  sauvetages  et  des  provisions  de  bord,  ce  chiffre  se 
trouve  ramené  à  29.092.248  tonnes,  dont  22.922.386  à 
l'entrée  et  6.169.862  à  la  sortie.  A  l'importation,  le  pa- 
villon français  a  couvert  5.103.502  tonnes  (22.26  0/0) 
et  les  pavillons  étrangers  17.818.884  tonnes  (77.74  0/0); 
à  l'exportatio»,  notre  marine  compte  2.986.677  tonnes 
(48.41  0/0)  et  les  navires  étrangers  3.183.185  tonnes 
(51.59  0/0) 

Toutefois,  si  l'on  fait  abstraction  des  opérations  que 
notre  législation  réserve  au  pavillon  national,  c'est-à- 
dire  les  échanges  avec  l'Algérie,  les  importations  de  la 
Tunisie,  les  chargements  en  provenance  ou  à  destina- 
tion de  la  grande  pèche,  il  ne  revient  à  notre  llotte  de 
commerce,  dans  les  transports  ressortissant  à  la  navi- 
gation de  concurrence,  que  3.493.241  tonnes  à  l'entrée 
(16.39  0/0)  et  2.263.755  tonnes  à  la  sortie  (41.56  0/0), 
tandis  que  les  parts  afférentes  aux  pavillons  étrangers 
sont  de  83.61  0/0  à  l'arrivée  et  58.44  0/0  au  départ. 

Si  l'on  examine  maintenant  le  mouvement  maritime 
dans  les  principaux  ports  français,  c'est  Marseille  qui 
vient  en  tête,  avec  16.877.000  tonneaux  sur  un  total  de 
58.382.000  tonneaux  (cabotage  compris),  soit  environ 
29  0/0. 


Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  l'importance 
des  principaux  ports  français  : 

Mouvement  des  principaux  port*  français  en  1907 
(Fntrées  et  sorties  réunies) 

Valeur  Valeur 
Marchan-  des  mai  -  moyenne 
Poi  ls  Navires       dises      chandises  par  tonne 


Milliers  Milliers 

de  tonneaux  détonnes 

16.877  6.367 

9.075  3.831 

4.905  2.901 

4.570  2.899 


Millions 
de  francs 
2.920.8 
2.725.8 
742.6 
980.4 


Francs 
455 
846 
256 
341 


Marseille  

Le  Havre  . . . 
Bordeaux . . . 
Dunkerque. . 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  si  Marseille  est  lè 
premier  port  français  quant  au  mouvement  des  mar- 
chandises, en  poids,  le  Havre  s'en  rapppoche  sensible- 
ment quant  à  la  valeur  des  marchandises  qui  alimen- 
tent le  trafic. 

Il  convient  de  signaler  d'une  façon  toute  particu- 
lière les  progrès  réalisés  par  le  port  de  Bordeaux,  qui 
arrive  à  la  troisième  place  des  ports  français. 

Le  fret  payé  pour  le  transport  des  marchandises  im- 
portées et  exportées  est  évalué  à  386.528.000  fr.  en 
1908,  dont  284.771.000  fr.  pour  l'entrée,  et  101.757.000 
francs  pour  la  sortie.  Le  taux  moyen  par  tonne  ressort 
à  12  fr.  42  pour  l'importation,  et  à  16  fr.  49  pour  l'ex- 
portation ;  en  1907,  il  avait  été  de  13  fr.  43  et  de  18fr.53. 

Sur  la  somme  totale  de  386.528. 000 fr.,  la  part  reve- 
nant aux  navires  français  serait  de  125.847.000  fr.  Ce 
chiffre  se  ramène  à  99.819.000  fr.  si  l'on  a  soin  de  dé- 
falquer les  chargements  en  provenance  ou  à  destination 
de  l'Algérie,  de  la  Tunisie  et  de  la  grande  pêche,  que 
l'on  peut  considérer  plutôt  comme  des  opérations  de 
cabotage  réservées  au  pavillon  national. 

Edmond  Bouchert: 
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L'exercice  I  909-1910  de  cette  Société  a  été  particu- 
lièrement favorisé,  puisqu'il  a  laissé  un  solde  bénéfi- 
ciaire net  de  8.233.844  fr.  59,  en  augmentation  de 
2.611.838  fr.  12  sur  le  précédent.  Mais  malgré  ce  ré- 
sultat exceptionnel,  la  Société  n'a  fixé  son  dividende 
qu'à  50  fr.,  montant  égal  à  celui  déclaré  pour  les  trois 
exercices  précédents. 

Le  bilan  soumis  à  l'assemblée  générale  des  action- 
naires qui  a  eu  lieu  le  23  août,  se  compare,  ainsi  avec 
le  précèdent  : 

Bilan  au  30  avril 

'  1909~^^~"l910 

Actif  (En  francs) 
Concessions  de  mines  : 

Ancien  compte   1    »  1.  » 

Concessions  de  Bettianvilliers.  3.272.023  50  2.398.356  84 
Charbonnages  Cari  Alexander.  2.022.548  79  2.336.930  37 
Champs  miniers  (nouvelle  ac- 
quisition)                            '  »        »  246.500  40 

Sondages  Waurichen   24.234  74  52.433  96 

Ins lallations  démines   9 . 627 . 999  44  9. 520 . 670  85 

Bâtiment  et  machines  d'ex- 

tion   »        »  21.793  36 

Maison  Direction   »        »  2.860  34 

Maisons  nouvelles   »        «  107.917  92 

Chemin  de  fer   1 . 101 . 052  07  1 . 120 . 929  47 

Hauts  fourneaux   10.495.636  29  9.649.381  36 

Aciéries  et  laminoirs   7.197.707  48  8.695.924  90 

Immeubles,  constructions  di- 
verses  1.655.100  40  1.886.979  10 

Atelier  et  fonderie,  magasin 

central   860.000   »  912. 4£2  77 

Matériel  et  outillage  général..  3.331.561  59  3.607.893  51 

Stations  centrales   »        »  1.961.6E8  04 

Frais  de  pror.  de  la  Société  .. .  »  »  100. 0t0  » 
Versements   sur  travaux  en 

cours    »        »  931.295  94 

Approvisionnement  général...  7.118.433  32  8.034.032  9!» 

Caisse,  portefeuille   13.792.993  67  15.446  033  57 

fi0.499.292  29   66.039JI86  69 
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Passif 

Capital  1 48.000  actions  de  500  fr. 

nominal',   24.000.000  » 

Réserve  légale.   4.000.000  » 

Réserve  spéciale  prime  d'émis- 
sion)  2.000.0CO  » 

Fonds  de  prévision  extr.  pour 

domaine  minier   8.0C0.O0O  » 

Fonds  de  prévoyance   2.000.000  » 

Fonds  d'amortissement   1.159.611  51 

Fonds  de  réfection  des  usines.  96.894  19 
Fonds  de  prévision  pour  four- 
nitures garanties   101.000  » 

Fonds  de  prévisions  diverses.  95.758  87 

Fonds  d'institutions  ouvrières.  379.664  40 
Fonds    d'amortissement  des 

obligations   599.606  66 

Fonds  d'institut  ions  patronales  » 
Réserve   mathématique  pour 

pensions   » 

Obligations  4  0/0    4.720.000  » 

Annuités  concessions   2.274.818  80 

Comptes  courants  créditeurs. .  4.848.317  27 

Ouvriers:  salaires  dus,  etc..  327.304  70 

Provisions  diverses   141.861  50 

Intérêts  dos  obligations   62.933  25 

Dividendes  des  exercices  anté- 
rieurs, coupons  et  obligations 

échus   70.454  67 

Profits  et  pertes   5.622.C06  47 


24.000.000  ■> 
4.000.010  » 

2.000.000  » 

8.000.(0)  » 
2.000.100  » 
1.832.015  23 
85.0i4  06 

100.000  .» 
151.806  37 
271.113  90 


100.000  » 

116.447  » 
4.439.000  » 
1.990.466  45 
8.054.817  33 
447.542  09 
80.000  » 
59.186  57 


77.700  10 
8.233.844  59 

60  499.292  29   66.039.083  69 


Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices 

^908-19ÔT~~~  1909-iyicT 

(En  francs) 

7.167.387  97     9.977.338  03 


Produits 
Bénéfices    bruts  de  l'exploi- 
tation   

Charges 

Amortissements  et  divers  

Changes,  commissions  et  inté- 
rêts   

Intérêt  des  obligations  

Frais  généraux  

Caisse  de  secours  des  ouvriers. 
Bénéfices  nets  

Sommes  égales  _ 

La  répartition  des  soldes 
comme  suit  : 


500.317  53 

123.450  y 
172.126  20 
703.500  » 
45.987  77 
5.622.006  47 


574.139  56 

836.138  32 
119.922  93 
177.8:33  30 
35.459  33 
8.233.844  59 


7.167.387  97     9.977.338  08 


bénéficiaires  s'est  effectuée 
Exercices 


1908-1909 


191)9-1910 


Bipartition  (En  francs) 

Fonds  de  réfection  des  usines.  150.000  »  200.000  » 
Fonds    d'amortissement  des 

obligations   274.000   »  296.333  33 

Dividende    2.400.000    »  2.400.000  » 

Tanti'ènies.!   559.720  84  915.251  55 

Au  fonds  d'institutions  patro- 
nats  100.000    «  200.000  » 

Amortissement  constructions 

nouvelles   2.138.285  63  4.222.259  71 


Sommes  égales  


.K32.006  47     8.233.844  59 


Pour  les  dix  derniers  exercices,  les  résultats  de  la 
Société  des  Aciéries  de  Longwy  se  comparent  ainsi  : 


Chiffre 

Produits 

Produits 

Divi 

Exercices 

d'affaires 

bruts 

nets 

dende 

(En  francs) 

1900-01   

26.570.412 

7.406.352 

6. 372. 598 

50 

1901-02  

24.658.314 

5.487.550 

4.221.285 

40 

1902-08  

27.131.269 

6.241.460 

5.070.996 

45 

1903-04  

2>.  162. 606 

5.446.513 

4.260.032 

45 

26.348.745 

5.957.983 

4. Kl  1.832 

45 

1803-06  

25  438.225 

4.917.339 

3.8S7.930 

40 

1900-07  

38.257.112 

9  176.195 

S. H43. 402 

P0 

1907-08  

89.676.000 

7.542.293 

li.  196.  403 

eo 

1908-03  

34.019.228 

7.107.387 

5.622.006 

50 

44. 087. 40 i 

9.977.338 

8.288.844 

59 

Rappelons  qu'en  1902-1903,  le  capital  social  a  été 
porté  de  20  à  24  millions  de  francs,  et  faisons  remar- 
quer que,  d'après  Je  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion, l'augmentation  du  chiffre  d'affaires  de  la  Société 
en  1909-1910,  est  due  presque  exclusivement  à  l'accrois- 
sement de  la  production  de  fonte  et  d'acier  et  aussi, 
mais  dans  une  proportion  beaucoup  moindre,  à  l'amé- 
lioration des  prix  de  vente. 

En  1909-1910,  la  Société  a  effectué  encore  de  grosses 
dépenses  d'immobilisation  nouvelles  qui,  comme  tou- 
jours, ont  été  à  peu  près  compensées  par  d'importants 
amortissements.  Mais  indépendamment  des  construc- 
tions commencées  ou  décidées,  le  Conseil  d'adminis- 
tration a  été  amené  à  élaborer  et  à  adopter  un  ensem- 
ble de  transformations  et  d'installations  nouvelles 
destinées  à  compléter  l'outillage.  Aussi,  pour  faire  face 
partiellement  aux  dépenses  restant  à  effectuer,  le  Con- 
seil d'administration,  autorisé  précédemment  à  porter 
le  chiffre  des  obligations  à  15  millions,  a-t-il  décidé 
une  nouvelle  émission  de  G  millions  de  francs  d'obli- 
gations, du  type  4  0/0  net  d'impôt.  Cette  émission  a 
été  faite  sans  le  concours  d'aucun  établissement  finan- 
cier et  sans  aucune  publicité. 

Avec  le  produit  de  cette  émission,  et  la  portion  dis- 
ponible des  bénéfices  qui  pourra  être  prélevée  sur 
l'exercice  en  cours  et  sur  l'exercice  prochain,  le  Con- 
seil espère  faire  face  à  toutes  les  dépenses  que  nécessi- 
tera l'achèvement  de  son  programme  dont  la  réalisa- 
tion, commencée  depuis  plus  d'un  an,  s'étendra  sur 
une  période  de  trois  exercices. 

Aux  Charbonnages  Cari  Alcxander  (bassin  d'Aix-la- 
Chapelle),  dans  lesquels  la  Société  des  Aciéries  de 
Longwy  a,  comme  on  sait,  un  gros  intérêt,  puisque  les 
sommes  dépensées  jusqu'ici  par  elle,  pour  sa  quote- 
part,  s'élèvent  à  2.635.864  fr.  73,  les  travaux  arrêtés 
par  le  Conseil  d'administration  se  poursuivent  avec 
activité,  et  à  moins  de  difficultés  imprévues,  le  pre- 
mier puits  pourra  être  foncé  dans  un  délai  de  dix-huit 
mois,  ce  qui  permettra  d'arriver  sur  le  gisement 
houiller  à  la  fin  de  l'année  1911;  et  grâce  au  fonçage 
du  deuxième  puits  qui  a  été  décidé  et  qui  va  se  pour- 
suivre simultanément  à  celui  du  premier,  pour  ainsi 
dire,  le  délai  qui  sépare  ce  charbonnage  de  sa  période 
normale  d'exploitation  va  se  trouver  sensiblement 
abrégé.  Il  faut  ajouter,  à  ce  propos,  que  MM,  Roechling 
frères,  associés  de  la  Société  des  Aciéres  de  Longwy 
dans  les  Charbonnages  Cari  Alcxander,  ont  négocié  et 
traité  avec  VEschiceiler  Bergucrks-Vcrein,  pour  le 
compte  desdits  charbonnages,  l'acquisition  d'un  groupe 
d'autres  concessions  situées,  pour  la  majeure  partie, 
au  sud  de  celles  qu'ils  possèdent  déjà,  et  représentant 
une  superficie  de  900  hectares,  ce  qui  porte  à  3.050 
hectares  l'ensemble  des  concessions  à  exploiter.  Ces 
gites  pourront  être  exploités  sinon  entièrement,  du 
moins  en  grande  partie,  par  les  deux  puits  actuelle- 
ment en  construction. 

L'exercice  1909-1910  de  la  Société  des  Aciéries  d<- 
Longwy  a  été  le  trentième  écoulé  depuis  la  constitution 
de  cette  grande  entreprise.  Si  l'on  groupe  les  chiffres 
des  résultats  obtenus  depuis  le  début  et  en  les  décom- 
posant en  deux  périodes,  on  arrive  aux  constatations 
suivantes  : 

Taux  général  moye  n 
annuel 


îles 
bénéfices 


des  di- 
videndes 


Première  période  de  1881  a  1S90  10  ans'. 
Seconde  période  de  1891  à  1910  (20ans  .. 
Durée  sociale  entière  30  ans)  


(En  %! 
!  29         2  36 
22  34        8  21 
17  10         6  47 


Le  Conseil  d'administration,  dans  son  rapport, 
observe  que  l'examen  de  ces  chiffres,  surtout  de  ceux 
afférents  à  la  période  ''es  vingt  dernières  années,  .  st 
de  nature  à  fortifier  sa  confiance  ainsi  que  celle  des 
actionnaires  dans  l'avenir  de  la  Société  dont  la  pro- 
longation pour  une  durée  de  75  ans  qui  prendra  lin  Le 


I  '1  mai  2005.  a  été  votée, comme  on  doit  s'en  souvenir, 
par  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du  25 
août  1909. 

A.  Leghenet. 
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Les  C,es  Françaises  d'Assurances  sur  la  Vie 

EN  1909 


Le  Moniteur  des  Assurances  a  récemment  publié, 
sous  la  signature  de  son  directeur,  M.  R.  Olivreau, 
une  analyse  complète  des  opérations  dos  Compagnies 
françaises  d'assurances  sur  la  vie  pendant  l'exercice 
L909  î 

I.  —  Assurances 

Opérations  en  cours.  —  Le  montant  total  des  capitaux  en 
cours  pour  les  dix-sept  Compagnies  d'assurances  à  primes  fixes 
comprises  dans  nos  tableaux,  s'élevait,  au  31  décembre  19C9, 
réassurances  déduites,  à  la  somme  de...  Fr.  4.055.910.705 

Au  31  décembre  1908,  il  était  de   3.901.990.734 

Il  y  a  donc  une  augmentation  de   Fr.  153.925.971 

pour  les  capitaux  en  cours,  nets  de  réassure. ncêlT 
Opérations  de  l'année.  —  La  production  totale  de  l'année 

1909  a  été  de.  .       Fr.      549.561. G31 

1.0  Chiffre  des  capitaux  disparus  ayant  été 


de 


398.728.234 
150.S33.397 


La  différence  de   jrr. 

représente  l'augmentation  du  portefeuille  (réassurànces^ôn 
déduites!. 

Sinistres.  —  Les  sinistres  de  l'année  1909  se  sont  élevés  à 

la  somme  de   jrr         69  i573  063 

Ceux  de  l'année  1908  s'élevaient  à  !        65  058.287 

Soit  une  augmentation  de   Fr.  3.614.770 


La  moyenne  des  capitaux  en  cours  (réassurances  non  dé- 
duites) s'élevait  à  4.343.337.125  francs. 

Le  rapport  des  sinistres  aux  capitaux  en  cours  a  donc  été 
de  1.60  0/0. 

Voici  les  taux  des  sinistres  observés  de  1898  à  lf  09  ; 
Rapport 
des  sinistres 
An.éos       aux  capitaux  Années 


1398. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 


en  cours 

1.60  % 
1.73 
1.70  » 
1.70  » 
1.62 
1.69 


Rapport 
des  sinistres 
aux  capitaux 
en  cours 


1904. 
1905. 
1900. 
1907. 
1908. 
1909. 


1.02  % 
1.52 
1.54  » 
1.72 
1.68  » 
1.60  .. 


II.  —  Rentes  viagères 

Rentes  en  cours  -  Les  rentes  viagères  immédiates,  en 
cours  au  31  décembre  1909.  s'élevaient  à  .  . .  Fr   106  548  481 
Leur  chiffre,  au  31  décembre  1908.  était  de  ... .  102.'205!247 

Il  y  a  donc  une  augmentation  de   4.343  244 

Les  rentes  différées,  de  survie,  etc.,  se  mon-' 

taient,  au  31  décembre  1909,  à   5.810.220 

  5. 599!  051 


et  au  31  décembre  1908 
Augmentation  de 


211.159 


Constitutions  de  rentes.  —  Les  rentes  viagères  immédiates 
constituées  en  1909.  donnent  un  chiffre  de..  18  0  977 

ce  chiffre  était,  en  1908,  de  ;  ;     9^065!  120 

L'augmentation  s'élève  à   Tl5Ï~K57 


Extinctions  de  rentes  viagères.  —  Les  rentes  viaaères  im- 
médiates éteintes,  en  1909,  s'élèvent  à  . . .  6   09  140 

chiffre  supérieur  de  '.'..Y..'.'.        744  229 

à  celui  des  extinctions  de  1903,  qui  était  de   5.364.911 

Le  chiffre  moyen  des  rentes  immédiates  en  cours,  pendant 
1  année  1909,  est  de  104.611.649  fr.;  le  rapport  des  extinctions 
aux  renies  en  cours  est  donc  de  5  84  0/0.  Ce  rapport  avait 


élé,  en  1908,  de  5  25  0/0  ;  en  1907,  de  5  09  0/0;  en  1906,  de 
4  78  0/0;  en  1905,  de  4  66  0/0;  en  1904,  de  5  86  0/0  ;  en  1903 
de  5  18  0/Ô;  en  1902,  de  4  96  0/0;  en  1901,  de  4  89  0/0;  en 
1900,  de  4  92  0/0  ;  en  1899,  de  4  47  0/0;  en  189S,  de  4  69  0/0  ; 
en  1897,  de  4  55  0/0  ;  en  1896,  de  4  81  0/0;  en  1895,  de  5  50  0/0. 

III.  —  Comptes  généraux  de  Profits  et  Pertes 

Vinci  les  principaux  éléments  des  comptes  généraux  de 
Profits  et  Pertes  pour  l'exercice  1909  : 

NATURE  DU  CRÉDIT 

Soldes  au  début  de  l'exercice                       Fr.  1.225.503 

Bénéfices  sur  Assurances  avec  participation   8.'f55.'l8i 

—       sur  Assurances  sans  participation   23.749.494 

.T.       sur  Rentes  de  toute  nature   18.298  865 

Intérêts  produits  par  les  Fonds  placés   104  508  401 

Portion  des  Frais  généraux  et  Commissions  por- 
tée aux  Comptes  d'assurances   2  212  °93 


Recettes  diverses 

Solde  au  31  décembre  1909  (Compte  à  amortir).. 


272.103 
118.132 


Total  du  crédit   Fr.  153.999.975 


NATURE  DU  DÉBIT 

Soldes  au  début  de  l'exercice   Fr, 

Pertes  sur  Assurances  avec  participation  ' 

—  sur  Assurances  sans  participation  

—  sur  Rentes  de  toute  natnre  

—  sur  Nues-Propriétés  et  Usufruits  

Intérêts  bonifiés  aux  Comptes  d'assurances.... 

Frais  généraux   Fr.  14.828.6V5 

Commissions   19.314  100 


Participation  des  assurés  aux  bénéfices  

Dépenses  diverses  

Prélèvements  sur  encaissements  pour  la  réserve 
de  garantie  


111.185 
50.096 
351.506 
58.975 
94.317 
8H.924.278 


34.142.775 
4.692  219 
2.041.123 

990.105 


Total  du  débit   Fr.  132.468.579 

Soldes  créditeurs   21.531.390 

Total  égal  au  crédit   Fr.  153.999.975 


REPARTITION  DES  SOLDES  DISPONIBLES 

La  répartition  des  soldes  créditeurs,  au  31  décembre  der- 
nier, a  été  faite  comme  suit  : 

Dividendes,  intérêts  et  impôts.. .,                 Fr.  14.244  044 

Réserves  facultatives  .'  4.215  539 

Allocations  et  gratifications       959  189 

Divers  amortissements   101  057 


Soldes  reportés  à  nouveau. 


Fr. 


Total   Fr. 


19.520.429 
2.010.967 

21  531.390 


IV.  —  Frais  généraux  et  Commissions 

Les  frais  généraux  se  sont  élevés  à  Fr.    14.828  6°5 

Ils  étaient,  l'année  dernière,  de..   14.555.231 


Augmentation  en  1909  ......  Fr. 


273.394 


Les  commissions  atteignent  le  chiffre  de  . .  .Fr.  19  314  100 
Elles  s'élevaient,  pour  l'exercice  précédent,  à..  17\634.'313 

Augmentation  en  19&9  Fr.  1.079.787 

V.  —  Situation  Active  et  Passive 

Le  total  de  l'actif  et  du  passif  compris  dans  les  bilan* 
s  eleve,  au  31  décembre  dernier,  à  Fr.    2  942  850  457 

Il  était,  au  31  décembre  1908,  de   2.841.100.178 

Augmentation  Fr .       101. 744. 2^9 

Voici  maintenant  le  détail  des  variations  pour  chaque 
Compagnie  et  les  modifications  survenues,  en  1909,  dans  la 
composition  de  l'Actif  et  du  Passif  : 

COMPAGNIES  EN  AUGMENTATION  : 

Francs 

Confiance   500.487 

Patrimoine   270  7'>8 

Abeille   3.103.036 

PraUce....-   2.843.321 

Foncière   1.347.595 

Nord   981.438 

Antverp;a   162.598 

Séquanaise   355.764 


Francs 

Assurances  génér. 

31.821.050 

Union   

7.582.203 

Nationale  

26.278.706 

13.355.5i  0 

Caisse  Paternelle. 

751.354 

Urbaine  

7.141.394 

Monde  

1.977.944 

Soleil  

2.699.493 

435.668 
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Le  passif,  au  31  décembre  dénier,  s'établit  comme  suit  :  < 

«              •  !                                        Fr..  132.750.100 

Captai  social   2.701.863.477 

Reserves  diverses   *  ™   ^  740 

Dû  pour  sinistres,  arrérages   -nqo  a£. 

Lovers  reçus  d'avance  .  •  M'Sg 

Dû  aux  assurés  participants  (exercice  courant)  *-»î4a 

Créditeurs  divers  •   SA 

Dividendes  dus  aux  actionnaires   bU.b/4.uou 

Total   Fr.  2.942.850.457 

RÉSERVES  POUR  RISQUES  EN  COURS 

Le  montant  des  réserves  mathématiques  pour  risques  en  - 
cours s'élève,  au  31  décembre  1909,  a  Fr.   2.508. 154. fob 

11  était,  au  31  décembre  1908,  de   -2.416.lo. -doO 

L'augmentation  des  réserves  est  de  Fr.  91.997.506 

Les  réserves  affectées  aux  assurances  de  toute  nature  sont 
comprises  dans  ce  total  pour  1.411.947  074  fr.,  ce  qui  donne 
un  taux  moven  de  34  81  0/0.  Cette  proportion  était,  en  1908, 
de  35  32  0/0;  en  1907,  de  35  35  0/0  ;  en  1906,  de  35  94  0/0  ; 
en  1805,  de  35  78  0/0;  en  1904,  de  35  45  0/0;  en  1903,  de 
35  32  0/0;  en  1902,  de  34  94  0/0;  en  1901,  de  34  01  0/0;  en 
1900  de  33  38  0/0  ;  en  1899.  de  33  27  0/0;  en  1898,  de  32  62  0/0; 
en  1897,  de  31  67  0/0;  en  1896,  de  30  87  0/0;  en  1895,  de 
29  720/0  ;  en  1894,  de  27  57  0/0.  ; 

Les  réserves  des  rentes  viagères  se  montent  à  957.80o.683 
francs. 

VI.  —  Résumé 

Les  résultats  obtenus  pendant  l'exercice  1909  par  nos 
Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  ont  été  satisfaisants  en 
général;  c'est  le  fait  démonstratif  que  la  vitalité  de  nos  insti- 
tutions de  prévoyance  s'affirme  chaque  année  davantage. 

Cependant,  l'année  qui  vient  de  s'écouler  n'a  pas  été  très 
favorables,  car  le  dépôt  de  propositions  de  loi  tendant  à 
établir  le  monopole  des  assurances  sur  la  vie  n'a  pu  que 
gêner  la  production. 

Nous  donnons  ci-dessous  la  production  globale  des  ciDq 
dernières  années  : 


Années 


1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


Affaires  réalisées 

(Francs) 
392.737.981 
440.155.364 
472.912.314 
565.310.528 
549.561.631 


Informations  Écouoiipes  et  financières 

Le  Budget  de  1911.  —  La  commission  du  budget, 
qui  a  terminé  l'examen  des  dépenses,  étudie  mainte- 
nant les  recettes  du  budget  de  1911. 

M.  Klotz,  rapporteur  général,  a  indique  dans  quelles 
conditions  se  présentait  aujourd'hui  la  situation  bud- 
gétaire pour  1911. 


Le  chiffre  obtenu  est  important  ;  il  démontre  l'inlassable 
activité  du  personnel  des  diverses  Sociétés  d'assurances 
ainsi  que  le  juste  crédit  dont  jouissent  nos  institutions. 

Les  sinistres  présentent  uue  notable  augmentation,  ainsi 
que  les  commissions,  tandis  que  la  progression  des  frais  gé- 
néraux a  été  normale. 

Nous  relatons  avec  plaisir  une  nouvelle  et  très  notable 
augmentation  pour  les  rentes  viagères  immédiates  en  cours. 
Ces  dernières,  qui  étaient  de  102.205.247  francs  on  1908, 
atteignent  le  chiffre  de  106. 548. 4SI  francs.  Le  montant  des 
rentes  constituées  pendant  l'exercice  dépasse  sensiblement 
celui  de  l'année  précédente,  ce  qui  montre  que  la  tendance 
du  public  à  chercher  une  compensation  à  la  baisse  des  reve- 
nus continue  à  se  manifester. 

Quant  aux  garanties  oflertes  par  nos  Compagnies  on  sait 
qu'elles  s'accroissent  sans  cesse,  même  si  l'on  fait  abstraction 
des  plus-values  des  placements  dont  il  n'est  jamais  fait  état. 

Voici  quelques  chiffres  à  ce  sujet  : 

Francs 

Réserves  mathématiques  pour   risques   en  — 

cours  au  31  décembre  1909   2.508.154.856 

Augmentation  sur  l'exercice  antérieur   91.997.506 

Notre  confrère  termine  en  répétant,  que  c'est  en  toute 
confiance  que  le  public  peut  et  doit  s'adresser  à 
nos  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie. 

G.  F. 


lldlic  UUUI    xc/j-a.  t  . 

Le  montant  total  des  dépenses  s  élevait  au  projet 
primitif  du  budget  à  4.269.020  751  fr.  Depuis,  le  mi- 
nistre des  Finances  a  présenté  à  la  commission  diverses 
augmentations  atteignant  au  total  'i8.579.0t;')  fr.,  dont 
45°33ï.938  fr.  pour  l'application  de  la  loi  des  retraites 
ouvrières  pendant  le  second  semestre  de  1911. 

La  commission,  au  cours  de  l'examen  des  dépenses, 
a  opéré  des  réductions  s'élevant  à  9.757.433  fr.,  mais  a 
la  suite  de  l'audition  de  divers  ministres  la  commis- 
sion a  consenti  à  divers  rétablissements  de  crédits  ;  a 
savoir:  4.647.600  fr.  sur  la  guerre  comme  conséquence 
de  l'accroissement  de  15.800  hommes  du  contingent  à 
incorporer  cette  année. 

Par  contre,  la  commission  a  pu  réaliser  de  nouvelles 
économies,  sur  le  budget  des  postes,  notamment,  qu  elle 
a  réduit  de  2.230.000  fr.  „. 

L'acceptation  par  le  gouvernement  de  1  incorporation 
dans  la  loi  de  finances  du  projet  d'organisation  défini- 
tive des  chemins  de  fer  de  l'Etat  a  eu  pour  conséquence 
de  décharger  le  budget  général  de  5  millions. 

Finalement,  le  chiffre  des  réductions  s'élève  a  12  mil- 
lions 650.000  francs  et  le  total  des  dépenses  budgétaires 
est  ramené  à  4 .304. 946'. 757  fr. 

Les  prévisions  de  recettes  figuraient  au  budget  pri- 
mitif pour  4.257.176.312  fr.;  mais,  par  suite  de  reso- 
lutions diverses  et  notamment  de  la  nouvelle  organi- 
sation des  chemins  de  fer  de  l'Etat,  qui  a  pour  résultat 
à  elle  seule  de  diminuer  les  recettes  de  3.  140.000  fr.. 
le  montant  des  recettes  budgétaires  s'est  trouve  ramené 
à  4.254.37 i. 812  francs. 
D'où  un  déficit  final  de  50.571.945  fr. 
Le  ministre  des  Finances  a,  pour  y  faire  face,  pré- 
senté les  ressources  suivantes  : 
Graduation  du  timbre-quittance  :  12  millions. 
Majoration  des  droits  de  succession  en  ligne  directe 
au  cas  où  le. nombre  des  héritiers  est  inférieur  a  trois  : 
10  millions.  .  .  ao  ., 

Modification  des  droits  d'enregistrement  :  28  mil- 
lions 800.000.  „mmlf 
Soit  au  total  :  50  millions  800.000  francs. 
M  Klotz,  examinant  les  évaluations  de  recettes,  a 
proposé  de  réduire  de  un  million  et  demi  les  prévisions 
de  recettes  sur  les  distributeurs  automatiques  et  d  ac- 
croître de  10  millions  les  prévisions  de  recettes  de 
douanes.  De  sorte  que  le  déficit  serait  finalement  ra- 
mené à  42  millions.  Après  cet  exposé,  la  commission 
a  engagé  une  discussion  générale,  puis  a  commencé 
l'examen  des  propositions  du  ministre  des  1-  inances. 


L'Emprunt  de  la  Ville  de  Paris.  -  Le  Bulletin 
municipal  officiel  a  publié  mercredi  28  septembre,  ar- 
rêté préfectoral  fixant  les  conditions  de  la  souscription 
publique  qui  sera  ouverte  le  15  octobre  prochain  pour 
l'émission  de  235  millions  de  francs  on  ObUqatWM 
3  0  0  de  100  francs  nominal  formant  la  première 
partie  de  l'Emprunt  de  900  millions  de  francs  autorise 
pur  la  loi  du  30  décembre  £909,  dont  parlait  I  Econo- 
miste Européen  à  la  date  du  7  janvier. 

Le  prix  d  émission  est  fixe  a  390  francs  par  obliga- 
tion. I  n  dixième  des  obligations  offertes  fera  omis  en 
coupures  de  100  francs  nominal  quarts  d  obligation) 
Les  souscriptions  de  1  à  4  obligations  entières  et  de  l 
à  3  quarts  maximum  seront  irréductibles. 

La  transformation  du  canal  de  l'Ourcq.  —  Le 

conseil  municipal  de  Paris  a  prévu,  dans  emploi  des 
900  millions  de  francs  du  grand  emprunt  de  la  \  îlle  de 
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Paris,  10  millions  de  francs,  dont  5  millions  pour  la 
création  d'un  nouveau  port  au  droit  des  bastions 
25,  20  et  27,  entre  le  canal  de  l'Ourcq  et  la  porto  d'Al- 
lemagne, et  5  millions  pour  travaux  préparatoires 
et  acquisition  de  terrains  en  vue  de  la  transformation 
du  canal  de- l'Ourcq  et  de  l'établissement  d'un  nouveau 
port  dans  le  voisinage  de  Pantin. 

Rnfin.  dans  un  rapport  que  vient  de  faire  distribuer 
à  ses  collègues  M.  L.  Paris,  président  de  la  Commis- 
sion des  Eaux  et  Canaux,  est  examinée  en  détail  la 
question  du  prolongement  du  canal  de  l'Ûurcq,  pro- 
priété de  la  Ville  de  Paris,  depuis  son  terminus  actuel 
de  Port-aux-Perches  jusqu'à  Crécy-au-Mont,  sur  le 
canal  de  l'Oise  à  l'Aisne  en  passant  par  Soissons. 

C'est  une  question  importante  pour  l'avenir  écono- 
nomique  de  Paris.  Le  rapport  de  M.  L.  Paris  prévoit 
que  la  dépense  d'établissement,  à  la  ebarge  de  la  Ville, 
serait  de  97  millions  de  francs.  Il  évalue  que  ce  capital 
pourrait  s'amortir  en  99  ans  par  la  perception  d'une 
taxe  de  1  fr.  30  par  tonne  de  marchandise  transportée 
et  un  droit  de  port  de  0  fr.  03  par  tonne  et  par  journée 
de  séjour,  taxe  et  droit  que  la  batellerie  aurait  intérêt 
à  acquitter  pour  gagner  du  temps. 

Pour  motiver  l'urgence  d'une  décision,  l'auteur  du 
rapport  prévoit  que  le  nouveau  canal  du  Nord,  qui 
permettra  d'amener  par  voie  d'eau  les  charbons  de  la 
région  Courrières-Anzin-Mons  et  même  les  houilles 
anglaises  via  canal  de  Calais  et  canal  d'Aire,  sera 
achevé  d'ici  quatre  à  cinq  années.  A  ce  moment, 
l'Oise,  qui  transporte  déjà  4  millions  1/2  de  tonnes 
par  an,  sera  insuffisante  pour  recevoir  tous  les  bateaux 
arrivant  sur  Paris  par  les  canaux  du  Nord  et  de  Saint- 
Ouentin. 

Les  difficultés  de  la  navigation  entraîneront  des 
augmentations  dans  le  prix  des  transports  entre  la 
région  du  Nord  et  de  l'Est  vers  Paris  et  par  consé- 
quent un  accroissement  notable  du  prix  du  charbon, 
si  nécessaire  aux  industries  parisiennes.  Afin  d'éviter 
cette  augmentation,  afin  même  d'obtenir  une  réduction 
sur  le  prix  actuel,  il  paraît  nécessaire  de  mettre  à  exé- 
cution ce  prolongement  et  cette  transformation  du 
canal  de  l'Ourcq,  qui  ont  été  approuvés  en  principe 
par  le  Conseil  municipal  depuis  1902.  Tandis  que  les 
canaux  actuels  de  la  ville  de  Paris  ne  peuvent  se  dé- 
velopper en  même  temps  que  les  autres  moyens  de 
transports  de  la  capitale,  les  travaux  projetés  donne- 
ront un  nouvel  essor  à  cette  partie  du  domaine  indus- 
triel de  la  Ville  et  viendront  en  augmenter  le  produit 
d'une  façon  normale. 

La  conclusion  de  ce  rapport  est  donnée  sous  la 
forme  du  projet  de  délibération  suivant  : 

«  L'Administration  est  invitée  à  proposer  au  Conseil 
municipal  un  emprunt  industriel  de  97  millions  de 
francs  permettant  d'assurer  l'exécution  de  la  transfor- 
mation du  canal  de  l'Ourcq  et  de  son  prolongement 
jusqu'au  canal  de  l'Oise  à  l'Aisne  pour  le  relier  aux 
canaux  du  Nord.  » 

Mais  il  reste  à  la  Ville  à  obtenir  de  l'Etat  le  con- 
cours financier  de  18  millions  de  francs  prévu  pour 
ces  travaux  par  la  loi  du  22  décembre  1903,  ainsi  que 
la  déclaration  d'utilité  publique  des  entreprises  de 
prolongement. 

Une  Commission  sur  le  fonctionnement  des 
Bourses  de  commerce.  —  Aux  termes  d'un  arrêté  du 
ministre  du  Commerce,  paru  au  Journal  officiel  du  24 
septembre  1910.  «  il  est  institué  au  ministère  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  une  commission  extra-parle- 
mentaire chargée  d'étudier  les  moyens  d'améliorer  le 
fonctionnement  des  Bourses  de  commerce  et  d'assurer 
la  régularité  des  opérations  qui  s'y  effectuent,  en  ce 
qui  touche  les  denrées,  marchandises  et  produits  ser- 
vant à  l'alimentation  de  l'homme  ou  des  animaux  ». 

Cette  commission  est  composée  comme  suit  :  M.Mo- 
nis,  sénateur,  président  ; 

Membres  :  MM.  Boodenoot,  Honoré  Leygue,  Théo- 
dore Girard,  Waddington,  sénateurs  ;  MM.  Oron,  Fer- 
nand  David,  Lauraine,  De  Monzie,  Noguès,  Noulens, 
Piouanet,  J.  Thierry,  députés  ;  le  directeur  des  affaires 


de  la  Justice,  le  directeur  des  Affaires  commerciales,  le 
directeur  de  l'Agriculture,  M.  Corréard,  inspecteur  des 
Finances,  les  présidents  des  Chambres  de  commerce 
de  Paris,  Le  Havre,  Lille,  Nancy  et  Chartres.  La  com- 
mission comprend,  en  outre,  M.  Boverat,  président  du 
syndicat  général  de  la  Bourse  de  commerce  de  Paris, 
M.  Regnault  I  )csrosiers,  secrétaire  de  la  Chambre  de 
commerce  de  Paris  ;  M.  Edmond  Théry,  directeur  de 
Y  Economiste  Européen,  les  présidents  delà  Compagnie 
des  courtiers  de  marchandises,  du  syndicat  des  fabri- 
cants de  sucre,  de  l'Association  de  la  meunerie  fran- 
çaise et  M.  Cornu,  de  la  commission  des  valeurs  de 
douanes. 

Secrétaires  :  MM.  Drouets,  sous-directeur  des  Affai- 
res commerciales,  Pichon,  du  ministère  du  Commerce. 

Secrétaires  adjoints  :MM.  Huard  de  la  Marre  et  André 
Verne,  rédacteurs  au  ministère  du  Commerce  et  de 
l'Industrie. 


Société  des  Tavernes  Pousset  et  Royale  Réu- 
nies. —  Les  résultats  de  cette  Société  pour  son  exer- 
cice 1909-1910  clos  le  30  juin  dernier  ont  été  légèrement 
supérieurs  à  ceux  de  1908-1909.  Les  bilans  de  ces  deux 
exercices  se  comparent  ainsi  : 

Bilans  au  30  juin 

1909  1910 

Actif  (En  francs) 

Actions  remboursées   450.000    >  550.000  » 

Fonds  de  commerce   3.441.000   »  3.441.000  » 

Caisse  et  banque   216.266  08  207.861  15 

Titres  et  valeurs   365.821  40  365.821  40 

Loyers  d'avance   115.802  60  115.802  60 

Gaz,  électricité,  air  comprimé.  3.902  90  3.902  90 

Marchandises   291.336   »  281.694  10 

Travaux  d'agrandissement. .. .  150.000   »  150.000  » 

Dividende  (acompte)   117.492  76  112.948  20 

Débiteurs   12.469  42  32.418  .» 

~ 164 . 091  16  5 . 261 . 443  35 

Passif 

Capital  •   3.500.000   »  3.500.000  » 

Réserve  légale   220.056  59  235.670  44 

—     spéciale   966.500   »  1.036.500  » 

Créditeurs   165.257  15  166  069  15 

S*ldes  bénéficiaires.   312.277  42  323.203  76 


5.1(54.091  16 


.261.443  35 


Les  soldes  bénéficiaires  accusés  par  les  susditsbilans 
comprennent  les  reports  des  exercices  précédents,  soit 
601  fr.  02  pour  l'exercice  1908-1909  et  455  fr.  37  pour 
1909-1910.  Leur  répartition  s'établit  de  la  manière  sui- 
vante : 

Exercices 


1908- 09 


1909-10 


Répartition  —  — 

(En  francs) 

Réserve  légale   15.613  85      16.160  15 

Dividendes  : 
7  francs  par  action  de  capital 
(30.500  titres  en   1908-1909  et 

29.500  en  1909-1910)   213.500   »     206.500  » 

2  francs  par  action  de  jouissance 
(4.500  titres  en  1908-1909  et  5.500 

en  1909-1910)   9.000   »      11.000  » 

A  la  réserve  spéciale   70.000   »      85.500  » 

Tantième  au 'conseil  d'administra- 
tion  3.708  20       3.702  16 

A  reporter  à  nouveau   455  37          341  45 

Sommes  égales   312.277  42    323.203  76 


Comme  pendant  les  exercices  précédents,  la  Société 
des  Tavernes  Pousset  et  Royale  réunies  a  consacré,  en 
1909-1910,  un  montant  de  100.000  fr.  au  rembourse- 
ment de  1.000  actions  de  capital,  qui  seront  remplacées 
par  des  actions  de  jouissance  à  partir  du  1er  janvier 
prochain.  A  cette  même  date,  une  somme  de  300.000 
francs  constituée,  conformément  aux  statuts,  en  garan- 
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tie  des  loyers,  deviendra  disponible,  et  le  Conseil  d'ad- 
ministration a  décidé  de  l'appliquer  à  un  rembourse- 
ment supplémentaire  au  pair  de  3.000  actions  qui 
seront  désignées  par  la  voie  du  sort  dans  le  courant  de 
l'année  prochaine  et  remplacées  par  des  actions  de 
jouissance.  Il  est  à  croire  que  cette  mesure  redonnera 
une  certaine  élasticité  aux  dividendes  dout  le  montant 
n'a  pas  varié  depuis  1904-1905. 

Au  cours  du  dernier  exercice,  la  Société  a  exploité 
un  nouvel  établissement,  la  «  Taverne  de  l'Ermitage», 
qui  n'a  concouru  que  pendant  une  partie  de  l'année 
seulement  aux  bénéfices  sociaux,  en  raison  des  trans- 
formations eiïectuées  qui  ont  eu  pour  effet  d'éloigner 
passagèrement  la  clientèle. 

Les  bénéfices  nets  de  1909-1910  s'entendent  après 
prélèvement  des  amortissements  habituels  dont  le 
montant  a  peu  varié.  En  effet,  en  1908-1909,  la  Société 
avait  consacré  37.083  fr.  à  l'amortissement  des  travaux 
de  réfection  et  d'installation  à  la  Taverne  de  l'Ermi- 
tage, et  elle  a  affecté  cette  année  38.581  fr.  aux  dépen- 
ses de  réfection  aux  divers  établissements,  notamment 
à  la  «  Taverne  Royale  ». 

La  .situation  financière  de  la  Société  reste  bonne,  les 
dette  n'atteignant  qu'une  somme  de  166 - 069 fr.  15,  con- 
tre un  actif  disponible  (caisse  et  banques,  titres  et 
valeurs)  de  573.682  fr.  55,  non  compris  281.694  fr.  10 
de  marchandises. 


Emprunt  Extérieur  5  0  0  or  1910  de  l'Etat 
de  Ceara  (Etats-Unis  du  Brésil).  C'est  samedi 
dernier,  24  septembre,  qu'a  eu  lieu  chez  MM.  Louis 
Dreyfus  et  Cle,  4,  rue  de  la  Banque,  la  souscription 
aux  30.000  obligations  de  Y  Emprunt  de  l'Etat  de 
Ceara  5  0/0  or.  Cette  émission  a  remporté  un  plein 
succès  et  la  souscription  a  dû  être  close  dans  la  mati- 
née même. 


Situation  hebdomadaire  d©  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  ,  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Répenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Cupital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  k°i.d<1  17  "^J83? ;• 
mobilières  T^ban„tI,ie.s  département. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lés  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


XuW. 


22  septembre 

29  septembre 

3.379.596.592 

3.370  448  840 

848  030.357 

844.511.817 

4  227.626.949 

4.214.960.657 

55.759 

19.726 

248.458  350 

390.101.974 

80.071 

65.154 

514.368.377 

592. 309. 634 

851.000 

156.135.477 

157.506.985 

4C6. 436.777 

402  060. 370 

180.000.000 

180.000.000 

3.000.000 

3  000  000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.63l.G8J 

99.631.089 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

34.123.100 

34.397.278 

4.962  558 

5.529.559 

8.407.444 

8.407.444 

136.643  330 

155  923.327 

6.136  910  0:î5 

6.361.744  952 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.024.662.850 

5.165.439.375 

23.587.197 

22.913.141 

4.038  284 

4.485.532 

125.463.488 

116.083.627 

493.824.835 

542.800  861 

71.595.471 

96.969.076 

2.360.979 

2.310  774 

7.951.975 

8.411.879 

1.863.401 

1.863.401 

156  542.213 

175.447.943 

6.136.910.035 

0.361. 744. 952 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


27  sept 
190b 

26  sept. 
1907 

24  sept. 
1908 

22  sept. 
190a 

29  sept. 
1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.685.5 

4.748.4 

4.969  2 

5  224  1 

5. 165. 4 

2.787.8 

3  244.0 

3.653.2 

3.633  1 

3  37C.4 

963.4 

900.7 

902.6 

900  8 

844.5 

995  6 

616.1 

592.5 

843.3 

982.4 

584. 9 

508.4 

505.8 

504.7 

559.5 

180  0 

180.0 

180.0 

180.  û 

180.0 

322.6 

169.1 

272.3 

182.1 

116.0 

502.8 

511.3 

575  4 

578.1 

639.7 

3  1  3  0/C 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

3.942.2 

2.197  0 

1.324.4 

1.311.4 

2.882.3 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'") 

du  3  au  9  septembre  1910  (36*  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau]  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


S  - 
o  o. 


2.967 
5.960 
9.580 
513 
3.816 
7.421 
5.004 
3.946 
952 
1.681 
296 
968 
103 


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différence 

P 

1910 

1910 

1909 

1910 

1909 

1.408 

1.370 

42.013 

40.616 

+ 

1.397 

5  208 

4.637 

151.319 

144.264 

+ 

7.055 

11510 

11410 

3C3.240 

355.490 

+ 

7.750 

358 

328 

9.843 

9.332 

+ 

511 

5.921 

5.797 

193.901 

136. 164 

+ 

7.737 

5  653 

5.739 

188  857 

186.549 

+ 

2.308 

5.218 

5.048 

168.494 

162.174 

+ 

6.320 

2.898 

2.902 

88.335 

86  984 

+ 

1.351 

304 

295 

7.522 

6.771 

+ 

(1,  751 

484 

451 

12.523 

1!  718 

+ 

(1)  805 

108 

84 

3.138 

3.063 

+ 

75 

167 

196 

4.196 

4.186 

+ 

(!)  10 

3S 

38 

1.053 

988 

+ 

65 

(1)  Recettes  du  27  août  au  2  septembre  1910. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  fin  septembre  a  commencé  hier 
par  la  réponse  des  primes.  C'est  aujourd'hui,  vendredi, 
que  l'on  s'occupera  des  reports.  Selon  toutes  proba- 
bilités les  capitaux  seront  légèrement  plus  tendus  que 
précédemment.  Au  reste,  la  Banque  d' Angleterre  a 
suivi  hier  l'exemple  que  lui  avait  donné  lundi  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne,  et  elle  a,  à  son  tour, 
élevé  son  taux  d'escompte  de  1 0,  0  en  le  portant  à  i  0  0. 

La  tenue  du  Marché  a  été  très  bonne  pendant  les 
premières  séances  de  la  semaine.  Plus  tard  des  réali- 
sations se  sont  produites  qui  ont  pesé  un  peu  sur 
divers  compartiments  de  la  Cote,  mais  sans  réelle- 
ment altérer  les  dispositions  d'ensemble  qui  demeu- 
rent soutenues  grâce  au  comptant  dont  on  remarque 
l'activité. 

ic  +  Les  Rentes  françaises  se  sont  tassées.  Après 
s'être  couverts  de  leurs  primes  débordées  dans  ces 
derniers  temps,  les  échelliers  ont  dû  s'alléger  du 
«  ferme  »  acheté  par  eux.  Au  dernier  moment  quel- 
ques demandes  sont  de  nouveau  à  signaler. 

La  Rente  S  O/0  Perpétuelle  clôture  à  97  fr.  20, 
contre  97  fr.  43,  la  semaine  dernière,  après  97  fr.  07  1  S 
au  plus  bas. 

La  Rente  3  010  Amortissable  est  à  97  fr.  50  au 
comptant,  au  lieu  de 98  francs. 

Les  Fonds  Coloniaux  se  retrouvent  sans  notables 
changements  et  toujours  calmes. 

L'emprunt  2  1/2  0<0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
reste  à  78  fr.  50,  contre  78  fr.  90j  Tunisien  3  0/0  1892, 
457  fr.  25,  contre  457  francs,  jeudi  dernier;  Indo- 
chine 3  1/2  0/0,  470  fr.  25;  Indo-Chine  3  0  0  1902, 
415  francs,  au  lieu  de  415  fr.  25.  précédemment. 
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ic  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu 
un  marché  animé. 

Les  Obligations  4  0/0  1S65  sont  à  541  fr.  25,  contre 
542  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  3  O/U  1871  Unissent  à  405  francs, 
au  lieu  de  iu4  fr.  75. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  410  francs.  Obligations  21/2  0/0  1904  (Métropo- 
litain), 455  francs,  contre  157  francs. 

L'Obligation  2  3/4  010  1905  termine  à  38S  fr.  25, 
contre  391  fr.  50  jeudi  dernier. 

Prochains  tirages:  5  octobre,  Obligations  Ville  de 
Paris  ÎMH-1S96  2  1/2  0,0;  15  octobre,  Obligations 
1S69:  10-20  octobre,  3  0/0  1871. 

ic  ic  L'action  de  la  Banque  de  France  se  traite  à 
4.190  francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.180  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  4.715.721  fr., 
contre  2.731.416  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  1. Ull. 032  francs  en  1908. 

ic  +  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  792  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  demeurent 
avec  un  courant  d'échanges  suivi. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  clôture  à 
4sr,  francs;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  505 francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  501  fr.  ;  Obligations 
Foncières  1895  2  80  0/0  se  tiennent  au  cours  de  480  fr.  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  463  fr.  50; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  500  francs. 

L'Obligation  Communale  3  O/0 1880  est  à  505  francs, 
contre  507  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'inscri- 
vent à  475  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  terminent  à  258  francs. 

Prochains  tirages:  5  octobre:  Communales  1879, 

2  60  0/0;  Communales  1880,  3  0/0;  Communales 
1891,  3  0  0;  Communales  2  60  0/0  1899  ;  Foncières 

3  0  0  1 909  ;  22  octobre  :  Communales  3  0/0  1906. 

ic  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  évolué  autour  de  leurs  cours  précédents. 

L'action  de  la  Banque  de  Pans  et  des  Pays-Bas 
finit  à  1.833  francs,  contre  1.839  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.473  francs  jeudi 
dernier,  reste  à  1.437  francs,  ex-solde  de  dividende  de 
30  francs. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  739  francs,  contre 
737  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  1910,  les  bénéfices 
totaux  de  cette  Société  s'élèvent  à  10.207.892  fr.  14, 
contre  8t943.969  fr.  78  pour  la  période  correspondante 
de  l'exercice  précédent. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  850fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  842  francs.  A  terme,  on  finit 
à  846  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  1.065  fr., 
à  terme,  et  à  1.006  francs  au  comptant. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  322  francs  au  comptant,  contre  323  francs  pré- 
cédemment. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit 
à  715  francs,  sans  changement. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  cote  715  francs 
au  comptant,  contre  717  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  reste  à 
925  fr.  au  comptant,  contre  928  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  clôturaient  à  586  francs, 
sont  à  590  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à 
590  francs,  également. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  terminait  à  1.788  fr.  au 
comptant,  s'échange  à  1.780  francs. 

La  Rente  Foncière  s'inscrit  à  657  francs,  contre 
658  francs  il  y  a  huit  jours. 


L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  tient  à 
419  frimes,  contre  422  francs. 

Le  Crédit  Algérien  se  traite  à  1.260  francs,  comme 
jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  retrouve  à  1.50O  fr., 
en  avance  de  10  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  étaient  à  240  fr.  au  comptant,  passent 
à  248  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  finissent  à  446  fr.  Actions,  646  fr., 
comme  il  y  a  huit  jours  . 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  fermes  à  469  francs. 

ic  ~k  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  n'ont  pas  sensiblement  varié.  Elles 
sont  toujours  négligées  à  terme  pour  le  moment. 

L'Est,  qui  était  à  908  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  se  retrouve1  à  907  fr.  50. 

Le  Midi  est  à  son  même  cours  de  1.135  francs. 

Le  Lyon  finit  à  1.293  francs  au  comptant,  contre 
1.290  francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  cote  1.675  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.670  francs. 

Dans  sa  séance  du  23  septembre,  le  conseil  d'admi- 
nistration de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  a  nommé  M.  Maurice  Hottinger  administrateur, 
en  remplacement  de  M.  Joseph  Hottinger,  décédé. 

L'Ouest  termine  à  950  francs,  au  comptant,  contre 
945  francs. 

L'Orléans  clôture  à  1.381  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.376  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  37°  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Nord,  231 .000  fr.;  Lyon,  540.000  fr.; 
Est,  170.000  fr.  ;  Midi,  137.000  fr.  Diminutions  :  Or- 
léans, 324.000  fr. 

ic  ic  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  un  peu  irrégulières,  mais  leurs  variations  de 
cours  ont  été  limitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  restait  à 
589  francs,  perd  5  francs  à  584  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  s'échange  à  336  francs  à  terme,  contre  346  francs. 

La  Tliomson-Houslon,  qui  s'inscrivait  à  799  francs  à 
terme,  recule  de  3  francs  à  796  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays 
(Tramzvays-Sud),  clôture  à  204  francs  à  terme  et  à 
202  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  284  francs  à  terme,  se  retrouve  à  284  fr.  25. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
terminait  à  596  francs,  passe  à  599  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  302  francs,  contre  302  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
reste  à  438  francs  à  terme,  contre  439  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  se  tiennent  à  489  fr.,  au  comptant.  Actions,  513  fr. 
au  comptant,  et  511  francs  à  terme. 

L'Omnium   Lyonnais    est    à    169    francs,  contre 
171  francs  précédemment. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  restent  à  403  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  413  francs,  en  avance  de 
5  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  re- 
trouve à  739  francs,  au  lieu  de  743  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  clôture  à  257 fr.  50,  en  recul  de  4  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  5.477  francs,  revient  à 
5.450  francs.  Parts  civiles,  4.000  fr.  au  comptant, 
contre  4.019  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  28  septembre 
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1910,  se  sont  élevées  à  96.570.000  fr.  contre  87.340.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  232  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  237  francs  au  comptant,  sans 
changement. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  terminent  en 
avance  à  179  francs  ;  actions  de  priorité,  189  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  499  fr.  50, 
finissent  à  495  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  à  522  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  omnibus  se  retrouve  à  347  fr.  L'action 
nouvelle,  sur  le  Marché  en  Banque  à  terme,  finit  à 
700  francs,  contre  710  francs. 

Pour  la  semaine  écoulée  du  21  au  27  septembre,  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  établies  à 
775.108  fr.  20  contre  829.295  fr.  10  pendant  la  même 
semaine  de  1909.  C'est  toujours  la  conséquence  de 
l'abaissement  des  tarifs  entré  en  application  depuis  le 
Ie''  juin.  Cependant,  depuis  le  1er  janvier,  les  recettes 
totales  accusent  encore  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 720.701  francs  sur  celles  de  la  période  correspon- 
dante de  1909. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  étaient  à  264  francs, 
sont  à  263  francs. 

L'action  de  V Industrielle  Foncière  s'inscrit  à  540  fr. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  O/0,  elles  s'échangent 
à  482  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique 
«st  à  188  francs,  contre  194  fr.  50. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  163  francs  au 
comptant,  contre  166  francs. 

L'Association  Minière  clôture  à  285  francs  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  s'inscrivent  à  621  francs  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  507 francs,  au  lieu  de  506  fr.75. 

Les  Obligations  4  1/20/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  finissent  à  450  fr.  75. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  383 
francs  à  terme.  Action  de  capital,  606  francs,  au 
lieu  de  605  francs . 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  {Paul 
Dupont),  sont  recherchées  à  319  francs. 

i(  ir  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ne  se  sont  pas, 
pour  la  plupart,  maintenus  tout  à  fait  à  leurs  cours 

précédents. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  iinit  à  92  fr.  20,  contre 
92  fr.  50. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  retrouve  à  447  francs,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  75 
restent  à  445  fr.  50. 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  est  aux  environs 
de  98  fr.  20. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  tient  à  95  821/2, 
contre  95  fr.  77  1/2. 

La  Rente  Italienne  finit  à  103  fr.  15 ,  contre 
103  fr.  30  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  à  68  fr.  05,  clôture 
à  68  fr.  42  1/2. 

Le  Consolidé  Russe  V  et  2e  séries  cote  90  fr.  50, 
contre  96  fr.  70. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  106  fr.  25;  Russe  3  0/0 
1891-489*,  80  fr.  25,  contre  80  fr.  60  ;  3  0/0  1896, 
78  fr.  25.  Il  cotait  78  fr.  70  jeudi  dernier.  Russe 
4  1/2  0/0  1909,  101  fr.  30,  au  lieu  de  101  fr.  75. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  s'échan- 
geait à  86  fr.  15,  perd  15  centimes  à  86  fr.  30. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous  lais- 
sions a  92  fr.  80,  est  à  92  fr.  87  1/2. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  reste  à  96  fr.  65,  contre 
96  fr.  40,  et  le  S  0/0  1907  à  105  fr.  05,  contre  104  fr.  80. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  finit  à  95  fr.  70, 
à  terme,  contre  95  fr.  95. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  s'ins- 
crivent à  511  fr.  75  au  comptant. 


*  ir  La  Banque  I.  R.  P.    des   Pays- Autrichiens 

reste  à  576  francs,  au  lieu  de  570  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  672  francs, 
passe  à  677  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'inscrit  à  770 
francs,  contre  708  francs. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  125  francs,  au  lieu  de 
126  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  à  322  fr., 
contre  319  francs. 

La  Banque  du  Nord  se  tient  à  1.140  francs  au 
comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  se  tiennent  à  586  francs  à  terme. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plala  se 
retrouve  à  787  francs  à  terme. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
sont  à  798  fr.  au  comptant,  et  à  797  fr.  à  terme. 

La  Banque  de   Londres    et    de    Mexico    est  à 
661  francs  à  ternie,  au  lieu  de  666  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  se  retrouve 
à  515  fr.,  en  avance  de  7  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plala  est 
à  523  francs  à  terme. 

La  Banque  Nationale  du   Mexique,    qui   était  a 
1.168  francs  à  terme,  revient  à  1.159  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  498  francs 
à  terme;  elle  s'échangeait  à  503  francs  jeudi  dernier. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols,  sont  lourds. 
Les  Andalous  sont  à  259  francs,  contre  263  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  387  francs,  au  lieu  de 
388  francs  ;  Saragosse,  414  francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  503  francs,  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  restent  à  103  francs 
au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazd  Railway 
Company  finissent  à  515  francs  à  terme  et  au  comp- 
tant. ;  _ 
Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Raxl- 
ways  et  d'Electricité  restent  à  480  francs  ;  actions  de 
capital,  154  fr.  50  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  norvégienne  de  l  Azote 
sont  à  328  francs  à  terme  et  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est 
à  302  francs,  contre  305  francs. 

La Sosnotvice,  qui  était  à  1.441  francs,  se  retrouve  à 
1.429  francs,  après  1.455  francs  au  plus  haut  et 
1.422  au  plus  bas. 

La  Brmnsk  ordinaire,  qui  était  à  334  francs,  se 
tient  à  331  francs.  Actions  privilégiées,  325  fr.50. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.676  francs,  contre  1.080  francs, 
la  semaine  dernière,  après  1.060  francs  au^plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  finit  à  7:38  francs, 
en  recul  de  13  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens se  retrouvent  à 4:36  francs;  actions  privilégiées, 
445  francs. 

L'action  Laularo  Nitrate  clôture  à  235  francs,  au  heu 
de  237  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  bl  fr.  l>0. 

Les  Nitrate  Railirays,  actions  ordinaires,  sont  a 
390  francs.  Un  dividende  intérimaire  de  3  1/2  0  0 
vient  d'être  déclaré  sur  ces  titres. 

Les  Tabacs  Portugais  clôturent  fermes  à  620  francs  a 
terme. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs 
Ottomans  s'échangent  à  402  fr.,  au  lieu  de  400  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a  manqué  d'animation  cette  «gaine. 
Aussi  la  tendance  est-elle,  dans  l'ensemble,  plutôt  hésitante. 
Les  variations  de  cours  sont  cependant  peu  -ensibles  généra- 
lement. 
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Le  Brésil  5  010  reste  a  100  fr.  50;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  finit  a  93  fr.  05,  contre  92  fr.  90  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  se  tient  à  79  fr.  50, 
contre  79  fr.  75,  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur  est  a  53  fr.  45,  au  lieu  do 
53  Et.  40,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  est  à  30  fr.  35,  contre  30  fr.  25,  la  semaine  dernière. 

USmprvnt  5  o;o  190S  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
retrouve,  au  comptant,  à  493  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  dv  Nord 
finit  à  i/6  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
clôturent  à  1.542  fr.,  contre  1.545  francs. 

Il  a  été  question  de  l'augmentation  de  capital  de  cette 
Société,  mais  elle  donne  lieu  à  discussion.  Toutefois,  cette 
augmentation  n'a  pas  été  réellement  démentie. 

L'introduction  sur  le  Marché  eu  Banque  des  actions  du 
Crédit  Foncier  de  l'Uruguay  a  eu  lieu  cette  semaine. 

i  les  titres  clôturent  ù  327  fr.  50. 

11  convient  de  rappeler  que,  d'après  les  notices  publiées, 
cet  établissement  succède  à  la  Banque  Coopérative  de  Mon- 
tevideo {Banco  de  Ahorros)  qui  a  toujours  donné,  depuis 
sept  ans,  10  0/0  d'intérêt  au  capital  employé  par  elle. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fe  terminent  à 
327  francs,  au  lieu  de  318  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  583  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  588  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  est  à  457  fr.  50. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  51 6  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  '  {New -Or  le  ans  Railway  and  Light  Company), 
finissent  à  472  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  s'échangent 
à  457  irancs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  clôture  à  311  francs;  actions  de 
capital,  277  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  sont  à  472  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  se  traite,  à 
terme,  à  507  francs,  contre  508  francs. 

Les  bénéfices  bruts  de  cette  Société,  pour  les  quatre  pre- 
miers mois  de  l'exercice  en  cours  accuseraient,  d'après  les 
avis  venus  de  Russie,  une  augmentation  de  81.000  roubles, 
comparativement  à  la  période  correspondante  de  1909. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  201  fr.  50,  contre 
204  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  est  à  1.290  francs,  contre  1.294  fr. 

La  Tharsis  se  tient  à  13G  fr.  50,  contre  140  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  162  francs,  termine  à 
-161  francs. 

Le  Laurium  Grec  s'échange  à  46  fr.  75. 

L'action  Arnoya  est  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  ferme  à  92  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  s'inscrit  à  852  fr.  Elle 
était  à  855  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  453  francs  contre 
448  francs  précédemment. 

La  Balia-Karaïdin  s'inscrit  à  418  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  \l"  hypothèque)  sont  à  460 
francs. 

L'action  Québec  Railway  Light  and  Power  est  ferme  à 
2 'il  francs. 

Les  recettes  nettes  de  juillet  de  cette  Compagnie,  se  sont 
élevées  à  66.000  dollars,  contre  44.000  dollars  pendant  le 
même  mois  de  1909.  La  plus-value  d'une  année  à  l'autre  est 
de  50  0/0  ;  c'est,  observe-t-on,  la  conséquence  de  la  fusion 
d'où  est  née  la  nouvelle  Société. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  se  retrouve  aux  environs 
de  445  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  . 5  O/O  or  sont  deman- 
dées à  465  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à 
649  francs,  sont  à  646  francs. 

Le  conseil  d'administration  de  cette  Société  proposera,  à 


l'assemblée  générale  des  actionnaires,  pour  l'exercice  1909 
1Ô10,  un  dividende  de  4  1/2  pour  cent.  Il  n'avait  rien  été 
distribué  pour  l'exercice  précédent.  Les  bénéfices  nets  de 
la  Société  se  sont  élevés  à  794. 000  roubles,  contre  617.000 
l'année  dernière.  Il  a  été  amorti  50.0000  roubles. 

La  Toula,  qui  cotait  375  francs,  se  retrouve  à  376  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Sloll  et  Cie  est  à  471 
francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'inscrivaient  à  1.143  francs,  sont 
à  1.139  francs. 
L'action  Kertch  termine  à  10  fr.  75. 
Les  actions  Brasseries  ei  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
,126  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à  478  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  135  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  que  nous  laissions 
à  430  francs  jeudi  dernier,  se  traite  à  455  francs. 

La  Harpener  se  retrouve  à  1.464  francs,  au  lieu  de 
1.521  francs.  Cette  Compagnie  vient  de  réduire  son  divi- 
dende de  8  à  7  0/0. 

L'action  Platine  finit  à.   562  francs,  contre  567  francs. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  s'inscrit  à  144  fr.  50. 

La  Huanchaca  s'échange  à  65  fiancs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  788  fr.  ;  elles  cotaient 
ce  cours,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
( Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
465  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
reste  à  461  francs. 

Le  premier  coupon  semestriel  de  cette  obligation,  de  12  fr.  5f} 
net  de  tous  impôts,  sera  payable  à  partir  de  demain  lor  oc- 
tobre, aux  guichets  de  la  Société  Marseillaise  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  4,  rue  Auber,  à  Paris. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  330  francs,  contre  342  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  se  retrouve  à  62  fr.  75. 

L'action  Castara  Estâtes  se  traite  entre  60  francs  et 
62  francs,  selon  les  coupures. 

La  Malacr.a  Rubber  termine  à  198  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
finissent  à  196  francs. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C  sont  à  42 francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Parh  reste  à  130  francs;  parts,  52  francs. 

Les  obligations  6  0/0  or  (1"  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Railway  s'inscrivent  à  460  francs. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  l'Est  Central  Chilien. 

—  Les  obligations  de  500  francs  or  (1"  hypothèque)  que  la 
Compagnie  du  Chemin  fer  de  l'Est  Central  Chilien  met  ac- 
tuellement en  vente,  au  prix  de  475  fr.  l'une,  jouissent, 
d'après  les  notices  publiées,  d'une  hypothèque  de  premier 
rang  prise  sur  tous  les  biens  présents  et  futurs  de  la  Compa- 
gnie, et  pendant  vingt  ans,  d'une  garantia  en  or  du  gouver- 
nement chilien,  garantie  dont  le  fonctionnement  est  réglé  par 
une  loi  du  29  octobre  1908.  Cette  garantie,  observent  les  sus- 
dites notices,  joue  au  fur  et  à  mesure  de  l'achèvement  de 
chacune  des  deux  sections  dont  la  réunion  forme  l'ensemble 
du  réseau  concédé,  la  première  ayant  une  longueur  de  50  ki- 
lomètres environ  et  la  seconde  une  longueur  de  90  kilomètres 
environ,  et  elle  n'a  été  accordée  par  le  gouvernement  chilien 
qu'après  examen,  par  les  ingénieurs  de  l'Etat,  des  bénéfices  à 
attendre  de  l'exploitation.  De  plus,  la  .Compagnie,  pour  la 
construction  de  sa  ligne,  a  passé  des  accords  avec  les  ingé- 
génieurs  mêmes  qui  ont  établi  le  projet  et  qui  ont  déjà  dirigé 
des  entreprises  similaires  pouf  le  compte  du  gouvernement. 

Nous  rappelons  que  les  demandes  sont  reçues  dès  mainte- 
nant par  la  Banque  de  Rome,  15,  rue  de  Choiseul,  à  Paris, 
et  qu'elles  peuvent  être  également  transmises  aux  banques, 
banquiers  et  agents  de  change  à  Paris  et  en  province. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


28  septembre  1910 
Blé  :  Evaluation  officielle  da  récoltes  de  1910;  la  situation;  les 
cours.  —  Sucres  :  La  production  et  la  consommation  des  pavs 
européens.  —  Vins  :  la  situation,-  les  cours.  —  Soies:  la  situa- 
tion ;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Nous  avons  publie  successivement,  dans  l'Economiste 
Européen,  les  évaluations  de  la  dernière  récolte  publiées 
par  l'Association  de  la  Meunerie  et  par  notre  confrère,  le 
Bulletin  des  Halles.  Voici  maintenant  l'évaluation  officielle, 
l'évaluation  du  gouvernement  faite  d'après  les  rapports  des 
professeurs  d'agriculture  et  qui  a  paru  au  Journal  Officiel. 

D'après  ce  document,  la  récolte  du  blé,  en  France,  est 
évaluée  à  71.827.800  quintaux  contre  97.752.200,  chiffre 
définitif  pour  1909.  Donc  la  production  de  l'année  courante 
représenterait  une  diminution  de  25.924.400  quintaux  ou  de 
26,52  0/0.  Le  poids  spécifique  ressortant  à  75  kilos  951  la 
production  en  hectolitre  est  de  94.570.900. 

Los  surfaces  ensemencées  ont  été  de  6  523.700  hectares 
contre  (3.596.240  en  1909. 

La  diminution  de  25.924.400  quintaux  est  due  presque 
exclusivement  aux  conditions  défavorables  qui  ont  contrarié 
les  semailles  et  la  marche  de  la  végétation.  Et  ce  n'est  pas 
seulement  au  point  de  vue  quantitatif  que  leur  influence 
néfaste  s  est  fait  sentir  ;  elle  s'est  également  exercée  sur  la 
qualité  du  grain.  ' 

Il  faut  remonter  jusqu'en  1897  pour  retrouver  au  grain  un 
poids  aussi  faible. 

Et  maintenant,  en  tenant  cette  évaluation  officielle  pour 
exacte,  quel  sera  le  déficit  net  par  rapport  à  nos  besoins  ; 
combien  de  bles  étrangers  devrons-nous  importer"  On 
trouvera  cette  donnée  dans  le  tableau  suivant  : 

Ressources  Quintaux 

Report  au  1°'  août  1910   7  000  000 

Production  en  1910  (en  chiffre  rond). .'. . .    68  230 '00o 
Ressources  fournies  par  l'Algérie  et  la 

Tumsie   1.170.000 

Total  des  ressources   76.400.00  ' 

Besoins 

Consommation  proprement  dite   83. 160. f 00 

Besoins  industriels  et  semences   11.550.000 

Total  des  besoins  '.    94. 710. 000 

Déficit 

94.710.000  -  76.400.C03  =  18.300.000  quintaux  en  chiffre 
rond . 

*  * 

En  même  temps  que  celle  du  blé,  le  Ministère  communi- 
que sou  évaluation  sur  la  production  du  méteil  et  du  seigle. 
Pour  la  première,  notre  production  serait  cette  année,°de 
1.478.1/0  quintaux,  ou  2.010.500  hectolitres,  pour  une  surface 
emblavée  de  13S.000  hectares,  contre  1.853.500  quintaux  ou 
2.477.500  hectolitres  sur  144.640  hectares  l'an  dernier. 

Au  seigle,  il  aurait  été  consacré  1.238.840  hectares  au  lieu 
de  1.226.980  en  1909,  donnant  12.179.480  quintaux  ou  16  mil- 
lions 989.900  hectolitres,  contre  14.145,900  quintaux  oui') 
millions  359.000  hectolitres. 

* 

Les  conditions  climatériques  sont  redeveuues  favorables 
aux  travaux  des  champs  et  de  la  moisson.  Néanmoins,  les 
cours  sont  toujours  dr  plus  en  plus  fermes  el  la  tendance 
reste  à  la  hausse  sur  nos  marchés  français. 

Mémo  tendance  sur  les  marchés  étrangers.  A  Paris,  le  cou- 
rant fait  28  50  ;  le  prochain  est  à  27  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool. 
Berlin  . . . 
Budapest. 
Chicago. . . 
New- York 


L,rsept 
1910 

8  sept. 
1910 

Par. 

Fr. 

27  60 

27  75 

21  67 

■21  05 

25  27 

25  15 

20  75 

21  .. 

18  93 

19  30 

20  51» 

20  16 

15  sept. 
1910 

22  sept. 
1910 

59  sept. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  00 

28  25 

28  50 

20  37 

20  83 

20  25 

25  21 

25  59 

25  23 

21  H) 

20  83 

21  60 

18  25 

18  53 

18  27 

19  87 

20  02 

19  68 

Farines-fleurs.  -  Le  marché  des  farines  est  très  sou- 
6Û  sy,mPatilie  avec  cel«'  du  blé.  La  demande  est, 
d  ailleurs,  active.  Lon  clôture  sur  des  tendances  à  la  hausse. 
J^e  courant  du  mois  fait  37  50;  le  prochain  clôture  à  37 


Sucres.  -  Dans  notre  dernier  numéro,  nous  avons  publié 
la  statistique  du  mouvement  et  de  la  production  du  sucre  en 
france  pendant  la  campagne  1909-1910.  Nous  croyons  utile 
aujourd  hui,  de  publier  un  résumé  d'ensemble  .les  statis- 
pa"ne       Pa"'S  producteurs  européens  pour  la  même  cam- 

1909-1910  1908-1909 


Production  : 

Allemagne   2.027.000 

Autriche-Hongrie   1.250.000 

*rfnce   8^7.000 

Belgique   249.000 

Production  totale  

Diminution  

Exportation  : 

Allemagne..-.  

Autriche-Hongrie  

France  

Belgique  


2.083.000 
1.399.0C0 
813.000 
259.000 

4.3Ô9.Q00     4. 554.000 


195.000 


791.000 
704.000 
278.000 
134.000 


Exportation  totale   1.910.000  2. 


816.000 
854.000 
263.000 
150.000 

119.000' 


Diminution  

Stocks  : 

Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

France  

Belgique  


21  )9. 00O 


377.000 
214.000 
402.000 
112.000 


Stocks  totaux   1.103.000 

Diminution  


476.000 
327.000 
521.000 
88.000 

1 .412.000 


  247.000 

La  consommation  des  pays  contrôlés  d'Europe  et  des 
Etats-Unis  s'établit,  en  tonnes,  pour  la  période  du  septembre 
à  août,  comme  suit  : 

1909-1910  1908-1909 


Grande-Bretagne   1.177.000 

Allemagne  

France  

Autriche-Hongrie  

Belgique  

Etats-Unis  


1.280.000 
683. 000 
596. 000 
103.000 
2.  LSI. 000 


1.^44.000 
1.2(53.000 
682. COO 
587.000 
98.000 
2.189.000 


Ensemble   6.570.000  <;.fc03.000 

Diminution   93.000 

Ainsi  la  consommation  contrôlée  s'est  sensiblement  main- 
tenue au  même  niveau  que  l'an  dernier.  Par  contre,  les 
exportations  accusent  une  diminuliou,  notamment  en  ce  qui 
concerne  l'Allemagne  et  l'Autriche,  du  fait  que  l'Angleterre  a 
vécu  largement  sur  le  stock  de  sucre  de  canne. 

m 

*  * 

Nous  voilà  arrivés  à  la  fin  de  la  campagne  avec  un  stock  assez 
important,  contrairement  aux  prévisions  générales  qui  an- 
nonçaient un  déficit.  Mais,  d'autre  part,  ces  stocks  sont  de 
beaucoup  inférieurs  à  ceux  de  la  même  époque  de  L'année 
précédente.  Au  1"  septembre  dernier,  les  stocks  des  pays 
contrôlés  d'Europe  accusaient  un  déficit  de  58.339  tonnes  sur 
ceux  à  la  même  date  de  l'an  dernier  tt  de  235.401  tonnes  sur 
ceux  au  1"  septembre  1909.  En  y  comprenant  les  Etats-Unis, 
la  diminution  est  respectivement  de  9.513  et  170.690  tonnes 
sur  les  deux  années  précédentes. 

* 

*  * 

La  situation  reste  toujours  la  même.  D'après  le  Bulletin 
des  Halles,  les  haussiers  semblent  attendre  des  renseigne- 
ments plus  exacts  sur  la  récolte  des  betteraves  avant  de 
prendre  des  engagements.  Cependant  si  on  France  le  rende- 
ment cultural  est  toujours  inférieur  à  celui  de  l'an  dernier, 
ou  peut  dire  que  la  richesse  de  la  racine  (s:  généralement 
boum.  A  l'étranger,  on  s'attend  a  un  bon  rendement  en 
poids,  mais  on  réclame  plus  de  chaleur,  surtout  en  Allema- 
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gne.  D'après  les  perspectives  actuelles,  la  production  euro- 
péenne dépasserait  sensiblement  celle  de  la  dernière  campa- 
gne, mais  il  est  encore  trop  tôt  pour  être  fixé  sérieusement 
B  co  sujet.  Du  reste,  le  temps  que  nous  aurous  d'ici  trois  à 
quatre  semaines  pourra  encore  modifier  le  résultat  dans  un 
sens  ou  dans  l'autre. 

A  Paris,  le  courant  fuit  . .  . .  ;  1,-  prochain  est  à  

Les  sucres  roux  disponibles  font  

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 
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Villes 


Paris  roux  88°ï  

Londres  >\ 

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-  York  (moscovadi 


31  août 
1910 

7  sept. 
1910 

Usrpt. 

1910 

21  sept. 
1010 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

42  .. 

41  .. 

42  . 

40  50 

34  60 

32  50 

30  30 

29  50 

35  12 

33  25 

32  25 

29  75 

36  40 

33  28 

36  30 

30  60 

28  03 

27  82 

27  45 

26  40 

33  56 

32  62 

28  74 

29  90 

44  48 

44  12 

42  77 

28  sept 
1910 


Fr. 

36  H 

27  37 

28  .. 
28  29 
26  24 
42  77 


Vins.  -  A  oici  la  campagne  1909-1910  terminée.  Nous  con- 
naissons déjà  la  quantité  des  vins  enlevés  chez  nos  récol- 
tants dans  le  courant  de  ces  douze  mois  (1«  septembre- 
31  août  .  Ces  sorties  se  sont  élevées  à  42.658.762  hectolitres 
"ÏÏo  JP'JJSî?™  hectûlitres  Pendant  la  campagne  1908-1909 
ei  4d.404.609  hectolitres  pendant  la  campagne  1907-1908 

Le  stock  commercial  était  fin  août  de  13.522.324  hecto- 
, '  io;,a0nh?  14'75~-33i  hectolitres  à  la  date  correspondante 
de  1909  soit  une  diminution  de  1.230.010  hectolitres,  quan- 
tité prélevée  sur  les  réserves  du  commerce.  Si  l'on  ajoute  ce 
CÙlflre  aux  sorties  de  la  propriété,  42.658.762  hectolitres,  on 
obtient  1  écoulement  des  vins,  soit  43.888.772  hectolitres 

Pour  les  quatre  départements  gros  producteurs  du  Midi 
les  sorties  et  les  stocks  s'établissent  comme  suit  : 

  1909-1910 

Sorties   Déclarations  Stocks 


Gartl   3.675.491 

Hérault   13.184.031 

A,lde   5.879.710 

Pyrénées-Orientales   3.080.394 


4.178.425 
13.480.923 
6.118.819 
3.389.777 


132.173 
608.073 
224.125 
203.164 

Hectolitres   25.819.626   27.167.944  1.167.535 

La  campagne  1908-1909  avait  fourni  les  résultats  suivants  : 

 1908-1909 

Sorties    Déclarations  Stocks 


Gai'd   3.449  645 

Hérault   13.004.(03 

Aude   6.469.638 

Pyrénées-Orientales   3 . 495 . 273 


4.146.770 
13.479.176 
6.497.172 
3.386.611 


229.484 
871.705 
361.752 
249.475 


Total. 


26.479.415  27.509.709  1.712.416 


En  Algérie  les  sorties  de  la  dernière  campagne  se  sont 
élevées  à  7.803.445  hectolitres. 

*  * 

Les  vendanges  ne  sont  pas  encore  commencées  partout  • 
là  ou  elles  le  sont,  dans  les  départements  du  Midi  méditer' 
tanécn,  les  résultats  ne  sont  pas  très  satisfaisants. 

Dans  le  Midi,  les  afTaires  sont  toujours  actives,  du  moins 
les  demandes   car  les  propriétaires  ne  paraissent  plus  em- 
presses pour  les  ventes.  Aussi  les  prix  montent-ils  toujours 
On  traite  sur  souches,  pour  les  vins  ordinaires,  de  33  à  34  fr 
1  hectolitre  ;  pour  les  bonnes  qualités,  à  37  fr.  Autour  de  ces 
cours  1  animation  est  grande.  Sur  le  marché  de  wJ^m  if= 

38"dà  IffrT!?;  fa  W"*6  A  ^e^tef la  cote  va  de 
38  fi.  a  41 fr  1  hectolitre.  En  Provence,  les  vins  ordinaires 
se  vendent  abondamment  à  37  fr.  l'hectolitre 

Dans  le  Bordelais  la  température  est  maintenant  favorable 
au  jjgnoble.  Les  affaires  sont  animées  et  les  prétentions  des 
détenteurs  augmentent. 


vi!uol,l,dfV1lnrtlCUli''r  à  S1^lerdans  ]es  antres  parties  du 
ûi  t   ,   ,       - aiS'Slnon  cIuolcs  P«s  continuent  à  hausser 
sui  tous  les  marchés. 


Soies.  -  Le  marché  de  la  soie  brute  continue  à  se  trouver 
cjans  le  marasme  :  c'est  vraiment  tout  ce  que  l'on  en  peut 

Aucun  réveil,  aucun  changement.  Les  prix  eux-mêmes  no 

P  s  h"  nîet°        riaU0BS  ce  n'est  ton  our 

pas  ia  termeté  qui  domine. 

On  îeViSr'  qui  tiFera  le  marché  dc  cctte  torpeur? 
<  'u  ne  i  entrevoit  même  pas  encore 

modetot?^™  T^'  ?*  t0UJ'0m"S  bien  0CCUPée  :  la 
moue  îeste  fidèle  aux  tissus  de  soie 

En  soies  d'Europe  et  du  Levant  on  a  fait  ■ 

ordvegUn^fea  lr  0rdl\n^  «»  fr.;  Grèges  Italie  1" 
ordie  11/13,  4o  fr.  ;  Greges  Piémont  1» ordre  10/12  47-48  fr  ■ 
Greges  Brousse  1«  ordr3  16/18,  42-43  fr  ■  Grè4s  Svrie  » 

tiï^rZt  ri;  Tl;ames  Cail,OÛ  * 

41  Ir.  50  Trames  Chine  t.  c.  1»  ordre  40/45,  38  fr  ■  Trames 
l-Zr1m^r2T'  4?fr-25;  °4ansins  CeTvennï 
Slfîancl  ;   °rgansms  Italie  !"  ordre  24/26, 

Les  grèges  asiatiques,  un  peu  plus  demandées,  ont  fait  - 

ex£?/10 ?  Zr  Ther  19/11^7fr'  >  Grèges  Chine  «"Le 
extia  J/J0 ,  46fr.  7o;  Greges  Chine  fil.  D^cr  1  9/11  46  fr  50- 
Tsatl.  red  Bicycle  2,  30  fr.  50  ;  Tsatl.  red.  Mars  I  K,  28  fr  50  • 

1  1/1" /ll^ilf    ^VM3fr-  50  >  Japon  fil  ' 

f,.   n   h   '  43\42fr'  r°>  Grèges  Japon  fil.  l  1/2-2  9/11  42 

fil  liSSSw  ïffT  filK  \  ?  T2'  41  50  ;  Grèges  Japon 
ni.  î  i/a  id/io,  d9  fr.  ;  Kakeda  Daruma,  39  fr.  50. 

,^éHtaUX'  ~  Ll  t?nue  du  marché  du  eu™re  est  fort  mono- 
tone depuis  une  huitaine.  Aussi,  les  cours  n'ont-ils  pas  varié 
On  ht  dans  la  circulaire  hebdomadaire  de  Henry  Mertonlt  C- 
«  La  demande  de  la  consommation  est  modérément  bonne 
ma.s  cependant,  au-dessous  de  ce  qu'elle  est  Torma Lmenf 
Les  fabricants  continuent  à  ajourner  leurs  gros  acSÏÏspél 
rant  toujours  que  les  producteurs  leur  feront  des  conces- 
sions, mais,  jusqu'ici,  ces  derniers  sont  restés  inflexibles  Les 
Mes  ont  envoyé  des  commandes  satisfaisantes  de  feuiSs 
de  cuivre  et  les  fabricants  en  Angleterre  se  sont  plus  v ive 
ment  intéressés  au  métal,  en  prévision  d'une  anShoration 
prochaine  de  la  main-d'œuvre.  La  demande  pour  if  sulfate 
de  cuivre  est  bonne.  »  ^  sunate 

Au  Havre,  les  cours  se  sont  maintenus  à  144  fr.  75  les  100 

On  n'a  pas  enregistré  plus  de  variations  ou  d'animation 
sur  le  marché  de  Yétain,  où  les  cours  se  sont  un  peu  ™  ses 
dans  la  dernière  semaine;  la  demande,  actuellement  n'est 
pas  importante,  sauf  du  côté  de  l'Amérique.  Les  stocks  re! 
eut  assez  restreints.  L'étain  Banka  fait  419  fr.  les  100  k  los 
à  Pans;  l'etain  Billiton  416  fr. 
En  plomb  la  demande  est  devenue  un  peu  plus  active 

sh&s&ssms1- Les 

les  1»  kilos;  les  autres  bonnes  marques  64™  Mfr5° 
.% 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. 

—  à  3  mois  . . 
Plomb  anglais  :disp 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


3'  août 
11)10 


£  sh. 

55  15 

56  12 
163  . 
159  5 
12  17 
12  10 
22  13 


49  4 


î  sept. 
1910 


£  sh.  d. 

55  12  6 

56  7  6 

ir,6  ..  . 

157  15  1 
!2  17  6 
12  11  3 
22  17  6 


49  5 


14  sept. 
1910 


£  sh.  d 

55  . 

55  18  « 

158  5  . 

157  5  . 

12  17  t. 

12  11  3 

23  2  6 


49  3 


21  sept.  28  sept. 
1910  1910 


£  sh.  d 

54  3/4 

55  1/2 
156  \li 
156    .  , 
13  . 
'2  9  . 
23  1/4 


49  1/2 
Hermès. 


£  sh. 

55  2 
55  lii 
!59  10 

J3  2 
12  15 
53  10 


48  10 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  27  septembre  1910. 

Des  émeutes  à  Berlin.  -  Elévation  du  taux  d'escompte  de  la 
«  Ssbank  -  L'essor  industriel.  -  Les  recettes  des  che- 
mins de  ter.  -  La  production  du  charbon. 


De  véritables  émeutes  ont  ensanglanté,  la  nuit  der- 
nière, les  quartiers  populaires  de  Berlin  La  grève  des 
Charbonniers  a  été  le  prétexte  de  ces  desordres  Des 
conflits  graves  ont  éclaté  entre  la  police  et  les  mani- 
festants^ il  y  a  de  nombreux  blesses  des  deux  côtes, 
et  c'est  miracle  qu'il  n'y  ait  eu  mort  d'homme.  L'his- 
toire tire  son  importance  du  fait  que  partout  en  Alie- 
maene  croissent  le  nombre  et  la  hardiesse  des  socia- 
listes Depuis  quelques  mois  leurs  candidats  ont  passe 
à  toutes  les  élections  partielles.  C'est  la  revanche  des 
libéraux  sur  la  tvrannie  du  bloc  noir-bleu  ;  c  est  sur- 
tout la  conséquence  du  vote  de  la  dernière  reforme 
financière  qui  ne  donne  pas,  en  argent,  ce  qu  elle  coûte 
en  préoccupations  politiques.  Ces  événements  resser- 
reront encore  l'alliance  du  chancelier  avec  la  coalition 
clérico-conservatrice.  Mais  cette  alliance  resoudra-t- 
elle  les  difficultés  du  moment?  11  est  encore  permis 
d'en  douter. 

Tout  cela  semble  avoir  considérablement  assagi  le 
gouvernement  dans  sa  politique  financière  La  pohti- 
aue  des  économies  triomphe  décidément.  M.  Wer- 
muth  le  secrétaire  d'Etat  aux  finances  impériales, 
inonde  la  presse  de  communiqués  officieux  ou  il  dé- 
clare que  le  gouvernement,  en  dépit  des  difficultés 
financières,  ne  créera  pas  de  nouveaux  impots.  Les 
oroanes  libéraux  ajoutent  :  pour  le  moment.  Maîtres 
réellement  le  ministre  des  finances  impériales  exhorte 
tous  ces  collègues  à  la  parcimonie;  U  les  y  contraint, 
même  ceux  de  la  Guerre  et  de  la  Marine. 

Lundi  dernier,  la  Reichsbank  a  eleye  le  taux  de  son 
escompte  de  4  0/0  à  5  0/0.  Il  y  a  huit  jours,  tout  le 
monde  comptait  que  notre  banque  impériale  pouvait 
reculer  cette  mesure  encore  bien  longtemps.  Mai*  a 
l'approche  de  la  liquidation,  la  tension  monétaire  es 
toit  à  coup  devenue  grande.  L'escompte  libre  s  était 
S  à  4  0/0,  et  l'argent,  pour  la 

presque  introuvable  aux  environs  de  6  0  0.  Le  conseil 
de  direction  de  la  ReichsbanL  a  donc  ete  force  a  dé- 
fendre son  encaisse  et  le  taux  de  1  escompte  a  ete  porte 

a  L'année  dernière,  la  Reichsbank  avait  procédé  à  une 
augmentation  du  taux  de  son  escompte  trois  semaines 
K  tard  le  11  octobre.  A  cette  date,  elle  1  avait  eleye 
le  i  O/0'à  5  0/0;  le  21  janvier  dernier  ce  taux  avait 
été  ramené  à  41/2  0/0  et  le  10  février  à  4  0/0,  taux 
nui  s'était  maintenu  jusqu'à  présent.  On  avait  pense 
d'abord  que  la  Reichsbank  se  contenterait  d  une  éléva- 
tion d  u./ demi  pour  cent.  Mais  la  situation  a  paru  si 
tendue  qu'on  s'est  décidé  poui  un  pour  cent  entier;  on 
pense  pouvoir  le  conserver  assez  longtemps  bien  que 
e  marché  monétaire  soit  infiniment  moins  favorable 
que  l'année  dernière  à  pareille  époque  ;  a -.preuve  en 
est  que  l'argent  pour  la  liquidation  s  obtient  assez 
difficilement  à  5.75  0/0  alors  que  l'année  dermere,  a 
pareille  époque,  on  le  trouvait  facilement  a  o  Ut/O. 

Et  maintenant,  est-il  vrai,  comme  le  prétendent 
boam:  ■  ip.  .tue  par  celte  subite  élévation  du  taux  OB 
1-eso.mptr-.  la  Reirhsbmik  ait  voulu  donner  un  conseil 
de  prudence  aux  banques  berlinoises  qui  entraient  en 
négociations  avec  les  gouvernements  turc  et  hongrois 
pour  la  conclusion  de  leurs  emprunts.  La  chose 
n'est  peut-être  pas  tout  à  fait  controuvée,  bien  que 
la  situation  monétaire  suffise  à  expliquer  et  à  justi- 
fier la  mesure  prise  par  la  Reirhsbmik. 
La  Bourse  de  Berlin  est  restée  ferme.  L'optimisme 


dans  l'avenir  persiste,  d'autant  qu'on  assure,  et  avec- 
vraisemblance,  que  la  tension  monétaire  vient,  en 
première  ligne,  des  besoins  de  l'industrie  et  principa- 
lement de  l'activité  de  l'industrie  du  bâtiment.  On  a, 
d'ailleurs,  des  preuves  visibles  de  l'essor  industriel. 
Les  recettes  des  chemins  de  fer  allemands,  pendant 
les  huit  premiers  mois  de  l'année,  se  sont  élevées  a 
1.789  millions  de  marks,  dépassant  celles  de  la  même 
période  de  1909  de  119  millions  et  celles  de  la  même 
période  de  1908  de  155  millions.  Et  la  majeure  partie 
de  l'augmentation  provient  du  transport  des  mar- 
chandises. Le  trafic  a  été  particulièrement  actif  pen- 
dant le  mois  d'août,  où  les  recettes  :  283  millions  de 
marks,  constituent  presque  un  record.  A  noter,  aussi, 
que  la  production  allemande  du  charbon  a  été,  pen- 
dant le  mois  d'août  dernier,  une  des  plus  considéra- 
bles qu'on  ait  vues  :  13  1/2  millions  de  tonnes.  On  ne 
trouve  ce  haut  chiffre  de  production  dans  aucun  mois 
des  quatre  dernières  années. 

Je  vous  ai  envoyé,  dans  ma  dernière  lettre,  les  chif- 
fres de  notre  commerce  extérieur  pendant  les  huit 
premiers  mois  de  l'année.  Les  résultats  ont  dû  certai- 
nement vous  frapper  ;  par  rapport  à  la  même  période 
de  l'année  précédente,  les  importations  ont  augmente 
de  seulement  9  millions  de  marks,  alors  que  les  expor- 
tations ont  augmenté  de  030  millions.  Le  fait  est  tout 
à  fait  remarquable.  Il  a,  d'ailleurs,  été  fort  remarque. 
On  en  conclut  que  le  mois  d'août  a  donne  définitive- 
ment le  signal  de  l'essor  économique  tant  attendu. 


et 


ères 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


1910 


sept. 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1.035.110 
64.898 

35  509 
1.112.388 
70  879 
57-388 
170.40 


180.000 
64.814 

1.553.687 
708.825 
40.253 


iit.18  sept 


1909 


-  4.C57 
+  0.239 
+ 

+  92.928 

—  5  09 

—  1.155 

-  3.071 


(n.  mod.) 
(n.  mod.) 
+  39.512 
+  44  794 
+  1.109 


24  sept. 

m. 18 sept 

1.041.884 

2.844 

68.532 

+ 

1  007 

30.273 

+ 

5.514 

951. 553 

+ 

63.451 

66  167 

+ 

0.838 

307. 8i9 

27.355 

177.270 

1.651 

180.000 

mod.} 

64.814 

t 

mod.) 

1.522  588 

+ 

17.109 

835.882 

+ 

20.593 

40.294 

1 . 198 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  Millions  de  Marks) 


DATES 


23  juillet 
30  » 
6  août.. 
16  » 
23  »  •• 
11  sept.. 
18  » 


c 

X  a 

ci 

C 

C) 

.-.  =  ~^ 

5 

817.936 

593.604 

I.Ô53 

606 

865 

170.915 

288.057 

1.617 

531 

943 

764.604 

281.687 

1.569 

510 

891 

780.239 

2S3.299 

1.516 

602 

896 

814.496 

291 .554 

1.466 

613 

8o8 

752.491 

276.935 

1.537 

587 

969 

761.357 

•278  810 

1.514 

664 

1.019 

756.350 

279.760 

1.554 

709 

LUS 

67 
91 
74 
>. 
61 
65 
76 
71 


151 
18 
31 

IM 
212 
49 

93 
56 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


L'Impôt  sur  les  successions.  —  Pendant  l'année  badgé- 
teize  190M8  on  a  compté  en  Allemagne  102. s$o  BMceesioaB 
d'une  Vfttear  totate  de  688.3».*»  marks.   Le  montant  de 
l  unpot  a  été  de  42  '.W.292  francs.  Les  donations  entre  vifs 
ont  été  àu  nombre  de  4. 15i  pour  une  valeur  de  4:t.  800.0»» 
marks.  Le  montant  de  l'impôt  a  été  do  2.<!24.393  marks. 
La  loi  du  15  juillet  1989  attribue  à  la  Caisse  do  1  hmpne 
|  allemand  trois  quarts  du  produit  de  1  impôt  impérial  sur  les 
J  successions  et  1  4  aux  Etats  confédérés. 
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Courrier  «le  la  Ilourso  «le  Berlin 


Berlin,  29  septembre  1910. 

Le  marché  est  irréjjulier  :  les  fonds  allemands  et  prus- 
siens sont  calmes  ;  les  valeurs  industrielles  faibles. 

Oa  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  *.">  ..;  Russe  1902  98  75; 
Deutscho  Bank,  2b'i  . .  ;  Harpeuer,  192  . .  ;  Laura,  175  15  ; 
Bochumer,  2oo  50. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  27  septembre  1910. 

La  crise  00  tanière.  —  L'Hmprunt  turc.  —  La  situation  monétaire. 
—  L'assemblée  semestrielle  de  la  Banque  d'Angleterre.  —  Le 
Stock-Kvciiange.  —  Les  importations  de  coton  un  1909-1010.  — 
Kiévatiou  à  i  0  0  du  taux  de  l'escompte.  â 

La  crise  cotonnière,  dont  j'ai  eu  l'occasion  de  vous 
parler  dans  mes  dernières  lettres,  paraît  diminuer 
d'intensité.  Les  cardeurs,  réunis  à  Manchester,  ont 
décidé  d'accepter  l'arbitrage  qu'ils  avaient  toujours 
refusé  jusqu'ici.  L'arbitre  choisi  est  M.  G.  R.  Askwith, 
l'éminent  directeur  du  Département  du  Travail  au 
Board  of  Trade. 

Toutefois,  malgré  tout  l'intérêt  avec  lequel  on  con- 
tinue à  suivre  les  phases  de  ce  conflit,  et  aussi  d'ail- 
leurs celles  du  différend  qui  a  provoqué  un  arrêt  du 
travail  dans  plusieurs  chantiers  de  constructions 
navales,  et  qui  n'est  pas  encore  réglé,  il  faut  bien  dire 
que  l'attention  s'est  surtout  portée  cette  semaine  sur 
la  question  de  l'emprunt  turc.  La  presse  anglaise  a  été 
unanime  à  approuver  la  politique  suivie  à  cet  égard 
par  le  gouvernement  français. 

Le  Daily  Chronicle  a  publié  une  interview  d'un 
grand  banquier  de  Londres,  au  sujet  des  bruits  qui 
ont  un  moment  circulé,  laissant  envisager  la  conclu- 
sion de  l'emprunt  par  sir  Ernest  Cassel  ;  ce  banquier 
aurait  déclaré  qu'il  considérait  que  l'emprunt  turc 
aboutirait  à  un  échec  s'il  était  émis  à  Londres.  Le 
gouvernement  s'opposerait  en  principe  à  l'emprunt, 
et,  étant  donnés  les  rapports  cordiaux  existant  entre 
la  France  et  l'Angleterre,  l'opération  rencontrerait  un 
accueil  assez  froid  parmi  les  capitalistes  anglais.  Les 
maisons  de  finance,  les  banques,  se  tiendraient  à  dis- 
tante, et  le  public,  par  patriotisme,  ne  participerait 
pas  à  l'emprunt. 

Vous  êtes  placés  à  Paris  mieux  qu'ici  sans  doute 
pour  avoir  des  renseignements  sérieux  au  sujet  de 
cette  question  de  l'emprunt  ottoman.  Mais  on  ne  pou- 
vait vraiment  manquer  de  souligner  cette  manifes- 
tation de  l'entente  cordiale  à  laquelle  ces  incidents 
financiers  ont  donné  naissance,  et  les  sentiments  ami- 
caux du  peuple  anglais,  à  l'égard  de  la  France  dont 
toute  la  presse  britannique  s'est  faite  l'interprète  en 
cette  circonstance. 

Les  journaux  financiers  ont  commenté  beaucoup  la 
mesure  que  vient  de  prendre  le  Comité  de  la  Reiclis- 
bank,  en  élevant  brusquement  de-4  à  5  0/0  le  taux  de 
son  escompte.  On  estime,  en  effet,  dans  certains  mi- 
lieux, que  cette  décision  pourrait  bien  amener  la  Ban- 
que d'Angleterre  à  hâter  l'adoption  d'une  mesure  simi- 
laire pour  protéger  son  encaisse.  Cependant, le  Statist, 
dans  sa  revue  hebdomadaire,  estime  que  la  situation 
générale  du  marché  monétaire  anglais  est  très  satis- 
faisante, quoi  qu'on  en  dise  à  Lombard  Street  dans  cer- 
tains milieux.  Il  ajoute  que  seules, l'Egypte  et  la  Tur- 
quie prendront  de  l'or  en  quantités  importantes,  cette 
année,  à  Londres. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  617.748  liv.  st.  de  l'encaisse, 
qui  arrive  à  39.091.224  liv.  st. ,  tandis  que  la  réserve 
a  fléchi  de  3Q.SÛ4.642  liv.  st.  à  29.905.229;  par  contre, 
la  proportion  de  la  réserve  se  retrouve  sans  change- 
ment, à  53  3  8  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  der- 
nière, l'encaisse  était  de  39.409.115  liv.  st.,  la  réserve, 


de  28.891.210  liv.  st.,  et  la  proportion  de  la  réserve 
de  52  3/4  0/0. 

L'assemblée  générale  ordinaire  semestrielle  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  eu  lieu  le  22  courant,  sous  la 
présidence  du  gouverneur,  M.  Johnston.  Les  bénéfices 
du  semestre  terminé  le  31  août  dernier,  déduction  faite 
de  toutes  les  réserves  et  de  tous  les  amortissements, 
ont  été  de  000.180  liv.  st.  13  sh.  8  d.,  ce  qui  porte  à 
3.678.821  liv.  st.  le  montant  des  disponibilités  à  ce 
jour.  Il  y  a  lieu  de  déduire  de  cette  somme  un  divi- 
dende de  4  liv.  st.  10  sh.  0/0,  voté  par  l'assemblée  à 
l'unanimité,  ce  qui  laisse  à  3.023.936  liv.  st.  le  solde 
bénéficiaire. 

Au  Stock-Exchange,  les  transactions  sont  toujours 
fort  calmes,  et  cette  inactivité  des  affaires  a  nui,  ce 
mois  encore,  à  la  bonne  tenue  des  <-ours.  D'après  les 
statistiques  que  vient  de  publier  leBankers'  Magazine, 
la  valeur  de  Bourse  des  387  catégories  de  valeurs  dont 
il  suit  les  variations  atteignait,  le  19  août  1910, 
3.656.630.000  liv.  st.  ;  cette  valeur  n'arrivait  plus,  le 
20  septembre  dernier,  qu'à  3.646.299.000  liv.  st.,  soit 
un  fléchissement  de  10.331.000  liv.  st. 

En  dépit  du  bon  marché  de  l'argent,  les  Consolidés 
et  autres  fonds  britanniques  ont  continué  à  montrer 
des  dispositions  peu  satisfaisantes. L'amélioration  qui 
s'était  manifestée  dans  la  tendance  des  titres  de  che- 
mins de  fer  grâce  aux  résultats  financiers  encoura- 
geants de  ces  entreprises  ne  s'est  pas  poursuivie  ;  les 
actions  des  chemins  anglais  ont  été  en  effet  défavora- 
blement influencées,  durant  ces  dernières  années,  par 
les  nombreux  différends  qui  ont  éclaté  entre  patrons 
et  ouvriers  dans  diverses  branches  industrielles. 

Les  valeurs  étrangères  ont  été  en  général  bien  te- 
nues, exception  faite  des  chemins  américains.  En  par- 
ticulier, les  fonds  d'Etats  étrangers  ont  bénéficié  d'une 
certaine  avance,  et  les  chemins  de  fer,  spécialement 
les  chemins  sud-américains,  ont  été  l'objet  de  de- 
mandes suivies. 

Les  actions  des  banques  anglaises  sont  restées  fer- 
mes pendant  tout  le  mois,  et  les  valeurs  d'assurances 
ont  enregistré  une  amélioration  marquée.  A  noter 
aussi  la  reprise  des  brasseries,  des  Sociétés  territo- 
riales et  des.  Compagnies  de  navigation,  en  même 
temps  qu'une  hausse  sensible  des  actions  des  Compa- 
gnies des  tramways.  Le  marché  minier  a  été  extrême- 
ment calme,  et  n'a  présenté  que  des  variations  peu 
appréciables,  sauf  dans  le  compartiment  cuprifère  qui 
est  en  recul  sérieux.  A  signaler  enfin  une  nouvelle 
baisse  des  titres  des  Sociétés  de  caoutchouc. 

Je  vous  ai  parlé  précédemment  de  la  crise  ouvrière 
dont  souffre  actuellement  notre  industrie  en  général 
et,  particulièrement  en  ce  moment  même,  nôtre  indus- 
trie cotonnière.  Cette  crise  est  d'autant  plus  regretta- 
ble qu'elle  survient  en  pleine  reprise,  car,  comme 
j'ai  eu  l'occasion  de  vous  le  signaler  maintes  fois 
cette  branche  industrielle  a  été  sérieusement  affectée 
l'année  dernière.  On  trouve  de  ce  fait  une  preuve  in- 
discutable dans  la  circulaire  que  vient  de  publier  la 
Cotton  Association  de  Liverpool,  pour  la  campagne 
terminée  le  31  août  dernier.  Cette  circulaire  indique 
que  les  importations  totales  faites  à  destination  du 
Royaume-Uni  ont  accusé,  comparativement  à  l'année 
antérieure,  une  diminution  nette  de  1.217.066  balles. 
La  consommation  anglaise  de  coton  a  marqué  en 
moyenne,  pendant  l'année,  un  fléchissement  de  264.497 
balles,  ce  qui  correspond  à  une  diminution  de  5.090 
balles  par  semaine. 

Le  poids  total  du  coton  consommé  dans  le  Rovaume- 
Uni  s'est  élevé  en  1909-1910  à  1.631.595.297  lbs, 
contre  1.823.883.582  lbs  en  1908-1909;  enfin,  les  réserves 
détenues  par  les  filateurs  sont  évaluées  à  un  chiffre 
inférieur  de  58.000  balles  à  celui  de  l'année  dernière. 

Par  dépêche.  —  Londres,  29  septembre.  La  Banque 
d'Angleterre  a  élevé  aujourd'hui  de  3  à  4  0/0  le  taux  de 
Ion  escompte.  Le  conflit  du  Lancashire  entre  patrons 
filateurs  et  ouvriers,  qui  devait  être  soumis  à  un  arbi- 
trage, s'est  subitement  aggravé.  Si  rien  n'intervient,  le 
lock-out  sera  proclamé  samedi  prochain. 
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La  Consommation  du  charbon  à  Londres.  —  Une  sta- 
tistique intéressante,  récemment  publiée,  permet  de  suivre 
la  marche  progressive  de  la  consommation  de  la  houille  dans 
la  capitale  anglaise  depuis  18.r>0,  et  de  se  rendre  compte  en 
même  temps  de  la  transformation  qui  s'est  graduellement 
accomplie  dans  les  voies  d'approvisionnement  de  Londres, 
en  ce  qui  concerne  le  combustible. 

La  consommation  de  la  houille  dans  la  ville  de  Londres 

Arrivages   

par  rail       par  mer     par  canal  Totaux 

(En  tonnes  de  1.016  kilos) 

1850  55.09.-»  3.553.304  29.479  3. 637. 878 

1«G0 1.477.54.")  3.573.377  19.593  5.070.515 

1870  3.758.089  2.993.710  7.301  6.759  100 

1880!"  6.198.310  3.714.708  4.470  9.915.488 

1888  "  .  7.619.221  4.887.583  12.250  12.519.344 

1898'"    '  6.954.206  7.337.062  13.808  14.305.076 

1900  '    .  7.742.269  7.988.250  15.480  15.746.403 

1901  .  '.  '.  7.399.908  7.652.137  13.489  15.065.534 

1902  .    .  7.360.890  8.069.898  16.686  15.447.474 

1903  '  .      7.101.903      7.969.903      15.981  15.087.787 

1904  ".  7.141.967  8.825.409  18.870  15.445.846 
1905'      '.      7.137.473      8.494.234      18.681  15.650.388 

1906  ....       7.573.640      8.373.149      25.409  15.972.198 

1907  .  8.345.094  8.202.771  24.992  16.572.857 
1908'  '.  8  192.344  8.025.189  23.296  16.240.829 
1909!..'..      7.811.693      8.897.813      28.235  16.737.741 

On  voit  que  le  rail,  qui  ne  transportait  presque  pas  de 
houille  à  Londres  en  1850,  a  pris  actuellement  presque  la 
moitié  du  trafic,  tandis  que  les  navires  de  mer,  qui  étaient 
autrefois  le  seul  moyen  de  transport,  oscillent  depuis  1870 
autour  de  50  0/0  du  total. 

Les  quantités  transportées  par  canal  sont  restées  insi- 
gnifiantes.   

La  Production  minière  delà  Colombie  britannique. 

—  Le  rapport  annuel  du  ministre  des  mines  de  la  Colombie 
britannique  pour  l'année  1909  établit  et  compare  comme  suit 
la  quantité  et  la  valeur  de  la  production  minière  de  la  proT 
vince  : 

  1908  1909 

Produits  Onces       Dollars        Onces  Dollars 

Or  de  placer.  «  047  000  »  477.000 

Or  de  filon.  .  255.582  5.282.880  238.244  4.924.Û90 
Argent  ».     2.631.389   1.321.483     2.532.472  1.289.270 

Livres      Dollars        Livres  Dollars 

Plomb   43.195.733   1.632.799  44.396.346  1.709.259 

Cuivre   47.273.614   6.240.249   45.597.245  5.918.522 

Tonnes      Dollars       Tonnes  Dollars 

Charbon   1.677.849   5.872.472     3.003.476  7.022.666 

Coke   247.399    1.484.394       258.703  1.552.218 

Minér.  divers.  »         1.370.000  »  1.600.000 

La  valeur  de  la  production  minérale  totale  de  la  Colombie 
britannique  est  estimée  à  2i.4i3.025  dollars  en  1909,  contre 
23.851.277  dollars  en  1908. 


llillets  créés. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

22  Septembre  1910 

Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  el  lingots 


r  vssik 


Liv.  st. 
51.276.000 


Total   54.v76.O00 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
35  826.000 


Total   bl  276.000 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  8t. 
14.553.000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  tt  profita  et 

pertes   3.735.000 

Trésor  cl  ailministra- 

Hon  publique   12.792.000 

Comptes  particuliers.  42. '(39.000 

BIHetsà  sept  jours,  ele  li'>  000 


Total   7J.ÔJ5.OO0 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque*   15. "66. 000 

Portefeuilleeiavancel  30  130  ooo 

Billets  en  réserve   26.3:7.000 

<>rel  ar;.eiit  monnavés  1.522  000 


Total   73.535.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

.PI 
■—  *  v 

Dispon. du  dép. 
îles  opérations 
de  Banque 

é 
> 

0 

0) 

S5 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
1  ngagements 

Taux 
de 
l'esc. 

y 

11  août  

39.363 

28.660 

57.118 

ïo.019 

29.173 

si  .06 

m 

Î8  »   

39.922 

28.413 

t(,  296 

44.431 

29. 959 

53.19 

m 

25  »   

40.329 

28.314 

57.833 

45.467 

30.465 

52.65 

» 

1  septembre.. . 

8  » 

39  932 

28.627 

57.731 

46.228 

29.755 

51.52 

39.441 

28  203 

57.012 

45.571 

29.688 

52.06 

■ 

15  » 

39. 709 

27.640 

57.077 

44.830 

30. tOi 

53.42 

S 

22  » 

39  091 

27.6J6 

56.022 

44.378 

29  60b 

53.36 

29  » 

37.318 

27.959 

55.231 

45.696 

27.J39 

50.48 

4 
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Londres,  29  septembre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaissc-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  1.643.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchangc,  la  tendance  est  indécise  ;  les  fonds 
d'Etats  sont  calmes,  les  valeurs  cuprifères  tans  changement. 

On  a  coté:  Consolides,  80  1/16;  Russe  5  0/0,105  1/2. 

Le  Rio  s'inscrit  à  66  1/4  ;  VAnaconda  7  7  8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  197  1  2  ;  \'Union  Pacific  à 
170  1/2;  le  Louisville  à  145  ./.  ;  l'Atchtson  à  101  5/8  et 
le  Reading  à  75  1/4 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  27  septembre  1910. 
Un  discours  sensationnel  de  Guillaume  II.  —  L'Emprunt  hongrois  — 
Attitude  conciliante  pour  la  France.  —  Le  marché  moneiaire.  — 
Les.  dépenses  militaires. 

L'empereur  Guillaume  II  a  passé,  la  semaine  der- 
nière, deux  journées  à  Vienne.  Le  programme  compor- 
tait une  visite  sans  apparat  —  presque  familiale.  Mais 
on  avait  compté  sans  l'humeur  déconcertante  de  l'em- 
pereur allemand  :  cette  visite  familiale,  discrète,  a 
donné  lieu  à  la  manifestation  la  plus  surprenante 
qu'on  peut  imaginer. 

Sous  prétexte  de  remercier  la  municipalité  de  Vienno 
d'avoir  donné  son  nom  à  un  boulevard,  Guillaume  II, 
à  la  stupéfaction  générale,  a  harangué,  d'une  salle  «le 
l'hôtel  de  ville,  tous  les  peuples  allemands  de  l'empire! 
Il  les  a  remerciés  de  l'amitié  étroite  qu'ils  lui  témoi- 
gnaient et  les  a  assurés  de  son  propre  dévouement. 
Guillaume  II  ne  pouvait,  certes,  rien  faire  de  mieux 
pour  gagner  l'attachement  des  peuples  allemands  de 
l'Autriche  —  et  pour  froisser  profondément  la  cour  de 
Vienne.  Celle-ci  supporte  mal  qu'un  monarque  étran- 
ger se  soit  adressé,  à  son  insu,  par-dessus  elle,  aux 
peuples  de  l'empire  el  leur  ait  demandé  leur  attache- 
ment. C'est  la  première  fois  qu'un  souverain  étranger 
est  venu  en  Autriche  parler  à  quelqu'un  d'autre  qu'à 
l'empereur  d'Autriche.  Et  dans  quels  termes  !  La  cour 
de  Vienne  n'a  d'ailleurs  pas  caché  sa  désapprobation 
et  les  commentaires  dos  journaux  officieux  sur  la  ha- 
rangue de  Guillaume  II  sont  d'une  excessive  froideur. 
Mais  il  est  juste  de  constater  qu'auprès  des  Allemands 
d'Autriche,  Guillaume  II  a  eu  un  succès  énorme. 

On  parle  encore  de  l'échec  des  négociations  pour  la 
conclusion  d'un  emprunt  hongrois  à  Paris,  mais  sans 
l'acrimonie  des  premiers  jours.  Un  déplore  —  avec 
modération  —  qu'une  entente  n'ait  pu  se  faire  et  l'on 
songe  déjà  aux  moyens  de  se  tirer  d'affaire  sans  em- 
prunt. La  plus  grosse  difficulté  vient  de  la  prochaine 
échéance  de  215  millions  de  bons  du  Trésor.  Le  gou- 
vernement hongrois  n'a  que  deux  issues  :  ou  prolonger 
l'échéance  ou  les  convertir  en  rente  hongroise  4  0  0  à 
un  cours  convenable. 
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Le  gouvernement  prolongera  aussi  l'échéance  des 
100  millions  de  couronnes  qu'il  a  en  compte  courant 
chez  le  groupe  Rothschild,  en  l'augmentant  encore  de 
30  à  40  millions  de  couronnes.  Ainsi,  l'on  pourra  at- 
tendre plusieurs  mois  avant  de  tenter  un  nouvel  em- 
prunt, —  sur  le  marché  de  Berlin,  les  banques  alle- 
mandes s'étant  toujours  montrées  favorables  à  toutes 
les  émissions  autrichiennes. 

L'echec  de  l'emprunt  hongrois  a  lourdement  pesé 
sur  la  Bourse  de  Vienne.  Toute  la  cote  en  a  été  éprou- 
vée, même  les  valeurs  industrielles  qui  sont  cepen- 
dant les  mieux  tenues.  Ce  tassement  des  cours  com- 
mence à  inquiéter  un  peu  toute  la  presse  de  Vienne, 
qui  trouve  maintenant  qu'on  n'a  peut-être  pas  agi 
habilement  ou  amicalement  avec  la  France.  Aussi 
commence-t-elle  à  parler  de  la  fameuse  affaire  de  la 
Limanowa  —  l'affaire  des  pétroles,  —  sur  laquelle 
tous  les  journaux  avaient  unanimement  fait  le  silence 
jusqu'ici.  Les  traitements  infligés  par  le  gouvernement 
autrichien  à  cette  Société  française  n'ont  certainement 
pas  été  étrangers  à  l'opposition  de  la  France  à  l'em- 
prunt. Aussi  la  presse  officieuse  de  Vienne  donne- 
t-elle  à  ce  sujet  des  explications  qui  tendent  à  mettre 
le  gouvernement  autrichien  complètement  hors  de 
cause.  Jamais  il  n'y  aurait  eu  contre  cette  entreprise 
française  tentative  officielle  d'isolement  ou  de  boycot- 
tage. Nous  ne  pouvons  prendre  parti  dans  le  débat, 
mais  nous  devons  signaler  cet  effort  de  la  presse  offi- 
cieuse de  Vienne  pour  dissiper  toute  mésintelligence 
entre  les  deux  gouvernements. 

La  situation  reste  sans  changement  sur  le  marché 
monétaire,  c'est-à-dire  que  les  disponibilités  sont  suf- 
fisantes, surtout  parce  qu'il  y  a  peu  de  demandes.  La 
stagnation  générale  des  industries  se  reflète  dans  le 
marasme  de  ce  marché.  L'argent  hors  banque  se  main- 
tient à  3  15/10  0/0. 

Cette  stagnation  apparaît  encore  dans  le  bilan  du 
premier  semestre  de  «  l'Alpine  >;,  qu'on  vient  de  pu- 
blier. 

Le  bénéfice  que  cette  Société  a  réalisé  dans  le  pre- 
mier semestre  de  J910  est  inférieur  de  700.000  cou- 
ronnes à  celui  du  premier  semestre  de  1909.  Or,  «  l'Al- 
pine »  est  une  des  entreprises  qui  sont  à  la  tête  de 
toute  l'industrie  autrichienne  :  elle  peut  servir  de  cri- 
térium général. 

Mais  le  rapport  a  cru  nécessaire  d'ajouter  une 
consolation.  Il  annonce  que  depuis  le  mois  de  juillet 
les  usines  de  la  Société  sont  très  occupées  pour  l'in- 
térieur et  l'étraDger;  la  production  est,  dans  certaines 
parties,  au  plus  haut,  de  sorte  que  la  diminution  du 
premier  semestre  sera  probablement  effacée  dans  le 
second. 

Il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  tout  ce  que  je  vous 
avais  dit  de  ia  langueur  de  l'industrie  autrichienne  se 
trouve  ainsi  confirmé. 

Tout  cela  a  amené  le  gouvernement  autrichien  à 
une  résolution  très  louable  :  celle  de  ne  pas  surcharger 
le  prochain  budget  de  dépenses  militaires.  On  réser- 
vera les  augmentations  de  dépenses  pour  le  budget  de 
1912.  Les  budgets  de  la  guerre  et  de  la  marine  ne  se- 
ront augmentés,  en  1911,  que  d'une  cinquantaine  de 
millions  de  couronnes  !  Beaucoup  trouvent  que  c'est 
déjà  excessif.  Mais  le  gouvernement  avait  résolu 
d'abord  de  demander  200  millions  de  couronnes  de 
nouveaux  crédits  ! 


Les  récoltes  hongroises  en  1910.  —  Le  ministre  de 
l'Agriculture  hongrois  vient  de  publier  son  évaluation  défi- 
nitive des  récoltes  de  la  Hongrie  en  1910. 

Le  tableau  comparatif  suivant  donne,  en  quintaux,  les 
résultats  des  années  1910  et  1909  : 

Résultat  définitif 

'     1910     "~"  1909 


Blé   ro. 291. 900  80:850.000 

Seigle   14.608.fOQ  I1.P50.000 

Avoine   10.511.700  12.060.000 

Orcre    13.847.700  15  650.000 

Mai*   48.350.010  41.110.000 


Le  rapport  qui  accompagne  ces  statistiques  constate  que 
la  qualité  du  blé  d'hiver  n'a  pas  répondu  aux  attentes,  mais 
que  la  quantité  dépasse  notablement  la  moyenne.  Quant  aux 
céréales  de  printemps,  leur  rendement  a  causé  des  décep- 
tions, tant  sous  le  rapport  de  la  quantité  que  sous  celui  de 
la  qualité.  La  qualité  du  maïs  n'est  pas  partout  aussi  satis- 
faisante qu'on  l'escomptait,  étant  donnés  les  dommages  pro- 
voqués par  la  grande  chaleur  et  la  sécheresse;  elle  est 
cependant,  sur  tous  les  points,  supérieure  à  la  moyenne. 
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Vienne,  29  septembre  1910. 
La  tendance  est  quelque  peu  irrégulière  sur  notre  place  ; 
les  banques  sont  soutenues  ;  les  valeurs  industrielles  dis- 
cutées. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  760  ..  ;  Lombards,  118  . .  ;  Alpines, 
768  25;  Crédit  Mobilier,  669  75;  Laenderbank,  535  .. . 


DANEMARK 


Les  Chemins  de  fer  en  1908-1909.  —  Nous  emprun- 
tons au  Journal  des  Chemins  de  fer  les  renseignements  sui- 
vants sur  les  chemins  de  fer  du  Danemark.  Voici  tout 
d'abord  un  tableau  qui  permet  de  comparer  les  résultats  des 
exercices  1899-1900,  1907-1908  et  1908-1909,  pour  le  réseau  de 
l'Etat  : 

Statistiques  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  au  Danemark 

1899-1900    1907-08  1908-09 


Longueur  construite  (km.) 

Longueur  exploitée   (km.) 

Dépenses  d'établissement  (mil- 
liers de  couronnes)  

Dépenses  par  km.  de  ligne  (cou- 
ronnes)  

Résultats  financiers 

Recettes  des  voyageurs  (milliers 
de  couronnes)  

Recettes  par  km.  d-i  ligne  (cour.) 

Produit  moyen  d'un  voyageur 
(œre)  

Produit  moyen  par  voyageur 
à  1  km  (œre) 

Recettes,  bagages  et  marchan- 
dises  (1.000  c.) 

Recettes  par  km.  de  ligne  (cour.) 

Produit  moyen  d'une  tonne  (cou- 
ronnes)  

Produit  par  tonne  à  1km.  (œre) 

Recettes  diverses         (1.000  c). 

Recettes  totales..  ..  (    —  ). 

—  par  km.  de  ligne,  cour. 

—  par  km.  de  train,  cour. 

—  par  km.  d'essieu,  (œre). 
Dépenses  totales        (1.000  c). 

—  par  km.  de  ligne,  cour. 

—  par  km.  de  irain.  cour. 
Coefficient  d'exploitation,  cour. 
Excédent   (1.000  c. 


1  800  1  915  1  953 

1  797  1  909  1  923 

»  212  879  212  506 

»  111  164  113  136 


12  342 

18  933 

19  466 

6  867 

9  54u 

9  731 

71  2 

87  5 

87  8 

2  3 

2  5 

2  5 

12  095 

19  505 

20  338 

6  729 

10  218 

10  575 

3  63 

3  97 

4  24 

4  5 

4  6 

4  9 

2  521 

2  738 

23  076 

40  959 

42  542 

14  507 

21  455 

22  120 

2  44 

3  25 

3  24 

9 

10 

10 

23  477 

34  610 

39  592 

13  061 

18  130 

£0  586 

2  20 

2  74 

3  01 

84  5 

93  1 

2  599 

6  349 

2  950 

Les  résultats  du  réseau  de  l'Etat  pour  1908-1909  comparés 
avec  ceux  de  l'exercice  précédent  accusent,  pour  un  accrois- 
sement de  14  kilomètres  de  longueur  exploitée  (-j-  0,7  0/0), 
les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  voyageurs  à 
1  kilomètre,  3,26  0/0  ;  recettes  voyageurs,  2,82  0/0  ;  bagages 
et  marchandises,  4,27  0/0  ;  totales,  3,86  0/0  ;  dépenses, 
14,11  0/0.  Diminutions  :  marchandises  à  1  kilomètre,  1,29  0/0  ; 
excédent,  115,22  0/0;  le  coefficient  d'exploitation  a  passé  de 
84,5  0/0  à  93,t  0/0. 

La  statistiqt  ;  de  1908  1909  renferme  encore  quelques  ren- 
seignements si  .•  les  chemins  de  fer  privés,  au  nombre  de  37, 
avec  une  longueur  totale  exploitée  de  1.424  kilom.  610,  la 
ligne  la  plus  courte  avait  7  kilom.  350,  la  plus  longue, 
134  kilom.  800. 

Les  Compagnies  privées  accusent  par  kilomètre  une  re- 
cette d'exploitation  variant  de  2.611  couronnes  à  16.737  cou- 
ronnes, une  dépense  ds  1.963  couronnes  à  10.141  couronnes 
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et  une  différence  entre  les  recettes  et  les  dépenses  allant 
d'une  insuffisance  dé  5  couronnes  à  un  excédent  de  7.705  cou- 
ronnes. La  statistique  renferme,  en  outre,  les  données  analo- 
gues sur  l'exploitation  d'un  tronçon  de  55  kilom.  730  appar- 
tenant à  l'Etat  mais  exploité  par  le  chemin  de  fer  de  Nyborg- 
Faaborg. 


HOLLANDE 


Discours  du  Trône.  —  La  reine  Wilhelmine  a  ouvert  la 
session  parlementaire  le  20  septembre.  Elle  a,  à  cette  occa- 
sion, prononcé  le  discours  suivant  devant  les  deux  Chambres 

réunies  : 

«  Les  relations  avec  les  autres  puissances  sont  des  plus 
amicales.  L'état,  des  colonies  donne  lieu  à  satisfaction  sous, 
plusieurs  rapports  :  la  situation  plus  régulière  née  dans  ces 
pays,  grâce  à  la  politique  suivie  à  l'égard  des  possessions 
extérieures  au  cours  de  ces  dernières  années,  exerce  une  in- 
fluence sérieuse  sur  les  résultats  du  commerce  et  du  trafic 
et  fait  prévoir  uu  progrès  économique  continu. 

«  La  situation  financière  du  royaume  exige  la  plus  grande 
attention;  elle  est. le  résultat  de  nombreuses  et  nouvelles  dé- 
penses inévitables. 

«  Sous  peu,  des  projets  seront  présentés,  notamment  en 
ce  qui  concerne  la  revision  du  tarif  douanier,  rétablissement 
d'un  impôt  universel  sur  le  revenu. 

«  Le  déficit,  qui  est  assez  considérable  sur  l'exercice  pro- 
chain, sera  comblé  par  les  mêmes  mesures  temporaires  que 
pour  l'exercice  précédent. 

«  Des  projets  de  loi  sont  annoncés  concernant  l'assurance 
des  ouvriers  contre  la  maladie  et  la  vieillesse,  la  revision  de 
la  loi  sur  les  accidents,  la  revision  de  la  loi  sur  les  droits 
d'auteur,  la  législation  sur  l'usine,  la  revision  de  la  loi  con- 
cernant la  milice  et  l'arrière-ban  et  la  réforme  de  l'adminis- 
tration intérieure  aux  Indes  orientales.  » 


Le  Budget  de  1911.  —  Le  projet  de  budget  pour  l'année 
1911,  récemment  déposé  par  le  ministre  des  Finances, 
évalue  les  dépenses  ordinaires  à  206.204.102  florins  et  les 
dépenses  extraordinaires  à  7.552.000  florins,  soit  un  total  de 
2ia.75G.102  florins  contre  207.187.207  llorins  pour  l'exercice 
en  cours.  Les  recettes  prévues  sont  de  192.370.010  florins 
au  budget  ordinaire  et  de  1.861.000  florins  au  budget  extra- 
ordinaire, soit  ensemble  194.237.010  florins  au  lieu  de 
188.326.473  llorins  pour  1910.  Le  déficit  atteindrait  donc 
19. 519. 092  florins,  encore  supérieur  de  658.358  florins  à  celui 
prévu  pour  l'exercice  en  cours. 

Cette  différence  ne  pouvant  être  couverte  par  l'augmen  • 
tation  de  l'impôt  sur  le  revenu  et  le  relèvement  des  droits 
de  douane  déjà  décrétés  l'année  dernière,  le  gouvernement 
aura  recours  à  une  nouvelle  majoration  de  certaines  taxes  et 
notamment  des  droits  de  succession  et  du  droit  d'accise  sur 
les  alcools. 

La  dette  flottante  s'élève  actuellement  à  35.500.000  florins; 
elle  était  de  27.250.000  florins  à  la  même  époque  de  l'année 
dernière  et  de  15  millions  de  florins  en  1908. 


à  donner  aux  Cortès  le  droit  de  se  réunir  par  leur  décision 
propre,  une  nouvelle  loi  électorale  basée  sur  la  représenta- 
tion proportionnelle,  la  réglementation  des  associations  reli- 
gieuses et  la  réorganisation  des  tribunaux  et  de  la  police. 

Dans  l'ordre  économique  et  financier,  ce  programme  com- 
prend la  conclusion  de  traités  de  commerce  dont  les  négocia- 
tions se  poursuivent,  la  mobilisation  des  valeurs  en  porte- 
feuille de  l'Etat,  un  nouveau  contrat  avec  la  Banque  du 
Portugal,  l'adoption  du  système  métrique,  la  réforme  du 
régime  des  Sociétés  anonymes,  des  impôts  et  du  tarif  doua- 
nier, l'autonomie  financière  des  colonies,  la  perception  des 
droits  de  douane  eu  or  pour  le  service  de  la  dette  extérieure. 

Le  gouvernement  proposera  aussi  des  lois  sociales  pour  la 
protection  des  travailleurs  et  la  création  d'un  office  du 
travail . 

Un  petit  nombre  seulement  de  pairs  et  de  députés  assis- 
taient à  la  séance.  L'opposition  tout  entière  était  absente. 

L'ouverture  des  Cortès  n"a  été  qu'une  pure  formalité,  car  le 
Conseil  d'Etat  s'est  réuni  dès  le  lendemain,  sous  la  prési- 
dence du  roi,  pour  être  consulté  sur  un  ajournement  des 
Chambres  jusqu'au  9  décembre. 

Cette  mesure  serait  motivée  par  le  fait  que  de  nombreuses 
élections  de  députés  étant  contestées,  la  Chambre  n'es!  pas 
en  nombre  pour  délibérer.  En  réalité,  la  majorité  ministé- 
rielle validée  jusqu'ici  est  trop  faible  pour  affronter  la  mino 
rite.  D'après  les  renseignements  les  plus  récents,  le  tribu- 
nal de  vérification  dés  pouvoirs  n'avait  encore  validé  que 
87  élections  de  députés,  dont  48  ministériels  et  39  apparte- 
nant aux  diverses  oppositions.  Il  restait  à  valider  08  élec- 
tions. La  majorité  des  députés-  ministériels  validés  n'était 
que  de  9  voix,  et  la  position  du  gouvernement  semble  si  pré- 
caire qu'il  serait  à  peine  viable  si  les  Cortès  fonctionnaient. 


ROUMANIE 


PORTUGAL 


Ouverture  du  Parlement.  —  Le  roi  a,  le  23  septembre, 
ouvert  la  nouvelle  session  législative,  avec  le  cérémonial  ha- 
bituel. 

Le  Message  de  la  Couronne,  lu  par  le  souverain  aux  (  :or- 
tès,  constate  les  rapports  favorables  existant  entre  le  Portu- 
gal et  toutes  les  puissances,  dont  notamment  l'Angleterre  et 
1  Allemagne,  qui  ont  envoyé  récemment  à  Lisbonne  des  mis- 
sions ayant  respectivement  à  leur  tête  lord  Granard  et  le 
prince  Frédéric- Léopold  de  Prusse. 

Il  appelle  ensuite  l'attention  du  Parlement  sur  le  pro- 
gramme de  réformes  libérales,  politiques  et  administratives 
que  le  gouvernement  est  décidé  à  réaliser.  Ce  programme 
comporte  notamment  la  réforme  de  la  Constitution  de  ma- 
nière à  rendre  élective  une  partie  de  la  Chambre  des  pairs  et 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Rou- 
manie [swfe  et  fin,.  —  Pendant  l'année  1908,  le  commerce 
extérieur  de  la  Roumanie  s'est  élevé  à  809.356.6H0  francs 
dont  427.377.520  francs  aux  importations  et  381.979.0S0  francs 
aux  exportations.  Pendant  les  dix  dernières  années,  le  mou- 
vement des  échanges  a  été  le  suivant  : 

Excèdent 
Impor-       Expor-  des 
Années  tations      tarions  exportations 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


iEn  milliers  de  francs) 

333.268  IV.).  120  —  184.141 

216.986  280.000  +    *  3.01 4 

292.436  353.831  4-  (.1.395 

283.315  374.814  4-  31-474 

269.924  355.630  +    85. (06 

SU. 338  261.872  —  49.500 

337.538  457.101  +  119.564 

421.563  491.360  +  69.997 

434.054  568.350  +  134. 302 

427.378  381.979  —   45. 399 


Pendant  l'année  1908,  les  principaux  articles  d'importation 
et  d'exportation  ont  été  les  suivants  : 

Importations  (EQ  francs 

Métaux  et  dérivés   ^H^T'Vr 

Textiles  et  tissus  

Objets  d'habillement   H"2S'22 

Laines  et  poils   "  -f™ 

Machines   i^-^Von' 

p„mlx    la.o3J.90n 

Ho"s  et  arbres  

Soie  et  soieries   u..mi.ubi 

Exportations 

Céréales   «-««-«g 

liois  et  charpentes   2Î..2,ÏÏ5 

;5S.;>9:«.59.> 


Pétrole. 

Produits  animaux  

Légumes  

Peaux  

Animaux  vivauts  

Laines  et  poils  

F 


6.920.437 
11.750.491 
1.317.852 
2.632.863 
1.708.220 
1 .333.985 


Eaux'  minérales   1.8».  888 
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Voici  comment  se  sont  réparties  les  importations  et  les 
exportations  par  pays  : 

Importations  Exportations 
(En  francs) 

Angleterre   66.770.416  g-gS-g* 

Autriche-Hongrie....        yt.967.719  2&.9W.i0à 

Bel-ique    .   12.921.976       105. /70. 889 

Ulemame   140. Slo. 350  24.566.888 

France    23.288  168  27.789.38:3 

Italie   .  .*   21.540.120  34.378.705 

Russie    12.736.898  7.891.147 

Twquie  .......   14.291.365        19-348. 012 

Bdoarie  .    •  1.800.737  3.569.281 

Suisse    7.655.527  158.276 

Grèce.  \   1.469.426  631.334 

A  la  fin  de  1908,  la  Roumanie  avait  3.315  kilomètres  de 
voies  terrées  dont  3. 200  kilomètres  appartenaient  à  l'Etat. 
Pendant  Tannée  1907-1908,  les  recettes  brutes  des  chemins 
de  fer  se  sont  élevées  à  83.358.576  francs  et  les  dépenses  d'ex- 
ploitation à  49.676.098  francs.  Les  sommes  dépensées  poul- 
ies chemins  de  fer  s'élevaient  à  773.315.048  fr.  en  1905. 

La  Banque  Nationale  de  la  Roumanie  possède  un  capital 
et  des  réserves  s'élevant  à  39.055.000  francs.  La  circulation 
fiduciaire  s  élevait  à  285.936.000  francs  au  24  décembre  1509. 
.Son  encaisse  était  de  132.305.C00  francs  et  ses  propriétés 
divers-es  atteignaient  le  chiffre  de  17.999.000  francs. 

Les  autres  établissements  de  crédit  de  la  Roumanie  com- 
prennent 1.849  banques  populaires,  un  établissement  de  cré- 
dit Foncier  rural  et  deux  établissements  de  crédit  Foncier 
urbains.  Il  existe,  en  outre,  des  Caisses  d'épargne,  une  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations,  une  Banque  agricole  et  de 
nombreux  établissements  privés. 

En  1906,  la  Roumanie  a  frappé  3  millions  de  francs  d'or, 
8.600.000  d'argent  et  10.500.000  de  monnaie  de  nickel,  soil  au 
total,  17.000.000  de  francs. 


RUSSIE 


Les  Chemins  de  fer  en  1909.  —  D'après  un  récent  rap- 
port consulaire,  le  réseau  ferré  de  l'empire  s'est  accru  en 
1909  de  514  verstes  1),  ce  qui  porte  la  longueur  totale  des 
voies  ferrées  au  31  décembre  1909  à  62.901  verstes.  Les  514 
verstes  de  voies  ferrées  précitées  se  décomposent  comme 
suit:  branche  Strjemeschitzy-Zagourje,  chemin  de  fer  delà 
Vis  t  nie,  4  verstes  :  ligne  Lawrila-Rosdaniermi,  chemin  de  fer 
de  la  Finlande,  101  verstes  ;  ligne  Perm-Zaîmki-Koongour- 
Ekaterinbourg,  chemin  de  fer  de  Perm,  367  verstes  ;  ligne 
Bouzan-Astrakhan,  1  :  chemin  de  fer  Riazan-Oural,  39  vers- 
tes ;  branche  Astrakhan  2-Boldinsky,  chemin  de  fer  Riazan- 
Oural,  3  verstes.  Il  a  été  construit,  en  outre,  302  verstes  de 
voies  de  doublement. 

Le  résultat  de  l'exploitation  des  lignes  russes  s'est  amélioré 
par  rapport  à  1908.  Le  nombre  des  voyageurs  transportés  a 
augmenté  do  plus  de  10  millions  et  s'élève  à  169.995.103 
roubles.  La  quantité  de  marchandises  expédiées  a  été  de 
10.956.497  milliers  de  pouds  12;,  en  augmentation  de  773.123 
milliers  sur  le  tonnage  de  1908. 

Le  rendement  des  chemins  de  fer  russes  en  1909  (à  l'excep- 
tion des  lignes  de  la  Finlande)  a  passé  de  789.406.338  roubles 
à  862.345.796  roubles  et  le  revenu  par  verste  a  été  de  13.897 
roubles,  en  augmentation  de  8  0/0  sur  1908.  Les  lignes  ci-après 
ont  donné  le  rendement  brut  le  plus  fort  en  1909  :  Sud-Ouest, 
67.003.631  roubles;  Sud,  59.524.035  roubles  ;  Catherine, 
54.313.665  roubles  ;  Vladicaucase,  47.191.585  roubles  ;  Sud- 
Est,  46.097.422  roubles;  Riazan-Oural,  43.012.154  roubles; 
Sibérien,  42.378.078  roubles  ;  Mosccu-Kazan,  32.929.876  rou- 
bles :  Vistnfe,  31.223.221  roubles  :  Moscou-Kieff-Voronège, 
30.999.653  roubles.  Les  autres  lignes  ont  donné  un  revenu 
inférieur  à  30.000.000  de  roubles. 


L'Industrie  sucrière.  —  D'après  une  statistique  publiée 
récemment  par  le  Messager  des  Finances,  le  nombre  total 
des  fabriques  de  sucre  en  activité  dans  l'Empire,  pendant 

(1)  1  Verste  =  1.066-78. 

(2)  1  Poud  =  16k"380. 


l'exercice  1909-1910,  a  été  de  270,  dont  140  dans  les  provinces 
du  Sud-Ouest,  66  dans  les  Gouvernements  du  centre,  49  dans 
les  provinces  polonaises  et  15  dans  l'Est.  Il  existe,  en  outre, 
20  raffineries  disséminées  sur  tout  le  territoire  de  la  Russie 
d'Europe. 

Les  réserves  de  sucre  brut  se  montaient,  à  la  date  du  1/14 
mai  1910,  ;'•  10.282.209  pouds  (le  poud  =  16  k.  38),  celles  do 
sucre  raffiné  à. 9.904.357  pouds  ;  en  tout  à  20.186.566  pouds. 

Le  tableau  qui  suit  donne  un  aperçu  de  l'activité  des  raffi- 
neries proprement  dites  du  1/14  septembre  1909  au  1/14  mai 
1910. 

Nombre  Sucre  brut 

des          mis      Sucre  raffiné 
Gouvernements        raffineries  en  œuvre  vendu 

(Milliers  de  pouds) 

Volhynie   1            088  463 

Kiev.   5  7.870  5.872 

Moscou   2  2.482  2.073 

Podolie   1  1.898  1.357 

Samara   2  1.827  1.351 

Saint-Pétersbourg   1  1  138  1.001 

Toula.   1  1.822  1.295 

Kharkov   3  6.172  4.638 

Kherson   2  4.570  3.087 

Tchernigov   _2_  3.910 

Total    20_  33.044  25.061 

Ce  sont  donc  les  Gouvernements  de  Kiev,  Kharkov,  Kher- 
son et  Tchernigov  qui  fournissent  le  plus  de  sucre  raffiné. 
La  production  de  leurs  12  usines  réunies  constitue  plus  des 
deux  tiers  de  la  quantité  produite  dans  tout  l'empire. 


SUISSE 


L'Industrie  Horlogère.  —  Suivant  le  rapport  spécial  de 
la  section  d'horlogerie  de  la  Chambre  cantonale  bernoise  du 
Commerce  et  de  l'Industrie,  il  y  eut,  dans  les  premiers  mois 
de  l'aimée  1909,  moins  de  travail  que  pendant  la  même  pé- 
riode de  1908.  Cependant,  vers  la  fin  do  1909,  il  se  produisit 
une  légère  reprise. 

Les  exportations  en  horlogerie  se  chiffrent  comme  suit  : 

1909  1908 
(En  francs) 

Mouvements,  boîtes,  parties  déta- 
chées, pierres  fines,  etc   19.937.809  19.466.001 

Montres  finies   106.037.346  109.830.578 

Total   125.975.155  129.296.579 

En  comparaison  de  1908,  la  diminution  est  donc  de  3  mil- 
lions 321.424  francs,  preuve  crue  la  crise  économique  n'a  pas 
encore  pris  fin.  Les  parties  détachées  accusent  une  augmen- 
tation de  471.000  fr.  à  l'exportation,  tandis  que  pour  la 
montre  finie,  et  particulièrement  pour  la  montre  argent,  il  y 
a  un  recul  assez  sensible.  Le  fait  qu'on  exporto  plus  de 
parties  détachées  de  la  montre  dans  une  période  de  crise 
mérite  d'être  relevé.  Le  rapport  précité  y  trouve  une  preuve 
évidente  que  l'étranger,  et  surtout  la  Russie  et  l'Italie,  s'oc- 
cupent toujours  plus  du  terminage. 

En  1909,  on  a  exporté  146.700  pièces  de  montres  en  argent 
de  moins  que  dans  le  cours  de  l'année  précédente.  Aussi  le 
manque  d'ouvrage  a-t-il  atteint  d'une  manière  toute  spéciale 
les  fabricants  de  boites  argent  et  leurs  ouvriers.  Par  rapport 
à  1908,  l'exportation  des  pièces  acier  et  métal  a  augmenté 
de  238.000  unités. 

L'émigration  de  l'industrie  horlogère  au  delà  des  fron- 
tières est  une  question  qui  préoccupe  fort  les  milieux  inté- 
ressés. 

En  comparant  les  chiffres  de  l'exportation  pendant  les  sept 
dernières  années,  on  remarque  que,  pour  les  montres  finies 
en  particulier,  l'Autriche- Hongrie,  la  Belgique,  l'Angleterre, 
la  Suède,  la  Norvège,  l'Espagne,  la  Serbie,  la  Bulgarie,  le 
Monténégro,  la  Roumanie,  la  Turquie,  les  Indes  britanniques 
et  les  Indes  néerlandaises,  les  Etats  de  l'Amérique  centrale 
et  de  l'Amérique  du  Sud,  le  Brésil,  l'Argentine  qui  sont  dans 
une  période  de  développement  économique,  augmentent  in- 
sensiblement le  chiffre  de  leurs  affaires. 
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AMÉRIQUE 

BOLIVIE 

La  situation  économique  et  financière  de  la  Bolivie. 

—  Dans  notre  numéro  975  du  16  septembre,  nous  avons 
donné  quelques  renseignements  sur  la  situation  économique 
de  la  Bolivie.  Nous  les  complétons  par  les  renseignements 
suivants  qui  nous  sont  parvenus  sur  la  situation  financière 
de  ce  pays. 

Pendant  l'année  1908,  les  recettes  budgétaires  se  sont 
élevées  à  15.925.375  boliviens  et  les  dépenses  à  16.617.500 
boliviens.  Voici  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dépenses 
budgétaires  pour  les  dix  dernières  années  : 

Années  Recettes  Dépenses 

(En  boliviens) 

1899   7.973.190  8.104.200 

1900   7.331.400  7.950.188 

1901   7.965. 3d0  7.810.555 

1902    9.148.350  9.274.152 

1903   5.232.344  7.461.860 

190!   6.838.576  6.098.686 

1905  ..,   7.862.098  7.533.638 

190o   10.406.233  11.688.556 

1907   13.583.333  14.549.793 

1908   15.925.375  16.617.500 

Il  n'a  pas  été  publié  d'état  détaillé  de  recettes  et  de  dé- 
penses pour  le  dernier  exercice.  Voici,  à  titre  de  document, 
quelles  ont  été  les  dépenses  des  exercices  1906  et  1907  : 

1906  1907 

Dépenses  (En  boliviens) 

Guerre   2.384.245  2.980.479 

Finances  et  Industrie   1.690.225  2.024.045 

Gouvernement  et  Fomento. .  3.083.859  3.924.824 

Justice  et  Instruction   2.037.873  2.576.953 

Divers   2.492.354  3.043.492 

Total   11.506.301  14.549.793 


Les  revenus  et  les  dépenses  des  départements  ont  été  éva- 
lués en  1906  à  2.093.000  boliviens.  Les  revenus  proviennent 
principalement  des  contributions  territoriales,  des  taxes  fon- 
cières, sur  le  tabac,  les  peaux,  des  droits  de  succession  et 
des  taxes  sur  le  bétail.  Les  dépenses  principales  sont  celles 
de  justice,  police,  travaux  publics,  instruction  et  cultes. 

Les  revenus  municipaux  se  sont  élevés  pour  cette  même 
année  à  2.800.000  boliviens. 

La  Bolivie  n'a  pas  de  dette  extérieure  reconnue  ;  sa  dette 
intérieure  s'élevait  en  1907  à  4.346.529  boliviens,  et  il  y  avait 
en  outre  2.500.000  boliviens  de  bons  du  Trésor  en  circulation. 

•Les  exportations  de  la  Bolivie  en  1908  se  sont  élevées  à 
46.632.800  boliviens  et  les  importations  à  42.429.812  boli- 
viens. Les  importations  et  les  exportations  ont  atteint  les 
chiffres  suivants  pendant  les  dix  dernières  années  : 

Années  Importations  Exportations 

(En  boliviens) 

1899   12.839.962  27.365.747 

191)11   13.344.116  35.657.690 

1901   16.953.223  37.578.211 

1902   14.143.342  28.041.578 

190 i   16.344.899  25.909.458 

1904   19.823.445  21.162.947 

1905   20.298.772  29.533.047 

19'»B   35.087.250  55. 754.600 

1907   37.897.625  50.881.500 

1908    42.429.812  46.632.800 

En  1908.  les  principales  exportions  ont  été  les  suivantes  : 
étain,  25.925.800  bol.;  argent,  8.058.100  bol.;  cuivre,  1  million 
418. 150  bol.;  bismuth,  352.500  bol.;  caoutchouc,  5.402.075  bol.; 
or,  59.225  bol.  Les  importations  comprennent  des  lainages, 
des  cotons  manufacturés,  du  bétail,  des  machines  et  des  ob- 
jets d'alimentation. 

Le  commerce  se  répartit,  par  ordre  d'importance,  entre 
l'Allemagne,  l'Angleterre,  1rs  Ktats-l'nis,  le  Chili,  la  France, 
l'Ilalie  et  la  Belgique. 

Les  voies  de  communication  sont  peu  développées  en  Bo- 


livie. Il  existe  une  ligne  de  chemin  de  fer  du  port  cliilien 
d'Antofogasta  à  Uyuni  et  Oruro.  Une  autre  ligne  existe  de 
La  Paz  à  Arica. 

La  construction  des  chemins  de  fer  est  poussée  avec  acti- 
vité et  l'on  estime  que  le  réseau  bolivien  pourra  être  com- 
plété dans  cinq  années  environ. 

Il  existe  environ  3.400  kilomètres  de  routes  carrossables. 

La  Bolivie  possède  cinq  banques  d'émission  :  la  Banco 
National,  au  capital  de  6  millions  de  boliviens;  sa  circula- 
tion fiduciaire  atteint  4.157.214  boliviens;  la  Banco  Fran- 
cisco Argandona,  au  capital  de  4  millions  de  boliviens,  avec 
une  circulation  de  8.343.143  boliviens  de  billets;  la  Banco 
Industrial  possède  un  capital  de  2.500.000  boliviens,  sa  cir- 
culation de  billets  atteint  1.685.644  boliviens;  la  Banco  Agri- 
cola,  avec  un  capital  de  1.700.000  boliviens,  a  émis  810.940 
boliviens  de  billets,  et  la  Banco  Mercantil,  au  capital  de 
800.000  boliviens.  Il  existe,  en  outre,  quatre  banques  hypo- 
thécaires. 

i 

CANADA 

Les  capitaux  étrangers  au  Canada.  —  Le  Monelary 
Times,  dans  une  longue  étude,  établit  un  calcul  des  intérêts 
étrangers  au  Canada.  Il  arrive  à  cette  conclusion  que,  dans 
les  cinq  dernières  années,  l'Angleterre  a  placé,  au  Canada, 
605.453.852  dollars  ;  l'Amérique-,  279.075.000:  les  autres  pays 
étrangers,  77.889.650  dollars  au  moins,  ce  qui  fait  un  total 
de  962.418.502  dollars. 

Sur  les  77.889.650  dollars  ci-dessus,  49.250.000  sont  de 
provenance  française  ;  ils  se  décomposent  ainsi  :  création  de 
manufactures  et  d'industries,  8.500.000  dollars  ;  terres,  4  mil- 
lions 750.000  ;  prêts  hypothécaires,  etc.,  25  millions  ;  valeurs 
canadiennes  industrielles,  de  chemins  de  fer,  etc.,  10  millions  : 
fonds  de  communes  et  d'écoles,  1  million. 

La  part  de  la  Russie  est  de  950.000  dollars,  représentée  par 
les  achats  de  terre  des  doukhobors  clans  la  Colombie  britan- 
nique ;  celle  de  la  Turquie,  de  3  millions,  en  fonds  d'Etat  et 
valeurs  de  chemins  de  fer  acquis  par  une  banque  ;  les  Pays- 
Bas  ont  acheté  pour  1  million  de  terres  dans  l'Ouest.  Les 
intérêts  belges  font  un  total  do  5.750.000  dollars,  dont  3  mil- 
lions en  hypothèques  dans  l'Ouest,  1.500.000  de  terres  dans 
le  Saskatchewan,  750.000  de  terres  de  pomiculture  dans  la 
Colombie  britannique  et  500.000  dollars  placés  dans  les  che- 
mins de  fer  canadiens.  L'Allemagne  a  engagé  2.500.000  dol- 
lars en  terres  et  en  hypothèques  dans  l'Ouest,  6  millions  dans 
les  gisements  de  charbon  de  l'Ouest,  8  millions  dans  les 
valeurs  de  chemins  de  fer,  ce  qui  fait  16.500.000  dollars. 
L'étranger  a  pris,  enfin,  pour  1.439.650  dollars  de  valeurs 
de  banques  canadiennes.  On  arrive  ainsi  au  total  de  77  mil- 
lions 889.650  dollars. 


ÉTATS-UNIS 

Le  commerce  extérieur  de  Porto-Rico  en  1909  1910. 

—  Le  bureau  des  douanes  de  Porto-Rico  procède  actuelle- 
ment à  l'établissement  des  statistiques  d'importations  et  d'ex- 
portations de  l'île  pour  l'année  fiscale  1C'»9-1910  (1"  juillet 
1909-30  juin  1910).  Ce  travail  ne  sera  terminé  dans  res  dé- 
tails que  dans  quelques  semaines.  Le  Moniteur  ofjiciel  du 
Commerce  indique  toutefois  que.  pour  l'année  considérée,  le 
chiffre  du  commerce  total  de  Porto-Rico  est  arrêté  à 
68.595.074  dollars,  contre  56.935.551  (1  dollar  =  5  fr.  15; 
pour  l'exercice  précédent,  soit  une  augmentation  de  pri  s  de 
20  0/0.  Durant  l'année  fiscale  1910,  les  exportations  de  Porto- 
Rico  aux  Etats-Unis  se  sont  élevées  à  27 .097. 654  dollars, 
alors  qu'en  1909  elles  n'étaient  que  de  23.618.545  dollars. 

Les  importations  des  pays  étrangers,  en  général,  ont  été 
stationnaires  durant  ce  dernier  exercice  :  les  nôtres,  qui 
étaient  de  336.855  dollars  pour  l'année  1909,  dépasse- 
raient ce  chiffre  de  dix  mille  dollars.  Cependant,  il  y  a  lieu 
de  noter  une  augmentation  très  appréciable  dans  les  impor- 
tations de  l'Italie,  de  l'Espagne  et  du  Portugal.  La  cause  de 
cette  activité  extraordinaire  est  accidentelle.  En  oiM.  les 
traités  liant  les  Etats-Unis  à  ces  trois  royaumes  venant  à 
expiration  le  7  août  1910.  les  commerçants  de  Porto-Rico  ont 
accumulé  les  marchandises  de  ces  provenances  afin  de  béné- 
ficier des  droits  perçus  actuellement,  droits  très  inférieurs  à 
ceux  prévus  par  le  Payne  TarifT  Law  qui  deviendra  appli- 
cable à  partir  de  la  date  ci-dessus  précitée. 
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La  Capacité    des   hauts   fourneaux  américains.  — 

D'apivs  uno  statistique  fournie  par  l American  Iron  and 
Steel  Association,  la  capacité  ries  hauts  fourneaux  améri- 
cains au  1"  novembre  1907  était  do  34.833.900  tonnes,  chif- 
i'ue  comprenant  des  installations  qui  ont  probablement  cessé 
dFlre  exploitées  depuis  lors.  De  la  date  ci-dessus  au  30  juin 
dernier,  12  hauts  fourneaux  d'une  capacité  totale  de  '287.000 
tonnes  ont  été  démontés,  et  35  hauts  fourneaux  avec  une 
production  totale  de  4.408.000  tonnes  ont  été  construits.  En 
outre,  16  usines  métallurgiques  d'une  capacité  do  produc- 
tion d'ensemble  2  083.500  tonnes  sont  actuellement  en  cons- 
truction. Depuis  1007,  des  modifications  ont  été  apportées 
aux  hauts  fourneaux  eu  fonction,  augmentant  leur  capacité 
de  925.000  tonnes.  A  la  fin  de  1911,  la  capacité  de  production 
totale  des  hauts  fourneaux  américains  atteindra  40.228.400 
tonnes. 


Marché  Financier  de  IVew-York 


New-York,  28  septembre  1910. 

Le  loyer  de  l'argent  est  un  peu  plus  élevé  que  la  semaine 
I  réc  dente  ;  le  taux  des  prêts  à  vue  oscille  entre  2  et  3  0/0, 
tandis  que  ceux  à  plus  longue  échéance  valent  de  3  à  4  0/0. 

L'Iron  Age  dit  que  les  consommateurs  de  fer  et  d'acier 
n'achètent  que  pour  satisfaire  leurs  besoins  immédiats,  les 
perspectives  d'avenir  demeurant  incertaines.  Les  cours  de 
la  fonte  fléchissent.  Le  cuivre  métal  est  en  baisse  légère 
à  12.05. 

A  Wall  Street,  les  appréhensions  monétaires  et  la  cam- 
pagne électorale  de  l'ancien  président  Roosevelt,  entravent 
les  transactions  et  pèsent  partiellement  sur  la  cote.  La 
clôture  s'opère  légèrement  au-dessus  des  plus  bas  cours 
pratiqués. 

Les  transactions  totales  ont  porté  sur  300.030  titres  envi- 
ron ;  l'Europe  a  vendu  5  à  10.000  titres  comme  solde. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamated  Copper,  61  87;  Anaconda, 
3tJ  25;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.).  68  ... 

Atchison,  98  50;  Mitwaukee,  120  25;  Erie,  2S  25; 
Reading,  145  75:  Canadian  Pacific,  193  12;  Illinois  Cen- 
tral,  132..;  Louisvillc.  143..;  N.-Y.  Central,  112  50; 
Union  Pacific,  165  87;  Penmylvania,  129  25. 


PANAMA 

Le  Commerce  extérieur  en  1909.  —  D'après  le  Bulle- 
tin officiel  de  statistique  de  Panama,  les  importations  de 
Ci  te  République  se  sont  élevées  en  1909  à  111.609.999  kilo- 
grammes pour  une  valeur  de  8.756.306  balboas. 

Les  exportations  durant  le  même  laps  de  temps  ont  été  de 
115.224.545  kilogrammes  pour  une  valeur  de  1.433.309  bal- 
boas. 

Au  point  de  vue  des  importations  et  pour  le  quatrième 
trimestre  de  1909.  les  Etats-Unis  occupent  le  premier  rang 
avec  55,57  0  0  :  viennent  ensuite  la  Grande-Bretagne,  22,68 
pour  cent  :  l'Allemagne,  7,98  0/0  ;  la  Chine  et  le  Japon,  2,91  ; 
la  France,  2,80  ;  l'Italie,  2,23;  l'Amérique  espagnole, '2,13  ; 
l'Espagne,  1.97  et  la  Belgique,  1,73  0/0. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  les  Etats-Unis  tien- 
nent la  tète  avec  la  proportion  énorme  de  88,16  0/0,  suivis 
par  la  Grande-Bretagne,  l'Allemagne  et  la  France. 

Le  mouvement  maritime  a  été,  eD  1909,  à  l'entrée,  de  903 
vapeurs  jaugeant  1.720.885  tonnes  et  175  voiliers  avec  9.807 
tonnes  et  à  la  sortie,  de  909  vapeurs  avec  1.718.433  tonnes  et 
168  voiliers  avec  9.752  tonnes. 

Au  point  de  vue  du  tonnage,  l'importance  des  ports  de  la 
République  peut  s'exprimer  ainsi:  Colon,  57,54  0/0  à  l'entrée 
et  56,55  0/0  à  la  sortie  ;  Balboa,  23,79  et  23,37  ;  Bocas  del 
Toro,  18,20  et  19,48  ;  Portobelo,  0,47  0/0  et  0,58  0/0. 

Le  commerce  de  cabotage  comporte  une  centaine  de  mil- 
liers de  tonnes  environ  à  l'entrée  et  un  peu  moins  à  la  sortie. 

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Mouvement  d'immigration.  —  Le  département  na- 
tional d'hygiène  vient  de  publier  des  renseignements  démo- 
graphiques sur  quelques  villes  et  territoires  delà  République 
concernant  le  mouvement  d'immigration.  Voici  les  chiffres 
consignés  pendant  la  période  de  1871-1909. 

De  1871  à  1880,  les  immigrée  furent  451.669  et  les  émigrés 
175.763.  Il  restait  au  pays  275.936  étrangers.  De  1881  à  1890 
les  immigrés  furent  1.Q89.850,  les  émigrés  234.880-  les  res- 
tants, 854.970.  De  1891  à  1900,  les  immigrés  furent  923  993 
les  émigrés  527.370,  et  les  restants  396.623.  De  1901  à  1909,  les 


étrangers  entrés  dans  l'Argentine  ont  été  1 .858.835  ;  890. 27K 
les  émigrés,  et  les  restants  968.557. 

Le  montant  des  immigrés,  donc,  a  été  de  4.324.377  indivi- 
dus étrangers,  pendant  la  période  de  1871-1909.  Ecartant  les 
1.828.291  qui  sont  repartis  pour  leur  pays,  il  en  résulte  le 
chiffre  net  de  2.496.086  pour  l'immigration  totale. 


ASIE 


CHINE 

Le  Commerce  extérieur  en  1909.  —  Le  Board  of  Trade 
vient  de  publier  le  rapport  de  M.  W.  P.  Ker,  attaché  com- 
mercial britannique  à  Pékin,  sur  le  commerce  étranger  de  la 
Chine  en  1909. 

Les  douanes  impériales  ont  enregistré  en  1909  une  valeur 
de  près  de  781  millions  de  haïkwan  taéls  (1),  soit  10  0/0  en 
plus  du  chiffre  de  1908.  La  valeur  des  exportations  de  mar- 
chandises indigènes  a  atteint  près  de  339  millions  de  haïkwan 
taëls,  chiffre  supérieur  de  23  0/0  à  celui  de  1908;  la  valeur  des 
importations,  malgré  des  circonstances  défavorables,  a  été  de 
418  millions  de  haïkwan  taéls,  contre  395  millions  en  1908  et 
447  millions  en  1905. 

Les  recettes  des  douanes  ont  également  augmenté,  surtout 
dans  le  chapitre  des  exportations,  et  principalement  pour  les 
expéditions  faites  de  la  Mandchourie  et  des  ports  du  Nord. 
Malgré  les  mauvaises  récoltes  du  Shantung,  par  suite  de  la 
sécheresse,  et  malgré  les  inondations  survenues  en  automne 
dans  la  région  de  l'Hupei,  la  production  générale  s'est  élevée 
au-dessus  de  la  moyenne  et  le  pays  a  été  à  même  de  répondre 
aux  nouvelles  demandes  européennes  de  produits  agricoles, 
tels  que  les  fèves  et  le  sésame,  en  outre  des  anciens  produits' 
tels  que  la  soie  et  le  thé. 

Le  commerce  chinois,  ajoute  M.  Ker,  a  été  marqué,  en  1909, 
par  un  nouveau  progrès  des  mêmes  tendances  qui  l'ont  carac- 
térisé en  1908,  c'est-à-dire,  en  ce  qui  concerne  les  importa- 
tions, par  un  relèvement  continu  du  malaise  résultant  des 
spéculations  qui  se  sont  produites  au  cours  des  années  anté- 
rieures, et,  du  côté  des  exportations,  par  une  rapide  expan- 
sion qui  a  de  nouveau  réduit  la  disproportion  entre  les  va- 
leurs des  entrées  et  des  sorties,  et  qui  est  de  bon  augure  pour 
la  stabilité  du  commerce  futur  de  la  Chine. 

Les  conditions  politiques  de  la  Chine,  en  1909,  ont  été  gé- 
néralement paisibles  et,  bien  qu'on  ait  eu  à  constater  un  état 
d'esprit  anti-étranger,  ses  manifestations  ont  été  accompa- 
gnées par  des  mouvements  sérieux  de  vitalité  nationale  qui 
doivent,  à  la  longue,  aboutir  à  l'amélioration  des  relations 
commerciales  entre  la  Chine  et  le  monde  extérieur. 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  extérieur  de  Madras.  —  Du  1"  avril  1909 
au  31  mars  1910,  le  commerce  général  de  la  présidence  de 
Madras  s'est  élevé,  importations  et  exportations  réunies,  à 
469.827.660  roupies,  en  augmentation  de  19.685.075  roupies  sur 
le  chiffre  de  l'année  antérieure. 

Voici  quelle  a  été  la  part  contributive  des  principaux  pays 
dans  les  importations  et  les  exportations  de  Madras  pendant 
les  deux  dernières  années  fiscales  : 

Importations  Exportations  ' 
^1908^^)9^ 

(En  lakhs  de  roupies) 

Royaume-Uni....     797.16     603.76  586.83  58113 

Russie                        8.86       2.16  6.21       3  58 

Allemagne                 32.18      34.05  114.10     153  14 

Pays-Bas                    3.41       2.77  14.05      18  98 

Belgique                   60.46      48.34  89.82     106  39 

France                      32.07      33.01  215.01     261  79 

Autriche -Hongrie      19.57      20.67  14  19      23  02 

Italie                          3.51       2.16  19.66      20  38 

Etats-Unis                 43.98      41.09  100.03  111.74 

Voici,  proportionnellement,  la  part  prise  par  les  principaux 
pays  dans  le  commerce  de  la  présidence  en  1909-1910  ■ 
Royaume-Uni,  40.89  0/0;  Ceylan,  12.86  0/0;  France,  10.17  0/0: 
Allemagne,  6.460/0  ;  Belgique,  5.34  0/0  ;  Etats-Unis,  5.27 0/0; 
Détroits,  4.13  0/0  ;  Autriche-Hongrie,  1.51  0/0,  etc. 

(1)  Le  haïkwan  taêl  vaut  3  fr.  60  environ. 
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MINES  D'OR 


La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie 

La  production  d'or  en  août  de  la  Rhodésie  méridio- 
nale s'est  élevée  à  45.488  onces  d'or  d'une  valeur  de  191.423 
livres  sterling,  contre  46.367  onces  d'une  valeur  de  195.233 
lirres  sterling  en  juillet.  Voici  la  valeur  de  la  production 
globale  mensuelle  depuis  1907.  En  1906,  la  production  avait 
eu  une  valeur  de  1:685.101  liv.  st. 

1908  1909 


Mois 

1907 

Janvier.. . 

158.540 

Février... 

135.397 

167.424 

175.210 

189.216 

192.506 

Juillet  ... 

191.681 

192.106 

Septemb . 

192.186 

Octobre . . 

191.478 

Novemb. . 

183.058 

Décembre 

190.383 

(Livres 
199.380 
191.635 
200.615 
212.935 
223.867 
224.920 
228.151 
220.792 
204.262 
205. 4G6 
196.668 
217.316 


sterling) 
204.666 
192.497 
202.157 
222.700 
225.032 
217.600 
225.234 
228.296 
213.249 
222.653 
236.307 
233.397 


1910 


227.511 
203.888 
228.385 
328.213 
224.888 
214.709 
195.233 
191.423 


Total...    2.178.885   2.526.007   2.623.788  1-714.250 

La  production  dJaoùt  s'est  ressentie  de  la  ligne  de  conduite 
adoptée  par  la  Globe  and  Phœnix  qui  se  borne,  jusqu'à 
l'achèvement  des  réparations  à  son  puits  principal,  a  ne 
traiter  que  les  sables. 

En  dehors  des  45.458  onces  d'or  susmentionnées,  la  Kno- 
désie  Méridionale  a  encore  produit,  en  août,  19.312  onces 
d'argent,  64  tonnes  de  plomb,  4  tonnes  de  cuivre,  16.794 
tonnes  de  charbon,  6.248  tonnes  de  minerai  de  ehrome,  et  30 
tonnes  d'amiante. 

Les  rendements  individuels  des  principales  entreprises 
pour  les  trois  derniers  mois,  s'établissent  ainsi  : 


Bucks  Reef  

East  Gwanda  

Eldorado  

Forbes  Rhodesia  . . . 

Gaika  

Giant  

Globe  and  Phœnix.. 

Insiza  

Jumbo   

Matabele  Reef  s  

Penhalonga  

Rezende  

Rhodesia,  Limited . . 

Selukwe  

Selukwe  Golombia. . 

Surprise  

Thistle-Etna  

Wanderer  

"Willoughby  


Onces  d'or  récupérées 

Juin 

Juillet 

Août 

1.613 

1.486 

1.464 

1.400 

1.316 

1.523 

17.139 

16.222 

16.562 

304 

359 

336 

1.120 

842 

1.092 

1.550 

1.988 

3.003 

6.590 

3.3C1 

1.504 

396 

462 

531 

1.689 

1.089 

1.353 

432 

476 

498 

1.263 

1.389 

1.363 

1.189 

1.241 

1.284 

1.327 

1.312 

1.011 

996 

968 

1.185 

1.189 

1.215 

653 

787 

744 

702 

978 

1.086 

805 

2.051 

2  633 

2.570 

3.149 

Observons  que  la  production  de  Y  Eldorado  est  donnée  en 
livres  sterling  et  non  en  onces. 


destinées  à  remplacer  l'abatage  à  la  main.  La  moitié  de  ce  ma- 
tériel est  déjà  en  activité  et  l'autre  moitié  sera  prête  à  fonction- 
ner à  la  fin  de  cette  année.  Avec  les  compresseurs  de  l'ancienne 
station  centrale,  YEast  Rand  aura  à  sa  disposition  dans  trois 
mois  et  demi  810  perforatrices  avec  les  générateurs  d'énergie 
pour  les  actionner,  soit  100  de  plus  que  le  nombre  annoncé 
par  sir  George  Farrar  à  la  dernière  assemblée  générale. 
Ainsi  se  réalisent  plus  qu'intégralement  les  promesses  des 
dirigeants  de  cette  grosse  entreprise. 

Au  point  de  vue  de  l'énergie  électrique,  YEast  Rand  tra- 
vaille aussi  à  assurer  son  indépendance  et  ;'i  faire  le  maxi- 
mum d'économie.  C'est  ainsi  qu'elle  s'outille  de  manière  à 
obtenir  le  kilovvat  à  meilleur  compte  que  la  Victoria  Falls 
ne  pourra  le  fournir. 

D'autre  part,  les  travaux  de  développement  sont  poussés 
avec  la  dernière  énergie,  de  manière  à  constituer  pour  la  lin 
de  l'année,  comme  il  avait  été  promis,  une  réserve  de  mine- 
rai de  14  millions  de  tonnes,  ce  qui,  même  en  prévoyant  un 
léger  abaissement  de  la  teneur  moyenne,  représentera  une 
contenance  de  16  millions  de  livres  sterling  d'or  et,  en  tenant 
compte  aussi  des  économies  possibles  avec  des  liions  aussi 
étroits  que  ceux  qu'elle  exploite,  7  millions  et  demi  de  livres 
sterling  de  bénélices  industriels. 

On  estime,  en  effet,  qu'avec  le  nouveau  matériel  capable  de 
traiter  200. 000  tonnes  par  mois,  les  frais  d'exploitation  pour- 
ront être  ramenés  à  14  sh.  ô  d.,  ce  qui  représentera,  en  se 
basant  sur  un  minerai  d'une  teneur  moyenne  de  26  shillings 
seulement,  un  prolit  net  de  11  sh.  6  d.,  ou  115.000  liv.  st., 
pour  la  totalité  du  minerai  passé  mensuellement  par  le 
moulin. 

Voici  le  tableau  comparatif  des  résultats  mensuels  des 
broyages  depuis  le  mois  de  juillet  1909  : 

Frais 
R.ende-  d'exploi- 
ment  tation 
Tonnage  par 
broyé  tonne 


East  Rand  Proprietary 

Nous  avons  parlé  précédemment  de  la  résolution  qu'aurait 
prise  le  conseil  d'administration  de  procéder  à  une  émission 
d'obligations  en  vue  d'augmenter  la  puissance  de  broyage  de 
la  mine. 

Dès  à  présent,  du  reste,  le  même  conseil  procède  ;'i  des 
modifications  très  importantes  dans  le  matériel  de  broyage. 
Ci  si  ainsi  que  pour  éviter  à  l'avenir  les  fluctuations  ton  jours 
possibles  du  recrutement  do  la  main-d'u-uvre,  les  dirigeants 
de  la  Compagnie  font  installer  tout  un  matériel  do  compres- 
seurs d'air  capable  d'actionner  400  perforatrices  mécaniques 


par 
tonne 


Bénéfices 
p'  tonne  Liv.  st. 


Tonnes 


Juillet   154.(300 

Août   154.200 

Septembre...  156.000 

Octobre   157.200 

Novembre . . .  157 . 250 

Décembre...  157.280 
1910 

Janvier   l§4-450 

Février 


sh.  d. 
29/1 
29/1 
29/. 
29/. 
28/8 
28/7 


156.858 

Mars"...'...  170.000 


28/5 
29/1 
28/1 
27/6 
27/9 
27/11 
27  8 

Août   Ï83.20U  27/6 


Avril 
Mai 


170.000 
170.100 


Juin   171.000 

Juillet   175.000 


sh.  d. 
15/5 

15/5 
15/6 
15/7 
15/3 
15/2 

15/6 
15/8 
15/6 
15/8 
15/9 
16/1 
16,3 
16/4 


sh.  d. 
13  8 
13  8 
13/6 
13/5 
13/5 
13/5 

13/. 
13 '5 
12/7 
11  lu 
12/. 
11/10 
11  5 
11  2 


106.201 
106.214 
106.253 
106.343 
106.465 
106.471 

106.681 
106.113 
107.046 
100.481 
102.379 
101.387 
101. Ô52 
103.055 


Pendant  toute  cette  période,  la  Compagnie  a  tiavailh-  av.  c 
820  pilons,  et  pondant  le  mois  d'août  on  a  pu  constater  un 
relèvement  appréciable  des  bénéfices  sur  les  quatre  mois 
précédents,  le  recul  du  rendement  par  tonne  ayant  été  com- 
pensé par  une  augmentation  appréciable  du  broyage. 


La  Production  d'Or  du  Rand 


Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  la  com- 
paraison de  la  production  de  l'or  au  'Witwatersrand  s'établit 

comme  suit  :  _   .     _ . 

Rendement  I  rais  Bénéfice 


Minerai 

par 

traité 

tonne 

Tonnes 

sh.  p. 

Janvier.. 

1.  "-54. 140 

27  7 

Février.. 

1.614. 7:i0 

28  5 

Mars  

1.3S7.654 

27  6 

Avril.... 

1.763.101 

28  1 

Mai  

1.785.821 

28  3 

Juin  

1.761.034 

28  2 

Juillet... 

1.81 4.  (Wfi 

28  1 

Août  

1.83i.l05 

28  3 

par 

tonne 

Sll.  De 

17  0 
17  7 
17 
17 
17 
17 
17 
17 


par 

tonne 


Bénéfice 

total 


10 


P- 

10  10 

10  4 

10  7 

10  D 

10  5 

10  4 

10  G 


(Liv 
92. 
874 
913 
927 

en 

921 

'X\~, 

m 


.st.) 
.275 
.746 
.789 
.911 
:147 
.130 
Ï5C 
80i 


Le  bénéfice  par  tonne,  qui  avait  fléchi  en  mars  et  depuis 
mai,  s'est,  comme  on  le  voit,  relevé  d'une  façon  appréciable. 
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New  Modderfontein 


On  annonce  que  les  développements  à  la  New  Modderfon- 
tein fout  ressortir  un  total  de  2. 582. (M)  tonnes,  d'une  teneur 
de  7  penny  weights.  soit  une  augmentation,  pendant  l'année, 
de  1  million  de  tonnes,  ainsi  qu'une  amélioration  en  teneur 
de  1  pennyweight  par  tonne.  On  fait  remarquer  que  ces  résul- 
tais sont  uniques  dans  l'histoire  du  Rand. 

Les  nouvelles  dépenses  au  compte  capital,  pour  les  usines 
et  le  développement,  permettront,  à  partir  de  janvier  pro- 
chain, le  traitement  de  52.501)  tonnes  par  mois.  Le  nouveau 
puits  central  vertical  sera  construit  sur  un  plan  circulaire  à 
une  profondeur  de  2.000  pieds.  L'ingénieur-conseil  estime 
que,  par  ce  nouveau  puits,  ou  pourra  développer  8.250.000 
tonnes,  jusqu'en  juin  1913,  à  un  prix  très  peu  élevé.  La 
nouvelle  batterie  eu  construction  augmentera  la  capacité  de 
broyage  de  39.000  tonnes  de  plus  par  mois.  On  croit  qu'à 
partir  de  juin  1911  on  pourra  distribuer  1  livre  sterling  de 
dividende. 


Nourse  Mines 


Le  tonnage  broyé  par  cette  Compagnie  pendant  le  mois 
d'août  ayant  été  plus  élevé  que  précédemment  et,  d'autre 
part,  la  teneur  moyenne  étant  passée  de  29  sh.'  7  d.  à 
30  sh.  1  d..  le  bénéfice  total  d'exploitation  s'est  établi  à 
23.030  liv.  st.  au  lieu  de  22.494  liv.  st.  en  juillet. 

Frais  Bénéfices 
Rends-  d'exploi-  > — — 
Tonna  ementpar   tation  par 
broyé     tonne    par  tonne  tonne     Liv.  st. 

1909  Tonnes  sh.  d.  sh.  d.  sh.  d. 

Août   38.550  28/2  19/2  9/.  17  537 

Septembre...  30.600  :29/8  20/ 5  9/3  .17.087 

Octobre   -38.634  28/2  18/11  9/3  17.482 

Novembre.  .  .  37.010      29/7  20/G  9/1  17.020 

Décembre....  36.014  30/4  21'.  9/i  16.974 

mm 

Janvier   35  220  31/6  22/3  9/3  16.467 

Février   3-4.380  30/5  21/3  9/2  15.013 

Mars   36.800  29/ô  21/3  8/2  15.027 

Avril   35.630  32/9  25/5  7/4  13.102 

Mai   41.839  ,  31/.  22/11  8/1  16.952 

Juin   45.400  30/8  22/.  8/8  20.021 

Juillet   50.520  29/7  20/10  8/9  22.495 

Août   51.230  30/1  21/1  9/.  23.030 

Pendant  les  cinq  derniers  mois  de  1909,  cette  Compagnie 
avait  broyé  avec  180  pilons  qni  furent  réduits  à  160  pendant 
les  quatre  premiers  mois  de  1910.  Depuis,  le  moulin  a  fonc- 
tionné avec  220  pilons  en  mai,  240  en  juin  et  250  en  juillet 
et  en  août. 

Notons  que  la  réserve  d'or  de  cette  Compagnie,  qui  était 
de  1.979  onces  d'or  tin  juillet,  est  passée  à  2.262  onces  fin 
août,  ce  qui  représente  un  actif  liquide  de  9.600  livres  ster- 
ling environ. 


formation  de  minerai  do  fer.  Les  résultats  des  développe- 
ments sont  jusqu'ici  considérés  comme  très  satisfaisants. 

On  attend  maintenant  de  connaître  l'impression  que  M.  Mac 
Callum  rapportera  de  sa  visite. 


Informations  diverses 


Oceana  Consolidated  Company.  —  Les  nouvelles  reçues 
par  un  récent  courrier  de  Johannesburg  mentionnent  que 
l'administrateur  délégué  de  V Oceana  Consolidated  Company, 
M.  William  Mac  Callum,  est  en  cours  de  visite  des  divers 
intérêts  que  possède  la  Compagnie  dans  la  Rhodésie  méri- 
dionale, tant-  dans  la  province  du  Mashonaland  que  dans 
celle  du  Matabeleland.  principalement  ceux  situés  dans  les 
districts  de.  Victoria,  Hartley,  Filabusi  et  Gwanda.  Dans  le 
premier  de  ces  districts,  ÏOceana  a  acquis  un  très  grand 
nombre  de  claims  aurifères  qui  sont  en  cours  de  développe- 
ment. Dans  le  district  de  Filabusi,  elle  possède  plusieurs 
blocs  intéressants,  notamment  celui  connu  sous  le  nom  de 
«  Mine  Teaebcl  »,  en  partie  développé  déjà.  Près  de  Gwanda, 
elle  est  en  train  de  faire  ouvrir  une  mine  importante  et 
pleine  de  promesses  située  dans  le  voisinage  de  là  «  Mine 
Li-Hung-Chang  »,  dans  laquelle  la  Général  Mining  a  aussi 
un  intérêt  ;  il  y  existe  des  filons  de  quartz  aurifère  dans  une 


Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  980.000  dollars,  contre  373.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  380. 0O0  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 

Production  des  Mines  d'or  Ouest- Africaine  s.  —  La 

Chambre  des  Mines  d'or  Ouest-Africaines  annonce  que  la 
production  d'or,  pour  le  mois  d'août,  s'est  élevée  à  13.921 
onces,  d'une  valeur  de  .57.713  livres  sterling,  contre  17.766 
onces  d'une  valeur  de  71.614  livres  sterling  en  août  1909. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  28  septembre  1910. 

La  tendance  du  Marché  Sud-Africain  est  restée  indécise 
pendant  toute  cette  semaine,  mais  cette  indécision  est  sur- 
tout la  conséquence  du  marasme  des  affaires  clans  lequel  on 
se  complaît  encore. 

La  liquidation  de  fin  septembre  vient  d'avoir  lieu.  Les 
reports  n'ont  accusé,  comme  taux,  que  peu  de  variations  sur 
les  précédents.  Sur  la  Consolidated  Goldfields  et  la  Premier 
Diamond  on  a  fait  5  à  6  0/0;  sur  ÏEast  Rand  et  la  De  Beers, 

4  à  5  0/0,  et  51/2  à  6  1/2  0/0  sur  les  autres  valeurs  Trans- 
vaaliennes.  Sur  les  Rhodésiennes,  le  taux  a  varié  aussi  entre 

5  1/2  et  6  1/2  0/0.  Sur  la  Charlered  on  a  coté  3/4  à  1  1/4 
penny. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  17/32,  sans 
changement.Dans  une  étude  qu'il  consacrait  récemment  à  cette 
entreprise,  le  Stattst  disait  qu'une  somme  de  8  millions  de 
livres  sterling  ne  serait  pas  exagérée,  comme  prix  de  rachat 
à  cette  Compagnie  de  ses  droits  politiques.  La  Consolidated 
Goldfields  cote  5  31/32,  contre  6  7/32.  il  est  probable  que 
quelques  filiales  de  cette  Compagnie  accuseront  une  diminu- 
tion insignifiante  dans  Je  total  des  développements  effectués 
pendant  le  trimestre  finissant  au  30  septembre.  Ces  diminu- 
tions proviennent  de  diverses  causes  accidentelles,  qui  ne  se 
feront  cependant  pas  sentir  pour  les  résultats  du  dernier 
trimestre  de  l'année.  La  General  Mining  and  Finance 
Corporation  est  à  2  1/16,  sans  variation.  La  Rand  Mines 
finit  à  8  9/16;  elle  s'échangeait  à  8  21/32  la  semaine  der- 
nière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  ISAurora  West  est  à 
13/16.  La  Bantjes  cote  2  liv.  st.  City  and  Suburban  2  1/16, 
sans  changement;  Durban  Roodepoort,  3 liv.  st.,  au  lieu  de 
3  1/8;  East  Rand,  5  9/32,  contre  5  11/32  il  y  a  huit  jours. 

La  Benoni  est  à  1  7/16.  Consolidated  Langlaagte,  1  3/16. 

La  Ferreira  cote  10  1/2,  contre  11  liv.  st.  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  3/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  6/6;  New 
JJeriol,  5  3/4,  comme  mercredi  dernier.  La  Jubilee  est  à 
11/16.  Jumpers,  2  3/16.  Pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin 
le  31  juillet  dernier,  cette  Compagnie  n'a  gagné  que 
12.910  liv.  st.,  au  lieu  de  16.020  liv.  st.  pendant  les  trois 
mois  précédents.  La  teneur  du  minerai  traité  est  cependant 
passée  de  33  sh.  1  d.  à  37  sh.  9  d.,  mais  les  frais  d'exploi- 
tation se  sont  relevés  de  4  sh.  6  d.,  et  le  tonnage  broyé  a.  été 
sensiblement  inférieur. 

La  Knight's  (Witioatersrand)  clôture  à  3  5/16.  La  New 
Kleinfontein  cote  2  7/16,  contra  2  15/32  ;  Knipht  Central, 

1  5/8.  La  Langlaagte   Estate  s'inscrit  à  2  13/16,  contre' 

2  7/8.  Luipaard's  Vlei,  13/16.  Ls  Main  Reef  Consolidated 
cote  1  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours;  Meyer  and  Charlton 

3  15/16,  contre  4  liv.  st.  mercredi  dernier.  Les  résultats 
mensuels  d'exploitation  obtenus  par  cette  Compagnie  sont 
toujours  satisfaisants.  C'est  ainsi  qu'au  lieu  des  6.000  ou 
7.000  liv.  st.  qu'elle  gagnait  chaque  mois  il  y  a  un  an,  elle 
réalise  maintenant  un  bénéfice  qui,  pour  les  trois  derniers 
mois,  s'est  établi  à  9.500  liv.  st.  en  moyenne. 

La  Modderfontein  reste  à  11  13/16,  au  lieu  de  11  7/8,  il  y 
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a  huit  jours.  D'après  des  renseignements  officieux  parvenus 
de  Londres,  le  prochain  dividende  devant  être  déclaré  en 
décembre,  serait  de  8  shillings  par  action,  au  lieu  de  6  shil- 
lings payés  en  juin  dernier,  et  l'on  escompte  pour  ie  premier 
semestre  de  l'année  prochaine,  une  répartition  de  10  shillings 
par  action.  La  New  Gochcst  à  1  3/4,  sans  variation.  Randfon- 
tein  Estaie,  2  11/32,  contre  2  13/32  précédemment.  Riet- 
fontein  New,  7/16.  Roodepoort  United  MainReef2  1/16; 
Randfontein  South,  2  3/16,  comme  mercredi  dernier. 

La  Salisbury  cote  15/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  9/16,  comme  mercredi  dernier.  Treasury,  11/16;  Van 
Ryn  4  7/16,  au  lieu  de  4  1/2. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  20/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  7/16,  contre  4  1/2.  La  Vogelstruis  Estate  13/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 
4  liv.  st.  La  Bantjes  reste  à  2  liv.  st.  La  batterie  de  cette 
Compagnie  a  été  mise  en  marche  à  la  fin  du  mois  d'août,  et  le 
premier  rendement  sera  publié  au  début  d'octobre.  La  Cin- 
derella  Consolidated  Gold  Mines  s'échange  à  1  7/8.  La 
City  Deep  est  à  4  7/16,  au  lieu  de  4  1/2,  il  y  a  huit  jours. 
Crown  Mines,  8  5/16. 

La  Brakpan  finit  à  2  13/16.  On  annonce  que  le  Gouverne- 
ment vient  de  mettre  en  adjudication  les  claims  contigus 
dont  les  droits  miniers  appartiennent  à  l'Etat,  dans  les  fermes 
Brakpan  et  Shapenrust.  Les  soumissionnaires  doivent  indi- 
quer s'ils  proposent  de  les  exploiter  conjointement  ou  sépa- 
rément avec  des  Compagnies  adjacentes.  Mais  aucune  fusion 
ne  pourra  avoir  lieu  immédiatement.  Le  capital  initial  devra 
être  de  650.000  liv.  st.  et  pourra  être  porté  par  la  suite  à 
1.200.000  liv.  st.  ;  150.000  livres  d'actions  devront  être 
offertes  en  souscription  au  pair  au  public  transvaalien. 
La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  1  15/16,  comme  la 
semaine  dernière.  Ferreira  Deep,  5  3/8;  elle  restait  pré- 
cédemment à  5  7/16;  Geldenhuis  Deep,  3  5/8.  La  Jupiter 
est  à  1  1/8.  KnighVs  Deep,  2  7/8.  La  Knight  Central  se 
traite  à  1  5/8  et  la  Lancaster  West  à  3/4. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  9/16.  Nourse  Mines, 
2  3/4,  comme  mercredi  dernier.  La  New  Unified  est  à 
1  1/16;  Nigel  Gold,  2  11/16,  sans  variation. 

La  Robinson  Deep  cote  3  1/4,  contre  3  5/16,  il  y  a  huit  jours. 
Rose  Deep,  4  1/4,  au  lieu  de  4  5/16  ;  Simmer  Deep,  14/6. 
Sub  Nigel,  7/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  19/32  ;  Van  Ryn  Deep,  3/4. 

La  Village  Deep  est  à  2  1/2,  sans  variation  ;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  5/0;  Witwatersrand Deep,  4  13/16,  comme 
précédemment. 

Valeurs  Rhodèslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  17/0;  Rhodesia  Limited  10/6 ; 
Rhodesian  Banket,  1  31/32;  Giant  Mines,  4  liv.  st.  Globe  and 
Phœnix,  2  3/4.  Surprise  Mine,  1  1/4;  Rhodesia  Explo- 
ration, 2  31/32.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment 
clôture  à  1  7/16.  Transvaal  Gold  Mining  Estate,  3  1/2; 
Transvaal  Coal  Trust,  1 13/16,  contre  1  7,8. 
La  Shamiva  clôture  à  4  1/4. 

La  Selukvse  est  à  11/0.  L'East  Rand  Mining  est  à  7/8; 
Vereeniaing  Estâtes,  9/16;  African  and  European  Invest- 
ment, 13/16. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  son  même  cours  de  17  livres 
sterling;  action  de  préférence  17  3/8,  contre  17  5/16.  La 
Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  3/8,  contre 
7  1/2.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/8,  au  lieu  de 
1  5/16  la  semaine  dernière. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  29  septembre  1910. 

On  s'est  peu  occupé  encore  cette  semaine  sur  le  marché 
des  Mines  d'or  Sud-Africaines,  dont  la  tenue  est  générale- 
ment demeurée  hésitante.  Aujourd'hui  on  a  procédé  à  la 
réponse  des  primes  de  fin  septembre,  mais  vu  le  peu  d'en- 
gagements contractés,  elle  n'a  pas  présenté  d'intérêt. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  152  fr.  50,  contre 
155  fr.  50  la  semaine  dernière.  Gold  Mines  Investment. 
73  fr.  75.  A  l'assemblée  générale  extraordinaire  de  cette 
Compagnie,  qui  a  eu  lieu  le  21  septembre,  les  actionnaires 
ont  ratifié  à  L'unanimité  les  propositions  présentées  par  le 
président,  M.  James  Prinsep,  et  appuyées  par  le  colonel 


E.  Frewen,  suivant  lesquelles  chacune  des  500.000  actions 
de  2  liv.  st.  du  capital  de  la  Compagnie,  qui  n'ont  pas  été 
émises,  serait  divisée  en  deux  actions  de  1  liv.  st.  chacune, 
entièrement  libérée;  les  actions  ainsi  divisées  de  la  Com- 
pagnie seront  numérotées  de  1  à  500000  inclusivement. 
M.  James  Prinsep  a  annoncé  que  lesdites  résolutions  se- 
raient soumises  pour  confirmation  à  l'assemblée  convoquée 
pour  le  7  octobre  prochain.  L'East  Rand  est  à  133  fr.  50.  On 
laisse  entendre  que  le  montant  d'obligations  5  0/0  que  cette 
Compagnie  songerait  à  émettre  serait  de  1.250.000  liv.  st. 
La  Rand  Mines  s'inscrit  à  218  francs,  contre  218  fr.  50  il  y 
a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à  41  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  405  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  72  fr.  50. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  210  fr.  50. 
La  City  Deep  qui  cotait  114  francs,  finit  à  112  fr.  50. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  50  francs.  La  Fer- 
reira est  à  259  fr.  50,  contre  274  francs.  La  Ferreira 
Deep  clôture  à  137  fr.  50,  contre  136  fr.  50,  il  y  a  huit 
jours. 

Nous  avons  annoncé  précédemment,  que  cette  Compagnie 
venait  de  déclarer  un  dividende  semestriel  de  5  sh.  6  d.  par 
action  pour  la  période  prenant  fin  au  30  septembre.  Cette  ré- 
partition est  égale  à  celle  faite  par  la  Compagnie  en  mars 
dernier  et  en  septembre  1909,  malgré  la  iliminution  survenue 
depuis  lors  dans  le  chiffre  des  bénéfices  mensuels  d'exploita- 
tion, pour  des  raisons  diverses  que  la  Compagnie  juge  elle- 
même  être  temporaires,  puisqu'elle  n'a  pas  craint  de  préle- 
ver sur  ses  réserves  pour  maintenir  le  taux  de  ses  réparti- 
tions. Ajoutons  que  ce  dividende  sera  payable  à  tous  les 
actionnaires  enregistrés  sur  les  livres  de  la  Société  à  la  date 
du  30  septembre  et  contre  remise  du  coupon  n°  15  pour  les 
titres  au  porteur.  Le  paiement  sera  effectué  à  partir  du 
4  novembre  prochain. 

La  French  Rand  est  à  8  francs  ;  Geduld,  50  fr.  75,  contre 
51  francs  ;  Geldenhuis  Deep  90  fr.  25,  au  lieu  de  93  francs  ; 
General  Mining,  51  fr.  50,  contre  52  fr.  25.  L'action  Goerz 
et  C*  s'inscrit  à  41  francs,  au  lieu  de  42  fr.  50. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  73  fr.  75.  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  41  fr.  25.  La  Langlaagte  Estate  se 
retrouve  à  71  fr.  50,  au  lieu  de  74  fr.  25. 

La  Lena  Goldfields  est  à  89  francs,  contre  92  francs. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  60  francs,  contre  62  fr.  75. 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  est  à  84  fr.  50;  Lancaster 
West,  19  fr.  25.  La  Mozambique  s'échange  à  30  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  28  fr.  50.  May  Con- 
solidated, 29  fr.  50,  sans  changement  ;  Modderfontein  B  est 
à  78  fr.  25. 

La  New  Goch  s'échange  à  43  fr.  50,  au  lieu  de  45  francs, 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  61  francs.  La  Randfon- 
tein Estate,  qui  était  à  62  fr.  50,  reste  à  61  francs .  La  Robinson 
Gold  est  à  242  francs,  contre  245  fr.  50.  La  Robinson  Deep 
est  à  81  fr.  75,  contre  83  francs. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  11  fr.  50.  Rose  Deep 
107  fr.  50.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  40  francs,  contre 
40  fr.  50.  Transvaal  Consolidated  Land,  65  fr.  25.  Au  Par- 
quet, la  Treasury  se  traite  entre  16  fr.  50  et  17  fr.  25,  selon 
les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  16  francs.  La  Van  Ryn 
s'échange  à  111  francs,  contre  110  fr.  50  la  semaine  dernière. 
La  Village  Main  Reef  finit  à  102  francs,  elle  restait  à 
103  fr.  50  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  62  fr.  25,  contre 
62  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  430  francs,  l'action  ordinaire, 
reste  à  432  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  438  francs, 
contre  439  francs  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  vient 
de  déclarer  un  dividende  de  10  shillings  par  action  ordinaire. 
La  Jager s fontein  ordinaire  s'inscrit  à  215  fr.,  au  lieu  de 
215  fr.  50.  Elle  déclare  un  dividende  semestriel  de  6  sh. 

En  ce  qui  regarde  les  impôts  nouveaux  dont  on  parait 
vouloir  charger  les  mines  de  diamants,  on  avise  de  Pretoria 
qu'il  seraijt  seulement  question  d'unifier  le  régime  des  diffé- 
rentes Compagniès  de  diamants,  mais  on  ajoute  que  .cela  ne 
pourra  se  faire  sans  désavantager  certaines  d'entre  elles, 
par  rapport  au  régime  qui  leur  est  appliqué  actuellement. 


V Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouiuiarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  -  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  d 


Encaisse 
métallique 

Js 

PBINCIk-.  CHAPITRES 

DATES 

M  ™  î 

Or 

Ar- 
gent 

Cir«ul 
fiduci 

C/cour 
et  dépô 
particul 

Porte- 
feuille 

e?comp 

Avance 
valeui 
llobilièi 

Taux 
l'escon 

1009 
1910 
1010 
4910 


1009 
1910 
1910 
t910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


7  octobre.  . 
22  septembre 
24  septembre 

6  octobre. . . 


FRANCE  —  Banque  de  France 


i  620 
3  380 
Î.370 
3.350 


898 
8)8 
844 
811 


5.177 
5.025 
5  165 
5.272 


549 
565 
646 
555 


6J8 
763 
98  2 
934 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


531 
563 
E60 
602 


30  septembre 
15  septembre 
23  septembre 
20  septembre 


S41 

952 
94", 
806 


296 
348 

sr.n 

329 


2  529 
1  891 
1.952 
2.570 


869 
830 
88i 
829 


1  630 
1.274 
1.390 
1.918 


23  septembre 
7  septembre 
15  septembre 
23  septembre 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


74 
67 
71 
71 


13 
12 
11 
12 


190 
176 
187 
194 


107 
101 

1(15 
109 


185 
175 
182 
196 


254 
95 
89 

262 


58 
66 
64 


ANGLETERRE  -  Banque  d'Angleterre 


7  octobre. . . 
22  septembre 
29  septembre 

6  octobre. . . 


873 
977 
93  i 
860 


743 
691 
699 
704 


1-131 
1.088 
1  061 
1-103 


714 

728 
761 
74? 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1010 
1010 


24  juillet. 
28  mai  .. 

25  juin  . 
23  juillet. 


ANGLETERRE  -  Banques  d'Ecosse 


11! 
134 
126 
122 


2i 

2? 
22 
22 


UO 
190 
181 
181 


24  juillet. 
28  mai  . 

25  juin  . 
23  juillet 


ANGLETERRE  -  Banques  d'Irlande 


162 
187 
177 
177 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


t. -a 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  5.3 
•  ■a,  o 


1009 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Honqrie 

1  eantamli..A    i    /.  '  A  n    r    i .  ...  . 


23  septembre 
7  septembre 
15  septembre 
23  septembre 


1.449 

l.:i96 
1.397 
1.400 


3i_ 
316 
315 
315 


186 
18 
J8 
215 


481 
819 
787 
792 


30  septembre 
15  septembre 
22  septembre 
29  septembre 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


111 

137 
l:<7 
135 


810 

8-fo 

853 


55 
4S 
7u 
57 


637 
609 
625 
641 


13  septembre 

27  août  

i  septembre 
13  septembre 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


85 
76 
78 
79 


96 
126 
126 
125 


29 
39 
40 
40 


30  septembre 

31  juillet... 
31  août.. .  . 
30  septembre 


DANEMARK  _  Banque  Nationale 


105 

98 
97 

99 


171 
176 
177 
182 


ESPAGNE 

2  octobre  . .  I  401 
17  septembre  419 
24  septembre     41  9 

1  octobre  . . I  409 


50 
42 
41 
44 


—  Banque  d'Espagne 


7-5 
776 
775 


692 
1  712 
1-712 
1-719 


484 
438 
462 
467 


1909 
1910 
1910 
19J0 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


31  juillet.... 
31  mai  

30  juin   

31  juillet 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


39: 
380 
381 
389 


120 
120 
120 
118 


160 
143 
(49 
145 


37 
34 
34 
35 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


2  oct)bre. .. 
17  septembre 
24  septembre 

1  octobre... 


10  septembre 

20  août  

31  août  

10  septembre 


26l 
2&3 
234 
254 

ITALIE 

946 
950 
931 
951 


77 

4ci 
46 
46 


6C5 
566 
567 
594 


—  Banque  d'Italie 


156 
123 
129 
131 


115 

96 
94 

ai 


1.417 
1  457 
1.4S2 
1.471 


211 
216 

2  '8 
194 


469 
324 
540 
532 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


Ï909 
1910 
1910 

1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


10  septembre 

20  août  

31  août  

10  septembre 


ITALIE 

195 
200 
201 


63 
68 
70 
74 


60 
62 

59 
70 


39 
50 
5l) 
51 


153 
136 
138 

us 


23 
23 
22 


122 
151 
!5i 
159 


67 
85 
96 
90 


3 

3K 
3X 


5 


l'A 
4* 

«X 


. 

4 
4 
4 


Banque  de  Naples 


201 


ITALIE 

lù  septembre 

20  août  

31  août  

10  septembre 


31  août 

30  juin. 

31  juillet 
31  août.. 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


41 

les 

8 

42 

45 

1Î3 

10 

H 

118 

13 

45 

» 

115 

9 

19 
73 
64 
67 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


15  septembre 

31  août  

7  septembre 
14  septembre 


30 
34 
34 
34 


37 
33 
32 
31 


m 

m 

450 


12 
12 

9 
10 


S3 
K6 
106 
106 


58 
60 

60 
60 


430 
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ITUNCIP.  CHAPITRES 

Ht 

Porte-  f 
feuille 
;compte  \ 

.varices  ' 

valeurs 

obilière» 

w  "S 

a  ° 
rt  ° 
H.» 

<L> 

^5.  S 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 

1910 
1910 

1910 


1909 

1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
'910 


1909 
1910 
1910 
1910 


25  septembre 
10  septembre 
17  septembre 
24  septembre 


96 
Ho 
116 
119 


309 

» 

«29 

35 

340 

» 

153 

30 

» 

314 

30 

347 

D 

171 

30 

29  septembre 
14  septembre 
21  septembre 
29  septembre 


RUSSIE 

3  042' 
3  2j  i 
3  253 
3.^62 


Banque  de  l'Etat 


199 
206 
193 
185 


3.274 
3.251 
3.3=0 
3-384 


449 
459 
474 
459 


t28 

m  I 

ilÂ 

53 1 

549 

4  y, 

568 

545 

ilA 

588 

605 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


15  septembre 
15  août.  ..  • 

31  août  

•15  septembre  I 


23 
22 
22 


88 

15 

4c 

108 

14 

52 

109 

16 

5' 

lli 

18 

51 

SERBIE  — 


28  septembre 
4  septembre 
13  septembre 
28  septembre 


15 
22 
v2 
23 


Banque  Nationale 

3 
3 
3 


55 
56 
58 


22 
26 
27 
23 


19 
i? 
17 

16 


57, 
5 
5 
5 


SUÉDE  —  Banque  Royale 


1909  31  août... 

101  i  3W  juin 

161  )  34  juillet  . 

1010  31  août.  . 


1!0 
H2 
H  2 
112 


141 
276 
252 
260 


57 
71 

68 
62 


158 

te 

i% 

177 

33 

i% 

m 

20 

tt< 

157 

19 

VA 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1909  30  septembre 

1910  15  septembre 
1910  2t  septembre 
1910  30  septembre 


123 
155 
156 
156 


17 

I  219 

16 

1  2^2 

16 

I  251 

14 

1  274 

29  1 

101 

7 

3 

26 

120 

4 

VA 

2/ 

1*8 

4 

4 

19 

124 

11 

4 

1909  7  octobre.  . 

1910  2-2  septembre 
1910  29  septembre 
1910  6  octobre.. . 


12.634 
12.885 
12  821 
12.604 


TOTAUX 


1-21  095 
20.600 
20.910 

121.771 


2  886 
2.848 
2.835 
2.794 


4.560 

6.758 

2  091 

» 

1.510 

6.911 

'2.019 

» 

4.651 

7.367 

2.051 

i> 

4.520 

7.939 

2  346 

1 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 
1905 
1906 
1907 
1908 
1909 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.840 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 
21.478 


9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 
8.433 


4.1441 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  «s  derniers  compren- 
nent les  dépots!  le  portefeuille  elles  avances  des  Banques  d'Ecosse 
TitnSSvA  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qu.  s  élèvent 
à  des  chiffres  trèB  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelona  

Berlin  

Bruxelles  ..   

Budiarest.  ..   

Constantinople  

Franclort  

Gènes   

Genève  

Lisbonne  

Londres  , 

Madrid  

Rnme  

S  »int-P--if  rsbovrg 

V  -rw *    ?  '•'<•  

,_  ,     *  .1 


31  août  7  sept.  14  septiSI  sept 


47  83 

100  42 

99  94 
7  90 

81  05 
100  38 
99  97 
22  87 
81  07 
100  58 
100  11 
570  .. 
25  24 
7  75 

100  56 
:<7  4 
95  v6 

VGi 


47  80 

100  46 

99  93 
7  50 
81  02 
100  41 
9S  Sa 
22  90 
81  02 
100  M 
100  16 
568  .. 
25  Î3 
7  4d 
100  61 

37  sa 

9ô  2-< 

95  sa 


47  80 
100  42 
99  93 
7  S0 
81  09 
100  M 
99  96 
22  90 
81  02 
100  69 
100  15 
568  .. 
25  40 
7  HO 
100  61 
37  43 
95  25 
95  25 


47  84 
100  42 

100  .. 
7  40 
81  . 

100  41 
99  15 
23  01 
80  90 
100  63 
100  1S 
559  50 
25  41 
7  20 
100  (il 
37  43 
95  18 
95  18 


28  septj  5  net. 


47  85 
100  45 
100  • 
7  29 

80  95 
100  41 

22  98 

86  95 
100  61 
100  15 
559  50 

25  il 
6  95 
too  64 

37  38 

95  y< 

95  28 


47  SI 
100  40 
100  .. 

7  30 
81  07 
100  i\ 
99  95 
22  96 
8C  95 
100  62 
100  22 
555  .. 
25  V; 
7  15 
tOO  60 
37  3s 
95  K 
95  32 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 


Moins 


Amsterdam.,  pjpier  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Scandinavie.  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  lui.).  ■ 
Argen*.  ici.   (le  kil.). . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916").. 

_  _  (nouv.  titre:  900e 
Couronnes  de  Suéde  


4  % 

5  % 
4  % 
4  X 

6  % 

4  y, 

% 

% 
% 


8  sept. 


4 

3 
4 
4  % 
6  % 


au  paii 
3437  .. 
218  8P 


209  06 
123  50 
104  87 
465  50 
525  . 
267  5( 
138  Bfl 
25  24 
99  5? 
99  37 
99  75 
518  .. 


3437  . 
89  . 
80  6 
51  5E 
20  6( 
40  .. 
27  5C 


15  sep 


J209  IS 
123  37 
104  87 
467  50 
525  . 
267  S 
U8  37 
25  23 
99  56 
99  3" 
99  61 
518.  . 


«37 
89  7" 
80  6'. 
51  5; 
20  6( 
40  .. 
27  51 


.'2  sept 


908  87 
123  44 
105  .. 
466  75 
528  .. 
267  75 
138  37 
25  23 
99  53 
99  37 
99  81 
518  2; 


1437  .. 
91  .. 
80  6S 
51  5E 
20  61 
40  .. 
27  5C 


29  sept 


208  87 
123  5« 
104  87 
467  75 
540  . 
267  r,r 
138  50 
25  25 
99  56 
99  44 
99  81 
518  . 


1437 
91 
8u  6? 
51  5f 
20  6( 
40  . 
27  51 


0  <>ct. 


209  12 

123  31 
104  87 
463  .. 
530  .. 
967  50 
13S  50 
25  235 
99  56 
99  31 
99  75 
518  .. 


Î437  .. 
92  50 
60  62 
51  55 
20  63 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  ,1e  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-llongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.V 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rcnble  or)  

Scandinavie  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  — 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (yen  or)  

Chine(Shaiigbai)(taë]  arg.) 


5  §  Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>="" 

S) 

8  sept. 

15  sept 

22  sept 

29  sept 

6  oct. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  33 

25  22 

25  24 

25  3  4 

25  23 

25  25 

35  20 

1  05 

1  C5 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  • 

0  94 

0  94 

0  94 

0  93 

0  93 

1  • 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

2  083 

2  09 

2  09 

2  09 

2  09 

2  09 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

5  25 

5  25 

5  28 

5  40 

5  30 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

'1 

2  67 

2  67 

S  67 

2  67 

2  67 

2  67 

1  i 

1  '.. 

1  '.. 

1  .. 

i  " 

1  ..' 

22  78 

22  90 

23  90 

23  01 

33  98 

33  96 

25  92 

26  02 

26  01 

26  02 

26  02 

26  04 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  63 

5  ■ 

2  26 

2  20 

2  30 

3  20 

2  20 

1  89 

1  10 

1  10 

1  12 

1  12 

1  12 

2  84 

1  87 

1  91 

1  84 

1  87 

1  69 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  56 

8  5.6 

2  56 

3  56 

2  56 

7  47 

3  02 

3  08 

3  04 

3  97 

3  18 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  6  octobre  1910 

100  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billet» 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  11 

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie 

En  Belgique  

En  Espagne  

En  Grèce  

En  Hollande   99  61 

En  Italie   100  69 

En  Portugal   10o  /0 

En  Roumanie   99  Co 

En  Russie   99  69 

En  Scandinavie   72  10 

En  Suisse   lflû  19 

En  Turquie   99  21 


99  95 
100  13 
100  44 
107  52 
100  .. 


99  54 

100  05 


En  Egypte  

Aux  Elals-Uws  

Au  Mexique--   98  50 

En  RépUbl,  Argentine...  227  27 

Au  Chili   ff  l  9i 

Au  Brésil   M»  «-1 

Aux  Indes   99  61 

Au  Japon   »0»  SO 

En  Chine   si-  18 


Allemand*   99  89 

Anglais   100  05 

—  Austro-Hongrois  99  87 

—  Belges   99  56 

—  Espagnols   93  .. 

—  Grecs   100  .. 

—  Hollandais   100  ?9 

—  Italiens   99  31 

—  Portugais   94  6* 

—  Roumains   100  05 

—  Russes   100  31 

—  Scandinaves   138  50 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   1C0  79 


Pièces  à'Egqpte   100  46 

—  deb  États-Unis..  99  95 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  <'.?\zh\-p. Argent.  44  .. 

—  du  Chili  


59  54 
67  37 

Pièces  des  Indes   loo  ::9 


—     du  Brésil. 


99  ?û 

de  \z  Chine......     41  «9 


—     du  Janon. 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  6  oe'obre  1010. 
La  tendance  générale  de  notre  cote  dos  chanpes  r>t  plutôt 
faible  ce  «lui  peut  ^expliquer  par  les  'entrées  de  fonds  pro- 
venant dteBcôapoBBA  FécÊéanoe  d'octobre.  Il  faut  _  pou  riant 
compter  avec  la  situation  économique  générale  qui  est  loin 
d'être  Bâ»a  nuages  :  mauvaises  reçoit.  -  BB  liance,  tensiou 
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excessive  du  marché  monétaire  en  Allemagne  et  on  Autriche, 
comme  le  montrent  les  chiffres  dos  bilans  que  nous  publions 
plus  loin.  11  est  vraisemblable  que  nous  aurons  a  supporter 
un  nonvel  exode  des  capitaux  disponibles  avant  la  lin  de 
l'année,  et  Ton  ne  peut  que  conseiller  au  marché  la  modéra- 
tion et  la  prudence. 

Le  florin  de  Hollande  prend  une  avance  de  25  centimes; 
par  contre,  Berlin  recule  de  25  oentimes.  les  besoins  causés 
par  l'échéance  très  chargée  de  lin  septembre  avant  en  partie 
disparu.  Vienne  reste  à  104  87.  Le  rouble  est  à  267  50;  nous 
avons  plusieurs  fois  indiqué  les  causes  de  cette  fermeté 
absolument  normale. 

Le  ohèqne  sur  Londres  recule  de  1  1/2  point. 

La  peseta  rétrograde  à  465,  mal  impressionnée  par  les 
événements  politiques  ;  le  change  portugais,  à  la  nouvelle 
de  la  révolution  qui  vient  de  s'accomplir,  a  perdu  10  points  ; 
il  est  à  souhaiter  que  le  nouveau  Gouvernement  suive  une 
politique  financière  et  monétaire  qui  replace  le  Portugal  au 
rang  des  pays  dignes  de  confiance  et  de  crédit. 

Le  franc  belge  est  stalionuaire;  baisse  de  la  lire  à  99  31 
et  du  change  suisse  à  99  75. 

New-York  se  maintient  à  518  sans  changement. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama. . 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghai. . . 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . 


Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


sept. 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 

3/8 

3/4 

1/32 

1/32 

1/8 


17  13/16 
10  15/32 
48  5/16 

77/9  ./. 
24  3/8 


14  sept. 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 
1/2 
7/8 
-/- 
./. 
5/32 


18  7/32 
10  21/32 
48  5/16 


77/9 
24 


•  /■ 
1/2 


2!  sept. 


2/0 
2/4 
1/9 
2/5 
1/i 
1/4 
97 


3/8 

1/8 

9/16 

•/■ 

1/32 

1/32 

1/8 


17  9/16 
10  11/16 
48  3/15 

1/8 

3/4 


77/9 
24 


28  sept. 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  11/10 
2/5  5/16 


1/4 
1/4 

97 


1/32 
1/32 
1/8 


17  13/16 
10  11/16 

48  5/16 

77/9  ./. 
24  3/4 


5  octobre 


2/0 
2/4 
1/9 
2/5 
1/4 
1/4 
97 


if 


3/8 

1/8 

5/8 

2/8 

1/16 

1/16 

1/16 


1/32 
10  23/32 
48  11/32 
77/9 
24 


3/8 
7/8 


Les  changes  chinois  restent  à  peu  près  stationnaires;  à 
Shanghaï,  où  les  banques  étrangères  font  des  prêts  aux  ban- 
ques indigènes  afin  de  dénouer  la  crise  provoquée  par  les 
spéculations  exagérées  sur  le  caoutchouc,  le  taël  vaut  2/5  3/8- 
le  dollar  de  Hong-Kong  finit  en  baisse  de  1/16.  Yokohama  et 
Singapoure  restent  au  même  point. 

La  devise  indienne  se  raffermit  et  clôture  en  hausse  de 
1/32  ;  le  Conseil  de  l'Inde  continue  è  offrir  tous  les  mercredis 
en  adjudication,  aux  guichets  de  la  Banque  d'Angleterre 
401akhs  de  roupies  de  traites  et  transferts  télégraphiques.' 
Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint  5  mil- 
lions 999.942  roupies,  ayant  fourni  un  produit  en  or  de 
401.065  livres  sterling. 

Baisse  légère  de  la  livre  sterling  à  Alexandrie;  l'or  s'écoule 
toujours  abondamment  de  Londres  vers  l'Egypte. 

Le  milreis  brésilien  est  encore  instable  et  progresse  cette 
semaine  de  7/32;  Valparaiso  demeure  à  peu  près  stationnaire 
ainsi  que  Buenos-Ayres. 

L'or  en  barres  est  en  hausse  de  3/8  pennv  par  once  stan- 
dard sur  le  marché  de  Londres,  mais  à  ce  prix  ia  Banque 
d'Angleterre  a  pu  s'assurer  une  grande  partie  des  arrivages 
de  la  semaine.  Aucune  variation  dans  le  cours  des  monnaies 
étrangères  à  900  millièmes. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  se- 
maine du  22  au  29  septembre,  ont  été  les  suivants  avec 
les  pays  extra-européens  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  *  511.000 

inde   73.000 

Australie   20.000 

Nouvelle-Zélande . .  55 .000 


Inde 


Sorties 


173.375 


Total   659.000 


Total   17â.â7S 


L  argent  en  barres  est  plus  ferme  et  en  hausse  de  1/8  sur 
les  achats  de  l'Inde,  mais  les  transactions  sont  restreintes 

Pour  la  semaine  du  22  au    29  septembre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  256  000 
livres  sterling,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  Je  1»  janvier  I 
à  5.910.000  liv.  st.,  contre  6.207.500  liv.  st.  pour  la  période 


correspondante  de  Tannée  dernière.  Les  envois  de  cette 
semaine  étaient  exclusivement  deslinés  à  l'Inde. 

Escompte  hors  Banque 


Places 

8  sept. 

15  sept. 

22  sept. 

29  sept. 

6  oct. 

Paris  

2  1/4 

3  ./. 
3  3/4 

3  1/2 

2  3/8 

a  13/16 

3  3/4 
3  1/2 

2  3/8 

2  13/16 

3  7/8 

3  1/2 

2  5/8 

3  5/8 

4  1/4 

3  1/2 

2  7/8 

3  3/4 
3  3/4 

3  3/4 

Londres..  . 

Berlin  

New- York  (time 
money)  

Le  30  septembre,  la  Banque  Nationale  d°  Belgique  a 
eleve  le  taux  de  sou  escompte  de  3  1/2  à  4  1/2  0/0  (dernière 
variation:  de  4  1/2  à  3  1/2  0/0,  le  28  juin).  Le  taux  des 
avances  reste  fixé  à  3  0/0. 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  subi  cette  semaine 
une  diminution  de  20.769.000  fr.,  due  à  des  prélèvements  de 
la  circulation  de  10.402. 000  fr.  à  Paris  et  de  10  367  000  fr 
dans  les  succursales. 

Le  stock  d'argent  présente  une  réduction  de  3  483  000  fr  ■ 
il  est  sorti  par  les  guichets  3.211.000  fr.  à  Paris  et  272  OOOfr" 
par  la  même  voie  en  province;  il  a  été  envoyé  2  millions  en 
Belgique. 

Parmi  les  autres  chapitres  du  bilan,  la  circulation  fidu- 
ciaire augmente  de  107  millions  et  les  avances  de  41  millions  • 
le  portefeuille  recule  de  28  millions,  les  comptes  courants 
des  particuliers  de  85  millions  et  celui  du  Trésor  de  41  mil- 
lions. 

De  très  importants  mouvements  ont  eu  lieu  à  la  Banque 
de  l  Empire  d'Allemagne  à  l'occasion  de  la  fin  du  trimestre  ■ 

,eaiSOl'-uÛeS  CJaifeS  139  millions  d'er,  ^1  millions  d'argent 
et  628  millions  de  billets,  ce  qui  porte  la  circulation  soumise 
à  1  impôt  a  761  millions,  chiffre  qui  n'a  que  bien  rarement 
ete  dépasse.  Le  portefeuille  se.  gonfle  de  528  millions  les 
avances  de  173  millions  ;  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor 
passe  a  loO  millions;  les  comptes  courants  ont  retiré  57  mil- 
lions. La  situation  de  la  Banque  est  beaucoup  plus  tendue 
que  Tannée  dernière,  en  ce  qui  concerne  les  opérations  com- 
merciales. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre,  pomr  la  semaine  qui  vient  de  finir,  ont  été  les  sui- 
vants : 

Entrées  Sorties 

garre/  ■_•  ■-  :  •  £     261  -000   Egypte   1  960  000 

Exced.  des  sorties.  1.865.000   Turquie  Ê     100  000 

Argentine   30^000 

Ma|te   30.000 

  Gibraltar   6.000 


Total . 


2.126.000 


Total   2.126.00C 

L'excédent  d'exportations  est  de  près  de  47  millions  •  les 
prélèvements  de  la  circulation  portent  à  74  millions  la  dimi- 
nution de  1  encaisse;  les  billets  augmentent  de  5  millions 
les  comptes  courants  privés  de  42  millions  ;  les  comptes 
courants  publics  diminuent  de  129  millions  en  raison  du 
paiement  du  coupon  des  Consolidés,  le  portefeuille  de  16  mil- 
° 7S««  o,r°P°rti0n  de  la  réserve  aux  engagements  tombe 

3-4/  t)o  U/U. 

A  la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  il  est  entré  3  millions 
d  or  et  16  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  augmen- 
tent de  17  millions,  le  portefeuille  de  5  millions  et  les  avances 
de  4  millions. 

•aoLa  ,f  am'l\e  ™ionale  de  Belgique  a  mis  en  circulation 
39  millions  de  billets,  les  dépôts  diminuent  de  13  millions  le 
portefeuille  grossit  de  16  millions,  malgré  une  sortie  dè  9 
lîons  S  PaPier  1Y'trang,'r'  et  les  avances  de  11  mil- 
La  circulation  de  la  Banque  d'Espagne  augmente  de  7 
mil  ions  les  comptes  courants  de  5  millions,  le  portefeuille 
de  8  millions  et  les  avances  de  5  millions 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  présente  une  aug- 
mentation de  27  millions  à  la  circulation,  de  22  millions  nu 
portefeuille  et  de  5  millions  aux  avances  Millions  au 

A  la  B«n;/«e  rf'7/«//e  i'encaisse-arg,nt  fléchit  de  3  millions, 
la  circulation  de  11  millions,  les  dépôts  de  14  millions,  le 
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portefeuille  de  8  millions  et  les  avances  de  6  millions.  Le 
Trésor  a  retiré  10  millions.  . 

A  la  Bmque  de  Russie  il  est  entré  9  millions  d  or  et  sorti 
8  m  liions  d'argent  et  34  millions  de  billets  ;  les  comptes 
durants  ont  retiré  15  millions  et  le  Trésor  a  verse  54  mil- 
S s  ;  fo  portefeuille  augmente  de  12  millions  et  es  avances 
de  60  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  s  élèvent  a  628 

mTl° Banque  Nationale  Suisse  a  remboursé  23  millions  de 
billets  et  versé  8  millions  à  ses  comptes  courants  ;  son  por- 
tefeuille grossit  de  6  millions  et  ses  avances  de  7  millions. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910. . 
_  1909.. 

—  LJ08.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  . . . 

Totaux  1910. 
_  1909. 

—  1903. 


Exportations 

Importations 

Du  12 
au  17  sept. 

Depuis  le 
l"  janv.10 

Du  12 

au  17  sept. 

Depuis  le 
l"  janv.10 

» 

'200 

32.150.000 

4.455 
12.566.598 

li'.827 
64.218 

13.469.736 
3.438.577 
314 
3.213.770 

200 
25.250 

» 

44.723.053 
76.684.442 
47.141.800 

79.015 

75.368 
105.944 

20.122.397 
6.800.476 
13.356.160 

516.812 
26.500 

2'.010 

29.027.145 
1.66'i.600 
476.346 
113.578 

» 

170 
86'.  925 

13.344 
1.464 
12.374 
3.418.940 

545.322 
792.912 
507.682 

31.2Sl.669 
33.096.903 
30.540.669 

87.095 
46.691 
90.586 

3.446.122 
3.586.669 
|  2.646.357 

Banques  associées  de  Neic-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

267.4 

69.1 

51.6 

2:5.5 

68.5 

45.2 

272.1 

67.7 

46.  G 

261.6 

G7.8 

47.2 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1325.8 

1.6 

1309.7 

4.7 

1280.7 

1.7 

1273.9 

23.5 

1282.4 

1.6 

1281.7 

18.8 

1276.6 

1.6 

1285.4 

10.3 

1909  2oct.. 

1910  17  sept. 
19lu  24  sept. 
1910  1"  oct. 

La  réduction  du  surplus  reserre  des  Banques  associées 
de  New-York  ne  présente  rien  d'anormal  à  cette  époque  de 
l'année  où  le  mouvement  des  récoltes  continue  à  provoquer 
le  retrait  des  dépôts  des  banques  de  l'intérieur  et  1  exode  du 
numéraire  dans  la  même  direction. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Circulation  fiduciaire  en  Chine 

L' Economiste  Européen  a  annoncé,  la  semaine  der- 
nière, un  projet  de  création,  par  le  gouvernement 
chinois,  d'une {Banque  Impériale  Chinoise,  qui  aurait 
le  monopole  de  l'émission  du  papier-monnaie 

La  question  de  la  circulation  fiduciaire  en  Chine  a 
été  réglée  par  deux  décrets  récents,  qui  viennent  com- 
pléter le  problème  de  la  réforme  monétaire  ehino  se, 
dont  nous  avons  entretenu  nos  lecteurs  à  diveises 

reprises.  .  >      ,.       ...       A„  „„„ 

!  tuatre  principes  résument  les  dispositions  de  ces 
décrets  :  1"  Le  droit  d'émettre  des  billets  de  banque 
ou  toute  autre  monnaie  fiduciaire  appartient  exclusi- 
vement à  l'Ktat  qui  peut  en  concéder  1  exercice  a  une 
banque  sous  certaines  conditions  :  2°  Les  principales 
nations  du  monde  à  l'exception  de  la  France  et  des 
Etats-Unis  ne  limitent  pas  a  priori  l'émission  des  bil- 
lets de  banque,  considérant  que  celle-ci  doit  pouvoir 
varier  selon  les  besoins  du  commerce  et  maintes 
autres  circonstances.  La  Chine  suivra  les  mêmes  erre- 


ments proportionnant  seulement  le  total  de  1  émission 
de  billets  à  l'encaisse  métallique  ;  3°  Pour  bien  établir 
son  crédit  et  inspirer  confiance  aux  populations,  la 
Chine  constituera  comme  gage  de  l'émission  une  forte 
réserve  métallique  et  des  valeurs  de  premier  ordre 
facilement  négociables  ;  4o  L'Etat  a  droit,  en  échange 
du  privilège  qu'il  accorde,  à  une  part  des  bénéfices 
réalisés  par  la  Banque.  Le  chiffre  de  cette  redevance 
sera  d'abord  très  faible  mais  augmentera  progres- 
sivement. 

Pour  permettre  la  réalisation  de  ce  programme,  un 
premier  Edit  ordonne  à  toutes  les  banques  de  1  Empire 
de  retirer  chaque  année  20  0/0  des  billets  actuellement 
en  circulation  et  leur  interdit  formellement  d  en 
émettre  de  nouveaux.  Si  cet  Edit  était  applique  la 
situation  actuelle,  très  embrouillée,  serait  complète- 
ment liquidée  dans  cinq  ans.       _  i 

Mais  les  Banques  chinoises  qui,  a  vrai  dire  n  ont 
pour  la  plupart  jamais  eu  de  réserves  et  ont  fabrique 
du  papier-monnaie,  se  trouvent  dans  1  impossibilité  de 
le  rembourser  et  elles  ont  adopté  une  attitude  assez 
habile  pour  ajourner  sine  die  leur  banqueroute,  Se 
targuant  d'un'  soi-disant  patriotisme,  elles  déclarent 
qu'elles  ne  se  conformeront  à  l'Edit  impérial  que  lors- 
que la  même  mesure  sera  appliquée  aux  banques 
étrfiïï  ^ùrcs 

Celîes-ci"se  trouvant  établies  sur  les  «  concessions  » 
sont  fort  heureusement  à  l'abri  des  dispositions  capri- 
cieuses du  gouvernement  impérial.  Mais  il  esta  crain- 
dre que  les  banquiers  chinois  qui  forment  uue  des 
o-uildes  les  plus  puissantes  delà  Chine,  ne  provoquent, 
au  besoin,  une  agitation  anti-étrangère  pour  conserver 
leur  privilège.  . 

Il  semble  donc,  dans  ces  conditions,  que  la  reforme 
fiduciaire  soit  mort-née.  Cependant  un  second  Edit 
réglemente  l'émission,  la  circulation  et  la  rédemption 
des  nouveaux  billets  de  banque.  . 

Le  gouvernement  chinois  concède  a  la  Tatchtng 
Bank  le  monopole  de  l'émission  des  billets  de  banque. 
Ceux-ci  seront  de  1,  5,  10  et  100  yuans  et  le  nombre  a 
émettre  pour  chaque  catégorie  sera  fixe  par  le  minis- 
tère des  Finances.  ,        .  . 

Le  siège  central  de  la  Banque  est  a  Tekin  et  des 
agences  seront  ouvertes  à  Tientsin,  Shanghai,  Han- 
kéou,  Canton,  Tchengtou  et  Moukdcn. 

Les  billets  auront  cours  légal  mais  non  force,  et 
devront  être  acceptés  par  les  particuliers  aussi  bien 
que  par  les  administrations  gouvernementales  pour 
leur  valeur  nominale  sans  prime  ni  retenue. 

La  banque  est  obligée  de  rembourser  en  espèces  es 
billets  qui  lui  seront  présentés  à  cet  effet  mais  si  les 
demandes  sont  très  nombreuses,  un  délai  Lui  est 
accordé  pour  faire  venir  d'une  agence  voisine  les  fonds 
dont  elle  aurait  besoin.  . 

Jusqu'à  ce  que  la  nouvelle  monnaie  yuan)  soit  en 
circulation  en  quantité  suffisante,  les  billets  seront 
remboursables  en  monnaies  actuellement  en  cours  au 
change  lixe  de  : 

Yuan  1,50  =  i  kouping  taèl. 

La  banque  sera  sous  le  régime  du  «  currenc\  pnn- 
ciple  ..  et  la  réserve  métallique  devra  t°uJ°ur*lî'e 
écale  à  50  0/0  du  montant  des  billets  émis  Cette  en- 
caisse se  composera  de  lingots  d  or  et  d  argent  de 
nouvelles  monnaies  yuans  et  d'anciennes  monnaies 
sans  que  toutefois  la  proportion  de  celles-ci  puisse 
dépasser  la  moitié  de  la  réserve  métallique  Le  sur- 
plus des  billets  émis  aura  pour  contre-partie  des  titres 
d'emprunts,  des  actions  et  obligations  facilement  né- 
gociables, des  bons  du  Trésor,  et  sans  doute  aussi, 
bien  que  l'Edit  n'en  fasse  pas  mention  expresse  des 
effets  de  commerce.  Mais,  eu  cas  de  nécessite  absolue, 
et  avec  l'agrément  du  ministère  des  Finance»,  la  7a/- 
China  Bank  pourra  cependant  faire  une  omission  de 
billets  au  delà  des  limites  précitées.  Elle  devra,  dans 
ce  cas,  paver  à  l'Etat  un  impôt  de  6  0/0  sur  le  mon- 
tant de  l'émission  extraordinaire. 

Un  certain  nombre  d'articles  règlent  les  conditions 
dans  lesquelles  les  billets  détériorés  seront  rembourses 
par  la  Banque. 
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Enfin  la  participation  de  l'Etat  aux  bénéfices  est 
fixée  de  la  manière  suivante  :  Pendant  les  cinq  pre- 
mières années,  le  gouvernement  chinois  a  droit  à 
7  0/0  des  bénéfices  nets  après  service  de  l'intérêt  à 
6  0/0  aux  actionnaires  et  versements  aux  tonds  de 
réserve  et  d'amortissement.  A  partir  de  la  sixième 
année  et  jusqu'à  ce  que  les  réserves  soient  égales  au 
capital,  la  part  de  l'Etat  sera  de  20  0/0.  Lorsque  cette 
condition  sera  remplie,  la  Banque  paiera  au  gouver- 
nement 30  0/0  des  bénéfices  nets  calculés  comme  ci- 
dessus. 

En  résumé,  la  réforme  fiduciaire  est  décrétée,  mais 
elle  n'est  point  faite,  si  toutefois  même  elle  est  réali- 
sable. Gomment,  avec  les  mœurs  actuelles  de  l'admi- 
nistration chinoise,  la  Tatching  Bank  résisterait-elle 
aux  exigences  du  gouvernement?  Et  ne  suffit-il  pas  de 
lire  la  note  de  l'article  Ie''  pour  se  rendre  compte  de  ce 
que  réserve  l'organisation  financière  future  de  la 
Chine  :  «  Le  papier-monnaie,  y  est-il  dit,  représente 
la  monnaie  nationale.  » 

L'Etat  ne  se  laissera-t  il  pas  entraîner  aux  émissions 
inconsidérées  de  papier-monnaie,  qui,  sans  aller  jus- 
qu'à être  «  l'orgie  du  despotisme  en  délire  »  de  Mira- 
beau, pourrait  bien  —  car  il  y  a  des  intérêts  étrangers 
en  Chine  —  mener  l'Empire  à  autre  chose  qu'à  la 
simple  banqueroute  ? 


La  situation  monétaire  en  Autriche-Hongrie. 

D'après  le  rapport  du  directeur  de  la  Banque  d'Autriche- 
Hongrie,  la  situation  des  marchés  monétaires  s'accuse  par  de 
notables  changements  depuis  les  dernières  semaines. 

Les  élévations  des  taux  d'escompte  à  Berlin  et  à  Londres 
auraient  également  nécessité  une  élévation  de  celui  de  la 
Banque  à" Autriche-Hongrie,  mais.dansl'intérêtdelasituation 
économique  du  pays  on  renoncera,  pour  le  moment,  à  cette 
opération.  Il  est  probable,  toutefois,  qu'on  ne  pourra  pas 
maintenir  le  taux  actuel  bien  longtemps,  quoiqu'il  existe 
encore  dans  le  pays  une  large  ouverture  de  billets  en  circu- 
lation. 

En  outre,  le  rapport  fait  ressortir  la  grande  extension 
prise  par  les  affaires  de  la  Banque  dont  les  placements  en 
escompte  et  en  reports  seront  plus  élevés  de  404  millions  que 
l'année  dernière  à  pareille  époque.  Il  fait  ensuite  remarquer 
que  les  stocks  de  monnaie  d'argent  ne  suffiront  pas  pour  le 
prochain  trimestre,  de  sorte  que  la  Banque  se  verra  obligée 
de  remettre  en  circulation  d'anciens  florins  d'argent.  Par 
crainte  d'une  augmentation  du  taux,  on  a  escompté  30  mil- 
lions de  traites  contre  2  millions  et  demi  d'échéances. 


Le  papier-monnaie  en  circulation  aux  États-Unis 

D'après  les  statistiques  officielles  récemment  publiées,  le 
papier-monnaie  en  circulation  aux  États-Unis  s'élevait,  à  la 
date  du  1»  septembre  dernier,  à  2.443.339.736  dollars,  suivant 
détail  ci-après  : 

Coupures  Montant 

(Dollars) 

1  dollar   145.364.653 

2  —    63.374.712 

5     —    500.319.987 

10     —    643.446.637 

20     —    474.807.966 

,?0     —    74.900.940 

1°°     —    117.851.620 

-  £00     —    21.900.500 

J-OOO    -    110.748.500 

~   83.775.000 

10.000    —    204.100.000 

Petites  coupures   47.643 

Total   2.446.638.158 

o  ]^  montant  des  billets  perdus  ou  détruits  étant  estimé  à 
3.298.422  dollars,  on  arrive  au  chiffre  net  de  2.443.339.736 
dollars,  représentant  le  montant  du  papier-monnaie  en  cir- 
culation à  la  date  du  1"  septembre  1910. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  do  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ETATS 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25f  r.20 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20' 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin' 

Roumanie  4  %  1898  

R  ussie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA- EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  3*00  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Situation  Financière  Générais 


Europe.  —  France.  Les  réalisations  qui  se  sont 
produites  au  cours  des  règlements  de  fin  septembre 
ont  rendu  tout  d'abord  le  Marché  irrégulier.  La  cote 
s'est  ensuite  affaiblie  sur  l'annonce  des  événements 
qui  se  déroulaient  au  Portugal,  mais  au  dernier  mo- 
ment, et  à  part  sur  les  Rentes  Portugaises,  on  se 
montre  mieux  tenu. 

Au  Parquet,  le  Rio-Tinto  ne  conserve  pas  ses  plus 
hauts  cours  de  la  semaine  sur  le  bruit  que  son  acompte 
de  dividende  qui  va  être  déclaré,  ne  sera  que  de 
22  shillings  6  pence.  En  Banque,  les  Valeurs  de 
Caoutchouc  se  reprennent  un  peu  en  clôture. 

Le  comptant  reste  animé  grâce  aux  remplois  des 
coupons  d'octobre. 

Allemagne.  — Les  bagarres  de  Moabit  ne  se  sont 
pas  renouvelées  ;  l'ordre  règne  de  nouveau  à  Berlin. 

On  s'occupe  beaucoup  de,  l'emprunt  hongrois. 

Malgré  l'élévation  du  taux  d'escompte  à  la  Reichs- 
bank,  la  spéculation  est  toujours  active  à  Berlin. 

La  lutte  entre  les  syndicats  ouvriers  et  les  syndicats 
patronaux  devient  plus  aiguë,  on  se  croit  à  la  veille 
d'un  lock-out  qui  pourrait  affecter  500.000  ouvriers. 

Angleterre.  —  Les  tentatives  de  conciliation  de 
M.  Askwith  pour  solutionner  les  différends  entre  pa- 
trons et  ouvriers  de  l'industrie  cotonnière  ont  éeboué. 
Le  lock-out  des  patrons  chaudronniers  affecte  le  mar- 
ché minier  et  métallurgique  et  l'on  craint  une  grève 
de  mineurs  du  South  Wales.  L'élévation  du  taux  d'es- 
compte à  la  Banque  d'Angleterre  n'a  pas  surpris  les 
milieux  financiers  ;  l'argent  au  jour  le  jour  vaut  2  0/0, 
et  les  avances  à  la  semaine  2  1/2  0/0. 

Les  émissions  anglaises  ont  atteint,  pendant  le  troi- 
sième trimestre  1910,  28.768.300  liv.  st.;  on  arrive 
ainsi  au  chiffre  de  216.755.300  liv.  st.  pour  les  neuf 
premiers  mois  de  l'année  courante  ;  en  1907,  le  chiffre 
de  l'année  entière  n'était  que  de  182.356.800  liv.  st. 

Autriche.  —  M.  xie  Lukacs  a  conclu  un  emprunt  de 
500  millions  avec  un  consortium  à  la  tête  auquel  se 
trouve  la  Banque  générale  hongroise.  Les  banques 
allemandes  auraient  pris  une  part  importante  de  cet 
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emprunt,  malgré  la  tension  monétaire  qui  règne  en 
Allemagne.  La  presse  austro-hongroise  semble  regret- 
ter l'échec  de  l'emprunt  en  France. 

Le  marché  monétaire  est  assez  resserre  et  1  on  s  at- 
tend à  une  augmentation  prochaine  du  taux  officiel 
d'escompte.  . 

Le  comte  d'.Erenthal  a  eu  une  entrevue  avec  M.  de 
San  Giuliano. 

Belgique.  —  L'ensemble  du  marché  est  satisfaisant 
et  l'on  enregistre  des  plus-values  assez  nombreuses. 

Les  valeurs  industrielles,  les  charbonnages  et  les 
métallurgies  restent  sans  changement.  La  situation 
industrielle  demeure  également  incertaine  par  suite 
des  conflits  ouvriers  qui  existent  à  peu  près  partout. 

Espagne.—  Au  moment  de  la  réouverture  des  Cham- 
bres, la  situation  de  M.  Canalejas  est  solide,  malgré  le 
mouvement  de  protestation  contre  les  lois  religieuses 
du  cabinet  libéral. 

Parmi  les  projets  ministériels  figurent  la  réorgani- 
sation de  la  Banque  d'Espagne  et  l'émission  en  dix  an- 
nées, par  tranches,  d'un  emprunt  de  1.5U0  millions. 

La  liquidation  de  septembre  s'est  effectuée  dans  des 
conditions  peu  satisfaisantes  ;  l'annonce  de  l'emprunt 
a  défavorablement  influencé  le  public. 

Portugal.  —  Une  révolution  a  éclaté  le  4  octobre 
Après  une  lutte  assez  vive,  les  insurgés  ont  triomphé 
à  Lisbonne  des  troupes  restées  fidèles  et  la  République 
a  été  proclamée.  . 

Russie.  —  En  1909,  le  nombre  des  établissements 
soumis  au  contrôle  des  inspecteurs  de  fabriques  a  été 
de  14.710,  avec  1.831.396  ouvriers,  contre  14.940  éta- 
blissements et  1.804.782  ouvriers  en  1908.  L'accrois- 
sement total  pour  l'exercice  1909,  en  comprenant  les 
établissements  non  visités,  a  été  de  40.996  ouvriers, 
soit  2.3  0/0;  en  1908,  l'accroissement  avait  été  de 
0.4  0/0  seulement. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  Les  recettes  publiques 
ont  atteint,  pendant  le  mois  de  juillet  dernier,  58.818.000 
dollars,  et  les  dépenses  75.046.000  dollars,  laissant  un 
déficit  de  10.228.000  dollars. 

D'après  une  statistique  récente,  l'actif  des  Compa- 
gnies d'assurances  aux  Etats-Unis  s'est  accru,  en  1909, 
de  203.281.470  dollars.  Les  recettes  totales  de  ces 
Compagnies  ont  été,  en  1909,  de  691.135.126  dollars, 
et  les  dépenses  de  473.799.041  dollars. 

Mexique.  —  Le  25e  Congrès  de  l'Union  des  Etats-Unis 
du  Mexique  s'est  ouvert  à  Mexico  le  16  septembre.  Le 
message  adressé  à  cette  occasion  aux  Chambres  par 
le  Président  de  la  République,  et  dont  nous  publions 
plus  loin  une  analvse,  fait  ressortir  la  situation  très 
satisfaisante  du  Mexique  tant  au  point  de  vue  écono- 
mique qu'au  point  de  vue  financier. 

République  Dominicaine.  —  Les  évaluations  budgé- 
taires pour  l'exercice  1909-1910  fixent  les  recettes  à 
4.024.230  dollars,  et  les  dépenses  au  même  chiffre, 
contre  respectivement  3.914.300  dollars  et  3.984.300 
dollars  en  1908-1909. 

Asie.  —  Chine.  La  totalité  des  recettes  douanières 
pendant  le  premier  trimestre  1910  s'est  élevée  à 
S. 368. 158  hkw.  taels,  montrant  une  augmentation  de 
1.055.256  hkw.  taels  comparativement  à  la  période 
correspondante  de  l'année  précédente. 
La  navigation  dans  les  ports  chinois  a  été  active  : 

le  mouvement  total  (entrées  et  sorties  réunies)  arrive 

à  20.403.372  tonneaux,  contre  19.101.404  tonneaux 

pendant  le  premier  trimestre  1910. 


FRANCE 


La  Politique  —  Le  fonrli.mneinenl  île  l'Otlicc 

.les  Hclraitis  ouvrière». 

C'est  le  1"  juillet  de  l'année  prochaine  que  doit  être 
appliquée  La  loi  sur  les  retraites  ouvrières.  Le  gouver- 
nement a  demandé  des  crédits  s'èlevant  à  45  millions 


pour  assurer  cette  application  durant  le  second  semes- 
tre 1911,  et  M.  Viviani,  ministre  du  Travail,  a  été  en- 
tendu par  la  commission  du  budget  le  30  septembre 
dernier,  sur  l'organisation  et  le  fonctionnement  de 
l'office  qui  sera  chargé  d'administrer  lesdites  retraites. 

Voici,  dans  ses  grandes  lignes  l'exposé  des  indica- 
tions fournies  par  le  ministre  du  Travail  : 

L'office  des  retraites  ouvrières  et  paysannes  com- 
prend un  directeur  et  est  divisé  en  quatre  sections, 
dont  une  a  à  sa  tête  le  directeur  même  de  l'office,  et  les 
autres  des  chefs  placés  sous  ses  ordres.  Tl  y  aura,  en 
outre,  une  trentaine  de  sous-chefs  de  imreau.  Le  nom- 
bre total  des  employés  sera  de  753  dont  663  à  Paris  et 
90  en  province. 

La  loi  sur  les  retraites  prévoit  un  nombre  d'assu- 
jettis qui  est  nominalement  de  19  millions,  dont  12 
millions  à  titre  obligatoire  et  7  millions  à  titre  facul- 
tatif. Ce  nombre  n'est  que  nominal  et  correspond  au 
cas  maximum.  En  fait,  et  jusqu'à  ce  que  les  idées 
d'épargne  et  de  retraite  aient  fait  assez  de  progrés  en 
France,  on  estime  que  le  nombre  des  assujettis  ne  sera 
vers  les  premières  années  d'application  de  la  loi  que 
de  12  millions  dont  10  millions  d'obligatoires  et  2  mil- 
lions de  facultatifs. 

Gfort  donc  un  nombre  de  12  millions  de  cartes  qu  il 
y  aura  lieu  de  manipuler  chaque  année,  pour  la  véri- 
fication, la  liquidation  et  la  totalisation  des  retraites. 

Chaque  retraité  possédera  une  carte  imprimée  par 
les  soins  de  l'Etat  et  destinée  à  recevoir  des  tim- 
bres correspondant  aux  versements,  pLus  une  carte 
d'identité. 

On  calcule  que  les  12  millions  de  cartes  correspon- 
dant à  la  première  application  de  la  loi  seront  répar- 
ties à  peu  près  également  entre  les  douze  mois  de 
l'année,  de  sorte  qu'il  v  aura  en  moyenne  une  mani- 
pulation quotidienne  de  35.000  à  40.000  cartes  à 
l'office  de  Paris. 

Tous  les  ans,  ces  12  millions  de  cartes  devront  être 
changées  par  le  même  mécanisme,  en  passant  par  la 
même  filière  administrative. 

On  pense  que  le  Conseil  d'Etat,  qui  doit  commencer 
le  15  octobre  prochain  l'examen  des  avant-projets 
préparés  au  ministère  du  Travail,  aura  accompli  sa 
mission  à  temps.  S'il  en  est  ainsi,  les  futurs  assujettis 
à  la  loi  seront  invités  à  faire  leur  déclaration  à  leurs 
mairies  respectives  à  partir  du  1er  avril. 

Les  timbres  destinés  à  constater  les  versements  se- 
ront mis  en  vente  dans  toute  la  France  à  partir  du 
1er  juillet.  Un  concours  est  ouvert  pour  la  création  du 
type  de  ces  timbres,  dont  la  fabrication  sera  confiée 
aux  ateliers  qui  fabriquent  déjà  les  timbres-poste. 

Après  avoir  entendu  les  intéressantes  explications 
du  ministre  du  Travail,  la  Commission  a  voté  tous  les 
crédits  destinés  à  assurer  l'application  de  la  loi. 


wv  M.  Georges  Cochery,  ministre  des  Finances,  a  été 
entendu  le  29  septembre  par  la  commission  du  budget.  Au 
point  de  vue  budgétaire,  le  ministre  a  dit  qu'il  voulait  que 
le  budget  fût  voté  en  équilibre  et  en  temps  utile.  Plus  que 
jamais"  l'équilibre  du  budget  est  nécessaire  cette  année, 
l'article  27  de  la  loi  des  retraites  ouvri.'ivs  ayant  décidé  que 
cette  loi  «  serait  applicable  dans  le  délai  fixé  par  la  loi  de 
finances  de  1011,  qui  comprendra  les  ressources  générales 
nécessaires  à  son  fonctionnement  ». 

Le  lendemain,  avant  d'aborder  l'équilibre  du  budget,  la 
commission  a  entendu  M.  Viviaui.  ministre  du  TraTail,  qui 
lui  a  fourni,  ainsi  que  nous  l'exposons  plus  haut,  des  expli- 
cations sur  l'administration  des  retraites  ouvrières. 

La  commission  a  ensuite  accepté  tontes  les  dispositions 
présentées  par  le  Gouvernement  au  sujet  des  articles  de  la 
loi  de  finanças.  Toutefois  elle  a  incorporé,  en  lui  faisant 
subir  des  modifications,  le  projet  de  loi  sur  l'organisation 
définitive  des  chemins  de  fer  de  l'Etat.  Elle  a  renforcé  par 
divers  articles  le  controLe  des  dépenses  engagées. 

Enfin  la  commission  s'est  occupée  de  l'équilibre  du  budget 
de  1911.  M.  Klotz.  rapporteur  général,  a  fait  connaître  que 
le  chiffre  des  crédits  arrêtés  par  la  commission  est  de 
'i. 801. 830. 849  fr. 
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Le  chiffre  dos  recettes  arrêté  par  la  commission  à  l'heure 
actuelle,  y  compris  im  relèvement  Je  10  millions  sur  les 
douanes,  pour  tenir  compte  de  l'application  des  nouveaux 
tarifs,  relèvement  accepte  par  Le  tiouvernement,  est  de 
4.301.674.812  fr. 

L'insuffisance  serait  donc  de  3.162.037  fr.,  s'il  n'y  avait 
lieu  de  réduire  les  évaluations  de  la  taxe  sur  les  distribu- 
teurs automatiques  d'une  somme  de  1.300.000  fr. 

L'insuffisance  se  trouve  ainsi  portée  à  4.462.037  fr.  Ponr  y 
faire  l'ace,  le  gouvernement  propose  :  1°  d'appliquer  aux  suc- 
cessions échues  à  des  ascendants  les  majorations  de  tarifs 
prévues  pour  les  successions  recueillies  par  deux  enfants, 
soit  500.000  fr.;  2"  de  majorer  les  droits  de  succession  ap- 
plicables à  un  seul  héritier,  à  un  seul  légataire  universel  ou 
à  un  seul  donataire  univeisel  autre  qu'un  ascendant,  un  des- 
cendant ou  le  conjoint  survivant,  d'une  somme  égale  à  la 
moitié  des  droits  afférents  aux  successions  en  ligne  directe 
au  premier  degré,  soit  3.8u0.000  fr.  D'où  un  supplément  de 
ressources  de  4. 800. 000  francs. 

Ces  deux  propositions  ont  été  adoptées. 

D'autre  part,  en  adoptant  les  propositions  qui  avaient  été 
faites  relativement  aux  ventes  de  meubles,  à  la  cession  d'of- 
fices ministériels  et  aux  droits  proportionnels  réduits,  la 
commission  du  budget  a  apporté  aux  tarifs  primitivement 
proposés  par  le  gouvernement  certaines  modifications  qui  se 
traduisent  par  une  majoration  de  recettes  de  500.000  fr. 

Les  ressources  nouvelles  s'élèvent  ainsi  à  4.800.000  fr. 

L'insuftisance  étant  de  4.402.037  fr.,  l'excédent  des  recettes 
sur  les  dépenses  est  de  337.963  fr. 

La  commission,  ayant  terminé  sa  tâche,  a  décidé  de  se 
réunir  la  veille  de  la  rentrée  des  Chambres. 

vw  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le.  1"  octobre  à 
Rambouillet.  Tous  les  ministres  étaient  présents,  sauf  MM. 
Gaston  Doumergue,  Ruau  et  Dujardin-Beaumetz. 

Le  Conseil  a  fixé  au  25  octobre  la  date  de  la  rentrée  des 
Chambres.  » 

Le  président  du  Conseil  a  indiqué  les  lignes  générales  du 
mouvement  administratif  en  préparation  au  ministère  de 
1  Intérieur. 

Le  ministre  des  Affaires  étrangères  a  entretenu  le  Conseil 
de  la  situation  extérieure. 

Le  président  du  Conseil  a  entretenu  ses  collègues  des  me- 
sures que.  d'accord  avec  -le  ministre  du  Commerce,  il  compte 
prendre  pour,  éventuellement,  remédier  aux  conséquences  de 
la  cherté  des  vivres. 

Sur  l'avis  conforme  des  ministres  de  la  Justice  et  des  Fi- 
nances, le  Conseil  a  décidé  le  rattachement  au  ministère  des 
Finances  de  la  direction  de  l'Imprimerie  nationale. 

Le  ministre  de  la  Justice  a  fait  connaître  les  grandes  lignes 
des  dispositions  légales  nouvelles  destinées  à  assurer  la  sécu- 
rité publique,  dont  il  saisira  le  Parlement  dès  la  rentrée. 

Le  ministre  de  la  Guerre  a  soumis  à  l'approbatien  du  Con- 
seil diverses  nominations  d'officiers. 

Le  ministre  du  Commerce,  d'accord  avec  les  ministres  in- 
téressés, a  soumis  à  la  signature  du  Président  de  la  Répu- 
blique', un  décret  instituant  une  commission  chargée  d'étudier 
une  meilleure  répartition  des  services  de  la  marine  mar- 
chande. 

Le  ministre  des  Travaux  publics  a  entretenu  le  Conseil 
des  enquêtes  en  cours  sur  les  accidents  du  réseau  de  l'Etat 
et  des  mesures  qu'il  a  prescrites  au  contrôle. 

Il  a  également  fait  connaître  les  dispositions  prises  à  la 
suite  des  déclarations  faites  devant  les  deux  Chambres  et 
ensuite  devant  la  Commission  du  budget  pour  assurer  au 
personnel  en  résidence  à  Paris  un  minimum  de  5  francs  par 
jour  effectif  de  travail. 

Les  ministres  ont  décidé  de  tenir  plusieurs  conseils  de 
cabinet  avant  la  rentrée  des  Chambres,  afin  d'examiner  les 
diverses  questions  qui  viendront  en  discussion  devant  le  Par 
lement. 

vw  gouvernement  français  a  donné  son  agrément  à 
la  nomination  de  M.  Isvolski,  ministre  des  Affaires  étran- 
gères de  Russie,  comme  ambassadeur  de  Russie  à  Paris. 

■vw  Au  Journal  officiel  du  2  octobre  a  été  promulgué  le 


décret  par  lequel  te  Sénat  et  la  Chambre  des  députés  sont 
convoqués  en  session  extraordinaire  pour  le  25  octobre. 

vw  Le  président  de  la  République  a  quitté  Rambouillet 
le  3  octobre,  se  rendant  à  sa  propriété  du  Loupillon,  où  il 
passera  quelques  jours. 

vw  M.  MiUerand,  ministre  àes  Travaux  publics,  vient  de 
faire  un  voyage  sur  le  réseau  de  l'Etat.  Parti  de  Paris-Mont- 
parnasse le  3  octobre  à  7  h.  35  du  matin,  il  est  arrivé,  dans 
la  soirée,  à  Niort,  après  s'être  arrêté  à  Chartres,  Courtalain, 
Sargé-sur-Braye,  Tours,  Chinon  et  Loudun. 

Le  ministre  a  quitté  Niort  le  4  octobre  à  3  heures  du  soir. 
Il  s'est  arrêté  à  Bressuire  et  Thouars  et  est  rentré  à  Paris 
dans  la  nuit. 

vw  Tous  les  conseils  généraux  ont  maintenant  leurs  bu- 
reaux constitués.  Sur  les  87  assemblées  départementales  de 
France,  il  y  a  38  présidents  sénateurs,  22  présidents  députés  et 
27  présidents  n'appartenant  pas  au  Parlement,  mais  parmi 
lesquels  8  ont  été  députés  ou  sénateurs. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


L'Automofoilisme  Français 

en   19  1  O 


La  loi  du  13  avril  1898  imposa  les  voitures 
automobiles  d'après  un  tarif  distinct,  sensible- 
ment plus  élevé  qne  celui  des  voitures  ordinaires  ; 
la  loi  du  13  juillet  1900  introduisit  dans  les  bases 
d'imposition  des  automobiles  le  nombre  de  leurs 
chevaux-vapeur  :  c'est  à  l'aide  de  cette  législation 
fiscale  que  la  Direction  générale  des  contributions 
directes  dresse,  chaque  année,  un  inventaire 
précis  des  voitures  automobiles  circulant  en 
France. 

Rappelons  aussi  que  la  loi  distingue  deux  caté- 
gories de  voitures  automobiles  :  celles  qui  payent 
la  taxe  entière  (voitures  bourgeoises),  et  celles 
employées  industriellement,  c'est-à-dire  qui  ne 
sont  assujetties  qu'à  la  demi-taxe.  Enfin,  chaque 
catégorie  se  subdivise  elle-même  en  deux  groupes 
comprenant  :  l'un,  des  voitures  de  plus  de  deux 
places,  et  l'autre,  les  voiturelles  de  une  ou  deux 
places. 

Les  trois  tableaux  ci-dessous  vont  nous  indi- 
quer les  progrès  extraordinaires  que  ce  mode  de 
transport  a  réalisés  depuis  à  peine  dix  années  : 

1.  —  Voitures  automobiles  bourgeoises 


Années 


1899 
1900 
1901 
1902 
1903 
1904 
191 6 
1006 
1907 
1908 
1909 


Nombre  d'automobiles  en  service 


A  plus 
de  2  places 


818 
1.399 
2.472 
4.815 
7.228 
9.675 
12.17.-» 
14.&55 
16.601 
18.949 
21.492 


A  1 

et  2  places 


620 
955 
1.955 
2.543 
2.694 
2.844 
2.836 
2.8U3 
2.910 
3.3(13 
3.777 


1.438 
2.354 
4.427 
7.358 
9.922 
12.519 
15.011 
17.358 
19.601 
92.252 
25.269 


Puissance 
en  chevaux-vapeur 


ch.-v. 


22.415 

m. nu 

61.52-. 

92.612 
133. 01 i 
179.264 
233.010 
295.56.-. 
363.191 


ch.-v. 


5.06 
5.34 
6.20 
7.40 
8.86 
10.33 
11.89 
13.2S 
14.45 
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II.  —  Voitures  automobiles  industrielles 


Puissance 

Nombre  d'automobiles  en  service 

en  chevaux-vapeur 

Années 

A  plus 

A  1 

Moyenne 

Total 

Totale 

par 

de  2  places 

et  2  places 

machine 

ch.-v. 

ch.-v. 

1899 

128 

106 

234 

» 

1900 

239 

304 

543 

» 

1901 

421 

538 

939 

4.012 

4.18 

19o2 

988 

861 

1.849 

8.263 

4.47 

1903, 

1.9U7 

1.155 

3.062 

15.960 

5.21 

1904 

3.038 

1.550 

4.588 

28.307 

6.17 

1905 

4.581 

1.951 

6.532 

46.348 

7.09 

lv05 

6.454 

2.450 

8.904- 

71.664 

8.05 

1907 

8  534 

3.151 

11.685 

104.006 

8.90 

1908 

11.057 

4.277 

15.331 

147.956 

9.64 

1909 

13.863 

5.137 

19.500 

204.085 

10.46 

III.  —  Réunion  des  deux  groupes 


Nombre  d'automobiles  en  service 


Années 

A  plus 
de  2  places 

A  1 

et  2  places 

Total 

1899 

946 

726 

1.672 

19.0 

1.638 

1.259 

2.897 

190! 

2.893 

2  493 

5.386 

19(j2 

5.803 

3.404 

9.207 

1903 

9.135 

3.849 

12.984 

1904 

12.713 

4.394 

17.11)7 

1905 

16.756 

4.787 

21.543 

iHOfi 

31.009 

5.253 

26.262 

1907 

25.225 

6.061 

31.286 

1C0  S 

30.006 

7.580 

37.5S6 

1909 

35.355 

9.414 

44.769 

Puissance 
en  chevaux-vapeur 


Moyenne 

par 
machine 


Totale 


ch.-v. 


26.427 
47.577 
77.486 
120.919 
189.361 
250.928 
337.016 
443. 5il 
569.276 


ch.-v. 


4.91 

5.17 
5.97 
7.06 
8.79 
9.55 
10.77 
11.80 
12.71 


Les  chiffres  de  la  statistique  officielle  démon- 
trent donc  que  malgré  les  charges  croissantes  qui 
pèsent  sur  elle,  l'automobile,  considérée  à  ses 
débuts  comme  une  voiture  de  luxe  accessible 
seulement  aux  grosses  bourses,  est  finalement 
devenue  un  instrument  de  première  nécessité. 

En  effet,  les  voitures  bourgeoises  circulant  en 
France  à  la  fin  de  1909,  atteignaient  le  chiffre  de 
25.269,  représentant  365.191  chevaux  de  force  (HP) 
contre  22.252  voitures  et  295.565  HP  en  1908  et 
19.601  voitures  et  233.010  HP  en  1907. 

Les  voitures  automobiles  employées  à  des  ser- 
vices industriels  marquaient  également  une  forte 
progression  avec  19.500  véhicules  de  204.085  HP, 
alors  que,  pour  les  deux  années  précédentes,  le 
nombre  de  ces  voitures  n'était  que  de  15.334  et 
11 .685  et  leur  force  motrice  de  147.956  et  104.006 
HP. 

En  groupant  les  deux  catégories,  on  arrive  à 
44.769  voitures  et  569.276  HP  en  1909,  contre 
37.586  voitures  et  443.521  HP  en  1908,  et  31.286 
voituies  et  337.016  HP  en  1907. 

Pour  l'ensemble  des  trois  dernières  années  : 
1907,  1908  et  1909.  l'augmentation  a  atteint  13. 183 
véhicules  et  232.260  HP,  alors  que,  pour  les  trois 
années  antérieures:  1904,  1905  et  J906,  la  pro- 
gression n'avait  été  que  de  9.155  véhicules  et 
130.009  HP. 

La  force  moyenne  des  voitures  bourgeoises  mi- 
ses en  service  pendant  les  années  1904, 1905  et 
1906  ne  dépassait  pas  15.8  HP.  Pour  la  période 
1907,  1908  et  1909,  la  force  moyenne  des  nouvelles 
automobiles  bourgeoises  s'est  élevée  à.  23.5  HP. 

La  même  tendance  en  faveur  des  grosses  voitu- 
res se  manifeste  dans  l'industrie,  car  les  4.316 
véhicules  industriels  achetés  pendant  la  période 
1904-1905-1906    n'avaient  qu'une  force  motrice 


moyenne  de  10  HP,  tandis  que  la  force  moyenne 
des  7.815  véhicules  mis  en  service  pendant  les 
années  1907, 1908  et  1909  a  dépassé  12.8  HP. 

Par  ailleurs,  la  statistique  des  contributions  direc- 
tes nous  prouve  que  l'automobilisme,  qui  fut  à 
ses  origines  un  sport  purement  parisien,  est  en 
train  de  devenir  un  moyen  de  transport  national  : 
sur  les  44.769  voitures  automobiles  circulant  en 
France  à  la  fin  de  1909,  la  ville  de  Paris  n'en 
comptait  que  7.997  (dont  5.416  voitures  bourgeoi- 
ses et  2.581  véhicules  industriels),  alors  que 
9.881  voitures  bourgeoises  et  7  318  véhicules  in- 
dustriels, soit  au  total  17. 199  automobiles  de  toute 
variété  circulaient  dans  les  communes  françaises 
ayant  5.000  habitants  et  au-dessous. 

D'après  les  indications  qui  nous  ont  été  four- 
nies par  les  principales  maisons  de  construction, 
on  peut  admettre  que  le  prix  d'achat  des  44.769 
machines  figurant  en  1909  sur  les  rôles  des  con- 
tributions directes  et  ayant  une  puissance  moyenne 
de  12,7  HP,  représente  environ  480  millions  de 
francs,  soit,  en  chiffres  ronds, 900francs  par  cheval- 
vapeur  déclaré.  On  peut  d'autre  part  supposer  que 
les  propriétaires  de  ces  voitures  automobiles  ont 
dépensé,  pour  leur  usage  en  1909,  près  de  400  mil- 
lions de  francs,  comprenant  le  salaire  des  chauf- 
feurs, l'usure  des  pneumatiques,  l'essence,  le 
graissage,  l'entretien  et  les  réparations,  l'assu- 
rance, les  impôts,  etc. 

Mais  il  ne  s'agit  là  que  des  automobiles  circu- 
lant sur  notre  territoire;  or,  la  statistique  de  notre 
commerce  extérieur  démontre  que  les  succès  obte- 
nus par  l'industrie  française  ont  été  encore  plus 
brillants  à  l'étranger  qu'à  l'intérieur  du  pays,  car 
depuis  la  naissance  de  l'automobilisme  nous 
avons  exporté,  au  delà  de  nos  frontières,  un  nom- 
bre de  voitures  automobiles  très  supérieur,  en 
valeur,  aux  machines  qui  roulent  sur  notre  propre 
territoire. 

Commerce  extérieur  français  :  Voitures  automobiles 
exportées  et  importées 


Années 


1899.. 
1900.. 
1901 . . 
1902.. 
1903., 
1904., 
1905., 
19U6. , 
1907. , 
1908.. 
1909. , 


Le  i 
1908., 
lî>09. 
1910. , 


Totaux. . . . 
™  semestre 


Exportations 
françaises 
à  l'étranger 

Importations 
étrangères 
en  France 

Différence 
en  faveur  de 
l'exportation 

française 

Francs 
4.^59.000 
9.417.000 
15.782.000 
30.219.000 
50.837.000 
71.035.000 
100.521.(00 
137.854.000 
144.352.000 
1 27. 299.  (K 10 
I46.615.K0 

Francs 
473.000 
517.000 
676.000 
1.068.000 
1.267.(00 
3.836.000 
•4.396.000 
8.665  000 
8.676.000 
6. 409.000 
7.52'i.COO 

Francs 
3.786.000 
8.900.000 
15.106.oOO 
29.151.000 
49.570.000 
67.199.000 
96.125.000 
129.189.0(0 
135.676.IHX) 
120.890.000 
189.090.000 

K38.190  000 

48.508.000 

794. 682.1  KM  i 

06.815  000 
78.607.000 
88.734.000 

3.774.000 
3. 752.0*  0 
3.!K)K.000 

63  071.000 
R9.856.000 
79.820.0CO 

Ainsi,  nous  avons  exporté  en  1909  pour  146  mil- 
lions 615.01)0  fr.  d'automobiles,  contre  une  impor- 
tation de  ~<  .525.000  fr..  laissant  en  notre  faveur  un 
solde  net  de  139.090.000  fr.  Ce  chiffre  constitue 
un  record  car  le  solde  net  le  plus  élevé,  celui  de 
1907;  n'avait  donné  que  1:15. 0/ti. 000  fr. 

Entre  1899  et  1909  le  total  de  nos  exportations 
d'automobiles  a  été  de  838. 190.000  fr.  et  le  total 
de  nos  importations  de  même  nature  a  à  peine 
atteint  43.508.000  fr.  Cela  revient  à  dire  que  notre 
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industrie  de  l'automobile  a  fait  entrer  en  France 
794.683.000»..  d'or  dans  l'espace  de  onze  années. 

Ajoutons  que  la  situation  présente  de  cette 
industrie  continue  à  être  excellente  car  pour  le 
premier  semestre  de  1910  l'excédent  de  nos  expor- 
tations sur  nos  importations  laisse  en  notre  faveur 
un  solde  net  de  79.S-20.000  fr.,  contre  09.855.000  fr. 
el  63.071.000  fr.  pour  le  premier  semestre  des 
années  1909  et  1908. 

L'éloquence  de  ces  chiffres  nous  dispense  de 
tout  autre  commentaire,  et  malgré  les  quelques 
inconvénients  que  l'automobilisme  présente  pour 
la  circulation  publique  —  inconvénients  que  l'ex- 
périence acquise  des  chauffeurs  et  les  règlements 
sur  les  excès  de  vitesse  atténuent  de  jour  en  jour 
—  on  est  en  droit  d'espérer  que  les  pouvoirs  publics 
n'accroîtront  pas  les  charges  déjà  si  lourdes  qui 
pèsent  sur  cette  industrie  vraiment  nationale,  et 
éviteront  toutes  les  mesures  susceptibles  d'en  en- 
traver le  merveilleux  développement. 

Edmond  Théry. 


La  Révolution  au  Portugal 


De  graves  événements  viennent  de  se  dérouler  au 
Portugal:  une  révolution  a  éclaté  le  4  octobre,  à  Lis- 
bonne, et  les  émeutiers,  triomphants,  ont  proclamé  la 
République. 

Des  renseignements  détaillés  manquent  encore,  toutes 
communications  étant  actuellement  coupées  avec  la 
capitale  portugaise.  Voici,  néanmoins,  le  texte  de  la 
dépêche  adressée  le  5  octobre  par  le  ministre  d'Angle- 
terre à  Lisbonne  au  ministère  des  Affaires  étrangères 
du  Royaume-Uni  et  qui  est  le  premier  document  offi- 
ciel qu'on  ait  reçu  au  sujet  de  l'insurrection  : 

Lisbonne,  5  octobre.  Des  troubles  sérieux  ont  éclaté  dans 
la  nuit  de  lundi.  Une  partie  des  troupes  de  la  garnison  s'est 
déclarée  en  faveur  de  la  République.  Des  combats  ont  eu 
lieu  pendant  toute  la  journée  d'hier  et  pendant  la  nuit  der- 
nière. Ce  matin,  toutes  les  troupes  restées  jusqu'ici  fidèles 
ont  passé  à  l'ennemi. 

La  République  a  été  proclamée.  Une  grande  agitation  règne 
et  la  proclamation  a  été  accueillie  avec  enthousiasme  par  le 
peuple. 

Je  crois  que  le  gouvernement  provisoire  est  en  train  de  se 
former.  On  dit  que  le  roi  est  à  Marfa.  La  reine  et  le  prince 
royal  étaient  hier  à  Castaes,  mais  je  n'ai  à  leur  sujet  aucune 
nouvelle  précise. 

D'autre  part,  le  quai  d'Orsay  a  reçu,  le  5  octobre  au 
soir,  le  télégramme  suivant  de  l'ambassadeur  de  France 
à  Madrid  : 

Le  ministre  d'Espagne  à  Lisbonne  ayant  réussi  hier,  4  oc- 
tobre, à  faire  passer  des  nouvelles  par  le  chemin  de  fer  jus- 
qu'à la  frontière,  a  informé  son  gouvernement  que  l'amiral 
d'Antas  est  à  la  tête  du  mouvement  révolutionnaire  qui  a 
éclaté  dans  la  nuit  du  3  au  4.  Deux  régiments  d'artillerie  et 
la  force  navale  ont  appuyé  le  mouvement;  le  gouvernement 
ne  disposait  que  de  dix  bataillons. 

Le  voisinage  d'une  caserne  révoltée  rendant  dangereux  le 
séjour  dans  le  palais,  le  roi  se  préparait  à  le  quitter,  sur  le 
conseil  de  ses  ministres. 

On  n'a  reçu  à  Madrid  aucune  nouvelle  concernant  la  reine 
Amélie  et  un  bâtiment  espagnol  a  été  envoyé  d'Algésiras  à 
Lisbonne. 

Le  consul  d'Espagne  à  Oporto  a  signalé  que  des  troubles, 
réprimés  par  les  autorités,  ont  éclaté  hier  dans  cette  ville. 
Les  troupes  loyalistes  se  disposent  à  partir  pour  Lisbonne. 

D'après  certains  bruits  transmis  de  Badajoz,  le  roi  serait 
prisonnier  sur  un  navire  de  guerre. 

Il  résulte  de  ces  documents  officiels,  ainsi  que  des 
informations  de  sources  diverses  publiées  jusqu'ici, 


que  la  révolution  aurait  commencé  à  Lisbonne  dans 
la  soirée  du  lundi  :î  octobre,  et  que  ce  serait  l'armée 
qui  en  aurait  pris  l'initiative. 

La  lutte  aurait,  parait-il,  été  chaude  entre  les  in- 
surgés et  les  troupes  restées  fidèles  à  la  monarchie. 

Les  navires  de  guerre  rebelles,  mouillés  dans  le 
lage,  firent  feu  sur  la  capitale  et  notamment  sur  les 
ministères  et  le  palais  royal.  Dans  la  ville  basse,  les 
fusillades  furent  également  vives  ;  on  estime  à  une 
centaine  le  nombre  des  morts;  celui  des  blessés  serait 
beaucoup  plus  élevé! 

Le  5  octobre,  au  matin,  les  troupes  fidèles  au  gou- 
vernement auraient  fait  cause  commune  avec  les 
révolutionnaires  et  seraient  rentrées  dans  leurs  ca- 
sernes. 

La  République  aurait  alors  été  proclamée.  Un  gou- 
vernement provisoire  a  été  aussitôt  constitué,  dont 
voici  la  composition  : 

Président  du  Conseil  :  M.  Théophile  Braga  ; 

Ministre  de  l'Intérieur  :  M.  Antonio  de  Almeida  ; 

Affaires  étrangères  :  M.  Bernardino  Machado  ; 

Finances  :  M.  Bazilio  Telles  ; 

Travaux  publics  :  M.  Antonio  Luiz  Gomes  ; 

Guerre  :  Colonel  Barreto  ; 

Justice  :  M.  Afïbnso  Costa  ; 

Marine  :  M.  Amaro  Azevedo  Gomes  ; 

Gouverneur  civil  de  Lisbonne  :  M.  Eusobio  Leho. 

Le  gouvernement  provisoire  a  fait  distribuer  la  pro- 
clamation suivante  : 

Peuple  poitugais, 
Le  peuple,  l'armée  et  la  marine  ont  proclamé  la  Répu- 
blique. 

La  dynastie  des  Bragances,  malfaisante  et  consciemment 
perturbatrice  de  la  paix  sociale,  vient  d'être  pour  toujours 
proscrite  du  Portugal.  Cet  exploit  singulier,  cet  événement 
mémorable  qui  symbolise  l'orgueil  d'une  race  indomptable  et 
marque  la  rédemption  d'une  patrie  que  la  bravoure  a  rendue 
légendaire,  remplit  de  joie  et  d'enthousiasme  le  cœur  des 
patriotes. 

C'est  ainsi  que  prend  fin  définitivement  l'esclavage  de  notre 
patrie.  Et  voici  qu'avec  ses  aspirations  généreuses  un  nou- 
veau régime  fait  surgir  lumineuse  en  son  essence  virginale 
la  bienfaisante  liberté. 

Citoyens,  le  moment  actuel  est  le  prix  et  la  récompense  de 
toutes  les  luttes  livrées.  De  toutes  les  transes  douloureuses 
dont  nous  avons  souffert,  il  ne  reste  plus  qu'une  chose, 
c'est  que  ce  jour  sera  le  commencement  d'une  époque  d'aus- 
tère moralité  et  de  justice  immaculée. 

Faisons  de  notre  sacrifice  pour  la  patrie  le  princioe  du 
notre  programme  politique,  et  de  la  générosité  envers  les 
vaincus  la  base  de  notre  programme  moral. 

Citoyens,  qu'un  intérêt  unique,  l'intérêt  de  la  patrie,  nous 
anime  et  qu'une  seule  volonté,  la  volonté  d'être  grands,'  nous 
unisse.  La  République  a  confiance  dans  le  peuple  pour'main- 
tenir  l'ordre  social,  le  respect  de  la  justice  et  le  dévouement 
à  la  cause  commune  de  la  liberté. 

Consolidez  dans  l'amour  et  dans  le  sacrifice  Pœuvre  qui 
surgit  de  la  République  portugaise. 

Un  télégramme  de  M.  Saint-René  Taillandier,  mi- 
nistre de  France  à  Lisbonne,  parvenu  le  6  au  soir  au 
quai  d'Orsay,  confirme  Je  succès  des  républicains  dans 
la^capitale  portugaise,  la  proclamation  de  la  Répu- 
blique, la  constitution  d'un  gouvernement  provisoire 
et  ajoute  que  le  roi  Manuel  et  la  reine  Amélie  sont  à 
Matra. 

Ces  graves  événements,  qui  ont  pu  surprendre  par 
I  leur  soudaineté,  étaient  pourtant  prévus  depuis  long- 
temps dans  les  milieux  bien  informés.  La  situation  du 
régime  actuel,  depuis  des  années  déjà  branlante,  était, 
devenue  intenable.  L'opinion  publique  était  lasse  de 
l'administration  déplorable  de  tous  ces  politiciens  avi- 
des qui  se  succédaient  tour  à  tour  au  pouvoir.  La  mal- 
honnêteté politique  et  la  dilapidation  des  fonds  étaient 
à  leur  comble. 

Un  ministre  à  poigne,  M.  Joao  Franco,  tenta  bien  de 
redresser  ces  monstrueux  abus.  Mais  il  eut  le  grand 
tort  d'agir  en  dictateur,  et  ce  remède,  pire  que  le  mal, 
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en  coalisant  tous  les  partis  d'opposition,  aboutit  au 
sauvage  attentat  du  2  février  1908,  où  le  roi  Carlos  et 
son  fils  ainé,  le  duc  de  Bragance,  trouvèrent  la  mort. 

Les  hommes  qui  menaient  le  pays  ne  surent  pas 
comprendre  ce  sanglant  avertissement.  Les  ministères 
succédèrent  aux  ministères,  sans  que  la  situation 
s'améliorât.   ,     .  ,    .  .. 

Le  discrédit  dans  lequel  étaient  tombes  les  partis 
monarchiques  ne  fit  que  s'accroître,  augmenté  encore 
■par  des  scandales  linanciers  récents. 
•  Les  élections  du  25  août  dernier  renforcèrent  con- 
sidérablement l'opposition  républicaine.  Encourages 
par  leurs  succès,  on  comprend  que  les  républicains  se 
soient  décidés  à  agir.  L'assassinat,  par  un  officier,  du 
docteur  Bombarda,  député  républicain,  fut  le  prétexte 
du  soulèvement  qui  s'est  terminé  par  la  chute  de  la 
monarchie. 

# 
*  * 

Le  roi  Manuel  est  né  le  15  novembre  1889.  Il  était  le 
second  fils  du  roi  de  Portugal  Carlos  et  de  la  reine 
Amélie.  En  1903,  il  avait  fait,  en  compagnie  de  son 
frère,  alors  prince  héritier,  un  long  voyage  méditerra- 
néen, au  cours  duquel  il  visita  la  Grèce,  l'Egypte,  la 
Turquie  et  la  Palestine. 

A  l'âge  de  quinze  ans,  il  entra  à  l'école  polytechni- 
que de  Lisbonne. 

Monté  sur  le  trône,  à  la  suite  des  événements  tra- 
giques du  2  février  1908,  il  ht  preuve,  à  défaut  d'expé- 
rience politique,  difficilement  compatible  avec  son 
jeune  âge,  de  beaucoup  de  bonne  volonté  et  d'appli- 
cation. 

Les  différents  vovages  qu'il  entreprit  comme  souve- 
rain en  Espagne,  en  France,  en  Angleterre,  lui  avaient 
gagné  beaucoup  de  sympathies. 

La  dvnastie  de  Bragance,  à  laquelle  appartient  le 
roi  Manuel,  fut  fondée  par  le  roi  Jean  IV,  en  l'540,  au 
moment  on  le  Portugal,  uni  à  l'Espagne  depuis  soixante 
ans,  recouvra  son  indépendance. 

Une  autre  branche  de  la  maison  de  Bragance  régna 
au  Brésil  jusqu'en  1889. 

Par  ses  ancêtres,  le  roi  Manuel  représente  quatre 
des  premières  maisons  souveraines  d'Europe  :  les 
Bourbons  de  France  par  sa  mère;  les Hohenzollern, 
d'Allemagne  ;  la  maison  de  Savoie,  d'Italie  ;  la  maison 
de  Bragance,  du  Portugal.  Par  son  père,  il  appartient 
à  la  maison  de  Saxe-Cobourg-Gotha,  dont  le  roi 
Edouard  VII  était  le  chef. 

E.  B. 


LE  NOUVEL  EMPRUNT 


Ainsi  que  VEconomiste  Européen  le  mentionnait  à  la 
date  du  30  septembre,  la  Ville  de  Paris  aété  autorisée, 
par  une  loi  votée  par  le  Parlement  le  30  décembre  der- 
nier, à  procéder  à  un  Emprunt  de  900  millions  de 
francs  dont  le  produit  sera  affecté  à  l'exécution  de 
vastes  travaux  dont  un  grand  nombre,  qui  figuraient 
dans  le  plan  Ilaussmann,  avaient  été  diffères  depuis 
longtemps,  mais  dont  la  réalisation  s'imposait  enfin, 

Ces  travaux,  selon  le  rapport  présenté  au  Conseil 
municipal  par  M.  Ernest  Caron,  en  juillet  1909,  et  les 
déclarations  faites  par  M.  de  Selves,  préfet  de  la  Seine, 
sont  de  diverses  sortes:  mesures  contre  la  tuberculose  ; 
améliorations  indispensables  dans  le  service  de  la 
voirie  ;  construction  des  deux  derniers  pavillons  des 
Halles;  achèvement  du  boulevard  Ilaussmann  et  de 
la  rue  de  Hennés;  ouverture  d'une  voie  nouvelle  entre 
le  quai  des Célestins  et  l'Hôtel  de  Ville;  élargissement 
de  la  rue  du  Bac,  du  quai  d'Autcuil,  des  rues  de  Bre- 
tagne, Saint-Sauveur,  Montmartre,  Vaugirard,  Saint- 
Martin,  etc.  ;  reconstruction  des  abattoirs  de  la  "\  il- 
lctte  ;  dégagement  dos  Malles;  remise  en  état  des  pro- 
menades actuelles  ;  construction  de  nouveaux  squares 
et  achèvement  de  ceux  commencés;  élargissement  et 
prolongement  du  Canal  de  l'Ourcq  :  construction  ou 
réfection  d'édifices  scolaires  et  municipaux,  etc.,  etc. 

On  peut  dire  que,  dans  ce  plan,  tout  est  prévu  pour 


l'embellissement  de  la  capitale,  et  que  son  exécution 
tournera,  une  fois  de  plus,  au  profit  de  tout  le  com- 
merce parisien.  Mais  ce  qu'il  faut  surtout  ajouter, 
c'est  qu'il  n'en  découlera  pour  les  contribuables  au- 
cune charge  nouvelle.  En  effet,  pour  faire  face  au  ser- 
vice de  son  nouvel  Emprunt,  la  Ville  de  Paris  a  sim- 
plement été  autorisée  à  proroger  la  perception  des 
impositions  extraordinaires  approuvées  parla  loi  du 
il  juillet  1899,  et  à  ce  même  serviee,  elle  affectera  les 
disponibilités  qui  résulteront  ultérieurement  de  la 
dette  secondaire,  de  V Emprunt  de  1863,  et  de  ceux  de 
1875  et  de  187G. 

Comme  on  peut  s'en  rendre  compte  par  ce  qui  pré- 
cède, le  nouvel  Emprunt  revêt  un  caractère  d'utilité 
publique  qu'ont  comporté  du  reste  tous  les  autres 
emprunts  émis  antérieurement,  exception  faite  toute- 
fois pour  l'Emprunt  de  1871  dont  une  partie  a  servi 
à  payer  l'indemnité  de  guerre.  Toutefois,  les  900  mil- 
lions de  francs  autorisés  n'étant  pas  nécessaires  immé- 
diatement, ce  n'est  qu'à  l'émission  d'une  première 
fraction  de  235  millions  de  francs  que  la  Ville  de  Paris 
procède  en  ce  moment.  Les  conditions  de  cette  émis- 
sion viennent  d'être  définies  par  un  arrêté  préfectoral 
daté  du  25  septembre,  et  promulgué  dans  le  Bulletin 
Municipal  Officiel  de  la  Ville  de  Paris  du  28  septem- 
bre. Elles  se  résument  ainsi  : 

Les  nouvelles  obligations  sont  créées  au  nominal  de 
400  fr.  Elles  sont  du  type  3  0y0  et  rapporteront  donc 
12  fr.  d'intérêt  par  an  lorsqu'elles  seront  entièrement 
libérées. 

Pour  rendre,  comme  d'ordinaire  l'Emprunt  acces- 
sible à  la  petite  épargne,  il  a  été  décidé  qu'un  dixième 
des  obligations  offertes  au  public  serait  divisé  en  cou- 
pures de  100  fr.  nominal  ou,  si  l'on  aime  mieux,  un 
«  quarts  »,  qui  auront  tout  naturellement  droit  au 
quart  des  avantages  attribués  aux  obligations  en- 
tières, et  que  les  souscriptions  de  1  à  4  obligations 
entières  ou  de  i  à  3  quarts  seraient  irréductibles. 
Enfin,  et  toujours  pour  favoriser  les  petites  bourses, 
la  libération  des  nouvelles  obligations,  dont  le  prix 
d'émissioD  a  été  fixé  à  390  fr.,  s'effectuera  en  huit 
termes  de  paiement  échelonnés  d'ici  le  mois  d'août 
1913.  Le  monde  des  travailleurs  a  donc  près  de  trois 
ans  pour  opérer  cette  libération. 

Les  versements  seront  en  effet  exigibles  comme 
suit  : 

Par 

obligation  Par 
entière  quart 

Francs 

1er  terme  :  En  souscrivant   20  »  12  50 

—      A  la  repartition  •   30  »  a 

2'     —      Du  1"  au  15  février  1911   50  »  12  5,, 

3«     _      Du  1"  au  15  juin  1911   60  »  15  „ 

40     _      Du  1er  au  15  octobre  1911   60  »  15  , 

5<     —      Du  1"  au  15  février  1912   50  »  12  5n 

6*     —      Du  1"  au  15  août  1912   50  ».  12  5n 

7-     —      Du  1«  au  15  lévrier  1913   40  »  10  „ 

8*     —      Du  1"  au  15  août  1913   :i"  7  ôQ 

Total..'   o'.io    »        97  50 

Pour  les  souscriptions  irréductibles  d'obligations 
entières,  le  premier  versement  complet  de  50  fr.  est  à 
opérer  en  souscrivant. 

L'emprunt  nouveau  est  stipulé  remboursable  en 
71  ans  à  dater  de  l'année  en  cours,  mais  son  amortis- 
sement au  pair  ne  commencera  à  fonctionner  qu'à 
partir  de  19.)0.  De  plus,  la  Ville  de  Paris  s'est  interdit, 
jusqu'en  1921,  d'user  de  la  faculté  que  lui  accorde  l'ar- 
ticle 14  du  cahier  des  charges,  de  procéder  à  un  rem- 
boursement anticipé  soit  total,  soit  partiel.  Il  était 
nécessaire,  en  effet,  de  donner  aux  souscripteurs  l'as- 
surance que,  pendant  un  laps  d'années  appréciable, 
les  conditions  de  leur  placement  ne  pourraient  Stre 
modifiées,  et  de  laisser  ainsi  aux  cours  des  nouveaux 
titres  une  élasticité  qui  leur  permettra  certainement 
de  dépasser  bientôt  le.  pair.  Déjà,  du  reste,  ces  obliga- 
tions se  négocient  en  Bourse  entre  304  fr.  75  et  395  fr.  50, 
ce  qui  représente  une  prime  variant  de  4  fr.Tôà  5fr.  50 
par  obligation. 
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Au  point  de  vue  du  rendement,  les  nouvelles  obliga- 
tions sont  donc  intéressantes.  Mais  elles  comportent 
aussi  un  grand  avantage  qu'il  convient  de  faire  res- 
sortir. Il  s'agit  des  lots  qui  leur  sont  attribués. 

Ces  lots  représentent  par  an.  jusqu'en  1949  inclus, 
un  montant  total  de  1.21U.000  t'r.  représentés  par  302 
lots  répartis  sur  six  tirages  qui  comprennent  : 

Les  tirages  des  20  février  et  20  août  do  chaque  année  :  1  lot 
de  100.000  fr.;  1  loi  de  10.000  fr.,  et  58  lots  de  1.000  fr.  En- 
semble, 10s. 000  fr.; 

Les  tirages  des  20  avril  et  20  octobre  de  chaque  année  :  1 
lot  de  100.000  fr.:  1  lot  de  10.000  fr.,  et  59  lots  de  1.000  fr. 
Ensemble,  169.000  fr.; 

Los  tirages  des  20  juin  et  20  décembre  do  chaque  année  :  1 
lot  de  200.000  f,\;  1  lot  de  10. 000  fr.,  et  58  lots  de  1.000  fr. 
Ensemble,  268.000  fr. 

A  partir  de  1950,  les  lots,  qui  représenteront  alors  un. 
montant  de  000.000  francs  par  an,  seront  répartis  delà 
manière  suivante  : 

Aux  tirages  des  20  février  et  20  août  de  chaque  année  :  1 
lot  de  50.000  fr.;  1  lot  de  5.000  fr.,  et  28  lots  de  1.000  fr.  En^ 
semble,  83.000  fr.; 

Aux  tirages  des  20  avril  et  20  octobre  :  1  lot  de  50.000  fr.; 
1  lot  de  5.000  fr.,  et  29  lots  de  1.000  fr.  Ensemble,  84.000  fr. 

Aux  tirages  des  20  juin  et  20  décembre  :  1  lot  de  100.000 
francs;  1  lot  de  5.000  fr.,  et  28  lots  de  1.000  fr.  Ensemble, 
133.000  francs. 

Ajoutons  qu'à  partir  du  '20  juin  1950  et  jusqu'au  20 
décembre  1980  au  plus  tard,  les  tirages  des  20  juin  et 
20  décembre  comprendront,  en  outre,  l'amortissement 
au  pair  d'un  certain  nombre  d'obligations,  conformé- 
ment au  tableau  d'amortissement. 

Il  faut  prendre  en  considération  ce  fait  à  savoir,  que 
le  montant  des  lots  affectés  au  nouvel  emprunt  n'a  été 
dépassé  qué  pour  l'Emprunt  de  i81i  qui  était  doté  de 
1.500.000  fr.,  mais  pour  un  montant  de  350  millions 
de  francs.  Un  autre  emprunt,  celui  de  1898,  se  rappro- 
chait, sur  ce  point,  de  celui  en  cours,  puisque  ses  lots 
représentaient  un  montant  total  de  1.200.000  fr.  mais  il 
était  d'un  montant  nominal  de  344.836.000  fr.  Il  s'en- 
suit donc  que  l'emprunt  de  1910  est,  sous  le  rapport  des 
lots,  particulièrement  favorisé. 

En  somme,  et  sans  qu'il  soit  nécessaire,  d'appuyer 
sur  le  crédit  de  la  Ville  de  Paris  qui  est,  comme  per- 
sonne ne  l'ignore,  de  tout  premier  ordre,  le  nouvel 
emprunt  se  recommande  à  la  masse  du  public  :  1°  par 
son  rendement  intéressant  ;  2°  par  les  nombreux  et 
importants  lots  dont  il  est  pourvu  ;  3°  par  les  facilités 
accordées  pour  sa  libération  ;  4°  par  les  souscriptions 
irréductibles  décidées  en  vue  de  favoriser  la  petite 
épargne.  C'est  dire  qu'il  obtiendra  le  plus  grand  succès 
et  que  son  parfait  classement  est  assuré  dès  la  première 
heure. 

A.  Lechenet. 


COMPAGNIE  POUR  LA 

Fabrication  des  Compteurs  et  Matériel  d'Usines  à  Gaz 


Bien  que  n'ayant  pas  été  aussi  favorisé  que  le  précé- 
dent qui  avait  laissé  un  solde  de  bénéfices  nets  de 
5.869.114  fr.  95,  en  augmentation  de  913.372  fr.  71  sur 
1907-1908,  l'exercice  1909-1910  de  cette  Société  clos  le 
30  avril  dernier,  a  donné  des  résultats  nets  très 
satisfaisants  qui  ont  atteint  5.956.506  fr.  95.  Le 
«  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  se  compare  ainsi  à  ce- 
lui de  1908-1909  : 

COMPTE  DE  PBOF1TS  ET  PERTES 

  Exercices 

1908-l^ôT^~19Ô9-1910  ~ 

(En  francs) 


Produits 

Loyers  

Revenu  des  titres  du  portefeuille, 
participations,  intérêts  divers 
des  succursales,  etc  

Bénéfices  d'exploitation  

Total  des  produits  . . 


200.983  35      255.227  10 


815.993  54 
.315.315  97 


851.491  94 
5.321.625  88 


6.338.292  86   6.428.344  92 


Charges 

Frais  généraux   458.517  46  465.315  62 

Accidents  du  travail  (dépenses).  10.680  45  6.522  3a 

Bénéfices  nets   5.809.114  95  5.956 .60(5  95 

Sommes  égales   6.338.292  86  6.428.344  92 

En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  les  reports  des  exer- 
cices  précédents,  on  obtient  les  soldes  disponibles  sui- 
vants : 

Exercices 

1908-1909  1909-1910 
(En  francs) 

Bénéfices  nets   5.869.114  95  5.9E0.506  95 

Solde  reporté  des  exercices  pré- 
cédents  206.668  98      228.950  09 

Bénéfices  disponibles  . . .    6.075.783  93   6.185.457  04 
Ces  soldes  ont  été  répartis  comme  ci-après  : 

 Exercices 

1908-1904  1909-1910 


Répartition 

Service  des  obligations  

Amortissement  du  matériel  

Amortissement  intégral  des  frais 
'd'émission  et  prime  sur  les  obli- 
gations   

Dividende  de  90  fr.  par  action. . . 

Tantièmes  

Caisse  de  secours  

Réserve  pour  amortissements... 

A  reporter  à  nouveau  


(En  francs) 
529.405   »      518.420  » 
579.170  94      987.648  15 


413.560  .. 
1.880.000  » 
394.697  90 
100.000  »> 
950.000  .» 
228.950  09 


2.880.000  » 
405.043  88 
100.000  » 

1.050.000  .. 
244.345  01 


Sommes  égales   6.075.783  93  6.185.457  04 


Cette  Société, qui  est  devenueSociété  anonymeen  1881 
seulement,  avait  été  constituée  en  1879  au  capital  de 
860.000  fr.  divisé  en  1.720  actions  de  500 fr.  nominal.  Ce 
capital  fut  successivement  porté  à  1.100.000  fr.  en  1880- 
à  1.700.000fr.  puis  à  4.000.000  fr.  en  1881,  lors  de  l'ab- 
sorption des  établissements  de  MM.  Siry,  NizarsetCie; 
à  7  millions  de  francs  en  1888,  pour  la  reprise  de  là 
maison  Michel  et  Cie.  Sur  les  14.000  actions  qui  repré- 
sentaient alors  cette  dernière  somme  de  7  millions  de 
francs,  6.125  avaient  été  attribuées  en  représentation 
d'apports  divers,  et  les  7.875  autres  souscrites  en  es- 
pèces et  au  pair.  En  1896,  ces  actions  de  500  fr.  furent 
dédoublées  en  actions  de  250  fr.,  et  enfin,  au  cours  de 
l'exercice  1907-1908,  4.000  actions  nouvelles,  égale- 
ment de  250  fr.  nominal,  furent  crées,  qui  portèrent  le 
capital  social  à  8  millions  de  francs  ;  elles  furent  émi- 
ses à  1.250  fr.,  soit  avec  une  prime  de  1.000  fr.  Les 
4  millions  ainsi  obtenus  vinrent  encore  grossir  les  ré- 
serves diverses  de  la  Société,  qui  s'élèvent  à  l'heure 
actuelle,  y  compris  le  report  de  l'exercice  19101911  en 
cours,  à  19.939.961  fr.  45,  soit  près  de  deux  fois  et 
demie  le  capital  social.  Entre  temps,  c'est-à-dire  de 
1899  à  1906,  il  a  été  émis  pour  10  millions  de  francs 
d'obligations  4  0/0  de  500  fr.  nominal  amortissables 
d'ici  1940,  et  sur  lesquels,  au  30  avril  dernier,  il  avait 
été  déjà  remboursé  799.500  fr. 

De  1879  à  l'exercice  1895-1896,  les  dividendes  sont 
passés  progressivement  de  40  à  90  fr.  par  action  de 
500  fr.  Pour  les  quatre  exercices  suivants,  ils  s'élevè- 
rent, par  action  de  250  fr.  nominal,  à  55  fr.,  60  fr., 
70  fr.  et  75  fr.,  et,  pour  les  dix  dernières  années  so- 
ciales, les  résultats  obtenus  s'établissent  ainsi  en 
chiffres  ronds  : 


Exercices 


Bénéfices 
bruts 


Bénéfices 
nets 


Bénéfices 
distribués 


(En  francs) 


1900-01.... 

.  3.702.000 

3 

009.000 

2 

100.000 

1901-02.... 

.  3.369.000 

2 

820.000 

2 

100.000 

1902-03.... 

.  3.471.000 

2 

830.0IJ0 

2 

100.000 

1903-04 

3.804.000 

3 

185.000 

2 

240.000 

1904-05.... 

.  3.990.000 

3 

687.000 

2 

240.000 

1905-06  ... 

.  4.594.000 

4 

180.000 

2 

240.000 

1906-07 

5.288.000 

4 

826.000 

2 

380.000 

1907-08  , 

5.428.000 

4 

956.000 

2 

585.000 

1908-09  . 

6.338.000 

5 

869.000 

2 

880.000 

1909-10.... 

.  6.428.000 

5 

956.000 

2 

880.000 

Dividendes 
par  action 
de  250  francs 

75 

75  . 
75  : 
80 

80  ■ 
80 

85 

85  , 

90 

90 
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La  Compagnie  pour  la  Fabrication  des  Compteurs  et 
matériel  d'usines  à  gaz  qui  n'était,  en  fait,  lors  de  sa 
constitution,  que  la  fusion  de  plusieurs  entreprises 
privées  prospères,  a  élargi  sans  cesse  son  champ  d  ac- 
tion, en  procédant  à  l'absorption  des  autres  petites 
maisons  concurrentes,  ainsi  qu'à  l'acquisition  des 
brevets  se  rapportant  à  la  fabrication  des  compteurs  a 
«az  à  eau,  à  électricité.  D'autre  part,  par  ses  attaches, 
elle' est  assurée  de  la  clientèle  des  plus  grandes  Socié- 
tés "azières,  le  Gaz  de  Paris,  le  Gaz  de  la  banlieue,  et 
au  moyen  des  succursales,  des  agences  qu'elle  a  instal- 
les —  quelques-unes  fc ont  organisées  sous  forme  de 
Sociétés  filiales  —  elle  rayonne  non  seulement  en 
France,  mais  aussi  à  l'étranger.  De  ce  fait,  elle  possède 
16  centres  de  fabrication,  soit  deux  à  Paris,  cinq  en 
province  et  neuf  à  l'étranger  :  à  Milan,  Leipzig,  Stras- 
bourg, Copenhague,  Bruxelles,  Genève,  Barcelone, 
Vienneet  Dordrecht.Pour  ces  deux  derniers  îlestneces- 
saire  de  procéder  à  leur  réorganisation  et  au  dévelop- 
pement de  leurs  ateliers.  Peut-être  même  l'usine  de 
Dordrecht  sera-t-elle  transformée  en  Société  hollan- 
daise, ce  qui  lui  permettrait  certainement  d'accroître 
encore  sa  clientèle.  En  outre,  la  Société  a  des  maisons 
de  vente  à  Rome,  Palerme,  Trieste  et  Madrid. 

Nous  avons  dit  au  début  que  les  résultats  de  l'exer- 
cice 1909-1910  avaientété  très  satisfaisants. Cependant, 
comme  l'a  observé  le  Conseil  d'administration  dans  le 
ïapport  communiqué  à  l'assemblée  générale  annuelle 
du  29  septembre  écoulé,  il  n'ont  pas  correspondu  a 
l'accroissement  du  chiffre  des  affaires  delà  Société.  La 
raison  en  est  que,  par  suite  de  la  création  de  nouveaux 
types  de  compteurs  d'eau  et  de  compteurs  d'electncite 
suielle  a  établis  pour  en  vulgariser  l'emploi,  la  Com- 
pagnie a  été  amenée  à  réduire  certains  prix  de  vente. 
Mais  ces  modèles  nouveaux  permettent  à  beaucoup  de 
petites  entreprises  qui  disposent  de  ressources  limitées, 
d'emplover  maintenant  des  compteurs  dans  toutes 
leurs  installations  ;  aussi  contribueront-ils  à  une  nou- 
velle extension  des  affaires  sociales  dès  qu'ils  seront 
ïdus  connus.  De  ce  fait,  la  concurrence  étrangère  est 
rendue  aussi  de  plus  en  plus  difficile,  mais,  par  contre, 
il  en  résulte  pour  la  Société,  la  nécessite  de  disposer 
d'ateliers  plus  grands,  le  nombre  d'appareils  produits 
allant  toujours  en  augmentant. 

Il  convient  de  mentionner  aussi  qu'au  cours  du  der- 
aier  exercice,  la  Société  a  conclu  un  important  contrat 
avec  une  Compagnie  minière  anglaise  des  plus  consi- 
dérées, la  Old  Silkstone  Collieries,  Limited,  pour  une 
installation  de  fours  à  coke  avec  usine  de  récupération 
des  sous-produits,  semblable  à  celles  déjà  faites  en 
France  pour  la  Compagnie  des  Mines  de  Lens  et  les 
Charbonnages  de  Nœux.  C'est  la  première  opération 
de  cette  nature  qu'elle  a  conclu  à  l'étranger.  Le  conseil 
a  accepté  que  cette  installation  fût  payée  par  annuités 
te  qui  entraînera,  si  la  mine  use  de  son  droit,  une  im- 
mobilisation de  capitaux  de  2.500.000  fr.  environ, 
mais  donnera  à  la  Compagnie  pour  la  Fabrication  des 
Compteurs  et  Matériel  d  Gaz,  et  jusqu  à  parfait  paie- 
ment une  participation  intéressante  dans  les  bénéfices 
résultant  de  la  vente  des  sous-produits.  Beaucoup  de 
mines  anglaises  auraient  intérêt  à  procéder  a  des  ins- 
tallations de  ce  genre,  dans  les  mêmes  conditions  ; 
aussi  peut-on  espérer  que  l'exemple  de  la  Old  Silkstone 
Collieries  sera  suivi  par  d'autres  entreprises. 

En  somme,  la  marche  progressive  des  affaires  socia- 
les oblige  la  Compagnie  à  des  dépenses  nouvelles  qu  il 
ne  Lui  est  pas  toujours  loisible  de  limiter.  Aussi  peut- 
elle  être  amenée, un  jour  ou  l'autre,  à  recourir  a  une  ope- 
ration  financière  qui'  lui  permettrait  d'augmenter  encore 
>  sdisponibilitès. Toutefois, il  ne  faut  pas  perdre  d,- vue 
que,  pour  arrivera  ce  résultat,  le  Conseil  d  adminis- 
tration n'aura  qu'à  utiliser  l'autorisation  d'augmenter 
le  capital  social  de  7  à  9  millions  de  francs,  qui  lui 
avait  été  donnée  en  1907,  et  qu'il  n'a  encore  utilisée 
que  jusqu'à  concurrence  d'un  million  de  francs.  H  est 
entendu,  d'après  les  déclarations  faites  par  le  prési- 
dent du  Conseil  d'administration  à  la  dernière  assem- 
blée générale  du  29  septembre,  que  si  la  Compagnie 


use  de  la  faculté  qui  lui  a  été  octroyée,  chaque  action- 
naire actuel  de  la  Compagnie  aura  un  droit  propor- 
tionnel pour  la  souscription  des  nouvelles  actions. 

Georges  Bourgarel. 
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L'Œuvre  de  l  lngénieur  social  (1) 

La  librairie  Vuibert  et  Nony  vient  de  publier  un  ouvrage 
d'économie  sociale  des  plus  intéressants,  dû  à  M.  William 
H.  Tolmann,  ingénieur  social,  directeur  du  musée  américain 
de  Sécurité.  L'auteur  a  indiqué,  dans  ce  travail,  les  efforts 
tentés  aux  Etats-Unis  pour  améliorer  le  bien-être  des  tra- 
vailleurs. Aussi  son  livre  touche-t-il  aux  plus  graves  ques- 
tions politiques  et  économiques  de  l'heure  présente.  C'est  ce 
que  montre  fort  bien  M.  Andrew  Carnegie,  en  disant,  dans 
sa  préface  :  «  J'ai  lu  les  pages  qui  suivent  avec  le  plus  vif 
intérêt,  et  je  n'hésite  pas  à  les  recommander  à  tous  ceux  qui 
se  soucient  du  bien-être  de  leurs  semblables,  et  spécialement 
des  travailleurs.  C'est  à  de  tels  lecteurs  que  s'adresse  ce 
livre  :  il  les  captivera,  et  donnera  à  leurs  tendances  la  fer- 
meté d'une  conviction.  Je  suis  persuadé  qu'on  peut  atteindre 
le  résultat  qu'ils  se  proposent,  et  qu'on  l'atteint  m  réalité 
rapidement  et  généralement.  » 

Comme  l'observe  M.  E.  Levasseur  dans  la  très  belle 
préface  écrite  pour  l'édition  française  du  livre  de  M.  Tol- 
mann, «  un  trait  remarquable  du  caractère  américain,  c'est  la 
libéralité  avec  laquelle  beaucoup  parmi  ces  enrichis  usent 
de  leurs  trésors,  non  seulement  par  legs  après  leur  mort, 
mais  par  donation  de  leur  vivant,  pour  créer  ou  soutenir  des 
institutions  sociales...  Aussi  les  Etats-Unis  se  distinguent- 
ils  par  le  nombre,  la  variété  et  parfois  l'excellence  de  leurs 
institutions  sociales  dues  à  l'initative  privée.  » 

Ce  sont  précisément  ces  institutions  qu'analyse  M.  Tol- 
mann. Le  savant  auteur  émet,  tout  au  début  de  son  ouvrage, 
des  considérations  générales  fort  personnelles  et,  croyons- 
nous,  très  justes,  que  l'on  peut  résumer  ainsi  :  les  patrons 
doivent  s'efforcer  d'améliorer  le  sort  de  leurs  ouvriers,  par 
humanité  assurément,  mais  aussi  par  calcul;  ils  doivent  le 
faire  en  envisageant  la  question  <•  comme  une  froide  entre- 
prise d'affaires,  à  laquelle  on  a  d'ordinaire  recours  pour  tirer 
du  travail  les  meilleurs  résultats  possibles  ».  Ils  doivent  le 
faire  également  en  cherchant  non  pas  à  imposer  aux  travail- 
leurs des  bienfaits  qui  leur  sont  souvent  désagréables,  mais  en 
essayant,  au  contraire,  de  développer  une  sorte  de  «  mutua- 
lité »  entre  le  travail  et  le  capital,  d'établir  entre  eux  une 
collaboration  constante,  d'où  naîtra  le  progrès  certain  de  la 
condition  des  classes  laborieuses  qui,  en  même  temps,  ces- 
seront de  regarder  les  patrons  comme  des  ennemis  et  des 
exploiteurs. 

Assurément,  ce  n'est  point  là  chose  aisée.  Dans  bien  des 
pays  l'effort  tenté  reste  infructueux.  «  La  démocratie  ouvrière, 
remarque  M.  Levasseur,  ne  lui  est  pas  sympathique  :  le  syn- 
dicalisme et  le  socialisme  le  combattent  comme  un  rival  qui 
pourrait  détourner  d'eux  leur  clientèle.  » 

Néanmoins,  les  difficultés  de  l'œuvre  ne  doivent  pas  ètiv 
«  une  cause  de  découragement  et  de  renoncement  »  :  c'est  ce 
qu'on  a  compris  aux  Etats-Unis. 

Les  tentatives  d'amélioration  du  sort  des  ouvrie  s  y  sont 
nombreuses;  elles  portent  sur  les  objets  les  plus  divers  : 
beaucoup  visent  l'hygiène  et  le  confort  à  l'usine;  d'autres 
concernent  le  logement,  d'autres,  plus  importantes  encore,  la 
sécurité  des  travailleurs  ;  certaines  visent  le  développement 
des  idées  d'épargne:  quelques-unes  ont  trait  à  l'instruction 
des  ouvriers;  il  en  est,  enfin,  qui  tendent  à  organiser  de  véri- 
tables villes  industrielles. 

M.  Tolmann  les  étudie  toutes  avec  soin  et  montre  admira- 
blement leur  rôle  immense.  Il  conclut  en  indiquant  comment 
on  pourrait  les  rendre  plus  utiles  encore  en  les  coordonnant: 
il  bu tflrait,  à  cet  effet,  de  créer,  auprès  de  chaque  entreprise 
industrielle,  comme  il  en  exisie  déjà  dans  quelques  grandes 


(1)  Un  vol.  in-8',  par  William  H.  Tolmann,  avec  préface  de 
M.  A.  Carnegie:  traduit  et  adapté  de  l'anglais  par  Pierre 
.Tanelle,  avec  préface  de  M.  E.  Levasseur.  Vuibert  et  Nony 
éditeurs. 
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usines,  un  «  ingénieur  social  »,  ayant  pour  fonction  unique 
de  s'occuper  de  toutes  les  questions  ci-dessus  énumérées. 

La  lecture  du  livre  de  M.  Tolmann,  adapté  en  français  par 
M.  Janelle  do  la  façon  la  plus  vivante  et  la  plus  conforme 
aux  idées  de  notre  race,  est  des  plus  encourageantes,  car 
elle  montre  qu'il  ne  faut  pas  désespérer  de  voir  s'améliorer 
uu  jour  les  rapports  entre  capital  et  travail,  que  certains 
agitateurs  cherchent  à  envenimer.  Aussi  est-il  à  désirer  que 
cet  ouvrage  remporte  tout  le  succès  qu'il  mérite. 


et  Fiaanci 


Société  du  Port  du  Rosario.  —  L'assemblée  géné- 
rale annuelle  des  actionnaires  de  cette  Société  s'est 
tenue  le  Ie'  octobre  courant.  Le  bilan  du  dernier  exer- 
cice  clos  le  31  décembre  dernier,  se  compare  ainsi  au 
précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1908 


19i  9 


Actif  (En  francs) 

Actionnaires   7.500.000   »  1.750  » 

Prime  de  remboursement  des 

obligations  émises   10.784.517  70  10.784.517  70 

Espèces  en  caisse   342.851  90  175.522  77 

—     en  banque   13.106.98)13  14.609.174  53 

Cautionnements   2t-'5.050    »  265.050 

Constructions  et  travaux   60.681.208  51  69.145.237  16 

Nouvel  édifice  d'exploitation . .  »        »  108.523  49 

Matériel  remboursable   »        »  357.846  35 

Travaux  payés  d'avance   »        »  344.663  91 

Magasin  d'approvisionnements  67.646  33  266.218  10 

Débiteurs  divers   64.019  18  60.846  33 

Gouvernement  argentin   2.997.536  11  3.166.349  43 

Créances  litigieuses   363.859  71  468.508  81 

f6. 173.675  57  9J.754.208  58 

Passif 

Capital  social  (20.000  actions).  10.000.000    »  10.000.000  » 

Obligations   78.500.0C0   »  78.500.000  » 

Réserve  légale   »        »  86.971  54 

Coupons  d'obligations  à  payer.  1.880.180  01  1.872.024  98 

Créanciers  divers   168.715  25  841.269  07 

Gouvernement  argentin.  — Ar- 
bitrage. —  Sommes  portées 
en  compte  et  non  encore  ac- 
ceptées  476.03165  602.52196 

Gouvernement  argentin.  Comp- 
te participation   846.533  90  1.432.513  » 

Intérêli  à  6  6/9  sur  capital 

social  versé..   150.000   »  487.500  » 

Provision  générale  pour  amor- 
tissement  1.000.000   »  1.000.000  » 

Remboursement  des  intérêts  du 
capital  actions  et  obligations, 

suivant  contrat   1.406.791  68  2.666.342  06 

Profits  et  pertes   1.739.423  08  2.265.065  97 

96.173.675  57   99.754. 208 "58 

Le  :<  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  du  dernier  exer- 
cice, rapproché  de  celui  de  1908-1909,  fait  ressortir  les 
différences  suivantes  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
~~  1908-1903"  ^^909  19kT 

Produits  (En  francs) 

Bénéfices  nets  d'exploitation   305  762  13      243.229  78 

Intérêts  et  commissions   292.656  78      286.346  77 

Compte  participation   348.919  55      585.979  05 

Total  des  produits   947  338  46   1.115.555  60 

Soldes  reportés  des  exercices  pré- 
cédents  792.084  02.   1.149.510  37 

Bénéfices  disponibles  . . .    1.739.423  08   2. ¥65.065  97 

Malgré  la  plus-value  signalée  d'un  exercice  à  l'autre, 
le  dividende  complémentaire  aux  actions  est  resté  fixé, 
comme  en  1908-1909,  à  22  fr.  50.  Ce  dividende  est  venu 
s'ajouter  à  l'intérêt  statutaire  de  G  0,0,  qui- s'est  élevé, 
pour  1909,  à  24  fr.  375,  au  lieu  de  7  fr.  50  pour  l'exer- 


cice précédent.  La  raison  en  est  que  pendant  l'exer- 
cice les  actions,  sur  lesquelles  il  n'avait  été  versé 
auparavant  que  125  francs  seulement,  ont  été  intégra- 
lement libérées  par  versements  échelonnée  les  1er  mars, 
Ie''  avril  et  lcr  mai  1909.  En  somme,  la  répartition 
totale  a  atteint  46  fr.  875  par  action  pour  1909,  au  lieu 
de  3U  francs  pour  1908.  et  les  soldes  disponibles  des 
deux  derniers  exercices  ont  été  ainsi  répartis  : 

Exercices 

1908    "  1909 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   80.971  54  55.777  78 

Dividende    complémentaire  de 

22  fr.  50  par  action   450.000    »  450.000  » 

Tantièmes  au  Conseil  d'adminis- 
tration  52.941  17  52.941  17 

Report  à  nouveau   1.149.510  37  1.706.347  02 

1.739.423  ÔI"  2.265.065  97 

Pendant  l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  d'exploi- 
tation, déduction  faite  des  intérêts  dus  aux  actions 
qui  représentent  une  charge  directe  de  l'exploitation, 
ont  légèrement  fléchi,  mais  par  contre,  le  compte 
<<  Participations  »  a  progressé.  Il  s'ensuit,  en  somme, 
que  les  résultats  de  1909  ont  été  supérieurs  de 
168.217  fr.  14  à  ceux  de  1908. 

A  l'assemblée  générale,  et  en  réponse  à  une  question 
qui  lui  était  adressée,  le  président  du  Conseil  d'admi- 
nistration a  déclaré  qu'avant  de  terminer  les  amplia- 
tions  des  nouveaux  travaux  accordés  par  le  gouver- 
nement argentin,  il  serait  probablement  nécessaire  de 
faire  appel  à  de  nouveaux  capitaux.  Il  a  ajouté  que 
les  travaux  prévus  dans  le  contrat  initial  touchaient  à 
leur  terme,  et  que  des  recettes  supérieures  étaient  à 
prévoir  lorsque  les  travaux  seraient  entièrement  ter- 
minés. 

Société  des  Forges  et  Fonderies  de  Montataire. 

—  L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  So- 
ciété, qui  s'est  tenue  le  U  août  dernier,  a  approuvé 
les  comptes  du  dernier  exercice  social,  <  t  voté,  pour 
l'exercice  1909-1910,  un  dividende  de  30  fr.  bruts,  égal 
à  celui  de  l'exercice  précédent.  Voici  le  bilan  qui  a  été 
présenté  aux  actionnaires  et  que  nous  rapprochons  de 
celui  au  30  avril  1909  : 


BILAN  AU  30  AVRIL 

1903-09 


1909-10 


(En  francs) 

Actif 

Immeubles  et  matériel   7.819.802  69  7.85!. 475  17 

Concessions  de  mines  de  fer. .  341.008  37  341.008  37 
Approvisionnements  et  mar- 
chandises  3.318.032  08  3.487.687  66 

Espèces  en  caisse   55.870  38  '  94.407  59 

Effets  à  recevoir   183.782  09  230.455  10 

Portefeuille-titres   350.390   »  339.930  » 

Mobilier  à  Paris   1    »  l  » 

Débiteurs  divers   1.504.311  88  1.478.493  21 

13.573.198  49  13,828.516~~15 

Passif 

Capital (7. 730actions de 500 fr.).  3.F65.000   »  3.865.000  » 

—     obligations   4.388  fOO   »  4.181.100  » 

Crédit  Foncier  de  France   174.7  3  25  169.314  20 

Réserve  légale   386. 5C0   »  3  6.500  » 

Réserve  complémentaire  s'a- 

tuiaire   613.500   »  613.500  ■ 

Fond*  de  prévoyance   744.260  79  7*9. 405  59 

Réserve  legs  Normand   25.000   »  25.000  » 

Réserve  pour  travaux  neufs  en 

cours    200.000    »  200.000  » 

Effets  à  payer   334.778  46  338.265  27 

Intérêts  et  dividendes   72.718  25  73.661  2ô 

Créditeurs  divers   1.673.384  33  1.817.535  39 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   902.895  98  1.166.735  17 

Solde  reporté  de  l'exercice 

précédent   192.459  43  202.599  28 

13,573.198  49  13.828.S16  (5 
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Les  bénéfices  nets  accusés  par  les  bilans  ci-dessus 
ressortent  des  comptes  de  profits  et  pertes  suivants  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

"1909-1910 


Produits 

Bénéfices  bruts  

Charges 

Charges  diverses  — 
Bénélices  nets  


1903-1909 

(En  francs) 
1.423.548  09   1.687.070  14 


520.652  11  520.334  97 
902.895  98    1.166.735  17 


Sommes  égales   aux  bénéfices 
bruts....?   1.423.548  09   1.687.069  14 

En  ajoutant  les  reports  des  exercices  précédents,  les 
soldes  disponibles  s'établissent  ainsi  : 

Exercices 


1908- mua 


iyo9-l9io 


(En  francs) 
902.895  98   1.166.735  17 
192.459  43      202.599  28 


Soldes  disponibles 

Bénéfices  nets  

Report  des  exercices  précédents. 

Soldes  disponibles   1.095.3Ô5  41  17369 .334  45 

La  répartition  desdits  soldes  disponibles  s'est  effec- 
tuée comme  suit  : 

Exercices 


1908-1909 


1909-1910 


Répartition 

Fonds  de  prévoyance  

Tantièmes  

Dividende  

Amortissement  des  travaux  neufs 

de  l'exercice  

Amortissement  supplémentaire. . 
A  reporter  


(En  francs) 


45.144  80 
90.289  60 
231.900  » 

525.421  73 

202.599  28 


58. 
116 
231. 

493. 
253. 
215. 


336  75 
.673  50 
900  » 

085  28 
992  69 
346  23 


Sommes  égales   1.095.355  41    1.369.334  45 

Ainsi  que  l'on  peut  s'en  rendre  compte  par  les  chif- 
fres que  nous  venons  de  publier,  les  bénéfices  de  cette 
Compagnie,  pour  le  dernier  exercice,  ont  été  en  sen- 
sible augmentation  sur  ceux  de  1908-1909.  C'est  la 
conséquence  des  progrès  réalisés  par  la  Société  dans 
son  outillage  au  cours  des  dernières  années,  et  aussi 
de  l'amélioration  qui  a  été  à  signaler  dans  l'industrie 
métallurgique.  Grâce  à  ces  deux  facteurs  importants, 
la  Compagnie  a  pu  porter  son  chiffre  d'affaires  de 
12.860.466  francs  en  1908-1909  à  13.406.569  francs  en 
1909-1910. 

Les  travaux  neufs  de  l'année,  qui  d'ailleurs  ont  été 
amortis  intégralement,  ont  eu  une  importance  moindre 
qu'en  1908-1909,  puisqu'ils  ne  se  «ont  élevés  qu'à 
493.485  fr.  28,  en  diminution  de  31.936  fr.  45  d'une 
année  à  l'autre. 

En  ce  qui  regarde  les  amortissements  opérés,  ils  ont 
atteint,  jusqu'à  ce  jour,  et  y  compris  ceux  de  1909-10, 
14.592.197  fr.  6i.  Quant  aux  immobilisations  dont  la 
valeur  originaire  est  de  20.987.451  fr.,  elles  ne  figurent 
plus  au  bilan  que  pour  7.413.760  fr.  09. 

Voici  comment  se  comparent  les  résultats  des  dix 
derniers  exercices  de  cette  entreprise  : 


Amortisse- 

Bénéfices 

ments 

Travaux 

Divi- 

nets 

industriels 

neufs 

dendes 

(En  francs) 

1900-01 

1.466.448 

366.906 

322.105 

25 

1901-02 

203.994 

205.068 

15 

1902-03 

947.194 

494.601 

198.630 

25 

1903-04  

1.148.478 

933.371 

110.872 

27.50 

1.528.822 

979.211 

229.211 

27.50 

1905-06 

1.558.840 

1.021.541 

571.541 

30 

1906-07 

1.577.754 

1.092.616 

1.342  616 

30 

1907-08  

1.227.685 

828.528 

828.528 

27.50 

1908-09 

902.896 

525.422 

535.4% 

30 

1909-10.... 

1.166.735 

747.078 

493.805 

30 

Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  a  l'ait 

ressortir  que  l'exercice  en  cours  devra  profiter  du  dé- 
veloppement des  moyens  de  production  résultant  des 
travaux  importants  effectués  au  cours  des  dernières 
années.  Il  ne  faut  pas  perdre  de  vue,  en  outre,  que  la 
Société  des  Forges  et  Fonderies  de  Sîoniataire  n'a  qu'un 
faible  capital  social  à  rémunérer. 


Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Aires.  —  L'assemblée  géné- 
rale de  la  Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer 
dans  la  Province  de  Buenos- A  ires,  tenue  le  22  sep- 
tembre dernier,  a  vérifié  la  souscription  aux  23.000 
actions  nouvelles  représentant  l'augmentation  de  ca- 
pital de  38.500.000  francs  à  50.000.000  de  francs. 
Il  est  à  remarquer  que,  bien  que  les  actions  de 
cette  Société  soient  cotées  actuellement  à  un  cours 
sensiblement  inférieur  à  leur  valeur  nominale,  les 
Banques  fondatrices,  c'est-à-dire  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  la 
Société  Générale  de  Belgique  n'ont  pas  hésité  à  sous- 
crire au  pair  une  grande  partie  des  nouvelles  actions 
émises  en  représentation  de  l'augmentation  du  capital 
de  11.500.000  francs  qui  vient  d'être  réalisée.  Si  ces 
Etablissements  ne  les  ont  point  souscrites  dan»  leur 
intégralité,  c'est  que  de  très  nombreux  actionnaires 
ont  également  demandé  les  nouveaux  titres,  et  il  est  à 
noter  que  parmi  ces  souscripteurs  figurent  surtout  les 
actionnaires  argentins,  c'est-à-dire  ceux  qui  sont  le 
mieux  placés  pour  être  fixés  sur  la  valeur  de  l'entre- 
prise. 

Au  surplus,  l'augmentation  constante  des  recettes 
du  réseau  justifie  pleinement  cette  confiance  dans 
l'avenir,  et  aura  pour  effet  certain  un  relèvement  des 
cours  dans  un  avenir-  prochain. 


Finances  Helléniques.  —  Les  recettes  des  reve- 
nus affectés  au  service  de  la  Délie  Publique  Hellénique 
pour  les  sept  premiers  mois  de  1910,  se  comparent 
ainsi  à  celles  de  la  période  correspondante  de  1909  : 


Becettes  brutes 


Classi- 
fication 


Sel  

Pétrole  

Allumettes. . 
Cartes  à  j  ou" 
Papier  à  ci- 
garettes . . 

Tabac  

Timbre  


Recettes 
nettes 
en  1910 


1909 


1910 

(En  drachmes) 


Différence 
en  1910 
des  recettes 

brutes  sur  l'es- 
timation de 

la  loi  de  1S9S 


1 . 555 . 655 

1.686.746 

1.132.612 

+ 

280.913 

2.565.840 

2.598.315 

2.383.954 

493.351 

1.063.885 

1.090.945 

800.174 

507.611 

176.934 

210.210 

156.260 

+ 

41.042 

1.747.011 

1. 745.338 

1.577.444 

+ 

170.358 

4.338.613 

4.370.333 

4.325.900 

+ 

520.333 

6.539.550 

6.726.941 

6.622.153 

893.608 

Total         17.987.488  18.428.823  16.998.503   +  1.920.489 

Douane  du  

Pirée  (pap.)  11.664.000  11.032.000  10.995. 226   +  6.08/. 033 

Ensemble. .  29.051.488  29.400.823  2  7.993.729   +  8-007.528 
=====  ===  ^^==  ■•  * 

Douane  du 
Pirée  (or). 
Emeri  de 
Naxos(or) 

Ensemble 

(or)  


1.246.000  1.296.000 
540.926  857.608 


1.291.680 
854.749 


507.898 


1.786.926   2.153.608  2.146.429 


5i  17. 8! 


Le  total  général  des  revenus  affectés  en  drachmes- 
papier  s'établit  ainsi  : 

Recettes  brutes  pour  1910 

Estimation  Perception 

de  la  loi  des 

de  1898  recettes  Différences 
(En  drachmes-papier) 

Monopoles,   Tabacs,  ___  ..^ 

Timbre                        16.508.333  18.428.823  ->-  1 .920.490 

Douane  du  Pirée               6.2U.ti67  12.i52S.699  -  ii.tiS7.032 

Emeri  -le  Naxos                   350 .1)00  S57.808  -  .'<07.8-.is 

Ensemble                23.100.000  :U  .015.420  -  8.515.420 
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Total  général  dos  Reve- 
nus soumis  aux  plus- 
values,  (dracb.  pap.).  16. 858. 333 

Total  pour  la  période 
correspondante  de  1909  l'i.858.333 

Différence  en  plus  en- 
1910...  (drach.  pap.). 


19.286.720  ■+■  2.428.387 
18.552.450  -+-  1.G94.117 


734.270 


Comme  d'ordinaire,  les  tableaux  ci-dessus  appellent 
quelques  observations. 

Tout  d'abord,  les  droits  de  «  Douane  du  Pirée  » 
qui  sont  toujours  évalués  en  or,  et  dont  le  ebange  a 
été  fixé  à  1  dr.  45  par  la  loi  du  17  mars  1904  (vieux 
Btyle),  sont  payables,  depuis  le  7  mai  1904,  obli- 
gatoirement en  drachmes-papier,  excepté  pour  les 
droits  du  tarif  conventionnel,  payables  de  préférence 
en  or  lorsque  le  cours  est  au-dessous  de  1.45.  D'autre 
part,  les  recettes  du  papier  à  cigarettes  et  du  tabac 
représentent,  respectivement,  pour  les  années  1909 
et  1910,  le  minimum  garanti  par  les  lois  du  30  mars 
1900  et  du  3  octobre  1909.  Quant  au  tableau  suivant, 
il  indique  comment  se  décomposent  les  recettes  réelles 
bruteB  sur  le  tabac  et  le  papier  à  cigarettes  pour  les 
sept  premiers  mois  des  années  1909  et  1910  : 

Différence 
Recettes  brutes  des 
de  janvier  à  juillet  recettes 

""hto""      ^^910        sur  1909 


Situation  hebdomadaire  do  la  BANQUE  DE  FRANCE 


Tabac 

Recettes  provenant  de  l'an- 
cien droit  

Recettes  provenant  de 
l'augmentation  du  droit 
d'après  la  loi  du  30  mars 
1900  


(En  drachmes) 
4.338.613   4.111.801   —  226.812 


1.645.681   1.559.649   —  86.032 


Papier  à  cigarettes. 
Totaux  


5.984.294 
1.747.011 


5.671.4c0 
1.663.954 


—  312.844 

—  113.057 


7.731.305   7.305.404   —  425.901 


Notons  encore  que  le  cours  moyen  du  change  du  mois 
de  juillet  1910  a  été  de  99.939,  contre  99.929  en  juin. 
Fin  décembre  1909,  il  était  à  100.15. 


Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial. -  La  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial  vient  d'ouvrir  un  bureau  de  quartier, 
33,  avenue  des  Champs-Elysées. 

Ce  nouveau  bureau  est  désigné  sous  les  initiales  B.  A. 
Il  porte  à  35  le  nombre  de  succursales  de  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial  dans 
Paris  et  la  banlieue. 


Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie.  —  On 

annonce  que  le  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie 
qui  a,  depuis  plusieurs  années  déjà,  un  comptoir  à 
Tanger,  va,  en  raison  des  résultats  favorables  obtenus 
par  lui  à  la  suite  de  cette  initiative,  s'installer  pro- 
chainement à  Casablanca  puis  à  Sali.  Les  sièges  de  la 
Société,  tant  en  France  qu'en  Algérie,  en  Tunisie  et 
au  Maroc,  atteindront  alors  le  nombre  de  51. 


M.  Denavit.  —  C'est  avee  le  plus  profond  regret 
que  nous  avons  appris  le  décès  de  M.  Denavit,  secré- 
taire général  du  Crédit  Lyonnais. 

Après  avoir  été  agent  de  change  à  Lyon,  M.  Denavit 
fut  chargé  du  service  des  ordres  de  Bourse  du  Crédit 
Lyonnais  sur  le  marché  de  Paris.  Sa  grande  pratique 
de  la  Bourse  et  ses  connaissances  étendues  en  affaires 
financières  l'avaient  désigné  à  l'attention  de  l'adminis- 
tration supérieure  de  cet  établissement  qui  l'appela,  le 
11  novembre  1909,  au  poste  de  secrétaire  général  qu'il 
occupa  avec  la  plus  haute  distinction  et  entouré  de  la 
sympathie  de  tous. 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or...  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avancés  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfice»  en  additions  au  capital  

mnbfliéresi  ExTbanques  département, 
mobilières jLoi  du  9.juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Tféàôr,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants,  dans  lés  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


'2'.)  septembre 

6  octobre 

3.370  448  840 

3.349.679  622 

844.511.817 

841.028.652 

4.214.960.657 

4. 190.708.274 

19.726 

t.  MO.  658 

390.101.974 

390  803.323 

Af^  1  r;<S 
OO • l 

1 69  425 

592. 309.634 

562. 656^599 

851.000 

851.000 

1 57.506. 985 

» 

169.458.253 

402. 060. 370 

431.761.56C 

180.000.000 

180.000.000 

3  000  000 

4.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.631.089 

99.631.089 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

34.397.278 

34.414.232 

5.5-39.559 

6.320.572 

8.407.444 

8.407.444 

155  923.327 

143.094.228 

6.361 .744  952 

6.340.547.413 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4. 000. 000 

8.407.444 

8.407.444 

5.165.439.375 

5.272.169.790 

22.913.141 

42.963.558 

4.485.532 

4.565.846 

116.083.627 

74.660.C09 

642.800.861 

487.904.763 

96.969.076 

67.293.891 

2.310  774 

2.244.429 

8.411.879 

9.810.936 

1.863.401 

1.863.401 

175.447.943 

158.051 .447 

8.861.744.952 

6.340.547.413 

Total. 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat. . . . 
Compt.  cour.  Trés«r 

—  partie 
Taux  d'escompte.. 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


il  oct. 

10  oct. 

8  oct. 

7  OCt. 

6  oct. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.643.5 

4.880.0 

4.931.5 

5  177.0 

5.272.1 

3.825.1 

2.769.2 

3.256.3 

3.619.8 

3  349.6 

1.041 .0 

942.3 

894.5 

897.7 

841. C 

856  5 

1.082.0 

698.2 

638. 1 

953.6 

550.0 

601.0 

526.5 

528.8 

601.2 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

296.5 

212  0 

125.0 

99.9 

74.6 

470.6 

462.0 

458  8 

549.5 

5S<5  2 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

4.893.6 

pair 

pair 
2.381.8 

pair 

pair 

7.119.5 

1.620.5 

3.490.3 

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  31  août  1910 

Reçu  des  déposants  : 

Paris            10. 964  vers,  (dont   1 .4991""  vers.)  5.414.863  80 

Départem"  124.853   —  (  —    15.117     —  1.913.714  11 

Ensemble.  135.817                16.616  7.328.577  91 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.647.370  84. 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  "Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.804.136  49 

Ensemble   3.451.507  33 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   788.446  » 

aux  noms  de  6.951  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   54.317.694  » 

réparties  entre  411.118  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   220.005  21 

Elle  a  placé  : 
1°  En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  6.504.433  77 

2°  En  valeurs  du  Trésor   88.200  » 
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Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  30  septembre  1910  : 

Dépôts  de  fonds   3.869.929  88 

Retraits  de  fonds   6.414.341  88 

Excédent  de  retraits   3.544.412  » 

Excédent  des  dépôts  du  1"  janvier  au  30  septembre  1910  : 
21.063.184  fr.  37. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  30  sep- 
tembre 1910  : 

1*  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 321.921  fr.  49; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs 
composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne 
ordiaaires,  4.499.356  fr.  79. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  septembre  1910  s'est  élevé  à  23.383.801 
francs  90.  En  voici  la  répartition  : 

Caisses  d'épargne  ordinaires   10.389.273  87 

Caisse  nationale  d'épargne   12.994.528  09 

Total  égal  '  23.383.801  96 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  d'août  1910  : 

Versements  reçus  de  388.163  déposants,  dont  48.789  nou- 
veaux  50.596.733  31 

Remboursements  à  221.082  déposants,  dont 
26.544  pour  solde   48.157.553  93 

Rentes  achetées  à  905  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.012.492  07 

 _49_J_701046_>) 

Excédent  de  recettes   1.426. 087  31 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  août  1910:  5  731.736. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  10  au  16  septembre  1910  (37«  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseaul — 

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


s-s. 


2.967 
5.9c« 
9.580 
513 
3.816 
7.421 
5.004 
3.946 
952 
1.681 
296 
968 
103 


1910 


1.498 

5  062 
11650 
334 
5.97Û 
5  887 
5.334 
2.969 
310 
390 
119 
196 
33 


1909 


1.504 
4.801 
11110 

324 
5.739 
6.211 
5.164 
3.1C6 

297 

40  i 
79 

156 
35 


Recettes  brutes 
des  années 


1910 


43.511 
156. 38i 
374 . 890 
10.177 
199.87) 
194.744 
173.828 
91.304 
7.833 
12.914 
3.257 
4.392 
1.092 


1909 


42.121 
149.065 
366.600 
9.656 
191.903 
192.760 
167.338 
90.000 
7.069 
12  122 
3.142 
4  3*2 
1.022 


Différence 
pr  1910 


1.390 
7.316 
8.290 
521 
7.968 
1.984 
6.490 
1.214 
(1)  764 
(1)  792 
115 
(!)50 
70 


(1)  Recettes  du  3  au  9  septembre  1910. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  10  mai,  les  obligations  de  l'Emprunt  4  0/0  1910 
du  Gouvernement  Impérial  du  Japon  de  450  millions  de  francs 
de  capital  nominal,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  savoir  :  les  obligations  libérées,  au  comptant  et  à 
terme  ;  et  les  obligations  non  libérées,  au  comptant  seule- 
ment. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  1»  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

Lcsdites  obligations,  divisées  en  45  séries  de  10  millions 
de  francs  chacune,  sont  actuellement  représentées  par  des 
certificats  provisoires  de  500,  2.500  et  5.000  francs  do  capital, 
munis  d'un  coupon  semestriel  au  15  novembre  1910. 

Taux  démission  :  95]  2(1  il,  s, ut  477  fr.  50  par  obligation 
de  500  francs  pour  les  titres  libérés  à  la  répartition,  et 
95  8/4  0/0,  soit  478  fr.  75  pour  les  titres  à  libérer  le  19  sep- 
tembre 1910. 


L'Emprunt  ne  peut  être  converti  ou  remboursé  avant  le 
15  mai  1920.  A  partir  de  cette  date,  le  remboursement  total 
ou  partiel  est  facultatif.  Le  solde  de  l'Emprunt  restant  en 
circulation  sera  appelé  au  remboursement  pour  le  15  mai 

i9;o. 

Intérêt  annuel  :  4  0/0,  soit  20  francs  par  titre  de  500  francs 
payable  par  moitié  les  15  mai  et  15  novembre. 

Jouissance  courante  :  15  mai  1910. 

Les  cours  se  cotent  en  tant  pour  cent. 

Négociations  à  terme  pour  2.000  francs  de  rente  et  les  mul- 
tiples. 

En  raison  de  la  date  de  livraison  des  titres,  les  opérations 
à  terme  ne  peuvent  s'effectuer  qu'en  liquidation  du  31  mai. 

Service  des  litres  et  des  coupons  à  Paris,  «liez  MM.  de 
Rothschild  frères,  rue  Laffitte,  23. 


Depuis  le  18  mai,  les  actions  de  la  Banque  de  Commerce 
privée  de  Saint-Pétersbourg  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

60.000  actions  de  200  roubles,  n°-  1  à  60000,  entièrement 
libérées  et  au  porteur,  représentées  par  des  titres  définitifs 
unitaires  datés  de  1910,  coupon  n°  1  attaché. 

Siège  social  à  Saint-Pétersbourg. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Mobi- 
lier français,  rue  Saint-Georges,  3  cl  5,  et  chez  MM.  Loste 
et  Cie,  rue  de  Châteaudun,  52. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


En  dépit  des  mesures  prises  par  la  Banque  Impériale 
d'Allemagne  et  par  la  Banque  d'Angleterre,  les  reports, 
sur  le  Marché  officiel,  ont  été  aisés  vendredi  dernier, 
l'argent  ayant  pu  s'obtenir  aux  environs  de  3  0  0  l'an. 
Cependant,  lundi,  les  dispositions  du  marché  laissaient 
à  désirer  dans  la  plupart  des  compartiments  de  la 
Cote,  par  suite  d'allégements  qui  se  sont  produits  sur 
un  marché  devenu  de  nouveau  étroit,  et,  mercredi,  il  fal- 
lait compter  en  outre  avec  les  événements  de  Portugal. 
Il  s'ensuit  que  la  tendance  générale  est  irrégulière,  et 
qu'un  certain  nombre  de  valeurs  accusent  même,  sur 
la  précédente  semaine,  des  moins-values  plus  ou  moins 
sensibles. 

ir  ir  Les  Rentes  françaises  6ont  demeurées  hési- 
teintes 

La  Rente  3  O/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.  20,  fin 
octobre  avec  un  report  de  23  et  27  centimes.  Elle 
restait  à  ce  même  cours  il  y  a  huit  jours,  mais  elle 
s'entendait  alors  fin  septembre.  Elle  a  donc  perdu  tout 
son  report. 

La  Rente  3  010  Amortissable  est  à  9G  fr.  6b  ex- 
coupon trimestriel,  au  comptant,  au  lieu  de  97  fr.  50 
avec  coupon. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  soutenus,  mais  sans 
échanges  réellement  suivis. 

L'Emprunt  2  1/2  O/O  de  VAnnam  et  du  Tonkin 
reste  à  78  fr.  10,  contre  78  fr.  50;  Tunisien  3  0/0  1892, 
457  fr.  75  ex-coupon;  Indo-Chine  3  i/2  0/0,  470  fr.  ; 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  414  franc9,  au  lieu  de  415  fr., 
précédemment. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de   Paris  ont  été 

actives,  conséquence  de  l'émission  qui  va  avoir  lieu. 

Les  Obligations  4  0,  0  1865  restent  à  540  francs. 

Les   Obligations  3  0/0  1871  sont    à    404  francs. 

\/Obliqalion  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
finit  à  408  francs.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropo- 
litain), 443  francs,  ex-coupon  détaché  mercredi. 

L'Obligation  2  3/4  010   1905  s'inscrit  à  388  fr. 

Prochains  tirages  :  10-20  octobre,  3  0/0  187 i: 
22  octobre,  Ville  de  Paris  1S92. 

ir  ir  L'action  de  la  Banque  de  France  ^'échange  à 
4.220  francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.190  francs. 
Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
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les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  5 . 35. 5 . 705  fr., 
contre  3*040.535  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  i. 054.970  francs  en  1908. 

if  if   Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 

sont  à  798  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  très 
soutenues  par  les  demandes  suivies  du  portefeuille. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
485  francs;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  508francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  501  fr.  ;  les  Obli- 
gations Foncières  1895  2  80  0/0  sont  au  cours  de 
480  francs  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
405  fr.  25;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
501  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0 1880  finit  à  500  francs. 
Les  Obligations  2  60  0/0  Communales   1899  restent 
à  474  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  258  francs. 

Prochains  tirages:  11  octobre,  Foncières  1903;  22  oc- 
tobre :  Communales  3  0/0  1906. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
n'ont  pas  très  sensiblement  varié. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  à  1.832  francs,  contre  1.833  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.437  francs  jeudi 
dernier,  se  tient  à  1.430  francs. 

La  Société  Générale  est  ferme  à  730  fr.,  ex-coupon 
de  0  fr.  25,  contre  739  francs,  avec  coupon,  la  semaine 
dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  850  francs, 
au  comptant,  sans  changement.  A  terme,  on  reste 
à  847  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  1.055  fr., 
à  terme,  et  à  1.057  francs  au  comptant. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  324  fr.  50  au  comptant,  contre  322  francs  pré- 
cédemment. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  cote 
715  francs,  comme  précédemment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  reste  à  715  francs 
au  comptant,  et  à  719  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture 
à  930  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  925  francs  jeudi  der- 
nier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  terminaient  à  590  francs, 
sont  à  580  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à 
580  francs,  également. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  s'inscrivait  à  1.780  fr. 
au  comptant,  perd  5  francs  à  1.775  francs. 

La  Rente  Foncière  s'inscrit  à  058  francs,  contre 
057  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite  à 
412  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.200  francs,  comme  jeudi 
dernier. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  retrouve  à  1.514  fr., 
au  lieu  de  1.500  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  cotaient  248  fr.  au  comptant,  restent 
à  249  fr.  50. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  440  fr.  50.  Actions,  644  fr., 
au  lieu  de  640  francs  il  y  a  huit  jours . 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  demandées  à  408  francs. 

if  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont,  pour  ainsi  dire,  simplement 
évolué  autour  de  leurs  cours  précédents. 

L'Est,  qui  clôturait  à  907  fr.  50  au  comptant, 
il  y  a  huit  jours,  est  à  909  francs. 

Le  Midi  est  à  1.130  francs  contre  1.135  francs. 

Le  Lyon  finit  à  1.293  francs  au  comptant,  sans 
changement. 

Le  Nord  s'inscrit  à  1.679  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.6 75  francs. 


L'Ouest  s'échange  à  920  francs,  au  comptant,  ex- 
coupon de  17  fr.  50,  contre  950  francs,  avec  coupon. 

L'Orléans  est  à  1.365  francs,  ex- coupon  de  20 francs 
au  comptant,  au  lieu  de  1.381  francs  avec  coupon  la 
semaine  dernière. 

Pour  la  38»  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Nord,  158.000  fr.;  Lyon,  300.000  fr.; 
Est,  180.000  fr.  ;  Orléans,  10.000  fr.  Diminutions  : 
Midi,  45.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  eu  une  tenue  irrégulière,  mais  sans  variations 
de  cours  très  sensibles. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  cotait 
584  francs,  est  à  587  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  se  retrouve  à  339  fr.  à  terme,  gagnant  3  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  clôturait  à  790  francs  à 
terme,  s'échange  à  798  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramivays-Sud),  finit  à  207  francs  à  terme,  en 
avance  de  G  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  284  fr.  25  à  terme,  se  retrouve  à  285  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
cotait  599  francs,  s'inscrit  à  597  fr.  50. 

Les.  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  300  francs,  reperdant  2  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  444  francs  à  terme,  contre  438  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  clôturent  à  489  fr.,  au  comptant.  Actions,  510  fr. 
au  comptant  également. 

L'Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  169  francs,  contre 
169  francs  précédemment. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  404  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  414  francs,  contre  413  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  re- 
trouve à  745  francs,  au  lieu  de  739  francs. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  cote  250  francs,  au  lieu  de  257  fr.  50. 

L'action  Suez,  qui  cotait  5.450  francs,  est  à 
5.445  francs.  Parts  civiles,  3.995  fr.  au  comptant, 
contre  4.000  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  0  octobre. 
1910,  se  sont  élevées  à  99.100.000  fr.  contre  89.860.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909  et  80.720.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  232  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  235  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  237  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  terminent  à 
179  fr.,  sans  changement  ;  actions  de  priorité,  188  fr. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  restaient  à  495  fr., 
finissent  à  504  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  à  523  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  se  tient  à  340  fr.  L'action 
nouvelle,  sur  le  Marché  en  Banque  à  terme,  finit  à 
701  francs,  contre  700  francs. 

Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis 
en  assemblée  générale  extraordinaire  le  4  courant. 
Après  les  explications  qui  leur  ont  été  fournies,  ils  ont 
confirmé,  à  la  presque  unanimité,  les  résolutions 
adoptées  à  l'assemblée  du  23  mars  dernier,  en  ce  qui 
concerne  la  prorogation  de  la  durée  de  la  Société,  les 
modifications  apportées  aux  anciens  statuts  et  l'aug- 
mentation du  capital  social. 

Les  Voilures  à  Paris,  qui  clôturaient  à  263  francs, 
reviennent  à  257  francs. 

L'action  dei' Industrielle  Foncière  reste  à  540  francs. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont  à  484  fr.  50. 
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L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique 
est  à  188  fr.  50,  contre  188  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  166  francs  au 
comptant,  contre  103  francs. 

L'Association  Minière  reste  à  284  francs  à  terme. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  620  francs; 
Obligations  4  1/2  0/0,  506  fr.  50,  au  lieu  de  507  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  O/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  terminent  à  440  francs,  ex- 
coupon. 

L'action  de  jouissance  Mal/îdano  se  retrouve  a  383 
francs  à  terme.  Action  de  capital,  610  francs,  au 
lieu  de  006  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  [Paul 
Dupont),  sont  demandées  à  317  francs. 

+  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  diverse- 

ïïicnt  traites 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  esta  90  fr.  20,  ex-coupon, 
contre  92  fr.  20,  avec  coupon. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  tient  à  449  fr.  50,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  75 
sont  à  440  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescisibn)  est  aux  environs 
de  98  fr.  05. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  cotait  il  y  a 
huit  jours  95  fr.  82  1/2,  finit  à  93  80,  ex-coupon  de 

1  fl*clIlC 

La  Rente  Italienne  clôture  à  103  fr.  30,  contre 
103  fr.  15  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  s'échangeait  à  68  fr.  42  1/2, 
perd  4  points  à  64  fr.  42  1/2. 

Le   Consolidé  Russe  1™  et  2e   séries  s'inscrit  à 

95  fr.  00  ex-coupon,  contre  96  fr.  50  avec  coupon. 

Le  Russe  5  0/<)  1906  est  a  106  fr.  32  1/2;  Russe  3  0/0 
1891-1894,  79  fr.  55  ex  coupon  trimestriel,  contre 
80  fr.  25  ;  3  O/O  1896,  78  fr.  50.  Il  cotait  78  fr.  25 
jeudi  dernier.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  101  fr.  42  1/2,  au 
lieu  de  101  fr.  30. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  s'échan- 
geait à  80  fr.  30,  revient  à  85  fr.  90. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  clôturait  à 
92  fr.  87  1/2,  est  à  92  fr.  90. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  finit  à  96  fr.  80,  contre 

96  fr.  65,  et  le  S  0/0  1 907  à  100  fr.  05,  contre  105  fr.  05. 
L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  est  à  96  francs 

à  terme,  contre  95  fr.  70. 

Les  Obligations  5  0/O  de  la  Ville  de  Kioto  sont 
à  512  francs  au  comptant. 

if  ic  La  Banque  I.  R.  P.   des  Pays-Autrichiens 

finit  à  575  francs,  au  lieu  de  576  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  677  francs, 
progresse  à  684  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  reste  à  768  fr. 
contre  770  francs. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  126  francs,  au 
lieu  de  125  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  à  316  francs, 
contre  322  francs. 

La  Banque  du  Nord  se  retrouve  à  1.140  francs  au 
comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont  à  587  francs  à  terme. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  se 
traite  à  797  francs  à  terme,  en  avance  de  10  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
sont  à  810  fr.  au  comptant,  en  plus-value  de  12  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  finit  à 
662  francs  à  terme,  au  lieu  de  661  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  se  retrouve 
à  510  francs,  contre  515  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  clô- 
ture à  519  francs  ;\  terme. 

La    Banque   Nationale    du   Mexique,    qui  cotait 
1.159  francs  à  terme,  s'inscrit  à  1.160  francs. 
La  Banque  Centrale  Mexicaine  termine  à  490  francs 


à  terme  ;  elle  clôturait  à  498  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  plus  lourds. 

Les  Andalous  finissent  à  253  francs,  contre  259  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  se  traite  à  381  fr.,  au  lieu  de 
387  francs  ;  Saragosse,  407  francs,  en  recul  de  7  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que restent  à  491  francs,  ex-coupon  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  sont  à  164  francs 
à  terme. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railicay 
Company  restent  à  510  francs  cx-coupon  à  terme  et  au 
comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  finissent  à  482  francs;  actions 
de  capital,  154  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  .Norvégienne  de  l'Azote 
clôturent  à  322  francs  à  terme  et  323  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lac»  Africains  est 
à  303  francs,  contre  302  francs. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.429  francs,  se  retrouve  à 
1.379  francs,  après  1.430  francs  au  plus  haut  et 
1.365  au  plus  bas. 

La  Bnansk  ordinaire,  qui  cotait  331  francs,  se 
tient  à  335  francs.  Actions  privilégiées,  329  francs, 
gagnant  3  fr.  50. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.697  francs,  contre  1.670  francs, 
la  semaine  dernière,  après  1.718  francs  au  plus  haut. 

On  laisse  entendre  que  l'acompte  de  dividende  que 
cette  Compagnie  va  déclarer  pour  l'exercice  en  cours 
ne  sera  que  de  22  shillings  6  pence. 

Pour  la  seconde  quinzaine  de  septembre,  les  stocks 
visibles  accusent  une  diminution  de  1.704  tonnes  sur 
la  quinzaine  précédente. 

L'action  Naphte  de  Bakou  se  retrouve  à  726  francs, 
en  recul  de  12  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens se  tiennent  à  430  francs  ;  actions  privilégiées, 
444  francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  seconde  décade  de  septembre,  se  sont  élevées  à 
852.294  francs,  contre  754.800  francs  pour  la  même  dé- 
cade de  1909.  Depuis  le  1er  janvier,  la  plus-value  pour 
1910  s'élève  à  2.858.634  francs. 

L'action  Laularo  Nitrate  est  à  232  francs,  au  lieu 
de  235  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  55  fr.  50. 

Les  Nitrate  Railways,  actions  ordinaires,  finissent  à 
392  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  fermes  à  623  francs  à 
terme,  gagnant  3  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coinléressée  des  Tabacs 
Ottomans  restent  à  390  fr.,  au  lieu  de  402  francs. 

Pour  l'exercice  1909-1910,  cette  Compagnie  a  réalisé 
137.734  livres  turques  de  plus  de  bénéfices  qu'en  190S- 
1909,  mais  l'assemblée  générale  des  actionnaires,  sur 
la  proposition  du  Conseil  d'administration,  n'en  a  pas 
moins  fixé  le  dividende  à  20  francs,  sans  changement 
sur  le  précèdent. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  liquidation  de  fin  septembre  s'est  effectuée  plutôt  dans 
le  calme  avec  des  taux  de  reports  qui  se  sont  établis  en 
moyenne  aux  environs  de  4  1/4  ii  4  î/8  0/0.  Quant  à  la  ten- 
dance, elle  est  restée  quelque  peu  hésitante,  et  même,  dans 
un  compartiment  spécial,  celui  des  X'aleurs  caoUtchotltièrSS, 
elle  a  été  faible,  en  raison  de  la  tenue  de  ces  titres  à  Londres, 
et  des  allégements  que  l'on  a  signalés  ici. 

Le  Brésil  S  0/0  IUVi  s'échange  à  101  fr.0.">;  ['Argenté»  4  0/0 
Mixte  finit  à  91  fr.  10  ex-coupon,  contre  9:1  fr.  05  avec  cou- 
pon, il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  *  "10  se  traite  à  78  francs 
également  ex-coupon,  contre  70  fr.  r>i>,  jeudi  dernier. 
°Le  Mexicain  i  Ojo  Intérieur  est  à  51  fr.  80.  cx-coupon, 
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au  lieu  de  53  fr.  45,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain 
•V  OlO  Intérieur,  il  est  à  35  fr.  90,  contre  3G  fr.  35,  la  se- 
maine dernière. 

L'Emprunt  5  OfO  I90S  de  l'État  de  Espinto  Santo  se 
tient,  au  comptant,  à  480  francs  ex-coupon. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Kord 
clôture  a  477  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  UAzoff-Don 
sont  à  1.543  fr.,  contre  1.542  francs. 

Le  Crédit  Foncier  de  l'Uruguay  cote  328  fr.  50. 

On  fait  remarquer  que  cet  établissement,  qui  a  pris  la 
suite  île  la  Banque  Coopérative  de  Montevideo  (Banco  de 
Akorros),  avec  les  mêmes  dirigeants  et  des  capitaux  plus 
importants,  doit  obtenir  au  minimum  les  résultats  de  sa 
devancière.  Or  celle-ci  a  toujours  rémunéré  à  10  0/0  les  capi- 
taux dont  elle  disposait. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fè  Unissent  à 
328  francs,  au  lieu  de  327  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  588  francs  à  terme.  Elles 
cotaient  583  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  est  à  458  fr.  50. 

Les  Obligations  5  010  or  de  516  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (Neic-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
clôturent  à  4^2  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  finissent 
à  446  trancs,  ox-coupon. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  restent  à  474  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  se  tient,  à 
terme,  à  508  francs,  contre  507  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  s'inscrit  à  200  francs,  contre 
201  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  reste  à  1.229  francs,  contre  1.290  fr. 

La  Tharsis  se  tient  à  139  francs,  contre  136  fr.  50,  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  161  francs,  est  à  164  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  s'échange  à  46  fr.  75. 

L'action  Arnoya  s'échange  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  active  à  87  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  finit  à  848  francs.  Elle 
était  à  852  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  453  francs  comme 
précédemment. 

La  Balia-Karaïdin  est  à  419  francs,  ex-coupon  de  7fr.  50. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  hypothèque)  finissent  à 
460  francs. 

L'aclion  Québec  Railway  Light  and  Power  est  bien 
tenue  à  255  francs. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  l'année,  les  recettes  brutes 
accusent,  à  635.000  dollars,  une  augmentation  de  67.000  dol- 
lars sur  la  période  correspondante  de  1909.  D'autre  part,  les 
frais  d'exploitation  ont  diminué,  d'une  année  à  l'autre,  de 
19.000  dollars.  Par  suite,  les  recettes  nettes  pour  1910  sont 
en  augmentation  de  86.000  dollars  sur  celles  de  l'année  pré- 
cédente. On  observe  que  les  19.000  dollars  d'économie  sont 
dus  à  la  centralisation  des  services  autrefois  indépendants, 
et  que  ce  résultat  est  d'autant  plus  intéressant  qu'il  corres- 
pond à  l'augmentation  de  67.000  dollars  dans  les  recettes 
brutes  signalées  plus  haut. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  se  traite  aux  environ 
de  444  fr.  50,  ex-coupon. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  0[0  or  sont  recher- 
chées à  465  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  646  fr., 
sont  à  645  francs. 

Ainsi  qu'il  a  été  annoncé,  le  dividende  pour  l'exercice  1909 
a  été  fixé  à  6  roubles  75  par  action,  tandis  qu'il  n'avait  rien 
été  réparti  en  1909. 

La  Toula,  qui  restait  à  376  francs,  se  retrouve  à  391  fr. 

L'action  de  Y  Usine  Mécanique  Stoll   et  Cie  finit  à  473 
francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  clôturaient  à  1.139  francs,  sont  à 
1.157  francs. 
L'action  Kertch  est  à  10  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  130  fr.  I 
Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 


rtge  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à  445  francs, 
ex-coupon. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  135  fr.  50. 
L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  que  noua  laissions 
à  455  francs  jeudi  dernier,  se  retrouve  à  484  francs. 
La  Harpener  est  a  1.457  francs,  au  lieu  de  1.46-4  francs. 
L'action  Platine  finit  à  594  francs,  contre  562  francs. 
L'action  des  Mines  du  Semnon  reste  à  144  fr.  50. 
La  Muanchaca  s'inscrit  à  66  francs. 

Les  Aciéries  du  Done.tz  sont  à  770  fr.  ;  elles  cotaient 
788  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0\0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  l'ara.  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
463  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
est  à  452  fr.  50,  ex-coupon. 

Au  sujet  do  cette  Compagnie,  on  nous  communique  la 
note  suivante  : 

«  Le  conseil  de  direction  du  siège  social  financier  de  la 
Compagnie  générale  du  Rio  de  Janeiro  à  Paris  a  reçu  les 
informations  suivantes  : 

«  La  fabrication  a  commencé  le  16  septembre  dans  la 
sucrerie  de  Sao-Jao  et  les  conditions  climatèriques  très  favo- 
rables pour  le  développement  de  la  canne  à  sucre  l'ont  pré- 
voir que  le  rendement  à  l'hectare  dépassera  70.000  kilos. 

«  Dans  ces  conditions,  la  production  de  cette  année,  rien 
que  pour  la  propriété  de  Sao-Jao,  atteindra  30.000  tonnes  de 
cannes,  ce  qui  représente  40.000  sacs  do  60  kilos  chacun, 
soit  2.400.000  kilos  de  sucre  et  600  hectolitres  d'alcool.  Les 
receltes  brutes  de  cette  usine  pour  l'année  1910  s'élèveront  à 
700  contos  de  reis,  soit  1.300.000  francs. 

«  La  sucrerie  de  Riachucho  commencera  sa  fabrication  le 
15  octobre  prochain.  Les  prévisions  de  la  récolte  sont  pour' 
le  moins  aussi  favorables.  La  raffinerie  de  Rio  de  Janeiro 
pourra  recevoir  vers  la  même  date  les  produits  bruts  des 
deux  sucreries.  » 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  termine 
à  310  francs,  contre  338  francs. 

L'action  Eastem  International  Rubber  and  Produce  Trusi 
Limited  se  tient  à  60  fr.  50. 

L'action  Castara  Estâtes  se  retrouve  entre  60  francs  et 
62  francs,  selon  les  coupures. 

La  Malacca  Rubber  finit  à  189  fr.  50,  au  lieu  de  198  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  à" Auvergne 
cotent  196  francs. 

Les  actions  de  la  Silverftelds  Mining  C  sont  à  42 francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
s'inscrit  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Lima  Park  est  à  126  francs;  parts,  50  fr.  25. 

Les  obligations  6  0/0  or  (lr°  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Railway  sont  à  460  francs. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  l'Est  Central  Chilien. 

—  Dans  sa  longueur  totale  prévue  qui  est  de  143  kilomètres, 
cette  Compagnie,  d'après  les  notes  communiquées,  dessert  la 
partie  méridionale  de  la  province  d'Arauco  et  le  centre  de  la 
province  de  Malleco,  c'est-à-dire  des  contrées  riches  aux- 
quelles ce  chemin  de  fer  devra  donner  une  vie  économique 
plus  active,  plus  intense.  A  l'un  de  ses  tei-minus,  se  trouve 
le  port  de  Lebu,  sur  le  Pacifique,  port  dont  on  va  accroître 
l'outillage  et  par  suite  l'importance  qui  est  déjà  grande; 
l'autre  terminus  reliera  cette  ligne  à  celle  de  l'Etat  et  de  là 
au  réseau  argentin.  Ce  tracé,  ajoute-t-on,  a  été  minutieuse- 
ment étudié  par  l'Etat  aussi  bien  que  par  les  concession- 
naires, et  l'on  est  généralement  d'avis  que  la  Compagnie 
sera  rapidement  en  mesure,  dès  que  l'exploitation  battra  son 
plein,  de  couvrir  entièrement  et  par  ses  propres  moyens,  le 
service  de  ses  obligations  qui,  ainsi  que  l'ont  mentionné  les 
notices  publiées,  jouissent  pendant  vingt  ans  d'une  garantie 
payable,  en  or  du  Gouvernement  chilien. 

Les  demandes  d'achat  de  ces  titres  sont  reçues  aux  gui- 
chets de  la  Banque  de  Rome,  15,  rue  de  Choiseul,  à  Paris; 
elles  sont  reçues  également  par  les  Banques,  Banquiers  et 
Agents  de  change  à  Paris  et  dans  les  départements. 
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5  octobre  1910. 

Blé  :  La  situation;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation;  les  cours.  — 
Sucres:  la  situation;  les  cours;  statistiques  de  la  campagne 
1909-Î910.  —  Soies  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Les  affaires  en  blé  sont  certainement  moins  impor- 
tantes qu'il  y  a  quelques  semaines,  les  arrivages  sont  plus 
nombreux  et  les  cours  restent  néanmoins  très  soutenus.  A  la 
date  tlu  3  octobre,  14.550.000  hectolitres  de  blé  et  farine 
étaient  en  mer  pour  le  Continent  et  le  Royaume-Uni,  contre 
15.090.000  huit  jours  auparavant.  Les  stocks  visibles  aux 
Etats-Unis  s'élevaient  à  la  même  date  à  12.707.371  hectoli- 
tres, contre  11.717.1C6. 

Le  Corn  Trade  News  de  Liverpool  apprécie  comme  suit 
la  situation  : 

«  Le  commerce  mondial  du  blé  est  devenu  très  calme,  les 
consommateurs  se  contentant  d'acheter  pour  leurs  besoins 
immédiats,  contraste  frappant  avec  leurs  opérations  d'il  y  a 
quelques  semaines.  Ce  changement  de  politique  devrait  être 
suivi  d'une  diminution  marquée  du  taux  des  chargements, 
mais,  d'autre  part,  nous  pouvons  nous  attendre  à  une  accu- 
mulation des  stocks  dans  les  centres  exportateurs  et  le  fait 
que  ceux-ci  sont  déjà  importants  aux  Etats  Unis,  dans  le  sud 
de  la  Russie  et  eu  <■  passage  »  sur  l'Europe,  ne  doit  pas  être 
perdu  de  vue.  Dans  le  tableau  suivant,  nous  montrons  ce 
que  sont  les  stocks,  par  comparaison  avec  ceux  des  années 
antérieures,  en  bushels  : 

Stocks  à  fin  septembre 

Stock  visiole  StocksduSud 


1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 
1910. 


officiel 
17.900.000 
33.300.000 
43. 7( '0.003 
29.900.000 
22.100.000 
36.400.COO 


de  la  Russie 
',0.300.r00 
15.500.000 
8. 600. 000 
6.000.000 
17.000.000 
17.000.000 


En  passage 
surl'Europe 
29.000.000 
27.000.000 
28.000.000 
31.000.000 
25.000.000 
42.000.000 


Au  total,  les  stocks  s'élèvent  maintenant  à  95  millions  de 
bushels,  contre  64  millions  eu  1909,  67  en  1908,  80  en  1907, 
67  en  1906  et  57  en  1905. 

Nous  venons  de  parler  des  expéditions  pour  le  Continent. 
Celles  à  destination  de  la  France  sont  importantes  aus'-i.  En 
septembre  seul,  nous  avons  reçu  3.000.000  d'hectolitres. 
Aussi,  malgré  le  ton  généralement  soutenu,  constate  t-on  tout 
de  même  un  peu  de  flottement  dans  les  cours.  Sur  beaucoup 
de  marchés  les  délenteurs  offrent  déjà  libéralement. 

Mais,  nous  le  répétons,  la  tendance  générale  reste  très 
ferme,  non  seulement  en  France  mais  sur  tous  les  marchés 
européens. 

«  De  façon  générale,  notre  opinion  est  que  la  France  impor- 
tera pendant  la  campagne  1910-1911  environ  10  millions  de 
quarters,  auxquels  l'Afrique  du  Nord  contribuera  pour  à 
peine  1  million  de  quarters.  Pendant  les  dix-neuf  dernières 
années  le  cas  s'est  présenté  une  seule  fois  où  la  France  a  dû 
importer  une  quantité  de  blé  aussi  forte,  et  ce  fait  s'est  pro- 
duit l'année  de  Leiter,  où  le  chiffre  des  importations  a  atteint 
10.700.000  quarters  ;  mais  si  nous  remontons  à  vingt  années 
en  arrière,  c'est-à-dire  à  la  campague  1891-1892,  nous  verrons 
que  ce  dernier  chiffre  a  été  do  bfaucoup  dépassé  puisque  la 
France  a  importé  alors  13.503.000  quarters  en  douze  mois. 
Pendant  ces  années  de  grandes  importations,  le  prix  du  blé  a 
moulé  considérablement  ainsi  que  l'on  pouvait  s'y  attendre.  » 

En  Amérique  on  est  franchement  orienté  à  la  hausse,  à 
cause  des  exigences  de  l'exportation. 

Le  courant  du  mois  est  à  28  12.  Le  prochain  fait  27  87. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marches  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

8  sept. 
1910 

15  sept. 
1910 

22  sept. 
1910 

29  sept. 
1910 

6  oct. 
1910 

Fr. 

l'r. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  75 

27  00 

28  25 

28  50 

2H  12 

Liverpool  

21  05 

20  37 

20  63 

20  25 

20  6:1 

Berlin  

25  45 

25  21 

25  59 

25  25 

25  46 

21  .. 

21  10 

20  83 

21  60 

21  00 

19  80 

18  25 

18  53 

18  27 

18  40 

New-York   

20  16 

19  87 

20  02 

19  68 

19  21 

Farines-fleurs. —  Le  marché  des  farines  est  sans  grande 
animation  et  les  cours  sont  à  peine  soutenus  C'est  que  ni 
les  offres  ni  les  demandes  ne  sont  bien  importantes.  On  se 
réserve. 

La  clôture  se  fait  sans  changement  dans  les  cours,  à 
37  fr.  50  pour  le  courant. 


Sucres.  —  Le  Journal  Officiel  du  30  septembre  dernier 
a  publié  la  statistique  des  quantités  de  jus  soumis  à  la  défé- 
cation depuis  le  1"  septembre  1909  jusqu'au  31  août  1910, 
soit  pour  toute  la  campagne  1909-1910,  et  le  rendement  des 
jus  en  sucres  et  on  mélasses.  Voici  le  résumé  de  ces  statis- 
tiques comparativement  à  celles  de  la  campagne  précédente  : 


1909-10 

Au  31  août  : 

Fabriques  inactives   1 

—  en  activité   '  » 

—  ayant  terminé   244 

Jours  de  râ pages   10.226 

Jus  déféqués                     ...Hectol.  72.524.160 

Densité  moyenne  des  jus  déféqués..  5.45 

Prise  en  charge  raf  Tonnes.  593.407 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Premier  jet                         Tonnes  631.898 

Deuxième  jet                          —  76.3H3 

Autres  jets                            —  14.604 

Totaux                      —  72 1. 885 

Rendement  0/0  par  hecl.  de  jus   9.97 

Rendement  par  degré  de  densité. ...  1 .83 

Mélasses  épuisées  Tonnes  220.672 

Rendement  0/0  en  mélasse   0.56 


1908-09 


251 
15.221 

09.924.472 
5.5.-, 
581.837 

622.372 
75.708 
14.560 

712.640 

10.19 
1.83 
209.217 
0.54 


La  production  des  glucoses 

Voici,  d'après  les  chiffres  officiels,  le  relevé  du  mouvement 
des  glucoses  pendant  les  douze  mois  de  la  campagne  1909-10  : 

Nombre  de  fabriques  en  activité  

Quantités  produites  kilos 

Consommation   — 

Exportation   — 

Sorties  des  entreprôts   — 

—     à  destination  de  la  brasserie...  — 
Total  des  quantités  expédiées   — 

Mélasses  pour  l'agriculture 

Voici  les  quantités  de  mélasses  livrées  à  la  consommation 
après  dénaturation,  pendant  les  deux  dernières  campagne»  : 


15 

20.815.535 
14.305.327 
15l.9:-t7 
1.761 .9 ',2 
4. 6*2. ICI 
20.881.367 


1909-10 


lf0i-09 


(En  kilos 

Expéditions  directes  : 

Mélasses  de  sucreries   6.436.581 

—  de  raffineries   1.7*9.089 

Expéditions  dépots  autorisés  : 

Mélasses  de  sucreries   40.750  433 

—  de  raffineries   7.305.283 


5.946.485 
1.596.033 

33.674.173 
7.591.265 


Le  temps  est  très  favorable  à  la  production  betleravière  : 
les  betteraves  profitent  beaucoup  de  ce  retour  de  la  chaleur 
et  du  beau  temps  et  les  premières  qu'on  a  récoltées  ont 
donné'  un  rendement  satisfaisant.  Mais  il  ne  faut  pas  conclure 
de  là  que  toute  la  récolte  sera  bonne.  Au  contraire. 

Dans  les  autres  pays  européens,  la  récolte  parait  devoir 
être  satisfaisante. 

D'après  les  dernières  statistiques,  le  total  des  stocks 
visibles  dans  le  monde  s'élève  à  1.0E6.894  tonnes,  contre 
930.250  tonnas  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks 
européens  entrent  poor  5!  '9.294  tonnes,  contre 610.770  tonnes 
en  1909;  c'est  donc  une  diminution  de  11  476  tonnes  cette 
année  sur  la  précédente. 

Pendant  la  dernière  huitaine,  les  transactions  out  présenté 
beaucoup  d'activité.  Cependant,  après  une  légère  avance,  les 
cours  se  sont  relevés  pour  finir  en  sensible  recul. 

Le  courant  du  mois  fait  31  68., 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  40  25. 
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Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

7  sept. 
IMG 

Us.'pt. 
1910 

21  sept. 
1910 

28  sept. 
1910 

5  oct. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

41  .. 

42  . 

4il  50 

40  25 

32  50 

80  30 

29  50 

36  17 

30  ;îo 

33  25 

32  25 

29  75 

27  37 

24  75 

33  28 

36  30 

30'  60 

*8  .. 

27  82 

27  45 

26  40 

28  29 

24  41 

32  62 

28  74 

29  90 

26  24 

25  10 

New-York(moscovad] 

44  48 

44  12 

42  77 

42  77 

39  43 

Vins.  —  Dans  toutes  les  régions  méditerranéennes  les 
vendanges  sont  déjà  fort  avancées.  L'on  peut  maintenant 
évaluer  le  déficit  à  environ  un  cinquième  pour  la  Provence  ; 
bien  moins  pour  tout  le  reste  du  Midi.  Il  y  a  quelques  jours 
on  avait  publié,  à  Nîmes  cette  cote  officielle  :  aramons  de 
plaine,  7  à  8»,  32  fr.  ;  supérieurs  8  à  9°,  35  fr.  ;  montagnes, 
9  à  10%  34  fr.  ;  supérieurs  11°,  36  fr.  ;  petits  bouschets  de  33 
à  35  fr.  ;  alicantes  de  35  à  36  fr.  Mais  aujourd'hui,  l'on  est 
déjà  au-dessus  de  ces  cours.  Les  vins  de  7  degrés  1/2  trou- 
vent preneur  à  35  fr.  l'hecto  ;  les  vins  de  10  degrés  font  de 
39  à  40  fr.  Mais  les  propriétaires  considèrent  encore  cela 
comme  un  pis  aller  et  espèrent  davantage.  Les  produits  des 
coteaux  font  déjà  42  fr.  l'hecto. 

Les  vendanges  commencent  à  se  généraliser  aussi  dans  le 
Nord  et  l'Est.  Dans  le  Beaujolais-Mâconnais  le  temps  est 
«devenu  très  favorable  et  l'on  a  procédé  aux  vendanges... 
partout  où  l'on  a  pu  en  faire.  Il  est  vrai  que  ces  contrées  là 
sont  rares  entre  Dijon  et  Lyon.  En  général,  c'est  un  véritable 
désastre  dans  toute  la  région.  Inutile  de  dire  après  cela  que 
les  prix  ont  fort  haussé  et  qu'ils  haussent  encore.  Les  vins 
rouges  ordinaires  se  paient  de  120  à  125  fr.  la  pièce.  Les  vins 
de  1909  cotent  de  165  à  180  fr.  la  pièce. 

Dans  le  Bordelais  les  vendanges  commencent  à  présent. 
Les  dernières  journées  ayant  été  favorables  au  vignoble,  la 
qualité  s'annonce  bonne  si  la  quantité  menace  d'être  fort 
réduite.  Les  affaires  sont,  en  général,  peu  actives,  mais  les 
prix  restent  toujours  élevés. 

En  Champagne  il  n'est  même  pas  question  de  vendanger. 
Il  n'y  a  rien  dans  les  vignobles.  La  récolte  est  absolument 
nulle,  elle  a  été  anéantie  partout. 

En  Algérie,  où  la  récolte  n'a  même  pas  été  celle  d'une 
année  moyenne,  la  qualité  s'annonce  excellente,  car  les  rai- 
sins sont  très  beaux.  Le  déficit,  par  rapport  à  l'année  précé- 
dente, est  d'environ  15  0/0.  Aussi  les  cours  ne  cessent-ils  de 
hausser.  Il  n'y  a,  d'ailleurs,  plus  de  marchandise  à  vendre. 

A  Paris,  sur  le  marché  de  Bercy,  l'activité  est  revenue. 
Les  prix  sont  très  soutenus  avec  tendance  à  une  nouvelle 
hausse. 


Alcools.  —  Les  transactions  sont  toujours  actives  mais  les 
cours  n'ont  pas  conservé  toute  leur  fermeté.  Les  haussiers 
dit  le  Bulletin  des  Halles,  semblent  attendre  un  moment  plus 
farorable  pour  prendre  de  nouveaux  engagements.  La  con- 
sommation devrait  donc  profiter  des  premiers  mois  de  la 
nouvelle  fabrication  pour  s'assurer  une  bonne  partie  de  ses 
besoins.  En  effet,  les  prévisions  ne  sont  pas  en  faveur  d'une 
forte  production  en  alcools  de  betterave  et  si  la  spéculation 
se  remettait  franchement  aux  achats,  il  est  probable  que  nous 
aurions  des  cours  plus  élevés,  d'autant  plus  que  les  nouvelles 
du  vignobles  sont  toujours  aussi  pessimistes,  et  qu'il  ne  fau- 
dra pas  compter  sur  une  forte  production  en  farineux  en 
raison  de  la  cherté  des  grains.  La  situation  des  betteraves 
s  est  améliorée  depuis  huit  jours  :  cependant,  dans  bien  des 
endroits,  le  rendement  cultural  est  toujours  inférieur  à  celui 
de  l'an  dernier  ;  par  contre,  la  racine  est  de  r/ualité  satisfai- 
sante. 

On  cote  le  disponible  à  46  fr.  75  ;  le  courant  à  47  fr. 


Soies.  —  Aucun  changement  dans  le  marché  de  la  soie 
s*non  un  rairermissemont  des  prix  de  Yokohama.  C'est  un 
indice  encourageant  pour  les  détenteurs.  Aussi,  malgré  la 
continuation  presque  complète  du  statu  quo,  les  impressions 
des  producteurs  sont-elles  devenues  un  peu  meilleures  Ils 
opposent  déjà  un  peu  plus  de  résistance  aux  prétentions  des 


acheteurs  ;  mais  par  là,  les  affaires  sont  rendues,  aussi,  un 
peu  plus  difficiles  et  l'hésitation  grandit. 

La  situation  du  moulinage  reste  très  satisfaisante.  La 
fabrique  garde  de  l'activité  gràse  à  la  faveur  persistante  de 
la  mode  pour  les  étoiles  de  soie  et  de  velours. 

On  cote,  pour  les  produits  d'Europe  et  du  Levant  : 

Grèges  Cévennes  1"  ordre  12/16,  48  fr.;  Grèges  Italie  1" 
ordre  11/13,  45-46  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  ordre  11/13  47  fr  • 
Grèges  Brousse  1»  ordrd  13/15-14/16,  42-43  fr.;  Grèges  Syrie' 
1"  ordre  9/11,  42-44  fr.;  Trames  Canton  fil.  1"  ordre  22/24, 
42-43  fr.  ;  Trames  Chine  t.  c.  1"  ordre  40/45,  38  fr.-  Trames 
Japon  fil.  l«r  ordre  24/26,  45  fr.  ;  Organsins  Cévennes  1" ordre 
26/30,  53  fr.  ;  Organsins  Italie  1"  ordre  22/24,  5g  fr.  ;  Organ- 
sins Syrie  1"  ordre  19/21,  50-51  francs. 

En  produits  d'Extrême-Orient,  on  cote  : 

Grèges  Chine  fil.  Soleil  extra  et  1  10/12,  44  fr.  50-  Grèges 
Chine  fil.  Double  Deer  9/11,  46  fr.;  Tsatl.  red.  Goîd  Kilin 
25  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  10/12,  41  fr  50-42  fr  ' 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  39  fr.  50-40  fr-  ;  Kakeda  Da- 
ruma,  39  fr.  50;  Kakeda  2  têtes,  37  fr.  50;  Grèges  Canton 
fil.  best  1  10/13,  35  fr.  25;  Grèges  Canton  fil.  best  2  13/15 
34  fr.  25  ;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  16/18,  31  francs 


Métaux.  —  Les  cours  du  cuivre  se  sont  légèrement  raf- 
fermis depuis  une  huitaine  et  la  clôture  s'est  effectuée  en 
tendance  ferme.  La  circulaire  hebdomadaire  de  Henry  B 
Merton  écrit  :  «  La  spéculation  en  cuivre  Standard  a  été  de- 
puis quelque  temps  dans  une  stagnation  presque  complète 
Le  public  en  général  reste  sur  la  réserve  en  attendant  le  ré' 
sultat  des  questions  politiques  en  Amérique,  ainsi  que  les 
développements  des  statistiques.  Quant  à  la  consommation 
elle  est  exceptionnellement  importante,  surtout  en  Europe' 
et  les  perspectives  sur  son  avenir  sont  très  brillantes  Les 
fabricants  reçoivent  constamment  des  nouvelles  commandes 
mais  ne  montrent  aucun  empressement  à  s'approvisionner  dè 
cuivre  affiné,  et  tant  que  les  marchés  ne  donneront  pas  des 
signes  d'activité  et  que  la  tendance  des  cotes  ne  sera  pas  à  la 
hausse,  les  consommateurs  resteront  probablement  indiffé- 
rents. Cependant,  aussitôt  qu'un  changement  sera  en  vue  — 
et  les  indices  ne  manquent  pas  —  nous  prévoyons  un  mou- 
vement d'achats  très  substantiel  de  la  part  du  commerce  Les 
offres  bon  marché  de  cuivre  électrolytique  qui  avaient  été 
faites  pendant  la  semaine  ont  maintenant  disparu.  »  • 

Les  marques  ordinaires  clôturent,  à  Paris,  à  145  fr  les 
100  kilos;  les  premières  marques  à  144  fr.  75. 

Pas  de  changement  de  cours  pour  Vétain.  Les  prix  restent 
cependant  soutenus,  malgré  une  augmentation  des  stocks 
L'étain  Banka  clôture  à  418  fr.  les  100  kilos,  létain  Billitoii 
finit  à  414  fr.  50. 

En  plomb,  on  a  constaté  une  sérieuse  reprise  de  la  de- 
mande des  consommateurs  anglais  pour  dos  saumons  de 
plomb  et  de  grosses  transactions  ont  eu  lieu  pour  livraison 
rapprochée  à  des  prix  avançant  progressivement  L'activité 
sur  le  Continent  ne  se  ralentit  pas  et  les  fabricants  s'appro- 
visionnent franchement  de  métal  pour  livraison  éloignée  Le 
marché  a  été  ferme  pendant  toute  la  semaine.  Les  marques 
ordinaires  cotent,  à  Paris,  38  fr.  75  les  100  kilos. 

En  zinc,  les  affaires  sont  redevenues  plus  calmes  -  mais  le 
ton  se  maintient  très  ferme.  Les  consommateurs  ont  beau- 
coup de  commandes.  Le  zinc  de  Silésie  fait  66  fr. 
kilos;  les  autres  bonnes  marques  font  69  francs. 

**« 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


50  les  100 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible   

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  . . . 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


i  sept. 
1910 


£  sh.  d 

55  12  6 

56  16 
166  ..  . 
157  15  \ 

12  17  6 
12  11  3 
22  17  6 


49  5 


14  sept. 
1910 


£  sb.  d. 

55  . 

55  1S  9 

158  5  . 

157  5  . 

12  17  fi 

12  11  3 

23  2  6 


49  3 


21  sept. 
1910 


£  sh.  d. 

54  3/4 

55  1/2 
156  1/2 
156  . 

13  . 
<2  9 
23  1/4 


49  1/2 


28  sept. 
1910 


£  sh.  d. 

55  2  6 
55  lo 
159  10 

13  2 
12  15 

23  10 


48  10 

Hermès 


5  octob. 
1910 


£  sh.  d. 


56 

57 
lfi2 
159 

13 

12  1 

i3 


5  0 
1  16 


49  0  2 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  4  octobre  1910. 
L'emprunt  hongrois  ;'i  Berlin.  —  Le  marché  monétaire.   —  Effer- 
vescence ii  la  Bourse.  —  Reprise  industrielle.  —  Le  locls-out  des 

métallurgistes. 

Les  bagarres  de  Moabit  ne  sont  plus  qu'un  souvenir. 
L'ordre  règne  de  nouveau  à  Berlin  :  il  a  été  rétabli  par 
la  manière  forte.  La  police  a  copieusement  usé  du  sabre 
et  du  revolver  et  les  tribunaux  ont  distribué  les  peines 
avec  la  dernière  rigueur.  Voilà  donc  l'émeute  vaincue. 
L'avenir  seul  pourra  nous  dire  quelles  sont  l'étendue  et 
la  portée  de  la  victoire  gouvernementale.  Pendant  que 
les  conservateurs  estiment  que  la  leçon  profitera  aux 
révolutionnaires,  le  Vorwaerls  proclame  que  le  chan- 
celier a  bien  travaillé  pour  les  socialistes  et  qu'on  s'en 
apercevra  aux  prochaines  élections. 

On  s'est  beaucoup  occupé  à  Berlin  de  la  question  de 
l'emprunt  hongrois.  On  a  afflché  infiniment  de  mau- 
vaise humeur  de  ce  que  la  France  semble  avoir  pris 
la  résolution  de  fermer  ses  banques  aux  pays  de  la 
Triplice  et  l'on  a  proféré  de-ci  de-là  quelques  paroles 
de  menaces.  On  a"  commencé  à  protester  contre  une 
tentative  d'encerclement  financier.  M.  de  Kiderlen- 
Wa'chter,  ministre  des  Affaires  étrangères  de  l'Empire, 
s'est  même  quelque  peu  départi  de  la  réserve  qu'auraient 
dù  lui  imposer  ses  fonctions,  aussi  bien  lorsqu'il  a 
manifesté  sa  mauvaise  humeur  contre  la  France  que 
quand  il  a  déclaré,  après  la  conclusion  de  l'emprunt, 
que  «  l'influence  du  marché  financier  français  n'est 
pas  aussi  prédominante  qu'on  l'a  cru  en  France,  et 
que  si  la  France  n'accueille  pas  favorablement  les 
propositions  d'emprunts  d'Etats  dont  la  politique  n'est 
pas  en  harmonie  avec  la  sienne,  ces  Etats  ne  seront 
pas  pour  cela  plongés  dans  de  bien  cruels  embarras  ». 

Les  journaux  pangermanistes  sont  pleins  de  joie.  La 
Txg  lie  lie  Rundschau  est  particulièrement  heureuse  que 
le  chancelier  ait  appris  au  monde  entier  que  de  grandes 
opérations  financières  sont  possibles,  même  sans  la 
secours  de  la  France.  Il  faut  ajouter,  pour  être  exact, 
que  certaines  voix  se  sont  élevées  qui  ont  manifesté 
moins  d'enthousiasme  ;  beaucoup  ont  même  regretté 
tout  haut  que  le  marché  monétaire  de  Berlin  qui  ne 
subvient  qu'avec  peine  aux  besoins  de  l'Empire  alle- 
mand soit  encore  mis  à  contribution,  maintenant,  pour 
les  besoins  de  l'Autriche-Hongrie.  Au  surplus,  le  suc- 
cès de  l'emprunt  hongrois  est-il  vraiment  si  grand?  Et 
la  finance  allemande  a-t-elle  vraiment  lieu  d'être  fière 
d'avoir  réussi  à  proroger  de  quelques  mois  les  échéan- 
ces de  son  alliée"?  N'a-t-elle  pas  plutôt  montré,  en  cette 
circonstance,  le  peu  d'efficacité  de  son  concours? 

Cet  incident  de  l'emprunt  hongrois  n'a  pas  contribué, 
comme  on  peut  penser,  à  diminuer  la  tension  sur  notre 
marché  monétaire.  Heureusement  que  d'assez  nom- 
breuses importations  d'or  du  Mexique  sont  venues 
soutenir  le  marché,  de  sorte  que  la  liquidation  a  pu 
s'effectuer  sans  aucune  difficulté.  L'escompte  hors 
banque  s'élève  actuellement  à  4  3/8  0/0. 

Mais  il  est  à  noter  que,  malgré  la  tension  monétaire 
et  en  dépit  de  la  dernière  élévation  du  taux  de  l'es- 
compte de  la  Tleichsbank,  on  ne  constate  aucun  ralen- 
tissement dans  l'activité  de  spéculation  de  la  Bourse 
de  Berlin.  Et  pourtant,  le  président  de  la  ReirhH>a7ik 
avait  déclaré  que  la  principale  cause  de  cette  élévation 
du  taux  de  l'escompte  était  le  dessein  d'enrayer  l'effer- 
vescence dangereuse  des  spéculateurs.  On  n'y  a  pas 
réussi.  Les  engagements,  à  la  Bourse,  qui  ont  aug- 
menté d'une  façon  considérable,  depuis  trois  mois,  ne 
cessent  de  s'accroître  encore.  Le  compartiment  des 
rentes  allemandes  échappe  seul  à  l'activité  et  à  la  fer- 
meté qui  caractérisent  les  autres  groupes.  Mais  voici 
que  le  gouvernement  commence  a  s'inquiéter  de  cette 
mauvaise  tenue  des  fonds  allemands  et  se  préoccupe 
d'y  remédier. 


Un  décret  vient  de  décider  que  les  chemins  de  fer 
d'intérêt  local  (Kleinbahnen  )  devront  convertir  un 
quart,  au  moins,  de  leurs  fonds  de  réserve  en  rentes 
nationales.  On  édictera  encore  d'autres  mesures  pa- 
reilles et  l'on  demandera  au  Reichslag  d'en  voter,  de 
son  côté.  Reste  à  savoir  si  l'on  peut  relever  adminis- 
trativement  ou  lôgislativement  les  cours  de  fonds  dont 
l'épargne  paraît  s'éloigner  de  plus  en  plus. 

La  faveur  du  public  est,  par  contre,  toute  acquise 
aux  valeurs  industrielles  et  aux  papiers  de  nos  diver- 
ses grandes  banques  :  il  est  toujours  attiré  vers  eux 
par  la  certitude  d'un  grand  essor  industriel  et  par 
l'annonce  que  l'année  a  été  bonne  pour  nos  établisse- 
ments de  crédit.  Les  preuves  de  la  reprise  industrielle 
se  multiplient,  dans  toutes  les  branches  de  notre  pro- 
duction ;  je  vous  en  ai  déjà  signalé  de  nombreuses. 
Depuis,  la  bonne  impression  s'est  non  seulement  main- 
tenue mais  accentuée. 

Mais  voilà  qu'un  grave  conflit  économique  vient  de 
naître.  La  lutie,  déjà  ancienne,  entre  les  syndicats  ou- 
vriers et  les  svndicats  patronaux  de  la  métallurgie  va 
aboutir  à  un  formidable  lock-out  qui  vouera  500.000 
ouvriers,  au  moins,  au  chômage.  Les  patrons,  résolus 
à  briser  l'organisation  ouvrière  qui  voulait  leur  impo- 
ser ses  conditions,  vont  fermer  les  usines,  samedi  pro- 
chain. Us  espèrent,  par  un  long  chômage,  épuiser  les 
ressources  financières  des  syndicats  et  les  amener  à 
plus  de  souplesse. 

Les  ouvriers  ont  décidé  d'accepter  la  lutte.  Ainsi 
s'ouvre  un  conflit  que  le  gouvernement  voit  venir  avec- 
une  grande  inquiétude.  500.000  chômeurs  dans  ia 
Prusse,  dont  80.000  à  Berlin  seul  !  Et  les  émeutes  de 
Moabit  sont  d'hier  ! 


Informations  Économies  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1910 

1909 

-2i  sept. 

•il. 18  sept 

24  sept. 

M.18*ept 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.035.110 

4.057 

1.041.881 

2.844 

61.898 

+ 

0.239 

68  532 

+ 

1  007 

Billets  d'autres  banques  

33  509 

+ 

5.6;28 

30.273 

+ 

5.51  i 
53  451 

1.112.388 

+ 

92.9-28 

951  5t3 

+ 

70  8-/9 

5  097 

66  167 

+ 

0.838 

57.388 

1.155 

307. 8t9 

27 . 355 

170.407 

3.071 

177.270 

1.651 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

fn. 

mod.) 

180.000 

II 

mod.) 

64.814 

(n. 

mod.) 

64.814 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.553.687 

+ 

39.512 

1.5Î2  588 

+ 

17.109 

Autres  engagements  à  vue... 

708.825 

+ 

44  794 

835.88-2 

+ 

•20.593 

40. -253 

+ 

1.1Ù9 

40.294 

1.198 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  -^Millions  de  Marks 
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La  Production  et  l'Importation  de  la  houille.  —  Dans 
les  huit  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  la  production  de 
la  houille,  en  Allemagne,  a  été  de  90. 7 18. 729  tonnes,  contre 
97.895.9:11  tonnes,  dans  la  même  période  de  MOB. 

Les  importations  dp  houille  ont  été  de  7. 1 12.84S  tonnes, 
contre  7.502.458  dans  la  même  période  de  1909.  et  les  expor- 
tations ont  été  de  15.058.327  tonnes,  contre  14.785.681. 
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On  peut  conclure  que  la  consommation  do  houille  de  l'Al- 
lemagne, pendant  ces  huit  mois,  a  été  de  91.778.750  tonnes, 
contre  9O.l319.70K  tonnes  dans  les  mêmes  mois  de  19Ô9. 


Courrier  «le  la  Itourso  de  Berlin 


Berlin,  t!  octobre  1910 
La  tendance  est  satisfaisante  sur  notre  place  ;  les  fonds 

d'états  sont  calmes,  les  valeurs  industrielles  fermes. 
On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  b2  80;  Kusse  lyu2  92  75; 

Deutsche  Bank,  256  25;  Harpener,  191  50;  Laura,  172  50: 

Bochumer,  233. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  5  octobre  1910. 
La  crise  cotonniére.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  émissions 
de  capitaux  pendant  le  3e  trimestre. 

La  situation  ne  s'est  pas  améliorée  dans  le  Lan- 
cashire,  les  démarches  faites  en  vue  de  régler  le  diffé- 
rend qui  a  surgi  entre  patrons  et  ouvriers  dans  l'in- 
dustrie cotonniére  ayant  échoué.  Je  vous  avais  indiqué 
dans  ma  dernière  correspondance  que  M.  Askwith, 
directeur  du  département  du  travail  auBoard  of  Trade, 
avait  été  choisi  comme  arbitre  pour  solutionner  cette 
question.  Ses  tentatives  de  conciliation  sont  restées 
vaines  jusqu'ici. 

Ce  conflit  est  des  pins  préjudiciable  à  l'industrie 
cotonniére  anglaise,  qui  a  cependant  déjà  beaucoup 
souffert  durant  tous  ces  derniers  mois.  Ajoutons  encore 
que  le  marché  métallurgique  et  le  marché  charbonnier 
sont  en  outre  affectés  par  le  lock-out  des  patrons  chau- 
dronniers dans  les  chantiers  navals  et  par  les  menaces 
de  grèves  sérieuses  parmi  les  mineurs  du  South  Wales. 
On  conçoit,  dans  ces  conditions,  les  sentiments  d'ap- 
préhension qui  commencent  à  se  manifester  dans  les 
milieux  industriels  et  commerciaux,  et  combien  vive- 
ment l'on  souhaite  voir  se  terminer  promptementtous 
ces  conflits  dont  les  conséquences  sont  si  funestes  à  la 
richesse  publique. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  mesure  prise  la  semaine 
dernière  par  la  Banque  d'Angleterre  était  généralement 
attendue.  La  brusque  élévation  de  son  taux  d'escompte 
de  i  à  5  0  0  par  la  Beichsbank  avait  en  effet  contribué  à 
rendre  cette  décision  inévitable  ;  l'escompte  subit  un 
moment  d'arrêt,  mais  l'institution  anglaise  prit  l'ini- 
tiative de  pratiquer  le  taux  de  4  0/0,  chiffre  qui  servit 
ensuite  de  base.  L'élévation  officielle  à  4  0/0  était  donc, 
on  peut  dire,  prévue,  et  cela  explique  qu'on  ne  s'en 
soit  pas  montré  autrement  surpris  dans  les  milieux 
financiers. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  d'ailleurs  une  diminution  de  1 .742.484  liv.  st. 
de  l'encaisse,  qui  arrive  à  37.348.740  liv.  st.,  et  un 
fléchissement  de  2.065.904  liv.  st.  de  la  réserve,  qui 
atteint  27  839.323  liv.  st.,  tandis  que  la  proportion  de 
la  réserve  a  passé  de  53  3,  8  à  50  3/8  0/0.  A  pareille 
époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  37  mil- 
lions 235.058  liv.  st.,  la  réserve  de  25.976.073  liv.  st., 
et  la  proportion  de  la  réserve,  de  50  3/8  0/0. 

L'argent  au  jour  le  jour  vaut  actuellement  2  0/0,  et 
les  avances  à  la  semaine,  2  1/2  0/0.  Le  paiement  des 
3  millions  de  livres  sterling  de  Bons  du  Trésor  récem- 
ment émis  s'est  fait  avec  une  grande  facilité.  Les 
disponibilités  du  marché  vont  d'ailleurs  se  trouver 
encore  accrues  par  le  paiement  des  coupons  des  Con- 
solidés, des  Fonds  indiens,  etc.  On  parait  s'attendre, 
pour  cette  semaine,  à  un  retrait  d'or  important  pour 
l'Egypte. 

Vous  trouverez  plus  loin  le  détail  des  émissions  an- 
glaises pendant  le  troisième  trimestre  de  1910.  Vous 
pourrez  voir  que,  bien  que  très  sensiblement  inférieur 
aux  chiffres  des  deux  trimestres  précédents,  le  mon- 


tant en  est  encore  relativement  élevé,  si  l'on  consi- 
dère que  le  trimestre  écoulé,  qui  coïncide  avec  la  pé- 
riode des  vacances,  est  rarement  propice  aux  affaires. 
Il  a  atteint  en  effet  28.678.300  liv.  st.  contre  27  mil- 
lions 694.400  liv.  st.  pendant  le  troisième  trimestre 
de  1909.  Pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  cou- 
rante, on  arrive  au  chiffre  considérable  de  216  mil- 
lions 755.300  liv.  st.,  supérieur  à  celui  de  toute  l'année 
1909,  qui  n'avait  été  que  de  182.356.800  liv.  st. 

L'importance  de  ces  demandes  de  capitaux  est  due 
à  la  fois  aux  besoins  du  commerce  et  ée  l'industrie,  à 
la  spéculation  et.  aussi,  naturellement,  à  l'ère  de  dé- 
tente dans  laquelle  se  trouve  depuis  l'année  dernière 
la  politique  internationale. 

Pendant  le  troisième  trimestre  1910,  le  gouverne- 
ment britannique  a  demandé  au  marché  3.700.000 
livres  sterling;  les  colonies  n'ont  pris  que  7»0.0(J01iv.  st. 

Les  emprunts  d'Etats  étrangers  ne  se  sont  élevés 
qu'à  2.873.700  liv.  st.,  se  répartissant  entre  la  Chine, 
la  République  Argentine  et  la  Russie.  Les  titres  nou- 
veaux de  chemins  de  fer  représentent  7.084.400  liv.  st., 
dont  900.000  liv.  st.  pour  les  chemins  anglais,  2.333.000 
livres  sterling  pour  les  chemins  de  fer  indiens  ou  colo- 
niaux, et  3.851.400  liv.  st.  pour  les  chemins  de  fer 
étrangers;  cette  dernière  somme  a  été  prise  par  l'Amé- 
rique, le  Chili,  Manille,  le  Brésil  et  l'Argentine. 

Les  émissions  de  Sociétés  de  caoutchouc  ont  atteint 
le  nombre  de  37,  avec  un  capital  de  1.600.000  liv.  st., 
soit  43.600  liv.  st.  par  Société.  Ces  chiffres  sont  très 
inférieurs  à  ceux  qui  ont  été  atteints  pendant  les  tri- 
mestres précédents,  mais  ils  sont  encore  à  considérer. 

Si  l'on  envisage  les  émissions  pendant  les  neuf  pre- 
miers mois,  la  première  place  revient  aux  chemins  de 
fer  étrangers,  avec  4l'.995.300  liv.  st., la  majeure  partie 
de  cette  somme  revenant  à  des  émissions  d'obligations 
de  chemins  américains.  On  trouve  ensuite,  par  ordre 
d'importance,  les  fonds  britanniques,  avec  24.595.000 
livres  sterling  ;  puis  les  emprunts  coloniaux  avec 
23.087.100 liv.  st.,  les  Sociétés  de  caoutchouc  18.282.500 
livres  sterling,  les  emprunts  étrangers  15.743.300  liv.  st., 
les  Compagnies  d'exploration  13.697.100  liv.  st.,  etc. .. 


et 


Billets  créés 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

6  Octobre  1910 
Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
....  51.390.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015. 100 

Rentes  immobilisées..  7. .534. 900 

Or  monnayé  et  lingots  3S  950.000 


Total   51  390. 000 

Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et  . 

pertes   3.127.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7.619.000 

Comptes  particuliers.  44.U2.000 

Billets;i  sept  joui  s,  etc  19.000 

Total   ffl  1.160.000"  Total   69.460.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


Total   fal  390.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.981.000 

Portefeuilleetavances  29. 792.000 

Billets  en  réserve.-   23.214.000 

Or  et  argent  monnayés  1.473.000 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


Les  Emissions  anglaises  pendant  le  3°  trimestre  de 

1910.  —  L'Economist  vient  de  publier  le  relevé  des  émis- 
sions anglaises  pendant  le  3e  trimestre  1910. 
Voici  les  chiffres  obtenus  depuis  1906  : 

1907       1908  1909 


1er  trimestre . . 
2«  — 
3«  — 
4'  — 


1906 


30.267 
55.059 
10.835 
24.013 


1910 


(En  milliers  de  livres) 
49.429     45.288  64.238 
40.305  64.386 
16.631  31.542 
18.265  50.988 


56.835 
27.695 
33.589 


99.356 
88.721 
28.678 


Totaux....    120.174   123.630   192.204   182.357  216.755 

Passant  à  l'examen  des  différentes  natures  d'emprunts 
YEconomist  les  classe  de  la  manière  suivante  : 

3°  trimestre     Neuf  premiers  moig_ 
1910  "1909  1910 


Emprunts  anglais  

—  coloniaux.... 

—  étrangers .... 

—  munie,  angl. 
Corporations  coloniales. 
Corporations  étrangères. 
Ch.  de  fer  anglais  

—  ind.  et  colon. 

—  étrangers  

Compagnies  minières  : 

Australiennes  

Sud-Africaines  

Autres  

C'"d'Explor.et  de  territ. 
Brasseries  et  Distilleries 
Commission,  exportât.. . 

Manufactures  

Sociétés  commerciales.. 

—  territoriales  

—  de  caoutchouc . 

—  pétrolifères  

—  métallurgiques. 

—  d'électricité.... 
Tramways  et  Omnibus. . 

Automobiles  

Gaz  et  Eaux  

Hôtels,  Théâtres  

Sociétés   pour  acquisi- 
tion de  brevets  

Docks  

Banques  et  assurances.. 
Divers  


3.700. 

780. 
2.873. 

218. 

202. 

601. 

90J. 
2.333. 
3.851. 


(En  Ht. 

000  3. 

000  27. 

700  20. 

900  4. 

100  6. 

100  9. 
000 

000  8. 

400  20. 


i-es  sterling) 
840.000  24 
220.000 
049.600 
899.700 
211.300 
958.300 


009.900 
985.700 


.595.000 
.087.100 
.743.300 
.494.900 
.925.800 
.119.400 
.715.000 
.526.000 
.995.300 


61.200 
419.200 
709.400 
2.389.800 


575.300 

643.600 
1.612.100 

125.000 
1.277.100 

468.500 

688.400 


50.000 

431.200 
1.950.000 
1.158.700 

658.600 


160.000 
4.275.500 
3.073.000 
2.659.500 


1.781.000 
1.578.200 
2.951.750 
3.372.700 
1.810.250 
2.272.400 
3.524.500 
10.510.400 
1.118.300 
770.800 
548.300 

632.600 
1.199.500 

690.300 
4.064.200 


231.200 
2.595.700 
3.598.600 
13.697.100 

275.000 

250.000 
3.188.500 

233.200 
4.578.100 
18.282.500 
8  636.400 
4.547.900 
3.994.4(10 
4.601.000 

294.500 
59.200 
1.254.400 

1.082.200 
4.600.000 
2.705.500 
7.848.100 


Total   28.678.300  148.768.000  216.755.300 

Il  convient  de  signaler  la  part  importante  prise,  pendant 
le  trimestre  écoulé,  par  les  demandes  de  capitaux  de  la  part 
des  chemins  do  fer  étrangers,  ainsi  que  de  celle  du  gouver- 
nement anglais  et  des  gouvernements  étrangers. 

Le  tableau  suivant  donne  la  répartition,  par  pays,  du 

montant  des  émissions  pendant  les  neuf  premiers  mois  des 

années  1909  et  1910  :  ' 

Neuf  premiers  mois 

"      Î9Ô9  Ï9ÏÔ 

P15  S  ~~(En  liv.  st.) 

Royaume-Uni   16.277.500  54.845.500 


Possessions  britanniques  : 

Inde  et  Ceylan   12.530.400 

Afrique  du  Sud   10.831.000 

Canada   23.049.000 

Australasie   10.943.900 

Autres   possessions  britanni- 
ques...  7.406.800 


13.279.100 
3.304.100 

31.883.900 
7.359.LO0 

13.495.500 


Total   64.767.100  69,821.600 


Contrées  étrangères  : 

Russie  

Autricho-Hongrie. 

Bulgarie  

Finlande  

Danemark  

Suède  

Norvège  


8.734.100 


2.2(13.400 
487.500 
881 .0(>0 
381. 100 


3.628.800 
4.058.000 
3.603.600 
113.000 
1.089.0C0 

50.000 


France   

Turquie  

Allemagne  et  possessions. 

Indes  hollandaises  

Hollande  

Etats-Unis  

Brésil  

Argentine  

Chili  

Mexique  

Cuba  

Amérique  Centrale  

Philippines  

Autres  républiques  sud-améri- 
caines  

Chine  

Japon  

Autres  contrées  étrangères  


1909 

1910 

316 

700 

220 

000 

l> 

1 .  OOD 

oUU 

)> 

1 IX 

AAA 

uUU 

23 

non 

\AJVJ 

5 

378 

300 

38.002 

100 

6 

619 

900 

11.397 

200 

19 

065 

200 

10.641 

000 

4 

098 

000 

3.823 

700 

9. 

067 

600 

4.079 

800 

1.916 

200 

1 

591 

700 

» 

403 

900 

1 

195 

800 

1.085 

000 

740 

000 

494 

500 

4 

216 

600 

2 

666 

500 

1.551 

900 

Total... 
Total  général. 


67.V23.400  92.588.200 
148.708.000   21(5.755. 3o0 


On  remarque  l'augmentation  importante  de  la  part  reve- 
nant au  Royaume-Uni  pendant  les  neuf  premiers  mois  de 
l'année  courante,  comparativement  au  chiffre  correspondant 
de  l'année  dernière.  Parmi  les  possessions  britanniques,  le 
Canada  conserve  toujours  le  premier  rang,  avec  46  0/0 
environ  des  émissions  totales  revenant  aux  colonies  anglaises. 
A  l'étranger,  ce  sont  les  Etats-Unis  qui  ont  demandé  le 
plus  de  capitaux  à  l'Angleterre  pondant  les  neuf  premiers 
mois  de  1910  ;  viennent  ensuite  le  Brésil,  la  République 
Argentine,  les  Indes  hollandaises,  le  Mexique,  l'Autriche- 
Hongrie,  le  Chili,  la  Russie,  la  Bulgarie,  etc. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  6  octobre  191U. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  2.935.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  indécise  ;  les  fonds 
d'Etats  sont  calmes,  les  valeurs  cuprifères  restent  sans  gran- 
des variations. 

On  a  coté:   Consolides,  80  1/4;  Russe  5  0/0,105  3,4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  67  5/8  ;  l'Anaconda  8  1/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  a  199  1/2;  l'Union  Pacific  à 
171  18;  le  Louismlle  à  149  1/4;  ÏAtclnsou  à  102  5/8  et 
le  Reading  à  75  1/4 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  4  octobre  1910. 
L'Emprunt  hongrois—  Les  capitaux  allemands  en  Autriche-Hongrie. 
-  Le  marché  monétaire.  -  L  entrevue  de  MM.  d.Lrenthulet 
de  San  Giuliano. 

Le  ministre  des  Finances,  M.  de  Lukacs,  vient  de 
conclure  avec  le  consortium,  à  la  tête  duquel  >e  trouve 
la  Banque  générale  hongroise,  un  emprunt  de  500  mil- 
lions de  couronnes.  L'émission  comprend  en  nominal  : 
°r>0  000. 000  de  couronnes  de  bons  du  Trésor  hongrois 
4  1/2  0/0  ù  échéance  de  trois  ans,  pris  ferme,  et  250 
millions  de  couronms  de  rente  hongroise  4  0/0,  pris  la 
moitié  terme  et  l'autre  moitié  à  option.  Le  consortium 
comprend  :  la  Banque  général."  hongroise  et  les  autres 
associés  habituels  de  cette  Banque  :  la  maison  Botlis- 
child  le  Creditanstalt,  le  Bodencreditanstalt,  la  Dis- 
conto  (iesellschaft,  les  banques  Bleichiœder,  Mendel- 
sohn  et  Co,  Bank  fur  Handel  et  Industrie,  la  Caisse 
d'épargne  hongroise,  la  Landerbank  de  Vienne,  etc. 
Le  consortium  a  pris  les  bons  du  Trésor  à  98  O/0  et  la 
rente  à  90  0  0. 

S'il  faut  en  croire  le  Fremdenblatt,  le  gouvernement 
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allemand  aurait  fait  une  vive  pression  sur  les  grandes 
banques  berlinoises  pour  les  amener  a  participer  h 
cette  opération  financière  et,  malgré  la  tension  moné- 
taire qui  règne  à  Berlin,  elles  y  auraient  pris  une  part 
importante. 

L'Allemagne  se  félicite  d'ailleurs  de  la  réussite  de 
cet  emprunt  comme  d'une  victoire  personnelle.  M.  de 
Kidcrlcn-Wachter,  ministre  des  Affaires  étrangères 
d'Allemagne,  a  déclaré  à  un  rédacteur  de  la  Neuc  Freie 
Presse  :  «  Cela  prouve  que  l'influence  du  marché  finan- 
cier français  n'est  pas  aussi  absolument  prédominante 
qu'on  l'a  cru  en  France;  si  la  France  n'accueille  pas 
favorablement  les  propositions  d'emprunt  d'Etats  dont 
la  politique  n'est  pas  en  harmonie  avec  la  sienne,  ces 
Etats  ne  seront  pas  pour  cela  bien  embarrassés. 

«  C'est  plutôt  l'Allemagne  qui,  unie  à  l'Autriche- 
Hongrie,  possède  non  seulement  la  bonne  volonté,  mais 
aussi  les  moyens  nécessaires  pour  se  porter  là  où  on  a 
besoin  de  son  secours.  » 

La  presse  officieuse  d'Autriche-Hongrie  ne  se  réjouit 
pas  moins  du  succès  de  l'emprunt,  mais  manifeste  dis- 
crètement qu'elle  trouve  un  peu  exagérée  et  importune 
la  manière  dont  l'Allemagne  vante  l'appui  qu'elle  vient 
de  prêter  à  son  alliée.  Quelques  journaux  allemands  — 
et  non  des  moindres  —  ne  vont-ils  pas  jusqu'à  enga- 
ger leur  gouvernement  à  demander  tout  de  suite  des 
compensations  à  l'Autriche-Hongrie  ?  Aussi  une  cer- 
taine presse  de  notre  pays  s'efforce-t-elle  de  calmer 
l'enthousiasme  de  ses  concitoyens  en  prouvant  que  le 
service  rendu  par  l'Allemagne,  s'il  peut  coûter  cher, 
est  aussi  précaire.  La  Nouvelle  Presse  Libre  a  formulé 
ainsi  ce  sentiment  à  peu  près  général  :  «  Cette  solution 
qui  consiste  en  une  collaboration  des  capitaux  autri- 
chiens et  allemands  n'est  pas  la  solution  idéale.  La 
dette  llottante  hongroise  constituée  par  les  bons  du 
Trésor  n'est  ni  amortie,  ni  remboursée  :  on  en  ajourne 
le  payement  à  trois  ans.  La  plus  grande  partie  de  l'ar- 
gent liquide  que  doit  recevoir  le  ministre  des  Finances 
ne  coulera  que  l'an  prochain  dans  les  caisses  de  l'Etat. 
Aussi  notre  marché  reste-1-il  fort  déçu  de  l'échec  de 
l'emprunt  en  France,  Quelles  espérances  n'y  avait-on 
pas  liées  :  l'entrée  d'un  demi-milliard  dans  les  pénible.-! 
mois  d'octobre,  l'ouverture  du  plus  riche  marché  de  la 
terre.  Aucune  de  ces  attentes  ne  s'est  réalisée.  » 

Le  gouvernement  hongrois,  malgré  tout  ce  qu'il  pu- 
blie à  ce  sujet,  se  rend  compte  aussi  qu'il  n'a  rempoité 
qu'un  maigre  succès. 

La  partie  de  l'emprunt  qui  deit  être  offerte  au  public, 
ne  sera  émise  qu'au  mois  de  janvier  prochain.  Mais 
déjà  cette  perspective  pèse  assez  lourdement  sur  notre 
marché  monétaire.  La  tension  devient  sensible.  On 
croyait  que  le  Conseil  de  d  irection  de  la  Banque  austro- 
hongroise, qui  s'est  réuni  le  29  septembre,  à  Budapest, 
procéderait  à  une  augmentation  du  taux  de  l'escompte 
officiel.  Il  ne  l'a  pas  fait,  mais  on  sent  que  cette  me- 
sure ne  pourra  être  ajournée  beaucoup. 

Vous  «avez  que  le  président  du  Conseil,  le  comte 
d'.Erenthal,  vient  de  terminer  son  voyage  en  Italie  et 
■qu'il  y  a  vu  M.  de  San  Giuliano,  le  ministre  desAffai- 
res  étrangères  italien.  On  ne  sait  encore  rien  d'officiel 
sur  celte  entrevue,  mais  on  y  a  sûrement  parlé  des 
deux  grandes  questions  d'actualité  :  la  convention  mi- 
litaire turco-roumaine  et  l'entrée  de  la  Turquie  dans 
la  Triplice.  Un  vague  communiqué  officieux  nous 
apprend  que  les  d-ux  gouvernements  de  Rome  et  de 
Viennecontinueront  d'agir  de  concert  avec  Berlin  dans 
le  sens  des  intentions  pacifiques  de  la  Triplice.  Autant 
dire  qu'on  n'a  rien  publié  du  tout  à  ce  sujet. 


Courrier  de  la  Bourse  de  "Vienne 


Vienne,  6  octobre  1910. 

Notre  place  fait  prouve  de  bonnes  dispositions  :  les  cours 
se  retrouvent  en  avance  assez  seûsibles  sur  les  précédents. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  761  . .  ;  Lombards,  117  25;  Alpines, 
768  ..  ;  Crédit  Mobilier,  66C  . .  ;  Laenderbank,  331  75. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  3  octobre  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages 
et  les  valeurs  métallurgiques. 

Sauf  en  France  où  la  Banque  n'a  pas  jusqu'à  pré- 
sent, changé  le  prix  de  ses  avances,  bien  que  l'argent 
pour  les  reports  à  la  dernière  liquidation  ait  été  plus 
cher,  toutes  les  places  dirigeantes  ont  dû  procéder  du- 
rant cette  quinzaine  à  l'augmentation  de  leur  taux 
d'escompte. 

Ce  renchérissement  de  l'argent  qui  s'est  manifesté 
à  peu  près  partout  d'une  manière  assez  soudaine  et 
plutôt  violente,  loin  de  nuire  aux  affaires,  semble  bien 
plutôt  les  avoir  fait  6ortirde  la  torpeur  où  elle  sta- 
gnaient depuis  trop  longtemps. 

Si  sur  notre  marché  du  terme  les  plus-values  ne  sont 
pas  très  importantes,  du  moins  sont-elles  à  peu  près 
générales,  et  les  transactions  plus  animées,  les  meil- 
leures dispositions  profitant  surtout  au  groupe  des  va- 
leurs canadiennes  qui  ne  font  qu'accentuer  la  grande 
fermeté  que  nous  signalions  dans  notre  précéden  t  Bul- 
letin ;  les  Tramways  de  Rio  de  Janeiro  à  533,  et  les 
Tramways  de  Mexico  à  667,  contre  respectivement  522 
et  657  ;  les  reports  sur  la  situation  industrielle  sont 
très  favorables  ;  pour  les  Tramways  de  Rio,  le  coeffi- 
cient d'exploitation  a  été  abaissé  de  57.77  0/0 en  août 
1909  à  48.23  0/0  en  août  1910,  ce  qui  fait  que  pour  les 
huit  premiers  mois  de  l'année,  le  coefficient  se  trouve 
ramené  de  60.82  0/0  à  51.64  0/0. 

Grande  fermeté  également  des  Varsovie- Vienne  sur 
l'amélioration  financière  et  économique  de  la  Russie  ; 
l'action  de  capital  monte  de  516  à  535,  et  l'action  de 
jouissance,  de  275  à  287. 

Le  Rio  Tin lo  fait  preuve  de  meilleures  dispositions, 
et,  à  1.720  contre  1.690,  regagne  à  peu  près  tout  le 
terrain  récemment  perdu;  on  commence  à  agiter  la 
question  du  dividende  distribuable  en  novembre;  on 
l'estime  entre  22  et  25  sh.,  contre  28  sh.  6  l'année 
dernière. 

Valeurs  de  traction  et  chemins  espagnols  bien  tenus  ; 
pour  ces  derniers,  les  résultats  du  trafic  sont  des  plus 
satisfaisants  ;  ils  se  traduisent,  pour  chacune  des  deux 
Compagnies,  Saragosse  et  Nord-Espagne,  par  une 
augmentation  de  deux  millions  de  pesetas  pour  les 
huit  premiers  mois  de  l'exercice  actuel  ;  le  change  se 
stabilisant  dans  les  environs  de  7  0/0,  un  accroisse- 
ment du  dividende  est  dans  les  éventualités  pro- 
bables. 

Par  contre,  les  valeurs  où  Londres  exerce  plus  direc- 
tement son  influence  se  sont  montrées  plutôt  lourdes, 
cette  place  étant  prédisposée  aux  réalisations  par 
suite  des  difficultés  ouvrières  dont  l'Angleterre  est 
l'objet.  La  Rand  Mines  accentue  donc  encore  son  mou- 
vement de  régression,  à  217  contre  222,  et  la  Tanga- 
nyika  se  tient  péniblement  à  167,  malgré  la  hausse 
des  autres  valeurs  coloniales. 

Celles-ci  en  effet,  durant  cette  quinzaine,  ont  été  en 
pleine  effervescence  sur  notre  marché  du  comptant,  et 
le  rapport  du  gouvernement  du  Congo,  paru  ces 
jours-ci,  est  venu  confirmer  le  mouvement  de  hausse 
entrepris;  le  ministère  énumère  les  réformes  appor- 
tées dans  l'administration  de  la  colonie  et  il  définit  la 
situation  politique  intérieure  comme  satisfaisante  ;  le 
mouvement  est  mené  par  l'action  ordinaire  Katanga, 
le  titre  en  vedette,  et  qui  laisse  d'autant  pluslechamp 
libre  à  toutes  les  appréciations,  à  toutes  les  perspec- 
tives d'avenir,  que  sa  valeur  est  impossible  à  évaluer 
ou  à  raisonner;  de  2.870,  où  nous  le  laissions  il  y  a 
quinze  jours,  nous  le  retrouvons  à  3.750  après  3.850, 
et  l'action  privilégiée  passe  de  3.050  à  3.950. 

La  100e  part  Kasaï  est  f  gaiement  très  ferme  à  162, 
contre  141  ;  les  gens  bien  informés  prétendent  que  les 
procès  engagés  entre  l'Etat  et  cette  Compagnie  se  dé- 
noueront pour  le  mieux  de  tous  les  intérêts,  un  arran- 
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gement  à  l'amiable  étant  dans  les  choses  probables  ;  en 
attendant,  les  comptes  pour  l'exercice  1909,  qui  doivent 
être  présentés  à  l'assemblée  de  ce  jour,  présentent  un 
bénéfice  de  6.324.000  fr.,  contre  4. 337. 0U0  fr.  précé- 
demment; le  Conseil  d'administration  proposera  la 
répartition  d'un  dividende  de  1.300  fr.  par  part  béné- 
ficiaire entière  au  lieu  de  800  fr.  l'année  dernière  et  les 
actions  recevront  6  0/0,  soit  15  fr.,  comme  l'an  passé. 
Citons  encore  l'action  ordinaire  Haut-Congo,  de  1.250 
à  1.815,  et  la  Compagnie  du  Congo,  à  5.975,  contre 
5.430,  et  l'on  aura  un  aperçu  de  l'ampleur  du  mouve- 
ment des  valeurs  coloniales. 

A  part  la  Société  Générale  dont  les  actions  (part  de 
réserve)  passent  de  6.770  à  6.925,  les  Banques  et  Eta- 
blissements de  crédit,  malgré  le  renchérissement  de 
l'argent  qui  doit  leur  être  profitable,  n'impriment  à 
leurs  cours  aucune  plus-value  ;  nous  retrouvons,  au 
contraire,  la  Banque  de  Bruxelles,  à  1.225,  contre 
1.282,  la  Banque  Nationale  à  4.650,  contre  4.700,  et  la 
Caisse  de  Reports,  à  1.622,  contre  1.645;  l'intérêt  boni- 
fié par  cette  Société  à  ses  déposants  en  compte  de 
quinzaine  pour  la  première  quinzaine  d'octobre  ressort 
à  3,38  0/0  et  l'ensemble  des  opérations  s'élève  à  252 
millions  de  francs. 

Rien  à  dire  de  nos  valeurs  industrielles  de  charbon- 
nages et  de  métallurgie  qui,  pour  le  moment,  se  con- 
tentent de  marquer  le  pas,  l'intérêt  boursier  se  portant 
actuellement  sur  d'autres  compartiments  de  la  cote. 
Au  point  de  vue  industriel,  d'ailleurs,  la  situation,  elle 
aussi,  marque  le  pas,  les  difficultés  ouvrières  dans  les- 
quelles presque  toutes  les  nations  sont  obligées  de  se 
débattre  empêchant  le  développement  de  l'essor  indus- 
triel qu'on  attendait  pour  l'automne. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  3  octobre  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  touchons  au  moment  de  la  réouverture  des 
Chambres  et  les  hommes  politiques  sont  presque  tous 
rentrés  à  Madrid.  La  session  promet  d'être  animée, 
mais  il  nous  semble  que  les  annonces  de  grands  évé- 
nements n'ont  pas  de  base  sérieuse  ;  pour  le  moment, 
la  situation  de  M.  Canalejas  est  solide,  et  il  faudrait 
qu'au  cours  des  débats  qui  commenceront  cette  se- 
maine, il  surgisse  quelque  imprévu  vraiment  extra- 
ordinaire pour  que  sa  position  soit  ébranlée.  Certes,  le 
mouvement  de  protestation  contre  les  lois  religieuses 
que  pourrait  proposer  le  cabinet  libéral,  mais  qui 
n'ont  pas  encore  été  annoncées,  est  assez  vif,  mais  il 
ne  faut  pas  oublier  que,  même  pour  un  prompt  retour 
du  parti  conservateur  aux  affaires,  il  a  besoin  de 
trouver  le  terrain  déblayé  de  cette  question  irritante, 
qu'il  lui  est  interdit  de'  toucher.  Aussi  peut-on  croire 
que  M.  Maura  sera  bien  aise  de  voir  les  libéraux  lui 
ôter  cette  préoccupation  et,  pour  sa  part,  il  évitera  de 
pousser  les  choses  à  bout:  le  danger  de  crise,  si  danger 
il  y  a,  est  plus  à  craindre  par  les  menées  intérieures 
des  mécontents  du  parti  libéral;  mais,  à  l'époque  où 
nous  sommes,  ce  serait  une  grosse  aventure  que,  de 
la  part  de  quelqu'un  des  ministres  actuels,  de  troubler 
toute  l'harmonie  du  parti,  avant  d'avoir  mis  sur  pied, 
mal  ou  bien,  le  budget  de  1911,  qui  est,  à  juste  titre, 
la  grande  préoccupation  du  moment.  Il  n'y  a  pas 
moins  de  huit  projets  de  loi  d'ordre  Gnancier  soumis 
à  la  Chambre,  et,  bien  que  distincts,  ils  forment  partie 
du  budget  pour  1911,  dont  vous  savez  que  l'équilibre 
est  difficile  à  obtenir.  Il  parait  que  le  cabinet  va  pré- 
senter huit  autres  projets,  parmi  lesquels  il  y  en  a 
d'aussi  importants  que  celui  de  réorganisation  de  la 
Banque  d'Espagne  et  celui  de  l'emprunt  de  1.500  mil- 
lions, ce  dernier  faisant  partie  également  du  budget 
de  l'année  prochaine.  Cette  somme  à  émettre  par 


tranches  variables,  dans  une  période  de  dix  années, 
est  destinée  comme  suit  : 

Pesetas 


Ministère  de  Fomento   740.CCO.000 

—  de  Unslruction  publique   1C0. 000. 000 

—  de  la  Ci uerre   840.000.000 

—  de  la  Marine  :   179.000.000 

Justice  et  Cultes   22.0C0.fXO 

Postes  et  Télégraphes   40.C00.0C0 


Il  restera  encore  79  millions  disponibles,  mais  on 
trouvera  à  quoi  les  employer. 

Indépendamment  de  ce  chapelet  de  projets,  dont  la 
plupart  suffiront  à  occuper  plusieurs  séances,  il  y  en 
a  d'autres,  civils  ou  militaires,  très  importants,  mais 
tout  le  monde,  leurs  auteurs  inclus,  est  persuadé  qu'à 
part  quelques-uns,  les  indispensables,  les  autres  iront 
accroître  le  nombre  des  initiatives  manquées. 

Le  parti  africaniste  continue  à  faire  preuve  d'acti- 
vité pour  l'extension  de  l'influence  espagnole  au  Maroc; 
les  négociations  commencées  avec  El  Mokri  seront 
probablement  laborieuses;  mais  comme  le  point  de 
départ  de  chacune  des  parties  est  tout  à  fait  opposé, 
peut-être  arriveront-elles  à  s'entendre  au  moyen  de 
concessions  réciproques.  Il  faut  s'attendre  à  une  vive 
polémique  tendant  à  obtenir  pour  l'Espagne  une  exten- 
sion de  la  zone  d'influence  autour  de  Ceuta,  de  façon  à 
atteindre  Tétouan. 

La  liquidation  du  mois  de  septembre  a  été  mauvaise; 
cela  ne  doit  pas  nous  étonner.  Nous  avons  signalé, 
pendant  le  courant  de  l'été,  les  efforts  de  la  spécula- 
tion pour  remonter  le  courant  pessimiste  qui  dominait, 
avec  raison,  les  esprits,  mais  finalement  elle  a  été  bien 
obligée  d'admettre  une  baisse  non  seulement  de  l'Inté- 
rieure, mais  encore  de  nombre  d'autres  valeurs.  Il  y 
avait  ici  des  motifs  suffisants  pour  amener  une  dépre- 
ssion et,  par  surcroit,  notre  marché  a  été  impressionné 
par  l'état  des  autres  places  européennes  et  par  la  hausse 
du  taux  de  l'escompte  à  Londres. 

A  vrai  dire,  l'influence  des  marchés  étrangers  n'au- 
rait pas  été  déprimante  dans  une  large  mesure,  mats 
a  contribué  à  nous  mettre  de  mauvaise  humeur.  L'an- 
nonce de  l'emprunt  de  1.500  millions,  auquel  le  mi- 
nistre des  Finances  tient  comme  à  la  prunelle  de  ses 
yeux,  n'est  pas  pour  réjouir  le  public.  Si  encore  cette 
opération  n'avait  pas  pour  but  démasquer  la  situation 
réelle  du  Trésor,  elle  serait  défendable,  mais  le  mal- 
heur est  qu'on  sait  très  bien  qu'en  grande  partie  ce 
n'est  qu'un  expédient  pour  présenter  en  équilibre  un 
budget  fictif;  cette  perspective  n'est  point  faite  pour 
encourager  à  l'émettre  promptement. 

C'est  un  point  de  vue  que  beaucoup  de  monde  n'a 
pas  saisi,  et  il  est  utile,  même  plus  qu'utile,  indispen- 
sable, de  faire  ressortir  la  controverse  que  représente 
le  système  de  présenter  un  budget  avec  excèdent 
de  recettes  en  payant  au  moyen  d'un  emprunt  des  dé- 
penses dont  une  partie  au  moins  est  courante.  Si  on 
laisse  passer  cette  combinaison,  c'est  la  faculté  accor- 
dée aux  ministres  des  Finances  pour  arranger  à  leur 
guise  les  prochains  budgets  et  revenir  à  des  errements 
qu'il  y  avait  lieu  de  croire  disparus. 

Indépendamment  de  l'effet  dudit  emprunt  sur  le 
cours  des  valeurs  d'Etat,  il  y  a,  dans  les  autres  propo- 
sitions du  ministre  des  Finances,  de  quoi  contrarier 
les  porteurs  d'actions  de  la  Compagnie  suc  ri :cç.  de  la 
Banque  d'Espagne  et  des  Tabacs,  trois  Sociétés  des 
plus  importantes;  la moins-value  de  leurs  titres  depuis 
quelques  mois  atteint  une  somme  des  plus  respecta- 
ble et  leurs  cours  devront  reproduire  l'état  d'esprit 
régnant  aux  Chambres  pendant  la  discussion  des  mo- 
difications légales  qui  les  concernent. 

Les  seules  valeurs  qui  ont  trouvé  grâce  devant  la 
mauvaise  tenue  du  marché  sont  les  actions  de>  che- 
mins de  fer  espagnols.  Il  faut  remarquer,  cependant, 
que  les  reports  n'ont  pas  été  chers,  de  25  à  30  centimes 
pour  l' Intérieure.  Mais  celle-ci  a  baissé  dans  de  forte- 
proportions;  elle  a  coté  samedi  le  cours  de  M  10,  puis 
83  75,  et  elle  clôture  aujourd'hui  à  83  85  au  comptant 
et  84  06  à  terme.  Cela  représente  une  baisse  de  trente 
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centimes  environ  sur  le  prix  coté  il  y  a  un  mois.  Les 
amortissables  conservent  leurs  cours  précédents  : 

101  0, 0  le  5  0/0  et  93  50  0/0  le  4  0/0  environ. 
Actions  Banque  d'Espagne,  &M  ;  Hypothécaire,  282 

au  lieu  tic  287;  Jfispano-Americano,  Î50;  Espagnole  de 
Crédit,  136  50;  Rio  de  la  Plala,  de  504  à  547;  pair,  554; 
Central  Mexicain,  587  à  terme;  Tabacs,  de  351  à3'i2; 
Alcoholera,  99;  Sucriéres  préférence,  de  60  75  à  53; 
ordinaires,  de  15  50  à  14  ;  Altos  Hornos,  290;  Explosifs, 
334;  Duro-Felguera,  16;  Chemins  de  fer  de  Langreo, 

102  :  .\ord-Espagne,  87  35. 

Obligations  Note!  Bitz,  93  25;  Sucriéres,  82  0/0; 
Saragosse,  l'c  83  15  ;  SO",  81  :  Cordow-Séville,  84  25  ; 
Valladolid  Ariza,  10650;  Canfranc,  96  ;  Alcoholera,  99  ; 
2?S<  rte  l'Espagne,  1"  75;  2''  71  50;  Yi^e  fie  Madrid 
5  0,0,  98  25. 

Le  cours  du  change  est  presque  à  107  0/0  et  pour  peu 
que  les  circonstances  y  aident,  nous  le  verrons  plus 
bas  ;  les  offres  sont  suffisantes  et  au  delà  pour  les  exi- 
gences du  marché  et  on  prétend  même  que  les  expor- 
tateurs à  court  d'argent  négocient  leurs  expéditions 
au  fur  et  à  mesure  qu'elles  ont  lieu,  ce  qui  a  pour 
conséquence  de  fournir  quotidiennement  le  marché  ; 
nous  voyons  que  ce  qu'il  y  a,  c'est  une  diminution  des 
demandes  ;  les  négociation  connues  sur  Paris  ont 
atteint  1.200.000  francs,  ce  qui  n'est  rien  pour  un 
marché  qui  doit  fournir  plus  que  cette  somme  par 
semaine  seulement  aux  Compagnies  de  chemins 
de  fer. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place,  aux  dates  ci-dessous  : 

12  sept.  19  sept.  26  sept.  Soct. 

4  0/0  Intérieure   85  15  85  10      85  15  83  85 

5  0/0  Amortissable   101  . .  100  90  100  75  101  05 

4  0/0         —    93  25  93  ..      92  90  .... 

Banque  d'Espagne   448  ..  450  ..  447  ..  444  . . 

Banque  Hypothécaire. . .  287    282  . . 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs    352..  350..  342  .. 

Chèques  sur  Paris   107  35  107  20  106  95  107  . . 

—  Londres...  22  08  27  04  26  99  27  02 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     103  . .     102  95     103  . .     101  10 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci -après  :  —  argent,  1  million; 
-+-  escomptes,  8.6;  +  avances,  6;  -f-  crédits,  5; 
-f-  circulation,  6.5  ;  -f-  comptes  courants,  5.9. 

Le  Trésor  est  créditeur  de  22.5  millions  au  lieu 
de  8  il  y  a  huit  jours. 


M 


mianes  et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Bu  1"  janvier  au  31  mai  1910 


RUSSIE 


LIGNES 

kilom. 
expl. 

1907 

1903 

1909 

1910 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Uliel.. . 
Lérida-Reus  

2.113 
741 
88 
103 

112 

52  i 

29.252.021 
8.474.027 
343.397 
743.707 

1.217.705 
6  815.348 

30.879.438 
8.727  010 
404.672 
768.345 

1  389.222 
7.571.431 

30.136.329 
8.374.684 
389.578 
1.0!7.463 

1.392.CI2 
7.646.242 

31  596.098 
S. 689. 920 
404.947 
781.511 

1  301.173 
7.579.689 

San  Juan  de  Las 

Almanaa-Valence.. . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

3.681 

46.846.205 

49  740.118 

49.006.3y8 

50  353.338 

1.067 

3.650 
296 

7.492.502 

43  324.724 
1.919.489 

874.002 

42.217  931 
2.249.47- 

7.766.602 

•40848.960 
'1.877.324 

9.588.826 

'41970  759 
•2.142.613 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  au  20  mai. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  6  octobre  1910. 
La  tendance  est  lourde  sur  notre  place  ;  les  cours  subis- 
sent un  bassement  sensible. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  15. 
On  a  coté  :  Intérieure  83  40. 


L'Industrie  russe  en  1909.  —  La  Direction  de  l'In- 
dustrie 'vient  de  faire  paraître  un  «  Résumé  des  rapports  des 
inspecteurs  des  établissements  industriels  »  qui  contient  les 
données  suivantes  sur  la  situation  de  l'industrie  russe 
en  1909  : 

Le  nombre  des  établissements  soumis  au  contrôle  des  ins- 
pecteurs de  fabriques  a  été  de  14.710,  avec  1.881.386  ou- 
vriers, contre  14.940  établissements,  avec  1.804.782  ouvriers, 
en  1908.  11  y  a  donc  diminution  du  nombre  des  entreprises 
industrielles  et  augmentation  de  celui  des  ouvriers,  ce  qui 
indique  une  tendance  à  concentrer,  dans  de  grands  établis- 
sements, la  production  disséminée  jusqu'ici  dans  des  entre- 
prises de  moindre  importance. 

Aux  établissements  mentionnés  plus  haut,  il  faut  ajouter 
814  entreprises,  avec  14.382  ouvriers,  non  soumis  au  contrôle 
des  inspecteurs  de  fabriques,  et  626  fabriques  ei  usines,  avec 
22.191  ouvriers,  qui  ont  été  fermées  dans  le  courant  de 
l'exercice.  Dans  la  même  période,  1.227  fabriques,  avec 
43.171  ouvriers,  ont  été  soumises  à  nouveau  au  contrôle  des 
inspecteurs  et  110  usines,  avec  7.078  ouvriers,  qui  avaient 
suspendu  leur  activité,  ont  repris  le  travail.  Enfin,  les  usines 
en  activité  ont  augmenté  de  12.938  le  nombre  de  leurs  ou- 
vriers. L'accroissement  total,  au  cours  de  l'exercice  1909,  a 
donc  été  de  40.996  ouvriers,  soit  2,3  0/0,  tandis  qu'en  1908, 
cet  accroissement,  n'avait  été  que  de  0,4  0/0.  Ce  fait  dénote 
un  certain  progrès  du  mouvement  industriel,  mais  ce  pro- 
grès est  loin  d'être  général  et  uniforme  dans  toutes  les  par- 
ties de  l'Empire.  L'accroissement  du  nombre  des  ouvriers 
se'répartit  comme  suit  sur  les  principales  régions  industrielles  : 

Région  de  Moscou,  13.864  ouvriers. 

—  de  Varsovie,  11.237  ouvriers. 

—  de  Saint-Pétersbourg,  3.578  ouvriers. 

Par  contre,  on  constate  une  diminution  du  nombre  des 
ouvriers  dans  les  régions  suivantes  ; 
Bassin  du  Volga,  3.447  ouvriers. 
Région  de  Kharkow,  1.677  ouvriers. 
Région  de  Kievv,  112  ouvriers. 

L'animation  de  la  production  industrielle  est  attribuée 
principalement  à  l'abondance  de  la  récolte  de  1909.  En  effet, 
le  progrès  industriel  a  porté  surtout  sur  les  branches  de 
l'industrie  qui  sont  en  connexité  avec  l'agriculture  ;  telles 
sont  :  l'industrie  du  coton,  celles  des  machines  agricoles,  des 
produits  alimentaires,  et  celle  du  sucre.  Enfin,  l'essor  de  la 
production  des  briqueteries  a  encore  pour  cause  indirecte  la 
bonne  récolte  de  Î909  da»t  la  produit  en  argent  a  été  utilisé 
en  partie  pour  la  construction  d'immeubles  de  rapport  dans 
les  grandes  villes,,  plaeemant  considéré  comme  beaucoup 
plus  rémunérateur  et  moins  aléatoire  que  la  plupart  des 
entreprises  industrielles  en  Russie. 

Dans  le  domaine  de  l'industrie  textile,  le  rapport  cité  plus 
haut  constate  la  concurrence  croissante  que  les  tissages 
mécaniques  assez  primitifs  établis  en  grand  nombre  par  les 
paysans  du  gouvernement  de  Vladimir  font  aux  grandes 
entreprises,  grâce  au  bon  marché  de  la  main-d'œuvre  dont 
ils  disposent. 

L'industrie  des  gïos  draps  pour  l'armée  a  eu  à  lutter,  en 
1909,  avec  des  difficultés  considérables  dont  la  principale  a 
été  l'instabilité  des  conditions  imposées  aux  fabricants  après 
les  révisions  dont  le  service  de  l'intendance  a  été  récemment 
l'objet.  Des  stocks  considérables  de  marchandises,  jadis  ac- 
ceptées sans  difficulté,  ont  été  refusées  et  sont  restées  inven- 
dues, tandis  que,  d'antre  part,,  les  paiements  du  Trésor  ont 
été  souvent  suspendus  au  cours  des  procès  intentés  par  l'Etat 
aux  parties  intéressées.  Le  résultat  de  cet  état  de  ehoses  a  été 
que  sur  dix  fabriques  de  drap,  dans  le  gouvernement  de  Sim- 
birsk,  cinq  ont  été  déclarées  en  faillite  et  que  dans  les  autres 
le  nombre  des  ouvriers  a  dû  être  réduit. 

L'industrie  du  verreamoctréunecertaine  animation,  surtout 
dans  le  gouvernement  de  Kharkow,  tandis  que  la  plupart  des 
autres  branches  de  l'industrie  ont  été  dans  des  conditions 
peu  favoranles.  La  crise  de  la  métallurgie  continue  :  les  prin- 
cipales entreprises,  telles  que  l'usine  Russo-Baltique,  celle 
d'Oust-Katov,  de  Hartmann,  de  Sormovo  ont  réduit  leur  pro- 
duction. Beaucoup  de  petites  usines  du  Nord-Est  sont  égale- 
ment dans  une  situation  très  précaire. 

Parmi  les  autres  industries,  celle  du  naphte  a  employé,  en 
1909,  5.000  ouvriers  de  moins  qu'en  1908,  ce  qui  constitue  une 
réduction  de  9.5  0/0. 


470 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  dépenses  publiques.  —  Pendant  le  mois  de 
juillet  1910,  premier  mois  de  l'année  fiscale  1910-1911,  les 
recettes  ont  atteint  58.818.000  dollars,  contre  53.791.000  dol- 
lars en  1909  et  les  dépenses  75.046.000  dollars,  contre 
72.776.000  dollars. 

Voici  maintenant  comment  se  répartissent  les  recettes  et 
les  dépenses  pour  le  mois  de  juillet  des  années  1909  et  1910  : 

Juillet  1909     Juillet  1910 


Recettes 

(En  dollars) 

28.673.000 

25.051.000 

21.208.000 

«9. 582. 000 

3.910.000 

4.185.000 

53.791.000 

58.818.000 

Dépenses 

17.218.000 

21.528.000 

21.914.000 

20.118.000 

10.472.000 

10.303.000 

1.390.000 

1.533.000 

13.935.000 

13.877.000 

1.500.000 

3.279.000 

3.247.000 

3.068.000 

4.441.000 

Total  

72.776.000 

75.046.000 

Moins  balances  antérieures 

2.464.000 

2.193.000 

70.612.000 

72.853.000 

Les  recettes  de  juillet  1910  sont  ainsi  supérieures  de 
5.027.000  dollars  à  celles  de  juillet  1909;  les  dépenses  sont 
supérieures  de  2.270.000  dollars  au  chiffre  correspondant  de 
l'année  dernière. 


Les  assurances  américaines.  —  Le  rapport  annuel  de 
VInsurance  Department  de  New- York  sur  les  assurances 
américaines  en  1909  vient  de  paraître.  Les  statistiques  mon- 
trent que  l'actif  des  Compagnies  d'assurances  aux  Etats-Unis 
a  augmenté  de  263.281.470  dollars  par  comparaison  avec 
l'année  précédente.  Les  engagements,  non  compris  les  excé- 
dents bruts  et  les  fends  spéciaux,  étaient  de  3.293.868.289 
dollars.  Les  excédents  bruts  et  les  fonds  spéciaux  s'élevaient 
à  173.606.532  dollars. 

Les  recettes  totales  ont  été  de  691.135.126  dollars,  en  aug- 
mentation de  47.995.051  dollars.  Les  dépenses  ont  été  de 
473.799.041  dollars,  dont  344.006  147  dollars  payés  aux  por- 
teurs de  polices,  alors  que  les  frais  d'administration,  y  com- 
pris les  dividendes  aux  actionnaires,  ont  été  de  129.792.893 
dollars. 

Les  Compagnies  de  New- York  ont  conclu  342.707  polices 
ordinaires,  assurant  576.108.902  dollars;  les  Compagnies  des 
autres  Etats,  352.415  polices,  assurant  708.133.145  dollars. 
Le  nombre  total  des  polices  ordinaires  en  cours  au  31  dé- 
cembre était  de  5.757.447,  assurant  11.110.457.172  dollars, 
soit  en  un  an  une  augmentation  de  320.440  dans  le  nombre 
des  polices  et  de  556.499.315  dollars  dans  les  sommes  assu- 
rées. 


Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  5  octobre  1910. 

La  situation  monétaire  demeure  sans  grands  changements, 
mais  l'on  s'attend  cependant  à  un  resserrement  prochain.  Le 
taux  des  prêts  à  vue  oscille  entre  2  1/2  et  3  0/0  et  ceux  à 
plus  longue  échéance  se  maintiennent  entre  3  1/2  et  4  0/0. 

Le  bilan  des  Banques  montre  que,  pendant  la  dernière 
quinzaine,  les  retraits  d'espèces  parles  banques  de  l'intérieur 
ont  été  assez  importants,  nécessités  par  les  besoins  des  ré- 
coltes et  la  préparation  de  l'échéance  d'octobre. 

Le  cuivre  métal  est  en  nouveau  progrès  à  12.25  contre 
12.17  1/2. 

A  Wall  S' reet,  les  nouvelles  de  Lisbonne  ont  exercé  une 
influence  fâcheuse  sur  l'ensemble  du  marché  ;  des  ventes, 
pour  le  compte  européen,  se  sont  produites  et  ont  entravé  les 


initiatives  locales.  On  peut  cependant  signaler  la  fermeté  des 
valeurs  plombifères. 

Les  transactions  ont  porté  sur  500.030  titres  environ  ; 
l'Europe  a  vendu  20  à  25.000  titres  comme  solde. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  AmaUjamalcd  Copper,  64  37;  Anaconda, 
39  50;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  69  ... 

Atchison,  99  87;  Miluaukce,  12175;  Erie,  27..; 
Reading,  146  12;  Canadian  Pacific,  193  ..  ;  Illinois  Cen- 
tral, 132..;  Louiscillc,  144  25;  N.-Y.  Central,  113  52; 
Union  Pacific,  166  50;  Penmylcania,  129  50. 


MEXIQUE 

Message  présidentiel.  —  Le  25"1"  Congrès  de  l'Union 
des  Etats-Unis  du  Mexique  s'est  ouvert  à  Mexico  le  16  sep- 
tembre. Du  rapport  que  lui  a  adressé  à  celte  occasion  le 
président  de  la  République,  nous  extrayons  ce  qui  suit,  rela- 
tivement aux  finances  mexicaines  : 

«  Les  deux  principales  sources  de  recettes  du  Trésor  fédé- 
ral ont  accusé,  pour  la  dernière  année  fiscale  (1909-1910), 
un  progrès  marqué,  comparativement  à  l'exercice  pré- 
cédent. 

En  effet,  la  recette  de  douane  a  produit,  en  1909-1910, 
8  millions  de  piastres  de  plus  qu'en  1908-1909,  et  celle  du 
timbre  une  augmentation  de  plus  de  1  million  1/2  de 
piastres. 

Les  autres  branches  de  recettes  se  sont  également  amé- 
liorées, et,  si  les  recettes  municipales  sont  restées  station- 
nâmes, cela  est  dû  à  l'abaissement  de  l'impôt  sur  la  viande. 

Durant  les  deux  premiers  mois  écoulés  de  l'exercice  en 
cours,  on  note  le  même  mouvement  progressif  dans  les  re- 
cettes des  douanes  et  du  timbre. 

On  n'a  pas  encore  procédé  à  l'apurement  des  recettes  et 
des  dépenses  de  l'anntie  fiscale  terminée  le  30  juin  dernier, 
car  les  bureaux,  conformément  à  la  loi,  ont  joui  d'un  délai 
qui  a  expiré  le  15  septembre,  pour  rendre  leurs  comptes  à  la 
Trésorerie  de  la  Fédération  ;  mais,  à  en  juger  par  les  ren- 
seignements reçus  jusqu'à  présent,  on  peut  supposer,  avec 
raison,  qu'il  y  aura  un  excèdent  d'une  certaine  importance, 
comme  les  années  précédentes. 

L'aspect  des  ensemencements  est  assez  souriant  dans.quel 
ques  Etats  de  la  République;  et,  si  l'on  ajoute  à  cela  que  le 
mouvement  des  atfaires  depuis  le  commencement  de  l'année 
a  été  satisfaisant,  on  peut  dire  qu'il  reste  tout  au  plus  des 
traces  de  la  situation  difficile  qui  se  fit  sentir  dans  notre  Ré- 
publique, comme  conséquence  de  la  crise  mondiale. 

D'accord  strict  avec  les  bases  approuvées  par  le  Congrès 
national,  le  ministère  des  Finances  a  signé  avec  un  groupe 
de  banquiers  européens  un  contrat  d'emprunt  4  0/0,  ayant 
pour  objet  exclusif  la  conversion  de  notre  dette  5  0/0  1899. 
L'opération  a  été  conclue  dans  des  conditions  telles  que,  en 
dehors  d'une  économie  importante  dans  le  service  d'amor- 
tissement et  d'arrérages  de  la  dette,  son  remboursement  s'ef- 
fectuera précisément  dans  la  période  stipulée  pour  celle  de 
1899.  Jusqu'à  présent,  les  banquiers  ont  pris  ferme  seule- 
ment la  moitié  de  l'emprunt,  et  ils  ont  une  option  sur  le 
reste.  En  temps  opportun,  le  ministère  des  Finances  four- 
nira tous  éclaircissements  au  Congrès  de  l'Union  sur  l'usage 
fait  par  l'exécutif  des  autorisations  concédées  à  cet  effet,  et 
lui  donnera  tous  les  détails  de  l'opération  qui  a  placé  le  cré- 
dit du  Mexique  à  une  hauteur  enviable,  ce  qui,  sans 
doute,  sera  satisfaisant  pour  la  représentation  nationale. 

Depuis  le  1"  juillet  1910  ont  commencé  à  fonctionner,  aussi 
bien  la  trésorerie  de  la  Fédération  que  la  direction  de  comp- 
tabilité, conformément  à  la  loi  du  23  mai  dernier,  et  aux 
règlements  qui  ont  été  opportunément  portés. 

La  loi  sur  les  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  ayant 
été  promulguée  le  25  mai,  le  règlement  qui  la  concerne  a  été 
édicté  en  son  temps.  Il  est  à  espérer  que  les  Compagnies, 
tant  nationales  qu'étrangère*,  accepteront  la  nouvelle  légis- 
lation, qui  offre  d'amples  garanties  pour  elles  et  pour  le 
public. 

Trois  Compagnies,  d'accord  avec  la  loi  en  vigueur  du  24 
mai  dernier,  ont  été  autorisées  à  fournir  des  cautionnements 
en  faveur  des  employés  fédérant. 

Le  pouvoir  exécutif  fédéral  a  jugé  opportun  de  vendre  les 
actions  qu'il  possédait  dans  les  Compagnies  .le  Wra  Cruz 
au  Pacifique  et  de  Yera  Cruz  à  l'Isthme,  lesquelles  représen- 
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taiont  la  totalité  de  la  voie  ferrée  respective  à  la  Compagnie 
dos  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexique,  afin  de  refondre 
dans  cetto  dernière  tout  ce  qui  concerne  les  voies  de  com- 
munication dans  lesquelles  le  gouvernement  est  intéressé 
comme  actionnaire.  L'opération  a  été  conclue  dans  des  con- 
ditions satisfaisantes  » 

Le  message,  après  avoir  passé  en  revue  tout  ce  qui  con- 
cerne chaque  ministère,  termine  ainsi  : 

<■  La  revue  qui  précède  est  une  preuve  palpable  que  l'état 
présent  de  la  République  ne  doit  inspirer  comme  elle  l'ins- 
pire à  l'Exécutif,  qu'une  confiance  solidement  fondée  que 
l'avenir,  à  moins  d'événement  imprévu,  se  présente  sous  un 
aspect  évidemment  encourageant,  car  les  symptômes  mar- 
qués de  bien-être  et  de  progrès  qui.  depuis  plusieurs  lustres, 
caractérisent  la  situation,  eu  sont  la  plus  sûre  garantie. 

«  Le  gouvernement  compte  toujours  sur  l'appui  du  peuple, 
qui  parait  convaincu  déjà  que  c'est  seulement  à  l'ombre  de 
la  paix,  du  travail  et  de  l'empire  des  lois  que  les  nations 
progressent.  » 


RÉPUBLIQUE  DOMINICAINE 

La  Situation  économique  et  financière  de  la  Répu- 
blique Dominicaine.  —  Les  évaluations  budgétaires  de  la 
République  Dominicaine  pour  1909-1910  fixent  les  recettes 
et  les  dépensesà  4.021.230  dollars  contre  3.914.300  dollars 
et  3.984.300  dollars,  respectivement  en  1908  1909. 

Voici  quelles  ont  été  les  évaluations  de  recettes  et  de  dé- 
penses pour  les  cinq  derniers  exercices  : 

Recettes  Dépenses 
(En  dollars) 

1906                                  3.826.679  2.057.696 

1907                                   3.964.632  2.355.43) 

1908                                   3.984.300  3. 984.300 

1909                                  3.914.300  3.984.300 

1910                                   4.024.230  4.024.230 

Les  recettes  et  les  dépenses  se  décomposent  comme  suit, 
par  «hapitres,  pendant  les  deux  derniers  exercices  : 

1908-1909  1909-1910 

Recettes  (Dollars) 

Droits  d'importation   3.000.000  2.900.000 

—     d'exportation   179.200  210.000 

Taxe  sur  l'alcool   200. 0D0  250.000 

Droits  de  port   60.000  100.000 

Timbre  et  papier  timbré   172.000  163.000 

Recettes  des  postes  et  télégraphes.. . .  44.000  35.000 

Droits  consulaires   14.500  15.000 

Taxe  intérieure  pour  les  chem.  de  fer.  76.800  90.000 

Chemin  de  fer  Central  dominicain  . . .  160.000  250.000 

Divers   7.800  11.230 

3.914.300  4.024.230 

Dépenses 

Pouvoir  législatif   93.9'0  96.420 

—     exécutif   18.300  18.300 

Ministère  de  l'Intérieur  et  Police   227.19-i  755.550 

—  des  Affaires  Etrangères   50.484  88.260 

—  de  la  Justice  et  Instruction 

publique   339.588  381.594 

—  du  développement  intérieur 

et  des  communications.. .  522.892  432.497 

—  des  Finances  et  du  Com- 

merce  1.808.708  1.778.642 

—  de  lAgriculture  et  Immi- 

gration  101.176  107.011 

—  de  la  Guerre  et  delà  Marine  822  034  365.956 

3.984.300  4.024.230 

D'après  une  convention  signée  entre  les  Etats-Unis  et  le 
gouvernement  dominicain,  le  receveur  général  des  douanes 
doit  être  citoyen  américain  et  a  le  pouvoir  de  déposer  55  0/0 
des  recettes  douanières,  déduction  faite  des  frais  de  percep- 
tion, comme  garantie  des  dettes  nationales.  La  même  conven- 
tion autorise  l'émission  d'un  emprunt  de  20  millions  de 
dollars.  A  la  fin  de  novembre  1909,  le  montant  émis  de  cet 
emprunt  était  de  13.817.870  dollars,  dont  331.500  dollars 
avaient  été  amortis.  Il  restait  donc,  à  cette  époque,  13.486.570 
dollars  en  circulation. 

[A  suivre). 


ASIE 

CHINE 

Les  Recettes  douanières.  —  Voici,  d'après  les  statisti- 
ques des  Douanes  Maritimes  chinoises,  le  tableau  des 
recettes  des  douanes  et  de  la  navigation,  pendant  le  pre- 
mier trimestre  de  1910  : 

 Navigation   

Ports  Recettes     Entrées  Sorties 

(Haikwan  taels)  (Tonneaux) 

Aïgoun   14,211  »  » 

Manchouli   47,520  »  » 

Suifenho   181,687 

Hunchun   1,541  »  » 

L'gclnngtsun   520  »  » 

Antung   10,018  »  » 

TatnngkovV   4  2,775  2,775 

Dairen   376,272  395,408  393,163 

Newehwang   10,425  25,884  22,741 

Chinwangtao   53,537  85,171  83,566 

Tientsin    420,689  1^0,807  124,277 

Chefou   144,092  362,452  359,923 

Kiao-Tchaou   401,983  204,825  198,375 

Chungking   122,783  12,436  6,098 

Ichang   18,652  65,299  62,234 

Shasi   1,622  87,114  87,104 

Changsha   25,328  32,227  31,685 

Yochow   5,780  120,035  120,423 

Hankow   656,794  548,100  530,560 

Kiukiang   127,954  720,976  723,230 

Wuhu   158,146  697,861  697,991 

Nanking   26,761  751,832  751,832 

Chinkiang   283,061  853,929  846,619 

Shanghaï   2,866,626  2,209,683  2,250,327 

Soochow   21,029  38,110  32,966 

Hangchow   108,483  78,046  68,911 

Ningpo   98,912  801,035  299,837 

Wenchow   9,449  19,949  19,949 

Santuao   2,778  7,936  7,894 

Fou-Tchéou   168,736  102,018  101,905 

Amoy   180,878  301,033  289.113 

Swatow   414,618  336,545  382,802 

Canton   772,824  680.566  686,953 

Kongmoon   82,553  118,270  118,370 

Samshui   78,483  149,426  149,377 

Wuchow   127,794  83,567  83,107 

Nanning   24,976  3,761  5,294 

Kiungchow   46,973  113.852  113,206 

Pakhoi   27,029  24,127  24,901 

Kowloon   91,302  373,803  368,377 

Lappa   75,467  148,604  119,998 

Lungchow   1,795  »  » 

Mêngtsz   54,651  »  » 

Szemao   2,358  »  » 

Tengyueh  '   13,065  » 

Total  1"  trim.  1910.  8,368,158  10,237,489  10,165,883 
Total  1"  trim.  1909.     7,312,902     9,559,759  9,541,705 

La  totalité  des  recettes  douanières  pendant  le  premier  tri- 
mestre 1910  s'est  élevée  à  8.368.158  hkw  taëls,  montrant 
une  augmentation  de  1.055.256  hkw  taëls,  comparativement 
à  la  période  correspondante  de  Tannée  précédente. 

Les  principales  augmentations  portent  sur  les  ports  de 
Shanghaï,  Suifenho,  Chinwangtao,  Tientsin,  Kiao-Tchaou, 
Hankow,  Kiukiang,  Swatow,  Kongmoon  et  Samshui.  Les 
principales  diminutions  sont  supportées  par  Chefou,  Wuhu, 
Chingkiang,  Ningpo,  Amoy,  Canton,  Kiungchow  et  Lappa. 

La  navigation  dans  les  ports  chinois  a  été  active  :  les 
entrées  ont  atteint  en  effet  10.237.489  tonneaux,  en  augmen- 
tation de  677.730  tonneaux,  et  les  sorties  10.165.883  ton- 
neaux, en  accroissement  de  624.178  tonneaux  sur  les  chiffres 
correspondants  de  l'année  dernière. 

En  ce  qui  concerne  les  importations  on  observe  pour 
l'opium  un  accroissement  de  2.240  piculs,  les  quantités  im- 
portées, soit  26.643  piculs,  étant  néanmoins  sensiblement 
inférieures  au  ehift're  correspondant  de  1908.  Les  importa- 
tions de  filés  japonais  augmentent  de  120.000  piculs;  les  filés 
indiens  et  les  filés  anglais  sont  par  contre  en  forte  diminu 
tion.  On  observe  une  avance  sensible  dans  les  quantités  de 
pétrole  importées. 

Enfin  les  exportations  de  thé  se  sont  accrues  de  19.706  piculs 
et  les  exportations  de  soie  ont  passé  de  101.955  piculs  pen- 
dant le  premier  trimestre  de  1910  à  74.404  piculs  pendant 
la  période  correspondante  de  19t9. 
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Crown  Mines 


On  annonce  que  les  travaux  d'agrandissement  du  moulin 
de  cette  Compagnie  se  poursuivent  activement  et  qu'il  est 
probable  que  la  capacité  des  broyages  atteindra  bientôt 
157.000  tonnes  par  mois  on  1.884.000  tonnes  par  an.  Il  con- 
vient de  se  rappeler  que,  selon  les  déclarations  faites  par  le 
président  de  la  Compagnie  à  la  dernière  assemblée  annuelle 
des  actionnaires,  tous  les  travaux  que  nécessitera  la  réalisa- 
tion du  programme  que  s'est  tracé  la  Compagnie  pourront 
être  effectués  sans  que  le  paiement  régulier  dee  dividendes 
actuels  ait  à  s'en  ressentir. 

Rappelons  qu'au  31  décembre  1909  les  réserves  de  minerai 
de  la  Crown  Mines  s'élevaient  à  3. 910. 593  tonnes,  se  décom- 
posant comme  suit  : 

Teneur 
Tonnes      en  dvrts 

Main  Reef  Leader   1.945.157  8.0 

South  Reef   1.971.436  7.3 


Total  et  moyenne   3.916.593  7.7 


En  dehors  de  la  réserve  en  vue,  il  existait  encore  dans  la 
mine,  au  31  décembre,  817.103  tonnes  de  minerai  ayant  une 
teneur  moyenne  à  l'essai  de  3.2  dvvts  et  qui  représentent  le 
minerai  de  basse  teneur  laissé  dans  les  chantiers  depuis  le 
début  de  l'exploitation.  Ces  différents  tonnages  sont  calculés 
sur  les  épaisseurs  moyennes  d'abatage  de  65  pouces  pour 
le  «  Main  Reef  Leader  »  et  de  58  pouces  pour  le  «  South 
Reef  ». 

Ajoutons  que  les  résultats  de  cette  Compagnie,  pendant  le 
mois  d'août,  ont  causé  une  impression  favorable.  Ils  se  sont 
traduits  par  un  bénéfice  de  105.478  Lit.  s.,  au  lieu  de  105.001 
livres  sterling  en  juillet  et  96.261  liv.  st.  en  juin.  Cette  plus- 
value  des  bénéfices  ne  provient  pas  d'une  augmentation  dans 
le  tonnage  broyé,  mais  d'un  relèvement  de  1  shilling  2  d. 
dans  le  rendement  moyen  par  tonne. 

Voici  le  tableau  des  résultats  obtenus  depuis  le  commen- 
cement du  second  semestre  de  l'année  1909  : 


Rende- 

Frais 

Rénéfices 

ment 

d'exploi- 

Tonnage 

par 

tation 

par 

1909 

broyé 

tonne 

par  tonne 

tonne 

Liv.  st. 

Tonnes 

sh.  d. 

sh.  d. 

sh.d. 

Juillet  

132.724 

32/2 

15/7 

16/7 

109.950 

124.700 

33/1 

16/. 

17/1 

110.000 

Septembre. 

120.200 

33/7 

17/. 

16/7 

101.012 

Octobre  . . . 

120.500 

33/4 

16/4 

17/. 

102.713 

Novembre . 

119.700 

34/7 

16/11 

17/8 

105.993 

Décembre . 

123.100 

35/3 

17/11 

17/4 

107.031 

1910 

Janvier  

127.900 

33/5 

17/10 

16/7 

107.858 

Fé  vrier  . . . 

107.800 

33/7 

18/5 

15/2 

82.069 

Mars  

123.500 

30/5 

17/1 

13/4 

82.936 

137.100 

32/1 

16/8 

15/5 

105.623 

138.500 

31/7 

16/9 

14/8 

102.650 

Juin  

132.200 

32/3 

17/10 

14/5 

96.261 

.1  uillet  .... 

133.100 

33/4 

17/9 

15/7 

105.001 

13O.K00 

34/0 

18/5 

16/1 

105.478 

Depuis  le  mois  de  juillet  1909,  la  Compagnie  a  travaillé 
avec  675  pilons,  et  fin  août,  elle  a  porté  sa  réserve 
d'or  de  477  onces  fin  juillet  à  1.323  onces,  qui  représentent 

une  valeur  de  5.625  livres  sterling. 


City  and  Suburban 


L'amélioration  constatée  depuis  quelque  temps  dans  les 
résultats  mensuels  d'exploitation  de  cette  Compagnie  semble 
vouloir  se  maintenir.   Pour   le    mois  d'août,  en  effet,  le 


bénéfice  net  total  s'est  établi  à  8.002  liv.  st.  au  lieu  de  7.032 
livres  sterling  en  janvier  et  6.024  liv.  st.  il  y  a  un  an. 

A  ce  sujet,  on  avise  de  Johannesburg  que  les  récents  dé- 
veloppements effectués  dans  les  niveaux  inférieurs  de  la  mine 
ont  permis  de  découvrir  du  minerai  de  bien  meilleure  teneur 
que  dans  les  niveaux  supérieurs,  et  l'on  espère  arriver  à  des 
résultats  encore  plus  satisfaisants  en  procédant  à  un  abatage 
méticuleux  dans  les  chantiers  étroits.  Il  faut  se  rappeler  que 
le  président  de  la  City  and  Suburban,  en  février  dernier,  au 
cours  de  rassemblée  annuelle  des  actionnaires,  avait  fait  la 
déclaration  suivante  : 

«  Par  la  lecture  du  rapport  de  l'ingénieur-conseil,  on 
verra  que  le  «  Main  Reef  Leader  »  donne  de  très  bons  ré- 
sultats au  26e  niveau  et  que  les  nouveaux  chantiers  ouverts 
dans  le  «  Soutli  Reef  »  aux  20e,  22'  et  24*  niveaux  nous 
donnent  toute  satisfaction.  On  peut  donc  espérer  que  cette 
amélioration  se  maintiendra  en  profondeur  dans  ia  partie 
non  encore  exploitée  de  la  propriété.  » 

Cette  espérance  s'est  îéalisée  depuis  lors,  et  il  n'y  a  pas 
lieu  d'en  être  surpris  outre  mesure,  étant  donnés  les  excel- 
lents résultats  obtenus  dans  ses  niveaux  supérieurs  par  la 
City  Deep,  dont  les  claims  forment  le  prolongement  immédiat 
de  la  City  and  Suburban. 

Voici  maintenant  quels  ont  été  les  résultats  mensuels 
obtenus  par  cette  Compagnie  depuis  le  commencement  du 
second  semestre  de  1909  : 

Frais 

Rende-   d'exploi-  Rénéfices 
Tonnage    ment      tation      ■  -— ~  — 
b':oyé     p'tonne   p'tonne   p'tonne  liv. st. 
1909  —  —  -  —  — 


Tonnes 

sh.d. 

sh.  d. 

sh.d. 

liv.st. 

Juillet  

23.110 

24/4 

19/9 

4/7 

5.514 

Août  

23.080 

25/7 

20/5 

5/2 

6..  024 

Septembre... 

23.744 

25/8 

20/4 

5/4 

6.518 

23.844 

25/5 

19/9 

5/8 

7.029 

Novembre... 

21.860 

27/. 

21/3 

5/9 

6.504 

Décembre .... 

23.010 

26/3 

19/ 11 

6/4 

-7.003 

1910 

23.700 

26/1 

20/4 

5/9 

7.032 

Février  " 

21.410 

27/5 

21/. 

6/5 

7.005 

23.560 

26/5 

20/8 

5/9 

7.002 

25.010 

26/6 

20/6 

6/. 

T. (i03 

Mai  

26.450 

25/5 

19/5 

6/. 

8.001 

26.232 

26/2 

20/1 

6/1 

«.002 

Juillet- 

27.324 

25/3 

19/7 

5/8 

8.0J3 

27.616 

25/6 

10/11 

5/7 

8.0O2 

Notons  que,  pendant  cette  période,  la  Compagnie  a  constam- 
ment travaillé  avec  sa  batterie  de  160  pilons. 


Penhalonga  Proprietary  Mines,  Limited 

Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  le  20 
septembre  dernier  eu  assemblée  générale  extraordinaire.  Le 
président  du  Conseil  d'administration  leur  a  fait  les  déclara- 
tions suivantes  : 

«  Vous  vous  rappelez  que  le  3  mai  dernier  nous  vous  avons 
présenté  un  projet  adopté  par  les  obligataires  de  cette  Com- 
pagnie et  d'après  lequel  il  fut  proposé  que.  d'après  les  avis 
émis  par  votre  ingénieur-conseil  d'alors.  (M.  C.  EL  Pinder), 
et  confirmés  par  M.  Piper,  une  certaine  somme  fût  prélevée 
pour  exploiter  la  mine  en  profondeur.  On  escomptait  alors 
rencontrer  le  filon  non  endommagé  par  la  faille  qui  nous  a 
causé  tant  d'ennui  ces  temps  derniers.  D'après  ce  projet,  lea 
obligataires  acceptaient  d'abandonner  leur  droit  de  forclusion 
moyennant  un  certain  nombre  d'actions,  et  à  condition  que 
vous  souscriviez  au  moins  pour  21.000  liv.  st.  Le  projet  pré- 
senté dut  être  abandonné,  caries  souscriptions  ne  s'élevèrent 
qn  à  16.028  liv.  st.  dont  9.585  liv.  st.  provenaient  île  quatre 
actionnaires.  Vos  administrateurs  furent  très  désappointés 
de  ce  résultat,  car  ils  considéraient  le  projet  connue  très 
avantageux  pour  les  actionnaires.  Cependant. afin  de  protéger 
vos  intérêts  dans  la  mesure  du  possible,  vos  adminiAtiateurs 
sont  restés  ea  rapport,  depuis  lors,  avec  le  trustée  des  obli- 
gataires dans  l'esi>oir  d'arriver  à  une  entente  pern.ettant 
d'éviter  que  la  propriété  sorte  entièrement  des  mains  des 
actionnaires. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


«  Comme  résultat,  le  conseil  a  pu  vous  soumettre  un  pro- 
jet dont  les  détails  ont  été  publiés  dans  une  circulaire  datée 
du  ;>  courant,  ('.e  projot  a  été'  adopté  le  1"'  septembre  par  les 
obligataires.  Vous  connaissez  les  détails  du  projet,  et  il  est, 
par  conséquent,  inutile  pour  moi  de  vous  les  rappeler.  Je 
tiens  cependant  à  vous  faire  remarquer  au  sujet  des  actions 
de  fonds  de  roulement,  que  certains  tles  principaux  action- 
naires de  la  Compagnie  ont  décidé  de  prendre,  sans  commis- 
sion, tout  ce  qui  n'aura  pas  été  souscrit  par  vous  sur  les 
13.750  liv.  st.de  tonds  de  roulement  proposé.  La  différence 
entre  18.750  liv.  st.  et  les  21.000  liv.  st.  dont  nous  avons  besoin 
sera  fournie  par  l'encaisse  liquide  disponible  et  par  les  fonds 
à  provenir  de  la  vente  de  certaines  parties  de  notre  actif. 
Vous  voyez,  par  conséquent,  que  pour  ce  qui  est  du  fonds 
de  roulement,  tout  est  déjà  convenu,  et  il  ne  vous  reste  plias 
qu'à  donner  votre  approbation  au  projet.ee  que  je  ne  saurais 
trop  vous  recommander.  Il  est  de  mon  devoir  de  vous  l'aire 
remarquer  que  si  vous  n'acceptez  pas  ces  propositions  au- 
jourd'hui, la  propriété  va  passer  entre  les  mains  des  obliga- 
taires, qui  peuvent  exercer  leur  droit  le  1"  octobre  prochain. 
En  qualité  d'actionnaire,  je  vous  dirai  que,  pour  ma  part,  je 
trouve  que  les  obligataires  ont  été  fort  généreux  en  accep- 
tant le  projet  qui  vous  est  soumis,  car  ils  ne  sont  nullement 
obligés  départager  la  propriété.  Je  crois  inutile  d'entrer  dans 
des  détails  techniques,  mais  je  crois  que  déjà,  dans  nos  ni- 
veaux intérieurs,  on  rencontre  des  signes  prouvant  que  nous 
allons  avoir  bientôt  traversé  la  faille  et  que  nous  allons  re- 
trouver un  terrain  plus  régulier. 

«  Vous  avez  du  voir,  par  les  derniers  rapports  mensuels 
des  broyages,  que  nous  arrivons  dans  des  temps  meilleurs, 
car  nous  réalisons  des  bénétices,  petits  il  est  vrai,  mais  qu'en 
tout  cas  notre  exploitation  mensuelle  ne  se  solde  plus  par  des 
pertes.  Avant  de  proposer  l'adoption  du  projet,  je  serai  heu- 
reux de  répondre,  de  mon  mieux,  aux  questions  que  des  ac- 
tionnaires désireront  me  poser.  » 

Les  propositions  suivantes  ont  été  soumises  alors  aux  ac- 
tionnaires : 

1°  Qu'il  est  désirable  de  reconstituer  la  Compagnie  et  qu'en 
conséquence  la  Compagnie  soit  mise  en  état  de  liquidation 
volontaire  et  que  Arthur  Smiley,  demeurant  208  à  224,  Salis- 
bury  House,  Londres,  E.  C.,  soit  nommé  liquidateur;  2°  Que 
le  susdit  liquidateur  soit  autorisé  à  consentir  à  l'enregistre^ 
ment  de  la  nouvelle  Compagnie  dout  le  nom  sera  The  Pen- 
halonga  Mines,  Limited,  et  dont  les  statuts  ont  déjà  été 
préparés  avec  l'assentiment  des'administrateurs  de  cette  So- 
ciété ;  3°  Que  le  projet  de  convention  soumis  à  l'assemblée  et 
devant  être  conclu  entre  la  Compagnie  et  son  liquidateur, 
d'une  part,  et  la  Penhalonga  Mines,  Limited,  d'autre  part, 
soit  approuvé  et  que  le  susdit  liquidateur  soit  autorisé,  coa- 
iormément  au  paragraphe  192  de  la  loi  de  1908,  sur  les  Com- 
pagnies en  reconstitution,  à  conclure  une  convention  avec  la 
nouvelle  Compagnie,  une  fois  incorporée,  dans  les  termes  du 
projet  ci-dessus,  et  de  mener  celui-ci  à  bonne  lin. 

Toutes  ces  propositions  ont  été  adoptées  à  l'unanimité, 
moins  une  voix. 


Compagnie  de  Mozambique 


On  a  annoncé,  ces  derniers  jours,  que  les  comités  de  Paris 
et  de  Londres  de  cette  Compagnie  étaient  complètement  chan- 
gés. Celui  de  Paris  se  compose  en  elïet,  maintenant,  de  MM. 
Théodore  Mante,  président;  William  Seyrig  et  Jean  du 
Breuil  de  Saint-Germain;  celui  de  Londres,  de  sir  Alfred 
Sharp,  ancien  gouverneur  du  protectorat  britannique  du 
Centre  de  l'Afrique:  MM.  Mountstuart,  William  Elphinstone 
et  Libert  Oury. 

Sur  le  capital  récemment  élevé  de  1  million  de  livres  ster- 
ling à  1  million  et  demi  de  livres,  il  a  été  émis  1.166.66G  li- 
vres sterling,  et  la  Compagnie  qui  a  environ  300.000  liv.  st. 
d'espèces  en  caisse  travaille  activement  au  développement  de 
ses  territoires. 

C'est  ainsi,  comme  il  a  été  dit  déjà,  qu'elle  a  passé  un  con- 
trat avec  la  Beira  Railway  Company  pour  la  construction 
d'un  nouveau  wharf  à  Beira  et  qu'elle  fait  construire  une 
nouvelle  drague  pour  creuser  et  nettoyer  le  port.  Elle  a  fait 
l'acquisition  d'un  steamer  pour  le  service  de  ce  même  port, 
et  elle  pose  en  ce  moment  des  bouées  lumineuses  pour  en 
permettre  l'accès  pendant  la  nuit.  Enlin,  elle  prépare  de 
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nouveaux  règlements  miniers  qu'elle  publiera  bientôt  et  qui 
tendront  à  cueourager  la  prospection  de  son  territoire  et  l'ex- 
ploitation de  ses  richesses  minières. 


Informations  diverses 


Proclamation    de    la    ferme    Daggafontein.    —    (  >n 

annonce  que  le  gouvernement  transvaalien  considère  comme 
utile  la  publication  des  avis  relatifs  à  la  proclamation  de  la 
Daggafontein  comme  propriété  publique.  Le  conseil  de  cette 
Compagnie  va  prendre  les  mesures  nécessaires  pour  fixer  les 
limites  de  ses  «  mynpachts  ». 


Dans  le  district  de  Lydenburg.  —  On  annonce  que  plu- 
sieurs fermes  situées  dans  le  district  de  Lydenburg  seront  dé- 
clarées prochainement  comme  propriétés  minières. 


Les  Mines  du  Rand  dans  la  Rhodésie.  —  Plusieurs 
Compagnies  aurifères  du  Witwatersrand  ont  définitivement 
décidé  d'ouvrir  des  bureaux  à  Salisbury,  par  suite  des  résul- 
tats obtenus  récemment  par  les  développements  effectués 
dans  le  district. 

Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  451.000  dollars,  contre  980.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  1.155.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  5  octobre  1910. 
L'hésitation  a  été  la  note  dominante  du  Marché  Sud-Afri- 
cain pendant  toute  la  semaine,  la  baisse  qui  s'est  produite 
dans  le  groupe  caoutchoutier  ayant  exercé  sur  lui,  d'une 
façon  indirecte,  une  certaine  répercussion.  On  craignait  en 
effet  que  quelques  spéculateurs  en  valeurs  de  caoutchouc 
n'aient  été  amenés  à  jeter  précipitamment  sur  la  place  les 
Valeurs  des  Mines  d'or  qu'ils  pouvaient  détenir  aussi. 
Jusqu'à  présent,  il  n'en  a  pas  été  ainsi,  et  même  aujourd'hui^ 
après  un  moment  d'attente  bien  compréhensible  en  raison 
des  événements  au  Portugal,  on  se  montre  plus  soutenu. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  17/32', 
est  encore  ainsi.  La  Consolidated  Goldfields  cote  5  29/32* 
contre  5  31/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corpo- 
ration est  à  2  1/16,  sans  changement.  La  Rand  Mines  finit 
à  8  9/16;  elle  s'échangeait  à  ce  cours,  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est  à 
7/8.  La  Bantjes  cote  2  1/8.  City  and  Suburban  2  1/8, 
contre  2  1/16;  Durban  Roodepoort,  3  liv.  st.,  sans  chan- 
gement; East  Rand,  5  9/32,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Benoni  est  à  1  7/16.  Consolidated  Langlaagte,  1  1/8. 

La  Ferreira  cote  11  liv.,  contre  10  1/2,  il  y  a  huit  jours'. 
Ginsberg  1  1/8.  La  Qlencairn  s'inscrit  à  6/6;  New 
Heriot,  6  liv.,  au  lieu  de  5  3/4,  mercredi  dernier.  La  Jubilee 
est  à  11/16.  Juniper  s,  2  1/2. 

La  Iïnight's  {Witwatersrand)  clôture  à  3  5/16.  La  New 
Kleinfontein  cote  2  5/16,  contra  2  7/16;  Knight  Central 
1  5/8.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  13/16,  sans  va- 
riation. Luipaard's  Vlei,  13/16.  La  Main  Reef  Consolidated 
cote  1  1/16,  au  lieu  de  1  1/8  il  y  a  huit  jours;  Meyer  and 
Charlton  4  liv.,  contre  3  15/16  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  11  13/16,  comme  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  est  à  1  25/32,  au  lieu  de  1  3/4. 
Randfontein  Estate,  2  5/16,  contre  2  11/32  précédemment! 
RietfonteinNew,7/l&.  Roodepoort  United  Main  Reef  2  l/ie'. 
Randfontein  South,  2  1/8,  au  lieu  2  3/16  mercredi  dernier. 

La  Salisbury  cote  7/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  9/16,  comme  mercredi  dernier.  Treasury,  11/16.  Van 
Ryn  4  7/16,  sans  changement. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 
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La  West  Rand  Consolidated  est  à  21/0.  La  Woihuter 
clôture  à  4  7/16,  contre  4  7/16.  Pendant  le  dernier  trimestre, 
cette  Compagnie  a  développé  95.652  tonnes  de  minerai,  d'une 
teneur  moyenne  de  6  penny  weights  3  à  la  tonne,  sur  une 
puissance  de  52  pouces,  portant  ainsi  le  développement  total 
à  425.222  tonnes,  d'une  teneur  moyenne  de  6  penny  weights  37 
sur  une  puissance  de  51  pouces.  La  Vogelstruis  Estate  3/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 

4  1/16.  La  Bantjes  reste  à  2  1/8.  La  Cinderella  Conso- 
lidated Gold  Mines  s'échange  à  1  15/16.  La  City  Deep  est  à 
4  3/8,  au  lieu  de  4  7/16,  il  y  a  huit  jours.  Crown  Mines, 
8  5/16. 

La  Brahpan  finit  à  2  13/16.  Au  sujet  de  l'exploitation  des 
terrains  de  la  ferme  Brakpan,  concédée,  sous  forme  de  bail, 
par  le  Gouvernement,  on  dit  que  les  estimations  donnent  un 
rendement  brut  de  25  shillings  par  tonne,  avec  un  coefficient 
d'exploitation  de  17  sh.  3  d.  par  tonne.  Les  droits  à  percevoir 
par  le  Gouvernement  sont  de  2  sh.  6  d.,  laissant  ainsi  aux 
actionnaires  un  bénéfice  de  5  sh.  3d.  par  tonne,  sur  lesquels 
les  dividendes  et  les  amortissements  seront  à  prélever. 
La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  1  15/16,  comme  la 
semaine  dernière.  Ferreira  Deep,  5  3/8;  elle  restait  pré- 
cédemment ainsi  ;  Geldenhuis  Deep,  3  5/8.  La  Jupiter 
est  à  1  1/16.  Le  secrétaire  de  cette  Compagnie  a  communiqué 
la  note  suivante  :  <•  Par  suite  d'un  accident  survenu  au  ma- 
tériel de  hissage  du  puits  Catlin,  l'extraction  va  être  suspen- 
due dans  ce  puits  jusqu'au  milieu  d'octobre,  ce  qui,  naturel- 
lement, affectera  les  résultats  de  ce  mois  ».  KnighVs  Deep, 
2  7/8.  La  Knight  Central  se  traite  à  1  5/8  et  la  Lancaster 
West  à  11/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  9/16.  Nourse  Mines, 
2  3/4,  comme  mercredi  dernier.  Vu  les  bénéfices  mensuels 
que  cette  Compagnie  réalise  actuellement,  il  est  probable 
que  les  prochaines  répartitions  seront  un  peu  plus  élevées 
que  les  précédentes.  La  New  Unifîed  est  à  1  liv.  st.  Nigel 
Gold,  2  11/16,  sans  changement. 

La  Robinson  Deep  cote  3  3/16,  contre  3  1/4,  il  y  a  huit  jours. 
Rose  Deep,  4  3/16,  au  lieu  de  4  1/4  ;  Simmer  Deep,  14/6. 
Sub  Nigel,  3/8. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  5/8;  Van  Ryn  Deep,  7/8. 

La  Village  Deep  est  à  2  1/2,  sans  changement  ;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  5/0;  Witwatersrand  Deep,  4  3/4,  au 
lieu  de  4  13/16,  précédemment. 

Valeurs  Rhodéslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  17/0;  Rhodesia  Limited  10/6; 
Rhodesian  Banket,  1 15/16;  Giant  Mines,  4  3/8  ;  Globe  and 
Phœnix,2  13/16.  Le  rapport  intérimaire  de  cette  Compagnie, 
pour  le  premier  semestre  de  l'année  courante,  vient  d'être 
publié  ;  le  paiement  d'un  second  dividende  intérimaire  est 
ajourné  jusqu'à  ce  que  les  opérations  normales  de  la  mine 
soient  reprises.  Au  point  de  vue  de  l'ensemble  des  action- 
naires, le  passage  le  plus  intéressant  du  rapport  •  de  la  mine 
Globe  and  Phœnix  est  celui  qui  annonce  que  des  rapports 
seront  publiés  périodiquement  concernant  les  progrès  de  la 
mine.  Le  Conseil  a  aussi  décidé  définitivement  qu'en  raison 
des  hautes  teneurs  exposées  dans  la  mine  pendant  le  reste 
de  l'année,  on  broiera  du  minerai  pouvant  fournir  une  com- 
pensation pour  la  petite  production  obtenue  pendant  la 
période  de  réparation  du  puits.  Surprise  Mine,  1  9/32  ; 
Rhodesia  Exploration,  2  13/16  ;  cette  Compagnie  fait-on 
observer,  a  élaboré  un  programme  de  développement  bien 
conçu,  et  sous  peu  on  procédera  à  l'ouverture  de  11  mines. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Ray  Investment  clôture  à  1  7/16. 
Transvaal  dold  Mining  Estate,  3  7/16.  On  espère  que  cette 
Compagnie  est  entrée  définitivement  dams  la  voie  des  divi- 
dendes  semestriels  de  15  0/0  ou  3  shillings,  et  qu'elle  pourra 
répartir  davantage  dans  la  suite.  Transvaal  Coal  Trust, 
1  7/8,  contre  1  13/16. 
La  Shamua  clôture  à  4  3/16. 

La  Selukwe  est  à  9/0.  L'East  Rand  Mining  est  à  7/8  ; 
Vereeninma  Estâtes,  19/32;  African  and  European  Invest- 
ment, 13/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  1/16,  au  liou  de 
17  1/8;  action  de  préférence  17  3/8,  sans  changement.  La 
Premier  Diamond,  action  dittérée,  s'échange  à  7  3/16,  contre 
7  3/8.  La  Robert*  Victor  Diamond  est  à  1  7/16,  au  lieu  de 
1  3/8  la  semaine  dernière.  On  annonce  que  l'on  a  découvert 
de  la  terre  jaune  sous  l'amas  do  tailings  (résidus)  déposés 


sur  cette  mine;  cette  découvorte  indiquerait  une  extension  de 
la  fissure  diamantifère  au  delà  de  la  limite  reconnue  jus- 
qu'ici. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  6  octobre  1910. 

Sans  indications  de  Londres,  notre  Marché  Sud-Africain 
est  demeuré  sans  animation  tous  ces  derniers  jours.  Cepen- 
dant la  liquidation  de  fin  septembre  s'est  effectuée  dans  des 
conditions  satisfaisantes,  avec  des  taux  de  reports  qui  ont 
varié  de  4  1/2  à  5  1/2  0,0. 

La  Consolidated  Ooldfields  clôture  à  150  francs,  contre 
152  fr.  50  la  semaine  dernière.  Il  paraît  probable  que  le 
dividende  final  de  l'exercice  clos  le  30  juin  dernier,  sera  de 
10  0/0  ou  2  shillings  et  qu'il  y  aura  un  bonus  de  15  0/0  ou 
3  shillings,  ce  qui  portera  à  7  shillings  le  dividende  total  de 
l'exercice.  Gold  Mines  Investment,  72  fr.  50. 

L'East  Rand  est  à  134  francs.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à 
210  fr.  50,  contre  218  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Ch.artered 
finit  à  41  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  402  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  73  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  210  fr.  50. 
La  City  Deep,  qui  cotait  lia  fr.  50,  finit  à  109  francs.  De- 
toutes  les  mines  à  niveau  profond,  la  City  Deep  est  celle  qui 
a  donné,  dans  les  travaux  de  développement,  les  plus  belles 
teneurs.  Par  suite,  son  exploitation  effective,  qui  commen- 
cera dans  les  premiers  mois  de  1911,  s'annonce  comme 
devant  être  très  rémunératrice. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  50  francs.  La  Fer- 
reira est  à  281  francs,  contre  259  fr.  50.  La  Ferreira 
Deep  recule  de  1  fr.  50,  à  136  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Le  dividende  semestriel  de  5  shillings  6  pence  que  cette 
dernière  Compagnie  vient  de  déclarer,  sera  mis  en  paiement 
à  partir  du  4  novembre  prochain. 

La  French  Rand  esta  8  fr.  75  ;  Geduld,  50  fr.  50,  contre 
50  fr.  -55  ;  Geldenhuis  Deep  2  francs  mieux  à  92  francs  ; 
Général  Mining,  52  fr.,  au  lieu  de  51  fr.  50.  L'action  Goerz 
et  C'*  s'inscrit  à  41  fr.  75,  en  avance  de  75  centimes. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  72  fr.  50.  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  38  fr.  25.  La  Langlaagte  Estate  se 
retrouve  à  71  fr.  50,  sans  changement. 

La  Lena  Goldfields  est  à  92  fr.  25,  contre  89  francs. 
La  New  Kleinfontein  perd  5  fr.  50  à  54  fr.  50  ;  l'ex- 
ploitation de  cette  -Compagnie  se  poursuit  très  régulière- 
ment, et  les  résultats  obtenus  par  les  développements  restent 
satisfaisants.  Knight' s  (Witwatersrand  Gold),  est  à  83  fr.  75; 
Lancaster  West,  18  fr.  75.  La  Mozambique  s'échange  à 
29  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  23  fr.  50.  May  Con- 
solidated, 28  fr.  25,  contre  29  fr.  50  ;  Modderfonlein  B  est 
à  75  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  45  fr.  50,  au  lieu  de  43  fr.  50. 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  60  francs.  La  Randfon- 
tein  Estate,  qui  était  à  61  fr. ,  reste  à  60  fr.  75.  La  Robinson 
Gold  est  à  246  fr.  50,  contre  242  francs.  La  Robinson  Deep- 
est  en  petite  moins-value  de  75  centimes  à  81  francs. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  11  fr.  75.  Rose  Deep 
107  francs.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  39  fr.  75,  contre 
40  francs.  Transvaal  Consolidated  Land,  64  fr.  75.  Au  Par- 
quet, la  Treasury  se  traite  entre  19  francs  et  25  fr.  50,  selon 
les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  15  francs.  La  Van  Ryn 
s'échange  à  111  francs,  comme  la  semaine  dernière. 
La  Village  Main  Reef  finit  à  102  fr.  50,  elle  restait  à 
102  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  62  fr.  50,  contre 
62  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  432  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
reste  à  433  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  436  francs, 
contre  438  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'iftscrit  à  221  fr.  50,  au  lieu  do  215  francs. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bocrgarkl. 


Faris  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart  \mp-~ 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 


BATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


1009 
1S10 
1010 
1810 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


FRANCE  —  Banque  de  France 


14  octobre.  . 
21  septembre 
6  octobre. . . 
13  octobre. . . 


3  620 
3.370 
i.  m 
3.340 


ALLEMAGNE 


"  octobre  . 
23  septembre 
30  septembre 

7  octobre. . . 


S53 

9r. 

r06 
822 


896 

5.168 

550 

660 

518 

844 

5  165 

61G 

982 

E60 

841 

5.272 

555 

934 

602 

837 

5.258 

578 

1.026 

586 

—  Banque  de  l'Empire 

287 

2.324 

8(0 

1  433 

152 

350 

1.942 

m 

1.390 

89 

?29 

2.  VIO 

829 

l.°iS 

262 

319 

2.340 

740 

1.680 

116 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  septembre 
15  septembre 
23  septembre 
30  septembre 


63 
71 
71 
64 


11 
12 
13 

13 


187 
187 
194, 
189 


93 
105 
109 

91 


192 
182 
4  96 

2.4 


58 
64 
F  8 
56 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


ANGLETERRE 

14  octobre. . . 
29  septembre 
6  octobre. . . 
13  octobre. . . 


845 
934 
860 
814 


—  Banque  d'Angleterre 


733 
699 
704 
697 


t. loi 
l  061 
1-103 
l  137 


726 
761 
745 
756 


ANGLETERRE  — 


21  août... 
55  juin  . 
23  juillet. 
20  août... 


120 
126 
122 
121 


21 

22 
22 
20 


ANGLETERRE  — 

21  août   76   i  U 

25  juin    ....     83  11 
23  juillet....    82  11' 
20  août   83    |  10 


Banques  d'Ecosse 
173 
181 

173 

Banques  d'Irlande 

I  '.60 
177 

'.77  •  ■ 

I   177  •  • 


DATES 


8-3 


PB1NCIP.  CHAPITRES 


o  3  O 


S  3-*> 
c  .2- 

<i  ^.  s 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1010 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1010 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


30  septembre 
15  septembre 
23  septembre 
30  septembre 


7  octobre. . . 
22  septembre 
29  septembre 

6  -octobre... 


.-417 

309 

2  233 

•188 

623 

73 

3*7 

315 

2  2b3 

198 

787 

70 

400 

315 

2.217 

215 

7:-2 

74 

1.397 

iii 

2. «6 

2  9 

9S2 

99 

[QUE 

—  Banque 

Nationale 

113 

46 

766 

6U3 

55 

137 

65 

816 

70 

625 

59 

135 

65 

853 

57 

611 

70 

133 

69 

826 

65 

619 

71 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


20  septembre 
4  septembre 
13  septembre 
20  septembre 


22 
33 
33 
33 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


30  septembre 

31  juillet. .. 
31  août. . .  . 
30  septembre 


105 
98 
97 

99 


ESPAGNE 

9  octobre  . 
24  septembre 
.1  octobre  .. 

8  octobre. . . 


401 
409 
4(9 
409 


Banque  d'Espagne 


GRÈCE 

31  juillet.. 

31  mai  

."0  juin  — 
31  juillet . . 


778 

1.708 

491 

397 

152 

776 

1.712 

467 

389 

138 

7:5 

1  .719 

4-2 

3-0 

1*3 

765 

1.739 

462 

398 

141 

Banque  Nationale 

2 

120 

160 

37 

23 

3 

120 

143 

34 

23 

2 

120 

«49 

34 

23 

2 

118 

145 

35 

22 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

166 
129 
131 
162 


1909 

9  octobre. . . 

265 

73 

Gf6 

7 

1910 

24  septembre 

251 

46 

5n7 

7 

1910 

1  octobre  . . 

2"4 

46 

594 

6 

1910 

8  octobre. . . 

254 

41 

598 

5 

1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
191^ 


1909 
1910 
1910 
1910 


10  septembre 

20  août  

31  août  

10  septembre 


ITALIE 

946 
950 
951 
951 


115 

96 
91 
91 


Banque  d'Italie 


1.417 
1  457 
1.482 
1.471 


211 

216 

2!>8 
19  i 


469 
524 
540 
532 


20  septemjjre 

31  août  

10  septembre 
20  septembre 


ITALIE 

195 


Banque  de  Naples 


201 
201 
201 


17 
15 
16 
15 


376 
M96 
^98 
397 


81 
S6 
86 


161 

176 
178 
177 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


2o  septembre 

20  ai  ût  

31  août  

20  septembre 


56 
56 
56 
56 


4 

86 

&2 

54 

4 

92 

46 

58 

57 

4 

91 

14 

i 

90 

45 

55 

113 

!5i 
159 
153 


67 
85 
96 
90 


25 
27 
27 
27 


13 
13 
12 

i3 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


31  août... 

30  juin  . 

31  juillet 
31  août... 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


22  septembre!  30 

7  septembre  34 

14  septembre  34 

21  seplembiel  34 


37 
32 
31 
29 


41 

1C8 

8 

59 

2 

42 

123 

10 

73 

1 

45 

» 

118 

13 

69 

1 

45 

» 

115 

9 

67 

1 

3 

ilÂ 

VA 


16 

88 

98 

30 

41 

7 

18 

78 

12S 

40 

50 

n 

!9 

79 

i25 

40 

51 

7 

18 

84 

125 

40 

52 

7 

• 

171 

5 

50 

9 

a 

176 

6 

42 

6 

a 

177 

7 

41 

6 

» 

182 

6 

44 

6 

4M 
5 
5 
5 


4'/, 

VA 


VA 


VA 
V4 
VA 


S81 

12 

93 

59 

6 

m 

9 

106 

60 

6 

400 

10 

106 

60 

6 

400 

8 

107 

60 

6 

482 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


j/ATES 


I'RINCIP.  CHAPITRES 


o  3  o 
0«ï  S 


c3  rt  « 

^s.  s 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


3  ° 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 
1910 
1910 
iBIO 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
'910 


1909 
1910 
1910 
1910 


4909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


2  octobre. . . 
i"  septembre 
24  septembre 

1  octobre. . . 


97 
116 
119 

123 


310 

1     9".  M 

131 

34 

344 

» 

1R2 

30 

171 

30 

332 

1  D 

171 

30 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


R  octobre. . . 
21  septembre 
29  septembre 

6  octobre. . . 


3. 129 
3.251 
3.262 
3  258 


189 

3.378 

517 

S  49 

506 

5K 

193 

3.3'0 

474 

568 

o  4ô 

4  V, 

Jï5 

3-3S4 

459 

580 

605 

m 

177 

3.447 

477 

597 

596 

VA 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


15  septembre 
IS  août.  . .  ■ 

31  août  

•15  septembre 


23 
22 
22 


2 

88 

13 

45 

22 

554 

2 

108 

14 

52 

26 

5 

2 
2 

109 

16 

52 

27 

5 

111 

18 

53 

28 

5 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


o  octobre. . . 
13  septembre 
28  septembre 

5  octobre. . . 


15 

y  2 

56 

4 

10 

19 

56 

3 

8 

17 

23 

58 

9 

8 

16 

23 

7  1 

59 

2 

8 

17 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


31  août  

30  juin 

SI  juillet.. 

31  août — 


110 
112 
112 
112 


^4-1 
276 
2552 
260 


57 

178 

il 

1% 

71 

177 

33 

4% 

68 

m 

20 

4  y» 

62 

157 

19 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


7  octobre. . . 
2<  septembre 
30  septembre 

7  octobre. . . 


123 
136 
156 
136 


17 
16 
14 
14 


213 

30 

100 

6 

OKI 

27 

118 

i 

274 

19 

124 

11 

263 

18 

121 

8 

TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
1910 


14  octobre. . . 
29  septembre 
6  octobre. .  .' 
13  octobre. .. 


12.699 

2  846 

21  132 

4.594 

6.74S 

1 

966 

» 

12  851 

2  835 

20.040 

4.651 

7. 3fi7 

2 

051 

12  604 

2.734 

21.771 

4.520 

7.939 

2 

34fi 

» 

ta.  wi 

2.750 

21.782 

1.511 

7.994 

•2 

221 

1 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


1909  31 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


9.811 
9.6*3 
9.954 
10.041 
12.105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.810 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.803 
21.478 


9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 
8.433 


4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  -es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  elles  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

Constantinople  

Franctort  

Gênes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (a  vue)  

_      (à  3  moisi. 


7  sept. 


47  80 
100  46 

99  93 
7  f>0 

81  02 
100  41 
Sfi  S5 
22  PO 
81  02 
100  6  2 
lnO  16 
568  . . 
25  '.>:; 
7  40 

100  Cl 
37  30 
95  2  s 
95  28 


47  80 
100  42 

99  93 

7  :-o 

81  02 

100  11) 
99  Pt: 

22  90 
81  02 
100  02 

100  15 
568  .. 

25  40 

7  ;:o 

100  61 
37  43 
95  2 
95  25 


47  84 
100  42 
100  .. 
7  40 
81  . 
100  il 
99  97 
2.3  0 1 
80  98 
100  63 
100  15 
559  50 
25  41 
7  90 
100  01 
37  43 
95  18 
95  18 


K  I 


28  sept 

5  oct. 

12  oct. 

47  85 

47 

SI 

47  83 

100  ib 

100 

40 

100  i» 

100 

100 

. 

7  20 

\  -7 

30 

7  93 

80  95 

81 

07 

81  10 

100  41 

100 

41 

100  47 

99 

95 

22  OU 

22 

96 

22  96 

80  95 

8C 

or, 

81  10 

100  61 

100 

8S 

100  42 

100  15 

100 

22 

100  20 

559  50 

555 

559  .. 

2h  'il 

25 

43 

25  43 

6  95 

7 

15 

7  10 

100  64 

100 

60 

100  45 

37  38 

37 

38 

37  3>< 

95  S8 

95 

32 

95  3* 

95  28 

95 

as 

95  3S 

ïaleurs  à  \ue 


Amsterdam.,  pipitr  coun 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Scandinavie.  — 

Londres  

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Salières  d'or  et  d'argcnl 

Or  en  barre  (le  ki!.). . . 
Argen*-.  id.   (le  ML). . . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916'").. 

—  —  (nouv.  titre: 900" 
Couronnes  de  Suéde  


Moins 


4  % 

5  % 
4 
4 
6 
■1 


au  pan 

3437  .. 
218  8S 


15  sept 

22  sept 

29  sept 

6  oct. 

13  oct. 

209 

15 

2C8 

87 

208 

87 

209  13 

209  . . 

123 

37 

123 

44 

123 

5» 

123  31 

123  31 

104 

87 

105 

iu4 

87 

104  87 

104  75 

407 

5C 

466 

75 

467 

75 

465  . 

467  .. 

525 

528 

5SC 

530  .. 

267 

75 

267 

7e* 

267 

50 

267  50 

267  25 

138 

37 

138 

37 

138 

50 

133  50 

138  50 

25 

23 

25 

-23 

25 

25 

25  235 

25  235 

99 

56 

99 

53 

99 

El 

99  56 

99  50 

99 

37 

99 

37 

99 

44 

99  31 

99  50 

99 

S! 

99 

81 

99 

81 

99  75 

99  81 

518 

518 

2f 

518 

518  .. 

518  25 

3437 

3437 

3437 

Ï437  .. 

3437  .. 

89 

7r 

91 

91 

92  50 

93  50 

80 

65 

80 

65 

8u 

6v 

'60  65 

80  62 

51 

5F 

51 

re 

51 

et 

51  5i 

51  55 

20 

6f 

20 

6( 

20 

6< 

20  6' 

20  60 

40 

40 

40 

40  . 

40  .. 

27 

5< 

97 

5C 

27 

é( 

27  5( 

87  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 

Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-llongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or).. . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (11.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Scandinavie  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 


Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  {doit  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(Shangbïï)(taêlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


'"rte 
o 

15  sept 

22  sept 

29  sept 

6  oct. 

13  oct 

1  234 

1  93 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  2  i 

25  23 

25  25 

25  20 

25  23 

1  05 

i  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  C5 

1  » 

o  n 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  94 

0  94 

0  93 

0  93 

0  93 

1  » 

1  .. 

l  .. 

1  .. 

1  .. 

l  .. 

2  083 

2  09 

2  09 

2  09 

2  09 

2  09 

1  K 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

5  25 

5  28 

5  40 

5  30 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

i 

2  67 

2  67 

S  67 

2  67 

2  67 

2  fi7 

1  38 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  S0 

Î3  01 

22  98 

22  96 

22  96 

25  99 

26  01 

S0  02 

26  02 

26  04 

26  01 

5  18 

5  18 

5  18 

5  16 

5  18 

5  18 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  10 

1  12 

l  12 

1  12 

1  15 

2  84 

1  91 

1  84 

1  87 

1  89 

1  91 

1  68 

1  68 

1  88 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  03 

3  04 

3  07 

3  18 

3  10 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  13  octobre  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  11 

En  Angleterre   99  95 

En  Auïriche-Hongrie...  100  25 

En  Belgique   100  50 

Eh  Espagne   107  06 

En  Grèce   Ug  •• 

En  Hollande   99  67 

En  Italie   »oa  ia 

En  Portugal   •• 

En  Roumanie   99  ta 

En  Russie   99  7S 

En  Scandinavie   72  10 

En  Suisse   100  19 

Eu  Turquie   99  21 

En  Egypte   99  5* 

Aux  Etals-Unis   IW  08 

Au  Mexique   9S  50 

En  Itèpubl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   i64  i* 

Au  Brésil   2i 

Aux  Indes   99  61 

Au  Japon   ™0  80 

En  Chine   M?  93 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  *9 

—  Anglaii   100  05 

—  Austro-Hongrois  99  75 

—  Belges   99  50 

—  Espagnols   93  iu 

—  Grecs   100  . 

—  Hollandais   100  33 

—  Italiens   99  50 

—  Portugais   •  • 

—  Roumains   100  03 

—  Russes   100  22 

—  Scandinaves   138  50 

—  Sliisses   99  M 

—  TurCS   1C0  79 

Pièces  A'Egqpte   100  46 

—  des  Etats-lniM ..  98  97 

—  du  Mexique   loi  50 

Billets  delà  AV/>.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   60  76 

—  du  Brésil   67  47 

Pièces  des  Indes   100  ::q 

—  du  Japon   99  90 

—  de  la  Chine   41  SB 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  18  oc'.obre  1910. 

La  situation  du  marché  monétaire  tyQ  s'est  pas  sensible- 
ment modifiée,  et  l'examen  du  lu  ente  des  changes  ne  fait 
ressortir  que  des  variations  généralement  peu  étendit! 

Londres,  après  avoir  montré  un  peu  de  lourdeur  au  cours 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  •—  Statistique  générale 


'i.si! 


do  la  semaine,  se  relève  eu  clôture  à  25  2:3  12  ;  bien  qu'une 
nouvelle  élévation  du  taux  de  la  Banque  d'Angleterre  soit 
probable,  elle  ne  paraît  pas  imminente.  Amsterdam,  auprès 
tfËfen  élevé  à  209  Ht,  re-vieut  à  209  ;  lierliti  est  sans  change- 
aient ;  Vienne  perd  12  centimes.  La  rouble  lirai  à  If]  25; 
le  change  Scandinave  reste  à  138  50. 

La  peseta  «'améliore,  l'impression  de  malaise  provoquée 
par  la  révolution  de  Portugal  tendant  à  sVll'acw. 

Le  franc  belge  recule  de  6  centimes  ;  par  contre,  la  lire  est 
on  vive  hausse  à  '119  50,  et  le  franc  suisse  regagne  le  terrain 
perdu  la  semaine  dernière. 

Xew-Yord  se  raffermit  à  518  25,  sans  donner  d'inquiétudes 
pour  le  moment  au  sujet  des  sorties  â'-or. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
M  jours  de  vue 

3io- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"(or) 

Or  en  barres... . 
ArgPDten  barres 


14  sept. 


S/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 

m  î 
-/» 
./• 
./. 

5/32 


J/32 

io  a/as 

48  5/16 

n/9  ./.  ! 

24  1/2 


21  sept. 


S/0 
2/4 
1/9 
2/5 
1/i 
ili 
97 


3/8 
1/8 
9/16 

•/•  : 

1/32 
1/82 
1/8 


17  9/16 
10  11/16 
48  5/16 


77/9 
24 


1/8 

3/4 


2S  sept. 


S/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  11/1G 
2/5  5/16 


1/4 
1/4 
97 


1/32 

1/3 

1/8 


17  13/16 
10  11/16, 
48  5/l€ 

77/9  ./. 
24  3/4 


5  octobre 


a/0 
2/4 
1/9 
2/5 
1/4 

m 

97 


3/8 

1/8 

5/8 

3/8 

1/16 

I/16 

1/16 


18  1/32 
10  23/3-2 
48  1», 


77/9 
24 


3/8 
7/8 


12  oct. 


2/0 
2/4 
1/9 
2/5 
1/4 
1/i 
97 


3/8 
1/8 

,3/4 

9/16 

1/16 

1/16 

1/16 


18  1/4 

10  15/16 
48  3/8 


77/9 
25 


1/4 


La  reprise  des  cours  de  l'argent  en  barres  s'accompagne  de 
celle  des  changes  chinois;  Hong-Kong  progresse  de  1/8  et 
Shanghaï  de  3  16.  Yokohama  et  Singapoure  sont  toujours 
stationnaires. 

Le  loyer  des  capitaux  s'élève  dans  l'Inde,  où  la  Banque  du 
Bengale  a  porté  son  taux  d'escompte,  le  6  octobre,  de  4  à 
■30/0,  en  même  temps  que  la  Banque  de  Bombay  élevait  le 
sien  de  3  à  4  0/0.  Le  cours  de  la  roupie  est  immobile  à 
1.  4  1/16  :  le  Conseil  de  l'Inde  maintientà40  lakhs  le  montant 
des  adjudications  de  traites  et  transferts  télégraphiques  du 
mercredi.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  at- 
teint 4.497.293  roupies,  ayant  produit  en  or  301.055  liv.  st. 

Aucune  variation  à  noter  sur  le  change  égyptien  à  971/16. 

Le  milreis  brésilien  est  de  nouveau  poussé  en  avant  de 
3/32  ;  la  devise  chilienne  gagne  7/32  ;  le  change  sur  Buenos- 
Ayres  reste  ferme. 

A  Londres,  l'or  en  barres  est  retombé  au  pair,  la  con 
currence  du  Continent  ayant  cessé;  la  Banque  d'Angleterre 
a  pu  s'assurer  la  majeure  partie  des  arrivages. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
29  septembre  au  6  octobre  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud.,  t  627.000 

Inde   110.000 

Brésil  

Indes  occidentales. 
Afrique  occidentale 


Inde 


.Sorties 


119.250 


9.500 
8.500 
4.000 

Total   659.000 


Total.... 


119.250 


L'argent  en  barres  a  fait  preuve  de  beaucoup  de  fermeté 
et  clôture  en  hausse  de  7/16  de  point,  pour  les  ordres  d'a- 
chat de  l'Inde  et  de  la  Chine. 

Pour  la  semaine  du  29  septembre  au  G  octobre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  436.000 
livres  sterling,  entièrement  dirigées  vers  l'Inde,  ce  qui  porte 
le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  6.372.000  liv.  st.,  contre 
6,313.400  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  Banque 


Places 

15  se 

2  S/S 
2 

3  3/4 
3  1/2 

Londres  

Berlin  

New-York  {time 

22  sept. 

29  sept. 

6  oct. 

13  oct. 

2  3j8  , 

2  13/16 

3  -7/8 

2  5/8 

3  5/8 

4  1/4 

2  7/8  1 

3  3/4 
3  3/4 

2  3.4 

3  9/16 

4  ./. 

3  1/2 

3  1/2 

3  3/4 

•  •/• 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  présente  cette  semaine 
à  l'on  caisse-or  une  diminution  de  9.969.000  francs;  il  est 
sorti  piir  la  circulation  4, LOI. 000  fr.  à  Paris  et  5.110.0OO  fr. 
dans  Les  smcoursales  ;  les  ventes  de  matières  ont  été  de 
878.000  Cr.,  et  il  a  été  reçu  120.(000  fr.  do  Suisse. 

A  l'encaisse-argent,  la  diminution  est  de  3.871.000  fr.,  dont 
583.000  fr.  à  Paris  et  1.288.000  fr.  clans  les  succursales  sont 
sortis  par  les  guichets,  et  2  millions  .envoyés  en  Belgique. 

Parmi  les  autres  chapitres  du  bilan,  la  circulation  diminue 
de  14  millions,  les  avances  de  16  millions  ;  le  portefeuille 
augmente  de  72  millions,  les  comptes  courant  de  23  millions, 
le  .compte  du  Trésor  de  23  millions. 

La  situation  do  la  Banque  de  l'Efnpirc  d'Allemagne  se 
détend  un  peu,  bien  que  la  circulation  soumise  k  l'impôt  soit 
encore  de  508  millions;  il  est  entré  16  millions  d'oret  230  mil- 
lions de  billets  (t  sorti  10  millions  d'argent  ;  les  comptes 
courants  fléchissent  de  89  millions,  le  portefeuille  de  238 
millions  et  les  avances  de  116  millions.  Le  portefeuille  de 
bons  du  Trésor  s'élève  à  156  millions. 

Voici  quels  ont  été  les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à 
la  Banque  d'Angleterre,  pour  la  semaine  qui  vient  de  finir  : 
Entrées  Sorties 

Barres   £  400.000 

Excéd.  des  sorties  .  417.000 


Egypte  £  817.000 


Total   817-000          Total   817.000 

L'excédent  des  exportations  dépasse  10  millions;  au  total, 
l'encaisse  a  fléchi  de  16  millions  ;  la  circulation  diminue  de 
7  millions,  les  comptes  .courants  publics  de  32  millions.  Le 
portefeuille  s'accroit  de  11  millions  et  les  comptes  courants 
privés  de  34  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  enga- 
gements est  de  46  95  0/0. 

Les  mouvements  de  caisse  de  la  Banque  d'Autriche  Hon- 
grie s'effectuent,  comme  toujours,  principalement  en  billets, 
dont  il  est  sorti  pour  189  millions  à  l'occasion  de  la  fin  de 
trimestre  ;  en  même  temps  le  portefeuille  a  augmenté  de 
190  .millions,  les  avances  de  25  millions  «t  les  comptes  cou- 
rants de  44  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  il  est  entré  4  millions 
dlespèces  et  29  millions  de  billets;  les  comptes  courants 
privés  ont  versé  8  millions,  le  Trésor  6  millions;  le  porte- 
feuille perd  22  millions,  dont  3  au  compte  du  papier  sur 
l'étranger. 

La  Banque  d'Espagne  a  mis  en  circulation  10  millions 
d'argent  et  20  uiilLions  de  billets,  les  comptes  courants  ont 
retiré  5  millions  et  le  Trésor  17  millions  ;  le  portefeuille 
grossit  de  9  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  fait  ressortir  une 
sortie  de  5  millions  d'argent  et  de  4  millions  de  billets,  les 
escomptes  progressent  de  11  millions,  les  avances  reculent 
de  2  millions. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  Russie  reste  à  peu  près 
.stationnaire,  ainsi  que  les  disponibilités  à  l'étranger,  mais  la 
circulation  grossit  de  63  millions,  les  comptes  courants  de 
18  millions  et  le  portefeuille  de  17  millions  ;  les  avances 
rétrogradent  de  .9  millions.  Le  total  des  dépôts  publics  atteint 
1 .432  millions. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  entrée  de  11  millions  de 
billets,  et  augmentation  de  3  millions  aux  avances  et  au 
portefeuille. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 

Expor 

'T)ulT~' 
au  24  sept, 

tations 

Depuis  le 
1"  janv.lO 

Impor 

Du  19 
au24sept. 

'ations 

Depuis  le 
1"  janv.10 

■Crande-Brotaguei 

Allemagne  ' 

Autres  pays  ' 

Totaux  1910.. 

—  190*.).  . 

—  1908.. 

»  f 
»  i 

"400 

32..  150, 000 
» 

4.455 
14.568.998 

14o'.818 

13.469,736 
3.'. 

•114 

3.354.588 

400 
10.000 
506.125 

44.723.453 
76.694.442 
47.647.925 

140.818 
61.609 
760.909 

20.263.215 
6.802.085 
14.117.069 

484 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays 


Totaux  1910. . 
_  1909.. 
—  1903.. 


816.454 
53.300 
1.609 
1.830 

29.843.599 
1.717.900 
477.955 
115.408 

» 

75,.>311 

13.344 
1.464 
12.374 
3.494.251 

873.193 
956.285 
810.016 

32.154.862 
34.053.188 
31.350.685 

75.311 
158.978 
61.953 

3.521.433 
3.745.047 
2.708.310 

Banques  associées  de  New-York 


En- 

caisse 

1909 

9oct.. 

255.7 

1910 

24  sept. 

272.1 

1910 

1"  oct. 

261.6 

1910 

8  oct.. 

251.9 

Légal 
ten- 
ders 


Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

51.6 

1276.7 

1.7 

1373.0 

4.5 

46.6 

1282.4 

1.6 

1281.7 

18.8 

47.2 

1275.0 

1.6 

1285.4 

10.3 

48.1 

1247.6 

1.6 

1272.2 

5.9 

68.4 
67.7 
67.8 
66.4 

Les  dépôts  des  Banques  associées  de  New-York  tombent 
bien  au-dessous  du  portefeuille;  c'est  un  symptôme  de  ten- 
sion qui  coïncide  avec  celui  que  fournit  l'abaissement  de 
l'excédent  de  la  réserve. 

Banque  du  Japon 


En- 

cais" 


217.6 
237.2 
234.8 
233.5 


Circu- 
lation 


274.4 
315.7 
317.3 

305.6 


Dépôts 
privés 


42.2 
17.9 
20.2 
18.6 


Dép.du 
Trésor 


213.5 
433.5 
413.3 
412.9 


Portef. 

Portef. 

Avan- 

japon. 

et  rang" 

ces 

5.4 

5.5 

28.8 

23.5 

32.3 

23.1 

2.5 

30.9 

14.0 

2.5 

30.1 

1909  11  sept 

1910  27  août 
1910  3  sept 
1910 10  sept 

Le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon  est  un  peu  moins 
réduit  qu'il  y  a  quelques  semaines;  par  contre,  les  avances 
tendent  à  fléchir  légèrement. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

L'importation  en  Autriche  de  piastres  mexicaines 

Notre  confrère  le  Mexique  publie  la  communication  sui- 
vante, faite  à  la  presse  mexicaine  par  le  ministre  des  Affaires 
étrangères  :  ,     ■■'   ,   '  ,  . 

«  Le  consul  du  Mexique  à  Tneste  (Autriche)  a  adresse  a 
ce  ministère  une  note  qui  dit  :  «  A  la  suite  d'un  certain 
nombre  de  conférences  que  j'ai  eues  avec  le  professeur  Au- 
guste Prister,  chimiste  industriel  de  Trieste,  sur  l'opportu- 
nité d'importer  sur  ce  marché  du  métal  argent  mexicain  et 
d'augmenter  ici  l'importance  du  commerce  entre  le  Mexique 
et  l'Autriche,  ce  monsieur  me  communique  aujourd'hui  qu  une 
importante  maison  de  Trieste  serait  disposée  à  essayer  l'im- 
portation directe  de  piastres  mexicaines  en  Autriche.  Le 
marché  de  Trieste  fait,  à  lui  seul,  une  consommation  an- 
nuelle d'une  moyenne  de 50.000  kilos  d'argent  fin  qui,  aujour- 
d'hui passent  par  Francfort,  Paris  et  Londres.  Il  s'agirait 
donc  de  recevoir  cet  argent  directement  à  Trieste,  et,  a  cet 
effet,  la  maison  intéressée  présente  des  conditions  sous  les- 
quelles elle  ferait  celte  affaire.  » 

Suivent  les  conditions  sous  lesquelles  la  maison  en  ques- 
tion achèterait  l'argent  fin,  en  barres  ou  en  monnaie,  ainsi 
que  l'argent  doré,  etc. 

«  Les  envois  se  feraient  par  les  ports  du  Golfe  a  destina- 
tion de  Trieste,  via New-York-Trieste,  et  demanderaient  14  ou 
15  jours  de  traversée. 

«Cette  opération  présenterait  peut-être,  a  ses  débuts, 
quelques  difficultés,  mais  la  maison  dont  il  s  agit  est  de 
premier  ordre  et  est  disposée  à  faire  des  sacrifices  pour  la 
réalisation  de  ses  projets.  Je  me  permets  donc  d  appuyer 
cette  initiative  en  la  recommandant,  par  l'entremise  du  mi- 
nistère des  Affaires  étrangères  du  Mexique,  aux  maisons 
mexicaines  qui  désireraient  entrer  en  relations  commerciales 
avec  le  marché  de  Trieste,  dans  le  sens  que  je  viens  d  indi- 
quer . 

•  J'ai  l'honneur,  etc. 

Le  sous-secrétaire  d'Etat, 
«  Federico  Gamboa.  ■> 


La  Circulation  monétaire  coréenne 

"L'Annuaire  financier  et  économique  du  Japon  de  1910, 
récemment  paru,  contient,  sur  la  circulation  monétaire 
coréenne,  d'intéressants  renseignements  dont  nous  extrayons 
ce  qui  suit  : 

Bien  que,  nominalement,  le  système  monétaire  de  Corée 
fût  basé  sur  le  monométallisme  argent,  il  n'existait  en 
réalité,  avant  la  réorganisation  de  la  circulation  monétaire, 
aucun  étalon  monétaire  fixe  et  bien  défini.  Le  numéraire 
coréen  en  circulation  consistait  surtout  en  monnaie  debillon 
et  en  pièces  de  nickel. 

La  valeur  du  billon  variait  sur  le  marché  suivant  les 
fluctuations  de  l'offre  et  de  la  demande;  mais,  somme  toute, 
bien  que  le  poids  de  cette  monnaie  en  rendit  la  manipulation 
et  le  transport  assez  incommodes,  elle  n'était  pas  mauvaise 
en  soi,  puisque  son  titre  représentait  une  valeur  intrinsèque. 
D'autre  part,  les  pièces  de  nickel  étaient  ordinairement 
émises  comme  monnaie  subsidiaire  des  pièces  d'argent 
réglementaires  ;  cependant  le  gouvernement  se  mit  impru- 
demment à  en  frapper  des  quantités  excessives,  pour  en 
retirer  le  profit  considérable  résultant  delà  grande  difiérence 
entre  la  valeur  intrinsèque  et  la  valeur  nominale. 

En  même  temps  et  pour  la  même  raison,  la  frappe  privée 
se  généralisa  ;  d'où  ce  résultat  naturel  que  le  numéraire  de 
nickel  se  trouva  fortement  déprécié,  et  que  les  prix  des  den- 
rées et  autres  articles  de  commerce  ne  cessèrent  de  s'élever. 
En  1905,  le  gouvernement  mit  en  vigueur  les  règlements 
promulguésen  1901  (1);  c'étaitun  premier  pas  vers  la  réforme 
du  système  monétaire  et  vers  l'établissement  du  mono- 
métallisme-or. 

Pendant  es  temps,  la  Dai-itchi-Ginkô  'Première  Banque), 
avec  l'autorisation  du  gouvernement,  prenait  la  fonction 
d'organe  financier  et  monétaire  central;  les  billets  de  banque 
émis  par  elle  étaient  acceptés  dans  les  transactions  privées 
et  publiques,  tandis  que  le  gouvernement  reconnaissait  la 
valeur  de  ce  papier-monnaie  convertible  et  autorisait  aussi 
le  cours  légal  du  numéraire  japonais.  Finalement,  le  système 
monétaire  coréen  est  devenu  entièrement  semblable  au  sys- 
tème japonais.  Ces  réformes  détruisirent  les  barrières  qui 
gênaient  les  échanges  commerciaux  entre  les  deux  pays,  et 
furent  ainsi  la  source  d'immenses  avantages  au  point  de  vue 
économique,  tant  pour  l'intérieur  de  la  Corée  que  pour  ses 
relations  avec  l'extérieur.  Il  fut  aussi  décidé  que  la  Banque 
de  Corée,  établie  en  novembre  1909,  émettrait  des  billets  de 
banque. 

Persuadé  qu'en  retirant  de  la  circulation  les  pièces  de  nic- 
kel, il  hâterait  le  développement  économique  et  financier  de 
la  Corée,  le  gouvernement  commença,  à  la  date  du  Lr  juillet 
1905,  à  échanger  les  anciennes  pièces  contre  de  nouvelles.  Le 
retrait  de  cette  vieille  monnaie  réussit  à  tel  poini  qu'il  en 
resta  bientôt  fort  peu  en  circulation,  et  qu'on  jugea  dès  lors 
possible  de  la  supprimer  complètement  sans  troubler  le 
marché  financier  ;  le  gouvernement  annonça  donc  que  la 
période  de  l'échange  serait  limitée  au  30  novembre  1908,  et 
qu'après  cette  date,  les  anciennes  pièces  de  nickel  n'auraient 
plus  cours,  mais  seraient,  néanmoins,  encore  acceptées  poul- 
ie paiement  des  impôts  jusqu'au  31  décembre  1909. 

Le  montant  total  des  pièces  anciennes  échangées  depuis  le 
1"  juillet  1905  jusqu'à  la  fin  de  1909  s'est  élevé  à  9.438.431 
yen  (24.379.467  fr.). 

Il  n'a  pas  semblé  qu'il  fût  possible  de  supprimer  tout  d  un 
eoup  l'usage  de  la  monnaie  de  billon  coréenne,  car  sa  circu- 
lation est  trop  générale,  et  c'est,  en  fait,  la  monnaie  la  plus 
commune  dans  tout  le  pays  ;  on  espère  que,  graduellement, 
à  mesure  que  la  nouvelle  monnaie  sera  plus  répandue,  le 
billon  se  trouvera  peu  à  peu  éliminé.  Cependant,  comme  ce 
ne  serait  là  qu'un  procédé  beaucoup  trop  lent,  le  gouverne- 
ment a  pris  des  mesures,  dès  le  mois  d'oclobre  19i>6,  pour 
retirer  progressivement  le  billon  de  la  circulation  :  le  billon 
fut  mis  au  rang  de  monnaie  subsidiaire  de  second  ordre,  et 
sa  circulation  fut  limitée. 

D'abord,  le  gouvernement  l'accepta  pour  le  paiement  des 
impôts,  puis  l'acheta,  et  enfin  entreprit  de  l'échanger  ;  ces 
diverses  mesures  diminuèrent  le  montant  du  billon  en  circu- 
lation de  sorte  que,  jusqu'à  juillet  1908,  il  en  a  été  retiré  et 
exporté  pour  une  valeur  de  1.820.000  yen  (4.701.<»>0  fr.  .  Ce 


(])  Voir  l'Economie  Européen.  n°  Bffl 
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résultat  ayant  prouvé  que  la  réforme  do  la  monnaie  de  billon 
était  réalisable,  le  gouvernement  annonça,  par  une  ordon- 
nance impériale  de  juillet  1908,  que  la  valeur  do  la  pièce  de 
billon  était  tixéo  à  2  rin(l)  et  que  cette  monnaie  aurait  cours 
légal  seulement  jusqu'à  la  limite  do  1  yen;  l'ordonnance  fut 
mise  en  vigueur  immédiatement. 

Les  anciennes  pièces  de  nickel  retirées  de  la  circulation 
sont  livrées  au  Bureau  de  la  Fonte  des  monnaies;  le  billon 
est  maintenant  envoyé  directement  à  la  Monnaie  d*Osaka, 
par  l'intermédiaire  du  Bureau  des  Finances  de  Fusan,  lequel 
était  précédemment  chargé  de  fondre  ces  pièces  et  d'en  vendre 
le  métal.  Depuis  avril  1908,  on  a  laissé  le  nickel  s'accumuler 
au  Bureau  de  la  Fonte.  Jusqu'à  la  fin  de  décembre  1909, 
900.707  kwan  (2)  de  vieille  .monnaie  ont  été  vendus  au  prix 
de  1.694.700  yen  (4.377.410  fr.). 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion aux  Etats-Unis  au  1"  septembre  1910  : 

1"  sept.  1909  1"  janv.  1910  l"sept.  1910 
(En  dollars) 

Monnaies  d'or ... .  587.833.757  619.317.841  592.685.008 

Dollars  d'argent . .  72.556.981  72.443.593  72,. 776. 713 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  130.495.375  135.063.365  135.067.505 

Certificats-or   811.472. 757  801.860.509  853  866.469 

—       argent.  478. 081.554  470.837.799  475.671.427 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   4.107.275  4.589.189  3.57(3.281 

Billets  des  Etats- 
Unis   339.775.265  336.422.969  340.360.738 

Billets  des  Banque* 

Nationales   671.943.450  651.780.438  681.722.706 

Total          3.096.273.826  3.092.315.703  3.155.726.847 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1«  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1«  janvier  1909, 
la  population  était  évaluée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  janvier  1910,  la  population  des  Etats-Unis  était 
estimée  à  89.644.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  ainsi  à  34  doll.  83;  au  1"  septembre  1910,  la  popu- 
lation était  estimée  à  90.604.000  habitants,  et  le  montant  de 
la  circulation  par  tête  s'établissait  à  34  doll.  83. 


Situation  Financière  Générais 

Europe.  —  France.  En  raison  des  circonstances,  le 
Marché  de  Paris  a  été  assez  mouvementé,  mais  malgré 
des  variations  de  cours  qui,  tout  d'abord,  ont  été  par- 
lois  appréciables,  il  ne  s'est  pas  départi  un  moment 
de  son  optimisme. 

A  l'heure  actuelle  les  événements  semblent  lui 
donner  raison  et  selon  toute  probabilité  il  ne  va  plus 
rester  qu'à  racheter  ce  qui  a  été  vendu  sur  les  pre- 
mières nouvelles  reçues.  On  est  donc  fondé  à  croire 
que  notre  liquidation  de  quinzaine  qui  commence 
aujourd'hui  par  la  réponse  des  primes  va  s'effectuer 
dans  de  bonnes  conditions. 


(1)  1  yen  =  100  sen  =  1.000  rin  =  2  fr.  583. 

(2)  1  kwan  —  3  kgs  75. 


Allemagne.  —  Les  événements  du  Portugal  causent 
une  certaine  inquiétude,  surtout  en  ce  qui  concerne 
l'altitude  de  l'Angleterre.  Le  gouvernement  reste  dans 
l'expectative. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  la  spéculation  subit  un  léger 
ralentissement. 

La  grève  des  ouvriers  des  chantiers  maritimes  est 
terminée;  le  lock-out  des  industries  métallurgiques  se 
trouve  ainsi  évité. 

Angleterre.  —  On  a  suivi  attentivement  les  événe- 
ments de  Portugal.  On  a  démenti  les  bruits  circulant 
à  l'étranger  relativement  à  l'attitude  du  gouvernement 
vis-à-vis  de  la  nouvelle  Bépubliqueetaux  négociations 
avec  les  chefs  républicains. 

Pendant  les  neuf  premiers  mois,  on  a  importé  pour 
43.663.000  liv.  st.  d'or  et  on  a  exporté  36.835.000 
livres  sterling. 

Les  importations  se  sont  élevées,  en  septembre,  à 
51.600.000  liv.  st.,  et  les  exportations  à  36.964.000 
livres  sterling,  ce  qui  porte  à  487.312.000  liv.  st.  et 
318.577.000  liv.  st.  les  importations  et  les  exportations 
des  neuf  premiers  mois. 

Au  30  septembre,  il  y  avait  368  navires  de  1.154.200 
tonneaux,  en  construction  dans  les  chantiers  anglais. 

Espagne.  —  La  situation  ministérielle  semble  con- 
solidée; M.  Ganalejas  a  déclaré  au  Sénat  que  sa  chute 
entraînerait  celle  du  parti  libéral. 

Le  ministre  des  Finances  a  lu  à  la  Chambre  sa  de- 
mande d'emprunt  de  1.500  millions  effectifs,  soit  plus 
de  1.600  millions  de  capital.  Un  tiers  de  ces  fonds  sont 
destinés  aux  dépenses  militaires. 

La  Bourse  a  été  mauvaise  durant  la  semaine. 

Italie. —  L'entrevue  du  comte  d'iErenthal  et  de  M.  de 
San  Giuliano  n'a  apporté  aucune  modification  à  la 
situation  internationale.  La  presse  italienne  a  surtout 
réclamé  le  maintien  du  statu  quo  en  Albanie. 

M.  Giolitti  a  prononcé  un  discours  à  Goni  ;  il  semble 
être  pleinement  d'accord  avec  M.  Luzzatti,  ce  qui  écarte 
les  risques  de  crise  ministérielle. 

Les  statuts  de  la  Fédération  des  Sociétés  anonymes 
ont  été  lus  à  un  premier  groupe  de  Sociétés,  réunissant 
un  capital  de  7  à  800  millions  de  lire. 

La  situation  des  industries  métallurgiques  est  tou- 
jours peu  satisfaisante. 

Les  Bourses  italiennes  ont  montré  des  tendances 
lourdes. 

Suisse.  —  Le  budget  pour  l'année  1910  évalue  les  re- 
cettes à  154.130.000  fr.  et  les  dépenses  à  159.450.000  fr. 

Au  1er  janvier  1910,  l'actif  de  la  Confédération  hel- 
vétique s'élevait  à  236.582.656  fr.  et  le  passif  à  124 
millions  429.805 fr.  La  fortune  nette  de  la  Suisse  est 
donc  de  112.152.851  fr. 

En  1909,  les  importations  se  sont  élevées  à  1  milliard 
615.434.529  fr.  et  les  exportations  à  1.137.579.134  fr. 

A  la  fin  de  1908,1a  longueur  des  voies  ferrées  était  de 
4.448  kilomètres. 

Amérique.  —  Etals-Unis.  Pendant  le  mois  de  juillet 
1910,  les  exportations  des  Etats-Unis  se  sont  élevées  à 
114.630.000  dollars  et  les  importations  à  116.465.000 
dollars. 

A  Wall  Street,  la  tendance  a  été  soutenue  mardi  der- 
nier. La  Bourse  est  fermée  le  12  octobre. 

République  Argentine.  —  Pendant  le  premier  se- 
mestre 1910,  le  commerce  extérieur  s'est  élevé  à  365 
millions  239.061  pesos-or,  dont  170.980.661  pesos  pour 
les  importations  et  194.258.400  pesos  pour  les  expor- 
tations. 

République  Dominicaine.  —  En  1908,  le  commerce 
extérieur  de  la  Bépublique  s'est  élevé  à  14.613.812  dol- 
lars, dont  5.127.468  dollars  à  l'importation  et  9  mil- 
lions 486.344  dollars  à  l'exportation. 

En  190«,  le  port  de  Saint-Domingue  a  reçu  154  na- 
vires de  141.995  tonneaux  et  141  navires  de  141.560 
tonneaux  en  sont  sortis. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  La  production  du  thé  de 
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l'Inde  anglaise  a  atteint  262.560.668  livres,  contre  246 
millions  906.079  livres  en  1908. 

La  superficie  cultivée  était  :  348.049  acres  pour  1  As- 
sam,  53.469  acres  pour  le  Bengale;  la  superficie  totale 
de  l'Inde  et  de  la  Birmanie  plantée,  en  thé  était  de 
555.305  acres. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTATS 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25fr.20; 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f  r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  °/„  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Beriin) 

Roumanie  4  %  1898  

B  assie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895  

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  ,  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4 %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


97  20 
80  60 

98  25 
93  90 

505  .. 
87  25 

93  80 
242  .. 

92  la 

96  80 
103'  20 

84  75 
64  42 
82  80 

94  20 
79  55 

85  90 

97  20 
89  5U 
92  90 


97  95 
90  20 
102  40 


252  . . 
98  75 
51  30 


32  40 
32  24 
24  56 
31  30 

20  20 
29  08 
23  45 

23  53 
3C  75 

24  20 

27  52 

28  25 

21  47 
27  60 
23  50 

26  51 
21  47 

27  77 

29  83 
23  22 


24  48 
22  50 

25  60 


16 

19  75 
19  73 


3  08 

3  1 

4  08 
3  19 

9ô 
44 
27 
25 
25 
13 
3  63 

3  54 

4  6 

3  6' 

4  25 

3  77 

4  6 
3  61 

3  35 

4  31 


4  09 
4  44 
3  90 


5  95 
5  07 
5  0 


13  octobre 


96  90 
80  70 
98  10 
93  90 
0*  . 
87  25 
93  6s 
541  .. 

91  85 

96  75 
103  05 

84  75 
65  50 
83  60 
95 
79  35 
85 

97  20 
89  40 

92  95 


32  3!) 
32  28 
24  52 

31  30 

20  1G 
29  Ob' 
23  41 

23  62 

32  b3 

24  18 

27  48 

28  a 

21  83 
27  86 
23 

26  45 
21  45 

27  77 

28  8C 
23  23 


98  50  24  62 
90  . .  22  50 
102  45  25  01 


245  . 
98  75 
51  70 


3  09- 
3  10' 
ï  08 

3  19 
i  97 
ï  74 
l  27 

4  23 
3  04 

a  14 

3  64 
3  54. 
i  58 
3  59 
•A  2t 
3  78 
3  67 
3  61 
3  35 
i  31 


4  06 
i  44 

3  90 


16  32 
19  75 
19  88 


6  13 
o  07 
5  05 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  discours  de  M.  Aristide  Briand  au  banquet 
du  Comité  du  Commerce,,  de  l'Industrie  et.  de  l'Agriculture. 

«  A  la  veille  de  la  rentrée  des  Chambres,  dans  les 
moments  difficiles  que  nous  traversons,  il  faut  que  le 
gouvernement  ait  la  confiance  entière  de  ses  amis  ;  il 
faut  qu'il  sente  cette  confiance  autour  de  lui,  sinon 
il  est  voué  à  une  existence  précaire,  médiocre,  avilis- 
sante. » 

Ces  mots  sont  de  M.  Aristide  Briand.  C  est  la  seule 
allusion  que  le  président  du  Conseil  ait  cru  devoir 
faire  aux  événements  de  cette  semaine  en  prenant  la 
parole  au  grand  banquet  annuel  du  comité  du  com- 
merce, de  l'industrie  et  de  l'agriculture,  qui  a  eu  lieu 
mardi  soir  au  Skating-Rink  de  la  rue  Saint-Didier. 

Il  est  vrai  que  le  discours  de  M.  Briand  n'était  pas 
attendu  comme  un  discours  de  circonstances,  mais 
comme  une  sorte  de  préface  à  la  rentrée  des  Cham- 
bres. 

Le  chef  du  gouvernement  s'est  surtout  attache  a 
dissiper  quelques  malentendus  qui  s'étaient  produits 
au  sein  de  la  majorité.  Sans  renier  les  paroles  de  con- 
corde et  d'apaisement  qu'il  a  maintes  fois  prononcées, 
M.  Aristide  Briand  a  marqué  nettement  une  politique 
d'orientation  à.  gauche. 

Voici  ((  ailleurs  quelques  extraits  de  son  remarqua- 
ble discours. 

Au  sujet  du  mot  apaisement,  le  président  du  Conseil 
a  dit  :  «On  me  reproche  d'avoir  préconisé  le  désar- 
mement des  républicains,  alors  que  leurs  adversaires 
restaient  armés. 

«  Ce  mot  de  désarmement  esf  stupide  ;  je  ne  l'ai  ja- 
mais prononcé.  Je  n'ai  pas  davantage  poursuivi  l'em- 


brasse ment  de  toutes  les  opinions  ;  j'aime  trop  la 
bataille  des  idées  pour  en  proposer  la  suppression.  Je 
n'ai  jamais  demandé  à  mes  amis  de  se  prosterner  en 
bêlant  sous  les  coups. 

«  J'ai  dit  ceci  :  «  Je  souhaite  la  lutte  aussi  courtoise 
«  que  possible,  mais  qu'elle  puisse  cesser,  je  n'en  vois 
«  pas  la  possibilité  et  je  n'en  ai  pas  le  désir.  » 

«  Mais  entre  les  belligérants,  il  y  a  la  masse  des  ci- 
toyens qui  ne  prennent  pas  partie  dans  la  lutte,  qui  ne 
veulent  pas  se  lancer  dans  la  bataille.  Ils  travaillent, 
ils  ont  besoin  d'un  pays  pacifié  pour  voir  leurs  affai- 
res prospérer.  Ils  veulent  que  les  coups  de  bâton  des 
deux  cô  tés  ne  s'abattent  pas  sur  leur  échine.  C'est  pour 
ceux-là  que  j'ai  parlé.  » 

Le  président  du  Conseil  a  énuméré  ensuite  les  ré- 
formes à  accomplir:  statut  des  fonctionnaires,  décen- 
tralisation administrative  et  judiciaire,  réforme  du 
régime  fiscal  «  sur  des  bases  de  justice  et  d'égalité  » 
conformément  aux  principes  exposés  par  le  gouverne- 
ment au  moment  où  il  a  pris  le  pouvoir. 

Il  a  dit  aussi  qu'il  fallait  donner  aux  syndicats  la 
personnalité  civile,  le  droit  de  posséder,  afin  que  pal- 
leurs  efforts,  les  travailleurs  puissent  accomplir  leur 
libération  économique. 

M.  Briand  a  terminé  son  discours  par  ces  paroles 
qui  ont  soulevé  de  vifs  applaudissements  : 

«  Je  persiste  à  avoir  confiance  en  la  République  ;  je 
crie  de  toutes  mes  forces  :  Vive  la  République  !  Vive  le 
gouvernement  républicain  de  la  nation  dans  l'ordre 
nécessaire,  dans  le  respect  des  croyances  et  des  opi- 
nions !  » 


wv  Le  président  du  Conseil,  assisté  du  ministre  des  Tra- 
vaux publics,  a  reçu  jeudi  dernier,  6  octobre,  une  délégation 
de  la  Fédération  des  mécaniciens  et  chauffeurs  de  chemins 
de  fer,  du  Syndicat  national  des-  ouvriers-  et  employés  de 
chemins  de  fer  et  du  personnel  des  Compagnies  secondaires. 

wv  Le  ?  octobre,  le  président  du  Conseil  a  reçu  M.  Jon- 
nart,  gouverneur  général  de  l'Algérie  et  le  général  Moinier, 
commandant  les  troupes  détachées  à  Casablanca. 

wv  M.  Briand  a  reçu  le  8  octobre  une  délégation  de 
membres  du  Parlement  anglais,  ayant  à  sa  tète  lord  Blyth, 
et  accompagnée  de  SÔSP.  Robert  Walton,  Walter  Behrens  et 
Alee  Waley,  représentants  de  la  Chambre  de  commerce 
anglaise  de  Paris. 

Ces  messieurs  venaient  exprimer  au  président  du  Conseil 
leur  vif  désir  de  voir  réduire  à  0  fr.  10  la  taxe  postale  des 
lettres  entre  la  France  et  l'Angleterre. 

M.  Briand  a  répondu  que  cette  question  ferait  l'objet  d'un 
examen  approfondi  et  bienveillant  de  la  part  du  Gouver- 
nement. 

wv  Sur  la  proposition  du  directeur  des  chemins  de  fer 
dé  l'Etat,  le  ministre  des  Travaux  publics  a  approuvé  tout 
récemment  les  mesures  suivantes  : 

«  Il  sera  tenu  pour  diverses  catégories  du  personnel  en 
résidencs  à  Paris  (agents  des  groupes  13  et  14,  ainsi  que 
pour  les-  ouvriers  de  différentes  séries)  deux  états  :  le  premier 
sur  lequel  figurera  le  nombre  des  journées  de  travail  effec- 
tuées ;  le  second,,  les  paiements  pour  traitements  et  salaires 
ainsi  que  les  primes  et  allocations  diverses,  à  l'exclusion  des 
secours  et  allocations  pour  charges  de  famille. 

«  Dans  le  cas  où  la  rémunération  totale  obtenue  d'après  ces 
bases  ressortirait,  en  fin  d'année,  a  une  somme  inférieure  à 
5  francs  par  journée  de  travail,  le  réseau  compléterait  la  dif- 
férence par  le  versement  à  l'intéressé  d'une  allocation  com- 
plémentaire. . 

a  Les  décomptes  seront  établis  à  partir  du  l"  janvier  1010. 
c'est-à-dire  avec  effet  rétroactif.  » 

wv  Le  Journal  Officiel  du  8  octobre  a  publié  un  décret 
rclatit  à  la  naturalisation  en  Tunisie. 

wv  Le  Journal  Officiai  du  11  octobre  a  publié  un  décret 
portant  modification  au  décret  du  27  février  1908,  relatif  II 
l'organisation  do  l'administration  centrale  du  ministère  du 
Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale  en  ce  qui  concerne  le 
nombre  des  emplois  et  ie  traitement  du  personnel. 
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w-v  Lo  Conseil  supérieur  do  la  mutualité  s'est  réuni  le 
10  octobre,  au  ministère  du  Travail,  sous  la  présidence  do 
M.  lleno  Yiviani. 

Lu  ministre  du  Travail  avait  convoqué  le  Conseil  en  ses- 
sion extraordinaire  pour  avoir  son  avis  sur  les  règlements 
d'administration  publique  qui. concernent  la  mutualité  avant 
de  les  soumettre  au  Conseil  d'Etat.  Le  ministre  a  proposé 
an  Conseil  de  renvoyer  à  la  commission  l'examen  de  cette 
question  et  de  tous  les  projets  de  résolution  dont  le  Conseil 
.'•tait  saisi.  A  ce  propos,  une  discussion  importante  a  eu  lieu 
et  diverses  questions  préjudicielles  ont  été  posées  au  ministre. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  12  octobre  a  publié  un  décret 
relatif  à  l'application  de  l'article  11:5  de  la  loi  de  finances  do 
1900,  étendant  à  la  pèche  sur  la  côte  do  l'Afrique  occidentale 
française  les  primes  -et  encouragements  accordés  aux  gran- 
des pèches  maritimes. 

Le  même  numéro  a  publié  un  décret  relatif  à  l'organisa- 
tion des  sections  de  chemins  de  fer  de  campagne  (Instruc- 
tion, nomination  d  agents  secondaires),  arrêté  portant  ordre 
d'appel. 

\vv  Une  menace  de  grève,  fomentée  et  entretenue  depuis 
longtemps  dans  le  personnel  des  chemins  de  fer,  a  été  mise 
à  exécution  dans  la  nuit  de  lundi  à  mardi  sur  le  réseau  du 
Nord. 

Dans  la  nuit  du  11  au  12,  le  comité  central 'de  la  grève  a 
décidé  la  cessation  du  travail  sur  tous  les  réseaux.  En  pré- 
sence de  cette  situation,  le  gouvernement  a  étendu  les  me- 
sures militaires  qu'il  avait  fait  appliquer  déjà  sur  le  réseau 
du  Nord. 

Dans  la  journée  de  mercredi,  la  grève  générale  n'a  été  que 
partielle  et,  sauf  sur  l'Ouest-Etat  et  le  Nord,  les  trains  ont 
fonctionné  normalement.  Mais  sur  le  P.-L.-M.,  la  cessation 
du  travail  a  été  votée  dans  la  nuit  du  12  au  13.  Dans  la 
journée  d'hier,  le  mouvement  s'est  généralisé. 

On  trouvera  plus  loin  un  article  sur  ces  graves  événements. 

■vvv  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  les  arrêtés  et  no- 
minations suivants: 

Arrêtés  portant  ordre  d'appel  de  la  4e  section  de  chemins 
do  fer  de  campagne  réseau  de  l'Etat)  ;  de  la  2"  section  de 
chemins  de  fer  de  campagne  (réseau  de  Paris  à  Lyon  et  à  la 
Méditerranée  .  de  la  6e  section  de  chemins  de  fer  de  cam- 
pagne (réseau  de  l'Est),  de  la  3e  section  de  chemiDs  de  fer  de 
campagne  (réseau  de  Paris  à  Orléans). 

Nominations  d'agents  secondaires  (sections  de  chemins  de 
i'er  de  campagne). 

Nominations  dans  le  personnel  des  agents  supérieurs  de 
l'administration  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  affectés  aux 
nouvelles  subdivisions  de  la  4"  section  de  chemins  de  fer  de 
campagne  ;  de  Paris  à  Lyon^  et  à  la  Méditerranée  affectés 
aux  nouvelles  subdivisions  de  la  2*  section  de  chemins  de 
fer  de  campagne  ;  de  Paris  à  Orléans  affectés  aux  nouvelles 
subdivisions  de  la  3e  section  des  chemins  de  fer  de  cam- 
pagne ;  de  l'Est  affectés  aux  nouvelles  subdivisions  de  la 
6*  section  de  chemins  de  fer  de  campagne. 

La  date  de  convocation  est  fixée  au  14  octobre  1910. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O") 

du  17  au  23  septembre  1910  (38«  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  — 
Etat  (réseau  racheté)  — 
Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Kilomètre: 
exploites 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr  1910 

1910 

1909 

1910 

1909 

Q.96- 

1.565 

1.491 

45.076 

43.612 

+ 

1.464 

5.9fi0 

J.955 

4.812 

16i.336 

153.877 

+ 

7.459 

9.580 

11160 

10860 

386.050 

377.460 

+ 

8- 590 

513 

336 

28  \ 

10.513 

9.940 

+ 

573 

6.044 

5.886 

205.915 

197.789 

+ 

8.126 

7.421 

0.637 

6.621 

201.381 

199.381 

-r 

2.000 

5.335 

5.155 

179.163 

172.493 

+ 

6.670 

2.837 

2.882 

94.141 

92.072 

+ 

1.169 

952 

346 

298 

8.179 

7.366 

r 

(1)  813 

1.681 

415 

401 

13.330 

12  524 

+ 

(1)  796 

296 

111 

74 

3.369 

3.218 

+ 

153 

968 

184 

17B 

4 . 576 

4.521 

+ 

(!)  55 

103 

35 

35 

1.127 

1.057 

+ 

70 

QUESTIONS  DU  JOUR 


LA 


République  de  Portugal 


Les  nouvelles  qui  nous  parviennent  sur  les  évé- 
nements de  Portugal  sont  plutôt  rassurantes.  On 
sait  aujourd'hui  que  le  roi  Manuel,  les  deux  reines 
et  le  duc  d'Oporto  ont  débarqué  à  Gibraltar,  et 
sont  provisoirement  installés  dans  la  résidence 
que  le  gouverneur  a  mise  à  leur  disposition.  Le 
chef  de  la  police  portugaise,  M.  Texeira,  avait  ac- 
compagné le  roi  et  la  famille  royale,  dont  le  départ 
ne  semble  donc  pas  avoir  eu  le  caractère  clandes- 
tin que  bon  avait  dit. 

Au  Portugal,  le  triomphe  de  la  révolution  paraît 
être  assuré.  Toutes  les  troupes  ont  juré  fidélité  au 
nouveau  régime,  et  l'ordre  règne  dans  la  capitale 
et  dans  toutes  les  provinces.  D'après  des  rensei- 
gnements fournis  par  le  ministre  de  l'Intérieur, 
M.  d"Almeida,  le  nombre  des  victimes  ne  dépas- 
serait pas  soixante  morts;  quant  aux  dommages, 
ils  ne  seraient  pas  aussi  importants  qu'on  aurait 
pu  le  croire  tout  d'abord. 

Ajoutons,  enfin,  que  les  nouvelles  récentes  an- 
noncent que  le  roi  Manuel,  qui  aurait  eu  un  mo- 
ment l'intention  de  retourner  en  Portugal,  aurait 
pris  la  décision  de  se  retirer  en  Angleterre.  Dans 
ces  conditions,  la  reconnaissance  de  la  nouvelle 
République  par  les  puissances  ne  saurait  tarder. 

* 

*  * 

La  jeune  République  portugaise  paraît  donc 
être  née  viable.  Mais  si  elle  a  été  assez  heureuse 
pour  triompher  facilement  des  premiers  obstacles, 
il  faut  bien  reconnaître  que,  tout  comme  le  régime 
précédent,  elle  se  trouve  engagée  dans  une  situa- 
tion difficile.  Nous  voulons  parler  surtout  de  sa 
situation  financière. 

Depuis  bien  longtemps,  en  effet,  le  pays  tra- 
verse une  crise  déficitaire  des  plus  graves,  dont  le 
tableau  suivant,  donnant  la  moyenne  annuelle  des 
recettes  et  des  dépenses  totales  depuis  1851,  four- 
nit la  preuve  : 

Les  finances  portugaises  (1),  de  1851  à  1908 
(Moyenne  annuelle  en  milliers  de  francs) 


Périodes  décennales 


1851-52  à  1860-01. 
1801-62  à  1>Î70-71. 
1871-72  a  1880-81. 
1881-82  à  1890-01. 
1891-92  à  1900-01. 
1901-02  à  1907-08. 


Recette 
totale 


76.394 
90.381 
136.293 
192.142 
276.010 
347.650 


Dépense 
totale 


83.838 
132.504 
173.947 
2 '(0.709 
303.222 
356.082 


Excédent 

do  la 
dépense 
sur  la  recette 


7.444 
42.123 
37.654 
48.567 
27.212 

8.432 


(1)  Recettes  du  lo  au  16  septembre  1910. 


(1)  L'unité  monétaire  portugaise  est  le  milreis  valant  au 
pair  5  fr.  60  en  monnaie  française.  La  conversion  des 
tableaux  qui  suivent  a  été  faite  sur  ces  bases. 

En  examinant,  année  par  année,  les  résultats 
obtenus,  nous  constatons  que  depuis  1851-1852 
jusqu'en  1907-1908,  il  n'y  a  eu  que  six  exercices 
qui  se  soient  soldés  en  excédent.  Le  montant  de 
ces   plus-values   a  atteint  56.700.000  francs; 
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eomme  les  autres  exercices  ont  accusé  des  déficits 
s'élevant  à  1.745  millions  de  francs,  le  déficit  réel 
a  été,  pour  les  57  exercices  considérés,  de 
1.690  millions  environ,  ce  qui  représente,  en 
moyenne,  un  appel  annuel  au  crédit  de  près  de 
30  millions  de  francs. 

Voici  en  particulier,  pour  les  dix  dernières 
années,  comment  s  établissent  les  recettes  et  les 
dépenses  budgétaires  : 

Recettes  et  Dépenses  budgétaires  du  Portugal 
de  1899-1900  à  1909-1910 

(En  milliers  de  francs) 

„  _  L.  Excédents 

Exercices  Recettes     Dépenses      ou  déficits 


189 1-1900  

1900-  190 i  

1901-  1902  

1902-  1903  

1903-  1904  

i'.'04-l')05  

190>-M)6  

1905-1907  

190771908  

1908-1H09  (1-)  

19J9-1910  (2)  


305 
311. 
297. 
823. 
344 
361. 
350. 
357. 
397. 
392. 
387. 


429 
259 
298 
971 
960 
234 
864 
745 
981 
946 
867 


316.802 
313.522 
322.364 
333.329 
348.810 
347.010 
356.188 
369.482 
415.369 
421.540 
417.794 


41.373 
2.263 
25.066 
9.338 
3.870 
14.224 
5.824 
11.737 
17  383 
28.594 
29.927 


.(l)  Chiffres  provisoires.  —  (2)  Évaluations. 


La  comparaison  des  prévisions  budgétaires,  à 
dix  années  d'intervalle,  présente  les  différences 
suivantes  : 

Prévisions  budgétaires  du  Portugal 

en  1899-1900  et  1903-1910 

(En  milliers  de  francs) 


Recettes  ordinaires 

Impôt  directs  

Timbres  et  enregistr. . . . 

Impôts  indirects  

Taxes  additionnelles.... 
Propriétés  natioaal",etc. 
Recettes  d'ordre  


Total  des  recettes ord in. 
Receltes  extraordinair. 

Recettes  totales  


Dépenses  ordinaires 

Liste  civile,  Gortès,  etc.. 
Dette  publique  consolid. 
Ministères  : 

Finances   

Intérieur  

(.miles  et  Justice  

Guerre  

Marine  et  Colonies... 

Affaires  étrangères. . . 

Travaux  publics  

Caisse  de  Dépôts  

Pertes  sur  le  change  . . . 

Total  des  dépenses  ord. 

Dépenses  extraordin . .. 
Dépenses  totales  


1899-1900 

1909-1910 

Différences 
en  1909-1910 

66.595 
29.551 
136.091 
6.283 
26.180 
19.634 

76.300 
37.509 
168.223 
5.376 
25.172 
71.187 

+  9.705 
-f  7.958 
■+-  27.132 

-  907 

—  1.00S 
+-  51.553 

284.334 
8.960 

378.767 
9.100 

+  94.433 
-+-  140 

2*8.295 

3*7.  Kfi7 

4-  94.573 

54.634 
101.494 

20.731 
13.446 

5  617 
33.449 
23.923 

1.917 
30.582 
386 

2.800 

10.218 
173.919 

25.704 
31.326 

7  924 
44.627 
28.560 

2.447 
57.204 

4.402 

1 . 120 

—  38.416 
+  72.425 

-t-  4.973 
-f  17.880 
-f-  2.307 
+  11.178 
4-  4.637 
-+■  510 
+  26.622 
+  4.016 

—  1.680 

288.99.-t 
12  947 

398.451 
24.843 

-+-  104.452 
+  11.396 

801 .946 

417.794 

4-  115. 848 

En  ce  qui  concerne  les  recettes,  il  n'y  a  que  peu 
de  choses  à  dire,  si  ce  n'est  que  l'accroissement  qui 
résulte  de  cette  comparaison  semble  indiquer  que 
la  mauvaise  situation  financière  du  Portugal  n'a 
pas  nui  d'une  façon  très  sensible  au  développe- 
ment économique  du  pays.  Une  autre  remarque 
également  intéressante  est  la  part  considérable 
qui  revient  aux  impôts  indirects  dans  les  recettes 
totales  ;  ainsi  s'explique  le  rendement  quelque  peu 
variable  des  recettes,  suivant  que  l'année  envisa- 


gée a  été  plus  ou  moins  bonne  au  point  de  vue 
économique. 

Du  côté  des  dépenses,  il  faut  malbeureusement 
constater  que  la  progression  que  nous  signalions 
aux  recettes  se  retrouve,  et  d'une  façon  plus  rapide 
encore,  malgré  les  économies  qui  paraissent  avoir 
été  réalisées  sur  certains  chapitres.  Il  convient  de 
noter  d'une  façon  toute  particulière  l'accroisse- 
ment des  dépenses  pour  les  travaux  publics,  qui 
figurent  au  budget  de  1899-1900  pour  30.582.000 
francs,  et  qui  sont  prévues  pour  57.204.000  fr.  au 
budget  de  1909-1910. 

* 

*  * 

Cette  remarque  nous  conduit  à  faire  observer 
que  toutes  les  dépenses  effectuées  n'ont  pas  été 
improductives.  En  1852,  il  n'existait  en  effet,  dans 
tout  le  royaume,  que  218  kilomètres  de  routes  ;  en 
1861,  l'Etat  en  possédait  1.054  kilomètres  ;  en  1888, 
les  routes  royales,  de  districts  et  municipales 
avaient  une  étendue  de  8.050  kilomètres  ;  actuelle- 
ment leur  longueur  dépasse  15.000  kilomètres. 

Une  progression  semblable  s'est  manifestée  dans 
l'établissement  des  voies  ferrées.  De  1851  à  1856, 
on  n'avait  livré  à  l'exploitation  que  G9  kilomètres 
de  lignes  de  chemins  de  fer;  en  1880,1e  réseau 
exploité  était  de  1.177  kilomètres  :  actuellement 
(31  décembre  1909)  les  lignes  exploitées  par  les 
Compagnies  ont  une  longueur  de  1.750  kilomètres 
et  celles  de  l'Etat  de  1.080  kilomètres,  soit,  au  total. 
2.830  kilomètres. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer,  pour 
l'ensemble  des  chemins  de  fer  portugais,  les  résul- 
tats des  dix  dernières  années  connues  : 

Résultats  d'exploitation  des  chemins  de  fer  du  Portugal 

de  lb98  à  1907  (1) 


1898 
1899 
1900 
1901 
1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907 


Lon- 

gueur 

Recettes 

en 

du 

exploi- 

trafic 

tation 

!  kilom.) 

2.362 

30.869 

2.364 

38.723 

2.371 

41.486 

2.371 

43.562 

2.386 

45 . 555 

2.404 

47.546 

2.483 

49.311 

'2  507 

50.363 

2.608 

52.799 

2.710 

53.412 

Re- 
cettes 

di- 
verses 


Recettes 
brutes 
totales 


Dé 
penses 
d'ex- 
ploita- 
tion 


Recettes 
nettes 

du 
trafic 


(Milliers  de 
'  40.679 
42.495 
45.100 
47:012 
48.674 
50.870 
52.147 
5°,  213 
55.709 
56.537 


3.810 
3.772 
3.014 
3.450 
3.119 
3.324 
2>80 
2.850 
2.910 
3.125 


francs) 
17.953 
18  901 
20.665 
21.324 
21.617 
22  5'U 
24.016 
23.!  01 
25.269 
26.310 


18.916 
19.822 
20.821 
2J.138 
23.918 
25.015 
25.295 
26.372 
27.530 
27.102 


■-  o  3 
ai  ~  o 

■5  % 


/a 
48 
48 
49 
49 
47 
47 
48 
47 
48 
49 


Ajoutons  encore  que  la  marine  marchande  por- 
tugaise se  composait,  en  1889,  de  43  vapeurs,  jau- 
geant 19.354  tonneaux,  et  de  400  voiliers,  avec  une 
jauge  de  58.552  tonneaux;  au  1er  janvier  1909,  elle 
comprenait  102  vapeurs,  avec  68.290  tonneaux,  et 
538  voiliers,  avec  52. 410  tonneaux. 

Enfin,  en  vingt  ans.  le  nombre  des  bureaux  de 
poste  est  passé  de  1.942  à  3.682,  et  Le  nombre  des 
bureaux  télégraphiques,  de  366  à  511.  La  longueur 
des  lignes  télégraphiques,  qui  était  de  6.418  kilo- 
mètres, avec  14.234  kilomètres  de  fils  en  ISS'i. 
atteignait  9.430  kilomètres  en  1909.  avec  21.400 
kilomètres  de  fils. 


Le  commerce  extérieur  s'est  lui-même  déve- 


(1)  A  l'heure  OÙ  nous  écrivons  ces  lignes,  les  résultats  des 
années  1903  et  1909  n'ont  pas  encore  été  publiés. 
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loppé  progressivement,  ainsi 
tableau  suivant  : 


qu'il  ressort  du 


Commerce  extérieur  du  Portugal,  do  1899  ;'i  1908 
^Eu  milliers  de  francs) 


Années 

Importations 

Exportations 

Excédent 
des 

importations 

1899  

288. G13 

168.112 

120.501 

1900  

337.243 

182.358 

154.885 

1901  

3-3.809 

211. 602 

112.207 

1902  

311.345 

203.790 

117.555 

1903  

329.314 

215.601 

113.714 

1904  

347.441 

171.982 

175.459 

1905.  

339.797 

162.226 

177.571 

1906  

338.190 

171.321 

166.869 

1907  

344.137 

170.296 

173.841 

1908  

376.639 

159.387 

217.252 

Malheureusement,  ainsi  qu'on  peut  le  constater 
par  le  tableau  qui  précède,  l'accroissement  du 
commerce  extérieur  porte  à  peu  près  exclusive- 
ment sur  les  importations,  alors  que  les  exporta- 
tions demeurent  stationnaires.  D'autre  part,  si  la 
part  prise  aux  importations  par  les  matières  pre- 
mières est  prépondérante,  avec  146  millions  de 
francs  en  1908,  les  importations  de  produits  d'ali- 
mentation paraissent  tenir  une  trop  large  place 
avec  112  millions  de  francs.  Les  exportations  de 
ces  mêmes  produits  arrivent,  il  est  vrai,  à  81  mil- 
lions de  francs  ;  mais  le  déficit  que  le  Portugal, 
pour  se  nourrir,  doit  payer  à  l'étranger,  soit  31 
millions  en  1908,  paraît  encore  beaucoup  trop  élevé 
pour  un  pays  si  favorisé  au  point  de  vue  du  climat. 

En  dehors  des  grands  travaux  ou  services  pu- 
blics que  nous  avons  mentionnés  précédemment, 
comme  les  chemins  de  fer,  services  postaux  et  télé- 
graphiques, etc.,  le  gouvernement  s'est  occupé 
aussi  d'autres  services  et  travaux  comme  la  cons- 
truction et  l'amélioration  des  ports,  l'organisation 
de  l'instruction  publique,  etc. . . 

Si  l'on  ajoute  à  ces  dépenses  celles  qu'il  a  fallu 
consacrer  au  développement  du  domaine  colonial, 
on  conçoit  que  l'emploi  de  sommes  considérables 
ait  été  rendu  nécessaire.  Le  malheur,  c'est  que 
l'accroissement  des  revenus  publics,  que  nous 
avons  fait  ressortir  précédemment,  a  été  trop  sou- 
vent le  prétexte  à  des  prodigalités  imprudentes, 
source  de  déficits  constants  qui  ont  eu  naturelle- 
ment pour  conséquence  une  augmentation  pro- 
gressive de  la  dette. 


*  * 


En  1877-1878,  les  charges  de  la  dette  publique 
représentaient  43.66  0/0  des  recettes  ordinaires, 
entraînant  ainsi,  pour  le  Trésor,  une  dépense  de 
62.424.000  fr.  Elles  ont  atteint  leur  maximum 
dans  l'année  1891-1892,  où  ce  pourcentage  s'est 
élevé  à  50.56  0/0,  et  la  dépense  correspondante  à 
106.512.000  fr.  F 

C'est  alors  que  nous  arrivons  à  la  grande  crise 
de  1891,  la  chute  de  la  maison  Baring,  qui,  jus- 
qu'en 18!)i»,  soutenait  tant  bien  que  mal  les  finan- 
ces du  Portugal,  ayant  précipité  la  faillite  du 
Trésor. 

Le  13  juin  1892,  un  décret  réduisait  arbitraire- 
ment l'intérêt  de  la  dette  extérieure  à  un  tiers  de 
son  nominal  ;  toutefois,  en  novembre  suivant,  les 
agents  du  service  de  la  dette  extérieure  furent 
autorises  par  le  gouvernement  à  délivrer  des  décla- 
rations où  les  droits  des  créanciers  étrangers  | 
étaient  réservés.  La  loi  du  20  mai  1893  reconnut  à 


ces  mêmes  créanciers  un  droit  sur  une  partie  des 
revenus  des  douanes. 

Des  pourparlers  pour  une  nouvelle  conversion 
de  la  dette  furent  engagés  en  1897,  qui  aboutirent 
au  convenio  de  1902. 

L'espace  nous  manque  ici  pour  revenir  sur  cette 
dernièrç  opération,  dont  YEconomiste  Européen 
a  parlé  en  détail  à  diverses  reprises. 

Le  tableau  suivant,  donnant  le  montant  de  la 
dette  en  1902,  en  1903  et  en  1909  —  c'est-à-dirë 
avant  la  conversion  et  à  la  dernière  date  connue  — 
permet  de  se  rendre  compte  des  conséquences 
qu'elle  a  eues  pour  le  Trésor  portugais  : 

La  Dette  du  Portugal  en  1902,  1903  et  1909 
(En  milliers  de  francs) 


Extérieur  3  0/0  

—  4  0/0  

—  4  1/2  0/0  

Emprunt  des  Tabacs  4  1/2  0/0 

Total  de  la  Dette  extérieure. , 

Dette  Intérieure  3  0/0  

—  3  0/0  1905!... 

—  4  0/0  

—  4  1/2  0/0  

Total  de  la  Dette  intérieure  . 

Total  général  


1902 

1903 

1909 

1.051.525 
45.375 
319.287 
223.493 

v  1)873.462 

» 

221.093 

862.431 

» 
» 

183.141 

1.642.080 

1.094.555 

1.0Î5.572 

2.621.575 

» 

153.217 

2.705.102 

» 

152.585 

2.850.951 
14.966 
31.547 
135.267 

2.774.7^2 

2.857.687 

3.032.731 

4.417.472 

3.952.242 

i. 078. 303 

(1)  Nouvelle  Dette  extérieure  convertie  (3  séries). 

Dans  le  budget  de  1909-1910,  le  service  de  la 

ne^An,solldee  flgurait  P^r  173.919.000  fr.,  soit 
45. y  U/0  des  recettes  ordinaires.  Nous  avons  vu  en 
outre,  dans  le  tableau  précédent,  que  la  dette  pu- 
blique portugaise  (intérieure  et  extérieure)  s'éle- 
vait, a  la  date  du  30  juin  1909,  à  4.078  millions  de 
trancs  en  chiffres  ronds.  La  population  pouvant 
être  évaluée  à  5.670.000  habitants,  la  dette  publi- 
que ressort  donc  à  729  fr.  par  tête,  sans  tenir 
compte  de  la  dette  flottante,  qui  atteignait,  à  la 
même  date,  448  millions  de  francs  environ. 

C'est,  on  le  voit,  un  fardeau  bien  lourd  qui  pèse 
sur  les  finances  portugaises,  et  l'on  comprendra 
tacitement  que  le  nouveau  régime  aura  une  tâche 
tort  rude  pour  sortir  de  la  situation  difficile  où 
la  mauvaise  administration  des  gouvernements 
antérieurs  a  engagé  le  Trésor  national. 


*** 


Une  dette  considérable  et  l'absence  de  tout  équi- 
libre budgétaire  ne  sont  d'ailleurs  pas  les  seuls 
maux  dont  le  Portugal  a  actuellement  à  souffrir 
Des  emprunts  continuels  de  l'Etat  à  la  Banque  de 
Portugal  ont  eu,  en  effet,  pour  conséquence  de 
gonfler  d  une  façon  démesurée  la  circulation  du 
papier-monnaie.  Le  montant  des  billets  de  banque 
en  circulation,  qui  était  seulement  de  48  millions 
dnn^nCS  -en  1890'  avec  une  couverture  d'or  de 
30  0/0,  arrivait  à  la  fin  de  1909  à  392  millions,  et  la 
couverture  d  or  n'était  plus  que  de  8  0/0.  Sur  ces 

■*™1o-îons,-i1,?  montant  des  dettes  de  l'Etat  s'éle- 
vait a  228  millions. 

Malgré  cette  circulation  monétaire  déplorable  il 
est  curieux  de  constater  que  le  change  portugais 
s  est  généralement  tenu  à  un  niveau  assez  éfevé 
au  cours  de  ces  dernières  années,  grâce  à  la  hausse 
du  change  brésilien  :  En  effet  beaucoup  de  Portu- 
gais ayant  conservé  des  intérêts  importants  dans 
leur  ancienne  colonie  emploient  leurs  bénéfices  à 
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l'intérieur  du  Portugal.  Le  cours  actuel  du  change 
est  de  530  représentant  une  perte  de  8,02  0/0. 

Les  progrès  économiques  que  nous  avons  souli- 
gnés au  cours  de  cette  étude  montrent  que  le  Por- 
tugal paraît  être,  pour  l'instant  du  moins,  dote 
suffisamment  des  moyens  .nécessaires  pour  ex- 
ploiter ses  ressources  par  des  procédés  modernes. 
Au  nouveau  régime  de  comprendre  maintenant 
qu'il  doit  avant  tout  s'efforcer  de  suspendre  toutes 
dépenses  inutiles,  de  façon  à  ne  plus  compromettre, 
à  l'avenir,  l'équilibre  budgétaire,  sans  lequel  au- 
cune œuvre  sérieuse  ne  saurait  être  accomplie. 

Edmond  Théry. 


LA  BANQUE  DE  FRANCE 

ET  LA  DOMICILIATION  DES  EFFETS  DE  COMMERCE 


Nous  avons  sous  les  yeux  une  intéressante  circu- 
laire qui  vient  d'être  adressée  par  le  Gouvernement  de 
la  Banque  de  France  aux  directeurs  des  succursales 
de  cet  établissement  de  crédit.  Elle  a  pour  but  de 
chercher  à  développer  dans  le  public  l'habitude  de  la 
domiciliation,  beaucoup  trop  rare  chez  nos  commer- 
çants et  nos  industriels,  et  nous  ne  croyons  pas  inutile 
de  la  reproduire  ci-dessous  in  extenso  : 

Paris,  le  7  octobre  1910.  . 

Monsieur  le  Directeur, 
Parmi  les  opérations  que  la  Banque  de  France  est  auto- 
risée à  traiter  et  qui  se  trouvent  énumérées  à  l'article  9  des 
statuts  fondamentaux,  figure  le  paiement  «  des  engagements 
pris  à  son  domicile  jusqu'à  concurrence  des  sommes  encais- 

SOCS  9) . 

Il  s'agit,  en  d'autres  ternies,  comme  vous  le  savez,  de  la 
faculté  de  domiciliation  des  effets  souscrits  ou  acceptés  par 
les  titulaires  de  comptes  courants,  faculté  à  laquelle  ceux-ci 
n'ont  eu  recours  jusqu'à  présent  que  dans  des  limites  res- 
treintes malgré  les  simplifications  apportées  au  fonctionne- 
ment de  la  domiciliation  par  notre  circulaire  réglementaire 
du  18  décembre  1908.  , 

L'indifférence  du  public  à  l'égard  d'un  mode  de  règlement 
des  échéances  commerciales  qui  suppiime  notamment  les 
risques  inhérents  à  la  manipulation  et  à  la  conservation  d'une 
encaisse,  ne  peut  que  provoquer  letonnement,  lorsqu'on 
constate  le  prodigieux  développement  des  compensations  qui 
s'établissent,  sous  forme  de  virements,  entre  la  Banque  de 
France  et  les  établissements  financiers,  même  les  plus  mo- 
destes, de  Paris  et  de  la  province. 

Il  ne  parait  pas  douteux  qu'un  grand  nombre  d  industriels 
et  de  commerçants,  mieux  éclairés  sur  leurs  intérêts,  n'hé- 
siteraient pas'à  adopter  une  pratique  qui  leur  assurerait  au 
ensemble  de  garanties  et  d'avantages  sans  aucuns  frais  ac- 

CGSSOirGvi, 

Cette  supposition  est  d'autant  plus  fondée  que  les  repré- 
sentants les  plus  qualifiés  du  commerce  et  de  l'industrie  se 
sont  préoccupés  fréquemment  des  questions  de  cet  ordre. 
Tout  récemment  encore,  la  Chambre  de  commerce  do  Taris 
émettait  un  vcu  pour  demander  au  Parlement  le  bénéfice 
d'une  législation  au  profit  du  «  chèque  barré  »  qui  ne  serait 
qu'un  instrument  de  libération  entouré  de  garanties  particu- 
lières. .       s  '  H_t  1  4  1 

En  l'état,  et  sans  attendre  l'intervention  du  législateur,  ta 
Itanque  de  France  est  en  mesure  d'assurer,  grâce  aux 
moyens  dont  elle  dispose,  le  service  du  règlement  des 
échéances  par  simple  jeu  d'écritures. 

Afin  de  donner  autant  d'extension  que  possible  à  cette 
opération,  tous  voudrez  bien  agir  par  persuasion  en  toute 
diligence  auprès  de  votre  clientèle  et  rechercher  notamment 
parmi  vos  comptes  de  dépôts  de  fonds  tous  ceux  qu'il  >' 
aurait  intérêt  à  admettre  au  compte  courant  en  vue  de  la 
domiciliation  de  leurs  échéances  commerciales. 

Je  suivrai  avec  une  attention  toute  particulière  vos  efforts 
dans  la  voie  (pie  je  viens  de  vous  indiquer,  et,  afin  de  cons- 
tater les  résultats  obtenus,  je  vous  prie  de  noter  dorénavant 


à  la  fin  de  votre  rapport  mensuel  le  nombre  de  clients  de 
votre  succursale  faisant  usage  de  la  domiciliation.  Vous  aurez 
soin  de  signaler,  en  même  temps,  le  nombre  d'adhésions 
nouvelles  que  vous  aurez  recueillies  dans  le  courant  du 
mois. 

Le  Gouverneur  de  la  Banque  de  France, 
G.  Pallaim. 

Nous  ne  pouvons  qu'approuver  hautement  l'initiative 
prise  par  la  Banque  de  France;  nous  estimons,  en 
effet,  qu'il  ne  saurait  v  avoir,  en  France,  de  moyen  de 
perfectionner  les  modes  de  paiement  et  d'économiser 
le  numéraire,  plus  efficace  que  la  domiciliation. 

On  s'est  préoccupé,  et  avec  raison,  de  dévelo]>per 
chez  nous  l'usage  du  chèque  et,  en  particulier,  d'intro- 
duire dans  notre  législation  des  dispositions  destinées 
à  rendre  effectives  les  garanties  qu'offre  l'usage  du 
chèque  barré,  si  commun  en  Angleterre,  aux  Etats- 
Unis,  et  même  maintenant  en  Allemagne.  Le  Parlement 
a  été  saisi  d'un  projet  de  ce  genre,  et  il  est  à  désirer 
vivement  que  cette  importante  question  soit  enfin 
résolue. 

Il  ne  faut  pourtant  pas  se  faire  trop  d'illusions  sur 
le  développement  que  le  chèque  est  appelé  à  prendre 
en  France.  Il  v  rend  déjà  de  grands  services,  il  peut 
en  rendre  de  beaucoup  plu6  grands  encore,  mais  ce 
serait  se  leurrer  que  de  croire  qu'il  peut  jouer  dans 
nos  relations  d'affaires  un  rôle  aussi  capital  que  dans 
les  pays  anglo-saxons.  On  ne  considère  pas  assez, 
lorsqu'on  discute  cette  question,  combien  nos  habi- 
tudes commerciales  diffèrent  profondément  de  celles 
des  Anglais  et  surtout  des  Américains. 

Aux  Etats-Unis,  en  particulier,  on  ne  connaît  guère, 
dans  les  relations  intérieures,  le  règlement  par  effets 
de  commerce,  tel  qu'il  se  pratique  chez  nous.  Voici 
comment  les  choses  se  passent  généralement  :  un 
commerçant  se  fait  ouvrir  chez  son  banquier  un  crédit 
sur  garantie  de  titres,  d'hypothèques,  ou  même  sur  sa 
signature  apposée  au  bas  d'un  billet  à  ordre  qui  res- 
tera le  plus  souvent  chez  le  banquier  jusqu'à  16- 
chéance;  puis,  au  far  et  à  mesure  de  ses  achats,  il 
règle  ses  fournisseurs  par  des  chèques  tires  sur  le 
crédit  ainsi  ouvert,  et  qui  circulent  ensuite  de  main 
en  main  jusqu'à  ce  qu'ils  arrivent  au  cLcaring-hoiisc. 

Au  lieu  d'effets  de  commerce  circulant,  comme  chez 
nous,  par  la  voie  de  l'escompte,  on  trouve  donc,  d  une 
part,  un  crédit  de  banque  non  transniissible  et,  de 
i  l'autre,  une  circulation  de  chèques,  qui  ne  peut  nian- 
1  quer,  dans  ces  conditions,  d'être  très  intense. 

Nous  ne  voulons  pas  discuter  ici  les  mérites  respec- 
tifs des  deux  méthodes,  mais  il  suffît  de  les  comparer 
pour  reconnaître  qu'à  côté  du  développement  de  l'u- 
sage du  chèque,  il  v  a,  en  France,  autre  chose  a  faire 
pour  perfectionner  les  paiements.  La  lettre  de  change 
est  un  précieux  instrument  de  crédit,  dont  1  usage  est 
enraciné  chez  nous  par  une  habitude  séculaire  ;  mais 
si  sa  transmission  présente  une  commodité  et  une 
sécurité  parfaites,  on  ne  saurait  malheureusement  en 
dire  autant  de  son  mode  de  liquidation  finale. 

Ou'on  se  représente  la  perte  énorme  de  temps  et 
d'argent  que  constitue  la  niasse  de  recouvrements 
d'une  échéance  de  fin  de  mois;  ces  commerçants  et 
ces  industriels  envoyas!  chercher  chef  leur  banquier  le 
numéraire  qu'il  leur  faudra  remettre  le  lendemain  aux 
garçons  de  recette;  le  banquier  lui-même  obligé  de  se 
procurer  ce  numéraire  à  la  Banque  de  1-rance,  d  ou  il 
le  fait  transporter  dans  ses  cai.-ses  ;  qu'un  se  dise  qu  a 
certains  jours,  rien  que  pour  les  recouvrements  de  la 
Banque  de  France,  il  circule  de  ce  fait  dans  les  rues  de 
Paris  plus  de  --2U0  millions  de  francs  de  billets  et  d  es- 
pèces, exposés  à  tous  les  accidents,  à  toutes  les  convoi- 
tises ;  qu'on  ajoute  à  ces  dangers  les  Irais  occasionnes 
par  ces  transports,  l'usure  de  la  monnaie  de  papier  ou 
de  métal  q  >i  résulte  de  ces  manipulations  successives, 
et  on  conviendra  que  ce  mode  de  règlement  est  bien 
rudimentaire. 

Au  lieu  de  cela,  supposons  que  chaque  tire  ait  domi- 
cilié chez  son  banquier  les  effets  dont  il  est  redevable  ; 
dès  lors,  tout  embarras  disparaît  :  les  garçons  de  re- 
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cette,  qui  n'ont  pins,  du  reste,  à  visiter  qu'un  nombre 
de  domiciles  infiniment  plus  restreint,  reçoivent  un 
bon  de  virement  sur  laBauque,  permettant  à  celle-ci  de 
prélever  sur  le  solde  du  compte  du  banquier  le  montant 
îles  effets  présentes  ;  les  dettes  représentées  par  ces 
effets  se  trouvent  ainsi  liquidées  sans  qu'il  ait  été 
besoin  de  déplacer  un  centime,  exactement  comme  par 
l'intermédiaire  d'un  clearing- House. 

Déjà,  à  l'heure  actuelle,  grâce  aux  bons  de  virement 
que  se  délivrent  mutuellement  les  titulaires  de  ses 
comptes  courants,  la  Banque  arrive  à  supprimer 
annuellement  un  déplacement  de  numéraire  de  plus 
de  300  milliards  de  francs,  et  les  progrès  qu'elle  a 
réalisés  dans  cette  voie,  sont  des  plus  remarquables  : 
en  1877,  sur  70  milliards  725  millions  de  francs  de 
versements  reçus  et  de  paiements  effectués  par  les 
caisses  de  la  Banque,  41  milliards  478  millions,  soit 
près  de  58  0/0,  s'opéraient  par  voie  de  virement  ;  en 
1909,  le  montant  des  virements  s'est  élevé  à  214  mil- 
liards 192  millions,  sur  un  mouvement  total  de  273 
milliards  334  millions,  soit  plus  de  78  0/0,  contre  58  0/0 
en  1877. 

C'est  donc  avec  raison  qu'on  a  souvent  répété  que  la 
Banque  est  le  véritable  clearing -house  de  la  France. 
Sa  récente  circulaire  prouve  qu'elle  s'efforce  de  déve- 
lopper encore  les  services  qu'elle  rend  dans  ce  sens. 
11  faut  l'en  féliciter,  car  c'est  par  de  semblables 
moyens,  plus  encore  que  par  des  lois,  qu'on  arrivera 
à  faire  pénétrer  dans  le  public  les  modes  de  paiement 
perfectionnés. 

Chaque  peuple  doit  adapter  ceux-ci  à  ses  mœurs 
commerciales;  à  côté  du  chèque  barré  des  Anglo- 
Saxons,  la  traite  domiciliée  et  le  virement  peuvent 
prendre  place  parmi  les  termes  ultimes  de  l'évolution 
des  signes  monétaires.  Ils  offrent,  pour  le  public  fran- 
çais, l'avantage  décisif  de  se  prêter  beaucoup  mieux  à 
ses  habitudes  ;  il  semble  donc  que  leur  diffusion 
puisse  s'opérer  facilement.  Aussi  souhaitons-nous, 
dans  l'intérêt  général,  que  l'effort  fait  par  la  Banque 
de  France  porte  tous  les  fruits  qu'on  est  en  droit  d'en 
attendre. 

Georges  Bourgarel. 


im:.  kokowzeff 


Le  ministre  des  Finances  de  Russie  vient  passer  une 
dizaine  de  jours  à  Paris,  en  touriste.  De  sympathies 
très  françaises,  M.  Kokowzeff  séjourne  volontiers  au 
milieu  de  ses  amis  de  France;  il  en  compte  beaucoup 
non  pas  seulement  dans  la  haute  banque,  mais  dans 
l'élite  du  inonde  politique  et  intellectuel. 

Le  séjour  qu'il  fait  en  1910  contraste  singulièrement, 
et  de  la  façon  la  plus  heureuse,  avec  les  quelques 
jours  que  M.  Kokowzeff,  qui  s'était  retiré  par  suite  de 
divergences  de  vues  avec  le  comte  "Witte,  vint  passer 
à  l'hotel  Bristol  dans  les  derniers  jours  de  1905.  Ce  fut 
le  moment  le  plus  dur,  au  point  de  vue  des  finances 
publiques,  que  la  Russie  eut  à  traverser.  La  guerre  du 
Japon  avait  été  terminée  par  la  paix  signée  à  Ports- 
mouth,  mais  des  troubles  avaient  éclaté  à  l'intérieur, 
les  campagnes  étaient  ravagées  par  des  bandes  de 
paysans,  les  villes  étaient  commt»  saisies  d'une  folie 
d'anarchie,  la  grève  générale  sévissait,  le  crédit  de 
l'Etat  était  ébranlé  en  apparence,  l'exode  des  capitaux 
avait  commencé. 

La  valuta,  l'étalon  d'or,  avait  résisté  jusque-là.  Les 
hommes  d'Etat  russes  étaient  demeurés  impassibles 
devant  les  conseils  qu'on  leur  prodiguait  de  suspendre 
provisoirement  la 'loi  monétaire.  Mais  dans  les  der- 
niers mois  de  1905,  les  difficultés  avaient  augmenté. 
M.  Kokowzeff  accepta  la  mrssion  de  négocier  à  Paris 
des  bons  du  Trésor  5  1/2  0/0  à  un  an,  endossés  par  la 
Banque  de  l'Etat.  Grâce  à  cette  opération,  l'institution 
centrale  d'émission  retrouva  l'élasticité  nécessaire;  sa 
circulation  tiduciaire  fut  couverte  par  le  métal  jaune, 
sans  que  les  règles  fixées  par  le  législateur  eussent  été 
enfreintes.  Quelques  mois  plus  tard,  M.  Kokowzeff 


revint,  à  Paris  signer  le  contrat  du  grand  emprunt  de 
liquidation  de  843  millions  de  roubles,  lequel,  émis 
à  88  à  Paris,  Londres,  Vienne  et  Saint-Pétersbourg, 
vaut  aujourd'hui  106. 

Ces  deux  négociations  ont  occupé  l'intervalle  qui  a 
été  fait  dans  les  années  de  ministère  de  M.  Kokowzeff. 
Celui-ci  assuma  une  première  fois  les  fonctions  de 
ministre  des  Finances,  au  début  de  la  guerre  japonaise 
(1904),  et  il  les  conserva  jusqu'à  la  fin  de  19U5.  Rentré 
au  ministère  en  190G,  il  a  dirigé  depuis  lors  les  finan- 
ces de  l'empire  russe. 

Le  rappel  que  nous  avons  fait  des  deux  voyages  à 
Paris,  en  1905  et  en  1900,  permet  à  nos  lecteurs  de  se 
rendre  compte  des  difficultés  contre  lesquelles  M.  Ko- 
kowzeff a  du  lutter  pendant  son  premier  ministère, 
alors  qu'il  fallait  créer  les  ressources  nécessaires  à  la 
guerre  d'Extrême-Orient.  Restriction  des  dépenses, 
taxes  nouvelles,  opérations  de  crédit,  absorption  des 
disponibilités  du  Trésor,  ont  été  mises  en  œuvre.  Re- 
devenu ministre  en  1906,  M.  Kokowzeff  s'est  attaché  à 
panser  les  plaies  de  la  guerre  (consolidation  de  la  dette 
flottante,  accroissement  du  service  annuel,  réfection  du 
matériel  détruit  et  amélioration  de  l'armement).  Sans 
rien  refuser  d'essentiel  aux'exigences  de  la  défense  na- 
tionale, il  a  résisté  aux  demandes  de  crédit  exagérées; 
il  a  eu,  dans  sa  politique  de  compression  et  de  recueille- 
ment, l'appui  du  souverain  et  des  Chambres  russes;  il 
a  reconnu  qu'il  était  impossible  de  se  soustraire  à  la 
charge  nouvelle  résultant  du  développement  de  l'ins- 
truction publique,  de  la  réforme  agrarienne,  mais  en 
même  temps  il  a  affirmé  la  nécessité  de  ménager  les 
forces  contributives  du  pays  et  de  restreindre  l'appel 
au  crédit  pour  les  besoins  généraux  de  l'Etat.  En  1910, 
la  Russie  a  vu  diminuer  la  dette  publique  de  23  mil- 
lions de  roubles.  Egalement,  en  1910,  les  dépenses  ont 
progressé  moins  vite  que  les  recettes. 

Les  grands  efforts  faits  d'une  façon  méthodique  par 
M.  Kokowzeff  en  vue  du  rétablissement  des  finances 
de  l'Etat  ont  été  favorisés  par  la  belle  récolte  de  1909, 
grâce  à  laquelle  toute  l'amélioration  survenue  depuis 
1906  a  pu  se  manifester  d'une  façon  tangible. 

La  marge  d'émission,  qui  était  descendue  à  moins 
de  8  millions  de  roubles  à  la  fin  de  1905,  dépasse  un 
demi- milliard  de  roubles  aujourd'hui;  le  surplus  dis- 
ponible qui  restera  vraisemblablement  après  l'exécu- 
tion du  budget  de  1910  est  estimé  à  près  de  200  mil- 
lions. La  Russie  donne  une  preuve  de  l'élasticité  éco- 
nomique, inhérente  à  son  organisme.  Les  progrès 
accomplis  dans  l'agriculture  sont  très  marqués  :  il  se 
crée  rapidement  des  propriétaires  individuels,  qui  sont 
un  élément  conservateur. 

M.  Kokowzeff  peut  aujourd'hui  se  féliciter  des  résul- 
tats obtenus  par  un  labeur  incessant  et  prendre  un 
repos  de  quelques  semaines,  avec  un  sentiment  de  sa- 
tisfaction patriotique,  sans  qu'il  faille  mêler  à  son 
passage  parmi  nous  le  bruit  de  pourparlers  d'emprunt. 
Le  projet  de  budget  de  1911  est  établi  sans  qu'il  y  ait 
lieu  de  recourir  au  crédit. 

£.  B. 


La  Grève  générale  dans  les  Compagnies  de  Chemins  de  fer 


Un  grave  événement  vient  de  se  produire  d'une  façon 
soudaine,  qui  peut  avoir  pour  notre  vie  nationale  les 
conséquences  les  plus  fâcheuses  :  la  grève  générale  a 
été  décidée  dans  la  nuit  du  11  au  12  octobre,  par  le 
comité  de  grève  du  Syndicat  national  des  Chemins  de 
fer.  Voici  l'ordre  du  jour  qui,  par  les  soins  de  ce  co- 
mité, a  été  communiqué  aux  cheminots  pour  les  infor- 
mer de  cette  résolution  : 

Le  Syndicat  national  des  Travailleurs  des  Chemins  de  fer 
de  France  et  des  colonies  porte  à  la  connaissance  des  chemi- 
nots de  tous  les  réseaux  que  la  grève  est  complète  sur  le  ré- 
seau du  Nord. 

Il  leur  fait  savoir  aussi  que  depuis  ce  moment  le  camarade 
(  Toffin,  président  de  la  Fédération,  a  été  révoqué,  que  le  Gou- 
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vernemcnt  a  communiqué  à  la  presse  des  notes-  qui  consti- 
tuent des  menaces  d •arbitraire  et  d'illégalité  à  1  encontre 
des  travailleurs  des  chemins  de  fer  réclamant  leurs  droits. 

En  présence  de  cette  situation,  le  Syndicat  national  décide 
de  faire  appel  à  tous  les  réseaux  pour  réaliser  immédiatement 

la  grève  générale.  ...  ., 

Ea  conséquence,  tous  les  réseaux  sont  invites  a  mettre  a 
exécution  dans  lî  plus  bref  délai,  et  aussitôt  que  cette  com- 
munication leur  parviendra,  les  mesures  indispensables  a  la 
réussite  du  mouvement. 

Pour  le  Comité  central  de  grève  et  par  ordre  :  le  se- 
crétaire, Albert  Lemoine.  —  Le  président  de  la 
Fédération  des  Mécaniciens  et  Ghauffears, Toffin . 

C'est  à  la  Compagnie  du  Nord  que  le  mouvement 
gréviste  a  pris  naissance.  Le  8  octobre  au  soir,  une 
^rève  partielle  s'était  déclarée  dans  les  dépôts  de  la 
Chapelle  et  de  la  Plaine-Saint-Denis.  Le  prétexte  de 
cette  grève  était  la  question  du  salaire  de  5  francs  par 
jour  qui,  dès  le  mois  de  juillet,  avait  été  donné  par  la 
Compagnie  à  tous  les  agents  des  gares  du  groupe  de 

Paris.  . 

Mais  cette  grève  qui,  on  le  voit,  était  a  1  origine 
purement  locale,  ne  tarda  pas  à  s'étendre  à  tout  le 
réseau,  les  cheminots  du  Nord  demandant  que  satis- 
faction leur  soit  donnée  pour  les  revendications  sui- 
vantes : 

1"  Augmentation  générale  du  salaire  pour  tout  le  personnel, 
afin  de  combattre  la  cherté  des  vivres,  dont  souffrent  indis- 
tinctement tous  les  travailleurs  ; 

2°  Effet  rétroactif  de  la  loi  des  retraites  du  11  juillet  1909  ; 

3°  Réglementation  du  travail  ; 

4°  Application  du  repos  hebdomadaire  dont  sont  privés 
encore  bon  nombre  d'agents  ; 

5"  Commissionnement  au  mois  de  tout  le  personnel,  avec 
ua  minimum  annuel  de  1.850  fr.  pour  les  manœuvres  et 
emplois  similaires. 

La  cessation  du  travail  fut  décrétée  le  10  octobre  et 
l'ordre  de  grève  fut  immédiatement  expédié  sur  tous 
les  points  du  réseau. 

Depuis,  la  grève  s'est  généralisée,  s  étendant  eflecti- 
vement  à  quelques-unes  des  autres  Compagnies. 

Il  y  a  lieu  de  se  montrer  d'autant  plus  surpris  de 
cette  grève  générale  qu'elle  a  éclaté,  sans  aucune  rai- 
son plausible,  au  lendemain  même  d'une  entrevue  du 
président  du  Conseil  et  du  ministre  des  Travaux 
publics  avec  les  délégués  des  cheminots,  au  cours  de 
laquelle  ceux-ci  avaient  décidé  de  remettre  par  écrit 
au  gouvernement  les  réclamations  précises  du  per- 
sonnel. .  ... 

En  ce  qui  concerne  la  réglementation  du  travail,  les 
organisations  syndicales  avaient  été  consultées  pour 
permettre  au  ministre  des  Travaux  publics  de  prendre 
des  résolutions  adéquates,  en  toute  connaissance  de 

cause.  ,        .,■  i.t  , 

Relativement  à  la  question  de  la  rétroactivité  des  re- 
traites, question  qui,  du  reste,  ne  peut  être  tranchée 
nue  par  un  vote  du  Parlement,  le  ministre  des  Tra- 
vaux publics  a  agi  en  conformité  avec  les  déclarations 
qu'il  avait  faites  à  la  Chambre,  et  dont  s'étaient  dé- 
clarés satisfaits  les  défenseurs  du  personnel. 

Ajoutons  enliu  que  la  grève  générale  avait  d  autant 
moins  de  raison  d'être  qu'elle  a  été  décidée  au  moment 
où  toutes  les  Compagnies  viennent  de  faire  des  efforts 
eon-idérables  pour  augmenter  les  salaires  de  leurs 
agents.  .  . 

C'est  ainsi,  par  exemple,  que  la  Compagnie  du  L  lic- 
min  de  fer  du  Nord  a  consacré  à  cette  augmentation, 
pendant  les  années  1909  et  1910,  près  de  trois  millions 
et  demi,  en  dehors  des  avancements  normaux  en  cours 
d'année. 

A  la  Compagnie  de  Paris-Lyon-MiUliterranrc,  1  aug- 
mentation réeile  des  dépenses  a  atteint,  du  1er  janvier 
L903  au  l"r  janvier  1910,  6  millions  pour  les  traite- 
ments et  salaires,  -J.-JDl)  000  fr.  pour  les  gratifications  et 
allocations  diverses,  soit,  au  total,  plus  de  8  millions 
d'augmentation.  Plus  de  2  millions  ont  été  consacrés 
au  relèvement  des  salaires  pour  la  seule  période  1909- 


1910.  Et  ces  chiffres  ne  comprennent  ni  les  indemnités 
de  cherté  de  la  vie  dans  les  localités  où  les  conditions 
de  l'existence  sont  devenues  onéreuses,  ni  les  alloca- 
tions attribuées  aux  familles  nombreuses.  Ajoutons 
que  l'ensemble  des  dépenses  de  la  Compagnie  pour  ses 
institutions  patronales  s'est  élevé  en  1909  à  près  de 
24  millions  de  francs,  et  les  mesures  prises  successi- 
vement au  cours  de  ces  dernières  années  en  vue  d'ac- 
croître le  bien  être  des  agents  se  chiffrent  par  une 
augmentation  annuelle  de  10  millions  de  francs. 

Des  améliorations  de  salaires  venaient  d'être  égale- 
ment accordées  à  YOuest-Etat,  à  Y  Est  et  à  Y  Orléans. . . 
et  même  une  lettre  de  remerciements  avait  été  adres- 
sée au  directeur  de  cette  dernière  Compagnie. 

Dans  de  telles  conditions,  le  mouvement  gréviste 
revêt  un  caractère  beaucoup  plus  insurrectionnel  que 
professionnel. 

Quoi  qu'il  en  soit,  on  s'imagine  sans  peine  les 
graves  difficultés  qui  peuvent  résulter  de  cet  état  de 
choses.  Aussi  le  gouvernement  a-t-il  dû  prendre  des 
mesures  pour  y  remédier  dans  la  mesure  du  possible. 

Les  points  essentiels  des  voies  des  réseaux  en  grève 
ont  été  occupés  militairement,  tant  à  Paris  qu'en  pro- 
vince, et  toute  tentative  pour  porter  atteinte  à  la  liberté 
du  travail  sera  réprimée  énergiquement. 

D'autre  part,  des  dispositions  ont  été  prises  pour 
assurer  la  répression,  d'une  façon  à  la  fois  rapide  et 
rigoureuse,  des  actes  de  sabotage  qui  pourraient  être 
commis  sur  les  voies  ferrées. 

En  outre,  le  Journal  Officiel  a  publié  le  décret  sui- 
vant d'organisation  militaire  sur  les  chemins  de  fer  : 

Le  décret  du  8  décembre  1909  portant  organisation  des 
sections  de  chemins  de  fer  de  campagne  est  complété  ainsi 
qu'il  suit  : 

«  Art.  4  bis.  —  En  dehors  de  la  composition  prévue  au  ta- 
bleau A,  les  sections  de  chemins  de  fer  de  campagne  com- 
prennent un  nombre  variable  de  subdivisions  complémen- 
taires, destinées  à  fournir  le  personnel  et  les  cadres  néces- 
saires pour  renforcer  ou  maintenir  au  complet  les  sections 
déjà  formées  et  à  entrer  éventuellement  dans  la  composition 
des  nouvelles  sections  à  créer  en  temps  de  guerre  par  le  mi- 
nistre de  la  Guerre. 

Le  nombre  de  ces  subdivisions  complémentaires,  leur  com- 
position et  leur  répartition  entre  les  réseaux  sont  détermi- 
nés parle  ministre  de  la  Guerre. 

Ces  éléments  sont  appelés  à  l'activité  au  moment  de  la 
mobilisation,  et  les  agents  qui  les  constituent,  classés  dès  le 
temps  de  paix  dans  l'affectation  spéciale,  sont  maintenus 
provisoirement  à  la  disposition  dos  commissions  de  réseau 
sur  les  lignes  exploitées  par  les  Compagnies. 

Le  ministre  de  la  Guerre  est  chargé  de  l'exécution  du  pré- 
sent décret. 

Fait  à  Paris,  le  10  juillet  1910, 

A.  Fallièhes. 

Par  le  président  de  la  République  : 
Le  ministre  de  la  Guerre:  Brun.  » 

Par  application  des  dispositions  de  ce  décret,  et  de 
l'instruction  du  10  décembre  1909,  portant  règlement 
sur  l'organisation  et  l'administration  des  sections  de 
chemins  de  fer  de  campagne  et  du  personnel  technique 
de  la  direction  de  l'arriére  et  de  la  direction  des  che- 
mins de  fer,  le  ministre  de  la  guerre  a  nommé,  à  la 
date  du  1"  septembre  1910,  à  des  emplois  d'agents 
secondaires,  au  titre  des  subdivisions  territoriales 
complémentaires  créées  dans  la  ô«  section  des  chemins 
de  fer  de  campagne,  27,S60  agents  de  la  Compagnie 
du  Nord.  ,  , 

Puis  des  ordres  d'appel  ont  été  lances  a  ce*  agent-, 
pour  accomplir  une  période  de  vingt  et  un  jours. 

A  partir  du  l:>  octobre,  les  employés  vises  par  le 
décret  et  touchés  par  l'ordre  d'appel  deviennent  donc 
des  réservistes,  justiciables  des  conseils  de  guerre. 

Enfin  le  gouvernement  a  commencé  à  mettre  en 
exécution,  en  ce  qui  concerne  le  service  de  la  poste,  Le 
plan  qui  avait  été  établi  en  prévision  d'une  grève 
postale. 

De  même,  toutes  les  mesures  ontete  prises  pour  as- 
surer le  ravitaillement  de  Paris. 


l'Economiste  européen.  —  Frauce 
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Il  semble  donc  qu'on  puisse  envisager  sans  une 
appréhension  trop  vive  les  conséquences  immédiates 
île  cette  grève  des  agents  de  chemins  de  fer.  Déjà 
d'ailleurs  les  nouvelles  qui  nous  parviennent  en  der- 
nière heure  accusent  sur  les  divers  réseaux  une  amé- 
lioration très  appréciable  de  la  situation,  grâce  aux 
mesures  énergiques  prises  à  !a  fois  par  le  gouverne- 
ment, qui  a  procédé  à  l'arrestation  des  principaux 
meneurs,  et  par  les  Compagnies  qui  ont  prononcé  un 
certain  nombre  de  révocations.  On  ne  peut  cependant 
méconnaître  le  grave  préjudice  apporté  aux  intérêts 
du  pays  par  la  conduite  des  cheminots,  que  réprou- 
vent déjà  d'une  façon  unanime  tous  les  travailleurs 
français,  qui  savent  comprendre  que  tons  les  inté- 
rêts particuliers,  si  importants  soient-ils,  ne  sau- 
raient primer  en  aucun  cas  l'intérêt  national. 

Edmond  Bouchery: 


Informations  fanomips  et  Fiiiancfts 


Le  budget  de  Paris.  —  L'administration  préfec- 
torale vient  de  faire  distribuer  aux  conseillers  muni- 
cipaux parisiens  le  projet  de  budget  dressé  pour 
l'exercice  1911. 

En  voici  le  résumé  par  services  financiers,  comparé 
au  projet  dressé  pour  1910  : 

Total  général  des  dépenses 
prévues  en  : 

1910    ^    ^       ÎÏÏTï  ~" 
Frais  généraux  :  —  — 

Service  ordinaire   368.803.403  81   318.441.753  £6 

Service  extraordinaire  ... .       1.595.600   »      1.386.500  » 
Fonds  spéciaux.  —  Service 
extraordinaire   7.172.980   »      1.648.098  » 

Totaux   377.571.983  81   381 .476.351  56 

Les  prévisions  pour  les  services  extraordinaires  sur 
fonds  généraux  n'ont  qu'une  minime  importance. 
Celles  relatives  aux  fonds  spéciaux  seront,  aux  comptes 
des  exercices  1910  et  1911,  profondément  modifiées 
par  les  emprunts  que  la  Ville  va  réaliser  fin  1910  et 
en  1911  et  par  les  dépenses  constatées  sur  ces  fonds 
d'emprunt. 

Quant  aux  dépenses  ordinaires,  nous  notons  ci-après 
les  modifications  des  chapitres  les  plus  importants. 

t  M  Propositions  primitives 

j*  2  du  Préfet  de  la  Seine 

S'IL  "       Î9ÏÏT      ~  Î9ÎÏ 

1  Dette  municipale   132.706.167  01  137.778.707  09 

2  Charges  de  la  Ville  envers 

l'Etat.  Frais  de  perception 
par  les  agents  du  Trésor. 
Restitution    de  sommes 

indûment  perçues   2.016.125    »     2.292.250  » 

2bis  Frais  d'assiet  e  et  de  per- 
ception des  taxes  de  rem- 
placement  381.500   ».       391.500  » 

3  Octroi   12.451.505  30   13.488.081  02 

4  Administration  centrale  de 

la  Préfecture.  —  C.isse 
municipale.    —  Mairies 

d'arrondissement   11.343.283  50   11.973.432  50 

5  Pensions  et  secours   4.190.987  76     4.423.818  61 

6  Dépenses  des  mairies  d'ar- 

rondUsement   784.650    »       793.650  » 

7  Frais  de  régie  et  d'exploi- 

tation du  domaine  de  la 
Ville,  des  halles,  mar- 
chés, etc   1.700.340  13     1.768.184  03 

8  Travaux  sanitaires.  —  Ex- 

ploitation des  voiries.  — 
Assainissement  de  l'habi- 
tation   195.430   »        198.730  » 

9  Inhumations   5.742.680  20     5.797.638  62 

10  Affaires  militaires.  -  Sa- 
peurs pompiers.  —  Postes 

de  sûreté.  —   Corps  de 

garde   621.689    »        626  223  » 


'21 

22 

23 


20 


Garde  républicaine   2. 813. 541   »    2.t5j.9,u  « 

Services  techniques  de  la 
Préfecture  de  la  Sfiné.  — 
Personnel,  matériel  et  di- 
vers  6.789.669  75    8.176.769  75 

Architecture  et  Beaux-Arts     3.569.475  04     3.586.077  44 

Voirie   956.373  92       97t-.713  92 

Voie  publique   24.629.210   »    25.124.100  » 

Promenades  et  plan  talion  s. 
—  Eclairage.—  Voilures, 

etc.,  ele   13.253.981  45   13.894.364  85 

Eaux  et  égouts   15.127.215   »    15.615.790  » 

Enseignement  supérieur  et 

enseignement  secondaire.     1.557.995   »     1.581.914  60 

Instruction  primaire  et  éco- 
les supérieures  et  profes- 
sionnelles .. .   33.704.286  38   34.457.792  39 

Assistance  publique.  — 
Aliénés  — Enfants  assis- 
tés. —  Etablissements  de 

bienfaisance   45.738.861  95   47.371.923  46 

Dépenses  diverses   6.274.005  34       353.773  81 

Dépenses  de  la  Préfecture 

de  Police   40.044.613  28  42.673.573  S0 

Fonds  de  réserve  du  ser- 
vice ordinaire   452.867  80     1.126.108  57 

Eéserve  spéciale  non  dis- 
ponible   1.011.950   »     1.010.000  •» 

Provision  pour  les  dépen- 
ses des  exercices  clos  non 

constatées  au  compte   100.000  100.000  » 

Totaux  des  dépenses 
ordinaires  :  fonds 

généraux    368.803.403  81  378.441.753  56 


On  voit  que  tous  les  chapitres  se  présentent  avec  des 
augmentations  plus  ou  moins  sensibles.  La  seule  diffé- 
rence en  moins  qu'on  peut  observer  (aux  dépenses 
diverses)  est  purement  apparente.  Elle  tient  à  ce  que, 
au  projet  de  1911,  ne  figure  pas  une  somme  de  5  mil- 
lions 535.458  francs,  qui  avait  été  classée  là  en  1910 
et  qui  représente  l'emploi  des  ressources  extraordi- 
naires créées  par  la  loi  du  10  mars  1908  pour  le  service 
scolaire.  Les  dépenses  de  cette  nature  seront  imputées 
sur  les  fonds  d'emprunt. 


The  United  States  Worsted  Gy.  —  Introduites 
sur  le  Marché  en  banque,  le  6  courant.au  cours  de 
545  francs,  les  actions  privilégiées  7  0/0  cumulatives 
de  100  dollars  de  cette  Société,  sont  passées  depuis  à 
555  francs .  Les  dispositions  générales  du  marché  les 
ont  ramenées  momentanément  à  547  francs,  mais  elles 
clôturent  à  553  francs,  ainsi  demandées. 
■  Ainsi  que  le  mentionnent  la  notice  et  les  statuts  pu- 
bliés au  Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel,  du  5  sep- 
tembre dernier,  cette  entreprise  est  une  Société  amé- 
ricaine régie  par  les  lois  de  l'Etat  du  Maine  (Etats-Unis 
d'Amérique).  Son  siège  social  est  à  Portland  (Etat  du 
Maine)  et  son  office  principal  à  New-York.  Son  capital 
social  est  de  6  millions  de  dollars  ;  il  est  divisé  en 
60.000  actions  de  100  dollars  chacune  comprenant: 
1°  30.000  actions  de  préférence,  sur  lesquelles  22.943 
seulement  entièrement  libérées  ont  été  émises,  et  qui 
donnent  droit  à  un  intérêt  cumulatif  de  7  0/0  par  an 
payables  par  quarts  ;  2°  30.000  actions  ordinaires  en- 
tièrement libérées. 

UUniled  Slales  Worsted  Cy  n'a  qu'un  peu  plus  d'une 
année  d'existence,  puisqu'elle  a  clos  son  premier  exer- 
cice le  30  juin  dernier,  mais  son  exploitation  est  beau- 
coup plus  ancienne.  Elle  constituait,  en  effet,  la  fusion 
de  quatre  fabriques  ayant  25  ans  de  prospérité  qui 
produisent  des  tissus  de  diverses  sortes.  On  peut  donc 
dire  que  leur  réunion  permet  à  YUnited  States  Wors- 
ted Cy  de  transformer  elle-même,  sans  intermédiaire 
aucun,  les  textiles  en  tissus  finis,  teints,  prêts,  en  un 
mot,  à  être  vendus.  On  se  rend  compte  aisément  de 
l'économie  industrielle  d'un  semblable  groupement, 

Les  quatre  fabriques  dont  il  s'agit  sont  : 

Mmhelaquid  Mills,  située  à  Lowel  Massachusetts)  ; 
elle  possède  180  métiers  à  draps,  de  haute  qualité; 
elle  distribuait  depuis  longtemps  20  0/0  de  dividende 
par  an  ; 
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Iroquois  Mills,  située  à  Sangus  (Massachusetts);  elle 
comprend  une  grande  installation  de  métiers  a  carder, 
matériel  de  filature  et  118  métiers  modernes;  elle  dis- 
tribuait également  20  0/0  de  dividende; 

Lawrence  Works  C°.  C'est  une  des  meilleures  tein- 
tureries des  Etats  Unis,  à  New-York,  à  cheval  sur  le 
canal.  Les  dividendes  moyens  qu'elle  a  distribues  ont 
été  de  11  0/0;  é  ,  . 

TinUam  Mills.  Située  à  Harrisville,  cette  fabrique 
possède  200  métiers,  ainsi  qu'un  matériel  de  cardage, 
de  aiatureet  de  teinturerie;  depuis  12  ans,  elle  gagne 
00. 000  dollars  par  a». 

Notons  que  cette  dernière  fabrique  est  prise  a  bail 
par  la  United  Slates  Worsled  pour  5  ans,  avec  pro- 
messe de  vente  à  des  conditions  très  avantageuses. 
Quant  aux  deux  premières,  elles  sont  la  propriété  de 
VUmted  Slates  Worsled,  qui  a  sous  son  contrôle  effec- 
tif la  troisième,  la  Lawrence,  puisque  sur  un  capital 
de  500.000  dollars  elle  a  acquis  471.000  dollars. 

Les  actions  de  préférence  7  0/0  émises  à  ce  jour  ont 
servi  au  paiement  des  usines  et  du  matériel,  ainsi  qu'à 
la  constitution  du  stock  et  du  fonds  de  roulement.  Ce 
sont  ces  titres  qui  viennent  d'être  introduits  sur  notre 
marché  et  qui  ligurent  à  la  cote  du  Syndicat  des  ban- 
quiers au  comptant.  Les  fonds  de  commerce,  droits 
d'eau  et  autres  ont  été  payés  au  moyen  des  actions 
ordinaires. 

La  Compagnie  n'a  pas  d'obligations  et  ses  propriétés 
mobilières  et  immobilières,  ses  usines  et  son  outillage 
sont  libres  de  toutes  hypothèques. 

Les  résultats  de  premier  exercice  social  dont  le 
bilan,  arrêté  au  30  juin  dernier,  a  été  publié  au  Bulle- 
tin Annexe  du  Journal  Officiel  le  5  septembre  dernier, 
ont  été  remarquables  puisqu'ils  se  sont  Iraduits  par 
un  bénéfice  net  de  473.501  dollars  ou  2.457.485 francs. 
Or,  il  convient  de  faire  ressortir  que  la  Société  ne 
disposait  que  de  (300  métiers  en  activité,  avec  un  per- 
sonnel de  1.200  ouvriers,  chiffre  insuffisant  puisque, 
bien  que  le  travail  ait  été  poursuivi  jour  et  nuit,  nom- 
bre de  commandes  n'ont  pu  être  satisfaites.  Mais  les 
installations  nouvelles  en  cours  d'exécution  porteront 
bientôt  le  nombre  des  métiers  à  1.000. 

La  réputation  des  fabriques,  leur  excellente  organi- 
sation commerciale,  leur  direction  confiée  à  un  Conseil 
d'administration  de  haute  compétence  et  de  parfaite 
honorabilité,  assure  à  l'entreprise  un  avenir  des  plus 
actif  et  des  plus  intéressant.  Au  reste,  en  se  repor- 
tant aux  résultats  du  premier  exercice,  dont  nous 
avons  parlé  plus  haut,  on  trouve  que  le  bénéfice  net 
réalisé  l'an  dernier  représente  environ  trois  fois  la 
somme  nécessaire  au  paiement  du  dividende  de  7  0/0 
aux  actions  privilégiées.  Cette  simple  constatation 
donne  un  attrait  particulier  à  cette  valeur  à  gros  re- 
venu, sur  laquelle  une  '  plus-value  notable  peut  être 
envisagée.  Plusieurs  autres  entreprises  industrielles 
inscrites  sur  notre  marché,  et  qui  ne  jouissent  pas  de 
la  fixité  de  rendement  de  l'industrie  textile,  ont  vu,  en 
effet,  leurs  actions  privilégiées  se  capitaliser  à  des 
taux  beaucoup  plus  bas. 

Quant  à  la  situation  financière  de  VUnited  States 
Worsled,  elle  est  très  saine,  brillante  même,  puisque 
le  bilan  au  30  juin  fait  ressortir  un  actif  réalisable  de 
près  de  3  millions  de  dollars,  contre  seulement 044.435 
dollars  d'exigibilités. 

Ajoutons  que  le  dividende  annuel  de  7  0/0  des  ac- 
tions privilégiées  de  cette  Société  est  payable  à  Paris 
par  quarts,  les  15  janvier,  15  avril,  15  juillet  et  15  oc- 
tobre de  chaque  année. 


Société  Métallurgique  de  l'Oural- Volga.  —  Con- 
formément à  l'article  7  de  ses  statuts,  et  en  vertu  d'une 
résolution  de  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du 
2b  janvier  1910  et  d'une  décision  du  Conseil  des  Minis- 
tres de  Russie  sanctionnée  par  un  ukase  de  l'Empereur 
de  Kussio  en  date  du  29  juillet  dernier  (ancien  style), 
la  Société  Métallurgique  de  l'Oural-Volgava.  procéder, 
le  25  courant,  à  L'émission  d'un  emprunt  de  9  millions 
de  francs  divisé  en  1S.000  obligations  5  0/0  hypothé- 


caires de  500  francs  chacune,  amortissables  dans  un 
délai  maximum  de  35  ans. 

Cette  opération  est  destinée  à  libérer  la  trésorerie  de 
la  Société  des  charges  de  crédits  en  banque  et  à  aug- 
menter son  fonds  de  roulement,  et  elle  vient  clore  d'une 
façon  très  heureuse  la  série  d'efforts  qui,  peu  à  peu, 
ont  fait  rentrer  cette  puissante  entreprise  dans  une  ère 
de  prospérité. 

La  Société  de  l'Oural-Volga  est  constituée  au  capital 
de  7.500.000  fr.  divisé  en  50.000  actions  de  150  fr.j  ses 
obligations  à  revenu  variable  sont  au  nombre  de  67.352 
et  elles  ont  droit  à  un  dividende  proportionnel  aux 
bénéfices  disponibles,  sans  qu'il  puisse  dépasser  20  fr. 
par  an.  , 

L'exercice  1908-1909  avait  déjà  laissé  un  bénéfice  de 
546.000  fr.,  contre  38.000  fr.  seulement  en  1907-1908. 
Mais  dès  l'exercice  1909-1910,  clos  le  30  juin  «le  cette 
année,  dont  les  résultats  seront  soumis  à  la  prochaine 
assemblée  générale,  ce  bénéfice  a  plus  que  quadruplé, 
atteignant  environ  2.800.000  fr.,  et  le  chilt're  d'affaires 
connu  depuis  l'ouverture  de  l'exercice  en  cours  laisse 
prévoir  pour  ce  dernier  des  résultats  encore  supérieurs. 
Les  obligations  à  revenu  variable,  qui  n'avaient  reçu 
que  10  fr.  pour  l'année  dernière,  vont  iecevoir  cette 
année  le  maximum  auquel  elles  ont  droit,  c'est-à-dire 
20  fr.,  et  il  restera  encore  un  important  excédent  dis- 
ponible. 

Le  service  d'intérêt  et  d'amortissement  des  18.000 
obligations  qui  vont  être  émises,  est  garanti  par  une 
hypothèque  générale,  conformément  aux  lois  russes, 
sur  l'ensemble  des  biens  appartenant  en  propre  à  la 
Société,  et  celle-ci  ne  pourra  plus  contracter  d'autre 
dette  hypothécaire  sur  les  biens  Lui  appartenant,  jus- 
qu'à ce"que  lesdites  obligations  soient  remboursées. 

Or,  les  seuls  terrains  et  immeubles  sont  estimés  au 
bilan  plus  de  20  millions,  L'outillage  plus  de  13  mil- 
lions, tandis  que  les  18.000  obligations  ne  représentent 
au  total  que  9  millions.  Quant  aux  bénéfices  annuels, 
on  a  vu  plus  haut  qu'ils  étaient,  pour  le  dernier  exer- 
cice,, de  2.800.000  fr.,  soit  cinq  fois  supérieurs  aux 
550  000  fr.  nécessaires  au  service  d'intérêts  et  d'amor- 
tissement des  18.000  obligations.  La  garantie  hypothé- 
caire est  donc  entière. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  467  fr.  50,  .puissance 
15  octobre  1910,  payables  comme  suit  :  100  fr.en  sous- 
crivant ;  367  fr.  50  du  5  au  10  novembre  1910.  Le 
placement  net  ressort  ainsi  à  4.81  0/0,  non  compris  la 
prime  de  remboursement.  .  .  ; 

L'intérêt  semestriel  de  12  fr.  50,  nets  de  tous  impôts 
russes,  est  payable  les  1er  janvier  et  1er  juillet  de  cha- 
que année.  Seul,  le  premier  coupon  ne  comportera  que 
la  partie  d'intérêts  comprise  entre  le  15  octobre  et  le 
1"'  janvier  1911,  soit  5  fr.  20  par  obligation. 

Un  droit  de  préférence  est  réservé  aux  porteurs  d  ac- 
tions et  d'obligations  actuelles,  à  raison  d'une  obliga- 
tion hypothécaire  pour  6  obligations  concordataires  ou 
pour  6  actions.  _  . 

La  souscription  publique  sera  ouverte  le  2o  octobre 
1910,  et  close  le  même  jour,  aux  guichets  de  la  Banque 
Commerciale  et  Industrielle,  25,  rue  de  Chchy,  a  Pans. 
Les  demandes  peuvent  être  également  transmises  aux 
grands  établissements  de  crédit  et  à  leurs  agence.--,  aux 
agents  de  change  et  banquiers  à  Paris,  et  dans  les 
départements.  ,,      ,  • 

Les  publications  légales  ont  ete  faites  au  hullelu, 
annexe  au  Journal  officiel  du  3  octobre  courant. 


Le  nouvel  Emprunt  de  la  Ville  de  Pans. 

C'est  demain  15  octobre  qu'aura  lien  la  souscription 
publique  ouverte  par  la  Ville  de  Paris  pour  1  émis- 
sion des  obligations  de  l'Emprunt  de  2:k>  millions  de 
francs  de  1910.  ,  . 

Rappelons  que  les  nouvelles  obligations  d  une  va'eur 
nominale  de  W0  fr.  sont  du  type"  0  0;  elles  rappor- 
teront lorsqu'elles  seront  entièrement  libérées,  un 
intérêt  annuel  de  12  francs  payable  en  deux  coupons 
semestriels  de  0  francs  chacun.  Elles  sont  dotées, 
jùeques  et  y  compris  l'année  l'.UO.  de  1 .210.000  francs 
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de  lots  par  an  répartis  sur  six  tirages  qui  compren- 
dront :  ceux  des  20  lévrier,  20  avril,  20  août  et  20  oc- 
tobre, chacun  1  lot  .le  LOO.000  fr.,  1  lot  de  10.000  fr. 
plus  58  et  59  lots  de  1.000  fr.  ;  ceux  des  20  juin  et 
20  décembre,  chacun  l  lot  .le  200.000  fr..  1  de  10.000  et 
SB  de  1.000  fr.  A  partir  de  1950,  les  lots  de  200.000  fr., 
de  100.000  fr.  et  de  10.000  fr.  seront  remplacés  respec- 
tivement par  des  lots  de  100.000  fr.,  de  50.000 fr,.  et  de 
5.000  fr.,  et  à  partir  de  cette  mémo  année,  les  tirages 
des  20  juin  et  20  décembre  comprendront,  jusqu'au 
20  décembre  1980  au  plus  tard,  le  remboursement  au 
pair  d'un  certain  nombre  d'obligations,  conformément 
au  tableau  d'amortissement. 

Il  ne  sera  donc  procédé  à  aucun  tirage  de  rembour- 
sement avant  1950,  et,  d'autre  part,  la  Ville  de  Paris 
renonce,  jusqu'en  J921,  à  la  faculté  de  rembourser  par 
anticipation  tout  ou  partie  de  la  portion  de  l'Emprunt 
en  circulation  à  cette  époque. 

Quant  aux  conditions  de  souscription  au  susdit 
Emprunt,  elles  se  résument  ainsi  : 

Le  prix  d'émission  est  exigible  en  huit  termes,  à 
savoir  :  20  fr.  par  obligation  en  souscrivant,  et  30  fr. 
à  la  répartition;  50  fr.  du  1er  au  15  février  1911  ;  00  fr. 
du  1er  au  15  juin  1911  ;  00  fr.  du  1er  au  15  octobre  1911  ; 
50  fr.  du  1er  au  15  février  1912;  50  fr.  du  1er  au  15  août 
1912  ;  iO  fr.  du  1er  au  15  février  1913,  et  le  solde  du 
l*r  au  15  août  1913. 

Les  souscripteurs  peuvent  se  rendre  compte  qu'ils 
ont  prés  de  trois  ans  pour  effectuer  leurs  divers  verse- 
ments de  libération,  ce  qui  met  les  nouvelles  obliga- 
tions à  la  portée  de  toutes  les  bourses.  Toutefois,  et 
d'après  le  cahier  des  charges,  il  est  entendu  que  la 
faculté  de  libération  anticipée  pourra  être  accordée 
aux  dates  et  selon  les  conditions  qui  seront  fixées  ulté- 
rieurement par  arrêté  préfectoral.  Mentionnons  en- 
core qu'un  dixième  des  obligations  est  mis  à  la  dispo- 
sition des  petits  souscripteurs  sous  forme  de  coupures 
de  100  fr.  chacune,  donnant  droit  au  quart  des  avan- 
tages attribués  aux  obligations  entières. 

Les  plus  grandes  facilités  sont  donc  accordées  au 
public.  Et  comme  les  souscripteurs  ont  l'assurance, 
pendant  un  laps  de  temps  appréciable,  de  ne  pas  voir 
leurs  conditions  de  placement  modifiées,  on  est  en 
droit  de  s'attendre  à  voir  le  cours  des  nouvelles  obli- 
gations dépasser  sous  peu  le  pair.  Pour  le  moment, 
elles  se  traitent  en  Bourse,  avec  une  prime  qui  varie 
de  3  fr.  50  à  4  fr.  25  par  obligation  entière. 


Compagnie  de  Rio-Tinto.  —  Le  Conseil  d'admi- 
nistration de  cette  Compagnie  vient  de  fixer  à  25  shil- 
lings par  action  ordinaire  l'acompte  de  l'exercice  1909. 
Cet  acompte  a  toutefois  à  supporter  les  impôts.  Voici 
les  répartitions  qui  ont  été  faites  pour  les  dix  exercices 
antérieurs.  Notons  que  jusqu'en  1908  elles  étaient 
nettes  d'impôts  et  que,  depuis,  elles  sont  déclarées 
impôts  à  déduire  : 

Acomptes  Soldes 

de  de  Dividendes 

Années         dividendes   dividendes  totaux 

sh.p.  sh.p.  liv.st.s.  p. 

1899   35.0  45.0  4  0  0 

1900    40.0  45.0  4  5  0 

1901   89.0  37.6  3  12  6 

19D2   22.6  27.6  2  10  0 

1903   32.6  37.6  3  10  0 

1904   32.6  37.6  3  10  0 

1905    40.0  40.0  4-  0  0 

1906    50.0  60.0  5  10  0 

1907   47.6  40.0  -  4  7  6 

1908    27.6  27.6  2  15  0 

1939   30.0  30.0  3  0  0 

1910   25.0        i       »  »  »  » 

Les  actions  privilégiées  reçoivent,  'comme  d'ordi- 
naire, leur  intérêt  de  5  0/0  par  an  soit,  pour  le  premier 
semestre  de  1909,  2  shillings  6  d.,  dont  il  faut  déduire 
aussi  l'income-tax. 

Le  rapport  du  conseil  observe  que  la  Compagnie, 


d'accord  avec  les  producteurs  américains,  va  réduire 
sa  production,  de  fa<;on  à  provoquer  une  reprise  des 
cours  du  cuivre.  La  consommation  reste  toujours 
bonne.  1 


Société  des  Usines  Franco-Russes  Etablisse- 
ments Baird  à  Saint-Pétersbourg.  —  L'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Société 
était  convoquée  pour  le  29  septembre,  afin  de  rece- 
voir communication  des  comptes  de  l'exercice  1919- 
1910  qui  se  comparent  ainsi  avec  ceux  de  l'exercice 
précédent  : 

Bilan  au  30  avril 


1909 


1910 


Actif  —  — 

Immobilisations  :  (En-  francs) 

Terrains   4.820.341  03     4.829.341  03 

Constructions  diverses   6.111.017  79     6,265.888  62 

Outillage  fixe  et  mobile   7.514.459  12     8.093.100  16 

Mobilier  des  usines  de  Saint- 
Pétersbourg   44.852  97         44  852  97 

Mobilier  du  siège  social   6.943   »  0.943  » 

18.506.013  91    19.210.073  7>S 

Actif  disponible  ou  réali- 
sable : 

Matières  de  fabrication  et  d'en^ 

tretien   2.714.329  97 

Produits  fabriqués  et  en  cours 

de  fabrication   23.711.921  03 

Acheteurs   1.228.060  79 

Titres  en  dépôt,  comptes  di- 
vers, cautionnements   2.967.312  14 

Caisses   212,228  31 

Banquiers   562.456  24 

Portefeuille..   67.533  26 

~49.970.462  65 

Passif 

Capital  :   25.000   actions   de  12.500.000  » 

500  francs   3.361.000  » 

Obligations  4  0/0  en  circulation 

Créanciers  divers  : 

Fournisseurs,  ouvriers  et  em- 
prunts  911.102  94 

Avances  sur  titres   157.675  » 

Acomptes  : 

sur  Standart   53.000  » 

sur  Bakan   »  » 

sur  Bayan  et  Pallada   14.137.750  » 

sur  Apôtre-Saint-André.. . .  8.281.250  » 

sur  Jean-Zlatoost   1.861.625  » 

Intérêts  dus  sur  obligations..  49.332  77 

Amortissements   7.994.776  28- 

Réserve  statutaire.   221.583  19 

—      spéciale   14.877  55 

Profits  et  pertes  : 

Solde  bénéficiaire   426.486  92 


2.545.050  91 

26.274.494  84 
2.214.212  38 

4.783.787  81 
212.330  94 
144.518  50 
203.771  25 

55.678.240  41 


12.500.000 
3.228.000 


4.942.587  72 
1.055.097  50 


106.000  -> 
14.416.000  » 
8.281.250  » 
1.861.625  » 
49.662  64 
8.551.344  60 
245.271  62 
15.228  12 

426.173  21 
49 . 97 0 . 462  65    55 . 678 . 240  4 1 


La  répartition  proposée  par  le  Conseil  d'administra- 
tion, est  à  rapprocher  de  celle  de  1908-1909  : 

Exercices 
19084909""  ~~Î9Ô9-19Ï0~ 

Répartition  (En  francs) 

Dividende....   375.000   »      375.000  » 

Tantièmes   51.136  35       51.136  35 

Réserve  spéciale...   350  57             36  86 

426.486  9a      426.173  21 


Le  dividende  est  donc  resté  fixé  à  15  francs,  égala 
celui  des  quatre  exercices  précédents. 

Bien  que  les  bénéfices  de  1909-1910  ne  diffèrent  pas, 
à  première  vue,  de  ceux  de  1908-1909^  le  dernier  exer- 
cice a  été  quand  même  plus  favorisé,  attendu  que  le 
solde  de  426.173  fr.  21  constitue  un  bénéfice  net  après 
déduction  de  556.568  fr.  32  pour  amortissements  et  de 
23.685  fr.  43  pour  la  réserve  statutaire,  alors  qu'en 
1908-1909  les  amortissements  n'avaient  été  dotés  que 
de  281.537  fr.  80  et  la  réserve  statutaire  de  14.877  fr.  55. 
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Nom  nation  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Par 

décret  en  date  du  7  octobre  1910,  rendu  sur  le  rapport 
du  ministre  du  Commerce  et  de  l'Industrie,  M.  Jéra- 
mec,  président  du  Conseil  d'administration  de  la  Com- 
pagnie Générale  des  Voitures  à  Paris,  administrateur 
de  ia  Compagnie  Générale  Transatlantique,  de  la  Com- 
pagnie Française  des  Câbles  Télégraphiques,  a  été 
promu  au  grade  de  commandeur  de  la  Légion  d'hon- 
neur. 

Nous  lui  adressons  nos  très  vives  félicitations. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

(.  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avunces  sur  titres  à  Paris  

Avancés  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834..  

^  vIïLl  Ex-banques  département. 

mobilières} I^;  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  portéur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lés  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers    


6  octobre 

13  octobre 

3.349.679  622 

3.339  710  692 

841.0-2S.652 

837.157.099 

4.190.708.274 

4.176.867.791 

1.290.658 

270  372 

390  803.323 

411.580.522 

169.425 

76.538 

562.656.599 

614. 309.58» 

851  000 

623.000 

„ 

169.458.253 

„ 

164.788.110 

431-761.56C 

420.601  629 

180.000.000 

180.000.000 

4.000.000 

4  000  000 

io i ooo ! ooo 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.631.089 

99.631.089 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

34.414.232 

34.414.090 

6.320.572 

6.379.797 

8.407.444 

8.407.444 

143.094.228 

138  20C.803 

6.3i0.î,47.413 

6  377. 131  524 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.0Ô6.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4. 000. 000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.272.169.790 

5.257.909.015 

42.963.558 

29.947.752 

4.565.846 

5.421.746 

74  660. C09 

98.050.150 

487.904.763 

505.330.301 

67.293.891 

72.384.404 

2.244.429 

2.144  957 

9.810.936 

10.554.114 

1.863.401 

1.863.401 

152. 051. 447 

168.500  342 

6.340.547.413 

6.377.131.524 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie 

—  à  l'Etat... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


18  oct. 

17  oct. 

15  oct. 

14  oct. 

13  oct. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  531.7 

4.655.3 

4.877.9 

4.976  9 

5.257  9 

2.919.7 

2.821.3 

2.770.0 

3. 262. 4 

3  339.7 

1.095.4 

1.038.4 

940  0 

888  6 

837.1 

753.5 

963.1 

1.129.7 

726  9 

1.025. 9 

480  4 

514.2 

597.0 

525.6 

585.3 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

264.9 

315  5 

233.7 

142.9 

98.0 

585.3 

529.6 

477.6 

440.0 

577.1 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

S  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
7  656 . 6 

pair 

pair 

2.944.9 

5.234.7 

2  923.9 

4. 174. 3 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10  oc 
tobre  1910: 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 368.197  fr.  64; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs 
composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne 
ordinaires,  4.006.407  fr.  29. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  octobre  1910  : 

Dépôts  de  fonds   3.040.968  2  2 

Retraits  de  fonds   '. 1.042. 068  98 

Excédent  de  retraits   6.001.100  76 

Excédent  des  depuis  du  1"  janvier  au  10  octobre  1910  : 
15.602.088  fr.  61. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  20  mai,  les  21.000  obligations  nouvelles  de 
500  francs  4  0/0,  série  D,  n»'  60001  à  81000,  de  la  Compagnie 
internationale  des  "Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  euro- 
péens, sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  séries  B  et  C. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  jouissance  janvier- 
juillet  de  ladite  Société,  négociables  sur  notre  marché,  se 
trouve  porté  de  60.000  à  81.000. 


Depuis  le  20  mai,  les  actions  ordinaires  n"  24001  à  54000 
de  la  Société  des  Usines  de  Briansk  ne  sont  plus  négociables 
qu'en  titres  munis  de  coupons. 

En  liquidation  du  31  mai,  les  liviaisons  s'effectuent  exclu- 
sivement en  titres  munis  de  coupons. 


Le  versement  des  trois  derniers  quarts,  soit  375  francs  par 
titre,  plus  2  fr.  50  pour  intérêts  courus,  ayant  été  appelé  le 
1er  juin,  sur  les  actions  nouvelles  de  la  Société  française  de 
Banque  et  de  Dépôts, 

Par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  lesdites  actions  ne 
sont  plus  négociables,  à  partir  du  24  mai,  qu'en  titres  entiè- 
rement libérés  et  au  porteur. 

Jusqu'au  paiement  du  dividende  de  l'exercice  1909-1910, 
ces  actions  continuent  à  être  cotées  sous  une  rubrique  dis- 
tincte des  actions  anciennes. 


Depuis  le  24  mai,  les  50.000  actions  privilégiées  numéro» 
1  à  50000  de  la  «  Brazil  Iiaihvay  Company  »>  (Compagnie  de 
Chemins  de  fer  au  Brésil),  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

50.000  actions  privilégiées  de  100  dollars,  libérées  et  au. 
porteur,  formant  avec  les  50.000  autres  actions  privilégiées 
et  les  300.000  actions  ordinaires  de  100  dollars,  non  admises 
à  la  Cote,  le  capital  social  autorisé  de  40  millions  de  dollars. 

Les  actions  privilégiées  donnent  droit  à  un  dividende  pré- 
férentiel non  cumulatif  de  6  0/0  et,  après  paiement  d'un  divi- 
dende égal  de  0  0/0  aux  actions  ordinaires,  à  un  dividende 
supplémentaire  à  répartir  entre  toutes  les  actions  sans  dis- 
tinction. 

Jouissance  courante  :  5  avril  1910,  ex-coupon  n°  1. 
Siège  social  à  Portland  plaine,  U.  S.  A. 
Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société 
Générale,  rue  de  Provence,  54. 


Les  obligations  4  0/0  de  la  Compagnie  générale  des  Eaux 
étant  appelées  au  remboursement,  ont  cessé  d'être  négo- 
ciables à  la  Bourse  depuis  le  1er  juin. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  grève  qui  vient  de  se  produire  et  qui  a  été  décidée 
si  précipitamment,  a  surpris  le  monde  des  affaires 
(jui  cependant  a  gardé  tout  son  sang-t'roid.  Bien  que  le 
mouvement  se  soit  étendu,  on  espère  que  les  mesures- 
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prises  par  le  gouvernement  vont  faire  revenir  ;'i  la 
raison  la  grande  généralité  du  personnel  de  nos  voies 
ferrées  qui  avait  cru,  tout  d'abord,  devoir  se  conformer 
aux  ordres  qui  lui  étaient  donnés.  Déjà  même  une 
notable  détente  est  à  signaler.  En  tous  cas,  et  malgré 
quelques  variations  de  cours  bien  compréhensibles  en 
raison  des  circonstances,  le  Marché  de  Paris  reste  très 
ferme  dans  son  ensemble. 

ir  ir  Les  Rentes  françaises  ont  fléchi  assez  sen- 
siblement, mais  elles  clôturent  en  reprise  sur  leurs 
plus  bas  cours. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  96  fr.  90.  Elle 
restait  à  97  fr.  20  il  y  a  huit  jours,  et  elle  a  fait  un 
moment  96  fr.  50. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  est  à  96  fr.  65  sans 
changement. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  hésitants. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
reste  à  77  fr.  90,  contre  78  fr.  10;  Tunisien  3  0/0 
1892,  455  fr.  50  ;  Indo-Chine  3  i/2  0/0,  470  fr.  50; 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  415  francs,  au  lieu  de  414  fr., 
précédemment. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  con- 
servent une  bonne  activité.  ( 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  540  francs. 

Les   Obligations  3  0/0  1871  restent  à  404  fr.  75. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  406  fr.  Obligations  2 1/2  0/0  1904  (Métropo- 
litain), 444  francs,  contre  443  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  termine  à  389  fr. 

Prochains  tirages  :  20  octobre,  3  0/0  1811  (Lots)  ; 
22  octobre,  Ville  de  Paris  1892. 

ir  ir  L'action  de  la  Banque  de  France  se  tient  à 
4.250  francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.220  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  6.037.718  fr., 
contre  3.359.868  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  5.197.146  francs  en  1908. 

i(  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  798  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  restées 
soutenues. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  reste  à 
485  francs;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  507  fr.  25; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  500  fr.  ;  les  Obli- 
gations Foncières  1895  2  80  0/0  sont  au  cours  de 
479  francs  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
463  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
500  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  clôture  à  502  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  471  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  256  fr.  50. 

Prochain  tirage:  22  octobre  :  Communales  3  0/0  1906. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  un  peu  moins  soutenues,  en  raison  des  cir- 
constances. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

est  à  1.830  francs,  contre  1.832  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  terminait  à  1.436  francs 
jeudi  dernier,  se  tient  à  1.429  francs. 

La  Société  Générale  est  active  à  736  fr.,  au  comp- 
tant comme  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  848  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  850  francs.  A  terme,  on  reste 
à  849  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  traite  à  1.055  fr., 
à  terme,  comme  précédemment. 

La  Banque  française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
finit  à  315  fr.  50  au  comptant,  et  à  319  francs  à 
terme. 

L'action  du   Crédit   Industriel   et   Commercial  se 
retrouve  à  715  francs,  comme  précédemment. 
Cette  Société  mettra  en  paiement,  le  2  novembre 


prochain,  un  acompte  do  dividende  de  5  francs  nets 
par  action,  à  valoir  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  1910 
en  cours. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  traite  à  710  francs 
au  comptant,  et  à  715  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture 
à  932  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  930  francs  jeudi  der- 
nier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  l'unisie,  qui  terminaient  à  586  francs, 
sont  à  585  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à 
588  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.775  francs 
au  comptant,  clôture  à  1.776  francs. 

La  Rente  Foncière  se  traite  à  656  francs,  contre 
658  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'échange  à 
410  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.260  francs,  comme  jeudi 
dernier. 

La  Banque  de  l' Indo-Chine  est  à  1.505  francs,  au  lieu 
de  1 .514  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  finissaient  à  249  fr.  50  au  comptant, 
restent  à  241  fr.  25. 

Les  obligations  i  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  446  fr.  Actions,  640  fr. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
se  retrouvent  à  464  francs. 

i(  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  d'abord  offertes,  mais  elles  se 
sont  vivement  reprises. 

L'Est,  qui  finissait  à  909  francs  au  comptant, 
il  y  a  huit  jours,  est  à  910  francs.  ^ 

Le  Midi  finit  à  1.145  francs,  cont    1.136  francs. 

Le  Lyon  est  à  1.290  francs  au  comptant,  contre 
1.293  francs. 

Le  Nord  reste  à  1.675  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.679  francs. 

L'Ouest  cote  929  francs,  au  comptant,  contre 
926  francs. 

L'Orléans  est  à  1.365  francs,  comme  la  semaine  der- 
nière. 

Pour  la  39e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Nord,  161 .000  fr.;  Lyon,  270.000  fr.; 
Est,  260.000  fr.  ;  Diminutions  :  Midi,  16.000  fr. 
Orléans,  152.000  fr. 

ir  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 

ont  été  de  nouveau  irrégulières. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  à 
587  francs  reste  à  581  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  se  retrouve  à  335  fr.  à  terme,  contre  339  francs. 

La  Thomson-Houston.  qui  se  tenait  à  798  francs  à 
terme,  s'échange  à  785  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  5.445  francs,  revient  à 
5.405  francs.  Parts  civiles,  3.980  fr.  au  comptant, 
contre  3.995  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  12  octobre. 
1910,  se  sont  élevées  à  101.160.000  fr.  contre  92.530.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909  et  82.840.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  227  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  230  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  235  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à 
173  fr.,  au  lieu  de  179  fr.  ;  actions  de  priorité,  184  fr. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  restaient  à  504  fr., 
sont  à  500  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  à  522  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus ,  se  traite  à  339  fr.  L'action 
nouvelle,  sur  le  Marché  en  Banque  à  terme,  finit  à 
692  francs,  contre  701  francs. 
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Les  Voitures  à  Paris,  qui  étaient  à  256  fr.  50,  ; 
sont  à  257  francs. 

L'action   Cuivre  et  Pyrites  finit  à  167  francs  au 
comptant,  contre  166  francs. 

L'Association  Minière  reste  à  280  francs  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  clôturent  à  621  francs  ; 
Obligations  4  1 \2  0/0,  510  francs,  au  lieu  de  û06  fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos- Ayres  sont  à  440  francs. 

L'action  de  jouissance  Malftdano  se  tient  au  comp- 
tant à  380  fr.  50.  Action  de  capital,  606  francs,  au 
lieu  de  610  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  (Paul 
Dupont),  sont  fermes  à  317  francs. 

•f(  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  généra- 
lement tassés  un  peu.  Toutefois  la  Rente  Portugaise 
s'est  montrée  très  ferme. 

Le  4  O/o  Brésilien  1889  termine  à  90  francs,  contre 
90  fr.  20. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  tient  à  451  fr.  50,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  75 
restent  à  448  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  [Rescision)  est  aux  environs 
de  98  fr.  35. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  finissait  il  y  a 
huit  jours  à  93  fr.  80  est  à  93  fr.  65. 

La  Rente  Italienne  clôture  à  102  fr.  80,  contre 
103  fr.  30  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  terminait  à  64  fr.  42  1/2, 
est  monté  à  65  fr.  50. 

Le  Consolidé  Russe  1™  et  âe  séries  se  traite  à 
95  fr.  40,  contre  95  fr.  60. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  106  fr.  30;  Russe  3  0/0 
1891-1894,  79  fr.  35,  contre  79  fr.  55  :  3  0/0  1896, 
78  fr.  60.  Il  était  à  78  fr.  50  jeudi  dernier.  Russe 
4  1/2  0/0  1909,  101  fr.  10,  au  lieu  de  101  fr.  42  1/2. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  s'échan- 
geait à  85  fr.  90,  termine  à  85  fr.  80. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  à 
92  fr.  87  1/2,  s'échange  à  92  fr.  95. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  finit  à  97  fr.  20,  contre 
96ïfr.  80,  et  le  S  0/0  1907  à  105  fr.  70,  contre  106  fr.  05. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  est  à  96  fr.  30 
à  terme,  contre  96  fraacs. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  s'é- 
changent à  513  fr.  75  au  comptant. 

■fr  ^  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
reste  à  575  francs,  comme  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  684  francs, 
termine  à  682  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  reste  à  770  fr. 
contre  768  francs. 

La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  125  fr.  50  au 
comptant. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  308  francs, 
contre  316  francs. 

La  Banque  du  Nord  se  retrouve  à  1.140  francs  au 
comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont  à  590  francs  au  comptant. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plala  se 
retrouve  à  7!J'i  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
sont  à  822  francs  au  comptant,  contre  810  francs. 
La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico   s'échange  à 
i  655  francs  à  terme,  au  lieu  de  662  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  se  tient 
à  507  francs,  contre  510  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plala  finit 
à  518  francs  à  terme. 

La  succursale  de  Paris  du  Banco  Espanol  del  Rio 
de  la  Plala  a  reçu  le  11  octobre  la  dépêche  suivante  : 
«  L'assemblée  générale  extraordinaire  a  approuvé 
«  l'augmentation  du  capital  et  la  réforme  des  statuts 
«  dans  la  forme  proposée.  » 
La    Banque  Nationale   du  Mexique,    qui  était  à 


1.160  francs  à  terme,  s'inscrit  à  1.155  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  490  francs  à. 
terme  ;  elle  clôturait  ainsi  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  fermes. 

Les  Andalous  finissent  à 256  francs,  contre  253  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  se  traite  à  385  fr.,  au  lieu  de 
381  francs;  Saragosse,  408  francs,  contre  407  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que restent  à  497  francs,  au  lieu  de  491  francs. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  sont  à  170  francs 
à  terme. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railway 
Company  sont  à  507  francs  à  terme  et  à  508  francs  au 
comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  restent  à  481  francs;  actions 
de  capital,  152  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote 
finissent  à  310  francs  à  terme  et  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  s'inscrit 
à  303  francs  sans  changement. 

La Sosnowi.ce,  qui  était  à  1.379  francs,  se  retrouve  à 
1.388  francs,  après  1.373  francs  au  plus  bas. 

.La  Briansk  ordinaire,  qui  était  à  335  francs,  se 
tient  à  336  francs.  Actions  privilégiées,  330  francs, 
au  lieu  de  329  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.722  francs,  contre  1.097  francs, 
la  semaine  dernière.  Cette  Compagnie  déclare  un 
acompte  de  dividende  de  25  shillings. 

L'action  Naphle  de  Bakou  se  tient  à  723  francs, 
contre  726  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  433  fr.  50;  actions  privilégiées,  437 
francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  seconde  décade  de  septembre,  se  sont  élevées  à 
853.215  francs,  contre  716.856  francs  pour  la  même  dé- 
cade de  1909.  Depuis  le  1er  janvier,  la  plus-value  pour 
1910  s'élève  à  2.994.993  francs. 

L'action  Laularo  Nitrate  est  à  228  francs,  au  lieu 
de  232  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  55  fr. 

Les  Nitrate  Raikvays,  actions  ordinaires,  sont  à 
385  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  s'inscrivent  à  617  francs  au 
comptant. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  sont  à  397  francs,  au  lieu  de  396  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


En  raison  des  circonstances  les  affaires  ont  été.  depuis 
mardi,  très  restreintes,  et  la  tendance  reste  irrégulière,  bien 
qu'au  dernier  moment  on  se  montre  mieux  disqosé. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  termine  àlOltr.  10;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  finit  à  90  fr.  90,  contre  91  fr.  10  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  se  tient  à  77  fr.  55, 
contre  78  francs,  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  51  fr.  96,  au  lieu  de 
51  fr.  30,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  -t  0/0  Inté- 
rieur, il  reste  à  36  fr.  10,  contre  35  fr.  90,  la  semaine 
dernière. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
traite,  au  comptant,  à  480  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  lEtat  Rio  Grande  du  Sont 
se  tient  à  482  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Aco/f-Don 
clôturent  à  1.538  fr.,  contre  1.543  francs. 

Le  Crédit  Foncier  de  l'Uruguay  est  à  329  frans. 

Les  notes  communiquées  observent  que  si  l'on  fait  état 
des  dividendes  moyens  répartis  par  la  Banque  Coopérative 
de  Montevideo  à  laquelle  succède  le  Crédit  Foncier  'le 
l'Uruguay,  on  est  amené  à  envisager,  pour  l'action  de  ce 
\  dernier  établissement,  un  dividende  de  25  francs,  sans  même 
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faire  entrer  en  ligne  de  compte  les  bénéfices  supplémentaires 
qui  révolteraient  d'omissions  ultérieures  d'obligations. 

Les  actions  du  Crédit'  Foncier  de  Santa-Fé  restent  à 
368  francs,  au  lieu  de  328  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  g  Londres  sont  à  573  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  688  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Hahia  est  à  457  fr.  50. 

Los  Obligations  3  0  0  or  de  516  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (\etc-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
restent  à  472  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  finissent 
à  442  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Raih-oad  clôturent  à  473  fr.  50. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  se  tient,  à 
terme,  à  509  francs,  contre  508  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  s'échange  à  198  fr.  50, 
contre  990  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  reste  à  1.370  francs,  contre  1.229  fr. 

La  Tharsis  est  à  145  fr.  50,  contre  139  francs,  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  164  fr.  50,  finit  à  167  francs. 

Le  Laurium  Grec  s'échange  à  47  francs. 

L'action  Arnoya  s'inscrit  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  ferme  à  88  fr.  75. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  cote  850  francs.  Elle 
était  à  848  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  460  francs,  contre 
453  francs  précédemment. 

La  Balia-Karaïdin  est  à  422  francs,  au  lieu  de  419  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st_  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  terminent  à 
460  francs. 

Les  actions  privilégiées  7  0/0  de  The  United  States 
W'orsted  Cy,  introduites  récemment,  ainsi  que  nous  le 
notons  dans  nos  «  Informations  Économiques  et  Finan- 
cières »  de  ce  jour,  se  négocient  couramment  à  553  francs. 

L'action  Québec  Railicay  Light  and  Power  est  active 
à  256  francs. 

D'après  les  communications  qui  nous  sont  faites,  les  re- 
cettes de  cette  Compagnie,  pour  le  mois  d'août,  continuent  la 
marche  ascendante  de  celles  des  sept  premiers  mois  :  elles  se 
sont  élevées  à  129.000  dollars,  contre  115.000  dollars  en 
août  1908. 

Les  recettes  nettes  se  chiffrent  par  (5.000  dollars  pour  le 
mois,  et  ici  on  fait  observer  que  la  comptabilité  de  la  Com- 
pagnie porte,  dans  les  dépenses  du  mois,  non  seulement  les 
frais  d'exploitation,  mais  aussi  les  dépense  d'entretien  des 
voies  et  lignes  et  de  la  réfection  et  mise  en  état  constant  du 
matériel,  ainsi  que  la  proportion  des  frais  généraux.  Les 
recettes  nettes  portées  chaque  mois,  ajoute-t-on  encore, 
indiquent  donc  les  bénéfices  nets  et  réels  destinés  au  ser- 
vice des  obligations  et  aux  actionnaires.  On  observe  encore 
que  l'amortissement  des  lignes  et  du  matériel  est  prévu  auto- 
matiquement chaque  mois,  sans  exiger  la  mise  en  réserve 
d'une  nouvelle  somme  à  la  fin  de  l'année. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  se  retrouve  aux  envi- 
rons de  440  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  deman- 
dées à  465  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  645  fr., 
sont  à  648  francs. 

L'action  Zambèze  est  à  21  fr.  25  à  terme.  ' 

Les  comptes  de  cette  Compagnie  pour  l'exercice  1909  font 
ressortir  un  bénéfice  net  de  1.302.525  reis,  contre  1.641.650 
reis  en  1908.  En  y  ajoutant  le  report  antérieur,  on  obtient 
un  solde  disponible  de  9.939.657  reis,  contre  10.819.514  reis 
précédemment.  Sur  ce  montant,  la  réserve  pour  amortisse- 
ment de  concession  a  reçu  5.103.641  reis,  le  fonds  de  réserve 
61.121  et  le  surplus,  soit  4. 710. 095  reis,  a  été  reporté  à 
nouveau. 

Le  rapport  du  Conseil  mentionne  que  la  concession  mi- 
nière a  été  prorogée  jusqu'en  1940,  c'est  à-dire  pour  30  ans. 

La  Toula,  qui  finissait  à  391  francs,  se  tient  à  408  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Sloll  et  Cie  est  à  461  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  clôturaient  à  1.157  francs,  sont  à 
1.193  francs. 


L'action  Kcrtch  s'inscrit  à  10  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  128  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  bien  tenues  à  468  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  133  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekalerinowka,  qui  terminait 
à  468  francs  jeudi  dernier,  se  retrouve  à  484  francs. 

La  Harpener  est  à  1.457  francs,  sans  changement. 

L'action  Platine  est  à  594  francs,  également  comme  il 
y  a  huit  jours. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  finit  à  144  fr.  50. 

La  Huanchaca  clôture  à  66  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donelz  sont  à  755  fr.  ;  elles  cotaient 
770  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
456  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
reste  à  453  francs.  Ces  titres  introduits  il  y  a  trois  mois 
à  447  fr.  50  sont  maintenant  ex-coupon  de  12  fr.  50  détaché 
le  1er  octobre. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Gaoutchoucs  est 
à  son  même  cours  de  310  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  se  retrouve  à  61  francs. 

L'action  Caslara  Estâtes  se  tient  entre  56  fr.  50  et 
57  fr.  50,  selon  les  coupures. 

La  Malacr.a  Rubber  clôture  à  185  fr.,  au  lieu  de  189fr.50. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d' Auvergne 
cotent  190  francs. 

Les  actions  de  la  Sïlverfxelds  Mining  C  sont  à  42  francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Park  est  à  123  francs;  parts,  45  francs. 

Les  obligations  6  0/0  or  (lro  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Railway  restent  à  460  francs. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  l'Est-Central  Chi- 
lien. —  Selon  les  notices  publiées,  les  obligations  de  500  fr. 
5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  l'Est-Central 
Chilien  jouissent,  non  seulement  d'une  hypothèque  de  pre- 
mier rang  sur  tous  les  biens  présents  et  futurs  de  la  Com- 
pagnie, mais  encore  d'une  garantie  en  or  que  lui  a  octroyée 
le  gouvernement  chilien  pour  une  durée  de  vingt  ans. 

C'est  la  Banque  du  Chili  qui,  par  délégation  spéciale  de  la 
Compagnie,  a  seule  mission  et  pouvoir  de  recevoir  du  gou- 
vernement chilien  toutes  les  sommes  se  référant  à  ladite 
garantie.  On  fait  remarquer  que  ce  choix  est  d'autant  plus 
significatif  que  cette  banque,  exclusivement  formée  de  capi- 
taux chiliens,  a  le  caractère  d'une  banque  d'Etat,  le  gouver- 
nement chilien  l'utilisant  eomme  intermédiaire  de  ses  plus 
importantes  opérations.  Son  intervention  directe  dans  le  fonc- 
tionnement de  la  garantie  affectée  aux  obligations  5  0/0  de 
Y  Est-Central  Chilien,  contribue  donc  à  les  rendre  intéressan- 
tes à  leur  prix  de  vente  actuel  de  475  francs. 

C'est  la  Banque  de  Rome,  15,  rue  de  Choiseul,  à  Paris, 
qui  a  été  désignée  pour  recevoir  les  demandes  de  ces  titres 
aux  prix  précités,  mais  ces  demandes  sont  également  reçues 
par  les  agents  de  change,  banques  et  banquiers  à  Paris  et 
dans  les  départements.   


Foncière  d'Hendaye  et  du  Sud-Ouest.  —  On  annonce 
la  prochaine  introduction,  sur  notre  marché  au  comptant, 
des  actions  de  la  Foncière  d'Hendaye  et  du  Sud-Ouest,  So- 
ciété anonyme  au  capital  de  4  millions,  divisé  en  40.C00  ac- 
tions de  100  francs. 

Cette  Société  a  été  constituée  récemment  pour  terminer  les 
aménagements  et  la  mise  en  valeur  de  la  plage  d'Hendaye, 
dont  tous  les  habitués  de  Biarritz  et  de  Saint-Sébastien  con- 
naissent l'admirable  situation. 

Nous  aurons  l'occasion  de  donner  de  plus  amples  rensei- 
gnements sur  cette  entreprise. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites  dans  le 
Bulletin  Annexe  au  Journal  Officiel  du  16  mai  1910. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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12  octobre  1910 
Blé  :  La  situation;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation;  les  cours.  — 
Sucres:  la  situation;   les  cours  ;  les  stocks  visibles.  —  Soies  : 
la  situation  ;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  La  tendance  générale  des  marchés  français  conti- 
nue à  être  station naire.  Les  avis  agricoles  sont  plus  favora- 
bles et  la  culture  observe  une  grande  réserve. 

Le  marché  international  n'a  présenté  aucun  fait  saillant 
durant  ces  huit  derniers  jours  et  les  cours  se  retrouvent 
sans  grands  changements.  Le  Corn  Trade  News  écrit  ce  qui 
suit  : 

«  Aux  Etats-Unis,  les  détenteurs  ont  quelque  peu  lâché  la 
main,  bien  que  les  recettes  aient  décliné  dans  l'Ouest,  parti- 
culièrement dans  le  Nord-Ouest,  où  il  y  a  un  déficit  marqué. 
Dans  ces  huit  derniers  jours,  les  recettes  de  blés  de  prin- 
temps se  sont  élevées  à  5.720.000  bushels,  contre  10.408.000 
dans  les  huit  jours  de  la  période  correspondante  de  l'an 
dernier,  et  11.516.000  bushels  en  1908.  Les  stocks  augmen- 
tent cependant.  » 

Voici,  d'après  ce  même  journal,  un  tableau  des  demandes 
probables  des  pays  importateurs  avec  les  chiffres  officiels 
pour  1909-1910  : 


Pays 


1909-10 


1910-11 


(Quaters) 
328.000 
646.0(0 
250.000 
811.000 


Autriche-Hongrie.  

Espagne     

Portugal  

Grèce  

-Italie  :....!..!  5.ÔÏ5.000 

France   1.122.000 

Allemagne   9.388.000 

Belgique   5.228.(00 

Hollande   2.478.000 

Danemark   748.000 

Suède   931.000 

Norvège    383. 0C  0 

Totaux   31.323.000  37.700.000 

A  ajouter  : 

Suisse    2.141.0C0  2.000.000 

Royaume-Uni   27.200.000  £6.500.000 

Pays  hors  d'Europe   9.000.000  9.000.000 


500.000 
250.000 
900.000 
6.500.000 
10.000.000 
9.000.000 
6.0f;0.000 
2.700.000 
600.000 
850.000 
4C0.000 


Grands  totaux   69.C6i.000  75.200.000 


A  la  Bourse  du  Commerce  à  Paris,  la  tendance  est  plutôt 
soutenue. 

Le  courant  du  mois  est  à  28  12;  le  prochain  fait  27  87. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 
Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


15sept. 

22  sept. 

29  sept. 

6  oct. 

13  oct. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  60 

28  25 

28  50 

28  12 

28  12 

20  37 

20  63 

20  25 

20  63 

20  16 

25  21 

25  59 

25  25 

25  46 

25  37 

21  10 

20  83 

21  60 

21  60 

21  48 

18  25 

18  53 

18  27 

18  40 

18  23 

19  87 

20  02 

19  68 

19  21 

19  16 

Farines  fleurs.  —  Le  marché  des  farines-fleurs  a  fait 
preuve  de  bonnes  dispositions,  quoique  les  transactions 
n'aient  pas  été  très  actives. 

En  clôture,  on  cote  le  courant  38  12,  le  prochain  37  ... 


Vins.  —  Los  vendanges  se  terminent  dans  les  régions  mé- 
ridionales ;  la  véraison  a  fait  de  rapides  progrès  pendant  ces 
dernières  semaines  et  les  régions  du  Sud-Ouest  et  du  Centre 
Nord  ont  pu  commencer  la  cueillette. 

D'après  les  derniers  renseignements,  il  se  confirme  que 
pour  les  Bouches-du-Rhônc,  le  Gard,  le  Var  et  l'Hérault,  le 
déficit  par  rapport  à  l'année  dernière  sera  assez  sensible. 

Dans  le  Gard,  Le  degré  des  vins  est  un  peu  inférieur  à  ce- 
lui de  l'année  dernière,  mais  ils  sont  généralement  bien 
réussis.  Les  prix  de  40  et  41  fr.  sont  fréquents  pour  les  der- 


nières ventes.  Ceux  de  30  et  38  fr.  s'appliquent  à  des  sous- 
ma  rcs . 

Dans  l'Hérault  et  dans  l'Aude,  on  ne  trouve  plus  guère  de 
vendeurs  à  38  fr.  ;  on  a  vendu  des  vins  courants  jusqu'à 
40  fr.  et  les  r  arties  supérieures  ont  atteint  41  fr.  50  et  42  fr. 

Les  cours  sont  fcrnïement  tenus  dans  le  Roussillon  ;  on  a 
coté  38  et  39  fr.  pour  les  8  à  9°,  39  à  41  fr.  pour  des  10»  et 
40  à  44  fr.  pour  des  11  à  12"  ;  la  tendance  est  à  la  hausse. 

Dans  le  Médoc,  la  cueillette  commence,  les  dommages  de  la 
cochylis  sont  venus  s'aji  uter  à  ceux  des  maladies  cryptoga- 
miques  ;  aussi  les  prix  atteignent  un  niveau  élevé.  On  a 
traité  des  parts  importantes  de  vins  blancs  à  400  et  425  fr. 
le  tonneau  nu.  On  parle  de  450  francs  le  tonneau  logé  pour 
les  petits  vins  rouges  du  Blayais.  On  signale  dans  la  même 
région  des  achats  sur  pied  à  400  fr.  le  tonneau,  sans  garantie 
de  qualité  ni  de  degré. 

Eu  Touraine  et  dans  le  centre  nord  on  continue  la  cueil- 
lette des  cépages  routes  précoces.  Là  encore,  la  cochylis  a 
exercé  ses  ravages.  On  a  payé  les  vins  nouveaux  rouges  de 
Touraine  et  des  côtes  du  Cher  de  100  à  110  francs  les  250 
litres  nu. 

En  Champagne,  la  récolte  sera  moins  abondante  encore 
qu'on  ne  l'escomptait.  Comme  transactions,  on  ne  signale 
que  quelques  reventes  de  vins  en  cercles  ou  en  bouteilles, 
entre  négociants. 

Pour  la  Bourgogne,  la  vendange  se  réduit  à  un  simple  gra- 
pillage.  Les  perspectives  sont  meilleures  pour  l'année  pro- 
chaine, les  belles  journées  de  septembre  ayant  favorisé 
l'aoutement  des  sarments. 

La  Côte-d'Or  et  la  Basse-Bourgogne  devront  alimenter  leur 
commerce  avec  les  récoltes  très  réduites  des  années  précé- 
dentes. Les  cours  sont  élevés. 

En  Algérie,  la  récolte  se  poursuit  dans  de  bonnes  condi- 
tions; on  ne  compte  cependant  que  sur  une  récolte  un  peu 
inférieure  à  celle  que  l'on  escomptait. 

A  Bercy,  les  affaires  restent  difficiles;  les  courtiers  n'ont 
plus  que  quelques  lots  à  offrir  et  à  des  prix  très  élevés.  On 
a  traité  des  vins  d'Algérie  11  à  12°  entre  47  et  49  fr.  l'hecto- 
litre. Les  Midi  valent  de  42  à  46  fr.,  suivant  les  choix. 


Alcools.  —  La  situation  betteravière  s'est  encore  améliorée 
et  la  consommation  est  moins  empressée;  elle  attend  les  pro- 
duits nouveaux  pour  s'engager  d'une  manière  plus  impor- 
tante. Il  est  probable  que  les  marchandises  nouvelles  déter- 
mineront une  détente  des  cours,  sans  que  la  baisse  soit 
importante. 

A  Paris,  la  tennance  a  été  assez  animée;  les  prix  ont  baissé 
sur  le  rapproehé  et  le  livrable. 
On  a  coté  le  disponible  44  87;  le  courant  42  . .. 


Sucres.  —  D'après  les  plus  récentes  évaluations  publiées 
par  M.  F.-O.  Licht,  les  stocks  visibles  des  sucres  s'élève- 
raient aux  chiffres  suivants  : 

1909  1910 
(Tonnes' 

Allemagne,  1"  septembre   147.056  115.193 

Hambourg,  3  octobre   55.830  76.900 

Autriche-Hongrie,  1er  septembre   112.2*2  68.70i> 

France,  1"  septembre   219.520  ':0S.450 

Hollande,  15  septembre   4.547  18.074 

Belgique,  1"  septembre   30.257  45.252 

Angleterre,  3  octobre   60.261  98.836 

Total  en  Europe   689.748  820.606 

Etats-Unis,  5  octobre   168.833  176.000 

Cuba,  six  principaux  ports.  5  octob.  17.0CK"  26.000 
Eu  mer  pour  l'Amérique  du  Nord. 

5  octobre   125.210  188.100 

Total  général   040. 7H>  1.010.905 

Les  stocks,  en  1910,  seraient  ainsi  supérieurs  de  70.119- 
tonnes  à  ceux  de  1909. 

* 

*  4 

Les  nouvelles  sont  toujours  favorables:  la  récolle  bettera- 
vière sera  très  satisfaisante  et  l'on  évalue  à  7.S50.0C0  tonnes 
la  production  européenne.  Les  offres,  de  plus  en  plus  nom- 


breuses,  oiit  sensiblement  fait  baisser  les  cours  depuis  le 
début  de  ta  nouvelle  campagne. 

A  Londres,  le  ton  du  marché  des  sucres  de  betterave  est 
toujours  déprimé  par  suite  des  rapports  favorables  concer- 
nant la  récolte  en  Allemagne  et  en  Autriche.  La  première 
estimation  que  M.  Otto  Licht  a  publiée  pour  l'Europe  a  pro- 
voqué de  nouvelles  réalisations,  mais  la  demande  pour  la 
consommation  s'est  maintenue  dans  des  limites  très  res- 
treintes. 

En  Allemagne,  les  rendements  industriels,  qui  subissent 
partout  une  augmentation  rapide,  ont  aussi  dépassé  quelque 
peu  les  chiffres  comparatifs  de  l'an  dernier,  sauf  dans  quel- 
ques districts  de  la  Silésie,  du  Hanovre  et  des  contrées  rhé- 
manes,  et  si  les  semaines  et  les  mois  qui  vont  suivre  nous 
apportent  un  temps  aussi  favorable,  il  est  à  présumer  que 
l'on  pourra  compter  sur  une  production  relativement  forte. 

En  France,  de  fortes  pluies  sont  tombées  au  commence- 
mont  de  la  semaine;  elles  sont  venues  à  souhait  pour  l'arra- 
chage des  betteraves.  Plus  tard,  le  temps  a  été  généralement 
sec  et  on  fut  très  content  de  cette  semaine.  Bien  que,  suivant 
les  contrées,  les  nouvelles  soient  très  différentes,  on  croit 
avoir  à  compter  sur  une  différence  en  moins  dans  le  poids 
-vis-à-vis  de  l'année  dernière,  tandis  que  jusqu'à  présent  on 
est  pour  la  plupart  satisfait  de  la  qualité  des  betteraves. 

A  Paris,  les  transactions  ont  été  peu  importantes,  les  cours 
ont  manifesté  une  certaine  hésitation  et  l'on  se  retrouve  au- 
dessous  des  cours  de  la  semaine  précédente. 

Le  courant  du  mois  fait  31  56. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  32  12 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 
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Villes 


Paris  (roux  88°)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

•  New-York(moscovad] 


14  sept. 
1910 


Fr. 

42  .. 
30  30 
32  25 
36  30 

27  45 

28  74 
44  12 


21  sept. 
1910 

28  sept. 
1910 

5  oct. 
1910 

12  oct. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  50 

40  25 

32  12 

29  50 

36  a 

30  30 

30  .. 

29  75 

27  37 

2i  75 

23  50 

30  60 

28  .. 

25  40 

26  40 

28  29 

24  4i 

23  20 

29  90 

26  24 

25  10 

24  30 

42  77 

42  77 

39  48 

38  85 

Soies.  —  La  réserve  opposée  par  les  consommateurs  au 
raffermissement  des  marchés  asiatiques  a  empêché  le  mar- 
ché de  reprendre  de  l'activité,  et  s'il  y  a  un  changement  à 
constater  depuis  la  semaine  dernière,  il  serait  plutôt  dans  le 
sens  d'un  ralentissement.  11  importe  cependant  de  faire  une 
distinction  entre  les  matières  premières  de  provenance  eu- 
ropéenne ou  du  Levant,  et  celles  d'origine  asiatique  dont 
l'amélioration  se  maintient. 

En  ce  qui  concerne  le  moulinage,  peu  de  changement  à 
signaler.  Les  grenadines,  crêpes,  poils  restent  très  recher- 
chés, et  les  prix  de  façon  se  maintiennent  aisément.  Les 
organsins  et  trames,  un  peu  délaissés  depuis  quelque  temps 
par  la  consommation,  sont  moins  bien  tenus. 

On  a  coté,  pour  les  produits  d'Europe  et  du  Levant  • 

Grèges  Italie  1"  ordre  12/16,  46  fr.  ;  Grèges  Piémont 
1"  ordre  10/12,  48  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15  40.43 
francs  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  42-44  fr.  ;  Trames  Can- 
ton fil.  1"  ordre  22/24,  43  fr.  ;  Trames  Chine  t.  c.  1»  ordre 
40/45,  33  fr.;  Trames  Japon  fil.  t.  c.  I8'  ordre  24/26  47  fr  ■ 
Organsins  Italie  1"  ordre  24/26,  52  fr.  ;  Organsins  Brousse 
2*  ordre  36/40,  46  fr.  ;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  50-51 
francs  ;  Organsins  Canton  fil.  2*  ordre  20/22,  48-49  fr'  ■  Or- 
gansins Chine  fil.  1»  ordre  19/21,  51  fr.  ;  Organsins  j'anon 
fil.  l-'ordre  22/24,  49  fr.  1 

Pour  les  produits  d'Extrême-Orient,  les  cours  restent  fer- 
>mes  et  en  bonne  tendance. 

On  a  fait  : 

Grèges  Chine  fil.  Soy  lun  Silver  Anchor  9/11  47  fr  50- 
Grèges  C';ine  fil.  Dragon  I  9/11,  44  fr.  50;  Grèges  Chine  fil' 
Rose  I  9/11,  43  fr.  50  ;  Tsatl.  red.  Buffalo  2,  30  fr.  50  ;  Grèges 
3aponfil.  11/2  9/11,  43  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  9/11 
43  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  10/12,  42  fr.  25;  Grèges  Japon 
fil.  1  1/2  11/13,  41  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  12/14 
40fr.50:  Grèges  Japon  fil.  1  12  13/15,  39  fr.  50  ;  Kakedà 
■2  têtes,  38  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  18/22, 29 fr.  75; 


Grèges  Canton  fil.  best  3  13/15.  30  fr.  50;  Grèges  Canton  fil. 

Mm  «^iW  36  fr  25  1  Grèges  Ganton  fil-  Gl  -  o^re 
lay  1,),  34  fr.  50  ;  Greges  Canton  fil.  petit  I  14/16,  34  fr. 


Métaux.  —  Le  raffermissement  du  marché  que  nous  avons 
signale  s'est  poursuivi.  Les  stocks  diminuent  assez  fortement 
et  les  cfiets  de  la  réduction  de  la  production  aux  Etats-Unis 
se  sont  fait  sentir  dans  les  statistiques.  Pondant  le  mois  de 
septembre,  les  provisions  prises  sur  les  stocks  visibles  en 
Amérique  et  en  Europe,  ont  atteint  le  chiffre  de  13  000  ton- 
nes environ. 

La  demande  des  consommateurs  a  été  satisfaisante  et  les 
co  es  du  cuivre  affiné  se  sont  notablement  raffermies  La  cir- 

sUuàtion°bd0madaire  HemT  R*  Mer'0n  aPPrécie  ainsi  la 

h°tî  mrVements  du  Stock  Exchange  sont  généralement 
bases  sur  les  perspectives  de  changements  dans  les  condi- 
tions de  1  industrie  et,  dans  une  certaine  mesure,  sur  des 
suppositions  possibles;  aussi,  l'attitude  récente  de  la  bourse  des 
actions  semble  vouloir  indiquer  que  les  milieux  financiers 
s  attendent  aune  amélioration.  Les  liquidations  de  valeurs 
paraissent  être  terminées,  les  cours  résistent  aux  attaaues 
répétées  des  baissiers  et  les  ventes  des  titres  de  premier 
ordre  ont  pris  de  nouveau  de  grandes  proportions 

«  bans  nul  doute,  ce  meilleur  sentiment  se  répercutera  à 
un  certain  moment  sur  le  cuivre,  qui,  dernièrement,  a  été 
alïeote  par  la  crainte  d'un  accroissement  continuel  de  la  pro- 
duction. La  spéculation  en  cuivre  a  été  apathique  depuis 
déjà  quelque  temps  et  la  tenue  du  marché  a  surtout  reflété 
la  position  réelle  des  producteurs  et  des  consommateurs  Ce- 
pendant les  statistiques  étant  plus  satisfaisantes  et  le  com- 
merce des  Etats-Unis  plus  promettant,  il  est  très  possible 
que  la  spéculation  se  ranime;  les  développements  du  marché 
du  Standard,  cette  semaine,  ont  déjà  fait  envisager  cette 
reprise.  »  6 

Les  marques  ordinaires  clôturent  à  Paris  à  147  fr  50  ■  les 
premières  marques,  à  148  fr.  50. 

Le  marché  de  Vétatn  a  été  un  peu  agité.  La  consommation 
est  très  importante  et  dépasse  la  production,  mais  les  stocks 
sont  très  importants.  Les  prix  restent  très  soutenus.  L'étain 
Banka  clôture  â  425  fr.  les  100  kilos,  l'étain  Billiton  à  4<>1 
contre,  respectivement,  418  et  414  50  il  y  a  huit  jours 

Les  demandes  constantes  en  plomb  des  fabricants  anglais 
montrent  que  les  stocks  entre  les  mains  des  consommateurs 
sont  assez  réduits.  Etant  donnés  les  approvisionnements 
restreints  de  ce  métal,  qui  risquent  encore  de  diminuer  par 
suite  des  troubles  de  Portugal,  le  marché  a  repris  une  allure 
plus  ferme  et  les  cours  se  retrouvent  en  progrès.  On  a  coté 
39  25  à  Paris  pour  les  marques  ordinaires. 

Bien  que  le  marché  du  zinc  soit  toujours  assez  calme  il 
est  caractérisé  par  une  grande  fermeté  qui  est  causée  par  la 
pénurie  d'offres.  Les  prix  du  métal  et  des  feuilles  de  zinc  ont 
encore  ete  élevés  et  l'intérêt  des  galvaniseurs  redevient  plus 
prononcé.  Le  Syndicat  a  fait  de  bonnes  ventes,  surtout  sur 
le  Continent,  mais  ses  offres  ne  sont  que  modérées  Les 
perspectives  sur  son  renouvellement  sont  plus  favorables  et 
les  deux  premières  années  ont  donné  des  résultats  avanta- 
geux aussi  bien,  pour  les  producteurs  que  pour  les  consom- 
mateurs. 

Le  zinc  de  Silésie  fait  67  fr.  50  ;  les  autres  bonnes  mar- 
ques, 65  francs. 

•\ 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

14  sept. 
1910 

Cuivre  en  barres  : 

t  sh.  d. 

55 

A  3  mois  

55  18  9 

Etain  :  disponible. . 

158  3  . 

—      à  3  mois  . . . 

157  5  . 

Plomb  anglais  :disp. 

12  n  6 

—     espagnol:  — 

12  11  3 

Zinc  :  disponible. . . 

23  2  6 

Glascow 

Fonte  disponible  . 

49  3 

21  sept. 
1910 


£  sh.  d 

54  3/4 

55  1/2 
156  1/2 
156    .  . 

13  .  , 
12  9  . 
23  1,4 


49  1/2 


28  sep 
1910 

t. 

£  sh. 

d. 

55  2 

6 

55  lii 

9 

159  10 

'l3  2 

6 

12  15 

23  10 

48  10 


5  octob.    12  oct 
1910  '  1910 


€  sh.  d. 


f  sh.  d 


56 

57 
t«2 
159 

13 

12  1 

23 


5  0 
1  16 


56 
57 
lf.3 
159 
13 


5  8 

6  i 
6  0 
6  0 

3  9 


23  10  6 


W  û  49  7  1/2 
Hermès. 


502 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  AllemagDe 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  11  octobre  1910. 

Les  événements  du  Portugal.  -  Crainte  d'une  intervention  anglaise. 
-  Le  marché  monétaire.   -    La  Bourse.   —   Amélioration  des 

industries.  —  Fin  de  la  grève  des  chantiers  maritimes. 

La  révolution  du  Portugal  nous  a  surpris  au  moins 
autant  que  vous.  Et,  en  dehors  de  la  surprise,  elle  a 
encore  provoqué,  en  Allemagne,  passablement  d'in- 
quétude,  à  cause  de  l'idée  qu'on  se  fait  encore  mainte- 
nant que  l'Angleterre  ne  laissera  pas  se  dérouler  d'aussi 
m-aves  événements  en  Portugal  sans  y  prendre  une 
part  quelconque.  L'Angleterre  est  si  intéressée  à  la 
politique  de  ce  pays  qu'elle  a  cru  devoir  conclure  une 
alliance  avec  lui  ;  elle  est  surtout  intéressée  à  la  direc- 
tion de  sa  politique  étrangère.  La  Grande-Bretagne, 
pense-t-on  ici,  voudra  donc  tenir  en  sa  tutelle  la 
République  portugaise  comme  elle  y  a  tenu  la  Royauté 
portugaise.  La  chose  serait  d'importance  secondaire 
si  dans  cette  partie  ne  se  trouvait  en  jeu  le  sort  des 
immenses  colonies  portugaises  qui,  par  tant  d'endroits, 
touchent  ou  avoisinent  les  colonies  allemandes.  Le 
conllit  anglo-allemand,  latent  depuis  tant  d'années, 
va-t-il  éclater  à  propos  du  partage  des  colonies  portu- 
gaises ?  On  se  l'est  déjà  demandé  dans  la  presse  alle- 
mande. Le  fait  seul  qu'on  ait  pu  poser  la  question 
montre  la  portée  inattendue  que  peuvent  prendre  les 
événements  du  Portugal. 

Notre  gouvernement  ne  s'est  pas  départi  de  la  plus 
parfaite  correction.  Notre  ministre  des  Affaires  étran- 
gères, M.  de  Kiderlen-Wœchter,  qui  est  en  ce  moment 
à  Bucarest,  a'  bien  dit  qu'on  pouvait  s'attendre,  à 
propos  de  la  révolution  du  Portugal,  à  toutes  les  sur- 
prises. Mais  il  a  ajouté  que  l'Allemagne  gardera  une 
attitude  expectative  et  que  si  le  nouveau  gouverne- 
ment sait  maintenir  le  calme  et  garantir  strictement 
les  droits  de  tous,  l'Allemagne  sanctionnera  avec  plai- 
sir le  nouvel  état  de  choses. 

La  Bourse  de  Berlin  n'a  guère  été  affectée  par  la 
révolution  de  Lisbonne.  Il  est  vrai  que  depuis  bien  des 
semaines  son  ardeur  de  spéculation  résiste  à  tout  — 
même  aux  avertissements  les  plus  sages.  On  se  rap- 
pelle qu'elle  n'a  même  pas  été  enrayée  par  l'élévation 
du  taux  de  l'escompte  de  la  Reiclisbank.  Pour  être 
exact  il  faut  pourtant  noter  que  la  dernière  semaine  a 
été  caractérisée  par  un  léger  ralentissement  de  la  spé- 
culation. On  n'en  voit  pas  bien  les  raisons,  mais  il  est 
réel.  Puisse-t-il  être  durable,  disent  les  sages.  Mais  les 
causes  qui  l'avaient  provoqué  au  début,  à  savoir  la 
plus  grande  activité  des  métallurgies  et  la  reprise  gé- 
nérale de  toutes  les  industries  subsistent  toujours. 

Cependant,' la  tension  sur  le  marché  monétaire  ne 
s'est  lias  accentuée,  bien  que  le  dernier  bilan  de  la 
Reichsbank  montre  une  situation  assez  grave.  La  Ban- 
que a  dû  mettre  en  circulation  G38  millions  de  marks 
de  billets  soumis  à  l'impôt.  Et  les  demandes  d'es- 
compte augmentent  considérablement.  Mais  toutes  nos 
grandes  banques  avaient  fait  de  tels  approvisionne- 
ments de  numéraire  depuis  des  semaines,  que  l'argent 
reste  abondant  sur.  le  marché  libre  et  que  le  taux  de 
l'escompte  hors  banque  est  revenu  à  3  3/4  0/0.  Peut- 
être  faut-il  voir  dans  cette  situation  presque  favorable 
du  marché  monétaire  la  cause  d'une  amélioration  su- 
bite de  la  tenue,  en  Bourse,  de  nos  rentes  nationales. 
Depuis  bien  des  semaines,  leurs  coim  étaient  fort  dé- 
primés. Cette  dépression  avait  résisté  à  tous  les  mou- 
vements de  hausse  dont  avaient  bénéficié  les  autres 
compartiments  de  la  cote  et  elle  ne  se  justifiait  que 
trop  par  l'état  de  nos  finances  publiques.  Et  voilà  que 
depuis  plusieurs  jours,  sans  cause  apparente,  tous  nos 
fonds  nationaux  se  raffermissent.  On  ne  peut  que 
constater  le  fait,  sans  lui  assigner  encore  de  cause 
précise. 


Quant  à  l'amélioration  de  notre  situation  industrielle, 
elle  se  poursuit  d'une  façon  constante,  ininterrompue, 
ainsi  que  l'attestent  toutes  les  nouvelles  qui  arrivent 
des  centres  industriels.  Avant-hier,  on  a  publié  le  bilan 
pour  l'exercice  1909-1910,  de  l'importante  entreprise  de 
de  métallurgie  et  charbonnage  Bismarckhiitle.  Cette 
exercice  a  laissé  un  bénéfice  net  de  2.495.987  marks, 
supérieur  de  182.908  marks  à  celui  de  l'exercice  pré- 
cédent. 

La  Hasper  Ei%en  uud  Slahhverk  vient  de  fixer  le  di- 
vidende de  1909-1910  à  8  0/0  alors  qu'il  n'avait  été  que 
de  5  0/0  pour  l'exercice  antérieur.  La  même  Société  a 
déclaré  que  le  bénéfice  brut  du  premier  trimestre  du 
nouvel  exercice  dépassait  de  230.000  marks  celui  du 
trimestre  correspondant  de  l'exercice  passé. 

Les  industries  chimiques  et  électriques  ne  se  trou- 
vent pas  en  moindre  progrès. 

Mais  la  nouvelle  la  plus  considérable  de  cette  se- 
maine est  la  fin  de  la  grève  des  ouvriers  des  chantiers 
maritimes,  grève  qui,  en  se  prolongeant,  eût  entraîné 
un  lock-out  de  toute  l'industrie  métallurgique  et  eût  eu 
des  repercussions  énormes.  L'accord  définitif  s'est  l'ait 
entre  employeurs  et  employés  des  chantiers.  La  grève, 
qui  a  duré  neuf  semaines,  a  fini  par  une  victoire  com- 
plète des  ouvriers  qui  ont  vu  accepter  toutes  leurs 
demandes  dont  les  principales  étaient  la  réduction  de 
la  journée  de  travail  d'une  heure  et  l'augmentation  du 
salaire  de  3  pfennigs  par  heure. 
Le  travail  a  été  repris  partout  lundi  dernier. 
Par  dépêche.  —  Berlin,  18  octobre.  D'innombrables 
colis  à  destination  de  la  France  s'accumulent  ici.  Les 
relations  commerciales  franco-allemandes  subissent 
de  ce  fait  un  préjudice  considérable. 


ianes  et  Fi 


BILAN    DE   LA   BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1910 


1909 


9  octob. 

•il. 24  sept 

9  octob. 

fcl.24  sept 

912.539 

+  4.6C6 

911.756 

+ 

2.109 

âi.i'ji 

+  0-8*7 

o0.49T 

+ 

0.048 

24  009 

-r-  12.997 

■20.942 

11.513 

1.344.Q2C 

—190  188 

1.140. 553 

— 

57  540 

117  021 

—  92.934 

121  931 

81.651 

124.616 

+  3.941 

351.423 

+ 

8.292 

174.455 

-(-  I.4M 

177.01V 

+ 

1-718 

180.000 

in.  mod.) 

180.000 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.' 

64.814 

(n 

mod.) 

1.87-2.038 

-184.05-2 

858  856 

161.12» 

591.714 

—  71  720 

04O.M1 

55.213 

44.458 

+  1.856 

46.204 

3.519 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


30  juillet 
6  août. . . 
16  »  .- 
23 
11 
18 

?i  »  ■■ 
9  octob. 


sept 


e 

- 

c 

ilill 

0 

0  — 
>  0 

Taux 

de 

ci 

—  c 

c 

C  3 

te 

S  ?.r" 

0 

7  — 

IVsc. 

< 

o 
O 

U  S" 

V 

< 

% 

770.915 

288.057 

1.617 

531 

913 

91 

—  18 

4 

764. 604 

281 .687 

1.569 

510 

891 

74 

t  31 

■ 

780.239 

283.299 

1.516 

60ï 

896 

84 

+  ÎI2 

S 

81 1.49o 

291 .564 

1  466 

643 

6* 

+  212 

> 

752.491 

276.935 

1.837 

587 

969 

65 

+  *9 

* 

761.357 

278  81 3 

1.514 

664 

I  019 

7C 

+•  93 

» 

756.:t50 

279.760 

1.554 

709 

l  112 

71 

+■  56 

657.619 

S54.S90 

1.872 

£92 

117 

—  406 

5 

La  Production  du  fer  brut  en  septembre.  —  Pondant 
le  mois  de  septembre  dernier,  la  production  »lu  fer  brut  en 
Ulemagne  a  atteint  l.'J:ï2.477  tonnes,  contre  1  068.8M  en 
septembre  ÎI2S.729  eu  septembre  1908  et  1.0;H.U'20  en 
septembre  19117.  . 

La  production  mensuelle  des  trois  premiers  trimestres  des 
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années  1907,  1908,  1909  et  1010  est  indiquée  dans  le  tableau 
suivant  : 

Production  du  fer  brut 


Mois 

1907 

1908 

1909 

1910 

(Eq  tonnes) 

Janvier  

1 

002.152 

1 

.081.389 

1.021.721 

1 

.177.574 

978.101 

094.18H 

949.667 

1 

091.351 

1 

.099.257 

1 

.046.998 

1.073.110 

1 

.250.184 

1 

077  .70;,> 

979.866 

1.047.197 

1 

.202.117 

Mai  

1 

00  i.  314 

1.010  917 

1.090.467 

1 

.26 1.735 

1 

044. 3S0 

956.425 

1.0(17.421 

1 

.219.071 

Juillet 

1 

123.900 

1 

010.770 

1.091.059 

1 

228.316 

1 

117.545 

985:445 

1.100.071 

1 

202.804 

Septembre. . 

1 

091.020 

928.729 

1.068.346 

1 

232.477 

<  Jctobre  

1 

138.670 

941.582 

1.112.020 

» 

Novembre. . 

1 

112.225 

930.738 

1.119.051 

» 

Décembre . . 

1 

100.375 

1 

016.526 

1464,624 

» 

Total  

8.507.404 

7 

995.936 

9.509.037 

10.925.629 

On  voit  combien  les  résultats  de  l'année  en  cours  sont  su- 
périeurs à  ceux  des  années  précédentes,  et  même  à  ceux  de 
1907.  Au  point  de  vue  sidérurgique,  donc,  les  conséquences 
de  la  crise  de  1907  paraissent  aujourd'hui  pleinement  dissi- 
pées. Les  chiffres  de  l'année  en  cours  constituent  d'ailleurs 
un  «  record  »  considérable  en  Allemagne. 


Courrier  tle  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  13  octobre  1910 
Le  marché  montre  des  tendances   soutenues,  les  fonds 
d'états  sont  calmes,  .les  valeurs  industrielles  quelque  peu 
irréguiières. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  83  60;  Russe  1902  92  60; 
Deutsche  Bank,  256  25;  Harpener,  190  50;  Laura,  172  75; 
Bochumer,  232  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  12  octobre  1910. 

Les  événements  de  Portugal.  —  La  situation  monétaire.  —  Les 
mouvements  d'or  et  le  commerce  extérieur  en  septembre.  —  Les 
constructions  navales. 

On  a  suivi  ici  avec  beaucoup  d'intérêt,  et  cela  se 
conçoit,  les  graves  événements  qui  viennent  de  se  dé- 
rouler en  Portugal.  On  a  surtout  paru  affecté  des  bruits 
reproduits  par  certains  journaux  étrangers,  reprochant 
à  l'Angleterre  d'avoir  favorisé,  sinon  suscité  la  révo- 
lution. L'opinisn  publique  s'est  émue  à  ce  point  de  ces 
allégations,  que  le  gouvernement  anglais  a  cru  devoir 
communiquer  à  la  presse  la  note  suivante  : 

«  Les  bruits  circulant  à  l'étranger  au  sujet  de  l'atti- 
tude du  gouvernement  britannique  à  l'égard  de  la 
République  portugaise,  ou  des  négociations  des  chefs 
répubicains  avec  les  ministres  britanniques  sont  abso- 
lument sans  fondement. 

«  Quelques  déclarations  publiées  à  l'étranger  au 
sujet  des  chefs  républicains  et  du  gouvernement  bri- 
tannique sont  de  telle  nature  qu'elles  ne  méritent  même 
pas  de  démenties.  » 

Les  journaux  anglais  sont  à  peu  prés  unanimes  à 
souhaiter  que  l'Angleterre,  la  France  et  l'Espagne 
agissent  d'accord  vis-à-vis  du  Portugal. 

La  question  portugaise  a  fait  reléguer  à  un  plan  se- 
condaire le  mouvement  gréviste  et  le  problème  moné- 
taire. A  ce  propos,  il  convient  de  signaler  qu'on  s'est 
occupé  beaucoup  durant  ces  derniers  jours  de  l'éven- 
tualité d'envois  de  métal  jaune  vers  le  Brésil  et  d'une 
émission  de  2  millions  de  livres  sterling  de  bons  du 
Trésor  brésilien. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'argent  est  toujours  abon- 
dant; les  avances  au  jour  le  jour  se  traitent  entre  1  1/2 
et  2  0/0,  les  avances  à  la  semaine  à  2  1/4  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  sensible  de  l'encaisse,  qui  arrive 


l  à  84.412.052  liv.  st.,  contre  37.348.740  liv. st.  la  se- 
maine précédente,  et  de  la  réserve,  qui  a  passé  de 
27. 889. 325  liv.  st.  ù  24.687.142.  En  même  temps,  la 
proportion  de  la  réserve  a  fléchi  de  50  3/8  à  47  5/8  0/0. 
A  pareille  date  de  l'année  dernière,  l'encaisse  était 
di  Si. 913. 340  liv.,  la  réserve  de  23.035.795  liv.  st.,  et 
la  pi-oportion  de  la  réserve  de  45  1/4  0/0. 

Les  importations  d'or  pendant  le  mois  écoulé  ont  été 
relativement  peu  importantes, n'ayant  atteint,  en  effet, 
que  3.301.000  liv.  st.,  contre  4.521.000  liv.  st.  en  sep- 
tembre 1909.  Sur  ce  montant,  3.205.000  liv.  st.  consis- 
taient en  or  brut,  dont  2.490.000  liv.  st.  provenaient  du 
Transvaal,  185.000  liv.  st.  de  l'Inde,  171.000  liv.  st.  de 
la  Rhodésie  et  05.000  liv.  st.  de  l'Australasie. 

Les  exportations  de  métal  jaune  se  sont  élevées  à 
6.054.000  liv.  st.,  au  lieu  de  6.446.000  liv.  st.  en  sep- 
tembre 1909.  Sur  ce  total,  il  a  été  expédié  2.712.000 
livres  sterling  d'or  en  barres,  et  3.847.000  liv.  st.  en 
souverains.  En  ce  qui  concerne  l'or  en  barres,  l'Alle- 
magne a  pris  915.000  liv.  st.,  l'Inde  649.000  liv.  st.,  et 
la  Turquie,  625.000  liv.  st.  En  ce  qui  regarde  les  sou- 
verains, 2.575.000  liv.  st.  ont  été  dirigées  sur  l'Egypte, 
et  1.127.000  liv.  st.  sur  la  Turquie,  les  autres  charge- 
ments étant  insignifiants, 
i  Si  l'on  envisage  le  mouvement  de  métal  jaune,  pen- 
dant les  neuf  premiers  mois  de  l'année  courante,  on 
arrive,  pour  les  importations,  à  43.663.000  liv.  st.,  et 
pour  les  exportations, à 30.835.000 liv.  st., de  sorte  que, 
malgré  les  grosses  expéditions  d'or  effectuées  durant 
ces  dernières  semaines,  il  reste  en  faveur  des  impor- 
tations un  solde  de  près  de  7  millions  de  livres  ster- 
ling. 

Les  statistiques  que  le  Board  of  Trade  vient  de  pu- 
blier, relativement  à  notre  commerce  extérieur  en  sep- 
tembre sont  fort  satisfaisantes.  Les  plus-values  qu'elles 
font  ressortir,  comparativement  aux  chiffres  corres- 
pondants de  l'année  dernière  sont,  il  est  vrai,  moins 
sensibles  que  celles  des  mois  précédents  ;  mais  on  ne 
saurait  perdre  de  vue  que  les  derniers  mois  de  l'année 
écoulée  cnmmençaient  à  se  ressentir  déjà  de  la  reprise 
qui  s'est  poursuivie  depuis  d'une  façon  à  peu  près 
ininterrompue. 

A  Yexportaiion,  on  observe  un  accroissement  de 
4.163.000  liv.  st.  ou  12,7  0/0,  dont  3.758.000  liv.  st. 
reviennent  aux  articles  manufacturés  ou  semi-manu- 
facturés,  malgré  un  fléchissement  de  212.000  liv.  st. 
pour  les  navires  neufs.  Les  plus-values  les  plus  im- 
portantes sont  enregistrées  par  les  textiles  (coton  et 
laine),  avec  une  augmentation  de  près  d'un  million  et 
demi  de  livres  sterling  ;  à  noter  aussi  une  avance  de 
près  de  trois  quarts  de  million  de  livres  sterling,  que 
l'on  observe  dans  les  exportations  d'articles  manu- 
facturés en  fer  et  en  acier,  les  machines  et  les  appa- 
reils d'électricité. 

Du  côté  des  importations,  l'augmentation  est  moins 
forte,  l'avance  totale  étant  de  2.124.000  liv.  st.  ou 
4,3  0/0.  Cet  accroissement  relativement  faible  tient 
surtout  à  ce  fait  que  les  importations  de  grains  et 
farines  accusent  une  moins-value  de  1.854.000  liv.  st. 
Les  autres  produits  d'alimentation  et  les  boissons 
enregistrent  de  légères  augmentations  ;  toutefois  le 
tabac,  qui  fait  partie  de  la  même  catégorie,  est  en 
nouvelle  diminution,  continuant  ainsi  à  refléter  le 
fléchissement  de  la  consommation  causé  par  la  lourde 
taxation  actuelle.  Dans  la  catégorie  des  matières  pre- 
mières, on  note  une  avance  de  2.827.000  liv.  st.,  dont 
une  augmentation  de  1.586.000  liv.  st.,  due  à  la  fois  à 
une  hausse  des  prix  et  à  un  accroissement  des  quan- 
tités importées.  Une  nouvelle  plus-value  de  410.000 
livres  sterling  dans  les  importations  de  bois  de  cons- 
truction indique  que  la  reprise  se  poursuit  dans  l'in- 
dustrie du  bâtiment.  Enfin,  les  articles  manufacturés 
accusent  une  augmentation  de  442.000  liv.  st. 

Si  l'on  considère  maintenant  les  statistiques  des 
neuf  premiers  mois  de  Tannée  courante,  on  trouve  aux 
exportations  une  plus-value  de  41.239.000  liv.  st.,  ou 
14.8  0/0,  et  aux  importations  une  avance  de  37.530.000 
livres  sterling,  ou  8  30/0  sur  les  chiffres  correspondants 
de  l'année  précédente. 
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Je  vous  signale  enfin,  eh  terminant,  les  statistiques 
que  le  Lloyd's  Register  of  Shipping  vient  de  publier 
relativement  au  trimestre  clos  le  30  septembre,  don- 
nant le  nombre  des  navires  de  commerce  en  construc- 
tion à  cette  date  dans  le  Royaume-Uni.  D  après  les 
chiffres  fournis, le  nombre  des  navires  en  construction 
était  de  368,  d'un  tonnage  brut  de  1.154.200  tonneaux, 
dont  346  vapeurs  et  22  voiliers.  Ce  tonnage  est  supé- 
rieur d'environ  36.000  tonneaux  au  tonnage  sur  chan- 
tiers à  la  fin  du  trimestre  précédent,  et  il  excède  de 
376  000  tonneaux  le  chiffre  de  septembre  1909.  En  ce 
oui  concerne  la  répartition  de  ces  constructions  nava- 
les c'est  Glasgow  qui  vient  en  tête,  avec  80  navires, 
dont  68  vapeurs  et  12  voiliers  ;  arrivent  ensuite  New- 
castle,  avec  48  navires,  Greenock,  avec  39  navires,  et 
Sunderland,  avec  35  navires. 

Par  dépêche.  Londres,  13  octobre.  —  On  commence 
à  s'inquiéter  ici  du  mouvement  gréviste  sur  les  che- 
mins de  fer  français,  qui  mettent  obstacle  aux  commu- 
nications régulières  entre  la  France  et  l'Angleterre. 


et 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

13  Octobre  1910 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF  Liv.  st. 

Billets  créés   50.729.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  3*  279.000 

Total   50  729.000 


Total   50  729.000 

Département  des  opérations  de  banque 


passif        Liv.  st. 

Capital  social.   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.133.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6.3S4.000 

Comptes  particuliers.  45.499.000 
Billetsàsept  jours, etc. 


Total   69.561.000 


Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.981.000 

Portefeuilleetavances  30  -226.000 

Billets  en  réserve   22.85i.000 

Or  et  argent  monnayés  1.500.000 


Total   69.501.000 


STATISTiaUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)  


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a7  jours) 

40 

329 

28.314 

1  septembre.. 
8  » 

39 

93t 

28.6x7 

39 

441 

28  203 

15  » 

3» 

709 

27.640 

22  » 

39 

091 

27.636 

29        »  ... 

3„! 

348 

27.959 

8  octobre  

34 

413 

•J8.176 

3o 

779 

27.875 

Dépôts  1 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

57.833 

45.467 

30.465 

52.65 

3 

57.735 

46  228 

29.755 

5 1 . 52 

» 

57.012 

45.571 

29.688 

52.06 

* 

57.077 

44.830 

30.501 

53.42 

56.022 

44.378 

29.90b 

53.36 

» 

55.231 

40.696 

27.839 

50.48 

S 

51.761 

44  773 

24.637 

47.68 

4 

51  813 

45.207 

24.354 

46.95 

La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume -Uni  pendant  le 
mois  de  septembre  1910,avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1909  et  1908  (navires  charges)  : 

Entrées    Sorties 

Pavill.  Pavill 


Pavill.    Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britamr»  étranger  Totaux  britann-  étranger  lotaux 


Septembre  : 


«2.622 
2.501 
2.370 


1910. 
1909.... 
1908.... 
9  1"*  mois 
1910.... 
1909.... 
1908.... 

DUT.  pnui- 
les  neuf  1"" 
mois  1910 
par  rapport 
à  1909..  +  477 
1908..     +  792 


(En  milliers  de  tonneaux) 

1  107      3  729      3.393     1.8 '.2  5.23.-) 

1.159      3".  660      3.221     1.742  4.963 

1  20ô      3.576      3.145     1.8o6  o.OOl 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  septembre  1910  : 

Importations  Exportations 
Septemb.  9  mois    Septemb.  9  mois 
(En  milliers  de  livres  sterling) 


■.>.")  r>7-.> 
21.095 
20.780 


9.326  30.898 
8.781  211.876 
9.139  29.919 


27.125 

26.994 
26.606 


15.742  42.867 
15.428  42.U7 
15.772  42.378 


+  545  +1.022  +  130  +  319  +  *50 
+  187   +   979   +  519     —   30   +  489 


Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  . . .  21.628 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  16.643 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. .  13.129 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   200 


189.647      2.500  18.305 


179.267 
116.487 
1.911 

*487.3t2     36  964  318.57: 


4.062 
29.011 
791 


39.758 
251.970 
5.484 


Total   51.600 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de 
septembre  pendant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises  JVlét^pr^cieux 

Export.  Réex-   Expor  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor- porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

36.964     6.808   43.772   4.146  7.576 

32  801     6.404   39.265  5.670  6. £64 

31  621     6.288   36.909   5.899  6.306 


51.600 
49.476 
48.015 


Sept.  1910. . 

—  1909.. 

—  1908.. 

Différence  en 
sept.  1910  par 
rapport  à  : 

1909   +2.124  +4.163  +   344  +4.507 

1908  +3.586  +5.343  -+  1  520  -^6.863 

9  1" 


-1523  +  612 
-1753  +1269 


mois  : 

1910   487.312  318.-"-: 

1909   449. 7H1  277.337 

1908    435.778  285.663 


78.441  397.018  54.231  46.262 
117.378  344.715  49.353  41.846 
57.715  343.378  43.454  44.866 


Diff.  pour  les 
9  Ie"  mois  1910 

par  rapport  à  :  . 
1909     ..  ..+37.531  +41240  +11064  +52303+4. 873  -  4416 
1908..  ......  +51. 533  +32914  +20727  +:>36il+10777  +1396 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  13  octobre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  634.000  liv.  st. 

La  tendance  est  un  peu  meilleure  qu'hier,  les  cours  s'amé- 
liorent légèrement. 

On  a  coté:  Consolides,  80  1/4;  Russe  5  0/0,105  3/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  67  5/8  ;  VAnaconda  8  1/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  199  1  2  ;  l'Union  Pacific  à 
171  1,8;  le  Louisville  à  149  1/4;  VAtchison  à  102  5/8  et 
le  Reading  à  75  1/4. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  10  octobre  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
La  nouvelle  session  va  commencer  par  un  débat  po- 
litique qui  durera  quelques  jours  et  dans  le  courant 
duquel  il  sera  sans  aurundoute  fait  allusion  a  1  exécu- 
tion de  Ferrer.  La  révolution  portugaise  a  cause  ici  une 
grande  sensation  ;  les  personnes  bien  informées  des 
affaires  lusitaniennes  répétaient  à  toute  occasion  que 
le  ci-devant  rovaume  était  mûr  pour  de  graves  évé- 
nements, niais  beaucoup  de  monde,  persuadé  que  1  clé- 
ment civil  ne  pouvait  rien  faire  sans  l'appui  de  1  ar- 
mée refusait  d'v  ajouter  foi.  Il  ne  manque  pasd  esprits 
désireux  que  l'Espagne  intervienne  en  Portugal  puui 
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restaurer  le  régime  déchu,  mais  nous  ne  croyons  pa 
que  cette  idée  émise  à  mi-voix  puisse  faire  du  che- 
min ;  l'opinion  s'y  montre  oppose  c. 

Le  président  du  Conseil  des  ministres  a  déclaré  de 
vaut  le  Sénat,  que  sa  chute  entraînerait  celle  du  parti 
libéral  et,  par  conséquent,  la  dissolution  des  Cham- 
bres. C'est  une  réponse  du  tac  au  tac  aux  travaux  réa 
lisés,  par  quelques  personnages  du  parti  libéral  pour 
renverser  M.  Canalcjas  :  nous  avons  déjà  expliqué, 
qu'a  notre  avis,  c'est  extrêmement  difficile,  sans  nier 
toutefois  que  c'est  possible.  Bien  entendu,  ceci  ne  veut 
pas  dire  que  le  parti  libéral,  tel  quel,  va  rester  aux 
affaires  un  temps  infini  :  il  aurait  besoin  de  se  débar- 
rasser de  quelques-uns  de  ses  hommes  les  plus  en  vue 
pour  trouver  une  tranquillité  intérieure  qui  lui  fait 
défaut. 

Le  ministre  des  Finances  a  lu  à  la  Chambre  la  de- 
mande d'emprunt  de  1.500  millions  effectifs,  soit  plus 
de  1.600  millions  de  capital.  C'est  une  grosse  affaire 
qui  n'est  pas  faite  pour  encourager  la  hausse  des  va- 
leurs d'Etat.  Un  tiers  de  cette  somme  est  destiné  à  des 
dépenses  militaires,  au  moyen  d'un  budget  extraordi- 
naire, avons-nous  dit.  Nous  craignons  que  ce'ne  soit 
pas  assez,  vu  le  train  auquel  marchent  les  frais  payés 
au  compte  du  ministère  de  la  Guerre.  Nous  avons  sous 
les  yeux  le  tableau  de  dépenses  budgétaires  à  la  fin  du 
mois  d'août  dernier  :  elles  atteignent  621.872.181  pe- 
setas, au  lieu  de  602.517.939  pesetas  en  1909,  mais  il 
faut  tenir  compte  que  les  écritures  du  chef  de  la  Dette 
publique  sont  en  retard  pour  24.000.000  environ.  Grâce 
a  cela,  le  chiffre  des  dépenses  ne  vient  pas  encore 
à  son  total  réel.  Nous  relevons,  en  effet  :  pour  la 
guerre,  140  millions,  au  lieu  de  117,  et  pour  la  marine 
34,  au  lieu  de  20  en  1909.  En  réalité,  les  dépenses  con- 
nues sont  de  645.000.00U  environ,  soit  quelque  chose 
comme  cent  millions  de  plus  qu'en  1908. 

Les  recettes  figurent  dans  ce  tableau  pour  CSG. 484. 561 
pesetas,  dont  il  y  a  à  déduire  45.000  000  d'obligations 
du  Trésor  émises  il  y  a  deux  mois,  soit  643  millions, 
plus  54 .000.000  d'exercice  clos  ;  cela  fait  quelque  chose 
comme  695  millions  de  recettes,  obligations  du  Trésor 
non  comprises.  En  apparence,  il  y  a  un  boni  considé- 
rable, mais  avant  de  l'évaluer  comme  tel,  nous  jugeons 
préféra b'e  d'attendre  la  lin  de  l'année. 

Parmi  les  projets  que  le  ministre  des  Finances  a 
soumis  aux  Chambres,  il  y  a  celui  relatif  aux  comptes- 
joints  :  le  principe  de  la  future  loi  est  de  considérer  le 
compte-joint,  dans  ce  cas,  d'un  héritage  comme  par- 
tagé à  parts  égales  entre  les  titulaires,  sauf  preuve  du 
contraire.  Les  certificats  de  dépôts  transmis  par  en- 
dossement seront  traités  comme  un  héritage  au  béné- 
fice du  porteur,  si  le  dépôt  n'a  pas  été  retiré  avant  la 
mort  de  l'endosseur,  sauf  avis  préalable  au  déposi- 
taire. Toute  personne,  morale  ou  autre,  recevant  des 
dépôts  en  compte-joint  de  nature  quelconque,  sera 
tenue  d'informer  le  bureau  de  liquidation  de  dereckos 
oiales  (droits  de  mutation)  de  la  constitution  desdits 
dépôts.  Les  coffres-forts  loués  par  les  Sociétés  sont 
60umis  aux  mêmes  formalités  que  ci-dessus,  même  s'ils 
sont  au  nom  d'une  seule  personne  ;  en  cas  de  décès,  le 
contenu  de  ces  coffres  devra  être  inventorié  par-de- 
vant notaire. 

La  semaine  écoulée  a  été  désastreuse  pour  la  spécu- 
lation à  la  hausse  :  tous  les  éléments  semblent  s'être 
ligués  contre  elle;  pour  le  moment,  elle  ne  pourra 
faire  autre  chose  que  lutter  contre  la  tempête  : 
incertitude  sur  la  durée  du  cabinet,  projets  de  finan- 
ces, emprunt  en  perspective,  argent  cher,  il  y  avait  de 
quoi  démonter  un  marché  encore  plus  résistant  que 
le  nôtre.  Le  fait  est  que  seulement  l'effet  causé  par  les 
propositions  du  ministre  des  Finances  est  de  nature  à 
éveiller  les  craintes  des  actionnaires  des  Sociétés  ano- 
nymes et  ceux  des  entreprises  plus  spécialement  vi- 
sses; nous  avons  déjà  nommé  celles  ci  :  Banque  d'Espa- 
gne, Tabacs  et  Compagnie  Sncrière,  ont  vu  leur  capital 
diminué  depuis  quelques  mois  dans  une  énorme  pro- 
portion. 

Les  valeurs  moins  atteintes  par  les  projets  du  mi- 
nistre des  Finances  sont  assez  bien  tenues,  en  général, 


et,  une  fois  les  motifs  d'émotion  passés,  elles  pourront 
reprendre  leur  niveau  habituel,  sauf  Y  Intérieure,  dont 
le  cours  offrira  de  brusques  alternatives  jusqu'au  mo- 
ment où  toutes  les  questions  ardentes  qu'il  y  a  sur  le 
tapis  seront  résolues  ou  écartées.  Ce  qu'il  semble,  c'est 
que  le  marché  s'est  dégagé  en  prévision  des  événe- 
ments et  que  la  situation  de  la  place  est  nette  ou  du 
moins  plus  qu'elle  ne  l'était  il  y  a  un  mois.  'L'Inté- 
rieure au  comptant  a  rétrogradé  de  83  85  lundi  à 
83  35  samedi  ;  aujourd'hui  elle  clôture  à.  83  05  à  fin 
courant,  elle  est  20  centimes  plus  haut  qu'au  comp^ 
tant.  Les  Amortissables  sont  faibles,  mais  dans  une 
moindre  mesure  que  la  Perpétuelle,  et  la  séance  d'au- 
jourd'hui a  laissé  l'impression  d'une  lourdeur  très 
accentuée  ;  il  y  a  eu  de  nombreuses  réalisations. 

Les  transactions  en  valeurs  industrielles  ont  été 
dominées  par  le  courant  de  mauvaise  humeur  régnant 
sur  le  marché  ;  il  y  avait  pour  cela  une  raison  en  plus 
des  autres  précitées  :  des  ventes  précipitées  d'actions 
du  Rio  de  la  Plata,  quelques  actionnaires  ou  spécu- 
lateurs n'étant  pas  d'accord  avec  l'augmentation  de 
capital  de  cette  Société.  Actions  :  Banque  d'Espagne, 
443;  Hypothécaire,  282;  Hispano-Americano,  150; 
Espagnole  deCrédit,  136;  Mode  la  Plata,  de  552  à 
558;  Central  Mexicain,  de  535  à  536;  Tabacs,  de  341 
à  332,  puis  334;  Sucrières  préférence,  de  53  à  55, 
puis  à  54;  dito  ordinaires,  à  14  ;  Explosifs,  324  ;  Altos 
Hornos,  290;  Duro-Fe'guera,  20  50;  Alcoholera,  100  50; 
Nord-Espagne,  86 '50;  Saragosse,  93  40;  Emprunt 
Marocain,  109. 

Obligations  :  Sucrières,  "rd  50  ;  Alcoholera,  98;  Sara- 
gosse C,  95  50  ;   Hôtel  Bit:,  98  25  ;    Ville  de  Madrid 

3  0/0,  80;  4  0/0,  89;  4  4/2,  95  50. 

Sous  l'influence  des  événements  survenus  au  Por- 
tugal, le  cours  du  change  s'est  tendu  un  moment  jus- 
qu'à 107  35.  Mais  la  réflexion  est  venue  contenir  ce 
mouvement  que  rien  ne  justifiait,  car  s'il  est  vrai  que 
les  relations  commerciales  entre  les  deux  pays  ont 
une  certaine  activité,  les  Bourses  respectives  s'igno- 
rent; aussi  ne  pouvait-il  y  avoir  aucune  influence 
durable  à  cause  de  cette  révolution.  Le  chiffre  des 
affaires  a  été  de  25.000  liv.  st.  et  1 .950.000  francs  ; 
c'est  tout  juste  ce  qu'il  faut  en  temps  normal  pour  les 
besoins  du  marché. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
19  sept.  26  sept.    Soct.    10  oct. 

4  0/0  Intérieure   85  10      85  15      83  85      83  05 

5  0/0  Amortissable   100  90     100  75     101  05     1C0  95 

4  0,0         —    93  .  .       92  90       ....       91  95 

Banque  d'Espagne   450..     447..     444..  443.. 

Banque  Hypothécaire   282  ..     283  . . 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  352  ..  350  . .  342  ..  334  .. 
Chèques  sur  Paris   107  20     106  95     107..  107.- 

—  Londres ...  27  04  26  99  27  92  27  91 
Cédilles  hypoth.  4  0/0  ..  102  95  103  ..  101  10  101  25 
Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après:  —  argent,  9.7  millions; 
-+-  escomptes,  9.2;  -+-  circulation,  20.7  ;  -(-comptes 
courants,  5.3.  Le  Tr  ésor  est  créditeur  de  9.2  millions, 
au  lieu  de  22.5  il  y  a  huit  jours,  ce  qui  explique 
l'augmentation  de  la  circulation. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  31  mai  1910 


LIGNES 

kilora. 
expl. 

1907 

1903 

1909 

1910 

Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  réseau  

2.113 

39 

.252 

021 

30.879.43S 

30 

.586.329 

31  596.098 

Asturies,  Galice. . 

741 

8 

.474 

02) 

8.727  01Û 

374  684 

3.689.920 

Valence  à  Utiel.. . 

88 

343 

397 

404.672 

389.578 

401.947 

Lérida-Reus  

103 

743 

707 

768.345 

1 

0!7.463 

781.511 

San  Juan  de  Las 

Aliadesas  

112 

1 

217 

705 

1  389.222 

1 

392.012 

1  301.173 

Almansa-Valence.. . 

524 

6 

815 

348 

7.571.431 

"r 

646.242 

7  579.689 

Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

46 

846 

205 

49  740. 11S 

49 

006. 3u8 

50  353.338 

Andalous  

1.067 

7 

492 

502 

874.002 

766.602 

9.588.826 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France.. 

3.650 

43 

324 

724 

12  .217  931 

*4C 

848.960 

•41970  756 

Sud  de  l'Espagne. 

296 

1 

919 

4891 

2  249.47 

*1. 

877.32i| 

•2.142.613 

Recettes  au  20  mai. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  13  octobre  1910. 
La  tendance  est  irrégulière;  les  cours  se  tassent  légère- 
ment. 

Le  change  sur  Paris  est  à  7  10. 
On  a  coté:  Intérieure  82  50. 


ITALIE 

LA  SITUATION 


Rome,  11  octobre  1910. 

L'entrevue  de  Turin.  —  La  situation  ministérielle.  —  Le  rendement 
des  douanes.  —  La  Fédération  des  Sociétés  anonymes.  —  La 
métallurgie.  —  La  Bourse. 

L'entrevue  du  comte  d'./Erenthal  et  de  M.  de  Sau 
Giuliano  à  Turin  et  la  visite  du  ministre  autrichien  au 
roi  à  Kacconigi  n'ont  pas  passionné  l'opinion  pu- 
blique. Les  conversations  qui  ont  eu  lieu  entre  les 
deux  ministres  des  affaires  étrangères  ont  été  la  con- 
tinuation de  celles  d'Ischl  et  de  Salzbourg,  aucun  t'ait 
nouveau  de  nature  à  modifier  la  situation  internatio- 
nale ne  s'étant  produit  depuis  ces  dernières  entre- 
vues. 

La  presse  italienne  s'était  occupée  surtout  d'attirer 
l'attention  de  M.  de  San  Giuliano  sur  le  maintien  né- 
cessaire du  statu  quo  réel  et  sincère  en  Albanie.  Le 
Giornale  d'Italia,.  en  particulier,  écrivait  : 

«  On  sait  que  l'Autriche  et  l'Italie  se  sont  accordées, 
en  1897,  pour  proclamer  à  propos  de  l'Albanie  le  noli 
me  tangere,  parce  que  les  deux  puissances  estimaient 
et  estiment  toujours  que  ce  serait  une  grave  cause  de 
perturbation  de  l'équilibre  dans  l'Adriatique  si  la  côte 
albanaise  tombait  aux  mains  de  l'une  ou  de  l'autre  des 
deux  puissances  maritimes  dans  cette  mer.  Mais 
l'équilibre  dans  l'Adriatique  pourrait  être  aussi  troublé 
par  le  fait  d'un  tiers.  La  Turquie  dispose  dans  l'Adria- 
tique de.  la  côte  d'Albanie  et  de  la  magnifique  baie  de 
Vallona,  dont  l'importance  militaire  est  bien  connue 
du  marquis  Giuliano,  qui  a  visité  l'Albanie  il  y  a  quel- 
ques années.  Or,  la  Turquie  est  en  train  de  devenir 
aussi  puissance  maritime  ;  elle  vient  d'acquérir  deux 
cuirassés  allemands  et" prépare  tout  un  plan  de  cons- 
tructions navales. 

«  La  puissance  de  l'empire  ottoman  ajoute  donc  un 
nouvel  élément  dans  cette  question  de  l'équilibre 
adriatique,  et  la  politique  du  gouvernement  de  Cons- 
tantinople  doit  être  suivie  avec  une  attention  particu- 
lière. » 

L'approche  des  rentrées  parlementaires  attire  à  nou- 
veau l'attention  sur  la  situation  ministérielle. 

Les  déclarations  très  nettes  de  M.  Giolitti  au  ban- 
quet offert  par  le  conseil  provincial  à  Coni,  sont  venues 
donner  un  démenti  à  ceux  qui  parlaient  d'une  crise 
ministérielle  possible  à  la  rentrée  des  Chambres. 

L'ancien  président  du  Conseil  a  déclaré  qu'il  est  né- 
cessaire, pour  le  bien  du  pays,  que  les  différents  hom- 
mes politiques  se  succèdent"  au  pouvoir,  afin  que  le 
pays  bénélicie  de  leurs  talents  personnels.  M.  Giolitti 
a  ajouté  que  les  hommes  actuellement  au  pouvoir  de- 
vaient être  jugés  d'après  leurs  œuvres  et  qu'il  n'y 
avait  aucune  raison  de  ne  pas  leur  accorder  la  con- 
fiance. 

L'entente  est  donc  complète  entre  M.  Lu/.zatti  et 
M.  Giolitti  et  il  semble  que  tant  que  cette  entente  du- 
rera, il  n'y  aura  pas  à  craindre  de  changement  de  mi- 
nistère. 

Les  statistiques  concernant  le  rendement  des  doua- 
nes pendant  le  premier  trimestre  de  l'exercice  financier 
191019U  viennent  de  paraître.  Les  chiures  fournis 
sont  des  plus  satisfaisants;  le  produit  des  douanes  a, 
on  effet,  atteint  81  millions  de  lire,  contre  05.900. (KK) 
lire  pendant  la  période  correspondante  de  l'exercice 
précédent;  la  plus-value  est  donc  de  plus  de  15  mil- 


lions de  lire.  Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires, 
l'augmentation  des  recettes  est  de  5  millions  de  lire. 

Nous  avons  déjà  signalé  la  formation  d'une  fédéra- 
tion de  Sociétés  industrielles  sous  le  titre  de  «  Fédéra- 
tion des  Sociétés  anonymes  ».  Cette  fédération  a  été 
créée  exclusivement  en  vue  d'améliorer  l'organisation 
des  Sociétés  anonymes,  de  faciliter  leur  fonctionne- 
ment en  leur  permettant  de  profiter  de  l'expérience 
commune  et  de  leur  faciliter  toutes  procédures  légales 
concernant  les  paiements,  les  adjudications,  etc. 

Les  statuts  ont  été  soumis  le  0  octobre  au  premier 
groupe,  qui  a  pris  l'initiative  de  cette  association  et 
possède  des  ramifications  dans  toute  l'Italie.  Le  capital 
représenté  par  ce  groupe  est  de  7  à  800  millions  ;  la 
Fédération  ne  sera  définitivement  constituée  que  lors- 
que le  capital  réuni  atteindra  un  milliard. 

La  situation  de  l'industrie  métallurgique  italienne 
continue  à  être  peu  satisfaisante  et  l'amélioration  ne 
semble  pas  être  a  la  veille  de  se  produire. 

Dans  sa  revue  mensuelle,  la  Metaltwgia  Ilaliana 
montre  combien  les  producteurs  rencontrent  de  diffi- 
cultés pour  réunir  les  commandes  qui  leur  sont  néces- 
saires. Les  perspectives  sont  peu  encourageantes  et  il 
devient  nécessaire  que  les  producteurs  arrivent  à  une 
entente. 

La  situation  des  Bourses  italiennes  laisse  également 
à  désirer.  Les  récoltes  mauvaises,  le  choléra,  le  départ 
des  étrangers,  la  situation  précaire  de  nombreuses  in- 
dustries, jointes  à  la  rareté  de  l'argent,  sont  venus 
affecter  les  tendances  des  différents  marchés  et  font 
craindre  une  liquidation  difficile  pour  la  lin  du  mois. 

Par  dépèche.  Rome,  13  octobre.  —  Une  certaine  ef- 
fervescence règne  parmi  les  cheminots  italiens,  comme 
conséquence  des  nouvelles  venues  de  France. 


Situation  du  Trésor.  —  Au  30  juin  dernier,  la  dette  du 
Trésor  s'élevait  à  630.024.248  fr.,  dépassant  de  11.245.675  fr. 
la  dette  à  la  clôture  de  l'exercice  précédent.  Cette  augmen- 
tation de  la  dette  est  due  uniquement  aux  comptes  courants 
du  Trésor  avec  les  administrations  de  l'Etat  et  spécialement 
avec  la  Caisse  des  dépôts  et  prêts. 

Les  recettes  globales  du  Trésor  se  sont  chiffrées  à  2  mil- 
liards 452.053.000  francs. en  1909-10,  contre  2.521.543.000 
en  1908-09,  avec  une  moins-value  de  69  millions.  Mais  cette 
différence  ne  dépend  que  des  recettes  extraordinaires,  tandis 
que  les  recettes  ordinaires  ont  marqué  une  augmentation 
d'environ  150  millions  de  francs. 

Les  paiements  sont  indiqués  par  ces  chiffres  :  2.449.S82.754 
francs  en  1908-09  et  2.508.766.198  fr.  en  1900-10. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  13  octobre  1910. 
La  tendance  est  plutôt  lourde  ;  les  cours  se  tassent  quelque 
peu. 

On  a  coté:  Rente  5 0/0,  10:î  c:0;  Méridicna.  x,  tes  ;  Mécb- 
tewause,  413  50  ;  Banque  nationale.  1 .461  . . . 


SUISSE 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Suisse. 

—  Le  budget  pour  l'année  190>  évalue  les  recettes  à  151  mil- 
lions 130.000  francs  et  les  dépenses  à  159.450.000  francs,  soit 
un  déficit  probable  de  5*320.000  francs.  Ko  1900,  les  évalua- 
tions budgétaires  s'étaient  élevées  à  14'.U'7(U  00  francs  pour 
les  recettes  et  à  154.400.O00  francs  pour  les  dépenses. 

Pendant  les  dix  derniers  exercices,  les  recettes  et  les 
dépenses  de  la  Suisse  se  sont  élevées  aux  chiffres  suivants  : 

Années  Recettes  Dépenses 

(Kn  francs 

MAI  .  101.924.682         105. 533.089 

!9()o  '  '  ...  107.208-881         106  542.072 

1<)03  '  .      ...         112.558.270  110.086.172 
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Recettes  Dépenses 

1904.    .                              115.8154.000  115.293.234 

19T, 129. 303.204  110.716.180 

1006 188.398*488  12H.550.873 

1907 128.550.873  130.310.080 

ions   148.570.128  152.080.284 

1909 '  ...  155.678.421  158.842.817 

MMK*)!   •         154.130.C00  159.450.000 

(,*)  Evaluations. 

Pendant  les  deux  derniers  exercices,  les  évaluations  bud- 
gétaires se  sont  divisées  comme  suit  : 

1909  1910 

Recettes  (En  francs) 

Propriétés  de  l'Etat   1.629.910  1.706. 012 

Capital  prêté   3. 469. 70»  4.391.004 

Administration  générale   103.000  103.000 

Ministères:  Politique   19.000  19.500 

—  Intérieur:   52.400  54.400 

—  Justice  et  Police   778.800  835.500 

Recettes  militaires   3.898.140  3.642.320 

Finances   46.000  14.500 

Douanes   69.942.000  71.383.000 

Commerce.  Industrie,  Agriculture.  677.750  709.000 

Chemins  de  1er   123.650  72.000 

Postes    53.443.500  55.591.000 

Télégraphes.'...'   14.863.700  15.572.700 

Divers   25.441  35.664 

149.070.000  154.130.000 

D éjJ C il  S €8 

Dette  (intérêts)   2.846.500  3.728.000 

—    (amortissement)   3.450.000  3.450.000 

Ministères  :  Politique    1.024.275  1.144.175 

—  Intérieur   16.165.508  13.984.468 

—  Justice  et  Polie*   894.575  936.300 

Dépenses  militaires   40.192.344  40.498.828 

Finances   853.525  862.725 

Douanes   7.528.050  7.885.600 

Commerce,  Industrie,  Agriculture.  11.947.070  12.560.280 

Chemins  de  fer   527.300  559.825 

Postes   52 . 683 . 200  '  56 . 504 . 400 

Télégraphes   14.863.700  15.899.229 

Administration  générale   1.374.325  1.389.500 

Divers   49.028  46.670 

154.400. 0C0  159.450.000 


La  dette  publique  de  la  Confédération  s'élevait  au  1er  jan- 
vier 1909  à  101.715.516  francs  ;  la  charge  totale  de  la  dette 
pour  1910  est  de  7.178.000  francs,  dont  3.450.000  francs  sont 
destinés  à  l'amortissement. 

La  fortune  nette  de  la  Confédération,  au  31  décembre  1909, 
se  monte  à  112.152.8S1  francs,  ainsi  qu'il  résulte  du  compte 
suivant  : 

Francs 

Actif  — 

Immeubles   67.382.630 

Capitaux  placés   32.736.581 

—       d'exploitation   46.474.932 

Provisions  et  avances  improductives  d'intérêt. .  23.464.084 

Créances  diverses   1.841.784 

Compte  d'inventaire   53.643.678 

Banque  Nationale  Suisse   10.643.517 

Caisse  d'Etat  fédérale   395.450 

Total   236.582.656 

Passif 

Emprunts  fédéraux  fin  1909    117.600.000 

Obligations  et  coupons  non  encore  remboursés.  300.090 

Fonds  spéciaux   3.157.902 

Divers   3.371.213 

Total   124.429.805 

Excédent  de  l'actif  sur  le  passif  (fortune  nette).  112.152.851 

La  Confédération  possédait  en  outre,  à  la  même  date,  un 
fonds  spécial  et  des  fondations  dans  un  but  d'assistance, 
s'élevant  à  98.505.288  fr.  ;  les  dépôts  divers  des  banques  et 
cantons  dans  le  même  but  s'élevaient  à  665.280  fr. 

Les  revenus  de  tous  les  cantons,  en  1905,  s'élevaient  à 
140.440.044  fr.,  et  leurs  dépenses  à  139.686.353  fr.,  soit  un 
excédent  de  753.091  fr. 

A  la  fin  de  1904,  la  dette  des  divers  cantons  s'élevait  à 


417.870.S00  fr.  La  propriété  taxée  dans  tous  les  cantons 
s'élevait,  en  1900,  à  11.213.000.000  fr. 

Les  statistiques  du  mouvement  commercial  de  la  Suisse, 
en  1909,  font  ressortir  une  augmentation  de  159.225.185  fr. 
comparativement  aux  chiffres  de  1S08. 

Voici,  depuis  189»,  comment  s'est  comporté  le  commerce 
extérieur  de  la  Confédération  : 

Importations  Exportations 

(En  francs) 

1900    1  206.809.617  884.898.771 

1901  "        '    .....  1118  569.803  863.115.328 

1902...  1!   1.247.243.006  916.916.101 

1903    1.252.091.531  916.733.015 

1904!   1 .323. 310. 424  934.505.047 

1905   1.458.321.700  1.007.822.756' 

1900   1.469.059.498  1.071.125.534 

1007   1.014.814.455  1.152.901.298 

1908   1.533.976.603  1.059.802.875 

1909   1.615.434.529  1.137.579.134 

Voici,  pour  l'année  1908,  comment  se  divisent,  par  caté- 
gories, les  importations  et  les  exportations  : 

Catégories  Importations  Exportations 

(En  francs) 

Céréales   104.670.333  4.651.271 

Fruits,  légumes   24.277.333  6.555.376 

Produits  coloniaux   71.291.133  29.201.078 

—     alimentaires....   77.552.026  87.143.868 

Tabac   13.548.038  4.102.828 

Boissons   39.422.570  3.894.483 

Animaux  vivants   53.472.3^8  14.542.883 

Peaux  et  cuirs   38.678.882  27.664.510 

Cotonnades   41.554.110  7.532.707 

Bois  et  charpentes   99.642.785  201.497.817 

Cotonnades   17.035,521  2.778.711 

Etoffes  de  lin  et  de  chanvre.. .  159.522.348  251.725.489 

Soieries   66.683.402  24.511.014 

Lainages   45.890.569  14.351.708 

Vêtements   108.581.324  7.911.800 

Produits  minéraux   82.739.022  14.783.059 

Fer  ouvré    26.190.246  4.953.015 

Cuivre  ouvré   70.525.398  20.695.335 

Or  et  argent  en  lingots   39.984.204  77.754.215 

Maehines   32.546.355  12.251.396 

Produits  chimiques   24.328.052  1.107.795 

Huiles,  graisses   46.827.440  21.365.553 

Or  et  argent  monnayés. .   »  » 

1.533.976.603  1.059.802.875 


Voici  comment  se  divisait,  par  pays,  le  commerce  extérieur 
de  la  Suisse  en  1908  : 

Contrées  Importations  Exportations 

(Francs) 

Allemagne   512.701.560  239.880.589 

France   283.576.909  117.211.131 

Italie   171.852.466  92.184.515 

Autriche-Hongrie   98.835.343  64.953.663 

Angleterre....    87.012.047  178.537.621 

Belgique   31.354.479  18.521.C54 

Russie   49.576.198  32.813.828 

Hollande   16.994.230  8.069.148 

Afriaue    22.S97.640  12.722.219 

Asie         .'   36.225.225  38.914.412 

Amérique    112.894.967  170.587.840 

Australie   10.457.046  5.963.440 

A  la  fin  de  1908,  la  longueur  des  voies  principales  ou  se- 
condaires en  exploitation  sur  le  territoire  suisse  atteignait 
4.448  kilomètres,  le  nombre  de  locomotives  à.  vapeur  était  de 
1.511  (1.446  en  1907)  ;  il  y  avait  37  locomotives  électriques 
(32  en  1907).  Les  dépenses  se  sont  élevées  à  102. 606.364  fr., 
soit  en  moyenne  à  66.283  fr.  par  locomotive. 

Le  nombre  des  wagons  de  voyageurs  est  de  4.221.  Ils  figu- 
rent au  bilan  pour  la  somme  de  76.351.418  fr.,  soit,  en 
moyenne,  par  voiture,  18.088  fr.  Il  y  a  17.077  wagons  de 
marchandises,  dont  16  voitures  motrices;  leur  valeur  a  atteint 
72.379.030  fr.,  soit,  par  wagon,  4.238  fr. 

Le  nombre  des  voyageurs  transportés  en  1908  a  été  de 
102.500.000  ;  les  marchandises  ont  atteint  le  chiffre  de 
16.300.000  tonnes.  Les  recettes  d'exploitation  se  sont  élevées 
à  201.900.000  fr.  et  les  dépenses  à  144.100.000  fr. 
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ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici  les 
résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  juillet,  premier  mois  de  l'exercice  1910-1911  : 

Marchandises 

Juillet         Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1904   85.223.000      71.194.000  +  14.029.000 

1905   107.930.000      84.513.000  +  23.417.000 

1906   111.693.000  102.593.000  +  H. 100.000 

1907   128.765.000  124.764.000  +  4.001.000 

1908   103.200.000      86.406.000  +  16.794.000 

1909   109.337.000  112.488,000  —  3.151.000 

1910   114.630.000  116.465.000  —  1.834.000 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Juillet  Or  Argent 

(En  dollars) 

1904   —  7.842.000  +  3.154.000 

1905   —  3.814.9  50  +  1.309.000 

1906   —  8.532.000  +  1.083.000 

1907   -+-  4.087.000  +  2.594.000 

1908   +  1.929.000  +  1.949.000 

1909   -+-  13.892.000  +  1.133.000 


Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  11  octobre  1910. 

La  situation  monétaire  demeure  stationnaire  ;  les  prêts  à 
vue  valent  de  2  1/2  à  3  0/0,  et  ceux  à  plus  longue  échéance 
de  3  1/2  à  4  0/0. 

Les  avis  agricoles,  toujours  favorables,  ont  déterminé  un 
léger  affaiblissement  des  cours  des  maïs  et  des  froments. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  VIron  Age  dit  que  les  rapports 
des  principaux  marchés  de  la  fonte  montrent  que  l'activité 
est  toujours  faible  et  qu'une  certaine  irrégularité  se  mani- 
feste. Il  n'y  a  d'ailleurs  aucun  mouvement  intéressant  à 
signaler. 

Le  cuivre  métal  est  inchangé  à  12  30. 

A  Wall  Street,  l'approche  d'un  jour  de  fermeture  à  l'oc- 
casion de  la  fête  de  Christophe  Colomb  n'a  pas  affecté  les 
tendances.  L'avance  du  groupe  Erié,  la  meilleure  tenue  des 
valeurs  industrielles,  les  avis  agricoles  favorables,  l'ajourne- 
ment des  débats  entre  les  Compagnies  industrielles  et  le 
règlement  prochain  de  la  question  des  connaissements  du 
coton  ont  exercé  un  effet  satisfaisant  sur  le  marché  et  la 
clôture  peut  s'opérer  aux  environs  des  plus  hauts  cours. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamatcd  Copper,  67  25  ;  Anaconda, 
41  ..  ;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  71  25. 

Atehison,  10150;  Miiwaukee,  123  50;  Eric,  23  37; 
Reading,  147  87;  Canadian  Pacific,  195  ..:  Illinois  Cen- 
tral, 132  50  ;  Louisvillc,  143  75;  N.-Y.  Central,  114  12; 
Union  Pacific,  169  12;  Pennsylvania,  130  37. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  extérieur.  — D'après  les  statistiques  qui 
viennent  d'être  publiées,  il  résulte  que  le  commerce  exté- 
rieur de  la  République  Argentine  pendant  le  premier  semes- 
tre de  1910  a  atteint  365.239.061  pesos-or,  dont  170.980.661 
pesos  pour  les  importations,  et  194.258.400  pesos-or  pour  les 
exportations. 

Voici  tout  d'abord  comment  se  comparent  les  importations, 

avec  celles  du  premier  semestre  1909  : 

Les  importations  argentines  pendant  le  /"semestre  l!)10 

Différ.  avec 
1"  semestre    le  1"  semestre 
Articles  de  1910  de  1909 

En  pesos-or) 

Bétail   047.693     —  2'i.285 

Produits  alimentaires   15. 106. £49      ,-  3.975.981 

Tabacs   8.487.581     +  368.518 


1910 

Boissons   7.038.587 

Textiles...   34.537.685 

Huiles   5.959.725 

Produits  chimiques   6.180.511 

Couleurs   1.154.374 

Bois   4.047.793 

Papiers   3.858.853 

Cuirs   1.624.613 

Fers    21.034.386 

Autres  métaux    5.943.149 

Articles  agricoles   7.220.996 

Locomotion   17.312.097 

Céramique  et  charbon   14.511.363 

Constructions   13.947.849 

Electricité   3.051.583 

Divers   4.365.574 

Totaux   170.980.661 


+ 

4- 
+ 


+ 
+ 
+ 
+ 


1909 
1.258.762 
5.602.306 
249.071 
1.016.612 
243.289 
406.900 
858.263 
391.357 
4.024.826 
1.224.340 
2.302.509 
1.221.712 
3.365.144 
1.486.468 
1.096.207 
684  627 


+  29.742.601 


Toutefois,  si  les  importations  sont,  comme  on  le  voit,  en 
augmentation  appréciable,  les  exportations  sont,  par  contre, 
en  diminution  sensible  sur  celles  du  premier  semestre  1909. 
On  peut  s'en  rendre  compte  par  le  tableau  suivant  : 

Différ.  avec 
1"  semestre   le  1"  semestre 
Articles  de  1910  de  1909 

(En  pesos-or) 


Produits  des  pâturages   87.122.070 

—  agricoles   101.278.197 

—  forestiers   3.973.478 

—  miniers  ,  307.927 

—  de  chasse  et  pêche..  296.836 
Divers   1-279.902 

Totaux   194.250.400 


+  6.334.644 

—  63.653.954 

—  381 

—  29.703 

—  197.907 
+  32.262 

—  57.515.039 


Les  exportations  de  froment  ont  été  de  44.506.874  pesos-or. 
celles  de  maïs  de  10.237.749  pesos-or  et  celles  d'avoine  de 
5.629.694  pesos-or,  diminuant  ainsi  respectivement  de  44.0C5.584 
pesos-or,  de  14.446.582  pesos-or  et  de  3.792.805  pesos-or.  Les 
exportations  de  lin,  qui  ont  atteint  32.202.335  pesos-or, 
n'ont  diminué  que  de  719.544  pesos-or. 

Les  excédents  des  exportations  qui.  pour  les  six  premiers 
mois  de  1909  était  monté  à  110.535.379  pesos-or,  est  donc 
tombé  pour  le  premier  semestre  de  1910  à  23.277.739  pe- 
sos-or. 

Néanmoins,  les  importations  d'or  se  sont  élevées  à  26  mil- 
lions 390.602  pesos,  tandis  que  les  sorties  n'ont  pas  dépassé 
1.507.212  pesos.   

RÉPUBLIQUE  DOMINICAINE 

La  Situation  économique  et  financière  de  la  Répu- 
blique Dominicaine.  (Suite.)  —  En  1908,  le  commerce  exté- 
rieur de  la  République  s'est  élevé  à  14.613.812  dollars, 
dont  5.127.468  dollars  à  l'importation  et  9.486.344  dollars 
à  l'exportation. 

Voici  quels  ont  été  les  chiffres  du  commerce  extérieur 
depuis  1890  : 

Années        Importations  Exportations 
(Dollars 

1S90   1.824.000  2.952.000 

1895   1.732.000  1.764.000 

1900    3.233.000  6.006.000 

1901   2.987.000  5.224.000 

19)5    3.096.263  6.896.088 

1906    4.281.337  6  543.872 

1907]   5.156.121  7.638.536 

1908    5.127.468  9.486.844 

Les  importations  et  les  exportations  se  sont  divisées  comme 
suit  en  1901  et  19o8  : 

1907  1908 
Importations  En  dollars) 

Cotonnades  et  textiles   1.218.679  1.186.551 

Fer  et  acier  manufacturés         537.707         01)5. 246 

Ri7   472.145  360.728 

Farine    325.386         .-X)8  071 

Provisions   305.581  245.371 

Huiles   268.197  241.341 
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Bois  et  dérivés  

ipXk  AO" 

lo^  .  4«  >  k 

i  Soirs  bruts  fet  manufacturas 

139.188 

112.420 

80.161 

107.718 

1.317.495 

1.497.496 

5.156.121 

5  127.468 

Exportations 

Cacao  

2.988.453 

4.269.049 

2.090.679 

8.092.429 

1.341.233 

1.009.608 

Café  

252.396 

325.153 

319.500 

234.0(12 

637.281 

556.105 

7.638  536 

9.486.344 

Voici  comment  se  sont  reparties,  par  pays  de  provenance 
et  de  destination,  les  importations  et  les  exportations  : 

Importations  Exportations 


(En  dollars) 

Etats-Unis   2.891.722  '4.212.449 

Angleterre   788.622 

Allemagne   868.230  4.220.289 

France   212.002  907.898 

Divers   366.892  145.708 


5.127.4(^8  9.486.344 


En  1908,  le  port  de  Saint-Domingue  a  reçu  154  vaisseaux 
de  141.995  tonneaux;  le  nombre  des  navires  sortis  de  ce  port 
a  été  de  141,  jaugeant  141.560  tonneaux. 

Les  moyens  de  communication  sont  peu  développés  à  l'in- 
térieur du  pays.  Il  existe  une  voie  ferrée  de  Sanchez  à 
La  Vega  (100  kilomètres)  ;  une  autre  relie  La  Jina  à  San 
Francisco  de  Macoris  (14  kilomètres).  Ces  deux  lignes  sont 
administrées  par  une  Compagnie  anglaise.  Enfin,  l'Etat  pos- 
sède le  chemin  de  fer  central  dominicain,  rattachant  Puerto 
Plata  et  Santiago  ;  sa  longueur  est  de  68  kilomètres. 
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INDES  ANGLAISES 

La  production  du  thé  en  1909.  —  Le  directeur  général 
du  Commercial  Intelligence  India  vient  de  faire  publier  une 
«  note  »  sur  la  production  du  thé  dans  l'Inde  anglaise,  en 
1909,  comparativement  aux  résultats  obtenus  pendant  les 
années  antérieures.  Les  chiffres  donnés  sont,  pour  la  plu- 
part, ceux  qui  ont  été  communiqués  par  les  planteurs;  pour 
certaines  plantations,  les  évaluations  ont  été  faites  par  les 
fonctionnaires  locaux. 

D'après  ces  statistiques,  la  production  totale  de  1909  s'est 
élevée  à  262.560.668  livres-poids  de  454  grammes,  contre 
246.906.079  en  1908  et  244.162.930  en  1907;  ces  quantités  se 
répartissent  comme  suit  entre  les  différentes  parties  de  l'Inde 


anglaise  : 

1907  1908  1909 

Livres- poids  à  454  grammes 

Assam                        164.194.327  166.456.859  174.851.202 

Bengale  oriental             46.713.114  44.978.057  52.243  938 

Bengale                        13.503.444  14.993.590  13. 165  !  788 

Inde  septentrionale..      3.532.139  3.447.365  3.620.331 

Inde  méridionale           16.219.906  17.030.208  18.679.409 

Totaux               244.162.930  246.906.079  262.560.668 


La  Birmanie  n'est  pas  comprise  dans  le  relevé  ci-dessus, 
pour  cette  raison  que  le  produit  des  jardins  à  thi  de  cet  Etat 
est  presque  entièrement  mariné  et  converti  en  letpet  pour 
ôtre  consommé  comme  condiment. 

Voici  quelles  ont  été  les  principales  caractéristiques  du 
commerce  d'exportation  du  thé  pour  l'année  écoulée  :  les  ex- 
portations par  mer  ont  augmenté  de  15.441.458  livres-poids 
sur  l'exercice  1908-1909.  Les  expéditions  directes  sur  le 
Royaume- Uni  se  sont  accrues  de  plus  de  12  millions  de  li- 


vres-poids; colles  à  destination  de  la  Russie  ont  diminué  de 
plus  de  8  millions  de  livres,  ou  d'environ  44  0/0.  Les  charge- 
ments dirigés  sur  l'Allemagne  ont  été  supérieurs  de  1.110.000 
livres,  ceux  expédiés  en  Autriche-Hongrie  ont  rétrogradé 
d'environ  164.000  livres,  ou  87  0/0.  Les  exportions  sur  le 
Danemark,  la  Suède,  la  Hollande  et  la,  Belgiqnc  ont  égale- 
ment  décliné  considérablement;  par  contre,  la  Norvège, 
l'Italie,  la  France,  la  Roumanie  et  la  Turquie  d'Europe  ont 
importé  déplus  grandes  quantités  de  ce  produit.  Parmi  les 
autres  pays  importateurs  de  thé  indien,  les  statistiques  si- 
gnalent des  diminutions  de  600.000  livres-poids  pour 
l'Egypte,  de  200.000  livres  pour  le  Canada  et  de  près  de 
392.000  livres  pour  l'Australie  et  la  Nouvelle-Zélande. 

D'autre  part,  la  demande  des  Etats-Unis  a  augmenté  de 
400  000  livres,  celle  de  la  Chine  d'environ  1.376.000  livres  et 
celle  de  Ceylan  de  11.302.000  livres. 

Les  deux  tableaux  suivants,  communiqués  par  le  Commer- 
cial Intelligence,  donnent  au  double  point  de  vue  de  la 
superficie  cultivée  et  du  rendement,  les  résultats  de  la  pro- 
duction de  thé  de  l'Inde  pendant  ces  quinze  dernières  années- 

La  culture  du  thé  dans  l'Inde 

Total  pour 
l'Inde  entière 
et  la 

Assam       Bengale  Birmanie 


(En  acres)  (1) 

1895.   276.290  104.197  415  717 

1396   291.909  105.707  433i280 

1897   310.826  119.190  470.118 

1898   325.823  130.241  501.680 

1899   330.038  132.923  515.658 

1900   337.827  135.572  522.487 

1901   338.186  135.129  524.767 

1902   339.640  135.158  525  257 

1903   238.278  135.956  526.611 

1904   337.821  53.029  524.472 

1905   339.206  53.024  528.004 

1906   339.228  52.570  532.208 

1907   342.332  53.799  537.849 

1908   345.642  53.905  548.127 

1909    348.019  53.469  555.305 


La  production  du  thé  dans  l'Inde 

Total  pour 
l'Inde  entière 
et  la 

Assam  Bengale  Birmanie 


(Livres-poids  de  454  grammes) 

1895   99.613.054  34.831.616  143  407  8S7 

1896   109.927.359  36.851.538  156.'426  054 

1897   107.266.332  38.950.615  153.783'208 

1898   109.286.995  40.725.711  157  475'400 

189.0   128.371.857  44.910.432  181. 797 '455 

1900   141.118.644  46.533.255  197.460  664 

1901   134.896.317  46.203.980  191.302  773 

1902   132.117.278  46.027.823  188.589  261 

1903   145.199.101  50.888.084  209.041  888 

1904   152.197.405  13.952.692  221.565.631 

1905   151.904.806  12.781.911  221.712  407 

1908   162.468.034  16.085.308  241  403  510 

1907   104.194.327  13.503.444  244  668  973 

1908   166.456.859  14.993.590  247.364 '750 

1909   174.851.202  13.165.788  262.806.943 


En  outre,  de  l'Assam  et  du  Bengale,  les  totaux  ci-dessus 
comprennent  la  superficie  cultivée  et  le  rendement  obtenu 
dans  la  Birmanie,  le  Bengale  oriental,  les  Provinces  Unies,  le 
Punjab,  Madras,  Travancore  et  Cochin.  C'est  la  Birmanie 
qui  a  le  plus  faible  rendement. 

Le  nombre  des  personnes  employées  dans  l'industrie  du 
thé  a  été,  en  1909,  de  597.076,  dont  515.950  occupées  d'une 
façon  permanente  et  81.126  employées  temporairement.  Com- 
parativement à  l'année  précédente,  l'augmentation  a  été  de 
6.462  employés  permanents  et  de  6.407  temporaires. 

Le  capital  total  des  Compagnies  par  actions  engagées  dans 
la  production  du  thé  s'élevait,  en  1909,  à  plus  de  25  crores 
de  roupies,  ou  à  17  millions  de  livres  sterling  environ.  Sur 
ces  Compagnies,  84  ont  été  enregistrées,  dans  l'Inde,  avec  un 
capital  payé  d'ensemble  263  lakhsde  roupies  ;  69  Compagnies 
ont  été  enregistrées  en  Angleterre  avec  un  capital  de  1  526 
laks,  ou  10.200.000  liv.  st. 


(1;  acre  =  40  ares  4671. 
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MINES  D'OR 

LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 

Lerëndement  total  du  mois  do  se  ptembre  s'est  élevé  à  621 .311 
onces  dor  fin  pour  les  mines  du  Witwatcrsrand  et  a  2o  588 
onceï  1Z  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  •  646.899  onces  d'or  fin  (20.120  kil.  499  gr.%  d'une  valeur  de 
2  -717  8531iv  st  (07.946.325.fr.),  contre  649.269  onces d  or  fin 
MM  m  kilos  213  gx.%  d'une  valeur  de  2.757.919  livres  sterling 
OS"  917  975  fr  )  pour  le  mois  d'août,  q.ui  se  décompo- 
saient ainsi  :  623. 129  onoes  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tcrsrand et  26. 140  .onoes  pour  oelles  des  autres  districts. 
"Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watcrsrand depuis  1906.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
soéciale  aux  années  précédentes.  Au  reste  celles  de  1900  et 
1901  n'avaient  produit  en  tout  que  2ol.767  onces  et  238  991 
onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux  années  1902,  1903,  1904 
et  1905,  elles  ont  donné  1.591.519,  2.858.867,  3.653.797  et 
4.706.433  onces  : 


1906 


1907 


411.256 

389.283 
424.773 
420.467 
441.936 
456.014 
473.385 
489.787 
486.522 
521.397 
515.193 
529.521 


520.089 
475.785 
520.163 
518.243 
506.100 
487.956 
513.655 
534.598 
517.746 
532.993 
530.215 
562.684 


1908 

(En  onces) 
540.202 
520.969 
553.440 
.543.361 
558.243 
550.240 
561.988 
565.545 
565.439 
594.054 
591.204 
637.853 


1909 


1910 


591.976 
550.645 
592.415 
587.626 
603.411 
596.216 
599.078 
590.924 
585.736 
581.132 
576.768 
583.209 


579.743 
550.422 
581.899 
594.339 
606.724 
598.339 
610.664 
623.129 
621.311 


Janvier  ... 
Février  . . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  ...... 

Juillet  

Août  

Septembre. 
Octobre  . . . 
Novembre.. 
Décembre  .  _ 

Total  5.559.534  6.220.227  6.782.538  7.039.136  5.366.570 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1906.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187  631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  lieu.et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois 
derniers  mois  de  l'année  qui  avaient  donné  :  octobre,  1.779 
onces-  novembre,  4.626  onces  ;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout  12  891  onces.  Enfin,  en  1903,  1904  et  1905,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.248,  117.878  et  190.783 
onces.  Ces  huit  années  ne  figurent  pas  dans  le  tableau  ci- 
dessous 


Mois 


1906 


1907  1908 


Janvier   17.382 

Février   18.385 

Mars   18-950 

Avril   18.776 

Mai   19.266 

Juin    19-961 

Juillet   18.408 

Août   19.328 

Septembre   18.589 

Octobre   19.212 

Novembre   18.180 

Décombre   20.646 


17.549 
17.757 
18.334 
18.776 
18.377 
19.603 
19.056 
20.429 
20.288 
20.560 
19.586 
20.842 


(En  onces) 

20.127 
20.961 
21.461 

22.471 
23.749 
24.733 
22.467 
22.268 
22.195 
23.690 
23.167 
22.790 


1909 


23.137 
.14.573 
15.085 
19.475 
21.087 
21.012 
21.716 
20.613 
20.649 
2l.28/i 
20:997 
21.778 


1910 


21.625 
25.200 
25.220 
24.706 
27.446 
26.842 
28.050 
2d.l40 
25.588 


225.133   231.147   270.079   211.406  230.817 


.Observons  que  dopuis  l'année  1901,  .la  .production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'uuparavant  le  prix  des  onces  provonaut  de 
l'amalgamation  .Hait  de  3  llv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
.parodiâtes  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Faisons  maintenant  remarquer  que  le  rendemont  de  sep- 
tembre accuse  sur  Le  mois  précédent  une  diminution  de  2.3/0 
.onces,  mais  qu'il  ne  faut  pasiperdre  de  vue  que  le  mois  .n'a 
xompté  qur  ;d»  jouaa,  au  lieu  de  3.1  en  août.  11  y  a  donc  réel- 
lement un  progrès  qui  ressort  de  -ce  l'ait  que  la  production 
journalière  a  accusé,  .  a  luit,  une  augmentation  de  619  onces 
sur  celle  du  mois  précédent. 


Johannesburg  Consolidated  Investment 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Société  est  convoquée  pour  le  14  courant. 

Le  'bilan  de  l'exorcice  1909-1910  clos  le  30  juin  dernier,  qui 
lui  sera  soumis,  s'établit  ainsi  ■: 

J3JXAN  au  30  juin  1010 


Liv.  st.  sh.  d. 


Actif 


Portefeuille   2.717-854 

Emprunts  miniers  et  avances  a  des  Compa 

gnies  minières  

Propriétés  immobilières  et  immeubles  

Avancos  sur  hypothèques  et  propriétés  

Prêts  à  courte 'échéance  sur  titres  

Débiteurs  divers  et  dividendes  accumulés. 

Espèces  en  banque  et  en  caisse  

Mobilier  de  bureaux   


0  10 


125.025  7 

;36.808  3 

141.248  1 

1.270.909  3 

85.897  17 
49.990 
6. '.170 


1 

4 

9 
0 
5 

0  10 
8  9 


5.134.703   3  0 


Passif 

Capital  émis  (sur  un  capital  autorisé  de 
4.500.000  liv.  st.,  et  sur  un  capital  enre- 

gistré  de  4 . 345 . 000  liv.  st   3 .  OaO .  000 

Fonds  de  réserve   gOdOQ  0 

Créditeurs  divers    ouo.vii  io 

Dividende  n- 13  de  10  0/0,  déclaré  le  23  juin      39&JS86  0 
Compte  Appropriation  des  bénéfice.  Balance      17o./91  o 
Exigibilités  éventuelles  :  Capital  non  appelé 
sur  le  portefeuille,  etc., 227.046  liv.  st.  2  sh. 


5.134.703   3  0 


COMPTE  DE  PROTOTS  ET  PERTES  AU  30  JUIN  1910 

Bénéfices  réalisés  sur  titres  et  portefeuille, 
dividendes,  commissions  et  recettes  di- 
verses, déduction  faite  des  amortissements 


440.756   1  6 


440.756  1  6 


Honoraire» des  administrateurs,  appointe- 
ments, frais  de  bureaux  et  autres,  Johan- 
nesburg, Londres  et  Paris,  déduction  faite 
des  sommes  reeues  d'autres  Compagnies. 

Balance  représentant  les  bénéfices  réalises 
pour  l'année  et  portée  au  compte  Appro- 
priation  -    _ 


34.574   2  11 


40Ù.181  18  7 
440. 756    1  6 


COMPTE  APPROPJRIAXIOX  DES  BÉNÉFICES 

Balance  du  'Compte  Profits  et  iPentes  : 

Au  30  juin  1909                                          102.609   G  5 

Au  30  juin  1910                                            aOb.lhl  18  7 

568. 591   5  0 


Dividende  n- 13  de  10  0/0,  déclaré  le  23  juin 

-jq^q    oVfo .  m    'U  u 

Balance  portée  au  bilan   173.791    5  0 

56S.V.'l    5  0 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  observe  que,  con- 
formément aux  comptes  ci-dessus,  les  opérations  de  'la  Com- 
pagnie au  cours  4e  l'année  1909-1910  accusent  un  bénéfice 
net  de  406.181  liv.  st.  18  sh.  7  d  ,  auquel  vient  s'ajouter  le 
report  précédent,  s'élevant  à  162.609  liv.  si.  6  sh.  5  d.,  de 
sorte  que  le  total  disponible  ressort  à  568.791  liv.  st.5sh.0d. 

Un  dividende  de  10  0/0  a  été  déclaré  le  23  juin  dernier:  il 
absorbe  395.000  liv.  St.,  baissant  173.791  liv.  st.  5  su.<0  d.  a 
reporter  à  nouveau. 

Les  administrateurs  ne  se  sont  pas  départis  de  leur  habi- 
tude déporter  dans  les  comptes  les  titres  possédés  par  la 
Société  aux  cours  du  30  juin  ou  au-dessous.  La  valeur  ac- 
tuelle de  cet  actif  dépasse  d'une  somme  considérable  le  chiffre 
figurant  au  bilan.  La  situation  financière  de  la  Compagnie 
veste  très  forte,  1  actif  liquide  espèces  dépassant  le  passif  de 
1.040.885  liv.  st.  o  sh.  3  d. 

Pondant  la  plus  grande  ;pai'tie  de  l'année,  les  conditions  du 
marché  Sud-Africain  n'ont  pas  et.  favorables,  (le  sorte  que 
'les  opérations  de  la  Compagnie  ont  été  restreintes. 

[M  administrateurs  regrettent  d'annoncer  que  les  rapports 
de  l'ingéniour-cons.  il  de  la  Compagnie  sur  les  propriétés 
N»vo  Rietfbntein  sout  défavorables.  Mal-ré  l'irrégutaflÉé 
reconnue  de  la  formation  du  Mff  de  cette  mine,  ou  uc 
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s'attendait  pas  à  ce  que  La  faille  principale  trouvée  dans  la 
parti*1  Kst  s'étendit  jusqu'aux  travaux  du  Centre  et  do 
FOuest.  La  mine  est  actuellement  inspectée  par  le  professeur 
Lacon,  qui  vient  d'entrer  au  service  de  la  Compagnie 
comme  ingénieur-conseil.  Entre  temps,  on  a  cru  prudent  de 
réduire,  dans  les  livres,  la  valeur  des  titres  de  cette  Société 
détenus  par  la  Compagnie.  Les  résultats  des  autres  mines 
continuent  à  être  satisfaisants.  Des  rapports  in  extenso  sur 
leurs  opérations  sont  publiés  périodiquement  ;  il  n'est  donc 
pas  nécessaire  de  les  reprendre  en  détail. 

Les  mines  auxquelles  la  Compagnie  est  intéressée  ont 
produit  ensemble,  pendant  l'année,  un  montant  d'or  repré- 
sentant une  valeur  de  2.104.061  liv.  st. 

Les  plus  Importantes  émissions  du  Rand  de  l'année  ont 
été  représentées  par  la  mise  en  Société  de  terrains  apparte- 
nant au  gouvernement,  situés  sur  la  ferme  «  Modderfon- 
toin  »  et  représentant  un  bloc  de  2,688  claims,  puis  la  fusion 
des  propriétés  CiiidereUa  Deep  avoc  un  grand  nombre  de 
claims  sur  la  ferme  «  Leeuwpoort  »,  soiis  le  nom  de  Cinde- 
rclla  Consolidated  Gold  Mines,  Limited.  Ces  propriétés 
comprennnent  maintenant  2.092  claims,  et  la  Johannesburg 
Cvnsolida>e<l  Incestnicnt  a  obtenu,  dans  des  conditions 
favorables,  une  participation  importante  dans  ces  deux 
Sociétés.  Elle  a  été  nommée  représentant,  à  Londres  et  à 
Johannesburg,  de  la  nouvelle  Compagnie  dont  les  opérations 
minières  seront  conduites  par  ses  ingénieurs. 

Les  autres  mines,  actuellement  dans  la  période  de  déve- 
loppement, auxquelles  la  Johannesburg  Consolidated  est 
intéressée  dans  de  fortes  proportions  sont  :  les  Consolidated 
Langlaagte  Mines  et  la  Van  Ryn  Deep,  dont  les  travaux  don- 
nent des  résultats  encourageants.  Quoique  la  première  mine 
ait  été  exploitée  pendant  longtemps,  les  claims  endeep  levels 
sont  en  cours  de  développement  et  les  teneurs  obtenues  sont 
très  satisfaisantes.  Les  nouvelles  machines,  en  cours  d'érec- 
tion, devront,  lorsqu'elles  seront  installées,  accroître  consi- 
dérablement les  bénélices  que  l'on  réalise  actuellement. 

La  Johannesburg  Consolidated  est  également  intéressée 
dans  la  Randfontein  Deep,  où  le  fonçage  des  puits  se  pour- 
suit d'une  fa«on  satisfaisante.  Ces  participations  serviront  à 
maintenir  et  accroître  ses  revenus  miniers  dans  l'avenir. 

Dans  leur  dernier  rapport,  les  administrateurs  avaient 
parlé  de  l'amélioration  des  recettes  du  Carlton  Hôtel,  à 
Johannesburg  :  or,  cette  amélioration  s'est  encore  accentuée. 

Le  rapport  mentionne  encore  que  les  conditions  générales, 
relativement  aux  propriétés  à  Johannesburg,  où  la  Compa- 
gnie possède  des  terrains  et  des  immeubles,  ont  présenté  des 
signes  d'amélioration,  durant  l'exercice  dont  il  est  rendu 
compte.  Les  demandes  pour  les  terrains  à  bâtir  ont  été 
satisfaisantes,  ce  qui  a  permis  à  la  Compagnie  daccroître 
ses  affaires  dans  cette  branche. 


Les  Réserves  d'or  des  Compagnies  Transvaaliennes 


A  la  date  du  30  septembre  dernier,  les  Compagnies  suivantes 
possédaient  des  réserves  d'or  dont  voici  le  détail  comparé  à 
celui  des  trois  mois  précédents  ; 

Juin       Juillet       Août  Septemh. 
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La  Crown  Mines  a  reparu,  depuis  juillet,  sur  la  liste  des 
Compagnies  ayant  des  réserves  d'or.  Elle  n'y  figurait  plus  ;'t 
la  tin  de  février.  La  Hantjes  s'inscrit  aussi  maintenant  sur 
la  liste.  Quant  à  YEast  Rand  Proprietary,  elle  doit  publier 
ses  chill'res  trimestriellement,  mais  le  dernier  montant  que 
l'on  connaisse  ne  date  toujours  que  de  fin  décembre.  11  attei- 
gnait alors  3.392  onces. 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  nous  communique  le  câble  suivant  reçu  de  la  Chambre 
des  Mines  du  Transvaal  : 

Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  à  fin  septembre  1910  par  les 
membres  de  l'Association  relative  à  la  main-d'œuvre  indigène 
au  Witwatersrand  et  par  les  entrepreneurs  : 


Dans  les  mines  d'or   182.200 

Dans  les  mines  de  charbon  '  8.798 

Dans  les  mines  de  diamant   8.646 

Ensemble   199.644 

Diminution  sur  août   300 


Cette  diminution  de  300  indigènes  en  septembre  provient 
des  mines  de  diamant  qui  ont  perdu,  clans  le  mois,  1.674  tra- 
vailleurs. Au  contraire,  les  mines  d'or  en  ont  gac;né  1.369. 

Au  31  août,  la  situation  était  la  suivante  : 

Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  par  les  membres  de  l'Asso- 
ciation relative  à  la  main-d'œuvre  indigène  au  Witwatersrand 
et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or  ,   180.831 

Dans  les  mines  de  charbon   8.793 

Dans  les  mines  de  diamant   10.320 

199.944* 

La  diminution  sur  le  mois  de  juillet  était  de  1.728  ouvriers. 


Informations  diverses 


Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  398.000  dollars,  contre  451.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  1.200.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  12  octobre  1910. 

La  liquidation  de  quinzaine  a  eu  lieu  mardi,  mais  elle 
a  été  à  peu  près  nulle,  en  raison  du  peu  d'activité  de  tous 
ces  derniers  temps. 

Les  reports  ont  été  peu  onéreux.  L'East  Rand  et  la  Conso- 
lidated Goldflelds  ont  été  reportées,  la  première  de  4  à  5  0/0, 
la  seconde  de  4  1/2  â  5  1/2  0/0.  Sur  les  autres  valeurs  trans- 
vaaliennes on  a  fait  entre  5  1/2  et  6  1/2  0/0.  Sur  la  Charte- 
red,  on  a  coté  3/4  pence  et  5  1/2  à  6  1/3  0/0  sur  les  autres 
valeurs  rhodésiennes.  Enfin,  on  a  reporté  la  De  Beers  entre 
4  et  5  0/0  et  la  Premier  Diamond  entre  5  et  6  0/0.  Quant  à 
la  tendance,  elle  laisse  à  désirer;  le  manque  d'affaires  nuit  à 
la  cote.  Cependant,  au  dernier  moment,  on  est  plus  soutenu. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  17/32, 
est  encore  ainsi.  La  Consolidated  Goldflelds  cote  5  27/32, 
contre  5  29/32.  La  General  Mintoig  and  Finance  Corpo- 
ration est  à  1  31/32,  contre  2  1/16.  La  Rand  Mines  finit 
à  8  7/16;  elle  s'échangeait  à  89/16  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est  à 
7/8.  Le  rendement  de  cette  Compagnie  pendant  le  mois  de 
septembre  s'établit  ainsi  comparativement  à  celui  d'août 
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dernier  :  3.052  onces  ayant  donné  3.021  hv.  st.  de  bénéfices, 
contre  2.966  onces  et  2.749  liv.  st.  La  Bantjes  cote  2  1/8. 
Cette  Compagnie  a  réalisé  en  septembre  3.593  liy.  st.  de 
bénéfices.  City  and  Suburban  21/8,  sans  changement.  En  sep- 
tembre cette  Compagnie  a  produit  8.335  onces  ayant  donne 
9  001  liv  st.  de  bénéfices,  contre  8.302  onces  et  8.002  hv.  st. 
en  août  Durban  Roodepoort,  2  15/16;  East  Rand,  5  1/4, 
au  lieu  de  5  9/32,  il  y  a  huit  jours. 

La  Benoni  est  à  1  3/10.  Consolidated  Langlaagte,  1  1/8. 

La  Ferreira  cote  10  1/4,  contre  11  liv.  st..  il  y  a  huit 
jour*  Production  de  septembre,  11.280  onces;  bénéfices, 
25  133  liv.  st.,  contre  11.106  onces  et  25.032  liv.  st.  en  août. 
Ginsberg  1  1/8.  Production  de  septembre,  3.837  onces,  bé- 
néfices 4.420  liv.  st.,  contre  3.911  onces  et  4.484  liv.  st.  en 
août.  La  Qlencairn  s'inscrit  à  6/6  ;  New  Herioi,  5  3/4, 
au  lieu  de  6  liv.  st.,  mercredi  dernier.  La  Jubilee  est  à 
5/8  Jumpers,  2  5/16. 

La  Knight's  (Witwatersrand)  clôture  à  3  5/16.  La  Neio 
Kleinfontein  cote  2  1/16,  contre  2  5/16  ;  Knight  Central, 
19/16.  La  Langlaagte   Estate  s'inscrit  à  2  3/4,  au  lieu  de 

2  3/16.  Luipaard's  Vlei,  3/4.  La  Main  Reef  Consolidated 
cote  1  liv.  st.,  au  lieu  de  1  1/16  il  y  a  huit  jours;  Meyer  and 
Charlton  4  liv.  st.,  comme  mercredi  dernier.  Production  de 
septembre,  5.081  onces,  bénéfices  9.631  liv.  st.,  au  lieu  de 
5  222  onces  et  9.359  liv.  st.  en  août. 

La  Modderfontein  reste  à  11  13/16,  sans  variation, 
il  y  a  huit  jours.  La  New  Goch  est  à  1  3/4,  au  lieu 
de  1  25/32.  Production  de  septembre,  7.975  onces,  bénéfices, 
11  273  liv.  st.,  contre  8.187  onces  et  12.016  liv.  st.  en  août. 
Randfontein  Estate,  2  5/16,  comme  précédemment.  Riet- 
fontein  New,  7/16.  Roodepoort  United  Main  Reef  17/16; 
Randfontein  South,  2  1/8,  comme  mercredi  dernier. 

La  Salisbury  cote  13/16.  Production  de  septembre,  1.870 
onces,  bénéfices,  2.000  liv.  st.,  contre  1.895  onces  et  1.965 
livres'  sterling  en  août.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  9/16,  comme  mercredi  dernier.  Treasury,  11/16.  Van 
Ryn  4  7/16,  sans  changement. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  20/0.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  1/2,  contre  4  7/16.  Production  de  septembre, 
5.497  onces,  bénéfices,  3.004  liv.  st.,  contre  5.457  onces  et 
3.075  liv.  st.  le  mois  précédent.  Vogelstruis  Estate  11/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 

3  15/16  La  Rantjes  reste  à  2  1/8.  La  Cinderella  Conso- 
lidated Gotd  Mines  s'échange  à  1  15/16.  La  City  Deep  est  à 

4  3/16,  au  lieu  de  4  3/8  il  y  a  huit  jours.  Crown  Mines, 
8  1/4  Production  de  septembre,  51.679  onces,  bénéfices, 
103  006  liv.  st.,  contre,  en  août,  53.989  onces  et  105.478  liv.  st. 

La  Brahpan  finit  à  2  3/4.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  17/8,  au  lieu  de  1  15/16  la  semaine  dernière.  Fer- 
reira Deep,  5  1/8;  elle  restait  précédemment  à  5  3/8; 
Geldenhuis  Deep,  3  5/8.  La  Jupiter  est  à  15/16.  Knight's 
Deep,  2  7/8.  La  Knight  Central  se  traite  à  1  9/16  et  la 
Lancaster  West  à  11/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  9/16.  Nourse  Mines, 
2  3/4,  comme  mercredi  dernier.  La  New  Unified  est 
à  1  liv  st.  Nigel  Gold,  2  11/16,  sans  variation. 

La  Robinson  Deep  cote  3  1/16,  cont  re  3  3/16,  il  y  a  huit  jours 
Rose  Deep,  4  1/8,  au  lieu  de  4  3/16  ;  Simmer  Deep,  13/6. 
Sub  Nigel',  3/8. 
La  Van  Dyh  Proprietary  est  à  7/16;  Van  Ryn  Deep,  3/4. 
La  Village  Deep  est  à  2  7/16,  au  lieu  de  2  1/  2  ;  production 
de  septembre  :  12.895  onces  ;  bénéfices,  14.100  liv.  st.,  contre 
13  241  onces  et  14.150  liv.  st.  en  août;  Vogelstruis  Consoli- 
dated Deep,  5/0;  Witwatersrand  Deep,  4  11/16,  au  heu  de 
4  3/4,  précédemment. 

m*M  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  16,6.  Rhodesia  Limited  9/6; 
Rhodesian  Banket,  1  13/16;  Giant Mines, 41iv.  st.;  Globe  and 
Phœnix,2  23/32;  Surprise  Mine,  1  7/32;  Rhodesia  Explo- 
ration, 2  11/16;  La  Transvaai  and  Delagoa  liay  Investment 
clôture  à  1  7/16.  Transvaai  Gold  Mining  Estate,  3  1/2; 
Transvaai  Coal  Trust,  1  3/4,  contre  1  7/8. 
La  Shamwa  clôture  à  4  1/16. 

La  Seluhweesl  à  8/6.  LEast  Rand  Mining  est  à  13/16  ; 
Vereenïging  Estâtes,  19/32;  African  and  European  Invest- 
ment, 3/4. 


semblée  générale  annuelle  de  cette  Compagnie  est  convoquée 
pour  le  10  décembre.  La  Premier  Diamond,  action  différée, 
s'échange  à  7  1/8,  contre  73/16.  La  Roberts  Victor  Diamond 
est  à  1  5/16,  au  lieu  de  l  7/16  la  semaine  dernière. 


Rem  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  13  octobre  1910. 

La  tendance  générale  du  marché  a  nui  au  groupe  Sud- 
Africain  qui  est  resté  lourd.  Un  encouragement  de  Londres 
lui  eût  été  certainement  profitable,  mais  cet  encouragement 
n'est  point  venu.  Cependant  le  rendement  total  de  septembre 
est  très  encourageant,  et  l'état  de  la  main-d'œuvre  indigène 
donne  toute  satisfaction. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  149  fr.  50,  contre 
150  francs  ta  semaine  dernière.  Gold  Mines  Investment. 
70  fr.  75. 

L'East  Rand  est  à  132  fr.  50.  Production  de  septembre, 
61.266  onces;  bénéfices,  108.044  liv.  st.,  au  lieu  de  59.662 
onces,  et  103.055  liv.  st.  en  août.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à 
215  fr.  50,  perdant  1  franc  pour  la  semaine.  La  Chartered 
finit  à  42  francs. 

Au  Parquet,   la  Central  Mining  se  tient  à  398  francs. 

La  Brahpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  70  fr.  75. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  208  fr.  50. 
La  City  Deep,  qui  cotait  109  francs,  recule  de  3  francs  à  106  fr. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  50  francs.  La  Fer- 
reira est  à  267  fr.  50,  contre  281  francs.  La  Ferreira 
Deep  clôtureàl31  fr.50,aulieu  de  136  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  7  fr.  75  ;  Geduld,  47  francs,  contre 
50  fr.  50.  Geldenhuis  Deep,  89  fr.  75,  au  lieu  de  92  francs; 
production  de  septembre,  23.575  onces;  bénéfices,  23.153 
liv.  st.,  contre  25.081  onces  et  23.016  liv.  st.  en  août.  General 
Mining,  50  fr.  50,  au  lieu  de  52  francs.  L'action  Goerz  et  C« 
recule  de  2  fr.  50  à  39  fr.  25. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  70  fr.  75.  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  38  fr.  75.  La  Langlaagte  Estate  se 
retrouve  à  72  fr.  25,  au  lieu  de  71  fr.  50. 

La  Lena  Goldfields  est  à  92  fiancs,  contre  92  fr.  25. 
La  New  Kleinfontein  est  à  52  fr.  75;  production  de  sep- 
tembre, 12.706  onces,  bénéfices,  21.S50  liv.  st.,  contre  13.612 
onces  et  25.007  liv.  st.  en  août.  Knight's  (Witwatersrand 
Gold),  est  à  83francs;  Lancaster  West,  18  fr.  75.  La  Mo- 
zambique s'échange  à  30  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  25  francs.  May  Con- 
solidated, 28  fr.  25,  sans  changement.  Bénéfices  en  septembre. 
11.383  liv.  st.,  contre  11.660  liv.  st.  en  août.  Modderfon- 
tein B  est  à  75  francs. 

La  New  Goch  s'échange  à  44  fr.  2o,  au  heu  de  15  fr.  50, 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  59  francs.  La  Randfon- 
tein Estate,  qui  était  à  60  fr.  75,  est  à  60  fr.  25.  La  Robinson 
Gold  est  à  246  fr.  50,  perdant  1  franc.  Production  en  sep- 
tembre •  26.322  onces  et  78.050  liv.  st.  de  profits  au  beu  de 
26  954  onces  et  78.050  liv.  st.  le  mois  précédent.  La  Robinson 
Deep  est  à  78  fr.  25;  rendement  de  septembre  :  16.305 
onces,  bénéfices  27.854  liv.  st.;  en  août.  15.9-28  onces  et 
28.623  liv.  st. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  11  fr.  50.  Rose  Deep 
10°  fr  50  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  39  fr.  75,  sans 
changement.  Rendement  en  septembre  :  20.412  onces  et  49.347 
livres  sterling  de  bénéfices,  au  lieu  de  20.502  onces  et  50.023 
livres  sterling  en  août.  Transvaai  Consolidated  Land, 
63  fr  75.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  18  fr.  50 
et  19  fr.  75,  selon  les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  10  fr.  25. 
La  Van  Ryn  s'échange  a  111  francs,  au  lieu  de  111  francs 
la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  finit  à  102  fr.  50, 
elle  restait  à  102  fr.  50  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  61  fr.  oO,  contre 
02  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  433  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
reste  à  429  francs.  L'action  de  préférence  est  à  4;«  francs, 
contre  436  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontem  ordi- 
naire s'inscrit  à  21S  fr.  50,  perdant  8  francs. 


L'Ad»iinistrateur-Gcrant  :  Georges  Bouiuïxkel. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 


Encaisse 

ation 
aire 

PHlNCrr.  CHAPITRES 

DATES 

métallique 

1  0 

oo  £  2> 

-a  c 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

C/cour 
et  dépô 
particul 

Porte- 
feuille 

escomp 

Avance 
sr  valeu 
mobilièi 

Taux 
l'escon 

1 

1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 

toio 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


FRANCE 

octobre, 
octobre, 
octobre, 
octobre. 


Banque  de  France 


a  m 

1.350 
1.340 
3.338 


898 
841 
837 
8U 


5.128 
5.272 
5.  258 
5  281 


53  i 
555 
578 
858 


65i 
954 
1  026 
1;56 


522 
002 
580 
621 


ALLEMAGNE 

octobre  . 
septembre 
octobre. . . 
octobre. . . 


S8S 
806 
822 
869 


281 
329 
319 
319 


Banque  de  l'Empire 


2  153 
2.570 
2?4J 
2.119 


m 

829 
763 


1  311 
MIS 
l  6*0 
1.183 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


octobre 
septembre 
septembre 
octobre. . . 


71 
71 
64 
71 


13 
13 
13 
13 


191 
194 
139 
192 


104 

109 
91 
107 


193 
196 
2.4 
198 


97 
262 
1*6 
118 


57 
K8 
56 
55 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


clobre. 
octobre  . 
octobre  . 
octobre. . 


823 
860 
S'4 
799 


"26 
704 
697 
690 


1  012 
1.103 
t  137 
1  048 


63: 
743 
756 
724 


ANGLETERRE 


août... 
juin  . 
juillet, 
août. . . 


120 
126 
\il 
121 


21 

22 
22 
20 


ANGLETERRE 


août.  . 
juin  . 
juillet 
août.. . 


76 
83 


11 
11 
11 

10 


Banques  d'Ecosse 
173 
181 
181 
173 

Banques  d'Irlande 
160 
177 
177 
177 


DATES 


Encaisse 
métallique 


or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3»; 

O-O)  < 
o  13  'Z 


0h  «2  S 


Cfl  " 


1909 
1010 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1010 
1010 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1O10 
1910 
1910 


1009 
1910 
1910 
1010 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


•3  ê 


7  octobre 
23  septembre 
30  septembre 

7  octobre.  . 


1.446 
I  400 
I  3)1 
I.Ï97 


307 
315 
ili 
307 


_  180 
2  247 
2.416 
2.375 


187 
2)5 
2  9 
3l>5 


589 
7H2 
9S2 
.000 


14  octobre. . 
29  septembre 
6  octobre. . . 
13  octobre. . . 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


[11 

135 
135, 
132 


45 
65 
69 
69 


771 

855 
826 
832 


57 
65 
52 


599 
641 
619 
603 


BULGARIE 

27  septembre 
13  septembre 
20  septembre 
27  septembre 


99 
33 
33 
33 


—  Banque  Nationale 


)9 
19 
18 
16 


79 
8i 
87 


98 
125 
123 
124 


JO 
40 
40 
41 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


30  septembre 

31  juillet... 
31  août. . 

30  septembre 


105 
98 
97 

99 


171 
176 
177 
182 


50 
42 
41 
44 


ESPAGNE 

16  octobre 

1  octobre. 

8  octobre 
15  octobre. 


402 

4o9 
41  9 
409 


Banque  d'Espagne 


777 

775 
765 
766 


1.707 
1-719 
1-739 
1.740 


489 
4>>2 


GRÈCE  — 


31  août. . . 
.c0  juin  .  . 
31  juillet . 
31  août. . . 


HOLLANDE 

16  oct)bre. . 

1  octobre. . 

8  octobre  . 
15  octobre. . 


463 

Banque  Nationale 


396 
3?0 
398 
39S 


130 
12Û 
118 
128 


I  154 
149 

«145 
145 


36 
34 
35 
35 


265 
254 

254 
258 


Banque  Néerlandaise 
10 


CC  7 
594 
598 
602 


173 
151 
162 
170 


20  septembre 

31  août  

10  septembre 
20  septembre 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


947 
951 
951 
952 


114 
9» 

91 


1.411 
1  482 
1.471 
1.469 


211 

2 '8 
19  i 
203 


465 
540 
532 
546 


ITALIE 

20  septembre 
31  août. . .  . 
10  septembre 
20  septembre 


195 
201 
201 
201 


Banque  de  Naples 


17 
15 
16 
15 


376 
396 
•?98 
397 


8S 
86 
86 
83 


161 

176 
178 
!77 


ITALIE 

20  septembre 

20  arûl  

31  août  

2j  septembre 


—  Banque  de  Sicile 


4 

86 

42 

.'■4 

4 

92 

4H 

58 

4 

91 

44 

57 

i 

90 

45 

55 

NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


31  août  

30  juin    .  . 

31  juillet  . 
31  août  


41 
42 
45 
45 


1CS 
123 
118 
115 


10 

13 
9 


59 
73 
«S 
67 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


29  septembre 
14  septembre 
21  septembre 
2ï  septembi  e 


30 
34 
34 
34 


37 
31 
29 
27 


382 
4H0 
400 
397 


11 

10 
8 
11 


94 
106 
107 
1)1 


74 

99 
94 


55 
70 
71 
69 


41 

51 

o-> 
51 


150 
143 
141 
140 


27 
23 
22 
24 


118 

159 
153 
149 


65 
96 
90 
90 


25 
27 
27 

27 


13 
13 
12 
13 


59 
60 

60 
59 


V4 


5 


4'/, 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
'910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1610 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


9  octobre. . . 
24  septembre 
1  octobre. . . 
8  octobre. . . 


97 
119 

120 
12b 


312 

» 

130 

34 

3;7 

» 

171 

30 

)) 

3.Ï2J 

171 

30 

357 

167 

30 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


fi  octobre. . . 
21  septembre 
29  septembre 

6  oclobre. . . 


3  129 
3-253 
3.262 
3  2:8 


189 
193 
185 
177 


3.378 
3.3  0 
3.384 
3.447 


517 

474 
459 
477 


549 
568 
580 
597 


506 
345 
605 
596 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


30  septembre 

31  août  

15  septembre 
30  septembre 


22 

22 
22 


89 

15 

46 

24 

109 

16 

52 

27 

llî 

18 

53 

28 
29 

113 

19 

54 

5% 
4% 

1% 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


o  octobre. . . 
13  septembre 
28  septembre 

5  octobre. . . 


13 

56 

4 

10 

19 

22 

36 

3 

8 

17 

23 

58 

8 

16 

23 

î 

59 

2 

8 

17 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


30  septembr 

31  juillet . . . 
31  août. 

30  septembre 


110 
112 
112 
112 


274 
252 
260 
294 


53 
68 
62 
60 


171 

22 

i% 

151 

20 

4  y. 

157 

<9 

i% 

173 

32 

VA 

SUISSE  -    Banque  Nationale 


15  octobre. . . 
30  septembre 
7  octobre. . . 
l'i  octobre. .  • 


124 
136 
156 
137 


•18 
14 
14 
14 


211 

47 

114 

2:4 

19 

124 

263 

18 

121 

25  S) 

22 

122 

11 

8 
7 


3X 

4 

4 


TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
1910 


21  octobre. 
6  octobr». 
13  octobre. 
20  octobre. 


12.724 
12-605 
12.581 
12  590 


2  843 
2.794 
3.750 
2.749 


20.874 
21  771 
21.782 
21.605 


4.449 
4.520 
ï.5tl 
4.810 


6.519 
7.939 
7 . 934 
7.929 


1.918 
2.346 
2.221 
2.231 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 

1909  31  décembre. 


9.811 

9.683 
9.954 
10.041 
12.105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.810 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 
21.478 


9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.967 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 
8.433 


4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  «s  dermer.  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
Td' Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à'  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Buobarest   

Constantiiiople  

FYa«ctort  

Gènes . .   

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Borne  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  3  mois). . . 


14  sept|21  sept 

28  se 

pt 

5  oct. 

-  1 

47  80 

47  84 

47 

85 

47  SI 

100  42 

100  42 

100 

45 

100  40 

69  93 

100  .. 

100 

100  .. 

7  30 

7  40 

7 

20 

7  30 

81  02 

81  . 

80 

95 

81  07 

100  12 

100  41 

100 

41 

100  41 

99  96 

99  97 

S9  95 

22  90 

23  01 

22 

98 

22  96 

84  02 

80  90 

80 

95 

8C  95 

100  89 

100  63 

100 

61 

100  62 

100  15 

100  15 

100 

15 

100  22 

568  .- 

559  50 

559 

50 

555  .. 

25  40 

25  41 

25 

41 

25  4:î 

7  30 

7  20 

6 

95 

7  15 

100  61 

100  61 

100 

64 

100  60 

37  43 

37  43 

37 

38 

37  3S 

95  25 

95  18 

95 

28 

95  32 

95  23 

95  1S 

95 

28 

95  32 

12  oct. 


47  83 
100  iO 

f  95 
81  10 
100  47 

22  96 
81  10 
100  i  > 
100  20 
559  .. 
25  43 
7  10 
100  45 
37  38 
95  3S 
95  38| 


19  oct. 


47  84 
100  46 

99  37 
7  85 

80  97 
100  46 
100  .. 

23  «6 

80  97 
100  B2 
100  16 

25  46 
7  05 
100  60 
37  38 
95  35 
95  3fi 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 


Amsterdam.,  papier  touri 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Scandinavie .  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Matières  d'or  el  d'arqeiil 
Or  en  barre  Me  kil.). . 
ArgeD*  id.  (le  kil- »  - . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Bussie  (titre  :  916'"). 

—  —  (nouv.  titre: 900 
Couronnes  de  Suéde  


Moins 


4  % 

5  % 
4  % 

4  M 

6  % 
i  % 

5  % 
5  % 

i  % 

5  % 
4  % 

6  % 


au  paii 
3437  .. 
218  Bf 


22  sept 


208  87 
123  44 
105  . 
4ti6  75 
528  . 
267  75 

138  3; 
25  as 

99  53 
99  37 
99  81 
518  35 


.1437  . 
91  .. 
80  65 
51  5ï 
20  6< 
40  .. 
27  5( 


29  sept 


268  87 
123  5' 
104  87 
4»V7  7S 
540  . 
267  50 
138  50 
25  25 
99  56 
99  44 
99  81 
518  . 


3437  - 
91  .. 
8u  6v 
51  V. 
20  6( 
40  . 
27  5( 


209  lî 

123  31 
104  87 

465  .- 
530  . 
267  50 
13S  M 
25  23f. 
99  56 
99  31 
99  75 
518  .. 


1437  .. 

92  50 

80  62 

51  55 

20  6C 

40  . 

27  5( 


13  oct. 


123  31 
104  75 
467  . 

267  25 
138  5( 
25  23?. 
99  50 
99  50 
99  81 
518  2î 


1437 
93  50 
80  6  . 
51  5f 
20  6( 
40  .. 
27  5C 


20  oct. 


1437  .. 
96  30 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  jfl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal(milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 
Russie  (rouble  or)  — 

Scandinavie  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)..  ■ 

Pays 
Extra-Européens 


Egvpte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(pesopap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(8b'angb>i)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


ri  a 

01 

22  sept 

29  sept 

6  oct. 

13  »ct. 

20  oct. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1 

23 

1  23 

25  22 

25  23 

25  25 

25  20 

25 

23 

25  23 

1  05 

1  05 

1  05 

1  u5 

1 

15 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0 

99 

0  99 

1  » 

0  S4 

0  93 

0  93 

0 

93 

0  83 

1  » 

*  1  . .. 

1  .. 

1  T. 

l 

1  .. 

2  083 

2  09 

2  09 

2  09 

2 

09 

2  09 

1  D 

0  99 

0  99 

0  99 

0 

99 

0  99 

5  60 

5  28 

5  40 

5  30 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

i 

i  .! 

2  67 

2  67 

2  67 

2  67 

2 

R7 

2  fi7 

1 

38 

1  38 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

22  78 

93  01 

22  98 

22  96 

22 

96 

S3  06 

25  92 

26  02 

26  02 

26  04 

26 

04 

26  07 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

5 

18 

5  18 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2 

62 

2  62 

5  » 

2  20 

9  20 

2  20 

2 

20 

2  20 

1  89 

1  12 

1  12 

1  12 

1 

15 

1  16 

2  84 

1  84 

1  87 

1  69 

1 

91 

1  85 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1 

68 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2 

56 

2  56 

7  47 

3  04 

3  07 

3  18 

3 

10 

3  18 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  20  octobre  1910 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 
En  Allemagne   '-00  01 


En  Angleten 
En  Autriche-Hongrie.. 
En  Belgique . 


99 
100  13 

100  28 

En  Espagne   99  37 

En  Grèce   M* 

En  Hollande   99  07 

En  Italie   100  47 

En  Portugal   H»  C6 

En  Roumanie... 

En  Russie  

En  Scandinavie 


00 

99  6C 
100  73 
16 
78 


En  Suisse   WP 

Bu  Turquie   98 

En  Egypte   99  41 

Aux  miS-UniS   99  93 

Au  Mexique   98  50 

En  Révubl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   «1  « 

Au  Brésil   «68  4» 

Aux  Indes   99  g 

Au  Japon   MO  80 

En  Chine   S34  21 


Allemands   99  99 

Anglais   100  23 

Austro-Hongrois     99  8 

Belges   99  72 

Espagnols   93  40 

Grecs   100  63 

Hollandais   100  ?3 

Italiens   99  53 

Portugais   93  39 

Roumains   100  . . 

Russes   100  31 

Scandinaves —  99  27 

Suisses   99  84 

Turcs   1C0  93 


Pièces  d'Egypte   '00  59 

—  det  Èlats-Vnit ..  108  07 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de  la  Bép.  A  rgent.  44  .. 

—  du  Chili   60  76 

—  du  Brésil   65  17 

Pièces  des  Indes   100  58 


—  do  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   4?  69 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  20  octobre  1910. 
La  tension  monétaire  s'est  de  nouveau  accentuée  et,  au- 
\om\Y\\\\\.\A  Banque  d'Aniileterre  a  élevé  son  taux  dé- 
compte clc4à5  0/0;  cette  nu  sure  a  provoqué  une  forte 
hausse  du  chèque  sur  Londres,  que  nous  avions  laissé  jeudi 
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dernier  à  2.\23  1/2,  et  que  nous  retrouvons  aujourd'hui  à 
20,28;  a  ce  niveau,  les  exportations  d'or  commencent  à  de- 
venir possibles,  mais  la  Banque  de  Froncez  déjà  montré, 
en  des  circonstances  analogues,  qu'elle  sait  employer  d'autres 
moyens  do  protéger  notre  marché  que  le  relèvement  de  son 
taux  d  escompte. 

Lo  reste  de  la  cote  des  changes  est  ferme,  mais  les  mouve- 
ments sont  moins  accentués,  Berlin  et  Vienne  gagnent  12  à 
18  centimes  ;  par  contre,  le  llorin  hollandais  reste  station- 
nant, la  détente  s'accentuant  sur  le  marché  monétairo 
d  Amsterdam.  Le  rouble  est  toujours  dans  les  cours  élevés 
à  2G7  50.  La  couronne  Scandinave  reste  a  138  50. 

Le  p|pier  sur  la  Belgique  est  en  hausse  marquée  à  99  72  ; 
le  franc  suisse,  à  99  84,  et  la  lire  italienne,  à  99  58,  se  raffer- 
missent également. 

La  peseta  se  représente  à  467  ;  le  milreis  portugais  cote  523. 

Ne\\-\ork  poursuit  son  mouvement  de  hausse  et  gagne 
50  centimes  ;  le  câble-transfert  dépasse  519  ;  ces  cours  de- 
viennent intéressants  à  suivre  à  cause  de  l'éventualité  d'a- 
chats d'or  en  Europe  par  les  Etats-Unis. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghaï. . . 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . 


Valeurs  à 
96  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr""(or) 

Or  en  barres.... 
Argpoten  barres 


2!  sept. 


3/0  3/8 

8/4  1/8 

1/9  9/16 

3/5  ./. 

l/'«  1/32 

1/4  1/32 

97  1/8 


17  9/16 
10  11/16 
48  5/16 

77/9  1/8 
24  3/4 


28  sept. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  11/16 

2/5  5/16 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

97  1/8 


17  13/16 
10  11/16 

48  5/16 

77/9  ./. 

24  3/4 


5  octobre 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  5/8 

2/5  3/8 

1/4  1/16 

1/4  l/i6 

97  1/16 


18  1/32 
10  23/32 
48  11/32 

77/9  3/8 
24  7/8 


12  oct. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  3/4 

2/5  9/lb 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

97  1/16 


18  1/4 
10  15/16 
48  3/8 
77/9  ./. 
25  1/4 


19  oct. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/10  1/2 

2/6  3/« 

1/4  1/16 

1/4  3/32 
96  15/16 


17 
11 

48 

77/9 

26 


Ô/8 

1/16 

7/16 

•  /• 
3/16 


Aucune  variation  à  noter  sur  Yokohama  et  Singapoure 
Les  devises  chinoises  sont  en  vive  hausse,  la  crise  qui  règne 
sur  le  marché  de  Sanghaî  provoquant  des  ventes  forcées  de 
marchandises  qui  accroissent  les  exportations;  le  tael  est  en 
hausse  de  13/16  et  le  dollar  de  Hong-Kong  de  3/4. 

Le  change  sur  l'Inde  continue  à  être  recherché,'  et  la  rou- 
pie progresse  de  1/32  à  Calcutta  ;  malgré  l'importance  des 
demandes,  le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  40  lakhs  de  rou- 
pies le  montant  des  adjudications  du  mercredi  en  traites  et 
translerts  télégraphiques  offerts  par  l'intermédiaire  de  la 
Banque  d'Angleterre.  Pour  la  semaine  dernière  le  total  des 

I™  o»  r63t  éU7é £  5  ' 379 ' 563  ^upies,  ayant  produit  en  or- 
-360.324  livres  sterling. 

La  devise  égyptienne  tombe  à  96  15/16,  c'est-à-dire  au- 
dessous  du  g)ld-point  ;  aussi  les  envois  d'or  de  Londres  vers 
Alexandrie  sont-ils  de  plus  eu  plus  abondants,  comme  on  le 
verra  plus  loin. 

Le  milreis  brésilien  rétrograde  brusquement  de  5/8-  le  gou- 
vernement aura  vraisemblablement  du  mal  à  maintenir 
comme  il  le  prétend,  le  change  à  18  pence;  d'ailleurs,  ses 
intérêts  mr  ce  point  sont  en  contradiction  avec  ceux  des  ex- 
portateurs. Valparaiso  reste  ferme  et  gagne  1/8  ■  Buenos- 
Ayres  reste  stable. 

Sur  le  marché  de  Londres,  l'or  en  barres  reste  au  pair  et 
la  grande  majorité  des  arrivages  entre  à  la  Banque  d'Angle- 
terre. Aucune  variation  dans  le  cours  des  monnaies  à  0  800 
millièmes. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
o  au  13  octobre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  t 

Brésil..  

Afrique  occidentale 
Indes  occidentales. 


Sorties 


594.000  Inde 
10.000 
O.COO 
6.000 


133.000 


Total......     610.000        Total   133.000 

Les  chiffres  fournis  par  la  Douane  britannique,  pour  le 


total  dos  mouvements  du  mois  de  septembre,  sont  los  sui- 
vants • 


Importations 
Transvaal  £  2.496.000 


Inde 
Rhodesia . . . 
Autres  pays 


186.000 
171.000 
448.000 


Total. 


.£  3.301.000 


Exportations 

Egypte  £  2.575.000 

Turquie   1 

Allemagne   i 

Inde  

Pays-Bas  ' 

Russie  

Autres  pays  

Total  £ 


752.000 
004.000 
682.000 
363.000 
118.000 
160.000 


6.654.000 

L'argent  en  barres  est  en  hausse  de  près  d'un  point  et 
dépasse  largement  le  cours  de  20  pence,  ce  qui  ne  lui  était 
pas  arrive  depuis  longtemps  ;  cette  fois,  c'est  la  hausse  des 
dev.ses  chinoises  qui  entraîne  le  métal  blanc;  d'autre  part. 

sîn^T  eSr0latîVeSàla  réc°lte  de  llude  *°nt  satisfai- 
sanks  et  on  compte  sur  de  gros  achats  de  ce  côté. 

JiTlî  S6mainA  du  6  au  13  octobre'  les  exportations  de 
oW  o«  eû  ?r'16ft  Se,  S0nt  élevées  a  43-500  **  st., 
UtJS  a  POlU'  In1d6  6t  15'000  pour  la  Ghine>  ce  *™  Porté 
6  38o  9Ôn1?PU1f  6  *"  ,JanVier'  à  6'415'500  liv-  contre 
dernière  P°Ur     P  correspondante  de  l'année 

Escompte  hors  Banque 


Places 

22  sept. 

29  sept. 

6  oct. 

Paris  

2  3/8 

2  13/16 

3  7/8 

3  1/2 

2  5/8 

3  5/8 

4  1/4 

3  1,2 

2  7/8 

3  3/4 
3  3/4 

3  3/4 

Londres..  . 

Berlin  

New- York  (time 
money)  

2  3/4 

3  9/16 

4  •/. 

•  •/• 


2  3/4 
4  1/4 

3  7/8 


Aujourd'hui  20  octobre,  la  Banque  d'Angleterre  a  porta 

r^x^z^r à  5  0/0  {derniL  ~r*° 

.^^i^^^116  a  élevé  16  ta"x  de 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

niion'diTfilP  %l%Ba?qUe  de  Fran°e  Se  Préseûte  ™  dimi- 
nution de  1.612.000  fr.  La  circulation  a  prélevé  2.668  000  fr 
a  Paris  et  versé  1  877.000  fr.  dans  les  succursales;  les sort  es 
de  matières  ont  été  de  821.000  fr.  sorties 
L'encaisse-argent  subit  une  augmentation  de  3.490  000  fr 

rj9TnnnriqUeDment  d'entrées  Par  la  circulation,  à  raison 
de  491.000  fr.  a  Pans  et  de  2.999.000  fr.  en  province 

La  circulation  fiduciaire  grossit  de  23  millions, ,  le  'compte 
f  Trésor  de  61  millions,  les  comptes  courants  pa^icu  Ss 
de  2«0  millxons,  le  portefeuille  de  230  millions  et  les  avances 
de  38  millions;  ces  dernières  variations  sont  dues  au  mou- 
vement provoqué  par  le  récent  emprunt  de  la  Ville  de  pSs 

La  situation  de  la  Banque  de  l'Empire  d' Allemagne  % 
dégage  lentement;  il  est  entré  pendant  la  semafnT/?  mil- 
lions d  or  et  191  millions  de  billets,  mais  la  circulation  sou- 
mise a  lnnpot  est  encore  de  253  millions;  les  comptes  cou 

de  197  m  lhons    les  avances  de  28  millions  et  le  portefeuille 
de  bons  du  Trésor  de  27  millions.  ^leume 
Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger   à  la  wj„ 

en;  m™1  ~~  w-Sî 

Entrées  Sorties 
Sarr^s-; y  £     402.000   Egypte...  .         £  2  205  000 
Exced.  des  sorties.  1.998.000  Inde T.... ... ...  "  125  000 

Brésil..  60;000 

Portugal   10.000 

Total   2. 400.000 


Total   2.400.000 


L  excédent  des  sorties  est  de  50  millions  ;  la  circulation  a 
verSe  a  la  Banque  5  millions  d'or  et  7  miljWs  deSÏ  le 
portefeuille  diminue  de  32  millions  et  les  comptes  cou rar,  s 
particuliers  de  19  millions;  les  comptes  courants  Zbli  s 
augmenten  de  19  millions.  La  proportion  de  a  réserve  aux 

u  uevei  a  o  u/o  le  minimum  officiel. 
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A  la  Banque  d'Autrirhe-Hongrie  il  est  sorti  4  millions 
d'argent  et  entré  61  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
augmentent  de  46  millions,  le  porlefeuil  e  de  18  nnlhon ta 
situation  de  la  Banque  est  très  tendue,  et  les  besoins  relatif, 
à  l'émission  des  bons  du  Trésor  hongrois  ne  doivent  pas  être 
étrangers  à  cet  état  de  choses.  _ 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  aug- 
mente de  6  millions;  les  comptes  courants  prives  diminuent 
de  13  millions,  le  compte  du  Trésor  de  15  millions  le  porte- 
feuille de  16  millions  ;  il  est  de  nouveau  sorti  3  millions 
d'effets  sur  l'étranger,  dont  le  portefeuille  est  maintenant  de 
152  millions,  contre  184  millions  il  y  a  un  an. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  que  des 
variations  insignifiantes. 

La  Banque  Néerlandaise  a  reçu  4  millions  d'or  importé  ; 
sa  circulation  augmente  de  4  millions,  son  portefeuille  de 
8  millions  ;  les  avances  décroissent  lentement  et  perdent 

4  millions.  .  . 

A  la  Banque  d'Italie,  notons  toujours  la  sortie  de  petites 
quantités  d'argent  ;  parmi  les  autres  comptes,  le  porte- 
feuille augmente  de  14  millions  et  les  comptes  courants  de 
8  millions.  ,.    .    ..  , 

Au  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse,  diminution  de 
4  millions  à  la  circulation  et  augmentation  de  4  millions 
aux  comptes  courants  ;  les  autres  chapitres  sont  stalion- 
naires.   

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Exportations 

Depuis  le 
1"  janv.10 


Du  26sept 
au  Ie'  oct. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  .... 

Totaux  1910. . 

—  1909. . 

—  1)08.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

TotauxlOlO. . 

—  1909.. 
■  —  1903.. 


130.500 


130.500 
200.250 


168.569 
26.900 


200 


495.669 
895.005 
806.139 


32.150.000 

4.455 
12.693.498 


44.853.953 
76.894.692 
47.647.925 

30.312.168 
1.744.800 
477.955 
115.608 


32.650.531 
34.958.193 
32.156.821 


Du  26 sept 
au  1"  oct. 


Importations 

Depuis  le 
1"  janv.10 


18.473 
51 '.505 


69.978 
109.725 
144.850 


91 

53.226 


53.317 
43.999 


13.469.736 
3.457.050 
314 
3.406.093 


20.333.193 
6.971.810 
14.261.919 

13.344 

1  555 
12.374 
3.547.477 


.574.750 
3.789.616 


95.1631  2.803.473 


Banques  associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

251.3 

70.4 

51.9 

201.6 

67.8 

47.2 

2U.9 

66.1 

48.1 

247.9 

66.4 

48.1 

Dé- 
pôts 
privés 

-Dé- 
pôts 
Tréso' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1244.1 

1.7 

1243.4 

10.3 

1275.0 

1.6 

1285.4 

10.3 

1249.2 

1.6 

1272.2 

5.9 

1225.7 

1.0 

1234.1 

7.4 

1909  16 oct. . 

1910  1er  oct. 
19K)  8  oct.. 
1910  15  oct.. 

De  nouvelles  quantités  de  numéraire  ont  été  retirées  des 
Banques  associées  de  New- York,  mais  l'excédent  de  la  ré- 
serve est  un  peu  plus  favorable  que  la  semaine  dernière. 


Banques  nationales  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

30  juin  10  l"sept.l0 


Monnaies  d'or  

—  d'argent  

—  divisionnaires  

Certificats  d'or  

—  d'argent  

—  des  Clearing  houses  . 
Greenbacks  

Total  de  l'encaisse  


151.1 
13.1 
18.0 

266.7 

123.1 
71.0 

170.4 

820.6 


147.8 
18.8 
18.5 

895.1 

122.5 
75.4 

179.1 

851.7 


  Chronique  monétaire  ,  

Circulation   675.6  674.8- 

Dépôts  publics   e   54.5  50.2 

Dépôts  privés   5.287.2  b.Uo.i 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.      5.430.2  5.467.2 

Nombre  de  Banques   7.145  7-TïS 

L'approche  de  la  mobilisation  des  récoltes  a  fait  croître, 
dans  l'intervalle  des  deux  derniers  bilans,  le  portefeuille  des 
Banques  Nationales  des  Etals  Vnis,  mais  l'encaisse  a  suivi 
un  mouvement  ascendant  presque  parallèle. 
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Union  monétaire  latine 

Le  Journal  Officiel  en  date  du  16  octobre  signale  que, 
répondant  au  désir  exprimé  par  le  Gouvernement  hellénique., 
les  Gouvernements  français,  belge,  italien  et  suisse  se  sont 
mis  d'accord  afin  de  modifier  les  dispositions  inscrites  au 
protocole  annexé  à  la  Convention  monétaire  du  4  novembre 
1908,  et  d'après  lesquelles  le  bénélice  résultant,  pour  le  Gou- 
vernement hellénique,  de  la  frappe  de  nouvelles  monnaies 
d'argent,  devait  être  employé  à  l'amortissement  supplémen- 
taire de  billets  de  banque. 

Aux  termes  de  l'accord  établi  entre  les  Gouvernements 
français,  belge,  hellénique,  italien  et  suisse,  une  somme  de 
2  millions,  provenant  du  bénéfice  dont  il  vient  d'être  ques- 
tion, sera  employée  à  réformer  la  monnaie  de  billon  hellé- 
nique qui  est  actuellement  trop  abondante  et  de  types  trop 
divers.   

Nouvelles  monnaies  de  nickel  en  Turquie 

The  Levant  Herald  annonce  que  la  frappe  des  monnaies 
d'appoint  en  nickel  commencera  bientôt  ;  des  échantillons 
des  monnaies  à  frapper  ont  été  envoyés  par  la  direction  de 
l'Hôtel  des  Monnaies  au  ministère  des  finances. 


La  question  du  Change  au  Brésil 

Comme  suite  à  un  vœu  exprimé  par  le  Sénat,  le  ministre 
des  Finances  du  Brésil  vient  de  rédiger  un  rapport  dans 
lequel  il  signale  : 

1»  Que  les  balances  du  Trésor  à  Londres  ont  ete  réduites 
;ï  4  millions  de  livres  sterling  ; 

2°  Que  la  Banque  du  Brésil  détient  des  traites  pour  un 
montant  de  15  millions  de  livres  sterling  ; 

3»  Que  la  hausse  du  change  est  la  conséquence  exclusive 
de  facteurs  économiques  indépendants  de  toute  intervention 
gouvernementale. 

Comme  conséquence  de  ce  rapport,  et  probablement  d  au- 
tres aussi  qui  n'ont  pas  été  rendus  publics,  mais  dont  1  opi- 
nion s'est  occupée  ces  temps  derniers,  le  Sénat  aurait  pris 
la  résolution  de  retarder  la  discussion  do  la  stabilisation  du 
change  jusqu'à  l'apparition  du  message  du  maréchal  Hermès 
da  Fonscca,  d'après  les  uns,  et,  d'après  les  autres,  jusqu  a 
ce  qu'ait  été  résolue  la  question  de  1  intervention  de  l'Etat 
de  Bio.  „  ,.  ,. 

Dans  tous  les  cas,  le  ministre  des  Iunances  dispose  d  un 
répit  qu'il  peut  utiliser,  soit  à  renforcer  la  position  actuelle 
du  change,  qui  d'ailleurs,  d'après  lui,  n'a  nullement  besoin 
d'une  consolidation,  soit  à  favoriser  une  nouvelle  hausse  du 
change,  ce  que,  sans  doute,  il  ne  manquera  pas  de  faire  s  il 
en  trouve  la  possibilité. 

A  l'heure  actuelle,  il  parait  établi  que  le  général  Pinheiro 
et  la  majorité  du  Sénat  sont  en  faveur  de  la  fixation  du 
change  à  16  d.,  tandis  qu'à  la  Chambre,  un  grand  nombre  de 
députés  penchent  plutôt  pour  la  stabilisation  à  lo  d.  loute 
la  question  de  la  stabilisation  du  change  semble  donc  repo- 
ser maintenant  sur  le  point  de  savoir  sur  lequel  de  1  un  ou 
l'autre  de  ces  deux  chiffres  le  Congrès  fixera  son  choix.  Il 
faut  compter  encore,  il  est  vrai,  avec  l'opinion,  non  encore 
connue,  du  maréchal  Hermès  da  Fonscca.  qui  pourrait  peut- 
être  préférer  un  taux  plus  élevé.  Cependant,  si  Ion  en  croit 
Ylmprensa,  dont  le  directeur,  M.  Alcindo  Guanabara  pa- 
rait être  assez  en  communion  d  idées  avec  le  marechal-pre- 
sideut,  le  chiffre  de  15  d.  semblerait  avoir  quelque  chance 
de  triompher.  —    «  , 

Analysant  ensuite  le  rapport  du  ministre  fta  Finances,  la 
Brazilian  Recicir.  à  qui  nous  empruntons  les  renseigne- 
ments qui  précèdent,  fait  observer  qu'il  est  difficile  de  con- 
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Il  est  également  à  remarquer  que,  en  dépit  de  circonstan- 
ces favorables  et  malgré  l'accroissement  de  ses  agences  et 
succursales,  la  Banque  du  Brésil  n'a  pu  acheter  cette  année 
que  70  0/0  des  traites  d'exportation,  au  lieu  de  80  0/0  l'année 
dernière. 

La  moyenne  des  traites  vendues,  ajoute  le  Jornal  do  Com- 
utercio,  étant  de  2  millions  de  livres  sterling  par  mois,  le 
total  pour  huit  mois  et  demi  arrive  à  17  millions  de  livres 
sterling,  lequel,  déduit  de  31 .785.335  liv.  st.,  montant  des 
achats,  laisse  une  balance  de  14.785.335  liv.  st.  Il  est  per- 
mis de  se  demander  pourquoi,  lorsqu'on  se  montre  si  prodi- 
gue de  chiffres  en  ce  qui  concerne  les  achats,  on  s'en  montre 
si  avare  en  ce  qui  regarde  les  ventes.  Pourquoi  ne  pas  donner 
tous  les  chiffres,  tels  qu'ils  sont  '.' 

Si  l'on  considère  les  ventes  de  l'année  dernière  de  la 
Banque  du  Brésil,  on  trouve  les  chiffres  mensuels  suivants  : 

Les  ventes  de  change  par  la  Banque  du  Brésil  en  1909 
Mois  Livres  sterling 

Janvier   8.179.362 

Février   2.687.934 

Mars   3.116.018 

Avril   3.751.814 

Mai   3.700.115 

Juin   2.820.642 

Juillet   2.763.858 

Août   2.401.676 

Total   24.421.419 

En  excluant  le  mois  d'août  pour  la  comparaison,  on  voit 
que  les  traites  vendues  pendant  les  sept  premiers  mois 
de  1909  se  sont  élevées  à  22.019.743  liv.  st.,  ou  109  0/0  de  la 
valeur  des  importations  de  marchandises  et  espèces  de  cette 
période  (20.183.115  liv.  st.).  Cette  année,  le  montant  des 
importations  de  marchandises  et  d'espèces  '  pour  la  même 
période  s'élève  à  33.640.000  liv.  st.  et,  en  acceptant  le  même 
pourcentage  que  l'année  précédente,  on  arriverait  pour  le 
montant  des  traites  vendues,  à  36.000.000  liv.  st.,  au  lieu  de 
17.000.000  liv.  st.,  chiffre  donné  pa'r  le  Jornal  do  Com- 
mercio. 

Jusqu'à  ce  que  la  Banque  ait  donné  des  renseignements 
phis  précis  sur  ses  opérations  de  change,  conclut  la  Brazi- 
lian  Revievo,  on  nous  pardonnera  de  mettre  en  doute  les 
assertions  ministérielles,  nous  basant  sur  les  observations 
suivantes-: 

1°  La  disparition  de  7  millions  de  livres  sterling  à  Londres; 

2°  Les  achats  considérables  en  août  1910,  probablement  en 
vue  d'accroître,  pour  les  faire  revenir  à  leur  niveau  normal, 
les  balances  du  Trésor  à  Londres  ; 

3°  L'arrêt  dans  la  publication  des  chiffres  des  ventes. 

4°  L'accroissement  des  importations  comparativement  à 
celles  de  l'année  dernière,  ce  qui  a  dû  occasionner  des  de- 
mandes plus  grandes  ; 

5°  L'état  actuel  du  marché,  et  l'incapacité  de  la  Banque 
pour  faire  face  à  ses  besoins. 


cilier  l'assertion  donnée  par  le  ministre  que  les  fonds  du 
gouvernement  n'ont  pas  été  employés  à  favoriser  la  hausse 
<lu  change,  avec  le  fait  que  les  balances  à  Londres  ont  été 
réduites  à  4  millions  de  livres  sterling  seulement,  et,  en 
oatre,  avec  celui  qu'il  existe  45  contos  de  reis  au  crédit  des 
«  Dépots  sans  intérêt  »  à  la  Banque  du  Brésil,  représentant 
dos  vales  ou  des  demandes  de  traites  pour  une  somme  d'en- 
viron 3  millions  de  livres  sterling  dont  la  remise  n'a  pas 
encore  été  effecluée. 

Si  l'on  s'en  réfère  aux  chiffres  fournis  par  un  récent  mes- 
sage présidentiel,  on  voit  que  la  somme  se  trouvant  en  mai 
dernier  au  crédit  du  fonds  de  garantie  à  Londres  s'élevait  à 
8.069.093  liv.  st.  Ce  dernier  chiffre  a  dû  se  trouver  accru  de 
près  de  500.000  liv.  st.  au  moins,  et,  comme  il  faut  tenir 
compte  en  outre  d'une  somme  de  2.500.000  liv.  st.  em- 
pruntée pour  la  construction  du  N.-E.  Raihvay,  on  arrive  à 
un  total  de  11.069.093  liv.  st. 

La  balance  se  trouvant  actuellement  réduite  à  4  millions 
de  livres  sterling,  qu'est-il  donc  advenu  de  la  diflérence  de 
7  millions  de  livres  sterling  ?  C'est  un  point  que  le  ministre 
des  Finances  devra  éclaircir  avant  que  le  public  puisse 
croire  que  les  fonds  du  Trésor  n'ont  pas  servi  à  favoriser  la 
hausse  du  change. 

Dans  tous  les  cas,  si  la  Banque  du  Brésil  détient  réelle- 
ment pour  15  millions  de  livres  sterling  de  traites,  comment 
expliquer  cette  difficulté  de  pourvoir  aux  besoins  du  mar- 
ché 1  Pourquoi  refuser  de  vendre  à  d'autres  banques,  et 
même  à  la  spéculation,  les  forçant  ainsi  à  chercher  ailleurs 
pour  se  couvrir,  et  privant  en  même  temps  la  Banque  du 
Brésil  de  la  possibilité  d'accroître  son  encaisse  '? 

La  politique  de  la  Banque  dans  les  circonstances  présentes 
semble  être  une  preuve  que  les  faits  ne  sont  pas  précisé- 
ment tels  que  l'indique  le  ministre  des  Finances. 

*% 

A  l'appui  du  rapport  ministériel,  le  Jornal  do  Commercio 
a  publié  le  tableau  suivant,  donnant,  mois  par  mois,  ledétail 
des  traités  achetées  par  la  Banque  du  Brésil  depuis  le 
1"  janvier,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  l'année  précé- 
dente : 

Les  achats  de  change  par  la  Banque  du  Brésil 
en  i909  et  1910 
Mois  1909  1910 

(En  livres  sterling) 


4.404.264 

3.670.445 

5.332.534 

4.431.226 

2.149.662 

4. 07a.  960 

2.637.089 

3.163.199 

1.318.083 

1.278.679 

.  1.904.334 

3.934.730 

3.296.206 

1.351.576 

3.411.367 

7.663.128 

Septembre  (jusqu'au  14) 

2.369.236 

2.221.892 

Totaux  

26.882.775 

31.785.335 

Jusqu'à  la  fin  de  juillet  1910,  la  Banque  a  acheté  pour 
21.900.815  liv.  st.,  au  lieu  de  21.102.172  liv.  st.  l'année  der- 
nière, les  chiffres  d'exportations  étant  31.315.477  liv.  st.  poul- 
ies sept  premiers  mois  de  l'année  courante  et  27.716.201  liv. 
sterling  pour  la  même  période  de  1909. 

En  août,  les  achats  de  change  ont  accusé  une  augmenta- 
tion brusque  de  4.251.761  liv.  st.  sur  le  chiffre  d'août  1909, 
et  ce  fait  mérite  explication. 

Le  café  ne  pouvait  certainement  être  la  raison  de  traites  pour 
un  montant  supérieur  à  9.0ÛO.00O  de  livres  sterling,  la  valeur 
des  chargements,  pourlesdeux  moisd'août  et  septembre,  ayant 
été  seulement  de  5.794.577  liv.  st.  La  conclusion  logique  qui 
en  découle  est  que  4  millions  de  livres  sterling  au  moins  re- 
présentent des  traites  non  encore  délivrées,  ce  qui  est  autant 
de  moins  restant  disponible  pour  les  besoins  courants.  Le 
motif  ayant  pu  conduire  la  Banque  à  spéculer  sur  les  affai- 
res de  change  n'est  pas  difficile  à  imaginer,  si,  comme  on  a 
quelque  raison  de  le  croire,  elle  devait  travailler  à  rendre 
normales  les  balances  du  Trésor  à  Londres. 

Cela  expliquerait  en  même  temps  pourquoi  les  traites  sont 
actuellement  si  rares,  et  aussi  pourquoi,  avec  une  balance  do 
15  millions  de  livres  sterling,  en  sa  faveur,  la  Banque  est 
incapable  de  faire  face  aux  besoins  du  marché,  ou  même 
d'éviter  un  fléchissement  du  change. 


Europe.  —  France.  La  Bourse  de  Paris  s'est  admi- 
rablement bien  tenue  pendant  cette  semaine,  en  dépit 
des  incidents  qui  se  succédaient,  et  la  liquidation  de 
quinzaine  nous  a  même  valu,  sur  certaines  valeurs 
spéciales,  comme  le  Mo-Tinlo,  des  rachats  assez  im- 


»ere- 

plus  tendu  à  3  1/2  0/0  l'an,  en  raison  de  l'Em- 
prunt de  la  Ville  de  Paris  qui  a  obtenu  un  très  grand 
succès. 

Allemagne.  —  Les  désordres  ouvriers  continuent  en 
Allemagne.  Aujourd'hui  c'est  Brème  qui  en  a  été  le 
théâtre. 

La  situation  du  marché  monétaire  n'inspire  plus 
d'inquiétude  et  l'on  croit  pouvoir  persévérer  dans  le 
statu  quo  jusqu'à  la  fin  de  l'année. 

La  reprise  de  la  grande  industrie  s'accentue.  La 
production  du  fer  brut,  en  septembre  dernier,  constitue 
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presque  un  record.  L'industrie  électrique  a,  de  nou- 
veau, des  jours  de  prospérité. 

Angleterre.  —  Les  disponibilités  monétaires  restent 
abondantes  mais  on  craint  des  exportations  d'or  pour 
l'Egypte, 

IL  existe  en  Ecosse  cinq  grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  dont  le  capital  total  représente  70  mil- 
lions 80:2.472  livres.  Le  dividende  moyen  distribué  pour 
le  premier  semestre  de  1910  représente  2  1/2  0/0. 

La  Banque  d'Angleterre  a  élevé  de  4  à  5  0/0  le  taux 
de  son  escompte. 

Autriche-Hongrie.  —  Un  discours  prononcé  par  le 
comte  d'/Krenthal  aux  Délégations  austro-hongroises 
annonce  que  le  programme  de  la  politique  extérieure 
de  l'Empire  sera  la  conquête  économique  des  pays 
balkaniques  par  une  politique  de  traités  de  commerce. 

11  a  annoncé  aussi  une  importante  augmentation  de  la 
marine  et  de  l'armée. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  a  conservé  sa 
tendance  optimiste.  La  tenue  reste  ferme. 

Danemark.  —  Le  projet  de  budget  pour  1911-1912 
prévoit  aux  recettes  95.750.000  couronnes,  et  aux  dé- 
penses 11G. 250. 000  couronnes. 

Espagne.  —  M.  Cobian,  le  nouveau  ministre  des  Fi- 
nances n'a  pas  reçu  un  accueil  encourageant  et  sa  pré- 
sence ne  semble  pas  devoir  consolider  le  cabinet 
Canalejas. 

Les  exportations  de  minerai  de  fer  ont  repris  avec 
activité. 

La  Bourse  de  Madrid  accuse  toujours  de  la  faiblesse. 

Le  change  évolue  autour  de  107  0/0. 

Grèce.  —  Le  cabinet  Dragoumis  a  démissionné  le 

12  courant. 

Amérique. —  Etats-Unis.  La,  dette  publique  s'éle- 
vait, le  30  septembre  dernier,  à  1.301.602.681  dollars. 
La  situation  monétaire  est  sans  changement. 

République  Argentine.  —  M.  Saenz  Pena  a  pris  pos- 
session, le  12  octobre,  de  sa  fonction  de  président  de 
la  Bépublique  Argentine.  Il  a  constitué  un  ministère 
qui  a  été  favorablement  accueilli. 

Asie.  —  Japon.  Le  budget  du  Japon  pour  1910-1911 
a  fixé  les  recettes  et  les  dépenses  à  5.343.861  yen. 

La  dette  publique  s'élevait,  à  la  fin  de  1909-1910,  à 
2.664.358.538  yen. 
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La  Politique.  —  La  Situation  militaire  des  Cheminots  révoqués 

La  grève  générale  des  cheminots  est  enfin  tèrminée. 
On  lira  plus  loin  des  détails  circonstanciés  sur  la  fin 
du  conflit. 

On  sait  que  les  cheminots  ont  dû  répondre  à  un 
ordre  d'appel  pour  accomplir  une  période  de  vingt  et 
un  jours  et  qu'a  partir  du  13  octobre  les  employés  tou- 
chés par  cet  ordre  sont  devenus  des  réservistes 
justiciables  des  conseils  de  guerre. 

Voici,  d'après  la  note  de  service  envoyée  aux  Com- 
pagnies de  chemins  de  fer  par  l'Etat-major  général  de 
l'armée,  quelle  est  la  situation  militaire  des  agents 
révoqués  : 

Tout  agent  révoqué  avant  la  date  de  la  convocation 
de  la  section  n'appartient  plus àl'all'ectation  spéciale; 
sa  convocation  est  sans  objet. 

Tout  agent  secondaire,  qui  n'a  pas  répondu  à  la 
convocation,  qui  a  été  révoqué  postérieurement  et  qui 
rejoint  avant  l'expiration  des  délais  d'insoumission, 
est,  sauf  le  cas  d'excuse  légitime,  l'objet  d'une  punition 
de  prison,  qu'il  subit  immédiatement,  puis  il  rentre 
généralement  dans  le  droit  commun. 

Tout  agent  secondaire  qui  se  présente  après  avoir 
dépassé  les  délais  d'insoumission  est  maintenu,  même 
révoqué,  en  service  par  le  commandant  de  la  section 
et  est  immédiatement  l'objet  d'une  plainte  en  insoumis- 
sion. 

Tout  agent  qui,  au  cours  de  sa  période,  encourt  la 
peine  de  révocation  pour  faute  professionnelle  revê- 
tant en  même  temps  le  caractère  d'une  faute  militaire 
ou  d'une  atteinte  à  la  discipline,  subit  la  peine  disci- 
plinaire encourue  de  ce  chef  avant  d'être  renvoyé.  11 
est  signalé,  au  moment  de  son  renvoi,  au  recrutement, 
comme  rentré  dans  le  droit  commun. 

Des  paragraphes  spéciaux  visent  les  agents  supé- 
rieurs. 

Conformément  aux  dispositions  de  l'article  199  du 
décret  du  25  mai  1910  sur  le  service  intérieur,  les 
agents  secondaires  punis  de  consigne  ou  de  salle  de 
police  continuent  à  faire  leur  service.  Ceux  qui  sont 
punis  de  prison  peuvent,  en  cas  d'insuffisance  du  per- 
sonnel, continuer  à  pàrticiper  au  service. 

Dans  ces  conditions  et  par  dérogation  aux  prescrip- 
tions de  l'instruction  spéciale  du  13  octobre  1910,  ils 
sont,  en  dehors  des  heures  de  travail,  enfermés  dans 
un  local  de  la  gare  à  laquelle  ils  appartiennent. 

L'administration  militaire  a  dû  aussi  envisager  le 
cas  des  agents  qui  n'ont  pas  répondu  à  la  convocation 
militaire.  Les  instructions  concernant  ces  insoumis 
leur  accordent  un  délai  de  trois  jours  francs  pour 
exécuter  l'ordre.  Dès  le  quatrième  jour  après  la  notifi- 
cation, l'agent  peut  être  recherché  s'il  est  nécessaire  et 
arrêté  par  la  gendarmerie. 

Les  agents  amenés  à  la  gare  par  la  gendarmerie 
après  le  15  octobre  sont  passibles,  à  moins  d'excuse 
légitime,  d'une  punition  de  huit  jours  de  prison  au 
maximum . 

Enfin,  tout  agent  qui  refuse  d'obéir  ou  abandonne 
son  service  est  justiciable  des  tribunaux  militaires, 
soit  pour  refus  d'obéissance,  soit  pour  abandon  de  son 
poste. 

Telles  sont  les  dispositions  pénales  qui  atteignent 
un  certain  nombre  d'agents  pour  avoir  servi  avec  trop 
de  zèle  la  G  .  O.  T. 


wv  Le  16  octobre,  M.  R.  Wallon,  président  do  la  Cham- 
bre de  Commerce  britannique,  a  présenté  lord  lilylh  à 
M.  Georges  Kestor,  président  de  la  Chambre  de  Commerce 
de  Paris;  ces  messieurs  se  sont  longuement  entretenus  au 
sujet  du  projet  de  tarif  postal  franco-anglais  de  0  fr.  10. 

wv  Le  7*  Congrès  des  Chambres  syndicales  de  Fiance  et 
des  Chambres  de  Commerce  fraaQWBOO  à  l  étranger  a  termine 
ses  travaux  le  15  octobre  sous  la  présidence  de  M.  Mu.',  t. 
L'assemblée  plénière  des  HH  délégués  représentait  plus  de 
1.200  Syndicats. 
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vw  Lo  Journal  officiel  du  15  octo])re  a  publié  un  arrêté 
portant  ordre  d'appel  de  la  7*  section  do  chemins  de  fer  do 
campagne  agents  du  réseau  du  Midi). 

•vw  Le  conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  15  octobre  à 
l'Elysée."  sous  la  présidence  de  M.  Falliéres.  M.  Briand, 
président  du  conseil,  a  fait  connaître  l'état  du  mouvement 
gréviste  des  chemins  de  fer. 

vw  Lo  16  octobre.  M.  Briand,  président  du  conseil,  a, 
comme  ministre  intérimaire  de  l'Agriculture,  conféré  avec 
M.  Vassillière,  directeur  de  l'Agriculture,  au  sujet  de  l'étude 
entreprise  relativement  au  renchérissement  das  denrées,  ren- 
chérissement dû  à  la  mauvaise  récolte. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  1G  octobre  a  enregistre  la 
notification  du  Gouvernement  de  la  République  française  au 
Gouvernement  de  l'Empereur  d'Allemagne  de  son  adhésion, 
pour  l'ensemble  des  colonies  françaises  à  la  Convention 
radiotélégraphique  internationale  signée  à  Berlin  le  3  no- 
vembre 1906. 

vw  Les  aviateurs  "Wynmaleu  et  Lcgagneux  ont  concouru 
dimanche  dernier  pour  le  prix  de  100  000  francs,  offert  par 
l'Automobile-Club  de  France,  pour  être  attribué  à  l'aviateur 
qui  aura,  avant  le  31  décembre  1910,  accompli  le  parcours 
Paris-Bruxelles  et  retour  dans  le  meilleur  temps. 

L'aviateur  Wynmaleu  est  seul  détenteur,  à  l'heure  actuelle, 
du  prix,  lequel  lui  sera  définitivement  attribué  si,  avant  le 
1"  janvier  1911,  aucun  autre  aviateur  n'a  réussi  à  effectuèr 
ce  même  voyage  en  moins  de  28  heures  36  minutes  9  secondes. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  19  octobre  a  publié  un  décret 
portant  transfert  au  ministère  des  Finances  de  crédits  ouverts 
sur  l'exercice  1910  au  ministère  de  la  Justice  (Imprimerie 
Nationale). 

vw  Ainsi  que  nous  l'annonçons  plus  loin,  les  cheminots 
ont  repris  le  travail. 

Le  service  postal  par  automobiles,  qui  était  fait  dans  la 
banlieue  Ouesî  depuis  quelques  jours,  a  été  supprimé  dès  le 
17  octobre  au  soir,  et  le  service  a  été  rétabli  par  voie  ferrée. 

Les  autres  corporations  qui  avaient  voulu  se  solidariser 
avec  les  cheminots  ont  également  repris  le  travail. 

vw  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  des  décrets  et 
arrêté  instituant  une  Commission  extraparlcmentaire  chargée 
d'étudier  la  question  de  la  péréquation  des  traitements  des 
personnels  des  administrations  centrales  des  ministères  et 
nommant  les  membres,  les  secrétaires  et  les  .secrétaires- 
adjoints  de  cette  Commission. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LES  BANQUES  D'ÉMISSION1 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 

IX.  Grèce 

La  Banque  Nationale  de  Grèce  a  été  fondée  en 
1841  ;  son  capital,  modifié  à  diverses  reprises,  est 
actuellement  de  20  millions  de  drachmes.  Son  pri- 
vilège d'émission,  dont  le  dernier  renouvellement 
date  de  1903,  expire  le  31  décembre  1930. 

Lors  de  la  réunion  des  îles  Ioniennes  à  la  Grèce, 
on  laissa  subsister  la  Banque  Ionienne,  chargée 
de  l'émission  dans  ces  îles.  Le  privilège  de  cette 
banque,  dont  le  siège  est  à  Londres,  a  été  prorogé 
jusqu'en  1920,  sans  possibilité  de  renouvellement 
ultérieur. 

Déjà,  en  1899,  la  Banque  Nationale  de  Grèce  a 
absorbé  la  Banque  Privilégiée  d'Epiro-Thessalie, 
qui  avait  reçu  le  privilège  d'émission  pour  l'Epire 
et  la  Thessalie  lors  de  l'annexion  de  ces  deux  pro- 
fil Voir  YEnonomia te  Européen,  n<"  964,  965,  968,  969,  971,  i 
973,  974,  975,  976  et  077. 


vinces  à  la  Grèce  en  1882.  A  partir  de  1920,  la 
Banqt^e  Nationale  demeurera  donc  la  seule  ban- 
que d'émission  du  royaume. 

La  loi  a  établi  certaines  règles  pour  le  maintien 
d'une  encaisse  suffisante  en  lace  des  engagements 
de  la  .Banque  ;  mais,  pendant  la  durée  du  cours 
forcé,  qui. règne  en  Grèce  depuis  1885,  ces  règles 
sont  remplacées  par  la  limitation  du  droit  d'émis- 
sion à  un  maximum  de  00  millions,  plus  5.090.380 
drachmes  représentant  les  billets  de  l'ancienne 
Banque  d'Epiro-Thessalie.  Outre  ces  65.C90.380 
drachmes,  la  Banque  a  en  circulation  des  billets 
émis  pour  le  compte  de  l'Etat,  et  dont  le  montant 
s'élève  actuellement  à  70-778.575  drachmes,  dont 
9  millions  en  billets  de  1  et  2  drachmes. 

L'encaisse  métallique  de  la  Banque  Nationale 
de  Grèce  est  peu  importante,  puisqu'elle  n'attei- 
gnait, au  31  juillet  dernier,  que  3.939. 430  drach- 
mes ;  mais  il  faut  y  joindre  les  sommes  dont  la 
Banque  dispose  à  l'étranger  et  qui  s'élèvent  à 
44.454.826  drachmes.  La  circulation  totale  de  118 
millions  de  drachmes  est  donc  couverte  à  concur- 
rence de  plus  de  48  millions  par  des  disponibilités 
liquides;  le  surplus  est  gagé  par  les  avances  que 
la  Banque  a  consenties  à  l'Etat  et  qui  atteignent 
près  de  71  millions. 

Au  cours  de  ces  dernières  années,  la  circulation 
fiduciaire  de  la  Banque  a  subi  les  variations  sui- 
vantes : 

Variations  de  la  circulation  fiduciaire 

(En  millions  de  francs) 


Maximum 

1907   

137.1 

1908   

133.4  ' 

1909   

134.5 

Minimum 


117.5 

12a.  5 

117.1 


Moyenne 


127.3 
127.8 
125.9 


Les  opérations  commerciales  de  la  Banque  ha- 
tionale  de  Grèce  ne  sont  pas  limitées  à  celles  que 
font  en  général  les  banques  d'émission  :  escomp- 
tes, prêts  sur  nantissements,  réception  de  dépôts, 
etc.,  etc.  Elle  fait  également  des  opérations  de 
crédit  foncier,  et  elle  se  procure  des  ressources 
dans  ce  but  par  l'émission  d'obligations  avec  ou 
sans  lots;  le  montant  des  prêts  en  cours  est  actuel- 
lement de  69  millions.  Elle  s'occupe  également  de 
crédit  agricole  et  fait  des  avances  aux  agriculteurs 
par  voie  d'escompte  ou  en  vertu  d'actes  notariés. 
Enfin,  elle  prend  des  participations  dans  des  So- 
ciétés ayant  pour  but  le  développement  des 
mo3Tens  de  transport,  de  la  navigation  et  du  crédit 
mobilier  en  Grèce.  Mentionnons,  à  ce  propos, 
qu'en  1899  elle  a  prêté  son  appui  à  la  fondation  de 
la  Banque  de  Crète,  au  capital  de  10  millions  de 
drachmes,  qui  a  le  privilège  d'émission  en  Crète, 
mais  dont  l'encaisse  et  la  circulation  sont  encore 
insignifiantes. 

Situation  à  la  fin  des  années  suivantes 

Portefeuille 


Années 


1880... 
1883... 
1885... 
1890... 
1895... 
19C0... 
1905... 
1908. . . 
1909... 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


Circu- 
lation 


Millions  de  francs 


7.8 
7.1 

3.2 
1.9 


G. 6 


0. 
1.4 


3.0 
4.2 


65.3 
96.4 
71.3 
106.1 
111.5 
137.7 
126.1 
127.7 
134.5 


^rf'S 


11 


Compte* 
courant5 
et  dé- 
pôts des 

par- 
ticuliers 


Mill 
54.4 
87.8 
101.9 
115.9 
93.6 
59.5 
96.5 
153.0 
146.9 


Es- 
comptes 


ion  s  de  fr 
27.3 
24.9 
24.9 
18.5 
13.4 
30.0 
33.1 
35.7 
33.1 


Avances 
sur  ga- 
ges mo- 
biliers 


ancs 
13.0 
4.2 
10.8 
4.4 
3.6 
10.0 
15.1 
34.2 
32.5 
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La  Grèce  fait  partie  de  l'Union  monétaire  latine, 
et  son  unité  monétaire,  la  drachme,  correspond 
exactement  à  notre  franc.  De  1866  à  1885,  elle  a 
fait  frapper  par  la  Monnaie  de  Paris  12  millions 
de  drachmes  d'or,  26  262.861  drachmes  d'argent, 
dont  15. '162. 865  drachmes  en  pièces  de  5  drachmes, 
et  6.816.065  drachmes  de  bronze;  depuis  1893,  il 
a  été  fabriqué  3  millions  de  drachmes  de  pièces  de 
nickel.  Mais  il  y  a  longtemps  que  toute  la  mon- 
naie d'or  et  d'argent  a  quitté  le  pays,  en  présence 
des  cours  élevés  du  change  qui  ont  suivi  l'établis- 
sement du  cours  forcé  en  1885.  Les  pièces  divi- 
sionnaires elles-mêmes  s'étaient  réfugiées  à 
l'étranger  ;  par  la  convention  monétaire  addition- 
nelle du  4  novembre  1908,  la  Grèce  s'est  engagée  à 
les  retirer  de  la  circulation  des  autres  pays  de  l'Union 
où  elles  ne  sont  plus  admises  maintenant  dans 
les  caisses  publiques.  En  même  temps,  le  Gouver- 
nement hellénique  s'est  engagé  à  retirer  de  la  cir- 
culation les  billets  de  1  et  2  drachmes  qu'il  avait 
émis  pour  remédier  à  la  disparition  de  la  petite 
monnaie  et  dont  l'émission  s'élevait  à  10  millions. 

La  situation  monétaire  de  la  Grèce  s'est  remar- 
quablement améliorée  au  cours  de  ces  dernières 
années,  comme  le  montre  le  petit  tableau  ci- 
dessous. 


Années 

Cours  du  change  sur  Paris 

Maximum 

Minimum 

1904  

1.47  3/4 
1.32  1/4 
1.15  1/4 
1.11 

1.12  1/4 
1.07  1/4 

1.30  1/2 
1.17 
1.08  3/4 
1.07 

l.Oi  1/2 
1.00  1/i 

1905  

1900  

luG7  

1908  

1909  

Au  cours  de  cette  année,  le  cours  du  change 
s'est  même  tenu  pendant  quelque  temps  au-dessus 
du  pair.  Celte  rapide  amélioration,  dont  il  faut  re- 
chercher les  causes  surtout  dans  le  développement 
de  la  marine  hellénique,  et  dans  celui  de  l'émigra- 
tion grecque,  les  émitjrants  ayant  continué  d'en- 
voyer leurs  épargnes  dans  leur  pays  natal,  fait  bien 
augurer  de  l'avenir  de  la  situation  monétaire  de  la 
Grèce.  II  reste  un  effort  à  faire  :  il  faut  que  l'Etat 
rembourse  à  la  Banque  Nationale  la  dette  consi- 
dérable qu'il  a  contractée  envers  elle,  pour  que  le 
cours  forcé  puisse  être  aboli  et  pour  que  la  Grèce 
prenne  place  parmi  les  pays  à  situation  monétaire 
parfaitement  saine. 

X.  Italie 

La  Banque  de  Gênes  créée  en  1844,  et  la  Banque 
de  Turin  créée  en  1817,  devinrent,  eu  1849,  la 
Banque  Nationale  Sarde,  qui  prit  elle-même  le 
nom  de  Banque  Nationale  d'Italie  en  1860. 

Après  la  fameuse  crise  des  banques  italiennes 
de  1892,  la  loi  du  10  août  1893,  tout  en  conservant 
le  principe  de  la  pluralité  des  banques  d'émission, 
réduisit  cependant  leur  nombre  à  trois,  en  main- 
tenant la  Banque  de  Naples  et  la  Banque  de  Sicile 
qui  existent  tou  jours,  en  autorisant  la  fusion  de 
la  Banque  Nationale  Toscane,  de  la  Banque 
Toscane  de  Crédit  et  de  la  Banque  Nationale 
d'Italie,  sous  la  dénomination  de  Banque  d  Italie, 
et  en  chargeant  celte  dernière  de  la  liquidation  de 
la  Banque  ttoninine. 

La  loi  du  10  août  1893  avait  comme  objectif 
principal  le  relèvement  du  change  italien,  et  elle 
ne  se  préoccupait  ni  de  la  situation  qui  serait 


faite  aux  porteurs  des  billets  en  cas  de  crise  de 
l'établissement  émetteur,  ni  des  conséquences  que 
cette  crise  pourrait  avoir  pour  le  crédit  de  l'Etat. 
L'un  des  derniers  actes  de  M.  Luzzatti,  alors  mi- 
nistre des  Finances  du  cabinet  di  Rudini,  fut  de 
faire  voter  par  le  Parlement  italien  (mars  1898) 
une  loi  qui  complétait,  en  les  améliorant,  les  dis- 
positions de  la  loi  du  10  août  1893. 

La  loi  de  1898  a  séparé  la  gestion  et  la  liquida- 
tion de  l'actif  immobilier  de  la  Banque  d'Italie  du 
département  de  l'émission  liduciaire  proprement 
dite,  et  cela  était  d'autant  plus  nécessaire  que 
M.  Luzzatti  avait  déclaré  à  la  tribune  de  la 
Chambre  que,  du  20  février  1894  à  fin  décembre 
1896,  les  immobilisations  des  banques  d'émission 
italiennes  étaient  passées  de  G6. 200.0(0  lire  à 
98.500.000  lire. 

Enfin,  pour  la  circulation  non  couverte  par  la 
réserve  métallique  irréductible,  la  nouvelle  loi 
donnait  aux  porteurs  de  billets  un  droit  de  préfé- 
rence sur  les  réserves  métalliques  excédant  la  ré- 
serve irréductible,  après  déduction  de  40  0/O  poul- 
ies dettes  à  vue  sur  bons  du  Trésor  ou  autres  titres 
garantis  par  l'Etat  italien.  Les  déposants  avaient 
leur  garantie  spéciale  dans  les  autres  parties  de 
l'actif  des  banques. 

En  résumé,  la  loi  de  1898  devait  achever  L'œuvre 
d'assainissement  et  de  régularisation  de  la  valida 
italienne  commencée  en  1893,  et  nous  devons  re- 
connaître que  son  programme  a  été  parfaitement 
rempli. 

Depuis  le  1er  janvier  1894,  le  privilège  de  l'émis- 
sion fiduciaire  est  exercé  en  Italie  par  trois  éta- 
blissements : 

1°  La  Banque  d'Italie,  au  capital  de  2'i0  mil- 
lions de  lire,  dont  180  versés,  divisés  en  300. (KHI 
actions  de  800  lire,  et  dont  le  siège  social  est  à 
Rome,  est  destinée  à  devenir  l'unique  établisse- 
ment d'émission  de  l'Italie  Elle  a  une  circulation 
liduciaire  autorisée  de  660  millions  de  lire  en 
outre  des  .billets  entièrement  couverts  par  l'en- 
caisse métallique. 

Ces  660  millions  de  lire  doivent  être  gagés  par 
une  réserve  de  40  0/0,  composée  d'or  pour  les  8/4 
au  moins,  d'effets  sur  l'étranger  pour  110  0  au 
plus,  de  monnaies  divisionnaires  pour  2  0/0  au 
plus  et  de  monnaies  d'argent  à  cours  légal  (écus 
de  l'Union  latine). 

En  cas  de  dépassement  de  la  limite  d'émission, 
ou  d'insuffisance  de  la  réserve  ci-dessus  définie, 
la  Banque  d'Italie  est  frappée  d'un  impôt  rapide- 
ment progressifqui  peut  atteindre  jusqu'à  <  1  20  0 
de  la  circulation  autorisée  par  la  loi.  Sa  réserve 
métallique  ne  doit,  en  aucun  cas,  descendre  au- 
dessous  de  -400  millions  de  lire. 

Les  opérations  de  la  Banque  sont  :  l'escompte 
des  effets  de  commerce,  à  deux  signatures  au 
moins,  des  lettres  de  change,  bons  du  Trésor, 
warrants,  etc.,  avances  sur  titres  pour  six  mois  au 
plus,  achat  et  vente  de  traites  et  lettres  de  change 
sur  l'étranger,  payables  en  or,  à  trois  mois  d'é- 
chéance au  maximum,  etc. 

Les  billets  de  la  Banque  d' Italie  ont  cours  légal  : 
ils  constituent  les  trois  quarts  de  la  circulation 
monétaire  italienne,  et  comme  cet  établissement 
est  aujourd'hui  dirigé  et  administré  d'une  manière 
remarquable,  on  peut  judicieusement  lui  attribuer 
le  mérite  du  relèvement  du  crédit  italien  tant  à 
l'intérieur  qu'à  l'extérieur. 

La  Banque  d'Italie  a  achevé,  depuis  1908,  la 
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liquidation  des  immobilisations  laissées  par  les 
anciens  établissements  d'émission  qu'elle  avait 
absorbés  en  1893  ;  elle  est  donc-  entrée  maintenant 
dans  sa  période  de  fonctionnement  normal  ;  tou- 
tefois,  La  liquidation  de  la  Ba  nq  ne  Romaine  ne 
prendra  fia  qu'en  1913. 

Un  décret  du  28  avril  1910  vient  de  codifier  à 
nouveau  toutes  les  dispositions  restant  en  vigueur 
des  nombreuses  lois  qui  régissent  les  banques 
d'émission  italiennes. 

Variations  de  la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  d'Italie 
pendant  les  trois  dernières  années 
(En  millions  de  francs) 

Moyennes 


Années 

Maximum 

Minimum 

1.417 

1.113 

1.436 

1.254 

1.477 

1.209 

1.2Ô0 
1.353 
1.&74 


2°  La  Banque  de  Naples,  dont  la  fondation 
remonte  à  1794,  fut  réorganisée  par  le  décret 
de  1864,  qui  lui  donna  sa  forme  actuelle.  Cet  éta- 
blissement, maintenu  par  la  loi  de  1893,  n'a  pas 
d'actionnaires;  il  dispose  cependant  d'un  capital 
propre  fixé  aujourd'hui  à  60  millions  de  lire  et  sa 
réserve  légale  s'élevait  à  13.869.000  lire  au  31  dé- 
cembre 1909.  Le  maximum  de  sa  circulation  non 
couverte  par  l'encaisse  métallique  est  de  200  mil- 
lions de  lire  et  sa  réserve  irréductible  ne  doit  pas 
descendre  au-dessous  de  120  millions. 

Variations  de  la  circulation  fiduciaire  de  la 
Banque  de  Saples  pendant  les  trois  dernières  années 
(En  millions  de  francs) 

Minimum 


Années 

Maximum 

368 

378 

1Ô09  

395 

3U  La  Banque  de  Sicile,  c 

330 
348 
358 


Moyennes 


348 

36o 
376 


succursale  de  la  Banque  de  Naples,  devint  auto- 
nome en  1849.  Elle  possède  un  capital  social  de 
12  millions  de  lire  et  au  31  décembre  1909  sa  ré- 
serve légale  s'élevait  à  8.135.000  lire. 

Le  maximum  de  sa  circulation  fiduciaire,  non 
couverte  par  l'encaisse  métallique,  est  fixé  à  48  mil- 
lions de  lire  et  sa  réserve  irréductible  à  28  millions. 

Variations  de  la  circulation  fiduciaire  de  la 
Banque  de  Sicile  pendant  les  trois  dernières  années 
(En  millions  de  francs) 

Movennes 


Années 

Maximum 

Minimum 

1907  

80 

69 

96 

■8 

1909  

101 

86 

76 
87 
93 


Le  tableau  suivant  résume  la  situation  de  toutes 
les  banques  d'émission  italiennes  à  la  fin  des  an- 
nées indiquées. 

Situation  des  Banques  d'émission  italiennes  à  la  fin 
des  années  suivantes  : 


1880.. 
18S3. . 
1885.. 
1890.. 
1895.. 
1900.. 
1905.. 
1908.. 
1909.. 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


Circu- 
lation 


Millions  de 


78 
2-0 
281 
354 
441 
403 
806 
1.179 
1.203 


97 
99 
56 
[6 
66 
65 
114 
136 
129 


francs 
1.688 
794 
948 
1.126 
1.085 
1.139 
1.406 
1 .  8tî2 
1.932 


en  5 

s -S  s, 
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fto  p 
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Avan- 

■û o 
os  ,n 
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/o 

Millions  de  francs 

% 
4 

5 

243 

4>3 

147 

28 

227 

374 

75 

5 

30 

288 

616 

140 

.  5 

31 

3<3 

671 

123 

6 

41 

323 

279 

'  55 

5 

35 

885 

457 

72 

5 

57 

298 

583 

89 

5 

63 

326 

67  i 

101 

5 

62 

306 

714 

loi 

5 

L'Italie  faisant  partie  de  l'Union  latine,  a  abso- 
lument le  même  régime  monétaire  que  la  France  ; 
son  unité  monétaire,  la  lira,  a  la  même  valeur 
que  notre  franc  ;  les  pièces  d'or  et  les  pièces  de 
5  francs  d'argent  des  pays  de  l'Union  latine  y  ont 
cours  légal  illimité,  mais  la  frappe  libre  de  l'or  est 
seule  autorisée  dans  le  royaume. 

Entre  1862  et  1908,  l'Italie  a  frappé  pour  428  mil- 
lions de  francs  de  monnaies  d'or  et  645  millions 
de  monnaies  d'argent  desquelles  il  faut  déduire 
70  millions  d'anciennes  pièces  démonétisées. 

A  la  fin  de  1909  le  stock  d'or  monétaire  italien 
devait  être  de  1.700  à  1.750  millions  de  francs, 
dont  1.203  millions  dans  les  banques  d'émission, 
près  de  400  millions  dans  les  caisses  de  l'Etat  et 
100  ou  150  millions  dans  les  banques  privées  et  la 
circulation  publique. 

Quant  à  l'argent,  les  banques  d'émission  en 
possédaient  129  millions  de  francs,  les  caisses  de 
l'Etat  environ  90  millions  et  la  circulation  publique 
60  à  70  millions.  Soit  un  total  de  285  millions  de 
francs  que  nous  n'admettrons  d'ailleurs  qu'àvec 
les  réserves  d'usage. 


(A  suivre). 


Edmond  Théry. 


LE  RAPPORT  GÉNÉRAL  DE  M.  KL0TZ 

Sur  le  Budget  de  19  11 


Le  rapport  général  sur  le  projet  de  budget  de  1911, 
présenté  à  la  Chambre  par  M.  Klotz,  au  nom  de  la 
commission  du  budget,  vient  d'être  distribué  aux  dé- 
putés. Si  l'on  considère  que  cette  commission  siégeait 
encore  le  1er  octobre,  on  se  rendra  compte  de  la  grande 
somme  de  travail  fournie  par  son  rapporteur  général 
qui  a  pu,  en  moins  de  quinze  jours,  établir  un  document 
de  cette  importance.  Ayant  insisté,  dès  le  début  de  son 
rapport,  sur  ia  nécessité  de  voter  lebudget  à  sa  date  nor- 
male, M.  Klotz  a  voulu  donner  le  bon  exemple  et  nous 
souhaitons  fermement  avec  lui  que  la  discussion  se 
poursuive  de  façon  que  la  loi  de  finances  soit  promul- 
guée avant  le  1er  janvier,  fait  qui  s'est  produit  quatre 
fois  seulement  depuis  seize  années,  c'est-à-dire  depuis 
que  la  loi  du  22  juillet  1893  a  fixé  les  élections  législa- 
tives au  printemps. 

Le  projet  de  budget  s'équilibre  ainsi  en  recettes  et 
en  dépenses  : 

Francs 

Recettes   4.305.174.A12 

Dépenses   4.304.810.879 

Excédent  de  recettes . . .  303.933 

Ainsi  établi,  ce  projet  parait  être  en  équilibre  réel  ; 
la  commission  n'a  accepté,  en  effet,  que  des  recettes 
certaines,  normales  et  permanentes,  rejetant  les 
prévisions  qui  ne  présentaient  pas  des  garanties  d'exac- 
titude suffisantes.  Les  caractéristiques  de  son  effort 
peuvent  se  résumer  ainsi  :  «  Pas  d'emprunts  déguisés, 
pas  de  ressources  exceptionnelles,  pas  d'exagérations 
dans  les.évaluations.  >< 

D'autre  part,  l'équilibre  réel  du  budget  ne  peut  être 
maintenu  que  si,  en  regard  de  ces  recettes  certaines, 
on  inscrit  toutes  les  dépenses  probables  de  l'exercice. 
En  en  omettant,  on  favorise  l'éclosion  de  crédits  sup- 
plémentaires ;  c'est  pourquoi  la  commission  a  voulu 
faire  une  revision  sage  et  prudente  des  prévisions, 
afin  de  mettre  un  obstacle  à  l'accroissement  de  ces 
crédits.  La  commission  a  également  cherché  à  ré- 
duire le  nombre  des  fonctionnaires  qui  atteignait 
908.121  au  31  décembre  dernier.  Bien  que  ce  nom- 
bre comprenne  une  proportion  assez  forte  d'agents 
qualifiés  peut-être  à  tort  fonctionnaires,  on  ne  peut 
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s'empêcher  de  reconnaître  que  le  flot  sans  cesse  crois- 
sant des  traitements  et  des  pensions  est  une  menace 
pour  nos  finances.  C'est  avec  cette  préoccupation  que 
la  commission  a  manifesté  sa  volonté  formelle  de  ne 
laisser  créer  pour  la  mise  à  exécution  des  retraites 
ouvrières  que  le  nombre  de  fonctionnaires  spéciaux 
strictement  indispensable. 

Aprèsavoir  tracé  ces  lignes  directrices,  M.  Klotzfaitun 
exposé  des  trois  réformes  principales  qui  caractérisent 
le  budget  de  1911.  Ce  sont  :  la  première  application  de 
la  loi  des  retraites  ouvrières  et  paysannes,  l'incorpo- 
ration à  la  loi  de  finances  des  dispositions  réglant  le 
régime  financier  définitif  du  réseau  racheté  de  l'Ouest, 
eCenfin,  la  mise  en  vigueur  d'une  partie  détachée  d'un 
projet  important  du  programme  naval. 

La  dépense  à  prévoir  du  fait  de  la  première  de  ces 
réformes  sera  pour  1911,  de  85.334.938  francs.  M.  Klotz 
réclame,  en  ce  qui  concerne  le  mode  d'administration 
projeté,  l'utilisation  des  fonctionnaires  déjà  existants, 
notamment  des  percepteurs  et  du  personnel  des  pré- 
fectures, de  manière  à  éviter,  autant  que  possible,  la 
création  d'emplois  nouveaux,  et  il  demande,  afin  de 
fermer  la  porte  au  favoritisme,  que  ces  emplois  nou- 
veaux soient  mis  au  concours. 

En  ce  qui  concerne  la  deuxième  de  ces  réformes,  la 
loi  du  18  décembre  1908  a  contraint  la  Commission  à 
régler  dans  le  budget  de  1911  l'organisation  définitive 
du  réseau  de  l'Etat.  L'article  premier  de  cette  loi  sti- 
pulait que  le  ministre  des  Travaux  publics  serait  chargé 
d'assurer  l'exploitation  provisoire  du  réseau  racheté, 
«  jusqu'à  ce  qu'une  loi,  qui  devra  intervenir  avant  le 
31  décembre  1910,  ait  réglé  l'organisation  et  l'adminis- 
tration définitive  ».  Malgré  ce  texte  impératif,  le  pro- 
jet de  budget  de  1911  prévoyait  non  seulement  l'in- 
troduction de  nouvelles  dépenses  dans  le  compte  spé- 
cial ouvert  au  réseau  racheté  de  l'Ouest,  mais  encore 
l'ouverture  d'un  compte  analogue  pour  le  réseau  an- 
cien de  l'Etat. 

La  Commission  du  budget,  d'accord  avec  le  gouver- 
nement, a  décidé  d'incorporer  dans  la  loi  de  finances 
les  dispositions  relatives  à  l'organisation  définitive  des 
chemins  de  fer  de  l'Etat.  M.  Klotz  espère  que  l'adminis- 
tration «  dégagée  des  liens  qui  l'enserraient,  affran- 
chie des  sujétions  budgétaires  qui  paralysaient  son 
action,  industralisée  dans  toutes  les  manipulations  de 
sa  gestion,  marchera  d'un  pas  rapide  dans  la  voie 
des  améliorations  dont  tout  démontre  l'impérieuse 
nécessité  et  l'urgence.  >• 

Nous  ne  parlerons  de  la  troisième  réforme,  l'incor- 
poration de  crédits  nécessaires  à  l'exécution  d'une 
partie  détachée  du  projet  de  programme  naval  (2  cui- 
rassés à  construire  dans  les  arsenaux),  que  pour  signa- 
ler l'étude  intéressante  que  M.  Klotz  a  faite  de  la 
situation  de  notre  marine . 

* 
*  * 

Tel  qu'il  est  établi,  le  projet  de  budget  pour  1911 
présente,  par  rapport  à  celui  de  1910,  un  surcroît  de 
dépenses  de  119.428.397  francs  dans  lequel  les  aug- 
mentations résultant  de  lois  votées,  .d'engagements 
pris,  ou  de  programmes  en  cours,  forment  un  chiffre 
global  de  95  millions  environ.—  Et  les  dépenses  de  1910 
sont  déjà  supérieures  de  180.lo8.U0l)  francs  aux  prévi- 
sions de  1909.  Cette  énorme  progression  ne  doit  pas 
malheureusement  s'arrêter.  M.  Klotz  a  tenu  à  évaluer 
quelles  seraient  les  répercussions  des  lois  votées  et  des 
engagements  pris  sur  les  budgets  des  trois  exercices 
futurs.  . 

«  Dans  le  chiffre  que  nous  allons  donner,  dit-il,  il 
n'est  évidemment  pas  question  des  augmentations 
pouvant  résulter  d'améliorations  diverses  apportées 
aux  services,  non  plus  que  des  modifications  qui  pour- 
raient être  introduites  dans  les  lois  déjà  en  vigueur  et 
encore  moins  de  dispositions  législatives  non  encore 
votées.  » 

«  Pour  le  budget  de  1912,  la  surcharge  par  rapport  à 
1911  apparaît  d'ores  et  déjà  comme  pouvant  être  su- 
périeure ;i  11'.:;  millions.  Kilo  s'élèverait,  toujours  par 
rapport  à  1911,  à  plus  de  210  millions  pour  1913  et  se 


chiffrerait  aux  environs  de  270  millions  pour  1914.  > 
Ces  évaluations  se  trouvent  résumées  dans  le  tableau 
suivant  : 

Augmentation  sur  le  budget  de  1911 
résultant  

de         d'engagé-     de  pro- 
Budgcts  lois  ments  grammes 

de  votées  pris       en  cours  Totaux 

(Ea  millions  de  francs) 

1912   120.187        12.737       30.287  103.211 

19113   152  910       14.685       45.442  218.087 

1914   182.136       16.542       67.774  260.452 

Il  ne  s'agit,  bien  entendu,  ici  que  de  simples  indi- 
cations qui  ne  sauraient  engager  l'avenir,  mais  on 
peut,  dès  maintenant,  affirmer  que  les  trois  autres 
budgets  de  la  législature  marqueront  un  accroisse- 
ment de  dépenses  et,  pour  réaliser  des  économies  dé- 
sirables, on  ne  peut  encore  escompter  le  bénéfice  de 
réformes  administratives  que  rendra  seule  plus  aisées 
la  réforme  électorale.  M.  Klotz  compte  surtout  sur 
l'accroissement  de  la  prospérité  économique  et  des 
richesses  nationales,  qui  devra  être  stimulé  par  des 
efforts  continus  et  méthodiques. 

*  * 

Si  nos  dépenses  ont  progressé,  comme  on  vient 
de  le  voir,  la  fortune  publique  française  s'est  accrue 
de  son  côté  dans  des  proportions  considérables,  et  il 
ne  faut  pas  oublier  que  la  situation  financière  d'un 
pays  ou,  autrement  dit,  l'expression  d'un  état  écono- 
mique, se  caractérise,  d'un  côté,  par  l'ensemble  des 
charges  qui  grèvent  la  nation,  ce  qui  constitue  un 
passif  tel  qu'il  est  décrit  dans  le  budget  des  dépenses; 
de  l'autre  côté,  par  sa  richesse  acquise,  son  outillage, 
son  pouvoir  productif,  en  un  mot,  son  actif,  tel  qu'il 
ressort  des  données  de  sa  situation  économique.  Il 
convient  donc  d'examiner  quelles  sont  actuellement  la 
situation  budgétaire  et  la  situation  économique  de  la 
France. 

Le  simple  rapprochement  du  cbifïre  du  dernier 
budget  de  l'Empire  (1870)  et  du  budget  le  plus  récem- 
ment voté  (1910)  peut  donner  une  idée  assez  exacte  de 
notre  situation  budgétaire  actuelle, 

Dépense*  de  prévision  de  i$70  et  de  l'Jlo  (1) 

Différence 
1870  1910         en  1910 

(Milliers  de  francs 

Dette  publique   490. C00  1.270.000  +  780. OC0 

Défense  nationale  ...  590.000  1.380.000  -+-  74<».000 

Outillage  économique  210. 000  570.0U0  +  360.000 

Culture  intellectuelle.  60.000  325.000  +  265.000 

Œuvres  sociales   20.000  200.000  +  18". 000 

Servic-administratifs  382.000  470.000  +  88.000 

Pouvoirs  publics  . .  38.000  20.000  -  18. (.00 

Totaux   1.790.00')    4.1E5.00U  —2.39.-..000 

(1)  Dépenses  sur  réformes  spéciales  non  comprises. 

Les  dépenses  de  la  dette  publique  ont  donc  aug- 
menté de  780  millions  ;  celles  de  la  défense  nationale 
de  740  millions  ;  celles  de  l'outillage  national  de  360 
millions;  celles  relatives  à  la  culture  intellectuelle 
de  265  millions;  celles  afférentes  aux  œuvres  sociales 
de  1S0  millions  ;  celles  des  services  administrât  if  a  de 
88  millions  Par  contre,  les  dépenses  des  Pouvoirs  pu- 
blics ont  diminué  de  18  millions,  de  sorte  que,  toute 
compensation  faite,  la  surcharge  totale  ressort  à  2mil- 
liards  395  millions  de  francs.  Dans  ces  conditions,  on 
peut  dire  qu'un  contribuable  acquittant  au  jourd'hui 
100  fr.  d'impôts,  payait,  en  1870,  43  fr.  seulement. 
M.  Klotz  a  recherché'  à  quoi  s'appliquaient  les  57  fr. 
versés  actuellement  en  supplément  ;  il  est  arrivé  à  la 
répartition  suivante  :  «  18  fr.  50  pour  la  «lotte  publi- 
era*; 17  fr.  50  pour  la  défense  nationale;  8fr.ôû  pour 
l'outillage  économique  ;  6  fr.50  pour  la  culture  intel- 
lectuelle ;  4  fr.  50  pour  l'œuvre  sociale  ;  2  fr.  pour  les 
services  administratifs,  dont  il  faut  déduire  0  fr.  50 
pour  les  pouvoirs  publics.  » 
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Et  après  avoir  expliqué  que  sur  les  18  fr.  50  d'aug- 
mentation pour  la  dette  publique,  «  13  fr.  50  sont  la 
conséquence  des  dépenses  faites  par  les  ancêtres  ou 
rendues  nécessaires  par  les  fautes  du  régime  déchu  », 
le  rapporteur  ajoute  : 

Quant  aux  dépenses  formidables  de  la  défense  nationale, 
no  sont-elles  pas  aussi  la  conséquence  des  événements  de 
1870  et  de  L'armement  chaque  jour  croissant  des  grandes 
puissances  ? 

Quel  est  le  citoyen  français  qui  voudrait  se  dérober  à 
ces  charges  et  marchander  au  gouvernement  de  la  Répu- 
blique les  sommes  indispensables  pour  assurer,  avec  la  sé- 
curité de  la  frontière,  l'intégrité  du  territoire  et  la  dignité 
nationale  ?  Agir  autrement,  a  l'heure  présente,  ce  serait  rayer 
la  France  de  la  carte  du  monde. 

K!  alors,  ces  causes  de  grosses  dépenses  écartées,  qui 
s'élèvent  à  elles  seules  à  un  supplément  de  ïG  francs,  que 
reste-l-il  donc,  pour  répandre,  sur  tous,  les  bienfaits  de 
Fins  traction,  pour  entretenir  ou  créer  de  nouveaux  moyens 
de  transport  et  de  circulation,  pour  assurer  aux  déshérités 
de  la  vie  quelques  compensations  :  80  francs  seulement'. 
Les  retraites  ouvrières  n'y  ajouteront  en  plein  exercice  que 
3  francs. 

«  Toutes  ces  dépenses,  ajoute  M.  Klotz,  n'ont  pas 
été,  d'ailleurs,  improductives  :  pendant  ces  mêmes 
années,  en  particulier,  la  France  s'est  constitué  un 
capital  énorme  dont  elle  entrera  en  jouissance  dans  un 
avenir  prochain;  et  aux  33  milliards  de  la  dette,  nous 
opposons  les  20  milliards,  valeur  des  chemins  de  fer 
qui  feront  retour  à  l'Etat  vers  le  milieu  de  ce  siècle.  » 

Toute  la  question  se  résume,  du  reste,  à  ceci  :  le 
contribuable  est-il  capable  de  supporter  aujourd'hui 
le  poids  de  plus  de  4  milliards  d'impôts  aussi  facile- 
ment que  le  contribuable  de  1870,  lorsqu'il  payait  1.790 
millions  qui  lui  étaient  demandés? 

L'examen  de  notre  situation  économique  permet  de 
répondre^  cette  question. 

Après  avoir  cité  cette  opinion  de  notre  directeur,  M. 
Edmond  Théry,  «  les  budgets  augmentent  et  cependant 
l'activité  économique  du  pays  ne  s'est  pas  ralentie  », 
M.  Klolz  montre  par  des  chiffres,  puisés  aux  meilleures 
sources,  que  le  mouvement  du  commerce  extérieur  est 
en  progression  très  accentuée,  que  les  recettes  des 
grands  réseaux  de  chemins  de  fer  se  sont  accrues  dans 
une  forte  proportion,  en  même  temps  que  se  dévelop- 
pait notre  réseau  de  voies  ferrées.  Il  signale  notam- 
ment l'extension  de  la  puissance  motrice  utilisée  par 
l'industrie  et  celle  des  objets  de  consommation.  Enfin, 
il  indique  que  l'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a 
plus  que  doublé  depuis  1883.  Il  est  donc  impossible, 
en  présence  de  tant. d'indices  du  développement  indus- 
triel, commercial  et  financier,  de  nier  les  progrès  de 
notre  situation  économique.  Cette  situation  n'a,  par 
suite,  rien  d'alarmant;  mais  elle  exige  certaines  pré- 
cautions et  il  faut  tenir  compte  de  quelques  indica- 
tions que  révèle  l'étude  des  faits  économiques  consta- 
tés à  l'étranger. 

A  cette  occasion,  M. Klotz  cite  une  statistique  d'après 
laquelle  les  dépôts  et  comptes  courants  dans  les  ban- 
ques d'émission  suisses  auraient  progressé  de  90G  mil- 
lions entre  1895  et  1909,  alors  qu'ils  restaient  station- 
nâmes en  Angleterre  et  en  France  et  qu'ils  diminuaient 
pour  l'Italie  et  la  Russie.  On  ne  peut  nier,  ajoute-t-il, 
qu'en  ce  qui  concerne  la  France,  ce  phénomène  est  dû 
en  grande  partie  à  l'exode  de  nos  capitaux  vers  la 
Suisse  et  il  y  aura  lieu  d'en  tenir  compte  dans  l'élabo- 
ration des  lois  liscales. 

Le  rapporteur  général  termine  son  exposé  de  la  si- 
tuation économique  en  rapprochant  cette  situation  de 
celle  de  l'Allemagne  et  de  l'Angleterre.  Il  constate  que 
ces  deux  nations,  malgré  un  essor  rapide  de  la  richesse 
privée,  ont  connu  des  embarras  financiers  causés  par 
l'accroissement  des  dépenses  publiques.  Ces  embarras 
ne  sont  donc  pas  l'apanage  de  la  France  seule.  Notre 
situation  peut  être  envisagée  avec  confiance;  mais  le 
contribuable  entend  que  l'augmentation  des  dépenses 
se  ralentisse  et,  pour  cela,  il  importe  plus  que  jamais 
de  contrôler  sévèrement  l'emploi  de  l'impôt  consenti. 


Tel  est  ce  rapport  très  sagement  conçu,  très  habile- 
ment écrit,  très  savamment  documenté.  Il  fait  le  plus 
grand  honneur  à  l'éminent  rapporteur  général  de  la 
commission  du  budget,  et  s'il  nous  effraie  un  peu  par 
sa  sincérité  quand  il  nous  met  en  présence  de  nos 
charges  budgétaires  présentes  et  futures,  il  nous  laisse 
rassurés  sur  l'avenir  en  nous  montrant  la  puissance  de 
notre  situation  économique. 

Georges  Bourgarisl. 


Banque  Française  du  Eio  de  la  Plata 


Bien  que  ses.  actions  n'aient  été  inscrites  qu'au  mois 
de  janvier  1908  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de 
Pans,  la  Banque  Française  du  Rio  de  La  Plata  est  une 
institution  déjà  ancienne. 

En  1880,  plusieurs  personnalités  de  la  colonie  fran- 
çaise dans  la  République  Argentine  songèrent  à  créer, 
à  Buenos-Ayres,  un  établissement  de  crédit  destiné  à 
soutenir  les  intérêts  français  dans  cette  République  et 
à  faire  participer  la  France  au  développement  de  ce 
pays.  C'est  ce  qui  les  amena  à  constituer,  le  14  octo- 
bre 1886,  la  Banque  Française  du  Rio  de  La  Plata 
(Banco  Francès  dcl  Rio  de  'la  Plata),  qui  fut ^  approu- 
vée par  décret  en  date  du  20  novembre  1880.  Cette 
nouvelle  Société  avait  pour  objet  :  de  recevoir  des  dé- 
pôts à  terme  fixe,  en  compte  courant  et  en  caisse 
d'épargne  ;  d'escompter,  tirer,  recevoir,  recouvrer  et 
accepter  les  lettres  de  change,  chèques,  billets  à  ordre 
et  autres  valeurs  de  commerce;  faire  des  avances  et 
des  prêts  sur  dépôts  ou  garanties  de  fonds  publics, 
cédules  hypothécaires,  bons  du  Trésor  et,  en  général, 
sur  tous  autres  titres  de  crédit  de  la  République  Ar- 
gentine ou  de  l'étranger,  sur  les  monnaies  et  métaux 
d'or  ou  d'argent,  sur  connaissements,  warrants  et 
marchandises  ;  d'acheter,  vendre  ou  négocier  pour  son 
compte  ou  pour  compte  de  tiers,  tous  titres,  valeurs 
ou  fonds  publics;  de  soumissionner  tous  emprunts 
publics  ou  autres,  d'ouvrir  toutes  souscriptions  pour 
lesdits  emprunts  ou  pour  la  réalisation  de  toute  So- 
ciété financière,  commerciale  et  industrielle  ;  de  faire, 
en  un  mot,  toute  opération  licite  de  banque.  Sa  durée 
avait  été  fixée  à  l'origine  à  trente  années  à  partir  du 
20  novembre  1880,  mais,  en  1908,  elle  a  été  prorogée 
jusqu'au  31  décembre  1950. 

Les  promoteurs  de  cette  institution  entrevoyaient, 
pour  la  République  Argentine,  un  développement  con- 
sidérable au  point  de  vue  de  l'activité  commerciale,  et 
leurs  prévisions  se  sont  trouvées  confirmées.  On  s'en 
rendra  compte  par  ce  fait,  que  les  importations 
dans  ladite  République,  qui  s'élevaient,  ;en  1890,  à 
710  millions  de  francs,  se  sont  chiffrées,  en  1909,  par 
1.513  millions  de  francs,  et  que,  pendant  la  même 
période,  les  exportations  de  ce  pays  sont  passées  de 
500  millions  de  francs  à  1.986  millions  de  francs,  l'em- 
portant de  47'3  millions  de  francs  sur  les  importations. 
La  République  Argentine  a  donc  une  balance  com- 
merciale très  favorable  qui,  pour  la  dernière  période 
décennale,  a  présenté  un  solde  total  en  sa  faveur  de 
3.383  millions  de  francs. 

La  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  a  vu  ses 
affaires  suivre  une  marche  parallèle  à  celles  du  pays 
même,  et  c'est  ce  qui  l'a  amenée  à  procéder  à  des  aug- 
mentations successives  de  son  capital  qui,  de  3  mil- 
lions de  piastres-or  (15  millions  de  francs)  est  passé  à 
4  millions  de  piastres-or  (20  millions  de  francs)  en 
1904  ;  à  8  millions  de  piastres-or  (40  millions  de  francs) 
en  1905  ;  à  12  millions  de  piastres-or  (60  millions  de 
francs)  en  1907.  De  plus,  une  assemblée  générale  ex- 
traordinaire tenue  le  5  mai  1908,  avait  autorisé  le  Con- 
seil d'administration  à  porter  le  capital  social  jusqu'à 
40  millions  de  piastres-or  (200  millions  de  francs)  par 
l'émission  de  tranches  d'un  montant  nominal  maxi- 
mum de  4  millions  de  piastres-or  ou  20  millions  de 
francs.  Une  première  tranche  de  4  millions  de  piastres 
fut  émise  en  1909,  et  une  seconde  l'a  été  cette  année, 
'  de  sorte  que  le  capital  social  s'élève,  à  l'heure  actuelle, 
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à  20  millions  de  piastres-or  ou  100  millions  de  francs. 

Pendant  les  dix  dernières  années  écoulées,  les  ré- 
sultats de  la  Société  se  sont  établis  comme  suit  : 

Monlant 
des  réparti-  Dividendes 


Exercices 


Bénéfices 
nets 


tions  aux 
actionnaires 


par 

action 


(En  francs) 

866.955  15 

700  000  » 

[5  » 

847.010  80 

650.000  » 

32  50 

777.356  70 

650  000  » 

32  50 

1.001.907  75 

8' 0.0(  0  » 

40  » 

1.242.190  » 

977.500  » 

47  50 

1.962. 71  ti  95 

1.666  666  10 

45  » 

3.689.898  05 

3.132.835  25 

45  » 

4.688.015  80 

3.961.895  25 

45  » 

5.935.520  85 

5.0*5.818  50 

45  » 

7.012.760  30 

5.964.430  75 

45  » 

2S. 024. 332  35 

23.529.145  85 

1900. 
190t. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


Ainsi  qu'on  le  voit,  la  Banque  Française  du  Rio  de 
la  Pluta  s'est  appliquée  à  développer  considérablement 
ses  affaires  au  cours  de  la  dernière  décade,  et  c'est 
grâce  à  son  organisation  qu'elle  a  pu  arriver  au  rang 
qu'elle  occupe  maintenant.  Se  consacrant  plus  spécia- 
lement aux  opérations  courantes  de  banque,  elle  a 
créé  un  réseau  de  succursales  qui  desservent  tous  les 
centres  d'affaires  du  pays  :  à  Bahia-Blanca,  à  Chivil- 
coy,  à  Gualeguay,  à  Mendoza,  à  Parana,  à  Rosario,  à 
San-Rafael,  à  Tucuman.  Elle  en  possède  aussi  une  à 
Montevideo.  En  outre  et  tout  récemment,  elle  a  parti- 
cipé à  la  constitution  d'une  nouvelle  institution,  la 
Banque  Argentine  et  Française,  créée  au  capital  de 
10  millions  de  francs,  pour  servir  de  trait  d'union 
entre  elle  et  les  intérêts  français. 

Si  nous  passons  maintenant  aux  opérations  princi- 
pales de  la  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata,  nous 
trouvons  que,  depuis  1900,  elles  se  résument  ainsi. 
Nous  prenons  les  soldes  accusés  par  les  bilans  à  la  fin 
de  chaque  exercice  : 

Effets  escomptés 

et  avances  en 
comptes  courants  Dépôts 


Montants 
au  31  décembre 


(En  francs) 

1900   40.141.000  48.997.000 

1903    68.615.000  82.713.000 

1906   131.703  000  127.438.000 

1909   198 . 841 . 000         172 . 373 . 000 

Ainsi,  en  dix  ans,  le  montant  des  «  Effets  escomptés 
et  des  avances  en  comptes  courants  »  a  quintuplé,  et 
celui  des  «  Dépôts  »  a  presque  quadruplé. 

Au  3L  décembre  1909,  son  bilan  s'établissait  comme 
suit  : 

Piastres- or 
effectif 
Actif  — 

Actionnaires   934.427   »  »  » 

Actions  à  émettre   24.000.000   »  »  » 

Caisse   2.944.759  19   16.417.437  96 

Fonds  publics,  titres  et  crédits 

hypothécaires   1.888.500  55 

Propriétés,  immeubles  et  mo- 
bilier  1.151.394  71 

Valeurs  escomptées  et  comptes 

courant  s. ..."   5 . 229 . 338  08   78 . 497 . 786  43 

Conversions,  comptes  d'ordre 
et  divers   10.546.155   »  ■  »  » 

Totaux   52.li94.574  53   95.588.678  34 

Passif 

Capital   40.000. 090    »  »  » 

Réserves   1.627  177  12  » 

Primes  sur  actions  émises  au 
cours  de  l'exercice  

Dépôts  à  vue  et  à  terme  

Dividendes  encore  à  payer. . . . 

Obligations  à  payer  et  «  con- 
formes »  

Conversions,  comptes  d'ordre 
et  divers   »  » 

Prolits  et  pertes   1 .416.980  Cl  » 

Totaux   52.6M4.574  53  96.68R.6f8  34 


Piastres-mon- 
naie légale 


597.764  33 
75.689  62 


215.637    »  »  » 

8.907.859  47  58.106  285  41 

4.903   »  »  » 

522.017  33  428.065  30 

»  37.054.327  68 


Le  solde  bénéficiaire  a  été  réparti  comme  suit  : 

Piastres-or 
effectif 

Affectations  statutaires   126.305  59 

Réserves   84.203  73 

Dividende  de  9  0/0  aux  actions,  soit  45  francs 

par  titre   1.192.886  15 

Solde  à  reporter  à  nouveau   13.585  14 

Montant  égal   1.416.980  61 

Observons  maintenant  qu'en  tenant  compte  de  la 
répartition  ci-dessus,  la  Banque  Française  du  Rio  de 
la  Plata  avait,  au  31  décembre  dernier, un  montant  de 
réserves  se  décomposant  ainsi  : 

Piastres-or 
effectif 

Réserves  suivant  bilan   1.627.177  12 

Primes  sur  actions  émises  au  cours  de  l'exer- 
cice  215.637  » 

Réserves  selon  répartition    84.203  73 

Solde  à  reporter  à  nouveau    13.585  14 

Ensemble   1.940.602  99 


Cette  somme  de  1.95.0.602  piastres-or  99,  soit  9  mil- 
lions 703. 014  fr.  95,  représentait  un  peu  plus  de  12  0/0 
du  capital  social,  et  elle  est  maintenant  accrue  consi- 
dérablement en  raison  de  la  prime  d'émission  réalisée 
sur  les  40.000  actions  nouvelles  dont  le  placement  a 
été  effectué  au  début  du  mois  de  juillet.  La  proportion 
que  nous  venons  d'indiquer  sera  donc,  à  la  lin  de 
l'exercice  en  cours,  très  sensiblement  modifiée. 

En  somme,  la  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata, 
grâce  à  son  activité,  à  sa  prudence, est  devenue  une  des 
plus  importantes  institutions  de  Buenos-Ayres,  et  elle 
est  placée  dans  les  meilleures  conditions  pour  profiter 
du  développement  économique  de  la  République 
Argentine,  développement  qui  ne  fait  que  s'accentuer. 

A.  Leghenet. 


La  Grève  générale  dans  les  Compagnies  de  Chemins  de  fer 1 


Ainsi  que  nous  le  laissions  pressentir  la  semaine 
dernière,  le  travail  a  repris  graduellement  dans  les 
différentes  Compagnies.  Déjà,  à  la  date  du  16  octobre, 
le  président  du  Conseil  était  en  mesure  de  pouvoir 
adresser  la  lettre  suivante  au  groupe  parlementaire 
des  chemins  de  fer,  en  réponse  à  une  démarche  faite 
auprès  de  lui  par  une  délégation  de  ce  groupe  : 

Messieurs  les  députés  et  chers  collègues, 
Une  délégation  de  votre  groupe  m'a  fait  connaître  hier  le 
vœu  que  vous  aviez  émis  de  voir  le  gouvernement  intervenir 
entre  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  et  les  organisations 
syndicales  de  leur  personnel  pour  mettre  fin  au  conflit  actuel. 
J'ai  l'honneur  do  vous  faire  savoir  : 

1°  Que  je  considère  la  grève  comme  virtuellement  terminée, 
la  presque  totalité  des  agents  ayant  repris  le  travail  dans 
des  conditions  normales; 

2"  Que  le  gouvernement,  ainsi  qu'il  l'a  déclaré  publique- 
ment, n'a  nullement  l'intention  de  solidariser  la  masse  de  ces 
travailleurs  avec  les  auteurs  de  faits  criminels  qui  ont  pré- 
cédé, accompagné  ou  suivi  la  déclaration  de  grève;  qu'il  de- 
meure prêt  à  faire  tout  ce  qui  est  en  son  pouvoir  pour  amé- 
liorer leur  sort.  A  cet  égard,  déjà  avant  la  grève,  il  leur  avait 
obtenu  des  Compagnies  un  certain  nombre  d'avantagés,  les- 
quels même  depuis  la  grève  viennent  de  s'accroître  à  la  suite 
de  nouveaux  pourparlers  entre  le  ministre  des  Travaux  pu- 
blics et  les  Compagnies; 

3°  Que  je  reste,  conformément  à  ma  promesse,  disposé  à 
recevoir  des  organisations  légalesdes  travailleurs  des  chemins 
de  fer  leurs  revendications  précises  et  détaillées  pour  les 

(1)  V.  YEconomisU  Européen,  n*  979. 
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communiquer  aux  Compagnies,  mais  à  la  condition  que  ces 
organisations  cessent  d'être  eu  révolte  contre  lu  loi  militaire, 
et  que  leurs  communications  ne  me  soient  pas  transmises 
sous  la  signature  d'agents,  faisant  partie  du  Comité  de  la 
grève,  révoqués  pour  refus  de  service  depuis  que  la  décision 
d'appel  a  para,  et  par  suite  exposés  à  être  arrêtés  par  ordre 
de  l'autorité  militaire  à  la  porte  di  mon  cabinet  dans  le 
moment  même  où  ils  se  présenteraient  pour  s'entretenir 
avec  moi. 

Agréez,  Messieurs  les  députés  et  chers  collègues,  l'assu- 
rance de  ma  haute  considération. 

Aristide  Briand. 

Dapuis,  la  situation  s'est  améliorée  progressive- 
ment, et  aujourd'hui,  l'exploitation  est  revenue  à 
des  conditions  normales  sur  tous  les  réseaux.  La  re- 
prise générale  du  travail  a  été  décidée  le  18  courant  à 
l'unanimité  par  le  comité  de  la  grève. 

Four  expliquer  les  raisons  qui  l'avaient  déterminé 
à  proclamer  la  fin  de  la  grève,  le  Syndicat  national  des 
travailleurs  des  chemins  de  fer  a  publié  un  manifeste 
qui  débute  ainsi  : 

Apres  sept  jours  de  lutte,  votre  comité  de  grève  a  décidé  la 
reprise  du  travail. 

Si  douloureux  que  puisse  être,  dans  le  cœur  de  tous,  le 
retentissement  de  sa  décision,  votre  comité  n'a  pas  hésité  à 
la  prendre,  comme  la  seule  qui  convint  à  l'intérêt  syndical 
lui-même. 

Le  comité  a  préféré  la  rentrée  sans  conditions  à  des  pour- 
parlers mensongers  qui  ne  pouvaient  plus  être  poursuivis 
sans  humiliation. 

Le  manifeste  ajoute  que  «  puisque  la  grève  ne  peut 
être  victorieuse,  que,  du  moins,  le  comité  de  grève  soit 
seul  à  porter  toutes  les  responsabilités,  s'il  plaît  au 
gouvernement  de  les  rechercher  »  ;  et  il  se  termine 
ainsi  : 

Cheminots,  vaincus  nous  ne  sommes  pas  abattus.  Pour 
te  Syndicat  national,  pour  la  Fédération  des  chauffeurs  et 
mécaniciens,  serrons  nos  rangs  et  préparons,  en  acquérant  la 
force,  la  revanche  de  notre  droit. 

Voilà  donc  enfin  terminé  ce  mouvement,  qui  a  causé 
déjà  de  graves  préjudices  à  notre  activité  nationale, 
et  qui  aurait  pu  avoir  des  conséquences  irréparables 
s'il  s'était  poursuivi. 

On  ne  saurait  trop  louer  ici  l'attitude  énergique 
prise  à  la  fois  par  le  gouvernement  et  par  les  Compa- 
gnies, qui  a  certainement  contribué  dans  une  large 
mesure  a  ce  retour  relativement  rapide  à  l'ordre  et  au 
travail.  Nous  avons  signalé  il  y  huit  jours  l'arrestation 
des  principaux  meneurs,  ainsi  que  les  révocations 
prononcées  par  les  Compagnies.  Nous  ajouterons  dans 
ce  même  ordre  d'idées  la  note  suivante,  communiquée 
par  le  président,  du  Conseil  en  réponse  à  une  lettre  du 
comité  de  grève  l'avisant  d'une  manifestation  de 
cheminots,  qui  devait  avoir  lieu  le  17  octobre  au  bois 
de  Vincennes  : 

Cette  réunion,  qui  est  illégale,  ne  peut  pas  avoir  lieu  et 
n'aura  pas  lieu. 

Elle  est  organisée  en  manière  de  défi  au  gouvernement  avec 
l'espoir  évident  que  la  grève  ne  se  termine  pas  sans  incident 
violent  et  sans  désordre. 

Je  suis  convaincu  que  les  travailleurs  des  chemins  de  fer 
se  rendront  compte  du  but  poursuivi  par  les  instigateurs  de 
cette  manifestation  et  qu'ils  auront  le  bon  sens  et  la  sagesse 
de  s'abstenir  d'y  prendre  part. 

Quant  à  moi,  j'ai  pris  toutes  les  mesures  les  plus  minu- 
tieuses et  les  plus  énergiques  pour  que  la  réunion  n'ait  pas 
lieu . 

Le  comité  d'organisation  dut  s'incliner  devant  ces 
déclarations  catégoriques. 

*  * 

Nous  faisions  observer  la  semaine  dernière  que  cette 
grève  générale  des  chemins  de  fer  avait  d'autant  moins  j 
de  raison  d'être  qu'elle  avait  été  décidée  au  moment  où 


toutes  les  Compagnies  viennent  de  faire  des  efforts 
considérables  pour  augmenter  les  salaires  de  leurs 
agents.  Nous  avons  à  cette  occasion  cité  quelques 
chiffres.  On  nous  permettra  d'en  fournir  quelques-uns 
encore,  qui  font  ress-ortir  les  accroissements  de  traite- 
ments et  salaires  accordés,  sur  chacun  des  cinq  grands 
réseaux  suivants,  entre  1900  et  1909  : 

Traitements  et  salaires  pay*s  par  nos  cinq  grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer,  en  1900  et  :909. 

Augmenta- 
1900        1909  tion 


(En  millions  de  francs) 

Paris-Lyon-Méditerranée. . .  95.5 

Orléans.:   50.2 

Nord   77  2 

Est   61.3 

Midi  (1904)   24.7 

Totaux   308.9 


107.2 
66.8 
91.8 
79.7 
29.7 


11. 

16.6 
14.  G 

18.4 
5.0 


375.2 


66.3 


Ainsi,  dans  l'espace  de  dix  ans,  les  salaires  du  per- 
sonnel des  chemins  de  fer  sont  passés  de  809  à  375 
millions,  soit  une  augmentation  de  66  millions,  ou 
près  de  22  0/0.  Ajoutons,  d'ailleurs,  qu'en  dehors  des 
salaires,  les  agents  bénéficient  de  nombreux  avan- 
tages :  facilités  de  circulation,  retraites,  gratifications, 
primes,  allocations  pour  familles  nombreuses,  secours 
scolaires,  etc..  Tous  ces  avantages  sont  groupés, 
dans  les  budgets  des  Compagnies,  sous  le  nom  d'«  ins- 
titutions patronales  ». 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer,  à  dix  ans 
d'intervalle,  ce  que  ces  «  institutions  patronales  »  ont 
coûté  aux  Compagnies. 

Les  institutions  patronales  de  nos  grandes  Compagnies 
de  chemins  de  fer 

Augmen- 
1900      1909  tation 

(En  millions  de  francs) 


Paris-Lyon-Mcditerranée  

16.4 

23.8 

7.4 

12.9 

15.8 

2  9 

8.5 

14.7 

6  2 

Est  

10.2 

13.5 

3.3 

Midi  (1904)  

8.7 

11.5 

2.8 

56,7 

79  3 

22.6 

Si  l'on  envisage  d'une  façon  globale  les  sommes 
payées  par  les  Compagnies  à  leur  personnel,  sous 
forme  de  salaires  et  d'allocations  diverses,  on  passe 
ainsi  de  36G  millions  en  1900  à  455  millions  en  1909, 
ce  qui  représente  un  accroissement  de  89  millions,  soit 
plus  de  24  0/0. 

Ajoutons  que,  sur  Y  Ouest-Etat,  les  salaires  des  che- 
minots ont  été  augmentés  de  15  millions  depuis  le 
rachat,  c'est-à-dire  depuis  le  les  janvier  1909. 

Une  telle  amélioration  de  son  sort  n'a  pu  passer 
inaperçue  parmi  le  personnel  consciencieux  —  qui 
constitue,  cela  ne  fait  aucun  doute,  la  grande  majo- 
rité des  agents  des  chemins  de  fer  —  et  nous  trouvons 
dans  cette  observation  une  preuve  nouvelle  que  le 
mouvement  dans  lequel,  probablement  malgré  lui,  ce 
personnel  s'est  laissé  entraîner,  revêtait  un  caractère 
beaucoup  plus  insurrectionnel  que  professionnel. 

La  fréquence  des  actes  de  sabotage  signalés  de  tous 
côtés  a  dû  convaincre  depuis  longtemps  quiconque  a 
pu  douter  un  instant  du  mouvement  anarchiste  qui 
s'abritait  derrière  la  grève  générale  des  chemins  de 
fer.  L'opinion  publique  a  jugé  déjà  comme  elles  le 
méritent  ces  tentatives  aussi  lâches  que  criminelles,, 
et  c'est  du  pays  tout  entier  que  le  président  du  Conseil 
s'est  fait  l'interprète  quand  il  a  déclaré,  en  parlant  de 
ces  actes  de  sabotage,  que,  «  loin  de  faiblir,  la  répres- 
sion sera,  car  il  faut  qu'elle  le  soit,  résolument  impi- 
toyable ». 

Edmond  Boughery 
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Le  Petit  Commerce  contre  les  Grands  Magasins 
et  les  Coopératives  de  Consommation  (1) 

M.  Henry  Voutcrs,  docteur  en  droit,  vient  de  publier  un 
ouvrage  très  instructif  sur  la  lutte  des  petits  commerçants 
contre  les  grands  magasins  et  les  coopératives  de  consom- 
mation. 

Réfutant,  dans  sou  introduction,  la  doctrine  marxiste,  sui- 
vant laquelle  les  classes  des  producteurs  moyens,  les  petits 
patrons,  les  petits  cultivateurs,  les  artisans,  sont  appelées  à 
disparaître  fatalement,  l'auteur  montre  que,  cependant,  toute 
cette  partie,  si  importante,  de  la  société  moderne  se  trouve 
actuellement  dans  une  situation  assez  précaire.  «Certes,  dit-il, 
il  conviendrait,  surtout  dans  le  commerce,  de  rendre  respon- 
sable la  multiplication  des  petites  entreprises  et  de  donner 
une  large  part  dans  les  difficultés  présentes  à  la  concurrence 
acharnée  que  se  font  les  petits  patrons.  Mais  —  par  un  sen- 
timent bien  naturel  —  l'on  n'aime  pas  à  insister  sur  ce  mal 
intérieur,  et  l'on  préfère  n'attirer  l'attention  que  sur  les  dan- 
gers de  la  concentration.'» 

Les  petits  commerçants  se  plaignent  de  la  concurrence  que 
leur  l'ont  les  grands  magasins,  si  puissants,  si  bien  outillés 
et  dont  les  frais  généraux,  proportionnellement  à  leur  chiffre 
d'affaires,  sont  infiniment  moins  lourds.  Ils  soutiennent, 
d'autre  part,  que  les  coopératives  de  consommation,  suppri- 
mant les  intermédiaires,  leur  portent  aussi  un  coup  terrible, 
et  ils  demandent  au  législateur  d'intervenir  en  leur  faveur. 

Que  penser  de  ce  mouvement,  particulièrement  vif  en  Ba- 
vière et  en  Prusse,  mais  très  marqué  aussi  en  France?  C'est 
ce  que  M.  'Henry  Vouters  s'est  efforcé  d'indiquer.  Dans  ce 
but,  il  a  étudié,  en  deux  parties  distinctes,  la  lutte  contre  les 
grands  magasins  et  celle  contre  les  coopératives  de  consom- 
mation, faisant  ressortir  pour  chacune  les  critiques  des  petits 
commerçants,  montrant  leur  exagération,  indiquant  les  me- 
sures législatives  demandées,  celles  obtenues,  et  analysant 
avec  soin  les  résultats  auxquels  on  est  parvenu. 

Ces  résultats,  observe  l'auteur  dans  sa  conclusion,  ne  sont 
pas  ceux  qu'espéraient  les  petits  commerçants  :  les  grands 
magasins  et  les  coopératives  de  consommation  n'ont  pas  cessé 
de  se  développer. 

Est-ce  un  mal  ?  Non,  assurément,  déclare  avec  raison 
M.  Henry  Vouters,  car  il  y  a  place  pour  ces  organismes  sans 
que  les  petits  commerçants  en  doivent  souffrir. 

Si  leur  situation  est,  à  l'heure  actuelle,  pénible,  cela  tient 
principalement,  sinon  uniquement,  à  leur  manque  d'organi- 
sation :  beaucoup  ne  connaissent  point  leur  métier  ;  la  plu- 
part manquent  des  capitaux  indispensables  à  une  bonne 
exploitation  commerciale  ;  tous  enfin,  isolés,  sont  trop  faibles 
pour  se  défendre  contre  la  concurrence  des  grandes  entre- 
prises. Qu'ils  se  syndiquent,  qu'ils  s'associent,  forment  des 
coopératives  de  crédit,  se  réunissent  pour  procéder  à  leurs 
achats  dans  de  meilleures  conditions,  et  leur  position  ne  tar- 
dera point  à  s'améliorer. 

C'est  dans  cette  politique  positive,  et  non  dans  la  destruc- 
tion d'affaires  utiles  à  la  nation,  que  réside  la  solution  du 
problème. 

L'étude  de  M.  Henry  Vouters,  très  claire  et  bien  documen- 
tée, trace  aux  petits  commerçants  la  voie  dans  laquelle  ils 
devraient  s'engager.  Tous  ceux  qu'intéresse  la  question 
des  classes  moyennes  liront  avec  fruit  ce  travail  très  com- 
plot. 
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L'Emprunt  de  la  Ville  de  Paris.  —  La  Direction 
des  finances  de  la  Ville  de  Paris  fait  connaître  officiel- 
lement 411e  le  dernier  emprunt  de  235.O00.U00  de 
francs  a  été  exactement  couvert  39  fois  et  demie 
par  170.0U0  souscripteurs  pour  24.000.000  de  titres. 

Nous  croyons  savoir,  d'autre  part,  que  les  grosses 
souscriptions  recevront  de  4  à  5  obligations  par  1.000 
titres  souscrits. 


(1)  Un  vol.  in-8°,  Arthur  Rousseau,  éditeur 


Crédit  Mobilier  Français.  —  Les  actionnaires  du 

Crédit  Mobilier  Français  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  25  courant,  pour  recevoir 
communication  des  comptes  de  l'exercice  1909-1910  • 
clos  le  30  juin  dernier.  Le  bilan  arrêté  à  la  fin  de  cet 
exercice  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  30  juin 

1909  1910 

Actif  En  francs) 

Immeubles   »  2.183.000  » 

Apports   1. 500.000    »  » 

Constitution  et  installations  : 

solde   57.910  43  - 

Espèces  en  caisse  et  dans  les 

banques   22.610.925  24  35.209.205  25 

Reports   13.155.Ki2   »  65.460.785  40 

Effets  en  portefeuille   2. 035. 417  01  20.376.069  28 

Prêts   sur  titres  et  avances 

sur  garanties   »  12.810.253  14 

Comptes  courants  débiteurs.  15.506.859  33  36.860.9C.S  44 

Portefeuille  :  rentes,  actions 

et  obligations   15.310.253  90  15.659.516  05 

Participations  financières...  1.120.440   »  13.408.612  23 

Agents  de  change  :  titres  à 

livrer   2.443.908  15  785.339  25 

Impôts  et  droits  de  trans- 
mission à  recouvrer   ■     119.780  26  190.253  83 

74 .462 .356  32  202^946^003  49 

Passif 

Capital   45.000.000   »  60.000.000  » 

Réserve  légale   373.347  26  477.962  05 

—  d'amortissement   300.000    »  » 

—  diverses   2. 452.570  70  6  159.466  80 

Comptes  courants  créditeurs.  20.672. (',52  01  107.928.347  55 

Comptes  de  dépôts   1.413.267  55  11.511.125  46 

Effets  à  payer   »  10.773.042  20 

Agents  de  change  :  titres  à 

recevoir   656.4:10  15  633.447  35 

Comptes  d'ordre   54 . 700  72  78. 352  29 

Dividendes  restant  à  payer  . .  46.456  61  51.236  82 
Solde   reporté   de  l'exercice 

précédent   138.760  27  317.029  61 

Bénéfices  de  l'exercice   3.384.171  03  5.015.992  76 

74.462.356  82    202 .946 .003  49 

Les  soldes  bénéficiaires  ressortent  des  «  Comptes  de 
Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
Iy08-19u9  1909-1910 

Crédit  (En  francs) 

Commissions  et  bénéfices  de 
l'exercice   4.026.682  53     6.037.925  96 

Débit 

Frais  généraux   554.031  19  942.857  72 

Journaux   S8.48.I  29  79.075  48 

Bénéfices  nets   3.384.171  05  5.015.992  76 

Sommes  égales   4.02<i.PK2  33     6 .037. 92:.  96 

Les  bénéfices  nets  sont  en  augmentation  de  1  mil- 
lion 631.821  fr.  71  d'une  année  à  l'autre,  et  la  réparti- 
tion des  profits  du  dernier  exercice  s'effectuera  comme 
suit.  Nous  la  rapprochons  de  la  précédente  : 

Exercices  

1    M  L90B-2910 

Répartition  (En  francs^ 

Réserves  et  amortissements   »        »  1.000.000  • 

Amortissement  des  apports  et 

frais  de  constitution   '.  160.868  22   »  * 

Réserve  légale   104.615  88  200.799  63 

Réserves  diverses   32. î. 000    "  _  •>  » 

Dividende  des  actions   1.625.000   »  8.160.000  » 

-       des  ..arts   110.653  85  234.778  96 

Tantièmes. ...    73.769  25  156.519  31 

Késervespéciaiedes actionnaires.  17S.200  34  273. s: A  i-0 

3.3X',.171  05  5.013.992  76 
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Le  dividende,  pour  l'exercice  1909-1910,  sera  donc 
fixe  ii  ;!.")  fr.  par  action,  soit  7  0/0  du  capital  nominal, 
contre  32  tr.  50,  6  50  0/0  en  1908-1909,  et  31  fr.  25  ou 
0  25  0/0  en  1907-1908.  Ce  dividende,  sur  lequel  un 
acompte  de  12  t'r.  50  a  été  réparti  le  1er  juillet,  s'ap- 
plique aux  50.000  actions  anciennes  et  aux  40.000  ac- 
tions nouvelles  émises  en  avril  1909.  Quant  aux  30.000 
actions  dont  la  création  a  porté,  en  avril  1910,  le  capi- 
tal de  45  à  6J  millions,  elles  ne  participent  aux  béné- 
tices  sociaux  qu'à  partir  du  !•*  juillet  dernier,  c'est-à- 
dire  pour  l'exercice  en  cours. 

Le  montant  qui  revient  aux  15.0J0  parts  de  fonda- 
teurs s'élève  à  234.778  fr.  96,  en  augmentation  de 
124.125  fr.  11  sur  l'exercice  précédent.  Il  représente 
15  fr.  05  environ  pour  chaque  part,  au  lieu  de  7  fr.  38 
en  1908-1909  et  4  fr.  37  en  1907-1908. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  Société 
après  l'assemblée  générale.  En  attendant,  constatons 
que  pour  le  dernier  exercice  clos  il  est  affecté  aux 
amortissements  et  réserves,  y  compris  la  réserve  spé- 
ciale des  actionnaires,  soit  le  report  à  nouveau,  1  mil- 
lion 474.694  fr.  49,  ce  qui  porte  à  8.429.153  fr.  55  le 
montant  total  des  différents  fonds  de  prévoyance  de 
la  Société. 


Rio-Tinto  Company,  Limited.  —  Nous  avons 
annoncé,  il  y  a  huit  jours,  que  cette  Compagnie  venait 
de  déclarer,  pour  l'exercice  1910,  un  acompte  de  divi- 
dende de  25  shillings,  impôts  à  déduire. 

Le  rapport  provisoire  du  Conseil  d'administration, 
qui  accompagne  cette  déclaration,  donne  les  rensei- 
gnements suivants  pour  la  première  partie  du  susdit 
exercice. 

On  a  augmenté  quelque  peu  l'enlèvement  des  dé- 
blais, afin  de  mettre  à  découvert  le  minerai  qui  doit 
être  extrait  dans  la  suite.  La  consommation  des  py- 
rites de  cuivre  semble  devoir  atteindre,  en  1910,  à  peu 
près  le  même  total  que  les  livraisons  en  1909.  Les 
livraisons  de  minerai  sulfureux,  d'autre  part,  dépas- 
seront plutôt,  comme  quantité,  celles  de  l'exercice  pré- 
cédent. Grâce  à  l'agrandissement  des  réservoirs  effec- 
tué il  y  a  deux  ans,  le  Conseil  a  pu  s'assurer  l'eau 
nécessaire  aux  opérations  de  la  Compagnie  durant  le 
dernier  été,  qui  a  été  sec.  Les  réserves  actuelles  d'eau, 
tout  en  n'étant  pas  des  plus  abondantes,  pourront 
suffire,  espère-t-on,  jusqu'au  moment  où  elles  pour- 
ront être  reconstituées. 

Les  engagements  pris  par  la  Compagnie  au  sujet 
des  futures  livraisons  de  minerai  sulfureux,  l'ont 
obligée  à  extraire,  cette  année,  plus  de  minerai  que 
pendant  l'année  précédente.  Ce  minerai  a  été  choisi 
parmi  celui  dont  la  teneur  moyenne  en  cuivre  est  plus 
faible,  en  vue,  notamment,  de  réduire  la  quantité  de 
cuivre  fin  à  mettre  sur  le  marché. 

A  propos  de  cette  réduction  de  production,  le  Con- 
seil, après  une  très  soigneuse  étude,  est  arrivé  à  cette 
conclusion,  que  le  remède  à  l'abaissement  persistant 
des  cours  du  cuivre  doit  être  cherché  dans  une  dimi- 
nution des  stocks  mondiaux  ;  il  est  convaincu  qu'à  la 
longue,  les  actionnaires  trouveront  avantage  à  ce  que 
la  Compagnie  réduise  sa  production  de  cuivre  fin,  et 
il  estime  que,  avant  la  fin  de  l'exercice,  cette  production 
sera  de  plus  de  2.000  tonnes  inférieure  à  celle  de 
l'exercice  précédent.  Comme  la  Compagnie  est  la  plus 
forte  productrice  d'Europe,  le  parti  qu'elle  a  pris  a 
été  apprécié  de  l'autre  côté  de  l'Atlantique,  et  il  y  a 
tout  lieu  de  penser  que,  à  mesure  que  les  mois  s'écou- 
leront, on  verra  une  diminution  considérable  des 
stocks  mondiaux. 

La  consommation  en  cuivre  est  bonne  partout. 
Pendant  le  premier  semestre  de  l'année,  aucune  réelle 
augmentation  ne  s'est  produite  dans  les  stocks,  tout 
au  moins  sur  le  continent.  L'importance  de  ceux-ci 
était  d'ailleurs  suffisante  pour  exercer  un  effet  dépri- 
mant sur  les  prix;  aussi  les  bénéfices  de  la  Compagnie 
et  les  dividendes  pour  l'exercice  en  cours  seront-ils 
moindres.  Au  reste,  l'acompte  déclaré  pour  1910  est 
inférieur  de  5  shillings  à  celui  déclaré  en  1909  à  la 
même  époque. 


Société  Métallurgique   de   l'Oural- Volga.  — 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  précédemment,  cette 
Société  émet,  le  25  courant,  par  les  soins  de  la  Banque 
Commerciale  et  Industrielle,  25,  rue  de  Glichy,  à  Paris, 
18.000  obligations  hypothécaires  !>  0/0.  Il  convient  de 
rappeler  que  cette  opération  avait  été  décidée  en  prin- 
cipe par  l'assemblée  générale  du  26  janvier  dernier, 
afin  de  consolider  définitivement  la  dette  flottante.  Elle 
a  été  ensuite  autorisée,  ainsi  que  le  mentionnent  les 
notices  publiées,  par  décision  du  Conseil  des  Ministres 
de  Russie,  sanctionnée  par  oukase  impérial  le  11 
août  1910. 

Les  mêmes  notices  stipulent  que  le  service  d'intérêt 
et  d'amortissement  des  susdites  obligations  est  garanti 
par  une  hypothèque  générale,  conformément  aux  lois 
russes,  sur  l'ensemble  des  biens  appartenant  en  propre 
à  la^Société,  et  celle-ci  ne  pourra  plus  contracter  d'au- 
tre dette  hypothécaire  sur  les  biens  lui  appartenant, 
jusqu'à  ce  que  lesdites  obligations  soient  remboursées. 
Or,  les  seuls  terrains  et  immeubles  sont  estimés  au 
bilan  plus  de  20  millions,  l'outillage  plus  de  13  mil- 
lions, tandis  que  les  18.000  obligations  ne  représentent 
au  total  que  9  millions,  c'est-à-dire  que  la  garantie 
hypothécaire  est  près  de  quatre  fois  supérieure  au 
montant  des  18.000  obligations  émises.  Quant  aux  bé- 
néfices annuels,  on  a  vu  plus  haut  qu'ils  étaient,  pour 
le  dernier  exercice,  de  2.800.000  fr.,  soit  cinq  fois  su- 
périeurs aux  550.000  fr.  nécessaires  au  service  d'inté- 
rêts et  d'amortissement  des  mêmes  obligations.  La 
garantie  hypothécaire  est  donc  entière. 

Ces  nouvelles  obligations  sont  amortissables  en  35 
ans  à  dater  de  1910  ;  elles  rapportent  25  francs  nets  de 
tous  impôts  russes.  L'amortissement  se  fera  par  tira- 
ges au  sort  lorsque  le  titre  sera  au  pair  ou  à  un  prix 
supérieur.  Dans  le  cas  contraire,  il  aura  lieu  par  ra- 
chats en  Bourse. 

Au  prix  d'émission  de  467  fr.  50,  le  placement,  net 
d'impôts  français  revient  à  4.81  0/0,  sans  faire  état  de 
la  prime  au  remboursement  au  pair  qui  est  de  32  fr.  50. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  ['Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  d'août  1910, 
aux  chiffres  suivants  : 

(En  francs) 


Monopole  du  tabac   1.522.000 

—  du  sel   535.000 

—  du  pétrole   234.000 

Douanes   1.230.000 

Timbre   744.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   117.000 

—  des  allumettes   96.000 

Recettes  brutes  d'août  1910    4.478.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions,  se  sont  élevés 

pendant  ce  mois  à   507.000 


Recettes  nettes  d'août  1910   3.971.000 


Les  recettes  nettes  d'aoîit  1909  étaient  de  3.704.000 
francs,  soit  une  augmentation  de  recettes  nettes  pour 
le  mois  d'août  1910  de  267.000  francs. 


Les  constructions  navales  en  1910.  —  Voici,  d'après 
une  intéressante  statistique  de  la  Ghambre  syndicale  des 
constructeurs  de  matériel  naval,  l'état  des  mises  en  chantier 
effectuées  en  1909  par  les  principales  marines  de  guerre  et 
les  mises  en  chantier  probables  en  1910  : 

*      1909  1910 


(Tonneaux) 

Allemagne   69.200  85.500 

Angleterre   107.230  137.900 

Etats-Unis   48.200  54.000 

France   »  46.800 

Italie   22.300  69.000 

Japon   25.800  39.700 

Russie....   23.950  » 


La  Chambre  syndicale  note  que  toutes  les  unités  mises  en 
chantier  en  1910  seront  actionnées  par  des  turbines. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger . 

(,  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  l884 
mobilières!  Ex-banques  département. 
moDiueres|Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lés  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre... 
Divers  

Total  


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


13  octobre 


20  octobre 


3.339  710 

692 

3. 338. 099. 393 

837.157 

099 

840. 

6)6.852 

4.176.867 

791 

4  178 

746  245 

270 

372 

92.651 

411.580 

522 

610. 

76 

538 

» 

83 . 656 

614.309 

584 

615 

190-453 

623 

000 

164.788 

110 

198 

i 

254  435 

420.601 

029 

425 

915.918 

180.000.000 

180 

AA/\    A  A  A 

000 . 000 

4  000 

000 

4 

000 . 000 

10.000.000 

10 

AA A    AA A 

000 . 000 

2.980.750 

2 

AO A  TErt 

99.631 

089 

99 

en i    r  on 

100.000.000 

100 

AA A    A AA 

000 . 000 

4.000.000 

4 

A AA    A AA 

000 . 000 

34.414.090 

34 

/.  t  a  Ain 

449.032 

6.379.797 

6 

643.574 

8.407.444 

8 

407.444 

138  2CC 

803 

198 

903.274 

6  377.131 

524 

6.707 

531.720 

182.500 

000 

182 

500.000 

8. 006 

145 

8 

006.145 

10.000 

000 

10 

000.000 

2.980 

750 

2 

980.750 

9.125 

000 

9 

125.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

8.407 

444 

8 

407.444 

5.257.901 

015 

5.281 

.395.040 

29.947 

752 

29 

209  381 

5.421 

746 

4 

436  919 

93.050 

150 

158 

632.242 

505.330 

301 

779 

092.799 

72.384 

404 

78 

.914.495 

2.144 

957 

2 

047.967 

10.554 

114 

il 

.846.029 

1.863 

401 

1 

.863.401 

168.500 

312 

135 

173.510 

6.377.131 

524 

6.707.631.726 

Circulation  

Encaisse  or  

—  argent... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie 

—  à  l'Etat. . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie 
Taux  d'escompte.. 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


25  oct. 

24  oct.. 

22  oct. 

2)  oct. 

20  ocl. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

million» 

millions 

millions 

4.657.3 

4.827.9 

4. 888. 8 

5  128.3 

5.281.4 

9.820.8 

2.785.0 

3.231.9 

3.625.0 

3  338.1 

1.031.8 

939.2 

89l  2 

898.5 

840.6 

969.1 

1.070  1 

688  3 

651  ô 

1.955  6 

540.7 

58».  1- 

515.9 

515.4 

6J4.1 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

369.1 

252.5 

200.4 

169.9 

158.6 

563.5 

468.6 

460.4 

557.1 

858  0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

8.342.7 

pair 

pair 

pair 

5.919.4 

3.055.7 

2.139.1 

5.203.0 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'") 
du  24  au  30  septembre  1910  (39*  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  ;  réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Ugnes  Algériennes... 
Médoc  

(1)  Recettes  du  17  au 


<D  oo 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

."S 

la  semaine 

des  années 

Différence 

6-i 

1910 

o  c 

t3  * 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.482 

1.484 

46.558 

45. 097 

+ 

1.461 

5.960 

5.294 

4.937 

160.630 

153  814 

+ 

7.816 

9.580 

12020 

117£0 

598.070 

389210 

+ 

8. 860 

513 

338 

293 

10.801 

10.233 

+ 

618 

3.816 

6.313 

6.152 

212.227 

203.940 

+ 

8.287 

7.421 

0.909 

7.001 

208.290 

206  442 

+ 

1.84S 

5.004 

5  472 

5.212 

181  635 

177  705 

+ 

6.930 

3.916 

2.859 

2.875 

97.001 

95  S 18 

+ 

1.153 

952 

338 

281 

8  517 

7  051 

•f 

(1)  866 

1.681 

401 

406 

13.730 

12  930 

+ 

(1)  800 

296 

148 

91 

3  516 

3.307 

+ 

209 

968 

178 

208 

4.753 

4  729 

+ 

(!)24 

103 

32 

37 

1.159 

1.091 

+ 

65 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Une  quatrième  répartition  de  100  francs  par  titre  ayant  été 
effectuée  le  17  mai  dernier  sur  les  actions  de  la  Banque  des 
Fonds  publics  et  des  Valeurs  industrielles  en  liquidation), 
lesdites  actions  ne  sont  plus  négociables,  à  partir  de  cette 
même  date,  qu'on  titres  estampillés  de  ladite  répartition. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


.'3  septembre  1910. 


En  dépit  des  divers  incidents  qui  ont  signalé  la 
grève  dite  des  «  cheminots  »,  notre  Marché  n'a  pas 
modifié  sa  tendance,  et  même,  les  rachats  de  ven- 
deurs à  découvert  qui  se  sont  produits  au  fur  et  à 
mesure  que  la  reprise  du  travail  s'accentuait,  nous 
ont  valu,  sur  certaines  valeurs,  des  plus-values  par- 
fois intéressantes.  Il  faut  se  féliciter  du  saiig-froid 
dont  la  Bourse  de  Paris  a  fait  preuve  en  la  circons- 
tance, et  de  l'activité  qu'elle  n'a  cessé  de  témoigner. 

Hier,  cependant,  sur  l'annonce  que  la  Banque  d'An- 
gleterre avait  porté  son  taux  d'escompte  de  4  à  5  0  0, 
on  s'est  montré  légèrement  plus  réservé. 

•fr  fr  Les  Rentes  françaises  sont  fermes. 

La  Rente  3  O/O  Perpétuelle  clôture  à  97  fr.  05.  Elle 
restait  à  96  fr.  90  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  3  010  Amortissable  est  à  9G  fr.  6b,  au 
comptant,  sans  changement. 

Les  Fonds  Coloniaux  se  retrouvent  sans  variations 
sensibles. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
reste  à  78  francs,  contre  77  fr.  90;  Tunisien  3  0/0 
1892,  455  fr.  75  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  473  fr.  50; 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  417  francs,  au  lieu  de  415  fr., 
précédemment. 

•fr  -fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
eu  de  nouveau  des  échanges  très  suivis.  On  a  vu, 
d'autre  part,  le  succès  qu'a  remporté  l'émission  à 
laquelle  il  a  été  procédé  samedi. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  terminent  à  541  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à   403  fr.  25. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain] 
clôture  à  409  fr.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropo- 
litain), khi  fr.  75,  contre  444  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  reste  à  388  fr.  75. 

Les  nouvelles  Obligations  3  0/0  1910  clôturent  à 
396  francs,  accusant  une  prime  de  G  francs  sur  leur 
cours  d'émission. 

Prochain  tirage  :  22  octobre,  Ville  de  raris  1S92. 

fr  -fr  L'action  de  la  Banque  de  France  s'échange  à 
4.250  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  7.006.456  fr., 
contre  3. 559. 128  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  5.328.879  francs  en  1908. 

fr  -fr   Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 

sont  à  S00  francs  au  comptant,  gagnant  2  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  conservé 
leur  bonne  tenue  habituelle. 

L'Obliqation  Communale  2  60  0/0  1S79  est  à 
4S3  fr.  50;  Obligation  Foncière  3  O/O  1879,  509  fr.  50; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  500  fr.  50;  les  Obli- 
oalions  Foncières  1S95  2  80  0/0  sont  au  cours  de 
481  francs  ;  Obligations  Communales  2  60  0  0  1892, 
463  fr.  50;  Obligations  Communales  3  0/0  19U6, 
501  francs. 

L'Obligation   Cormnunale  3  0/0  18S0  se   traite  à 

505  fr.  50. 

Les  Oblioations  2  60  0/0  Communales  1899  Unissent 
à  474  fr.  75,  en  avance  de  3  fr.  75. 
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Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  restent  à  259  francs,  gagnant  2  fr.  50. 
Prochain  tirage:  22  octobre  :  Communales  3  0,0  19011. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  tout  d'abord  irrégulières  ;  elles  se  retrouvent 
en  très  bonnes  dispositions. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  à  1.842  francs,  contre  1.830  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.429  francs 
jeudi  dernier,  monte  à  1.447  francs. 

La  Société  Générale  est  ferme  à  73G  fr.,  au  comp- 
tant comme  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  854  fr. 
au  comptant,  au  lieu  dç84S  francs.  A  terme,  on  reste 
à  853  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  retrouve  à  1.065 
francs,  à  terme,  gagnent  10  francs. 

La  Banque  française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  323  francs  au  comptant,  et  à  319  francs  à 
terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commerci  il  se 
tient  à  715  francs,  comme  précédemment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  719  fr. 
au  comptant,  et  à  715  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est 
a  932  fr.  50  au  comptant,  au  lieu  de  932  fr.  jeudi  der- 
nier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  585  francs, 
passent  à  600  fr.  Actions  libérées  intégralement,  à 
600  francs  également. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  cotait  1.776  francs 
au  comptant,  monte  de  13  francs  à  1.789  francs. 

La  Rente  Foncière  se  tient  à  666  francs,  contre 
656  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon- Marseille  progresse  à 
420  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.260  francs,  sans  change- 
ment. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  finit  à  1.485  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  «in  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  étaient  a  241  fr.  25  au  comptant, 
restent  à  243  fr.  25. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  montent  à  450  fr.  Actions,  637  fr. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
restent  à  464  francs. 

if  ^jr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  maintenues  très  fermes  dans 
l'ensemble. 

L'Est,  qui  cotait  910  francs  au  comptant,  il  y 
a  huit  jours,  passe  à  917  francs. 

Le  Midi  termine  à  1.150  francs,  contre  1.145  francs. 

Le  Lyon  clôture  à  1.290  francs  au  comptant,  sans 
changement. 

Le  Nord  cote  1.669  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.675  francs. 

L'Ouest  passe  à  937  francs,  au  comptant,  contre 
929  francs. 

L'Orléans  finit  à  1.365  francs,  comme  la  semaine 
dernière. 

Pour  la  40'  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Nord,  137.000  fr.;  Est,  170.000  fr.; 
Orléans.  31.000  fr.  ;  Diminutions  :  Midi,  13.000  fr. 
Lyon,  220.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  profité  de  transactions  animées. 

L'action  du  Métropolitain  dp  Paris,  qui  s'échangeait 
à  581  francs  gagne  4  francs  à  585  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  clôture  à  335  francs  à  terme,  sans  changement. 

La  Thomson- Houston,  qui  restait  à  785  francs  à 
terme,  monte  à  793  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays 
(Tramicays-Sud),  est  à  200  francs  à  terme,  contre 
200  francs. 


L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  280  francs,  à  terme,  clôture  à  283  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
cotait  595  francs,  termine  à  596  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  restent 
à  303  francs,  contre  300  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
s'échange  à  470  francs  à  terme,  contre  452  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  490  francs,  au  comptant.  Actions,  511  fr. 
au  comptant  également,  en  avance  de  1  franc. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  171  francs,  contre 
165  francs  précédemment. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  400  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  408  francs,  contre  404  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
traite  à  740  francs,  au  lieu  de  730  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  cote  257  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  5.405  francs,  passe  à 
5.435  francs.  Parts  civiles,  4.005  fr.  au  comptant, 
contre  3.980  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  18  octobre. 
1910,  se  sont  élevées  à  103.880.000  fr.  contre  94.640.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909  et  85.140.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compaqnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  232  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  234  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  230  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à 
175  fr.,  au  lieu  de  173  fr.  ;  actions  de  priorité,  185  fr. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  500  fr., 
s'avancent  à  510  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  s'inscrit  à  522  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  se  retrouve  à  330  fr.  L'action 
nouvelle,  sur  le  Marché  en  Banque  à  terme,  passe  à 
709  francs,  contre  692  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  se  tenaient  à  257  fr., 
sont  à  265  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  monte  à  176  francs  au 
comptant,  contre  167  francs. 

L'Association  Minière  finit  à  289  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  628  francs  ; 
Obligations  t  112  0/0,  510  francs,  au  lieu  de  512  fr.  75. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  à  444  francs. 

L'action  de  jouissance  Mal/ldano  se  tient  au  comp- 
tant à  390  francs.  Action  de  capital,  608  francs,  au 
lieu  de  606  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  {Paul 
Dupont),  sont  bien  tenues  à  317  francs. 

if  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  restent  bien 
tenus  pour  la  plupart. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  90  fr.  20,  contre 
90  francs. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  retrouve  à  452  fr.  50,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  75 
sont  à  448  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  est  aux  environs 
de  98  fr.  70. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  était  il  y  a 
huit  jours  à  93  fr.  65  termine  à  93  fr.  60. 

La  Rente  Italienne  reste  à  102  fr.  55,  contre 
102  fr.  80  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  clôturait  à  65  fr.  50,  est 
à  65  fr.  25. 

Le  Consolidé  Russe  ire  et  2e  séries  se  tient  à 
95  fr.  50,  contre  95  fr.  40. 

Le  Russe  S  0/0  1906  est  à  106  fr.  50;  Russe  3  0/0 
1891-1S9Î,  79  fr.  25,  contre  79  fr.  35;  3  0/0  1896, 
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78  fr.  55.  Il  cotait  78  fr.  GO  jeudi  dernier.  Russe  ; 
4  1/2  0/0  1909,  101  fr.  52  1/2,  au  lieu  de  101  fr. 

La    Renie  Serbe  Amortissable  4  o/u,  qui  s'échan- 
geait à  85  fr.  80,  se  retrouve  à  85  fr.  90. 

La  Renie  Ottomane    Unifiée  A  O/O,  qui   était  à 
92  fr.  95,  revient  à  92  fr.  57  1/2. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  97  fr.  05,  contre 
97  fr.  20,  et  le  !i  0/0  1907  à  105  fr.  75. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  est  à  96  fr.  50 
à  terme,  contre  90  fr.  30. 

Les  Obligations  S  0/O  de  la  Ville  de  Kiolo  sont 
à  514  francs  au  comptant. 

if  La  Banque  I.   R.  P.    des    Pays- Autrichiens 
reste  k  573  francs,  au  lieu  de  575  fr.,  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  682  francs, 
gagne  2  francs  ù  684  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  à  771  fr. 
contre  770  francs. 

La   Banque  d'Athènes  clôture    à  126  francs  au 
comptant  et  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  à  308  francs, 
sans  changement. 

La  Banque  du  Nord  se  traite  à  1.140  francs  au 
comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pélersbourg  sont  à  590  francs  au  comptant,  leur 
cours  précédent. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plala  se 
retrouve  à  797  fr.  50  au  comptant. 

Les  actions  de-  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
sont  à  808  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  Londres  et   de   Mexico    clôture  à 
658  francs  à  terme,  au  lieu  de  655  francs. 

La  Banque  Espagnole  de    Vile  de  >  Cuba  finit  à 
501  francs  au  comptant. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  est  à 
519  francs  à  terme,  et  à  520  francs  au  comptant. 

La    Banque   Nationale    du   Mexique,    qui  cotait 
1.155  francs  à  terme,  passe  à  1.167  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  à  498  francs 
à  terme  ;  elle  se  tenait  à  496  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  -de  fer  Espagnols  ont  été  calmes. 

Les  Andalous  sont  à  256  francs,  sans  changement. 
Le  Nord  de  l'Espagne  se  tient  à  385  fr.,  Saragosse, 
409  francs,  contre  408  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  493  francs. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  restent  à  177  francs 
à  terme. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railway 
Company  finissent  à  515  francs  à  terme  et  à  508  francs 
au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  clôturent  à  481  francs  ;  actions 
de  capital,  152  francs  au  comptant.. 

Les  actions  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote 
restent  à  305  francs  à  terme  et  à  306  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  s'échange 
à  307  francs  contre  303  francs. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.388  francs,  se  retrouve  à 
1.365  francs,  après  1.358  francs  au  plus  bas. 

La  Brianslc  ordinaire,  qui  cotait  336  francs,  se 
retrouve  à  346  fr.  Actions  privilégiées,  340  francs, 
au  lieu  de  330  francs. 

Le  Rio-Tinto  termine  à  1.779  fr.,  contre  1.722  francs, 
la  semaine  dernière  après  1.796  francs  au  plus  haut. 

Pour  la  première  quinzaine  d'octobre,  le  stock  vi- 
sible du  cuivre  en  Europe  a  diminué  de  1.799  tonnes 
sur  la  quinzaine  précédente. 

L'action  Naphte  de  Bakou  a  reculé  de  723  francs 
à  675  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens s'échangent  à  438  francs  ;  actions  privilégiées, 
444  francs. 

L'action  Laularo  Nitrate  clôture  à  236  fr.,  au  lieu 
de  228  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  57  fr.  50. 


Les  Nitrate  Bailvays,  actions  ordinaires,  se  tiennent 
à  387  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  609  fr.  50  au 
comptant. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs 
Ottomans  restent  à  395  francs,  au  lieu  de  397  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Sur  le'  Marché  en  Banque,  les  dispositions  sont  restées 
bonnes,  et  les  transactions  ont  été  suivies.  Quelques  valeurs 
ont  plus  ou  moins  profité.  La  Mallzof,  en  particulier,  a  été 
recherchée. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  101  fr.  15;  l'Argentin  4  0/0 
tdixte  termine  à  91  fr.  25,  contre  90  fr.  90  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  u  0/0  finit  à  78  fr.  25, 
contre  77  fr.  55,  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  5  o / 0  Intérieur  se  lient  à  52  francs,  au  lieu  de 
51  fr.  95,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  reste  à  36  fr.  15,  contre  30  fr.  10,  la  semaine 
dernière. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espinto  Santo  se 
retrouve,  au  comptant,  à  481  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
se  traite  à  480  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
sont  à  1.540  francs,  contre  1.538  francs. 

Le  Crédit  Foncier  de  l'Uruguay  s'échange  à  332  francs. 

Cette  valeur  ne  s'est  pas  ressentie  de  la  crise  intérieure 
que  nous  venons  de  subir.  On  fait  remarquer  du  reste,  à  ce 
sujet,  que  cette  Société  opère  en  Uruguay,  pays  jusqu'à  pré- 
sent indemne  de  toute  agitation  syndicaliste  et  que,  d'autre 
part,  aucune  spéculation  ne  s'exerce  sur  ses  titres  malgré  la 
marge  de  hausse  qu'ils  offrent  aux  cours  actuels. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  restent  à 
353  francs,  au  lieu  de  359  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  584  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  573  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Balda  s'inscrit  à  456  francs. 

Les  Obligations  5  OIO  or  de  51 6  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-ûrleans  Railvcay  and  Light  Company), 
terminent  à  472  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  restent 
à  441  tr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  de  100  piastres  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre,  dont  l'émission  a  eu  lieu 
avec  succès  sur  notre  place  du  4  au  11  juillet  dernier,  au 
prix  de  232  fr.  50,  ont  été  introduites  le  18  courant  sur  notre 
Marché  en  Banque  au  cours  de  237  francs.  Elles  finissent  à 
239  francs. 

Les  notes  communiquées  rappellent  que  ces  obligations, 
gagées  par  une  liypothèque  de  premier  rang  sur  tous  les 
biens  de  la  Compagnie  (Chemin  de  fer  de  Camacho  à 
Bonanza  et  Gedros  à  Salarvena,  Mesique)  et  jouissant  de  la 
garantie  d'intérêt  de  5  0/0  de  l'Etat  de  Zacatecas,  rapportent 
annuellement  12  fr.  90  nets  d'impôts  et  sont  remboursables  à 
258  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  se  retrouvent  à  473  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  se  tient,  à 
terme,  à  509  francs,  sans  changement. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  196  fr.  50,  contre 
198  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dnieprovienne  finit  à  1.480  francs,  contre  1.370  fr. 

La  Tharsis  reste  à  146  francs,  contre  145  fr.  50.  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  167  francs,  finit  à  172  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  se  traite  à  52  francs. 

L'action  Arnoya  s'échange  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  s  inscrit  à  9:!  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  est  à  855  francs.  Elle 
était  à  850  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-llusses  sont  à  480  francs,  contre 
460  francs  précédemment. 

La  Ba Ua-Karaïdin  est  à  438  francs,  au  lieu  de  422  francs. 
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Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
Xew-York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  sont  & 
400  francs. 

Samedi  dernier,  15  octobre,  a  été  détaché  le  coupon  trimes- 
triel de  1  dollar  8/4  ou  8  fr.  25  nets,  des  actions  le  préférence 
7  0/0  de  la  United  States  Wo-rsted  <>.  Les  coupons  suivants 
sout  de  même  montant  à  échéance  des  15  janvier,  15  avril  et 
15  juillet,  ce  qui  fait  au  total  un  dividende  annuel  de  33  fr., 
déduction  faite  des  impôts  usuels  de  finance. 

Les  cours  cotés  avant  le  détachement  du  coupon  étaient 
d'environ  552  francs.  On  est  présentement  à  547  francs  ;  c'est 
dire  qu'une  partie  du  coupon  détaché  a  été  déjà  regagnée. 

Cette  tenue  s'explique  par  le  fait  que,  d'après  le  bilan 
publié  à  Y  Annexe  du  Journal  officiel,  les  bénéfices  réali- 
sés parla  Compagnie  pour  l'exercice  ayant  pris  lin  le  30  juin 
dernier  se  sont  chiffrés  par  2.457.488  francs,  alors  que  le 
service  d'intérêt  des  actions  de  préférence  n'exige  qu'une 
somme  de  810.139  francs.  Cette  constatation  présente  une 
grande  importance  pour  le  dividende  de  7  0/0  de  ces  titres. 

L'action  Québec  Railway  Light  and  Power  qui  se  traitait 
déjà  depuis  plusieurs  mois  au  comptant  est,  depuis  mer- 
credi 19  octobre,  inscrite  à  la  cote  à  terme.  Elle  finit  à  26i 
francs. 

Il  n'est  pas  inutile  de  rappeler  que  la  Compagnie,  au  ca- 
pital de  10  millions  de  dollars  dont  9.500.0QO  émis,  n'est  que 
la  fusion  sous  une  même  firme  des  Compagnies  qui  exploi- 
taient à  Québec  les  concessions  municipales  des  tramways, 
du  gaz,  de  l'éclairage  et  de  la  distribution  de  force  élec- 
triques. 

Les  résuif ats  de  cette  fusion  se  sont  fait  sentir  dès  le  dé 
but  de  la  nouvelle  forme  d'exploitation,  ainsi  qu'en  témoigne 
le  tableau  suivant.  C'est  ainsi  que  les  recettes  brutes,  pour 
les  huit  premiers  mois  de  1910,  ont  atteint  704.000  dollars, 
contre  683.000  dollars  pendant  la  même  période  de  1909,  d'où 
une  augmentation  de  81.000  dollars  pour  1910.  Et  comme, 
pendant  les  huit  même  mois,  les  dépenses  ne  se  sont  établies 
qu  à  .40'J.'500  dollars  en  amélioration  de  13.000  dollars,  il 
s'ensuit  que  les  recettes  nettes  se  chiffrent  déjà,  pour  l'année 
en  cours,  par  383.500  dollars,  supérieures  de  94.000  dollars 
à  celles  de  la  période  correspondante  de  1909.  Soit  une  pro- 
gression des  recettes  nettes  de  près  de  48  0/0  d'une  annéè  à 
l'autre,  malgré  une  augmentation  de  7.000  dollars  dans  les 
dépenses  d'août  dernier,  par  suite  de  la  mise  en  service  des 
nouveaux  réseaux  dont  les  recettes  apparaîtront  dans  le 
courant  des  mois  suivants. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  s'échange  aux  envi- 
rons de  440  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  recher- 
chées à  405  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  648  fr., 
sont  à  647  francs. 

L'action  Zambèze  est  à  21  fr.  50  à  terme. 

La  Toula,  qui  était  à  408  francs,  se  tient  à  418  francs. 

L'action  de  VUsiiie  Mécanique  Stoll  et  Cie  reste  à  470  fr. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'échangeaient  à  1.193  francs,  sont 
à  1.246  francs. 

L'action  Kertch  termine  à  10  fr.  25. 

Les  actions  brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
128  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à  471  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  135  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  qui  était  à 
498  francs  jeudi  dernier,  se  retrouve  à  484  francs. 

La  Harpener  est  à  1.451  francs,  au  lieu  de  1.457  francs. 

L'action  Platine  est  à  594  francs,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  finit  à  140  francs. 
La  Huanchaca  reste  à  72  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  780  fr.  ;  elles  cotaient 
7E.~>  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0j0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improcment,  Limited),  terminent 
à  460  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
est  à  454  francs. 

Nous  recevons,  au  sujet  de  cette  Compagnie,  la  communi- 
cation suivante  : 


«  La  campagne  sucrière  est  commencée  au  Brésil  et  les 
derniers  résultats  obtenus  dans  l'une  des  usines  de  la  Com- 
pagnie, celle  de  Sao-Jao  dans  l'Etat  de  Parahyba,  justifie 
pleinement  toutes  les  espérances.  » 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  311  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trusi 
Limited  clôture  à  01  fr.  50. 

L'action  Castara  Estâtes  se  traite  entre  53  francs,  et 
55  francs,  selon  les  coupures. 

La  Malacca  Rubber  s'inscrit  à  198  fr.,  au  lieu  de  185  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
sont  à  190  francs. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C  restent  à  42  francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Park  est  à  114  francs;  parts,  33  fr.  50. 

Les  obligations  6  0/0  or  (1"  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Railway  finissent  à  460  francs. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  l'Est  Central  Chi- 
lien. —  Les  25.000  obligations  de  500  francs  5  0/0  or  pre- 
mière hypothèque,  que  met  en  vente  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  de  l'Est  Central  Chilien,  sont  offertes  au 
prix  de  475  francs  et  donnent,  à  ce  cours,  un  revenu  ré- 
munérateur. A  propos  de  la  garantie  en  or  dont,  selon  les 
notices  publiées,  elles  sont  dotées  par  l'Etat  chilien,  en  de- 
hors de  l'hypothèque  de  premier  rang  prise  en  leur  faveur 
sur  toute  la  ligne  à  construire,  une  remarque  intéressante 
s'impose,  observent  les  notes  communiquées.  Ce  qui  fait,  en 
effet,  ressortir  la  valeur  de  cette  garantie  payable  en  or  pen- 
dant vingt  ans,  c'est  qu'elle  n'a  été  accordée  par  le  gouver- 
nement qu'après  examen,  par  les  ingénieurs  de  l'Etat,  des 
résultats  à  attendre  de  l'exploitation  future  de  la  ligne  con- 
cédée et  qu'elle  a  été  sanctionnée  par  une  loi  votée  par  le 
Congrès  et  promulguée  le  29  octobre  1908.  Il  suffit,  ajoute- 
t-on,  de  rappeler  à  ce  sujet,  que  le  gouvernement  du  Chili 
a  toujours  fait  face  à  ses  engagements  et  qu'il  jouit,  en 
Europe,  d'un  bon  crédit,  pour  reconnaître  que  les  obli- 
gations 5  0/0  de  l'Est  Central  Chilien  présentent,  du  chef 
seul  de  cette  garantie,  un  véritable  intérêt. 

Les  demandes  de  ces  titres  sont  reçues  et  servies  par  la 
Banque  de  Rome,  15,  rue  de  Choiseul,  à  Paris;  elles  peu- 
être  adressées  aussi  aux  banques,  banquiers  et  agents  de 
change  de  Paris  et  de  la  province. 


La  Foncière  d'Hendaye  et  du  Sud-Ouest.  —  Les  actions 
de  la  Foncière  d'Hendaye  et  du  Sud-Ouest,  introduites  sur  le 
Marché  en  banque  le  mercredi  12  courant,  au  cours  de  105 
francs,  ont  rencontré  un  bon  accueil  et  se  négocient  à  110  fr. 

D'après  les  notiees  publiées,  cette  Société,  au  capital 
de  4  millions,  a  été  créée  pour  la  mise  en  valeur  foncière  de 
la  plage  admirable  située  entre  les  deux  stations  balnéaires 
bien  connues  de  Biarritz  et  de  Saint-Sébastien  et  à  peu  de 
distance  de  chacune  d'elles  et  de  la  petite  ville  d'Hendaye. 

Elle  est  devenue  propriétaire  de  tous  les  travaux  effectués, 
depuis  plusieurs  années,  par  M.  Martinet,  notamment  d'un 
Casino  moderne  et  de  vastes  terrains  aménagés. 

Elle  bénéficie  également  de  concessions  de  l'Etat  et  de  la 
commune  et  de  promesses  de  vente  consenties  par  des  par- 
ticuliers, portant  sur  les  plus  beaux  terrains  du  pays,  sur 
une  étendue  de  plus  de  4  millions  de  mètres  carrés. 

La  plage  d'Hendaye  située  sur  le  Golfe  de  Gascogne,  joint 
aux  avantages  d'une  plage  de  sable  fin  bien  abritée,  le 
charme  pittoresque  et  historique  de  l'estuaire  de  la  Bidassoa 
en  face  de  Fontarabie. 

Le  contraste  entre  la  rive  boisée  française  et  la  rive  mon- 
tagneuse espagnole  constitue,  en  plein  pays  basque,  un  site 
d'un  attrait  tellement  spécial,  que  le  mouvement  des  voya- 
geurs a  passé  de  390.000  en  1904  à  près  de 700.000  en  1909, 
grâce  aux  facilités  de  séjour  déjà  créées  pour  les  deux  saisons 
d'été  et  d'hiver. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites  dans  le 
Bulletin  annexe  au  Journal  officiel  du  16  mai  1910. 
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REVUE  COMMERCIALE 

19  octobre  1910. 

Blé  :  La  situation  ;  les  cours  ;  nos  importations  de  céréales.  —  Vins  : 
la  situation;  les  cours.  —  Sucres  :  la  sit  ation  ;  les  cours.  — 
Soies  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Voici  le  relové  officiel  de  nos  importations  de  cé- 
réales pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1910,  comparative- 
ment à  la  même  période  de  1909,  en  commerce  spécial  : 

Du  1"  janv.  au  30  sept. 

IMPORTATIONS  1910  1909 

Blé  Quintaux  Quintaux 

Algérie,  Tunisie  et  zone  franche.  1.025.5P6  864.133 
Autres  provenances   377.342  1*3.606 

Total   1.402.938  880. "(39 

Avoine 

Algérie  et  Tunisie   720.146  774.103 

Autres  provenances   1.779.611  1.454  085 

Total   2.499.757  2. 22*.  ISS 

Orge 

Algérie  et  Tunisie   614.163  337. ('38 

Autres  provenances   28.195  92.962 

Total   642.  358  430.600 

Seigle   166.1)7  iëo" 

Maïs   2.34Î.104  1.895.430 

D'autre  part,  depuis  le  1er  août  1910,  commencement  de 
la  campagne  1910-1911,  la  France  a  importé  les  quantités 
ci-après  comparativement  à  la  même  période  delà  campagne 
précédente  : 

1910-11      190  MO 

Quintaux  Quintaux 

Blé                                              906.  OU  470.591 

Avoine                                          742.668  508.075 

Orge                                             292.865  231.069 

Seigle                                           130.510  79 

Maïs                                             764.456  529.997 

*  * 

Les  marchés  français  du  blé  se  traînent  dans  l'inactivité; 
les  transactions  sont  rares,  offres  et  demandes  étant  pareil- 
lement nulles.  Les  cours  se  maintiennent  simplement  à  leur 
précédent  niveau,  sans  grandes  varialions. 

La  situation  est  à  peu  près  ia  même  à  l'étranger)  où  les 
affaires  sont  presque  nulles  avec  tendance  des  cours  à  la 
fermeté,  après  un  léger  fléchissement  passager.  On  lit  dans 
Dornhusch  :  «  La  demande  est  restée  extrêmement  calme, 
mais  vers  la  lin  de  la  semaine  elle  s'est  activée,  et  on  a  enre- 
gistré la  vente  de  quelques  chargements  et  d'un  certain 
nombre  de  parcelles.  Cette  indifférence  prolongée  des  ache- 
teurs est  le  résultat  naturel  des  gros  approvisionnements  en 
vue,  ainsi  que  des  prévisions  de  récoltes  en  terre  pleines  de 
promesses.  Les  détenteurs  ont  diminué  leurs  prix  sur  des 
avis  de  faiblesse  aux  Etats-Unis  et  à  Winnipeg,  tandis  que 
l'importance  des  chargements  mondiaux  a  provoqué  la 
baisse  définitive  des  prix,  baisse  accentuée  par  la  suite  par 
le  rapport  du  Bureau  de  Washington  sur  le  rendement  du 
blé  de  printemps.  Toutefois,  le  facteur  de  baisse  le  plus 
important  a  été  les  nouvelles  de  bonnes  pluies  générales  en 
Argentine  :  les  prévisions  ont  été  améliorées  et  les  exporta- 
teurs sont  plus  disposés  à  réduire  leurs  stocks. 

«  Los  chargements  de  la  mer  Noire  continuent  à  être  con- 
sidérables et  pèsent  sur  le  marché.  La  Russie  est  en  mesure 
di-  rharg.T  libéralement  en  raison  de  l'importance  de  BBS 
stocks  de  vieux  blés  et  la  condition  douteuse  d'une  partie  de 
sa  nouvelle  récolte  hâte  les  exportations.  » 

* 

*  * 

A  Paris,  aux  dernières  séances,  on  a  constaté  un  peu  de 
lourdeur,  devant  des  offres  plus  abondantes. 
Le  courant  a  clôturé  à  28  25;  le  prochain  à  28. 


Prix  du  Blé  sur  les  priucipaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


22  sept. 
1910 

29  sept. 
1910 

6  oct. 
1910 

13  oct. 
1910 

20  oct. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  25 

28  50 

28  12 

28  12 

28  25 

20  63 

20  25 

20  63 

20  16 

20  27 

25  59 

25  25 

25  46 

85  37 

25  31 

20  83 

21  60 

21  60 

21  48 

21  7-". 

18  53 

18  27 

18  40 

18  23 

17  77 

20  02 

19  68 

19  21 

19  16 

18  91 

Farines.  —  En  farines,  le  ton   général  était,  un  instant, 
redevenu  un  peu  plus  lourd,  mais  devant  l'empressement 
des  acheteurs  il  n'a  pas  tardé  à  se  raffermir.   On  finit,  en 
somme,  sur  un  peu  d'activité  et  sur  des  cours  assez  soutenus. 
Le  courant  reste  à  38  25  ;  le  prochain  fait  37  50. 


Vins.  —  Maintenant  que  les  récoltes  touchent  à  leur  fin 
presque  partout  et  qu'pn  a  déjà  pu  centraliser  bon  nombre 
de  renseignements,  l'impression  se  fortifie  que  l'ensemble 
de  notre  récolte  sera  eacore  plus  réduit  qu'on  n'avait  cru 
d'abord.  Le  Midi,  surtout,  paraît  plus  éprouvé  que  ne  l'an- 
nonçaient les  prévisions.  Le  Moniteur  Yinicole  rapporte 
qu'il  paraît  se  confirmer  que  dans  la  Provence,  le  Gard  et 
l'Hérault,  la  diminution  par  rapport  à  l'année  darnière 
atteindrait  la  proportion  d'un  tiers  ou  d'un  cinquième,  selon 
la  tendance  plus  ou  moins  pessimiste  des  évaluateurs.  Pour 
l'Aude,  on  parle  comme  rendement  du  tiers  ou  du  quart 
d'une  année  moyenne,  ce  qui  laisse  flotter  l'esprit  aux  envi- 
rons de  2  millions  d'hectolitres  et  plutôt  au-dessous.  Dans 
le  Boussillon,  on  ne  pense  plus  faire  autant  que  l'an  dernier, 
mais  plutôt  moins. 

La  situation  n'apparaît  pas  beaucoup  meilleure  dans  les 
autres  contrées  et  les  rapports  des  professeurs  d'agriculture 
sont  partout  pessimistes.  Dans  le  Nord-Est  et  l'Est,  la  ré- 
colte sera  faible  ;  dans  beaucoup  d'endroits,  même,  nulle. 

Quant  aux  affaires,  elles  sont  encore  actives  et  les  cours 
sont  pat  tout  très  soutenus.  Dans  le  Midi,  on  ne  trouve  plus 
de  marchandise  au-dessous  de  38  fr.  l'hectolitre  :  le  cours 
moyen  est  40  francs. 

Dans  la  Provence,  la  moyenne  tend  même  à  s'établir  à 
42  fr.  Le  prix  de  45  fr.  y  a  été  souvent  atteint.  A  Nîmes,  les 
vins  rouges  de  11°  font  42  fr.  l'hecto,  et  les  vins  blancs 
45  francs. 

Dans  le  Bordelais,  où  le  déficit  appâtait  plus  considérable, 
aussi,  qu'on  n'avait  prévu,  le  peu  qu'on  récollera  sera  d'une 
très  bonne  qualité.  Les  prix  augmentent  toujours. 

Les  vendanges  de  l'Algérie  se  terminent  et  les  affaires 
restent  actives  ;  les  expéditions  sont  fort  nombreuses;  on 
manque,  parait-il,  de  matériel  ;  les  prix  se  tiennent  toujours 
vers  3  fr.  le  degré,  tantôt  plus,  tantôt  moins,  selon  les  facili- 
tés de  logement  ou  de  transport. 


Alcools.  —  Les  transactions  sont  actives  et  les  cours  très 
soutenus.  Le  disponible  fait  45  fr. 


Sucres  —  La  récolte  des  betteraves  se  poursuit  dans  de 
bonucs  conditions.  La  densité  s'annonce  boune  ;  peut-être 
compensera-t  elle  le  déficit  du  rendement  cnltural. 

Les  statistiques  de  septembre  ont  accusé  un  certain  excé- 
dent de  production,  un  déficit  dans  les  exportations  et  la 
consommation  des  principaux  pays  d'Europe.  Il  en  est 
résulté  que  le  stock  a  moins  diminué  eu  septembre  que 
l'année  dernière,  et  que  l'excédent  des  stocks  mondiaux 
visible  a  un  peu  augmenté. 

Les  stocks  visibles  des  sucres,  d'après  M.  F.-O.  Licht, 
s'élèvent  à  804.500  tonnes,  contre  670.8">5  tonnes,  à  la  même 
époque  de  l'année  précédente. 

Quant  à  la  consommation  du  premier  mois  de  la  nouvelle 
campagne,  elle  accuse  un  déficit  de  3.327  tonnes  sur  celle  du 
même  mois  de  l'année  dernière.  Cette  diminution  est  due 
aux  hauts  prix  cotés  pour  la  marchandise  disponible  pen- 
dant tout  le  mois  de  septembre  Elle  a  été  de  39.715  tonnes, 
contre  41.042  tonnes  en  septembre  19J9. 
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Le  marché  du  sucre  blanc  est  calme,  chez  nous.  Le  Bul- 
letin des  Halles  apprécie  do  la  façon  suivante  l'avenir  de  ce 
marché  :  «  La  situation  n'est  pas  en  faveur  de  hauts  prix 
pour  le  moment,  au  contraire,  si  le  temps  se  maintient  favo- 
rable à  L'arrachage  de  la  betterave,  il  faudra  s'attendre  à  un 
nouveau  recul.  En  effet,  si  la  récolte  chez  nous  laisse  touT 
jours  à  désirer  au  point  de  vue  du  rendement  cultural,  la  ri- 
chesse de  La  racine  est  généralement  très  bonne,  de  sorte  que 
L'on  peut  encore  espérer  une  production  assez  élevée,  alors 
que  pour  les  autres  pays  européens  on  prévoit  une  récolte 
sensiblement  plus  forte  que  celle  de  La  campagne  précédente. 
Quant  aux  statistiques  à  fin  septembre,  elles  sont  loin  d'être 
satisfaisants.  La  consommation  est  eu  déficit  assez  notable 
sur  celle  du  mois  de  septembre  1909.  Les  exportations  lais- 
sent également  à  désirer  et  sont  inférieures  à  celles  du  pre- 
mier mois  de  la  campagne  1908-1909.  Dans  ces  conditions,  la 
haasse  est  bien  difficile  pour  le  moment. 

«  Les  premières  estimations  font  prévoir  une  forte  pro- 
duction dans  tous  les  pays  européens,  sBuf  en  France  où  le 
travail  n'est  pas  encore  assez  avancé  pour  se  faire  une  opi 
nion  sérieuse  sur  l'importance  de  la  nouvelle  récolte.  On 
peut  cependant  dire  sans  crainte  que  le  rendement  cultural 
se  trouvera  compensé  en  grande  partie  par  la  qualité  de  la 
betterave.  Du  reste,  l'estimation  des  fabricants  de  sucre  qui 
doit  paraître  d'ici  huit  jours,  nous  renseignera  mieux  sur 
l'importance  de  la  nouvelle  récolte.  » 

Les  sucres  blancs  n°  3  font  pour  le  courant  30  75  ;  pour  le 
prochain  30. 
Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  28  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  i 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 
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Paris  (roux  88°).. . . . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Xevv-York(moscovad) 


21  sept. 

28  sept. 

5  oct. 

12  oct. 

19  oct. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  50 

40  25 

32  12 

28  25 

29  50 

36  17 

30  30 

30  .. 

22  .. 

29  75 

27  37 

2i  75 

23  50 

45  74 

30  60 

28  .. 

25  40 

47  .. 

26  40 

28  29 

24  il 

23  20 

22  15 

29  90 

26  24 

25  10 

24  30 

23  16 

42  77 

42  77 

39  43 

38  85 

38  85 

Bière.  —  L'année  1910  semble  devoir  être  une  année  favo- 
rable aux  producteurs  de  bière.  Dans  les  9  premiers  mois  de 
l'année,  la  Régie  a  perçu  11.891.000  francs,  alors  que  la 
recette  prévue  n'était  que  de  11.670.000  francs  et  que  la 
recette  des  9  premiers  mois  de  1909  avait  été  de  11.219.000 
francs.  Cela  représente  pour  1910,  par  rapport  à  1909,  une 
augmentation  de  fabrication  de  372.000  hectolitres.  Si  la  pro- 
portion se  maintient  jusqu'à  la  fin,  la  production  de  1910 
sera  de  plus  de  15  millions  d'hectolitres. 

Voici,  d'autre  part,  pour  les  9  premiers  mois,  les  chiffres, 
en  quintaux  métriques,  de  l'importation  et  de  l'exportation 
de  bière  : 

1910         1909  1908 

Importations  (Quintaux  métriques) 

Allemagne   83.712  86.240  95.502 

Angleterre   12.848  12.262  10  998 

Autriche-Hongrie   7.720  8.4f5  6  996 

Suisse   1.323  1.683  L993 

Autres  pays   11.194  12.121  11.040 

Totaux   116.796  120.761  126.530  ' 

Dont  la  valeur  a  été  fixée  à  : 

En  1910    3.971.000  francs 

En  1909   4.1P6.000     —  ' 

En  1908    4.302.000  — 

1910         1909  1908 

Exportations  (Quintaux  métriques) 

Algérie   19.626      23.681      20  329 

Autres  pays   63.032      59.615  62.792 

Totaux   82.668      83.346  83.121 

Dont  la  valeur  a  été  fixée  à  : 

En  1910   3.307.000  francs 

Ln  1909...   3.334.000  — 

En  1908    3.325.000  - 


Soies.  —  L'activité  relative  du  marché  do  la  matière  pre- 
miers a  été  très  passagère  ;  voici  ce  marché  retombé  dans 
l'atonie  où  il  se  traîne  depuis  tant  do  mois.  Les  transactions 
se  sont,  de  nouveau,  fort  ralenties,  principalement  à  cause 
d'une  réduction  des  demandes  de  l'Amérique.  En  somme, 
très  petites  affaires  et  faiblesse  des  cours. 

Le  Bulletin  des  Soies  et  Soieries  donne  un  tableau  inté- 
ressant de  la  situation  du  marché  de  Lyon  pendant  les  trois 
premiers  trimestres  de  l'année  : 

«  Pendant  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  les  enregis- 
trements de  tiamesont  faibli  par  rapport  à  la  période  corres- 
pondante de  l'année  dernière  (898.564  kil.  contre  934.964  kil.) 
tandis  que  ceux  des  organsins  se  sont  accrus  en  passant  de 
715.730  kil.  en  1909  à  812.929  kil.  en  19Ï0  et  que  les  grèges 
ont  progressé,  en  l'absence  d'opérations  spéculatives,  de 
3.9c6.r-87  kil.  en  1909  à  4.292.337  kil.  en  1910.  Finalement  le 
conditionnement  global  s'est  élevé  de  5.636.681  kil.  en  1909 
a  6  003.830  kil.  en  1910,  pendant  les  neuf  premiers  mois  et 
ces  deux  derniers  chiffres  ne  représentent  pas  encore  complè- 
tement l'accroissement  de  l'activité  de  la  fabrique  lyonnaise- 
car  la  consommation  de  la  schappe  s'est  proportionnellement 
encore  plus  accrue.  » 

Les  prix  s'établissent  ainsi  : 

Grèges  Italie  1»  ordre  9/11,  48  fr.  ;  Grèges  Piémont 
1  ordre  11/13,  47  fr.  ;  Grèges  Brousse  l"  ordre  13/15  42-43 
francs  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  42-44  fr.  ;  Trames  Can- 
on fil.  1"  ordre  24/26,  42  fr.  ;  Trames  Chine  t.  c.  1-  ordre 
40/45,  38  fr.  50  ;  Trames  Japon  t.  c.  1"  ordre  22/24,  48  fr  ■ 
Organsins  C;yenncs  1"  ordre  26/30,  53  fr.  ;  Organsins  Italie 
j°  ordre  24/26,  50  fr.  ;  Organsins  Brousse  1"  ordre  28/32 
47  fr.  ;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  50-51  fr.  ;  Organsins 
Chine  fil.  2-  ordre  20/22,  50  fr.  ;  Organsins  Japon  fil. 
I"  ordre  20/22,  50  fr.  F 


Métaux.  —  Une  diminution  des  stocks  do  cuivre  et  une 
réduction  importante  de  la  production  devaient  nécessaire- 
ment raffermir  les  cours.  La  circulaire  Henry  R.  Merton 
affirme  qu'il  existe  une  entente  entre  les  producteurs  pour 
restreindre  la  production  et  diminuer  les  approvisionne- 
ments. Elle  ajoute  : 

«  Cette  information  est  la  première  confirmation  officielle 
de  l'entente  entre  les  producteurs  dont  nous  avons  parlé  à 
plusieurs  reprises  depuis  son  inauguration  à  la  fin  de  juillet 
A  partir  de  maintenant,  le  résultat  de  cet  arrangement  sera" 
sans  nul  doute  plus  visible  dnns  les  données  mensuelles 
des  affineries  américaines  et  devrait  avoir  des  conséquences 
très  importantes  sur  les  mouvements  futurs  du  marché  du 
cuivre.  Par  suite,  les  opérateurs  sont  plus  optimistes  et 
achètent  du  standard  avec  plus  d'empressement  et  de  con- 
fiance que  depuis  un  certain  temps.  Les  cours  sont  donc  à 
la  hausse  et,  des  affaires  actives  se  traitant  journellement 
la  tendance  est  devenue  très  ferme.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  clôturent  à  149  fr  75  • 
les  premières  marques,  à  150  fr.  75. 

Sur  le  marché  de  Yétain,  après  un  moment  de  faiblesse 
l'on  s'est  ressaisi  et  la  fermeté  prévaut  de  nouveau  Les 
approvisionnements  paraissent  réduits  et  les  détenteurs  ne 
livrent  pas  volontiers.  Les  expéditions  des  Détroits  ne  sont 
pas  importantes.  L'étain  Banka  cote,  à  Paris,  430  fr  50  les 
100  kilos  ;  l'étain  Billiton,  430  fr.  50. 

Même  fermeté  au  marché  du  plomb  ;  les  offres  répondent 
à  peine  aux  demandes. 

•% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  . . . 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible  . 


21  sept. 
1910 

28  sept. 
1910 

5  octob. 
1910 

£  eh,  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

54  3/i 

55  1/2 
156  1/2 
U6   .  . 

13   .  . 

'2  9  . 

23  1/4 

55  2  6 
55  18  9 
159  10  . 

13  2  6 
12  15  . 
23  10 

5fi  5  0 

57  t  16 
162  .  . 
159  2  6 

13  2  •  fi 

12  15 

>3  7 

19  m 

48  10 

49  0 

12  ociob. 
1910 

19  oct< 
1910 

b. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£6  5  8 

57  . 

57  6  0 

57  18 

9 

03  6  0 

169  . 

159  6  0 

166  . 

13  3  0 

13  12 

6 

23  10  6 

13  6 

3 

23  18 

9 

49  7  1/2 

49  8 

Hermès 


53  i 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  18  octobre  1910. 

La  grève  des  cheminots  français.  -  Le  marché  monétaire  - 
La  Bourse.  -  La  reprise  des  industries.  —  Bilan  industriel 

La  "rêve  des  cheminots  français  a  produit  une  très 
vive  sensation  dans  toute  l'Allemagne.  Songez  que 
nous  sommes  au  lendemain  des  émeutes  ouvrières  de 
Moabit  et  que  les  graves  conllits  entre  ouvriers  et  pa- 
trons dans  la  métallurgie  et  la  construction  des  navi- 
res qu'on  disait  réglés  sont  loin,  au  contraire,  d  avoir 
reçu  une  solution.  La  Bourse  de  Berlin  eu  a  ressenti 
le  contre-coup  pendant  quelques  jours.  L'on  se  félicite, 
aujourd'hui,  que  la  grève  ait  été  do  courte  durée, 
d'abord  parce  que  notre  commerce  et  notre  industrie 
soutiraient  déjà  de  l'interruption  des  relations  norma- 
les avec  la  France;  ensuite  parce  qu'on  craignait  la 
répercussion  en  Allemagne,  de  l'agitation  des  milieux 
ouvriers  français.  Maintenant  que  la  grève  est  finie, 
chacun  de  nos  partis  politiques  en  tire  une  conclusion 
favorable  à  sa  doctrine,  mais  tous  expriment  la  même 
satisfaction,  mitigée  par  les  désordres  qui  continuent 
à  se  produire  chez  nous,  en  plusieurs  villes. 

Les  inquiétudes  que  causait,  la  semaine  dernière 
encore,  notre  situation  monétaire  ont  presque  complè- 
tement disparu.  Après  avoir  craint,  pendant  quelques 
jours  une  nouvelle  augmentation  du  taux  de  l'escompte 
de  la  Reichsbank,  on  constate  que  la  tension  moné- 
taire a  beaucoup  diminué  depuis  huit  jours.  La  circu- 
lation des  billets  soumis  à  l'impôt  est  tombée,  d'un 
bilan  à  l'autre,  de  700  millions  à  370  millions  de 
marks;  le  stock  métallique  s'est  renforcé.  Nous  voici 
donc  débarrassés  momentanément  de  tout  souci  de  ce 
côté  et  le  pis  est  passé.  On  pense  n'avoir  plus  à  se 
préoccuper  des  questions  monétaires  avant  la  fin  de 
l'année.  Cependant,  par  une  précaution  compréhen- 
sible, nos  grandes  banques  prêchent  toujours  la  pru- 
dence. L'escompte  hors  banque  est  à  4  1/8  0/0,  ce  qui 
justifie  d'ailleurs  cette  prudence  des  banques. 

La  confiance  dans  un  progrès  constant  des  industries 
subsiste  toujours  et,  pour  s'en  rendre  compte,  on  n'a 
qu'à  constater  l'excellente  tenue  de  nos  grandes  va- 
leurs industrielles  à  la  Bourse  de  Berlin.  Cette  con- 
fiance est  justifiée  par  tous  les  renseignements  qui  ar- 
rivent des  centres  industriels.  Ainsi,  pour  la  première 
fois  depuis  bien  longtemps,  ce  qu'on  appelle  ici  :  «  le  mar- 
ché du  travail  »  présente  la  même  physionomie  qu'en 
1903  et  1904.  Et  mfeie,  dans  ces  années-là,  les  offres 
d'emploi  du  mois  de  septembre  avaient  été  moins  nom- 
breuses que  celles  du  mois  de  septembre  dernier.  Dans 
le  mois  passé  on  a  reievé  108.9  demandes  de  travail 
pour  100  offres.  Dans  le  mois  d'août,  il  y  avait  eu  116 
demandes;  en  septembre  1909,  il  y  avait  eu  120  de- 
mandes. On  peut  mesurer  à  cela  l'accroissement  de 
notre  activité  industrielle. 

D'autre  part,  en  septembre  dernier,  la  production  du 
fer  brut  de  l'Allemagne  a  été  de  1.232.477  tonnes,  ce 
qui  constitue,  à  peu  de.  chose  près,  un  record  pour  un 
mois.  La  production  de  fer  brut  des  neuf  premiers 
mois  de  l'année  a  été  de  10.925.629  tonnes,  contre  seu- 
lement 9.509.037  tonnes  dans  la  même  période  de  1909. 
Il  était  temps  d'ailleurs  qu'une  amélioration  survint, 
car  la  situation  de  notre  grande  industrie  était  tombée 
dans  un  état  précaire.  La  Harprner,  qui  vient  de  pu- 
blier son  bilan  de  l'exercice  1909-1910,  bilan  arrête 
avant  la  reprise,  porte  les  traces  désastreuses  de  ce 
marasme  :  le  dividende,  déjà  abaissé  l'année  dernière 
de  9  0/0  à  8  0/0,  esl  encore  diminué  cette  année  à  7  0  0. 
Quant  à  la  Laura  Hutte,  elle  maintient  pour  1909  1910 
son  maigre  dividende  de  4  0/0. 

La  situation  est  presque  aussi  améliorée  dans  l'in- 
dustrie du  charbon;  l'activité  y  est  redevenue  satisfai- 
sante, aussi  bien  pour  le  charbon  domestique  que  pour 


le  charbon  industriel.  Le  seul  obstacle  à  un  plus  grand 
développement  du  trafic  dans  cette  industrie  est  le 
manque  de  wagons. 

Les  nouvelles  des  industries  électriques  sont  satis- 
faisantes aussi;  les  actions  de  ces  industries  sont  ac- 
tuellement parmi  les  préférées  du  public  de  la  Bourse, 
surtout  depuis  que  l'on  sait  que  la  grande  entreprise 
A.  E.  G.  va  distribuer  un  dividende  de  11  0,0. 


et 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1910 

1909 

15  octob. 

iil.  9  oct. 

15  octob. 

Bit.  9  oct. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

S50.S48 

+  38.309 

940.086 

+  28.330 

58.740 

+  2.606 

62  :i3» 

+  1.837 

34  S95 

+  10.886 

28.129 

+  7.187 

1.186.05! 

—158  164 

1.049.009 

-  97  544 

94  056 

—  22.965 

77.683 

-  44.248 

104.544 

—  20  102 

293.374 

-  58  019 

190.702 

f  15.307 

190  309 

+  13.290 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

(n.  mou.) 

180.000 

n.  mod.j 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

L 719. 514 

-152.521 

1.724.133 

-134.723 

Autres  engagements  à  vue... 

ôiO. 43o 

+  18.784 

626. 29  S 

—  13.953 

45.075 

+   0  617 

45.083 

+  0.521 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks 


o 

-    I  X 

O 

o 

billeti 

Taux 

DATES 

O 

e 

is 

ulal 

sIJ 

3 

al 
<y 

anc 

&- 

de 
l'esc. 

< 

Cire 

•-3  3~ 

o 

s— 

o 

< 

% 

6  août... 

764.604 

231.687 

1 

569 

510 

891 

74 

+ 

31 

4 

16   »  ... 

780.239 

283.299 

1 

516 

602 

896 

84 

+ 

'.12 

■ 

23    *  ... 

814.496 

291.554 

1 

466 

643 

888 

6i 

+ 

212 

■ 

11  sept. . . 

752.491 

276.935 

1 

.537 

587 

969 

65 

+ 

49 

» 

18  »  ... 

761  357 

278- 810 

1 

.514 

664 

1.019 

76 

93 

n 

24    »  ... 

756.350 

279.760 

1 

.554 

709 

1.112 

71 

f 

56 

» 

9  octob.. 

657.649 

254.890 

1 

.872 

592 

117 

406 

5 

13     »    . . 

695.158 

255.690 

1 

.719 

610 

1.186 

94 

202 

m 

Les  Sociétés  par  actions  pendant  le  troisième  tri- 
mestre de  1910.  —  Pendant  le  troisième  trimestre  de 
l'année  en  cours,  il  a  été  fondé  44  nouvelles  Sociétés  en  com- 
mandite par  actions,  d'un  capital  nominal  total  de  82.474.000 
marks,  et  881  Sociétés  anonymes,  d'un  capital  nominal  total 
de  79.011.000  marks.  11  convient  d'observer  que  dans  ces 
chiffres  figurent  176  transformations  d'entreprises  privées  en 
Sociétés  par  actions,  dont  8  en  Sociétés  en  commandite  par 
actions,  d'un  capital  nominal  total  de  34.870.100  marks,  et 
168  en  Sociétés  anonymes,  d'un  capital  total  de  27.730.000 
marks.  D'une  façon  générale,  il  a  été  demandé  au  public, 
durant  le  troisième  trimestre  de  1910,  plus  de  capitaux  que 
pendant  le  deuxième  trimestre,  pour  la  création  de  Sociétés 
nouvelles. 

Au  contraire,  les  augmentations  de  capital  ont  été  moin- 
dres :  pendant  le  troisième  trimestre  de  l'année  en  cours, 
54  Sociétés  en  commandite  seulement  ont  procédé  à  1VK  Na- 
tion de  leur  capital,  et  le  montant  total  des  appels  de  fonds 
a  atteint,  de  ce  chef,  69.149.000  marks  ;  pour  les  Sociétés 
anonymes,  il  a  été  effectué  139  augmentations  de  capital, 
représentant  ensemble  une  valeur  de  seulement  10.221.000 
marks.  9  Sociétés  ont  diminué  leur  capital  d'une  somme 
totale  de  1.700.000  marks. 

Les  appels  de  fonds  faits,  pendant  le  troisième  trimestre 
de  1910,  par  les  Sociétés  par  actions  allemandes,  ont  donc 
été  de  240.855.000  marks,  contre  324. 525.000  pendant  le 
second  trimestre  de  1910.  •J83.0C.ii.000  pendant  le  premier 
trimestre,  248.849.000  marks  pour  le  troisième  trimestre 
de  1909,  291. 577. 000  marks  pour  le  deuxième  tlimefltre  de  la 
même  année,  et  297.758.C00  marks  pour  le  premier  trimestre. 
Finalement,  donc,  le  montaut  global  des  capitaux  absorbés 
par  les  Sociétés  par  actions  allemandes  au  cuirs  des  trois 
premiers  trimestres  de  1910  a  été  de  819.060. 000  marks, 
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contre  838.18CKOO0  marks  pendant  lu  période  correspondante 
do  1909,  et  763. 7(i0.000  durant  te  mémo  laps  de  temps  en 
1903.  Le  mouvement  des  capitaux  a  donc  été  plus  actif  que 
pendant  les  deux  années  précédentes.  Cependant  il  n'a  pas 
encore  atteint  les  résultats  de  1907  (où  la  valeur  dos  appels 
de  tonds  pour  les  trois  premiers  trimestres  avait  été  de 
996.770.000  marks),  ni,  surtout,  ceux  de  1900  (où  cette  môme 
valeur  s'était  élevée  au  chiil'ro  énorme  de  1.013. 420.0(10 
marks).  '■   

Courrier  de  la  liourse  de  Berlin 

Berlin,  20  octobre  191(1 
Le  marché  est  lourd  ;  les  fonds  d'Etats  sont  faibles  et  les 

valeurs  industrielles  sont  lourdes. 
On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  «3  60;  Russe  1902  92  25; 

Deutsche  Bank,  256  75  :  Harpener,  190  ..;  Laura,  171  ..; 

Bochumer,  231  ... 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  19  octobre  1910 
i.a  grève  des  cheminots  en  France.  —  La  situation  monétaire 
—  Les  conditions  du  travail  en  septembre.  —  L'industrie 
cotonnière  —  L'iévat  on  du  taux  otiieiel  d'escompte. 
Les  nouvelles  rassurantes  qui  nous  sont  parvenues 
durant  ces  derniers  jours  ont  été  accueillies  ici  avec 
une  réelle  satisfaction.  On  commençait  à  s'inquiéter 
des  perturbations  apportées  dans  nos  relations  com- 
merciales avec  la  France,  la  voie  maritime  et  fluviale 
ne  pouvant  remplacer  la  voie  ferrée  pour  les  envois 
urgents  et  les  marchandises  périssables.  Aussi  ap- 
prouve-t-on  ici  sans  réserve  les  mesures  énergiques 
prises  par  le  gouvernement  français  et  par  les  Com- 
pagnies, qui  ont  eu  pour  résultat  de  rendre  de  nou- 
veau à  peu  prés  normales  les  conditions  d'exploitation 
sur  les  divers  réseaux. 

On  s'est  préoccupé  aussi  durant  ces  derniers  jours  de 
la  question  monétaire.  Les  disponibilités  sont  toujours 
abondantes,  il  est  vrai  :  les  avances  au  jour  le  jour 
s'obtiennent  facilement  entre  1 1/2  et'2  0/Ô,  les  avances 
à  la  semaine,  à  2  1/4  0/0.  Mais  on  parait  appréhender 
d'importantes  sorties  d'or  à  destination  de  l'Egypte, 
et,  d'autre  part,  les  besoins  des  Indes  sont  toujours 
très  prononcés.  Les  taux  de  l'escompte  se  raffermissent 
peu  à  peu  ;  le  papier  à  3  mois  se  négocie  autour  de 
H  7/8  et  même  de  3  15/16,  et,  dans  les  milieux  finan- 
ciers, on  envisage  la  possibilité  d'une  nouvelle  éléva- 
tion du  taux  officiel. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  (T Angleterre 
accuse  une  diminution  de  634.302  liv.  st.  de  l'encaisse, 
qui  arrive  à  33.778.750  liv.  st.,  et  un  fléchissement  de 
333.792  liv.  st.  de  la  réserve,  qui  atteint  24.353.350 
livres  sterling,  tandis  que  la  proportion  de  la  réserve 
a  passé  de  47  5/8  à  47  0/0.  A  pareille  date  de  l'année 
dernière,  l'encaisse  était  de  33.814.932  liv.  st.  ;  la  ré- 
serve, de  22.949.907  liv.  st.,  et  la  proportion  de-  la  ré- 
serve, de  44  1/8  0/0. 

D'après  les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Board 
<>{'  Trade,  il  résulte  que  les  conditions  du  travail  en 
septembre  n'ont  pas  été  sensiblement  différentes  de  ce 
qu'elles  ont  été  en  août.  Comparativement  à  la  situa- 
tion de  Tannée  dernière  à  pareille  époque,  on  constate 
une  amélioration  dans  la  plupart  des  branches  indus- 
trielles. On  observe,  toutefois,  un  fléchissement  dans 
l'industrie  cotonnière,  tandis  que  pour  les  charbonna- 
ges, on  ne  trouve  pas  de  modification  appréciable. 

Parmi  les  416  associations  ouvrières  publiant  des 
rapports  et  représentant  674.760  ouvriers,  on  a  enre- 
gistré, à  la  fin  de  septembre,  28.703  chômeurs,  soit 
une  proportion  de  4.3  0/0,  au  lieu  de  4  0/0  à  la  fin  du 
mois  d'août  et  de  7.4  0/0  à  la  fin  du  mois  de  septembre 
1909.  Les  674.760  ouvriers  considérés  se  répartissent 
comme  suit  :  industrie  du  bâtiment,  56.649;  charbon- 
nages, 147.034;  construction  de  machines,  169.864;  | 


constructions  navales,  27.722;  autres  industries  métal- 
lurgiques, 42.006;  industries  textiles,  117. 921;  fabri- 
ques de  papier,  imprimerie  et  reliure,  60. 759; 'travail 
du  bois  et  ameublement,  34.286;  industries  diverses 
18.519.  ' 

Le  conflit  le  plus  sérieux  qui  a  éclaté  én  septembre 
et  dont  j'ai  eu  l'occasion  de  vous  parler,  a  été  le  lock- 
out  des  chantiers  de  la  Clyde  et  de  la  Tyne.  Au  total 
4o  différends  nouveaux  ont  éclaté  en  septembre  1910' 
au  heu  de  26  en  août  dernier  et  de  19  en  septembre  1909.' 

Le  nombre  total  des  ouvriers  touchés  par  tous  les 
dillerends  du  mois,  anciens  et  nouveaux,  a  été  de 
69.418,  soit  une  augmentation  de  52.059  par  rapport 
au  mois  d'août  et  de  47.430  par  rapport  au  mois  de 
septembre  1909.  La  durée  du  chômage  occasionné  par 
tous  ces  dillerends  a  été  de  864.200  jours  ouvrables  en 

^W'r?  ?<J1(!'  SOit  723-700  •ï°urs  ae  Plus  1u'en  août 

0  >  jvii  de  Pius  qu'en  septembre  de  l'année  dernière. 
<ftj  différends  ont  été  définitivement  réglés  en  septem- 
bre dernier,  intéressant  18.494  personnes,  dont  9  en 
laveur  des  ouvriers,  8  en  faveur  des  patrons  et  11 
grâce  a  des  concessions  réciproques.  Les  modifications 
de  salaires  survenues  en  septembre  ont  atteint  24.000 
individus,  qui  tous  ont  bénéficié  d'une  augmentation 
Le  résultat  net  de  toutes  les  variations  de  salaires  a 
ete  un  accroissement  de  1.200  liv.  st.  par  semaine. 

Je  vous  ai  signalé  que  les  conditions  du  travail  dans 

1  industrie  cotonnière  sont  actuellement  moins  satis- 
faisantes qu'elles  ne  l'étaient  l'année  dernière.  Ce  fait 
semble  être  dû  uniquement  à  l'arrêt  du  travail,  dont 
j  ai  eu  1  occasion  de  vous  entretenir,  survenu  récem- 
ment dans  nombre  de  manufactures  du  Lancashire. 
Ln  effet,  les  chiffres  que  l'on  possède  actuellement 
relativement  aux  exportations  sont  plutôt  encoura- 
geants. C'est  ainsi  qu'en  septembre  1910,  les  charge- 
ments de  cotonnades  ont  atteint  492.179.200  yards 
contre  478.983. 700  yards  en  septembre  1909,  et  460  miL 
lions  275.700  yards  en  septembre  1908.  Si  l'on  envisage 
les  neuf  premiers  mois  des  trois  années  considérées 
les  résultats  sont  les  suivants:  4.440.014.000  yards  en 
1910,  4.260.514.700 .yards  en  1909,  et  4.309.401.900  vards 
en  1908. 

Les  pays  qui  ont  augmenté  leurs  demandes,  pour  les 
cotonnades,  sont:  Bombay  (198.239.000  yards),  le  Bré- 
sil (38.212.000  yards),  l'Afrique  occidentale  (47.017.000 
yards,  dont  20  351.000  yards  pour  les  possessions  bri- 
tanniques) ;  puis  le  Bengale  et  le  Venezuela.  Il  y  a  eu, 
au  contraire,  diminution  de  la  part  des  pays  suivants  : 
Chine,  Turquie,  Indes  hollandaises,  Cuba,  Maroc  et 
Japon. 

La  situation  est,  il  est  vrai,  moins  bonne  en  ce' qui 
concerne  les  filés  de  coton,  mais  ce  fait  tient  surtout 
au  peu  de  bénéfice,  ou  mieux  encore  à  la  perte  occa- 
sionnée aux  filateurs,  par  suite  de  la  cherté  de  la  ma- 
tière première.  En  septembre  dernier,  les  exportations 
n'ont  atteint,  en  effet,  que  15.299.700  lbs,  contre 
17.976.100  lbs  en  septembre  1909,  et  18.802.100  lbs  pen- 
dant le  même  mois  de  1908.  Pour  les  neuf  premiers 
mois  de  l'année  en  cours,  les  exportations  se  sont  éle- 
vées seulement  à  139.768.100  lbs,  au  lieu  de  103  mil- 
lions,7.S7.200  lbs  pendant  la  même  période  de  1909  et 
171.474.300  lbs  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1908. 

L'Allemagne,  le  Canada,  le  Burmah,  Madras  et  la 
Piépublique  Argentine  ont  diminué  leurs  demandes, 
tandis  qu'il  y  a  accroissement  de  celles  de  Bombay,  de 
la  Turquie,  des  Pays-Bas,  de  la  Chine  et  de  la  Bul- 
garie. 

Par  dépêche.  —  Londres,  20  octobre.  La  Banque 
d'Angleterre  a  élevé  son  taux-d'escompte  de  4  à  5  0/0. 


Montions  EcoHomips  et  Financières 


Les  Chemins  de  fer  écossais.  —  Nous  donnons  ci-après 
quelques  renseignements  sur  les  résultats  des  chemins  de 
fer  écossais  pendant  le  premier  semestre  1910.  Il  existe 
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cinq  Compagnies  principales,  dont  le  capital  total  s'élevait, 
lors  de  la  clôture  du  semestre,  à  70.802.472  H*  st.,  contre 
70.036.572  liv.  st.  à  la  même  date  de  l'année  précédente; 
leurs  recettes  totales  ont  été  de  6.195.021  liv.  st.,  leurs 
dépenses  d'exploitation  de  3.368.013  liv.  st.  et  leurs  receltes 
nettes  de  2.827.003  liv.  st.  . 
Le  tableau  suivant  donne  les  chiffres  pour  chaque  Com- 

Recettes    Dépenses  Recettes 
brutes      d'exploit.  nettes 


Capital 
total 


Compagnies 


Caledonian  . . .  32.236.264 

Glasgow  and 
■  South -Wes- 
tern  12.212.540 

Great  North  of 

Scotland....  2.230.128 

Highland   2.564.383 

North  British.  21.559.lo7 


(En  livres  sterling) 
2. 299. £00   1. 218.460 


1.081.040 


911.507      514.586  396.921 


253.329 
268.027 
:.461.t58 


126.942 
154.212 
1.353.813 


127.387 
113.815 
1.107.845 


TotaI   70.802.472    6.195.021  3.: 368. 013  JU^QoS 

Voici  comment  se  sont  réparties  les  recettes  et  dépenses 
principales,  pour  chaque  Compagnie  : 

 Recettes.    _  ^^épenses__ 

'      '     Mar-  Com- 
Voya-  chan-  Miné-   Sa-   Maté-  bus- 
Compagnies  geurs  dises  raux  laires  riaux  tible 

(En  milliers  de  livres  sterling) 
618     609     520   187  133 


Caledonian   8o8 

Glasgow  and  South-W.  414 

Great  North  of  Scotland.  l!  0 

Highland   165 

North  British   907 


260 
79 
64 

682 


195 
25 
24 

772 


235 
56 
67 

633 


73 
14 
27 
223 


59 
20 
22 
138 


2.504  1.703  1.625  1.5U   524  372 


Ajoutons  que  le  dividende  moyen  distribué  par  les  cinq 
Compa<mifS  pendant  le  premier  semestre  1910-1911  a  ete  de 
2  1/2  0/0.  contre  2  3/32  0/0  pendant  la  période  correspon- 
dante de  l'exercice  précédent. 

Enfin,  la  longueur  des  lignes  en  exploitation  était,  en 
juillet  1910  •  de  1.039  milles  pour  le  Caledonian,  do  569  milles 
pour  le  Glasgow  and  South-Western,  de  333  milles  pour  le 
Great  North  of  Scotland,  de  485  milles  pour  le  Highland, 
et  1  310  milles  pour  le  North  British  ;  soit,  pour  les  cinq 
Compagnies,  une  longueur  totale  de  3.736  milles,  ou  6.011 
kilomètres.  

BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

21  Octobre  1910 

Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés 


Liv.  st. 
49.088.000 


Total   49.088.000 


actif'  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  30  638.000 

Total   49  088.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.143.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7.093.000 

Comptes  particuliers.  41.92o.000 

Billets  ii  sept  jours,  etc.  31 . 000 


Total   65.745.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.981.000 

Portefeuille  elavanct s  28  96:.!Q00 

Billets  en  réserve   21.475.000 

Or  et  ai  trent  monnayés  1327.000 


Total 


65.715.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)  


DATES 


1  septembre., 
g 

15  . 

22 
29 

«  colobre  

13  > 

21   


o  *> 
E 


39  932 
39.441 
3K.709 
39.091 
3Î  348 
34.413 
33.779 
3!.  Il 


28.6-.i7 
28  203 
21.640 
27.6.16 
97.95;) 
78  176 
27.87* 
27  6  3 


57.734 
57.012 
57.077 
56.022 
55.231 
51.761 
'.1  813 


46  228 
45.571 
4  4.830 
44.378 
45  69fi 
44  773 
45.207 
4  1.913 


29.755 

29  688 

30  fOi 
29  905 
27.1-39 
34  641 
24.354 
22.8C2 


5  »  m 

5"S>  ?r 


51.52 
52  06 
53.43 
53.36 
50.48 
47.68 
46.95 
16.19 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  20  octobre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  1.814.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  irrégulière  ;  les  Fonds 
d'Etat  et,  en  particulier  les  Consolidés,  sent  faibles. 

On  a  coté:  Conso'idss,  79  15/16;  Russe  5  0/0,  106  1/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  70  ./.  ;  VAnacondc  9  ./.. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  203  1/4;  V Union  Pacific  à 
178  ./.  ;  le  Louisville  à  152  ./.  ;  l'Atchison  à  108  1/8  et 
le  Reading  à  78  1/2 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  18  octobre  1910. 

Les  délégations  austro-hongroises.  —  Discours  du  Tiùne.  —  Discours 
du  comte  dVErenthal .  —  La  conquête  économiqne  des  Balkans. 
—  Le  marché  monéiaire.  —  L'industrie. 

La  vie  politique  et  parlementaire  a  recommencé  à 
Vienne.  Elle  a  été  inaugurée  brillamment  par  deux 
discours  d'inégale  importance,  prononcés  devant  les 
délégations  austro-hongroises  par  l'Empereur  et  le 
comte  d'.Erenthal.  Le  discours  important  a  été  celui 
du  ministre. 

L'Empereur  François-Joseph,  s  est  borne  a  déclarer 
que  les  relations  de  ï Autriche-Hongrie  avec  toutes  les 
autres  puissances  sont  excellentes.  Et  sa  harangue 
n'aurait  été  que  la  paraphrase  de  tant  d'autres  discours 
du  Trône,  s'il  n'y  figurait,  comme  note  originale,  l'an- 
nonce d'une  amélioration  générale  des  traitements  des 
fonctionnaires. 

Plus  sensationnelles  ont  été  les  déclarations,  du  comte 
d' Erenthal.  Il  a  expliqué  la  politique  extérieure  de 
l'Empire,  dans  le  passé  et  en  a  fixé  le  programme  pour 
l'avenir.  Ouand  je  dis:  dans  le  passé,.)  entends  :  depuis 
l'annexion  de  la  Bosnie-Herzégovine.  Le  comte  d'. Eren- 
thal avait  une  raison  de  vouloir  justifier  cette  annexion 
et  d'en  vanter  les  bienfaits  ;  il  va,  en  effet,  être  forcé 
de  présenter  aux  délégations  la  note  à  payer,  soit  un 
arriéré  de  250  millions  de  couronnes  à  solder  —  sans 
compter  les  dépenses  du  nouveau  programme  militaire 
né  depuis  cette  époque.   

Donc,  le  ministre  a  déclare  qu'il  avait  ete  porte  a 
annexer  la  Bosnie-Herzégovine  par  besoin  de  logique 
pour  rendre  claire  une  situation  qui,  depuis  de  longues 
années  ne  l'était  pas.  Il  se  félicite  de  ce  que  cette  opé- 
ration n'ait  pas  porté  ombrage  â  l'amitie  de  la  lur- 
quie  et  de  r Autriche-Hongrie  ;  les  relations  entre  les 
deux  paya  sont  redevenues  non  seulement  normales 
mais  cordiales.  Pareillement  bonnes  sont  les  relations 
de  l'Empire  avec  les  puissances  «<  d'un  autre  groupe- 
ment européen  »  ce  qui  prouve  que  Vienne  ne  garde 
pas  rancune  à  Paris,  de  l'échec  de  l'emprunt  hongrois. 
Mais  ce  n'était  encore  là  qu'un  exposé  de  faits  connus. 
Le  comte  d'. Erenthal  devait  un  programme  et  il  nous 
l'a  donné  :  il  se  résume  en  ceci  que  le  grand  effort  de 
la  politique  extérieure  de  l'Autriche-Hongrie  portera 
sur  la  conquête  économique  des  pays  balkaniques. 

Cette  conquête  sera  le  but  constant  des  hommes 
d'Etat  de  Vienne.  Ils  y  procéderont,  a  annoncé  le 
ministre  par  une  politique  de  traités  de  commerce. 
I  e  comte  d'. Erenthal  a  dit  :  «  Des  traités  de  commerce 

seront  un  "scellent  moyen  de  développer  nos  rela- 

tionsavee  les  Etats  balkaniques  et  les  relations  ainsi 
«  nouées  seront  susceptibles  d'un  grand  développe- 

u  ment.  »  .  . 

Mais  aucun  de  ces  rêves  d  avenir,  pas  plus  que  la 
sécurité  même  de  l'Empire,  ne  sauraient  être  assures 
sans  un  très  important  renforcement  de  l'armée  et  de 
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la  Ilolte.  Il  faut  à  l'Empire,  sur  terre  et  sur  mer,  des 
moyens  de  défense  de  premier  ordre,  qu'il  ne  possède 
pas  encore  mais  qu'il  doit  acquérir.  Et  le  ministre  a 
longuement  insiste  sur  cette  nécessité.  L'augmentation 
de  l'armée  et  de  la  marine  est  un  article  primordial  de 
son  programme.  Malheureusement  il  n'a  pas  indiqué 
d'où  l'Àutriobe- Hongrie  tirerait  les  ressources  néces- 
saires. Peut-être  ne  s'en  soucie-t-il  pas  et  pense-t-il 
que  les  choses  se  passeront  comme  pour  l'annexion  des 
deux  provinces:  on  engagera  d'abord  les  dépenses  et 
l'on  finira  toujours  par  les  solder. 

Tel  est  l'essentiel  de  ce  discours  auquel  la  presse 
austro-hongroise  a  fait  un  accueil  généralement  cor- 
dial et  la  presse  allemande  un  accueil  excessivement 
froid.  L'autorité  et  la  maîtrise  avec  lesquelles  le  comte 
d'.l'.renthal  dirige  la  politique  austro  hongroise,  sans 
prendre  le  mot  d'ordre  à  Berlin,  blessent  décidément 
les  officieux  allemands.  Son  indépendance  déplaît  et 
choque.  L'Autriche- Hongrie  ne  se  résignerait-elle  plus 
à  être,  comme  l'appelait  Guillaume  II,  «  le  brillant 
second  »  ? 

Et  le  rù,'e  économique  que  l'Autriche- Hongrie  veut 
jouer  en  Orient  inquiè  e  l'Allemagne  qui,  depuis  long- 
temps, rêve  et  s'olforce  de  jouer  elle-même  ce  rôle. 

Sur  notre  marché  financier  et  monétaire  n'est  sur- 
venu aucun  changement.  Le  bruit  avait  couru,  la  se- 
maine dernière,  que  la  Buin/ue  austro-hongroise  allait 
procéder  à  une  augmentation  du  taux  de  son  escompte. 
Aujourd'hui  il  n'est  plus  du  tout  question  de  la  chose. 
L'argent  est  même  redevenu  abondant  et  l'escompte 
libre  est  redescendu  à  3  7/8  0/0.  L'argent  au  jour  le 
jour  e.-t  offert  à  2  0/0.  Les  grandes  banques  de  Vienne 
et  de  Budapest  sont  très  approvisionnées  de  disponi- 
bilités. Cependant,  la  fin  d'octobre  est  toujours,  chez 
nous,  une  période  de  resserrement  monétaire.  Mais 
peut-être,  à  cause  des  précautions  prises,  évitera-t-on 
cette  fois  une  tension. 

Il  ne  faut  pas  oublier,  cependant,  que  nous  sommes 
presque  à  la  veille  de  la  souscription  aux  250  millions 
de  couronnes  de  bons  du  Trésor  hongrois  4  1/2  0/0  et 
ce  n'est  qu'après  cette  opération  qu'on  pourra  porter 
uu  pronostic  vraisemblable  sur  l'avenir  de  notre  mar- 
ché monétaire. 

La  Bourse  de  Vienne  continue  à  avoir  la  meilleure 
tenue  :  l'activité  et  la  f>  rmetéy  dominent.  Les  événe- 
ments du  Portugal  y  ont  passé  inaperçus. 

Les  nouvelles  des  centres  industriels,  sans  être  encore 
bonnes,  montrent  des  tendances  à  l'amélioration.  La 
métallurgie,  principalement,  affiche  quelque  optimisme. 
La  Société  «  L'Alpine  ».  la  directrice  de  ce  marché, 
annonce  qu'elle  va  procéder  à  une  grande  extension  de 
ses  établissements  et  installations  et  créer  un  sixième 
haut  fourneau. 


Informations  Éconoiiiîps  et  Financières 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Hongrie  en  1909.  — 

On  vient  de  publier  les  chiffres  définitifs  du  commerce 
extérieur  de  la  Hongrie  en  K09. 

L'importation  totale  s'est  élevée  à  1.807  millions  de  cou- 
ronnes et  l'exportation  totale  à  1.700  millions  (sans  Ips  mé- 
taux préi  ieux).  Par  rapport  à  1908,  il  y  a  augmentation  de 
2i8  millions  à  l'importa' ion  dont  105  millions  pour  les 
céréaks  ;  à  l'exportation,  il  y  a  augmentation  de  110  mil- 
lions de  couronnes. 

L'Autriche  a  pris  76  0/0  d3  l'exportation  hongroise  et  a 
participé  à  l'importation  pour  73  0/0. 


Le  commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  de  jan- 
vier à  août  1910.  —  Pendant  les  huit  premiers  mois  de 
1910.  les  importations  eu  Autriche-Hongrie  se  sont  élevées  à 
1.790.500.00)  couronnes,  en  plus-value  de  76.000.000  cou- 
ronnes sur  la  même  période  de  19<  '.),  et  les  exportations  ont 
atteint  1.538. 600. (.0)  couronnes,  en  plus-value  de  i«. 600. 000 
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couronnes.  Il  ne  s'est  produit  de  variation  bien  notable  sur 
aucun  article  :  l'augmentation  est,  en  effet,  à  peu  près 
générale. 


Courrier  de  la  Bourse  de  "Vienne 


Vienne,  20  octobre  1910. 
Le  marché  est  calme,  avec  une  nuance  de  lourdeur;  les 
cours  se  tussent  quelque  peu. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  715  . .  ;  Lombards,  115  25;  Alpines?, 
707  ..  ;  Crédit  Mobilier,  666  50;  Laenderbank,  530  75. 


BELGIQUE 


LA  SITUATIOIS 


Bruxelles,  18  octobre  1910. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages 
et  les  valeurs  métallurgiques. 

Notre  marché  financier  a  fait  preuve,  durant  la 
quinzaine  écoulée,  d'un  optimisme  bien  enraciné,  car, 
malgré  les  événements  contraires  (révolution  au  Por- 
tugal, grève  des  cheminots  en  France),  les  bonnes 
dispositions  qui  animaient  le  marché  du  terme  aussi 
bien  que  celui  du  comptant,  se  sont  généralement 
maintenues,  quelques  valeurs  même  accentuant  d'une 
manière  très  énergique  leur  mouvement  de  hausse. 

C'est  le  cas  pour  le  Rio-Tinto  qui,  déjà  très  bien 
influencé  par  la  dernière  statistique  mensuelle,  accu- 
sant pour  le  mois  de  septembre  une  diminution  de 
12.514  tonnes  dans  les  stocks  visibles  mondiaux,  puise 
un  nouvel  élément  de  fermeté  dans  la  hausse  du  cuivre 
métal  à  Londres  et  à  New-York  ;  de  1.720  il  y  a  quinze 
jours,  r.ous  retrouvons  ce  titre  aux  environs  de  1.800 
avec  des  transactions  plus  nombreuses  que  depuis 
bien  longtemps  ;  la  Oxation  de  l'acompte  à  25  sh.  et  les 
déclarations  du  Conseil  d'administration  faisant  savoir 
qu'il  avise  à  réduire  la  production,  estimant  que  c'est 
le  seul  remède  efficace  pour  relever  le  niveau  des  prix 
d-u  cuivre,  ont  été  également  bien  accueillies. 

Citons  également  parmi  les  valeurs  en  effervescence 
les  actions  de  capital  Cairo  Heliopolis,  de  278  à  298, 
sur  l'absorption  par  cette  Société  de  plusieurs  Compa- 
gnies immobilières,  ainsi  que  les  actions  du  chemin 
de  fer  Varsovie-  Vienne,  l'action  de  capital,  de  535 
à  60'?,  après  020,  et  l'action  de  jouissance,  de  287 
à  328,  après  342,  sur  la  continuation  d'achats  impor- 
tants venant  de  Berlin  pour  compte,  dit-on,  de  la 
Pologne  et.  de  la  Russie. 

Longtemps  déprimées  par  d'incessantes  ventes  pour 
compte  londonien,  les  actions  Band  Mines  semblent 
aujourd'hui  rentrer  en  faveur,  des  achats  pour  compte 
de'Paris  les  faisant  monter  de  217  à  222.  Sans  doute 
commence-t-on  à  se  rendre  compte  des  importantes 
améliorations  de  l'industrie  aurifère  ;  les  rendements 
de  septembre  présentent,  en  effet,  une  augmentation 
de  833  onces  par  jour  par  rapport  à  ceux  du  mois 
d'août,  et  le  nombre  des  indigènes  employés  dans  les 
mines  a,  pour  ce  même  mois,  augmenté  de  1.412  uni- 
tés, ce  qui  est  d'autant  plus  satisfaisant  qu'en  sep- 
tembre 1909,  le  nombre  avait  diminué  de  3.502  unilés. 

Valeurs  de  traction  simplement  soutenues,  mais  sans 
animation,  sauf  les  Tramways  de  Rio  qui,  à  542,  se 
montrent  très  fermes;  les  chemins  espagnols,  par  con- 
tre, ont  perdu  quelques  points  sur  les  événements  de 
Portugal,  le  Saragosse  à  411,  contre  410,  et  le  Nord  de 
l 'Espagne  à  387,  contre  35 H. 

Sur  notre  marché  du  comptant,  les  valeurs  colonia- 
les ont  continué  à  accaparer  l'attention  des  spécula- 
teurs, principalement,  par  ses  bonds  désordonnés,  l'ac- 
tion ordinaire  Katanga  qui,  de  3.700  où  nous  la  lais- 
sions il  y  a  quinze  jours,  a  monté  jusqu'à  4.4C0,  sur  la 
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nouvelle  qu'il  sera  prochainement  constitué  une  So- 
ciété en  vue  de  créer  un  organisme  qui  s'occupera  au 
Congo  belge,  et  plus  spécialement  dans  le  Katanga,  de 
toutes  opérations  financières,  agricoles,  immobilières, 
recherches  minières,  etc.  C'est  surtout  parce  que  parmi 
les  constituants  de  cette  Société,  outre  les  grandes  So- 
ciétés financières  de  notre  place,  se  trouve  la  Disconto 
Gesellschafl,  de  Berlin,  que  notre  place  s'est  montrée 
très  enthousiaste,  le  fait  que  l'Allemagne  s'intéresse- 
rait à  nos  colonies  paraissant  de  bon  augure  pour  leur 
mise  en  valeur.  Néanmoins,  le  premier  moment  d'em- 
ballement passé,  on  revient  à  4.100,  avec  un  marché 
plus  calme.  Kasài  plus  faible  à  141,  ex-coupon  de  13 
francs  détaché  le  17  courant,  contre  164,  sur  le  fait 
accompli  d'un  arrangement  amiable  entre  cette  Com- 
pagnie et  l'Etat;  le  gouvernement  restituera,  parait-il, 
à  la  Société  du  Kasaï  les  actions  qu'elle  détient  (soit 
la  moitié  du  capital),  contre  un  versement  global  de  10 
millions,  et  ces  actions  seront  annulées. 

Les  valeurs  russes,  depuis  quelques  jours  attirent 
également  d'une  façon  toute  particulière  l'attention 
des  capitalistes  qui  recherchent  ces  titres  en  raison  de 
l'excellente  situation  dans  laquelle  les  ont  placés  deux 
récoltes  de  céréales  consécutivement  bonnes  et  coïnci- 
dant avec  la  hausse  du  blé  ;  d'autre  part,  on  évalue  à 
un  chiffre  élevé  l'excédent  des  recettes  sur  les  dépen- 
ses du  budget  en  cours,  et  on  annonce  que  l'adminis- 
tration des  chemins  de  fer  va  passer  des  commandes 
importantes  ;  on  cite,  outre  les  autres  types  de  maté- 
riel roulant,  la  fourniture  de  102  locomotives.  En 
général,  d'ailleurs,  les  perspectives  d'avenir  pour  les 
industries  du  fer  et  de  l'acier  finis  sont  satisfaisantes 
et  les  maîtres  de  forges  ont  leurs  carnets  de  comman- 
des bien  garnis. 

Ici,  le  marché  des  fontes  se  maintient  bien,  à  67  fr. 
pour  l'affinage,  de  72  à  74  pour  la  fonte  Thomas  et  le 
moulage.  Indépendamment  des  deux  hauts  fourneaux 
de  Clabecq  dont  nous  avons  annoncé  la  prochaine 
mise  à  feu,  Sambre  et  Moselle  a  décidé  la  construction 
d'un  troisième  haut  fourneau  ;  la  production  de  fonte 
belge,  déjà  sensiblement  augmentée  va  donc  subir  une 
augmentation  plus  forte  encore. 

En  Angleterre,  le  rétablissement  des  bons  rapports 
entre  patrons  et  ouvriers  des  filatures  du  Lancashire 
et  la  perspective  de  la  reprise  prochaine  du  travail 
dans  les  chantiers  maritimes,  font  que  le  marché  de  la 
fonte,  ainsi  que  celui  du  fer,  sont  bien  meilleurs  ;  les 
prix  se  sont  relevés,  et  la  tendance  est  nettement 
tournée  vers  la  hausse.  Un  point  noir,  cependant,  est 
l'énorme  quantité  des  stocks  de  fonte  Cleveland  aux 
Magasins  Connal  qui,  malgréune  demande  plus  impor- 
tante, continuent  d'augmenter  rapidement  ;  le  11  de  ce 
mois,  ils  atteignaient  480.000  tonnes,  contre  472  000  le 
ler  octobre  ;  ils  n'ont  jamais  été  aussi  importants. 

En  Allemagne,  on  se  félicite  d'autant  plus  que  le 
lock-out  général  des  ouvriers  de  la  métallurgie  ait  pu 
être  évité,  que  des  commandes  importantes  de  matériel 
roulant  viennent  d'être  passées  ;  il  s'agit  de  la  fourni- 
ture de  1.200  voitures  à  voyageurs,  276  fourgons  à 
bagages  et  7.600  wagons  à  marchandises. 

Valeurs  charbonnières  plus  lourdes  ;  l'adjudication 
du  12  courant  s'est  faite  sur  des  prix  en  baisse  de  0  50 
pour  les  charbons  maigres  et  delfr.pour  les  charbons 
gras  et  demi-gras  ;  elle  a  été  caractérisée  par  une  inva- 
sion plus  forte  que  jamais  des  offres  anglaises  ;  cepen- 
dant comme  elles  ont  été  faites  pour  la  majorité  à  des 
prix  supérieurs  à  ceux  de  nos  charbonnages,  on  peut 
espérer  que  beaucoup  de  lots  resteront  a  la  Belgique. 
Au  point  de  vue  industriel,  la  situation  est  stationnaire, 
l'écoulement  est  normal  pour  l'époque  en  charbons 
industriels  et  domestiques  et  le  temps  favorable  permet 
encore  l'écoulement  des  fines  maigres  pour  l'industrie 
briquetière. 

Banques  et  Etablissements  de  crédit  bien  tenus; 
Caisse  Générale  de  liepnrts  1 .525  ;  l'intérêt  bonifié  aux 
déposants  pour  la  deuxième  quinzaine  d'octobre  res- 
sort à  8,44  0/0  et  l'ensemble  des  opérations  s'élève  à 
251  millions  de  francs.  Ce  compartiment  de  notre  cote 
ne  peut  qu'être  favorisé  par  la  situation  économique 


de  notre  pays;  d'après  la  statistique  trimestrielle 
dressée  parle  Moniteur  des  Intérêts  Matériels  la  fortune 
mobilière  de  la  Belgique  au  30  septembre  se  chiffrait 
par  13  milliards  101  millions  de  francs,  contre  12  mil- 
liards 896  millions  au  30  juin  dernier. 


DANEMARK 


Le  Budget  pour  1911-1912.  —  Le  ministre  des  Fi- 
nances du  Danemark  vient  de  déposer  devant  le  Parlement  le 
projet  de  budget  pour  l'exercice  1911-1912.  Celui-ci  prévoit 
une  recette  totale  de  95.7o0.000  couronnes  et  une  dépense  to- 
tale de  116.250.C00  couronnes,  soit  un  déficit  de  20.000  000 
couronnes.  Les  recettes  comprennent  environ  10  millions 
d'impôts  directs  et  environ  58.500.000  couronnes  d'impôts 
indirects.  Au  ministère  de  la  guerre  sont  attribués  15  mil- 
lions de  couronnes  à  titre  ordinaire  et  7.250.000  couronnes  à 
titre  extraordinaire  et  au  ministère  de  la  marine  9.750.000 
et  1.500.000  couronnes  respectivement. 

Les  recettes  et  dépenses  proposées  sont  identiques  à  celles 
de  l'exercice  en  cours  et  le  délicit  est  sensiblement  équiva- 
lent. L'encaisse  du  Trésor  atteint  34  millions  de  couronnes 
en  chiffres  ronds.  La  dette  de  l'Etat  est  de  284 . 5C0 . 000  cou- 
ronnes; une  somme  de  9  1/2  millions  de  couronnes  environ 
est  proposée  pour  faire  face  a.  son  service. 


L'Élevage  des  Chevaux  au  Danemark.  —  L  Adminis- 
tration danoise  vient  de  l'aire  connaître  le  résultat  du  recen- 
sement des  chevaux  du  royaume  qu'elle  a  opéré  le  15  juillet 
1909.  Leur  nombre,  en  comptant  les  poulains,  s'élevait  à 
cette  date  à  534.680,  en  augmentation  de  47.  a0  sur  le  précé- 
dent recensement,  qui  avait  eu  lieu  en  1903.  La  population 
chevaline  s'est  donc  accrue  en  moyenne  de  8.000  tètes  par 
an.  Cette  proportion  est  supérieure  à  celle  des  périodes  pré- 
cédemment relevées  (6.30J  entre  1898  et  1903  et  6.500  entre 
1893  et  1898). 

Le  progrès  que  l'on  constate  porte  sur  tous  les  districts  d'é- 
levage.Cenx  du  Jutland  fournissent  plusde  la  moitié  dutotal: 
de  259.000en  1903,1e  nombre  des  chevaux  apassé  à  292.000  en 
1909,  et  c'est  surtout  dans  les  districts  d'Aalborg  et  de  Kingk- 
jobingque  l'augmentation  est  sensible;  dans  les  îles,  le  total 
est  monté  de  228.000  à  242.000  pendant  la  même  période. 

Sur  les  535.000  animaux  environ  qui  composent  la  popu- 
lation chevaline  du  Danemark,  35.000  seulement  sont  em- 
ployés dans  les  villes.  Il  y  a  progrès  sous  ce  rapport  en  ce 
qui  concerne  les  villes  de  province,;  Copenhague,  au  con- 
traire, indique  un  léger  recul  (12.200  chevaux  contre  12.5<K) 
en  1903)  ;  il  s'explique  par  le  développement  qu'a  pris  l'auto- 
mobilisme,  depuis  quelques  années,  dans  la  capitale  danoise. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  17  octobre  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espace. 

Le  débat  politique  a  été  enterré  au  Congrès  en  un 
clin  d'ceil  ;  ce  fait  en  dit  plus  long  que  de  nombreux 
discours  quant  aux  risques  que  court  le  Cabinet  libé- 
ral et  à  la  crainte  de  le  voir  se  démettre  si  on  fournit 
aux  mécontents  les  moyens  de  le  mettre  à  mal. 

En  fait,  il  faut  dire  que  M.  Canalejas  n*a  pas  eu  de 
chance  dans  le  choix  du  titulaire  du  portefeuille  des 
Finances;  nous  ne  mettons  aucunement  en  doute  les 
excellentes  intentions  de  M.  C.obian.  mais  la  vérité 
est  que,  soit  par  sa  faute,  soit  par  celle  des  circons- 
tances ou  par  les  deux,  ses  projets  ont  mécontenté 
amis  et  ennemis.  Dans  la  situation  où  se  trouvent  les 
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partis  politiques  espagnols,  rien  n'est  plus  désastreux 
pour  eux  d'abord,  pour  le  pays  ensuite,  que  de  man- 
quer d'un  ministre  des  Finances  acceptable  et  les 
futurs  présidents  du  Conseil  des  ministres  feront  bien 
de  penser  d'avance  à  qui  ils  confieront  ce  poste  im- 
portant à  l'époque  où  les  événements  les  amèneront 
aux  affaires. 

L'amortissement  de  l'Extérieure,  que  M.  Cobian  a 
repris  pour  son  compte,  est  une  idée  déjà  ancienne  et  qui 
sourit  à  beaucoup  de  monde  aux  yeux  desquels  elle 
représente  la  disparition  d'un  des  vestiges  de  la  mau- 
vaise administration  financière  de  l'Espagne;  on  ne 
dit  plus  que  c'est  l'existence  de  cette  dette  qui  a 
amené  la  bausse  du  change,  celui-ci  ayant  baissé 
depuis  quelques  années  en  dépit  de  l'obligation  de 
payer  ces  intérêts  ;  cependant  on  lui  garde  rancune. 
La  principale  observation  formulée  contre  ce  projet  et 
contre  les  autres  du  même  genre,  est  que  ce  titre  est 
au-dessous  du  pair  et  qu'où  fait  aux  porteurs  un  ca- 
deau de  quelques  points  pour  cent. 

La  discussion  du  budget  a  mis  en  relief  l'attitude 
du  parti  conservateur  à  l'égard  de  plusieurs  des  pro- 
jets financiers  soumis  aux  Chambres;  celles-ci  goûtent 
médiocrement  la  plupart  d'entre  eux,  et  au  Sénat  sur- 
tout la  discussion  s'annonce  très  serrée;  cependant,  il 
y  a  un  intérêt  majeur  à  ce  que  le  budget  soit  voté,  et 
cela  amènera  des  concessions  mutuelles;  nous  igno- 
rons encore  en  quoi  elles  consisteront,  mais  l'impres- 
sion générale  est,  d'ores  et  déjà,  qu'une  partie  desdits 
projets  rentrera  dans  le  néant. 

L'un  des  plus  critiqués  est  l'emprunt  de  1.500  mil- 
lions, mais  le  ministrey  tient  parce  que,  ainsi  que  nous 
l'avons  déjà  expliqué,  il  lui  sert  pour  retrancher  du 
budget  ordinaire  nombre  de  .dépenses  des  plus  ordi- 
naires, afin  de  liquider  celui-ci  avec  un  boni  qui 
n'existe  que  sur  le  papier.  M.  Cobian  a  mis  toute  son 
éloquence,  qui  est  grande,  au  service  de  ce  projet, 
mais  il  rencontre  beaucoup  d'obstacles. 

Les  exportations  de  minerais  de  fer  ont  repris  avec 
une  grande  activité;  celles  de  minerais  de  cuivre  per- 
dent du  terrain,  ce  qui  n'a  rien  d'extraordinaire,  vu  la 
baisse  du  prix  de  ce  métal.  L'ensemble  du  commerce 
extérieur  pendant  les  huit  premiers  mois  de  cette  an- 
née est  satisfaisant,  sauf  en  deux  points  :  la  crise  de 
fret  dont  continuent  à  se  plaindre  les  armateurs  espa- 
gnols et  la  diminution  des  achats  de  matières  textiles 
autres  que  la  laine;  les  filatures  de  coton,  de  jute,  de 
ramie,  etc.,  ont  restreint  leurs  travaux,  en  partie  à 
cause  de  la  hausse  du  coton,  en  partie  parce  qu'elles 
ont  renoncé  pour  le  moment  à  exporter  à  perte. 

Le  courant  de  baisse  qui  dominait  notre  place  il  y  a 
quinze  jours  a  continué  à  se  faire  sentir  très  violem- 
ment pendant  les  premiers  jours  de  la  semaine  der- 
nière ;  la  Délie  Intérieure,  en  perte  d'un  demi  pour 
cent,  clôtura  mercredi  à  82  50,  et  les  reports  fin  cou- 
rant ont  été  de  25  et  30  centimes,  quelques-uns  même 
40  centimes,  ce  qui  est  énorme  pour  dix-huit  jours  ; 
heureusement  pour  les  haussiers,  ils  ont  pu  se  dé- 
fendre et  gravir  une  partie  de  la  pente  le  long  de  la- 
quelle les  poussaient  leurs  adversaires,  favorisés  par 
la  défiance  des  capitaux  et  les  craintes  de  toute  espèce 
qui  hantent  les  esprits. 

Si  nous  parvenions  à  être  libérés  de  craintes  du 
côté  du  Maroc,  la  reprise  des  cours  ne  se  ferait  pas 
attendre,  mais,  tant  qu'on  ne  sera  pas  au  courant  du 
résultat  des  laborieuses  négociations  entamées  avec  El 
Mokri,  nous  jugeons  difficile  que  la  tranquillité  re- 
vienne complètement  sur  notre  place.  Un  autre  fait 
d'ordre  financier,  qui  arrêtera  aussi  dans  une  certaine 
mesure  la  grande  explosion  de  hausse  jusqu'à  87  ou 
88  0/0  après  laquelle  quelques  fanatiques  soupirent 
toujours,  c'est  la  menace  de  l'emprunt  de  1.500  mil- 
lions. Il  est  probable  que,  même  dans  le  cas  où  il  serait 
voté,  nous  en  verrons  difficilement  l'application  inté- 
grale, mais,  en  attendant,  il  ne  laisse  pas  d'être  un 
obstacle  à  une  amélioration  trop  rapide. 

Cependant  l'intervention  de  quelques  personnes  qui 
ont  estimé  que  le  prix  auquel  était  tombée  la  rente 
était  exagéré  a  favorisé  une  reprise  qui  atteint  aujour- 


d'hui  un  pour  cent  sur  la  Dette  perpétuelle.  La  Dette 
5  0/0  amortissable  est  ferme  un  peu  au-dessus  de 
101  0/0,  mais  l'amortissable  4  0/0,  atteinte  par  le  projet 
d'emprunt  ci-dessus  énoncé,  a  perdu  25  centimes  en 
huit  jours.  Le  report  a  diminué  un  peu  :  il  est  de 
quinze  centimes  seulement. 

Dans  les  compartiments  où  on  traite  les  valeurs 
industrielles,  il  y  a  eu  de  tout.  Actions  :  Banque  d'Es- 
pagne, de  448  à  449  ;  Hypothécaire,  282;  Espagnole  de 
Crédit,  136;  II  ispano-Americano,  150;  Rio  de  la  Plala, 
un  peu  agité,  de  557  à  554,  au  comptant,  ;  Tabacs,  en 
forte  reprise  de  334  à  352  ;  Explosifs,  325  ;  Duro-Fel- 
guera,  19;  Alcoholcra,  105;  Sucrières  préférence, 
54  75  et  ordinaires,  15;  Menqemor,  110;  Nord-Espaqne, 
86  90. 

Obligations  :  Sucrières,  80  25  ;  Campana,  95  50  ;  Sa- 
ragosse  1'%  84  10;  2e,  84  55;  Cordoue-Séville,  83; 
spéciales  Pampelune,  81. 

Le  cours  du  change  est  ferme  un  peu  au-dessus  de 
107  0/0,  mais  la  tendance  n'est  pas  mauvaise  ;  le 
chiffre  des  affaires  connues  a  été  de  2.780.000  francs 
et  25.000  liv.  st. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

26  sept.    3oct.      10  oct.    17  oct. 

4  0/0  Intérieure                   85  15  83  85      83  05      83  5n 

5  0/0  Amortissable             100  75  101  05  100  95     101  45 

4  0/0         —                        92  90  ....       91  95      91  . 

Banque  d'Espagne              447  ..  444  ..  443  ..     449  .' 

Banque  Hypothécaire   282  ..  283   ' 

j  Gomp.Ferm. 'des  Tabacs  350  ..  342  . .  334  ..  352  .' 

Chèques  sur  Paris   106  95  107  . .  107  . .  107  25 

—         Londres...  26  90  27  02  27  0L  27  02 

Gédules  hypoth.  4  0/0..  101  . .  101  10  101  25  101  30 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  il  y  a  très  peu  de 
changements  par  comparaison  avec  celui  d'il  y  a  huit 
jours.  La  circulation,  1.739.8  millions,  n'a  augmenté 
que  de  500.000  pesetas,  mais  c'est  un  chiffre  très  élevé. 
Le  compte  courant  du  Trésor  est  créditeur  de  10.5  mil- 
lions, soit  1.3  de  plus  qu'il  y  a  huit  jours;  le  solde  du 
compte  or  des  Douanes  a  augmenté  de  1.3  millions  ;  les 
comptes  courants  particuliers,  de  1  million;  les  crédits 
sur  garantie  perdent  1.7  million. 


Moiattes  Icoiiûiipes  et  Eacièrss 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  30  septembre  1910 


LIGNES 

kilom . 
expl. 

1907* 

1908 

1909 

1910 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

2.113 
741 
88 
103 

113 

524 

55.821  350 
15.568.028 
657 . 760 
1.245.106 

2.294  158 
11.472.681 

63.396.035 
17  424.003 
772.411 
1.481  865 

2  860.362 
13.648.664 

62.767.136 
16.810.344 
772. Ï95 
1.733.858 

2.640.266 
13.187.271 

62.073.743 
16.631.197 
901.227 
1.433.874 

2.547.486 
13.235.352 

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

3.681 

87.059.083 

99.583.340 

98.511 .165 

96  827.879 

1.067 

3.680 
310 

13.684.727 

77.095.651 
3.5J3.034 

16.643.754 

83.363  842 
4.013  033 

16.331.965 

82.822.302 
3.863.891 

17  813.764 

*  "81 305917 
4.347.940 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

Recettes  jusqu'au  23  septembre. 
Recettes  au  20  septembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  20  octobre  1910. 
La  tendance  est  satisfaisante;  les  cours  sont  en  léger 
recul. 

Le  change  sur  Paris  est  à  7  05. 
On  a  coté:  Intérieure  83  00. 
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AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  dépenses  publiques.  —  Pendant  le  mois 
d'août,  deuxième  mois  de  l'année  fiscale  1910-1911,  les 
recettes  ont  atteint  54.969.000  dollars,  contre  51.082.000  dol- 
lars en  1909  et  les  dépenses  62.542.000  dollars,  contre 
61.657.000  dollars. 

Voici  maintenant  comment  se  répartissent  les  recettes  et 
les  dépenses  pour  le  mois  d'août  des  années  1909  et  1910: 


Août  1909 

Août  1910 

Recettes 

(En  dollars) 

28.590.000 

29.279.000 

19.719.000 

22.963.000 

2.773.000 

2.727.000 

Total  

51.082.000 

54.969.000 

Dépenses 

14.231.000 

16.532.000 

12.716.000 

14.723.000 

10.110.000 

9.924.000 

1.9:2.000 

1.948.000 

15.755.000 

14.977.000 

3.000.000 

1.889.000 

1.901.000 

2.004.000 

2.537.000 

Total  

01.657.000 

62.542.000 

Moins  balancesantérieures 

.1.159.000 

1.466.000 

60.498.000 

61. 07 n. 000 

Les  recettes  d'août  1910  sont  donc  supérieures  de 
3.887.000  dollars  à  celles  de  la  période  correspondante  de 
1909  et  les  dépenses  surpassent  de  885X00  dollars  comparati- 
vement à  celles  d'août  1909. 


La  Dette  publique  des  États-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  30  septembre  1910,  1.301.602.681  dollars,  sans 
tenir  comptei  de  l'encaisse  du  Trésor,  soit  une  augmentation 
de  1.892.524  dollars  sur  le  mois  d'août  1910. 


La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt...  2.0S3.685 

—  ne  portant  pas  intérêt   386.221.506 


Total   1.301.602.681 

Balance  de  caisse  du  Trésor   '240.984.016 


Montant  net  de  la  Dette   1.060. 618. 6£5 


Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.383.381.669 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis?  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  on 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 


du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.383. 381. 669 

Fonds  ordinaires   163.844.384 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   48.047.4î2 

Trésor  des  Philippines   5.128.254 


Total   1.750.401.749 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevaut  à 
1.509.417.783  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
240.984.016  dollars. 


Marché  Financier  de  IVcw-York 


New-York,  19  octol  re  1910. 

La  situation  monétaire  de  la  place  demeure  satisfaisante, 
bien  que  l'on  ait  à  constater  un  léger  renchérissement  des 
prête  à  vue,  qui  valent  de  2  1/2  à  3  1/2  0/0,  tandis  que  les 
prêts  à  plus  longue  échéance  se  trouvent  entre  3  1/4  et  4  1/20/0. 

Les  avis  agricoles  ont  déterminé  des  offres  en  froments  ; 


les  maïs  sont  toujours  recherchés  ;  les  cotons  se  raffermis" 
sent  et  les  cafés  sont  irréguliers. 

Les  nouvelles  industrielles  sont  assez  satisfaisantes,  les 
fers  sont  calmes.  Le  cuivre  métal  est  en  baisse  légère  à 
12  47  1/2  contre  12  52  1/2. 

A  Wall  Street,  des  réalisations,  provoquées  par -la  crainte 
d'une  élévation  du  taux  de  l'escompte  à  Londres,  se  sont 
produites  à  l'ouverture  de  la  séance  ;  facilement  absorbées 
au  début,  elles  n'ont  pas  trouvé,  en  fin  de  séance,  aussi  faci- 
lement les  contre-parties  nécessaires  ;  la  tendance  s'en  est 
ressentie  et  l'on  n'a  pu  clôturer  au  plus  haut. 

Les  affaires  totales  ont  porté  sur  630.000  titres  environ. 
L'Europe  a  vendu  de  25  à  30.000  titres  comme  solde. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamatcd  Copper,  09  75;  Anacort'/a, 
42  50;  U.  S.  Steel  Corporation  iord.),  76  37. 

Atchison,  104  62;     Miluaukcc,    127  . .  ;     Erie,    29  37 
Readiny,  152  25  ;    Canadian  Pari  fie,  198  . .  ;   Illinois  Cen- 
tral, 133..;   Louiscilte,  147  75;    N.-Y.   Central,   119  25; 
Union  Pacific,  172  50;  Pennsylcania,  132  ... 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Nouveau  Gouvernement.  —  M.  Saenz  Pena  et  M.  de- 
là Plaza  ont  pris  officiellement  possession,  le  12  octobre,  de 
leurs  fonctions  ;  le  premier  comme  président,  le  second 
comme  vice-président  de  la  République  Argentine. 

Le  président  a  lu  à  cette  occasion  au  Parlement  un  mes- 
sage dans  lequel  il  déclare  que  sa  politique  internationale 
sera  toute  d'amitié  pour  l'Europe,  et  de  fraternité  pour 
l'Amérique.  Puis  il  a  indiqué  les  principaux  points  du  pro- 
gramme qu'il  s'efforcera  de  faire  réaliser.  Il  proposera  la 
modification  de  la  loi  électorale  ;  il  a  déclaré  être  partisan 
d'une  amélioration  du  soi  t  des  classes  laborieuses  et  de  la 
réduction  des  prix  des  articles  de  première  nécessité:  il 
serait  également  favorable  à  l'application  d'une  échelle  gra- 
duée en  ce  qui  concerne  les  droits  de  succession.  Il  recom- 
mande la  loi  sur  les  accidents  du  travail.  Il  apportera  toute 
son  attention  à  l'instruction  publique,  particulièrement  h 
l'instruction  primaire.  Il  s'occupera  également  de  la  protec- 
tion des  immigrants  et  leur  accordera  toutes  facilités  pour 
l'achat  de  petites  propriétés.  Comme  conclusion,  M.  Saenz 
Pena  a  déclaré  que  son  intention  était  de  rester  au-dessus 
des  luttes  de  partis  et  d'avoir  pour  seul  guide  le  développe- 
ment et  la  grandeur  de  l'Argentine. 

Le  D'  Saenz  Pena  a  ainsi  composé  son  ministère  : 

MM. 

Intérieur   Indalecio  Gomez. 

Affaires  étrangères   Ernest  Bosch. 

Finances   José  Rosa. 

Instruction  publique,  Justice 

et  Cultes   Juan  Maro. 

Travaux  publics   Ramos  Mexia. 

Agriculture   Eduardo  Lobos. 

Guerre   Gregorio  Valez. 

Marine   Contre-amiral  Saenz  Valiente. 

L'opinion  publique  et  le  monde  des  affaires  accueillent 
favorablement  le  nouveau  ministère. 


ASIE 


La  situation  économique  et  financière  du  Japon.  — 

Le  budget  du  Japon  pour  l'exercice  1910-1911  a  fixé  les 
recettes  et  les  dépenses  à  5.34 J. 801  yen;  pour  l'exercice 
1909-1910,  les  recettes  et  les  dépenses  avaient  été  évaluées  à 
523.488.151  yen  et  520.479.979  yen  respectivement. 

Voici,  pour  les  dix  dernières  années,  quels  ont  été  les 
chiffres  des  recettes  et  dépenses  totales  : 


Exercices  Recettes     Dépenses  Excédents 

(En  milliers  de  yen) 

1901-1902    274.359       266.857   '  7.502 

1!H>2-1903    29t.  841       289.227  8.114 

1903-KOi   260.221       219.596  10.625 
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Exercices 

Recottes 

Dépenses 

Excédent 

1906-1905  

327.467 

277. 05G 

50.411 

1905-  l'.HiG  

5S5.2S'6 

420.741 

114.115 

1906-1907  

540.448 

404.270 

66.172 

1907-1908  

857.031 

602.401 

.  264.680 

1908-1909   

794.989 

636.861 

158.578 

1909-1910   

520.488 

530. 4*0 

8 

584.804 

584.304 

Les  recettes  ot  les  dépenses  budgétaires  des  deux  derniers 
•xercicos  se  divisent  comme  suit  pur  chapitres  : 


190(1-1910 


19101911 


Recettes  ordinaires 

Impôt  foncier  

Impôt  sur  le  revenu  

Patentes  

Impôts  divers  (consommation, 
douanes,  droits  de  succession, 
etc.)  

Revenus  du  timbre  

Revenu  des  entreprises  de  l'Etat  et 
du  domaine  public  

Virement  des  intérêts  de  dépôts. . . 

Virement  du  fonds  d'amortissement 
de  l'emprunt  émis  pour  les  tra- 
vaux publics  de  Formose  

llccettes  diverses  

Total  des  recettes  ordinaires.. . 


(En  yen) 
85.488.397  77.580.519 
29.729.858     3 1.977.  C>71 
23.937.790  25.300.507 


18'2.278.o87  175.383.871 

22.779.841  24.108.159 

113.327.802  125.7S4.146 

6.963.413  7.849.822 


3.430.469 
3.312.479 


5.180.815 
3  645.216 


470.354.130  486.793.876 


Recettes  extraordinaires 

Produits  des  ventes  des  biens  de 
l'Etat  

Sommes  versées  au  Trésor  par  les 
administrations  locales  

Recettes  provenant  de  la  souscrip- 
tion des  emprunts  

Virement  du  fonds  destiné  à  l'en- 
tretien des  forêts  

Virement  du  fonds  complémentaire 
de  construction  des  navires  de 
guerre  

Emprunts  temporaires  

Virement  de  l'excédent  de  l'exercice 
précédent  

Indemnité  chinoise  

Recettes  diverses  _ 

Total  des  recettes  extraordinaires. 
Total  général  


2.640.780 
1.005.111 
2.100.000 
2.647.127 

10.689.58G 


17.676.185 
2.030.119 
11.245.107 


2  118.816 
1.497.901 
3.045.000 
2.957.742 


10.689.586 
800.000 

21.024.489 
2.051.197 
3.325.254 


50.034.015  47.509.985 


520.488.151  534.303.861 


Dépenses  ordinaires 

Liste  civile  

Affaires  étrangères  

Intérieur  

Finances  

Guerre  

Marine  

Justice  

Instruction  publique  

Commerce,  Agriculture  

Communications  


3.000.000 
3. 608. 148 
11.390.085 
227.392.200 
72.291.842 
35.323.172 
11.362,875 
6.360.904 
7.060.512 
27.294.019 


4.500.000 
4.240.638 
11.487.989 
200.184.598 
74.610.567 
38.474.715 
11.683.992 
7.567.018 
7.263.303 
57.670.053 


Total  des  dépenses  ordinaires   405.860.001   41V  .682.876 


Dépenses  extraordinaires 

Affaires  étrangères  

Intérieur  

Finances  

Guerre  

Marine  

Justice  

Instruction  publique  

Agriculture  et  Commerce  

Communications  


3.214.913 
10.636.704 
20.651.129 
15.589.396 
£6.866.073 
663.516 
1.114.327 
7.187.230 
18.G96.690 


3.275.416 
14.750.417 
22.479.206 
10.909.624 
37.247  407 
741.780 
1.289.893 
7.513.285 
18.413.957 


Total  des  dépenses  extraordinaires. 
Total  général  


114.619.978   110.620  985 


520.479.979  535.303.8Gl 


D'après  le  dernier  annuaire  économique  et  financier  du 
Japon,  la  Dette  publique  s'élevait  à  la  fin  de  l'exercice  fiscal 
1909-1910,  à  2.664.358.538  yen,  dont  1.498.G83.089  yen 
pour  la  Dette  intérieure  et  1.165.675.449  yen  pour  les  em- 
prunts extérieurs. 

Les  recettes  et  les  dépenses  annuelles  des  départements, 
de  Ilokkaïd),  des  grandes  villes  et  des  bourgs  et  villages  se 


sont  élevées  aux  chillrcs  suivants  pendant  les  cinq  dernières- 
années  : 

Années  Recettes  Dépenses 


1905-  1906  

1906-  1907  

1907-  19  8  

1908-  1909  

1909-  1910  


135.749.5G8 
141.606.188 
173.004.325 
221.942.416 
223. G 14. 652 


(En  yen) 


125.854.763 
140.3n9.953 
1GG  614.817 
207.189.956 
220.201.416 


Pendant  l'année  1909,  le  commerce  extérieur  du  Japon 
s'est  élevé  à  807.311.354  yen,  dont  394.198.843  yen  à  l'ex- 
portation et  413.112.511  yens  à  l'importation. 

Voici,  d'ailleurs,  pour  les  dix  dernières  années,  quels  ont 
été  les  chiffres  du  commerce  extérieur  du  Japon  : 

Excédent  des 

Années         Exportations   Importations  importations 
(En  milliers  de  yen) 


1900 

201.430 

287  262 

82.832 

1901 

252.350 

255.817 

3.467 

1902 

258.303 

271.731 

13.428 

1903  

289.502 

317.136 

27.634 

1904 

319.261 

371.361 

f 2.100 

1905  . 

321.534 

488.538 

167.004 

1906  

423.755 

418.784 

*4.971 

1907  ..  . 

432.413 

494.467 

62.054 

1908  

378.246 

436.257 

58.011 

1909. 

394.199 

413.113 

18.914 

suit 


*  Excédent  des  exportations. 

Le  commerce  du  premier  semestre  peut  se  résumer  comme 
Premier  semestre 


1910 


1909 
(Yen) 


Différences 
en  1910 


Exportations   211.201.360   187.000.295  4  24.201.065 

Importations   239.944.793   214.517.975  +25.426.818 


451.146.153    401.518.270  -(-49. 627.883 


2-i.743.433  27.517.6S0 


ipo 

Total  

Excéd.  des  importât. 

Le  tableau  suivant  do  une,  par  catégories,  les  importations- 
et  les  exportations  en  19Q8  et  1909  : 

Importations  Exportations 


1909 


48.529.442  68.281.406  51.402.012 
36.902.2G2  153.427.571  169.205.264 


Catégories 

Produits  ali- 
mentaires, 
boissons, 
tabac  

Matières  pre- 
mières   

Articles  par- 
tiellem  e  n  t 
manufactu- 
rés  200.914.513 

Articles  ma- 
nufacturés 122.571.322  127.128.220 

Divers   4.194.817  3.410.779 

Totaux. 


1908  1909 

(En  yen) 


1908 

40.978.561 
41.299.770 


84.009.486   71.750.524  170.383.854 

99.457.910  121.328.265 
2.383.133  4.255.223 

413.112.356  436.257.462  394.198.843  378.245.673 


Les  importations  et  exportations  se  sont  réparties  comme 
suit,  par  pays  de  provenance  et  destination  pendant  l'année 
1909  : 

Importations  Exportations 
(Yen) 

Chine   65.050  927  89.284.821 

Inde  anglaise   65.157.095  14.425.973 

Corée    I    14.169.067  26.997.842 

Indes  néerlandaises ... .        18.631.783  3.071.539 

Angleterre   86  227.750  27.092.677 

France   5.558.694  41.520.475 

Allemagne   40.217.536  7.955.060 

Beleioue    6.529  554  1.923.968 

Etals-Unis   54.043.172  131.547.139 

Australie   3. 305  780  5.811.892 

Egypte   5.463.591  840.633 

Au  31  mars  1909,  la  longueur  des  voies  ferrées  ouvertes  au> 
trafic  était  de  4.964  milles  66,  dont  4.512  milles  64  apparte- 
nant à  l'Etat  et  452  milles  02  appartenant  aux  Compagnies. 
Pendant  l'année  fiscale  1908-1909,  les  chemins  de  fer  ont 
transporté  146.973.870  voyageurs  et  25.455.799  tonnes  de- 
marchandises. 
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MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  de  septembre  1910. 
Nous  les  rapprochons  de  ceux  du  mois  précédent: 

Août  Septembre  ■ 

Compagnies  Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 

(Liv.  st.)  (Liv.st.) 

Aurora  West  United.  2.966       2.749    3.052  3.021 

Barrett   ,    282        »     .,        296  »  » 

Champ  d'or   2.395        »     ■>     2.396  »  » 

Cinderella  Cons   5.137       4.274     5.563  5.016 

City  and  Suburban..  8.302       8.002     8.335  9.001 

Consolidated  Langl..  7.209       7.303     6.808  6.784 

Consolidated  Main  B.  &;»8       5.594     7.162  6.295 

Crown  Mines   53.989     105.478   51.679  103.006 

Durban  Boodepoort .  4.224       5.820     »     »  »  » 

Durban-Roodop.Deep  7.903       7.050     7.272  6.000 

East  Band  Propriet.  59.652     103.055   61.266  108.044 

Ferreira   11.106      25.032   11.280  25.133 

FerreiraDeep   17.687      42.500   16.298  37.150 

Geduld  Proprietary..  14.368       1.399   15.081  2.450 

Geldenhuis  Deep . . . .  25.081      23.016  23.575  23.153 

Ginsberg   3.911        4.484     3.837  4.420 

Glencairn   3.801       2.013     3.757  2.179 

Glynn's  Lydenburg. .  1.628       3,916     »     >  »  » 

Goch  (New)   8.187      12.016     7.975  11.273 

Heriot(New)   5.297       9.174     5.073  8.242 

Jubilee   926          193    -  954  505 

Jumpers   4.498       5.014     4.176  4.005 

Jupiter   7.026       4.953     6.623  3.039 

Kleinfontein  (New)..  13.612      25.007   12.706  21.350 

Knight's(Witwaters.)  9.437      18.309     9.383  18.286 

Knight's  Central   7.186       7.258    7.367  7.063 

Knight'sDeep   13.446      25.017   13.413  25.039 

Lancaster  West   -23.916       2.501   25.201  3.594 

Langlaagte  Estate. . .  17.454      26.100     »     »  >>  » 

Luipaard's  Vlei   3.902       3.025     3.668  2.278 

Main  Beef  West   6.884      12.910     6.861  12.481 

May  Consolidated  .. .  23.074      11.660   22.997  11.388 

Meyer  and  Charlton .  5.222       9.359     5.081  9.631 

Modderfontein(New).  15.108      26.400   14.803  23.478 

New  Unified  M.  B...  3.525       2.931     3.417  2.422 

Nigel   5.061       7.091     4.684  7.C33 

No urse  Mines   18.248      23.030   18.828  23.555 

Pigg's  Peak   775       1.817       740  1.616 

Primrose  (New)   8.411      18.586     8.553  19.026 

Princess   16.650       5.063   16.684  5.215 

Bandfontein  South..  33.093      46.000      »  »  » 

Bex   276        »     »        227  »  » 

Bietfontein(New)....  5.292          775     4.632  416 

Bobinson   26.594      78.050   26.322  78.050 

Robinson  Deep   15.928      28.623   16.365  27.854 

Boodep.  Central  Deep  10.853          693   11.580  1.094 

Boodepoort  U.  M.  R.  3.720   p.  2.475     5.011  994 

Bose  Deep   20.234      28.500   19.497  27.500 

Salisbury   1.895       1.965     1.870  2.000 

Sheba   1.511        »     »     1.735  »  » 

Simmer  Deep   9.311        6.219     9  930  7.109 

Simmer  and  Jack  East  7.691       6.077     6.9[9  3.060 

Simmer  and  Jack....  20.502      50.623   20.412  49.347 

Sub  Nigel   1.618          638     1.557  368 

TransvaalG.M.Estat.  7.676      19.867     7.392  19.383 

Treasury   2.864       2.334     2.768  2.197 

Van  Byn   11.425      25.284   11.331  25.068 

Village  Deep   13.241      14.150   12.895  14.100 

Village  Main  Beef .. .  18.210      41.152   17.914  42.430 

Vogelsiruis  Estate...  2.949       2.674    2.860  »  » 

West  Rand  Consolid.  5.457       3.075     5.497  3.054 

Witwatorsrand  D(op  14.499      26.568   15.096  27.500 

Worcoster   1.429       2.400     1.368  2.185 

Wolhuter   8.665      12.561     8.492  12.569 

A  remarquer  que  pour  la  Geduld,  la  Lancaster  West,  l&May 
Consolidated,  la  Princess  et  la  Roodepoort  Central  Deep,  la 
production  est  indiquée  non  pas  en  onces,  mais  en  livres  ster- 
ling. D'autre  part,  la  Roodepoort  United  a  remplacé  son 
déficit  d'août  de  2.475  liv.  st.  par  un  profit  de  994  liv.  st. 
Notons  enfin  que  la  production  de  la  Sheba,  pour  le  mois 
d'août  était  en  or  brut,  alors  que  pour  septembre  elle  est 
indiquée  en  onces  «  liu  ». 


La  Main-d'œuvre  de  couleur 


La  situation  de  la  main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal, 
depuis  le  mois  de  septembre  1909,  ressort  du  tableau 
suivant  : 

Total  Indigènes 
des  Indigènes  dans  les 

employés  au  seules  mines 

Mois  Transvaal    Chinois  d'or 

Septembre.  19C9   105  110  3.204  152.131 

Octobre  —    166.133  3.199  151.276 

Novembre  —    167.403  3.197  152.^85 

Décembre  —    172.077  1.910  155.981 

Janvier  1910   179.393  1.908  162.570 

Février  —   189.155  néant  169.771 

Mars  —    199.549  »  178.345 

Avril  —   206.680  »  183.814 

Mai  —   205.709  »  183.964 

Juin  —    204.898  »  183.431 

Juillet  —    2U1.672  »  181.514 

Août  —    199.944  »  180.831 

Septembre  —    199.644  »  182.200 

La  première  colonne  comprend  les  indigènes  employés 
dans  les  mines  d'or,  dans  les  mines  de  charbon  et  dans  les 
mines  de  diamants. 

En  ce  qui  regarde  les  Chinois,  il  faut  se  rappeler  que  les 
derniers  qui  travaillaient  encore  au  Transvaal  ont  été  rapa- 
triés dans  le  courant  du  mois  de  février  dernier. 

Enfin,  dans  les  mines  d'or  seules,  et  en  tenant  compte  des 
Chinois  repartis,  on  trouve  que  de  septembre  1909  au  mois 
de  septembre  1910,  la  main-d'œuvre  de  couleur  a  augmenté 
de  30.069  travailleurs. 


Consolidated  Main  Reef  Mines  and  Estate,  Ld 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
a  eu  lieu  le  7  septembre  dernier  à  Johannesburg. 

Le  président  a  déclaré  que  le  bénéfice  pour  l'année  avait 
été  de  72.575  liv.  st.,  soit  6  sh.  1  d.  pour  chacune  des 
235.391  tonnes  broyées.  A  cette  somme  sont  venues  s'ajouter 
17.073  liv.  st.  provenant  du  revenu  des  licences  de  claims, 
des  intérêts  et  recettes  diverses. 

Déduction  faite  du  montant  du  dividende  n°  4  de  1  sh.  6, 
soit  7  1/2  0/0  par  action,  il  est  resté  une  balance  créditrice 
de  9.530  liv.  st.  La  moyenne  des  frais  d'exploitation  pour 
l'année  a  été  de  20  sh.  2  d.  contre  20  sh.  11  d.  durant 
l'exercice  précédent.  Elle  comprend  5  sh.  par  tonne  pour  les 
frais  de  développement. 

Ces  frais  de  développement  peuvent  paraître  élevés  :  mais 
ils  s'expliquent  par  la  longueur  des  développements  effectués 
qui  a  été  de  24.135  pieds  1/2  durant  l'exercice  on  revue.  Les 
réserves  de  minerai  au  30  juin  s'élevaient  à  414.1">0  tonnes 
d'une  valeur  moyenne  de  G  pennywcights  3,  soit  61.000 
tonnes  et  0  pennyweight  25  de  plus  que  pour  l'exercice 
antérieur. 

Dans  la  section  ouest,  le  puits  a  atteint  une  profondeur 
totale  de  3.295  pieds  et  les  travaux  ont  révélé  une  améliora- 
tion marquée  du  «  Main  Reef  Leader  »  on  profondeur  dans 
cette  section,  et  j  usque  vers  le  centre  de  la  propriété,  sur 
une  longueur  comptée  parallèlement  à  l'affleurement  de. 
3.750  pieds.  De  plus,  on  a  reconnu  un  dédoublement  du 
«  Main  Reef  Leader  »  dans  cette  morne  section,  d'où  il 
résultera  un  supplément  do  tonnage  utile  estimé  à  300. C00 
tonnes  pour  le  moins. 

Dans  la  section  est,  les  développements  continuent  à 
donner  dos  résultats  désappointants,  mais  on  espère  quo 
l'amélioration  constatée  en  profondeur  dans  les  sections  de 
l'ouest  et  du  centre  s'étendra  aussi  dans  l'est,  «''est  à  la 
relative  pauvreté  de  cette  dernière  section  qu'est  duo  la  non- 
élévation  du  rendement  moyen  malgré  l'amélioration  cons- 
tatée dans  les  parties  centrale  et  orientale.  Si  cette  dernière 
amélioration  se  maintient,  le  Conseil  aura  probablt  ment  à 
cnvisHger  la  question  d'augmenter  le  rendement  moyen  dos 
pilons  do  la  batterie  en  leur  faisant  subir  des  modification* 
de  poids  notamment. 

11  a  été  dépensé,  durant  l'année,  "'2.110  liv.  st.  pour  le 
compte  capital,  dont  6.000  liv.  st.  pour  fonçage  do  puits  qui 
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out  été  misi's  h  la  charge  dos  frais  d'exploitation.  La  b 
lance,  soit  un  peu  plus  do  06.000  liv.  st.,  représente  l'en- 
semble des  travaux  dont  l'exécution  avait  été   arrêtée-  an 
moment  do  la  fusjou  de  la  Compagnie  avec  ses  deux  liliales. 
«  Main  Reef  East  »  et  «  Main  Reef  Deep  ». 

Il  restait  encore  au  80  juin,  pour  achever  ce  programme, 
un  montant  en  espèces  de  307.878  liv.  st.  Enfin,  le  président 
a  déclaré,  dans  sa  conclusion,  que  la  Compagnie  avait  tou- 
jours eu  assez  de  main-d'œuvre  pour  ses  travaux. 


Salisbury  Gold  Mining  Company,  Ld 

Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  semestriel 
de  5  0/0  ou  1  shilling  par  action,  pour  lo  semestre  qui 
prendra  tin  le  31  courant.  Ce  dividende  sera  mis  en  paiement 
vers  la  lin  du  mois  de  décembre. 

Voici  la  liste  des  répartitions  effectuées  par  la  Compagnie 
au  cours  des  dix  dernières  années  : 

Date  de  déclaration             Taux  0/0  Montant  total 

Livres  sterling 

1899  (janvier)                                   10  10.000 

1904  (avril  et  novembre)                    20  20.000 

190Ô  (avril  et  décembre)                    20  20.000 

1?06  (avril)                                      10  10.000 

1007  (mai  et  décembre»                     20  20.000 

1908  (mai  et  octobre).                        25  25.000 

1909  (avril)                                     15  15.000 

1909  (octobre)   15  15.000 

1910  (avril!   10  10.000 

1910  (octobre)   5  6.700 

En  août  1904,  il  avait  été  en  outre  réparti  20  actions  South 
City  par  chaque  montant  de  100  actions  Salisbury  Gold 
Mining. 

Le  dividende  qui  vient  d'être  déclaré  n'est  que  de  1  shil- 
ling, au  lieu  de  2  shillings  précédemment,  mais  il  ne  faut  pas 
oublier  que  depuis  le  mois  de  mai  dernier,  le  capital  à  rému- 
nérer a  été  augmenté  de  40.000  livres  sterling  afin  de  per- 
mettre à  la  Compagnie  de  s'intéresser  dans  la  formation  d'une 
nouvelle  Compagnie  destinée  à  exploiter  les  propriétés  de  la 
Claremont  et  de  la  Nelly  Extra  (Rhodésie)  où  la  Salisbury 
possède  déjà  des  intérêts. 

Village  Main  Reef 

Les  résultats  obtenus  par  cette  Compagnie  progressent 
régulièrement.  Depuis  le  1er  janvier  dernier,  ils  se  résument 
de  la  manière  suivante  : 

Frais 

Rende-   d'exploi-  Bénéfices 
Tonnage    ment      tation  — ■ 
broyé    pr tonne  pr  tonne    pr  tonne 
Mois  —  —  _  _  iiv.st. 

—  Tonnes      sh.d.      sh.d.      sh.d.  — 

Janvier   44.000       31.6       15/10      15/8  34.871 

Février   39.800       31/.        15/6       15/6  30.868 

Mars   44.000       30/5       14/11      15/6  34.414 

Avril   42.800       33/1        15/7       17/6  37.500 

Mai   41.500       35/2       16/.        19/2  40.000 

Juin...   41.000       34/9       15/2       19/7  41.000 

Juillet   42.100       35/3       15/9       19/6  41.280 

Août   42.200       36/1       16/7       19/6  41.152 

Septembre...       39.600       38/7       17/2       21/5  42.436 

On  remarquera  que  la  plus-value  de  septembre  a  été  obtenue 
bien  que  le  nombre  de  tonnes  traitées  ait  été  inférieur  à  celui 
des  mois  précédents.  Il  est  vrai  que  le  rendement  par  tonne 
a  dépassé  de  2  shillings  6  pence  celui  d'août.  Il  y  a  bien  eu 
à  compter  avec  une  augmentation  de  7  pence  par  tonne,  dans 
les  frais  d'exploitation,  mais  le  profit  par  tonne  n'en  a  pas 
moins  progressé  de  1  shilling  11  pence  d'un  mois  à  l'autre. 

Depuis  le  1"  janvier,  le  moulin  n'a  pas  cessé  de  broyer 
avec  son  plein  de  220  pilons.  Ajoutons  encore  qu'au  30  sep- 
tembre dernier,  la  Village  Main  Reef  a  accusé  une  réserve 
d'or  de  9.118  onces.  Fin  janvier  dernier,  cette  réserve  ne 
s'élevait  qu'à  4.339  onces. 


Informations  diverses 


Le  voyage  du  duc  de  Connaught.—  Le  duc  de  Connaught, 
oncle  du  roi  d'Angleterre,  George  V,  est  en  route  pour  Cape  | 
Town,  où  il  doit  présider,  le  4  novembre,  l'ouverture  solen-  j 


nelle  du  premier  Parlement  des  Etats-Unis  de  l'Afrique 
du  Sud.  1 

Le  roi  et  la  reine  étaient  venus  assister  à  son  départ  qui 
a  eu  lieu  à  l'ortsmonth. 

Le  duc  do  Connaught  visitera  les  possessions  britanniques 
en  Afrique  et  fera  un  voyage  de  plus  de  25.000  kilomètres. 
Du  Cap  il  se  rendra  à  Bloemfontein,  aux  Victoria  Falls,  sur 
le  Zambéze,  puis  il  passera  par  Salisbury,  Bulawayo,  Pre- 
toria,  Johannesburg.  Pietermaritzburg,  Durban.  Il  aura  ainsi 
traverse  toutes  les  capitales  de  l'Afrique  du  Sud. 

Le  duc  do  Connaught,  qu'accompagne  la  duchesse  de  Con- 
naught, ne  sera  guère  de  retour  en  Angleterre  avant  la  fin 
de  décembre. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  19  octobre  1910. 
Le  marché  a  témoigné,  ces  jours  derniers,  d'une  certaine 
activité.  La  d1Sparition  de  facteurs  défavorables,  les  bas 
cours  auxquels  on  est  généralement  revenu,  et  le  fait  que 
sur  nombre  de  valeurs,  le  flottant  est  très  limité,  toutes  ces 
choses  reunies  ont  contribué  à  la  cote  au  marché  une  tenue 
plus  satisfaisante.  Aussi,  aux  achats  du  public,  sont  venus 
se  joindre  les  rachats  de  vendeurs  qui  abandonnent  la 
partie.  Aujourd'hui,  cependant,  on  a  été  quelque  peu  irrégu- 
lier  sur  la  crainte  d'une  hausse  du  taux  de  l'escompte  à  la 
Banque  d  Angleterre  pour  demain. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  17/32 
est  a  1  15/16.  La  Consolidated  Goldfields  est  à  6  1/32' 
contre  5  27/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corpo- 
ration est  à  2  5/32,  contre  1  31/32.  La  Rand  Mines  finit 
a  8  11/16;  elle  s  échangeait  à  8  7/16  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  -  VAurora  West  est  à 
13/16.  La  Bantjes  cote  2  1/8.  City  and  Suburban  23/ 16, contre 
2  1/8.  Durban  Roodepoort,  3  liv.  st.;  East  Rand,  5  1/4 
comme  il  y  a  huit  jours.  ' 

Il  se  confirme  que  la  future  émission  d'obligations  s'élè- 
vera à  1.500.000  liv.  st.  Ces  titres  seront  du  type  5  0/0  émis 
a  98  0/0  et  convertibles  en  actions  au  prix  de  5  1/2  liv  st 
environ  pour  ces  dernières.  Celles  qui  n'auraient  pas  été 
échangées,  seraient  remboursables,  au  bout  de  trois  ans 
par  tirages  annuels  de  100.000  liv.  st.  ou  par  rachats  sur  le 
marché  à  103  0/0. 

La  Benoni  est  à  1  3/16.  Consolidated  Langlaagte,  1  1/8 

La  Ferreira  cote  10  1/2,  contre  10  1/4  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  1/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  6/6;  New  Heriot, 
5  13/16,  au  lieu  de  5  3/4  mercredi  dernier.  La  teneur  du  mine- 
rai broyé  par  cette  Compagnie,  le  mois  dernier,  ayant  été  de 
33  sh.  6  d.,  au  lieu  de  34  sh.  5  d.  précédemment,  et,  d'autre 
part,  le  tonnage  traité  ayant  un  peu  diminué  également  le 
bénéfice  d'exploitation  s'est  élevé  à  8.242  liv.  st.,  au  lieu  de 
9.174  liv.  st.  en  août.  La  Jubilee  est  à  5/8.  Jumpers,  2  1/8. 

La  Knight's  (Witwatersrand)  clôture  à  3  5/16.  La  New 
Kleinfontein  cote  2  3/16,  contre  2  1/16;  Enight  Central, 

1  11/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  13/16,  au  lieu  de' 

2  3/4.  Luipaard's  Vlei,  3/4.  La  Main  Reef  Consolidated 
cote  1  1/16,  au  lieu  de  1  liv.  st.  il  y  a  huit  jours;  Meyer  and 
Charlton  4  1/16,  contre  4  liv.  st.  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  12  7/16,  contre  11  13/16 
il  y  a  huit  jours.  La  New  Goch  est  à  1 13/16,  au  lieu 
de  1  3/4.  Randfontein  Estate,  213/32,  contre  2  5/16  précé- 
demment. Rietfontein  New,  7/16.  Roodepoort  United  Main 
Reefl  7/8;  Randfontein  South,  2  3/16,  au  lieu  de  2  1/8 
mercredi  dernier. 

La  Salisbury  cote  7/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à   1   9/16,  comme    mercredi    dernier.   Treasury  11/16 
Van  Ryn  4  9/16,  au  lieu  de  4  7/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  22/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  5/8,  contre  4  1/2.  Vogelstruis  Estate  3/4. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  -  L'Apex  est  à 
4  3/16.  La  Bantjes  reste  à  2  1/8.  La  Cinderella  Conso- 
lidated Gold  Mines  s'échange  à  2  1/8.   La  City  Deep  est  à 


544 


4  7/10,  au  lieu  de  4  3/16  il  y  a  huit  jours.  Crown 
Mines,  8  5/16. 

La  Brakpan  finit  à  2  7/8.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  9  liv.  st.,  au  lieu  de  1  7/SJa  semaine  dernière.  Fer- 
reira  Deep,  5  5/16;  elle  restait  précédemment  à  5  1/8; 
Geldenhuis  Deep,  3  3/4.  La  Jupiter  est  à  1 1/16.  Gomme  il 
fallait  s'y  attendre  à  la  suite  de  l'accident  survenu  au  maté- 
riel de  hissage  dans  le  puits  «  Gatlin  »,  les  bénéfices  de  sep- 
tembre ne  se  sont  élevés  qu'à  3.039  liv.  st.,  au  lieu  de 
4.953  liv.  st.  en  août.  Knight's  Deep,  2  15/16.  La  Knight 
Central  se  traite  à  1  11/16  et  la  Lancaster  West  à  3/4. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  9/16.  Nourse  Mines, 
2  3/4,  comme  mercredi  dernier.  Pendant  son  dernier 
exercice,  cette  Compagnie  a  gagné  209.000  liv.  st.  Dès^  à 
présent,  l'usine  est  en  partie  actionnée  par  l'électricité,  et  l'on 
s'attend  à  réaliser  de  notables  économies,  quand  l'électrifica- 
tion  du  matériel  sera  complète.  La  New  Unified  est  à  1  liv.  st. 
Cette  Compagnie  a  réalisé,  en  septembre,  un  bénéfice  d'ex- 
ploitation de  2.422  liv.  st.,  contre  2.931  liv.  st.  en  août.  Le 
tonnage  broyé  a  été  un  peu  inférieur,  et  les  frais  se  sont 
relevés  de  1  shilling  par  tonne,  tandis  que  le  rendement 
n'était  supérieur  que  de  2  pence  seulement.  Nigel  Goid, 
2  11/16,  sans  changement. 

La  Robinson  Deep  cote  3  3/16,  contre  3  1/16,  il  yahuit  jours 
Rose  Deep,  4  3/16.  au  lieu  de  4  1/8;  Simmer  Deep,  14/0; 
malgré  l'amélioration  qui  s'est  produite  le  mois  dernier  dans 
les  résultats  de  son  exploitation.  Le  bénéfice  e9t  en  effet 
passé  de  6.219  liv.  st.  à  7.KX1  liv.  st.,  à  la  faveur  du  plus 
grand  nombre  de  tonnes  traitées  et  du  relèvement  de  1  sh. 
par  tonne  dans  la  teneur  du  minerai  envoyé  à  la  batterie. 
Sub  Nigel,  3  8. 

La  South  Randfontein  Deep  se  traite  à  3/8.  Le  câble  sui- 
vant a  été  reçu  du  siège  social  de  cette  Compagnie  :  «  Au 
3)  septembre,  la  profondeur  totale  du  puits  principal  incliné 
était  de.85  pieds.  Les  travaux  de  fonçage  seront  poussés  plus 
rapidement  aussitôt  après  l'achèvement  du  chevalement  per- 
manent, c'est-à-dire  vers  le  commencement  de  la  semaine 
prochaine.  La  construction  des  bâtiments  est  presque 
achevée,  les  quartiers  des  employés  finis. 

La.VanDy/1  Proprietarp  est  à 5/16;  Van  Ryn  Deep,  13/16. 

La  Village  Deep  est  à  2  15/32,  au  lieu  de  2  7/16;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  5/0;  Witwatersrand  Deep,  4  3/4,  au 
lieu  de  4  11/16,  précédemment. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  17,6;  Rhodeiia  Limited  10/6. 
Eldorado,  3  3/16;  cette  Compagnie  a  broyé,  en  septembre, 
6.427  tonnes  avec  un  rendement  total  en  or  d'une  valeur  de 
15.850  liv.  st.  avec  un  profit  de  8.548  liv.  st.  Rhodesian  Ban- 
ket,  1  13/16;  Giant  Mines,  4  5/32  ;  Globe  and  Phœnix, 
2  27/32;  son  exploitation  incomplète  en  septembre  a  produit 
2.234  onces  d'or.  Surprise  Mine,  1  11/16;  Rtiodesia  Explo- 
ration, 3  5/32.  La  Transvaal  and  Delagoa  Ray  Inveslment 
clôture  à  1  1/2.  Transvaal  Gold  Mining  Estate,  3  15/32; 
Transvaal  Coal  Trust,  1  15/16,  contre  1  3.4. 

La  Shamwa  clôture  à  4  27/32. 

La  Seluhwe  est  à  10/0.  LSEast  Rand  Mining  est  à  31/32; 
Vereenigtng  Estâtes,  19/32;  African  and  European  Invest- 
ment,  29/32. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  17  5/16,  au  lieu  de 
16  7/8;  action  de  préférence  17  1/8,  sans  changement.  La 
Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  7/16,  contre 
7  1/8.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  2  1/2,  au  lieu  de 
1  5/16  la  semaine  dernière. 


Revue  hebdoiaflaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  20  octobre  1910. 

Après  quelques  séances  à  peu  près  nulles,  notre  Marché 
Sud-Africain  s'est  montré  plus  animé,  sur  les  dispositions 
que  témoignait  le  Stock-Exchange  de  Londres.  Les  avances 
conquises  ne  pont  pas  encore  très  sensibles,  mais  aux  yeux 
de  beaucoup  elles  paraissent  significatives. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  153  francs,  contre 
149  fr.  50  la  semaine  dernière.  Gold  Mines  Investment, 
78  fr.  25. 

L'East  Rand  est  à  133  francs.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à 
220  fr.  50,  contre  215  fr.  50.  La  Chartered  finit  à  44  francs. 


Mines  d'or 


Au  Parquet,   la  Central  Mining  se   tient  à  405  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  71  fiancs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  210  fr.  50. 
La  City  Deep,  qui  cotait  106  francs,  est  à  111  fr.  50. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  50  francs.  La  Fer- 
reira  est  à  268  francs,  contre  267  fr.  50.  Pendant  le  mois  de 
septembre,  le  moulin  de  la  Compagnie  a  broyé  28.000  tonnes 
de  minerai  dont  la  teneur  moyenne  a  été  de  34  sh.  6  d.  Les 
frais  d'exploitation  ayant  absorbé  16  sh.  7  d.,  il  est  resté  un 
profit  net  de  17  sh.  11  d.,  c'est-à-dire  25.133  liv.  st.  pour 
l'ensemble  du  tonnage  passé  dans  la  batterie.  La  Ferreira 
Deep  clôture  à  134  fr.  50,  au  lieu  de  131  fr.  £0  il  y  a  huit  jours . 

La  French  Rand  est  à  7  fr.  25  ;  Geduld,  49  fr.  75,  contre 
47  francs.  Geldenhuis  Deep,  91  francs,  au  lieu  de  89  fr.  75. 
Les  résultats  obtenus  en  septembre  par  cette  Compagnie 
sont  particulièrement  satisfaisants,  étant  donné  surtout  le 
moins  grand  nombre  de  tonnes  traitées.  General  Muiing, 
53  francs,  au  lieu  de  50  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C*  finit  à 
41  fr.  50.  Le  bruit  court  que  MM.  Goertz,  qui  procédaient  à  des 
sondages  dans  le  voisinage  de  la  Colmar  Bloclc,  située  au 
sud  de  P.ietvlei  et  à  côté  de  Middlevlei,  dans  l'ouest  du 
Piand,  ont  réussi  à  localiser  le  filon  sur  ce  terrain.  Toutefois 
cette  nouvelle  n'est  ni  confirmée,  ni  démentie. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  73  fr.  25.  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  39  fr.  25.  La  Langlaagle  Estate  se 
retrouve  à  72  fr.  75.  au  lieu  de  72  fr.  25. 

La  Lena  Goldfields  est  à  92  fr.  50,  contre  92  francs. 
La  New  Kleinfontein  est  à  55  fr.  50;  Knight's  (Witwa- 
tersrand Gold),  est  à  £5 francs;  Lancaster  West,  21  fr.  50. 
Un  sensible  progrès  s'est  manifesté  clans  l'exploitation  de 
cette  mine  en  septembre.  Le  bénéfice  a  été  de  3.594  livres 
sterling,  contre  2.501  liv.  st.  en  août,  grâce  à  un  relèvement 
dans  le  rendement,  qui  est  passé  de  21  sh.  10  d.  à  23  sh.  3  d. 
La  Mozambique  s'échange  à  29  fr.  75. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  27  francs.  May  Con- 
solidated, 28  fr.  75,  contre  28  fr.  25:  Modderfontein  B  est 
à  76  fr.  75. 

La  New  Goch  s'échange  à  46  fr.  50,  au  lieu  de  44  fr.  25, 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  60  fr.  50.  La  Randfon- 
tein Estate,  qui  était  à  60  fr.  25,  est  à  62  fr.  50.  La  Robinson 
Gold  est  à  247  fiancs,  au  lieu  de  246  fr.  50.  La  Robinson 
Deep  est  à  79  fr.  75. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  11  fr.  50.  Rose  Deep 
106  francs.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  39  fr.  75,  sans 
changement.  Bien  que  cette  Compagnie  aitbroyé63.300tonnes 
déminerai  pendant  le  mois  dernier,  au  lieu  de  61.500  en 
août,  le  bénéfice  d'exploitation  est  tombé  de  50.623  liv.  st.  à 
49.347  liv.  st.  Cette  diminution  est  due  à  un  appauvrisse- 
ment de  la  teneur  du  minerai  passé  par  le  moulin.  Transvaal 
Consolidated  Land,  64  fr.  75.  Au  Parquet,  la  Treasury  se 
traite  entre  18  fr.  50  et  20  francs,  selon  les  coupures.  La 
Van  Dyk  cote  7  fr.  25.  Le  câble  suivant  a  été  reçu  du 
siège  social  de  cette  Compagnie  :  <•  A  l'exclusion  de  222  pieds 
foncés  sur  le  puits  principal  incliné,  le  nombre  de  pieds 
effectués  en  galeries,  remontées  et  descenderies  dans  la  pro- 
priété de  la  Compagnie  pendant  les  trois  mois  finissant  le 
30  septembre,  a  été  de  1.780  pieds.  Pendant  la  même  période, 
1.675  pieds  ont  été  échantillonnés,  dont  280  pieds  ont  donné 
à  l'essai  une  teneur  moyenne  de  8  dwts  sur  une  épaisseur 
de  30  pouces,  et  la  balance  du  nombre  de  pieds  échantillonnés 
une  moyenne  à  l'essai  de  moins  de  5  dwts  sur  30  pouces.  La 
totalité 'des  travaux  effectués  à  la  fin  du  mois  dernier  était 
de  3.486  pieds  foncés  sur  le  puits  principal  incliné  et  25.036 
pieds  de  développement  linéaire,  dont  17.699  pieds  en  gale- 
ries, remontées  et  descenderies  sur  le  filon,  donnant,  sur  cette 
longueur,  une  teneur  à  l'essai  de  5  1/2  dwts  sur  30  pouces.  » 
La  Van  Ryn  s'échange  a  114  fr.  50,  au  lieu  de  111  francs 
la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  finit  à  103  fr.  50, 
elle  restait  à  101  fr.  50  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  61  fr.  25,  contre 
61  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  429  francs,  l'action  ordinaire, 
reste  à  440  francs.  L'action  de  préférence  est  à  438  francs, 
contre  433  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Jaçersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  223 'fr.  50,  au  lieu  de  218  fr.  50. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
F.iis  —  Imprimeri»  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simari  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


3  '§ 

2-3 
G"3 


PRINCI*.  CHAPITRES 


3  Q.3 


O  3  o 


»  £  y 

If! 


FRANCE  —  Banque  de 


1009 
1010 
1010 
1910 


1009 
1010 
1010 
1010 


28  octobre. 
13  octobre.. 
20  octobre.. 
27  octobre. . 


3  620 
3.340 
i.338 
3.320 


896 
837 
841 
836 


5.141 
5.258 
5  281 
5.256 


France 

820 
1.026 
1  i56 
1  353 


705 
578 
858 
727 


513 

586 
62  i 
569 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


23  octobre...]  924 

7  octobre.. .  822 

15  octobre. . .  869 

23  octobte... I  912 


292 
319 
319 
327 


2  061 
2.340 
2.149 
2  075 


760 

74a 

7r3 

757 


1  253 
1.680 
1.483 
1.402 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1909 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
•  oio 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


13  octobre. . . 
30  septembre 
7  octobre.. 
15  octobre. . . 


76 
64 
71 
74 


13 
13 
13 

13 


194 
139 
192 
1S8 


i:i 

91 
107 

1C8 


1Ê9 
2l4 
198 
192 


69 
146 
118 

84 


57 
56 
55 
55 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


28  octobre. 
13  octobre 
20  octobre 
27  octobre. 


S09 
S'4 
799 
7S3 


697 
690 
634 


l  020 
l  137 
l  048 
1.014 


673 
756 
724 
711 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


21  août.. 
S5  juin  .  . 
21  juillet. 
20  ao  it... . 


120 
126 
122 
121 


21 
22 
2-2 
20 


173 
181 
181 
173 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


21  aout. 
25  juin  . 
23  juillet. 
20  août... 


76 
83 
82 


11 
11 
11 

10 


160 
177 
177 
177 


DATES 


t. -a 


PBINCIP.  CHAPITRES 


.o — 

O-tD  o 


O  3  o 


°°  £  ? 
g  3-fc 


1909 
1910 
1010 
1010 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


<5  octobre 
30  septembre 
7  octobre. . • 
15  octobre .  . 


1.446 
l  .397 
1397 
1.398 


304 
3ii 
307 
30  i 


2  157 

2  416 
2.375 
2  339 


155 
2;  9 
3i'5 
243 


531 

9b2 
.OOo 
921 


1909 
1010 
1010 
1910 


1909 
1910 
1010 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1010 


1009 
1910 
1910 
19)  n 


BELGIQUE 

21  octobre. 
6  octobre. 
13  octobre. 
20  octobre. 


1!1 
135 
132 
131 


—  Banque  Nationale 

46       ^61  61  611 

69       >26  65  m9 

t9       832  52  603 

69       823  45  599 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


5  octobre. . . 
20  septembre 
27  septembre 

5  octobre. . . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


30  septembre 

31  juillet...  . 
il  août. . 

30  septembre 


105 

98 
97 

99 


ESPAGNE 

23  octobre  . . 
8  octobre. . . 
1 5  octobre  . . 
22  octobre. . . 


402 
4U9 
419 
409 


—  Banque  d'Espagne 


777 

765 
166 
766 


1.703 
1.739 
1-740 
1.738 


4SI 
4r>2 
4^3 
464 


394 

.i98 
398 
397 


31  août. 
TO  juin  . 
31  millet... 
31  août  


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


130 
120 
118 
128 


154 
149 
«145 
143 


36 
34 
35 
35 


1909 

23  octobre. .. 

265 

70 

G15 

12 

171 

1910 

8  octobre. .. 

254 

41 

598 

5 

162 

3 

1010 

15  octobre. . . 

258 

4! 

602 

6 

170 

3 

1910 

22  octobre... 

258 

42 

604 

6 

173 

3 
3 

ITALIE 

—  Banque  d'Italie 

1009 

30  septembre 

948 

112 

1.467 

214 

491 

1010 

10  septembre 

951 

91 

1-471 

194 

532 

5 

1010 

20  septembre 

952 

89 

1-469 

203 

546 

5 

1910 

30  septembre 

951 

88 

1.334 

201 

585 

5 
5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1909 

30  septembre 

1S6 

17 

38S 

88 

164 

1910 

10  septembre 

201 

16 

398 

86 

178 

» 

1910 

20  septembre 

201 

15 

397 

83 

177 

1010 

30  septembre 

201 

15 

409 

92 

175 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1909 
1910 
1910 

1910 


3ù  septembre 
10  septembre 
2.1  septembre 
30  septembre 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


1909 
1910 
1910 
1010 


1009 
1010 
1910 
1010 


31  août... 

30  juin  .  . 

31  juillet 
31  août... 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


29  septembre 
14  septembre 
21  septembre 
28  septembie 


30 
34 
34 
34 


37 

382 

11 

94 

31 

4n0 

10 

106 

29 

400 

8 

107 

27 

397 

11 

111 

63 
99 
94 
73 


47 
71 
h9 
72 


26 

16 

88 

99 

31 

42 

33 

18 

8i 

125 

4H 

52 

33 

16 

87 

124 

41 

5 1 

32 

20 

89 

124 

41 

52 

m 

171 

5 

50 

9 

176 

6 

42 

6 

» 

177 

7 

41 

6 

> 

182 

6 

44 

6 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


124 

151 
149 
147 


79 
90 
90 
118 


25 
27 
27 
28 


M  g 

S» 

H  8 


V4 


i* 
5 


IbG 

i% 

141 

4'/, 

140 

w* 

137 

VA 

27 

23 

» 

22 

24 

56 

4 

87 

^3 

57 

14 

12 

56 

4 

91 

4i 

57 

56 

4 

90 

4* 

55 

13 

56 

4 

10 

47 

56 

13 

41 

1C8 

8 

59 

2 

42 

123 

10 

73 

1 

45 

» 

118 

13 

69 

1 

45 

» 

115 

9 

67 

1 

59 
60 
60 
59  il 


■*7s 

4X 
4* 


346 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


,/ATES 


PK1NCIP.  CHAPITRES 


O  ^  O 
0>£  S 


-4  « 


S,  g 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
'910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 

1610 
{010 


11  octobre. . 

1  octobre. . 

8  octobre. . 
1  j  octobre. . 


98 
120 
120 
121 


314  1 

» 

'.31 

35 

5 

352 

» 

171 

30 

)) 

351 

un 

30 

5 

'359  1 

s 

165 

3: 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


21  octobre. . . 
6  oclobre. . . 
H  octobre. . . 
21  octobre. . 


3  138 
3  2'8 
3.260 
3.266 


185 

3  430 

514 

545 

538 

4K 

m 

3.447 

597 

596 

4  y, 

170 

3.460 

482 

621 

692 

i% 

168 

3  457 

506 

633 

736 

RUSSIE  -    Banque  de  Finlande 


30  septembre 

31  août  

15  septembre 
30  septembre 


24 

2 

89 

!5 

46 

24 

22 

2 

109 

16 

52 

27 

22 

2 

il! 

18 

53 

28 

22 

2 

113 

19 

54 

29 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


13  octobre. . . 
28  septembre 
S  octobre. . . 
13  octobre. . . 


14 

23 
23 
24 


7 

56 

4 

10 

19 

8 

58 

2 

8 

Ifi 

7 

59 

;> 

8 

17 

7 

7 

58 

2 

8 

17 

7 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


30  septembr 

31  juillet  — 

31  août  

30  septembre 


110 
112 
U2 
112 


274 
2f.2 
260 
29  i 


53 

171 

22 

i% 

68 

131 

20 

4'/, 

62 

157 

'.9 

4  y, 

60 

173 

32 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1909  23  octobre.. . 

1910  7  octobre. . . 
1910  1"  octobre. . . 
19  1  0  23  octobre  .. 


126 

18 

208 

39 

111 

156 

14 

2H3 

18 

121 

8 
7 

157 

14 

254 

22 

122 

157 

14 

255 

24 

121 

5 

4 


TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
1910 


28  octobre. 
13  octobre. . 
■20  octobre. . 
27  oclobre. . 


12.763 

2  838  | 

20  866 

4 

565 

6.648 

1.9S3 

12.581 

2.750 

21.782 

^ 

511 

7. 994 

2.221 

V 

12  590 

2.749 

21.605 

4 

810 

7.929 

2.231 

» 

Il2.611 

2.741 

21.559 

i 

sto 

7.916 

2.288 

0 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904  31  décembre 

1905  31  décembre 
1906 


1907 
1908 
1909 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


9.811 

9.683 
9.954 
10.041 
12. 105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.840 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 
21.478 


9.524 
9.854 
10 .178 
10.234 
9.967 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 
8.433 


4.1441 

4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  "es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Buoharest   

Constantinople  

Franclort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois). . . 


47  84 
100  42 

100  .. 
7  40 
81  .. 

100  41 

99  97 
83  01 
80  90 

100  63 
100  15 
559  50 
25  41 
7  20 

100  61 
37  43 
95  18 
95  18 


47  85 
100  45 
100 
7  20 

80  95 
100  41 

22  98 
80  95 
100  61 
100  15 
559  50 
25  41 
6  95 
100  64 
37  38 
95  28 
95  28 


47  SI 
100  40 
100  .. 
7  30 
81  07 
100  41 
59  95 
22  96 
8C  95 
100  62 
100  22 
555 
25  43 
7  1Ê 
100  60 
37  38 
95  32 
95  32 


12  oct. 

19  oct 

26  oct. 

47  83 

47  84 

47  83 

100  40 

100  46 

100  38 

99  37 

1C0  .. 

'7  25 

7  25 

7  30 

81  10 

80  97 

81  .. 

100  47 

100  46 

100  35 

100  .. 

100  .  . 

22  96 

23  06 

22  96 

81  10 

80  97 

80  97 

100  42 

100  62 

100  32 

100  20 

1U0  16 

100  17 

559  .. 

559  .. 

•25  13 

25  46 

25  49 

7  10 

7  05 

7  20 

100  45 

100  00 

100  32 

37  38 

37  38 

37  39 

95  38 

95  35 

95  28 

95  38 |    95  38 

95  28 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  \ue 

Amsterdam.,  pipier  «on 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Scandinavie.  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y<-rk   — 

îlalièrcs  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). .  • 
Argen*  id.    (le  Kil- »  - . . 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis 
Impér.  Russie  (titre  :  916 

—  —  (nouv.  titre: 900 
Couronnes  de  Suède  


0  oct. 


209  VJ 
123  31 
104  8". 
465  .. 
530  .. 
267  50 
138  50 
25  235 
99  56 
99  31 
99  75 
518 


3437 

92  50 
80  6S 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  5C 


13  oct. 


20  oct 


209  .. 
123  31 
104  75 
467  . 

267  25 
138  50 
25  23S 
99  50 
99  50 
99  81 
518  K 


3437 
93  50 
80  6  . 
51  5! 
20  6f 
40 
27  5C 


209  . 
123  44 
104  87 
m  .. 
523 
267  5C 
1*8  50 
25  28 
99  7 
99  53 
99  84 
518  75 


3437 

96  5f' 

80  6-; 

51  5î 
20  6f 
40 
27  5( 


2C9  06 
123  37 
104  87 
467  .. 
520  .. 
267  50 
138  75 
25  295 
99  56 
99  67 
99  87 
518  50 


3437  .. 
96  .. 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-IIongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Scandinavie  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(siuDghai)(taël  arg.) 


g  d  P. 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


i  c 

29  sept 

6  oct. 

13  oct. 

20  oct 

27  oct. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  25 

25  20 

25  23 

25  28 

25  29 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  » 

1  .. 

1  .. 

l  .. 

1  .. 

1  .. 

2  083 

2  09 

2  09 

2  09 

2  09 

2  09 

1  ■ 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

5  40 

5  30 

5  20 

1  » 

1  .. 

1  .. 

i  .. 

1  .'. 

1  .. 

2  67 

2  G7 

2  67 

2  67 

2  67 

2  67 

1  38 

1  3g 

1  38 

i  '» 

i  '.  . 

i  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  98 

22  96 

22  96 

23  06 

22  S6 

25  92 

26  02 

26  04 

26  04 

26  07 

M  07 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  29 

2  20 

2  20 

1  89 

l  12 

1  12 

1  15 

1  16 

1  13 

2  84 

1  87 

1  69 

1  91 

1  85 

1  84 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  07 

3  18 

3  10 

3  18 

3  18 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  27  octobre  1010 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
'  valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  07 

En  Angleterre   99  71 

En  Autriche-Hongrie...  100  13 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   107  06 

En  Grèce   100  . . 

En  Hollande   99  61 

En  Italie   103  38 

En  Portugal   107  /C 

En  Roumanie   100  . . 

En  Russie   99  6Î 

En  Scandinavie   100  18 

En  Suisse   100  13 

Eu  Turquie   99  22 

En  Egypte   99  41 

Aux  États-Unis   99  96 

Au  Mexique.   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes   99  4? 

Au  Japon   10?  80 

En  Chine  


6!  45 
154  56 


234  21 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands  99  93 

—  Anglais   100  29 

—  Austro-Hongrois  99  87 

—  Belges   99  56 

—  Espagnols   93  40 

—  Grecs   100  .. 

—  Hollandais   100  36 

—  Italiens   99  0,2 

—  Portugais   98  85 

—  Roumains   100  .. 

—  Musses   100  31 

—  Scandinaves ...  •  99  82 

—  Suisses   99  87 

—  Turcs   ICO  78 

Pièces  d'Egypte   100  39 

—  de»  États- V nié  ..  100  04 

—  du  Mexique   101  60 

Billets  Ae\ts.R,'p.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   60  76 

—  du  Brésil   64  70 

Pièces  des  Indes   100  58 


du  Japon. 
de  la  Chine. 


99  20 
12  69 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

.  Paris,  le  07  octobre  1010. 

Le  resserrement  monétaire  s'est  généralisr  cette  semaine: 
après  Londres,  lïruxelles,  Vienne  et  Rome  ont  .  levé  le  taux 
ot'tk'iol  de  l'escompte.  C'Hime  on  le  verra  plus  loin,  la 
Banque  de  France  est  intervenue  pour  mettre  notre  marché 
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i  l'abri  des  répercussions  de  cette  tension,  et  elle  a  couvert 
son  portefeuille  élranger. 

Lo  cours  du  chèque  sur  Londres  est  resté  élevé  pendant 
toute  la  semaine,  et  en  clôture  ou  cote  "25  291/2;  plus  de 
19  millions  d'or  sont  déjà  sortis  de  lu  Banque  pour  soulager 
le  marché  anglais. 

Le  Bekhsmark  a  reperdu  7  centimes  ;  par  contre,  Amster- 
dam est  en  hausse  de  G  centimes  ;  Vienne  et  Saint-Péters- 
bourg restent  statiounaires.  La  devise  Scandinave  se  rap- 
proche du  pair  à  138  75. 

La  peseta  se  montre  stable  et  finit  à  467,  sans  change- 
ment ;  le  milreis  portugais  fléchit  de  nouveau  à  520. 

A  l'exception  du  franc  belge  qui  retombe  à  99  56,  et  cela 
malgré  l'élévation  à  5  0/0  du  taux  d'escompte  de  la  Banque 
Nationale,  les  devises  de  l'Union  latine  sont  en  léger 
progrès. 

Nev-York  rétrograde  de  25  centimes,  mais  le  càble-trarisfert 
se  négocie  encore  au-dessus  de  519. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama — 
Singapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio-Janeiro. . 

Valparaiso  

Buenos-Ayr'^or) 

Or  en  barres. 
Argenten  barres 


28  sept. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  11/16 

2/5  5/16 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

97  1/8 


17  13/16 
10  11/16 

48   5/ 16 

T7/9  ./. 
24  3/4 


5  octobre 


2/0 
2/4 
1/9 
2/5 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/8 

5/8 

3/8 

1/16 

1/16 

1/16 


18  1/32 
10  23/32 
48  11/32 

77/9  3/8 
24  7/8 


12  oct. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  3/4 

2/5  9/16 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

97  1/16 


18  1/4 
10  15/16 
48  3/8 

T7/9  ./. 
25  1/4 


19  oct. 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  1/2 
2/6  3/8 
1/4  1/16 
1/4  3/32 
96  15/16 


17  5/8 

11  1/16 

48  7/16 

77/9  ./. 

26  3/16 


26  oct. 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  9/16 
2/6  3/8 
1/4  3/32 
1/4  3/32 
97  15/16 


17  1/2 

10  13/16 
48  1/2 

77/9  ./. 

25  15/16 


En  Extrême-Orient,  l'attention  est  surtout  attirée  par  la 
■place  de  Shanghaï,  où  la  crise  financière  continue  à  sévir; 
malgré  le  flléchissement  du  cours  du  métal  blanc,  le  tael 
reste  stationnaire;  à  Hong-Kong,  le  dollar  est  en  hausse  de 
1/16  Le  yen  japonais  et  le  dollar  de  Singapoure  conservent' 
leur  immobilité. 

La  devise  indienne  gagne  1/32  à  Bombay  et  demeure  sta- 
tionnaire à  Calcutta.  Devant  l'affluence  des  demandes,  le 
Conseil  de  l'Inde  a  décidé  d'élever  de  40  à  60  lakhs  de  rou- 
pies le  montant  des  adjudications  de  traites  et  transferts  té- 
légraphiques du  mercredi,  offerts  aux  guichets  de  la  Ban- 
que d'Angleterre.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des 
ventes  s'est  élevé  à  6  millions  de  roupies,  ayant  fourni  un 
produit  en  or  de  401.955  liv.  st. 

Le  change  égyptien  est  toujours  très  faible;  on  a  coté  au 
cours  de  la  semaine  96  13/16:  aussi  l'or  afllue-t-il  abondam- 
ment dans  le  Delta. 

Le  milreis  brésilien  faiblit  encore  d'une  fraction  ;  l'article 
de  la  Brazilian  Review  que  nous  avons  reproduit  la  se- 
maine dernière,  montre,  comme  nous  n'avons  cessé  de  le 
soutenir,  que  la  hausse  récente  du  change  est  en  grande 
partie  factice. 

Le  peso  chilien  retombe  au-dessous  de  11  pence  ;  Buenos- 
Ayres  progresse  de  nouveau  de  1/16. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  reste  au  pair  sur  le  Marché  de 
Londres,  et  la  Banque  d'Angleterre  ne  rencontre  plus  de 
concurrents  européens  pour  l'achat  des  arrivages  de  barres. 
Les  monnaies  étrangères  sont  ainsi  cotées:  rcichsmarks  et 
yen  76/4  ;  aigles  des  Etats-Unis,  76/4  1/2;  pièces  de  20  fr., 
76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
13  au  20  octobre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  *  639.000 

Inde   71.000 

Nouvelle-Zélande..  55.C00 

Indes  occidentales.  22.000 

Australie   3.000 


Sorties 


Inde  . 
Aden . 


192.250 
1.000 


Total   790.000         Total   193.250 

Quelques   ordres   de  vente   venus  de  l'Extrême-Orient 


pèsent  en  clôture  sur  le  cours  de  l'argent  on  barres,  qui 
recule  de  1/4  pour  la  semaine. 

Pour  la  semaine  du  13  au  20  octobre,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  235.000  liv.  st., 
entièrement  dirigées  vers  l'Inde  ce  qui  porte  le  total,  depuis 
le  1"  janvier,  à  6.650.500  liv.  st.,  contre  6.806.600  liv.  st. 
pour  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

itfew-York  (time 
money)  


29  sept. 

6  oct. 

13  oct. 

20  oct. 

27  oct. 

2  5/8 

3  5/8 

4  1/4 

2  7/8 

3  3/4 
3  3/4 

2  3/4 

3  9/16 

4  ./. 

2  3/4 

4  •/• 
4  1/4 

2  3/4 
4  3/4 
4  3/8 

3  1/2 

3  3/4 

•  •/• 

3  7/8 

4  1/2 

Le  21  octobre,  le  taux  normal  des  Banques  d'émission 
italiennes  a  été  porté  de  5  à  5  1/2  0/0  (dernière  variation  : 
de  5  1/2  à  5  0/0,  lo  28  janvier  1908). 

Le  22  octobre,  la  Manque  d'Autriche-Hongrie  a  porté  le 
taux  de  l'escompte  de  4  à  5  0/0  et  celui  des  avances  de  4  1/2 
à  5  1/2  0/0  (dernière  variation  :  de  4  1/2  et  5  à  4  et  4  1/2  0/0, 
le  8  mai  1908). 

Le  même  jour,  la  Banque  Royale  de  Suède  a  élevé  son 
taux  d'escompte  de  4  1/2  à  5  0/0  (dernière  variation  :  de  5  à 
4  1/2  0/0,  le  24  janvier  1910). 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  une  dimi- 
nution de  17.564.000  fr.  ;  la  circulation  a  prélevé  4.862.000 
francs  à  Paris  et  versé  908.000  fr.  dans  les  succursales  ;  les 
sorties  de  matières  se  sont  élevées  à  13.655.000  fr.  ;  il  a 
été  reçu  de  Suisse  120.000  fr.  et  envoyé  en  Cochinchine 
75.000  fr. 

L'argent  diminue  de  4.717  000  fr.  ;  il  est  entré  par  les 
guichets  212.000  fr.  à  Paris  et  1.206.000  fr.  en  province  ;  par 
contre,  il  a  été  expédié  5 .700.000  fr.  en  Belgique,  385.000  fr. 
dans  l'Afrique  occidentale  et  30.000  fr.  en  Algérie. 

Au  bilan  d'aujourd'hui  reparaissent,  pour  une  somme  dé 
plus  de  19  millions  de  francs,  les  effets  sur  l'étranger  dont 
la  Banque  a  déjà  fait,  en  1907  et  1908,  un  si  judicieux  emploi 
pour  préserver  notre  marché  des  conséquences  fâcheuses 
des  resserrements  monétaires  survenus  à  l'étranger  ;  l'élé- 
vation des  taux  d'escompte  sur  les  principaux  marchés 
et,  sur  notre  place,  la  hausse  du  chèque  sur  Londres,  ren- 
dent, cette  fois  encore,  des  plus  opportunes  l'intervention  de 
notre  établissement  d'émission  en  faveur  de  la  stabilité  et  de 
la  modération  du  taux  d'escompte  en  France. 

Au  bilan  d'aujourd'hui,  la  circulation  fiduciaire  a  diminué 
de  25  millions,  les  comptes  courants  privés  de  131  millions, 
les  avances  de  37  millions  ;  le  portefeuille  augmente  de  97 
millions,  le  compte  du  Trésor  de  69  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne 
dépasse  encore  de  113  millions  la  limite  légale,  malgré  une 
rentrée  de  43  millions  d'or,  de  8  millions  d'argent  et  de  74 
millions  de  billets;  les  comptes  courants  diminuent  de  6  mil- 
lions, le  portefeuille  de  81  millions  et  les  avances  de  34  mil- 
lions. Le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  tombe  à  103  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, se  décomposent  comme  suit  pour  la  semaine  qui 
vient  de  finir  : 


Entrées 

Barres   £  442.000 

France   422.000 

Excéd.  des  sorties.  354.000 

Total   1.218.000 


Sorties 

Egypte  £  1.075.000 

Inde   130.000 

Gibraltar   8.000 

Le  Cap   5.000 

Total   1.218.000 


L'excédent  des  exportations  est  de  près  de  9  millions;  en 
outre,  la  circulation  a  prélevé  7  millions  d'or  et  4  millions 
de  billets;  d'autre  part,  les  comptes  courants  privés  dimi- 
nuent de  31  millions  et  lo  portefeuille  de  13  millions.  La 
proportion  de  la  réserve  aux  engagements  est  de  46  12  0/0. 

A  la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  les  mouvements  de  nu- 
méraire métallique  sont  toujours  peu  importants  ;  la  circu- 
lation intérieure  a  versé 36  millions  de  papier;  les  comptes 
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courants  ont  retiré  62  millions;  le  portefeuille  perd  i9  mil- 
lions el  les  avances  21  millions.  Aussitôt  après  l'émission 
de  Bons  du  Trésor  hongrois,  la  Banque  a  procède  a  1  éléva- 
tion de  son  taux  d'escompte  que  sa  situation  aurait  rendu 
nécessaire  depuis  quelque  temps.  _ 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  dimi- 
nue de  7  raillions,  ainsi  que  les  comptes  courants  ;  une  sortie 
do  8  millions  de  papier  sur  l'étranger  fait  fléchir  le  porte- 
feuille de  4  millions,  les  avances  augmentent  de  3  millions, 
le  compte  du  Trésor  de  10  millions. 

Aucune  variation  notable  à  signaler  dans  le  bilan  de  la 
Banque  d'Esi>«gne  ni  dans  celui  de  la  Banque  Néerlandaise. 

La  lin  de  trimestre  grossit  de  65  millions  la  circulation  de 
la-  Banque  d Italie,  de  39  millions  son  portefeuille  1b t  de  28 
millions  ses  avances. 

11  est  entré  6  millions  d'or  à  la  Banque  de  Russie,  dont 
les  disponibilités  à  l'étranger  atteignent  643  millions  ;  les 
besoins  de  crédit  sent  considérables  et  grossissent  le  porte- 
feuille de  12  millions  et  les  avances  de  44  millions.  Les 
comptes  courants  publics  s'élèvent  à  1.426  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  diminue  de 
4  millions.   

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


(En  dollars) 


Or 


(Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909. . 

—  1)08.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  .... 

Totaux  1910. . 

—  1909.. 

—  1903.. 


Exportations 

Importations 

"Du  3 
au  8  oct. 

Depuis  le 
t"  janv.10 

Du3 

au 8  oct. 

Depuis  le 
1  janv.10 

» 

"400 

32.150.000 
» 

4.455 
12.699.898 

» 
» 

221.993 

13.469.736 
3.457.050 
314 
3.628.086 

400 
100.000 

44.854.353 
76.994.692 
47.647.925 

221.993 
119.589 
128.421 

20.555.186 
7.091.399 
14.390.340 

941.618 

53.800 
80.053 
7.059 

31.253.786 
1.798.600 
558.008 
122.667 

1» 

» 

58.586 

13.344 

1  555 
12.374 
3.606.063 

1  082,530 
790.418 
870.222 

33.733.061 
35.738.611 
33.033.048 

58.586 
44.774 
96.409 

3.633.336 
3.834.420 
2.899.882 

Banques  associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

255.7 

71.1 

52.6 

2-il.9 

66.4 

48.1 

247.9 

66.4 

48.1 

244.9 

66.3 

48.1 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Tréso' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1238.7 

1.7 

1243.4 

16.6 

1247.8 

1.6 

1272.2 

5.9 

1225.7 

1.6 

1254.1 

7.4 

1200.1 

1.6 

1232.2 

10.8 

1909  23 oct.. 

1910  8  oct.. 
1910  15  oct.. 
1910  22  oct.. 

La  situation  des  Banques  associées  de  New-York  reste  à 
peu  près  stationnaire  au  point  de  vue  de  l'écart  entre  le  por- 
tefeuille et  les  dépôts,  mais  l'excédent  de  la  réserve  s  est  de 
nouveau  accru. 

Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  août  30  sept. 

1910  1910 

Encaisse  :                                           "  .    ~  _ 

,h.                                            ...      1.083.5  1.090.3 

ArRen{::::::::::::::::::::::;:::....    &m  5173 

Total  de  l'encaisse.    .  .      1.603.7  1  .*-<>;  .0 

Circulation  : 

GrcenbacUs  et  autres  billets                       347.3  348-3 

Ccrtilicats  d'or                                        853.9  846.0 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor               ■  .„  „ 
  479.3  483.0 


Dépôts  dans  les  Banques  nationales. 
Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor. 

Total  de  l'encaisse  disponible  


48.8 
40.7 


48.0 
43.0 


89.5 


91.0 


La  situation  du  Trésor  des  Etats-Unis  fait  ressortir,  pour 
le  mois  de  septembre,  un  excédent  d'entrées  d'or  ;  par  contre 
la  circulation  des  certificats  d'or  diminue  ;  l'encaisse  dispo- 
nible est  en  légère  augmentation. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
cais" 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 

étrang' 

Avan- 
ces 

221.6 

233.5 

279.7 

42.1 

230.5 

4.8 

4.1 

29.7 

305.6 

18.6 

412.9 

14.0 

2.5 

30.1 

233.4 

305.1 

19.9 

418.8 

11.7 

2.5 

31.2 

232.6 

311.0 

22.5 

425.2 

19.2 

2.5 

31.0 

1909  25  sept 
1910 10  sept 
1910 17  sept 
191024  sept 

Le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon  est  en  sensible 
augmentation  ;  l'encaisse  reste  à  peu  près  stationnaire  et  la 
circulation  tend  à  s'accroître. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Projet  d'établissement  d'un  Hôtel  des  Monnaies 
dans  l'Afrique  du  Sud 

Comme  suite  à  une  demande  formulée  par  Je  gouverne- 
ment de  l'Union  Sud-Africaine,  des  mesures  ont  été  prises 
en  vue  de  l'établissement  à  Prétoria  d'une  succursale  de 
l'Hôtel  Boyal  des  Monnaies  britannique,  où  seraient  frap- 
pées à  l'avenir  toutes  les  monnaies  des  possessions  anglaises 
de  l'Afrique  du  Sud,  les  protectorats  exceptés.  Celte  réforme 
est  généralement  considérée  comme  désirable  ;  elle  aurait 
dans  tous  les  cas  l'avantage  d'obvier  à  l'inconvénient  découlant 
du  fait  que  la  circulation  monétaire  n'est  pas  actuellement 
uniforme  dans  tous  les  Etats  de  l'Union. 

Dans  la  colonie  du  Cap  et  au  Natal,  la  monnaie  légale 
est  la  monnaie  anglaise,  qui  est  en  même  temps  la  monnaie 
de  compte.  Au  Transvaal  et  dans  la  colonie  d'Orange,  la 
monnaie  légale  est  constituée  à  la  fois  par  la  monnaie  an- 
glaise et  par  la  monnaie  d'or  des  anciennes  Républiques 
Sud- Africaines. 

L'établissement  d'un  Hôtel  des  Monnaies  à  Prétoria  aurait 
peut-être  pour  conséquence  de  déterminer  certaines  modifi- 
cations dans  le  système  bancaire  d'un  ou  de  plusieurs  des 
Etats  de  l'Union.  C'est,  en  particulier,  ce  qui  aurait  lieu 
probablement  au  Cap,  où  les  banques  qui  ont  leurs  sièges 
principaux  en  dehors  de  la  colonie  ne  sont  autorisées  à 
émettre  que  des  billets  qui  leur  sont  fournis  par  le  gouver- 
nement, et  contre  dépôt,  par  ces  mêmes  banques,  de  valeurs 
pour  un  montant  équivalent.  Ces  billets  sont  garantis  par  le 
gouvernement,  et  les  banques  sont  tenues  de  les  rembourser 
en  or  sur  demande.   

La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion aux  Etats-Unis  au  1"  octobre  1910  : 

1-octob.  1909  1"  janv.  1910  l"octob.  1910 


Monnaies  d'or ....  598.443.000 

Dollars  d'argent. .  «3.578.72J 

Monnaies  division- 

naires  d'argent..  138. 118. 8/2 

Certificats-or   S05.517.159 

_       argent.  419.690.831 

Billets  du  Trésor 

(loi  du  14  juillet  „  _ 

1890)   4.063.83o 

Billets  des  Etats- 
Unis   342.402.092 

Billets  des  Banque- 

Nationales   tw9.l6o.508 


(En  dollars) 
619.317.8-41 
72. 443. 593 

ia5.063.365 
SOI .860.509 
470.837.799 


4.589.189 
336.422.969 
651.780.438 


593. 070.08H 
73.097.961 

136.497.442 
S 15. 965.1 '59 
479.418.513 


3.537.225 
3U. 355. 137 
690.9S5.364 


Tntil         3.121.310.026  3.092.315.703  3. M*. 827. 681 

de  1890......   47 J.  a  W3.U  louu ======= 

Total  de  la  circulation   1.680.5       1-611.:!  ]     La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1-  jan- 
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vier  1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1"  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33  doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1"  janvier  1909, 
la  population  était  évaluée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  janvier  1910,  la  population  des  Etats-Unis  était 
estimée  à  89.644.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  ainsi  à  34  doll.  83;  au  1er  octobre  1910,  la  popu- 
lation était  estimée  à  90.724.000  habitants,  et  le  montant  de 
la  circulation  par  tête  s'établissait  à  34  doll.  88. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne septembre  1910. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-1887   79 

1890-1899   66 

1900-1909    73 


1883. 
1896. 
1900. 
1901. 
1902. 


82 
61 
75 
70 
69 


1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


69 
70 
72 
77 
80 
73 
74 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes 


1895  Février  

60.0 

1909  Décembre  . . 

76.3 

1896  Juillet 

59.2 

1910  Janvier  . . . . 

77.1 

1900  — 

76.2 

—  Février  

78.1 

1901  Décembre . . 

68.4 

79.1 

1E07  Mai  

82.4 

78.5 

1909  Février  .... 

71.9 

78.2 

75.4 

76  9 

75.1 

78.1 

—  Juillet  

75.2 

78.2 

—  Septembre.. 

74.7 

—   Septembre . 

77.6 

—   Novembre . . 

75.5 

La  petite  diminution  subie  par  l' index-number  en  sep- 
tembre est  due  principalement  aux  objets  d'alimentation.  Le 
blé  et  la  viande  ont  été  meilleur  marché  et  le  sucre  est  passé 
de  13.1  1/2  par  cwt  (et  même  de  14.10  1/2  au  début  du 
mois  d'août)  à  10  sh.  D'un  autre  côté,  le  café  a  gagné.  6  sh. 
par  cwt. 

•  Les  minéraux  sont  changés,  exception  faite  pour  l'étain 
qui  a  été  un  peu  moins  cher.  Le  coton  américain  a  également 
baissé,  mais  il  a  regagné  les  cours  précédemment  cotés  au 
début  du  présent  mois.  Dans  le  groupe  des  produits  divers, 
on  doit  enregistrer  une  nouvelle  avance  de  l'huile  de  lin, 
quoique  les  plus  hauts  prix  cotés  ne  se  soient  pas  maintenus. 
11  y  a  également  amélioration  des  prix  de  l'huile  de  palme  et 
du  suif. 

En  considérant  séparément  les  produits  alimentaires  et 
les  matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent 
ainsi  :  (1807-77  =  100  dans  les  deux  cas). 

1878-  1900-  1895 
1887  1909  Fév. 
(Moyenne) 


1909  1910 
Déc.  Mars 


1910  1910  1910 
Juin   Août  Sept. 


Prod.  ali- 
mentair" 

Mat.  pre- 
mières . . 


76 


68 
64 


63.8 
57.0 


72.0 

79.4 


76.8 
80.8 


74.5  74.9 

78.6  80.5 


72.2 
87.5 


Les  prix  des  produits  alimentaires  sont  à  peu  près  au 
même  niveau  qu'à  la  fin  de  l'année  dernière,  tandis  que 
les  matières  premières  sont  environ  de  2  1/2  0/0  au-dessus 
des  cours  de  cette  même  époque,  et  8  1/2  0/0  au-dessous  du 
point  le  plus  élevé  atteint  depuis  1907. 


La  comparaison  des  six  groupes  de  marchandises  â  la  fin 
du  mois  et  aux  autres  périodes  peut  s'établir  comme  suit  : 


1909 

9 

1878- 

1890- 

1900- 

Dé- 

1910 

1""  mois 

1887 

1899 

1909 

cembre 

Sept. 

1910 

Produits  ali- 

0/ 

Va 

mentai  res 

végétaux. . 

79 

61 

65 

68.5 

63.8 

—  7 

Produits  ali- 

mentai res 

animaux. . 

95 

80 

87 

87.0 

94.6 

-4-  9 

Sucre,  café, 

thé  

76 

63 

48 

52.7 

50.2 

—  5 

Minéraux. . . 

93 

71 

91 

90  6 

87.1 

—  4 

Textiles .... 

71 

56 

68 

71.0 

74.2 

+  4^ 

Produits  di- 

81 

66 

72 

78.4 

83.3 

+  6 

Ces  chiffres  montrent  l'accroissement  enregistré  par  les 
produits  alimentaires  animaux,  par  les  textiles  et  les 
produits  divers,  tandis  qu'il  y  a  baisse  pour  les  grains,  le 
sucre  et  les  minéraux  qui  sont  à  un  niveau  peu  élevé. 

Argent.— Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 

Moyenne  1889-1898   35  d.  1/2  58.3 

—  1899-1908   27   1/8  44  6 

—  1893    35   5/8  58.6 

—  1902   24   1/16  39.6 

—  1908...   24  3/8  40.1 

—  1909    23  11/16  38.9 

Plus  bas  Novembre  1902..  21  11/16  35.6 

Fin  Décembre  1906    32   5/16  53.1 

—  Décembre  1907    24  7/8  40.9 

—  Décembre  1908  ,  23  3/16  38.1 

—  Novembre  1909   23  5/8  38.8 

—  Décembre  1909    24  1/4  39.9 

—  Janvier  1910   24  39  4 

—  Février  1910   23  5/16  38.3 

—  Mars  1910   24  3/16  39.7 

—  Avril  1910   24  15/16  41.0 

—  Mai  1910   24   5/8  40.5 

—  Juin  1910   24  11/16  40.6 

—  Juillet  1910   24  5/8  40.5 

—  Août  1910                           24   5/16  40.0 

—  Septembre  1910   24   7/8  40.9 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ETATS 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Bassie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895   

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN. 


. —  France 


Situation  Financière  Générais 


Europe.  —  France.  La  semaine  a  présente  fort  peu 
d'intérêt  par  suite  de  l'incertitude  où  1  on  était  tou- 
chant la  situation  monétaire  a  Londres.  La  Banque 
d'Angleterre  n'a  cependant  pas  modifie  hier  son  taux 
d'escompte.  Mais  la  lourdeur  qui  s'est  produite  sur  les 
Fonds  Ottomans  et  l'approche  de  notre  liquidation  de 
fin  de  mois,  qui  commence  demain  par  la  réponse  des 
primes,  ont  fait  que  les  transactions  sont  restées  gé- 
néralement peu  actives.  On  s'attend,  pour  les  reports, 
à  une  légère  tension  de  l'argent. 

Allemagne.  —  Les  banques  allemandes,  avec  le 
concours  de  quelques  banques  viennoises,  vont  faire 
à  la  Turquie,  sans  doute  sous  la  forme  d'escompte  a 
6  0/0  de  bons  du  Trésor,  une  avance  de  150  millions 
de  francs,  rendue  nécessaire  par  l'échec  de  l'emprunt 
ottoman  à  Pains.  A  Berlin,  on  voit  d'un  assez  mauvais 
œil  cette  opération  qui  accentuera  encore  la  tension 
du  marché  monétaire,  déjà  grande. 

L'amélioration  de  la  situation  économique  con- 
tinue. ,  .,, 

Les  industries  sont  plus  occupées  et  travaillent  avec 
plus  de  bénéfices,  surtout  les  métallurgies  et  les  char- 
bonnages. 

Angleterre.  —-  La  question  du  renforcement  de  la 
Hotte  britannique  continue  à  préoccuper  vivement  le 
gouvernement  et.  l'opinion  publique. 

Le  marché  monétaire  connaît  une  assez  forte  ten- 
sion. Le  dernier  bilan  de  la  Banque  oY Angleterre 
accuse  une  diminution  de  l'encaisse  métallique. 

Au  30  juin  1910,  le  capital  versé  de  toutes  les  Joint 
Stock  Banks  s'élevait  à  78.831.306  liv.  st.  —  capital  et 
réserves  réunis  :  131.815.000  livres. 

Bulgarie.  —  Le  budget  de  1910  a  fixé  les  recettes  à 
172  248.400  leva  et  les  dépenses  à  172.079.036  leva. 

Au  31  août  1910,  la  Dette  de  la  Bulgarie  s'élevait  à 
682.983.937  leva  ou  francs. 

Espagne.  —  Le  parti  des  africanistes  recommence  sa 
propagande  pour  une  invasion  du  Maroc. 

Le  gouvernement  a  déposé  un  assez  grand  nombre 
de  projets  économiques  dont  l'un  institue  l'inspection 
des  Sociétés  commerciales  et  de  banque. 

La  Bourse  de  Madrid  manque  de  fermeté,  sauf  sur 
la  Rentè. 

Le  cours  du  change  évolue  autour  de  107  M  O/O. 

Grèce.  —  L'Assemblée  nationale  a  été  dissoute  par 
le  Cabinet  Venizelos. 

Italie.  —  La  Bourse  de  Rome  accuse  de  l'inaction  et 
de  la  faiblesse  des  cours;  la  rente  italienne  a  baisse 
sérieusement.  Sur  le  marché  monétaire,  l'argent  est 
rare.  La  Banque  d'Italie  a  relevé  le  taux  de  son  es- 
compte à  5  1/2  0/0.  „      ,  a   ,  , 

En  1909-1910,  l'administration  des  chemins  de  ter  de 
l'Etat  n'a  réalisé  que  37  millions  de  bénéfices  nets, 
pour  un  capital  engagé  de  plus  de  2  milliards  de 
francs. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  six  premiers  mois  de 
1910,  les  importations  se  sont  élevées  à  21.131.08.)  li- 
vres sterling,  contre  10.907.575  liv.  st.  dans  la  même 

sont  élevées  à 


période  de  1909;  les  exportations  se 
25.013.030  liv.  st.  contre  23.493.257. 


-Unis.  —  En  1909,  la  production  du  ciment  t 
02. 508. 461  barils,  contre  51. 072.912  barils  ei 


Etats 
été  de 
19oS. 

La  Bourse  de  New-York  ost  irrégulière;  la  situation 
monétaire  est  un  peu  plus  tendue  qu'il  y  a  huit  jours 


FRANCE 


La  Politique.  —  Discours  de  M  Aristide  Briand  en  réponse 
aux  interpellations  sur  la  Grève  des  Cheminots. 

Dans  sa  réponse  aux  interpellations  sur  la  grève  gé- 
nérale des  cheminots,  M.  Aristide  Briand  a  montre 
l'esprit  de  suite  qui  caractérise  sa  politique  et  qui  s  est 
affirmé  chaque  fois  qu'il  a  été  appelé  à  exposer  le  pro- 
gramme du  gouvernement. 

Né°-lio-eant  les  attaques  personnelles,  il  a  expose  avec 
ordre  et  clarté  la  genèse  des  événements  qui  se  sont 
déroulés  il  y  a  quelques  jours  et  les  mesures  de  pro- 
tection, de  sécurité  nationale  qu'il  a  cru  devoir  prendre 
en  face  d'une  entreprise  occulte  qui  avait  comme 
moyens  de  désorganisation  sociale  le  désordre,  la  vio- 
lence et  ne  reculait  pas  devant  les  pires  actes  de  sa- 

b°lî?la  première  heure,  a  dit  le  président  du  Conseil, 
le  gouvernement  a  eu  soin  de  «  dégager  devant  1  opi- 
nion la  masse  des  travailleurs  des  chemins  de  fer  qui 
ont  ignoré  les  dessous  de  cette  entreprise,  qui  seront 
demain  indignés  et  révoltés  quand  ils  lés  connaîtront  ». 

Le  président  a  rappelé  les  pourparlers  qui  eurent 
lieu  avec  les  délégués  des  cheminots  et  aussi  avec  les 
directeurs  des  réseaux  et  l'échec  sans  motil  plausible 
de  toute  cette  procédure  de  conciliation.  Puis  il  est 
entré  dans  des  détails  au  sujet  des  actes  de  sabotage. 
Il  a  dit  que  des  organisateurs  de  la  grève  «  ont  donne 
directement  sous  leur  signature  les  conseils  de  sabo- 
tage». D'où  que  vinssent  les  conseils  et  quels  que  lus- 
sent les  auteurs  des  actes  commis,  c'est  en  présence 
d'une  entreprise  de  sabotage  que  le  gouvernement  s  est 
trouvé.  Aussi,  -  si  dès  la  première  minute,  ayant  pris 
dès  longtemps  toutes  ses  précautions,  il  n  avait  lait 
occuper  par  les  troupes  tous  les  points  délicats  de  la 
voie  ferrée,  toutes  les  gares,  des  actes  plus  regrettables 
encore  eussent  été  commis,  et  je  ne  sais  pas  dans  quelle 
situation  nous  nous  trouverions  aujourd  hui  »,  a  alarme 

M.  Briand.  ...  .,  , 

Aussi  le  péril  qu'a  connu  le  pays  a  ete  d  autant  plus 
«rave  que  d'autres  grèves  destinées  à  paralyser  la  vie 
publique  se  sont  greffées  sur  celle  des  cheminots. 

Après  avoir  parlé  de  la  liberté  syndicale  qui  tend  a 
dégénérer  en  tyrannie,  le  président  du  Conseil  a  reven- 
diqué les  responsabilités  du  gouvernement,  puis  il  a 
dégagé  en  ces  termes  la  leçon  qui  se  dégage  des  événe- 
ments. Il  a  dit  :  «  Il  n'est  pas  possible  que  demain, 
après-demain,  sans  cesse,  le  pays  soit  expose  aux 
mêmes  événements.  On  vous  proposera  peut-ttre,  au 
cours  de  ce  débat,  sous  l'influence  de  la  passion,  des 
mesures  improvisées  en  séance;  je  vous  demanderai 
de  résister  à  un  entraînement  qui  ne  serait  pas  digne 
d'une  assemblée  républicaine. 

«  De  tels  problèmes  méritent  un  mûr  examen.  Je  ne 
saurais  loyalement  engager  la  responsabilité  de  mes 
collaborateurs  au  delà  des  délibérations  auxquelles  ils 
ont  participé;  mais  ce  que  je  puis  vous  d.re,  c  est  que 
le  gouvernement  se  saisira  demain  de  ces  problèmes 
délicats  et  complexes.  .  .,  ■ 

«  Il  les  étudiera  avec  tout  le  soin  nécessaire  et  il  ne 
s'arrêtera  qu'à  des  solutions  qui  soient  de  nature,  tout 
à  la  fois,  à  mettre  le  pays  à  l'abri  de  pareilles  entre- 
prises et  à  ne  porter  atteinte  à  aucune  des  libertés 
essentielles  de  la  République.  ■> 

La  majorité  républicaine  a  applaudi  très  vigoureu- 
sement cette  conclusion  qui  a  termine  le  débat  de 
mardi.  

wv  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  la  22  octobre,  à 
l'Elvsée  sous  la  présidence  de  M.  Fallières.  Les  ministres 
se  s'ont  principalement  occupés  des  débats  de  la  reprise  des 
travaux  parlementaires.  . 

Le  Conseil  a  reçu  communication  do  la  lettre  de  démission 
de  M  Ruau.à  qui  le  mauvais  état  de  sa  santé  interdit  de 
conserver  le  portefeuille  de  l'Agriculture.  Le  Conseil  a  ete 
d'avis  que  la  désignation  du  successeur  de  M.  Ruau  ne  de- 
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vait  être  fuite  qu'après  l'achèvement  clos  interpellations  sur 
la  grève  des  chemins  de  fer. 

Le  ministre  de  la  Guerre  a  soumis  à  la  signature  du  Pré- 
sident de  la  République  la  nomination  du  général  Maunoury 
au  gouvernement  militaire  de  Paris  on  remplacement  du  gé- 
néral Dalstoin,  atteint  parla  limite  d'âge. 

Le  général  Dalstoin  va  être  décoré  de  la  médaille  militaire. 

Le  ministre  do  la  Guerre  a  fait  signer  en  outre  : 

Un  décret  portant  suppression  des  comités  tochniquos 
d'infanterie,  de  cavalerie,  de  gendarmerie,  d'artillerie,  d'in- 
teudauee  et  do  troupes  coloniales,  et  portant  modification 
de  l'organisation  du  comité  du  génie. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  23  octobre  a  publié  un  décret 
relatif  à  la  comptabilité  des  notaires  suivi  d'un  arrêté  nom- 
mant une  commission  pour  rechercher  les  modifications  à 
apporter  aux  lois  et  règlements  sur  le  notariat  en  ce  qui 
concerne  le  contrôle  des  offices  et  les  garanties  à  donner  aux 
justiciables. 

Le  moine  numéro  a  publié  un  décret  portant  création  d'une 
inspection  permanente  de  l'aéronautique  militaire. 

vw  Dimanche  dernier,  à  Nogont-le-lïotrou,  un  banquet  a 
été  offert  aux  élus  républicains  des  élections  législatives  et 
départementales.  M.  Paul  Deschanel  y  a  prononcé  un  dis- 
cours sur  l'union  do  toutes  les  forces  démocratiques  contre 
les  forces  de  la  réaction  et  contre  les  forces  d'anarchie. 

vw  En  reprenant  son  fauteuil  présidentiel  au  Sénat,  M. 
Antonin  Dubost  a  donaé  lecture  du  décret  du  Président  de  la 
République  qui  convoque  le  Sénat  et  la  Chambre  des  dépu- 
tés en  session  extraordinaire  pour  le  25  octobre  1910,  et  dé- 
clare cette  session  ouverte. 

vvv  Après  avoir  consacré  presque  tout  son  temps  à  la  vé- 
rification dt-s  pouvoirs  et  à  la  discussion  des  interpellations 
sur  la  politique  générale,  la  Chambre  issue  des  élections  des 
24  avril  et  8  mai  derniers,  et  dont  la  session  avait  été  clqse  le 
12  juillet,  a  repris  ses  travaux  le  25  octobre,  sous  la  prési- 
dence de  Mi  Brisson,  avec  un  programme  comportant  les  in- 
terpellations sur  la  grève  dans  les  chemins  de  fer  et  sur  cette 
autre  grave  question:  le  budget  de  1911. 

Les  interpellations  annoncées  sur  la  grève  des  cheminots 
étaient  mardi  au  nombre  de  vingt-sept  sur  lesquelles  sept  se 
rapportaient  directement  ou  indirectement  à  la  question. 
Elles  émanaient  de  MM.  Colly,  Rognon,  Aubriot,  Thomas  et 
Briquet,  du  coté  des  socialistes  unifiés,  puis  de  MM.  Cuny, 
radical,  Daniel  Vincent,  radicil-socialiste,  et  Castelin  Nous 
donnons  pliu  haut  un  résumé  du  discours  du  président  du 
Conseil  en  réponse  aux  premiers  interpellateurs. 

vw  Le  directeur  de  l'enregistrement  et  le  directeur  du 
contrôle  des  régies  financières  au  ministère  des  Finances  sont 
nommés  membres  de  la  Commission  extraparlementaire 
chargée  d'étudier  les  moyens  d'améliorer  le  fonctionnement 
des  Bourses  de  commerce. 

vw  M.  Paul  Doumer,  ancien  député,  est  nommé  membre 
du  Comité  de  l'exploitation  technique  des  chemins  de  fer,  en 
remplacement  de  M.  André  Dejean,  qui  est  nommé  secré- 
taire général  des  chemins  de  fer  de  l'Etat. 

vw  Le  Président  de  la  République  a  reçu,  le  25  octobre, 
M.  Bacon,  ambassadeur  des  Etats-Unis,  accompagné  de 
M.  Dickinson,  ministre  de  la  Guerre,  actuellement  de  pas- 
sage à  Paris. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  25  ostobre  a  publié  une  suite 
d'arrêtés  suspendant  -la  convocation  des  sections  de  chemins 
de  fer  de  campagne. 

vw  La  commission  du  budget  a  décidé  de  demandera  la 
Chambre,  d'accord  avec  le  Gouvernement,  de  discuter  le 
budget  aussitôt  après  l'interpellation  sur  la  grève  des  che- 
mins de  fer.  Elle  a  décidé,  d  autre  part,  de  demander  au 
Gouvernement  de  ne  point  accepter  de  questions  ou  d'interpel- 
lations les  jours  consacrés  à  la  discussion  du  budget,  le 
vendredi  restant  réservé  aux  débats  sur  les  interpellations. 
Enfin,  elle  a  pris  à  l'unanimité  la  résolution  de  réclamer  le 
renvoi  à  son  examen,  pour  avis  spécial,  do  tous  les  projets 
de  résolution  comportant  engagement  éventuel  de  dépenses. 

vw  La  commission  du  suffrage  universel  a  abordé  la 
discussion  du  projet  du  Gouvernement  sur  la  réforme  élec- 
torale. 

L'article  1"  de  ce  projet  est  ainsi  conçu: 


Les  membres  de  la  Chambre  dos  députés  sont  élus  au 
scrutin  de  liste  nvec  représentation  proportionnelle  des  mino- 
rités. 

La  commission  a  adopté  cet  article  en  supprimant  les 
mots  «  des  minorités  ». 

La  commission,  après  une  longue  discussion,  a  réservé  les 
doux  .articles  suivants,  stipulant  que  la  Chambre  sera  élue 
pour  six  ans  et  renouvelable  par  tiers  tous  les  deux  ans,  et 
que  chaque  circonscription  élira  un  député  par  70.000  habi- 
tants et  par  fraction  supplémentaire  supérieure  à  35.000  ha- 
bitants. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LES  BANQUES  D'ÉMISSION' 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 


XI.  Norvège 

La  Banque  de  Norvège  a  été  fondée  en  1816,  au 
lendemain  de  la  proclamation  de  l'indépendance 
du  pays  et  de  son  union  avec  la  Suède.  Son  capital 
primitif  fut  formé  au  moyen  d'un  impôt  sur  la 
propriété  foncière,  et  les  propriétaires  ainsi  taxés 
devinrent  actionnaires  au  prorata  de  leur  contri- 
bution. On  trouve  également  ce  mode  de  souscrip- 
tion forcée  à  l'origine  de  la  Banque  Nationale  de 
Danemark,  créée  à  la  même  époque. 

La  Banque  de  Norvège  émit  d'abord  des  billets 
gagés  sur  des  biens-fonds,  système  qui  aboutit  à 
une  grave  dépréciation  de  la  monnaie  fiduciaire. 
La  Banque  dut  être  réorganisée;  son  privilège 
d'émission,  qui  est  exclusif,  a  été  renouvelé  pour 
la  dernière  fois  en  1900;  il  lui  permet  d'émettre, 
sans  couverture  métallique,  35  millions  de  cou- 
ronnes de  billets,  le  surplus  devant  être  entière- 
ment représenté  par  de  l'or;  les  billets  émis  au 
delà  de  la  limite  légale  sont  soumis  à  un  impôt  de 
6  0/0;  ces  dispositions  sont  imitées  de  celles  qui 
régissent  la  Banque  d'Allemagne. 

Le  tiers  de  la  réserve  d'or  peut  être  déposé  dans 
des  banques  étrangères  et  3  millions  de  couronnes 
clans  les  Banques  nationales  de  Suède  et  de  Da- 
nemark. 

Variations  de  la  Circulation  fiduciaire 

(En  millions  de  francs) 


Maximum 

Minimum 

Moyenne 

113.7 

88.1 

103.0 

113.5 

93.0 

102.6 

1909  

112.7 

92.8 

105.6 

Une  grande  partie  de  la  circulation  se  compose 
d'ailleurs  de  petites  coupures  de  10  et  5  couronnes, 
comme  le  montre  le  tableau  suivant  : 

Décomposition  de  la  Circulation 

de  la  Banque  de  Norvège  au  31  décembre  1909 


Coupures 


1.000  couronnes , 
500  — 
100  — 

50 

10  — 
5  — 

Totaux  


Nombre 
de  billets 

Valeur  des  billets 
en  couronnes 
de  1  fr.  38 

6.300 

6.300.0C0 

3.000 

1.500.000 

147.000 

14.700.000 

168.000 

8.400.01jO 

3.470.000 

34.700.000 

2.480.000 

12.400.000 

6.274.300 

78.000.000 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  964,  965,  968,  969,  971, 
»  973,  974,  975,  976,  977  et  980. 
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L'Etat  possède  une  grande  partie  du  capital  de 
la  Banque,  qui  est  actuellement  de  19  millions  de 
couronnes  et  peut  être  porté  jusqu'à  25  millions  ; 
mais  la  gestion  de  la  Banque  est  indépendante  de 
celle  du  Trésor;  c'est  le  Storthing  (Parlement 
norvégien)  qui  surveille  le  fonctionnement  de  la 
Banque,  et  qui  en  nomme  les  administrateurs  et 
les  principaux  fonctionnaires. 

Les  billets  constituent  de  beaucoup  la  plus 
grande  partie  des  ressources  dont  dispose  la 
Banque  ;  les  dépôts  n'y  ont  qu'une  assez  faible  im- 
portance. La  partie  disponible  de  ces  ressources 
est  employée  à  peu  près  uniquement  en  escomptes  ; 
la  Banque  fait  aussi,  à  côté  des  avances  sur  titres, 
des  avances  sur  crédit  personnel  et  des  prêts 
hypothécaires,  dont  le  montant  n'atteint  que  quel- 
ques millions. 

Situation  à  la  fin  des  années  suivantes 


Années 


1830 . . 
1883  . . 
1885  . . 
1890  . . 
1895  . . 
1900  . . 
1905  . . 
1903  . . 
1903  . . 


Circu 
Lation 


(Millions  de  francs) 


32.8 
32.6 
27.2 
37.8 
31.3 
40.7 
39.6 
41 .0 
42.4 


54 
57.3 
51.9 
69.6 
71.3 
91.8 
92.0 
101.9 
108. 


a.  o  o 

25  o 


/a 
61 
57 
52 
54 
48 
44 
43 
40 
39 

*\ 


Portefeuille 
Es- 


comp- 
tes 


Avan- 
ces 


(Millions  de  francs 


14.6 
10.8 
9.4 
9.7 
13.0 
8.5 
14.0 
11.9 
11.2 


34.1 
28.0 
32.6 
36.4 
42.7 
65.7 
55.2 
57.4 
63.6 


0.8 
0.7 
0.6 
1.7 
1.5 
1.5 
1.3 
1.5 
1.0 


4  1/2 

3  1/2 
6  1/2 

5  1/2 
5 

4  1/2 


La  Norvège  est  placée  sous  le  régime  de  l'étalon 
d'or,  au  même  titre  que  la  Suède  et  le  Danemark, 
avec  lesquels  elle  a  formé,  en  1875,  l'Union  moné- 
taire Scandinave.  L'unité  commune  à  ces  trois 
pays  est  la  couronne,  qui  représente  un  poids  d'or 
fin  de  403  milligrammes  et  a  une  valeur  intrin- 
sèque de  1  fr.  389.  Il  n'est  frappé  en  or  que  des 
pièces  de  10  et  20  couronnes  ;  la  pièce  de  5  cou- 
ronnes, qui  fait  partie  de  la  série  des  monnaies 
légales,  n'a  jamais  été  frappée  pour  le  compte  de 
la  Norvège. 

Jusqu'à  la  fin  de  1908,  il  a  été  frappé,  en  mon- 
naies norvégiennes,  pour  17.117.120  couronnes 
d'or,  14.410.132  couronnes  d'argent  et  686.100  cou- 
ronnes de  bronze. 

La  Monnaie  des  Etats-Unis  évalue  à  60  millions 
de  francs  d'or,  y  compris  l'encaisse  de  la  Banque, 
et  à  15  millions  d'argent  le  stock  monétaire  de  la 
Norvège. 

XII.  Pays-Bas 

La  Banque  Néerlandaise  fut  fondée  en  1814,  au 
moment  où  les  Pays-Bas  échappaient  à  la  domina- 
tion française  et  recouvraient  leur  indépendance; 
elle  remplaça  l'ancienne  Banque  d'Amsterdam, 
qui  depuis  1609  jouait  le  rôle  de  banque  de  dépôts 
et  émettait  dos' billets,  et  qui  succomba  sous  le 
poids  des  avances  excessives  qu'elle  avait  consen- 
ties à  la  Compagnie  des  Indes-Orientale*. 

Le  privilège  d'émission  consenti  à  la  Banque 
Néerlandaise  a  été  successivement  renouvelé  en 
1838,  en  1863,  en  1888  et  en  1903;  il  prendra  lin  le 
31  mars  1919. 

La  Banque  ne  fait  que  les  opérations  à  court 
ternie  d'escompte  et  d'avances  auxquelles  se  livrent 
ordinairement  les  banques  d'émission.  La  propor- 
tion entre  son  encaisse  et  sa  circulation  n'est  pas 


réglée  directement  par  la  loi,  qui  laisse  ce  soin  à 
un  décret  royal  pouvant  être  modifié  au  besoin . 
Un  décret  de  ce  genre  du  20  juin  1880,  qui  est 
toujours  en  vigueur,  a  fixé  le  montant  minimum 
de  l'encais.-e  à  40  0/0  du  total  des  billets  de  ban- 
que, des  billets  à  ordre  en  circulation  et  du  solde 
des  comptes  courants. 

Le  capital  de  la  Banque  est  de  20  millions  de 
florins.  A  la  tête  de  rétablissement  est  une  direc- 
tion composée  d'un  président  et  d'un  secrétaire 
nommés  par  l'Etat,  et  de  cinq  régents  élus  par  les 
actionnaires  ;  en  outre,  en  vue  du  contrôle,  les 
actionnaires  élisent  quinze  commissaires  et  le 
gouvernement  nomme  un  commissaire  royal. 

La  Banque  est  tenue  de  consentir  gratuitement 
à  l'Etat  des  avances  ne  pouvant  dépasser  15  rail- 
lions de  florins,  tant  que  son  encaisse  métallique" 
dépasse  le  minimum  légal  de  10  millions  de  florins 
au  moins.  L'obligation  de  faire  ces  avances  cesse- 
rait si  l'Etat  venait  à  émettre  lui-même  du  papier- 
monnaie.  Prendrait  fin  également,  dans  ce  cas,  la 
participation  de  l'Etat  aux  bénéfices  de  la  Banque, 
participation  qui  atteint  les  deux  tiers  des  béné- 
fices restant  après  prélèvement  d'un  premier  divi- 
dende de  3  1  /2  0/0  du  capital  et  après  attribution, 
sur  le  surplus,  de  10  0/0  à  la  réserve  et  de  3  0/0  à 
la  direction  et  aux  commissaires. 

La  Banque  se  charge  sans  frais  de  la  gardé  du 
Trésor  de  l'Etat  à  Amsterdam  et  des  fonctions  de 
caissier  de  l'Etat  et  de  la  Caisse  d'épargne  postale. 

Au  cours  des  dernières  années,  la  circulation  de 
de  la  Banque  Néerlandaise  a  subi  les  variations 
suivantes  : 

Variations  de  la  circulation  liduc'aire 
(En  millions  de  francs 


Maximum 

Minimum 

Moyenne 

631.3 

516.0 

558.0 

613.4 

530.7 

564.5 

628.3 

551.9 

5b8.8 

La  loi  fixe  à  10  florins  le  minimum  des  coupures 
de  billets  à  émettre;  les  coupures  actuellement 
en  circulation  sont  d'ailleurs  plus  variées  que 
dans  la  plupart  des  autres  banques  européennes, 
comme  le  montre  le  tableau  suivant  : 

Décomposition  de  la  circulation  fiduciaire 
de  la  Ilanque  Sècrlanda'se  au  31  mars  1910 

Coupures 


1.0  m 
500 
300 
201) 
100 

80 

60 

4't 

25 

10 

Totaux  , 


florins. 


N'ombre 
de  billets 

|  Valeur  des  billi>i> 
en  florins  de  2  fus 

47.Ç51 

47.951.000 

11 

5.50<» 

69.419 

20.825.70(1 

95 . 576 

19.115.200 

621.894 

62.189.40J 

15 

1.80.1 

:  69. 647 

34. i: 8  820 

656.464 

26.2"W.5(  (i 

1.657.240 

41.W1.000 

2.859.0:i5 

28  M6.HSQ 

0.577.852 

Z80.552.730 

(iràce  au  régime  bimétallique  sous  lequel  sont 
placés  les  Pays-Bas,  la  Basique  Néerlandaise  peut 
réserver  l'argent  pour  la  circulation  intérieure  et 
conserver  par  devers  elle  La  majeure  partie  du 
stock  d'or  du  pays  pour  les  besoins  des  paiements 
à  l'étranger  ;  aussi  son  encaisse-or  présente-t-ellc 
une  stabilité  absolue  lorsque  l'état  du  cbange  no 
se  prête  pas  à  des  mouvements  d'importation  ou 
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d'exportation.  Notons,  cependant,  la  diminution 
rapide  de  l'encaisse-argent  au  cours  de  ces  der- 
nières années,  qui  ressort  du  tableau  ci-dessous, 
et  qui  s'est  poursuivie  au  point  que  le  bilan  au 
septembre  1910  ne  présente  plus  qu'un  stock  de 
métal  blanc  de  46.400.000  francs  ;  elle  est  due 
surtout  aux.  envois  effectués  dans  les  colonies  des 
fndes  orientales,  dont  les  besoins  se  sont  accrus, 
l'ai'  contre,  l'encaisse-or  a  subi  une  forte  augmen- 
tation, surtout  depuis  1906;  jusqu'à  cette  date, 
elle  ne  formait  pas  la  moitié  de  la  réserve  métal- 
lique totale  ;  elle  en  constitue  aujourd'hui  les  84 
centièmes. 

Situation  au  31  mars  de  chacune  des  années  suivantes  : 


An- 

Encaisse 

nées 

Or 

Ar- 
gent 

Millions  de  f 

1881.. 

97.9 

193.6 

1884.. 

49.8 

199.7 

1.SS6. . 

134.6 

206.2 

1891.. 

106.0 

142.0 

1896. . 

65.9 

175.8 

1901.. 

127.5 

142.4 

1906.. 

152.5 

151.8 

1909.. 

241.5 

101.8 

1910.. | 

225.3 

75.4 

Circu 
lation 


raucs 
393.3 
376.9 
415.8 
408.9 
419.4 
466.0 
580.6 
574.6 
589.3 


-S  o 

CS  -H  p 
T3  O 


% 

25 
13 
32 
26 
16 
27 
26 
42 
38 


* 


Compte" 
courant* 

des 
particu- 
liers 

Porte 

comp- 
tes 

feuille 

Avan- 
ces 

Taux  de 
l'escompte 

Millions  de  francs 

/o 

38.0 

81.9 

95.1 

3 

13.7 

90.9 

89.7 

3% 

39.9 

69.7 

77.9 

2'i 

11.1 

124.1 

88.8 

3 

8.8 

108.4 

112.3 

3 

17.8 

124.7 

122.2 

3'/2 

5.7 

167.8 

126.6 

3 

13.0 

127.7 

114.4 

O 

22.^ 

152.7 

143.4 

4 

Le  système  monétaire  des  Pays-Bas  est  à  peu 
près  identique  à  celui  des  pays  de  l'Union  latine  : 
pouvoir  libératoire  illimité  accordé  concurrem- 
ment aux  pièces  d'or  de  10  florins  et  aux  pièces 
d'argent  de  2  1/2,  1  et  1/2  florin  ;  frappe  libre  de 
l'or  ;  frappe  de  l'argent  réservée  à  l'Etat  qui,  en 
fait,  ne  s'en  sert  que  pour  refondre  les  pièces  usées. 
L'unité  légale  est  le  florin  d'or  contenant  605  mil- 
ligrammes de  fin,  et  divisé  en  100  cents.  Le  florin 
d'argent  pèse  10  grammes;  il  est  au  titre  de  945 
millièmes,  ce  quifait  ressortir,  pour  les  Pays-Bas, 
le  rapport  légal  de  valeur  des  deux  métaux  pré- 
cieux à  15.62,  c'est-a-dire  un  peu  au-dessus  de  ce- 
lui qui  a  été  adopté  par  l'Union  latine. 

La  seule  monnaie  d'or  réelle  ayant  cours  bVal, 
est  la  pièce  de  10  florins,  dont  la  frappe  depuis  là 
loi  monétaire  du  6  juin  1875  s'est  élevée  à  83  mil- 
lions 860.720  florins;  mais  l'Hôtel  des  Monnaies 
d'Utrecht  fabrique, en  outre,  des  ducats  d'or  d'une 
valeur  intrinsèque  de  5  florins  68  environ,  et  qui 
servent  de  monnaie  de  commerce,  surtout  dans  les 
Indes  orientales  ;  de  1840  à  1908,  il  a  été  fabriqué 
1.078.733  de  ces  pièces. 

Quant  aux  monnaies  d'argent  frappées  depuis 
1876,  et  qui  proviennent  uniquement  de  la  refonte 
d'anciennes  pièces,  elles  se  décomposent  ainsi  : 

Florins 

Pièces  de  1  florin  à  945  millièmes   13.300  000 

~      o-2  "7  •  fl/n~r   éLffio'ôoo 

—  2o  cents  a  640  millièmes   1.200.000 

—  10     —  —    900.  (¥iO 


Total   22.050.0J0 

Il  a  été  fabriqué,  en  outre,  500.000  florins  de 
pièces  de  5  cents  en  nickel,  et  950  000  florins  de 
pièces  de  2  1/2  cents,  1  cent  et  1/2  cent  en  bronze. 

Le  Directeur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis  es- 
time qu'au  31  décembre  1908,  il  circulait  en  Hol- 
lande, en  dehors  de  la  Banque  Néerlandaise,  35 
millions  de  francs  d'or  et  122  millions  d'argent  En 


y  ajoutant  l'encaisse  de  la  lianque  à  la  mèmedate 
et  ceux  de  ses  billets  qui  n'étaient  pas  couverts 
par  du  métal,  on  arrive  à  l'évaluation  suivante 
pour  le  stock  monétaire  du  pays  : 

Or  en  monnaies  et  lingots. .     217  millions  de  francs 

Argent....   225  — 

Billets  à  découvert   260  — 

Total   732  millions  de  francs 

Ce  chiffre  correspond  à  126  fr.  par  habitant;  il 
est  assez  voisin  de  ceux  auxquels  on  arrive  pour 
la  Belgique  et  l'Allemagne. 

(A  suivre).  Edmond  Théry. 


Le  Budget  Russe  de  1911 


Le  projet  de  budget  établi  pour  1911  et  qui  est 
îujmis  aux  Chambres  russes  comporte  comme  pré- 
isions  :  V  e 

Roubles 

Dépenses  ordinaires   o,  555  ^3  531 


—      extraordinaires  '  Ul'.tei'ï 


69 


__2._698.35l  .300 

Recettes  ordinaires  '==2^m^MQ 

  12.400.000 


—      extraordinaires . 


A  prélever  sur  les  disponibilités  du 
lresor  


2.681.974.916 

11.376.384 
a. 693. 35 1.300' 


Le  budget  ordinaire  donne  un  excédent  de  recettes 
qui  se  chiffre  par  123.6  millions  de  roubles.  Cet  excé- 
dent auquel  s  ajoutent  les  12.4  millions  des  recettes 
extraordinaires  permet  de  couvrir  les  dépenses  extra- 
ordinaires jusqu'à  concurrence  de  136  millions  de  rou- 
bles Le  reste,  ou  11.4  millions  de  roubles  est  pris 
sur  les  disponibilités  du  Trésor.  1 

Grâce  aux  conditions  favorables  dans  lesquelles  ont 
ete  exécutes  es  budgets  des  deux  derniers  exercices 
les  disponibilités  du  Trésor  se  sont  notablement  ac- 
crues ;.elle  atteignent  actuellement  presque  le  niveau 
des  années  1903-1904  qui  ont  précédé  ff g^'avec 

Voici  quel  a  été  le  montant  des  disponibilités  an 
commencement  de  chaque  année  :         P         U6S  au 


Années 


1901  

1902  

1903  

1904  

1905  

1S03  (déficit). 


(Millions 
de  roubles) 
+  105 
-+-  268,4 
+  257,4 
-f-  381,3 
+  61,9 
-  158 


1907. 
1908. 
1909. 
1910. 


(Millions 
de  roubles) 
+  58,5 
-f-  8,9 
-f-  1,8 
+  112 


1911  (prévisions)  de270à300 


Par  conséquent,  malgré  une  notable  augmentation 
des  dépenses, par  comparaison  avec  l'année  précédente 
se  chilirant  par  101.7  millions  de  roubles  (dont  75  Q 
pour  dépenses  ordinaires  +  25  8  pour  dépenses  extra- 
ordinaires) tous  les  crédits  de  1911  sont  couverts  sans 
recours  aux  opérations  de  crédit;  la  tomme  prise  su? 
les  disponibilités,  s'élevant  à  près  de  800  millions  de 
irancs  ou  300  millions  de  roubles,  est  insignifiante 
Par  comparaison  avec  les  recettes  effectuées n"nd™t 
la  pénultième  année  (19J9),  les  recettes  d 191 ontau"g 

fn^  7lefi43-n'SOlt^Ulle  fomentation  moyenne  ™ 
an  de  71 .6  milhons  de  roubles.  Cette  augmentation  des 

reene  a.  et*  n  UU/  de  /0.8  millions  de  roubles  en  19<m 
de'  roubles       8  et  "  1909  de  ^"iMi! 

Voici  comment  augmentent  d'une  année  à  l'autre 
les  recettes  et  les  dépenses  ordinaires  depuis 
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c'est-à-dire  depuis  la  fin  de  la  crise  intérieure 
rieure  de  1905- 1900. 

Augmentation 


et  exté- 


Rai>port  des  Contrô- 
leurs de  l'Empire 


dos  recettes 
En  millions 
de 

roubles   en  % 


des  dépenses 
En  millions 
de 
roubles 


1907  

1908  

1909  

Prévisions 

1910  

1911  


70.8 
75.3 
108.5 

53.8 
89.5 


3.1 

3.2 
4.5 

2.1 

3.5 


120.2 
191.7 
63.7 

18.6 
75.9 


en' 


8.7 
2.7 

0.8 
3.1 


On  voit  le  changement  favorable  qui  se  produit  pen- 
dant les  trois  dernières  années  ;  l'augmentation  des 
recettes,  contrairement  à  ce  qui  s  est  passe 
1908,  dépasse  celle  des  dépenses. 

Voici  comment  se  répartissent  les 
recettes  ordinaires  pour  1911  entre  les 
de  revenus  : 


en  1907- 


prévisions  de 
divers  groupes 


I.  Impots  : 

Directs  

Indirects  

Droits  et  taxes. 


II  Produits  du  domaine  et 
des  industries  exercées  par 
l'Etat  : 

Réseau  de  l'Etat  •  • 

Autres  éléments  du  domaine  de 

l'Etat  • 

Monopole  des  spiritueux  -, 

Autres  droits  régaliens  

III.  Recouvrements  de  dé- 
bours : 

Rentrées  diverses  

Annuités  de  rachat.  

IV.  Recettes  accidentelles.. 

Total  


1911 

Millions 

de 
roubles 

Rapport 
0/0 
au 
total 

1910 
Millions 

207.0 

582.4 
165.2 

7.7 
21.8 
•6.2 

198.2 
570.8 
152.6 

954.6 

35.7 

921.6 

596.3 

22.4 

568.2 

■  157.2 
739 
102.2 

5.9 
27.7 
3.8 

162.2 
718.8 

90.8 

1.594.7 

59.8" 

1.540.0 

106.2 
0.7 

4 

102.2 
0.7 

106.9 
13.4 

4 

0.5 

102.9 
15.5 

2.669.6 

100.0 

2.580.0 

Par  conséquent,  les  impôts  strichssimo  sensu  a  a 
charge  des  contribuables,  s'établissent  pour  1911  a  un 
total  de  954.6  millions  de  roubles  (35.7  O0  du  montant 
"lobai  des  recettes  budgétaires)  ou  1.693.6  millions  de 
roubles  si  on  y  ajoute  le  produit  brut  du  monopole  des 
spiritueux.  Les  charges  d'impôts  par  tête  de  popula- 
tion se  montent  par  conséquent  à  10  roubles  3o  copecks. 

Voici,   d'autre  part, 
dépenses  ordinaires  : 


Projet 
du  budget 
1911 


Budget 
1910 


Maison  de  l'Empereur  

Grands  Corps  de  l'Etat. . .  

Cultes  et  Clergé   

Administration  civile  

Défense  nationale  

Industries  et  monop.  de  l'Etat: 

Monopole  des  spiritueux  

Réseau  de  l'Etat  

Autres  exploitations  

Dette  publique  

Pensions  et  donations  

Crédit  annulés  à  rétablir  

Dépenses  imprévues.  

Total  


(En  millions  de  roubles) 
16.4 
9.9 
39.4 
622.5 
576.4 

187.3 
515.4 

43.7 
407.3 
112.9 
4.8 
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Roubles 

Dépenses  extraordinaires  — 
Connexes  à  la  guerre  avec  le  Japon. . ...^  ^f^m) 

Pour  renouveler  les  approvisionnements 

et  le  matériel    48.600.000 

et  le  matériel   ^  mQ  .  5(J  000  0Q0) 

Construction  des  chemins  de  fer  .      95^05  000 

(bud.  1910:  6/. 434.56/) 
Versements  aux  chemins  de  fer  ^^1910) 

Total   Ii7.427.769 

au  lieu  de  121.652.567  dans  le  budget  de  1910. 
Recettes  extraordinaires 

Dépôts  perpétuels  

Recouvrement  d'avances  consenties  au 
fond  général  des  subsistances  pour 
distribuer  les  semences  et  la  farine  


comment  se  répartissent  les 


Augmen- 
tation 
ou  dimi- 
nution 


16.4 

» 

10.8 

—  0.9 

36.1 

+  3.3 

579.6 

4-  42.9 

549.6 

+  26.8 

192.9 

—  5.6 

513.7 

+  l-T 

41.3 

+  2.4 

406.8 

+  05 

l»i7.3 

+  5.6 

5.6 

—  0.8 

10 

U 

.470 

+  75.9 

2.400.000 


îo.ooo.oro 


Total. 


12.400.000 


Les  chiffres  qui  précèdent  montrent  pourquoi  la 
Russie  n'a  pas  besoin  de  recourir  au  crédit  en  1911 
pour  les  besoins  généraux  de  l'Etat.  La  dette  publique 
a  diminué  en  1910  de  23 millions  de  roubles  en  capital, 
par  suite  du  jeu  naturel  de  l'amortissement;  en  1911, 
il  en  sera  de  même.  Il  entre,  en  outre,  dans  les  vues 
du  ministre  des  Finances  de  présenter  à  la  Douma  un 
projet  de  loi  tendant  au  remboursement  de  l'emprunt 
5  0/0  1884,  d'une  trentaine  de  millions  de  roubles. 

La  fidélité  des  porteurs  français  de  fonds  russes,  la 
confiance  des  leaders  du  marché  dans  la  solidité  des 
assises  du  crédit  de  l'Empire  se  trouvent  justifiées  par 
les  événements.  C'est  une  constatation  qu'il  est  permis 
à  l'Economiste  Européen  de  faire,  en  donnant  les  chif- 
fres du  budget  de  1911. 

Georges  Bot-rgarel. 


CRÉDIT  MOBILIER  FRANÇAIS 


Ainsi  que  l'annonçait  l'Economiste  Européen  du  21 
octobre,  les  actionnaires  du  Crédit  Mobilier  Français 
étaient  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour 
le  25  courant. 

A  la  susdite  date  du  21  octobre,  nous  avons  publie  le 
bilan  arrêté  à  la  clôture  de  l'exercice  1909-19)0,  c'est-à- 
dire  au  30  juin,  ainsi  que  le  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes  »  et  la  répartition  des  bénéfices  réalises  au 
cours  de  l'exercice.  Nous  ne  rappellerons  que  ces  deux 
derniers  chapitres,  en  les  rapprochant  de  ceux  de 
l'exercice  précédent  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


Crédit 

Commissions  et  bénéfices 

l'exercice  

Débit 

Frais  généraux  

Journaux  .   

Rénéliccs  nets  


de 


190S-19o9       1909- 1910 
(En  francs) 
4.026.68-2  53     O.OS7.92:>  96 


564.031  1'.» 
88.4SH  29 
3.:i8'i  171  o."» 


!'V.>.8.">7  72 
7;t.0~">  '<8 
5.015.992  76 


Sommes  égales   4.n*i       M    fi.ur,  96 

D'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  ont  augmenté  de 
1  6  U  S°l  fr.  71.  Aussi  le  dividende  a  t-il  pu  être  porté 
à  3")  francs,  soit  7  0  Odu  capital  social,  centre  32  fr.  50 
en  l'lOS-1909,  bien  qu'il  v  ait  eu  ;i  rémunérer  cette  fois 
00  000  actions  au  lieu  de  50.000  l'année  précédente, 
par  suite  de  l'émission,  en  avril  1909,  de  '.0.000 actions 
nouvelles.  Quant  aux  30.000  autres  actions  qui  ont  ete 
offertes  en  avril  dernier  aux  anciens  actionnaires  au 
prix  de  65A  francs,  elles  ne  participent  aux  bénéfices 
sociaux  qu'à  partir  du  1™  juillet  dernier.  Bref,  la  re- 
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partition  des  profits  de  l'exercice  1909-1910,  rapprochée 
de  celle  de  1908-1909,  s'est  effectuée  comme  suit  : 

 Exercices 

~~  lws-iyôT'^  1909-1910 

Reparution  (En  francs) 

Réserves  et  amortissements   »       »  î.ooo.OOO  » 

Amortissement   dos  apports  et 

frais  de  constitution   966.863  22  »  » 

Réserve  Légale   104.615  39 

Réserves  diverses   325.000  » 

Dividende  de  83  fr.  50  à  50.000 

actions  en  1908  1909,  et  de  35  fr. 

à  90.000  actions  ou  1909-1910. .    1.635.000  » 
Dividende  des  parts  (7  fr.  38  par 

part  en  1908-1909,  et  15  fr.  65 

en  1909-1910]  

Tantièmes  

Réserve  spéciale  dos  actionnaires. 


200.799  i;;î 


3.150.000 


110.653  85 
73.769  25 
178.269  34 


234.778  96 
156.519  31 
273.894  86 

3.384. 171  05   5.015.992  76 


Rappelons  ici  la  marche  des  affaires  du  Crédit  Mobi- 
lier actuel  depuis  sa  création  qui  remonte  à  1902,  en 
observant  que  jusqu'en  1908-1909.  la  répartition  s'en7 
tend  par  action  de  100  francs  nominal,  alors  que  pour 
1909-1910,  le  dividende  se  rapporte  à  des  actions  de 
500  francs  nominal  par  suite  de  l'échange  de  titres  qui 
a  eu  lieu  le  l-r  juillet  1909,  à  raison  de  5  actions  de 
100  francs  contre  1  action  nouvelle  de  500  francs  : 


Dividendes 

Bénéfices 

Bénéfices 

Par 

Par 

Exercices 

bruts 

nets 

action 

part 

(En  francs) 

1902-1903  

961.572 

485.520 

5  0/0 

1903- 1904   

964.409 

556.623 

5  » 

»  » 

1904-1905   

1.732.288 

1.300.270 

0  25 

5  06 

1905-1906  

2.454.967 

1.932.074 

6  25 

4  38 

1906-1907  

.  2.632.341 

2.059.600 

6  25 

5  59 

1907-1908  

2.548.914 

1.942.492 

6  25 

4  37 

4.026.683 

3.384.171 

6  50 

7  31 

1909-1910   

.  6.037.926 

5.015.993 

35  » 

15  65 

Le  rapport  que  le  Conseil  d'administration  a  présenté 
à  l'assemblée  générale  de  mardi  dernier  mentionne  les 
opérations  diverses  traitées  par  la  Société  au  cours  du 
dernier  exercice. 

En  premier  lieu,  le  Crédit  Mobilier  Français  a  pro- 
cédé aux  trois  émissions  suivantes  qui  ont  été  effectuées 
avec  un  grand  succès  :  30,000  obligations  de  la  Com- 
pagnie du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à  Minas  jouissant 
de  la  garantie  du  gouvernement  fédéral  brésilien  ; 
Emprunt  Extérieur  or  de  45  millions  de  francs  de 
YElat  de  Bahia  (Etats  Unis  du  Brésil)  ;  puis  Emprunt 
de  100  millions  de  francs  des  Etats-Unis  du  Brésil.  ■ 

En  outre,  le  Crédit  Mobilier  Français  a  prêté  son 
concours  à  diverses  autres  opérations' au  nombre  des- 
quelles figurent:  la  constitution  de  la  Caisse  Hypothé- 
caire Argentine  au  capital  de  12  millions  et  demi,  et 
qui  a  été  fondée  avec  l'appui  des  premières  maisons  de 
Buenos-Ayres  ;  l'augmentation  du  capital  de  la  Banque 
de  Commerce  Privée  de  Saint-Pétersbourg ,  appelée  à 
lui  apporter  un  point  d'appui  particulièrement  précieux 
en  Russie  ;  la  création  de  la  Société  Suisse  des  Chemins 
de  fer  de  la  Furka,  pour  laquelle  il  a  été  émis  une 
série  d'obligations  4  1/2  0/0;  l'achat  au  gouvernement 
ottoman  de  50.000  obligations  4  1/2  0/0  de  l'Emprunt 
iS08,  qui  ont  été  admises  sur  le  Marché  officiel  de 
Paris  avec  celles  qui  y  étaient  déjà  inscrites  ;  le  place- 
ment, de  concert  avec  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
de  20.000  obligations  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  Saint-Louis  à  San- Francisco  ;  puis  des  participa- 
tions dans  la  plupart  des  principales  opérations  effec- 
tuées à  Paris,  notamment  Y  Emprunt  Serbe  A  f/jj  0/0, 
et  la  réorganisation  de  la  Compagnie  Générale  des 
Omnibus  de  Paris. 

Examinant  ensuite  les  affaires  précédemment  créées 
par  le  Crédit  Mobilier  Français  ou  avec  son  concours, 
le  rapport  mentionne  que  les  intérêts  pris  par  la  So- 
ciété à  Porto-Rico  dans  les  Chemins  de  fer  de  l'île  et 


dans  la  Sucrerie  du  Coloso  se  sont  encore  heureuse- 
ment développés.  Le  chemin  de  fer,  dont  le  réseau  at- 
teint maintenant  400  kilomètres  et  dont  les  recettes 
dépasseront  cette  année  01  millions  de  francs,  constitue 
aujourd'hui  l'une  des  entreprises  de  chemins  de  ferles 
plus  prospères  parmi  celles  qui  sont  exploitées  par  les 
Français  à  l'étranger.  Quanta  la  situation  de  la  Su- 
crerie du  Coloso,  elle  s'est  améliorée  au  point  que  ses 
actions,  momentanément  dépréciées,  se  sont  relevées 
maintenant  au-dessus  du  pair. 

De  son  côté,  la  Société  du  Port  et  des  Magasins  de 
Paris-Auslerlilz,  après-  une  période  de  difficultés,  est 
en  pleine  marche  et  ses  bénéfices  accusent  des  accrois- 
sements satisfaisants.  Le  Crédit  Mobilier  Français  lui 
a  prête  un  concours  complet  en  organisant  un  service 
de  warrants.  D'autre  part,  la  Société  Française  des 
Macliines-Oulds  est  entrée  également  dans  la  période 
de  production  et  de  ventes  qui  sont  en  augmentation 
constante  depuis  un  an.  Le  chiffre  des  produits  livrés 
dépasse  2  millions  de  francs. 

Le  Conseil  rappelle  encore  la  part  importante  prise 
par  la  Société  dans  la  Compagnie  Parisienne  de  Distri- 
bution d'Electricité  et  constate  la  marche  favorable  de 
cette  affaire.  Il  mentionne  également  que  les  travaux 
de  construction  du  port  de  Pernambuco  sont  en  pleine 
voie  d  exécution.  L'entreprise  générale  des  travaux  a 
ete  confiée  à  la  Société  de  Constructions  des  Batignolles 
et  le  montant  en  est  payé  directement  par  le  gouver- 
nement fédéral  brésilien  pour  le  compte  duquel  ils 
sont  effectués.  Puis,  rappelant  la  dernière  augmenta- 
tion de  capital  de  la  Société,  il  dit  à  ce  sujet  : 

«  Le  succès  de  cette  opération,  la  transformation  des  an- 
ciennes actions  de  100  fr.  en  titres  de  500  fr.,  le  paiement  de 
notre  dividende  à  deux  époques,  enfin  l'abondance  toujours 
constatée  de  nos  disponibilités,  ont  donné  à  votre  Etablisse- 
ment un  crédit  que  votre  Conseil  s'efforcera  de  maintenir  et 
d'affermir  davantage  encore.  » 

Enfin,  en  terminant,  le  Conseil  compte  que  l'instal- 
lation des  services  dans  les  immeubles  neufs  que  le 
Crédit  Mobilier  Français  fait  construire  sur  les  ter- 
rains acquis  rue  Taitbout,  achèvera  de  fournir  à  cette 
Institution  les  moyens  d'action  dont  elle  a  encore  be- 
soin pour  offrir  au  public  des  services  financiers  aussi 
parfaits  qu'il  est  possible.  îl  signale,  notamment  la 
construction  en  cours  en  ce  moment  de  l'immense  cuve 
métallique  qui  devra  abriter  les  coffres-forts. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  SEPTEMBRE  1910 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
te  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  septembre  : 

MOIS  DE  SEPTEMBRE 

importations               1910  1909  Différences 

~                        —  —  en  1910 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  122.302  82.351  4-  39  951 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  V.  295.885  274.869  -f   21  016 

Objets  fabriqués   108.297  97.798  -f  10.499 

Totaux   526.484  455.018"  -f  71.466 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  59.740  61.917    2  077 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie   145.335  156.401  —  n  066 

Objets  fabriqués   238.429  241.274  —  2*845 

Colis  postaux (*)   34.852  32.148  -f  .  2!704 

 Totaux   478.456  491.740  —  13.284 

(*)  Dont  2.960.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.217.000  francs 
en  septembre  1909. 
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NEUF  MOIS 

Années 

"1910            Ï909~~  Différences 
    en  1910 

(Milliers  de  francs) 
783.605       6ij2.666      +  120.939 


3  047.967 
982.140 


3.017.5C0 
859.306 


4.813.712     4  539.532 


+  30.407 
+  122.834 

+  274.180 


570.411       560.410      +  10-001 


1.332.335 
2.157.013 
340.986 


1.235.449 
2.010.742 
313.744 


+  93.886 
+  146.871 
+  27.242 


"47401.345     4.120.345      +  281.000 


IMPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  _ 

Totaux  

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Colis  postaux  (*)  

Totaux  

(•)  Dont  27.259.000  fr.  pour  les  colis  postaux  ^tenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  21. 113.000  francs 
pour  lez  neuf  premiers  mois  de  1909. 

Le  mois  de  septembre  a  été  moin  s,  favorable  que .les 
mécédents  pour  notre  commerce  extérieur.  A  la  vente, 
5n  doiî  enregistrer  une  importante  «ntah  ^ 
71  46i3  000  francs  aux  importations,  dont  toutes  les 
catégories  sont  en  plus-value,  mais  les  exportations 
perdent  13  284.000  francs  comparativement  au  mois 

d  VolSmmeTse  comparent  les  chiffres  de  septembre 
des  années  1910  et  1909:  aux  importations,  les  objets 
d?alimemation  gagnent  39.951.000  francs,  les  matières 
néceSaires  à  l'industrie  21.016.000  francs,  les  objets 
fabriqués  10.499.000  francs  Aux  exportations  il  y  a 
diminution  pour  les  objets  d'alimentation  ^J-«» 
francs)  pour  les  matières  nécessaires  a  1  industrie 
ïî  066  0U0  francs),  pour  les  objets  fabriques  (2  mil- 
ons  845  000  francs)  ;  il  y  a  plus-value  pour  les  colis 
nntstnnx  nui  saunent  2. 704.O0O  francs. 
P°peandanqt  le!  neuf  premiers  mois 
le  mouvement  total  des  échanges  a  atteint  9.21o.0o,  .uuu 
francs  contre  8.659.877.000  francs  pour  la  période 
correspondante  "de  mi;  l'augmentation  est  donc  de 
555  18J  000  francs  provenant  :  des  importations ipour 
274!  180.0 J0  francs  et  des  exportations  pour  281.000.000 

fr3n  ïït  intéressant  de  constater  que,  tant  à  l'impor- 
ta  Ion  qu'à'  l'exportation  toutes ?  les   «  de 

marchandises  sont  en  Plus-valuf1onaq«VS  fi  les 
les  objets  d'alimentation  gagnent  120  93 ^00  *r  es 
matières  nécessaires  à  l'industrie, 30. 407. UUU  tr.,  ei  ies 
ffleW^éJ  122  834  000  fr.  A  1^0^ on,  les  ob- 
jets d'alimentation  progressent  de  J0. 001. 001)  J  js 
matières  nécessaires  à  l'industrie  de  9b.b8b.UUUH., 
ies  oL  efs  fabriqués  de  146.871.000  fr.  et  les  colis  pos- 
taux de  27.242.000  fr. 
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Les  fraudes  successorales 
par  le  procédé  du  compte -joint  (1) 

En  m-ésenec  des  charges  budgétaires  toujours  croissantes, 
],  J  ,!  Vh  eurs  de  plusieurs  pays  et  surtout  le  législateur 

u  nis  ont  trouve  commode  d'augmenter,  dans  des  propor- 
tons souvent  considérable,,  les  droits  de  succession  qui,  che 
nous  arrivent  à  atteindre,  dans  certains  cas,  29  0/0  du  mon 
tant  de  l'actif  net  éebu  à  chaque  héritier. 

L'Etat,  dans  la  fixation  de  ses  impôts,  s  applique,  en  gè 
néral,  à  ne  pas  dépasser  un  taux  raisonnable,  afin  d.vitei 
l'évasion  fiscale.  Ce  souci  ne  le  retient  pas  en  matière  successo- 
rale. Est-ce  à  juste  titre?  Non,  assurément  :  écrases  par  des 
tarifs  exagérés,  les  intéressés,  ici  comme  partout  ailleuis, 


(11  Un  volume  in-16-,  par  René  Depuichault,  avec  préface 
de  Paul  l.rroy-Boanlien,  Félix  Alcan,  éditeur;  prix,  broché  : 
3  fr.  50. 


font  tous  leurs  efforts  pour  échapper  à  la  loi  qui  les  opprime, 
et,  en  général,  y  réussissent  fort  bien. 

L'un  des  procédés  les  plus  fréquemment  employés  pour 
tourner  les  dispositions  légales  et  ne  pas  acquitter  les  droits 
successoraux  consiste  à  utiliser  le  compte  joint,  dont  on  peut 
dire,  en  substance,  qu'il  permet  au  capitaliste  ayant  dépose 
des  fonds  dans  une  banque  d'en  conserver  la  gestion  durant 
toute  sa  vie,  tandis  qu'à  son  décès,  dont  la  banque  n'a  pas  a 
être  avisée,  ses  héritiers  peuvent  se  les  faire  transférer  sans 
que  le  fisc  en  ait  connaissance. 

L'élévation  des  taxes  successorales  survenue  en  France 
depuis  la  loi  de  finances  du  8  avril  1910  donue  un  regain 
d'actualité  à  cette  pratique  du  compte-joint.  Aussi  lira-t- 
on avec  le  plus  grand  profit  la  solide  étude  que  vient  de  lu 
consacrer  M.  René  Depuichault,  docteur  en  droit,  étude  pré- 
cédée d'une  très  intéressante  préface  de  M.  Paul  Leroy-Beau- 
lieu,  directeur  de  Y  Economiste  Français. 

Après  avoir  tracé  le  tableau  actuel  de  l'impôt  sur  les  suc- 
cessions en  France,  M.  René  Depuichault  fait  très  bien  res- 
sortir comment,  avant  1901,  le  simple  compte  en  banque 
constituait  «  un  instrument  de  fraude  merveilleux  pour  les 
héritiers  désireux  de  ne  pas  payer  les  droits  de  succession  .  : 
les  banques.cn  effet,  délivraient  les  dépôts  contre  remise  d  un 
acte  de  notoriété,  constatant  seulement  que  les  personnes  en 
réclamant  le  paiement  étaient  bieu  les  seuls  ayants  droit  a  la 
succession  du  défunt  :  le  fisc  n'était  donc  aucunement  pré- 
venu. La  loi  du  25  février  1901  modifia  cet  état  de  choses,  en 
obli»eant  tous  les  établissements  de  crédit,  agents  de  change, 
changeurs,  escompteurs,  officiers  publics  ou  ministériels,  etc., 
à  communiquer  au  directeur  de  l'enregistrement  de  leur  rési- 
dence, la  liste  des  valeurs  déposées  chez  eux  d'une  succession 
qu'ils  savent  ouverte. 

Ce  moyen  de  tourner  la  loi  successorale  devenant  impossi- 
ble on  songea  à  recourir  à  la  pratique  des  comptes  joints, 
permettant  à  la  banque  de  se  libérer  envers  les  héritiers 
=ans  qu'elle  apprenne  la  mort  du  de  cujus.  Tel  fut  le  but  du 
compte  joint  mandat,  par  lequel  la  banque  pouvait  se  libé- 
rer par  tous  versements  effectués  au  déposant  ou  à  son  man- 
dataire. Le  déposant  donnait  mandat  à  ses  héritiers  de  tou- 
cher les  fonds,  mandat  exécuté  après  sa  mort  sans  que  la 
banque  ait  à  s'en  préoccuper.  Mais.  M.  René  Depuichault  le 
montre  par  une  analyse  juridique  très  précise,  cette  solution 
se  heurte  à  un  principe  fondamental  de  notre  droit,  d'après 
lequel  le  mandat,  contrat  formé  intuitu  personne,  prend  lin 
à  la  mort  du  mandant. 

Au  contraire,  le  compte  joint  solidaire  repose  sur  un  lon- 
dement  juridique  très  solide  :  deux  capitalistes  ont,  en  ellet. 
parfaitement  le  droit  de  se  faire  ouvrir  un  compte  commun 
avec  stipulation  que  la  banque  sera  valablement  libérée  par 
tous  paiements  faits  à  l'un  quelconque  d'entre  eux.  Si  donc 
un  capitaliste  et  son  héritier  se  font  ouvrir  un  compte  joint 
solidaire,  le  décès  du  premier  n'empêche  pas  le  second  de  tou- 
cher les  fonds,  et  cela  sans  qu'il  soit  besoin  que  la  banque 
connaisse  ce  décès.  .  , 

La  loi  successorale  pouvait  donc  être  tournée.  Mais  1  Admi- 
nistration s  en  aperçai,  et  la  loi  du  31  mars  1903  vint  obliger 
les  banques  à  déclarer  les  comptes  joints  ouverts  a  leurs 
clients  et  à  donner  au  lise,  sur  réquisition  de  celui-ci,  un  étal 
du  compte  «  à  la  date  que  l'administration  fixera  comme  .  tant 
celle  de  l'ouverture  de  la  succession  ». 

Le  compte  joint  ne  peut  donc  plus,  en  France,  permettre 
d'échapper  aux  droits  successoraux.  Mais  les  capitalistes  ,.nt 
un  excellent  moyen  de  tourner  la  loi  :  c  est  d  effectuer  leurs 
dépôts  à  l'étranger.  Une  convention  franco-anglaise  de  l»n, 
organisant  entre  le  gouvernement  de  la  République  Fran- 
çaise et  celui  du  Royaume-Uni  un  service  de  renseignements 
réciproques  admirablement  organisé,  ferma  les  banques  bri- 
tanniques aux  capitalistes  français  désireux  de  ne  pas  payer 
les  taxes  successorales. 

Une  convention  semblable,  remontant  à  18i3.  existe  entre 
la  France  et  la  Belgique.  Mais  celle-ci  ne  saurait  atteindre 
les  comptes  joints  qui,  chtz  nos  voisins,  ne  sont  soumis  à 
aucune  déclaration.  Néanmoins,  M.  René  Depuichault  m 
conclut  pas  «  d'une  manière  absolue  à  la  sécurité  des  comptes 
•oints  en  Belgique  »,  car  il  redoute  des  indiscrétions  offi- 
cieuses de  la  part  de  fonctionnaires  trop  zélés.  Le  même 
danser  est  à  craindre  pour  les  comptes  joints  ouverts  en 
ùitriche  La  situation  est  différente  en  Suisse  où.  pour 
l'instant  1rs  comptes  joints  sont  absolument  inattaquable; 
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mais  la  République  helvétique  a  besoin  do  notre  appui  éco- 
nomique ;  aussi  une  convention  fiscale  franco  suisse  est-elle 
toujours  possible,  convention  qui  oterait  toute  utilité  aux 
comptes  joints  ouverts  par  nos  voit-ins  à  des  capitalistes 
français. 

Pareille  éventualité  n'est  évidemment  pas  a  envisager  en 
ce  qui  concerne  la  Hollande,  les  Etats  Scandinaves  et  surtout 
l'Allemagne,  où  les  comptes  joints  reposent  sur  un  fonde- 
ment juridique  très  solide  et  échappent  pleinement  aux 
investigations  fiscales. 

M.  Hcné  Depuichault  étudie  avec  un  soin  tout  spécial  la 
législation  allemande,  si  différente  de  la  nôtre  à  ce  point  de 
vue  comme  en  tant  d'autres  matières,  et  examine  ensuite 
l'hypothèse,  peu  fréquente  mais  très  intéressante,  d'un  procès 
intenté  (à  la  suite  de  la  plainte  de  cohéritiers  lésés)  par  le  fisc 
français  au  cotitulaire  français  d'un  compte  joint  ouvert 
en  Allemagne.  Si  les  héritiers  lésés  plaident  en  Allemagne, 
le  fisc  français  ne  pourra  pas  se  porter  partie  jointe  à  leur 
procès  ;  il  poursuivra  simplement  l'hoirie  en  France,  pour 
la  répétition  de  son  dù.  Si  les  héritiers  lésés  plaident  en 
France,  le  lise  pourra  se  porter  au  procès  ;  mais  la  banque 
allemande  aura  la  faculté  de  faire  défaut,  le  gouvernement 
impérial  pourra  opposer  une  fin  de  non  recevoir  à  la  de- 
mande de  commission  rogatoire  que  lui  adresseront  nos 
juges.  Dans  ce  cas,  le  lise  français  n'obtiendra  aucun  ren- 
seignement. Mais  les  héritiers  lésés  ne  seront  point  parvenus 
à  leurs  lins.  Mieux  vaut  donc  pour  eux  plaider  en  Alle- 
magne, ce  qui  donne  à  notre  fisc  la  possibilité  de  percevoir 
malgré  tout  les  droits  successoraux. 

C'est  la  seule  hypothèse  où  les  comptes  jo;nls  ouverts  en 
Allemagne  n'empêchent  pas  la  loi  successorale  française  de 
s'appliquer.  Comme  elle  est  extrêmement  rare,  on  conçoit 
que  nos  capitaux  aient  une  tendance  marquée  à  se  porter  de 
l'autre  côté  du  Rhin.  Pour  le  moment,  ils  se  dirigent  aussi 
très  volontiers  vers  la  Suisse,  ainsi  que  le  remarque  M. 
KIotz  dans  son  très  intéressant  rapport  général  sur  le  projet 
de  budget  de  1911. 

Ouoi  qu'il  en  soit,  l'évasion  fiscale  est  considérable.  M. 
René  Depuichault  l'indique  nettement,  et  expose  en  détail 
les  projets  destinés  à  réprimer  ces  fraudes  successorales. 
Aucun,  jusqu'à  présent,  n'a  abouti,  et  il  parait  bien  ditlicile 
d'arriver,  en  cette  question,  à  une  entente  efficace  entre  les 
administrations  fiscales  de  l'Allemagne,  des  Pays-Bas  ou  de 
Hollande  et  la  France. 

Le  seul  moyen  d'empêcher  l'exode  des  capitaux  dans  les 
banques  étrangères,  évidemment  très  préjudiciable  à  noire 
économie  nationale,  semble  donc  être  d'établir  un  régime  de 
taxes  successorales  moins  lourdes;  le  jour  où  cette  réforme 
sera  réalisée,  «  le  compte  joint  perdra  sa  raison  d'être  et  les 
droits  de  succession  seront  acquittés  sans  fraude  ». 

Telle  est  la  conclusion  du  travail  très  complet  et  très  clair 
de  M.  René  Depuichault.  C'est  aussi  celle  de  la  préface 
de  M.  Paul  Leroy-Beaulieu  :  «  Pour  l'impôt  successoral,  de 
même  que  pour  tout  autre  impôt,  l'Etat  a  un  moyen,  un  seul,  de 
prévenir  l'évasion  fiscale  :  c'est  d'appliquer  des  tarifs  raison- 
nables, modérés,  qui  n'aient  aucun  caractère  d'appropriation 
inique,  de  destruction  ou  île  confiscation  de  propriété.  Qu'il 
adopte  ce  moyen;  il  donnera  un  exemple  de  sagesse  qui  im- 
posera à  l'immense  majorité  des  contribuables  le  respect  et 
l'observance  de  la  loi.  » 

Tous  ceux  qui  s'intéressent  aux  problèmes  d'ordre  fiscal 
devront  lire  le  travail  de  M.  René  Depuichault  qui.  certaine- 
ment, constitue  l'étude  la  plus  complète  qui  ait  été  faite  ré- 
cemment en  France  sur  la  question  des  fraudes  successorales. 


et 


La  Régie  intéressée  des  Eaux  de  Paris.  —  Le 
traité  qui  charge  la  Compagnie  Générale  des  Eaux  de 
l'encaissement  des  recettes  que  la  Ville  de  Paris  tire 
de  la  vente  de  l'eau  expire  à  la  lin  de  celte  année. 

Un  projet  de  nouveau  contrat  a  été  préparé  par  l'Ad- 
ministration préfectorale  pour  confier  à  la  même  Com- 
pagnie ce  service,  pour  une  nouvelle  période  de  vingt- 
cinq  ans,  à  partir  du  Ie'  janvier  1911. 

h'après  le  traité  projeté,  sur  lequel  va  statuer  le 


Conseil  municipal,  dans  sa  prochaine  session,  la  Com- 
pagnie (iénérale  des  Eaux  recevrait  de  la  Ville,  pour 
couvrir  ses  frais  d'exploitation,  1  million  de  francs 
pour  une  recette  de  21)  millions  de  francs  et  87.000  fr. 
par  million  de  francs  encaissé  pour  les  recettes  effec- 
tuées en  sus  de  celte  base  de  20  millions  de  francs  ; 
enfin  une  prime  de  3  0/0  pour  les  recettes  comprises 
entre  24  et  27  millions  de  francs. 

La  Ville  assumerait,  par  contre,  l'augmentation  de 
dépense  de  la  Compagnie  résultant  des  charges  nou- 
velles que  l'assimilation  de  son  personnel  de  régie  au 
personnel  municipal  entraînerait,  augmentation  éva- 
luée à  70.000  fr.  par  an. 

Si  cette  proposition  est  votée  par  le  Conseil  muni- 
cipal, la  diminution  de  charge,  en  1911,  par  rapport 
aux  dépenses  constatées  de  1910,  serait  de  903. C0O  fr., 
la  dépense  serait  de  1.231.400  fr.  au  lieu  de  2.195.000 
francs. 

Le  Conseil  muuicipal  aura  à  choisir  entre  ce  projet 
et  un  projet  de  régie  directe  qui  lui  sera  soumis  par  sa 
Commission  des  Eaux  et  de  l'Assainissement;  mais  il 
est  peu  probable  qu'il  vote  la  régie  directe. 


Les  dépenses  de  la  Police  de  Paris.  —  D'après 
le  projet  de  budget  de  la  Ville  de  Paris  pour  1911,  les 
propositions  du  Préfet  de  la  Seine  pour  toutes  les  dé- 
penses de  la  Préfecture  de  police  en  1911  s'élèveraient 
à  42.673.010  fr.  eu  augmentation  de  974.000  fr.  sur 
celles  de  l'exercice  courant.  Le  total  des  dépenses  cons- 
tatées au  budget  de  1909  n'était  que  de  39.305.738 
francs  43. 

Voici  la  composition  des' crédits  demandés  pour  l'an 
prochain  : 

Francs 

Pour  la  Préfecture  de  police  propre- 
ment dite   39.005.879  40 

Pour  les  sapeurs-pompiers   3.365.196  25 

Pour  le  laboratoire  municipal   276.250  25 

Pour  la  Commission  d'examen  des  ca- 
pacités professionnelles  des  cochers 
et  chauffeurs   26.248  » 

Total  égal   42.673.573~90 

Si  l'on  tient  compte  des  626.229  fr.  que  coûteront  à 
la  Ville  l'administration  des  affaires  militaires,  l'en- 
tretien des  postes  et  corps  de  garde  et  des  2.859.970 
francs  de  sa  part  dans  les  dépenses  de  la  légion  de  la 
Garde  républicaine,  on  voit  que  les  charges  de  police 
incombant  à  la  Ville  et  celle  de  la  gendarmerie  locale 
forment  une  dépense  totale  de  46.160.000  fr.  C'est  un 
beau  denier  et,  cependant,  on  déclare  qu'il  est  encore 
insuffisant. 

L'Emprunt  Turc. —  A  la  date  du  23  septembre 
dernier,  nous  avons  parlé  du  Contrat  d'Emprunt  signé 
au  mois  d'août  dernier  par  le  ministre  des  Finances 
de  Turquie  et  un  groupe  important  de  banques  fran- 
çaises. Nous  mentionnions  que  des  difficultés  d'ordre 
politique  s'étaient  élevées  pour  l'admission  de  cet 
Emprunt  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris.  Les 
pourparlers  ont  néanmoins  continué;  mais  lundi  der- 
nier, 24  octobre,  l'Agence  Havàs  publiait  la  note  sui- 
vante :  i 

L'ambassadeur  de  France  à  Constantinople  a  reçu  de  son 
gouvernement  l'ordre  de  déclarer  au  gouvernement  ottoman 
que  les  négociations  au  sujet  d'un  emprunt  turc  étaient  ter- 
minées, le  conseil  des  Ministres  ottoman  n'ayant  pas  ratifié 
l'entente  qui  était  intervenue  à  Paris  entre  le  ministre  des 
Finances  français  et  le  conseiller  financier  turc. 

Notre  ambassadeur  à  Constantinople,  M.  Bompard, 
a  rendu  visite  au  grand  vizir  et  au  ministre  des  af- 
faires étrangères  de  Turquie,  et  leur  a  notifié  les 
instructions  qu'il  avait  reçues. 


Compagnie  universelle  du  Canal  maritime  de 
Suez.  — Le  «  Bulletin  décadaire  »  de  cette  Compagnie 
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vient  de  publier  les  chiffres  du  transit  du  Canal  de 
Suez  pendant  le  mois  de  septembre,  en  les  rapprochant 
de  ceux  des  deux  années  précédentes  : 

Années 


Mouvement  maritime 

Nombre  de  navires  

Tonnage  brut. . .  Tonnes 

Tonnage  net   Tonnes 

Nombre  de  barques  

Tonnage  des  barques. T. 

Recettes 
Eecettes  tonnage  

—  passagers  

—  diverses  


1908 

314 
1.586.515 
1.133.702 

306 
4.708 


1909 
311 

1. 620. 884 
1.162.696 
228 
9.80* 


(En  francs) 
8.747.882  8.993.592 
148.210  187.275 
40.255  39.124 


1910 

342 
1.791.840 
1.287.854 
191 
4.300 


9.964.206 
205.855 
57.050 


Totaux   8.930.347     9.219.991  10.227.111 

Le  mouvement  des  trois  premiers  trimestres  de  1910 
se  compare  ainsi  avec  celui  de  la  même  période  des 
deux  années  1909  et  1903  : 

Trois  premiers  trimestres  de 
1910 

3.447 
17.373.046 
12.512.499 
1.794 
31.063 


1908 

2.818 
14.123.547 
10.087.235 
2.323 
46.830 


1909 

3.122 
15.783.786 
11.306.355 
1.567 
25.536 


Mouvement  maritime  , 

Nombre  de  navires  

Tonnage  brut. . .  Tonnes 

Tonnage  net  Tonnes 

Nombre  de  barques  

Tonnage  des  barques  T. 

Recettes  (En  francs) 

Recettes  tonnage   77.958.792   86.784.226  95.884.439 

—      nassa^ers  .  ...  1.423.165     1.445.950  l.u73.858 

_      diverses...:...  720.123        637  9j3  684.270 

Totaux   80.102.086   88. 808. 099  98.142.567 

Dans  le  nombre  de  barques  sont  compris  les  petits 
vapeurs  du  trafic  local,  et  dans  les  recettes  diverses 
on  fait  entrer  celles  des  barques  et  les  locations  dans 
le  port  de  Port-Saïd.   

La  nouvelle  Loi  américaine  sur  les  Chemins 
de  fer  et  les  Obligations  Saint-Louis-San-Fran- 
cisco.  —  Le  gouvernement  des  Etats-Unis  a  fait  adopter 
récemment  une  loi  relative  aux  Chemins  de  fer  améri- 
cains qui  apporte  au  fonctionnement  des  Compagnies 
d'importantes  modifications.  Peut-être  serait-il  plus 
juste  de  dire  qu'elle  les  consacre.  Car,  depuis  quelques 
années,  la  plupart  des  administrateurs  des  réseaux 
américains  avaient  compris  la  nécessité  de  les  ramener 
à  leur  rôle  naturel  de  simples  agents  de  transports  ;  et 
l'époque  où  ils  servaient  d'arme  de  guerre  à  des  grou- 
pes financiers  rivaux  est  passée. 

Etant  donné  que  l'industrie  des  chemins  de  fer 
fonctionnait,  aux  Etats-Unis,  sans  aucun  monopole  et 
sous  le  régime  de  la  libre  concurrence,  il  était  naturel 
que  les  Compagnies  fussent  maîtresses  de  leurs  tarifs. 
Ce  système  d'absolue  liberté  engendra  des  abus  que 
tout  le  monde  connaît  et  auxquels  le  gouvernement 
chercha  à  remédier,  par  le  vote  d'une  loi  dite  Interstate 
Commerce  Act,  interdisant  les  tarifs  déraisonnables  ou 
oppresseurs  Pt  les  tarifs  de  faveur  qui  établissaient 
des  inégalités  entre  expéditeurs.  En  même  temps  était 
instituée  une  commission  permanente,  V Interstate  Com- 
merce Commission  chargée  de  veiller  à  l'exécution  de 
la  loi. 

Ce  n'était  là  qu'un  effort  assez  timide,  comme  on 
peut  le  constater  d'après  le  vague  même  du  texte  légal. 
On  n'osait  pas  encore  toucher  d'une  main  ferme  au 
principe  de  la  liberté  des  tarifs,  et  les  pouvoirs  de  la 
Commission  chargée  de  leur  surveillance  étaient  insut- 
lisants.  On  reconnut  de  plus  en  plus  la  nécessité  de 
pousser  plus  loin  la  réforme  ainsi  amorcée.  En  190!}  la 
loi  Elkins,  en  1900  la  loi  Hepburn  renforcèrent  l'auto 
rite  de  la  Commission.  Mais  c'est  seulement  la  loi  ré- 
cente du  18  juinl  MOqui  donne  à  celle-ci  définitivement 
les  moyens  d'action  nécessaires. 

La  nouvelle  législation  fixe  comme  base  aux  tarifs 
le,scul  calcul  de  la  distance.  Elle  confère  à  Y  Interstate 


Commerce  Commission  le  droit  d'ouvrir  de  sa  propre 
initiative  des  enquêtes  sur  les  tarifs  qui  lui  parais- 
sent critiquables.  Après  enquête,  les  tarifs  peuvent 
être  annulés.  Et  même  avant  enquête  la  Commission  a 
l«  droit  de  suspendre  l'application  de  tarifs  qui  lui  pa- 
raîtraient abusifs.  D'autre  part,  les  Compagnies  ne  sont 
pas  dépourvues  de  garanties.  Dans  le  cas  où  elles  se 
trouvent  en  désaccord  avec  la  Commission,  un  tribu- 
nal spécial  est  constitué,  avec  mandat  de  connaître 
rapidement  de  tous  les  litiges  ainsi  soulevés.  Les  dé- 
cisions de  cette  juridiction,  dite  Tribunal  du  commerce, 
sont  susceptibles  d'appel  devant  la  Cour  suprême. 

La  loi  du  18  juin  1910  institue,  en  résumé,  un  régime 
qui  se  rapproche  beaucoup  de  notre  système  d'homolo- 
gation des  tarifs.  Elle  élève  une  barrière  infranchis- 
sable contre  les  abus  et  confine  les  réseaux  dans  leur 
seul  rôle  d'industrie  des  transports.  Elle  les  défend  con- 
tre les  entraînements  auxquels  pourraient  se  laisser 
aller  certaines  personnalités  dirigeantes.  Enfin,  elle  est 
essentiellement  protectrice  des  droits  acquis  et  des  ca- 
pitaux engagés,  parce  qu'elle  empêche  la  création  de 
lignes  de  pure  concurrence,  dépourvues  de  toute 
raison  d'être  économique  et  établies  dans  le  seul  but 
d'obliger  les  Compagnies  anciennes  à  les  racheter. 

Si  l'on  ajoute  que  cette  loi  impose  aux  Compagnies 
l'obligation  de  fournir  des  rapports  annuels  et  quelle 
exige  d'elles  des  comptes  clairs,  rédigés  suivant  une 
comptabilité  uniforme,  dont  elle  fixe  les  règles,  on 
peut  conclure  qu'elle  régularise,  d'une  façon  définitive, 
le  statut  des  chemins  de  fer  américains. 

Comme  nous  l'avons  dit,  la  nouvelle  loi  répondait  a 
une  tendance  générale  des  administrations  de  chemins 
de  fer  américains,  et  elle  confirme  un  état  de  fait  plu- 
tôt qu'elle  n'innove.  Aussi  malgré  son  allure  restric- 
tive a-t-elle  été  acceptée  sans  défaveur  par  les  Com- 
pagnies. Elle  doit  dans  tous  les  cas  être  bien  accueillie 
delà  fraction  du  public  qui  s'intéresse  aux  valeurs  de 
chemins  de  fer  américains,  attendu  qu'elle  constitue 
un  supplément  considérable  de  garantie. 

Ces  observations  devaient  être  présentées  au  mo- 
ment où  l'on  procède  en  France  à  l'émission  de  50.000 
obligations  première  hvpothèquc  4  1/2  0/0  or  de  la 
Compagnie  Saint-Louis-San-Francisco  Iiadroad,  1  une 
des  plus  puissantes  des  Etats-Unis,  et  dont  le  reseau 
atteint  près  de  12.000  kilomètres  (soit  plus  du  quart  de 
l'étendue  du  réseau  français). 

Cette  émission,  dont  nous  reparlerons  la  semaine 
prochaine,  aura  lieu  le  10  novembre,  aux  guichets 
de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  et  du  Crédit  Mobi- 
lier François.  Le  prix  d'émission  est  fixe  à  lié  fr.  DU 
par  obligation  de  51(3  francs. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  ont  été  faites 
dans  Y  Annexe  du  Journal  Officiel  des  u  juillet  1909,  1/ 
janvier  et  27  juin  1910. 


Banque  Impériale  Ottomane.  —  La  lourdeur  qui 

s'est  produite  ces  derniers  jours  sur  les  Fonds  d  Etat 
Ottomans  a  occasionné,  sur  les  actions  de  la  Banque 
Impériale  Ottomane,  un  petit  tassement  qui  ne  s  ex- 
plique en  aucune  façon,  vu  l'excellente  situation  de 
cette  Institution. 

La  Banque  Impériale  ottomane  a,  en  effet,  un  passil 
de  15.667.276  liv.  st.  qui  comprend:  ses  billets  en  cir- 
culation, les  comptes  courants  créditeurs  et  les  dépôts 
a  échéance.  Pour  v  faire  face  elle  dispose,  en  espèces 
en  caisse,  en  placements  temporaires,  en  effets  a  rece- 
voir, en  portefeuille-valeurs,  en  comptes  courants  dé- 
biteurs et  en  avances  en  nantissement,  d  un  montant 
total  de  22.512.130  livres  sterling.  - 
11  s'ensuit  un  excédent  de  disponibilités  do  1..S1  i.Sj4 
livres  sterling,  représentant  le  fonds  de  roulement. 
Or  ce  fonds  de  roulement  est  supérieur  au  capital 
social  de  cette  Institution  qui  est,  comme  on  saif.de 
10  millions  de  livres  sterling,  sur  lesquels  0  millions 
de  livres  sterling  seulement  ont  été  verses.  On  voit, 
par  ce  qui  précède,  que  la  trésorerie  de  la  Banom 
'  Impériale  Ottomane  est  tout  à  fait  de  premier  ordre. 
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Banque  Russo-Asiatique.  —  La  Banque  Russo- 
Asiatique  vient  d'être  constituée,  à  Saint-Pétersbourg, 
au  capital  de  35.UO0.000  de  roubles,  représenté  par 
180.000  actions  de  187  roubles  50  chacune. 

Cette  institution  représente  la  fusion  de  la  Banque 
Russt-Ckiaoise  et  de  La  Banque  du  Nord,  de  Saint-Pe- 
lersbourq,  fusion  approuvée  par  les  assemblées  géné- 
rales des  actionnaires  de  ces  deux  dernières  Sociétés, 
tenues  respectivement  le  G/10  mars  1010  et  le  30  mars- 
12  avril  1010.  Ses  statuts  ont  été  approuvés  par  le  mi- 
nistre des  finances  de  Russie  le  30  juillet/12  août  1010, 
en  conformité  du  procès-verbal  spécial  du  Conseil  des 
ministres  du  25  mai  7  juin  1010,  sanctionné  par  l'em- 
pereur de  Russie  le  14/27  juin  dernier.  Ils  ont  été  pu- 
bliés le  2  15  octobre  courant  au  Bulletin  annexe  des 
Lois  et  Ordonnances  du  Gouvernement. 

Conformément  au  paragraphe  Ode  ces  statuts, les  ac- 
tions des  deux  Sociétés  fusionnées  sont  échangeables 
contre  des  actions  de  la  Banque  Russo-Asiatique  aux 
conditions  suivantes  : 

Sept  actions  Banque  Russo-As  iatiqice  contre  5  ac- 
tions Banque  du  Nord  j  3  actions  Banque  Russo- 
Asiatique  contre  4  actions  en  roubles  de  la  Banque 
Russo-Chinoise,  et  9  actions  Banque  Russo-Asiatà/ue 
contre  10  actions  en  taels  de  la  Banque  Russo-Chinoise. 
Les  actionnaires  de  cette  dernière  Société  recevront,  en 
outre,  1  Bon  pour  1  action  en  Roubles  et  3  Bons  pour 
4  actions  en  taels.  Ces  Bons  constatent  leurs  droits 
aux  répartitions  indiquées  au  paragraphe  7  des  statuts. 
Les  actionnaires  de  la  Banque  du  Nord  qui  auront 
déclaré,  avant  le  24  octobre/4  novembre,  ne  pas  adhé- 
rer à  l'échange,  seront  remboursés  à  raison  de  390  rou- 
bles ou  1.040  francs  par  action. 

Cet  échange  absorbant  162.332  actions  de  la  Banque 
Russo -Asiatique,  il  reste  24.334  actions  de  cette  Société 
qui  sont  réservées  par  préférence,  au  prix  de  745  fr., 
aux  actionnaires  cUbs  deux  établissements  fusionnés, 
à  savoir  :  3  actions  Banque  Russo-Asiatique  pour 
16  actions  Banque  Russo-Chinoise,  et  5  actions  Ban- 
que Russo-Asiatique  pour  4  certificats  de  fondateurs 
Banque  Russo-Chinoise. 

La  notice  prescrite  par  la  loi  a  été  publiée  au 
Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  du  24  octobre 
courant. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord-Ouest 
du  Pérou  North  Western  Railway  Company  of 
Peru,  Limited).  —  La  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Nord-Ouest  du  Pérou,  Société  anglaise  au  capital 
de  600.000  livres  sterling,  ou  15  millions  de  francs, 
mettra  en  souscription  publique,  le  7  novembre,  49.830 
Obligations  de  20  liv.  st.,  soit  504  fr.  ou  410  m.  76, 
5  0/0  or,  de  première  hypothèque,  rapportant  1  liv.  st., 
soit  25  fr.  20  ou  20  m.  538  par  an,  payables  par  cou- 
pons semestriels,  les  i«r  mai  et  1er  novembre,  net  de 
tous  impôts  français  actuels  et  de  tous  impôts  péru- 
viens ou  anglais,  présents  ou  futurs. 

Des  notices  publiées,  nous  croyons  devoir  extraire 
ce  qui  suit  : 

Ces  obligations  jouissent  de  la  garantie  du  gouver- 
nement de  la  République  du  Pérou,  aux  termes  d'une 
loi  du  7  janvier  1907  et  d'un  décret  du  22  septembre 
1908,  accordant,  pendant  trente  ans,  le  paiement  an- 
nuel d'une  somme  équivalant  aux  intérêts  des  titres 
faisant  l'objet  de  la  présente  émission.  Le  gouverne- 
ment s'est  déclaré  également  responsable,  pendant  la 
même  période,  du  déficit  d'exploitation  possible. 

Les  loi  et  décret  ci-dessus  affectent  spécialement  au 
paiement  des  sommes  pouvant  résulter  des  garanties 
fixées,  les  droits  sur  les  opiums  et,  à  défaut  d'un  ren- 
dement suffisant  de  ces  droits,  lesdites  sommes  seraient 
complétées  par  un  prélèvement  sur  les  revenus  géné- 
raux de  la  République. 

On  fait  remarquer,  à  ce  propos,  que  la  situation 
budgétaire  du  Pérou  est  bonne  ;  que  ses  recettes  ont 
doublé  en  quelques  années  et  que  son  commerce  est  en 
voie  de  prospérité. 

Les  coupons  seront  payables  en  or  semestriellement, 
à  Paris,  Londres  et  Hambourg,  à  raison  de  Oliv.  st.  10 


shillings,  soit  12  fr.  00  ou  10  m.  269.  L'amortissement 
aura  lieu  au  taux  de  105  0/0,  en  75  ans,  à  compter  du 
l  1  mai  1016,  par  tirages  au  sort  effectués  le  t«  avril  et 
le  1er  octobre  de  chaque  année. 

En  dehors  do  cet  amortissement  régulier,  la  Compa- 
gnie s'engage  à  employer  à  des  amortissements  com- 
pléinentaires  une  somme  annuelle  de  20.000  liv.  st. 
minimum,  prélevée  sur  les  bénéfices  nets.  Ces  amor- 
tissements complémentaires  seront  faits  également  au 
taux  de  105  0/0  par  voie  de  tirages,  ou  aux  cours  du 
marché  par  voie  de  rachats. 

La  Compagnie  se  réserve  le  droit  de  rembourser  la 
totalité  de  l'emprunt,  à  toute  époque,  après  le 
1er  mai  1910. 

Le  prix  d'émission,  fixé  à  475  fr.  par  obligation  de 
504  fr.,  est  payable  :  100  fr.  en  souscrivant  et  375  fr. 
à  la  répartition,  du  12  au  15  novembre. 

A  ce  prix,  le  taux  de  placement  ressort  à  5.31  0/0 
net,  sans  tenir  compte  de  la  prime  de  remboursement. 

La  souscription  sera  ouverte  le  7  novembre  pro- 
chain, et  close  le  môme  jour  :  à  Paris,  à  la  Banque 
J.  Allard  et  Cie,  12,  place  de  la  Bourse;  à  la  Banque 
Transatlantique,  10,  rue  Mogador  ;  à  la  Société  Mar- 
seillaise de  Crédit  Industriel,  4,  rue  Auber  ;  à  Londres, 
à  YAnglo  South  American  Bank;  à  Hambourg,  chez 
MM.  L  Behrens  et  Soehne . 

Les  demandes  pourront  être  transmises  par  tous  les 
banquiers  et  agents  de  change.  On  souscrit,  dès  à 
présent,  par  correspondance. 

Si  le  montant  des  souscriptions  dépasse  le  nombre 
de  titres  offerts,  il  y  aura  lieu  à  répartition.  Des  obli- 
gations provisoires  au  porteur,  jouissance  1er  novem- 
bre, seront  délivrées  à  la  répartition. 

La  Compagnie  fera  le  nécessaire  pour  l'admission 
des  titres  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris. 

Les  publications  légales  ont  été  insérées  au  Bulletin 
annexe  au  Journal  Officiel  du  11  avril  1910  et  du  10  oc- 
tobre 1910. 


Banque  Franco-Américaine.  —  L'assemblée  gé- 
nérale annuelle  des  actionnaires  de  la  Banque  Franco- 
Américaine  a  été  tenue  au  siège  social,  22,  place  Ven- 
dôme, à  Paris,  le  18  courant,  sous  la  présidence  de 
M.  Achille  Adam,  président  du  Conseild'administration, 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  fait  ressortir 
les  résultats  satisfaisants  du  dernier  exercice,  résultats 
correspondant  à  la  progression  des  affaires  de  la  Ban- 
que, progression  qui  se  traduit  dans  le  mouvement  gé- 
néral par  une  augmentation  de  plus  de  660  millions  de 
francs. 

Le  rapport  donne  ensuite  quelques  indications  sur 
l'évolution  financière  et  économique  des  deux  Améri- 
ques et  mentionne  en  même  temps  les  conditions  nor- 
males du  commerce  et  de  l'industrie  aux  Etats-Unis. 
Les  fluctuations  de  la  Bourse  de  New-York  pendant 
l'exercice  passé  en  revue  ont  été  suivies  avec  un  soin 
tout  spécial  afin  de  renseigner  d'une  façon  aussi  pré- 
cise que  possible  les  clients  porteurs  de  titres  améri- 
cains. Elles  ont  permis  aux  capitaux  de  placement 
d'utiliser  cette  baisse  qui  n'a  eu  pour  conséquence  que 
de  ramener  à  un  taux  intéressant  des  valeurs  cotant 
des  cours  relativement  élevés. 

En  ce  qui  concerne  les  émissions  spéciales  de  la 
Banque  Franco- Américaine,  et,  notamment,  celles 
d'obligations  Missouri  Oklahoma  and  Gulf  Railway  Cy 
et  celle  de  la  Société  Franco-Suisse  de  Chemins  de  fer 
et  de  Travaux  publics  pour  la  construction  de  la  ligne 
d'Asti  à  Chivasso  (Piémont,  Italie),  nous  reproduisons 
textuellement  le  passage  du  rapport  relatif  à  ces  deux 
affaires  : 

«  Nous  avons  procédé,  avec  le  concours  de  la  Société 
Centrale  des  Banques  de  Province,  à  l'émission  d'une 
seconde  tranche  d'obligations  5  0/0  première  hypothè- 
que du  Missouri  Oklahoma  and  Gulf  Railway  Cy,  émis- 
sion qui  a  obtenu  grand  succès. 

«  La  situation  de  l'entreprise  justifie  d'ailleurs  la  fa- 
veur avec  laquelle  le  titre  a  été  accueilli. 

«  M.  B,ené  Bazin,  le  distingué  ingénieur-Conseil  |de 
la  Société  Centrale  des  Banques  de  Province  est  allé 
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étudier  sur  place  aux  Etats-Unis  l'ensemble  de  l'af- 
faire et  le  développement  dont  elle  est  susceptible. 

«  Les  conclusions  du  rapport  de  M.  Bazin  sont  des 
plus  favorables  ;  nous  ne  pouvons  mieux  faire  que  de 
citer  la  conclusion  générale  qui  est  la  suivante  :  «  Le 
«  réseau  du  Missouri  Oklahoma  and  Gulf  Bailway  Cy 
«  répond  bien  à  sa  conception  originelle:  ligne  nori- 
«  sud  dont  l'élément  de  trafic  local  est  important  et 
«  varié,  et  dont  le  trafic  de  transit  peut  être  considéra- 
«<  ble  puisqu'elle  met  en  connexion  les  réseaux  qui 
»  manquent  d'une  artère  nord-sud  de  cette  qualité  ». 

«  Nous  devons  ajouter  que  la  ligne  est  maintenant 
ouverte  au  trafic  sur  toute  sa  longueur  de  Wagoner  à 
Denison.  Nous  constatons  avec  une  grande  satisfac- 
tion la  réalisation  des  prévisions  que  nous  avions  cru 
pouvoir  faire  au  début  de  cette  affaire,  et  nous  avons 
la  conviction  que  ceux  de  nos  clients  et  amis  qui  s'y 
sont  intéressés  n'auront  qu'à  s'en  féliciter. 

v  Quant  à  la  ligne  Asti-Chivasso,  la  construction  en 
est  poursuivie  de  la  façon  la  plus  active.  Actuellement 
l'entreprise  occupe  environ  1.500  ouvriers.  Les  terras- 
sements sont  effectués  sur  tout  le  parcours  et  la  plu- 
part des  travaux  d'art  sont  commencés.  Gomme  nous 
avons  eu  l'occasion  de  vous  le  dire,  la  construction  de 
cette  ligne  ne  présente  aucune  difficulté  technique 
particulière,  et  il  est  permis  dès  maintenant  de  conce- 
voir qu'elle  sera  terminée  un  an  avant  l'époque  fixée 
par  le  gouvernement  italien,  vers  le  printemps  1912. 

«'  Les  obligations  de  la  Société  Franco-Suisse  de 
Chemins  de  fer  et  de  Travaux  publics  que  nous  avons 
émises  pour  cette  construction  peuvent  être  classées 
parmi  les  éléments  de  placement  les  plus  sérieux.  » 

L'assemblée  générale  ordinaire  a  été  suivie  immé- 
diatement d'une  assemblée  générale  extraordinaire  qui 
a  approuvé  la  proposition  du  Conseil  relative  à  l'aug- 
mentation du  capital  social  dont  le  montant  autorisé 
est  porté  à  50  millions  de  francs. 

Une  augmentation  de  10  millions  sera  effectuée  très 
prochainement.  Elle  portera  le  capital  effectif  à  20  mil- 
lions de  francs. 

Le  Conseil  a  expliqué  que  cette  augmentation  était 
rendue  nécessaire  par  le  développement  des  affaires 
sociales  et  les  résultats  obtenus  dans  les  relations  avec 
l'industrie  et  le  commerce  français  d'exportation. 

Après  l'approbation  des  différentes  résolutions  pré- 
sentées à  l'assemblée,  il  a  été  décidé  de  doter  les  ré- 
serves et  amortissements  d'une  somme  globale  de 
484.497  fr.,  ce  qui  porte  à  800.000  fr.  le  total  des  ré- 
serves légale  et  spéciale,  et  de  fixer  à  5  0/0  le  divi- 
dende annuel. 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  le  2  novembre 
1910,  à  la  Banque  Franco- Américaine,  à  Paris,  22,  place 
Vendôme,  au  prix  de  24  fr.  net  par  action  au  nomi- 
natif, et  de  22  fr.  80  net  par  action  au  porteur. 


Energie  Electrique  du  Nord  de  la  France.  — 

Depuis  le  8  octobre  courant,  les  actions  et  les  obliga- 
tions de  l'Energie  Electrique  du  Nord  de  la  France 
figurent  à  la  première  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
officielle.  Les  cours  pratiqués  sont  de  277  fr.  pour  les 
actions  dont  le  montant  nominal  est  de  250  fr.  et  de 
481  fr.  pour  les  obligations. 

Des  notes  communiquées,  nous  croyons  devoir  ex- 
traire ce  qui  suit  : 

Pendant  le  premier  semestre  de  l'année  en  cours,  les 
résultats  de  l'exploitation  ont  atteint  394.997  fr.  65,  à 
savoir  :  78.529  fr.  73  en  janvier,  67.437  fr.  70  en  fé- 
vrier, 08.058  fr.  87  en  mars,  65.589  fr.  87  en  avril, 
59.052  fr.  14  en  mai,  56.329  fr.  34  en  juin. 

Déduction  faite  de  la  charge  des  emprunts,  il  reste 
L93.000  fr.  comme  bénéfice  net.  Les  mois  de  juillet  et 
d'août  ont  donné  respectivement,  comme  bénéfices 
d'exploitation,  environ  65.000  et  68.000  fr.  Les  prévi- 
sions peuvent  s'établir  comme  suit  : 

Bénéfice  net  du  premier  semestre  Fr.    103. 0'O 

Bénéfice  probable  du  second  semeetre. . . .   220. (.00 

Soit  un  bénéfice  total  de  Fr.  413.000 

pour  un  capital  de  7  millions  de  francs. 


Pendant  le  mois  de  septembre  dernier,  la  produc- 
tion a  été  de  2.350.000  kilowatts,  ce  qui  représente 
une  recette  de  155.000  fr.  Au  mois  de  septembre  1909, 
la  production  avait  été  de  1.585.000  kilowatts  et  la 
recette  de  105.000  fr. 

Au  mois  de  mai  dernier,  la  Société  a  passé  un  con- 
trat avec  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord 
pour  la  fourniture  de  toute  l'énergie  électrique  néces- 
saire au  service  de  l'éclairage  et  de  la  force  motrice 
dans  ses  ateliers  d'Hellemnes,  et  les  gares  de  Roubaix, 
Lille,  etc.  Cette  fourniture  représente  une  puissance 
de  2.000  kilowatts  environ.  Les  travaux  de  raccorde- 
ment nécessaires  sont  commencés, 

Les  travaux  d'agrandissement  de  l'usine  de  War- 
quehal  pour  l'installation  d'un  nouveau  turbo-alterna- 
teur  de  9.000  chevaux-vapeur  qui  doit  être  mis  en  ser- 
vice dans  les  premiers  mois  de  1911  se  poursuivent 
actuellement. 

Le  prochain  coupon  de  11  fr.  25  sur  les  obligations 
sera  payable  le  15  novembre  prochain  aux  guichets  du 
Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie,  de  la  Banque  de 
['Union  Parisienne  et  de  la  Banque  Transatlantique. 

Les  publications  requises'  par  la  loi  ont  paru  dans  le 
Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  des  11  mars,  2u 
mai,  28  octobre,  4  novembre  1907,  et  14  mars  1910. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PABIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger  • 
{  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  — 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'àdministrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

T3  4a»rv»«  (  Loi  du  17  mai  \m 
u-ri  ;  \  Exrbanques  département 

mobilières} Loi  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spécjaje  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  coura'pts,  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre. . 
Divers    


20  octobre 

27  octobre 

3.338.099.393 

3. 320. 535. 711 

840.616.852 

835.9v9.453 

4.178.746 

215 

4.156.465.164 

92. 

651 

38  429 

610.323 

192 

581. 500. 926 

1 

19.316.345 

83.656 

153.496 

6*5  190 

453 

76l.8S6.i92 
» 

* 

198.254.435 

■ 

158.214.165 

425.915.918 

410.345.246 

180.000.000 

180. 000. 000 

4.000.000 

4  000  000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.631 

089 

99.631.089 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

34.449.032 

34.45C.562 

6. 643. 574 

6. 694.798 

8.407 

444 

8.407.444 

198.908.274 

164.373  24b 

6.707.331 

726 

6  692.477  S56 

182.500 

000 

182.500.000 

8.006 

145 

8. 006. 145 

10.000 

000 

10.000.000 

9.980 

750 

2.980.750 

9.125 

000 

9.125.000 

4.000 

000 

4.000.000 

8.407 

444 

8.407.444 

5.281.395 

04C 

5.056.0*5.135 

29.209 

381 

04.925  169 

4  436 

919 

4  069.869 

158.632 

242 

227. 8 40.373 

779. 092 

799 

619. 529.461 

78.914 

495 

107.322.057 

2.047 

967 

1.962.704 

11.816 

629 

10.46C.4:i0 

1.863 

401 

1.863.401 

135.173 

510 

'J11.390.9t:> 

6.707.631 

726 

6  092.477  856 

Total  

Comparaison  aveo  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie 

—  a  l'Etat... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie 
Taux  d'escompte.. 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


2  nov. 

31  oct. 

09  oct. 

28  oct. 

27  oct. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.757.3 

5.053.1 

4  905. 0 

5  141  0 

5  056.0 

9.810  9 

2.785.7 

3.995.1 

3.600  3 

3  320.5 

1.014.3 

937.6 

fr89  7 

89"i  9 

8:ï5.9 

2  219.3 

1.396  8 

823  : 

820  3 

1.352  8 

545  1 

594.1 

504.9 

512.4 

568.6 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

384.4 

953.1 

023  2 

2J5.8 

0J1. 8 

598.4 

519.5 

580.6 

704.8 

7i6  8 

S  0/0 

3  0  0 

3  0,0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

6.318.7 

8.S13.9 

0.911.7 

2  O40.1 

5. 765. 6 
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RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'" 
du  l«*  au  7  octobre  1910  (10'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  — 
Etat  (réseau  racheté)  — 
Parls-Lyon-Méditer . . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


ètrci 
ités 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différence 

1910 

o  o. 

P' 

—  H 

ut  " 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.132 

1.437 

47.990 

46.534 

+ 

1.455 

5.960 

4.935 

1.562 

lîl.  565 

163  376 

+ 

8. 189 

9.ÔS0 

10940 

11160 

409.010 

400. 37C 

+ 

8.6i0 

513 

311 

269 

11.162 

10.502 

+ 

660 

3.816 

5  833 

5.716 

218.080 

209.656 

+ 

8.424 

7.421 

5.691 

5.660 

213.9»! 

212.102 

+ 

1.879 

5.004 

5.557 

5.387 

iSO.192 

183  092 

+ 

7.100 

3.916 

2  878 

2.891 

99.879 

98.739 

+ 

1.140 

952 

324 

282 

8  811 

?  932 

+ 

(1)  90.-» 

1.681 

512 

388 

11.741 

13  706 

+ 

1.045 

296 

114 

76 

3  630 

3.383 

+ 

248 

968 

160 

155 

4  913 

i  884 

+ 

(1)29 

103 

32 

29 

1.191 

1.223 

+ 

68 

{V  Recettes  du  24  au  30  septembre  1910. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Députa  le  17  mai,  les  obligations  de  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  du  Noril  de  l'Espagne,  dites  Ségovie  Medina, 
ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  munis  de  coupons. 


Par  suite  de  l'émission  à  118  francs  de  50.000  actions  nou- 
velles de  100  drachmes  de  la  Banque  d'Athènes,  dont  la 
souscription,  ouverte  du  10  au  23  mai  inclus,  est  réservée 
par  préférence  aux  actionnaires,  à  raison  d'une  action  nou- 
velle pour  huit  anciennes, 

Par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  les  actions  de  ladite 
Société  se  négocient  au  comptant  jusqu'au  14  mai  inclus, 
sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription  ; 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  en  liquidation  du  15  mai,  les  livraisons  s'effec- 
tuent exclusivement  en  titres  non  estampillés; 

En  liquidation  du  31  mai,  les  négeciations  ont  lieu  en 
actions  estampillées. 

Depuis  le  20  mai,  et  par  suiie  de  la  mise  en  paiement 
d'une  répartition  unique  de  125  francs  par  titre,  les  actions 
de  la  Société  des  Aciéries,  Hauts  Fourneaux  et  Forges  de 
Trignac  en  liquidation  cessent  d'être  négociables  à  la  Bourse. 


Depuis  le  28  mai,  les  obligations  de  la  Société  des  Usines 
métallurgiques  de  la  Basse-Loire  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

16.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  émises  à  475  francs,  libé- 
rées et  au  porteur;  remboursables  au  pair  de  1911  à  1940, 
par  tirages  au  sort  annuels  en  septembre,  sous  réserve  de 
conversion  ou  de  remboursement  anticipé  à  partir  de  1920; 

Intérêt  annuel  :  20  francs  payables  par  moitié  les  1er  avril 
et  1er  octobre  ; 

Jouissance  courante  :  l«  avril  1910. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  à  la  Société  Générale,  rue 
de  Provence,  54. 


Depuis  le  28  mai,  les  obligations  de  la  Compagnie  des 
Tramways  de  Rouen  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

7.000  obligations  de  f(>0  fr.  5  0/0,  émises  au  pair,  libérées 
et  au  porteur  ;  remboursables  à  500  fr.,  de  1909  à  1945,  par 
tirages  au  sort  semestriels  en  avril  et  octobre,  sous  réserve 
de  remboursement  anticipé  à  partir  de  1917; 

Intérêt  annuel  :  25  fr.  payables  par  moitié  les  30  avril  et 
31  octobre  ; 

Jouissance  courante  :  30  avril  1910. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  au  Comptoir  National 
d'Escompte  et  à  la  Société  Générale. 


Un  versement  do  25  francs  (net  24  fr.  45  après  déduction 
d'un  coupon  de  0  fr!  55)  a  été  appelé  du  10  au  25  juin  dernier 
sur  lés  obligations  Foncières  3  0/0  1909. 

En  conséquence)  par  décision  do  la  Chambre  syndicale, 
depuis  le  20  juin,  lesdites  obligations  no  sont  plus  négo- 
ciables qu'en  titres  libérés  de  120  francs. 

En  liquidation  du  30  juin,  les  livraisons  se  sont  effectuées 
exclusivement  en  titres  libérés  de  120  francs. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Bourse  de  Paris  a  manqué  d'animation  cette 
semaine.  On  craignait  une  élévation  du  taux  de 
l'escompte  à  la  Banque  Impériale  d'Allemagne,  et  l'on 
n'était  pas  éloigné  de  croire  que  la  Banque  d'Angle- 
terre serait  encore  amenée,  cette  semaine,  à  prendre 
une  nouvelle  mesure  de  préservation  en  portant  le  sien 
de  5  à  5  1/2  0/0. 

Il  n'en  a  rien  été;  mais  vu  l'approche  de  la  liquida- 
tion qui  commence  demain  par  la  réponse  des  primes 
et  se  continuera  le  2  novembre  par  les  reports  (la 
Bourse  de  Paris  chômant  les  30,  31  octobre  et  1er  no- 
vembre), on  s'est  contenté  de  rester,  encore  hier  jeudi, 
sur  l'expectative  ou  à  peu  près. 

Au  point  de  vue  de  la  tendance,  la  Cote  a  laissé  à 
désirer,  la  lourdeur  du  groupe  Ottoman  ayant  eu'une 
certaine  répercussion  dans  plusieurs  autres  comparti- 
ments du  Marché. 

t  1k  Les  fientes  françaises  se  sont  montrées  hési- 
tantes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  9G  fr.  92  1/2.  Elle 
cotait  97  fr.  05  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  clôture  à  96  fr.  7b,  au 
comptant,  contre  96  fr.  65. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  calmes,  avec  des 
échanges  limités  au  comptant. 

L'Emprunt  2  1 12  O/o  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
termine  à  78  fr.  20,  contre  78  francs  ;  Tunisien  3  0/0 
1892,  458  francs  ;  Indo-Chine  3  i/2  O/O,  474  francs  ; 
Indo-Chine  0/0  1902,  415  fr.  25,  au  lieu  de  417  fr., 
précédemment. 

iç  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
maintenu  leur  bonne  allure. 

Les  Obligations  4  O/O  1865  s'inscrivent  à  541  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  402  fr.  2b. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  408  fr.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropo- 
litain), 445  francs,  contre  447  fr.  75. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  cote  387  fr.  50. 

Les  nouvelles  Obligations  30/0  1910  sont  à.  397  fr.  25. 

Prochains  tirages  :  5  novembre,  Ville  de  Paris  1875; 
25  novembre,  Ville  de  Paris  1904  {Métropolitain). 

•k  ic  L'action  de  la  Ranque  de  France  se  tient  ik 
4.290  francs  au  comptant,  contre  4.250  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  7.  629.023  fr., 
contre  3.460. 182  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  5.187.940  francs  en  1908. 

if  -fa  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  792  francs  au  comptant,  contre  800  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
comme  d'ordinaire,  un  bon  courant  de  transactions. 

L'Obligation  Communale  2  60  O/O  1879  finit  à 
484  francs;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  507  fr.  25; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  500  fr.  ;  les  Obli- 
aalions  Foncières  1895  2  80  0/0  sont  au  cours  de 
481  francs';  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
460  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
500  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  retrouve'  à 
503  fr.  50. 
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Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finissent 
à  471  francs.  „.  , 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  finissent  à  259  fr.  75,  au  lieu  de  259  francs. 

Prochains  tirages:  5  novembre:  Foncières  1875, 
188'o  et  1909. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 

ont  été  diversement  traitées. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
s'inscrit  à  1.832  francs,  contre  1.842  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clôturait  à  i.447  francs 
jeudi  dernier,  s'inscrit  à  1.434  francs. 

La  Société  Générale  est  active  à  736  fr.,  au  comp- 
tant, comme  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrouve  à 
875  francs  au  comptant,  gagnant  21  francs.  A  terme, 
on  reste  à  874  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  tient  à  1.053  fr,, 
à  terme,  contre  1.065  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l' Industrie 
est  à  320  francs   au  comptant  et  à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
à  715  francs,  sans  changement. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  710  fr.  50 
au  comptant,  et  à  715  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'inscrit 
à  927  francs  au  comptant,  au  lieu  de  932  fr.  50,  jeudi 
dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  terminaient  à  600  francs, 
se  tiennent  à  605  fr.  Actions  libérées  intégralement,  à 
605  francs  également. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  cotait  1.789  francs 
au  comptant,  finit  à  1.787  francs. 

La  Rente  Foncière  se  traite  à  664  francs,  contre 
666  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'échange  à 
410  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.260  francs,  comme  pré- 
demment. 

La  Banque  de  l'fndo-Chine  passe  à  1.500  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  s'inscrivaient  à  243  fr.  25,  au  comptant, 
restent  à  242  francs. 

Les  obligations  ï  0/0  de  la  Banque  Hypothécable 
Franco- Argentine  se  traitent  à 452  fr.  50  Actions,  648  fr. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
passent  à  465  fr.  50. 

-fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  tassées  légèrement. 

L'Es/,  qui  clôturait  à  917  francs  au  comptant,  il  y 
a  huit  jours,  termine  à  905  francs. 

Le  Midi   est   à  1.145  francs,  contre  1.150  francs. 

Le  Lyon  clôture  à  1.284  francs  à  terme,  contre  1.290 
francs  au  comptant. 

Le  Nord  finit  à  1.660  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.669  francs. 

L'Ouest  est  à  935  francs,  à  terme,  contre  937  francs 
au  comptant. 

L'Orléans  clôture  à  1.351  francs,  contre  1.365  francs 
la  semaine  dernière. 

Pour  la  419  semaine  de  1910  (commencement  des 
grèves),  les  recettes  de  nos  grandes  Compagnies 
accusent  sur  celles  de  la  période  correspondante  de 
1909,  les  diminutions  suivantes  :  Est,  320.000  fr.; 
Midi,  187.000  fr.  ;  Nord,  971.000  fr.  ;  Orléans, 
371.000  fr.  ;  Lyon,  490.000  fr. 

-fr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commercialet 

ont  été  généralement  soutenues,  avec  des  transac- 
tions restreintes. 

K»L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  restait  à 
585  francs  termine  à  584  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  clôture  à  338  francs  à  terme,  au  lieu  de  335  fr. 

La  Thomson-Houston.  qui  s'échangeait  à  793  fr.  à 
terme,  s'inscrit  encore  ainsi. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 


(Tramioays-Sud),   est  à  199  francs   à  terme,  contre 

200  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
s'échangeait  à  283  fr.,  à  terme,  passe  à  289  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
cotait  596  francs,  se  retrouve  à  586  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  303  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  470  francs  à  terme,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  se  tiennent  à  493  francs,  au  comptant.  Actions, 
502  fr.  50,  au  comptant  également,  au  lieu  de  511  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  170  fr.,  contre  171  francs, 
précédemment.  . 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  s'échangent  à  400  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  407  francs,  contre  408  fr. 

L'action  de  la  Société    Centrale   de   Dynamite  se 
retrouve  à  740  francs,  son  cours  précédent. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  cote  257  francs. 

L'action  Suez,  qui  Unissait  à  5.435  francs,  revient  à 
5.420  francs.  Parts  civiles,  3.985  fr.  au  comptant, 
contre  4.005  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  26  octobre. 
1910,  se  sont  élevées  à  106.130.000  fr.  contre  97.110.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309  et  87.140.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  230  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  234  francs  au  comptant,  sans 
changement. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à 
175  fr.  25,  au  lieu  de  175  fr.  ;  actions  de  priorité, 

184  fr.  50. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  olOfr., 
clôturent  à  523  francs. 

L'action  des  Etablissements  Bcrgougnan  se  retrouve 
à  1.500  francs,  cours  demandé. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  s'inscrit  à  522  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  se  traite  à  326  fr.  L'action 
nouvelle,  qui  se  traite  maintenant  sur  le  Marché 
Officiel  à  terme  et  au  comptant,  clôture  à  704  francs, 
contre  709  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  finissaient  à  265  fr., 
sont  à  264  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  reste  à  174  francs  au 
comptant,  contre  176  francs. 

L'Association  Minière  est  à  286  fr.  50  au  comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  626  francs  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  508  fr.  50,  au  lieu  de  510  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  finissent  à  446  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  retrouve  au  comp- 
tant à  385  francs.  Action  de  capital,  607  francs,  au 
lieu  de  608  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  [Paul 
Dupont),  sont  actives  à  317  francs. 

fr  fr  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  eu  une 
tenue  hésitante,  et  même  les  Fonds  ottomans  se  sont 
montrés  faibles. 

Le  4  0/0  Brésilien  18S9  clôture  à  90  fr.  L>,  contre 
90  fr.  20. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  traite  :\  4  il»  francs,  les 
titres  Libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  73 
Unissent  à  448  francs. 

L'Argentin  4  U/0  1S96  {Rescision)  est  aux  environs 
de9Sfr.  65.  .       .  ., 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  cotait  il  y  a 
huit  jours  93  fr.  G» »  termine  encore  ainsi. 

La  Rente  Italienne  reste  a  102  fr.  75,  contre 
102  fr.  55  la  semaine  dernière. 
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Le  Portugais  3  0/0,  que  nous  laissions  à  65  fr.  25,  est 
à  65  fr.  30. 

Le  Consolidé  Russe  i"  et  2°  séries  est  à  95  fr,  30, 
contre  95  fr.  50. 

Le  Russe  S  0  0  1906  finit  à  106  fr.  55  ;  Russe  3  0/0 
IS9I-IS94,  78  fr.  90,  contre  19  fr.  25;  3  0/0  1896, 
78  fr.  25.  Il  cotait  78  fr.  55  jeudi  dernier.  Russe 
4  i/2  0  0  1909,  101  fr.  65,  au  lieu  de  101  fr.  52  1/2. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  s'échan- 
geait à  85  fr.  90,  clôture  à  85  fr.  70. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  i  0/0,  qui  finissait  à 
92  fr.  57  1/2,  recule  à  91  fr.  15,  après  même  90  fr.  45 
au  plus  bas. 

Le  Japonais  4  0*0  1905  termine  à  96  fr.  15,  contre 
97  fr.  05,  et  le  a  0/0  1907  à  106  francs. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  est  à  96  fr.  45 
à  terme,  contre  96  fr.  05. 

Les  Obligations  S  0/O  de  la  Ville  de  Kioto  sont 
à  516  francs  au  comptant. 

■fr  fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
s'échange  à  573  fr.  comme  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  terminait  à  684 
francs,  est  revenue  à  669  fr.  pour  reprendre  à  673  fr. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à  772  fr. 
contre  771  francs. 

La  Banque  d'Athènes  se  traite  à  126  francs  au 
comptant  et  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'inscrit  à  310  francs, 
au  lieu  de  308. 

La  Banque  du  Nord  reste  à  1.110  francs  au 
comptant.  , 

Au  sujet  de  cette  Société,  nous  nous  reportons  à  la 
note  que  nous  publions  dans  nos  «  Informations  Eco- 
nomiques et  Financières  »  de  ce  jour. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont"à  586  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  590  francs. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plala  se 
tient  à  793  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
restent  à  803  francs  au  comptant. 

La  Banque  de.  Londres  e.t  de  Mexico  est  à  655 
francs  à  terme,  au  lieu  de  658  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Vile  de  Cuba  se  traite  à 
493  francs  au  comptant. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  est  à 
510  francs  à  terme,  et  à  517  francs  au  comptant. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  finissait 
1.167  francs  à  terme,  reste  à  1.159  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  à  496  francs 
à  terme  ;  elle  était  à  498  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  restent  quelque  peu 
négligés. 

Les  Andalous  sont  à  256  francs,  sans  changement. 
Le  Nord  de  l'Espagne  se  tient  à  385  fr.,  Saragosse, 
410  francs,  contre  409  francs. 

Les  Obligations  i  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  495  francs. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  sont  à  171  francs 
à  terme. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railway 
Company  restent  à  515  francs  à  terme  et  à  514  francs 
au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  finissent  à  481  fr.  50;  actions 
de  capital,  159  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote 
clôturent  à  308  francs  à  terme  et  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est  à 
307  francs,  comme  jeudi  dernier. 

La Sosnoinice,  qui  s'échangeait  à  1.365  francs,  se  re- 
trouve à  1.365  francs,  après  1.375  francs  au  plus  haut. 

La  Briansk  ordinaire,  qui  cotait  344  francs,  se 
tient  à  346  fr.  Actions  privilégiées,  336  francs,  au 
lieu  de  340  francs. 

On  dit  que  cette  Société  a  reçu  d'importantes  com- 
mandes. 


Le  Rio-Tinlo  termine  à  1.770  fr.,  contre  1.779  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  Naphle  de  Bakou  qui  était  à  675  francs, 
est  revenue  à  050  francs,  mais  reprend  à  075  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens montent  à  443  francs;  actions  privilégiées,  à 
440  francs. 

Pour  sa  première  décade  d'octobre,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  709.009 
francs,  contre  702.207  francs  pendant  la  même  décade 
de  1909.  Du  l»'  janvier  au  10  octobre,  les  recettes 
totales  se  montent  à  23.108.929  francs,  en  augmenta- 
tion de  3.001.855  francs  sur  la  période  correspondante 
de  1909. 

L'action  Laularo  Nitrate  est  à  234  francs,  au  lieu 
de  236  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  58  francs. 

Le  marché  des  nitrates  se  raffermit.  Les  statistiques 
officielles  indiquent  que  la  consommation  mondiale 
du  nitrate  pendant  le  dernier  exercice  a  atteint 
43.990.900  quintaux,  en  augmentations  de  8  millions 
de  quintaux  sur  la  précédente. 

Les  Nitrate  Railways,  actions  ordinaires,  sont  à 
389  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  reviennent  à  598  francs,  au 
comptant. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  s'échangent  à  396  francs,  au  lieu  de  395  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Peu  d'animation  tous  ces  derniers  jours  sur  ce  Marché. 
Quelques  mouvements  ont  été  cependant  à  signaler  dans  le 
compartiment  cuprifère  et  surtout  sur  les  Valeurs  Indus- 
trielles Russes. 

Le  Brésil  5  0/0  i 895  cote  101  fr.  30;  V Argentin  4.  0/0 
Mixte  est  à  91  fr.  40,  contre  91  fr.  25,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  u  0/0  termine  à  78  fr.  05, 
eontre  78  fr.  25,  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  52  fr.  10,  au  lieu  de 
52  fraucs,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  3  0/0  Inté- 
rieur, il  clôture  à  36  fr.  12,  contre  36  fr,  15,  la  semaine 
dernière. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  s'é- 
change, au  comptant,  à  483  francs. 

L'Emprunt  S  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
se  tient  à  481  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
s'inscrivent  à  1.535  francs,  contre  1.540  francs. 

Le  Crédit  Foncier  de  l'Uruguay  clôture  à  332  francs. 

On  fait  remarquer  que  les  demandes  qui  se  produisent  sur 
ce  titre  auraient  surtout  pour  cause  la  perspective  de  voir  le 
Conseil  d'administration  déclarer  un  acompte  de  dividende 
en  janvier  prochain.  C'est,  ajoute-t-on,  le  .bruit  qui  circule 
dans  les  milieux  bien  informés. 

L'action  de  la  Foncière  d'Hendaye  et  du  Sud-Ouest  se 
retrouve  à  116  fraucs  au  lieu  de  110  francs. 

On  nous  communique  que  le  Conseil  municipal  d'Irun 
vient  de  voter  750.000  pesetas  pour  l'établissement  d'un  pont 
international,  de  18  mètres  de  largeur,  reliant  directement 
Hendaye  à  Irun.  Ce  pont  va  compléter  heureusement  la  pro- 
chaine construction  de  la  route  de  la  Corniche  française  et 
du  tramway  électrique  côtier,  qui  relient  Biarritz  à  Saint- 
Sébastien,  en  passant  par  Saint-Jean-de-Luz  et  Hendaye- 
Plage.  On  fait  observer  que  le  domaine  de  la  Foncière 
d'Hendaye  se  trouvera,  de  ce  fait,  favorisé.  Peu  de  stations, 
d'ailleurs,  sont  aussi  privilégiées;  le  tout-à-l'égoût  a  été  ins- 
tallé, l'eau  de  source  et  l'électricité  desservent  même  les 
voies  les  plus  nouvelles,  le  télégraphe  et  le  téléphone  sont  à 
la  plage  même.  Enfin,  un  nouvel  hôtel  est  en  construction 
qui  permettra  au  grand  public,  dès  l'été  prochain,  de  visiter 
cette  station,  où  l'on  trouvera,  dans  un  cadre  merveilleux, 
tout  le  confort  moderne. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  montent  à 
372  francs,  au  lieu  de  353  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  se  tiennent  à  588  francs  à  terme. 
Elles  étaient  à  584  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  s'inscrit  à  455  francs. 
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Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  [série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (Kew-Orleans  Railway  and  Liglit  Company), 
finissent  à  474  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  clôturent 
à  439  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  de  100  piastres  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre,  finissent  à  239  francs. 

Ces  obligations  détacheront  le  1"  novembre  leur  coupon 
semestriel  de  6  fr.  4î  nets  de  tous  impôts.  On  sait  que  ces 
titres  or,t  été  émis  à  232  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  se  traitent  à  472  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  se  retrouve,  à 
terme,  à  501  francs,  au  lieu  de  509  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  193  fr.  50,  contre 
196  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  s'inscrit  à  1.477  fr.,  contre  1.480 fr. 

La  Tharsis  cote  145  fr.  50,  contre  146  francs,  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  172  fr.  50,  se  traite  à  171  fr.50. 

Le  Laurium  Grec  se  tient  à  50  fr.  25. 

L'action  Arnoya  cote  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  s'échange  à  92  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  s'inscrit  à  £58  fr.  Elle 
était  à  855  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  finissent  à  470  francs,  contre 
480  francs  précédemment. 

La  Balia-Kardidin  est  à  433  francs,  au  lieu  de  438  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New- York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  terminent  à 
460  francs. 

L'action  United  States  Worsted  C"  est  ferme  à  549  fr.  50. 

D'après  les  nouvelles  reçues  par  câble  du  siège  social  de 
la  United  States  Worsted  Cy,  les  commandes  enregistrées 
à  ce  jour  obligeraient  toutes  les  usines  de  la  Compagnie  à 
travailler  de  jour  et  de  nuit,  et  la  direction  aurait  décidé  de 
refuser  de  nouvelles  commandes  à  livrer  avant  janvier  et 
même  février. 

Dans  ces  conditions,  les  prévisions  d'un  bénéfice  de  6C0  à 
800. 0C0  dollars,  soit  4.152.000  francs  pour  l'exercice  en  cours, 
seraient  dépassées. 

Il  est  à  remarquer  que  les  actions  de  préférence  7  0/0 
cumulatives  actuellement  émises,  n'exigent  annuellement 
qu'une  somme  de  163.842  dollars  ou  848. C40  francs.  Or,  les 
bénéfices  de  l'exercice  précédent  s'élevaient  déjà  à  473.504 
dollars,  soit  2.457.488  francs. 

L'action  de  préférence  United  States  Worsted  distribue,  on 
effet,  36  fr.  50  de  dividende  par  an  sous  forme  de  quatre 
répartitions  trimestrielles  de  9  fr.  12  chacune.  Le  dernier 
coupon  a  été  détaché  de  la  cote  le  15  courant. 

L'action  Québec  Railway  Light  and  Power  finit  à  263 
francs. 

On  annonce  que  les  recettes  brutes  du  mois  de  septembre 
dernier  se  sont  élevées  à  119.000  dollars,  contre  106.000  dol- 
lars en  1909,  soit  une  augmentation  de  13.000  dollars  et  les 
dépenses  à  56.000  lollars,  contre  67.000  dollars  en  1909,  soit 
une  diminution  de  1 1 .000  dollars.  Les  recettes  nettes  ressor- 
tent  ainsi  à  63.000  dollars  pour  septembre  1910,  au  lieu  de 
39.000  dollars  en  1909,  soit  une  augmentation  de  24.000  dol- 
lars. Depuis  le  début  de  l'année,  les  recettes  brutes  et  les 
dépenses  se  sont  respectivement  élevées  à  883.711  dollars  et 
456.570  dollars,  contre  789.207  dollars  et  480.189  dollars, 
laissant  un  bénéfice  net  de  427.140  dollars  en  augmentation 
de  118.122  dollars  sur  la  môme  période  de  l'année  dernière. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  termine  aux  environs 
de  440  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  deman- 
dées à  464  fr.  50. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à 647  fr., 
sont  a  (131  francs.  Leur  dividende  pour  le  dernier  exercice  est 
fixé  à  7  roubles 

L'action  Zambèzc  clôture  à  17  fr.  75  à  terme. 

La  T/ula,  qui  était  à  418  francs,  se  tient  à  419  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Sloll  et  Cie  se  tient  à  467  fr. 

Les  Usine*  Maltzof,  qui  se  traitaient  à  1.246  francs,  sont 
à  1.268  francs. 

L'action  Kertch  monte  de  10  fr.  25  à 


Les  actions  Brasseries  el  Tavernes  Zintmer  sont  à  144 
francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Trami»ays,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  bien  tenues  à  468  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  finit  à  136  francs. 

L'action  Charbonnages  d' Ekaterinowka,  qui  était  à 
484  francs  jeudi  dernier,  se  retrouve  à  515  francs. 

La  Harpener  clôture  à  1.460  francs,  au  lieu  de  1.  451  francs. 

L'action  Platine  est  à  612  francs,  contre  594  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Le  métal  a  subi  une  nouvelle  augmentation  de  prix  et  est 
coté  6.200  franc»  le  kilogramme.  On  dit  que  le  minerai,  dans 
l'Oural,  s'enlève  au  jour  le  jour  et  qu'il  n'y  a  plus  de  stock. 
'  L'action  des  Mines  du  Semnon  s'échange  à  140  francs. 

La  Huanchaca  cote  75  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  783  fr.  ;  elles  restaient 
à  780  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  l'ara.  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  Improvment,  Limited),  finissent 
à  463  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro, 
introduite  en  banque  à  447  fr.  50,  est  à  454  francs  ex-coupon 
de  12  fr.  50  payé  le  1"  octobre. 

Des  notes  qui  nous  sont  communiquées,  nous  croyons 
devoir  extraire  ce  qui  suit  : 

«  Le  directeur  du  service  technique  des  Usines  du  Brésil 
fait  parvenir  le  câble  suivant  : 

«  La  production  de  l'Usine  de  Sao-Joao,  Etat  de  Parahyba 
do  Norte,  atteint,  à  la  date  du  samedi  15  octobre  courant,  le 
total  de*  10.781  sacs  de  sucre  de  60  kilos,  représentant  une 
valeur  approximative  de  3C0.C00  francs. 

«  Ce  résultat  a  été  obtenu  après  un  mois  de  roulaison,  ce 
qui  donne  pour  la  production  journalière  effective,  une 
moyenne  de  2.400  kilos.  » 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  s'échange 
à  808  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trus: 
Limited  reste  à  61  fr.  "5. 

L'action  Castara  Estâtes  se  tient  entre  54  fr.  50  et 
55  francs,  selon  les  coupures. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
finissent  à  196  francs. 

Les  actions  de  la  Siloerfields  Minina  C°  sont  à  42  francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  Oit  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

Les  obligations  6  0/0  or  (lr0  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Railway  s'échangent  à  461  francs. 

Compagnie  du  chemin  de  fer  de  l'Est  central  chilien. 

—  Les  obligations  de  500  fr.  5  0/0  do  cette  Compagnie  sont 
des  titres  à  revenu  fixe  intéressants,  en  raison,  tout  d'abord, 
des  garanties  dont  ils  sont  revêtus,  et  (rue  spécifiait  la  notice 
parue  au  Bulletin  annexe  au  Journal  officiel  du  11  avril 
dernier;  des  perspectives  de  trafic  que  l'on  entrevoit  pour 
l'exploilation  de  ce  résean  et  qui,  comme  l'ont  fait  observer 
les  notes  communiquées,  ont  été  examinées  par  les  ingé- 
nieurs de  l'Etat;  de  la  comparaison  de  leur  prix  avec  les 
cours  des  obligations  chiliennes  similaires. 

C'est  ainsi  que  l'on  fait  remarquer  que  l'Obligation  Anto- 
fagasta  -i  0/0,  qui  n'a  jamais  eu  recours  à  la  garantie  du 
gouvernement  chilien  dont  elle  est  revêtue,  dépasse  depuis 
longtemps  le  pair  et  se  tient  aux  environs  de  505  fr.  ;  de 
même,  l'Obligation  Arauco  5  O/O  qui  a  fait  usage  de  la 
garantie  eu  or  que  lui  a  octroyée  pour  vingt  ans  le  gouver- 
nement chilien,  s'échange  couramment  aux  environs  du  pair. 
Ce  sont  là  deux  exemples,  observe-t-on.  qui  auloriseut  à 
peuser  que  l'Obligation  .5  O  O  Est-Central  Chilien,  qui  jouit 
aussi,  commeon  sait,  d'une  garantie  d'intérêt  payable  en  or 
pendant  vingt  ans,  est  appelée  à  se  rapprocher  progressive- 
ment de  son  pair  de  580  fr.  Celte  observation  apparaît  comme 
d'autant  plus  fondtc  que  le  crédit  de  la  République  du  Chili 
repose  sur  des  bases  solides. 

Rappelons  que  les  demandes  de  ces  obligations,  dont  le 
prix  actuel  est  de  1)6  fr.,  sont  servies  pat  la  lianque  de 
Rom",  15.  rue  de  Choiscul.  à  Paris. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  ta  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


25  octobre  1910 
Blé:  La  production  de  toutes  nos  céréales  en  1910;  la  situation;  les 
cours.  —  Vins:  La  situation;  les  cours.  —  Sucres:  évaluations 
ùe  la  production  peur  la  campagne  1910-1911  ;  la  situation  ;  les 
cours.  —  Alcools  :  La  production  en  1909-1910.  Soies  :  La  situa- 
tion ;  les  cours.  —  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Nous  avons  déjà  donné  les  chiffres  de  la  récolte 
du  blé,  en  France.  Nous  pouvons  donner  aujourd'hui  ce 
tableau  récapitulatif  de  la  production  de  nos  diverses  ré- 
coltes, d'après  les  statistiques  officielles  : 


Production  1910  1909  Différence 

Hectolitres  Hectolitres  Hectolitres 

Blé   94.570.900  125.521.900  —  30.951.000 

Seigle   16.989.900  19.358.600  —  2.368.700 

Météil   2.016.500  2.477.500  —  461.000 

Avoine   111.052.100  116.708.100  —  5.656.000 

Orge   15.693.080  16.261.200  —  568.120 


Il  y  a  peu  de  changement  dans  la  situation  de  nos  mar- 
chés du  blé.  Nos  agriculteurs  viennent  peu  sur  ces  marchés; 
aussi  la  marchandise  n'y  est-elle  pas  abondante  et  les  cours 
gardent-ils  leur  fermeté,  même  avec  tendance  à  hausser 
encore. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle 
(août  et  septembre),  les  importations  de  céréales,  en  France, 
se  sont  élevées  à  906.027  quintaux  contre  470.530  dans  la 
même  période  de  la  campagne  précédente.  On  sait,  d'autre 
part,  que  les  quantités  flottantes  sont  considérables. 

Sur  le  marché  de  Paris,  au  dernier  moment,  les  cours  ont 
montré  un  peu  de  lourdeur  et  l'on  n'a  pas  fini  sur  les  plus 
hauts  cours  cotés. 

Le  courant  fait  28  ..,  le  prochain  est  à  27  75. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

29  sept. 
1910 

6  oct. 
1910 

13  oct. 
1910 

20  oct. 
1910 

27  oct. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  50 

28  12 

28  12 

28  25 

28  .. 

20  25 

20  63 

20  16 

20  27 

19  78 

25  25 

25  46 

25  37 

25  31 

25  03 

21  60 

21  60 

21  48 

21  75 

22  20 

18  27 

18  40 

18  23 

17  77 

17  54 

19  68 

19  21 

19  16 

18  91 

18  77 

Vins.  —  Les  affaires  sont  toujours  actives  sur  les  divers 
marchés  du  vin  et  les  prix  sont  toujours  soutenus.  Cepen- 
dant, depuis  quelque  temps,  on  ne  constate  ni  augmentation 
dans  les  transactions  ni  hausse  des  cours.  Ou  persiste  d'ans 
le  statu  quo. 

Dans  le  Midi,  les  prix  semblent  se  stabiliser  entre  38  et 42 
francs,  malgré  une  diminution  évidente  des  demandes,  due, 
disent  les  viticulteurs,  à  la  grève  des  chemins  de  fer.  Mais 
l'accalmie  est  évidente.  Sur  le  marché  de  Narbone,  la 
moyenne  des  cours  est  40  fr.  A  Nîmes,  les  vins  blancs  se 
vendent  43  et  45  fr.  En  Provence,  où  les  achats  sont  toujours 
nombreux,  on  ne  trouve  plus  de  marchandise  au-dessous  de 
40  fr.  l'hecto. 

Dans  le  Bordelais,  les  vendanges  se  sont  effectuées  dans 
d'assez  bonnes  conditions;  des  pluies  survenues  dernièrement 
ont  fait  gagner  de  la  qualité  au  produit.  Mais  l'année  1910 
sera  décidément  très  déficitaire;  on  ne  pense  pas  avoir  plus 
du'einquième  d'une  récolte  moyenne.  Les  prix  se  maintien- 
nent très  élevés. 

En  Bourgogne,  on  a  maintenant  la  certitude  que  la  récolte 
sera  nulle.  On  ne  fait  même  pas  de  déclaration  de  récolte. 

La  situation  est  aussi  mauvaise  dans  la  Champagne  :  on 
ne  récoltera  certainement  pas  2.000  hectolitres. 

En  Algérie,  la  récolte  de  vins  ne  sera  qu'un  peu  inférieure 
à  celle  de  l'année  passée.  Les  prix  se  maintiennent  fermes. 

A  Paris,  sur  le  marché  de  Bercy,  grâce  à  l'importance  des 
approvisionnements  faits  par  les  négociants,  la  situation  est 


redevenue  calme.  Mais  la  tendance  à  la  hausse  subsiste  tou- 
jours. 

*  * 

La  Direction  générale  des  contributions  indirectes  annonce 
une  innovation  dans  le  calcul  de  ses  statistiques  :  «  Les  stocks 
déclarés  à  l'ouverture  de  chaque  campagne,  dit-elle,  étant 
arrêtés  au  1er  octobre,  l'Administration  adoptera  désormais 
cette  date  pour  point  do  départ  de  ses  statistiques.  C'est  du 
reste  celle  des  premières  sorties  des  chais  des  récollants  dans 
!  la  plupart  des  pays  vignobles.  » 

|  Par  suite  do  cette  mesure,  le  début  de  la  campagne  com- 
.  merciale  vinicole,  qui  était  jusqu'à  présent  le  1"  septembre, 
I  est  reporié  au  lor  octobre  ;  dorénavant,  la  campagne  entière 

sera  donc  comptée  du  1"  octobre  au  30  septembre,  au  lieu  du 

1er  septembre  au  31  août. 


Sucres.  —  Voici,  d'après  l'enquête  du  Syndicat  des  fabri- 
cants de  sucre  pour  la  France  et  celle  de  l'Association  inter- 
nationale de  statistique  pour  les  autres  pays  les  évaluations 
de  la  production  de  sucre  brut  pour  la  prochaine  campagne  : 


Pays 

1910-1911 

1909-1910 

(En  tonnes) 

803.006 

Allemagne  

2.027.272 

Autriche-  Hongrie  

1.442.100 

1.245.608 

248.403 

194.822 

1.123.594 

156.000 

127.000 

65.000 

160.000 

118.900 

58.000 

83.000 

30.775 

11.000 

8.630 

3.500 

3.500 

4.200 

2.435 

...  7.465.150 

6.081.945 

A  cette  évaluation  il  faudra  comparer  celle  de  M.  O.  Licht. 
Celui-ci  vient  de  modifier  comme  suit  son  évaluation  de  la 
production  du  sucre  dans  le  monde.  Voici  les  détails  de  cette 
nouvelle  estimation  : 


Pays 

1910-1911 

1909-1910 

(En  tonnes) 

2.245.000 

2.013.505 

1.500.000 

1.230.620 

750.000 

792.104 

1.925.000 

1.180.000 

275.000 

247.536 

198.456 

155.000 

126.000 

100.000 

62.000 

160.000 

116.000 

85.000 

100. 000 

35  000 

25.000 

20.000 

16.000 

..  7.655.000 

H. 107. 281 

Si  les  pronostics  de  M.  O.  Licht  se  réalisaient,  la  produc- 
tion dépasserait  de  1.547.719  tonnes  celle  de  la  campagne 
précédente  et  de  1.161.356  tonnes  celle  de  1908  09. 

D'autre  part,  M.  Otto  Licht  estime  la  production  du  sucre 
de  canne  pour  la  campagne  1910-1911  à  8.926.000  tonnes, 
Indes  comprises.  En  1909-1910,  cotte  production  n'avait  été 
que  de  8.879.000  tonnes. 

M.  Otto  Licht  résume  comme  suit  le  mouvement  probable 
du  sucre,  en  1910-1911,  comparativement  aux  résultats  des 
deux  campagnes  précédentes  (non  compris  les  Indes  an- 
glaises) : 

1910  11        1909-10  1908-09 
(En  tonnes) 

Repr.  1«  septembre   1.529.000     1.673  000  2.013.000 

Production  :  betteraves.  7.655.000  6.107  000  6  494.000 
Production  :  cannes   6.776  000     6.685.000  6.003.000 

Ensemble   15.960.000   14  465.000   14.510  000 

Stocks  31  août   2  600.000     1.529.000  1.673.000 

Consommation   13/360. 000   12.936.000  12.837.000 
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La  campagne  nouvelle  a  débuté  avec  des  stocks  moins 
importants  qu'au  début  de  la  campagne  dernière,  mais  plus 
importants  toutefois  qu'on  n'espérait;  ils  sont  de  51C.870 
tonnes,  contre  528.993,  au  commencement  de  1909-1910. 

D'autre  part,  la  consommation  de  septembre  dernier  a  été 
de  544.958  tonnes,  contre  540.508  tonnes,  en  septembre  1909. 
Et  les  transactions  restent  actives  sur  tous  les  marchés.  On 
comprend,  dans  ces  conditions,  que  les  cours  se  maintien- 
nent soutenus. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  pour  le  courant  29. 

Les  sucres  roux  cotent  26. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88°).. . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Ncw-Yorl^moscovad) 


28  sept. 
1910 

5  oct. 
1910 

12  oct. 
1910 

19  oct. 
1910 

26  oct. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  25 

32  12 

28  25 

26  .. 

36  ii 

30  30 

30  .. 

22  .. 

28  40 

27  37 

Si  75 

23  50 

45  74 

44  74 

28  .. 

25  40 

47  .. 

22  75 

28  29 

24  4i 

23  20 

22  15 

21  47 

26  24 

25  10 

24  30 

23  16 

22  30 

42  77 

39  43 

38  85 

38  85 

38  58 

Alcools.  —  La  Direction  générale  des  contributions  indi- 
rectes vient  do  publier  le  relevé  de  la  production  et  du  mou- 
vement des  alcools  français,  pendant  la  campagne  1909-1910 
(1"  octobre  1909-30  septembre  1910). 

1°  Bouilleurs  et  distillateurs  de  profession  : 

1909-10     1908-09  Différence 

Production  :  (Hectolitres) 

Alcools  de  vins   74.652     114.818  -  40.166 

_      de  cidres  et  poirés...  5.579       6.487  —  508 

-  de  marcs  et  lies   38.566      41.981  —  3.415 

-  de  subst.  farineuses..  457.393     355.743  -1-  101.650 

-  de  betteraves   1.215.148  1.240.032  -  26.884 

-  démêlasses   498.642     479.289  +  19.353 

-  de  substances  divers.  298          235  +  63 

Total   2.290.678  2.240.585  +  50.093 


2"  Bouilleurs  de  cru  (par  approximation) 

1009-10     1908-09  Différence 
Production  :  —  —  — 

(Hectolitres) 

Distillation  vins   23.000      97.000  -  74.000 

Cidres  et  poirés   75.000      66.000  +  9.000 

Marcs  et  lies   101  000     140.000  -  39.000 

Total   199 . 000     303. 000  —  104.000 

En  ajoutant  le  mouvement  de  la  production  des  bouilleurs 
et  distillateurs  de  profession  à  celui  de  la  production  des 
bouilleurs  de  cru,  on  a,  pour  les  douze  mois  de  la  campagne 
1909-1910,  comparativement  avec  la  campagne  précédente, 
les  quantités  totales  de  : 

1909-10     1908-09  Différence 
Production  :  —  —  — 

(Hectolitres) 

Vins    97.652     211.818  —  114.166 

Cidres  et  poirés   80.972     72.487  +  8.495 

Marcs  et  lies   139.566     181.981-  42.415 

Substances  farineuses   457.393     355.743  +  101.650 

Betteraves.   1.215.148  1.242.032  -  26.884 

Mélasses   498.642    479.289  -t-  19.353 

Substances  diverses   298  235  -j-  63 

Totaux   2.489.678  2.543.448  —  54.107 

Reprises   549.418     642.585  —  93.030 

Ressources   3.237.808  3.386.253  —  148.445 


Soies.  —  Les  affaires,  sans  être  nulles,  ne  sont  pas  très 
animées  et  le  raffermissement  des  prix,  constat*1  la  semaine 
dernière,  s'il  ne  s'est  pas  accentué,  s'est  du  moins  maintenu. 
Les  producteurs  ne  voulant  lnisser  éeliapper  aucune  occa- 


sion de  vendre,  il  est  peu  probable  qu'on  ait  à  constater  pro- 
chainement une  nouvelle  hausse.  Les  cours  dépendent  encore 
toujours  de  l'Amérique  qui  ne  se  décide  guère  aux  achats. 
D'après  le  Moniteur  des  Soies,  la  langueur  des  transactions 
se  manifeste  surtout  sur  les  ouvrées  qui  sont  toujours  peu 
recherchées,  les  grèges,  au  contraire,  notamment  en  belles 
qualités,  paient  un  moindre  tribut  à  la  situation  actuelle  ot 
sont  assez  demandées.  Quant  aux  grenadines,  crêpes,  poils, 
ils  continuent  à  jouir  d'une  très  grande  faveur  et  sont  l'objet 
de  vives  demandes,  tant  en  disponible  qu'à  livrer. 

Les  cours  reproduisent  à  peu  près  ceux  de  la  semaine  pré- 
cédente. On  fait  : 

Grèges  Cévennes  1"  ordre  11/13,  46  fr.  ;  Grèges  Piémont 
1»  ordre  11/13,  47  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre  10/12,  11/13, 
46-47  fr,  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  42-44  fr.  ;  Grèges  Sy- 
rie 2e  ordre  9/11,  40  41  fr.  :  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15  ; 
42-43  fr.  ;  Grèges  Brousse  2"  ordre  13/15  40-41  fr.  ;  Organ- 
sins Gevennes  1er  ordre  24/26,  51-52  fr. 

Peu  d'affaires  en  provenances  asiatiques.  On  cote  : 

Grèges  Chine  fil.  Double  Deer  1  et  2  10/12,  45  fr.  ;  Grè- 
ges Chine  fil.  Gold  Eléphant  I  et  2  9/11,  43  fr.  75  ;  Tsatl. 
red.  Mars  I  KK,  28  fr.  75;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/10,  43 
francs  25  ;  Grèges  Japon  fil.  1 1/2  9/11,  43  fr.  ;  Grèges  Japon 
fil.  1  1/2  10/12,  42  fr.; Grèges  Japon  fil.  1  1/2  11/13,  41  fr.  50; 
Kakeda  1  tête,  38  fr.  75. 


Métaux.  —  Les  cours  du  cuivre  accusent  de  nouveau  de 
la  fermeté  et  l'on  est  resté  sur  une  légère  hausse.  Le  marché 
spéculatif  du  cuivre  Standard,  dit  la  circulaire  de  Henry 41. 
Merton  et  C\  a  repris  de  l'animation.  D'autre  partira  forte 
diminution  des  approvisionnements  européens  montre  de 
nouveau  combien  la  puissance  absorbante  des  consomma- 
teurs de  ce  côté  de  l'Atlantique  est  énorme.  Les  fabricants 
du  Continent  et  d'Angleterre  se  sont  encore  approvisionnés 
sur  une  vaste  échelle  en  cuivre  affiné  et  les  principaux  pro- 
ducteurs se  sont  débarrassés  de  fortes  quantités.  Le  volume 
de  métal  qu'ils  avaient  accumulé  pendant  les  mois  derniers 
semble  avoir  maintenant  entièrement  disparu  et  la  demande 
libérale  des  consommateurs  américains,  cette  semaine,  a 
grandement  facilité  ce  placement.  Il  existe  des  signes  mani- 
festes d'amélioration  clans  toutes  les  affaires  aux  Etats-Unis. 
L'activité  industrielle  devenant  plus  prononcée,  une  augmen- 
tation dans  la  consommation  du  cuivre  est  certaine  et,  par 
suite,  on  s'attend  à  ce  que  la  position  des  statistiques  s'amé- 
liore considérablement. 

Sur  le  marché  du  Havre,  les  marques  ordinaires  font  151 
francs  les  100  kilos  ;  les  premières  marques  152  fr. 

L'animation  est  grande,  aussi,  sur  le  marché  de  Vétain, 
où  l'on  a  traité  et  où  l'on  traite  encore'  de  grosses  affaires. 
Gomme  les  stocks  sont  aussi  très  réduits,  les  cours  se  sont 
promptement  élevés.  L'étain  Banka  fait  440  fr.  les  100  kilos, 
à  Paris  ;  l'étain  Billiton  est  à  435  fr. 

Les  cours  du  plomb  se  raffermissent  aussi.  Les  off  res  sont 
pourtant  nombreuses,  mais  les  consommateurs  se  montrent 
empressés  et  l'animation  de  ce  marché  soutient  bien  les 
cours.  Les  marques  ordinaires  cotxnt,  à  Paris,  40  fr. 

En  zinc,  la  demande  des  consommateurs  est  pressante  et 
toutes  les  quantités  offertes  sont  vite  enlevées.  Le  nue  de 
Silésie  cote  68  fr.  25  au  Havre.  Les  autres  bonnes  marques 
font  65  fr.  25  à  Paris. 

.% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048)  % 

Métaux 


Cuivre  on  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  . . . 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  .  disponible. . . 

Glascoxc 
Fonte  disponible  . 


28  sept. 
KHfl 

5  oclob. 
1910 

1-2  .h-ioL. 
1  Mo 

19  oclob. 

26  octob. 
1910 

£  sh.  d. 

€  sh.  d. 

i  sh.  d. 

£  th.  d. 

£  th.  d. 

55  2  6 
55  US  9 
!59  10  • 

Ï3  2  6 
12  13  . 
23  10  . 

56  5  0 

57  1  16 
162   .  . 
159  2  6 

»  3   2  fi 
12  15 
23  7 

56  5  8 

57  6  0 
163  6  0 
139  6  0 

•3  3  a 

23  10  6 

57  • 
57  18  9 
169   .  ■ 
166  .  . 
13  12  « 
13  6  3 
23  18  9 

57  !/3 
r.s  2  b 

164   .  • 
164  1-2 
13  2  6 
13  12  6 
2*  . 

48  10 

49  0 

49  7  1/2 

19  8 

49  9 

Hermi'  s. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  25  octobre  1910. 
Le  voyage  de  Otiil1  aunie  II  à  Bruxelles.  —  L'emprunt  ottoman  à 
Berlin.  —  Les  embarras  du  marché  monétaire.  —  Relèvement 
économique.  —  Les  bénéiices  des  entreprises  industrielles. 

A  l'heure  où  j'écris,  nous  savons  que  l'empereur 
Guillaume  II  est  arrivé  à  Bruxelles  pour  l'aire  une  vi- 
site aux  souverains  belges  ;  mais  nous  n'avons  en- 
core aucun  autre  détail  sur  ce  voyage.  Les  journaux 
français  qui  ont  annoncé  la  chose  semblent  craindre 
une  main  mise  économique  de  l'Allemagne  sur  la  Bel- 
gique. L'avenir  seul  pourra  dire  ce  que  vaut  cette  pro- 
phétie qui,  à  première  vue,  ne  parait  pas  trop  hasar- 
dée, bien  que  les  journaux  allemands  la  traitent  de 
fantaisiste. 

Un  autre  événement  a  fort  ému  notre  marché  :  l'échec 
définitif  de  l'emprunt  ottoman  à  Paris.  Les  sentiments 
que  la  chose  a  évoqués  chez  nous  sont  divers  :  la  joie 
est  évidente,  mais  non  sans  mélange.  On  parait  heureux 
des  conséquences  politiques  de  cet  échec  qui  doit  ame- 
ner une  diminution  de  sympathies  pour  la  France,  en 
Turquie;  on  est  inquiet  des  conséquences  financières, 
car  la  tâche  de  subvenir  aux  besoins  financiers  de  l'em- 
pire ottoman  incombera  maintenant  au  marché  moné- 
taire allemand  qui  se  serait  aisément  passé  dé  ce  sur- 
croit de  charges.  Et  il  faut  que  l'Allemagne  fournisse 
des  fonds  au  Trésor  ottoman,  car  comme  me  le  disait 
un  haut  fonctionnaire,  quand  la  France  refuse  c'est 
qu'elle  ne  veut  pas  ;  si  l'Allemagne  refusait  c'est  qu'elle 
ne  pourrait  pas.  Et  pour  rien  au  monde  l'Allemagne 
ne  voudrait  montrer  publiquement  qu'elle  est  incapable 
de  fournir  150  millions  de  francs  à  un  pays,  sinon 
allié,  du  moins  ami. 

C'est  donc  le  marché  allemand  qui  pourvoira  aux 
besoins  du  Trésor  ottoman.  En  prévision  du  refus  du 
gouvernement  français,  nos  banques  avaient  déjà  pris 
toutes  leurs  mesures.  Oh  !  sans  aucun  enthousiasme, 
croyez-le,  car  elles  savent  bien  que  cette  opération 
augmentera  gravement  leurs  embarras  financiers  déjà 
considérables.  C'est  au  moment  où  notre  marché  mo- 
nétaire subit  une  véritable  crise,  au  moment  où  il  n'a 
pas  assez  de  numéraire  pour  faire  face  aux  besoins  de 
notre  commerce  et  de  notre  industrie  qu'on  lui  impose 
ce  supplément  d'obligations  !  Et  il  n'a  guère  trouvé  de 
collaboration  au  dehors  ;  les  banques  autrichiennes 
ne  participeront  à  l'affaire  que  pour  10  0/0  disent  les 
uns  ;  20  0/0  au  maximum,  disent  les  autres.  Ainsi, 
toutes  les  grandes  banques  de  l'Allemagne  auxquelles 
se  sont  jointes  trois  grandes  banques  autrichiennes 
vont  avancer  au  gouvernement  turc  150  millions  de 
francs,  sous  forme  d'escompte  de  bons  du  Trésor  à 
6  0/0.  On  voit  que  l'aide  allemande  est  chère.  Et  en- 
core la  Turquie  ne  réalise-t-elle  pas  un  emprunt,  au 
sens  vrai  du  mot.  Il  lui  sera,  au  contraire,  nécessaire 
de  contracter  bientôt  un  emprunt  pour  régulariser 
l'opération  présente. 

Tout  cela  n'est  pas  fait  pour  améliorer  la  situation 
de  notre  marché  monétaire  où  la  tension  est  toujours 
grande  et  où  le  taux  de  l'escompte  libre  ne  cesse  de 
s'élever.  Il  est  un  peu  au-dessus  de  4  1/2  0/0.  Par 
contre,  à  la  Reicfisbank  la  situation  est  momentané- 
ment aisée.  Malgré  la  rareté  universelle  de  numéraire 
accusée  par  l'élévation  des  taux  de  l'escompte  officiel 
à  Londres  et  à  Vienne,  les  rentrées  sont  redevenues 
importantes  à  la  Banque  Impériale. 

La  circulation  des  billets  soumis  à  l'impôt  s'est 
abaissée  à  90  millions  de  marks  ;  le  stock  métallique 
a  augmenté  de  plus  de  40  millions  de  marks  depuis  le 
dernier  bilan.  Mais  ces  données,  quoique  satisfai- 
santes, ne  portent  personne  à  l'optimisme.  On  s'at- 
tend à  ce  que  la  fin  du  mois  provoque  de  nouveau  de 
fortes  sorties  de  numéraire  et  une  grande  tension  mo- 
nétaire. 


Je  vous  ai  annoncé,  à  diverses  reprises,  une  amé- 
lioration de  notre  situation  industrielle  depuis  le  com- 
mencement du  second  semestre.  Voyez  comme  il  était 
temps!  La  «  (ielsenkirchen  »  vient  de  publier  son  bilan 
pour  l'exercice  1909-1010  :  l'exercice  finit  par  une  perte 
de  1 10. 185  marks  ;  naturellement,  on  ne  distribue  au- 
cun dividende.  Mais,  depuis  quelques  mois,,  la  situa- 
tion s'est  fort  améliorée. 

L'amélioration  générale  de  notre  situation  économi- 
que ressort  d'ailleurs  nettement  du  document  sui- 
vant :  3.611  Sociétés  industrielles  par  actions,  dont  on 
connaît  les  bilans  pour  les  trois  premiers  trimestres 
de  1909-1910,  accusent  d'importantes  augmentations 
de  bénéfices,  par  rapport  à  la  même  période  de  l'exer- 
cice précédent. 

D'une  part,  les  bénéfices  nets  ont  augmenté,  chez  les 
Sociétés  qui  en  ont  réalisé,  l'année  dernière;  d'autre 
part,  les  pertes  ont  beaucoup  diminué  chez  celles  où 
l'exercice  accuse  encore  un  déficit.  Enfin,  neuf  Sociétés 
qui  ont  clôturé  l'exercice  1907-1908  avec  un  déficit  clô- 
tureront l'exercice  présent  avec  un  bénéfice,  ce  qui  ac- 
centue encore  le  progrès  général. 

Le  tableau  suivant  donnera  un  aperçu  de  l'amélio- 
ration qui  s'est  produite  dans  notre  activité  écono- 
mique :" 

1908-09  1909  10 

Bénéfices  accusés   1.199.780  1.328.217 

Pertes  accusées   116.507  105.166 

Excédent  des  bénéfices   1.083.273  1.223.051 

Les  bénéfices  réalisés  en  1909-1910  dépassent  ceux  de 
1908-1909  de  plus  de  128  millions  de  marks,  ou  10  0/0. 
Les  pertes  ont,  au  contraire,  diminué  de  9.8  0/0. 

L'augmentation  des  bénéfices  se  remarque  surtout 
dans  les  industries  suivantes  :  charbonnages  et  métal- 
lurgies,  industries  textiles,  industries  chimiques  ;  les 
charbonnages  et  métallurgies,  seuls,  accusent  une 
augmentation  de  bénéfices  de  plus  de  G  millions  de 
marks.  Les  industries  textiles  accusent  une  diminution 
des  pertes  de  3  millions;  les  industries  chimiques  une 
augmentation  de  13  millions. 

Ce  sont-là  d'indiscutables  symptômes  de  relèvement 
économique. 

ÉîBiiËS  ÈOHODiips  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


19 

10 

1909 

22octob. 

15oct. 

22  octob. 

Dtf 

15oct. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

G91.739 

+ 

40.891 

973.059 

+ 

+ 

32.973 

Billets  du  Trésor  

61.019 

+ 

2.279 

64 . 520 

2.186 

Billets  d'autres  banques  

40  298 

+ 

5.403 

32.370 

+ 

4.241 

Lettres  de  change  

1.121.3-26 

54.730 

1.002.448 

46.561 

66  973 

27.083 

55.373 

22.810 

82.539 

22. 035 

242.927 

50.447 

188.310 

2.452 

178  062 

12.247 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

180.000 

mod.) 

180.000 

mod.} 

Réserve  

64.814 

6 

mod.) 

64.814 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.655.908 

63.606 

1.64S.527 

75.606 

Autres  engagements  à  vue... 

605.707 

4.791 

608.173 

18.121 

45.775 

+ 

0  700 

47.245 

+ 

1.562 

STATISTIQUE  relative  aux  diver 

s  chapitres  du  bilan 

de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks 


DATES 

u 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

16  août. . . 

780.239 

283.299 

1.516 

602 

896 

84 

+ 

112 

4 

23    »  ... 

814.496 

291.554 

1.466 

643 

888 

6t 

+ 

2!  2 

» 

11  sept. . . 

752.491 

276.935 

1.537 

587 

969 

65 

+ 

49 

(8    »  ... 

J61  357 

278  810 

1.514 

664 

1.019 

7G 

+ 

93 

» 

24  » 

756.350 

279.760 

1.554 

709 

1.112 

71 

■f 

56 

» 

9  octob. . 

657.649 

254.890 

1.872 

592 

1.344 

117 

406 

5 

15       T,     . . 

695.158 

255  690 

1.719 

610 

1.186 

94 

202 

m 

22     »    . . 

729.791 

261. 9  S 

1.656 

607 

1.121 

67 

90 

* 

568 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Le  commerce  extérieur  pendant  les  trois  premier* 
trimestres  de  1910.  -  Tendant  les  trois  premiers  tri- 
mestres de  Tannée  en  cours,  la  valeur  totale  des  importa- 
tions a  atteint,  en  Allemagne,  6.672  millions  de  marks, 
contre  6.473  durant  la  même  période  de  l'année  précédente, 
tandis  que  la  valeur  des  exportations  s  est  élevée  à  5.58b 
millions  de  marks  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1910  au 
lieu  de  4.919  pendant  le  laps  de  temps  correspondant  de 
1909  Ces  chiffres  no  comprennent  pas  les  métaux  précieux. 
L'augmentation  a  été  générale,  tant  aux  importations  qu  aux 
exportations.  Elle  a  été  particulièrement  forte  pour  les  sorties 
de  matières  brutes  minérales  et  de  produits  métallurgiques. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  27  octobre  1910. 

Les  bonnes  dispositions  témoignées  ces  jours  derniers  par 
le  marché  ont  encore  prévalu  aujourd'hui  et  la  plupart  des 
croupes  montrent  de  fermes  dispositions;  les  fonds  d'htats 
sont  calmes,  les  valeurs  industrielles  enregistrent  de  nou- 
veaux progrès. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  83  80;  Russe  1902  92  10; 
Deutsche  Bank,  256  50;  Harpener,  191  ..;  Laura,  172  80; 
Bochumer,  231  80. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


La  flotte  britannique.  - 
La  situation  monétaire. - 


Londres,  25  octobre  1910. 

La  question  persane.  — 
-  Les  banques  anglaises. 


L'opinion  publique  anglaise  a  été  vivement  préoccu- 
pée, durant  cette  huitaine,  par  une  question  qui  l'in- 
téresse au  plus  haut  point,  et  que  M.  Balfour,  dans  un 
récent  discours  prononcé  à  Glasgow,  vient  de  remettre 
sur  le  tapis.  Il  ne  s'agit  rien  moins  que  de  la  flotte  bri- 
tannique. M.  Balfour  a  déploré  que  le  Royaume-Uni 
n'aurait,  en  1913,  que  25  cuirassés  à  opposer  aux  21 
qu'aura  alors  l'Allemagne.  Une  assertion  aussi  grave 
ne  pouvait  rester  sans  réponse  de  la  part  du  Gouver- 
nement, et  M.  Mac  Kenna,  ministre  de  la  Marine,  a 
démenti  les  données  fournies  par  le  leader  conservateur, 
ajoutant  que  les  chiffres  réels  seraient  alors  de  25  cui- 
rassés anglais  contre  17  allemands.  Puis  le  ministre  a 
critiqué  sur  un  ton  ironique  les  alarmes  constantes 
des  conservateurs  qui,  après  avoir  prédit  l'infériorité 
navale  de  l'Angleterre  pour  1911,  puis  pour  1912,  ren- 
voient maintenant  leur  prédiction  à  1913. 

Ces  déclarations  gouvernementales  ont  rassuré  les 
esprits.  Il  est  intéressant  de  signaler  néanmoins 
l'orientation  nouvelle  oui  prend  naissance  en  faveur 
d'une  accélération  des  constructions  navales,  de  façon 
à  donner  une  fois  pour  toutes  la  supériorité  numérique 
à  la  Hotte  anglaise.  Nombre  de  partisans  de  celte  solu- 
tion radicale  ne  reculeraient  même  pas  devant  un  em- 
prunt, dont  l'idée  première  avait  été  émise,  il  v  a  quel- 
que temps  déjà,  par  lord  Charles  Beresford.  D  autres, 
qui  n'envisagent  pas  sans  une  certaine  appréhension 
une  telle  opération  financière,  proposent  la  suppression 
temporaire  du  fonds  d'amortissement  de  la  Dette.  Ce 
mouvement  d'opinion  est  d'autant  plus  intéressant  à 
constater  qu'il  contraste  entièrement  avec  les  idées  qui 
ont  prévalu  durant  ces  dernières  années. 

Une  autre  question,  d'ordre  extérieur  celle-là,  est 
actuellement  fort  commentée  par  toute  la  presse,  et 
d'autant  plus  qu'elle  a  eu  pour  effet  de  nous  susciter 
des  attaques  très  vives  de  la  part  des  journaux  alle- 
mands. 11  s'agit  do  la  note  remise  ces  jours  derniers 
par  le  Foreign  Office  nu  gouvernement  persan,  dans  le 
but  de  rétablir  l'ordre  sur  les rou'es  commerciales  du 


Sud  de  la  Perse.  Ainsi  que  le  signale  un  communiqué 
officieux  récent,  l'Angleterre  a  fait  à  la  Perse,  depuis 
trois  ans,  de  sérieuses  représentations  au  sujet  de 
l'insécurité  des  routes  méridionales  et  de  son  effet 
désastreux  sur  le  commerce  britannique.  Or,  en  dépit 
d'assurances  répétées,  aucune  amélioration  ne  s'est 
encore  produite.  Dans  ces  conditions,  et  d'accord  avec 
la  Russie,  l'Angleterre  a  fait  savoir  au  gouvernement 
persan  que  si  l'ordre  n'était  pas  rétabli  dans  l'espace  de 
trois  mois  sur  la  route  Bouchir-Ispahan,  elle  se  verrait 
obligée  de  réclamer  l'organisation  d'une  force  persane 
locale,  sous  le  commandement  de  huit  ou  dix  officiers 
britanniques  de  l'armée  de  l'Inde,  pour  protéger  la 
route. 

Cette  note  a  eu  un  certain  retentissement  même  en 
Turquie,  où  les  Persans  résidant  dans  ce  pays  ont 
organisé  une  manifestation  germanophile. 

Un  s'est  entretenu  beaucoup  également,  dans  les 
milieux  financiers,  du  problème  monétaire.  Les  sorties 
d'or  importantes  qui  se  sont  produites  à  la  Borique 
d'Angleterre  durant  ces  derniers  jours  ont  en  effet 
suscité  l'appréhension  d'une  nouvelle  élévation  très 
prochaine  du  taux  officiel,  en  dépit  de  l'annonce  ras- 
surante d'achats  de  traites  elïectués  à  Londres  par  le 
Continent. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  1.813.398  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  atteint  31 .965.352  liv.  st.,  et  un  fléchisse- 
ment de  1.551. 178  liv.  st.de  la  réserve,  qui  arrive  à 
22  802.172  liv.  st.,  tandis  que  la  proportion  de  la  ré- 
serve a  passé  de  47  à  4(3  1/2  0/U.  A  pareille  date  de 
l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  32.909.882  liv.  st., 
la  réserve  de  22.322.507  liv.  st.  et  la  proportion  de  la 
réserve  de  47  5/8  0/0. 

Vous  trouverez  plus  loin  les  statistiques  sur  les 
joints-stock  hànks  que  vient  de  publier  YEconomisl, 
relativement  au  premier  semestre  de  l'année  courante. 
Après  avoir  indiqué  les  principaux  résultats  obtenus, 
YEconomisl  ajoute  quelques  considérations  générales 
qui  sont  fort  intéressantes  : 

Les  premiers  mois  de  1910,  dit-il,  ont  été  marqués 
à  la  fois,  par  une  poussée  de  spéculation  qu'on  pourra 
désigner,  dans  l'histoire  financière,  par  le  «  boom  du 
caoutchouc  et  du  pétrole  »,  par  un  volume  considérable 
des  émissions  de  capitaux,  et  par  une  reprise  rapide 
dans  presque  toutes  les  branches  industrielles.  Le 
semestre  a  été  anormal,  toutes  considérations  concer- 
nant le  commerce  et  la  finance  mises  à  part,  eu  égard 
surtout  au  retard  apporté  dans  le  vote  du  budget  de 
1909-1910. 

En  raison  des  modifications  qui  en  sont  résultées 
dans  les  rentrées  de  l'income-tax,  la  physionomie 
habituelle  du  marché  monétaire  a  été  bouleversée  ; 
c'est  ainsi  que  pendant  le  premier  trimestre,  alors  que 
le  marché  se  trouve  ordinairement  sous  la  dépen- 
dance de  la  Banque  d'Angleterre,  les  disponibilités^ 
sont  concentrées  dans  les  joint-stock  banks.  Par 
contre,  durant  le  second  trimestre,  le  contrôle  de  la 
Banque  sur  le  marché  a  été  absolu,  car  les  taxes  ont 
été  perçues  avec  une  telle  rapidité  que  des  sommes 
fort  importantes  ont  été  distraites  du  marche  pour 
être  portées  au  compte  du  Trésor.  Toutefois,  les  de- 
mandes, tant  de  la  part  du  commerce  et  de  1  industrie 
que  de  celle  de  la  spéculation,  ont  été  si  considérables 
que,  même  pendant  les  premiers  mois  de  1  année,  le 
taux  moven  d'escompte  s'est  maintenu  au-dessus  de 
30/0,  et  celui  des  dépôts,  environ  1  0  0  plus  bas. 
Ouoi  qu'il  en  soit,  le  semestre  a  ete  une  période  fort 
satisfaisante  pour  les  banquiers,  et  les  reports  ont 
été  très  profitables.  Cependant,  les  dividendes  n  ont 
été  accrus  que  dans  un  petit  nombredeeas,  1  augmen- 
tation des  bénéfices  ayant  servi  surtout  à  renforcer  les 
réserves.    

Les  Banques  du  Royaume-Uni.  —  V  Economie  vient 
de  publier  son  étude  semestrielle  sur  les  Joint  Stock  Banks 
et  toutes  les  banques  privées  qui  communiquent  leurs 
comptes. 
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Au  80  juiu  1910,  le  capital  versé  do  toutes  les  Joint 
Stock  Banks  s'élevait  à  78.834.306  liv.  st.;  au  30  juiu  1909, 
il  était  do  80.307.000  liv.  st.  Celte  diminution  est  une  consé- 
quence dos  fusions  enregistrées  au  cours  dos  douze  mois 
1"  juillet  19J9  30  juin  1910,  et  qui  ont  ramené  à  47  le  nombr 
des  Joint  Stock  Banks  de  l'Angleterre  et  du  Pays  de  Galles 

Voici  comment  se  présentait  la  situation  du  capital  et  des 
réserves  des  banques  du  Royaume-Uni  au  30  juin  dernier 

i  lapital  et  réserves  à  fin  juin 


1903 


Angleterre  et  Pays  de 
Galles  [Joint  Stock 
Banks  et  banque"  pri- 
vées publiant  leurs 

comptes)   103.330.000 

Ecosse   17.28i.ooo 

Irlande   11.412.000 


1910 

(En  livres  sterling 


Différence 
en  1910 


10 1. 890. 000  —  440.000 
17. 472.  ('00  4-  191.000 
11.453.000   -f  41.000 


132.023.000     131.815.000   —  203. 000 

Voici  les  chiffres  les  plus  intéressants  fournis  par  les  bi 
lans  des  Joint  Stock  Banks  anglaises;  ces  chiffres  donnent 
une  idée  de  leur  puissance  : 

Les  Joint  Stock  Banks  de  V Angleterre  et  du  Pays  de  Galles 
en  1909  et  1910 

30  juin  1909   30  juin  1910 


Nombre  de  Banques,  y  compris  la 
Banque  d'Angleterre"  

Nombre  des  succursales  

Valeur  au  cours  du  jour  du  capital 
versé  t 

Capital  souscrit  

Capital  versé  

Réserves  et  profits  non  distribués. 

Billets  au  porteur  

Acceptations  

Créanciers  divers  

Dépôts  et  comptes  courants  

Espèces  et  valeurs  à  court  terme. . 

Titres  en  portefeuille  

Escomptes  et  avances  

Immeubles  et  mobilier  


50 
4.982 

185.918.f00 
212.G89.9i5 
03.677.38) 
3s. 8  3  8.6 
30.372.832 
3ii.948.Ki8 
3.626.784 
736.V63.673 
240.125.281 
173.987.H01 
455.873.410 
40.456.816 


47 
5.114 

177.043.800 
231.386.945 
62.&I4.Ô05 
39.945.793 
2». 829. 526 
3»  146.474 
3. 3:^7. 82' t 
782.017.174 
212.962.291 
175.C5l.o34 
498. 109.015 
40.418.022 


(A  suivre.) 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

27  Octobre  1910 

Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st.  actif         Liv.  st. 

Eillets  créés   48.428.000    Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 
Or  monnayé  el  lingots  29  97s. nno 


Total   48  128.000 


Total   44  4v8.0u0 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.115  000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7. 174.000 

Comptes  particuliers.  40.541.000 

Billets  à  sept  jours,  etc  '.6  000 


Total   65.442.U00 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.981.000 

Poitefeuiliieiavances  28  443  000 

Billets  en  réserve   20  077.000 

Or  et  argent  monnayés  1.311.000 


Total... 


65.412.uu0 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st  ) 


DATES 


8  septembre. 
15 

22  . 

-X 

8  octobre  . . . 
13  ■ 
21 
27 
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28  203 
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3 

3H.709 

21.640 

57.077 

44.830 

30.60! 

53.42 

» 

39.091 

27.6.56 

56. 0^2 

44.378 
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53.36 

37.318 
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27  615 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  27  octobre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  646.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  calme  ;  les  Consolidés 
restent  aux  environs  de  leurs  cours  précédents  ;  le  Rio  est 
bien  tenu. 

On  a  coté:   Consolides,  79  1/4  ;  Russe  5  0/0,  1C6  ./.. 

Le  Rio  s'inscrit  à  70  3/8;  VAnaconda  8  5/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  203  1/8;  Y  Union  Pacific  à 
177  3  4;  le  Louisville  à  148  1/2;  VAtchison  à  100  1/2  et 
le  Reading  à  "18  ./.. 


BULGARIE 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Bul- 
garie. —  Le  budget  de  la  Bulgarie  pour  l'exercice  1910  a 
hxé  les  recettes  à  172.248.400  leva  et  les  dépenses  à  172  mil- 
lions 79.096  leva,  contre  153.169.450  leva  et  153.142.088  leva 
respectivement  en  1909. 

Les  évaluations  budgétaires  ont  atteint  les  chiffres  sui- 
vants pour  les  dix  dernières  années  : 

Années  Recettes  Dépenses 


1901., 
1902. . 
1903. 
1904. 
1905.. 
1900.. 
1907. . 
1908. . 
1909. . 
1910.. 


(En  lova) 
95.286.900  95.222.535 


95.955.400 
98.017.900 
106.165.4C0 
111.570.000 
117.9.3.000 
121^83.000 
127.235.700 
153.169.450 
172.248.400 


98.898.337 
97.753.910 
106.149.400 
115.544.056 
117. 948.4^0 
121. 969. 441 
127.235.700 
153.142.088 
172.079.096 


Voici  quelles  ont  été  les  évaluations  budgétaires  détail- 
lées du  dernier  exercice  (1910)  : 


Recettes 

Impôts  directs  

—  indirects...  

Privilèges  de  l'Etat  

Taxes  ,  

Amendes  

Revenus  des  voies  de  communication.. . 
—      des  domaines  et  des  capitaux.. 

Allocations  des  communes  et  des  dépar- 
tements pour  le  traitement  des  insti- 
tuteurs  

Recettes  accidentelles  


Leva 
ou  francs 

45.199.600 
57.7Î-0.000 
8.855.000 
8.896.000 
1.031.000 
28.495.000 
11.442.000 


6  034.000 
4.515.800 

172.248.400 

Dépenses 

Pouvoir  suprême   2.695.670 

Dette  publique   38.780.208 

Cour  des  Comptes   336.500 

Ministères  : 

Affaires  étrangères  et  Cultes.   6.395.448 

Intérieur   9.659.742 

Finances   8.622.^03 

Instruction  publique   21.670.182 

Justice    5.522  638 

Guerre   39.773.061 

Commerce  et  Agriculture   9.295.732 

Travaux  publics,  Voies  et  Communi- 
cations  29.327.712 


172.079.096 


Dépenses  extraordinaires 

Construction  de  chemins  de  fer  et  de  ports  25.993.2P8 
Dépenses  pour  l'amélioration  du  matériel 

et  l'achèvement  des  voies  ferrées   8.324.262 


34.317.560 


Les  dépenses  budgétaires  ne  comprennent  pas  lts  crédits 
xlrabudgétaircs  provenant  des  emprunts  (2.590.180  leva  13), 
t  les  crédits  portés  comme  «  anciennes  dettes  »  (13.527.534 
leva  39). 
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Au  31  août  1910,  la  dette  totale  de  la  Bulgarie  s'élevait  à 
682.983.937  leva  17,  se  décomposant  comme  suit  : 

Montant 

Désignation  Montant       non  amorti  au 

des  emprunts  émis  31  août  1910 

(En  leva  ou  francs) 

Emnrunt  G  0/0  1892   124.962.500   »     88.602.000  » 

j^mpiunt  o  u/u  un .        1Q6  Q(j0  0Û0   b   1Q1  6(fe  000  n 

—  5  0/0  or  1904   99.980.000  »  97.412.500  » 

—  4  1/2  O'O  or  1907.  145.000.000  »  143.460.000  » 

—  4  3/4  0/0  or'l907.  82.000.000  »  81.867.849  » 

—  4  1/2  0/0  or  1909.  10 L 000. 000  ■>  99.730.000  » 

657.942.500  »    612.677.349  » 

Dette  envers  la  Banque  Na- 

tionale  de  Bulgarie   »  »     ba.aô.àio  ît 

Dette  envers  la  Banque  agri- 

cole  de  Bulgarie   »  »       6.533.270  03 

Total  général   »    682.983.937  17 

(A  suivre.) 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  24  octobre  1910 
La  situation.  —  La  Question  douanière".  —  La  Bourse.  — 
La  Banque  d'Espagne. 

La  discussion  du  budget  occupe  spécialement  les 
esprits;  nous  avons  déjà  expliqué  que  l'organisation 
du  budget  extraordinaire  avait  été  très  mal  accueillie. 
Les  conservateurs,  soutenus  moralement  par  nombre 
de  libéraux,  ont  obligé  le  ministre  des  Finances  à 
réincorporer  aux  dépenses  nombre  de  crédits  représen- 
tant des  dépenses  permanentes,  parce  qu'elles  résultent 
de  lois  votées  en  1908  et  en  1909  et  destinées  à  exercer 
leur  effet  sur  tous  les  exercices  à  venir.  Cela  a  été  une  par- 
tie jouée  entre  les  libéraux  et  les  conservateurs;  les 
libéraux  ne  voulaient  pas  apparaître  aux  yeux  du 
gros  public  comme  étant  les  auteurs  d'une  augmenta- 
tion de  dépenses  pour  quelques  dizaines  de  millions; 
les  conservateurs  ne  voulaient  pas  avoir  à  leur  charge 
cette  augmentation  et,  comme  ils  étaient  sur  un  ter- 
rain ferme,  ils  l'ont  emporté;  ces  dépenses  sont  réelle- 
ment imputables  au  budget  ordinaire.  Celui-ci  va  se 
trouver  déséquilibré,  mais  il  ne  faut  pas  y  faire  atten- 
tion; il  vaut  mieux  que  le  pays  sache  exactement  ce 
qu'il  doit  payer,  et  il  sera  toujours  en  retard  pour  cela, 
car  les  dépenses  vont  à  un  train  rapide,  très  rapide, 
notamment    celles   de  la  guerre;  précisément,  on 
a  appelé  sous  les  drapeaux  quelques  milliers  de  réser- 
vistes, et  il  va  en  résulter  pendant  un  certain  temps 
un  dépassement  de  crédits,  déjà  au-dessous  de  la  réa- 
lité. 

Les  africanistes  continuent  à  pousser  le  gouverne- 
ment à  une  politique  d'invasion  au  Maroc  et  critiquent 
vivement  l'opposition  que  la  presse  avancée  fait  à 
toute  tentative  de  ce  genre.  Le  président  du  Conseil 
des  ministres  a  déclaré  et  fait  déclarer  que  les  craintes 
exprimées  par  la  presse  française  au  sujet  de  l'action 
espagnole  au  Maroc  sont  dénuées  de  fondement,  mais 
la  vérité  est  qu'il  y  aura  du  mérite  à  résister  aux  ten- 
tatives incessantes  tendant  à  créer  tout  de  suite  un 
empire  dans  le  nord  de  l'Afrique. 

Par  application  de  la  loi  des  douanes,  on  va  com- 
mencer l'étude  de  la  revision  du  tarif  douanier  :  elle 
durera  quelques  mois.  Les  intéressés  à  cette  revision 
feront  bien  d'y  prendre  part  ;  la  discussion  sera  rude, 
et,  dans  l'état  actuel  des  esprits,  il  est  prématuré  de 
prédire  quel  en  sera  le  résultat. 

Pour  le  moment,  il  n'y  a  pas  à  songer  à  conclure 
des  traités  de  commerce  à  l'ancienne  mode  ;  peut-être 
pourra-t-on  obtenir  des  concessions  sur  les  droits  qui 
frappent  certaines  marchandises  importées  en  Espa- 
gne, à  condition  d'accorder  à  l'Espagne  d'autres  com- 
pensations ;  mais  il  no  faut  pas  s'y  fier,  car  les  cir- 
constances ne  sont  pas  favorables  à  remanier  profon- 
dément le  tarif. 


Les  négociations  avec  la  République  cubaine  sont 
toujours  en  suspens  et  celles  qu'on  demande  d'enta- 
mer avec  la  République  Argentine  présentent  trop  de 
difficultés  pour  qu'il  soit  possible  de  prévoir  un  ac- 
cord ;  les  agriculteurs  espagnols  n'entendent  aucune- 
ment favoriser  l'importation  du  blé  et  du  bétail  sud- 
américains. 

Nous  traversons  une  période  de  fièvre  de  projets 
relatifs  aux  affaires  économiques.  Indépendamment 
de  la  longue  série  que  vous  connaissez,  il  y  en  a  en- 
core plusieurs  en  incubation  ou  même  déjà  éclos  ; 
nous  en  retenons  deux  :  le  premier,  modifiant  la  loi 
relative  aux  chemins  de  fer  secondaires  sur  la  base  de 
ne  plus  accorder  de  concessions  à  des  Sociétés  ni  à 
des  particuliers.  La  construction  des  lignes  sera  mise 
aux  enchères,  mais  l'Etat  en  restera  propriétaire  et 
allouera  au  constructeur  une  annuité  de  5  à  15  0/0, 
avec  un  intérêt  annuel  de  4  0/0  ;  cette  annuité  devra 
amortir  la  construction  en  quatre-vingt  dix-neuf  ans. 
Le  constructeur  exploitera  la  ligne  à  ses  risques  et 
périls  s'il  y  a  perte;  s'il  y  a  des  bénéfices  il  partagera 
avec  l'Etat. 

Le  régime  actuel  pour  ces  sortes  de  travaux  est  base 
sur  la  garantie  d'intérêt  dont  l'Etat  se  montre  peu  pro- 
digue ;  il  y  a  déjà  de  nombreuses  concessions  accor- 
dées et  plusieurs  lignes  en  voie  de  construction  ;  mais 
elles  ne  suffisaient  pas  à  satisfaire  la  soif  dévorante  des 
promoteurs  de  lignes  improductives. 

Le  second  projet  institue  une  inspection  des  Sociétés 
commerciales,  industrielles  ou  de  banque,  c'est-à-dire 
toutes  celles  qui  s'occupent  de  production,  de  consom- 
mation ou  de  crédit,  soit  espagnoles,  soit  étrangères, 
ayant  émis  des  titres  quelconques.  Elles  seront  tenues 
d'envoyer  leurs  bilans,  rapports,  prospectus,  propa- 
gande, etc.,  au  bureau  d'inspection  ;  celui-ci  remplira 
ses  fonctions  gratuitement  et  aura  le  droit  de  taire 
modifier  la  structure  des  bilans  quand  il  estimera 
qu'ils  ne  sont  pas  suffisamment  clairs;  les  actes 
commis  en  infraction  des  préceptes  de  la  loi  ne  seront 
pas  opposables  aux  tiers  lésés  par  les  agissements  de 
la  Société. 

Les  haussiers  se  montrent  très  mécontents  de  1  atti- 
tude des  baissiers  ;  ils  les  accusent  de  mettre  à  profit 
tous  les  événements  pour  peser  sur  les  cours  et  amener 
une  dépression  du  prix  des  valeurs  :  le  tout  pour  ga- 
gner de  l'argent.  C'est  très  mal  en  effet,  mais  les  bais- 
siers en  disent  autant  des  haussiers  et  cela  maintient 
l'équilibre  entre  les  deux  partis.  Cette  querelle  est 
causée  parce  que,  la  semaine  dernière,  la  spécu  ation 
à  la  hausse  parvint  à  amener  la  lh-llc  Perprlurfte  au 
cours  de  83  G0  0  0  au  comptant,  et  qu'elle  aurait  voulu 
décrocher  le  prix  de  85  0/0  à  fin  courant. 

Par  malheur,  cette  hausse  de  1  0/0  en  quelques  jours 
a  mis  quelques  haussiers  en  humeur  de  convertir  en 
espèces  le  bénéfice  réalisé,  d'où  il  s'en  est  suivi  an  re- 
cul à  8310,  cours  de  clôture  de  samedi. 

Les  amis  de  M.  Cobian  disent  que  cette  baisse  est 
due  à  la  décision  de  réintégrer  dans  le  budget  ordi- 
naise,  les  dépenses  qu'on  avait  pensé  mettre  au  compte 
du  futur  emprunt  ;  cette  résolution  devant  être  suivie 
d'une  augmentation  des  dépenses  et  de  1  ajournement 
de  l'emprunt  de  1.500  millions,  il  était  naturel  que  le 
cours  de  l'Intérieure  on  souffrit.  C'est-à-dire,  en  somme 
que  la  Bourse  baisse  quand  on  lui  annonce  un  emprunt 
et  baisse  encore  quand  on  ne  le  fait  pas. 

Nous  avouons  ne  pas  comprendre  ces  distinctions 
trop  subtiles  et  nous  préforons  croire  que  la  Rourse 
est  toujours  sous  la  crainte  de  plusieurs  imprévus 
dont  l'inlluence  se  fera  sentir  aussi  longtemps  quon 
ne  pouira  pas  la  traduire  en  chiffres  précis.  Cet  état 
d'esprit  a  été  mis  en  évidence  par  la  cherté  des  re- 
ports :  leur  prix  a  été  de  4.30  0/0  et  on  craint  qu  il  ne 
soit  plus  cher  à  la  fin  du  mois,  il  ne  faut  donc  pas  être 
surpris  si  le  marché  est  inquiet  et  montre  \fac certaine 

La  Dette  S  0,  0  amortissable  a  été  ferme  et  le  *  0/0 
a  regagné  le  cours  de  93  0  0,  mais  sans  pouvoir  le  de- 

^L'espérance  qu'une  partie  des  projets  financiers  va 
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tomber  ù  l'eau  a  redonné  de  l'activité  aux  titres  de 
Sociétés  qui  avaient  été  le  plus  mal  traitées.  Actions  : 
Manque  d  Espagne,  de  344  à  354  ;  llispano-Americano, 
150;  Espagnolr  de  Crédit,  130;  Central  Mexicain,  585  ; 
Rio  de  la  Plala,  555;  Sucrirrcs  préférence,  54  75  ; 
ordinaires,  14  75;  Alcoholera,  105;  A'ord-Espagne, 
80  85  et  87;  Explosifs,  325  ;  Altos- lier  nos,  28'i  ;  Duro- 
Fctguera,  18;  Minas  del  Riff,  112;  Saragossc,  92  50; 
Mengenior,  110  ;  L\ms  du  Trésor,  100  15. 

Obligations  :  Sucrières,  8't  ;  Saragosse  lre,  84  70  ; 
2%  8-2  5:»;  Arisa  C,  9G  50  ;  Cordoae-Sé ville,  83; 
Can franc,  05  50;  âuesi  de  l'Espagne, . 44  ;  VtMe  de 
Madrid  *  0,0,  89  ;  î  //i,  90  50  ;  3  0/0,  98;  Deuda  ?/ 
Obras,  94. 

Le  cours  du  change  a  été  un  jour  de  107  30  0/0,  mais 
tous  les  autres  on  a'  traité  les  affaires  entre  107  et 
107  15  0/0;  bonne  tendance. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
3oct.     10  ocl.     17  oct.    22  oct- 

4  0/0  Intérieure   83  85      83  05      83  50      83  10 

5  0/0  Amortissable   101  05     100  95     101  45    101  45 

4  0/0         —    91  95      91  . .       92  . . 

Banque  d'Espagne   444  ..     443  ..     449  . .     454  .. 

Banque  Hypothécaire...     282  ..  283  

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  342..  334..  852..  350  75 
Chèques  sur  Paris   107  . .     107  .\     107  05     107  10 

—  Londres...  27  02  27  01  27  02  27  08 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  10     101  25     101  30     101  45 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  argent,  demi-million;  —  cir- 
culation, 2;  en  un  an,  ce  chapitre  a  augmenté  de  1.702 
à  1.738  millions;  il  est  vrai  que  c'est  la  seule  monnaie 
que  nous  ayons,  vu  que  la  circulation  des  écus  ne  s'est 
pas  remise  du  discrédit  dans  lequel  la  jeta  la  frappe 
de  fausse  monnaie  fondue  il  y  a  deux  ans.  Heureuse- 
ment les  alarmistes  se  tiennent  cois,  pour  le  moment 
du  moins;  s'ils  persévéraient  dans  leur  besogne,  nous 
finirions  par  avoir  un  conflit  de  l'intensité  duquel  ces 
messieurs  ne  se  doutent  pas. 

Le  compte  courant  du  Trésor  est  créditeur  de 
13 .  9S  millions .   

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  27  octobre  1910. 
La  tendance  est  satisfaisante  sur  notre  place  ;   les  cours 
sont  en  progrès. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  20. 
On  a  coté  :  Intérieure  83  15. 


GRÈCE 


LA  SITUATION 


Athènes,  le  24  octobre  1910. 
La  situation  politique  en  Grèce.  —  L'Assemblée  nationale. 
—  Le  cabinet  Venizelos 
La  grave  crise  politique  que  traverse  la  Grèce  depuis 
de  longs  mois  vient  d'entrer  dans  une  phase  nouvelle. 
L'Assemblée  nationale,  qui  s'était  réunie  en  septembre 
dernier  dans  le  but  d'apporter  à  la  Constitution  ac- 
tuelle quelques  réformes  reconnues  nécessaires,  vient 
d'être  dissoute.  Cette  mesure  a  été  prise  par  le  gou- 
vernement, à  la  suite  d'un  échec  devant  cette  Assem- 
blée, qui  lui  a  été  infligé  dans  les  conditions  suivantes  : 
Certains  journaux  ayant  soulevé  la  question  du  droit 
de  dissolution,  des  députés  demandèrent  au  président 
du  Conseil,  M.  Venizelos,  s'il  avait  reçu  réellement  du 
roi  le  droit  éventuel  de  dissoudre  l'Assemblée  natio- 
nale, au  cas  où  celle-ci  ne  lui  donnerait  pas  satisfac- 
tion. Cette  interpellation  dégénéra  bientôt  en  début 

flus  général,  et  on  contesta  que  le  roi  pût  dissoudre 
Assemblée  comme  une  Chambre  ordinaire.  M.  Véni- 
zelos  affirma  le  contraire,  et  il  demanda  aux  députés 
de  se  prononcer  formellement,  par  un  vote  de  con- 
fiance sans  restriction.  La  motion  de  confiance  fut 
adoptée  par  208  voix  contre  31  et  27  abstentions. 


;  Néanmoins  M.  Vénizelos  ne  se  montra  pas  satisfait  de 
ce  vote,  et  nous  avons  vu  que,  d'accord  avec  le  roi,  il 
s'était  décidé  à  dissoudre  l'Assemblée. 

Quelles  vont  être  les  conséquences  de  cette  mesure  ? 
Il  est  bien  difficile  d'émettre  une  opinion  sur  ce  sujet 
épineux.  Mais  on  doit  dans  tous  les  cas  déplorer  que 
les  députés  n'aient  pu  comprendre  que,  dans  les  con- 
ditions difficiles  que  traverse  actuellement  la  Grèce, 
tant  au  point  do  vue  intérieur  qu'au  point  de  vue  exté- 
rieur, il  était  de  nécessité  absolue  d'abandonner  ces 
luttes  de  partis,  si  préjudiciables  au  prestige  et  à  la 
force  réelle  de  la  nation. 

Il  est  dans  tous  les  cas  un  fait  qu'on  ne  saurait 
mettre  en  doute  :  c'est  que  le  pays  est  fatigué  de  cette 
incohérence  politique  et  de  cette  incertitude  du  lende- 
main dans  lequel  il  vit  depuis  de  longs  mois.  On  n'a 
pas  oublié  les  événements  qui  ont  conduit  à  la  nomi- 
nation de  cette  Assemblée  nationale  qui  vient  d'être 
dissoute,  et  en  particulier  le  pronunciamiento  d'Athènes 
du  mois  d'août  1909. 

'L'Economiste  Européen  a  parlé  en  son  temps  du  rôle 
joué  par  la  Ligue  militaire.  Celle-ci  a  commis  bien 
des  fautes,  et  dans  tous  les  cas,  il  est  toujours  regret- 
table, sinon  dangereux,  que  l'armée  se  mêle  de  politi- 
que ;  mais  il  convient  de  reconnaître,  en  toute  justice, 
que  c'est  à  cette  même  ligue  que  l'on  doit  l'épuration 
effectuée  durant  ces  derniers  mois  dans  la  magistra- 
ture et  quelques  autres  services.  Quoi  qu'il  en  soit,  des 
membres  de  la  Chambre  ayant  précédé  l'Assemblée 
nationale  firent  judicieusement  observer  que  les  chefs 
du  mouvement  militaire  avaient  pu  être  inspirés  par 
les  considérations  les  plus  élevées,  mais  qu'ils  n'en 
avaient  pas  moins  établi  une  sorte  de  puissance  en 
dehors  de  la  Constitution,  et  qu'un  pareil  état  de  choses 
ne  pouvait  durer.  C'est  ainsi  qu'on  fut  amené  à  envi- 
sager la  convocation  d'une  Assemblée  nationale,  pour 
permettre  aux  rouages  constitutionnels  de  reprendre 
leur  fonctionnement  régulier. 

Le  projet  de  revision  de  la  Constitution  fut  présenté 
à  la  "Chambre  par  M.  Dragoumis,  alors  président  du 
Conseil.  Entre  autres  propositions  contenues  dans  ce 
projet,  il  était  stipulé  que  le  budget  serait  voté  au  cours 
de  la  session  ordinaire  de  la  Chambre,  dont  l'ajourne- 
ment des  travaux  pourrait  être  autorisé  par  décret  une 
seule  fois  au  cours  de  chaque  session.  Deux  lectures, 
au  lieu  de  trois,  devaient  précéder  le  vote  de  chaque 
projet,  et  le  mode  de  votation  par  boules  devait  être 
remplacé  par  des  bulletins.  Le  nombre  minimum  des 
députés  pourrait  être  inférieur  à  150,  et  l'âge  d'égilibilité 
serait  fixé  à  25  ans  au  lieu  de  30  ;  les  fonctions  de 
député  seraient  incompatibles  avec  celles  d'officier.  La 
Cour  de  Cassation  serait  dorénavant  chargée  de  la 
vérification  des  pouvoirs  de  la  Chambre.  Enfin,  la 
Constitution  devait  déterminer  la  situation  des  fonc- 
tionnaires, leur  mode  de  nomination  et  de  révocation. 

Le  projet  de  revision  fut  adopté  par  150  voix  contre  11. 

C'est  M,  Dragoumis  qui  fut  chargé  de  préparer  les 
élections  de  l'Assemblée  nationale,  convoquée  pour  le 
14  septembre. 

On  se  souvient  encore  des  difficultés  d'ordre  exté- 
rieur auxquelles  donnèrent  naissance  ces  élections  à 
propos  de  la  nomination  de  plusieurs  députés  crétois. 
La  démission  de  ces  derniers,  sauf  de  M.  Venizelos, 
qui  par  contre  abandonna  ses  fonctions  de  chef  du 
pouvoir  exécutif  -en  Crète,  écarta  heureusement  tout 
conflit. 

L'Assemblée  nationale  se  réunit  donc  en  septembre. 
La  question  se  posa  immédiatement  de  savoir  si  cette 
Assemblée  serait  constituante  ou  simplement  révision- 
niste. La  majorité  se  rallia  à  cette  dernière  thèse,  et 
M.  Esslin,  révisionniste,  fut  élu  président  de  l'Assem- 
blée par  175  voix  sur  334  votants. 

Dès  que  le  bureau  fut  constitué,  M.  Dragoumis 
quitta  le  pouvoir  le  12  courant.  M.  Venizelos  fut  chargé 
par  le  roi  de  constituer  un  nouveau  cabinet,  qui  fut 
ainsi  composé  : 

Présidence,  Guerre  et.  intérim  de  la  Marine  :  M.  Veni- 
zelos ; 

Intérieur  :  M.  Repoulis  ; 
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Justice  :  M.  Dimiirakopoulos  ; 

Finances  :  M.  Goromilas,  ministre  de  Grèce  à  Washing- 
ton ; 

Instruction  publique  :  M.  Alexandrie  ; 
Affaires  étrangères  :  M.  Gryparis,  ministre  de  Grèce  à 
Gonstantinople  ; 
Commerce  :  M.  Benachi. 

Grâce  h  d'habiles  déclarations,  M.  Venizelos  a  su 
conquérir  de  nombreux  partisans.  Et  cependant,  la 
situation  du  nouveau  ministère,  malgré  ses  intentions 
louables,  n'en  paraissait  pas  moins,  dès  le  premier  jour, 
fort  délicate,  dans  ce  pays  accoutume  au  parlementa- 
risme de  coterie.  Et,  en  effet,  nous  avons  dit  le  peu  de 
succès  qu'il  avait  obtenu  devant  l'Assemblée  nationale. 

Voilà  donc  une  fois  de  plus,  par  la  faute  du  parle- 
mentarisme, la  Grèce  engagée  dans  une  passe  difficile. 
Aussi  ne  saurait-on  souhaiter  trop  vivement,  pour  le 
bien  du  pays  à  l'intérieur,  pour  son  prestige  et  sa 
sauvegarde  à  l'extérieur,  qu'elle  parvienne  à  s'affran- 
chir promptement  de  cette  anarchie  parlementaire. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  25  octobre  1910. 

Un  programne  ministériel.  —  Marasme  des  Bourses.—  Augmentation 
du  taux  de  l'escompte  officiel  —  La  teusion  monétaire.  — 
Inactivité  des  iadustnes.  —  Le  bilan  des  chemins  de  fer  de  l'Etat 
en  1909-1910. 

Avant  même  que  les  Chambres  ne  se  réunissent, 
nous  connaissons  la  pensée  et  le  programme  du  gou- 
vernement. M.  Calisano,  sous-secrétaire  d'Etat  à 
l'Intérieur,  a  exposé  ce  programme  dans  un  banquet 
qui  lui  a  été  donné  à  Alba  et  ses  paroles  ont  reçu  l'ap- 
probation entière  de  M.  Luzzatti,  le  président  du  Con- 
seil. Rappelant  d'abord  les  épidémies  qui  ont  dévasté 
le  Midi,  l'orateur  a  énurnéré  une  bonne  quantité  de 
mesures  législatives  dont  le  gouvernement  va  prendre 
l'initiative  pour  doter  d'eau  potable  non  seulement  le 
Midi,  mais  toutes  les  provinces  du  pays,  et  cela  sans 
compromettre  l'équilibre  budgétaire.  Il  a  annoncé  encore 
une  réforme  de  la  police  générale,  une  réforme  de  la 
législation  criminelle  des  mineurs  et  une  réforme  élec- 
torale. Il  a  annoncé  que  le  gouvernement  prépare  une 
vaste  réforme  qui  transformera  la  physionomie  politi- 
que du  royaume.  Le  droit  de  vote  sera  étendu  à  tous 
ceux  qui  savent  lire  et  écrire. 

M.  Calisanno  ne  pouvait  manquer  d'aborder  la 
question  sociale,  surtout  après  les  troubles  de  la  Ro- 
magne.  Il  l'a  fait  avec  tact  et  modération.  Le  grand 
problème  de  l'emploi  de  la  machine  agricole  n'est  pas 
encore  résolu.  C'est  pour  cela  que  M.  Luzzatti  a  nommé 
la  commission  que  l'on  sait.  Elle  révèle  l'intention  bien 
mûrie  et  arrêtée  du  gouvernement  devant  un  mal  so- 
cial aussi  aigu  et  aussi  nouveau  que  celui  du  Raven- 
nat,  de  ne  rien  cacher  à  soi-même  et  au  pays,  afin 
que  tous  ceux  qui  désirent  que  le  capital  devienne  plus 
humain  et  le  travail  moins  exigeant,  connaissent  aussi 
la  nécessité  de  faire  sentir  à  ces  deux  facteurs  de  la 
production  leurs  droits  et  leurs  devoirs,  tels  qu'ils  ré- 
sultent des  nouvelles  forces  économiques  et  sociales. 
Malgré  tout,  a  ajouté  ici  le  ministre,  l'Italie  doit  se 
préparer  dignement  aux  grands  événements  de  1911, 
aux  commémorations  solennelles,  aux  deux  expositions 
mondiales  de  Rome  et  de  Turin  et  aux  cinquante  et 
plus  congrès  internationaux  convoqués  pour  cette  date. 

Il  a  terminé  en  déclarant  que  l'adhésion  des  socia- 
listes au  gouvernement  n'implique  nullement  une 
complaisance  du  gouvernement  pour  le  programme 
socialiste.  «  Si  les  socialistes  ont  voté  avec  nous,  cela 
signilie  qu'ils  ont  en  maintes  occasions  reconnu  que 
notre  œuvre  de  justice  sociale  ne  devait  pas  être  con- 
damnée et  repoussée;  si,  de  notre  côté,  nous  avons 
cru  devoir  accepter  quelques-unes  île  leurs  proposi- 
tions, cela  prouve  que  nous  ne  sommes  pas  liés  par 
des  préjugés  vains,  cela  prouve  que  —  ainsi  que  l'a 


dit  jadis  Luigi  Luzzatti  —  si  le  socialisme  est  une  uto- 
pie, bien  des  misères  humaines  que  le  socialisme  dé- 
nonce sont,  hélas,  des  réalités!  » 

Ce  discours  a  été  extrêmement  bien  accueilli  dans 
sa  forme  comme  dans  le  fond.  La  situation  du  gou- 
vernement s'en  trouvera  certainement  consolidée. 

Dans  les  bourses  de  l'Italie,  celles  de  Rome  et  de 
Gènes  principalement,  régnent  l'inactivité  et  la  fai- 
blesse. Toutes  les  valeurs  sont  en  baisse  mais  surtout 
les  valeurs  industrielles  ;  et  les  plus  éprouvées  parmi 
ces  dernières  sont  les  valeurs  métallurgiques.  La 
Rente  italienne  est  elle-même  en  fort  recul  :  elle  est  re- 
venue au  cours  qu'elle  avait  au  lendemain  de  la  décla- 
ration de  la  guerre  russo-japonaise.  Il  est  deux  causes 
principales  à  cette  naisse  :  la  cherté  de  l'argent  et  l'ap- 
proche de  1911.  La  cherté  de  l'argent  amena  de  fortes 
réalisations  de  rente  et,  d'autre  part,  c'est  en  1911  que 
la  Rente  3,75  0/0  doit  devenir  automatiquement  du 
3,50  0/0.  Enfin,  le  report  sur  la  Rente  pour  la  liquida- 
tion est  de  36  centimes.  D'ailleurs,  l'argent  pour  la  li- 
quidation est  très  cher  :  il  vaut  G  1/2  0/0. 

La  tension  monétaire  qui  sévit  chez  nous  a  fait  que 
le  ministre  du  Trésor  a  autorisé  la  Banque  d'Italie  à 
porter  létaux  de  l'escompte  officiel  à  5  1/2  0/0.  En 
juillet  déjà,  même  dans  les  mois  de  la  grande  morte- 
saison,  la  circulation  de  la  Banque  d'Italie  s*était 
maintenue  très  élevée  et  depuis  longtemps  déjà  on 
pouvait  prévoir  et  prédire  cette  élévation  du  taux  de 
l'escompte. 

Le  pis  est  que  l'on  sait  que  cette  tension  monétaire 
ne  vient  pas  des  besoins  du  commerce  et  de  l'indus- 
trie. Toutes  les  branches  de  notre  activité  et  de  notre 
production  traversent  actuellement  une  crise,  —  crise 
accentuée  par  les  mauvaises  récoltes  des  céréales  et 
des  vins.  Mais  les  industries  métallurgiques  se  plai- 
gnent tout  particulièrement  et  avec  raison.  L'avenir 
pour  elles  n'apparait  pas  brillant,  car  les  commandes 
se  raréfient  sans  cesse.  Et  l'on  n'en  obtient  plus  qu'au 
prix  des  plus  grands  sacrifices.  Il  faut  absolument  que 
les  producteurs  trouvent  rapidement  une  issue  à  cette 
situation  dont  la  gravité  n'échappe  à  personne  ici. 

Autre  crise  dans  l'administration  des  Chemins  de 
fer  de  l'Etat.  IL  résulte  du  bilan  des  Chemins  de  fer 
de  l'Etat,  qui  vient  d'être  présenté  à  l'examen  du 
Conseil  d'administration  pour  l'exercice  1909-1910. 
que  le  gouvernement,  au  lieu  des  50  millions  prévus, 
ne  toucherait  effectivement  que  37.100.000  livres. 

La  moins-value  provient  en  grande  partie  des  frais 
de  réparation  et  des  augmentations  décharges  dérivant 
du  personnel. 

Et  cependant  le  trafic  a  donné  25  millions  de  plus 
aux  recettes  ! 

Il  faut  reconnaître  cependant  que  les  3*  millions 
versés  au  Trésor  par  l'administration  des  chemins  de 
fer,  quoique  inférieurs  aux  prévisions,  constituent  une 
amélioration  notable  sur  l'année  précédente. 

En  1908-1909,  il  avait  été  versé  au  Trésor  plus  de 
34  millions,  mais,  sur  cette  somme,  14  millions  avaient 
été  prélevés  sur  le  fonds  de  réserve,  de  sorte  qu'en 
réalité  le  produit  net  de  l'exploitation  n'avait  été  que 
de  25  millions. 

Mais  en  raison  des  efforts  faits  cette  année  par 
l'administration,  on  est  en  droit  de  penser  que  les 
résultats  obtenus  constituent  un  maximum. 

En  dépit  de  ces  elïorts,  il  n'a  été  possible  de  réaliser 
qu'un  bénéfice  de  37  millions  pour  un  capital  de 
2  milliards  !  ____________ 

Le  Mouvement  de  la  Population.  —  La  Direction  gêné* 
raie  de  la  statistique  vient  de  publier  les  chiffres  du  mouve- 
ment de  la  population,  eu  Italie,  pendant  l'année  1<K)8  avec 
la  comparaison  des  deux  aimées  précédentes  : 


Population . . 
Mariages. . . . 
Naissances . . 
Morts  nés. . . 

I  >.'i TS  


1P0G 

L907 

100S 

  88.511.098 

:«.77ti.087 

84.198.804 

.]   «(iO.-.xn 

860  h  "S 

888.160 

  1.070.978 

1.062.833 

1.1P8.S13 

  48.158 

48.028 

.".1 .  tff 

  688.875 

700.33:! 

7~<0.0.">i 

naissances  37'i.l03 

3(i-2.0OO 

368. 760 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Commerce  extérieur.  —  D'après  les  statistiques  ré- 
cemment publié* s,  relativement  au  commerce  extérieur  bré- 
silien, pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  courante,  il 
résulte  que  les  importations,  qui  étaient  tombées,  pour  le 
premier  semestre,  de  18.658.437  liv.  st.  en  1908  à  16.907.575 
livres  sterling  on  1909.  se  soni  relevées  en  1910  à  21:131.085 
livres  sterling.  Les  exportations  pour  la  même  période  se 
sont  élevées  à  25.013.030  liv.  st.,  contre  23.493.257  liv  st 
en  1909  et  18.792.917  liv.  st.  en  1908. 

Parmi  les  articles  d'exportation,  le  calé  a  cédé  la  première 
place  au  caoutchouc,  si  l'on  considère  la  valeur:  les  exporta- 
tions de  café  sont  tombées  de  4.500.000  sacs  à  1.8CO.O00  sacs, 
et  leur  valeur  de  3. 900.000  liv.  st.  à  2. 900. 000.  Par  contre,  la 
valeur  des  exportations  de  caoutchouc  a  passé  de  S, 800.000 
livres  sterling  à  15. 700. 000,  bien  qu'en  poids  elles  aient 
diminué  de  2-'. 300. 000  à  21.800.000  kilogr.  L'exportation  du 
tabac  a  peu  augmenté  ;  elle  a  été  de  23.800.000  kilogr.,  contre 
21.300.000  et  de  1.024.000  liv.  st.,  contre  1.075.000.  Le  sucre 
ligure  cette  fois  pour  49.500.000  kilogr.,  contre  41.200.000, 
et  pour  550.000  liv.  st.,  contre  38.000.  Lus  exportations  de 
peaux  et  fourrures  ont  progressé  de  21.300.000  à  23.3C0.0C0 
kilogrammes,  mais  leur  valeur  est  restée  de  1.400.000  liv.  st. 
environ. 

Il  faut  remarquer  une  augmentation  des  exportations  de 
coton,  passées  de  3.3  IO.C00  à  4.500.000  kilogr.,  ce  qui  corres- 
pond à  une  augmentation  de  valeur  do  170.000  à  400.000  liv.  st. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer,  en  valeur,  les 
exportations  des  neuf  principaux  articles  pendant  le  premier 
semestre  des  années  1909  et  1910  : 

Différence 
1909          1910             en  1910 
Produits  —  _   


Café   8.900.739 

Caoutchouc   8.802.793 

Tabac   1.024.169 


Micre  , 
Maté. . 
Cacao . 
Coton. 
Cuirs.. 
Peaux. 


378.677 
659.68'i 
644.255 
172.105 
921.039 
537.550 


(En  livres  sterling) 
2.895.538   —  6.005.201 
+ 

-h 
+ 
+ 


+ 

+ 


6.906.352 
52.707 
173.571 
101.725 
64.203 
229.027 
86.136 
100.205 

1.379.909 
139.864 

Total  général . . .    S>3.493.257   25.013.030   -f  1.519.773 

En  espèces  métalliques  et  en  billets  de  banque,  il  a  été 
importé  pour  8.126.171  liv.  st.  pendant  les  six  premiers 
mois  de  l'année  en  cours,  contre  830.369  liv.  st.  pendant  le 
même  semestre  de  1909  et  66.085  liv.  st.  pendant  le  premier 
semestre  de  1908. 


Total  des  9  produits  22.041. OU 
Divers   1.452.246 


15. 709.1 '.5 
1.076.876 
552.248 
761.409 
580.052 
401.132 

1.007.175 
437.345 

23.420.920 
1.592.110 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici  les 
résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  d'août,  et  les  deux  premiers  mois  des  six  derniers 
exercices  : 

Marchandises 
Exportation     Importation  Balance 


Août 


1205   117.453.581 

1906   129.802.000 

1907   127.626.000 

1908   110.443.000 

1909   110.121.000 

1910   134.734.000 

Deux  mois 

1905-  00    225.598.000 

1906-  07    241.495.000 

1907-  08   256.175.000 

190M»   213.643.000 

1909  10   219.  «61. 000 

1910-11   219.424. 000 


(En  dollars) 
95.820.548 
105.697.000 
125.792.000 
91.18i.000 
116.026.000 
138.358.000 

180.344.000 
208.290.000 
250  524.000 
177.620.000 
228.515.000 
255.823.000 


+ 

21.627.033 

+ 

24.105.000 

+ 

1.834.000 

+ 

19.259.000 

5.902  000 

3.564.000 

+ 

45.254.000 

+ 

33.205.000 

+ 

5.651.000 

+ 

36.023.000 

9.054.000 

5.398.000 

Août 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Or 


Argent 


1905   _ 

1906....   _ 

1907   + 

1908   + 

1909..    ..  _i_ 

1910   _ 

Deux  mois 

1905-  C0   _ 

1906-  07  ..  _ 

1907  08   _|_ 

1908  09   Jj 

1909-  10  ..'  + 

1910-  11   _ 


2.872.070 
7.375.000 
1.400.000 
2.296.000 
3.381.000 
9. 669. 00 J 

6.753.000 
15.907.000 
5.467.000 
4.192.000 
17.273.000 
19.113.000 


(En  dollars) 


+ 
+ 
-f- 
+ 
+ 
+ 

+ 

t 

+ 
+ 
+ 


2.233.323 
1.272.000 
2.069.000 

897. 0C0 
1. 719.000 

636.000 

3.341.000 
2  356.000 
4.6h7.000 
2.789.000 
2.901.000 
1.965.000 


La  Production  du  ciment  en  1909.  —  Le  Moniteur 
Officiel  du  Commerce  vient  de  publier  quelques  renseigne- 
ments intéressants  sur  la  production  du  ciment  aux  Etats- 
Unis,  qui  aurait  atteint  62.508.461  barils  en  1909,  contre 
51.072.912  barils  en  1908. 

Le  tableau  ci-après  rend  compte  de  l'élévation  rapide  sui- 
vant laquelle  la  production  du  ciment  s'est  développée  aux 
Etats-Unis  : 


Années 


1880. 
1885. 
1890. 
1895. 
1900. 


Barils 

42. C01 
150.000 
335.500 
990.224 
8.482.020 


Années 


Barils 


1905   35.246.812 

1906   46.463.424. 

1907    48.785.390 

1908   51.072.912 

1909    62.508.461 


Mais  à  l'inverse  de  ce  qui  se  produit  pour  la  plupart  des 
objets  manufacturés,  le  prix  de  vente  du  ciment,  au  lieu  de 
suivre  une  progression  ascendante,  a  décru  à  mesure  que  la 
production  s'est  étendue  et  que  les  procédés  de  fabrication  se 
sont  perfectionnés.  C'est  ainsi  qu'en  1880  le  prix  du  baril 
était  de  3  dollars;  en  1885,  il  a  coté  1  dollar  85;  en  1890, 
2  dollars  ;  de  1895  à  1907,  de  1  dollar  60  à  1  dollar  11  cents  • 
en  1908,  à  85  cents  ;  en  1909,  à  80  cents. 

Les  plus  gros  producteurs  de  ciment  aux  Etats-Unis  sont 
la  «  Atlas  Portland  Cernent  C°  »  et  la  «  United  States  Corpo- 
ration ».  La  rivalité  de  ces  deux  Compagnies  a,  comme  on  le 
voit,  fait  baisser  le  prix  du  ciment  à  un  taux  qui  ne  doit 
laisser  qu'une  faible  marge  de  profit. 


Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  26  octolre  1910. 
Les  taux  des  prêts  à  vue  se  sont  sensiblement  relevés  et 
varient  maintenant  entre  3  et  4  0/0  tandis  que  ceux  à  plus 
longue  échéance  valent  de  4  à  5  0/0.  Le  change  et  le  câble- 
transfert  sur  Londres  sont  en  baisse  de  1  /8  c. 
>  Les  froments  et  les  maïs  sont  en  reprise  ;  les  cours  pour 
l'exportation  sont  en  hausse.  Le  marché  cotonnier  a  reperdu 
une  partie  de  l'avance  précédente. 

La  situation  industrielle  demeure  stationnaire,  les  fers  sont 
soutenus  ;  le  cuivre  métal  demeure  sans  changement  à 
12,47  1/2. 

A  Wall  Street,  la  séance  a  été  agitée  ;  le  début  s'est  opéré 
en  tendance  ferme,  mais  un  recul  presque  général  a  suivi, 
provoqué  par  l'incertitude  des  perspectives  monétaires.  Les 
questions  politiques  ne  causent  que  peu  de  préoccupations. 
Le  rapport  trimestriel  de  V  United  States  Steel  Trust  a  été 
favorablement  accueilli.  On  a  clôturé  un  peu  plus  ferme  dans 
son  ensemble. 

Les  transactions  totales  ont  porté  sur  700.000  titres  environ. 
L'Europe  a  acheté  do  15  à  20.000  titres  comme  solde. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamated  Copper,  68  37;  Anaconda 
41  50;  u.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  77  62. 

Atchison,  103  75;  Milwaukee,  124-75;  Erie,  29  37- 
Reading,  151  87;  Canadian  Pacific,  193  12:  Illinois  Cen- 
tral, 131..;  Louisville,  145..;  N.-Y.  Central,  116  50; 
Union  Pacific,  172  12;  Pennsylvania,  131  ... 
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La  Production  d'Or  de  la  Rnodésie 

La  production  d'or' en  septembre  de  la  Rnodésie  «jSjJBftr 
nal  NCt  élevée  à  «.499  onces  d'or  d'une  valeur  de  178.9o0 
Ivres  sterling,  contre  45.458  onces  d'une  valeur  de  191  423 
ivres  sterling  en  août.  Voici  la  valeur  de  la  production 
Se  mensuelle  depuis  1907.  En  1906,  la  producUon  ava.t 
eu  une  valeur  de  1.985.101  liv.  st. 


Mois 


Janvier... 
Février... 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  ... 

Août  

Septemb . 
Octobre . . 
Novemb. . 
Décembre 

Total. .  - 


1907 


158.540 
135.397 
167.424 
175.210 
189.216 
192.506 
191.681 
192.106 
192.186 
191.478 
183.058 
190.383 


1908 

(Livres 
199.380 
191.635 
200.615 
212.935 
223.867 
224.920 
228.151 
220.792 
204.262 
205.466 
196.668 
217.316 


1909 

sterling) 
204.666 
192  497 
202.157 
222.700 
225.032 
217.600 
225.234 
228.296 
213.249 
222.653 
236.307 
233.397 


1910 


227.511 
203.888 
228.385 
P.28.213 
224.888 
214.709 
195.233 
191.423 
42.499 
178.950 


sèment  destiné  à  porter  la  capacité  des  usines  de  broyage  a 
91.000  tonnes  par  mois,  il  se  fera  plus  tard  :  en  attendant,  la 
Compagnie  ayant  suffisamment    d'argent  en  caisse  pour 
achever  les  agrandissements  en  couis  dont  le  but  est  de  por- 
ter la  capacité  des  usines  à  52.000  tonnes  par  mois,  elle 
pourra  répartir  tous  ses  bénéfices  actuels  sous  forme  de 
dividendes.  Plus  tard,  lorsque  le  moment  sera  venu  de  traiter 
mensuellement  91.000  tonnes,  il  est  probable  qu'elle  acquerra 
le  matériel  nécessaire  au  moyen  d'un  emprunt  qu  elle  rem- 
boursera facilement  ensuite  avec  le  surplus  des  bénéfices 
réalisés  avec  ce  nouvel  outillage.  Cette  politique,  en  tous  cas, 
permet  de  distribuer  dès  maintenant  le  maximum  de  divi- 
dendes aux  actionnaires.   De  plus,  la  Compagnie  n  a  pas 
l'intention  de  s'en  tenir  à  cette  répartition  de  1  liv.  st.  par 
action  et  par  an.  Lorsqu'elle  broiera  91.000  tonnes  par  mois 
et  qu'elle  aura  complètement  payé  son  outillage,  les  bénéfices 
qui  seront  naturellement  très  élevés  «  permettront,  a  ajoute 
M  Schumacher,  de  distribuer  des  dividendes  très  élevés  ». 

Ouant  aux  réserves  de  minerai  au  30  juin  dernier,  elles  se 
comparent  de  la  manière  suivante,  comme  quantité  et  comme 
te^ur,  avec  les  réserves  au  30  juin  1909  : 
Filons 

'     ~    ~  Modderfontein 
Main  Reef        Reef  Total  Teneur 

Penny- 
Tonnes  weights 
1.564.434  6.03 
2.581.744  7.01 


En  dehors  des  42.499  onces  d'or  susmentionnées,  la  Rho- 
désie  Méridionale  a  encore  produit,  en  septembre,  16.848  onces 
d'argent,  62  tonnes  de  plomb,  18  tonnes  de  cuivre,  16. 3b2 
tonnes  de  charbon,  1.334  tonnes  de  minerai  de  chrome,  et 
25  tonnes  d'amiante. 


Tonnes 
103.355 
103.355 


New  Modderfontein 

Le  rapport  et  le  bilan  de  la  New  Modderfontein  pour 
Texercice  ayant  pris  fin  le  30  juin  dernier  viennent  de  parvenir 
en  Europe. 

Le  bénéfice  d'exploitation  réalisé  par  cette  Compagnie 
pendant  l'année  1909-1910  s'est  élevé  exactement  a  2,9.865 
livres  sterling,  au  lieu  de  239.478  liv.  st.  en  1909,  210.32/ 
livres  sterling  en  1908  et  94.920  liv.  st.  en  1907.  A  ce  béné- 
fice, il  convient  d'ajouter  une  somme  de  6.9/2  liv.  St.  pro- 
venant d'intérêts  et  de  revenus  divers,  de  sorte  que  le  profit 
total  de  l'exercice  s'est  élevé  à  286.837  liv.  st.  qui  ont  reçu 
l'emploi  suivant  :  Livres  sterling 

Dépenses  au  compte  éapital.   ofi'rrr 

Impôts  divers   icRnnn 

Dividendes     186 -g2 

Dépenses  diverses  :   J'„ 

Solde  non  réparti   îms-i 

286.837 

Dans  le  discours  qu'il  a  prononcé  à  l'assemblée  générale 
annuelle,  le  président  de  la  Compagnie  M.  Schumacher,  a 
fait  les  déclarations  suivantes  au  sujet  de  la  politique  futuie 
du  Conseil  et  des  dividendes  à  venir. 

«  L'agrandissement  projeté  de  la  batterie,  a-t-il  dit,  ne 
peut  être  effectué  dans  son  intégralité  avant  que  nos  ressour- 
ces liquides  atteignent  170.000  liv.  st.  ou  180.000  liv.  st.  En 
attendant,  l'intention  du  Conseil  est  de  distribuer  en  dividen- 
des, aux  actionnaires,  tous  les  bénéfices  d'exploitation  dispo- 
nibles après  avoir,  bien  entendu,  déduit  les  impots,  la  part 
revenant  au  gouvernement  pour  son  intérêt  dans  les  «claims 
waterrights  »,  et  avoir  amorti  les  travaux  de  développement 

«  Les  actionnaires  ont  attendu  de  nombreuses  années  avant 
da  recevoir  tous  les  bénéfices  d'exploitation  disponibles,  mai» 
leur  patience  va  bientôt  être  récompensée.  Il  est  difficile  de 
faire  des  pronostics  exacts,  mais,  avec  notre  batterie  actuelle, 
nous  espérons  réaliser,  vers  les  premiers  mois  de  1911,  des 
bénéti.  e>  plu  -  .  i-  vés  qu'actuellement,  et  tout  permet  de  faire 
supposer  que  la  Compagnie  pourra  porter  à  1  liv.  st.  par 
action  et  par  an  le  taux  de  ses  dividendes  après  le  30  juin 
prochain.  »  , 

On  voit,  par  ce  qui  précède,  que  d'ici  un  an  les  dividendes 
atteindront  25  francs  par  action.  Quant  au  nouvel  agrandis- 


Tonnes 

30  juin  1909..  1.461.079 
30  juin  1910..  2.478.389 

Les  réserves  payantes  du  Modderfontein  Reef  sont  restées 
stationnaires.  En  dehors  de  ces  103.355  tonnes  il  existait, 
sur  ce  même  filon,  794.309  tonnes,  dont  la  teneur  de  3  penny- 
weishts  2  est  encore  trop  faible  pour  être  payante,  mais  qui 
pourra  le  devenir  quand  la  Compagnie  broiera  sur  une  plus 
grande  échelle  et  pourra  pai'  conséquent  réduire  ses  frais 
d'exploitation. 

Van  Dyk  Proprietary  Mines 

Cette  Compagnie  vient  de  faire  publier  l'avis  suivant  qui 
annonce  la  fermeture  temporaire  de  la  mine  : 

«  M  W  Me.  C.  Cameron,  Fingénieur-conseil  de  la  Com- 
pagnie, dans  son  dernier  rapport  annuel,  déclarait  que, 
«  bien  que  l'avancement  métrique  en  galeries  ait  démontré 
l'existence  d'un  certain  nombre  de  zones -portant  du  minerai 
de  bonne  teneur  et  payant,  ces  zones  se  sont  trouvées  être 
ni  assez  étendues,  ni  assez  nombreuses  pour  modifier  dans 
d'assez  larges  mesures  l'état  de  votre  Compagnie  au  point 
de  vue  du  minerai  payant  mis  à  jour,  en  comparaison  de 
celui  dans  lequel  elle  se  trouvait  l'année  passée,  et  pour  justi- 
fier quant  à  présent  l'érection  d'une  usine  de  traitement  ». 
Le  résultat  des  travaux  effectués  pendant  l'année  en  cours 
fait  ressortir  ce  même  trait  caractéristique  Les  actionnaires 
n'ignorent  pas  que  le  fonds  de  roulement  fourni  a  lorigme 
s'est  trouvé  épuisé  au  cours  du  premier  semestre  de  1  année 
passée  ;  depuis  lors,  la  Compagnie  a  poursuivi  ses  opéra- 
tions au  moyen  d'avances  qui  lui  étaient  consenties,  tout 
travail  a  été  restreint,  depuis  quelque  temps  déjà,  aux  déve- 
oppements  se  rattachant  au  puits  n»  L,  et  dans  le  but  d  ou- 
vrir davantage  la  mine  et  de  se  rendre  compte  de  sa  valeur 
1  se  à  t  bon  de  pousser  le   puits   n»  2  jusqu  au  fi Ion  et 
d'augmenter  dans  de  larges  mesures  le  taux  a  tue  des 
dépenses.  Les  administrateurs  sont  d'avis  que.  plutôt  que 
de  poursuivre  la  ligne  de  conduite  actuelle,  de  continuer  les 
travaux  en  augmentant  la  aette,  il  serait  préférable  de  sus- 
pendre toutes  opérations  sur  la  propriété  jusqu  au  moment 
où  la  Compagnie  sera  à  même  de  s'assurer  les  fonds  n,ces- 
sàires  .ans  par  trop  s'obérer  financièrement.  I  n  .virement 
du  .  a    héiùinur.  une  nouvelle  réduction  des  frais  ,1  exploi- 
tai au  Rand  ou  des  résultats  favorables  du  développement 
des  terrains  «voisinant  la  propriété  faciliteront,  sans  aucun 
doute,  une  opération  de  ce  genre^»  

Simuier  and  Jack  Proprietary 

\  h  date  du  23  septembre  dernier,  nous  annoncions  que  le 

bihnVlaS/  -oui  J-  h   Proprietary  aceu*a,t  pour 

'exercice  1909-1910  dos  le  30  juin,  un  bénéfice  de  584. /C0 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


livres  sterling:  Voici  comment  se  comparent  les  résultats  Uo 
cet  exercice  avec  ceux  îles  deux  précédents  : 


Exercices 
1907-08  ^îyotTUif 


1909-10 


Tonnes  extraites   933.441  953.035  920.303 

—  broyées   785.310  831.040  821.400 

Proportion  de  triage   15.G9  0/0  13.35  0/0  10.08  0/0 

Pilons  eu  marche.   320  328  300 

Onces  d'or  fui   301.244  »  235.509 

Rendement  par  tonne   7.640d\vts  0.8d\vts  6  2d\vts 

Recette....     —       Sliill.  32   3.7t;8  29   8  25  3 

Frais              —         —  16   2.646  13   0  12  9 

Profits            —         -  16    1.122  16   8  12  6 

Bénéiice  d'exploit.  Liv.st  631.918  694.1^6  555.529 

—  total....     —  656.219  716.257  584.729 
Réserve  de  minerai  pavant 

tonnes   1.902.000  2.500.000  2.690.000 

Teneur  moyenne  Pennyw.  7.6  6.5  6.3 

Le  bénéfice  total  de  584.729  livres  sterling  do  1909-1910 
comprend  les  recettes  diverses  provenant  d'intérêts,  de  loyers 
et  d'autres  sources  secondaires.  De  cette  somme  il  a  fallu  dé- 
duire 15.987  liv.  st.  représentant  le  montant  des  impôts  dus 
au  gouvernement.  Il  est  donc  resté  un  bénéfice  net  de  538.802 
livres  sterling  qui,  joint  au  solde  créditeur  reporté  du  pré- 
cédent exercice,  a  donné  un  total  disponible  de  682.736  liv.  st. 
Ces  résultats  ont  permis  de  distribuer  deux  dividendes  s'éle- 
vant  ensemble  à  17  1/2  0/0  ou  3  sh.  6  d.  par  action  et  ab- 
sorbant 525.000  liv.  st. 

Pendant  le  précédent  exercice,  le  bénéfice  total  d'exploita- 
tion avait  été  de  694.186  liv.  st.  et  le  total  des  dividendes 
distribués,  y  compris  le  bonus  de  2  1/2  0/0,  s'était  élevé  à 
22  1/2  0/0  ou  4  sh.  6  d.  par  action. 

Le  moulin  a  broyé,  pendant  l'exercice,  -821.400  tonnes  de 
minerai,  au  lieu  de  831.040  en  1908-1909.  «  Cette  diminution, 
a  dit  le  président,  provient  de  ce  qu'il  a  fallu  réparer  la  bat- 
terie à  raison  de  20  pilons  à  la  fois,  de  sorte  qu'on  a  dû.  tra- 
vailler avec  300  pilons  au  lieu  de  320  antérieurement.  Ces 
réparations  sont,  du  reste,  sur  le  point  d'être  achevées.  » 

La  teneur  moyenne  du  minerai  broyé  s'est  élevée  à  25  sh.3d. 
par  tonne,  soit  une  diminution  de  3  sh.  5  d.  par  rapport  au 
précédent  exercice.  Cet  affaiblissement  provient  en  partie  de 
l'emploi  intensif  de  perforatrices  destinées  à  remplacer  les 
ouvriers  indigènes  et  du  traitement  de  minerai  pauvre  qui, 
jusqu'ici,  n'avait  pas  été  compris  dans  les  réserves  payantes. 
De  leur  coté,  les  frais  d'exploitation  ont  pu  être  ramenés  de 
13  sh.  à  12  sh.  9  d.,  de  sorte  que  le  profit  net  par  tonne  s'est 
établi  à  12  sh.  6  d.,  contre  15  sh.  8  d.  pendant  le  précédent 
exercice. 

«  Quant  au  «  sand  filling  »,  ou  .remblayage  par  le  sable, 
c'est  votre  Compagnie,  a  dit  le  président,  qui  fut  la  première 
dans  le  Rand  à  songer  à  utiliser  les  résidus  de  la  cyanuration 
après  avoir,  bien  entendu,  enlevé  le  cyanure  au  moyen  de 
permanganate  de  potasse.  Ce  système  a  donné  et  continue  à 
donner  les  meilleurs  résultats.  Il  présente  plusieurs  avan- 
tages dont,  entre  autres,  celui  d'économiser  les  frais  de  trans- 
port de  ces  résidus.  En  outre,  ce  système  permet  d'extraire 
l'or  contenu  dans  les  piliers  laissés  autrefois  dans  les  anciens 
chantiers  et  qui,  autrement,  eût  été  perdu.  » 

Au  30  juin  dernier,  les  réserves  de  minerai  payant  déve- 
loppé s'élevaient  à  2.690.000  tonnes  d'une  teneur  moyenne  de 
6  pennywcights  3,  contre  2.500.000  tonnes  d'une  teneur 
moyenne  de  6  pennyweights  5  au  30  juin  1909.  Ces  réserves 
sont  suffisantes  pour  alimenter  le  moulin  pendant  environ 
trois  ans,  en  tablant  sur  les  broyages  actuels  de  70.000  tonnes 
par  mois.  En  plus  du  minerai  développé,  il  existe  environ 
440.000  tonnes  de  minerai  payant  d'une  teneur  moyenne  de 
5  pennyweights  5,  mais  qui  n'ont  pas  encore  été  complète- 
ment mises  à  jour  par  les  développements  effectués  à  l'heure 
actuelle. 


Informations  diverses 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  956.000  dollars,  contre  570.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  1.301.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  26  octobre  1910. 

La  liquidation  de  fin  octobre  a  eu  lieu  mardi.  Elle  ne  s'est 
pas  distinguée  par  des  taux  de  reports  exorbitants,  bien  que 
ceux-ci  aient  été  un  peu  plus  tendus  que  précédemment.  Sur 
la  Rand  Mines  ctl'East  Rand,  on  a  coté  entre  5  et  6  0/0; 
sur  la  Chartcred  1  1/4  et  13/4  penny  ;  6  à  7  0/0  sur  les 
aulres  valeurs  sud-africaines  et  rhodésiennes  ;  5  1/2  à 
6  1/2  0/0  sur  la  Jagemfonlein. 

En  ce  qui  regarde  la  tendance,  il  faut  reconnaître  qu'elle 
est  toujours  un  peu  irrégulière,  en  raison  de  réalisations 
sur  les  quelques  valeurs  qui  avaient  particulièrement  profité 
au  cours  de  la  quinzaine. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  15/16, 
reste  à  ce  cours.  La  Consolidated  Goldfields  est  à  5  29/32, 
contre  6  1/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corpo- 
ration est  à  2  liv.  st.,  contre  2  5/32.  La  Rand  Mines  finit 
a  8  19/32;  elle  s'échangeait  à  8  11/16  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UAurora  West  est  à 
13/16.  La  Bantjescote  2  1/16.  City  and  Suburban  2 1/16,  contre 
2  3/16.  Les  résultats  des  broyages  de  cette  Compagnie  se 
sont  considérablement  améliorés  depuis  le  commencement 
de  l'année.  Alors  que  la  Compagnie  gagnait  7.000  livres 
,  sterling  en  janvier,  elle  a  réalisé,  le  mois  dernier,  un  béné- 
fice d'exploitation  de  9.000  livres  sterling.  Durban  Roode- 
poort,  2  7/8;  East  Rand,  5  3/16,  au  lieu  de  5  1/4  il  y 
a  huit  jours. 

La  Benoni  est  à  1  1/16.  Un  petit  broyage  d'essai  a  été 
effectue  sur  cette  mine.  La  machinerie  fonctionne  bien.  On 
compte  que  la  batterie  entière  commencera  à  broyer  en  avril. 
La  rumeur  annonçant  que  cette  Compagnie  avait  l'intention 
d'augmenter  son  capital  est  démentie.  La  cause  réelle  de 
la  lourdeur  dernière  des  actions  serait  due,  dit-on,  au  chan- 
gement de  mains  d'un  important  montant  de  titres  acquis 
lors  de  la  récente  réorganisation.  Consolidated  Langlaagte, 

1  1/8 . 

La  Ferreira  cote  10  1/4,  contre  10  1/2  il  y  a  huit  jours 
Gmsberg  1  1/8.  Cette  Compagnie  a  gagné  4.420  liv.  st.  pen- 
dant le  mois  de  septembre,  au  lieu  de  4.184  liv.  st.  en  août. 
Par  suite  du  moins  grand  nombre  de  jours  de  travail,  pen- 
dant le  mois  dernier,  le  tonnage  broyé  a  été  légèrement 
moins  élevé  que  précédemment,  mais,  par  contre,  la  teneur 
du  minerai  passé  par  le  moulin  s'est  sensiblement  améliorée 
a  27  sh.  5  d.  Cette  augmentation  a  été  absorbée  en  partie  par 
un  relèvement  des  frais  d'exploitation  passés  de  19  sh.  5  d. 
à  20  sh.  1  d.,  de  sorle  que,  finalement,  le  profit  net  par  tonne 
a  présenté  peu  de  changement  sur  celui  du  mois  d'août.  La 
Glencairn  s'inscrit  à  6/0  ;  iVeto  Heriot,  5  3/4,  au  lieu  de 
5  13/16  mercredi  dernier.  La  Jubilee  est  à  5/8.  Jumvers. 

2  1/8. 

La  Knighfs  {Witwatersrand)  clôture  à  3  5/16.  La  New 
Kleinfontein  cote  2  1/16,  contre  2  3/16;  Knight  Central, 
1  5/8.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  13/16,  sans  change- 
ment. Luipaard's  Vlei,  3/4.  La  Main  Reef  Consolidated 
cote  1  liv.  st.,  au  lieu  de  1  1/16  il  y  a  huit  jours.  Il  semble 
ressortir  des  déclarations  récemment  faites  à  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie  que  l'on  peut 
espérer  voir  les  bénéfices  se  maintenir  au  niveau  actuel,  et 
même  augmenter  par  la  suite  si  les  développements  futurs 
autorisent  une  augmentation  du  matériel  de  traitement, 
comme  on  l'espère.  Meyer  and  Charlton  4  3/16,  contre  4  1/16 
mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  12  7/16,  comme  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  est  à  1  13/16,  également  sans  change- 
ment. Randfontein  Estate,  2  5/16,  contre  2  13/32  précé- 
demment. Rietfontein  New,  3/8.  Roodepoort  United  Main 
Reefl  7/8;  Randfontein  South,  2  1/8,  au  lieu  de  2  3/16 
mercredi  dernier. 

La  Salisbury  cote  7/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
a  I  1/2,  au  heu  de  1  9/16  mercredi  dernier.  Treasury, 
11/16.  Van  Ryn  4  9/16,  sans  changement. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  21/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  9/16,  contre  4  5/8.  Vogelstruis  Estate  3/4. 
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„»*  Compagnies  de  Deep  Levels.  -  L  Apex  est  a 
4  5* St.  La  Bantjes  reste  à  2  1/16.  La  Cinderella  Conso- 
lidated Gold  Mines  s'échange  à  2  1/8.   La  City  ^ 
4  5/16, -au  lieu  de  4  7/16  il   y   a  huit  jours.  Crown 

MltShrahpan  finit  à  2  13/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  15/18,  au  lieu  de  2  liv.  st.  la  semaine  dernière .  Fer- 
reira  Deep,  5  1/4;  elle  restait  précédemment  a  5  5/16. 
Pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin  le  30  septembre  dernier 
cette  Compagnie  a  broyé  87.118  tonnes,  au  lieu  de  94.782 
pendant  les  trois  mois  précédents.  La  teneur  moyenne  du 
minerai  passé  par  le  moulin  s'est  relevée  de  2  sh  .  6  d.  a 
2  sh  9  d  mais  cette  plus-value  a  été  presque  entièrement 
absorbée  par  une  augmentation  des  frais  de  production  qui 
se  sont  établis  à  21  shillings  par  tonne  au  lieu  de  17  sh.  8  d. 
antérieurement.  Le  profit  net  par  tonne  n'a  donc  pas  sensi- 
blement varié  d'un  trimestre  à  l'autre  et  par  suite  du  moins 
erand  nombre  de  tonnes  traitées,  le  bénéfice  d'exploitation 
est  tombé  de  136.464  liv.  st.  à  122.184  liv  st.  Geldenhuis 
Deev  3  3/4  La  Jupiter  est  à  1  liv.  st.;  Knights  Deep,  2  7/8. 
La  Knight  Central  se  traite  à  1  5/8,  et  la  Lancaster  West 

a  Lu  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  1/2;  Nourse  Mines, 
2  3/4  comme  mercredi  dernier.  La  New  Unified  est  à 
1  liv  st  Nigel  Gold,  2  11/16,  sans  changement. 

L&Robinson  Deep  cote  3 1/16,  contre  3  3/16,  il  y  a  huit  jours. 
Rose  Deep  4  1/8,  au  lieu  de  4  3/16;  Simmer  Deep,  13/0; 
Sub  Nigel'  11/16.  L'assemblée  annuelle  de  cette  Compagnie 
s'est  tenue  le  16  septembre  à  Johannesburg.  Le  président  a 
rappelé  que  la  fusion  avec  la  Nigel  Deep  avait  été  réalisée 
et  qu'elle  avait  eu  pour  résultat  de  porter  la  propriété  a 
1  375  claims.  Au  30  juin  dernier,  les  disponibilités  liquides 
de  la  Compagnie  se  totalisaient  par  167.500  liv.  st.  La  pé- 
nurie de  main-d'œuvre  a  beaucoup  gêné  l'exploitation.  On  a 
bien  employé  des  perforatrices,  mais  elles  étaient  trop 
légères  et  l'on  essaie  actuellement  des  modèles  plus  lourds, 
soit  de  200  livres  au  lieu  de  110  livres.  L'exploilation  a  donne 
de  légers  '  bénéfices  durant  les  derniers  mois  et  on  espère 
cru'ils  se  maintiendront  pendant  que  les  travaux  seront 
poussés  le  plus  rapidement  possible  pour  déterminer  le 
caractère  de  la  minéralisation  en  profondeur. 

La  South  Randfonjein  Deep  se  traite  à  3/8.  La  Van  Dyk 
Provrietary  est  â3/8;  Van  Ryn  Deep,  3/4. 

La.  Village  Deep  est  à  2  3/8,  au  lieu  de  2 15/32;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  4/6;  Witwatersrand  Deep,  4  o/8,  au 
lieu  de  4  3/4,  précédemment. 

Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  18/0;  Rhodena  Limited 110/6. 
Eldorado  3  1/8.  Rhodesian  Banket,  1  13/16  ;  Giant  Mines, 
4  1/16-  Globe  and  Phœnix,  2  7/8;  Surprise  Mme,  1  13/16; 
Rhodesia  Exploration,  3  5/32.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bav  investment  clôture  à  1  1/2.  Transvaal  Gold  Minmg  Es- 
tate,3  1/2;  Transvaal  Coal  Trust,  1  13/16,  contre  1  15/10. 
La  Shamiva  clôture  à  4  27/32.  _        tl  .,=  ,la 

La  Selukwe  est  à  9/0.  L'East  Rand  Mining  est  a  lo/lb  ; 
Vereeniaing  Estâtes,  9/16;  African  and  European  Invest- 
ment, 29/32.  I  , 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  17  3/16,  au  lieu  de 
17  5/16;  action  de  préférence  17  1/4,  contre  17  1/8.  La 
Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  a  7  1/2  contre 
7  7/16  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  2  3/4,  au  lieu  de 
2  1/2  la  semaine  dernière.  Un  càblogramme  a  annonce  que 
les  sondages  effectués  au  Sud-Ouest  de  la  propriété  et  de 
l'exploitation  actuelle  ont  prouvé  l'existence  de  la  terre  jaune 
sur  une  étendue  de  70  nouveaux  claims. 


Rem  heMomaflaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  27  octobre  1910. 

Le  groupe  Sud-Africain  n'a  pas  témoigné  de  beaucoup 
d'animation  cette  semaine.  Il  n'a  fait  du  reste  que  conformer 
son  attitude  à  celle  du  reste  du  Marché.  Il  s'ensuit  que  les 
variations  de  cours  ont  été  à  peu  près  insignifiantes. 

La  Consolidated  Qoldfields  clôture  à  149  francs,  contre 
153  francs,  ta  semaine  dernière.  Gold  Mines  Investment 
71  tic.  75. 

L'East  Rand  est  à  131  fr.  50.  Les  expériences  de  coucas 
sage  et  de  broyage  qui  se  poursuivent  aux  batteries  éleclri 


ques  Cason  et  Angelo  ont  révélé  que  le  minerai  a  été 
jusqu'ici  trop  finement  concassé  par  les  pilons  avant  son 
envoi  aux  tubc-mills.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  218  francs, 
contre  220  fr.  50.  La  Chartered  finit  à  43  fr.  50. 

Au  Parquet,   la  Central  Mining  se  tient  à  401  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  71  francs. 
On  annonce  de  nouveau  que  cette  Compagnie  commencera 
ses  opérations  de  broyage  au  début  de  1911.  L'équipement 
de  la  mine  fait  de  bons  progrès.  Les  développements  conti- 
nuent à  faire  ressortir  une  bonne  teneur  de  minerai  ;  les 
réserves  sont  évaluées  à  1.503.135  tonnes,  d'une  valeur  de 
6  pennyweights  5.  La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier 
moment  à  210  fr.  50.  La  City  Deep,  qui  cotait  111  fr.  50,  est 
à  108  francs. 

Une  dépêche  de  la  direction  annonce  que  les  broyages 
commenceront  en  décembre  avec  une  partie  de  la  batterie,  et 
que  la  Compagnie  augmentera  graduellement  l'échelle  de  ses 
opérations  de  broyage  jusqu'à  l'entier  fonctionnement  du 
matériel.  Le  retard  est  causé  par  l'impossibilité  où  se  trouve 
la  Rand  Mines  Power  Supply  Company  de  délivrer  de  l'air 
comprimé  avant  février  1911,  par  suite  de  la  perte  récente 
du  steamer  «  Kcdive  »  dont  il  a  été  parlé  eu  temps.  Ce 
steamer  était  chargé  d'une  importante  cargaison  de  machi- 
nerie électrique. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  49  francs.  La  Fer- 
reira  est  à  267  francs,  contre  268  francs.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  133  fr.  50,  au  lieu  de  134  fr.  50  il  y  a  huit  jours . 

La  French  Rand  est  à  7  fr.  25;  Geduld,  45  francs,  contre 
49  fr.  75.  Geldenhuis  Deep,  92  francs,  au  lieu  de  91  francs 
La  Gold  Mines  Investment  cote  71  fr.  75.  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  39  fr.  25.  Les  déclarations  faites 
à  la  dernière  assemblée  générale  en  ce  qui  regarde  la  main- 
d'œuvre  et  l'attitude  du  Gouvernement  à  l'égard  de  l'industrie 
minière  ont  produit  bon  effet.  La  Langlaagte  Estate  se 
retrouve  à  74  francs,  au  lieu  de  72  fr.  75. 

La  Lena  Goldfields  est  à  89  fr.  25,  contre  92  fr.  50. 
La  New  Kleinfontein  est  à  52  fr.  75;  Knight' s  (Witwa- 
tersrand Gold),  est  à  84 francs;  Lancaster  West,  20  fr.  25. 
La  Mozambique  s'échange  à  28  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  26  fr.  25.  May  Con- 
solidated, 28  fr.  75,  sans  changement.  Pendant  le  mois  de 
septembre,  le  moulin  de  cette  Compagnie  a  broyé  lo..i3o 
tonnes  de  minerai,  dont  la  teneur  moyenne  a  été  de  29  sh.  8  d. 
Les  frais  d'exploitation  avant  absorbé  15  shillings,  il  est 
resté  un  profit  net  de  l'i  sh.  8  d.  par  tonne  traitée,  soit  11.388 
livres  sterling  pour  l'ensemble  du  tonnage  passé  par  le 
moulin.  Ces  résultats  diffèrent  peu  des  précédents.  Modder- 
fontein  B  est  à  76  fr.  75.  _ 

La  New  Goch  s'échange  à  45  fiancs,  au  heu  de  46  fr.  60, 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  60  fr.  25.  La  Randfon- 
tein  Estate,  qui  était  à  62  fr.  50,  est  à  61  fr.  50.  La  Robmson 
Gold  est  à  246  francs,  au  lieu  de  247  francs.  La  Robmson 
Deep  est  à  78  francs.  '  'm 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  11  fr.  2o.  Rose  Deep 
106  francs.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  38  fr.  10,  contre 
-9  fr  75  Transvaal  Consolidated  Land,  62  fr.  £0  Au  Par- 
quet' la  Treasury  se  traite  entre  17  fr.  50  et  19  francs, 
selon  les  coupures.  L'exploitation  du  mois  de  septembre  a 
laissé  dans  cette  Compaguie  un  bénéfice  de  2.197  Lit.  st.  au 
lieu  de  0  334  liv.  st.  en  août.  Cette  légère  diminution  est 
uniquement  due  au  moins  grand  nombre  de  tonuf  s  passées 
par  le  moulin,  car  le  profit  net  par  tonne  traitée  na  pas  va- 
rié d'un  mois  à  l'autre. 

La  Van  Dyk  cote  6  fr.  75.  La  Van  Ryn  s  échange  à 
114  fr  50,  sans  changement  sur  la  semaine  dernière.  La 
Village  Main  Reef  finit  à  104  francs,  elle  restait  à  103  fr.  50 

jTtstctions  de  la  Village  Deep  sont  à  60  fr.  50.  contre 
61  fr.  25,  il  y  a  huit  jours. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  440  francs,  1  action  ordinaire, 
reste  a  444  francs.  L'action  de  préférence  est  à  441  francs, 
contre  438  francs  il  y  a  huit  jours.  Le  bruit  court  dune 
fusion  possible  des  mines  do  diamants  sud-africain.  s.  sous 
la"  direction  de  la  De  Beers.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  222  fr.  50,  au  lieu  de  283  fr.  50. 


V Administrateur-Gérant  :  Georcks  Bouroahkl. 
Fuis.  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Sirnart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Emission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 


DAT  33 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


1809 
1010 

1010 

1910 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


FRANCE 

novembre, 
octobre.. . 
octobre. .. 
novembre. 


—  Banque  de  France 


3  601 
«•338 
1.320 
3  303 


891 
841 

836 
839 


5.415 
5  281 
5.256 
5.496 


591 
858 
727 
620 


1  C67 
1  ;56 
1  353 
1.494 


528 
621 
5b9 
581 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


octobre...]  y>4 

octobre...!  822 

octobre...'  «69 

octobre...!  §12 

ALLEMAGNE 

octobre...)  78 

octobre...  "i 

oct'ibie..  74 

octobre...!  76 


292 
319 
319 
327 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1810 
1010 


1909 
1810 
1910 
i  010 


ANGLETERRE 

4  novembre. 
20  octobre  . 
27  octobre  . . 

3  novembre. 


Si  « 
799 
783 
306 


août. . . 
juin  . 
juillet, 
août. . . 


août. . . 
juin.  . 
juillet 

août. . . 


120 
126 
122 
121 


76 
83 
82 


21 
22 
22 
20 


11 
H 
11 

10 


1  2  061 

760 

1  253 

69 

2.340 

74.1 

1.680 

146 

2  119 

70 

I  483 

118 

1  2  075 

777 

1.402 

84 

Banques  locales 

193  1 

;i6 

191 

56 
55 

192 

107 

198 

«S8 

108 

192 

55 

199 

li9 

192 

55 

Banque 

d'Angleterre 

•30 

1  0*9 

677 

• 

690 

1.048 

724 

* 

694 

1.014 

71'. 

» 

715 

960 

657 

• 

Banques  d'Ecosse 

173 

• 

» 

m 

181 

* 

» 

181 

• 

m 

• 

173 

• 

» 

Banques  d'Irlande 

160 

■ 

» 

• 

177 

■ 

■ 

• 

177 

■ 

■ 

177 

» 

» 

DATES 


Encaisse 
né'.allique 


Or 


Ar- 
gent 


3« 


PRINCIP.  CHAPITRES 


s-  «o  — 

3  a.  a 

o-oi  u 


S=3  S 


o  a  a; 
ci  XI 


0  s- 


1009 

1910 
1910 
1910 


1909 
191Û 
1910 
1910 


1909 
1910 

ieio 

1910 


1909 

îeio 

1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongi 


23  octobre. . . 
7  octobre. 
15  octobre. 
23  octobre 


1.446 
I  397 
1.398 
1.397 


BELGIQUE 

28  octobre.. 
13  octobre  . 
20  octobre. . 
27  octobre. . 


109 
1:12 
131 
131 


13  octobre 
27  septembre 
5  octobre. . . 
13  octobre  . . 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


30 
33 
32 
32 


16 
16 

20 
21 


83 
87 
89 
85 


96 
124 
12 1 
127 


32 
il 
il 
42 


DANEMARK 


30  septembre 

31  juillet... 
il  août..  . 
30  septembre 


105 
98 
97 

99 


Banque  Nationale 

171 

176  6 

7 


1" 


182 


50 
42 
41 
44 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
It  10 
1910 


ESPAGNE 

30  octobre  . 
15  octobre. . 
22  octobre  . 
29  octobre. . 


402 
409 
409 
409 


—  Banque  d'Espagne 


776 

766 
:6K 


.702 
1  74U 
1.738 
l  739 


491 
4  3 
4S4 
464 


394 
398 
397 
393 


31  août 
'0  juin  . 
31  juillet 
31  août. . . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1909 

1910 

1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


2 
2 
2 
2 

HOLLANDE 

30  octobre.. 
15  octobre. . . 
22  octobre. . . 
29  octobre. . . 


130 
120 
118 
128 


|  154 
149 

ç145 
14; 


36 
34 
35 
35 


265 
258 
258 


—  Banque  Néerlandaise 

70 


62S 
602 
604 
618 


IC 

6 
6 
5 


10  octobre. . 
20  septembre 
30  septembre 
10  octobre. . . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


178 

170 
173 

in 


946 
952 
951 
964 


109 

89 


87 


1.486 
1-469 
1  534 
1.544  | 


206 
203 
201 

!c9 


489 
546 

585 
597 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


10  octobre 
20  septembre 
30  septembre 
10  octobre  . . 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


196 
201 
201 
201 


ITALIE  — 


10  octobre. . . 
20  septembre 
30  septembre 
10  octobre. . . 


56 
56 
56 
56 


17 

384 

85 

165 

15 

397 

85 

177 
175 

15 

109 

92 

15 

409 

85 

176 

Banque  de  Sicile 

4 

88 

41 

60 

4 

90 

45 

55 

4 

•40 

47 

56 

4 

89 

47 

56 

1909  .'0  septembie 

1910  31  juillet  .  . 
1910  31  août.  .  . . 
ÎUIO  30  septembre 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


41 
45 
45 
45 


112 
118 
1>5 
121 


7 

13 
9 


63 
69 
67 


1909  l.i  octobre. 

1910  28  septembre 
1910  6  octobie... 
1010  12'octobie... 


PORTUGAL  -  Banque  de  Portugal 


H0 
34 
34 
34 


38 
27 
21 
19 


397 
395 
399 


12 
11 
12 
15 


S6 

m 

ll'i 
110 


25 
27 
28 
28 


14 
13 
13 
13 


55 
59 
60 
72 


43 
51 

52 
52 


154 
140 
133 
140 


27 
23 
22 
24 


139 
149 
147 
157 


85 
90 
118 
122 


V4. 


4)4 
41/* 
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ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 
1010 
1910 
4610 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
'910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1810 
1910 
1910 


23  octobre. 
8  octobre. 
1S  octobre. 
23  octobre. 


98 
1-20 
121 
121 


320 

» 

•33 

31 

357 

» 

161 

30 

» 

359 

1P5 

■  3i 
30 

360 

168 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


29  octobre. . 
li  oclobre.  ■ 
21  octobre.. 
29  octobre. . 


3  liS 

3.2t)0 
3.266 
3  2;8 


183 

no 

168 
166 


3.390 
3.460 
3  457 
3.433 


557 

f63 

514 

i% 

482 

621 

692 

4% 

506 

633 

736 

i% 

304 

645 

702 

VA 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


la  octobre.. . 
■15  septembre 
30  septembre 
15  octobre  . . 


21 
22 
22 
22 


2 

88 

18 

46 

23 

5% 

2 

1.11 

•8 

53 

28 

5 

2 

113 

19 

54 

29 

5 

2 

112 

19 

53 

27 

5 

21  octobre 
5  octobre 
13  octobre 
21  octobre 


SERBIE 

14 


  Banque  Nationale 


24 

24 


56 
39 
58 


3 

10 

19 

8 

2 

8 

17 

7 

=> 

8 

17 

7 

2 

8 

18 

7 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


30  septembr 

31  juillet  

31  août  

30  septembre 


ISO 
112 
112 
112 


274 
252 
260 
29i 


53 
68 

171 

22 

i% 

m 

20 

4'/, 

62 

157 

19 

4'/, 

60 

173 

32 

4M 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


190  9  30  octobre.. 
1910  lï  octobre. . 

191  0  23  octobre. . 
1910  31  octobre.  . 


124 

n 

157 

14 

137 

14 

156 

13 

226 

25 

111 

269 

22 

122 

255 

24 

121 

280 

25 

141 

3'/, 

4 

4 

454 


TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
1910 


4  novembre. 
00  octobre  . . 
27  octobre. . . 

3  novembre. 


12.745 
12  590 
12.fill 
12.622 


2  825 
2.  749 
2.711 
2.734 


21  150 
21 .605 
21.559 
21.835 


4.491 
4.810 
4.ylf 

«.499 


6.968 
1 . 929 
7.916 
8.209 


1  931 

2.231 


2.286 


TOTAUX  aux  31  décembre 


.1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 

1909  31  décembre. 


9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.810 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 
21.478 


9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 
8.433 


4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
de^  totaux  déLitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ce.  . ?e=compr  n- 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  elles  avances  des  Banques  d  Ecosse 
etd'Manle  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


Amsterdam  

Anvers  ■ 

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Buoharest  

Constantinople  

Franclort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 
Vienne  (à  vue).  


3  Changes  sur 

Paris, 

du 

28  sept  i 

5  oct. 

12  oct. 

19  oct. 

47  85 

47  SI 

47  83 

47  84 

100  15 

100  40 

100  40 

100  46 

100 

100  .. 

99  37 

7  20 

7  30 

'7  25 

7  25 

80  95 

81  07 

81  10 

80  97 

100  41 

100  41 

100  47 

100  46 

59  95 

100  . . 

22  9« 

22  96 

22  96 

23  06 

80  95 

8C  95 

81  10 

80  97 

100  GS 

100  62 

100  42 

100  62 

100  15 

100  22 

100  20 

100  16 

559  50 

555  .. 

559  .. 

25  41 

25  4.3 

25  43 

25  46 

a  s>5 

7  15 

7  10 

7  05 

100  64 

100  60 

100  45 

100  60 

37  38 

37  38 

37  38 

37  38 

95  28 

95  32 

95  sa 

95  35 

95  28 

95  32 

95  38 1    95  :i5 

26  OCt. 

2  nov 

47  83 

47  78 

100  38 

100  43 

1C0  . 

100  .. 

7  30 

7  25 

81  .. 

81  05 

100  35 

100  35 

100  ■  . 

100  27 

22  96 

89  92 

80  97 

81  05 

100  32 

100  32 

100  17 

100  13 

559  . . 

559  50 

3n  49 

25  51 

7  20 

7  10 

100  32 

100  30 

37  39 

37  .. 

95  28 

95  30 

95  28 

95  30 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  Je  Paiis  sur 


Moins 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  pipier  eonrl 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Scandinavie.  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). 
Argen*  id.    (le  kil.). 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916m).  - 
—         —  (nouv.  titre: 900° 
Couronnes  de  Suéde  


6  oct. 

13  oct. 

20  oct. 

27  act. 

3  nov. 

209  12 

209  . . 

209  . 

209*  06 

509  1^ 

123  31 

123  31 

123  44 

123  37 

123  37 

104  87 

104  75 

104  87 

104  87 

104  87 

465  .. 

467  . 

467  . . 

467  . 

466  . . 

530  .. 

523  ■ 

020  . 

510  • . 

267  50 

267  25 

267  5C 

267  50 

267  . . 

138  50 

1  jB  O1 

138  50' 

($8  75 

| 13g  75 

25  235 

25  23? 

25  28 

25  395 

25  265 

99  56 

99  50 

99  72 

99  56 

99  66 

99  31 

99  50 

99  5? 

99  62 

99  75 

99  75 

99  81 

99  84 

99  87 

99  87 

518  .. 

518  Ht 

518  75 

51«  50 

.  518  75 

3437  .. 

1437  . 

3437  . 

3437  .. 

3437  .  ■ 

92  50 

93  5G 

96  50 

.  96  .. 

95  .. 

80  62 

80  6v 

80  6v 

80  6'/ 

8u  62 

51  55 

51  5f 

51  5f 

51  55 

51  55 

20  60 

20  6( 

20  60 

20  6( 

:  20  60 

40  .  . 

40  .. 

40  .. 

1   40  .. 

,  40  .. 

27  5( 

27  50 

27  50 

27  5C 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-IIongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or). ■  • 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (renble  or)  

Scandinavie  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq  )... 

Pays 
Extra-Européens 


Egypte  (liv.  égyp.)... 
Etats-Unis  (doll.  or). 
Mexique  (piastre  arg 
Répub.Arg. (peso  pap 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (yen  or)  

Chine(sh3Djh>ï)(taël  arg.) 


.  t-  s; 

ri  â 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^  a  a 

6  oct. 

13  oct. 

20  oct 

27  oct. 

3  nov. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  20 

25  23 

25  93 

25  29 

25  26 

1  05 

1  05 

1  05 

i  05 

1  05 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

'   0  93 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1   0  93 

1  » 

1  .. 

l  .. 

1  .. 

1    t  . . 

r  .- 

2  083 

2  09 

2  09 

2  09 

2  09 

2  09 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

8  99 

5  60 

5  30 

5  20 

5  10 

1  » 

1  .. 

i  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

2  67 

2  67 

2  67 

3  67 

2  67 

3  67 

l  38 

1  38 

1  38 

t  38 

i  '» 

i 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  96 

22  96 

23  06 

32  96 

23  93 

25  92 

26  04 

26  04 

26  07 

20  07 

'  26  01 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

'    5  18 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  63 

3  63 

5  > 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

3  30 

1  89 

1  12 

1  15 

1  16 

1  13 

1  13 

2  84 

1  89 

1  91 

1  85 

1  84 

1  84 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

3  56 

2  56 

2  56 

7  47 

1    3  18 

3  10 

3  18 

3  18 

3  17 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  3  novembre  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   ?00  07 

En  Angleterre   99  83 

En  Autriche-Hongrie...  100  13 

En  Belgique   100  34 

En  Espagne   107  29 

En  Grèce   luO  . . 

En  Hollande   90  61 

En  Italie   100  25 

En  Portugal   100  /h 

En  Roumanie   100  37 

En  Russie   99  88 

En  Scandinavie   100  18 

En  Suisse   I*10  » 

En  Turquie   99  40 

En  Egypte....,   99  6>;, 

Aux  Etats-Unis   99  9. 

Au  Mexique   98  50 

En  Répuai:  Argentine...  J27  27 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes   99  42 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   335  29 


6! 
154 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  93 

—  Anglais   100  17 

—  Austro-Hongrois  99  87 

—  Belges   99  66 

—  Espagnols   93  20 

—  Grecs   100  .. 

—  Hollandais   100'  ?9 

—  Italiens   99  75 

—  Portugais   91  07 

—  Roumains   99  73 

—  Russes   100  12 

—  Scandinaves   99  82 

—  Suisses   99  87 

—  Turcs   1C0  60 

Pièces  A'Egyvte   108  3i 

—  des  Elats-Vnù..  100  06 

—  du  Mexique   101  50 

Billet»  de  la  Iiép.A  rge*U.     44  •• 

_  du  Chili   60  76 

—  du  Brésil   6  S  70 

Pièces  des  Indes   100  58 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   42  32 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  3  novembre  1910. 
Les  craintes  d'une  tension  monétaire  plus  aceenftive  se 
disVpeut  à  Londres;  le  secours  prêt.:  par  ]a  Banque  de 
France  a  produit  l'effet  attendu  et  calmé  les  inquiétudes. 
Aujourd'hui,  le  cours  du  chèque  est  retombé  à  25  26  1-/2,  ce 
qui  exclut  la  possibilité  d'exportations  -l'or. 
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Parmi  les  autres  devises,  Amsterdam  progresse  encore  de 
6  centimes  ;  Berlin,  après  des  alternatives  de  hausse  et  de 
baisse,  revient  au  cours  de  jeudi  dernier.  La  couronne 
austro-hongroise  est  immobile  à  104  87.  Le  rouble  clôture 
à  969,  la  couronne  Scandinave  à  138  7">. 

La  peseta  fléchit  légèrement  à  466  ;  le  milreis  portugais 
est  en  vive  réaction  à  5Kb 

A  l'exception  du  franc  suisse,  les  changes  de  l'Union  latine 
clôturent  en  hausse  marquée  ;  le  papier  belge  s'avance  do 
10  centimes  et  ta  lire  de  13  centimes. 

New-York  est  en  reprise  à  518  75,  après  avoir  touché  1 
Cours  de  519. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghaï... 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . 


Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


5  octobre 


2/0 
2/4 
1/9 
3/5 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/8 

5iS 

3/8 

1/16 

1/16 

1/16 


18  1/32 
10  23/32 
48  11/39 


77/9 
24 


3/S 
7/8 


19  oct. 


2/0 
2/4 
1/9 
2/5 
1/4 
1/4 
97 


S/8 

1/8 

3/4 

9/16 

1/16 

1/16 

1/16 


18  1/4 
10  15/16 
18  3/8 

T7/9  ./. 
25  1/4 


19  oct. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 
1/10  1/2 

2/6  3/8 

1/4  1/16 

1/4  3/33 

96  15/16 


n 
n 

48 

77/9 

26 


26  oct. 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  9/16 
2/6  3/8 
1/4  3/32 
1/4  3/32 
97  15/16 


5/8 
1/16 
7/16 

•/•  177/9  ./ 
3/161    25  15/16| 


17  1/2 
10  13/16 
48  1/2 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  7/10 
2/6  1/4 


1/4 
1/4 
97 


1/16 

3/32 
5/32 


16  7/8 
10  11/16 

48  9/16 
77/9  ./ 
25  13/16 


Le  change  japonais  et  celui  des  Détroits  restent  toujours 
sans  changement.  Le  dollar  de  Hong-Kong  et  le  tael  de 
Shanghai  fléchissent  parallèlement  de  1/8,  conformément  à 
la  tendance  du  métal  blanc. 

La  devise  indienne,  stationnaire  à  Calcutta,  rétrograde 
de  1/32  à  Bombay.  En  présence  du  renchérissement  de 
l'argent  à  Londres,  le  Conseil  de  l'Inde  a  porté  de  60  à 
70  lakhs  de  roupies  le  montant  des  adjudications  de  tirages 
du  mercredi  en  traites  et  transferts  télégraphiques  offerts 
aux  guichets  de  la  Banque  d'Angleterre.  Pour  la  semaine 
dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  4  millions  de  roupies 
ayant  produit  en  or  268.277  liv.  st.  ' 

Toujours  agité,  le  change  brésilien  finit  en  baisse  de  5/8; 
Valparaiso  recule  encore  de  1/8;  Buenos-Ayres  au  contraire 
gagne  1/16. 

La  devise  égyptienne  se  relève  vivement  et  progresse 
de  7/32,  ce  qui  laisse  supposer  que  les  besoins  d'or  de  ce 
-Côté  sont  maintenant  à  peu  près  satisfaits^ 

L'or  en  barres  est  au  pair  sur  le  marché  de  Londres,  et 
tout  le  métal  disponible  entre  à  la  Banque  d'Angleterre.  Les 
monnaies  étrangères  reproduisent  leurs  cours  de  la  semaine 
dernière. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
20  au  27  octobre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  4  592.000 

Inde   80.000 

Brésil   18.000 

Afrique  occidentale  10.000 


Inde 


Sorties 


141.625 


Total   700.000         Total.    141.625* 

L'argent  en  barres  fléchit  de  nouveau  de  1/8,  mouvement 
qni  n'a  rien  de  surprenant  après  la  hausse  rapide  de  ces 
temps  derniers. 

Pour  la  semaine  du  20  au  27  octobre,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  88  500  liv  st 
dont  78.500  pour  l'Inde  et  10.000  pour  la  Chine,  ce  qui  porte 
i*a^dfpuiS  'e  *"  ->anvier'  à  6.739.000  liv.  st,  contre 
o.SkMOO  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Places 

6  oct. 

13  oct. 

20  oct. 

27  oct. 

3  nov. 

Paris  

2  7/8 

3  3  4 
3  3  4 

3  3/4 

2  3  4 

3  9, 16 

4  ./. 

• 

2  3/4 
4  •/. 
4  1/4 

3  7/8 

2  3/4 
4  3/4 
4  3,8 

4  1/2 

2  7/8 
4  5/16 

4  3/8 

5  ./. 

Londres  

Berlin  

ifew-York  (time 
money)  

Le  27  octobre,  la  Banque  Nationale  Suisse  a  élevé  de  4  à 
4  1/2  0/0  le  taux  de  l'escompte  et  de  4  1/2  à  5  0/0  celui  des 
avances  (dernière  variation  :  pour  l'escompte,  do  3  1/2  à 
4  0/0,  le  22  septembre  ;  pour  les  avances,  de  4  à  4  1/2  0/0  Ile 
1  août).  " 


SITUATION  GENERALE  dea  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France  fait 
îebsortir  a  1  encaisse-or  une  diminution  de  17.483  000  fr 
dont  10.339.000  fr.  à  Paris  et  3.93*  000  fr.  on  provint  fnt 
ete  prélevés  par  la  circulation  ;  le  reste,  soit  3.162  000  fr 
provient  de  ventes  de  matières.  '' 

aiïSnfinW *>«7«m*lft  de  3-207.000  fr.  La  circulation 
a  pus  /9.000  fr.  a  Pans  et  versé  3.289.000  fr.  dans  les  suc- 

ÏÏÏÏS  i£S      "°-000  »      «  *  «S 

Parmi  les  autres  chapitres  du  bilan,  la  circulation  des 
Mets  grossit  de.  240  millions,  le  portefeuille  de  li  mUlions 
et  les  avances  de  12  millions  ;  les  comptes  courants  parti- 
cul.ers  diminuent  de  107  millions  et  le  compte  du  Trésor  de 

iïïs.  portcfeumed'efets  sur  s; 

Au  moment  où  nous  écrivons,  le  bilan  de  la  nann„P 
de  l'Empire  d'Allemagne  ne  nous  est  pas  encore parvenu 

iti:°rentS  aV6C  rétranScr,  M*  Banque  d'An- 

gleterre, se  résument  comme  suit  pour  la  semaine  qui  vient 


Entrées 

Barres                  £  486.000 

Brésil   700.000 

France   146.000 

Australie   6.000 


Sorties 

Egypte  £  20.OOO 

Amérique  du  Sud.  12.000 

Gibraltar   7.000 

Excéd.  des  entrées.  1.299.000 


Total   1.338.000 


Total   1.338.000 


L'excédent  des  importations  est  de  32  millions  1/2  mais 
les  prélèvements  de  l'intérieur  ramènent  à  23  millions  l'aug- 
mentation de  l'encaisse  D'autre  part,  la  circulation  s'accroît 
de  21  millions,  le  portefeuille  diminue  .  de  54  millions  les 
comptes  courants  privés  de  54  millions,  les  comptes  courants 
publics  de  15  millions.  Ls  proportion  delà  réserve  aux  enga- 
gements est  en  augmentation  à  49  11  0/0  ' 

A  la  Banque  d' Autriche-Hongrie,  la  circulation  fléchit  de 
31  millions,  le  portefeuille  augmente  de  24  millions  et  les 
comptes  courants  de  46  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  s'ac- 
croît del4millions,  les  comptes courantsprivés de  11  millions 
e  portefeuille  de  32  millions,  dont  3  millions  au  papier  sur 

1  étranger;  les  avances  perdent  11  millions.  L'encaisse  est 
stationnaire. 

Cette  semaine  encore,  la  physionomie  du  bilan  de  la  Ban- 
que d  Espagne  ne  présente  aucune  modification  sensible 

A  la  Banque  Néerlandaise,  les  billets  augmentant  de  14 
millions^  mais  es  avances,  dont  le  chiffre  reste  néanmoins 
très  eleve,  reculent  de  10  millions.  Le  portefeuille  grossit  de 
4  millions.  0 

Il  est  entré  13  millions  d'or  à  la  Banque  d'Italie  et  sorti  10 
millions  de  billets;  les  comptes  courants  particuliers  ont  re- 
tire 12  millions  le  Trésor  en  a  versé  52;  le  portefeuille  ali- 
mente de  12  millions  et  les  avances  de  4  millions 

A  la  Banque  de  Portugal,  les  deux  derniers  bilans  font 
constater  depuis  le  début  d'octobre  une  diminution  de  8  mil 
lions  a  l'encaisse-argent  et  une  augmentation  de  13  millions 
variéaVanCeS'        aUtl'CS  Chapitres  n'ont  Pas  sensiblement 
L'encaisse  de  la  Banque  de  Russie  perd  8  millions  d'or  et 

2  millions  d  argent,  mais  il  est  rentré  32  millions  de  billets 
Les  escomptes  augmentent  de  12  millions;  les  avances  dirai' 
à651milnonî!illi0nS-  ^  disp0nibilités  à  Ranger  passent 

La  fin  de  mois  grossit  les  comptes  de  la  Banque  Nationale 
Suisse  de  2o  millions  à  la  circulation,  de  20  millions  au™ or 
elemlle  et  de  4  raillions  aux  avances.  Les  disponibilité  à 
1  étranger  figurent  au  bilan  pour  10  millions. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nert-York 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910. . 
_  1909. . 
—  1308.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays . . 

Totaux  1910 
_  1909 
_  1903.. 


Exportations 

Importations 

'DulÔ~ 
au  15  oct. 

Depuis  le 
t"  janv.10 

Du  10 

au  15  oct. 

Depuis  !e 
1  •'  janv.10 

» 
» 

1.685 

32.150.000 

4.455 
12.701.583 

9.650 
114.768 

13.469.736 
3. 406. 700 
314 

3.742.854 

1.685 
110.000 

472.315 
38.700 

"200 

44.S56.o3S- 
77.104.692 
47.647.925 

31.720.101 
1.837.300 
558.008 
122.867 

124. 41S 
193.515 
128.191 

tt 

"751 
107.043 

20. 6"/ 9. 004 
7.284.914 
14.518.534 

13.344 

1.555 
13.125 
3.713.106 

531.215 
560. 80U 
785.398 

34.244.276 
36.299.411 
33.818.424 

107.794 
122.747 
475.126 

3.741.130 
3.957.167 
3.075.00S 

Banques  associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

1909  30 oct.. 

1910  15  oct.. 
1910  22  oct. . 
MO  29  oct.. 

251.4 
247.9 
244.9 
241.4 

71.1 

66.4 

06.3 
67.2 

53.2 
48.1 
48.1 
48.1 

1232.3 
1225.7 
1200.1 
1191.1 

1.7 
1.6 
1.6 
1.6 

Porte- 
feuille 


1234.0 
1254.1 
1232.2 
1226.0 

La  situation  des  Banques  associées  de  New-York  reste  à 
peu  près  stationnais;  toutefois,  il  y  a  lieu  de  constater  que 
l'excédent  du  portefeuille  sur  les  dépôts  est  notablement 
plus  élevé  que  l'an  dernier  à  pareille  époque,  ce  qui  indique 
un  resserrement  monétaire  plus  accentué. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Réponse  d'un  ancien  Bimètalthte  à  M.  Jules  Roche 

Chacun  a  le  droit  d'écrire  l'histoire  à  sa  façon,  mais 
il  n'est  permis  à  personne  d'attaquer  une  doctrine  éco- 
nomique avec  des  documents  erronés. 

Pour  soutenir  que  l'ancien  bimétallisme  français, 
tué  par  la  réforme  monétaire  allemande  de  18/  1-/3, ne 
pouvait  maintenir  le  rapport  de  valeur  de  1  kUog.  d  or 
>our  15  kilog.  et  demi  d'argent  que  la  loi  de  germinal 
an  XI  assignait  aux  deux  métaux  précieux,  1  honora- 
ble M.  Jules  Roche,  dans  l'article  qu'il  a  publie  sous  le 
titre  •  Pourquoi  l'argent  a  baissé  »  [Petit  Marseillais 
du  16  octobre  dernier),  dit  textuellement  : 

On  vit  par  exemple,  de  1853  à  1857,  l'or  presque  constam- 
ment en  perte  de  2  à  7  0/0  sur  sa  valeur  légale,  et  largent, 
au  contraire,  en  plus  value  de  13  à  26  0/0  sur  sa  valeur  lé- 
gale L'or,  au  lieu  de  valoir  3.444  francs  le  kilo,  tomba  don„ 
lusquà  3.203  francs  et  l'argent,  au  lieu  de  ne  valoir  que 
222  francs  le  kilo  (pur),  monta  jusqu  à  2/4  francs  . 

L'affirmation  de  M.  Jules  Roche  est  absolument 
inexacte  :  En  effet,  d'après  le  relevé  officiel  des  cours 
!  ■  L'or  et  de  l'argent  en  lingots  a  la  Bourse  de  1  ans, 
contenu  dans  le  Rapport  du  directeur  de  la  Monnaie 
Iran.  aise,  entre  le  1"  janvier  1853  et  le  31  décembre 
L857  —  période  pendant  laquelle  i  Europe  fut  envahie 
par  l'or  californien  et  australien  —  1  or  n  a  perdu,  a 
son  plus  bas  prix,  que  G  fr.  50  par  1.000  fr.  de  métal 
fin  et  la  plus-value  de  l'argent  n'a  jamais  dépasse 
32  fr.  50  par  1.000  fr.  de  métal  fin. 

En  raison  des  frais  de  frappe  que  les  deux  métaux 
précieux  devaient  subir  pour  sa  convertir  en  monnaies 
légales  françaises,  leur  parité  sur  le  marché  de  I  ans 


était  de  3.437  fr.  pour  le  kilog  d'or  fin  et  de  218  fr.  89 
pour  le  kilog  d'argent  fin.  „  ,, 

Par  conséquent,  en  diminuant  le  kilog  d  or  dune 
moins-value  de  6  fr.  50  pour  1.000  fr.,  soit  22  fr.  34 
pour  le  kilog  entier,  on  obtient  le  cours  le  plus  bas  de 
la  période  observée,  c'est-à-dire  3.414  fr.  06,  et  non 
pas  3  202  fr.  comme  M.  Jules  Roche  l'affirme. 

Pour  l'argent,  son  erreur  est  encore  plus  extraordi- 
naire, car  en  ajoutant  à  sa  parité  (218  fr.  89  la  plus- 
value  de  32  fr.  50  par  1.000  fr.  de  métal  fin,  prix  maxi- 
mum constaté  entre  1853  et  1857,  soit  7fr.  11  par  kilog 
de  métal  tin,  on  arrive  à  peine  à  226  fr.,  contre  les 
274  fr.  indiqués  par  M.  Jules  Roche. 

Après  s'être  servi  du  prix  minimum  de  3.202  fr.  pour 
le  kilog  d'or  et  du  prix  maximum  de  274  fr.  pour  le 
kilo"  d'argent,  alors  que  le  minimum  et  le  maximum 
réels  sont  de  3.414  fr.  66  et  de  226  fr..  M.  Jules  Roche 
continue  : 

Ainsi,  1  kilo  d'or  au  lieu  de  valoir,  comme  la  loi  le  vou- 
lait, 15  fois  ifê  plus  que  l'argent,  valut  seulement  11  fois 
1/2  plus,  soit  une  diminution  de  plus  du  quart  de  *a  va- 
leur relative  à  celle  de  l'argent. 

Cette  baisse  de  l'or  était  toute  naturelle.  Elle  était  la  con- 
séquence inévitable  de  la  loi  naturelle  de  l'offre  et  de  la 
demande  et  de  la  loi  naturelle  du  rapport  de  la  râleur  a  la 
rareté  des  objets. 

Nous  pouvons  répondre  à  M.  Jules  Roche  que  la 
baisse  de  l'or,  la  diminution  de  plus  du  quart  de  sa  va- 
leur relative  à  celle  de  iaryent,  qu'il  indique  dans  son 
article,  n'est  que  la  conséquence  naturelle  de  ses  deux 
erreurs  précédentes. 

Le  rapport  de  valeur  réel  entre  le  plus  bas  prix  de 
l'or  et  le  plus  haut  prix  de  l'argent  sur  le  marche  de 
Paris  du  l*r  janvier  1853  au  31  décembre  1857.  est 
exactement  de  15,11  d'argent  pour  1  d'or,  et  non  de 
11,5,  comme  le  soutient  M.  Jules  Roche  :  mais  ce  rap- 
port de  15,11  ne  fut  lui-même  qu'un  rapport  accidentel 
provoqué  par  des  circonstances  passagères,  car  la  cotr 
officielle  de  l'argent-métal  sur  le  marche  libre  de, 
Londres  prouve,  et  d'une  manière  irréfutable,  que  le 
rapport  moven  annuel  des  deux  métaux  précieux  fut 
de  1  kilog.  d'or  pour  1 5,33  d'argent  en  1853;  15,33  en 
1854;  15,3S  en  1855;  I5.3S  en  1856 et  15,27  en  1867- 

*  * 

M.  Jules  Roche,  pensant  que  les  métaux  précieux 
ne  cessent  pas  d'être  marchandises,  même  quand  ils 
peuvent  se  transformer  librement  en  monnaies  libé- 
ratoires, et  qu'ils  sont  soumis  à  la  loi  de  l'offre  et  de 
la  demande  comme  toutes  les  autres  marchandises, 

ajoute  :  ,  T 

«  La  volonté  de  l'homme  n  y  peut  rien  changer.  Le 
Législateur  y  e^t  impuissant.  La  nature  seule  est  sou- 
veraine en  pareil  cas.  » 

Ou'il  me  permette  de  lui  rappeler  que  la  grande 
Commission  d'enquête  monétaire  anglaise  Guhl  and 
Silver  Commission)  ne  fut  point  de  cet  avis,  car  son 
rapport  de  1887  contient  la  déclaration  suivante  : 

N»  192.  La  date  qui  forme  la  ligne  de  partage  entre  une 
époque  de  fixité  relative  du  rapport  de  valeur  de  l'or  et  de 
fargent  et  une  époque  d'instabilité  notoire  est.  sans  con- 
teste, l'année  1873,  où  le  régime  bimétallique  précisément  en 
vigueur  dans  les  pavs  de  l'Union  latine,  cesse  d'y  fonctionner 
absolument;  et  nous  sommes  irrésistiblement  amenés  à  en 
conclure  que  ce  régime,  établi  dans  des  pays  dont  le  com- 
merce, la  populatiou  étaient  considérables,  exerçait  une 
influence  matérielle  sur  la  valeur  relative  des  deux  MÊjs 
taux  précieux.  Nous  pensons  que  ce  régime,  tant  qu'il  fut 
eu  vigueur,  assura  au  prix  marchand  de  l'argent  une  stabi- 
lité approximative  au  taux  de  rapport  fixé  par  la  loi  entre 
lor  et  forgent,  soit  15  1,2  à  1.  malgré  les  variations  su- 
bies par  la  production  et  la  consommation  des  métaux  pré- 
cieux. 

Cette  déclaration  fut  votée  à  l'unanimité  des  com- 
missaires et  plusieurs  d'entre  eux  devinrent  des  bimé- 
tallistes  résolus  après  l'achèvement  des  travaux  de  la 
Commission. 
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D'Ailleurs,  pour  prouver  quo  la  loi  exerce  une  in- 
fluence décisive  sur  la  valeur  des  métaux  précieux 
transformés  en  monnaie,  il  me  su  (  lira  de  rappeler  quo 
quatre  de  nos  pièces  de  5  francs  d'argent  continuent  à 
valoir  un  louis  d'or,  bien  quo  les  90  grammes  d'argent 
fin  qu'elles  contiennent  ne  représentent  qu'une  valeur 
marchande  de  8  fr.  25  environ. 

Pourquoi  cette  anomalie  ?  Uniquement  parce  que  la 
loi  française  confère  à  ces  pièces  la  puissance  libéra- 
toire illimitée,  leur  donne  le  cours  forcé  sur  tout  le 
territoire  de  la  République.  Sans  la  loi,  le  disque  de 
métal  blanc  deviendrait  simple  marchandise  et  c'est 
précisément  ce  qui  arrive  lorsque  pour  une  raison 
quelconque  les  pièces,  perdant  toute  trace  de  leur  effi- 
gie, cessent  d'être  protégées  par  elle. 

•  * 

Le  mouvement  d'opinion  qui  tenta  de  rendre  à  l'ar- 
gent l'ancienne  qualité  d'instrument  d'échaDge  inter- 
national qu'il  avait  avant  1878,  c  immença  en  Angle- 
terre après  les  travaux  de  la  commission  d'enquête 
ci-dessus  rappelée. 

Une  ligue  bimétallique  se  forma  à  Manchester  et 
réunit  bientôt  une  foule  d'adhérents,  parmi  lesquels 
la  totalité  des  professeurs  d'économie  politique  de  la 
Grande-Bretagne. 

En  elî'et,  à  la  Conférence  monétaire  tenue  à  Londres 
en  mai  1894,  l'honorable  Léonard  Courtney,  membre 
de  la  Chambre  des  communes  et  l'un  des  économistes 
les  plus  éminents  de  l'Angleterre,  après  avoir  présenté 
un  très  remarquable  mémoire  sur  la  Possibilité  de 
maintenir  un  rapport  stable  entre  l'or  et  l'argent  par 
mile  d'un  accord  bimétallique  international,  fit  la  com- 
munication suivante  : 

«  Il  me  sera  permis  de  citer  ce  fait  que  tous  les  pro- 
«  fesseurs  d'économie  politique  du  Royaume-Uni  sont 
«  prêts  à  signer  une  déclaration,  après  en  avoir  mûre- 
«  ment  délibéré,  non  seulement  en  faveur  de  la  possi- 
«  bilité  d'une  entente  bimétallique  internationale,  mais 
«  aussi  en  faveur  de  sa  nécessité.  » 

Ainsi,  tous  les  professeurs  d'économie  politique  de 
la  Viande-Bretagne  étaient  devenus  bimélallistes,  car 
ils  avaient  compris  que  la  disqualification  monétaire 
de  l'argent  portait  un  préjudice  considérable  aux  inté- 
rêts de  leur  pays  et  de  toutes  les  grandes  nations 
commerçantes  du  monde. 

En  effet,  il  ne  faut  pas  oublier  qu'entre  1886  et  1893 
la  moyenne  annuelle  de  la  production  mondiale  de 
l'or  atteignit  à  peine  646  millions  de  francs,  et  que 
cette  somme  était  manifestement  insuffisante  pour 
faire  face  à  tous  les  besoins  monétaires  de  l'univers. 

Ce  sont  les  mêmes  raisons  qui  présidèrent  à  la 
création  de  la  ligue  bimétallique  française  (23  mars 
1895  et  qui  groupèrent  autour  d'elle  les  principaux 
représentants  de  l'industrie  et  du  commerce  français. 

Rappelons,  en  passant,  que  cette  ligue  fut  d'abord 
présidée  par  M.  Jules  Méline,  puis  par  M.  Emile  Lou- 
bet  quand  M.  Méline  devint  président  du  Conseil  des 
ministres  et  qu'elle  avait  pour  présidents  d'honneur 
M.  Magnin,  gouverneur  de  la  Banque  de  France  et  M. 
Denormandie,  ancien  gouverneur  et  alors  président 
du  conseil  d'administration  du  Comptoir  National 
d'Escompte. 

Mais  avant  même  que  la  ligue  française  eût  com- 
mencé à  fonctionner,  la  Chambre  de  commerce  de 
Marseille  prit  une  résolution  en  faveur  du  Bimétal- 
lisme international. 

I  >ans  la  lettre  qu'il  adressa  à  ce  sujet  au  ministre 
du  i  lommerce  et  de  l'Industrie  (12  mars  1895),  M.  Au- 
gustin Eeraud,  président  de  cette  Chambre,  fit  un  ex- 
posé magistal  des  perturbations  et  des  entraves  que  la 
disqualification  monétaire  de  l'argent  apportait  au 
développement  du  commerce  des  nations  de  l'Europe 
avec  les  pays  d'Extrême  Orient. 

«  Lu  situation  est  donc  grave,  disait  M.  Augustin  Feraud 
en  terminant  sa  lettre,  elle  l'est  surtout  de  ce  fait  que  les 
deux  tiers  environ  des  Etats  sont  à  étalon  d'argent,  alors 
qu'un  tiers  seulement  a  adopté  l'étalon  d'or. . 


«  Et  cependant  si  la  situation  est  grave,  elle  n'est  pas 
inextricable,  et  il  suffirait  d'une  entente  entre  ces  dernières 
nations  pour  reprendre  la  frappe  do  la  monnaie  d'argent  en 
fixant  sa  valeur  relative  i\  l'égard  de  l'or  pour  mettre  lin  à 
un  état  de  choses  qui,  s'il  devait  se  perpétuer,  entraînerait 
les  conséquences  les  plus  graves  et  les  plus  douloureuses. 

«  (Test  à  raison  de  ces  considérations  que  la  Chambre  de 
commerce  de  Marseille  a  applaudi  très  sincèrement  aux 
déclarations  de  M.  le  Président  du  Conseil  des  Ministres 
(alors  M.  Ribot)  reconnaissant  l'intérêt  que  présenterait  la 
réunion  d'une  conférence  internationale  qui  aurait  pour  mis- 
sion d'étudier  et  de  résoudre  la  situation  que  nous,  avons 
l'honneur  de  vous  signaler. 

«  Nous  vous  serons  reconnaissants,  M.  le  Ministre,  do 
vouloir  bien  appuyer  de  votre  autorité  la  plus  prompte 
réunion  possible  de  cette  conférence  et  nous  souhaitons 
vivement  qu'elle  puisse  avoir  bientôt  les  résultats  quo  tous 
ceux  qui  s'intéressent  à  l'avenir  de  notre  prospérité  commer- 
ciale et  industrielle  sont  fondés  à  attendre.  » 

Voilà  donc  le  but  que  les  bimétallistes  internationaux 
poursuivaient  en  France,  en  Angleterre,  aux  Etats- 
Unis,  en  Allemagne,  en  Belgique,  etc.  Le  refus  du 
gouvernement  anglais  de  coopérer  effectivement  à  la 
réhabilitation  monétaire  de  l'argent,  leur  enleva 
leurs  plus  chères  espérances  ;  puis  le  développement 
extraordinaire  que  la  production  de  l'or  prit  subite- 
ment dans  l'Afrique  du  Sud  et  dans  les  anciens  pays 
aurifères,  fit  perdre  à  la  question  l'importance  qu'elle 
avait  avec  la  production  restreinte  des  vingt  années 
précédentes,  et  les  ligues  bimétalliques  se  désagré- 
gèrent. 

Le  bimétallisme  fut  une  création  française;  il  rendit 
pendant  trois  quarts  de  siècle  de  très  grands  services 
à  notre  pays  :  c'est  là  un  glorieux  passé  qui  mérite  au 
moins  qu'on  le  discute  avec  impartialité  et  justice. 

Edmond  Théry. 


Emission  de  billets  de  banque  en  Grèce. 

Nous  lisons  dans  l'Economiste  d'Orient  que,  le  Gouverne- 
ment grec  aurait,  par  suite  de  l'insuffisance  de  la  monnaie 
fiduciaire  qui  fait  prime  sur  le  marché  d'Athènes,  autorisé 
la  Banque  Nationale  de  Grèce  à  émettre  pour  10  millions 
de  drachmes  de  billets,  moyennant  le  dépôt  de  la  contre- 
partie en  or.   


Le  Système  monétaire  de  Formose 

Nous  empruntons  à  l'Annuaire  Financier  et  Economique 
du  Japon,  les  renseignements  qui  suivent,  relatifs  au  sys- 
tème monétaire  de  Formose  : 

Lorsque  Formose  (Taïwan)  passa  sous  la  domination 
japonaise,  la  circulation  du  numéraire  en  argent  y  avait  été 
autorisée;  à  l'époque  où  le  monométallisme-or  fut  adopté  au 
Japon,  on  permit  pour  Formose  la  circulation  libre  du  yen 
d'argent,  mais  l'administration  se  réserva  de  fixer  le  taux 
légal  du  change  avec  l'or. 

Cependant,  ce  numéraire  en  argent  qui  circulait  au  taux 
officiel  était  loin  de  donner  toute  satisfaction  ;  pour  couper 
court  à  une  foule  d'inconvénients  et  d'abus,  le  gouvernement 
décida  de  remplacer  graduellement  ce  système  par  celui  du 
monométallisme-or,  en  vigueur  dans  la  métropole. 

En  1904,  la  Banque  de  Taïwan  reçut  l'ordre  d'émettre  des 
billets  convertibles  en  or,  et  la  circulation  libre  du  yen  d'ar- 
gent cessa,  si  ce  n'est  que  cette  monnaie  était  encore  accep- 
tée pour  le  paiement  des  impôts. 

En  1908,  la  faculté  de  payer  les  impôts  avec  la  monnaie 
d'argent  fut  supprimée,  la  circulation  du  yen  se  trouva  par 
le  fait  interdite,  et  le  mois  d'avril  1909  fut  fixé  comme  la  der- 
nière limite  pour  l'échange  des  pièces  d'argent.  De  plus,  la 
circulation  des  billets  de  la  Banque  de  Taïwan  convertibles 
en  argent  dut  cesser  à  la  fin  de  décembre  1908,  et  la  période 
où  ces  billets  pourraient  encore  être  remboursés  fut  limitée 
au  mois  de  décembre  1909. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTATS 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  . 

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch,  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  " 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  J4  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)... 
Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.' 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Europe.  —  France.  —  Par  suite  des  trois  jours  de 
chômage  de  la  Toussaint,  la  semaine  a  été  écourtée, 
mais  elle  s'est  signalée  quand  même  par  des  mouve- 
ments de  cours  parfois  nuisibles. 

La  liquidation  de  fiai  de  mois  a  eu  lieu  mercredi. 
L'argent  a  été  abondant,  et  cependant  un  peu  exigeant. 
Bar  suite  de  bruits  de  troubles  démentis  de  suite 
d'ailleurs,  les  Valeurs  Espagnoles  ont  été  agitées.  Le 
Rio-Tinto  est  demeuré  très  ferme. 

Allemagne.  —  Les  grandes  banques  négocient  tou- 
jours avec  le  gouvernement  turc  pour  lui  fournir 
l'argent  que  la  France  a  refusé.  Elles  proposent  des 
conditions  très  onéreuses.  Sur  le  marché  monétaire 
allemand,  la  tension  persiste  :  l'escompte  hors  banque 
est  à  4  3/8  0/0. 

Le  budget  impérial  de  1911-1912  ne  s'équilibre  que 
grâce  à  un  emprunt  de  100  millions  de  marks. 

Dans  les  trois  premiers  trimestres  de  l'année,  les 
recettes  des  chemins  de  fer  allemands  se  sont  éle- 
vées à  2.040  millions  de  marks,  en  augmentation  de 
130  millions  sur  celles  de  la  même  période  de  1909. 

^Angleterre.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
parait  devoir  s'améliorer.  A  la  Bourse,  les  affaires 
sont  calmes. 

En  1909,  les  exportations  d'animaux  sur  pied  ont 
sensiblement  diminué  par  rapport  à  la  moyenne  des 
dix  dernières  années. 

Dans  les  six  premiers  mois  de  l'exercice,  les  recettes 
publiques  se  sont  élevées  à  89.390. 233  liv.  st.  et  les 
dépenses  publiques  à  05.391.100  liv.  st. 

Autriche-Hongrie.  —  Les  Délégations  austro-hon- 
groises viennent  de  se  réunir,  après  deux  mois  de 
si ']>ara1tion,  pour  approuver  des  budgets  déjà  con- 
■fommés.  Ulles  out  sanctionné  toutes  les  augmenta- 
tions demandées  de  la  Hotte  et  de  l'armée 

La  Banque  austro-hongroise  a  élevé  le  taux  de  son 
escompte  à  5  0/0. 

La  Hongrie  a  procédé  à  l'émission  de  250  millions 
de  couronnes  de  lions  du  Trésor  \  1/2  0/0.  On  a  donné 


pour  204  millions  1/2  de  bons  en  échange  de  bons  venus 
â  échéance,  et  l'on  a  fait  souscrire  au  public  45  mil- 
lions et  demi. 

Belgique.  —  A  cause  de  la  cherté  des  reports,  le& 
négociations  sont  plus,  restreintes  à  la  Bourse  de 
Bruxelles.  Le  compartiment  des  métallurgies  et  char- 
bonnages est  lourd. 

Bulgarie.  —  En  1909,  les  importations  se  sont  éle- 
vées à  146. 034. 625  fr.,  contre  131.388.142  fr.  en  1908, 
et  les  exportations  se  sont  élevées  à  100.581.500  fr., 
contre  112.346.997. 

Amérique.  —  Etals-Unis.  La  tenue  de  la  Bourse 
de  New-York  est  bonne.  Il  faut  signaler  principale- 
ment la  fermeté  des  valeurs  métallurgiques  et  cupri- 
fères. 

Pas  de  changement  dans  la  situation  monétaire,  qui 
reste  un  peu  tendue. 

Mexique.  —  Le  président  Porfirio  Diaz  a  vu  renou 
vêler  ses  pouvoirs  pour  six  ans  —  jusqu'à  la  fil 
de  1916. 

Asie.  —  Chine.  Pour  la  première  fois,  le  gouverne- 
ment chinois  vient  de  publier  un  projet  de  budget 
pour  l'Empire  et  les  provinces.  Les  recettes  sont  éva- 
luées à  88.200.000  taels  et  les  dépenses  à  110.120.000 
taels. 

La  Dette  extérieure  de  la  Chine  s'élevait,  au  1er  jan- 
vier 1908,  à  123.U85.730  liv.  st. 


fin 


FRANCE 


La  Politique.  —  Séance  mouvementée  ;i  propos  du  débat  sur 
la  Grève  des  Cheminots.  Victoire  de  H.  Briand. 

Un  incident  a  marqué  la  fin  de  la  discussion  des  in- 
terpellations sur  la  grève  générale  des  cheminots. 

C'était  samedi  dernier.  Le  président  du  Conseil  ve- 
nait de  s'expliquer,  devant  toute  la  Chambre,  sur  un 
fait  porté  à  la  tribune,  par  M.  Jaurès,  ej  qui  mettait  en 
cause  le  ministère  et  M.  Bené  Viviani,  ministre  du 
Travail,  au  sujet  du  bruit  qui  courait  sur  la  démission 
de  ce  dernier.  M.  Viviani  venait  lui-même  de  se  décla- 
rer solidaire  du  Gouvernement,  tout  en  confirmant  sa 
décision  de  démissionner  à  l'issue  du  débat,  et  M. 
Aristide  Briand,  allégé  de  cette  communication  qui 
corroborait  la  version  qu'il  en  avait  donnée,  en- 
trait alors  dans  le  plein  du  débat,  se  faisant  applaudir 
par  la  majorité  républicaine  en  proclamant,  au  sujet 
de  la  grève,  qu'un  pays  ne  pouvait  rester  frontières 
ouvertes,  et  qu'il  y  avait  un  droit  supérieur  à  tout  au- 
tre :  le  droit  de  la  société  à  vivre.  La  séance  se  dérou- 
lait donc  dans  le  calme  lorsque  le  chef  du  Gouverne- 
ment prononça  la  phrase  suivante  qui  allait  provoquer 
une  émotion  considérable  :  «  Et  je  vais  vous  dire  une 
chose,  Messieurs  de  l'extrême-gauche,  qui  peut  -être 
va  vous  faire  bondir  d'indignation  :  si,  eu  face  d'une 
éventualité  qui  aurait  mis  la  patrie  on  danger,  le  (iou- 
vernement  n'avait  pas  trouvé  dans  la  loi  la  possibilité 
de  défendre  l'existence  de  la  nation  en  sauvegardant 
les  frontières,  eh  bien,  pour  s'assurer  la  disposition  de 
ses  chemins  de  fer,  c'est-à-dire  d'un  instrument  essen- 
tiel de  défense  nationale,  aurait-il  dû  recourir  à  l'illé- 
galité, il  y  serait  allé,  son  devoir  eût  été  d'y  aller...  » 

Aussitôt,  les  socialistes  unifiés  se  déchaînèrent  con- 
tre le  président  du  Conseil,  et  ce  fut  un  tumulte  indes- 
criptible, un  "tumulte  sans  précédent  dans  les  annales 
parlementaires  de  la  oe  République. 

Cependant  M.  Briand  poursuivait  opiniâtrement  son 
discours,  et  si  sa  parole  ne  portait  plus  dans  la  salle, 
étouffée  par  les  clameurs,  du  moins  parvenait-elle 
encore  à  l'oreille  des  sténographes  qui  l'curegistraient 
pour  éclairer  le  pays  sur  les  intentions  de  l'orateur. 

Aussi,  lo  lendemain,  après  avoir  lu  \'( >f/ici<'l.  les 
parlementaires  les  plus  ombrageux  s'étaient  ressaisis, 
et  ce  fut  dans  une  atmosphère  plus  calme  que  M.  Briand 
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put  développer  sa  pensée.  «  J'arrive  devant  vous, 
dit-il,  l'ordre  rétabli  dans  la  rue.  la  légalité  nullement 
violée,  et  ce  qui  fait  mon  bonheur  et  ma  joie,  je 
pais  vous  dire:  Regarde/,  mes  mains,  pas  une  goutte 
de  sang  .  » 

Lorsque  le  président  du  conseil  regagna  sa  place,  il 
avait  gagné  la  bataille,  la  majorité  républicaine  lui 
était  acquise  :  la  Chambre  votait  à  la  majorité  de  888 
voix  contre  Ol,  l'ensemble  d'un  ordre  du  jour  llétris- 
sant  le  sabotage,  la  violence,  l'antipatriotisme  et  ap- 
prouvant les  actes  du  gouvernement. 


vw  Dans  sa  séauoe  du  jeudi  27  octobre,  la  Chambre  a 
repris  la  discussion  des  interpellations  sur  la  grève  des  che- 
mins de  fer. 

Le  vendredi  28  octobre,  elle  a  continué  cette  discussion. 
MM.  Raoul  Briquet,  Albert  Thomas  ont  été  entendus. 
MM.  Briand,  président  du  Conseil,  Jaurès,  Patureau-Mirand 
ont  été  entoudus  sur  l'ordre  du  jour.  Le  renvoi  de  la  suite  de 
la  discussion  a  été  fixé  au  lendemain. 

Le  lendemain,  ont  été  entendus  :  MM.  Dejeante,  Puech, 
Ernest  Hoche.  Albert  Willm,  Jaurès,  Aristide  B  ri  and, 
président  du  Conseil,  Yiviani,  ministre  du  Travail,  Bay- 
naud.  Dalimier,  André  Hesse.  La  suite  de  la  discussion  a  été 
renvoyée  au  lendemain. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  30  octobre  à  notifié  la  récep- 
tion par  le  Président  de  la  République  en  audience  oflicielle 
de  S.  Ex.  M.  le  baron  de  Schoen,  qui  lui  a  remis  les  lettres 
par  lesquelles  S.  M.  l'Empereur  d'Allemagne  l'accrédite  en 
qualité  d'ambassadeur  extraordinaire  et  plénipotentiaire. 

vw  Le  30  octobre,  après  avoir  entendu  MM.  Landry, 
Rayimud,  Dalimier,  Aristide  Briand,  président  du  Conseil,  et 
Cruppi  dans  la  suite  de  la  discussion  relative  à  la  grève  des 
chemins  de  fer,  la  Chambre  a  attribué  la  priorité  à  l'ordre 
du  jour  de  M.  Raynaud  à  la  majorité  de  346  voix  contre  183, 
sur  529  votants. 

La  Chambre  a  adopté  ensuite  : 

A  l'unanimité  de  522  votants  la  première  partie  de  l'ordre 
du  jour  ainsi  comme  :  «  La  Chambre  flétrissant  le  sabotage, 
la  violence  et  l'antipatriotisme.  » 

A  la  majorité  de  415  voix  contre  116,  sur  531  votants,  la 
2°  partie  ainsi  conçne  :  «  Approuvant  les  actes  du  Gouver- 
nement »  ; 

A  la  majorité  do  329  voix  contre  183,  sur  512  votants,  la 
3e  partie  ainsi  conçue  :  «  Confiante  en  lui  pour  sauvegarder 
dans  l'ordre  et  dans  la  loi  les  intérêts  légitimes  des  employés 
et  ouvriers  des  chemins  de  fer,  les  libertés  de  la  République 
et  les  intérêts  vitaux  du  pays.  » 

La  4e  partie  :  «  et  repoussant  toute  addition  »,  mise  aux 
voix,  a  été  adoptée. 

Enfin,  à  la  majorité  de  388  voix  contre  94,  sur  482  votants, 
l'ensemble  de  l'ordre  du  jour  de  M.  Raynaud  a  été  adopté. 

•vw  Par  décret  inséré  à  l'Officiel  du  30  octobre,  le  chiffre 
des  émissions  de  la  Banque  de  l'Algérie  et  de  ses  succursales, 
fixé  au  maximum  de  200  millions  de  francs,  est  porté  à 
250  millions. 

wv  M.  Emmanuel  Brousse,  député  des  Pyrénées-Orien- 
tales, voulant  mettre  un  terme  à  l'abus  du  droit  d'interpel- 
lation, vient  de  déposer  le  projet  de  résolution  suivant  : 

Quand  le  débat  sur  une  interpellation  sera  commencé 
devant  la  Chambre,  aucune  demande  d'interpellation  se  rat- 
tachant au  même  sujet  en  discussion  ne  sera  acceptée. 

Les  débats  des  interpellations  visant  un  objet  déterminé 
ne  pourront  se  prolonger  pendant  plus  de  trois  séances. 

A  la  troisième  séance,  la  Chambre,  après  avoir  entendu 
les  explications  du  gouvernement,  devra  clore  le  débat  et 
statuer  but  le  ou  les  ordres  du  joui-  présentés.  ■ 

■wv  Les  ministres  se  sont  réunis  mercredi  matin,  2  no- 
vembre, en  conseil  de  cabinet  au  ministère  de  l'Intérieur, 
sous  la  présidence  de  M.  Briand,  pour  s'occuper  de  la  situa- 
tion créée  par  les  derniers  débats  de  la  Chambre. 

M.  Briand,  prenant  la  parole  dès  le  début  de  la  réunion, 
a  remercié  ses  collègues  des  marques  de  sympathie  qu'ils  lui 
avaient  données  au  cours  des  dernières  délibérations  parle- 
mentaires. Envisageant  ensuite  la  situation,  il  a  dit  que  des 
événements  graves  mettaient  le  gouvernement  aux  prises 
avec  des  problèmes  nouveaux  qui  ne  s'étaient  pas  posés  au 


I  moment  de  la  constitution  du  cabinet,  et  sur  la  solution  des- 
quels celui-ci  n'avait  pu  délibérer. 

Il  a  ajouté  que  les  circonstances  se  trouvaient  très  diffé- 
rentes do  celles  dans  lesquelles  le  président  do  la  République 
lui  marquant  une  confiance  dont  il  lui  reste  profondément 
reconnaissant,  l'avait  appelé  à  l'honneur  de  former  le  mi- 
nistère. 

En  terminant,  M.  Briand  a  dit  qu'il  Lui  semblait  dans  ces 
conditions  que  l'interprétation  la  meilleure,  la  plus  large,  la 
plus  loyale  de  la  Constitution  républicaine  était  de  laisser  la 
parole  au  président  do  la  République,  et  qu'à  son  avis  le  ca- 
binet devait  tout  entier  lui  remettre  sa  démission. 

Les  ministres,  ayant  partagé  cetavis,  signèrent  leur  démis- 
sion que  M.  Briand  alla  quelques  instants  après  remettre  à 
l'Elysée  à  M.  Fallières. 

Le  pi-ésident  de  la  République  a  chargé  M.  Briand  de  la 
constitution  d'un  cabinet.  M.  Briand  s'est  aussitôt  mis  en 
campagne  et  s'est  arrêté  à  la  combinaison  suivante  : 

Président  du  Conseil,  Minisire  de  l'Intérieur  :  M.  A. 
Briand.  Justice:  M.  Th.  Girard.  Affaires  étrangères:  M. 
Stepheu  Bichon.  Finances  :  M.  Klotz.  Instruction  Publi- 
que :  M.  Maurice  Faure.  Travaux  Publics  :  M.  Puech. 
Guerre  :  Général  Brun.  Marine  :  Amiral  Boué  de  Lapey- 
rère.  Commerce  :  M.  Jean  Dupuy.  Agriculture  :  M.  Ray- 
naud. Colonies:  M.  Jean  Morel.  Travail:  M.  Lafferre. 

Sous-Secrétaires  d'Etat:  Intérieur,  M.  Guist'hau;  Marine, 
M.  Fernand  David  ;  Guerre,  M.  Noulens  ;  Beaux-Arts,  M. 
Dujardin-Beaumetz  ;  Finances,  André  Lefèvre. 

M.  Briand  a  présenté  ses  nouveaux  collaborateurs  au  Pré- 
sident de  la  République. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Pomme  de  Terre 


La  pomme  de  terre  étant  à  l'ordre  du  jour,  nous 
devons  nous  occuper  d'elle.  En  effet,  le  gouverne- 
ment, en  présence  de  la  très  mauvaise  récolte  de 
l'année,  et  des  très  hauts  prix  qui  en  sont  la  con- 
séquence, a  décidé  par  décret  du  15  octobre  der- 
nier, —  après  avis  de  la  commission  technique  char- 
gée de  l'étude  et  de  l'examen  des  procédés  de 
destruction  des  cryptogames  et  autres  végétaux 
nuisibles  à  l'agriculture  —  de  rapporter  le  décret 
du  27  mars  1875  qui  avait  prohibé  l'importation 
des  pommes  de  terre  en  provenance  des  Etats-Unis 
de  l'Amérique  du  Nord,  par  mesure  sanitaire. 

On  croit  que  la  pomme  de  terre  est  originaire 
du  Chili  où' elle  pousse  encore  aujourd'hui  à  l'état 
sauvage;  mais  il  est  certain  qu'elle  était  déjà 
cultivée  et  consommée  au  Pérou  quand  Pizarre  et 
ses  compagnons  arrivèrent  dans  ce  pays. 

Elle  fut  importée  en  Espagne  dans  le  courant 
du  xvie  siècle  et  elle  se  répandit  assez  vite  dans 
les  provinces  méridionales  françaises,  en  Italie  et 
dans  le  centre  de  l'Europe.  En  1586  des  colons 
anglais  revenant  de  la  Virginie  la  rapportèrent 
dans  leur  patrie  d'où  elle  passa  ensuite  dans  les 
Flandres,  en  Hollande,  en  Saxe  et  en  Prusse.  Son 
usage  devint  général  en  Allemagne  après  la  grande 
famine  de  1770. 

On  connaissait  la  pomme  de  terre  dans  plu- 
sieurs provinces  du  Midi,  du  Centre  et  de  l'Est  de 
la  France  depuis  la  fin  du  xvie  siècle,  mais  elle 
n'y  était  employée  que  pour  la  nourriture  des 
bestiaux  car  un  préjugé  populaire  prétendait 
quelle  donnait  à  l'homme  la  fièvre  et  même  la 
lèpre.  Ce  n'est  que  lorsque  Turgot,  appelé  à  l'in- 
tendance générale  du  Limousin  en  1761,  en  eut 
fait  servir  à  sa  table  et  recommandé  aux  curés  de 
la  province  d'en  faire  connaître  les  mérites  à  leurs 
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paroissiens,  qu'on  se  décida  à  en  manger...  du 
bout  des  lèvres. 

C'est  au  chimiste  agronome  Parmentier  qu'était 
réservé  l'honneur  de  vulgariser  la  pomme  de  terre 
dans  notre  pays.  A  la  suite  de  la  grande  disette  de 
1769  l'Académie  de  Besançon  fonda  un  prix  pour 
récompenser  l'étude  qui  indiquerait  les  végétaux 
pouvant,  en  cas  de  besoin,  remplacer  le  pain.  Par- 
mentier, ayant  eu  l'occasion  d'apprécier  la  pomme 
de  terre  en  Allemagne,  en  lit  valoir  les  qualités 
nutritives  et  les  facilités  de  culture;  son  mémoire 
obtint  le  prix,  et  Parmentier  se  consacra,  dès  lors, 
à  la  vulgarisation  du  précieux  tubercule. 

Il  vint  à  Paris,  obtint  la  protection  de  Louis  XVJ 
qui,  ayant  goûté  des  pommes  de  terre,  les  trouva 
excellentes  et  voulut  en  manger  tous  les  jours.  La 
cour,  les  grands  seigneurs,  les  riches  bourgeois 
imitèrent  le  roi  et  la  pomme  de  terre  fut  définitive- 
ment lancée  en  France. 

* 

*  * 

La  culture  de  la  pomme  de  terre  progressa  rapi- 
dement sur  tout  le  territoire  français  ;  à  la  fin  de 
la  Restauration  sa  production  totale  dépassait  déjà 
50  millions  de  quintaux,  elle  s'élevait  à  89  mii- 
lionsde  quintaux  eu  1844, mais, en  1845,1a  fameuse 
invasion  du  phylophtora,  qui  aurait  pu  être  à  la 
pomme  de  terre  ce  que  le  phylloxéra  fut  trente 
ans  plus  tard  à  la  vigne,  fit  craindre  sa  dispari- 
tion ;  la  production  tomba  brusquement  au-dessous 
de  60  millions  de  quintaux.  On  lutta  avec  succès 
contre  la  maladie,  qui  se  manifeste  encore  pendant 
les  années  pluvieuses  comme  celle  que  nous  ve- 
nons de  traverser,  et  en  1860  la  production  remonta 
à  environ  67  millions  de  quintaux. 

Voici  la  progression  que  noire  statistique  offi- 
cielle agricole  accuse  depuis  cette  époque  : 

Production  et  consommation  de  la  pomme  de  terre 
en  France,  de  1850  à  1909. 


Cou  somma- 
tion 
nette 

Consomma- 

Prix moven 
du 
quintal 

Années 

Production 
totale 

tion 
moyenne 
par  habitant 

En  l.uou 

56.8-3 

quintaux 
i  56.282 

Kilngr. 

Francs 

1850.... 

158 

9  50 

1860.... 

66.927 

66.586 

182 

9  .. 

1869.... 

«4.277 

'.'3.521 

244 

6  .. 

1880.... 

104.679 

103.25'i 

275 

9  .. 

1890.... 

110.398 

10J.4W 

285 

6  50 

1900.... 

122.541 

121.099 

313  • 

7  .. 

142.576 

140.637 

350 

10  .. 

1908. . . . 

170.103 

167.847 

418 

11  90 

1909.... 

166.850 

164  464 

411 

li  80 

La  production  moyenne  annuelle  de  la  période 
quinquennale  1899-1903  a  été  d'environ  119  mil- 
lions de  quintaux  ;  celle  de  la  période  quinquen- 
nale 1901-1908  a  dépassé  135  millions  de  quintaux. 

La  production  de  l'année  1909  fut  supérieure  à 
la  moyenne  1904-1908  avec  167  millions  de  quin- 
taux, mais  celle  de  1910  n'atteindra  vraisembla- 
blement pas  95  millions  de  quintaux  :  c'est  ce 
qui  explique  la  hausse  actuelle  des  prix. 

La  France  exportant  environ  3  millions  de  quin- 
taux de  pomme  de  terre  et  n'en  important  que 
quelques  centaines  de  mille,  sa  consommation 
nette  est  un  peu  moins  forte  que  sa  production. 

La  moitié  au  moins  des  tubercules  livrés  à  la 
consommation  est  employée  à  la  nourriture  du 
bétail  et  à  la  féculerie  :  Pour  avoir  une  idée  à  peu 
près  exacte  de  ce  que  chaque  Français  absorbe  de 
pom me  de  terre  par  année,  il  faut  donc  prendre  la 
moitié  de  l'avant  dernière  colonne. 


Le  prix  moyen  par  quintal  est  relevé  d'après  les 
évaluations  de  la  Commission  des  valeurs  en 
douanes  :  il  est  naturellement  inférieur  au  prix  du 
détail  des  grandes  villes,  mais  il  est  supérieur  aux 
prix  des  centres  de  production. 

Ainsi,  par  exemple,  en  1909  le  prix  moyen  du 
quintal  de  pommes  de  terre,  évalué  à  14  fr.  80 
par  la  douane,  n'a  pas  dépassé,  en  moyenne, 
5  fr.  48  à  la  ferme. 

La  statistique  officielle  de  l'Agriculture  donne  à 
la  production  française  de  1909  une  valeur,  sur  les 
lieux  de  production,  d'environ  915  millions  de 
francs,  auxquels  il  convient  d'ajouter  près  de 
15  millions  de  francs  de  topinambours. 

* 

*  * 

La  pomme  le  terre  est  en  progrès  dans  toute 
l'Europe,  car  la  production  d'ensemble  des  pays 
européens  qui  en  dressent  la  statistique  an- 
nuelle, est  passée  de  1.119  millions  de  quintaux 
en  moyenne  pour  la  période  1899-1903,  à  1.206 
millions  de  quintaux  pour  la  période  1904-1908. 

En  voici  le  détail  pour  les  principaux  pays  : 

Production  de  la  Pomme  de  terre  en  Europe 

Moyenne  annuelle 
le  la"  production  par 
périodes 
quinquennales 

189!M9Ô3  I  1901-1908 


Etats 


Allemagne  

Russie   

Autriche-Hongrie. 

France  

Grande  Bretagne. . 

Hollande  

Belgique  

Suède  

Suisse  

Pays  divers  

Totaux  


Super- 
ficie 

cultivée 
en 
1908 


Pro- 
duction 
totale 
en 
1908 


Milliers 
d'hecl'- 
3.324 
4.361 
1.912 
1.545 
468 
161 
141 
153 
85 
129 


12.281 


Millions  de  quintaux 


467 
325 
185 
170 
70 
34 
23 
22 
12 
16 


1.322 


428 
256 
157 
119 
58 
31 
25 
17 
12 
17 


1.119 


439 
275 
183 
135 
G5 
33 
22 
22 
13 
19 


1.206 


pes  chiffres  sont  tirés  de  la  statistique  officielle 
de  l'Institut  international  de  Statistique,  dont  le 
siège  est  à  Rome  ;  mais  l'Espagne,  l'Italie,  le  Por- 
tugal et  la  Turquie  ne  fournissant  aucun  rensei- 
gnement officiel  sur  les  pommes  de  terre,  ne  figu- 
rent point  dans  le  tableau  ci-dessus  :  on  estime 
cependant  que  la  production  annuelle  de  ces  qua- 
tre pays  doit-être*,  pour  l'ensemble,  de  35  à  ïO 
millions  de  quintaux,  ce  qui  porterait  la  produc- 
tion européenne  totale  à  environ  1 .360  millions  de 
quintaux.  .  . 

La  production  des  Etats-Unis  d'Amérique  a 
progressé  de  0(>  millions  de  quintaux  pour  La  pé- 
riode 1899-1903,  à  80  millions  pour  la  période 
1904-1908.  Leur  production  de  1909  a  atteint  102 
millions  de  quintaux,  et,  en  ajoutant  à  ce  dernier 
chiffre  la  production  des  autres  contrées  de  1  Amé- 
rique; de  l'Océanie,  de  l'Asie  et  de  l'Afrique,  ou 
la  pomme  de  terre  est  plus  ou  moins  cultivée,  OD 
arrive  à  une  production  mondiale  de  plus  de  1.500 
millions  de  quintaux,  sur  lesquels  700  à  SOO  mil- 
lions servent  à  la  nourriture  de  l'homme. 

La  pomme  de  terre  remplit  donc  au  point  de 
vue  alimentaire  proprement  dit.  et  d'une  manière 
permanente,  un  rôle  presqu'aussi  important  que 
celui  du  blé,  dont  la  production  universelle  ne 
dépasse  pas,  actuellement.  !K>0  millions  de  quin- 
taux. •  „  . 

EliMONU  TlIERY. 
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LE  BUDGET  DE  PARIS 

Le  mémoire  du  Préfet  de  la  Seine  au  Conseil  muni- 
cipal sur  le  projet  de  budget  de  la  Ville  de  Paris  pour 
1911  vient  d'être  distribué.  11  permet  de  se  rendre 
compte  des  difficultés,  passagères  et  permanentes, 
auxquelles  l'administration  financière  municipale  s'est 
heurtée  pour  assurer  l'équilibre  entre  les  charges  et 
les  ressources  normales  et  permanentes  de  Paris  en 
1911.  Ces  difficultés  méritent  d'être  étudiées. 

lue  constatation  préliminaire  de  cet  important  mé- 
moire, sur  laquelle  toute  l'attention  des  élus  devrait 
se  fixer,  c'est  que  les  prévisions  des  recettes  qu'ils 
inscrivent  aux  budgets  parisiens,  continuent,  depuis 
plusieurs  exercices,  à  ne  pas  se  réaliser  pleinement. 
Ils  voient  les  choses  trop  en  beau. 

Si  l'on  compare,  pour  le  Compte  de  l'exercice  1909, 
les  prévisions  aux  recettes  constatées,  on  a  les  chiffres 
ci-après,  relatifs  aux  services  sur  fonds  généraux  : 

Prévisions  Constatations 

Recettes  ordinaires  propres 
à  l'exercice   368.033.667  G4  365.184.789  37 

Kecettes  extraordinaires  pro- 
pres à  l'exercice   3.86Î.1S6  65      3.361  658  47 

Kccettes  provenant  des  exer- 
cices antérieurs   41.068.669  75    40.059.937  12 

Total   412.9wi.524  04    408.H0ij.3S4  96 

La  moins-value  a  donc  été,  pour  1909,  de  4  millions 
et  demi  environ,  c'est-à-dire  un  peu  supérieure  à  1  0  0 
du  total  général  du  budget.  Fort  heureusement,  on  a 
pu  réaliser,  par  des  abandons  de  crédits  ouverts  pour 
les  dépenses  sur  fonds  généraux,  un  total  d'économies 
supérieur,  s  élevant  à  5.920.558  fr.  60,  ce  qui  réalise 
l'équilibre  avec  un  excédent  final  de  ressources  d'en- 
viron 1.500.000  francs. 

Mais  ces  jeux  budgétaires,  on  le  voit,  sont  fort  dan- 
gereux. 

L'équilibre  a  été  obtenu,  en  majeure  partie,  gr;">ce 
aux  recettes  de  l'octroi,  supérieures  de  1.663.000  fr. 
aux  prévisions,  et  au  développement  de  la  matière 
imposable  qui  a  permis  de  tirer  environ  450.000  fr. 
d'augmentation  des  produits  des  centimes  additionnels 
et  des  taxes  de  remplacement  de  l'octroi  sur  les  bois- 
sons. 

Puisse  cette  nouvelle  constatation  du  danger  de 
l'inscription,  pour  faciliter  la  dotation  de  charges  nou- 
velles, de  prévisions  exagérées  des  recettes  normales, 
mettre  en  garde  les  conseillers  municipaux  contre  -là 
tentation  d'équilibrer  ainsi,  sur  le  papier,  les  futurs 
budgets.  Us  risqueraient  de  les  voir  mis  en  dé- 
ficit par  le  moindre  accident,  voire  même  par  de  me- 
nus incidents  de  la  vie  parisienne  ayant  une  répercus- 
sion sur  les  recettes  budgétaires  ordinaires. 

On  sait  que  ce  sont  surtout,  dans  les  finances  de 
Paris,  les  chiffres  concernant  le  service  ordinaire  sur 
fonds  généraux,  qui   marquent  la  progression  des 
charges  budgétaires  que  supportent  les  contribuables. 
En  1909,  le  service  ordinaire  (fonds  généraux)  a 

,,de,'-   Fr.  368.500.000 

Il  s  est  eleve  en  1910,  en  prévision,  à. .  374.000  000 
Il  est  prévu  par  le  préfet,  pour  1911,  à  379.800.000 
C'est,  en  nombre  rond,  un  accroissement  de  6  mil- 
lions de  francs  par  an.  Cette  augmentation  n'aurait 
nen  d  excessif  si  les  taux  d'accroissement  de  la  popu- 
lation et  de  l'augmentation  de  la  valeur  imposable 
étaient  du  même  ordre  de  grandeur;  mais  par  suite 
notamment,  de  l'exode  dans  la  banlieue,  ni  le  nombre 
•Ifls  habitants  de  Paris  ni  les  bases  des  recettes  de  la 
Ville  ne  suivent  la  même  progression  que  les  dépenses. 
Jl  y  a  la  une  raison  impérieuse  de  veiller,  plus  atten- 
tivement que  jamais,  à  ce  que  les  charges  budgétaires 
annuelles  n'arrivent  à  excéder  les  ressources  normales 
et  permanentes  que,  sans  créer  aucune  charge  nouvelle, 
on  peut  continuer  à  obtenir  des  contribuables  pari- 
siens. 1 


(;ette  observation  a  d'autant  plus  d'importance  que 
administration  préfectorale  semble,  pour  1911  avoir 
1res  largement  l'ait  la  part  des  augmentations  de  res- 
sources sur  lesquelles  la  Ville  peut  tabler.  Môme,  en 
s  en  tenant  aux  plus  importantes,  on  a  le  sentiment 
que  ces  prévisions  sont  plutôt  optimistes  et  qu'à  les 
lorcer  on  s'exposerait  à  de  plus  graves  mécomptes  que 
ceux,  encore  relativement  anodins,  qu'on  enregistre 
depuis  quatre  à  cinq  ans.  T™ 
Par  rapport  à  1910,  le  Préfet  estime  que  : 

rfcZtT!,^  1.702.0)0 

L?cc™.d,î.^:::   - 

Les  services  rétribués  de  police!  _  Ifit'flfln 

Les  ZîfeS  PublifIucs  et  Métropolitain. . .  -  ^000 
ljCSeaUX   -         253. 0C0 

déisme!  qU'U  ^  "  SOit  paS  lromPé  exc- 
En  réalité,  et  bien  qu'allégé  de  bien  des  charges  qu'on 
laisse  aux  fonds  spéciaux  de  l'emprunt  le  soin  de  sup- 
porter, 1  exercice  1911,  comme  les  précédents  budgets 
manquera  d  élasticité.  Il  ne  pourra  faire  face  pleine- 
ment a  tous  les  besoins  tels  que  les  divers  directeurs 
les  envisagèrent  quand  ils  établirent  leurs  demandes 
viceT  U  COmpte  de  l'extension  des  ser- 

Le  Préfet,  après  avoir  fait  état  des  augmentations 
de  îecettes,  quil  prévoit  pour  5.769.000  fr.,  avait  à 
faire  face,  pour  satisfaire  aux  demandes  de  crédits  à 
un  excédent  net  de  dépenses  de  3.875.000  fr.  U  aurait 
du  le  demander  à  des  ressources  nouvelles  à  créer 
c  esta-dire  a  des  augmentations  de  taxes  municipales' 
Comme  il  n  a  pas  voulu  proposer  de  surcharger  les 
contribuables,  au  heu  de  créer  des  taxes  ou  surtaxes 
il  a  agi  de  la  façon  suivante  :  s' 

Afin  de  se  renfermer  dans  le  cadre  des  disponibilités, 
le  Préfet  a  du  écarter  du  projet  de  budget  toutes  les 
augmentations  de  dépenses  qui,  par  leur  nature,  pou- 
vaient rentrer  dans  la  catégorie  des  travaux  neufs  ou 
de  grosses  réparations  du  Domaine  municipal  dépen- 
ses qui,  dit-il,  peuvent  légitimement  être  imputées  sur 
1  emprunt  de  900  millions,  dont  une  première  partie 
vient  d  être  réalisée  à  concurrence  de  235  millions  Cela 
ne  sera  possible  qu'autant  qu'on  pourra  disposer  des 
tonds  empruntés.  r 

La  plupart  des  dépenses  antérieurement  inscrites  au 
budget  extraordinaire  ont  été  supprimées,  d'autres  di- 
minuées. 

Les  crédits  demandés,  et  qui  ont  été  écartés,  forment  un 
tûttiJ-  dû   j  fjrf*  ()0() 

Ils  devront  être  restitués' aii.x'  service 'dès     ••'o  wu  » 
•?nrinVa£X  et  de  Architecture  sur  l'emprunt  de 
1910.  En  fait,  on  les  a  simplement  reportés  aux 
tonds  spéciaux. 

Toutes  les  augmentations  proposées  pour 
grosses  réparations  et  améliorations  ;  pour  mi- 
ses a  l'alignement  volontaires;  pour  le  pavage 
en  bois;  pour  travaux  de  rechargement  des 
routes  dans  les  promenades,  squares  et  parcs, 
etc.,  et  qui  figurent  dans  le  plan  des  travaux  de' 
1  emprunt  de  1910  ont  été  également  éliminées 
Elles  forment  un  total  de   1.123  300 

Ensemble   2  679  300  » 

L  excédent  total  de  dépenses  s'élevait  à....'.'    3.874.805  70 

La  différence,  soit   1  195  505  70 

représentait  les    augmentations  normales   nécessitées  nar 
1  extension  des  services.  1 

Sur  ce  dernier  chiffre  d'augmentation,  le  préfet  a 
supprimé  une  somme  de  ICI .112  fr.  33,  représentant 
les  intérêts  a  payer  pour  ses  ouvertures  de  rues  à  la 
compagnie  Nord  Sud,  intérêts  qui  seront  aussi  impu- 
tes sur  1  emprunt  de  1910;  il  a  maintenu,  en  1911  la 
réduction  effectuée  pu  1909  par  le  Conseil  municipal 
sur  la  subvention  à  la  Caisse  des  retraites  du  per-on- 

d1eJa-prf,fec,ure  de  ].a  Seinp  !  iL  a  dû  ajourner  pour 
140.000 fr.  l'augmentation  de  subvention  que  deman- 
dait 1  Assistance  publique,  et  reporter  au  budget  sup- 
plémentaire de  1911  la  somme  de  221.056  fr.  représen- 
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tant  l'évaluation  approximative,  pour  1  exercice  pro- 
chain, de  l'augmentation  qui  incombera  a  la  ville  de 
Paris  pour  son  contingent  dans  le  service  des  enfants 

assistés.  ,    .  , 

Ces  mesures  ont  eu  pour  résultat  de  ramenei  a 
450.000  fr.  environ  l'excédent  de  dépenses  qu  on  ne 
pouvait  pas  doter  en  1911. 

Afin  d'assurer  au  budget  un  équilibre  réel,  c  est-a- 
dire  de  le  présenter  doté  des  réserves  indispensables 
pour  parer  aux  charges  imprévues,  le  préfet  a  du  re- 
leter  bien  à  regret  déclare-t-il,  à  concurrence  de  ces 
450  Ô00  fr.  qui  lui  manquaient,  les  augmentations  ré- 
clamées pour  faire  face  aux  besoins  normaux  des 
divers  services. 

Grâce  à  ces  reports  de  travaux  aux  crédits  payables 
par  l'emprunt  et  à  ces  ajournements  de  dotations,  il  a 
pu  réaliser  l'équilibre.  _  _ 

Mais  qui  n'aperçoit  les  graves  inconvénients  que  la 
Ville  rencontrerait  si  ces  expédients  financiers  de- 
vaient se  continuer  tant  qu'elle  pourra,  par  des  appels 
plus  ou  moins  considérables  au  fonds  des  900  millions 
de  francs  d'emprunt,  combler  les  différences  entre  ses 
ressources  proprement  budgétaires  et  ses  charges  nor- 
males, annuelles  et  permanentes  ? 

En  attendant  que  la  partie  des  grands  travaux  sus- 
ceptible de  créer  de  la  matière  imposable  nouvelle  ait 
augmenté  ses  ressources  budgétaires,  la  plus  stricte 
économie  dans  l'exécution  des  budgets  s'impose  aux 
élus  comme  elle  s'est  imposée  à  l'administration 
depuis  cinq  à  six  exercices.  Ce  n'est  qu'à  ce  prix  qu'on 
conservera  intacte  la  réputation  universelle  que  depuis 
1872  le  Conseil  municipal  a  su  conquérir  pour  sa 
bonne  gestion  financière. 

Parer  aux  mécomptes  de  ses  ressources  par  des  tonds 
empruntés  est  la  pire'  des  choses  pour  les  collectivités 
comme  pour  les  individus.  ^ 

Les  Travaux  Publics  sous  la  3e  République 

Bien  des  choses  intéressantes  peuvent  être  relevées 
dans  le  remarquable  rapport  de  M.  Jean  Morel  sur  le 
budget  du  ministère  des  Travaux  Publics.  Le  députe  de 
la  Loire  ne  s'est  pas  contenté,  en  effet,  d'analyser  sèche- 
ment les  crédits  demandés  pour  le  prochain  exercice  :  il  a 
fait  œuvre  plus  personnelleet, aussi, plusutile,en  «  dres- 
sant le  bilan  sommaire  des  travaux  publics  réalises 
par  le  gouvernement  de  la  République  »»  et  en  «  signa- 
lant leurs  rapports  avec  l'accroissement  de  la  pros- 
périté générale  de  la  France  ».  •    .  • 

Les  conclusions  auxquelles  aboutit  M.  Jean  Morel 
sont  particulièrement  encourageantes  :  c'est  pourquoi 
il  nous  semble  nécessaire  de  résumer  brièvement  son 
excellente  étude. 

*  * 


I  Voies  de  communication  terrestres.  —  De  tous  les 
pays  du  monde,  la  France  est  assurément  celui  qui 
possède  le  plus  admirable  réseau  de  routes.  Nos  routes 
nationales/universellement  réputées  atteignaient,  au 
1°r  iauvier  1909,  un  développement  total  dedb.TJo  kilo- 
mètres, contre  87.785  en  1890,  et  les  dépenses  auxquel- 
les elles  doivent  donner  lieu  en  1911  sont  évaluées  a 
plus  de  37  millions  de  francs. 

Nos  routes  départementales  ne  comptaient .plus  .au 
:;i  décembre  190S,  qu'une  longueur  totale  de  13.03<  ki- 
lométras; mais  comme  la  plupart  d  entre  elles  ont  été 
déclassées  pour  être  incorporées  dans  le  reseau  vicinal, 
il  n'y  a  pas  lieu  d'être  surpris  de  la  faiblesse  de  ce 

°  La^voirie  vicinale,  elle,  s'est  très  largement  déve- 
loppée. Elle  comprend:  les  chemins  de  grande  commu- 
nication, dont  la  longueur  s'élevait,  au  31  décembre 
191IS,  à  lrKOiiô  kilomètres  ;  les  chemins  d'intérêt  com- 
mun, qui  comptaient,  à  la  même  date,  72.04i>  kilomè- 
tres, et  les  chemins  vicinaux  ordinaires,  dont  le  deve-  | 
loppement  atteignait,  toujours  au   même   moment,  J 


284.187  kilomètres.  L'ensemble  de  la  voirie  vicinale  et 
des  routes  départementales  existant  en  France  à  la  fin 
de  1908  avait  donc  une  longueur  totale  de  542.914  kilo- 
mètres, et  le  montant  global  des  dépenses  effectuées  en 
19u8  pour  la  construction,  la  réparation  et  l'entretien 
de  tout  ce  réseau,  s'élevait  à  près  de  190  millions  de 
francs.  . 

Si  nous  ajoutons  que  ces  voies  sont  complétées  par 
250.000  kilomètres  de  chemins  ruraux,  dont  l'entretien 
demeure  exclusivement  à  la  charge  des  communes, 
nous  pourrons  avoir  une  idée  de  l'extension  considé- 
rable prise  par  notre  réseau  routier,  et  constater,  de 
la  sorte,  la  justesse  de  cette  observation  de  M.  Jean 
Morel  :  «  Depuis  trente  ans,  toutes  les  collectivités 
administratives  —  communes,  départements,  Etat  — 
ont  rivalisé  de  zèle  pour  doter  nos  campagnes  dé  voies 
de  communication  nombreuses,  bien  construites  et 
soigneusement  entretenues,  au  grand  proiit  des  exploi- 
tations agricoles  et  des  populations  actives  et  labo- 
rieuses qui  les  parcourent  continuellement.  » 

Il  n'est  pas  besoin  d'insister  longuement  pour  expli- 
quer l'heureuse  iniluence  exercée  sur  la  prospérité 
générale  du  pays  par  cette  amélioration  constante  de 
nos  voies  de  communication.  Qu'il  nous  suffise  donc 
de  rappeler,  avec  M.  Jean  Morel,  que  le  développement 
colossal  de  l'industrie  automobile  en  France,  dévelop- 
pement signalé  récemment  par  notre  Directeur,  eu  est 
une  des  conséquences  heureuses. 

Nous  pouvons  nous  montrer  tout  aussi  satisfaits  de 
l'état  de  notre  réseau  de  voies  ferrées  :  «  Le  gouverne- 
ment de  la  République  a  fait  les  efforts  les  plus  méri- 
toires et  les  plus  persistants  pour  en  accroître  l'impor- 
tance et  les  bienfaits.  Il  a  ainsi  doté  la  France  d  un 
instrument  solide  et  puissant  qui  contribue  largement, 
par  la  commodité,  la  rapidité  et  même  l'économie  qu  il 
a  introduites  dans  les  transports  et  dans  les  échanges, 
à  l'épanouissement  de  l'activité  économique  de  notre 
pays.  » 

Quelques  chiffres  montreront,'  mieux  que  tout  com- 
mentaire, les  progrès  réalisés  par  nos  voies  ferrées  : 
au  31  décembre  1871,  la  France  possédait  en  exploita- 
tion 17.221  kilomètres  de  lignes  d'intérêt  général,  -i2o 
de  lignes  d'intérêt  local  et  24  de  tramways,  soit  un 
total  de  17. 670  kilomètres.  Au  31  décembre  1909,  *a 
longueur  de  nos  voies  ferrées  en  exploitation,  non 
compris  234  kilomètres  de  chemins  de  fer  industriels 
recensés  au  31  décembre  1907,  atteignait  le  total  de 
57  047  kilomètres,  dont  40.433  de  lignes  d'mtent  gé- 
néral, 8.349  de  lignes  d'intérêt  local  et  8.366  de  tram- 

wavs.  ,.  «  ,  .. . 

L'établissement  de  toutes  les  lignes  exploitées  au 
31  décembre  1907  avait  coûté  19  milliards  822  millions. 
Le  nombre  des  vovageurs  transportés  sur  le  roseau 
d'intérêt  général  est  passé  de  95.080.233  en  18<1  « 
474.335.306  en  1907;  le  tonnage  des  marchandises  vé- 
hiculées sur  les  mêmes  lignes  s'est  eleve  rte  :■>,  ..«..j.  i^i 
tonnes  en  1871  à  156. 504. 353  en  1907.  Dans  le  m- me 
laps  de  temps,  le  tarif  moyen  par  voyageur  kilomé- 
trique s'est  abaissé  de  4  centimes  88  a  8  centimes  le, 
et  le  tarif  moyen  par  tonne  kilométrique  de  0  centimes 
26  a  4  centimes  37.  ,  . 

Nous  vovageons  donc  beaucoup  plus  et  a  bien  meil- 
leur compte  qu'il  v  a  quarante  ans  ;  nos  marchandises 
circulent  également  en  plus  grande  abondance  et 
en  payant  sensiblement  moins  cher  :  il  y  a  donc  eu 
progrès  à  tous  égards. 


* 


II  _  Voies  nnviqtibh-s  et  outillage  maritime.  La 
troisième  République  a  fait  aussi  un  effort  très  consi- 
dérable pour  améliorer  nos  voies  navigables  et  notre 
outillage  maritime.  Malheureusement,  les  résultats, 
ici  ont  été  infiniment  moins  brillants  qu  en  ce  qui 
concerne  les  communications  terrestres. 

Depuis  1SÎ1,  nous  avons  dépense  plus  de  iOO  mil- 
lions de  francs  pour  améliorer  le  cours  de  nos  rivières 
et  près  de  500  millions  pour  perfectionner  et  dévelop- 
per notre  réseau  de  canaux.  L'œuvre  accomplie  par  la 
troisième  République  a  donc  coûté  environ  900  mu- 
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lions.  Or,  entre  1815  et  1870,  les  dépenses  consacrées  à 
la  création  et  à  l'amélioration  de  nos  voies  navigables 
ne  s'étaient  élevées  qu'à  707  millions.  L'effort  finan- 
cier accompli  depuis  trente-neuf  ans  est  donc  beau- 
coup plus  sérieux  que  celui  réalisé  en  cinquante-six 
années  par  les  gouvernements  de  la  Restauration  de 
Louis-Philippe,  de  la  deuxième  République  et  du  Se- 
cond Empire. 

Ce  ne  sont  pas  seulement  les  dépenses  qui  ont  pro- 
gresse :  les  résultats  acquis  sont  assurément  appré- 
ciables. La  longueur  totale  des  voies  ayant,  au  mini- 
mum, 2  mètres  de  mouillage  et  des  écluses  de  38  m  50 
sur  ,»m.  -20  était,  en  1870,  Je  1.187  kilomètres,  dont 
94/  pour  les  rivières  et  -240  pour  les  canaux  Elle 
atteint  aujourd'hui  2.106  kilomètres  pour  les  rivières 

et  ~oÂ^  npAUr, Jes  caaaux'  soit  eQ  tout  4.833  kilomètres, 
ou  30/  0  0  d  augmentation.  Le  poids  total  des  mar- 
chandises transportées  est  passé  de  13  millions  de  ton 
nés  en  18/0  à  ù4  millions  en  1908. 

Les  progrès  ont  donc  été  vraiment  sérieux.  Cepen- 
dant, de  vastes  régions  demeurent  complètement  dé- 
pourvues de  voies  navigables;  les  dimensions  trop 
variées  de  nos  écluses  empêchent  beaucoup  de  cha- 
lands de  pouvoir  circuler  partout,  et  obligent  à  des 
transbordements  onéreux.  En  un  mot,  notre  réseau  de 
rivières  et  canaux  laisse  encore  beaucoup  à  désirer 
1  our  le  perfectionner,  de  vastes  projets  ont  été  succes- 
sivement élabores  ;  mais  leur  exécution  trop  coûteuse 
lut  toujours  différée.  A  l'heure  actuelle,  on  construit 
le  canal  du  Nord,  on  vient  de  commencer  le  canal  de 
Marseille  au  Rhône  et  on  améliore  en  quelques  points 
le  cours  de  la  Garonne  et  celui  de  la  Loire. 

Il  serait  à  souhaiter  que  l'on  dressât  un  plan  d'en- 
semble des  travaux  à  effectuer  dans  l'avenir  ;  mais  il 
faudrait  que  ce  plan,  à  la  différence  de  ses  devanciers 
ne  tût  pas  trop  audacieux.  Il  serait  bon  aussi  que  l'on 
se  préoccupât  de  la  question,  si  importante,  du  rac- 
cordement des  voies  d'eau  et  des  voies  de  fer. 

Il  v  a  donc  beaucoup  à  faire  pour  améliorer 
notre  reseau  de  voies  navigables.  En  ce  qui  concerne 
notre  outillage  maritime,  la  situation  est  plus  mau- 
vaise encore.  L'effort  financier  de  la  troisième  Ré- 
publique a  été  considérable  aussi  en  cette  matière  ■ 
les  dépenses  effectuées  depuis  1871  dépassent  868  mil- 
î?,nS  d(?.francs-  alors  qu'elles  n'avaient  pas  atteint 
404  millions  entre  1815  et  1870.  Mais  les  résultats  ob- 
tenus sont  déplorables,  si  on  les  compare  à  ceux  des 
autres  puissances  :  la  longueur  utile  des  quais  n'est 
passée  que  de  120  kilomètres  en  1870  à  210  en  1909  et 
si  le  nombre  des  ports  présentant  plus  de  7  mètres' de 
protondeur  a  marée  haute,  qui  était  de  9  en  1870 
s  eleve  aujourd'hui  à  17,  il  n'en  est  pas  un  qui  réponde 
réellement  aux  besoins  de  la  navigation  maritime 
moderne. 

Certes,  le  tonnage  de  jauge  des  navires  entrés  et 
sortis  est  monté,  entre  1870  et  1909,  de  20  à  71  millions 
de  tonneaux  de  jauge;  certes,  le  poids  des  marchan- 
dises importées  ou  exportées  est  passé,  durant  la 
même  période,  de  12  à  38  millions  de  tonnes  mé- 
triques; malgré  tout,  notre  outillage  maritime  est 
insuffisant  ;  nos  navires  ne  trouvent  plus  chez  nous 
de  tormes  de  radoub  assez  vastes,  de  bassins  assez 
profonos  pour  entrer  et  sortir  à  toute  heure  s  et  si  les 
paquebots  étrangers,  venant  en  rade  charger  des  pas- 
sagers et  des  marchandises  enlevés  à  notre  pavillon 
ne  soutirent  point  de  cet  état  de  choses,  notre  mariné 
marchande  nationale,  elle,  s'en  trouvé  grandement 

, -P'0^  .v!e,nt  d?nc  cette  situation  lamentable  ?  D'un 
detaut  évident  de  méthode  dans  nos  travaux  *  Au  lieu 
de  concentrer  nos  efforts  sur  nos  cinq  grands  "ronpes 
de  ports  nationaux,  écrivait  M.  Léon  Janet  en°  S 
Dunkerque  sur  la  mer  du  Nord  ;  le  Havre,  Rouen  et 
Paris  sur  la  Manche  ;  Nantes,  Saint-Nazaire  et  Bor- 
deaux-Pauillac  sur  l'Océan,  nous  avons  éparpillé  sur 
un  grand  nombre  de  points  les  crédits  dont  nous  dis- 
r?nr?iniS'-  nouV°mmes  arrivés  à  ce  résultat  qu'au- 
jourd  hui  aucun  de  nos  grands  ports  n'est  à  la  hauteur 
du  rôle  qu  il  devrait  être  appelé  à  jouer,  et  que  la  plu- 
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part  se  trouvent  dans  une  situation  d'infériorité  vis-à- 
vis  des  ports  concurrents  de  l'étranger  » 

Utilisons  plus  rationnellement  nos  crédits,  et  nous 
a  riverons,  avec  les  ressources  dont  nous  pouvons 
disposer,  a  nous  constituer  un  outillage  maritime 
digne  de  supporter  la  comparaison  avec  celui  de  n'im- 
porte quel  pavs  étranger. 

*% 

remamnnlf0!'61'  mH  aV,0h"  indicfué  avec  une  netteté 
reniai quable  l.euvre  de  la  troisième  Républicme  en 
matière  de  travaux  publics,  a  su,  groupEueTaues 
ch.llres  frappants,  puisés  aux  meilCSeTS 

Ee  1  t  !  PfogresSlQn  de  notre  industrie  mi- 
mue,  dont  la  surveillance  appartient  au  ministère  des 
Travaux  Publics,  indiquant  le  développement  du  ma 

cmnme™ceeietcranCe'  ^  F**  de  ^oStion,X 
commeice  etc.,  prenant,  en  un  mot,  les  indices  éco 
nomiques  du  pays,  indices  que  nos   ecteuïs  connais- 
sent bien,  le  député  de  la  Loire  est  arrivé  à  des  con 
citons  optimistes  qui  sont  aussi  les  nôtres 
Mais  M.  Jean  Morel  estime  avec  raison  que  si  nous 

II0™  [Z  25  £2 de  -  We  accom'"  ^ 1 

cie  ne  pas  nous  endormir  sur  nos  lauriers  et  d'aller 
toujours  de  l'avant.  Tout  n'est  pas  par       dans  no 

SSS«imiûiStrati^ :  P^fectionnons Fes/ouag  s 
dont  1  insuffisance  apparaît.  Des  industries  nouvelles 
se  créent  :  encourageons-les  de  toutes  nos  forces 

A  ce  propos,  le  rapporteur  du  budget  des  Travnnx 
Publics  a  eu  l'heureuse  idée  de  retracer  VhMaiZ  S 
l'aviation  dans  notre  pays,  de  cette Strie  toute  noï 

Satr^sTcS* ManTÇaiSeMqU''-,déjà'  a  r^Po"  té  tant 
a  éclatants  succès.  M.  Jean  More   rappelle  ses  nroarè* 

rapides,  décrit  les  appareils  actuellemei  existant^ïn 
Uque  les  encouragements  officiels  donnés  à  'aéronaS 
tique  et  fournit  les  renseignements  les  plus  nrécTeux  sur 
les  efforts,  individuels  et  collectifs,  qu  tendent  chlaul 
jour  a  développer  les  résultats  déjàlcqSs  Toute  cette 
partie  du  rapport  de  M.  Jean  Morel  sera  lue  avec  f 
plus  vif.  intérêt  par  le  grand  public  comme  par  les 
techniciens  ;  il  faut  remercier  le  rapporteur  d'a?ofr  S 
grouper  tant  de  documents  inédits  ^S^-tS^l 
plTnes  ^  ^  détaiIS  Précis  l'histoire  PdeS  aero- 
Mais  ce  n'est  pas  seulement  cette  partie  du  rapport 
de  M  Jean  Morel  qui  doit  retenir  l'attention  généïaîe 
toutes  les  questions  examinées  par  le  dénnW àl  î» 
Loire,  et  traitées  avec  compétence^  clarSP  méritent 
d  être  étudiées  et  méditées  avec  soin.  mentent 

René  Thkry. 


RÉGIE  COINTÉRESSÉE 


DES 

TABACS  DE  L'EMPIRE  OTTOMAN 

A  l'assemblée  générale  tenue  le  29  septembre  «KM 
le  v.ce-president  du  Conseil  d'administEï  M  Cb 
Salandrouze  de  Lamoœaljc,  qui  présidait mlUL„ 
du  président,  M.  le  baron  l  £flie   ,  "  &he  „ar 

COMPTE  D'EXPLOITATION 

  Exercices 

r908-W09^~Î909-19Tû 
Crédit  (Livres  turques) 

Recettes  totales  de  l'exercice   2.597.910  2.804.294 
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Dépenses 

Redevance  annuelle  à  la  Dette  Pu- 
blique Ottomane  • 

Dépenses  totales  (y  compris  les  parts 
du  Gouvernement  impérial  dans 
les  droits  sur  le  tumbéki  indigène 
et  dans  le  reflieh  d'Egypte  

Bénétices  nets  de  l'exeiciee. 


750.OÔO 


1.417.795 
430.115 


Sommes  é 


(ales  _jL597jm) 


750.000 


1.486.446 
5G7.8'i8 

•2. 804.  '294 


D'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  nets  ont  aug- 
m?nté  de  Ï37.733  livres  turques  .Leur  attribu  ion  s 
effectuée  ainsi,  comparée  a  celle  de  1  exercice  pie 
cèdent  :  Exercices 

îeôToT'  19U9-10 

(Livres  turques) 

Intérêt  de  8  0/0  aux  actions  sur  le  capital  140,800  140.800 
Parts  ae  fondateur  (5  0/0  de  l'excédent)  .  14.466  21.352 
30  0/0  du  solde  au  gouvernement  impérial  33.455  WJ-i™ 
§Ô/()>solde^  95.197  141.993 


3ô  C'/O  aux  actionna 

.    ,„«,  430.115  567.848 

Sommes  égales   ■ 

La  part  revenant  aux  actionnaires  pour  ces  deux 
exercices  se  décompose  donc  ainsi  : 

Exercices 
1908-0»  1909-10 


(Livres  turques) 

„„,„  140.800  140.800 

Intérêt  8  0/0  au  capital   g?    m  994 

Parts  dans  les  bénéfices  


Totaux . 


236.997  282.794 


La  répartition  de  ces  bénéfices  a  eu  lieu  de  la  manière 
suivante  :  Exercices 

1608-09  1909-10 


Répartition 
Dividende  total  de  20  francs  par  action. 

Tantièmes  

Bénéfices  réservés. 


(Livres  turques, 
176.000  176.000 
6.570  8.860 
54.427  97.934 


.    w  236.997  282.794 

Sommes  égales  =___J== 


Le  dividende,  pour  1909-1910,  *  J"™6"*1™*1* 
rr,pnt  maintenu  à 20  francs  comme  en  1908-1JUJ. 

\  la  SmlS  générale  annuelle  dio 15/88  septembre 
dern  ei -  le v ^  ce-président  du  Conseil  d'administration 
m  Ah  Salandrouze  de  Lamornaix,  qui  remplaçait 
îicoV le ^président  M.  le  baron  de  Neufli/.e  de  nou- 
l  emnêcbé par  l'état  de  sa  santé,  a  appuyé  sur  les 
bSSrSuUatoSStenus,  mais  il  a  ajoute  que  quelque 
bons  rusu  uub  fussent,  les  conditions  dans  les- 

"  et"  s"  troïvà    la  Société  imposaient  plus  que  ja- 

Cis  au  Conseil  d'administration  le  devoir  de  ne  pas 
ma  s  a"  ^onseii  u  prudence  qui  l'a  toujours 

suidé'  dans  la  geï  on  de?  intérêts  des1  actionnaires 
conïidérations  l'ont  ^nc^kW^^ 

\  -4v.~  riQ  on  f,.n nés  e  dividende  de  1  exeicice  uuj  uny, 
l^  -^le  la  Société  ce  qui  lui  a  permis  de  renforcer  de 

r  %l Hi \  \ ;  le fonds  des  bénéfices  réserves,  ce  qui 
Vi4  i  v  t  la  totalité  des  sommes  mises  de 
?ô°téteetaquf  œmpinnentlelsusdit  montant  des  béné- 
ntesrés^^ 

enfin  les  intérêts  de  la  reserve  statutaire.  s  ensuit 
que  l'ensemble  des  réserves  réunies  le  Compagnie, 
qui  était,  à  la  tin  dn  25"  exercice,  de  J^Wliv.  t., 
Atteint  maintenant  8915.780  liv.L  ^  même  938.00-  In  ;  t 
v  compris  la  réserve  spéciale  de  41.273  Uv.  t.,  ce  qui 
renrosente  53  0/0  du  Capital  social  verse. 

c  qui  ressort  des  comptes  du  dernier  exercice  c  es 
la  sensible  augmentation' des  recettes  non  se ulenient 
sur  l'année  précédente,  mais  encore  sur  le  24  exercice 
mi  avait  été  le  plus  favorise  jusqu'alors.  Sans  doute 
Xr  atteindre  ce  but,  le  Conseil  d'administration  et  la 
Section  générale  ont  eu  de  grandes  difficultés  uvam- 


cre  et  ils  ont  dû  redoubler  d'activité  et  d'énergie, 
mais  ce  résultat  provient,  avant  tout,  des  dispositions 
du  gouvernement  impérial.  Depuis  vingt-cinq  ans,  et 
tant  qu'elle  est  restée  livrée  à  ses  seuls  moyens  d  ac- 
tion, la  Régie  ne  pouvait  rien  ou  presque  rien,  mais 
avec  l'aide  et  l'assistance  de  l'Etat  qu'elle  a  toujours 
demandées,  du  reste,  son  développement  et  le  rende- 
ment qu'elle  pourrait  atteindre  seraient  incalculables. 

Tant  que  les  services  du  Trésor  étaient  administres 
indépendamment  les  uns  des  autres,  sans  corrélation 
entre  eux  et,  par  suite,  sans  tendre  vers  un  but  com- 
mun,  les  efforts  du  Conseil  restaient  impuissants. 
Mais  il  est  à  espérer  qu'il  n'en  sera  pas  de  même  a 
l'avenir.  La  police  et  la  gendarmerie,  partout  OU  elles 
sont  réorganisées,  contribuent  de  leur  mieux  a  la  re- 
pression de  la  contrebande;  l'administration  des  con- 
tributions indirectes  surveille  la  fraude  des  tabacs  au 
même  titre  que  toute  autre  contrebande  douanière,  et 
les  préposés  des  douanes  opèrent  des  saisies  de  tabacs 
qu'ils  ne  pratiquaient  jamais  autrefois.  Profitant  de 
ces  bonnes  dispositions,  la  Société  de  La  Régie  comp- 
ressée est  en  voie  de  s'entendre,  non  seulement  avec  la 
douane,  mais  encore  avec  l'administration  de  la  Dette 
publique  qui  souffre,  elle  aussi,   de  la  contrebande 
maritime,  en  vue  d'entretenir  à  frais  communs  une 
llotlille  de  bateaux  spéciaux  susceptibles  d'exercer  sur 
mer  une  surveillance  efficace,  protégeant  les  intérêts 
des  trois  administrations.  Sur  terre,  cependant,  le  pro- 
blème est  beaucoup  plus  complexe.  Aussi,  et  quelque 
élevés  que  soient  ses  frais  de  surveillance,  la  Société 
a-t-elle  dû,  de  peur  de  compromettre  la  situation  ac- 
quise agir  avec  une  extrême  prudence  en  ne  réduisant 
ou  supprimant  que  les  frais  qui  ne  lui  ont  pas  paru 
absolument  indispensables.  ElledcvaU.  d  ailleurs,  pro- 
céder avec  d'autant  plus  de  circonspection,  qu  elle  gère 
un  revenu  public  et  que  le  fisc,  dont  elle  est  le  man- 
dataire, est  encore  et  beaucoup  plus  interesse  qu  elle- 
même  aux  résultats  de  son  exploitation. 

Le  vice-président  du  Conseil  d'administration,  dans 
son  allocution  aux  actionnaires,  a  aussi  adresse  au 
gouvernement  ottoman  ses  remerciements  pour  les 
dispositions  bienveillantes  qu'il  veut  bien  témoigner  a 
la  Société.  «  Ayant  toujours  travaille,  a-t-il  dit,  a 
«  l'amélioration  d'un  des  principaux  revenus  de  1  E m- 
«  pire,  nous  sommes  heureux  de  cette  sympathie,  et 
«  "ai  à  peine  besoin  de  répéter  que  toute  notre  activité 
«  et  tout  notre  dévouement  sont  toujours  acquis  a  ba 
«  Majesté  Impériale,  au  haut  gouvernement  ottoman 

«  et  au  pays.  » 

*  A.  Lechknet. 


BIBLIOGRAPHIE 

La  Banque  de  France  et  le  Commerce  extérieur  1 

Le  Comité  de  Bordeaux  des  Conseillers  du  Commerce  ex- 
térieur de  la  France  vient  de  publier  la  très  . nie. estante 
con  érence  prononcée,  le  7  mai  dernier  à  .on  20-  dînera- 
série  nar  M.  Fernand  Faure.  l'émment  professeur  à  la  Fa- 
culté de  Droit  de  Paris  sur  La  Banque  de  France  et  le 

Cr"v^"onSi;Ciera  fort  bien  mis  en  lum.ere,  dans  cette 
étude/les  services  que  notre  grande  institution  naUonale 
re  S  an  commerce  extérieur  français;  elle  na  point  été 
créée  comme  certaines  banques  .•t.an^res.  en  vue  de  lu, 
i  directement  en  aide.  Aussi  ne  d  :■  n  pas  attendre 
d'e l  e  qu'elle  escompte  en  masse  le  papier  de  connu,  ro 
Airaaaw  Mais  elle  seconde  admirablement  notre  com- 
merce en  maintenant  le  taux  de  son  escompte  à  un  niveau 
L  b  .s  et  parfaitement  stable,  ce  qui  u  a  pas  heu  a  Iclran- 
ncr  et  en  assurant  à  notre  pays  une  situation  monétaire  tou- 
jours excellente.  Non  seulement,  de  la  sorte. elle  nous  permet 
d  échapper  aux  crises  monétaires,  mais.  ,  n  outre,  elle  réussit. 


(I)  Conférence  prononcée  par  M.  Fernand  Faure  auViO-  du,,  r- 
causerie  du  Comité  de  Bordeaux  des  Conseillers  du  Commerce 
extérieur  de  la  France. 
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fréquemment,  à  conjurer  les  crises  étrangères  dont  la  réper- 
cussion pourrait  nous  causer  un  préjudice  sérieux. 

M.  Fernand  l  ame  a  également  défendu  avec  beaucoup  de 
latent  la  Banque  de  France  contre  les  critiquas  qui  lui  ont 
été  récemment  adressées;  il  a  montré  que  notre  établissement 
d 'émission  no  favorise  pas  injustement  les  grands  établisse- 
ments de  crédit  au  détriment  des  banques  locales  et,  en 
même  temps,  a  fait  ressortir  l'exagération  de  certains  repro- 
clies  dirigés  contre  ces  établissements. 

La  conférence  de  M.  Fernand  Faure,  extrêmement  claire  et 
fort  bien  documentée,  mérite  d'être  lue,  car  elle  constitue  une 
preuve  nouvelle  du  rôle  immense  joué  chez  non*  par  la 
Banque  de  France  et  démontre  la  faiblesse  des  arguments 
de  ses  détracteurs. 


Le  Mouvement  international  des  Capitaux  (1) 

M.  Fernand  Faure  a  présenté,  au  Congrès  International 
du  Free-Trade  qui  s'est  tenu  a  Anvers  du  9  au  12  août  1910, 
un  très  intéressant  rapport  sur  le  mouvement  international 
des  capitaux. 

Après  avoir  expliqué  que  ce  mouvement  n'est  apparu  dans 
le  monde  que  très  tard,  dans  le  courant  du  dix-neuvième 
siècle,  M.  Fernand  Faure  a  indiqué  les  difficultés  considé- 
rables auxquelles  on  se  heurte  dans  l'évaluation  de  son 
importance,  difficultés  sur  lesquelles  nous  avons  nous-mêmes 
bien  des  fols  insisté  dans  l'Economiste  Européen. 

Le  savant  professeur  a  examiné  ensuite  les  avantages  et 
les  inconvénients  des  placements  étrangers,  et  est  arrivé  à 
cette  conclusion,  qui  est  aussi  la  nôtre,  que,  lorsqu'ils  ne 
sont  pas  exagérés,  ils  produisent  des  eflets  généraux  très  favo- 
rables. 

La  lecture  de  ce  rapport  précise  bien  des  idées  sur  la 
question  si  délicate  du  mouvement  international  des  capi- 
taux; on  doit  savoir  gré  à  M.  Fernand  Faure  d'être  parvenu 
à  analyser,  en  quelques  pages  parfaitement  claires,  tant  de 
problèmes  difficiles  et  souvent  confus. 


Informations  Écioiiiipes  et  Financières 


Société  Russe  des  Usine 3  de  construction  de 
Machines  Hartmann.  —  L'assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  de  cette  Compagnie  était 
convoquée  pour  le  2  courant,  à  Saint-Pétersbourg. 

Le  bilan  de  l'exercice  1909-1910.  clos  le  30  juin  der- 
nier, se  compare  ainsi  avec  celui  de  l'exercice  pré- 
cédent : 

Bilan  au  30  juin 


1909 


1910 


A  et  if 

Immeubles  

Nouvelles  constructions  

Fonds  de  roulement  

Caisse  et  comptes  courants  . . . 

Valeurs  et  dépôts.  

Effets  en  portefeuille  

Débiteurs  

Débours  pour  exercices  sui- 
vants .'  


(En  roubles) 
11.152.117  65   11.827.12S  12 


1(53.533  43 
1.583.690  68 
2.078  4"5  81 

219.665  27 
53.475  02 
1.716.213  45 


183.365  01 
1.43^.503  57 
2.792.790  61 

258.476  » 
46.422  15 
2.06.=>.110  98 

37.019  80 


Total  de  l'actif   16.9B7.171  34    18.149.821  24 


Passif 

Capital  i'60.000  actions  do  150 

roubles,   9.000.000  » 

Capital  de  réserve   1 .775.519  04 

Capital  d'amortissement   4.001.198  83 

Avances  sur  commandes   4.207  82 

Cautionnements  rerus  et  dépôts  61.112  2r> 

Créditeurs  .'   732. 626  72 

Frais  impayés   156.383  92 

Profits  et,  pertes  : 

Bénéfice  de  l'exercice   616.455  83 

Report  antérieur   19.666  92 


9.000.000  » 
1.800.341  84 
4.951.198  83 
8.393  » 
68.000  » 
1.057.891  36 
187.667  29 

894.028  97 
176.299  95 


Total  du  passif   16.967.171  34   18.149.S21  24 


1  liapport  présenté  par  M.  Fernand  Faure  au  Congrès 
International  du  Free-Trade. 


Los  bénéfices  nets  accusés  par  les  bilans  rossorten* 
des  ><  Comptes  do  Profits  et  Pertes  »  suivants: 


COMPTES  DE  PROFITS  ET  PESTES 

Exercices 


1909 


1910 


Produits 
Produits  des  ventes  .. 

Intérêts  

Recettes  diverses  


(Eu  roubles) 
5.523.030  55     5.332.616  33 
65.458  51         72.988  71 
13.181  02         14.711  30 


Total  des  produits. . 


5.601.67  0  08     5.420.316  34 


Charges 

Dépenses  d'exploitation   2.580.250  94 

Salaires   1.532.325  10 

Appointements  de  l'adminis- 
tration   

Dépenses  d'administration  gé- 
nérale  

Transports  

Commissions  '  

Frais  généraux  d'administra- 
tion   143.670  02 

Bénéfices  nets   616.455  83 


151.882  25 

464.422  43 
80.127  83 
32.531  99 


2.431.774  23 
1.23G.024  46 

151.081  58 

438.901  04 
60.773  » 
53.900  89 

153.832  17 
8S4.028  97 


Sommes  égales   5. 60 1.670  08     5.420.316  34 

En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci-dessus  le  reliquat 
des  exercices  antérieurs,  on  oblient  les  soldes  dispo- 
nibles suivants  : 

Exercices 

■^gos-igïïïr^  Î9Ô9^T9Îo^ 


Soldes  disponibles . 

Bénéfices  nets  

Reliquats  antérieurs. . . . . . 


(En  rouble^) 
016.455  83      894.028  97 
19.666  92      176.299  95 


Soldes  disponibles. 


636. 122  75    1.070.328  92 


Alors  qu'aucune  répartition  n'avait  été  faite  pour  le 
précédent  exercice,  le  conseil  d'administration  a  fixé 
le  dividende  pour  1909-1910  à  7  roubles  par  action, 
payables  en  décembre  prochain.  La  répartition  du 
solde  disponible  de  cet  exercice  se  compare  donc  ainsi 
avec  celle  effectuée  en  1908-1909  : 

Exercices 
1908- lir9~^^JÔTl9  i  0 


Répartition 

Amortissement  

Impôt  sur  capital  

Fonds  de  réserve  

Dividende  

Direction  

Impôt  sur  bénéfices. . . 
Report  à  nouveau  


(En  roubles) 
350.000    »  500.000 


16.000  '  » 
30.822  80 

22.000  .» 
16.000 
201.299  95 


16.000  » 
44.702  » 
420.000 
22.000  » 
20.000  » 
47.626  92 


Sommes  égales  aux  soldes  dis- 
ponibles  


636.122  75   1.070.328  92 


L'exercice  1909-1910  marque  une  amélioration  sensi- 
ble de  la  situation  de  la  Société.  Toutefois,  le  Conseil, 
dont  les  prévisions  sont  d'aillé urs  toujours  prudentes, 
ne  fait  pas  espérer  une  augmentation  du  nombre  des 
commandes  de  locomotives  pendant  l'exercice  en 
cours.  De  même,  il  n'escompte  pas,  pour  les  autres 
produits  et  objets  de  fabrication  de  la  division  métal- 
lurgique, de  notables  changements,  ni  comme  quanti- 
tés, ni  comme  prix  de  vente.  D'autre  part  le  choléra  a 
passagèrement  renchéri  les  matières  brutes  dans  le 
rayon  du  Donetz  et  entraîné  des  dépenses  sanitaires. 
Le  Conseil  espère  cependant  que  le  bénéfice  de  l'exer- 
cice en  cours  n'en  sera  pas  sensiblement  affecté  et  dif- 
férera peu  du  bénéfice  de  1909-1910.  Le  rapport  insiste 
sur  l'utilité  de  quelques  travaux  neufs  pour  renforcer 
et  perfectionner  l'outillage  de  l'aciérie,  et  ainsi  amé- 
liorer les  produits  et  abaisser  les  prix  de  revient.  Une 
dépense  de  1  million  de  roubles  environ,  à  répartir  en 
3  ou  4  exercices,  est  prévue  pour  cet  objet,  en  sus  d'une 
dépense  de  350.000  r.,  d'ici  quelques  années,  dans  la  di- 
vision de  fer,  de  fonte.  Ces  dépenses  sont  d'ailleurs  pro- 
portionnées aux  amortissements  annuels,  ainsi  qu'il  ré- 
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suite  de  la  répartition  publiée  plus  haut.  C'est  ainsi 
que  pour  la  dernière  année  il  est  effectué  500. 000  rou- 
bles d'amortissements,  alors  que  les  constructions 
nouvelles  ne  s'élèvent  qu'à  18-2.000  roubles.  Les  dispo- 
nibilités en  caisse  et  banque,  en  dehors  du  fonds  de 
roulement,  sont  par  suite  passées,  d'une  année  à  l'au- 
tre, de  2.078.475  r.  84  à  2.792.790  r.  61. 


L'Emprunt  de  235  millions  de  la  Ville  de  Paris. 

—  La  répartitioo  des  obligations  du  dernier  emprunt 
municipal  de  235  millions  de  francs,  qui  a  eu  lieu  le 
15  octobre,  a  été  fixée  comme  suit:  les  souscriptions  de 
4  obligations  et  au-dessous  ainsi  que  celles  de  3  quarts 
d'obligation  et  au-dessous,  déclarées  irréductibles, 
recevront  l'intégralité  de  leur  demande.  Les  souscrip- 
teurs de  5  à  390  obligations  recevront  une  obligation 
entière.  Les  souscripteurs  au-dessus  de  390  obligations 
recevront  3  obligations  841  par  mille  obligations 
souscrites.   

Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  septembre 
1910,  aux  chiffres  suivants  : 

(Eu  francs) 

Monopole  du  tabac   1.507.000 

—  du  sel  ,   S30.000 

—  du  pétrole   349.000 

Douanes  >•     1.470  000 

Timbre   660.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   123.000 

—  des  allumettes   109-000 

Recettes  brutes  de  septembre  1910    4 . 748 . 000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions,  se  sont  élevés 

pendant  ce  mois  à   432.000 

Recettes  nettes  de  septembre  1910   4.316.000 

Les  recettes  nettes  de  septembre  1909  étaient  de 
3.931.000  francs,  soit  une  augmentation  de  recettes 
nettes  pour  le  mois  de  septembre  1910  de  385.000 
francs.   

Obligations  4  1/2  O/O  or  du  Chemin  de  fer 
Saint-Louis- San- Francisco.  —  Ces  obligations 
sont,  comme  nous  l'avons  dit  déjà,  garanties  par 
une  première  hypothèque  portant  directement,  par 
l'intermédiaire  de  dépôts  de  titres,  sur  779  milles, 
soit  1.253  kilomètres  de  voies  ferrées.  Il  est  utile 
d'expliquer  ici  que  l'hypothèque  peut  être  assurée  soit 
par  la  prise  en  gage  directe,  soit  par  la  transmis- 
sion de  titres  jouissant  eux-mêmes  delà  garantie  d'une 
première  hypothèque.  Le  tout  est  administré  par  des 
Sociétés  spéciales,  opérant  sous  le  contrôle  légalr  et 
représentant  les  intérêts  des  obligataires.  Ces  Sociétés, 
sortes  defidéicommissaires  (trustées)  jouissentde  droits 
qui  vont  jusqu'à  poursuivre  l'exécution  du  gage,  et 
jouent  un  rôle  analogue  à  celui  que  remplissent  en 
France,  par  exemple,  certaines  Sociétés  civiles  d'obli- 
gataires ou  de  porteurs  de  parts.  C'est  la  New -York 
Trust  qui  est  fidéicommissaire  en  ce  qui  concerne  les 
garanties  hypothécaires  des  obligations  Saint-Louis- 
San-Franctscu,  garanties  auxquelles  il  faut  ajouter  en 
dehors  de  la  première  hypothèque  désignée  ci-dessus, 
une  affectation  sur  le  matériel  roulant  représentant 
deux  millions  de  dollars. 

Les  obligations  dont  il  s'agit  et  qui  portent  le  nom 
d'obligations  première  hypothèque  4  1/2  0/0  or  Saint- 
Louis-San- Francisco  Raiiroad  Company  ( New-Or- 
léans, Texas  and  Mexico  Division  ',  forment  une  série 
spéciale  destinée  à  la  France.  Elles  sont  remboursa- 
bles à  100  dollars  (soit  516  fr.)  le  1er  mars  19'i0,  ou, 
par  anticipation,  à  105  dollars  (541  fr.  80)  à  partir  du 
1"  mars  1927.  L'intérêt  annuel  de  4  1/2  0/0  représente, 
au  change  ûxe  de  5  fr.  16  pour  le  dollar,  un  revenu 
brut  de  aSfr.  22  exempt  de  tout  impôt  présent  ou  futur 
aux  Etats-Unis.  Le  prix  d'émission  est  fixé  à  477  fr. 50 
par  obligation  de  51(>  fr. 


La  Compagnie  Hainl-Louit-San-Francisco  Rai:.  mud> 
au  capital  de  250  millions  de  francs,  dessert  les  ré- 
gions'dites  de  Middle  West  et  du  South  West,  s'oten- 
dant  des  Grands  Lacs  au  Texas  et  à  la  Louisiane. 
Son  réseau  se  rattache,  par  la  New-Orléans,  Texas 
and  (Mexico  Division,  aux  chemins  de  fer  du  Mexique. 
Les  éléments  de  son  trafic  considérable  sont  extrême- 
ment variés  et  leur  diversité  constitue  un  gage  solide 
de  stabilité.  D'après  le  rapport  de  la  Compagnie,  voici 
la  proportion  de  ces  différents  éléments  dans  l'ensem- 
ble :  produits  forestiers,  22,74  0/0  ;  produits  agricoles, 
15,83  0/0;  animaux  et  produits  animaux,  3,75  0/0  ; 
produits  miniers,  39,33  0  0;  produits  manufacturés, 
13,24  0/0  ;  divers,  5,11  0, 0. 

Les  résultats  de  l'exploitation  laissent  un  solde  net 
de  5.814.000  fr.,  qui  garantit  amplement  le  service 
des  obligations  nouvelles.  L'émission  aura  lieu  le 
10  novembre  prochain  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  et  au  Crédit  Mobilier. 

D'après  ce  que  nous  venons  d'exposer,  ces  titres  ne 
peuvent  manquer  d'appeler  l'attention  des  capitalistes 
français. 

Banque  Russo- Asiatique.  —  Nous  avons  parlé,  il 
y  a  huit  jours,  de  l'échange  auquel  il  était  procédé 
actuellement  d'actions  de  la  Banque  Russo-Chinoise  et 
de  la  Banque  du  Nord  centre  des  actions  de  la  Banque 
Russo-»Asiatique,  née  de  la  fusion  de  ce*  deux  établis- 
sements. Nous  croyons  devoir  rappeler  aujourd'hui 
que  les  actionnaires  de  la  Banque  Russo-Chinoise  ont, 
en  dehors  de  l'échange  qui  leur  est  proposé,  le  droit 
de  souscrire  à  24.334  actions  de  la  Banque  Russo- 
Asiatique  qui  leur  sont  réservées  par  préférence  au 
prix  de  745  fr.  Ce  droit  est  aussi  réservé  aux  porteurs 
de  parts  de  fondateurs  de  la  Banque  Russo-Chinoise, 
et  il  peut  s'exercer  jusqu'au  10  courant  inclusivement 
aux  conditions  suivantes:  3  actions  Banque  Rvsso- 
Asiatique  pour  16  actions  Banque  Russo-Chinoise  pos- 
sédées, et  5  actions  Banque  Russo-Asiatique  pour 
4  certificats  de  fondateurs  de  la  même  Banque  Russo- 
Chinoise. 

L'exercice  de  ce  droit  peut  être  exercé  jusqu'au 
10  courant.  Celui  réservé  aux  actions  en  roubles  de  la 
Banque  Russo-Chinoise,  s'effectuera  aux  guichets  des 
Banques  ci-dessous  indiquées  :  , 

En  Russie:  à  la  Banque  Russo-Asiatique,  au  siège 
social  à  Saint- Pétersbonrg  et  dans  les  succursales. 

A  Paris  :  à  la  succursale  de  'a  Banque  Russo-Asia- 
tique, 2,  rue  Le  Peletier;  à  la  Banque  de  Paris  et  tirs 
Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin  ;  à  la  Société  Générale, 5k, 
rue  de  Provence  et  dans  ses  agences  de  Paris  et  des 
départements. 

Pour  l'exercice  du  droit  de  préférence  réservé  aux 
certificats  de  fondateurs  et  aux  actions  en  taels  de 
Shanghai  delà  Banque  Busso-Chinoise,  la  souscription 
ne  pourra  pas  s'exercer  en  France,  mais  seulement  aux 
guichets  de  la  Banque  Russo-Asiatique  et  de  ses  succur- 
sales en  Russie. 

Les  souscriptions  devront  être  accompagnées  du. 
dépôt  des  titres  d'actions  et  de  certificats  de  fondateurs 
qui  seront  rendus  après  avoir  été  estampillés. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord  Ouest 
du  Pérou.  —  Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  précé- 
demment, la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  \ord- 
Ouesl  du  Pérou,  au  capital  de  (100.000  liv.  st.,  mettra 
en  souscription,  le  7  novembre  courant.  49.830  obliga- 
tions de  20  liv.  st.,  ou  504  fr.,  ou  410  m.  lu,  5  0/0  or, 
de  lre  hypothèque,  remboursables  à  105O  0, soit  529  fr.20. 
21  liv.  st.,  ou  431  m.  298. 

Les  intérêts  annuels,  de  1  liv.  st.  95  fr.  20,  ou 
20  m.  538,  seront  payés  par  coupons  semestriels,  nets 
de  tous  impôts  français  actuels  et  de  tous  impôts,  pré- 
sents ou  futurs,  péruviens  ou  anglais. 

Par  une  loi  du  7  janvier  1907  et  un  décret  du  22  sep- 
tembre 1908,  ainsi  que  le  mentionnent  les  notices  pu- 
bliées, le  gouvernement  du  Pérou  garantit  à  la  Com- 
pagnie, pendant  30  ans,  les  Intérêts  des  obligations,  et 
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même  les  dèlicits  d'exploitation,  s'il  s'en  produit,  pen- 
dant le  même  délai. 

Lefl  droits  sur  les  opiums  sont  spécialement  affectés 
à  cetio  garantie,  et  en  cas  de  besoin,  les  revenus  géné- 
raux de  la  République. 

Outre  les  amortissements  réguliers,  par  tirages 
semestriels  effectués  en  avril  et  octobre,  la  Compagnie 
s'engage  à  prélever  sur  9es  bénéliees  nets,  une  somme 
annuelle  de  20.000  liv.  st.  au  minimum,  plus  intéiêts 
accumulés,  qui  sera  consacrée  à  des  remboursements 
complémentaires. 

L'emprunt  est  amortissable  en  totalité  en  75  ans,  à 
compter  du  i,  r  avril  1910,  mais  la  Compagnie  se  réserve 
le  droit  de  rembourser  ses  obligations  à  toute  époque, 
après  cette  date,  au  taux  de  105  0/0. 

Le  prix  d'émission  est  de  475  fr.  payable  :  100  fr.  en 
souscrivant,  375  fr.  à  la  répartition  (du  12  au  15  no- 
vembre). . 

A  ce  prix,  le  placement  ressort  à  5,31  0/0  net,  sans 
tenir  compte  de  la  prime  de  remboursement. 

La  souscription  sera  ouverte,  comme  il  a  été  déjà 
dit,  le  7  novembre  et  close  le  même  jour  :  à  Paris,  à  la 
Banque  J.  Allard  et  Cie,  12,  place  de  la  Bourse  ;  à  la 
Banqui*  Transatlantique,  10,  rue  Mogador  ;  à  la  Société 
Marseillaise,  4,  rue  Auber  ;  à  Londres,  à  la  Anglo- 
Soulii  American  Bank;  à  Hambourg,  chez  MM.  Beh- 
rens  et  Soehne,  et  chez  tous  les  Agents  de  Change  et 
banquiers. 

On  peut  aussi  souscrire  dès  à  présent  par  corres- 
pondance. 

Les  insertions  légales  ont  été  faites  au  Bulletin  an- 
nexe du  Journal  Of/icicl  du  11  avril  1910  et  du  10  octo- 
bre 1910.  La  cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris  sera 
demandée. 

Union  des  Gaz.  —  L'exercice  1909-1910  de  cette 
Société,  clos  le  30  juin  dernier,  a  été  affecté  par  de 
longues  grèves  en  Italie,  et  aussi  par  les  inondations 
de  janvier  et  de  février.  Aussi  ses  résultats  ont-ils  été 
sensiblement  inférieurs  à  ceux  de  l'exercice  précédent. 
Le  bilan  qui  a  été  présenté  aux  actionnaires  réunis  en 
assemblée  générale  annuelle  le  17  octobre,  se  compare 
ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  30  juin 
1909  1910 

Actif  (En  francs) 

Compte  établissement   64.579.523  03  65.792.739  89 

Travaux  pu  cours   1.393.244  46  462.923  83 

Valeurs  diverses   441.603  45  450.132  90 

Fonds  de  roulement  usines...  21.583.927  97  22.219.335  85 

Caisse  et  banquiers   3.960.948  87  6  378.427  » 

Débiteurs  divers   698.346  83  997.537  83 

92.657.593~6T  £6.301.097  30 

Passif 

Capital  : 

Actions  1  '  série   10.000.000    »  10.000.000  » 

—  2*  série.   25.000.000   »  25.000.000  » 

Obligations  en  circulation   41.019.315    »  46.397.600  » 

Créanciers  divers   3.342.322  88  2.813.273  11 

Réserve  statutaire   3.500.000   »  3  500  000  » 

—  spéciale   2.400.000   »  1.650.000  » 

—  gros  entretien   339.409  86  339.409  86 

—  prime  action   2.807.295  25  2.807.295  25 

P.isques  mer  et  incendie   765.298  17  804.629  18 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   3.161.223  92  2  654  937  45 

Reliquat  précédent   322.728  53  333.952  45 

92 . 657 . 593  61    96 . 301 . 097To 

Les  bénéfices  accusés  par  ces  bilans  rassortent  des 
a  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

Exercices 

^M)8^Î909^"  1909^1910^ 

Produits  (En  francs) 

Bénéfices  des  usines   6.320.512  45   5.625.950  30 

Recettes  diverses   123.209  63      125  398  67 

Réserve  spéciale  (prélèvement) ..  »       ..      750.000  » 

Total  des  produits   6.443.721  08   6.501.348  97 


Charges 

Dépensas  d'administration   530.700  45 

Abonnement  au  timbre   43.811  38 

Intérêts  et  frais  de  banque   16.186  17 

Perte  au  change   38.030  41 

Service  des  obligations   1.594.408  75 

Amortissement  d'obligations   1.059.300  » 

Bénéfices  nets   3. 161 .223  92 

Sommes  égales   6. 443. 721  08 


526.730  86 
48.783  36 
2.178  07 
38.570  76 
1.884.0/1 7  50 
1.345.495  » 
2.654.937  45 

6.501.348  97 


En  ajoutant  aux  bénéliees  nets  ci-dessus  les  soldes 
reportés  des  exercices  précédents,  on  obtient  les  béné- 
fices disponibles  suivants  : 

 Exercices 

^l[1034loT'"~T909-1930~~ 

(En  francs) 

Bénéliees  nets   3.161.2^3  92   2.654.937  45 

Reports  antérieurs   322.728  53      333.952  45 


Soldes  disponibles.. 


3.483.952  45   2.988.889  90 


La  répartition  de  ces  soldes  disponibles  s'est  effec- 
tuée ainsi  : 

Exercices 


Répartition 
Dividende  de  45  fr.  pour  1908-1909 

et  de  37  fr.  50  pour  1909-1910.  3.150.000  » 

Report  à  nouveau   333  . 9.  >2  45 


1908-1909  1909-1910 
(En  francs) 

2.625.000  i 


Sommes  égales . 


363.889  90 


3.483.952  45   2.988.889  90 


Le  dividende  fixé  à  37  fr.  50,  est  inférieur  de  7  fr.  50 
non  seulement  à  celui  de  1908-1909,  mais  encore  à  ceux 
des  deux  exercices  précédents  1907-1908  et  1906-1907, 
écoulés  depuis  la  dernière  augmentation  de  capital  à 
laquelle  procéda  la  Société.  Cette  augmentation  avait 
porté  sur  20.000  actions  2e  série,  qui  furent  émises  à 
700  francs. 

Cette  réduction  du  dividende  n'a  pas  suffi  cependant 
à  combler  les  dépenses  exceptionnelles  supportées  par 
la  Société  du  fait  des  grèves  en  Italie  et  des  inonda- 
tions dont  nous  avons  parlé  plus  haut.  Une  partie  seu- 
lement a  été  amortie,  en  effet,  sur  les  bénéfices  fournis 
par  les  usines,  et  l'autre  partie,  soit  750.000  fr.,  au 
moyen  d'un  prélèvement  sur  la  réserve  spéciale  cons- 
tituée antérieurement  et  qui,  de  ce  l'ait,  se  trouve  ra- 
menée d'une  année  à  l'autre,  de  2.400.000  fr.  à  1  mil- 
lion 650.000  francs.   

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  octobre  1910  : 

Dépôts  de  fonds   5.116.951  » 

Retraits  de  fonds   8.040.968  73 

Excédent  de  retraits   2.933.017  62 

Excédent  des  dépôts  du  1"  janvier  au  31  octobre  1910  : 
6.120.035  fr.  20. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31  oc- 
tobre 1910  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 360.309  fr.  80; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs 
composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne 
ordinaires,  3.153.790  fr.  39. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  d'octobre  1910  s'est  élevé  à  21.759-.255 
francs  64.  En  voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne   9.906.723  34 

Caisses  d'épargne  ordinaires   11.557.696  04 

Fonds  de  garantie  (loi  du  9  avril  1898  sur  les 

responsabilités  des  accidents  du  travail)   224.858  73 

Caisse  nationale  d'assurance  en  cas  d'accidents        69.977  53 

Total  égal   21.759.255  04 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Franc* 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  êclius  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  ia  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  h?'1  'du  17  mai  1834 

mobilières!  E^banques  département. 
monnieres|Loi  du  9  juin  lg-7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Tu  1.1). 


07  octobre 


3.320.535.711 
835.929.453 


4.156.465.164 

38  429 
531. 520. 9-26 
19.316.345 
153.496 
751.8Ô6.192 


3  novembre 


3.303.101.758 
839.137.136 


4.142.238.894 

11.263.617 
536.511.893 

23. 015.354 
51.016 
934.113  431 


158.214 

165 

171 

603.090 

410.345 

246 

409 

714.667 

180.000.000 

180 

000 . 000 

4  000 

000 

4 

000.000 

10.000.000 

10 

000.000 

2.980.750 

2 

980.750 

99.631.089 

99 

631.089 

100.000.000 

100 

000.000 

4.000.000 

4 

000.000 

34.45C.562 

34 

451.477 

6  691 

798 

8 

516.078 

8.407.444 

8 

407.444 

164.373  245 

175 

528.297 

6 

632.477 

856 

fi 

855 

727.132 

182.500 

000 

182 

500.000 

8.006 

145 

8 

006.145 

10.000 

000 

10 

000.000 

2.980 

750 

2 

980.750 

9.125 

000 

9 

125.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

8.407 

444 

8 

407.444 

5 

256.085 

135 

5 

495 

799.540 

24.925 

169 

33 

950. ?C1 

4.069 

869 

4 

246  057 

227.810 

373 

195 

952.575 

619-529 

461 

491 

08»  886 

107.322 

057 

128 

765.841 

1.96i 

704 

1 

901.069 

12.46C 

430 

Î3 

522.033 

1.863 

401 

1 

863.401 

211.399 

915 

263 

621.686 

6 

692.477 

856 

6.855.727.132 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avaoces  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


8  nov. 

7  nov. 

5  nov. 

4  nov. 

3  nov. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.7Û4.9 

4.965.6 

5.026.7 

5  415.2 

5.495  8 

2.814.6 

2.754.5 

3.319.6 

3.600.7 

3  303. 1 

1.017.8 

935.2 

887  4 

890. 7 

839.1 

1.087.1 

1.204.5 

782  2 

1  067  0 

1.493  7 

575  1 

607.7 

541.5 

527.4 

581.3 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

340.4 

216.2 

179.6 

181.2 

195.9 

614.0 

521.4 

505.2 

590.7 

619  8 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

5.305.9 

7.173.3 

9  919.0 

3.324.3 

2  280.6 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G»") 

du  8  au  14  octobre  1910  (il«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

Rec. 

)r.  de 

Recettes  brutes 

S 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

£•! 

o  c~ 

P 

'  1910 

— ;  K 

w  v 

1910 

190» 

19 

10 

1909 

Etat  (ancien  réseau)  — 

2.967 

1.287 

1.275 

49 

277 

47 

809 

+ 

1 

468 

Etat  (réseau  racheté)  

5.960 

3. 517 

4.557 

175 

082 

167 

933 

+ 

149 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.580 

11030 

11520 

420 

040 

411 

89C 

+ 

8 

150 

—   Chemins  Algériens 

513 

315 

283 

11 

477 

10 

785 

+ 

692 

3.816 

4  838 

5.809 

222 

918 

215 

465 

+ 

7 

45  î 

7.421 

5.424 

5.795 

219 

405 

217 

897 

+ 

t 

508 

5.004 

4  696 

5.016 

i94 

88s 

188 

108 

+ 

6 

780 

3.946 

2.617 

2.804 

102 

496 

101 

543 

+ 

953 

952 

312 

213 

9 

153 

8 

175 

+ 

(D 

97  7 

Bône-Guelma  

1.681 

357 

374 

15 

098 

14 

076 

+ 

1 

021 

Ouest-Algérien  

296 

130 

81 

3 

760 

? 

463 

+ 

297 

Lignes  Algériennes... 

968 

162 

166 

5 

07C 

0 

050 

+ 

(! 

)25 

Médoc  

103 

30 

29 

1 

222 

1 

152 

+ 

69 

(1)  Receltes  du  1"  au  7  octobre  1910. 

Pour  la  42"  semaine  de  1010,  les  recettes  de  nos  grandes 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période  correspondante 
de  1909  les  variations  suivantes  :  Diminutions  :  Est,  620.000 


francs;  Etat  (ancien  réseau),  88.500  fr.  :  Etat  (réseau 
racheté),  1.130.000  fr.;  Midi,  403.000  fr.;  Nord,  2. 002.000 
francs;  Or  Céans,  577. 000  fr.;  Lyon,  670. C00  fr.  Augmenta- 
tions :  Chemins  Algériens,  45.000  fr. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  30  mai,  les  2.001  obligations  concordataires 
nouvelles  de  KO  francs,  n"'  32001  à  34000,  et  les  800  obliga- 
tions privilégiées  nouvelles  de  500  fr.  5  0/0,  n°"  801  à  1600, 
de  la  Gompaguie  pour  l'Eclairage  des  Villes  et  la  Fabrication 
des  Compteurs  et  Appareils  divers,  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  dv 
la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  concor- 
dataires et  privilégiées  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  concordataires  de 
ladite  Société,  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté 
de  32.000  à  34.000,  et  celui  des  obligations  privilégiées  de 
800  à  1.600. 


Les  13.550  actions  de  capital  de  la  Compagnie  générale  des 
Omnibus  de  Paris  restant  en  circulation  ont  été  remboursées 
le  8  juin  à  raison  de  500  francs  chaque,  et  remplacées  par 
des  actions  de  jouissance  démunies  du  coupons. 

Chaque  action  de  capital  a  reçu,  en  outre,  un  dividende  de 
25  francs  (uet  21  fr.  12). 

En  conséquence,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale, 
depuis  ledit  jour  8  juin,  lesdites  actions  de  capital  ont  cessé 
d'être  négociables  à  la  Bourse. 


Depuis  le  4  juin,  les  5.000  actions  nouvelles  de  KO  francs, 
libérées  et  au  porteur,  n°'  15001  à  200O0,  de  la  Société  Géné- 
rale des  Compteurs  de  Voitures  (Taximètres)  sunt  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de-  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  15.000  à  20.000. 

Les  actions  n°*  1  à  5500  doivent  être  munies  des  estampilles 
des  deux  augmentations  de  capital  à  1.500.000  francs  et  à 
2.000.000  de  francs;  les  actions  nui5501  à  15000  doiventporter 
la  seconde  estampille  seulement. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  lin  octobre  s"est  effectuée  mercredi 
2  novembre.  Samedi  '29  octobre  avait  eu  lieu  la  réponse 
des  primes,  mais  il  y  a  eu  à  compter  avec  les  trois 
jours  de  chômage  des  30,  31  octobre  et  1er  novembre. 

Bien  qu'abondant  l'argent,  vu  la  situation  générale, 
a  été  un  peu  plus  exigeant  que  précédemment.  Les 
reports  sur  le  Marché  Officiel  ont  valu  31/2  0  0  en 
moyenne. 

Quant  à  la  tendance,  elle  est  restée  irrégulière  au 
dernier  moment. 

•jr  if  Les  Rentes  françaises  d'abord  indécises  se 
sont  montrées  plus  fermes  par  la  suite  sur  le  vote  de 
confiance  accordé  au  gouvernement. 

La  Rente  3  O/O  Perpétuelle  reste  à  97  fr.  37  1  '2  fin 
novembre  avec  2f>  et  28  centimes  de  report.  Elle  finis- 
sait à  96  fr.  92  1/2  fin  octobre,  il  y  a  huit  jours. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  clôture  à  96  fr.  7o,  au 
comptant,  sans  changement. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  soutenus,  aux  environs 
de  leurs  cours  précédents. 

L'Emprunt  2  1,2  O>0  du  l'Annam  et  du  Tonkin 
reste  à  79  francs,  contre  78  fr.  20:  Tunisien  3  0/0 
1892,  45S  fr.  60  ;  Indo-Chine  S  if  S  O/0,  474  francs  ; 
Indo-Chine  X  0:0  1902,  114  fr.âO,  au  lieu  de  410  fr.  25. 
précédem  ment. 

ir  -k    '-es  Obligation*  de  la    Ville  de  Paris  ont 

joui  d'un  bon  courant  d'échanges. 
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Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  542  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  cotent  40 'i  fr.  50. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  407  francs.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropo- 
litain), 440  francs,  contre  445  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  finit  à  388  francs. 

Les  nouvelles  Obligations  3  0/0  1910  restent  à 
1500  francs. 

Prochains  tirages  :  5  novembre,  Ville  de  raris  1875; 
35  novembre,  Villô  de  Paris  1904  {Métropolitain). 

if  if  L'action  de  la  Bangue  de  France  se  traite  à 
4.280  francs  au  comptant,  contre  4.290  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  191.0, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  7.169.350  fr., 
contre  3.700.022  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  5.597.554  francs  eu  1908. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  ri»  France 
finissent  à  795  francs  au  comptant,  contre  792  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  profitent 
de  demandes  des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  s'inscrit  à 
481  fr.  50;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  508  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  502  fr.  ;  les  Obli- 
gations Foncières  1895  2  80  0/0  sont  au  cours  de 
182  francs  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
403  fr.  50;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
501  fr.  50  gagnant  1  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  3  O/0  1880  se  traite  à 
504  fr.  75. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  475  francs,  gagnant  4  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal   restent  à  256  fr.  50. 

Prochains  tirages:  5  novembre:  Foncières  (873, 
1885  et  1909. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont,  en  général,  montrées  bien  tenues. 

L'action  de  la  Bangue  de  Paris  ei  aes  Pays-Bas 
reste  à  1.840  francs,  contre  1.832  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1 . 43 i  francs 
jeudi  dernier,  s'inscrit  à  1.445  francs. 

La  Société  Générale  est  à  736  francs,  au  comp- 
tant, comme  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  tient  à 
900  francs  au  comptant,  au  lieu  de  875  francs.  A 
terme,  on  clôture  à  902  francs. 

La  Bangue  de  l'Union  Parisienne  se  retrouve  à 
1.053  francs  à  terme,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Bangue  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
finit  à  324  francs  au  comptant  et  à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
à  718  francs,  contre  715  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  traite  à  715  francs 
au  comptant,  et  à  713  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture 
à  930  francs  au  comptant,  au  lieu  de  927  francs,  jeudi 
dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  605  francs, 
se  tiennent  à  600  fr.  Actions  libérées  intégralement,  à 
605  francs. 

La  Bangue  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.787  francs 
au  comptant,  revient  à  1.770  francs. 

La  Rente  Foncière  se  retrouve  à  666  francs,  contre 
66i  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Bangue  Privée  Lyon-Marseille  cote  409  fr. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.260  francs,  comme 
précédemment. 

La  Bangue  de  l'Indo-Chine  se  tient  à  1.500  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  terminaient  â  242  francs  au  comptant, 
restent  à  240  francs. 

Les  obligations  i  0/0  de  la  Bangue  Hypothécaire 
Franco-Argentine  s"inscrivent  à  452  fr.  Actions,  651  fr. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  a  466  francs. 


-fc  ijf  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  traitées  un  peu  irrégulière- 
ment. 

L'Est,  qui  était  à  005  francs  au  comptant,  il  y 
a  huit  jours,  termine  à  909  francs. 

Le  Midi  s'échange  à  1.144  fr.,  contre  1.145  francs. 

Le  Lyon  est  à  1.277  francs  à  terme,  contre  1.284 
francs  au  comptant. 

Le  Nord  clôture  à  1.653  fr.  au  comptant,  au  lieu 
de  1.600  francs. 

L'Ouest  finit  à  938  francs,  au  comptant,  contre  935 fr. 

L'Orléans  reste  â  1.357  francs,  contre  1.351  francs 
la  semaine  dernière. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  eu  à  enregistrer  des  variations  de  cours  parfois 
assez  sensibles. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  cotait 
584  francs,  se  retrouve  ainsi. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrigue  Nord-Sud  de 
Paris  reste  à  327  francs  à  terme,  au  lieu  de  338  francs. 

La  Tliomson-Houslon.  qui  restait  à  793  francs  à 
terme,  perd  10  francs  à  783  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud),  termine  à  195  francs  à  terme,  contre 
199  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  289  fr.,  à  terme,  s'échange  à  290  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
s'inscrivait  à  586  francs,  passe  "à  598  francs-. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  302  francs,  contre  303  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électrigues  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  468  francs  à  terme,  contre  470  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  490  fr.  50,  au  comptant.  Actions, 
511  fr.  50,  aucomptantégalement,  au  lieu  de  502  fr.  50. 

L Omnium  Lyonnais  clôture  à  167  francs,  contre 
170  francs,  précédemment. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  restent  à  4C0  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  407  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  742  francs,  au  lieu  de  740  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  s'échange  à  255  francs. 

L'action  Suez,  qui  finissait  à  5.420  francs,  termine  à 
5.450  francs.  Parts  civiles,  3.990  fr.  au  comptant, 
contre  3.985  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  2  novembre 
1910,  se  sont  élevées  à  108.950.000  fr.  contre  99.390.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309  et  89.560.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transallanligue  terminent  à  230  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  234  francs  au  comptant,  sans 
changement. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à 
175  francs,  au  lieu  de  175  fr.  25;  actions  de  priorité, 
182  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  s'échangeaient  à 
523  fr.,  reviennent  à  509  francs. 

L'action  des  Etablissements  Bergougnan  s'échange 
à  1 .480  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  clôture  à  522  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  se  tient  à  318  fr.  L'action 
nouvelle  reste  à  670  francs,  contre  704  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  s'inscrivaient  à  264  fr., 
sont  à  260  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  178  francs  au 
comptant,  contre  174  francs.  Â  terme  on  cote  180  fr. 

L'Association  Minière  est  à  288  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  dts 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  terminent  à  629  francs  ; 
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Obligations  4  112  0/0,  511  francs,  au  lieu  de  508  fr.  oO. 

Les  Obligations  4  1/t  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos- Ayres  sont  à  446  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  au  comp- 
tant à  383  francs.  Action  de  capital,  605  francs,  au 
lieu  de  007  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la.  Société  d  imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  {Paul 
Dupont),  sont  bien  tenues  à  317  francs. 

■fc  -fr  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  diver- 
sement traités.  L'Extérieure  Espagnole  a  été  agitée 
sur  des  bruits  de  troubles  démentis  de  suite  du  reste. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  90  francs,  contre 

90  fr.  15. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  retrouve  à  450  fr.  50,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  75 
sont  à  447  fr.  50. 

L'Argentin  4  O/0  1896  (Rescision)  est  aux  environs 
de  98  fr.  70. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  clôturait  il  y  a 
huit  jours  à  93  fr.  60  termine  à  93  fr.  55,  après  92  fr.80. 

La  Rente  Italienne  est  à  102  fr.  05,  contre 
102  fr.  75  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  s'échangeait  à  65  fr.  30,  est 
à  65  fr.  05. 

Le  Consolidé  Russe  Ie"  et  2e  séries  est  à  95  fr.  67  1/2, 
contre  95  fr.  30. 

Le  Russe  5  0/0  1906  finit  à  106  fr.  80;  Russe  3  0/0 
1891-1894,  79  fr.  50,  contre  78  fr.  90;  3  O/0  1896, 
78  fr.  50.  Il  s'inscrivait  à  78  fr.  25  jeudi  dernier.  Russe 
4  1/2  0/0  1909,  101  fr.  90,  au  lieu  delOlfr.  05. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  clôturait 
à  85  fr.  70,  termine  à  80  francs. 

La  Rente  Ottomane   Unifiée  4  0/0,  qui  finissait  à 

91  fr.  15,  reste  à  91  fr.  47  1/2, 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  96  fr.  72,  contre 
96  fr.  15,  et  le  5  0/0  1907  à  106  fr.  35. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  finit  à  97  fr.  20 
à  terme,  contre  96  fr.  45. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont 
à  514  fr.  50  au  comptant. 

ic  *  La  Banque  I.  R.  P.   des  Pays-Autrichiens 

s'échange  à  574  fr.  contre  573  francs,  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  terminait  à  673 
francs,  clôture  à  682  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  7S0  francs, 
contre  772  francs. 

La  Banque  d'Athènes  se  tient  à  125  francs  au 
comptant  et  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  reste  à  307  francs, 
au  lieu  de  310. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.110  francs  sans 
changement. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  s'inscrivent  à  586  fr.  au  comptant, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  se 
traite  à  793  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
sont  à  802  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à 
058  francs  à  terme,  au  lieu  de  655  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  se  tient  à 
493  francs  au  comptant. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  reste  à 
503  francs  à  terme,  et  à  517  francs  au  comptant. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  1.15'. I  fr. 
à  terme,  passe  à  1.165  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  49S  francs 
à  terme  ;  elle  cotait  496  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  tout  d'abord  re- 
culé, mais  ils  reprennent  vivement. 

Les  Andalous  Unissent  à  257  francs,  contre  256  fr. 
Le  Nord  de  l'Espagne  se  tient  à  387  fr.,  Saragosse, 
408  francs,  contre  410  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothéqué  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que restent  à  499  fr.  50. 


Les  Actions  de  seconde  préférence  se  traitent  à  188  fr. 
à  terme,  gagnant  17  francs. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0dela  Brazil  Railway 
Company  sont  à  514  francs  à  terme  et  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  clôturent  à  482  francs  ;  actions 
de  capital,  159  fr.  50  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote 
sont  à  303  francs  à  terme  et  à  308  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  se  traite 
à  307  francs,  comme  jeudi  dernier. 

La  Sosnowice,  qui  se  tenait  à  1.305  francs,  se  re- 
trouve à  1.344  francs,  perdant  21  francs. 

La  Briansk  ordinaire,  qui  était  à  3i6  francs,  se 
tient  à  347  fr.  Actions  privilégiées,  34(J  francs,  au 
lieu  de  336  francs. 

Le  Rio-Tinto  reste  à  1.812  fr.,  contre  1.770  francs, 
la  semaine  dernière,  après  même  1.815  francs. 

L'action  Naphte  de  Bakou  qui  s'échangeait  à  675 
francs,  recule  à  653  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à449  francs;  actions  privilégiées,  à  455  fr. 

L'action  Laularo  Nitrate  finit  à  232  francs,  au  lieu 
de  234  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  57  francs. 

Les  Nitrate  Railtcays,  actions  ordinaires,  termi- 
nent à  388  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  reculent  à  585  fr,  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs 
Ottomans  cotent  400  francs,  au  lieu  de  396 fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance,  sur  ce  Marché,  est  restée  généralement  indé- 
cise et  même  un  peu  faible.  Dans  la  séance  de  samedi, 
d'assez  nombreuses  réalisations  se  sont  produites  qu'expli- 
quait en  quelque  sorte  le  chômage  de  trois  jours  de  la  Tous- 
saint, et  ces  réalisations  ont  un  peu  pesé  sur  les  cours. 

Mercredi,  on  a  procodé  à  la  liquidation  de  fin  octobre. 
L'argent  a  été  un  peu  exigeant  à  4  1/4  0  0  en  moyenne. 

Le  Brésil  5  0]0  189b  est  à  101  fr.  30;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  reste  à  91  fr.  45,  contre  91  fr.  40,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  clôture  à  77  fr.  S0, 
contre  78  fr.  05,  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  A  0/0  Intérieur  se  tient  à  52  francs,  an  lieu  de 
52  fr.  10,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  s'inscrit  à  36  fr.  20,  contre  36  fr.  12,  la  semaine 
dernière. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  EspirUo  Santo  se 
tient,  au  comptant,  à  484  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Sord 
s'inscrit  à  478  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azotf-Don 
clôturent  à  1.549  francs,  contre  1.535  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  l'Uruguay  se  retrouve  à 
332  francs. 

On  observe  que  le  marché  de  ce  titre  est  favorablement 
impressionné  par  l'annonce  d'un  acompte  de  dividende  en 
janvier  prochain  et,  par  ce  fait,  que  deux  administrateurs 
du  Crcdit  Foncier  de  t Uruguay  faut  partie  du  conseil  du 
Crédit  Foncier  de  Buenos-Àyres  et  des  prorinces  m-gcu- 
tincs.  Ces  administrateurs  sont  MM.  Maupas.  propriétaire, 
et  Pesquié.  banquier.;'»  Buenos-Ayros. 

L'action  de  la  Foncière  d'Hendaye  et  du  Sud-Ouest  se 
traite  n  114  francs. 

Les  notes  communiquées  font  remarquer  que  l'intérêt  du 
programme  social  de  cette  Société  réside  non  seulement  dans 
l'acquisition  qu'elle  a  faite  de  tous  les  travaux  et  BBènàge- 
monts  exécutés  depuis  plusieurs  années  sur  la  plage  de 
Eendaye,  mais  aussi  dans  les  travaux  dont  l'exécution  est 
commencée.  Ces  travaux,  ajoute-t-on,  activeront  la  mise  «n 
valeur  des  terrains  acquis  par  la  Société,  tant  en  plein  pro- 
priété qu'en  location  ou  en  options,  qui  portent  sur  une 
superlk-ie  de  plus  de  400  hectares. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sania-Fc  sou;  à 
J  377  francs,  au  lieu  de  372  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
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dël  Peru   y  Londres  s'échangent  à  ">9'i  francs  à  terme. 

Elles  cotaient  588  francs  à  terme  vendredi  dernier. 
L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Baliia  Huit  à  455  francs 
Les  Obligations  5  OIO  or  de  516  francs  (série  française)  de 

la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 

Orléans    [S'eu-Orleans    Railicay  and   Light  Company), 

sont  à  4ti5  fr.  50. 
Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 

Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  restent 

à  489  lrancs. 

Les  obligations  5  0, 0  de  100  piastres  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre,  s'inscrivent  à  233  francs, 
ex-coupon  de  6  fr.  45  nets  détaché  mercredi.  On  rappelle 
que  ces  titres  jouissent  d'une  garantie  d'intérêt  du  Gouver- 
nement de  Eacateeas  (Mexique),  qui  les  rend  intéressants. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  se  retrouvent  à  473  fr.  50. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  se  tient,  à 
terme,  à  499  francs,  au  lieu  de  504  francs. 

L'action  Raisins  de  forint  lie  finit  à  204  fr.  50,  contre 
199  fr.  ~>0,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dnieprovienne  reste  à  1.560  fr.,  contre  1.477  fr. 

La  Tharsis  cote  147  francs,  contre  14.">  fr.  50,  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  s'échangeait  à  171  fv.  50,  se  traite  à 
177  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  traite  à  51  fr.  25. 

L'action  Arnoya  cote  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  finit  à  99  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  clôture  à  867  fr.  Elle 
était  à  858  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  475  francs,  contre 
470  francs  précédemment. 

La  Balia-Kardidin  est  à  439  francs,  au  lieu  de  433  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  s'inscrivent 
à  460  francs. 

L'action  United  States  Worsted  C  reste  demandée  à 
547  francs.  11  avait  été  annoncé,  il  y  a  huit  jours,  qu'un 
télégramme  reçu  du  siège  social  de  la  Société  disait  que  les 
commandes  enregistrées  à  ce  jour  nécessitaient  le  travail 
continu  de  jour  et  de  nuit  de  toutes  les  usines.  La  direction 
avait  en  conséquence,  ajoutait-on,  décidé  de  refuser  toutes 
nouvelles  commandes  livrables  avant  fin  janvier  prochain. 

On  estime  dès  lors,  observe-t-on,  que  les  prévisions  de 
recettes  de  800.000  dollars  (4.152.000  fr.),  pour  l'exercice  en 
cours,  vont  être  dépassées.  Il  suffit,  dit-on  encore,  de  rap- 
procher ce  chiffre  de  celui  de  2.500.000  francs,  bénéfice  de  l'an 
dernier,  et  de  celui  de  848.000  francs,  représentant  l'intérêt 
à  7  0  0  des  actions  privilégiées,  pour  se  rendre  compte  que 
ce  service,  déjà  amplement  assuré  l'année  passée,  le  devient 
de  plus  en  plus,  et  que  la  situation  de  l'entreprise  apparaît 
comme  étant  des  plus  satisfaisantes. 

L'action  Québec  Railicay  Light  and  Power  clôture  à 
263  fr.  50. 

Au  sujet  de  cette  affaire,  on  nous  communique  la  note  sui- 
vante : 

<■  La  Compagnie  consacre  actuellement  la  somme  de  737.813 
dollars  aux  travaux  d'extension  de  son  réseau,  à  l'unification 
de  ses  lignes  de  transmission  électrique  et  de  la  canalisation 
du  gaz.  D'autre  part,  en  vue  de  permettre  la  concentration 
de  tous  ses  services  elle  élève  sur  ses  terrains  un  grand 
immeuble  du  prix  de  300.000  dollars.  Les  deux  premiers 
étages  seront  occupés  par  les  bureaux  de  la  Société,  et  la 
location  des  étages  supérieurs  déjà  concédée  assure  un  ren- 
dement de  5  0/0  sur  le  capital  total  employé  à  la  construction 
de  cet  édifice. 

>•  Cette  combinaison  donnera  à  la  Compagnie  la  gratuité 
du  local  qu'elle  occupera  et  lui  permettra  de  réaliser  à  un 
prix  avantageux  les  cinq  immeubles  actuellement  occupés  par 
les  différentes  Sociétés. 

«  On  voit  combien  les  frais  d'exploitation,  déjà  sensible- 
méat  réduits  depuis  la  fusion,  bénéficieront  encore  de  cette  | 
concentration  des  services  généraux  et  de  la  disparition  des 
trais  de  location  des  bureaux.  » 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  reste  aux  environs  | 
de  441  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  recher- 
chées  à  452  francs. 


Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à  631  fr. 
sont  à  016  francs. 

L'action  Zambèze  est  à  16  francs  à  terme. 

La  Toula,  qui  cotait  419  francs,  se  tient  à  432  francs. 

L'action  de  YUsine  Mécanique  Stoll  et  Cie  se  tient  à  469  fr. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'échangeaient  à  1.208  francs,  sont 
à  1.329  francs. 

L'action  Kerlch  s'inscrit  à  14  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  134 
francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Mo  de  Janeiro  sont  actives  à  467  fr.  50. 

L'action  Anthracite  Russe  reste  à  136  francs. 

L'act»n  Charbonnages  d'Elcaterinowka,  qui  cotait  515 
francs  jeudi  dernier,  se  retrouve  à  570  francs. 

La  Harpener  s'échange  à  1.460  francs,  sans  changement. 

L'action  Platine  clôture  à  645  francs,  contre  612  francs 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  est  à  140  francs. 

La  Uuanchaca  cote  84  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  s'échangent  à  785  fr.;  elles  cotaient 
788  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
463  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro, 
est  demandée  à  455  francs. 

Au  sujet  de  cette  entreprise,  on  nous  communique  la  note 
suivante  : 

«  L'industrie  sucrièro  au  Brésil  se  trouve  placée  dans  des 
conditions  particulièrement  avantageuses,  car  sa  production 
totale,  évaluée  à  300  millions  de  kilos,  est  loin  de  suffire  aux 
besoins  de  la  population  qui  sont  estimés  à  500  millions  de 
kilogrammes,  à  raison  de  25  kilogr.  par  an  et  par  habitant; 
il  y  a  donc  un  écart  de  200  millions  dont  doivent  profiter  les 
usines  modernes,  comme  celles  de  la  Compagnie  Générale  de 
Eio  de  Janeiro,  qui  peuvent  augmenter  leur  production  en 
améliorant  leur  outillage.  » 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  reste 
à  308  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  se  traite  à  58  fr.  75. 

L'action  Castara  Estâtes  se  retrouve  entre  53  francs,  et, 
54  francs,  selon  les  coupures. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
sont  à  196  francs. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C  clôturent  à  42  fr. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

Les  obligations  6  0/0  or  (1"  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Railway  finissent  à  461  francs. 


Ch  omin  de  fer  de  l'Est  Central  Chilien.  —  A  propos 
des  obligations  de  500  francs  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  de  l'Est  Central  Chilien,  on  rappelle  l'une  des  prin- 
cipales raisons  qui  ont  déterminé  le  Parlement  chilien  à  voter 
la  garantie  en  or  dont  elles  jouissent  pendant  vingt  ans. 
Cette  raison  ne  serait  autre  que  le  souci  d'affranchir  le  Chili 
de  la  lourde  contribution  qu'il  paie  à  l'étranger  sous  la  forme 
d'importations  de  charbons  de  provenance  étrangère.  Or, 
mentionnent  les  notes  communiquées,  la  province  d'Arauco 
possède,  dans  sa  partie  méridionale,  c'est-à-dire  exactement 
sur  le  parcours  de  YEst  Central  Chilien,  des  mines  de 
houille  très  riches,  dont  la  production  annuelle  est  évaluée  à 
800.000  tonnes.  Mais,  le  chemin  de  fer  une  fois  construit, 
l'extraction,  ajoute-t-on,  sera  poussée  avec  une  grande  vi- 
gueur et  la  production  atteindra  un  chiffre  tel  que  le  Chili 
n'aura  plus  à  recourir  aux  charbons  étrangers  que  dans  une 
très  faible  mesure.  La  Compagnie  de  l'Est  Central  Chilien 
serait  donc  appelée  à  prendre  une  véritable  importance  dans 
le  développement  économique  de  la  République. 

Le  prix  des  obligations  5  0/0  or  (1"  hypothèque)  de  cette 
Compagnie  est  encore  de  475  francs  et  les  demandes  peuvent 
toujours  être  adressées  à  la  Banque  de  Rome,  15,  rue  de 
Choiseul,  à  Paris. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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2  novembre  1910 
Blé:    La  situation:  les  cours.  —  Sucres:  Nos  importations  et 
exportations:  la  situation;  les  cours.  —  Vins:  Les  ventes  de  la 
cjmpa^ne  1909-1910 ;  la  situation;  les  cours.  —  Soies  :  La  situa- 
tion ;  les  cours.  —  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Le  mois  d'octobre  s'est  achevé  dans  une  tempéra- 
ture très  favorable  à  la  culture.  La  nouvelle  campagne  dé- 
bute, sous  ce  rapport,  dans  les  meilleures  conditions.  Dans 
les  campagnes  on  se  montre  très  satisfait  de  la  levée  des 
premières  pousses.  # 

Sur  nos  marchés  du  blé,  les  prix  accusent  partout  un  recul 
sensible  :  la  moins-value  est,  en  moyenne,  de  30  centimes  et 
la  dernière  tendance  reste  à  la  baisse. 

Quelles  peuvent  être  les  raisons  de  cette  baisse?  Aurait-on 
reconnu,  se  demande  le  Marché  français,  que  nos  disponi- 
bilités étaient  plus  fortes  qu'on  ne  l'avait  cru  au  lendemain 
delà  récolte?  Sur  ce  point,  les  opinions  émises  ne  se  sont 
point  modifiées,  et  l'on  envisage  toujours  la  nécessité  défaire 
appel  à  l'étranger  dans  une  très  forte  proportion.  Ce  n'est 
donc  point  de  ce  côté  qu'il  nous  faut  rechercher  la  raison  de 
ce  tassement  des  cours.  Celui-ci  a  été  provoqué  exclusive 
ment  par  la  baisse  de  l'étranger,  les  prix  des  blés  exotiques, 
depuis  le  début  de  la  campagne,  ayant  rétrogradé  de  deux 
francs  environ,  et  l'on  entrevoit  même  la  possibilité  d'un 
nouveau  recul,  par  suite  des  fortes  expéditions  mondiales  et 
des  nouvelles  extrêmement  favorables  qui  continuent  à  nous 
parvenir  de  la  République  Argentine.  De  plus,  il  est  un  fac- 
teur qu'il  ne  nous  faut  point  perdre  de  vue  :  c'est  l'existence 
de  stocks  importants  dans  nos  ports  et  des  arrivages  journa- 
liers qui  viennent  accroître,  dans  une  proportion  sensible,  nos 
disponibilités. 

Cette  situation  fait  que  les  détenteurs  se  relâchent  un  peu 
de  leurs  prétentions  et  qu'en  même  temps,  les  acheteurs  se 
montrent  plus  réservés,  escomptant  de  meilleurs  cours. 
Voici,  un  jugement  de  Dornbusch  sur  notre  situation  i 
«  Sur  les  marchés  français  de  l'intérieur,  les  offres  sout 
modérées,  mais  les  acheteurs  n'opèrent  que  dans  de  faibles 
limites.  Le  recul  à  la  Bourse  de  Paris  est  dû  à  des  avis  fai- 
bles de  l'étranger  et  au  manque  général  d'iutéiêt  spéculatif. 
La  France  continue  à  acheter  du  blé  anglais  dans  les  comtés 
de  l'Est,  et  de  nombreuses  consignations  ont  pris  le  chemin 
des  ports  français  à  des  prix  laissant  une  marge  raisonnable 
de  bénéfices  aux  négociants  français.  Un  certain  nombre  de 
chargements  additionnels  seront  envoyés  la  huitaine  pro- 
chaine. Les  ports  allemands  de  la  Baltique  chargent  aussi 
des  quantités  notables  de  blés  à  destination  de  la  France,  la 
forte  récolte  de  l'Allemagne  du  Nord  fournissant  un  bon 
surplus.  Les  marchés  allemands  sont  lourds;  mais  on  con- 
sidère que  la  cessation  des  troubles  ouvriers  en  France  amè- 
nera une  demande  active  à  l'exportation.  Anvers  est  lourd 
avec  des  stocks  augmentant  journellement.  Les  moulins 
hongrois  n'achètent  pas  libéralement,  mais  les  beaux  lots 
sont  tenus  fermement. 

«  Le  marché  à  terme  américain  a  fléchi  sur  des  avis  des 
récoltes  argentines,  sur  le  manque  de  demandes  à  l'expor- 
tation, sur  quelques  ventes  pour  compte  d'Armour  et  sur 
des  statistiques  à  la  baisse.  De  plus  fortes  ventes  de  farines 
à  Minneapolis,  une  meilleure  demande  meunière,  la  fermeté 
du  mais,  des  exportations  notables  et  un  plus  faible 
«  visible  »  que  celui  escompté  firent  contrepoids  utile.  » 


A  Paris,  les  cours  restent  faibles. 

Le  courant  du  mois  fait  27;  le  prochain  est  à  26  75. 

Prix  du  Blè  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

6  oct. 
1910 

13  oct. 
1910 

20  oct. 
1910 

27  oc  t. 
1910 

3  nov. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  12 

28  12 

28  25 

28  .. 

27  . . 

20  6:! 

20  16 

20  27 

19  78 

19  09 

25  40 

25  37 

25  31 

25  0) 

24  C9 

'Jl  (10 

21  48 

21  75 

22  20 

22  Oi 

18  /.() 

18  2:! 

17  77 

17  M 

17  o; 

19  21 

19  16 

18  91 

18  71 

18  34 

Vins.  — Nous  avons  annoncé,  dans  notre  dernier  numéro, 
que  l'Administration  des  Contrihutions  indirectes  avait 
décidé  de  faire  commencer  désormais  la  campagne  vini- 
cole  au  1"  octobre  au  lieu  du  1"  septembre.  Dans  ces  condi- 
tions, elle  a  été  forcée  de  recommencer  ses  statistiques  de 
l'exercice  précédent  en  les  faisant  porter  sur  la  période  : 
1"  octobre  1909  -  30  septembre  19!0.  Dans  ces  douze  mois, 
les  sorties  de  vins  de  chez  les  propriétaires  s'étaient  élevées, 
en  France,  à  41.506.771  hectolitres  contre  42.971.954  hecto- 
litres dans  la  même  période  précédente.  Dans  la  même 
campagne  1909-1910,  l'écoulement  des  vins  a  été  de  43.413.0:39 
hectolitres  contre  44.001.080  hectolitres  en  1908-1909. 

En  Algérie,  les  sorties  de  chez  les  propriétaires  ont  été,, 
en  1909-1910,  de  7.783.054  et  l'écoulement  des  vius  a  été  de 
7.690.752  hectolitres. 

* 

Les  vendanges  se  terminent  à  peu  près  partout  par  un 
temps  moins  favorable  qu'à  leur  début. 

Sur  les  marchés  vinicoles,  les  affaires  semblent  se  raréfier 
un  peu.  mais  sans  que  la  fermeté  des  cours  soif  éhranlée. 
Dans  le  Midi,  notamment,  l'activité  a  un  peu  diminué,  mais 
les  prétentious  de  la  propriété  sont  toujours  les  mêmes.  Sur 
le  marché  de  Cette,  les  cours  se  maintiennent  entre  40  et 
42  fr.  l'hecto.  A  Béziers,  on  traite  aussi  à  un  prix  moyen  de 
41  fr.  l'hecto.  Dans  la  Provence,  on  atteint  quelquefois  le 
prix  de  40  fr.,  mais  la  moyenne  s'établit  à  39  fr.  l'hecto.  On 
n'a  pas  encore  fait  les  déclarations  de  récolle,  niais  l'opinion 
s'établit  que  la  récolte  de  cette  année  sera,  dans  le  Midi, 
inférieure  de  25  0/0  à  la  récolte  précédente. 

Dans  le  Bordelais,  les  récoltes  sont  terminées  et  le  déficit 
apparaît  plus  considérable  qu'on  n'avait  cru  d'abord.  Mais 
la  qualité  s'annonce  comme  très  bonne.  Les  vins  nouveaux 
du  Blayais  se  paient  140  fr.  la  barrique. 

Eu  Bourgogne,  où  l'on  n'a  presque  rien  récolté,  les  prix 
sont  très  élevés.  Il  se  fait  des  affaires  en  vius  de  1909,  et 
même  de  1908,  là  où  il  en  reste  encore.  Les  ordinaires  rouges 
se  paient  actuellement  de  100  à  120  fr.  les  228  litres  nu,  les 
blancs  150  fr.  et  tous  deviennent  de  plus  en  plus  rares.  Les 
vins  fins  débutent  dans  les  prix  de  200  à  250  fr.  la  pièce  logé. 

Dans  le  Beaujolais,  les  ordinaires  se  paient  de  120  à  125 
francs  la  pièce,  nu.  Les  crus  supérieurs  font  de  175  à  18>>  fr. 

En  Algérie,  le  marché  est  toujours  très  ferme.  Les  blancs 
comme  les  rosés  sont  toujours  très  demandés.  La  qualité  du 
vin  est  bonne,  dans  l'ensemble. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  la  note  est  calm».  Devant 
les  prix  élevés,  on  réduit  les  achats  au  strict  nécessaire. 
Mais  les  cours  restent  soutenus  avec  même  une  tendance  à 
la  hausse.   


Alcools.  —  On  enregistre  une  hausse  os?ez  sensible  sur 
le  courant,  hausse  qui  a  arrêté  d'ailleurs  l'importance  de  la 
demande.  La  consommation  n'achète  guère,  croyant  pouvoir 
attendre  des  cours  meilleurs.  Mais  cette  abstent.on  des  de- 
mandeurs n'a  pas  entamé  la  fermeté  des  prix. 

Le  disponible  et  le  courant  cotent  55  fr. 


Sucres.  —  Du  1"  janvier  au  30  septembre,  nos  importa 
tions  ont  été  les  suivantes  comparativement  à  celles  de  la 
période  correspondante  des  deux  années  précédentes  com- 
merce spécial  : 

1910        1909  1908 
(Ea  tonnes) 

Sucres  bruts  des  colonies  fran- 
çaises  97.35:;     82.665  86.500 

Sucres  étrangers  de  canne   9.4(0         213  54 

—  raffinés,  candis   373         821  426 

—  raffinés,  autres   54')         177  117 

Ensemble   107.735     83.376  87.157 


Donc,  du  1"  janvier  au  30  septembre,  nos  importations 
accusent  une  augmentation  de  24.859  tonnes  sur  celles  des 
neuf  premiers  mois  de  l'an  dernier  et  de  20.578  tonnes  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  1908. 

Voici  maintenant  nos  exportations  pour  les  neuf  mois,  de 
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janvier  à  septembre,  des  trois  dernières  années  commerce 
spécial)  : 


1910 


1909 


1908 


Sucres  bruts  :  colonies  

—  —  indigènes  

—  candis  

Sucres  raffinés  

Raffinés  imparfaitement  

Vergeoises  


(En  tonnes) 

1.847  8.48b  8.218 

60.575  53.214  70.350 

159  218  198 

80.034  103  395  103.290 

125  3G5  1.4°3 

5.205  8.801  8. 


Ensemble   154.045   169.542  197.030 


Nos  exportations  en  janvier-septembre  ont  été  inférieures 
de  15.497  tonnes  à  celles  de  la  même  période  de  l'an  dernier 
et  de  43.585  tonnes  à  celles  des  neuf  premiers  mois  de  1908. 

D'autre  part,  la  consommation  du  sucre  de  la  France, 
dans  les  9  premiers  mois  de  l'année,  a  été  de  44.678  tonnes, 
contre  48.422  tonnes  dans  la  même  période  de  1908  et  57.461 
tonnes  clans  la  même  période  de  1907. 

Pour  l'Europe  et  les  Etats-Unis,  la  consommation  des 
9  premiers  mois  a  été  de  544.958  tonnes,  contre  540.508 
tonnes  dans  les  9  premiers  mois  de  1909. 

♦** 

Toutes  les  statistiques  publiées  jusqu  a  ce  jour,  toutes  les 
évaluations  les  plus  clignes  de  foi  concordent  pour  annoncer, 
en  19101911,  une  production  européenne  très  élevée,  bien 
plus  forte  que  celle  de  la  campagne  précédente.  L'excédent 
sur  la  production  de  1909-1910  atteindra  peut-être  11/2  mil- 
lion de  tonnes.  <>  La  campagne,  dit  le  Bulletin  des  Halles, 
ne  débute  donc  pas  en  faveur  de  hauts  prix,  contrairement 
à  la  précédente,  et  il  semble  même  qu'avec  une  consomma- 
tion supérieure  à  celle  de  1909-1910,  nous  devrions  arriver  au 
31  août  prochain  avec  des  ressources  plus  importantes  que 
celles  déjà  annoncées  par  certains.  Malgré  la  récolte  défici- 
taire de  la  France,  la  hausse  sera  difficile.  En  effet,  si  nos 
cours  atteignaient  un  niveau  peu  en  rapport  avec  ceux  des 
autres  pays  —  ce  qui  ne  paraît  guère  probable  —  nos  ex- 
portations seraient  d'autant  plus  réduites  que  l'Angleterre 
trouverait  à  s'approvisionner  largement  en  Allemagne,  en 
Russie  et  en  Autriche-Hongrie,  par  suite  de  l'importante 
récolte  de  ces  trois  pays.  Il  semble  donc  qu'il  ne  faut  pas 
s'attendre  à  des  prix  élevés.  Du  reste,  la  consommation  pro- 
fitera certainement  de  l'abondance  de  la  marchandise  pen- 
dant les  premiers  mois  pour  reconstituer  ses  stocks  invi- 
sibles. » 

Comme  on  peut  s'en  douter,  ces  nouvelles  ont  assez  sérieu- 
sement affecté  les  cours  et  la  fermeté  n'a  pu  se  maintenir. 
On  constate,  depuis  la  semaine  dernière,  un  sérieux  tasse- 
ment des  prix.  La  baisse  a  été  arrêtée,  au  dernier  moment, 
par  les  achats  mêmes  qu'elle  provoquait. 

En  sucre  brut  n'  3,  le  courant  du  mois  fait  29  12  ;  le  pro- 
chain cote  23  37. 

Les  sucres  roux  font  26  ... 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88°).  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York  ^moscovad,, 


5  oct. 

12  oct. 

19  oct. 

26  oct. 

2  nov. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  25 

32  12 

28  25 

26  .. 

26  .. 

30  30 

30  .. 

22  . 

28  40 

20  72 

24  75 

23  50 

45  74 

44  74 

25  40 

47  .. 

22  75 

21  èô 

24  41 

23  iO 

22  15 

21  47 

21  .. 

25  10 

24  30 

23  10 

22  30 

22  56 

39  43 

38  85 

38  85 

38  58 

37  72 

Soies  —  C'est  de  l'Extrême-Orient  que  nous  revient  l'ac- 
tivité et,  peut-être,  un  relèvement  des  cours.  Toutes  les 
nouvelles  de  Chine  et  du  Japon  annoncent  un  vif  mouvement 
d'affaires  sous  l'influence  de  demandes  plus  nombreuses  de 
l'Amérique,  particulièrement  à  Canton  et  à  Yokohama,  de  la 
hausse  des  changes  et  du  relèvement  des  parités  en  Europe/ 
qui  rend  les  remplacements  difficiles  sur  les  marchés  d'ori- 
gine. 

Les  demandes  de  l'Amérique  semblent  être  la  cause  pré- 


pondérante de  ce  revirement  dans  l'état  du  marche  de  la 
soie.  Ce  mouvement,  il  faut  toutefois  le  reconnaître,  semble 
avoir  un  caractère  plutôt  spéculatif,  car  la  consommation, 
bien  qu'elle  ait  opéré  un  peu  plus  largement,  ne  s'est  pas 
encore  départie  de  sa  tactique  d'achat  au  jour  le  jour. 

Somme  toute,  les  dispositions  des  acheteurs  restent  bon- 
nes. Les  tendances  sont  maintenant  à  l'optimisme  et  à  la 
fermeté.  D'autant  plus  que  la  situation  du  moulinage  se 
maintient  satisfaisante.  La  demande  suivie  de  la  consomma- 
tion, en  ce  qui  concerne  les  grenadines,  crêpes,  poils,  etc., 
entretient  une  activité  constante  dans  les  moulins  qui  trai- 
tent ces  articles.  Les  organsins  et  trames,  moins  recherchés, 
ne  donnent  lieu  qu'à  un  courant  modéré  d'ordres.  Les  prix 
do  façon  conservent  toute  leur  fermeté  et  témoignent  d'une 
tendance  à  l'amélioration. 

Les  cotes  sont  fermes.  On  a  payé  : 

Grèges  Cévennes  extra  13/15,  48  fr.  ;  Grèges  Italie  D'ordre 
10/12,  11/13,  46-47  fr.  ;  Grèges  Italie  2=  ordre  12/16,  44  fr.  ; 
Grèges  Piémont  1"  ordre  12/16,  40-47  fr.  ;  Grèges  Piémont 
2*  ordre  12/16,  44-45  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15, 
42  fr.  50-43  fr.  ;  Grèges  Brousse  2"  ordre  13/15  40-41  fr.  ; 
Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  42-44  fr.  ;  Grèges  Syrie  2=  ordre 
9/11,  41-42  fr.  ;  Organsins  Cévennes  1er  ordre  19/21,  20/22, 
24/26,  53-54  fr. 


Métaux.  —  Les  cours  du  cuivre  se  sont  légèrement  tassés, 
principalement  à  cause  de  l'inaction  du  marché  spéculatif. 
La  circulaire  Henry  R.  Merton  dit  : 

«  Les  affaires  en  cuivre  affiné  ont  été  bien  plus  restreintes. 
Vu  la  faiblesse  du  marché  du  Standard,  les  consommateurs 
sont  restés  sur  la  réserve  et  ont  ajourné  leurs  achats,  espé- 
rant obtenir  des  offres  plus  avantageuses.  Jusqu'ici,  cepen- 
dant, des  limites  plus  basses  n'ont  pas  été  cotées  et  il  est  peu 
probable  que  les  producteurs  réduisent  leurs  prix  pour  le 
cuivre  affiné  étant  donné  les  ventes  énormes  qu'ils  ont 
faites  récemment.  Ils  peuvent  rester  maintenant  parfaitement 
indépendants  du  marché  spéculatif  car  ils  savent  que  leur 
production  n'est  plus  supérieure  à  la  demande.  Le  bruit  a 
couru  cette  semaine  que  la  Compagnie  Anaconda  avait  fermé 
ses  mines,  mais  cette  rumeur  est  sans  fondement  ;  nous 
apprenons,  cependant,  que  la  production  mensuelle  actuelle 
de  toutes  les  mines  de  Butte  ne  s'élève  qu'à  10.000  tonnes, 
contre  12.500  tonnes  enregistrées  précédemment  dans  le  cou- 
rant de  cette  année.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  font  159  fr.  les  100  kilos  ; 
les  premières  marques  cotent  151  fr. 

Les  cours  de  Yétain,  après  avoir  été  très  agités,  sont  reve- 
nus à  leur  niveau  de  la  semaine  antérieure.  Les  affaires  sont 
actives,  la  demande  se  maintient  bonne  et  l'Amérique  achète 
beaucoup.  L'étain  Banka  fait  toujours  440l'r.  à  Paris:  l'étain 
Billiton,  43S  fr.  50  les  100  kilos. 

En  plomb,  la  demande,  est  toujours  active  et  les  stocks 
diminuent.  Les  cours  se  maintiennent  fermes,  mais  sans 
changement  sensible.  On  finit  au  cours  de  40  fr.  les  100  kilos, 
à  Paris. 

En  zinc,  la  consommation  achète  toujours  beaucoup.  Les 
prix  se  raffermissent  encore,  mais  sans  arrêter  les  demandes 
qui  constituent  un  record.  Le  zinc  de  Silésie  fait  au  Havre, 
68  fr.  25  les  100  kilos  ;  les  autres  bonnes  marques,  66  fr. 

*\ 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

2  nov. 
1910 


Métaux 

5  octob. 
1910 

12  ociob. 
1910 

19  ociob. 
1910 

26  octob. 
1910 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

i  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

56   5  0 

Ï6  5  8 

57  . 

57  1/3 

A  3  mois  

57  1  16 

57  6  0 

57  18  9 

58  2  fi 

Etain  :  disponible.  • 

162   .  . 

.03  6  0 

169    .  . 

lr4    .  . 

—      à  3  mois  . . . 

139  2  6 

159  6  0 

166   .  . 

«4  1  2 

Plomb  anglais  :disp. 

13   2  fi 

13   3  0 

13  12  6 

13  2  6 

—     espagnol:  — 

12  iî! 

13  6  3 

<3  12  6 

Zinc  .  disponible. . . 

>3  7 

23  ÏÔ  6 

23  18  9 

24  . 

Glascow 

Fonte   disponible  . 

m  0 

49  7  1/2 

49  8 

49  9 

£  sh.  d. 

57  16  3 

î8  16  3 

6s  10  . 

168  12  6 

13  12  6 

13  5  . 
24  i/3 


^9  10 


Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  l"  novembre  1910. 

Les  événements  de  Fiance.  —  L'Emprunt  ottoman.  — 
Le  marché  monétaire.—  Budgets  de  l'Empire  et  des  Etats  particuliers. 

Depuis  longtemps  l'Allemagne  ne  s'était  plus  inté- 
ressée à  un  événement  extérieur  autant  qu'aux  émou- 
vantes péripéties  par  lesquelles  vient  de  passer  la 
France.  Un  a  suivi,  ici,  avec  une  attention  passionnée 
tout  ce  qui  s'est  passé  chez  vous,  depuis  le  commence- 
ment de  la  grève  des  cheminots  jusqu'au  vote  de  con- 
fiance au  ministère.  Pour  nous,  tout  cela  se  résumait 
en  une  lutte  entre  le  gouvernement  et  le  syndicalisme 
révolutionnaire  et  l'on  sentait  que  c'était  un  peu  du 
sort  de  l'Allemagne  qui  se  jouait  dans  cette  partie.  Le 
syndicalisme  arriverait-il  à  imposer  sa  volonté  à 
l'Etat  ?  L'antimilitarisme  réussirait-il  à  empêcher  les 
cheminots  de  répondre  à  l'ordre  de  mobilisation?  Disons 
tout  de  suite  que  l'Allemagne  a  vu,  avec  une  excessive 
surprise,  la  rapide  et  complète  victoire  du  gouverne- 
ment —  et  aucun  journal  ne  dissimule  cette  surprise. 
Nous  en  pouvons  conclure  que  les  Allemands  étaient 
vraiment  mal  renseignés  sur  la  situation  en  France. 
Leur  étonnement  d'avoir  vu  triompher  rapidement 
l'ordre  et  la  loi  prouve  qu'ils  n'avaient  sur  les  senti- 
ments, qui  dominent  en  France,  qu'une  documentation 
inexacte  et  incomplète  et  prise  à  des  sources  extrême- 
ment suspectes. 

L'affaire  de  l'emprunt  ottoman  préoccupe,  au  moins 
autant,  nos  cercles  financiers.  Maintenant  ils  l'avouent 
ouvertement  :  ils  regrettent  infiniment  que  l'emprunt 
n'ait  pas  été  conclu  en  France.  La  nécessité  où  se  trou- 
vent nos  grandes  banques  de  venir  au  secours  du 
Trésor  turc  fait  éclater,  en  même  temps,  leur  impuis- 
sance à  fournir  l'argent  —  et  elles  se  fussent  volontiers 
passées  de  donner  cette  preuve  publique  de  la  pénurie 
du  marché  allemand.  Voici,  en  dernier  lieu,  à  quoi  l'on 
paraît  s'arrêter  :  ajournement  du  paiement  des  cuiras- 
sés récemment  achetés  par  la  Turquie  à  l'Allemagne  ; 
versement,  tous  les  deux  mois,  au  ministre  des  Finances 
turc.de  2  millions  de  livres,  jusqu'à  concurrence  de 
6  millions  de  livres  ;  le  tout  productif  d'un  intérêt  de 
6  0/0,  sans  compter  d'autres  gros-courtages  et  commis- 
sions. Nous  apprenons  ici  que  la  Turquie  trouve  l'aide 
allemande  excessivement  onéreuse.  Mais  les  banques 
allemandes  ne  diminueront  certainement  pas  leurs 
prétentions  et  si,  à  cause  de  la  cherté  des  avances,  les 
négociations  venaient  à  se  rompre,  elles  en  seraient 
secrètement  enchantées. 

Il  est  à  noter  que  depuis  que  nos  grandes  banques 
ont  entamé  des  négociations  au  sujet  de  cette  opéra- 
tion financière,  leurs  actions  ont  sensiblement  baissé 
en  Bourse. 

La  situation  de  notre  marché  monétaire  n'est,  en 
effet,  rien  moins  que  facile,  bien  que  la  dernière  liqui- 
dation se  soit  passée  dans  une  certaine  aisance.  Au 
moment  où  la  tension  est  d'ailleurs  générale  et  se  ma- 
nifeste dans  tous  les  pays  par  des  élévations  du  taux 
de  l'escompte  officiel,  les  demandes  de  notre  commerce 
et  de  notre  industrie  augmentent  subitement,  accen- 
tuant encore  nos  besoins.  L'argent,  au  jour  le  jour, 
vaut  jusqu'à  4  1/2  0  0;  l'escompte  hors  banque  se 
maintient  à  4  3/8  0/0. 

Je  vous  ai  envoyé,  au  fur  et  à  mesure  de  leur  publi- 
cation ou  de  leur  discussion,  les  chiffres  des  budgets 
de  L'Empire  et  des  Ktats  particuliers,  pour  cet  exercice 
et  l'exercice  prochain.  Mais  le  Hullelin  impérial  <lr 
Slot isli)/ m-  trimestrielle  ayant  publié  récemment  une 
étude  d'ensemble  sur  toute  notre  situation  financière, 
je  crois  intéressant  de  vous  remettre  sous  les  veux  un 
résumé  de  cette  étude. 


D'abord  les  comptes  définitifs  de  l'exercice  1907-1908. 
Pour  l'Fmpire  ;  le  bilan  est  le  suivant  : 

Dépenses  totales  :  3.006  millions  de  marks. 

Recettes  totales  :  2.888      —  — 
Pour  les  Etats  particuliers  le  bilan  s'établit  : 

Dépenses  totales  :  5.720  millions  de  marks. 

Recettes  totales  :  6.060  — 
On  a  donc,  en  1907-1908,  pour  l'Empire  et  les  Etats 
particuliers  réunis  : 

Dépenses  totales  :  8.726  millions  de  marks. 

Recettes  totales  :  8.948      —  — 
Les  prévisions  officielles  et  définitives  pour  1909- 
1910  s'établissent  ainsi  : 

Empire.  —  Dépenses  totales  :  3.951  millions  de  marks. 

Recettes  totales  :  3.951     —  — 
Etats  partie.  Dépenses  totales:  5. G'i9     —  — 

Recettes  totales  :  5.628     —  — 

Empire  et 

Etats  partie.  Recettes  totales  :  9.240     —  — 
Dépenses  totales:  9.219     —  — 

Telles  sont  les  publications  officielles  concernant  les 
budgets  passés  et  à  venir.  Je  vous  laisse  à  vous-même 
à  apprécier  l'exactitude  de  ces  publications  alors  qu'il 
est  universellement  connu  que  tous  les  exercices  clô- 
turent invariablement  par  d'énormes  déficits  que  des 
emprunts  répétés  n'ont  jamais  suffi  à  combler  ou  même 
à  masquer.  Il  est  vrai  que  les  chiffres  donnés  ici  pour 
1909-1910  ne  représentent  que  des  prévisions.  Mais  le 
public  doit-il  s'habituer  à  considérer  tous  les  budgets 
de  prévision  comme  trop  optimistes,  comme  ne  répon- 
dant pas  aux  réalités  exactes  et  comme  devant  toujours 
laisser  des  déceptions  ?  On  nous  annonce  précisément 
la  très  prochaine  publication  du  budget  impérial  de 
1911-1912  et  l'on  annonee  déjà  qu'il  suffira  d'un  em- 
prunt de  100  millions  de  marks  pour  l'équilibrer.  En 
haut  lieu,  on  parait  très  satisfait  de  ce  résultat  qui  n'a 
pourtant,  en  lui-même,  rien  de  bien  réjouissant.  Et 
cela  se  passe  deux  ans  après  le  vote  des  nouveaux 
impôts  qui  devaient  régulariser  à  tout  jamais  la  situa- 
tion financière  de  l'Empire  !  Encore  pour  obtenir  ce 
résultat,  il  a  fallu  réduire  les  exigences  de  la  marine 
et  n'admettre  que  les  dépenses  indispensables  pour  le 
renouvellement  du  quinquennat. 

Mais,  nous  le  répétons,  ce  ne  sont  là  que  des  prévi- 
sions lointaines  et  que  les  précédents  autorisent  à 
trouver  d'un  optimisme  encore  exagéré. 
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Les  Recettes  des  chemins  de  fer  allemands  pendant 
les  trois  premiers  trimestres  de  1910.  —  Les  résultats 
de  l'exploitation  des  chemins  de  fer  allemands  pendant 
l'année  en  cours  s'annoncent  sous  les  meilleurs  auspices. 
On  constate,  en  effet,  une  augmentation  sensible  de  toutes 
les  recettes  pour  les  trois  premiers  trimestres. 

Le  tahleau  suivant,  donnant  le  détail  de  ces  recettes  et  les 
comparant  aux  périodes  correspondantes  de  l'année  prêté 
dente,  montre  la  plus  grande  activité  du  tralic  de  nos  voies 
ferrées  : 

Recettes  des  Chemins  de  fer  allemands 
Voyageurs         Marchandises  Total  

Ee-     Augmen-    He-     Augmen-     Re-  Augmen- 
Tri-  celtes      tation     celtes     tation     celtes  talion 

mes-  en  par  rapport  on  par  rapport  eu  par  rapport 
1res  1910      à  1909     191U     à  1909       1910        à  1909 


(Millions  mk)   %  (Millions mk)  %  (Millions mk)  % 
1"  ..    4:i0  -f-21.75  -hâ.8  174  -+-25.87  ■+-  17   004  -f  47.62  +8.7 
2«...    450  -+-26.86  +  6.4  225  +  7.79  -KUî   67.">  +  84.65  +5.4 
3"...    4X9  -i-:«.K4  +7.4  272  +'20.01  -  s.->   781  +  SW.91  -7.6 

Tôt  .  1369     82.45   ■  ii  'i  TÎtT  - -54 .S3  +-.S  |ÔjjÛ  ->-  Î.'^.IS  ^7.1 

On  voit  que  l'augmentation  a  porté  a  la  fois  sur  le  trans- 
port des  voyageurs  et  le  tralic  des  marchandises,  et  qu'elle 
s'est  poursuivie  sans  interruption  depuis  le  commencement 
de  l'année.  C'est  un  indice  du  développement  de  l'activité 
économique  de  l'Allemagne. 
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BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1910 

1909 

31  octob. 

111.82  oct. 

31  octob. 

•11,33  oct. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

947. Ià6 

M .  553 

9-25.405 

—  47.654 

Billeti  du  Trésor  

58. '246 

•2.773 

01. 93 » 

-  2.596 

Billets  d'autres  banques  

8  155 

32.143 

7.048 

—  25.322 

Lettres  de  change  

1.803.013 

t 

81.68) 

1.095.318 

+  9-2.870 

Prêts  sur  titres  

11?  775 

+ 

45.802 

89. 390 

+  34.017 

60.  .".66 

01  973 

•240.926 

—  2.001 

•-'11.938 

+ 

•23.628 

187  816 

+  9.754 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n. 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

1.750.680 

+ 

94.772 

t. 736. 499 

+  87.972 

Autres  engagements  à  vue... 

559.060 

4Ô047 

579. -265 

—  -28.908 

46.7Ï5 

0  950 

47.249 

+  0.004 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

u 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépots 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

23  août . . 

814.496 

291.554 

1 

466 

643 

888 

64 

+ 

212 

i  4 

U  sept. . . 

75-2.491 

276.935 

1 

537 

587 

969 

65 

+ 

49 

18   »  ... 

761.357 

278  810 

1 

514 

664 

1  019 

70 

+ 

93 

2i    »  ... 

756.350 

279.760 

1 

554 

709 

1.112 

71 

56 

» 

9  octob.. 

657.649 

■254.890 

1 

872 

592 

1.344 

117 

406 

5 

15     »  .. 

695.158 

255  690 

1 

719 

610 

1.186 

94 

202 

• 

o>  » 

729.791 

261  9i8 

1 

656 

607 

1. 1-21 

67 

90 

s 

31  » 

686.987 

200.199 

1 

751 

560 

1.203 

113 

264 

» 

Les  Chemins  de  fer  prussiens  pendant  le  premier 
semestre  de  1910-1911.—  Pendantles  six  premiers  mois  de 
l'exercice  1910-1911,  commencé  le  1"  avril  dernier,  les  recettes 
totales  des  chemins  de  fer  prussiens  et  hessois  ont  atteint 
1.087.700.010  marks,  en  plus-value  de  65.300.000  marks  sur 
la  période  correspondante  de  l'exercice  précédent.  Les  recet- 
tes provenant  du  transport  des  voyageurs  ont  été  de  344  mil- 
lions 800.000  marks,  en  augmentation  de  18.800.000  marks; 
les  recettes  dues  au  trafic  des  marchandises  se  sont  élevées  à 
603.900  000  marks,  en  accroissement  de  45. 500. 000  marks; 
enfin,  les  recettes  diverses  sont  montées  à  57.400.000  marks, 
plus  fortes  d'un  million  de  marks  que  pendant  le  premier 
semestre  de  l'exercice  1909-1910. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  3  novembre  1910. 
Les  tendances  de  la  place  sont  fermes  ;   les  fonds  aile- 
mands  et  prussiens  sont  en  progrès,  les  Valeurs  industrielles 
calmes  et  la  Deutsche  Bank  bien  tenue. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  . ,  ;  Russe  1902  92  60  ; 
Deutsche  Bank,  257  80;  Harpener,  187  25;  Laura,  171  50; 
Bochumer,  226  . . . 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  1er  novembre  1910. 

La  situation  monétaire.  —  Le  Stock-Kxchange.  —  L'élevage 
en  Irlande. 

Les  perspectives  se  sont  améliorées  sur  notre  mar- 
ché monétaire.  Les  besoins  habituels  de  fin  de  mois 
ayant  été  satisfaits,  les  disponibilités  ont  été  de  nou- 
veau abondantes.  L'argent  au  jour  le  jour  peut  s'ob- 
tenir entre  4  et  4  1/2  0/0,  et  les  avances  à  la  semaine, 
à  4  t/2  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 


est,  il  est  vrai,  fort  peu  encourageant  encore  :  ren- 
caisse a  diminué,  durant  la  huitaine  précédente,  de 
(i'iT.017  liv.  st.,  arrivant  à  31.318.335  liv.  st.,  et  la  ré- 
serve, a  fléchi  de  784.472  liv.  st.,  atteignant  22.017.700 
livres  sterling  ;  la  proportion  de  la  réserve  n'a  pas  va- 
rié sensiblement,  avec  46  1/8  0/0,  contre  46  1/2  0/0. 
A  pareille  date  de  l'année  dernière,  l'encaisse  était  de 
32.373.831  liv.  st.,  la  réserve  de  21.973.991  liv.  st.,  et 
la  proportion  de  la  réserve,  de  45  3/4  0/0.  Il  est,  toute- 
fois, intéressant  de  signaler  que,  durant  la  présente 
semaine,  des  remboursements  importants  ont  été  ef- 
fectués à  la  Banque,  en  même  temps  que  celle-ci  a 
réussi  à  acquérir  un  fort  montant  de  métal  jaune  sur 
les  arrivages  offerts  sur  le  marché  libre. 

Les  affaires  sont  toujours  calmes  à  la  Bourse  des 
valeurs  en  dépit  de  l'amélioration  des  perspectives 
monétaires.  11  faut  pourtant  reconnaître  que  malgré 
le  peu  d'animation  des  transactions,  et  malgré  l'éléva- 
tion à  5  0/0  du  taux  officiel  de  l'escompte  à  Londres, 
et  l'influence  de  divers  facteurs  défavorables  comme 
les  conflits  du  travail  qui  ont  *éclaté  dans  plusieurs 
grandes  branches  industrielles,  et  la  révolution  portu- 
gaise, la  tenue  du  Stock-Exchange  a  été  plutôt  satis- 
faisante dans  l'ensemble,  pendant  le  mois  écoulé. 
D'après  les  statistiques  du  Bankers'Magazine,  la  va- 
leur globale  des  387  catégories  de  titres  dont  il  suit  les 
variations,  qui  était  de  3.646.299.000  liv.  st.  le  20  sep- 
tembre, arrivait  à  3.671.229.000  liv.  st.  le  20  octobre, 
soit  une  augmentation  de  24.930.000  liv.  st.,  ou  0.7  0/0. 

Il  convient  de  noter  toutefois  que  cette  plus-value 
est  due  presque  entièrement  à  la  reprise  qui  s'est  mani- 
festée parmi  les  valeurs  américaines.  C'est  ainsi  que 
les  actions  ordinaires  des  chemins  américains,  en 
particulier,  enregistrent  une  avance  de  près  de  22  mil- 
lions de  livres  sterling  ;  les  obligations  se  sont  inscrites 
également  en  progrès,  tandis  que,  sur  le  marché  des 
mines,  les  titres  cuprifères  ont  bénéficié  d'une  hausse 
sensible,  par  sympathie  avec  la  fermeté  des  valeurs 
américaines.  Dans  les  autres  compartiments,  les  deux 
faits  les  plus  importants  ont  été  la  faiblesse  persis- 
tante des  fonds  britanniques  et  l'amélioration  des 
chemins  anglais.  Les  fonds  britanniques  ont  été  évi- 
demment affectés  par  les  conditions  monétaires  et 
aussi  par  la  crainte  d'une  reprise  des  débats  sur  la 
politique  intérieure.  Les  Consolidés  ont  touché  durant 
le  mois  considéré,  un  niveau  particulièrement  bas, 
à  79  3/4,  cours  qui  n'avait  pas  été  atteint  depuis  bien 
longtemps.  Les  chemins  anglais  ont  été  l'objet  d'un 
certain  courant  de  demandes  sur  la  perspective  de 
dividendes  favorables,  et,  bien  qu'ils  aient  subi  depuis 
un  mouvement  de  réaction  sensible,  ils  se  retrouvent 
néanmoins  à  un  cours  plus  élevé  qu'un  mois  aupara- 
vant. Les  chemins  de  fer  des  possessions  anglaises  ont 
enregistré  également  une  certaine  avance,  due  surtout 
à  la  hausse  du  Canadian  Pacific. 

Dans  la  catégorie  des  valeurs  diverses,  on  note  la 
fermeté  des  actions  des  banques  anglaises,  ce  qui  est 
d'ailleurs  logique,  élant  données  les  perspectives  de  la 
cherté  de  l'argent.  Les  actions  des  Compagnies  d'assu- 
rances, par  contre,  ont  quelque  peu  fléchi  et  les  valeurs 
industrielles  ont  montré  un  peu  de  faiblesse. 

En  dehors  de  la  plus-value  enregistrée  par  les  titres 
cuprifères,  le  marché  minier,  dans  son  ensemble,  a  été 
hésitant,  et  parfois  même  faible.  Les  valeurs  de  caout- 
chouc ont  oscillé  entre  des  limites  étendues,  mais,  après 
une  baisse  assez  prononcée,  elles  sont  revenues  aux  envi- 
rons de  leur  niveau  du  mois  précédent. 

Le  département  d'agriculture  d'Irlande  vient  de  pu- 
blier des  statistiques  concernant  les  exportations  de 
bétail  en  1909.  L'élevage  est  une  industrie  irlandaise 
extrêmement  importanle,  et  l'exportation  des  animaux 
vivants  figure  pour  un  chiffre  très  élevé  dans  le 
commerce  de  ce  pays.  Or,  les  statistiques  de  1909 
semblent  montrer  que  la  situation  de  l'Irlande 
quant  à  l'élevage,  déjà  peu  satisfaisante  en  1908,  ne 
s'est  guère  améliorée  durant  l'année  dernière. 

Les  exportations  de  gros  bétail,  en  19U9,  ont  atteint 
seulement  838.583  tête«,  en  diminution  d'environ  24.000 
têtes  par  rapport  à  1908,  et  de  4.500  par  rapport  à  1907. 
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Les  diminutions  en  1909  portent  principalement  sur 
les  animaux  destinés  à  l'engraissement,  les  exporta- 
tions de  bétail  engraissé  ayant  au  contraire  dépassé  de 
7.000  têtes  le  chiffre  de  1908. 

Les  exportations  de  porcs  sont  également  en  dimi- 
nution. Elles  ont  atteint,  en  1909,  seulement  337-129 
tètes,  en  diminution  de  60.000  tètes  par  rapport  à  190K, 
et  de  160.000  têtes  par  rapport  à  1907.  Le  chiffre  de 
1909  est  d'ailleurs  le  plus  faible  qui  ait  été  enregistré 
depuis  l'établissement  des  premières  statistiques  en 
1878. 

Les  exportations  de  moutons  sont,  par  contre,  en 
augmentation  d'environ  150.000  têtes,  passant  de 
725.537  en  1903  à  874.301  en  1909,  ce  dernier  chiffre 
étant  le  plus  élevé  atteint  depuis  1902. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations  deichevaux,  on 
enregistre  une  augmentation  d'environ  6Ô0  têtes  par 
rapport  à  1908,  année  où  elles  avaient  atteint  30.706 
têtes;  mais  les  exportations  de  1909  restent  inférieures 
à  celles  des  années  1905,  1906  et  1907. 

Envisagées  dans  leur  ensemble  les  exportations  d'ani- 
maux sur  pied,  en  1909,  dépassent  de 65. 000  têtes  celles 
de  1908,  mais  sont  inférieures  de  98.000  têtes  à  la 
moyenne  des  dix  dernières  années.  La  valeur  de  ce 
commerce  est  estimée,  en  1909,  à  375  millions  de 
francs,  la  majeure  partie  des  ventes  ayant  eu  lieu  sur 
le  marché  britannique.  Pour  le  gros  bétail,  la  demande 
est  demeurée  active  pendant  toute  l'année  1909,  et  les 
prix  se  sont  en  général  maintenus  aux  niveaux  élevés 
de  1908.  Les  prix,  en  ce  qui  concerne  le  commerce  des 
moutons,  ont  bénéficié  d'une  reprise  sensible  en  1909  ; 
enfin,  les  cours  de  la  viande  de  porc,  en  1909,  ont  tou- 
jours été  très  fermes,  les  prix  ayant  été  en  moyenne 
supérieurs  de  10  0/0  à  ceux  de  1908. 


Informations  ftonomips  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

3  Novembre  1910 

i 

Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   49.376.000 


Total   49.376.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total   


L*iv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
30  936.000 

49  376. OuO 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.148.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6.570.000 

Comptes  particuliers.  38.ii-2.ooo 

Billets  à  sept  jours,  etc  18.000 

Total   62.701.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.331.000 

Porteleuilleetavanceg  26  272.000 

Billets  en  réserve   20.76^.000 

Oret  argentmonnayés  1.330.000 


Total   62.701.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (  Milliers  de  liv.  st.) 


•  03 

1^1 

il  dép. 
ations 

«91 
c  rt  c 

S  »  g 

Taux 

DATES 

g  B 
u 

<•'•  r» 

Zi  « 
~  °  <u 

o 
a. 

cl.  a> 

ta 
« 

S  5"  s> 

§"2  | 

£  ta  5 

de 
l'esc. 

% 

15  septembre  . . 

39.709 

27.640 

5T.077 

44.830 

30.501 

53.42 

22  » 

39.091 

27.6J6 

56.022 

44.378 

•29  90b 

53.36 

C9       »  .  H  ,*■« 

37.318 

27  .959 

55.231 

4:..  616 

27.1-39 

50.48 

■ 

8  octobre  

34.413 

S8  176 

51.761 

44  773 

?'..6i7 

47.68 

t 

13   

33.779 

27.875 

M  813 

45. -207 

24.35'. 

46.95 

21  i  

31.96:, 

27  61 S 

'.9.018 

43. S 13 

•22.80-2 

46.49 

5 

87  »   

31 .319 

27.751 

,7  718 

■'.3  42  i 

22.018 

**.  12 

3  novcmbie  . . 

32. '256 

'.28  608 

ii.»s2 

40.003 

22.098 

19  11 

i 

Les  recettes  et  les  dépenses  publiques  pendant  les 
six  premiers  mois  19101911.  —  Voici  l'état  sommaire 
des  recettes  encaissées  par  l'Echiquer,  du  1"  avril  au  3  sep- 


tembre 1910,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  l'exercice  pré- 
cédent : 

Recettes 
des  six  premiers  mois  de 

'  îwaTo  ïôio-ii 

(En  livres  sterling) 

Douanes   12.G8B.fXM)  13.igi.000 

Accises   12.010.0  0   16. i ">33.000 

Impôt  foncier   10.426.000  11.7<i8.000 

Timbre   3.313.000  4.163.000 

^S^X^à: 330-000  2-200-000 

Income-tax   4.588.000  30.182.000 

Postes   8.61Q.000  0.060.000 

Domaine  de  la  Couronne.   175. 000  185.000 

Recettes  du  Canal  deSuez  et  diverses  650.073  716.313 

Divers   743.197  1.180.920 

Total  des  recettes   :>3.5::8. 17u  89.390.833 

Les  différences  très  sensibles  que  l'on  observe  dans  les 
recettes  provenant  do  l'income-tax  et  de  l'impôt  sur  les  terres 
et  propriélés  bâties  s'expliquent  par  les  rentrées  tardives  de 
ces  recettes,  par  suite  du  retard  apporté  dans  le  vote  du 
budget  de  1909-1910. 

Voici  maintenant  quelles  ont  été,  pendant  les  six  premiers 
mois  de  l'exercicice  en  cours,  les  dépenses  effectuées  par 
l'Echiquier,  comparativement  aux  chiffres  correspondants 
de  l'année  dernière  : 

Dépenses 
îles  six  premiers  moi-  'le 

1909-191U  lylO-1911 

(En  livres  sterling 

Service  de  la  dette.   10.023. 121  10.008.  MB 

Fonds  pour   le    développement  et 

l'amélioration  des  routes   »  10.000 

Paiements  au   compte  île  taxation 

locale   2.886.670  2.747.820 

Autres  services  de  fonds  consolidés.  674.484  690.861 

Services  de  réserve   4s. 914. 207  51.934.022 

Total  des  dépenses  ~~62.49s.  ;>-2  65. 3'H.106 

Ajoutons  qu'à  la  date  du  3  septembre  1910.  le  montant  des 
bons. du  Trésor  eu  circulation  s'élevait  à  24  millions  de  livres 
sterling,  dont  20.100.0CO  liv.  st.  émis  par  souscription 
publique. 

Les  banques  du  Royaume-Uni.  —  UEconomiste  Euro- 
péen a  publié  la  semaine  dernière  quelques  statistiques  sur 
les  banques  de  l'Angleterre  et  du  Pays  de  Galles.  Voici  quel- 
ques renseignements  sur  les  banques  d  Ecosse  et  d'Irlande, 
et  sur  les  banques  privées,  qui  compléteront  ceus  que  nous 
avons  donnés  déjà  : 

Les  neuf  Banques  d'Ecosse  possèdent  conjointement  un 
capital  souscrit  de  28.525.140  liv.  st  ,  sur  lequel  il  a  été 
versé  9.241.070  liv.  st.  ;  leur  circulation  est  rclalivement  peu 
importante  :  7.191.503  liv.  st.  ;  mais  leurs  dépôts  et  comptes 
courants  s'élèvent  à  100. 736. 198 .liv.  st.  Les  titres  en  porte- 
feuille représentent  34.479.082  liv.  st.;  les  escomptes,  prêta 
et  avances  atteignent  69.411.2r9  liv.  st. 

Les  neuf  Banoucs  d' Irlande  ont  ensemble  un  capital  sous 
crit  de  26.349.231  liv.  st.,  dont  7.309.231  liv.  st.  versées. Leur, 
circulation  est  seulemeut  de  G. 968. 705  liv.st.  leurs  dq>ÙN  el 
comptes  courants  arrivent  à  62. 425. 930  liv.  st.  Les  titres  en 
portefeuille  ont  une  valeur  de  22.972.281  liv.  st.  Les  escompta, 
prêts  et  avances  s'élèvent  à  45.150.357  liv.  st. 

En  ce  qui  concerne  la  Banque  de  Guerncseï/  et  la  Banque 
de  l'île  de  Alan,  les  chiffres  sont  les  suivants  :  capital  >"  is- 
crit,  400.000  liv.  st.  ;  capital  versé  :  80.000 liv. st.  :  circulation  : 
66. 156  liv.  st.;  dépôts  et  comptes  courants  :  1 . 108.94G  liv.  st.; 
titres  en  portefeuille:  487.301  liv.  st.:  escomptes,  prêts  et 
avances  :  655.037  liv.  st. 

Voici,  maintenant,  la  situation  des  Banques  privée* 
d'Angleterre  et  du  PaysdeGalles  qui  publient  leurs  comptes  : 

30  juin  11*09  3)  juin  191(1 

Nombre  de  Banques   10 

Capital  des  associés -l  îés.  rv.  t     3.472  888     3.:- «.92c 

Dépôts  et  comptes  courants   24.008.969   25.553  335 

Billets  au  porteur   66.935  62.65."» 

Espèces  et  valeurs  à  court  terme   6.895.753    0.622. 69" 

Titres  en  portefeuille   7  .558.859  8.189.191 

Avancés...   13.021.031  11.418.992 
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En  dehors  de  ces  diverses  banques,  ajoutons  qu'il  existe 
on  outre  36  banques  coloniales  et  28  banques  étrangères 
ayant  des  agences  à  Londres. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  3  novembre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l*encaisse-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  937.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  soutenue  ;  les  Conso- 
lidés sont  calmes,  les  valeurs  cuprifères  bien  tenues. 

On  a  coté:   Consolides,  79  6/8;  Russe  5  o/o,  103  1/2. 

Le  Rio  s'inscrit  à  70  7/8;  YAnaconda  8  15/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  206  ./.  ;  Y  Union  Pacific  à 
179  3  4;  le  Louinville  à  149  ./.  ;  Y  a  tchtson  à  108  1/8  et 
le  Headinq  à  78  7/8 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 


Vienne,  1er  novembre  1910 
Les  délégations  austro-hongroises.  —  Augmentation  de  l'armée  et 
de  la  marine.  —  Elévation  du  taux   de  l'escompte  ofliciel  — 
L'Emprunt  ottoman.  —  Emis  ion  de  bons  du  Trésor  hongrois  — 
La  question  de  la  banque  auslro-hongioi.-e. 

Les  Délégations  austro- hongroises  siègent,  en  ce 
moment,  à  Vienne.  C'est  un  véritable  événement.  Son- 
gez qu'on  ne  les  avait  plus  vues  en  session  depuis  plus 
de  deux  ans.  En  1909,  elles  n'avaient  pu  se  constituer 
à  cause  de  la  suspension  de  toute  vie  constitutionnelle 
en  Hongrie.  Cela  fait  qu'elles  n'ont  plus  guère  qu'à 
ratifier  le  passé  et  sanctionner  le  fait  accompli.  Les 
budgets  qu'on  leur  demande  de  voter  sont  depuis  long- 
temps consommés  et  les  crédits  qu'elles  vont  discuter 
sont  depuis  longtemps  dépensés.  En  somme,  elles  vont 
surtout  faire  une  grande  liquidation.  Pour  l'avenir, 
c'est-à-dire  le  budget  de  1911  dont  le  vote  presse,  il  ne 
pourra  être  discuté  dans  cette  session,  le  gouvernement 
commun  n'ayant  encore  pu  établir  ses  prévisions, 
faute  d'avoir  pu  s'entendre  avec  chacun  des  deux  gou- 
vernements particuliers.  Cependant  ce  budget  est  déjà 
assez  établi  pour  qu'on  puisse  annoncer  qu'il  se  soldera 
par  un  excèdent  de  recettes  d'au  moins  400.000  cou- 
ronnes. 

Jusqu'ici  on  a  surtout  parlé  aux  Délégations  aus- 
tro hongroises  de  l'augmentation  de  la  flotte  et  de  l'ar- 
mée, cette  discussion  ayant  été  incorporée  à  celle  des 
budgets.  Le  ministre  impérial  de  la  Guerre  et  le  mi- 
nistre impérial  de  la  Marine  sont  venus  tour  à  tour 
défendre  les  dépenses  engagées  dans  le  passé  et  deman- 
der de  nouveaux  sacrifices  pour  l'avenir .  Le  ministre 
de  la  Marine  a  fait  approuver  ses  budgets  ordinaire 
et  extraordinaire,  ce  dernier  en  augmentation  de  56 
millions  de  couronnes.  Il  a  fait  sanctionner  tous  ses 
projets  d'augmentation  de  la  Hotte  qui  vont  très  lour- 
dement surcharger  le  budget  de  1911 . 

Le  ministre  impérial  de  la  Guerre  n'a  pas  eu  moins 
de  succès  dans  ses  propositions  d'augmenf ation  de 
l'armée  :  il  a  fait  adopter  toutes  ses  demandes, y  compris 
un  nouveau  crédit  extraordinaire  de  1S0  millions  de 
couronnes.  Maintenant  que  tous  ces  crédits  supplé- 
mentaires ont  été  votés,  il  ne  s'agit  plus  que  de  trouver 
l'argent  nécessaire  pour  y  Caire  face. 

L'état  de  nos  finances  publiques  ne  permettait  cer- 
tainement pas  cette  débauche  de  dépenses  militaires. 
Mais  on  était  lancé  ! 

Sur  le  marché  monétaire  la  situation  n'est  plus  favo- 
rable. Le  22  octobre,  la  Banque  Austro-Hongroise  a 
subitement  porté  létaux  de  son  escompte  de  iO/0  à  50/0. 
Ouand  la  Banque  d'Angleterre  eut  élevé  récemment  le 
taux  de  son  escompte,  il  était  évident  que  la  nôtre  ne 
tarderait  pas  à  suivre  son  exemple.  Cette  prévision  a 
été  promptement  réalisée.  Cette  décision  prise  à  l'una- 
nimité du  conseil  de  direction,  a  pour  but  d'éviter  que 


la  Manque  effectue, comme  en  décembre,  des  escomptes 
à  long  terme.  Elle  est  surtout  justifiée  par  la  tension 
sur  tous  les  marchés  de  l'argent.  Le  taux  de  4  0/0  sub- 
sistait depuis  le  mois  de  mai  1909. 

Cette  gène  monétaire  explique  la  minime  participa- 
tion que  nos  banques  de  Vienne  et  de  Budapest  ont 
prise  à  l'opération  de  crédit  faite  avec  la  Turquie  par 
la  haute  banque  allemande,  sur  le  refus  des  banques 
de  Paris.  80  millions  de  francs,  20  0/0  du  total,  c'est 
tout  ce  que  nos  établissements  de  crédit  ont  pu  pro- 
mettre. Et  encore  n'onl-ils  promis  qu'avec  le  secret 
espoir  de  n'avoir  rien  à  donner  et  de  voir  échouer  toute 
l'opération.  L'Autriche-Hongrie  éprouve,  en  effet,  un 
double  dépit  de  l'échec  de  l'emprunt  ottoman  à  Paris  ; 
elle  souffre  de  voir  la  Turquie  diminuée  car  elle  tient, 
par  intérêt,  à  la  force  et  au  crédit  de  son  voisin  otto- 
man ;  elle  est  dépitée  surtout  de  voir  l'Allemagnepren- 
dre  en  Orient  une  prépondérance  économique  qu'elle 
voulait  accaparer  pour  soi. 

Depuis  ma  dernière  lettre  a  eu  lieu,  aussi,  l'émission 
des  250  millions  de  couronnes  de  bons  du  Trésor  hon- 
grois 4  1/2  0/0  qui  doit  remplacer  l'emprunt  que  la 
Hongrie  n'a  pu  contracter  à  Paris.  L'opération  s'est 
faite  ainsi  :  on  a  donné  204  millions  et  demi  de  couron- 
nes de  ces  bons  du  Trésor  1910,  en  échange  des  bons 
du  Trésor  1909  venus  à  échéance  ;  les  45  millions  et 
demi  restant  ont  été  offerts  au  public  et  souscrits  une 
quarantaine  de  fois.  On  assure  que  les  souscriptions 
venues  de  l'étranger  ont  été  nombreuses. 

Une  question  de  la  plus  haute  importance  préoccupe 
actuellement  les  hommes  d'Etat  des  deux  pays  et  les 
a  réunis  dernièrement,  en  plusieurs  conférences  :  le 
renouvellement  du  privilège  de  la  Banque  austro-hon- 
groise qui  finit,  légalement,  le  31  décembre  prochain. 
Un  est  d'accord  à  peu  près  sur  tout,  sauf  sur  un  point 
essentiel  :  la  reprise  des  paiements  en  or.  La  Hon- 
grie a  inscrit  cette  chose  en  tête  de  son  programme 
économique  et  l'Autriche,  au  contraire,  ne  veut  même 
pas  en  entendre  parler.  Tout  accord  semble  impossible. 

Le  gouvernement  hongrois  insiste  sur  le  fait  que 
l'assainissement  du  régime  monétaire  ne  sera  complet 
qu'après  la  reprise  des  paiements  au  comptant.  Mais 
le  gouvernement  de  Vienne  a  toujours  subordonné 
cette  reprise  des  paiements  en  or  à  trois  condi- 
tions dont  aucune  n'est  encore  réalisée  :  le  retour  de 
la  prospérité  économique,  la  fin  de  l'ère  des  déficits 
budgétaires,  une  abondance  des  disponibilités  sur  le 
marché  monétaire. 

Chacun  des  deux  gouvernementsreste  inllexible  dans 
son  point  de  vue.  Après  de  nombreuses  conférences  on 
n'est  encore  arrivé  à  aucun  accord.  Mais  on  négo- 
cie toujours  et  à  Vienne  comme  à  Budapest,  on  pense 
arriver  prochainement  à  une  entente.  Car  il  faudra 
bien  que  la  Banque  austro  hongroise  fonctionne 
encore  après  le  jour  de  l'an. 


Budget  commun  pour  1910.  —  Les  Délégations  ont  pu 
enfin  se  réunir  après  deux  ans  et  prendre  connaissance  du 
budget  dressé  pour  un  exercice  presque  clos.  Le  budget 
précédent,  pour  1909,  a^ait  encore  été  régulièrement  pré- 
senté on  octobre  1908.  A  titre  de  renseignement,  voici  donc 
les  principaux  chiffres  relatifs  à  1910  : 
Dépenses 

Extra- 
Ordinaires    ordinaires  Ensemble 

(En  couronnes) 

Ministère  des  Affaires 


étrangères   15.364.Cy2       5i4.869  15.908.921 

Ministère  de  la  guerre  : 

a)  Armée   335.329.159   10.073.590  344.402.749 

b)  Marine   61.252.6M)_   5.844.fc00  67.037.450 

Totaux   395.581.809    15.918.390  411.500.199 

Ministère  des  Finances 

communes   487.979          »  487.979 

Pensions  de  retraite. .  4.268.800          »  4.268.800 

Totaux   4.756.779          »      '  4.756. T79 

Cour  des  Comptes               339.951  »  339.951 

Totaux   416.042.591    16. 46*. 259  432.505  850 
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Recettes 

Couronnes 


Ministère  des  Ail'aires  étrangères   723.000 

Ministère  de  la  Guerre  :  a)  Armée   7.832.082 

—                  b)  Marine   340.240 

Ministère  des  Finances   1.627 

Pensions  de  retraite   125.842 

Divers   23.000 

Comptes   459 


Total   9  04b.  250 


11  reste  donc  à  parfaire  une  somme  de  423. 488 .'600  cou- 
ronnes ;  les  recettes  douanières  prévues  rapporteront 
160.911.929  couronnes.  Le  déficit  final  s'élèvera  dès  lors  à  - 
262.547:671  couronnes;  il  doit  être  couvert  à  raison  de 
63-60  pour  cent  ou  166.980.319  couronnes  par  l'Autriche  et 
de  36  40  pour  cent  ou  95.567.352  couronnes  par  la  Hongrie. 

Le  budget  de  1909  prévoyait  une  dépense  totale  de 
418.215.232  couronnes;  les  recettes  étaient  estimées  à 
11.375.184  couronnes  et  les  revenus  douaniers  à  151.338.529 
couronnes,  laissant  à  couvrir  un  déficit  de  255.501.596  cou- 
ronnes. La  part  contributive  de  l'Autriche  avait  été  de 
162.498.998  couronnes,  celle  de  la  Hongrie  de  93.002.571 
couronnes.  Les  augmentations  constatées  en  1910  résultent 
de  l'annexion  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine,  dont  le  budget 
autrefois  était  établi  séparément. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  3  novembre  1910. 

Les  tendances  sont  fermes  sur  notre  place  ;  les  Autri- 
chiens sont  en  progrès,  la  Laenderbank  ferme. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  754  75;  Lombards,  116  50;  Alpines, 
764  75  ;  Crédit  Mobilier,  666  25  ;  Laenderbank,  532  .. . 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  1"  novembre  1910. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages 
et  les  valeurs  industrielles. 

L'élévation  du  taux  des  reports  pour  la  liquidation 
de  fin  octobre,  aussi  bien  sur  notre  place  que  sur  celle 
de  Londres,  a  incité  le  marché  des  valeurs  internatio- 
nales à  procéder  à  quelques  allégements  de  positions 
dont  les  cours  des  principales  valeurs  spéculatives  ont 
eu  d'autant  plus  à  souffrir  que  les  négociations  sont 
généralement  assez  restreintes. 

Certaines  valeurs  cependant,  tel  le  groupe  des  va- 
leurs de  traction,  ont  fait  preuve  d'un  regain  d'acti- 
vité ;  la  Parisienne  Electrique,  par  exemple,  monte  de 
285  à  293  ;  on  dit  que  cette  Société  est  appelée  à  parti- 
ciper à  l'augmentation  de  27  à  55  millions  de  capital 
des  Tramways  du  Département  de  la  Seine,  qui  vien- 
nent d'absorber  les  Nord-Parisiens  et  les  Tramways 
Mécaniques  des  Environs  de  Paris,  et  que  cette  opéra- 
tion se  présente  sous  des  auspices  favorables,  fiail- 
ways-Elcclricité,  159  contre  155  ;  Métropolitain  de 
Paris,  calme  aux  environs  de  588,  bien  que  les  re- 
cettes, depuis  quelques  semaines,  arrivent  en  progres- 
sion importante  ;  c'est  le  3  novembre  que  sera  inau- 
gurée la  ligne  n°  7,  Place  de  l'Opéra-Place  du  Danube, 
qui  rabattra  sur  les  lignes  principales  un  trafic  im- 
portant, provenant  d'arrondissements  où  la  population 
est  très  den6e. 

Pour  les  raisons  que  nous  signalons  plus  haut 
i  cherté  des  reports),  le  mouvement  en  Béliopolis  n'a 
pu  se  poursuivre  et  les  prises  de  bénéfice  ont  fait  ré- 
trograder la  valeur  de  298  à  289  ;  il  en  est  de  même  de 
la  TanganyiUa,  sur  laquelle  on  a  beaucoup  réalisé  ces 
temps  derniers,  et  qui  revient  à  166  contre  173,  mal 
influencée  également  par  la  moins  bonne  tenue  des  va- 
leurs coloniales  ;  la  Pand  Mines,  également  plutôt 
lourde,  se  replie  à  21S  contre  221. 

Par  contre,  les  chemins  espagnols  sont  en  meilleurs 
tendance  ;  non  seulement  l'augmentation  des  recettee 


qui  se  chiffrent,  au  10  octobre,  par  2.500.000  pesetas 
pour  le  Nord-Espagne,  et  2.700.000  pesetas  pour  le 
Saragosse,  peut  faire  présumer  une  majoration  des 
dividendes,  mais  encore  les  appréhensions  suscitées 
par  la  politique  de  l'Espagne  au  Maroc  se  «ont  atté- 
nuées ;  les  négociations  de  M.  Canalejas  avec  El'Mokri 
se  poursuivent  à  Madrid  d'une  fai;on  normale  et 
paraissent  en  bonne  voie  pour  une  conclusion  favo- 
rable. 

Le  Rio  Tinto,  à  1.780,  ne  perd  qu'une  vingtaine  de 
francs  sur  ses  plus  hauts  cours;  cette  valeur  a  tou- 
jours ses  amateurs  fidèles  et  ceux-ci  ont  été  favorable- 
ment inlluencés  par  la  réduction  d'exploitation  pré- 
conisée par  le  conseil  d'administration  lors  de  la  der- 
nière assemblée. 

Signalons,  pour  terminer  notre  revue  du  terme,  la 
faiblesse  des  actions  des  Tramways  de  Mexico,  de  002 
à  642;  la  tenue  satisfaisante  des  actions  des  Tramways 
de  Rio,  à  544,  et  enfin,  la  nervosité  des  actions  Var- 
sovie-Vienne qui,  pour  l'action  de  capital,  passent  de 
602  à  565,  et  pour  l'action  de  jouissance,  de  330  à  295, 
pour  reprendre  respectivement  à  586  et  à  309. 

La  physionomie  générale  de  notre  marché  du  comp- 
tant ne  le  cède  en  rien  à  eelle  du  terme  et,  là  aussi,  c'est 
la  lourdeur  qui  est  la  note  dominante  dans  presque 
tous  les  compartiments,  mais  principalement  dans 
celui  des  valeurs  coloniales  qui,  parce  que  plus  spé- 
culatif, est  plus  directement  inlluencé  par  le  renché- 
rissement de  l'argent;  l'action  ordinaire  Katanga  re- 
vient à  3.800  contre  4.200;  la  part  Kasai,  relativement 
très  bien  tenue,  pour  les  raisons  que  nous  avions 
exposées  dans  notre  précédent  bulletin,  se  tient  à  142 
contre  144. 

Les  charbonnages  sont  irréguliers  et  plutôt  lourds, 
sans  autres  causes  que  celles  que  nous  avons  déjà 
signalées,  relativesà  la  dernière  adjudication;  peut-être 
aussi  la  douceur  relative  de  la  température  fait-elle 
naître  des  craintes  au  su  jet  de  l'écoulement  des  char- 
bons domestiques,  mais  il  est  encore  bien  tôt  pour  se 
prononcer  à  ce  sujet,  et  l'hiver  qui  est  à  nos  portes 
peut  faire  son  entrée  d'un  jour  à  l'autre  et  changer  les 
dispositions. 

Le  compartiment  métallurgique  est  bien  tenu  ;  ce- 
pendant, au  point  de  vue  industriel,  la  tenue  des  prix 
à  la  dernière  Bourse  de  Charleroi  a  laissé  à  désirer, 
les  Allemands  qui  opèrent  à  coups  de  primes  d'expor- 
tation devenant  des  concurrents  de  plus  en  plus  dan- 
gereux ;  c'est  ainsi  que  les  expéditions  de  produits 
A  et  B  effectuées  par  le  Stahlverband  pendant  les  trois 
trimestres  écoulés  de  1910  se  sont  élevées  à  3.914.000 
tonnes,  dépassant  de  170. C00  tonnes  celles  de  1909  et 
de  265.000  tonnes  celles  de  1908;  l'industrie  allemande 
ne  diminue  d'ailleurs  ni  ses  prix  (sauf  pour  l'expor- 
tation), ni  sa  production.  La  production  de  la  fonte 
pour  les  neuf  premiers  mois  de  1910  s'est  élevée  à 
près  de  11  millions  de  tonnes,  dépassant  de  1.40u.000 
tonnes  celle  de  1909  pour  la  même  période  de  temps. 
En  Angleterre,  les  prix  se  maintiennent  bien,  et  sont 
même  en  légère  progression  en  ce  qui  concerne  la 
fonte,  bien  que  les  stocks  aux  magasins  Connal,  qui 
s'élevaient  le  23  octobre  à  486.000  tonnes,  soient  m- 
core  en  progression  de  13.400  tonnes  pour  le  mois  en 
cours. 

Valeurs  russes  plus  calmas  et  un  peu  alourdies;  il 
en  est  de  même  des  actions  de  banques  et  établisse- 
ments de  crédit,  sauf  cependant  la  Caisse  Générale  de 
Reports,  à  1 .637  contre  1 .625  :  cette  Société  bonifie  à 
ses  déposants  en  compte  de  quinzaine,  pour  la  pre- 
mière quinzaine  d'octobre,  un  intérêt  de  3.05  0  O  :  l'en- 
semble des  opérations  conclues  pour  cette  période 
comporte  une  somme  de  246  millions  de  franc-  :  la 
période  d'argent  cher  que  nous  traversons  doit  cepen- 
dant leur  être  profitable,  ainsi  d'ailleurs  que  l'exten- 
sion de  notre  commerce  avec  l'étranger  qui,  d'après 
les  statistiques,  présente  une  augmentation  de  mouve- 
ment de  316».  74;!. IMK)  lr.  pour  les  neuf  premiers  mois 
de  l'année, comparativement  à  la  mêmepèriode  <lel909. 

En  verrerie,  la  situation  continue  à  s'amélior>»r  par 
des  ordres  suivis  assez   importants  provenant  de 
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l'Angleterre,  du  Canada,  du  Japon  et  des  Indes  an- 
glaises, mais  les  prix  do  vente  no  sont  pas  assez  ré- 
munérateurs pour  les  prix  de  revient,  bien  que  la 
demande  absorbe  la  production  actuelle;  néanmoins, 
ce  compartiment  de  la  coto  est  très  bien  tenu,  voire 
môme  ferme,  escomptant  une  hausse  presque  inévi- 
table des  prix  ;  glaceries  également  bien  disposées, 
mais  plus  calmes. 


La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  des 
intérêts  matériels  a  récemment  publié  son  évaluation  trimes- 
trielle des  valeurs  mobilières  en  Belgique. 

Le  nombre  des  valaurs  cotées  était  de  991  en  janvier  1903, 
974  en  janvier  1904,  1.028  en  janvier  1905,  1.090  en  janvier 
1900,  1.127  eu  janvier  1907,  1.181  en  janvier  1908,  1.187  en 
janvier  1909  et  1. 203  en  janvier,  1.273  en  avril,  1.298  en 
juillet  et  1.812  en  octobre  1910. 

Voici  les  résultats  totaux  constatés  par  notre  confrère  : 

Valeur  totale  au  cours  de 
Avril  1910  Juillet  1910 Octobre  1910 
(Milliers  de  francs) 


5.255.298 

1.592.293 

28.508 

998.442 
354.121 


Fonds  d'Etat,  provinces  et 
villes  

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  fixe 

Obligations  à  revenu  va- 
riable  

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . . 

Chemins  de  fer  et  canaux. 

Tramways  et  chemins  de 
fer  économiques  

Ateliers  <le  construction, 
fabriques  de  fer  et  hauts 
fourneaux  :  

Charbonnages   1 . 045 . 610 

Zinc,  ploiui)  et  mines  

Glaceries".  

Verreries   

Distributions  d'eau  

Entreprises  de  gaz  et  d'éclai- 
rage  

Industries  textiles  

—       de  la  construction 

Produits  chimiques  

Valeurs  coloniales  

Industries  diverses  ! 

Affaires  étrangères  

Totaux  


5.387.921 

1.619.327 

27.423 

982.071 
346.841 


5.382.092 

1.626.874 

27.313 

1.023.419 
357.541 


984.902 

947.737 

994.241 

696.909 

685.427 

728.655 

1.045.616 

973.028 

1.003.030 

302.067 

290.246 

304.422 

91.912 

90.705 

96.135 

22.885 

22.360 

24.738 

42.260 

42.982 

56.439 

268.047 

266.356 

285.905 

111.986 

108.085 

106.257 

58.057 

56.831 

60.968 

44.900 

41.231 

41.232 

200.747 

182.210 

228.359 

398.536 

394  214 

427.782 

544.615 

530.954 

543.427 

13.042.101  12.895.949  13.311.829 


L'ensemble  des  1.312  catégories  de  titres  relevés,  calculé 
d'après  les  cours  du  30  septembre  1910,  représente  une  va- 
Jear  de   13.312  millions 

De  ce  chiffre  il  y  a  lieu  de  retrancher 
le  montant  des  introductions  à  la  cote  et 
augmentations  de  capital  effectuées  durant 
le  trimestre,  déduction  faite  des  radiations, 
soit   211   

Nous  obtenons  ainsi  le  chiffre  net  de.       13.101  millions 

Si  nous  -mettons  en  regard  le  total  cor- 
respondant au  30  juin  1910,  soit   12.896  — 

nous  obtenus  une  différence  de   205-  millions 

qui  correspond  à  la  plus-value  des  cours  réalisée  pendant 
ces  trois  mois  sur  les  1.298  titres  répertoriés.  Ces  205  mil- 
bons  représentent  une  augmentation  proportionnelle  de  près 
de  1.60  0/0  sur  l'ensemble  de  la  cote. 

Le  Mon  Heur  des  Intérêts  Matériels,  sous  la  signature  de 
M.  P.  de  Laveleye,  fait  suivre  ces  statistiques  des  remarques 
suivantes  : 

Ce  qui  est  particulièrement  intéressant  à  observer,  c'est 
que,  en  dehors  des  titres  à  revenu  fixe,  toutes  les  rubriques 
sont  en  progrès  plus  ou  moins  sensible.  On  a  donc  travaillé 
dans  tous  les  compartiments  de  la  cote,  l'activité,  encore 
que  réduite,  a  été  générale.  Nous  nous  bornons,  d'ailleurs,  à 
constater  le  lait,  sans  vouloir  prétendre  que  toutes  les  avan- 
ces ainsi  obtenues  ont  été  également  justifiées.  C'est  là  une 
question  d'appréciation  que  nous  laissons  à  chacun  le  soin 
de  trancher. 

De  même,  il  est  assez  difficile  de  se  rendre  compte  jusqu'à 
quel  point  le  travail  ainsi  accompli  a  été  réellement  efficace  ; 
en  d'autres  termes,  il  est  permis  de  se  demander  s'il  n'est  pas 


plutôt  le  résultat  de  la  spéculation  que  d'achats  effectifs  et 
raisonnés  émanant  du  portefeuille.  Les  capitaux  de  place- 
ment, en  effet,  ne  se  montrent  guère  encore  empressés,  ils  se 
tiennent  plutôt  sur  la  réserve,  le  portefeuille  ne  «  marche  » 
que  dans  des  proportions  assez  modestes.  Au  contraire,  l'es- 
prit de  spéculation  au  jour  le  jour  tend  à  se  développer  de 
plus  en  plus,  et  dans  toutes  les  classes  de  la  société.  On  suit 
la  tendance  du  marché,  on  recherche  le  titre  «  qui  va  mon- 
ter »  sans  s'inquiéter  parfois  de  sa  valeur  intrinsèque  et  non 
le  titre  à  mettre  en  portefeuille,  donnant  un  bon  revenu  et 
susceptible  de  plus-value  dans  un  avenir  plus  ou  moins  rap- 
proché. Et  si  l'on  voulait  une  preuve  de  ce  que  nous  disons, 
on  la  trouverait  précisément  dans  ce  fait  que  nous  venons 
de  signaler  :1a  hausse  qui  s'est  effectuée  indistinctement  dans 
tous  les  compartiments  de  valeurs  à  revenu  variable,  sans 
discernement  entre  les  divers  éléments  favorables  ou  défavo- 
rables propres  à  chacun  d'eux. 


BULGARIE 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Bulga- 
rie. (Suite  et  fin).—  Pendant  l'année  1909,  le  commerce  de  la 
Bulgarie  s'est  élevé  à  253.210.125  leva,  dont  116.634.625  leva 
aux  importations  et  106.581.500  leva  aux  exportations. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  les  exportations  et  les 
importations  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Années  Importations  Exportations 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


(En  leva  ou  francs) 
46.342.100  53.982.100 


82.769.759 
103.684.530 
108.073.639 
157.618.914 
147.960.688 
114.573.356 
125.594.697 
112.346.997 
106.581.500 


70.044.073 

  71.246.493 

  81.802.581 

  129.689.577 

  122.240.938 

  108.474.373 

  124.661.089 

  131.388.142 

  146.634.625 

Pendant  l'année  1908,  dernier  exercice  dont  les  résultats 
complets  sont  connu3,  le  commerce  extérieur  s'est  divisé 
comme  suit  : 

Leva 

Importations  (190»)  — 

Textiles   39.969.000 

Produits  coloniaux   6 .785.250 

Métaux  et  dérivés   16. 530. 950 

Machines   11. 152.250 

Résines,  huiles  minérales   4.300.500 

Cuirs  et  peaux   5.887.000 

Exportations 

Grains   7.597.500 

Textiles  et  cocons   6.311.500 

Bétail    6.287.000 

Produits  aliment,  animaux  . . .  10.683.275 

Peaux,  cuirs   3.756.725 

Essence  de  roses   4.265.10O 

Voici  maintenant  comment  se  sont  réparties  les  importa- 
tions et  les  exportations  par  pays  de  provenance  et  de  desti- 
nation : 

Importations  Exportations 


Angleterre    23.202.321 

Autrichs-Hongrie   37.500.115 

Turquie   19.152.758 

Allemagne   20.125.356 

Belgique   4.271.647 

France   7.023.393 

Italie   4.712.156 

Russie   5.634.856 

Autres  pays.   9.758.550 


(Leven) 


9.080.257 
6.335.701 
33.482.223 
11.626.256 
22.039.398 
6.210.212 
7.012.075 
246.409 
18.714.336 

131 . 338 . 1 42  112.346.997 


Le  mouvement  suivant  des  ports  de  la  Bulgarie  en  1909  a 
été  de  8.190  navires  de  1.536.793  tonnes  à  l'entrée  et  de  8.141 
navires  de  1.528.546  tonnes  à  la  sortie. 

En  1908,  la  Bulgarie  (y  compris  la  Roumélie  orientale), 
possédait  1.605  kilomètres  de  voies  ferrées  en  exploitation, 
dont  1.295  kilomètres  appartenaient  à  l'État  et  530  kilomètres 
en  construction. 


€04 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  dépenses  publiques.  —  Pendant  le  mois 
de  septembre,  troisième  mois  de  l'année  fiscale  1910-1011, 
les  recettes  ont  atteint  55.984.000  dollars,  contre  52.348.000 
dollars  en  1909  et  les  dépenses  59.392.000  dollars,  contre 
58.068.000  dollars. 

Voici  maintenant  comment  se  répartissent  les  recettes  et 
les  dépenses  pour  le  mois  de  septembre  des  années  1909  et  1910  : 


Sept.  1909 

Sept.  1910 

Recettes 

(En  dollars) 

27.335.000 

27.558.000 

21.877.000 

25.937.000 

3.136.000 

2.489.000 

52.348.000 

55.984.000 

Dépenses 

14.206.000 

11.847.000 

14.850.000 

15.027.000 

10.848.000 

9.786.000 

1.089.000 

1.222.000 

13.114.000 

13.154.000 

3.002.000 

2.001.000 

130.000 

108.000 

3.188.000 

3.888.000 

Total  

58  068.000 

59.392.000 

Moins  balances  antérieures 

1.911.000 

2.977.000 

56.157.000 

56.415.0UO 

Les  receltes  de  septembre  1910 

sont  donc 

supérieures  de 

3.636.000  dollars  à  celles  de  la  période  correspondante  de 
1909  et  les  dépenses  surpassent  de  1.324.000  dollars  celles  de 
septembre  1909. 

Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  2  novembre  1910. 

Le  taux  des  prêts  à  vue  continue  à  être  assez  élevé  sur 
notre  place  et  varie  de  3  1/2  à  4  1/2  0/0,  tandis  que  celui  des 
prêts  à  plus  longue  échéance  oscille  entre  4  1/2  et  5  1/2  0/0. 

La  situation  agricole  reste  sans  grands  changements  ;  les 
froments  sont  lourds;  les  maïs  restent  stationnaires. 

Au  point  de  vue  industriel,  l'acier  est  actuellement  dans 
une  situation  satisfaisante  et  M.  Gary  se  montre  optimiste 
pour  l'avenir.  Pendant  les  dix  premiers  mois  de  1910,  la 
production  de  la  fonte  a  dépassé  23.400.000  tonnes. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  l'Iron  Age  dit  que  les  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  ont  commencé  à  passer  leurs  com- 
mandes de  rails  pour  l'année  1911.  Les  grosses  commandes 
viendront  après  les  élections. 

Le  cuivre  métal  s'avance  à  12.51  1/4. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  faite  en  tendance  hésitante, 
mais  une  amélioration  s'est  bientôt  produite  et  s'est  encore 
accentuée  en  clôture.  La  Bourse  s'attend  à  une  nouvelle 
orientation  politique  et  à  l'échec  des  candidats  de  M.  Roose- 
velt  ;  les  valeurs  industrielles  ont  été  bien  tenues,  particu- 
lièrement les  steels  et  les  valeurs  cuprifères. 

Les  transactions  totales  ont  porté  sur  325.000  titres. 
L'Europe  a  acheté  de  5  à  10.000  titres  comme  solde. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamated  Coppcr,  7150;  Anaconda, 
43  ..  ;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  78  87. 

Atchison,  105  . .  ;  Milwaukee,  124  50;  Eric,  29  87  ; 
Reading,  152  75  ;  Canadian  Pacific,  200  12  ;  Illinois  Cen- 
tral, 135  ..  Louisville,  145  37;  N.-Y.  Central,  115  87; 
Union  Pacific,  174  25;  Penmylvama,  131  87. 


MEXIQUE 

Les  Élections  présidentielles.  —  Dans  sa  séance  dw  27 
septembre  dernier,  la  Chambre  des  députés,  appelée  à  se 
prononcer  sur  le  résultat  des  dernières  élections  présiden- 
tielles et  celles  des  magistrats  de  la  Cour  Suprême  de  l'Union, 
a  approuvé  le  rapport  de  la  Grande  Commission  concluant  à 
la  validité  desdites  élections  et  a  voté,  à  la  majorité  de  178 
voix,  la  motion  suivante  : 

«  En  vertu  du  pouvoir  que  lui  confire  le  paragraphe  1", 
lettre  A.  de  l'article  72  de  la  Constitution,  la  Chambre  des 
députés  déclare  : 


Art.  1".  —  M.  le  général  Porlirio  Diaz  est  président  des 
Etats-Unis  Mexicains  pour  une  période  de  six  ans,  commen- 
çant le  1er  décembre  prochain,  pour  finir  le  30  novembre  1916. 

Art.  2.  —  M.  Ramon  Corral  est  vice-président  de  la  Répu- 
blique pour  une  période  six  ans,  commençant  le  1er  décembre 
prochain  pour  finir  le  30  novembre  1916.  » 

*  * 

En  ce  qui  concerne  l'élection  des  magistrats  de  la  Cour 
Suprême  de  Justice,  la  Chambre  approuve  la  déclaration 
suivante  : 

«  En  vertu  des  pouvoirs  que  lui  confère  le  paragraphe  1"  de 
l'article  72  de  la  Constitution  fédérale,  la  Chambre  des 
Députés  déclare  : 

Article  1".  —  MM.  Eduardo  Castaneda,  E.nilio  Alvarez, 
Cristobal  Chapital,  Emeterio  de  la  Garza,  Manuel  Olivera 
Toro  et  Emilio  Bulli  Goyri  sont  magistrats  de  la  Cour 
Suprême  de  Justice  fédérale. 

Article  2.  —  En  vertu  de  l'article  72  de  la  Constitution 
fédérale,  lesdits  magistrats  rempliront  leurs  fonctions  pour 
six  ans,  à  compter  du  1er  octobre  prochain. 

La  lecture  de  ces  décisions  a  été  accueillie,  sur  tous  les 
bancs,  par  une  salve  d'applaudissements. 

Le  lundi  suivant,  3  octobre,  a  été  solennellement  promul- 
guée par  voie  de  pro;lamation  publique,  ou  Ban  National, 
la  résolution  de  la  Chambre  des  députés  sanctionnant  l'élec- 
tion de  M.  le  général  Porlirio  Diaz  à  la  présidence  de  la 
République,  et  de  M.  Ramon  Corral  à  la  vice-présidence. 


La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 

des  Banques  de  la  République  du  Mexique  présentait,  au 
30  juin  1910,  la  situation  suivante  : 
Existences  Porte- 
en  caisse  feuille    Capital  Circula-  Dépots 
Banques     (or, argent,    es-        social       tien      à  vue 
—  billets)   compte       —  —  — 

(En  milliers  de  piastres) 
Nationa" Mexico  49.331.1  21.773.3  32.000.0  52.199.4  34689.4 


Londres- Mexico  15.284.1  28.608.5  21.500.0  17.563.3  29693.3 

Centrale   3. OiO. 9  18.234.1  30.000.0   4.883.2  9.702.0 

Mexic.Com.Ind.  1.483.3  2.370.3  10. 000. 0         »  2.403.0 

Internat.  Hvpot.  1.286.0      470.3   5.000.0  19.304.4  2.762.4 

Hypot.deCr.  T.  6)7.5         »      5.000.0  23.600.2  177.1 

Peninsul.  (Mex).  2.594.1   2.948.7  16.500.0   4.000.2  212.1 

Orientale (Mexic)  3.684.8   3.167.7   8.000.0   :..403.3  28.2 

DeJalisco   1.484.9   1.163.3   6.000.0   2.245.5  180.3. 

Delà  Laguna.. .  104.1      505.7   6.000.0         -  90.8 

Miniè"(Chihua.)  2.434  2   3.598.1   5.000.0   3.718.7  75.1 

Morcantile(Ver.)  2.723.1   3.870.2   3.000.0   3.903.6  156.4 

Etat  de  Mexico.  1.859.1   1.932.0   3.000.0   2.334.1  490.7 

Guanajuato  ....  742.5   1.902.0   3.000.0   1.158.1  » 
Mercantile(Mont)  1.210.4      956.4   2.500.0   1.786.0  29.9 

Tamaulipas  . . . .  818  5      910.2   2.500.0   1.045.0  184.8 

Nuevo  Loon  . . . .  956.9    1.034.1   2.000.0   2.298.5  127.0 

Durango   652.7   1.841.7   2.000.0      880.7  121.1 

Coahuila   790.3      810.1    1.600.0   1.367.3  37.5 

Sonora   1.765.0   2.026.9   1.500.0   2.502.1  106.6 

Occidentale....'.  1.631.6   1.332.3   1.500.0   2.1H8.5  858.2 

San  Luis  Potosi.  1.415.7   2.0Ô0.5   1.100.0   1.966.7  212.1 

Hidalgo   799.4      444.5   1.000.0      970.4  356.7 

Tabasco   026.2      654.5   1.000.0      967.0  138.9 

Morelos   483.4      9C7.2   1.000.0      «40.2  40.0 

Ouerctaro   743.6    1.462  6   1.000.0      878.3  44.5 

Campêche   39.6      175.7  1.000.0 

Zacatecas   789.0      885.0   1.000.0   1.005.3  36.2 

Aguascalientes  .  467.1      511.0      600.0      713.5  21.1 

Michoacau   26.6      395.8      600.0         »         „  1 

Guerrero   288.0     i:>5.2     500.0     328.6  20.9 

Comm'«  (Auxil.)  104.1      380. S      200.0       UM)  63.5 

Totaux   100313.7  107589. 9  176600.0  1619..S.4  83023.5 

Tôt.  30  juinl909  91721.9  106568.5  176600.0  130679.5  82659.3 

—  30  —  1908  8557(1.1  137731.3  176100.0  116090.2  3:3058.0 

—  30  —  1907  75247.2  201294.7  162600.0  117337.0  36716. 6 

—  30  —  1902  69510.1  108822.7   83300.0  90174.2  7448.5 


Au  30  juin  1910,  l'encaisse  de  toutes  les  banques  réunir-  se 
décomposait  comme  suit  :  or,  59.513.471  piastres;  argent, 
33.960.201  piastres:  billets  6.840.019,  soit,  au  total  :  100  mil- 
lion? 313.691  piastres.   


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  Statistique  du 
ministère  des  Finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
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pendant  le  premier  mois  de  l'année  liscalo  L9 10-1911  (juil- 
let 1910)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
.luillel 

1910            1909  1910 
(En  piastres) 

Matières  animales           1.220.209      991.898  4-  228.313 

—  végétales....     4.308.171     2.604.467  +  2.003.684 

—  minérales....     4.489.195     3.365.822  +  1.12:5.313 

Textiles                           1.6(17.917     1.231.690  +  436.227 

Produits  chimiques.. . .     1.040.508       8:53.137  -+  207.371 

Boissons,  Spiritueux.. .        513.552       464.577  +  48.975 

Papiers  et 'applications       485.198       430.0*)  4-  55.168 

Machines  et  accessoires    2.004.035     1.292.884+  711.051 

Véhicules                           469.221        286.478  +  182.74a 

Armes  et  explosifs               231.938       224.142  +  7.796 

Divers                            764.25.:       654.097  +  1 10.155 

Totaux   17.394.136    12.279.340  +  5. 114.796 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  2.386.744     3.257.190—  870.446 

—  végétaux   9,014.766     5.394.792  +  3.619.974 

—  animaux  ....  1.189.438-   1.017.163  +  172.275 

—  manufacturés  166.307         99.294  +  07.013 

Divers...   86.142        131.714  —  45.572 

Métaux  pi  ici  lix   14.515.133   12.243.682  +  2.271.451 

Totaux   27.358.530   22,143.835  h-  5.214.695 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  juil- 
let 1910. 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Juillet  i  —  — 

(En  piastres) 

1909   12.279.340  22.143.835 

1910   17.394.136  27.358.530 

Différences  absolues. ..    +  5.114.786      -+-  5.214.695 
Différ.  proportionnelles   -+-  41.C5  %       +  23.55  % 


ASIE 


CHINE 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Chine. 

—  Le  Gouvernement  chinois  n'avait  encore  établi  aucun 
état  officiel  de  ses  recettes  et  dépenses  et  cette  année,  pour 
la  première  fois,  il  a  publié  un  projet  de  budget  pour  l'Em- 
pire et  les  provinces. 

Ce  projet  pour  1911  qui  doit  encore  être  approuvé  par  le 
Sénat,  comprend  les  postes  auivants  :  P,ecettes,  236.960.000 
taels  (900.00o.000  de  francs).  Dépenses,  333.000.000  taels 
(1  millard  de  francs).  Déficit,  110.000  millions  de  francs. 
Armée.  290. COD  millions  de  francs.  Chemins  de  fer,  50  mil- 
lions de  taels  ou  150  millions  de  francs.  Intérêts  et  amortis- 
sement de  la  Dette,  50  millions  de  taels  (150  millions  de 
francs. 

C'est  la  première  fois  qu'on  essaie  de  présenter  l'état  des 
liuances  chinoises  d'une  façon  claire.  On  espère  que  le  déficit 
pourra  être  comblé  par  une  limitation  des  dépenses  relatives 
au  monopole  du  sel  et  par  un  impôt  sur  les  marchandises. 
Le  Gouvernement  ne  peut  élever  l'impôt  foncier,  car  le  pre- 
mier empereur  mandchou  a  fait  le  serment  que  cet  impôt 
ne  serait  jamais  augmenté.  Voici,  à  titre  de  document  et  pour 
servir  de  comparaison,  un  état  des  recettes  et  des  dépenses 
établi  par  Sir  R.  Hart  en  1901  : 

Recettes  Taels 

Taxes  foncières   26.500.000 

Recettes  des  provinces   2.600.000 

Taxe  sur  les  céréales   3.100  000 

Taxe  sur  le  sel   13.50o'.CO0 

Likin  (Taxe  sur  les  marchandises). .  16.C00.00O 

Douanes  chinoises   2.700.0CO 

Douanes  maritimes  : 

Marchandises   17.000.000 

Opium  étranger   5.000.000 

Opium  chinois   1.800.000 

88.200.000 


Dépenses 

Taels 

Administration  dey  provinces  

20.000.0110 

Guerre  et  Marine  

35.0  O.000 

10.000.CO0 

Milices  

1. 380.000 

Maison  impériale  

(  '.hemins  de  fer  -.  

Dette   .  

10 1.1 20.001» 

Les  douanes  et  les  droits  sur  l'opium  constituent  la  source 
la  plus  importante  des  revenus  de  l'empire  chinois.  Voici 
qiuls  ont  été  les  produits  de  ces  deux  taxes  depuis  1902  : 

Taxes  sur 

Années         Douanes       l'opium  Total 
(En  taels) 

1902    25.906.241     4.100.803  30.007.044 

1003   25.825  618     4. '705.070  £0.530.688 

1904   25.111.073     4.382.083  31.493.156 

1905'.   30.956.947     4.154.057  35.111.004 

1906    31.738.512     4.330.083  36.068.095 

1907   29.4E0.469     4.370.877  33.861.356 

1908   28.030.473     3.871.422  32.901.895 

1909   ..  ,,  35.629.914 

La  dette  extérieure  de  la  Chine,  garantie  par  les  revenus 
impériaux,  s'élevait  à  123.685.730  liv.  st.  au  1"  janvier  1908, 
et  la  somme  affectée  au  service  de  la  dette  était  de  7.397.468 
livres  sterling.  Sur  ce  montant,  12.200.000  liv.  st.  ont  été 
affectées  aux  chemins  de  fer  ;  le  montant  du  service  de  la 
dette  des  chemins  de  fer  atteint  annuellement  651 .750  liv.  st. 

Le  tableau  suivant  montre  le  mouvement  de  la  dette 
chinoise  : 

Dette 

Désignation  au  Charge 

des        »    Montant     Moulant    1er  janvier  en 
emprunts  '       .  émis         amorti         1908  1907 
Emprunts  d'E-  (En  livres  sterling) 

tat(1886àl905)  123.070.080  11.411.8S0  111.658.230  6.745.718 
Emprunts  des 

chemins  de  fer   12.2CO.000      172.500   11.584.350  651.750 
Totaux ... .  1 35 . 270 . 080" 11.584.350  123.685.730  7.397.468 

(A  suivre.) 


SIAM 

La  Mort  du  rci  de  Siam.  —  Le  roi  de  Siam,  Chulalon- 
gkorn, est  décédé  à  Bangkok,  le  23  octobre  dernier. 

Paramindr  Maha  Chulalongkorn,  roi  de  Siam  du  Nord  au 
Sud  et  de  toutes  les  dépendances  des  Laotiens,  des  Malais, 
des  Karen,  était  âgé  de  cinquante-sept  ans.  Il  avait  succédé 
à  son  père  en  1868.  Il  était  le  cinquième  prince  régnant  de 
la  dynastie  de  Chakrakri. 

D'un  voyage  qu'il  fit  aux  Indes,  il  rapporta  de  grands  pro- 
jets de  réformes.  Il  rêva  d'une  moderne  reconstruction  de 
Bangkok,  où  il  fit  tracer  de  larges  rues,  élever  des  monu 
ments,  installer  des  tramways.  Ce  premier  essai  ne  fut  pas 
heureux  ;  les  travaux  mal  exécutés  découragèrent  le  monar- 
que, qui  abandonna  tout. 

Après  plusieurs  années  d'inaction,  Chulalongkorn,  à  la 
mort  du  prince  héritier,  fut  repris  soudain  d'un  zèle  ardent. 
Lorsqu'il  résolut  de  s'occuper  des  affaires  de  son  royaume, 
tout  y  allait  fort  mal.  Les  difficultés  tant  à  l'extérieur  qu'à 
l'intérieur  étaient  nombreuses.  Le  souverain  vint  à  bout  des 
unes  et  des  autres. 

Il  chargea  un  grand  nombre  de  conseillers  étrangers  :  alle- 
mands, danois,  italiens,  belges,  anglais,  français,  de  réorga- 
niser le  pays.  Lui-même,  au  cours  de  ses  voyages  s'employa, 
avec  une  ténacité  remarquable,  à  solutionner  les  difficultés 
extérieures.  Rappelons,  pour  mémoire,  les  traités  signés  avec 
la  France  en  1902  et  en  1907. 

Le  succeseur  de  Chulalongkorn,  le  prince  Choowfa  Maha 
Vajtravadh,  est  né  en  1881.  II  fut  choisi  par  Chulalongkorn 
on  1894,  parmi  les  cent  dix-sept  fils  qu'avait  alors  le  souve- 
rain. Le  jeune  prince  fit  ses  études  à  Oxford  ;  il  parle  cou- 
ramment le  français,  l'anglais  et  l'allemand. 

Son  père  l'a  préparé  à  jouer  le  rôle  qu'il  est  appelé  à  rem- 
plir, et  il  semble  bien  que  son  règne  marquera  une  nouvelle 
étape  clans  la  voie  du  progrès. 
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East  Rand  Proprietary 


Dans  la  journée  de  samedi  dernier  29  octobre,  divers  bruits 
ont  été  mis  en  circulation  qui  ont  un  peu  ail'ecté  les  cours 
des  actions  de  Y  East  Rand  Proprietary.  On  a  tout  d'abord 
parlé  du  renvoi  de  l'un  des  deux  directeurs  de  la  mine  et 
aussi  d'un  soi-disant  abaissement  d'un  des  puits  «  Cason  ». 

En  réponse  au  premier  de  ces  bruits,  un  avis  affiché  lundi 
au  Stock  Exchange  de  Londres  annonçait  qu'un  des  codirec- 
teurs de  la  Compagnie  avait  démissionné  et  que  l'adminis- 
tration, qui  avait  été  centralisée,  amènerait  des  améliorations 
dans  l'organisation  et  dans  l'exploitation. 

D'autre  part,  le  secrétaire  de  la  Compagnie  à  Londres  a 
communiqué  le  câblogramme  suivant  reçu  le  31  octobre  1910 
de  Johannesburg  : 

«  M.  Sidney  Peulerick,  qui  était  directeur  général,  con- 
jointement avec  M.  James  Morris,  a  pris  seul  la  direction 
générale,  M.  Morris  ayant  donné  sa  démission.  Le  système 
adopté  actuellement  d'un  seul  directeur  général  aura  pour 
résultat  une  organisation  meilleure  et  plus  efficace  en  même 
temps  qu'une  réduction  des  dépenses.  Cette  réorganisation 
virtuellement  effectuée  n'a  amené  aucune  dislocation  dans  le 
service.  » 

Quant  au  bruit  relatif  à  l'affaissement  d'un  des  puils 
«  C'ason  »,  qui  n'a  pas  été  confirmé  d'ailleurs,  on  fait  remar- 
quer que  VEast  Rand  Proprietary  possède  peut-être  douze 
puits  d'extraction,  de  sorte  que  même  si  l'arrêt  temporaire 
de  l'un  d'eux  se  produisait,  il  n'aurait  pas  grand  effet  sur 
l'exploitation. 

Oceana  Consolidated  Investment  Cy 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
s'est  tenue  le  19  octobre.  Le  bilan  de  l'exercice  1909-1910  qui 
a.  pris  fin  le  30  juin,  s'établit  ainsi  : 

BILAN  AU  30  JUIN  1910 

Liv.  st.  sh.  d. 

Actif 

Placements  en  valeurs  cotées  et  non  cotées.  703.678  4  7 
Terrains  au  Transvaal,  y  compris  droits 

miniers,  déduction  faite  des  ventes  de 

L'année   124.687   2  5 

Terrains  urbains  et  constructions.   35.355  3  6 

Ameublement,  etc   1.037  2  4 

Débiteurs  divers  à  Londres  et  en  Afrique. .  10.720   4  11 

Prêts  sur  garanties  à  d'autres  Compagnies.  196.044  15  2 

Espèces  en  banques  et  en  reports   142.297  13  6 

"T.213.820   6  ~b 

Passif 

Capital  autorisé  et  émis   1.000.000   0  0 

Fonds  de  réserve   30.479  16  1 

Dividendes  non  réclamés   1.734  4  9 

Créditeurs  divers   20.861  16  1 

Crédit  du  compte  de  profits  et  pertes  plus 
solde  de  l'exercice  précédent,  moins  divi- 
dende payé   160.744   9  6 


1.213.820   6  5 


COMPTE  BE  PROFITS  ET  PERTES 

Crédit 

Bénéfices  de  l'année,  commissions,  divi- 
dendes, réserves  de  toutes  sortes  moins 
amortissements   193.581  19  4 

Frais  de  transfert  ,.         1.158  16  6 

194.740  15~~îo 

Débit 

Frais  généraux  en  Afrique,  à  Londres  et  à 

Paris   15.120  0  10 

Assemblée  générale   892  0  7 

impôt  français    420  5  11 

Balance  portée  au  bilau   l'<8.308   8  6 

11)4.740  15  10 


Le  rapport  soumis  à  l'assemblée  mentionne  que  les  266.083 
actions  de  10  shillings  chacune  offertes  en  février  aux  ac- 
tionnaires à  12  sh.  6  d.  ont  toutes  été  souscrites  et  même 
qu'il  n'a  pas  été  possible  de  servir  toutes  les  demandes.  La 
prime  nette  résultant  de  celte  émission  s'élevant  à  30.479  li- 
vres sterling  a  été  portée  au  crédit  du  fonds  de  réserve.  Les 
bénéfices  de  l'exercice  clos  le  30  juin  dernier  se  sont  montés 
à  178.308  liv.  st.  qui,  ajoutées  au  solde  de  25.7>#  liv.  st.  re- 
porté de  l'exercice  précédent,  ont  élevé  les  disponibilités  à 
204.092  liv.  st.  Un  dividende  intérimaire  de  ô  0/0  nets  de 
l'income  tax  a  absorbé  43.347  liv.  st.  et  sur  le  solde  de 
160.744  liv.  st.  les  administrateurs  ont  recommandé  une 
nouvelle  répartition  de  5  0/0,  ce  qui  a  porté  à  10  0/0  1* répar- 
tition totale  pour  l'exercice  écoulé.  Il  est  i-eslé  110.744  liv.  st. 
sur  lesquelles  le  conseil  a  proposé  de  prélever  50.000  liv.  st. 
pour  égaliser  les  dividendes  futurs  et  de  reporter  60.744  li- 
vres sterling  à  nouveau. 

Aux  cours  officiels  du  30  juin,  les  valeurs  cotées  en  porte- 
feuille représentent  146.521  liv.  st. 

La  Compagnie  a  disposé  de  son  intérêt  dans  la  Welgedacht 
Exploration  à  un  prix  avantageux  tout  en  gardant  un  droit 
de  participation  dans  les  opérations  futures  de  cette  Com- 
pagnie. 

Les  développements  de  la  Rodbery  Minerais  dans  ses 
claims  stannifères  continuent  d'être  satisfaisants  et  cette 
Compagnie,  dans  laquelle  YOceana  a  un  gros  intérêt,  est  en 
train  d'augmenter  son  outillage  et  exjiédie  de  plus  grandes 
quantités  de  concentrés. 

La  Mozambique,  dans  laquelle  la  Compagnie  a  aussi  un 
intérêt,  a  augmenté  son  capital  et  s'est  ainsi  procuré  de  gros- 
ses disponibilités  qui  vont  l'aider  à  donner  une  forte  impul- 
sion à  ses  affaires.  On  sait  que  le  Conseil  d'administration  a 
été  pratiquement  renouvelé  par  l'élection  de  nouveaux  admi- 
nistrateurs anglais  et  français. 

Une  mine,  de  la  Côte  de  l'Or  qui  intéresse  aussi  l'Ooeana 
la  Taquah  a  temporairement  arrêté  sa  batterie  pour  aug- 
menter sa  réserve  de  minerai,  ce  qui  ne  peut  que  servir  les 
intérêts  de  ses  actionnaires. 

L' Oceana  a  fondé  cette  année  le  West  African  Trust  au 
capital  de  500.000  livres  dont  200.000  ont  été  souscrites  au 
pair  par  les  actionnaires  Ce  trust  a  acquis  d'importantes 
options  sur  des  terrains  qu'il  est  en  train  de  prouver. 

La  Compagnie  du  Katanga  a  organisé  des  expéditions  de 
prospecteurs  qui  travaillent  en  ce  moment  avec  la  plus 
grande  activité. 

En  Khosésie  la  Compagnie  a  entrepris  des  travaux  de 
prospection  sur  un  nombre  considérable  de  claims,  afin  de 
s'assurer  de  leur  valeur. 

Au  Niger,  un  représentant  du  West  African  Trust  tra- 
vaille sur  place  à  placer  avantageusement  les  fonds  de  la 
Compagnie. 

Le  Xew  Egyptian  continue  de  faire  progresser  là  culture 
du  coton  sur  les  terres  de  la  Compagnie  qui  obtient  un  plein 
succès  de  même  que  ses  autres  cultures. 

Conformément  au  vote  du  Parlement  français,  le  liquida- 
teur du  Chemin  de  fer  Ethiopien  a  distribué  aux  obligataires 
et  actionnaires  des  obligations  rapportant  3  0/0  d'intérêt  et 
garanties  par  le  gouvernement  français  ;  mais  il  n'a  pas 
encore  été  fait  droit  aux  réclamations  de  YOceana. 

L'Hôtel  Piccadilly  réussit  sous  sa  nouvelle  direction,  et 
YOceana  contrôle  aujourd'hui  cette  affaire. 

A  rassemblée  générale  le  conseil  a  proposé  d'élever  le 
capilal  nominal  de  YOceana  à  2  millions  de  livres  an  moyen 
de  la  création  de  2  millions  d'actions  de  10  shillings  chacune. 
Le  conseil  ne  se  propose  pas  de  faire  immédiatement  une 
uouvelle  émission  ;  en  tons  cas,  les  actionnaires  auront  tou- 
jours un  droit  de  priorité  sur  les  actions  qui  seraient  offertes 
en  souscription  au  public. 

Les  actionnaires  ont  approuvé  les  résolutions  qua  leur 
soumettait  le  Conseil.  Avant  le  vote  le  présidant,  dans  son 
discours,  a  déclaré  que  le  bénéfice  net  de  204.092' liv.  st. 
pouvait  être  considéré  comme  très  satisfaisant.  D'autn?  part, 
la  création  d'un  fonds  de  réserve  et  l'établissement  de  fonds 
disponibles  pour  égaliser  les  dividendes  constituent  des 
innovations  dans  le  bilan.  Entre  antres  déclarations,  il  s'est 
exprimé  ainsi  au  sujet  du  Wol  Afiiran  Trust  : 

«  \10ceana  était  déjà  largement  intéressée  dans  la  zone 
aurifère  ouest-africaine,  par  suite  de  ses  participations  dans 
les  Sociétés  Abosso  et  Taquah.  Depuis,  elle  s'est  occupée 
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d'autres  entreprises  daus  la  région  qui  j.ustiiieut  les  prévi- 
sions de  succès.  Xous  avons  pu  faire  des  arrangements  par 
lesquels  de  larges  superficies  minières,  sur  la  ligne  du 
«  reef  Prestea  »,  ont  été  ouvertes  pour  la  prospection  et  le 
choix  de  concessions.  D'autre  part,  d'autres  concessions,  for- 
mant prolongement  de  la  Tatjuah  Exploration  and  Mining 
Comoany,  nous  ont  été  données  conditionucJlement  à  option. 
Ces  arrangements  nous  ont  acquis  des  droits  sur  une  énorme 
étendue  de  région  minéralisée,  dont  une  partie  n'était  pas 
développée  et  même  pas  prospectée.  Cependant,  sur  la  plus 
grande  partie,  des  travaux  suffisants  ont  été  effectués  dans 
le  passé  et  permettent  de  reconnaître  à  ces  terrains  une 
grande  valeur  comme  rendement.  11  va  toute  raison  de 
croire  que  le  reef  Prestea  est  un  de  ceux  dont  la  continuité 
est  la  plus  persistante  parmi  tous  les  rcefs  quartzeux  du 
monde.  A  certains  points,  il  est  excessivement  riche.  Nos 
intérêts  s'étendent  sur  une  longueur  d'environ  huit  milles, 
le  long  du  reef,  et  les  travaux  de  prospection  en  cours  justi- 
fient la  croyance  que  ces  propriétés  se  révéleront  comme 
ayant  une  grande  valeur.  Le  West  Africmi  Trust  possède 
toutes  les  ressources  les  plus  amples  qui  le  placent  au  rang 
des  premières  entreprises  clans  les  champs  miniers  del'Ouest- 
Africain  Xous  reconnaissons  qu'il  faudra  surmonter  des  dif- 
ficultés et  que  les  progrès  ne  pourront  être  aussi  rapides  que 
sous  une  latitude  tenipérëe.  Mais  nous  sommes  convaincus 
que  L'ai  s'y  trouve.  »  . 


Mines  d'or  Rho  désiennes 


Les  rendements  individuels  des  principales  Mines  d'or 
rhodésiennes  pour  le  mois  de  septembre,  s'établissent  ainsi. 
Xous  les  rapprochons  de  ceux  des  deux  mois  précédents  : 


Onces  d'or  récupérées 


Juillet 

Août 

Septembre 

BattLelields.  

845 

741 

614 

1.486 

1.464 

1.434 

1.316 

1.523 

897 

Eldorado  

16.222 

16.562 

15.850 

Forbes  Rhodesia  

359 

336 

114 

842 

1.092 

1.183 

1.988 

3.003 

3.386 

3.361 

1.504 

2.234 

462 

531 

1.089 

1.353 

1.480 

476 

498 

5S4 

1.389 

1.363 

1.198 

Rezende  

1.241 

Pihodesia,  Limited  

1.327' 

1.312 

939 

996 

968 

925 

1.189 

1.215 

1.222 

787 

744 

461 

Thistle-Etna  

978 

1.086 

1.085 

2.051 

2  633 

2.234 

Observons  que  la  production  de  l'Eldorado  est  donnée  en 

livres  sterling  et  non  en  onces. 


New  Boksburg  Gold  Mines 


L'assemblée  générale  de  cette  Compagnie  s'est  tenue  le  21 
septembre  dernier. 

L'impression  qui  se  dégage  des  déclarations  faites  à  cette 
réunion  est  que  les  travaux  de  développement  sont  insuffi- 
sants pour  permettre  d'évaluer  les  perspectives  de  la  mine. 
Il  semble  cependant  que  les  teneurs  s'améliorent  en  profon- 
deur, et  à  ce  point  de  vue  les  développements  satisfaisants 
de  Y.East  Rand  Extension,  qui  forme  le  deep  level  de  la 
Boksbury,  viennent  confirmer  cette  opinion. 

Depuis  la  clôture  de  l'exercice  de  la  Boksburg,. on  a  obtenu 
d'ailleurs  des  résultats  encourageants  dans  le  puits  Ouest 
qui  a  été  approfondi  de  220  pieds  et  qui  a  recoupé  à  nouveau 
le  filon  par  suite  d'un  changement  de  profondeur  de  sa  direc- 
tion. A  cet  endroit,  qui  est  le  plus  profond  de  la  mine,  la  te- 
neur est  de  10  pennyweights  4  sur  24  pouces  d'épaisseur. 

Dans  la  descenderie  Est  n°  17  également,  le  filon  présente 
une  valeur  moyenne  de  20  pennyweights  1  sur  15  pouces  2 
d'épaisseur  et  65  pieds  de  longueur. 

Il  faut  se  rappeler  que  le  premier  niveau  n'a  pas  donné  de 


i  résultats  satisfaisants,  la  minéralisation  étant  bouleversée 
|  près  de  la  surface.  On  commence  seulement  le  2°  niveau. 
Le  capital  de  la  Boksburg  est  de  565. 0J0  liv.  st.  émis  jus- 
qu'à concurrence  do  540.000  liv.  st.  Il  reste  à  la  réserve 
25.000  actions. 

^La  Boksburg,  dont  la  propriété  comprend  956  claïms  dont 
672  minéralisés,  possédait  118.070  liv.  st.  de  ressources  liqui- 
des à  la  fin  de  juin  dernier  pour  poursuivre  l'exécution  de 
son  programme  de  développement. 


Informations  diverses 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  238.000  dollars,  contre  956.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  1.482.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2  novembre  1910. 
L'attitude  du  Marché  Sud-Africain  a  été  irrégulière  ces 
derniers  jours,  en  raison  des  bruits  répandus  sur  YEast 
Rand,  mais  lundi  un  avis  affiché  dans  l'enceinte  du  Stock- 
Exchange  annonçait  qu'un  des  codirecteurs  de  la  Compagnie 
avait  démissionné,  et  que  l'administration,  désormais  centra- 
lisée, amènerait  des  améliorations  dans  l'organisation  et 
dans  l'exploitation.  Des  rachats  de  vendeurs  à  découvert  ont 
donc  eu  lieu  qui  ont  relevé  le  niveau  de  la  Cote,  malheureu- 
sement, en  raison  du  chômage  de  mardi,  les  échanges  ont 
encore  été  limités. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  15/16, 
reste  à  1  19/32.  La  Consolidated  Goldfields  est  à  5  25/32, 
contre  5  29/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corpo- 
ration est  à  2  liv. st.,  sans  changement.  La  Rand  Mines  finit 
à  8  17/32;  elle  s'échangeait  à  8  19/32  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurore,  West  est  à 
13/16.  La  Bantjes  cote  2  1/32  ;  City  and  Suburban  2 1/8,  contre 
2  1/16.  Durban  Roodepoort,  2  13/16;  East  Rand,  5  3/32, 
au  lieu  de  5  3/16,  il  y  a  huit  jours. 
La  Benoni  est  à  1  liv.  st.;  Consolidated  Langlaagte,ll/8. 
La  Ferreira  cote  9  3/4,  contre  10  1/4,  il  y  a  huit  jours. 
Pendant  le  dernier  trimestre  qui  a  pris  fin  le  30  septembre, 
cette  Compagnie  a  réalisé  un  bénéfice  de  72.759  liv.  st. 
Pendant  les  trois  mois  précédents,  le  bénéfice  avait  été:  de 
72.773  liv.  st.  Ces  résultats  correspondent  à  un  profit  men- 
suel de  24.000  livres  sterling,  mais  ils  ne  se  maintiendront 
probablement  pas  à  l'avenir.  Le  rapport  concernant  l'exploi- 
tation du  dernier  trimestre  rappelle  en  effet  que  le  prési- 
dent, à  la  dernière  assemblée  générale,  avait  dit  qu'il  était, 
impossible  de  prévoir  exactement  quels  seraient  les  bénéfices 
futurs,  que  les  profits  mensuels  varieraient,  mais  que  la 
moyenne  de  ces  profits  ne  tombera  pas,  en  1911,  au-dessous 
de  15.000  livres  sterling  par  mois.  Ginsbergl  1/8.  LxGlen- 
cairn  s'inscrit  à  5/6  ;  New  Heriot,  53/4,  sans  changement  sur 
mercredi  dernier.  Cette  Compagnie  qui  déclare  ses  dividendes 
en  mai  et  en  novembre,  ne  va  pas  tarder  à  faire  connaître 
le  montant  de  sa  répartition  pour  la  seconde  moitié  de  l'exer- 
cice 1910.  On  croit  que  cette  répartition  sera  maintenue  à 
8  shillings.  La  Jubilee  est  à  5/8.  Jumpers,  2  liv.  st. 

La  Knight's  (Witwatersrand)  clôture  à  3  1/4.  La  New 
Kleinfontein  cote  21/16,  sans  changement  ;  Knight  Central, 
1  9/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  13/16,  sans  varia- 
tion. Luipaard's  Vlei,  25/32.  La  Main  Reef  Consolidated 
cote  1  1/16,  au  lieu  de  1  liv.  st.,  il  y  a  huit  jours. 

Meyer  and  Charlton  4  3/16,  comme  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  12  1/4,  contre  12  7/16,  il  y  a 
huit  jours.  La  New  Goch  est  à  1  13/16,  sans  changement  ; 
Randfontein  Estate,  2  9/32,  contre  2  5/16,  précédemment.' 
Rietfontein  New,  7/16;  Roodepoort  United  Main  Reef  17/8  - 
Randfontein  South,  2  1/8,  comme  mercredi  dernier.  ' 

La  Salisbury  cote  7/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  1/2,  comme  mercredi  dernier.  Treasury,  11/16  Van 
Ryn  4  15/32,  au  lieu  de  4  9/16. 
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La  West  Rand  Consolidated  est  à  21/0.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  5/8,  contre  4  9/16,  avec  droit  au  coupon  de 
8  shillings  qui  vient  d'être  déclaré.  L'assemblée  annuelle  de 
cette  Compagnie  aura  lieu  à  Johannesburg  le  14  décembre 
prochain.  Vogelstruis  Estate  3/4. 

„,**  Compagnies  de  Deep  Levels.  -  L'Apex  est  à 

3  15/16  La  Ban/jes  reste  à  2  1/32.  La  Cinderella  Conso- 
lidated Gold  Mines  s'échange  à  2  liv.  st.  La  City  Deep  est  a 

4  1/4,  au  lieu  de  4  5/16  il   y  a  huit  jours.  Crown 
Mines,  8  liv.  st. 

La  Brakpan  finit  à  2  13/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  7/8,  au  lieu  de  1  15/16  la  semaine  dernière.  Le 
rapport  trimestriel  de  cette  Compagnie  au  30  septembre, 
déclare  que  la  longueur  des  travaux  d'avancement  durant  la 
période  considérée  a  atteint  3.136  pieds,  contre  3.265  pieds 
durant  le  précédent  trimestre.  Ferreira  Deep,  5  3/16;  elle 
restait  précédemment  à  5  1/4.  Geldenhuis  Deep,  3  5/8.  La 
Jupiter  est  à  15/16;  Knight's  Deep,  2  7/8.  La  Knight 
Central  se  traite  à  1  9/10,  et  la  Lancaster  West  à  13/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  7/16;  Nourse  Mines, 
2  3/4,  comme  mercredi  dernier.  La  New  Unified  est 
à  15/16;  Nigel  Goid,  2  11/16,  sans  variation. 

La  Robinson  Deep  cote  3  liv.  st.,  contre  3  1/16,  il  y  a  huit 
jours.  Rose  Deep,  4  1/8,  sans  changement  ;  Simmer  Deep, 
12/6;  Sub  Nigel,  3/8. 

La  South  Randfontein  Deep  se  traite  à  3/8.  La  Van  Dyk 
Proprietary  est  à7/32;  Van  Ryn  Deep, 11/16. 

La  Village  Deep  est  à  son  même  cours  de  2  3/8.  Pour  le  tri- 
mestre clos  le  30  septembre,  cette  Compagnie  a  réalisé  un 
bénéfice  de  42.407  liv.  st.,  au  lieu  de  40.527  liv.  st.  pendant 
les  trois  mois  précédents.  Cette  augmentation  provient  à  la 
fois  du  plus  grand  nombre  de  tonnes  traitées,  et  d'une  amé- 
liorationdel  sh.  dans  la  teneur  du  minerai  broyé.  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  4/6;  Witwatersrand  Leep,  4  9/ 10,  au 
lieu  de  4  5/8,  précédemment. 

„**  Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  18/6;  Rhodesia  Limited  10/6. 
Eldorado,  3  liv.  st.  Rlwdesian  Banket,  1  13/16  ;  Giant  Mines, 
4  1/16  ;  Globe  and  Phœnix,  2  7/8.  Cette  Compagnie  déclare 
un  second  dividende  intérimaire  de  1  sh.  3  d.  qui  sera 
payable  le  17  courant.  Surprise  Mine,  1  9/32.  Rhodesia 
Exploration,  2  13/16.  La  Transvaal  and  Delagoa  liay  In- 
vestment  clôture  à  19/16.  Transvaal  Gold  Mining  Estate, 
3  15/32;  Transvaal  Coal  Trust,  1  13/16,  contre  1  13/16. 
La  Shamwa  clôture  à  4  27/32.  i 

La  Selukwe  est  à  9/0.  L'East  Rand  Mining  est  a  29/32; 
Vereeniging  Estâtes,  9/10;  African  and  European  Invest- 
ment,  15/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  1/  11/16,  au  lieu  de 
17  3/16;  action  de  préférence  17  7/16,  contre -17  1/4.  Le 
■bruit  a 'couru  que  cette  Compagnie  serait  arrivée  à  conclure 
une  nouvelle  entente  avec  la  Premier  Diamond  et  aurait 
ainsi  retrouvé  son  ancien  monopole.  Les  petites  Compagnies 
elles-mêmes  ne  seraient  pas  tenues  à  l'écart,  car  le  syndicat 
de  la  De  Beers  aurait  acheté  la  production  do  la  Voorspoed. 
La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8 1/8,  contre 
7  1/2  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  2  3/4,  comme  la 
semaine  dernière.  On  a  dit  que  cette  dernière  Compagnie 
serait  entrée  dans  la  combinaison  d'intérêts  De  Besrs-lremier 
Diamond. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  3  novembre  1910. 
Au  cours  de  la  séance  de  vendredi,  le  groupe  des  Mines 
d'or  Sud-Africaines  s'était  montré  de  nouveau  très  calme  et 
soutenu  dans  l'ensemble,  mais  le  lendemain  la  situation  se 
modifiait  sur  des  attaques  dirigées  contre  YEast  Rand  Pro- 
prietary. Divers  bruits  défavorables  étaient  nus  eu  circula- 
tion. Ils  ont  été,  depuis,  réduits  à  leur  juste  valeur.  Au 
reste,  à  ce  sujet,  nous  nous  reportons  à  la  note  que  nous 
publions  d'autre  part. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  a  eu  lien  lùer  mercredi.  Les 
taux  de  reports  se  sont  établis  entre  5  1/4  et  5  3/4  0/0.  A 
l'heure  actuelle,  los  dispositions  d'ensemble,  d'abord  plus 
soutenues,  sont  redevenues  hésitantes. 
La  Consolidated  Goldpelds  clôture  à  142  francs,  contre 


149  francs,  la  semaine  dernière.  Gold  Mines  Investment, 
69  fr.  25. 

L'East  Rand  est  à  126  fr.  50.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à 
212  francs,  contre  218  francs.  On  sait  que  ce  «  trust  »  est 
intéressé  dans  plusieurs  filiales  qui  vont  inaugurer  leurs 
broyages  ou  augmenter  leurs  batteries  d'ici  peu.  La  Charte- 
rerffinit  à  43  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  396  francs. 
On  sait  que  cette  Compagnie  est  intéressée  dans  le  Syndicat 
du  diamant. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  08  fr.  /5. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  200  fr.  50. 
Des  bruits  ayant  circulé  sur  les  développements  dans  les 
niveaux  profonds  de  cette  mine,  la  Compagnie  les  a  démentis 
en  spécifiant  que  le  développement  continuait  dêtre  très 
satisfaisant  et  que  les  perspectives  générales  étaient  excel- 
lentes. La  City  Deep,  qui  cotait  108  francs,  est  à  106  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  49  francs.  La  Fer- 
reira est  à  251  francs,  contre  267  francs.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  130  fr.  50,  au  lieu  de  133  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  8  francs;  Geduld,  <0  francs,  contre 
45  francs.  On  a  laissé  entendre,  ces  derniers  jours,  qu'il  y 
aurait  lieu  de  compter  sur  une  très  notable  amélioration  de 
la  production  de  cette  Compagnie  en  octobre.  Geldenhuis 
Deep,  91  fr.  £0,  au  lieu  de  92  francs. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  09  fr.  25.  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  38  fr.  75.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  7J  fr.  25,  au  lieu  de  74  francs. 

La  Lena  Goldfields  est  à  85  francs,  contre  89  fr.  2y. 
Les  actionnaires  russes  de  cette  Compagnie  voudraient  obte- 
nir à  l'avenir  une  représentation  sérieuse  aux  assemblées 
générales  qui  se  tiennent  à  Londres,  et  ils  se  concertent  à 
ce  sujet.  Il  est  probable  que  la  Kussio.n  Mining  Corporation 
qui  va  ouvrir  un  bureau  spécial  à  Saint-Pétersbourg  ins- 
tallera également  des  agences  à  Paris  et  à  Londres'où  seront 
envoyés  de  semaine  en  semaine  tous  les  renseignements 
relatifs  à  la  situation  de  l'affaire.  La  Lena  Goldfields  a 
extrait,  entre  le  1»  octobre  1909  et  le  22  septembre  1910, 
693  673  yards  cubiques  de  sables  et  en  a  traité  733.969  avec 
un'rendement  de  406.164  onces  d'or,  soit  1.519.932  liv.  st. 
La  New  Kleinfontein  est  à  51  fr.  50;  Knighïs  (Witwa- 
tersrand Gold),  est  à  83 fr.  75;  Lancaster  West,  21  francs. 
La  Mozambique  s'échange  à  25  fr.  75.  , 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  27  francs.  May  Con- 
solidated, 28  fr.  25,  au  lieu  de  26  fr.  25.  Modderfontein  B 
est  à  69  francs. 

La  New  Goch  s'échange  à  44  fr.  25,  au  heu  de  4o  francs, 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  60  fr.  50.  La  Randfon- 
tein Estate,  qui  était  à  61  fr.  50,  est  à  57  fr.  50.  La  Robinson 
Gold  est  à  244  fr.  50,  au  heu  de  246  francs.  La  Robinson 
Deep  est  à  75  francs.  „„' 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  11  fr.  50.  Rose  Deep 
103  francs.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  37  fr.  50,  contre 
38  fr  50  Sheba  6  francs.  Cette  Compagnie  ajourne  son 
assemblée  générale,  à  laquelle  le  conseil  d'administration 
veut  faire  part  d'heureux  changements  dans  l'exploitation  de 
la  mine  Transvaal  Consolidated  Land,  60  fr.  35.  Au  Par- 
quet, la  Treasury  se  traite  entre  17  fr.  50  et  19  francs, 
selon  les  coupures. 

La  Van  Dyk  cote  7  fr.  50.  La  Van  Ryn  s  échange  a 
112  francs  au  lieu  de  114  fr.  50  la  semaine  dernière.  La 
Village  Main  Reef  finit  à  103  fr.  50,  elle  restait  à  lOtf.ancs 
jeudi  dernier.  -i  M 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  59  fr.  25,  contre 
60  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  Zambèze  est  à  16  francs.  Le  rapport  sur  1  exercice  1909 
accuse  un  déficit  en  Europe  de  plus  de  14  contos  de  reis  ; 
les  honoraires  des  conseils  et  de  lavocat-conseil  de  la  Com- 
pagnie s'élèvent,  à  eux  seuls,  à  plus  de  9  contos  de  reis.  Les 
bénéfices  eu  Afrique  n  atteignent  que  15  contos  580  milieu. 
On  promet  toutefois  de  bien  meilleurs  résultats  pour  1910. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  444  francs,  l'action  ordinaire, 
reste  à  452  francs.  L'action  de  préférence  est  à  442  fr.  50, 
contre  441  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  222  francs,  au  lieu  de  222  fr.  50. 


L'Aduiinistrateur-Gerant  :  Georges  Bouroarei.. 
Fana.  -  Impriment  de  la  Pres»e,  16,  rue  du  Croissant.  -  Siniart  imp. 
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Vendredi  1]  Novembre  1910 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 


1909 
1010 
1010 
1310 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


FRANCE  — 

11  novembre. \6  601 
27  octobre  3.320 
3  novembre.  3  303 
10  novembre. |3.304 

ALLEMAGNE 


Banque  de  France 


892 
836 
839 
831 


5.199 
5.256 
5.4% 
5.291 


608 
127 
620 
59u 


78> 
1  353 
1  494 
1.083 


540 
569 
581 
610 


31  octobre. 
15  octobre. . 
23  octobre.. 
31  octobre.. 


871 
869 
912 
859 


236 
319» 
327 
325 


Banque  de  l'Empire 


2  171 

2.149 
2  07î 
2  188 


72  i 
763 
777 
700 


i  369 
1.483 
1  402 
1.504 


31  octobre 
15  octobre. . 
23  octobre. . 
31  octobre. . 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


65 
74 

76 
63 


12 
13 
13 
11 


171 
188 
'99 
166 


;09 

108 
119 
107 


194 
192 
192 
195 


112 
118 
84 
lil 


56 
55 
55 
52 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


Il  novembre. 
27  octobre  . 
3  novembre 
10  novembre 


830 
7S3 
306 
817 


"20 
694 
715 
704 


97; 

1.014 
960 
941 


593 
71'. 
657 
624 


ANGLETERRE  — 


18  septembre 
23  juillet.  .. 

20  août  

17  septembre 


120 
122 
121 
124 


21 

22 
20 
20 


ANGLETERRE  — 

18  septembre  78  H 
23  juillet  ...     82  il 

20  août   8::  10 

17  septembre     86  10 


Banques  d'Ecosse 
173 
181 
173 
174 

Banques  d'Irlande 

163  .  . 

177  »  • 

177  •  • 

180  .  . 


DATES 


Encaisse 
mé'.illique 


Or 


Ar- 
gent 


5"° 


PIUNCIP.  CHAPITRES 


3  q.3 

o-aj  « 

EU 


O  3  o 


S  S"  3 


1009 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
«910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1O10 
1910 
1910 


«909 
1910 
1910 
1010 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


31  octobre . . 
15  octobre. 
23  octobre. 
31  octobre 


1.45 

i  m 

t  397 
1.393 


299 
304 
303 
300 


2  331 
2. 339 
2  303 
2.5^0 


156 
243 
2c  9 
s' 60 


710 

ii'-»! 
915 
1.089 


BELGIQUE 

4  novembre. 
20  octobre. . . 
27  octobre. .. 

3  novembre. 


:13 
131 
131 
131 


46 
69 
19 
69 


Banque  Nationale 


766 
825 
839 
841 


51 

45 
56 
54 


6ll 

599 
<>3I 
616 


20  octobre. 
5  octobre. 
13  octobre. 
20  octobre 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


29 
?2 
32 
32 


16 

20 
21 
20 


81 


85 
89 


97 
124 
127 
lz2 


.'3 
41 
42 
42 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


31  octobre 
.11  août. . 

30  septembre 

31  octobre. . . 


178 
177 
182 
190 


53 
41 
44 
18 


ESPAGNE 

6  novembre. 
22  octobre. . . 
29  octobre  . . 

5  novembre. 


402 
409 
419 
410 


—  Banque  d'Espagne 


768 
766 
768 
762 


706 
1.738 
1.739 
1751 


409 
464 
4S4 
46G 


394 
397 
39  î 
393 


GRÈCE 

31  août  

30  juin   

31  juillet ... 
31  août  


—  Banque  Nationale 


130 
120 
118 
128 


154 
149 
«145 
143 


36 
34 
35 
35 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


6  novembre. 
22  octobre. . . 
29  octobre  . . 

5  novembre. 


265 
258 

258 
258 


C2S 
b04 
618 
628 


10 

6 

S 


1-4 
173 
177 
186 


10  octobre 
20  septembre 
30  septembre 
10  octobre. . . 


ITALB3  —  Banque  d'Italie 


946 
952 
951 
964 


109 


88 
87 


1.466 
1-469 
1  534 
1.544 


2li6 
203 
201 

189 


489 

5i6 

585 
597 


1Q  octobre. . 
20  septembre 
30  septembre 
10  octobre  . . 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


196 
201 
201 
201 


17 

15 
15 
15 


384 
397 
409 
409 


92 

85 


165 
177 
115 
176 


ITALIE 

10  octobre. . . 
20  septembre 
.30  septembre 
10  octobre. . . 


Banque  de  Sicile 
4 


88 
90 
"0 
89 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


TO  septembre 
31  juillet  .  . 
3!  août.  .  . . 
30  septembre 


41 
45 
45 
45 


112 
118 
115 
121 


7 
13 
9 


63 
69 
fil 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


27  octobre. . 
12  octobre. , 
19  octobre  . 
26  octobie. . 


71 
73 
72 
111 


59 
72 
61 
87 


43 
52 

52 
52 


lt4 
137 
140 
145 


27 
23 
22 
24 


140 

Î47 
151 
163 


35 
90 
118 
122 


25 
27 
98 


30 

38 

m 

9- 

S5 

55 

72 

34 

19 

399 

15 

HG 

34 

21) 

406 

11 

122 

78 

34 

21 

413 

11 

124 

77 

Si 


i% 

5 
5 


4  y, 


41 

60 

14 

45 

55 

13 

47 

56 

13 

4? 

56 

13 

*r2 


610 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


PR1NCIP.  CHAPITRES 

*  » 

Encaisse 
métallique 

latioi 
iaire 

-  "*  • 

,«» 

,/ATES 

V 

Or 

Ar- 
gent 

S-§ 

O 

O-O)  " 

Port 
feuil 
escom 

ci  = 

£*2 
^  S 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 
1910 
1910 
1910 


1009 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
'910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


30  octobre. . ■ 
15  octobre. . 
23  octobre. . 
29  octobre. . 


98 
121 

m 

122 


321 

\30  1 

359 

» 

1P5 

3' 
2f> 

3«n 

168 

360 

D 

1/2 

31 

RUSSIE 


29  octobre. . 
Xi  octobre. . 
21  octobre. . 
29  octobre. . 


31 43 

3.260 
3.266 
3  2ï8 


Banque  de  l'Etat 

557 
4S2 
506 
304 


m 
no 

168 
166 


3.390 
3.460 
3  457 
3.433 


T63 

514 

1% 

621 

692 

4H 

633 

736 

i% 

645 

702 

ilA 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


15  octobre.. . 
15  septembre 
30  septembre 
15  octobre  . . 


22 
22 
22 


2 

88 

2 

111 

2 

113 

2 

112 

18 
«8 

46 

23 

5 

53 

28 

5 

19 

54 

29 

5 

19 

53 

27 

5 

SERBIE 


28  octobre . . 
13  octobre. . 
21  octobre. . 
28  octobre. . 


14 
24 

24 
25 


Banque  Nationale 

56  3 
58  2 
58 


0 
8 

19 

8 

17 

7 

8 

18 

7 

8 

18 

7 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


30  septembr 

31  juillet  

31  août  

30  septembre 


110 
112 

m 

112 


274 
2S2 
96» 
29  i 


53 
68 

171 

22 

iK 

131 

20 

4'/, 

62 

157 

19 

41/, 

f>0 

173 

32 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


30  octobre... 
13  octobre. . . 
23  octobre. . • 

31  octobre.  . . 


124 

17 

226 

157 

14 

259 

137 

14 

255 

156 

13 

280 

25 
22 
24 
25 


111 

122 
121 
14! 


3'/, 

4 

4 

1% 


TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
1910 


11  novembre. 
27  octobre. . . 
3  novembre. 
10  novembre. 


12. 701 
12  611 

12.622 
12.570 


2  8C7 
•2.741 
2.734 
2.715 


121  212 

21.559 
21.833 
121.978 


4 

385 

6 

852 

2  0t4 

4 

9I0 

7' 

916 

2  288 

1 

i 

.499 

8 

209 

2.288 

* 

4 

338 

8 

028 

2.531 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 
1905 
1906 
1907 
1908 
1909 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


9.811 

9.683 
9.954 
10.041 
12.105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.840 


17-349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 
21.478 


9.524 

9.854 
10.178 
10.234 

9.967 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779- 
9.306 
8.463 
8.433 


4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


es  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totauxUdénnitifs  au  31  décembre  en  ce  ^»»^; 
^nt  les  dénôts  le  portefeuille  elles  avances  des  Banques  d  Ecosse 
Td'lrLnde  ^  ne' sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qm  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Buoharest.  

Constantinople . . . 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 
Vienne  (à  vue)  — 
—      (à  3  mois). 


j  5  oct. 

12  OCt. 

19  oct 

47  81 

47  83 

47  84 

100  40 

100  i0 

100  46 

100  .. 

99  37 

7  30 

ï  25 

7  25 

81  07 

81  10 

80  97 

100  41 

100  45 

100  40 

99  95 

100  .- 

22  96 

22  96 

23  00 

8C  95 

81  10 

80  97 

100  62 

100  12 

100  62 

10»  22 

100  20 

100  16 

555  . . 

559  .. 

25  43 

2.5  43 

25  46 

7  15 

7  10 

7  05 

100  60 

100  45 

100  60 

37  38 

37  3H 

37  38 

95  32 

95  3s 

95  35 

.     95  32 

95  38l    95  35 

26  oct.  | 

2  nov 

47  83 

47  78 

100  3S 

100  43 

ICO  . 

100  .. 

7  30 

7  -25 

81  - 

81  05 

100  33 

100  35 

100  . 

100  27 

22  96 

22  92 

80  97 

81  05 

100  32 

100  3  2 

100  17 

100  13 

559  .- 

559  50 

25  49 

25  51 

7  20 

7  10 

100  32 

100  36 

37  39 

37  . 

93  28 

95  30 

95  28 

95  30 

9  nov. 


47  75 

100  37 

99  73 
7  23 

81 

100  U2 

22  96 
81 
100  37 

100  14 

559  50 
25  50 
7  05 

100  38 
37  48 
95  3U 
95  30 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  le  Paris  sur 


Valeurs  à  \ue 


Amsterdam.,  fipîer  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Scandinavie.  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kit.). . 
Argen*.  id.  (le  kil.i. . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916") 

_  _  (nouv.  titre  :900°) 
Couronnes  de  Suéde 


Moins 


13  oct. 

20  oct. 

27  OCt. 

3  nov. 

10  nov. 

209  . . 

209  06 

209  1^ 

209  37 

123  31 

123  37 

123  37 

123  37 

104  73 

104  87 

104  87 

104  8* 

104  81 

467  . 

467 

1^6  • . 

467  .  - 

520 

510 

520  . . 

267  23 

267  5C 

267  50 

267  . 

267  . 

138  5< 

1.H8  50 

138  75 

138  75 

138  75 

25  23S 

25  2b 

S5  29î. 

25  265 

25  285 

99  50 

99  72 

99  56 

99  60 

99  62 

99  5( 

99  53 

99  62 

99  73 

99  6  2 

99  81 

99  84 

99  87 

99  87 

99  87 

518  23 

518  75 

518  5f 

518  75 

519  25 

3437  . 

3437  . 

3437  .. 

1437  . 

3437  .. 

93  50 

96  30 

96  .. 

95  .. 

95  50 

80  6:. 

80  65 

80  et 

8u  6? 

80  62 

51  51 

51  55 

51  5E 

51  55 

51  55 

20  6C 

20  6C 

20  6C 

20  6( 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  . 

40  .. 

27  5P 

27  5( 

27  5C 

27  5( 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-IIongiie(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  ffl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (renble  or)  

Scandinavie  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égvp.).... 
Etats-Unis  (doil.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(sb3ngn»'Ktaël  arg.) 


1  234 

25  22 
1  05 
1  » 
1  • 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 

ï  » 
22  78 


25  9? 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  charge  du  jour 


13  oct. 


1  23 

25  23 
1  55 
0  89 

0  93 

1  .. 

2  09 

0  99 

i 

2  67 

1  38 
1  .. 

2  2  96 


26  0  4 
5  18 
2  62 
2  20 
1  15 
1  91 

1  68 

2  56 

3  10 


20  oct 

27  oct. 

3  nov. 

10  n<>v. 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  38 

25  29 

35  ■ 

25  28 

i  05 

1  05 

1  05 

1  05 

0  99 

0  99 

0  93 

0  99 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  .. 

l  .. 

1  .. 

1  .. 

2  09 

2  09 

2  09 

2  09 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  20 

5  10 

5  20 

1  Y. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

2  fi7 

2  67 

2  67 

9  67 

1  38 

1  38 

1  38 

1  38 

1  .. 

1  .. 

1  . . 

1  .. 

23  06 

22  96 

23  93 

33  9  2 

26  07 

26  07 

26  01 

85  98 

5  18 

5  18 

5  18 

5  19 

2  62 

2  62 

2  63 

9  63 

2  20 

2  20 

3  30 

2  30 

1  16 

1  13 

1  13 

1  12 

1  85 

1  84 

1  84 

1  84 

1  68 

1  68 

1  68 

1  69 

2  56 

2  56 

2  56 

S  56 

3  18 

3  18 

3  17 

3  2« 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  10  novembre  1910 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  07 

En  Angleterre   99  10 

En  Autriche-Hongrie...   100  19 

En  Belgique   M»  3;* 

Ea  Espagne   107  06 

En  Grèce   99  7n 

En  Hollande   99  <9 

En  Italie   '01  M 

En  Portugal   107  7o 

En  Roumanie   106  27 

En  Russie   99  88 

En  Scandinavie   100  18 

En  Suisse   ™  !3 

En  Turquie  ■ 


99  40 


En  Egypte   9ft  "•' 

Km*  Etats-Unis   99  32 

227  27 

167  50 


Au  Mexique 
En  Bépubl.  Argentine 

Au  Chili  

Ae  Brésil   «j*  »• 

Aux  Indes   99  42 

Au  Japon   U»  H" 

En  Chine   «33  26 


en  billets  de  banque  étrangeri 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  93 

—  Anglais   100  S5 

—  Austro-Hongrois  99  81 

—  Belges   99  62 

—  Espagnols   93  46 

—  Grecs   100  25 

—  Hollandais   mo  51 

—  italiens   99  62 

—  Portugais   93  85 

—  Rouynains   99  73 

—  Russes   100  12 

—  Scemdinaœe —  99  82 

—  Suisses   99  87 

—  Turcs   1C0  60 

Pièces  d'Egypte   '00  23 

—  des  Èlats-lnn  ..  KM)  18 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  deteiMg. Arftmt.  44  .. 

—  du  Chili   59  72 

—  du  Brésil   61  70 

Pièces  àes  Indes   100  58 


—     du  Japon. 


99  20 


de  la  Cht ne   42  87 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  10  novembre  1S10. 

Les  craintes  d'une  aggravation  de  la  tension  monétaire 
disparaissent  àLomlres,où  !•  secours  apporté  par  notre  mar- 
ché a  lasgémeat  contribue  à  améliorer  la  situation.  I>  bilan 
publié  aujourd'hui  par  la  Banque  d" Angleterre  révéla, 
comme  on  le  verra  plus  loin,  une  détente  notable. 
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Cil 


Pourtant,  sur  notre  marché,  le  cours  du  change  sur  Lon- 
dres s'est  maintenu  toute  la  semaine  à  un  niveau  assez 
élevé,  et  clôture  en  hausse  de  2  points  sur  celui  de  jeudi 
dernier.  New- York  est  également  ferme  et  gagne  encore  50 
centimes  à  510  25:  toutefois,  on  n'en  est  pas  encore  au  point 
ou  des  exportations  d'or  seraient  possibles. 

Le  florin  d'Amsterdam  est  eu  vive  hausse  à  200  37  ; 
le  reichsmark  reste  stationnaire  à  123  37  ;  Vienne,  après  un 
léger  mouvement  de  hausse,  clôture  en  recul  à  10ï  81.  Le 
rouble  reste  au-dessus  du  pair  à  267. 

La*  peseta  se  raffermit  à  V>7  ;  le  milreis  portugais  est 
également  en  reprise  à  520,  quoique  les  bilans  de  la  Banque 
de  Portugal  ne  présentent  pas  en  ce  moment  d'amélioration, 
tant  s'en  faut. 

A  l'exception  du  franc  suisse  qui  demeure  stationnaire. 
les  devises  de  l'Union  latine  sont  en  recul  :  la  Belgique  à 
90  62,  l'Italie  à  90  C>2. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


12  oct. 

19  oct. 

26  oct. 

2  nov. 

9  nov. 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  3/4 
0/5  9/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
97  1/16 

2/0  3/8 
2/*  1/8 
1/10  1/2 
2/6  3/8 
1/4  1/16 
1/4  3/32 
96  15/16 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  9/16 
2/6  3/8 
1/i  3/32 
1/4  3/32 
97  15/16 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  7/16 
2/6  1/4 
1/4  1/16 
1/4  3/32 
97  5/32 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  1/2 
2/6  1/2 
1/4  3/32 
1/4  3/32 
97  1/4 

18  1/4 

10  15/16 
48  3/8 

77/9  ./. 
25  1/4 

17  5/8 
Il  1/16 
48  7/16 
77/9  ./. 
26  3/16 

17  1/2 
10  13/16 
48  1/2 

77/9    . / . 
25  15/16 

16  7/8 
10  11/16 

48  9/16 

77/9  ./. 
25  13/16 

Î6  3/8 
10  3/4 
48  9/16 

77/9  ./. 
25  13/16 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
98  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Val  parai  3o  

Buenos-Ayre,(or) 

Or  en  barres  

Argenten  barres 


Parmi  les  devises  d'Extrême-Orient,  le  yen  japonais  se 
maintient  immuablement  un  petvau-dessous  du  pair  à  2/03/8; 
le  dollar  de  Singapoure  reste  pareillement  immobile-  à 
2/4  1/8. 

Les  changes  chinois  marquent  un  léger  progrès  :  Hon"- 
Kong  s'avance  de  1/16  et  Shanghaï  de  1/4. 

La  roupie,  stationnaire  à  Calcutta,  finit  en  hausse  de  1/32 
à  Bombay  ;  l'argent  est  toujours  recherché  dans  l'Inde  et  le 
3  novembre,  la  Banque  de  Bombay  et  la  Banque  du  Ben- 
gale ont  élevé  respectivement  le  taux  de  l'escompte  de  4  à  5 
et  de  5  à  6  0/0  ;  le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  70  lakhs  de 
roupies  le  montant  des  adjudications  de  traites  et  transferts 
télégraphiqnes  du  mercredi.  Pour  la  semaine  dernière,  le  to- 
tal des  ventes  s'est  élevé  à  6  millions  de  roupies,  ayant  produit 
en  or  401.906  liv.  st.  .fi 

La  devise  égyptienne  poursuit  son  mouvement  do  reprise 
et  gagne  3/32  ;  les  importations  d'or  ont  à  peu  près  cessé,  et 
on  espère  ù  Londres  que  l'Egypte  pourra  maintenant  contri- 
buer à  satisfaire  aux  besoins  de  métal  de  l'Inde. 

Nouvelle  baisse  du  milreis  brésilien,  qui  perd  1/4  de 
penny  ;  le  peso  chilien  regagne  1/16,  Buenos-Ayres  est  sta- 
tionnaire. 

A  Londres,  l'or  en  barres  reste  au  pair,  et  tous  les  arri- 
vages vont  à  la  Banque  d'Angleterre,  sauf  quelques  prélè- 
vements de  l'Inde.  Aucun  changement  dans  le  cours  des 
monnaies  étrangères. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
27  octobre  au  3  novembre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud . .  <  962.000 

Australie   60.000 

Afrique  occidentale  38.000 

Indes  occidentales.  28.000 

Brésil   0.000 


Sorties 


Inde 


.000 


Total. 


1.097.000 


Total   178.000 

Après  avoir  retrouvé  le  cours  de  26  pence,  l'argent  en 
barres  revient  en  clôture  à  son  niveau  de  jeudi  dernier  ;  les 
demandes  de  l'Inde  et  de  la  Chine  restent  modérées. 

Pour  la  semaine  du  27  octobre  au  S  novembre,  les  expor- 


tations de  métal  blanc  en  Orient  ont  atteint  le  chiffre  de 
387.000  liv.  st.,  entièrement  destinées  à  l'Inde,  ce  qui  porte- 
le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  7.120.000  liv.  st.,  contre 
0.920. 400  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Places 


Escompte  hors  Banque 


13  oct. 

20  oct. 

27  oct . 

3  nov. 

10  nov. 

2  3,4 

3  9/16 

4  ./. 

2  3/4 
4  •/. 
4  1/4 

2  3/4 
4  3/4 
4  3/8 

2  7/8 
4  5/10 
4  3/8 

2  7/8 
4  7/16 
4  5/8 

3  7/8 

4  1/2 

5  ./. 

4  1/2 

Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  cette  se- 
maine une  augmentation  de  406.000  fr.  La  circulation  a  pré- 
levé 5.190.000  fr.  à  Paris  et  versé  5.277.000  fr.  dans  les 
succursales;  les  achats  de  matières  se  sont  élevés  à  319.000 
îr£mcs. 

Pour  l'argent,  il  y  a  une  diminution  de  8.051  000 fr    II  est 
entre  par  les  guichets  153.000  fr.  à  Paris  et  1  596  000  fr 
dans  les  succursales;  il  a  été  envoyé  6.300.000  fr  'en  Bell 
gique  et  3.500.000  fr.  dans  l'Afrique  occidentale.  ' 

Les  billets  en  circulation  diminuent  de  205  millions  les 
comptes  courants  particuliers  de  30  millions,  celui  du  Trésor 
de  97  millions,  le  portefeuille  de  411  millions;  les  avances 
progressent  de  19  millions.  Le  portefeuille  sur  l'étranger  est 
de  24  millions. 

Il  est  sorti  de  là  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne,  pour 
1  échéance  de  fin  de  mois,  53  millions  d'or,  2  millions  d'ar- 
gent et  113 millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont  pré- 
levé o7  millions,  le  portefeuille  grossit  de  102  millions  et  les 
avances  de  59  millions.  Le  portefeuille  de  bons  du  Trésor 
tombe  à  76  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d' An- 
gleterre, se  décomposent  comme  suit  pour  la  semaine  oui 
vient  de  se  terminer  : 

Entrées  Sorties 

Barres                 s     758.000   Perse  £  51-000 

Egypte   10.000 

Exced.  des  entrées.  607.000 

Total   758.000  Total   758.000 

L'excédent  des  importations  est  de  17  1/2  millions,  mais 
1  encaisse  n'augmente  au  total  que  de  11  millions;  la  circu- 
Iotl0n,nde  bll!ets  diminue  de  11  millions,  le  portefeuille  de 
àà  millions,  les  comptes  courants  particuliers  de  19  millions- 
les  comptée  courants  publics  augmentent  de  8  millions  La 
^lo^n/n'16  la  réSGrVe  aUX  enKaSemei1^  se  relève  et  passe 

En  raison  de  l'échéance  de  fin  octobre,  la  circulation  de  la 
Banque  d' Autriche-Hongrie  augmente  de  222  millions  son 
portefeuille  de  144  millions  et  ses  avances  de  39  millions  ■ 
les  comptes  courants  diminuent  de  29  millions. 

Pas  de  variations  dans  l'encaisse  de  la  Banque  Nationale 
de  Belgique,  dont  la  circulation  est  en  augmentation  de 

5  millions,  tandis  que  le  portefeuille  diminue  de  16  millions 
malgré  une  entrée  de  6  millions  au  papier  sur  l'étranger  ' 
les  avances  augmentent  de  24  millions;  leur  taux  de  3  0/0 
est  très  inférieur  à  celui  qu'on  obtient  pour  les  reports 
sur  le  marché.  Le  Trésor  a  versé  6  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  mis  en  circulation  6  millions 
d  argent  et  12  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  dimi- 
nuent de  4  millions,  le  portefeuille  de  2  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  grossit  de 
,0  millions,  son  portefeuille  de  9  millions  et  ses  avances  de 

6  millions. 

Signalons  l'accroissement  anormal  de  la  circulation  et  des 
avances  à  la  Banque  de  Portugal  ;  il  provient,  vraisembla- 
blement, d'opérations  effectuées  pour  le  compte  du  Trésor  ■ 
il  faut  espérer  qu'elles  ne  seront  que  passagère* 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
Exportations   Importations^ 


Or 


Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1010. . 
_  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1903.. 


Du  17 

au  22  oct. 


200 


<!00 
220.000 


388.657 
109/100 


720 


498.777 
601.913 
9W.727 


Depuis  le 
1"  ianv.10 


32.150.000 

4.455 
12.701.783 


44.856.238 
75.324.692 
47.647.925 

32.114.758 
1.946.700 
558.008 
123. 5»7 


34.743.053 
36.901.324 
34.768.151 


Du  17 

au  22  oct . 


18.345 
133.828 


149.173 
114.676 
493.354 


80 
84".  407 


84.487 
42.217 
71.100 


Depuis  le 
1"  janv.10 


13.469.736 
3.482.045 
314 
3.876.082 


20.828.777 
7.399.590 
15.011.888 

13.344 

1.035 
13.125 
3.797.513 


3  825.617 
3.999.384 
3.146.108 


Banques  associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

246.9 

68.5 

53.3 

244.9 

66.3 

48.1 

241.4 

67.2 

48.1 

235.4 

66.5 

48.1 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1239.9 

1.6 

1247.0 

5.0 

1200.1 

1.6 

1232.2 

10.8 

1191.1 

1.6 

1226.0 

10.5 

1186.4 

1.6 

1226.9 

4.9 

1909  6  nov. 

1910  22  oct. . 
1910  29  oct.. 
1910   5  nov. 

La  tension  monétaire  s'accentue  sur  le  marché  de  New- 
York,  et  l'excédent  de  la  réserve  des  Banques  associées  de 
New-York  fléchit  de  plus  de  moitié. 


Banque  du  Japon 
(Kn  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
cais*" 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étrang* 

Avan- 
ces 

227.5 
233.4 
232.6 
232.1 

288.2 
305.1 
311.0 

336.9 

40.5 
19.9 
22.5 
22.1 

232.7 
418.8 
425.2 
423.0 

5.1 
11.7 
19.2 
20.4 

3.6 
2.5 
2.5 
5.4 

29.2 
31.2 
31.0 
35.0 

19H9  2  oct. 
1910  17  sept 
1910  24  sept 
19101"  oct 

La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  est  en  progression 
sensible,  sans  que  les  opérations  productives  marquent  un 
mouvement  de  hausse  appréciable. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Le  Remboursement  en  or  des  Billets  de  la  Banque 
d'Autriche-Hongrie 

La  loi  du  2  août  1892  sur  la  régularisation  de  la  valut» 
austro-hongroise  a  placé  l' Autriche-Hongrie  sous  le  régime 
de  l'étalon  d'or,  en  adoptant  comme  unité  monétaire  la  cou- 
ronne d'or,  qui  vaut  1  fr.  05  au  pair  de  la  monnaie  fran- 

Daiis  une  étude  récente  sur  la  Banque  £  Autriche-Hon- 
grie (1),  notre  directeur  a  parlé  longuement  de  celte  question 
de  la  valnta.  Rappelons  toutefois  que,  en  dehors  de  la  subs- 
titution de  la  couronne  à  l'ancien  florin,  les  projets  destines 
h  régulariser  la  valuta  austro-hongroiso  comprenaient^ 
1»  une  convention  monétaire  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie 
pour  déterminer  la  part  respective  de  chaque  pays  dans  les 
charges  de  la  réforme;  2"  un  projet  pour  le  retrait  progressif 
de  tout  le  papier-monnaie  émis  par  l'Etat  et  s'élevant  a  en- 


(1)  Les  Banques  d'Emission  et  ta  Circulation  monétaire 
>,  l'Europe,  par  Edmond  Théry.  V.  l'Economiste  Européen 


de 

a  -  975 


viron  320  raillions  de  llorins;  3  une  modification  aux  sta- 
tuts de  la  Banque  a" Autriche-Hongrie  pour  l'obliger  de 
rembourser  ses  billets  en  monnaies  légales  d'or  dès  que  les 
deux  gouvernements  le  jugeraient  opportun:  4"  l'autorisation, 
législative  pour  emprunter  458.640.000  francs  d'or  au  moyen 
d'une  émission  de  Kentes-or  4  0/0;  5°  l'autorisation  de  con- 
vertir en  Rentes-or  4  0/0  la  Dette  5  0/0  de  l'Autriche  Hon- 
grie et  les  actions  et  les  obligations  des  lignes  de  chemins 
de  fer  rachetées  par  l'Etat. 

Après  de  longs  pourparlers,  le  gouvernement  autrichien  et 
le  gouvernement  hongrois  avaient  réussi  à  se  mettre  .d'ac- 
cord à  peu  près  sur  tous  les  points,  sauf  sur  celui  de  la  re- 
prise des  paiements  en  or. 

Or,  le  privilège  de  la  Banque  à  Autriche-Hongrie,  déjà 
prorogé  par  l'ordonnance  du  21  septembre  1899,  arrive  à 
expiration  le  31  décembre  1910.  La  question  du  renouvelle- 
ment du  privilège  se  posait  donc  aux  deux  gouvernements 
autrichien  et  hongrois  d'une  fa.  on  pressante,  et  ce  fait  aura 
contribué  dans  une  large  mesure  à  faire  avancer  d'un  pas 
décisif  la  solution  de  la  question  du  remboursement  eu  or 
des  billets  de  banque  austro-hongrois. 

Jusqu'ici,  le  remboursement  était  seulement  facultatif, 
bien  qu'en  fait  la  Banque  d- Autriche-Hongrie  fût  disposée  à 
l'accorder  à  n'importe  quel  moment.  Il  s'agissait  donc  d'in- 
troduire dans  la  législation  une  disposition  qui  rendît  lc- 
remboursement  obligatoire.  Des  difficultés  nombreuses  s'y 
étaient  opposées  jusqu'ici,  que  les  deux  premiers  ministres 
semblent  avoir  réussi  enfin  à  surmonter. 

Il  convient  d'observer  d'ailleurs  que  cette  entente  ne 
constitue  pas  une  solution  définitive,  uuand  les  projets  de 
loi  auront  été  arrêtés  par  les  deux  ministres  des  Finances, 
puis  approuvés  par  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de 
la  Banque,  les  Parlements  de  Vienne  et  de  Budapest  eu 
seront  saisis  à  leur  tour.  ..... 

On  est  persuadé  que  la  question  sera  réglée  d'ici  à  la  fin 
de  l'année;  mais  elle  ne  serait,  dans  tous  les  cas,  appliquée 
que  plus  tard,  lorsque  les  conditions  financières  le  per- 
mettront. 

i:  Economiste  Européen  reviendra  d'ailleurs  prochaine- 
ment sur  ce  sujet 

La  Réforme  monétaire  en  Chine 

L'Economiste  Européen  a  donné, Te  22  juillet  dernier,  la 
genèse  de  la  réforme  monétaire  qui  semble  devoir  être  enfin 
appliquée  définitivement  en  Chine. 

Nous  sommes  en  mesure  de  pouvoir  aujourd  hui  compléter 
ces  premiers  renseignements  par  la  publication  de  deux  do- 
cuments intéressants  :  le  décret  impérial  qui  ordonne  la 
réforme,  et  le  règlement  qui  en  fixe  l'application. 

Voici  tout  d'abord  les  principaux  extraits  du  décret  impérial, 
en  date  du  24  mai  1910,  dont  nous  empruntons  la  traduction 
à  VEcho  de  Chine  : 

«  L  an  dernier,  le  ministère  des  Finances  nous  présenta 
un  rapport,  disant  que  les  règlements  des  monnaies  sont 
très  importants,  et  nous  priant  de  les  réorganiser,  etc.. 

«  Nous  avions  donc  en  toute  hate  ordonné  au  Bureau  des 
nouvelles  administrations  Tcheng  wou-tchéou  d'en  conférer 
immédiatement  avec  grande  attention.  Ensuite,  ce  Bureau 
nous  a  répondu  qu'il  devait  d'abord  étudier  et  examiner 
attentivement  tous  les  règlements  des  monnaies,  etc. . . 

«  Or,  le  ministère  susdit  nous  prés,  nte  de  plus  un  mémoire 
très  détaillé  dans  lequel  il  nous  informe  de  tous  les  moyens 
techniques  sur  la  fabrication  des  monnaies  et  des  nou- 
veaux règlements  modifiés  sur  les  diverses  monnaies  an- 
ciennes, etc. . . 

«  Après  lecture  bien  approfondie  de  ce  rapport,  nous 
trouvons  que  les  articles  qui  y  sont  mentionnés,  au  sujet  de 
divers  règlements  des  monnaies,  sont  bons  et  qu'ils  peuvent 
être  mis  en  pratique.  Puisqu'il  en  est  ainsi,  nous  nous  em- 
pressons de  publier  ce  décret  impérial  déclarant  officielle- 
ment ce  qui  suit  : 

«  La  monnaie  de  notre  Chine  est  décidée  définitivement 
avec  le  nom  de  yuan,  monnaie  fabriquée  en  argent,  à  la 
valeur  de  0,72  d'argent  kou-p'ing.  Il  y  aura  en  outre  trois 
petites  monnaies  d'argent  de  0,50,  0,25  e1  0.10  yuan,  et  quatr. 
espèces  de  petites  monnaies  de  cuivre  de  0,05,  0,02,  0,01o  et 
0  001  vuan  comme  monnaies  d'appoint. 

•  A  l'avenir,  tous  les  habitants  des  provinces  devront  sui- 
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■vro  ce  nouveau  système  monétaire,  et  la  valeur  do  ces  mon- 
naies sera  perpétuellement  conservée  ainsi.  On  ne  pourra 
jamais  élever  ou  diminuer  leur  valeur,  que  nous  venoiïs  dd 
décider,  et  on  ne  pourra  absolument  jamais  les  changer. 

«  Nous  ordonnons  que  le  ministère  des  Finances  dise  im- 
médiatement à  tous  les  hôtels  des  monnaies  de  fabriquer  au 
plus  vite  lesdites  monnaies  pour  les  faire  circuler,  atin  que 
le  peuple  paie  ses  impôts  avec  ces  nouvelles  monnaies,  et 
commande  à  la  Banque  Impériale  (Ïa-Tsin)  de  se  rendre 
responsable  de  préparer  sérieusement  toutes  les  machines 
pour  la  fabrication  de  ces  nouvelles  pièces. 

«  Nous  ordonnons  en  même  temps  à  tous  les  hôtels  des 
monnaies  dans  les  provinces  de  cesser  complètement  la  fa- 
brication des  pièces  de  monnaies  en  argent  et  en  cuivre  qui 
circulent  en  ce  moment.  «Juant  aux  monnaies  actuelles,  on 
peut  s'en  servir  pour  le  présent,  mais  la  Banque  Impériale 
a  le  droit  do  les  retirer  et  les  changer  par  les  nouvelles  mon- 
naies, à  condition  que  celles-ci  soient  mises  en  circulation. 
Lorsque  les  nouvelles  monnaies  seront  fabriquées  et  circule- 
ront, on  pourra  changer  les  vieilles  monnaiesdans la  Banque 
Impériale,  et  celle-ci  ne  devra  jamais  refuser,  ni  diminuer 
la  propre  prix  de  ces  vieilles  monnaies. 

«  S'il  s'agit  de  fausses  monnaies,  les  mandarins  locaux 
devront,  sous  leur  responsabilité,  saisir  et  punir  gravement 
ceux  qui  s'en  seront  rendus  coupables.  Nous  ordonnons  en- 
core à  tous  les  ministères  île  la  Cour  impériale  et  au  préfet 
de  Pékin-,  ainsi  qu'aux  maréchaux  et  à  toutes  autorités  pro- 
vinciales de  donner  à  leurs  subordonnés  les  instructions  né- 
cessaires pour  mettre  en  vigueur  tout  ce  que  nous  disons  ci- 
dessus,  et  à  chaque  club  commercial  du  pays  de  faire  sur  ce 
sujet  des  discours,  afin  que  tous  les  habitants  connaissent 
parfaitement  cet  édit  et  qu'ils  sachent  bien  clairement  que 
notre  changement,  cette  fois,  do  ces  nouvelles  monnaies,  a 
pour  seul  but  de  faire  du  bien  au  peuple  et  aux  marchands, 
et  de  couper  court  à  tous  les  abus  qu'on  commettait  toujours 
avec  les  diverses  monnaies  très  mêlées. 

«  Désormais,  si  certains  mauvais  marchands  osent  encore 
tromper  le  peuple  avec  de  mauvaises  ou  fausses  monnaies, 
ou  bien  augmenter  ou  diminuer  à  leur  gré  la  valeur  de  ces 
nouvelles  monnaies,  les  mandarins  locaux  devront  les  punir 
1res  gravement. 

«  Nous  ordonnons  que  le  ministère  des  Finances  s'empresse 
de  le  faire  connaître  à  tous.  Respect  à  ceci.  » 

(A  suivre.) 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  do  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ETATS 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  t.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (nèt  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  t.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  "/„  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Bussie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

8ulsse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA- EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (rerab.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


3  novembre 


97  37 
80  40 
99  50 
94  30 
507  . 
87  50 

93  55 
238 

92 
97  70 
102  75 
83 
65  05 
83  80 

94  90 
79  50 
86  . 
96  50 
89  40 
91  47 


S9  50 
90  10 
102  70 


245  .. 
98  87 

52  .. 


32  45 
32  16 
24  87 
31  43 

20  28 
29  16 
23  38 

23  39 
3C  75 

24  42 
27  40 
27  66 

21  68 
27  93 
23  72 

26  50 

21  50 

27  57 
29  80 

22  86 


22  86 
22  52 
25  67 


16  33 

19  77 

20  .. 


3  OS 

3  14 

4  03 

3  18 

4  9 

3  43 

4  29 
4  29 

3  25 

4  09 
3 

3  6V 

4  62 
3  58 
t  21 

3  77 

4  65 
3  63 
3  35 
4 


4  44 
3  90 


6  13 
5  07 


10  novembre 


97  32 
«0  90 

100 

94  30 
510 

87  50 
93  92 
242  .. 
92  . 

98  .. 
103  .. 

85  .. 
65  4?. 
83  60 
92  35 
79  90 

86  25 

95  95 

89  75 

90  95 


99  65 
90  55 
100  80 


245  .. 
98  87 
52  10 


32  4 
32  36 
25 
31  43 
80  40 

29  16 
23  48 

23  72 

30  66 

24  C0 

27  46 

28  33 
21  81 
27  86 
23  08 
26  63 

21  56 
41 

29  91 

22  73 


24  98 
22  63 

25  21i 


16  33 
19  77 

2C  03 


3  08 

3  09 

4  .. 

3  18 

4  90 

3  43 

4  27 
4  21 

3  26 

4  08 
3  64 
3  53 

58 
3  59 
34 

3  75 

4  65 
i  64 

3  3i 

4  40 


4  01 
4  42 

3  96 
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Europe.  —  France.  —  Au  point  de  vue  de  la  tenue 
de  la  cote  et  on  dépit  de  nombreuses  variations  de 
cours,  la  semaine  a  été  satisfaisante  dans  l'ensemble. 
Cependant  les  échanges  ont  été  plutôt  calmes,  sauf  sur 
quelques  valeurs  spéciales,  comme  le  Rio-Tinto,  au 
Parquet,  et  sur  le  Marché  en  Banque,  la  Mallzof  et  le 
Platme.  Dans  le  groupe  des  Fonds  d'Elals,  les  Fonds 
Russes  se  sont  faits  remarquer  par  leur  fermeté. 

Un  certain  nombre  de  coupons  ont  été  détachés  à 
terme  lundi,  7  novembre. 

Allemagne.  —  L'entrevue,  depuis  longtemps  annon- 
cée, entre  le  Tsar  et  l'Empereur  Guillaume  a  eu  lieu 
les  4  et  5  novembre  à  Potsdam.  Les  ministres  des  Af- 
faires étrangères  des  deux  Empires  assistaient  à  l'en- 
trevue. On  semble  y  a  avoir  défini  l'attitude  respective 
de  la  Russie  et  de  l'Allemagne  dans  les  affaires  de 
Perse  et  de  Turquie. 

Les  banques  allemandes  ont  signé  avec  le  gouverne- 
ment ottoman  le  contrat  relatif  à  l'avance  sollicitée  : 
elles  donnent  au  Trésor  ottoman  6  millions  de  livres 
turques  à  5  1/2  0/0  contre  des  bons  du  Trésor  qui  de- 
vront être  consolidés  plus  tard  par  un  emprunt. 

La  tension  du  marché  monétaire  persiste. 

Angleterre.  —  La  rentrée  du  Parlement  aura  lieu 
prochainement  et  la  question  du  veto  des  lords  se  po- 
sera de  nouveau. 

Le  gouvernement  est  aux  prises  avec  de  graves  dif- 
ficultés suscitées  par  l'agitation  ouvrière  du  pays  de 
Galles. 

La  situation  monétaire  est  toujours  tendue. 
La  statistique  du  commerce  extérieur  d'octobre  ré- 
vèle une  situation  très  satisfaisante. 

Belgique.  —  Le  roi  Albert  a  ouvert,  le  8  novembre, 
la  session  de  la  Chambre  par  un  discours  du  Trône, 
tradition  qui  était  perdue  depuis  17  ans. 

Espagne.  —  Les  recettes  budgétaires  des  neuf  pre- 
miers mois  de  l'année  se  sont  élevées  à  775.407.205  pe- 
setas. On  peut  estimer,  d'après  cela,  que  les  recettes  de 
l'année  donneront  29  millions  de  plus  qu'en  1909. 

Il  est  très  sérieusement  question  d'un  remaniement 
du  Cabinet. 

La  liquidation  de  fin  du  mois  a  été  facile. 

Le  cours  du  change  évolue  autour  de  107  25  0/0. 

Italie.  —  La  tenue  des  bourses  italiennes  est  rede- 
venue meilleure. 

Sur  les  marchés  monétaires  règne  une  tension  qui 
pourrait  dégénérer  en  crise  aiguë  ;  on  l'attribue  au 
déficit  de  la  récolte  des  céréales  qui  nécessitera  pour 
plus  de  500  millions  de  lire  d'achat  de  blé  à  l'étranger. 

En  1908,  les  Caisses  d'épargne  postales  de  l'Italie 
avaient  en  dépôt  714.853.914  francs. 

Amérique.  —  Canada.  En  septembre  dernier,  les 
banques  canadiennes  ont  compensé  500.538.757  dollars 
contre  414.672.356  en  septembre  1909. 

Etats-Unis.  —  Les  premières  nouvelles  des  élections 
font  ressortir  le  succès  complet  des  démocrates. 

La  Bourse  de  New-York  finit  sur  de  la  lourdeur. 

Il  n'y  a  pas  de  changement  dans  la  situation  moné- 
taire. 

Mexique.  —  Dans  le  premier  trimestre  fiscal,  les 
recettes  des  douanes  se  sont  élevées  à  12.292.130  pias- 
tres, contre  10.739.881  dans  la  même  période  du  précé- 
dent exercice. 

Asie.  —  Chine.  En  1908,  les  importations  en  Chine 
se  sont  élevées  à  391.505.478  taels  et  les  exportations 
à  276.660.403  taels. 

Japon.  —  Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'année, 
les  importations  se  sont  élevées  à  14 . 742 . 663  yen 
contre  8.810.992  dans  la  même  période  de  1909;  les 
exportations  à  7.566.048  yen  contre  7.646.861. 
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La  Politique.  —  La  déclaration  du  nouveau  Cabinet  Briand. 

Le  nouveau  Cabinet  s'est  présenté  mardi  devant  les 
Chambres.  .  . 

Au  Palais-Bourbon,  la  déclaration  ministérielle  a 
été  lue  par  M.  Aristide  Briand,  président  du  Conseil, 
et  au  Luxembourg  par  M.  Théodore  Girard,  garde  des 
sceaux. 

La  déclaration  fait  appel  à  la  politique  pratiquée 
par  le  précédent  Cabinet,  «  approuvée  tormellement 
par  les  Chambres  et  ratifiée  aux  dernières  élections  par 
le  suffrage  universel  ».  Elle  indique  la  volonté  du 
gouvernement  de  «  ne  gouverner  qu'avec  les  républi- 
cains et  en  s'appuyant  exclusivement  sur  la  majorité 
républicaine  ». 

«  Dans  l'ordre  économique,  dit  la  déclaration,  le 
gouvernement  s'emploiera  à  favoriser  le  développe- 
ment du  commerce,  de  l'industrie  et  de  l'agriculture 
en  fortifiant  l'outillage  national.  »  Et  il  demandera 
aux  Chambres  de  voter  le  plus  tôt  possible  le  projet  de 
loi  sur  l'enseignement  professionnel  et  d'organiser 
l'apprentissage. 

La  déclaration  revient  ensuite  sur  un  vaste  plan 
d'ensemble  tracé  par  le  précédent  Cabinet  et  qui  com- 
porte la  nécessité  de  poursuivre  l'amélioration  pro- 
gressive de  la  condition  matérielle  des  travailleurs. 

Abordant  la  question  de  la  grève  des  chemins  de  fer, 
la  déclaration  flétrit  les  entreprises  d'anarchie  et  les 
actes  de  sabotage. 

<c  II  n'y  a  rien  de  commun,  dit-elle,  entre  les  actes 
de  sabotage  dont  la  répression  énergique  s'impose  et 
l'exercice  des  libertés  syndicales  auxquelles  il  ne  doit 
pas  être  touché  ;  elles  sont  une  des  plus  précieuses 
conquêtes  dont  la  République  ait  fait  bénéficier  les 
travailleurs,  et  nous  les  tenons  pour  intangibles. 
D'ailleurs,  nous  tenons  également  pour  intangible  la 
liberté  du  travail  que  nous  saurons  faire  respecter. 

«  Loin  de  restreindre  le  domaine  légal  de  l'activité 
des  syndicats  professionnels,  il  importe  de  l'étendre 
en  développant  leur  capacité  civile.  » 

Mais  si  les  libertés  syndicales  doivent  être  accrues, 
ajoute  la  déclaration,  on  ne  saurait  tolérer  que  sous 
l'apparence  d'une  action  corporative,  les  syndicats 
organisent  une  action  politique. 

Pour  mettre  un  terme  aux  actes  de  sabotage,  il  con- 
viendra de  renforcer  La  législation  existante  au  moyen 
de  dispositions  qui  atteindront  aussi  bien  ceux  qui 
provoquent  à  ces  actes  que  ceux  qui  les  commettent  ou 
tentent  de  les  commettre. 

En  ce  qui  concerne  l'arrêt  du  travail  dans  les  ser- 
vices publics,  la  déclaration  dit  qu'il  n'est  pas  admis- 
sible que  les  intérêts  particuliers  d'une  corporation,  si 
dignes  de  sollicitude  qu'ils  puissent  être,  se  dressent 
contre  l'intérêt  général  et  le  prennent  en  otage. 

Une  législation  remaniée  s'impose  donc.  Par  l'en- 
semble des  nouvelles  dispositions  qu'elle  comportera, 
le  pavs  se  trouvera  délivré  des  inquiétudes  angois- 
santes qui  l'ont  troublé  en  ces  temps  derniers. 

Au  point  de  vue  extérieur,  la  déclaration  dit  que  la 
République,  forte  d'une  alliance  et  d'amitiés  auxquelles 
elle  entend  demeurer  immuablement  fidèle,  sera  en 
état  de  faire  entendre  sa  voix  au  deliors  et  «  de  prati- 
quer dans  ses  rapports  avec  les  autres  Etats  la  politique 
traditionnelle  qui  fait  la  grandeur  de  la  patrie  ». 


vw  Nous  avons  donné,  dans  notre  dernier  numéro,  la 
composition  du  nouveau  Cabinet.  Voici  quelques  renseigne- 
ments très  concis  sur  les  ministres  : 

Le  nouveau  Cabinet  comprend  dix  députés  et  quatre  séna- 
teurs. Les  quatre  sénateurs  sont  MM.  Pichon,  Jean  Dupuy, 
Maurice  Faure  et  Théodore  Girard. 

Les  membres  du  nouveau  Cabinet  appartiennent  tous  au 
parti  radical  et  radical-socialiste.  TslM.  Klotz.  Pucch,  Laf- 
ierre  et  Guist'hau  sont  inscrits  au  groupe  radical-socialiste 


de  la  Chambre  ;  MM.  Noulens,  Dujardin-Beaumetz  et  Jean 
Morel  à  la  gauche  radicale  ;  M.  Raynaud  à  la  gauche  démo- 
cratique, dont  il  est  le  président.  Les  deux  sénateurs  appar- 
tiennent, l'un,  M.  Maurice  Faure,  à  la  gauche  démocratique 
du  Sénat,  l'autre,  M.  Théodore  Girard,  à  l'Union  républi- 
caine. 

Les  membres  de  l'ancien  Cabinet  qui  sont  restés  sont  : 
MM.  Briand,  Brun,  de  Lapeyrére,  Dupuy,  Pichon,  Dujardin- 
Beaumetz. 

Les  membres  de  l'ancien  Cabinet  qui  sont  partis  sont  : 
MM.  Barthou,  Milierand,  Yiviani,  Doumergue,  Trouillot, 
Cochery,  Renoult,  Sarraul,  Ghéron,  Ruau. 

wv  Nous  dounons  au  fur  et  à  mesure  de  leur  insertion  à 
l'Officiel,  la  composition  des  cabinets  de  MM.  les  ministres 
et  sous-secrétaires  d'Etat  : 

Ministère  des  Finances  :  Chef  du  cabinet  :  M.  Maurice 
Fravaton,  conservateur  des  hypothèques;  chefs  adjoints  : 
MM.  Léon  Nadaud,  sous-préfet  de  Montdidier  (Somme), 
F.-A.  Colas,  ingénieur  des  ponts  et  chaussées,  ingénieur 
principal  des  chemins  de  fer  de  l'Etat;  P.-J.  Fontin,  chef 
de  bureau  au  ministère  de  la  Marine;  J.-E.  Bolley,  chef  de 
bureau  à  la  direction  générale  des  douanes;  A.  Raguis,  per- 
cepteur des  contributions  directes  ;  sous-chefs  du  cabinet  : 
MM.  Georges  Duème,  sous-chef  de  bureau  au  ministère  des 
Finances;  Jules  Brun,  rédacteur  principal  au  ministère  des 
Finances;  Lucien  Bauzin,  avocat  à  la  Cour  d'appel,  ancien 
chef  de  cabinet  de  préfet;  chef  du  secrétariat  particulier  : 
M.  Léon  Bonhomme,  secrétaire  du  laboratoire  central  de  re- 
cherches et  d'analyses  du  ministère  de  l'Agriculture. 

Ministère  de  V  Instruction  publique  :  Directeur  du  cabinet: 
M.  Gabriel  Faure,  directeur  du  cabinet  du  sous-secrétaire 
d'Etat  des  Beaux-Arts;  chef  du  cabinet  :  M.  V.-H..  Friedel, 
archiviste  bibliothécaire  du  musée  pédagogique;  chefs  ad- 
joints :  MM.  Alfred  Monprofit,  publiciste,  et  Frédéric  Atgor, 
licencié  ès  lettres,  docteur  en  droit. 

Ministère  des  Colonies  :  Directeur  du  cabinet  :  M.  André 
Ripert,  jnaîtie  des  requêtes  au  Conseil  d'Etat;  directeur 
adjoint  :  M.  L.  Launois,  sous-préfet  de  Roanne:  chef  du 
cabinet  :  M.  Lucien  Millot. 

Ministère  des  Travaux  publics,  des  Postes  et  des  Télé- 
graphes :  Directeur  adjoint  du  cabinet  :  M.  Albert  Peyron- 
net,  ancien  directeur  au  ministère  du  Travail  ;  chef  du  ca- 
binet (Travaux  publics,  :  M.  Albert  Bros,  commissaire  de 
lro  classe  de  la  marine;  chef  de  cabinet  Postes  et  Télégra- 
phes) :  M.  Jean  Le  Vayer,  ancien  chef  du  secrétariat  parti- 
culier du  ministre  des  Travaux  publics,  des  Postes  et  des 
Télégraphes;  chef  adjoint  du  cabinet:  M.  René  Dardenne, 
avocat  à  la  Cour  d'appel. 

Ministère  de  la  Justice  :  Directeur  du  cabinet  :  M.  Paul 
Tirard,  maître  des  requêtes  au  Conseil  d'Etat;  chef  du  cabi- 
net :  M.  Paul  Girard,  fils  du  garde  des  sceaux,  ancien  magis- 
trat; chef  adjoint  :  M.  Pierre  Texicr,  ancien  magistrat. 

Sous-secrétariat  de  l'Instruction  publique  et  des  Beaux- 
Arts  :  Directeur  du  cabinet  :  M.  Léon  Goyet,  docteur  en  droit, 
sous-préfet  en  disponibilité. 

Sous-secrûtariat  d'Etat  de  la  Marine  :  Directeur  du  cabi- 
net :  M.  Lesperon,  contrôleur  de  1"  classe  de  l'administration 
de  la  marine. 

Sous-secrètariat  de  la  Guerre  :  Directeur  du  cabinet  : 
M.  André  Lacroix,  maître  des  requêtes  au  Conseil  d'Etat  : 
chef  de  cabinet  :  M.  Martinie,  chef  de  bureau  au  mmistèiv 
de  la  Guerre. 

•wv  ho  . Journal  Officiel  du  4  novembre  a  publié  un  décret 
plaçant  le  directeur  du  service  de  la  statistique  générale  de 
la  France  sous  l'autorité  du  ministre  du  Travail  et  de  la 
Prévoyance  sociale. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  G  novembre  a  publié  un  décret 
nommant  M.  Godât  (Albert-Eugène)  agent  de  change  près  la 
Bourse  de  Marseille,  en  remplacement  de  M.  Jacmart.  >K- 
missionuaire. 

wv  La  session  budgétaire  du  Conseil  municipal  s'est  ou- 
verte le  7  novembre.  Le  bureau  sortant  a  été  maintenu  par 
acclamations,  ot  M.  Bellau  a  pris  place  au  fauteuil  prési- 
dentiel. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  8  novembre  a  publié  le  rap- 
port du  commissaire  général  au  ministre  du  Commerce  et  de 
l'Industrie,  et  la  liste  des  récompenses  décernées  aux  expo- 
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sants  de  la  section  française  à  l'exposition  universelle  et 
internationale  do  Bruxelles. 

vvv  ],o  mardi  S  novenibn  .  après  avoir  entendu  lecture  dv 
la  déclaration  ministérielle,  le  Sénat  a  ajourné  l'interpella- 
tion de  M.  .lenouvrier  «  sur  la  manière  dont  est  exploité  le 
réseau  do  l'Etat  ». 

Au  cours  de  la  séance,  M.  Eugène  Guérin  a  déposé  un 
deuxième  rapport  supplémentaire  sur  la  proposition  de  loi 
concernant  la  limitation  des  débits  de  boissons. 

vw  A  la  Chambre,  le  8  novembre,  M.  Aristide  Briand, 
président  du  Conseil,  a  donné  lecture  do  la  déclaration  mi- 
nistérielle. La  discussion  des  interpellations  a  ensuite  com- 
mencé. Ont  été  entendus  :  MM.  Paiulové,  Aubriot,  Jaurès, 
Théodore  Beiuach. 

En  lin  de  séance,  MM.  Paul  Desclianel  et  A.  Mélin  ont  été 
proclamés  membres  du  Conseil  supérieur  des  retraites 
ouvrières. 

vvv  l.e  Journal  Officiel  du  9  novembre  a  publié  un  décret 
déterminant  les  attributions  du  sous-secrétaire  d'Etat  de  la 
Marine. 

vvv  Le  mercredi  9  novembre,  la  Chambre  a  repris  la  dis- 
cussion des  interpellations  sur  la  politique  générale  du  gou- 
vernement. MM.  Charles  Bcnoist,  Jules  Delahaye,  Pierre 
Leroy-Beaulieu,  Aristide  Briand,  président  du  Conseil;  Mau- 
rice Binder,  Camille  Pelletau,  Massé,  Maurice  Barrés,  ont 
été  entendus. 

A  la  majorité  de  296  voix  contre  209,  sur  505  votants,  l'ordre 
du  jour  suivant  de  M.  Grosdidier  a  été  adopté:  «  La  Chambre, 
confiante  dans  les  déclarations  du  gouvernement  et  repous- 
sant toute  addition,  passe  à  l'ordre  du  jour.  » 

vvv  M.  Charles  Dumont  a  été  élu,  à  l'unanimité,  rappor- 
teur général  du  budget. 

vw  Le  préfet  de  la  Seine  a  fait  distribuer  mercredi,  aux 
conseillers  municipaux,  un  important  mémoire  sur  les  opé- 
rations à  entreprendre  ou  à  poursuivre  d'ici  à  1914,  en  uti- 
lisant la  première  fraction  de  l'emprunt  de  900  millions  et 
dans  la  limite  d'une  prévision  de  dépenses  de  100  millions. 

wv  La  commission  des  finances  s'est  réunie  hier  sous  la 
présidence  de  M.  Bouvier;  elle  a  désigné  M.  Couyba  comme 
rapporteur  du  budget  de  l'instuuction  publique,  en  rempla- 
cement de  M.  Maurice  Faure,  devenu  ministre  de  l'Instruc- 
tion publique,  et  M.  Dupont,  rapporteur  du  budget  des 
pistes,  en  remplacement  de  M.  Couyba. 

QUESTIONS  DU  JOUR 


LES  BANQUES  D'ÉMISSION1 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 

XIII.  Portugal 

L'histoire  de  la  Banque  de  Portugal  offre  un 
triste  exemple  des  désastres  auxquels  aboutit  fa- 
talement l'abus  fait  par  l'Etat  des  ressources  d'une 
banque  d'émission,  Depuis  1816,  date  où  sa  créa- 
tion résulta  de  la  fusion  de  la  Banque  de  Lisbonne 
et  de  la  f  ompanhia  Con/ianea  Nacional,  l'emploi 
de  l'émission  des  billets  de  la  Banque  au  renfor- 
cement des  ressources  du  Trésor  a  été  la  règle  à 
peu  près  générale,  mais  c'est  surtout  lors  de  la 
grande  crise  de  1891  que  la  situation  s'est  aggra- 
vée ;  elle  ne  parait  pas,  du  reste,  en  voie  d'amélio- 
ration sensible. 

La  chute  de  la  maison  Baring,  qui,  jusqu'en 
1890,  soutenait  tant  bien  que  mal  les  finances  du 
Portugal  par  des  avances  presque  continuelles,  et 
la  baisse  du  change  brésilien  précipitèrent  en  1891 
la  crise  monétaire  portugaise  et  la  faillite  du  Tré- 

1)  Voir  VEconomiste.  Européen,  n°-  904,  965,  968,  909,  971, 
973,  974,  975,  976,  977,  980  et  981. 


soT.  La  livre  sterling,  qui  était  la  seule  monnaie 
d  ur  usitée  dans  le  pays,  disparut  dès  que  le  change 
commença  à  s'effondrer,  et  les  billets  delà  Banque 
de  Porlui/al  demeurèrent  le  seul  instrument  d'é- 
change ;  leur  circulation  passa  de  8.604  contos  de 
reis,  en  1890,  à  50*217  contos  en  1892,  la  différence 
représentant  à  peu  près  les  avances  consenties  à 
L'Etat  durant  cotte  période. 

En  même  temps,  les  sept  banques  qui  avaient 
le  droit  d'émission  en  province  y  renoncèrent  en 
faveur  de  la  Banque  de  Portugal,  qui  désormais 
pourvut  seule  aux  besoins  de  la  circulation  fidu- 
ciaire. Elle  a  le  droit  d'exercer  ce  privilège  jusqu'à 
la  fin  de  1927.  La  toi  de  1888  qui  a  fixé  cette 
échéance  limitait  les  avances  à  l'Etat  à  2.000  con- 
tos et  l'émission  des  billets  au  double  du  capital 
social,  qui  est  de  13.500  contos;  les  événements 
ultérieurs  ont  amené  la  modification  de  ces  con- 
ditions, à  tel  point  qu'au  bilan  du  24  août  dernier, 
la  circulation  était  de  71 . 132  contos  et  les  prêts  à 
l'Etat  de  46.176  contos. 

Voici  d'ailleurs  comment  était  couverte,  au  31 
décembre  dernier,  la  circulation,  qui  s'élevait  à 
70.032  contos,  soit  392.200.000  francs  : 

Encaisse   68.800.000  francs 

Portefeuille  commercial   74.100.000  — 

"Avances  aux  particuliers   21.8CO.000  — 

Dettes  diverses  de  l'Etat   227.500.000  — 


392.200.000  francs 

Les  billets  n'étaient  donc  garantis,  dans  la  pro- 
portion de  58  0/0,  que  par  des  avances  à  l'Etat 
(avances  directes,  escomptes  de  bons  du  Tré- 
sor, etc.).  Leur  montant  ne  varie  d'ailleurs  que 
dans  des  limites  assez  étroites,  précisément  à 
cause  de  cette  dette  énorme  de  l'Etat,  à  peu  près 
incompressible,  qui  en  représente  la  plus  grande 
partie. 

Variations  dé  la  circulation  fiduciaire 
(En  millions  de  francs) 

Maximum    Minimum  Moyenne 


1907. 
1908. 
191 19. 


397.9 
397.8 
398.1 


370.6 
380.1 
369.1 


384.4 
386.5 
381.5 


Il  n'existe  pas  découpures  supérieures  à  lOOmil- 
reis,  soit  560  francs  ;  les  plus  nombreuses  sont 
celles  de  5  et  20  milreis. 

Décomposition  de  la  circulation  fiduciaire 
an  31  décembre  1909  (1) 


Coupures 


100  milreis. 

50      -  . 

20      —  . 

10      -  . 

5      —  . 

21/2  —  . 

1      —  . 

1/2     -  . 

Totaux . 


Nombre 
de  billets 

Valeur 
des  billets  en 
milreis  de  5  fr.  60 

162.532 

16.253.200 

389.835 

19.491.750 

948.524 

18.970.480 

699.470 

6.994.700 

1.431.883 

7.159.415 

24.253 

60.632 

47.842 

47.842 

142.400 

71.200 

3.846.730 

69.049.219 

(1)  Non  compris  les  billets  énoncés  en  monnaie  des  Açores 
et  de  Madère,  qui  s'élèvent  à  1  million  de  milreis  environ. 

Quant  aux  opérations  commerciales,  dont  les 
variations  sont  résumées  dans  le  tableau  ci-des- 
sous, il  importe,  afin  de  ne  pas  se  méprendre  sur 
la  véritable  portée  de  la  progression  des  chiffres 
que  nous  indiquons,  de  se  rappeler  que  le  porte- 
feuille et  les  avances  contiennent,  pour  une  part 
notable,  des  bons  du  Trésor  et  d'autres  engage- 
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ments  représentant  des  prêts  consentis  au  Gou- 
vernement. 

Situation  à  la  fia  des  années  suivantes  : 


An- 
nées 


1880. 

m». 

1885. 
1890. 
1895. 

iao  i. 

1005. 

îyos. 

1009. 


Cir- 
cula- 
tion 


'Millions  de  francs) 


13.7 
10.5 

8.6 


14.6 
26.7 
27.1 
27.1 
29.7 
31.4 


10.6 
41.1 

47.3 
39.7 
23.0 
37.4 


25.  b 
26.1 
30.8 
48.2 
313  2 
385.5 
379.8 
S92.9 
392.2 


ë.n.2 

25  O  .'- 
T5  O 


30 
9 
7 
7 
8 
8 

* 

*  * 


Compte" 
courant" 
et  dépôt" 
des  par- 
ticuliers 


16.2 
8.7- 
0.7 
10.7 
0.0 
15.2 
12.6 
14.4 
9.6 


Portefeuille 

Es- 

rs  a 

si 

Avan- 

comp 
tes 

ces 

— 1  o 

s  de  francs) 

% 

20.0 

6.0 

b% 

20.2 

6.5 

6 

23.6 

8.0 

6 

47.9 

11.4 

7 

72.4 

28.2 

6 

93.7 

18.5 

b% 

116.8 

22.9 

ô% 

106.1 

64.0 

6 

99.1 

53.2 

6 

Théoriquement,  le  Portugal  est  au  régime  de 
l'étalon  d'or,  qui  y  fut  instauré  par  la  loi  du 
29  juillet  1854  ;  cette  adhésion  précoce  au  mono- 
métallisme n'était  que  la  conséquence  des  rela- 
tions étroites  qui  existaient,  depuis  longtemps 
déjà,  entre  l'Angleterre  et  le  Portugal,  au  triple 
point  de  vue  politique,  commercial  et  financier. 
A  proprement  parler,  bien  que  la  loi  tixât  l'unité 
monétaire,  appelée  milreis,  et  contenant  1  gr.  626 
d'or  tin  (correspondant  à  une  valeur  intrinsèque 
de  5  fr.  60),  le  Portugal  n'avait  pas  d'autonomie 
monétaire.  La  même  loi  donnait  en  effet  cours 
légal  aux  souverains  etdemi-souverainsanglais,  et, 
jusqu'en  1891,  date  de  la  faillite,  les  monnaie-*  an- 
glaises furent,  en  fait,  à  peu  près  seules  à  circuler 
dans  le  pays.  Il  ne  fut  en  effet  frappé  que  7  mil- 
lions 950.000  milreis  de  monnaies  d'or  à  l'effigie 
portugaise,  soit  44.500.000  francs. 

La  fabrication  des  pièces  d'argent  de  50  à  1 .000 
reis  a  été  plus  active  ;  de  1854  à  1908,  il  en  a  été 
frappé  en  tout  pour  34.020.430  milreis  ou  190  mil- 
lions et  demi  de  francs  ;  il  faut  y  joindre  4  millions 
de  milreis  de  monnaie  de  nickei  et  38.G60  milreis 
de  monnaie  de  bronze. 

Le  directeur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis 
évalue  le  stock  d'or  et  d'argent  du  pays,  à  la  fin 
de  1908.  à  la  quantité  totale  de  monnaies  portu- 
gaises frappées  jusqu'à  cette  date,  plus  une  quan- 
tité inconnue  de  livres  sterling.  Cela  peut  être  à 
peu  près  exact  pour  les  monnaies  d'argent,  encore 
qu'il  faille  tenir  compte  du  frai  et  des  exportations 
dans  les  colonies;  mais,  en  ce  qui  concerne  l'or, 
on  ne  voit  pas,  en  raison  de  la  dépression  pro- 
longée du  change,  où  il  aurait  pu  s'en  réfugier  une 
seule  pièce  en  dehors  des  31  millions  enfermés 
dans  les  caisses  de  la  Banque  de  Portugal,  sauf 
peut-être  quelques  sommes  insignifiantes  conser- 
vées par  des  banques  privées  pour  des  opérations 
de  change. 

Le  change  portugais  s'est  généralement  tenu  à 
un  niveau  assez  élevé  au  cours  de  ces  dernières 
années,  comme  le  montre  le  tableau  ci-dessous  : 

Maximum  Minimum 


1905 
I90ô. 
1007. 

wos. 

lliOO. 


5'i0 
555 
548 
510 
512 


52? 
450 
426 
452 


Le  cours  actuel  est  de  52."»:  nous  avons  vu  que 
la  situation  monétaire  intérieure  ne  peut  en  rien 
justifier  cette  fermeté;  il  faut  surtout  en  chercher 
la  cause  dans  la  hausse  du  change  brésilien.  Peau- 
coup  de  Portugais  ont  conservé  des  intérêts  dans 


leur  ancienne  colonie  et  en  tirent  une  partie  de 
leurs  revenus;  le  commerce  extérieur  est  en  outre 
assez  actif  entre  les  deux  pays  et  la  balance  com- 
merciale se  solde  en  faveur  du  Portugal.  Pour  ces 
raisons,  le  Brésil  est  débiteur  du  Portugal,  et  toute 
hausse  de  la  valeur  en  or  du  milreis  brésilien  in- 
flue favorablement  sur  la  balance  générale  des 
paiements  de  son  ancienne  métropole. 

On  a  parlé  récemment  d'une  réforme  monétaire 
au  Portugal;  la  nouvelle  unité  serait  le  cruzado, 
contenant  709  milligrammes  d'or  au  titre  de  911  i  2  3 
millièmes,  qui  serait  échangé  contre  les  monnaies 
actuelles  sur  le  pied  de  400  reis;  or,  400  reis  con- 
tiennent aujourd'hui  exactement  la  même  quantité 
d'or.  Il  s'agirait  donc,  non  pas  d'une  stabilisation 
du  change  pouvant  être  suivie  d'une  tentative  de 
reprise  des  paiements  en  espèces,  mais  d'un  simple 
changement  de  dénomination,  commode  peut-être 
pour  les  transactions  journalières,  mais  sans  autre 
portée;  le  Trésor  seul  en  tirerait  profit,  le  projet 
comportant  l'abaissement  du  titre  des  monnaies 
d'argent  de  916  2/3  millièmes  à  835  millièmes." 

XIV.  Roumanie 

Au  cours  de  la  guerre  de  1877-1878,  terminée 
par  le  congrès  de  Berlin,  où  les  puissances  recon- 
nurent l'indépendance  de  la  Roumanie,  le  gouver- 
nement île  la  principauté  pourvut  à  ses  besoins 
de  monnaie  fiduciaire  par  l'émission  de  billets 
d'Etat  hypothécaires  à  cours  forcé,  gagés  sur  le 
domaine  public,  et  dont  l'émission  s'éleva  à 
26.200.000  lei  ;  mais,  dès  1880.  il  renonça  à  ce 
système  dangereux  et  créa  la  Banque  Nationale 
de  Roumanie,  au  capital  de  12  millions  de  lei, 
dont  4  millions  furent  versés  par  le  Trésor  et 
8  millions  souscrits  par  les  particuliers.  A  partir 
de  1886,1e  nouvel  établissement  fut  chargé  de  reti- 
rer l'ancien  papier-monnaie  d'Elat  et  de  le  rem- 
placer par  ses  propres  billets  ;  depuis  18W),  les 
billets  hypothécaires  ont  complètement  disparu 
de  la  circulation. 

La  loi  du  23  juin  1901.  qui  a  prorogé  jusqu'au 
31  décembre  1930  le  privilège  de  la  Banque  Natio- 
nale de  Roumanie,  a  consacré  définitivement  le 
caractère  désormais  absolument  privé  de  cet  éta- 
blissement. Elle  porta  en  effet  son  capital  à  30 
millions  de  lei.  entièrement  réalisés  par  souscrip- 
tion publique.  Le  gouvernement  réalisa  son  porte- 
feuille d'actions  de  la  Banque  avec,  d'ailleurs,  un 
bénéfice  considérable,  et  n'y  conserva  plus  qu'un 
droit  de  contrôle  et  de  participation  dans  les  béné- 
fices. 

La  circulation  des  billets,  que  la  Banque  est 
tenue  de  rembourser  en  or,  n'est  pas  limitée,  mais 
elle  doit  être  normalement  gagée  par  une  encaisse- 
or  de  40  0/0,  qui  peut  être  réduite  temporairement 
à  33  0/0;  la  Banque  a  la  faculté  de  comprendre 
dans  cette  encaisse  300  0  de  remises  sur  l'Angle- 
terre, la  France,  l'Allemagne  et  la  Belgique.  Le 
reste  de  la  circulation  doit  être  couvert  par  des 
valeurs  facilement  réalisables. 

Voici  quelles  ont  été  les  variations  de  la  circu- 
lation au  cours  des  dernières  années  : 

Variations  de  la  circulation  fiduciaire 
(Kn  millions  de  francs; 


Maximum 

Minimum 

Moyenne 

319.7 

238.3 

272.8 

283.8 

242.4 

255.4 

321.0 

841  .S 

272.5 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Franco 


Gi7 


Les  seules  coupures  omises  sont  celles  de  20, 
100  et  1.000  lei;  les  billets  détériorés  lors  de  leur 
présentation  au  remboursement,  ne  sont  rem- 
boursés que  pour  la  moitié  de  leur  valeur,  jusqu'à 
ce  que  la  partie  manquante  soit  remise  à  la 
Manque  ;  c'est  ce  qui  explique,  dans  le  tableau  ci- 
dessous,  la  présence  de  demi-billets  dans  la  cir- 
culation : 

Décomposition  de  la  circulation  fiduciaire 
(y  compris  les  billets  en  caisse)  au  31  décembre  1909 


Coupures 


1.000  lei  

100  —  

20  -   

Anciens  billets  hypothé- 
caires  


Nombre 
de  billets 

Valeur  des  billets 
en  lei  de  1  fr. 

18.628  % 

18.G2S.500 

2.390.345 

.    239. 03 4. 500 

3.359.630  K 

67.192.G1C 

351 

15.540 

5.768.753 

334.871. 1Ô0 

Les  chiffres  ci -dessous  montrent  le  développe- 
ment des  opérations  de  la  Banque  depuis  sa  fon- 
dation. A  l'encaisse-or  il  convient  d'ajouter  le 
montant  des  effets  sur  l'étranger,  englobé'  par 
notre  tableau  dans  le  chiffre  du  portefeuille  d'es- 
compte, et  qui  était,  ù  la  fin  de  l'année  dernière, 
•de  38  millions  de  lei. 


An- 
nées 


1880.. 
1883.. 
1885.. 
1890. . 
1895.. 
1900  . 
1905.. 
1908.. 
1909.. 


Situation  à  la  fin  des  années  suivantes 

Encaisse 
métallique 

■a  « 


Or 


Ar- 
gent 


Circu- 
lation 
fidu- 
ciaire 


Millions  de  francs 


3.6 
34.5 

45.6 
61.0 
40  2 
77.8 
90.4 
93.8 


2.7 
4.6 
1.2 
0.7 
0.7 


7.7 
88.  G 
08.3 
108.4 
131.9 
121.7 
237.6 
259.1 
282.  G 


—  o 
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3C 
33 
35 
33 


Compte" 
cou- 
rants 

des 
particu- 
liers 


Millions  de  francs 


36.6 
26.1 
7.9 
12  0 
21.3 
34.9 
50.5 
52.3 


0.2 
15.2 
15.8 
33.6 
24.8 
43.4 
94.9 
92.9 
100.8 


11.7 

27.8 
36.4 
13.3 
18.0 
20.2 
24.2 
29.6 
32.4 


5  a 

si 


7o 
.  5 
4 
5 
5 
5 
8 
5 
5 
5 


Le  taux  de  l'escompte,  qui  depuis  1884  n'est  pas 
descendu  au-dessous  de  5  0/0,  est  sujet  à  des  os- 
cillations assez  vives,  lorsqu'une  mauvaise  récolte 
en  Roumanie  ou  un  brusque  renchérissement  de 
1  argent  à  l'étranger  viennent  à  peser  surle  change 
roumain  ;  une  défense  énergique  de  l'encaisse  est 
alors  nécessaire  ;  c'est  ce  qui  s'est  passé  en  1900  et 
en.  1907,  années  où  le  taux  de  l'escompte  a  at- 
teint 8  0/0. 

*  * 

Après  une  période  d'incertitude  durant  laquelle 
le  régime  monétaire  a  été  assez  mal  défini,  la 
Roumanie,  par  la  loi  du  14  avril  1890,  a  adopté 
1  étalon  d'or  tout  en  conformant  la  valeur  intrin 
sèque  de  son  unité  monétaire  à  celle  adoptée  par 
l'Union  latine;  cette  unité  est  le  le//,  contenant 
290  milligrammes  d'or  lin,  et  qui  équivaut,  par 
conséquent,  au  franc  ;  il  se  subdivise  en  100  bani. 
Les  pièces  d'or  roumaines  seules  ont  cours  légal, 
mais  les  monnaies  étrangères  frappées  sur  le' 
même  type  sont  également  admises  dans  les  paie- 
ments. 

De  186;  à  1908  il  a  été  frappé  par  la  Roumanie 
6.8O0.8OO  lei  d  or,  92.200.IXJ0  lei  d'argent,  5  mil- 
lions 345.000  lei  de  bronze  et  10.500.000  lei  de 
nickel.  Il  a  été  démonétisé  pour  30  millions  envi- 
ron de  monnaies  d'argent,  ce  qui  ramènerait  à  62 
millions  au  maximum,  le  montant  de  celles  qui 
restent  en  circulation.  Quant  à  l'or, la  petite  quan- 


tité de  pièces  frappées  à  l'effigie  nationale  montre 
que  la  très  grande  majorité  de  celles  qui  figurent 
«ans  1  encaisse  de  la  Banque  et  dans  la  circulation 
sont  d  importation  étrangère.  La  direction  des 
monnaies  des  Etats-Unis,  dans  son  évaluation  du 
stock  monétaire  du  pays,  ne  tient  pas  compte  du 
numéraire  métallique  répandu  dans  la  circulation 
et  le  chiffre  de  10  francs  par  habitant  auquel  elle 
arrive  est  évidemment  beaucoup  trop  faible. 
(A  suivre).  Edmond  Théry. 

ÉTUDES  SUR  L'ALLEMAGNE"' 

L'Administration  des  Finances  publiques 
en  Prusse 

D'après  le  budget  prussien  de  1910,  la  dette  des  che- 

de  70  «vKîi m!?Ueli  repréf  nte2tun  caPital  comptable 
a  1 80r°ef  'nt °nstdV"arks'  s'élève  à  7  milliards  de 
marks.  .Les  mterets  et  1  amortissement  absorbent  ^RH 
mêlions  soit  plus  de  la  moitié  du  surplus  nef  des 
S  Ve  /ed'^>  Président  de  la  lehandlung, 
qui  est  la  Banque  de  l'Etat  en  Prusse,  fait  observer 
que  1  écart  entre  Ja  dette  et  le  capital  des  chemins  de 
fer  provient  de  ce  que  1.530  millions  ont  été  réelle! 
ment  amortis  et  2. 420  millions  ont  été  obtenus  pour 
des  travaux  sur  les  excédents  de  recettes 

SStTkM'  *  «  »—  —  »»<«  4» 

Les  dépenses  pour  l'établissement  d'une  seconde  et 
troisième  voies,  pour  l'accroissement  du  matériel 
roulant  de  chemins  de  fer  en  exploitation,  pour  la 
transformation  de  chemins  de  fer  secondaires  et  pour 
1  electrifïcation,  ne  peuvent  être  couvertes  par  l'em- 
prunt que  si  e  montant  de  120  millions  à  prendre  sur 
le  surplus  net  (2.15  du  capital  des  chemins  de  fer)  est 
épuise.  ;  aL 

M  de  Zedlitz  fait  observer  que,  sauNes  obligations 
des  lignes  rachetées  dont  le  service  exige  près  de  * 
millions  de  marks,  tout  le  reste  des  emprunts  con- 
tractes pour  les  besoins  de  chemins  de  fer  en  Prusse 
tpai'l.ie„  intégrante   de    la    dette    générale  dè 
lEtat.   hi  Ion  tait  figurer  la  dette  des  chemins 
de  fer  dans  le  budget    des  chemins  de  fer  c'est 
dans  un  dessein  de  comptabilité,  en  vue  de  permettre 
le  calcul  du  surplus  net  d'une  faron  plus  claire  Une 
oi  d  emprunt  accorde,  tous  les  ans,  les  crédits  poul- 
ies chemins  de  fer,  elle  s'étend  à  l'ensemble  des  opé- 
rations, entreprises  et  achats,  quelle  que  soit  l'année 
ou  ils  se  feront.  Le  président  de  la  Seehandlung  se 
demande  s  il  y  aurait  lieu  de  créer  véritablement  un 
système  de  dette  spéciale  des  chemins  de  fer.  Le  réseau 
de  lEtat  offre  une  sécurité  absolue  à  l'égard  des  cani- 
taux  empruntés  :  il  vaut  4  milliards  de  plus.  Les  dettes 
contractées  pour  d'autres  objets  que  les  chemins  de 
fer  s  élèvent  à  2  300  millions  ;  les  domaines   forêts  et 
mines  représentent  des  propriétés  rapportant  net  Pn 
1910  plus  de  104  millions,  d'autres  objets  comme  la 
Seehandlung,  la  Caisse  centrale  des  As.sociations  coo- 
pératives, différentes  actions  industrielles  donnent  12 
millions  par  an;  dans  les  dix  dernières  années  les 
dépenses  couvenes  pour  les  chemins  de  fer  sur  les 
bénéfices  se  sont  élevées  à  114  millions.  Le  montant 
net  restant  n'est  jamais  tombé  au-dessous  de  98  mil 
bons  en  1908,  160  millions  ont  été  obtenus  en  1909 

De  1899  a  1908,  sept  exercices  en  Prusse  ont  donné 
pour  le  budget  total  de  l'Etat,  des  excédents  B'élevant 
ensemble  à  330  millions;  les  années  1901  1907  et  iqos 
ont  laissé  des  déficits  de  246  millions;  pour  1909  il  a 

de%F2rmnbons.inSUffiSanCC  ^  156  millioQs>  Pour  1910 


^(l)  Voir  l'Économiste  Européen,  n«  969,  970,  971,  974  et 
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Le  président  delà  Seehandlung  partage  1  avis  ae 
M  de  GAvinner  que,  dans  l'intérêt  de  la  solidité  des 

ment  d'actif.  Mais,  a  cet  effet,  îlnj  a  pas  lieu  ae 

ISSttïite  des  chemins  de  ter  se 
faU  Sa  de  3/5  0/0,  alors  que  les  Compagnies  pri- 
vées étaient  tenues  d'amortir  au  moins  i  0/0. 
S'il  é  ait   .ossiblo  de  donner  la  liberté  àejaouve- 

mentdUMX^ 

S  n  de  fer  en  séparant  la  dette  générale  et  la  dette 
s  éc  aïe  -  liberté  dont  bénéficient  les  grandes  entre- 
mises industrielles  -  l'administration  pourrait  en  tirer 
grand  parti  ;  elle  ne  viendrait  plus_  sur 


spécial),  pendant  les  trois  dernières  périodes  quin- 
quennales, avec  la  moyenne  de  ces  périodes  : 


le  marché  a 

Ses  moments  inopportuns,  alors  que  le  marché  est  déjà 


^^modification  essentielle  serait  une  répartition 
commandes  :  celles-ci  sont  données 


E^S6daS  "îeTmo^ts  'de  presse,  lorsque  le 
torchon  brûle,  au  lieu  d'être  distribuées  dans  les  mo- 
ments de  calme,  où  l'industrie  ne  travaille  pas  beau- 

C°MP'de  Zedlitz  fait  observer  que  la  nécessité  de ,  retirer 
pour  le  budget  général  de  l'Etat  au  moin  s  200  n pillions 
de  m  irfcs  l'existence  du  contrôle  du  ministre  aes 
finances  èt  du  Landtag  sont  des  obstacles  msurmon- 
fables  à  1 création  d'une  dette  spéciale  des  chemins 
de  fer  La  pratique  d'accorder  les  crédits  en  entier 
poui  es  entreprises  à  financer  suffit  d'ailleurs, a  con- 
dition que  la  demande  en  soit  faite  a  temps.  D  ailleurs 
c'est  plus  une  question  de  personne  que  de  principe. 

A.  Raffalovigh. 


Le  Commerce  de  la  France  en  1909 


La  Direction  des  douanes  vient  de  publier  le  tableau 
génér^du  commerce  de  la  France  ™* 
°prs  et  ses  colonies  pour  l'année  191)9.  Il  îessort  aes 
chiffres  rectifiés  sur  ceux  qu'a  donnés  provisoirement 

commerce  général  de  la  France  avec  ses  colonies  et  les 


toute "sorte)  à  une  somme  totale  de  lo.339  millions; 
°eUs?un°ertaù'gmenta.ion  de  1  538  millions  sur  r^ee 
nrécédente  et  une  plus-value  de  2.003  millions  sur  la 
SSvenne  de  la  période  quinquennale  antérieure  à 

^l'importation,  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de 
7.857  uXns.  Elles  ont  été  supérieures  Çf'ggft 
à  celles  de  l'année  précédente,  et  de  1.0.1  millions  a 
la  moyenne  quinquennale  ,  été  ae 

A  IVxDortation,  e  montant  des  valeurs  a  eie  ae 
7  482  m  i  ons  •  il  est  en  excédent  de  802  millions  sur  le 
chiffre  ae  1908  et  de  932  millions  sur  la  moyenne 

^IXmmerce  spécial  -  qui  comprend  à  1  Importa- 
tion toutes  les  marchandises  mises  en  consommation, 
SàffiïSrtitiO!.  la  totalité  des  marchandées 


Années 


Importations  Exportations 

En  millions 
et  centaines  do  mille  francs 


1895. 
1890. 
1897. 
1898. 
1899. 


Totaux.... 
Moyennes. 


1901». 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 


Totaux  

Moyennes . . . 


1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


Totaux.... 
Moyennes. 


3.719.9 

3.373.8 

3. 798.6 

0.4UU.V 

3.956.0 

q  r.ûo  n 

4 . 472 . 5 

0  Kin  Q 

4.010.O 

/   1  P\4)  A 
4 . 104 . 0 

20.405.;; 

18.036.2 

4.093.0 

'  3.607.2 

4.697.8 

4.108.7 

4.369.2 

4.012.9 

4.394.0 

4.253.-8 

4.801.2 

4.252.3 

4.502.3 

4.451.0 

88.764-5 

21.077.1 

4.552.9 

4.215.4 

4.778.9 

4.860.9 

5.627.2 

5.265.5 

6.223.0 

5.596.1 

5.640.5 

5.050.7 

6.246.1 

5.718.1 

28.515.7 

26.4V7.3 

5.703.1 

5.299.4 

est  évalué,  pour  1909  (impor-  j  pays 


On  voit  que  pour  les  importations,  aussi  bien  que 
pour  les  exportations,  la  moyenne,  pendant  la  période 
quinquennale  1905-1909,  est  sensiblement  supérieure 
à  celle  des  deux  périodes  antérieures. 

* 

*  * 

Les  chiffres  qui  précèdent  embrassent  l'ensemble  du 
commerce  extérieur  de  la  France.  Il  importe  de  décom- 
poser les  chiffres  revenant  aux  pays  étrangers  et  a  nos 
colonies  ou  pays  de  protectorat. 

Dans  l'ensemble  de  notre  commerce  extérieur,  les 
échanges  entre  les  colonies  et  la  Métropole  pendant  la 
dernière  période  quinquennale  représentent,  en  com- 
merce général,  8.60  0/0  à  l'importation,  10.52  0  0  a 
l'exportation  et  figurent,  en  commerce  spécial,  pour 
10  08  0/0  à  l'importation  et  12.34  0  0  à  1  exportation. 

Dans  le  tableau  suivant,  se  trouve  indique  le  chiffre 
total  de  nos  importations,  en  1909,  avec  les  principaux 
étrangers,  nos  colonies  et  nos  pays  de  protee- 


torat,"avecTes  différences,  par  rapport  à  Tannée  1908: 
Répartition,  par  pays,  des  importation!;  françaises  en  1909. 

Comm.  général  Comm.  spécial 


Pays  de  proyenance 


Pays  étrangers  : 

Angleterre  

Allemagne  

Etats-Unis  

Suisse   

Belgique  

Russie  

JtKlt  s  anglaises  

République  Argentine 


donné 


natio- 
pour  les 


nales  ou  naturalisées  exportées  -  a  miUion 
importations  et  exportations  réunies  11 .96*  m,  1011 
en  augmentation  de  1.273  millions  sur  1  année  précé 

deDéme  les  chiffres  du  commerce  spécial  de  les 
importations  sont  comprises  pour  B.S >i6  m  ' J8,  m 
exportations  pour  5.718  millions  II  en  résuHe  relaU- 
vementù  l'année  1908,  une  augmentation  de iUK,  0.1s 
pour  les  marchandises  importées  et  de  60.  mations 
nour  les  marcha"  dises  exportées.  1, 
l,e  tableau  suivant  indique,  du  reste,  le  retoe  de 
nos  importations  et  de  nos  exportations  (commerce 


Italie  

Cliino  

Australie  

Brésil  

Turquie  

Japon  

Pays-lias  

Egypte  

Chili.  

Autriche-Hongrie.. 


Suéde. . 

Roumanie. 


Valeur; 

1  Uiff. 

Valeurs 

DifT. 

en  1909 

s.1908 

eu  1909 

s.  1908 

Millions 

de  francs) 

1.050 
779 

94 

K87 

•4-  94 

4. 

44 

661 

—  54 

738 

+ 

37 

728 

+  71 

588 

86 

128 

+  7 

547 

+ 

50 

439 

4  30 

423 

+■ 

80 

2xK 

+  « 

336 

4 

27 

2v<0 

+  27 

322 

41 

302 

4-  44 

208 

+ 

33 

18tt 

+  31 

239 

11 

165 

M 

221 

+ 

60 

1K9 

+  51 

198 

59 

181 

+  56 

160 

+ 

8 

134 

■+■  20 

152 

18 

99 

4  10 

132 

4 

41 

93 

4  34 

NS 

91 

78 

—  23 

80 

+ 

!5 

70 

-t-  15 

80 

26 

76 

—  28 

73 

4 

1 

72 

■+■  1 

70 

9 

09 

4  9 

62 

14 

63 

—  12 

G0 

13 

41 

-  5 

47 

16 

42 

-  10 

Colonies  : 

Algérie  

Congo,  Sénégal  et  autres  éta- 
blissements français  de  la 
tloto  occidentale  d'Afrique. 

Ipdo  Chine  française  

Tunisie  

Saint-Pierre  et  Miquelon  

Madagascar  

Ht' union  

Inde  française  

Martinique  

Guadeloupe  

Guyane  

Etablissements  en  Océanie  . 

Côte  des  Somalis  
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619 


277 

272 

_  i 

llo 

+ 

4,'i 

104 

-+-  41 

104 

+ 

18 

09 

■4-  17 

59 

li 

57 

—  6 

36 

1 

36 

  2 

28 

10 

13 

■+•  ô 

25 

1 

21 

—  1 

25 

+ 

(i 

20 

-1-  5 

19 

1 

20 

+  2 

13 

5 

14 

—  8 

10 

■+- 

2 

10 

-\-  2 

6 

5 

6 

—  5 

'i 

+ 

2 

1 

-+-  1 

Los  importations  se  sont  réparties  comme  suit  : 

Commerce  Commerce 
général  spécial 

(En  millions) 


Objets  d'alimentation  

Matières  nécessaires  à  l'industrie 
Objets  fabriqués  

Total  


1.354 
4. 48C, 
2.017 

7.857 


952 
4.113 
1.181 

6.246 


Comparés  à  ceux  de  1908,  ces  chiffres  accusent  en 
commerce  général  une  diminution  de  29  millions  pour 
les  objets  d'alimentation,  et  une  augmentation  de  55S 
millions  pour  les  matières  nécessaires  à  l'industrie, 
et  de  148  millions  pour  les  objets  fabriqués.  Au  com- 
merce spécial,  les  trois  catégories  se  présentent  en 
plus-value;  l'augmentation  est  de  18  millions  pour  les 
objets  d'alimentation,  de  523  millions  pour  les  matières 
nécessaires  à  l'industrie  et  de  65  millions  pour  les 
objets  fabriqués. 

Uuant  aux  exportations,  le  tableau  suivant  indique 
les  envois  que  nous  avons  faits  aux  principaux  pays  : 

ll<;P"rtition,  par  pays,  des  exportations  françaises  en  1909 

Comm.  général   Comin.  spécial 


Pays  de  destination 

I'ays  étrangers  : 

Angleterre  

Belgique  

Allemagne  

Etats-Unis  

Suisse  

Italie  ,  

Espagne   

République  Argentine  

Turquie  

Egypte  

Pays-Bas   

Russie  

Brésil  

Autriche-HoDgrie  

Mexique  

Inles  anglaises  

Tripoli  et  Maroc  

•TaDon  

Chili  

Portugal  

Grèce  ,  

Danemark  

Chine  

Colonies  : 

Algérie  

Tunisie  

Indo-Chine  

Congo.  Sénégal  et  autres  éta- 
blissements français  de 
l'Afrique  occi  lentale  

Madagascar  

Martinique  

Guadeloupe  

Guyane  française  

Réunion  

Etablissements  en  Océanie. 

Saint-Pierre  et  Miquelon... 

•  ^ote  des  Somalis  

Inde  française  


Valeurs 
en  1S09  s. 


1. 771 

1.008 
845 
567 
588 
426 
■  265 
170 
123 
99 
93 
"78 
74 
54 
48 
33 
32 
32 
30 
28 
25 
24 
24 


420 
115 

82 


74 
34 
13 
11 
11 
10 
7 
6 
3 
1 


Diff. 
1908 


Valeurs  Diff. 
en  1909  s .  1908 


;  Millions  de  francs) 

+  151 

1.261 

82 

+  161 

903 

+ 

154 

+  120 

726 

109 

+  19C 

475 

4-  159 

-t-  64 

344 

+ 

29 

-t-  65 

298 

-t- 

51 

—  12 

124 

4 

+  23 

128 

4- 

17 

+  16 

68 

4 

4-  3 

51 

2 

+  7. 

64 

+ 

8 

-  13 

63 

10 

-f-  6 

56 

+ 

8 

4-  4 

44 

4- 

■ir 

1 

4-  6 

36 

4 

17 

1 

» 

25 

-+- 

1 

-h  6 

10 

+ 
-+- 

3 

+  4 

23 

2 

—  1 

23 

1 

4-  6 

18 

+ 

4 

4-  2 

21 

+ 
+ 

1 

4-  7 

14 
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Ces  exportations 

suivante  : 


se  décomposent  de  la  manière 

Commerce  Commerce 
général  spécial 


Objets  d'alimentation  

Matières  nécessaires  à  l'industrie 
Objets  fabriqués  


(En  millions) 


1.264 
2.107 
4.111 


Total. 
Comparativement 


7.482 


823 
1.694 
3.201 

5.718 


k  l'année  précédente,  il  v  a  r>ro- 
g  ession  pour  les  produits  des  trois  catégories  au  com- 
merce gênerai  comme  au  commerce  spécial.  L'augmen- 
tation est  de  98  et  de  77  millions  pour  les  Sbjets 
d  a l.mentahon,  de  441  et  de  352  millions  pour  'îes 
matières  nécessaires  à  l'industrie,  de  323  et  de  238 
mimons  pour  les  objets  fabriqués. 

* 

il  peut  n'être  pas  sans  intérêt  d'examiner  quel  a  été  le 
produit  des  douanes  pendant  l'année  considérée 
Les  perceptions  de  toute  nature  opérées  par  le  service 

eiri9SlTf5oPTole779  fîpte  f  ^Ses 
en  lSL  Sà  î&^  J''  ™rs  qulelles  avaient  été 
qu'il  suit  :  8  86  décomP°sent  ainsi 

Francs 


Droits  d'importation  

—  de  statistique  ' 

—  de  navigation  

—  et  produits  accessoires   5  140 

Amendes  et  confiscations.   1.508  656 

Taxe  de  consommation  sur  les  sels. ....     25'  122  S57 

-Taxe  de  fabrication  sur  les  huiles  miné- 
rales brutes  établie  par  l'art.  31  de  la 

2.217.456 


498.776.098 
9.732.367 
30.413.727 


loi  du  31  mars  1903. 
Total. 


552.910.779 


Al  exception  des  drotts  et  produits  accessoires  et  de 
la  taxe  de  fabrication  sur  les  huiles  minérales  brutes 
toutes  les  branches  du  revenu  douanier  sont  en  aug- 
mentation. Les  plus-values  les  plus  importantes  por- 
tent sur  les  huiles  minérales  lourdes,  raffinées  et  es- 
sences +  19.183.497  fr.);  sur  le  café  (+7.010  980  fi) 
et  sur  les  céréales  autres  que  le  blé  /+  5  018  0~4  fr'  ' 

Dans  le  total  des  droits  d'importation,  les  surtaxes 
d  origine  et  d'entrepôt  résultant  des  lois  des  11  ianviPr 
1892,  26  juillet  1901  et  10  avril  m2,7gnvLt  Jom  fl 

Tct~  fl2M2^°21  fr"  co^esPondant°àuu  Po?ds 
49.64/  tonnes.  Comparativement  à  1908,  il  y  a  eu  aug- 
mentation dans  les  quantités  de  3.931  tonnes,  et  dans 
les  perceptions,  de  119. 171  fr. 

En  somme,  les  chiffres  que  nous  venons  d'examiner 
montrent  que  l'année  1909  a  été  fort  satisfaisante  pour 
le  commerce  de  la  France.  Nos  échanges,  qui  en  com- 
merce spécial  n'avaient  pas  dépassé  10.691  millions 
en  1908  se  sont  élevés  à  11.964  millions;  jamais 
pareil  chiffre  n'avait  été  atteint.  Sur  cette  augmenta 
tion  de  1.273  millions,  ou  12  0/0,  le  ^  imporS?  onS" 
figurent  pour  606  millions  ou  10.7  0/0,  et  les  eïnoï 
tations,  pour  667  millions,  ou  13  2  O'O  P 

Beaucoup  d'autres  pays  ont  vu  également  croître 
dans  une  large  mesure  leur  commerce  extérieur  au 
cours  de  l'année  écoulée.  Mais  il  est  intéressant'  Te 
noter  que  a  France  tient,  par  son  coefficient  d'aug! 
mentation  le  premier  rang  parmi  les  pays  dont  la  sta- 
tistique a  été  déjà  publiée.  y 

Edmond  Bouchery. 
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ACIÉRIES^DE  FRANCE 

La  Société  anonyme  des  Aciéries  de  France  a  réalisé 
nendant  son  exercice  1909-1910  clos  le  30  juin  dernier, 
Ses  bénéfices  ndts  de  beaucoup  supérieurs  a  ceux  de 

1909  Voici,  au  reste,  comparés  les«  comptes  de  profits 
et  pertes  »  de  ces  deux  exercices  : 

COMPTES  1>E  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1908-1909  1909-1910 

(En  francs)  ( 
«.805  190  40   4.173.541  52 


Crédit 

Bénéfices  bruts  

Débit 

Service  des  obligations  et  frais 

divers  

Amortissements  statutaires  sur  ^  Q6 

immobilisations   g«  »         3. 106.683  66 

Bénéfices  nets   i-u"  . 


6-27.111  '.)7 


469.125  90 


Sommes  égales. , 


2.805.190  40   4.173.541  62 


Aux  soldes  bénéficiaires  ci-dessus  viennent  i  ajouter 
les  reports  des  exercices  précédents,  soi 9 .492  fr .^4 
pour  1909-1910  et  8.746  fr.  97  pour  1908-19  9  et  I  on 
obtient  les  montants  disponibles  suivants  3.116  17b 
francs  10  pour  1909-1910  et  1.638,187  fr  13  pour  1908- 
1909.  Ces  sommes  ont  été  reparties  comme  suit  . 

Exercices  

^908-19^~^~ÎÉÔTÏ910~ 
(En  francs) 
264.495  16      720.753  77 

»      234.180  08 

»    1.116.621  54 


Répartition 

Dépenses  diverses  

Amortissement  sur  concession 

d'Halouze  •  • 

Amortissement   sur   mines  de 

l'Avey ron  .........   ,  ».  99p  2. 

Dépenses  aux  houillères    , 

Participations  industrielles  .... 

Réserve  légale  •  

Dividende  de  25  fr.  par  action  . 
A  reporter  à  nouveau 


10.000 
39.973  28 
750.00»  » 
9.492  44 


250.000  » 
39.731  03 
750.000  » 
4.889  68 


Sommes  égales   L63^18y3  _8.llfi.17B  10 


Pour  les  deux  derniers  ex^ces, ^s T^^l 
détail  ci-dessous  : 


Exercices 

"1908- 19Ùy  Î909- 
(En  francs) 


Amortissements  statutaires  sur 

immobilisations  

Dépensés  diverses  

Amortissement   sur  concession 

d'Halouze  •  •  • 

Amoriissement  sur    mines  ae 

TAveyron  •  

Dépenses  aux  houillères.  

Participations  industrielles  

Réserve  légale 


548.638  27 
264.495  16 


564.226  25 
10.000  » 
39.973  28 


„.  ,  1  427.33''  96 
totaux   1  ■   


597.732  06 
720.753  77 

234.180  08 

1.116.621  54 

250  000 
39.731  03 

2.959.018  18 


En  regard  de  ces  sommes,  il  convient  de  mettre  les 
montants  qui  ont  été.  pendant  ces  deux  mêmes  exer- 
cices, consacrés  aux  immobilisations  . 

Exercices  

'  1908-M09  :  """"wœMOlO 


Usines  d'Jsbsrgues. 
Usines  de  Paris — 
Houillères  d'Aubin, 
Mines  d'Halouze . . . 

Ensemble  . 


(En  francs) 
811.824  44  1.665.06 

16.227  73 
3S8  747  54 
840.478  4:î 


35 

25. 461  50 
334.  M8  73 
722. mil  37 


Des  chiffres  qui  précèdent,  il  ressort  que  les  immo- 
bilisations qui,  en  1908-1909,  dépassaient  les  prélève- 
ments de  prévoyance  de  629.939  fr.  18.  leur  sont 
inférieures,  pour  19094910,  de  211.589  fr.  53. 

En  dépit  de  cette  bonne  situation,  le  Conseil  d  ad- 
ministration, d'accord  avec  les  actionnaires,  s  est 
borné,  en  vue  d'améliorer  la  trésorerie  de  la  Société,  a 
maintenir  le  dividende  à  25  fr.,  comme  pour  l'exercice 
précédent.  Four  les  trois  exercices  précédents,  la  re- 
partition avait  été  de  25  fr.  pour  1907  1908,  de  20  lr. 
pour  1906-1907,  de  15  fr.  pour  1905-1906,  mais  1  entre- 
prise n'avait  alors  à  rémunérer  que  25.000  actions, 
tandis  que  depuis  deux  ans,  son  capital  c  st  représente 
par  30.0U0  actions.  Pour  ces  cinq  exercices,  la  marche 
de  l'entreprise  se  résume  ainsi  : 

Produits  Bénéfices  Amortissements 
industriels         nets  extraordinaires 


Exercices 


1905-  1906 . . 

1906-  1907 . . 

1907-  1908.  , 

1908-  1909 . 

1909-  1910. 


2.179.471 
2.560.793 
2.725.027 
2.805.  UlO 
4.173.541 


Bénéfices 
nets 

En  francs) 
1.227.150 
1.583.541 
1.678.664 
1.629.440 
3.106.489 


890.849 
1.079.052 
1.028.783 

838.721 
2.320.754 


2.057.272  14    2  747.428  95 


\près  avoir  eu  à  souffrir  de  mécomptes  qui  1  ont 
amenée  à  supprimer  tout  dividende  pendant  les  exer- 
cices 1903-1904  et  1904-1905,  la  Société  des  Aciéries  de 
France  a  entrepris  la  transformation  de  son  matériel 
à  Isbergues  et  à  .Tavel,  de  façon  à  réduire  ses  prix  de 
revient  et  à  triompher  de  la  concurrence.  Mais  ces  tra- 
vaux eurent  une  autre  conséquence  :  l'ouverture  de 
nouveaux  débouchés  qui  permirent  à  l'entreprise  de 
se  ressaisir. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  mentionne 
nue  pendant  l'exercice  1909-1910,  la  marche  des  trois 
hauts  fourneaux  d'Isbergues  a  été  bonne,  tant  comme 
qualité  des  produits  que  comme  prix  de  revient. 
Quant  ou  quatrième  haut  fourneau,  sa  construction 
est  fort  avancée,  et  l'on  peut  espérer  sa  mise  en  mar- 
che pour  la  fin  de  l'année  en  cours. 

A  Paris  (Javel),  les  conditions  de  marche  s'amélio- 
rent, tout  comme  à  Isbergues,  et  la  fabrication  est  en 
voie  de  transformation. 

Aux  houillères  d'Aubin  Aveyron;,  que  possède  la 
Société,  les  conditions  d'exploitation  sont  restées  les 
mêmes  que  précédemment,  mais  les  prix  de  vente  ont 
été  très  sensiblement  inférieurs  à  ceux  des  années  an- 
térieures. Quant  au  puits  nouveau,  le  n<>  12,  il  est  ter- 
miné et  l'on  pourvoit  à  son  armement. 

A  Halouze  (Orne),  l'extraction  du  minerai  de  fers'e-t 
développée,  mais  le  manque  de  personnel  gène  encore. 
Cependant,  la  production  a  atteint  environ  12.000  ton- 
nes par  mois,  ce  qui  a  permis  à  la  Sonet':  des  Aciérws 
de  France, tout  en  alimentant  Isbergues,  .le  livrer  2X00 
à  3.000  tonnes  par  mois  à  l'exportation  ;  il  en  sera 
ainsi,  d'ailleurs,  aussi  longtemps,  que  dureront  les 
marchés  avec  les  mines  de  l'Est. 

En  dehors  de  ce  qui  précède,  la  Société  des  Aciéries 
de  France  possède  des  participations  dans  la  SoctéW 
howllère  de  Vimy-Fresnoy  (Pas-de-Calais),  qui i  com- 
mencera incessamment  ses  travaux,  et  dans  la  Société 
minière  d'Osses-Banka  qui  exploite  dans  les  I  yrénees 
des  gisements  de  minerai  de  fer  et  dans  es  conces- 
sions de  laquelle  se  rencontrent  également  des  liions 
de  cuivre.  Cette  dernière  entreprise  continue  à  se  déve- 
lopper L'extraction  et  les  résultats  vont  en  s  am.  liv- 
rant <  niant  à  la  concession  d'Abbeville  demandée  par 
la  Société  det  Aciéries  de  France,  elle  attend  1  appro- 
bation des  pouvoirs  publics. 

En  somme,  cette  dernière  entreprise  s'est  trouvée  à 
môme  d'accuser,  pour  son  dernier  exercice  social,  .les 
résultats  très  encourageants,  et  il  n'est  pas  sans  inté- 
rêt d'ajouter  qu'elle  a  obtenu  un  grand  prix  a  l  Ex- 
position universelle  et  internationale  qui  vient  d  avoir 
lieu  à  Bruxelles. 

A.  Lfciii-nkt. 
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Revue  Economique  Internationale  (1) 

Le  numéro  d'octobre  de  la  Revue  Economique  Interna- 
tionale contient  une  série  d'articles  du  plus  liant  intérêt  sur 
diverses  questions  monétaires  d'actualité.  M.  Maurice  An- 
Maux,  professeur  à  l'Université  libre  de  Bruxelles,  étudie  la 
SOlid&rité  mo&étaite  internationale,  montrant  le  prolit  que  le 
monde  entier  tirerait  de  la  création  d'une  Banque  centrale 
aux  Etats-Unis  et  d'une  union  plus  étroite  des  grandes  ban- 
ques d'émission  européennes,  dont  l'action- commune  pour- 
rait prévenir  <m.  du  moins,  atténuer  les  crises  monétaires. 

Saisissant  l'occasion  de  l'amélioration  du  change  espagnol, 
M.  Bertrand  Nogaro,  professeur  à  la  Faculté  de  Droit  de 
Montpellier,  fait  ressortir  l'influence  considérable  du  règle- 
ment de  la  balance  des  comptes  sur  le  change  des  pays  à 
circulation  avariée.  M.  Dub  tire  de  la  politique  des  changes 
pratiquée  par  l'Autriche  des  conclusions  analogues. 

I  n  autre  article  encore  présente  un  vif  intérêt  :  c'est  celui 
de  M.  Von  Mises,  mettant  eu  lumière  la  situation  budgétaire 
de  l'Autriche  et  les  projets  linanciers  à  l'ordre  du  jour  dans 
ce  pays. 


La  Bourse  des  Marchandises  de  Paris.  (2) 

M.  Louis  Repoux,  docteur  en  droit,  diplômé  de  l'Ecole 
des  Sciences  politiques,  rédacteur  au  service  des  études 
linanciéres  du  Crédit  Lyonnais,  vient  de  publier  une  étude 
approfondie  de  la  Bourse  des-  marchandises  de  Paris. 

Après  en  avoir  retracé  avec  soin  l'histoire,  remontant  aux 
origines  h-s  plus  lointaines  des  bourses  de  commerce,  et  faisant 
bien  ressortir,  au  cours  de  cette  analyse,  son  développement 
et  les  règlements  intervenus  à  son  sujet,  M.  Bepoux  décrit 
avec  précision  son  organisation  actuelle.  Il  explique  ensuite 
son  fonctionnement,  montrant  exactement  le  mécanisme  des 
marchés  au  comptant,  des  marchés  à  livrer  et  des  marchés 
à  terme.  Enfin,  il  consacre  la  dernière  partie  de  son  ouvrage 
à  l'examen  du  rôle  économique  des  bourses  de  marchan- 
dises, exposant  l'utilité  et  les  dangers  de  la  spéculation,  et 
concluant  en  faveur  son  maintien. 

Le  travail  de  M.  Louis  Repoux,  complet  et  très  clair, 
pourra  être  consulté  avec  fruit  par  tous  ceux  qui  veulent 
connaître  le  fonctionnement  des  bourses  de  marchandises,  et 
se  mettre  au  courant  des  questions  économiques  d'ordre 
général  qui  s'y  rattachent. 


Informations  tooips  et  Financière 

Nouveaux  moyens  de  transport  en  commun  à 
Paris.  —  Cette  semaine  a  vu  mettre  en  service  les 
lignes  métropolitaines  nouvellement  équipées. 

Une  partie  des  stations  a  été  ouverte  au  public,  de  la 
ligne  qui  conduit  de  la  place  de  l'Opéra  à  la  porte  de 
la  \  illettc.  La  nouvelle  section  ainsi  mise  en  exploita- 
tion comporte  13  stations,  dont  voici  l'énumération 
avec  l'indication  des  croisements  et  correspondances  : 

1.  Opéra  (Pereire-Gambetta);  2.  Chaussée-d'Antin :  3.  Eue 
Le  Peletier;  4.  Bue  Cadet;  5.  Faubourg-Poissonnière;  6  fiare 
de  l'Est  iClignancourt-Porte  d'Orléans,  Gare  du  Nord-Place 
d'Italie);  7.  Bue  de  Chàtcau-Landon ;  8.  Bue  Louis-Blanc  • 
9.  Bond-point  de  la  Villetle;  10.  Bue  Bitiuet;  11.  Bue  de 
Crimée;  12.  Pont-de-Flandre  (chemin  de  fer  de  Ceinture)- 
13.  Porte  de  !a  Villette. 

Toutes  ces  stations  sont  maintenant  ouvertes,  sauf  celles 
de  Le  Peletier,  Louis-Blanc,  Biquet  et  Pont-de-Flandre,  non 
encore  terminées. 

Dans  la  journée  de  vendredi,  après-midi,  le  Préfet 
de  la  Seine  et  le  Conseil  municipal  ont  inauguré  la 
première  section  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord- 


(1)  Paraissant  chaque  mois;  office  de  la  revue  :  4  rue  du 
Parlement,  Bruxelles. 

(2)  En  vol.  in-8°,  par  Louis  Bepoux,  Arthur  Bousseau 
éditeur;  prix,  broché  :  5  francs.  >, 


Sud,  qui  a  été  mise  dès  le  lendemain  en  exploitation. 
Cette  section  part  du  terminus  provisoire  de  Notre- 
I >ame-dc-Lorette  et  va  jusqu'à  la  porte  de  Versailles. 
Elle  sera  bientôt  prolongée  jusqu'à  la  place  Glichy. 

Le  public  semble  fort  apprécier  les  dispositions 
prises  dans  les  stations  et  goûter  le  confort  d'un  maté- 
riel perfectionné.  On  a  évidemment  bien  profité  de 
l'expérience  faite  par  nos  lignes  métropolitaines  en 
s'etforçant  de  faire  mieux. 
)  Enfin,  on  annonce  pour  d'ici  à  quelques  jours,  à  titre 
d'essai,  le  fonctionnement  de  deux  ou  trois  lignes  d'au- 
tobus de  nuit,  qui  partiraient  de  la  rue  Montmartre. 


Les  produits  du  service  du  Gaz  de  Paris.  — 

Parmi  les  ressources  importantes  du  budget  de  la  Ville 
de  Paris,  les  recettes  de  la  régie  intéressée  du  Gaz, 
Régie  assurée  par  la  Société  du  Gaz  de  Paris,  ont  un 
intérêt  particulier. 

Si  l'on  considère  le  produit  net  de  la  gestion  de  la 
Société  du  Gaz  de  Paris  qui,  dans  les  usines  apparte- 
nant à  la  Ville  et  qu'elle  transforme  en  ce  moment 
pour  les  moderniser  tout  en  augmentant  leur  puis- 
sance de  production,  fabrique  Je  gaz  et  le  vend  pour 
le  comp'ede  la  Ville,  on  voit  que  les  recettes  consta- 
tées en  1908  ont  été  de  22.571.(00  francs  ;  en  1909  de 
23.319.000  francs;  que  les  recettes  portées  au  budget 
de  1910  sont  prévues  pour  24  millions  de  francs,  et 
que  l'administration  propose  d'inscrire  pour  1911  plus 
de  25.000.000  francs. 

Ce  sont  les  bénéfices  de  ce  grand  service. 

Mais,  en  dehors  de  ces  splendides  bénéfices  d'ex- 
ploitation, la  Ville  de  Paris  prélève  encore  chaque 
année  :  1°  pour  le  service  de  l'emprunt  de  100  millions 
de  francs  de  1904  une  somme  de  5.059.500  francs;  et, 
2o  pour  le  service  de  l'emprunt  de  105  millions  de 
francs  de  1906  une  seconde  annuité  de  4.502.500  fr. 

Enfin,  les  recettes  de  l'exploitation  supportent  toutes 
les  charges  du  contrôle. 

Ce  sera,  pour  1911,  un  produit  total  de  35.285.000 
francs  que  le  service  du  Gaz  assurera  au  budget  pari- 
sien. C'est  le  dixième  du  budget. 


Bons  du  Trésor  Hellénique.  —  Le  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte  de  Paris,  la  Hanqae  de  Pans  et  des 
Pays-Bas,  la  Société  Générale  et  la  Banque  de  L'Union 
Parisienne  offrent  à  partir  d'hier,  10  novembre,  au  prix 
de  495  francs,  80.000  Bons  du  Trésor  Hellénique  a 
5  ans,  de  500  francs,  dits  Obligations  6'  0/0  or  10 10, 
remboursables  au  plus  tard  le  31  octobre  1915. 

Ces  bons  ont  été  créés  en  représentation  d'une  avance 
de  40  millions  de  francs  consentie  au  Gouvernement 
grec  par  les  susdits  établissements  parisiens,  les  mai- 
sons Hambro  et  Erlanger  de  Londres,  la  Banque  Na- 
tinnale  de  Grèce,  la  Banque  d'Athènes  et  la  Banque 
d'Orient. 

Le  Gouvernement  hellénique  a  notifié  officiellement 
aux  ministres  de  France  et  d'Angleterre  à  Athènes 
qu'à  la  garantie  du  service,  intérêt  et  amortissement 
de  ces  Bons  du  Trésor,  étaient  spécialement  affectés  : 
l'excédent  des  revenus  concédés  à  la  Commission 
financière  internationale,  la  nouvelle  taxe  addition- 
nelle de  2  drachmes  par  oke  sur  le  tabac,  et  diverses 
ressources  éventuelles  qui  étaient  attribuées  par  la  loi 
du  6/19  mars  1910  à  un  Emprunt  projeté  de  150  mil-' 
lions  de  francs  4  0/0. 

En  cas  de  réalisation  ultérieure  de  cet  emprunt,  les 
Bons  du  Trésor  devront  être  remboursés  et,  jusqu'à 
leur  remboursement  intégral,  le  tiers  de  ces  revenus 
restera  expressément  et  spécialement  affecté  au  ser- 
vice d'intérêt  et  d'amortissement  de  ces  Bons. 

Il  convient  de  rappeler  que  la  Commi-sion  financière 
internationale,  instituée  par  la  loi  de  contrôle  interna- 
tional du  20  février  1898,  est  chargée  delà  surveillance 
des  revenus  affectés  au  service  de  la  Dette  hellénique 
et  perçus  par  les  soins  d'une  Société  de  Régie  (ancienne 
Société  de  Régie  des  Monopoles  de  Grèce).  Ces  revenus, 
dont  à  l'origine  le  rendement  avait  éié  estimé  à  30  mil- 
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lions  600.000  drachmes,  ont  atteint:  49.454.225  (fc. 
en  1900;  55.021.807  dr.  en  1905;  55.874.972  dr.  en  1909, 
et  ils  laissent,  après  le  service  des  emprunts  et  tous 
frais  de  régie  et  d'administration  déduits,  un  reliquat 
nui  s'est  élevé  :  en  1900,  à  12.815.065  dr.;  en  1905,  a 
18.481 .933  dr.:  en  1909,  à  22.398.213  drachmes. 

Ce  reliquat  est  versé  à  la  Banque  NalimaLe  de  Grèce } 
au  compte  du  gouvernement  qui  a  donné  à  cet  établis- 
sement l'ordre  définitif  et  irrévocable  de  prélever  sur 
les  sommes  qu'il  aura  encaissées  de  ce  chef  le  mon- 
tant nécessaire  pour  le  paiement  des  intérêts  et  le  rem- 
boursement du  principal  et  des  frais  de  service  des 
Bons  S  0/0.  Ce  montant  sera  transféré  avant  chaque 
échéance  au  Comptoir  National  d'Escompte. 

Le  fonctionnement  de  la  garantie  donne  aux  nou- 
veaux Bons  du  Trésor  S  0/0  une  sécurité  absolue,  à 
laquelle  vient  se  joindre  l'attrait  de  la  prime  de  rem- 
boursement de  5  francs  qui  peut  être  encaissée  bien 
avant  le  terme  de  1915  si  l'Emprunt  4  0/0  de  150  mil- 
lions est  réalisé  à  brève  échéance. 


Débit 

énératax  d'administra- 


Frais 

bon  î  

Service  des  titres  

Créances  irrécouvrables  — 
Prélèvements  de  prévoyance 
Bénéfices  nets  


593.091  65 
710.896  06 
5.510  05 
1.375.000  » 
1.720.316  07 


611.269  95 
710.949  85 
12.676  75 
350.000  » 
895.743  47 


Sommes  égales   4.404.813  83     4.580.640  02 

Aux  profits  nets  ci-dessus  viennent  s'ajouter  les 
reports  des  exercices  précédents,  soit  575.069  fr.  24 
pour  l'exercice  1908-1909  et  604.208  fr.  81  ponr  190'.»- 
1910,  de  sorte  que  les  bénéfices  disponibles  s'établissent 
respectivement,  pour  ces  deux  exercices,  à  2  millions 
•295.385  fr.  31  et  à  2.499.952  fr.  28.  La  répartition  que 
proposera  le  conseil  d'administration  pour  le  dernier 
exercice  se  compare  ainsi  à  la  précédente  : 


Exercices 


1908-1909 


1909  1910 


Compagnie  Française  des  Métaux.  —  Les  ac- 
tionnaires de  cette  "Compagnie  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle  pour  le  14  courant.  Le 
bilan  pour  l'exercice  1909-1910,  clos  le  30  juin,  qui 
leur  sera  soumis,  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  30  juin 
1909^    "  TÔIO 

Actif  (En  francs) 

Immobilisations  d'origine   20.000.000    »   20.000.000  >» 

—  nouvelles  ...     8.703.083  70     9.829.374  50 

28.703.083  80  29.829.374  50 

Approvisionnements  (marchan- 
dises en  cours  de  route  dans  . 
les  usines  et  en  dépôts)           19.107.311  18  20.804.  ,06  20 

Débiteurs  divers...                     8.324.531  70  8.086.647  51 

Valeurs   disponibles  (caisses, 

banquiers,  effets  et  titres  en                  „„  „ro  i  „. 

portefeuille)                          12.472.306  39  ll.653.b9o  26 

68 .«07. 232  97  70,374.323  47 

Passif 

Capital  (50.000  actions  de  500 

francs)                                  25.000.000    »  25.000.000  » 

Obligations  4  6/0                       15.264.000   »  15.194.000  » 

Amortissements                        14.405.160  25  15.6/5.160  25 

Réserve  légale                           2.500.000   »  2.500.000  » 

Provisions  diverses                     3.434.588  03  3.415.180  88 

Provision  régulatrice  de  la  va- 
illes cuivres                          3.072.000   •>  2.938.000  » 

Des  métaux  autres  que  le 

cuivre                                 578.000   »  593.500  » 

Caisse  de  prévoyance  pour  le 

personnel  Z               532.381  68  632.932  60 

Créanciers  divers                       1.525  717/0  1.92o.59.  46 

Profits  et  pertes  : 

Report  de  l'exercice  précé-       ^  ^  ^  ^  ^  ^ 

Bénéfices  dé  l'exercice   i. 720 .316  07     1.895.743  47 

68.607.232  97   70.374.323  47 


Réparation  (En  francs) 

Dividendes    1.025.000   »    1.750.000  » 

Sffi .  '    66.176  50  88.2:5* 

604.208  81      661.716  98 


Report  à  nouveau 


295.885  31   2.499.952  28 


11  ressort  de  la  susdite  répartition  que  le  dividende 
de  l'exercice  1909-1910  devra  s'établir  à  35  franc-, 
contre  32  fr.  50  pour  1908-1909,  soit  une  augmentation 
de  2  fr.  50  par  action  d'une  année  à  l'autre.  Et  si  les 
prélèvements  de  prévovance  sont  cette  fois  inférieurs 
de  25  000  francs  à  ceux  effectués  sur  les  profits  «le 
1908-1909,  par  contre  le  report  à  nouveau  dépasse  le 
précédent  de  57.508  fr.  17. 

D'une  année  à  l'autre,  les  immobilisations  nouvelle- 
ont  progressé  de  1.126.290  fr.  80,  mais  elles  sont  plus 
que  couvertes  par  l'augmentation  de  1.27O.0U0  franc- 
que  l'on  relève  au  bilan  dans  les  amortissements,  qui 
atteignent,  à  l'heure  actuelle,  15.675.160  fr.  25,  repré- 
sentant ainsi  plus  de  52  0  0  des  immobilisations  d  ori- 
gine et  des  immobilisations  nouvelles  qui  figurent  a 
l'actif  pour  un  total  de  39.829,374  fr.  50. 


Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ci-dessus  ressor- 
tent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1908-09  1909-10 

Crédit  (En  francs) 

Produit  brut  régularisé  par  la  ,,  „ 

provision  des  métaux   4.007.6'i0  37     4.156.844  17 

Placements  de  fonds   320.136  64       409. 26 \  76 

Locations  et  redevances   15.445  47        13.619  09 

Coulions  prescrits   1.591  35          1.412  » 

Total  du  crédit   4.404.813  83    4.580.640  02 


Omnium  Lyonnais.  —  Les  actionnaires  de  1  Om- 
nium Lyonnais  de  Chemins  de  fer  ei  Tramtrays  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
12  coulant.  Le  bilan  de  l'exercice  1909-1910  arrêté  au 
30  juin  dernier,  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  30  juin 

"~~  1909       ^  1910 

Actif  (En  francs) 

Immeuble   700.000  » 

Caisse  et  banque   3,6''*f  ^  -  \ 

Coupons  à  encaisser   •* ■»* 

Débiteurs  divers   riïïrSÏ 

Avances  aux  filiales   H?? "S?-1  -n 

Titres  des  filiales   8.811,885  50 

"Btaï?.'    2.489.212  50 

.  OblSuons::   }-}«0-«69  20 

Participations  financières   I,&t»JK»  » 

Frais  d'études   1 

Usines  et  Approvisionnements 

à,Arudv   ! 

Premier  établissement   j  " 

Mobilie  r   _  1 

17 .382 .660  15 

Passif 

Capital  (100.000 act.de  100  fr.  .  10.000.000  « 

Créanciers  divers   I •  ' 

Coupons  à  payer   £c 

Réserve  lépSe   .  «».661  56 

Fonds  de  prévoyance   4 . 250 . 000  P 

Bénéfice  de  l'exercice   1 .00; AUi  7K 

Report  précédent   ■  J 


-.00. 00"  « 
5.194.431  08 
55.551  07 
2.835.036  41 
1.353.742  64 
8. 809. 507  50 

2.064.478  50 
1.260.295 
978.500 

1  ■• 

1  » 
1  ■ 

 I  » 

1S. 251. 546  20 

10.000.000  » 
1.950.342  99 
24.119  40 
231.915  45 
5.000.000  i 
972.233  74 
72.93Î  62 


17.889.069  15   1 s. 251. 546  20 
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Le  «  Compte  de  Profita  et  Tcrtes  »  de  ces  deux 
exercices  s'établit  de  La  manière  suivante  : 


COMPTES  DE  PROKITS  ET  PERTES 

Exercices 

1908-1'.I09 

1909-1910 

(Eu  francs) 

2.G89.705  9.") 

2.176.500  0:! 

Moins  :  Frais  généraux  

482.1588  17 

454.266  29 

2.207.077  78 

1.788.288  74 

A  déduire  :   Attribution  au 

1.250.000  » 

750.000  » 

1.007.077  78 

978.31(3  74 

A  ajouter  :  keport  de  l'exer- 

36.385  98 

72.934  62 

Soldea  disponibles  

1.043.463  76 

1.045.168  36 

Le  dividende  que  le  Conseil  d'administration  propo- 
sera à  l'assemblée  générale  a  été  fixé  à  8  francs,  égal 
à  celui  de  l'exercice  précédent,  contre  7  francs  en  1907- 
1908.  0  francs  pour  les  trois  exercices  antérieurs, 
i  fr.  50  en  1903-1904  et  4  francs  et  1902-1903. 

On  remarque  qu'à  l'actif,  le  montant  des  titres  divers  I 
en  actions  a  subi  une  diminution  de  424.734  francs,  par 
suite  de  diverses  réalisations  ;  quant  aux  obligations, 
la  diminution  provient  des  remboursements  effectués 
sur  les  titres  des  Tramways  de  Bucarest. 

Le  compte  «  Participations  financières  »  est  revenu, 
d'une  année  à  l'autre,  de  1.544.839  à  978.500  francs, 
par  suite  de  la  liquidation  des  intérêts  de  Y  Omnium 
Lyonnais  dans  l'augmentation  de  capital  de  la  Compa- 
gnie du  Chemin  de  fer  Electrique  Nord -Sud  de  Paris. 
Ce  compte  comprend  aussi,  à  concurrence  de  950.000 
francs,  la  part  qu'à  prise  l'Omnium  Lyonnais  dans  la 
Société  Auxiliaire  Geneuoise  de  Tramivays  à  l'effet  de 
s'assurer  un  intérêt  dans  l'exploitation  du  réseau  de 
Genève. 


Emprunt  Extérieur  5  O/O  or  1910  de  l'Etat  de 

Maranhao  [Etats-Unis  du  Brésil).  —  Le  21  novembre 
aura  lieu,  par  les  soins  de  la  Banque  Argentine  et 
Française,  l'émission  de  40.000  obligations  de  500  fr. 

5  0  0*or,  représentant  un  emprunt  de  800.000  liv.  st. 
ou  20  millions  de  francs  de  l'Etat  de  Maranhao,  créé 
en  vertu  des  lois  des  13  octobre  1906,  19  avril  1907  et 

6  avril  1910. 

L'objet  de  l'émission  est  de  doter  la  ville  de  Sao 
Luiz  (capitale  du  Maranhao)  d'un  réseau  d'égouts  et  de 
canalisations  d'eau,  pour  l'amélioration  de  la  salu- 
brité publique;  d'entreprendre  divers  travaux  d'utilité, 
productifs  de  taxes  nouvelles  ;  de  rembourser  la  dette 
flottante  montant  à  l.o90  contos  de  reis. 

Cet  emprunt  constitue  la  seule  dette  extérieure  de 
i'Etat  de  Maranhao. 

Les  garanties  affectées  aux  obligations  sont,  selon 
les  notices  publiées  :  premièrement,  la  garantie  géné- 
rale sur  toutes  les  ressources  de  l'Etat,  qui  s'élèvent  en 
moyenne  à  5  millions  environ  par  an  ;  secondement, 
comme  garanties  spéciales,  le  montant  des  impôts  et 
taxes  sur  les  patentes  industrielles  et  commerciales, 
les  objets  manufacturés,  les  marchandises  exportées, 
le  service  des  eaux  et  des  égouts. 

Ces  garanties  spéciales,  indépendamment,  bien  en- 
tendu, des  taxes  à  créer,  produisent  en  moyenne  3 
millions  de  francs  par  an,  soit,  à  elles  seules,  plus  du 
double  de  l'annuité  nécessaire  au  service  des  intérêts 
et  de  l'amortissement  de  l'emprunt,  laquelle  ne  s'élève 
qu'à  1.400.000  francs. 

Le  revenu  des  obligations  est  de  25  fr.  par  an,  payé 
par  coupons  semestriels  de  12  fr.  50,  le  lor  janvier  et 
le  1"  juillet. 

Le  capital  et  les  intérêts  sont  exempts  de  tous  im- 
pôts présents  et  futurs,  tant  de  l'Etat  de  Maranhao 
que  des  Etats-Unis  du  Brésil,  ainsi  que  de  tous  impôts 
existant  actuellement  en  France. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  477  fr.  50  par  obliga- 


tion, jouissance  du  1er  décembre  1910,  dont  100  fr.  à 
verser  en  souscrivant,  et  le  solde  de  377  fr.  50  à  la  ré- 
partition, du  38  novembre  au  2  décembre.  Les  sous- 
cripteurs recevront  une  bonification  de  2  fr.  10  pour 
les  intérêts  du  mois  de  décembre. 

Au  prix  d'émission,  et  sans  tenir  compte  de  laprime 
de  remboursement,  le  placement  se  capitalise  au  taux 
de  5  1/4  0/0. 

La  souscription  sera  ouverte  le  21  novembre  et  close 
le  même  jour,  aux  guichets  de  la  Banque  Argentine  el 
Française  —  filiale  de  la  Banque  Française  du  Rio 
de  la  Plu  ta. 

Les  demandes  que  l'on  peut  adresser,  dès  mainte- 
nant, par  correspondance,  sont  également  reçues  chez 
tous  les  Agents  de  change,  Banquiers  ou  Etablisse- 
ments de  crédit,  à  Paris  et  dans  les  départements. 

Les  avis  communiqués  font  observer  que  le  gouver- 
nement de  l'Etat  de  Maranhao  a  décidé  que  les  four- 
nitures de  maté.iiel  et  l'exécution  des  travaux  mis  en 
adjudication  seront  réservées,  par  préférence,  et  à  con- 
ditions égales,  à  l'industrie  française. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

3  ne 

embre 

10  novembre 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

3.303 

101 

758 

3 

303 

507.921 

339 

137 

136 

831 

086.675 

4.142 

■238 

894 

4 

134 

594.599 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

11 

-263 

647 

43.435 

(  Effets  Paris  

536 

511 

893 

389 

542.887 

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

23 

015 

354 

24 

251.803 

{  Effets  du  Trésor. 

51 

016 

99.105 

Portefeuilles  des  succursales  

934 

113 

431 

668 

952.170 

» 

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

17! 

603 

090 

169 

066.622 

Avancés  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

409 

714 

667 

430 

977.674 

180 

000 

000 

180 

000.000 

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

4 

000 

000 

4 

000  000 

10 

000 

000 

10 

000. 000 

Rentes  de  la  Réserve  (ex-bàriques)... 

2 

980 

750 

2 

980.750 

99 

631 

089 

99 

631.089 

100 

000 

000 

100 

000.000 

4 

00G 

000 

4 

000.000 

Immeubles  des  succursale!  

34 

451 

477 

34 

546.342 

Dépenses  d'àdrmnistrât.  de  la  Banque 

8 

216 

078 

S 

256  604 

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

8 

407 

444 

8 

407.444 

175 

528 

297 

160 

670.847 

Total  

6.S55 

7-27 

132 

6 

S  30 

081  376 

PASSIF 

182 

500 

000 

182 

500.000 

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

8 

006 

145 

8 

ÔÔ6.145 

mobilière^  Ex-banques  département. 
moûineres|Loi  du  e.-uip  lg57  

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

4 

OÔO 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

Billets  au  porteur  en  circulation  

5.495 

799 

54C 

5 

290 

945.055 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

33 

950 

7C1 

28 

095 . 652 

Billets  à  ordre  et  récépissés  

4 

246 

057 

4 

715  853 

Compte  courant  du  Tfésôr,  créditeur 

195 

95i 

575 

98 

770.428 

Comptes  courants  de  Paris  

491 

084 

886 

516 

904.953 

Comptes  courants  dans  lés  succursales 

128 

765 

841 

73 

259.979 

1 

901 

069 

1 

848.809 

Escompte  et  intérêts  divers  

13 

522 

033 

14 

428.208 

Réescompte  du  dernier  semestre  

1 

863 

401 

1 

863.401 

263 

621 

686 

174 

169.735 

Tu  1.1)  

6.855 

727 

132 

6 

.430 

021  376 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


15  nov. 

14  nov. 

12  nov. 

11  nov. 

10  nov. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.701.5 

4.705.1 

4.933.7 

5. 198. S 

5.290.9 

Encaisse  or  

2.807.8 

2.705.1 

3.330.5 

3.601.2 

3  303.5 

—      argent  — 

1.011.4 

933.9 

888  7 

892  0 

831.0 

Portefeuille  

1.064.8 

1.254.0 

69?  7 

781.8 

1.082.8 

Avances  aux  partie. 

566  6 

585.0 

519.9 

539.6 

600.0 

—      à  l'Etat.... 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  co-ur.  Trésor 

355.7 

239.0 

170.6 

163.9 

98.7 

—  partie. 

567.1 

509.4 

471.5 

608.1 

590. 1 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 
7.691.1 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

10.062.6 

3.718.0 

3. 19*. 3 

6.171.6 

G2i 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Franc© 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  septembre  1910  : 

Versements  reçus  de  311.725  déposants,  dont  37.976  nou- 
veaux  38.818.178  75 

Remboursements  à  183.014  déposants,  dont 
20.966  pour  solde   47. 388.584  29 

Rentes  achetées  à  891  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   936.318  27 

  48.324.902  06 

Excédent  de  recettes   9.506.723  81 

Nombre  de  comptes  existant  au  30  septembre  1910  :  5.740.646. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ") 

du  15  au  21  octobre  1910  (42e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


février  et  août,  sous  réserve  de  remboursement  anticipé  à 
partir  de  1926; 

Intérêt  annuel  :  25  francs  payables  par  moitié  les  1"  avril 
et  1"  octobre; 
Jouissance  courante  :  1"  juin  1910. 

Ces  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des- 
certificats  provisoires  français  munis  de  deux  coupons  dont 
le  premier  à  l'échéance  d'octobre  1910  est  de  8  fr.  35. 

Les  cours  se  cotent  en  obligations. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Ranque  de 
Paris  et  des  Pays-Ras,  Comptoir  National  d'Escompte,  Cré- 
dit Lyonnais,  Société  Générale,  Société  Marseillaise,  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  Ranque  de  l'Indo-Chine,  Ranque 
I  ittomane,  Ranque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie, Ranque  de  l'Union  Parisienne.  Crédit  Algérien,  Ranque 
J.  Allard  et  G". 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  — 
Etat  (réseau  racheté)  — 
Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Tiètres 
loités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

o 

.>  o; 

1910 

1909 

1910 

1909 

P' 

2.967 

1.156 

1.245 

50.433 

49.054 

+ 

1 

380 

5.960 

3.262 

1.392 

]78.3ï4 

172  325 

+ 

6 

019 

9.580 

10470 

11040 

430.510 

422.930 

+ 

n 

580 

513 

3-28 

283 

11.805 

11.066 

+ 

7J7 

3.816 

3.717 

5. 719 

226  635 

221.184 

+ 

5 

451 

7.421 

5  364 

5. 911 

224.769 

223.838 

+ 

931 

5.004 

4.304 

4.925 

199.192 

193  032 

+ 

6 

160 

3.946 

2  275 

2.738 

104  773 

104.282 

+ 

491 

952 

312 

243 

9  153 

8  175 

+ 

(1) 

977 

1.681 

362 

328 

15.460 

14  405 

+ 

1 

055 

296 

112 

84 

3.872 

3.547 

+ 

325 

968 

197 

159 

5.273 

5.209 

+ 

(' 

>)64 

103 

29 

29 

1.250 

1.181 

+ 

69 

(1)  Recettes  du  1"  au  7  octobre  1910. 
(?j  Recettes  du  8  au  14  octobre  1910. 

Pour  la  43"  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  grandes 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période  correspondante 
de  1909  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Lyon, 
480  000  fr.  ;  Est,  280.000  fr.  ;  Etat  (ancien  réseau),  69.400 
francs  ;  Etat  (réseau  racheté),  161.000  fr.;  Sord,  349.000  fr.  ; 
Orléans,  48.000  fr.  ;  Chemins  Algériens,  9.000  fr.  Diminu- 
tions :  Midi.  84.000  francs. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Un  versement  de  62  fr.  50  ayant  été  appelé  le  15  juin  der- 
nier sur  les  actions  nouvelles,  n°"  50001  à  80000,  du  Crédit 
foncier  franco-canadien,  par  décision  de  la  Chambre  syndi- 
cale, lesdites  actions  ne  sont  plus  négociables  depuis  le 
7  juin  qu'en  titres  libérés  de  187  fr.  50  et  nominatifs. 


Par  suite  de  l'émission  au  pair  de  126. 00o  actions  nou- 
velles de  capital  de  500  francs,  n°»  34001  à  160000,  de  la  Com- 
pagnie générale  des  Omnibus  de  Paris,  dont  la  souscription, 
ouverte  du  8  au  22  juin  inclus,  est  réservée  par  préférence,  à 
concurrence  de  119.000,  aux  porteurs  des  34.000  actions  de 
jouissance,  soit  à  raison  de  7  actions  nouvelles  pour  deux 
actions  de  jouissance,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale, 
lesdites  actions  de  jouissance  se  négocient,  au  comptant, 
jusqu'au  15  juin  inclue,  sous  deux  rubriques  distinctes, 
affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription  ; 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  en  liquidation  du  15  juin,  les  livraisons  ont  lieu 
exclusivement  en  titres  non  estampillés  ; 

En  liquidation  du  30  juin,  les  négociations  se  font  en 
actions  de  jouissance  non  estampillées. 


Depuis  le  7  juin,  les  101.793  obligations  faisant  partie  de 
l'Emprunt  5  0/0  1910  de  101. 124.000  francs  du  gouvernement 
impérial  du  Maroc,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

161.798  obligations  de  500  francs,  n°'  là  101798,  émises  à 
487  fr.  50,  libérées  et  au  porteur:  remboursables  au  pair  en 
74  ans,  de.^1911  à  1984,  par  tirages  au  sort  semestriels  on 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Dans  son  ensemble,  le  Marché  Ofhciel  de  Paris  a 
accusé,  cette  semaine,  une  allure  satisfaisante  au 
point  de  vue  tout  au  moins  de  la  tenue  des  cours. 
Autrement,  les  affaires  ont  été  une  fois  de  plus  plutôt 
calmes,  bien  qu'il  y  ait  eu  à  enregistrer  une  certaine 
animation  dans  les  groupes  russe  et  espagnol,  et  aussi 
bur  les  actions  Rio-Tinto. 

Un  certain  nombre  de  coupons  viennent  d'ttre  déta- 
chés. Cette  circonstance  doit  donner  une  nouvelle 
élasticité  à  la  cote. 

ic  if  Les  Rentes  françaises  se  sont  bien  maintenues. 

La  Rente  3  o/O  Perpétuelle   cote  97  fr.  32  1/2. 
Elle  finissait  à  . 97  fr.  37  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  RenteS  0/0  Amortissable  s'inscrit  à 97  francs, au 
comptant,  contre  96  fr.  75. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus. 

L'Emprunt  2  1 /2  0/0  de  L'Annam  et  du  Tonkin 
s'échange  à  79  fr.  20,  contre  79  francs  ;  Tunisien  3  0/0 
1892,  400  francs  ;  Indo-Chine  3  Ht  o/O,  464  francs, 
ex-coupon  ;  Indo-Chine  ?  O'O  1902,  407  fr.  25  ex-cou- 
pon, au  lieu  de  414  fr.  50  avec  coupon,  précédemment. 

if  ^   Les  Obligations  de  la    Ville  de  Paris  ont 

conservé  leurs  transactions  suivies. 

Les  Obligations  2  1/2  O/0  1894-1896  et  2  3/4  0/0 
1910  (Métropolitain),  ont  détaché  leur  coupon  se- 
mestriel. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  clôturent  à  545  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  187 1  sont  à  407  francs. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  <1u  Métropolitain) 
est  à  408  francs.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropo- 
litain), 448  francs,  contre  446  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  finit  à  390  francs. 

Les  nouvelles  Obligations  3  0  0  1910  s'échangent, 
à  396  fr.  50  ;  quarts,  100  fr.  25. 

Prochain  tirage  :  2o  novembre.  Ville  de  Paris  1!>04 
[Métropolitain). 

ir  ir  L'action  de  la  Banque  de  France  se  tient  à 
4.280  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  8.ft>5.00o  fr., 
contre  4.611.377  francs  pendant  la  même  période  île 
1909  et  5.901.240  francs  en  1908. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  rte  France 
se  traitent  à  800  francs   au  comptant,  contre  795  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conservent 
leur  activité  et  leur  fermeté  coutumiéres. 

\; Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  reste  à 
482  francs;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  505  francs 
ex-coupon;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  501  fr. ; 
les  Obligations  Foncière!  1895  2  80  0/0  sont  au  cours 
de  486  francs  ;  Obligations  Communales  2  60  0  0  4892. 
464  fr.  50;  Obligations  Communales  3  0/0  19U6> 
501  francs  au  lieu  de  501  fr.  50. 
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L'Obligation  Communale  3  0/0  4880  se  retrouve 
à  503  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  termi- 
nent A  478  francs,  contre  476  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal   restent  a  256  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  5  décembre  :  Foncières  1909  ; 
Communales  1879,  1880,  1891  et  (899. 

it  -k  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  restées  fermes  :  quelques  avances  intéressantes 
sont  même  à  enregistrer. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  à  1.841  francs,  contre  l.S'iO  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.445  francs 
jeudi  lernier,  se  traite  h  1.440  francs. 

La. Société  Générale  s'échange  à  730  francs,  au  comp- 
tant, comme  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  cote  939  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  900  francs,  après  même 
960  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  tient  à 
1.001  francs  à  terme,  contre  1.053  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s'inscrit  à  3.0  francs  au  comptant  et  à  319  francs 
à  terme.  « 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Comme.re.iil  est 
à  715  francs,  ex-coupon  de  5  francs,  contre  718  francs 
avec  coupon. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  à  716  fr.  50 
au  comptant,  et  à  713  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture 
à  948  francs  ex-coupon  de  12  fr.  50  au  comptant,  au 
lieu  de  930  francs  avec  coupon,  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  restaient  à  600  francs, 
passent  à  610  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à 
620  francs,  gagnant  15  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  que  nous  laissions  à 
1.770  francs  avec  coupon  au  comptant,  s'inscrit  à  1.730 
francs  ex-coupon  de  33  fr.  21. 

La  Rente  Foncière  se  traite  à  663  francs,  contre 
666  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  cote  415  fr. 

Le  Crédit  Algérien  clôture  à  1.260 francs,  comme 
précédemment. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  retrouve  à  1.494  fr. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  étaient  à  240  francs  au  comptant,  sont 
à  246  francs. 

Les  obligations  i  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  clôturent  à  453  fr.  Actions,  659  fr. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
restent  à  466  francs. 

*  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  de  nouveau  un  peu  irré^u- 
lières. 

L'Est,  qui  était  à  909  francs  au  comptant,  avec 
coupon,  il  y  a  huit  jours,  termine  à  882  francs  ex- 
coupon  de  20  francs. 

Le  Midi  termine  à  1.131  fr.,  contre  1.144  francs. 

Le  Lyon  est  à  1.252  francs  à  terme  ex-coupon  de 
20  franc-,  contre  1.2/7  francs  au  comptant  avec 
coupon. 

Le  Nord  s'échange  à  1.645  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.653  francs. 

L'Ouest  s'inscrit  à  935  francs,  au  comptant,  contre 
938  francs. 

L'Orléans  se  retrouve  à  1.340  fr.,  contre  1.357  fr., 
la  semaine  dernière. 

*  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  généralement  soutenues. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  finissait  à 
584  francs,  se  retrouve  à  589  fr. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrigue  Nord-Sud  de 
Paris  se  tient  à  317  francs  à  terme,  au  lieu  de  327  fr. 

La  Thomson- Houston,  qui  s'échangeait  à  783  fr.  à 
terme,  termine  ù  787  francs. 


L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Trnm/vays-Sud),  est  ;i  190  francs  à  terme,  contre 
195  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
clôturait  à  290  fr.,  à  terme,  clôture  encore  ainsi. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
s'inscrivait  à  598  francs  avec  coupon,  clôture  à  584 
francs  ex-coupon  de  12  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  restent 
à  304  francs,  contre  302  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
termine  à  470  francs  à  terme,  contre  468  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Le*  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Pans  se  traitent  à  495  francs,  au  comptant.  Actions, 
509  fr.  50,  aucomptantégalement,  au  lieu  de  511  fr.  50. 

L' Omnium  Lyonnais  est  à  167  francs,  comme  pré- 
cédemment. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  400  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  406  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
retrouve  à  743  francs,  au  lieu  de  742  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  5.450  francs,  termine  à 
5.426  francs.  Parts  civiles,  3.995  fr.  au  comptant, 
contre  8.990  francs,  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  i«  janvier  au  9  novembre 
1910»  se  sont  élevées  à  110.960. 000  fr.  contre  101.780.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309  et  91.660.0G0 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transi/ tlimlique  sont  à  230  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  231  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  234  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  terminent  à 
174  francs,  au  lieu  de  175  francs  ;  actions  de  priorité, 
180  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  clôturaient  à  509 
francs,  montent  à  532  francs.  Pour  son  dernier  exer- 
cice, cette  Société  va  distribuer,  dit-on,  un  dividende 
de  20  francs,  alors  qu'elle  n'avait  rien  réparti  pour  les 
deux  exercices  précédents. 

L'action  des  Etablissements  Bergougnan  finit  à 
1.440  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  à  523  francs. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Générale 
des  Omnibus  se  retrouve  à  330  francs.  L'action 
nouvelle  reste  à  667  francs,  contre  670  francs. 

Les  Voilures  à  Paris,  qui  se  tenaient  à  260  francs, 
passent  à  267  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  s'inscrit  à  176  fr.  50  au 
comptant,  sans  changement.  A  terme  on  reste  à  178  fr. 

L'Association  Minière  est  à  288  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  s'échangent  à  626  fr.  50  ; 
Obligations  4  1 12  0/0,  513  francs,  au  lieu  de  511  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  ta 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  à  446  fr.  25. 

L'action  de  jouissance  Matfidawi  s«  retrouve  au 
comptant  à  385  francs.  Action  de  capital,  605  francs, 
au  lieu  de  615  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  (Paul 
Dupont),  sont  à  315  francs. 

*  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  assez 
animés,  en  particulier  les  Fonds  Russes. 

Le  i  0/0  Brésilien  1889  cote  90  fr.  55,  contre 
90  francs. 

Le  Brésilien  4  0/0  191 0  se  traite  à  451  francs,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  75 
sont  à  449  francs. 

L'Argentin  4  O/0  1896  (Rescision)  est  aux  environs, 
de  98  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espaonole,  qui  restait  il  y  a 
huit  jours  à  93  fr.  60  termine 'à  93  fr.  92  1/2. 
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La  Rente  Italienne  s'inscrit  à  103  francs,  contre 
102  fr.  65  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  terminait  a  6o  fr.  00,  est 
à  65  f  1*  45 

Le  Consolidé  Russe  V  et  2e  séries  est  à  96  fr.  10, 
contre  95  fr.  67  1/2. 

Le  flusse  5  0/0  1906  finit  à  Î06  fr.  80  ex-coupon  ; 
Russe  3  0/0  1891-1894,  79  fr.  75,  contre  79  fr  50  : 
3  0/0  I89d  78  fr.  ex-coupon.  Il  se  tenait  a  /b  tr.  ou 
jeudi  dernier.  Russe  4  î/2  0/0  1909,  102  fr.  50,  au 
lieu  de  101  fr.  90.  . 

La   iîen/e  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait 
à  86  francs,  clôture  à  86  fr.  25.  ; 

La  iîente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  s  échangeait  a 
91  fr.  47  1/2,  termine  à  90  fr.  95. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  96  fr.  65,  contre 
96  fr.  72,  et  le  5  0/0  1907  à  106  fr.  05. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  termine  à  97  fr.  2o 
à  terme,  contre  97  fr.  20. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  sont 
à  515  francs  au  comptant. 

■jf  -fr  La  Banque  I.    R.   P     des  Pays-Autrichiens 

clôture  k  564  francs  contre  574  francs,  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  s'échangeait  à 
682  francs,  clôture  à  870  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  termine  à  7 /S 
francs,  contre  780  francs. 

La   Banque  d'Athènes  se  traite  à  125  fr.  oO  au 
comptant  et  à  125  francs  à  terme.  * 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  o06  francs, 
au  lieu  de  307. 

La  Banque  du  Nord  s'inscrit  à  1.110  francs,  sans 
changement.  „  '     .  .  , 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont  à  587  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  586  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  se 
retrouve  à  790  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
finissent  à  800  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  a  66o 
francs  à  terme,  au  lieu  de  658  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  se  traite  à 
492  francs  au  comptant.  . 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  se  tient  a 
503  francs  à  terme,  et  à  504  francs  au  comptant. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  restait  a  1.165 
francs  à  terme,  passe  à  1.184  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  termine  à  497  francs 
à  terme  ;  elle  clôturait  à  498  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols,  d'abord  hésitants, 
reprennent  sur  leurs  bonnes  recettes. 

Les  Andalous  terminent  à  263  francs,  contre  25/  fr. 
Le  Nord  de  l'Espagne  se  retrouve  à  390  fr.,  Saragosse, 
411  francs,  contre  408  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Meocx- 
que  sont  à  498  francs.  .  ■ 

Les  Actions  de  seconde  préférence  finissent  a  100  tr. 
à  terme,  au  lieu  188  de  francs. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railway 
Company  s'échangent  à  514  fr.  à  terme  et  à  514  francs 
au  comptant.  *  „ 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  483  francs  ;  actions 
de  capital,  156  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote 
clôturent  à  314  fr.  à  terme  et  à  316  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tient 
à  309  francs,  au  lieu  de  307  francs  jeudi  dernier. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.344  francs,  se  retrouve 
•à  1.356  francs. 

La  Briansk  ordinaire,  qui  était  à  3i7  francs,  se 
traite  à  357  fr.  Actions  privilégiées,  347  francs,  au 
lieu  de  310  francs. 

Le  Rio-Tinto  reste  à  1.782  francs,  ex-coupon  de 
26  fr.  05,  contre  1.812  francs,  avec  coupon,  la  semaine 


dernière,  après  1.804  francs,  ex-coupon,  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou  qui  terminait  à  653 
francs,  monte  à  691  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  en  hausse  à  468  francs;  actions  privilégiées, 
à  467  fr.  75  contre  455  francs. 

L'action  Laulavo  Nitrate  est  à  231  francs,  au  lieu 
de  232  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  56  francs. 

Les  Nitrate  Raikoays,    actions   ordinaires,  finis- 
sent à  379  francs,  ex-coupon  de  7  fr.  96. 
Les  Tabacs  Portugais  sont  à  594  fr.,  au  comptant. 
Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs 
Ottomans  clôturent  à  391  francs,  au  lieu  de  400 fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Le  Marché  en  Banque  a  été  irrégulier  tous  ces  derniers 
jours.  Cependant,  par  suite  de  rachats  des  vendeurs  de  pri- 
mes débordées,  la  Maltzof  a  violemment  progressé.  Mais  les 
susdits  rachats  ayant  cessé,  la  réaction  a  suivi.  La  même 
observation  est  à  faire  pour  l'action  Platine  qui  a  été  vive- 
ment poussée  aussi  un  moment,  mais  qui  revient  également 
en  arrière. 

Le  Brésil  5  0/0  fStfôse  traite  à  101  fr.  60;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  finit  à  91  £r.  70,  contre  91  fr.  45,  il  y  a  huit  jours. 

La  Renie  Intérieure  Espagnole  U  0/0  est  à  79  francs, 
contre  77  fr.  80,  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  o  u/u  Meneur  se  retrouve  à  52  fr.  25.  au  lieu 
de  52  francs,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  ■!  0/0  Inté- 
rieur, il  s'inscrit  à  36  fr.  15,  contre  36  fr.  20,  la  semaine 
dernière. 

L'Emprunt  5  0/0  190S  de  l'État  de  Espinto  Santo  se 
retrouve,  au  comptant,  à  485  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Sont 
clôture  à  477  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
sont  à  1.545  francs,  contre  1.549  francs. 
L'action  du  Crédit  Foncier  de  l'Uruguay  finit  à  331  fr.  50. 
On  fait  remarquer  que  les  événements  signalés  dans  la 
République  de  l'Uruguay  ces  derniers  jours  ne  sont  que  des 
troubles  d'origine  électorale  qui,  d'après  les  déclarations  des 
milieux  officieux,  terrent  rester  localisés  dans  deux  dépar- 
tements seulement  sur  les  19  que  compte  la  République.  On 
ajoute  que  la  situation  du  Crédit  Foncier  de  l'Uruguay,  pas 
plus  que  celle  des  autres  entreprises  prospères  du  pays  ne 
saurait  en  être  atteinte.  Du  reste,  nous  communique-t-on 
encore,  un  récent  càblogramme  du  conseil  dissiperait  toute 
crainte  à  ce  sujet,  et  la  marche  des  opérations  de  la  Société 
resterait,  au  contraire,  des  plus  satisfaisante. 

L'action  de  la  Foncière  d'Hendaye  et  du  Sud-Ouest 
s'inscrit  à  114  francs. 

Au  sujet  de  cette  Société,  on  nous  .communique  la  note 
suivante  :  - 

«  Dans  sa  séance  de  dimanche  dernier,  le  Conseil  muni- 
cipal d'Hendaye  a  émis  un  vote  tendant  à  la  création  d'un 
poste  permanent  de  douanes  à  Hendaye-Plage  snr  la  rive 
française  de  la  Bidassoa. 

«  Cette  création,  déjà  nécessitée  par  l'importance  prise  par 
la  nouvelle  station,  s'imposait  eu  prévision  des  grands  tra- 
vaux qui  viennent  d'être  entrepris  par  hi  Fonnrrc  d  Hendayc 
et  du  Sud-Ouest  et  des  commuuicatioHS  incessantes  qui 
s'établissent  entre  lleudaye  sur  la  rive  française,  Fonlarabie 
et  Iran  sur  la  rive  espagnole.  » 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sania-Fc  sont  a 
373  francs,  au  lieu  de  377  francs.  Les  actions  de  la  lianc.0 
del  Peru  y  Londres  se  tiennent  à  597  francs  à  terme. 
Elles  étaient  a  594  francs  à  terme  vendredi  dernier. 
L'obligation  ô  0/0  du  Port  de  Rahia  clôture  à  (60  francs 
Les  Obligations  5  0,  0  or  de  516  francs  série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  '{Sew-Orleans  Raihcay  and  Light  Company). 
terminent  à  465  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1-  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud   du  Brésil  sont 
à  437  lr.  50.  ' 
Les  obligations  5  0. 0  de  1O0  piastres  de  la  Compagnie  du, 
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Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre,  qui  jouissent  d'une  ga- 
rantie du  Gouvernement  «le  /.acaleeas  (Mexique),  s'inscrivent 
A  Svi  fr.  ."iû.  Les  notes  communiquées  mentionnent  que  les 
nouvelles  parvenues  des  chantiers  laissent  entendre  que  rien 
n'est  négligé  pour  activer  l'avancement  des  travaux  de  terras- 
senieuts,  qui  doivent  être  suivis,  à  bref  délai,  des  opérations 
de  pose  du  matériel  lixe  doul  une  grande  partie  serait  déjà 
commandée. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  sont  à  470  fr.  50,  ex  coupon. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  se  tient,  à 
ternie,  à  520  francs,  au  lieu  de  499  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  â  204  fr.  50,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dnieprovienne  liait  à  1.555  fr. ,  contre  1.560  fr. 

La  Tharsis  est  à  140  francs,  contre  147  francs,  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  177  francs,  s'échange  à  175  fr. 

Le  Laurium  Grec  reste  à  49  fr.  25. 

L'action  Arnoya  termine  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  cote  10  i  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  clôture  à  852  fr.  Elle 
était  à  867  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Fra>ico-Russes  s'inscrivent  à  460  franGS, 
ex-coupon  de  15  francs,  contre  475  francs  précédemment. 

La  Ralia-Karaidin  se  retrouve  à  441  francs,  au  lieu  de 
439  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
NèW-York  Taxicab  Company  \l"  hypothèque)  finissent  à 
460  francs. 

L'action  United  States  Worsted  C°  reste  active  à  552  fr. 
D'après  les  avis  communiqués  il  y  a  huit  jours,  les  nou- 
velles reçues  du  siège  social  laissaient  entendre  que  l'alîlux 
des  commandes  dépassait  toutes  •  les  prévisions.  On  fait 
maintenant  observer  que  l'activité  de  l'entreprise  est  d'autant 
plus  intéressante  pour  la  garantie  du  service  annuel  des 
actions  privilégiées  que  la  Société  n'a  pas  d'emprunt  obliga- 
taire :  ses  propriétés  mobilières  et  immobilières  sont  abso- 
lument libres  de  toute  hypothèque;  les  porteurs  d'actions 
privilégiées  se  trouvent  donc  avoir  seuls  des  droits  de  prio- 
rité sur  l'actif  social,  ce  qui  les  rend  assimilables  à  des  obli- 
gataires. 

L'action  Québec  Raihcay  Light  and  Power  s'échange  à 
276  francs.  Introduit  il  y  a  environ  trois  mois  à  230  francs, 
ce  titre  a  donc  parcouru  jusqu'ici  une  étape  intéressante. 

«  D'ailleurs,  mentionnent  les  notes  qui  nous  sont  commu- 
niquées, l'entreprise  en  elle-même  mérite  cette  faveur;  elle 
repose  sur  des  bases  sérieuses  et  ses  éléments  d'avenir, 
fondés  sur  le  remarquable  développement  économique  du 
Canada  tendent  à  prendre  de  plus  en  plus  d'ampleur. 
Québec  est,  en  effet,  une  grande  ville,  point  de  concentration 
de  toutes  les  activités  commerciales,  agricoles  et  industrielles 
du  pays,  et  qui  va  être  encore  modernisée  au  point  de  vue  des 
instnllations  maritimes  de  son  port.  L'intensité  de  l'existence 
de  Québec  est  ainsi  appelée  à  progresser  dans  de  notables 
proportions  en  assurant  à  la  Compagnie  fermière  de  ses 
transports  et  de  sa  lumière  une  prospérité  parallèle.  Les 
plus-values  relevées  par  les  tableaux  de  recettes  mensuelles 
en  sont  la  meilleure  preuve.  » 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  termine  aux  environs 
de  441  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  OjO  or  sont  deman- 
dées à  458  francs  ex-coupon. 

Depuis  quelques  jours,  l'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  de  l'Est  Central  Chilien  se  négocie  sur  le 
marché  en  banque  où  elle  s'inscrit  au  cours  do  476  francs. 
On  rappelle  que  le  réseau  de  cette  Compagnie  a  une  longueur 
totale  de  14:J  kilomètres,  qu'il  traverse  les  provinces  cen- 
trales d'Arauco  et  de  Malleco  et  que  les  régions  à  desservir 
ont,  entre  autres  richesses,  des  mines  de  charbon  et  de 
cuivre,  des  forêts  de  bois  précieux,  des  troupeaux  de  bes- 
tiaux et  des  récoltes  de  blé.  Or,  ce  réseau  a  été  divisé  en 
deux  sections  et  les  prévisions  établies  par  les  ingénieurs 
locaux  les  plus  qualifiés  chiffreraient  le  rendement  pour  la 
période  immédiatement  consécutive  à  l'ouverture  de  la  ligne 
à  808.875  francs  de  bénéfices  net  pour  la  première  section  et 
à  333.000  francs  de  bénéfices  nets  également  pour  la  seconde 
section,  soit  un  bénéfice  net  total  de  1.141.875  francs  qui 
sera,  dit-on  encore,  vraisemblablement  dépassé  dans  une 


large  mesure  après  une  exploitation  de  quatre  ou  cinq 
années. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  616  fr. 
sont  à  625  francs. 

L'actiou  Zambèze  s'échange  à  17  francs  à  terme. 

La  Toula,  qui  cotait  4:32  francs,  se  tient  à  437  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Sloll  et  Cie  se  retrouve  à 
47  '1  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  1.32!)  francs,  ont  bondi 
à  1.430  francs  sur  des  rachats,  mais  reviennent  à  1.366  fr. 
L'action  Kertch  est  à  15  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zivimer  finissent  à  137 
francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramv)ays,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  470  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  est.  à  112  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  qui  cotait  570 
francs  jeudi  dernier,  se  tient  à  545  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.418  francs,  contre  1.460  francs. 

L'action  Platine  s'échange  à  667  francs,  contre  645  francs 
il  y  a  huit  jours,  après  682  francs  au  plus  haut.  On  dit  au 
dernier  moment  que  les  ventes  de  cette  Compagnie  ont  subi 
brusquement  une  décroissance  sensible,  en  raison  des  prix 
élevés  auxquels  on  tient  actuellement  ce  métal. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  est  à  140  francs. 

La  Huanchaca  clôture  à  85  fr.  75. 

Les  Aciéries  da  Donetz  s'échangent  à  785  fr.;  elles  cotaient 
ce  cours  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  Improvment,  Limited),  restent  à 
460  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro, 
est  recherchée  à  455  francs. 

Au  sujet  de  cette  entreprise,  on  nous  communique  la  note 
suivante  : 

«  La  population  actuelle  du  Brésil  est  évaluée  à  20  millions 
d'habitants,  qui  est  susceptible  de  consommer  une  moyenne 
de  25  kilogrammes  de  sucre  par  an  et  par  habitant.  La  capa- 
cité de  consommation  annuelle  du  Brésil  est  donc  de  500  mil- 
lions de  kilogrammes. 

«  La  production  totale  du  pays  est  très  difficile  à  évaluer 
par  suite  du  nombre  considérable  de  petites  usines  à  feu  nu, 
dites  «  Bangusys  »,  qui  échappent  à  tout  contrôle.  Mais  les 
statistiques  s'accordent  à  l'estimer  à  300  millions. 

«  Il  y  a  donc  entre  la  consommation  et  la  production  une  marge 
de  200.000.000  de  kilogrammes,  dont  doivent  profiter  surtout, 
en  attendant  que  la  culture  de  la  canne  soit  augmentée,  les 
grandes  usines  qui  améliorent  leur  matériel  de  manière  à 
obtenir  de  la  canne  un  rendement  supérieur  à  celui  que  l'on 
obtient  actuellement  avec  un  matériel  généralement  suranné. 
Ce  rendement  n'est,  en  effet,  en  moyenne,  que  de  8  0/0  alors 
qu'il  devrait  être  de  10  et  11  0/0,  la  richesse  saccharine  de  la 
canne  atteignant  au  Brésil,  même  avec  une  culture  plutôt 
primitive,  de  16  à  18  0/0. 

«  C'est  précisément  pour  moderniser  le  matériel  do  ses 
usines,  ce  qui  leur  permettra  d'augmenter  leur  production 
tout  en  réduisant  la  main-d'œuvre,  et  d'accroître  par  consé- 
quent ses  bénéfices,  que  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de 
Janeiro  a  créé  ces  obligations  qui  ont  été  émises  à  447  f.  50, 
et  qui  ont  depuis,  c'est-à-dire  le  1er  octobre  dernier,  détaché 
un  coupon  de  12  fr.  50.  » 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  finit 
à  337  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  se  tient  à  67  francs. 

L'action  Castara  Estâtes  se  traite  entre  55  francs,  et 
56  francs,  selon  les  coupures. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
s'échangent  à  190  francs. 

Les  actions  de  la  Silverftelds  Mining  C  terminent  à  42  fr. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

Les  obligations  6  0/0  or  (1"  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Raihcay  sont  à  462  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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Blé  :  La  situation;  les  cours.  —  Vins:  La  situation;  les  cours.  — 
Sucres  ;  Kvalualious  de  la  product  o  1  Je  1909-19101  la  situa- 
tion: les  cours.  —  Soies:  La  situation  ;  les  cours.  —  Métaux  : 
Les  cours.  —  Cafés  :  La  situation  :  les  cours 

Blé.  —  Le  temps  est  redevenu  défavorable  à  la  culture  ; 
les  plaintes  renaissent  et  la  note  pessimiste  domine.  Le  pré- 
judice causé  à  la  culture  est  déjà  grand. 

Sur  nos  marchés  du  blé,  la  baisse  est  encore  à  l'ordre  du 
jour  et  se  poursuit  malgré  la  situation.  Les  offres  redevien- 
nent plus  importantes,  surtout  sur  le  marché  de  Paris. 

D'après  Dornbiisch,  il  y  a  peu  de  choses  à  relover  de  la 
monotonie  du  mouvement  baissier  persistant  qui.  dans  l'en- 
semble, s'accroît  du  fait  des  approvisionnements  importants 
de  blés  partout  et  les  conditions  quelque  peu  baissières  des 
marchés  français  ont  eu  une  influence  matérielle  en  créant 
une  perspective  déprimante.  On  peut  à  peine  escompter, 
cependant,  que  la  France  continuera  à  acheter  libéralemeni, 
sur  des  marchés  en  baisse  et  le  commerce  devra  attendre 
l'issue  de  cet  état  de  choses.  Le  déficit  en  perspective  de  la 
Nouvelle-Galles  du  Sud  sera,  sans  nul  dou'e,  comblé  par 
l'augmentation  des  ensemencements  dans  les  autres  Etats 
australiens  et  il  n'y  a  pas  de  signe  de  pénurie  de  ce  côté. 
Les  chargeurs  russes  cependant  ne  semblent  pas  être  aussi 
pressés  de  vendre  t-t  on  dit  que  le  grain  est  tenu  en  hausse 
dans  le  sud  de  la  Russie,  ce  qui  est  indicatif  que  l'on  escompte 
des  prix  plus  rémunérateurs  au  printemps.  Néanmoins, 
l'enchaînement  actuel  des  circonstances  justifie  la  baisse 
et  les  divers  éléments  d'incertitude  empêchent  toute  opéra- 
tion à  la  hausse. 


Sur  le  marché  de  Paris,  les  vendeurs  se  montrant  toujours 
empressés,  la  lourdeur  des  cours  s'accentue  encore. 
Le  courant  clôture  à  27  50  ;  le  prochain  fait  27  50. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 
Berlin  .... 
Budapest . . 
(  '.liieago. . . 
New-York 


13  oct. 

20  oct. 

27  oct. 

3  nov. 

10  nov. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  12 

28  25 

28  .. 

27  . . 

27  50 

20  16 

20  27 

19  78 

19  09 

19  04 

25  37 

25  31 

25  0J 

'ik  69 

25  09 

21  48 

21  75 

22  20 

22  f)2 

55 

18  23 

17  77 

17  54 

17  0o 

16  89 

19  16 

18  91 

18  77 

18  34 

18  29 

Farines.  —  D'après  le  Bulletin  des  Halles,  depuis  la 
reprise  des  affaires  la  tendance  est  relativement  soutenue, 
malgré  l'augmentation  sensible  du  stock  fin  octobre  qui 
s'était  liquidé  de  37  à  37  10  ;  mais  les  affaires  manquent 
totalement  d'intérêt  en  ce  moment  parce  que  les  demandes 
nouvelles  de  la  consommation  sont  presque  nulles,  car 
presque  toute  la  boulangerie  est  alimentée  par  des  achats 
effectués  il  y  a  longtemps  et  livrables  jusqu'à  la  fin  décem- 
bre. Elle  n'achète  pas  volontiers  les  quatre  premiers  mois 
de  1911  parce  qu'elle  conserve  l'espoir  de  voir  sur  ces  épo- 
ques de  la  baisse,  surtout  si  avec  les  nombreux  arrivages 
de  blés  exotiques  des  stocks  de  farines  se  formaient  dans 
les  moulins.  Tout  est  subordonné  à  la  température,  car,  s'il 
faisait  froid,  les  besoins  ne  tarderaient  pas  à  prendre  de 
1  importance. 

Les  affaires  sur  le  courant  du  mois  au  marché  réglementé 
sont  très  restreintes.  Il  n'y  pas  de  circulation  :  les  porteurs 
d'excédents  ne  sout  doue  pas  obligés  de  vendre. 

On  clôture  à  37  fr.  25. 


Vins.  —  Bien  que  les  vendanges  soient  maintenant  ternal 
nées,  oa  ne  peut  encore  se  rendre  un  compte  précis  du  ren 
dément  de  la  récolte.  Tout  ce  qu'on  peut  dire,  c'est  que  les 
évaluation»  de  déficit  sont  toujours  plus  grandes 


Dans  le  Midi,  l'ensemble  du  déficit  est  estimé,  en  bloc,  ;'t 
20  0/0  par  rapport  à  la  dernière  récolte  :  ce  sont  les  évalua- 
tions les  moins  pessimistes.  En  dépit  de  rares  exceptions 
(comme  dans  la  région  de  Béziers,  par  exemple)  la  qualité 
du  vin  est  bonne.  Les  affaires  deviennent  plus  calmés,  mais 
malgré  le  ralentissement  il  règne  encore  une  bonne  activité. 
Les  cours  se  maintiennent  soutenus  :  les  bons  produits  sont 
cotés  entre  40  et  41  fr.  l'hectolitre. 

Dans  le  Bordelais,  la  quantité  produite  sera  très  faible  : 
un  huitième,  assure-t-on,  du  produit  d'une  année  moyenne. 
Mais  beaucoup  de  propriétaires  n'auront  même  aucune  ré- 
colte. La  qualité  est  encore  incertaine  ;  cependant  on  en 
augure  bien.  Les  prix  restent  très  élevés.  On  ne  trouve  pas 
d'ordinaire  à  100  fr.  la  barrique.  On  traite  pas  mal  d'affaires 
en  vins  vieux . 

La  Bourgogne  n'ayant  pour  ainsi  dire  pas  fait  de  récolte, 
vit  sur  ses  réserves  de  vins  vieux.  Les  1909  sont  assez  recher- 
chés. Les  ordinaires  rouges  se  raisonnent  de  100  à  120  fr.  les 
228  litres  nu,  les  blancs  dans  les  150  fr.,des  vins  fins  ont  été 
achetés  de  200  à  250  fr.  la  pièce  logé. 

D'Algérie,  on  signale  d'importautes  transactions  sur  les 
vins  rosés  et  blancs. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  le  calme  domine  de  plus  en 
plus.  Chez  les  gros  négociants,  on  constate  des  stocks  assez 
importants  dont  on  attend  le  lent  écoulement. 
Les  cours  restent  très  soutenus. 


Alcools.  -  Le  temps  actuel  est  peu  favorable  à  ['arrachage 
des  betteraves.  Mais  quoique  la  densité  des  racines  diminue, 
elle  reste  satisfaisante.  Le  Moniteur  Vinicole  prévoit  tou- 
jours une  production  en  alcool  de  betterave  inférieure  à  celle 
de  la  campagne  précédente,  et  comme  la  récolte  des  fruits  a 
é  é  insignifiante  et  celle  du  vin  très  déficitaire,  les  ressources 
seront  loin  d'atteindre  celles  de  1909-1910.  Il  faut  donc  s'at- 
tendre à  des  marchés  animés,  car  les  haussiers  ne  paraissent 
pas  vouloir  abandonner  la  partie. 

A  Paris,  la  demande  est  devenue  active  et  la  tendance  des 
cours  est  à  la  fermeté.  Le  disponible  fait  44. 


Sucres.  —  M.  F.-O.  Licht  vient  de  publier  une  nouvelle 
évaluation  de  la  production  de  sucre  pendant  la  campagne 
1910-1911.  Il  estime  la  production  de  sucre  de  canne  Indes 
non  comprises)  à  5.800.000  tonnes,  contre  5.835.c50  tonnes 
en  1909-1910. 

En  tenant  compte  de  sa  dernière  évaluation  de  la  produc- 
tion européenne,  M.  F.-O.  Licht  estime  comme  suit  le  mou- 
vement probable  du  sucre  dans  le  monde  pendant  la  campa- 
gne 1910-1911.  comparativement  aux  résultats  des  deux  cam- 
pagnes précédentes  : 

1910-11        1909-10  1908-C9 
(En  tonnes 

Rcpr  1"  septembre   1.447.000     1.690.858  1.915.456 

Production  :  Europe. .. .  7.70U.Coo  6. 138.000  6.543.865 
Production  :  canne   5.800  000     5.835.850  5.188.596 

Ensemble   14.947.000    13.664.70S  13.582.917 

Consommation  mondiale   13.000.000    12.217.363  ll.892.i6'» 

Stocks  31  août   t. 947. 000     1.447.346  MjgMjgg 

On  voit  par  ces  chiffres  que  tout  en  augmentant  la  con- 
sommation mondiale  de  782.637  tonnes  sur  celle  de  la 
campagne  précédente,  M.  F.-O.  Licht  estime  les  stocks  pro- 
bables au  31  août  prochain  à  1.947.600  tonnes,  contre 
1.447.345  tonnes  à  la  même  date  de  la  campagne  précédente 
et  1.690.8^8  tonnes  au  31  août  de  la  campagne  1909-1910. 

La  récolte  du  sucre  de  betteraves,  en  Europe,  s'annonce, 
comme  on  voit,  très  abondante  :  beaucoup  l'annoncent  plus 
élevée  encore.  Il  n'est  donc  nullement  surprenant  que  le 
prix  du  sucre  ait  baissé  aussi  sensiblement  depuis  quelque 
temps.  Cependant,  si  la  campagne  devait  se  poursuivre  à  des 
cours  aus>i  bas,  une  réduction  des  prochains  emblavements 
serait  d'autant  plus  à  craindre  que  la  fabrique  ne  couvrirait 
pas  ses  frais,  eu  raison  du  prix  élevé  de  la  betterave,  ainsi 
que  de  la  cherté  de  la  main-d'œuvre  et  des  matières  pre- 
mières. 

Au  dernier  relevé,  le  total  des  stocks  visibles  dan*  lo 
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momie  s'élevait  à  688.7&1  tonnes  contre  596.236,  à  la  mémo 
époque  de  L'année  dernière. 

*  * 

Sm-  le  marché  do  Paris,  les  affaires  sont  restées  actives. 
La  lii|uiilation  de  tin  du  mois  s'est  effectuée  sur  une  baisse 
sensible,  mais  depuis,  tes  cours  se  sont  raffermis  et  puis  ont 
encore  baissé  et  l'on  termine  finalement,  sans  fermeté. 

Le  sucre  blanc  ir  8  cote  pour  le  courant  du  mois,  29  50; 
pour  le  prochain,  29  75. 

Los  sucres  roux  disponibles  sont  à  26  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  'roux  88").  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moseovad) 


12  oct. 
1910 

19  oct. 
1910 

26  oct. 
1910 

2  nov. 
1910 

9  nov. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

32  12 

28  25 

26  .. 

26  .. 

26  25 

30  .. 

22  . 

28  40 

20  72 

23  50 

45  74 

44  74 

22  12 

25  40 

47  .. 

22  75 

ai  èo 

22  60 

23  ao 

22  15 

21  47 

21  .. 

21  63 

24  30 

23  16 

22  30 

22  56 

22  24 

38  85 

38  85 

S8  58 

37  73 

Soies.  —  Le  marché  a  été  sans  intérêt,  pendant  toute  cette 
semaine  et  le  calme  y  a  succédé  à  l'activité  qui  avait  été  la  carac- 
téristique du  mois  de  novembre.  Cependant  les  demandes  de 
la  consommation  entretiennent  encore  un  petit  courant  d'af- 
faires qui  empêche  que  l'atonie  soit  complète,  car  la  fabrique 
travaille  toujours  activement  ainsi  que  le  moulinage.  L'atti- 
tude de  l'Amérique  dans  l'avenir  reste  encore  une  énigme  et 
c'est  de  cette  attitude  que  va  dépendre  la  tenue  du  marché 
de  la  soie. 

La  tendance  générale  reste  à  la  fermeté.  On  a  coté  : 

Grèges  Cévenues  1"  ordre  10/12,  48  fr.  ;  Grèges  Italie 
1"  ordre  11/13.  47  fr.  ;  Grèges  Piémont  et  Messine  1"  ordre 
10  12,  48  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  14/16.  43  fr.  ;  Grèges 
Syrie  1"  ordre  9/11.  42-44  fr.  ;  Trames  Canton  fil.  2«  ordre 
22  84,  42  fr.  ;  Trames  Chine  t.  c.  1er  ordre  40/45,  39  fr.  ; 
Trames  Japon  fil.  1"  ordre  24/26,  47  fr.  ;  Organsins  Italie 
1er  ordre  22/24,  51  fr.  ;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21, 
51  fr.  ;  Organsins  Chine  fil.  1"  ordre  20/22,  51  fr.  ;  Organ- 
sins Japon  t.  c.  1"  ordre  22/24,  49  fr. 

En  provenances  asiatiques  on  a  fait  : 

Tsatl.  red.  Mars  I  Kungkee.  30  fr.  25;  Grèges  Japon  fil. 
1  1/2  9/10,  45  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  44  fr  • 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  41  fr.  ;  Kakeda  2  tête,  39  fr.  25  ' 
Grèges  Canton  fil.  best  1  11/13,  38  fr.  75  ;  Grèges  Canton  fil.' 
1"  ordre,  13/15,  38  fr.  ;  Grèges  Canton  iil.  1"  ordre  10/12 
32  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  2  18/22,  31  fr.  50. 


Cafés.  —  Depuis  quelques  mois,  le  marché  des  cafés, 
après  une  stagnation  de  plusieurs  années,  est  devenu  de 
nouveau  le  champ  de  spéculations  désordonnées.  Au  Havre, 
les  cours,  qui  étaient  en  février  dernier  à  48  fr.  25,  sont 
maintenant  à  62  fr.  50  Santos  good  aver.  50  kilos).  Dans 
une  étude  de  la  Revue  Brésilienne  sur  la  situation  actuelle, 
il  est  dit  que  la  spéculation  opère  sur  une  échelle  gigan- 
tesque, et  que  les  prix  dépassent  tellement  la  parité  des° mar- 
chés de  consommation  que  les  maisons  d'exportation  trou- 
vent plus  avantageux  de  vendre  aux  négociants  indigènes 
que  d'embarquer. 

Les  approvisionnements  s'élèvent  à  environ  2  millions  de 
sacs  (depuis  ils  ont  monté  à  3  millions  environ)  qui  sont 
presque  entièrement  vendus  aux  commissionnaires  et  à  leurs 
clients.  A  Santos,  les  prix  sont  d'environ  500  reis  au-dessus 
de  la  parité  des  marchés  de  consommation  ;  mais  à  l'inté- 
rieur, dans  les  plantations,  les  spéculateurs  payent  encore 
environ  5U0  reis  en  plus  qu'à  Santos.  La  situation  au  Brésil, 
qui  actuellement  dirige  complètement  le  marché  des  cafés, 
est  en  conséquence  quelque  peu  anormale,  les  hausses 
de  prix  violentes  ne  durant  jamais  longtemps  sans  amener 
un  temps  d'arrêt  qui  permet  d'observer  si  le  dévelop- 
pement continue  ou  rétrograde  ;  il  faut  aussi  tenir  compte 
de  la  circonstance  que  le  cours  du  change  brésilien  a 
commencé  de  nouveau  à  vaciller  dans  une  plus  forte  mesure 


depuis  peu  de  temps.  Aussi  le  mois  d'octobre  a-t-il  décu  les 
espérances  que  les  haussiers  avaient  fondées  sur  lui.  En 
effet,  les  Iluclualions  étaient  assez  considérables  à  certains 
jours,  mais  à  la  fin  du  mois,  le  niveau  des  prix  s'est  trouvé 
:i  peine  modifié  par  rapport  au  mois  précédent. 

Le  marché  des  cafés  est  maintenant  arrivé  à  l'époque  où 
les  cours  sont  influencés,  pour  une  grosso  part,  par  les  nou- 
velles des  récoltes,  avec  cette  circonstance  aggravante,  qu'il 
s'agit  de  deux  récoltes  :  la  récolte  courante  et  celle  à  venir. 
Or,  il  est  curieux  à  observer  combien  les  évaluations  des 
récoltes  diffèrent  entre  elles.  Vers  la  fin  du  mois  on  était 
simultanément  en  présence  de  deux  évaluations  de  la  récolte 
de  Santos,  qui,  poUr  la  récolte  courante,  varient  entre  7  1/2 
millions  de  sacs  (Hellwig)  et  9  millions  de  sacs  (Bosco)  En- 
core plus  considérables  sont  les  différences  dans  les  évalua- 
tions de  la  récolte  à  venir,  qu'on  estime  tantôt  à  9,  tantôt  à  12 
et  tantôt  à  14  millions  de  sacs,  pour  Santos  seulement. 

Le  «  Bulletin  de  Correspondance  »  fait  observer  que  l'ap- 
provisionnement visible  n'est  plus  que  de  14.817.000  sacs 
et,  en  général,  il  subit  une  augmentation  insignifiante  pen- 
dant le  mois  de  novembre;  or,  tout  le  monde  sait  que,  cette 
année,  il  subira  une  assez  forte  diminution.  On  peut  même 
être  certain  qu'on  verra  se  produire,  pendant  cette  campagne 
la  plus  forte  réduction  connue.  °  ' 


Métaux.  —  Les  cours  du  cuivre  ont  légèrement  haussé 
depuis  la  semaine  dernière.  On  lit  dans  la  circulaire  hebdo- 
madaire de  Henry  R.  Mer  ton  : 

«  Le  calme  qui  dominait  sur  le  marché  du  cuivre,  et  dont 
nous  parlions  dans  notre  dernière  circulaire,  n'a  été  qu-  de 
très  courte  durée.  Après  la  publication  des  statistiques  de 
quinzaine  qui  accusèrent  une  nouvelle  diminution  considé- 
rable dans  nos  approvisionnements  visibles,  l'activité  recom- 
mença à  se  manifester  dans  les  affaires  en  cuivres  affiné  et 
Standard.  Le  marché  spéculatif,  en  particulier,  prit  une 
grande  animation  en  sympathie  avec  le  mouvement  dans  les 
actions  de  cuivre  et  de  grosses  quantités  de  Standard  pour 
livraison  éloignée  furent  achetées  par  les  courtiers. 

«  Grâce  au  meilleur  sentiment  prévalant  sur  le  marché 
spéculatif  et  en  présence  de  la  consommation  énorme  claire- 
ment enregistrée  dans  les  statistiques,  les  fabricants  rede-' 
vinrent  plus  anxieux  de  s'approvisionner  de  cuivre  affiné  et 
absorbèrent  un  volume  considérable  de  métal  qui  leur  fut 
vendu  par  les  principaux  producteurs  aux  limites  cotées  jus- 
qu'ici par  ces  derniers.  Cependant,  le  mouvement  d'achats 
devint  tellement  énorme  dans  la  suite,  que  les  vendeurs  se 
décidèrent  à  ne  plus  accepter  les  anciens  prix  et  ils  les  aug- 
mentèrent modérément.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  font  152  fr.  30;  les  pre- 
mières marques  cotent  153  fr.  75  les  1C0  kilos. 

En  étain,  les  approvisionnements  sont  plus  réduits,  ce  qui 
a  contribué  à  raffermir  les  cours  pendant  quelques  jours. 
Mais  la  consommation  des  Etats-Unis  ayant  diminué,  les 
prix  ont  reperdu  leur  avance.  L'on  a  fini  même  un'  peu 
faible,  l'étain  Banka  à  439  fr.  les  100 kilos;  l'étain  Billiton  à 
438  francs. 

En  plomb,  les  transactions  se  sont  ralenties  aussi  et  les 
cours  ont  subi  un  tassement  léger.  Les  marques  ordinaires 
font,  à  Paris,  39  fr.  75  les  100  kilos. 

En  zinc,  les  affaires  sont  calmes.  Aucun  changement  dans  ' 
les  cours. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 
Métaux  5  ?c.tnb-  12  9P°l>-  19  eclob 


Cuivre  en  barres  : 

disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  . . . 
Plomb  anglais  :diap. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . . 


Glascow 

Fonte  disponible  .     49   0   (  49  7  1/2 


5  octob. 

12  oclob. 

1910 

1910 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

5ï  5  0 

56  S  8 

57  1  16 

87  6  0 

162   .  . 

163  ri  0 

139  2  6 

159  6  0 

13  2  fi 

•3  3  0 

12  lf! 

*3  7 

23  10  6 

1910 


£  sh.  d. 

57  . 

57  18  9 

169    .  . 

166    .  . 

'3  !2  « 

13  6  3 

23  18  9 


26  octob. 
1910 


£  sh.  d. 

57  1/3 

58  2/6 

164  1/2 
13  2  6 
»3  ïi  e 
2*  . 


2  nov. 
1910 


£  sh.  d. 


57  16 
£8  18 

165  15 

166  5 
13  10 
13  3 
24  1 


19  9  49  6 
Hrrmls 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  S  novembre  1V10. 

L'entrevue  du  Tsar  et  de  Guillaume  II.  —  Rapports  entre  Vienne 
et  Berlin.  —  L'Emprunt  turc  à  Berlin.  —  Le  marche  monétaire. 
—  Les  industries. 

Les  4  et  5  novembre  dernier  a  eu  lieu,  à  Potsdam,  la 
rencontre,  annoncée  depuis  6i longtemps,  de  l'empereur 
(iuillaume  et  du  tsar.  Au  premier  abord,  il  apparaît 
que  cette  entrevue  a  été  autre  chose  qu'une  visite  de 
courtoisie  du  souverain  russe  à  son  hôte  allemand, 
malgré  le  caractère  familial  gardé  jusqu'à  la  fin.  Ni- 
colas II  s'est  dérangé  de  sa  villégiature  et  s'est  rendu 
au  palais  de  Potsdam,  accompagné  de  son  nouveau 
ministre  des  Affaires  étrangères,  M.  Sasonof.  Et  celui- 
ci,  avant  de  se  rendre  à  cette  entrevue,  avait  conféré, 
le'ler  novembre,  avec  le  chancelier  allemand  et  le  mi- 
nistre allemand  des  Affaires  étrangères.  Au  surplus, 
les  communiqués  officiels  ne  laissent  aucun  doute  sur 
l'importance  des  négociations  :  ils  déclarent  nettement 
qu'on  y  a  parlé  d'affaires  sérieuses.  Il  est  hors  de  doute, 
aussi,  qu'on  n'a  même  pas  effleuré  la  question  des 
groupements  européens  et  qu'on  n'a  même  pas  parlé 
de  Triple  Alliance  et- de  Triple  Entente.  Le  communi- 
qué officieux  paru  dans  la  Gazelle  de  V Allemagne  du 
Aord  reconnaît  qu'on  ne  saurait  modifier  le  système 
politique  européen.  Les  deux  groupements  des  puis- 
sances européennes  sont  des  faits  acquis,  stables,  hors 
de  tout  hasard  et  de  toute  discussion  et  auxquels  au- 
cune diplomatie  ne  peut  actuellement  rien  changer. 
L'alliance  de  la  Russie  avec  la  France  et  son  entente 
avec  l'Angleterre  n'ont  donc  mêmepasété  misesen  ques- 
tion. On  a  traité  de  sujets  différents,  que  l'on  connaît 
maintenant  :  l'attitude  respective  de  la  Paissie  et  de 
l'Allemagne  dans  les  affaires  de  la  Turquie  et  de  la 
Perse.  M.  Sasonof  aurait  reçu  l'assurance  que  l'Alle- 
magne n'a  été  pour  rien  dans  l'évolution  récente  de  la 
politique  extérieure  de  la  Turquie  et  que  Berlin  ne 
suscitera  jamais  aucune  difficulté  aux  Russes  dans  le 
nord  de  là  Perse.  En  tous  cas,  depuis  cette  entrevue, 
les  relations  de  la  Russie  et  de  l'Allemagne  semblent 
avoir  repris  un  caractère  de  grande  cordialité  qui  sont 
du  meilleur  augure  pour  l'avenir  de  la  paix  en  Eu- 

r°Pe-  •  ,  ■> 

On  remarque  actuellement,  toujours  dans  le  do- 
maine de  la  politique  extérieure,  un  autre  fait  curieux 
et  inattendu  :  de  véhémentes  attaques  de  notre  presse 
officieuse  contre  le  comte  d'^Erenthal,  le  ministre  des 
Affaires  étrangères  d'Autriche-Hongrie.  Qui  l'eût  cru! 
des  attaques  contre  la  politique  de  l'allié,  du  brillant 
second  !  Au  point  de  vue  purement  allemand,  ces  at- 
taques ne  s'expliquent  que  trop.  Le  comte  d'.Erenthal 
ne  suit  pas  une  politique  Iriplinrnne  :  il  a  une  poli- 
tique exclusivement  austro-hongroise  et,  plus  d'une 
fois  déjà,  il  mit  Vienne  en  opposition  avec  Berlin.  Ces 
façons'  nouvelles  du  gouvernement  austro-hongrois 
qui  depuis  tant  d'années,  s'abandonnait  en  aveugle 
aux  directions  allemandes,  surprennent,  mécontentent 
et  ont  finalement  provoqué  cette  explosion  de  mau- 
vaise humeur. 

Les  banques  berlinoises  sont  enfin  tombées  d'accord 
avec  le  gouvernement  ottoman,  au  sujet  des  conditions 
dans  lesquelles  lui  serait  faite  l'avance  de  fonds  qu  il 
a  demandée  à  Berlin,  sur  le  refus  de  Paris.  Le  con-or- 
tium  financier  allemand  va  avancer  à  la  Turquie 
6  millions  de  livres  turques  à  5  1/2  0/0,  contre  dos 
bons  du  Trésor  à  échéance  au  14  avril  1911.  Ces  bons 
pourront  être  renouvelés  pour  18  mois  et  ne  produi- 
ront plus,  alors,  qu'un  intérêt  de  ô  0/0;  avant  la 
deuxième  échéance,  ils  devront  être  consolidés  en 
rente  4  0/0  garantie  par  les  donanes. 
Pour  cela,  la  Turquie  émettra  un  emprunt  de  11  mil- 


lions de  livres  dont  le  consortium  allemand  prendra 
7  millions  ferme  et  4  millions  à  option  :  le  taux  d'émis- 
sion sera  de  84  0/0.  Si  l'emprunt  était  donné  au  public 
à  plus  de  86  1/2  0/0,  la  Turquie  recevrait  la  moitié  du 
surplus.  A  la  Bourse  de  Berlin,  la  moyenne  des  cours 
des  emprunts  turcs  est,  actuellement,  de  85  1/2  0/0. 
Malgré  le  taux  élevé  du  prêt  et  la  dureté  des  conditions, 
la  presse  ottomane  se  réjouit  unanimement  de  la  con- 
clusion de  cet  emprunt  et  est  pleine  d'articles  élogieux 
pour  l'Allemagne.  En  Allemagne,  lâ  satisfaction  est 
moindre  :  on  pense  au  vide  qui  en  résulte)  a  demain 
sur  le  marché  monétaire  allemand  où  la  situation  est 
déjà  critique  et  où  les  embarras  vont  redoubler.  Aussi 
nos  grandes  banques  apportent-elles  une  grande  pru- 
dence dans  leur  politique  monétaire.  Le  Seehandlung 
offre  pourtant  des  avances  au  24  décembre  à  4  1/2  0/0. 
L'escompte  hors  banque  se  maintient  à  4  5/8  0/0  avec 
tendance  à  s'élever  encore.  Cependant  nos  échanges 
d'or  avec  l'étranger  se  soldent  tout  en  notre  faveur, 
depuis  le  commencement  de  l'année.  Dans  les  neuf 
premiers  mois  de  1910,  nous  avons  importé  pour  329 
millions  d'or  et  n'en  avons  exporté  que  pour  120  mil- 
lions. L'Angleterre  vient  en  tête  de  nos  importateurs 
d'or. 

La  situation  des  industries  reste  sans  changement, 
mais  toujours  avec  les  mêmes  indices  de  progrès.  Sur 
le  marché  charbonnier,  l'activité  est  plus  grande  de- 
puis la  venue  du  froid,  mais  les  ventes  de  charbon  in- 
dustriel sont  importantes  aussi.  Sur  le  marché  sidé- 
rurgique, l'élan  de  la  consommation  s'est  un  peu  ra- 
lenti, mais  les  commandes  antérieures  maintiennent 
une  bonne  activité.  Les  prix  sont  restés  soutenus. 


et  Fi 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1910 

1909 

7  novem. 

lit.3loct 

7  novem 

lif.3toct. 

931.303 

+ 

4.117 

931  005 

+ 

5.600 

58.936 

+ 

C  690 

6-2  434 

+ 

0.512 

17  414 

-t- 

9  259 

17  18» 

10  137 

1.113.408 

89  605 

1.038  0(!ô 

07  :<12 

78  266 

34.5'19 

62.963 

26  4-27 

40  616 

19  950 

215360 

25.566 

•202.046 

9.892 

190.  "23  j 

+ 

S  419 

180.000 

tn.  moa.i 

180.000 

i 

mod.l 

64.814 

(n 

mod.) 

64.814 

mod.) 

1.675  397 

75.283 

1.680  227 

rô.272 

194.518 

65.142 

543.759 

35:06 

47.260 

+ 

0.535 

48.390 

1.111 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

u 

C 

11  sept  ■  • 

;.V2.491 

18   »  •■• 

761  357 

24   »  ■ 

766.350 

9  octob. . 

657.619 

15  » 

695.1. =«8 

2-2     »  .. 

7-29  791 

31     »  -■ 

6î*6.S>7 

7  novem. 

691.091 

c 

o 

01 

c 

01 

rt 

—  C  C 

GJ 

a 
c 

ae 

=  c  — 

■ 

o 

< 

O  %~ 

t-t 

O 

< 

"<J 

o 

276.935 

1 

537 

587 

969 

65 

278  810 

1.511 

6*1 

1  019 

76 

•279.760 

1 

554 

709 

1  11.' 

71 

254. S90 

1 

872 

59 1 

1.244 

117 

255  690 

1 

719 

610 

1.186 

94 

261  918 

1 

656 

6'  7 

1.121 

67 

260.199 

1 

.;si 

560 

1  -203 

113 

257.209 

1 

675 

491 

1.113 

1  175 

Les  émissions  pendant  les  trois  premiers  trimestres 
de  1910.  —  Les  émissions  publiques  du  troisième  trimestre 
de  1910  se  sont  élevées  au  total  de  GiS  millions  de  marks 
contre  1.448  millions,  dans  le  troisième  trimestre  de  1909  et 
G8S  millions,  dans  le  troisième  trimestre  de  1908. 

Pour  les  trois  premiers  trimestres  de  1910,  les  émission» 
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publiques  se  sont  élevées  à  2.161  millions  ilo  marks,  contre 
3.344  et  1.715  millions,  dans  les  mêmes  périodes  de  1909 

et  1908. 


Les  Impôts  de  bourse  pondant  le  premier  semestre 
1910-1911.  —  Pendant  le  mois  de  septembre  dernier,  le 
rondement  do  l Impôt  sur  les  (''missions  en  Allemagne  a  été 
de 3. 7 15. 292 marks,  contre  646.886  en  septembre  1009,  soit 
une  augmentation  de  3.008.89o  marks.  L'impôt  sur  les  opé- 
rations débourse  a  rapporté  2.(J0)i.S7J  marks  en  septembre 
1910,  contre  2.474.468  durant  le  même  mois  de  l'année  précé- 
dente, soit  une  diminution  de  467.586  marks.  Il  convient  tou- 
tefois d'observer  que  le  rendement  de  l'impôt  sur  les  émis- 
sions avait  beaucoup  fléchi  en  septembre  1909  parce  que,  en 
prévision  de  l'augmentation  des  taxes  survenue  le  mois  pré- 
cédent, les  émissions  avaient  été  considérablement  forcées  en 
juillet.  Par  ailleurs,  le  résultat  obtenu  eu  septembre  1909  par 
l'impôt  sur  les  opérations  de  bourse  constituait  le  record  du 
chilfre  atteint  en  ce  mois  durant  les  trois  dernières  années. 

Les  tableaux  suivants  donnent  le  rendement  mensuel  des 
impôts  de  bourse  en  Allemagne  durant  le  premier  semestre 
des  années  1909-1910  et  1910-1911  : 


Iinjiôt  sur  les  émissions 
1909-1910 


1910-1911 


Avril . . . 

Mai  

■I  uin  

Juillet.. . . 

Août  

Septembre 

Total. 


(En  marks) 
1.827.604  4.422.924 


2.512.427 
2.609.843 
10.362.522 
2.871.770 
646.396 


4.242.286 
4.818.916 
3.272.042 
3.194.654 
3.715.292 


20.830.562  23.666.114 


Impôt  sur  les  opérations  de  Bourse 

1909-1910  1910-1911 


Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre. 

Total.. 


:En  marks) 
1.466.599  1.764.763 


1.730.01)0 
1.347.305 
1.240.795 
1.797.361 
2.474.468 


2  464.799 
1.691.904 
1.587.542 
1.871.818 
2.006.872 

10.056.528  11.387.698 


On  voit  que  le  rendement  des  impôts  de  bourse  pendant  le 
premier  semestre  de  l'exercice  en  cours  est  sensiblement  plus 
important  que  celui  de  la  même  période  de  l'année  précé- 
dente :  l'augmentation  est  de  2.835.552  marks  pour  l'impôt 
sur  les  émissions,  et  de  1.331 . 170  marks  pour  l'impôt  sur  les 
opérations  de  bourse. 

Le  Commerce  extérieur  du  fer  pendant  les  trois  pre- 
miers trimestres  de  1910.  —  Pendant  les  trois  premiers 
trimestres  de  1910,  le  commerce  extérieur  du  fer  s'est  consi- 
dérablement développé  en  Allemagne,  ainsi  que  l'indique  le 
tableau  ci-dessous,  donnant,  pour  1909  et  1910,  le  détail 
mensuel  des  importations  et  des  exportations  de  ce  métal  : 
Commerce  extérieur  du  fer 
T  ■         L  Excédent 

importations   Exportations  des  exportations 


Mois 


1910     1909  1910 


1909      1910  1909 


Janvier. 
Février. 
Mars. . . 
Avril. . . 
Mai.... 
Juin 


39.9 
41.3 
40.3 
45.9 
51  0 
43  5 


Juillet..   48.3 


Août. 
Septembre  . . . 


48.2 
51  2 


33.6 
25.7 
31.5 
37.1 
41.3 
42.3 
45.6 
3-t.6 
H6.9 


(Milliers  de  tonnes) 


339.5 
348.9 
409.8 
486.6 
414.5 
424.2 
392.0 
405.3 
404.4 


262.4 
296.6 
349.3 
31li. 4 
322  7 
824^8 
345.4 
319.9 
342.6 


299.6 
307.6 
369  5 
390.7 
363.5 
38o.7 
343.7 
357.1 
353  1 


228.8 
27Ô.9 
317.8 
279.3 
281.4 
282.5 
299.7 
280.3 
3  5.7 


Total   409.6   333.i;  3.575.2  2JW0_J_  3J65_5  2^ÏÏ46~4 

Ces  chiffres  confirment  ceux  que  nous  avons  donné  précé- 
demment  sur  la  production  de  fer  brut  en  Allemagne  ■  tous 
témoignent  des  progrès  de  la  sidérurgie  de  notre  puissant 


i  '<>  ier  de  la  liourse  de  Itei-lin 


Berlin,  10  novembre  1910. 

Les  tendances  sont  lourdes  sur  notre  place  ;  les  fonds 
allemands  et  prussiens  sont  calmes,  les  Valeurs  indus- 
trielles faibles. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  83  60;  Russe  1902  92  30- 
Deutsche  Bank,  257  ..;  Harponer,  187  75;  Laura,  170  75; 
Bochumer  223  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  8  novembre  1910. 
La  queslion  persane.  -   Le  veto  des  Lords.  -  Remaniement 
immstériel.  -  Le  mouvement  gréviste  dans  le  Pays  de  Galles 
—  Le  commerce  extérieur  en  octobre. 

La  presse  a  commenté  vivement,  durant  ces  derniers 
jours,  la  nouvelle  annonçant  l'attaque,  par  des  tribus 
rebelles,  d'un  détachement  de  marins  du  croiseur  Pro~ 
serpine  débarqué  à  Lingah,  dans  le  golfe  Persique.  Un 
détachement  plus  considérable  aurait  dû  être  envoyé  à 
terre.  Cette  nouvelle  semble  avoir  produit  une  certaine 
émotion  sur  le  continent;  dans  tous  les  cas,  le  Forei<m 
(Jluce  s  est  montre  jusqu'ici  très  réservé  au  sujet  de  cet 
incident. 

On  commence  à  se  préoccuper  déjà  de  la  rentrée  pro- 
chaine du  Parlement,  Gxée  à  la  mi-novembre  et  na- 
turellement, la  question  du  veto  des  lords  commence 
de  nouveau  à  faire  parler  d'elle.  En  attendant,  les 
membres  de  la  Conférence  sur  le  veto  des  lords  conti- 
nuent à  se  réunir.  Le  secret  sur  ces  délibérations  a  été 
si  bien  gardé  qu'on  ne  connaît  rien,  à  l'heure  actuelle 
sur  les  résultats  obtenus.  Certains  journaux  politiques 
paraissent  être  persuadés  qu'une  entente  a  été  conclue 
entre  les  deux  partis,  et  que  cet  arrangement  n'attend 
mus  que  1  unanimité  des  suffrages  ministériels  pour 
être  soumis  au  Parlement  aussitôt  après  la  rentrée 

Le  Cabinet  qui  se  présentera  devant  les  Chambres  se 
trouvera  être  légèrement  modifié  par  suite  du  récent 
remaniement  ministériel  rendu  nécessaire  par  le  dé- 
part de  lord  Morley  du  ministère  de  l'Inde.  C'est  lord 
Crewe,  jusqu'ici  ministre  des  Colonies,  qui  prend  la 
succession  de  lord  Morley,  M.  Lewis  Harcourt  qui 
prend  la  direction  des  Colonies,  abandonnant  à'  lord 
Beaucbamp  ses  fonctions  de  premier  commissaire  des 
Travaux  publics. 

Le  gouvernement  est  actuellement  aux  prises  avec 
de  graves  difficultés  qui  lui  sont  suscitées  par  l'agita- 
tion ouvrière  dans  le  Pays  de  Galles.  Des  dé.-ordres 
ont  été  commis  par  des  grévistes,  qui  ont  néecessité 
1  intervention  de  la  police  ;  des  collisions  ont  eu  lieu 
et  on  compte  plusieurs  blessés.  M.  Winston  Churchill 
a  envoyé  aux  grévistes  un  message  où  il  dit  que  si  les 
troubles  continuent  et  si  la  police  devient  insuffisante 
pour  réprimer  les  violences  de  la  foûle,  le  gouverne- 
ment fera  donner  la  troupe,  déjà  prête  à  toute  éven- 
tualité. 

La  situation  monétaire  est  toujours  tendue  sur  le 
marché  de  Londres,  mais  les  acquisitions  de  métal 
jaune  faites  durant  ces  derniers  jours  par  la  Banque 
d'A  ngleterre,  ont  un  peu  calmé  l'appréhension  d 'u .  e  nou- 
velle élévation  prochaine  du  taux  officiel  de  l'escompte 

D'après  le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  il 
résulte  que  l'encaisse  s'est  accrue  de  937  127  liv  st 
arrivant  à  32.255.460  liv.  st.,  tandis  que  la  réserve  a 
passé  de  22.017.700  liv.  st.  à  22.098.310.  et  que  la 
proportion  de  la  réserve  s'est  avancée  de  40  1/8  à 
49  1/80/0  A  pareille  date  de  l'année  dernière,  l'encaisse 
était  de  32.198.727  liv.  st.,  la  réserve  de  21.442  901  li- 
vressterlmg,  et  la  proportion  de  la.  réserve/le  45  3-80/0 

Les  statistiques  qui  viennent  d'être  publiées  par  le 
Board  0/  Trade  sur  le  commerce  extérieur  en  octobre 
sontfort  satisfaisantes. Les  importations  se  sont  élevées 
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en  effet  à  58.047.4-27  liv.  st.,  en  augmentation  de 
5.405.93G  liv.  st.  ou  10,2  0/0  et  les  exportations  a 
37.691.232  liv.  st.,  en  plus-value  de  3.760.454  liv.  st. 
ou  11  6/0  sur  les  chiffres  correspondants  de  l'année 
dernière.  Les  réexportations,  de  leur  côté,  ont  atteint 
7.999.591  liv.  st.,  en  accroissement  de  M98.538  liv.  st. 
ou  5,2  0/0  sur  celles  d'octobre  1909. 

En  ce  qui  concerne  les  importations,  les  produits 
alimentaires,  boissons  et  tabac,  progressent  de  870.253 
livres  sterling  ;  on  note  en  particulier  pour  le  blé  une 
augmentation  de  952.200  cwt  en  quantité  et  de  166.592 
livres  sterling  tyi  valeur,  grâce  à  des  envois  importants 
de  l'Argentine  et  de  l'Inde.  Les  matières  premières  et 
articles  partiellemeat  manufacturés  bénéiieient  d'une 
avance  de  3. 700. 510  liv.  st.;  les  minerais  de  fer  sont 
en  plus-value  de  58.646  liv.  st.,  les  autres  minerais 
métalliques  de  72.359  liv.  st.  Les  importations  de  coton 
brut  ont  augmenté  de  443.  486  cwt  en  quantité,  et  de 
2.582.379  liv.  st.  en  valeur.  Les  articles  manufacturés 
gagnent  834.865  liv.  st.  ;  cette  augmentation  porte 
notamment  sur  les  articles  en  fer  et  en  acier,  en  plus- 
value  de  99.030  liv.  st.  sur  les  autres  articles  métalli- 
ques, avec  248.200  liv.  st.  sur  les  tissus  et  filés  de 
coton  avec  103.643  liv.  st.,  sur  les  produits  chimiques, 
avec  67.637  liv.  st.,  etc. . . 

En  ce  qui  regarde  les  exportations,  la  catégorie  des 
produits  alimentaires  enregistre  une  avance  de  350.505 
livres  sterling,  dont  54.084  liv.  st,  pour  les  grains  et 
farines,  17.651  liv.  st..  pour  la  viande,  66.838  liv.  st. 
pour  les  spiritueux,  36.180  liv.  st.  pour  'le  tabac,  etc. 

Parmi  les  matières  premières,  qui  ont  fléchi  de  36.668 
livres  sterling,  il  y  a  une  diminution  de  182.751  livres 
sterling  pour  la  laine,  et  une  légère  augmentation  de 
1.529  liv.  st.  pour  la  houille,  le  coke,  et  autres  combus- 
tibles. Il  est  surtout  intéressant  de  noter  pour  les  ar- 
ticles manufacturés  une  plus-value  importante  de 
3.267.376  liv.  st.,  dans  laquelle  figurent:  les  articles 
manufacturés  en  fer  et  en  acier,  pour  249.113  liv.  st., 
les  articles  en  métaux  autres  que  le  fer  et  l'acier,  pour 
93.059  liv.  st.  ;  les  machines,  pour  108.906  liv.  st.  ;  les 
navires  neufs,  pour  174.566  liv.  st.;  les  filés  de  coton, 
pour  228.163  liv.  st.,  les  cotonnades,  pour  748.350  li- 
vres sterling,  correspondant  à  un  accroissement  de 
3.817.200  yards  des  quantités  exportées  ;  puis  les  lai- 
nages, les  soieries,  les  produits  chimiques,  etc.. 

Si  l'on  considère  les  dix  premiers  mois  de  l'année 
courante,  les  importations  ont  atteint  545.3S5.935  li- 
vres sterling,  en  augmentation  de  .42.931.046  liv.  st. 
ou  8.5  0/0  sur  le  chiffre  correspondant  de  l'année  der- 
nière ;  les  exportations  se  sont  élevées,  pendant  la 
même  période  à  356.268.276  liv.  st.,  soit  un  accroisse- 
ment de  45.000.184  liv.  st.,  ou  14.4  0/0;  quant  aux 
réexportations,  elles  arrivent  à  86.440.879  liv.  st.  en 
avance  de  11.462.225  liv.  st.,  ou  15.3  0/0  sur  ^le  chiffre 
des  dix  premiers  mois  de  l'année  dernière.  Ce  sont  là, 
on  le  voit,  des  résultats  fort  encourageants. 


et 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

10  Novembre  1910 

Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
41.687.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Ktat...  11. 015. 100 
Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  31 .237.000 

Total   i'J  687. 0w0 


Total   49  057.000 

Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  8t. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.156.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6  007.000 

Comptes  particuliers.  37.611.000 

Billets  à  sept  jours,  etc  lâ.ooo 


Total   01. 9,2  000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14. 025. 000 

Portefeuuteeiai&ncei  24  97<.  ooo 

Billets  en  réserve   91.51S  000 

Or  et  argent  monnayés  1.46.'  OOO 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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Les  Finances  de  l'Union  Sud-Africaine.  —  A  i  moment 
où  vient  de  s'ouvrir  solennellement  le  Parlement  de  l'Union 
Sud- Africaine,  sous  la  présidence  du  duc  de  Onnaught, 
dont  nos  lecteurs  pourront  lire  le  discours  à  la  page  638  du 
même  numéro,  il  peut  n'être  pas  sans  Intérêt  de  jeter  un 
coup  d'œil  sur  les  liuances  de  ce  groupe  importait  de  colo- 
nies anglaises,  d'après  les  renseignements  que  vient  de  pu- 
blier l' Economist. 

Un  premier  tableau  donnera  l'état  de  leur  situation  bud- 
gétaire pour  l'exercice  clos  au  30  juin  1909  : 

Budgets  de  U  nion  Sud- Africaine 

Recettes  Dépenses 

En  liv.  st.) 

Cap    7.312.112  7.681.305 

Transvaa'l.:   5.214.484  i.032.402 

Etat  d'Orange   792.423  829.7V.» 

Xatal   3 . 509 . 275  3 . 530 . 577 

Chemins  de  fer  du   Trahsvaal  et 

d'Orange  ■  4.516.822  4.546.822 

21.43.')  166  50.620.855 

Le  déficit  relevé  pour  la  colonie  du  Cap  résulte  de  la 
dépression  dont  elle  a  soull'ert  à  la  suite  du  ralentissement 
de  l'extraction  diamantifère,  ralentissement  dù  à  la  crise 
américaine. 

Voici,  toujours  d'après  VEcondmiSt,  le  détail  des  princi- 
paux revenus  des  quatre  colonies  pour  l'année  1909  : 

Rendement  dés  impôts 

Cap   Transvaal  Orange  Natal  Total 

(En  milliers  de  liv.  st.) 

Douanes   1.253.1  1.518.8  252.6  477.2  3.531.6 

Accises   212.9  40.1  30.9  46.5  360. •> 

Droits  sur  les  in-  „,  .  . 

digènes   106.1  670.2  58."/  183.1  1.023.0 

Impôt  sur  le  re-  ,  ,  M  „ 

venu        ....  491.5  028.3  8.8  174.4  1.605.9 

Droit'de  transfert  134.5  263.8  47. 7*     23.6  469  6 

Droits  de  succès-  ,  ,  _  _  ., 

sion    86.1  48.1  4.4  5.S  C4.1 

Timbres.".   236.8  192.4  39.2  79. s  548.2 

Licences   225.8  15". 5  50 . 9    42;.. 6 

Xolal   2.729.8  3.842  2  498.7  995 .1  8.065 j 

Services  iniblics  e.'-islant  dans  les  q:c  tre  colonies 
Trans- 

Cap      vaal    Orange  Natal  Totaux 

En  milliers  de  liv.  st.i 
Postes  et  télégrapnee  628,7      339.3    9<>.4  157.8 
Revenus  fonciers....    1881  1     Jg-4     b«.a  888.8 

Mines    21 .7      5"8  2     49  :     10  1      1*9.  4 

lnttrèts  divers'.   10'.  .4       43.5    34.9    25.8  2IQ.6 

Totaux   901.3   1.000.1    191 .2  25^^2.^53^ 

Les  recettes  des  Chemins  de  fer  du  Transvaal  et  de  l'Ktat 
d'Orange  sont  comptées  à  paît  el  figurent  au  premier 
tableau.  Colles  du  Cap  «  t  du  Natal  rentrent  dans  le  budget 
.le  ces  colonies,  mais  ne  sont  pas  publiées  par  VBéonomift. 

Kn  ce  qui  concerne  l'organisation  financière  de  l'Union 
Sud-Africaine,  il  est  a  remarquer  que  les  rapports  de  la 
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Confédération  et  des  Etats  particuliers  no  sont  point  déter- 
minés. L'autonomie  financière  (le  chaque  colonie  reste  ainsi 
entière. 


Les  faillites  en  1909.  —  11  résulte  des  statistiques  offi- 
cielles récemment  publiées  que,  durant  l'année  1909,  le 
nombre  lotal  des  faillites  a  été  de  7.561  pour  l'Angleterre  et 
le  Pays  de  Galles. 

Le  tableau  suivant  donne  à  ce  sujet  quelques  détails  inté- 
ressants pour  les  dix  dernières  années  : 

Statistiques  des  faillites  en  Angleterre,  de  1900  à  1909 

Passif  Actif  Estimation 


de  d'après  les  déclarations  pour 

Années  faillites  des  débiteurs)       les  créanciers 

En  livres  sterling) 

1930   7.764  10.742.925     5.090.151  8. 380. 031 

1901   7.613  10.794.761     ?»  197.457  8.360.939 

1904   7.507  10.052. 797     5.527.625  7.475.124 

1!H>3    7.9(18  9.675.282     5.041.101  7.326.737 

1904   s. 031  12.08ri.357     5.770.337  9.371.780 

lyOÔ   8.(03  9.674.470     4.390.582  7.665.088 

1906    8.077  30.126.281     4.505.281  7.926  211 

19<>7   7.599  10.888.127     5.018.122  8.31-8  544 

1W8   8.12S  11.3fi8.396     5,648.865  8.  ?  40. 008 

1909   7.561  9.714.976     4.186.622  7.777  412 


On  voit,  d'après  ces  chiffres  que  nous  empruntons  à  ï'Eco- 
nomist,  que  la  situation  quir  étant  donnés  le  nombre  et 
l'importance  du  passif  des  failliles,  était  vraiment  peu  bril- 
lante en  1908,  s'est  améliorée  sensiblement  en  1909. 


Courrier  de  la  ltourse  de  Londres 

Londres,  10  novembre  IW10. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  443.000  Liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  les  tendances  sont  irrégulières  ;  les 
Consolidés  sout  calmes,  les  valeurs  cuprifères  indécises. 

On  a  coté:    Consolidrs;  79  3/4  ;   Husse  ô  o/u,  1U3  3/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  70  3/8  ;  l'A naconda  8  11/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Haci/ic  est  à  203  1/4;  l'Union  pacifie  à 
180  ./.  ;  le  Louismlle  à  140  7/8;  l'Atchison  à  106  7/8  et 
le  Readinçi  à  78  .  /  . . 


BELGIQUE 


Le  Discours  du  Trône.  —  Le  Parlement  belge  a  repris 
ses  travaux  le  8  novembre,  et  l'on  s'accorde  à  dire  que  la 
session  qui  s'ouvre  aura  une  importance  politique  considé- 
rable. 

Il  est.  dans  tous  les  cas,  un  fait  intéressant  à  no'er  :  le  roi 
Albert  a  tenu,  en  ell'et,  à  renouer  la  tradition,  abandonnée 
depuis  dix-sept  ans,  du  discours  du  Trône. 

Après  avoir  rappelé  la  perte  du  grand  souverain  que  fut 
son  prédécesseur  et  les  visites  qu'il  lit  lui-même  aux  souve- 
rains et  chefs  d'Etats  étrangers,  il  rappelle  l'accueil  chaleu- 
reux qui  l'ut  fait  aux  souverains  allemands  par  le  peuple 
belge  et  dit  les  relations  cordiales  de  la  Belgique  avec  les 
autres  p*ys. 

«  Les  accords  récents  avec  l'Allemagne,  l'Angleterre  et  la 
France,  poursuit  le  discours  du  Trône,  concernant  les  limites 
des  colouies  en  Afrique,  témoignent  de  nos  excellents  rap- 
ports avec  ces  puissances. 

•■'La  brillante  participation  des  nations  étrangères  à  l'Ex- 
position de  Bruxelles  a  montré  l'estime  que"  nous  porte 
1  étranger.  » 

Le  roi  dit  ensuite  que,  pour  élever  le  niveau  de  1  éducation 
nationale,  le  pays  ne  doit  reculer  devant  aucun  saciilice,  et 
il  exprime  le  vœu,  au  sujet  des  d<uix  langues  nationales,  que 
par  le  respect  réciproque  des  droils  de  chacun  on  trouve  le 
moyen  de  prévenir  les  fâcheuses  oppositions  de  langues  ou 
de  races. 

Le  roi  recommande  l'enseignement  professionnel. 


II  constate  le  progrès  de  l'enseignement  primaire,  ajoutant 
que  c'est  aux  pères  de  famille  qu'appartient  le  droit  de  veil- 
j  1er  à  l'éducation  et  à  l'instruction  de  l'enfant,  et  de  choisir 
librement  l'école  à  laquelle  il  le  conliera. 

«  Le  sort  des  humbles  doit  demeurer  l'objet  de  noire  cons- 
tante sollicitude.  » 

Le  discours  énumère  les  mesures  à  prendre  dans  ce  but. 

Il  recommande  de  poursuivre  avec  activité  les  grands  tra- 
vaux publics,  notamment  l'achèvement  du  port  d'Anvers. 

Le  Roi  constate  l'excellent  accueil  reçu  par  la  nouvelle  loi 
sur  la  milice  : 

«  La  situation  financière  du  pays  demeure  excellente. 

«  Les  nombreux  décrets  et  arrêtés  relatifs  à  la  réorganisa- 
tion de  notre  milice  témoignent  de  l'effort  considérable  de 
mon  gouvernement  pour  assurer  un  développement  normal 
de  nos  possessions  africaines,  les  progrès  du  commerce  et  le 
bien-être  des  indigènes. 

«  Nous  sommes  résolus  à  favoriser  la  prospérité  et  à  assu- 
rer l'avenir  du  Congo  belge,  en  consolidant  sans  retard  son 
outillage  économique.  » 

Le  discours  du  Trône  constate  encore  que  le  moment  est 
venu  d'accorder  la  personnalité  civile  aux  universités  libres, 
qu'il  est  nécessaire  de  faciliter  la  construction  de  logements 
salubres  et  hygiéniques  et  de  compléter  la  loi  sur  les  pen- 
sions de  vieillesse  et  sur  les  unions  professionnelles. 

Il  rappelle  que  la  loi  sur  la  pension  des  ouvriers  mineurs 
est  en  délibération  ainsi  que  les  projets  sur  la  protection  de 
l'enfance  et  sur  les  conseils  de  l'industrie  et  du  travail.  Il  in- 
siste pour  la  léglementation  du  travail  à  domicile  et  annonce 
que  des  projets  seront  soumis  sur  l'hygiène  publique  et  la 
police  du  commerce,  sur  les  Sociétés,  sur  la  police  judi- 
ciaire. 

Il  constate  les  résultats  satisfaisante  de  la  loi  sur  l'alcoo- 
lisme. 

Le  passage  relatif  à  la  situation  financière  est  ainsi  conçu  : 
«  En  constant  équilibre  depuis  un  quart  de  siècle,  la  situa- 
tion financière  du  pays  demeure  excellente.  Il  est  nécessaire 
néanmoins  de  continuer  à  mettre  une  sage  modération  dans 
la  progression  annuelle  des  dépenses,  de  faire  en  sorte  que 
celles-ci  aient  toujours  un  caractère  d'utilité  certain.  » 


ESPAGNE 


LA  SITUAT/ON 


Madrid,  le  7  novembre  1910 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
La  politique  a  donné  peu  à  faire  pendant  les  quatre 
jours  de  vacances  des  Chambres,  mais  les  transactions 
entre  le  ministre  des  Finances  et  les  adversaires  de  ses 
projets  ont  continué  ;  la  commission  du  budget  est 
occupée  à  faire  les  corrections  nécessaires  dans  les 
évaluations  présentées  au  début  de  la  session  ;  et 
comme  il  y  en  a  beaucoup,  mieux  vaut  attendre  à  la 
fin  du  mois  la  discussion  dn  budget  des  recettes  pour 
savoir  exactement,  à  quel  chiffre  on  l'a  arrêté  et  à  quels 
éléments  nouveaux  fait  appel  le  ministre  des  Finances 
pour  l'équilibrer  avec  les  dépenses. 

Les  recettes  budgétaires  des  neuf  premiers  mois  de 
l'année  ont  atteint  la  somme  de  775.407.205  pesetas  ; 
en  adoptant  la  même  proportion,  elles  donneraient 
pour  les  douze  mois  909  millions  :  plus  60  millions  de 
reliquats  à  encaisser  en  1911  ;  cela  fait  1.029  millions, 
dont  il  faut  déduire  45  millions  de  bons  du  Trésor  émis 
au  mois  d'août  de  cette  année,  soit  984  millions  encais- 
sés pour  impôts  proprement  dits. 

Les  recettes  sont  prévues  pour  1.082  millions,  soit 
100  millions  de  plus  que  ci-dessus.  Il  est  très  probable 
I  que,  de  même  que  les  années  précédentes,  la  liquida- 
tion provisoire  du  budget  donnera  un  chiffre  dépassant 
le  milliard  ;  mais  depuis  un  an,  avec  les  motifs  de  dé- 
pense* ordinaires  et  extraordinaires  que  nous  subis- 
sons, il  est  imprudent  d'établir  des  comparaison  dont 
Je  point  de  départ  pourrait  être  inexact. 
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En  réunissant  les  recettes  courantes  et  arriérées,  on 
arrive  à  un  chiffre  total  de  787.9  millions,  29  millions 
de  plus  qu'en  1909.  Les  plus-values  portent,  notam- 
ment, sur  les  douanes,  11  millions;  sur  le  rachat  du 
service  militaire,  8.5  millions  ;  sur  les  tabacs,  3.5  mil- 
lions ;  sur  le  sucre,  2  millions  ;  il  n'y  a  pas  une  seule 
augmentation  provenant  d'une  cause  normale 

Les  dépenses  courantes  et  arriérées  ont  atteint  707 
millions  7:i8.800  pesetas,  47  millions  de  plus  qu  en  1909 
et  85  de  plus  qu'en  1908  ;  la  Guerre  a  dépense  19.5 
millions  ;  la  Marine  8.3  etFomento  8.5  de  plus  qu  en 
1909  et  les  frais  extraordinaires  ne  sont  pas  encore 
épuisés. 

Le  gouvernement  a  très  mal  pris  la  resolution  de  la 
municipalité  de  Madrid  abolissant  les  octrois.  Il  est 
connu  de  tout  le  monde  que  le  parti  libéral  et  princi- 
palement M.  Ganalejas  et  son  groupe  ont  fait  des  cam- 
pagnes à  fond,  contre  les  octrois  ;  une  fois  au  pouvoir, 
ils  ont  apprécié  des  difficultés  pour  tenir  leur  pro- 
messe, et  ils  seraient  bien  aises  de  se  tirer  d'affaire 
avec  une  solution  boiteuse  comme  le  sera  celle  de  la 
suppression  des  octrois  avec  la  création  de  finances  lo- 
cales c'est-à-dire  en  accordant  aux  communes  la  ges- 
tion de  certains  impôts.  Voilà  le  plan  du  ministre  des 
finances  approuvé  par  tous  ses  collègues.  Pour  notre 
compte  nous  nous  rangeons  à  l'avis  des  personnes  qui 
estiment  que  dans  l'état  actuel  des  finances,  il  n  y  a 
pas  un  impôt  auquel  on  puisse  demander,  sans  ameu- 
ter les  contribuables,  les  taxes  de  remplacement  des 
55  millions  que  l'Etat  encaisse  du  chef  des  octrois. 
Nous  saurons  bientôt,  demain  peut-être,  ce  que  veut  le 
gouvernement 


Les  éléments  de  droite  et  d'extrême-droite  conti- 
nuent à.  faire  des  manifestations  contre  la  politique 
soi-disant  anti-cléricale  du  Cabinet  Canalejas.  Celui- 
ci  poursuit  sa  route,  et  s'il  parvient  à  la  parcourir 
complètement,  on  pourra  voir  qu'après  lui  le  gouver- 
nement le  plus  clérical  pourra  gouverner  avec  ces  ta 
meuses  lois  tant  décriées. 

Il  est  plus  que  jamais  question  d'un  remaniement  du 
Cabinet  :  le  président  du  Conseil  des  ministres  dit 
qu'il  est  décidé  à  ne  se  séparer  d'aucun  de  ses  collabo- 
rateurs, mais,  à  vrai  dire,  quand  même  il  mettrait  a 
profit  les  vacances  de  Noël,  après  l'approbation  du 
budget  ordinaire,  pour  éliminer  quelques-uns  de  ses 
collègues  il  ne  s'en  porterait  pas  plus  mal. 

Les  affaires  marocaines  sont  toujours  en  discussion, 
mais  le  ministre  d'Etat  espère  aboutir  très  vite  a  un 
bon  résultat,  ce  dont  on  ne  peut  que  se  réjouir  :  la 
rupture  avec  le  Sultan  pourrait  amener  une  expédition 
dont  le  coût  et  les  suites  sont  très  difficiles  a  cal- 
cuIgï* 

La'  liquidation  s'est  terminée  dans  de  meilleures 
conditions  qu'on  ne  croyait;  l'argent,  attiré  par  un 
report  élevé,  4.25  0/0,  a  été  abondant.  Les  spécula- 
teurs ont  pu  alors  reporter  leurs  positions  fin  novem 
bre  et  le  marché,  délivré  de  la  crainte  de  ventes  for- 
cées, a  repris  courage,  à  tel  point  que,  de  83  25,  cours 
de  clôture  du  31  écoulé,  l'Intérieure  est  montée  sans 
désemparer  jusqu'à  84  30  à  fin  courant  et  84  10  au 
comptant;  il  aurait  été  possible  de  coter  quelques 
centimes  de  plus,  sans  la  crainte  inspirée  par  la  grève 
des  ouvriers  tisseurs  à  Fabadell  (Barcelone).  Comme 
les  nouvelles  reçues  de  toute  cette  région  sont  bonnes, 
en  ce  sens  qu'il  n'est  plus  question  de  grève  générale, 
il  est  à  supposer  que  nous  allons  assister  a  une  torte 
reprise  ;  remarquons  cependant  qu'elle  peut  rtre  tem- 
pérée par  des  réalisations  de  bénéfices  ;  en  revanche, 
elle  aura  en  sa  faveur  le  remploi  des  intérêts  du  o  0/0 
amortissable  échéant  le  15  courant  ;  si  aucun  événe- 
ment imprévu  ne  vient  contrecarrer  l'évolution  nor 
maie  de  notre  place,  nous  pourrons  constater  une 
hausse  d'un  demi  pour  cent  au  plus  ;  en  attendant,  la 
tendance  est  très  ferme  sur  l'Intérieure  et  soutenue 
pour  l'Amortissable.  Il  est  question  plus  que  jamais 
de  l'émigration  de  capitaux,  effrayés  par  les  mesures 
fiscales  du  gouvernement  espagnol,  et  de  t'influence 
que  cette  émigration  peut  exercer  sur  le  marché  des 
valeurs  de  L'Etat  ou  autres.  C'est  une  statistique  diffi- 


cile à  faire,  d'autant  plus  qu'elle  amène  à  se  demander 
dans  quels  pays  et  sur  quelles  valeurs  les  capitaux 
espagnols  vont  s'employer  sans  avoir  à  payer  des  im- 
pôts plus  ou  moins  élevés  ;  ces  pays  ne  sont  pas  très 
nombreux  et  d'ailleurs  peu  connus  ici.  Cependant,  il 
n'y  a  rien  d'absurde  à  croire  que  des  emplois  de 
fonds  ont  été  faits  à  l'étranger,  et  aussi  que  des  va- 
leurs, espagnoles  ou  non ,  ont  peut-être  passe  la  fron- 
tière pour  s'installer  dans  des  caves  de  banques  belges 
ou  suisses.  Ces  établissements  font  une  propagande 
très  active  pour  démontrer  aux  rentiers  les  avan- 
tages de  leur  organisation  au  point  de  vue  des  succes- 
sions. .  . 

Rien  de  nouveau  à  signaler  sur  le  marche  des 
valeurs  de  Sociétés.  Actions  :  Banque  d'Espagne,  4o3  ; 
Hypothécaire,  280  ;  Espagnole  de  Crédit.  134; Hispano- 
Americcmo,  150;  Rio  de  La  Plata,  528;  Central  Mexi- 
cain, 533  ;  Tabacs,  349  ;  Suer 1er es  :  les  préférences  a 
5G  et  les  ordinaires  à  16  ;  l'assemblée  générale  de 
samedi  dernier  a  approuvé  les  conclusions  du  conseil 
d'administration  et  réservé  les  bénéfices  restants  de 
l'année  1909-10  pour  faire  face  aux  imprévus  ;  Sara- 
qosse,  92  90;  Xord-Espagne,  88;  Explosifs,  333  50; 
Altos-Hornos,  284  ;  Alcoholera,  105;  Duro-Felguera,  18. 

Obligations  :  Ville  deMadrid  &  0,0,  89;  4  1/2,  93; 
5  0/0,  98;  Bons  du  Trésor,  3  0/0,  100  45;  Sucneres, 
82;  Valadolid-Ariza  A,  103;  C,  9G  50. 

Le  cours  du  change  a  été  bon  toute  la  semaine  : 
107  25  0/0  au  maximum  et  cela  pour  une  seule 
opération  de  50.000  francs.  Le  chiffre  d'affaires  connu 
a  été  peu  important  pour  le  Paris  et  pour  le  Londres. 
La  tendance  est  toujours  bonne  et  le  Trésor  n  a  pas 
besoin  de  vendre  de  grandes  quantités  de  chèques. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  cies  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
17  oct.    22oct.     31oct.    7  nov. 

4  0/0  Intérieure   83  50      83  10      83  25      84  10 

5  0  0  Amortissable   10145    1W  4o     101  60     101  g 

Banque  d'Espagne.:::'.'.     449..     454    «g  50 

B^SÏfe     352.:     350  75     350  J. 
Chères  sur  Si^...     Igg     lg  M     1g  «    Ij>  « 

CédulTshypo^O/O::     101  80     101  45     101  45     101  40 
Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  -  argent,  5.8  mil  ions;  +  es- 
tes 2  4;  4-  circulation,  12;  —  comptes  courants, 
_e  Trésor  est  créditeur  de  3.7  millions  en  compte 
ordinaire  et  de  76.8  en  or. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  30  septembre  1910 


LIGNES 

kilem. 
expl. 

1907  ■ 

190S 

1909 

1910 

Nord  de  l'Espagne: 
Ancien  réseau  — 
Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

San  Juan  de  Las 
Almansa-Valence... 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
8ud  de  l'Espagne. 

2.113 
741 
88 
103 

113 

524 

55.821  350 
15.56». 0-28 
657 . '60 
1.245.106 

2.09»  158 
U  472. 6S1 

63.396.030 
17  424.0U3 
772.411 
1.4S1  S6ô 

2  860.362 
13.<iiS.G64 

62.767.136 
16.810.314 
773  ',93 
1.733.S58 

2.640266 
13.787  '.'71 

62.073.T43 
16  631.197 

901.227 
l.;3?874 

2. 547. 486 
13  -235  .  52 

3.681 

8:.05'.'.0S3 

99.583.S40 

98-511-105 

96  M)  S-:  9 

1.067 

3.680 
310 

13.6Si.727 

77.095.651 
3  5Î3. 03* 

16.643.75* 

83  363  8 12 
4.013  033 

16.331.965 

89.833.3(1? 
3.863.891 

17  813.764 

••81305917 
1  4. 347. 940 

*  Recettes  jusqu'au  23  septembre. 

*•  Recettes  au  -20  septembre- 


Courrier  de  la  BOUTSÉ  de  Madrid 

Madrid,  10  novembre  1910. 
Les  tendances  sont  indécises  sur  notre  place  ;  1  Extérieure 
est  faible. 

T.e  change  sur  Paris  est  à  70  05. 
On  a  coté:  Intérieure  8'i  15. 
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Rome,  8  novembre  1910. 
Nouvelle  OBtUtrephd  sisminue.—  L'entrevue  de  Potsdam  —  Tension 
monétaire.  —  L'augmentation  des  recettes  publiques 

Vous  savez  déjà  qu'un  nouveau  tremblement  de  terre, 
aggravé  de  tous  les  malheurs  qui  peuvent  accom- 
pagner ce  phénomène,  a  encore  ravagé  la  province 
de  Naples.  On  commençait  à  peine  à  réparer  les  dom- 
mages de  la  dernière  catastrophe.  L'année  aura  été 
dure  pour  nos  provinces  du  Midi  et  la  répercussion  de 
leurs  désastres  sera  considérable  sur  toute  notre  vie 
économique. 

En  politique,  tout  est  au  grand  calme  et  l'on  n'en  a 
pas  été  tiré  par  la  récente  entrevue  du  tsar  et  de  l'em- 
pereur Guillaume  II.  La  presse  italienne  a  été  extrê- 
mement sobre  de  commentaires  sur  cet  événement  et 
affecte  de  n'y  voir  qu'une  visite  de  courtoisie  d'un  sou- 
verain à  l'autre.  Aucun  de  nos  organes  —  je  parle  des 
officieux  —  ne  croit  à  l'élaboration  d'une  confédération 
balkanique  qu'on  disait  avoir  été  traitée  dans  ces  con- 
versations. On  ne  fait  qu'un  commentaire  :  que  l'en- 
trevue de  Potsdam  aura  les  meilleurs  effets  pour  l'ave- 
nir de  la  paix  européenne  qu'elle  consolide.  La  presse 
italienne  parait  certaine  que  la  politique  austro-hon- 
groise n'a  joué  aucun  rôle  dans  cette  entrevue  et  n'en 
a  tiré  aucun  avantage. 

Les  Chambres  vont  rentrer  bientôt  en  session  et  leur 
premier  devoir  sera  de  voter  le  budget.  Mais  d'autres 
projets  d'une  haute  importance  seront  soumis  aux 
délibérations  législatives,  et  parmi  eux,  la  loi  sur  les 
Sociétés  anonymes  calquée  sur  les  précédentes  propo- 
sitions de  M.  Luzzatti  et  des  députés  Besso  et  Vivante. 
La  grève  des  cheminots  français  fera  hâter  le  dépôt  du 
projet  de  loi  sur  les  nouveaux  traitements  des  ferro- 
vieri. 

Depuis  quelques  jours,  la  tenue  générale  des  bourses 
italiennes  est  redevenue  plus  favorable.  Toutes  les 
valeurs,  même  dans  les  compartiments  industriels, 
ont  retrouvé  de  la  fermeté  et  la  liquidation  de  fin  de 
mois  s'est  passée  d'une  manière  tout  à  fait  satisfai- 
sante. On  en  est  d'autant  plus  agréablement  surpris, 
qu'on  6'attendait  à  une  liquidation  pénible  à  cause  de 
la  tension  monétaire  qui  sévit  actuellement  dans  tout 
le  pays.  La  situation  monétaire  est  assez  embarrassée 
partout;  mais  nulle  part  peut-être  autant  qu'en  Italie. 
Depuis  trois  ans  notre  circulation  monétaire  n'a  fait 
qu'augmenter.  D'où  viennent  donc  aujourd'hui  ces 
embarras  très  réels  ?  Des  mauvaises  récoltes,  répond- 
on  unanimement.  Que  la  crise  soit  effective,  même  très 
aiguë,  pas  de  doute  possible  à  cet  égard. 

Les  banques  d'émission  sont  arrivées  à  une  limite 
maxima  de  circulation  et  l'argent  a,  pour  ainsi  dire, 
fui  de  leurs  caisses.  Or  on  ne  signale,  de  nulle  part, 
ni  krach  financier,  ni  boom  industriel.  La  crise  ne 
vient  donc  que  de  l'insuffisance  de  notre  récolte  de 
céréales.  Et  nous  ne  sommes  encore  qu'au  commence- 
ment de  la  tension  :  il  paraît  hors  de  doute  qu'elle 
s'accentuera  encore.  Ceux  qui  font  profession  d'émet- 
tre des  pronostics  arrivent  à  des  données  fantastiques  : 
l'Italie,  disent-ils,  devra  acheter  à  l'étranger  plus  de 
500  millions  de  lire  de  blé  ;  plus  de  700  millions,  affir- 
ment d'autres.  Ces  pronostics  ne  sont  pas  faits,  comme 
vous  pensez,  pour  calmer  les  inquiétudes.  On  est  ras- 
suré, cependant,  par  la  sérénité  qu'affecte  la  Banque 
d'Italie  et  par  l'assurance  qu'elle  aurait  donnée  de 
pouvoir  conserver  longtemps  le  taux  actuel  de  son 
escompte. 

Cependant,  ni  les  tremblements  de  terre,  ni  la  di- 
sette de  céréales  ne  portent  atteinte  à  la  prospérité 
financière  de  l'Italie,  qui  se  reflète  dans  l'augmenta- 
tion constante  des  recettes  publiques.  Le  ministre  du 
Trésor  vient  de  publier  le  tableau  des  principales  re- 
cettes publiques  pendant  les  quatre  premiers  mois  de 
l'exercice  courant       juillet-31  octobre  .  Elles  se  sont 


élevées  à  202.018.570  lire,  en  augmentation  de  51  mil- 
lions de  lire  sur  celles  de  la  même  période  de  l'exer- 
cice précédent.  Toutes  les  branches  de  l'activité  et  de 
la  production  publiques  ont  participé  à  l'augmen- 
tation. Malheurcment  la  plus  grande  augmentation 
des  recettes  (20  millions  de  lire)  provient  des  douanes. 
Par  compensation,  les  taxes  de  fabrication  accusent 
une  augmentation  de  11  millions  de  lire,  ce  qui  est  un 
indice  plus  favorable. 


La  récolte  du  vin  en  1910.  —  Le  Giornale  Vinicolo 
ltaliano  a  procédé  à  une  enquête  sur  la  récolte  vinicole  de 
1910  en  Italie,  et  en  voici  le  résumé.  Cette  récolte  est  partout 
inférieure  à  celle  de  l'année  dernière  qui  déjà,  après  les 
récoltes  exceptionnelles  de  1907  et  1908,  s'était  montrée  à  peu 
prés  normale. 

La  récolte  de  1910  sera  plutôt  mauvaise.  Les  régions  où 
le  manque  de  raisin  se  fera  le  plus  sentir  sont  les  Marches, 
l'Ombrie,  le  Latium,  la  Toscane,  Bari  et  Foggia,  Abruzzes  et 
Molise.  La  Vénétie,  la  Romagne,  le  Piémont,  la  région  méri- 
dionale méditerranéenne,  la  province  de  Leece,  la  Sicile,  la 
Sardaigne,  auront  une  récolte  inférieure  d'un  tiers  à  celle  de 
l'année  passée.  Les  seules  zones  qui  peuvent  espérer  d'avoir 
une  récolte  à  peu  près  satisfaisante,  sont  le  Modenese  et  le 
Eeggiano,  ainsi  qu'une  partie  de  la  province  de  Coni  dite  les 
Langue. 

D'après  les  données  recueillies,  le  Giornale  Vinicolo 
ltaliano  a  essayé  de  traduire  en  chiffres  approximatifs  les 
évaluations  faites  sur  là  prochaine  récolte  en  les  comparant 
à  la  moyenne  officielle  de  1901-1905,  et  aux  données  concer- 
nant 1909. 

Résumé  des  récoltes  par  régions  vinicoles 

Moyenne 
des  5  années 


1901-10u5 

1909 

1910 

(En  hectolitres) 

.  4.537.000 

4.885.000 

3.480.000 

1.681.464 

2.218.000 

1. 270.000 

.  2.165.538 

2  760.000 

1.930.000 

308.326 

352.000 

260.000 

.  3.672.440 

6.020.000 

4.900.000 

3.314.000 

3.840.000 

2.250.000 

Toscane  

3.988.348 

3.856.000 

2.600.000 

1.320.290 

2.600.000 

1.300.000 

Méridional  Adriat.  . . . 

.  7.781.000 

6.830.000 

4.070.000 

Méridional  Méditerr.  . 

.  3.995.269 

4. 730.000 

2.540.000 

3.248.383 

2.407.000 

1.610.000 

.  2.165.400 

1.000.000 

660.000 

.  38.177.458 

41.398.000 

26.870.000 

Les  Caisses  d'épargne  postales.  —  Une  intéressante 
statistique,  qui  témoigne  de  l'état  économique  actuel  de 
l'Italie,  est  celle  qui  vient  d'être  publiée  par  la  direction 
générale  de  l'épargne  postale.  Le  montant  des  dépôts  dans 
les  caisses  postales  d'épargne,  qui  se  chiffrait  à  749  mil- 
lions 131.985  fr.  86  en  1907,  a  été  de  714.853,914  francs  en 
1908. 

On  a  donc  une  diminution  de  31  millions  à  peu  près.  Les 
rendements  ont  augmenté  d'une  année  à  l'autre,  passant,  en 
effet,  de  575  millions  en  1907,  à  663  millions  en  1908.  Les 
dépôts  globaux  existant  actuellement  dépassent  un  milliard 
et  demi. 

L'émigration  italienne.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois 
de  1910,  il  est  parti,  pour  les  pays  transocéaniens,  241. 501 
émigrants,  contre  258.564,  dans  les  neuf  premiers  mois 
de  1909. 

Dans  la  même  période  de  1910,  il  a  été  rapatrié  des  pays 
transocéaniens,  92.353  italiens,  contre  84.154,  dans  les  trois 
premiers  mois  de  1909. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  10  novembre  1910. 

La  tendance  est  des  plus  calme  sur  notre  place;  les  cours 
s'écartent  peu  des  précédents. 

On  a  coté:  Rente 5 0/0,  103  70;  Méridionaux,  665  ;  Médi- 
terranée, 403  ..  ;  Banque  nationa'e,  J.462  50. 
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AMÉRIQUE 

CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chromcle,  le 
détail 'des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  septembre  1910,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  septembre 

1909  :   Septembre 

"  19Ô9~     ~  1910 
(En  dollars) 


Montréal   145.341.696 

Toronto   112.854.897 

Winnipeg   60.8ii7.4-28 


Vancouver 

Ottawa  

(Juébec  

1  lalifax  

Hamilton. . . 
St.  John  . . . 

Calgary  

London   

Yictoria  

Edmonton . 
Regina 
Brandon — 
Lethbridge  , 


28.035.000 
13.864.221 
9.393.651 
7.080.760 
6.916.970 
6.124.893 
9.175.036 
4.820.908 
5.864.553 
4.372.343 


178.028.287 
125.910.038 
76.951.048 
40.428.521 
16.616.851 
9.791.946 
7.133.228 
8.316.695 
6.373.635 
11.584.411 
5.051.741 
7.984.304 
6.368.052 
4.814.792 
2.038.024 
1.932.976 


500.538.757 


Total   414.672.356 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
85.866.401  dollars  pour  septembre  1910,  soit  20.6  0/0,  com- 
parativement aux  chiffres  de  septembre  1909. 


ÉTATS-UNIS 

Les  élections  américaines.  —  Les  résultats  actuelle- 
ment connus  montrent  que  les  élections  à  la  Chambre  des 
représentants,  aux  Etats-Unis,  ont  été  un  gros  succès  pour 
les  démocrates,  dont  la  représentation  au  Congres  va  se 
trouver  très  sensiblement  augmentée. 

Les  candidats  démocrates  sont  élus  gouverneurs  dans  les 
Etats  de  New  Jersey,  de  Massachusetts, 
d'Ohio,  et  notamment  de  New-York,  où 
Roosevelt,  M.  Stimson,  est  battu  par  M.  Dix.  Dans  les  Etats 
de  Pennsylvania,  de  New  Hampshire, 
Rhode  Island,  ce  sont  des 
gouverneurs.   

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  septembre  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
septembre  1909:  Beptoml^ 


de  Comiecticut, 
le  candidat  de  M. 
ix.  Dans 

de  Michigan  et  de 
républicains  qui  ont  été  élus 


Centre  (non  compris  New-York). 

Nouvelle-Angleterre  

Centre- Ouest  

Pacifique  

Autres  Etats  de  l'Ouest  

Midi  


'^909~^" 

1910 

(En  milliers  de  dollars) 

1.085.327 

1.081.152 

709.343 

665.154 

1.577.58't 

1.557.019 

416.672 

461.482 

547.867 

599.636 

726  900 

766.211 

5.063.693 

5.130.054 

S. 478. 377 

0.231.015 

13.542.070 

11.861.669 

New-York  

Total  général  

On  voit  qu'il  y  a,  en  septembre  1910,  une  diminution  de 
2.180.408.000  dollars,  soit  16.1  0/0  sur  les  chiffres  de  sep 
tembre  1909.   


marché  Financier  de  New-York 


favorable.  Plus  tard  des  réalisations  nombreuses  se  sont 
produites  et  l'on  clôture  en  tendance  faible. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalfjamatcd  Coppcr,  68  75;  Anaconda, 
41  50;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.)p  78  12. 

Atchison,  li2  . .  ;  Mihcaukec,  122  75;  Eric,  29  12; 
Reading,  151  ..;  Canadian  Pacific,  196  87;  Minois  Cen- 
tral, 134..  Louisuilic,  144..;  N.-Y.  Central,  113  87; 
Union  Pacific.  174  ..  ;  Pennsylvania,  129  25. 

MEXIQUE 

Les  Recettes  douanières.  —  Le  gouvernement  mexicain 
a  perçu, pendant  le  mois  de  septembre  1910.4.017.102  piastres 
88  pour  les  droits  d'importation.  32.138,76  pour  ceux  d'ex- 
portation, et  117.379,91  pour  ceux  do  mouillage;  en  totalité, 
4.166.621  piastres  55.  contre  3.615.041  piastres  15  pour  le 
mois  correspondant  de  1909,  soit  £51 .5X0  piastres  40  en  fa- 
veur de  1910. 

Le  premier  trimestre  fiscal  1910-1911.  c'est  ù-dire  juillet, 
août  et  septembre  1910,  donne  un  total  de  12.292,130  pias- 
tres 31,  contre  10.739.881,33  en  1909.  Soit  1.552.248  pias- 
tres 98  d'augmentation  pour  le  premier  trimestre  de  l'exercice 
actuel. 

A  noter  que  le  trimestre  correspondant  de  l'année  précé- 
dente était  en  augmentation  sur  le  correspondant  de  Tannée 
antérieure  de  1.976.744  piastres  99. 


New-York,  9  novembre  1910. 

La  situation  monétaire  demeure  sans  grands  changements; 
le  taux  des  prêts  à  vue  varie  de  3  à  4  0/0,  tandis  que  les 
prêts  à  plus  longue  échéance  valent  de  4  à  5  0/0. 

On  a  eu  à  remarquer  une  certaine  lourdeur  des  marchés 
agricoles.  Les  cafés  demeurent  fermes. 

Le  cuivre  métal  est  ;'■  12.50. 

A  Wall  Street  la  victoire  des  démocrates,  escomptée 
depuis  quelques  jours,  a  cependant  produit  une  impression 


ASIE 


CHINE 

La  Situation  économique   et  financière  de  la  Chine 

(suite  et  fin;.  —  Dans  notre  dernier  numéro,  nous  avons 
donné  les  évaluations  totales  du  budget  chinois  pour  le  pro- 
chain exercice.  Voici,  d'après  les  derniers  documents  qui 
nous  sont  parvenus,  comment  se  divisent  par  chapitres  les 
évaluations  des  recettes  et  des  dépenses  : 

Ilkw  laels 
Recettes  — — 

Impôt  foncier   *H°H-4? 

Vente  du  sel  et  du  thé   o  iim  «h 

Recettes  douanières   Bf"îli "?S 

Impôts   2*ÎS*S2 

Impôts  intérieurs  (likin)   îci^SS 

Exploitations  d'Etat  ou  en  régie   Sf'Sii'ÎSn 

Autres  recettes   t'SS'Se 

Recettes  extraordinaires   O-Oo-i  -«b 

Revenu  des  dettes  et  divers   g ■  360 . UW 


Total   296.962.722 


26.921.274 


r  (diplomatie)   *°9H?? 

3t  intérieur...   **•&?-£! 


Dépenses 

Administration  centrale  et  de  la  cour 
Etranger 
Polices  e 

Administration  des  finances 

Solennités  

Instruction  

Justice  

Armée  

Commerce  

Travaux  publics   31.640.962 

DelleV:::;;::::::j'-^"----^'""^:- 

Défense  des  frontii 


.161.855 
799.797 
16.U9.540 
0.835.325 
97.703.264 
11.476.739 
7.690.301 


1.472.613 


Administration  de  la  dette  publique   56. 478.657 

To(al   333.038  36 j 

Ce  budget  comprend  les  recettes  et  dépenses  de  l'empire 
tout  entier,  du  gouvernement  central  et  du  gouvernement 
des  provinces.  L*s  recettes  sont  celles  de  l'année  dernière. 

Pendant  ruinée  1908.  le  commerce  extérieur  de  la  chine 
s'est  élevé  à  671.156.881  hkw  taels.  dont  891.505.478  taels  aux 
importations  et  276.600.403  taels  aux  exportations. 

Voici  d'ailleurs  pour  les  dix  dernières  années  quels  ont  été 
les  mouvements  du  commerce  et  de  la  navigation  de  la 
Chine  : 

Années       Importations   Exportations  Navigation 


1899. 
1900. 
1901. 


Hk.  taels 
264.7tt.4S6 
21L(  70.428 
268.80S.918 


llk.  taels 
195  784.832 
158.996.752 
109.656.757 


Tonnes 
39.868.880 
40.807.242 
48.416.6W 
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1908  

l'.HW  

lUOi  

1905  

l'.KHÎ  

1907.  ... 
1908  


Hk.  taels 
815.968. 903 
836.739.133 
3ii.W0.6o8 
447.100.791 
410.270.082 
416.401.369 
891.505.478 


Hk.  taela 

214. 181.58'» 

S14.852.467 
839.486.683 
227.888.197 
836.456.789 
864. 380. 697 
276. 660.40;! 


Tonnes 

58.990.002 
57.290.889 
68.774.706 
72.7ô5.5'i7 
75.819.8SS 

80.109.424 
G;. 156. 881 


Une  diminution  considérable  et  persistante  s'est  mani 
testée,  pendant  ces  dernières  années,  dans  la  valeur  dos 
marchandises  importées.  Cotte  décroissance  s'explique  par 
l'acuité  de  la  crise  qui  sévit  en  Chine  depuis  quelque  temps. 
Les  chifl'res  suivants  donnent  la  valeur,  en  likw  taels,  des 
importations  par  paya  et  par  ordre  d'importance  : 


1907 


1908 


(Hkw  taels) 


Hong-Kong   155.642.017 


Grande-Bretagne 

.lapon  

Etats-Unis  

Indes  anglaises. 

Allemagne  

Belgique  

France  


17.562.700 
57.461.410 
36.903.476 
32.913.647 
16.177.400 
10.581.048 
3.158.626 


150 
72 
52 
41 
30 
14 
8 
2 


252 
56D 
.500, 
.245 
.498. 
.039, 
.449, 
.403. 


300 
900 
960 
704 
855 
232 
883 
458 


Hong-Kong  vient  donc  en  tète  de  la  liste  avec  150.232.300 
taels,  mais  Hong-Kong  n'est  en  réalité  qu'un  entrepôt  où 
transitent  à  destination  de  la  Chine  les  marchandises  venant 
d'Europe,  d'Amérique,  du  Japon,  d'Australie  et  de  la  Chine 
méridionale. 

Les  deux  dernières  années  accusent  une  diminution  géné- 
rale très  accentuée.  La  Grande-Bretagne  semble  surtout 
avoir  souffert  de  la  situation  critique  des  affaires.  Ses  expé- 
ditions'qui,  en  1905,  se  chiffraient  à  86. 472. 343. haïkwan  taels, 
ne  se  montent  plus  qu'à  72.560.900  haïkwan  taels  en  1908. 
Les  importations  belges  qui,  en  1906,  s'étaient  élevées  à 
12.594.880  haïkwan  taels,  se  réduisent,  en  1907,  à  10.581.040 
haïkwan  taels  et,  en  1908,  à  8.449.883  haïkwan  taels,  soit 
une  diminution  de  plus  de  4  millions  de  haïkwan  taels. 

Les  exportations  se  sont  réparties  comme  suit  : 

1907  1908 
(Hkw  taels) 

Angleterre   12.107.045  12.554.797 

Hong-Kong   97.236.434  92.107.963 

Indes  anglaises   3.179.695  4.090.111 

Singapourc  et  Détroits   4.059.515  3  786.160 

Etats-Unis   26.597.660  23.824.059 

Japon  et  Formose   39  347.476  37.119.748 

indo-Chine  française.    1.700.077  2.333.151 

Indes  hollandaises   510.020  665  221 

Russie   17.201.208  29.558  716 

France   30.658.585  32.129.193 

Allemagne   6.100.195  7.093.870 

Italie   8.038.074  9.849.124 

Voici  le  détail  des  importations  et  des  exportations  pendant 
les  deux  dernières  années  : 

1907  1908 

Importations  (Haïkwan  taels) 

Opium    28.653.653  34.226.337 

Cotonnades   118.915.923  110.898.379 

Lainages   4.345.001  4.339.760 

Marchandises  divers"  3.288.583  1.899.405 

Métaux   19.942.285  22.174.139 

Divers   238.702.119  219.518.828 

Exportations 

Gâteaux  de  fèves   9.148.310  14.290.839 

Fèves   3.211.507  9.085.379 

Coton  brut   16.959.737  10.345.205 

Peaux  et  cuirs   12.415.017  9.349.002 

Xattes   951.712  1.138.769 

Tresses   3.705.428  3.580.001 

Médicaments   2.411.184  2.825.427 

Huiles   4.325.933  5.430.602 

Soie  ....  ;   89.084.034  82.914  364 

faille  tressée   6.819.092  7.518.463 

Thé   31.736.011  32.883.140 

Tabac   2.507.394  2.389.996 

Laine   3.719.098  3.631.682 

Divers   7.844.420  8.031.270 


Parmi  les  exportations  de  soie,  la  soie  blanche  a  une  valeur 
de  17.714.088  haïkw  an  laels:  la  soie  jaune,  de  4.524.469  haïk- 
wan taels;  la  soie  brute  sauvage,  7.571 .555  taels.  Le  thé 
noir  entre  pour  15.240.747  lacis  et  le  thé  vert  pour  9  millions 
722.:!07.taols. 

La  Chine  est  sillonnée  par  des  routes  nombreuses,  mais 
généralement  mal  entretenues.  Il  existe  environ  4.500  kilo- 
mètres de  voies  ferrées  en  exploitation,  et  6.500  kilomètres 
projetés.  Ces  voies  ferrées  appartiennent  à  diverses  Compa- 
gnies étrangères. 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  d'août 
1910,  comparés  à  ceux  d'août  1909  : 


Août  1910 

Août  1909 

Exportations  

(En  yens) 

37.410.540 

35.647.690 

Importations  

36.830.988 

30.891.363 

Total  *. 

74.241.528 

66.539.053 

Excédent  des  exportations 

579.552 

4.756.327 

—  importations 

» 

Huit  mois 
1910 


Différences 
en  1910 


(Yens) 

Exportations   284.860.299   252.814.268  4-32.046  031 

Importations   312.688.785   278.778.104  -+-33.910.681 

Total   597.549.084   531.592.372  +65.956.712 

Excéd.  des  importât.     27.828.486     25.963.836  » 


Formose 

Août  1910 


Août  1909 


Exportations   1.722.124 

Importations   1.279.942 

Total   3.002.066 


(Yens) 


1.343.512 
893.153 

2.236.665 


Huit  mois 
1910  1909 


Différences 
en  1910 
(Yens)  — 

Exportations   7.566.048      7.646.861   —  80.813 

Importations   14.742.663      8.810.992    +5:931 . 671 

Total   22.308.711     16.457.853  +5.850.858 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 


Août  1910 

Août  1909 

Exportations  :  Or  

(Yens) 

2.820.000 

25.000 

—  Argent  

111.429 

1.886 

Importations  :  Or  

1.876.521 

14.741.937 

—  Argent  

6.187 

1.146 

Excédent  des  exportations 

1.048.721 

—  importations 

14.716.197 

Huit  mois 
1910 


1909 


—  Différences 
en  1910 


Exportations  :  Or. . . 

—  Argent 
Importations  :  Or... 

—  Argent 

Excédent  des  export. . 
Excédent  des  import*. 


11.296.066 
963.643 

17.492.015 
137.260 


(Yens) 
1.373.088  +  9.922.978 

76.722  +  886.921 

14.377.654 
89.693 


31.869.669 
226.953  — 


5.369.566  30.646.812 
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Le  Premier  Parlement  Sud-Africain 

La  cérémonie  de  l'inauguration  solennelle  du  premier  Par- 
lement de  l'Union  sud-africaine  a  eu  lieu  vendredi  a  midi, 
en  présence  du  duc  et  de  la  duchesse  de  Connaught,  de  la 
princesse  Patricia,  de  lord  et  lady  Gladstone, 

Le  duc  de  Connaught,  dans  son  discours  d'inauguration, 
s'est  exprimé  ainsi  : 

«  Messieurs  du  Sénat  et  messieurs  de  l'Assemblée  légis- 
Ifitiv6 

a  Le  21  février  dernier,  le  roi  Edouard,  mon  frère  bien  aime 
et  profondément  regretté,  dans  son  speech  au  Parlement 
impérial,  parlait  de  rétablissement  de  l'Union  de  l'Afrique 
du  Sud  et  du  désir  qu'il  avait  que  sonlils,  le  prince  de  Galles 
fit  un  grand  voyage  à  travers  le  Dominion  et  ouvrit  en  son 
nom  la  première  session  du  nouveau  Parlement. 

«  Mais  la  fatalité  des  événements  a  empêché  ce  projet,  qui 
montrait  un  intérêt  si  profond  pour' ses  sujets  d'Angleterre 
et  d'Afrique,  de  se  réaliser.  La  calamité  soudaine  qui,  quel- 
ques semaines  plus  tari,  devait  priver  l'empire  de  son  vénéré 
souverain  s'est  également  fait  sentir  avec  une  sévérité  par- 
ticulière sur  l'Afrique  du  sud.  Elle  a  rompu  la  chaîne  qui 
attachait  mon  illustre  frère  au  bien-être  de  ce  grand  terri- 
toire. Elle  a  effacé,  d'un  seul  coup,  tous  ces  arrangements 
minutieux  qui  devaient  donner  à  la  naissance  du  Parlement 
de  l'Union  l'honneur  qu'il  lui  destinait  et  qui  avait  tenu  une 
si  large  place  dans  ses  pensées  jusqu'aux  dernières  heures 
de  sa  vie. 

«  Le  roi  m'a  chargé  d'apporter  à  l'Afrique  du  Sud  1  expres- 
sion de  son  profond  regret  de  ne  pouvoir,  pour  le  moment, 
avoir  la  joie  de  venir  en  personne  parmi  vous.  C'eût  été  pour 
lui  et  pour  la  reine  un  honneur  inestimable  que  de  pouvoir 
être  ici  à  l'occasion  de  cet  événement  historique.  Mais  les 
devoirs  et  les  travaux  qui,  en  ce  mement,  incombent  à  Sa 
Majesté,  l'empêchent  de  quitter  la  mère  patrie.  Sa  Majesté 
m'a  donc  confié  l'honneur  de  la  représenter  aujourd'hui.  Elle 
m'a  prié  de  vous  assurer  de  sa  profonde  gratitude  pour  la 
chaude  sympathie  que  l'Afrique  du  sud  tout  entière  lui  a 
témoignée,  à  lui  et  à  sa  famille,  pour  la  perte  irréparable 
qu'ils  ont  eue  à  déplorer. 

«  Le  roi,  vous  le  savez,  n'est  pas  étranger  à  ses  posses- 
sions au  delà  des  mers.  Elles  tiennent  une  large  place  dans 
son  cœur;  elles  l'ont  tenue  durant  toute  sa  vie.  Sa  Majesté 
sait  bien  que  vous  avez  passé  par  la  tristesse  et  les  diffi- 
cultés, et  que  les  malentendus  et  les  conflits  ont  afflige  le 
pays  ;  mais  tout  cela  est  paisiblement  enseveli  avec  le  passe. 
Sa  Majesté  reconnaît  qu'ici  comme  ailleurs  il  doive  toujours 
exister  des  opinions  et  des  divergences  politiques.  Ces  divi- 
sions dans  la  pensée  et  dans  l'action  sont  l'essence  même 
d'un  gouvernement  libre  et  responsable,  du  gouvernement 
dont  vous  bénéficiez  aujourd'hui. 

«  Sa  Majesté  est  persuadée  que  tous  les  Sud-Africams 
travailleront  inlassablement  et  honorablement  pour  le  bien- 
être  de  leur  beau  et  grand  pays.  Sa  Majesté  implore  la  grâce 
de  Dieu  pour  que  l'Union  si  heureusement  établie  soit  un 
bienfait  durable  pour  tous,  et  qu'elle  contribue  au  bien-être 
croissant  et  à  la  prospérité  de  l'Afrique  du  Sud  et  de  l'Em- 
pire britannique. 

«  Messieurs  du  Sénat  et  Messieurs  de  l'Assemblée  législa- 
tive, c'est  pour  moi  un  grand  plaisir  de  vous  transmettre  ce 
message  du  roi.  Je  déclare  maintenant,  en  son  nom,  le 
Parlement  ouvert.  » 

Lord  Gladstone  a  ensuite  donné  lecture  du  discours  du 
trùne,  exposant  le  programme  des  travaux  de  l'Assemblée. 
11  comprend  la  réorganisation  des  services  civils,  des  doua- 
nes, le  développement  des  industries  locales,  l'unification  îles 
impôts,  un  programme  de  défense  militaire  et  l'établisse- 
ment d'une  université  sud-africaine. 

Un  banqaet  a  aussi  eu  lieu  en  l'honneur  do  cet  événement 
et  plusieurs  discours  importants  y  ont  été  prononcés. 

Le  docteur  Jameson  a  dit  que  le  peuple  sud-africain  e^t 
résolu  à  faire  triompher  l'Union.  Il  croit  que  l'Union  peut 
offrir  la  solution  de  la  crise  constitutionnelle  de  la  Grande- 
Bretagne  en  donnant  le  Home  Raie  à  l'Irlande,  à  l'Ecosse  et 


au  Pays  de  Galles.  Si  cela  réussit,  dit-il,  ce  pourrait  être  le 
premier  pas  pour  l'Union  des  cinq  Etats  de  la  Grande- 
Bretagne,  du  Canada,  de  l'Australie,  de  la  Nouvelle-Zélande 
et  du  Sud-Afrique. 

M.  Lemieux,  ministre  du  Canada,  a  fait  remarquer,  à 
propos  de  la  loyauté  des  Français  du  Canada,  le  résultat  de 
la  liberté  et  de  l'indépendance  ;  il  compte  sur  le  même 
résultat  en  Afrique. 

East  Rand  Proprietary  Mines,  Limited 

Le  secrétaire  de  YEast  Rand  Proprietnry  Mines,  Ltd  a, 
ces  jours  derniers,  communiqué  le  câble  suivant  reçu  de 
Johannesburg  : 

«  Les  résultats  des  développements  par  pied,  tels  qu'ils 
ont  été  publiés  pour  le  trimestre  à  fin  septembre  sont  un  peu 
meilleurs  que  ceux  pour  le  trimestre  à  fin  juin,  mais  ne 
reflètent  pas  entièrement  la  nature  satisfaisante  du  dévelop- 
pement, car  ils  comprennent  un  nombre  mensuel  de  correc- 
tions nécessaires  aux  endroits  où  la  puissance  totale  du  filon 
n'est  pas  exposée.  Les  développements  actuels  aux  étages 
inférieurs  à  la  Driefontein,  l'Angelo  et  la  Xew  Cornet  sont 
hautement  satisfaisants:  du  terrain  exceptionnellement  bon 
est  en  train  d'être  ouvert  entre  YAngelo  et  VAngelo  Deep.  Il 
y  a  toute  raison  de  croire,  jugeant  par  l'évaluation  prise  à 
fin  septembre,  que  lorsque  ies  réserves  de  minerai  seront 
calculées  à  la  fin  de  l'année,  la  teneur  moyenne  du  minerai 
payant  sera  identique  à  celle  de  l'année  dernière. 

&  Les  résultats  pour  le  trimestre  au  30  septembre  1910 
ont  été  les  suivants  : 

«  Pour  le  fonçage  du  puits  il  y  a  eu  1.735  pieds  foncée, 
quant  au  développement  du  nombre  de  pieds  en  galeries 
d'allongement  et  à  l'exclusion  de  puits,  il  a  atteint  26. 59G 
pieds  ;  le  nombre  de  pieds  essayés  a  été  de  17.896  pi^s  :  la 
puissance  moyenne  du  filon  a  été  de  25.1  pouces  et  la  teneur 
moyenne  sur  puissance  moyenne  a  été  de  10,7  dv.  ts. 

«  Le  minerai  abattu,  y  compris  le  minerai  obtenu  dj  déve- 
loppement sur  les  faces,  s'élève  à  595.348  tonnes.  » 


Lena  Goldfields,  Limited 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Lena  Goldfeids  Conso- 
lidated, vient  de  communiquer  aux  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie, la  circulaire  suivante  datée  du  28  octobre  : 

«  Le  9  août  dernier,  les  administrateurs  vous  ont  infor 
més,  par  une  circulaire,  que  la  propriété  de  Ylndustrial 
Company,  achetée  par  la  Compagnie,  avait  été  revendue  à  la 
Lenskoie  Company,  sous  réserve  de  l'approbation  des  action- 
naires de  cette  dernière  Compagnie,  réunis  en  assemblée  gé- 
nérale. 

«  Les  administrateurs  ont  le  plaisir  de  vous  îniormcr  que 
les  actionnaires  de  la  Lenskoie  Company  ont  approuvé  l'achat 
en  question,  et  que  la  Compagnie  est  dès  maintenant  rentrée 
en  possession  de  la  somme  payée  à  YIndusirial  Company, 
ainsi  que  d'une  partie  du  bénéfice  réalisé  sur  la  revente.  Il 
reste  encore  certains  versements,  représentant  environ  les 
trois  dixièmes  de  tout  le  prix  d'achat,  à  faire  par  la  Compa- 
gnie à  Ylnlustvial  Co.npany,  et  le  remboursement  de  cette 
somme  à  la  Compagnie,  avec  les  intérêts,  est  assure  au 
moyen  d'une  redevance  sur  l'or  extrait  de  la  propriété  de 
Y  Industriel  Company,  où  les  travaux  se  poursuivent  active- 
ment à  l'heure  actuelle. 

..  La  Lenskoie  Company  garautit  pour  cette  redevance  un 
minimum  suffisant  pour  nous  libérer  du  solde  resUnt  du  a 
Yl.idustrial  Company.  Lorsque  la  redevance  tv  u  sera  iv- 
il  ce  chiffre,  augmenté  des  intérêts,  la  Len*  ■  Cemfany 
aura  le  droit  de  s'en  affranchir  moyennant  le  paiement  d  une 
somme  globale  de  1  million  de  roubles  ;  dans  le  cas  contraire 
la  redevance,  fixée  à  2.000  roubles  par  poud  dor  -xtrait. 
continuera  à  nous  être  due. 

«  Les  administrateurs  sont  heureux  de  pouvoir  annam  <  r 
•lux  actionnaires  que  l'achat  de  cette  propriété,  représentant 
une  dépense  de  plus  de  5«0. 000  liv.  si.  a  pu  'tre  lait  MM 
toucher  en  aucune  faeon  à  la  capitalisation  de  la  Cmpagm  , 
ni  aux  bénéfices  qu'elle  a  Balisés,  et  sans  qu'il  ait  été  néces- 
saire d  effectuer  aucune  réduction  des  dividendes. 
\     «  Les  actionnaires  se  rappelleront  que  la  Compagnie  a  au- 
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livfois  prêté  à  la  Lenskoie Company  son  fonds  do  roulement 
liquide.  Peu  avant  l'achat  des  propriétés  de  l1  Indi/strial 
Company,  ce  prêt  avait  été  remboursé,  par  la  Lenskoie  Com- 
pati'/ sur  le  produit  de  l'or  extvait.  Les  sommes  devenues 
disponibles  de  ce  fait  furent  employées  par  la  Compagnie  à 
l'achat  des  propriétés  de  V Iiu/nstria!  Company. 

«  La  Lens/.oie  Compatit/,  en  reprenant  ces  propriétés  à  la 
Compagnie,  les  paya  uvec  le  produit  de  la  nouvelle  émission 
d'actions  qui  avait  été  décidée  quelques  mois  auparavant . 
La  Compagnie  a  payé  sa  part  de  la  nouvelle  émission  avec 
l'argent  provenant  de  la  vente  à  la  Lenskoie  de  la  propriété 
de  YIndustrial  Company,  de  sorte  qu'aujourd'hui,  jusqu'à 
concurrence  de  cette  somme,  le  capital  d'exploitation  liquide 
de  cette  Compagnie,  au  lieu  d'être  prêté  à  la  Lenskoie,  est, 
en  réalité,  placé  en  actions  Lenskoie.  La  nouvelle  émission 
d'actions  Lenskoie  a  été  faite  avec  uno  primo  de  40  roubles 
par  action  en  plus  do  la  valeur  nominale  de  3C0  roubles  par 
action.  La  valeur  des  actions  de  cette  émission  prises  par 
notre  Compagnie  est,  au  cours  actuellement  pratiqué  à  Saint- 
Pétersbourg,  d'environ  2.132.148  liv.  st.,  tandis  qu'elles  ont 
coûté  297.1Î:*)  liv.  st. 
«  Avant  l'achat  des  propriétés  de  YIndustrial  Company. 
,   celles-ci  ont  fait  l'objet  d'un  examen  très  complet  et  très 
attentif  par  M.  A.  D.  Gassaway,  qui  a  une  très  grande  expé- 
rience en  matière  d'exploitation  des  terrains  alluviaux  et 
glaciaires. 

«  Après  avoir  conféré  avec  l'ingénieur-conseil  de  la  Com- 
pagnie, M.  Charles  M.  Rolker,  sur  les  résultats  de  son  en- 
quête, M.  Gassaway  a  évalué  à  1.853.548  liv.  st.  I®  bénéfice 
net  d'exploitation  des  terrains  reconnus  aptes  aux  opérations 
de  minage,  sans  tenir  compte  des  chances  futures  d'ouvrir 
d'autres  terrains  aurifères  rémunérateurs  ;  il  en  résulte  que, 
grâce  à  l'acquisition  de  ces  propriétés  de  YIndustrial  Com- 
pany, la  durée  de  la  Lenskoie  est  très  notablement  augmen- 
tée. M.  Gnssaway  dit  que  l'extraction  annuelle  de  25.776 
sagènes  cubes,  pendant  vingt  ans,  des  propriétés  de  YIn- 
dustrial laissera  un  bénéfice  net  de  92.421  liv.  st.  par  an,  et 
que  ce  résultat  pourra  être  obtenu  sans  difficulté,  attendu 
que  les  travaux  pourront  être  poussés  de  trois  points  diffé 
rents  au  moins. 

«  En  résumé,  les  propriétés  de  YIndustrial  Company  ont 
été  achetées  et  payées  sans  aucun  antre  changement  dans  les 
ressources  liquides  de  la  Compagnie  que  le  prélèvement  de 
la  somme  placée  en  action*  de  la  nouvelle  émission  de  la 
Lenskoie  Company,  actions  qui.  aux  cours  actuels  de  Saint- 
Pétersbourg,  représentent  plus  de  sept  fois  leur  prix  coûtant; 
d'autre  part,  l'acquisition  de  ces  propriétés  par  la  Lenskoie 
Company  lui  assure  une  bien  plus  longue  durée  et  permet  de 
prévoir  des  bénéfices  plus  importants  que  par  le  passé.  » 


Informations  diverses 


La  production  d'or  de  l'Ouest  de  l'Afrique.  —  La 

Chambre  des  Mines  de  l'Afrique  Occidentale  communique 
que  la  production  de  l'or  en  septembre,  de  cette  colonie,  s'est 
élevée  à  11.407  onces,  d'une  valeur  de  47.746  liv.  st.,  soit 
une  diminution  de  2.424  onces  ou  9.967  liv.  st.  sur  le  mois 
précédent. 

Voici  la  production,  mois  par  mois,  pour  l'année  en  cours 
et  pour  1909  : 

Année  1909 


Mois 


Onces 
22.817 


Janvier  

Février   2L4QL 

^fars   23.186 

Avril   21  491 

Mai   25.' 104 

Jmn    17.340 

Juillet   17.331 

Août    17.766 

Septembre   18.125 

Octobre   15.957 

Novembre   17. 882 

Décembre   17.570 


Valeur 
en  liv.  st. 

91.112 
86.210 
93.556 
88.071 
100.056 
70.561 
70.523 
71.(114 
72. 963 
65.813 
73.824 
71.332 


^Avmée  1910 

Valeur 

Onces 

en  liv.  st. 

17.357 

70.699 

16.976 

68.469 

17.627 

71.954 

16.363 

67.069 

16.590 

•58.355 

17.194 

70.988 

15.564 

58.561 

13.921 

57.713 

11.497 

47.746 

Totau  s . . . .    2:D5 . 972     955 . 635 


143.089  581.544 


En  1908,  la  production  totale  s'était  élevée  à  297.366  onces 
d  une  valeur  de  1.186.342  livres  sterling. 


La  formation  des  filons  au  Rand.  —  On  avise  de  Jo- 
hannesburg, que  dans  les  milieux  miniers,  on  attache  une 
grande  importance  à  la  nouvelle  carte  des  filons  publiée  par 
M.  W.  lileloch,  qui  admet  de  nouvelles  théories  dont  l'une 
serait  que  les  liions  des  Compagnies  Van  Ryn,  Kleinfon- 
tei,t.  Xetv  Rtët/'ontein,  appartiendraient  aux  mêmes  séries 
et  que,  d'autre  part,  les  extensions  à  l'Est  du  «  Main  Reef  » 
doivent  être  recherchées  plus  au  Sud  et  a  l'Ouest  des  pro- 
priétés de  VEast  Rand. 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  628.000  dollars,  contre  238.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  948'. 000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  9  novembre  1910. 

L'allure  des  valeurs  Sud-Africaines  a  encore  été  peu  satis- 
faisante cette  semaine  ;  cependant  la  facilité  avec  laquelle 
vient  de  s'effectuer  la  liquidation  de  quinzaine  est  un  encou- 
ragement. En  effet,  mardi,  on  a  fait,  comme  renorts,  4  à  5  0/0 
sur  la  Rand  Mines  ;  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  ~YEast  Rand  ■ 
5  1/2  0/0  sur  la  Consolidated  Goldfields,  la  Randfontein, 
la  Transvaal  Consolidated  La.nd,  et  en  moyenne  6  à  7  0/Ô 
sur  les  autres  valeurs  Transvaaliennes.  Sur  la  Chartered 
on  a  fait  1  1/4  et  1  3/4  penny;  6  à  8  0/0  sur  les  Mines  Rho- 
clésiennes  ;  5  1/2  à  6  1/2  0/0  sur  la  Premier  Diamond,  etc. 

En  somme,  l'impression  produite  par  la  façon  dont  ont  eu 
lieu  les  règlements  a  été  bonne,  et  elle  nous  a  valu  des 
demandes  assez  suivies.  Aussi  clôture-t-on  dans  des  disposi- 
tions satisfaisantes. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  19/32, 
reste  à  1  5/8.  La  Consolidated  Goldfields  est  à  5  23/32^ 
contre  5  25/32.  La  Général  Mining  and  Finance  Corpo- 
ration est  à  1  7/8,  contre  2  liv.  st.  La  Rand  Mines  finit  à 
8  7/16;  elle  s'échangeait  à  8  17/32  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurore,  West  est  à 
13/16.  La  Bantjes  cote  2  1/16  ;  City  and  Suburban  21/8,  sans 
changement;  Durban  Roodepoort,  2  13/16;  East  Rand 
1/32  moins  bien  à  5  1/16. 

La  Benoni  est  à  1 1/32  ;  Consolidated  Langlaagte,  1  3/32. 

La  Ferreira  cote  9  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours.  Ren- 
dement d'octobre:  11.773  onces  et  bénéfices,  25,066  liv  st 
au  lieu  de  11.280  onces  et  25.133  liv.  st.  en  septembre' 
Ginsberg  1  1/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  5/6  ;  New  Heriot 

0  3/4,  sans  changement.  La  Jubilee  est  à  9/16  Cette  Compa- 
gnie a  produit,  en  octobre,  850  onces  et  réalisé  168  liv  st  de 
profits,  contre  954  onces  et  505  liv.  st.  le  mois  précédent 
Jumpers,  2  1/10. 

La  Enight's  (Witwatersrand)  clôture  à  3  1/4.  La  New 
Kleinfontein  cote  2  1/32,  contre  2  1/16  ;  Knight  Central, 

1  1/2.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  son  même  cours  de 
213/16  ;  Luipaard's  Vlei,  3/4.  La  Main  Reef  Consolidated 
cote  1  1/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Meyer  and  Charlton 
4  1/8,  contre  4  3/16  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  11  7/8,  contre  12  1/4,  il  y  a 
huit  jours.  Rendement  d'octobre,  15.263  onces  et  86  000 
livres -sterling  de  profits,  au  lieu  de  14.803  onces  et  26  478 
livres  sterling  le  mois  précédent.  La  New  Goch  esta  1  11/16 
au  lieu  de  1  13/16  ;  Randfontein  Estate,  2  9/32,  sans  va- 
vanation.  Rietfontein  New,  17 732;  Roodepoort  United  Main 
Reef 1 13/ 16;  Randfontein  South,  2  1/8;  elle  s'échangeait 
à  ce  cours  mercredi  dernier. 

LaSalisbury  cote  7/8.  Production  d'octobre:  1.795  onces 
et  bénéfices  1.585  liv.  st.  ;  en  septembre,  1.870  onces  et  2  000 
livres  sterling.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  1  15/32  au 
heu  de  1  1/16  mercredi  dernier.  Treasury,  11/16  Van  Ryn 
4  7/16,  au  lieu  de  4  15/32.  Cette  Compagnie  a  produit,  on 
octobre,  11.4ol  onces  et  réalisé  25.011  liv.  st.,  contre  11  331 
onces  et  25.068  Iiy,  st.  le  mois  précédent. 


MO 
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La  West  Rand  Consolidated  est  à  20/0.  La  Wothuter 
clôture  à  4  9/16,  contre  4  5/8L  Vogelstruis  Estate  3/4. 

*»*  Compagnies  de  Deep   Levels.   -   L'Apex  est  & 

3  7/8  La  nanties  reste  à  2  1/16.  La  Cinderella  Consoli- 
dated Gold  Mines  s'échange  à  1  15/16.   La  City  Deep  est  a 

4  1/4,  comme  il  y  a  huit  .jours.  Crown  Mines,  8  livres 
Sterling.  Production  d'octobre  :  53  174  onces  e  lto.291 
livres  sterling  de  profits,  contre  51.6/9  onces  et  103.006 
livres  sterling  le  mois  précédent. 

lABrahpan  ûnit  à  2  3/4.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  17/8,  comme  la  semaine  dernière.  Cette  Compa- 
gnie a  produit,  en  octobre,  7.714  onces  et  réalisé  5.500 
livres  sterling  de  bénéfices,  contre  7.272  onces  et  6.000 
livres  sterling  en  septembre.  Ferreira  Deep,  5  1/8;  elle  res- 
tait précédemment  à  5  3/16:  rendement  d'octobre  :  16.435 
onces  et  86.000  liv.  st.  de  prolits,  contre  16.298  onces  et 
37  150  liv.  st.  le  mois  précédent.  Geldenhuis  Deep,  3  5/8. 
Production  d'octobre  :  23.236  onces  et  23.265  liv.  st.  de  bé- 
néfices, contre  25.575  onces  et  23.153  liv.  st.  en  septembre. 
Jupiter,  29/32  ;  Knight's  Deep,  2  7/8.  La  Knight  Central 
se  traite  à  1  1/2,  et  la  Lancaster  West  à  7/8. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  5/16;  Nourse  Mines, 

2  9/ 16,  au  lieu  de  2  3/4,  mercredi  dernier.  La  New  Unified 
est  à  15/16;  Niael  Goïd,  2  5/8,  contre  2  11/16., 

La  Robinson' Deep  cote  3  liv.  st.,  comme  il  y  a  huit 
jours.  Rose  Deep,  4  liv.  st..  au  lieu  de  4  1/8;  rendement 
d'octobre,  19.490  onces  et  28.000  liv.  st.  de  profits;  en  sep- 
tembre, 19.497  onces  et  27.500  liv.  st.  Simmer  Deep,  12/0; 
Sub  Nigel,  5/16.  ^ 

La  South  Randfontein  Deep  se  traite  à  11/32.  Lz.Va.nDyk 
Proprietary  est  a  1/4;    Van  Ryn  Deep,  11/16. 

La  Village  Deep  est  à  son  même  cours  de  2  1/4.  Pro- 
duction en  octobre,  13. 011  onces,  et  bénéfices  14.400  liv.  st., 
au  lieu  de  12.895  onces  et  14.100  liv.  st.  le  mois  précédent. 
Vogelstruis  Consolidated  Deep,  3/6;  Witwatersrand  Deep, 
4  9/16,  comme  précédemment. 

Valeurs  Rhodèslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  18/0;  Rhodena  Limited  9/3. 
Eldorado,  3  1/16.  Rhodesian  Banket,  1  13/16  ;  Gianl  Mines, 

3  7/8  ;  Globe  and  Phœnix,  3  liv.  st.  Surprise  Mine,  1  13/32. 
Rhodesia  Exploration,  3  11/32.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investment  clôture  à  1  5/8.  Transvaal  Gold  Mimng 
Estate,  3  13/32;  Transvaal  Coal  Trust,  1  25/32,  contre 
1  13-16- 

La  Shamwa  clôture  à  5  1/16.  On  dit  qu  il  y  a  dans  cette 
mine,  environ  1  million  de  tonnes  en  vue  d'une  teneur  de 
3  penny weights  7.  naton 

La  Selukwe  est  à  8/6.  L'East  Rand  Mining  est  a  23/32  ; 
Vereemgmg  Estâtes,  17/32;  African  and  European  Invest- 
ment, 7/8. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  1/  5/8,  au  lieu  ae 
17  11/16;  action  de  préférence  17  1/2,  contre  17  7/16. 
La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  7/8,  contre 
8  1/8.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  3  5/16,  contre  2  3/4, 
la  semaine  dernière. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  10  novembre  1910. 

Les  échanges  sont  encore  demeurés  restreints  cette  se- 
maine sur  notre  Marché  Sud-Africain,  et  la  tendance  est 
restée  hésitante.  Aucune  nouvelle  défavorable  n'est  cependant 
parvenue  ;  mais  c'est  là  un  groupe  de  valeurs  dont  on  ne 
s'occupe  encore  que  peu.  Le  nouveau  régime  sous  lequel  se 
trouve  maintenant  le  Sud  de  l'Afrique  devrait  être  cependant 
un  encouragement. 

C'est  du  reste  pour  cette  raison  qu'au  dernier  moment  on 
demeure  un  peu  plus  actif  et  plus  ferme. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  145  fr.  50,  contre 
142  francs,  la  semaine  dernière.  Le  bruit  circule  que  ce  sou- 
cette  Compagnie  déclarera  un  solde  de  dividende  de  5  shil- 
lings. Gold  Mines  Investment,  69  francs. 

L'East  Rand  est  à  12S  francs.  Au  sujet  de  cette  Compagnie, 
nous  nous  reportons  à  ce  que  nous  disons  d'autre  part.  La 
Rand  Mines  s'inscrit  à  213  fr.  50,  contre  212  francs.  La 
Chartered  finit  i  48  francs. 


Au  Parquet,   la  Central  Minïng  se   tient  à  397  francs. 

On  sait  que  le  remboursement  des  obligations  de  cette 
Société  rend  désormais  tous  ses  bénéfices  disponibles  poul- 
ies dividendes,  après  déduction  des  prélèvements  pour  amor- 
tissements et  comptes  de  prévoyance. 

La  Brakpan  Mines  se  tient,  en  clôture,  à  68  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  204  fr.  50. 
Dès  que  cette  Compagnie  disposera  d'une  main-d'œuvre  un 
peu  plus  abondante,  elle  pourra  traiter  un  tonnage  beaucoup 
pins  important  de  minerai  et  par  suite,  augmenter  ses  béné- 
fices d'exploitation  et,  conséqueminent,  ses  dividendes.  La 
City  Deep,  qui  cotait  106  francs,  est  à  107  fr.  50.  Les  broyages 
vont  commencer  dans  la  seconde  quinzaine  du  mots  prochain 
à  cette  mine,  et  l'on  peut  raisonnablement  prévoir  qu'ils 
donneront  de  bons  résultats,  vu  la  bante  teneur  du  minerai 
et  la  perfection  du  matériel. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  49  francs.  La  Fer- 
reira est  à  255  francs,  contre  251  francs.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  120  francs,  au  lieu  de  130  fr.  50  il  y  a  huit  jours . 

La  French  Rand  est  à  6  fr.50;  Geduld,  40  fr.  25,  contre 
40  fr.  ;  Geldenhuis  Deep,  91  fr.  50,  sans  changement. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  69  francs.  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  39  francs.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  71  francs,  perdant  2  fr.  25. 

La  Lena  Goldfields  est  à  82  fr.  25,  contre  85  francs. 
La  New  Kleinfontein  est  à  52  fr.  50;  Knight's  (Witwa- 
tersrand Gold),  est  à  83 fr.  75;  Lancaster  West,  20  fr.  75. 
La  Mozambique  s'échange  à  27  francs.  Les  exportations  d'or 
du  Mozambique  ont  atteint,  pour  les  six  premiers  mois  de 
1910,  le  montant  de  3.885  ences.  d'une  valeur  de  12.239  liv.  st., 
contre  2.365  onces,  d'une  valeur  de  7.351  liv.  st.  pour  la 
période  correspondante  de  1909. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  26  francs.  Ce  titre 
donne  actuellement  1  shilling  6  pence  de  dividende  annuel, 
mais  si  les  développements  justifient  un  accroissement  de 
puissance  du  matériel  d'exploitation,  les  bénéfices  seront 
susceptibles  d'augmentation.  May  Consolidated,  28  fr.  50, 
au  lieu  de  28  fr.  25.  Modderfontein  B  est  à  71  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  43  fr.  75,  au  lieu  de  44  fr.  25. 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  62  francs,  la.  Randfon- 
tein Estate,  qui  était  à  57  fr.  50,  est  à  60  francs.  La  Robinson 
Gold  est  à  245  fr.  50,  au  beu  de  244  fr.  50.  L'exploitation 
du  «  Main  Reef  »  se  poursuit  régulièrement.  Ce  filon,  qui 
n'a  pas  encore  été  bien  entamé  doit  assurer  une  prolongation 
de  l'exploitation  quand  le  minerai  du  «  Main  Reef  Leader  « 
et  du  «  South  Reef  »,  actuellement  traité,  sera  complètement 
épuisé.  La  Robinson  Deep  est  à  76  fr.  75.  La  durée  de  cette 
Compagnie  peut  être  évaluée  à  quinze  ans  environ,  sans 
tenir  compte  des  terrains  de  la  Booysen's  Estate,  qui  for- 
ment son  prolongement  immédiat  vers  le  Sud,  et  qui  lui  feront 
très  probablement  retour  un  jour. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  10  fr.  50.  Rose  Deep 
103  fr.  50.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  38  fr.  25.  contre 
37  fr.*50.  Sheba.  6  francs.  Transvaal  Consolidated  Land, 
60  francs.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  17  francs 
et  19  fr.  50,  selon  les  coupures. 

La  Van  Dyk  cote  7  fr.  25.  La  Van  Ryn  s'échange  a 
112  francs,  comme  la  semaine  dernière.  La  Village  Main 
Reef  finit  à  103  fr.  50,  elle  finissait  à  ce  cours  jeudi 
dernier.  A  partir  de  juillet  prochain,  cette  dernière 
Compagnie  aura  remboursé  sa  dette  obligataire,  et  elle  aura 
la  libre  disposition  de  la  somme  actuellement  consacrée  au 
service  d'intérêt  et  d'amortissement  de  cette  même  dette, 
somme  qui  doit  représenter  au  moins  2  shillings  par  action. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  57  fr.  50,  contre 
Ô9  fr.  25,  il  y  a  huit  jours.  .... 

La  Zambèze  est  à  17  francs.  Cette  Compagnie  avait  négocie 
la  formation  d'une  Société  au  capital  de  250.000  liv.  st.  pour 
la  mise  en  valeur  de  ses  concessions  minières,  mais  on  croit 
que  cette  formation  a  été  différée  en  raison  de  dilhcultés 
soulevées  par  le  Gouvernement  portugais. 

La  De  beers,  qui  finissait  à  452  francs,  l'action  ordinaire, 
reste  à  449  francs.  L'action  de  préférence  est  à  441  fr.  50. 
contre  442  fr.50  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  222  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 


l'Administrateur-Gérant  :  Georges  Rourgarel. 
Fans.  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  inip. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 
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FRANCE  —  Banque  de  France 
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AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 
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BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

776  î>3  606 
839       56  o3l 

842       62  613 


'.12 
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46 
69 
09 
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27  octobre 
13  octobre. . 
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BULGARIE  —  Banque  Nationale 


16 
21 
20 
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80 

85 
89 


9i 
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J3 
42 
42 
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41 
44 
48 


ESPAGNE 
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5  novembre 
12  novembre 
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Banque  d'Espagne 
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1.701  I 
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493 
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HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 
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258 


GIS 
i{? 

6^8 
621 


12 

S 


177 
177 
186 
188 


20  octobre. . 
30  septembre 
10  octobre. . . 
20  octobre. . . 
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15 
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28 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 
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3.2301 


168 
166 
162 


3.43: 
3.  SOI 


506 
504 
483 


T68 

517 

i% 

631 

736 

64~i 

702 

6^3 

731 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


31  octobre. . . 

30  septembre 
)5  octobre  .. 

31  octobre... 


24 

2 

1  90 

22 

2 

113 

22 

2 

112 

22 

2 

|  116 

26 

47 

24 

19 

54 

29 

19 

53 

27 

25 

57 

29 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


i  novembre. 
21  octobre. • 
iS  octobre. . . 

4  novembre, 


14 

24 
25 
26 


55  1 

4 

11 

58 

2 

8 

P  ! 

■t 

8 

7 

2 

8 

19 

18 
18 
17 


SUÈDE  —  Banque  Royale 


30  septembr 
Si  juillet  — 

31  août  

30  septembre 


110 
112 
112 
112 


274 
260 

29; 


53 

171 

93 

68 

151 

20 

62 

157 

19 

60 

173 

32 

4'/, 


SUISSE  —  Banque  Nationale 


1909 
1910 
1910 
1910 


18  novembre. 
3  novembre. 
10  novembre. 


7  novembre.  112.613 


TOTAUX 


•21  015 
21.835 
21.978 
21.781 


2  8C1 
•2.734 
2.715 
2.717 


4.517 
4.499 
ï.338 
4.319 


6.794 
8.209 
8.028 
7.876 


1  976 

2  286 
2.531 
2. OH 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 
1905 
1906 
1907 
190H 
1909 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.840 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 
21.478 


9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.967 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 
8.433 


4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


semaine  diffèrent 


t  pR  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque 
des  totaux "finitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ^fermers  compren- 
nent le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  f  Ecosse 
etd' ■Mande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelona  

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois). . 


12  oct. 

19  oct 

47  S3 

47  84 

100  .0 

100  46 

99  37 

7  25 

7  25 

81  10 

80  97 

100  47 

100  46 

100  .. 

22  96 

23  06 

81  10 

80  97 

100  42 

100  62 

100  20 

100  16 

559 

25  43 

25  46 

7  10 

7  05 

100  45 

100  60 

37  38 

37  38 

95  3K 

95  35 

95  381    95  15 

47  83 
1[)0  38 
1C0  . 

7  30 
81  • 
100  35 
100  . 
22  96 
80  97 
100  32 
100  17 
559 
25  49 
7  20 
100  32 
37  39 
95  28 
95  28 


2  nov 

9  nov.  ] 

16  nov. 

47  78 

47  75 

47  77 

100  43 

100  37 

100  31 

100  .. 

99  75 

7  25 

7  25 

"ï  30 

81  05 

81  05 

81  02 

100  3") 

100  32 

100  27 

loO  27 

100  22 

22  92 

22  96 

22  96 

81  05 

81 

8C  02 

100  32 

100  37 

100  37 

100  13 

100  14 

559  50 

559  50 

559  50 

25  5t 

25  50 

25  50 

7  10 

7  05 

7  15 

100  36 

100  38 

100  38 

37  .. 

37  48 

37  45 

95  30 

95  30 

95  30 

95  30 

95  30 

95  30 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  su 


Valeurs  à  \ue 


Moin» 


Amsterdam..  pipi«r  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb  ...  .  — 

Scandinavie .  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York. . . .  — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  Me  kil.). . 
Argen*.  id.  (le  kil.).., 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916™).. 

_  —  (nouv.  titre: 900" 
Couronnes  de  Suéde  


20  oct. 

10  nov. 

17  nov. 

209  . 

209  06 

209  1S 

209  37 

209  17 

123  44 

123  3" 

123  37 

123  37 

127  37 

104  87 

104  87 

104  87 

104  81 

104  87 

467  . . 

467  .- 

4ii6  .. 

467  .. 

466  75 

523 

520  . 

510  .. 

520  .. 

520  .. 

267  5C 

267  5t 

267  . 

267  . 

267  25 

138  50 

138  75 

138  75 

13S  75 

138  75 

25  28 

25  295 

25  265 

25  285 

25  305 

99  73 

99  5H 

99  56 

99  66 

99  63 

99  62 

99  6v 

99  75 

99  62 

99  6  .' 

99  84 

99  87 

99  87 

99  87 

99  87 

518  75 

518  5( 

518  75 

519  *5 

518  25 

3437  . 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

3437  .  . 

96  30 

96  .. 

95  .. 

95  50 

95  50 

80  6* 

80  6î 

8»  63 

80  62 

80  62 

51  5c 

51  5; 

51  55 

51  5c 

51  55 

20  6C 

20  6( 

20  6( 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  . 

40  .. 

40  .. 

27  5( 

27  5C 

27  5( 

27  5C 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-Iîongi  ie(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  fpeset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 
Russie  (rcnble  or)  — 

Scandinavie  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.  Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  tmilreia  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(sii>njb.i)ltaëlarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  > 

2  083 
î  » 
5  60 

1  » 

2  67 

i  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


20  oct 


1  93 
25  28 
1  U5 
0  99 

0  93 

1  .. 

2  09 

0  99 

1  .'. 

2  67 
1  38 
1  .. 

23  06 


26  07 
5  18 
2  62 
2  20 
1  16 
1  85 

1  68 

2  56 

3  18 


27  uct. 


1  23 
25  29 
1  05 
0  99 

0  93 

1  .. 

2  09 

0  99 
5  20 

1  . 

2  67 
1  38 
1  .. 

«2  96 


26  07 
5  18 
2  62 
2  20 
1  13 
1  84 

1  68 

2  56 

3  18 


3  nov. 


1  23 
25  26 
1  05 
0  99 

0  93 

1  .. 

2  09 

0  99 
5  10 

1  .. 

2  67 
1  38 
1  .. 

22  £2 


26  01 
5  18 
2  62 
2  20 
I  13 
1  84 

1  68 

2  56 

3  17 


10  nov.  17  nov. 


1  23 

25  28 
1  05 
0  99 

0  93 

1  .. 

2  09 

0  99 
5  20 

1  .. 

2  67 
1  38 
1  .. 

22  92 


25  98 
5  19 
2  62 
2  20 
1  12 
1  84 

1  69 

2  56 

3  20 


1  23 

85  30 
1  C5 
0  99 

0  93 

1  .. 
•2  09 

0  99 
5  20 

1  .. 

2  67 
1  39 
1  .- 

22  96 


25  98 
5  19 
2  63 
2  29 
1  12 
1  84 

1  68 

2  56 

3  19 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  17  novembre  1910 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  07 

En  Angleterre   M  67 

En  Aulriche-Hong ne...  100  13 

En  Belgique   100  38 

Ea  Espagne   lu'  18 

En  Grèce   99  75 

En  Hollande   99  57 

En  Italie   '01  M 

En  Portugal   JgJ  » 

En  Roumanie   !60  K 

En  Russie   W  » 

En  Scandinavie   100  18 

En  Suisse   lÇP  2 

En  Turquie  . 


99  22 


En  Egypte  

Aux  Etals-Unis  

Au  Mexique  

En  Bépubt.  Argentine 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes   99  " 

Au  Japon   "»  ™ 

En  Chine   23i  2~ 


99  77 
99  S2 
98  50 
227  27 
167  30 
151 


en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billet»  Allemandt   99  93 

—  Anglais   100  oi 

—  Auslro-HongroiS  99  87 

—  Belges   99  62 

—  Espagnols   93  3;> 

—  Grecs   100  25 

—  Hollandais   130  43 

—  Italiens   99  62 

—  Portugais   92  85 

—  Roumains   99  73 

—  Russes   100  22 

—  Scandinaves....  99  8-' 

—  Suisses   99  87 

—  Turcs   1C0  78 

Pièce»  A' Egypte   '00  23 

—  des  Èlats-Unii..  100  18 

—  du  Mexique   MM  50 

Billet*  delà  Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   59  72 

—  du  Brésil. 


Pièce»  des  Indes   100  39 


—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   42  69 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  17  novembre  1910. 
Le  cours  du  chèque  sur  Londres  reste  très  élevé  sur  notre 
place,  bien  que  les  conditions  des  marchés  monétaires  n'aient 
pas  subi  d'aggravation  ;  mais  l'influence  défavorable  de  nos 
mauvaises  récoltes  commence  à  se  faire  sérieusement  si  mir. 
L<>  cours  actuel  n'est  pas  encore  dommageable  à  la  circula- 
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tion  antérieure,  mais  quelques  sorties  d'or  ont  eu  lieu  ;'i  ta 
Banque  de  France,  connue  on  le  verni  plus  loin. 

Les  autres  devises  sont  généralement  fermes  :  New-York 
revient  à  519  25  après  quelques  jours  de  hausse  ;  le  eâfcle- 
trausfert  est  à  520  15  environ  et,  pour  le  moment,  ne  parait 
pas  menaçant  pour  l'or  européen. 

Le  florin  néerlandais  redescend  vers  le  pair;  Berlin,  après 
quelques  oscillations,  se  retrouve  à  12$  37  ;  Vienne  est  en 
(•«prise  à  104  07.  ainsi  que  le  rouble  à  2(17  25. 

La  peseta  se  montre  assez  stable  à  M6  75;  le  milreis  por- 
tugais reste  à  520. 

Aucnne  variation  à  noter  dans  le  cours  des  devises  de 
l'Union  latine. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
89  jours  de  vue 

Hio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr>(or) 

Or  en  barre*  

ArgeDten  barres 


19  oct. 


2/0  3/8 
3/4  1/8 
1/10  1/2 
2/6  3/8 
1/4  1/16 
1/4  3/38 
96  15/16 


17  5/8 

11  1/16 

48  7/16 

77/9  ./. 

26  3/16 


26  oct. 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  9/!6 
2/6  3/8 
1/i  3/32 
1/4  3/32 
97  15/16 


17  1/2 
10  13/16 
48  1/2 

77/9    . / . 
25  15/16 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/10  7/16 

2/6  1/4 

1/4  1/16 

1/4  3/32 

97  5/32 


16  7/8 
10  lt/16 

48  9/16 

77/9  ./. 
25  13/ 16 


9  nov. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/10  1/2 

2/6  1/2 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

97  1/4 


Î6  5/8 
10  3/4 
48  9/16 

77/9  ./. 
25  13/16 


16  nov. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/10  1/2 

2/6  3/8 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

97  5/16 


17  ./. 

10  27/32 
48  5/8 
77/9  ./. 
25  13/16 


Nous  retrouvons  au  même  point  que  la  semaine  dernière 
les  devises  d'Extrême-Orient,  aussi  bien  celles  des  pays  à 
étalon  d'or,  comme  le  Japon  et  les  Détroits,  que  celles  de  la 
Chine,  où  seul  le  taèl  de  Shanghaï  progresse  de  1/8. 

La  demande  de  capitaux  est  toujours  active  dans  llnde  ; 
les  tirages  du  Conseil  de  l'Inde  sont  recherchés,  bien  que  la 
roupie  ait  fléchi  de  1/32  ;  le  montant  de  ceux  qui  sont  mis  en 
adjudication  chaque  mercredi  par  l'entremise  de  la  Banque 
'l'Angleterre  est  maintenu  à  70  lakhs  de  roupies.  Pour  la 
semaine  dernière,  le  total  des  ventes  s'est  élevé  à  9  millions 
de  roupies,  ayant  fourni  un  produit  en  or  de  602.8G3  liv.  st. 

Le  change  égyptien  est  ferme  et  s'avance  encore  de  1/16; 
la  campagne  d'importations  d'or  est  cette  fois  bien  close. 

Parmi  les  changes  sud-américains,  le  milreis  du  Brésil 
clôture  en  hausse  de  3/8,  Valparaiso  perd  3/32.  Le  peso-or 
-argentin  gagne  1/16  et  s'approche  du  point  qui  permettra  à 
Buenos-Ayres  d'attirer  l'or  du  marché  anglais. 

Sur  le  marché  des  métaux  précieux,  l'or  en  barres  reste  au 
pair,  et  la  Banque  a" Angleterre  reste  sans  concurrents  pour 
l'achat  des  arrivages  de  barres.  Les  monnaies  étrangères 
sont  toujours  à  76/4  l'once  pour  les  reichsmarks  et  les  yen 
à  76/4  1/2  pour  les  aigles,  à  76/5  1/2  pour  les  napoléons. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
3  au  10  novembre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  t  592.500 

Inde   107.500 

Nouvelle-Zélande..  57.000 

Brésil  13.000 

Afrique  occidentale  6.000 


Sorties 


Inde 


150.500 


Total. 


776.000 


Total   150.500 

Pour  l'ensemble  du  mois  d'octobre,  la  Douane  anglaise  a 
inscrit  les  mouvements  suivants  : 

Importations 

Transvaal  t  2.250.000 

France   333.000 

Inde   182  000 

I'.hodesia   174.000 

Autres  pays   39J.000 


Exportations 


Total  t  3.3:19.000 


Egypte  i 

Inde  

Allemagne  

Brésil  

Pays-Bas  

Turquie  

Autres  pays  

Total  £ 


6.055.000 
913.000 
449.000 
290.000 
229.000 
132.000 
319.000 

8.387.000 


Le  marché  de  l'argent  reste  calme  et  les  fluctuations  peu 
étendues  de  la  semaine  se  compensent. 


Pour  la  semaine  du  3  au  10  novembre,  les  exportations 
do  métal  blanc  en  Orient  ont  atteint  le  chiffre  de  102.500 
livres  sterling,  entièrement  destinées  à  l'Inde,  ce  qui  porto 
le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  7.228.500  liv.  st.,  contre 
7.263.100  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Escompte  bora  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
.  money)  


20  oct. 

27  oct. 

3  nov. 

2  3/4 

2  3/4 

2  7/8 

4  •/. 

4  3/4 

4  5/16 

4  1/4 

4  3,8 

4  3/8 

3  7/K 

4  1/2 

5  ./. 

10  nov. 

17  nov. 

2  7/8 

2  7/8 

4  7/16 

4  17,32 

4  5,8 

.  ./. 

4  12 

•3  3,  4 

SITUATION  GENERALE  dea  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  présente  cette  semaine 
à  l'encaisse-or  une  diminution  de  8.483.000  francs.  La  circu- 
lation a  prélevé  286.000  francs  à  Paris  et  versé  en  province 
3.751.000  francs;  les  sorties  de  matières  se  sont  élevées  à 
11.948.000  francs. 

L'argent  est  en  augmentation  de  2.089.000  fr.  II  est  entré 
par  les  guichets  2.127.000  fr.  à  Paris  et  6.032.C00  fr.  dans  les 
succursales  ;  il  a  été  envoyé  4  millions  en  Belgique  10  000 
francs  en  Algérie  et  2.100.000  fr.  au  Sénégal.  lia  été  reçu 
40.000  fr.  venant  du  Maroc. 

Les  billets  en  circulation  diminuent  de  62  millions  et  les 
avances  de  17  millions  ;  on  constate  une  augmentation  de 
3  millions  au  portefeuille,  de  3  millions  aux  comptes  cou- 
rants des  particuliers  et  de  35  millions  à  celui  du  Trésor. 

La  situation  do  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  se 
dégage  un  peu  après  la  fin  du  mois  ;  il  est  rentré  9  millions 
d'or  et  94  millions  de  billets,  mais  sorti  4  millions  d'argent, 
et  la  partie  de  la  circulation  soumise  à  l'impôt  est  encore  de' 
219  millions.  Le  portefeuille  perd  112  millions,  les  avances 
43  millions,  les  comptes  courants  82  millions.  Le  portefeuille 
des  bons  du  Trésor  est  de  51  millions,  contre  70  la  semaine 
dernière. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, se  présentent  de  la  façon  suivante,  pour  la  semaine 
qui  vient  de  finir  : 

Entrées  Sorties 

Barres   £     884.000   Afrique  du  Sud. .  £      30  000 

Brésil   1.000  000   Brésil   12  000 

France   23.000   Egvpte   10  OoO 

Australie   6.000   Amérique  du  Sud..  9.000 

Excéd.  des  entrées.  1.852.000 

Total   1.913.000  Total   1.913.000 

A  l'excédent  des  importations  sont  venus  s'ajouter  les  ver- 
sements de  la  circulation,  qui  portent  à  57  millions  l'accroisse- 
ment de  l'encaisse:  la  circulation  de  billets  augmente  do 
9  millions,  le.  portefeuille  de  19  millions,  les  comptes  cou- 
rants publics  de  87  millions;  les  comptes  courants  privés 
perdent  5  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engage- 
ments se  relève  encore  à  52  36  0/0. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Autriche- Hongrie  107  millions 
de  billets  ;  l'encaisse  varie  peu,  le  portefeuille  se  dégonfle 
de  71  milbons  et  les  comptes  courants  ont  versé  15  mil- 
lions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  reçu  4  millions 
d'espèces  et  2  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
augmentent  do  8  millions,  le  compte  du  Trésor  diminue  de 
16  millions,  le  portefeuille  de  3  millions,  les  avances  de 
12  millions. 

Peu  de  variations  à  la  Banque  d'Espagne  :  au  passif, 

6  millions  passent  de  la  circulation  aux  comptes  courants  ; 
à  l'actif,  les  avances  perdent  3  millions. 

Diminution  de  7  millions  dans  la  circulation  et  de  4  mil- 
lions dans  les  avances  de  la  Banque  Néerlandaise:  aug- 
mentation de  2  millions  au  portefeuille  ;  le  Trésor  a  versé 

7  millions. 

La  Banque  d'Italie.*,  profité  d'une  entrée  d'or  de  8  mil- 
lions et  remboursé  19  millions  de  billets  ;  le  compte  du 
Trésor  augmente  de  17  millions,  les  comptes  des  particuliers 
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de  4  taillions,  le  portefeuille  de  9  millions,  les  avances  de 

w^mm 

e  u;™ les  avances  de  29  millions  ;  l'activité  actuelle  des 
SSons^rSê  provoque  d'importants  besoins  de 

Caf  ^circulation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  perd  5  mU- 
UonlSî  que  son  portefeuille,  et  les  comptes  courants 
6  million;-. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


Or 


■Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

TotauxlOlO. . 

—  1909.. 
_  190?.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays 

Totaux  1910. . 

-  1909.. 
_  1903.. 


Expor 
au 29  oct. 

'ations 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Import 

Du~~24 

au 29  oct. 

ations 

Depuisle 
I  "  janv.10 

n 
» 

» 

126.700 

32.150.000 
» 

4.455 
12.828.483 

9.850 
97.368 

13.469.736 
3.491.695 
314 
3.974.050 

126.700 
1.640.000 
50.000 

519.233 
82.400 

"485 

44.982.93R 
78.964.692 
47.697.925 

32.633.941 
2.029.100 
558.008 
124.072 

107.018 
1(17.737 
79.409 

» 

120.447 

20.935.795 
7.507.327 
15.091.297 

13.344 

1.6:55 
13.125 
3.917.960 

602.118 
540.064 
912.820 

35.345.171 
37.441.3^8 
35.680.971 

120.447 
236.215 
73.597 

3  946.064 
4.235.599 
|  3.219.205 

Banques  associées  de  New-York 

et  centaines  de  mille  dollars) 


1909  13  nov 

1910  29  oct. 
1910  5  nov 
1910  l'i  nov 


En- 
caisse 


241.9 
241.4 
235.4 
234.6 


Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Tréso' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

68.6 
67.2 
H6.5 
66.1 

53.2 
48.1 
48.1 
48.2 

1213.1 
1191.1 
1186.4 
1171.4 

1.7 
1.6 
l.G 
1.6 

1-J62.2 
1226.0 
1226.9 
1213.3 

6.7 
10.5 
4.9 
7.5 

La  situation  des  Banques  associées  de  New-York  s  est  un 
peu  améhoréo  Tannée  dernière  au  point  de  vue  de  1  excédent 
de  a  "serve,  mais  le  portefeuille  dépasse  maintenant  les 
Jépots  de  42  millions  de  dollars,  contre  13  millions  seulement 
l'année  dernière.  

Banque  du  Japon 


En1 
caissc 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 

japon. 

1909  9  oct. 
191024  sept 

r.iio  i«  oct 

L910  8  oct.. 

220.7 
232.6 
242  1 
235.6 

276.8 
311.0 
336.9 
313.2 

33.4 
22.5 
22.1 
36.2 

248.5 
425.2 
423.0 
402.0 

3.9 
19.2 
20.4 
16.8 

Portef. 

Avan- 

étrang* 

ces 

3.5 

2=5.4 

2.5 

31.0 

5.4 

35.0 

8.4 

36.5 

Banque  du  Japon  a  repris  un  peu  p  u  su  - 
depuis  quelques  semaines;  sa  situation  de  tiésomie  est 
toujours  satisfaisante. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Les  mouvements  d'or  en  Angleterre. 

La  valeur  de  l'or  importé  en  Angleterre  pendant  le  mow 
d'octobre  dernier,  a  atteint  3. 338. 000  hv.  st.  contre  8.015.000 
l.vres  sterling  en  octobre  1909  et  3.072.00  »  l.v  » t^BB  Octo- 
bre 1908.  hansrMuU.l.l  orbna  entrait  pom- 2. 846.0TO1W.  St., 
dont  2.249.000  liv.  st.  provenaient  du  Transvaal,  Ld.UUU  UV. 


de  la  Rhodésie,  181.000  liv.  st.  de  l'Inde;  les  souverains, 
pour  390.000  liv.  st.,  dont  306.000  liv.  st.  envoyées  par  Paris 
à  la  suite  de  l'achat  de  traites  anglaises. 

Les  exportations  d'or  pendant  le  mois  n'ont  pas  été  infé- 
rieures à  8.380.000  liv.  st.  contre  7.835.0C0  liv.  st.  en  1909  et 
5  072  000  liv.  st.  en  1908,  dont,  en  souverains,  6.055.0CO  hv. 
pour  l'Egypte  contre  2.135. 0C0  liv.  st.  en  1909  et  700.000  liv. 
en  1908;  289.000  liv.  st.  pour  le  Brésil  et  327.000  liv.  st.  pour 
l'Inde  :  et  en  barres.  1.316.000  liv.  st.,  dont  586.000  liv.  st. 
pour  l'Inde,  329.000  liv.  st.  pour  l'Allemagne  et  228.000  hv.  st. 
pour  les  Pavs-Bas. 

Pour  les  d'ix  premiers  mois  de  celte  année,  les  importa- 
tions d'or  en  Angleterre  se  sont  élevées  à  47.002.000  liv.  st., 
les  exportations  à  45.222.C00  liv.  st.  11  est  donc  resté 
1.780.000  liv.  st.  dans  le  pays. 


La  Réforme  monétaire  en  Chine 

(Suite  et  fin)  (1) 
Voici   maintenant  la  traduction  du  règlement,  daté  du 
25  mai  1910,  relatif  à  l'applieation  du  décret  précité  : 
Art_  i«.  —  L'unité  monétaire  de  l'Empire  chinois  est 

appelée  yuan. 
Art  g  —  Les  monnaies  nationales  sont  les  suivantes  : 
Argent,  4  catégories  :  1  yuan;  0  yuan  50;   0  yuan  25; 

0  yuan  10. 

Nickel  :  0  vuan  05. 

Cuivre  :  0  yuan  02  ;  0  yuan  005  ;  0  yuan  001. 

Art  S  —  Le  yuan  est  la  pièce  fondamentale  du  système  ; 
les  pièces  de  0  vuan  50  et  au-dessous  sont  les  pièces  d'ap- 
point ■  les  calcuis  sont  réglés  par  le  système  décimal,  c'est- 
à-dire  que  1  yuan  vaut  10  kio.  1  kio  vaut  10  /en,  et  1  fen 

vaut  10  fi.  . 
Art.      —  Le  poids  et  le  .titiv  des  monnaies  d  argent  sont 

fixés  comme  suit  : 

Désignation  Poids  Titre  Poids  d'argent 
des  —  — 
pièces          (Ta.'  l  kouping  Millièmes  (Taèl  kouping) 
  candarins)  v 

1  vuan  ....  0.72  •  MO  0.648 
S  ES*  M 0.36  800  0.283 
u  \  uau  ou   ,  ,  on»  r>  i«i 

8SÏÏ8::::::::::    i:8*     S  VXL> 

En  ce  qui  concerne  la  monnaie  de  nickel,  le  poids  et  le 
titre  seront  fixés  ultérieurement. 

Arl  ,5  _  L'emploi  du  vuan.  unité  monétaire,  n  est  pas 
limité  Les  paiements  effectués  en  pièces  d'argent  dites 
d'appoint  ne  peuvent  chaque  fois  dépasser  cinq  yuans. 

Les  versements  faits  en  monnaie  de  nickel  ne  peuvent 
chaque  fois  dépasser  0  yuan  50.  Si  ce  chiffre  est  dépasse, 
l'intéressé  peut  se  refuser  à  l'accepter. 

Cette  restriction  ne  s'applique  cependant  pas  aux  échanges 
de  monnaies  effectués  à  la  Banque  Impériale,  dans  les 
agences,  succursales  ou  maisons  agissant  en  son  nom. 

Art  6  —  Un  dragon  sera  gravé  sur  une  des  faces  du 
yuan'  Le  vuan  portera  sur  l'autre  face  les  caractères  : 
«  Empire  chinois,  monnaie  d'argent.  Un  yuan.  »  Il  en  sera 
de  même  pour  les  pièces  de  0  yuan  50  et  au-dessous,  pour 
les  monnaies  de  nickel  et  de  cuivre.  Une  reproduction  de 
l'effigie  des  pièces  d'argent,  nickel  et  cuivre,  sera  envoyée  a 
toutes  les  provinces. 

Art  7   -  L'écart  de  poids  d'un  vuan  avec  son  poids  légal 

ne  pourra  dépasser  0,002.  Pour  les  pièces  de  0  yuan  oO  et 
au-dessous,  cet  écart  ne  pourra  dépasser  0.001.  Pour  mil  e 
pièces  d'argent  de  n'importe  quelle  catégone.  1  écart  avec  le 
poids  légal  ne  pourra  être  supérieur  a  0.(K  Oo. 
1  ArL  g.  —  L'écart  avec  le  titre  légal  fixé  pour  un  yuan 

d'argent  ne  pourra  dépasser  0,003.   

A,.t  g  _  Tout  vuan  qui.  à  la  suite  de  1  usure  résultant 
de  la  circulation,  n'atteindrait  plus  0,71  kouping,  ainsi  que 
toute  pièce  d'appoint,  de  nickel  ou  de  enivre  qu.  présenterait 
des  traces  d  usure  évident, -,  devront  être  présentés  a  la 
Banque  impériale,  qui  les  changera  contre  des  puces 

^Art.  10.  —  Ou  ne  sera  pas  tenu  d'accepter  des  pièces  de 
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monnaie  d'argent,  de  nickel  ou  de  cuivre,  s'il  est  prouvé 
qu'elles  ont  été  détériorées  intentionnellement. 

Art.  II.  —  Le  Chiffre  do  la  trappe  des  monnaies  d'appoint 
sera  lixé  après  étude  de  la  situation  et  rigoureusement 
limité  par  le  ministère  des  Finances. 

Art.  12. —  La  Banque  Impériale  est  l'organe  des  échanges 
de  la  monnaie  nationale.  Toutes  les  opérations  concernant 
le  remplacement  des  anciennes  monnaies  par  les  nouvelles 
seront  dirigées  par  des  l'onctiontraircs  spécialement  nommés 
à  cet  effet . 

Art.  13.  —  Au  moment  où  les  nouvelles  monnaies  seront 
mises  eu  circulation,  1  yuan  50  vaudra  un  tael  kouping  d'ar- 
gent dit  du  ministère  des  Finances. 

Art.  I  I.  —  Dan>  les  régions  où  la  nouvelle  monnaie  sera 
mise  en  circulation,  les  monnaies  d'argent  anciennes,  grandes 
et  petites,  continueront  provisoirement  à  être  employées  avec 
leur  valeur  au  cours  du  marché  local. 

L'Hôtel  des  Monnaies  et  la  Banque  Impériale  les  retireront 
progressivement  de  la  circulation  en  les  rachetant  au  cours 
du  marché  pour  les  refondre. 

Lo  ministère  des  Finances,  de  son  côté,  en  tenant  compte 
des  circonstances,  fixera  un  délai,  passé  lequel  les  vieilles 
pièces  ne  pourront  plus  circuler  et  seront  reprises  par  l'Hôtel 
des  Monnaies  et  la  Banque  Impériale  pour  la  valeur  de  l'ar- 
gent pur  qu'elles  contiennent. 

Art.  15, —  Les  monnaies  de  billon  et  les  sapèques  frappées 
dans  le  passé  dans  les  différentes  provinces  continueront  à 
être  employées  avec  leur  valeur  au  cours  du  marché.  Le  mi- 
nistre des  Finances,  tenant  compte  des  circonstances,  prendra 
les  dispositions  nécessaires. 

Art.  la.  —  Dans  le  courant  de  l'année  qui  suivra  le  jour 
oVi  le  présent  règlement  a  été  soumis  à  l'approbation  du 
Trône,  toutes  les  entrées  et  les  sorties  de  fonds  dans  les 
caisses  ofticielles  qui,  jusqu'alors,  avaient  été  établies  en  ar- 
gent, seront,  d'après  le  poids  et  le  titre  de  l'entrée  et  de  la 
sortie,  converties  en  taels  kouping,  puis  en  yuans. 

Art.  17.  —  Dans  le  courant  de  l'année  qui  suivra  l'appro- 
bation par  le  Trône  du  présent  règlement,  toutes  les  caisses 
de  l'Etat  où  les  entrées  et  sorties  de  fonds  étaient  effectuées 
en  sapèques  ou  en  argent  converti  en  sapèques  devront  con- 
vertir leur  encaisse  sapèques  en  taels  kouping  au  cours  du 
marché  du  lieu  et  du  jour  où  le  présent  règlement  a  été 
adopté.  L'évaluation  en  taels  kouping  sera  à  nouveau  con- 
vertie en  yuans.  On  fera  de  même  là  où  l'on  employait  les 
dollars  ou  autres  monnaies. 

Art.  18.  —  Pour  les  douanes,  bureaux  de  poste,  télégra- 
phes, Compagnies  de  navigation  et  de  chemins  de  fer,  les 
administrations  publiques  (yamens)  de  qui  relèvent  ces  ser- 
vices, devront,  dans  le  courant  de  l'année  qui  suivra  l'accep- 
tation par  le  Trône  du  présent  règlement,  convertir  les 
sommes,  recettes  et  sorties,  d'après  leur  poids  et  leur  titre  en 
taels  kouping,  puis  en  yuans. 

Lesdites  administrations  publiques  feront  connaître  par 
rapport  au  Trône  les  chiffres  obtenus  par  la  conversion. 

Art.  19.  —  Les  créances  qui  auront  été  établies  en  taels 
d'argent  devront  être  converties  en  taels  kouping  d'après  le 
taux  de  la  localité  ;  cette  évaluation  en  taels  kouping  sera  de 
nouveau  convertie  en  yuans. 

Les  créances  qui  auront  été  établies  en  dollars,  billon,  sa- 
pèques, ou  toute  autre  monnaie  seront  converties  en  taels 
kouping  au  taux  de  la  localité  et  du  jour  où  le  présent  règle- 
ment aura  été  accepté  par  le  Trône.  Cette  évaluation  sera  à 
nouveau  convertie  en  yuans. 

Pour  les  créances  qui  n'auront  pas,  conformément  au  pré- 
sent règlement  été  converties  en  yuans,  et  qui  par  la  suite 
donneront  lieu  à  des  procès,  l'autorité  judiciaire  fera  elle- 
même  la  conversion  au  taux  du  jour  où  le  présent  règlement 
a  été  accepté  par  le  Trône  et  ordonnera  le  remboursement 
sur  la  base  de  cette  conversion. 

Art.  20.  —  Le  jour  où  le  présent  règlement  aura  été  accepté 
par  le  Trône,  les  Hôtels  des  Monnaies  de  toutes  les  provin- 
ces cesseront  immédiatement  de  frapper  les  anciennes  pièces. 

Art.  -21.  —  Le  ministre  des  Finances  établira  un  bureau 
d'analyse  et  engagera  un  spécialiste  chargé  de  faire  des  pré- 
lèvements sur  les  pièces  frappées  par  l'Hôtel  des  Monnaies. 

Il  les  analysera  et  les  résultats  de  l'analyse  seront  portés 
à  la  connaissance  du  public.  Ces  prélèvements  seront  faits 
aussi  bien  sur  les  pièces  déjà  en  circulation  que  sur  celles 
qui  viennent  d'être  frappjées.  Le  but  poursuivi  en  prescri- 


vant cette  analyse  est  do  conserver  à  la  monnaie  tout  son 
crédit. 

Art.  22.  —  Dans  toute  l'étendue  de  l'Empire  chinois,  n'im- 
porte où  nul  no  pourra  se  refuser  à  accepter  la  monnaie  na- 
tionale. 

Art.  25.  —  Toute  infraction  aux  articles  3  et  '22  du  présent 
règlement  pourra  être  dénoncée  au  tribunal  par  l'intéressé. 
Le  tribunal,  une  fois  que  le  fait  aura  été  établi,  infligera  au 
délinquant  une  amende  allant  do  10  à  1.000  yuans. 

Ari .  -21.  —  Le  ministre  des  Finances  signalera  au  Trône 
toutes  les  modilieations  qu'il  y  aura  lieu  d'apporter  au  pré- 
sent règlement. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


10  n 

'VI 

inbre 

17 

n 

>ve 

mt 

re 

FONDS  D'ÉTATS 

-3 

03 

Ê 

ai 

G 

'ç 

o 

"5 

i 

'S 

3 

<V 

QJ 

p 

o 

- 

A 

a 

PJ 

EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

97 

32 

32 

44 

3 

08 

97 

20 

32 

40 

3  08 

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

80 

90 

32 

3o 

3 

09 

79 

40 

31 

76 

3  15 

100 

25 

4 

S9 

70 

2i 

92 

4  01 

94 

30 

31 

43 

3 

18 

95 

20 

31 

73 

3  45 

510 

20 

40 

4 

9C 

508 

20 

22 

4  92 

Danemark  3  %  1897   

87 

50 

29 

16 

3 

43 

87 

50 

29 

16 

3  43 

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

93 

92 

23 

48 

4 

27 

93 

90 

23 

47 

4  27 

242 

23 

72 

i 

21 

240 

E0 

23 

58 

4  25 

Hollande  3  %  

92 

30 

66 

3 

26 

92 

65 

30 

88 

3  24 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

98 

24 

T0 

4 

08 

97 

75 

24 

43 

4  09 

Italie  3  75  %  net .  

Norvège  3  %  1888  

103 

27 

'.6 

3 

61 

103 

35 

27 

56 

3  63 

85 

28 

33 

3 

53 

81 

90 

27 

30 

3  66 

Portugal  3  %  

65 

45 

21 

SI 

4 

58 

65 

25 

21 

75 

4  60 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

83 

60 

27 

86 

3 

59 

83 

50 

27 

83 

3  59 

Roumanie  4  %  1898  

92 

35 

23 

08 

\ 

34 

93 

23 

25 

4  31 

79 

90 

26 

63 

3 

75 

80 

15 

26 

71 

3  74 

86 

25 

21 

56 

4 

65 

86 

20 

21 

55 

4  65 

Suède  3  %  %  1895   

95 

95 

27 

41 

3 

65 

9a 

90 

27 

68 

3  62 

89 

75 

29 

91 

3 

34 

88 

75 

29 

58 

3  38 

Turquie  convertie  unifiée  4 
EXTRA-EUROPÉENS 

90 

95 

22 

73 

4 

40 

91 

10 

22 

77 

4  40 

Argentin  4  %  1900  

99 

65 

24 

98 

4 

01 

99 

65 

24 

98 

4  01 

Brésil  4  %  1889  

90 

55 

22 

63 

4 

42 

90 

22 

50 

4  44 

Egypte  unifiée  4  %  net  

100 

80 

25 

21! 

3 

96 

101 

25 

25 

3  96 

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

245 

16 

33 

6 

13 

245 

50 

16 

56 

6  13 

98 

8? 

19 

77 

5 

07 

98 

87 

19 

77 

5  07 

52 

lu 

2C 

03 

5 

52 

20 

20 

07 

5  • . 

Situation  Financière  Générais 


Europe.  —  France.  —  La  liquidation  de  quinzaine 
s'est  effectuée  dans  le  calme,  et  avec  des  taux  de  reports 
qui,  en  moyenne,  ont  été  un  peu  inférieurs  à  30/0  l'an. 

Les  dispositions  du  Marché  restent  plutôt  irrégu- 
lières, mais  la  tenue  générale  de  la  Cote  demeure  satis- 
faisante, en  dépit  d'assez  nombreuses  variations  de 
cours.  Dans  le  groupe  des  Fonds  cV Etats,  les  Rentes 
Russes  se  sont  fait  remarquer  par  leur  fermeté. 

Allemagne.  —  La  Gazette  de  Francfort  avait  publié 
la  nouvelle  que  les  banques  françaises  allaient  retirer 
leurs  dépôts  en  Allemagne  pour  éviter  que  l'argent 
français  ne  serve,  malgré  elles,  aux  affaires  refusées 
en  France  et  conclues  à  Berlin.  La  presse  chauvine  al- 
lemande en  a  manifesté  une  grande  colère.  Renseigne- 
ment pris,  la  nouvelle  était  controuvée. 

Le  projet  de  budget  impérial  pour  1911-1912  prévoit 
aux  dépenses  2.952  millions  de  marks;  on  est  arrivé  à 
équilibrer  ce  budget  par  la  prévision  d'un  emprunt  de 
98  millions  de  marks. 

La  tension  monétaire  persiste. 

Angleterre.  —  La  rentrée  du  Parlement  a  eu  lieu.  Le 
bruit  d'une  prochaine  dissolution  du  Parlement  prend 
de  la  consistance. 

De  graves  troubles  sociaux  ont  éclaté  dans  le  pays 
'  de  Galles. 

I     La  production  agricole  de  1910  a  été  satisfaisante. 
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Autriche.  —  La  question  de  la  reprise,  par  la  Banque 
austro-hongroise,  des  paiements  en  or  est  toujours  a 
l'ordre  du  jour.  Mais  la  question  semble  avoir  perdu 
de  son  acuité,  le  gouvernement  hongrois  paraissant 
disposé  à  ne  pas  subordonner  à  sa  solution,  celle  plus 
importante  de  la  prolongation  du  privilège  de  la  Ban- 
que austro-hongroise. 

La  Bourse  de  Vienne  paraît  bien  disposée. 

Sur  le  marché  monétaire  persiste  une  légère  tension. 

Belgique.  —  La  situation  du  marché  monétaire  ac- 
cuse une  légère  tension. 

La  Bourse  de  Bruxelles  accuse  de  la  fermeté. 

Espagne.  —  La  Chambre  continue  la  discussion  du 
budget  qui  se  prolongera  encore  cinq  ou  six  semaines. 
Elle  sera  appelée  à  se  prononcer  ensuite  sur  la  loi  im- 
posant le  service  militaire  obligatoire. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  on  est  ferme. 

Le  cours  du  change  évolue  autour  de  107  25. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  724  millions  de  francs  et  les 
exportations  à  681  millions  (métaux  précieux  non  com- 
pris), toutes  deux  en  grande  augmentation  sur  celles 
de  la  même  période  de  1909. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  maréchal  Hermès  daFon- 
seca  vient  de  constituer  un  nouveau  cabinet. 

Etats-Unis.  —  La  situation  monétaire  reste  sans 
changement  ;  les  prêts  à  longue  échéance  se  font  entre 
4  0/0  et  5  0/0. 

La  victoire  des  démocrates  a  été  bien  accueillie  à  la 
Bourse  de  New-York. 

Asie.  —  Chine.  En  1909,  les  importations  se  sont 
élevées  à  418.158.067  hkw.  taels  et  les  exportations 
à  338.992.814  hkw.  taels,  contre  respectivement,  en 
1908,  3y5.505.478  et  276.660.403  kkw.  taels. 

Indes.  —  La  récolte  probable  de  jute  est  évaluée  à 
7.932.000  balles. 

Japon.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année^ 
les  exportations  se  sont  élevées  à  325.987.000  yens 
contre  288.181.040  dans  la  même  période  de  1909  ;  les 
importations  se  sont  élevées  à  347.599.863  yens  contre 
309.149.667  yens. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  interpellations  sur  la  nouvelle  crue  de  la  Seine. 

Une  nouvelle  crue  de  la  Seine  remet  en  question  les 
mesures  de  protection  destinées  à  défendre  Paris  et  sa 
banlieue  contre  le  retour  des  désastres  de  janvier  der- 
nier. Les  députés  des  circonscriptions  riveraines  du 
lleuve  ont  interpellé,  lundi,  M.  Louis  Puech,  le  nouveau 
ministre  des  Travaux  publics,  sur  cette  question  pres- 
sante. C'est  M.  Georges  Berry  qui  a  amorcé  le  débat. 

Le  député  de  la  Seine  a  exposé  la  situation  des  di- 
vers quartiers  de  Paris  et  de  la  banlieue.  Après  avoir 
constaté  que  la  montée  des  eaux  avait  été  plus  rapide 
que  dans  la  précédente  crue,  il  a  déploré  l'optimisme 
administratif.  C'est  d'ailleurs  ce  qu'ont  déploré  les 
autres  interpellateurs,  tout  en  rendant  justice  aux 
hautes  capacités  de  nos  ingénieurs. 

Répondant  aux  interpellateurs,  le  ministre  des  Tra- 
vaux publics  a  dit  qu'il  était  indispensable  de  distin- 
guer ontre  les  travaux  à  exécuter  dans  la  traversée  de 
Paris  et  ceux  de  la  banlieue  parisienne,  entre  les  me- 
sures de  défense  locale  et  les  projets  exigeant  un  long 
délai  et  de  grandes  dépenses,  entre  l'inondation  par 
déversement  du  lleuve  et  l'inondation  par  pénétra- 
tion. 

Il  a  dit  que  pas  un  instant  n'avait  été  perdu.  C'est 
le  28  janvier  que  La  précédente  crue  avait  atteint  son 
maximum  d'intensité.  Dès  le  29  février,  la  grande 
commission  d'enquête  comprenant  les  compétences 
les  plus  spéciales  était  constituée;  elle  terminait  ses 


travaux  le  30  juin.  Dix  jours  plus  tard,  M.  Millerand 
écrivait  au  préfet  de  la  Seine  qu'il  approuvait  toutes 
les  conclusions  de  la  Commission. 

Cette  lettre  mentionnait  la  nécessité,  pour  certains 
de  ces  travaux,  de  l'approbation  par  la  Ville  d'un  pro- 
gramme d'amélioration  de  la  voirie. 

La  surélévation  des  murs  des  quais  a  été  poursuivie 
et  réalisée  dans  Paris  et  sur  tous  les  points  où  elle 
avait  été  décidée.  Elle  permettra  de  parer  à  une  crue 
supérieure  de  50  centimètres  au  niveau  de  la  grande 
crue  de  1910. 

Aux  quais  de  Passy  et  d'Auteuil,  on  se  heurte  pré- 
sentement à  la  non-exécution  de  la  chaussée  que  la 
Ville  doit  construire.  Il  y  a  là  un  travail  délicat  et 
difficile,  en  raison  de  la  nature  des  terrains  sur  les- 
quels cette  chaussée  doit  être  établie. 

Pour  le  moment,  le  mur  de  garde  qui  sépare  la  Seine 
de  la  ligne  des  Invalides  à  Versailles  ne  peut  pas,  en 
raison  même  de  sa  solidité,  être  dès  à  présent  surélevé; 
mais  les  mesures  prises  sont  telles,  qu'en  cas  d'enva- 
hissement des  eaux,  celles-ci  ne  pourraient  aller  au 
delà  de  la  voie.  Enfin,  au  quai  de  la  Gare,  un  mur  de 
1  m.  25  a  été  construit,  qui  met  à  l'abri  le  quartier 
d'une  crue  un  peu  inférieure  à  celle  de  janvier  der- 
nier. 

En  ce  qui  concerne  les  travaux  de  protection  pour  la 
banlieue,  le  coût  en  sera  de  20  millions.  Il  faut  atten- 
dre que  le  Conseil  général  les  discute.  Le  préfet  de  la 
Seine  va  saisir  cette  assemblée  des  projets  sur  ces 
points. 

L'élargissement  du  bras  de  la  Monnaie  représente 
une  dépense  de  22  millions;  l'approfondissement  du 
lit  de  la  Seine  entre  Suresnes  et  Bougival.une  dépense 
de  30  millions.  L'assemblée  départementale  aura  à  en 
discuter  prochainement. 

Quant  au  canal  de  dérivation,  il  coûtera  170 millions. 
C'est  une  œuvre  de  longue  haleine  qui  réclame  une 
étude  sérieuse. 

Après  avoir  entendu  les  explications  que  nous  ve- 
nons de  résumer,  la  Chambre  a  adopté  à  mains  levées 
un  ordre  du  jour  de  confiance  au  Gouvernement. 


vu  Nous  continuons  à  donner,  d'après  l'Officiel,  la  com- 
position des  cabinets  de  MM.  les  ministres  et  sous-secrétaires 
d'Etat  : 

Ministère  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale  :  Direc- 
teur du  cabinet  et  du  personnel  :  M.  Léon  Côte,  docteur  en 
droit,  chef  du  cabinet  du  président  du  Conseil,  ministre  de 
l'Intérieur  et  des  Cultes:  chef  du  cabinet  :  M.  Charles  Guil- 
haumon,  docteur  en  droit,  commissaire  contrôleur  des  So- 
ciétés d'assurances  contre  les  accidents  du  travail. 

Sous-serrâtariat  des  Finances  :  Chef  du  cabinet  :  M.  René 
Chassériau,  inspecteur  des  finances;  chefs  adjoints  :  MM. 
Garnier,  licencié  ès  lettres;  Bonrdila,  rédacteur  au  ministère 
des  Finances;  sous-chefs  du  cabinet  :  MM.  Morin,  rédacteur 
au  ministère  des  Finances,  et  Paul  Vigier,  docteur  en  droit  ; 
chef  du  secrétariat  particulier  :  M.  A.  DahiL  avocat  à  la 
Cour  d'appel;  secrétaire  particulier  :  M.  Ch.  de  Bécourt, 
licencié  en  droit. 

•vw  Le  Journal  Officiel  du  11  novembre  a  publié  le  décret 
fixant  la  quantité  d'huiles  d'olives  et  de  grignons  d'origine 
et  de  provenance  tunisiennes  qui  pourra  être  admise  en  France 
du  1"  novembre  1910  au  31  octobre  1811,  dans  les  conditions 
de  la  loi  du  19  juillet  1890. 

wv  Dans  sa  séance  du  vendredi  11  novembre,  le  Sénat 
a  adopté  l'ensemble  de  la  proposition  de  loi  tendant  à  modi- 
fier l'article  340  du  Code  civil  (reconnaissance  judiciaire  de 
la  paternité  naturelleV 

Au  cours  de  cette  séance,  MM.  Iîil>ot  et  Morin  ont  été 
nommés  membres  du  Conseil  supérieur  des  retraites  ou- 
vrières. 

a/w  Au  début  de  la  séance  du  11  novembre,  M.  Maurice 
Faure,  ministre  de  l'Instruction  publique,  a  déposé  un  pro- 

!  jat  <le  loi  relatif  à  la  conservation  des  monument.-  et  objets 
ayant  un  intérêt  historique  oa  artistique. 

'     L'ordre  du  >our  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du 
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projet  de  loi  portant  fixation  du  budget  général  de  l'exer- 
cice 1911. 

MM  Roux-Costadau.  Delaclionat,  (Charles  Dumont,  rap- 
porteur général;  Knnnanuel  Brousse,  l'amiral  Bienaime  ont 
été  entendus,  puis  la  discussion  générale  a  été  close. 

wv  Le  président  du  Conseil  a  re.;u,  vendredi  dernier, 
montée  par  le  ministre  de  l'Agriculture,  une  importante 
délégation  de.  tous  les  représentants  des  régions  nticeles de 
Saùne-«  t-l.ciie.  Cote-d'Or.  Ain  et  Yonne  éprouves  par  1  a- 
l'.éanlissement  de  leurs  récoltes. 

wv  Le  Journal  Officiel  *0  12  novembre  a  publié  an  dé- 
cret fixant  les  attributions  du  sous-secrétaire  d  Etat  de  la 

Guerre.  .  , 

Le  mémo  numéro  a  publié  un  décret  approuvant  le  com- 
promis-d'àrbilragerelàîif»  l'affaire  Savarkar  signe  a  Lon- 
dres, le  25  octobre  1910,  entre  la  France  et  la  Grande-Bre- 
tagne. 

•wv  I  e  lounial  Officiel  du  13  novembre  a  publié  un  dé- 
cret cor  mant  les  membres  de  la  Commission  supérieure 
des  caisses  d'assurances  en  cas  de  décès  et  en  cas  d  acci- 
dents. 

wv  Par  décret  en  date  du  13  novembre,  M.  Marcel  Fon- 
tanelles, 'ingénieur  des  ponts  et  chaussées  de  1"  classe,  est 
nommé  directeur  des  chemins  de  fer. 

wv  Lundi.  14  novembre,  la  Chambre  a  consacré  une 
grandé  partie  de  sa  séance  aux  interpellations  sur  les  inon- 
dations. Ont  été  entendus  :  MM.  Georges  Berry,  Dubois, 
Jules  Coûtant,  Paul  Bcauregard,  le  ministre  des  Travaux 
publics,  Maurice  Spronck,  Cornudet,  Willm,  Albert  Thomas, 
(  Hiesnel.  Collv  et  Cosnier. 

~  Un  ordre  du  jour  de  confiance  au  gouvernement  a  ete 

adopté.    . 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du 
projet  de  loi  portant  fixation  du  budget  générai  de  l'exercice 
19li  (Justice).  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  une 
autre  séance. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  15  novembre  a  publié  un 
décret  portant  promulgation  de  la  convention,  signée  à  Paris 
le  3  juillet  1909  entre  la  France  et  la  Grande-Bretagne,  et 
concernant  la  réparation  des  dommages  résultant  des  acci- 
dents du  travail. 

wv  Dans  sa  séance  du  mardi  15  novembre,  le  Sénat  a 
entendu  MM.  Paul  Strauss,  Audiffred,  Grosjean,  Gaston 
Menier.  le  ministre  des  Travaux  publics,  Gaudin  de  Villaine, 
Barbier,  sur  les  mesures  que  compte  prendre  le  Gouverne- 
ment pour  atténuer  les  effets  des  inondations.  La  suite  du 
débat  a  été  renvoyé  à  la  prochaine  séance. 

wv  Le  15  novembre,  la  Chambre  a  repris  la  discussion 
du  budget  de  la  Justice. 

("ne  proposition  de  loi  tendant  à  modifier  l'article  340  du 
Code  civil  Reconnaissance  judiciaire  de  la  paternité  natu- 
relle ,  adoptée  par  le  Sénat,  a  été  renvoyée  à  la  Commission 
de  la  réforme  judiciaire. 

wv  Le  ministre  des  Affaires  étrangères  et  Mme  Pichon 
ont  offert,  le  14  novembre,  un  déjeuner  en  l'honneur  de  M. 
Bosch,  ministre  de  la  République  Argentine  à  Paris,  qui, 
nommé  ministre  des  Affaires  étrangères,  va  quitter  Paris 
pour  rejoindre  son  poste. 

wv  Les  pluies  persistantes  de  ces  temps  derniers  ont 
amené  une  nouvelle  crue  de  la  Seine. 

•  Les  cotes  relevées  mardi  15  novembre,  à  dix  heures  du 
matin  étaient  les  suivantes  :  Austerlitz,  5'"25  ;  Tournelle, 
5m09;  Pont-Poyal,  6°T7  ;  Bezons,  5m68. 

Voici  Us  cotes  prévues  par  le  service  hydrométrique  pour 
aujourd'hui  vendredi  ou  demain  :  Austerlitz,  G^O  ;  Tour- 
nelle, 0"60;  Pont-Royal,  7n,40;  Bezons,  7'".  Ces  niveaux  sont 
comparables  à  ceux  de  la  orue  de  mars  187G;ils  correspondent 
aux  altitudes  suivantes:  Austerlitz,  32m42;  Tournelle,  32"'40; 
Pont-Royal,  31'"29  ;  Bezons,  27"'12. 

Pour  faciliter  la  comparaison  entre  les  cotes  des  échelles, 
voici  quel  était  le  maximum  en  janvier  dernier:  Austerlitz, 
8m62  ;  Tournelle,  8™50;  Pont-Royal,  9n,30  ;  Bezons,  7"'58. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Question  Monétaire 

AU  BRÉSIL1 


Le  change  brésilien,  qui  valait  en 4889  son  pair 
métallique  de  27  pence  d'or  par  milreis,  et  qui  a 
progressivement  baissé  --  pour  des  «raisons  que 
nos  lecteurs  connaissent  bien  et  qu'il  est  inutile 
de  rappeler  ici  —  jusqu'à  5  pence  (>2  vers  le  milieu 
de  l'année  1898,  s'est  constamment  relevé  depuis 
cette  époque,  ainsi  que  le  prouve  le  tableau 
suivant  : 

Cours  moyen  annuel  du  change  brésilien  depuis  1898 
(Valeur  en  pence  par  milreis) 


Années 

Cours  moyen 

Aimées 

Cours  moyen 

1898  

1900  

Premi 
1S  oct 

7.27 

7.40 

9.58 
11.94 
12.01 
12.10 

er  semestre  19 

1904  

1905  

1901)  

1908  

1909  

10...  15.56 
17.62 

12.29 
15.97 
16.29 
15.30 
15.19 
15.22 

Les  causes  qui  ont  provoqué  ce  relèvement 
peuvent  se  ramener  au  nombre  de  trois  : 

1°  L'amélioration  de  la  balance  des  règlements 
extérieurs  du  pays  ;  2°  le  retrait  graduel  du  pa- 
pier-monnaie ;  3°  les  emprunts  en  or  contractés 
par  l'Etat  fédéral,  les  provinces  et  les  municipa- 
lités du  Brésil.  Nous  allons  essayer  de  les  étudier. 

La  balance  des  règlements  extérieurs  d'un  pays 
quelconque  est  la  différence  entre  l'ensemble  de 
ses  dépenses  d'ordre  étranger  et  l'ensemble  de  ses 
recettes  de  même  nature. 

Pour  le  Brésil,  cette  balance  peut  s'établir  en 
déduisant  de  l'excédent  du  commerce  extérieur  et 
des  quelques  recettes  d'ordre  étranger  qui  entrent 
dans  le  pays  : 

1°  Le  service  des  dettes  extérieures  de  1  Etat 
fédéral,  des  Etats  confédérés  et  des  municipalités  ; 
2°  les  autres  dépenses  extérieures  du  gouverne- 
ment; 3°  les  bénéfices  des  Compagnies  privées 
constituées  avec  des  capitaux  étrangers  :  dividen- 
des, intérêts,  amortissements,  frais  extérieurs 
d'administration;  4°  les  bénéfices  des  assurances 
étrangères;  5°  les  envois,  dans  leurs  pays  d'ori- 
gine, des  fonds  épargnés  par  les  émigrants  et  par 
les  industriels  ou  commerçants  étrangers  établis 
au  Brésil;  6°  les  dépenses  des  Brésiliens  résidant 
à  l'étranger  ou  y  voyageant. 

C'est  l'excédent  des  exportations  sur  les  impor- 
tations commerciales  qui  constitue  la  grande 
source,  nous  pourrions  presque  dire  Vunïque 
source,  des  recettes  extérieures  du  Brésil  :  il  est 
donc  nécessaire  d'en  établir  l'importance. 


* 

*  * 


En  1909,  le  Brésil  a  exporté  63.724.440  livres 
sterling  de  produits  indigènes,  sur  lesquels  le 
café  figure  pour 33. 475. 170  liv.  st.  et  le  caoutchouc 

(1)  Cette  étude  a  été  spécialement  écrite  pour  l'Imprensa, 
un  des  principaux  journaux  quotidiens  du  Brésil,  qui  se 
public  à  Rio  de  Janeiro  sous  la  direction  de  M.  Alcindo 
Guanabara. 
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pour  1 8 . 920 . (J( >  1  liv.  st.  Cela  revient  à  dire  que 
ces  deux  articles  ont  fourni  plus  de  82  0/0  des 
exportations  brésiliennes. 

L'augmentation  dos  exportations  totales  en  1909 
a  été  de  19.569. 160  liv.  st.  sur  l'année  1908;  mais 
sur  ce  chiffre,  le  cale  et  le  caoutchouc  figurent,  à 
eux  seuls,  pour  17.577.363  liv.  st.,  soit  environ 
90  0/0  de  l'augmentation  totale.  On  s'explique 
ainsi  les  variations  qui  peuvent  survenir  d'une 
année  à  l'autre,  par  suite  d'une  bonne  ou  d'une 
mauvaise  récolte,  ou  d'une  hausse  ou  d'une  baisse 
sensibles  sur  le  prix  des  deux  produits. 

Pour  corriger  ces  accidents  de  statistique,  il 
suffit  de  grouper  les  résultats  de  trois  années 
consécutives  et  d'en  dégager  la  moyenne  annuelle, 
comme  nous  l'avons  fait  dans  le  tableau  ci-après  : 

Commerce  extérieur  brésilien  de  1898  à  1910 
(En  milliers  de  liv.  st.) 


1898. 
18.49. 
1900. 


Moyennes .. , 


1901. 
1902. 
1903. 


Moyennes. 


1904 
1905. 
1900. 


Moyennes . 


1907. 
1908. 
1909. 


Moyennes . . . . 

1"  semestre  : 

1909  

1910  ' 


Importations 

Exportations 

Excédents  des 
exportations 

'27.708 
26.569 
25.151 

30.023 
'29.33') 
33.101 

2.315 
2.701 
8.010 

2o.47(i 

:10.8-I8 

4  M 12 

21.377 
23.279 
24.208 

40.022 
30.437 
30.883 

19.245 
13.158 
12.075 

22.9,rw 

37.9s! 

15.02K 

25.915 
29.830 
33.204 

39.430 
44.043 
53.059 

13.515 
14.813 
19.855 

29.050 

45.71 1 

10. (101 

40.528 
35.491 
37.112 

54. 177 
44.095 
03.724 

13.6*9 
8  0i  >4 
2ri.612 

37.710 

53.9!  9 

16.289 

10.903 
21.131 

23.499 
25.013 

6.591 
3.882 

En  rapprochant  les  moyennes  annuelles  des 
trois  dernières  périodes  triennales  observées,  on 
arrive  aux  résultats  suivants  en  milliers  de  livres 


sterling 


Périodes 

Importations 

E'xportal'ionx 

Excédents 

1901-1P03  

22.955 

37.981 

15.026 

19)1-1!  00  

2H.0.1Û 

45.71 l 

10.061 

37.  ;io 

53.999 

16.289 

Il  est  bien  évident  que  la  moyenne  triennale  des 
exportations  a  augmenté  de  7.730.000  liv.  st.  entre 
la  période  1901-1903  et  la  période  1904-1906  et  de 
8.288.000  liv.  st.  entre  celle-ci  et  la  période  1907-09. 
Mais  les  importations  ont  suivi  une  progression 
presque  analogue,  puisque,  en  (in  de  compte,  la 
moyenne  triennale  des  excédents  d'exportations 
n'a  gagné  que  1  ici". 000  liv.  st.  entre  les  deux  pre- 
mières périodes,  et  seulement  228.000  Uv.st. 
entre  la  périod-  1904-1906  e1  la  période  1907  1909. 

l'ai'  conséquent  le  développement  considérable 
des  exportations  brésiliennes,  surwnu  entre  19(11 
et  1909,  n'a  pas  amélioré  d'une  manière  très  sen- 
sible la  balance  des  règlements  extérieurs  du  pays. 

Les  résultats  magnifiques  de  l'année  1909  ne 
peuvent  être  considérés  isolément,  car  on  devrait 
leur  opposer  ceux  de  l'année  11108  qui  furent  beau- 
coup plus  médiocres,  ou  ceux  de  l'année  en  cours 
1910,  dont  le  premier  semestre  s'annonce  assez 
mal  par  rapport  au  premier  semestre  1909. 


Un  facteur  qui  a  certainement  contribué  à  rele- 
ver le  cours  du  change  brésilien  entre  1898  et  1910, 
c'est  le  retrait  du  papier-monnaie  ell'ectué  en  exé- 
cution du  Fundinr/  de  1898. 

Entre  le  1er  janvier  1890  et  le  :;i  décembre  1898 
il  avait  été  émis,  déduction  faite  des  retraits, 
595.465  contos  de  billets,  dont  361.863  contos  par 
l'Etat  et  233.602  contos  par  les  banques. 
_  Au  1'"  janvier  1899  la  circulation  des  billets  de 
l'Etat  et  des  banques  (confondus  sous  la  responsa- 
bilité de  L'Etat  depuis  18!»0)  atteignit  son  maximum 
avec  779.905  contos  ;  depuis  cette  époque  des 
retraits  se  sont  poursuivis  d'année  en  année  et 
voici  ce  qu'il  en  restait  au  1er  août  1910  : 

Circulation  du  papier-monnaie  brésilien 
du  1"  janvier  1898  au  1"  août  1910 


Années 

3    S  = 
— 

;->  — >  u  - 

Circulai  ion 
moyenne 
de  l'année 

s  cû  ; 

Valeur  en 
circula  tio 
de  l  a 

En  contos 
d'or 

or  de  la 
i  moyenne 
nnée 

Eujnilliei 
de  liv.  st. 

Contos 

Conios 

Pt-nce 

1898.... 

720.962 

750.463 

7.27 

£02.100 

22.732 

1899.... 

779. 9(^5 

750.  S ',6 

7.49 

209. 949 

23.619 

19W). . . . 

733.727 

716.6^9 

9.58 

254.278 

23.6(10 

19(11.... 

699.032 

690.041 

11.94 

805.136 

34.32* 

1902.... 

080.450 

H77.993 

12.  (il 

301 .571 

33.927 

n»u3.... 

675.536 

675. '257 

12.10 

3(  i2.050 

34. 04 S 

1904.... 

674  979 

H74.:-i59 

12.29 

306.968 

34.:3'i 

i9or>. . . . 

673.739 

671.020 

15.97 

397.103 

44.092 

190H... . 

009.502 

007.147 

16.29 

4(12. 490 

45.280 

1907.... 

064.793 

G54.1t>2 

15.30 

370.714 

41.705 

1908.... 

013.532 

639.107 

15.19 

359.502 

40.451 

1909. . . . 

634.683 

031.56S 

15.22 

356.015 

40.(52 

1910. . . . 

0->X  453 

B2H.493 

15.56 

361.048 

40.01X 

1910    i   g  '  „. 
1"  aoûO  B«4-ad4 

624.534 

10.75 

387.461 

43  589 

Entre  le  1er  janvier  1899  et  le  1er  janvier  1910. 
il  a  été  retiré  de  la  circulation  151.512  contos  de 
papier-monnaie,  soit  plus  de  19  0  0  du  montant 
des  billets  existant  à  la  première  de  ces  deux  dates. 
Cette  diminution  aurait  déjà  suffi  pour  améliorer 
le  change  brésilien  si  le  mouvement  des  affaires  à 
l'intérieur  du  pays,  c'est  à-dire  ses  besoins  réels 
de  monnaie,  étaient  restés,  en  1909,  ce  qu'ils 
étaient  en  1899. 

Mais  la  massedu  commerce  extérieur  du  Brésil, 
qui  est  passée  de  55.899.000  liv.  st.  en  1809  a 
100. 830. 000  liv.  st.  en  1909,  prouve  à  l'évidence 
que  les  transactions  locales  ont  considérablement 
augmenté  pendant  cette  période  de  onze  années  et, 
de  ce  chef  encore,  le  papier-monnaie  restant  en  cir- 
culation a  bénéficié  dune  plus-value  certaine, 
puisque  avec  un  volume,  moindre  qu'en  1899,  il 
avait  à  faire  face  à  beaucoup  plus  de  demandes. 

Il  est  évidemment  impossible  de  déterminer, 
d'une  manière  rigoureuse,  dans  quelle  mesure  la 
double  intluence  du  retrait  des  billets  et.  du  déve- 
loppement des  affaires  intérieures  et  extérieures- 
brésiliennes  a  contribué  à  améliorer  la  valeur  en 
or  du  milreis-papier,  mais  on  peut  affirmer,  sans 
crainte  d'erreur,  que  cette  double  inlluence  a  au- 
tant agi  sur  la  hausse  du  change  que  le  dévelop- 
pement du  commerce  extérieur  brésilien  lui- 
même. 

*  * 

Mais  le  change  du  Brésil, malgré  l'augmentation 
des  exportations,  le  développement  des  affaires 
intérieures  et  le  retrait  du  papier-monnaie,  n'au- 
rait pas  haussé  de  plus  de  1 12  0  o  entre  1898  et  le 
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1«  octobre  1910,  si  le  Brésil  (Etat,  provinces  et 
municipalités  réunies)  n'avait  emprunté  à  L'étran- 
ger, pendant  cette  période,  une  somme  totale  de 
111.750.500  liv.  st,  ou  2.816  millions  de  francs, 
non  compris  les  emprunts  ou  opérations  de  con- 
version. 

En  voici  le  détail  par  périodes  triennales  : 


Emprunts 

du  1" 


Années 


extérieurs  contractés  par  le  Brésil 
janvier  1898  au  30  scplembre'1910 


1898  

18W  

1903  

Moyennes . 

1901  

1002  

1903  


Moyennes 


1904. 
190  V 
1906. 


Moyennes 


Ktat 
r  efliTai 

Provinces 

Muni- 
cipalités 

Total 

1.046 

3.  "283 
2.870 

1.323 
98  i 

» 

« 

1.046 
4.606 
3.854 

2.401» 

769 

3.169 

3.48') 
10.536 
6.372 

1.471 

2  342 
177 

» 

807 

6.956 
12.878 
7.356 

7.464 

1.330 

'.269 

9.003 

5.014 

3.475 
7.324 
8.183 

102 
1.475 
817 

3.577 
13.813 
9.000 

1.671 

6.328 

798 

8.797 

3.000 
0.(00 
3.600 

3.650 
13  600 
3.8É0 

574 
1.000 
131 

7.224 
20.600 
7.581 

4.200 

7.033 

f>69 

11.802 

7.681 

4.800 

778 

13.259 

1907  

1908  

1S09  

Moyennes  . 

1910  v9  mois). 

Les  moyennes  annuelles,  par  périodes  trien- 
nales, donnent  donc  :  3.169.000  liv.  st.  pour  la  pé- 
riode 1898-1900;  9.063.000  liv.  st.  pour  la  période 
1901-1903  ;  8.797.000  liv.  st.  pour  la  période  1904- 
1906  et  11 .802 . 000  liv.  st.  pouf  la  période  1h07-1909. 

Pour  les  neuf  premiers  mois  de  1910,  le  total  des 
sommes  empruntées  atteint  13.259.000  liv.  st.,  et 
nous  savons  que  les  émissions  projetées  pour  la 
fin  de  1910  ou  le  commencement  de  1911  s'élèvent 
à  12.148.000  livres  sterling. 

Il  est  bien  certain  que  ce  capital  nominal  de 
111.750.500  liv.  st.,  emprunté  entre  le  1er  janvier 
1898  et  le  1er  octobre  1910,  n'a  pas  été  ou  ne  sera 
pas  dépensé  en  entier  au  Brésil.  D'abord,  il  con- 
vient d'en  déduire  la  prime  d'amortissement  aban- 
donnée aux  souscripteurs;  puis  les  frais  d'émis- 
sion et  les  commissions  des  banquiers  émetteurs  ; 
enfin,  les  achats  de  matériel  et  d'outillage 
divers  que  la  construction  de  chemins  de  fer,  la 
création  ou  l'amélioration  de  ports  et  les  travaux 
d'utilité  publique  —  pour  lesquels  les  emprunts 
ont  été  contractés  —  comportent. 

En  tenant  compte  de  ce  déchet  inévitable,  on 
peut  cependant  admettre  que  les  trois  cinquièmes 
environ  du  capital  nominal  emprunté  ont  été,  ou 
seront  dépensés  à  l'intérieur  du  Brésil  au  fur  et  à 
mesure  de  l'avancement  des  travaux  entrepris. 

Or,  les  dépenses  à  l'intérieur  du  Brésil  s'effac- 
tuant  en  milreis-papier,  les  entrepreneurs  sont 
dans  la  nécessité  d'importer  des  liv.  st.  pour  les 
convertir  en  milreis-papier.  Il  est  donc  naturel  de 
supposer  que  ces  entrées  d'or  sur  le  territoire  bré 
silien,  provenant  uniquement  des  emprunts  nou 
veaux  et  ayant  eu  une  importance  vraiment  con 
sidèrable,  surtout  depuis  1905,  époque  à  laquelle 
le  commerce  extérieur  brésilien  a  précisément 
commencé  son  grand  développement,  ontexercéune 
influence  décisive  sur  la  hausse  du  change  surve 
nue  pendant  les  années  1905  et  1906. 

(A  suivre).  Edmond  Théry. 


BANQUE  HYPOTHÉCAIRE  FRANCO-ARGENTINE 

Les  actionnaires  de  la  Banque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  se  .sont  réunis  le  12  courant  en  assemblée 
générale  annuelle.  Le  bilan,  arrêté  au  30  juin  1910, 
qui  leur  a  été  soumis,  se  compare  ainsi  avec  lo  pré- 
cédent : 

Bilan  au  30  juin  

1909  1910 

Actif  (En  francs) 

Actionnaires  

Portefeuille-titres  

Prêts  hypothécaires  

Banquiers  

Débiteurs  divers.  

Débiteurs  hypothécaires  pour 

intérêts  acquis  

Impôts  fiscaux  à  récupérer.. 
Prime    des    obligations  à 

amortir  

Provisions  diverses  

Frais  divers  payés  par  anti- 
cipation   

Total  de  l'actif  

Passif 

Capital  

Réserve  statutaire  

Fonds  do  prévoyance  

Obligations  

Créditeurs  divers  

Semestres  d'annuités  encais 

sés  par  anticipation  

Provisions  diverses  

Profits  et  pertes  : 

Solde  bénéficiaire  reporté 

Bénéfices  de  l'exercice  . . .  _ 

Total  du  passif   76.933.348  *5    154.043.754  19 

Les  bénéfices  accusés  par  ces  bilans  ressortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES  • 

Exercices 
^1908-19oT"  1909-1910 


18.750.0CO  » 

37.500.000  » 

127.500  » 

127.500  » 

44.032.472  70 

85.480.750  » 

7.634.537  41 

17.494.281  25 

33  » 

1.018  60 

367.587  05 

7(i7.586  50 

14.01.0  - 

1G.000  » 

5.989.588  09 

13.572.572  99 

13.230  » 

39.C44  85 

4.400  » 

4.400  » 

76.933.34s  25 

151.943. 754  19 

25.000.000  » 

50.000.000  » 

86.363  30 

130.486  59 

»  » 

2.342.009  40 

49.206.500  » 

98.405.500  » 

305.187  80 

492  80 

888.052  40 
60.153  54 

504.625  33 
8S2.465  88 


1.614.494  30 
110.942  73 

790.383  67 
1.489.444  70 


Crédit 

Intérêts  sur  prêts  

Intérêts  divers  

Pénalités  pour  retards  et  indem- 
nités pour  remboursements 
anticipés  

Plus-value  du  portefeuille  

Part-prime  versée  sur  les  actions 
nouvelles  en  vue  de  leur  assi- 
milation aux  anciennes  

Total  du  crédit  

Débit 

Frais  généraux  d'administration. 
Frais  généraux  de  Buenos-Ayres. 
Commissions  et  frais  de  banque. 

Frais  d'expertises  

Courtages  

Intérêts  des  obligations  

Intérêts  divers  ,.\  

Amortissements  

Solde  bénéficiaire  de  l'exercice... 


(En  francs) 

2.949.314  20   4.909.739  80 
528.998  32 


95.856  55 
20.000  » 


129.721  60 


250.000  » 


3.065.170  75   5.818.459  72 


138.354  71 
147.627  41 
20.232  75 
10.193  22 
41.097  50 
.434.320  » 
50.048  73 
3'- 0.830  55 
882.465  88 


182.787  69 
157.682  78 
7.282  13 
41.297  23 
189.287  50 
3.127.218  34 

623.458  85 
1.489.444  70 


Sommes  égales. . 


3.065.170  75   5.818.459  72 


Les  soldes  bénéficiaires  ci-dessus  sont  à  ajouter  aux 
reliquats  des  exercices  précédents.  On  obtient  alors  les 
bénéfices  disponibles  suivants  : 

Exercices 


1C0M909 


1909-1910 


Bénéfices  de  l'exercice  

Soldes  de  l'exercice  précédent. 


(En  francs) 
882. 4H5  88    1.489.444  70 
504  695  33      790.383  67 


1.387.091  21    2.279.828  37 
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Ces  soldes  ont  été  répartis  ainsi 


5  0/0 
5  0/0 


Répartition 
à  la  réserve  légale, 
aux  actionnaires.. . 


10  0/0  au  conseil  

3  0/0  aux  actionnaires  en  1908- 

1909  et  4  0/0  en  1009-1910  

Solde  à  reporter  à  nouveau  

Sommes  égales  


Exercices 

1908-1909 

1909-1910 

(En  francs) 

44.123  29 

74.472  23 

312.500  » 

025.000  » 

356.623  29 

699.472  23 

52.584  25 

78.997  24 

187.500  » 

500.000  » 

700.383  07 

1.001.358  90 

1.387.091  21 

2.279.828  37 

Le  dividende,  pour  1909-1910,  se  trouve  donc  être 
■fixé  à  9  O/O  du  capital  versé,  soit  11  fr.  25  par  action, 
contre  8  0/0  ou  10  fr.  par  action,  en  1908-1909,  et  il  est 
reporté  à  nouveau  une  somme  représentant  environ 
8  0/0  du  susdit  capital  versé.  Ajoutons  que  le  dividende 
de  11  fr.  25  dont  il  vient  d'être  parlé,  sera  mis  en  paie- 
ment le  3  janvier  prochain. 

Pendant  le  dernier  exercice,  les  opérations  de  la 
Banque  Hypothécaire  Franco-Argentine  se  sont  déve- 
loppées d'une  manière  très  sensible.  C'est  ainsi  que  le 
montant  des  prêts  hypothécaires,  déduction  faite  de 
ceux  remboursés,  s'élevait  au  30  juin  dernier,  à  85  mil: 
lions  480. 750  fr.,  contre  44.032.472  fr.  70  au  30  juin 
1909,  soit  une  augmentation  de  41.448.277  fr.  3u  d'une 
année  à  l'autre.  Encore  faut-il  tenir  compte  que  124 
demandes  représentant  57.413.500  fr.  ont  été  rejetées, 
soit  pour  insuffisance  de  gages,  soit  pour  irrégularités 
dans  les  titres  de  propriétés.  Cet  accroissement,  qui 
témoigne  de  la  place  importante  prise  par  cette  Insti- 
tution dans  la  République  Argentine,  s'est  accentué 
jusqu'à  ce  jour.  En  effet,  au  31  octobre  dernier,  le 
montant  des  prêts  réalisés  atteignait  99.739.250  fr. 

La  décomposition  des  prêts  existant  au  30  juin  der- 
nier, s'établit  de  la  manière  suivante  : 

Prêts  urbains  Prêts  ruraux  Totaux 

(En  francs) 
2  420.250     83.060.500  85.480.750 
5.607.294   194.009.466   199.706  700 


Montant  des  prêts. . . 
Valeurs  d'expertises. 

Rapport  des  prêts  à 
leur  valeur  d'esti- 
mation   


43.16  0/0      42.79  0/0      42.80  0/0 


Remarquons  que  les  prêts  ruraux  représentent 
97  0/0  environ  du  montant  total  des  prêts  en  cours. 

Durant  l'exercice  clos,  les  placements  d'obligations 
effectués  par  les  soins  de  la  Banque  de  l'Union  Pa  i- 
sierme  et  du  Crédit  Lyonnais  ayant  atteint  lu  chiffre  de 
98,518  titres,  la  Banque  Hypothécaire  Franco-  Argent  me 
s'est  trouvée  avoir,  au  30  juin  dernier,  190.931  obliga- 
tion* en  circulation.  Mais  depuis  cette  époque,  les 
nouveaux  prêts  consentis  ayant  absorbé  la  totalité 
des  ressources  liquides,  le  Conseil  d'administration, 
usant  de  la  faculté  que  lui  confère  l'article  19  des  sta- 
tuts, a  décidé  la  création  de  100. 000  obligations  nou- 
velles 4  1/2  0/0 

(  Observons  encore  que  le  mentant  des  annuités  échues 
au  30  juin  1909  et  non  acquittées  à  cette  date  était  de 
967.587  fr.  05,  et.  que  les  semestres  échéant  durant 
l'exercice  clos  s'étant  élevés  à  5.630.181  fr.  "O,  le  mon- 
tant total  des  annuités  à  recevoir  du  1' r  juillet  1909  au 
30  juin  1'. MO  était  de  0  003.768  fr.  75.  Or,  il  a  été  recou- 
vré, sur  ce  chiffre,  5.296.182  fr.  25,  de  sorte  qu'au  H0 
juin  dernier,  le  montant  des  annuités  échues  et  non 
encore,  acquittées,  était  de  707.586  fr.  50.  Etant  donné 
l'écart  existant  entre  la  valeur  des  gages  offerts  et  le 
montant  des  prêts  consentis,  le  recouvrement  de  cette 
somme  était  parfaitement  garanti.  1)'*' Heurs,  depuis 
le  t"  juillet  dernier,  la  Banque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  a  encaissé. à  valoir, 305.992  fr.  50, et  le  solde 
lui  est  annoncé  comme  devant  être  versé  incessam- 
ment. 

L'assemblée  générale  du  12  courant  a  approuvé,  à  | 
l'unanimité,  les  comptes  qui  lui  étaient  soumis,  et  la  | 


fixation  à  11  fr.  25  du  dividende  de  l'exercice  1909-10. 
Elle  a  aussi  nommé  administrateurs  pour  six  ans  : 
MM.  Georges  Born  et  Ernest  Bunge,  et  commissaires 
des  comptes  MM.  Aubertin  et  Clerfayt.  Enfin  elle  a 
donné  à  ceux  de  ses  administrateurs  qui  font,  en  même 
temps,  partie  d'autres  Sociétés,  les  autorisations  pré- 
vues par  la  loi  de  1867,  en  raison  des  affaires  qui  pour- 
raient être  traitées  avec  ces  Sociétés. 

A.  Lechexet. 


LA  SITUATION  ÉCONOMIQUE  DE  LA  FRANCE 

Juy,ée  à  l'Ktrangcr 


Nous  avons,  en  France,  l'habitude  de  nous  dénigrer 
nous-mêmes  et  d'admirer  toujours  ce  que  font  les  autres 
peuples.  Cette  tendance  regrettable  vient  de  ce  que, 
trouvant  toutes  naturelles  les  améliorations  apportées 
progressivement  à  notre  organisation  politique,  écono- 
mique et  administrative,  nous  ne  songeons  nullement 
à  nous  en  féliciter.  Au  contraire,  le6  moindres  imper- 
fections du  régime  sous  lequel  nous  vivons  nous  appa- 
raissent clairement.  Notre  esprit  critique  s'élève 
immédiatement  contre  elles,  et,  pour  y  porter  remède, 
nous  pensons  aussitôt,  en  raison  d'une  tournure  d'es- 
prit propre  à  notre  tempérament,  à  imiter  les  mesures 
prises  par  nos  voisins,  dont  nous  percevons  les  avan- 
tages sans  en  ressentir  les  inconvénients. 

Les  personnes  éclairées  qui,  de  l'étranger,  veulent 
bien  se  donner  lapeined'étudier  impartialementetavec 
soin  notre  histoire  contemporaine,  se  trouvent  infini- 
ment mieuxplacéespour  nous  juger.  Aussi  enregistrons- 
nous  avec  plaisir  l'opinion  flatteuse  que  vient  d'émettre 
sur  le  compte  de  notre  pays  un  savant  professeur  au 
Vassar  Collège  de  New-York,  M.  J.-C.  Bracq,  dans  un 
ouvrage  intitulé  La  France  sous  la  République  i  . 

NéenFrance,  M.  Bracqestbien  souvent  revenu  chez 
nous;il  a  ainsipu constaterparlui-mêmenotre dévelop- 
pement et  formuler  sur  notre  situation  générale  une  ap- 
préciation des  plus  autorisées.  Son  livre  envisage  notre 
œuvre  au  point  de  vue  politique,  économique,  intellec- 
tuel et  religieux,  faisant, entoutes  ces  matières,  ressor- 
tir nettement  les  résultats  obtenus  durant  les  quarante 
dernières  années,  et  déclarant  que,  dans  l'ensemble, 
«  si  l'on  considère  les  énormes  difficultés  qu'il  lui  a 
fallu  surmonter,  on  ne  peut  s'empêcher  d'admirer 
vivement  la  République  française,  qui  a  su  réaliser 
les  progrès  les  plus  considérables  sans  que  sa  paix 
intérieure  ait  un  instant  été  troublée  ». 

Nous  ne  pouvons  évidemment  pas  suivre  M.  Bracq 
dans  tous  ses  chapitres,  qui,  embrassant  les  ques- 
tions les  plus  variées,  échappent  souvent  au  do- 
maine des  études  de  l'Economiste  Européen.  Mais  une 
analyse  du  jugement  qu'il  porte  sur  notre  situation 
économique  intéressera  peut-être  nos  lecteurs.  Nous  la 
présenterons  en  suivant,  dans  la  mesure  du  possible, 
l'ordre  du  volume  de  l'éminent  professeur. 

*** 

I.  Colonies.  M.  Bracq  remarque  que,  depuis  1870.  la 
superficie  des  colonies  et  protectorats  français  s'est 
accrue  dans  la  proportion  de  un  à  huit.  C'est  en  Afri- 
que surtout,  observe-t-il,  que  notre  politique  a  été 
particulièrement  heureuse.  Nous  y  avons  fait  preuve 
d'un  très  réel  esprit  de  suite,  exécutant  des  tra- 
vaux méthodiques  fort  admirés  des  étrangers  l  u 
auteur  distingué,  M.  James  F.  .1.  Archibald.  e-t 
même  allé  jusqu'à  écrire,  dans  une  revue  américaine 
de  1909  ,2';,  cette  phrase  que  nous  traduisons  littérale- 
ment :  «  Maintenant  que  j'ai  visité  les  colonies  fran- 
çaises de  l'Afrique  du  Nord,  j'ai  vu  la  forme  de  colo- 

(1)  France  under  t>>e  Republii;  édité  à  New-York  chez 
Scrïbn«rsï  prix,  relié  :  1  dollar  1/2. 

(2)  The  Xational  Geographical  Magazine,  mars  UN. 
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nidation  que  je  regarde  comme  la  plus  parfaite,  et  je 
suis,  à  présent,  fermement  convaincu  (rua  le  peuple  et 
le  gouvernement  français  sont,  aujourd'hui,  les  plus 
habiles  colonisateurs  du  monde  civilisé.  » 

M.  Bracq  partage  cette  opinion  et, l'étendant  à  toutes 
nos  colonies,  déclare  qu'elles  ont  été  si  bien  adminis- 
trées que  les  «  budgets  de  beaucoup  d'entre  elles  se 
soldent  à  l'heure  actuelle  par  un  excédent  ». 

II.  Voies  (h'  rominuitiration.  —  On  critique  bien  faci- 
lement en  France  nos  Compagnies  de  chemins  de  fer, 
et,  parfois,  on  leur  reproche  de  ne  pas  améliorer  leurs 
services  autant  que  certaines  administrations  étran- 
gères. M.  Bracq,  cependant,  constate  les  immenses 
progrès  que  nous  avons  réalisés  dans  l'exploitation  de 
nos  voies  ferrées.  11  vante  le  confort  des  magnifiques 
wagons  à  couloir  qui,  sur  toutes  nos  grandes  lignes, 
ont  remplacé  les  anciennes  petites  voitures,  et  il  rap- 
pelle que  la  vitesse  des  trains  français  et,  aussi,  leur 
régularité  sont  beaucoup  plus  grandes  que  partout 
ailleurs. 

Le  professeur  du  Yassor  Collège  de  New- York  fait 
également  l'éloge  de  nos  routes,  auxquelles  M.  Jean 
Morel  a  rendu  un  si  juste  hommage  dans  son  rap- 
port sur  le  budget  des  Travaux  Publics,  met  en 
lumière,  à  l'aide  de  chiffres  puisés  aux  meilleures 
sources,  le  développement  de  nos  voies  navigables  et  de 
notre  outillage  maritime,  et  indique,  enfin,  l'accroisse- 
ment colossal  survenu,  durant  les  quarante  dernières 
années,  dans  nos  relations  télégraphiques,  télépho- 
niques et  postales. 

La  République,  dit-il  en  concluant,  a  donc  fait  les 
plus  grands  efforts  pour  améliorer  ses  voies  de  com- 
munication. Grâce  à  sa  persévérante  énergie,  elle  est 
pleinement  parvenue  à  ses  fins. 

III.  Agriculture.  M.  Bracq  considère  que  nos  pro- 
grès ont  été  absolument  remarquables  en  matière 
agricole,  d'autant  plus  qu'il  nous  a  fallu  lutter  contre 
la  concurrence  que  font  aux  puissances  européennes 
les  pays  neufs,  capables  de  produire  beaucoup  plus 
économiquement  que  nous. 

Le  professeur  américain  cite  en  exemple  les  viticul- 
teurs français  qui,  dit-il,  «  ont  fait  preuve  d'une  ad- 
mirable force  d'âme  en  luttant  contre  le  phylloxéra  et 
en  remplaçant  les  plants  détruits  ».  Il  signale  égale- 
ment l'extension  prise  chez  nous  par  la  moyenne  et  la 
petite  propriété  rurale,  extension  nettement  indiquée 
dans  l'enquête  récemment  effectuée  sous  la  direction  de 
M.  Ruau,  dont  nos  lecteurs  connaissent  les  résultats. 

Tout  ceci,  déclare-t-il,  démontre  la  grande  prospérité 
de  l'agriculture  française.  M.  Bracq  attribue  principa- 
lement cette  prospérité  au  développement  de  l'ensei- 
gnement technique,  à  la  réforme  du  crédit  agricole,  à 
la  multiplication  des  coopératives  et  des  syndicats,  et, 
surtout,  à  l'intelligence  et  à  l'esprit  d'épargne  du 
paysan  français.  Mais  il  passe  sous  silence  les  heu- 
reux effets  du  tarif  douanier  de  1892  :  quelques  mots 
à  ce  sujet  nous  eussent  paru  équitables. 

IV.  Industrie.  On  a  souvent  coutume  de  dire  que 
l'industrie  française  se  trouve  fortement  distancée  par 
celle  des  grandes  puissances  étrangères.  M.  Bracq  dé- 
montre que  c'est  là  une  réelle  exagération,  du  moins 
à  beaucoup  d'égards.  Le  savant  professeur  fait  res- 
sortir, à  l'aide  de  chiffres  précis,  que  nous  avons  nous- 
mêmes  publiés  à  plusieurs  reprises,  les  progrès  énor- 
mes accomplis  par  notre  industrie  sous  la  République. 
Il  montre  en  outre,  au  moyen  d'intéressantes  citations, 
que  la  fabrication  française  jouit,  à  l'étranger,  d'une 
excellente  réputation  et  reçoit  beaucoup  de  commandes 
de  l'extérieur. 

«  En  visitant  l'Exposition  de  1900  en  compagnie 
d'Américains,  dit-il  notamment,  j'ai  entendu  mes  amis 
s'exclamer  plusieurs  fois  sur  la  grande  supériorité  de 
la  France  dans  les  arts  mécaniques.  »  Et,  un  peu  plus 
loin,  il  rapporte  cette  appréciation  de  l'un  de  ses  collè- 
gues du  Vassar-College  sur  les  ouvrages  du  chemin  de 
fer  de  Madagascar  :  «  Nous  autres  Américains  n'avons 
jamais  effectué  d'aussi  superbes  travaux  sur  une  ligne 
nouvelle.  » 


Certes  nous  n'arrivons  pas,  au  point  de  vue  indus- 
,  triel,  au  niveau  des  Etals"-!  nis,  de  l'Angleterre  ou  de 
l'Allemagne,  plus  favorisés  que  nous  par  leur  sous-sol, 
leur  nombreuse   population   et  leur  caractère  plus 
entreprenant:  nous  occupons  néanmoins  une  place 
|  prépondérante  parmi  les  grandes  nations  industrielles. 
,  Cest  ce  que  constate  M.  Bracq  clans  son  livre. 

y '.  Commerce.  L'auteur  dont  nous  analysons  le  tra- 
j  vail  insiste  sur  les  efforts  faits  par  le  gouvernement  de 
i  la  République  en  vue  de  développer  notre  commerce  inté- 
I  rieur  et  extérieur.  Il  rappelle  les  nombreux  organismes 
créés  depuis  1871,  mentionnant  notamment  les  grands 
j  services  rendus  par  le  corps  des  attachés  commerciaux, 
I  services  sur  lesquels  nous  avons  souvent  insisté  nous- 
:  mêmes, et  attribue  a  ces  diverses  institutions  la  remar- 
quable expansion  de  notre  commerce  extérieur  Le 
professeur  américain  no  parle  à  aucun  moment  des 
résultats  favorables  de  notre  régime  douanier  :  c'est  la 
seule  lacune  que  nous  puissions  lui  reprocher. 

Mais  si,  sur  ce  point,  notre  avis  diffère  de  celui  de 
M.  Bracq,  nous  sommes  absolument  d'accord  avec  lui 
pour  reconnaître  que  «  des  études  économiques  appro- 
fondies, une  plus  grande  intelligence  des  affaires  et 
une  capacité  professionnelle  plus  sérieuse  ont  permis' 
à  la  France  d'accomplir  des  progrès  considérables,  en 
matière  commerciale,  et  pour  estimer  que  «  dans  l'ap- 
préciation de  l'œuvre  accomplie,  il  faut  se  rappeler 
que  la  France  ne  se  trouve  pas,  pour  se  développer 
rapidement,  dans  une  situation  aussi  favorable  que  les 
pays  neufs,  qui  n'ont  point  à  supporter  les  charges  du 
passé  et  peuvent  exploiter  leurs  richesses  naturelles 
sans  se  préoccuper  encore  de  l'avenir  ». 

VI.  Finances.M.  Bracq, examinant  soigneusement  la 
situation  financière  de  la  France,  n'hésite  pas  à  décla- 
rer que  notre  pays  est,  peut-être,  celui  du  monde  en- 
tier dont  le  crédit  est  le  plus  solide,  et  qualifie  d'abso- 
lument remarquable  notre  rapide  relèvement  après 
notre  lamentable  défaite  de  1871.  Il  signale  parmi  les 
causes  de  la  prospérité  française  le  revenu  annuel  de 
près  de  deux  millions  de  francs  de  notre  portefeuille 
de  valeurs  étrangères,  et  observe  que  si  nous  éprou- 
vons souvent  de  la  peine  à  équilibrer  nos  budgets,  les 
pays  étrangers  se  trouvent  aux  prises  avec  des  diffi- 
cultés encore  plus  grandes. 

La  seule  ombre  au  tableau  économique  de  la  France 
est,  suivant  le  professeur  du  Vassar  Collège,  l'impor- 
tance de  notre  dette  publique.  Mais,  déclare  M.  Bracq, 
il  ne  faut  pas  s'en  inquiéter  car,  d'ici  quarante  ou  cin- 
quante ans,  la  plupart  des  voies  ferrées  françaises  fe- 
ront retour  à  l'Etat  qui  pourra,  alors,  amortir  sur  une 
large  échelle.  En  outre,  à  la  différence  de  tant 
d'autres  puissances  la  France  n'a  pas  de  de  dette  exté- 
rieure :  la  presque  totalité  des  rentes  sur  l'Etat  est 
détenue  par  des  citoyens  français,  et  c'est  l'un  des  fac- 
teurs de  l'excellence  de  sa  situation  financière. 


Telles  sont  les  conclusions  auxquelles  arrive  M. 
Bracq  dans  son  examen  approfondi  de  la  situation 
économique  de  la  France.  Comme  nous  le  disions  au 
début  de  notre  article,  elles  sont  particulièrement 
favorables  à  notre  pays.  Elles  montrent,  en  effet 
que  nous  avons  parfaitement  su  nous  maintenir 
au  premier  rang  des  nations  civilisées  dans  tou- 
tes les  branches  de  l'activité  industrielle  et  com- 
merciale. Desservis  par  un  sous-sol  moins  riche  que 
celui  d'autres  Etats  et  par  une  population  malheu- 
reusement trop  peu  nombreuse,  nous  sommes  arrivés 
à  force  de  travail,  d'intelligence  et  d'épargne  à 
occuper  dans  le  monde  une  place  prépondérante  à  tous 
les  points  de  vue. 

Il  est  assurément  agréable  de  lire  de  telles  constata- 
tions dans  un  ouvrage  aussi  sérieux  que  celui  de 
M.  Bracq  :  elles  prouvent  bien  que,  conti-nirement  aux 
affirmations  de  quelques  esprits  chagrins,  nous  ne 
sommes  nullement  en  décadence. 

Certes,  tout  n'est  pas  pour  le  mieux  chez  nous  •  il 
nous  faut  continuer  à  travailler  sans  relâche  pour 
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soutenir  victorieusement  la  concurrence  acharnée  des 
puissances  étrangères  et  pour  grandir  encore. 

Mais  il  ne  faut  pas  nous  laisser  décourager  par  des 
critiques  systématiques  ;  soyons  persuades,  avec 
M.  Bracq,  que  la  France  n'a  jamais  cesse  de  progresseï 
depuis  quarante  ans!  René  Théry. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  OCTOBRE  1910 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
ie  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  d'octobre  : 

mois  d'octobre 

IMPORTATIONS 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  i 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Totaux  


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 
l'industrie  


Colis  postaux  (*; 
Totaux. 


1910 

1909 

Différences 
en  1910 

(Milliers  de  francs) 

127.916 

86.237 

+ 

41.6:9 

287.969 
102.914 

335.038 
99.843 

+ 

47.069 
3.071 

518.791) 

521.118 

2.319 

63.344 

88.397 

23.053 

147.114 
245.489 
40.616 

140.138 
237.292 
37.088 

+ 
+ 

+ 

6.976 
8.197 
3.528 

496.583 

502.915 

6.352 

(*)  Dont  2.819.000  fr. 
tissus  de  soie  ou  de  bo 
en  octobre  1909. 


IMPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  _ 

Totaux  

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Colis  postaux  (*)  

Totaux  


pour  les  colis  postaux  contenant  des 
urre  de  soie,  contre  2.743.000  francs 

DIX  MOIS 

Années  

"Iqïo  1909  Différences 

__  _  en  1910 

(Milliers  de  francs) 
911.521        748.903      -H  162.618 


3.335.936 
1.085 .054 

5.332.511 


633.755 

1.479.449 
2.403.102 
331.602 

TT897l)Ô8_ 


3.352.598 
059.149 

5  0C0.650 

618.807 

1.375.587 
2. 2 '(8.034 
350.832 


—  16.662 
+  125.905 

-l-  271.861 


—  15.052 

+  103.862 
+  155.068 
+  30.770 


4.623.260      +  274.648 


H  Dont  30  078  000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  23.856.000  francs 
pour  les  dix  premiers  mois  de  1909. 

Le  mois  d'octobre  qui  vient  de  s'écouler  a  été  peu 
favorable  à  notre  commerce  extérieur.  Il  faut,  en  tttet, 
enregistrer  une  diminution  de  nos  importations  et  de 
nos  exportations.  Le  fait  caractéristique  de  çe  mois 
réside  dans  l'augmentation  considérable  de  1  impor- 
tation des  ProduitBallmentajrw,qiUBortœplujv«tafl 
de  41  679.000  francs  comparativement  a  octobre  1909, 
et  dans  la  diminution  également  sensible  des  expor- 
tations de  ces  mêmes  produits,  qui  perdent  »-0w-«« 
francs  comparativement  à  la  période  correspond^ n  e 
de  L'année  dernièré  ;  c'est  là  un  des  eûets  des  mau- 
vaises récoltes  de  cette  année.  j.k/.*ftt.M 
Voici  comment  se  comparent  les  chiffres  d  octobre 
des  années  1910  et  1909  pour  les  autres  catégories  de 
marchandises  :  .      .  ,,.,„, 

\u\  importations,  les  matières  nécessaires  a  l  indus- 
trie sont  en  inoins-value  de  47.009.000  trancs  ;  les 
objets  fabriqués  gagnent  3.071.000  francs.  , 

Aux  exportations,  les  matières  nécessaires  a  1  in- 
dustrie augmentent  de  G. 976. 000  francs,  les  objets 


fabriqués  de  8.197.000  francs  et  les  colis  postaux  de 
3  millions  528.000  francs. 

Pendant  les  dix  premiers  mois  de  l'année  en  cours, 
le  mouvement  total  des  échanges  a  atteint  10.230. 119.000 
francs,  contre  9.683.910.000  francs  en  1909,  soit  une 
augmentation  de  546.509.o00  francs  provenant  des 
importations  pour  271.861.000  francs  et  des  exporta- 
tions pour  274.648.000  francs. 

La  plus  forte  augmentation  à  l'importation  est  due 
aux  produits  alimentaires,  qui  gagnent  162.618.000 
francs  ;  les  objets  fabriqués  viennent  ensuite  avec 
125.905.000  francs;  les  matières  nécessaires  à  l'in- 
dustrie perdent  16.662.000  francs.  A  l'exportation,  les 
objets  fabriqués  gagnent  155.U68.U00  francs,  les  ma- 
tières nécessaires  à  l'industrie  103.862.000  francs,  les 
colis  postaux  30.770.000  francs,  les  objets  d'alimenta- 
tion sont  en  moins-value  de  15.052.000  francs. 
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La  vie  politique  orientale  en  1909.  (1) 

Les  événements  politiques,  qui,  depuis  deux  ans,  se  dé- 
roulent en  Orient,  ont  revêtu  un  caractère  de  gravité  excep- 
tionnelle qui  n'a  point  échappé  aux  diplomates  d'Occident. 
Une  évolution  profonde  est  survenue  dans  tout  le  Levant  : 
plusieurs  Etats  —  la  Perse  et  la  Turquie  —  ont  obtenu  une 
constitution  ;  d'autres  cherchent  à  s'affranchir  de  la  suze- 
raineté ottomane  dont,  déjà,  la  Bulgarie  s'est  rendue  com- 
plètement indépendante.  Une  agitation  constante  trouble  tous 
les  Balkans.  Bref,  l'histoire  politique  de  l'Orient  présente, 
en  ce  moment,  une  importance  vraiment  considérable. 

Aussi,  l'ouvrage  que  MM.  le  docteur  Georges  Samné  et 
Y. -M.  Goblet,  directeurs  de  la  correspondance  d'Orient, 
viennent  de  lui  consacrer,  arrive-t-il  réellement  à  son  heure. 
Les  auteurs  ont,  en  effet,  dressé  le  tableau  panoramique  des 
principaux  événements  des  dernières  années.  Leur  livre 
expose  non  seulement  «  la  vie  politique  orientale  en  1909  ». 
mais  aussi  toute  l'histoire  de  la  crise  balkanique,  de  l'affaire 
crétoise  et  de  la  révolution  turque  :  il  étudie  la  situation 
actuelle  de  l'empire  ottoman,  celle  des  Slaves  des  Balkans 
et  celle  de  la  Grèce  et  de  sa  ligue  militaire  ;  la  Perse  libérale, 
l'Egypte  s'agitant  pour  obtenir  une  constitution,  sont  égale- 
ment présentée-:;  enlin,  il  retrace  l'historique  du  différend 
franco-allemand  au  Maroc  et  du  gouvernement  de  Moula  y 
Hafid. 

L'ouvrage  est  complété  au  point  de  vue  documentaire  par 
une  chronologie  de  tous  les  faits  essentiels  de  la  période 
étudiée  et  par  des  documents  officiels. 

On  voit,  par  ce  résumé  succinct,  que  le  volume  de  MM. 
Georges  Samné  et  Y. -M.  Goblet  est  véritablement  complet. 
La  clarté  de  son  exposition  ajoute  encore  à  sa  valeur,  ainsi 
que  l'absolue  impartialité  dont  font  preuve,  les  auteurs  dans 
l'analyse  de  toutes  les  questions,  pourtant  si  brûlantes, 
qu'ils  ont  traitées. 

Dans  une  courte  et  intéressante  préface,  M.  André  Tardieu, 
1  eminentécrivain diplomatique,  fait  ressortir  l'utilité  extrême 
du  livre  de  MM.  Georges  Samné  et  Y. -M.  Goblet.  dont  le  suc- 
cès parait  assuré.  


et  Fiaaiiciè 


Le  Bien  de  Famille  insaisissable.  Dans  son 
numéro  du  le''  avril  dernier.  Y  Economiste  Européen  a 
publié  les  grandes  lignes  de  la  loi  du  12  juillet  1909 
sur  la  constitution  d'un  bien  de  famille  insaisissable. 

Tel  qu'il  est  prévu  par  la  loi.  le  bien  de  famille  est 
un  immeuble  insaisissable  servant  d'habitation  à  une 
famille.  Le  bien,  qui  peut  être  rural  ou  urbain,  doit 
comprendre  une  maison  oif  portion  divise  de  maison, 

T)  La  Vie  politique  orientale  en  1999,  par  MM.  le  docteur 
Georges  Samné  et  Y. -M.  Goblet,  avec  préface  de  M.  André 
Tardieu  ;  un  volume  in  8°,  en  vente  à  la  Correspondance 
d'Orient,  18.  rue  Notre-Dame-des-Victoires.  Prix,  broché  : 
0  francs. 
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et,  facultativement,  des  terres  attenantes  ou  voisines 
exploitées  par  la  famille,  des  cheptels  et  immeubles 
par  destination,  jusqu'à  concurrence  d'une  valeur  glo- 
bale de  8.000  fr.  .  . 

Tout  chef  de  famille  peut,  en  principe,  constituer 
un  bien  insaisissable  à  son  profit  et  à  celui  de  ses  en- 
fants. La  même  faculté  appartient  à  un  tiers,  capable 
de  disposer  et  désireux  de  constituer  un  bien  de  fa- 
mille au  profit  d'une  autre  personne  réunissant  elle- 
même  les  conditions  exigées  par  la  loi  pour  le  cous- 
tituer.  „.  .         ..  ,, 

La  constitution  du  bien  exige  1  intervention  cl  un 

notaire.  „'.''.  .  '■• 

Les  renseignements  et  pièces  à  fournir  au  notaire 
chargé  de  la  rédaction  de  l'acte  ^.constitution  du  bien 
sont  :  1°  l'état  civil  du  constituant,  et,  s  il  y  a  lieu,  du 
bénéficiaire;  2°  la  désignation  de  l'immeuble,  non  in- 
divis, par  nom,  nature,  contenance,  avec  références 
aux  numéros  du  cadastre  ;  3°  l'estimation  de  l  immeu- 
ble des  cheptels  et  immeubles  par  destination  affectes 
par  le  constituant  au  service  et  à  l'exploitation  du 
fonds  ;  4°  l'indication  sommaire  de  l'origine  de  la  pro- 
priété; 5°  la  police  d'assurance  contre  l'incendie. 

Le  notaire  instruit  la  demande,  s'assurequ'iln'existe 
sur  l'immeuble  ni  privilège,  ni  hypothèque  conven- 
tionnelle ou  judiciaire,  et  dresse  l'acte  de  constitution, 
dont  un  extrait  sommaire  devra  rester  affiché  pendant 
deux  mois  à  la  justice  de  paix  du  canton  et  à  la  mairie 
de  la  commune  où  la  maison  est  située.  Un  avis  sera, 
en  outre,  inséré  deux  fois,  à  quinze  jours  d'intervalle, 
dans  un  même  journal  du  département  recevant  les 
annonces  légales. 

A  l'expiration  du  délai  de  deux  mois,  réserve  aux 
tiers,  aux  créanciers  pour  former  opposition,  le  notaire 
saisi  transmet  au  iuge  de  paix  l'expédition  de  l'acte 
de  constitution  à  homologuer,  aceompagaée  des  pièces 
exigées  par  la  loi  et  le  règlement  d'administration  pu- 
blique du  26  mars  1910. 

L'expédition,  revêtue  de  la  mention  d'homologation 
du  juge  de  paix,  doit  être  transcrite  au  bureau  des  hy- 
pothèques ;  cette  formalité  est  indispensable  pour  la 
validité  de  la  constitution. 

A  partir  de  la  transcription,  le  bien  est  insaisis- 
ssldi  g 

Le  propriétaire  du  bien  peut  renoncer,  à  toute  épo- 
que, à  la  constitution,  ou  vendre  le  bien,  en  tout  ou 
en  partie  ;  mais  il  doit  obtenir,  s'il  est  marié,  le  con- 
sentement préalable  de  sa  femme  donné  devant  le  juge 
de  paix,  ou  l'autorisation  du  conseil  de  famille  s'il  a 
des  enfants  mineurs. 

En  dehors  de  la  constitution  du  bien  de  famille  par 
un  acte  spécial  notarié,  la  constitution  peut  encore  ré- 
sulter d'un  contrat  de  mariage,  d'une  donation  ou  d'un 
testament.  En  cas  de  constitution  d'un  bien  de  famille 
dans  un  testament  (olographe,  mystique,  authentique), 
si  cet  acte  ne  contient  pas  les  indications  prescrites 
par  la  loi,  le  bénéficiaire  sera  tenu  de  les  produire 
dans  une  déclaration  faite  devant  notaire  dans  le  mois 
qui  suivra  l'ouverture  du  testament.  Si  l'héritier  ne 
procède  pas  à  l'affichage  d'un  extrait  sommaire  du 
testament,  le  notaire  dépositaire  de  l'acte  s-eratenu  d'y 
faire  procéder.  Lorsque  la  constitution  d'un  bien  de 
famille  est  faite  dans  un  contrat  de  mariage  ou  dans 
un  acte  de  donation,  les  constituants  ou  les  bénéficiai- 
res sont  également  tenus  de  procéder,  dans  les  formes 
prescrites,  à  l'affichage  de  la  partie  du  contrat  ou  de  la 
donation  rela'ive  à  la  constitution. 

Les  trais  de  constitution  varieront  en  général  de  60 
à  80  francs,  suivant  la  forme  de  l'acte,  la  valeur  du 
bien  et  les  incidents  de  la  procédure  (expertise,  oppo- 
sition, etc.).  Ils  comprennent  les  honoraires  du  no- 
taire et  du  greffier,  lu  salaire  du  conservateur  des  hy- 
pothèques, l'indemnité  allouée  à  l'expert  s'il  y  a  lieu 
à  expertise,  les  frais  de  publicité  et  de  correspondance, 
l'enregistrement  (droit  fixe  3  fr.  75)  et  le  papier  timbré. 

Il  nous  a  paru  intéressant  de  compléter,  par  ces 
renseignements  d'ordre  pratiqua,  l'analyse  que  VEco- 
uomiste  Européen  a  publiée,  en  avril  dernier,  de  la  loi 
sur  le  bien  insaisissable  de  famille,  qui  ne  peut 


manquer,  lorsqu'elle  sera  connue  de  tous,  d'avoir  un 
effet  des  plus  salutaires  sur  l'esprit  de  migration  des 
villageois  vers  les  villes. 


La  Dépense  du  nettoiement  des  rues  de  Paris. 

—  Depuis  (iiielque  temps  on  élève  des  critiques  contre 
l'aspect  de 'nos  voies  publiques  parisiennes.  La  se- 
maine dernière  quelques-uns  de  nos  conseillers  muni- 
cipaux ont  visité,  à  ce  point  de  vue,  quelques  quar- 
tiers de  Londres,  et  ils  ont  déclaré  que,  en  général,  ils 
trouvaient  qu'au  point  de  vue  de  la  propreté  des  chaus- 
sées les  rues  de  Londres  étaient  mieux  entretenues  que 
celles  de  Paris. 

Il  n'est  pas  mauvais  de  se  rendre  compte  des  motits 
de  cette  supériorité,  en  admettant— ce  qui  est  certaine- 
ment discutable  —  que  si  l'on  compare  l'ensemble  de 
nos  voies  publiques  à  l'ensemble  de  celles  de  Londres, 
il  existe  réellement  une  supériorité  marquée  en  faveur 
des  dernières. 

Le  total  des  dépenses  faites  rar  la  Ville  de  Paris 
pour  le  nettoiement  de  ses  voies  publiques  a  atteint 
près  de  13.700.000  francs  (matériel  et  salaires)  en  1909. 
Dans  ce  total  ne  sont  pas  comprises  les  dépenses  d'enlè- 
vement des  neiges  et  glaces,  essentiellement  variables 
de  leur  nature,  qui  ont  dépassé  690. 0U0  francs  en  1909 
mais  qui  n'avaient  atteint  que  182.000  francs  en  1908. 

Pvendons-nous  compte  du  prix  de  revient  de  la  toi- 
lette quotidienne  des  rues  de  Paris  en  prenant  comme 
base  cette  charge  constatée  en  1909  et  en  évaluant 
ainsi  la  dépense  moyenne  par  mètre  carré  de  trottoirs 
ou  de  chaussées. 

Le  nettoiement  et  l'arrosement  des  rues  de  Paris 
s'effectuent  en  régie  directe,  sous  la  direction  des  ingé- 
nieurs de  la  voie  publique,  à  la  tête  desquels  est  un  ins- 
pecteur général  des  ponts  et  chaussées,  M.  Boreux.  En 
dehors  de  cet  état-major  et  de  ses  aides  —  conducteurs 
et  piqueurs  —  le  personnel  du  nettoiement  se  compo- 
sait, au  ler  janvier  1910,  de  3.886  personnes  :  surveil- 
lants, cantonniers,  ouvriers  et  ouvrières  auxiliaires. 

A  ce  personnel  municipal  il  convient  d'ajouter  580 
chiffonniers  qui  montent  sur  les  tombereaux  récoltant 
les  ordures  ménagères  et  v  vident  les  boites;  ils  reçoi- 
vent de  la  Ville  1  fr.  35  d'indemnité  journalière  pour 
ce  travail  ;  ils  chiffonnent  en  même  temps  pour  leur 
compte.  Enfin,  il  v  a  aussi  à  tenir  compte  des  6<  0  char- 
retiers de  ces  tombereaux  et  de  340  conducteurs-char- 
retiers des  tonneaux  d'arrosement  et  de  machines 
balayeuses.  Cela  fait  une  petite  armée  de  5.406  net- 
toyeurs pour  tout  Paris. 

Il  faut  encore  observer  que  le  nettoiement  des  chaus- 
sées empierrées  ne  doit  pas  entrer  dans  le  compte  de 
notre  prix  de  revient,  ce  nettoiement  faisant  partie 
des  travaux  d'entretien  desdites  chaussées  et  étant 
exécuté  par  les  cantonniers  qui  assurent  spécialement 
cet  entretien. 

Le  total  des  surfaces  soumises  au  nettoiement  était, 
au  1er  janvier  1910,  en  dehors  des  chaussées  empier- 
rées, de  15.863.120  mètres  carrés,  savoir  : 

Mètres  carrés 

Trottoirs  de  contre-allées   7.246.260 

Chaussées  pavées  en  pierre   5.584.250 

—  —     en  bois    2.161.320 

—  asphaltées   416.190 

Voies  en  terre   5.100 

Voies  privées  nettoyées  parla  Ville.  450.000 

Total  égal   15.863.120 

Le  prix  de  revient  du  nettoiement  pour  une  année 
ressort  donc  à  13.700.01  0  :  15.863.000,  soit  à  0  fr.  873 
par  mètre  carré  de  voie  parisienne,  chaussée  et  trot- 
toir. Ce  prix  se  réduirait  à  0  fr.  557  si  l'on  déduisait 
de  notre  calcul  les  dépenses  relatives  à  l'enlèvement 
des  ordures  ménagères  de  Paris.  Tout  considéré,  il  ne 
semble  pas  excessif. 

Nous  crovons  que,  pour  la  plupart  des  municipalités 
de  Londres,  la  dépense  est  sensiblement  plus  forte, 
notamment  pour  les  districts  centraux. 
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Mais  ce  qui  contribue  beaucoup  à  donner  l'impres- 
sion d'une  meilleure  tenue  de  propreté  des  grandes 
artères  de  Londres,  c'est,  d'abord,  l'enlèvement  inces- 
sant des  détritus  par  les  gamins  enrégimentés  par  des 
industriels  qui  vendent  cette  récolte  comme  engrais, 
et,  ensuite,  l'absence  de  papiers  froissés  et  maculés 
sur  les  trottoirs  ou  les  chaussées.  L'absurde  coutume 
de  la  distribution  d'inutiles  prospectus  sur  la  voie  pu- 
blique n'est  tolérée  qu'à  Paris  ;  dès  qu'il  y  a  un  peu  de 
boue,  ces  papiers  sont  répugnants  à  la  vue. 


Les  prochaines  opérations  de  voirie  de  Paris. 

—  Par  un  mémoire  en  date  du  7  novembre  1910,  le 
Préfet  de  la  Seine  a  présenté  au  Conseil  municipal  le 

plan  de  campagne  d-s  opérations  de' voirie  à  engager 
de  1910  k  1913  sur  les  fonds  à  provenir  de  la  réalisation 
de  la  première  fraction  de  l'emprunt  de  900  millions, 
et  dans  La  limite  d'une  prévision  de  dépenses  de  100 
millions.  En  voici  la  liste  classée  par  arrondisse- 
ments : 

Provision  pour  acquisitions  amiables  et  paie- 
ment d'indemnités  de  terrains  retranchés  do  pro- 
priétés et  incorporés  à  la  voie  publique   4.000.000 

Elargissement  de  la  rue  des  Prêtres-Saint- 

Germain-l'Auxerrois   410.000 

Dégagement  des  Halles  centrales  (prolonge- 
ment de  la  rue  Antoine- Carême)   3.700.C00 

Dégagement  du  carrefour  Vide-Gousset  et  du 

Mail   800.000 

Prolongement  de  la  rue  du  Louvre  et  élargisse- 
ment de  la  rue  Montmartre   4.250.000 

Rescindement  d'immeubles  rues  Dussoubs, 
Saint-Sauveur,  de  la  Lune,  Greneta  et  Tique- 
tonne    700.000 

Elargissement  de  la  rue  Saint-Martin  au  droit 

des  nos  2S1  et  253   740.000 

Continuation  des  rues  Beaubourg  et  du  Renard  16.500  000 

Elargissement  de  la  rue  de  Bretagne   4.800.000 

Prolongement  de  la  rue  Etienne-Marcel  (à  tra- 
vers l'hôpital  Andrab   200.000 

(Paiement  du  terrain  livré  par  l'Assistance 
publique.) 

Dégagement  de  la  bibliothèque  Le  Peletier  de 

Saint-Fargeau  et  du  musée  Carnavalet   800. 00Q 

Elargissement  de  la  rue  Vieille-du-Temple,  à 

l'angle  de  la  rue  des  Francs-Bourgeois   150.000 

(Réalisation  d'un  traité  amiable.) 

Voie  nouvelle  entre  le  quai  des  Célestins  et  la 

rue  François-Miron   1.200.000 

Voie  nouvelle  sur  remplacement  du  passage 

Saint- Pierre   1.800.000 

Elargissement  de  la  rue  des  Deux-Ponts   1.100.000 

Elargissement  de  la  rue  des  Bernardins   220.000 

Rescindements  rue  Lacépède. .  .,   300.000 

Achèvement  de  la  rue  Nicolas-Hoiiel   200.000 

Elargissement  de  la  rue  Csnsier   400.000 

Elargissement  delà  rue  Saint-Jacques   1.200.000 

Rectification  des  voies  autour  de  l'ancien  Hôtel- 
Dieu  et  dégagement  de  l'église  Saint-Sévorin   1.200  000 

Rond-point  au  débouché  du  Pont-Neuf  et  au 
carrefour  du  quai  Conti,  du  quai  des  Grands- 

Augustins  et  de  la  rue  Dauphine...   2.000.000 

Elargissement  delà  rue  de  l'Ecole-de-Médecine  400.000 
Raccordement  de  la  rue  du  Montparnasse  et  de 
la  rue  Duguay-Trouin,  et  rescindements  rue  du 
Cherche-Midi,   à  l'angle  de  la  rue  du  Vieux- 
Colombier   950.000 

Prolongement  de  la  rue  de  Rennes   5.500.000 

Rescindements,  10,  rue  de  Sèvres,  et  boulevard 

Raspail   700.000 

Achèvement  de  la  rue  Vaneau   400.000 

Elargissement  de  la  rue  de  Bougainville  et  de 

la  rue  Çler   300.000 

Acquisition  d'immeubles  pour  l'agrandissement 

de  la  mairie  du  VHP  arrondissement   2.000.000 

Elargissement  et  prolongement  de  la  rue  Ma- 
tignon  1.500.000 

Rescindements  rue  Saint-Lazare.  3  et  5   245.000 

Elargissement  de  la  rue  Louis-Blanc   500.000 

Pi'olougeiiirnt  de  la  rue  de  l'Echiquier   3.050.000 

Klargissem.nl  de  b  rue  ( '.lande-Vcllefaux   800.000 

Prolongement  de  la  rue  Fontaine-au-Roi   l.OOO.oOO 

Rescindements  pour  élargissement  de  la  rue 

Oberkampf   900.000 

Prolongement  de  l'avenue  Ledru-Rollin  '. . .  1.200.000 

Prolongement  de  la  rue  Chauzv   900.000 
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Elargissement  de  la  rue  des  Marguettes  

Elargissement  de  la  rue  Jaucourt  

Prolongement  de  la  rue  Nicolaï  

Acquisitions  en  vue  de  la  suppression  de  1  ilôt 
compris  entre  la  rue  de  Chareuion.  la  rue  Proud- 
hon  et  la  rue  des  Fonds-Verts  

Prolongement  de  la  rue  Abel  

Suppression  de  la  cité  Doré  

Voie  nouvelle  entre  le  carrefour  Nationule- 
Jeanne-d'Arc  et  la  place  d'Italie  

Achèvement  de  la  rue  de  la  Colonie  

Relèvement  de  la  rue  de  la  Fontaine  à-Mulard. 

Elargissement  des  rues  Corvisart  et  Broca  

Création  d'un  plateau  planté  entre  les  rues  du 
Maine,  Poinsot  et  Jolivet....   1.100.000 

Alignement  de  la  rue  de  la  Tombe-Issoire  (côté 
impair)  

Ouverture  de  la  rue  Emile-Dubois  

Alignement  de  la  rue  Saint-Yves..  

Elargissement  de  la  rue  de  la  Tombe  Issoire 
(côté  pair)  

Achèvement  du  boulevard  Jourdau  

Elargissement  du  boulevard  Brune  

Prolongement  de  la  rue  Charles-Divry  

Elargissement  de  la  rue  de  Vaugirard   3 

Prolongement  de  l'impasse  du  Maine  

Prolongement  de  la  rue  d'Ouessant  

Prolongement  de  la  rue  Balard   1 

Elargissement  de  la  rue  Pierre-Guérin  

Prolongement  de  la  rue  des  Pâtures  

Prolongement  de  la  rue  Mozart  et  dégagement 
du  carrefour  Delessert  

Elargissement  de  la  rue  de  Chaillot  

Elargissement  de  la  rue  Cardinct  

Prolongement  de  la  rue  .lean-Leclaire  

Elargissement  de  la  rue  Pouchet  

Elargissement  de  la  rue  d'iléliopolis  

Continuation  de  la  rue  .luuot  

Achèvement  de  la  rue  Livingstone  

Création  d'un  square  dans  le  quartier  de  Cli- 
gnancourt  

Débouché  du  passage  Léon  

Prolongement  de  la  rue  Léon  et  de  la  rue 
Custine  

Amorce,  d'une  voie  nouvelle  entre  les  rues  de 
la  Chapelle  et  de  Torcy  

Suppression  de  l'impasse  Peynet  

Suppression  de  l'impasse  Langlois  

Rescindement  rue  Riquet  

Prolongement  de  la  rue  de  Cambrai   1 

Acquisition  en  vue  de  la  suppression  du  pas- 
sage Auvry  

Dégagement  de  la  place  des  Fêtes  et  de  ses 
abords  

Prolongement  de  la  rue  Pelleport  

Achèvement  de  la  rue  Priestley  au  débouché 
sur  la  place  du  Combat  

Provision  pour  rectification  de  la  rue  Fessart. 

Rescindements  rue  des  Rigoles  

Prolongement  des  rues  Charles-Friedel  et  Oli- 

vier- Métra  

Prolongement  de  la  rue  Haso  et  des  voies 

adjacentes  

Prolongement  de  la  rue  de  Tlemcen   1.050.000 

Dégagement  du  Père-Lachaise  (Elargissement 

de  la  rue  Ramus)  

Elargissement  de  la  rue  du  Volga  

Elargissement  et  prolongement  de  la  rue  des 

Grands  Champs  

Rescindements  et  élargissements  divers  dans 

le  quartier  de  Charonne  

Réserve  pour  imprévus  et  aléas   1 


250.000 
400.000 
350.000 


GC0.000 
700.000 
500.000 

900. 000 
OOO.OOO 
300.000 
700.000 


220.000 
00.000 
200.000 

170.000 
65.000 
400.000 
450. oCu 
500.000 
975.000 
300.1*0 
800.000 
500.000 
285.000 

500.000 
850.000 
800.000 
900. oOO 
500.OC0 
500.000 
600.000 
270. 0CO 

400. 00O 
200.000 

500. O0O 

300.000 
100  000 
150.  Oi  H) 

50  oon 

.780.0CO 

SOO.Ofo 

200. 00O 
500.000 

600. 00O 
300. 00O 
200.000 

550.000 

800.00m 


150. 00o 
260.000 

440.000 

200.000 
.910. C00 


Ces  travaux  représentent  au  total  une  dépense  de 
cent  millions  de  francs. 


La  Commission  de  réformes  fiscales  des  va- 
leurs étrangères.  —  Notre  excellent  confrère,  M. 
Manche/,  avait  posé,  dans  sa  dernière  revue  hebdoma- 
daire du  Temps,  la  question  suivante  : 

«  Où  en  est  ce  fameux  projet  de  réforme  de  la  loi 
d'abonnement  des  valeurs  étrangères,  qui  devait 


■  ■  —  ~~    ©  —  '   i  —  —  — 

permettre  à  tout  notre  organisme  financier  acquit- 
ant  des  droit  de  patente  d'accroitre  son  chiffre  d'af- 
aires,  au  grand  profit  de  la  clientèle  et  de  L'Etat 
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Le  Rentier  du  17  novembre  a  fait  la  réponse  sui- 
vante à  cette  question  : 

Les  travaux  de  la  Commission  ont  aliouti  à  l'adop- 
tion et  au  vote  des  résolutions  suivantes,  conformes 
aux  conclusions  du  rapport  général  confié  à  M.  Alfred 
Xeymarck  : 

1°  Maintien  facultatif  du  régime  existant  pour  les 
Sociétés  i[ui  y  sont  soumises  et  qui  désirent  le  conser- 
ver, avec  faculté  pour  elles  de  porter  à  six  années  au 
lieu  de  trois  la  durée  de  l'engagement  à  prendre  par  le 
représentant  responsable  ; 

\!"  Substitution,  au  besoin,  d'un  tiers  à  la  Société 
contractant  un  abonnement  et  au  représentant  res- 
ponsable, sous  des  conditions  déterminées  par  M.  le 
Ministre  des  Finances,  pour  assurer  les  droits  dus  au 
Trésor  ;  ' 

3°  Substitution  d'un  titre  à  la  Société  ou  au  repré- 
sentant responsable  par  la  création  de  Sociétés  d'ad- 
ministration et  de  Dépôts  de  titres,  spécialement  cons- 
tituées à  cet  effet  et  émettant  des  certificats  représen- 
tatifs de  titres  déposés  dans  leurs  caisses  ; 

4°  Subsidiairement,  vœu  relatif  à  l'assimilation  du 
régime  fiscal  concernant  les  emprunts  de  villes,  dépar- 
tements, établissements  publics  étrangers  à  celui  qui 
régit  les  titres  émis  par  les  Etats  et  gouvernements 
étrangers. 

Le  rapport  général  de  M.  Alfred  Neymarck,  dont  les 
conclusions  ci- dessus  ont  été  déjà  adoptées,  les  unes 
après  les  autres,  par  la  Commission  plénière,  est  ter- 
miné depuis  longtemps  :  il  a  été  approuvé,  à  l'unani- 
mité, par  la  sous-Commission  et  n'attend  plus  que 
l'approbation  de  la  Commission  plénière,  dont  la  reu- 
nion a  été  retardée  par  les  vacances  parlementaires,  et 
ensuite  par  la  récente  crise  ministérielle. 

Sans  cette  crise,  la  Commission  plénière  aurait  été 
convoquée,  comme  le  ministre  des  Finances,  M.  Go- 
chery,  en  exprimait  le  désir,  et  aurait  définitivement 
clos  ses  travaux. 

C'est  maintenant  au  ministre  des  Finances  actuel, 
M.  Klotz.  qu'il  appartient  de  demander  à  la  Commis- 
sion de  terminer  ses  travaux  pour  que  ses  résolutions 
définitives  lui  soient  officiellement  transmises.  Il  lui 
appartiendra  ensuite  de  leur  donner  la  suite  qu'elles 
comportent. 


Emprunt  Bolivien.  —  Le  contrat  définitif  de  cet 
emprunt  a  été  signé  par  le  Crédit  Mobilier  Français  et 
le  représentant  officiel  de  la  République  Bolivienne. 
L'émission  qui  porte  sur  34  millions  1/2  de  francs  aura 
lieu,  croyons-nous,  le  30  novembre. 


Obligations  4  1/2  O/O  or  du  Chemin  de  fer  de 
Saint-Louis  à  San  Francisco.  —  La  souscription 
au  50.000  obligations  de  lrc  hypothèque  4  1/2  0/0  or 
Saint-Louis  and  San  Francisco  Railroad  Cy  {Neiv- 
Orléans  Texas  and  Mexico  Division)  a  été  close  le 
10  novembre  et  a  reçu  le  meilleur  accueil. 

Il  est  rappelé  aux  souscripteurs  que  le  versement 
de  libération  de  377  fr.  50,  aura  lieu  du  25  au  30  no- 
vembre, contre  remise  des  titres  définitifs,  aux  guichets 
de  la  Banque  de  V  Union  Parisienne,  7,  rue  Chauchat, 
et  14,  rue  Le  Peletier,  et  à  ceux  du  Crédit  Mobilier 
Français,  3  et  5,  rue  Saint-Georges. 


Emprunt  5  0  0  or  de  l'Etat  de  Maranhao  (Etats- 
Unis  du  Brésil).  —  Nous  avons  annoncé,  il  y  a  huit 
jours,  l'émission  de  YEmprunt  de  l'Etat  de  Maranhao, 
de  20  millions  de  francs  en  40.000  obligations  de  500 
francs  5  0  0  or,  que  mettra  en  souscription,  le  21  cou- 
rant, la  Banque  Argentine  et  Française,  et  fait  connaî- 
tre les  conditions  de  cette  opération. 

Les  notices  publiées  font  ressortir  que  l'Etat  de  Ma- 
ranhao est  un  des  plus  fertiles  de  la  Fédération  brési- 
lienne. Il  est  situé  au  nord  du  territoire  de  la  Républi- 


que, entre  l'Océan,  l'Etat  de  Piauby,  l'Etat  de  Para  et 
l'Etat  do  Goyaz.  Sa  superficie  est  de  'i59.884  kilomètres 
carrés. 

La  production  principale  du  Maranhao  est  le  coton, 
d'une  qualité  supérieure,  connu  dans  le  commerce 
mondial  sous  l'étiquette  de  «  Maranhao  ».  Ce  coton  a 
obtenu  aux  diverses  expositions  européennes,  les  plus 
hautes  récompenses. 

Pondant  la  période  de  huit  années,  de  1901  à  1908, 
sa  production  s'est  élevée  en  moyenne  à  4. 500. 000 kilos 
par  an. 

Outre  le  coton  qui  est  la  spécialité  la  plus  remarqua- 
ble de  sa  production,  l'Etat  de  Maranhao  produit  éga- 
lement en  quantités,  le  riz,  le  maïs,  la  canne  à  sucre, 
le  cacao,  le  caoutchouc. 

Sept  filatures  utilisent  sur  place  50  0/0  de  la  récolte 
du  coton  ;  plusieurs  sucreries  utilisent  de  môme  une 
partie  de  la  récolte  de  canne  à  sucre.  Le  riz  trouve  un 
débouché  facile  au  Brésil  même,  où  la  consommation 
est  énorme.  Quant  au  mais,  sa  production,  de  1901  à 
1905,  a  dépassé  13  millions  de  kilos. 

L'Etat  réalise  aussi  de  grands  profits  de  l'élevage  des 
bestiaux  et  des  industries  qui  en  dépendent.  Il  appro- 
visionne l'immense  région  de  l'Amazone  et  exporte 
force  cuirs  salés  et  peaux  de  chèvres. 

La  population  de  l'Etat,  actuellement  de  800.000  ha- 
bitants, s'accroit  régulièrement  par  l'immigration  de 
travailleurs  européens. 

Le  port  de  Sao  Luiz,  capitale  du  Maranhao,  ville 
de  50.000  habitants  fondée  en  1010,  est  le  centre  d'un 
commerce  très  achalandé.  Un  chemin  de  fer  devant 
relier  Sao  Luiz  à  Caxias,  seconde  ville  de  l'Etat,  pour 
être  prolongé  ensuite  jusqu'au-dessus  du  rapide  de 
Sao  Miguel,  soit  sur  une  étendue  de  750  kilomètres,  est 
en  voie  de  construction. 

Les  taxes  affectées  tout  spécialement  à  la  garantie 
de  l'emprunt  qui  constitue  la  seule  dette  extérieure  de 
l'Etat,  ont  donné:  en  1905,  2.286.000  fr.  ;  en  1906, 
3.375.000  fr.  ;  en  1907,  3.375.000  fr.  ;  en  1908,  2  mil- 
lions 970.000  fr.  ;  en  1909,  environ  3  millions  de  francs  ; 
soit  une  moyenne  de  3  millions,  alors  que  le  service  de 
l'emprunt,  intérêts  et  amortissement  compris  n'exige 
que  1.400.000  fr.  par  an. 

"  Au  point  de  vue  du  rendement,  l'Emprunt  en  cours 
se  présente  dans  les  conditions  suivantes  :  son 
intérêt  de  25  fr.,  payé  net  sans  impôt,  brésilien  ou 
français,  fait  ressortir,  sur  le  prix  d'émission  de 
477  Ït.  50,  un  placement  au  taux  de  5 1/4  0/0,  sans 
tenir  compte  du  bénéfice  de  la  prime  de  rembour- 
sement. 

Le  premier  amortissement  aura  lieu  en  décembre 
1915  ettoutes  les  obligations  sorties  aux  tirages  seront 
remboursées  à  l'échéance  du  mois  de  janvier  suivant. 

Rappelons  que  l'émission  sera  ouverte  le  21  novem- 
bre et  close  le  même  jour,  aux  guichets  de  la  Banque 
Argentine  et  Française,  85,  boulevard  Haussmann,  à 
Paris,  filiale  de  la  Banque  Française  du  Bio  de  la 
Plata. 

On  fait  encore  remarquer  que  le  produit  de  l'em- 
prunt étant  destiné  à  la  construction  d'égouts,  de  ca- 
nalisations d'eau  et  autres  entreprises  d'utilité  publi- 
que, outre  le  remboursement  de  la  dette  flottante,  le 
gouvernement  a  décidé  que  les  fournitures  de  matériel 
et  l'exécution  des  travaux  en  adjudication,  seront  ré- 
servées de  préférence  à  l'industrie  française. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  9  juin,  les  actions  privilégiées  série  B  de  la 
Société  Toulousaine  du  Bazacle,  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

26.120  actions  privilégiées  série  B  de  250  francs,  émises  au 
pair,  libérées  et  an  porteur,  n°»  1  à  26120  (coupon  1  attaché) 
formant  avec  les  6.480  actions  privilégiées  série  A  et  les 
4.000  actions  ordinaires  non  admises  à  la  Cote,  le  capital 
social  de  9.150  000  francs. 

Siège  social  à  Toulouse. 
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Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  siège  admi- 
nistrai if,  rue  Pillet-Will,  8. 


Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  électriques 
Nord-Parisiens  (en  licpiidationj  étant  échangées,  à  raison  de 
2  pour  1,  contre  des  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways 
do  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  ont  cessé  d'être  né- 
gociables à  la  Bourse  à  partir  du  10  juin. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  ]  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  . .,  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.. 

l  i  ILJ  Exrbanques  département. 

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation.. 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


Total  


10  novembre 


3.303.507.924 
831.086.675 


4.134.594.599 

43  435 
389.542.887 
21.251.803 

99.105 
668.952.170 


169.066.652 
430.977.674 
t80.000.000 
4  000  000 
10.000.000 
2.980.750 
99.631.089 
100.000.000 
4.000.000 
34.546.342 

8.256  604 
8.407.444 
160.670.847 


6.430  02 t  376 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.290.945.055 
28.095  652 
4.715  853 
98.770.428 
516  904  913 
73.259.979 
1.848.809 
14.4i8.208 
1.863.401 
174.169  735 


6.430.021  376 


17  noiembre 


3.295.024.887 
833.175.973 


4.128.200.866 

189.510 
350.106.895 
28.588.554 
53.764 
707.382  174 


164. 513. 789 
418.542.086 
180.000.000 
4.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.631.089 
100.000.000 
4.000.000 
34.547.014 

8.289.173 
8.407.444 
115.917.904 


(En  milliers  de  francs) 


6.395.351.017 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.229.023.730 
20.960  878 
4.391.442 
134.372.694 
517.189  282 
773. 671. 693 
1.762.119 
Î5. 062. 965 
1.863.401 
164. 033- 470 


6. 395. 351. 017 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


22  nov. 

21  nov. 

19  nov. 

18  nov. 

17  nov. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.626.2 

4.817.8 

4.958.5 

5.144.1 

5.229.0 

2.784.3 

2.709.2 

3.354.3 

3.571.5 

3  295.0 

1.014.8 

934.1 

892  4 

896.8 

833.1 

1.025.4 

1.204.1 

696  9 

824. 3 

1.086  1 

558.4 

573.4 

523.8 

526.4 

533.0 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

378.5 

253.1 

173.8 

185.5 

134.3 

554.2 

517.3 

497.6 

616.2 

592.8 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 
12.290.8 

pair 

pair 

pair 

8.157.0 

4.088.9 

3.869.8 

6.773.8 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'") 

du  22  au  28  octobre  1910  (43*  semaine) 

Pour  La  44*  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  grandes 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période  correspondante 
dr  PJU9  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Lyon, 
:!70  000  fr.  ;  Est,  180.000  fr.  ;  Etat  ,ancien  réseau),  19.500 
francs  ;  Etat  (réseau  racheté),  649.000  fr.;  Sord,  4:19. 000  fr.  : 
Chemins  Algériens,  1.000  fr.  Diminutions:  Midi,  71.000 
francs:  Orléans.  IG'2.000  fr. 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  — 
Paris-Lyon-Méditer . . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


t,  45 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

•S  '3 

la  semaine 

des  années 

o  a 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.228 

1.119 

51.061 

50.212 

5.960 

4.483 

1.322 

182. 827 

176.617 

9.580 

10980 

10500 

441.190 

433.430 

513 

319 

310 

12.124 

11.378 

3.816 

6.047 

5.698 

232.662 

226.882 

7.421 

0  256 

6.208 

231.025 

230.046 

5.004 

4.981 

i.  701 

204.173 

197  733 

3.946 

2  603 

2.687 

107.376 

106.969 

952 

308 

973 

9.461 

8  4'<9 

1.681 

362 

328 

15.460 

14  405 

2% 

142 

108 

4.015 

3.654 

968 

138 

138 

5.41  i 

5  347 

103 

34 

36 

1.284 

1.217 

Différence 


1910 

+ 

1.449 

+ 

6.183 

8. 060 

+ 

746 

+ 

5. 800 

+ 

979 

+ 

6.440 

+ 

407 

+  (l)  1.012 

+ 

1.055 

+ 

361 

+ 

(2)64 

67 

(1)  Recettes  du  8  au  14  octobre  1910. 

(2)  Recettes  du  15  au  21  octobre  1910. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine  s'est  effectuée  mardi 
dans  de  bonnes  conditions,  avec  des  taux  de  reports 
très  peu  élevés,  l'argent  ayant  pu  s'obtenir  au-dessous 
de  3  0/0  l'an.  Aussi  le  Marché  qui,  au  cours  des 
séances  précédentes,  s'était  montré  un  peu  nerveux, 
a-t-il  de  suite  témoigné  de  meilleures  dispositions.  Il 
faut  bien  dire  cependant  que  les  échanges  restent 
calmes. 

ir  if  Les  Rentes  françaises  n'ont  pas  sensiblement 
varié  d'une  semaine  à  l'autre. 

La  Rente  3  OiO  Perpétuelle  est  à  97  fr.  20. 
Elle  cotait  97  fr.  32  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  reste  à  9G  fr.  80,  au 
comptant,  contre  97  francs. 

Les  Fonds  Coloniaux  restent  bien  tenus,  mais  avec 
peu  d'affaires. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
finit  à  78  fr.  70,  contre  79  fr.  20;  Tunisien  3  0/0 
1892,  458  fr.  75  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  462  francs; 
Indo-Chine  S  0/0  1902,406  francs,  au  lieu  de  407  fr.  25, 
précédemment. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  de- 
meurent fermes  dans  l'ensemble. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  546  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  406  fr.  50. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  407  fr.25.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métro- 
politain), 448  francs,  sans  changement. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  s'échange  à  389  fr.  50. 

Les  nouvelles  Oblir/ations  3  0/0  1910  s'inscrivent 
à  396  fr.  75  ;  quarts,'  100  fr.  75. 

Prochain  tirage  :  25  novembre,  Ville  de  raris  1904 
(Métropolitain). 

ir  if  L'action  de  la  Ranque  de  France  se  retrouve  à 
4.290  francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.280  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénélices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  8.037.193  fr., 
contre  5.289.852  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  6.362.103  francs  en  1908. 

ir  ^   Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 

sont  à  800  fr.  au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours activement  traitées  par  suite  '  des  demandes 
constantes  des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  finit  à 
487  francs;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  504  fr.  25; 
Obligations  Foncières  3  0/0   1903,  502  francs;  les 
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Obligations  Foncières  1S95  2  80  0/0  sont  au  cours 
de  480  fr.  50  ;  obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
Il  >  tr.  7r>;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
502  francs  au  lieu  de  .">01  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  tient  à 
500  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
180  fraucs.  contre  478  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  O'O  1909  de  250  francs 
nominal  s  inscrivent  a  257  fr.  50. 

Prochain*  tirages  :  5  décembre  :  Foncières  1909  ; 
Communales  t879,  1880,  1S91  et  1899. 

•fr  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  dp  Crédit 
ont  été  un  peu  plus  irréguliéres,  niais  sans  s'écarter 
sensiblement,  dans  la  plupart  des  cas,  de  leurs  cours 
précédents. 

I /action  <le  la  Hanaue  de  Paris  et  des  Paus-Bas 
est  à  1.840  francs,  contre  1.841  francs. 

Le  Crédit  Lgonnais,  qui  cotait  1.440  francs 
jeudi  ternier,  se  retrouve  à  1.443  francs. 

L&  Société  Générale  s'inscrit  à  736  francs,  au  comp- 
tant, comme  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  reste  à  925  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  939  francs. 

La  banque  de  L'Union  r'ansimne  se  tient  à 
1.062  franc-  à  terme,  contre  1.061  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s'échange  ù  322  francs  au  comptant  et  à  319  francs 
à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
à  715  francs,  comme  précédemment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  traite  à  711  francs 
au  comptant,  et  à  713  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture 
à  944  fr.  50  au  comptant,  au  lieu  de  948  francs  jeudi 
dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  610  francs, 
sont  à  638  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à 
640  francs,  contre  620  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  que  nous  laissions  à 
1.730  francs  au  comptant,  passe  à  1.741  francs. 

La  Rente  Foncière  se  retrouve  à  6o0  francs,  contre 
663  francs  il  v  a  huit  jours. 

L'action  de"  la  Banque  Franco-Américaine  est  ferme 
à  519  francs. 

La  valeur  globale  des  marchandises  qui  font  l'objet 
du  commence  extérieur  entre  la  France  et  les  Etats- 
Unis  s'élevant  chaque  année  à  douze  cent  millions 
de  francs  environ,  on  se  rend  compte  du  vaste 
champ  d'activité  que  peut  trouver  un  établissement 
de  crédit  comme  la  Banque  Franco-Américaine,  spé- 
cialement attachée  à  favoriser  les  relations  com- 
merciales entre  ces  deux  pays.  Dès  la  fin  de  son 
quatrième  exercice,  cette  banque  a  été  amenés  à 
doubler  son  capital  social.  Au  30  juin  1910,  après  avoir 
distribué  chaque  année  un  dividende  de  5  0/0,  la 
Banque  F 'ranco- Américaine  avait  pu  effectuer  pour  les 
divers  comptes  de  réserves,  des  prélèvements  dont 
le  total  représentait  40  francs  par  action. 

L'action  Banque  Privée  Lyon- Marseille  clôture  à 
414  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.260  francs,  comme  pré- 
cédemment. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  traite  à  1.495  fr. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  étaient  a  246  francs  au  comptant,  se 
retrouvent  ainsi. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Francn-Araentine  clôturent  à  451  fr.  Actions,  659  fr. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
s'inscrivent  à  465  francs. 

ir  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  diversement  traitées. 

L'Est,  qui  cotait  882  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'échange  à  890  francs. 

Le  Midi  termine  à  1.135  fr.,  contre  1.131  francs. 


Le  Lyon  est  à  1.245  francs  à  terme,  contre  1.252 
francs  au  comptant. 

Le  Nord  est  à  1.640  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.645  francs. 

L'Ouest  s'inscrit  à  935  francs,  au  comptant,  sans 
changement. 

L'Orléans  se  tient  à  1.333  francs,  contre  1.340  fr., 
la  semaine  dernière. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  généralement  un  peu  plus  lourdes  que  précé- 
demment. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  à 
589  francs,  se  retrouve  à  584  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  se  traite  à  313  francs  à  ternie,  au  lieu  de  317  fr. 

La  Thouison-huaslon,  qui  s'échangeait  à  787  fr.  à 
terme,  revient  à  773  fiancs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud),  clôture  à  187  francs  à  terme,  contre 
190  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  CJiemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  290  francs  à  ternie,  perd  3  francs  à  287  francs . 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
terminait  à  584  francs,  clôture  à  589  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  304  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  dp,  Jeumont) 
termine  à  464  francs  à  terme,  contre  470  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  s'échangent  à  493  francs,  au  comptant.  Actions, 
508  francs,  au  comptantégalement,  au  lieu  de  509  fr.  50. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  166  francs,  contre  167 
francs  précédemment. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  restent  à  400  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  401  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  743  francs,  au  lieu  de  743  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  5.426  francs,  termine  à 
5.425  francs.  Parts  civiles,  3.995  fr.  au  comptant, 
comme  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  16  novembre 
1910,  se  sont  élevées  à  113.310  000  fr.  contre  103.890.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909  et93.550.0U0 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantiques,' éch&ngeiil  à  230  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  230  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  231  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  terminent  à 
173  fr.  50,  au  lieu  de  174  francs  ;  actions  de  priorité, 
180  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  s'inscrivaient  a 
532  francs,  passent  à  541  francs. 

L'action  des  Etablissements  Bergougnan  a  repris  de 
1.440  francs  à  1.465  francs. 

Pour  son  dernier  exercice,  cette  Société  a  réalisé, 
comme  bénéfices,  2.305.436  francs  contre  2.223.341 
francs  pour  l'exercice  précédent.  Le  dividende  sera  fixé 
à  85  francs  au  lieu  de  75  francs  en  1908-1909. 

L'action  des  Etablissements  Revilton  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  à  529  francs,  gagnant  6  francs. 

L'action  de  jouissance  de  ia  Compagnie  Générale 
des  Omnibus  revient  à  322  francs.  L'action  nouvelle 
reste  à  652  francs,  contre  667  francs. 

Les,  Voitures  à  Paris,  qui  restaient  à  267  francs, 
s'inscrivent  à  268  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  passe  à  179  francs  au 
comptant,  au  lieu  de  176  fr.  50.  A  terme  on  reste  à 
179  francs  également. 

L'Association  Minière  est  à  292  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  montent  à  635  francs  ; 
Oblipations  4  112  0/0,  497  fr.  50  ex-coupon,  au  lieu  de 
513  francs  avec  coupon. 
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Les  Obligations  î  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  à  446  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  au 
comptant  ;'i  386  francs.  Action  de  capital,  615  francs, 
au  lieu  de  (505  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  {Paul 
Dupont),  finissent  à  315  francs. 

i(  ir  Les  Forais  d'Etals  Etrangers  restent  bien 
tenus  dans  l'ensemble. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  cote  90  francs,  contre 
90  fr.  55. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  retrouve  à  451  francs,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  75 
sont  à  448  fr.  50. 

L'Argentin  4  0/0  1898  (Rescision)  est  aux  environs 
de  98  fr.  90. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  cotait  il  y  a 
huit  jours  93  fr.  92  1/2,  termine  à  93  fr.  90. 

La  Renie  Italienne  finit  à  103  fr.  3-j,  contre 
103  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  p/0,  qui  restait  à  65  fr.  25,  est 
à  65  fr.  45. 

Le  Consolidé  Russe  lv"  et  2e  séries  clôture  à  96  fr.  45, 
contre  96  fr.  10. 

Le  Russe  S  0/0  1906  est  à  104  fr.  65;  Russe  3  0/0 
1891-1894,  80  fr.  15,  contre  79  fr.  75  ;  3  0/0  1896, 
78  fr.  40.  Il  se  tenait  à  78  francs  jeudi  dernier. 
Russe  4  1/2  0/0  1909,  103  fr.  07,  au  lieu  de  102  fr.  50. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  O/O,  qui  restait 
à  86  fr.  25,  clôture  à  86  fr.  20. 

lia  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  se  traitait  à 
90  fr.  95,  termine  à  91  fr.  10. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  97  fr.  25,  contre 
96  fr.  65,  et  le  '.>  0/0  1901  à  107  francs. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  clôture  à  97  francs 
à  terme,  contre  97  fr.  25. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont 
à  515  fr.  50  au  comptant. 

ir  ir  La  Banque  l.  R.   P.    des    Pays- Autrichiens 

est  à  573  francs  contre  56±  francs,  précédemment. 

»•  La  Banque    Impériale   Ottomane,    qui    restait  à 

670  francs,  perd  1  franc  à  869  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'inscrit  à  775 
francs,  contre  778  francs. 

La  Banque  d'Athènes  se  tient  à  125  fr.  25  au 
comptant  et  à  125  fr.  50  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'échange  à  307  fr., 
au  lieu  de  306. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.110  francs,  sans 
changement. 

Les  actions  de  la.  ' Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  terminent  à  583  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  587  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  se 
monte  à  S10  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
sont  à  790  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  finit  à  670 
francs  au  comptant,  au  lieu  de  665  francs  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  se  tient  à 
490  francs  au  comptant. 

L'action  Banco  Espanoldel  Rio  de  la  Plata  se  traite  à 
509  francs  à  terme,  et  à  504  francs  au  comptant. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à  1.184 
francs  à  terme,  revient  à  1.178  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'inscrit  à  498  francs 
à  terme  ;  elle  clôturait  à  497  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  fermes. 

Les  Andalous  terminent  à  268  francs,  Contre  263  fr. 
Le  Nord  de  l'Espagne  se  retrouve  à  392  fr.,  Saragosse, 
417  francs,  contre  411  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que se  traitent  à  505  francs. 

Les  .Actions  de  seconde  préférence  sont  à  191  francs 
à  terme,  au  lien  190  «le  francs. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railiray 


Company  restent  à  513  francs  à  terme  et  à  514  francs 
au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  485  francs  ;  actions 
de  capital,  156  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  Aorvégienne  de  l'Azote 
se  tiennent  à  318  fr.  à  terme  et  à  321  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  se  re- 
trouve à  3C8  francs,  au  lieu  de  309  francs  jeudi  dernier. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  à  1.356  francs,  se  retrouve 
à  1.343  francs  après  1.358  au  pins  haut  et  1.332  francs 
au  plus  bas. 

La  Briansk  ordinaire,  qui  était  à  357  franc3,  se 
traite  à  3i6  fr.  Actions  privilégiées,  338  francs,  au 
lieu  de  347  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.792  francs,  contre  1.782  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.800  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naph.le  de  Bakou  qui  s'inscrivait  à  691 
francs,  passe  à  704  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  465  francs;  actions  privilégiées,  à  470  fr. 
contre  467  fr  75. 

Pour  la  troisième  décade  d'octobre,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  785.195 
francs,  contre  694  461  francs  pendant  la  même  décade 
de  1909.  Pour  les  dix  premiers  mois  de  1910,  les  re- 
cettes totales  s'élèvent  à  24.577.036  francs,  au  lieu  de 
21.416.290  francs  pendant  la  même  période  de  1909. 

L'action  Laularo  Nitrate  s'échange  à  232  fr.,  au  lieu 
de  231  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  56  francs. 

Les  Nitrate  Railways,  actions  ordinaires,  sont 
à  375  francs,  contre  379  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  reculent  à  575  francs,  à  terme. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs 
Ottomans  clôturent  à  387  francs,  au  lieu  de  391  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 



L'allure  du  Marché  en  Banque  est  demeurée  encore  irré- 
gulière cette  semaine.  Pendant  les  premières  séances,  c'est 
L'indécision  et  même  une  certaine  lourdeur  qui  l'a  emporté, 
mais  les  valeurs  qui  avaient  rétrogradé  tout  d'abord,  B£  sont 
ensuite  reprises. 

Le  Brésil  5  OjO  1895  clôture  à  101  fr.  65;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  finit  à  91  fr.  80,  contre  91  fr.  70,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  U  0/0  se  retrouve  à  79  Lr., 
comme  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  5  OjO  Intérieur  se  tient  à  52  fr.  20.  au  lieu 
de  52  fr.  25,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  s'inscrit  à  36  fr.  20,  contre  3G  fr.  15,  la  semaine 
dernière. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espinto  Santo  se 
traite,  au  comptant,  à  484  francs. 

L'Emprunt  5  %  er  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Sord 
est  à  479  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
sont  à  1.532  francs,  contre  1.545  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  l'Uruguay  s'inscrit  à  332  fr.  50. 

D'après  les  avis  communiqués,  les  dé  pèches  publiées  sur 
la  situation  dans  l'Uruguay  seraient  manifestement  exagé- 
rées, et  aucune  confirmation  officielle  de  ce  qu'elles  relatent 
n'aurait  été  obtenue  dans  les  milieux  officiels  français.  En 
tout  cas,  ajoute-t-on,  les  manifestations  électorales  ne  peu- 
vent en  rien  entraver  le  développement  économique  du  pays, 
et  encore  moins  porter  un  préjudice  quelconque  ail  Crédit 
Foncier  de  l'Uruguay  dont  les  opérations  continuerai*  nt  à 
se  développer  méthodiquement  et  d'une  manière  très  lucra- 
tive pour  cette  Société.  On  dit  encore  que  l'introduction  de 
l'action  du  Crédit  Foncier  de  l'Uruguay  au  Marche  Officiel 
pourrait  être  un  fait  accompli  dans  un  avenir  relativement 
prochain. 

L'action  de  la  Foncier,-  d'Uendaye    et    du  Sud-Ouest 

est  ferme  à  115  francs. 
!      Les  notes  communiquées  obsenent  que  les  ventes  des  ter- 
I  rains  réalisées  ces  temps  derniers  à  des  prix  avantageux. 

1  activité  déployée  dans  l'exécution  «les  travaux  de  construc- 
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tion  d'un  grand  hôtel  moderne  et  de  nombreuses  villas, 
ainsi  que  dans  l'extension  de  la  voirie  èt  lu  préparation  des 
sports,  produisent  la  meilleure  impression  et  font  bien 
augurer  de  l'avenir  de  cette  Société. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  ;'i 
369  francs,  au  lieu  de  373  francs.  Les  actions  de  la  ffanco 
del  Peru  g  Londres  terminent  à  G01  francs  à  terme. 
Elles  cotaient  597  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'obligation  5  O  Ù  du  Port  de  Haliia  est  à  459  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Tractionde  la  Noucellc- 
Orléans  (Xew-Orleans  Railicay  and  Light  Company), 
sont  à  466  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  finis- 
sent à  440  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  100  piastres  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Mexicain  dit  Centre  se  traitent  à  233  francs, 
ox-coupon  semestriel  de  6  fr.  45  nets  de  tous  impôts  détaché 
le  1"  courant.  On  rappelle  que  ces  titres  bénéficient  de  la 
garantie  d'intérêt  accordée  par  le  Gouvernement  de  Zaca- 
tecas,  et  que  leur  revenu  se  capitalise,  aux  cours  actuels,  à 
plus  de  ô  1/2  0/0 

Les  actions  Mexico  Trauiways  Company  cotent  036,  ex-cou- 
pon trimestriel  de  9  fr.  03  détaché  le  8  courant. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  clôturent  à  408  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  se  traite,  à 
ternie,  à  511  francs,  au  lieu  de  529  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  204  fr.  50,  comme 
il  y  a  huit  jours. 
L'action  Dniéprovienne  clôture  à  1.549  fr.,  contre  1.555  fr. 

La  Tharsis  reste  à  145  fr.  50,  contre  146  francs,  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  175  fr,  s'échange  à  172  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  s'inscrit  à  48  fr.  75. 

L'action  Arnoya  s'échange  ;ï  50  francs. 

L'action' Spasslcy  Copper  est  à  101  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  termine  à  858  fr.  Elle 
était  à  852  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  462  francs,  contre  460  fr. 
précédemment. 

La  Balia-Kardidin  se  retrouve  à  440  francs,  au  lieu  de 
441  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  jl"  hypothèque)  sont  à 
460  francs. 

L'action  United  States  Worsted  C°  reste  ferme  à  551  fr., 
ayant  regagné  en  un  mois,  le  montant  de  son  coupon  trimes- 
triel de  1  3/4  dollar  ou  8  fr.  25  nets,  détaché  le  15  octobre. 
Son  revenu  net  actuel  do  33  fr.  se  capitalise  donc  encore  à 
6  0/0,  c'est-à-dire  à  un  taux  particulièrement  avantageux.  On 
rappelle,  à  ce  propos,  que  Yl'nited  States  Worsted  a  15  mil- 
lions d'actif  réalisable  à  opposer  à  650.000  fr.  d'exigibilités 
(bilan  au  30  juin  dernier)  et  qu'elle  marcherait,  pour  l'exer- 
cice en  cours,  sur  un  carnet  de  commandes  qui  lui  permet- 
trait de  compter  sur  plus  de  4  millions  de  bénéfices,  contre 
2.450.000  fr.  l'année  dernière. 

L'action  Québec  Railicay  Light  and  Power  s'échange  à 
274  francs. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  finit  aux  environs  de 
440  fr.  50. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  0\0  or  sont  bien 
tenues  à  458  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
l'Est  Central  Chilien  se  traite  couramment  à  476  et  477  fr. 
Les  notes  communiquées  appuient  sur  les  caractères  parti 
culiers  de  ce  titre  en  tant  que  valeur  à  revenu  fixe  :  garantie 
vingtenaire  en  or  du  gouvernement  chilien,  gestion  des  fonds 
constituant  cette  garantie  par  la  Banque  du  Chili  qui  est  en 
quelque  sorte  la  Banque  Nationale  de  cette  République, 
revenu  net  actuel  fort  rémunérateur.  Les  mêmes  notes  rap- 
pellent que  les  régions  traversées  par  le  réseau  de  l'Est 
Central  Chilien  sont  d'une  telle  fertilité  agricole  et  d'une 
telle  richesse  minière,  que  les  résultats  des  premières  an- 
nées d'exploitation  devraient  permettre  de  couvrir,  dans  un 
laps  de  temps  assez  court,  l'annuité  totale  exigée  pour  le 
service  de  l'intérêt  et  de  l'amortissement  des  obligations  de 
cette  Compagnie. 


Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  finissaient  à 
625  fr.,  sont  à  631  francs. 

L'action  Xambèze  est  à  16  fr.  75  à  terme. 

La  Toula,  qui  restait  à  437  francs,  se  tient  à  ce  cours. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Sloll  et  Cie  se  tient  à 
477  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'échangeaient  à  1.366  fr.,  finissent 
à  1.360  francs. 
L'action  Kertch  est  à  13  francs. 

Las  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  140 
francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à  470  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  130  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  d'Elcalerinowka,  qui  restait  à  545 
francs  jeudi  dernier,  se  tient  à  510  francs. 

La  Harpener  clôture  à  1.420  francs,  contre  1.418  francs. 

L'action  Platine  s'échange  à  670  francs,  contre  667  francs 
il  y  a  huit  jours. 

On  annonce  que  l'émission  des  obligations  hypothécaires 
de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord-Ouest  du 
Pérou  a  obtenu  un  franc  succès.  On  fait  remarquer  qu'en 
dehors  de  leur  patronage,  ces  tities  se  recommandaient  par 
leurs  garanties,  leur  revenu  de  5.30  0/0  et  leur  marge  de 
plus-value,  entre  475  fr.  et  529  fr.  20,prix  de  remboursement. 
On  cote  en  ce  moment  476  fr.  50. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  est  à  140  francs. 

La  Huanchaca  s'échange  à  81  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  restent  à  785  francs;  elles  cotaient 
ce  cours  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d' assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
474  fr.  50. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro, 
dont  le  coupon  est  net  de  tous  impôts,  se  négocie  à  455  francs. 

On  nous  communique,  au  sujet  de  cette  Compagnie,  la  note 
suivante  : 

«  Le  dernier  courrier  du  Brésil  a  apporté  d'excellentes 
nouvelles  à  >la  direction  financière  de  cette  Compagnie  à 
Paris.  Son  envoyé  technique,  M.  Sidersky,  écrit  de  Rio,  à  la 
date  du  19  novembre,  après  avoir  achevé  sa  tournée  d'ins- 
pection : 

«  J'ai  rapporté  de  mon  voyage  une  impression  très  favo- 
rable sur  la  situation  de  nos  fabriques  de  sucre  dont  la 
valeur  intrinsèque  me  parait  plus  élevée  que  celle  portée  au 
bilan  publié  lors  de  l'émission  des  obligations.  Nous  arrive- 
rons facilement  à  moderniser  la  partie  du  matériel  qui  peut 
paraître  démodée,  mais  c'est  là  un  détail  secondaire,  car  la 
valeur  d'une  fabrique  de  sucre  est  dans  son  approvisionne- 
ment, et,  sous  ce  rapport,  les  usines  de  Riachuelo  (Etat  de 
Sergipe)  et  de  Sao-Jao  (Etat  de  Parahyba)  sont  dans  une 
situation  exceptionnellement  favorable.  La  canne  y  est  abon- 
dante, le  transport  facile,  l'alimentation  des  usines  est  admi- 
rablement organisée  et  la  canne  est  à  très  bon  marché. 

«  Les  terres  de  Riachuelo  sont  plus  riches,  mais  les  moyens 
de  communication  sont  plus  faciles  à  Sao-Jao. 

«  Quant  aux  directeurs  des  usines,  ils  se  valent  comme 
capacité  et  énergie,  et  je  les  apprécie,  beaucoup  surtout  comme 
administrateurs. 

«  J'estime  la  récolte  à  40.000  tonnes  de  cannes  à  Riachuelo 
et  à  30.000  tonnes  à  Sao-Jao.  » 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  ter- 
mine à  337  fr.  25. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  se  traite  à  67  fr.  25. 

L'action  Castara  Estâtes    se  tient  entre  58  francs,  et 
56  francs,  selon  les  coupures. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
sont  à  196  francs. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C"  s'échangent  à 
42  francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
clôture  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

Les  obligations  6  0/0  or  (lro  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Railway  finissent  à  463  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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16  novembre  1910. 

Bl»  :  Nos  importations  de  blé;  la  situation:  les  cours.  —  Vins:  Les 
évaluations  de  la  récolte  de  1910:  la  situation;  les  cours.  — 
Sucres:  La  situation:  les  cours.  —  Soies:  La  situation  ;  les 
cours.  —  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  En  attendant  la  publication  de  son  bulletin  men- 
suel, la  direction  des  douanes  vient  de  faire  connaître  offi- 
ciellement le  mouvement  de  nos  échanges  do  blé  avec 
l'étraDger  pendant  les  dix  premiers  mois  de  1910  : 

Commerce  spécial 


importations                       1910  1909 

Froment  Quintaux  Quintaux 

Algérie,  Tunisie,  Zone   1.331.163  1,055,385 

Autres  provenances   1.205.0^2  19.546 

Total   2.536.187  1.074.931 


Si  on  examine,  d'autre  part,  nos  importations  de  céréales 
depuis  le  commencement  de  la  présente  campagne  compara- 
tivement à  celles  de  1909-10.  on  voit  qu'elles  s'élèvent  aux 
chiffres  suivants  : 

Commerce  spécial 

IMPORTATIONS  1910-11  190.^-10 

Froment  Quintaux  Quintaux 

Algérie  et  Tunisie,  Zone   £58.963  658.156 

Autres  provenances   1.180.313  6.626 

Total   2.039.276  664.782 


Il  ressort  de  ce  tableau  que,  pendant  les  trois  premiers 
mois  de  la  campagne  actuelle,  nos  importations  de  blé  à  la 
consommation  ont  été  supérieures  à  celles  de  1909-1910  de 
1.374.494  quintaux. 

* 
*  * 

Les  tempêtes  actuelles,  aggravées  par  les  pluies,  ne  sont 
guère  favorable  à  la  culture  ;  il  se  confirme  de  plus  en  plus 
à  supposer  même  que  le  temps  sec  fasse  immédiatement  son 
apparition,  qu'une  forte  proportion  des  terrains  bas  non 
encore  ensemencés  ne  pourront  l'être  cet  automne.  La  super- 
ficie ainsi  appelée  à  rester  inculte  jusqu'au  printemps  pro- 
chain n'est  certes  pas  négligeable.  Toutefois,  dans  la  plupart 
des  régions,  les  semailles  ont  pu  se  faire  de  faeon  satisfai- 
sante. 

Sur  nos  marchés  français  le  calme  est  revenu  ;  mais  la 
fermeté  des  cours  persista. 

Voici  un  jugement  de  Beerbohm  sur  la  situation  générale: 
«  Le  ton  a  été  plus  soutenu  sur  le  marché  au  blé  avec  une 
légère  amélioration  dans  la  demande  en  cargaisons  éloignées, 
mais  la  demande  générale  de  la  consommation  est  calme  par 
continuation.  Quoiqu'il  n'y  ait  eu  que  peu  de  blé  acheté  sur 
l'éloigné  comparativement,  les  acheteurs  adoptent  toujours 
une  politique  au  jour  le  jour.  Les  chargements  mondiaux,  la 
semaine  dernière,  se  sont  effectués  sur  une  échelle  plus  mo- 
dérée, bien  qu'ils  soient  encore  au-dessus  des  besoins  heb- 
domadaires qui.  pour  cette  campagne,  peuvent  être  estimés  à 
pleinement  1.300.003  quarters  pour  l'Europe  ou  à  1.45O.O0O 
quarters  eu  comprenant  les  besoins  non  européens.  Il  n'y  a 
pas  de  changement  dans  la  situation  générale  et  les  indica. 
tions  présentes  sont  qu'iln'yaura  pas  de  changement  matérie  [ 
dans  les  cours,  jusqu'à  ce  que  l'on  puisse  se  former  une 
opinion  définitive,  quant  aux  surplus  probables  des  récoltes 
argentine  et  australienne.  » 

A  Paris,  régne  sur  le  marché'  une  bonne  activité  ;  à  la 
dernière  séance,  les  cours  se  sont  même  raffermis. 
Le  courant  fait  28  . .  :  le  prochain  est  à  27  73. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 


(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

20oct. 

27oct. 

3  nov. 

10  nov. 

17  nov. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

t'r. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  

28  25 

28  .. 

27  .. 

27  50 

28  .. 

20  27 

19  78 

19  09 

19  04 

19  56 

25  31 

25  03 

24  69 

25  09 

25  09 

Budapest  

Ohicago  

21  75 

22  20 

22  02 

22  55 

22  <8 

17  77 

17  54 

17  06 

16  89 

17  47 

18  91 

18  77 

18  34 

18  29 

18  58 

Vins.  —  Le  Moniteur  Ylnicole  vient  de  publier  les  résul- 
tats d'une  enquête  officieuse  qu'il  a  faite,  avec  l'aide  de  ses 
correspondants,  sur  le  rendement  de  la  recolle  de  1910.  Il 
arrive  à  évaluer,  pour  la  France,  une  production  totale  de 
26.700.0.00 hectolitres  et,  poiu-  l'Algérie,  de  7.510.000  hectolitres 
En  1909,  la  production  avait  été  respectivement  de  54.712.451 
hectolitres  et  8  228.720  hectolitres.  Sur  ce  total  si  faible  pour 
la  France,  plus  des  deux  tiers,  soit  à  peu  près  20.0fu.000, 
ont  été  fournis  par  les  départements  gros  et  moyens  produc- 
teurs qui  s'échelonnent  le  long  de  la  Méditerranée-  :  Var, 
Bouches-du-Rhône,  Gard,  Hérault,  Aude,  Pyrénées-Orien- 
tales. Le  reste  de  la  France  n'aurait  donné  que  7.COO.00O. 

Cette  production  vinicole  se  rapproche  à  peine  de  la  moitié 
de  la  moyenne  des  dix  dernières  années.  Il  faut  remonter  à 
1895,  antérieurement  à  la  pleine  reconstitution  du  vignoble, 
pour  rencontrer  dans  les  statistiques  un  total  aussi  bas. 

Certains  départements  ont  été  éprouvés  au  point  que  leur 
production  ne  présente  plus  qu'un  dixième  de  récolte  ordi- 
naire ou  moins  encore;  citons  :  la  Meurthe-et-Moselle,  la 
Marne,  l'Aube,  l'Yonne,  la  Côte-d'Or,  le  Rhône,  le  Jura, 
l'Ain,  la  Nièvre,  le  Puy-de-Dôme,  le  Tarn,  la  Haute-Garonne. 

Relativement  privilégiés  sont  les  départements'  méridio- 
naux, comme  le  Var.  les  Bouches-du-Rhône,  le  Gard.  l'Hé- 
rault, les  Pyrénées-Orientales,  où  le  déficit  est  seulement 
d'un  tiers  ou  d'un  quart  par  rapport  à  une  année  normale. 

Ces  réductions  sont  dues  aux  intempéries  atmosphériques, 
aux  maladies  cryptogamiques,  le  mildew  de  la  grappe  et  la 
cochylis. 


Au  moment  même  de  mettre  sous  presse,  nous  recevons 
communication  de  la  statistique  officielle  publiée  par  le  mi- 
nistère de  l'Agriculture.  D'après  ce  document,  les  quantités 
récoltées  accusées  seront,  en  chiffres  ronds,  de  28  millions 
d'hectolitres  pour  la  France  et  de  7  millions  pour  l'Algérie. 

Par  rapport  à  l'année  dernière,  la  récolte  sera  donc  défici- 
taire de  27  millions  d'hectolitres  pour  la  France  et  de  1  mil- 
lion 200X00  hectolitres  pour  l'Algérie. 

En  tête  des  départements  privilégiés  —  bien  qu'ayant  ob- 
tenu un  peu  moins  de  rendement  —  se  trouve  l'Hérault  qui, 
au  lieu  de  13.500.000  hectolitres,  a  récolté  près  de  10.000.000: 
L'un  des  plus  éprouvés  est  l'Aude,  dont  la  récolte  tombe  de 
6  millions  à  2  millions;  le  Gard  perd  1  500. OO1.)  hectolitres, 
la  Gironde  2.500. C0),  la  Charente  800.000.  ladre-et-Loire 
600. OtO,  la  Haute  Garonne  t-50.000,  Lot-et-Garonne  550.O0Û, 
Saône-et-Loire  700.000,  le  Rhône  1.200.000,  la  Marne  250.000 
sur  260.000  environ. 

* 
*  * 

Les  affaires  semblent  se  ralentir  sur  Ions  nos  marchés  vi- 
nicoles;  à  la  grande  effervescence  du  début  de  la  campagne  a 
succédé  simplement  un  bon  courant  moyen.  Les  cours  restent 
cependaat  très  fermes  et  la  tendance  se  maintient  filulôt  à  la 
hausse. 

Dans  les  départements  méridionaux,  la  bonne  marchandise 
se  paye  toujours  de  38  à  42  fr.  l'hectolitre.  Le  prix  de  42  fr. 
tend  même  a  être  dépassé. 

Dans  le  Bordelais,  ou  le  mauvais  temps  continue,  les  prix  . 
ne  cessent  de  s'élever.  L»s  vins  blancs  ordinaires  font  123  fr. 
la  barrique  ;  les  rouges  530  fr.  le  tonneau  loge.  La  tendance 
est  à  une  nouvelle  hausse. 

Le  cours  des  vins  d'Algérie  se  maintitut  ferme,  malgré  le 
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ralentissement  des  affaires.  Au  surplus,  il  no  reste  que  peu 
do  marchandises  à  vendre. 

A  Paris,  sur  le  marché  de  Bercy  —  qui  est  menacé  de 
nouveau  d  "être  inondé  par  la  Seine,  —  les  affaires  sont  très 
calmes.  Los  prix  sont  toujours  soutenus. 


Alcools.  —  Les  affairés  sont  toujours  actives  ot  les  cours 
se  maintiennent  toujours  fermes. 

Le  découvert  a  été  empresse  aux  achats,  en  raison  du  peu 
d'importance  des  arrivages  et  du  temps  défavorable  à  la 
conservation  dos  betteraves.  D'un  autre  côté,  cependant,  les 
offres  ont  été  suivies  do  la  part  des  porteurs  d'excédents. 
Mais  les  sorties  du  stock  sont  peu  considérables,  la  consom- 
mation espérant  des  prix  moins  élevés  dès  que  la  marchan- 
dise deviendra  plus  abondante. 

A  Paris,  le  disponible  fait  44  fr.;  le  courant,  44  fr.  25. 


Sucres.  —  D'après  les  derniers  relevés,  les  stocks  visibles 
dans  le  monde  s'élèvent  à  579.935  tonnes,  contre  554.883  à  la 
mémo  époque  de  l'année  dernièré. 

Les  marchés  du  sucre  montrent  peu  d'animation  pour  le 
moment.  On  attend  qu'on  soit  mieux  fixé  sur  le  rendement 
de  la  récolte  des  betteraves.  Chez  nous,  l'arrachage  et  les 
charrois  ont  été  retardés  par  le  mauvais  temps  qui  a  été 
également  défavorable  à  la  conservation  des  racines  en  silos. 
La  richesse  saccha'rine  a  subi  un  recul  assez  notable;  il  fau- 
drait actuellement  une  température  sèche  et  plus  fraîche. 

Dans  les  autres  pays  européens,  l'arrachage  des  betteraves 
touche  à  sa  tin.  On  se  montre  toujours  satisfait  du  rendement 
cultural  et  de  la  richesse  saccharine. 

Les  transactions  présentent  donc  peu  d'activité.  D'après  le 
Bulletin  des  Halles,  la  situation  ne  s'est  pas  modifiée  depuis 
huit  jours.  Les  haussiers  ne  paraissent  guère  disposés  à  faire 
des  achats  de  quelque  importance  pour  le  moment,  par  suite 
des  prévisions  d'une  forte  production  européenne  et,  d'un 
autre  côté,  les  baissiers  sont  moins  empressés  dans  leurs 
offres  et  préfèrent  attendre  d'être  mieux  renseignés  sur  la 
production.  Nous  allons  connaître  dans  quelques  jours  les 
statistiques  des  principaux  pays  pour  le  mois  d'octobre.  Celle 
de  l'Angleterre  accuse  une  diminution  de  la  consommation 
de  2.217  tonnes  sur  le  mois  d'octobre  1909. 

Du  28  octobre  au  4  novembre,  le  stock  dans  les  entrepôts 
de  Paris  a  augmenté  de  101.314  sacs  et  s'élève  à  1.118.515  sacs, 
contre  816.810  sacs  à  la  date  correspondante  de  l'année  der- 
nière. 

Surlemarchj  de  Paris,  en  dernière  heure,  la  demande 
reste  active  et  les  offres  peu  importantes.  Les  cours  sont 
fermes. 

Les  sucres  blancs  n°  3  font  :  pour  le  courant,  30  25  ;  pour 
le  prochain,  30  50. 
Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  26  .5. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88").  

Londres   

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg.  

Xew-Yoi-k;moscovad; 


19  oct. 
1910 

26  oct. 
1910 

2  nov. 
1910 

9  nov. 
1910 

16  nov. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  25 

26  .. 

26  .. 

26  25 

26  75 

22  . 

28  40 

20  72 

22  65 

45  74 

44  74 

22  12 

22  37 

47  .. 

22  75 

21  60 

22  60 

24  80 

22  15 

21  47 

21  .. 

21  63 

21  78 

23  16 

22  30 

22  56 

22  24 

21  62 

38  85 

US  58 

37  72 

38  86 

Soies —  L'activité  persiste  dans  les  industries  de  la  soie, 
mais  sur  le  marché  de  la  matière  brute  c'est  le  calme  qui 
domine,  principalement  à  cause  de  l'importance  des  approvi- 
sionnements. La  fabrique  est  très  pourvue  el  ne  donne  plus 
d'ordres  que  pour  des  cas  urgents. 

Malgré  tout,  les  cours  gardent  une  certaine  fermeté,  sur- 
tout dans  les  articles  classiques. 


On  fait  dans  les  articles  d'Europe  : 

Grèges  Ct'vonnes  bon  2*  ordre  11/13,  48  fr.  ;  Grèges  Cé- 
vonnes  2»  ordre  12/16,  45  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  ordre 
12/16,  47  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordrd  11/13,  46  fr.  ;  Grèges 
Italie' 2'  ordre  12/16,  44  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11, 
42-44  fr.  ;  Grèges  Syrie  2*  ordre  9/11,  40-42  fr.  ;  Grèges 
Brousse  1"  ordre  18/15,  42-43  fr.  ;  Grèges  Brousse  2«  ordre 
18/15,  40  41  fr.  ;  Organsins  Cévcnnes  1"  ordre  22/24,  53  fr.  ; 
Organsins  Italie  1"  ordre  22/24,  52  fr.  ;  Organsins  Syrie 
1"  ordre  19/21,  51  fr.  ;  Organsins  Syrie  2»  ordre  19/21,  49-50 
francs  ;  Organsins  Brousse  1er  ordre  24/28,  48  fr. 
En  provenances  asiatiques  on  est  calme  aussi.  On  fait  : 
Grèges  Chine  fil.  n°  1  9/11,  47  fr.  ;  Tsatl.  red.  Marsl  SSS, 
31  fr.  ;  Tsatl.  red  Mars  I  KK,  30  fr.  50;  Tsatl.  red.  Péga- 
sus  2,  8&82fr.25;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  43  fr.  75- 
44  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  41-41  fr.  50;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  11/13,  42  fr.  50;  Kakeda  1  tête,  40fr.  25; 
Kakeda  2  têtes,  89  fr.  25;  Grèges  Canton  fil.  gf.  1"  ordre, 
13/15,  38  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  petit  1  11/13,  37  fr.  75  ; 
Grèges  Canton  fil.  petit  I  13/15,  36  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil. 
best  3  11/13,  33  fr.  50. 


Métaux.  —  Les  prix  du  cuivre  ont  de  nouveau  subi  un 
petit  tassement,  bien  qu'on  ait  constaté,  au  commencement 
de  la  semaine,  une  plus  grande  activité  des  demandes.  D'après 
Henry  R.  Merton,  cette  baisse  des  cours  est  peu  justifiée  : 

«  Bien  qu'on  n'eut  pas  prévu  un  grand  changement  dans 
les  statistiques  d'Amérique,  la  réduction  de  4.255  tonnes  dans 
les  stocks  est  un  peu  inférieure  au  résultat  attendu  par  cer- 
tains opérateurs,  d'autre  part, l'augmentation  de  plus  de  3.000 
tonnes  dans  la  production  semble  incompatible  avec  les  idées 
de  réduction  dans  la  production.  On  dit  que  la  raison  de 
cette  augmentation  serait,  d'abord,  le  nombre  supérieur  de 
jours  de  travail  pendant  le  mois  d'octobre  en  comparaison 
avec  celui  du  mois  de  septembre,  mais  principalement  l'em- 
ploi de  toutes  les  anciennes  accumulations  de  mêlai  par  les 
affineries  ;  quant  à  la  production  des  mines  elle  ne  se  serait 
pas  accrue  et  les  prochaines  statistiques  devraient,  paraît-il 
l'indiquer.  Quoi  qu'il  en  soit,  une  diminution  de  près  de  10.000 
tonnes  dans  les  stocks  officiels  pendant  le  mois  d'octobre  est 
un  fait  manifeste  et  les  approvisionnements  visibles  d'Europe 
et  d'Amérique,  qui  s'élèvent  à  environ  150.000  tonnes,  sont  à 
peine  suffisants  pour  la  consommation  de  deux  mois,  ce  qui 
n'est  certainement  pas  une  réserve  excessive.  Il  ne  faut  pas 
oublier,  non  plus,  que,  dernièrement,  le  commerce  aux  Etats- 
Unis  n'a  pas  été  très  actif  et,  maintenant  que  les  troubles 
politiques  sont  terminés,  on  s'attend  à  une  extension  graduelle 
des  affaires  vu  les  moissons  particulièrement  bonnes.  » 

A  Paris,  les  marques  ordinaires  font  150  fr.  75  les  100  kilos  ; 
les  premières  marques  125  fr. 

En  étain,  les  affaires  ont  été  très  réservées  etl'on  n'a  cons- 
taté, durant  la  semaine,  aucune  transaction  importante. 
L'étairi  Banka  a  rsculé  à  43i  fr.  les  100  kilos;  l'étain  Billiton 
à  431  francs. 

On  a  constaté  un  peu  plus  d'activité  sur  le  marché  du 
plomb.  Aussi,  les  cours  de  la  semaine  précédente  ont-ils 
légèrement  progressé.  On  cote,  à  Paris,  40  fr.  les  100  kilos. 

Pas  de  changement  dans  la  tenue  du  zinc  ;  sur  ce  marché, 
les  affaires  restent  modérées. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  Iril.  048) 


Métaux 

12  ootol. 
1910 

19  octob, 
1910 

26  octob. 
1910 

9  nov. 
1910 

16  cov. 
1910 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£6  5  8 

57  . 

57  i/3 

57  16 

0 

57  16 

3 

H7  6  0 

57  18 

9 

5S  2/6 

f8  18 

y 

58  15 

Etain  :  disponible.  • 

lf.3  6  0 

169  . 

lfi4  . 

'65  15 

167  7 

6 

—      à  3  mois  . . . 

159  6  0 

166  . 

164  1/2 

166  5 

167  7 

6 

Plombanglais  :disp. 

!3  3  0 

1.3  12 

fi 

13  2  6 

13  10 

13  12 

fi 

—     espagnol:  — 

1.3  6 

3 

13  12  6 

13  3 

9 

13  7 

6 

Zinc  :  disponible. . . 

23  10  6 

23  18 

9 

24  . 

24  1 

3 

Î4  2 

6 

Glascow 

Fonte  disponible  . 

49  7  1/2 

49  8 

49  9 

49  6 

49  6 

Hermès 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  15  novembre  1910. 
L'entrevue  de  Potsdam.  —  Les  dépôts  d'argent  français  en  Alle- 
magne. —  Le  budget  allemand  pour  1911-1912.  —  Le  marché 
financier.  —  Le  marché  monétaire . 

On  n'a  pas  encore  fini  de  parler  de  l'entrevue  de 
l'Empereur  Guillaume  et  du  Tsar  et  les  commentaires 
suivent  leur  train.  Mais  à  mesure  que  les  informations 
se  précisent  il  devient  plus  évident  que  les  problèmes 
de  la  politique  européenne  ont  été  exclus  de  ces  con- 
versations. On  n'y  a  parlé  que  de  l'Orient  et  plus  par- 
ticulièrement de  la  Perse.  Il  paraît  certain  que  l'Alle- 
magne a  donné  à  la  Russie  les  assurances  les  plus 
formelles  sur  la  correction  et  la  modération  de  son  at- 
titude dans  ses  rapports  avec  les  hommes  d'Etat  otto- 
mans et  qu'elle  a  pu  montrer  qu'elle  n'était  pour  rien 
dans  la  nouvelle  orientation  de  la  politique  extérieure 
de  la  Porte.  La  Russie,  de  son  côté,  a  montré  sa  bien- 
veillance en  déclarant  vouloir  modifier  son  attitude 
dans  la  question  du  chemin  de  fer  de  Bagdad.  Il  est 
hors  de  doule  que  les  rapports  des  deux  gouverne- 
ments se  sont  singulièrement  modifiés,  depuis  cette 
entrevue  et  qu'il  en  est  résulté  une  grande  détente  en- 
tre Berlin  et  Saint-Pétersbourg. 

Vous  avez  déjà  eu  connaissance  de  la  nouvelle  lan- 
cée par  la  Gazette  de  Francfort  d'après  laquelle  les 
banques  françaises,  pour  éviter  qu'on  mette  à  leur 
compte  l'emprunt  turc  fait  à  Berlin,  retireraient  tou- 
tes les  disponibilités  qu'elles  ont  en  dépôt  dans  les 
banques  allemandes.  La  nouvelle  a  soulevé  partout 
une  vive  émotion  et,  dans  nos  milieux  chauvins,  de 
vigoureuses  indignations. 'Les  journaux  pangermanis- 
tes  sont  partis  en  guerre  contre  la  France  et,  après 
avoir  bien  prouvé  qu'une  pareille  mesure  laisserait 
l'Allemagne  indifférente,  ont  menacé  les  Français  des 
pires  représailles.  Au  surplus,  ajoutait  le  Tageszeitung, 
les  dépôts  français  en  Allemagne  ne  dépassent  pas  300 
millions  de  marks.  Renseignements  pris  à  Paris,  il 
semble  que  la  nouvelle  donnée  par  la  Gazette  de  Franc- 
fort est  controuvée.  Les  banques  françaises  n'ont  rien 
décidé  de  pareil. 

Dans  nos  milieux  réfléchis,  on  se  demande  même  si 
la  Gazelle  de  Francfort  n'a  pas  lancé  un  ballon  d'essai, 
une  information  qui  susciterait  certainement  une  ré- 
ponse de  Paris  et  éclairerait  sur  les  intentions  des 
financiers  français.  Si  telle  a  été  l'intention  du  journal 
allemand,  il  doit  être  satisfait  du  résultat  :  on  connaît 
maintenant  les  intentions  des  banques  françaises. 
Elles  ont  fait  savoir  que,  sans  rien  changer  à  leur  atti- 
tude normale,  sans  interrompre  le  courant  coutumier 
des  affaires  avec  l'Allemagne,  elles  ne  favoriseront 
tout  de  même  pas,  à  l'étranger,  les  affaires  qu'elles 
n'ont  pas  cru  devoir  conclure  chez  elles.  Mais  cette 
explosion  de  colères  de  la  presse  pangermaniste n'aura 
pas  été  inutile  :  elle  aura  montré  que  le  crédit  alle- 
mand, que  ces  journaux  disent  si  solide,  si  puissant, 
si  indépendant  de  la  France,  est  fort  en  péril  quand  la 
France  menace  de  ne  plus  le  soutenir.  Dans  cette  cir- 
constance, les  colères  chauvines  ont  mal  dissimulé  les 
inquiétudes  financières. 

Le  gouvernement  impérial  vient  de  publier  le  projet 
de  budget  de  l'Empire  pour  1911-1912.  Le  chiffre  total 
des  dépenses  prévues  est  de  2.925  millions  de  marks, 
dont  2.708  figurent  au  budget  ordinaire.  Pour  arriver 
à  équilibrer  ce  budget,  on  assure  qu'il  ne  sera,  pas 
nécessaire  de  recourir  à  un  emprunt  de  plus  de  9S  mil- 
lions de  marks.  Legouvernemcntconsidère  donc  comme 
un  succès  d'avoir  pu  établir  un  budget  qui  n'exigera 
qu'un  emprunt  inférieur  à  100  millions  de  marks.  On 
a  inscrit,  dans  les  charges  de  ce  budget  une  quaran- 
taine de  millions  de  marks  qui  serviront  à  atténuer  le 
déficit  du  budget  précèdent. 

Les  dépenses  pour  la  défense  nationale  sonl  en  aug- 
mentation de  31  millions  de  marks  sur  le  chiffre  du 


précédent  budget.  Quand  on  analyse  attentivement  ce 
pro  jet  de  budget,  on  est  d'abord  frappé  par  une  chose  : 
les  bénéfices  qui  devaient  résulter  pour  le  Trésor  de  la 
récente  réforme  financière  et  que  le  gouvernement  es- 
timait jadis  à  500  millions  de  marks,  ne  figurent  dans 
les  états  présentés  que  pour  une  dizaine  de  millions  à 
peine  !  Où  donc  est  tout  ce  mirage  de  millions  '.'  Ajou- 
tons que  la  presse  allemande  a  accueilli  ce  budget 
avec  une  grande  méfiance  ;  on  estime  que  les  recettes 
ont  été  forcées  et  que  l'exercice  financier,  basé  sur  ces 
prévisions,  laissera  de  graves  mécomptes. 

A  la  Bourse  de  Berlin  domine  le  calme.  Le  groupe 
des  valeurs  métallurgiques,  toujours  bien  tenu,  com- 
munique, seul,  un  peu  de  fermeté  au  marché  et  sou- 
tient toute  la  cote  :  c'est  une  des  conséquences  natu- 
relles de  la  meilleure  situation  ou  se  trouve  mainte- 
nant notre  industrie  métallurgique.  Les  fonds  alle- 
mands sont  encore  peu  demandés  et  leur  tenue  laisse 
à  désirer. 

La  situation  du  marché  monétaire  n'a  pas  changé, 
ce  qui  signifie  qu'elle  n'a  pas  empiré.  C'est  ce  qu'on  en 
pouvait  attendre  de  mieux.  Mais  on  a  toujours  des 
inquiétudes  pour  l'avenir,  d'autant  plus  que  les  dé- 
pôts mexicains,  qui  nous  sont  d'une  aide  précieuse, 
vont  bientôt  être  retirés.  L'escompte  hors  banque, 
après  s'être  maintenu  longtemps  à  4  1/2  0/0,  s'est 
élevé  à  4  7/8  0'0. 


Informations  Économiques  et  Emancières 


BILAN   DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


19 

lû 

1909 

7  novem. 

ML 

31oct 

7  novem. 

lit. 

31oct. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

951.303 

-f 

4.117 

931 

005 

+ 

5.6!K> 

58.936 

+ 

C  690 

6-2 

434 

+ 

0.512 

Billets  d'autres  banques  

17  414 

+ 

9  259 

17 

185 

+ 

10  137 

1.113.408 

89  605 

1.038 

006 

57  318 

78  266 

34.509 

6-2 

9ô3 

26.427 

40  616 

19  95U 

•215 

360 

25.566 

202.046 

9.892 

190 

235 

+ 

2.419 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

moa.) 

180 

000 

mod.J 

64.814 

mod.) 

64 

814 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.675  397 

75.28c 

1.680 

227 

76.272 

Autres  engagements  à  vue... 

494.518 

65.14-2 

543 

759 

35.506 

47.260 

+ 

0.535 

48 

390 

+ 

1.141 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 


Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks 
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a> 
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O 
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— ^  - 

g  «  Or 

o  §~ 
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u 

Avanc 

_  — 
x  -a 

4P 

«■2 

de 
l'esc. 
% 

11  sept. . . 

730.491 

276.935 

1 

537 

587 

969 

65 

+  49 

• 

18  »  ••• 

701 . 357 

278  81 û 

1 

514 

6Ç4 

1 

019 

76 

+  93 

■ 

24  » 

756.350 

279.760 

1 

554 

709 

1 

112 

71 

-f-  56 

■ 

9  octob. . 

657.649 

254.890 

1 

8J2 

592 

:m 

117 

—  406 

5 

15  m 

695.158 

255.690 

1 

719 

610 

1 

.186 

94 

—  202 

• 

SB     »  -  • 

729  791 

261  918 

1 

656 

ta 

1 

.121 

67 

-  90 

9 

3Ï     »  .. 

686.987 

200.199 

1 

751 

560 

1 

203 

113 

-  26» 

7  novem. 

694.094 

257.209 

1 

675 

494 

1 

.113 
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L'émigration  par  Brème  et  Hambourg  en  septembre 

—  Pendant  le  tiois  de  septembre  dernier,  le  nombre  des 
('•migrants  ayant  quille  l'Kurope  par  Brùmc  s'est  élevé  à 
10/931,  contre  8.550  pendant  le  même  mois  de  l'année  pré- 
cédente, 7.\!','8  en  septembre  1908  el  17.?.H  en  septi-mbre 
1907.  Le  nombre  des  omigrants  partis  par  Hambourg  a  été 
de  9.Ï38  en  septembre  1910,  0.733  eu  septembre  19» Û,  4.374 
durant  le  mois  correspondant  de  1!K)8.  el  6.772  en  sep- 
tembre 1907.  Au  total,  donc,  20.069  «migrants  ont  quitté 
l'Kurope  par  les  deux  grands  ports  allemands  en  septembre 
1910.  contre  seulement  15.283  eu  septembre  l'.O.t.  ll.tKfê  >n 
septembre  1908,  et  24.570  en  septembre  1807. 

Pendant  les  trois  premiers  trimestres  <1<-  l'année  en  cours, 
le  mouvement  de  l'émigration  par  Brème  et  Hambourg  a 
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ce,:; 


&ata.i  lieu  aux  résultats  suivants,  comparés  ;ï  ceux  des  troiï 
aimées  précédentes  : 

Xombre  <fémi<>ra>its  partis  par  Brè„<e  et  Sambourg 
pendant  le*  trois  'premiers  trimestres 

Vm        19ii8        1909  1910 


Par  lùvme   180.421     M.  142 

l'ar  Hambour-p. .      120.817  30.781 

Total  


108.308  126.972 
82.053  93.989 


306.238    71.923     190.421  220.961 


On  voit  ainsi  cpae  le  mouvement  d'émigration  est  sensible- 
ment plus  actif  que  les  années  précédentes  sans  toutefois 
atteindre  encore  l'importance  qu'il  avait  en  1907.  Ajoutons,  à 
titre  de  renseignement,  qu'il  est  parti,  en  septembre  1910, 
l..">01  é «biglants  de  nationalité  allemande  par  Brème  (au  heu 
de  1.446  en  septembre  1909)  et  785  par  Hambourg  ^au  lieu 
de  ,7.Ê> . 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  17  novembre  1910 
La  tendance  est  ferme  sur  notre  place  ;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  soutenus,  les  Banques  calmes, 
Valeurs  industrielles  bien  tenues. 

On  a  coté  le  S  0/0  Consolidé,  83  60;  Russe  1902  92  60- 
Deutsche  Bank,  25G  75;  Harpener,  188  25;  Laura  171  80 ' 
Bochumer  224  7,"». 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  15  novembre  1910 
La  rentrée  in  Parlement  et  la  crise  constitutionnelle.  -  L'arrêt 
du  travail   dans  le  Pays  de  Galles  et  sur  la  Clyde.   -  La 
aluatioa  monétaire.  —  L;i  production  agricole  en- 1910. 
La  rentrée  du  Parlement  a  lieu  aujourd'hui.  On  s'at- 
tendait, a  cette  occasion,  à  un  discours  important  du 
premier  ministre.  Mais  les  conférences  que  celui-ci 
doit  avoir  avec  le  roi  vont  retarder  de  quelques  jours 
les  déclarations  de  M.  Asquith  sur  les  intentions  du 
gouvernement  au  sujet  de  la  question  constitution- 
nelle Bien  qu  on  soit  ainsi  privé  de  tout  renseigne- 
ment précis  à  cet  égard,  on  paraît  accepter  actuelle- 
ment comme  une  certitude  la  dissolution  très  pro- 
chaine du  Parlement.  Les  journaux  libéraux  surtout 
reclament  des  élections  immédiates.  Aussitôt  après  les 
élections,  et  en  admettant  naturellement  qu'elles  soient 
favorables  au  gouvernement  actuel,  celui-ci  deman- 
derait au  roi  la  création  d'un  nombre  de  pairs  suffi- 
sant pour  briser  la  résistance  des  lords;  en  cas  de 
refus,  il  donnerait  sa  démission.  Cette  ligne  de  con- 
duite n  est  en  somme  qu'une  hypothèse"  mais  une 
hypothèse  très  vraisemblable,  et  que  l'ensemble  de  la 
presse  parait  accepter.  On  est  plus  divisé  sur  la  date 
possible  des  élections.  Dans  les  milieux  politiques  on 
croit  que  la  dissolution  aura  lieu  vers  la  fin  du  m'ois 

La  cause  de  ces  élections  nouvelles  est  l'échec  de  la 
conférence  de  conciliation,  réunie  pour  trouver  un  ter- 
rain d  entente  entre  libéraux  et  conservateurs  au  sujet 
de  la  question  du  veto  des  lords.  Les  membres  de  cette 
conférence  ont,  il  faut  le  reconnaître,  gardé  fort  bien 
le  secret  sur  les  raisons  qui  ont  déterminé  la  rupture  ■ 
mais  la  lecture  des  journaux  des  deux  partis  permet 
de  se  rendre  compte  que  l'échec  des  négociations  est 
du  a  deux  causes  principales  :  composition  du  comité 
mixte  devant  résoudre  les  conflits  s'élevant  entre  les 
deux  Chambres;  question  du  Home  Rule 

Pour  solutionner  les  différends  pouvant  surgir  entre 
les  lords  et  les  communes,  la  conférence  de  conciliation 
avait  admis  le  moyen  d'un  comité  mixte,  dont  la  corn 
position  refléterait  la  majorité  de  la  Chambre  de  ^  com- 
munes; ainsi ,  a  une  Chambre  des  communes  de  majo- 
rité libérale  devait  correspondre  un  comité  mixte,  de 


majorité  également  libérale.  Mais  les  conservateurs 
envisageant  fort  probablement  la  majorité  actuelle' 
due  a  l'appoint  des  Irlandais,  exigèrent  que  cette  ma- 
j  junte  libérale  fût  une  majorité  notable;  et  les  libéraux 
refusèrent  de  souscrire  à  cette  prétention.  Ce  fut  là 
une  première  raison  de  la  rupture.  La  seconde,  qui  se 
soude  logiquement  à  la  première,  provient  de  la  ques- 
tion irlandaise.  Les  libéraux  firent  observer  en  effet 
que,  pour  éviter  que  l'appoint  des  irlandais  fit  pencher 
la  balance  d'un  coté  ou  de  l'autre,  il  suffisait  de  rendre 
a  l  Irlande  le  Parlement  qu'elle  possédait  avant  Varie 
d  union.  G  était  remettre,  en  somme,  sur  le  tapis  la 
question  du  Home  Rule,  à  laquelle  les  conservateurs 
se  sont  toujours  énergiquement  opposés  jusqu'ici.  Na- 
turellement, sur  cette  question  également,  l'accord  ne 
put  se  faire. 

.Voilà  donc  des  élections  générales  en  perspective, 
élections  qu  aucun  des  deux  partis  ne  parait  d'ailleurs 
bien  vivement  désirer.  Quoi  qu'il  en  soit,  elles  consti- 
tuent le  seul  moyen,  pour  le  gouvernement,  de  sortir 
cte  1  impasse  dans  laquelle  il  se  trouve  engagé  II  ne 
tau  pas  oublier,  en  effet,  que  le  budget  est  toujours  en 
souffrance;  le  Cabinet  libéral  n'a  pu  encore  le  faire 
voter  par  la  Chambre  des  communes,  parce  que  les 
irlandais,  dont  1  appoint  est  nécessaire  au  ministère 
veulent  que  l'on  en  termine  d  abord  avec  la  question 
du  veto  des  lords.  Le  moment  parait  donc  particuliè- 
rement favorable  aux  nationalistes  irlandais,  d'autant 
plus  que  leur  chef,  M.  John  Redmond,  qui  était  allé 
taire  une  campagne  de  propagande  aux  Etats-Unis 
vient  d  en  revenir  avec  une  somme  importante,  qui 
aidera  son  parti  à  faire  triompher  la  question  du  Home 
riule. 

La  rentrée  du  Parlement  a  fait  reléguer  au  second 
plan  les  troubles  qui  ont  résulté  des  grèves  récentes 
notamment  dans  le  Pays  de  Galles!  Cependant  lâ 
situation  est  toujours  délicate,  et  on  ne  prévoit  nas  ' 
encore  le  moment  où  le  travail  pourra  être  repris  Une 
conférence  a  eu  lieu  ces  jours  derniers  à  Cardiff  entre 
M.  Askwith,  du  Board  of  Trade,  et  les  propriétaires  de 
plusieurs  mines  ;  mais  elle  ne  parait  pas  avoir  eu  de 
résultat  décisif.  En  dehors  de'  cet  arrêt  du  travail 
parmi  les  mineurs  du  Pays  de  Galles,  où  le  gouverne- 
ment a  dû  prendre  des  mesures  de  police  sévères  le 
toek-oui  se  prolonge  encore  sur  les  chantiers  de  la 
Clyde.  Le  secrétaire  du  Syndicat  des  ouvriers  chau- 
dronniers a  adressé  à  la  Fédération  des  chantiers  de 
constructions  navales  une  lettre  demandant  aux  pa- 
trons de  suspendre  le  lock-out  pendant  la  durée  des 
négociations.  On  ne  connaît  pas  encore  leur  réponse 
Dans  tous  les  cas,  la  misère  se  fait  déjà  cruellement 
sentir  et  il  est  a  craindre  que  les  récents  incidents  du 
Pays  de  Galles  n  aient  une  répercussion  clans  les  autres 
districts  ou  règne  encore  le  chômage. 

Les  conditions  du  marché  monétaire  ont  été  assez 
irregulieres  cette  huitaine.  D'abord  quelque  peu  tendue 
fa  situation  s  est  améliorée  par  la  suite;  mais  le  ver- 
sement de  3  millions  de  livres,  sterling  sur  les  nouveaux 
Bons  du  Iresor  et  les  importants  appels  de  fonds  sur 
les  valeurs  récemment  émises  ont  déterminé  un  nou- 

t?n^^;Tnrnriient-LeS  ava,nces  au  J'our  le  j°ur  se  trai- 
tent a 4  3/4  0,0,  tes  avances  a  la  semaine  entre  43/4et  5  0/0 

La  Banque  d'Angleterre  a  réussi  à  acquérir  pour  des 
sommes  importantes  de  métal  jaune.  Le  dernier  bilan 

5  ,  o  ,%r,cette  ins,itution  accuse  un  accroissement 
de  443.405  hv.  st.  de  l'encaisse,  qui  arrive  à  32  698  865 
livres  sterling,  tandis  que  la  réserve  a  nasse  de- 
22.098.310  liv.  st.  à  22.976.935  liv.  st.,  et  qje  S  pro- 
portion de  la  réserve  s'est  avancée  de  49  1/8  0/0  à 
ol  7/8  0/0.  A  pareille  date  de  l'année  dernière  l'en- 
caisse était  de  33.203.498  liv.  st.,  la  réserve  de  '>2mil- 

de°50  3/44'«i/50  St"  6t  la  pr°P°rtion  de  la  réserve 
Le  département  de  l'Agriculture  et  des  Pêcheries 
vient  de  publier  les  statistiques  de  la  production  api- 
cole de  la  Grande-Bretagne  en  1910.  Il  résulte  de°ces 
chiffres  que,  sauf  pour  les  pois,  les  fèves  et  le  foin,  le 
rendement  moyen  a  été  moins  bon  que  l'année  der- 
nière. C  est  ainsi  que  pour  le  blé  la  production  a  at- 
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teint  7.064.904  quarters,  contre  7.680.29/  en  i,*-', 
avec  un  rendement  moyen  de  31.25  bushels  al  acre 
contre  33.69.  Pour  l'orge,  la  récolte  a  été  de  /.27o.lJl 
auarters,  contre  7.617.320,  et  le  rendement  moyen,  de 
33  67  bushels  contre  36.61  ;  pour  l'avoine,  on  arrive  a 
15  484.241  quarters,  contre  15.378.197,  avec  un  ren- 
dement moyen  de  41  bushels  contre  41.26.  La  produc- 
tion des  haricots  a  été  de  1.083.690  quarters,  et  e  ren- 
dement moyen  de  32.42  bushels  contre  s>8.(56;  celle  des 
pois  de  509.658  quarters,  avec  un  rendement  de  20.17 
bushels  contre  25  89.  La  production  du  foin  a  atteint  : 
pour  les  prairies  artificielles,  3.278.379  tonnes,  et  pour 
les  prairies  naturelles,  6.273.210  tonnes. 

En  somme,  bien  que  la  production  agricole  de  1910, 
considérée  dans  son  ensemble,  soit  un  peu  inférieure 
à  celle  de  1909,  elle  n'en  reste  pas  moins  satisfaisante, 
si  on  la  compare  au  rendement  moyen  de  la  période 
décennale  1900-1939. 


et 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

17  Novembre  1910 
Département  des  opérations  d'émission 

passif         Liv.  st.                       actif  Liv.  st. 

Billets  créés                 52.Û-J8.000   Dette  fixe  de  l'Etat .. .  « -015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  33  5^8.000 

Total   52  038. oûû            Total   52  038.000 

Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.173.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   m. 070. 000 

Comptes  particuliers.  37. 433.000 

Billetsàsept  jours, etc  33.000 

Total...... 


63. 268.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14. 641. 000 

Portefeuillîelavances  2.5  73-2.000 

Billets  en  réserve   23.M6.000 

Or  et  argent  monnayés  1.376.000 


Total   05. -268. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


C9  septembre. . 
8  octobre  .... 
13      »  .... 

21      »  • 

27   

3  novembre  . . 
10  novembre. . 

n  » 


mnnave 
et 

ngots 

1-t 

•o 

n  du  dép. 
pérations 
banque 

éserve 

ortion  de 
serve  aux 
gements 

Taux 

de 
l'esc. 

u 

P 

o  ° 

<=-  £ 

§"2  5> 

M  - 

% 

O 

—  d 

37 .318 

27.959 

55.231 

40.696 

27.H39 

50.48 

» 

34.413 

'28.176 

51.761 

44.773 

24.617 

47.68 

» 

33.779 

27.875 

51  813 

45.207 

24.354 

46.95 

4 

31.965 

27.613 

49.018 

43.943 

22.802 

46.49 

5 

31.319 

27.751 

47.718 

43  424 

22.018 

46. 12 

3Ï.256 

28  608 

44.982 

40.003 

22.098 

49.11 

» 

32  699 

28. 172 

45.248 

38.995 

22.977 

51-91 

34.964 

28.522 

47.509 

40.376 

2». 892 

52.36 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Doard  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  d'octobre  1910  : 

Importations  Exportations^ 

Différence  Différence 

sur  Octo-  sur 

octobre  bre  octobre 

1909  1910  1909 


Octo- 
bre 
1910 


Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  . . . 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. . 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)  


(En  milliers  de  livres  sterling) 
22.  Soi   +     870      2.705   +  351 


22.874  +3.701 
13.232   +  835 
187 


4.(528   -  37 
29..")16   +  3.207 
842   4-  1-9 


bleau     suivant   compare    les    résultats    du  mois 
d'octobre  pendant  les  trois  dernières  années  : 

Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Réex-   Expor  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 


Oct. 


1910. . 

—  1909. 

—  1908.. 


(Milliers  de  livres  sterling) 

58.047   37.691     8.000   45.691   4.554  9.657 

52.641   33.931     7.601   41.632  3.878  8.701 

50.748   a3.008     7.082   40.090   4.055  6.198 


Différence  en 
oct.  1910  par 
rapport  à  : 

1909    -1-5.406  -4-3.760  +  399  +4.150  —  675  +  956 

1908   +7.301  +4. 684  j  918  +5.001  -  499  +3460 

10  Ie"  mois  :  .  „. 

1910  .  545.336  336.268  86.441  442.709  58.785  5o.919 
1909'  '  502.405  311.268  74.979  386.247  5-3.231  50.546 
1908   480.510  31S.G71  04.797  c8:i.467  47.509  51.06i 

Diff.  pour  les  10 
1"-  mois  1910 

par  rapport  à:  _ 
1909         ..+42.931  +45000  +11462  +56402-5.5..3  -4-5373 
1908!. +58. 826  -+-37598  +21644  +59242+113»  +4855 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

LondrfS,  17' novembre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  2.265.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  indécise  ;  les  Conso- 
lidés et  fonds  d'Etats  restent  sans  grands  changemente,  les 
valeurs  cuprifères  sont  calmes, 

On  a  coté:  Consolides,  78  15/16;  Russe  5  0/0,  103  1/2. 

Le  Rio  s'inscrit  à  71  ./.  ;  VAnaconda  8  3/4. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  2o>  3/4  ;  Y  Union  Pacific  à 
184  1/8;  le  Louisville  à  117  1/2;  V Atchison  à  107  1/8  et 
le  Headino  à  79  1/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Total   58.047 


5.400     37  691    +  8.760 


Vienne,  15  novembre  1910. 
La  Banque  austro-hongroise  et  la  reprise  des  paiements  en  or 

Dans  ma  dernière  lettre  j'ai  annoncé  que  se  réveil- 
lait la  question  de  la  reprise  des  paiements  en  or  par  la 
Banque  austro-hongroise.  Le  privilège  de  cette  Banque 
expire  légalement  à  la  ûn  de  l'année.  Or,  toutes  les 
négociations  en  vue  de  son  renouvellement  ont  été  arrê- 
tées par  l'impossibilité  où  se  trouvaient  les  représen- 
tants de  l'Autriche  et  de  la  Hongrie  de  se  mettre  d'ac- 
cord sur  ce  point  ;  les  Hongrois  voulaient  obliger  immé- 
diatement la  Banque  austro-hongroise  à. reprendre  les 
paiements  en  or,  les  Autrichiens  entendaient  ajourner 
cette  obligation. 

Ce  débat  a  eu  pour  principale  conséquence  de  rap- 
peler que  la  Banque  austro-hongroise  n'est  pas  une 
banque  d'émission  à  caisse  ouverte,  car  rien  ne  la  force 
au  remboursement  de  ses  billets  en  or.  L  article 
83  du  statut  de  la  Banque  dit  bien  qu'elle  est  obligée 
de  rembourser  ses  billets  avec  de  la  monnaie  métalli- 
que ayant  cours  légal  dans  l'Empire,  dans  les '24  heures 
de  La  présentation  a  ses  guichet*.  Mais  cet  impératif 
article  83  est  atténué  par  l'article  111,  d'après  lequel 
l'obligation  du  remboursement  en  or  des  billets  ne  sau- 
rait devenir  définitive  que  quand  le  cours  forcé  des  bil- 
lets d'Etat  aura  été  aboli;  a  partir  du  jour  où  le  cours 
forcé  aura  cessé  «l'exister,  les  léaislateursdesdcnx  Etats 
auront  la  faculté  de  rendre  ob  igatoires  les  stipulations 
de  l'article  8.1. 

Or,  le  cours  fon  è  des  billets  d  Etat  a  été  aboli  en 
février  1903;  mais  les  législateurs  d<  s  doux  pays  n'ont 
pas  encore  usé  de  la  faculté  .le  rendre  obligatoires  les 
prescriptions  de  l'art.  Xi.  ... 

Aux  sommations  de  la  Hongrie,  1  Autriche  répondit 
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que  le  principe  de  l'obligation  du  remboursement  des 
billets  en  or  a  été  posé,  mais  qu'aucun  délai  n'a  été 
assigné;  rien  ne  presse,  car  personne  ne  se  plaint  do 
l'état  de  choses  actuel;  au  surplus,  on  pourra  trouver, 
pour  imposer  cette  obligation  a  la  Banque  austro-hon- 
groise, des  moments  plus  opportuns;  on  devrait  at- 
tendre que  la  prospérité  économique  soit  revenue  dans 
l'empire  et  que  l'ère  des  déticits  budgétaires  soit 
close. 

Mais  les  Hongrois  insistaient  parce  qu'ils  ont  inscrit 
la  reprise  des  paiements  en  or  en  tête  de  leur  pro- 
gramme économique  et  qu'ils  veulent  tenir  au  moins 
une  des  promesses  do  ce  programme.  Et  les  Autri- 
chiens résistaient  d'autant  plus,  qu'ils  entendaient 
subordonner  leur  consentement  à  des  concessions  poli- 
tiques de  la  part  de  la  Hongrie. 

La  discussion  entre  les  délégués  autrichiens  et  hon- 
s  aurait  pu  se  poursuivre  d'autant  plus  longtemps 
qu'elle  n'a  aucune  répercussion  dans  ie  public  et  qu'elle 
èmeul  assez  peu  le  inonde  linancier  satisfait  du 
fonctionnement  île  la  Banque  austro-hongroise.  Celle-ci 
n'a  pas  abusé  —  elle  a  à  peine  usé  —  de  la  faculté  qui 
lui  est  encore  laissée  de  ne  pas  rembourser  ses  billets 
eu  or.  Elle  a  su  amasser  dans  ses  caves  un  des  stocks 
d'or  les  plus  considérables  du  monde.  Elle  a  fait  face 
à  tous  les  besoins  d'or  justifiés.  Pendant  la  crise  bal- 
kanique, la  plus  grave  qu'ait  traversée  depuis  long- 
temps L'Autriche- Hongrie,  elle  a  pourvu  méticuleuse- 
ment  aux  besoins  d'or  de  toutes  les  classes  sociales. 
Enfin, -depuis  de  longues  années,  elle  a  pu  assurer  au 
pavs  le  bienfait  d'un  taux  d'escompte  stable  et  réduit. 

Ou  avait  voulu  un  instant  persuader  Je  public  que 
le  cours  des  rentes  autrichiennes  et  hongroises  monte- 
rait rapidement  après  la  reprise  des  paiements  en  or 
par  la  Banque.  Mais  on  n'ajoute  guère  foi  à  cette  assu- 
rance. D'autre  pari,  la  population  hongroise  elle-même 
ne  semble  marquer  aucune  préférence  pour  la  monnaie 
métallique.  Il  faut  ajouter,  d'ailleurs,  que  l'or  est 
abondant  dans  les  succursa'es  hongroises  de  la  Banque. 

L'Autriche  elle-même,  comme  l'a  dit  un  de  ses 
hommes  d'Etat,  «  a  conscience  que  l'édifice  de  la  ré- 
forme monétaire  devra  être  couronné,  un  jour  ou 
l'autre,  par  la  déclaration  solennelle  de  la  reprise  des 
paiements  en  or  ».  Mais,  le  principe  admis,  elle  ne 
considère  pas  qu'il  y  ait  urgence  à  l'appliquer. 

La  question  en  était  là,  il  y  a  huit  jours,  quand 
brusquement  on  apprit  que  les  délégués  hongrois  con- 
sentaient à  se  relàchei-  de  leur  première  intransi- 
geance. Ils  voulaient  bien  tiaiter  séparément  la 
question  du  renouvellement  du  privilège  de  la  Banque 
et  celle  de  la  reprise  des  paiements  en  or,  à  la  suite 
d'une  audience  accordée  par  l'Empereur  au  président 
du  Conseil  hongrois,  M.  Khuen-Hedervary.  Cette  so- 
lution serait  la  plus  désirable.  Parla  serait  légalement 
assuré  le  fonctionnement  de  cet  admirable  instrument 
linancier  qu'est  la  Banque  austro -hongroise. 

Le:j  Délégations  austro-hongroises  ayant  terminé 
leur  travail  de  commissions  tiennent  maintenant  des 
séances  plénières.  Ces  séances  n'ont  encore,  été  mar- 
quées que  par  de  légers  tumultes,  par  des  discussions 
de  politique  générale,  mais  on  n'y  a  encore  traité 
aucune  question  intéressant  directement,  la  vie  écono- 
mique de  L'Empiie.  Il  faudra  pourtant  parler  finances 
et  budgets. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  dispositions  sont  tout  à 
l'optimisme  et  la  liquidation  de  quinzaine  a  passé 
complètement  inaperçue;  l'argent  pour  la  liquidation 
a  cependant  valu  plus  de  ('»  0,0  à  un  certain  moment. 
Sur  le  marché  monétaire  on  constate  encore  une  assez 
forte  tension  ;  létaux  de  l'escompte  hors  banque  est 
à  k  7/8  0/0. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  austro-hon«roise 
accusait  une  augmentation  très  importante  de  sa  cir- 
culation fiduciaire;  le  contingent  des  billets  soumis  à 
l'impôt  dépasse  de  beaucoup  200  millions  de  couronnes. 


Le  Budget  hongrois  pour  1911.  —  M.  de  Lukacs,  mi- 
nistre des  Finances,  a  présenté  à  la  Chambre  le  projet  de 
budget  hongrois  pour  1911.  Les   recettes  sont  évaluées  à 


1.672.507.000  couronnes,  les  dépenses  à  1.672. 457. 0C0  cou" 
ronnes.  Comparativement  au  budget  de  l'exercice  courant,  les 
dépenses  accusent  un  accroissement  île  116  millions  de  cou- 
ronnes. Le  ministre,  dans  son  exposé,  a  expliqué  cette  aug- 
mentation par  le  développement  des  exploitations  industriel- 
les de  l'Etat,  l'accroissement  de  l'intérêt  de  la  dette  publique, 
l'augmentation  des  dépenses  de  l'administration  autonome 
de  la  Croatic-Slavonie,  etc. 


.  Le  commerce  de  la  France  avec  l' Autriche-Hongrie . 

—  Il  résulte  des  dernières  statistiques  commerciales  que  les 
exportations  de  France  en  Autriche-Hongrie  se  sont  élevées, 
en  1909,  à  14  1/2  millions  de  francs,  contre  48  millions  en 
1908  et  45  millions  en  1907. 

Les  exportations  de  l'Autriche-Hongrie  en  France  se  sont 
élevées,  en  1909,  à  70  millions  de  francs  contre  81 1/2  millions 
en  1908. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  17  novembre  1910. 

La  tendance  est  calme  sur  notre  place,  avec  une  nuance 
d'indécision;  les  chemins  autrichiens  sont  calmes. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  747  75;  Lombards,  115  50,  Alpines, 
701  ..  ;  Crédit  Mobilier,  6C3  ..  ;  Laenderbank,  528  25. 


BELGIQUE 


LA  SITUAT /OA 


Bruxelles,  15  novembre  1910. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages 
et  les  industries  sidérurgiques. 

Bien  que  les  taux  officiels  d'escompte  sur  les  marchés 
régulateurs  n'aient  pas  été  changés,  l'argent  au  jour  le 
jour  est  tenu  très  serré  et  la  liquidation  de  quinzaine 
s'e-t  opérée  a  vec  des  taux  de  reports  encore  plus  élevés 
qu'à  l'échéance  de  fin  octobre,  ce  qui  a  de  nouveau 
incité  notre  marché  du  terme  à  procéder  à  quelques 
dégagements  de  position  qui,  naturellement,  ont 
influencé  les  cours  dans  le  sens  de  la  régression. 

Le  travail  de  liquidation  terminé,  l'orientation  géné- 
rale semble  meilleure  mais  l'élément  spéculatif  manque 
d'entrain  et  a  part  quelques  valeurs  priviliégiées,  les 
autres  ne  regagnent  qu'une  faible  partie  de  ce  qu'elles 
ont  perdu  dans  la  quinzaine  ;  tel  est  le  cas  pour  les 
valeurs  de  traction,  pour  les  valeurs  Canadiennes  et 
pour  la  R'ind  Mines  principalement  qui,  de  218, passe  à 
208  1/2  et  se  relève  péniblement  à  210  sans  qu'on  ne 
puisse  attribuer  aucune  cause  exacte  à  cette  lourdeur; 
à  Londres,  on  dit  que  c'est  sur  des  ventes  de  Paris;  à 
Paris,  on  dit  que  c'est  sur  des  ventes  de  Londres.  On 
dit  également,  et  cela  nous  parait  plus  vraisemblable, 
que  les  opérations  de  crédit  qui  viennent  d'être  sanc- 
tionnées à  Berlin  déterminent  les  banques  allemandes 
•à  reruser  des  reports  sur  les  titres  miniers,  de  là  des 
ventes  qui  s'effectuent  aussi  bien  à  Londres  qu'à 
Paris;  quoiqu'il  en  soit,  les  chiffres  de  la  production 
du  Rand  ne  justifient  aucunement  les  appréhensions 

'  montrées  parla  spéculation;  les  rendements  d'octobre, 

I  avec  653.000  ences  d'une  valeur  de  2.774.000  liv.  st., 
sont  supérieurs  à  tout  rendement  mensuel  antérieur. 
La  crainte  de  nouvelles  inondations  à  Paris  a  ra- 

'  mené  le  Métropolitain  à  583  et  cette  hésitation  a  sa 

j  répercussion  sur  les  autres  valeurs  du  groupe. 

I  Les  chemins  espagnols  se  sont  affranchis  delà  lour- 
deur ambiante  ;  le  Saragosse  à  419  et  le  Xord  Espagne 
n  3ï»5.  bien  inlluencés  par  la  fin  de  l'agitation  et  par 

i  l'espoir  d'une  augmentation  des  dividendes,  espoir 
dont  nous  par.i  >ns  déjà  dans  notre  précédent  bulletin, 

I  mais  qui  prend  corps  chaque  jour  davantage,  étant 
donnée  la  continuité  de  recettes  en  plus-values  appré- 
ciables. 

Rio  Tinlo  ferme  à  1.S00;  non  seulement  le  cuivre- 
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métal  est  très  bien  tenu,  mais  encore  il  paraît  que 
New-York  se  prépare  à  recommencer  la  campagne  de 
hausse  interrompue  en  valeurs  cuprifères  ;  en  tous  cas 
il  y  a  eu  ces  jours-ci,  des  achats  signilicatifs  de  cuivre 
pour  compte  américain. 

Du  mieux  également  en  Tang.anyika 4170,  contre  1(55, 
progrès  d'autant  plus  appréciable  que  sur  notre  mar- 
ché du  comptant,  dont  c'est,  d'ailleurs,  la  caractéris- 
tique pour  la  quinzaine  écoulée,  les  valeurs  coloniales 
ont  perdu  quelque  peu  de  terrain,  principalement  la 
valeur  spéculative  par  excellence,  la  Kalanga,  qui, 
après  une  nouvelle  envolée,  à  4.150,  rétrograde  à 
3.8U0,  entraînant  à  sa  suite  la  Kasa'i  à  131,  contre  142, 
l'ordinaire  Haut  Congo  h  1.105,  contre  1.260,  etc. 

En  général,  d'ailleurs,  le  marché  du  comptant  s'est 
montré  plutôt  indécis  et  lourd,  cette  période  d'argent 
cher  où  les  capitalistes  peuvent  employer  leurs  dispo- 
nibilités avec  grande  facilité  et  bon  profit  dans  les 
banques,  réduisant  les  transactions.  Exception  doit 
être  faite  cependant  pour  les  valeurs  de  charbonnages 
qui  ont  cette  quinzaine,  fait  preuve  d'une  nouvelle 
vitalité  sur  le  résultat  définitif  de  l'adjudication  du 
8  octobre  dernier  ;  les  commandes  de  l'Etat  faisant 
suite  à  cette  adjudication  sont  très  favorables  pour  le 
pays,  la  presque  totalité  des  lots  étant  attribuée  aux 
charbonnages  belges. 

Pour  les  menus  maigres  notamment,  108  1/2  lots 
restent  à  la  Belgique,  sur  110  demandés;  pour  les  bri- 
quettes, les  41 1/2  lots  demandés  ont  été  tous  attribués 
à  nos  charbonniers,  et  enfin,  pour  les  gailleteux,  des 
13  lots  demandés,  12  seront  fournis  par  nos  produc- 
teurs, un  seul  lot  passant  à  l'étranger.  Les  bonnes  dis- 
positions produites  par  ce  succès  ont  encore  été  ren- 
forcées par  les  grèves  qui  ont  éclaté  dans  les  charbon- 
nages du  Pays  de  Galles,  qui  ne  peuvent  que  profiter 
à  l'écoulement  de  nos  produits  ;  aussi  voyons-nous 
que  les  marchés  de  charbon  industriel  se  renouvellent 
sans  difficulté  sur  les  prix  de  base  fournis  par  l'adju- 
dication et  qu'en  charbons  domestiques,  malgré  la 
douceur  de  la  température,  la  vente  est  active  pour 
Paris  et  les  départements  français,  clients  habituels 
de  nos  charbonnages  ;  le  manque  de  wagons,  malheu- 
reusement, ne  permet  pas  d'expédier  rapidement  et  il 
est  d'autant  plus  sensible  que  la  navigation  fluviale 
est  fortement  retardée  par  les  crues  intempestives  que 
subissent  actuellement  les  rivières. 

Quelques  réalisations  de  bénéfice  ont  légèrement 
alourdi  le  marché  des  valeurs  métallurgiques,  mais  on 
ne  prévoit  pas  de  réaction  bien  sensible  car,  au  point 
de  vue  industriel,  la  situation  est  meilleure  que  la  quin- 
zaine passée  ;  le  comptoir  belge  des  demi-produits  a  fixé 
pour  novembre  à  65.000  tonnes  le  chiffre  des  partici- 
pations, alors  qu'il  était  seulement  de  55.000  tonnes 
en  septembre  et  en  octobre.  En  outre,  l'Etat  belge 
vient  de  traiter  avec  le  comptoir  des  aciéries  pour 
20.000  tonnes  de  rails  à  140  fr.  pris  aux  usines  et  3. 000 
tonnes  de  plaques  et  accessoires  à  185  fr.  pris  aux 
usines  également. 

En  France,  le  marché  sidérurgique  est  également 
très  bien  orienté  ;  les  ateliers  de  construction  sont  sur- 
chargés de  commandes  pour  les  chemins  de  fer  ainsi 
que  pour  la  marine  ;  le  Comptoir  de  Longwy  a  con- 
firmé la  hausse  de  2  fr.  sur  la  fonte  d'affinage  et  on 
annonce  qu'en  janvier,  les  fers  et  les  aciers  marchands 
monteront  selon  toutes  probabilités  de  5  fr.  à  la  tonne; 
reste  l'Allemagne,  notre  grande  concurrente,  mais  là, 
on  parait  assez  bien  occupé  également  pour  le  moment, 
la  pléthore  de  commandes  des  autres  pays  devant  for- 
cément avoir  sa  répercussion  chez  celui  qui  les  recher- 
che avec  avidité. 

Titres  zincifères  bien  tenus,  la  convention  alle- 
mande du  zinc  a  été  reconstituée  à  Berlin  pour  une 
nouvelle  période  de  cinq  ans. 

Valeurs  russes  en  bonne  orientation  ;  les  actions 
charbonnières,  longtemps  en  retard  sur  les  autres  va- 
leurs industrielles  delà  Russie,  paraissent  vouloir  se 
réveiller  à  leur  tour,  l'annonce  de  la  prochaine  réorga- 
nisation du  Prodougol  ayant  produit  bonne  impres- 
sion. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION' 

\   

Madrid,  le  l't  novembre  1910. 
La  situation.  —  Queslions  financières.  —  La  Bourse.  — 
La  Banque  d'Espagne.  —  Le  commerce  extérieur. 

Les  Chambres  continuent  activement  la  discussion 
du  budget  ordinaire  :  il  faudrait  un  événement  tout  à 
fait  anormal  pour  qu'il  ne  soit  pas  approuvé  dans  cinq 
ou  six  semaines. 

La  question  religieuse  fait  parler  un  peu  moins 
qu'avant  ;  lorsque  la  Chambre  discutera  la  loi  du  ca- 
denas, les  exaltés  recommenceront  leur  campagne, 
bien  inutile,  mais  imposée  par  les  circonstances  pour 
faire  croire  à  la  galerie  qu'il  y  aura  quelque  chose  de 
changé  en  Espagne  au  point  de  vue  des  congrégations 
religieuses. 

Parmi  les  projets  financiers  soumis  aux  Chambres, 
il  y  en  a  un  qui  viendra  bientôt  en  discussion  et  qui 
fait  réfléchir  la  Commission  du  budget.  Il  s'agit  de 
l'impôt  sur  les  successions  que  le  ministre  des  Finan- 
ces voudrait  atteindre  deux  fois  pour  une  :  par  un  im- 
pôt fixe,  et  par  un  impôt  progressif.  Il  demande  aussi 
à  faire  disparaître  l'exemption  d'impôt  dont  bénéficient 
les  successions  en  ligne  directe  ,ou  entre  conjoints 
quand  la  part  de  chaque  héritier  ne  déliasse  pas  mille 
pesetas.  L'Enregistrement  espagnol  signale  depuis 
quelques  années  que  cette  faculté  est  une  porte  ouverte 
aux  fraudes  successorales  au  dam  du  Trésor. 

La  Commission  du  budget  semble  incliner  à  refon- 
dre les  deux  impôtsen  un  seul  et  à  graduer  l'échelle  de 
celui-ci  de  façon  à  ce  que  l'Etat  y  retrouve  son  compte. 

Les  viticulteurs  espagnols  commencent  à  s'agiter 
contre  les  fraudes  dont  ils  sont  victimes  ;  ils  ont  des 
amis  dans  les  deux  Chambres  et  nous  pouvons  nous 
attendre  à  une  campagne  pour  obtenir  des  lois  dans  le 
genre  de  celles  mises  en  vigueur  en  France  à  l'occa- 
sion des  troubles  du  Midi.  La  lecture  de  ce  qui  se  passa 
dans  cette  région  a  été  méditée  ici  et  dans  quelques 
localités  vinicoles,  on  a  déjà  célébré  des  réunions  un 
peu  tumultueuses. 

Un  projet  qui  fait  beaucoup  parler  est  celui  créant  le 
service  militaire  obligatoire.  C'est  une  aspiration  mani- 
festée depuis  longtemps,  à  tel  point  qu'en  sus  de  nom- 
breux projets  dus  à  différents  ministres  de  la  Guerre.il 
y  en  a  un  qui  fut  converti  en  loi,  mais  non  appliqué. 

L'un  des  défauts  qu'on  reproche  à  cette  innovation 
est  sa  cherté,  attendu  que  son  application  entraînerait 
l'entretien  sous  les  drapeaux  d'un  effectif  dépassant 
300.000  hommes.  Ceci  n'est  que  la  réédition  d'aspira- 
tions pas  très  anciennes,  mais  coûteuses.  L'idée  domi- 
nante actuellement  dans  le  cercles  militaires,  et  que 
je  vous  ai  transmise,  est  de  renforcer  l'effectif  des  l(i 
divisions  formant  l'armée  espagnole,  de  faeon  à  at- 
teindre un  effectif  de  100.000  hommes  sur  le  pied  de 
paix,  ce  qui  coûtera  encore  fort  cher.  La  discussion 
de  ce  projet  devant  les  Chambres  éclaircira  sans  doute 
ce  point  et  d'autres  aussi  obscurs  que  celui-ci. 

Les  deux  plus  importantes  Compagnies  hydro-élec- 
triques de  Madrid  ont  fini  par  se  mettre  d'accord  pour 
l'exploitation  de  cette  industrie  :  ce  sont  celle  du 
Jucar  et  celle  de  Bolarque  :  une  autre,  moins  impor- 
tante, colle  de  Santillana.  entrera  peut-être  dans  le 
consortium.  Si  elles  s'entendent  "avec  les  Sociétés  de 
distribution,  cela  sera  ia  moins  mauvaise  des  solutions 
pour  les  capitaux  engagés  dans  ces  affaires. 

Le  marché  des  valeurs  d'Etat  a  été  ternie  pendant  la 
semaine  :  les  haussiers  n'ont  pas  réussi  à  élever  les 
cours  de  l'Intérieure  autantqu'ils  auraient  voulu,  mais 
enfin  ils  ont  défendu  leurs  positions  avec  un  certain 
succès  puisqu'ils  n'ont  pas  perdu  de  terrain.  Le  cours 
le  plus  haut  a  été  de  84  35  au  comptant  et  S'i  50  à 
terme  :  les  réalisations  de  bénéfices  auxquelles  nous 
avons  déjà  fait  allusion  se  sont  lait  sentir  et  rapide- 
ment les  prix  sont  tombés  au  dessous  de  S3  pour  le 
comptant  et  8i  15  à  ternie.  Comme  le  marché  est  assez 
dégagé,  il  a  été  possible  de  reconquérir  facilement  le 
cours  de  8i  0/0  et  même  de  le  dépasser  un  peu,  mais 
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le  report  est  encore  cher.  4  0/0  environ,  et  c'est  un 
symptôme  qu'il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  pour  appré- 
cier l'avenir.  La  tendance  n'est  pas  mauvaise,  grâce  à 
réloignementde  quelques-unes  des  questions  irritantes 
qui  sont  venues  troubler  la  tranquillité  publique;  ce- 
pendant celle-ci  n'a  pas  pu  se  refaire  entièrement  et 
les  dit  acuités  que  rencontre  la  campagne  de  hausse  de 
La  vente  démontre  que  pour  le  moment  le  marché  est 
soutenu,  mais  voilà  tout. 

Les  Dettes  amortissables,  favorisées  par  des  achats 
assez  considérables,  ont  bénéficié  d'une  petite  hausse. 

Les  valeurs  industrielles  n'ont  éprouvé  aucune  alter- 
native remarquable,  sauf  les  titres  de  la  Ville  de 
Madrid  :  ils  faiblissent  un  peu  à  cause  des  craintes 
inspirées  par  les  projets  de  réforme  financière  appli- 
quée au  budget  de  La  Ville. 

Actions  :  Banque  d'Espagne,  400  ;  Hypothécaire, 
279  50  ;  Espagnole  de  Crédit,  132;  Hispano-Americano, 
150;  Tabacs,  34!)  ;  Central  Mexicain,  530  ;'  Rio  de  la 
Plata,bSb  ;  Ex-plosi/'s,  323  50  ;  Alcoholcra,  105;  Cons- 
truecùmes  metalicas,  60,  en  baisse  de  4  0/0  ;  Duro- 
Fclguera,  18  ;  Altos-Somos,  "284  ;  Résineras,  97  ;  Pape- 
tera  Espagnol»,  til;  Sucrières  :  préférences,  55  ;  clito 
ordinaires,  15  50  ;  Saragossc,  93  30  ;  Nord-Espagne, 
88  50  ;  Langres,  102. 

Obligations  :  Sucrières,  83  ;  Hydraulique  Santillana, 
98  ;  Saragossc  <re,  83  65  ;  2e,  81  60  ;  Valadolid-Ariza, 
103;  dilo  C,  96  50;  Cordoue-Séville,  81  60;  Can franc, 
90  25;  Ouest  de  l'Espagne,  de  44.50  à  50  0/0;  Bons 
du  Trésor,  100  65. 

Le  cours  du  change  a  été  faible  une  partie  de  la 
semaine  :  on  a  coté  106  95,  mais  quelques  achats  l'ont 
fait  remonter  à  107  30;  ensuite  il  est  descendu  à 
107  20  0/0  ;  on  ne  voit  poindre  aucun  motif  de  hausse 
plus  forte  que  celle-ci. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
22  oct.     31  oct.    7  nov.    14  nov. 

4  0/0  intérieure   83  10      83  25      84  10      84  20 

5  0/0  Amortissable   101  45     101  60     101  65     101  95 

4  0/0         —    92  . .      92  . .      91  90      91  85 

Banque  d'Espagne   454    453  35    460  .. 

Banque  Hypothécaire'.   280  ..     279  50 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  350  75  350..  349..  349.. 
Chèques  sur  Paris   107  10     107  05     106  95     107  20 

—  Londres ...  27  08  27  08  27  03  27  13 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  45     101  45    101  40   

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  il  y  a  à  citer  les 
différences  ci-après  :  —  crédits  accordés  4.3  millions; 
-f- crédits  garantis  2.9 ;  —  circulation,  5;  4-  comptes 
courants,  6.1  ;  le  compte  or  des  douanes  du  Trésor  a 
augmenté  de  2  millions  :  73.9  au  lieu  de  76.8. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  pendant  les 
neuf  premiers  mois  de  l'année  courante  a  atteint  723.9 
millions  à  l'importation  et  680.6  à  l'exportation,  mé- 
taux précieux  non  compris.  Ces  deux  branches  sont  en 
progrès  considérable  sur  les  deux  années  précédentes, 
mais  il  faut  retenir  ceci  :  l'excédent  des  importations 
est  dû,  en  grande  partie,  aux  achats  de  blés  ;  en 
échange,  on  constate  un  vif  ralentissement  dans  les 
importations  de  matières  premières.  Les  filatures  et 
les  tissages  traversent  une  crise  aiguë  qui  va  se  faire 
sentir  longtemps.  Les  grèves  des  ouvriers  catalans 
causent  de  grands  préjudices  dans  toute  la  région  et 
les  industries  dépendant  de  celle  des  tissus  souffrent 
beaucoup  aussi.  Il  est  clair  que  les  fabricants  qui 
avaient  des  marchandises  en  magasin  les  écoulent  et 
que  le  commerce  n'est  pas  pris  au  dépourvu,  mais 
l'avenir  semble  un  peu  sombre. 

A  l'exportation,  les  honneurs  de  l'avance  acquise 
reviennent  à  l'huile  d'olive  dont  les  ventes  passent  de 
22  millions  de  pesetas  à  36,  et  aux  olives,  11.5  millions 
au  lieu  de  5.4.  Les  expéditions  de  vin  ordinaire  sont 
de  25  millions,  au  lieu  de  18  en  1909.  Le  minerai  de  fer 
est  demandé  aussi  sur  une  plus  grande  échelle  qu'en 
1909  :  6.5  millions  de  plus. 

Les  recettes  douanières  sont  en  progrès  sur  les  éva- 
luations budgétaires  :  123.813.118  pesetas,  au  lieu  de 
115.200.000  prévues.  Elles  dépassent  d'une  dizaine  de 
millions  celles  des  deux  années  précédentes. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  30  septembre  1910 


LIGNES 

kilom. 
expl. 

1907* 

1903 

1909 

1910 

Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

2.113 
741 
88 
103 

112 

534 

5E.821  350 
15.568.028 
657 . 760 
1.245.106 

2.294.158 
11 .472.681 

63.396.035 
17  424.003 
772.411 
1.481  865 

2  860.362 
13.648.654 

62.767.136 
16.810.344 
772.295 
1.733.858 

2.640.266 
13.787.271 

62.073.743 
16.631.197 
901.227 
1.43i.874 

2.547.486 
13  235.352 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence.. . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

87. 0N3 

99.583.340 

98.511.165 

96  827  879 

1.067 

3.680 
310 

13.684.727 

77.095.651 
3  573.034 

16.643.754 

83  363  842 
4.013  033 

16.331.965 

82.822.302 
3.863.891 

17.813.764 

-'81305917 
4.347. 940 

Madrid-Saragosse 
Barcel.-France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  jusqu'au  23  septembre. 
**  Recettes  au  20  septembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  17  novembre  1910. 
Les  tendances  sont  fermes  sur  notre  place  ;  l'Intérieure 
termine  en  progrès  sensible. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  15. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  70. 


LUXEMBOURG 

(Or  éintl-Dixolio) 

Le  budget  de  1911.  —  Voici  les  chiffres  globaux  du 
projet  de  budget  des  recettes  et  des  dépenses  de  l'Etat  pour 
1911  comparativement  aux  prévisions  établies  pour  l'exercice 
en  cours  : 

1911  1910 

Recettes  (En  francs) 

Recettes  ordinaires   16.361.750  16.478.000 

—      extraordinaires    (bons  du 

Trésor   1.501.250  1.821.174. 

Totaux   17.863.0U0  18.299.174 

Dépenses  ordinaires   17.398.191  16.835.445 

—      extraordinaires   1.501.250  1.821.174 

Totaux   18.899.441  18.656.619 

.  Le  déficit  prévu  de  1.036.441  fr.  résulte  de  l'augmentation 
constante  et  naturelle  des  dépenses,  alors  que  les  recettes 
subissent  depuis  1910  un  temps  d'arrêt.  C'est  ainsi  que  les 
revenus  douaniers  sont  inférieurs  aux  prévisions,  fait  qui 
trouve  son  explication  dans  les  importations  et  approvision- 
nements considérables  qui  ont  précédé  en  1909  la  majoration 
d'une  série  de  droits  d'entrée  et  la  nouvelle  imposition  de 
certains  objets  de  consommation  dans  les  pays  du  Zollverein. 
Par  contre,  les  recettes  douanières  de  1909  ont  donné  un 
excédent  extraordinaire,  les  comptes  de  cet  exercice  laissant 
un  boni  de  1.463.157  fr.,  alors  que  le  budget  prévoyait  un 
déficit  de  741.995  fr.  Cette  situation  a  exercé  une  influence 
fâcheuse  sur  les'  recettes  de  1910,  celles-ci  devant  laisser, 
d'après  les  résultats  actuellement  acquis,  un  déchet  de 
1.214.535  fr.  Mais,  grâce  à  l'excédent  de  1909,  l'exercice  en 
cours  pourra  se  clôturer  par  une  augmentation  de  recettes 
d'environ  250.000  fr. 

Le  budget  des  dépenses  extraordinaires  comporte  notam- 
ment :  travaux  à  exécuter  sur  routes  existantes,  50.000  f r.  ; 
construction  de  deux  nouveaux  ponts  sur  l'Alzette  à  Clausen 
et  à  Walferdange,  162.000  fr.  ;  mise  en  état  des  chemins 
repris  par  le  gouvernement,  400.000  fr.;  travaux  à  exécuter 
sur  ces  chemins,  450.000  fr.  ;  établissement  de  la  voirie  sur 
le  plateau  Bourbon,  100.000  fr.  ;  création  et  extension  des 
réseaux  télégraphique  et  téléphonique,  150.000  fr.;  rembour- 
sement de  bons  du  Trésor,  54.000  fr.  Ces  dépenses  seront 
couvertes,  comme  précédemment,  par  le  produit  de  la  vente 
des  terrains  du  plateau  Bourbon  et  une  émission  de  bons  du 
Trésor  fixée  pour  1911  à  1.446.250  fr. 

Un  troisième  chapitre  du  budget  comprend  les  recettes  et 
dépenses  pour  ordre,  fixées  à  9.738.007  fr.  ;  ce  sont  des  cré- 
dits non  limitatifs  et  sans  distinction  d'exercice,  qui  n'ont 
aucun  effet  sur  la  situation  effective  des  finances. 

La  part  des  communes  dans  le  produit  de  l'impôt  foncier 
pour  l'exercice  1911  reste  fixée  à  5  0/0. 
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BRÉSIL 

Le  nouveau  ministère.  —  Un  télégramme  récent  de 
Rio  de  Janeiro  annonce  que  le  maréchal  Hermès  da  Fonseca 
a  constitué  comme  suit  son  cabinet: 

Affaires  étrangères  :  Baron  de  Rio  Branco  ; 

Intérieur:  M.  Rivadavia  Gorrea  ; 

Travaux  publics  :  M.  Seabra  ; 

Agriculture  :  M.  Pedio  Toledo  ; 

Finances  :  M.  Francisco  Sales  : 

Guerre  :  Général  Dantas  Barretto  ; 

Marine  :  Amiral  Marques  Leao. 

Rappelons  que  le  maréchal  Hermès  da  Fonseca,  élu  prési- 
dent de  la  République  du  Brésil  le  1er  mars  1910,  est  entré 
en  fondions  le  15  novembre. 

En  prenant  le  pouvoir,  le  maréchal  Hermès  da  Fonseca  a 
lancé  un  manifeste  dans  lequel  il  déclare  qu'il  se  fera,  pen- 
dant son  prochain  gouvernement,  une  loi  de  travailler  au 
progrès  moral  et  matériel  du  pays. 

Parmi  ses  principales  préoccupations  figurent  l'application 
inflexible  de  la  justice,  la  diffusion  de  l'enseignement,  le 
développement  de  l'exportation  sur  de  nouveaux  débouchés, 
la  protection  des  produits  nationaux,  sans  toutefois  obérer 
le  consommateur.  Eu  matière  financière,  il  suivra  la  poli- 
tique de  ses  prédécesseurs. 

Il  considère  comme  dangereuses  les  innovations. 

«  Le  pays  désire  le  régime  métallique,  mais  nous  ne  satis- 
ferons pas  ee  vœu  par  des  moyens  artificiels  et  aventureux. 
Les  seuls  éléments  sur  lesquels  nous  puissions  compter  pour 
instaurer  le  régime  définitif  de  la  monnaie  convertible,  une 
fois  la  stabilité  du  change  assurée,  sont  de  renforcer  les  fonds 
de  rachat  et  de  garantie,  de  retirer  de  la  circulation  le  papier- 
monnaie,  d'accord  avec  la  loi  de  1899  et  de  réduire  les  dépen- 
ses au  strict  nécessaire.  » 

Toutes  .les  questions  de  frontières  étant  réglées,  il  conti- 
tinuera  la  politique  traditionnelle  du  Brésil,  sans  négliger 
les  moyens  de  défense,  il  faut  que  l'escadre  soit  toujours 
active  ;  quant  à  l'armée,  «  je  suis  convaincu,  ajoute  le  pré- 
sident, qu'une  fois  le  plan  de  réorganisation  exécuté,  nous 
aurons  une  nation  militairement  forte  ». 


ÉTATS-UNIS 

Les  Banques.  —  Un  travail  récent  de  la  Commission 
monétaire  nationale  des  Etats-Unis  contient  des  renseigne- 
ments fort  intéressants  sur  les  'banques  américaines  autres 
que  les  banques  nationales.  Los  chiffres  fournis,  établis  à  la 
date  du  28  avril  1909,  peuvent  se  résumer  dans  le  tableau 
suivant,  dans  lequel  ces  banques  ont  été  groupées  en  neuf 
catégories,  d'après  l'impoi  tance  de  leur  capital  social  : 

Nombre  Capital 
de  bauques  global 

Millions 
de 

Classification  Unités       %     dollars  % 

10.000  dollars  et  au-dessous. .  4.458  29.7     37.9  4.4 

10.000  dollars  à  25.000   3.233  21.0  52.6  0.0 

25.000  dollars   2.305  15.4     57.6  6.7 

25.000  dollars  à  50.000   1.174      7.9  39.2  4  5 

50.000  dollars  à  100. <'00.   1.879  12.6  102.7  11.9 

100.000  dollars  à  250.000   1.354      9.0  173.6  20.0 

250.000  dollars  à  1  million....  418      2.8  165.2  19.1 

1  million  de  dollars  à  5  millions  142/     -,  n  222.2  25.7 

5  millions  dedollars  et  au-dessus  3\             15.0  1.7 

Totaux   14.950   100.0  HS6.0  100.0 

Ces  14.956  établissements  comprennent  :  11.319  banques 
d'Etats,  1.079  Sociétés  de  prêts  et  trusts.  1.061  banques 
d'épargne,  et  1.497  banques  privées.  Signalons,  à  titre  com- 
paratif, qu'à  la  date  considérée,  c'est-à-dire  le  28  avril  1909, 
le  capital  global  des  6.893  banques  nationales  alors  exis- 
tantes était  de  934  millions  de  dollars,  contre  866  millions  de 
dollars  pour  les  14.956  autres  banques. 

Plus  de  51  0/0  du  total  des  banques  fonctionnant  d'Après 
des  chartes  octroyées  par  les  Etats  et  des  banques  privées 


ont  un  capital  inférieur  à  25.000  dollars,  el  15  0/0  ont  un 
capital  de  25.000  dollars,  capital  minimum  exigé  pour  les 
banques  nationales.  Environ  8  0/0  ont  un  capital  compris 
entre  25.000  et  50.000  dollars,  12.0  0/0.  entre  50.000  et 
100.000  dollars,  9  0/0,  entre  100.000  et  250.000  dollars,  tandis 
que  moins  de  4  0/0  ont  un  capital  supérieur  à  250.000  dollars. 

Exclusion  faite  des  banques  nationales,  c'est  l'Etat  de 
Missouri  qui  vient  en  tète  pour  le  nombre  des  petites  ban- 
ques, avec  430  banques  d'un  capital  inférieur  à  10.000  dol- 
lars, et  273  banques  d'un  capital  compris  entre  10.000  et 
25.000  dollars.  Pour  les  grandes  banques,  c'est  l'Illinois 
qui  arrive  en  premier  lieu  avec  deux  banques  représentant 
un  capital  global  de  10  millions  de  dollars. 

C'est  l'Etat  de  Missouri  qui  possède  le  plus  grand  nombre 
de  banques  commerciales  (à  l'exclusion  des  banques  natio- 
nales), soit  1.061;  viennent  ensuite  l'Iowa,  avec  1.046  ban- 
ques commerciales,  et  l'Illinois,  avec  851.  En  ce  qui  concerne 
l'importance  du  capital  des  banques  commerciales,  c'est 
l'Etat  de  Pennsyhania  qui  tient  la  première  place,  avec  116 
millions  de  dollars;  puis  arrivent  :  l'Etat  de  New-York,  avec 
102  millions  de  dollars:  l'Illinois,  avec  60.500.000  dollars,  et 
la  Californie,  avec  60.800.000  dollars. 


Recettes  et  dépenses  publiques.  —  Pendant  le  mois 
d'octobre,  quatrième  mois  de  l'année  fiscale  1910-1911. 
les  recettes  ont  atteint  55.266.000  dollars,  contre  57.177.000 
dollars  en  1909  et  les  dépenses  63.755.000  dollars,  contre 
63.080.000  dollars. 

Voici  maintenant  comment  se  répartissent  les  recettes  et 
les  dépenses  pour  le  mois  d'octobre  des  années  1909  et  1910  : 

Octob.  1909     Octob.  1910 
Recettes  (En  dollars) 

Douanes   29.279.000  25.294.000 

Revenus  intérieurs   24.146.000  26.433.000 

Divers   3 . 752 . 000       3 .  E  39 . 000 

Total   57.lw.00u"  55.2C6.0ÔÔ" 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   15.378.000  16.249.000 

Guerre   15.190.000  14.590.000 

Marine   9.582.000  12.845.000 

Indiennes   1.628.090  1.475.000 

Pensions   11.850.000  11.437.000 

Déficit  postal   3.398.000  1.000.000 

Intérêts..:   3.270.(00  3.264.000 

Canal  de  Panama   2.784.000  2.895.000 

Total   63  08o  o00  63.755.000 

Moins  balancesantérieures       1.196.000  2.300.000 


61.884.000  Hl.455.00O 


Les  receltes  d'octobre  1910  sont  donc  inférieures  de 
1.911.000  dollars  à  celles  de  la  période  correspondante  de 
1909  et  les  dépenses  surpassent  de  675.000  dollars  celles 
d'octobre  1909. 


Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  16  novembre  1910. 

La  situation  monétaire  est  plus  satisfaisante  ;  le  laux  des 
prêts  à  vue  est  moins  tendu  et  varie  de  2  1/2  à  3  0/0,  tandis 
que  celui  des  prêts  à  plus  longue  échéance  oscille  entre  31/2 
et  4  0/0.  Les  nouvelles  agricoles  sont  assez  irrégulières.  La 
situation  industrielle  est  satisfaisante. 

Dans  sa  revue  de  semaine.  Vlron  Age  constate  une  amé 
lioration  dans  les  fontes  en  gueuses. 

Le  cuivre  métal  revient  à  12.52  1/2. 

A  Wall  Street,  après  un  début  lourd,  l'amélioration  de  la 
situation  monétaire,  la  lionne  tenue  des  groupes  industriels 
et  les  interventions  de  la  haute  finance  raffermissent  l'en- 
semble. Ensuite  les  rachats  des  baissiers  favorisent  encore 
la  reprise  qui  est  presque  générale. 

Les  transactions  totales  ont  porté  sur  500,000  titres  envi- 
ron ;  l'Europe  a  vendu  5  à  10.0(Xi  titres  comme  solde. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgomated  Coppcr,  70  37:  Anacondu, 
42  ..  ;  U.  S.  Stccl  Corporation  [ord.  ,  80  62. 

Atchison,  103  87;  Milivaukec,  124  25:  Eric,  S0..; 
Reading,  153  75:  Canadian  Pacific.  197  ..:  Illinois  Cen- 
tral, 133  50:  Louisville,  146..;  N.-Y.  Centra',  114  25; 
\  Union  Pacific.  178  62:  Pennsghania.  130  25. 
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ASIE 


CHINE 

Le  Commerce  extérieur  de  la  Chine  en  1909.  —  Dans 
notre  dernier  numéro  nous  avons  douné,  dans  la  situation 
économique  et  financière  de  la  Chine,  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  pour  1!H)8.  Pendant  l'année  190),  le  commerce 
extérieur  a  atteint  757.1 00.881  fafcw  taels,  dont  4ift.158.067 
haïkwau  taels  aux  importations  et  33S.992.814  hkw  taels 
aux  exportations!  contre  respectivement  395.505.478  hkw  taels 
et  Sf76.660.408  haïkwau  taels  en  1908. 

Kn  ce  qui  coucerne  la  part  prise  par  les  différents  pays 
étrangers  aux  importations  eu  Chine,  la  Grande  Bretagne  et 
ses  colonies  fournissent  encore  la  plus  forte  quantité,  mais 
on  doit  constater  qu'il  semble  y  avoir  recul  depuis  quelques 
années  dans  l'iutroduction  des  articles  anglais  ou  coloniaux 
anglais,  au  profit  de  la  Russie,  de  l'Allemagne  et  de  la  Bel- 
gique, qui  ont  vu  leurs  expéditions  en  Chine  progresser  sen- 
siblement l'année  dernière.  Voici,  d'ailleurs,  d'après  des 
statistiques  de  source  anglaise,  comment  se  sont  réparties  les 
importations  des  trois  dernières  années  : 

1907  19(18 


Provenances 

Royaume-Uni  et  posses- 
sions britanniques  : 

Royaume-Uni  

Hong-Kong  

Inde  

Singapore,  Détroits. 
Autres  possessions 
britanniques  

Totaux  

Russie,  ports  européens. 

Russie  et  Sibérie  (par 
terre)  

Russie,  ports  du  Paci- 
fique  

France  

Allemagne  

Belgique  

Italie  

Autres  pays  d'Europe  . . 

Etats-Unis  

Amérique  du  Sud,  Asie 
Mineure,  etc  


1909 


(Livres  sterling) 


1-2.603.939 
25.291.818 


9.674.786 
20.083.640 


8.884.0S7 
19.592.608 


Asie  (non  compris  l'Inde, 
les  Détroits  et  la  Si- 


Moins  les  réexportations 
aux  pays  étrangers... 


5.348.500 
858. 9J1 

4.066.514 
722.455 

5.264.821 
882.659 

331.322 

266  616 

262.606 

44.444.580 
4.571 

34.764.011 
17.572 

34.886  781 
33.672 

» 

404.460 

797.046 

143.848 
513.277 
2.628.828 
1.719.420 
98.332 
579.398 
5.996.815 

731.684 
320.461 
.  1.871.898 
1.126.651 
67.803 
379.114 
5.490.427 

1.176.446 
284.060 

1.977.730 

1.413.837 
60.662 
424.096 

4.245.644 

15.714 

14.995 

'  15.668 

11.760.803 

10.434.015 

10.428.857 

13.578.762 

9.409.261 

10.680.264 

69.724.145 

54.607.2S7 

55.995.912 

2.058.923 

2.006.557 

1.548.247 

67.065.222 

52.600.730 

54.447.665 

Les  principaux  articles  importés  sont  l'opium,  le  matériel 
industriel  et  ferré,  les  articles  d'électricité,  les  machines 
hydrauliques,  les  sacs,  etc.  Aux  exportations  la  soie  reste 
toujours  en  tête  des  articles  expédiés  au  dehors,  dont  la 
valeur  pendant  les  quatre  dernières  années  a  été  la  sui- 
vante : 


1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


Produits 
natifs 


227.88S.197 
236.456.739 
264.390.697 
276.660.403 
338.992.814 


Produits 
étrangers 

(Hkw  taels 
14.093.741 
18.020.205 
12.670.293 
15.049.175 
11.890.539 


Totaux 


241.981.938 
254.476.944 
277.050.999 
291.790.578 
380.883.353 


L'année  1909  constitue  donc  un  record  pour  l'exportation 
des  produits  chinois. 


INDES  ANGLAISES 

La  récolte  du  jute.  —  D'après  le  texte  officiel  du  rapport 
final  sur  les  perspectives  de  la  récolte  du  jute  dans  l'Inde 
britannique,  la  surface  consacrée  à  la  culture  du  jute  est 


définitivement  estimée  à  2.937.800  acres,  soit  une  augmenta- 
tion de  37.800  acres  sur  les  chiffres  du  rapport  précédent. 

La  récolte  probable  est  évaluée  à  7.932.000  balles,  et  la 
quantité  totale  disponible  à  8.628.600  balles.  Dans  ce  dernier 
chiffre  le  stock  restant  de  la  saison  dernière  figure  pour 
800. 000  balles,  tandis  que  l'allocation  pour  l'eau  qu'on  ajoute 
à  la  libre  entre  pour  390.600  balles.  La  quantité  d'eau  dont 
on  arrose  le  jute,  dit  le  rapport,  varie  entre  zéro  dans  beau- 
coup de  cas,  et  5,  10  et  15  0/.0  dans  les  autres. 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yen,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  sep- 
tembre 1910,  comparés  à  ceux  de  septembre  1909  : 

Sept.  1910  Sept.  1909 

(En  yen) 

Exportations                       41.017.595  35.366.778 

Importations                       34.912.480  30.371.563 

Total                 75.930.075  65.738.341 

Excédent  des  exportations     6.105.115  47995  215 

—  importations           »  » 

Neuf  mois 
- — •  —  Différences 

1910  1909  en  1910 

(Yen) 

Exportations   325.987.002   288.181.046  +37. 805. 956 

Importations   347.599.863   309.149. 667  +38.450.196 

Total   673.586.865   597.330.713  +76.256.152 

Excéd.  des  importât.     21.612.861     20.968.621  » 

Formose 

Sept.  1910      Sept.  1909 

(Yen) 

Exportations   416.766  1.399.066 

Importations   769.075  3.473.069 

Total   1.185.841  4.872.135 

Neuf  mois 

1910  1909  Différences 

—  —  en  1910 

(Yen)  — 

Exportations   11.158.620     10.361  938   +  796.682 

Importations   22.383.184     25.643.310  —3.260.126 

Total    33.541.804     36.005.248  —2.463.444 

VoiciTe  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Sept.  1910      Sept.  1909 

(Yen) 

Exportations  :  Or   ..     1. 990.000  1.213.920 

—  Argent   24.295  2.055 

Importations  :  Or   »  11.678.823 

—  Argent....         40.439  51.972 

Excédent  des  exportations     1.973.856  » 

—  importations  »  10.514.890 


Neuf  mois 
1910 


1909 


Différences 
en  1910 


Exportations  :  Or... 

—  Argent 

Importations  :  Or. . . 

—  Argent 

Excédent  des  export. . 
Excédent  des  import*. 


13.286.060 
987. 93S 

17.492.015 
177.69.) 


(Yen) 

2.587.008  +10.699.058 
78.777  -f  909.161 

-26.056.547 
-  101.226 


43.548.562 
278.925 


3.395.710  41.101.702 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  d'octobre  s'est  élevé  à  627.445 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  25.702 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  053.147  onces  d'or  fin  (20.314  kil.  831  gr.),  d'une  valeur  de 
2.774.390  liv.  st.  (09.350.750  fr.),  contre  646.899  onces  d'or  fin 
(20.120  kilos  499  gr.),  d'une  valeur  de  2.717.853  livres  sterling 
(67.9'i6.325  fr.)  pour  le  mois  de  septembre,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  621.311  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  25.588  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1906.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  précédentes.  Au  reste,  celles  de  1900  et 
1901  n'avaient  produit  en  tout  que  251.767  onces  et  238.991 
onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux  années  1902,  1903,  1904 
et  1905,  elles  ont  donné  1.591.519,  2.858.867,  3.653.797  et 
4.706.433  onces  : 

1906        1907         1908         1909  1910 

(En  onces) 

Janvier    ..  411.256  520.089  540.202  591.976  579.74*3 

Février...  389.283  475.785  520.969  550.645  550.422 

Mars.  ..  .  424.773  520.163  553.440  592.415  581.899 

Avril     ...  420.467  518.243  543.361  587.626  594.339 

Mai  '..    .  441.936  506.100  558.243  603.411  606.724 

Juin  456.014  487.956  550.240  596.216  598.339 

Juillet   473.385  513.655  561.988  599.078  610.064 

Août    489.787  534.598  565.545  590.924  623.129 

Septembre.  486.522  517.746  565.439  585.736  621.311 

Octobre...  521.397  532.993  594.054  581.132  627.445 

Novembre..  515.193  530.215  591.204  576.768 

Décembre  .  529.521  562.684  637.853  583.209  »_ 

Total.... 5. 559. 534  6.220.227  6.782.538  7.039.136  5.994.015 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1906.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187.631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  lieu,et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois 
derniers  mois  de  l'année  qui  avaient  donné  :  octobre,  1.779 
onces;  novembre,  4.626  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903,  1904  et  1905,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.248,  117.878  et  190.788 
onces.  Ces  huit  années  ne  figurent  pas  dans  le  tableau  ci 
dessous  : 

Mois  1906       1907       1908        1909  1910 

(En  onces) 

janvier    17.382     17.549     20.127    23.137  21.625 

Février   18.385     17.757     20.961     14.573  25.200 

Mars    18.950     18.334     21.461     15.085  25.220 

Avril    18.776     18.776     22.471     19.475  24.706 

Mai   19-266     18.377     23.749     21.087  27.446 

Juin    19.961     19.603     24.733     21.012  26.842 

Juillet    18.408     19.056     22.467     21.716  28.050 

\oût    19-328     20.429     22.268     20.613  2o.l40 

Septembre   18.589     20.288     22.195     20.649  25.588 

Octobre   19.212     20.560     23.690     21.284  25.702 

Novembre   18.180     19.586     23.167  20.997 

Décembre   20.646     20.842     22.790     21.778   »_ 

225.133   231.147   270.079   241.406  256.519 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 


Observons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Faisons  maintenant  remarquer  que  le  rendement  d'octobre 
accuse  sur  le  mois  précédent  une  augmentation  de  6.248 
onces,  mais  que  le  mois  a  compté  31  jours  au  lieu  de  30  en 
septembre.  <'.'t>st  pourquoi,  et  tous  comptes  faits,  la  produc- 
tion journalière  a  légèrement  fléchi,  en  octobre,  de  494  onces. 
Rappelons  que  la  production  de  septembre  avait  accusé  une 
augmentation  journalière  de  619  oncos  sur  celle  du  mois 
précédent. 


La  Compagnie  Française  de  Mines  dor  et  de  l'Afrique  du 
Sud  nous  a  communiqué  le  câble  suivant  reçu  de  la  Chambre 
des  Mines  du  Transvaal  : 

Indif/ènes 

Nombre  d'indigènes  employés  à  fin  octobre  1910  par  les 
membres  de  l'Association  relative  à  la  main-d'o.uvre  indigène 
au  Witwatersrand  et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or   180.103 

Dans  les  mines  de  charbon   8.528 

Dans  les  mines  de  diamant   8.068 

Ensemble   196.699' 

Diminution  sur  septembre.  2.945 

Cette  diminution  se  répartit  ainsi  :  mines  d'or,  2.097 indi- 
gènes ;  mines  de  charbon.  270  ;  mines  de  diamants,  578. 
Au  30  septembre,  la  situation  était  la  suivante  : 

Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  par  les  membre  de  l'Asso- 
ciation relative  à  la  main-d'œuvre  indigène  au  Witwatersrand 
et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or   182.200 

Dans  les  mines  de  charbon   8.798 

Dans  les  mines  de  diamant  '.   8.646 

100 .64T 

La  diminution  sur  le  mois  d'août,  pour  l'ensemble  des 
ruines,  était  de  300  indigènes,  mais  elle  provenait  du  person- 
nel des  mines  de  diamants  qui  avaient  perdu,  dans  le  mois, 
1.674  travailleurs,  alors  qu'au  contraire  les  mines  d'or  en 
avaient  gagné  1.360. 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  d'octobre  1910. 
Nous  les  rapprochons  de  ceux  du  mois  précédent  : 


Septembre 


Octobre 


Compagnies 


Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 


Aurora  West  United .  3 . 052 

Barrett   296 

Champ  d'or   2.396 

Ginderella  Cous   5.563 

City  and  Suburban. .  8.335 

Consolidated  Langl. .  6.808 

Consolidated  Main  R.  7.162 

Crown  Mines   51.679 

Durban-Roodep.Deep  7.272 

East  Rand  Propriet.  61.266 

Ferreira   11.280 

Ferrcira  Deep   16.298 

Geduld  Proprietary.  15.081 

Geldenhuis  Deep   23.575 

Ginsberg   3.837 

Glencairn   3.757 

Glynn's  Lvdenburg. .  » 

Goch  (New)   7.975 

Heriot(New)   5.073 

Jubilee   954 

Jumpers   4.176 

Jupiter   6.623 

Kleiufontein  (New)..  12.706 

Knijîht's(\Yitwaters.)  9.383 

Knight's  Central   7.367 

Knight's  Deep   18.418 

Lancaster  West   25.201 

Lan^laagte  Kstate. . .  17 .808 

Luipaard's  Vlei   8.668 

Main  Reef  West   6.861 

May  Consolidated  . . .  22.997 

Meyer  and  Charltcn  .  5.081 

Mo'clderfoutein  (Ne  »v).  1    .Si  19 

New  Uuified  M.  R  . .  3.417 

Nigel   4684 

Nourse  Mines   1S.S2S 

Pigg's  Peak   74n 

Prnnrose  (New)   8.553 

Priucess   16.684 


(Liv.  st.) 
3.021 


5.016 
9.001 
6.784 
t' .  2^5 
103.006 
6.000 
108.H44 
25.133 
37.150 
2.450 
23.153 
4.420 
2.179 

11.878 

S.  2  4  2 
505 

4.005 

3.039 
21.350 
18.286 

7.tr.3 
85.089 

3.594 
25. 600 

2.278 
12.481 
11.388 

9.631 
26.478 

2 . 422 

-,  .en 

23.555 
1.818 

19.026 
5.215 


3.160 
322 
»  » 
5.780 
8.704 
6.911 
7.240 
53.174 
7.714 
62.299 
11.773 
16.435 
15.218 
23.236 
3/152 
3.798 
1.816 

8.  ail 

5. 045 
850 
3.948 
7.315 
12.909 
9.668 
7.30* 
13.124 
26.811 
17.611 
3.889 
6.664 

22  98i 

T..08-J 
15.263 
3.604 
4.308 

38.  •.-'>:> 

729 

s. 6.  (; 

1G.*3'i 


(Liv.  st.) 
3.024 
250 

»  v 

5.097 
9.502 
7. 2' ni 
7.017 
104.500 
5.500 
100. 6ol 
24*700 
36.00(1 
2.042 
22.6IK) 
4.556 
2.665 
4  844 
12.259 
8.375 
168 
4.004 
8.683 
21.033 
18.315 
7.479 
24.019 
4.195 
27.700 
2.43r, 
11.686 
11.898 
9.610 
26.600 
3.069 
5.417 
19.9S2 
1.800 
19.9S2 
5.079 
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Onces  Bénéfices  I  hicos  Bénéfices 
Randfontein  South..    31.863       14.000    32.709  47.000 

Rex   227       »     »      <>     »       »  » 

RietfonteiniNewV...     4.683  416      4.611  1.023 

Robinson   26.822      78.050     26.290  78.050 

Robiuson  Deep   16.366      27.864     16.0S4  28.351 

Koo  dep.  Cent  ral  Deep  1 1 .  580  1 . 09  1 1 . 480  948 
Roodepoort  U.  M.  R.     5.0H       p.  994      6.028   p.  1.241 

Rose  Deep   19.497      27.500     19.490  28.000 

Salisburj   1.870       2.000      1.795  1.585 

Sheba...'   1.735  ■>      2.131        »  » 

Sinnner  Deep   9  930        7.109     10.209  7.930 

Simmorand.JackEast  6.9f9  3.000  0.801  1.14.0 
Simmer  and  Jack....    20.412      49.347     19.583  45.056 

Sub  Nigel   1.557  368      1.507  238 

Transvaal  G.  M.Estat.     7.392      19.383      7.391  19.383 

Treasurv    2.768       2.197      2.674  2.269 

Van  Rvn   11.331      25.068     11.451  25.011 

Village  Deep   12.895      14.100    13.011  14.400 

Village  Main  Reef. . .  17.914  42.436  17.018  38.719 
Vogelstruis  Estate...  2.830  »  »  2.605  »  » 
WVst  Raud  Consolid.  5.497  3.054  5.524  3.124 
West  Rand  Central.     1.021  663         935      p.  296 

Witwatersraad  Deep   15.096      27.500     15.663  28.807 

Worcester   1.308       2.185      1.367  2.150 

Wolhuter   8.492      12.569      8.714  13.003 

A  remarquer  que  pour  la  Gcduld,  la  Lancastcr  West,  la  May 
Consolidated,  la  Princess  et  la  Roodcpoort  Central  Deep,  la 
production  est  indiquée  non  pas  en  onces,  mais  en  livres  ster- 
ling. Notons,  d'autre  part,  que  les  résultats  de  la  Roode- 
poort  United  et  de  la  West  Rand  Central  constituent  un 
déficit.   


Consolidated  Goldfields  of  South  Africa 


Cette  Compagnie,  pour  son  exercice  1909-1910,  vient  de  dé- 
clarer un  dividende  complémentaire  de  2  shillings,  et  un 
«  bonus  »  de  3  shillings,  ce  qui  porte  à  7  shillings  la  répar- 
tition totale  du  susdit  exercice  clos  le  30  juin  dernier.  Cette 
répartition  est  égale  à  celle  de  l'exercice  précédent. 

Comme  suite  à  la  déclaration  que  nous  venons  de  mention- 
ner, la  Consolidated  Goldfields  ajoute  dans  son  rapport,  que 
depuis  le  30  juin  dernier,  25.000  liv.  st.  d'obligations  ont  été 
remboursées,  ramenant  ainsi  la  valeur  des  titres  émis  à 
250.000  liv.  st.  Le  montant  au  crédit  du  compte  de  la  réserve 
s'élève  à  2.000.000  de  livres  sterling,  dont  1.000.000  liv.  st. 
placées  dans  l'actif  général  de  la  Compagnie. 

Au  cours  de  l'exercice,  le  fait  saillant  a  encore  été  la  pé- 
nurie de  la  main-d'œuvre  indigène,  retardant  ainsi  les  opéra- 
tions de  broyage  dans  les  mines  où  la  Compagnie  est  inté- 
ressée. Il  a  fallu  également  compter  avec  l'inexpérience  de 
la  main-d'œuvre  noire  employée.  Depuis  un  certain  temps, 
cependant,  le  chiffre  des  indigènes  est  en  augmentation  et 
tous  les  efforts  sont  faits  pour  faciliter  le  recrutement  en 
rendant  les  conditions  de  l'existence  meilleures. 

La  direction  n'a  pas  négligé  les  perspectives  de  l'industrie 
aurifère  au  Transvaal  et  elle  suit  très  attentivement  les  ex- 
tensions de  chemins  de  fer,  qui  tendent  à  ouvrir  certaines 
régions  du  pays,  jusqu'ici  inexplorées.  L'amélioration  géné- 
rale de  toutes  les  industries  en  Rhodésie,  à  laquelle  une  allu- 
sion avait  été  faite  dans  le  précédent  rapport,  s'est  plus  que 
maintenue,  et  le  développement  des  propriétés  se  continue 
sur  une  échelle  jusqu'ici  inconnue,  ce  qui  indique  une  con- 
fiance grandissante  en  l'avenir  de  la  Rhodésie  comme  champ 
minier  rémunérateur.  Enfin,  les  progrès  de  l'élevage  des 
bestiaux,  et  l'installation  des  fermes  ont  provoqué  une  hausse 
considérable  dans  le  prix  des  terres.  Ainsi  qu'au  Transvaal, 
la  question  de  la  main-d'œuvre  est  une  source  de  difficultés 
pour  l'industrie  minière  rhodésienne.  Pour  y  remédier,  dans 
la  plus  large  mesure,  une  association  de  la  main-d'œuvre 
indigène  a  été  créée,  sous  les  auspices  de  la  Chartered  et  des 
Compagnies  intéressées  en  Rhodésie.  Aussi  a-t-on  toute  con- 
fiance pour  le  recrutement  futur  des  indigènes. 

L'événement  important  durant  le  dernier  exercice  a  été  la 
formation,  en  collaboration  avec  les  autres  Compagnies,  de 
la  Shamwa  Mines,  Limited,  dans  laquelle  la  Consolidated 
Goldfields  est  fortement  intéressée.  En  vue  des  intérêts  pris 
dans  cette  Compagnie  et  dans  diverses  autres,  situées  aux 
environs  de  Mazoc,  la  prolongation  des  lignes  de  chemins  de 
fer  sur  ce  point  est  d'une  importance  considérable. 

Durant  l'exercice  en  revue,  d'importants  développements 
ont  été  effectués  dans  les  propriétés  minières  de  la  Côte  de 


l'Or,  dans  lesquelles  la  Consolidated  Goldfields  possède  des 
intérêts,  telles  que  YAbbontiahoon ,  Cinnamon  Bippo  et 
Wassati.  Enfin,  la  Goldfields  possède  un  intérêt  considéra- 
ble dans  la  Lena  Goldfields,  qui  détient  70  0/0  des  actions 
de  la  Lena  (lold  Mining  Co  (Lenskoic).  Les  rapports  men- 
suels font  ressortir  une  situation  satisfaisante  dans  cette 
dernière  Compagnie,  et  les  statistiques  détaillées  en  seront 
données  prochainement  dans  le  rapport  annuel.  La  Consoli- 
dated Goldfields  a  également,  outre  l'inspection  de  la  pros- 
pection de  propriétés  minières  aux  Etats-Unis,  dos  intérêts 
dans  la  Sierra  Pacific  Electrir  Ci/,  et,  depuis  la  fin  de 
l'exercice,  dans  la  Mississipi  River  Power  Cy. 


Informations  diverses 

Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  1.425.000  dollars,  contre  628.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  843.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  16  novembre  1910. 
Les  incidents  intérieurs,  c'est-à-dire  la  perspective  d'élec- 
tions générales  en  Angleterre  dans  un  avenir  peut-être  pro- 
chain, ont  causé  une  certaine  gène  sur  le  Marché  Sud-Afri- 
cain qui  manquait  déjà  d'entrain.  D'autre  part,  il  y  a  eu  à 
compter  avec  la  défaillance  d'une  maison  très  engagée  sur 
les  Valeurs  Rhodésiennes.  Bref,  c'est  encore  l'hésitation  qui 
a  prévalu,  et  quelques  baissiers  ont  profité  de  cet  état  de 
choses  pour  peser  un  peu  sur  la  cote.  Cependant  on  clôture 
d'une  façon  plutôt  satisfaisante. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  5/8, 
reste  à  1  17/32.  La  Consolidated  Goldfields  est  à  5  19/32, 
contre  5  23/32.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  divi- 
dende final  de  2  shillings  et  un  «  bonus  »  final  de  3  shillings, 
ce  qui  porte  à  7  shillings  le  dividende  total  de  l'exercice 
1909-1910  clôturé  le  30  juin  dernier.  La  General  Mining  and 
Finance  Corporation  est  à  1  27/32,  contre  1  7/8.  La  Rand 
Mines  finit  à  8  9/32;  elle  s'échangeait  à  8  7/16  la  semaine 
dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  JSAurora  West  est  à 
3/4.  La  Bantjes  cote  2  liv.  st.  ;  City  and  Suburban  2  1/8, 
sans  changement;  Durban  Roodepoort,  2  13/16;  East 
Rand,  4  15/16,  contre  5  1/16. 

La  Benoni  est  à  1  liv.  st.  ;  Consolidated  Langlaagte, 
1  1/16. 

La  Ferreira  cote  9  7/8,  au  lieu  de  9  3/4,  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  1/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  6/0;  New  Heriot, 
5  3/4.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  se- 
mestriel de  8  shillings  par  action,  égal  à  celui  payé  en  mai. 
La  Jubilee  est  à  9/16.  Jumpers,  2  1/16. 

La  Knight's  (Witicatersrand)  clôture  à  3  3/16.  La  New 
Kieinfontein  cote  2  1/8,  contre  21/32;  Knight  Central, 
1  1/2.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  13/16,  sans  chan- 
gement ;  Luipaard's  Vlei,  3/4.  La  Main  Reef  Consolidated 
cote  1 1/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Meyer  and  Charlton 
4  1/16,  contre  4  1/8  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  11  9/16,  contre  11  7/8,  il  y  a 
huit  jours.  Randfontein  Estate,  2  7/32,  contre  2  9/32; 
Rietfontein  New,  1/2  ;  Roodepoort  United  Main  Reef 
1  3/4;  Randfontein  South,  2  1/8  ;  elle  s'échangeait  à  ce  cours, 
mercredi  dernier. 

La  Salisbury  cote  7/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1   1/2,  au  lieu  de  1  15/32  mercredi   dernier.  Treasury, 
11/16.  Van  Ryn  4  7/16,  sans  changement. 
•  La  West  Rand  Consolidated  est  à  19/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  9/16,  sans  changement.  Vogelstruis  Estate  3/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 

3  3/4.  La  Rantjes  reste  à  2  liv.  st.  La  Cinderella  Consoli- 
dated Gold  Mines  s'échange  à  1  13/10.  La  City  Deep  est  à 

4  1/8,  contre  4  1/4,  il  y  a  huit  jours.  Crown  Mines,  8  liv.  st. 
La.Brakpan  finit  à  2  11/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 


672 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


est  à  1  13/1G,  au  lieu  de  1  7/8,  la  semaine  dernière.  Ferreira 
Decn  4  7/8  ex-coupon;  elle  restait  précédemment  à.51/8;  Gel- 
denhuis  Deep,  3  .r,/8.  Jupiter,  3/4.  Le  bénéfice  de  cette  Compa- 
gnie, en  octobre,  s'est  élevé  à  3.623 liv.  st.,  contre  3.039  liv.  st. 
en  septembre.  Le  nombre  de  tonnes  broyées  a  ete  inférieur, 
mais  le  rendement  s'est  élevé  à  29  sh.  8  d.,  chiffre  le  plus 
c'evé  depuis  le  début  de  Tannée.  On  estime  que  lorsque  son 
moulin  sera  agrandi  et  que  ses  frais  seront,  par  suite, 
réduits,  cette  entreprise  sera  en  mesure  de  distribuer  des 
bénéfices  satisfaisants,  en  se  basant  sur  le  relèvement  de 
teneur  de  ces  derniers  mois.  Knighfs  Deep,  2  7/8.  La 
Knight.  Central  se  traite  à  1  1/2,  et  la  Lancaster  West  à  13/16. 
La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  3/8;  Nourse  Mines, 

2  1/2,  au  lieu  de  2  9/16,  mercredi  dernier.  Les  bénéfices 
de  cette  Compagnie  sont  revenus  de  23.555  liv.  st.  en  sep- 
tembre à  19.98:2  liv.  st.  en  octobre,  par  suite  du  moins  grand 
nombre  de  tonnes  traitées,  d'un  abaissement  de  la  teneur  et 
d'un  relèvement  des  frais  de  production  dû  aux  développe- 
ments et  au  boisage  des  galeries  inférieures.  La  New  Unified 
est  à  7/8  ;  Nigel  Gold,  2  1/2,  contre  2  5/8. 

La  Robinson  Deep  cote  2  15/ 16,  contre  3  liv.  st.  il  y  a  huit 
jours.  Rose  Deep,  3  15/16,  au  lieu  de  4  liv.  st.  Simmer 
Deep,  12/0;  Sub  Nigel,  5/16. 

La  South  Randfontein  Deep  se  traite  à  2  1/8.  Le  bénéfice 
de  l'exploitation  de  cette  mine  a  rebondi,  en  octobre,  à 
47.000  liv.  st.;  il  y  a  là  une  augmentation  de  3.000  liv.  st.  sur 
août,  due  à  une  augmentation  du  tonnage  traité.  La  Van 
Dijk  Proprietary  esi  a  1/4:   van  Ryn  Deep,  5/8. 

La  Village  Deep  est  à  2  3/16  contre  2  1/4.  Etant  donnés  les 
résultats  obtenus  par  celte  Compagnie  dans  ces  derniers 
temps,  il  est  possible  qu'en  décembre  le  dividende  déclaré 
soit  de'  1  sh.  G  pence  par  action  au  lieu  de  1  shilling,  mon- 
tant de  celui  de  juin.  Vogelstruis  Consolidated  Deep,bl22; 
Witwatersrand  Deep,  4  7/10,  contre  4  9/16  précédemment. 

Valeurs  Rhodèsienne»  et  diverse».  —  La  Masho- 
naland  Agenr.v  s'échange  à  18/0;  Rhodena  Limited  8/0. 
Eldorado,'^  1/32.  Rhodesian  Banket,  1  11/16  ;  Giant  Mines, 

3  11/16  ;  pour  octobre,  cette  Compagnie  a  réalisé  5.958  liv.  st. 
de  bénéfices  contre  7.538  liv.  st.  en  septembre.  D'un  mois  à 
l'autre,  son  profit  par  tonne  a  fléchi  de  17  sh.  3  d.  à  12  sh.  9  d. 
Globe  and  Phœnix,  2  7/8.  Le  rendement  de  cette  Compa- 
gnie, pour  octobre,  est  de  15.152  onces.  On  le  considère 
comme  un  bon  indice  pour  l'industrie  minière  rhodèsienne. 
Surprise  Mine,  1  5/16.  Rhodesia  Exploration,  3  5/16.  La 
Transvaal  and  Delaqoa  Bay  tnvestment  clôture  à  1  5/8. 
Transvaal  Qold  Mining  Estate,  3  3/16  ex-coupon  ;  Trans- 
vaal Coal  Trust,  1  11/16,  contre  1  25,32. 

La  Shamwa  clôture  à  4  13/16. 

La  Selukwe  est  à  8/0.  LEast  Rand  Mining  est  a  9/16  ; 
Vereemaing  Estâtes,  19/32;  African  and  European  Invest- 

ment,  7/8.  , 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  1/  3/4,  au  heu  de 
17  5/8;  action  de  préférence  17  1/2,  sans  changement.  La 
Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  13/16,  contre 
7  7/8.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  3  3/8,  contre  3  5/16, 
la  semaine  dernière. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  17  novembre  1910. 
Londres  ne  lui  ayant  donné  aucun  encouragement,  le 
Marché  Sud-Africain  de  Paris  s'est  encore  montré  indécis. 
On  a  aussi  un  peu  commenté  la  situation  de  la  main-d  œuvre 
indigène  qui,  quoique  beaucoup  plus  importante  qu'autre- 
fois, n'est  pas  en  rapport  avec  les  besoins  croissants  des 

mines.  ,  ;  , 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  143  francs,  contre 
145  fr.  50,  la  semaine  dernière.  Gold  Mines  Investment, 

72  fr.  50. 

WEast  Rand  est  à  125  fr.  50.  La  Rand  Mines  s  inscrit  a 
208  fr.  50,  contre  213  fr.  50.  On  croit  que  le  dividende 
semestriel  que  celte  Compagnie  déclarera  en  décembre,  sera 
égal  à  celui  déclaré  en  juin,  c'est-à-dire  de  5  sh.  6  d.  Lorsque 
la  Crown  Mines  sera  en  mesure  d'augmenter  ses  réparti- 
tions, —  ce  qui,  d'après  le-s  estimations,  devra  avoir  lieu 
l'année  prochaine,  —  la  Rmid  Mines  pourra  en  faire  autant. 
La  Ch.artered  finit  i  40  fr.  25. 


Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  390  francs. 
La  Rrakpnn  Mines  se  tient,  en  clôture,  à  68  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  200  fr.  50. 
La  City  Deep,  qui  cotait  107  fr.  50,  est  à  102  fr.  50.  On  sait  que 
cette  Compagnie  va  commencer  ses  broyages  en  décembre  ; 
on  ajoute  maintenant  qu'à  la  fin  du  printemps  prochain  elle 
aura  toute  sa  batterie  en  marche. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  49  francs.  Cette 
Compagnie  a  réalisé,  en  octobre,  5.500  liv.  st.  de  bénéfices, 
contre  6.000  liv.  st.  en  septembre,  malgré  un  rendement  un 
peu  plus  élevé  par  tonne,  et  un  tonnage  broyé  supérieur  ;  la 
diminution  provient  donc,  en  fait,  d'un  relèvement  des  frais 
d'exploitation  de  23  sh.  Il  d.  à  25  shillings  par  tonne.  La 
Ferreira  est  à  253  francs,  contre  255  francs.  Pour  le  mois 
d'octobre,  ses  frais  d'exploitation  se  sont  améliorés  de 
1  sh.  1  d.  par  tonne  sur  le  mois  précédent,  mais  le  rendement 
par  tonne  a  fléchi  de  2sh.  11  d.  Il  s'ensuit  que  les  bénéfices 
par  tonne  n'ont  atteint  que  16  sh.  1  d.,  contre  17  sh.  11  d. 
en  septembre.  La  Ferreira  Deep  clôture  à  124  francs,  au  lieu 
de  126  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  6  fr.75;  Geduld,  3t  fr.  75,  contre 
40  fr.  25  ;  Geldenhuis  Deep,  90  fr.  75,  au  lieu  de  91  fr.  50. 
L'exploitation  de  cette  Compagnie  se  poursuit  très  régulière 
ment,  et,  depuis  le  commencement  de  l'année  en  cours,  les 
bénéfices  mensuels  n'ont  pas  cessé  de  progresser,  passant  de 
18  000  liv.  st.  en  janvier  à  23.265  liv.  st.  en  octobre.  On 
croit  que  le  dividende  semestriel  de  décembre  sera  de  4  shil- 
lings, au  lieu  de  3  sh.  6  d.  en  juin  dernier. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  72  fr.  50  ;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  37  francs.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  71  fr.  50,  contre  71  francs. 

La  Lena  Goldfields  est  à  81  francs,  contre  82  fr.  2-"». 
La  New  Kleinfontein  est  à  50  fr.  75;  Knighfs.  (Witwa- 
tersrand Gold),  est  à  82  francs;  son  bénéfice,  pour  octobre 
a  été  de  18.315  livres  sterling,  confirmant  les  progrès 
réalisés  par  cette  entreprise  depuis  le  mois  d'août.  Lan- 
caster West,  19  fr.  75.  La  Mozambique  s'échange  à  26  fr. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  2o  fr.  50.  L'exploi- 
tation de  cette  Compagnie,  en  octobre,  a  donné  un  bénéfice 
sensiblement  plus  élevé  que  durant  les  trois  mois  précédents. 
L'augmentation  provient  du  plus  fort  tonnage  broyé  et  du 
rendement  plus  élevé.  May  Consolidated,  2»  fr.  50,  sans 
changement.  Modderfontein  B  est  à  67  fr.  25. 

La  New  Goch  s'échange  à  43  fr.  50.  au  lieu  de  43  fr.  15. 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  62  fr.  25.  La  Randfon- 
tein Estate,  qui  était  à  60  francs,  est  à  58  fr.  75.  La  Robinson 
Gold  est  à  243  francs,  au  lieu  de  245  fr.  50.  L'exploitation 
de  cette  Compagnie  se  poursuit  d'une  façon  très  régulière  et 
les  bénéfices  demeurent  constants  aux  environs  de  18.050 
livres  sterling.  La  Robinson  Deep  est  à  75  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  9  fr.  25:  Rose  Deep 
101  francs.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  38  fr.  75.  contre 
38  fr.  25.  Sheba,  6  francs.  Transvaal  Consolidated  Land, 
.58  francs.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  17  fr.  50, 
et  19  francs,  selon  les  coupures. 

La  Van  Dyk  cote  6  fr.  50.  La  Van  Ryn  s'échange  a 
112  fr.  50,  contre  112  francs  la  semaine  dernière.  La  Village 
Main  Reef  finit  à  103  francs,  elle  finissait  à  103  fr.  50 
jeudi  dernier.  Le  bénéfice  d'exploitation  de  cette  Compagnie, 
en  octobre,  a  été  de  40.048  liv.  st.  au  lieu  de  42.436  liv.  st. 
en  septembre.  Cette  diminution  provient,  en  grande  partie, 
de  ce  que  le  tonnage  broyé  a  été  moins  élevé  le  mois  dernier, 
et  qu'il  y  a  eu  aussi  à  compter  avec  un  léger  abaissement  de 
la  teneur  moyenne  du  minerai  et  avec  une  petite  augmenta- 
tion de  4  pence  par  tonne  dans  les  frais  de  l'exploitation. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  55  fr.  25,  contre 
57  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 
La  '/.antbéze  est  à  16  fr.  15. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  449  francs,  l'action  ordinaire, 
reste  à  452  fr.  50.  C'est  demain  vendredi  que  ce  titre  doit 
détacher  son  dividende  de  10  shillings  moins  inconie-tax. 
L'action  de  préférence  est  à  441  francs,  contre  441  fr.  50  il 
v  a  huit  jours.  La  Jaaersfomein  ordinaire  s  inscrit  à 
215  fr.  50,  au  lieu  de  222  francs  il  y  a  huit  jours. 


L'AdminisIrateur-Gcrant  :  Georc.es  Bourgarei. 


Fsris  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant  -  Simart  inip. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Emission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 


BATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


§  g 

«  3 

3  ° 

<- -a 

G"3 


1909 
1010 
1010 
1910 


1909 
1910 
1010 
1010 


1909 
1010 
1010 
1010 


1909 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1910 
1  010 


FRANCE 

novembre. |3  564 
'novembre. Kl. 3ti4 
novembre.  3- : 95 
novembre.  |3. 297 


PSINCIk-.  CHAPITRES 


3  5.3 

o-ïTo 

"S  I 


O  3  o 


a)  ct'Z 


Banque  de  France 

898 
831 
8r, 


8;<s 


5.094 
5.2S1 
S.  229 
5.161 


612 
590 
593 
667 


792 
1083 
'.086 
1.108 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


514 
610 
583 
580 


x  ? 


novembre 
octobre. . . 
novembre, 
novembre. 


918 

859 
BIÎH 
918 


291 
H25 
321 
312 


ALLEMAGNE 

novembre!  71 
octobre..  76 
octobre...  63 
novembre.  I  67 

ANGLETERRE 

novembre, 
novembre, 
novembre, 
novembre. 


914 

817 

814 
390 


2.01 

2.188 
2.094 
1.989 


179 

16-1 
175 


712 
704 

7!3 
704 


770 

1262 

87 

70,1 

1.504 

141 

618 

1.392 

98 

770 

1.345 

91 

îes  locales  . 

;i6 

193 

57 

119 

192 

55 

107 

19'. 

52 

113 

192 

56 

d'Angleterre 

1.011 

8frS 

• 

941 

624 

• 

936 

643 

975 

688 

ANGLETERRE  -  Banques  d'Ecosse 


septembre 
juillet.  .. 

août  

septembre 


120 
122 
121 
124 


21 

22 
SO 
20 


ANGLETERRE 


18  septembre!  78 
23  - 
20 
17 


juillet 

i  août  

septembre 


11 
11 

10 

10 


173 
181 
173 
174 

Banques  d'Irlande 

163 
177 
177 
180 


DATES 


1909 
1010 

leio 
îeio 


1909 
1910 
1010 
1010 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


15  novembre.  1 1.436 
31  octobre  . .  1 1.391 
7  novembre.  1 1 .39;; 
15  novembre. II. 394 


2  181 
2.530 
2.421 
2  364 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


597 
616 
613 
613 


Banque  Nationale 


34 
42 
*3 
44 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1010 
1910 
1010 


31  octobre 
3!  août. . 

30  septembre 

31  octobre. . . 


DANEMARK  -  Banque  Nationale 


96 


178 
177 
182 
190 


53 
41 
44 
48 


ESPAGNE 

20  novembre. 
5  novembre. 
12  novembre. 
i9  novembre. 


402 

i  ici 

410 
410 


—  Banque  d'Espagne 


770  II  «  6X4 
762  1.75t 
76*  1.:45 
765  ||  1  731 


493 
4o0 
4-6 
465 


390 
393 
393 
393 


GRÈCE  — 


1909 
1910 
1910 
1010 


1009 
1910 
1010 
1010 


1909 
1910 
1910 
1010 


1009 
1910 
1910 
1010 


1.909 
1010 
1010 
1910 


1009 
1010 
1010 
1010 


30  septembre 

31  juillet .... 
31  août. . 

cO  septembre 


HOLLANDE 

20  novembre. 
5  novembre 
12  novembre 
19  novembre 


Banque  Nationale 

2  II  134  II  152 
■i  '     11»  145 

2  12R  14:. 

3  II  136  143 


234 
258 

258 


—  Banque  Néerlandaise 

14' 


60S 
e>28 
621 
611 


169 
186 
188 
186 


20  octobre. . 
30  septembre 
10  octobre. . . 
20  octoore. . . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


946 
951 
H64 
972 


109 


87 
87 


1.448 
1.534 
I  5 14 
l.t2i 


214 
201 
1S9 
19i 


489 

585 
5''7 
606 


31  octobre 
10  octobre. . 
20  octobre  . 
31  octobre  . 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


196 
201 

20  :i 
204 


17 
15 
15 
15 


380 
109 
407 
411 


86 
93 
83 


166 
176 
177 
177 


ITALIE 

31  octobre. . . 
10  octobre. . . 
20  octobre. . . 
31  octobre  . . 


Banque  de  Sicile 


'.Q.  septembre 
31  juillet  .  . 
31  août.  .  .. 
30  septembre 


NORVEGE  _  Banque  de  Norvège 


41 
*5 
45 
43 


112 
118 
115 
121 


7 
13 
9 


63 
61 
67 

68 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


17  novembre 
2  novembre. 
9  novembre 

16  novembre. 


30 
84 
34 
34 


33 
23 
24 
24 


42" 
443 
423 


11 

S 
9 
7 


56 
125 
123 
122 


71 
111 
111 
10» 


56 
87 


44 

52 
53 
53 


Ibfi 
145 
142 
141 


28 
22 
24 
25 


143 
163 
159 

15.1 


87 
118 
122 
128 


26 
28 
28 
30 


95 

41 

62 

14 

89 

47 

f6 

13 

88 
89 

49 

59 

13 

47 

61 

13 

54 

83 
87 
87 


4 

5 
5 
5 

¥ 

5 
5 


4* 

4K 


5 
5 
5 

5.'/, 


5 
5 

S 

5X 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


îeoo 

1910 
1910 
1810 


ieo9 

1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1010 

ItHO 
1910 


1909 
1910 
1910 
S910 


novembre, 
octobre. . . 
novembre, 
novembre. 


98 
12' 
li2 
122 


319 

» 

>.31 

va 

m 

» 

112 

aï 

». 

m 

SP 

387. 

m 

33 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


novembre, 
nctobre. . . 
novembre, 
novembre. 


3  141 

3-288 
3  23(i 
3.254 


179 
166 
U'2 
163 


3.314 
3.435 
3.501 
3.454 


|  640 

573 

51  i 

i% 

nH4 

792 

i% 

4S3 

m 

731 

i% 

1  512 

674 

748 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


31  octobre. . . 

30  septembre 
1 5  octobre  . . 

31  octobre. . . 


2V 

22 
22 
22 


2 

90 

26 

47 

24 

5 

2 

113 

19 

54 

29 

5 

2 

112 

19 

£3 

27 

5 

% 

116 

25 

51 

29 

5 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


4  novembre. 
21  octobre. . 
28  octobre. . . 

4  novembre. 


14 
24 
25 
26 


55 

4 

M. 

19 

8 

58 

2 

8 

18 

7 

58 

•) 

8. 

18 

7 

î 

58 

2 

8 

17 

7 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


31  octobre... 
31  août.  .  . . 

30  septembre 

31  octobre. . . 


110 
112 

us 

112 


267 
252 
:>M 
281 


m 

175 

22 

5 

es 

M 

20 

4  y, 

62 

157 

<9 

i% 

68 

169 

30 

5 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


15  novembre. 
31  octobre. .  ■ 
7  novembre 
15  novembre. 


126 
156 
1-6 
158 


17 
13 
13 
13 


225 

29 

1  116 

6 

280 

25 

111 

9 

m 

4!4 

2:5 

«9 

136 

Q 

269 

19 

1  135 

6 

TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
1910 


25  novembre. 
10  novembre 
17  novembre. 
21  novembre. 


I2.:à9 

2  819 

20 

693  1 

4.660 

6.703 

1  965 

12.570 

2.715 

21 

978 

1.338 

8.028 

2.53r 

• 

12  613 

2.717 

2 1 

7X1 

4.319 

7  876 

2.014 

12-710 

2.740 

21 

858  1 

4.569 

7.844 

2 . 410 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 

1905 
1906 
1907 
1908 
1909 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

• 

9.954' 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

1 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

12. 105 

2.848 

20 . 863 

9.907 

8.463 

4.637 

», 

12.576 

2.810 

21.478 

10.529 

8.433 

4.809 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  -es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  

Franctort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rom?  

.•Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

_       (à  3  mois). . . I 


47  84 

100  46 

99  37 
7  25 

80  97 
100  46 
100  .. 

23  00 

80  97 
100  K2 
100  16 


SS  46 
7  05 
ion  60 
37 
95 
95  35 


26  oct. 

2  nov 

9  nov. 

16  nov. 

23  nov. 

47 

83 

47 

78 

47  75 

47 

77 

47 

11 

100 

38 

100 

43 

100  37 

100 

31 

100 

31 

1C0 

100 

99  75 

7 

30 

7 

25 

7  25 

"i 

30 

7 

40 

81 

81 

On 
35 

8!  06 

81 

02 

80 

97 

100 

35 

100 

100  32 

100 

27 

100 

25 

100 

loO 

27 

100 

22 

100 

17 

22 

9d 

22 

93 

22  96 

22 

96 

22 

95 

80 

97 

81 

05 

.  81 

8C 

02 

80 

95 

100 

32 

100 

32 

100  37 

100 

37 

100 

35 

100 

m 

100 

13 

100  14 

100 

13 

559 

559 

50 

559  50 

559 

50 

559 

50 

SB 

49 

25 

51 

25  50 

25 

50 

25 

50 

7 

VG 

7 

10 

7  05 

7 

15 

7 

20 

100 

3a 

100 

36 

100  .18 

100 

33 

100 

35 

37 

39 

37 

37  48 

37 

45 

37 

45 

95 

as 

95 

30 

95  30 

95 

30 

95 

■:n 

95 

38 

95 

30 

95  30 

95 

30 

95 

25 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  ie  Paris  sur 


V Moins 
aleurs  a  vue 

Amsterdam.,  pipierttnrl 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb  ... 

Scandinavie.  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y<"rk. . . .  — 

Malicres  d'or  ei  d'anjeni 

Or  en  barre  fie  kil.). . . 
Argen*  id.   (le  kil.). . . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916"). 

—  —  (nouv.  titre: 900 
Couronnes  de  Suéde  


4  °/„ 
% 

5  % 

4  Yt 

6  % 

*  y. 

5  % 

5  % 

5  % 

5  y, 
4  K 

6  % 

au  paii 
3437  .. 
218  89 


37  oct. 


209  06 
123  37 
104  87 
467  . 

520  . 
267  50 
138  75 
25  29r, 
99  56 
99  6  ? 
99  S" 
518  5C 


3437  .. 
96  .. 
80  65 
51  55 
20  6( 
40  .. 
27  50 


3  nov.  10  nov 


209  li 
123  37 
104  87 
466  .. 
51C  .. 
267  . 
138  75 
25  265 
99  61 
99  7; 

99  s: 

518  7: 


3437 

95 

8u  6-2 
51  55 
20  6( 
40  . 
27  5( 


209  37 
123  37 
104  6! 
467  .. 
520  .. 
267  . 
138  75 
25  285 
99  6^ 
99  62 
99  87 
519  ^5 


3437  .. 

95  50 
60  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


17  n,ov 


209  17 
127  3* 
104  87 
468  75 

520  . 
267  25 
138  76 
25  305 
99  Gi* 
99  6* 
99  87 
518  T. 


3437  . 
95  50 
80  6i 
51  5f 
20  6f 
40  .. 
27  50 


209  12 
133  50 

105  .. 
466  75 
515  . . 
367  25 
148  75 
25  315 
99  69 
99  62 
99  87 
510  75 


1437  .. 
95  .. 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaie» 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-Hongrie(eour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.l. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Scandinavie  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)..  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(ShangkaO(taëlarg.) 


a  a 

m 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^  ci  G 

ta 

27  oct. 

3  nov. 

10  n.A\ 

17  nov. 

24  n"V. 

1  231 

1 

23 

1 

83 

1  23 

1 

23 

1  23 

25  22 

25 

29 

25 

26 

25  28 

25 

30 

25  31 

1  05 

1 

05 

1 

05 

1  05 

1 

(5 

t  05 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0 

99 

0  99 

1  • 

0 

93 

0 

93 

0  93 

0 

93 

0  93 

1  * 

l 

1 

1  .. 

1 

1  .. 

3  083 

2 

09 

2 

09 

2  09 

9 

09 

2  09 

:  > 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0 

99 

0  99 

5  60 

5 

20 

5 

10 

5  20 

5 

20 

5  15 

1  • 

1 

1 

1  .. 

1 

1  .. 

2  67 

2 

67 

2 

67 

2  67 

2 

67 

2  67 

1 

38 

1 

38 

1  38 

1 

38 

1  38 

i  '» 

1 

1 

'  1  .. 

1 

1  .. 

22  78 

32 

96 

23 

92 

33  92 

32 

96 

82  95 

25  92 

26 

07 

26 

01 

25  98 

25 

98 

36  02 

5  18 

5 

18 

5 

18 

5  19 

5 

19 

5  19 

2  58 

3 

63 

3 

62 

2  63 

3 

62 

2  68 

5  » 

2 

20 

3 

20 

2  20 

3 

26 

2  20 

1  89 

1 

13 

l 

13 

1  12 

1 

12 

1  13 

2  84 

1 

84 

1 

84 

1  84 

1 

84 

1  71 

1  68 

1 

68 

1 

68 

1  69 

1 

68 

1  68 

2  58 

3 

56 

3 

56 

2  56 

3 

56 

2  56 

7  47 

3 

18 

3 

17 

3  20 

3 

19 

3  17 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  24  novembre  1910 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   99  97 

En  Angleterre   99  63 

En  Autriche-Hongrie...  100  01 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   107  18 

En  Grèce   99  75 

En  Hollande   99  61 

En  Italie   100  38 

En  Portugal   108  74 

En  Roumanie   100  17 

En  Russie   99  78 

En  Scandinavie   100  18 

En  Suisse   100  13 

Eu  Turquie   99  26 

En  Egypte   99  01 

Aux  Étals-Unis   99  73 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   166  47 

Au  Brésil   '66  12 

Aux  Indes   99  61 

Au  Japon   MO  80 

En  Chine   335  :8 


en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   100  03 

—  Anglais   100  37 

—  Austro-Hongrois  99  99 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   93  35 

—  Grecs   100  30 

—  Hollandais   100  3tt 

—  Italiens   99  62 

—  Portugais   91  96 

—  Roumains   99  83 

—  Russes   100  22 

—  Scandinaves   99  82 

—  5  fusses   99  87 

—  Turcs   1C0  74 

Pièces  à  Egqvte   100  39 

—  de»  États-Unis  ..  100  27 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àel*  K.  p.  Arqenl. 

MU 


44 


—  du  Chili   60  06 

—  du  Brésil   6C  19 

Pièce»  des  Indes   100  39 

—  du  Japon   99  M 

—  de  la  Chine   4J  52 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  '24  :io\  euilire  1910. 

C'est  toujours  la  tension  qui  n'  pne  sur  notre  te  s 
changes,  et  le  coure  du  chèque  sur  Londres,  qui  atteint  eu 
clôture  3  )  "31  1/2,  permet  de  prendre,  en  vue  de  l'exportation, 
de  l'or  dan*  la  circulation  :  ainsi  que  nous  l'avons  déjà  dit, 
les  mauvaises  récoltes  de  cetu?  année  et  les  importations  de 
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céré&les  qui  en  sout  lu  conséquence  ont  dérangé  l'équilibre 
do  la  balance  des  paiements  ;  il  faut  nous  féliciter  de  pos- 
séder une  réserve  métallique  qui  nous  permette  d'envoyer  à 
l'étranger  d'importantes  quantités  d'or  sans  que  soient  ren- 
dues nécessaires  des  mesures  défensives  gênantes  pour  le 
commerce. 

La  hausse  du  chèque  sur  Londres  s'accompagne  do  celle 
du  dollar,  qui  gagne  1  1/3  point;  Le  gold-point  est  près  d'être 
également  atteint  de  ce  coté. 

Le  reichsmarb  gagne  13  centimes  ;  par  contre,  à  Amster- 
dam, où  l'argent  devient  plus  facile,  le  florin  perd  5  cen- 
times. La  couronne  austro-hongroise  atteint  le  pair;  l'accord 
s'est  fait  sur  la  question  du  renouvellement  du  privilège 
de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie. 

Le  rouble  se  maintient  au-dessus  du  pair  ;  l'encaisse-or  de 
la  Banque  de  Russie  approche  maintenant  de  celle  de  la 
Banque  de  France.  La  couronne  Scandinave  ne  varie  pas  à 
138  7;>. 

La  peseta  est  calme  et  se  retrouve  au  cours  de  jeudi  der- 
nier. Le  milreis  portugais  perd  ô  points,  la  situation  finan- 
cière ne  «  améliorant  guère. 

Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  le  seul  changement 
est  une  hausse  du  franc  belge,  qui  reste  cependant  très  au- 
dessous  du  pair:  le  drainage  continue  à  s'exercer,  et  la 
Banque  Nationale  doit  rapatrier  des  sommes  considérables 
•l'argent  monnayé. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
VA  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre,(or) 

Or  en  barres... . 
Argent  en  barres 


28  oct. 


■210  3/8 
2/4  1/8 
1/10  9/16 
2/6  3/8 
1/i  3/32 
t/4  3/30 
97  15/16 


2  nov. 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  7/16 
2/6  1/4 


1/4 
1/4 
97 


1/16 

3/3 
5/32 


9  nov. 


■2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  1/2 
2/6  1/2 


1/4 
1/4 
97 


3/32 
3/32 
1/4 


16  nov. 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  1/2 

2/6  3/8 


1/4 
1/4 
97 


1/16 
1/16 
5/16 


23  nov. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/10  3/8 

2/6  1/4 


1/4 
1/4 

97 


1/16 
1/16 
1/8 


17    1/2      16   7/8      16   5/8      17    ./.      16  9/32 
10  13/16     10  11/16    10   3/4      10  27/32    10  13/16 
48   1/3      48   9/16    48   9/16    48   5/8      48  21/32 
77/9    ./.    77/9    ./.   77/9    ./.    77/9    ./.   77/9  ./. 
25  15/16|    25  13/16     25  13/16     25  13/16    25  9/16 

Le  yen  japonais  se  représente  sans  changement,  de  même 
que  le  dollar  de  Singapoure.  Par  contre,  le  dollar  de  Hong- 
Kong  et  le  tael  de  Shanghaï,  sur  lesquels  pèse  la  baisse  du 
métal-argent,  reculent  simultanément  de  1/8. 

La  devise  indienne  est  stationnaire,  bien  que  la  Banque 
de  Bombay  ait  porté  son  taux  d'escompte,  le  17  novembre, 
de  5  à  6  0/0.  Le  montant  des  traites  et  transferts  télégra- 
phiques dû  Conseil  de  l'Inde,  mis  en  adjudication  tous  les 
mercredis  aux  guichets  de  la  Banque  d'Angleterre,  reste 
fixé  à  70  lakhs  de  roupies.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total 
des  ventes  s  est  élevé  à  9.280.000  roupies,  ayant  produit  en 
or  une  somme  de  621.433  liv.  st. 

Une  dépression  subite  s'est  produite  sur  la  devise  égyp- 
tienne, qui  perd  3/16  ;  on  l'attribue  à  ce  que  les  envois  d'or 
dirigés  de  l'Egypte  vers  l'Inde,  pour  soulager  le  marché 
de  Londres,  ont  été  trop  considérables  ;  en  tout  cas,  il 
ne  s'agit  là  vraisemblablement  que  d'un  mouvement  pas- 
sager. 

Le  milreis  du  Brésil  est  en  vive  réaction  et  perd  près  de 
3/4  de  point  ;  le  bruit  de  troubles  politiques  qui  auraient 
éclaté  dans  la  Piépublique  a  contribué  à  accentuer  ce  mou- 
vement Le  peso  du  Chili  est  stable  ;  Buenos-Ayres  s'avance 
de  1/32,  et  l'Argentine  commence  à  attirer  l'or. 

A  Londres,  l'or  en  barres  reste  au  pair,  et  la  concurrence 
étrangère  est  nulle  sur  le  marché.  Les  monnaies  à  900  mil- 
lièmes n'ont  subi  aucune  variation  de  cours. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
10  au  17  novembre  : 

Sorties 

595.000   Inde  *  165.750 

70.000 
34.000 
16X00 
6.000 


Entrées 
Afrique  du  Sud ..  t 

Inde  

Xouvelle-Zélande. . 
Indes  Occidentales. 
Australie  


Des  offres  venues  de  l'Inde  ont  déprimé  le  cours  de  l'argent 
en  barres,  qui  fléchit  de  1/4  penny,  les  ordres  d'achat  dé  la 
Oiine  n'ayant  pas  suffi  à  soutenir  les  cours.  Les  stocks 
diminuent  en  Extrême-Orient,  mais  s'accroissent  en  Europe. 

Pour  la  semaine  du  10  au  17  novembre,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  130.000  livres 
Sterling;  dont  55.000  liv.  st.  pour  l'Inde  et ■  75:000  liv.  st.  pour 
la  Chine.  Le  total,  depuis  le  1"  janvier,  se  trouva  ainsi 
porté  H  7.358.500  liv.  st.,  contre  7.750.700  liv.  st.  pour  la 
période  correspondante  de  Tannée  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


2  3/4 
4  3/4 
4  3/8 

4  1/2 


2  7/8 
4  5/16 

4  3/8 

5  ./. 


10  nov. 

17  nov. 

24  nov . 

2  7/8 

2  7  8 

2  5/8 

4  7/16 

4  17/ 32 

4  7/16 

4  5/8 

•  •/• 

4  1/2 

4  12 

3  3/4 

,3  3/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encarsse-or  de  la  Banque  de  France  s'est  accrue  cette 
semaine  de  1.929.000  fr.  La  circulation  a  versé  200.000  fr.  à 
Paris  et  10.230.000  fr.  dans  les  succursales;  par  contre,  il 
est  sorti  pour  8.501.000  fr.  de  matières. 

L'argent  augmente  de  1.846.000  fr.  Il  est  entré  par  les  gui- 
chets 1.432.000  fr.  à  Paris  et  8.509.000  fr.  en  province,  et 
sorti  5  millions  pour  La  Belgique  et  2.095.000  fr.  pour  l'Afri- 
que occidentale. 

Les  billets  en  circulation  diminuent  de  62  millions  et  Les 
avances  de  3  millions  ;  les  comptes  courants  augmentent  de 
74  millions  et  le  portefeuille  de  22  millions,  dont  6  millions 
pour  le  portefeuille  étranger,  qui  atteint  maintenant  35  mil- 
lions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  50  millions  d'or,  11 
millions  d'argent  et  105  millions  de  billets,  et  la  partie  de  la 
circulation  excédant  la  limite  légale  s'abaisse  à  38  millions. 
Les  comptes  courants  ont  versé  152  millions;  le  portefeuille 
commercial  fléchit  de  4?  millions  et  les  avances  de  7  millions; 
par  contre,  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  passe  de  51  à  98 
millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, se  décomposent  comme  suit,  pour  la  semaine  qui 
vient  de  finir  : 


Entrées 

Barres   £ 

France   

Etats-Unis  


Total. 


304.000 
460.000 
5.000 


769.000 


Sorties 

Egypte  £  250.000 

Argentine   100.000 

Amérique  du  Sud..  76.000 

Excéd.  des  entrées.  343.000 


Total. 


709.000 


Total. 


721.000 


Total. 


165.750 


A  l'excédent  d'importations  de 8  millions  1/2  se  sont  ajoutés 
les  versements  de  la  circulation  qui  portent  à  16  millions 
l'accroissement  de  l'encaisse.  La  circulation  diminue  de 
9  millions;  le  portefeuille  augmente  de  45  millions,  les 
comptes  courants  privés  de  39  millions,  les  comptes  cou- 
rants publics  de  30  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  est  de  51  47  0/0. 

La  situation  delà  Banque  d'Autriche-Hongr  ie  est  toujours 
très  chargée,  bien  qu'entre  les  deux  derniers  bilans  la  circu- 
lation ait  fléchi  de  59  millions,  le  portefeuille  de  72  millions 
et  les  avances  de  3  millions  ;  les  comptes  courants  ont  retiré 
9  millions. 

Les  réapprovisionnements  d'argent  de  la  Banque  Natio- 
nale de  Belgique  grossissent  de  3  millions  son  encaisse  ; 
elle  a  reçu  en  outre  9  millions  de  billets  ;  les  comptes  cou- 
rants ont  remis  4  millions  et  le  Trésor  7  miilions.  Une 
entrée  de  14  millions  au  portefeuille  étranger  a  compensé 
avec  une  réduction  équivalente  du  portefeuille  belge. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Espagne  diminue  de 
14  millions  ;  les  dépôts  du  Trésor  augmentent  de  5  millions; 
les  autres  variations  se  répartissent  en  sommes  insigni- 
fiantes sur  les  divers  chapitres. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  des  diminutions  de  10  millions 
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dans  les  billets  et  de  6  millions  dans  les  avances  sont  les 
seules  variations  qui  méritent  d'être  signalées. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  l'Etat  russe  24  millions  d  or 
et  47  millions  de  billets,  mais  les  comptes  courants  prives 
grossissent  de  29  millions,  les  comptes  courants  publics  de 
12  millions,  le  portefeuille  de  21  millions  et  les  avances  de 
17  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  s'clevent  a  6o8 

millions.  .  V ,  ..       ,.  ,„ 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  la  circulation  diminue  de 
(i  millions  et  les  avances  de  3  millions. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  .... 

Totaux  1910.. 

—  1909. . 

—  1308.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays 

Totaux  1910.. 

—  1909. . 

—  1903. . 


Du31  oct. 
au  5  nov. 

TTepuisle 
1"  janv.lO 

Du31  oct. 
au  5  nov. 

Depuis  le 
1"  janv.lO 

» 

3.400 

32.150.000 

4.455 
12.831.883 

» 

11.580 
11S.435 

13.469.736 
3.503.275 
314 
4.090.485 

3.400 
40.125 
125 

631.293 
56.900 

"777 

44.986.3S8 
79.004.817 
47.698.050 

33.265.294 
2.086.000 
558.008 
124.849 

128.015 
124.319 
191.442 

k 

114.485 

21.063.810 
7.631.646 
15.282.739 

13.344 

1.635 
13.125 
4.032.445 

688.970 
440.600 
786.365 

36.034.151 
37.881.988 
36.449.336 

114.485 
119.424 
146.136 

4.060.549 
4.355.023 
3.365.841 

Banques  associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

238.1 

68.4 

53.0 

235.4 

66.5 

48.1 

234.6 

66.1 

48.2 

243.3 

67.0 

48.0 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1186.0 

1.7 

1201.6 

9.6 

1186.4 

l.G 

1226.9 

4.9 

1171.4 

1.6 

1213.3 

7.5 

1168.7 

1.6 

1201.5 

17.8 

1909  20  nov. 

1910  5  nov, 
1910  12  nov 
1910  19  nov 

La  situation  des  Banques  associées  de  New-York  fait  res- 
sortir une  détente  sensible,  et  l'excédent  de  la  réserve  s  ac- 
croît de  10  millions  de  dollars. 


Trésor   des  Etats-Unis 

(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

30  sept. 
1910 

0t  EnCa;S^;   1.0W.8 

Argent.'.'   517 : 3  _ 

Total  de  l'encaisse.    .  .  1.607.6^ 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   348.3 

Certificats  d'or   8jbu 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890    4&U)_ 

Total  de  la  circulation   1  -6<7.3 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.  48.0 
Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor.  43.0 

Total  de  l'encaisse  disponible   91 .0 


31  oct. 
1910 

1.097.9 
514.5 

1.612.4 


348.1 
836.0 

486.9 

1.671.0 

4S~i 
37.7 

85.7 


En- 
cais10 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étrang' 

Avan- 
ces 

221.2 

271.4 

39.2 

224.4 

3.4 

3.5 

28.0 

235.6 

313.2 

36.2 

402.0 

16.8 

8.4 

36.5 

233.7 

311.2 

30.3 

399.1 

10.1 

8.4 

34.8 

232.7 

313.2 

30.0 

393.3 

9.0 

8.4 

34.9 

1909  9  oct. 

1910  8  oct.. 
1910 15  oct. 
19102âfoct. 

Le  bilan  de  la  Banque  du  Japon  montre  cette  semaine 
une  situation  presque  entièrement  stationnaire. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Frappe  des  monnaies  de  bronze  en  France 

La  discussion  du  budget  des  monnaies  et  médailles  à  la 
Chambre  des'  députés  a  été  l'occasion  d'un  échange  d'obser- 
vations intéressantes  relativement  à  la  monnaie  française  de 
billon.  Néanmois,  la  Chambre  a  autorisé  la  frappe  de  trois 
millions  de  francs  en  pièces  de  bronze  de  5  et  10  centimes, 
demandée  par  le  ministère  des  Finances,  les  études  concer- 
nant les  monnaies  de  nickel  et  de  bronze  d'aluminium  n'étant 
pas  encore  au  point. 

Le  Remboursement  en  or  des  billets  de  la  Banque 
d'Autriche-Hongrie 

Les  délégués  des  gouvernements  autrichien  et  hongrois  se 
sont  mis  d'accord  sur  la  question  du  privilège  de  la  Banque 
et  celle  de  la  reprise  des  paiements  en  espèces.  Le  résultat 
ne  donne  pas  entière  satisfaction  aux  desiderata  de  la  Hon- 
grie, mais  le  gouvernement  hongrois  a  fait  des  concessions  à 
l'opinion  publique  en  Autriche,  qui  est  favorable  à  la  reprise 
des  paiements  en  espèces. 


Le  Trésor  des  Etats-Unis  a  de  nouveau  renforcé  sa  réserve 
métallique,  tandis  que  sa  dette  en  billets  diminue. 


Le  marché  de  l'argent-métal 

Nous  empruntons  à  YEconomist  de  Londres  les  renseigne- 
ments qui  suivent  concernant  le  marché  de  l'argent-métal  : 

Le  métal-argent  est  en  train  de  montrer  une  fois  de  plus 
son  pouvoir  de  récupération.  En  dépit,  ou  peut-être  à  cause 
de  son  bon  marché,  le  métal-argent  est  encore  très  populaire 
chez  les  peuples  orientaux.  Etant  donnés  la  remarquable 
prospérité  de  l'Inde  et  le  développement  commercial  de  la 
Chine,  il  n'est  pas  impossible  que  la  demande  puisse,  à  un 
moment,  dépasser  la  production.  Pendant  le  premier  trimestre 
de  l'année  1910,  le  prix  de  l'argent  à  Londres  a  varié  entre 

23  d.  1/4  et  24  d.  1/4;  en  avril,  mai  et  juin,  il  était  plus  ferme, 
le  niveau  moyen  s'élevant  à  24  d.  1/2;  en  juillet,  il  s'avan- 
çait jusqu'à  25  d.  1/2  par  once;  mais  en  août  et  en  septembre, 
il  tombait  de  nouveau  aux  environs  de  24  d.  1  2  à  24  d.  3/4. 

Dans  la  première  semaine  d'octobre,  le  cours  oscillait  entre 

24  d.  3/4  et  24  d.  7/8;  depuis  lors,  il  s'est  élevé  rapidement 
jusqu'à  26  d.  1/4  pour  revenir  à  25  d.  3  4. 

Un  groupe  important  de  Bombay  avait  essayé,  il  y  a  quel- 
que temps,  de  se  rendre  maître  du  marché  de  l'argent,  cette 
manu'iivre  étant  basée  sur  l'espoir  que  le  gouvernement  in- 
dien serait  obligé,  dans  un  délai  assez  court,  d'effectuer  pour 
la  frappe  des  achats  importants.  Ces  prévisions  ne  se  sont 
pas  réalisées  et  elles  ne  semblent  pas  devoir  se  réaliser  avant 
un  certain  temps,  bieu  que  les  approvisionnements  qui  sont 
actuellement  entre  les  mains  du  gouvernement  soient  très 
réduits.  Un  expert,  consulté  sur  ce  sujet,  n'escompte  guère 
avant  le  mois  de  mai  la  reprise  des  achats  par  le  Trésor 
indien. 

Une  autre  possibilité  spéculative  réside,  il  est  vrai,  dans 
le  mouvement  qui  se  manifeste  en  vue  d'une  réforme  de  la 
monnaie  chinoise,  qui  entraînerait  probablement  une  frappe 
considérable  d'argent.  Mais  cette  éventualité  peut  être  éloi- 
gnée, bien  que  les  troubles  qui  ont  éclaté  récemment  à 
Shanghaï  montrent  l'importance  et  la  nécessité  d'une  réforme 
monétaire  en  Chine. 
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La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  lo  tableau  dos  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion aux  Etats-Unis  au  1"  novembre  1910  : 

1"  nov.  1909  1"  janv.  1910  1"  nov.  1910 


Monnaies  d'or   598 

Dollars  d'argent .  •  74 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  148 

Cortilicats-or   795 

—       argent.  481 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 
1890)   4 

Billets  des  Etats- 
Unis    342. 

Billets  des  Banque" 
Nationales   085 


(En  dollars) 
,773. 175  619.317.841 
383.857  72.443.093 


594.934.945 
70.058. 279 


324  038  135.0G3.3G5  139.151.279 
205  489  801.860.509  836.800.169 
'  ; .  14. 889    470 . 837 . 799    483 . 376 . 411 


021.535  4.589.189  3. 510. 558 
179.962  336.422.969  341.184.453 
996.112     651.780.438  706.068.40G 


Total         3.124.679.057  3.093.315.703  3.180.084.499 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
n  ssi  riait  à  25doll.  73.  Au  l"janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1»  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33 doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000 habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1"  janvier  1909, 
la  population  était  évaluée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  janvier  1910,  la  population  des  Etats-Unis  était 
estimée  à  89.644.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  ainsi  à  34  doll.  83;  au  1"  novembre  1910,  la  popu- 
lation était  estimée  à  90.844.000  habitants,  et  le  montant  de 
la  circulation  par  tête  s'établissait  à  35  doll.  11. 


Le£  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne septembre  1910. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-1887    79 

1890-1899    66 

1900-1909    73 


1883. 
1896. 
1900. 
1901. 
1902. 


82 
61 
75 
70 
69 


1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


69 
70 
72 
77 
80 
73 
74 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 


60.0 

1909  Décembre  . . 

76.3 

59.2 

1910  Janvier  

77.1 

1900  -   

76.2 

—  Février  

78.1 

1901  Décembre . . 

68.4 

79.1 

1S07  Mai  

82.4 

78.5 

1909  Février  .... 

71.9 

78.2 

—  Mai  

75.4 

76.9 

75.1 

78.1 

75.2 

78.2 

—  Septembre.. 

74.7 

—   Septembre  . 

77.6 

—   Novembre . . 

75.5 

—  Octobre  

77.2 

U  index-, nimber  accuse  une  nouvelle  diminution,  due 
principalement  aux  objets  d'alimentation  ;  le  blé  se  maintient, 
la  viande  et  le  sucre  sont  nettement  meilleur  marché.  Seul, 
le  café  est  plus  ferme.  Parmi  les  matières  premières,  le  fer, 
le  cuivre,  le  plomb  et  l'huile  de  lin  ont  été  un  peu  mieux 
tenus,  l'étain  et  le  jute  ont  subi  une  hausse  importante, 
tandis  que  les  autres  catégories  sont  restées  presque  station- 
nâmes. 

En  considérant  séparément  les  produits  alimentaires  et 


les  matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent 
ainsi  :  (1867-77  =  100  dans  les  deux  cas). 

1909  1910  1910  1910  1910 
Déc.  Mars     Juin   Sept.  Oct. 


1878-  1900-  1895 
1887  1909  Fév. 
(Moyenne) 
Prod.  ali- 

mentair"   84     68  63.8 
Mat.  pre- 
mières..  76    64  57.0 


72.0 

79.4 


76.8 
80.8 


74.5  72.2  70.2 

78.6  87.5  82.4 


Argent.  —Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 

=  100)  :  „  .      T  . 

Prix  Index-numbers 

Moyenne  1889-1898   35d.l/2  58.3 

-       1899-1908   27   1/8  44.6 

_       1893    35   5/8  58.6 

_       1902    24   1/16  39.6 

_       1908    24  3/8  40.1 

_       1909    23  11/16  38.9 

Plus  bas  Novembre  1902..  21  11/16  35.6 

Fin  Décembre  1906    32   5/16  53.1 

—  Décembre  1907   24  7/8  40.9 

—  Décembre  1908    23  3/16  38.1 

—  Novembre  1909                  23  5/8  38.8 

—  Décembre  1909    24  1/4  39.9 

—  Janvier  1910   24  39.4 

—  Février  1910   23  5/16  38.3 

-Mars  1910   24  3/16  39.7 

—  Avril  1910    24  15/16  41.0 

—  Mai  1910    24   5/8  40.5 

'  -  Juin  1910   24  11/16  40.6 

—  Juillet  1910    24  5/8  40.5 

—  Août  1910   24  5/16  40.0 

—  Septembre  1910   24   7/8  40.9 

-Octobre  1910    25  13/16  42.4 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTATS 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel)........ 

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50): 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne. ext.,  4°/0(ch,  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  ■■  ■ 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  ••■ 

Consolidé  prussien  3  %  (a  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Bassie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889.  .  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


17  novembre 


'S  0 

a" 


97  20 

79  40 
69  70 

95  -20 
508  .. 

87  50 
93  90 

240  50 

92  65 
97  75 

103  35 
81  30 
65  25 
83  50 

93  .. 

80  15 
86  20 

96  90 

88  75 
91  10 


99  65 
90 
101 


245  50 
98  87 

52  20 


24  novembre 


03 

CD 

0 

a 

T$  CD 

3 

a 

P.lf. 
rent 

a) 

ri 

Dernii 
coui 

P.lf. 
rent 

>=N 

ri 

32  40 

3  0& 

97  40 

32  46 

3  08 

31  76 

3  lt 

79  80 

31  92 

3  13 

2i  92 

4  01 

100  05 

25  01 

4  .. 

31  73 

3  4t> 

95  20 

31  73 

3  45 

20  22 

4  9V 

510  •  . 

30  40 

4  90 

29  16 

3  43 

87  50 

29  16 

3  43 

23  47 

4  27 

93  82 

23  43 

4  27 

23  58 

4  25 

241  .. 

23  62 

4  23 

3C  88 

3  24 

92  60 

30  86 

3  24 

24  43 

4  09 

98  35 

24  58 

4  08 

27  56 

3  63 

104  2C 

27  78 

3  61 

27  30 

3  66 

83  .. 

27  06 

3  62 

21  75 

4  60 

65  82 

21  94 

4  56 

27  83 

3  59 

83  40 

27  80 

3  52 

23  25 

4  31 

92  75 

23  18 

4  32 

26  71 

3  74 

80  30 

26  76 

3  74 

21  55 

4  65 

87  10 

21  77 

4  60 

27  68 

3  62 

96  75 

27  62 

3  62 

29  58 

3  38 

88  60 

29  53 

3  38 

22  77 

4  4C 

91  27 

22  81 

4  38 

24  98 

4  01 

99  95 

24  98 

4  01 

22  50 

4  44 

90  50 

22  62 

4  42 

25  25 

3  96 

100  to 

25  22 

3  96 

16  36 

6  13 

247  50 

16  50 

6  06 

19  77 

5  07 

99  50 

19  90 

5  02 

20  37 

5  .  - 

51  65 

19  89 

5  '05 

Situation  Financière  Générais 


Europe.  —  France.  —  Bien  que  l'on  n'ait  encore 
traité  que  modérément  cette  semaine,  la  cote  a  enre- 
gistré certaines  variations  de  cours,  en  particulier 
dans  le  compartiment  des  Valeurs  Mexicaines  qui  ont 
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été  un  peu  impressionnées  par  les  troubles  signalés  au 
Mexique.  Par  contre,  la  Sente  Française  s'est  montrée 
très  ferme  et  les  Valeurs  d 'Electricité  ont  été  de- 
mandées. 

Mardi  prochain,  notre  liquidation  commencera  par 
la  réponse  des  primes.  Mercredi  on  s'occupera  des  re- 
ports qui,  dès  à  présent,  s'annoncent  comme  devant 
être  normaux. 

Allemagne.  —  Le  Reichslag  a  repris  ses  travaux;  la 
session,  en  dehors  du  budget,  comportera  la  discussion 
de  nombreux  projets  importants. 

La  tension  monétaire  a  un  peu  diminué  ;  l'argent 
hors  banque  est  à  4  1/2  0/0. 

Dans  les  dix  premiers  mois,  les  importations  en  Al- 
lemagne se  sont  élevées  à  7.541.758.000  marks,  contre 
7.200.580.000  marks  dans  la  même  période  de  1909; 
les  exportations  se  sont  élevées  à 6.319.717.000 marks, 
contre  5.548.885.000  marks. 

Dans  les  mêmes  dix  mois,  les  recettes  des  chemins 
de  fer  allemands  se  sont  élevées  à  2.097  millions  de 
marks,  contre  1.937  millions  de  marks  dans  la  même 
période  de  1909. 

Angleterre.  —  Le  premier  ministre  a  annoncé  la 
dissolution  du  Parlement.  La  lutte  constitutionnelle 
pour  limiter  le  droit  de  veto  des  lords  continue. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  augmentation  de  l'encaisse.  On  ne  croit  pas  à  une 
élévation  du  taux  de  l'escompte  avant  la  fin  de  l'année. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  indécise. 

Espagne.  —  La  signature  du  traité  avec  le  Maroc  a 
été  accueillie  en  Espagne  avec  satisfaction. 

On  croit  qu'au  prochain  budget,  les  dépenses  seront 
de  1.121  millions  de  pesetas  et  les  recettes  de  1.131 
millions  ;  l'augmentation  des  dépenses  d'une  année  à 
l'autre  dépasse  75  millions  de  pesetas. 

Le  marché  financier  de  Madrid  est  à  la  hausse. 

Le  cours  du  change  oscille  autour  de  107  15. 

Italie.  —  La  Bourse  de  Rome  montre  de  meilleures 
tendances. 

Toute  la  grande  industrie  italienne  traverse  une 
crise  assez  aiguë.  Cependant  le  rendement  de  la  taxe 
sur  la  fabrication  augmente  d'année  en  année. 

La  récolte  du  blé  en  1910  a  été,  d'après  les  chiffres 
officiels,  de  41.731.000  quintaux  contre  51.099.000 
quintaux  en  1909. 

Russie.  —  Les  évaluations  budgétaires  pour  la 
Russie  fixent  les  recettes  totales  à  2.681.974.910  rou- 
bles et  les  dépenses  à  2.693.353.000  roubles. 

Le  montant  de  la  Dette  russe  s'élevait,  au  1er  jan- 
vier 1910,  à  24.103.350.488  francs. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  huit  premiers  mois 
de  l'année,  les  importations  se  sont  élevées  à  24  mil- 
lions 209.133  liv.  st.  contre  23.405.592  liv.  st.  dans  la 
même  période  de  1909.  Les  exportations  se  sont  éle- 
vées à  37.206.077  liv.  st.  contre  33.471 .576  liv.  st. 

Canada.  —  Dans  les  6ix  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  avril-septembre),  les  importations  se  sont  éle- 
vées à  223. 404.221  dollars,  en  augmentation  de  50  mil- 
lions sur  celles  de  la  même  période  de  1909  ;  les  expor- 
tations se  sont  élevées  à  127.520.432  dollars,  en 
augmentation  de  7.041.177  dollars. 

Eitats- finis.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'an- 
née, les  bénéfices  du  Steel  Trust  ont  été  de  115.151.870 
dollars.  Tendant  toute  l'année  dernière,  les  bénéfices 
avaient  été  de  131.491.414  dollars. 

La  situation  monétaire  redevient  plus  satisfaisante. 

A  la  Uourse  de  New-York,  on  constate  une  reprise 
générale. 

Asie.  --  Indi's- Anglaises.  En  1909,  la  production 
minérale  des  Indes  a  représenté  une  valeur  de  7.499.228 
livres  sterling. 
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La  Politique.  —  La  discussion  générale  du  budget  des  Finances 

M.  Klotz,  le  nouveau  ministre  des  Finances,  a  le 
don  de  la  clarté  et  de  la  concision.  D'ordinaire  les  ora- 
teurs s'excusent  d'avoir  occupé  trop  longtemps  la  tri- 
bune. On  ne  peut  faire  ce  reproche  à  M.  Klotz.  Dans 
la  discussion  générale  du  budget  des  finances,  qui  a 
eu  lien  lundi,  il  a  donné  aux  discoureurs  une  leçon  de 
discrétion  et  de  mesure  ;  il  a  su  si  bien  condenser  sa 
pensée  qu'il  ne  lui  a  fallu  que  quelques  minutes  pour 
répondre  aux  orateurs  .qui  venaient  d'occuper  la  tri- 
bune durant  quatre  heures.  Aussi  le  rapporteur  géné- 
ral a-t-il  remercié  le  ministre  des  Finances  de  «  l'exem- 
ple éclatant  »  qu'il  venait  de  donner  à  la  Chambre. 

Au  cours  de  la  discussion,  M.  Bedouce,  député  uni- 
fié de  Toulouse,  a  préconisé  une  série  de  réformes 
d'ordre  général  et  il  a  traité  ensuite  la  question  des 
pensions  civiles,  n'exemptant  de  ses  critiques  que  les 
instituteurs. 

M.  Marcel  Sembat  a  parlé  de  l'exode  des  capitaux 
français  à  l'étranger.  Le  député  de  la  Seine  voudrait 
qu'on  retint  ces  capitaux  et  qu'on  les  employât  dans 
l'industrie  française  ou  clans  de  grands  travaux  d'in- 
térêt public.  M.  Sembat  a  aussi  examiné  la  question 
des  emprunts  au  dehors  et  a  demandé  à  ce  sujet  une 
certaine  continuité  de  vues  dans  notre  politique  afin 
d'éviter  les  froissements  et  tout  ce  qui  pourrait 
blesser  les  susceptibilités  des  nations  qui  font  appel 
à  notre  crédit. 

M.  Marin  a  réclamé  des  budgets,  dans  une  forme 
claire  et  sur  un  modèle  unique.  Enfin,  M.  Chastenet  a 
traité  la  question  de  la  vente  des  fortifications  de  Pa- 
ris, appuyé  par  M.  Vaillant. 

En  ce  qui  concerne  les  fortifications,  le  ministre  des 
Finances  a  dit  qu'il  s'était  informé  de  l'état  de  la  ques- 
tion. Il  a  déclaré  que  son  prédécesseur,  M.  Cochery, 
était  intervenu  auprès  du  ministre  de  la  Guerre  afin 
d'examiner  s'il  ne  serait  pas  possible  d'opérer  un  dé- 
classement totai  des  fortifications.  11  a  ajouté  qu'il  at- 
tendait la  réponse. 

Pour  ce  qui  regarde  l'uniformité,  dans  la  contexture 
des  budgets,  le  ministre  a  pris  l'engagement  de  faire 
examiner  la  question  paries  services  compétents. 

Aux  observations  de  M.  Bedouce,  M.  Klotz  a  répon- 
du :  «  Vous  pouvez  être  assurés,  messieurs,  que  lorsque 
j'aurai  plus  complètement  pris  possession  des  services, 
je  rechercherai  avec  le  plus  grand  soin  quelle  suite 
peut  leur  être  donnée.  » 

RéjDondant  à  M.  Marcel  Sembat,  le  ministre  a  pris 
l'engagement  de  suivre  de  très  près  les  questions  con- 
cernant le  marché  financier  «  et  à  conserver  l'autorité 
nécessaire  pour  qu'elles  puissent  être  tranchées,  comme 
toujours,  au  mieux  des  intérêts  nationaux  >•. 

M.  Klotz  a  terminé  par  ces  mots  :  «  Il  est  essentiel 
que  nous  arrivions,  en  traitant  les  questions,  comme 
j'essaye  de  le  faire  —  le  plus  brièvement  possible  —  à 
voter  le  budget  dans  le  plus  court  délai.  C'est  la  seule 
manière  de  permettre  au  ministre  des  Finances  d'étu- 
dier les  questions  que  vous  lui  posez  et  d'apporter  dans 
le  prochain  budget,  si  la  Chambre  lui  maintient  sa 
confiance,  les  réformes  que  vous  lui  proposez.  » 

Le  ministre  des  Finances  a  regagné  sa  place  sous 
les  applaudissements  et  la  discussion  générale  a  été 
close. 


wv  Dans  sa  séance  du  jeudi  17  novembre,  le  Sénat  a 
repris  la  suite  de  k.  discussion  de  l'interpellation  de  M.  Taul 
Strauss,  relative  aux  inondations.  Un  ordre  du  jour,  accepté 
par  le  Gouvernement,  a  été  adopté. 

vw  Le  17  novembre,  la  Chambre  a  repris  la  discussion 
du  budget  général  de  1911  (suite  de  la  Justice). 

En  lin  de  séance,  M.  Riaggiac  a  déposé,  avec  demande 
d'urgence,  une  proposition  de  loi  tendant  :  1°  à  affecter  sut 
la  recette  imprévue  et  extraordinaire  des  droits  de  douaue  sur 
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le  blé  et  sur  te  vin,  à  percevoir  du  1"  aoftl  1910  au  1"  août 
1911,  une  somme  de  :>0  millions  au  dégrèvement  de  la  pe- 
tite propriété  paysanne  ;  &«  »  remettre  ta  surplus  du  revenu 
global  des  droits  de  douane  sur  le  blé  et  sur  le  vin,  aux 
départements  qui  seront  chargés  d'en  faire  la  reparution 
entre  des  familles  ouvrières  nombreuses.  La  proposition  de 
bu  a  été  renvoyée  ù  la  commission  du  budget. 

wv  Le  Journal  officiel  du  18  novembre  a  publié  im 
décret  déterminant  tes  attributions  du  sous-secretuire  d  Ltat 
des  Beaux-Arts. 

wv  Le  vendredi  18  novembre,  la  Chambre  a  adopté  à 
1  unanimité  de  020  votants  le  projet  de  loi  portant  ouverture 
au  ministre  des  Travaux  publics,  des  Postes  et  des  Telegra- 
nhflS  sn  l'exercice  P.'IO,  de  crédits  supplémentaires  pour 
allocations  d'indemnités  au  personnel  des  Postes  à  l'occasion 
des  élections  générales  de  1910. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du 
budget  (Justice). 

wv  Le  18  novembre,  la  Commission  du  budget  de 
l'exercice  1911  9  nommé:  M.  Malvy,  rapporteur  du  budget 
des  Cultes,  en  remplacement  de  M.  Guist'hau,  nomme  sous- 
secrétaire  d.'Etat  de  la  Marine;  M.  Choron,  rapporteur  du 
budget  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale,  en  remplace- 
ment de  M.  P'uech,  nommé  ministre  des  Travaux  publics  ; 
M  Messimy,  rapporteur  du  budget  des  Colonies,  en  rem- 
placement de  M.  Noulens,  nommé  sous-secrétaire  d'état- 
major  de  la  Guerre;  M.  Pôchadre,  rapporteur  du  budget 
des  Travaux  publics,  en  remplacement  de  M.  Jean  Morel, 
nommé  ministre  des  Colonies  ;  M.  Albert  Thomas,  rappor- 
teur du  budget  des  Conventions  et  Garanties  d'intérêt,  en  rem- 
placement de  H.  La flerre,  nommé  ministre  du  Travail  et  de  la 
Prévoyance  sociale  :  IL  "Viollette,  rapporteur  du  budget  des 
Postes  et  desTélégrapbes,  en  remplacement  de  M.  Charles 
Dumont,  nommé  rapporteur  général. 

wv  Une  note  insérée  à  l'Officiel  du  20  novembre  annonce 
la  mise  en  vente  de  la  Statistique  des  Chemius  de  fer  fran- 
çais pour  l'année  1908.  (France  :  Intérêt  général.) 

wv  Dimanche  dernier  a  eu  lieu,  au  Jardin  des  Tuileries, 
sous  la  présidtn.  e  de  M.  Fallières,  l'inauguration  du  monu- 
ment élevé  à  la  mémoire  de  Jules  Ferry.  D'éloquents  dis- 
cours ont  été  prononcés  par  MM.  Aristide  Briand,  président 
du  Conseil,  Antonin  Dubost,  président  du  Sénat,  Maurice 
Faure,  ministre  de  l'Instruction  publique  et  Dessoye,  prési- 
dent de  la  Ligue  de  l'Enseignement. 

wv  Dans  sa  séance  du  lundi  21  novembre,  après  inter- 
v.-ntion  de  MX  Kk.tz,  ministre  des  Finances,  dans  la  discussion 
générale  du  budget  des  finances,  la  Chambre  a  procédé  à 
l'examen  des  articles. 

wv  Dans  sa  séance  du  22  novembre,  le  Sénat  a  adopté  la 
proposition  de  loi  modifiant  la  loi  du  29  juin  1905  sur  la 
durée  du  travail  dans  les  mines.  Il  a  adopté  ensuite  le  projet 
de  loi  de  M.  Paul  Strauss,  tendant  à  modifier  l'article  2  du 
décret  du  23  prairial  an  XII  (Zone  de  servitude  des  cime- 
tières dans  les  villes  . 

En  lin  de  séance,  le  président  a  annoncé  le  dépôt,  par 
M.  Lucien  Cornet,  d'un  projet  de  résolution  tendant  à 
inviter  le  Gouvernement  à  décréter  une  Exposition  univer- 
selle à  Paris. 

wv  Le  22  novembre,  la  Chambre  a  repris  la  discussion 
des  chapitres  des  finances  (chapitres  réservés) . 

wv  Les  membres  de  la  Commission  des  Auteurs  ont 
offert  mardi  un  banquet  à  M.  Georges  Clemenoeau  pour  son 
heureuse  intervention  au  cours  de  son  récent  voyage  en  Répu- 
blique Argentine,  en  faveur  de  la  reconnaissance  de  la 
propriété  littéraire. 

wv  M.  Klotz,  ministre  des  Finances,  s'est  rendu  mercredi 
à  la  commission  sénatoriale  de  l'impôt  sur  le  revenu  présidée 
par  M.  Rouvier. 

wvi  La  Chambre  a,  dans  séance  d'hier  matin,  voté  le 
budget  de  l'Imprimerie  nationale  et  commencé  celui  dos 
travaux  publics;  la  séanc  était  présidée  par  M.  Eugène 
Etienme. 


QUESTIONS  1)1'  JOUR 


La  Question  Monétaire 

A.XJ  BRÉSIL 

(Suite  et  fin)  (1) 


Le  change  brésilien  qui  cotait  à  peine  12  d.  en 
juillet  1904,  lit  en  moyenne  15  d.  97  en  1905  et 
atteignit  même  17  d.  en  juillet  1900. 

Cette  hausse  était  due  à  la  fois  au  retrait  du 
papier-monnaie  coïncidant  avec  un  grand  dévelop- 
pement du  commerce  extérieur,  et  aux  entrées 
anormales  d'or  dont  nous  venons  de  parler;  mais 
la  spéculation  l'ayant  exagérée,  elle  fit  naitre  de 
vives  inquiétudes  dans  les  milieux  producteurs  et 
exportateurs  brésiliens. 

Ceux-ci,  en  effet,  vendant  leurs  marchandises 
au  dehors  contre  de  la  monnaie  d'or,  voyaient 
cette  monnaie  perdre  de  sa  valeur  àd'égard  de  la 
monnaie  nationale  chaque  fois  que  le  change  du 
milreis  s'élevait. 

Au  change  12  d.,  100  livres  sterling  permet- 
taient d'obtenir  2.000  milreis-papier  et  de  payer 
une  quantité  de  choses  (impôts,  salaires,  trans- 
ports, intérêts  et  remboursements  des  dettes  inté- 
rieures, etc.)  correspondant  à  cette  somme.  Avec 
le  change  17  d.  les  mêmes  100  liv.  st.  ne  procu- 
raient plus  que  1.412  milreis-papier,  soit  une  perte 
de  près  de  30  0/0. 

Enfin,  la  hausse  était  dangereuse  pour  le  crédit 
de  l'Etat  lui-même  car  provenant  de  circons- 
tances anormales,  elle  risquait  de  ne  se  main- 
tenir que- tant  que  ces  circonstances  dureraient. 

De  1901  à  1904,1e  Brésil  jouit  d'une  stabilité  mo- 
nétaire dont  tout  le  monde  avait  saisi  les  avan- 
tages, et  c'est  à  la  fois  pour  supprimer  la  spécula- 
tion à  la  hausse  sur  le  change,  et  pour  assurer  à  la 
valeur  en  or  du  milreis-papier  une  fixité  compa- 
rable à  celle  de  la  période  1901-1904,  que  le  gou- 
vernement fédéral  fit  voter  la  loi  du  6  décembre 
1906,  portant  création  d'une  Caisse  de  conversion. 


* 

*  * 


Le  principe  du  fonctionnement  de  la  Caisse  de 
conversion  brésilienne  se  résumait  à  ceci  :  acheter 
de  l'or  avec  des  billets  convertibles  en  or  au  taux 
de  15  d.  par  milreis  dès  que  la  prime  de  l'or  tom- 
bait au-dessous  de  80  0/0,  c'est-à-dire  quand  la  va- 
leur du  milreis-papier  dépassait  15  d.  d'or.  Au  con- 
traire, vendre  de  l'or  contre  des  billets  converti- 
bles quand  le  change  baissait  au-dessous  de  15  d. 

Au  change  de  13,5  d.  pour  un  milreis-papier, 
dont  la  valeur  nominale  est  de  27  d.,  la  prime  sur 
l'or  est  exactement  de  100  0/0,  puisque  1  milreis 
d'or  vaut  2  milreis  papier.  Le  change  de  15  d. 
stabilisait  donc  la  prime  sur  l'or  à  80  0/0,  car, 
lorsque  sous  l'influence  d'une  hausse  du  change 
au-dessus  de  15  d.  la  prime  s'abaissait  au-dessous 
de  80  0/0,  le  public  avait  intérêt  à  porter  l'or  dis- 
ponible à  la  Caisse  de  conversion,  puisqu'il  était 
toujours  certain  de  conserver  le  bénéfice  de  la 
prime  de  80  0/0.  Inversement,  avec  une  baisse  du 
change  au-dessous  de  15  cl.,  c'est-à-dire  avec  un 
relèvement  de  la  prime  de  l'or  au-dessus  de  80  0/0, 


(1)  V.  Y  Economiste  Européen,  n°  984. 
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les  porteurs  de  billets  convertibles  au  change  fixe 
de  15  d.  avaient  intérêt  à  se  faire  rembourser 
leurs  billets,  puisqu'ils  bénéficiaient  alors  de 
l'augmentation  de  la  prime. 

Dans  la  pratique,  la  Caisse  de  conversion  cons- 
tituait un  vaste  réservoir  d'or  qui  se  remplissait 
automatiquement  quand,  pour  les  diverses  raisons 
que  nous  avons  expliquées,  la  balance  des  règle- 
ments extérieurs  dû  Brésil  laissait  un  solde  béné- 
ficiaire, et  qui  se  vidait,  au  contraire,  quand  cette 
balance  était  déficitaire. 

Cette  Caisse  agissait  donc  à  la  fois  comme  régu- 
lateur du  change  brésilien  et  comme  établissement 
d'émission  fiduciaire  en  ce  sens  qu'au  lieu  de  s'im- 
mobiliser dans  les  banques,  ainsi  que  cela  se  pas- 
sait avant  le  6  décembre  1906,  l'or  disponible  ap- 
porté à  la  Caisse  de  conversion  pénétrait  dans  la 
circulation  publique  sous  forme  de  billets  rem- 
boursables, au  taux  lixe  de  15  d.  d'or  par  milreis, 
et  ce  numéraire  nouveau,  travaillant  à  l'intérieur 
du  Brésil  à  côté  du  papier  monnaie,  contribuait  à 
favoriser  la  prospérité  nationale  tout  en  atté- 
nuant, par  son  développement,  la  hausse  du  change 
que  le  retrait  graduel  des  billets  inconvertibles, 
1  importance  des  nouveaux  emprunts  extérieurs 
et  les  agissements  de  la  spéculation  cambiste, 
poussaient  d'une  manière  trop  rapide. 

Malheureusement  ce  réservoir —  dont  la  cons- 
truction et  Je  iobetionnement  ne  coûtèrent  rien  à 
personne  —  n'avait  qu'une  capacité  limitée  a 
320.000  contos  représentant,  au  change  15  d.,  une 
somme  on  or  de  20  millions  de  liv.  st.,  ce  qui  don- 
nait »  chaque  conto  de  billets  convertibles  émis, 
une  valeur  fixe  de  62  liv.  st.  1  /2. 


Situation  de  la  Caisse  de  conversion  brésilienne 
aux  dates  suivanles: 
(En  contos  convertibles  au  taux  de  15  d.  par  milreis) 


Dates 

Encaisse-or 

Billets  émis 

1"  janvier  19j7  

37.282 

37.282 

—  1908  

100.042 

100.033 

—  190)  

81.396 

89.387 

—  1910  

225. 28 i 

225  279 

1er  août  1910  

319.997 

319.  £97 

A  partir  du  commencement  de  mai  1910,  le 
maximum  de  l'émission  des  billets  convertibles  en 
or  (320.000  contos  ou  20  millions  de  livres  ster- 
ling) ayant  été  atteint,  la  Caisse  a  cessé  de  fonc- 
tionner, et  le  change  qui  s'était  maintenu  à  15  d.  12 
pendant  le  mojs  de  mars  et  les  premiers  jours 
d'avril,  monta  brusquement  au-dessus  de  10  d.  vers 
le  milieu  de  mai  :  il  a  même  atteint  le  taux  de 
18  d.  1/4  le  12  octobre  dernier. 


M.  Leopoldo  de  Bulhoes,  ministre  des  Finances 
de  l'Etat  fédéral,  sous  la  présidence  de  M.  Xilo 
Peçanha,  aurait  pu,  dès  le  mois  de  mars  ou 
d'avril  1910,  proposer  l'élévation  de  la  limite 
d'émission  fixée  par  la  loi  du  6  décembre  1906  et 
faire  décider  par  le  Parlement  brésilien  que  cette 
limite  serait  portée,  par  exemple,  à  640.000  cpntos 
ou  40  millions  de  livres  sterling,  ou  même  à 
1  million  de  contos  on  62.500.000  liv.  st.  Le  Par- 
lement aurait  certainement  voté  l'élévation  sans 
modifier  am  une  des  dispositions  de  la  loi  de  1906, 
car  la  Caisse  de  conversion  avait  réellement  ré- 
pondu à  toutes  les  espérances  de  ses  créateurs. 

Mais  M.  de  Bulhoes,  pour  des  raisons  qu'il  n'a 
pas  encore  bien  expliquées,  est  partisan  d'un  relè- 


vement du  change  brésilien  à  son  ancien  pair  de 
a*  d.;  il  soutient  donc  que  le  taux  de  conversion 
de  15  d.,  prescrit  par  la  loi  du  G  décembre  1906  ne 
correspond  plus  à  la  véritable  situation  écono- 
mique et  financière  du  Brésil;  et  pour  justifier  son 
opinion,  il  affirme  que  la  hausse  survenue  depuis 
le  mois  d'avril  dernier  «  est  la  conséquence  exclu- 
sive de  facteurs  économiques  indépendants  de 
toute  intervention  gouvernementale  ». 

C'est  jouer  sur  les  mots  car  M.  de  Bulhoes 
n  ignore  pas  que  les  principaux  de  ces  facteurs 
économiques  sont  les  emprunts  que  le  Brésil  a 
contractés  pendant  les  années  1907,  1908,  1909  et 
1910,  et  que  cette  source  de  revenus  d  ordre  exté- 
rieur est  absolument  accidentelle. 

Voici  la  comparaison,  par  période  de  trois 
années,  des  emprunts  émis  depuis  1904  par  l'Etat 
fédéral,  les  Etats  confédérés  et  les  municipalités, 
abstraction  faite  des  emprunts  de  conversion  : 


Années 

Milliers 

de 
r,iv.  st. 

Années 

Milliers 

de 
Liv.  st. 

îm  

1905  

3.577 
13.813 
9.0im 

1907  

7.224 
2i  i.6(W 
7.581 

19  >8  

1906  

1909  

Totaux  

Moyenne  annuelle. 

26 .  ;iV<U 
S.  796 

Totaux  

35. 4 05 

Moyenne  auuuelle. 

Et  il  faut  ajouter  que  pendant  le  1"  trimestre 
1910,  les  emprunts  extérieurs  brésiliens  ont  dépasse 
7  millions  de  livres  sterling  et  que  la  movenne 
annuelle  des  excédents  de  la  balance  commerciale 
du  Brésil,  qui  avait  été,  ainsi  que  nous  l'avons 
déjà  dit,  de  16.061.000  liv.  st.  pour  la  période 
triennale  1904-1906  a  à  peine  atteint  16.289.00:) 
livres  sterling  pour  la  période  1907  1909. 

Par  conséquent  ce  sont  les  importations  d'or, 
ayant  pour  objet  les  travaux  publics  et  les  entre- 
prises de  toute  nature  effectués  à  l'aide  d'em- 
prunts extérieurs,  publics  ou*  privés,  depuis  le 
1er  janvier  1997  jusqu'au  mois  d'avril  1910.  qui 
ont  surtout  contribué  à  remplir  la  Caisse  de  con- 
version. 

Le  chiffre  élevé  de  l'excédent  commercial  de 
1909  (26.612.000  liv.  st.  i  y  a  également  contribué 
pour  une  large  part,  c'est  incontestable  :  mais  il 
ne  faut  pas  perdre  de  vue,  d'une  part,  que  les  cir- 
constances particulièrement  favorables  de  l'année 
1909  pour  l'exportation  brésilienne  hausse  du 
café  et  du  caoutchouc)  ne  se  retrouveront  sans 
doute  jias  chaque  année  :  l'exemple  du  1er  se- 
mestre de  1910  en  est  une  preuve  :  et,  d'autre 
part,  que  les  nouveaux  emprunts  extérieurs  bré- 
siliens pourraient  être  considérablement  réduits, 
soit  par  suite  d'une  crise  de  crédit  particulière  au 
Brésil,  soit  par  suite  d'une  crise  générale  paraly- 
sant pour  un  temps  plus  ou  moins  long  la  fa- 
culté d'émission  des  grands  marchés  européens. 

Tous  ces  faits  prouvent  donc  que  la  suspension 
du  fonctionnement  de  ta  Caisse  de  conversion  aux 
conditions  prévues  par  la  loi  du  6  décembre  190<>  a 
été  une  grave  erreur  qu'il  faudra  réparer  le  plus 
vite  possible. 

En  effet,  grâce  à  cet  instrument  Idéal,  le  Brésil 
pouvait  accumuler  sur  son  territoire  des  sommes 
énormes  qui  ne  coûtaient  rien  au  Trésor  fédéral 
ou  aux  contribuables  nationaux  et  qui  pénétraient 
dans  la  circulation  publique,  sous  forme  de  certi- 
ficats d'or,  au  même  titre  que  les  gold  certificates 
des  Etats-Unis,  du  les  bank  notes  de  la  Banque 
d'Angleterre,  circulent  dans  leur  pays  respectif. 
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L'émission  de  ces  billets  assurait  au  change  bré- 
silien une  stabilité  presque  absolue  et  leur  circu- 
lation, encore  plus  élaïgie,  aurait  donnéà  l'ensemble 
du  papier-monnaie  national  un  point  d'appui  com- 
parable à  celui  que  les  grevnback*  américains  re- 
çoivent aujourd'hui  de  la  masse  d'or  accumulée 
dans  les  caisses  du  Trésor  fédéral. 

C'était,  sans  risques  d'aucune  sorte,  un  achemi- 
nement certain  vers  la  convertibilité  du  papier- 
monnaie,  et  cela  sans  préjudice  du  fonds  de  ga- 
rantie créé  parla  loi  du  20 juillet  1899. 

Nous  croyons  donc  que  le  gouvernement  brési- 
lien agira  sagement  en  relevant,  dans  le  plus  bref 
délai,  la  limite  d'émission  de  la  Caisse  de  conver- 
sion à  OïO.UOO  contos  au  minimum,  quitte  à  la  re- 
lever encore  si  cette  marge  est  insuffisante  dans 
l'avenir. 

*** 

Mais  une  autre  question  se  pose  ici.  Faut-il 
maintenir  le  taux  d'émission  et  de  conversion  à 
15  d.  d'or  par  milreis,  ou  convient-il  d'élever  ce 
taux  à  16,  17  ou  18  d.,  ainsi  que  M.  de  Bulhoes 
semble  le  désirer,  et  ainsi  qu'il  en  a  été  question 
dans  quelques  organes  de  la  presse  brésilienne? 

Nous  croyons  que  tout  changement  au  taux  de 
15  d.  serait  une  grosse  faute,  dont  l'intérêt  général 
brésilien  aurait  à  souffrir  tôt  ou  tard. 

1°  Parce  que  rien  ne  prouve  que  le  taux  de  16, 
de  17  ou  de  18  d.  serait  mieux  en  rapport  avec  les 
conditions  économiques  et  financières  actuelles  du 
Brésil  que  le  taux  15  d,  puisque  nous  savons,  d'une 
manière  certaine,  que  les  emprunts  extérieurs 
contractés  pendant  les  trois  dernières  années  —  et 
qui  ne  sont  que  des  opérations  accidentelles  —  ont 
largement  contribué  à  remplir  la  Caisse  de  conver- 
sion et  à  l'aire  hausser  le  change  brésilien  quand 
cette  Caisse  a  dû  suspendre  ses  émissions  de  bil- 
lets convertibles  ; 

2°  Parce  que  la  production  du  Brésil  en  est  en- 
core à  la  période  rudimentaire,  car  il  n'exporte  en 
réalité  que  du  café  et  du  caoutchouc  (82  0/0  des 
exportations  totales)  et  qu'il  importe  au  contraire 
pour  près  de  20  millions  de  livres  sterling  de  pro- 
duits manufacturés  et  pour  environ  10  millions 
de  livres  sterling  de  produits  alimentaires. 

Toute  hausse  du  change  brésilien  donnant  à  la 
monnaie  d'or  une  moindre  valeur  à  l'intérieur  du 
Brésil,  sera  préjudiciable  aux  exportateurs  brési- 
liens qui  sont  payés  en  monnaie  d'or  et,  par  ré- 
percussion, sera  préjudiciable  aussi  à  la  produc- 
tion brésilienne  actuelle  qui  devra  baisser  les  prix 
en  milreis  de  son  café  et  de  son  caoutchouc  pour 
les  mettre  en  harmonie  avec  les  prix  des  marchés 
de  consommation. 

3°  Au  contraire,  toute  hausse  du  change  brési- 
lien donnant  au  papier-monnaie  national  une 
puissance  extérieure  d'achat  plus  grande  que  par 
le  passé,  facilitera  l'importation  au  Brésil  des  ar- 
ticles manufacturés  et  des  produits  agricoles:  ce 
qui  y  rendra  beaucoup  plus  difficile  la  création 
d'industries  locales  et  le  développement  de  la 
culture  indigène,  sans  lesquels  la  balance  des 
règlements  extérieurs  du  pays  sera  toujours  aléa- 
toire ; 

4°  La  Caisse  de  conversion  fondée  par  la  loi  du 
G  décembre  1900  ayant  émis,  à  l'heure  actuelle, 
environ  .'32O.O00  contos  ou  20  millions  de  livres 
sterling  de  billets  convertibles  à  15  d.  par  milreis, 
un  relèvement  du  change  à  16  d.  pour  les  nou- 
veaux billets  à  émettre,  consacrerait  immédiate- 


ment, pour  les  820.000  contos  d'anciens  billets, 
une  perte  de  6,2  0/0  et  cette  perte  s'élèverait  à 
1 1 ,8  0/0  au  taux  de  17  d.  et  16,6  0/0  à  celui  de  18  d. 

Or,  cette  dépréciation  devrait  être  supportée  par 
le  Trésor  fédéral  et  les  billets  remboursables  à 
L5  d.  devraient  être  remplacés  par  des  billets  à 
16  d.  ;  car  si  on  laissait  subsister  une  différence 
de  valeur  entre  deux  billets  provenant  de  la  même 
Caisse,  on  compromettrait  sûrement  la  confiance 
publique  dont  une  circulation  fiduciaire  doit  jouir, 
même  quand  elle  est  convertible  en  espèces,  et  on 
risquerait  de  détruire  un  instrument  qui  peut 
permettre  au  Brésil  de  régulariser  sa  valuta  sans 
aucun  sacrifice. 

5°  Enfin,  si  pour  des  raisons  qui  ne  sont  pas 
immédiates,  mais  qu'il  faut  cependant  prévoir,  la 
balance  des  règlements  extérieurs  brésiliens,  que 
plusieurs  facteurs  rendent  en  ce  moment  favo- 
rable, devenait  au  contraire  défavorable  pendant 
quelques  années  —  et  cela  s'est  vu  dans  des  pays 
plus  avancés  au  point  de  vue  économique  que  le 
Brésil— :  il  serait  beaucoup  plus  facile  de  défendre  . 
la  stabilité  du  change  national  avec  le  taux  de 
conversion  de  15  d.  qu'avec  ceux  de  16, 17  ou  18  d.: 
ceci  n'a  nul  besoin  de  commentaires. 

De  tout  ce  qui  précède  il  résulte  donc  que  le 
gouvernement  du  maréchal  Hermès  da  Fonseca, 
le  nouveau  président  des  Etats-Unis  du  Brésil, 
servira  réellement  les  intérêts  de  ce  grand  pays  en 
maintenant,  le  fonctionnement  de  la  Caisse  de 
conversion  dans  les  conditions  prévues  par  la  loi 
du  6  décembre  1906,  et  en  se  contentant  simple- 
ment de  relever  sa  limite  d'émission  à  au  moins 
640.000  contos,  ou  40  millions  de  livres  sterling 

o 

Edmond  Théry. 


LA  BOURSE  DE  LONDRES 


Les  valeurs  mobilières,  actions  et  obligations,  inté- 
ressent tout  le  monde  aujourd'hui,  même  à  l'in'su  de 
beaucoup  de  gens.  Un  fonctionnaire  modeste,  qui 
touché  des  appointements  réguliers,  se  figure  être  à 
l'abri  des  fluctuations  de  la  Bourse  ;  cependant,  le 
coût  d'articles  de  première, nécessité  peut  varier  sous 
l'influence  de  mouvements  qui  auront  leur  orioine 
dans  des  spéculations  au  Stock-Exchange  de  New- 
York  Les  hauts  et  les  bas  de  la  cote  influent  sur  l'in- 
dustrie dans  tous  les  pays,  dont  la  solidarité  finan- 
cière n'est  contestée  par  personne.  Tout  cela  n'empêche 
pas  que  le  nombre  de  ceux  qui  connaissent  et  com- 
prennent les  affaires  de  bourse,  qui  en  possèdent  non 
seulement  l'argot,  mais  le  sens,  ne  soit  très  limité 

On  pourrait  remplir  une  petite  bibliothèque 'des 
traites,  manuels,  qui  ont  été  publiés  pour  initier  le 
public  aux  all'aires  de  bourse.  Quelques  volumes  mé- 
ritent d'être  conservés.  On  peut  y  ajouter  Stocks  and 
Shares,  que  M.  Hartley  Withers,  directeur  de  la  partie 
financière  du  Times,  a  fait  paraître  chez  Smith  Elder 
and  G0,  à  Londres,  il  y  a  peu  de  semaines.  Comme  il 
1  explique,  écrire  sur  les  valeurs  qui  font  l'objet  des 
transactions  au  Stock  Exchange  n'est  pas  commode  ■ 
on  ne  sait  trop  par  quel  bout  commencer,  et  de  plus 
on  risque  d'employer  des  termes  qui  ne  sont  pas  d'un 
usage  courant,  en  dehors  de  la  City. 

Les  articles  qui  alimentent  le  commerce  du  Stock 
Ex-change,  sont  des  t'tres  représentant  les  dettes  des 
gouvernements,  villes,  provinces  et  autres  corpora- 
tions publiques  ou  bien  les  dettes  et  le  capital  de 
compagnies  par  actions.  Ou  peut  distinguer  les  va- 
leurs à  revenu  fixe  (obligations)  et  les  valeurs  à  re- 
venu variable  (actions).  Les  unes  et  les  autres  sont 
d  origine  relativement  récente.  Si  les  Etats  ont  fait  des 
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dettes  de  tout  temps,  ce  n'est  guère  que  depuis  quelque» 
siècles  qu'ils  leur  ont  donné  une  forme  commerciale, 
permettant  de  les  transférer  d  un  capitaliste  a  un 

a1Dans  le  passé,  les  banqueroutes  royales  ont  été  fré- 
quentes en  France  ;  d'après  Taine  û  y  en  eu 56  entre 
le  règne  d'Jlenri  IV  et  la  Révolution.  La  faillite  de 
Philippe  II  en  15! K5  fit  d'innombrables  victimes,  Ohar- 
les  II  ^Angleterre  mit  la  main  sur  1.328.526  liv.  st.  dé- 
posés dans  le  Trésor  par  les  orfèvres  de  Londres;  cette 
confiscation  jeta  les  négociants  dans  1  opposition, et  fa- 
cilita la  Révolution  de  1688.  En  1701,  le  Parlement  re- 
connut 064  263  liv.  st.  comme  dette  de  la  nation.  Au- 
jourd'hui ce  n'est  qu'à  la  dernière  extrémité,  qu un 
Etat  se  décide  à  manquer  aux  engagements  contrac- 
tés Pourvu  que  son  crédit  soit  passable,  il  trouve 
preneur  pour  ses  emprunts,  il  en  est  de  même  pour  les 
villes  et  les  provinces.  La  question  essentielle,  c  est  de 
savoir  à  quel  prix  on  trouvera  des  acheteurs. 

Le  trait  caractéristique  des  soixante-quinze  derniè- 
res années,  c'est  l'impoi  tance  croissante  des  Compa- 
gnies par  actions  comme  facteurs  du  développement 
économique,  dans  tous  les  pays.  Les  pères  de  1  écono- 
mie politique,  comme  Adam  Smith,  n'ont  pas  prévu 
toute  la  grandeur  du  rôle  qui  leur  incombe  aujour- 
d'hui. ,  ..... 

Les  formes  sous  lesquelles  les  valeurs  mobilières  se 
présentent  au  public  sont  celles  d'obligations  ou  d  ac- 
tions En  Angleterre,  on  distingue  les  actions  (shares) 
qui  représentent  une  portion  déterminée,  invariable 
du  capital  et  la  participation  (stock)  qui  peut  être  di- 
visée subdivisée.  Le  stock  est  inscrit  dans  les  livres 
de  là  Compagnie  et  ne  saurait  être  mis  au  porteur 
comme  les  actions  et  les  obligations. 

Le  capital  d'une  Compagnie  par  actions  peut  pren- 
dre des  formes  multiples  :  actions  garanties,  avec  di- 
vidende cumulatif,  actions  de  préférence,  actions  ordi- 
naires, actions  différées  ou  parts  bénéficiaires.  On  a 
pratiqué  la  division  d'actions  ordinaires  en  actions  de 
préférence  et  actions  différées.  M.  Hovley  acheta  par 
exemple  la  Buoril  Company  pour  2  millions  de  livres 
sterling  et  il  la  revendit  à  une  nouvelle  Compagnie  au 
capitafde  2  1/2  millions  (500.000  liv.  st.  d'obligations, 
500  000  liv.  st.  .5  1/2  préférence,  750.000  liv.  st.  actions 
ordinaires,  750.000  liv.  st.  différées). 

Les  actions  ordinaires  eurent  droit  à  un  dividende 
cumulatif  de  7  0/0  qui  leur  a  été  payé  régulièrement 
Les  dettes  que  les  Compagnies  contractent  passent 
avant  les  actions  ;  mais  il  ne  faut  pas  se  faire  des  illu- 
sions sur  la  qualité  intrinsèque  d'une  dette,  a  moins 
qu'il  ne  s'agisse  d'une  dette  hypothécaire  régulière- 
ment inscrite  sur  des  immeubles  dont  la  taxation  a  ete 
sérieusement  faite.  Il  y  a  des  déboires  a  redouter, 
comme  cela  fut  le  cas  de  la  Law  Guaranlee  and  Irust 
Society,  qui  a  garanti  des  prêts  couverts  par  des  im- 
meubles estimés  4.912.516  liv.  st.  La  valeur  réelle  du 
«rage  ne  dépasse  pas  1.705.153  liv.  st.  Il  y  a  des  Com- 
pagnies qui  ont  émis  des  obligations  perpétuelles, 
mais  en  général,  les  dettes  doivent  être  amorties  ou 
remboursées  dans  un  temps  déterminé.  Les  méthodes 
d  amortissement  varient  ;  .on  peut  passer  un  contrat 
avec  une  Compagnie  d'assurances,  payer  a  celle-ci 
une  redevance  annuelle  et  la  charger  de  rembourser  la 
dette  au  bout  d'un  délai  fixé. 

Le  prospectus  est  la  manifestation  extérieure  par 
laquelle  on  sollicite  des  souscriptions.  On  ne  saurait 
le  lire  avec  trop  d'attention  et  de  scepticisme.  La  Régu- 
lation anglaise  a  infligé  Un  minimum  de.  conditions 
que  l'émetteur  d'un  prospectus  doit  remplir.  Parmi 
les  détails  que  le  souscripteur  éventuel  doit  examiner, 
il  en  est  comme  le  nom  des  administrateurs,  des  ban- 
quiers, des  courtiers  de  la  Compagnie.  Quant  a 
l'objet  de  la  Compagnie,  il  est  prudent  d'être  sur  a 
défensive  quand  il  s'agit  de  développer  une  nouvelle 
industrie,  d'exploiter  un  nouveau  brevet.  Les  exemples 
d'insuccès  snnl  innombrables  et  décourageants.  En 
outre,  il  y  a  des  branches  d'industrie  qui  cassent 
d'être  lucratives,  soit  que  la  consommation  populaire 
diminue,  soit  que  les  charges  fiscales  deviennent  écra- 


santes. Le  prospectus  doit  contenir  des  détails  sur  les 
contrats  préliminaires  concernant  la  Société  ;  cette 
partie  est  généralement  imprimée  en  petit  texte  ;  elle 
est  d'autant  plus  instructive  à  étudier.  Dans  beaucoup 
de  cas,  les  gens  qui  ont  fondé  la  Compagnie,  qui  «ont 
les  vrais  intéressés  dans  l'émission,  ne  figurent  pas 
en  nom  et  demeurent  dans  la  coulisse. 

A  côté  des  prospectus  concernant  les  Compagnies 
privées,  il  v  a  les  prospectus  gouvernementaux  qui 
sont  brefs,  lorsqu'il  s'agit  de  fonds  nationaux,  détail- 
lés lorsque  l'emprunteur  est  un  Etat  étranger,  peu 
connu. 

Le  bilan  de  la  Société  par  actions  constitue  le  docu- 
ment qui  peut  et  doit  renseigner  l'actionnaire  sur  la 
marche  de  l'entreprise.  M.  Hartley  Withers  est  d'avis 
que  les  chiffres  relatifs  au  passif  donnent  desquanti- 
tés  certaines  ;  il  n'en  est  pas  de  même  lorsqu'il  s'agit 
de  l'actif,  dont  les  éléments  sont  matière  plus  contes- 
table (1).  ' 

On  sait  qu'en  Angleterre  la  vérification  du  bilan  est 
confiée  à  des  comptables  de  profession.  La  position  de 
Yaitditor  n'est  pas  facile  ;  celui-ci  est  assez  mal  rému- 
néré, il  est  tiraillé  entre  le  Conseil  d'administration  et 
les  actionnaires.  Les  difficultés  que  l'outsider  rencon- 
tre, lorsqu'il  veut  se  rendre  compte  de  la  situation 
d'une  entreprise  paradions,  sont  considérables. L'éva- 
luation du  stock  des  marchandises,  l'entretien  de 
l'usine,  de  l'outillage  et  l'amortissement  forment  des 
points  obscurs. 

Parmi  les  faits  que  signale  et  commente  M.  \\  l- 
thers.  il  v  a  l'emploi  d'une  réserve  de  2.870.000  liv.  st. 
que  possédait  la  Compagnie  Arthur  Guinness,  Son 
and  C°,  de  Dublin  (les  grands  brasseurs).  2.500.000 
livres  sterling  servirent  à  doubler  le  capital  ;  le  divi- 
dende de  27  0/0  tomba,  par  suit**,  à  14  0/0. 

Le  chapitre  consacré  aux  fonds  d'Etats  et  aux  obli- 
gations municipales  montre  l'origine  des  dettes,  l'eliort 
fait  dans  certains  pavs  pour  calculer  un  actif  qui  vienna 
en  déduction  du  passif.  La  Prusse  est  à  peu  près  seule 
à  posséder,  dans  son  réseau  de  chemins  de  fer,  un 
domaine  industriel  supérieur  à  sa  dette  publique. 

Les  guerres  contre  la  Révolution  et  le  Premier  Em- 
pire ont  augmenté  de  613  millions  de  livres  sterling 
la  dette  britannique.  Le  Consolidé  tomba  de  !L,  en 
1792,  à  47  en  1797.  Si  l'income  tax  avait  été  introduit 
plus' tôt,  on  aurait  évité  l'accroissement  de  la  dette. 
Personne  en  Angleterre  ne  referait  la  guerre  de  Crimée 
et  l'on  est  d'accord  pour  dire  que  la  guerre  du  Trans- 
vaal  n'a  procuré  aucun  avantage  économique.  Depuis 
1688,  les  guerres  ont  coûté  1.047  millions  de  livres 
sterling  à  l'Angleterre;  elles  ont  alimenté  la  création 
de  dettes  sur  le  marché. 

A  moins  d'une  faveur  spéciale,  rarement  accordée, 
on  ne  pénètre  pas  dans  l'intérieur  du  Stnrl;  Erchanyc. 
à  Londres.  L'entrée  n'en  est  permise  qu'aux  membres 
et  à  leurs  commis  spécialement  accrédités.  On  ne  peut 
même  pas  apercevoir  le  Stock  Exch'U'je  de  l'extérieur. 
Il  se  dissimule  à  l'intérieur  d'un  triangle  d'immeubles, 
dont  les  façades  sont  occupées  par  des  bureaux  de 
Ranques,  de  Compagnies  d'assurances.  Pour  y  parve- 
nir, il  faut  traverser  des  cours,  des  passages.  Si  1  ou 
réussit  à  franchir  la  porte,  on  se  trouve  dans  une  vaste 
saîre  de  forme  irrégulière,  remplie  d'un  bruit  assour- 
dissant. Aux  portes  se  tiennent  des  huissiers  qui 
crient  à  tue- tète  le  nom  de  gens  que  demandent  des 
personnes  non  admises  au  Stock  Edchaïuje,  clients  ou 
commis.  Mais  une  partie  du  bruit  provient  de  groupes 
d'hommes  affairés  qui  sont  répartis  entre  divers  em- 
placements. Ce  sont  les  différents  marches  ou  se  trai- 


(1)  Une  Compagnie  édifia  à  EaiTs  Court  une  roue  géante, 
qui  coûta  80.000  liv.  st.  et  qui  ligure  à  l'actif  pour  29âtt  li- 
vres sterling.  Lorsqu'on  dut  vendre  la  roue,  on  en  retira 
3iX)  hv.  st.  M.  Hartley  Withers  demande  que  lorsqu'on 
inscrit  dans  un  bilan  une  portion  de  l'actif,  on  tienne  compte 
da  prix  auquel  on  pourra  la  réaliser.  11  ne  s'agit  pas  de  faire 
œu*m  de  comptabilité  rétrospective,  il  faut  prendre  en  con- 
sidération la  valeur  réelle. 
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tant  les  différentes  valeurs  :  consolidés,  fonds  natio- 
naux, coloniaux,  municipaux,  —  chomins  anglais  — 
valeurs  américaines,  etc.  Le  département  des  valeurs 
anuTu-aiiu  s  prend  de  l'activité  à  trois  heures,  ce  qui 
correspond  à  dix  heures  à  New  -York,  ouverture  des 
transactions  dans  W'ull  Slreet. 

I  n  marché,  au  Stock  Ki  chmu/e,  se  compose  d'hom- 
mes se  tenant  a  une  place  déterminée  et  prêts  à  faire 
deë  affaires  dans  des  valeurs  déterminées.  Ce  sont  les 
jublicrs.  négociants  qui  agissent  théoriquement  pour 
leur  compte  et  qui  trafiquant  entre  eux-mêmes,  ou 
avec  les  courtiers. 

Le  Stodk  Ex'clunnjo  est  un  cluh,  dont  ne  faisaient 
]'as  partie  tous  les  membres  admis  à  y  traiter  des  af- 
faires. Depuis  quelques  années,  tout  nouveau  membre 
doit  acheter  au  moins  une  action  et  trouver  trois  répon- 
dant, gui  puissent  se  déclarer  caution  pendant  trois  ans 
pour  12.000  fr.  chacun  et  qui  puissent  se  dire,  de  plus, 
disposés  à  prendre  un  chèque  de  lui  pour  2.000  liv.  st. 
Les  conditions  sont  moins  onéreuses  qu'à  New- York, 
ou  un  siège  coûte  jusqu'à  350.000fr.,  et  infiniment  plus 
aisées  que  l'entrée  dans  la  corporation  des  agents  de 
change  'le  Paris.  A  Paris  et  à  New- York,  les  faillites 
sont  rares  parmi  les  agents  de  change  et  les  membres 
réguliers  du  Stock  Exchange:  elles  sont,  malheureuse- 
ment, plus  fréquentes  à  Londres.  Une  réforme  indis- 
pensable serait  le  rachat  des  droits  de  la  Compagnie 
propriétaire  du  Stock  Exchange. 

Actuellement  un  jeune  homme  actif,  presque  sans 
capital,  ayant  quelques  bonnes  relations,  peut  facile- 
ment devenir  membre  du  dtock-Exchange  ;  il  sera 
facilement  entraîné  à  des  spéculations.  Il  y  a  un  assez 
grand  élément  étranger  au  Sioch-Eocchangc  qui,  tout 
en  conservant  ses  qualités  raciales,  s'adapte  rapide- 
ment au  milieu  où  il  opère.  Le  Stock-Exchange  de 
Londres  possède  une  particularité  dont  nous  avons 
déjà  parlé,  celle  d'avoir  des  négociants  en  valeurs  qui 
trafiquent  entre  eux  et  avec  les  courtiers,  tandis  que 
les  courtiers  travaillent  avec  une  clientèle  du  dehors. 
Les  négociants  en  valeurs  ou  jobbers  forment  les 
groupes  entre  lesquels  les  valeurs  sont  réparties;  les 
courtiers  vont  d'un  groupe  à  l'autre  ou  restent  dans 
leurs  bureaux.  Les  courtiers,  à  côté  des  courtages  qu'ils 
perçoivent  sur  les  opérations  faites,  accomplissent 
sans  rémunération  une  énorme  besogne  :  ils  donnent 
gratuitement  des  consultations  à  leur  clientèle  sur  les 
placements  à  faire,  les  modifications  de  porte- 
feuilles. A  coté  de  courtiers  qui  gagnent  beancoup 
d'argent,  il  y  a  un  véritable  prolétariat  qui  a  de  la 
peine  à  vivre. 

L'avantage  du  négociant  en  valeurs  sur  place,  qui 
n'existe  qu'à  Londres,  est  d'offrir  presque  toujours  la 
possibilité  de  vendre  ou  d'acheter,  avec  un  écart  plus 
ou  moins  grand,  suivant  l'ampleur  des  transactions. 
En  1909,  une  commission  élabora  le  nouveau  règle- 
ment de  la  Bourse  de  Londres,  qui  maintient  le  privi- 
lège du  jobber.  Les  ressources  financières  du  jobber 
doivent  être  considérables  ;  il  n'est  pas  sûr,  d'ailleurs, 
qu'il  puisse  se  maintenir  indéfiniment  et  qu'il  ne  soit 
pas  appelé  à  disparaître. 

La  philosonhie  des  mouvements  de  bourse  a  été 
souvent  essayée,  et  M.  Hartley  Withers  y  a  apporté  sa 
contribution.  Les  inlluences  qui  agissent  pour  amener 
la  hausse  ou  la  baisse  sont  nombreuses:  Ce  ne  sont  pas 
seulement  l'offre  et  la  demande  d'acheteurs  ou  de  ven- 
deurs, possédant  l'argent  ou  le  titre,  qui  déterminent 
le  cours,  il  faut  tenir  compte  de  l'intervention  de  ceux 
qui  achètent  ou  qui  vendent  à  crédit,  et  qui  sont  géné- 
ralement plus  nombreux  que  les  autres.  Il  y  a  à  tenir 
compte  du  choc  en  retour,  une  fois  que  l'événement 
politique  ou  économique  est  accompli  ;  l'effet  en  a  été 
escompté  à  l'avance  et  le  spéculateur  ne  cherche  plus 
qu'à  se  dégager. 

Si  l'on  passe  en  revue  les  fluctuations  de  bourse 
pendant  une  période  assez  longue,  on  arrive  à  des 
résultats  désespérants:  on  voit  les  Consolidés  anglais 
lléchir  de  114  à  80  et  perdre  la  qualité  d'être  le  premier 
fonds  du  monde. 
M.  Withers  croit  qu'à  Paris  le 


davantage  dans  ses  opérations  par  les  grands  établis- 
sements de  crédit,  alors  qu'à  Londres  il  agit  d'une 
façon  plus  indépendante. 

Arthur  I! .utalovich. 


public  est  guidé 


SOCIÉTÉ  D'ÉLECTRICITÉ  DE  PARIS 


i  ondée  sur  des  contrats  de  longue  durée,  cette  So- 
ciété, contormément  aux  prévisions  émises  au  moment 
de  sa  constitution,  se  développé  d'année  en  année,  sui- 
vant les  progrès  de  la  traction  électrique,  de  l'éclairage 
électrique  et  des  ventes  de  force  motrice  dans  Paris  et 
sa  banlieue.  C'est  ainsi  que  pendant  son  dernier  exer- 
cice social  1909-1910  elle  a  vu  son  chiffre  de  ventes  dé- 
passer de  33  0/0  celui  de  1908-1909,  et  ses  bénéfices 
passer,  d'une  année  à  l'autre,  de  1.663.740  fr.  29  à 
1.9&0.475  fr.  21. 

Le  bilan  au  30  juin  dernier,  qui  a  été  soumis  à  l'as- 
semblée générale  annuelle  qui  s'est  tenue  le  12  courant 
se  compare  ainsi  au  précédent  : 

| 

Bilan  au  30  juin 


1909 


1910 


Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banques   7 . 744 . 132  73     7 .262 .873  22 

Obligations  à  la  souche  (10.000 
titres  en  1908-1 909  et  9  730 

titres  en  1909-1910)   5.000.000    »     4. 895. 000  » 

.Débiteurs  et  avances   1.607.021  02     1  636  682  16 

Approvisionnements   386.436  55       353.'636  53 

Portefeuille.      ....  15.978.851  15   16.193.926  15 

Frais  de  constitution  de  la  So- 
ciété ...........       .........        103.479  34         82.415  49 

Irais  démission  et  prime  d  a- 

mortissement  des  obligations     1.251. (88  85     1  ^37  250  77 
Compte  de  premier  établisse- 
ment   24.776.862  17   25 . 506 . 447  73 

56.847.871-81  ~57.168.232  05 

Passif                '  '  ===== 
Capital    (100.000  actions  de 

250  fraucs)   25.000.000    ..  25  000  000  » 

Obligations  (50.000  titres  créés,  ^J.wu.uuu 
40.000  l'tnis,  moins  315amor- 
tis  au  30  juin  1909,  et  854  au 

30  juin  1910)   24.842.500   ,.  24.573.000  >, 

Reserve  légale   71.937  86  154.234  17 

Fonds  de  renouvellement  du 

matériel   900.000   »  1.700.000  .. 

Créditeurs  ....   :   269.628  69  633.733  15 

Versements  a  effectuer  sur  ti- 
tres en  portefeuille   3.717.187  50  2  741  050  » 

Intérêts  et  dividendes  à  payer  382.877  47  409.539  49 
Profits  et  pertes  : 

Soldes  disponibles   1.663.740  29  1.956.475  24 


56.847.871  81   57.168.232  05 


Les  soldes  disponibles  accusés  par  ces  bilans  as- 
sortent des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1908-09 


1909-10 


Produits 

Produits  de  l'exercice  compre- 
nant le  bénéfice  de  l'exploita- 
tion de  l'Usine  de  Saint  Denis, 
les  loyers  et  les  revenus  du 
portefeuille..  . . .  t  

Solde  du  compte  d'intérêts  

Report  de  l'exercice  précédent.. . 


(En  francs) 


3  300.792  12 
128.246  53 
17.814  09 


4.550.081  05 
234.197  91 
20.075  58 


Totaux   3.446.852  74 


4. 804.. 354  54 
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88.282  63 
71Ô.3Î5  05 

'^5.8G9  85 


Charges 

Frais  généraux,  abonnement  au 
timbre  

Charges  d'emprunts  ■  •  •  ■  • 

Amortissement  sur  les  frais  cie 
constitution  de  la  Société. .... 

Amortissement  du  compte  de 
premier  étaalissement. ...... .      1-0.000  » 

Sommes  réservées  par  applica- 
tion de  l'article  40  des  statuts 
pour  charges  d'emprunts  et 
fonds  de  renouvellement   800.000  ^ 

sSdisponuiies::::::::::::::  ij^m 29 

3.446.852  74 


Sommes  égales. 


99.064  25 
950.743  -M 

27. 471  85 

970.000  » 

800.000  » 

»  » 

..956.475  24 

1.804.354  54 


Les  soldes  disponibles  ci-dessus  ont  reçu  l'applica- 
tion suivante  : 

Exercices 
"^908-1909^  Î9Ô9-1910" 

(En  francs) 
82.206  31       96.819  98 


1. 030. 000  » 
28.068  40 


5  0/0  à  la  réserve  légale  

Premier  dividende  de  4  0/0  au 
capital,  soit  10  fr.  à  chacune 
des  100.000  actions  ■ 

Attribution  au  Conseil  d'admi- 
nistration et  au  directeur  

Deuxième  dividende  aux  actions, 
de  4  fr.  pour  1908-1909  et  de 
6fr.  pour  1909-1910  •■•       ^.000  » 

Dividende  aux  10.000  parts  bé- 
néficiaires, de  13  fr.  33  pour 

1908-  1909  et  de  20  fr.  pour 

1909-  1910   on'075  58 

Solde  à  reporter  à  nouveau  


1.000.000  » 
42.105  27 

600.000  » 


200.000  » 
17.549  99 


Somme  ég 


al03 _   1 . 663 . 740  29   1.956.475  24 


T  e  dividende  de  l'exercice  1909-1910  est  donc,  sur 
l'exercice précédent,  en  augmentation  de  2  francs  pour 
les  actions  et  de  (5  fr.  66  pour  les  parts 

Ainsi  que  les  années  précédentes,  ç  est  1  application 
des  contrats  de  longue  durée  avec  la  Compagnie  du 
cZmhi  de  fer  Métropolitain  de  Pans,  les  Secteurs  pa- 
risfens  et  les ;  Compagnies  de  tramways  qui  ont  absorbe 
toute  la  production  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris. 
On  peut  en  juger  par  le  tableau  suivant.  Les  chiffra 
sont  exprimés  en  «  kilowattheures  »  : 


Exercices 


Vente  assurée 
par  les  contrats 
à  long  terme     Ventes  diverses 


1905-  1906 . 

1906-  1907. 
19H7-1908. 

1908-  1909. 

1909-  1910. 


11.422.052 
25.773.068 
32.447.574 
57.477.833 
75.563.554 


538  .'449 
936.467 

1.417.371 
U4.342 

1.592.764 


Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  observe 

suit  et  crue  chaque  mois  marque  un  gain  supp loi  en- 
Uire  comparativement  au  mois  correspondant  de  1  an- 
££ [pHente.  En  outre,  de  *™™^™gjgï£ 
venues  avec  la  Compagnie  du  Ch^nde^é^himu 
souterrain  Nord-Sud  de  Pans,  avec  a .Compile  des 
Tramways  de  Paris  et  du  Départemen t, deJa  5«ne 
vont  entrer  en  vigueur  et  apporter  à  la  S      te    J  sè 
rieux  appoint.  Enfin,  tenant  compte  de .  ^extension  tu 
„,,,„  ,i. \  rhpmm  de  fer  Métropolitain  de  Paris  et  .les 
^lî^S«5l£^dWonW  la  Société  envisage 
le  moment  ou  toute  la  puissance  de  son  usme,  Ja  plus 
considérable  de  l'Europe,  sera  normalement :  «ulwjj- 
Pour  satisfaire  aux  demandes  M^^SSmuS 
contrats  déjà  conclus,  la  Société  de  £ 
Paris  a  du  entreprendre  divers  travaux  pxportaots  en 
vue  d'augmenter  la  capacité  de  production  de  usine 
de  Saint-Denis  et  d'en  améliorer  le  rendement  com- 
mercial, et  elle  a  pu  )e  l'aire  sans  augmenter  son  ca- 
pital-actious  ni  son    capital-obligations,  cest-a-clire 
ûar  le  simple  emploi  de  ses  disponibilités.  BMMJ,  de- 
puis la  lin  de  l'exercice  1909-1910,  le  Conseil  a  décide 


de  procéder  de  suite  à  de  nouvelles  extensions,  ce  qui 
veut  dire  que  la  Société  tient  à  tenir  constamment  son 
outillage  à  la  hauteur  des  plus  récents  progrès  et  des 
services  qu'elle  est  appelée  à  rendre. 

Les  événements  de  l'année  qui  s'achève  ont  montre 
que  cette  entreprise  était  capable  de  résister  à  des 
chocs  imprévus  et  de  garantir  aux  services  publics 
qui  s'adressent  à  elle  une  sécurité  précieuse.  Presque 
seule  des  usines  électriques  de  la  région  parisienne, 
son  usine  de  Saint-Denis  a  surmonté  l'inondation  de 
janvier  et  de  février  sans  qu'à  aucun  instant  elle  ait 
été  menacée  par  cette  crue  exceptionnelle  de  la  Seine. 
Dès  l'origine,  les  précautions  avaient,  été,  du  reste, 
soigneusement  prises  contre  ce  risque,  par  l'implanta- 
tion de  l'usine  à  un  niveau  suffisant  et  sur  un  sol  im- 
perméable, au  flanc  nord  de  la  butte  calcaire  deSaint- 
Uuen.  La  Société  a  donc  pu  assurer  l'éclairage  élec- 
trique de  Paris,  la  marche  du  Métropolitain  de  Paris 
dans  les  sections  non  envahies  par  l'eau,  et  celle  des 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine. 

Disons  encore  que  cette  entreprise  a  également  sur- 
monté la  grève  des  électriciens  sans  une  minute  d  in- 
terruption sur  une  seule  de  ses  machines.  La  grande 
majorité  de  son  personnel  lui  est,  du  reste,  demeurée 
fidèle.  Ce  personnel  est  peu  nombreux,  puisqu'il  n  a 
"u^re  qu'à  surveiller  le  travail  des  machines,  et  la  So- 
ciété a  pu  lui  faire,  d'autre  part,  des  conditions  avan- 
tageuses qu'elle  s'efforce  d'améliorer  encore.  C'est  là 
une  nouvelle  preuve  delà  gestion  prudente  du  Conseil 
d'administration,  gestion  qui  permet  d'envisager  1  ave- 
nir avec  confiance. 

A.  Lechknet. 
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Les  Sociétés  par  actions.  La  réforme  1 

Depuis  plus  de  trente  ans,  le  parlement  travaille  à  la  refonte 
delà  législation  des  Sociétés  par  actions;  à  chaque  crise 
nouvelle,  tout  le  monde  proclame  l'urgence  d'une  intervention 
décisive  du  législateur  ;  et  cependant  on  n'aboutit  pas. 

M.  René  Nouel,  docteur  en  droit,  avocat  à  la  cour  d'appel 
de  Paris,  a  recherché  les  raisons  de  cette  impuissance  ;  il 
les  a  trouvées  dans  un  défaut  de  méthode,  dans  la  prédomi- 
nance des  théories  sur  les  faits. 

S'inspirant  d'un  esprit  tout  différent,  il  a  étudié  1  histoire 
des  Sociétés  par  actions,  dégagé  les  causes  de  l'insuccès  des 
diverses  législations  qui  se  sont  succédé  on  France.  Profitant 
de  l'expérience  que  lui  ont  value  une  longue  collaboration 
avec  l'avocat  éminent  que  fut  M  Waldeck-Rousseau  et  plus 
de  vingt  années  de  pratique  des  affaires  de  Sociétés,  il  est 
parvenu  à  formuler  des  règles  fort  intéressantes  et  tout  à 
fait  originales.  ■  •      ,  , 

il  ne  faudrait  pas  croire  que  ce  livre  soit  destine  surtout 
aux  jurisconsultes  ;  il  a  été  écrit  pour  tous  ceux  qui  peuvent 
avoir  à  s'occuper  des  Sociétés  par  actions  :  hommes  politi- 
nue«  économistes,  financiers,  administrateurs  de  Société* 
capitalistes  ;  ceux-ci  notamment  y  trouveront  l'indication  de 
bi.  n  des  dangers  qui  les  menacent. 

Le  travail  de  M.  René  Nouel  est  précédé  d'une  préface  de 
M  Pierre  Bandin,  sénateur  et  ancien  ministre,  lequel  appuie 
ae  s;1  grande  autorité  la  méthode  suivie  et  les  idées  émises 

par  l'autenr.  .  

La  République  argentine  (2l 

M  Georges  Lafoud  vient  de  publier,  en  une  brochure  fort 
bien" éditée,  l'intéressante  conférence  qu'il  a  l'aile,  le  22  sep- 
tembre dernier,  à  l'Université  populaire  de  Pans,  sur  la 
République  argentine.  Dans  ce  tiavail.  très  clair  et  d'une 
lecture  agréable,  l'autenr,  après  avoir  résumé  les  principaux 
traits  de  l'histoire  de  cette  grande  puissance  de  l'Amérique 
du  Sud,  décrit  sa  situation  économique  actuelle  et  conclut  en 
disant  que  «  notre  vieille  Europe  a  tout  intérêt  à  déverser 


il)  Un  Toi.  in-16«,  chez.  Félix  Alcan.  Prix,  bruche  :  3  fr..".0. 
[31  Une  brochure  in-12%  pariîeorges  Lafond.  éditée  par  la 
Nouvelle  Revue;  prix  :  un  franc. 
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.■a  Argentine  les  excédents  de  sa  population,  urij.R ses  efforts 
pour  exploiter  ces  immenses  richesses  naturelles  qui  no 
demandent  que  des  bras  et  dos  énergies  pont  donner  l'ai- 
sance et  le  bien-être  à  tous  les  hommes  do  bonne  volonté  ». 

La  brochai-.'  de  M.  Lat'ond  est  illustrée  d'excellentes  pho- 
tographies qui  éclairent  lumineusement  le  texte,  plein  de 
renseignements  précis  et  complété  par  une  carte  delà  région. 

Les  personnes  désireuses  de  connaître  un  peu  mieux  le 
jeune  pays,  en  plein  développement,  qu'est  la  République 
argentin.',  fi  ront  bien  de  consulter  l'étude  que  nous  leur 
signalons.   ___——« 

Informations  Itaoïips  et  FîîiaucièrdS 

La  Situation  au  Mexique.  —  Des  nouvelles  alar- 
mantes ont  été  publiées  ces  jours  derniers,  annonçant 
que  des  troubles  politiques  très  graves  auraient  éclaté 
au  Mexique,  que  le* chef  de  la  révolution,  M.  Madero, 
se  serait  proclamé  président  provisoire,  etc. . . 

Or,  des  dépêches  particulières,  venant  de  maisons 
de  commerce  et  de  linance  ayant  des  rapports  suivis 
avec  le  Mexique,  nous  avaient  déjà  rassurés,  en  signa- 
lant que  toutes  les  nouvelles  publiées  par  les  journaux 
étaient  fausses  ou  très  exagérées,  que  les  désordres 
qui  se  sont  produits  dans  différentes  villes  n'avaient 
aucune  importance,  et  qu'après  vérification,  il  n'y 
avait  aucune  raison  de  s'inquiéter. 

Nous  sommes  heureux  néanmoins  de  reproduire 
ci-après  les  intéressantes  déclarations  faites  à  ce  sujet 
à  notre  confrère  Le  Temps  par  l'éminent  ministre  des 
Finances  du  Mexique,  M.  Limantour,  qui  se  trouve 
actuellement  en  France  : 

Je  n'ai  pas  voulu,  nous  dit  M.  Limantour,  opposer  le 
moindre  démenti  à  ces  nouvelles  sensationnelles,  car  en  ma 
qualité  de  membre  du  gouvernement,  je  suis  suspect  d'opti- 
misme. Je  m'étonne  que  les  agences  aient  pii  reproduire, 
sans  réserves  ni  contrôle,  ces  dépèches  suspectes,  elles 
aussi,  dans  un  autre  sens,  car  elles  sont  fabriquées  de  toutes 
pièces  daus  la  région  frontière,  foyer  d'une  agitation,  d'ail- 
leurs impuissante,  entretenue  par  lous  les  outlaws  et  les 
réfugiés  mexicains. 

Les  informations  des  intéressés  français  dans  les  affaires 
mexicaines  mettent  les  choses  au  point.  Pour  moi,  tout  ce 
que  je  puis  vous  dire,  c'est  qu'il  y  a  eu  un  contlit  entre  la 
police  et  des  anarchistes  à  Puebla  où  il  y  a  eu  dix  tués  et 
non  cent.  Il  y  a  eu  aussi  quelques  troubles  à  Orizaba  et, 
dit-on  aussi,  à  Zacatecas,  mais  les  dépèches  reçues  ici  par  la 
Banque  nationale  du  Mexique  et  par  le  directeur  de  la  gr  ande 
fabrique  de  tissus  d'Orizaba,  disent  que  tout  est  rentré  dans 
l'ordre. 

Moi-même  j'ai  reçu  une  dépèche  de  mon  sous-secrétaire 
d'F.tat  commençant  ainsi  :  «  Sin  novedad  »,  c'est-à-dire  rien 
de  nouveau,  et  m'entrelenant  ensuite  des  affaires  du  dépar- 
tement. 

(Juant  à  M.  Madero,  le  prétendu  président  provisoire,  c'est 
un  exalté  réfugié  à  San-Autonio  (Texas),  d'où  émanent  les 
dépêches  alarmistes.  Il  avait  opposé  sa  candidature  :'i  celle 
du  président  Diaz,  élu  pour  la  huitième  fois  en  juillet  der- 
nier, mais  personne  ne  l'a  pris  au  sérieux.  M.  Madero  est  un 
spirite  qui  se  dit  inspiré  par  l'esprit  de  Benito  Juarez  pour 
régénérer  la  démocratie  mexicaine.  Très  riche,  petit-fils 
d'un  ancien  gouverneur  de  Coahuila,  il  consacre  toute  sa 
fortune  à  la  propagande  anarchiste  et  socialiste  clans  tous  les 
grands  centres  industriels  mexicains  et  c'est  ce  qui  expli- 
querait l'agitation  signalée  à  Puebla  et  Orizaba. 

(Jette  agitation,  je  vous  le  répète,  est  purement  démago- 
gique et  socialiste.  Orizaba,  Torreon,  Gomez-Palacio,  grands 
centres  de  filatures  de  coton,  Parral,  centre  d'industrie  mi- 
nière, pont  travaillés  par  les  éléments  anarchistes  qui  nous 
viennent  surtout  de  Barcelone.  C'est  l'arrestation  de  l'anar- 
chiste Cerdan,  dont  la  sœur  a  tué  d'un  coup  de  revolver  le 
chef  de  police,  qui  a  provoqué  1"  conflit  de  Puebla. 

C'est  cette  agitation  démagogique,  transportée  d'Europe 
dans  nos  nouvelles  agglomérations  industrielles,  qui  est 
i-xploitée  par  M.  Madero  et  présentée  comme  un  soulève- 
ment politique  général  dans  les  dépêches  qui  affluent  du 
Texas.  | 


La  géographie  du  Mexique  y  est  aussi  maltraitée  que 
possible.  Madero  y  est  partout  à  la  fois,  à  Coahuila,  à  Chi- 
huahua,  à  Torreon,  endroits  éloignés  de  centaines  de  kilo- 
mètres les  uns  des  autres. 

Le  général  Bernardino  Beyes,  ancien  ministre  de  la 
Guerre,  que  ces  dépèches  disent  avoir  pris  la  tête  du  mou- 
vement, est  en  ce  moment  tranquillement  à  Paris. 

Què  vous  dirai  jo  do  plus  pour  vous  montrer  l'exagération 
et  la  fausseté  des  nouvelles  lancées  du  Texas  et  ainplitiées 
encore  par  la  presse  jaune  américaine'.' 

J'ajouterai  seulement,  m  ce  qui  conceine  l'attitude  du 
gouvernement  des  Etats  Unis  à  l'égard  de  la  neutralité  sut- 
la  frontière,  qu'elle  est  parfaitement  correcte. 

Nous  n'ajouterons  aucun  commentaire  à  ces  décla- 
rations rassurantes. 


Le  Budget  du  département  de  la  Seine.  —  La 

situation  budgétaire  du  département  de  la  Seine  est 
un  peu  moins  tendue  que  celle  de  la  Ville  de  Paris  ;  il 
est  difficile  tout  de  même  de  bien  équilibrer  les  dé- 
penses avec  les  ressources. 

Les  résultats  généraux  accusés  par 
le  compte  de  1909  constatent  pour  les 


recettes  effectuées   166.164.969  33 

et  pour  les  dépenses  payées   108.244.564  83 

L'excédent,  au  budget  primitif,  de   

recettes  est  de   57 . 920 . 404  50 

Sur  ce  reliquat  il  a  été  employé,  au 
profit  du  budget  de  report  de  1909  sur 
1910,  pour  assurer  le  paiement  de 
dépenses  ou  dettes  constatées  ou  la 
dotation  des  crédits  affectés  aux  dé- 
penses à  continuer,  une  somme  totale 

de   55.293.941  15 

La  différence,  soit   2.620.463  35 


représente  les  fonds  libres  à  la  clôture  de  l'exercice 
191)9  et  qui  doteront  le  budget  rectificatif  de  19f0. 

Ce  budget  rectificatif  se  présente  en  équilibre,  mais 
cela  grâce  à  des  rentrées  de  vieilles  créances  et  à  di- 
vers expédients  financiers. 

Quant  au  projet  de  budget  départemental  pour  1911, 
il  se  présente  également  dans  des  conditions  d'équi- 
libre ;  mais  les  budgets  des  futurs  exercices  seront 
difficiles  à  préparer. 

Le  nombre  des  centimes  additionnels  augmentera. 
De  8  centimes  1  dixième  pour  le  service  spécial  de 
l'emprunt  en  1910,  il  passera  à  8  centimes  six  dixièmes 
en  1911. 

En  réalité,  l'équilibre  entre  les  charges  permanentes 
et  normales,  n'a  été  obtenu  en  1910  et  en  1911  que 
grâce  à  des  recouvrements  de  dettes  de  l'Etat,  recou- 
vrements qui,  en  1911,  ont  procuré  2.329.420  fr.  au 
département. 

Mais,  déclare  le  préfet  de  la  Seine  dans  son  mé- 
moire, ces  ressources  exceptionnelles  n'existeront  plus 
en  1912  et  il  semble  à  l'administration  départementale 
qu'il  sera  alors  impossible  d'assurer  l'équilibre  budgé- 
taire sans  recourir  à  des  impositions  nouvelles. 

Le  budget  ordinaire  de  1911  n'est  en  augmentation 
sur  celui  de  1910  que  de  323.604  fr.  89;  mais  le  total 
des  dépenses  extraordinaires  est  de  3.082.193  fr.  50 
supérieur  à  celui  de  l'an  dernier.  Et  l'on  a  réduit  les 
crédits  des  routes  départementales  et  ceux  de  l'hy- 
giène. 

Sur  les  70.468.600  fr.  prévus  aux  dépenses  ordi- 
naires, il  y  a  :  21.740.000  fr.  pour  assistance  aux 
vieillards,  infirmes  et  incurables  ;  15. 870.010  fr.  poul- 
ies enfants  assistés  et  13.229. C00  fr.  pour  les  aliénés. 

De  plus  en  plus  les  fonds  départementaux  sont  ab- 
sorbés par  des  dépenses  d'assistance. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Le 

Bulletin  Municipal  officiel  de  la  Ville  de  Paris  vient 
de  publier  les  résultats  de  l'exploitation  du  Chemin  de 
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fer  Métropolitain  de  Paris  pendant  le  mois  d'oc- 
tobre dernier. 

Nombre  do  voyageurs  transportas 

Aller  '  '~~    ~~~~m~  Billots" 

Lignes         et  retour      1"  classe    2e  classe  collectifs 

N-  1    1.104.455  800.799  3.715.464  T.  OU 

N°  2  Nord   1.370.047  456.547  3.084.718  571 

N°2Sudet5..  1.394.287  391.464  3.066.226  216 

N«  3   898.416  625.609  2.974.984  88 

N°  4   1 . 03 1 . 448  360 . 370  2 . 482 . 86 1  350 

N°  6   149.967  17.882  262.229 

Totaux ....     5 . 951 . 620  '  2.652.671    15.586.482     2 . 2:39 

Au  total  :  24.193.012 

Les  billets  distribués  ont  produit  les  sommes  sui- 
vantes : 

Prélèvement  Reste 
Produit         au  proiit  à  la 

brut  de  la  Ville  Compagnie 

(En  francs) 

Aller  et  retour  ...  1 . 190 . 324  297 . 581  892 . 743 

1"  classe   663.167  2C5.267  397.900 

2«  classe   2.337.972  779.324.  1.558.648 

Billets  collectifs..  112'  »  112 
Perceptions  sup- 
plémentaires... 24.907  13.890  .11.017 

Ensemble..      4.216.482       1.356.062  2.860.420 


La  comparaison  du  mouvement  des  billets  émis  pen- 
dant le  mois  d'octobre  1910,  fait  ressortir  les  diffé- 
rences suivantes  sur  le  mois  correspondant  de  1909  : 

Billets  distribués  Différences 
en  octobre  1909       en  octobre  1910 

Aller  et  retour   5.448.995  +  502.625 

1"  classe   2.347.666  305.005 

2«  classe   14,130.267  +  1.456.215 

Billets  collectifs    1.088  -f  1.151 

Totaux...   21.928.016  +  2.264.996 

Quant  à  la  part  réservée  à  la  Ville  de  Paris,  elle 
était  de  1.225.645  francs  en  octob»e  1909.  La  diffé- 
rence en  plus,  pour  octobre  1910,  se  chiffre  par 
130.418  francs.   

Emprunt  extérieur  5  O/O  or  1910  de  la  Ré- 
publique de  Bolivie.  —  Ainsi  que  nous  l'annoncions 
le  18  courant,  le  Crédit  Mobilier  Français  procédera  le 
30  novembre  courant  à  l'émission  de  75.000  obliga- 
tions de  20  liv.  st.  ou  50'x  fr.  représentant  Y  Emprunt 
Extérieur  5  0/0  or  1910  de  la  République  de  Bolivie 
autorisé  par  la  loi  du  31  janvier  1910  votée  par  le  Con- 
grès législatif  bolivien  et  promulguée  le  3  février  1910. 

D'après  les  notices  publiées,  cet  emprunt,  d'un  mon- 
tant nominal  de  1.500.000  liv.  st.  ou  37.800.000  fr.,  a 
pour  objet  la  création  d'une  banque  nationale  et  l'exé- 
cution de  travaux  publics  d'assainissement  et  d'études 
de  chemins  de  fer. 

Les  titres  de  20  liv.  st.  ou  504  fr.  (change  fixe  de 
25  23  par  livre),  sont  munis  de  coupons  payables  en 
or  à  Paris  à  raison  de  12  60  net,  par  semestres,  les  let 
janvier  et  1er  juillet  de  chaque  année. 

L'amortissement  sera  effectué  en  35  années,  au  pair 
de  504  fr.,  par  tirages  semestriels,  et  conformément  au 
tableau  d'amortissement  imprimé  sur  les  obligations. 
Il  est  affecté  par  le  Gouvernement  à  cet  amortisse- 
ment un  fond  de  1.10  0/0  du  montant  nominal  de 
l'emprunt. 

Aucune  déduction  ne  pourra  être  faite  par  le  Gou- 
vernement bolivien  sur  le  paiement  des  coupons  ou  du 
capital  de  ces  obligations  qui  sont  exemptes  à  tout  ja- 
mais de  tous  impôts  en  Bolivie  ainsi  que  de  tous  im- 
pôts existant  actuellement  en  France. 

Le  Gouvernement  de  la  République  de  Bolivie  af- 
fecte, directement  et  irrévocablement,  comme  garantie 
spéciale  au  service  des  annuités  du  présent  emprunt, 
jusqu'à  son  complet  remboursement  en  capital  et  in- 
térêts, le  produit  des  droits  de  douane  à  l'exportation 


sur  les  minerais  et  sur  le  caoutchouc.  Il  engage  en  ou- 
tre, en  cas  d'insuffisance,  les  revenus  généraux  de  la 
nation. 

Le  produit  moyen  desdits  droits  de  douane  s'est 
élevé,  pendant  l'année  1909,  à  ^09.572  liv.  st.,  c'est- 
à-dire  à  plus  du  double  de  la  somme  nécessaire  pour 
couvrir  l'intérêt  et  l'amortissement  de  l'emprunt. 
L'autre  part,  le  commerce  extérieur  de  la  Bolivie  s'est 
sensiblement  développé  au  cours  de  ces  dernières  an- 
nées :  en  dix  ans  il  a  augmenté  de  plus  du  double  ; 
la  balance  commerciale  est  en  faveur  de  la  Bolivie, 
les  exportations  dépassant  les  importations.  Enfin, 
l'accroissement  des  ressources  budgétaires  a  suivi  une 
marche  parallèle  à  celui  du  mouvement  commercial. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  96  1/4  0,  0,  soit  485  fr. 
par  obligation  de  504  fr.,  payables  :  100  fr.  en  sous- 
crivant et  385  fr.  à  la  libération  du  5  au  10  jan vier 
1911.  Les  obligations  sont  créées  jouissance  du  Ie»  jan- 
vier 1911. 

La  souscription  sera  ouverte  le  mercredi  MO  novem- 
bre 1910  et  close  le  même  jour  :  à  Paris,  au  Crédit 
Mobilier  Français,  3  et  5,  rue  Saint-Ceorges,  et  en 
province,  chez  tous  les  banquiers  correspondants  et 
agents  de  change  et  dans  les  principales  sociétés  de 
crédit,  et  leurs  succursales,  pour  le  compte  du  CrédU 
Mobilier  Français.  Les  souscriptions  sont  reçues  dès 
à  présent  par  correspondance.  Les  souscriptions  par 
listes  ne  sont  pas  admises. 

Les  demandes,  si  elles  dépassent  le  nombre  des 
titres  disponibles,  seront  soumises  à  une  réduction  pro- 
portionnelle. 

Des  certificats  provisoires  au  porteur,  timbrés, 
munis  d'un  coupon  semestriel  de  six  mois,  soit  12  fr.  60, 
à  l'échéance  du  Ie1  juillet  1911,  seront  délivrés  à  la 
répartition  contre  remise  des  récépissés  de  souscrip- 
tion ;  ces  certificats  seront  échangés  ultérieurement 
contre  des  titres  définitifs,  également  au  porteur,  sans 
conformité  de  numéros. 

La  déclaration  a  été  farte  au  Timbre,  le  10  novem- 
bre 1910.   

Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie 
Universelle  du  Canal  Maritime  de  Sue:  vient  de  fixer 
comme  suit  le  montant  des  coupons  à  l'échéance  du 
Ie'-  janvier  1911  : 

Dividendes  

Bruts  Meta 

(En  francs) 

Actions  de  capital   G5   »         58  92 

Actions  de  jouissance   52  50         47  391 

Parts  de  fondateur   29  577       26  998 

Ces  coupons  sont  escomptés,  depuis  le  8  novembre, 
à  la  Caisse  Centrale  de  la  Compagnie,  au  taux  de  l'es- 
compte de  la  Banque  de  France. 

Ces  répartitions,  au  moins  comme  montants  bruts, 
sont  les  mêmes  que  celles  auxquelles  il  avait  été  pro- 
cédé l'année  dernière.  (Juant  au  montant  net,  il  diffère 
légèrement  en  raison  de  l'application  des  impôts.  Au 
1er  janvier  1910,  les  actions  de  capital  avaient  reçu,  en 
effet,  59  fr.  184  net  ;  les  actions  de  jouissance,  17  fr.  657 
net;  et  les  parts  de  fondateur,  27  i"r.  100  net. 


Office  national  du  Commerce  extérieur.  —  Le 

Comité  de  Direction  de  l'Office  national  du  Commerce 
extérieur  vient  d'adopter  un  projet  de  création  d'un 
Répertoire  pour  favoriser  le  déc-duppenient  de  l'expor- 
tation française. 

Jusqu'à  ce  jour,  les  annuaires  spéciaux  qui  compo- 
sent la  bibliothèque  de  l'Office  et  les  nomenclatures 
de  maisons  établies  depuis  la  création  de  cette  Insti- 
tution ont  pu,  en  se  complétant,  permettre  de  répondre 
dans  une  certaine  mesure,  aux  demandes  des  vendeurs 
français  et  des  représentants  ou  importateurs  du  de- 
hors, ifais  le  développement  général  des  affaires  rend 
nécessaire  la  mise  à  jour  de  cette  documentation  qui, 
entièrement  et  systématiquement  refondue,  mettra 
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les  agents  ù  même  do  produire  un  travail  plus  rapide 
et  surtout  de  donner  des  indications  avec  toute  la  pré- 
cision désirable  en  pareille  matière. 

On  ne  saurait  perdre  de  vue  que  la  réponse  au  de- 
mandeur doit  être  faite  avec  célérité  et  précision  ; 
l'une  et  l'autre  ne  peuvent  être  obtenues  que  par  la 
création,  l'organisation  méthodique  et  le  fonctionne- 
ment en  quelque  sorte  automatique  d'un  Répertoire 
spécial  qui,  au  surplus,  permettra  de  faire  parvenir  les 
avis  d'adjudications  et  concours  à  l'étranger  aux  per- 
sonnes intéressées.  Ce  sont  ces  considérations  qui  ont 
conduit  à  la  création  du  Répertoire  pour  favoriser  le 
développement  de  l'exportation  française,  répertoire 
qui  sera  composé  avec  les  indications  fournies  par  les 
maisons  elles-mêmes. 

On  ne  peut  évidemment  qu'applaudir,  à  un  moment 
surtout  où  la  lutte  économique  est  devenue  si  âpre,  à 
toute  tentative  faite  en  vue  de  faciliter  le  développe- 
ment de  nos  relations  extérieures,  et,  dans  cet  ordre 
d'idées,  l'innovation  de  l'Office  national  du  Commerce 
extérieur  est  intéressante  à  signaler. 


Emprunt  de  l'Etat  de  Maranhao  1910.  —  Les 

guichets  de  la  Banque  Argentine  et  Française  (liliale 
de  la  Borique  Française  de  Rio  de  la  PLata)  qui  s'étaient 
ouverts  le  21  novembre  à  l'émission  publique  des 
obligations  b  0/0  or  de  YElat  de  Maranhao,  ont  dû 
être  fermés  dans  la  matinée  du  même  jour  par  suite 
du  succès  remporté  par  l'émission  de  cet  emprunt. 


Mort  de  M.  Magnin.  —  C'est  avec  un  regret  pro- 
fond que  nous  avons  appris  la  mort  de  M.  Joseph  Ma- 
gnin, gouverneur  honoraire  de  la  Banque  de  France, 
décédé  dans  sa  quatre-vingt-septième  année. 

M.  Magnin  était  entré  dans  la  carrière  politique  en 
1861.  D'abord  membre  du  Conseil  général  de  la  Côte- 
ci 'Or,  il  fut  élu,  en  1863,  député  au  Corps  législatif. 
Pendant  la  guerre  de  1870,  il  fut  choisi  par  le  gouver- 
nement de  la  Défense  nationale  pour  remplir  les  fonc- 
tions de  ministre  de  l'Agriculture  et  du  Commerce.  Il 
entra  à  la  Chambre  Haute  en  1875,  en  qualité  de  séna- 
teur inamovible. 

Ministre  des  Finances  de  1879  à  1881,  il  fut  nommé, 
à  la  fin  de  cette  dernière  année,  gouverneur  de  la 
Banque  de  France,  poste  qu'il  occupa  jusqu'en  1897. 
Avant  à  opter  alors  entre  cette  haute  situation  et  son 
siège  au  Sénat,  il  préféra  rester  sénateur. 

M.  Magnin  était  vicé'-président  du  Sénat  depuis 
quatorze  ans.  Sa  disparition  est  une  perte  sensible 
pour  le  monde  financier  et  parlementaire,  où  il  jouis- 
sait d'une  grande  autorité  qu'il  tenait  à  la  fois  de  son 
passé  politique  et  financier  et  de  sa  loyauté  parfaite. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C 

du  29  octobre  au  4  novembre  1910  (44s  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


200  000  fr.  ;  Est,  170.000  fr.  ;  Etat  (ancien  réseau),  2.400 
francs  ;  Etat  (réseau  racheté),  4011.000  fr.;  Nord,  200.000  fr.  ; 
Chemins  Algériens,  5.000  fr.  Diminutions:  Midi,  82.000 
francs:  Orléans,  272.000  fr. 


Désignation  de» 
lignes 


Etat  (ancien  réseau) — 

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Kilomètre: 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes' 
des  années 

Différence 
pr  1910 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.220 

1.201 

52.881 

51.413 

+ 

1.468 

5.960 

4.699 

4.050 

187.526 

180.697 

+ 

6.829 

9.580 

10810 

10440 

452.300 

443.870 

+ 

8.430 

513 

314 

313 

12.438 

11.691 

+ 

747 

3.816 

G.  300 

5.861 

238.982 

232.743 

+ 

6.239 

7.421 

5  250 

5.412 

236.27b 

235.458 

+ 

817 

5.004 

5.002 

4.822 

209.175 

202  555 

+ 

6.620 

3.946 

2  434 

2. 505 

109.810 

109.47  4 

+ 

336 

952 

303 

272 

10.068 

9  002 

+  (1)  J.066 

1.681 

363 

362 

15.823 

14  767 

+  ■ 

1.056 

296 

112 

92 

4.126 

3.746 

+ 

380 

968 

139 

135 

!    5  549 

5.482 

+ 

(1)67 

103 

32 

33 

|  1.316 

1.250 

+ 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


(1)  Recettes  du  22  au  28  octobre  1910. 

Pour  la  45»  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  grandes 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période  correspondante 
de  1909  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Lyon, 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris.... 
Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger 
{  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque... 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

n,MPM,  (  Loi  du  17  mai  1834  

ueseryes  i  Ex;banques  département, 
mobilières^ Loi  >du  £juin  ^  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciaje  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre. 
Divers  


17  novembre 


21  novembre 


3-295-024.887 

3.296.954.413 

833.175.973 

835.020.990 

4. 128.200. 86o 

A   idi  Aft'i 

189.510 

47  386 

350.106.895 

363.850.357 

28.588.554 

34.978.621 

53.764 

381.114 

707.382  174 

» 

708. 506. 0% 
s 

» 

164.513.789 

» 

168.156.751 

418.542.086 

412.276.619 

180.000.000 

180.000.000 

4.000.000 

4  000  000 

10.000.000 

10.000.000 

2 . 980 . 750 

2.980.750 

99i631.089 

99.631.089 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

34.547.014 

34.547.760 

8.289.173 

8.306  471 

8.407.444 

8.407.444 

145.917.904 

157.382.286 

6.395.351.017 

6.429.428  153 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.229. 023. 730 

5.167.108.975 

26.960  878 

22.727  748 

4.391.442 

4.449  795 

134.372.694 

137.509.752 

517.189  282 

594.808.347 

75.671.693 

72.691.138 

1.762.119 

1.677.274 

15. 062. 965 

15.660.429 

1.863.401 

1.863.401 

164.033.470 

185.911  950 

6.395.351.017 

ô.42b.4i!8.153 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation,  

Encaisse  or..  

—  argent... 

Portefeuille  

Avaaeea  aux  partie 

—  à  l'Etat... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte 
Prime  de  l'or. . . 
Bén.nets  (milliers  fr) 


29  nov. 

28  nov. 

26  nov. 

25  nov. 

24  nov. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.707.6 

4.818.7 

4.886.5 

5  094.4 

5.167.1 

2.756.7 

2.700.3 

3.382.3 

3. 56?. 8 

3  296.9 

1.009.1 

932.1 

891  7 

898.3 

835.0 

1.174.9 

1.3C6.4 

701.8 

791.7 

1.107.7 

558. 7 

563.9 

509.9 

514.3 

580.4 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

389.4. 

273.9 

223.1 

232.3 

137.5 

608.0 

616.2 

599.1 

612.1 

667.5 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

8.313.C 

12.579 

4.534 

4.396.1 

7.353.9 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  novembre  1910  : 

Dépôts  de  fonds   4.453.156  70 

Retraits  de  fonds   11.307.955  48 

Excédent  de  retraits   6.854.798  78 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  20  novembre  1910  : 
6.423.717  fr.  80. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1er  au  20  no- 
vembre 1910  : 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 397.081  fr.  47; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires,  2.383.673  fr.  29. 
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Avis  et  Décisions  de  la  Chainbre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  9  juin  dernier,  les  actions  et  les  parts  bénéfi- 
ciaires de  la  Société  des  Sultanats  du  Ilaut-Oubangui  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

18.000  actions  de  500  francs,  émises  au  pair,  libérées  de 
125  francs  et  nominatives,  jouissance  1er  avril  1910; 

18.000  parts  bénéficiaires  au  porteur,  jouissance  octobre 
1909,  ex-coupon  6. 

Siège  social  à  Paris,  7,  rue  de  Surène. 

Service  des  titres  au  Siège  social;  paiement  des  coupons  à 
Paris,  au  Comptoir  Industriel  et  Colonial,  23,  rue  Tait  bout. 


Depuis  le  15juin,  les  100.000  actions  nouvelles  de  250  francs, 
libérées  et  au  porteur,  n«  200001  à  300000,  de  la  Société  du 
Chemin  de  fer  électrique  souterrain  Nord-Sud  de  Paris  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à 
ternie. 

( 'i  .s  titres  sont  inscrits  à  la  lr«  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  200.000  à 300.0U0. 

Les  actions  n<"  1  à  120000  doivent  être  munies  des  deux 
estampilles  d'augmentations  de  capital  à  50  et  à  75 millions; 
les  actions  n°-  120001  à  200000  doivent  porter  la  seconde 
estampille  seulement. 


Depuis  le  18  juin,  les  obligations  4  1/2  0/0  de  la  Compa- 
gnie des  Mines,  Fonderies  et  Forges  d'Alais,  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

8.000  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0,  émises  à  480  francs, 
libérées  et  au  porteur;  amortissables  en  3)  ans,  de  1915 
à  1944,  par  tirages  au  sort  ou  par  rachats,  sous  réserve  de 
remboursement  anticipé  à  partir  de  1915  ; 

Intérêt  annuel:  22  fr.  50  payables  par  semestre  les  1er  avril 
et  1er  octobre  ; 

Jouissance  courante  :  1"  avril  1910. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  la  Banque  Privée,  rue 
Pillet-Will,  11. 


Depuis  le  18  juin,  les  600  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
5  0/0,  numéros  0201  à  680D,  de  la  Compagnie  des  Eaux 
minérales  de  la  Bourboule,  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  6.200  à  6.800. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


C'est  encore  l'animation  qui  a  manqué  cette  se- 
maine. Cependant  la  situation  monétaire  à  l'extérieur 
ne  cause  plus  de  préoccupation,  et  d'autre  part,  les 
craintes  que  l'on  pouvait  concevoir  au  sujet  des  inon- 
dations se  calment.  Mais  on  a  reparlé  de  ïa  Macédoine, 
et  les  nouvelles  reeues  du  Mexique  ont  causé  une  cer- 
taine impression. 

En  résumé  donc,  on  se  tient  sur  une  certaine  expec- 
tative, avec  des  cours  quelque  peu  irréguliers. 

*  ★  Les  Rentes  françaises  d'abord  calmes  pren- 
nent ensuite  une  petite  avance. 

riiï'"  ?^?ÎS,  ?  ï!10  ^rpntueile  est  à  97  fr.  40. 
Elle  cotait 97  fr.20  il  y  a  huit  jours. 

La  llenle  8  0/0  Amortissable  clôture  à  91  francs,  au 
comptant,  contre  96  fr.  80. 


Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  calmes,  mais  sou- 
tenus. 

1/ Emprunt  9  1/2  010  de  l'Annam  et  du  Tonkxn 
finit  à  78  fr.  50,  contre  78  fr.  70;  Tunisien  3  010 
'#.V2,  400  lianes;  IndiChine  H  1/2  0/0  462  fr  25  ■ 
Indo-Chine  H  0,0  1902,  407  fr.  50,  au  lieu  de  406  francs 

précédemment. 

*  *  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Pans  conser- 
vent un  bon  courant  d'échanges. 

Ces  Obligations  4  O/O  1865  restent  à  543  fr.  25. 

Les  Obligations  3  O/O  1871  clôturent  ù.  40/  fr.  25. 

h'Obliaation  1899  2  0/0  (dite  du  Menopohtuin) 
est  à  407  francs.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropo- 
litain), 448  fr.  75,  contre  448  francs. 

L'Obligation  2  3/4  010  1905  se  tient  à  389  fr.  50 

Les  nouvelles  Obligations  3  0/0  1910  se  retrouvent 
a  396  fr.  25  ;  quarts,  99  fr.  75. 

Prochain  tirage  :  aujourd'hui  25  novembre,  Ville  de 
Parts  I90i  {Métropolitain;. 

•k  *  L'action  de  la  Banque  de  France  s'inscrit  à 
4.300  francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.290  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  9.217.359  fr., 
contre  5.816.081  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  6.806.524  francs  en  1908. 

•k  -k   l'es  actions  du  Crédit  Foncier  rie  France 

s'échangent  à  808  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  800  fr., 
il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conservent 
un  marché  actif. 

\/Obliqation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
484  fr.  25;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  505  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  503  francs;  les 
Obliaalions  Foncières  1895  2  80  0/0  sont  au  cours 
de  487  francs  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
468  fr.  50;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
502  francs  sans  changement. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  reste  à 
504  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finis- 
sent à  482  francs,  contre  480  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  257  fr. 

Prochains  tirages  :  5  décembre  :  Foncières  1909  ; 
Communales  1879,  IS80,  ÎS91  et  1S99. 

*  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
n'ont  pas  très  sensiblement  varié. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
s'échange  à  1.842  francs,  contre  1.840  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.443  francs 
jeudi  dernier,  se  retrouve  à  1.411  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  736  francs,  au  comp- 
tant, comme  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'échange  à  918  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  925  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  traite  à 
1.078  francs  â  terme,  contre  1.062  francs  il  v  a  huit 
jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  V Industrie 
finit  à  321  fr.  50  au  comptant  et  à  322  francs  à 
terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture 
à  724  francs,  gagnant  9  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  à  71  i  francs 
au  comptant,  et  à  713  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture 
a  944  francs  au  comptant,  au  lieu  de  944  fr.  50  jeudi 
dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  s'inscrivaient  à  688  francs, 
restent  à  640  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à 
6i0  francs  également. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  se  traitait  à  1.741  francs 
au  comptant,  passe  à  1.750  francs. 

La  Rente  Foncière  se  retrouve  à  65S  francs,  contre 
650  francs  il  y  a  huit  jours. 
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L'action  de  la  Bahque  Franco-Américaine  est  active 
à  510  francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite  a 
41ifrancs.  .      onrt  . 

Le  Cr&ti  Atyén'e»  progresse  de  1.200  fr.  a  l.oliu  tr. 

La  Banque  de  l' Indo-C aine  se  tient  à  i.ttp  trancs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  «lu  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  finissaient  a  246  francs  au  comptant,  se 
retrouvent  à  245  francs.  . 

Les  obligations  1  0/0  de  la  Banque  Hyvothècaire 
Franco- Argentine  sont  à  450  francs;  Obligations 
4  I !2  0/0,  489  francs.  Actions,  659  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
restent  à  405  francs. 

*  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  un  peu  tassées. 

L'Est,  qui  était  à  890  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  revient  à  878  francs. 

Le  Midi  s'inscrit  à  1.181  fr.,  contre  1.135  francs. 

Le  Lyon  clôture  àl.225  francs  à  terme,  contre  1.24o 
francs  au  comptant. 

Le  Nord  fiait  k  1.628  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.6W  francs. 

L'Ouest  s'inscrit  à  931  francs,  au  comptant,  sans 
changement. 

L'Orléans  se  tient  à  1.221  francs,  contre  1.333  fr., 
la  semaine  dernière. 

if  ^  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 

ont  été  diversement  traitées,  sans  toutefois  s'écarter 
très  sensiblement  dans  l'ensemble  de  leurs  cours  d'il  y 
a  huit  jours,  sauf  toutefois  les  Valeurs  cl' Electricité 
qui  ont  été  recherchées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  cotait 
584  francs,  se  retrouve  à  587  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  se  retrouve  à  315  fr.  à  terme,  au  lieu  de  313  fr. 

La  Thomson- Houston,  vqui  finissait  à  773  francs  à 
terme,  monte  à  785  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud),  est  à  188  francs  à  terme,  contre 
187  francs. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
s'échangait  à  287  francs  à  terme,  gagne  15  francs  à 
302  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
terminait  à  589  francs,  se  traite  encore  ainsi  à  terme. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clô- 
turent à  302  francs,  contre  304  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  472  francs  à  terme,  contre  404  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Farts  sont  à  492  francs,  au  comptant.  Actions,  528 
francs,  au  comptant  également,  en  avance  de  20  francs. 

L' Omnium  Lyonnais  est  à  166  francs,  comme  pré- 
cédemment. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  à  398  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  407  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
retrouve  à  741  francs,  au  lieu  de  743  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  5.425  francs,  termine  à 
5.455  francs.  Parts  civiles,  4.005  fr.  au  comptant, 
contre  3.995  francs  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  l6r  janvier  au  23  novembre 
191U,  se  sont  élevées  à  116.210  000  fr.  contre  106.510.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309  et  95.510.0C0 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  228  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  230  francs  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  172  fr., 
au  lieu  de  173  fr.  50  ;  actions  de  priorité,  180  fr.  25. 

Les  actions  Chargeurs  Héunis,  qui  clôturaient  à 
541  francs,  se  tiennent  à  542  francs. 


L'action  des  Etablissements  Bergougnan,  s'inscrit 
entre  1.444  et  1.450  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  se  retrouve  à  525  francs,  au  lieu  de 
529  francs. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Générale 
de»  Ornm'hu*  s'échange  à  323  francs.  L'action  nouvelle 
reste  à  055  francs,  contre  052  francs. 

Les  Voitures  a  Paris,  qui  cotaient  268  francs, 
passent  à  271  francs.' 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  s'échange  à  179  francs  au 
comptant,  sans  changement.  A  terme  on  reste  à 
178  francs. 

L'Association  Minière  est  à  293  fr.  50  au  comptant. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  a  640  francs  ; 
Obligations  S  412  0/0.  499  francs,Nau  lieu  de  497  fr.  50. 

Du  1er  juillet  au  31  octobre,  les  recettes  de  cette 
Compagnie  se  sont  élevées  à  9.438.000  francs,  contre 
8.585.097  francs  pendant  la  même  période  de  1909. 

Les  Obligations  4  4/2  O/O  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos- Ayres  sont  à  446  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Mal/îdano  se  traite  au 
comptant  à  370  francs.  Action  de  capital,  615  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  {Paul 
Dupont),  finissent  à  314  francs. 

if  ir  Les  Fonds  d'Etals  titranaers  or.t  été  généra- 
lement soutenus,  sauf  les  Fonds  Mexicains  qui  se  sont 
ressentis  des  nouvelles  parvenues. 

Le  i  O/O  Brésilien  iHH9  reste  à  90  fr.  50,  contre 

90  francs. 

Le  Brésilien  4  0/0  191  Ose  retrouve  à  450  fr.  75,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  75 
sont  à  449  francs. 

L'Argentin  4  o/0  4896  {Rescision)  est  aux  environs 
de  98  fr.  70. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  clôturait  il  y  a 
huit  jours  à  93  fr.  92  1/2,  termine  à  93  fr.  82  1/2. 

La  Rente  Italienne  est  montée  à  104  fr.  20,  contre 
103  fr.  35,  la  semaine  dernière. 

Le  Mexicain  4  OjO  1904,  qui  clôturait  à  99  fr.  75  au 
comptant,  jeudi  dernier,  est  revenu  à  97  fr.  85  à  terme; 
Mexicain  4  0/0  or  1910,  96  fr.  50,  au  lieu  de  97  fr.  70. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  se  traitait  à  65  fr.  45,  est 
à  65  fr.  82  1/2. 

Le  Consolidé  Russe  ira  et  2"  séries  se  tient  à  96  fr.  42, 
contre  96  fr.  45. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  104  fr.  50;  Russe  3  0/0 
489l-489i,  80  fr.  30,  contre  80  fr.  15  :  3  0/0  4896, 
78  fr.  55.  Il  se  traitait  à  78  fr.  40  jeudi  dernier. 
Russe  4  1/2  0/0  4909,  103  fr.  10,  au  lieu  de  103  fr.  07. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  u/0,  qui  restait 
à  86  fr.  20,  monte  à  87  fr.  10. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  s'inscrivait  à 

91  fr.  10,  termine  à  91  fr.  27  1/2. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  90  fr.  75,  contre 
97  fr.  25,  et  le  S  0/0  1907  à  106  fr.  60. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  4940  est  à  95  fr.  30 
à  terme. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  finissent 
à  516  fr.  50  au  comptant. 

ir  if  La  Banoue  L   R.   P.    des    Pays- Autrichiens 

s'échange  à  573  francs  contre  574  fr.,  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  669 
francs,  gagne  1  franc  à  670  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'inscrit  à  777 
francs,  contre  775  francs. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  127  fr.  25  au 
comptant  et  à  126  francs  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  Créait  s'inscrit  à  306  fr., 
au  lieu  de  307. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.110  francs,  comme 
précédemment. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  passent  à  594  francs  au  comptant, 
au  lieu  de  583  francs  il  y  a  huit  jours. 
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L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  se  | 
retrouve  à  805  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
se  tiennent  à  794  francs  a,u  comptant. 

La  Banque  de  Londrês  et  de  Mexico  recule  à 
047  francs  au  comptant  et  à  049  fr.  à  terme,  sur  les 
incidents  signalés  au  Mexique. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cicba  se  retrouve 
à  492  francs  au  comptant. 

L'action  Banco  Espanol  del  Bio  de  la  Plala  est  à 
ôil  francs  à  terme,  et  à  515  francs  au  comptant. 

La  Banque  Nationale   du  Mexique,  qui  Unissait  à 
1.178  francs  à  terme,  revient  à  1.157  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  termine  à  489  francs 
à  terme  ;  elle  clôturait  à  498  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  restent  indécis. 

Les  Andalous  s'inscrivent  à  267  fr.,  contre  268  fr. 
Le  Nord  de  l'Espagne,  se  retrouve  à  390  fr.,  Saragosse, 
416  francs,  contre  417  francs. 

Les  Obligations  4  ii/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  498  francs. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  clôturent  à  187  fr. 
à  terme,  au  lieu  191  de  francs. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Bailway 
Company  sont  à  513  francs  à  terme  et  à  514  francs 
au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Bail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  489  francs  ;  actions 
de  capital,  160  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote 
terminent  à  315  fr.  à  terme  et  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  se  re- 
trouve à  305  francs,  au  lieu  do  308  francs  jeudi  dernier. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.342  franes,  se  tient  â 
à  1.352  francs,  après  1.362  au  plus  haut. 

La  Rriarislc  ordinaire,  qui  cotait  346  francs,  se 
traite  à  353  fr.  Actions  privilégiées,  343  francs,  au 
lieu  de  338  francs. 

Le  ftin-Tmto  est  à  1.778  francs,  contre  1.792  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.800  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte.  de  Bakou  qui  était  à  704  francs, 
reste  à  705  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  ia  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  465  francs  ;  actions  privilégiées,  à  478  fr. 
contre  470  francs. 

Pour  la  première  décade  de  novembre,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  670.776 
francs,  contre  601.416  francs  pendant  la  même  décade 
de  1909.  Du  1er  janvier  au  10  novembre,  les  re- 
cettes totales  s'élèvent  à  25.247.812  francs,  au  lieu  de 
22.017.706  francs  pendant  la  même  période  de  1909. 

L'action  Lautaro  Nitrate  finit  à  231  francs,  au  lieu 
de  232  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  56  francs. 

Les  Nitrate  Bailways,  actions  ordinaires,  clôturent 
à  378  francs,  contre  375  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  576  francs,  à  terme. 

Les  actions  de  la  Bégie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  sont  à  387  francs,  sans  changement. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


TJne  fois  de  plus,  la  tendance  du  Marché  en  Banque  a  été 
ïrréguMre.  Cependant  les  Valeurs  Industrielles  Russes, 
après  un  moment  d'hésitation,  se  reprennent  sur  le  bruit  (jue 
le  Gouvernement  russe  demandait  un  ci'édit  d'une  trentaine 
de  millions  de  roubles  pour  le  matériel  des  chemins  de  fer. 

Le  Brésil  5  0/0  1X95  est  à  102  fr.  !>r>;  ['Argentin  4  0/0 
Mixte  s'inscrit  à  91  fr.  r>0,  contre  91  fr.  80.  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieur*  Espagnole  i  O/O  s'échange  à 78  fr.  70, 
au  lien  de  "<9  francs  jeudi  dernier. 

.  Le  Mexicain  io/o  Intérieur  se  tient  à  51  fr.  65,  au  lieu 
de  52  fr.  20,  il  y  a  huit  jours,  en  raison  des  troubles  que  l'on 
signale  dans  certaines  villes  du  Mexique.  Quant  au  Mexicain 
■i  0/0  Intérieur,  il  s'inscrit  à  35  fr.  57,  contre  36  fr.  20  la 
semaine  dernière. 


L'Emprunt  5  OjO  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
tient,  au  comptant,  à  483  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
clôture  à  475  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  'te  Commerce  de  l'Azoff-Don, 
finissent  à  1.534  francs,  contre  1.532  francs. 

L'action  du  Ci -édit  Foncier  de  l'Uruguay  s'inscrit  à  329  francs. 
On  annonce  que  les  troubles  électoraux  signalés  précédem- 
ment dans  quelques  districts  de  l'Uruguay  ont  cessé.  D'autre 
part,  d'après  les  notes  communiquées,  on  croit  que  l'intention 
«lu  Conseil  d'administration  serait  de  procéder  dans  un  délai 
assez  court  à  l'émission  d'une  première  tranche  d'obligations 
de  10  millions  de  francs. 

L'action  de  la  Foncière  d'IIendaye  et  du  Sud  Ouest 
est  active  â  115  francs. 

Au  sujet  de  cette  Société,  on  nous  communique,  à  titre  de 
documents,  les  chiffres  officiels  pour  l',K)9,  publiés  par  lo 
conseil  d'administration  de  la  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  du  Midi  et  qui  indiquent  le  mouvement  des  voyageurs 
sur  la  Côte  basque  :  Biarritz.  252.110:  Saint-Jean-de-Luz, 
328.474;  Guéthary,  81.319:  Hendaye,  648.699.  Il  est  à  remar- 
quer, ajoute-t-on,.  que  si  le  trafic  des  voyageurs  en  gare  de 
Hendaye  est  considérable,  cela  tient  évidemment  à  la  situa- 
tion de  gare-frontière,  mais  aussi  au  charme  de  la  station 
nouvellement  créée  à  la  plage  et  qui  attire  de  jour  en  jour  et 
en  toutes  saisons  un  nombre  plus  considérable  de  voyageurs 
et  de  touristes. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  finissent  à 
359  francs,  au  lieu  de  369  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  595  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  601  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  est  à  460  francs 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  'série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  lo.  Nouvelle- 
Orléans  (Neiv-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
restent  à  466  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  finis- 
sent à  448  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  100  piastres  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre  se  tiennent  à  233  francs. 

On  fait  observer  que  ce  titre  est  intéressant  en  raison  de 
son  revenu  élevé  (5  1/2  0/0  au  cours  actuel  et  de  la  garantie 
d'intérêt  dont  il  jouit  de  la  part  du  Gouvernement  de  l'Etat 
mexicain  de  Zacatecas.  On  ajoivte  que  la  Compagnie  pousse 
les  travaux  avec  toute  la  célérité  possible.  Elle  viendrait 
même  d'acquérir,  dans  de  bonnes  conditions,  toute  une  forêt 
où  elle  trouvera  les  traverses  nécessaires  à  la  pose  de  la 
voie. 

Les  actions  Mexico  Tramways  Company  s'échangent  à  636. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
sisco  Railroad  sont  à  468  francs. 

On  recherche  l'obligation  des  Chemins  de  fer  du  Nord- 
Ouest  du  Pérou  à  475  francs.  On  rappelle  que  le  Gouverne- 
ment dn  Pérou  garantit  le  paiement,  pendant  30  ans.  d'une 
somme  équivalant  aux  intérêts  à  payer  sur  les  obligations. 
De  plus,  nne  hypothèque  de  premier  rang  est  conférée  aux 
obligataires  sur  l'ensemble  des  biens  de  la  Compagnie 

L'action  Société  Métallurgique  de  Tagmirogs*;  retrouve,  à 
terme,  à  510  francs,  au  lieu  de  511  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  209  francs,  au  heu 
de  204  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  est  à  1.528  fr.,  contra  1.549  fr. 

La  Tliarsis  finit  à  145  francs,  contre  145  fr.  50.  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  172  fr.  50,  s'échange  à  l'tt  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  s'inscrit  à  47  francs. 

L'action  Arnoya  fiuit  à  50  francs. 

L'action  Snassky  Copper  est  à  97  fr.  25. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  clôture  à  840  fr.  Elle 
se  tenait  à  848  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  475  fr.,  contre  462  fr. 
précédemment. 

La  Balia-Karaidin  se  traite  i  434  francs,,  an  lieu  de 
440  francs. 

Les  Obligations  6  0,  0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  sont  à 
4M  francs. 
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L'action  United  States  Worstetl  ('»  reste  active  »  5-'iô  fr. 
Au  sujet  île  cette  Société,  on  nous  communique  la  note 
suivante  : 

«  Tout  récemment,  un  expert  indépendant  s'exprimait 
ainsi  au  sujet  de  la  situation  de  la  Compagnie  :  «  Après  avoir 
n  inspecté  les  différentes  usines  de  la  Société,  j'ai  fait,  à  mon 
«  retour  à  New- York,  une  enquête  sur  United  States  Wors- 
«  ted  Cy,  sa  gestion  et  son  crédit  dans  le  monde  commercial. 

Cette  enquête  à  eu  lieu  auprès  des  concurrents  mêmes  de 
«  la  Compagnie,  aussi  bieu  qu'auprès  de  ceux  qui  lui  sont 
«  sympathiques.  Les  déclarations  recueillies  sont  unani- 
i«  moment  favorable»,  en  ce  qui  concerne-  son  organisation, 
•  ses  produits  et  ses  chances  d'avenir.  » 

*  Ces  prévisions,  on  le  sait,  sont  d'ores  et  déjà  réalisées, 
puisque  la  Compagnie  est  tellement  débordée  qu'elle  refuse 
les  commandes  à  livrer  avant  fin  mars,  a 

L'action  Québec  Railway  Light  and  Power  mon  te  à  298  fr. 

On  annonce  que  les  recettes  brutes  pour  le  mois  d'octobre 
dernier  se  sont  élevées  à  105.177  dollars,  contre  95.021  dol- 
lars en  1909,  soit  une  augmentation  de  10.156  dollars,  et, les 
dépenses  à  50.501  dollars,  contre  54.888  dollars  en  1909,  soit 
une  diminution  de  4.38/  dollars. 

Les  recettes  nettes  ressortent  ainsi  à  54.676  dollars  pour 
octobre  1910,  au  lieu  de  40.133  dollars  en  1909,  soit  une 
augmentation  de  14.543  dollars. 

Depuis  le  début  de  l'année  les  recettes  brutes  et  les  dé- 
penses se  sont  respectivement  élevées  à  988.888  dollars  et 
507.071  dollars,  contre  884.228  dollars  et  535.077  dollars 
en  1909,  laissant  un  bénéfice  net  de  481.817  dollars,  en  aug- 
mentation de  132.665  dollars  sur  la  même  période  de  l'année 
dernière. 

On  fait  remarquer  que  le  chiffre  des  dépenses  comprend 
en  plus  des  fiais  d'exploitation,  les  dépenses  d'entretien  de 
la  voie,  du  matériel,  et  de  la  quote-part  des  frais  généraux. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  s'échange  aux  environs 
de  441  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  0[O  or  sont  fermes 
à  456  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
l'Est  Central  Chilien  se  retrouve  couramment  à  476  et478fr. 

On  rappelle  que  ces  obligations  sont  au  nominal  de 
500  francs,  rapportent  5  0/0  d'intérêt  annuel  et  jouissent 
pendant  vingt  ans  d'une  garantie  en  or  du  gouvernement  du 
Chili.  On  ajoute  que  la  Compagnie  a  passé,  avec  des  maisons 
de  premier  ordre,  des  contrats  qui,  tout  en  lui  donnant  la 
certitude  du  coût  maximum  de  l'infrastructure  du  réseau, 
stipulent  que  la  construction  sera  terminée  dans  des  condi- 
tions et  à  des  dates  nettement  déterminées.  Grâce  à  cette 
sago  précaution  et  à  la  haute  honorabilité  des  entrepreneurs 
qui  ont  signé  des  contrats,  l'ouverture  au  trafic  pourra, 
dit-on  encore,  se  faire  dans  les  délais  prévus. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  631  fr., 
sont  à  630  francs. 

L'action  Zambéze  est  à  16  fr.  25  à  terme. 

La  Toula,  qui  finissait  à  437  francs,  se  tient  à  428  francs. 

L'action  de  V Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  clôture  à 
483  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'échangeaient  à  1.360  fr.,  finissent 
à  1.350  francs. 
L'action  Kertch  est  à  12  fr.  75. 

Les  actions  Brasseries  et  tavernes  Zimmer  restent  à  132 
francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  470  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  115  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  qui  était  à  510 
francs  jeudi  dernier,  se  tient  à  515  francs. 

La  Harpener  s'inscrit  à  1.386  francs,  contre  1.420  frartes. 

L'action  Platine  s'échange  à  600  francs,  contre  670  francs 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  clôture  à  140  francs. 

La  Buanchaca  s'échange  à  75  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  785  francs;  elles  cotaient 
ce  cours  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  Improimentt  Limited),  sont  à 
461  francs. 


L'obligation  do  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
se  négocie  à  455  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  321  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  reste  il  63  francs. 

L'action  Castara  Estâtes  clôture  entre  58  francs,  et 
56  francs,  selon  les  coupures. 

Les  actions  de  Ta  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
finissent  à  196  francs. 

Les  actions  de  la  Siloerfields  Mining  C  sont  à  42  francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

Les  obligations  6  0/0  or  (1"  hypothèque)  de  la  Mcxican 
Union  Railway  restent  à  464  francs. 


Algoma  Central  and  Hudson  Bay  Railway  Company. 

—  Le  28  novembre,  la  Banque  Franco*- Américaine,  22, 
place  Vendôme,  va  procéder  à  l'émission,  au  prix  de  463  50, 
de  3.000.000  de  dollars  d'obligations  5  0/0  or,  1"  hypothèque 
de  100  dollars,  ou  515  francs  chacune,  de  i'A  Igoma  Central 
and  Hudson  Ray  Railway  Company.  L'intérêt  est  payable 
les  l01  juin  et  1er  décembre  de  chaque  année,  sous  déduction 
de  l'impôt  français  sur  le  revenu  et  la  taxe  de  transmission, 
l'impôt  du  timbre  étant  à  la  charge  de  la  Compagnie. 

Ces  obligations,  dont  le  rendement  net,  au  cours  d'émis- 
sion, est  de  5.11  0/0,  prime  de  remboursement  non  comprise, 
sont  remboursables  au  pair  de  515  francs  le  1"  juin  1960. 
Toutefois,  la  Compagnie  s'est  réservé  le  droit  de  les  rem- 
bourser par  anticipation  à  105  0/0  (540  75),  plus  intérêts 
courus,  à  toute  époque  de  détachement  de  coupon  et  sons 
préavis  de  six  mois. 

Voici,  d'après  la  notice  d'émission,  les  principales  garan- 
ties des  obligations  : 

1°  Une  première  hypothèque  sur  le  chemin  de  fer  construit 
et  à  construire; 

2°  Une  hypothèque  générale  sur  l'es  concessions  de  ter- 
rains accordées  à  la  Compagnie  et  dont  la  surperficie  totale 
sera  d'environ  660.000  hectares  ;  ces  concessions,  cédées  en 
toute  franchise,  comprennent  des  gisements  miniers,  de 
nombreuses  chutes  d'eau  et  un  domaine  forestier  important; 

3°  Une  hypothèque  générale  sur  une  flotte  de  cinq  bateaux 
représentant  un  tonnage  de  plus  de  15.000  tonnes; 

4°  Les  obligations  jouissent,  en  outre,  de  la  garantie  incon- 
ditionnelle (sans  réserve),  capital  et  intérêts,  de  la  Lake  Su- 
perior  Corporation. 

La  notice  annonce  également  que  le  gouvernement  cana- 
dien accorde  à  la  Compagnie  un  subside  de  6.400  dollars,  ou 
32.960  fr.  par  mille  de  ligne  construit,  acquis  au  fur  et  à  me- 
sure de  la  construction.  En  outre,  des  concessions  impor- 
tantes de  terrains  ont  été  accordées  à  la  Compagnie  par  le 
gouvernement  canadien  et  la  province  d'Ontario. 

La  Société  canadienne  Algoma  Central  and  Hudson  Bay 
Railway  Cy  a  un  capital  d'un  montant  autorisé  de  10.000.000 
de  dollars,  divisé  moitié  en  actions  ordinaires,  moitié  eu  ac- 
tions de  préférence.  Il  a  pour  objet  la  construction  et  l'ex- 
ploitation d'une  voie  ferrée  partant  de  Saulte- Sainte-Marie 
(Ontario)  et  rejoignant  au  nord  le  Canadian  Pacific,  avec 
embranchement  sur  le  port  de  Michipicoten,  sur  le  lac  Su- 
périeur. La  ligne  pourrait  être  prolongée  éventuellement  jus- 
qu'au Cbemin  de  fer  National  Transcontinental  (réseau  du 
Grand  Trunk)  en  construction. 

Actuellement,  la  partie  construite  de  la  ligne  se  compose 
de  deux  tronçons  :  l'un  de  61  milles,  partant  du  port  et  des 
usines  de  Saulte-Sainte-Marie  et  montant  vers  le  Nord;  l'au- 
tre del9  milles,  allant  du  port  de  Michipicoten  vers  le  Nord- 
Est  et  aboutissant  aux  mines  de  fer  situées  sur  les  terrains 
concédés  à  la  Compagnie. 

Il  reste  à  construire  une  ligne  de  145  milles  environ  ;  les 
travaux  sont  en  cours  d'exécution.  Le  coût  de  la  construc- 
tion, y  compris  les  intérêts  intercalaires,  est  évalué  en  chif- 
fres ronds  à  3.500.000  dollars. . 

Les  publications  légales  ont  été  faites  au  Bulletin  annexe 
au  Journal  Officiel  du  10  octobre  1910,  et  l'admission  à  la 
cote  officielle  du  marché  de  Paris  sera  demandée. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


23  novembre  1910 

Blé  :  La  situation  ;  les  cours  ;  la  taxe  du  pain.  —  Céréales  di- 
verses :  Leur  production  en  1910.  —  Vins:  La  siiuation;  les 
cours.  —  Alcools  :  La  production  indigène  du  premier  mois  de 
la  campagne.  —  Sucres  :  La  situation  :  les  cours.  —  Soies  :  La 
situation  ;  les  cours  ;  les  fabriques  de  Lyon  et  de  Saint-Etienne. 
—  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Bien  que  les  conditions  climatériques  semblent 
vouloir  s'améliorer  en  beaucoup  d'endroits,  dans  l'ensemble, 
la  culture  se  plaint  et  souffre  beaucoup  du  temps  actuel, 
surtout  des  pluies  continuelles.  Beaucoup  de  champs  sont 
sous  l'eau  et  les  travaux  y  sont  rendus  impossibles.  Il  n'ar- 
rive présentement  que  peu  de  marchandises  sur  les  mar- 
chés, les  détenteurs  se  montrant  fort  réservés  et  voulant 
maintenir  les  cours  à  leurs  niveaux  élevés.  Ils  y  arrivent 
aisément  et  la  fermeté  régne  sur  toutes  les  places  de  l'inté- 
rieur. Elle  est  aussi  la  note  dominante  sur  tous  les  marchés 
du  dehors. 

D'après  Dornbusch,  celte  huitaine,  les  intérêts  baissiers 
ont  perdu  leur  pouvoir  agissant,  vu  la  nervosité  du  com- 
merce concernant  la  position  des  récoltes  australiennes  et 
argentines  qui  traversent  actuellement  la  période  la  plus 
critique  de  la  saison  et,  alors  que  les  estimations  de  la 
récolte  argentine  sont  contradictoires,  le  fait  reste,  que  quoi- 
que les  blés  russes  soient  offerts  plus  abondamment  en 
clôture,  les  vendeurs  ont  dans  l'ensemble  fait  preuve  d'une 
réserve  considérable.  Les  offres  de  la  première  main  en 
Argentine  sont  insignifiantes  et  les  affrètements  de  steamers 
sont  peu  importants.  Les  statistiques  hebdomadaires  de  la 
semaine  sont  baissières,  mais  leur  influence  a  été  contreba- 
lancée par  l'accroissement  de  la  demande  pour  compte  fran- 
çais, qui  atteint  à  peu  près  vingt  chargements  vendus,  ce  qui 
constitue  la  plus  grosse  semaine  d'affaires  depuis  septembre. 
La  demande  française  est  due  principalement  aux  inonda- 
tions, mais  il  est  aussi  évident  que  la  récente  facilité  des 
cours  a  amené  une  demande  plus  active  sur  la  plupart  des 
marchés  continentaux.  Les  principaux  faits  de  la  situation 
américaine  sont,  d'une  part,  la  bonne  demande  meunière 
dans  le  Nord-Ouest  et,  d'autre  part,  les  intérêts  baissiers 
d'Armour,  qui  opèrent  apparemment  sur  l'augmentation  du 
visible  qui  est  de  3.600.U00  bushels  au-dessus  de  l'an  dernier 
et  de  20. £00. 000  bushels  au-dessus  du  total  de  1908. 


A  Paris,  la  tendance  du  marché  reste  soutenue,  quoique 
l'animation  fasse  défaut. 
Le  courant  est  à  28  . .  ;  le  prochain  fait  23  . . . 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 


(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

27oct. 

3  nov. 

10  nov. 

17  nov. 

24  nov. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

t>. 

28  .. 

27  .. 

27  50 

28  .. 

28  .. 

Liverpool  

19  78 

19  09 

19  04 

19  56 

19  62 

Berlin  

25  0.3 

^4  69 

25  09 

25  09 

25  50 

Budapest  

22  20 

22  02 

22  55 

22  98 

Chicago  

17  54 

17  06 

10  89 

17  47 

17  37 

New-York  

18  77 

18  34 

18  29 

18  58 

18  46 

La  Taxe  du  pain.  —  11  n'est  pas  sans  intérêt,  étant 
donné  le  haut  cours  du  blé,  de  donner  l'évaluation  de  la  taxe 

du  pain. 

Le  prix  moyen  de  la  farine  aux  100  kilos  relevé  pendant 
la  première  quinzaine  de  novembre,  calculé  à  raison  de 
3/10"  farine  de  choix.  2/10"  premières  marques,  3/10"  mar- 
ques ordinaires  et  2/10"  farine  fleur,  a  été  évalué  à  39  fr.  824, 
soit,  en  comptant  les  frais  de  panification  de  13  fr.  179,  au 
prix  de  revient  de  53  fr.  003. 

Le  rendement  se  calculant  à  raison  de  128  kilos  de  pain 
pour  100  kilos  de  farioo,  le  kilogramme  de  pain  première 
qualité  revient  à  0  fr.  414,  et  le  pain  do  2  kilos  à  0  fr.  828, 
soit  0  fr.  83  pour  la  taxe  officieuse  du  pain  à  Paris  pour  la 
deuxième  quinzaine  do  novembre.  Daus  le  décompte  du  prix 


des  farines,  celui  des  farines-fleurs  est  majoré  de  12  fr.  le- 
quintal  pour  frais  accessoires. 

Céréales  diverses.  —  Le  Journal  officiel  vient  de 
publier,  d'après  les  relevés  des  professeurs  départementaux 
d'agriculture,  les  résultats  approximatifs  des  récoltes  sui- 
vantes pour  la  P'rance  entière,  en  quintaux  : 

1910  1909 

Pommes  de  terre   8'.. 005. 600  contre  lfi6.8H.180 

Betteraves  à  sucre   51.724.200  contre  62.541.0fe0 

Betteraves  de  distillerie.. . .  18.995.760  contre  19.691.680 

Betteraves  fourragères   209.769.000  contre  231.593.110 

On  voit  que  toutes  ces  récoltes  sont  en  déficit,  notamment 
celle  des  pommes  de  terre,  qui  est  en  diminution  de  près  de 
moitié  sur  la  récolte  de  19u9. 


Vins.  —  Depuis  la  semaine  dernière,  nous  n'avons  aucun 
changement  à  signaler  clans  l'ensemble  de  nos  marchés  vini- 
coles.  Les  affaires  persistent  à  rester  un  peu  moins  actives 
que  le  mois  dernier,  mais  les  prix  se  maintiennent  partout 
très  fermes. 

D'après  le  Moniteur  Vinicolc,  dans  le  Midi,  les  premiers 
soutirages  confirment  la  bonne  opinion  que  l'on  s'est  faite 
des  produits  de  1910.  Du  reste,  l'amélioration  à  peu  près  gé- 
nérale des  procédés  de  vinification  a  fourni  son  complément 
indispensable  à  une  cueillette  effectuée,  sauf  exception,  dans 
de  bonnes  conditions  de  maturité  et  avec  un  temps  convena- 
ble. Le  Ga>d  et  l'Hérault  fournissent  des  vins  très  fruité-», 
de  bonne  tenue,  suffisamment  colorés  et  acidfs,  d'un  degré 
alcoolique  satisfaisant.  La  réussite  est  l'ordinaire  dans  l'Aude, 
sauf  pour  quelques  sortes  manquant  plus  ou  moins  de  degré, 
de  couleur,  de  linesse.  Il  en  est  de  même  dans  le  RoussiHon. 

Sur  le  marché  de  Béziers,  on  cote  les  vins  rouges  de  36  fr. 
à  41  fr.  l'hectolitre.  Mêmes  cours  à  Montpellier;  les  vins 
blancs  y  font  jusqu'à  4ô  fr.  i>ans  tout  le  Midi,  on  ne  trouve 
plus  de  vins  rouges  au-dessous  de  41  fr.  l'hectolitre. 

Inutile  de  parler  de  la  Bourgogne,  où  l'on  n'a  fait  aucune 
récolte  et  où,  par  conséquent,  l'on  ne  vend  rien.  Les  vins 
vieux  eux-mêmes  y  deviennent  rares  et  bientôt  l'on  n'en  aura 
guère  à  livrer.  Les  vins  vieux  de  Chablis  se  vendent,  en 
moyenne,  â  200  fr.  la  feuillette. 

Dans  le  Bordelais,  les  achats  se  ralentissent  déjà  un  peu, 
peut-être  à  cause  des  prix  élevés  que  deman  de  la  propriété. 
Si  la  quantité  récoltée  est  minime,  la  qualité,  par  contre,  pa- 
raît bonne  :  ce  qui  augmente  les  prétentions  des  détenteurs. 
Depuis  le  début  de  la  campagne,  les  prix  ont  haussé  d'envi- 
ron 20  0/0.  Des  Palus  ont  obtenu  500  fr.  le  tonneau  et  des 
bourgeois  du  Médoc  de  800  à  850  fr.  On  a  payé  des  blancs 
du  Blayais  de  110  à  120  fr.  la  barrique  non  logé. 

En  Algérie,  la  récolte  est  estimée  partout  sérieusement 
déficitaire.  Mais,  là  aussi,  la  qualité  est  bonne  et  bien  supé- 
rieure à  la  moyenne  coutumière.  Les  cours  accusent  une 
grande  fermeté.  La  propriété  refuse  de  livrer  les  vins  rougis 
à  3  fr.  50  le  degré. 

* 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  craintes  d'inondation 
commencent  à  se  dissiper.  Mais  les  affaires  restent  très  cal- 
mes, le  moment  étant  peu  favorable  pour  les  approvisionne- 
ments. Le  détail,  aussi,  limite  ses  achats. 


Alcools.  —  Les  affaires  sont  un  peu  plus  actives  depuis 
quelques  jours,  et  les  cours  ont  progressé.  On  a  clôturé  a 
45  fr.'pour  le  disponible  et  le  courant. 

Pendant  le  mois  d'octobre,  premier  de  la  nouvelle  campa- 
gne, notre  production  indigène  d  alcool  s'est  élevée  à3'i2.t(>G- 
hectolitres  :  elle  a  été  supérieure  de  17.032  hectolitres  à  celle 
du  mois  d'octobre  1809.  Cette  augmentation  est  due  unique- 
ment à  une  distillation  plus  active  chez  les  bouilleurs  et 
distillateurs  de  profession  et  chez  les  bouilleurs  de  cru  dont 
la  fabrication  est  contrôlée;  les  alcools  d'industrie  sont  en 
progression  sensible,  les  betteraves  «le  20. '61  hectolitres  ;  les 
alcoo's  de  substances  farineuses  de  5  669  hectolitres  et  le» 
alcools  de  mélasses  de  2.107  hectolitres. 
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Sucres.  —  Le  temps  a  été  peu  favorable  aux  betteraves 
dans  ces  derniers  jours,  et  il  se  confirme  que  le  rondement 
cultural  sera  inférieur  à  celui  de  Lannée  dernière.  Dans  les 
autres  pays  européens,  la  situation  est  plus  satisfaisante. 

D'après  le  dernier  relevé,  le  total  des  stocks  visibles  dans 
le  monde  s'élèvo  a  1.755.823  tonnes,  contre  1.493.840  tonnes 
l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks  européens  entrent 
pour  1.012.8'i8  tonnes,  contre  1.309.430  tonnes  en  1909;  c'est 
donc  une  augmentation  de  303.418  tonnes  cette  année  sur  la 
précédente. 

Le  Bulletin  des  Halles,  s'occupant  de  la  campagne  1910- 
1911,  écrit  :  «  Si  la  campagne  a  débuté  avec  des  prévisions 
d'une  très  forte  production  de  sucre  de  betteraves  dans  tous 
les  pays  européens,  on  ne  peut  pas  en  dire  autant  en  ce  qui 
concerne  la  France.  En  effet,  si  notre  récolte  s'était  bien 
améliorée  grâce  aux  quelques  semaines  de  beau  temps,  on 
peut  dire  que  la  densité  a  subi  depuis  une  diminution  à  la 
suite  de  l'excès  d'humidité.  Aussi  on  ne  s'attend  générale- 
ment qu'à  une  production  sensiblement  inférieure  à  celle  de 
la  campagne  précédente.  Heureusement  que  dans  les  autres 
pays  d'Europj  la  situation  est  en  faveur  d'une  forte  récolte, 
car  autrement,  nous  aurions  eu  encore  des  prix  élevés  à  en- 
registrer pendant  la  campagne  en  cours.  » 

.% 

A  Paris,  le  marché  du  sucre  est  peu  animé,  mais  la  ten- 
dance reste  à  la  fermeté  des  cours. 
Le  courant  du  mois  fait  29  fr.  87 
Les  sucres  roux  disponibles  font  26  fr.  50. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

26  oct. 
1910 

2  nov. 
1910 

9  nov. 
1910 

16  nov. 
1910 

23nov. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  .. 

26  .. 

26  25 

26  75 

26  50 

28  40, 

20  72 

22  65 

22  20 

44  74 

22  12 

22  37 

22  75 

2i  èô 

22  60 

24  80 

2*2  75 

21  47 

21  .. 

21  63 

21  78 

21  73 

22  30 

22  56 

22  24 

22  62 

22  56 

New-York^moscovad) 

88  58 

37  73 

38  86 

38  73 

Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  a  conservé  sa  physionomie 
qui  reflète  un  juste  milieu  entre  la  grande  activité  et  la 
stagnation.  On  constate,  en  somme,  un  bon  petit  courant 
moyen  d'affaires,  a«sez  pour  laisser  de  la  fermeté  aux  cours 
des  soies  d'Europe  et  du  Levant.  Mais  peut-être,  la  rareté 
des  transactions  vient-elle  précisément  de  la  fermeté  des 
cours  ?  Mais  l'orientation  générale  reste  encore  à  la  fermeté 
des  prix,  surtout  depuis  que  l'Amérique  semble  vouloir 
revenir  aux  achats,  encourageant  ainsi  toutes  les  autres 
places  à  s'approvisionner. 

On  a  coté,  cette  semaine  : 

Grèges  Gévennes  1er  ordre  11/13,  47-48  fr.  ;  Grèges  Piémon^ 
1»  ordre  10/12,  47-48  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordra  10/12 
.46-47  fr.  ;  Grèges  Italie  2e  ordre  12/16,  44-45  fr.  ;  Grèges 
Brousse  l"  ordre  13/15,  42-44  fr.  ;  Grèges  Brousse  2e  ordre 
13  15,  40-41  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  42-44  fr. 
Grèges  Syrie  2*  ordre  9/11,  41-42  fr.  ;  Organsins  Gévennes 
1"  ordre  22/24,  53-54  fr.  ;  Organsins  Gévennes  2e  ordre  19/21- 
20/22,  50-51  fr.  ;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  50-51  fr- 

En  articles  d'Extrême-Orient,  la  tendance  n'est  pas  moins 
ferme.  On  a  coté  : 

Grèges  Chine  fil.  Gold  Pagoda  1  10/12,  40  fr.  75  ;  Grèges 
Ghine  fil.  best  1  9/11,  48-49  fr.  ;  Tsatl.  red.  Pégasus  1 
ÎBfr.  50;  Tsatl.  red.  Marsl  SSS,  32  fr.  25  ;  Tsatl.  red' 
Mars  I  Kungkee,  31  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11, 
44  fr.  50-45  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1-1  1/2  9/11,  45  fr.  ;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  10/12,  43  fr.  75;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2 
13/15,  42  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  13/15,  42-42  fr.  25- 
Kakeda  1  tète,  41  fr.  25. 


D'après  le  Bulletin  des  Soies  et  Soieries,  les  affaires  en 
issus  sont  très  actives.  Le  marché  de  l'étoffe  conserve  une 


bonne  allure,  les  ordres  venant  un  pou  de  tous  les  côtés. 
Sans  doute  cette  prospérité  n'est  pas  générale  ;  il  y  a,  comme 
tou  jours,  des  articles  qui  restent  déshérités  ;  mais,  grâce  à 
la  variété  inépuisable  et  sans  cesse  renouvelée  de  sa  produc- 
tion, la  fabrique  lyonnaise  est  toujours  largement  pourvue 
de  commissions  qui  assurent  un  travail  actif  jusqu'au  prin- 
temps. Tout  son  outillage  de  métiers  mécaniques  et  à  bras 
est  occupé. 

Les  velours  noirs,  les  étoiles  veloutées,  les  genres  moirés, 
les  ottomans,  les  satins  liberty,  les  mousselines,  les  grandes 
écharpes,  et,  en  général,  les  étoffes  ayant  un  aspect  très 
soyeux  et  brillant,  se  partagent  les  faveurs  de  la  mode. 

Mais  tandis  que  la  fabrique  lyonnaise  de  soieries  traverse 
une  période  de  prospérité  dont  elle  est  redevable  aux  ca- 
prices de  la  modo  qui  donne  la  préférence  à  ses  étoffes,  la 
fabrique  de  rubans  de  Saint-Etienne  est,  au  contraire,  aux 
prises  avec  une  situation  très  difficile,  la  mode  tenant  ri- 
gueur à  ses  produits. 

Il  en  résulte  des  souffrances  trè^  vives  pour  les  passe- 
mentiers stéphanois  et  trois  députés  de  la  Loire  et  de  la 
Haute-Loire,  MM.  Edouard  Néron,  Arbel  et  Boudoint,  ont 
soumis  au  Parlement  une  proposition  de  loi  tendant  à  ce  que 
le  gouvernement  leur  vienne  en  aide  par  une  subvention  de 
quinze  cent  mille  francs. 


Métaux.  —  On  constate  une  légère  hausse  des  prix  du 
cuivre  sur  le  marché  du  Havre.  La  dernière  circulaire  Mer- 
ton  écrit  : 

«  La  position  des  statistiques  du  métal  est  de  plus  en  plus 
favorable,  les  approvisionnements  visibles  reprennent  des 
proportions  normales  et  tous  les  signes  indiquent  qu'on  en- 
registrera une  autre  diminution  prononcée  pendant  les  mois 
d'hiver,  époque  à  laquelle  la  réduction  dans  la  production 
des  affineries  américaines  sera  mise  en  évidence.  Etant  donné 
ces  circonstances  et  les  grosses  ventes  faites  récemment  au 
commerce,  les  producteurs  maintiennent  fermement  les  prix 
plus  hauts  établis  dernièrement.  La  demande  de  la  consom- 
mation a  été  modérée  en  Europe  mais,  aux  Etats-Unis,  les 
affaires  n'ont  pas  repris  toute  l'activité  à  laquelle  on  s'atten- 
dait après  les  élections.  Les  négociations  en  sulfate  de  cuivre 
sont  très  actives.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  font  151  fr.  25  les  100 
kilos  ;  les  autres  bonnes  marques  152  fr.  50. 

Uêtain  montre  une  assez  grande  fermeté,  malgré  une  cer- 
taine faiblesse  au  début  de  la  semaine.  Ce  sont  surtout  les 
commandes  de  l'Amérique  qui  ont  ranimé  le  marché.  Les  dé- 
troits n'ont  vendu  que  des  quantités  modérées.  L'étain  Banka 
fait  437  fr.  50  à  Paris  ;  l'étain  Biiliton  434  fr.  50. 

Peu  de  changement  au  marché  du  plomb,  maigre  une  de- 
mande assez  active  de  1  Angleterre.  On  a  même  constaté  un 
léger  recul.  On  a  fini  à  39  fr.  75  à  Paris. 

En  zinc,  les  prix  sont  toujours  très  fermes. 

Le  renouvellement  du  Syndicat  International  du  zinc  pour 
quelques  années  a  donné  au  marché  une  allure'  très  décidée, 
engageant  ainsi  les  consommateurs  à  s'approvisionner  assez 
grandement  pour  livraison  assez  tard  l'année  prochaine.  Les 
stocks  sur  le  Continent  ont  pour  ainsi  dire  complètement 
disparu  et  le  zinc  rapproché  est  devenu  très  rare. 

* 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

19  octob. 
1910 

26  octob. 
1910 

9  nov. 
1910 

16  cov. 
1910 

23  nov. 

1910 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

57  . 

57  1/3 

57  16  3 

57  16 

3 

57  12  6 

A  3  mois  

57  18 

9 

58  2/6 

18  18  y 

58  15 

Î8  il  3 

Etain  :  disponible. . 

169  . 

164   .  . 

165  15  . 

167  7 

6 

167  15  . 

—      à  3  mois  . . . 

166  . 

164  1/2 

166  5  . 

167  7 

6 

lo7  17  6 

Plombanglais  : disp. 

13  12 

fi 

13  2  6 

13  10  • 

13  12 

fi 

«3  12  6 

—     espagnol:  — 

13  6 

3 

13  12  6 

13  3  9 

13  7 

6 

13  5 

Zinc  :  disponible. . . 

23  18 

9 

2*  . 

24   1  3 

z4  2 

6 

24   2  6 

Glascow 

Fonte  disponible  . 

49  8 

49  9 

49  6 

49  6 

49  5  ./. 

Hermès 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  le  22  novembre  1910. 
Réouverture  du  Keichstag.   —  Programme  parlementaire    —  Le- 
budget  —  Les  finances  publiques.  —  Le  marché  monétaire .  — 

Les  industries. 

Le  Reichstaq,  qui  était  en  vacances  depuis  le  mois 
de  mai,  a  recommencé  aujourd'hui  à  siéger  et  pour 
une  session  excessivement  chargée.  De  nombreux  pro- 
jets de  loi  sont  prêts  à  entrer  en  discussion,  sans 
compter  les  débats  sur  le  budget  impérial,  qui  doivent 
commencer  au  début  de  décembre. 

Les  vacances  n'ont  pas  été  tout  à  fait  perdues  pour 
le  travail  législatif  :  les  Commissions  ont  mis  à  point 
au  moins  deux  grandes  réformes  :  celle  du  Code  civil 
et  celle  des  retraites  ouvrières.  Puis  viendront  en  dis- 
cussion la  nouvelle  constitution  de  l'Alsace-Lorraine 
et  le  quinquennat  militaire,  qui  promettent  des  séan- 
ces agitées. 

Mais  le  plus  dur  assaut  sera  donné  au  gouvernement 
à  propos  du  budget.  Je  vous  ai  dit  dans  ma  dernière 
lettre  quelle  profonde  déception,  toujours  plus  grande, 
apporte  la  fameuse  réforme  financière,  à  laquelle  s'est 
sacrifié  le  prince  de  Bïilow  et  à  l'occasion  de  laquelle 
a  été  constituée  la  coalition  de  la  droite  et  du  centre, 
qui  domine  encore  toute  la  politique  intérieure  de 
l'Allemagne.  On  est  bien  loin  des  500  millions  de 
marks  qu'on  attendait  de  la  réforme.  Le  budget  porte 
les  traces  de  cette  insuffisance.  Au  budget  ordinaire, 
on  a  dû  élever  à  leur  maximum  les  contributions  ma- 
triculaires  et  le  budget  total  ne  s'équilibre  que  grâce 
à  un  emprunt  à'uue  centaine  de  millions.  Et  encore 
cet  équilibre  n'est-il  que  sur  le  papier  :  on  peut  pro- 
phétiser que,  comme  tous  les  précédents,  cet  exercice 
clôturera  avec  un  gros  déficit. 

Mais  où  le  Trésor  trouvera-t-il  maintenant  des  res- 
sources ?  L'échec  de  la  réforme  financière  prouve  qu'il 
ne  sert  de  rien  d'augmenter  les  impôts  indirects  puis- 
que la  consommation  des  objets  ainsi  surtaxés  dimi- 
nue, déjouant  les  projets  des  législateurs.  Il  faudra 
donc  augmenter  les  impôts  directs,  cauchemar  de  la 
majorité  actuelle  du  Reichstag.  Les  choses  resteront 
en  l'état,  et  rien  ne  sera  changé  dans  cette  légis- 
lature. Mais  la  prochaine  aura  certainement  à  voter 
une  nouvelle  reforme  financière  —  autrement  dit  :  se 
trouvera  devant  le  grave  problème  de  trouver  de  nou- 
veaux revenus  au  Trésor. 

La  Bourse  de  Berlin  est  toujours  sans  grandes  affai- 
res, mais  la  fermeté  y  persiste  néanmoins.  On  y  est 
bien  impressionné  par  le  fait  que  les  disponibilités 
monétaires  redeviennent  un  peu  moins  rares  et  que  le 
taux  de  l'escompte  libre  accuse  des  velléités  à  baisser. 
L'argent  est  assez  offert  à  4  1/2  0/0  ;  au  jour  le  jour  il 
fait  3  1/2  0/0.  La  balance  de  nos  échanges  d'or  avec 
l'étranger  est  toujours  grandement  en  notre  faveur. 
En  octobre  dernier  nous  en  avons  importé  pour  envi- 
ron 111  millions  de  marks  et  exporté  pour  seulement 
42  millions.  Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'année, 
l'Allemagne  a  importé  410  millions  de  marks  d'or  et  en 
a  exporté  190  millions,  ce  qui  laisse  un  solde,  en  notre 
faveur,  de  250  millions  de  marks. 

S'il  ne  fallait  en  croire  que  nos  grandes  statistiques 
économiques,  notre  situation  industrielle  et  commer- 
ciale serait  excellente  et  en  pleine  voie  de  développe- 
ment. 

Je  vous  envoie,  par  ce  même  courrier,  la  statistique 
du  commerce  extérieur  de  l'Empire  dans  les  dix  pre- 
miers mois  :  vous  constaterez  que,  par  rapport  à  la 
même  période  de  1909,  l'importation  a  augmenté  de 
plus  de  280  millions  de  marks  et  l'exportation  de  plus 
de  770  millions. 

Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'année,  les  recettes 
totales  des  chemins  de  fer  allemands  se  sont  élevées 
au  chiffre  de  2.097  millions  de  marks,  contre  1.937 
millions  dans  la  même  période  de  1909;  l'augmenta- 
tion provenant  du  transport  des  marchandises  s'élève, 
seule,  à  110  millions  de  marks. 


Enfin,  le  syndicat  de  l'acier  vient  de  publier,  lui 
aussi,  sa  statistique  des  dix  premiers  mois  de  l'année. 
La  production  des  produits  A  i  demi-tabriqués,  fonte 
et  matériel  de  chemins  de  ferj  s'est  élevée,  en  poids, 
à  4. 853. 940  tonnes,  contre  seulement  4.168.858  et 
3.983.3:34  tonnes  dans  la  même  période  des  deux  an- 
nées précédentes. 

Ces  indices  d'amélioration  économique  ne  paraissent 
pas  trompeurs  et  les  nouvelles  qui  arrivent  des  cen- 
tres industriels  confirment  l'impression  qu'ils  don- 
nent. 

Les  industries  du  fer  et  du  charbon  sont  bien  occu- 
pées :  le  travail  est  actif  et  les  prix  de  vente  sont 
fermes.  Toutes  nos  autres  grandes  industries  accu- 
sent une  même  amélioration,  principalement  nos  in- 
dustries électriques  et  chimiques  pour  qui  semblent 
revenir  des  temps  de  prospérité. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


19 

10 

1909 

7  nov 

em. 

M: 

3Ioct. 

7  novem. 

ut 

31oct. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

951. 

303 

+ 

4.117 

931  005 

+ 

5.600 

Billets  du  Trésor  

58 

936 

+ 

C  690 

62  434 

+ 

0.512 

Billets  d'autres  banques  

17 

414 

9  259 

17  185 

+ 

10  137 

Lettres  de  change  

1.113 

408 

*9  605 

1.038  006 

57.312 

78 

266 

34.509 

62.963 

26.427 

40 

610 

19  95U 

215. 360 

25.566 

202 

046 

9. 892 

190.235 

+ 

2.419 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

180 

000 

mon.) 

180.000 

mod.) 

64 

814 

t 

mod.) 

64.814 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.675 

397 

75.283 

1.680  227 

56.272 

Autres  engagements  à  vue... 

494 

518 

65.142 

543.759 

35.506 

47 

260 

0.535 

48.390 

+ 

1.141 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 


Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

t-. 

O 

Argent 

Circulation 

v>  =3 

—  C  - 
=  S=.r- 

§  o"° 
o 

-_ 
o 

fa 

Avances 

a2 

>  • 

X  — 

(S  .2 

Taux 
de 

l'esc. 
% 

11  sept . . • 

732.491 

276.935 

1 

537 

587 

969 

65 

+  49 

• 

18  »  ... 

761  357 

278  810 

1 

514 

664 

1 

019 

76 

+  93 

24  r> 

756.350 

279.760 

1 

554 

709 

1 

.112 

71 

4-  56 

» 

9  octob. . 

657.649 

254.890 

1 

872 

592 

:;44 

117 

-  406 

5 

15     »    . . 

695.158 

255  S90 

1 

719 

610 

1 

186 

94 

—  20? 

» 

2-2     »    . . 

729  791 

261  918 

1 

656 

6fi7 

1 

121 

67 

-  90 

31     »  .. 

686. 98" 

260.199 

l 

751 

560 

1 

203 

113 

-  261 

7  novem. 

694.094 

257.209 

1 

675 

494 

1 

.113 

175 

Le  Commerce  extérieur.  —  Pendant  1rs  dix  premiers 

mois  de  1910,  l'importation  totale  des  marchandises  s'est 
élevée  à  7.541.753.000  marks,  contre  7.26O.Ô66.O00  marks 
dans  la  mémo  période  de  1909  :  l'exportation  s'est  élevée  à 
6.319.717.000  marks,  contre  5.548  885.000. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin.  2i  novembre  1910. 

La  tendance  sont  indécises  sur  notre  place  :  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  calmes,  les  Valeurs  industrielles 
sont  hésitantes,  les  Banques  calmes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  83  50;  Russe  1902  96  60; 
Deutsche  Bank,  256  80;  Harpener,  184  G0;  Laura.  171  ..  ; 
Bochumer  224  ... 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  22  uovembre  1910. 
La  question  constitutionnelle.  —  Les  troubles  du  Pays  de  Halles. 
—  La  situation  monétaire. 
C'est  le  18  novembre  que  M.  Asquith  a  fait,  à  la 
Chambre  des  communes,  les  fameuses  déclarations  que 
ses  conférences  avec  le  roi  avaient  fait  retarder  de 
quelques  jours.  Ces  déclarations,  fort  importantes,  ont 
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été  écoutées  avec  la  plus  vive  attention.  Le  premier 
ministre  commença  par  annoncer  que  la  dissolution 
de  la  Chambre  aurait  lieu  le  28  novembre,  mais  que, 
d'ici  là,  le  gouvernement  demanderait  à  la  Chambre 
de  Voter  leis  parties  essentielles  du  budget.  Il  a  jouta 
que,  au. cas  où  le  pays  renverrait  à  la  Chambre  une 
majorité  libérale,  le  gouvernement  déposerait  un  projet 
de  loi  portant  établissement  d'un  traitement  pour  les 
députés. 

Puis  M.  Asquitb  aborda  la  question  du  conllit  cons- 
titutionnel, dont  il  retraça  l'historique  ;  il  signala  le 
changement  complet  survenu  dam  la  situation  par 
suite  de  la  mort  d'Edouard  VII,  puis  la  réunion  d'une 
conférence  de  conciliation.  Le  Premier  ministre  rendit 
hommage  en  passant  aux  membres  île  cette  conférence, 
car,  dit-il,  jamais  hommes  d'opinions  opposées  ne 
tirent  dos  efforts  plus  honnêtes  et  plus  soutenus  pour 
trouver  une  base  commune  d'accord.  Malgré  leur  bonue 
volonté,  la  conférence  échoua,  et  c'est  ainsi  qu'est 
revenu  l'état  de  guerre.  M.  Asqjttith  reconnut  ensuite 
que  la  Chambre  des  pairs  avait  le  droit,  avant  la  dis- 
solution du  Parlement,  de  prendre  une  décision  au 
sujet  de  la  politique  constitutionnelle  adoptée  par  la 
Chambre  des  communes;  qu'il  ne  s'agissait  pas  toute- 
lois  de  modifier  le  projet  de  veto,  mais  d'accepter  ou 
de  rejeter  l'ensemble  du  projet.  Le  Premier  conclut  en 
déclarant  que  le  moment  était  arrivé  pour  la  nation 
de  prendre  une  décision  finale  dans  cette  polémique 
constitutionnelle,  qui  empêche  la  continuation  de  la 
besogne  législative. 

Répondant  à  M  Asquitb,  M.  Balfour  a  critiqué  la 
décision,  injustifiée,  selon  lui,  du  gouvernement,  de 
discuter  le  budget,  afin  d'éviter  tout  embarras  avec 
une  section  quelconque  d'adhérents  a-u  parti  unioniste. 
M.  Balfour  a  ajouté  que  le  gouvernement  craignait  de 
permettre  au  Parlement  de  faire  des  modifications, 
même  modérées  et  raisonnables,  dans  le  projet  de 
veto  ;  puis  il  a  terminé  en  disant  que  le  gouvernement 
a  encouru  une  grave  responsabilité  en  donnant  au  roi 
des  conseils  qui  ne  tendent  rien  moins  qu'à  faire  en- 
trer la  Couronne  dans  les  luttes  de  partis. 

A  la  Chambre  des  lords,  lord  Crewe,  au  nom  du 
gouvernement,  a  fait  une  déclaration  analogue  à  celle 
que  M.  Asquith  a  faite  à  la  Chambre  des  communes, 
et  il  a  annoncé  la  dissolution  pour  le  28  novembre. 
C'est  lord  Lansdowne  qui  a  répondu  à  lord  Crewe,  re- 
prochant au  gouvernement  d'enlever  au  Parlement 
l'occasion  de  discuter  la  question  constitutionnelle,  et 
son  manque  de  foi  envers  le  pays  ;  puis  il  a  demandé 
rratégo  iquement  si  des  garanties  éventuelles  avaient 
été  obtenues  du  roi,  et  la  nature  de  ces  garanties,  ce 
qui  lui  attira  cette  réponse  de  lord  Crewe  : 

«  Je  voudrais  dire  franchement  que  le  conseil  au 
roi  de  dissoudre  le  Parlement  a  été  donné  parce  que 
l'on  supposait  que  la  Chambre  des  lords  n'accepterait 
pas  le  projet  sur  le  veto,  mais  si  lord  Lansdowne  dé- 
clare que  ce  projet  sera  voté  sans  modification,  je 
communiquerai  sa  déclaration  à  mes  collègues  du 
Cabinet,  et  je  n'ai  aucun  doute  que  toute  la  question 
sera  étudiée  à  nouveau.  » 

La  campagne  électorale  a  déjà  commencé  dans  cer- 
tains districts  et  un  certain  nombre  de  députés  ont 
abandonné  déjà  la  Chambre  des  communes,  qui  va 
consacrer  plusieurs  jours  à  la  discussion  du  projet  de 
loi  de  finances.  Parlant  à  Whitechapel  en  faveur  du 
candidat  libéral,  M.  Lloyd  George  a  prononcé,  le  21 
courant,  un  discours  violent  contre  les  lords.  Cepen- 
dant, ceux-ci  ne  semblent  pas  se  décourager.  C'est 
ainsi  que  lord  Lansdowne  a  déposé  à  la  Chambre 
Hauts  les  résolutions  suivantes,  que  je  crois  devoir 
vous  donner  intégralement,  car  elles  ont  une  grosse 
importance  dans  la  lutte  constitutionnelle  actuelle  : 

Il  est  désirable  de  pourvoir  au  règlement  des  conflits  qui 
peuvent  surgir  entre  la  Chambre  des  communes  et  cette  As- 
semblée, quand  celie-ci  aura  été  reconstituée  et  réduite  en 
nombre  conformément  aux  résolutions  de  cette  Assemblée. 

A  cet  effet,  pour  les  bills  qui  ne  concernent  point  les 
linances,  ce  règlement  devra  se  guider  sur  les  principes  sui- 
vants : 


Si  un  conllit  s'élève  entre  les  deux  Assemblées  au  sujet  d'un 
bill  non  financier  pendant  deux  sessions  successives  et  sépa- 
rées d'un  iutervulle  d'au  moins  un  an,  et  si  ce  conflit  ne 
peût  être  réglé  par  d'autres  moyens,  il  devra  être  solutionné 
par  une  conférence  mixte  composée  de  membres  des  deux 
Chambres; 

Toutefui.i,  si  le  conllit  a  trait  à  une  affaire  de  sérieuse 
gravité  et  qui  n'a  pas  été  intégralement  soumise  au  jugement 
du  peuple,  il  ne  sera  pas  renvoyé  ;'i  la  conférence  mixte,  mais 
soumis  à  la  décision  des  ('lecteurs  par  la  voie  du  référendum. 

Quant  aux  bills  de  finance  (Money  Mils),  le  règlement  de- 
vra se  guider  sur  les  principes  suivants  : 

Les  lords  sont  prêts  à  renoncera  leur  droit  constitutionnel 
de  rejeter  ou  d'amender  les  Muney  bills  dont  le  caractère 
est  purement  Jiuancier,  pourvu  qu'aucune  clause  non  finan- 
cière ne  soit  introduite  dans  ces  bills  et  qu'au  cas  où  un 
cloute  se  produirait  à  cet  égard,  la  question  soit  renvoyée  à 
une  commission  mixte  des  deux  Assemblées  ;  le  speaker  de 
la  Chambre  des  communes  sera  président  de  cette  commis- 
sion et  votera  en  cas  de  partage  égal  des  voix.  Enfin,  si  cette 
commission  reconnaît  que  le  bill  en  question  n'est  pas  pure- 
ment financier,  il  sera  soumis  à  la  conférence  mixte  des  deux 
Assemblées. 

Ces  résolutions  demanderaient  évidemment  à  être 
précisées  et  on  croit  d'ailleurs  que  lord  Lansdowne  re- 
viendra plus  nettement  sur  certains  points.  Quoi  qu'il 
en  soit,  cette  manœuvre,  bien  qu'un  peu  tardive  peut- 
être,  paraît  avoir  alarmé  quelque  peu  les  libéraux. 

La  politique  a  fait  reléguer  a  l'arrière-plan  cette  se- 
maine les  troubles  dans  le  Pays  de  Galles,  dont  je  vous 
avais  parlé  la  huitaine  précédente.  La  situation  est 
encore  grave;  les  collisions  continuent  entre  ia  police 
et  les  grévistes  et  l'on  a  malheureusement  à  déplorer 
fréquemment  de  nouveaux  blessés.  On  dut  même,  à  un 
certain  moment,  faire  appel  au  régiment  d'infanterie 
du  Lança shire  pour  venir  au  secours  de  la  police  dé- 
bordée. Cette  situation  est  vraiment  attristante  et  il 
est  à  souhaiter  que  le  calme  renaisse  bientôt. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  ne  s'est  pas 
modifiée  sensiblement  cette  huitaine,  malgré  un  léger 
resserrement  qui  s'est  manifesté  durant  ces  derniers 
jours  par  suite  d'un  versement  de  690.000  liv.  st.  sur 
les  Strait  Settlements.  Les  avances  au  jour  le  jour  et  à 
la  semaine  se  traitent  entre  4  3/4  et  5  0/0;  le  papier  à 
trois  mois  se  négocie  autour  de  4  3/8  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d' 'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  2.266.149  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  arrive  à  34.964.014  liv.  st.,  tandis  que  la 
réserve  a  passé  de  22.976.935  liv.  st.  à  24.891.269,  et 
que  la  proportion  de  la  réserve  s'est  avancée  de  51  7/8 
à  52  3/8  0/0.  A  pareille  date  de  l'année  dernière,  l'en- 
caisse était  de  35.345.159  liv.  st.,  la  réserve  de  25  mil- 
lions 363.669  liv.  st.,  et  la  proportion  de  la  réserve 
de  54  1/2  0/0. 

L'opinion  qui  semble  prédominer  dans  les  milieux 
financiers  est  que,  à  moins  de  circonstances  inatten- 
dues, il  n'y  a  plus  à  appréhender  une  hausse  du  taux 
officiel  de  l'escompte  d'ici  à  la  fin  de  l'année.  Exami- 
nant le  marché  monétaire  international,  le  statist, 
dans  une  étude  récente,  après  avoir  signalé  les  récentes 
rentrées  d'or  de  provenance  brésilienne,  ajoutait  : 

«  Il  y  a  peu  de  raisons  de  supposer  que  cette  atti- 
tude du  Brésil  vis-à-vis  des  grands  marchés  monétaires 
doive  se  modifier.  Quelle  sera  l'attitude  de  la  Turquie 
et  quelle  sera  la  politique  monétaire  choisie  par  elle  ? 
Elle  est  difficile  à  caractériser,  car  l'Empire  Ottoman 
ne  se  servira  vraisemblablement  pas  immédiatement 
des  crédits  mis  à  sa  disposition  par  le  nouvel  emprunt. 
Aux  Etats-Unis,  tout  dépend  de  l'influence  des  nou- 
velles élections  sur  les  affaires  en  général.  S'il  se 
déchaîne  une  grosse  spéculation  sur  valeurs,  il  est 
possible  que  le  pays  ait  de  grands  besoins  d'or.  Si  par 
contre,  le  marché  reste  calme,  les  taux  d'escompte 
n'augmenteront  pas  sensiblement  à  New-York.  Reste 
la  demande  d'or  qui  peut  se  produire  de  la  part  de 
l'Argentine.  On  ne  croit  pas  qu'elle  sera  très  considé- 
rable. » 

Les  récentes  nouvelles  qui  nous  sont  parvenues  du 
Brésil  ont  pu  modifier,  en  ce  qui  concerne  ce  pays, 
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'opinion  exprimée  par  le  Stalist.  IL  n'en  demeure  pas 
moins  que  la  situation  monétaire  actuelle  n  est  pas  de 
nature  à  susciter  d'inquiétude  au  sujet  des  besoins  de 
fin  d'année. 


et 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

24  Novembre  1910 

Département  des  opérations  d'émission 

passif        Liv.  st.                      ACTIF  Liv.  st. 

Billets  créés                  52.634.000   Dette  fixe  fie  l'Etat. . .  11.015.100 

BlUetscILe                                 Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  naonnayé  et  lingots  34  184.000 

Total   52  6-34.000 


Total   52  634.UUO 

Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  8t. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.191.000 

Trésor  et  admioistra- 

tion  publique   11. -.'61. 000 

Comptes  particuliers.  39.000.000 
Billetsàsept  jours, etc 


Total   6S.0i-2.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.641.000 

Portefeuilleetavance»  27.510.000 

Billets  en  réserve   24.481.000 

Or  et  a*g«nt  monnayés  1.407.000 


Total   68.042.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


8  octobre  ... 
13  » 

21   

27  •> 
3  novembre  . 
10  novembre. 
17  » 


Or  monnayé 

et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

34 

413 

28.176 

51.761 

44.773 

24.6S7 

47.68 

» 

33 

779 

27.875 

51  813 

45.207 

24.354 

46.95 

4 

967, 

27  613 

49.018 

43. S  43 

22.802 

46.49 

5 

31 

319 

27.751 

47.718 

43  424 

22.018 

46.12 

32 

256 

28  6J8 

44.982 

40.203 

22.098 

49.11 

» 

32 

699 

28.  iTi 

44.248 

38.t95 

22.977 

51.91 

D 

34 

964 

28.522 

47.509 

40.376 

24.892 

52.36 

35 

591 

28.153 

5C.261 

42.154 

25.888 

51.47 

» 

La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  d'octobre  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1909  et  1908  (navires  chargés)  : 

 Entrées   Sortie^  

Pavill.     Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britauiï-  étranger  Totaux  britann'  étranger  Totaux 


V.noO 

2.382 

2.490 


<  lotobre 
1910.. .. 
1909.... 
1908.... 
10  1ers  mois  : 
1910....  '24.207 

1909   23.477 

1908....  23.277 

Diff.  poul- 
ies dix  Ie" 
mois  1910 
par  rapport 
à  1909..     +  730 

1908..     +  930 


(En  milliers  de  tonneaux) 


210 
043 
110 


S.  8  45 
3.425 
3.612 


3.204 
8.203 
3.202 


1.805 
1.829 
1.999 


5.014 
5.092 
5.200 


530  34.743  30.333  17.517  47.880 
824  33  301  30.257  17.252  47.509 
255     33.531     29.807   17.771  47.578 


712  +1.44S 
282  +1.212 


+  77 

+  526 


-+■  2D5 
—  224 


+ 


371 

302 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  24  novembre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  62.700  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  quelque  peu  irrégu- 
Lière  ;  les  tonds  d'Etats  sont  soulenus  les  valeurs  cuprifères 
hésitantes, 

On  a  coté:  Consolides,  79  ../..;  Russe  5  0/0,  103  D  8. 

Le  Hio  s'inscrit  à  70  1/4  ;  YAnacondc  8  5/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  2018  't  ;  Y  Union  Pacific  a 
182  15/10;  le  Lnnisville  à  150  ./.  ;  Y  A  tesson  à  106  1/8  el 
le  Reading  à  7  s  :!  4. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  21  novembre  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

—  Les  Caisses  d'épargne 

La  signature  du  traité  avec  le  Maroc  a  été  accueillie 
avec  une  profonde  satisfaction  :  c'est  un  point  noir 
qui  disparait  de  l'horizon  politique  espagnol  et  libère 
en  même  temps  d'une  menace  constante  les  finances 
espagnoles. 

La  discussion  de  la  loi  du  «  cadenas  »  contre  les 
congrégations  religieuses  continue  ;  elle  sera  approu- 
vée avant  longtemps.  Les  autres  projets  soumis  au 
Parlement  vont  aussi  leur  petit  train,  et,  à  la  lin  de 
l'année,  ceux  qui  sont  indispensables  pour  le  fonction- 
nement de  la  machine  administrative  seront  mis  en 
vigueur. 

Le  total  du  budget  commence  à  se  dégager  au  mi- 
lieu des  remaniements  dont  il  est  l'objet  :  pour  le 
moment,  il  y  a  1.121  millions  de  pesetas  de  dépenses, 
au  lieu  de  L045  millions  en  1910  ;  les  recettes  ont  été 
prévues  pour  1.131  millions;  en  fait,  l'augmentation 
de  dépenses,  d'une  année  à  l'autre,  dépasse  75  mil- 
lions de  pesetas  ;  il  n'est  pas  probable  que  d'ici  à  la 
fin  de  la  discussion  ce  chiffre  soit  relevé. 

La  campagne  contre  les  octrois  continue;  nous  esti- 
mons difficile  que  le  délai  de  six  mois  prévu  pour  la 
discussion  et  la  mise  en  vigueur  de  la  loi  créant  Lee 
taxes  de  remplacement  soit  suffisant  pour  cela,  d'au- 
tant plus  que  ledit  projet  ne  va  pas  être  mis  sur  le 
tapis  tout  de  suite,  et  que  c'est  une  malièie  très  ardue 
pour  trancher  dedans  sans  autre  préparation. 

Le  projet  de  refonte  des  droits  de  succession  a  été 
modifié  par  la  Commission  du  budget;  le  principe  de 
la  réforme  est  un  impôt  de  0.25  O  U  sur  les  biens  de 
mainmorte  ;  les  successions  seront  taxées  suivant  une 
échelle  qui,  pour  les  héritages  dépassant  deux  mil- 
lions, atteindra  26  0/0  ;  les  legs  faits  au  profit  de 
l'ami  du  testateur  paieront  de  10  à  19  0/0,  selon  le 
total  légué. 

La  tournure  du  marché  avait  été  franchement  haus- 
sière  au  début  de  la  semaine;  notre  Detle  intérieure, 
favorisée  par  de  nombreux  achats,  par  le  bon  marché 
de  l'argent  et  par  l'heureuse  issue  des  négociations 
avec  Je  Maroc,  se  montrait  sensible  au  travail  de  la 
spéculation  à  la  hausse  :  il  s'est  élevé  en  deux  jouis  à 
84  (iO  pour  redescendre  après  à  84  MO  et  revenir  à 
84  60,  mais,  à  ce  prix,  les  réalisations  de  bénéfices  et 
des  ventes  de  portefeuille  sont  intervenues  pour  la 
faire  revenir  à  84  35;  la  tendance  est  lourde. 

Les  affaires  à  terme  n'étaient  pas  très  nombreuses 
et  elles  avaient  touché  le  cours  de  84  75  ;  mais  elles 
n'ont  pas  pu  résister  plus  que  les  affaires  au  comptant 
et  elles  clôturent  à  8'j  55;  cela  représente  un  report 
très  cher,  plus  de  5  0  0  l'an  :  il  faut  espérer  que  d'ici  à 
la  fin  du  mois,  l'état  des  affaires  s'améliorera;  autre- 
ment les  capitaux  vont  se  faire  prier. 

Le  i  0/0  Amortissable  n'a  pas  été  l'objet  de  beau- 
coup d'affaires,  mais  son  marché  a  été  assez  agité: 
finalement  il  a  récupéré  une  partie  du  terrain  perdu. 

Le  5  0  0  Amortissable  a  été  offert:  il  n'a  pas  con- 
serve la  fermeté  dont  il  avait  fait  preuve  au  moment  de 
détacher  le  coupon  échu  le  15  courant. 

Les  compartiments  des  valeurs  autres  que  les  fonds 
d'Etat,  ont  présenté  quelques  symptômes  de  faible!»?  : 
celle-ci  peut  être  attribuée,  notamment.  ;'i  dos  ventes 
faites  pour  libérer  des  actions  du  Banco  Espanoldel 
Hiode  la  Plal't  :  nombre  do  porteurs  de  ces  titres,  te- 
nus de  faire  le  versement  voté  par  la  dernière  assem- 
blée générale,  vendent  d'autres  valeurs,  et  ceci  occa- 
sionne une  petite  dépression.  t>tte  augmentation  do 
capital,  à  laquelle  on  ne  s'attendait  pas,  fait  l'objet  de 
nombreuses  discussions. 

Actions:  Unique  d'I^paane.  457  50  :  Hypothécaire, 
■2Si;  Ilispano  Americano,  150;  Espagnols  de  Crédit.  131, 
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très  ferme  sur  la  distribution  d'un  dividende  total 
de  G  0/0  ;  Castilta,  102  ;  Hio  de  la  Plnta,  549;  Central 
Mexicain.  530;  Tabacs,  850;  Explosifs,  32  >  ;  Altos- 
Hornos,  277  ;  Saragosse.  94  ;  Nord-Espagne,  88  40  ; 
Sucrières:  préférences,  5150;  ordinaires,  15;  Alcoho- 
lera,  103  50  ;  Construcciones  metalicas,  00  ;  Papetera,  02  ; 
Résineras,  97  ;  Hydraulique  Santillaria,  147. 

Obligations  du  ïWsor,  99  75  ;  Ville  de  Madrid 
4  1  2  0/0  95  ;  4  0/0,  92  ;  3  0  0,  80  50  ;  quelques  transac- 
tions en  titres  de  Sociétés  d'électricité  :  Madrilena,  HO; 
Chamberi,  79  50  ;  Hydraulique  Santillana,  98  ;  Sara- 
gosse V,  84  00;  2%  83  25;  Valladolid-Ariza,  103; 
t'ordoue  Séville,  82  10;  Ouest  de  l'Espagne,  50. 

^  Le  cours  du  change  a  été  mauvais  ;  il  clôture  au  jour- 
d'hui à  107.15.  Cette  hausse  semble  causée  surtout  par 
les  remises  pour  compte  d'actionnaires  de  Rio  de  la 
Plata  ;  les  importations  anormales  de  marchandises 
que  nous  avbjas  signalées  il  y  a  huit  jours  pourraient 
en  avoir  leur  part,  mais  nous  citons  qu'elles  sont 
compensées  par  les  exportations  :  pour  le  moment, 
nous  De  croyons  pas  à  une  hausse  durable. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
31  oct.    7  nov.     14  nov.   21  nov. 

4  0/0  Intérieure   83  25      84  10      8i  20      84  35 

5  0/0  Amortissable   101  60     101  05     101  95     1U0  55 

4  0/0         -  92  ...       91  90      91  85      91  75 

Banque  d'Espagne   453  35    46')..     457  50 

Banque  Hypothécaire   28<>  ..     270  50     282  . 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs  350  . .  349  . .  349  . .  S50  .  ' 
Chèques  sur  Paris   107  05     100  95     lu7  20     107  50 

—  Londres...  27  08  27  03  27  1^  27  19 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  45     101  40    101  50 

Il  n'y  a  pas  beaucoup  de  changement  dans  ]e  bilan 
de  la  Banque  d'Espagne  :  -f  argent,  3.3  millions; 
-  circulation.  15.2;  le  compte  or  des  douanes  du 
Trésor  est  créditeur  de  80.5  millions,  mais  le  compte 
ordinaire  n'est  créditeur  que  de  94.745  pesetas. 

L  institution  des  caisses  d'épargne  dont  nous  avons 
à  plusieurs  reprises  entretenu  nos  lecteurs,  se  déve- 
loppe notablement  depuis  quelques  années;  à  côté  ries 
caisses  qui  alimentent  de  préférence  les  opérations  des 
monts-de-piété,  certaines  corporations  populaires  et 
quelques  banques  ont  créé  d'autres  caisses  dont  le 
succès  va  croissant.  C'est  une  preuve,  non  que  l'épar- 
gne a  augmente  d'une  somme  très  considérable  tous 
les  ans,  mais  que  le  public  a  pris  l'habitude  de  porter 
son  argent  aux  guichets  qui  lui  inspirent  confiance. 

Nous  ne  dirons  pas  que  l'épargne  espagnole  est  sta- 
tionnais, mais  nous  croyons  que  la  différence  de  224 
millions  qu'il  y  a  entre  le  solde  des  comptes  des  caisses 
d'épargne  en  19<)0  (170  millions)  et  le  solde  à  la  fin  de 
1909  o-'i  millions)  n'est  pas  dû  exclusivement  à  une 
augmentation  du  capital  espagnol;  une  grande  partie 
de  cette  somme  existait  déjà  et  elle  a  pris  peu  a  peu  le 
chemin  d-^s  coffres  des  caisses  d'épargne  ou  des  So- 
ciétés de  crédit. 

La  part  de  ces  dernières  dans  l'absorption  de  ces 
capitaux  est  très  considérable;  elle  balance  à  quelques 
millions  près  le  solde  des  autres  caisses  ;  le  détail  sui- 
vant en  fait  foi  : 

Solde  à  la  fin  de  1909 

Pesetas 

Banque       Biscaye   35. 60  millions 

—  de  Bilbao   48.60  — 

—  du  Comercio   28.10  — 

—  de  Carthagène   1 J  .90  — 

—  de  Gijon   7.00  — 

—  de  Santander   11.10  — 

—  de  Vigo   0.28  — 

—  do  Vitoria   7.14  — 

Total   149.720  millions 

Caisses  municipales  : 

Bilbao  »   2.00  millions 

Pampelunc   1.77  — 

Logino.   t. 33  — 

San  Sébastian   15.97 

Caisse  provinciale   23.28  _ 

Total  .'       U..-..U  jjûÏÏîôns 

Total  jréaéral   i ^ •'<_-►  7 •  i   inUtiô  >s. 


Le  solde  total  dû  par  ces  92  caisses  d'épargne 
recensées  était  de  394.9millions  de  pesetas,  c'est-à-dire 
que  la  somme  restant  au  pouvoir  des  bureaux  autres 
que  ceux  énoncés  plus  haut  est  de  200  millions  en 
chiffres  ronds.  Dans  cette  somme,  il  faut  considérer 
spécialement  les  caisses  suivantes  : 

Pesetas 

Caisses  de:  Madrid   47.9  millions 

—  Barcelone   45.8  — 

—  Valence   25.2  — 

—  Séville   11.0  — 

Soit   129.9  millions 

Il  reste,  pour  71  caisses,  70  millions  environ. 

L'emploi  de  cette  somme  de  394  millions  est  facile  à 
déterminer:  les  prêts  sur  gages  en  vigueur  à  la  fin  de 
1909  atteignaient  51  millions  et  le  reste  était,  pour  la 
plus  grande  partie,  placé  en  valeurs  mobilières. 


et  ï 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  30  septembre  1910 


U'JNES 

1908 

1909 

1910 

Nord  de  l'Espaçtne: 

Ancien  réseau. . . . 

Asturies,  Galice. . 

Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence.. . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne.  1 

3.113 
741 
88 
103 

lis 

524 

55.821  350 
15.Ï68.028 
657  760 
1.245  106 

2.294  158 
11.472  681 

63.396.035 
17  4-24. 003 
772.411 
1.481  865 

2  860.362 
I3.SW.6Ç4 

62. 767. î 3b 
16.810.344 
772  Ï93 
1.733.858 

2.640.266 
13.787.271 

62.073.743 
16.631.197 
901.227 
1.43.-.  874 

2.547.486 
13  235  352 

3.681 

87.059.0*3 

99.5S3.S40 

98.511  165 

96  827  879 

1.067 

3.680 
310 

13.684.727 

77,.  095. 651 
3  5/3.03al 

16.643.754 

83  363  812 
4.013  033 

16.331.965 

82.822.307 
3.863.891 

17  813.764 

"81305917 
1.347.940 

*  Recettes  jusqu'au  23  septembre. 
*"  Recettes  au  20  septembre. 


Société  Générale  Sucrière  d'Espagne.  —  La  Société 
Générale  a  teûu  son  assemblée  générale  ordinaire  qui  a  ap- 
prouvé les  comptes  de  l'année  1909-1910. 

Les  ventes  ont  atteint  71.461  tonnes  (la  Société  essaye  de 
favoriser  l'exportation  de  produits  à  base  de  sucre,  mais 
jusqu'à  présent  c'est  très  peu  de  chose).  La  production  a  été 
de  36.305  tonnes  brutes  ;  8.020  de  pulpe  ;  2.165  de  fourrages 
mélasses;  13.667  heclol.  d'alcool;  16.814  tonnes  de  mélasses. 
Les  contrats  pour  la  campagne  en  cours  ont  été  rédnils  au 
strict  nécessaire  à  cause  des  grandes  quantités  de  matières 
en  magasin. 

Le  trust  a  dénoncé  les  contrats  qu'il  avait  passés  avec  d'au- 
tres usines  auxquelles  il  achetait  leur  production.  Motif? 
parée  qu'il  va  se  créer  d'autres  fabriques  dont  une,  dit-on, 
très  puissante,  fondée  par  des  capitaux  allemands  et  le  trust 
veut  conserver  sa  liberté  d'action  pour  se  défendre  le  cas 
échéant.  Poursuivant  le  même  ordre  d'idées  on  a  réservé  le 
reliquat  des  bénétices  de  1909,  soit  1.700.054  pesetas  y  com- 
pris le  reliquat  des  années  précédentes.  Il  faut  dire  qu'entre 
ces  deux  sommes  il  n'y  en, a  pas  assez  pour  compléter  le  di- 
vidende de  3  0/0  restant  à  payer. 

Maigre  la  conversion  d'obligations  faite  il  y  a  quelques 
mois,  la  Société  doit  encore  plus  de  36  millions  de  pesetas, 
plus  16.000.000  de  primes,  frais  et  charges  à  amortir. 

Dans  son  ensemble,  l'industrie  sucrière  qui  a  absorbé  de 
grands  capitaux  n'a  pas  répondu  aux  espérances  de  ses  pro- 
moteurs. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  24  novembre  1910 
La  tendance  est  indécise  sur  notre  place  ;  les  cours  sont 
légèrement  au  dessous  des  précédents. 

.r.  CllHIJtit-    S'il     PhMî-   PSt   à    7  15. 

On  a  coté:  Intérieure  84  15. 
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Italie  —  Russie 


ITALIE 

LA  SITUATION 

Rome,  22  novembre  1910. 
Les  rapports  avec  l'Autriche-Hongrie.  -  Lesmaichés  financiers  et 
monétaires.  -  Les  recettes  publiques.    -    Les    taxes   sur  la 
fabrication" 

La  situation  réciproque  de  l'Autriche-Hongrie  et  de 
l'Italie  est  Lien  bizarre.  Ces  pays  sont  alliés,  mais  pas 
amis;  on  peut  même  dire  que  s'ils  n'étaient  alliés  ils 
seraient  ennemis.  Mais  leur  alliance  ne  les  empêche 
pas  de  se  dire  et  de  se  faire  sans  cesse  des  choses  dé- 
sagréables. Dans  les  sphères  officielles  on  sent  pour- 
tant le  besoin  d'adoucir  de  temps  en  temps  l'ùprete  des 
rapports  et,  comme  forcés  et  contraints,  on  s'envoie 
par-dessus  les  frontières  des  protestations  sagement 
amicales.  C'est  ainsi  que,  profitant  de  la  réunion  des 
Délégations  austro-hongroises,  le  ministre  de  la  Guerre, 
au  cours  de  la  discussion  sur  l'augmentation  des  ar- 
mements, a  déclaré  que  quand  l'Empire  entend  ren- 
forcer sa  défense  nationale  contre  un  ennemi  éventuel, 
il  ne  songe  pas  exclusivementàuneagressiondel  Italie. 
En  Italie,  on  a  été  satisfait  de  cette  déclaration  :  on  y 
a  vu  un  gage  manifeste  des  intentions  bienveillantes 
et  amicales  du  gouvernement  de  Vienne.  C'est  le 
cas  de  dire  qu'on  n'est  pas  difficile  quand  on  n'a  pas 
été  gâté.  . 

"  On  constate  dans  toutes  les  bourses  de  1  Italie  une 
très  sérieuse  amélioration  de  la  tenue  générale  ;  les 
tendances  de  notre  marché  financier  sont  maintenant 
à  l'optimisme.  La  semaine  a  commencé  sur  des  cours 
en  avance  sur  ceux  de  la  semaine  précédente  et  la  der- 
nière clôture  s'est  effectuée  sur  de  la  fermeté.  Cepen- 
dant les  transactions  ne  sont  guère  importantes  et  la 
fermeté  s'allie  sur  nos  marchés  à  de  l'inactiom 

Sur  le  marché  monétaire  la  situation  est  déjà  moins 
tendue  et  les  disponibilités  redeviennent  plus  faciles. 
Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Italie  accuse  aussi  une 
amélioration  et  principalement  une  diminution  de  la 
circulation  des  billets. 

Dans  ma  dernière  lettre,  je  vous  ai  envoyé  le  relevé 
de  nos  recettes  publiques  pendant  les  quatre  premiers 
mois  de  l'exercice  fiscal  et  j'ai  noté  que  l'augmentation, 
par  rapport  aux  recettes  de  la  même  période  de  l'exer- 
cice précédent,  avait  été  de  52  millions  de  lire.  On 
s'était  réjoui  de  ce  résultat.  Aujourd'hui  qu'on  en  con- 
naît exactement  le  détail,  on  se  réjouit  moins.  Cette 
augmentation  provient,  pour  16  millions  de  lire,  des 
droits  d'entrée  sur  le  blé  et  pour  7  1/2  millions  de  la 
taxe  sur  la  consommation  de  l'alcool.  (Ajoutons  même 
qu'au  10   novembre  l'augmentation  provenant  des 
droits  d'entrée  sur  le  blé  dépassait  20  millions  de  lire.) 
Il  en  résulte  que  cette  augmentation  de  recettes  publi- 
ques ne  signifie  pas  une  augmentation  correspondante 
de  notre  prospérité  économique.  Il  y  a  cependant  aug- 
mentation, dans  quelques  chapitres  utiles  et,  quoi 
qu'il  en  soit,  notre  budget,  malgré  l'incessante  aug- 
mentation des  dépenses,  trouvera  encore  moyen,  par 
là,  de  se  boucler  en  équilibre. 

Actuellement  toutes  nos  grandes  industries  traversent 
une  crise  assez  aiguë,  particulièrement  celles  de  la  sidé- 
rurgie. Cette  situation  de  nôtre  métallurgie  est  d  au- 
tant plus  pénible  qu'elle  contraste  avec  celle  des  au- 
tres grands  pays  où  s'est  manifestée,  partout,  une 
amélioration.  On  n'a  pas  encore  démêlé  exactement  la 
cause  de  cette  infériorité  regrettable  où  s'est  mise 
notre  industrie.  Vient-elle  d'un  défaut  d'entente  entre 
nos  producteurs?  ou  simplement  d'un  manque  d'ini- 
tiative de  nos  nationaux  ?  Des  deux,  peut  être. 

Cependant,  malgré  cette  crise  de  nos  industries,  la 
taxa  sur  la  fabrication  est  portée  aux  prévisions  du 
budget  des  recettes  de  1909-1910  pour  161  millions  de 
lire  après  avoir  été  portée  aux  prévisions  du  budget 
précédent  pour  151  millions.  Il  est  vrai  que  le  rende- 
ment de  cette  taxe,  en  1909-1910,  a  été  de  162  millions, 
dépassant  ainsi  les  prévisions  de  11  millions.  S'il  1  al- 
lait juger  du  développement  industriel  de  l'Italie  par 


l'augmentation  du  rendement  de  la  taxe  sur  la  fabri- 
cation, notre  situation  industrielle  devrait  être  esti- 
mée très  satisfaisante.  Voici,  en  effet,  le  produit  de 
cette  taxe  de  fabrication  dans  les  dix  derniers  exer- 
cices financiers  : 

Par  rapport 
à  l'exercice 

Exercices  Rondement  précédait 

(Milliers  de  lirei 

1900  1901   91.131  *> 

1901-  1902   106. 068      +  8.93/ 

1902-  1903   112.340  f 

1903-  1904    148.770      +  3^.  «30 

1904-  1905'.   12'.- 784      -  2S.WS 

1905-  1906   86.418  +10.034 

1906-  1907   150.994      4-  35.8» 

1907-  Î908   152.010  +l-0}j 

1908-  1909   140.895    •  —  16.  do 

1909-  1910   161-840      -  20  24a 

Moyenne   131.885      +  4.5t>0 

Toutes  les  industries  ayant  apporté  une  contribution 
à  peu  près  égale  à  cette  augmentation  —  même  celles 
de  luxe  —  on  peut  conclure  qu'il  s'est  produit  depuis 
dix  ans,  en  Italie,  en  même  temps  qu'un  grand  déve- 
loppement des  industries,  un  grand  accroissement 
du  bien-être  publie. 


Les  récoltes  des  céréales  |en  1910.  —  La  récolte  du 
blé  en  1910,  d'après  la  statistique  officielle,  a  été  de  41  mil- 
lions 732.000  quintaux,  contre  51.699.000  quintaux,  en  1909. 

La  récolte  du  seigle,  en  1910,  a  été  un  peu  plus  abondante 
qu'en  1909,  étant  passée  de  1.278.000  à  1.381.000  quintaux. 
Gette  augmentation  est  due  exclusivement  au  Piémont,  ou  ce 
genre  de  céréale  est  plus  spécialement  cultivé  ;  les  autres 
régions  ont,  au  contraire,  donné  une  diminution  pendant  ta 
dernière  campagne. 

La  récolte  de  l'orge,  cultivée  spécialement  dans  le  Midi,  a 
subi  une  diminution  considérable  de  2.384.000  à  2.065.000 
quintaux. 

Une  diminution  importante  s'est  également  produite  dans 
la  récolte  de  l'avoine,  de  6.800.000  à  4.148X00  qumtaux. 

La  diminution  est  due  spécialement  aux  Pouilles.  ou  ia  ré- 
colte s'est  réduite  de  presque  deux  millions  a  BS&OW 
quintaux. 

La  récolte  du  mais  en  1910,  d'après  les  données  provisoires 
du  bureau  de  statistique  agricole,  sera  un  peu  plus  abondante 
qu'en  1909:  24.830.000  quintaux,  contre  24.086.000  NM 
nous  réservons  de  donner  le  détail,  lorsque  la  statistique  défi- 
nitive aura  paru. 

La  récolte  du  riz,  d'après  ta  même  source,  sera  a  peu  pre> 
é^ale  à  la  précédente  :  4.999.800  quintaux  en  1901».  4-i»7:TUU 
en  1910.  Cette  culture  est  limitée  aux  plaines  du  Pu  :  pro- 
vince de  Novare  ;64.700  hect.),  d'Alexandrie  (2.0o0  .  de  Pa- 
vie  (34.100),  de  Milan  il 4.900),  de  Mantouc  4.000),  etc. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  24  novembre  UdO. 
La  tendance  est  ferme  sur  notre  place;  la  plupart  des 
compartiments  se  retrouve  en  avance  sur  les  cours  prece- 

d°On  a  coté:  Rente  5 0/0,  103  70;  Méridionaux,  665  ;  Médi- 
terranée 403  ..  ;  Banque  nationale.  1.462  50. 


RUSSIE 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Russie. 

-Les  évaluations  budgétaires  de  ta  Kussie  pour  1  année 
1911  axent  les  recettes  totales  à  2.681  .«74. 916  roubles  et  les 
dépenses  à  2.898.387.769  roubles. 

Depuis  1897  les  recettes  et  dépenses  ordinaires  et  extraor 
dinaircs  se  sont  élevées  aux  chiffres  suivants  : 
A.  Recettes  et  dépenses  ordinaires 
Années  Recettes  Dépenses  Excédent 

(En  roubles) 

1897  1 416.886.096     1 .  299X49.813    1J 6- 736. 783 

wqc 1  58',  8V,.44.->  l.:î.->8.275.4'.»6  226.o76.900 
K '67:1.313.002     1.468.221.000  205.407.062 
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190o. 
£901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


....  1.704.128.506 

....  1.799.457.155 

....  1.905.404.442 

....  2.031.800.814 

....  2.018.261.315 

....  2.024.558.452 

....  2.271.669.948 

....  2.342.474.585 

1908   2.386.915.498 

1909   2.458.740.982 

1910  *   2.580.003.497 

1911  *   2.669.000.000 


[En  roubles) 
1.555.427.622 
1.004.8S7.251 
1.802.140.039 
1.883. 026. 336 
1.906.847.321 
1.925. 176. 0Î7 
2.00M34.44S 
2.195.968.445 
2.312.251.090 
2. 449. .534. 917 
2.470.035.313 
2.545.900.000 


148.774.478 
111.413.9114 
103.204. 403 
148.700.884 
134.569.904 
99.382.405 
210.535.500 
140  50o.l40 

74.*©* .  m 

9.200.005 
1 10.0-28. 184 
123.700.000 


L.  Recettes  et  dépenses  extraordinaires 
Aimées  Recettes  Dépenses  Déficit 


1897... 
1898... 
1899... 
1900. . . 
1901... 
1902.  . 
1903... 
1904... 
1905... 
1906. .. 
1907... 
1908... 

1909  *. 

1910  *. 

1911  *. 


42 

87 
179 

32 
163 
202. 
170. 
385. 
793. 
.084. 
143. 

12. 
136. 

11. 

12. 


591 
817 
.202 
.568 
.915 
.148 
.907 
.352 
.515 
110 
043 
981 
307 
624 
400. 


539 
835 
.000 
.983 
.915 
.326 
.327 
.636 
.197 
662 
.178 
.200 
.996 
.383 
000 


(Eu  ro 
195 
413 
318 
333. 
209. 
365. 
2°  4 
830.' 

1.279. 

1.151. 
386. 
269. 
145. 
121 . 
147. 


nbles 
.053.468 
.935.536 
730.000 
778.515 
309.808 
035.637 
842.480 
849.813 
576.862 
562.990 
640.032 
152.078 
514.061 
652.567 
427.709 


153.061.929 
32o. 117.701 
139. 528. 000 
301.219.532 

45.453.893 
162. 887. 311 

53.935.153 
445.497.177 
586.061.685 

67.452.328 
243.596.854 
256. 17 0.878 
9.206.065 
110.028.184 
135.027.769 


*  Évaluations. 


Voici  comment  se  répartissent  les  prévisions  do  recettes 
ordinaires  pour  1911  entre  les  divers  groupes  de  revenus  : 


 I .  !>,,:>■ 

Directs  ~  

Indirects  

Droits  et  taxes 


II.  Produits  du  domaine  et 
des  industries  exercées  par 
l'Etat  : 

Réseau  de  l'Etat  

Autres  éléments  du  domaine  de 

l'Etat  

Monopole  des  spiritueux  

Autres  droits  régaliens  

III.  Recouvrements  de  dé- 
bours : 

Rentrées  diverses  

Annuités  de  rachat.  

IV.  Recettes  accidentelles. . 

Total  

Voici,  d'autre 
ordinaires  : 


1911 

Millions 

de 
roubles 

Rapport 
0/0 
au 
total 

1910 
Millions 

de 
roubles 

207.0 

582.4 
165.2 

7.7 
21.8 
6.2 

198.2 
570.8 
152.6 

954.6 

35.7 

921.6 

596.3 

22.4 

568.2 

157.2 

739 

102.2 

5.9 
27.7 
3.8 

162.2 
718.8 

90.8 

1.594.7 

59.8 

1.540.0 

106.2 
0.7 

4 

102.2 
0.7 

106.9 
13.4 

4 

0.5 

102.9 
15.5 

2.669.6 

100.0 

2  580.0- 

part,  comment  se  répartissent  les  dépenses 

Augmen- 
Projet  tation 
du  budget  Budget   ou  dimi- 
1911         1910  nution 


Maison  de  l'Empereur  

Grands  Corps  de  l'Etat  

Cultes  tt  Clergé  

Administration  civile  

Défense  nationale  

Industries  et  monop.  de  l'Etat  : 

Monopole  des  spiritueux  

Réseau  de  l'Etat  

Autres  exploitations  

Dette  publique  

ensions  et  donations  

redit  annulés  à  rétablir  

épenses  imprévues.  

Total  " 


(En  millions  de  roubles) 
» 

-  0.9 
+  3.3 
+•  42.9 
+  26.8 


16.4 

16.4 

9.9 

10.8 

39.4 

86.1 

622.5 

579.6 

576.4 

549.6 

187.3 

192.9 

515.4 

513.7 

43.7 

41.3 

407.3 

406.8 

112.9 

107.3 

4.8 

5.6 

10 

10 

+ 
+ 

+ 
+ 


5.6 
1.7 
2.4 

0.5 
5.6 
0.8 


2.545.9  2.470 


4-  75.9 


Dépcn  ses  ex  ti  -(tord  inaires 
Connexes  à  la  guerre  avec  Je  Japon. 


Roubles 


2.303.000 
(budg.  1910:2.818.000) 
Pour  renouveler  les  approvisionnements 

et  le  matériel   48.600.000 

(bud.  1910:50.000.000) 

Construction  des  chemins  de  fer   95.105.000 

(bud.  1910:67.434.567) 

Versements  aux  chemins  de  fer   1. 419.000 

(1. 400.000  en  1910) 

Total   147.427.709 

au  lieu  de  121.652.567  dans  le  budget  de  1910.  

Recettes  extraordinaires 

Dépôts  perpétuels  

Recouvrement  d'avances  consenties  au 

fond  général  des  subsistances  pour 

distribuer  les  semences  et  la  farine  


2.400.000 


10.000.000 


Total. 


12. 400.000 


Dans  les  évaluations  budgétaires  de  1911,  l'excédent  des 
recettes  ordinaires,  joint  aux  recettes  extraordinaires  de 
12.400.000  roubles  et  à  l'encaisse  disponible  du  Trésor,  se 
chiffrant  à  11.400.000  roubles,  est  destiné  aux  dépenses 
extraordinaires,  évaluées  à  147.400.000  roubles  et  se  décom- 
posant ainsi  :  2.303.400  roubles  pour  la  liquidation  de  la 
guerre  russo-japonaise,  48.600.000  roubles  pour  le  ministère 
de  la  Guerre,  95.105.165  roubles  pour  la  construction  de  nou- 
veaux chemins  de  fer  et  1.419.194  roubles  pour  les  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  privées.  Au  budget  ordinaire  le 
service  de  la  dette  de  l'Etat  est  établi  à  407.265.679  roubles, 
en  augmentation  de  453.505  roubles  par  rapport  à  1910. 

La  dette  russe  a. suivi  les  mouvements  suivants  depuis  1862  : 


Années 


Montant 
de  la  dette 


Années 


Montant 
de  la  dette 


(Milliers 
de  roubles) 

1905   7.081.746 

1906   7.841.165 

1907   8.609.578 

1908   «.657.087 

1909   8.835.884 

1910   9.088.756 


(Milliers 
de  roubles) 

1862   1.376.420 

1872   ,2.291.939 

1882   4.356.638 

1892   4.976.995 

1902    6.430.651 

1903    6.643.927 

1904   6.051.830 

D'après  les  communications  du  gouvernement  rasse,  la 
dette  se  décomposait  comme  suit  au  1"  janvier  1909  et  1910  : 
Dette  libellée  en  roubles  de  lj  10  impériales 
ou  en  monnaies  étrangères 
Solde  du  capital 
au  1er  janvier 


Catégories  d'emprunts 


1909  1910  Différence 

(En  milliers  de  roubles) 
92.434         92.002     —  432 


Emprunts  pour  lesquels 
il  n'est  pas  fait  de  ti- 
rages  

Emprunts  amortissables 
par  tirages   2.871.451     2.856.243     —  15.208 

Total  ^. ....  2.963.885  2.948.245     —  15-640 

Dette  libellée  en  roubles  de  1/15  impériales 
Emprunts  pour  lesquels 
il  n'est  pas  fait  de  ti- 
rages  3.269.788  3.271.504     -+-  1.716 

Emprunts  amortissables 

par  tirages   2.602.212  2.819.007  +216.795 

Total   ~ 

Total  général  


5.872.000  0.090.511  +218.511 
8.835.885     9.038.756  +202.871 


Le  service  de  la  Dette  publique  figure  au  projet  de  budget 
comme  suit  : 

1909  1910 
(Milliers  de  roubles) 

Intérêts   371.918     379.942     +  8.024 

Amortissement   23.672      25.697     +  2.025 


395.590  405.639 


10.049 


Converti  en  francs,  le  montant  total  de  la  dette  russe  qui 
était  de  23.565.305.295  fr.  au  l"  janvier  19G9,  s'élevait  donc 
à  24.103.350.488  fr.  au  1er  janvier  1910,  soit  nne  augmenta- 
tion de  538.045.193  francs  et  le  montant  du  service  passait  de 
1.054.903.482  fr.  en  1909  à  1.081.705.208  fr.  en  1910. 

{A  suivre.) 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Commerce  extérieur.  —  D'après  les  statistiques  ré- 
cemment publiées,  relntivement  au  commerce  extérieur  bré- 
silien, pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'année  courante,  il 
résulte  que  les  importations  qui  s'étaient  élevées,  pour  les 
huit  premiers  mois,  à  24.209.133  liv.  st.  en  1908  à  23.463.592 
livres  sterling  en  1909,  sont  passées  en  1910  à  29.391.205 
livres  sterling.  Les  exportations  pour  la  même  période  se 
sont  élevées  à  37.206. 077  liv.  st.,  contre  33 .'47 1.576  liv.  st. 
en  1909  et  25.506.381  liv.  st.  en  1908. 

Parmi  les  articles  d'exportation,  le  caoutchouc  arrive  en 
première  ligne  :  bs  envois  se  sont  élevés  en  1910  à  26.835.563 
kilogrammes,  d'une  valeur  de  18.638.7a3  liv.  st.,  contre  res- 
pectivement 25.359.317  kilogr.  et  10.622.078  liv.  st.  en  1909; 
le  café  a  vu  son  exportation  tomber  de  7.843.732  sacs  et 
15  230.357  liv.  st.  en  1909  à  4.480.254  sacs  et  10.316.535  liv.  st. 
en  1910;  le  tabac  passe  de  25.161.869  kilogr.  et  1.173.833  liv.  st. 
à  30.569.726  sacs  et  1.416.737  liv.  st.  Les  sucres  sont  en  aug- 
mentation sensible  et  passent  à  56.845.273  kilogr.  et  661.671 
livres  sterling,  contre  44.512.364  kilogr.  et  406.696  liv.  st.  en 
1909. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer,  en  valeur,  les 
exportations  des  neuf  principaux  articles  pendant  le  premier 
semestre  des  années  1909  et  1910  : 

Différence 
1909  1910  en  1910 

Produits  —  — 

_  '(En  livres  sterling) 

Café    15.230.357   10.316.535   —  4.913.822 

Caoutchouc'.   in.62-i.078   18-638.733  +  8.0I6.JK5 

Tabac  .  •    ■       1.173.833     1.416.737   -+  242.904 

Sucre  '      ...         4<)G.fi«6       661.671    +      Soi. 975 

Maté  991.233     1.126.922   +  135.689 

Cacao .  92«.8s2  836.399  -  92.483 
Coton •        273.121        461.012   4-  190.891 

Cuirs'"".'.   1.248.254     1.269.578   +  21.324 

Peaux'    690.303       525.663   —  164.645 


Divers 


En  espèces  métalliques  et  en  billets  de  banque,  il  a  été 
importé  pour  8.500.550  liv.  st.  pendant  les  huit  premiers 
mois  de  1910,  contre  870.386  liv.  st.  pendant  la  période 
correspondante  de  1909  et  98.527  liv.  st.  en  1908. 


3 1.564. 762 

35.256.247  4- 

3.691.485 

1.906.814 

2  009.820  -+- 

93.006 

33.471.576 

37.266.067  + 

3.784.491 

CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail 'des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  octobre  1910,  avec  les  chiffres  comparatifs  d'octobre 
1909  : 

Octobre 

1909  1910 
(En  dollars) 


Montréal   186.061.093 

Toronto   133.768.916 

Winnipeg   97.862.863 

Vancouver   31.019.956 

Ottawa   15.243.203 

Québec   10.530.0->.) 


1 1  alifax 
Hamilton. . . 
St.  John  ... 

Calgary  

London   

Victoria  

Ednionton  .. 

Regina  

Brandon  

Lethbridge 


7.840.632 
8.056.929 
6.454.628 
9.581.691 
5.271.849 
6.873.867 
4.464.143 
3.769.894 


180.549.232 
146.006.824 
104.341.220 
40.115.870 
17.(158.814 
10.073.392 
7.657.331 
9.2X5.077 
6.248.150 
12.796.0Sl 
5.533.822 
8.750.129 
6.927.933 
4.996.047 

8.018.409 


Le  Commerce  extérieur  pendant  le  prejnier  semestre- 

—  Durant  la  première  moitié  de  la  présente  année  fiscale 
(avril-septembre),  le  commerce  du  Canada  a  été  de  près  de 
cinquante-six  millions  de  dollars  supérieur  à  ce  qu'il  avait 
été  pendant  les  mois  correspondants  de  l'année  dernière. 

L'augmentation  est  donc  de  dix-huit  pour  cent. 

Le  commerce  du  Canada,  pendant  les  six  premiers  mois  de 
cette  année,  atteint,  en  effet,  le  chiffre  total  de  360.274.850 
dollars,  soit  une  augmentation  de  soixante-six  millions  sur 
ce  qu'était  le  commerce  total  du  Canada  à  l'époque  où  le  pre- 
mier tarif  Fielding  fut  appliqué,  il  y  a  treize  ans. 

L'augmentation  mensuelle  comparée  aux  chiffres  les  plus 
élevés  des  mois  correspondants  de  l'année  dernière  est  de 
plus  de  neuf  millions  de  dollars. 

Durant  les  six  premiers  mois  de  la  présente  année  fiscale, 
les  importations  se  sont  élevées  au  total  de  223.464.221  dol- 
lars, soit  une  augmentation  de  50.263.789  dollars  sur  les  six 
premiers  mois  de  l'année  dernière. 

L'exportation  des  produits  canadiens,  pendant  les  six  pre- 
miers mois  de  la  présente  année,  s'est  élevée  à  127.526.432 
dollars,  soit  une  augmentation  de  7.041.177  dollars. 

Les  recettes  douanières  pour  les  six  premiers  mois  de 
l'année  fiscale  actuelle  se  sont  élevées  à  35.327.795  dollars, 
soit  une  augmentation  de  7.051.177  dollars  sur  les  six  pre- 
miers mois  de  la  dernière  année  fiscale. 


Total   523.029.825  555.343.875 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
82.314.050  dollars  pour  octobre  1910,  soit  6.2  0/0,  com- 
parativement aux  chiffres  d'octobre  1909. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Bénéfices  du  Steel  Trust.  —  Par  suite  de  la  réduc- 
tion des  commandes  faites  par  les  Compagnies  de  chemins 
de  fer,  le  bénéfice  d'exploitation  du  troisième  trimestre  1910 
n'atteint  que  37.364.000  dollars,  contre  40.171.000  dollars  pour 
le  trimestre  précédent  et  38.246.907  dollars  pour  le  troi- 
sième trimestre  1909.  Le  bénéfice  total  des  neuf  premiers  mois 
de  l'année  courante  s'élève  ainsi  à  115.151.876  dollars, 
encore  supérieur  de  24.643.210  dollars  à  celui  de  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière,  quiavait  été  de  90.508.666 
dollars. 

Voici  quels  ont  été  les  bénéfices  mensuels  réalisés  de- 


puis 1907 


1907 


1908 


1909 


(En  dollars) 


Janvier   12.838.703 

Février   12.145.815 

Mars   14.137.974 

Avril   14.600.838 

Mai    16.056.832 

Juin   14.846.035 

Juillet   13.804.167 

Août   15.279  173 

Septembre..  14.720.945 

Octobre....  17.052.211 

Novembre..  10.467.253 

Décembre..  5.034.531 

Totaux...  160.984.477 


5.052.743 
5.709.428 
7.466.834 
6.761.680 
0.021.^7J 
7.482.797 
8.599.630 
9.152.311 
9.354.333 
9  415.668 
8.756.729 
8.074.278 


262.605 
669.336 
989.327 
163.244 
661.228 
516.019 
530.770 
437.754 
278.383 
048.205 
711.764 
.222.776 


1910 


11.316.014 
11.616.861 
14.fc84.001 
13.415.000 
13  229.000 
13.527.000 
12.132.000 
13.132.000 
12.100.000 


91.847.711  131.191.414  115.151.876 


Les  bénéfices  trimestriels  s'établissent  donc  comme  suit  : 
1907        1908        1909  19W 


1"  trimestre 
2»   

3*  — 
4.  _ 


(En  dollars) 

39122  492    18  299  005   22.921.268  37.616.876 

45.503.'  705   20.265.756   29.340.491  40.171.000 

_  43  804.285  27.106.274  38. 246. 907  3".  .364.0X) 
—         32.553.995   26.246.675  40.982.746 

Le  dividende  trimestriel  des  actions  privilégiées  reste  fixé 
à  13/4  0/0,  et  celui  des  actions  ordinaires  est  également 
maintenu  à  1  1/4  0/0. 

Le  paiement  de  ces  dividendes  nécessite  6.304.919  dollars 
pour  les  actions  privilégiées  et  6.:i53.782  dollars  pour  les 
actions  ordinaires.  Après  déduction  des  sommes  requise! 
pour  le  service  d'intérêt  et  d'amortissement  des  obligations, 
5.555.600  dollars  sont  consacrés  aux  amortissements  ordi- 
naires et  7.500.000  dollars  vont  au  fonds  de  renouvellement 
et  d'extension,  ce  qui  laisse  un  excédent  net  de  8.578.068  doll., 
contre  6.532.500  dollars  a  la  fin  du  premier  trimestre  et 
0.410.100  doll.  à  la  fin  du  deuxième  trimestre  d<-  cette  année. 

Nous  avons  dit  le  12  octobre  que  le  carnet  de  commandes 
au  30  septembre  dernier  comportait  3.158.106  tonnes.  Rapr-e- 
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Ions  ci-après  l'importance  dos  ordres  à  exécuter  à  l'expiration 
de  chacun  des  trimestres  de  ces  dernières  années  : 

1>)07  1908  1009  1910 

(En  tonnes) 

1"  trimestre     8.043.858     3.765.343     3.542.595  5.402.514 

2«      —          7.b03.878     3.318.313     4.057.933  4.257.794 

3-  —  G. 425.008  3  421.977  4. 796. 833  3.158.100 
4«      _          4.624.553     3.603.527  5.927.031 


La  Dette  publique  des  États-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  Le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  81  octobre  1910.  1.302.456.415  dollars,  sans 
tenir  compte  de  l'encaisse  du  Trésor,  soit  une  augmentation 
de  893.734  dollars  sur  Le  mois  d'octobre  1910. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt. ..        8.05*i. 985 

—  ne  perlant  pas  intérêt   387.121.910 

Total   1.302.490.415 

Balance  de  caisse  du  Trésor   235.688.932 

Montant  net  de  la  Dette   1.006.807.483 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.392.445.669 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 


Réserve  or  

Fonds  de  réserve  

Fonds  ordinaires  

Dépots  à  la  Banque  nationale. 
Trésor  des  Philippines  

Total  


(En  dollars) 

150.000.000 
1.392.445.669 
162.908.182 
47.898.287 
6.421.814 

1.759.673.952 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.523.985.020  dollars,  ïl  reste,  comme  balance  de  caisse, 
235.688.932  dollars.   

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici  les 
résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  septembre,  et  les  trois  premiers  mois  des  six 
derniers  exercices  : 

Marchandises 
Septembre       Exportation     Importation  Balance 


1905  

1906  

1907  

1908  

1909  

1910  

Trois  mois 

1905- ,00  

1906-  07   

1907-  08  

1908-  09  

1909-  10  

1910-  11  


136.005.822 
138.497.000 
135.351.000 
139.327.000 
153.963.000 
168.858.000 

361.582.000 
379. 9îi2. 000 
391.138.000 
352.970.000 
373.051.000 
418.152.000 


(En  dollars) 
102.138.031 
102.618.000 
106.318.000 
98.427.000 
121.015.000 
117.271.000 

282.331.000 
310.908.000 
356.793.000 
276.047.000 
359.597.000 
372.952.000 


+ 

+ 
+ 


+ 
+ 
+ 
+ 


33.867.791 
35.879.000 
29.033.000 
40.880.000 
32.948.000 
51.587.000 

79.251.000 
69.084.000 
34.345.000 
76.923.000 
22.454.000 
45.200.000 


Métaux  ■précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


Septembre 


Or 


Argent 


1905  

1906  

1907  

1908  

1909  

1910  

Trois  mois 

1905-  06  

1906-  07  

1907-  08  

1908  09  

1909-  10  

1910-  11  


+ 
+ 


4.086.781 
29.141.000 
1.230.000 
793.000 
5.195.000 
1.659.000 

10.884.000 
45.059.000 
4.186.000 
3.399.000 
22.468.000 
20.782.000 


(En  dollars) 


+ 
+ 

+ 
+ 
+ 

+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 


1.723.619 
341.000 
2.259.000 
2. 827.000 
1.124.000 
1.678.000 


5.028.000 
2  687.000 
6.658.000 
3.616.0t)0 
3.561.000 
3.644.000 


Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions  des  Glearing-Kouses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 


d'octobre  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
octobre  1909  : 

  Octobre  . 

""loôÀr  ^~~^vm~ 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York) . .  1.203.845  1.232.319 

Nouvelle-Angleterre   880.297  859.057 

Centre-Ouest   1.708.385  1.669.148 

Pacifique   449.497  496.502 

Autres  Etats  de  l'Ouest   663.248  673.120 

Midi   913  690  953.009 

5.818.962  5.883.705 
New-York   10.052.341  7.904.089 

Total  général   15.871.303  13.787.794 

On  voit  qu'il  y  a,  en  octobre  1910,  une  diminution  de 
2.083.509.000  dollars,  soit  13.1  0/0  sur  les  chiffres  d'oc- 
tobre 1909. 

Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  23  novembre  1910. 

La  situation  monétaire  demeure  calme;  l'argent  au  jour  le 
jour  est  plus  facile  entre  2  1/2  et  3  0/0,  tandis  que  les  prêts 
à  plus  longue  échéance  valent  de  3  1/2  à  4  0/O. 

Les  cotons  et  maïs  sont  plus  fermes;  on  note  également 
une  nouvelle  reprise  des  cotons. 

Le  cuivre  métal  est  stationnaire  à  12  57  1/2. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  VIron  Age  dit  que  l'on  ne  s'at- 
tend pas  à  un  changement  dans  les  marchés  du  fer  et  de 
l'acier  pendant  le  reste  de  l'année.  On  pense  que  la  réduction 
de  la  production  du  fer  et  de  la  fonte  dans  la  région  de 
Pittsburg  ne  sera  pas  maintenue. 

A  Wall  Street,  le  début  du  marché  a  été  peu  animé,  et 
même  hésitant  et  irrégulier.  Ensuite,  uu  raffermissement 
s'est  produit  sur  de  meilleures  nouvelles  du  Mexique.  Le 
découvert  a  également  procédé  à  des  rachats  et  la  fermeté  du 
groupe  industriel  a  contribué  au  raffermissement.  Les  trans- 
actions, purement  professionnelles,  ont  porté  sur  «50.000 
titres  environ. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamated  Copper.  69  75;  Anaconda, 
41  25;  U.  S.  Steel  Corporation,  (ord.).  79  87. 

Atchison,  103  50;  Milwaukee,  123  62;  Eric,  29  75; 
Reading,  153  25;  Canadian  Pacific,  196  ..;  Illinois  Cen- 
tral, 133..;  Louisvilte.  145  37;  N.-Y.  Central,  113  25; 
Union  Pacific,  178  . .  ;  Pennsylvania,  130  25. 


ASIE 

INDES  ANGLAISES 

La  Production  minérale  en  1909.  —  Un  rapport  du 
directeur  des  recherches  géologiques  de  l'Inde  fait  connaître 
qu'en  1909  la  production  minérale  de  la  péninsule  a  réalisé 
la  valeur  de  7.499.228  livres  sterling,  contre  7.861.935  livres 
sterling  en  1908;  la  moins-value  en  1909  ressort  ainsi  à  4,6  0/0. 

Voici,  pour  1908  et  1909,  la  valeur  comparée  des  princi- 
paux produits  minéraux  extraits  des  mines  indiennes  : 

1908  1909 

(Livres  sterling) 

Houille   3.356.209  2.779.865 

Or   2.177.847  2.204.866 

Pétrole   702.009  910.172 

Sel   522.794  453.630 

Minerai  de  manganèse   498.269  508.483 

Nitrate  de  potasse   292.758  296.838 

Mica.  .  .   139.513  156.199 

Jade..'.   74.402  84.450 

Rubis,  saphirs,  spinelïes   47.954  58.649 

Graphite.    14.365  10.529 

Minerai  d'étain   11.015  9.64o 

Minerai  de  fer   15.149  16.563 

Chromite   6.338  5.767 

Magnésite   2.009  196 

Diamants   940  1.089 

Ambre  •  364  287 

Totaux   7.861.935  7.499.228 

Il  convient  de  noter  d'ailleurs,  ainsi  que  le  mentionne  le 
rapport  précité,  que  la  diminution  de  la  valeur  de  la  pro- 
duction que  l'on  observe  en  1909  n'a  pas  eu  d'influence  sur 
l'activité  des  mines,  la  spéculation  des  années  antérieures 
ayant  causé  en  1908  une  production  anormale  de  houille. 
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Consolidated  Goldfields  of  South  Africa 


L'Economiste  Européen  a  publié,  dans  son  numéro  du 
18  courant,  un  résumé  du  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion de  la  Consolidated  Goldfields  of  South  Africa  sur 
l'exercice  1909-1910  clos  le  30  juin  dernier.  Voici  maintenant 
le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  pour  ce  même  exercice  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

au  30  juin  1910 
Débit 

Liv.  st.  sh.  d. 

Traitements  des   administrateur»,  service      —       —  — 
technique,  appointements,  bureaux  et  au- 
tres dépenses,  Londres,  Afrique  du  Sud, 
Paris  et  Berlin,  moins  sommes  reçues 
d'autres  Compagnies  et  frais  de  transferts       35.981   3  10 

Souscriptions  et  dons..   2.259   6  0 

Intérêts  sur  obligations    15.125  0  0 

Solde  reporté  ci-dessous   993.381  13  8 

1.046.747   3  6 

Prélèvement  pour  l'amortissement  des  ac- 
tions de  mines  broyantes   200.000   0  0 

Dividende  intérimaire,  2  shillings  par  ac- 
tion, payé  en  mars  1910   200.000   0  0 

Dividende  de  6  0/0  sur  les  actions  de  préfé- 

férence  pour  l'année   75.000   0  0' 

Impôts  du  Gouvernement  français   9.980  17  8 

Solde  reporté  au  bilan   579.484  14  10 

Total   1.064.465  12  G 

Crédit 

Bénéfices  réalisés  sur  la  vente  de  valeurs  en 
portefeuille,  dividendes,  commissions  et 
recettes  diverses,  moins  amortissements. .    1.046.747   3  6 

Report  du  solde  ci-dessus   993.381  13  8 

Solde  reporté  du  règlement  du  compte  de 
Profits  et  Pertes   71.083  18  10 

Somme  égale   1.064.465  12  6 

RÈGLEMENT  DU  COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Crédit 

Balance  au  crédit  du  compte  de  Profits  et 
Pertes  au  30  juin  1909    571. 083  18  10 

Débit 

Dividende  de  15  0/0  sur  actions  et  bonus  de 

10  0/0  aux  ordinaires  (décembre  1909). .. .  500.000  0  0 
Solde  porté  au  compte  de  Profits  et  Pertes..        71.083  18  10 

Somme  égale.   571.083  18  10 

Voici,  d'autre  part,  la  liste  des  principaux  titres  détenus 
en  portefeuille  par  la  Consolidated  Goldfields  of  South 
Afriéa  au  30  juin  dernier  : 

Afrikander  Proprietary  Gold  Mines,  Limited   43.333 

African  Land  and  Investment  Cy,  Ltd,  ordinaires.  86.580 

—  —  "     oblig.  Liv.  st.  24.900 
Athens  Rhodesia  Development  Company,  Limited  13.910 

Booysen's  Estate,  Limited   17.107 

Oinnamon  Bippo  Company,  Limited   12.160 

—               —             oblig.  Liv.  st.  10.000 

City  Deep,  Limited   43.147 

Consolidated  Explor.  and  Development  (lihodesia) 

C-,  Limited   56.489 

Consolidated  African  Copper  Trust,  Ltd,  ordinair.  58.4H6 

—  —       de  préférence  10.000 

Crown  Mines,  Limited   47.297 

East  Raud  Extension  Gold  Mining  Company,  Ltd.  29.621 

East  Rietfontein  Syudicate,  Limited   6.951 

Effuenta  (Wassau)  Mines,  Limited   67.951 

Elandsfontein  Estate  Company,  Limited  .'.  11.75;! 

Enl.erprise  Gold  Miningand  Estâtes  Company,  Ltd  20.208 

l-'auti  Consolidated  Mines,  Limited   11.800 

Failli  Mines,  Limited   121..v<?i 

(iiant  Mines  of  ltliodesia,  Limited   4.970 

(iold  Mines  Investment  Company,  Limited  (ac- 
tions de  2  liv.  st.i   40.P68 

Gold  Schists  of  Rhodesia,  Limited   32.690 

Gold  Coast  Amalgainated  Mines,  Limited   41.075 


Government  G.  M.  Areas  (Modderfontein)  Conso- 
lidated, Limited   50.000 

Jupiter  Gold  Mining  Company,  Limited   2C1.380 

Knight's  Deep,  Limited   306.712 

La  Rochelle  Syndicate,  Limited   11.700 

Lena  Goldfields,  Limited   123.635 

Loncly  Reef  Gold  Mining  Company,  Limited   16.409 

Natomas  Consolidated  of  California,  obligations 

6  0/0                                               Dollars  347.200 

Natomas  Consolidated  of  California,  Common 

Stock                                                 Dollars  70.000 

Northern  Light  Power  and  Coal  C",  Ltd.  5  0/0 

Gold  Bonds                                        Dollars  145.350 

Northern  Light  Power  and  Coal  C»,  Ltd,  Common 

Stock  Dollars  L23.G00 

Nourse  Mines,  Limited   46.015 

Oroville  Dredging,  Limiled   62.0:10 

Prestea  Block  A.  Limited   11.489 

Rhodesia  Gold  Mining  and  Investment  Company, 

Limited    15.294 

Robinson  Deep  Gold  Mining  Company,  Limited. .  403.883 
Russian  Mining  Corporation.  Limited  : 

Ordinaires  (libérées  de  10  sb.)   3.705 

Différées  (1  sb.    15.667 

Shamva  Mines.  I  imited   131.020 

Sierra  Pacific  Electric  Company  : 

Préférence  Stock  ."  Dollars  1.645.000 

Common  Stock                                       —  3.055.000 

Simmer  and  Jack  Proprietary  Mines,  Limited...  1.359.431 

Simmer  and  Jack  East,  Limiled,  ordinaires   139.371 

—  _      oblig.  de  second  rang, Liv.  st.  46.100 
Simmer  Deep,  Limited,  ordinaires   314.434 

—             —     oblig.de  second  rang,  Liv.  st.  H5.500 

Singapore  Electric  Tramways,  Limited,  ordinai""  15.187 

—  —      obligations, Liv.  st.  17.400 

Sub  Nigel,  Limited   116.550 

Turffontein  Estate.  Limited   11.253 

United  Rhodesia  Golfields,  Limited,  oblig., Liv.  st.  11.700 

Van  Ryn  Deep,  Limited   23.685 

Victoria  Falls  and  Transvaal  Power  C«.  Ltd,  ord.  58.785 

—  —             préférence  186.279 

Village  Deep,  Limiled   47 .202 

Wassau  West  Amalgamated  Mines,  Limited   &MS.129 

West  African  Mines,  Limited,  ordinaires   10.200 

—  —         de  fondateur   25 

Yuba  Consolidated  Golfields   24.013 

En  dehors  des  valeurs  ci-dessus  détaillées,  la  Compagnie 
possède  des  actions  et  obligations  de  diverses  Sociétés,  qui, 
au  cours  du  marché  au  30  juin  1910,  ou  d'après  la  dernière 
évaluation,  représentent  une  valeur  de  317.800  liv.  st. 

A  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
qui  a  eu  lieu  mardi,  22  novembre,  le  président,  lord  Harris, 
au  cours  de  ses  déclarations,  a  passé  en  revue  le  dernier 
exercice  et  a  expliqué  pourquoi  les  bénéfices,  quoique  sub- 
stantiels et  satisfaisants,  étaient  moindres  «fue  ceux  de  l'exer- 
cice précédent.  Le  président  en  attribue  la  cause  à  la  dimi- 
nution des  broyages  de  minerai,  laquelle  s'expliqu>>  par 
l'insuffisance  de  la  main-d'œuvre  indigène  et  par  son  expé- 
rience moins  grande  que  celle  des  Chinois  rapatriés. 

La  position  financière  delà  Compagnie  au  chapitre  espèces 
fait  ressortir  un  solde  de  1.062.485  liv.  st.,  contre  1.U0.259 
livres  sterling  l'année  précédente  :  cette  diminution  est  due 
en  grande  partie  à  l'augmentation  du  portefeuille. 

Lord  Harris  a  passé  ensuite  en  revue  les  différents  intérêts 
que  la  Compagnie  possède  au  Transvaal.  Il  a  indiqué  que, 
sur  la  propriété  Simmer  East,  le  terrain  est  troublé  et  pré- 
sente peu  d'espoir  pour  l'avenir:  à  la  Robinsoa  Dec),  la 
direction  a  éprouvé  aussi  des  désappointements  ;  mais,  en 
revanche,  à  la  Simmer  Deep,  la  seule  difficulté  existante  est 
la  main-d'œuvre. 

Le  président  parlant  ensuite  de  la  Rhodésie  a  annoncé  que 
la  Sliamvca  était  une  des  bonnes  propriétés  acqnises  durant 
l'année  et  que  la  Compagnie  fondait  les  plus  grands  «ispoirs 
sur  sou  avenir  ainsi  que  sur  l'avenir  minier  de  la  Rhodésie. 

En  terminant,  lord  Harris  a  fait  connaître  la  raison  qui 
avait  amené  le  Conseil  à,  s'intéresser  dans  les  différents  pro- 
jets à  l'étnde  ou  en  cours  aux  Etats-lnis.  11  a  fait  remarquer 
que  l'ouverture  du  Canal  de  Panama  amènerait  un  grand  déve- 
loppement des  entreprises  commerciales  en  Californie.  <j  iant 
à  l'Ouest  Africain,  il  faut  avoir  de  la  patience,  mais  les  pro- 
grès réalisés  dans  toutes  les  directions  donnent  des  espé- 
rances, et  si  le  coût  de  l'exploitation  et  de  la  main-d'o'uvre 
peuvent  être  ramenés  au  niveau  de  cenx  du  Rnnd.  la  Tnrkvca 
Reef  donnera  une  moyenne  de  bénéfices  identiq.i^  à  la 
moyenne  donnée  par  le  Witwatersraud. 
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Compagnie  de  Mozambique 


En  raison  dos  récents  événements  qui  se  sont  déroulés  au 
Portugal,  ta  publication  du  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion de  la  Compagnie  de  Mozambique  pour  l'exercice  1909  a 
du  être  retardée,  et  l'assemblée  générale  annuelle  fixée  pri- 
mitivement au  31  octobre,  a  été  par  suite  ajournée.  A  l'heure 
actuelte.  le  susdit  rapport  est  cependant  connu,  et  son  exa- 
men fait  ressortir  qu'au  double  point  de  vue  financier  «t  éco- 
nomique, l'année  dernière  marque  une  période  de  véritable 
progrés  et  de  notable  amélioration  dans  l'histoire  de  cette 
entreprise.  Les  recettes,  en  Europe,  se  sont  élevées  à  2.640 
livres  sterling,  soit  (390  liv.  st.  de  plus  que  pendant  l'année 
antérieure,  du  tait  de  l'augmentation  des  capitaux  placés. 
Les  dépenses,  en  Europe,  pour  la  même  période,  ont  atteint 
14.179  liv.  st.,  contre  14.786  liv.  st.  en  1908,  soit  une  diminu- 
tion de  ti07  liv.  st.  En  somme,  l'exercice  financier  pour  l'Eu- 
rope, en  1909,  se  traduit  par  une  amélioration  de  1.297  liv. st. 

Les  recettes  totales  de  la  Compagnie,  en  Afrique,  en  1909, 
se  sont  chiffrées  par  171.491  liv.  st.,  en  plus-value  de  27.924 
livres  sterliug  sur  celles  de  1908.  Les  chiffres  ci-dessous 
démontrent  le  développement  des  recettes  en  Afrique  pendant 
les  dix  dernières  années  : 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 


Liv.  st. 

Liv.  st. 

158.049 

130.840 

129.077 

130.630 

143.037 

1907  

134.560 

142.987 

1908  

143.566 

127.480 

1909  

...  171.491 

Des  chiffres  ci-dessus  il  ressort  que  l'année  1909,  au  point 
de  vue  des  recettes,  a  été  la  pins  productive,  car  elle  s'inscrit 
en  progrès  de  38.075  liv.  st.  sur  le  rendement  moyen  des 
cinq  années  précédentes  et  en  augmentation  de  44.011  liv.  st. 
sur  le  plus  bas  chiffre  des  recettes. 

Si  l'on  compare  les  recettes  totales  en  Afrique,  en  1909, 
avec  celles  de  1908,  on  constate  les  augmentations  suivantes  : 


Douanes  

Postes  

Droits  de  port  

Département  d'hygiène  

Taxe  immobilière  

Capitation  

Licences  

Enregistrement  de  droits . . 

Timbre.  

Taxe  sur  le  caoutchouc  

Hôpital  de  Beïra  

Diverses   

Cultures  diverses  et  élevage. 


Augmen- 

Ex. 1909 

Ex.  1908 

tations 

(En 

Mvres  sterling) 

49.259 

43.680 

5.579 

2.239 

2.060 

179 

4.837 

3.883 

954 

123 

54 

59 

35.615 

20.966 

14.649 

20.829 

19.901 

928 

5.257 

4.995 

262 

723 

299 

424 

3.517 

2.990 

527 

3.500 

2.932 

568 

1.774 

1.692 

82 

4.863 

4.403 

460 

18.052 

12.934 

5.118 

suivantes 
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Taxe  territoriale  

Concessions  et  locations  ter- 
ritoriales  

Mines  

Taxes  commerciales  

Amendes  — . 

Intérêts  et  escomptes  

Vente  d'imprimés  

Le  Conseil  d'administration  estime  que  l'on  peut  tirer  des 
conclusions  favorables  de  la  situation  générale.  D'ailleurs 
l'année  1909  marque  une  période  de  progrès  notables  dans 
l'industrie  minière.  La  production  aurifère  a  augmenté  et 
celle  du  cuivre  s'est  développée  d'une  manière  considérable. 

Les  dépenses,  en  Afrique,  en  1909,  se  sont  élevées  à  131.294 
livres  sterling,  dont  8.057  liv.  st.  sont  applicables  aux  pro- 
priétés •  Cherinda  »  et  «  Zrndoga».  En  somme,  le  bilan,  pour 
1909,  se  solde  par  un  bénéfice  de  28.665  liv.  si. 

Le  Conseil  d'administration  pense  qu'en  présence  du  résul- 
tat acquis,  il  serait  bon  de  renforcer  l'actif  de  la  Compagnie. 


Il  propose  donc  d'appliquer  25.138  liv.  st.  aux  amortisse- 
ments, dont  25.032  liv.  st.  eu  Afrique  et  106  liv.  st.  en  Europe. 
Il  convient  de  prélever  sur  cette  somme  4.041  liv.  st.  repré- 
sentant la  rectilicatiou  aux  inventaires  et  la  plus  grande  éva- 
luation du  bétail.  Il  reste  donc  à  déduire  21.097  liv.  st.  du 
solde  bénéficiaire  de  28.665  liv.  st.,  d'où  un  reliquat  de 
7.568.  liv.  st.  que  le  Conseil  propose  de  reporter  à  nouveau. 


Informations  diverses 


Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  717.000  dollars,  contre  1.425.000  dollars 
la  semaine  précédente. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  23  novembre  1910. 

Il  y  a_  eu,  ces  derniers  jours,  un  peu  plus  d'animation  à 
signaler  sur  notre  Marché  Sud-Africain,  grâce  à  d'assez  nom- 
breux rachats.  Depuis,  on  s'est  calmé,  le  discours  de  Lord 
Harris  à  l'assemblée  générale  de  la  Consolidated  Goldfields 
ayant  laissé  entrevoir  de  nouvelles  difficultés  pour  le  recru- 
tement da  la  main-d'œuvre  noire. 

C'est  demain  jeudi  que  commence  notre  liquidation  de  lin 
de  mois  par  la  «  réponse  des  primes  ».  Vendredi,  journée 
des  reports. 

**#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1 17/32, 
reste  à  ce  cours.  La  Consolidated  Goldfields  est  à  5  21/32, 
contre  5  19/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corpora- 
tion est  à  1  7/8,  contre  1  27/32.  La  Rand  Mines  finit  à 
8  11/32;  elle  s'échangeait  à  8  9/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  VAurora,  West  est  à 
11/16.  La  Bantjes  cote  1  15/16;  City  and  Suburban 
2  1/8;  Durban  Roodepoort,  2  13/16;  East  Rand,  5  liv.  st., 
contre  4  15/16.  Cette  Compagnie  convoque  ses  action- 
naires en  assemblée  générale  extraordinaire  pour  le  18  jan- 
vier, en  vue  de  voter  la  création  de  1.500.000  livres  sterling 
d'obligations  5  0/0,  garanties  par  une  première  hypothèque 
sur  les  propriétés  et  l'actif  de  l'entreprise.  Ces  obligations 
seront  offertes  au  prix  de  98  0/0  aux  actionnaires,  dans  la 
proportion  de  8  livres  sterling  d'obligations  pour  13  actions, 
les  fractions  n'étant  pas  comptées. 

La  Benoni  est  à  1  1/16  ;  Consolidated  Langlaagte, 
1  3/32. 

La  Ferreira  cote  10  liv.  st.,  au  lieu  de  9  7/8,  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1 1/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  6/0  ;  Nevo  Heriot, 
5  3/8.  La  Jubilee  est  à  9/16.  Jumpers,  2  1/4. 

La  Knight's  (Witioatersrand)  clôture  à  3  3/16.  La  New 
Kleinfontein  cote  2  3/32,  contre  2  1/8  ;  Knight  Central, 
1  1/2.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  3/4,  au  lieu  de 
213/16;  Luipaard's  Vlei,  11/16.  La  Main  Reef  Consoli- 
dated cote  1 1/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Meyer  and 
Charlton  4  1/16,  comme  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  11  5/8,  contre  11  9/16,  il  y  a 
huit  jours.  Randfontein  Estate,  2  9/32,  contre  2  7/32; 
Rietfontein  New,  1/2  ;  Roodepoort  United  Main  Reef 
1  11/16  ;  Randfontein  South,  2  1/16  ;  elle  s'échangeait  à  2  1/8, 
mercredi  dernier.  Les  bénéfices  de  celte  Compagnie  sont 
remontés  à  47.000  liv.  st.  en  octobre;  ce  dernier  niveau  de 
profits  u'avait  été  dépassé  qu'en  mars  et  mai  derniers  avec, 
respectivement,  50.000  liv.  st.  et  49.000 liv.  st. 

La  Salisbury  cote  13/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  9/16,  au  lieu  de  1  1/2,  mercredi  dernier.  Treasuryr 
11/16.  Van  Ryn  4  5/16,  contre  4  7/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  19/6.  L'exploitation 
de  cette  Compagnie,  probablement  gênée:  par  une  insuffisance 
de  main-d'œuvre,  ne  donne,  depuis  six  mois,  qu'un  bénéfice 
par  tonne  minime,  inférieur  à  3  shillings.  Dans  ces  condi- 
tions, les  bénéfices  globaux  couvrent  à  peine  les  charges  de 
la  dette  obligatoire  qui  s'élève  à  500.000 liv.  st.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  5/8,  au  lieu  de  4  9/16;  Vogelstruis  Estate  9/16. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 
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Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 

3  11/16.  La  Bantjes  reste  àl  15/16.  L'exploitation  de  cette 
Compagnie,  qui  vient  do  commencer,  a  déjà  donné  des  ré- 
sultats satisfaisants.  Durant  le  dernier  mois,  le  bénéfice  s'est 
en  effet  chiffré  par  4.80Jliv.  st.,  contre  3.593  liv.  st.  en  sep- 
tembre. La  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines  s'échange 
à  1  13/16.  La  City  Deep  est  à  4  1/16,  contre  4  1/8,  il  y  a  huit 
jours.  Pour  le  trimestre  clos  au  30  septembre  dernier,  le 
total  des  avancements  exécutés  a  été  de  4.367  pieds,  dont 
2.724  pieds  ont  été  dans  les  assises  du  filon.  Crown  Mines, 
8  liv.  st. 

La  Brahpan  finit  à  2  11/16.  On  annonce  que  cette  Com- 
pagnie se  prépare  activement  à  commencer  ses  broyages 
dans  les  premiers  mois  de  1911.  La  Durban  Hoodepoort 
Deep  est  à  1  13/16,  comme  la  semaine  dernière.  Ferreira 
Deep,  4  7/8;  elle  restait  précédemment  à  ce  cours; 
Geldènhuis  Deep,  3  5/8.  Jupiter,  15/16.  La  teneur  du  mi- 
nerai broyé  par  cette  Compagnie  s'améliore  de  mois  en 
mois.  C'est  ainsi  qu'elle  est  passée  de  15  sh.  9  d.  en  janvier 
à  21  sh.  5  d.  en  octobre.  Knight's  Deep,  2  7/8.  La  Knight 
Central  se  traite  à  1  1/2,  et  la  Lancaster  West  à  3/4. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  3/8;  Nourse  Mines, 

2  1/2,  comme  mercredi  dernier.  La  New  Unified  est  à  13/16; 
Nigel  Goid,  2  1/2,  sans  changement. 

La  Robinson  Deep  cote  3  1/8,  contre  2  15/16  il  y  a  huit 
jours.  Rose  Deep,  3  15/16,  sans  variation.  Simmer  Deep, 
12/6;  Sub  Nigel,  5/16. 

La  South  Randfontein  Deep  se  traite  à  2  1/16.  La  Van 
Dyk  Proprietary  est  à  1/4;  Van  Ryn  Deep,  5/8. 

La  Village  Deep  est  à  2  1/8  contre  2  3/16.  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  3/6;  Witwatersrand  Deep,  4  1/2, 
contre  4  7/16  précédemment. 

+*m  Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  Lx  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  17/6;  Rhodelia  Limited  8/0. 
Eldorado,  3  1/8.  Rhodesian  Banket,  1  11/16;  Giant  Mines, 

3  11/16;  Globe  and  Phœnix,  2  11/16.  Surprise  Mine,  1  1/4. 
Rhodesia  Exploration,  3  7/32.  Cette  Compagnie  déclare  un 
nouveau  dividende  de  10  0/0  ou  2  shillings  pour  l'exercice  en 
cours.  La  Transvaat  and  Delagon  Bay  Investment  clôture 
à  1  5/8.  Transvaal  Gold  Mining  Estate,  3  3/16;  Transvaal 
Coal  Trust,  1  11/16,  sans  changement. 

La  Shamwa  clôture  à  4  23/32. 

La  Selukwe  est  à  6/9.  L'East  Rand  Minina  est  à  1/2  ; 
Vereenigmg  Estâtes,  17/32;  African  and  European  Invest- 
ment, 15/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  5/8,  au  lieu  de 
17  3/4;  action  de  préférence  17  3/8,  contre  17  1/2.  La 
Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  11/16,  contre 
7  13/16.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  4  1/8,  contre  3  3/8, 
la  semaine  dernière.  On  annonce  que  l'on  est  en  train 
d'examiner  la  nouvelle  superficie  du  gisement  et  que  l'on 
s'attend,  à  tout  instant,  à  la  confirmation  des  bruits  concer- 
nant les  nouvelles  découvertes. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  23  novembre  1910. 
Après  s'être  bien  tenu,  le  marché  Sud-Africain  de  Paris  a 
fait  preuve  ensuite  d'un  peu  de  lourdeur  due,  de  nouveau,  à 
la  stagnation  des  transactions. 

Il  ne  faut  cependant  pas  perdre  de  vue  que  nous  allons 
entrer,  d'ici  peu,  dans  la  période  des  déclarations  de  divi- 
dendes, déclarations  qui  devront  certainement  exercer  une 
iuiluence  sur  les  dispositions  du  public. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  148  francs,  comme 
ta  semaine  dernière.  Gold  Mines  Investment,  81  francs. 

L'East  Rand  est  à  127  francs.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à 
211  fr.  50,  contre  208  fr.  50.  La  Charte^ed  finit  à  41  fr.  25. 
On  mande  de  Livingstone  (Rhodésie  du  Nord-Ouest),  qu'une 
fusion  de  la  Rhodésie  Nord-Ouest  avec  celle  de  l'Est,  qui 
ont  eu  jusqu'à  ce  jour  des  administrations  séparées,  est 
maintenant  un  fait,  pour  ainsi  dire,  accompli.  Il  paraîtrait 
également  que  M.  Wallace,  chargé  jusqu'à  présent  de  la 
région  Nord-Ouest,  serait  incessamment  nommé  administra- 
teur des  régions  réunies. 
Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  392  francs. 


La  Brahpan  Mines  se  tient,  en  clôture,  à  67  fr.  50. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  202  fr.  50. 
La  City  Deep,  qui  cotait  102  fr.  50,  est  encore  à  ce  cours. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  45  francs.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  124  francs,  sans  changement  sur  il  y 
a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  6  fr.  75;  Geduld,  38  fr.  75,  contre 
34  fr.  75  ;  Geldènhuis  Deep,  90  fr.  25,  au  lieu  de  90  fr.  75. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  81  francs;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  38  fr.  25.  La  Langlaagte  Estale  se 
retrouve  à  72  fr.  25,  contre  71  francs.  Les  bénéfices  de  cette 
Compagnie,  en  octobre,  constituent  un  record  par  leur  im- 
portance. Cette  importance  provient,  en  partie  de  l'augmen- 
tation du  tonnage  broyé,  et  en  partie  de  la  diminution  réalisée 
dans  les  frais  d'exploitation. 

La  Lena  Goldfields  est  à  83  fr.  25,  contre  81  francs. 
Pour  l'exercice  clôturé  le  30  septembre  dernier,  cette  Com- 
pagnie a  extrait  709.107  yards  cubiques  et  traité  748.896 
yards  avec  une  production  d'or  d'une  valeur  de  1.551.649 
livres  sterling.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer,  pour  ce 
môme  exercice,  un  dividende  final  de  2  shillings  payable  le 
22  décembre  prochain.  Il  sera  suivi,  après  la  reddition  des 
comptes  de  la  Lenkoie  pour  son  exercice  K09-1910,  d'un 
dividende  intérimaire  qui  sera  prélevé  sur  les  dividendes 
reçus  par  la  Lena  de  la  Lenskoie.  La  New  Klein  fontein  est 
à  51  fr.  75;  son  exploitation,  pendant  le  dernier  trimestre, 
a  laissé  un  bénéfice  de  70.957  liv.  st.  contre  75.055  liv.  st. 
pour  le  trimestre  précédent.  Knig ht' s  <  Witwatersrand  Gold). 
est  à  81  fr.  75;  Lancaster  West,  18  fr.  75.  La  Mozam- 
bique s'échange  à  20  fr. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  25  fr.  75.  May 
Consolidated,  28  fr.  75,  contre  28  fr.  50.  Modderfontein  B 
est  à  68  fr.  75.  Le  rapport  trimestriel  de  cette  Com- 
pagnie au  30  septembre  dernier,  mentionne  que  le  total 
des  avancements  exécutés  pendant  ledit  trimestre  a  été 
de  5.979  pieds,  dont  3.106  pieds,  qui  représentent 
51.9  0/0,  ont  été  dans  les  assises  du  filon.  Ils  ont  donné  les 
teneurs  suivantes  :  Main  Reef,  distance  3.106  pieds;  largeur 
du  filon,  13  pouces  51  ;  valeur,  37  pennyweights. 

La  New  Goch  s'échange  à  43  fr.  50,  comme  la  semaine 
dernière.  New  Primrose,  62  fr.  25.  La  Randfontein  Estate, 
qui  était  à  58  fr.  75,  est  à  59  fr.  50.  La  Robinson  Gold 
est  à  244  fiancs ,  au  lieu  de  253  francs.  D'après  les 
nouvelles  en  circulation,  le  Gouvernement  du  Transvaal 
aurait  accepté  les  offres  faites  par  MM.  F.ckstein  pour  s'as- 
surer les  droits  miniers  sur  les  daims  «  waterrights  » 
ayant  appartenu  autrefois  à  la  Ferreira  et  à  la  Weminer. 
Ces  claims  seraient  exploités  en  commun  par  la  Robinson 
Gold,  la  Robinson  Deep  et  la  Crown  Mines,  et  chacune 
de  ces  Compagnies  paierait  une  redevance  annuelle  de 
20.000  liv.  st.  à  l'Etat,  de  façon  à  atteindre  1  million  de  livres 
sterling  au  total,  lorsque  l'exploitation  de  ces  <•  waterrights  » 
sera  terminée.  La  Robinson  Deep  est  à  78  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  10  fr.  75;  Rose  Deep 
100  fr.  50.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  39  fr.  50,  contre 
38  fr.  75.  Sheba,  5  fr.  50.  Transvaal  Consolidated  Land, 
59  fr.  50.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  17  fr.  50, 
et  19  francs,  selon  les  coupures.  Son  exploitation  a  laissé, 
en  octobre,  un  bénéfice  de  2.269  liv.  st.,  contre  2.197  liv.  st. 
en  septembre.  Il  y  a  une  légère  augmentation  dans  le  ton- 
nage broyé  et  une  diminution  à  peu  près  égale  dans  le  ren- 
dement et  les  frais  par  tonne. 

La  Van  Dyk  cote  6  fr.  50.  La  Yan  Ryn  s'échange  à 
110  fr.  50,  contre  112  fr.  50,  la  semaine  dernière.  La  Village 
Main  Reef  finit  à  103  fr.  50,  elle  _  finissait  à  103  francs 
jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  54  fr.  25,  contre 

55  fr.  25,  il  y  a  huit  jours. 
La  Zambéze  est  à  16  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  452  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
reste  à  445  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  438  fr.  50, 
contre  441  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  209  fr.  50,  au  lieu  de  215  fr.  50  il  y  a  huit 
I  jours. 


V Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouugauel. 
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municipal  de  ilâ  millions  (1910).  —  Emprunt  extérieur  de  4  l/SO/0 
or  de  1910 de  la  Province  de  Buenos-Ayres,  etc  —  Pages  717  à  721. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS 
REVUE  COMMERCIALE  :   Blé.   Farine,   Seigle,  Avoine  Alcool 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  721  à  720. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  ■ 

ALLEMAGNE  :  Pages  727  cl  72S.  —  ANGLETERRE  :  Page  7'8  — 
AUTRICHE -HONGRIE  :  Pages  729  et  730  -  BELGIQUE  :  Pages 
730  et  731    —   ESPAGNE  :  Page  731.  -  GRECE  :  Pages  731  et 

{3îio~  £VSSÏ£.  :  Pa°°  732'  -  AMERIQUE:  Page  733.  - 
ASIE  :  Page  7:;:;. 

MINES  D'OR  :  La  production  d'or  de  la  Rhodosie.  —  Nourse 
Mines.  —  East  Rand  Proprie tary.  —  Brakpan  Mines,  Limited.  — 
Les  réserves  d'or  des  Compagnies  Transvaaliennes.  —  Knieht 
Central.  —  Informations  diverses.  —  Les  Marchés  de  Londres  et 
de  Pans.  —  Pages  734  à  73G. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 


1009 
1010 
1010 
«010 


1009 
1010 

teio 

1010 


1909 
1010 

teio 

1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1  010 


FRANCE 

2  décembre..  |3  541 
17  novembre.  3  :'.t5 
24  novembre.  3  297 
1  décembre..  3.288 


Banque  de  France 


23  novembre. 
7  novembre. 
15  novembre. 
23  novembre. 


15  novembre. 
31  octobre. .. 
7  novembre. 
15  novembre. 


975 
»t>8 
918 

977 


63 
67 
73 


3J'J 


13 
lt 
12 
13 


ANGLETERRE  — 


25  novembre. 
10  novembre. 
17  novembre. 
24  novembre. 


914 

an 

874 
390 


18  septembre  120 

23  juillet.  ..  122  | 

20  aont   121 

17  septembre  124  | 

ANGLETERRE 

18  septembre  78 
23  juil.et  ...  82 

20  août   8:i 

17  septembre  86 


!l  5.2C6 

632 

1.039 

512 

3 

!  5.229 

593 

1.086 

583 

3 

>  1  5.167 

667 

1.108 

580 

3 

'  Il  5.304 

623 

1  258 

677 

3 

Banque  de  l'Empire 

.  il  1  902 

830 

1  203 

70 

5 

il  2.094 

618 

1.392 

98 

5 

i  '  1.989 

770 

1.345 

91 

5 

M  1.892 

855 

1  287 

67 

5 

-  Banques  locales 

186 

126 

193 

56 

* 

m 

107 

195 

52 

175 

113 

192 

56 

173 

ll6 

192 

55 

• 

Banque 

d'Angleterre 

1  'H 

1.011 

6C5 

m 

5 

704 

941 

624 

» 

S 

713 

936 

643 

* 

5 

i;  704 

975 

608 

5 

-  Banques  d'Ecosse 

Il  173 

• 

» 

» 

:  \*\ 

• 

■ 

» 

1/3 

S 

» 

174 

t 

» 

-  Banques  d'Irlande 

163 

• 

• 

» 

» 

177 

■ 

> 

m 

177 

• 

a 

» 

Il  180 

• 

■ 

■ 

DATES 


3« 


PBINCIP.  CHAPITRES 


E-  o  — ! 

O  -D  ° 
w 


Ai!  75. 
o  3  o 


03 


i  09 


ô  -'•oj 

>  !>■•§ 
<  C 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


23  novembre. (1.437 
7  novembre.  1 1 .392 
15  novembre. ||. j9i 
23  novembre.  1 1.396 

BELGIQUE 

111 
131 


268 
275 
266 
3i0 


619 
1018 
946 
904 


25  novembre 
10  novembre 
17  novembre 
24  novembre 


Banque  Nationale 


131 

131 


769 
842 
833 
833 


74 

«2 
66 
80 


627 
613 
613 
643 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


4  novembre 
20  octobre... 
27  octobre. . . 

4  novembre. 


31 

32 
32 
32 


16 
20 
21 
21 


89 
90 


97 
122 
124 
124 


34 
42 

43 

44 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


31  octobre 
il  août. .  . 

30  septembre 

31  octobre. . . 


178 
177 
182 
190 


53 
41 
44 
«8 


27  novembre 
12  novembre. 
i9  novembre. 
26  novembre. 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


«02 
410 
410 
410 


77^ 
762 
765 
769 


1  674 
1.745 
1.731 
1.723 


497  I  389 

4',6  393 

465  391 

466  |  392 


GRÈCE 

30  septembre 
V.  .juillet  

31  août  

30  septembre 


—  Banque  Nationale 


134 
118 

128 
136 


152 
145 
14" 
143 


34 

35 
35 
32 


HOLLANDE 


27  novembre. 
12  novembre. 
19  novembre. 
26  novembre. 


254 
258 
258 
258 


Banque  Néerlandaise 

72 
43 
45 
48 


C03 
621 
RM 

598 


16 

6 


10 


166 
188 
186 
179 


31  octobre. . 
10  oclobre. . 
20  octobre. . 
31  octobre. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


947 
964 
972 
974 


106 

87 
87 

8b 


1.477 
1-544 
1  523 
l.i.64 


192 
!b9 
19:1 
184 


517 
597 
606 

C4o 


31  octobre. 
10  octobre... 
20  octobre. . . 
31  octobre  . 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


196 
201 

203 

204 


17 
15 
15 
15 


380 
109 
407 
411 


86 
95 
83 
84 


166 
176 
177 
177 


62 
111 

lOs 
ifc2 


48 
75 
"5 
63 


44 

52 
53 
53 


149 
142 
141 
139 


28 
22 
24 

25 


140 
159 

153 
!5G 


104 
122 
128 
145 


26 
28 
28 
30 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


31  octobre. . . 
10  octobre. . . 
20  octobre. . , 
31  octobre  . . 


56 
56 
56 
56 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


31  octobre.  . 
31  août. 

30  septembre 

31  octobre. . . 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


24  novembre. 
9  novembre. 
16  novembre. 
23  novembre. 


42 
45 

113 

12 

63 

1 

115 

9 

67 

1 

45 

121 

5 

68 

1 

48 

» 

121 

h 

68 

1 

30 

39 

387 

13 

97 

54 

34 

24 

423 

9 

123 

87 

34 

24 

4S3 

7 

122 

87 

34 

2» 

425 

9 

124 

87 

3« 

5 


454 


4 

<*5 

41 

62 

14 

4 

89 

47 

S6 

13 

4 

88 

49 

59 

13 

4 

89 

47 

61 

13 

5 
5 
5 

5J4 


5 
5 

5 

5'/, 


5X 


4X 
4K 
4K 


706 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1009 
1910 
Î910 
1810 


J009 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
t  910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1009 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


20  novembre, 
îl  novembre. 
12  novembre. 
19  novembre. 


98 

m 

122 
121 


31i 

'.32 

35 

?G2 

if8 

3 

361 

33 
32 

368 

s 

181 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


21  novembre. 
5  novembre. 
14  nuvembre. 
21  novembre. 


3  121 
3.230 
3  254 
3. 257 


18". 
162 
163 
162 


3  29 1 
3.501 
3.454 
3  423 


S41 

579 

515 

i% 

483 

6f3 

731 

4  H 

512 

674 

748 

i% 

530 

682 

730 

4  y» 

RUSSIE  — 


31  octobre. . . 

30  septembre 
t5  octobre  . . 

31  octobre. . • 


21 

22 
22 

52 


Banque  de  Finlande 

26  47 
19  54 
19  53 


90 
113 
112 
116 


51 


24 
29 
27 
29 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


21  novembre. 
28  octobre 
4  novembre. 
21  novembre. 


14 

6 

54 

5 

lt 

18 

25 

58 

2 

8 

18 

i>6 

58 

2 

8 

17 

27 

7 

58 

ï 

8 

17 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


31  octobre... 
31  août.  . 

30  septembre 

31  ociobre. . . 


110 
112 
112 
112 


267  | 
252 

61 

175 

22 

5 

68 

131 

20 

4  V, 

260  1 

62 

157 

19 

*% 

281  1 

68 

169 

30 

5 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


23  novembre. 
7  novembre. 
15  novembre. 
23  novembre. 


126 
156 

lo9 


18 

216 

13 

275 

13 

269 

14 

254 

33 

109 

t 

!9 

136 

Q 

19 

135 

6 

25 

128 

5 

«54 
4  X 


TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
1910 


2  décembre. 
17  novembre. 
24  novembre. 

1  décembre. 


12 

:s9 

2 

819 

20 

693 

4.660 

6.703 

1 

965 

12 

613 

2 

717 

21 

781 

4.319 

7.876 

i 

014 

* 

12 

710 

2 

740 

21 

858 

4.569 

7.844 

2 

410 

* 

12 

570 

2 

715 

21 

978 

4.338 

8.028 

2 

531 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904  31 

1905  31 


décembre, 
décembre. 
Î9Ô6  3Î  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre 


9.811 

9.683 
9.954 
10.041 
12.105 


2.753 
■2.713 
2.678 
2.610 
2 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 
21.478 


9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 
8.433 


4.144 

4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


1909  31  décembre.  Il2. 57612.840 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ves  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  elles  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

Constantinople  

Franolort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rom?  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

-       |i  a  mois). . 


26  oc 


47  83 
100  38 
1C0  . 
7  30 

81  . 
100  35 
100  . 

22  96 

80  97 
100  32 
100  17 
559  .. 

25  49 
7  20 

100  sa 

37  39 
95  28 
95  28 


47  78 
100  43 
100  .. 

7  25 
81  05 

100  35 
UC  27 
22  92 
81  05 
100  32 
100  13 
559  50 
25  51 
7  10 
100  36 
37  . 
95  30 
95  30 


9  nov. 

16  nov. 

23  nov. 

47 

75 

47 

77 

47 

11 

100 

37 

100 

31 

100 

31 

99 

75 

25 

"7 

30 

7 

40 

81 

05 

81 

02 

80 

97 

100 

33 

100 

27 

100 

25 

100 

22 

100 

1  ; 

22 

96 

22 

;to 

22 

•y- 

81 

8C 

80 

95 

100 

37 

100 

37 

100 

35 

100 

14 

!00 

13 

559 

50 

559 

50 

559 

50 

25 

50 

25 

50 

25 

50 

7 

05 

7 

15 

J0 

100 

38 

100 

38 

100 

36 

37 

48 

37 

45 

37 

45 

95 

sa 

95 

30 

95 

95 

30 

95 

30 

95 

851 

47  80 
100  30 

7  3G 
80  92 
100  25 
100  32 
22  93 
80  93 
100  28 
1U0  13 
559  50 
25  50 
7  15 
100  30 
37  48 
95  18 
95  18 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 


Amsterdam.,  pipier  eourl 

Allemagne ...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Scandinavie.  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   —  " 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  Ml.}. .  ■ 
Argen»  id.  (le  kil  i. . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916'")... 

_  _  (nouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde  


Moins 


4  % 

5  % 

5  % 

i  M 

6  % 
*  % 

5  % 


au  paii 
3437  .. 
218  89 


3  nov 


209  12 
123  37 
104  87 
466  .. 
510  .. 
267  . 
138  75 
25  265 
99  66 
99  75 
99  87 
518  75 


3437 

95 
8u  62 
51  55 
20  60 
40  . 
27  5C 


10  nov. 


209  37 
123  37 
104  61 
467  .. 
520  .. 
267  . 
138  75 
25  285 
99  62 
99  62 
99  87 
519  25 


3437  .. 

95  50 
80  6Sr 
51  5c 
20  6f 
40  .. 
27  5f 


17  nov 


209  17 
127  37 
104  87 

460  75 
52o  . 
267  2: 
138  75 
25  305 
99  62 
99  6v 
99  87 
518  2£ 


3437  . 
95  5G 
80  6: 
51  5f 
20  6( 
40  .. 
27  50 


2i  hov 


209  12 
123  50 
105  .. 
466  75 
515 
267  25 
138  75 
25  31= 
99  69 
99  6ï 
99  87 
519  75 


3437  . 
95  .. 
80  6', 
51  5î 
20  60 
40  .. 
27  50 


1  doc. 


209  12 
123  50 
10  S  94 
466  50 
500  .. 
267  25 
138  75 
25  295 
99  79 
99  62 
99  87 


3437  .. 
93  75 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
37  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
.  Aut.-Hongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (inilreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 
Russie  (rouble  or)  — 

Scandinavie  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sbangluï)(taël  arg.) 


3-3 1 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


ri  C 

3  nov. 

10  nov. 

17  nov. 

24  nov. 

1  déc. 

1  234 

1 

23 

1 

33 

1 

23 

1 

23 

1  23 

25  22 

35 

26 

25 

28 

35 

30 

35 

31 

25  29 

1  05 

1 

05 

1 

05 

C5 

05 

1  05 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

Ô 

99 

0  99 

1  » 

0 

93 

0 

93 

0 

93 

0 

93 

0  93 

1  > 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

2  083 

2 

09 

2 

09 

3 

09 

3 

09 

3  09 

1  > 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

5  60 

5 

10 

5 

20 

5 

20 

5 

15 

5  15 

1  » 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

2  67 

3 

67 

8 

67 

2 

67 

3 

67 

2  67 

1  39 

1 

38 

1 

38 

1 

38 

1 

38 

1  38 

1  » 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

22  78 

23 

92 

23 

92 

22 

96 

22 

95 

32  93 

25  92 

26 

01 

25 

98 

25 

98 

26 

02 

26  02 

5  18 

5 

18 

5 

19 

5 

19 

5 

19 

5  19 

2  58 

2 

63 

9 

63 

2 

63 

2 

63 

2  62 

5  » 

3 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1  89 

t 

13 

1 

12 

1 

12 

1 

13 

1  13 

2  84 

1 

84 

1 

64 

1 

84 

1 

71 

1  71 

1  68 

1 

68 

1 

69 

1 

68 

1 

68 

1  69 

2  58 

3 

56 

3 

56 

3 

56 

3 

56 

2  56 

7  47 

3 

17 

3 

20 

3 

19 

3 

17 

3  16 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  1"  décembre  1910 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  "A 

En  Allemagne   99  97 

En  Angleterre   99  71 

En  Autriche-Hongrie .. .   100  06 

En  Belgique   100  21 

En  Espagne   107  18 

En  Grèce  

En  Hollande   99  61 

En  Italie   100  38 

En  Portugal   108  74 

En  Roumanie   100  17 

En  Russie   99  78 

En  Scandinavie   100  13 

En  Suisse   100  13 

En  Turquie  


99  35 


En  Egypte   99  61 

Aux  Etats-Unis  

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   166  47 

Au  Brésil   165  81 

Aux  Indes   99  54 

Au  Japon   10C  80 

En  Chine   »36  10 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   100  03 

—  Anglais  :.  10029 

—  Austro-Hongrois  99  91 

—  Belges   99  79 

—  Espagnols   93  30 

—  Grecs  

—  Hollandais   100  39 

—  Italiens   99  62 

—  Portugais   91  96 

—  Roumains   99  83 

—  Russes   100  22 

—  Scandinaves   99  B2 

—  Suisses   99  87 

—  Turcs   1C0  55 

Pièces  A'Egupte   100  39 

—  des  Èlats-Vnit  

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àe\^R*p.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   60  06 

—  du  Brésil   60  31 

Pièces  des  Indes   100  ii; 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   42  34 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  1"  décembre  1910. 
La  dolente  monétaire  qui  l'est  produite  sur  te  marché  aV 
Londres,  et  que  la  Banque  d'Angleterrv  a  enregistrée 
aujourd'hui  en  abaissant  son  taux  d'escompte  de  *•  .1  4  1/30/0, 
a  exercé  sur  notre  cote  des  changea  une  iuiluence  dépri- 
mante. Toutefois,  le  cours  du  chèque  sur  Londres,  bien  que 
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moins  menaçant,  reste  encore  élevé  :>  25  29  1/2.  Le  càble- 
transfert  sur  New-York  se  maintient  également  dans  les  liants 
cours  aux  environs  de  520. 

Après  quelques  oscillations,  le  reichsmark  clôture  au 
nn'ine  coui-s  que  jeudi  dernier.  Vienne,  après  avoir  pour- 
suivi son  mouvement  de  hausse,  retombe  finalement  au- 
dessous  du  pair,  à  104  94.  Amsterdam  est  sans  changement 
a  209  12.  Le  rouble  conserve  son  niveau  élevé,  et  de  nou- 
velles entrées  d'or  ont  eu  lieu  à  la  Banque  de  l'Etat.  La 
couronne  Scandinave  est  immobile  à  138  75. 

Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  le  seul  changement 
à  noter  est  une  accentuation  de  la  reprise  du  papier  sur  la 
Belgique  ;  néanmoins,  le  cours  actuel  laisse  encore  aux  drai- 
neurs  de  monnaie  d'argent  un  bénéfice  dont  ils  savent  large- 
ment profiter. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Tokohama — 

Singapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio-Janeiro 
Valparaiso. 
Buenos-Ayr"(or) 

Or  en  barres.... . 
ArgPDten  barresj 


2  nov. 


S/0  3/8 
8/4  1/8 
1/10  7/10 
3/6  1/4 


1/4 
1/4 

97 


1/16 

3/32 
5/32 


16  7/8 
10  11/16 

48  9/16 

77/9  ./. 
•25  13/16 


9  nov. 


•2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  1/2 
8/6  1/2 


1/4 
1/4 
97 


3/32 
3/32 
1/4 


5/8 
3/4 
9/16 

-/. 
35  13/16 


16 

10 
48 

77/9 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  1/2 
2/6  3/8 


1/4 
1/4 
97 


1/16 
1/16 
5/16 


23  nov. 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  3/8 
2/6  1/4 


1/4 
1/4 

97 


1/16 
1/16 
1/8 


17  ./. 
10  27/32 
48  5/8 

77/9  ./. 
25  13/161 


30  nov. 


■2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  1/4 
2/6  1/8 


1/i 
1/4 
97 


1/16 

3/32 
1/8 


16  9/3-2 
10  13/16 
48  21/32 

77/9  ./. 
25  9/16 


16  5/16 
10  13/16 
48  15/32 

77/9  ./. 
.  25  1/2 


Les  devises  d'Extrême-Orient  à  base  d'or  sont  toujours 
immobiles.  En  Chine,  Hong-Kong  et  Shanghaï  rétrogradent 
de  1/8,  parallèlement  au  cours  du  métal  blanc. 

Dans  l'Inde,  le  cours  de  la  roupie  reste  très  ferme  et  pro- 
gresse de  1/32  à  Calcutta.  Le  montant  des  traites  et  trans- 
ferts télégraphiques  adjugés  le  mercredi  par  les  soins  de  la 
Banque  d'Angleterre  est  maintenu  à  70  lakhs  de  roupies. 
Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  s'est  élevé  à 
8.014.913  roupies,  ayant  fourni  un  produit  en  or  de  536.6 
livres  sterling. 

Le  change  égyptien  est  resté  cette  semaine  aux  environs 
du  gold  point,  et  de  nouveaux  envois  d'or  ont  été  dirigés  de 
Londres  vers  Alexandrie. 

Le  papier  à  90  jours  de  vue  sur  Rio  recule  encore  de  3/32 
Valparaiso  est  stationnaire  à  10  13/16,.  bien  éloigné,  lui 
aussi,  du  pair  théorique  de  18  pence.  Le  peso  argentin  flé- 
chit de  3/16  ;  on  ne  croit  pas  que  l'Argentine  sera  cet  hiver, 
en  situation  de  demander  eu  Europe  de  très  grandes  quan- 
tités d'or. 

L'or  en  lingots  se  négocie  au  pair  sur  le  marché  de  Lon- 
dres, et  la  Banque  d'Angleterre  achète  tout  ce  qui  n'est  pas 
prélevé  par  l'Inde  ou  le  commerce  intérieur.  Les  monnaies 
étrangères  restent  aux  mêmes  cours;  les  napoléons  font 
prime  à  76/5  1/2. 

Sur  le  marché  libre,  les  mouvements  d'or  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
17  au  24  novembre  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud..  *     549.500   Inde  *  140.000 

Inde   45.000 

Nouvelle-Zélande..  26.500 

Afrique  occidentale  3.000   

Total   624.000         Total   140.000 


L'argent  en  barres  fléchit  encore  de  1/16  après  être  tombé 
jusqu'à  25  5/16.  Non  seulement  les  achats  de  l'Inde  sont  à 
peu  près  nuls,  mais  l'Inde  a  pu  satisfaire  directement  à  une 
partie  des  besoins  de  la  Chine,  de  sorte  que  les  offres  des 
producteurs  américains  ne  trouvent  pas  une  contre-partie 
suffisante. 

Pour  la  semaine  du  17  au  24  novembre,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  183.000  livres 
sterling,  dont  73.000  liv.  st.  pour  l'Inde  et  110.000  liv  st.  pour 
la  Chine,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 
7.541.500  liv.  st.,  contre  7.802.414  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  1909. 


Escompte  hors 

Banque 

Places 

3  HnV. 

10  nov. 

17  nov. 

24  nov. 

1"  déc. 

2  7/8 

2  7/8 

2  7/8 

2  5/8 

2  5/8 

4  5/ 16 

4  7/16 

4  17, 32 

4  7/16 

4  1/10 

Berlin  

•4  3/8 

4  5,8 

.  ./. 

4  1/2 

4  1/2 

Wew-York  (time 

money)  

5  ./. 

4  1  2 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

Aujourd'hui  1"  décembre,  la  Banque  d'Angleterre  a 
abaissé  son  taux  d'escompte  de  5  à  4  1/2  0/0  (dernière  varia- 
tion :  de  4  à  5  0/0,  le  20  octobre). 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

La  situation  publiée  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France 
fait  ressortir  une  diminution  do  8.612.000  francs  dans  l'en- 
caisse-or.  La  circulation  a  prélevé  6.170.000  francs  à  Paris 
et  versé  dans  les  succursales  992.000  francs;  il  est  sorti  pour 
3.434.000  francs  de  matières. 

Pour  l'encaisse-argent,  la  diminution  est  de  7.874.000  fr. 
La  circulation  a  versé  158. 000  francs  à  Paris  et  1.708.000  fr. 
en  province  ;  il  a  été  envoyé  2  millions  en  Belgique  et 
7.740.000  francs  dans  l'Afrique  Occidentale. 

La  circulation  de  billets  grossit  de  138  millions  et  le  por- 
tefeuille de  150  millions;  les  comptes  courants  privés  dimi- 
nuent de  44  millions,  le  compte  du  Trésor  de  12  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne 
retombe  au-dessous  de  la  limite  légale,  grâce  à  une  rentrée 
le  59  millions  d'or,  16  millions  d'argent  et  97  millions  de 
billets  ;  il  a  été  remis  85  millions  par  les  comptes  cou- 
rants ;  le  portefeuille  commercial  perd  58  millions,  les 
avances  24  millions  et  le  portefeuille  de  bons  du  Tréser  25 
millions . 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  qui  s'achève  : 


Entrées 

Barres   £ 

France  


Total . 


Sorties 

489.000   Egypte  £  314.000 

94.000   Brésil   20.000 

Amérique  du  Sud..  5.000 

Excéd.  des  entrées.  244.000 


583.000 


Total. 


583.000 


Au  moment  de  mettre  sous  presse,  le  bilan  de  la  Banque 
d 'Angleterre  ne  nous  est  pas  encore  parvenu. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  2  millions 
d'or,  3  millions  d'argent  et  100  millions  de  billets;  les 
comptes  courants  augmentent  de  54  millions,  le  portefeuille 
diminue  de  42  millions  et  les  avances  de  6  millions.  Malgré 
le  taux  élevé  de  5  0/0,  la  situation  reste  beaucoup  plus 
chargée  que  l'an  dernier  et  montre  que  les  disponibilités  du 
marché  austro-hongrois  sont  en  ce  moment  très  courtes. 

Aucun  changement  dans  la  situation  de  trésorerie  de  la 
Banque  Nationale  de  Belgique;  les  comptes  courants  parti- 
culiers sont  en  augmentation  de  14  millions,  le  compte  du 
Trésor  de  5  millions,  le  portefeuille  de  30  millions,  dont  8  pour 
le  papier  sur  l'étranger;  les  avances  perdent  12  millions. 

A  la  Banque  d'Espagne,  diminution  de  8  millions  à  la 
circulation  et  accroissement  de  7  millions  dans  les  disponi- 
bilités du  Trésor. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  décroît  de  13 
millions,  son  portefeuille  de  7  millions,  ses  avances  de  3  mil- 
lions; l'encaisse-argent  progresse  de  3  millions. 

L'échéance  de  fin  octobre  a  grossi  la  circulation  de  la 
Banque  d'Italie  de  39  millions,  son  portefeuille  de  39  mil- 
lions, ses  avances  de  17  millions.  Le  compte  du  Trésor  est  en 
augmentation  de  53  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  Russie  3  millions  d'or  et  29 
millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  privés  augmentent 
de  18  millions,  le  portefeuille  de  8  millions  ;  les  avances 
fléchissent  de  18  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  pas- 
sent à  682  millions. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  la  circulation  diminue  de 
15  millions  et  le  portefeuille  de  7  millions  ;  les  comptes  cou- 
rants gagnent  6  millions. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  .... 

Totaux  1910.. 

—  1909. . 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Totaûxl9l0. . 

—  1909.. 

—  1903.. 


Importations 


Du  7  no  y. 
au  12  nov. 

TJépûisle 
1' 1  janv.10 

Dn  7  nov. 
au  12  nov. 

Depuis  le 
1". janv.10 

» 
» 

101.200 

32.150.000 

4.455 
12.933.083 

17.370 
82.091 

13.469.736 
3.520.645 
314 
4.172.576 

101.200 
1.304.000 
» 

842.756 
28  200 
37.411 
944 

45.087.538 
80.308.817 
47.698.050 

34.108.050 
2.114.200 
595.419 
125.793 

99.461 
114.385 
155.684 

2*041 
185 
86.006 

21.163.271 
7.746.031 
15.438.423 

13.344 

3.676 
13.310 
4.118.451 

959.311 
960.907 
755.0631 

36.943.462 
38.842.895 
37.204.399 

88.232 
35.028 
180.990 

4.148.781 
4.390.051 
3.546.831 

Banques  associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Tréso' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

235.1 

68.1 

53.0 

1173.9 

1.7 

1196.2 

9.3 

234.6 

66.1 

48.2 

1171.4 

1.6 

1213.3 

7.5 

243.3 

67.0 

48.0 

1168.7 

1.6 

1201.5 

17.8 

246.4 

68.8 

48.6 

1186.0 

1.7 

1214.4 

18.3 

1909  27  nov. 

1910  12  nov. 
1910  19  nov. 
1910  26  nov. 

L'accroissement  du  portefeuille  des  Banques  associées  de 
New-York,  soit  13  millions  de  dollars,  est  plus  que  compensé 
par  une  augmentation  de  17  millions  dans  les  dépôts;  en 
outre,  l'encaisse  est  en  progrès;  la  situation  est  donc  en 
amélioration  sensible. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Monnaies  nouvelles  en  Angleterre 

Une  proclamation  royale,  en  date  du  28  novembre  1910, 
vient  de  décider  la  confection  de  nouveaux  coins  pour  la 
frappe  des  monnaies  d'or  et  de  bronze.  Nous  donnons  ci- 
après  la  description  des  nouvelles  pièces,  fournie  par  la  pro- 
clamation : 

Monnaies  d'argent 

pièces  de  5  liv.  st.  —  lies  pièces  de  5  liv.  st.  porteront  à 
l'avers  l'effigie  du  roi  Georges  V  avec  l'inscription  :  «  Geor- 
gïus  V  Dei  Gra  :  Britt  :  Om  :  Rex  Fid  :  Def  :  Ind  :  Imp  :  », 
et  au  revers,  l'image  de  saint  Georges,  à  chevalet  armé,  atta- 
quant le  dragon  avec  une  épée,  une  lance  brisée  sur  le  sol, 
et  entm  la  date  de  l'année  ;  la  tranche  sera  cannelée. 

Pièces  de  ?  lie.  st.  —  Les  pièces  de  2  liv.  st.  reproduisent 
l'avers  et  le  revers  de  la  pièce  de  5  liv.  st.,  dans  tous  les  dé- 
tails ;  la  tranche  sera  également  cannelée. 

Souverains.  —  Les  souverains  porteront  à  l'avers  la  même 
effigie  que  les  pièces  ci  dessus  avec  L'inscription  :  «  Geor- 
gius  V  D.  G.  Bntt  :  Ûmn  :  Rex  F.  D.  Ind  :  Imp  :  »,  et  au 
revers,  la  reproduction,  dans  tous  ses  détails,  du  revers  de 
la  pièce  de  5  liv.  st  ;  la  tranche  sera  aussi  cannelée. 

Demi-souverains.  —  Les  demi-souverains  reproduiront 
exactement  les  dessins  décrits  ci-dessus  pour  le  souverain, 
i<  l'avers  comme  au  revers.  La  tranche  sera  cannelée. 
Monnaies  de  bronze 

Penny.  —  Les  pièces  de  1  penny  porteront  à  l'avers  l'effi- 
gie de  Georges  V  avec  l'inscription  :  Georgius  V  Dei  Gra: 
Britt  :  *  "m  :  Rex  l"id  :  Def  :  Ind:  Imp:  >•  et  au  revers  l'image 
de  la  Grande-Bretagne  assise  sur  un  rocher  émergeant  de  la 
mer,  la  main  droite  tenant  un  bouclier  reposant  sur  le  roc. 


et  brandissant  un  trident  dans  la  main  gauche  ;  au  revers 
également  figurera  l'inscription  <•  One  penny  »  avec  le  millé- 
sime ;  la  tranche  sera  lisse. 

Ual;  penny .  —  Les  pièces  de  un  demi-penny  reproduiront 
les  mêmes  dessins  que  les  pièces  de  1  penny,  avec  l'inscrip- 
tion «  Half-penny  »  et  le  millésime.  La  tranche  sera  lisse. 

Farthing.  —  Mêmes  dessins  à  l'avers  et  au  revers  que 
pour  les  pièces  de  1  penny,  avec  l'inscription  «  Farthing  »  et 
le  millésime.  Tranche  lisse. 

Cette  proclamation  doit  entrer  en  vigueur  le  1"  janvier 
1911. 

On  sait  qu'en  Angleterre,  la  loi  monétaire  de  1870  donne 
pouvoir  au  Roi,  après  avis  du  Conseil  privé,  de  déterminer 
par  proclamation  le  dessin  des  pièces  de  monnaie. 


Le  Système  monétaire  et  la  frappe  des  monnaies 
au  Japon 

Le  Système  monétaire  japonais  est  basé  sur  la  loi  moné- 
taire promulguée  en  1897  sanctionnant  l'adoption  du  mono- 
métallisme or.  Aux  termes  de  cette  loi,  l'unité  monétaire  est 
de  2  fun  d'or  (0  gr.  75),  et  égale  à  la  moitié  de  la  valeur  de 
l'ancienne  unité  d'or. 

Les  pièces  d'or  sont  de  trois  dénominations  :  5  yen,  10  yen 
et  20  yen,  et  les  monnaies  d'or  mises  en  circulation  sous 
l'ancienne  loi  monétaire  valent  le  double  de  leur  valeur  no- 
minale. 

Les  pièces  divisionnaires  d'argent  sont  de  trois  dénomina- 
tions :  10  sen,  20  sen  et  50  sen.  Les  pièces  de  5  sen,  10  sen, 
20  sen  et  50  sen  eu  argent  émises  sous  l'ancien  système  mo- 
nétaire continuent  à  circuler. 

Les  autres  monnaies  divisionnaires  sont  les  pièces  de  5  sen- 
en  nickel  et  les  pièces  de  1  sen  et  de  5  rin  en  cuivre.  Les  piè- 
ces de  2  sen,  1  sen,  5  rin  et  1  rin  émises  sous  l'ancien  sys- 
tème continuent  à  circuler. 

Le  tableau  suivant  présente  la  série  des  monnaies  actuelles 
du  Japon  : 

Dénomination 
des  pièces  Titre    Poids    Pouvoir  libératoire 

Monnaie  d'or  (Grammes) 

20  ven   900  16.6665  Illimité 

10  yen   900  8.3333  — 

5  yen   900  4.1066  — 

Monnaie  d'argent 

50  sen   800  10.1250  Limité  à  10  ven 

20  sen   800  4.0500  — 

10  sen   750  2.2500  — 

Monnaie  de  bronze 

,  (  Cuivre:  95  T.    ...  ,  , 

1  sen  \  Etain  ■    4      '•*280    Limite  a  1  yen 

5  rin  )  Zinc  :     1      3.5640  — 

Monnaie  de  nickel 

r  \  Cuivre:  75  )    ,  00. ,    T.    ....  , 

5  sen   xicjcei  ■  25  j    4.66o4   Limite  a  1  yen 

Voici  maintenant  le  détail  des  monnaies  japonaises  fabri- 
quées de  1871  à  1909  : 

1.—  Monnaies  d'or  japonaises  fabriquées  de  /.s\~  /  à  l'JO'J 
Dénomination  des  pièces 
Années  20  yen   10  yen   5  yen   2  yen   1  yen 

(Valeur  nominale  en  milliers  de  ven) 

1871-30  mars  1894....  945    18.710   42.80Q    1.767  2.037 

1984-1895   »  »  1-6S0 

1895-1890   «  »  1.410 

1896  1897   »  •>  1.050 

1817  1  sos  I  anc.type         »  »  268  » 

1W/-18J8  ,  nouy  _      37  2[)5   gg  G90  ho 

1898-1899    21.870  280 

1900   »  11.170 

1901   »  16.580  » 

1902   »  30.300 

1903   »  29.080  110 

1904    55.300    7.260        »         »  » 

1905    20.960       »  » 

1906    26.680  ..... 

1907   10.380     1.580        »         »  » 

1908   9.180   11.630       .  » 

1909   11.180  21.700 
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2, —  Monnaies  d'argent  japonaises  fabriquées 
de  1871  d  1909 


Dénomination  des  pièces 


Années 

1  yen 

50  sen 

20  son 

10  sen 

5  sen 

Valeur 

nominale  en  milliers  de  yen) 

1871-30  mars  1894 . . 

107.629 

4.2S9 

10.125 

12.006 

2.528 

20.800 

» 

1.301 

1.701 

1895-1806  

16.500 

» 

1.001 

1:501 

189ti-1897  

10.940 

620 

1.181 

1897-1898  

» 

5:004 

3.002 

2.001 

1898-1899  

» 

14.010 

2.001 

1.001 

1900  

1.641 

160 

819 

» 

1901  

896 

100 

80 

1902  

» 

512 

» 

120 

» 

1903  

752 

» 

» 

» 

1904  

» 

2.089 

1.051 

1.111 

4.786 

1.690 

3.420 

1!»06  

» 

6.244 

1.312 

671 

1907  

12.040 

4.002 

1.201 

» 

1908  

» 

12.744 

3.002 

1.228 

1909  

11.007 

1.766 

2.029 

3.  —  Monnaies  de  nickel  et  de  bronze  japonaises 
fabriquées  de         à  1909 

Bronze 

Années  5  sen     2  sen      1  sen     y2  sen   1  rin 

(Valeur  nominale  en  milliers  de  yen) 

1871-30  mars  1893..  4.768  5.514     4.882  1.978  44 

1803-1894   720  »           »  »  ,, 

1894-  1895    350 

1895-  1896  

1896-  1897...   650  »  » 

1897-  1898    600  »           »  »       -  ,. 

1898-  1899    750  »           100  »  » 

Ensemble 
des  monnaies  de  bronze 


1399-1900   121  31 

1901   356  56 

1902   122  44 

1903   »  » 

1904   100 

1905    300  » 

1906  à  1909   «  » 


La  frappe  des  pièces  de  lyen  en  argent  qui  étaient  en  usage 
précédemment  comme  monnaie-étalon  fut  arrêtée  lors  de  la 
promulgation  de  la  loi  de  1897,  mais  cette  pièce  continua 
d'être  utilisée  comme  monnaie  légale  sans  aucune  limitation 
de  montant  et  proportionnellement  à  la  valeur  d'un  yen  en 
or.  Son  emploi  fut  aboli  le  1er  avril  1898  et  son  retrait  de  la 
circulation  fut  définitivement  effectué  le  31  juillet  de  la  même 
année. 

A  la  fin  de  1909.  il  y  avait  en  circulation  au  Japon  pour 
150.214.164  yen  de  numéraire,  dont:  28.672.310  yen  d'or, 
112.770.177  yen  d'argent,  9.140.323  yen  de  nickel  et  8.631.353 
yen  de  cuivre.  A  la  même  date,  le  montant  des  billets  de 
banque  en  circulation  s'élevait  à  352.703.201  yen. 
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Europe.  —  France.  —  Après  un  moment  d'hésita- 
tion causé  par  de  soi-disant  déclarations  de  M.  Hill, 
président  du  Great  Northern  américain,  le  Marché 
B'est  repris,  et  la  réduction  de  son  taux  d'intérêt  à 
laquelle  la  Banque  d'Angleterre  a  procédé  hier,  nous 
a  permis  de  clôturer  dans  des  conditions  très  satisfai- 
santes. Xos  Fonds  Xalionaux  se  montrent  particuliè- 
rement fermes.  Le  compartiment  de  nos  Grandes 
Sociétés  de  Crédit  est  bien  disposé  aussi.  Cependant 
les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  sont  encore  moins  bien.  v 


Allemagne.  —  Le  gouvernement  va  proposer  au 
lleichslag  un  nouveau  quinquennat  militaire  qui  grè- 
vera le  budget  de  20  millions  de  marks  de  plus  par  an, 
dépense  qu'on  propose  de  couvrir  par  un  impôt  sur  la 
plus-value  immobilière. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  les  dispositions  sont  calmes. 
Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  redevien- 
nent abondantes  :  on  ne  croit  plus  à  une  élévation  du 
taux  de  l'escompte  de  la  lieichsbank  avant  la  fin  de 
l'année. 

Angleterre.  —  Le  Parlement  est  dissout  et  la  lutte 
électorale  bat  son  plein . 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
abondantes  :  les  avances  au  jour  le  jour  sont  à  3  0/0. 
A  la  Bourse,  les  Consolidés  anglais  ont  subi  une  nou- 
velle dépréciation. 

La  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  de  5  à  't  1/2  0/0  le 
taux  de  son  escompte. 

Autriche.  —  Le  budget  autrichien  pour  1911  prévoit, 
aux  dépenses),  2.818.196.736  couronnes  et  aux  recettes 
2.818.507.772  couronnes.  Mais  cet  excédent  de  recettes 
n'est  obtenu  que  par  l'aide  d'un  emprunt  de  135  mil- 
lions de  couronnes. 

La  double  question  du  renouvellement  du  privilège 
de  la  Banque  Austro-Hongroise  et  de  la  reprise  des 
paiements  en  or  a  été  momentanément  résolue  :  les 
gouvernements  autrichien  et  hongrois  ont  convenus 
de  prolonger  le  privilège  de  la  Banque  jusqu'en  1917 
et  de  lui  laisser  la  faculté  de  décider  elle-même  le 
moment  opportun  à  la  reprise  des  paiements  en  or. 

Espagne.  —  La  Chambre  continue  la  discussion  du 
budget  et  de  diverses  questions  fiscales. 

On  croit  à  un  très  prochain  remaniement  du  cabinet 
Canalejas. 

Les  disponibilités  monétaires  sont  rares  et  les  re- 
ports chers. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  les  tendances  sont  assez 
fermes. 

Le  change  évolue  autour  de  107  50. 

Grèce.  —  M.  Venizelos  a  résumé  le  futur  programme 
du  gouvernement  dans  un  discours  à  Larissa,  que 
nous  analysons  page  730. 

Russie.  —  En  1909,  les  importations  en  Russie  se 
sont  élevées  à  788  millions  de  roubles  contre  747  mil- 
lions en  1908;  les  exportations  se  sont  «'levées  à 
1.366  millions  contre  938  millions  en  1908. 

En  1909,  le  trafic  avec  la  France  a  été  :  exportations 
russes  en  France,  89  millions  de  roubles  ;  importations 
venant  de  France,  49  millions  de  roubles. 

Amérique.  —  Etals-Unis.  La  situation  monétaire 
reste  calme;  l'argent  au  jour  le  jour  est  facile  au  des- 
sous de  3  0/0. 

En  1909-1910,  les  exportations  d'automobiles  se  sont 
élevées  à9.5i8.700  dollars  et  les  importations  à  2  mil- 
lions 851.446  dollars. 

Mexique.  —  Dans  les  deux  premiers  mois  de  Tannée 
fiscale  1910-1911,  les  importations  se  sont  élevées  à 
35.701.254  piastres,  contre  26.060.210  dans  la  même 
période  de  1909;  les  exportations  se  sont  élevées  à  49 
millions  601.575  piastres,  contre  43.657.318.  Dans  les 
exportations, les  métaux  précieux  figurent  pour  25  mil- 
lions 530.685  piastres,  contre  34.814.476. 

Asie.  —  Japon.  L'exercice  fiscal  1909-1910  a  donné, 
aux  recettes,  156.961.025  yen  de  plus  que  les  prévi- 
sions, et,  aux  dépenses,  19.167.387  yen  de  moins. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  do  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTATS 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel)..... 
Consolidés  anglais  (ch.  f .  25f  r.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch,  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  °/0  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


24  novembre 

1  décembre 

■    1  — 

o 

•  „.  — 

c 

'H  = 

a 

1  S 

.""s= 

l§ 

.  t. 
CU 

fi 

(S 

97  40 

32  46 

3  08 

97  87 

32  62 

3  06 

79  80 

31  92 

3  13 

80  80 

32  32 

3  09 

100  05 

25  01 

4  •  « 

100  50 

25  12 

3  98 

95  20 

31  73 

3  45 

95  20 

31  73 

3  45 

510  • 

20  40 

4  9C 

5l4  . . 

20  56 

4  87 

87  50 

29  16 

3  43 

88  .. 

29  33 

3  41 

93  82 

23  43 

4  27 

94  32 

23  58 

4  25 

241  .. 

23  62 

4  23 

245  . 

24  02 

4  16 

92  60 

30  86 

3  24 

92  .. 

3C  66 

3  26 

98  35 

24  58 

4  08 

98  30 

24  57 

4  08 

104  2C 

27  78 

3  61 

104  15 

27  77 

3  64 

83  .. 

27  06 

3  62 

84  30 

28  13 

3  55 

65  82 

21  94 

4  56 

66  02 

22  . 

4  54 

83  40 

27  80 

3  52 

83  70 

27  90 

3  58 

92  75 

23  18 

4  32 

92  80 

23  20 

4  31 

80  30 

26  16 

3  74 

fil  35 

27  11 

3  69 

87  10 

21  77 

4  60 

87  35 

21  83 

4  58 

96  75 

27  62 

3  62 

96  75 

27  62 

3  62 

88  60 

29  53 

3  38 

89  .. 

29  66 

3  37 

91  27 

22  81 

4  3» 

92  .. 

23  .. 

4  34 

99  95 

24  98 

4  01 

99  35 

24  83 

4  03 

90  &!• 

22  62 

4  42 

90  60 

22  65 

4  42 

100  90 

25  22 

3  96 

101  20 

25  30 

3  95 

247  50 

16  50 

6  06 

249  .. 

16  60 

6  02 

99  50 

19  90 

5  02 

99  50 

19  90 

5  02 

51  65 

19  89 

5  05 

51  75 

19  90 

5  02 

FRANCE 


La  Politique.  —  Les  projets  du  Gouvernement  contre  la  grève 
dans  les  services  publics  et  le  sabotage. 

Les  ministres  termineront  prochainement  l'élabo- 
ration des  projets  de  loi  dont  ils  poursuivent  l'examen 
depuis  quelque  temps  et  qui  tendent  à  empêcher  la 
grève  dans  les  chemins  de  fer. 

Ces  projets,  au  nombre  de  trois,  comportent  :  1°  un 
projet  contre  le  sabotage;  2°  un  projet  pour  la  sécurité 
des  convois;  3°  un  projet  sur  la  conciliation  et  l'arbi- 
trage et  contre  la  grève  dans  les  chemins  de  fer. 

Le  projet  de  loi  contre  le  sabotage  complète  l'article 
413  du  Code  pénal  reconnu  insuffisant;  il  punit  d'un 
emprisonnement  d'un  mois  à  deux  ans  et  d'une  amende 
de  50  à  1.000  fr.  quiconque  aura  volontairement  dé- 
truit, détérioré  ou  rendu  indisponibles  les  instruments 
ou  objets  dans  le  but  d'entraver  le  fonctionnement 
d'un  service  public,  ou  l'exploitation  d'une  industrie 
ou  d'un  commerce. 

Si  le  délit  a  été  commis  par  un  ouvrier  ou  un  em- 
ployé du  service  public,  de  l'industrie  ou  du  com- 
merce en  question,  la  peine  d'emprisonnement  sera  de 
deux  à  cinq  ans  et  l'amende  de  200  à  2.000  fr. 

Dans  sa  seconde  partie,  le  projet  de  loi  tend  à  punir 
la  provocation  ou  l'excitation  à  commettre  des  actes 
de  sabotage.  Sur  ce  point,  la  législation  existante  est, 
en  effet,  muette. 

Le  projet  de  loi  distingue  entre  la  provocation  ou 
l'excitation  commise  par  les  moyens  indiqués  dans 
la  loi  sur  la  presse  et  celle  commise  par  d'autres 
moyens. 

Le  projet  sur  la  sécurité  des  trains  a  pour  objet  de 
modifier  l'article  20  ae  la  loi  du  15  juillet  1845  sur  la 
police  des  chemins  de  fer.  dans  le  but  d'assurer  la  sé- 
curité et  la  bonne  marche  des  convois.  Il  étend  à  tous 
les  agents  sans  distinction  qui  auraient  commis  la 
faute  d'abandonnner  leur  poste  ou  de  refuser  de  le 
rejoindre  la  pénalité  prévue  pour  certaines  catégories 
seulement.  La  peine  serait  de  six  mois  à  deux  ans  de 
prison. 

Le  projet  sur  la  conciliation  et  l'arbitrage,  le  plus 


considérable  des  trois,  'a  pour  objet  d'interdire  expres- 
sément la  grève  dans  les  chemins  de  fer  et  de  donner 
aux  agents  des  Compagniés  des  garanties  nouvelles 
par  l'organisation  d'un  système  de  conciliation  et 
d'arbitrage. 

Le  système  de  conciliation  et  d'arbitrage  comprend 
quatre  degrés  :  au  premier  degré,  le  projet  institue, 
dans  chaque  réseau,  des  conférences  périodiques  de- 
vant permettre  aux  délégués  élus  dans  chaque  service 
—  à  raison  de  deux  par  service  —  de  discuter,  avec 
les  directeurs  des  Compagnies,  leurs  intérêts  profes- 
sionnels. 

Au  deuxième  degré,  le  projet  institue  des  comités 
locaux  de  conciliation. 

Au  troisième  degré  est  institué  un  comité  central  de 
conciliation,  qui  peut  être  saisi  des  différends  collec- 
tifs non  résolus  par  les  comités  locaux. 

Enfin,  au  quatrième  degré,  figure  un  comité  d'arbi- 
trage destiné  à  fonctionner  dans  les  cas  où  le  comité 
central  de  conciliation  n'aurait  pas  réussi  dans  l'ac- 
complissement de  sa  tâche. 

Telles  sont  les  grandes  lignes  des  trois  projets. 

Le  gouvernement  se  propose  de  soumettre  ultérieu- 
rement aux  Chambres  le  projet  de  loi  qui  aura  pour 
objet  de  compléter  la  loi  de  1005  sur  le  recrutement  de 
l'armée  par  le  règlement  du  droit  de  réquisition  des 
agents. 

Enfin,  le  gouvernement  élaborera  un  projet  destiné 
à  assurer  la  continuité  des  services  publics,  ainsi  qu'il 
l'avait  d'ailleurs  annoncé  dans  sa  déclaration  inau- 
gurale.  " 

wv  Dans  sa  séance  du  vendredi  25  novembre,  le  Sénat  a 
adopte''  à  l'unanimité  de  283  votants  la  proposition  de  loi 
portant  ouverture  de  crédits  supplémentaires  pour  le  service 
des  pensions  civiles  (loi  du  9  juin  1853'. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  deuxième  délibération  sur  la 
proposition  de  loi  concernant  la  limitation  des  débits  d'al- 
cool. La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  la  prochaine 
séance. 

wv  Le  25  novembre,  la  Chambre  a  repris  la  discussion 
du  budget  des  Travaux  publics. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  des  conclusions  de 
rapports  sur  les  opérations  électorales  de  diverses  circons- 
criptions. 

wv  Les  obsèques  de  M.  Magnin  ont  été  célébrées  à  Dijon 
samedi  dernier.  M.  Klotz,  ministre  des  Finances,  a  pris  la 
parole  au  nom  du  gouvernement. 

wv  Dans  sa  séance  du  lundi  28  novembre,  la  Chambre  a 
adopté  à  l'unanimité  de  487  votants,,  l'ensemble  du  projet  de 
loi  concernant  l'ouverture  et  l'annulation  de  crédits  sur  l'exer- 
cice 1910.  La  Chambre  a  ensuite  repris  la  discussion  du  bud- 
get et  a  adopté  les  derniers  chapitres  réservés  des  Finances, 
puis  elle  a  commencé  la  discussion  du  budget  des  Travaux 
publics.  La  séance  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

wv  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  29  novembre,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  s'est  particulièrement  occupé  de  la  grève  des 
chemins  de  fer.  On  trouvera  plus  haut  quelques  indications 
sur  le  projet  du  gouvernement. 

Les  ministres  des  Finances  et  des  Travaux  publics  ont  en- 
trenu  le  Conseil  d'un  projet  relatif  à  assurer  aux  agents  des 
chemins  de  fer  la  rétroactivité  des  retraites  dont  l'organisa- 
tion a  été  réglée  par  la  loi  gui  doit  entrer  en  vigueur  le  1" 
janvier  prochain. 

Ce  projet  repose  sur  une  combinaison  financière  qui  aurait 
pour  objet  de  mettre  à  la  disposition  des  Compagnies  les 
ressources  financières  nécessaires  pour  permettre  la  rétroac- 
tivité des  retraites  et  consistant  en  des  émissions  d'obligations 
à  long  terme  garanties  par  l'Etat.  Ce  projet  sera  prochaine- 
ment déposé  sur  le  bureau  de  la  t  Hiambre. 

wv  Le  président  de  la  République  et  M'"  Fallières  ont 
donné  mardi  un  déjeurner  en  l'honneur  de  M.  Limantour. 
ministre  des  Finances  du  Mexique. 

wv  Dans  sa  séance  du  mardi  20  novembre,  le  Sénat  a 
repris  la  deuxième  délibération  sur  la  proposition  de  loi 
concernant  la  limitation  des  débits  d'alcool  et  de  liqueurs 
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alcooliques  à  consommer  sur  place  et  La  réglementation  des 
débits  de  boissons  de  toute  nature. 

wv  Le  29  novembre,  la  Chambre  a  repria  la  discussion 
du  budget  (suit.-  des  Travaux  publics  . 

wv  {.rJoimial  ùfffCiel  du  80  novembre  a  publié  le  rap- 
port sur  le  Waotiooaement  des  poids  et  mesures  en  1909. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  1"  décembre  a  publié  le  texte, 
d'un  décret  instituant  auprès  du  ministre  des  finances  un 
comité  consultatif  du  contentieux. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LES  BANQUES  D'ÉMISSION1 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 

XV.  Russie 

La  politique  monétaire  de  la  Russie  nous  a 
offert,  depuis  une  quinzaine  d'années,  les  exem- 
ples les  plus  intéressants,  par  l'habileté  avec 
laquelle  la  réforme  monétaire  de  1897  a  été  menée 
et  les  résultats  acquis  conservés  au  cours  de  la 
terrible  guerre  de  Mandchourie.  _ 

Sa  banque  d'émission  est  pourtant  organisée 
d'après  des  principes  tout  différents  de  ceux  qui 
régissent  nos  banques  d'émission  occidentales; 
mais,  à  vrai  dire,  la  banque  d'Etat,  si  peu  compa- 
tible avec  l'esprit  de  nos  institutions,  s'est  trouvée 
au  contraire  fort  bien  adaptée  au  régime  autocra- 
tique de  l'Empire  russe,  après  que  le  gouverne- 
ment, par  une  longue  expérience,  eût  reconnu 
les  dangers  qu'il  y  avait  à  mésuser  du  papier- 
monnaie. 

C'est  du  règne  de  Catherine  II,  en  1/68,  que 
datent  en  Russie  les  premières  émissions  de  bil- 
lets d'Etat  ou  assignats^  dès  178G,  ces  assignats 
commencèrent  à  être  dépréciés  ;  les  efforts  laits  a 
diverses  reprises  pour  rétablir  un  régime  moné- 
taire normal  ne  furent  pas  couronnés  de  succès, 
et,  après  la  guerre  de  Crimée,  le  montant  des  bil- 
lets à  cours  forcé  en  circulation  n'était  pas  inté- 
rieur à  731  millions  de  roubles.  C'est  alors  que  le 
Gouvernement  résolut  de  créer  la  Banque  de 
l'Etat,  dont  les  statuts  furent  fixés  par  un  décret 
du  26  mai  1860;  son  capital,  entièrement  fourni 
par  l'Etat,  était  alors  de  15  millions  de  roubles,  et 
fut  bientôt  porté,  par  application  des  bénéfices 
annuels,  à  25  millions  de  roubles,  plus  3  millions 
de  réserve.  Toutefois,  la  dette  de  l'Etat  vis-à-vis 
de  la  Banque  restait  considérable,  ainsi  que  la 
dépréciation  du  roubls-crédit. 

En  1894,  les  statuts  de  la  Banque  furent  entière- 
ment refondus;  en  même  temps  le  gouvernement 
russe  entrait  définitivement  dans  la  voie  de  la  ré- 
gularisation de  sa  valuta  en  préparant  l'accumula- 
tion d'un  stock  d'or  considérable  dans  les  caves  de 
la  Banque  et  en  prenant  les  mesures  nécessaires  à 
l'extinction  de  la  dette  qu'il  avait  contractée  envers 
elle,  et  qui  était  le  principal  obstacle  à  la  reprise 
des  paiements  en  espèces. 

L'oukase  du  27  mars/8  avril  1898  consacra  la 
réforme  monétaire  et  la  stabilisation  du  rouble 
sur  le  pied  de  2  fr.  67.  Dès  le  mois  de  septembre 
1897,  les  bases  de  la  circulation  de  la  Banque  de 


l'Etat  avaient  été  remaniées;  les  règles  établies 
alors  sont  encore  en  vigueur  aujourd'hui  :  jusqu'à 
(iUU  millions  de  roubles,  les  billets  en  circulation 
,1min, Mil  cire  couverts  pour  moitié  par  de  1  or;  les 
billets  émis  au  delà  de  (iOO  millions  de  roubles 
doivent  être  entièrement  couverts  ;  de  sorte  que  la 
circulation  ne  peut  dépasser l'encaisse  or  de  plus 
de  300  millions  de  roubles,  cette  encaisse  compre- 
nant d'ailleurs  aussi  bien  l'or  contenu  dans  les 
caisses  de  la  Banque  que  les  sommes  dont  elle  dis- 
pose à  l'étranger,  -'■■.an  M 
A  ce  moment,  la  Banque  disposait  de  1.132  mil- 
lions de  roubles  d'or,  plus  13  millions  disponibles 
à  l'étranger,  et  sa  circulation  n'était  que  1.012  mil- 
lions; le  remboursement  des  billets  en  espèces 
commença  donc  à  s'effectuer  sans  la  moindre  dif- 
ficulté. Le  métal  entra  peu  à  peu  dans  la  circula- 
tion, et,  dans  les  quatre  années  qui  suivirent  la 
réforme,  plus  de  400  millions  de  roubles  d  or  y 
remplacèrent  une  quantité  égale  de  billets. 

Au  moment  de  l'ouverture  des  hostilités  avec  le 
Japon,  le  8  février  1904,  la  Banque  de  l'Etat  pos- 
sédait 742  millions  de  roubles  d'or,  plus  171  mil- 
lions de  fonds  à  l'étranger,  soit  913  millions  de 
disponibilités  en  face  d'une  circulation  de  billets 
de  589  millions.  Au  jour  de  la  paix  de  Portsmouthj 
le  29  août  1905,  la  circulation  avait  grossi  de  40/ 
millions  de  roubles,  mais  les  disponibilités  s'étaient 
en  même  temps  accrues  de  220  millions,  et  elles 
dépassaient  encore  de  437  millions  de  roubles,  soit 
1.166  millions  de  francs,  le  minimum  légal  exige' 
par  la  loi.  Le  cours  du  rouble  à  latin  de  la  guerte' 
était  de  265  7/8,  c'est  -à-dire  qu'il  n'était  pas  sorti 
des  limites  entre  lesquelles  la  certitude  de  pouvoir 
régler  en  or  maintient  les  changes  des  pays  à  mon- 
naie saine.  Quand  on  compare  ces  résultats  aux 
troubles  graves  qu'apportèrent  à  la  situation  mo- 
nétaire de  la  Russie  les  guerres  napoléoniennes,1 
la  guerre  de  Crimée  ou  celle  des  Balkans,  on  ne 
peut  nier  qu'il  y  ait  quelque  chose  de  changé  dans 
l'Empire  des  tsars  Au  lieu  d'abuser  de  sa  banque 
d'Etat  en  lui  imposant  des  émissions  de  papier- 
monnaie  pour  faire  face  aux  dépenses  de  la  guerre, 
le  gouvernement  russe  a  eu  la  sagesse  de  deman- 
der les  ressources  extraordinaires  dont  il  avait 
besoin  à  l'emprunt,  et  la  confiance  qu'a  inspirée 
sa  politique  financière  a  été  telle  qu'il  n  a  pas  ete 
nécessaire  d'établir  le  cours  forcé;  les  billets  de  la 
Banque  de  l'Etat  sont  constamment  restés  rem- 
boursables à  guichet  ouvert,  fait  dont  peu  de  pays 
peuvent  offrir  un  exemple  au  cours  d'une  aussi 
terrible  campagne. 

Depuis  cette  époque,  les  réserves  métalliques 
de  la  Banque  se  sont  de  nouveau  accrues,  et  le 
stock  d'or  de  plus  de  3  milliards  de  francs  dont 
elle  dispose  actuellement  la  place,  à  ce  point  de 
vue,  au  troisième  rang  dans  le  monde  entier,, 
après  le  Trésor  des  Etats-Unis  et  la  Banque  de 
France.  1 
La  circulation  fiduciaire  a  subi,  au  cours  des 
dernières  années,  les  variations  suivantes  : 

Variations  de  la  circulation  fiduciaire 
(En  millions  de  francs) 


II)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  964,  965,  968,  969,  971, 
973,  974,  975,  976,  977,  980,  981  et  98:1. 


Maximum 

Minimum 

Moyenne 

3.434.1 

2  960.0 

3.148.6 

H.  193. 6 

2.649.7 

2.909.3 

3.431.5 

2.760.0 

3.006.9 

Le  compte  rendu  de  la  Banque  donne  la  décorai- 
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position  suivante  par  coupures  des  billets  en  cours 
(l'émission,  y  compris  ceux  qui  attendent,  dans 
les  caisses  de  la  Banque,  d'être  remis  au  public. 


Décomposition 

(y  compris  les  billet 

Coupures 

de  la  circulation 
s  en  caisse  |,  au  1 

Nombre 
de  billels 

fiduciaire 
janvier  1909 

Valeur  des  billets 
en  ri.nbli-sde2fr.67 

143.270 
3  644.451 
401.084 
7. 368  736 
18. 637.012 
3K. 491. 243 
58.528.647 
4.461.006 

71.635.000 
364.445.100 
20.054.200 
184.968.400 
186.370.120 
194.450.215 
175.585.941 
4.461.006 
24.018 

100  —   

50     —   ,'..'vt 

25  —   

10  —   

3     —   ...>.*, 

1  —   

Anciennes  émissions. . 

iai.7U5.449 

1.200.000.000 

Les  opérations  auxquelles  peut  se  livrer  la  Ban- 
que comprennent,  outre  l'escompte  des  effets  de 
commerce,  et  les  prêts  sur  nantissement  de  titres, 
des  prêts  à  court  terme  destinés  à  favoriser  lecom- 
merce,  l'industrie  nationale  et  la  production  agri- 
cole :  prêts  sur  garantie  de  marchandises,  prêts  à 
des  propriétaires  fonciers  et  à  des  entreprises  in- 
dustrielles, destinés  à  renforcer  leurs  fonds  de 
roulement  et  garantis  par  des  hypothèques,  prêts 
pour  achat  de  machines  agricoles,  prêts  à  des  arti- 
sans et  à  la  petite  industrie,  à  des  assemblées  pro- 
vinciales, à  des  municipalités,  etc.  La  Banque  re- 
çoit, en  outre,  des  dépôts  à  vue  et  à  terme  et  émet 
des  mandats.  Elle  reçoit  les  fonds  disponibles  du 
Trésor  et  des  administrations  publiques  ;  il  est  à 
noter,  à  ce  propos,  que  les  trésoreries  de  l'Empire 
servent  à  la  Banque  d'intermédiaires  pour  ses  opé- 
rations dans  les  villes  où  elle  n'a  pas  de  succursa- 
les ;  elles  sont  placées  à  ce  point  de  vue  sousle  con- 
trôle de  ces  succursales. 


Situation  à  la  fin  des  années  suivantes 

Portefeuille 


1880 
1883 
1885 
1890 
1895 
190d 
1905 
1908 
1909 


Encaisse 
métalli  que 


Or 


Argent 


Millions  de  f 


Circu- 
lation 


793.6 
715.2 
878.4 
1 .1K)  4 
2.504. 5 
l  888.5 
1.909.1 
2.877.1 
3  130. 7 


7.8 
8.7 
16.8 
20.4 
20  7 
169.3 
87.5 
185.3 
189.6 


rancs 
4.340 
3.837 
3.626 
3.029 
4.241, 
1.483, 
3.2a0. 
2,89.9. 
3.123. 


% 
18 
19 
24 
31 
59 

127 
59 
99 

100 


Comple'cour 
et  dépôts 
des  particul 

Es- 
comp- 
tes 

Avances 
sr  gages 
mobi- 
liers et 

per- 
sonnels- 

Millions  de 

francs 

674.6 

30Î.2 

394.2 

680.4 

362.4 

39s.  1 

960.8 

207.1 

304.2 

713.1 

200.1 

32!.  3 

051.9 

594.9 

624.3 

322.1 

652.3 

606.9 

506.1 

761.9 

1.321.3 

402.4 

565. 1 

760.8 

538.4 

580.7 

690.1 

6 
6 
5 
5 

i% 
5'/i 
7 

5)4 
-V, 


Au  point  de  vue  de  l'administration,  la  Banque 
est  naturellement  placée  sous  la  direction  du  mi- 
nistère des  Finances.  Le  gouverneur  est  nommé 
par  l'Empereur;  il  préside  le  Conseil,  composé  de 
membres  délégués  par  le  ministère  des  Finances 
et  le  contrôle  de  l'Empire.  Le  Conseil  de  l'Empire 
exerce  sa  surveillance  sur  les  opérations. 

*  * 

Nous  avons  rappelé  plus  haut  dans  quelles  cir- 
constances a  été  effectuée  la  réorganisation  du  ré- 
gime monétaire  de  la  Russie.  Antérieurement  à 
1897,  l'étalon  adopté,  au  moins  théoriquement, 
était  l'argent;  le  rouble  avait  une  valeur  intrinsè- 


que de  i  francs  et  la  pièce  d'or  appelée  impériale 
valait  1U  roubles,  soit  'iO  francs.  L'oukase  de  1898 
a  placé  la  Bussie  sous  le  régime  de  l'étalon  d'or  et 
décidé  que  le  rouble  d'or,  unité  monétaire,  serait 
égal  à  la  quinzième  partie  de  l'impériale,  celle-ci 
conservant  son  poids  et  son  titre;  le  rouble  contient 
ainsi  774  milligrammes  d'or  lin,  et  sa  valeur  in- 
trinsèque est  telle  que-"!  roubles  valent  exactement 
8  francs,  ce  qui  établit  une  correspondance  com- 
mode entre  les  monnaies  d'or  russes  et  celles  de 
l'Union  latine. 

Les  monnaies  d'or  sont  au  titre  de 900  millièmes; 
elles  comprennent  des  impériales  (15  roubles),  des 
demi-impériales  (7  roubles  1/2).  des  pièces  de  lu 
et  de  5  roubles.  De  1886  à  1896,  il  en  avait  été 
frappé  pour  188.729. 030 roubles:  de  1897  à  1908. 
les  fabrications  se  sont  élevées  à  1.821.960.217 
roubles,  dont  624.131.167  roubles  provenant  d'an- 
ciennes monnaies  russes  ou  de  monnaies  étran- 
gères. Il  est  ;ï  remarquer  que  les  mines  d'or  de  la 
Russie  lui  fournissent  de  grandes  quantités  de 
métal  destiné  à  l'Hôtel  des  Monnaies. 

Les  monnaies  d'argent  comprennent  des  pièces 
de  1  rouble,  de  50  et  de  25  kopeks*  au  titre  de  900 
millièmes,  qui  ont  pouvoir  libératoire  jusqu'à  con- 
currence de  25  roubles,  et  des  pièces  de  5;  10.  15  et 
20  kopeks  au  titre  réduit  de  50(1  millièmes,  dont  le 
pouvoir  libératoire  est  limité  à  3  roubles  De  1886 
à  1908,  il  a  été  frappé  pour  202.719  <;'i4  roubles 
des  premières  et  pour  82. 722. G98  roubles  des  se- 
condes. 

Quant  aux  monnaies  divisionnaires  de  cuivre, 
dont  les  coupures  descendent  jusqu'à  1/4  ko- 
pek,  soit  moins  d'un  centime,  il  en  a  été  fabriqué 
pour  14.001.069  roubles  de  1892  à  1908: 

Le  stock  d'or  total  de  la  Russie,  à  la  fin  de  1908, 
est  évalué  par  le  Directeur  de  la  Monnaie  des 
Etats-Unis  à  4.586  millions  de  francs  d'or  et  390 
millions  d'argent. 


Le  grand-duché  de  Finlande,  de  même  qu'il 
jouit  d'une  autonomie  partielle  au  point  de  vue 
politique,  possède  également  sa  monnaie  particu- 
lière et  sa  banque  d'émission.  La  Banque  de 
Finlande,  dont  la  fondation  fut  décidée  en  1 80! J 
par  la  diète  de  Bcerge,  est  une  banque  d'Etat.  Jus- 
qu'en 1860,  elle  était  tenue  de  rembourser  le 
papier-monnaie  émis  par  la  Bussie,  ce  qui  l'expo- 
sait à  ressentir  le  contre-coup  de  toutes  les  crises 
monétaires  de  la  puissance  suzeraine.  Pour  y  re- 
médier, un  décret  impérial  du  'i  avril  18GO  accorda 
à  la  Finlande  une  unité  monétaire  spéciale,  le 
mark,  correspondant  exactement  au  franc  de 
l'Union  latine.  En  1877.  rétablissement  de  l'étalon 
d'or  fut  décidé,  la  valeur  du  mark  restant  égale  à 
celle  du  franc.  Enfin,  un  oukase  du  !»  juin  1 00 1  a 
marqué  un  retour  vers  l'unification  de  la  monnaie 
dans  tout  l'Empire  en  accordant  cours  légal  illi- 
mité, en  Finlande,  à  la  monnaie  d'or  russe,  le 
pouvoir  libératoire  des  pièces  d'argent  russes  v 
restant  limité  à  8  roubles  7.")  kopeks. 

Les  statuts  de  la  Banque  de  Finlande  ont  été 
refondus  en  18G7  ;  la  Banque  est  placée  sous  la 
dépendance  de  la  Diète,  qui  élit  pour  la  diriger 
quatre  délégués,  placés  sous  le  contrôle  de  quatre 
autres  délégués.  L'administration  est  confiée  à  une 
direction  composée  d'un  président  nommé  par 
l'Empereur  et  de  deux  membres  choisis  («gaiement 
par  l'Empereur  sur  la  présentation  du  Sénat. 
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Les  variations  de  la  circulation  ont  été  les  sui- 
vantes au  cours  des  dernières  années  : 

Variations  de  la  circulât  ion 
(En  millions  do  francs) 


Maximum 

Minimum 

Moyenne 

1907  

97.9 

89.3 

94.5 

1908  

96.8 

86.0 

92.0 

1909  

111.0 

83.1 

88.5 

Les  coupures  émises  varient  entre  1  et  500  marks; 
il  reste  en  outre  en  circulation  un  certain  nombre 
de  billets  énoncés  en  roubles. 

Décomposition  de  la  circulation  fiduciaire 
au  31  décembre  1909 


Coupures 


r>00  marks. 

100  —  . 

50  —  . 

40  —  . 

20  —  . 

19  —  . 

10  —  . 

5  —  . 

3  —  . 
1 


Nombre 
de  billets 

Valeur  des  billets 
en  marks  finlandais 
de  1  fr. 

77.695 

38.847.500 

220.612 

22.001.200 

149.493 

7.  'i74.650 

230 

9.200 

891.917 

17.838.340 

8.207 

98.484 

1.414.377 

14.143.770 

2  141.735 

10.708.675 

52.657 

157.971 

79.902 

79.902 

11.904 

205.520 

5.048.729 

111.625.212 

Billets  énoncés  en  roubles 
Totaux  

L'émission  est  réglée  de  la  même  façon  qu'à  la 
Banque  d'Angleterre;  elle  ne  peut  dépasser  35 
millions  de  marks  en  sus  de  l'encaisse  métallique, 
des  fonds  disponibles  à  l'étranger  et  du  portefeuille 
de  fonds  d'Etats  négociables  à  l'étranger.  Lorsque 
la  réserve  métallique  tombe  au-dessous  de  20  mil- 
lions de  marks  de  Finlande  de  mark  =  1  fr.)  le 
gouvernement  peut  emprunter  à  l'étranger  une 
somme  de  10  millions  au  plus  qui  est  versée  à  la 
Banque. 

Le  tableau  suivant  résume  les  variations  sur- 
venues depuis  1880  dans  la  situation  de  la  Banque 
de  Finlande  : 

Situation  à  la  fin  des  années  suivantes 


Encaisse 

ci  g 

Compte" 

métallique 

~C  "~ '  5 
o-«S 

cou- 

Porte) 

An- 

Cir- 

rants  et 

nées 

Or 

Ar- 
gent 

lalion 

—  o~ 

3-- .§ 

dépôts 
des  par- 

comp- 

ticuliers 

tes 

Millions  de  francs 

% 

Millions  de  fi 

1880.. 

18.2 

8.6 

4S.6 

37 

9.5 

10.6 

1883.. 

21.0 

5.8 

47.1 

45 

10.8 

U.9 

1885. . 

21.6 

5.9 

41.0 

53 

7.8 

11.7 

1890.. 

22.2 

3.5 

52.._) 

42 

10.4 

26.0 

1891. . 

21.7 

3.0 

56.3 

39 

16.2 

21.5 

1900. . 

20.7 

2.6 

71.1 

29 

14.7 

42.1 

1905.. 

93.5 

1.8 

92.7 

25 

6.1 

40.9 

1908.. 

23.8 

2.6 

86. 0 

28 

3.7 

52.7 

1909.. 

24.6 

3.0 

111.6 

22 

5.8 

50.4 

Avan- 
ces 


ancs 
7.5 
8.6 
9.2 
15.4 
10.5 
20.7 
19.0 
27.1 
23.9 


4 '/2 

4M 

4  54 

5 

4 

6 

5 


Le  capital  de  la  Banque  est  de  25  millions  de 
marks  ;  ses  opérations  consistent  à  escompter  des 
effets  sur  le  grand-duché  et  sur  l'étranger,  à  con- 
sentir des  avances  sur  titres  et  sur  marchandises, 
à  recevoir  des  dépôts,  parmi  lesquels  ceux  du 
Trésor  figurent  pour  une  part  importante.  Son 
siège  principal  est  à  Helsingfors;  elle  a  des  suc- 
cursales dans  les  principales  villes  de  Finlande  et 
à  Saint-Pétersbourg. 

(A  suivre).  Edmond  Théry. 


Les  Caisses  de  Chômage  en  France 

L'Economiste  Européen  a  publié,  le  23  septembre 
dernier,  un  compte  rendu  de  la  conférence  interna- 
tionale du  chômage;  réunie  récemment  à  Paris,  et  à 
laquelle  dix-huit  nations  avaient  envoyé  des  déléga- 
tions officielles.  ' 

Les  trois  questions  mises  à  l'ordre  du  jour  étaient  : 
1°  la  statistique  du  chômage  ;  2»  le  placement  ;  3°  l'as- 
surance contre  le  chômage. 

Sur  la  première  question,  on  n'a  guère  pu  que  cons- 
tater la  difficulté  de  dresser  des  statistiques  utiles  et 
comparables.  Sur  la  seconde  question,  on  a  paru  assez 
enclin  a  recommander  l'organisation  systématique  du 
placement  au  moyen  d'offices  où  seraient  représentés 
a  la  fois  les  employeurs  et  les  employés,  c'est-à-dire 
en  somme,  le  capital  et  la  main-d'œuvre. 

Enfin,  en  ce  qui  concerne  la  troisième  question  un 
courant  d'opinion  s'est  manifesté  en  faveur  de  la 
création  de  caisses  de  chômage  par  l'initiative  des 
communes  et  des  Etats,  l'administration  de  ces  caisses 
étant  laissée  aux  représentants  des  syndicats  inté- 
ressés. 

Nous  n'avons  nullement  l'intention  de  discuter  ici 
sur  les  avantages  et  surtout  les  inconvénients  qui 
pourraient  découler  de  cette  immixtion  trop  complète 
de  l'Etat  dans  l'organisation  de  ces  caisses  de  chô- 
mage, non  plus  que  sur  les  lourdes  charges  que  fe- 
raient peser  sur  l'industrie  les  participations  obliga- 
toires, également  envisagées,  des  patrons  et  des  ou- 
vriers pour  alimenter  ces  caisses. 

Certes,  il  est  incontestable  qu'on  ne  saurait  qu'en- 
courager les  efforts  tentés  en  vue  de  remédier  aux 
conséquences  si  souvent  malheureuses  de  la  cessation 
de  travail  involontaire,  et  l'on  ne  peut  que  louer 
vivement  la  conférence  internationale  d'avoir  jeté  les 
bases  d'une  association  destinée  à  lutter  contre  le  chô- 
mage. 

Mais  on  ne  saurait  perdre  de  vue  que  l'effort  indivi- 
duel est  ici  essentiel,  et  que  nulle  amélioration  sérieuse 
ne  saurait  être  obtenue  sans  la  participation  directe 
des  travailleurs  eux-mêmes. 

En  France,  il  existe  des  caisses  de  secours,  organi- 
sées pour  combattre  les  effets  du  chômage  involon- 
taire par  manque  de  travail  et,  par  une  loi  en  date  du 
22  avril  1905,  l'Etat  leur  a  accordé  son  appui  :  pendant 
le  premier  semestre  1909,  125  caisses  de  chômage  et 
pendant  le  second  semestre,  167  ont  présenté  au  mi- 
nistère du  Travail  une  demande  de  subvention.' 

D'un  récent  rapport  adressé  au  président  de  la  Ré- 
publique par  le  ministre  du  Travail,  il  résulte  que 
94  caisses  ont  été  subventionnées  pendant  le  premier 
ou  le  second  semestre  de  1909,  dont  59  pour  l'année 
entière. 

Ces  59  caisses  comprennent  3  caisses  fédérales  :  Fé- 
dération du  livre,  Fédération  des  mécaniciens  Fédéra- 
tion lithographique,  et  56  caisses  locales.  Au  point  de 
vue  des  efforts  accomplis,  comme  à  celui  des  services 
rendus  aux  ouvriers  en  chômage,  les  caisses  fédérales 
sont  supérieures  aux  caisses  locales;  en  effet,  les  trois 
caisses  fédérales  ont  alloué  86.000  fr.  d'indemnités 
pour  34.000  jours  chômés  par  3.000  membres,  alors 
que  les  06  caisses  locales  n'ont  versé  que  88  000  fr 
pour  51.000  jours  chômés  par  3.000  membres  égale- 
ment. 1  ° 

Si  l'on  considère  le  classement  des  caisses  par  trou- 
pes professionnels,  c'est  celui  des  industries  polygri- 
phiques  qui  occupe  le  premier  rang,  grâce  à  la  pré- 
sence de  deux  caisses  fédérales:  celle  de  la  Fédération 
des  travailleurs  du  livre  (11.079  membres)  et  celle  de 
la  fédération  lithographique;  c'est  le  seul  groune 
industriel  dans  lequel  la  lutte  contre  le  chômage  et  ses 
conséquences  soit  vraiment  organisée.  Le  groupe  delà 
métallurgie  comprend  6  caisses,  avec  4.101  membres 
dont  celle  de  la  Fédération  des  mécaniciens.  Le  Rrouné 
des  industries  textiles  se  compose  de  8  caisses,  ave.-, 
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5.348  membres,  et  le  groupe  du  commerce  porte  égale- 
ment sur  8  caisses,  avec  7.-217  adhérents. 

Au  point  de  vue  du  classement  des  caisses  par  grou- 
pes professionnels,  le  tableau  suivant  est  intéressant  a 
consulter  : 

Classement  des  caisses  de  chômage 
par  groupes  professionnels 


Désignation 
des 
groupes 


a  |1 


•S  i  I- 


.S  S 


Francs 

Francs 

1 

57 

152 

342 

69 

1 

1 

» 

o'Jl 

)) 

1.338 

» 

1.526 

306 

4 

4 
8 
(5 

12.748 

523 
5.348 
491 

31.888 
3.146 
6.988 
4.306 

84.855 
5.454 
7.579 
8.674 

23.371 

887 
1.305 
1.565 

1 

95 

523 

1.046 

210 

'r.  6'  '. 

4.101 

8.449 

17.115 

4.112 

8 
o 

1.364 
246 

14.892 
1.368 

20.435 
1.898 

3.273 
380 

8 

7.217 

9.074 

19,574 

3.315 

49 

32.491 

K2.124  108.498 

38.798 

4 

407 

3.280 

4.489 

901 

6 

)> 

)> 

1.205 

247 

59 

32.898 

85.404  174.192 

39.941 

35 

7.118 

9.206 

11.710 

2.078 

94 

40.016 

94.610  185.902 

42.019 

Agriculture,  forêts  et 

pêche  

Mines  et  carrières  

Produits  alimentaires. 
Produits  chimiques. . . 
Industries  polygraphi- 

ques  

Cuirs  et  peaux  

Industries  textiles  

Travail  des  étoffes  

Industries  du  bois  et 

bâtiment  (bois)  

Métallurgie  et  travail 

des  métaux  

Travail  des  pierres  et 

des  terres  )■-. 

Construction  

Commerce,  transport 

et  manutention  

Totaux  

Caisses  interprofes- 
sionnelles   

Caisses  locales  de  se 
cours  de  route  

Totaux  

Caisses  subventionné' 
pour  un  semestre 
seulement  

Totaux  généraux. 

C'est  en  1905  que  le  service  des  subventions  a  com- 
mencé à  fonctionner.  Pendant  les  trois  premières 
années  (1905-1907),  le  taux  des  subventions  a  ete  de 
16  0/0  du  montant  des  indemnités  versées  pour  les 
caisses  locales  et  de  24  0/0  de  ce  montant  pour  les 
caisses  fédérales;  depuis  1908,  les  taux  ont  ete  élevés 
d'un  quart,  c'est-à-dire  qu'ils  ont  été  portes  a  20  et  a 
30  0/0  respectivement. 

Le  tableau  suivant  résume  les  résultats  obtenus 
pendant  les  cinq  années  de  fonctionnement  du  service 
des  subventions  : 

Résultats  obtenus  par  les  caisses  de  chômage, 
de  1905  à  1909 
Nombre  Journées 
moyen         de       Indemnités  , 
Nombre    dés       chômage  versées 

de      mem-      indem-     par  les  Subven- 
Années  caisses     bres        nisées       caisses  tions 

Francs 
167.713  27.690 


19Q5.,. 
1906 . . 
1907; . . 
1908... 
1909. . . 


47 
64 
68 
89 
94 


33.682 
39.053 
38.562 
39.573 
40.016 


9O.7H0 
107.667 
82.011 
1I9.2Î0 
94.610 


218.488 
166.539 
215  8ii5 
185.902 


42.495 
32.240 
47.8-.". 
42.IU9 


Ainsi  que  le  fait  observer  le  ministre  du  1  ravail 
dans  son  rapport,  les  résultats  de  cette  première  pé- 
riode sont  modestes  sans  être  décourageants.  Le  nom- 
bre des  caisses  a  exactement  doublé  et  le  nombre  des 
travailleurs  garantis  par  leur  propre  initiative  contre 
Lès  conséquences  du  chômage,  a  passé  de  33.000  a 
40.000  en  chiffres  ronds.  Le  nombre  des  journées  de 
chômage  indemnisées  a  oscillé,  au  cours  de  la  période, 
autour  de  100.00  »  par  année,  et  celui  des  indemnités 
versées  par  les  caisses  autour  dc2(»0.0Û0  fr._Quant  aux 
subventions  allouées,  elles  ont  passé,  de  27.000  fr.  en 
1905,  à  42.000  fr.  en  1909. 


Après  cette  période  de  fondation  du  service  des  sub- 
ventions de  l'Etat,  et  en  tenant  compte  des  initiatives 
chaque  jour  plus  nombreuses  que  les  autorités  locales 
prennent  en  faveur  des  caisses  de  chômage,  il  y  a  lieu 
d'espérer  que  de  nouveàux  groupements  de  travailleurs 
sauront  faire  l'effort  nécessaire  pour  organiser  des 
caisses,  assurer  leur  fonctionnement  régulier  et,  par 
cet  intermédiaire,  bénéficier  du  concours  financier  que 
l'Etat  met  à  leur  disposition. 

Il  est  dans  tous  les  cas  un  point  qu'on  ne  saurait  trop 
mettre  en  lumière  :  c'est  que,  ainsi  que  le  mentionne 
le  rapport  du  Ministre  duTravail,en  subventionnantes 
caisses  de  chômage,  l'Etat  ne  peut  avoir  la  prétention 
de  supprimer  ou  de  diminuer  le  chômage,  puisque  son 
intervention  ne  porte  pas  sur  les  causes  du  mal. 

Il  ne  s'agit  pas  non  plus  d'un  service  d'assurance 
générale  garantissant  tous  les  chômeurs  :  le  crédit  re- 
lativement restreint  serait  loin  d'y  sufGre.  L'Etat  se 
propose  simplement  d'encourager  les  institutions  créées 
par  les  travailleurs  eux-mêmes  en  vue  de  secourir, 
par  une  indemnité  régulière,  ceux  d'entre  eux  qui,  in- 
volontairement, n'ont  pas  de  travail. 

Le  chômage  involontaire  n'est  d'ailleurs  pas  —  en 
France  tout  au  moins,  et  il  est  léconfortant  de  le  si- 
gnaler— un  mal  aussi  grand  qu'on  a  pu  le  prétendre  : 
d'après  les  chiffres  officiels,  30  caisses,  en  1909,  dont 
12  pendant  le  premier  semestre  et  18  pendant  le  se- 
cond, se  sont  vu  refuser  toute  subvention,  pour  cette 
raison  qu'elles  n'ont  pas  eu  de  chômeurs. 

On  ne  saurait  malheureusement  en  dire  autant  pour 
le  chômage  volontaire  ;  et  il  en  sera  ainsi  jusqu'à  ce 
que  les  travailleurs  —  enfin  conscients,  -  aient  re- 
connu combien  il  est  dangereux  de  manier  à  la  légère 
ce  terrible  engin  qu'est  la  grève. 

Edmond  Bouchery. 


LES  ASSOCIATIONS  FONCIÈRES 

'L'Economiste  Européen  a  bien  souvent  insisté  sur  la 
prospérité  actuelle  de  notre  agriculture  et  s'est  efforcé 
de  mettre  en  lumière  les  heureuses  conséquences  qui 
en  résultent  pour  notre  économie  nationale.  Mais  si, 
depuis  une  quinzaine  d'années,  nous  avons  réalisé  des 
progrès  vraiment  considérables  en  matière  agricole,  il 
ne  faudrait  pas  croire  que  le  dernier  mot  ait  été  dit 
par  les  cultivateurs  français.  Bien  au  contraire,  nous 
pouvons  encore  développer  noire  production  dans  de 
très  fortes  proportions  en  améliorant  les  conditions 
d'exploitation  de  notre  territoire  par  d'importants  tra- 
vaux fonciers,  tels  que  le  dessèchement  des  marais,  le 
drainage,  l'irrigation,  la  protection  contre  les  inonda- 
tions et,  aussi,  le  reboisement  de  nos  montagnes,  si 
malencontreusement  dénudées  en  certaines  régions. 

De  semblables  entreprises  ne  peuvent  s'exécuter  que 
si  l'on  a  le  pouvoir  d'effectuer  les  travaux  à  la  lois  sur 
plusieurs  propriétés  ;  elles  sont,  de  plus,  extrêmement 
coûteuses.  Aussi  comprend-on  qu'elles  ne  puissent  être 
réalisées  par  desparticuliers  isolés.  L'AdminMralionau- 
rait  assurément  les  movens  de  les  mcnerparfois*  bonne 
fin  Mais  elle  ne  les  exécuterait  peut  être  pas  toujours 
au  mieux  des  intérêts  locaux,  seuls  en  jeu  en  de  telles 
questions,  et,  en  outre,  aggraverait  singulièrement  les 
charges,  déjà  si  lourdes,  auxquelles  il  lui  tant  sub- 
venir. .    .  , 

Il  semble  donc  bien  que  les  associations  de  proprié- 
taires soient  les  plus  aptes  à  procéder  à  ces  travaux 
fonciers  si  utiles  :  pouvant  grouper  ions  les  intéresses 
elles  auront  la  puissance  qui  ferait  défaut  aux  simples 
particuliers  et.  d'autre  part,  restant  des  institutions 
(Tordre  privé,  elles  échapperont  aux  critiques  nue  sou- 
lève fréquemment  l'intervention  administrative. 

Le  législateur  français  a.  depuis  longtemps,  compris 
qu'il  serait  désirable  de  favoriser  l'extension  de  pa- 
reilles associations.  Dans  ce  but,  il  a  édicté  la  loi  du 
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21  juin  1S05,  complotée  le  22  décembre  1888.  En  vertu 
de  cette  disposition,  les  Associations  st/ndicales  fon- 
cières sont  placées  sous  un  régime  de  faveur  :  libres 
lorsqu'elles  se  forment  avec  le  consentement  unanime 
de  tous  les  intéressés,  elles  doivent  être  autorisées  s'il 
existe  une  minorité  récalcitrante;  mais,  appuyées 
ainsi  sur  L'Administration,  elles  ont  un  droit  de  con- 
trainte contre  les  opposants. 

«  Le  législateur  avait  espéré  qu'en  accordant  ce 
droit  de  contrainte  il  aliait  ouvrir  uns  ère  nouvelle  et 
provoquer  l'a  création  de  nombreux  syndicats  »,  écrit 
M.  Fernand  David  dans  son  très  intéressant  rapport 
sur  le  budget  du  ministère  de  l'Agriculture.  Cet  espoir 
a  été  déçu,  parce  que  la  formation  de  ces  associations 
est  soumise  à  des  formalités  trop  compliquées,  néces- 
site l'établissement  de  documents  techniques  que  les 
petits  cultivateurs  sont  hors  d'état  de  fournir  et,  aussi, 
parce  qu'on  ne  s'est  point  assez  préoccupé  d'assurer 
aux  groupements  dont  nous  parlons  le  crédit  sans 
lequel  ils  ne  peuvent  réunir  les  fonds  nécessaires  à 
l'accomplissement  de  l'œuvre  qu'ils  poursuivent. 

La  création  du  Service  des  améliorations  agricoles, 
qui  remonte  à  l'année  1903,  a  facilité  la  constitution 
des  associations  foncières  en  apportant  aux  proprié- 
taires ruraux  le  concours  de  praticiens  ayant  les  con- 
naissances techniques  spéciales.  Malgré  cette  heureuse 
réforme,  leur  nombre  ne  se  développe  toujours  qu'avec 
lenteur. 

M.  Fernand  David  s'est  ému  de  cette  situation  et 
propose,  dans  son  rapport  sur  le  budget  de  l'Agricul- 
ture, une  série  de  réformes  destinées  à  rendre  la  légis- 
lation sur  les  associations  foncières  «  efficace  et  fé- 
conde ». 

.% 

M.  Fernand  David  observe  tout  d'abord  avec  raison 
que  l'on  ne  devrait  pas,  comme  aujourd'hui,  consi- 
dérer, au  moment  de  la  formation  du  groupement,  les 
abstentionnistes  comme  faisant  partie  de  la  minorité. 
C'est  par  indolence,  pour  ne  pas  être  obligés  d'inter- 
venir dans  une  foule  d'actes  plus  ou  moins  ennuyeux, 
que  beaucoup  de  propriétaires  ne  donnent  point  leur 
adhésion.  Si,  au  lieu  de  jouer  un  rôle  actif,  il  leur  était 
loisible  de  conserver  une  attitude  passive,  ils  accepte- 
raient, très  souvent,  de  faire  partie  des  associations. 
En  Alsace-Lorraine,  où  la  loi  du  21  juin  1865  est  restée 
en  vigeur,  une  loi  du  11  mai  1877  stipule  que  seules  les 
personnes  ayant  explicitement  manifesté  leur  opposi- 
tion à  l'association  projetée  sont  regardées  comme  lui 
étant  défavorables.  Une  semblable  règle  pourrait  utile- 
ment être  appliquée  en  France. 

M.  Fernand  David  expose  également  une  série  de 
simplifications  des  formalités  de  procédure  et  de  dos- 
siers d'enquête  qui  nous  semblent  parfaitement  réali- 
sables, et  demande,  notamment,  «  que  le  préfet  puisse 
autoriser  les  associations  syndicales  formées  en  vue 
de  différents  travaux  sans  que  l'avis,  actuellement 
indispensable,  du  Conseil  d'Eiat  soit  obligatoire  ». 

Nous  ne  pouvons  pas  suivre  ici  le  rapporteur  du 
budget  de  l'Agriculture  dans  tous  les  détails  de  régle- 
mentation qu'il  développe.  Mais  il  nous  semble  inté- 
ressant de  signaler  la  réforme  qu'il  préconise  en  vue 
d'accroître  le  crédit  des  groupements  de  propriétaires 
destinés  à  exécuter  des  travaux  fonciers,  réforme  votée 
déjà  à  la  Chambre  et  soumise  maintenant  au  Sénat. 

D'après  les  lois  de  1805-88,  complétées  sur  ce  point 
par  un  décret  du  9  mars  1894,  le  préfet  a  la  faculté  de 
contraindre  à  payer  leurs  dettes  les  associations  syn- 
dicales (dont  les  biens,  d'après  une.  jurisprudence 
constante,  sont  insaisissables)  ;  mais  ce  n'est  qu'une 
faculté,  dont  le  préfet  peut,  par  suite,  ne  pas  faire 
usage.  Le  projet  de  loi  actuellement  pendant,  devant  le 
Sénat  rendra  obligatoire  pour  l'Administration  l'exer- 
cice des  pouvoirs  dont  nous  venons  de  parler.  D'autre 
part,  pour  assurer  la  rentrée  des  taxes  dues  aux  asso- 
ciation qui  nous  occupent,  le  projet  leur  accorde  «  sur 
les  récoltes,  fruits,'  loyers  et  revenus  des  terrains  corn- 
pris  dans  leurs  périmètres,  un  privilège  semblable  à 
celui  que  la  loi  du  22  novembre  1808  a  institué  en  vue 
de  la  perception  de  l'impôt  foncier  ». 


Ce  projet  n'est  que  l'extension  des  dispositions  d'une 
loi  du  20  avril  1900  applicable  à  certaines  associations 
agricoles  d'Algérie.  Grâce  à  lui,  «  en  même  temps  que 
l'inscription  d'office  aux  budgets  des  associations 
foncières  est  assurée  à  leurs  créanciers,  la  rentrée  des 
taxes  au  moyen  desquelles  ces  dettes  doivent  être 
payées  leur  est  assurée  à  elles-mêmes  ». 

Telle  est,  dans  ses  grandes  lignes,  l'économie  de  la 
réforme  proposée  par  M.  Fernand  David.  Elle  nous 
semble  de  nature  à  faciliter  grandement  la  constitution 
et  l'action  des  associations  foncières,  ce  qui  rendrait 
de  réels  services  à  l'agriculture  française. 

René  Thkry. 


Compagnie  Française  des  Métaux 


Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé  précédemment, 
l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  la 
Compagnie  Française  des  Métaux  a  eu  lieu  le  14  no- 
vembre, et  a  reçu  communication  des  comptes  rela- 
tifs à  l'exercice  1909-1910  qui  a  pris  fin  le  33  juin 
dernier. 

L'Economiste  Européen  a  publié,  dans  son  numéro 
du  11  écoulé,  le  bilan  de  cet  exercice  en  le  rappro- 
chant du  précédent.  Nous  nous  bornerons  donc  à 
rappeler  que  le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  se 
compare  ainsi  à  celui  de  1908-1909  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices   

'     1908-09  1909-10 

Crédit  (En  francs) 
Produit  brut  régularisé  par  la 

provision  des  métaux   4.067.610  37     4.156.344  17 

Placements  de  fonds..   320.136  6i       409.264  76 

Locations  et  redevances   15.445  47         13.619  09 

Coupons  prescrits   1.591  "5          1  412  » 

Total  du  crédit . .  „  . . .  4.404.813  83  4.580.640  02 

Débit 

Frais  généraux  d'administra- 
tion  593.091  65  611.269  95 

Service  des  titres   710.896  06  710.949  85 

Créances  irrécouvrables   5.510  05  12.676  75 

Prélèvements  de  prévoyance. .  1.375.000    »  1.350.000  » 

Bénéfices  nets   1.720.316  07  1,895.743  47 

Sommes  égales   4 .404. si :-t  83     4.580.640  02 

Aux  montants  bénéficiaires  ci-dessus,  ajoutons  les 
reports  des  exercices  antérieurs  pour  obtenir  les  soldes 
disponibles  : 

Exercices 
1908~TMP  ^Î909-191(P 
(En  francs) 

Bénéfices  nets   1.720.316  07    1.895  743  47 

Report  de  l'exercice  précédent  . .      575.069  24      604.208  81 

Soldes  disponibles   2  295. ^8î  31    2.499.952  28 

Ces  soldes  ont  été  répartis  comme  suit  : 

Exercices 

,  1908-1909  1909-1910 

Répartition  (En  francs) 

Dividende  de  32  fi.   50  pour 
1P08-1909  et  de  35  francs  pour 

1909-1910   1.625.000   ..  1.750.000  .» 

Tantièmes   06.176  50  88.235  30 

Report  à  nouveau   604.208  81  661 . 716  98 

2.295.38.î~3T  2  4SI9.vr.2  28 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  observe  que 
les  cours  des  métaux  que  la  Compagnie  emploie  ont, 
en  général,  très  peu  varié  dans  le  courant  de  l'exercice 
1909-1910.  Le  prix  du  cuivre;  dont  les  stocks  dans  le 
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monde  entier  sont  restés  considérables,  a  légèrement 
iléchi  ainsi  que  celui  du  plomb.  La  tendance  inverse 
s'est  manifestée  pour  le  zinc  et  pour  l'étain,  mais  ce 
dernier  métal  seul  a  subi  un  relèvement  de  quelque 
importance,  et  comme  il  ligure  pour  un  poids  relative- 
ment faible  dans  les  stocks  de  la  Compagnie,  son  in- 
fluence sur  la  variation  de  leur  valeur  n'a  pas  été  no- 
table. Les  prix  des  matières  premières  sont  donc  restés 
assez  bas,  et  au  point  de  vue  du  développement  de 
l'emploi  des  métaux  qu'elle  travaille,  la  Compagnie  ne 
peut  que  souhaiter  le  maintien  des  cours  modérés  qui 
lui  permettent  de  présenter  ses  produits  fabriqués  à 
des  conditions  plus  abordables  pour  la  consommation. 

Il  est  résulté  de  cette  situation  que  la  provision  ré- 
gulatrice de  la  valeur  des  métaux  constituée  antérieu- 
rement, n'a  eu  à  jouer  son  rôle  compensateur  que  dans 
des  limites  très  restreintes.  Elle  n'a  fléchi,  en  effet,  que 
de  3.050.0(10  fr.  à 3.531.500  fr.  Le  cuivre  et  le  plomb 
ont  prélevé  sur  elle  174.50)  fr.,  mais  le  zinc  et  l'étain 
lui  ont.  versé  56.000  fr.;  de  sorte  que  la  différence  n'est 
que  de  118.500  fr.  On  peut  donc  dire  qu'à  cette  somme 
près,  le  produit  brut  de* l'exercice  1909-1910  qui  a  été, 
comme  on  l'a  vu  plus  haut,  de  4.156.344  fr.  17,  est 
apparu  de  lui-même  dégagé  des  variations  des  cours 
des  métaux.  D'autre  part,  le  chiffre  d'affaires  a  aug- 
menté, et  le  tonnage  livré  pendant  l'exercice  a  été  plus 
important  que  pendant  les  douze  mois  précédents.  Il 
s'ensuit  que  la  dernière  année  sociale  a  été  caractéri- 
sée et  par  une  grande  uniformité  des  prix,  et  par  une 
activité  sensiblement  meilleure  des  usines. 

Le  rapport  mentionne  que,  sur  les  1.350.000  francs 
affectés  aux  prélèvements  de  prévoyance  sur  les  béné- 
fices de  l'exercice,  50.000  fr.  vont  à  la  provision  pour 
créances  douteuses  dont  tous  les  risques  se  trouvent 
ainsi  couverts;  d'autre  part,  50.000  fr.  sont  destinés 
aux  imprévus  divers,  pour  faire  face  aux  aléas  qu'un 
exercice  peut  transmettre  aux  suivants  ;  50.000  francs 
sont  consacrés  à  la  provision  pour  secours  aux  em- 
ployés et  ouvriers  de  la  Compagnie,  et  1. "200.000  fr. 
sont  attribués  à  l'amortissement  des  immeubles  et 
du  matériel.  Pour  justifier  cette  dernière  dotation, 
le  conseil  d'administration  attire  tout  particulière- 
ment l'attention  sur  les  travaux  importants  de  pre- 
mier établissement  qui  ont  été  entrepris  depuis 
quatre  ans  et  qui  ont  exigé  1.066  283  fr.  34  en  1906- 
1907;  657.905  fr.  02  en  1907-1908;  807.003  fr.  67 
en  19(18-1909,  et  1.126.290  fr.  74  en  1909-1910.  Soit,  au 
total,  3.657.482  fr.  77,  alors  que,  pendant  les  quatorze 
exercices  précédents,  il  n'avait  été  consacré  aux  ac- 
croissements que  6.171.891  fr.  73,  soit  une  moyenne 
de  440  849  fr.  40  par  an.  On  voit,  par  ces  chiffres,  que 
c'est  pendant  l'exercice  écoulé  que  la  Compagnie  a  dû 
consentir,  pour  l'amélioration  du  matériel  de  ses 
usines  et  pour  l'augmentation  de  leur  puissance,  des 
sacriOces  exceptionnels  qu'elle  n'avait  pas  connus  de- 
puis son  origine. 

Il  est  vrai  que,  en  première  ligne,  le  Conseil  d'admi- 
nistration a  envisagé  le  problème  de  la  rareté  et  de  la 
cherté  de  la  main-d'œuvre  qui  se  pose  dans  l'indus- 
trie. De  façon  à  ne  pas  être  pris  au  dépourvu,  il  a  donc 
développé  î'emploi  des  moyens  mécaniques  en  appli- 
quant les  derniers  perfectionnements  de  la  transmis- 
sion de  la  force  par  l'électricité. 

En  même  temps,  .des  fabrications  nouvelles  ont  été 
installées.  Un  atelier  pour  le  montage  des  foyers  en 
cuivre  pour  locomotives  va,  d'ici  peu,  fonctionner  à 
l'usine  de  Saint-Denis.  Un  autre  atelier  pour  la  fabri- 
cation des  bandes  métalliques  de  grandes'  longueurs  a 
été  mis  en  route  à  l'usine  de  Serifontaine,  et  les  nou- 
veaux produits  consistant  en  bandes  ayant  jusqu'à 
1.400  mètres  de  longueur  et  jusqu'à  400  millimètres  de 
largeur  ont  été  remarqués  à  l'Exposition  de  Bruxelles, 
où  la  Compagnie  vient  de  remporter  un  grand  prix,  en 
dehors  de  nombreuses  récompenses  accordées  à  son 
personnel  technique,  à  ses  contremaîtres  et  à  ses  ou- 
vriers. 

Mais,  en  regard  des  dépenses  qui  viennent  d'être 
énumérées,  si  l'on  met  le  total  des  amortissements 
effectués,  on  arrive  à  la  constatation  suivante  :  c'est 


que,  pendant  ces  mêmes  quatre  années,  la  Société  a 
consacré  auxdits  amortissements  :  1.500. 000  fr.  en 
1900-190?;  1.000.000  de  francs  en  1907-1908;  1.10U.O0U 
francs  en  1908-1909  et  1.200.000  fr.  en  1909-1910;  en- 
semble, un  montant  de  4.800.000  fr.,  dépassant  de 
1.142.517  fr.  23  les  immobilisations  nouvelles,  qui  se 
trouvent  en  conséquence  entièrement  amorties,  et  lais- 
sant en  outre  un  solde  qui  viendra  en  amortissement 
des  immobilisations  d'origine. 

Notons  maintenant  que,  d'après  le  dernier  bilan,  la 
situation  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  se 
présentait  ainsi,  après  amortissements  opérés  de  la 
prime  de  remboursement  des  obligations  1.296.270  fr.), 
des  frais  d'émission  des  obligations  (0'j8.300  fr.),  et 
des  frais  de  constitution  (280.094  fr.  78). 

Immobilisations  En  Francs 
Apports  :   immeubles,    matériel,   fonds  de 

commerce   20.000.000  » 

Terrains  et  immeubles   050.4:34  11 

Fonds  de  commerce   156.919  99 

Matériel   9.022.020  44 

Ensemble   "29.829.a7i  f>0 

Moins  amortissements  : 
Des  obligations  ;2. 030  titres)     1.015.000  ■> 
Des  apports    et  accroisse- 
ments  14.660. 1G0  25 

  15.675.160  25 

14. 154.21!  35 

Immobilisations  nettes 
A  ajouter  :  Actif  disponible  ou  réalisable  : 
Approvisionnements  :  marchandises  en  cours 
de  route,  dans  les  usines,  magasins  et  dépôts 


et  chez  les  dépositaires   20.804.706  20 

Débiteurs  divers  :  cautionnements,  loyers 
payés  d'avance,  impôts  et  droits  à  la  charge 

ues  titres,  débiteurs  en  compte   8.086.647  51 

Valeurs  disponibles  :  caisse,  banques,  effets  à 

recevoir,  titres  en  portefeuille   Il.653.5v5  26 

54.699.103  22 

A  déduire  : 
Obligations  en  circulation. .    15.194.000  » 

Créanciers  divers   1.925.597  46 

Dividende  et  tantièmes   1.838.235  30 

 18.957.832  76 

Reste   35.741.330  46 


L'actif  total  s'élève  donc  à  35.741.380.fr.  46.  Il  est 
représenté  comme  suit  : 

En  francs 

Capital  social  (50.000  actions)   25.000.000  » 

Béserve  légale   2. 50 U '00  » 

Provision  pour  Liquidation  des  exercices  clos.  672.825  66 
Provision  pour  valeurs  diverses  de  porte- 
feuille et  pensions  ouvrières   242.3 35  22 

Provision  pour  travaux  neufs   2.5UÛ.00O  » 

Provision  pour  assurances  et  secours  pour  les 

ouvriers  et  employés   G88.932  6o 

Provision  régulatrice  de  la  valeur  : 

Dés  enivres   2.988.000  . 

Des  autres  métaux   698.500  • 

Report  à  nouveau   661. 16  98 

Somme  égalï   35.741.  | ÎO  16 


En  raison  de  ce  qui  précède,  on  peut  donc  dire  que 
la  situation  financière  de  la  Compagnie  ne  le  cède  en 
rien  à  sa  situation  industrielle  qui  est  des  plus  satis- 
faisante. 

A.  Lechexkt. 
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La  Grande  Illusion  1 1 

Sous  ce  titre,  un  auteur  anglais.  M.  Norman  Angell.  vient 
de  faire  paraître  en  plusieurs  langues,  et  notamment  en 
français,  un  intéressant  ouvrage  ayant  pour  but  de  démon- 
trai que  «  la  puissance  militaire  et  politique  ne  donne  à  une 


I     (1)  Un  vol.  iu-16*.  par  M.  Norman  AngeU  :  éditiou  fran- 
çaise chez  Hachette  et  C"  :  prix,  broché,  3  fr.  50. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


717 


nation  aucun  avantage  commercial  ><  et  que  c'est  par  une 
simple  «  illusion  d'optique  que  l'on  croit  aujourd'hui  «  la 
richesse  ot  la  prospérité  des  nations  sans  défense  à  la  merci 
des  nations  plus  fortes  ». 

Cette  thèse  très  personnelle  s'appuie  sur  le  caractère  ac- 
tuel de  L'organisation  économique  du  monde,  fondée  essen- 
tiellement, observe  l'auteur  avec  raison,  sur  le  crédit.  Une 
guerre,  déchaînant  chez  les  deux  puissances  belligérantes 
une  effroyable  panique,  produirait  pour  chacune  les  effets 
les  plus  déplorables.  Elle  ne  profiterait,  ajoute  M.  Norman 
Ange  11,  ni  à  l'une  ni  à  l'autre.  «  La  richesse  a  pour  base  le 
crédit  et  les  contrats  commerciaux.  Si  ceux-ci  sont  atteints 
par  un  essai  de  confiscation  par  le  vainqueur,  la  richesse, 
qui  dépend  du  crédit,  non  seulement  s'évanouit,  ne  laissant 
ainsi  au  vainqueur  rien  eu  échange  de  sa  victoire,  mais  dans 
sa  chute  elle  entraine  le  vainqueur.  » 

Tel  est,  résumé  de  la  façon  la  plus  brève,  le  point  de  vue 
de  M.  Norman  Angell.  11  nous  parait  contenir  l'affirmation 
d'une  vérité  certaine  en  ce  Sens  que,  par  suite  du  dévelop- 
pement des  opérations  basées  sur  le  crédit,  un  conflit  armé 
aurait  les  conséquences  les  plus  graves,  momentanément, 
pour  Je  vainqueur  comme  pour  le  vaincu. 

Mais  l'auteur  nous  semble  exagéreren  soutenant  que,  même 
une  fois  dissipés  les  effets  immédiats  de  la  guerre,  le  vainqueur 
ne  tirera  aucun  profit  de  sa  situation  politiquepar  rapportait 
vaincuj  tout  d'abord,  il  pourra  imposer  au  vaincu  un  régime 
douanier  propre  à  favoriser  ses  intérêts  personnels;  d'autre 
part,  sa  puissance  militaire  lui  permettra  do  dire  à  l'occasion 
son  mot  dans  les  questions  économiques  internationales  et  de 
les  faire  résoudre  souvent  à  son  avantage.  En  outre,  il  ne  nous 
semble  pas  possible  de  négliger  l'influence  d'ordre  psycholo- 
gique exercée  sur  une  nation  par  la  victoire,  influence  dont 
l'effet  est  de  stimuler  son  ardeur  et  d'accroître  sa  production, 
tandis  que  le  vaincu,  parfois  en  proie  au  découragement, 
peut,  dans  certaines  circonstances,  ne  se  relever  qu'avec 
lenteur.  Enfin,  M.  Norman  Angell  nous  paraît  no  pas 
analyser  assez  complètement  le  rôle  possible  de  l'indemnité 
de  guerre  :  il  la  considère  comme  plus  nuisible  à  i'Etat  qui 
la  touche  qu'à  celui  qui  la  paie;  ceci  est  manifestement  ex- 
cessif :  tout  dépend  de  l'emploi  qui  en  sera  fait  et  il  est  clair 
qu'a  priori  le  pays  recevant  des  capitaux  se  trouve  placé 
dans  une  situation  plus  favorable  que  celui  qui  est  obligé  de 
S'en  priver,  d'autant  plus  que  le  crédit  du  premier  peiU  être 
fortifié  et  celui  du  second  affaibli. 

Il  est  donc  bien  certain  qu'après  une  guerre  le  vainqueur 
reste  en  bien  meilleure  posture  que  le  vaincu.  Est-ce  à  dire 
(pie,  tous  comptes  faits,  le  vainqueur  aura  profité  de  la  lutte? 
Nous  croyons  nous  rapprocher  ici  de  l'avis  de  M.  Norman  An- 
gell en  peasant que  les  conséquences  d'un  conflit  moderne  entre 
de  grands  Etats  seraient  telles  que  seuls  les  non-belligérants 
pourraient  en  tirer  réellement  un  bénéfice,  tandis  qu'au  point 
de  vue  économique  vainqueurs  et  vaincus  s'en  trouveraient 
amoindris. 

L'ouvrage  de  M.  Norman  Angell  part  d'une  idée  généreuse  : 
supprimer  la  guerre  dans  l'avenir.  La  conception  qu'il  déve- 
loppe est  défendue  avec  ardeur,  et  tout  le  livre  offre  un 
puissant  attrait,  mais  certaines  de  ses  conclusions  nous 
semblent  excessives  :  En  l'état  actuel  des  choses,  il  nous 
parait  sage  de  conserver  la  «  grande  illusion  »  et  de, 
maintenir  notre  puissance  militaire  «  pour  ne  pas  être  man- 
«éo  »  par  l'étranger. 

E.  T. 


Informations  hmmi  et  Mmm 

Emprunt  Municipal  de  235  millions  (19101.  — 

L  échange,  contre  des  titres  provisoires,  des  certificats 
de  versement  de  l'emprunt  de  235  millions  (1910)  émis 
par  la  Ville  de  Paris  le  15  octobre  dernier,  s'effectue 
depuis  le  lundi  21  novembre  :  à  Paris,  à  la  Caisse  muni- 
cipale Hôtel  de  Ville  ,  de  dix  heures  à  quatre  heures, 
et  dans  les  départements,  aux  caisses  de  MM.  les  tré- 
soriers-paveurs généraux  et  receveurs  particuliers  des 
nuances. 

En  exécution  d'une  délibération  du  Conseil  municipal 
du  11  novembre  1910,  la  limite  du  délai  accordé  aux 
porteurs  pour  demander  cet  échange  afin  de  participer 


aux  chances  du  premier  tirage  est  reportée  du  30  no- 
vembre au  lu  décembre  1910. 

Le  premier  tirage  de  l'emprunt  est  reporté  du  20  au 
30  décembre  11)10. 

Chargeurs  Réunis  (Compagnie  Française  de 
Navigation  à  vapeur).  —  Les  actionnaires'  de  cette 
Compagnie  étaient  convoqués  en  assemblée  générais 
annuelle  pour  le  2!)  novembre.  Par  suite  d'insuffisance 
du  «quorum  -  ,  l'assemblée  a  été  reportée  au  19  courant. 
Le  bilan  arrêté  au  30  juin  dernier,  date  de  clôture  de 
dent1"0100  1909"i91U'  se  C01"Pare  ainsi  avec  le  précé- 

Bilan  au  30  juin 
1909        ^  ÏÏÏïô 

Actif  (  Kn  f r3 ncs^ 

Matériel  naval   66.685.664  '54  61.~5I2.C67  43 

Machines  frigorifiques   ÎJ06.396  34  204. 264  25 

Matériel  naval  auxiliaire   Si. 855    »  85*002  » 

Approvisionnements   1.960.885  97  1.863.914  16 

Mobilier  et  immeubles   770  888  22  770  888  1J2 

Valeurs  disponibles   192.207  f  1  1.4t6\762  03 

Cautionnements   180.964  00  184.064  60 

Voyages  en  cours   2.111.985  97  1.545.266  66 

Débiteurs  divers   7. 578. [-30  61  7.156.012  16 

Obligations  amorties   4.257.500   »  4.907.000  » 

84.140.768  yù  79.645.841~5~1 

Passif                ~  '  ' 

Capital  (25.000  actions)   12.500.000   »  12.500.0d0  » 

Obligations  4  0/0  (1901-1930)..  25.000.000   »  25  dOO.000  » 

Réserve  statutaire   1.250. 0C0  1.250.000  » 

Reserve  pour  renouvellement 
de  chaudières  et  grosses  ré- 
parations  869.128  81  809.128  81 

Amortissement    du  matériel 

naval   19.241.789  13  20.775.006  91 

Fonds  de  prévoyance   2.401 .0V2  ©1  2.0C3.407  99 

Fonds  d'assurances   7.351.310  35  7.500.0HO  » 

Créanciers  divers   15.3l0.839  44  9.145.408  36 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   120.207  38  326.211  72 

Report  précédènt   K  0.470  34  2^6.677  72 

.       84.140.768  36   79. 64^.841  51 

Les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  des  deux  derniers 
exercices  s'établissent  comme  suit  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1908-190;»        Ï909  lOllT 

Crédit  (En  francs) 

Recettes  totales   32.099.599  13   31.056.530  02 

Moins:  Dépenses  d'exploitation   26.955.095  4  0   26.748.032  95 

Produits  nets   5.144.503  73     4.908.497  07 

Plus  :  Report  antérieur   106.470  34       226.677  72 

Ensemble   5.250  974  07  5.135.174  79 

Débit 

Frais  généraux   572.375  61  510.259  15 

Amortissement  de  la  flotte....  3.601.454  07  3  246.056  20 

Intérêts  des  obligations          .  850.466  67  825.370  » 

Dividende   »        »  500  000  » 

Report  à  nouveau   226.677  72  52.889  44 

Sommes  égales   5.250.974  07     5.135.174  79 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'assemblée 
générale,  la  répartition  d'un  dividende  de  20  francs, 
alors  que  pour  les  deux  exercices  précédents  aucune 
répartition  n'avait  eu  lieu. 


Emprunt  extérieur  4  1/2  O/O  or  de  1910  de  la 
Province  de  Buenos-Ayres.  —  Demain,  3  décembre 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3.  rue  d'Antin, 
MM.  Bénardet  Jarisloivski/,  19,  rue  Scribe,  et  la  Ban- 
que J.  Allant  et  Cie,  12,  place  de  la  Bourse,  procéde- 
ront à  la  mise  en  souscription  publique  de  176.400 
obligations  au  porteur  de  100  pefos-or  ou  500  fr.  cha- 
cune de  la  Province  de  Buenos-Ayres  (République 
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Argentine),  représentant  l'emprunt  de  17.6'iU. 000  pesos- 
or  ou  88. 300.000  fr.,  ou  3.r.uO.COO  liv.  st.  créé  parle 
gouvernement  fie  cette  Province,  en  vertu  de  la  loi  du 
22  novembre  1910. 

Ces  obligations  rapportent  4  1/2  0/0  d intérêts,  soit 
4  pesos  50  or,  ou  22  l'r.  50  par  an, payables  par  semes- 
tres les  25  mai  et  25  novembre  de  chaque  année,  à  rai  • 
son  de  11  fr.  25  par  coupon  semestriel,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas  et  chez  MM.  Bénard  et  Jaris- 
loivshj.  Ces  coupons  sont  également  payables  à  Bruxel- 
les et  a  (ienève,  aux  succursales  delà  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas,  au  cours  du  change  à  vue  sur  Paris. 

Cetemprunt  est  principalement  destiné,  pour  la  pre- 
mière moitié,  à  l'achèvement  des  travaux  de  drainage 
et  d'assèchement  (Desagues)  commencés  en  1908  et 
ayant  fait  l'objet  d'un  premier  emprunt  de  37.500.000 
francs,  et  pour  la  deuxième  moitié,  au  remplacement 
d'emprunts  intérieurs  6  0/0,  non  encore  émis,  autorisés 
par  des  lois  spéciales  (travaux  de  voirie  et  d'assainis- 
sement dans  les  villes  de  La  Plata,  Avellaneda  et  Mar 
del  Piata).  ainsi  qu'au  paiement  de  divers  travaux 
d'utilité  publique  en  cours  d'exécution. 

L'amortissement  sera  effectué  au  pair  en  39  années 
au  maximum,  à  compter  du  25  mai  1912,  par  tirages 
annuels,  au  moyen  d'un  fonds  d'amortissement  cumu- 
latif de  1  0/0  par  an.  11  pourra  se  faire  également  par 
rachats  sur  le  marché  si  le  cours  est  au-dessous  du- 
pair.  ,  , 

Le  premier  amortissement  aura  heu  dans  le  courant 
du  mois  d'avril  1912.  Toutes  les  obligations  sorties  au 
tirage  seront  remboursées  à  l'échéance  semestrielle  qui 
suivra  la  date  du  tirage. 

Le  gouvernement  se  réserve  le  droit  d  effectuer  des 
amortissements  extraordinaires  aux  mêmes  échéances 
que  celles  fixées  pour  les  amortissements  ordinaires, 
moyennant  avis  préalable  publié  en  Europe,  au  moins 
six'mois  d'avance,  et  notamment  à  Paris  dans  deux 
journaux,  dont  l'un  d'annonces  légales. 

Le  capital  et  les  intérêts  de  cet  emprunt  sont  exempts 
à  tous  jamais  de  tous  impôts  présents  et  futurs  tant 
nationaux  que  provinciaux  dans  la  République  Ar- 

Cet  emprunt  constitue  une  dette  directe  de  la  Pro- 
vince de  Buenos- Ayres.  En  outre,  et  comme  garantie 
spéciale,  le  gouvernement  de  cette  même  Province, 
affecte  à  son  service  de  façon  irrévocable  jusqu  à  son 
complet  amortissement  :  . 

1°  La  partie  de  l'impôt  des  patentes  non  afiectee  a 
l'emprunt  5  0/0  1908  pour  un  montant  de  2.364.400 
pesos  monnaie  nationale; 

2°  La  partie  non  affectée  de  l'impôt  foncier,  jusqu  a 
concurrence  d'un  montant  de  1.500.000  pesos  monnaie 
nationale  ;  -       '  . 

3"  Les  taxes  qui  avaient  été  affectées  par  les  lois 
des  28  décembre  1909  et  21  janvier  1910  aux  différents 
emprunts  intérieurs  remplacés  par  le  présent  emprunt 
La  somme  affectée  de  ce  chef  s'élève  à  environ  508.000 
pesos  monnaie  nationale. 

La  somme  totale  affectée  à  la  garantie  du  présent 
emprunt  s'élève  donc  à  4.432.400  pesos  monnaie  na- 
tionale, soit  environ  9.751.280  fr.  par  an,  alors  que  le 
service  du  présent  emprunt  n'exige  que  9/0.200  pesos 
or  ou  4.851.000  francs,  intérêt  et  amortissement  com- 
Dris 

La  partie  de  l'impôt  des  patentes  affectée  à  l'emprunt 
5  0/0  1908,  de  37.500.000  fr.,  n'est  que  de2.2.j0.000tr., 
alors  que  le  rendement  de  l'impôt  a  été  pour  1  année 
1909  de  7. 'i50. 000  fr.  environ.  La  somme  restant  dis- 
ponible sur  cet  impôt  suffit  donc  à  elle  seule  a  couvrir 
l'annuité  du  présent  emprunt. 

D'après  les  renseignements  officiels,  les  revenus  de 
la  Province  de  Buenos-Ayres  se  sont  élevés  en  1909  a 
:;o.r,i  s  ,s  |lCsos  monnaie  nationale 'H,  soit  67.326.288 
francs  94. 

Pour  les  dix  premiers  mois  de  1910,  le  montant  des 
revenus  atteint  2S.997.5'i'i  pesos  monnaie  nationaleOl, 
ou  63. 79'.. 59S  fr.  I..  eontro  2'.. 733. 029  pesos  monnaie 
nationale  53,  ou  54.412.664  fr;  96  pour  les  dix  pre- 
miers mois  de  1909,  soit  une  augmentation  en  faveur 


de  la  période  de  l'année  1910  de  4.264.515  pesos  mon- 
naie nationale  08,  ou  9.381.933  fr.  18. 

Le  prix  d'émission  est  de  97  1/2  0/0,  soit  487  fr,  .>0 
par  obligation  de  500  fr.,  payable  :  1»;0  fr.  en  souscri- 
vant et  387  fr.  50  à  la  répartition  du  10  au  15  décem- 
bre. Les  obligations  portent  jouissance  du  15  décembre 
1910. 

Les  souscriptions  sont  reçues  dès  à  présent  par  cor- 
respondance. 

L'admission  à  la  cote  officielle  delà  Bourse  de  Paris 
sera  'demandée.  La  déclaration  au  Timbre  a  été  faite 
le  10  novembre  1910. 

Compagnie  de  1  Est-Asiatique  (Danois  .  —  La 

Compaqnie  de  L'Est- Asiatique  (Danois)  a  été  constituée 
en  1897  au  capital  de  2  millions  de  couronnes,  pour 
reprendre  la  suite  des  affaires  de  la  maison  Andersen 
et  Cie,  qui  faisait  le  commerce  entre  Copenhague  et 
Bangkok.  Elle  a  dû  depuis,  et  peu  à  peu,  par  suite  de 
l'extension  de  ses  affaires  sociales,  porter  son  capital 
à  15  millions  de  couronnes,  représentés  par  30.000  ac- 
tions de  500  couronnes  ou  700  francs  nominal. 

Ce  chiffre  a  été  encore  reconnu,  ces  temps  derniers, 
comme  insuffisant.  C'est  pourquoi  elle  Tient  de  déci- 
der, pour  faire  face  à  l'accroissement  considérable  de 
ses  affaires,  de  le  porter  à  25  millions  de  couronnes 
par  la  création  de  20.000  actions  nouvelles  de  même 
valeur  nominale  que  les  anciennes. 

A  l'origine,  l'activité  de  la  Société  était  cantonnée  a 
l'industrie  des  transports  pour  compte  de  tiers  et  à  la 
vente  en  Extrême-Orient  de  produite  européens.  Mais 
au  fur  et  à  mesure  et  afin  d'assurer  à  ses  bâtiments 
un  important  fret  de  retour,  la  Société  a  dû  créer  des 
centres  d'exploitation  dans  les  principaux  pays  d  Ex- 
trême-Orient. C'est  ainsi  que  la  Compagnie  possède 
des  factoreries  sur  les  côtes  du  Siam,  a  Malacca.  a 
Singapour,  à  Ceylan,  à  Java,  à  Bornéo,  a  Shanghai,  a 
Vladivostock,  a  Xicolaïevsk;  elle  a  également  crée  une 
agence  maritime  à  Saint-Thomas,  dans  les  Antilles 
Danoises.  Récemment,  elle  s'est  aussi  intéressée  a 
l'exportation  de  la  fève  mandchoue  Soya  beau  dont 
les  tourteaux  sont  employés,  dans  la  plupart  des  pays 
du  nord,  à  la  nourriture  des  bestiaux.  Une  usine  spé- 
cialement affectée  au  traitement  de  ces  tourteaux  a  ete 
construite  par  elle  à  Islands  Brygge.   

Parmi  les  dernières  créations  de  la  Société,  citons, 
d'après  les  notices  publiées,  les  plantations  de  caout- 
chouc de  Johore.les  plantations  de  cocotiers  de  Kretay 
q  ii  comptent  plus  de  225.000  arbres  et  sont  suscepti- 
bles de  produire,  dans  un  avenir  assez  rapproche,  jus- 
qu'à 5.000  tonnes  de  coprah  par  an.  _ 

Les  bénéfices  nets  réalisés  par  cette  Société,  après 
déduction  des  amortissements,  des  réserves  et  des  trais 
Généraux  d'exploitation,  se  sont  établis  comme  suit 
pour  la  dernière  période  quinquennale  : 

Couronnes 

ExerciceS  iSSi 

~  iSw ....  2.20-2.030 
~"      iiïlL '.   1.643.917 

z    1900.015 

Les  bénéfices  nets  qu'elle  a  réalisés  au  cours  des  dix 
dernières  années,  ont  permis  à  la  Compagnie  de  dis- 
tribuer un  dividende  annuel  atteignant  une  moyenne 
de  8  0/0.  Suivant  toutes  probabilités,  les  résultats  (le 
l'exercice  en  cours  permettront  de  répartir  le  même  di- 
vidende que  précédemment.  . 

En  même  temps,  la  Compagnie  consacrait  des 
sommes  importantes  à  ses  amortissements.  Ces  som- 
mes en  cinq  ans,  ont  atteint  3.948.210  couronnes.  Pen- 
dant cette  période,  les  réserves  ont  et.  dotée-  de 
1  050.000  couronnes,  et  fin  décembre  dernier  leur  mon- 
tant s'élevait  à  i  millions  de  couronnes  soit  plus  de 

25  0/0  du  capital.  ,•«»'•  « 

Le  Conseil  d'administration  de  1  entreprise  se  com- 
pose de  MM.  A.  Collstrop,  négociant  ;  E.  Gluckstadt, 
directeur  de  la  Danske  Ixuidmandsbank .  V.  culd- 
beÈfl  capitaine;  A.  Heide,  conseiller  des  Conlercnces, 
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directeur  de  la  Priratbanl,  :  C.-l'.  Maegaard,  capitaine 
de  vaisseau;  1  lolger  IVtersen,  fabricant,  membre  du 
Sénat;  A.  de  Richelieu,  vice-amiral,  chambellan,  pré- 
sident de  la  DaMke  Lanil  mandsbanh  ;  Schroder,  con- 
seiller à  ta  Cour  supérieure. 

Les  administrateurs  délégués  sont  :  MM.  H.-X.  An- 
dersen, conseiller  d'Ktat.  consul  général;  J.  Madsen- 
Mygda]  :  II.  Schiodt;  Chr.  Schmiegelow. 

Le  coupon  des  actions  do  la  Compagnie  de  l'Esl- 
Asiaiique  (Danois)  qui  se  paie  en  une  seule  l'ois,  ordi- 
nairement au  mois  d'avril,  est  calculé  en  tant  pour 
cent  sur  la  valeur  nominale  en  francs  des  actions, 
soit  ~iOQ  francs.  Les  actions  nouvelles  ont  proportion- 
nellement droit,  à  partir  du  1er  juillet  dernier,  au  di- 
vidende do  l'exercice  1910,  soit  six  mois  de  dividende 
ou  28  francs  moins  L'impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu  en 
tablant  sur  le  taux  de  8  0/0,  qui  a  été  payé,  comme 
moyenne  de  dividendependantles  dixdernières  années. 
Les  coupons  seront  payables  aux  caisses  du  Crédit 
Lyonnais  el  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  à  Paris, 
où  se  fera  également  le  service  des  titres.  Les  actions 
anciennes  sont  déjà  admises  au  comptant  de  la  Cote 
officielle  de  la  Bourse.  Des  démarches  sont  faites  en 
vue  de  l'admission  des  actions  nouvelles  à  la 
même  cote. 

Ces  dernières  sont  émises  par  les  soins  de  la  Banque 
de  l'Union  Parisienne,  au  prix  de  970  francs. 

Les  publications  prescrites  par  la  loi  du  30  janvier 
1907,  ont  été  faites  au  Bulletin  annexe  au  Journal  Of- 
ficiel du  12  septembre  1910. 


Brazil  Railway  Company.  —  La  Brazil  Bailtuay 
Company,  dont  le  siège  social  est  à  Portland  (Etat  du 
Maine-Ktats-Unis  d'Amérique),  et  le  bureau  d'exploi- 
tation à  Sao- Paulo  (Brésil),  et  dont  les  actions  privi- 
légiées sont  inscrites  à  la  première  partie  de  la  Cote 
officielle  de  la  Bourse  de  Paris,  au  comptant  et  à 
terme,  et  dont  le  capital  social  est  de  40  millions  de 
dollars,  procède  à  l'émission  d'un  Emprunt  de  86  mil- 
lions 12  de  francs,  représenté  par  il 3. 000  obliga- 
tions 4  1/2  0/0  or  au  capital  nominal  de  500  fr.  cha- 
cune. 

Ces  obligations  sont  remboursables  en  soixante  ans 
à  partir  de  1913,  par  tirages  au  sort  annuels,  si  les 
cours  sont  au  pair  ou  au-dessus  du  pair,  ou,  s'ils  sont 
au-dessous  du  pair,  par  rachats  en  Bourse.  La  Com- 
pagnie s'est  réservé  le  droit  de  rembourser  à  toute 
époque,  à  partir  du  1er  août  1913,  tout  ou  partie  des 
titres  en  circulation,  sous  condition  d'un  préavis  de 
trois  mois. 

(  les  titres,  dont  les  coupons  et  le  remboursement  de 
capital  sont  affranchis  de  tous  impôts  présents  ou  fu- 
turs de  l'Etat  du  Maine  et  des  Etats-Unis  d'Amérique, 
ainsi  que  de  tous  impôts  français  tels  qu'ils  résultent 
des  lois  en  vigueur  au  1er  décembre  1910,  sont  garantis 
par  un  nantissement  constitué  par  la  Compagnie  en 
vertu  d'un  acte  de  trust  passé  à  New -York  entre  elle  et 
The  Equitable  Trust  Company  of  Xew-Y or k  —  manda- 
taire et  représentant  autorisé  des  porteurs  d'obliga- 
tions —  agissant  comme  «  Trustée  ». 

Ce  nantissement  porte  sur  l'intérêt  que  la  Brazil 
Railwag  Company  possède  comme  actionnaire  dans 
deux  Compagnies  de  chemins  de  fer  au  Brésil,  la  Com- 
pagnie Mogyana  de  chemins  de  fer  et  de  navigation  et 
la  Compagnie  Paulista  de  voies  ferrées  et  fluviales,  jus- 
qu'à concurrence  d'un  capital  nominal  de  20.000  contos 
de  reis  3i. 125.000  francs  au  change  de  16  1/4  pence  le 
milreis)  dans  la  Compagnie  Mogyana,  et  d'un  capital 
nominal  de  10.000  contos  de  reis  (17.062.500  fr.)  dans 
la  Compagnie  Paulista,  soit  ensemble  30.000  contos 
de  reis  capital  nominal.  Ce  capital  nominal  est  actuel- 
lement coté  170  0/0  environ,  soit  51.000  contos,  qui,  au 
change  de  16  1/4,  donnent  un  total  de 87.018.050  francs. 

D'après  les  dividendes  constamment  payés  depuis 
plusieurs  années  par  les  Compagnies  PaùÙsla  et  Mo- 
gyana, et  bien  que  ces  Compagnies  aient  récemment 
augmenté  leur  capital,  l'intérêt  donné  en  nantissement 
assure  un  revenu  annuel  de  5.120.000  francs  environ 


au  change  de  16  1/4,  alors  que  le  service  des  obliga- 
tions 4  1/2  0/0  à  émettre  n'exige  en  intérêts  et  amor- 
tissements qu'une  somme  annuellede  4. 200.000  francs. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  92  0/0,  soit  400  francs 
par  obligation  créée  jouissance  du  20  décembre  1910. 
11  est  payable  :  100  francs  en  souscrivant  et  360 francs 
à  la  répartition,  du  15  au  20  décembre.  La  souscription 
aura  lieu  le  8  décembre  à  Paris,  à  la  Banque  de 
Pu  ris  et  tirs  Pays-Mas,  et  à  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France  ;  dans  les  départements  et  à  l'étranger, 
aux  succursales,  agences  et  filiales  de  ces  établisse- 
ments ;  à  Paris  encore,  à  la  Société  Centrale  des  Ban- 
ques de  Province  et  dans  les  départements,  chez  les 
banquiers  membres  du  Syndicat  des  Banques  de  Pro- 
vince. 

De  la  notice  publiée  nous  croyons  devoir  extraire  ce 
qui  suit  : 

La  Brazil  Railway  Company  construit,  exploite  ou 
contrôle  différentes  lignes  de  chemins  de  fer  au  Brésil. 
Cette  Compagnie  a  pour  objet  principal  la  constitution 
au  sud  du  Brésil,  par  la  jonction,  le  développement  et 
l'unification  des  lignes  actuellement  existantes,  d'un 
vaste  réseau  de  chemins  de  fer  destiné  à  établir  une 
communication  directe  entre  les  Etats  de  Sao  Paulo, 
Parana,  Santa  Catharina  et  Rio  Grande  do  Sul. 

Elle  possède  dès  à  présent: 

1°  Le  contrat  d'affermage  de  la  Sorocabana  Baihvay 
Company,  qui  prend  fin  en  1967  ; 

2°  Les  contrats  de  construction  et  d'affermage  du 
réseau  concédé  à  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Sao 
Paulo-Rio  Grande  pour  une  durée  de  90  ans  ; 

Le  contrat  d'affermage  du  Chemin  de  fer  du  Parana, 
jusqu'en  1934,  et  le  contrat  d'affermage  du  Chemin  de 
fer  de  Thereza  Christ  ina  pour  une  durée  de  60  ans. 

Dans  leur  ensemble,  les  réseaux  de  Sorocabana,  de 
Sao  Paulo-Rio  Grande,  du  Parana  et  de  Thereza  Chris- 
tina comprennent  2.821  kilomètres  en  exploitation,  375 
kilomètres  en  construction  et  2.475  kilomètres  à  cons- 
truire pour  la  majeure  partie  avec  la  garantie  du  Gou- 
vernement fédéral  du  Brésil,  et  pour  le  surplus  aux 
frais  de  l'Etat  de  Sao  Paulo  ; 

3°  Des  participations  importantes  dans  les  Compa- 
gnies de  Chemins  de  fer  Paulista  et  Mogyana  ; 

4°  La  totalité  du  capital-actions  et  obligations  de  la 
Sorocabana  Railuay  Company,  à  l'exception  de  quel- 
ques actions  ordinaires  et  de  175.000  liv.  st.  d'obli- 
gations ; 

5°  85  0/0  du  capital-actions  de  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  de  Sao  Paulo-Rio  Grande,  dont  les  obliga- 
tions sont  admises  à  la  cote  officielle  de  la  Bourse  de 
Paris  ; 

6°  Le  contrôle  du  capital-actions  de  la  Compagnie 
Auxiliaire*de  Chemins  de  fer  au  Brésil,  qui  exploite, 
en  vertu  d'un  contrat  d'affermage  concédé  par  le  gou- 
vernement fédéral  du  Brésil,  un  vaste  réseau  se  déve- 
loppant dans  l'Etat  de  Rio  Grande  do  Sul  et  compre- 
nant 2.159  kilomètres  de  lignes  en  exploitation  et  12 
kilomètres  en  construction,  le  gouvernement  fédéral 
du  Brésil  contribuant  pour  moitié  aux  frais  de  cons- 
truction ; 

7°  Un  important  intérêt  dans  la  Madeira-Mamoré 
Railway  Company,  assurant  à  la  Brazil  Piaiiway  Com- 
pany environ  50  0/0  des  bénéfices  d'exploitation  de 
cette  Compagnie  qui  a  obtenu  du  gouvernement  fédéral 
brésilien  l'affermage,  pour  une  durée  de  60  ans,  d'un 
chemin  de  fer  qui  s'étendra  sur  340  kilomètres  environ, 
contournant  les  chutes  de  la  rivière  Madeira,  un  des 
plus  importants  aflluents  de  TAmazone; 

8°  Un  vaste  domaine,  presque  entièrement  forestier, 
dont  une  partie  provient  d'acquisitions  et  dont  l'autre 
partie  a  fait  l'objet  de  concessions  accordées  par  le 
gouvernement  fédéral  du  Brésil  pour  la  construction 
et  l'exploitation  du  Chemin  de  fer  Sao  Paulo-Rio 
Grande.  Cette  dernière  partie  du  domaine,  située  le 
long  des  voies  de  ce  chemin  de  fer,  doit  s'étendre  sur 
environ  deux  millions  quatre  cent  mille  hectares. 

Les  formalités  seront  remplies  pour  l'admission  à  la 
cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris  des  obligations  ac- 
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tuellement  mises  en  souscription.  La  publication  de 
la  notice  prescrite  par  la  loi  a  été  faite  au  Bulletin  an- 
nexe au  Journal  Officiel  du  28  novembre  1910. 


Société  auxiliaire  de  Crédit.  —  Les  actions  de  la 

Société  auxiliaire  de  Crédit  ont  été  admises  samedi 
dernier  aux  négociations  du  Marché  officiel  au  comp- 
tant ;  elles  ont  reçu  le  meilleur  accueil. 

Cet  établissement,  de  constitution  assez  récente 
puisqu'il  ne  remonte  qu'à  1907,  a,  comme  on  sait, 
succédé  à  la  Banque  Ch.  Victor  qui,  dans  un  passé  déjà 
long,  et  sous  une  direction  habiie  et  prudente,  a  donné 
des  résultats  excellents  ;  conservant  à  sa  tête  les  mêmes 
personnalités  qui  ont  fait  sa  prospérité,  elle  semble 
appelée  à  rémunérer  avantageusement  son  capital  ac- 
tuel de  15  millions  de  francs. 

Depuis  le  1er  janvier  1907  jusqu'au  30  juin  1910,  le 
total  des  bénéfices  réalisés  par  la  Société  auxiliaire  de 
Crédit  a  été  de  5.543.512  fr.  35;  sur  ce  chiffre  il  a  été 
prélevé  2.557.121  fr.  50  en  faveur  des  amortissements 
et  réserves.  Les  dividendes  ont  été  successivement  de 
5  0/0,  6  0/0  et  7  0/0  ;  pour  le  dernier  exercice  clos  le 
30  juin  1910,  il  a  été  proposé  à  l'assemblée  du  28  no- 
vembre écoulé,  de  maintenir  le  dividende  à  7  0/0,  bien 
que  le  capital  à  rémunérer  ait  passé,  d'une  année  à 
l'autre,  de  10  à  15  millions  de  francs. 

Sur  le  montant  des  bénéfices  du  dernier  exercice,  qui 
a  été  de  2.375.656  fr.  55,  le  conseil  a  proposé  d'affecter 
569.628  fr.  85  aux  amortissements,  696.120  fr.  75  aux 
réserves  diverses,  soit  1.265.749  fr.  60  aux  prélève- 
ments de  prévoyance  et  de  répartir  75.000  fr.  aux 
parts  et  1.050.000  fr.  aux  actions. 


The  Rosario  and  Western  Railway  Company, 
Limited.  —  On  annonce  l'émission  d'une  tranche  de 
aO.OOO  obligations  de  20  livres  ou5'J3  francs,  au  change 
de  25.15  de  la  Rosario  and  Western  Railway  Com- 
pany, Limited,  au  capital  de  25  millions  de  francs, 
Cette  émission  a  lieu  jusqu'au  6  courant. 

Ces  obligations  rapportent  un  intérêt  de  5  0/0  l'an, 
net  de  tous  impôts  français  et  étrangers  présents, 
payable  par  semestre  le  le1'  mai  et  le  1er  novembre  : 
elles  sont  offertes  au  public  au  prix  de  475  francs,  ce 
qui  constitue  un  placement  de  5  1/4  0/0,  sans  faire 
état  de  la  prime  de  remboursement, 

La  Rosario  and  Western  Railway  Company,  Limited 
a  pour  objet,  suivant  les  notices  publiées  dont  nous 
extrayons  ce  qui  suit,  la  construction  et  l'exploitation 
de  sept  concessions  de  chemins  de  fer,  d'une  longueur 
totale  de  435  kilomètres  et  la  construction'  et  l'équipe- 
ment du  port  de  Rivadavia. 

Ces  concessions  ont  été  accordées  par  le  gouverne- 
ment de  la  province  de  Santa-Fé,  pour  une  durée  de 
99  ans  :  ce  sont  les  seules  accordées  jusqu'à  ce  jour 
pour  une  aussi  longue  durée. 

La  Compagnie  jouit  de  privilèges  importants  tels 
que  :  droit  d'expropriation,  droit  d'exploitation  d'usi- 
nes électriques,  génératrices  de  force  et  de  lumière  ; 
droit  d'exploitation  de  lignes  télégraphiques  et  télé- 
phoniques ;  droit  d'entrée  en  franchise  de  tout  matériel 
de  construction  pour  une  durée  de  20  ans. 

Les  lignes  projetées  traversent  la  province  de  Santa 
Fé,  la  plus  riche  au  point  de  vue  agricole,  car  elle 
possède,  à  elle  seule,  20  0/0  des  surfaces  ensemencées 
de  toute  la  République  Argentine. 

Elles  sont  assurées,  dès  leur  ouverture,  d'un  trafic 
considérable,  par  ce  fait  que  70  0/0  des  sept  départe- 
tements  qu'elles  doivent  traverser  sont  en  pleine 
culture. 

Le  besoin  de  ces  lignes  et  la  confiance  qu'inspire 
leur  avenir  sont  tels  qu'une  partie  des  terrains  néces- 
saires aux  chemins  de  fer,  notamment  celui  de  la  gare 
de  Rosario,  ont  pu  être  acquis  contre  paiement  en 
obligations  et  d'autres,  même,  ont  été  ouverts  gratuite- 
ment; pn  s  de  100.000  livres  ont,  de  plus,  été  sponta- 
nément souscrites  par  les  gros  propriétaires  de  la 
région  intéressée. 

Les  obligations  de  la  Rosario  ànd  Western  Railway 


Company  Limited  sont  remboursables  à  105  0/0  à  par- 
tir du  1er  mai  1915,  la  totalité  devant  être  remboursée 
le  5  janvier  1968. 

Les  banquiers  de  la  Compagnie  sont  : 

A  Paris  :  la  Banque  Alsacienne  de  Paris,  qui  reçoit 
les  souscriptions  jusqu'à  ladite  date  du  C  courant,  et 
qui  servira  les  demandes  au  fur  et  à  mesure  de  leur 
réception. 

En  Angleterre  :  la  National  Provincial  Bank  of  En- 
gland  et  ses  succursales  ; 
En  P^çosse  :  la  Banque  d'Ecosse  et  ses  succursales. 
Les  publications  exigées  par  la  loi  ont  été  faites 
dans  le  Bulletin  Annexe  au  Journal  Officiel  du  21  no- 
vembre dernier. 

Les  Octrois  en  1909.  —  D  après  les  renseignements  pu- 
bliés par  le  Bulletin  de  Statistique  et  de  Législation  com- 
parée du  Ministère  des  Finances,  il  résulte  que,  pendant 
l'exercice  1909,  le  nombre  des  octrois  a  été  de  1.51G,  au 
lieu  de  1.514  en  1908.  On  compte  en  effet  5  créations  : 
Sainle-Savine  (Aube ,  Indre  (Loire-Inférieure),  Méru  (Oise), 
Graville-Kainte-Honorine  Seine-Inférieure),  et  Albert  (Somme  , 
contre  3  suppressions  :  Saint-Julien-sur-Reyssouze  (Ain), 
Allens  (Bouches-du-Rhone)  et  Saint-Porquier  (Tarn-et- 
Garonne).  Les  cinq  créations  concernent  des  octrois  où  l'on 
n'impose  que  l'alcool,  par  application  de  l'article  7  de  la  loi 
du  29  décembre  1897. 

En  ce  qui  touche  les  divers  modes  de  perception  adoptés 
par  les  conseils  municipaux,  en  vertu  de  la  loi  du  23  avril 
1816,  les  octrois  se  subdivisaient  comme  suit  en  1909, 
comparativement  aux  quatre  années  précédentes  : 

Modes  de  gestion  1905     1906     1907     1908  1909 


869 

871 

880 

879 

886 

337 

329 

318 

313 

297 

Abonnement  avec  l'admi- 

nistration des  contribu- 

333 

tions  indirectes  

299 

309 

315 

322 

Nombre  d'octrois  

1.505 

1.509 

1.513 

1.514 

1.516 

Ces  chiffres  montrent  que  le  régime  de  la  ferme  perd  peu 
à  peu  la  faveur  des  municipalités  :  depuis  1895.  il  a  été,  en 
effet,  abandonné  dans  76  communes.  Le  système  d'abonne- 
ment avec  la  Régie  s'étend  au  contraire  de  plus  en  plus;  il 
est  surtout  appliqué  dans  les  octrois  qui  n'imposent  que 
l'alcool. 

Pour  l'ensemble  de  la  France,  le  total  des  recettes  brutes 
des  octrois,  en  1909,  a  été  de  296.571.980  fr.,  savoir  : 

Francs 

Départements   179.065.832 

Ville  de  Paris   114. 063.53.» 

Octroi  de  la  banlieue  Seine)   3.442.613 

Total   2%. 571. 98" 

En  1908,  les  recettes  brutes  avaient  atteint  290.304.202  fr.,  soit 
en  1909,  une  augmentation  de  6.267.778  fr.,  qui  s'établit 
comme  suit  :  départements.  —  3.727.348  fr.:  ville  4e  Paris, 
■+-  2.550.261  fr.:  banlieue,  -"-9.831  fr. 

Voici  comment  se  répartissent  les  produits  dans  les 
diverses  catégories  d'objets  imposables,  pendant  les  années 
1908  et  1909  : 

1308  1909 


Diff.  en  1909 


Catégories  imposées 

(En  francs) 

Boissons   85.737.829  8:..564.4'i6  -  17:j.383 

Comestibles   96.570.714  !>8.938.165  +  2.967.451 

Combustibles   50.o9t;.238  5:1.107.2-41  +  8.011.O» 

Fourrages   17.931.739  17.789.791  -  141.948 

Matériaux..   33.007.554  34.192.853  +  1.1*.?» 

Objets  divers   6.670.165  6.656.015  —  14.160 

Recettes  accessoires 

(entrepôts  etc.)  . . .  289.963         3-23.469  +  S3.jQ6 

Totaux   290. 30'.. 202  896.571.980   —  6.267.778 

En  ce  qui  concerne  le  chapitre  des  boissons,  un  bénéfice 
de  465.360  fr.  est  réalisé  sur  Les  vins  :  par  contre,  des 
moins-values  apparaissent  sur  les  bières  (—  114.340  fr.)  et 
sur  les  alcools  —  5<>8.',$4  fr.). 
Pour  la  France,  les  frais  de  perception  des  octrois  so  sont 
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élcv<éa  en  1909 à  S8.S54.05S  fr.,  el  représentent  an  taux  moyen 
de  11. '210/0, soit  uue  diminution  deO.OG  0/0  sur  celui  de  1908. 

Quanta  la  part  contributive  de  chaque  consommateur  dans 
les  recettes  de  l'octroi,  elle  ressort  à  90  fr.  1$,  chiffre  supé- 
rieur  de  0  fr.  41  à  celui  de  l'exercice  précédent. 


Situation  hebdomadaire  de  ta  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effet*  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
.  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  !  Effet»  Etranger. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

Réserva  (        du  17  mai  ^ 
„k  fiïîH  Ex;banqûes  département 

moblllères(Loi  du9-juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  — 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre. . 
Divers    


M  novembre 


3.296.9.S4.413 
835.020.990 


*.13l.9?5. 403 

47  386 
3G3.85').;-57 
34.97S.6VJ1 
381.114 
708.506  0% 


168.156.751 
412.27e.61fl 
180.000.000 
4  000  000 
10.000.000 
2.980.750 
99.631.089 
100.000.000 
4.000.000 
34.517.760 

8.306  471 
8.407.444 

157.382  285 


6.429. 428  153 


182.500.000 
S. 006. 145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.167.108.975 
22.727  748 
4.449  */9f> 
137.509.752 
594.808  347 
72.691.138 
1.677.27i 
15. 660. 429 
1.863.401 
185.911  950 


1  décembre 


3. 288. 311. 739 
8-27.147.603 


4.115  4S9. 342 

8.208.033 
3*3.92! .869 
37.575.463 
33 . 178 
856.947  838 


169  000.417 
408.621.403 
180.000.000 
4.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.631 .089 
100.000.000 
4.000.000 
34.547.877 

9.711.599 
8.407.444 

158.721. 179 


6.5:i .801 .486 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.304.679.580 
21.170.389 
4.810.900 
125.848.078 
489.308.417 
133.843.330 
1.620. 899 
iô. 519. 707 
1.863.401 
247.117  441 


Tu  1.1)   6.429.428.153  6.571.801.486 

/ 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


6  déc. 

5  déc. 

3  déc. 

2  déc. 

1  déc. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.702.0 

4.906.3 

5.015.8 

5  206.2 

5.304.7 

9.743.5 

2.695.4 

3.397.9 

3.543.0 

3  288.3 

1.006.3 

926.9 

894  0 

S95  3 

827.1 

1.036.3 

1.255  2 

864.3 

l.ù?8  8 

1.258  5 

589  1 

586.1 

520 . 1 

511.5 

577.6 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

331.7 

225  6 

172.8 

207.9 

125.8 

523.5 

512.6 

523.5 

632.2 

623.1 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

8.939.5 

13.4C6.6 

3.924.8 

3.847.9 

6  808.1 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  l'émission  au  pair  de  13.000  actions  nouvelles 
de  500  francs  Je  la  Société  générale  des  Établissements  Ber- 
gougnan,  dont  la  souscription,  ouverte  du  10  juin  au  10 
juillet,  est  réservée  de  préférence  aux  actionnaires,  à  raison 
d'une  action  nouvelle  pour  une  ancienne,  par  décision  de  la 
Chambre  syndicale,  les  actions  de  ladite  Société  se  négocient 
jusqu'au  2  juillet  inclus,  sous  deux  rubriques  distinctes, 
afl'cctées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription; 
Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Le  deuxième  versement  de  40  0/0  (soit  200  francs  par  titre 
de  500  francs;  a  été  appelé  le  20  juin  sur  les  obligations  non 
libérées  de  l'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910. 


Ki'i  conséquence,  par  décision  de  la  Clionibre  syndicale, 
lesditea  obligations  ne  se  négocient  plus  qu'eu  titres  libérés 
île  60  0/0,  depuis  le  14  juin. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O") 

du  5  au  11  novembre  1910  (45*  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—    Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


nètres 
loiiés 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p'  1910 

Kiloi 
exp 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.137 

1.134 

54  018 

52.547 

1.471 

5.960 

4. 286 

3.877 

191.812 

184*74 

+ 

7.238 

9.580 

101 VO 

9.920 

462  4201453.790 

+ 

8-63C 

513 

331 

326 

12.  ".60 

12.017 

752 

3.816 

5.941 

5.741 

244.923 

238.484 

+ 

6.439 

7.421 

4.647 

4.919 

240.922 

240.377 

-r 

545 

4.896 

4.726 

214.071 

207.281 

+ 

6.7S0 

3.946 

2.545 

2.627 

112.355 

112.101 

+ 

254 

952 

307 

259 

10.375 

9  260 

+  (1 

1.115 

1.681 

332 

327 

16.536 

15  535 

+ 

1.001 

296 

116 

93 

4.242 

3.839 

+ 

403 

968 

120 

143 

5.670 

5.625 

+ 

45 

103 

26 

31 

1.342 

1.281 

+ 

61 

(1)  Recettes  du  29  octobie  au  4  novembre  1910. 

Pour  la  46'  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  grandes 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période  correspondante 
de  1909  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Lyon, 
250  000  fr.  ;  Est,  200.000  fr.  ;  Etat  (réseau  racheté),  405.000 
francs;  Nord,  245.000  fr.;  Chemins  Algériens,  1G.000  fr.  ; 
Midi,  75.000  fr.  Diminutions:  Orléans,  389.000  fr.  ;  Etat 
(ancien  réseau),  37.100  fr. 


rtEVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


L'approche  de  la  liquidation  nous  a  valu,  ces  jours 
derniers,  un  peu  plus  d'animation.  Mardi  on  a  aussi 
fait  état  d'un  discours  pessimiste  de  M.  Hill,  pré- 
sident du  Grcat  Xorthern  américain  sur  la  situation 
générale  aux  Etats-Unis,  mais  ce  discours  a  été 
démenti  de  suite  par  M.  Hill  lui-même.  Il  n'en  a  pas 
moins  occasionné  de  nombreuses  variations  de  cours 
et  un  tassement  dans  la  plupart  des  groupes.  Depuis, 
on  s'est  ressaisi  et,  hier,  sur  l'annonce  que  la  Banque 
iV Angleterre  réduisait  son  taux  d'escompte  de  5  à 
4  1/2  0/0,  on  s'est  montré  très  ferme  sur  toute  la  ligne. 

La  liquidation  de  fin  novembre  a  eu  lieu  mercredi. 
L'argent,  pour  les  reports,  s'est  tenu,  en  moyenne, 
dans  les  environs  de  3  0/0. 

ir  ir  Les  Rentes  françaises  sont  demeiirées  bien 
disposées. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  passe  à  97  fr.  87  1/2 
fin  décembre,  avec  un  report  de  22  et  de  19  centimes. 
Elle  était  à  97  fr.  40,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  finit  à  97  fr.  50,  au 
comptant,  contre  97  francs. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  un  peu  irréguliers. 

L'Emprunt  2  1  >2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
s'inscrit  à  79  fr.  50,  contre  78  fr.  50;  Tunisien  3  010 
1892,  457  francs  ;  Indo- Chine  3  1/2  0/0,  460  fr.  25; 
Indo-Chine  P  010  1902,  405  francs,  au  lieu  de  407  fr.  50 
précédemment. 

if  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  des 
transactions  suivies. 

Les  Obligations  4  u/0  1865  sont  à  543  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  404  fr.  50. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  405  francs.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropo- 
litain), 444  fr.  75. 

L'Obligation  2  31  à  0/0  1905  se  retrouve  à  391  fr.  25. 

Les  nouvelles  Obligations  3  0/0  1910  se  tiennent 
à  395  fr.  50  ;  quarts,  99  fr.  25. 

Prochain  tirage  :  5  décembre,  Ville  de  Paris  189S 
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if  if  L'action  de  la  Banque  de  France  finit  à 
4.300  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
lçs  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
dès  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  8.671.5U0  fr., 
contre  5.287.931  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  6.197.9G9  francs  en  1908. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  830  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  808  fr.,  il  y  a 
huit  jours. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conservent 
leur  bonne  allure  habituelle. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  clôture  à 
484  fr.  50;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  506  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  500  francs;  les 
Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0  sont  au  cours 
de  480  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
475  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
501  francs  contre  502  francs. 

L'Obligalion  Communale  3  0/0  1880  est  à  506  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finis- 
sent à  475  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  s'échangent  à  256  frï 

Prochains  tirages  :  5  décembre  :  Foncières  1909  ; 
Communales  1879,  1880,  1891  et  1899. 

ic  +  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  restées  généralement  très  fermes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
passe  à  1.850  francs,  contre  1.842  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  '  qui  finissait  à  1.441  francs 
jeudi  dernier,  se  retrouve  à  1.444  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  737  francs,  au  comp- 
tant, contre  736  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  traite  à  927  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  918  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  retrouve  à 
1.107  francs  à  terme,  en  plus-value  de  29  francs  pour 
la  semaine. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  326  francs  au  comptant  et  à  327  francs  à 
terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  reste 
à  725  francs,  contre  724  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  716  francs 
au  comptant,  et  à  718  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture 
à  946  francs  au  comptant,  au  lieu  de  944  francs  jeudi 
dernier.  A  terme,  on  cote  950  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  s'échangeaient  à  640  francs 
restent  à  637  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à 
635  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  se  tenait  à  1.750 francs 
au  comptant,  revient  à  1.735  francs. 

La  Rente  Foncière  se  traite  à  657  francs,  contre 
658  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Banque  Franco-Américaine  progresse 
de  510  francs  à  517  francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve  à 
412  fr.  50. 

Le  Crédit  Algérien  clôture  à  1.300  fr.,  contre  1.200  fr. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  tient  à  1.495  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  étaient  a  245  francs  au  comptant,  se 
retrouvent  encore  ainsi. 

Les  obligations  i  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  finissent  à  451  francs;  Obligations 
i  I  2  0/0,  489  francs.  Actions,  658  francs. 

Los  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  à  464  francs. 

ir  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  ont  été  une  fois  de  plus  hésitantes. 

L'Est,  qui  restait  à  878  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'inscrit  a  875  francs. 

Le  Midi  est  à  1.120  francs,  contre  1.121  francs. 

Le  Lyon  s'échange  à  1.221  fr.  à  terme,  contre  1.225 
Irancs. 


Le  Nord   s'échange  à  1.610  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.628  francs.  A  terme,  on  cote  1.616  francs. 
L'Ouest  iinit  à  933  francs,   au  comptant,  contre 

931  francs. 

L'Orléans  se  traite  à  1.309  franc»,  contre  1.321  fr., 
la  semaine  dernière. 

*  in  Les   Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 

se  sont  montrées  irrégulières,  mais  sans  grands  écarts 
de  cours  cependant. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  à 
587  francs,  se  retrouve  à  584  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  finit  à  307  fr.  à  terme,  en  recul  de  8  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  clôturait  à  78")  francs  à 
terme,  s'échange  à  781  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud),  reste  ù  187  francs  à  terme,  contre 
188  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  302  francs  à  terme,  passe  à  308  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramiuays,  qui 
terminait  à  589  francs,  revient 'à  585  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  302  fr.  50,  contre  302  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Construcliont 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  469  francs  à  terme,  en  moins-value  de  3  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  restent  à  494  francs,  au  comptant.  Actions,  525 
francs,  au  comptant  également,  au  lieu  de  528 francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  166  francs,  sans  change- 
ment. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  898  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  400  francs. 

L'action  de'  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  782  francs,  au  lieu  de  741  francs. 

L'action  Suez,  qui  finissait  à  5.455  francs,  termine  à 
5.450  francs.  Parts  civiles,  4.012  fr.  au  comptant, 
contre  4.005  francs  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  30  novembre 
1910,  se  sont  élevées  à  118.980. 000  fr.  contre  108.970.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309  et  97.870.0C0 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  restent  à  228  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  228  francs  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  s'inscrivent  à 
174fr.,au  lieu  de  172  fr.;  actions  de  priorité,  180  fr. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  542 
francs,  se  tiennent  à  535  francs. 

L'action  des  Etablissements  Bergougnan  reste  à 
1.410  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  se  tient  à  530  francs,  au  lieu  de 
525  francs. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Générale 
des  Omnibus  clôture  à  315  francs.  L'action  nouvelle 
reste  à  641  francs,  contre  655  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  finissaient  à  271  francs, 
reviennent  à  265  francs. 

L'action  Cuivre  et  pyrites  reste  à  175  franrs  au 
comptant,  contre  179  francs. 

L'Association  Minière  est  passée  à  3o3  fr.  au  comp- 
tant. 

Les  Obligations  6'  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  643  francs  ; 
Obligations  A  112  0/0,  498  francs,  au  lieu  de  499  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  datis  la 
Province  de  Buenos-Ayres  s'inscrivent  a  446  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  traite  au 
comptant  à  373  francs.  Action  de  capital,  595  franc». 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  (Paul 
Dupont),  sont  à  311  francs. 

if  if  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  -  <st  restés  bien 

disposés. 
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de  98  Er.  .0.  .  L.  ...   . .. 

On  annonce  que  la  souscription  aux  /5.000  OûlJ 
tions  de  l'Emprunt  J  0/0  or  de  la  République  de 
licie  ouverte  le  30  novembre  au  Crédit  Mobuier  Fr 


Le  4  010  Brésilien  1SS9  est  à  90  fr.  GO,  contre 

90  *r  50 

LeUrésilien4  0/0  19IO  se  tient  à  448  francs  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  tr.  7o 
Unissent  à  446  fr.  50. 

L'Argentin  *  0/0  1S96  [Rescision)  est  aux  environs 

de  98  fr.  70.  ...  „  ..A   .  .. 

75.000  oblrga- 

Bo- 

Fran- 

çaîsi  a  été  plusieurs  t'ois  couverte.  L'avis  de  répartition 
ne  pourra  paraître  que  dans  un  ou  deux  jours. 

La  tente  Extérieure  Espaqnole,  qui  cotait  il  y  a 
huit  jours  93  fr.  82  1/2,  passe  à  94  fr.  32  1/2. 

La  Rente  Italienne  est  à  104  fr.  15,  contre  104  fr.  20, 
la  semaine  dernière.  '  . 

Le  Mexicain  i  0  0  1904,  qui  clôturait  à  9/  fr.  8j>  a 
terme,  jeudi  dernier,  est  à  99  fr.  (i0;  Mexicain  4  0/0  or 
19 10,  97  fr.  10,  au  lieu  de  90  fr.  50. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  se  traitait  a  05  fr.  82  1/2,  est 
à  60  fr.  02  1/2.  a  •  . 

Le  Consolidé.  Russe  iT"  et  2e  séries  se  retrouve  à 
97  fr.  50,  contre  90  fr.  42.  _ 

Le  Russe  j'  0  0  /906  finit  à  104  fr.  75;  Russe  3  0/0 
4891-1S94,  81  fr.  35,  contre  80  fr.  30  ;  3  0/0  1896, 
79  fr  45.  Il  se  tenait  à  78  fr.  55  jeudi  dernier. 
Russe  4  i/2  0/0  1909,  103  fr.  45,  au  lieu  de  103  fr.  10. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait 
à  87  fr.  10,  termine  à  87  fr.  35.  .  , 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  A  0/0,  qui  clôturait  a 

91  fr.  27  1/2,  passe  à  92  francs. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'inscrit  à  96  fr.  85,  contre 
96  fr.  75,  et  le  5  0/0  1901  à  106  fr.  50. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  s'échange  à  94  fr.  80 
au  comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont 
à  515  francs  au  comptant. 

-fr  -fr  La  Banque  l.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
finit  à  579  francs  contre  573  fr.,  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  670 
francs,  se  retrouve  à  674  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  a  7/6 
francs,  contre  777  francs. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  128  francs,  au  comptant 
et  à  126  francs  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  reste  a  30o  fr., 
au  lieu  de  306. 

La  Banque  du  Nord  se  traite  à  1.110  francs,  comme 
précédemment.  .  , 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont  à  594  francs  au  comptant, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  se 
tient  à  823  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
finissent  à  790  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à 
062  francs  au  comptant  et  à  655  francs  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  s'inscrit 
à  497  francs  au  comptant. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  termine  à 
504  francs  au  comptant  avec  droit  de  souscription  aux 
nouvelles  actions;  titres  estampillés  de  ce  droit  de 
souscription,  441  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  restait  a 
1.157  francs  à  terme,  clôture  à  1.155  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  490  francs 
à  terme  ;  elle  était  à  489  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  un  peu  mieux 
tenus.  . 

Les  Andalous  sont  à  270  francs,  contre  26/  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  se  tient  à  395  francs,  au  lieu  de 
390  fr.  ;  Saragosse,  422  francs,  contre  416  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  494  fr.  60. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  restent  à  188  fr. 
à  terme,  au  lieu  187  francs. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazd  Raihvay 


Company  finissent  à  515  francs  à  terme  et  à  514  francs 
au  comptant.  „  .  , 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  495  francs  ;  actions 
de  capital,  KM  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  Norvégienne  de  l  Azote 
clôturent  à  317  fr.  à  terme  et  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  se  re- 
trouve à  306  francs,  au  lieu  de  305  francs  jeudi  dernier. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.352  francs,  se  tient  à 
t.83â  francs,  après  1.329  au  plus  bas. 

La  Briansk  ordinaire,  qui  était  à  353  francs,  se 
traite  à  354  fr.  Actions  privilégiées,  344  francs,  au 
lieu  de  343  francs. 

Le  Rio-Tinto  finit  à  1.743  francs,  contre  1.7/8  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.789  francs  au  plus  haut 
et  1. 736  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphle  de  Bakou  qui  cotait  705  francs, 
revient  à  673  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  464  francs;  actions  privilégiées,  à  465  fr. 
contre  478  francs. 

L'action  Lautaro  Nitrate  s'inscrit  à  235  fr.,  au  heu 
de  231  fr.  précédemment.  Laqunas  Nitrate,  56  francs. 

Les  Nitrate  Railivays,  actions  ordinaires,  clôturent 
à  376  francs,  contre  378  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  565  francs,  à  terme. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  reprennent  à  390  francs,  contre  387  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

De  nouveau  les  dispositions  ont  été  irrégulières  cette  se- 
maine. Néanmoins  le  Marché  a  été  plus  animé  que  précé- 
demment, et  quelques  variations  de  cours  sensibtes  ont  étà 
à  signaler.  ( 

Mercredi  on  a  procédé  à  la  liquidation  de  fin  novembre. 
Elle  s'est  faite  avec  un  taux  de  report  de  4  1/4  0/0  en  moyenne. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  reste  à  101  fr.  90;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  s'inscrit  à  91  fr.  50,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  s'échange  à  78  fr.  75, 
au  lieu  de  78  fr.  70  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  51  fr.  75,  au  heu 
de  51  fr.  65,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  3  01  o  Inté- 
rieur, il  s'inscrit  à  35  fr.  90,  contre  37  fr.  57  la  semaine 
dernière. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
retrouve,  au  comptant,  à  483  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
est  à  475  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
sont  à  1.546  francs,  contre  1.534  francs. 

L'actionduCrédit Foncier  de  l'Uruguay  a  été  animée  et  finit 
à  332  francs. 

De  la  note  qui  nous  est  communiquée,  nous  croyons 
devoir  extraire  ce  qui  suit  : 

«  En  ce  qui  concerne  l'Uruguay,  la  situation  politiquê  est 
de  nouveau  très  calme.  Les  élections  ont  eu  lieu  sans  nou- 
veaux troubles,  et  rien  par  conséquent  ne  peut  empêcher  le 
développement  rapide  des  affaires  du  Crédit  Foncier  _  de 
l'Uruguay.  Les  perspectives  d'avenir  sont  toujours  entière- 
ment favorables.  L'émission  d'une  première  tranche  de 
10  millions  d'obligations  dans  un  délai  maintenant  rapproché 
viendra  encore  augmenter  le  chiffre  d'affaires  de  la  Société 
et  par  suite  ses  bénéfices.  » 

L'action  de  la  Foncière  d'Hendaye  et  du  Sud-Ouest 
est  ferme  à  115  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
355  francs,  au  lieu  de  359  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  restent  à  598  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  595  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'obligation  5  O'O  du  Port  de  Bahia  est  à  458  fr.  50. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  51 6  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
!  finissent  à  466  fr.  50. 
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Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  clôtu- 
rent à  451  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  100  piastres  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre  se  tiennent  à  233  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  sont  à  407  francs. 

On  demande  l'obligation  des  Chemins  de  fer  du  Nord- 
Ouest  du  Pérou  à  474  francs. 

Au  sujet  de  cette  Compagnie,  les  notes  communiquées  font 
remarquer  que  non  seulement  l'Etat  péruvien  lui  garantit 
une  annuité  correspondant  au  service  des  titres,  mais  en- 
core que  cette  garantie  s'étend  aux  insuffisances  de  rende- 
ment qui  pourraient  se  produire  pendant  trente  ans.  Le 
gouvernement  applique  au  paiement  de  la  garantie  le  pro- 
duit des  droits  sur  les  opiums,  et,  d'une  manière  générale, 
tous  les  revenus  de  l'Etat. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  finit,  à  terme 
à  522  francs,  au  lieu  de  510  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  203  francs,  au  lieu 
de  209  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniêprovienne  reste  à  1.554  fr.,  contre  1.528  fr. 

La  Tharsis  cote  143  fiancs,  contre  145  francs,  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  s'inscrivait  à  169  fr.  50,  s'échange 
à  167  francs. 

Le  Laurium  Grec  s'inscrit  à  46  fr.  50. 

L'action  Arnoya  est  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  finit  à  99  fr.  75. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  termine  à  845  fr.  Elle 
était  à  840  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  466  fr.,  contre  475  francs 
précédemment. 

La  Balia-Kardidin  se  tient  à  430  francs,  au  lieu  de 
434  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New- York  Taxicab  Company  [V>  hypothèque)  restent  à 
460  francs. 

L'action  United  States  Worsted  C°  est  ferme  à  549  fr. 
L'action  Québec  Railioay  Light  and  Power  s' inscrit  à  305  fr. 
L'obligation  Cherrijvale  Oklahoma  se  traite  aux  environs 
do  440  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  OjO  or  sont  actives 
à  455  francs. 

t  L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
l'Est  Central  Chilien  se  traite  couramment  à  477  et479  fr. 

Les  notes  communiquées  mentionnent  que  les  éléments 
qui  rendent  ce  litre  intéressant  sont  les  suivants  :  la  richesse 
agricole  et  minière  des  provinces  d'Arauco  et  de  Malleco  que 
la  ligne  doit  traverser  sur  une  longueur  de  143  kilomètres  ; 
le  choix  pour  l'un  de  ses  points  terminus  de  Lebu,  port  déjà 
très  actif  sur  l'Océan  Pacifique  et  dont  l'activité,  va  s'ac- 
croître dans  de  fortes  proportions  par  suite  de  l'amélioration 
de  son  outillage  ;  le  raccordement  projeté,  à  Lo's  Sauces, 
l'autre  point  terminus  de  la  ligne,  avec  le  réseau  argentin 
la  construction  de  tout  réseau  assurée  par  des  contrats  précis 
avec  des  maisons  de  la  pp-s  haute  honorabilité;  l'hypothèque 
de  premier  rang  qui  a  été  prise  en  leur  faveur  sur  tous  les 
biens  présents  et  futurs  de  la  Compagnie  et  enfin  la  garantie 
en  or  que  le  gouvernement  du  Chili  a  accordée  à  ces  obliga- 
tions pour  une  période  de  vingt  ans. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  linissaient  a 
630  francs,  sont  à  633  francs. 

L'action  Zambèze  est  à  15  fr.  75  à  terme. 

La  Toula,  qui  clôturait  à  428  francs,  se  tient  à  425  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  s'échange 

486  francs. 

Les  Haine»  Maltzof,  qui  reslaient  à  1.356  fr.,  finissent 

à  1 .374  francs. 

Le  bruit  aurait  été  mis  en  circulation,  ces  temps  derniers, 
que  cette  Société  projetait  d'effectuer  des  ventes  de  terrains 
forestiers,  mais  ces  bruits  seraient  dénués  de  fondement,  les 
forets  qu'elle  possède  ne  suffisant  même  pas  à  ses  besoins. 

L  action  Kertch  est  à  10  fr.  75. 

Las  actions  Krassenes  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  131 
lianes. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  bien  tenues  à  470  francs 
L  action  Anthracite  Russe  clôture  à  117  fr.  50. 


L'action  Charbonnages  d  Ekaterinowka,  qui  était  à  515 
francs  jeudi  dernier,  se  retrouve  à  500  francs. 

La  Harpener  s'inscrit  à  1.395  francs,  contre  1.386  francs. 

L'action  Platine  clôture  à  640  francs,  contre  660  francs, 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  est  à  140  francs. 

La  Huanchaca  s'inscrit  à  77  fr.  25. 
^  Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  750  fr.  ;  elles  cotaient 
785  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
461  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
se  retrouve  à  454  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  finit 
à  335  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trufl 
Limited  clôture  à  66  fr.  50. 

L'action  Castara  Estâtes  s'échange  entre  57  fr.  50,  et 
56  francs,  selon  les  coupures. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
sont  à  196  francs. 

Les  actions  de  la  Silverpelds  Mining  C°  finissent  à  42  fr. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

Les  obligations  6  0/0  or  (1»  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Railway  s'inscrivent  à  464  francs. 


Obligations  5  O/O  du  Chemin  de  fer  Mexicain  du 
Centre.  —  Le  Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre,  dont  les 
27.000  obligations  5  0/0  de  100  piastres  ont  été  émises  en 
juillet  dernier,  procède  actuellement  au  placement  de  12.000 
obligations  du  même  type  ;  le  prix  de  vente  est  de  232  fr.  50 
par  obligation. 

La  Compagnie,  au  capital  de  3  millions  de  piastres  7  mil- 
lions 500.0.0  fr.)  est,  en  effet,  autorisée,  d'après  les  notices 
publiées,  à  émettre  des  obligations  jusqu'à  concurrence  de 
3.900  000  piastres  pour  poursuivre  l'achèvement  de  son  ré- 
seau qui  comprend  les  lignes  de  Camacho  à  Bonanza  par 
Tecolote  et  Cedros,  et  de  Cedros  à  Salarvena  par  Mazapil 
(Etat  de  Zacatecas,  Mexique'. 

Les  mêmes  notices  mentionnent  qu'en  accordant  lesdites 
concessions,  le  gouvernement  de  l'Etat  de  Zacatecas,  dûment 
autorisé  par  le  Congrès  Mexicain,  a  garanti  le  paiement 
ponctuel  des  intérêts  dévolus  aux  obligations  durant  les- 
vingt  années  qui  suivront  la  date  de  leur  émission,  c'est-à- 
dire- jusqu'à  leur  remboursement.  En  outre  de  cette  garantie 
spéciale,  les  obligations  de  la  Compagnie  jouissent  d'une 
hypothèque  de  premier  rang  sur  tous  ses  biens,  lignes  et 
dépendances:  à  cet  effet;  un  contrat  est  iutervenu,  le  29  avril 
1910,  entre  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Mexicain  du 
Centre  (t-erroenrvil  Mexicano  del  Centro)  et  MM.  Lazaro 
Yilaréal  et  Salomé  Botello,  agissant  comme  fidéicommis- 
saires  trustées  des  futurs  porteurs  d'obligations. 

Le  remboursement  des  obligations  à  amortir  se  fera,  en 
1930,  au  prix  de  258  francs  par  titre,  soit  au  change  fixe  de 
de  2  fr.  58  la  piastre.  De  même,  la  Compagnie  paie  ses  cou- 
pons en  francs,  soit  à  raison  de  12  fr.  90  par  an,  nets  de  tous 
impôts  mexicains  et  français,  présents  ou  à  venir. 

11  en  résulte  que.  sans  tenir  compte  de  la  prime  au  rem- 
boursement de  *5  fr.  50,  le  revenu  de  l'obligation  se  capitalise 
à  5.54  0/0  nets. 

On  sait  que  l'obligation  Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre 
ligure  déjà  à  la  cote  du  Marché  en  Banque  de  Paris. 

Le  Conseil  d'administration  dé  la  Compagnie  se  compose 
d'industriels  connus  du  Mexique,  avec,  comme  président  et 
vice-président,  MM.  Madero  et  Hernandez.  tous  deux  admi- 
nistrateurs île  la  Banque  Centrale  Mexicaine. 

Les  publications  légales  ont  été  laites  au  Bulletin  annexe 
au  Journal  Officiel  en  date  des  90  mai  et  6  juin  1910. 

Les  demandes  d'obligations  sont  actuellement  reçues,  au 
prix  de  232  fr.  50,  au  siège  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  Mexicain  du  Centre.  20.  rue  Saint-Georges.  Paris,  soit 
directement,  soit  par  l'intermédiaire  des  établissements  de 
crédit,  banquiers  et  agents  de  change. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  ta  Couverture 
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;î0  novembre  1910. 

Blé:  La  situation  :  les  COUTS  —  Vins  :  La  situation:  les  cours.  — 
Sucres  :  Les  évaluations  de  la  production  de  1UI0-I911  ;  La  si- 
tuation; les  cours.  —  Soies  :  La  situation  ;  les  cours.  —  Alcools  : 
la  situation  :'  les  cours.  —  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Inutile  de  dire  que  les  pluies  persistantes  causent 
un  grand  tort  aux  agriculteurs  en  empêchant  tous  les  tra- 
vaux des  champs.  Aucune  région  de  France  ne  parait  épar- 
gnée. Les  plaintes  sont  unanimes. 

On  ne  pourra  donc  s'étonner  que  les  prix  aient  encore 
monté  et  que  la  tendance  à  la  hausse  persiste  ;  cette  tendance 
est  générale  à  tous  les  marchés.  D'après  Dornbusch,  voici 
comment  s'établirait  la  situation  générale  : 

«  Les  marchés  de  province  en  France  sont  fermes  par 
continuation  sur  des  oilïes  modérées,  et  le  marché  à  terme 
de  Paris  reste  de  pleinement  fi/6  par  quarter  au-dessus  de 
l'an  dernier  et  de  8/7  au-dessus  du  cours  d'il  y  a  deux  ans. 
Les  achats  spéculatifs  en  vue  du  déficit  se  sont  traduits  par 
un  amas  d'approvisionnements  au  Havre,  et  on  dit  que 
d'énormes  quantités  de  grains  sont  à  quai  uniquement  re- 
couverts par  des  bâches  et  qu'ils  commencent  à  se  délivrer. 
Les  marchés  allemands  sont  fermes,  avec  une  bonne  de- 
mande en  beaux  échantillons,  et  la  France  est  de  nouveau 
acheteur.  A  Anvers,  la  demande  s'est  améliorée,  tant  de  la 
France  que  de  la  Belgique.  En  Italie,  la  demande  des  con- 
sommateurs est  lente  et  les  stocks  des  meuniers  s'accumu- 
lent. Les  meuniers  hongrois  achètent  plus  libéralement,  et  il 
a  été  difficile  de  combler  la  demande  même  en  hausse.  Libau 
est  ferme  sur  de  faibles  offres  dues  aux  mauvaises  routes 
et  aux  bonnes  affaires  avec  Londres. 

«  Les  marchés  à  terme  américains  ont  été  influencés  par  les 
avis  des  récoltes  de  l'Argentine  et  par  des  plaintes  de  séche- 
resse dans  les  Etats  du  Sud-Ouest,  suivies  par  des  avis 
d'achats  actifs  pour  l'exportation  aux  points  d'embarque- 
ment. Les  baissiers  ont  travaillé  sur  le  fait  que  le  comptant 
était  plus  calme  et  sur  des  avis  d'arrêt  de  fabrication  des 
moulins  de  Minneapolis,  et  la  position  statistique  fut  aussi 
en  leur  faveur.  La  clôture  fut  plus  facile  en  vue]  de  fia  fête 
d'hier.  » 

.  M.  B.  Zolla,  professeur  à  l'Ecole  libre  des  sciences  poli- 
tiques, a  fait,  au  Musée  social,  une  conférence  sur  «  La 
Cherté  de  la  vie  ». 

Le  conférencier  commença  par  déclarer  que  la  cherté  des 
vivres  a  des  causes  que  le  public  ignore  ou  méconnait.  On 
parle  de  spéculation  et  rien  n'est  plus  faux. 

•<  L'année  1910,  dit-il,  a  été  une  année  extrêmement  mau- 
vaise pour  les  récoltes.  Le  blé,  le  vin,  les  pommes  ae  terre 
notamment,  se  sont  ressentis  de  la  température  exception- 
nellement néfaste  qui  sévit  depuis  plusieurs  mois. 

«  Il  est  patent  que  les  quantités  récoltées  ont  été  plus  mi- 
nimes, et  une  augmentation,  sans  intervention  de  spécula- 
tion, une  augmentation  très  naturelle  s'ensuivit. 

«  Une  preuve  :  Le  seigle,  l'orge,  l'avoine,  dont  lea  récoltes 
ont  été  normales,  n'ont  pas  subi  de  grosses  fluctuations. 

«  Le  grand  coupable  est  donc  le  soleil,  qui  a  fait  grève 
maintes  fois,  au  cours  de  la  saison. . .  » 

Pour  M.  Zolla,  une  des  principales  causes  de  la  crise 
actuelle  est  la  dépréciation  de  l'or,  dont  la  production  aug- 
mente chaque  année,  d'où  augmentation  de  la  quantité  néces- 
saire aux  achats  de  denrées  alimentaires. 

c% 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  cours,  quoique  ne  clôturant 
pas  au  plus  haut,  sont  fermes. 
Le  courant  fait  23  fr.  25. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool. 
Berlin  . . . 
Budapest. 
Chicago. . 
New-York 


3  nov. 

10  nov. 

17  nov. 

24  nov. 

1"  déc. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

fr. 

Fr. 

87.;. 

27  50 

28  .. 

28  .. 

28  25 

19  09 

19  04 

19  56 

19  62 

18  92 

24  69 

25  09 

25  09 

25  50 

25  25 

22  02 

22  55 

22  J8 

23  lfi 

17  05 

16  89 

17  47 

i7  37 

17  03 

18  34 

18  29 

18  58 

18  46 

18  25 

Vins.  —  Le  total  des  quantités  de  vins  sorties  des  chais 
des  récoltants  (droits  garantis  ou  quantités)  pendant  le  mois 
d'octobre  1910  (commencement  de  la  campagne)  est  de  : 

Fl'ance   2.862.803  hectolitres 

Algérie   1,197.731  — 

Total  général   3.960.534  — 

D'autre  part,  le  stock  commercial  à  la  fin  d'octobre  (diffé- 
rence entre  les  entrées  et  les  sorties  inscrites  aux  comptes 
des  marchands  en  gros)  était  de  : 

Fl'ailce   12.731.949  hectolitres 

Algérie   827.925  — 

Total  général   13.5£9.874  — 

* 

*  * 

D'après  le  Moniteur  Vinicole,  la  mauvaise  récolte  de  l'an- 
née 1910  pourra  bien  avoir  indirectement  des  conséquences 
fâcheuses  dans  la  suite.  En  effet,  si  la  grande  majorité  des 
propriétaires  de  la  Provence,  du  Gard,  de  l'Hérault,  du 
Roussillon,  relativement  privilégiés  cette  année,  tant  au 
point  de  vue  des  quantités  obtenues  que  de  la  hausse  consi-  • 
dérable  des  prix,  n'épargnent  aucune  dépense  de  travail  et 
d'argent,  dans  leurs  vignes,  il  n'en  est  pas  de  même  ailleurs 
et  principalement  chez  les  petits  propriétaires  dont  les  récol- 
tes se  sont  trouvées  anéanties  ou  à  peu  près.  Là,  c'est  le  dé- 
couragement qui  règne  et  par  suite  l'inaction.  Nous  avons 
déjà  eu  l'occasion  de  dire  que  de  nombreuses  parcelles,  sur- 
tout dans  le  Centre,  l'Est  et  le  Nord,  avaient  été  abandon- 
nées à  l'invasion  des  mauvaises  herbes,  condamnées  à  l'ar- 
rachage des  vignes.  En  Champagne,  on  note  la  diminution 
des  sulfurages,  alors  que  la  superficie  des  vignes  à  traiter 
n'a  pas  diminué  en  1910.  L'insuffisance  des  ressources  chez 
un  grand  nombre  de  viticulteurs,  après  une  série  d'années  di- 
setteuses,  est  sans  doute  la  principale  cause  de  cette  absten- 
tion, laquelle  malheureusement  ne  peut  que  favoriser  de  nou- 
veaux progrès  du  phylloxéra,  toujours  actif  en  Champagne. 

*  # 

La  situation  n'a  pas  varié  sur  les  divers  marchés  vinicoles; 
les  all'aires  restent  calmes,  mais  les  cours  se  maintiennent 
très  fermes. 

Dans  le  Midi,  la  dernière  qualité  se  paie  entre  34  et  37  fr. 
l'hectolitre.  Les  bonnes  qualités  ne  se  vendent  pas  à  moins  dé 
40  fr.  pour  les  rouges  et  45  fr.  pour  les  blancs.  Ces  derniers 
vont  même  assez  ordinairement  à  47  fr. 

Dans  le  Bordelais  (où  le  mauvais  temps  persiste  désespé- 
rément), les  transactions  ne  sont  guère  actives.  Dans  le  Bas- 
Médoc,  on  paie  les  bons  produits  de  450  à  500  fr. 

Toujours  rien  à  dire  du  Beaujolais-Màconnais,  d'où  la 
marchandise  courante  a  disparu  ;  quand  on  trouve  des  pre- 
miers choix,  on  les  paie  jusqu'à  190  fr.  la  pièce  nu;  les  ordi- 
naires font  130  fr.  Mais  nous  le  répétons,  la  marchandise 
manquant  partout,  il  n'y  a  guère  de  transaction  possible. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  le  courant  des  affaires  est 
restreint.  Le  comité  pour  l'établissement  des  cours  a  décidé 
que  le  prix  de  vente  minimum  dans  Paris  pour  le  commerce 
de  gros  sera  de  : 

51  fr.  l'hecto  nu  et  net  pour  le  vin  rouge  et  de  55  fr.  poul- 
ie vin  blanc. 
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Ces  prix  ne  sont  que  provisoires,  l'écart  étant  insuffisant 
pour  que  les  négociants  j missent  couvrir  leurs  frais  géné- 
raux. 

Alcools.  —  Le  cours  des  alcools  reste  ferme,  malgré  l'avis 
que  la  production  sera  plus  importante  qu'on  avait  auguré. 
A  Paris,  les  affaires  ne  sont  guère  actives,  mais  les  prix  sont 
toujours  soutenus. 

Le  disponible  fait  45  fr.  50. 


Sucres.  —  Le  ministère  de  l'Agricullure  vient  de  publier 
son  estimation  de  la  récolte  des  betteraves  à  sucre  en  France 
en  1910  :  surface  ensemencée  233.070  hectares,  donnant  un 
rendement  de  51.724.200  quintaux,  contre  236.780  hectares 
et  un  rendement  de  62.541.080  quintaux,  en  1909. 

Nous  avons  publié,  dans  un  numéro  antérieur  l'évaluation 
de  la  production  mondiale  du  sucre  par  M.  F.  O.  Licht. 
Celui-ci,  changeant  ses  précédentes  conclusions  estime 
maintenant  la  production  européenne  à  7.875.000  tonnes, 
contre  7.700.000  tonnes  précédemment.  Quant  à  M.  Otto 
Licht,  il  vient  de  relever  ses  chiffres  précédents  de  278.000 
tonnes  et  annonce  une  production  probable  do  7.953.000  ton- 
nes. Si  ces  statisticiens  ne  sont  pas  d'accord  en  ce  qui  con- 
cerne l'importance  de  la  production,  ils  estiment  qu'elle 
dépassera  sensiblement  toutes  celles  connues  jusqu'à  ce  jour. 
Voici  les  différentes  estimations  publiées  cette  semaine,  com- 
parativement aux  résultats  des  trois  dernières  campagnes  : 


Evaluations 
1910-1911 


Fabr.  sucre     O.  Licht     F.-O.  Licht 


France   703.330 

Allemagne   2.424.800 

Autriche-Hongrie...  1.529.800 

Belgique   271.800 

Hollande   221.400 

Russie   2.085  200 

Autres  pays   554.860 

Production  totale..  7.791.190 


(En  tonnes) 
725.000 

2.490.000 

1.560.000 
275.000 
225.000 

2.100.000 
578.000 

7.953.000 


825.000 
2.500.000 
1.600.000 

300.000 

225.000 
1.900.000 

525.000 

7.875.000 


En  se  basant  sur  les  résultats  de  la  campagne  précédente, 
la  production  de  1910-1911  pourrait  donner  une  augmentation 
de  1.653.190  tonnes  d'après  l'Association  internationale,  de 
1. 815.000  tonnes  d'après  M.  O.  Licht  et  de  1.737.000  tonnes 
d'après  M.  F.-O.  Licht.  On  voit  donc  que  si  la  production  de 
la  France  sera  sensiblement  inférieure  à  celle  de  la  cam- 
pagne précédente,  celle  des  autres  pays  s'annonce  comme 
devant  donner  un 'fort  excédent. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle 
(1910-1911),  la  production  des  pays  contrôlés,  de  l'Europe, 
s'est  élevée  à  1.770.148  tonnes,  en  augmentation  de  295.482 
tonnes  sur  celle  de  la  même  période  de  la  campagne  précé- 
dente. Quant  à  la  consommation,  elle  s'est  élevée  à  727.115 
tonnes  en  augmentation  de  15.867  tonnes  seulement. 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  transactions  sont  toujours 
actives  et  les  prix  soutenus.  La  tendance  finale  reste  même 
à  la  hausse. 

Les  sucres  blancs  n°  3  font  3C  . . . 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  26  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

2  nov. 
1910 

9  nov. 
1910 

16  nov. 
1910 

23  nov. 
19 10 

30  nov. 

1910 

Kr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88°). 

26  .. 

26  25 

26  75 

26  5(1 

26  75 

20  72 

82  65 

22  20 

29  10 

Bruxelles  

22  12 

22  37 

22  37 

Amsterdam  

ai  60 

22  60 

24  80 

22  75 

23  10 

21  .. 

21  63 

21  78 

21  73 

21  91 

Hambourg  

22  56 

22  24 

2  )  62 

22  56 

22  62 

New-  York,  nioscovad) 

37  72 

38  86 

38  73 

39  20 

Soies.  —  Aucun  changement  intéressant  ne  s'est  produit 
cette  semaine  au  marché  de  la  soie.  Les  affaires  courantes 


ont  gardé  une  assez  bonne  allure  et  les  prix  restent  sou- 
tenus. 

La  question  qui  se  pose,  dit  le  Bulletin  des  Soies,  est 
celle  de  savoir  dans  quelle  mesure  les  grosses  expéditions 
de  Yokohama  et  de  Canton,  qui  se  succèdent  depuis  quelques 
semaines  à  destination  de  New-York,  sont  motivées  par  un 
accroissement  des  'besoins  de  la  fabrique  américaine,  et 
quelle  part  il  convient  de  fa\re  aux  achats  de  couverture  de 
ventes  à  livrer  et  à  un  simple  déplacement  du  stock  à  la 
vente.  Ce  stock,  visible  sur  les  marchés  d'origine,  échappe  à 
tout  contrôle  à  New-Yrork  où  il  est  généralement  mieux 
défendu.  On  peut  donc,  dans  tous  les  cas,  considérer  cet 
exode  des  soies  de  l'Extrême-Orient  aux  Etats-Unis  plutôt 
comme  un  facteur  de  soutien  des  prix. 

En  Europe,  la  mode  est  toujours  aux  étoffes  de  soie, 
exception  faite  pour  les  rubans. 

On  a  coté  : 

Grèges  Cévennes  extra  9/11,  50  fr.  ;  Grèges  Cévenncs  extra 
11/13,  47-48  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre  12/16,  46-47  fr.  ; 
Grèges  Italie  2°  ordre  12/16,  44-45  fr.  ;  Grèges  Brousse 
1"  ordre  13/15  14/16,  43  f r.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11. 
42-44  fr.  :  Grèges  Syrie  2*  ordre  9/11,  40-42  fr.  ;  Organsins 
Cévennes  1er  ordre  24/26,  52  fr.  ;  Organsins  Italie  2*  ordre 
24/26,  51  fr.  ;  Organsin-  Syrie  1"  ordre  19/21,  50-51  fr. 

En  soies  asiatiques,  les  affaires  accusent  toujours  un  bon 
petit  courant.  Les  prix  sont  toujours  soutenus. 


Métaux.  —  Aucun  changement  ne  s'est  produit  dans  les 
cours  du  cuivre.  Sur  le  marché  de  ce  métal,  les  transactions 
ne  sont  pas  très  animées,  mais  les  cours  conservent  une 
grande  fermeté.  On  lit  dans  la  circulaire  de  Henry  R.  Mer- 
ton  :  «  Il  n'y  a  rien  de  nouveau  à  enregistrer  dans  la  posi- 
tion du  cuivre  qui  reste  saine  et  satisfaisante.  Pour  le  mo- 
ment, l'absence  de  spéculation  donne  au  marché  une  appa- 
rence monotone  et  encourage  les  fabricants  dans  leur  attitude 
de  réserve.  Par  suite,  la  demande  du  commerce  a  été  rela- 
tivement restreinte  et  les  transactions  en  cuivre  de  consom- 
mation ont  été  peu  importantes,  mais  dans  tous  les  centres 
industriels  il  ne  manque  pas  de  signes  continuels  de  vive 
activité  et  l'ajournement  actuel  des  achats  ne  fait  que 
grandir  les  quantités  qui  seront  absorbées  plus  tard  lorsque 
la  demande  se  ranimera.  Dans  ces  circonstances  et  en  vue 
des  perspectives  certainement  favorables  sur  le  développe- 
ment des  statistiques,  les  producteurs  montrent  une  indif- 
férence remarquable  étant  donné  le  peu  de  transactions  et 
ils  se  refusent  à  faire  des  concessions  dans  les  prix  du 
cuivre  affiné.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  font  151  fr.  25  les 
100  kilos,  les  premières  marques  152  fr.  50. 

Les  cours  de  Yétain  ont  clôturé  en  progrès  sensible;  le 
marché,  paraissant  dominé  par  les  haussiers,  cette  tendance 
va  probablement  s'accentuer.  L'étain  Banka  fait,  à  Paris, 
446  fr.  50  les  100  kilos  ;  le  Billiton  est  à  447  francs. 

On  a  constaté  un  peu  plus  d'activité  au  marché  du  frlomb, 
mais  sans  qu'il  se  soit  produit  de  changement  dans  les  cours. 
Les  marques  ordinaires  clôturent  toujours  à  39  fr.  25. 

En  sine,  la  demande  de  la  consommation  reste  très  active. 
Les  prix  sont  fermes  mais  sans  changement. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.01C  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etais  :  disponible. . 

—  à  3  mois  . . . 
Plomb  anglais  :dlsp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascotc 
Fonte  disponible  . 


26  octob. 

9  nov. 
l'Un 

16  r.ov. 
1910 

23  n..v. 

1  no 

30  nov. 
l'.MO 

S  >h.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sb.  d. 

57  1/3 

5"  16  3 

57  16  3 

&7  12  6 

51  5 

2  H 

es  18  a 

58  15 

KS  11  3 

58   3  9 

164    .  ■ 

165  15  . 

167  7  6 

67  U  . 

t6s  j:;  . 

164  1  l 

166  5  . 

167   i  6 

oT  17  6 

no  5  • 

13  2  6 

13  10  • 

13  12  6 

'3  12  6 

13  11  i 

13  12  c 

13  3  9 

13  1  e 

13  5 

15  3  • 

2*  . 

«4   1  3 

24  2  6 

2»   2  6 

24  .  ■ 

49  S 

49  6 

49  6 

49  5  ./. 

49  9  . 

Hermès 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  29  novembre  1910. 
Proclamation  il»  droit  divin.  —  Kcliec  du  libéralisme  parlemen- 
taire. —  Le  iiuiiniuennat  ;uilitaire.  —  Le  marché  monétaire.  — 
Les  industries. 

Se  rappelle-t-on,  en  France,  de  ce  que  nous  appelons 
encore  ici  les  journées  de  novembre  1908  '.'  C'était 
l'émotion  soulevée  par  l'interview  de  l'empereur  dans 
le  Daily  Telegrapli,  les  interpellations  au  Reichstag,  le 
quasi  désaveu  par  le  prince  de  Bùlow  des  paroles  im- 
périales et  finalement  l'engagement  presque  imposé  à 
Guillaume  II  de  réfréner  ses  manifestations  oratoires. 
C'était  la  victoire  du  libéralisme  constitutionnel  sur  la 
doctrine  féodale  du  droit  divin;  on  croyait  à  l'avène- 
ment d'une  nouvelle  ère  politique  en  Allemagne.  L'il- 
lusion aura  été  courte  et  le  droit  divin  vient  de  pren- 
dre une  revanche  éclatante. 

L'empereur,  depuis  l'avènement  du  chancelier  de 
Itethmann-Hollweg,  donne  de  nouveau  libre  cours  à 
son  goût  de  prononcer  en  public  de  sensationnelles 
harangues.  Ses  deux  derniers  discours,  à  Kœnigsberg 
et  à  Beurdn,  ont  vivement  ému  l'opinion  allemande 
par  leurs  tendances  mystiques  et  autoritaires.  Guil- 
laume II  s'y  était  proclamé  lui-même  l'instrument  de 
Dieu  sur  la  terre  et  y  avait  affirmé  qu'il  ne  relevait 
que  de  Dieu.  Les  socialistes  du  Reichstag,  par  l'or- 
gane de  M.  Le  llebour,  ont  interpellé  au  nom  de  la 
Constitution.  L'interpellation  a  tourné  à  la  confusion, 
non  seulement  des  socialistes,  mais  de  tous  les  libé- 
raux. 

M.  de  Bethmann-Holhveg  a  déclaré  au  Reichstag 
qu'il  couvrait  son  souverain  et  l'approuvait  ;  que  la 
doctrine  soutenue  par  Guillaume  II  était  celle  d'où 
découle,  en  Prusse,  tout  le  droit  public  et  privé  et  que 
le  roi  de  Prusse  n'est  pas  un  grand  dignitaire  nommé 
par  le  peuple  et  responsable  devant  lui,  mais  un  pou- 
voir supérieur  placé  au-dessus  de  la  nation  sans  son 
avis  ou  consentement.  A  cette  fière  et  hautaine  décla- 
ration, le  Reichstag  a  donné  son  approbation  presque 
unanime.  C'est  bien  la  revanche  complète  du  droit 
divin  sur  le  triomphe  éphémère  du  libéralisme. 

Il  est  vrai  que  1  approche  des  élections  rend  les  dé- 
putés très  désireux  de  ne  pas  entrer,  pour  le  moment, 
en  conflit  avec  le  gouvernement.  Cette  perspective  leur 
fera  même  voter,  à  contre-cœur  évidemment,  mais 
enfin  leur  fera  voter  le  nouveau  quinquennat  mili- 
taire, en  dépit  des  charges  qu'il  fera  encore  peser  sur 
les  contribuables. 

En  Allemagne,  quand  on  veut  augmenter  les  im- 
pôts, on  propose  une  réforme  financière  ;  quand  on 
veut  augmenter  l'armée,  on  propose  un  quinquennat. 
Le  nouveau  comportera  la  création  d'un  régiment  d'ar- 
tillerie de  forteresse,  de  sections  de  mitrailleuses,  dont 
une  grande  partie  existe  du  reste  déjà,  de  deux  sec- 
tions d'automobilistes  et  d'aérostiers,  ainsi  que  d'une 
inspection  générale  d'aérostation.  La  dépense,  qui  ne 
figure  que  pour  8  millions  de  marks  au  budget  de  la 
guerre  de  1911 ,  représente  pour  la  période  quinquen- 
nale une  moyenne  de  20  millions  de  francs  par  an. 

Pour  couvrir  cette  dépense,  le  gouvernement  se  pro- 
pose de  faire  voter  l'impôt  sur  les  plus-values  des  im- 
meubles. Il  estime  que  ce  nouvel  impôt,  qui  produira 
37  millions  de  marks,  laissera,  pour  l'Empire  seul, 
lô  millions  de  marks  en  1911.  Dans  la  suite,  il  pourra 
produire  20  millions  par  an.  Mais,  quels  que  soient 
les  moyens  de  faire  face  aux  nouvelles  dépenses  mili- 
taires, elles  seront  engagées. 

A  la  B  >urse  de  Berlin,  les  bonnes  dispositions  domi- 
nent ton  jours  ;  mnis  déjà  l'activité  est  moins  grande, 
principalement  à  cause  des  nouvelles  moins  favora- 
bles qui  sont  arrivées  dans  ces  derniers  jours  de  la 
Bourse  de  New- York.  La  liquidation  de  fin  novembre 
parait  devoir  se  faire  sans  trace  de  difficulté.  On 
aborde  le  mois  de  décembre  avec  d'importantes  dispo- 
nibilités monétaires.  On  est  un  peu  étonné  de  cette 


abondance  d'argent,  maison  no  peut  que  la  constater. 

Elle  a  eu  des  répercussions  immédiates  sur  le  taux 
do  l'escompte  libre  <(iii  a  baissé  un  peu  el  est  tombé  à 
S  3  '8  0/0,  l'argent  au  jour  le  jour  ne  vaut  que  2  0/0. 
En  somme,  la  situation  monétaire  est  assez  forte,  plus 
forte  que  l'année  dernière  à  pareille  époque,  et  cela 
consolide  l'opinion,  à  peu  près  générale,  que  la  Reichs- 
bank  n'aura  pas  à  procéder  à  une  nouvelle  élévation  du 
taux  de  son  escompte  avant,  la  fin  de  l'année.  A  joutons 
que  nous  n'avons  encore  eu  sur  notre  place  aucune  ré- 
percussion de  la  soi-disant  décision  prise  par  les  ban- 
ques françaises  de  faire  rentrer  leurs  disponibilités 
monétaires  de  l'Allemagne  :  les  transactions  avec 
Paris  restent  ce  qu'elles  ont  toujours  été  et  on  a  con- 
clu, cette  semaine  encore,  d'assez  grosses  affaires  de 
pension. 

La  situation  de  la  grande  industrie  reste  assez 
bonne  :  rien  de  plus.  Tandis  que  les  entreprises  char- 
bonnières voient  augmenter  leur  activité,  même  dans 
les  expéditions  de  charbon  industriel,  les  métallurgies 
constatent,  au  contraire,  un  ralentissement  de  la  leur. 
Mais,  malgré  le  calme  des  affaires,  les  prix  de  vente 
restent  soutenus. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques..... 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1910 


1909 


23  nov. 

OH.  7 nov. 

23  nov. 

m.  7nov. 

i. 059. 874 

+ 

59.967 

1.023.829 

+  56.647 

64.410 

r 

25.992 

67  121 

+  2.651 

32  945 

+ 

6.427 

30  857 

-1-  5.933 

1.029  438 

46. 449 

962.824 

—  46.869 

Ô3  698 

19.332 

55.810 

-  14.088 

58.764 

19.782 

144.984 

—  48.511 

193.356 

+ 

8.213 

195.173 

+•  3.262 

180.000 

mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.513.506 

77.648 

1.521  503 

—  89.499 

684.301 

+ 

63.057 

664.035 

+  48  259 

49. 864 

+ 

1  237 

50.246 

+  0.265 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 


DATES 

t- 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 
°/o 

18  sept. . . 

761.357 

278  810 

1 

514 

664 

1 

019 

76 

+  93 

» 

24   »  ... 

756.350 

279.760 

1 

554 

709 

1 

112 

71 

4-  56 

1» 

9  octob. . 

657.649 

254.890 

1 

872 

592 

244 

117 

—  406 

9 

15     »    . . 

695.158 

255  690 

1 

719 

610 

1 

186 

94 

—  202 

5 

22     »    . . 

729  791 

261  9 18 

1 

656 

607 

1 

.121 

67 

-  90 

m 

31     »    . . 

686  987 

260.199 

1 

751 

560 

1 

203 

113 

-  264 

9 

7  novem. 

694.094 

257.209 

1 

675 

494 

1 

113 

175 

23  » 

78t. 594 

278.280 

1 

513 

684 

1 

029 

54 

+  116 

Expéditions  de  Vins 

le  tableau  des  importatio 
dans  les  cinq  années  1904 

Années 

1904  

1905  

1906  

1907  

1908  

Voici,  d'autre  part,  les 


Années 


1004. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


français  en  Ail 

ns  de  vins  fran 
1903  : 
Quantités  en 
hectolitres 
78.838 
144.174 
10y.837 
112.223 
107.713 
importations  de 
Nombre  de 
bouteilles 
354.100 
420.170 
559.550 
455.540 
458.790 


emagne.  —  Voici 
,'ais  en  Allemagne 

Valeurs  en 

marks 
6.190.220 
9.407.440 
7. 362. 800 
7.512.140 
7.364.230 
vins  mousseux  : 
Valeurs  en 

marks 
1.570.980 
1 .fSI .490 
2.582.600 
2.208.d80 
2.155.810 


Courrier  de  la  Bourse  tle  Berlin 

Berlin,  1er  décembre  1910. 
La  tendance  est  irrégulière  sur  notre  place  ;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  calmes,  les  Valeurs  industrielles 
et  les  Banques  sont  offertes. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  83  70;  Russe  1902  93  ..  ; 
Deutsche  Bank,  259  10;  Harpener,  184  75;  Laura,  171  50; 
Bochumer  224  30. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  29  novembre  1910 
La  campagne  électorale    —  La  situation  monétaire-  —  La  tenue 
du  Stock-Expbanije  en  novembre.  —  Abaissement  de  %  %  du 
taux  de  l'Escompte. 

La  lutte  électorale  bat  actuellement  son  plein.  Elle 
sera  d'ailleurs  très  courte,  puisque  c'est  le  3  décembre 
que  seront  proclamés  les  résultats  non  contestés  et 
qu'auront  lieu  les  premiers  scrutins.  Ainsi  que  je  vous 
le  disais  dans  ma  dernière  correspondance,  les  résolu- 
tions déposées  au  dernier  moment  par  lord  Lansdowne 
à  la  Chambre  Haute  semblent  avoir  amélioré  «la  posi- 
tion des  unionistes.  Cependant,  il  est  bien  difficile  à 
l'heure  actuelle  de  faire  des  pronostics  sur  le  résultat 
final  de  la  campagne. 

M.  Asquith,  dans  une  sorte  de  profession  de  foi,  a 
dit  que  l'appel  au  pays  porte  sitr  une  seule  question, 
mais  qui  est  vitale  pour  la  démocratie  :  le  peuple  doit- 
il  avoir  la  haute  main  sur  les  finances,  la  politique 
administrative  et  la  confection  des  lois,  ou  doit-il  la 
laisser  à  une  minorité  conservatrice  qui  s'oppose  tou- 
jours systématiquement  à  toute  législation  libérale? 

De  son  côté,  sir  Edward  Grey  a  déclaré  que  les  pro- 
positions de  lord  Lansdowne,  si  elles  étaient  adoptées, 
rendraient  plus  mauvaise  la  position  des  libéraux,  etil 
s'est  montré  partisan  de  la  création  de  corporations 
régionales,  qui  s'occuperaient  des  affaires  d'ordre  inté- 
ressant seulement  leur  région  respective,  ce  qui  dé- 
chargerait d'autant  la  tâche  des  Communes.  La  réforme 
des  Lords  est,  selon  lui,  nécessaire,  parce  que  c'est  le 
seul  moyen  d'arriver  à  posséder  une  seconde  Chambre 
émancipée  des  préjugés  de  classes  et  travaillant  en 
sympathie  avec  l'opinion  du  peuple.  Le  ministre  des 
Affaires  étrangères  a  conclu  en  résumant  comme  suit 
les  questions  actuellement  posées  aux  électeurs  :  Etes- 
vous  pour  la  Chambre  des  lords  ou  pour  la  Chambre 
des  communes?  La  majorité  pour  les  lords  signifie 
droits  de  douanes.  Quant  à  moi,  a-t-il  terminé,  «  je 
veux  le  libre  échange  et  une  constitution  libérale  ». 

M.  Haldane  s'est  prononcé  nettement  contre  le  réfé- 
rendum, dont  le  principe  est  contenu  dans  les  proposi- 
tions de  lord  Lansdowne  : 

<<  Si  nous  laissions  les  lords  limiter  le  nombre  des 
membres  de  leur  Chambre,  a-t-il  dit,  notamment,  il 
deviendrait  impossible  au  roi  de  nommer  de  nouveaux 
pairs,  afin  de  faire  voter  des  réformes.  Le  référendum 
affaiblirait  les  ministères  en  fonction  ;  le  seul  vrai 
référendum  consiste  dans  les  élections  générales.  » 

Dans  le  parti  unioniste,  M.  Joseph  Chamberlain  a 
adressé  à  ses  électeurs  un  manifeste  dans  lequel  il 
approuve  les  résolutions  de  lord  Lansdowne.  Il  re- 
proche au  gouvernement  libéral  sa  politique  constitu- 
tionnelle, qui  conduirait  à  une  seule  Chambre  et  abou- 
tirait à  un  grand  danger  pour  la  démocratie.  Il  se 
déclare  partisan  d'une  forte  marine,  d'une  réforme 
agraire  qui  augmente  le  nombre  des  fermiers,  et  amé- 
liore le  sort  des  paysans,  d'une  réforme  douanière  qui 
assure  à  l'industrie  un  travail  régulier,  et  des  privi- 
lèges douaniers  aux  colonies  britanniques. 

Au  cours  d'une  grande  réunion  à  l'Albert  Hall,  M. 
Balfour  a  lui-même  prononcé  un  grand  discours,  où  il 
a  blâmé  le  gouvernement  de  céder  à  la  pression  des 
socialistes  et  des  séparatistes  irlandais.  Puis  il  a  plaidé 
la  question  du  référendum  proposée  par  lord  Lans- 
downe, et  il  a  ajouté  que  les  unionistes  étaient  dis- 
posés à  soumettre  également  au  référendum  la  ques- 
tion de  la  réforme  douanière.  Puis  il  a  conclu  par  ces 
paroles  :  «  N'ayez  aucune  confiance  dans  ces  pantins 
dont  les  Irlandais  tirent  les  ficelles.  Ave/  confiance 
plutôt  dans  le  patriotisme  et  le  bon  sens  populaires.  >• 

La  lutte  électorale  est  également  très  vive  en  Irlande, 


où  les  partisans  de  M.  Redmond  et  les  partisans  de 
M.  O'Brien  se  sont  livrés  à  des  voies  de  fait. 

La  situation  ne  s'est  pas  modifiée  sensiblement  sur 
le  marché  monétaire,  où  les  disponibilités  sont  abon- 
dantes :  les  avances  au  jour  le  jour  sont  tombées  à  3  0/0  ; 
les  avances  à  la  semaine  se  traitent  entre4  1  '4et  4  1/20,0. 

Le  dernier  lulan  rjubliè  par  ia  Banque  d'Angleterre. 
accuse  une  augmentation  de  6:27.010  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  arrive  à  35.591.024  liv.  st.,  tandis  que  la 
réserve  s'est  avancée  de  24.891.269  liv.  st.  à  25.888.054; 
mais  la  proportion  de  la  réserve  a  toutefois  légèrement 
fléchi  de  52  3/8  à  51  1/2  0/0. 

Il  se  peut  toutefois  que  l'abondance  présente  des  dis- 
ponibilités se  trouve  quelque  peu  réduite  vers  te  début 
du  mois  prochain,  par  suiie  des  appels  de  versements 
qui  doivent  avoir  lieu  sur  un  assez  grand  nombre 
d'affaires  nouvelles;  mais  cette  éventualité  ne  modifie 
nullement  les  perspectives  favorables  actuelles. 

Dans  son  article  mensuel  sur  les  variations  duStock- 
Exchange,  le  Banhers'  Magazine  observe  que  des 
influences  d'ordre  extérieur  ont  influencé  défavora- 
blement les  Bourses  de  valeurs,  déterminant  notam- 
ment un  fléchissement  des  fonds  d'Etats.  Les  3S7 
catégories  de  valeurs  dont  la  revue  financière  anglaise 
suit  les  variations  représentaient,  s  la  date  du  20  octo- 
bre, une  valeur  globale  de  3.671.229  000  liv.  st.  ;  à  la 
date  du  20  novembre,  cette  valeur  n'était  plus  que  de 
3.641.245.000  liv.  st.,  soit,  pour  le  mois  considéré,  une 
moins-value  de  2O.98i.00U  liv.  st. 

Il  convient  de  signaler  en  particulier  une  nouvelle 
dépréciation  des  fonds  britanniques,  les  Consolidés 
ayant  baissé  jusqu'à  78  5/8.  Les  conditions  du  marché 
monétaire  ont  influencé  défavorablement  les  valeurs 
de  premier  ordre,  tandis  que  les  conflits  persistants 
sur  le  marché  du  travail  ont  eu  pour  résultat  de  peser 
sur  les  cours  des  chemins  anglais. 

Toutefois,  le  fléchissement  ne  s'est  pas  borné  aux 
seules  valeurs  anglaises.  Les  actions  des  chemins  amé- 
ricains, bien  que  se  retrouvant,  à  la  fin  du  mois  con- 
sidéré, en  reprise  sensible  sur  les  plus  bas  cours  tou- 
chés, ont  subi  néanmoins  un  certain  tassement.  Les 
chemins  canadiens  ont  été  également  all'ectés;  les  che- 
mins indiens  ont  été  mieux  tenus. 

Les  actions  des  banques  anglaises  et  étrangères  ont 
quelque  peu  fléchi,  mais  les  valeurs  d'assurances  ont 
enregistré  une  avance  notable.  Les  Sociétés  immobi- 
lières et  les  Sociétés  de  placement  se  sont  inscrites 
également  en  progrès,  ainsi  que  les  Compagnies  de  na- 
vigation et  de  télégraphes. 

Les  titres  de  caoutchouc  n'ont  donné  lieu  qu'à  des 
mouvements  insignifiants.  Sur  le  marché  minier,  à 
l'exception  d'une  légère  augmentation  des  valeurs  cu- 
prifères, la  tendance  générale  a  été  plutôt  faible. 

Londres,  1er  décembre  {Par  Dépêche).  —  La  Banque 
d'Angleterre  abaissésontaux  d'escomptede  5à4  I  20  0. 

Message  royal.  —  Le  toi  (ieorgo  V  ;i  adressé  le  28  no- 
vembre, an  Parlement  un  Message  ainsi  con.;u  : 
Mylords  et  Messieurs, 

«  Je  m'adresse  à  mîus  pour  la  première  fois  sous  la  triste 
impression  de  la  grande  calamité  causée  par  la  mort  de  mon 
bien-aimé  père.  J'ai  reçu  de  toutes  les  parties  de  mes  Etats 
de  nombreux  témoignages  de  la  profonde  affliction  que  l'irré- 
parable perle  qui  m'a  frappé  a  fait  ressentir  à  mes  su  et*. 
Leur  sympathie  m'a  fortifié  dans  mon  chagrin,  et  je  me  suis 
consacré  aux  devoirs  qui  m'incombent  avec  le  sérieux  désir 
de  suivre  les  traces  de  mon  père  chéri. 

«  Mes  relations  avec  les  puissances  étrangères  continuent  à 
être  amicales.  J'espère  fermement  que  les  questions  relatives 
aux  pêcheries  de  l'Atlantique  septentrionale,  qui  sont  pendan- 
tes entre  le  Canada  et  Terre-Neuve,  d'une  part,  et  les  Etats- 
l'nis  d'Amérique  d'autre  part,  et  qui  sont,  depuis  près  d'un 
siècle,  un  sujet  de  controverse,  ont  été  réglées  d'une  façon 
définitive  par  la  sentence  du  tribuualde  la  Haye.  Je  suis  tout 
particulièrement  satisfait  de  constater  qu'il  a  été  possible  de 
résoudre  par  l'arbitrage  des  problèmes  si  compliqués  et  si 
difficiles  et  que  la  sentence  a  été  accueillie  des  doux  entés 
daus  un  esprit  qui  est  do  nature  à  augmenter  les  mènv  s 
dispositions  réciproques. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 
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«  J'ai  confié  récemment  a  mon  oncle,  le  duc  de  Connaught,  la 
mission  de  procéder  à  l'ouverture  du  premier  Parlement  de 
l'union  de  l'Afrique  du  Sud,  cérémonie  que  jo  devais,  d'après 
ce  qui  avait  été  projeté,  accomplir  moi-même. 

«  J'espère  fermement  que,  pendant  la  législature  qu'il  a 
inaugurée,  l'Afrique  du  sud  verra  encore  augmenter  son 
bien-être  et  sa  prospérité. 

«  Dans  mon  empire  de  l'Inde,  on  a  continué  à  réaliser  le 
projet  relatif  à  la  réforme  administrative  autorisée  par  l'acte 
du  Conseil  de  l'Inde  de  1909,  en  créant  un  Conseil  exécutif 
pour  la  province  du  Bengale. 

Messieurs  de  la  Chambre  des  communes, 
«  Je  constate  avec  satisfaction  la  libéralité  avec  laquelle 
vous  ave/,  pourvu  aux  besoiDs  de  l'année  financière,  compre- 
nant l'augmentation  des  crédits  pour  la  flotte  et  les  dépenses 
additionnelles  pour  les  retraites  de  la  vieillesse. 

«  Je  vous  remercie  des  mesures  que  vous  avez  prises  pour 
maintenir  l'honneur  et  la  dignité  de  la  couronne. 
Mylords  et  Messieurs. 
«  Je  regrette  que  la  conférence  qui  a  été  tenue  en  vue  de 
résoudre  les  difficultés  qui  ont  encore  surgi  entre  les  deux 
Chambres  du  Parlement  n'ait  pas  abouti  à  un  accord. 

«  Je  suis  satisfait  que  vous  ayez  donné  force  de  loi  aux 
actes  concernant  la  régence  et  la  forme  de  la  déclaration 
qui  doit  être  faite  par  le  souverain  à  son  avènement  au 
trône.  Je  vous  remercie  du  zèle  avec  lequel  vous  avez  rem- 
pli vos  devoirs  et  je  prie  le  Dieu  tout-puissant  de  bénir  vos 
travaux.  » 

Après  la  lecture  du  discours  du  trône,  le  Parlement  a  été 
prorogé. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

24  Novembre  1910 

Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st.  actif         Liv.  st. 

iillets  créés   52.634.000   Detie  fixe  de  l'Etat...   11.015. îuo 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 
Or  monnayé  et  lingots   31  1S4.000 
Total   hZ  6-3é.uuO 


Total   b:iî 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  8t. 

Capital  social   14.553.000 

Résene  tt  profits  et 

pertes   3.191.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   11.  -.'61. 000 

Comptes  particuliers.  39.0oO.0O0 

Billets  à  sept  jours,  etc  34.000 

Total   O3.0Î-2.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.641.000 

Portefeuille  elavanceg  2;  MO  000 

Billets  en  réserve   21. 4*1.000 

Or  et  argent  monnayés  1  407.000 


Total 


GS.04-J.uuo 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


8  octobre  ... 
13  » 
21 

27  » 
3  novembre  . 
10  novembre 
47  > 


ea'  x 

c  ^ 
O 

c  £  ~— 

3  —  -~ 

■J«» 

■—  X 

3 

•o 

Oispon  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

34.413 

23  176 

51.761 

44  773 

24.637 

47.68 

s 

33.779 

27.875 

'.1  8i3 

45  -207 

24.354 

46.95 

4 

31 .96:. 

97  613 

49.018 

43.953 

22;  «O* 

46  49 

31.319 

rr.rsi 

47  718 

43  421 

2*. 018 

4*5.  tî 

5 

38.256 

28  608 

44.982 

40.00.S 

22  098 

49  11 

32  699 

2*  n-i 

41.24$ 

3  S  !  95 

22  977 

51.9! 

a 

34.964 

28.521' 

47.509 

40.376 

2».(>92 

52.36 

33.591 

28.153 

5C.261  1 

42.1Û4 

25  868 

51.47 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  ]"  décembre  1910 
Les  tendances  sont  satisfaisantes  au  Stock  Exchange  ;  les 

fonds  d'Etat,  les  consolidés  en  particulier,  sont  bien  tenus  : 

les  valeurs  cuprifères  sont  irrégulières,  plutôt  faibles. 
On  a  coté:  Consolidas,  79  10/16;  Russe  5  0/u,  103  3,4. 
Le  .Rio  s'inscrit  à  G9  1/8  ;  VAnaconda  8  3/8. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  197  3/4;    l'Union    Pacific  à 

176  1/4;  le  Lmiwille  à  147  1,2;   l'A  tekison  à  103  1/4  et 

le  Heading  à  70  3/4 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  29  novembre  1910. 
Le  budget  de  l'Autriche  pour  1911.—  Renouvellement  du  privilège 
de  la  Banque  austro-bongroise.  —  La  question  des  paiements 
en  or.  --  Renchérissement  «tu  coût  de  la  vie.  —  Le  marché  mo- 
nétaire. 

La  vie  parlementaire  se  poursuit  paisiblement.  L'in- 
cident le  plus  notoire  a  été  le  dépôt  du  projet  de  bud- 
get autrichien  pour  1911,  fait  par  le  ministre  des  Fi- 
nances, M.  de  Bilinski.  Les  dépenses  sont  évaluées  à 
2 . 81S .  1 9(5 . 7^>t>  couronnes  et  les  recettes  à  2.818.507.772 
couronnes.  Le  solde  représente  un  léger  excédent  de 
recettes  de  311.086  couronnes.  Le  ministre  avait  dé- 
claré dans  un  précédent  discours  que  l'augmentation 
incessante  des  déficits  budgétaires  ne  pouvait  man- 
quer de  laisser  partout  une  mauvaise  impression; 
qu'il  fallait  absolument  présenter  enfin  un  budget  en 
équilibre.  Comme  on  voit,  il  a  tenu  sa  parole.  Seule- 
ment, il  est  un  fait  qui  va  arrêter  un  peu  les  félicita- 
tions qu'on  serait  tenté  de  lui  adresser  à  ce  sujet:  c'est 
que  le  projet  de  budget  prévoit  la  nécessité  d'un  em- 
prunt de  135  millions  de  couronnes.  C'est  à  ce  prix 
qu'a  été  obtenu  i'équilibre  budgétaire.  On  a  aussi  gran- 
dement augmenté  les  impôts  de  consommation  ;  on  a 
porté  jusqu'au  maximum  possible  toutes  les  prévisions 
de  recettes  —  on  les  a  même  évaluées  si  haut,  qu'on 
aura  certainement  quelques  déceptions.  Pour  en  donner 
un  simple  exemple,  on  estime  que  le  tabac  rapportera 
en  1911  environ  28  millions  de  plus  qu'en  1910.  Pour- 
quoi? L'accroissement  de  la  recette  de  1910  sur  celle 
de  1909  sera  inférieure  à  20  millions. 

Quelques  efforts  que  l'on  ait  faits  pour  comprimer 
les  dépenses,  elles  se  présentent  en  sérieusp  augmenta- 
tion sur  celles  de  1910.  Pour  justifier  l'emprunt  de  185 
millions,  on  annonce  une  dépense  de  85  millions  pour 
construction  de  nouveaux  chemins  de  fer. 

Tout  le  reste  des  augmentations  de  dépenses  se  rap- 
porte aux  budgets  de  la  guerre  et  de  la  marine.  Au 
budget  de  la  marine,  figureront  pour  la  première  fois 
les  frais  de  la  construction  de  trois  Dreadnought.  Ces 
frais,  dont  le  total  sera  de  190  millions  de  francs,  se 
répartiront  sur  trois  années. 

La  nouvelle  loi  militaire,  qui  réduira  la  durée  du 
service  à  deux  ans  et  augmentera  sensiblement  le 
chiffre  dn  contingent,  des  recrues,  ne  pourra  être  votée 
par  les  Parlements  qu'au  cours  de  1911.  L'important 
accroissement  de  dépense  qu'elle  reDrésente  ne  pourra 
donc  figurer  avant  1912  au  programme  des  Délé- 
gations. f 

Pour  ce  qui  est  du  budget  commun  de  l'empire, 
pour  1911,  voici  quelles  sont,  à  son  sujet,  les  inten- 
tions du  gouvernement.  Il  convoquera  les  Délégations, 
vers  la  fin  de  l'année,  pour  une  cession  d'un  ou  deux 
jours  afin  de  pouvoir  voter  un  budget  commun  provi- 
soire ;  elles  se  réuniront  ensuite  en  janvier  ou  lévrier 
pour  la  discussion  définitive  du  budget. 

La  double  question  du  renouvellement  du  privilège 
de  la  Banque  austro-hongroise  et  de  la  reprise  des 
paiements  obligatoires  en  or  a  reçu  enfin  une  solution. 
Et,  comme  on  pouvait  s'y  attendre,  on  a  décidé, 
en  guise  de  solution,  de  n'en  donner  aucune  et  de 
laisser  les  choses  dans  l'état  actuel  pour  longtemps 
encore.  Les  représentants  de  l'Autriche  et  de  la  Hon- 
grie sont  tombés  d'accord  sur  les  points  suivants  :  les 
deux  gouvernements  consentent  à  la  prolongation  du 
privilège  de  la  Banque  austro-hongroise  jusqu'en  1917; 
ils  laissent  à  la  direction  de  la  Banque  elle-même  le 
soin  de  fixer  le  moment  opportun  à  la  reprise  des 
paiements  obligatoires  en  or. 

Ces  deux  décisions  sont  également  sages  et  ramènent 
la  stabilité  et  la  conGance  dans  les  domaines  écono- 
mique et  financier.  Par  une  autre  décision,  les  deux 
gouvernements  ont  décidé  de  consentir  à  ce  que  le 
contingent  de  billets  libres  d'impôt  soit  porté  de  400 
millions  de  couronnes  à  600  huilions,  chose  étrange 
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mais  bien  compréhensible  ?  Ces  décisions  ont  été  fort 
bien  accueillies  même  en  Hongrie,  où  était  née  la  cam- 
pagne en  faveur  d'une  séparation  de  la  Banque  austro- 
hongroise  en  deux  banques  nationales.  Il  apparaît  bien 
par  là  que  cette  agitation  était  toute  superficielle. 

Si  l'on  pense  que  la  question  de  la  Banque  austro- 
hongroise  était  la  plus  brûlante  de  toutes  celles  que 
soulevait  le  renouvellement  du  Compromis  austro- 
hongrois,  on  se  persuadera  que,  maintenant,  ce  renou- 
vellement se  fera  quasi  automatiquement.  La  paix  est 
donc  rétablie  dans  les  relations  austro-hongroises. 

Dans  le  domaine  économique,  la  situation  est  assez 
peu  satisfaisante.  L'activité  industrielle  diminue  et, 
d'autre  part,  le  renchérissement  constant  du  prix  de 
la  vie  soulève  de  violentes  plaintes  dans  toute  la  popu- 
lation et  donne  de  grandes  inquiétudes  au  gouverne- 
ment. La  Chambre  des  députés  de  Vienne  a  dû  se 
préoccuper  de  cette  dernière  question.  Elle  a  voté  une 
loi  créant  un  fonds  de  réserve  de  25  millions  de  cou- 
ronnes pour  la  construction  d'habitations  à  bon  marché. 
Mais  la  Chambre,  sur  l'avis  du  gouvernement,  a  refusé 
tout  abaissement  de  tarif  douanier  pouvant  faciliter 
l'importation  du  bétail  étranger. 

La  double  crise  industrielle  et'  économique  menace 
de  s'accentuer  encore. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  dispositions  restent 
bonnes.  On  constate. de  l'animation  et  de  la  fermeté. 
Le  dernier  bilan  de  la  Banque  austro-hongroise  accu- 
sait une  sensible  augmentation  du  stock  métallique  ; 
la  circulation  des  billets  soumis  à  l'impôt  était  tombée 
à  78  millions  de  couronnes. 

L'escompte  hors  banque  est  à  4  7/8  0/0. 

Courrier  de  la  Bourse  de  "Vienne 

Vienne,  1er  décembre  1910. 

La  tendance  est  ferme  et  la  plupart  des  compartiments  se 
retrouve  en  avance  sur  les  cours  précédents. 

Onacoté  :  Autrichiens,  753  50;  Lombards,  115  25;  Alpines, 
771  50;  Crédit  Mobilier,  670  75;  Laenderbank,  532  75. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles.  29  novembre  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages 
et  les  valeurs  métallurgiques.  —  Les  valeurs  coloniales. 

Les  dispositions  de  notre  marché  des  valeurs  inter- 
nationales sont  excellentes  et  l'on  voudrait  bien  mar- 
cher de  l'avant,  mais  malheureusement  les  affaires 
sont  tellement  clairsemées  qu'aucun  mouvement  ne  se 
dessine  avec  la  netteté  suffisante  pour  encourager  la 
spéculation. 

Celle-ci  d'ailleurs  se  tient  de  plus  en  plus  sur  la  ré- 
serve et  est  de  plus  en  plus  difficile  à  émouvoir;  on  l'a 
vu  encore  cette  dernière  semaine,  où  les  nouvelles 
d'une  mutinerie  navale  au  Brésil  et  d'un  mouvement 
révolutionnaire  au  Mexique  l'ont  laissée  parfaitement 
indifférente. 

On  semble  attacher  plus  d'importance  à  la  situation 
monétaire,  et  le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'An- 
gleterre est  satisfaisant  et  fait  pour  écarter  toute 
crainte  d'un  resserrement  plus  accentué.  On  craint 
cependant  que  la  campagne  électorale  ne  vienne 
paralyser  les  affaires  et  qu'il  en  soit  ainsi  sinon 
jusqu'au  31  janvier,  date  de  l'ouverture  du  nouveau 
Parlement,  au  moins  jusqu'à  la  fin  de  l'année. 

A  New-York,  le  dernier  bilan  des  Banques  associées 
est  un  peu  moins  favorable  que  le  précédent  et  les 
cotes  américaines  s'en  ressentent  d'autant  plus  que 
certaines  déclarations  très  autorisées  présentent  la  si- 
tuation économique  du  pays  sous  un  jour  peu  favora- 
ble ;  il  n'est  donc  pas  étonnant  que  ces  diverses  consi- 
dérations portent  préjudice  aux  bonnes  dispositions 
ambiantes. 


Elles  ont  eu  ce  jour  leur  répercussion  assez  prononcée 
sur  le  Rio-Tinto,  qui  recule  à  1.700,  contre  1.800,  bien 
que  le  cuivre-métal  soit  très  bien  tenu  et  n'ait  perdu 
qu'une  légère  fraction;  les  dernières  statistiques  euro- 
péennes sont  d'ailleurs  plutôt  favorables,  les  approvi- 
sionnements visibles  reprennent  leurs  proportions 
normales,  ce  qui  fait  que  les  producteurs  peuvent 
maintenir  fermement  les  prix. 

La  Rand  Mines,  qui  s'était  relevée  péniblement  de 
208  à  213,  réactionne  également  aujourd'hui  à  211, 
sans  autre  cause  que  la  faiblesse  du  marché  améri- 
cain ;  il  en  est  de  même  de  la  Tanganijika,  à  106,  con- 
tre 170  francs. 

Par  contre,  les  chemins  espagnols  et  les  valeurs  de 
traction  sont  fermement  tenus  ;  les  premiers  pour  les 
raisons  que  nous  exposions  dans  notre  précédent  bul- 
letin, raisons  auxquelles  est  venue  s'adjoindre  la  con- 
clusion de  l'entente  hispano-marocaine;  les  secondes 
sur  l'amélioration  atmosphérique  du  bassin  de  la 
Seine,  qui  rend  moins  vives  les  craintes  de  nouvelles 
inondations  :  MétropoLiluin  de  Paris,  5>-8  contre  683  ; 
Railways-Eleclricilé,  100  contre  156.  De  ce  gro  ipe  se 
distingue  particulièrement  la  Parisienne  Electrique 
(Industrie),  à  307  contre  289. 

Les  valeurs  canadiennes  n'ont  été  que  très  modéré- 
ment influencées  par  les  événements  sud-américains 
dont  nous  parlons  plus  haut  ;  nous  retrouvons  les 
Tramways  de  Rio  de  Janeiro  à  536  et  les  Tramawjs 
de  Mexico  à633,  soit  même  plutôten  légère  plus-value. 

Ce  que  nous  disons  du  marché  du  terme  peut  s'ap- 
pliquer à  celui  du  comptant  ;  les  transactions  y  sont 
fort  réduites  et  les  affaires  laissent  à  désirer  ;  la  ten- 
sion monétaire  est  évidemment  pour  beaucoup  dans 
cette  apathie  des  capitaux  à  s'employer  définitivement, 
alors  que  les  reports  de  quinzaine  ou  même  les  dépôts 
dans  les  banques  sont  très  rémunérateurs,  et  il  faudra 
vraisemblablement  doubler  le  cap  du  31  décembre 
avant  de  pouvoir  constater  une  plus  grande  activité. 

Les  affaires  industrielles,  cependant,  sont  assez  ani- 
mées, mais  nos  métallurgistes  et  nos  charbonniers  se 
plaignent  amèrement  du  manque  de  wagons  qui  an- 
nihile les  échanges  ;  à  ce  sujet,  on  a  enregistré  avee 
plaisir,  dans  nos  milieux  industriels,  la  nouvelle  rela- 
tive à  la  dénonciation  du  contrat  qui  lie  l'Etat  belge  aux 
Compagnies  étrangères  en  ce  qui  concerne  la  location 
de  notre  matériel  de  transport;  de  plus,  il  parait  que 
10. 000  véhicules  vont  être  commandés;  voilà  qui  est 
fort  bien  pour  l'avenir,  mais  en  attendant,  la  situation 
n'est  pas  sans  mettre  nos  producteurs  et  nos  commer- 
çants dans  de  cruels  embarras  et  n'est  pas  faite  pour 
développer  le  chiffre  de  nos  exportations,  qui  continue 
à  être  sensiblement  inférieur  à  celui  de  nos  importa- 
tions. Pour  les  dix  premiers  mois  de  l'année,  nos  im- 
portations, en  effet,  ont  dépassé  les  exportations  de 
1.230.000  tonnes,  ou  plus  de  30  0/0;  les  importations 
de  coke  à  elles  seules,  ont  augmenté  de  155. OuO  tonnes, 
ou  de  65  0/0,  ce  qui  est  un  effet  de  l'augmentation  de 
production  de  la  fonte;  aussi  voyons-nous  plusieurs. te 
nos  charbonnages,  tels  que  Centre  de  Jionet,  Strepy- 
Bracqueqnies,  Charbonnaqes  Relqes,  Unis  Ouesl  de 
Mons,  etc.,  se  livrer  actuellement  à  la  construction  de 
fours  à  coke,  ce  dernier  produit  étant  toujours  lues 
demandé.  Malgré  la  diminution  de  1  fr.  la  tonne  sur 
les  combustibles  industriels,  décrétée  par  la  dernière 
adjudication,  le  syndicat  des  cokes  a  maintenu  aisé- 
ment ses  prix  à  22  fr.  pour  la  qualité  ordinaire,  22  fr.  5<» 
pour  le  mi-lavé,  et  21)  fr.  pour  les  cokes  lavés. 

Notre  situation  charbonnière  demeure  satisfaisante; 
l'administration  de  la  marine  annonce  pour  le  ^dé- 
cembre prochain  une  nouvelle  adjudication  compre- 
nant 3  lots  de  briquettes,  et  comme  cela  sort  absolu- 
ment de  l'ordinaire,  comme  date,  on  en  Conclut  qu  clic 
prend  ses  précautions  en  prévision  d'une  élévation 
possible  des  prix.  En  outre,  les  quelques  jours  de  froid 
que  nous  avons  eus  ont  accéléré  les  demandes  en  chaT- 
bons  pour  fovers  domestiques  :  tout  serait  donc  pour 
le  mieux,  n'était  la  fâcheuse  crise  des  transports  dont 
nous  parlons  plus  haut. 
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La  situation  de  la  métallurgie  se  prosente  également 
sous  un  aspect  favorable  et  la  contianec  dans  une 
bonne  campagne  d'hiver  se  raffermit  de  plus  en  plus. 
Les  laminoirs  du  bassin  de  Charleroi  ont  décidé  une 
majoration  de  2  fr.  50  sur  les  fers  marchands  et  on 
annonce  qu'une  adjudication  de  00  locomotives  et 
3.500  wagons  pour  l'Etat  aura  lieu  prochainement. 

Les  valeurs  coloniales  continuent  à  jeter  du  lest  et 
nous  les  retrouvons  en  réaction  assez  sensible,  princi- 
palement La  Katanga  à  3.'i00,  en  baisse  de  1.000  fr.  sur 
ses  plus  hauts  cours  du  mois  dernier  ;  les  déclarations 
faites  à  l'assemblée  générale  du  10  courant  et  surtout 
l'annonce  que.  la  Société  avait  réalisé  2.000  actions 
Union  Mini&rc  du  llaut-Kalanqa,  soit  13  des  actions 
qu'elle  possède,  à  un  moment  où  elle  avait  besoin  de 
ressources,  a  produit  une  impression  défavorable, 
mais  plus  que  tout,  c'est,  croyons-nous,  le  classement 
insuffisant  de  ce  titre,  sorti  de  certains  portefeuilles 
par  suite  de  la  hausse  intempestive  de  ces  temps  der- 
niers, qui  est  la  véritable  cause  de  la  réaction  que 
nous  vovons  maintenant. 
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Madrid,  le  28  novembre  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
La  situation  politique  n'a  guère  changé  pendant  la 
semaine  dernière  ;  les  débats  sur  les  projets  en  cours 
de  discussion  continuent  aux  Chambres  et  aucun 
événement  anormal  n'est  venu  interrompre  notre 
quiétude. 

La  Chambre  a  approuvé  le  projet  relatif  aux  droits 
de  succession  :  impôt  progressif  jusqu'à  26  0/0  au 
maximum.  Le  ministre  des  Finances  a  fait  valoir  que 
ce  tarif  est  un  peu  au-dessous  du  dernier  tarif  français 
ce  qui  a  heaucoup  satisfait  les  contribuables  espagnols. 

Ainsi  qu'il  avait  été  demandé  à  plusieurs  reprises  la 
Chambre  a  voté  une  disposition  soumettant  à  l'impôt 
de  transmission  par  héritage  les  biens  immeubles  pos- 
sédés en  Espagne  par  des  étrangers  sauf  convention 
contraire  avec  leur  pays.  Le  débat  ouvert  au  sujet  de 
cet  impôt  en  général,  a  été  une  occasion  propice  pour 
le  ministre  des  Finances  pour  expliquer  qu'il  se  guide 
par  les  théories  des  écrivains  allemands,  les  grands 
maitres  de  la  science  économique. 

Une  autre  question  fiscale  d'actualité  est  la  façon 
d'évaluer  le  capital  employé  effectivement  en  Espagne 
par  les  Sociétés  étrangères  qui  y  entretiennent  des 
agences,  ceci  pour  èstimer  le  montant  du  droit  de  tim- 
bre du  à  l'Etat  comme  impôt  de  circulation. 

La  question  ouvrière  continue  à  passionner  les 
fabricants  et  les  commerçants  qui  s'en  occupent  ;  la 
commission  du  budget  incline  à  proposer  une  sérieuse 
diminution  du  droit  dédouane  et  à  élever  l'impôt  un 
peu  moins  que  ne  le  demande  le  ministre  des  Finances, 
qui  est  disposé  à  une  transaction  avec  les  usiniers  ; 
ceux-ci  demandent  maintenant  le  statu  quo  et  pour  y 
contribuer  ont  diminué  de  quinze  pesetas  par  tonne  le 
prix  du  sucre  pour  les  intermédiaires  qui  ont  accueilli 
avec  faveur  cette  augmentation  de  bénéfices  qu'ils  gar- 
dent pour  eux,  bien  entendu,  car  les  acheteurs  n'ont  eu 
aucun  témoignage  de  participation,  dans  cette  baisse 
du  prix.  Nous  ajouterons,  pour  finir,  que  ceci  est  une 
preuve  de  l'erreur  commise  par  M.  Osma  auteur  de  la 
loi  actuelle  ;  il  croyait  que  les  précautions  prises  suffi- 
raient à  contenir  le  prix  du  sucre  à  1.12  peseta  le  kilo- 
gramme et  depuis  la  promulgation  de  ladite  loi  jus- 
qu'à présent  ou  l'a  vendu  à  1.20  peseta.  Le%  personnes 
qui  voudront  étudier  l'évolution  du  prix  en  Espagne 
ont  devant  elles  un  large  champ  d'investigation,  seule- 
ment on  risque  de  s'y  égarer  si  on  veut  attribuer  à  des 
causes  normales  certains  phonomènes  économiques. 

Les  exportateurs  de  produits  saisonniers  travaillent 
pour  que  le  relèvement  de  l'impôt  sur  les  transports 


de  marchandises  soit  abandonné;  il  y  aura  sans  doute 
une  transaction. 

L'opinion  que  le  cabinet  Canalejas  subira  un  pro- 
fond remaniement  aussitôt  que  le  budget  aura  été 
approuvé,  prend  pied  de  plus  en  plus  ;  à  en  croire  les 
augures,  peu  de  portefeuilles  conserveront  leurs  ac- 
tuels titulaires,  et  il  serait  même  question  deM.Moret 
pour  la  présidence  de  la  Chambre  des  députés. 

Le  projet  de  création  du  service  militaire  obliga- 
toire est  'malade  au  Sénat  ;  s'il  en  sort,  ce  ne  sera  que 
défiguré. 

Les  reports  sont  chers  :  5  0/0  pour  le  moment  ;  il 
n'y  aurait  rien  d'extraordinaire  de  les  voir  s'élever 
encore,  et  cela  inllue  sur  le  prix  de  la  Dette  Intérieure, 
qui  a  présenté  des  oscillations  d'une  certaine  ampleur 
pour  une  période  normale  :  84  50  à  84  10,  pour  revenir 
à  84  40  0,0  au  comptant.  Malgré  tout,  la  tendance  n'est 
pas  mauvaise,  et  il  serait  possible  de  gagner  encore 
quelques  centimes  si  les  circonstances  y  aidaient.  Seu- 
lement il  faut  compter  avec  les  demandes  d'argent 
nationales  et,  en  plus,  avec  la  concurrence  de  valeurs 
dont  on  annonce  la  prochaine  arrivée  sous  les  aus- 
pices de  quelques  banques  étrangères.  Si  cela  est, 
nous  ne  pourrons  qu'assister  à  la  lutte,  qui  sera  inté- 
ressante à  décrire. 

La  Dette  amortissable  5  0/0  a  été  soutenue,  le  4  0/0 
aussi. 

Les  valeurs  de  Sociétés  défendent  leurs  cours,  sauf 
quelques-unes  qui  faiblissent. 

Le  change  a  été  démoralisé  par  les  achats  pour  paie- 
ments de  souscriptions  Rio  de  la,  Plata  ;  un  jour  il  a 
coté  107  55  0/0,  mais  comme  c'est  dû  à  une  cause  acci- 
dentelle, il  a  reculé  sans  effort  jusqu'à  107  20  0/0  ;  à 
ce  cours,  nous  constatons  de  la  fermeté. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

7nov.  14nov.  21  nov.  28nov. 

4  0/0  Intérieure   84  10  84  20  84  55  84  40 

5  0/0  Amortissable   101  65  101  95  100  55  100  70 

4  0  0         —    91  90  91  85  91  75  91  80 

Banque  d'Espagne   453  50  460  . .  457  50  455.. 

Banque  Hypothécaire. . .  280  . .  279  50  282  . .  282  . . 

Comp.Ferm.  des  Tabacs  349..  349  .  350..  349.. 

Chèques  sur  Paris......  106  95  107  25  107  55  107  20 

—  Londres...  27  03  27  13  27  19  27  10 
Gédules  hypoth.  4  0/0..     101  40    101  50    101  45 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  -f  argent,  4  millions;  —  es- 
comptes, 1.6;  —  avances,  2.7  ;  —  crédits,  1.5;  -  cir- 
culation, 8.5;  le  Trésor  est  créditeur  de  5.9  millions 
en  compte  ordinaire  et  81.9  en  or. 


GRÈCE 


Le  programme  de  M.  Venizelos.  —  M.  Venizelos  a  pro- 
noncé à  Larissa,  le  27  novembre,  un  discours  fart  impor- 
tant où  il  a  exposé  longuement  le  programme  gouverne- 
mental. 

Il  a  justifié  la  dissolution  de  l'Assemblée  précédente  et  dit 
que  la  prochaine  entamera  sérieusement  la  revision  et  le 
travail  législatif  urgent. 

Il  a  déclaré  que  le  programme  des  réformes  se  résume 
dans  le  souci  d'un  plus  grand  bien-être  au  peuple  grevé 
d'une  façon  disproportionnée  à  ses  revenus  et  aux  avantages 
reçus,  en  échange,  du  gouvernement. 

Par  conséquent,  le  gouvernement  réformera  les  impôts 
indirects,  les  droits  de  succession  et  particulièrement  les 
droits  de  douane  sur  une  base  raisonnée,  en  protégeant  seu- 
lement les  industries  viables,  en  dégrevant  les  articles  de 
première  nécessité  et,  en  compensation,  il  rejettera  sur  les 
citoyens  aisés  une  partie  des  impôts  grevant  les  citoyens 
nécessiteux. 

Le  ministère  de  l'Agriculture,  nouvellement  institué,  per- 
mettra au  gouvernement  de  s'occuper  des  questions  rurales. 
Quant  aux  questions  agraires  de  la  Thessalie,  M.  Venizelos  a 
condamné  la  politique  des  gouvernements  précédents. 

Le  gouvernement  résoudra  la  question  hydraulique  ;  il 
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rendra  à  l'agriculture  une  étendue  immense,  délivrant  en 
même  temps  le  pays  des  fièvres  paludéennes  ;  cette  mesure 
s'appliquera  plus  tard  à  d'autres  régions. 

Le  gouvernement  fondera  des  établissements  de  crédit  fon- 
cier qui  délivreront  les  populations  de  l'usure. 

Quand  au  différend  actuel  entre  les  propriétaires  et  les 
colons  thessaliens,  le  gouvernement  cherchera  à  améliorer 
leurs  relations  mutuelles  d'après  la  loi  écrite  et  d'après  la 
morale,  et  en  rendant  les  agrariens  prolétaires  maîtres  de 
petites  propriétés. 

M.  Venizelos  a  continué  en  disant  que  le  gouvernement 
proposera  des  projets  en  faveur  des  ouvriers  industriels,  en 
protégeant  la  vie  et  la  santé  de  ces  ouvriers  ;  ces  mesures 
feront  diminuer  l'émigration  aussi  ruineuse  pour  l'augmen- 
tation de  la  population  que  pour  les  revenus  de  l'Etat. 

Un  autre  projet  réformera  le  projet  communal  actuel  et  en 
établira  un  autre  conforme  aux  traditions  du  pays,  qui 
encouragera  l'initiative  privée  et  communale,  tout  en  dimi- 
nuant les  frais  d'administration. 

En  ce  qui ^ concerne  la  guerre,  les  deux  ministères  de  la 
Guerre  et  de'la  Marine  fusionneront  en  un  ministère  unique, 
par  une  réorganisation  plus  efficace  pour  laquelle  il  fera 
appel  à  des  organisateurs  étrangers  avec  les  ressources  ac- 
tuelles, en  supprimant  les  dépenses  inutiles  et  en  garantis- 
sant mieux  les  intérêts  de  l'Etat  dans  les  achats  du  matériel. 


RUSSIE 


La  situation  économique  et  financière  de  la  Russie 

(Suite).  —  Suivant  les  statistiqués  fournies  par  le  départe- 
ment des  douanes,  les  importations  et  les  exportations  de  la 
Russie  par  les  frontières  européennes,  y  compris  le  littoral 
caucasien  de  la  mer  Noire  et  le  commerce  avec  la  Finlande, 
se  sont  respectivement  élevées  à  788.400.000  roubles  et  1  mil- 
liard 366.400.000  roubles. 

Voici,  pour  les  dix  dernières  années,  quels  ont  été  les 
mouvements  du  commerce  extérieur  de  la  Russie  : 

Excédent 
impor-  Expor-      des  expor- 

Années  tatiomi          tations  tations 

(Millions  de  roubles) 

1900   572  689  117 

1J01   533  730  197 

1902   527  825  298 

1903   603  910  347 

1904    582  956  374 

19Û5   559  1.018  459 

1906   625  1.00-4  457 

1907   702  992  290 

1908    747  938  191 

1909   788  1.366  578 

Les  importations  et  les  exportations  se  répartissent  comme 
suit  entre  les  quatre  grandes  catégories  de  marchandises. 

1904-1908 

(Moyenne)    1908  1909 

hnportntions  (Millions  de  roubles) 

Objets  d'alimentation   107.3      126.3  116.8 

Matières  nécessaires  à  l'industrie      352.5      410.9  411.1 

Animaux   1.2         1.5         1  6 

Objets  fabriqués   184.4      221.7  258.9 

Exportations 

Objets  d'alimentation   596.2      517.9  900.3 

Matières  nécessaires  à  l'industrie      358.7      370.7  416.3 

Animaux   21.0        23.4  i>5.0 

Objets  fabriqués   26.2       26.7  24.7 

Les  importations  et  les  exportations  se  répartissent  comme 
suit  par  pays  de  provenance  et  de  destination  : 

1908  1909 

Importations  (Millions  de  roubles) 

Allemagne   331.8  350.8 

Grande -Bretagne   119.9  138  0 

Etats-Unis   74.5  57^9 

Ff*«»«e   30.7  49.0 

Autriche-Hongrie   26  4  SB  9 

Pays-Bas   n.5 

ln<les   jg.a  14,0 

Italie   12.9  12.0 


(Millions  de  roubles) 

Egypte  

Norvège  

Danemark   

Finlande  

Autres  pays  

Exportations 

Allemagne  

Grande-Bretagne  

Pays-Bas  

France  

Italie  

Autriche-Hongrie  

Danemark  

Turquie  

Roumanie  

Etats-Unis  

Suède  

Norvège  

Finlande  

Autres  pays  

Au  1"  janvier  1910,  il  y  avait 
de  fer  ouvertes  à  la  circulation  ;  voici  quel  a  -té  le  développe- 
ment des  voies  ferrées  en  Russie  : 

Réseau  Compagnies 
Années  d'Etat 


13.8 

10.0 

K.4 

8.5 

8.7 

8.3 

28.8 

33.0 

57.1 

52.0 

278.9 

386.6 

220.1 

288.6 

95.5 

189.2 

64.  G 

89.0 

29.9 

67.8 

49.0 

60.5 

31.5 

36.7 

21.5 

26.2 

12.8 

15.9 

2.8 

11.5 

4.7 

11.0 

5.8 

8.1 

48.8 

51.8 

40.3 

59.0 

verstes 

de  chemins 

1897. 
1908. 
1910. 


privées  Total 
(Verste-)  (1) 
24.155       12.449  36.601 
42.043  20.014 


42.829 


62.057 
20.072  62.901 


(1)  Verste  ==  1  kilom.  067. 

En  outre,  à  la  même  date,  il  y  avait  215  verstes  de  lignes 
ouvertes  pour  la  circulation  temporaire,  4.297  verstes  en 
construction,  et  3.548  verstes  dont  la  construction  est  auto- 
risée. Le  réseau  finlandais  se  composait  de  3.186  verstes  et 
le  chemin  de  fer  de  l'Est-Chinois  avait  1.671  verstes. 

Le  tableau  suivant  résume  le  trafic  des  voies  ferrées  de 
l'Empire  russe  en  1907  : 


Réseau  d'Europe 

Chemins  de  fer  de  l'Etat 

Compagnies  privées  

Lignes  d'intérêt  local... 

Asie  Russe 

Transsibériens  

Chemins  de  fer  de  10 us- 

souri  

Asie-Centrale  


Total  général. . 


chande  Busse  au  l«r  janvier  1909  »,  la  Marine  marchande 
comptait  à  cette  époque  898  bâtiments  à  vapeur  d'un  tonnage 
net  de  443.243  tonnes.  Les  voiliers  étaient  au  nombre  de 
2.465,  d'un  tonnage  brut  de  257.716  tonnes  et  d'un  tonnage 
net  de  260.061  tonnes. 

Le  tableau  suivant  résume  le  mouvement  maritime  des 
ports  russes  en  1907  et  1908  : 

1907  .  1908 


Mar  h.  n- 

Recettes 

Voyageurs 

dises 

brutes 

(Milliers; 

(Millions 

(Millions 

de  pouds) 

de  roubles 

99.259 

6.806 

477.211 

37.695 

2.851 

226.930 

9.712 

14!! 

6.642 

146.666 

9.806 

710. 7K3 

3.798 

194 

43.453 

1.024 

43 

5.3Î0 

3.896 

liO 

29.830 

8.;ik 

3"/ 

78.  W:; 

155.384 

10 183 

789. 106 

e  des  Bâtiments  de  la  Marine  Mar- 

Tonnage 

Tonnage 

Nombre 

Milliers 

Nombre 

(Milliers 

de 

de 

de 

de 

navires 

tonnes) 

navires 

toruies 

Entrées 

Mer  Blanche  

803 

506 

949 

670 

5.952 

'i.240 

'..334 

4.681 

Mer  Noire  et  Mer 

d'Azov  

3.893 

5.802 

3.728 

6.409 

10.64* 

10.648 

11.011 

IO.760 

Sorties 

Mer  Blanche  

797 

512 

918 

600 

6.077 

4.3SO 

6.455 

4. su 

Mer  Noire  et  d'Azov. 

•  !.756 

5.640 

3  668 

5.105 

10.630 

10.638 

10.92* 

lo.  «45 

Sur  les  chiffres  de  1908,  1.777  navires,  de  1.241  tonnes,  a 
l'entrée,  et  1.683  navires,  de  1.098  tonnes,  à  la  sortie,  étaient 
de  nationalité  ru-se. 
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Etats-unis 

Le  commerce  des  Automobiles  aux   Etats-Unis.  — 

Daus  notre  numéro  976,  nous  avons  donné  les  résultats  pro- 
visoires du  commerce  des  automobiles  en  1909-1910.  D'après 
les  derniers  documents  qui  nous  sont  parvenus,  les  exporta- 
tions de  la  dernière  année  fiscale  se  sont  élevées  (chiffres 
définitifs)  à  9. 548.7O0  dollars  et  les  importations  à  2.851.446 
dollars. 

Le  tableau  suivant  montre  le  mouvement  des  importations 
et  des  exportations  depuis  1905  : 

Années  Exportations  Importations 


1904-  1905. 

1905-  1906. 

1906-  1907. 

1907-  1908. 

1908-  1909. 

1909-  1910. 


(En  dollars) 


2.481.213 
3.497.916 
4.890.886 
4.656.991 
5.387.021 
9.548.700 


4.000.000 
3.844.505 
4.041.025 
2.500.134 
2.905.391 
2.851.446 


Pendant  cette  période  de  six  années,  les  exportations  totales 
se  sont  donc  élevées  à  80.461.857  dollars  contre  20.142.501 
dollars  aux  importations,  provenant  principalement  do  la 
France. 

De  1904-1905  à  1909-1910,  l'augmentation  de  l'exportation 
a  donc  été  de  7.067.457  dollars,  soit  environ  28;)  0/0. 

Ajoutons  que  pendant  le  mois  de  septembre  1910,  l'expor- 
tation s'est  élevée  à  744.696  dollars  contre  465.412  dollars 
pendant  la  période  correspondante  do  1809. 


Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  £0  novembre  1910. 
La  situation  monétaire  demeure  sans  changements  bien 
importants;  le  taux  des  prête  à  vue  varie  de  2  1/2  à  3  0/0, 
et  celui  des  avances  à  plus  longue  échéance  de  3  1/2  à  4  0/0. 

Le  marché  agricole  est  assez  satisfaisant;  les  froments 
sont  en  reprise  et  les  mais  sont  calmes  ;  on  note  toutefois 
un  certain  aiïaiblissement  des  cotons  ;  les  cafés  sont  irrégu- 
liers sur  les  époques  éloignées. 

A  l'issue  du  meeting,  où  95  0/0  des  fabricants  d'acier 
étaient  représentés,  le  président  du  Steel  Trust  a  déclaré 
que  les  prix  actuels  de  l'acier  étaient  raisonnables  et  ne  de- 
vaient pas  être  modifiés  ;  d'après  lui.  les  perspectives  sont 
favorables  et  l'on  s'attend  à  d'importantes  commandes  des 
Compagnies  de  chemins  de  fer.  D'autre  part,  VIron  Age  dit 
que  les  grands  fabricants  n'attendent  pas  une  amélioration 
avant  le  printemps,  et  la  réduction  de  la  production  se  pour- 
suivra en  décembre. 

Le  cuivre  métal  est  stationnaire  à  12  45. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  faite  en  tendance  ferme, 
mais  un  mouvement  de  réaction  presque  général  se  produisit 
bientôt  par  crainte  de  mesures  vexatoires  contre  les  trusts. 
La  clôture  s'est  opérée  légèrement  au-dessus  des  plus  bas 
cours  cotés,  grâce  à  quelques  rachats  du  découvert. 

Les  transactions  ont  porté  sur  750.000  titres  environ  ■ 
l'Europe  a  acheté  5  à  10.000  titres  comme  solde. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamated  Copper,  65  37;  Anaconda, 
39  <5;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.),  76  37. 

Atchison,  100  12;  MUwaukee,  122  ..;  Erie,  28  75" 
Readhig,  147  50;  Cana>'ian  pacifie,  192  (ex-coupon):  minois 
Central,  129  ..;  Lauisville,  141  ..;  N,-Y.  Central,  110  75; 
Lnion  Pacific,  174  2o;  Penmylvania,  128  75. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
ministère  des  Finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 


pendant  les  deux  premiers  mois  do  l'annéo  fiscale  1910-1911 
(juillet- août  1910)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Deux  mois 


1910 

Matières  animales   2.778.320 

—  végétales....  8.735.V90 

—  minérales   8.878.124 

Textiles   8.774.062 

Produits  chimiques   2.163.164 

Boissons,  Spiritueux...  1.047.537 

Papiers  et  applications  1.000.972 

Machines  et  accessoires  4.092  163 

Véhicules   1.042.634 


Armes  et  explosifs 
Divers 


501.035 
1.687.949 


Totaux . 


Différ.  en 
1909  1910 
(En  piastres) 
1.961.946  +  816.374 
5.221.896  +  3.513.393 
7.559.272  +  1.318.852 
2.711.773  -+-  1.062.289 
1.565.670  h-  597.493 
(En  piastres) 
1.050.413  —  2.875 
854.780  +  146.191 
2.823.585  +  1.268.578 
595.118  +  447.516 
426.199  +  74.836 
1.289.555  +  398.393 


  35.701.254   26.060.210  +.9.641.043 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux   5.781.251     6.217.068  — 

—  végétaux.. 


10.092.307  + 
2.074.600  + 
217.719  + 
241.148  — 
24.814.476  + 


435.817 
.327.661 
244.305 
130. C53 
38.155 
716.209 


15.419.968 

animaux   2.318.905 

—       manufacturés  347.772 

Divers   202.992 

Métaux  précieux   25.530.685 

Totaux   49.601.575   43.657.318  -f-  5.944.257 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d'août 
1910  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 


Août 


1909  

1910  

Différences  absolues... 
Différ.  proportionnelles 
Deux  premiers  mois 

1909-  1910   

1910-  1911   "  

Différences  absolues. . . 
Différ.  proportionnelles 


mexicaine 

mexicaine 

(En  piastres) 

13.780.871 

21.513.483 

18.305.212 

22.247.115 

+  4.524.341 

-f-  733.632 

-+-  32.83  % 

+  3.41% 

26.060.211 

43.657.318 

35.701.254 

49.601.575 

+  9.641.043 

+  5.944.257 

4-   37.0  %       +  13.62  % 


ASIE 


JAPON 

Les  résultats  provisoires  de  l'exercice  financier 
1909-1910.  —  D'après  les  derniers  chiffres  publiés,  les 
résultats  provisoires  de  l'exercice  financier  1909-1910  peuvent 
s'établir  comme  suit  comparativement  aux  évaluations 
budgétaires  : 

Augmentation 
compa- 
Rendement  rativement 
actuel      aux  évaluations 

Recettes     

Recettes  ordinaires  :  (Yen) 

Taxes   23 . 405 . 098         2 . 870 . 966 

Iimbre,  entreprises  et  re- 
venus des  propriétés. .. .     30.841.434         7  961593 
Recettes  publiques   115.140.722         1.712  920 

—  diverses   13.864.951  152.690 

—  extraordinaires....    194.296.971      144.262  956 


Dépenses 


Total. . . . 


677.549.177 

156,981.025 

394.193.120 

—  12.045.232 

138.700.616 

—  7.122.155 

532.893.736 

—  19.167.387 

L'augmentation  sur  les  recettes  ordinaires  est  de  12.693.070 
yen  et  de  144.262.956  yen  sur  les  dépenses  extraordinaires. 
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MINES  D'OR 


La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie 

La  production  d'or  en  octobre  de  la  Rhodésie  méridio- 
nale s'est  élevée  à  55.802  onces  d'or  d'une  valeur  de  234.928 
livres  sterling,  contre  42.499  onces  d'une  valeur  de  178,950 
lirrcs  sterling  en  septembre.  Voici  la  valeur  de  la  production 
globale  mensuelle  depuis  1907.  En  1906,  la  production  avait 
eu  une  valeur  de  1.985.101  liv.  st. 

Mois  1907  I908  1909  1910 

(Livres  sterling) 

Tanvier  158.540  199.380  204.666  227.511 

Février.!  135.397  191.635  192.497  203.888 

Mars    *  167.424  200.615  202.157  228.385 

Avril 175.210  212.935  222.700  228.213 

Mai  ""•  189.216  223.867  225.032  224.888 

Juin""..  192.506  224.920  217.600  214.709 

Juulet...  191.681  228.151  225.234  195.233 

Août      .  192.106  220.792  228.296  191.423 

Septemb.  192.186  204.262  213.249  178.950 

Octobre  !  191.478  205.466  222.653  234.928 

Novemb..  183.058  196.668  236.307  » 

Décembre  190.383  217.316  233.397  » 

Total...  2.178.885  2.526.007  2.623.788  2.128.128 

La  production  d'octobre  accuse  donc,  sur  celle  du  mois 
précédent,  une  augmentation  de  13.303  onces. 

En  dehors  des  55.802  onces  d'or  susmentionnées,  la  Rho- 
désie Méridionale  a  encore  produit,  en  octobre,  16.717  onces 
d'argent,  59  tonnes  de  plomb,  16.731  tonnes  de  charbon, 
2.856  tonnes  de  minerai  de  chrome,  et  20  tonnes  d'amiante. 


L'augmentation  des  bénéfices  qui  ressort  des  chiffres 
ci-dessus  provient  exclusivement  du  plus  fort  tonnage  broyé. 
Il  faut  considérer,  en  effet,  que  le  moulin,  qui  ne  comprenait 
que  180  pilons  au  début  de  l'année  en  cours,  en  possède 
maintenant  255,  et  qu'il  doit  en  avoir  260  le  jour  où  son 
agrandissement  sera  terminé. 


Nourse  Mines 


East  Rand  Proprietary 


Le  secrétaire  de  cette  Compagnie  à  Londres  annonce  qu'il 
a  reçu  de  Johannesburg  un  càblogramme  annonçant  que  la 
communication  avait  été  établie  entre  la  descenderie  de  l'An- 
gelo  et  la  galerie  remontante  de  l'Anyelo  Deep,  d'une  façon 
entièrement  satisfaisante  ;  les  prévisions  de  la  direction  se 
sont  ainsi  complètement  réalisées. 

Ce  fait,  observe-t-on,  marque  un  des  points  les  plus  inté- 
ressants dans  l'histoire  de  la  Compagnie  et  constitue  un  record 
dans  les  travaux  deep-levels.  En  effet,  le  filon  est  mainte- 
nant exposé  sur  le  puits  incliné  à  une  distance  de  6.060  pieds 
de  la  surface  comptée  suivant  l'inclinaison.  D'autre  part,  la 
communication  établie  va  permettre  de  conduire  d'une  ma- 
nière plus  rapide  et  plus  économique  les  développements  du 
sous-sol  se  trouvant  entre  le  niveau  inférieur  de  YAnyelo  et 
de  VAnqelo  Deep.  Eu  même  temps,  elle  a  amélioré  la  venti- 
lation dans  les  deux  sections  et  elle  facilitera  incidemment  le 
montage  du  minerai  du  niveau  inférieur.à  la  surface.  La 
descenderie  et  la  galerie  remontante  traversent  toutes  deux 
le  minerai  payant.  Ainsi,  de  4.620  à  4.770  pieds  on  a  une  te- 
neur de  38  pennyweights  pour  une  puissance  de  21  pouces, 
et  de  5.200  à  5.400  pieds,  18  pennyweights  sur  27  pouces,  la 
moyenne  en  teneur  sur  une  longueur  de  1.300  pieds  étant  de 
9  pennyw  eights  8  sur  une  puissance  de  26  pouces  7.  On  est 
en  train  d'établir  des  communications  identiques  afin  d'ac- 
célérer les  développements  entre  l'allleurement  et  le  deep- 
level  des  autres  sections. 


Pendant  le  trimestre  clos  le  31  octobre  dernier,  cette  Com- 
pagnie a  procédé  à  des  travaux  de  développement  beaucoup 
plus  importants  qu'au  cours  des  trimestres  précédents,  ainsi 
que  l'attestent  les  tableaux  ci-dessous  : 
Distance 

exposée  Largeur  Teneur 

Au  31  octobre  1909  :         Pieds    Pouces  Pennyweigh1' 

Main  Reef                           1-001      18.2  12.4. 

Main  ReefLesder                1.080      10.9  26.1 

South  Reef                          930      14.2  22.3 

Au  31  janvier  1910  : 

Main  Reef                              839      21.1  8.1 

Main  Reef  Leader                  769      10.6  26.9 

South  Reef                           507      18. o  14.2 

Au  30  avril  1910  : 

Main  Reef                             721      31.9  6.8 

Main  Reef  Leader                  816       9.5  cl. 8 

South  Reef                            593      17.7  23.6 

Au  31  juillet  1910  : 

Main  Reef                          2.092      22.7  9.4 

Main  Reef  Leader                  974      10.4  24.6 

South  Reef                        1-321      11.8  25.6 

Au  31  octobre  1910  : 

Main  Reef                          2.374      23.2  7.4 

Main  Reef  Leader .... .        1.0/0       8. y  39.9 

South  Reef                         1-490      16.9  20.0 

Voici,  d'autre  part,  les  résultats  de  l'exploitation  de  la 
Compagnie  durant  les  deux  derniers  trimestres  : 

31  juill.  1910  31  oct.  1910 

Tonnes  extraites                                 152.6/9  178.266 

—    broyées                                 137.759  loo.l30' 

Proportion  rejetée  au  triage ....       10.951  0/0  12.768  0/0 

Pilons  en  marche                                     '-«0  g» 

Onces  d'or  fin                                     49.849  „ 

Rendement  par  tonne  (or  fin) . . .      7.237  dwts  7.159  dwts 

Recette  par  tonne  Liv.  st.     1  10   4.084  9  10.4 

Frais         -        ....       -        12   1.124  1    1  7.9 

Protits       —        .......     —       0   8   2.960  0   8  2.5 

Bénéfices  d'exploitation. .     —      56.802  19   4  0::.055    0  1 

_      nets.                    —      00.798  12   3  66.159    1  10 

Dépenses  do  premier  éta- 
blissement                     -      23.335  14   2  26.619   2  I 


Brakpan  Mines,  Limited 


A  la  dernière  assemblée  générale  des  actionnaires  de  la 
Consolidated  Mines  Sélection,  qui  possède  de  gros  intérêts 
dans  la  Brakpan  Mines,  Limited,  et  dans  la  Springs  Minet, 
Limited,  il  a  été  fait  des  déclarations  intéressantes  sur  la 
première  de  ces  dernières  Compagnies.  C'est  ainsi  quïl  a  été 
notamment  déclaré  que  le  minerai  développé  dépassait  ac- 
tuellement 1  million  et  demi  de  tonnes  et  qu'il  serait  encore 
largement  accru  lorsque  la  Compagnie  commencerait  ses 
brovages  au  mois  d'avril  prochain. 

Les  travaux  ont  été  entrepris  à  dix  niveaux  différents 
dans  la  propriété,  et  comme  ces  niveaux  sont  distants  de  500 
pieds  environ,  il  en  résulte  que  ces  travaux  s'étendent  sur 
plus  de  7.000  pieds  dans  le  sens  du  pendage  du  filon. 

Des  galeries  ont  été  pratiquées  dans  les  directions  «  Est  » 
et  «  Ouest  »,  et  du  minerai  payant  a  été  exposé  par  les  dif- 
férents niveaux  sur  une  vaste  étendue.  L'ensemble  de  ces 
travaux  a  été  combiné  de  telle  sorte  que  l'exploitation  puisse 
se  faire  dans  les  conditions  les  plus  économiques,  et  l'on 
espère  qu'un  record  sera  établi  dans  ce  s- as.  lorsque  la 
totalité  du  moulin  sera  en  travail.  Ce  moulin  aura  tous  les 
plus  récents  perfectionnements  avec  une  capacité  mensuelle 
de  60.000  tonnes.  La  confiance  <îé  la  Consolidated  Mûtes 
Sélection  Company  dans  la  Brakpan  Mines  ressort,  d'ail- 
leurs, de  l'achat  qu'elle  vient  de  faire  de  16.486  actions  non 
encore  émises  de  cette  dernière  Compagnie  au  prix  de  2  livres 
sterling  3/4. 

A  cette  même  assemblée  de  la  Consolidated  Mme*  s.-lechon 
Company,  M.  Walter  Mao  Dermott  a  dit  qu'il  avait  visité  la 
mine  Brakpan  au  début  de  l'année,  et  qu'il  avait  été  bien 
impressionné  par  l'étendue  de  la  superficie  déjà  d' veloppéc, 
par  l'épaisseur  moyenne  dn  filon  exposé,  ot  enfin  par  les 
possibilités  générales  de  la  propriété.  La  valeur  du  filon  est 
déterminée  mois  par  mois  au  moyen  d'essais  qui  ont  dé- 
montré sur  une  très  large  étendue  le  caractère  payant  du 
filon.  Il  est  évident  que  les  développements  d'un  trimestre 
ue  sont  pas  toujours  comparables;  ils  peuvent  être  ou  désap- 
pointants ou  supérieurs  aux  prévisions,  mais  leur  ensemble 
déjà  est  assez  considérable  à  la  Brakpan  pour  montrer  que 
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l'enti  éprise  sera  bientôt  à  même  de  payer  dos  dividendes. 
Ces  développements  ont  justifié  l'érection  d'un  moulin  très 
important,  calculé  pour  un  rendement  économique  et,  par 
suite,  pour  l'utilisation  de  minerai  de  teneur  la  plus  basse 
possible.  F.n  mémo  temps  que  le  caractère  favorable  des 
développements  île  la  Brakpnn  s'affirmait,  ses  actions  ont 
baissé. 

M.  Mac  Dermott  a  remarqué,  à  ce  propos,  que,  selon  lui, 
on  pouvait  avoir  toute  confiance  dans  l'avenir  de  la  Iirakpan, 
mais  qu'il  fallait  se  baser  sur  les  développements  miniers 
et  ne  pas  trop  s'attacher  aux  fluctuations  temporaires  du 
marché. 


Les  Réserves  d'or  des  Compagnies  Traiisvaalieimcs 


A  la  date  du  31  octobre  dernier,  les  Compagnies  suivantes 
possédaient  des  réserves  d'or  dont  voici  le  détail  comparé  à 
celui  des  trois  mois  précédents  : 

Juillet  Août  Septemb.  Octobre 
(En  onces) 

Bantjes                             »             »  250  » 

Crown  Mines                    477  1.333  1.946  2.441 

Durban  Eooci.  Deep          327          327  31  31 

Ferreira                           339          525  525  525 

Ferreira  Deep                    315          147  »  » 

Geldonbuis  Deep.. . .  4.606  4.659  4.721  4.784 

Klein  fontein                      634          673  673  873 

Modderfontein   8.288  8.274  8.290  8.290 

Xourse  Mines   1.979  2.262  2.208  1.832 

Robinson  Gold   8.895  8.784  9.015  9.814 

Rose  Deep   5.563  5.244  4.920  4.857 

Transvaal  Gold  Min.  1.500  1.500  1.500  1.500 

Treasurv                          845          845  845  845 

Village  Deep                     940          900  760  760 

Village  Main  Reef. .  9.126  9.118  9.118  8.715 

'.Yolhuter   3.053  3.053  3.273  3.323 

Totaux   46.887      47.634      48 . 075      48 . 590 

On  sait  que  la  Croicn  Mines  a  reparu,  depuis  juillet,  sur 
la  liste  des  Compagnies  ayant  des  réserves  d'or.  Elle  n'y 
figurait  plus  à  la  fin  de  février.  Par  contre,  la  Witwaters- 
rand Gold  (Knight's:  n'y  figure  plus,  et  la  Bantjes  disparait 
de  nouveau  de  cette  même  liste.  Quant  à  YEast  Rand  Pro- 
prietary,  elle  a  suspendu  les  publications  qu'elle  faisait 
trimestriellement  autrefois. 


Knight  Central 


Pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin  le  30  septembre  1910,  le 
moulin  de  cette  Compagnie,  qui  compte  120  pilons,  a  broyé 
77.295  tonnes  de  minerai.  Le  rendement  total  a  atteint  une 
valeur  de  89.931  liv.  st  ou  23  sh.  3  d.  par  tonne,  et  le  béné- 
fice 21.120  liv.  st.  ou  5  sh.  5  d.  par  tonne. 

Le  puits  Ouest  a  été  foncé  de  145  pieds,  jusqu'à  la  profon- 
deur totale  de  3.091  pieds. 

La  longueur  des  travaux  de  développement  effectués  pen- 
dant le  trimestre,  s'est  élevée  à  2.238  pieds,  dont  69.1  0/0, 
soit  1.480  pieds,  dans  le  filon  ont  donné  une  moyenne  de 
5  penny weights  4  calculée  sur  une  épaisseur  de  52  pouces. 
Ces  chiffres  comprennent  185  pieds  dans  le  «  Main  Reef  » 
avec  une  valeur  de  13  pennyweights  sur  47  pouces  et  575 
pieds  dans  le  «  South  Reef  »  avec  7  pennyweights  2  sur 
52  pouces. 

Le  tableau  suivant  établit  la  comparaison  des  résultats  de 
l'exploitation  de  la  Knight  Central  durant  les  trois  derniers 
trimestres  : 

31  mars  1910    30  juin  1910   30  sept.  1910 


Tonnes  développées 

—  extraites  . . 

—  broyées  . . . 
Proportion  rejetée 

au  triage  

Pilons  en  marche.. 

Onces  d'or  un  

Rec.  pr  tonne.  L.  st. 
Frais     —  — 
Profits  —  — 
Bénéf.  d'expl.  — 
Dép.  dep'étab.  — 


10. 


îô.000 
58.300 
72.578 

2  0/0 
120 


1    1  7.0 
0  16  10.4 
0   4  8.5 
17.094   8  0 
20.411    8  10 


71.700 
63.100 
74.079 

7.52  0/0 
120 
20.900 
1   3  4.43 
0  17  9.04 
0   5  7.39 
20.970  12  1 
10.977   5  7 


75.500 
84.519 
77.295 

13  0/0 
120 
21.543 
1    3  3.24 
0  17  9.66 
0   5  5.58 
21.119  14  9 
11.054  19  10 


Les  réserves  de  minerai  payant  au  30  juin  étaient  évaluées 
à  693.000  tonnes  d'une  teneur  moyenne  de  0  pennyweights 
sur  61  pouces  d'épaisseur  moyenne.  Elles  se  décomposaient 
ainsi  :  Main  Reef,  392.200  tonnes  à  0  pennyweights  3  sur 
60  pouces  5;  South  Reef,  301.700  tonnes  ù  6  penny  weights  27 
sur  61  pouces. 

Le  minerai  développé  durant  les  trois  mois  suivants  s'est 
cl l i tiré  par  75.700  tonnes  d'une  valeur  moyenne  de  5  pouny- 
weights  8  sur  56  pouces.  De  pe  montant,  il  faut  toutefois 
déduire  67.200  tonnes  broyées  durant  le  trimestre,  de  sorte 
que  les  réserves  do  minerai  développé  au  30  septembre 
s'élevaient  à  702.400  tonnes  à  6  pennyweights  25  sur  60 
pouces. 

Informations  diverses 


Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  424.000  dollars,  contre  713.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  39G.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 

District  de  Kierksdorp.  —  Le  Main  Reef  Exploration 
Syndicate  vient  de  recouper  par  sondages  un  filon  qu'on 
présume  appartenir  à  la  série  du  «  Main  Reef  ».  La  décou- 
verte a  été  faite  à  une  profondeur  de  546  pieds,  sur  la  ferme 
Cy  fer  fontein  n°  396,  située  dans  le  district  du  Kierksdorp. 
La  puissance  du  filon  est  de  12  pouces,  d'une  teneur  de  39 1/4 
pennyweights.  Le  syndicat  a  également  jalonné  un  nombre 
important  de  claims  et  pris  des  options  sur  les  fermes  adja- 
centes. Cette  découverte  est  considérée  comme  très  impor- 
tante, car  elle  indique  l'activité  déployée  dans  cette  région. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  30  novembre  1910. 

Si  nous  n'avions  pas  eu  à  nous  occuper  de  la  liquidation 
de  fin  novembre,  nous  aurions  peu  travaillé  cette  semaine. 
Les  échanges,  en  effet,  ont  été  très  calmes,  mais  surtout  en 
raison  de  la  situation  intérieure  en  Angleterre. 

Les  règlements  se  sont  effectués  aisément  avec,  toutefois, 
des  reports  un  peu  plus  élevés  que  précédemment.  Voici 
ceux  qui  ont  été  généralement  pratiqués  :  Valeurs  Sud- 
Africaines,  de  6  1/2  à  7  1/2  0/0;  Charter ed,  1  à  1 1/2  penny  ; 
autres  Valeurs  Rhodésiennes,  6  à  8  0/0. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1 17/32, 
reste  à  ce  cours.  La  Consolidated  Goldftelds  est  à  5  21/32, 
également  sans  changement.  La  General  Mining  and  Finance 
Corporation  est  à  1  29/32,  contre  1  7/8.  La  Rand  Mines  finit 
à  8  11/32;  elle  s'échangeait  à  ce  cours,  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est 
à  5/8.  La  Bantjes  cote  1  3/4  ;  City  and  Suburban 
2  1/8.  L'amélioration  des  résultats  d'exploitation  de  cette 
Compagnie  est  sensible  par  rapport  à  l'année  dernière.  Le 
premier  trimestre  de  1910  a  donné  un  bénéfice  de  21.039 
livres  sterling;  le  deuxième,  23.506  liv.  st.;  le  troisième, 
25.006  liv.  st.,  et  le  mois  d'octobre  a  laissé  un  profit  de  9.502 
livres  sterling,  ce  qui  correspondrait  à  28.500  liv.  st.  pour 
le  trimestre  en  cours,  si  les  deux  derniers  donnent  le  même 
chiffre  de  bénéfices.  Durban  Roodepoort,  2  13/16;  East 
Rand,  5  liv.  st.,  sans  changement.  Cette  Compagnie  vient  de 
déclarer  un  dividende  semestriel  de  20  0/0  ou  4  shillings. 

La  Benoni  est  à  1  3/32  ;  Consolidated  Langlaagte,  1  1/8. 

La  Ferreira  cote  9  3/4,  au  lieu  de  10  liv.  st,  il  y  a  huit 
jours.  Ginsberg  1  1/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  6/0  ;  New 
Heriot,  5  1/2.  La  Jubilee  est  à  9/16.  Jumpers,  2  3/8. 

La  Knight's  (Witwatersrand)  clôture  à  3  1/4.  La  New 
Kleinfontein  cote  2  1/16,  contre  2  3/32  ;  Knight  Central, 

1  1/2.   La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à   2  7/8,  au  lieu  de 

2  3/4;  Luipaard's  Vlei,  11/16.  La  Main  Reef  Consoli- 
dated cote  1 1/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Meyer  and 
Charlton  4  1/8,  au  lieu  de  4  1/16  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  11  9/16,  contre  11  5/8,  il  y  a 
huit  jours.  Randfontein  Estate,  2  9/32,  sans  changement: 
Rietfontein   New,   1/2  ;   Roodepoort   United  Main  Reef 
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1  11/1G;  Randrontein  South,  2  1/8;  elle  s'échangeait  à  2  1/16, 
mercredi  dernier. 
La  Salisbury  cote  13/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 

1  9/16.  comme  mercredi  dernier.  Treasury,  11/16.  Van  Ryn 
4  13/32,  contre  4  5/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  18/6.  Vogelstruis 
Estate  10/3.  Par  suite  de  l'accident  survenu  en  février 
dernier  au  puits  principal,  cette  Compagnie  a  vu  son  exer- 
cice 1909-1910,  clos  le  30  juin  dernier,  se  solder  par  un  délicit 
de  5.847  liv.  st.  qui,  des  6.813  liv.  st.  reportées  à  la  fin  du 
précédent  exercice,  a  laissé  966  liv.  st.  à  reporter  à  nouveau 
comme  solde  créditeur.  Wolhuter  4  11/16,  contre  4  5/8.  Le 
dividende  de  10  0/0  ou  8  shillings  par  action  de  4  liv.  st.  que 
cette  Compagnie  vient  de  déclarer  pour  l'exercice  clôturé  le 
31  octobre  dernier,  est  le  second  déclaré  depuis  la  guerre,  le 
premier  ayant  été  de  5  0/0  pour  l'exercice  1908-19)9. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à 

3  11/10.  La  Bantjes  reste  à  1  3/4.  La  Cinderella  Conso- 
lidated Gold  Mines  s'échange  à  1  13/16.  La  City  Deep  esta 

4  liv.,  contre  4 1/16,  il  y  a  huit  jours.  Crown  Mines,  8  liv.  st. 
La  Brakpan  finit  à  2  11/16.    La  Durban  Roodepoort 

Deep  est  à  1  3/4,  contre  1  13/16  la  semaine  dernière. 
Ferreira  Deep,  4  7/8  ;  elle  restait  précédemment  à  ce  cours; 
Geldenhuis  Deep,  3  5/8.  Jupiter,  15/16.  Knight's  Deep, 

2  7/8.  La  Knight  Central  se  traite  à  1  1/2,  et  la  Lancaster 
West  à  3/4. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  3/8;  Nourse  Mines, 

2  1/2,  comme  mercredi  dernier.  La  New  Unified  est  à  13/16; 
Nigel  Gold,  2  1/2,  sans  changement.  ' 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  13/32.  On  s'occupe  beau- 
coup en  ce  moment,  à  Johannesburg,  des  bruits  de  fusion  de 
cette  Compagnie,  de  la  Princess  et  de  la  West  Roodepoort 
Deep,  avec  l'ancienne  Saxon  Gold  Mine.  Les  conditions  de 
cette  fusion  seraient  les  suivantes  :  1  action  nouvelle  pour 
1  action  Princess  ;  1  action  nouvelle  pour  3  actions  Roode- 
poort Central  Deep;  1  action  nouvelle  pour  5  actions  West 
Roodepoort  Deep. 

La  Robinson  Deep  cote  3  3/16,  contre  3  1/8  il  y  a  huit 
jours.  Rose  Deep,  3  13/16,  au  lieu  de  3  15/16.  Simmer  Deep, 
12/0;  Sub  Nigelx  5/16. 

La  South  Randfontein  Deep  se  traite  à  2  1/8.  La  Van 
Dyk  Proprietary  est  à  1/4;  Van  Ryn  Deep,  9/16. 

La  Village  Deep  est  à  2  3/16,  contre  2  1/8.  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  3/6;  Witwatersrand  Deep,  4  9/16, 
contre  4  1/2  précédemment. 

m**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  18/6;  Rliodesia  Limited  8/0. 
Eldorado,  3  1/8.  Rhodesian  Banket,  1  5/8  ;  Giant  Mines, 

3  5/8;  Globe  and  Phœnix,  2  13/16.  Surprise  Mine,  1  5/32. 
Rfiodesia  Exploration,  3  5/32.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investment  clôture  à  1  5/8.  Transvaal  Gold  Mining 
Estate,  3  1/8;  Transvaal  Coal  Trust,  1 11/16,  sanB  variation. 

La  Shamwa  clôture  à  4  3/4. 

La  Selukwe  est  à  6/6.  L  East  Rand  Mining  est  à  17/32  ; 
Vereeniging  Estâtes,  5/8;  African  and  European  Invest- 
ment, 7/8. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  17  1/8,  au  lieu  de 
17  5/8;  action  de  préférence  17  1/4,  contre  17  3/8.  La 
Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  5/8,  contre 
7  11/16.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  3  3/8,  contre  4  1/8, 
la  semaine  dernière.  Le  bureau  de  Londres  de  cette  Compa- 
gnie a  reçu,  le  25  novembre,  un  càblogramme  annonçant 
que  le  quatrième  puits  traverse  en  ce  moment  un  terrain 
argileux  dans  lequel  on  trouve  des  rubis. 


Rem  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  1"  décembre  1910. 

Après  s'être  montré  soutenu,  notre  groupe  Sud-Africain 
s'est  de  nouveau  tassé,  sur  quelques  réalisations  qui  se  sont 
produites  sur  un  marché  étroit,  réalisations  qu'expliquait 
l'approche  de  la  liquidation  de  lin  novembre. 

Cette  liquidation  a  eu  lieu  hier  mercredi.  Elle  n'a  rien  pré- 
senté de  bien  particulier.  Le  taux  des  reports  a  été  en 
moyenne  de  5  1/2  0,0. 

Au  dernier  moment,  la  tendance  est  meilleure. 


La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  145  fr.  50,  contre 
143  francs,  la  semaine  dernière.  Gold  Mines  Investment, 
79  fr.  50, 

h'East  Rand  est  à  127  fr.  50.  La  puissance  de  broyage 
de  cette  Compagnie  va  être  portée  à  200.000  tonnes  par 
mois  ;  en  même  temps  le  rendement  moyen  sera  ramené  à 
26  sh.  6  d.,  ce  qui  représentera  un  minimum  de  rendement. 
Toutefois,  si  la  teneur  des  développements  actuels  se  main- 
tient en  profondeur,  ce  minimum,  qui  a  été  établi  avec  une 
extrême  prudence,  pourra  être  relevé.  La  Rand  Mines  s'ins- 
crit à  213  fr.  50,  contre  211  fr.  50.  La  Chartered  finit  à 
42  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  403  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  tient,  en  clôture,  à  67  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  204  francs. 
Les  premiers  mois  de  1911  verront  probablement  des  progrès 
importants  dans  l'exploitation  et  les  rendements  de  cette 
Compagnie.  La  City  Deep,  qui  cotait  102  fr.  50,  est  encore  à 
103  fr.  50.  Cette  Compagnie  va  commencer  ses  broyages 
dans  un  mois  avec  un  tonnage  de  minerai  développé  de  près 
de  deux  millions  et  demi  de  tonnes. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  45  francs.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  123  francs,  contre  124  francs  il  y 
a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  7  fr.  25;  Geduld,  37  fr.  £0,  contre 

38  fr.  75  ;  Geldenhuis  Deep,  90  fr.  75,  au  lieu  de  90  fr.  2-">. 
La  Gold  Mines  Investment  cote  79  fr.  50;  Joliannesburg 

Consolidated  Investment,  38  fr.   La  Langlaagtc  Estate 
retrouve  à  70  fr.  75,  contre  72  fr.  25. 

La  Lena  Goldfields  est  à  87  fr.  25,  contre  83  fr.  25. 
La  New  Kleinfontein  est  à  52  fr.  50;  Knight's  (Witwa- 
tersrand Gold),  est  à  83  fr.  25;  Lancaster  West,  18  fr.  25. 
La  Mozambique  s'échange  à  26  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  27  francs.  May 
Consolidated,  28  fr.  75,  sans  changement.  Modderfonteiti  B 
est  à  69  francs. 

La  New  Goch  s'échange  à  44  francs,  au  lieu  de  43  fr.  50 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  65  fr.  50.  La  Rand- 
fontein Estate,  qui  était  à  58  fr.  75,  est  à  59  fr.  75.  La 
Robinson  Gold  est  à  245  fr.  50,  au  lieu  de  254  francs. 
La  Robinson  Deep  est  à  81  fr.  50.  Les  développements  au 
delà  de  la  faille  donnent  actuellement  des  résultats  en  amé- 
lioration très  marquée,  et  le  rendement  et,  par  suite,  les 
bénéfices  devront  s'en  ressentir  bientôt.  D'autre  part,  il  se 
peut  que  le  projet  d  absorption  de  la  Booysens  Estate  soit 
repris,  ce  qui  aurait  pour  résultat  d'élargir  beaucoup  les 
perspectives  d'avenir  de  la  Robinson  Deep. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  9  fr.  75:  Rose  Deep 
102  francs.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  41  fr.  25.  contre 

39  fr.  50.  Sheba,  5  francs.  Transvaal  Consolidated  Land, 
59  fr.  50.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  16  fr.  25 
et  19  francs,  selon  les  coupures. 

La  Van  Dyk  cote  6  fr.  75.  La  Van  Ryn  s'échange  à 
111  fr.  50,  contre  110  fr.  50,  la  semaine  dernière.  La  Village 
Main  Reef  finit  à  105  fr.  50,  elle  finissait  à  103  fr.  50, 
jeudi  dernier.  La  plus-value  des  bénéfices  que  cette  Compa- 
gnie a  obtenue  depuis  six  mois  est  attribuée  à  une  exploita- 
tion plus  soigneuse  des  filons  en  ne  prenant  que  le  minerai 
payant,  suivant  la  méthode  préconisée  par  l'ingénieur  Mariott. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  56  francs,  contre 
54  fr.  25,  il  y  a  huit  jours.  On  considère  cette  e  ntreprise 
comme  étant  en  bonne  voie  pour  obtenir  des  bénéfices  d'ex- 
ploitation plus  élevés. 

La  Zambi'ze  est  à  15  fr.  75. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  445  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
reste  à  451.  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  443  fr.  5". 
contre  438  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  211  fr.  50,  au  lieu  de  209  fr.  50  il  y  a  huit 
jours. 

M.  IIull,  ministre  des  finances  de  l'Union  Sud:Africaine. 
vient  de  déposer  une  proposition  à  laquelle  on  s'attendait 
depuis  longtemps  du  reste.  11  veut,  en  effet,  imposer  une 
taxe  de  10  0/0  aux  mines  de  diamants  du  Cap  et  de  l'Orange. 
Toutefois  cette  taxe  ne  constitue  pas  une  nouvelle  charge, 
étant  donné  que  l'inconie-tax  est  supprimé  au  Sud  de 
l'Afrique. 

L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Fsris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Siman  îwp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 


BATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBJNCr»-.  CHAPITRES 


0-0)0 


O  3  o 


1809 
1010 
1 810 
«910 


FRANCE  —  Banque  de  France 


oo  5°  <U 

S  3.S 

«i  ci  P^. 


9  décembre,  |3  544 
24  no\embre.  3  297 
1  décembre,  t. 288 
8  décembre..  3.  J87 


891 
835 
8-27 
825 


5.167 
5  167 
5  304 
5.21» 


581 

667 
621 
585 


814 
1  .lus 
1  258 
1  071 


528 
580 
577 
5d9 


tS09 
1010 
1010 
1010 


1909 
1010 
1010 
1010 


1009 
1910 
1010 
1010 


1909 
1010 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


«I 

si 


31  Doveaibre 
15  novembre 
23  novembre 
30  novembre 


925 
918 

m 

923 


303 
3J2 
348 
345 


1.993 
1.989 
1  892 
1.996 


751 
770 
855 
821 


1  239 
1.345 
1  287 
1.362 


23  iiovembre 
7  novembre 
15  novembre 
23  novembre 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


67 
73 
76 


13 
12 
U 
13 


186 
i75 
173 
181 


114 
1H 
1.6 
116 


190 
192 
«92 
191 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


104 
91 
67 

111 


56 
56 
55 
54 


9  décembre. 
24  novembre 
1  décembre. 
8  décembre. 


898 
390 
891 


709 
7d4 
7!0 
705 


9f6 
975 
9^2 
1027 


577 
688 
712 
685 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


m 

5 

4k 


18  septembre 
23  juillet.  .. 

20  août  

17  septembre 


120 
122 
121 
124 


21 

22 
iO 
20 


ANGLETERRE 


l*î  septemhre 
23  juillet  ... 

20  août  

17  septembre 


82 
83 
86 


11 
11 
10 

10 


173 
181 
173 
174 

Banques  d'Irlande 

163 
177 
177 
180 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or- 


Ar- 
gent 


|:2 
■S  <2 


PKINCIP.  CHAPITRES 


3  0.3 

o-S7" 


O  3  o 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
191Û 
1010 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
19)0 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


i909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


30  novembre. 
15  novembre. 
23  novembre. 
30  novembre. 


1.436 
1.394 
1.396 
1-396 


677 
946 
904 
950 


2  décembre 
17  novembre 
24  novembre 

1  décembre 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


112 
131 
131 

129 


46 
76 
76 
76 


775 
833 
833 
857 


51 

66 
80 
65 


606 
613 
643 

608 


BULGARIE 

13  novembre.  |  31 
27  octobre. . . 
4  novembre 
13  novembre 


Banque  Nationale 

35 
43 
44 
44 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


32 
32 
32 


16 
il 
21 

21 


82 
89 
90 
86 


97 
124 
124 
121 


30  novembre 

30  septembre 

31  octobre. . . 
30  novembre. 


98 


96 
104 


(71 
182 
1911 
178 


9 
6 
5 

15 


52 
44 
48 
47 


4  décembre. 
39  novembre. 
26  novembre. 

3  décembre. 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


402 
41ii 
410 
410 


770 
765 
769 
767 


1.669  II  iH 

1.731  465 

1  723  466 

1.716  H  Ail 


3*8 
393 
392 
391 


30  septembre 

31  .juillet 

31  août  

30  septembre 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


134 
118 

<28 

136 


152 
145 
14" 
143 


34 

35 
35 
32 


HOLLANDE 


4  décembre 
19  novembre. 
26  novembre 

3  décembre. 


234 
258 
258 
259 


Banque  Néerlandaise 
71 

45 
48 


604 
611 

598 
599 


150 
186 
179 
167 


■10  novembre 
20  oe'obre  . . 
31  octoore. . . 
10  novembre. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


917 
972 
974 
973 


107 
81 

80 
85 


1.465 
1  52i 
1.:.64 
1.542 


1:8 
19< 
184 

180 


£07 

C4o 
624 


10  novembre 
10  octobre. . . 
2(1  octobre  . . 
10  novembre 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


196 

203 
204 
204 


17 
15 
15 
15 


350 

401 
411 
410 


84 
83 
84 
85 


165 
177 
177 

i:s 


ITALIE 

10  novembre. 
20  octobre. 
31  octobre. 
10  novembre. 


56 
56 
56 
56 


Banque  de  Sicile 

99 


89 
92 


40 
49 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


H  octobre 
31  août.  .  . . 

30  septembre 

31  octobre. . . 


42 
45 
45 
48 


113 
115 
121 
121 


12 
9 

o 

11 


63 
67 
68 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


24  novembi  e. 
9  novembre. 
16  novembi  e 
23  novembre. 


30 
34 
34 
34 


39 
24 
24 
25 


387 
423 
423 
425 


13 

9 
7 

9 


S7 
123 
122 
124 


60 
108 
1(2 
106 


63 
75 
63 
78 


45 
53 
53 
30 


10 
6 
6 
6 


132 
141 
139 
143 


28 
22 
24 


348 
153 
!50 
154 


M 
i-JA 
145 
139 


26 
28 
30 
30 


15 
13 
13 
13 


54 

87 
87 
87 


M  g 

3? 


5 
5 
5 


454 
456 
i'Â 


5 
5 


5 

5 

5  % 
5*4 


5lX 
5K 


4* 
4JS 


738 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 
métallique 

l'RINCIP.  CHAPITRES 

|g 

ri  ai 

•  2  £ 

,/ATES 

V 

Or 

Ar- 
gent 

Circu 
fiduc 

o-ïTH 

Port' 
feuil 
escom 

<=  "a 

g?  cfl  o 

il 

E-i.S 

ROUMANIE 


1909 

1910 
1910 
1910 


f  909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 

1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


27  novembre. 
12  novembre. 
19  novembre. 
26  novembre. 


97 

121 
121 


Banque  Nationale 

127 
172 


310 
367 
368 
367 


180 


RUSSIE 


29  novembre. 
14  novembre. 
21  novembre. 
59  novembre. 


3.124 
3  254 
•t.  257 
3.281 


Banque  de  l'Etat 

615 
512 
530 
513 


182 
163 
162 
165 


3.255 
3.454 
3  425 
3.377 


582 

513 

i% 

674 

748 

m 

730 

665 

742 

4M 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


15  novembre. 
15  octobre... 
31  octobre. . . 
15  novembre. 


21 
22 
22 
22 


88 
112 
116 
111 


30 
19 

25 
32 


46 
53 
57 
60 


25 
27 
•29 
30 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


28  novembre. 
4  novembre. 
21  novembre. 
28  novembre. 


14 

26 
27 
25 


7 

53 

6 

11 

18 
17 

58 

2 

8 

A  fi 

1 

8 

17 

7 

56 

1 

8 

16 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


SUÉDE  —  Banque  Royale 


31  octobre... 
31  août  

30  septembre 

31  octobre. .  • 


110 
112 
112 
112 


267 
252 
260 
281 


61 

175 

22 

1  5 

68 

151 

20 

4  V, 

62 

157 

19 

4'/4 

68 

169 

30 

1  5 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


30  novembre. 
15  novembre. 
23  novembre. 
30  novembre. 


125 
158 
159 
158 


17 
13 
14 
13 


224 
269 
254 
264 


38 
19 
25 
20 


136 
135 
128 
122 


4', 
4H 


1909  9  décembre. 

1910  54  novembre. 
1910  1  décembre 
1910  8  décembre. 


TOTAUX 


Î2710 
12.570 
12.644 


2  835 
2.740 
3 . 715 
2. 754 


20  660 
21.858 
21.978 
22.153 


4.526 
4.569 
1.338 
5.591 


6.721 
7.844 
8.028 
8-579 


2  OU 
2.410 
2.531 
2. 450 


31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

1908  31  décembre. 

1909  31  décembre. 


1904 
1905 
1906 
1907 


9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12. 105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.840 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 
21.478 


9.524 
9.854 

7.466 

4. 144 

8.546 

4.675 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

9.907 

8.463 

4.637 

» 

10.529 

8.433 

4.809 

> 

t  P8  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  sema.ne  différent 
*m  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  çes  derniers  compren- 
H«tot     e  nortefeu.lle  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
Tl^*^™™^^  de-  f0is       -  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Bueharest  

Constantinople  

Franclort  

Gènes   

Genève   

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  3  mois).. 


j  2  nov 

9  nov.  1 16  nov. 

47  78 

47  75 

47  77 

100  43 

100  37 

100  31 

100  .. 

99  75 

"7  30 

7  25 

7  25 

81  05 

81  05 

81  02 

100  35 

100  39 

100  27 

100  27 

100  22 

22  92 

22  96 

22  96 

81  05 

81 

8C  02 

100  32 

100  37 

100  37 

100  13 

100  14 

559  50 

55y  50 

559  50 

25  51 

25  50 

25  50 

7  10 

7  05 

7  15 

100  30 

100  38 

100  38 

.     37  . 

37  48 

37  45 

95  30 

95  30 

95  30 

.     95  30 

95  30 

95  30 

23  nov. 

30  nnv 

47  11 

47  80 

100  31 

100  30 

7  40 

7  30 

80  97 

80  99 

100  25 

100  25 

100  17 

100  32 

22  95 

22  93 

80  95 

80  9.S 

100  35 

100  28 

100  13 

loO  13 

559  50 

389  f>o 

25  50 

25  50 

7  20 

7  15 

100  35 

100  30 

37  45 

37  4H 

95  25 

95  1? 

95  98 

95  18 

déc. 


47  77 
100  28 
99  68 
7  40 
80  92 
100  22 
100  27 
22  91 
80  92 
100  28 
100  G9 
559  50 
25  46 
7  25 
100  28 
37  i9 
95  16 
93  16 


Valeurs  à  >ue 

pipi«r  court 


Moins 


Amsterdam.,  iipier  court  4 

Allemagne...  — 

Vienne  

Espagne   

Portugal. . . . 
St-Pétersb  . . 

Scandinavie.  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kit.). . . 
Argent.  itL  (le  kil.j... 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  ( titre  :  W). 

_  _  (nouv.  titre: 900 
Couronnes  de  Suéde  


au  pair 
3437 
218  89 


10  noT. 

17  nov. 

2i  nov. 

1  déc. 

8  dée. 

209  37 

209  17 

(]jiq    f  Q 

^uy  1/ 

-")  f  .1  »;j 

269  12 

123  37 

127  3* 

123  50 

123  50 

123  62 

104  81 

104  87 

105  . . 

«AI    Q  ' 

105  06 

467  . . 

466  75 

466  75 

467 

520  . . 

520  . . 

515 

T.fift 

515 

267  . 

267  25 

267  55 

°67  25 

267  12 

138  75 

138  75 

138  75 

Ï38  75 

138  50 

25  285 

25  305 

25  31? 

25  295 

25  275 

99  62 

99  62 

99  69 

99  79 

99  75 

99  62 

99  6  ; 

99  m 

99  62 

99  62 

99  87 

99  87 

99  87 

99  87 

99  £1 

519  25 

518  25 

510  7: 

519  .. 

SIC  25 

Î437  .. 

3437  . 

3437  . 

3437  . 

3437  . 

95  50 

95  5C 

95  .. 

93  -i 

92  50 

80  62 

80  6v 

80  & 

80  65 

8u  62 

51  55 

51  55 

51  55 

51  5: 

51  55 

20  6f 

20  6( 

20  « 

20  6( 

20  60 

40  . 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  5C 

27  50 

97  5C 

97  5C 

27  50 

Valeurs  des  monnaies  ^5 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  fmark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongiie(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (11.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  <leu  or) — 
Russie  (rouble  or)  — 

Scandinavie  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq  )..  ■ 

Pays 
Extra-Européens 


Egypte  (liv.  égvp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.J 
Répub.Arg.(pesopap-) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(s»anab>s)(taël  arg.) 


1  234 
25  23 
1  05 
1  » 
1  • 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  39 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  > 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


1  23 

25  28 
1  05 
0  99 

0  93 

1  . 

2  09 

0  99 
5  20 

1  .. 
S  R7 
1  38 
1  .. 

22  92 


25  98 
5  19 
2  62 
2  20 
1  12 
1  84 

1  69 

2  56 

3  20 


17  nov. 

24  nov. 

1  déc. 

8  dec. 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  30 

25  31 

25  29 

95  27 

1  (5 

1  05 

1  05 

1  05 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  93 

0  53 

0  93 

0  93 

1  .. 

1  .. 

l  .' 

1  .. 

2  09 

2  09 

2  09 

2  09 

0  py 

0  99 

0  99 

0  99 

5  20 

5  15 

5  15 

5  15 

1  .. 

1  .. 

1  . 

1  .. 

2  R7 

2  «7 

2  «7 

2  67 

l  38 

1  38 

1  38 

1  38 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  96 

S2  95 

92  93 

22  91 

25  98 

26  02 

26  02 

96  01 

5  19 

5  19 

5  19 

5  V) 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

2  20 

2  20 

9  30 

1  12 

1  13 

1  13 

l  13 

1  8'. 

1  71 

1  71 

1  7» 

1  68 

1  63 

1  69 

1  68 

2  56 

2  56 

2  56 

9  56 

3  19 

3  17 

3  16 

1    3  13 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  S  ckce 

100  francs 


embre  1910 


IOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   99  86 

En  Angleterre   99  .9 

En  Autriche-Hongrie. ..  99  9= 

En  Belgique   M»  » 

En  Espagne   107  06 

En  Grèce   99  «3 

•En  Hollande   99  6. 

En  Italie   «07  38 

En  Portugal   108  ' 4 

En  Roumanie   100  2/ 

En  Russie   99  » 

En  Scandinavie   100  K 

En  Suisse   100  0? 

En  Turquie   99  io 

En  Egypte....,   99 

Aux  EtaLs-Unts   99  76 

Au  Mexique   J53 

En  Répn'd.  Argentine...  227  27 

An  Chili   |«  JJ 

au  Brésil   "g*  ** 

Aux  bides   99  g 

Au  Japon   J0O  80 

En  Chine   838  bb 


en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billet»  Allemands   IOO  14 

—  AnglaU   100  21 

—  Austro-Hongrois  loC  05 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   93  40 

—  Grecs   100  32 

—  Hollandais   100  3* 

_  Italiens   99  62 

—  Portugais   91  96 

—  Roumains   99  73 

—  Russes   100  17 

—  Scandinaves....  99  80 
_  Suisses   99  91 

—  Turcs   1C0  55 

Pièce»  à  Egypte   1C0  37 

—  de»  Étals-Unis  ..  100  24 

—  du  Mexique   lOt  50 

Billet»  del»/?<;7>. Argent.  44  .. 

_  du  Chili   60 

—  du  Brésil   6C  19 

Pièce»  des  Indes   1^0  37 

—  du  Japon  

—  de  la  Chine... 


99  20 
41  90 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  8  décembre  1910. 
Le  cours  du  chèque  sur  Londres,  après  avoir  rapidement 
fléchi  au  cours  de  lu  semaine  et  être  tombé  à  25*$  sous  lin- 
lluence  de  la  détente  monétaire  sur  le  marche  anglais,  se 
rXïïit  en  clôture  et  Unit  à  "-'5  27  1/2,  la  Banque  d  AnçLe- 
tnre,  contrairement  à  certaines  prévisions  d  un  optimisme 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statisti  que  g-énéraJe 


ftxag&é,  n'ayant  pas,  aujourd'hui,  abaissé  de  nouveau  son 
tàttx  d'escompte. 

l.esautres  devises outété  plus  calmes;  lo  florin. des  Pays-Bas 
n'a  pas  quitta"  le  cours  de  2o9  13  :  le  reiehsinark,  en  clôture, 
progresse  de  12  centimes  ;  Vienne  a  regagné  progressivement 
uni  avance  équivalente.  Le  rouble  e>t  en  baissai  de  13  cen- 
times, la  couronne  Scandinave  d'un  quart  de  point. 

La  peseta  est  tenue  et  gagne  un  demi-point  pour  la 
semaine.  Lisbonne  clôture  à  515. 

New -York,  après  un  fléchissement,  termine  un  peu  en  re- 
prise 4.519  "25;  on  ne  saurait  dire  que  toute  crainte  d'une 
exportation  d'or  dans  cette  direction,  avant  la  fin  de  l'année, 
ait  disparu,  bien  que  la  situation  s'améliore. 

Parmi  les  devises  de  l'L'nion  latine,  le  franc  suisse  se 
rapproche  du  pair,  le  papier  sur  la  Belgique  retombe  à 
9  1  9  pour  mille  de  perte  ;  la  lire  est  statiounaire. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


739 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Sin  («anoure  

Hocg-Kong  

Shanghai  

Bo:ubay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
M  jours  de  vue 

Rin-Jaaeiro  

Vaipaiaiso  

Bueaos-Ayr"(or) 

Or  en  barses... . 
Argent  en  barres 


9  nov. 


3|fl  3/8 
2/4  1/8 
l/!0  1/2 

a/6  i-/2 


1/4 
I  I 
97 


10 
48 

77/9 


a/32 

3/32 
1  4 


3/ S 
3/4 
9/16 


/9  ./. 


16  nov. 


3/0  3/8 
2/4  t/H 
1/ 10  1/2 
3/8 


t/4 
14 

97 


1/16 
1/16 
5/16 


•  /. 
10  27/32 
48  5/8 

T7/9  ./. 
25  13/16 


23  nov. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/10  3/8 

2/6  1/4 


1/4 
1/4 

97 


1/16 
1/16 
1/8 


16  9/32 
10  13/16 
48  21/32 

77/9  ./. 
25  9/16 


30  nov. 


2/0  3/8 

a/4  i/8 

1/10  1/4 

3/6  1/8 


1/4 
1/4 

97 


1/16 

3/32 
1/8 


16  57  1  6 
10  13/16 
48  15/32 

77/9  ./. 
25  1/2 


7  dae. 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  1/16 
2/5  13/16 
1/4  1/16 


1/4 

97 


1/16 
3/16 


16  9/32 
10  27/32 
48  1/2 


77/9 

25 


25  13/16 

Lfl  fléchissement  du  cours  du  métal  blanc  entraîne  les 
devises  chinoises  :  le  dollar  de  Hong-Kong  rétrograde  de 
3  16  et  le  tael  de  Shanghaï  de  5/16.  Le  yen  japonais  et  le 
dollar  des  Détroits  sont  stéréotypés-  à  leurs  cours  des  se- 
maines précédentes. 

Dans  l'Inde,  les  capitaux,  sont  recherchés,  surtout  à  Cal- 
cutta, et  la  Banque  du,  Bengale,  le  2  décembre  a  élevé  son. 
taux  d'escompte  de  G  à  7  0/O  ;  le  cours  du  change  est  main- 
tenant nivelé  à  1/4  1/16  sur  les  deux  marchés  principaux. 
Ce  cours  indique  que  les  besoins  d'or  de  l'Inde  sont  mainte- 
nant pressants,  et,  si  l'Egypte  ne  peut  lui  en,  fournir,,  sans 
dôuie,  s'adressera- t-elle  à  Londres,  Le  Conseil  de  l'Inde 
maintient  à  70  laklis  de  roupies  le  montant  des  traites  et 
transferts  télégraphiques  mis  en  adjudication  chaque  mercredi 
par  l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angleterre.  Pour  la 
semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  7.010.000  rou- 
pies, ayant  produit  469.302  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  se  raffermit  un  peu  et  finit  en  hausse 
de  1/16. 

Peu  de  mouvements  à  noter  sur  tes  changes  sud-améri- 
cains. Le  milreis  brésilien  faiblit  de  1/32;  Valparaiso  et 
Bunos-Ayres,  par  contre,  sont  en  hausse  d'une  fraction 
égale.  On  ne  prévoit  pas  que  les  demandes  d'or  de  l'Argen- 
tine doivent  être  très  abondantes  avant  la  fin  de  l'année. 

Sur  le  marché  de  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  est 
maintenu  au  prix  d'achat  minimum  de  la  Banque  d'Angle- 
terre ;  celle-ci  obtient  la  plus  grande  partie  des  arrivages. 
Pas  de  variations  non  plus  sur  les  eours  des  monnaies  étran- 
gères à  900  millièmes. 

Sur  le  marché  libre,  les  mouvements  d'or  avec  les  pays 
extra-européens  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
24  novembre  au  Ie-  décembre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud . .  t  955.500 

Afrique  occidentale  48.000 

Amérique  du  Sttd..  6.000 

Inde   4.500 


Inde 


Sorties 


176.000 


Total  1.01  i.  000         Total   176.000 

L'argent  en  lingots  a  de  nouveau  fléchi  et  tombe  en  clô- 
ture à  2&  pence  sur  des  ordres  de  vente  provenant  de 
spéculateurs  d'Extrême-Orient. 

Pour  la  semaine  du  24  novembre  au  1"  décembre,  les 
exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à 
342.600  hv.  st.,  entièrement  destinées  à  l'Inde,  ce  qui  porte 


le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  7.364.100 iiy.  st.,  contre 
7.899.414  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 


dernière. 


Places 


Escompte  hors  Banque 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (Unie 
money)  


10  nov. 

17  nov. 

24  nov. 

1"  déc. 

s  déa. 

2  7/8 
4  7  16 
4  5  8 

2  7  81 
4  17  82 

2  5/8 
4  7/16 
4  1/2 

2  5  8 
4  1/16 
4  12 

3  1/2 

3  1/2 

4  3/8 

4  12 

3  3  4 

3  3/4 

3  3  4 

4  1  4 

■  Le  29  novembre,  la  Banque  Néerlandaise  a  abaissé  de 
i)  à  4  0/0  le  taux  de  ses  avances  sur  titres  néerlandais  (der- 
nière variation  :  de  4  à  5  0/0,  le  6  avril).  Le  taux  de  l'es- 
compte n'a  pas  été  modifié*. 


sorties  d'or  pour 
d'Angleterre;  les 


811.000 
14.000 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque,  de  France  a  diminué  cette  se- 
maine de  1. 724.000  fit.  La  circulation  a  prélevé  4.986  000  fr 
à  Paris  et  versé  3. 139.000  fr.  dans  les  succursales  ;  les  entrées 
de  matières  ont  été  de  166.000  fr.  et  les  sorties  de  43.000  fr. 

Pour  l'encaisse-argent,  il  y  a  diminution  de  2.028. OU)  fr 
Il  est  sorti  par  les  guichets  1.503.000  fr.  à  Paris  et  entré 
par  la  même  voie  3.895.000  fr.  en  province.  Il  a  été  envoyé 
2  millions  en  Belgique,  2.560.000  fr.  au  Sénégal  ;  il  est  venu 
50.000  fr.  d'Algérie. 

Parmi  les  autres  chapitres  du  bilan,  la  circulation  des 
billets  diminue  de  90  millions,  les  comptes  courants  parti- 
culiers de  38  millions,  le  portefeuille  de  187  millions  •  les 
avances  augmentent  de  22  millions  et  le  compte  courant  du 
Trésor  de  10  millions. 

"  L'échéance  de  fin  de  mois  a  fait  sortir  des  caisses  de  la 
Banque  d'Allemagne  5i  millions  d'or,  3  millions  d'argent  et 
104  millions  de  billets;  les  comptes  courants  fléchissent  de 
34  millions;  le  portefeuille  augmente  de  75  millions,  les 
avances  de  44  millions.  La  circulation  imposable  est  de 
49  millions  ;  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  se  relève  et 
atteint  91  millions. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  de 
l'étranger,  constatées  par  la  Banque 
entrées  se  décomposent  comme  suit  : 

Entrées 

Barres     & 

France'  .,  

Total  

Cette  importation  de  20  millions  est  compensée  par  les 
prélèvements  de  numéraire  de  la  circulation,  ce  qui  est 
normal  à  l'approche  de  la  fin  d'année  ;  les  billets  diminuent 
de  5  millions,  le  portefeuille  de  27  millions,  les  comptes  cou- 
rants publics  de  34  millions;  les  comptes  courants  privés 
augmentent  de  35  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  est  de  50  58  0/0. 

Les  mouvements  de  numéraire  sont  toujours  très  restreints 
à  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  ;  les  sorties  de  billets  ont 
atteint  108  millions  au  moment  de  l'échéance  de  fin  de  mois; 
en  même  temps,  le  portefeuille  a  grossi  de  46  millions  et  les 
avances  de  4  millions  ;  les  comptes  courants  ont  retiré.  48 
millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  la  circulation  a  aug- 
menté de  24  millions,  le  portefeuille  de  15  millions,  ce  der- 
nier recouvrement  intéressant  uniquement  les  effets  sur 
l'étranger,  les  avances  de  15  millions,  le  compte  du  Trésor 
de  18  millions;  les  comptes  courants  privés  diminuent  de 
15  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Espagne  diminue  de  7  mil- 
lions, les  comptes  courants  particuliers  de  5  millions  ;  les 
dépôts  du  Trésor  progressent  de  24  millions,  les  avances  sur 
titres  de  4  millions. 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  Néerlandaise  n'a 
pas  sensiblement  varié  ;  le  portefeuille  diminue  de  8  millions- 
les  avances  regagnent  4  millions. 

A  la  Banque  d'Italie,  la  circulation  rétrograde  de  22  mil- 
lions, les  comptes  courants  privés  de  4  millions,  le  compte  du 
Trésor  de  17  millions,  le  portefeuille  de  21  millions  les 
avances  de  6  millions. 
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Tl  est  entré  à  la  Banque  de  Russie  24  millions  d'or  3  mil- 
lionsS'a rgent  et  4  I  millions  de  billets;  la  circulation  décroît 
ensiblement  depuis  quelques  '"n^i^S^SS'- 
nent  les  besoins  provoqués  par  la  mob  Usa  t  on  des  récoltes, 
les  comptes  courants  privés  perdent  17  m g^^Pfg 
feuille  17  millions;  les  avances  regagnent  12  millions  e  les 
dépôts  publics  augmentent  de  45  millions.  Les  disponibles 
à  l'étranger  sont  de  068  millions.  - 

A  la  langue  MrtionaZe  Suisse,  un  accroissement  de  10 
millions  dan,'  la  circulation  et  ua  ilécl.issement  de  5  mil  ions 
dans  le  soUle  des  comptes  courants  sont  les  seules  variation, 
notables.  . 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Du  14nov, 
au  19  nov. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Totaux  1910. . 
_  1909. . 
_  1)08.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays 

Totaux  1910. . 
_  1909.. 
_  1903.. 


Exportations 


Depuis  le 
ianv.10 


2.220.700 
603.5250 

1.192.554 
56.500 

1.263 


1.250.317 
682.190 


32.150.000 

4.455 
12.93:3.083 


45.087.538 
82.529.517 
48.301.300 

35. 300. 60 1 
2.170.700 
595.419 
127.055 


Du  14nov. 
au  19  nov. 


Importations 


15.355 
111.566 


38.193.779 
39.525.0.85 


859.729i38.064.126 


126.921 
78.974 
280.045 


1.948 
37"o37 


88.985 
215.703 


Depuis  le 
1"  janv.10 


13.469.736 
3.536.000 
314 
4.284.142 


21.290.192 
7.825.005 
15.718.468 

13.344 

5.624 
13.310 
4.205.488 


4  237.766 
4.605.757 


105.405  3.652.236 


Banques  associées  de  New-York 


1909  4  déc  . 

1910  19  nov. 
1910  26  nov. 
1910  3  déc  . 


Légal 

,  ten- 
disse ders 


En- 


230.7 
243.3 
246.4 
243.6 


69.2 

67.0 
68.8 
68.1 


Circu- 
lation 


52.9 
48.6 
48.8 
48.4 


Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1167.1 

1.7 

1192.8 

6.7 

1168.7 

1.6 

1201.5 

17.8 

1186.0 

1.7 

1214.4 

18.3 

1197.6 

1.7 

1229.1 

11.9 

'IV     <J  11»  •  <"    

Le  portefeuille  et  les  dépôts  des  Banques  associées  de 
New-York  sont  de  nouveau  en  augmentation,  tand,s  que 
l'encaisse  fléchit  légèrement. 


Banque  du  Japon 


1909  6 nov. 
191022  oct. 
19102a  oct. 

1910  5  nov. 


En- 

Circu- 

cais" 

lation 

222.3 

277.3 

232.7 

313.2 

230.8 

333.3 

229.7 

319.3 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

37.5 

224.0 

3.1 

3O.0 

39  i.  3 

9.0 

12.5 

389.4 

10.0 

17.1 

383.7 

8.0 

Portef. 

étrang' 


3.3 
8.4 
8.4 
10.0 


Avan- 
ces 


23.6 
34.9 
37.3 
35.8 


La  Banane  du  Japon  a  uu  peu  a«««  «~-  ■   . 

étraîge^  le  Trésor  continue  à  effectuer  des  retraits  modères. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Mouvement  de  l'Or  en  Allemagne 

Le  mouvement  de  l'or  en  Allemagne  an  mois  de  novembre 
a  été  très  restreint.  Les  importations  se  sont  élevées  a  8  mil- 
lions 770  O00  marks  contre  110.340  000  au  mois  précèdent  et 
0  300.o0Oen  novembre  1909.  Les  exportations  n  ont  aMim 
nue  1  610.001)  marks  contre  5.990.000  en  novembre  190.).  ue 
sorte  que  l'excédent  des  importations  se  chifire  par  7  mil- 
lions 160.000  marks  contre  400.000  seulement  l'an  dernier. 

Le  total  pour  les  onze  premiers  mois  de  1910  et  de  L»0J 


respectivement  se  présente  ainsi  :  importations,  447.860.000 
marks  contre  230.860.000  :  exportations,  191  millions  contre 
230  670.000.  Il  y  a  donc  cette  année  un  excédent  des  entrées 
d'or  de  256. 860 ! 000  marks  alors  que,  en  190!),  il  y  avait  eu, 
au  contraire,  un  léger  excédent  de  sorties  de  10.000  marks. 


Nouveaux  billets  de  banque  suisses 

On  annonce  que  les  nouveaux  billets  de  banque  suisses 
de  50  et  de  100  francs  seront  mis  en  circulation  à  la  fin  de 
cette  année.  La  fabrication  de  ces  billets  est  complètement 

3.cl  lGVGC. 

Les  billets  de  50  francs  reproduisent  à  peu  près  le  célèbre 
tableau  de  Ilodler  «  Le  Bûcheron  s  et  ceux  de  100  francs,  le 
tableau  «  Le  Faucheur  »  du  même  artiste. 


Le  Change  brésilien 

Une  polémique  assez  vive  s'est  ouverte  au  Brésil  au  sujet 
de  la  question  du  change,  et  des  agissementsde  IVx-miuistre 
des  Finances  de  ce  pays.  M.  Léopold  de.  Bulhoes.  <  )n  fait  obser- 
ver qu'en  novembre  1906;  à  ia  fin  de  la  présidence  Rodnguez 
Alves  et  du  premier  ministère  de  M.  de  Bulhoes,  le  solde  du 
Trésor  s'élevait  a  environ  12  millions  de  livres  sterling.  A 
l'avènement  du  maréchal  de  Fonseca,  c'est-à-dire  à  la  lin  du 
second  ministère  de  M.  de  Bulhoes,  celui-ci  a  laisse  le  Trésor 
devant  :  1"  8.500.000  liv.  st.  au  fonds  de  garantie  du  pa- 
pier •  2"  2.750.000  liv.  st.  au  compt-  de  l'emprunt  des  che- 
mins de  fer  du  Ceara  :  3»  2  millions  de  livres  sterling  en 
bons  du  Trésor  récemment  émis  à  Londres,  soit,  en  tout. 
13.250.000  liv.  st.  Les  fonds  de  garantie  et  solde,  sur  les- 
quels le  ministre  a  tiré  à  découvert,  à  des  taux  de  17  d.  à 
18  d  1/4,  par  l'intermédiaire  de  la  Banque  du  Brésil,  pour 
.  soutenir'  le  change,  doivent  être  reconstitués  par  1  achat  de 
traites  à  perte,  et  c'est  aussi  dans  ce  but  que  M.  de  Bulhoes 
aurait  dans  les  derniers  jours  de  son  administration,  expé- 
dié 1.700.000  liv.  st.  d'or  à  Londres  et  retiré  1  million  de  li- 
vres sterling  delà  Caisse  de  conversion. 

Les  partisans  de  M.  dé  Bulhoes  prétendent,  9e  leur  cote, 
que  les  soldes  du  Trésor  à  Londres,  qui  s'élevaient  à  ^mil- 
lions de  livres  sterling  en  novembre  1906,  ont   été  réduits  a 

I  200  000  liv.  st.  par  M.  David  Campista,  et  que  M.  de  Bul- 
hoes n'a  fait  que  reprendre  la  politi  jue  financière  BUivie  par 
son  prédécesseur.  _ 

Ainsi  mis  en  cause,  M.  David  Campista,  ministre  des  Fi- 
nances sous  la  présidence  de  M.  Affonso  Penna.  et  actuelle- 
ment ministre  du  Brésil  à  Copenhague,  a  fait,  à  .occasion de 
ces  discussions  sur  la  question  du  change,  des  déclarations 
fort  intéressantes  que  vient  de  publier  notre  excellent  con- 
frère Le  Brésil,  et  dont  nous  extrayons  ce  qui  suit  : 

«  On  affirme  que  les  soldes  du  Trésor  à  Londres;  .ors  de 
l'inauguration  du  gouvernement  d'Alïouso  Penna,  atteignaient 
12  million,  de  livres  sterling. 

„  On  ne  dit  pas  quelle  était  la  composition  de  ces  soldes. 

II  est  évident  qu'on  voulait  partir  d'une  somme  très  élevée 
pour  mieux  mettre  en  relief  l'insignifiance  de  ce.le  qui  resta 
à  la  fin  de  cette  administration.  De  cette  manière.  :1  semble 
nue  le  fonds  de  garantie  du  papier-monnaie  possédait  à  1  épo- 
que dont  il  s'agit  12.OU0.0O0  délivres  sterling,  ou  bien  alors 
cme  le  gouvernement  précédent  avait  obtenu  des  soldes  pro- 
venant ^'économies  que  personne  n'a  vues  et  qui  se  seraient 
élevées  à  plus  de  5.000.000  de  livres  sterling. 

«  Ne  devait-on  pas  comprendre,  dans  ledit  solde  de  12  mil- 
lions de  livres  sterling,  le  produit  d'emprunt*  comme,  par 
exemple,  celui  destiné  aux  travaux  du  port  de  Bio  de  Janeiro 
et  qui  s'épuise  nécessairement  au  fur  et  B  mesure  de  1  avan- 
cement des  travaux  et,  par  conséquent,  avec  le  temps'. 

«  Le  «eul  fonds  qui  a  uu  caractère  de  permanence  est  le 
fonds  de  garantie,  et  celui-ci  n'aurait  jamais  pu  atteindra 
cette  somme.  Lors  de  la  mort  du  président  Penna,  Je  fonds 
de  garantie  possédait  une  somme  peu  supérieur-  à  7 .OCO.000 
de  livres  sterling  (message  présidentiel  de  mai  1909,,  et  il 
n'aurait  pu  posséder  plus,  étant  données  les  ressources  qui 
f  alimentent  'et  le  lait  'qu'il  avait  été  affecté  1 .000.000  de  livres 
sterling  au  rachat  du  papier  inconvertible,  contorme.nent,  du 
re^te  i\  la  loi  même  de  création  du  fonds  de  garantie.  Il 
est  à'noter.eu  passant,  que  le  gouvernement  d'Ailonso  Penna 
fut  celui  qui.  sans  v  être  tenu  par  aucune  obligation  con- 
tractuelle, a  racheté  la  plus  forte  somme  de  papier-monnaie. 
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On  affirme  que  Le  gouTernémentqai  lui  succéda  ne  trouva 
qu'un  solde  de  1.200.000  liv.  si.,  d'où  l'on  pourrait  conclure, 
par  conséquent,  à  une  réduction  de  près  B.jOO.000  liv.  st.  du 
fonds  de  garantie.  C'est  sur  cette  somme  que  pourra  verser 
toute  la  discussion  actuelle. 

«  On  oublie  cependant  que,  outre  ses  1.200. 000  liv.  st.,  le 
nouveau  gouvernement  trouva  un  dépôt  supérieur  à  1  mil- 
lion de  livres  sterling  existant  à  la  Banque  du  Brésil  en 
billets  de  la  Caisse  de  Conversion,  dépôt  promptement  réa- 
lisable eu  espèces  et  que  ce  gouvernement  reçut. 

"«  On  oublie  encore  que  j'ai  laissé  dans  cette  même  banque, 
pour  être  vi  rsée  au  Trésor  dans  le  second  semestre  de  1909, 
une  somme  supérieure  à  5  millions  de  livres  sterling,  que 
ledit  gouvernement  a  aussi  reçue. 

n  Et  c'est  ainsi  que.  dès  le  commencement  de  ce  gouverne- 
mont  vice-présidentiel  et  en  six  mois,  le  Trésor  a  pu  remettre 
à  Londies  plus  de  6  millions  de  livres  sterling. 

«  Tout  le  monde  comprendra  facilement  que  ces  6  millions 
de  livres  sterling,  si  promptement  envoyées  à  Londres,  ne 
pouvaient  représenter  le  produit  d'économies  du  gouverne- 
ment eu  quelques  mois  d'administration.  Le  solde  en  or 
provenant  du  recouvrement  en  cette  espèce  des  droits  d'im- 
portation doit  être  converti  en  grande  partie  pour  couvrir  le 
déficit  en  papier  qui  figurait,  comme  il  a  toujours  figuré, 
dans  les  budgets.  Que  cette  conversion  ait  été  faite,  quant  au 
produit  des  droits  en  or  dans'  le  secondscmestre.de  19u9, 
c'est  chose  connue  et  facile  à  démontrer. 

«  Ceci  établi,  les  millions  envoyés  représentaient  la  re- 
constitution à  Londres  du  fonds  de  garantie  en  vertu  de  la 
restitution  a  laquelle  était  obligée  la  Banque  du  Brésil.  Le 
fonds  n'avait  donc  pas  été  absorbé,  mais  simplement  déplacé 
provisoirement,  sans  illégalité,  sans  préjudice,  et,  au  con- 
traire, au  profit  du  pays. 

«  Le  gouvernement  qui  a  succédé  à  celui  du  président 
Penna  n'a  pas  reconstitué  par  son  œuvre  le  fonds  de  garantie 
puisque  celui-ci  n'avait  pas  été  absorbé.  11  le  reçut  simple- 
ment, comme  l'aurait  reçu  Affonso  Penna  s'il  avait  vécu  six 
mois  de  plus. 

«  Le  fonds  existait  et  le  gouvernement  qui  le  reçut  pour- 
rait l'avoir  laissé  à  celui  qui  vient  de  lui  succéder,  —  comme, 
certainement,  il  l'aura  fait.  » 

M.  David  Campista  a  ajouté  qu'il  reviendrait  d'une  façon 
plus  détaillée  sur  cette  question  d'administration  financière. 
Nous  suivrons  nous-mème  avec  soin  ces  discussions  ou- 
vertes à  propos  du  problème  du  change,  si  important  pour 
la  situation  financière  et  économique  du  Brésil. 

FONDS  D'ETATS  EUROPEENS   &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ETATS 


1  décembre 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (en.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  t887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  °/„  1898  

Russe  Consolidé  4  %  

Russe  4      ",  1909  

berble  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  V,  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA- EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  3U0  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


décembre 


C3 

3 

3 

rnier 
ours 

If.d 

ente 

a 

"Sx 

V 

a.  £ 
'5  3 

S"  ° 

If.d 
ente 

a 

01 

A 

a  ° 

eu 

P° 

0- 

97  87 

32  6  ? 

3  06 

17  87 

32  62 

3  06 

80  80 

32  32 

3  09 

79  85 

31  9i 

3  13 

100  50 

25  12 

3  98 

iOO  75 

25  18 

3  98 

95  20 

31  73 

3  a 

95  20 

31  73 

3  45 

5i4  .. 

20  55 

i  81 

512  . 

20  48 

4  90 

88  .. 

29  33 

3  41 

88  .. 

29  33 

3  41 

94  32 

23  58 

4  25 

9i  67 

23  66 

4  23 

245  . 

24  02 

4  16 

245  .. 

24  02 

4  16 

92  .. 

3C  66 

3  26 

91  .. 

30  33 

3  30 

98  30 

24  57 

4  08 

98  45 

24  61 

4  06 

104  15 

27  77 

3  64 

104  65 

27  90 

3  58 

8i  30 

28  13 

3  55 

«3  50 

27  83 

3  59 

66  02 

2?  . 

4  51 

66  65 

22  -.'1 

4  50 

83  70 

27  90 

3  58 

81  10 

28  03 

3  57 

9-2  80 

23  20 

i  3J 

92  25 

23  06 

4  31 

97  61 

21  40 

4  0v 

97  60 

24  40 

4  09 

103  30 

22  95 

4  36 

103  30 

23  95 

i  36 

87  35 

21  8:3 

i  f>- 

87  32 

21  83 

4  58 

96  7b 

27  m 

3  6i 

96  75 

27  62 

3  6. 

89  .. 

29  66 

3  37 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  De  nouveau  les  échanges 
sont  îvstés  languissants  cette  semaine,  en  dépit  des 
indications  monétaires  favorables  fournies  par  Lon- 
dres. Le  calme  des  transactions  n'a  pas  nui  à  la  bonne 
tenue  de  la  cote,  qui  s'est  généralement  montrée 
ferme.  Un  compartiment  du  Marché  a  cependant  laissé 
un  moment  à  désirer  :  celui  des  actions  de  nos  Gran- 
des Compagnies  de  Chemins  de  fer;  mais,  au  dernier 
moment,  ces  titres  se  reprennent  vivement  sur  leurs 
plus  bas  cours. 

Allemagne.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
s'est  bien  améliorée,  les  disponibilités  sont  redevenues 
abondantes.  Mais  le  taux  de  l'escompte  hors  banque 
est  toujours  au-dessus  de  4  1/2  0/0. 

Les  gouvernements  allemand  et  prussien  déclarent 
qu'ils  ne  feront  aucun  emprunt,  pendant  un  temps  en- 
core assez  long. 

Les  marchés  industriels  accusent,  en  général,  de 
l'activité.  Dans  les  métallurgies  et  les  charbonnages, 
les  prix  de  vente  sont  soutenus. 

Angleterre.  —  Les  élections  battent  leur  plein:  les 
résultats  actuellement  connus  n'ont  encore  apporté  _ 
aucune  modification  dans  les  proportions  des  ministé- 
riels et  des  antiministériels.  Les  unionistes  escomp- 
taient des  gains  plus  sérieux. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est  satisfai- 
sante :  l'argent  au  jour  le  jour  esta  2  1/2  0/0. 

En  1909,  le  rendement  dés  mines  anglaises  a  été  su- 
périeur à  celui  de  1908. 

Italie.  —  La  réouverture  du  Parlement  a  été  mar- 
quée par  un  double  exposé  de  la  politique  étrangère  et 
de  la  situation  financière  du  pays.  Tous  deux  ont  reçu 
l'approbatios  générale. 

L'exercice  1909-1910  a  laissé  un  excédent  de  51  mil- 
lions. Pour  1910-1911  on  prévoit  un  excédent  de  luO 
millions,  qui  provient  surtout  du  rendement  excessif 
des  douanes  à  cause  des  importations  de  céréales.  Le 
budget  de  1911-1912  prévoit  un  excédent  de  51  millions. 

Roumanie.  —  La  production  du  pétrole,  d^ns  le  pre- 
mier semestre  de  l'année,  a  été  de  698.564  tonnes, 
contre  611.947  tonnes  dans  la  même  période  de  1909. 

Turquie.  —  Dans  l'exercice  1908  1909,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  691.509.097  fr.,  les  exportations 
à  405.659.562  fr.  et  le  transita  54.232.771  fr.  Les 
échanges  avec  la  France  ont  été  :  aux  exportations, 
363.360.789  piastres  (0  fr.  22);  aux  importations,  337 
057.205  piastres. 

Amérique.  —  Etals- Unis.  M.  Taft  vient  d'adresser 
au  Congrès  des  Etats-Unis  un  message  dont  le  carac- 
tère conservateur  et  modéré  semble  avoir  produit  une 
excellente  impression  dans  les  milieux  industriels  et 
financiers. 

La  situation  monétaire  est  facile,  sans  changement. 

République  Argentine.  --  Le  ministre  des  Finances 
de  la  République  Argentine  a  prononcé  à  la  Chambre 
des  députés  un  discours  du  plus  haut  intérêt  dont  nous 
donnons  les  passages  essentiels  (page  762).  «  Il  n'existe 
pas  actuellement  de  budget  sincère,  a-t-il  dit,  on  n'a 
que  des  avant-projets  de  budget,  et  c'est  à  l'établisse- 
ment de  véritables  budgets  qu'il  faut  travailler. 

«  La  situation  monétaire,  a-t-il  encore  déclaré,  est 
parfaitement  saine.  Quand  les  finances  argentines  au- 
ront acquis  une  solidité  inébranlable,  on  verra  s'il 
convient  de  faire  la  conversion  légale  et  de  changer 
l'unité  monétaire.  » 

Il  a  démontré,  enfin,  que  le  pays  est  en  plein  déve- 
loppement économique. 

A.sie.  -  Japon.  En  1909,  six  clearing  houses  établis 
sur  le  modèle  de  ceux  d'Angleterre,  ont  fait  des  affaires 
représentant  18  1/2  milliards  de  francs. 

La  situation  économique  du  pays  est  aujourd'hui 
très  favorable. 
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La  Politique  —  Le  rapport  de  M.  Paul  Deschanel 
sur  le  budget  îles  Affaires  étrangères 

Le  rapport  de  M.  Paul  Deschanel  sur  le  budget  des 
Affaires  étrangères  a  été  distribué  lundi  aux  membres 
du  Parlement.  C'est  une  sorte  de  répertoire  des  faits 
de  l'année  divisé  en  quatre  parties,  dans  cet  ordre 
méthodique  qui  sollicite  la  lecture  et  facilite  l'assimi- 
lation de  toutes  les  questions. 

La  première  partie  embrasse  les  affaires  politiques 
et  économiques;  la  deuxième,  les  affaires  administra- 
tives et  techniques  ;  la  troisième,  les  réformes,  et  la 
quatrième,  le  budget. 

Les  crédits  demandés  pour  ces  quatre  parties  (exer- 
cice 1911)  s'élèvent  à  20.339.625  fr.,  accusant  une  aug- 
mentation de  364.000  fr.  sur  les  crédits  accordés  et  de 
40.000  fr.  6ur  les  mêmes  crédits  proposés  par  la  Com- 
mission. 

En  tète  de  la  partie  qui  traite  des  réformes,  l'émi- 
nent  rapporteur  fait  cette  constatation  que  si  les  règle- 
ments qui  régissent  le  ministère  des  Affaires  étran- 
gères laissent  encore  à  désirer  sur  certains  points,  des 
améliorations  notables  ont  cependant  été  apportées  au 
cours  de  ces  dernières  années. 

Plus  loin  il  expose,  sous  la  même  rubrique,  le  rôle 
de  nos  attachés  commerciaux  à  l'étranger  et  nous 
donne,  sur  ces  fonctionnaires  de  création  récente,  des 
renseignements  sur  lesquels  il  convient  de  s'arrêter. 

La  loi  du  7  décembre  1908  porte  création  au  minis- 
tère des  Affaires  étrangères  de  six  emplois  d'attachés 
commerciaux  auxquels  il  est  attribué  des  indemnités 
calculées  d'après  une  échelle  de  cherté  de  vie  dans  les 
pays  qu'ils  doivent  visiter. 

Ëu  décembre  1908,  le  Parlement  votait  une  loi  qui 
sanctionnait  l'existence  d'un  attaché  commercial  en 
Angleterre  et  décidait  la  création  de  cinq  autres  atta- 
chés commerciaux.  Dès  les  premiers  mois  de  1909, 
quatre  attachés  étaient  nommés  dans  les  pays  sui- 
vants :  Allemagne,  Russie,  Orient  et  Extrême-Orient. 

M.  Paul  Deschanel  examine  la  manière  dont  chacun 
de  nos  attachés  commerciaux  a  compris  son  rôle  et  la 
physionomie  qu'il  a  su  donner  à  sa  mission.  Après 
avoir  rendu  hommage  à  l'esprit  d'initiative  de  M.  Jean 
Périer,  notre  attaché  commercial  à  Londres,  le  rap- 
porteur écrit:  «  S'il  y  a  certains  procédés  d'un  em- 
ploi commun  pour  tous  ces  agents,  il  doit  y  avoir,  non 
pas  une  méthode  d'attaché  commercial,  mais  plusieurs 
méthodes,  chacune  d'elles  étant  conditionnée  par  le 
milieu  économique  différent  où  l'on  opère.  » 

M.  Paul  Deschanel  annonce  comme  imminent  le 
départ  d'un  attaché  commercial  pour  New-York  et  il 
exprime  le  regret  que  l'on  n'ait  pas  pourvu  plus 
promptement  à  la  nomination  d'un  attaché  commercial 
aux  Etats-Unis.  La  méthode  d'action  de*  cet  attaché 
sera  «  une  sorte  de  transition  entre  la  méthode  appli- 
quée par  ses  collègues  installés  dans  des  pays  à  grand 
développement  économique  (Angleterre,  Allemagne)  et 
celle  applicable  dans  des  pays  à  vie  économique  encore 
peu  intense  (Orient,  Russie,  Extrême-Orient)  ». 

Dans  ses  conclusions  l'honorable  rapporteur  cons- 
tate que  nos  attachés  commerciaux  travaillent  et  sont 
généralement  bien  accueillis  dans  le  monde  des  affai- 
res. Mais  tandis  que  aous  leur  demandons  de  réaliser 
des  prodiges  en  peu  de  temps  et  que  nous  les  dépla- 
çons continuellement,  l'Angleterre  et  l'Allemagne  dont 
on  cite  les  attachés  comme  exemples,  s'efforcent  de 
donner  à  leurs  fonctionnaires  de  l'avancement  sur 
place  et  de  les  maintenir  de  dix  à  vingt  ans  à  leur 
poste.  «  Tout  est  là»,  dit  M.  Paul  Deschanel,  et  il  de- 
mande que  l'on  choisisse  des  agents  de  valeur,  qu'on 
leur  accorde  confiance,  et  enfin  qu'on  leur  laisse  «  le 
temps  de  se  développer  et  de  faire  œuvre  utile  ». 


wv  Wans  sa  séance  du  jeudi  1»  décembre,  le  Sénat  a 
commencé  la  discussion  des  articles  de  la  proposition  de  loi 
concernant  la  limitation  des  débits  d'alcool. 


wv  Le  1"  décembre,  la  Chambre  a  repris  la  discussion 
du  budget  (suite  des  conventions  et  garanties  d'intérêt). 

wv  Un  arrêté  inséré  à  l'Officiel  du  2  décembre,  autorise 
l'emploi  du  système  dit  «  scellé  en  acier  »  pour  l'expédition 
des  colis  postaux. 

wv  Dans  sa  séance  du  vendredi  2  décembre,  le  Sénat  a 
repris  la  discussion  sur  la  limitation  des  débits  d'alcool.  M. 
Bodinier  a  ensuite  posé  une  question  au  ministre  des  Tra- 
vaux publics  au  sujet  des  inondations  dans  le  département 
de  Maine-et-Loire. 

w  Le  2  décembre,  la  Chambre  a  repris  la  discussion 
du  budget  (suite  des  conventions  et  garanties  d'intérêt). 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  des  interpellations 
sur  les  mesures  que  le  Gouvernement  compte  prendre  pour 
enrayer  la  hausse  artificielle  du  sucre  et  des  alcools  et  pour 
rendre  impossible  un  accaparement  dont  l'article  419  du 
Code  pénal  n'assure  pas  suffisamment  la  répression. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  3  décembre  a  publié  les  dé- 
crets portant  règlement  sur  l'organisation  de  l'administra- 
tion centrale  du  ministère  des  Finances. 

wv  Le  Salon  de  l'Automobile  de  1910  a  été  inauguré  sa- 
medi matin  par  M.  Fallières,  présideat  de  la  République. 

wv  Le  ministre  des  Affaires  étrangères  et  M"  Piclion 
ont  offert  samedi  un  déjeuner  en  l'honneur  de  M.  Limanlour, 
ministre  des  Finances  du  Mexique. 

wy  M.  Viviani,  député,  ancien  ministre  du  Travail,  et 
M.  Chéron,  dépoté,  ancien  sous-secrétaire  d'Etat,  ont  été 
nommés  membres  de  la  Commission  consultative  chargée  de 
concourir  à  l'élaboration  des  règlements  d'administration 
publique  sur  les  retraites  ouvrières  et  paysannes. 

wv  De  grandes  crues  de  lleuves  et  de  rivières  ont  causé, 
en  France,  au  cours  de  cette  semaine,  de  véritables  désastres! 
La  région  la  plus  éprouvée  est  celle  du  bassin  de  la  Loire. 

wv  Le  Journal  officiel  du  4  décembre  a  publié  un  avis 
relatif  aux  réclamations  contre  le  gouvernement  marocain. 

wv  Dans  sa  séance  du  lundi  5  décembre,  la  Chambre  a 
adopté  une  proposition  de  loi  tendant  à  instituer  des  conseils 
de  prud'hommes  agricoles. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du 
budget  (suite  des  conventions  et  garanties  d'intérêt». 

wv  Dans  sa  séance  du  mardi  6  décembre,  le  Sénat  a 
repris  la  suite  de  la  deuxième  délibération  sur  la  proposition 
de  loi  concernant  la  limitation  des  de'bits  d'alcool.  La  suite 
de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

wv  Le  G  décembre,  dans  sa  séance  du  matin,  après  avoir 
discuté  la  suite  du  budget  de  la  Légion  d'honneur,  la 
Chambre  a  commencé  la  discussion  générale  du  budget  du 
Commerce  et  de  l'Industrie.  M.  Plissonnier  a  été  entendu. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  adoptr,  à 
l'unanimité  des  55(5  votants,  l'ensemble  du  projet  de  loi  por- 
tant ouverture  de  crédits  extraordinaires  pour  secours  aux 
victimes  des  inondations. 

La  Chambre  a  également  adopté  le  projet  Je  loi  portant 
fixation  du  taux  de  la  taxe  de  fabrication  sur  les  alcools 
d'origine  industrielle  pour  l'annéeT911. 

La  Chambre  a  ensuite  repris  la  discussion  dn  budget 
'suite  du  Commerce  et  de  l'Industrie  .  Après  audition  de 
MM.  Plissonnier,  Néron.  Chaulet,  Brenier,  Mille,  Borrel. 
Deléglise,  Charles  Dupuy,  ministre  du  Commerce,  la  discus- 
sion générale  a  été  close  et  la  plupart  des  chapitres  ont  été 
successivement  adoptés.  Aussitôt  après  le  budget  annexe  de 
l'Ecole  centrale  des  Arts  et  Manufactures  a  été  mis  en 
discussion. 

wv  Un  communiqué  envoyé  par  le  ministère  dos  Colonies 
à  la  presse,  dans  la  soirée  de  mardi,  a  annoncé  dans  lafl  ter- 
mes suivants  la  nouvelle  d'un  sérieux  engagement  qui  a  eu 
lieu  le  9  novembre  aux  environs  de  Drijolé.  capital  du  Mas- 
salit  (Ouadai). 

«  Une  colonne  de  tirailleurs,  commandée  parle lieutenant- 
colonel  Moll,  a  été  attaquée  furiensem.  ut  par  le-  forces  i>  u- 
nies  et  supérieures  en  nombre  du  sultan  de  Massalit  »t  de 
Doudmourrah,  sultan  du  Ouadaï. 

Cette  attaque  a  été  vivement  repoussée.  L'ennemi  a  été  nia 
on  fuite,  laissant  sur  le  terrain  de  nombreux  morts,  parmi 
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lesquels  le  sultan  Taulhadil.  Doudmourrah  a  été  blessé,  ainsi 
qu'un  grand  nombre  de  ses  partisans. 

Mais  nos  troupes  ont  éprouvé  îles  perles  sensibles  au  sujet 
desquelles  le  ministère  des  Colonies  a  demandé  des  rensci- 
cnenients  précis  par  càblograinnie. 

Le  lieutenant-colonel  Moll,  le  lieutenant  Joly  et  le  sergent 
Bal  ont  été  tués.  >•  "f  . 

.  jatte  douloureuse  nouvelle  a  produit  en  France  une  très 
vive  émotion.  .  \ 

Le  commandant  Maillard,  qui  a  pris  le  commandement 
après  la  mort  du  lieutenant-colonel  Moll,  a  câblé  que 
nos  pertes  étaient  les  suivantes  :  tués  :  3  officiers,  5  sous- 
ofncuns  et  28  tirailleurs  ;  blessés  :  1  officier,  3  sous-officiers 
et  69  tirailleurs;  disparus  :  12  tirailleurs.  Au  total:  121  hom- 
mes hors  de  combat. 

L'ennemi  a  laissé  (500  morts  sur  le  terrain. 

■vvv  LOtfriel  du  7  décembre  a  publié  un  décret  instituant 
une  commission  interministérielle  chargée  d'étudier  les  mo- 
difications à  introduire  dans  la  législation  relative  a  l'expro- 
priation pour  cause  d'utilité  publique,  et  nommant  les 
membres  de  cette  commission. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  8  décembre  a  publié  une  série 
•  de  documents  relatifs  à  la  deuxième  conférence  internationale 
de  la  piix  tenue  à  La  Haye  en  1907. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


concurrence  de  30  0/0  du  capital  versé;  ces  es- 
comptes peuvent  être,  en  cas  de  besoin,  portés, ^a 
titre  extraordinaire,  à  10  millions  de  dinars.  Au  31 
décembre  1909,  cette  faculté  était  utilisée  pour  une 
somme  de  9.571.963  dinars,  qui  constitue  la  tota- 
lité de  la  dette  de  l'Etat  envers  la  Banque. 

En  outre,  la  part  de  l'Etat  dans  les  bénéfices  a 
été  portée  par  la  même  loi  de  20  à  30  0/0,  après 
prélèvement  d'un  dividende  de  G  0/0  pour  les  ac- 
tionnaires et  de  25  0/0  du  surplus  pour  le  fonds  de 
réserve  et  le  personnel. 

Les  billets  remboursables  en  argent  continuent 
à  former  la  majeure  partie  de-.la  circulation,  ainsi 
qu'il  résulte  dû  tableau  ci-dessous  : 

Composition  de  la  circulation  fiduciaire 
au  31  décembre  1909 

Nombre       Valeur  des  billets 
Coupures  de  billets      en  dinars  de  1  fr. 


LES  BANQUES  D'ÉMISSION" 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 


XYL  Serbie 

La  Banque  Nationale  de  Serbie  &  été  créée  en 
1883  ;  son  capital  est  fixé  par  la  loi  à  20  millions  de 
dinars,  divisés  en  40.000  actions  de  500  dinars  : 
mais,  en  fait,  la  moitié  de  ces  actions  seulement  a 
été  émise  ;  ces  titres  sont  actuellement  libérés  de 
578  dinars,  ce  qui  réduit  à  7  millions  et  demi  le 
capital  réellement  versé. 

Les  premières  années  d'existence  de  la  Banque 
Nationale  de  Serbie  ont  été  assez  agitées.  En  1890, 
une  crise  locale  obligea  le  gouvernement  à  auto- 
riser l'émission  de  billets  de  10  dinars  rembour- 
sables en  argent  ;  ces  billets  devinrent  rapidement 
la  monnaie  courante  de  la  Serbie  et  l'agio  sur  l'or 
s'implanta  dans  le  pays.  Après  avoir  tenté  sans 
succès  d'imposer  à  la  Banque  le  retrait  de  ces 
billets,  dont  la  circulation  atteignait  35  millions, 
le  gouvernement  se  contenta  de  réduire  ce  chiffre 
à 25  millions.  n        ■  . 

En  1898,  une  avance  de  10  millions  de  dinars 
consentie  au  gouvernement  par  la  Banque  eut 
pour  conséquence  de  faire  remonter  l'agio  sur 
l'or.  Cette  avance  fut  remboursée  par  la  suite,  et, 
en  1904,  l'agio  sur  l'or  était  tombé  à  1/5  0/0.  Ce 
retour  à  une  situation  normale  fut  marqué,  en 
1905,  par  la  disparition  de  la  distinction  que  la 
Banque  faisait  dans  son  taux  d'escompte,  suivant 
qu'il  s'agissait  d'effets  payables  en  or  ou  en  ar- 
gent ;  mais  cet  écart  a  reparu  en  1908,  et  subsiste 
encore  ;  actuellement,  le  taux  d'escompte  est  de 
(i  0,0  pour  les  effets  payables  en  argent  et  de  7  0/0 
pour  les  effets  pavables  en  or. 

La  loi  du  15  mars  1908  a  prorogé  pour  25  nou- 
velles années  le  privilège  de  la  Banque  Nationale; 
elle  a  étendu  l'obligation  précédemment  imposée  à 
la  Banque  d'escompter  des  bons  du  Trésor  jusqu  à 


100  dinars  or. 
100 

50 

20 

10 


argent. . . 

—  or  

—  or  

—  argent... 

Totaux  


2.305 
127.312 
14 

161.663 
3.365.242 


3.656.536 


230.500 
12.731.200 
700 
3.233.260 
33.652.420 


49.848.0S0 


La  proportion  des  deux  métaux  précieux  dans 
l'encaisse  de  la  Banque  est  d'ailleurs  tout  à  fait 
différente  de  la  précédente  depuis  quelques  années, 
comme  le  montre  le  tableau  qu'on  trouvera  plus 
loin  •  elle  s'est  encore  accrue  au  cours  de  cette  an- 
née et  atteint  actuellement  22  millions  environ, 
auxquels  il  faut  joindre  7  millions  de  disponibi- 
lités à  l'étranger,  alors  que  les  engagements  en  or 
de  la  Banque  ne  s'élèvent  qu'à  6  1/2  millions  du 
chef  des  billets  et  à  3  millions  du  chef  des  comptes 
courants.  , 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  s  est 
sensiblement  accrue  au  cours  de  ces  dernières 
années. 

Variations  de  la  circulation  fiduciaire 
(En  millions  de  francs) 


Maximum 

Minimum 

Moyenne 

43.1 
51.9 
57.6 

30.0 
33.0 
54.2 

85.3 
39.8 
50.3 

Les  opérations  commerciales  de  la  Banque  Na- 
tionale de  Serbie  n'ont  pris  jusqu'ici  qu'un  déve- 
loppement assez  restreint;  ce  sont  surtout  les 
avances  qui  ont  augmenté  et  elles  atteignent  près 
du  double  du  montant  du  portefeuille  d'escomptes. 


An- 
nées 


Or 


Circu- 
lation 


Portefeuille 


Situation  à  la  fin  des  années  suivantes 

Compte5 

cou- 
rants et 
dépôts 

des 
parti- 
culiers 


Encaisse 
métallique 


Ar- 
gent 


O  'C3  ï3 


1885. 
1890. 
1895. 
1900. 
1905. 
1908. 
1909. 


Millions  de  irancs 


1.2 

7.9 
6.2 
6.8 
12.4 
18  1 
13.4 


0.4 
4.5 
4.7 
9.0 
8.7 
6.9 
6.6 


3.5 
23.5 
24.6 
35.9 
37.1 
50.4 
49.8 


Vo 
34 
34 
25 
19 
33 
36 
27 


Es- 
comp- 
tes 


Avan 
ces 


Millions  de  francs 


0.1 
0.1 
0.8 
1.0 
2.5 
1.6 
8.3 


2.3 
5.0 
7.4 
8.3 
5.5 
9.4 
10.4 


0.3 
5.9 
7.6 
7.3 
8.3 
18.6 
18.1 


»i 
g  s 


/a 

8 

8 

7% 

7 'A 
6 


(1)  Voir  YEcenamiste  Européen,  n"  964,  965,  968,  969,  971, 
373,  974,  975,  976,  977,  980,  981,  983  et  986. 


En  résumé,  bien  que  la  situation  de  la  Banque 
ait  été  sensiblement  renforcée  depuis  quelque 
temps,  il  serait  à  souhaiter  que  le  gouvernement 
serbe  lui  remboursât  une  grande  partie  de  sa 
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dette,  qui  dépasse  actuellement  le  capital  versé  ; 
on  pourrait  espérer  ainsi  voir  disparaître  plus 
rapidement  l'agio  sur  l'or. 


e  * 


Au  point  de  vue  monétaire,  la  Serbie  est  placée 
sous  le  régime  de  la  loi  du  10  décembre  1878. 
L'unité  monétaire  est  le  dinar,  divisé  en  100 .paras, 
et  qui  équivaut  au  franc. 

Le  système  monétaire  de  la  Serbie  n'est  pas 
identique  à  celui  de  l'Union  latine,  bien  que  les 
pièces  d'or  et  d'argent  y  aient  même  poids  et 
même  titre  que  chez  nous.  Mais  il  présente  cette 
divergence  capitale  que  le  pouvoir  libératoire  de 
la  pièce  de  5  dinars  n'est  pas  illimité  ;  ces  pièces 
ne  peuvent  en  effet  être  offertes  en  paiement  pour 
plus  de  500  francs.  Toutefois,  étant  donné  le  ni- 
veau élevé  de  cette  limite,  on  ne  peut  dire  que  le 
pays  soit  au  régime  de  l'étalon  d'or.  En  particu- 
lier, au  point  de  vue  de  la  Banque  Nationale, 
dont  les  coupures  de  billets  ne  dépassent  pas 
100  dinars,  la  faculté  de  remboursement  en  or  ou 
en  argent  reste  complète.  Le  pouvoir  libératoire 
des  monnaies  divisionnaires  d'argent  est  limité  à 
50  dinars. 

De  1868  à  1908,  les  monnaies  frappées  pour  le 
compte  de  la  Serbie  s'élèvent  à  10  millions  d'or, 
20.837.345  dinars  d'argent,  dont  2.000.020  dinars 
en  pièces  de  5  dinars,  3.600.003  dinars  de  nickel 
et  2.184.645  dinars  de  bronze. 

Le  rapport  du  Directeur  de  la  Monnaie  des 
Etats-Unis  suppose  l'existence  de  10  millions  de 
francs  d'or  environ  dans  la  circulation,  d'où  l'agio 
a  pourtant  dû  les  chasser  ;  on  peut  estimer  que  le 
stock  de  métal  jaune  est  à  peu  près  limité  à  l'en- 
caisse de  la  Banque  Nationale,  soit  13  millions  à 
la  fin  de  1908.  Quant  à  l'argent,  le  même  rapport 
en  évalue  le  stock  total  à  23  millions,  chiffre  qui 
doit  être  assez  voisin  de  la  vérité,  si  l'on  se  reporte 
h  la  statistique  des  frappes. 

XVII.  Suède 

C'est  la  Suède  qui  possède  la  doyenne  des  ban- 
ques d'émission  européennes  au  sens  que  nous 
attachons  à  ce  mot.  La  Banque  de  l'Etat  (Riks- 
bank),  fut,  en  effet,  créée  le  30  novembre  1856.  et 
c'est  à  Palmstruch,  son  fondateur,  que  l'on  attri- 
bue l'honneur  d'avoir  le  premier  fait  usage  de  bil- 
lets de  crédit  non  entièrement  couverts  par  une 
réserve  métallique.  En  1668,  la  Banque,  qui  était 
primitivement  un  établissement  privé,  devint  ins- 
titution d'Etat,  caractère  qu  elle  a  toujours  con- 
servé depuis.  Toutefois,  ce  n'est  que  tout  récem- 
ment qu'elle  a  été  investie  du  monopole  de  l'émis- 
sion. Le  régime  de  la  liberté  des  banques  a,  en 
effet,  longtemps  régné  en  Suède,  et  ce  n'est  qu'en 
1864,  que  le  droit  d'émettre  des  billets  a  été  régle- 
menté. Cette  première  étape  vers  la  concentration 
de  l'émission  dans  une  banque  unique  fut  suivie 
de  plusieurs  autres  dispositions  restrictives,  jus- 
qu'à ce  que  la  loi  du  12  mai  1897  obligeât  les  ban- 
ques privées  à  retirer  leur  circulation,  opération 
qui  fut  achevée  le  1er  janvier  1904.  En  compensa- 
tion, ces  hanques  ont  le  droit  de  faire  consentir 
par  la  Banque  de  l'Etat,  des  avances  sur  garanties 
à  un  taux  inférieur  de  2  0  0  au  taux  officiel,  et  des 
escomptes  à  un  taux  de  faveur,  à  concurrence  de 
la  moitié  de  leur  circulation  antérieure. 

Le  capital  de  la  Banque,  entièrement  fourni  par 
l'Etat,  est  actuellement  de  50  millions  de  cou- 


ronnes et  ses  réserves  de  12  1/2  millions  de  cou- 
ronnes. La  circulation  de  ses  billets  est  limitée  à 
100  millions  de  couronnes,  et  doit  être  gagée  par 
40  millions  de  couronnes  d'or  ;  tout  billet  émis  au 
delà  de  cette  limite  doit  être  entièrement  couvert 
par  de  l'or. 

Variations  de  la  circulation  fiduciaire 
(En  niiUions  de  francs) 


|  Maximum 

Minimum 

Moyenne 

1907  

290.6 

242.8 

260.2 

1908  

281.1 

242.3 

261.2 

1909  

282.7 

236.2 

208.7 

La  moitié  environ  de  la  circulation  est  formée 
de  petites  coupures  de  5  et  10  couronnes. 

Décomposition  de  la  circulation  fiduciaire 
au  31  décembre  1909 


Coupures 

Nombre 
de  billets 

Valeur  des  billets  en 
couronnes  de  1  fr.  39- 

22.027 

22.027.000 

100  — 

540.670 

54.067  000 

£0  — 

360.541 

18.027.050 

10  — 

8. 56ô.3<>8 

85.653.880 

5  — 

i. 276. 091 

21.380.445 

742.086 

Totaux  

13.764.717 

201.897.471 

La  Banque  de  l'Etat  est  placée  sous  le  seul 
contrôle  du  Biksdae/  ou  Diète  nationale,  qui  élit 
tous  les  ans  le  Comité  directeur  chargé  de  la  con- 
duite des  opérations. 

Le  gouvernement  royal  n'a  aucune  part  dans 
l'administration  de  la  Banque,  dont  les  fonds 
sont  entièrement  distincts  de  ceux  du  Trésor  pu- 
blic. 

Outre  les  opérations  d'escompte  et  d'avances 
communes  à  toutes  les  banques  d'émission,  la 
Banque  de  l'Etat  se  livre  également  à  des  opéra- 
tions de  prêts  sur  crédit  personnel  et  sur  crédit 
cautionné,  analogues  à  celles  qui  sont  pratiquées 
par  les  banques  écossaises. 

Situation  à  la  fin  de  chacune  des  années  suivantes 
(y  compris  les  banques  d'émission  privées  jusqu'en  1903; 


An- 
nées 


1880. 
1883. 
1885. 
1890. 
1895. 
1900. 
1905. 
1908. 
1909. 


Encaisse 
métallique 


;Millions  de  francs 


28.8 
28.6 
30.1 
34.2 
44.2 
64.8 
95.5 
109.5 
112.6 


6.0 
4.2 
4.6 
16.7 
23.7 
21.8 
4.8 
6.2 
6.4 


136.6 
136.6 
L37.8 
162.3 
164.6 
216.0 
257.2 
282.1 
282.7 


21 
21 

22 
21 
27 
30 
37 
39 
40 


Compte 
courant 
et  dépôt' 
des 
parti- 
culiers 


Millions  de  francs) 


541.8 
827.7 
83.6 
83.4 
101.4 


La  Suède  forme,  avec  le  Danemark  et  la  Nor- 
vège, 1  Union  monétaire  Scandinave  fondée  par  les 
conventions  des  27  mai  1873  et  16  octobre  1875. 

L'unité  monétaire  commune  est  la  couronne. 
d'une  valeur  intrinsèque  de  1  fr.  39.  La  frappe  de 
l'or  seule  est  libre  ;  celle  des  monnaies  d'argent 
est  réservée  au  gouvernement.  Les  monnaies  da- 
noises et  norvégiennes  frappées  dans  des  condi- 
tions identiques  aux  monnaies  suédoises  ont  cours 
légal  en  Suède.  L'or  seul  a  le  pouvoir  libératoire 
illimité. 

De  18~:i  à  19(»S.  il  a  été  frappé  par  la  Monnaie 
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de  Stockholm,  pour  le  compte  do  la  Suède,  85  mil- 
lions 888. 095  couronnes  d'or,  32.518.529  couron- 
nes d'argent  et  2.  469-039  couronnes  de  bron/e. 

Le  stock  munétaire  de  la  Suède  se  décompose- 
rait actuellement  de  la  façon  suivante  : 

Monnaies  d'or   IBP  millions  du  francs 

Monnaies  d'argeOt   45  — 

Billets  à  découvert   104 

Total   MH-t  millions  de  francs 

L'encaisse  de  la  Banque  de  l'Etat  et  des  ban- 
ques privées  est  naturellement  contenue  dans  les 
chiffres  donnés  ci-dessus  pour  le  numéraire  mé- 
tallique. 

(A  suivre).  Edmond  Théry. 


veulent  du  Confflieree  et  de  la  Navigation  en  Algérie 

PENDANT  L'ANNÉE  1909 


Le  gouvernement  général  de  l'Algérie  vient  de  pu- 
blier des  documents  statistiques  fort  intéressants  sur 
le  commerce  et  la  navigation  de  notre  grande  colonie 
nord-africaine  pendant  l'année  1909. 

Ces  statistiques  ont  pour  bases  les  déclarations  d'en- 
trée et  de  sortie  rédigées  par  les  importateurs  et  les 
exportateurs.  Il  en  résulte,  ainsi  que  le  fait  d'ailleurs 
remarquer  l'Administration  des  douanes,  quesa  valeur 
dépend  absolument  de  l'exactitude  des  indications 
fournies  par  le  commerce.  Or,  si  à  l'importation  de 
l'étranger,  les  vérifications  faites  en  vue  de  la  per- 
ception des  droits  d'entrée  assurent,  dans  une  mesure 
satisfaisante,  le  contrôle  de  ces  indications,  il  n'en  est 
pas  de  même  à  l'importation  de  France,  et,  d'une  fa- 
çon générale,  à  l'exportation. 

Dans  ces  deux  derniers  cas,  en  effet,  sauf  pour  quel- 
ques rares  articles  soumis  à  une  surveillance  spé- 
ciale, en  raison  des  taxes  locales  dont  ils  sont  frappés, 
la  reconnaissance  des  marchandises  est  la  plupart  du 
temps  très  sommaire,  et  limitée  au  dénombrement  des 
colis.  L'administration  des  douanes  s'inspire,  en  opé- 
rant avec  cette  réserve,  de  la  nécessité  d'éviter  au 
commerce  des  frais  de  manutention  et  des  retards 
préjudiciables  à  ses  intérêts  ;  il  n'en  est  pas  moins 
vrai  qu'une  partie  du  mouvement  commercial  ne  peut 
être,  dans  cas  conditions,  appréciée  exactement  par  le 
service  des  douanes,  à  qui  les  intéressés  remettent  des 
documents  souvent  incomplets  et  inexacts. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  renseignements  fournis,  dont 
nous  allons  donner  une  brève  analyse,  n'en  sont  pas 
moins  fort  intéressants. 

Les  chiffres  rectifiés  de  1909  montrent  que,  pour  le 
commerce  spécial,  la  valeur  des  opérations  d'entrée  et 
de  sortie  a  atteint  78i  millions,  en  augmentation  de 
près  de  15  millions  et  demi  par  rapport  à  1908. 

Le  tableau  suivant -permet  de  comparer  les  résultats 
obtenus  pendant  les  quinze  dernières  années  : 

Le  Commerce  extérieur  de  l'Algérie,  de  1895  à  1909 
Importations  Exportations 


de 

de 

en 

à 

Années 

Franco  l'étranger  Total     France  l'étranger  Total 

(En  milliers  de  francs) 

203 

163 

58.048 

261 

212 

253.293 

54.494 

307 

787 

1896.... 

217 

801 

57.997 

'.'75 

798 

203.779 

43.630 

247 

409 

1897.... 

210 

175 

60.726 

276 

901 

245.978 

49.749 

295 

728 

1898.... 

225 

535 

76.687 

302 

223 

232.136 

53.631 

285 

768 

1899.... 

260 

421 

56.425 

319 

847 

279.675 

66.740 

346 

415 

1900.... 

259 

3'»5 

64.463 

323 

818 

173.467 

68.850 

242 

317 

1901.... 

255 

238 

76.141 

331 

380 

211.221 

59.741 

270 

963 

1902.... 

■269 

151 

63.635 

332 

787 

256.603 

58.445 

315 

049 

um... 

289 

153 

56.461 

345 

617 

237.570 

50.127 

287 

647 

1904.... 

310 

920 

56.491 

367 

411 

214.596 

57  602 

272 

198 

1905.... 

326 

453 

57 . 434 

383 

887 

161.2-47 

67.516 

228 

763 

1906.... 

340 

341 

61.311 

401 

652 

202.353 

r,  .941 

280 
338 

294 

1907.... 

384 

502 

63.717 

448 

219 

250.146 

88.342 

488 

1908.... 

379 

866 

69.403 

449 

269 

225.983 

93.222 

319 

205 

1909.... 

389 

841 

«14.907 

454 

748 

242.030 

87.188 

329 

218 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  Ips  importations  se 
sont  élevées,  en  1909,  à  près  ue  455  millions,  en  ac- 
croissement de  5  millions  et  demi  sur  celles  de  1908, 
et  les  exportations,  à  329  millions,  en  plus-value  de 
10  millions  sur  celles  de  l'année  précédente. 

Si  l'on  fait  abstraction  du  fléchissement  qui  s'est 
produit  en  1908,  conséquence  de  la  crise  économique 
qui  a  affecté  la  plupart  des  pays  du  monde,  on  peut 
dire  que  la  progression  du  développement  commercial 
de  l'Algérie  a  été  constante  durant  ces  dix  dernières 
i  années. 

Comme  les  aunées  précédentes,  c'est  avec  la  métro- 
pole que  s'est  fait  le  principal  mouvement  d'échanges 
commerciaux  de  l'Algérie  ;  un  autie  point  intéressant 
à  noter  est,  par  rapport  à  l'année  précédente,  un  ac- 
croissement des  relations  avec  la  France  parallèlement 
à  une  diminution  des  échanges  avec  l'étranger,  tant 
aux  importations  qu'aux  exportations. 

Les  importations  de  France,  en  marchandises  fran- 
çaises ou  francisées,  sont  en  augmentation  de  près  de 
10  millions  par  rapport  à  1908,  tandis  que  les  mar- 
chandises étrangères,  importées  des  entrepôts  de 
France  ou  directement  de  l'étranger,  accusent" une  di- 
minution de  4  millions  et  demi.  Les  principales  aug- 
mentations portent  sur  les  colis  postaux,  les  huiles 
fixes  pures,  les  vêtements  et  lingerie,  les  céréales,  le 
riz,  la  carrosserie,  les  eaux-de-vie  et  spiritueux  ele  • 
les  diminutions  atteignent  surtout  les  tissus  de  coton' 
les  bestiaux,  la  bimbeloterie  et  la  tabletterie,  les  bois 
communs,  etc.. 

La  diminution  de  5.866.000  fr.  que  l'on  observe 
dans  les  importations  de  bestiaux  s'explique  par  le 
fait  que  les  arrivages  du  Maroc  ont  été  extrêmement 
faibles  en  1909,  la  présence  des  troupes  d'occupation 
dans  les  régions  d  Oudjda  et  de  Mélilla  avant  créé  des 
débouchés  en  territoire  marocain. 

Les  exportations  vers  la  France  accusent  une  plus- 
value  de  16  millions  de  francs,  tandis  que  les  exporta- 
tions sur  l'étranger  enregistrent  une  diminution  de 
6  millions  de  francs.  Les  principales  augmentations 
portent  sur  les  céréales,  les  vins  ordinaires,  les  laines 
en  masse,  les  peaux  brutes,  les  légumes  frais,  les  Vête- 
ments et  lingerie  ;  on  observe,  par  contre,  des  moins- 
values  pour  l'huile  d'olive,  les  bestiaux,  les  céréales 
le  liège  brut,  les  phosphates,  les  poissons,  etc.. 

La  valeur  des  marchandises  à  destination  du  Maroc 
et  des  oasis  sahariennes  ayant  transité  en  franchise 
sur  le  territoire  algérien  par  application  des  disposi- 
tions des  décrets  des  17  décembre  1896  et  1er  lévrier 
1902  s'est  élevée,  en  1909,  à  3.S73.000  francs  contre 
3.032.000  fr.  en  1908.  Cette  augmentation  de  841.000 
francs  concerne  principalement  les  sucres,  les  thés, 
les  cafés,  les  tissus  de  coton,  etc..  En  tenant  compte 
des  marchandises  étrangères  acheminées  sur  le  Maroc, 
en  transit,  sous  le  régime  de  droit  commun,  le  mon- 
tant total  des  expéditions  ressort  à  4.610.000  francs, 
somme  supérieure  de  503.000  fr.  au  chiffre  correspon- 
dant de  1908. 

Malgré  les  grèves  maritimes  qui,  au  cours  de  ces 
dernières  années,  sont  venues  jeter  la  perturbation 
dans  les  relations  avec  la  France,  le  mouvement  de  la 
navigation  continue  à  se  développer  :  les  relations 
commerciales  de  l'Algérie  avec  la  métropole  ont  déter- 
miné l'emploi,  en  1909,  de  4.169  navires  chargés  jau- 
geant 4.473.210  tonneaux,  contre  4.153  navires  et 
4.330.942  tonneaux  en  1908. 

Les  navires  chargés  expédiés  directement  des  ports 
algériens  à  destination  des  autres  colonies  françaises 
ou  de  l'étranger  ou  ayant,  effectué  une  navigation  in- 
verse, ont  accompli  4.395  voyages  en  1909,  soit  102 
voyages  de  plus  qu'en  1908.  Leur  tonnage  total  s'est 
élevé  à  5.254.338  tonneaux  au  lieu  de  4.657.177  ton- 
neaux pendant  l'année  précédente,  soit  une  augmen- 
tation de  597.161  tonneaux.  La  part  prise  par  le  pa- 
villon français  dans  ce  trafic  représente  15  90  0/0 
contre  18.21  0/0  en  1908.  1 

Les  relations  directes  de  l'Algérie  avec  les  autres 
colonies  françaises  et  pays  de  protectorat  ont  été  as- 
surées par  487  navires  jaugeant  557.174  tonneaux,  dont 
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324  navires  et  412.638  tonneaux  sous  pavillon  français. 
En  1908,  ce  mouvement  avait  porté  sur  455  n^V1^^ 
jaugeant  475.199  tonneaux,  dont  307  navires  et  3a».&5/ 
tonneaux  inscrits  à  l'effectif  de  la  manne  nationale 

\prés  la  métropole,  ce  sont  l'Angleterre,  1  Italie, 
l'Espagne,  la  Tunisie,  les  possessions  anglaises  de  la 
Méditerranée,  l'Allemagne,  les  Pays-Bas,  les  Etats- 
Unis,  le  Maroc  et  la  Belgique  qui  entretiennent  avec 
l'Algérie  les  relations  maritimes  les  plus  suivies. 

Le  classement  des  principaux  ports,  suivant  l'impor- 
tance du  mouvement  total  de  la  navigation,  s'établit 
comme  suit  :  Alger,  14.293.636  tonneaux;  Oran,o  mil- 
lions 513.178  tonneaux  ;  Bône,  1.616.397  tx;  Philippe- 
ville,  1.428.819  tx;  Bougie.  1.077.628  tx  ;  DjidjeUl, 
525. 662  tx.;  Mostaganem,  490.872  tx;  Àrzew,  452.489 
tonneaux;  Nemours,  286.229  tx,  etc.  Ces  totaux  con- 
cernent l'ensemble  du  mouvement  maritime  et  cumu- 
lent les  entrées  et  les  sorties  des  navires  charges  et 
sur  lest,  affectés  ou  non  à  des  opérations  commer- 
ci  elles . 

Les  produits  de  toute  nature  qui,  pendant  l'année 
1909,  ont  été  échangés  entre  les  différents  ports  de 
l'Algérie  sous  le  régime  du  cabotage  côtier,  représen- 
tent 433.597  tonnes  métriques,  contre  402.103  tonnes 
en  1908. 

\joutons,  en  terminant,  que  l'effectif  de  la  marine 
marchande  dans  les  ports  de  l'Algérie  comptait,  en 
1909,  961  navires,  jaugeant  31.443  tonneaux,  dont  112 
vapeurs,  avec  une  jauge  de  20.561  tonneaux. 

Edmond  Bouchery. 


COMPAGNIE  FERMIÈRE 


CHARBONNAGES  DE  PR0KH0R0W 


Pour  son  dernier  exercice  social  1909-1910,  cette 
Société  a  accusé  des  bénéfices  inférieurs  de  101.655 fr.oo 
a  ceux  de  l'exercice  1908-1909.  Le  bilan  arrête  au 
31  mai, '13  juin  dernier  se  compare  en  effet  ainsi  avec 

le  précédent  : 

1  Bilans 

comparés  au  31  'mai/13  juin 


1909 


1910 


Actif 
Immobilisé  : 

Frais  de  premier  établissement. . 

Recherches  et  études  

Maiëiit-1  et  outillage  

Matériel  de  transport  et  écuries. 

Mobilier  

Puits  et  préparation  des  travaux 

d  exploitation  

Constructions  et  installations  de 

surface  

Puits  et  installations  de  surface. 
Maisons  ouvrières  et  logements 

d'employés  

Installations  diverses  

Réalisable  à  long  terme  : 

Créance  hypothécaire.'.  

Disponible  : 

Actionnaires  

Banquiers  : 

Belgique  

Russie  

Caisse  : 

Belgique  

Russie  

Portefeuille  titres  

Débiteurs  divers  

Cautionnement  pour   vente  de 

charbon  

Magasins  

Charbons  en  dépôt  


(En  francs) 


66.200  99 
51.483  96 
196.792  39 
47.6U0  78 
13.650  31 

573.083  36 

^05.596  11 

»  » 


919.080  99 
L09.985  92 


116.059 
58.719 
592.700 
104.383 
15.823 


1.267.265  25 


617.309 
95.137 


937.865  51 


452.870  06  1.545.589  99 

221.554  38  100.237  34 

740  33  1.665  58 

9  12*  02  15.188  06 

591  62  9«2  S', 

1.219.852  66  1.166.065  45 

158.418  85  124.278  84 

230.877  69  205.188  30 

75.153  70  161.835  96 


Passif 
Vis-à-vis  d'elle-même  : 
Capital  social  : 

Actions  privilégiées  

Actions  rachetées  

Actions  ordinaires  ;pour  mé- 
moire;  

Dettes  envers  des  tiers  : 
Cautionnement  desentrepreneurs 

Créditeurs  divers  

Salaires  dus  

Coupons  restant  à  payer  

Fonds  d'amortissement  

Réserve, légale  

Solde  bénéficiaire  


3.080.000 
420.000 


lû.218  24 
300.588  24 

76.376  60 
2.175  » 
300.000  » 

21.424  84 
53o.88t)  20 


i.  850. 000 
650.000 


9.464  40 
i87.S02  54 
98  584  89 
3.210  » 
550.000  » 
42.004  14 
435.224  65 


4 . 752 .663  12   7.1 86 . 290  62 


Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
Comptes  de  Profits  et  Pertes  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


Crédit 

Report  de  l'exercice  précédent 

Bénéiice  d'exploitation  

Intérêts  en  banque,  hypothécai- 

et  divers  


Débit 


Rachats  d'actions. 
Solde  bénéficiaire. 


i9i«-iyo9^ 

19U9-1910 

En  francs, 

10. loi  74 

66.500  90 

692.022  54 

■  ùj.708  12 

86.394  91 

17.612  72 

788.519  19 

777.821  74 

126.932  99 

112.597  09 

124.706  » 

230. Onu  » 

536.880  20 

435.224  65 

7X8.519  10 

777.821  74 

Le  Conseil  a  proposé  d'établir  comme  suit  la  répar- 
tition de  l'exercice  1909-1910  ;  nous  la  rapprochons  de 
celle  de  1908-1909  : 

Exercices 

1908-1009        190M  '10 
I  En  francs) 


Répartition 

Amortissements  divers  

Réserve  légale  

Réserve  po'ur  le  tantième  établi 
par  la  loi  de  l'Empire  de  Rus- 
sie au  profit  de  la  Couronne  . . 

Dividende  de  30  fr.  pour  M08- 
1909  et  de  25  fr.  pour  1909-1910 

Solde  à  nouveau  _ 

Sommes  égales  


250.0H0  i  100. 0'JO  » 
20.579  30        28.261  20 


15.C00   »  12.000  » 

184.800    •>  242.500  » 

66.500  00  -VJ  <■'■'•  .5 

53i '«. 88ii  2"  i:  15. 224  65 


4.752.663  12  7.126.280  62 


Pour  le  dernier  exercice,  le  dividende  est  donc-infé- 
rieur de  5  fr.  au  précédent,  mais  il  y  a  eu  à  rémunérer 
9.700  actions  au  lieu  de  6.180 en  1908-1909. 

Cette  Société,  fondée  en  1905,  avait  pour  objet  l'ex- 
ploitation à  bail  des  concessions  de  la.  Société  des  Cl  si  - 
bonnages  de  Prokhorow  situées  dans  le  bassin  du  Do- 
netz,  en  Russie,  ainsi  que  les  richesses  minérales  que 
le  domaine  de  Prokhorow  peut  contenir  :  l'industrie  du 
charbon  de  terre,  la  fabrication  et  l'utilisation  du  coke, 
des  briquettes  et  autres  dérivés  de  charbon,  ainsi  que 
le  commerce  des  sous-produits  -de  son  industrie.  Ce 
bail  a  été  converti  en  propriété  ferme,  suivant  vote  de 
l'assemblée  générale  extraordinaire  du  6  août  1909.  Le 
rachat  s'est  effectué  contre  abandon  de  la  créance  hy- 
pothécaire quelle  détenait,  et  contre  remise  à  l'ancienne 
Société  des  Charbonnages  de  Prokhorow  de  957  de  ses 
actions  ordinaires.  Cette  dernière  Société  est  entrée 
ainsi  en  liquidation.  .   _  , 

Le  capital  de  la  Compagnie  Fermière  avait  été  uxe 
à  l'origine  b  3.500.000  fr.,  divisé  en  L000  actions  pri- 
vilégiées de  590  fr.  Il  fut  porté  à  r> .  :><  H) .  <  X  Ht  fr.  en  dé- 
cembre dernier  au  moven  de  rémission  de  i.COO  ac- 
tions nouvelles,  afin  dé  donner  plus  d'ampleur  an  li  - 
vt  loppemcnt  des  installations,  et  il  peut  même  etré 
élevé  à  6  millions  de  francs.  Il  avait  été  crée,  en  outre, 
•_>ï  oon  actions  ordinaires  sans  désignation  de  valeur, 
dont  une  partie  fut  remis,  à  la  Sodélé  des  Charbon- 
nages de  Prokhorow  et  une  autre  au  groupe  financier 
qui  lit  apport  de  l'option  de  bail  et  s'entremit  pour  la 
constitution  de  la  Compagnie  Fertim're. 


i 


Sur  les  bénéfices  nets  annuels,  il  est  prolevé  5  0/0 
pour  la  réserve  statutaire;  le  tantième  établi  par  les 
lois  rie  l'Empire  russe  au  profit  de  la  Couronne  sur  les 
bénéfices  ries  Sociétés  anonymes;  la  somme  nécessaire 
pour  amortir  chaque  année  un  certain  nombre  d'ac- 
tions privilégiées,  de  telle  façon  que  ces  actions  puis- 
sent être  amorties  on  vingt-cinq  ans;  la  somme  néces- 
saire pour  attribuer  aux  actions  privilégiées  non  amor- 
ties un  premier  dividende  de  6  0/0  sur  leur  montant 
libéré.  Sur  le  reliquat,  il  est  attribué  10  0,0  aux  mem- 
bres du  Conseil  d'administration  et  aux  commissaires, 
l'excédent  devant  être  réparti  au  prorata  de  tous  les 
titros,  sans  distinction  de  catégories. 

Le  premier  dividende  réparti  aux  actions  privilégiées 
se  rapportait  à  l'exercice  1907-1908  clos  le  31  mai/13 
juin  1908;  il  était  de  25  francs. 

G.  F. 
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Gcle  DISTILLERIE  E.  CUSENIER  FILS  AINE  ET  Cie 

Pendant  son  dernier  exercice  1909-1910,  cette  Société 
a  été  troublée  clans  ses  opérations.  Elle  a  du,  elle 
aussi,  payer  un  lourd  tribut  aux  inondations  qui,  en 
janvier  et  février  derniers,  ont  causé  tant  de  ruines. 
Son  usine  de  Charenton  a  été  totalement  envahie  : 
habitation,  bureaux,  magasins,  laboratoires,  écuries, 
dépendances  diverses,  sont  restés  plusieurs  semaines 
submerges,  sans  qu'il  ait  été  possible  de  préserver  un 
local,  de  limiter  l'invasion  des  eaux  ou  de  procéder  à 
des  mesures  partielles  de  sauvetage.  Toute  la  comp- 
tabilité a  pu  être  retirée  à  temps. 

Les  bureaux  et  la  direction  durent  donc  être  trans- 
portes à  Paris  ;  mais  toute  la  clientèle  comprise  dans 
le  rayon  de  la  maison  de  Charenton  put  être  toujours 
desservie  par  les  usines  d'Ornans  et  de  Marseille, 
selon  les  convenances  de  proximité  et  d'approvision- 
nements, et,  dès  que  le  retrait  des  eaux  le  permit,  on 
put,  après  que  toutes  les  mesures  d'hvgiène  eurent  été 
prises,  procéder  à  la  réparation  et  à  la  remise  en  place 
du  matériel  de  toute  nature,  reconstituer  les  approvi- 
sionnements et  reprendre  la  marche  des  affaires  nor- 
males. 

En  fait,  les  dommages  subis  par  la  Société  ont  été 
de  trois  sortes  :  marchandises  perdues,  pour  un  mon- 
tant de  200.000  francs;  dégâts  au  matériel  et  aux  im- 
meubles, dont  le  coût  de  réfection  est  évalué  à  300.000 
Irancs;  enfin,  perte  provenant  de  la  suppression  tem- 
poraire de  ses  affaires  courantes  avec  la  partie  de  sa 
clientèle  des  régions  inondées. 

Le  conseil  d'administration  a  pensé  qu'il  serait  nor- 
mal de  faire  supporter  le  poids  de  toutes  ces  pertes 
par  les  distributions  bénéficiaires  à  venir.  C'est  pour- 
quoi il  a  proposé  de  prélever  le  montant  nécessaire 
aux  dépenses  de  réfection  du  matériel  et  des  immeu- 
bles sur  la  ■<  réserve  de  prévoyance  »  qui  figure  au 
bilan  sous  la  rubrique  de  «  compte  d'amortissement  » 
elle  et  doit  recevoir  la  charge  des  dépenses  effectuées  et 
prévues. 

En  dehors  de  ce  qui  précède,  l'année  1910  s'est  si- 
gnalée encore  par  une  température  particulièrement 
iroide  et  inclemente  qui  a  nui  profondément  à  la  con- 
sommation ainsi  qu'à  toute  la  production  agricole  II 
s'ensuit  que  la  Société  de  la  Grande  Distillerie  Cuse- 
mer  s'est  trouvée  atteinte  dans  ses  ventés  et  également 
dans  ses  achats  de  matières  premières,  dont  les  cours 
se  sont  sensiblement  élevés. 

En  somme,  les  comptes  du  dernier  exercice  se  com- 
parent ainsi  avec  ceux  du  précédent  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


Produits 

Bénéfices  industriels  

Report  de  l'exercice  précédent. 
Intérêts,  coupons  et  divers  .... 


1908-1909  1909-1910 
(En  francs) 
3.736.155  70  3.612.945  45 
226.151  85  .»  » 

123.  (522  40      143  123  60 


4.085. H29  95   3.756.009  05 


Chu  ry es  < 

Personnel..   738.194  35 

(.om  missions   1.022.191  35 

Divers  frais  généraux   979.004  70 

Oeainoes  éventuelles   117.521  85 

Solde  créditeur  ....  1.229  017  70 


731.408  10 
1.054.410  05 
1.050.552  » 

m..<êm  70 

728.000  30 
4.085.929  95   3.756.009  05 


Le  solde  créditeur  de  l'exercice  1909-1910,  consti- 
tuant les  bénéfices  disponibles,  a  été  réparti  comme 
j90S  19091S  rapprochous  cettc  répartition  de  celle  de 


Répartition 

Amortissement  du  compte  ma- 
tériel et  mobilier  

A  la  réserve  légale  ....  . 

Intérêt  à  5  0/0  du  capital  versé. 

Au  Conseil  d'administration  

Participations  consenties  ..' 

A  la  caisse  de  retraites  du  per- 
sonnel   

Dividende  complémentaire  '  '  de 
15  francs  par  action  pour  1908- 
1909  et  de  5  l'r.  pour  1909  1910. 

Report  à  nouveau  


1908  09  1909-10 
(En  francs) 


19.732  75 
'(9.156  65 

490.550  » 
21.871  30 

104.982  35 

2.000  » 


20.000 
35.100 
500.000 
8.630 
37.972 

2.000 


300.000  »  100. 0Q0  » 
234.724  05       23.998  20 


Sommes  égales   1.229.017  70 


728.000  20 


Le  dividende  pour  1909-1910  a  donc  été  fixé  à  30  fr 
en  diminution  de  10  francs   sur  le  précédent  Un 

a^TPie^12™f1;-  50  avait  étéPayéle  15  avril,' et  le 
solde  de  17  fr  50  bruts  a  été  mis  à  la  disposition  des 
actionnaires  le  15  octobre. 

En  dépit  des  circonstances,  le  chiffre  d'affaires  de 
toutes  les  maisons  de  la  Société  a  atteint  un  niveau 
intéressant,  puisqu'il  s'est  élevé  à  13.062  665  fr  22 
Rappelons,  à  ce  propos,  en  chiffres  ronds,'  la  marche 
des  opérations  sociales  de  l'entreprise  pour  les  dix 
dernières  années  : 

_  Chiffres     Bénéfices   Bénéfices  Divi- 

Exercices       d  affaires       bruts         nets  dendes 


1900-  1901   13.860.000 

1901-  1902   11.401.000 

1902-  1903   11.545.000 

1903-  1904   12.275.000 


1904-  1905 

1905-  1906 


13.298.000 
13.526.000 


1906-  1907   13.635  000 

1907-  1908   13.322.000 


1908-  1909.. 

1909-  1910. . . 


13.213.000 
13.062.000 


(En  francs) 
3.829.000  1.000. 
3.704.000 
3.371.000 
3.805.000 
4.203.000 
4.358.000 
4.265.000 
4.112.000 
4.086.000 
3.756.000 


944 
987 
1.022 
1.247 
1.362 
1.215 
1.221 
1.229 
728 


000  42  50 

€C0  35  » 

000  35 
000 


000 
000 


37  50 
40  » 
42  50 
000  40  »> 
.000  40 
.000  40  ». 
000     30  » 


Ainsi  donc,  l'importance  des  ventes  des  maisons 
françaises  delà  Grande  Distillerie  Cusenier  s'est  main- 
tenue ou  a  peu  près,  et  la  raison  en  est  à  l'accroisse- 
ment des  affaires  traitées  pour  l'exportation  A  ce 
propos  il  est  bon  d'observer  que  la  filiale  de  Buenos- 
Ayres  a  limité  désormais  ses  opérations  dans  l'Uru- 
guay a  l'introduction  directe  des  produits  de  sa  mai- 
son more  venus  d'Europe,  nuant  à  la  filiale  belge  elle 
a  encore  développé  ses  opérations  et  elle  a  pu  par 
suite,  aisément  élever  son  dividende  à  10  0/0.  ' 

A.  Leghenet. 


BIBLIOGRAPHIE 

Le  Progrès  brésilien  (1) 

Un  diplomate  de  grande  valeur,  M.  le  baron  d'Anthouard 
ancien  ministre  de  France  au  Brésil,  actuellement  ministre 
de  France  au  Luxembourg,-  vient  de  publier  un  ouvrage 
considérable  sur  le  Progrès  Brésilien. 


i  !H  LÔQ  Z°h  ~"8"'  Par  le  baron  d'Antû°uard,  avec  préface 
de  M.  Gabriel  Ilanotaux  ;  Plon-Nourrit  et  C%  éditeurs  8,  rue 
t  Oaranci'  re. 
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Comme  l'observe  très  justement  M.  Gabriel  Hanotanx,  de 
l'Académie  française,  président  du  Comité  France-Améri- 
que, dans  la  belle  préface  qu'il  a  écrite  pour  ce  livre,  «  il  est 
peu  d'événements  plus  faits  pour  provoquer  l'admiration  et 
la  réflexion  que  la  croissance  rapide  et  le  développement 
éclatant  des  Etats  de  l'Amérique  du  Sud  ».  Aussi  doit-on 
savoir  gré  au  baron  d'Anthouard  d'avoir  expose  en  toute 
impartialité  les  progrès  réalisés  par  le  plus  important  de  ces 
pays  :  le  Brésil. 

Le  livre  que  nous  présentons  à  nos  lecteurs  est  absolu- 
ment complet  :  après  avoir  décrit  sommairement,  mais  avec 
précision,  la  situation  géographique  du  Brésil  et  retracé  briè- 
vement son  intéressante  histoire  au  cours  du  dix-neuvieme 
siècle,  l'auteur  a  étudié  avec  soin  les  relations  extérieures  du 
grand  Etat  fédéral  de  l'Amérique  du  Sud,  puis  a  traité,  avec 
toute  la  compétence  désirable,  la  question  du  peuplement, 
faisant  ressortir  le  mouvement  de  la  fusion  des  races  et  in- 
sistant sur  la  constitution  progressive  d'un  type  national, 
brésilien.  Le  baron  d'Anthouard  analyse  ensuite  le  com- 
merce extérieur  du  Brésil,  consacre  un  chapitre  fort  bien 
documenté  à  la  question  des  transports,  si  importante  pour 
un  aussi  vaste  pays,  puis  examine,  avec  une  netteté  re- 
marquable et  une  abondance  de  renseignements  dont  il  faut 
le  féliciter,  la  situation  des  finances  de  l'Etat  fédéral  et  des 
Etats  particuliers,  envisageant  leurs  budgets,  leurs  dettes 
extéiieures,  et  s'occupant  de  la  question  si  délicate  du  change, 
que  nous  avons  étudiée  à  plusieurs  reprises  dans  YEcono- 
misle  Européen . 

Le  dernier  chapitre  de  l'ouvrage  du  baron  d'Anthouard 
envisage  le  développement,  au  Brésil,  de  l'activité  étrangère 
et  plus  spécialement  de  l'activité  française.  Se  plaçant  suc- 
cessivement au  point  de  vue  du  commerce,  des  envois  de 
capitaux  et  de  l'action  morale,  l'auteur  montre  très  claire- 
ment l'étroitcsse  des  liens  qui  unissent  notre  pays  à  la 
grande  puissance  de  l'Amérique  du  Sud  et,  observant  les 
affinités  qui  rapprochent  les  deux  peuples,  souhaite  que 
notre  influence  au  Brésil  soit  développée  méthodiquement, 
au  moyen  d'un  organisme  centralisant  nos  efforts  qui,  jus- 
qu'à présent,  fait  défaut.  • 

La  conclusion  du  baron  d'Anthouard  sur  les  progrès  réa- 
lisées par  le  Brésil  est  que  ce  pays  s'est  merveilleusement 
développé  en  ces  dernières  années  et  qu'il  parait  appelé  a 
accroître  dans  des  proportions  encore  plus  considérables  sa 
puissance  économique.  Mais  il  faut  s'efforcer  de  modérer 
son  ardeur  expansive  dans  ce  qu'elle  peut  avoir  de  dange- 
reux. Le  Brésil  devra  méditer  et  appliquer  dans  l'avenir 
cette  sage  parole  d'un  de  ses  hommes  d'Etat  :  «  Nous  avons 
un  besoin  si  essentiel  de  notre  crédit  que  le  compromettre 
par  des  spéculations  trop  aventureuses  serait  un  crime  de 
lèse-patrie.  » 

Le  livre  de  M.  d'Anthouard  est  l'ouvrage  d'un  observateur 
méticuleux  qui,  ayant  vécu  dans  le  pays  dont  il  expose  la 
.situation,  a  su  se  documenter  de  la  façon  la  plus  sérieuse  et 
élaborer  une  œuvre  de  la  plus  haute  utilité  pour  tous  ceux 
qui  s'intéressent  aux  choses  de  l'Amérique  du  Sud. 

E.  T. 


Introduction  à  l'Étude  de  la  Prévoyance  (1) 

L'une  des  grandes  forces  des  sociétés  modernes  vient  de  ce 
que  l'homme  ne  se  contente  plus  de  vivre  au  jour  le  jour 
sans  se  soucier  du  lendemain,  mais  cherche,  au  contraire,  à 
conserver,  souvent  même  à  améliorer,  sa  situation  dans 
l'avenir  et,  dans  ce  but,  effectue  des  prélèvements  sur  ses  re- 
venus actuels,  épargnant  en  vue  de  se  procurer  plus  de  bien- 
être  ultérieurement,  ou  s'assuraut  contre  des  risques  éven- 
tuels. Une  plate  fort  importante  est  occupée  dans  1  organisa- 
tion sociale  contemporaine  par  les  institutions  de  prévoyance, 
dont  on  peut  dire  qu'elles  préparent  la  satisfaction  de  besoins 
futurs  ou  protègent  les  individus  contre  l'incertitude  du  len- 
demain. 1 

Mais  si,  sous  ses  formes  diverses,  la  prévoyance  s  est  lar- 
gement répandue  depuis  moins  d'un  siècle,  elle  a  progressé 
en  quelque  sorte  inconsciemment,  par  nécessité  plutôt  que 


(I)  Un  volume  in-folio  (ouvrage  couronné  par  l'Académie 
des  Sciences  morales  et  politiques),  par  M.  Anatole  \\  eber, 
édité  chez  Marcel  Rivière,  31,  rue  Jacob;  prix,  broché  : 
7  fr.  5<>. 


par  raison.  Les  résultats  acquis  sont  déjàsérieux;  ils  seraient 
bien  autrement  considérables  si  une  direction  intelligente 
pouvait  être  donnée  à  l'évolution  du  sentiment  dont  ils 
procèdent. 

Aussi  doit-on  applaudir  sans  réserve  à  l'œuvre  excellente 
que  vient  d'écrire  M.  Anatole  Weber  sous  le  titre  d'Intro- 
duction à  l'Étude  de  la  Prévoyance,  œuvre  que  déjà  l'Aca- 
démie des  sciences  morales  et  politiques  a  couronnée  et  que 
tous  ceux  qui  se  préoccupent  des  problèmes  sociaux  liront 
avec  le  plus  vif  intérêt.  Frappé  de  l'importance  de  la  classe 
rurale  en  France,  surpris  aussi  de  son  ignorance  à  l'égard  de 
la  prévoyance,  l'auteur  s'est  efforcé  de  montrer  le  profit  que- 
nos  paysans  pourraient  tirer  de  l'assurance  et  de  l'épargne 
et  a  mis  en  lumière  les  moyens  pratiques  par  lesquels  il  leur 
est  possible  d'y  recourir. 

La  première'partie  du  travail  de  M.  Weber  est  consacrée 
à  l'examen  d3  la  notion  même  de  prévoyance  et  à  l'étude  des 
ressources  économiques  et  morales  des  milieux  ruraux. 
L'auteur  en  résume  en  ces  termes  la  conclusion  :  «  La  rura- 
lité  française  offrant  une  variété  de  risques  plus  grande  que- 
nulle  autre  industrie,  disposant  de  ressources  considérables, 
apparaît  comme  une  terre  promise  pour  la  prévoyance  sous 
toutes  ses  formes.  •> 

M.  Weber  présente  ensuite  un  tableau  très  clair  et  fort 
détaillé  des  multiples  institutions  de  prévoyance  actuelle- 
ment existantes  :  assurances  contre  les  risques  agricoles  de 
toute  espèce  ;  syndicats  et  coopératives  de  cultivateurs  ; 
assurances  individuelles  contre  la  maladie,  la  vieillesse,  la, 
mort,  le  chômage,  les  accidents,  caisses  d  épargne,  habita- 
tions à  bon  marché,  etc. 

Tous  ces  organismes  rendent  d'inappréciables  services, 
mais  leur  développement,  très  réel  cependant,  n'est  pas  aussi 
grand  qu'on  pourrait  le  désirer.  La  faute  en  est,  pense 
M.  Anatole  Weber,  à  l'inexistence  totale  d'un  enseignement 
de  la  prévoyance  et  à  l'insuffisance  des  moyens  de  propa- 
gande actuellement  mis  en  œuvre. 

L'auteur  indique  d'intéressantes  réformes  susceptibles  de 
combler  ces  lacunes  ;  les  solutions  qu'il  propose  mériteraient 
d'être  étudiées  avec  grand  soin,  et  pourraient  contribuer, 
dans  une  forte  mesure,  à  donner  un  nouvel  essor  aux  insti- 
tutions de  prévoyance  en  France,  pour  le  plus  grand  bien  du 

pays-   .  


Informations 


Le  nouveau  traité  de  la  Ville  de  Paris  pour  le 
service  des  Eaux.  —  La  Ville  de  Paris  est  saisie,  par 
la  sixième  Commission  du  Conseil  municipal,  d'une 
proposition  tendant  à  confier,  pour  une  nouvelle  pé- 
riode de  vingt-cinq  années  à  partir  du  Ie'  janvier  1911, 
le  recouvrement  de  la  vente  de  l'eau  pour  les  particu- 
liers à  la  Compagnie  Générale  des  Eaux. 

Les  frais  d'exploitation  de  cette  régie  intéressé' 
seront  remboursés  par  la  Ville  moyennant  un  forfait 
de  l  million  de  francs  pour  une  recette  de  24 millions  ; 
cette  allocation  forfaitaire  sera  augmentée  à  raison  de 
33.01)0  fr.  par  million  de  francs  encaissé  en  plus  de 
cette  base  de  24  millions  jusqu'à  27  millions,  puis  elle 
sera  augmentée  : 


De  30.000  fr.  par  mil 
De  2-"). 000 

De  20.0U0  — 


de  recette  entre  27  et  30  mil. 

—  :io  et  3f>  mil. 

—  au-delà  de  3û  mil. 

La  Ville  sfe  réserve  la  faculté  de  résilier  le  nouveau 
contrat  tous  les  cinq  ans  à  partir  du  1e'  janvier  1931 
en  prévenant  la  Société  de  régie  deux  ans  à  l'avance. 
En  cas  de  résiliation  le  régisseur  aura  droit  à  une 
indemnité  réglée  à  forfait  :  si  le  contrat  cesse  le  1"  jan- 
vier 1881,  à  1 .000.000  de  francs:  a.750.000  fr.  s'il  prend 
lin  le  1er  janvier  192ti  et  ii  500.000  fr.  s'il  est  dénoncé 
pour  le  t«r  janvier  1931. 

Le  personnel  aura  des  augmentations  de  salaires  et 
appointements  variant  de  12  à  15  0  O. 

Il  est  presque  certain  que  ce  projet  sera  adopte  à  une 
forte  majorité  par  le  Conseil  municipal. 
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Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie. —  Les  ac  tionnaires  de  cette  Institution  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
14  courant.  Le  bilan  de  l'exercice  1909-1910  arrêté  au 
31  juillet  dernier,  qui  leur  sera  soumis,  s'établit  ainsi. 
Nous  le  rapprochons  du  précédent  : 


Bilan  au  31  juillet 
190i>       *~  ÏÏHO 


ictlf  (En  francs) 

Caisses  et  banques   20.7Î4.116  33  20.805.054  58 

Portefeuille.   84^987.967  43  98.121.038  04 

Reports   06 . 789 . 859  72  91 . 894 . 098  40 

Liquidation  31  juillet   »        »  1.766.450  30 

Comptes  courants   6.673.865  50  11.060.452  69 

Débiteurs  par  acceptation». .  36.717. 890  75  35.093.497  14 

Avances  sur  garanties   19.045.642  53  19.956.080  10 

Rentes,  actions  et  obligations  14.097.211  53  15.264.409  26 

Participations  financières...  6.692.862  11  5.270.902  57 

Comptes  divers   1.528.521  52  705.291  47 

238.477.037  42  300.538.480  67 

Passif 

Capital   60.000.000    »  60.000.000  » 

Réserve  statutaire.   994.910  84  1.225.657  64 

Réserve  supplémentaire   >>        »  2.000.000  » 

Dividendes  non  réclamés....  36.553  48  53.088  80 

Liquidation  31  juillet   1.500.127  80 

Effets  à  payer.'   45.926.294  82  50.710.055  12 

Comptes  courants  à  vue   84 .963.834  02  112.910.802  68 

—            à  préavis.  36.352.841  01  64.344.380  08 

Comptes  divers   2.215.610  41  2.309.911  02 

Bénéfices  de  l'exercice   4.614.735  87  5.925.977  60 

Reliquat  antérieur   1.813.018  57  1.058.617  73 

238 . 477 . 937  42  300 . 538 . 480  67 


Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1909-1910,  sont  en 
augmentation  de  1.311.241  fr.  73  sur  ceux  de  l'exer- 
cice précédent.  Aussi  le  Conseil  d'administration  pro- 
posera-t-il  la  distribution  d'un  dividende  de  13  fr.  75, 
contre  12  fr.  50  pour  les  six  années  précédentes.  La 
répartition  proposée  s'établira  comme  suit  : 

 Exercices  

"1908-1909"^  1909-1910" 

(En  francs) 

■Bénéfices  de  l'exercice   4.014.735  87   5.925.977  60 

Dépôt  de  l'exercice  précédent. . .    1.813.C18  57   1.058.617  73 

Bénéfices  disponibles   0.427.754  44   0.984.595  33 

Répartition 

Réserve  légale   230.736  80      296.298  83 

Dividende  statutaire  de  5  0/0  aux 

actions,  soit  12  fr.  53  par  titre  3.000.000   »   3.000.000  » 

Au  fonds  de  réserve  supplémen- 
taire  2.000.000   »    1.500.000  » 

Tantième  au  Conseil.   138.399  91      262.967  87 

Dividende    supplémentaire  de 

1/2  0/0  aux  actions,  soit  1  fr.  25  »        »      300.000  » 

Report  à  nouveau   1.058.6*7  73   1.625.328  58 

Sommes  égales   6.427.754  44   H.9.-j4,595  33 

Nous  nous  réservons  de  revenir,  après  l'assemblée 
générale,  sur  le  rapport  du  Conseil  d'administration. 


Compagnie  de  l'Est-Asiatique  (Danois).  —  Ainsi 
que  nous  l'annoncions  il  y  a  huit  jours,  cette  Compa- 
gnie procède  en  ce  moment,  par  les  soins  de  la  Banque 
de  V Union  Parisienne,  à  l'émission  de  20.000  actions 
nouvelles  qui  ont  proportionnellement  droit,  à  partir 
du  lrr  juillet  dernier,  au  dividende  de  l'exercice  1910, 
soit  six  mois  de  dividende.  Ces  titres  sont  offerts  au 
prix  de  970  francs. 

Aux  renseignements  que  nous  avons  déjà  publiés 
nous  croyons,  en  nous  reportant  aux  notices  aux- 
quelles nous  avons  déjà  fait  allusion,  devoir  ajouter 
les  suivants  : 

L'objet  de  cette  Société  est  des  plus  larges,  puisqu'il 
•embrasse  toutes  les  opérations  industrielles,  commer- 
ciales, et  toutes  opérations  de  transports  maritimes. 


Elle  possède  un  service  régulier  de  navires  entre 
Copenhague,  (iothembourg,  Anvers,  Colombo,  Singa- 
pore,  Hong-Kong,  Shanghaï,  Kobé,  Yokohama  et  re- 
tour en  Europe  ;  entre  Copenhague,  Midlesborough, 
Anvers,  Singapore,  Bangkok  et  retour  via  Java;  entre 
les  ports  Scandinaves  et  divers  ports  de  l'Afrique  du 
Sud;  enfin,  pour  les  Antilles,  entre  Copenhague,  Rot- 
terdam, Londres,  Saint-Thomas,  Sainte-Croix,  Les 
Antilles,  Demerara,  Paramaribo  et  retour. 

Tout  en  pratiquant  régulièrement  de  gros  amortis- 
sements et  tout  en  dotant  le  fonds  de  réserve  de  som- 
mes importantes,  la  Compagnie  a  distribué,  pendant 
les  dix  dernières  années,  un  dividende  annuel  attei- 
gnant une  moyenne  de  8  0/0,  soit  56  fr.  par  action  de 
700  fr.  nominal.  Les  résultats  de  l'exercice  en  cours 
permettront  de  maintenir  le  même  dividende.  _ 

Les  amortissements  pratiqués  durant  les  cinq  der- 
niers exercices  et  les  sommes  mises  aux  réserves  se 
présentent  comme  suit  : 

Exercices  Bénéfices  nets 

Couronnes 

1905.   1.872.757 

1906    2.258.503 

1907    2.202.930 

1908   1.643.917 

1909   1.900.015 

Le  fonds  de  réserve  à  fin  décembre  1909  s'élevait  à 
4.000.000  de  couronnes,  soit  25  0/0  du  capital. 

Ces  réserves,  déjà  considérables,  vont  se  trouver 
augmentées  de  la  prime  que  procurera  l'émission  des 
nouvelles  actions. 

Pendant  la  même  période,  et  après  déduction  des 
amortissements  et  des  réserves  ci-dessus  ainsi  que  des 
frais  généraux  d'exploitation,  les  bénéfices  nets  se 
sont  établis  ainsi.  Ils  comprennent  les  reports  des 
exercices  antérieurs,  soit  275.998  cour,  reportées  de 
1904  ;  490.687  cour,  reportées  de  1905;  430.345  cour, 
reportées  de  1906;  418.865  cour,  reportées  de  1907,  et 
208.407  cour,  reportées  de  1908  : 

Exercices  Amortissements  Réserves 

(En  couronnes) 

1905   1.084.673  500.000 

1906   737.246  500.000 

1907   624.603  2Ô0.000 

1908   791.876  150.000 

1909   700.818  ■     250.000  - 

3.948.216  1.65O.C00~ 

Après  répartition  des  profits  du  dernier  exercice,  il 
a  été  reporté  à  nouveau  261.694  couronnes;  disons  en- 
core que,  dans  les  profits  susmentionnés,  les  succur- 


Quant  à  la  marche  des  affaires  de  la  Compagnie,  elle 

peut  se  résumer  ainsi  depuis  1905  : 

Frets  encaissés  Profits 

Bénéfices       et  produits  résultant  de 

bruts  sur       de  la  vente  participations 

opérations        de  billets  dans  d'autres 

Exercices        commerciales    de  passagers  Compagnies 

(En  couronnes) 

1905                   1.357.434         4.232.188  164.760 

1906                   1  026.583         7.458.898  G8.945 

1907                       779.996         7.044.398  347.227 

1908   877.301         6.430.839  229.280 

1909   1.203.639         6.435.540  289.773 

On  sait  que  les  anciennes  actions  de  la  Compagnie 
de  l'Est- Asiatique  (Danois),  se  négocient  déjà  au 
comptant  sur  le  Marché  officiel  de  Paris.  Or,  les  dé- 
marches nécessaires  sont  faites  en  vue  de  l'admission 
des  actions  nouvelles  sur  ce  même  marché. 


Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  (South  Brazi- 
lian  Bailways  Company). —  La  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  du  Sud  du  Brésil  {South  Brazilian  Raitivays 
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Company)  met  actuellement  en  souscription  25.000 
obligations  première  hypothèque  de  20  liv.  st.  ou  500 
francs  chacune,  5  0/0  or,  rapportant  25  francs  par 
an,  nets  de  tous  impôts  actuels  français  et  étrangers. 
L'intérêt  est  payable  par  coupons  semestriels,  à  Paris, 
au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie,  et  à  la  Ban- 
que Transatlantique  ;  ii  Londres,  à  la  London  County 
and  Westminster  Bank,  Ltd. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  455  francs  par  obliga- 
tion de  500  francs,  payables  :  100  francs  en  souscri- 
vant et  355  francs  du  4  au  8  janvier  1911. 

Au  taux  d'émission,  ces  obligations  rapportent 
5  1/2  0/0  l'an,  plus  la  prime  au  remboursement  de 
10  0/0,  soit  45  francs. 

Ainsi  qu'il  ressort  des  notices  publiées,  le  montant 
de  cette  émission  est  destiné  à  solder  le  prix  d'acqui- 
sition des  concessions,  monopoles,  usines,  lignes, 
matériel,  terrains,  etc.,  pour  l'éclairage  public  et  privé 
et  le  transport  de  l'énergie  électrique  appliquée  à  la 
traction  et  à  l'industrie,  dans  l'Etat  du  Parana  (Brésil), 
ainsi  qu'à  faire  face  à  divers  travaux  dont  la  Compa- 
gnie a  pris  la  charge  pour  le  développement  de  ces 
entreprises. 

Les  demandes  de  titres  sont  reeues  dès  à  présent  et 
jusqu'au  20  décembre  1910,  à  Paris  :  au  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  43,  rue  Cambon.  Elles  sont 
également  transmises  par  les  établissements  de  crédit, 
leurs  succursales  et  agences,  et  par  tous  les  agents  de 
change  et  banquiers  de  Paris  et  de  province. 

L'admission  à  la  cote  des  Bourses  de  Paris,  Londres 
et  Rio  de  Janeiro  sera  demandée. 

Les  insertions  légales  ont  été  faites  au  Bulletin 
annexe  au  Journal  Officiel,  des  18  avril  et  21  novem- 
bre 1910. 


Central  Mining  and  Investment  Corporation, 
Limited.  —  Dans  ces  derniers  jours,  il  avait  été  an- 
noncé que  la  Central  Mining  and  Investment  Corpora- 
tion, Limited,  allait  absorber  les  intérêts  miniers  des 
deux  grandes  maisons  sud-africaines  Wernher  Beit 
and  C°  et  H,  Eckstein  and  C°.  Cette  nouvelle  est  offi- 
cielle maintenant. 

En  effet,  le  conseil  d'administration  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited  a  lancé 
mardi  une  circulaire  relative  à  l'acquisition  des  affai- 
res commerciales  de  la  maison  Wernher  Beit  and  C°  et 
de  la  maison  H.  Eckstein  and  C°. 

Une  assemblée  générale  extraordinaire  des  action- 
naires est  convoquée  pour  le  22  courant,  afin  d'approu- 
ver les  termes  du  contrat  préliminaire  passé  entre  le 
conseil  de  la  Compagnie  et  MM.  Wernher  Beit  and  C°, 
en  vue  d'acquérir  les  affaires  en  général  —  commerce 
de  diamants  excepté  —  de  cette  maison,  celles  de 
MM.  Eckstein  and  C°,  ainsi  qu'une  certaine  partie  de 
leur  actif,  qui  sera  déterminée  par  un  comité  com- 
posé d'actionnaires  choisis  lors  de  l'assemblée  extra- 
ordinaire et  par  les  délégués  de  la  maison  Wernher 
Beit  and  C°. 

Le  Comité  d'actionnaires  de  la  Central  Mining  et  les 
délégués  de  la  maison  Wernher  Beit  and  Co,  établi- 
ront le  prix  d'achat  de  cet  actif,  dont  le  paiement  sera 
effectué  en  actions  complètement  libérées  de  la  Cen- 
tral Mining  Corporation,  prises  à  un  prix  devant  être 
fixé  par  les  parties  en  cause. 

Le  Conseil  de  la  Central  Mining  proposera  d'aug- 
menter le  capital  de  la  <  lompagnie  qui  se  compose  ac- 
tuellement de  ^00.000  actions  de  12  liv.  st.  soit  3  mil- 
lions £500.000  liv.  st.,  par  la  création  de  125.000  actions 
nouvelles  de  12  liv.  st.  également.  Le  capital  se  trou- 
vera ainsi  porté  à  5.100.000  liv.  st. 

Sir  Julius  Wernher  restera  président  du  Conseil  de 
la  Compagnie  et  la  plupart  des  associés  actuels  de  la 
maison  Werner  Beit  and  Co  et  de  la  maison  H.  Ecks- 
tein and  Co,  seront  nommés  administrateurs.  Les 
membres  du  Conseil  ne  recevront  aucune  rémunéra- 
tion, sauf  25  0/0  sur  les  bénéfices  annuels,  après  un 
prélèvement  d'un  dividende  de  5  0/0  sur  le  capital  et 
la  mise  à  la  réserve  d'une  somme  à  déterminer.  Cette 
rémunération  remplace  une  rémunération  semblable 


fixée  lors  de  la  constitution  de  la  Central  Mining  pour 
les  services  de  MM.  Wernher,  Beit  and  Co,  en  leur 
qualité  de  gérants  de  cette  Société, la  modification  qui  y 
a  été  apportée  en  1908  étant  abrogée. 

On  fait  remarquer  que  l'augmentation  de  capital  né- 
cessitée par  l'absorption  des  divers  intérêts  que  pos- 
sèdent actuellement  les  maisons  Wernher,  Beit  and  Co 
et  H.  Eckstein  and  Co  dans  les  affaires  minières, 
trouvera  immédiatement  sa  rémunération  dans  les 
profits  ordinaires  résultant  de  la  gestion  des  nom- 
breuses Sociétés  relevant  du  contrôle  de  ces  deux 
maisons,  sans  tenir  compte  des  affaires  nouvelles  dont 
le  profit  total  restera  acquis  désormais  à  la  Central 
Mining.  La  fusion  projetée  semble  donc  être  très 
avantageuse  pour  cette  dernière  Compagnie. 


El  Hogar  Argentino.—  On  annonce  que  cette  So- 
ciété dont  le  nom  se  traduit  littéralement  par  :  Le 
Foyer  Argentin ,  émet,  en  France,  1U0. 000  obligations 
5  0/0  de  500  fr.  nominal.  L'émission  se  fera  le  17  cou- 
rant, par  les  soins  de  la  Caisse  Commerciale  et  Indus- 
trielle de  Paris,  6,  rue  de  Londres,  avec  le  concours  de 
la  Société  Centrale  des  Banques  de  Province  et  des 
banquiers  adhérents.  Le  prix  est  fixé  à  'i92  fr.  50,  dont 
100  fr.  payables  à  la  souscription,  et  392  fr.  50  le  20 
janvier  prochain. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  au  «  Bulletin 
Annexe  au  Journal  Officiel  •>,  en  date  du  21  novembre 
dernier. 

D'après  les  notices  publiées,  ces  obligations  ont  leur 
intérêt  annuel  payable  par  moitié  les  1er  avril  et  1er  oc- 
tobre de  chaque  année,  net  de  tous  impôts  argentins 
et  des  impôts  français  existant  actuellement.  Par 
exception,  le  coupon  à  échéance  du  1er  avril  1911  sera 
de  5  fr.  50,  correspondant  aux  intérêts  à  partir  des  da- 
tes de  versement.  Ces  titres  sont  remboursables,  par 
tirages  au  sort,  en  soixante  ans,  et  la  Sochté  s'est  in- 
terdit tout  remboursement  par  anticipation,  avant 
1920. 

El  Hogar  Argentino  a  été  constitué  en  vue  de  stimu- 
ler l'épargne,  d'accorder  du  crédit  à  ses  sociétaires  et 
de  leur  faciliter  l'acquisition  de  propriétés.  Soncaintal 
social  était  à  l'origine  de  50.000  pesos  seulement. 

Il  est  actuellement  de  96.3S0.500  pesos,  soit  plus  de 
212  millions  de  francs,  sur  lesquels  83. 5U0. 000  francs 
sont  versés.  Il  est  représenté  par  des  actions,  du  nomi- 
nal uniforme  de  255  pesos,  dont  le  nombre  n'est  pas 
limité  ;  il  existe  deux  sortes  d  actions  :  lu  les  actions 
privilégiées  qui  sont  libérées  de  suite  de  80  0/0  et  ont 
droit  à  des  acomptes  de  dividendes  trimestriels, et  2°  les 
actions  ordinaires  qui,  elles,  sont  payables  par  des  co- 
tisations mensuelles  fixes.  Les  statuts  prévoient,  d'ail- 
leurs, aussi  bien  le  cas  d"un  sociétaire  qui  veut  se 
retirer,  que  le  cas  d'un  retardataire  dans  les  verse- 
ments mensuels.  Pour  faciliter  les  adhésions,  les  ac- 
tions ordinaires  sont  de  trois  classes  :  A,  B  et  O,  <or- 
respondant  respectivement  à  des  versements  mensuels 
de  1  peso,  de  50  centavos  ou  de  25  centavos. 

La  Société, d'après  les  notic  es  auxquelles  nous  avon- 
fait  allusion  plus  haut,  emploie  ses  fonds  à  des  prête 
hypothécaires  sur  biens  fonciers  donnant  une  garantie 
bien  réelle,  mais  elle  n'accorde  ces  prêts  qu'à  ses  ac- 
tionnaires, et  la  conclusion  d'un  emprunt  nécessite  la 
souscription  simultanée  d'actions  ordinaires  pour  un 
montant  égal.  Chaque  prêt  est  fait  sous  déduction 
d'une  prime  de  20  0  0  et  moyennant  un  intérêt  de  "  à 
11  0/0,  taux  qui,  pour  l'emprunteur,  se  trouvent  ré- 
duits par  le  dividende  que  reçoivent  ses  actions.  Le 
montant  des  prêts  ainsi  consentis  atteint  actuellement 
82  millions  de  francs. 

El  Hogar  n'a  encore  émis  que  k 408. 000  fr.  d'obli- 
gations.* Les  100.000  obligations  5  O  U  de  500  fr..  dont 
l'émission  aura  lieu  le  17  courant  porteront  à  54  mil- 
lions 400.000  fr..  le  total  de  ses  emprunts  obligataires. 
La  marge  sur  le  montant  des  prêts  consentis  est  encore 
grande. 

Les  obligations  du  CtédH  Fonci>r  Mutuel  FA  Hogar 
;  apparaissent  donc  comme  revêtues  d'une  double  ga- 
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rantie.  D'une  part,  celle  que  représente  un  portefeuille 
de  prête  hypothécaires  déjà  conclus  de  82  millions  île 
franc»  sur  des  nions  fonciers,  et,  «l'autre  part,  la  ga- 
rantie subsidiaire  des  actions  souscrites  et  non  libé- 
rées. 

A  leur  cours  d'émission,  elles  sont  intéressantes,  d  au- 
tant plus  que  les  50  millions  d'argent  neuf  qui  vont 
rentrer  à  la  Société  vont  être  employés  on  moins  d'un 
an  à  de  nouveaux  prêts,  ce  qui  laisse  prévoir  une  aug- 
mentation équivalente  du  capital  action  souscrit. 


Les  «  Comptes  de  Prolits  et  Pertes  »  dè  ces  deux 
exercices  se  sont  établis  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 


Emprunt  extérieur  4  1/2  O  O  or  de  la  Pro- 
vince de  Buenos-Ayres.  —  L'émission  de  cet  em- 
prunt, qui  a  eu  lieu  samedi  3  décembre  par  les  soins 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  de  MM.  Bénard 
et  Jarialowsky  et  de  la  Banque  J.  Allard  et  C'c,  a  été 
largement  couverte. 
Voici  l'avis  do  répartition  qui  vient  d'être  publié  : 
Les  demandes  de  :  1  à  20  obligations  sont  servies 
intégralement;  21  à  35  obligations  reçoivent  21  titres; 
3b*  à 50  obligations  reçoivent  22  titres;  51  à  75  obliga- 
tions reçoivent  23  titres.  7t"  à  100  obligations  reçoivent 
24  titres.  Aux  demandes  supérieures  à  100  titres,  il  est 
attribué  01  titres  pour  les  premières  100  obligations 
demandées  et  5  1/2  du  nombre  souscrit  au  delà  de  ce 
cbift're,  toute  fraction  donnant  droit  à  une  obligation. 


Société  Auxiliaire  de  Crédit  (Ancienne  Banque 
Ch.  Victor  et  C  H.  —  Nous  annoncions,  il  y  a  huit 
jours,  que  les  titres  de  cette  Société  venaient  d'être 
admis  aux  négociations  du  Marché  officiel,  au  comp- 
tant. 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  s'é- 
tait tenue  le  2S  novembre  dernier  pour  recevoir  com- 
munication des  comptes  arrêtés  au  30  juin  dernier. 
Le  bilan  dressé  à  cette  date  se  compare  ainsi  avec  le 
précédent  : 

Bilan  a  a  00  juin 


19C9 


1910 


Actif 

Fonds  de  commerce  

Frais  de  constitution,  mobi- 
liers, installations  

Caisses  et  banques  

Emplois  en  reports  

Portefeuille  et  participations 
financières  

Agences  

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  débiteurs  . . 

Comptes  d'ordres  

Missions  et  études  

Loyer  d'avance.  

Dépots  de  garantie  

Acompte  de  dividende  

Impôts  et  droits  de  transmis- 
sion à  recouvrer  


(En  francs.) 
3.000.000    »  3.000.000 


194.474  40 
2.242.881  50 
2.176.525  »> 


4.902.136  4() 
86.881  55 
2.170.050  » 
419.959  » 
2.161.419  70 
15.745  20 
13.500  .. 
2.253  70 


23.394  35 


240.513  80 
1.824.488  45 
5.737.925  » 

4.749.781  30 

» 

1.685.390  » 
3.587.463  75 
1.665.887  G0 
23.589  45 
22.625 
2.253  70 
375.000  » 

29.424  55 


17.409.220  80   22.944.312  60 


Passif 

Capital  

Réserve  légale  

Réserve  de  prévoyance  

Amortissements  : 

Fonds  de  commerce  

Frais  de  constitution,  mobi- 
liers, installations  

Réserve  spéciale  

Comptes  courants  créditeurs.. 

Comptes  d'ordre  

Dividendes  non  réclamés  

Profits  et  pertes 


10.000.000 
G9.647  85 
250.000 

200.000  .» 

186.413  55 

» 

3.687.210  65 
1. 608.462  10 
4.110  10 
1.403.376  55 


15.000.000  » 
123.626  35 
400.000  » 

500.000  » 

194.474  48 
204.527  » 

3.760.G78  80 
307.678  90 
51.823  45 

2.401  503  70 


Crédit 

Commissions  et  intérêts  

Report  de  l'exercice  précédent.. 


Débit 

Frais  généraux  

Journal  Z,e  Guide  du  Capitaliste 

Débiteurs  douteux.  

Bénéfices  disponibles  


ainsi  : 


Répartition 

Amortissements  

Réserve  légale  

—  de  prévoyance. 
Dividende  des  actions  . . 

—       des  parts  

Tantièmes  du  Conseil. . . 

Personnel  

Report  à  nouveau  


1908- iTÏlÏÏT^ 

iaOtf-1810 

(En  francs) 

1.812.728  65 

3.027.787  35 

26.867  80 

25.847  15 

1.839.596  45 

3.053.634  50 

352. 633  60 

1  .510.805  60 

83.586  30 

95.54*  50 

45.782  70 

1.403.376  55 

2. 401.; 503  70 

] .  s:-t;i .  596  45 

3.053.634  50 

-dessus  ont 

été  répartis 

Exercices  ■ 

1908- I9u9 

1909-1910 

(En  francs) 

823.  SOC»  05 

569.628  PS 

53.978  50 

9l.5t>3  75 

150.000  » 

400.0  0  » 

,  700.000  » 

1.050.000  » 

50.000  » 

75.000  » 

t9.744  85 

144.065  10 

15.000 

25.847  15 

55.616  - 

1.408.876  55 

2.401.503  70 

Le  dividende,  pour  1909-1910,  a  donc  été  maintenu  à 
35  francs  par  action,  comme  en  1908-1909,  mais  il  faut 
considérer  que  par  suite  de  l'augmentation  de  capital 
qui  a  eu  lieu  au  commencement  de  l'année  en  cours, 
ii  y  a  à  rémunérer  30.000  actions  au  lieu  de  20.000  pré- 
cédemment. 

Pour  faciliter  le  développement  de  ses  affaires,  la 
Société  a  institué  déjà  deux  agences  à  Paris  et  trois 
agences  dans  le  Nord  :  à  Lille,  Béthune  et  Valen- 
ciennes  ;  elle  a,  d'autre  part,  établi  un  bureau  à  Lon- 
dres et  elle  cherche,  d'une  façon  générale,  à  étendre 
son  organisation  dans  les  départements  et  à  l'étranger. 

Grâce  à  sa  situation  acquise  et  aux  ressources  dont 
elle  dispose,  la  Société  Auxiliaire  de  Crédit,  tout  en  ne 
s'écartant  pas  de  la  plus  grande  prudence,  parait  être 
à  même  de  déployer  de  plus  en  plus  habilement  et 
fructueusement  son  activité. 


17.409.220  80   22.944.312  60 


Emprunt  5  0  0  Extérieur  or  de  la  République 
de  Bolivie.  —  Voici  l'avis  de  répartition  des  75,000 
obligations  de  Y  Emprunt  Extérieur  5  0/0  or  de  La 
République  de  Bolivie  que  le  Crédit  Mobilier  Français 
a  offertes  en  souscription  publique  le  30  novembre 
écoulé. 

Les  souscriptions  de  1  à  5  obligations  sont  servies 
intégralement.  Les  demandes  de  6  à  15  obligations  re-, 
çoivent  6  obligations  et  celles  de  16  à  50  reçoivent 
7  obligations.  Pour  les  demandes  supérieures  à  oO  obli- 
gations, il  est  attribué  7  obligations  et  2  pour  cent  du 
surplus.   

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  30  novembre  1910  : 

Dépôts  de  fonds   3.997.818  23 

Retraits  de  fonds   8.174.648  37 

Excédent  de  retraits   4.176.830  14 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  30  novembre  1910  : 
10.600.547  fr.  94. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  30  no- 
vembre 1910  : 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 344.267  fr.  21; 
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2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  eucaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires,  2.688.005  fr.  32. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  ren'es 
pendant  le  mois  de  novembre  1910  s'est  élevé  à  17.009. 38:5 
francs  26.  Eu  voici  la  répartition  : 

Caisses  d'épargne  ordinaires   7.648.827  59 

Caisse  nationale  d'épargne   9.885.580  51 

Fonds  de  garantie  (loi  du  9  avril  1898  sur  les 
responsabilités  dès  accidents  du  travail)   74.975  16 

Total  égal   17.609.38:1  26 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  l«r  au  31  octobre  1910 
Reçu  des  déposants  : 

Paris   7. 21  h  vers,  (dont   2.924 1"' vers. 

Départem"  257.122   —  (  —    12.508  — 

Ensemble.  264.341 


15.492 


1.617.879  88 
2.959.305  04 

4  577.184  ^2 


Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   2.010.688  71 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   l..c59.009  19 


Ensemble. 


  3.569.697  9n 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   593.612  » 

aux  noms  de  3.573  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   54.339.659  » 

réparties  entre  409.878  titres. 

La  (Jais.se  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   8.337.731  56 

Elle  a  placé  : 

1°  Rn  obligations  départementales  et  commu- 
nales  2.556.193  06 

2°  En  valeurs  du  Trésor   .>  » 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


P(\HtS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

or  

Argent  


Effets  échus  hier  a  recevoir  a  ce  jour 
t  p;ffets  Paris.. 

Portefeuille  Paris  j  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avanrfs  à  l'Etat  

Avances  Icmp  praires  au  Trésor  public 

Renies  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

R-inte»  iiimi..bilisées  

Hrttel  et  mobilier  de  la  Banque... 

1  uiiieiibles  ''.es  succursales  

Im  penses  «  administrât,  de  la  Banque 
et  des  succursales  

E  riplio  dr  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

C  ipital  le  la  Banque  

R-inAfice»  en  additions  au  capital  

Reserve»  j  ':oi.du  17  m&USSt  

ra  ibilieres)  k^-banques  département. 

(  Loi  du  y  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Illlets  au  porteur  en  circulation..... 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

C  irapte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Ctmpte»  courants  de  Pans  

Compte*  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

E'oompte  et  intérêts  divers!!!!!!!!!! 
Réescompte  du  dernier  semestre.!!!! 
Divers  


Total. 


t  décembre 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
Si.  980. 750 
9.120.000 
4.000.000 
8.407.441 
5.301.679.580 
9i . 170.389 
4  81<1.9iifi 
105.8l8.(C8 
489  308  1!7 
133. «13. 3-0 
1 . 620  «69 
iù.519  7o7 
1.863  401 
047.1 17  44 1 


8  décembre 


3.588 

311  739 

3.286.618.453 

827 

147. 6U3 

825 

119.021 

4  115 

4S9  342 

4.111 

7 J7 .474 

8 

368.033 

39  146 

363 

S-.' 1.869 

3  38 

148.827 

37 

575.463 

38 

354.516 

37.178 

53.836 

856 

947  838 

6S4 

125.719 

951  0C0 

169 

OK1.417 

166 

185  5-31 

408 

6 -2 1.403 

431 

822. 043 

180 

ooo.ooo 

180 

000.000 

4 

000  000 

5 

000  000 

10 

ooo. ooa 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

99 

63 t .089 

99 

631.089 

MO 

000.000 

no 

ooo.ooo 

4 

000.000 

4 

Oiû.OOG 

34 

647.877 

34 

755.47b 

9 

711.599 

9 

777  5»3 

B 

407.441 

8 

407.444 

158 

721 . :  79 

140 

023  334 

«  571 

801  486 

6.376 

5*6  757 

0.57i .tOi.ibO 


1 82. 500. 000 
3.0Ô6.145 
IO. 000. 000 
•2.980.750 
9.125.000 
4 . 000 . 000 
8.407.41» 
21 1.318. 455 
23.210  816 
4  235  .V<9 
1  35.  / 75. 91 S 
509. 931  08 i 
75.V05.01O 
1  575  02 1 
17.377  380 
I  863  401 
168  015  777 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  au*  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Coinpx.  cour.  Trésoi 

partie. 

Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.netsfmiiliers  fr) 


13  déc. 

12  déc. 

10  i!éc. 

9  déc. 

8  déc. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  664.1 

4.805.9 

4  S28.5 

5  156.5 

5.214.3 

9.737  S 

2.692.3 

3.124.0 

3.513  6 

3  285.6 

1.003.0 

925.3 

89i  D 

894  3 

825.1 

1  015.0 

1.176  9 

617  4 

81?  8 

1  070  7 

567.2 

578.6 

5!9.8 

527.4 

598.0 

1S0.Û 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

329.2 

228  d 

161.2 

178.4 

I'l5.r 

495. 3 

476.4 

5Î1.2 

581.1 

585.1 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

9.391  4 

4  525.4 

1  464  5 

1.526  9 

7.599  8 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  12  au  18  novembre  1910  (46*  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau^  

Etal  (réseau  racheté;. . . . 
Paris-Lyon-Méditer . . . 
—    Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


2.967 
5.960 
9.580 
513 
3.816 
7.421 
5.004 
3.916 
952 
1.681 
296 
968 
103 


1910  1909 


Recettes  brutes 
des  années 


1910 


1 .108  11.5    55  1?6 

4.2C3;:-:.:98'1P6  Mi 
lObOnl  lOti'C  1 4"2  :-20 
323  307|  13.092 
-  742  -750  910 
535:240  0i8 
6211218.692 
517  114  977 
216!  10  6:i2 
395]  16  818 
8tf  4  348 
133  5  785 
25     1  369 


1909 


9s7 
1461 
821 (4. 
622  |v 
317 
3121 
106 
116 


53.692 
188  M  i 
4G3  SiC 

12  324 
244.Ï-26 
245  912 
2H  902 
114.  Ci* 
9  5.7 

15  93o 
3  922 


Différence 
p-  1910 


-t  t  434 

+  7.643 

-t-  8  880 

■+  768 

-  6  684 

t  156 

+  6  9P0 

4  :-2j 

1  1G6 

+  918 

+  426 

758  +  (1)  -il 

306  +  0 


1910 


(1)  Recettes  du  5  au  11  novembiv 

Pour  la  47-  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  grandes 
Compagnies  accusent  sur  celles  do  la  période  coi  r  épondante 
de  1909  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Lyon, 
130  C00  ft.  ;  Est,  200  fr.  ;  Etat  (réseau  racheté),  248.000 
francs;  \ord,  171.000  fr.  ;  Chemins  Algériens,  13.000  fr. 
Diminutions  :  Urh-ans,  124.000  fr.  ;  Etat  ancien  réseau). 
97.200  fr.  :  Midi.  7.000  fr. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


6  376.596.737 


Bien  que  quinze  jours  encore  nous  sépareiit  des 
fêtes  delà  fin  de  l'aimée,  notre  marché  semble,  dès  à 
présent,  ne  pas  vouloir  contracter  de  nouveaux  et  im- 
portants engagements.  Il  s'ensuit  ]ue  les  all'uiivs  sont 
très  peu  active--.  Il  est  vrai  qu'aucun  encouragement 
ne  nous  vient  du  fetoefc -Exchange  de  Londres,  qui  se 
borne  à  suivre  les  élections  en  cours.  Dépendant  l'ar- 
gent est  toujours  très  abondant  ici,  et  en  Angleterre 
une  nouvelle  détente  monétaire  s'est  produite  qui  e.-t 
d'autant  plus  à  remarquer  que  nous  sommes  à  une 
époque  qui  se  signale,  d'ordinaire,  par  un  certain  ré- 
trécissement des  disponibilités. 

Aussi,  mardi,  envisageait-on  comme  po--il)le  dans 
la  (!ité  une  nouvelle  réduction  du  taux  de  l'intérêt  6 
la  Banque  d'Angleterre.  Cette  réduction  n'a  pas  eu 
lieu,  mais  les  dispositions  du  marché  monétaire  n'en 
restent  pas  moins  très  bonnes. 

*  ■*  Les  Rentes  françaises  ont  été  peu  mouve- 
mentées. 

L»  fiente  a  OIO  Perpétuelle  est  à  97  fr.  87  1  2. 
Elle  était  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

La  Henle  S  Mit  ■inniriissaote  reste  à  97  fr.  65,  au 
comptant,  contre  97  fr.  iO. 

Le&  Fonds  Coloniaux  sont  calmes  et  ne  -  écartent 
que  peu  de  leurs  cours  précédents. 

\,'Kmpr*ini  2  //SS  Oit*  de  l'Annnm  et  du  Tonkin 
clôture  à  79  francs,  contre  79  fr.  50 ;  Tunisien  3  U/0 
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1892,  450  fr.  75  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  460  francs;  i 
Indo-Chine  .?  0/0  1902,  400  francs,  au  lieu  de  405  francs 
précédemment. 

fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  pro- 
fité d'échanges  assez  suivis. 

Les  Obligations  4  O/O  186b  restent  à  542  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  187 1  sont  à  400  francs. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (due  du  Métropolitain] 
«st  à  405  fr.  50.  Obligations  2  1/2  0/Q  1904  (Métropo- 
litain), 444  fr.  75. 

L'Obligation  2  S/4  0/O  1905  se  tient  à  390  francs. 

Les  nouvelles  Obligations  3  0/0  1910  se  retrouvent 
-à.  396  francs  ;  quarts,  99  fr.  75. 

Prochain  tirage  :  15  décembre,  Ville  de  raris  1865, 

★  *   L'action  de  la   banque  lie  France  s'inscrit  à 
4.350  francs  au  comptant,  contre  4.300  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des*  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  9.463.238  fr., 
contre  5.-.';;;  .931  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  0.197.909  francs  eu  1908. 

fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  >ie  France 
finissent  a  834  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  830  fr., 
il  y  a  huit  jours.  A  ternie,  on  finit  même  à  840  francs. 

uea  Obligations  Fondants  et  Communales  ont  con- 
servé un  marché  actif  et  ferme. 

[.'  Obiui'ilmn  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
483  fr.  50;  Obligation  Foncière  3  o/O  1879,  5U3  fr.  C0  ; 
obligations  Foncières  3  0/0  1903,  502  tiancs;  les 
Oblii» nous  Foncière»  1895  2  80  O/O  sont  au  cours 
de  479  fr.  50   ex-coupon  ;    Obligations  Communales 

2  60  vjO  189Z.  407  francs:   Obligations  Communales 

3  <no  1906.  502  francs  contre  501  francs. 
L'Obligation  Communale 3  i/u        clôture  à 503  fr.  50. 
Le*-   Obligations  t  ti(>  0/0  Communales  tSity  sont 

à   467   francs,  ex-coupon,  contre  475  francs,  avec 
coupon. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  restent  à  255  fr. 

Prochains  tirants  :  22  décembre:  Foncières  IS9;j, 
et  Communales  1892  et  1906. 

*  if  Les  actiuns  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
■sont  restées  bien  tenues  dans  l'ensemble. 

L'action  de  la  ttunuuf  de,  Paris  ci  des  Pays- bas 
finit  à  1.810  francs,  contre  1.850  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  a  1.444  francs 
jeudi  dernier,  se  retrouve  à  1.440  francs. 

La  Société  Générale  s'échangea  737  trânes,  au  comp- 
tant, comme  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrouve  à 
021  francs  au  comptant,  au  lieu  de  927  francs. 

La  Banque  d*  l'Union  t'anxiennr  se  tient  à 
1.102  francs  à  terme,  contre  1.107  francs  précédem- 
ment. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
se  tient  à  324  fr.  50  au  comptant  et  à  325  francs  à 
ternie. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Càmmerci'i.)  se  traite 
à  ".23  francs,  contre  725  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  à  718  francs 
au  comptant,  et  ii  71  i  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Sociel?  Marseillaise  est 
à  955  francs  au  comptant,  au  lieu  de  940  francs  jeudi 
dernier.  A  terme,  on  clôture  également  à  955  francs. 

L'-s  actions  libérées  de  250  fran. -s  du  Credi'  Foneiei 
d'Algérie  el  de  Tunisie,  qui  Unissaient  à  637  francs 
restent,  à  030  franc-s.  Actions  libérées  intégralement,  à 
630  francs  également. 

La  Banqw  de  Algèiie,  qui  clôturait  à  1.735  fr. 
au  comptant,  pa-se  à  1.740  francs. 

La  liënle  F'uncière  est  à  654  francs,  contre  057 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Banque  Franco- Américaine  s'inscrit  à 
517  francs  contre  510  francs.  Les  décisions  récemment 
.prises  par  les  actionnaires  de  cette  Société,  réunis  en 
assemblée  extraordinaire,  méritent  de  retenir  l'atten- 
tion. Sans  parler  à  nouveau  des  résultats  que  l'on  peut 


espérer  de  l'augmentation  du  capital-actions,  ratifiée 
par  cette  assemblée,  il  convient  de  signaler,  tout  par- 
ticulièrement, l'admission  au  Conseil  d'administra- 
tion de  sept  nouveaux  membres  choisis  parmi  les 
noms  les  plus  honorablement  connus  de  la  finance 
française  et  internationale. 

La  Banque  Franco- Américaine  s'est  ainsi  assuré  de 
nouveaux  et  précieux  concours  pour  le  développe- 
ment de  son  activité. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve  à 
410  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.280  fr.,  contre  1.300  fr. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  finit  à  1.500  francs,  ga- 
gnant 5  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  cotaient  245  francs  au  comptant,  se 
retrouvent  à  244  francs. 

Les  obligations  i  0/U  de  la  Banque  Eyvolhècaire 
Franco- Argentine  sont  à  450  francs;  Obligations 
4  1/2  0/0,  489  francs.  Actions,  658  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
restent  à  404  francs. 

■fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  montrées  lourdes  de  nouveau. 
Au  dernier  moment,  cependant,  elles  finissent  en  re- 
prise appréciable  sur  leurs  plus  bas  cours  de  la  se- 
maine. 

L'Est,  qui  clôturait  à  875  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'inscrit  à  870  francs. 

Le  Midi  termine  à  1.120  francs,  sans  changement. 

Le  Lyon  reste  à  1.200  fr.  à  terme,  contre  1.221 
francs. 

Le  Nord  s'échange  à  1.595  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.010  francs.  A  terme,  on  finit  à  1.600  francs. 

X,' Ouest  est  à  923  francs,  au  comptant,  contre 
933  francs. 

L'Orléans  se  tient  à  1.305  francs,  contre  1.309  fr., 
la  semaine  dernière. 

fr  fr  Les    Valeurs   Industrielles   et  Commerciales 

n'accusent  pas,  en  général,  de  notables  changements 
sur  leurs  cours  de  clôture  de  jeudi  dernier. 

L'action  du  Métropolitain  d*  Paris,  qui  termi- 
nait à  584  francs,  se  retrouve  à  583  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  est  à  307  fr.  à  terme,  comme  précédemment. 

La  Thomson- Houston,  qui  cotait  781  francs  à 
terme,  gagne  2  francs  à  783  f/ancs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
f Tramways-Sud),  reste  à  187  francs  à  terme,  sans 
changement. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  308  francs  à  ternie,  s'échange  à  360  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
terminait  à  585  francs,  finit  encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  société  du  Gaz  de  Paris  finissent 
à  304  fr.  50,  contre  302  fr.  50. 

L'action  ue  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  468  francs  à  terme,  contre  469  francs. 

Les  obligations  4  O/O  de  la  Société  d'Electricité  de 
Parts  sont  à  495  francs,  au  comptant.  Actions.  521 
francs,  au  comptant  également,  au  lieu  de  525 francs. 

L 'Omnium  Lyonnais  est  à  158  francs,  ex-coupon 
de  8  francs,  au  lieu  de  166  francs  avec  coupon. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d' Electricité  terminent  à  399  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  400  francs. 

L'action  dp  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  713  francs,  ex-coupon  de  22  fr.  50,  au  lieu  de 
732  francs  avec  coupon. 

L'action  Suez,  qui  s'échangeait  à  5.450  fr.,  termine  à 
5.451  francs.  Parts  civiles,  4.010  fr.  au  comptant, 
contre  4.012  francs  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1  "  janvier  au  7  décembre 
1910,  se  sont  élevées  à  121.650  000  fr.  contre  111.540.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909  et  99.950.000 
francs  en  1908. 
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Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transe/ llanlique  sont  à  228  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  232  francs  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  s'inscrivent  à 
172  fr.,au  lieu  de  174  fr.;  actions  de  priorité,  179  fr. 

Lee  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  535 
francs,  clôturent  ù  537  francs. 

L'action  des  Etablissements  Bergougnan  linit  à 
1.430  francs,  en  hausse  de  20  francs. 

L'action  des  Etablissements  Hevillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  se  retrouve  k  542  francs,  au  lieu  de 
530  francs. 

L'action  de  jouissance  de  !a  Compagnie  Générale 
des  Omnibus  clôture  à  320  francs.  L'action  nouvelle 
reste  à  641  francs,  contre  64!  francs. 

L'Association  Minière  se  tient  à  299  francs  à  terme 
et  à  300  francs  au  comptant. 

■fa  ir  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  sont  restés  fermes. 
Le   4  0/0  Brésilien  1889  cote   90  fr.    60,  sans 
changement. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  retrouve  à  447  fr.  50,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  75 
sont  à  447  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  est  aux  environs 
de  93  fr.  20. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  était  à 
94  fr.  32  1/2,  est  passée  à  94  fr.  67  1/2. 

La  Rente  Italienne  est  à  104  fr.  70,  contre  104  fr.  15, 
la  semaine  dernière. 

Le  Mexicain  4  0/0  1904,  qui  s'inscrivait  à  99  fr.  60  à 
terme,  se  maintient  encore  ainsi  ;  Mexicain  4  0/0  or 
19LO,  96  fr.  50,  au  lieu  de  97  fr.  10. 

Le  Portugais  3  010.  qui  se  traitait  à  66  fr.  02  1/2, 
gagne  62  cent.  1/2  à  66  fr.  65. 

Le  Consolidé  Russe  lce  et  2"  séries  se  retrouve  à 
97  fr.  60,  contre  97  fr.  50. 

Le  Russe  5  010  1906  s'échange  à  104  fr.  50;  Russe  3  0/0 
4891-1894,  81  fr.  (50,  contre  81  fr.  35  ;  3  0/0  1896, 
79  fr.  95.  Il  se  traitait  à  79  fr.  45  jeudi  dernier. 
Russe  4  1/2  0/0  1909,  103  fr.  30,  au  lieu  de  103  fr.  45. 

La  Renie  Série  Amortissable  4  O/O,  qui  restait 
à  87  fr,  35,  s'inscrit  à  87  fr.  32  1/2. 

La  Bente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait 
92  francs,  finit  à  92  fr.  17  1/2. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'inscrit  à  97  fr.  10,  contre 
96  fr.  85,  et  le  5  0/0  1901  à  106  fr.  25. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  termine  à  95  francs, 
au  comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  sont 
à  516  francs  au  comptant. 

if  if  La  Banque  I.   R.  P.   des    Pays- Autrichiens 

est  à  579  fr.  50,  contre  579  fr.,  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  674 
francs,  se  retrouve  à  674  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'échange  à  777 
francs,  contre  776  francs. 

La  Banque  d'Athènes  passe  à  132  francs,  au  comp- 
tant et  à  126  francs  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  reste  à  297  fr.  50, 
ex-coupon  de  7  fr.  50,  au  lieu  de  305  francs  avec 
coupon. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  s'inscrivent  à  595  francs  au  comp- 
tant, au  lieu  de  594  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  se 
retrouve  à  827  francs  au  comptant,  gagnant  4  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
sont  à  797  francs  au  comptant,  en  plus-value  de  7  fr. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à 
653  francs  au  comptant  et  à  650  francs  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  est  à  497  fr. 
au  comptant. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  reste  à 
448  francs  au  comptant. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait  1.151 
francs  à  terme,  progresse  à  1.162  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  494  francs 
ii  terme  ;  elle  clôturait  à  494  francs  jeudi  dernier. 


Les  Chemins  de  fer  Espagnols  restent  fermes. 

Les  Andalous  sont  à  275  francs,  contre  270  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  se  tient  à  398  francs,  au  lieu  de 
395  fr.  ;  Saragosse,  423  francs,  contre  422  francs. 

Les  Obligations  4  O/0  or  d'hypothéqué  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  a  'j93  francs. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  sont  à  185  francs 
à  terme,  au  lieu  188  francs. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  RaiUvay 
Company  sont  à  513  francs  à  terme  et  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  lu  (,'ompagnie  de  tlail- 
ways  et  d'Electricité  montent  à  501  francs  ;  actions 
de  capital,  160  fr.  50  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote 
s'inscrivent  à  312  fr.  à  terme  et  à  315  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  A/ricains  clôture 
à  306  francs,  comme  jeudi  dernier. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.334  francs,  se  tient  à 
1.328  francs,  après  1.323  fr.  au  plus  bas  et  1.340  fr. 
au  plus  haut. 

La  Briansk  ordinaire,  qui  finissait  à  354  francs,  6e 
traite  à  355  fr.  Actions  privilégiées,  344  francs,  sans 
changement. 

Le  Rio-Tinto  finit  à  1.738  francs,  contre  1.743  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.754  francs  au  plus  haut 
et  1.724  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphle  de  Bakou  qui  clôturait  à  673  francs, 
remonte  à  685  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  !a  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens  sont  à  469  francs;  actions  privilégiées,  à  470  fr. 
contre  465  francs. 

Pour  la  seconde  décade  de  novembre,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  :ï  630.071 
francs,  contre  554.857  francs  pour  la  même  décade 
de  1909.  Du  Ifï  janvier  au  20  novembre,  les  re- 
cettes totales  se  chiffrent  par  25.877.883  francs,  contre 
22.572.563  francs  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière,  soit  une  augmentation  de  3.305.3^0 
francs  pour  1910. 

L'action  Lautaro  Nitrate  est  à  236  fr.  50,  au  lieu 
de  235  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  56  francs. 

Les  Nitrate  RaiUcays,  actions  ordinaires,  sont  à 
378  francs,  contre  376  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  551  francs,  à  terme. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  restent  à  396  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  éclianges  ont  encore  été  très  calmes  cette  semaine  : 
cependant  quelques  variations  de  cours  parfois  appréciables 
ont  été  signalées  en  raison  de  nivellements  de  positions  peu 
importants  toutefois,  mais  qui,  se  produisant  sur  un  marché 
étroit,  l'ont,  tout  naturellement,  impressionné. 

Le  Brésil  5  0/0  mu5  est  à  102  tr.  07;  V'Argentin  4  0/0 
Mixte  s'inscrit  à  91  fr.  35,  contre  91  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  <•  O/O  s  échange  à 79  fr.  25 
au  lieu  de  78  fr.  75  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  5  O/u  Intérieur  se  retrouve  à  51  fr.  60.  au  lieu 
de  51  fr.  75,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mericai»  $  o/n  Inté- 
rieur, il  s'inscrit  à  35  fr.  75,  contre  35  fr.  90  la  semaine 
dernière. 

L'Emprunt  5  0\0  190S  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
tient,  au  comptant,  à  485  francs. 

L'Empiitnt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Sord 
clôture  à  4"<0  francs. 

Les  actions  de  la  lianque  de  Commerce  de  V Azoff-Don 
sont  à  1.556  francs,  contre  1.546  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  l'Crugiiay  finit  à  3'J2  fr.  50.  . 

Les  actions  du  Crédit  Fonder  de  Hanta- Fe  sont  I 
355  francs,  sans  changement,  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  600  francs  à  terme.  Elles 
étaient  :'i  598  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  finit  à  458  francs. 
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Le  s  Obligations  5  OIO  or  de  5 16  francs  [série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  [Xeu-Orleans  Raihcay  and  Light  Company), 
terminent  à  400  fr.  50. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  lr*  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  lirésil  sont  à 
450  francs. 

Les  obligations  5  0,  0  de  100  piastres  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre  se  tiennent  à  232  fr.  50. 

Les  notices  publiées  t'ont  remarquer  que  les  12.000  obliga- 
tions du  nominal  de  2">8  francs  100  piastres)  que  cette  Com- 
pagnie émet  en  ce  moment  à  232  fr.  50  sont  identiques  aux 
27.000  émises  en  juillet  dernier;  comme  elles,  mentionnenl- 
elles,  elles  jouissent  de  la  garantie  d'iutévêt  de  5  0/0  de  l'Etat 
de  XacattH-'as.  ce  qui  renforce  leur  caractère  hypothécaire  de 
premier  rang  :  elles  seront  également  cotées  à  Paris  sous  la 
même  rubrique  que  les  27.000  obligations  précédemment 
émisas.  Ainsi  qu'il  a  été  dit  précédemment,  les  demandes 
d'obligations  sont  actuellement  reeues  au  siège  du  Chemin 
de  fer  mexicain  du  Centre,  20,  rue  Saint-Georges,  soit  direc- 
tement, sort  par  l'intermédiaire  des  Etablissements  de  crédit, 
banquiers  et  agents  de  change. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  restent  à  405  francs. 

Nous  recevons  la  communication  suivante  : 

«  MM.  Percy  llockefeller  et  Earling,  administrateurs  du 
Chicago  Milwaukce  and  Saint-Paul  itailway,  procèdent  en 
ce  moment,  en  compagnie  de  M.  Yoskuni,  président  de  la 
Saint-Loitis-San  Francisco  Railroad  Company,  à  un  voyage 
d'inspection  sur  le  vaste  réseau  de  cette  dernière  compa- 
gnie. Cet  examen  est  la  préface  d'un  accord  entre  les  deux 
puissantes  Sociétés  américaines  de  chemins  de  fer,  accord 
également  avantageux  pour  l'une  et  pour  l'autre.  En  effet, 
le  Chicago  Milwaukee  y  gagnerait  un  accès  sur  le  golfe  du 
Mexique  et  les  National  Railways  du  Mexique  ;  le  Saint- 
Louis-San  Francisco,  des  débouchés  sur  l'Océan  Pacifique  ; 
l'une  et  l'autre,  par  conséquent,  une  très  large  augmenta- 
lion  de  trafic. 

«  Les  administrateurs  ]du  Chicago  Milwaukee  étant  très 
satisfaits  de  leur  examen,  autant  au  point  de  vue  de  l'état 
du  réseau  que  du  développement  des  régions  desservies  par 
le  Saint-Loxis-Sirn  Francisco,  il  est  infiniment  probable  que 
le  traité  sera  signé  à  bref  délai.  » 

On  demande  l'obligation  des  Chemins  de  fer  du  Nord- 
Ouest  du  Pérou  à  474  francs. 

Au  sujet  de  cette  Compagnie  on  nous  communique  la  note 
suivante  : 

«  L'exportation  en  laines,  cuirs,  guano,  coca  et  autres 
plantes  médicinales,  bois  précieux,  caoutchouc,  etc.,  atteint 
des  chiffres  qui  ne  feront  que  se  développer  à  mesure  que  se 
perfectionneront  les  moyens  de  transport.  C'est  pourquoi  le 
gouvernement  encourage  la  création  de  voies  ferrées  en 
garantissant  l'intérêt  des  capitaux  employés  à  la  construc- 
tion de  lignes  d'utilité  publique,  comme  celles  de  la  Compa- 
gnie dit  Nord-Ouest.  » 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  termine,  à 
terme,  à  520  francs,  au  lieu  de  522  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  termine  à  212  francs,  au  lieu 
de  208  fraucs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  reste  à  1.578  fr.,  contre  1.554  fr. 

La  Tharsis  cote  141  francs,  contre  143  francs,  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  167  francs,  s'échange  à  169  fr. 

Le  Laurium  Grec  s'inscrit  à  47  fr.  25. 

L'action  Arnoya  finit  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  reste  à  97  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  termine  à  850  fr.  Elle 
cotait  845  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  474  fr.,  contre  466  francs 
précédemment. 

La  Balia-Karaidin  se  retrouve  à  426  francs,  au  lieu 
de  430  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  sont  à 
460  francs. 

L'action  United  States  Worsted  O  est  active  à  542  fr. 
L'action  Québec  Railicay  Light  and  Power  finit  à  310  fr. 
L'obligation  Chemjvale  Oklahoma  se  tient  aux  environs 
de  439  francs. 


Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  fermes 
à  456  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Coirqiagnie  du  Chemin  de  fer  de 
l'Est  Central  Chilie7i  progresse  à  478  fr.  50. 

Les  notes  communiquées  rappellent  que  cette  ligne  doit 
desservir  les  deux  provinces  d'Arauco  et  de  Malleco,  au 
centre  du  Chili,  et  que  son  trafic  du  début  sera  constitué 
principalement  par  les  exportations  de  charbon  et  de  cuivre 
de  la  première  et  par  celles  des  produits  agricoles  de  la 
seconde  de  ces  provinces.  Le  trafic  se  trouvera  accru,  en 
outre  et  simultanément,  des  marchandises  arrivant  par  le 
port  de  Lebu  sur  le  Pacifique  et  de  celles  venant  de  la 
grande  ligne  longitudinale  de  l'Etat  avec  laquelle  le  réseau 
de  l'Est  Central  Chilien  sera  relié  à  Los  Sauces. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  633 
francs  avec  coupon,  sont  à  622  francs  ex-coupon  de  15  francs. 

L'action  Zambèze  est  à  14  fr.  50  à  terme. 

La  Toula,  qui  clôturait  à  425  francs,  se  tient  à  431  fr.  50. 
Les  bénéfices,  pour  l'exercice  1909-1910,  s'élèvent  à  226.760 
roubles.  Ils  sont  entièrement  affectés  aux  comptes  de  pré- 
voyance. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  est  à  485  francs. 
Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  1.374  francs,  sont 
à  1.387  francs. 
L'action  Kertch  est  à  11  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  restent  à  127 
francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramivays,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  469  fr.  50. 
'  L'action  Anthracite  Russe  cote  133  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  qui  était  à  500 
francs  jeudi  dernier,  se  tient  à  523  francs. 

La  Harpener  s'inscrit  à  1.390  francs,  contre  1.395  francs. 

L'action  Platine  clôture  à  624  francs,  contre  640  francs, 
il  y  a  huit  jours. 

La  Huanchaca  clôture  à  77  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  760  francs;  elles  cotaient 
750  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration, 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  finissent  à 
457  francs. 

L'obligatiou  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
se  traite  à  453  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  336  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  reste  à  66  fr.  50. 

L'action  Castara  Estâtes  est  entre  53  et  56  francs,  selon 
les  coupures. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

Les  obligations  6  0/0  or  (lro  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Railicay  s'échangent  à  464  francs. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  Stratégiques  et  Se- 
condaires d'Alicante.  —  La  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
Stratégiques  et  Secondaires  d'Alicante  vient  de  procéder  à 
l'émission  au  prix  de  450  fr.  de  39.648  obligations  de  500  fr. 
4  0/0  or,  par  l'entremise  de  MM.  Henrotte  et  Muller,  de  MM. 
A.  Boffinet  et  C,e,  à  Paris:  et  de  MM.  E.  Sainz  é  Hijos,  à  Ma- 
drid. Cette  Compagnie,  selon  les  notices  publiées,  jouit,  delà 
part  de  l'Etat  espagnol,  d'une  garantie  d'exploitation  assu- 
rant l'intérêt  et  l'amortissement  du  capital  engagé  dans  la 
ligne  do  Villajoyosa  à  Dénia,  conformément  à  la  loi  des 
chemins  de  fer  secondaires  et  stratégiques  du  26  mars  1908 
et  à  l'ordre  royal  de  coneession  du  27  septembre  1910. 

D'autre  part  les  porteurs,  constitués  en  Société  civile,  peu- 
vent recevoir  directement  de  l'Etat  les  sommes  que  ce  der- 
nier doit  verser  en  raison  de  l'acte  de  concession. 

Le  revenu  net  de  ces  obligations  est  de  4  45  0/0,  la  Com- 
pagnie prenant  à  se  charge  tous  impôts  actuels  français  et 
espagnols . 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  paru  dans  le  Bul- 
letin annexe  au  Journal  Officiel  du  6  novembre  dernier. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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3  décembre  1910 

Blé:  L"n>  évaluation  de  la  récolte  mondiale:  la  situation  ;  les 
cours  -  Vins:  La  situation;  les  cours.  —  Sucres:  La  situation; 
les  cours.  —  Soies:  I,a  situation;  les  cours.  —  Métaux  :  Les 
cours. 

Blé.—  L'Économiste  Européen  a  déjà  publié  différentes  sta- 
tistiques de  la  récolte  mondiale  du  blé.  Notre  confrère  Beer- 
bohm  vient  don  publier  une  nouvelle  qu'il  appelle  :  une 
■estimation  revisée. 

En  estimant  le  rendement  de  l'Argentine  à  moins  que  celui 
de  1908  et  celui  do  l'Australie  à  moins  également,  la  récolte 
mondiale  ressortirait  à  la  même  quantité  que  l'an  dernier, 
de  telle  sorte  que  les  deux  faibles  récoltes  de  1107  et  1908  ont 
•été  suivies  de  deux  récoltes-record  en  1909  et  1910. 

Voici  la  dernière  statistique  de  Bcerbohm,  pour  1910,  et 
les  trois  années  précédentes,  en  milliers  d'hectolitres  : 

Pays  d'Europe 

1910       1909       1908  1907 

Autriche   21460  21.170  2?. 620  18.270 

Hongrie.;   71.030  46.400  60.320  48.865 

Belgique   4.495  5.075  5.075  5.655 

Bulgarie   20.590  17.4C0  16.675  13.050 

Danemark   1.595  1.450  1.459  1.450 

France   95.700  129.050  114.550  137.750 

Allemagne   52.»  0  49.880  50.033  46.211 

Grèce   1.885  2.175  2.175  2.175 

Hollande   1.885  2.175  1.740  1.885 

Italie   55.680  6L9n0  f3.070  65.540 

Portugal   2.:<20  1.450  1.160  1.160 

Boumanie   38.860  20.300  19.430  15.515 

Russie   280.255  283  010  205.900  184.657 

Serbie   4.785  5.510  5.075  4.060 

Espagne....   44.950  49.300  39.150  36.830 

Suède   2.610  2.030  2.088  2.102 

Suisse   1.305  1.595  1.450  1.450 

Turquie   11.600  14.500  14.500  10.150 

Royaume-Uni   2>:880  22.620  19.575  21.025 

Totaux   734.685   740  080   636.086  017.800 

Pays  hors  d'Europe 

.Algérie   14.500  12.470  19.150  11.281 

Tunisie.   2.030  2  900  2.175  3.625 

République  Argentine..  56.550  47.850  58.435  71.050 

Australie   34.800  34.960  27.550  17  400 

Asie-Mineure   14.500  H. 500  13  059  10.150 

Canada   43.500  60  900  45.675  31.4?>0 

Colonie  du  Gap   1.450  1.450  1.450  1.451 

Chili   8.120  8.830  6.307  5.220 

Egvpte   6.380  4.350  3.6Ï5  4.350 

Indes   129.340  102  573  75.575  114.550 

Perse....   10.150  10.150  1O.150  11.600 

Syrie   10.150  10.150  10.150  8.701 

Etats-Unis  d'Amérique.  250.85)  266.800  240.700  229.100 

Crugiiav   3.770  3.625  2  900  2.900 

Mexique   2.900  2.900  2.900  2.900 

Japon   "7.830  7.540  8.410  8.120 

Totaux   596.820   591. 94S   521.202  532.846 


De  ce  tableau,  il  ressort  que  la  récolte  mondiale  attein- 
drait, pour  1910,  1.331.505.000  hectolitres  contre,  en  1909, 
1.333.028.009,  en  1908, 1.157  '288.000  et  en  1907, 1.150. 016. 000. 
Ce  serait  donc  un  déficit  de  523.000  hectolitres  par  rapport  à 
l'an  dernier,  mais  une  augmentation  sur  les  deux  années 
précédentes. 

*  * 

Il  se  produit  sur  nos  marchés  ce  phénomène  que  nos  Blés 
ne  jouent  aucun  rôle  dans  la  fixation  des  cours  qui  sont  tous 
déle  •minés  par  les  blés  étrangers.  Aussi,  malgré  la  pe'ite 
quantité  des  offre*,  voit-on  que  nos  blés  restent  tout  au  plus 
fermes,  mais  ne  haussent  pas  comme  on  aurait  pu  encore  s'y 
attendre. 

Dans  les  transactions,  le  calme  est  la  note  dominante. 
Le  courant  du  mois  fait  28  ..;  le  prochain  est  à  28  25. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marches  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  , 

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  . . 


10  nov. 

17  nov. 

24  nov. 

1"  déc. 

8  déc. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

l'r. 

Fr. 

Fr. 

27  50 

28  .. 

28  .. 

28  25 

28  . . 

19  04 

19  56 

19  62 

18  92 

19  02 

25  09 

25  09 

25  50 

25  35 

25  40 

22  55 

22  98 

23  10 

28  41 

16  89 

17  47 

17  37 

17  03 

17  77 

18  29 

18  58 

18  46 

18  25 

18  93 

Farines-fleurs.  —  Les  cours  de  cet  article  restent  toujours 
soutenus.  Le  Bulletin  des  Halles  trace  un  tableau  assez 
sombre  de  la  situation  de  la  meunerie:  non  seulement  elle  a 
vendu  bon  marché,  mais  encore  la  température  anormale 
que  nous  avons  eue  tout  le  mois  de  novembre  lui  cause  des 
dommages  très  sérieux.  Beaucoup  de  moulins  sont  arrêtés 
par  les  inondations,  d'autres  ne  peuvent  recevoir  des  blés 
des  ports,  la  navigation  étant  arrêtée,  le  service  par  fer  sur 
le  Nord  et  sur  l'Ouest-Etat  ne  s 'améliorant  pas.  Les-frais  de 
réception  dans  nos  ports  ont  augmenté  d'une  façon  sensible; 
enlin  l'humidité  persistante  entrave  les  travaux  des  champs 
et  les  batlages.  La  culture,  loin  de  faire  des  concessions,  main- 
tient fermement  ses  prix  de  blés-;  tout  cela  ne  contribue  pas 
à  diminuer  le  coin  de  la  farine.  La  fabrication  est  également 
difficile  :  les  blés  indigènes  ont  un  mauvais  rendement  en 
farine  et  les  blés  étrangers  ne  sont  pas  faciles  à  travailler. 
Ce  court  résume''  donne  l'explication  des  mauvaises  disposi- 
tions de  l'industrie  meunière  en  France  depuis  !e  début  de 
la  nouvelle  campagne. 

Le  courant  fait  38  25  ;  le  prochain  est  à  37  75. 


Vins.  —  La  dernière  huitaine  n'a  été  signalée  par  aucun 
événement  marquant  sur  les  divers  marchés  vinicoles. 

Les  affaires  sont  restées  ce  qu'elles  étaient  auparavant, 
c'est-à-dire  qu'elles  ne  manquent  pas  d'importance,  mais 
n'ont  plus  celle  qu'elles  avaient  au  début  de  la  campagne. 
Quant  aux  cours,  ils  restent  invariablement  fermes. 

Le  Midi  a  même  bénéficié  d'une  nouvelle  hausse.  Sur  le 
marche''  de  Béziers  les  vins  rouges  font,  selon  la  qualité,  de 
36  à  41  fr.  l'hecto  ;  les  vins  blancs  font  de  44  à  48  fr.  A  Cette 
on  cote  les  vins  blancs  de  43  à  50  l'r.  l'hecto.  Dans  toute 
l'Aude,  les  vins  ordinaires  montent  peu  à  peu  a  42  fr. 
l'hecto. 

Dans  le  Bordelais,  on  parait  traiter  plus  devins  vieux  que 
de  vins  nouveaux.  Dans  le  Bas-Médoc,  les  vins  ordinaires 
sont  cotés  de  450  à  500  fr.  le  tonneau  logé.  D'après  le  Moni- 
teur vinicole,  le  Syndicat  des  grands  crus  classés  du  Médoc 
a  voté  une  résolution  dans  laquelle  il  a  émis  1  avis  que  les 
vins  de  la  récolte  de  1910  doivent  être  vendus  2.100  francs  le 
tonneau,  pour  les  deuxièmes  crus:  1.800  francs  le  tonneau, 
pour  les  troisièmes  crus;  1.500  francs  le  tonneau,  pour  les 
quatrièmes  erns  ;  1.2.0  francs  le  tonneau,  pour  les  cinquiè- 
mes crus.  Le  Syndicat  prie  ses  adhérents,  dans  l'intérêt  gé- 
néral, de  faire  tous  leurs  efforts  pour  maintenir  ces  prix  de 
vente. 

En  Bourgogne,  les  affaires  sont  nulles  faute  de  marchan- 
dises. Dans  le  Beaujolais,  les  ordinaires  de  1909  se  paient 
de  125  à  130  francs  la  pièce  nu  à  la  propriété  ;  les  premiers 
choix  de  160  à  190  francs  logé. 

En  Algé  rie,  les  affaires  manquent  d'activité,  mais  aussi  la 
marchandise  se  fait  rare.  Les  bons  vins  ronges  semblent  se 
stabiliser  au  cours  de  3  francs  le  degré.  Mais  la  tendance 
générale  est  à  des  prix  plus  élevés.  A  en  juger  par  les  der- 
nières déclarations,  la  récolte  de  l'Algérie  dépasse  les  prévi- 
sions  de  plus  d'un  septième.  Elle  atteindrait  8  5<>0.<*LU  hec- 
tolitres environ. 

*% 

A  Paris,  sur  le  marché  de  Bercy,  les  affaires  se  ralentis- 
sent, mais  surtout  à  cause  des  circonstances  extérieures  : 
inondations,  retards  îles  arrivages,  etc..  Les  pr;x  semblent 
se  tasser  un  peu.  surtout  jour  les  qualités  inférieu res,  mais 
restent  soutenus  pour  les  hors  vin>. 


Alcools.  —  Depuis  huit  jours  la  situation  n'a  pas  varié. 
On  se  demande,  dit  le  Bulletin  des  Huiles,  si  les  hauts  prix 
actuels  pourront  se  maintenir.  En  effet,  la  consommation 
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av:iit  de  grands  besoins  et,  par  suite  de  la  difficulté  des  ex- 
péditions, a  puisé  largement  au  stock  parisien,  tandis  que 
la  distillerie,  probablement  dans  l'espoir  de  cours  encore 
plus  élevés,  a  été  très  réservée  dans  ses  offres.  Certes,  la 
situation  de  l'article  reste  très  saiue.  mais  si  les  arrivages 
commençaient  à  prendre  une  certaine  important,  une  réac- 
tion serait  d  autant  plus  probable  que  les  haussiers  ne  sem- 
blent guère  décidés  à  prendre  des  engagements  importants 
actuellement,  préférant  attendra  un  moment  plus  propice 
pour  opérer.  Les  prévisions  sont  pour  une  production  en 
alcools  de  betteraves  à  peu  près  égale  à  celle  de  la  campagne 
précédente.  Par  contre,  la  production  des  grains  parait  de- 
voir atteindre  un  excédent  notable,  de  nombreuses  usines 
prenant  leurs  dispositions  pour  travailler  le  maïspar  suite  des 
bas  prix  de  ce  produit.  Or  laines  distilleries  à  betteraves  du 
rayon  de  Paris  qui  devaient  terminer  à  lin  novembre  n'au- 
ront  pas  fini  avant  le  10  décembre  et,  dans  le  Nord,  des  usi- 
nes a^sez  nombreuses  travailleront  jusque  dans  le  courant 
de  janvier. 
Le  disponible  cote  45  fr.  50. 


Sucres.  —  D'après  le  dernier  relevé,  le  total  des  stocks 
visibles  dans  le  monde  s'élève  à  1 .717/Ï52  tonnes,  contre 
1.463.762  tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce"  total,  les  stocks 
européens  entrent  pour  1.604.192  tonnes,  contre  1.310.922 
tonnes  en  1909  ;  c'est  denc  une  augmentation  de  293.270  ton- 
nes cette  année  sur  la  précédente. 

DaDS  la  semaine,  les  transactions  ont  manqué  d'activité  sur 
le  marché  de  Paris.  Les  offres  comme  les  demandes  sont 
très  réduites,  chacun  se  cantonnant  dans  l'expectative  et  at- 
tendant que  la  situation  se  dessine  plus  net'tement  sur  les 
marchés  étrangers.  Cependant,  on  a  des  indices  assez  probants 
que.  contrairement  à  ce  qui  s'est  passé  au  début  de  la  der- 
nière campagne  la  situation  n'apparait  pas  en  faveur  des 
haussiers.  La  consommation  profitera  de  l'abondance  de  la 
marchandise  et,  naturellement,  des  bas  prix  pour  reconsti- 
tuer ses  stocks  invisibles.  Mais,  même  avec  une  augmenta- 
tion notable  de  ce  côté,  nous  devrons  terminer  la  campagne 
avec  des  ressources  sensiblement  supérieures  à  celles  de  la 
eampague  précédente.  Les  prochaines  statistiques  commen- 
ceront à  nous  renseigner  plus  sérieusement,  tant  au  point 
de  vue  de  la  production  que  de  la  consommation  et  des  ex- 
portations. 

* 

Sur  le  marché  de  Paris  les  prix  restent  soutenus.  Le  cou- 
rant du  mois  fait  30  fr.  70;  les  sucres  roux  disponibles  sont 
à  27  fr.  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

9  nov. 
1910 

16  nov 
1910 

23  nov. 
1910 

30  nov. 
1910 

7  déc. 
19K) 

Fr. 

Fr. 

b'r. 

Fr. 

Fr 

26  25 

26  75 

26  50 

26  75 

27  50 

22  65 

22  20 

29  10 

22  55 

22  12 

22  37 

22  37 

22  50 

Amsterdam  

22  60 

24  80 

22  75 

23  10 

21  63 

21  78 

21  73 

21  94 

21  89 

Hambourg  

22  24 

21  62 

22  56 

22  62 

22  10 

New-York  moscovad ) 

38  86 

38  73 

39  20 

40  .. 

Soies.  —  Le  marché  accuse  toujours  un  assez  bon  courant 
d'affaires  ;  quant  aux  prix,  ils  font  preuve  d'une  certaine  fer- 
meté 11  est  vrai  que  la  fermeté  pourrait  paraître  excessive, 
étant  donnée  l'ampleur  des  affaires  :  la  spéculation  doit  y 
avoir  quelque  part.  D'après  le  Balletn  des  Soies  et  Soieries, 
la  situation  du  marché  do  la  soie  depuis  quelques  semaines, 
offre  des  constatations  qui  sont  déconcertantes.  Les  récoltes 
soyeuses  ont  été  déficitaires  en  Europe  et  sinon  abondantes, 
tout  au  moins  normales  eu  Extrême-Orient.  L'industrie  dos 
soieries  en  Europe,  particulièrement  la  fabrique  lyonnaise 
qui  bénéficie,  depuis  plus  d'un  an.  d'une  période  d'activité 
comparable  à  celle  des  dernières  années  d'avant  la  guerre  de 
1870,  est  certainement  beaucoup  mieux  favorisée  que  les 
fabriques  du  nouveau  monde.  Il  semblerait  donc,  étant 
donné  ces  prémisses,  que  la  campagne  soyeuse  de  1910-1911 


devait  être  marquée  d'un  côté,  par  une  très  grande  fermeté, 
tinon  de  la  hausse,  pour  les  provenances  européennes,  par 
des  hésitations,  sinon  de  la  faiblesse,  pour  les  soies  d'origine 
asiatique  et,  d'un  autre  côté,  par  une  prépondérance  très 
marquée  des  marchés  européens  sur  le  marché  américain. 
C'est  au  phénomène  diamétralement  contraire  qu'on  assiste 
depuis  quelques  mois. 
La  cote,  nous  l'avons  dit,  reste  soutenue.  On  fait  : 
Grèges  «Vvmnes  1"  ordre  9/11,  45-46  fr.  ;  Grèges  Italie 
1"  ordre  11/13,  47 fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  43  fr.; 
Grèges  Svrie  1"  ordre  9/11,  43-44  fr.  ;  Trames  Canton  fil 
1"'  ordre  21/24,  44  fr.  ;  Trames  Chine  t.  c.  1"  ordre  36/40, 
40  fri  ;  Trames  Japon  fil  1"  ordre  24/26.  48  fr.  ;  Organsins 
Gévennes  l"  ordre  26/30,  53  fr.  ;  Organsins  Italie  1er  ordre 
24/26,  53  fr.;  Organsins  Brousse  Ie'  ordre  28/32,47-48  fr.  ; 
Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  50-51  fr. 

Dans  les  soies  asiatiques,  on  constate  un  nouveau  relève- 
ment des.  cours. 

Métaux.  —  Cette  semaine  a  i amené  un  fléchissement  sé- 
rieux dans  les  prix  du  cuivre  sur  tous  les  marchés.  La  cir- 
culaire hebdomadaire  de  Henry  R.  Merton  dit  :  «  Après 
avoir  fait  preuve  d'une  fermeté  remarquable  et  d'une  stabilité 
étonnante  pendant  la  période  d'inactivité  que  nous  venons  de 
traverser,  le  marché  du  cuivre  n'a  pu  résister  plus  long- 
temps aux  influences  défavorables  environnantes  qui  se  sont 
peu  à  peu  accumulées  dernièrement  et  qui  s'accentuèrent 
encore  cette  semaine  par  suite  du  violent  recul  de  la  bourse 
des  valeurs  en  Amérique.  L'opinion  pessimiste  émise  par 
l'une  des  principales  autorités  sur  les  perspectives  indus- 
trielles de  l'autre  côté  de  l'Atlantique  a  grandement  surpris 
les  spéuulateurs  qui  étaient  très  confiants  dans  l'avenir  des 
affaires  aux  Etats-Unis.  Ce  fut  un  sujet  de  trouble  pour  les 
bourses,  et  la  forte  baisse  des  valeurs,  principalement  des 
actions  de  cuivre,  encouragea  certains  baissiers  à  vendre  du 
Standard  au  marché  de  Londres. 

...  La  demande  des  consommateurs  a  encore  été  très  insi- 
gnifiante, les  quelques  achats  de  cuivre  affiné  n'étant  des- 
tinés qu'à  couvrir  les  besoins  les  plus  pressants.  Des  négo- 
ciants ont  fait  quelques  concessions  dans  leurs  prix,  mais 
les  producteurs  ne  montrent  aucun  signe  de  vouloir  modifier 
les  limites  qu'ils  ont  cotées  récemment.  »> 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  l'ont  150  fr.  25  les  100  k.; 
les  premières  marques  151  fr.  50. 

Au  marché  de  l'étain,  on  constate  une  grande  fermeté  et 
beaucoup  d'activité  ;  les  prix  se  sont  fort  élevés,  surtout  sur 
la  demande  de  l'Amérique. 

Les  statistiques  du  mois  d'octobre  accusent  une  augmen- 
tation d'environ  2.0Û0  tonnes  dans  les  approvisionnements 
visibles  d'Euiope  mais,  tandis  que  d'un  côté  on  rapporte  que 
la  position  en  Amérique  n'a  subi  aucun  changement,  d'au- 
tres prétendent  que  les  stocks  des  Etats-Unis  ont  diminué 
de  près  de  1.000  tonnes. 

Au  Havre,  l'étain  Banka  fait  459  fr.  les  100  kilos  ;  l'étain 
Billiton  est  à  455  fr. 

Peu  d'affaires  sur  le  plomb;  Us  demandes  sont  presque 
inférieures  aux  offres.  Cependant  les  approvisionnements 
sont  restreints.  On  fait,  à  Paris,  39  fr.  50  les  100  kilos. 

En  zinc,  les  affaires  sont  également  calmes.  Le  zinc  de 
Silésie  cote  68  fr.  25  les  100  kilos. 

* 
*  # 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible . . 

—  à  3  mois  . . . 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  ;  dispjnible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


9  nov. 

16  nov. 

23  nov. 

30  nov. 

7  déc. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

57  16  3 

57  16  3 

57  12  6 

57  5 

56  17  6 

58  18  9 

58  15  ■ 

F8  11  3 

58  3  9 

57  11  3 

165  15  • 

167  7  6 

167  15  . 

169  15  • 

172  5  . 

166  5  . 

167  7  6 

to7  17  6 

no  5 

172  5  . 

13  10  ■ 

13  12  6 

•3  12  0 

13  h  3 

13  11  3 

13  3  9 

13  1  e 

13  5 

13  3  . 

13  5  . 

24   1  3 

24  2  b 

24  2  6 

2»  ..  . 

24  ..  . 

49  6 

49  6 

49  o  . / . 

49  9 

49  8  - 

Hermès 


758 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


F.erlin,  le  6  décembre  1910. 
Abondance  monétaire.   —  Les  linances  allemandes  et  le  marché 
monétaire  —  La  Bourse.  —  La  répartition  de  la  fortune  mobi- 
lière en  Prusse. 

La  situation  de  notre  marché  monétaire  a  si  long- 
temps pesé  sur  notre  situation  générale,  que  c'est  à 
une  diminution  de  la  tension  monétaire  qu'il  faut  at- 
tribuer, aussi,  l'amélioration  de  tout  notre  marché 
financier.  Malheureusement,  les  nouvelles  de  la  dé- 
pression de  la  place  de  New-York  ont  annihilé,  en 
grande  partie,  ces  dispositions  meilleures.  Mais  que 
les  disponibilités  monétaires  soient  redevenues  abon- 
dantes, à  Berlin,  la  chose  n'est  pas  douteuse.  Et  de 
jour  en  jour,  elles  augmentent  encore.  Le  bilan  de  la 
Meiclisbank,  de  fin  novembre,  ne  reilète,  il  est  vrai,  rien 
de  cette  situation:  il  accuse  plutôt  un  resserrement  des 
disponibilités.  Mais  sur  le  marché  libre  la  situation 
n'en  est  pas  moins  aisée.  Vous  ne  pouvez  vous  imagi- 
ner l'insistance  que  nos  journaux  mettent  à  dépeindre 
cette  heureuse  situation.  Les  organes  de  toute  opinion 
en  donnent  d'amples  détails  :  tous  s'en  occupent,  tous 
s'en  félicitent.  Vous  avez  deviné  que  c'est  un  peu  pour 
narguer  les  financiers  français  qui  auraient  eu,  un 
instant  le  dessein,  de  retirer  leurs  disponibilités  mo- 
nétaires de  Berlin,  Le  fait  a  été  démenti,  mais  tout  de 
même  l'abondance  actuelle  des  disponibilités  est 
comme  une  revanche  sur  ces  intentions  hostiles.  Ainsi, 
la  Gazelle  de  Francfort  dit  de  la  Preussische  Central 
Genossenschaft  Kasse  qu'elle  dispose  de  beaucoup  de 
fonds  sans  avoir  eu  un  seul  moment  recours  à  l'argent 
français  ! 

Mais  tout  cela. n'empêche  tout  de  même  pas  que  le 
taux  de  l'escompte  libre  soit  au-dessus  de  4  1/2  0/0. 

Quant  à  la  balance  de  nos  échanges  d'or  avec  l'étran- 
ger, elle  reste  toujours  en  notre  faveur.  Dans  les  onze 
premiers  mois  de  l'année  nos  importations  d'or  se  sont 
élevées  à  448  millions  de  marks  et  nos  exportations  à 
191  millions  de  marks  seulement:  il  y  a  donc,  en  notre 
faveur,  un  solde  actif  de  257  millions  de  marks. 

En  dépit  de  ces  apparences  optimistes,  la  situation 
réelle  ne  doit  pas  encore  être  très  brillante,  puisque  le 
gouvernement  impérial  a  fait  connaître  que  malgré 
ses  besoins  d'argent,  il  ne  procédera  à  aucun  emprunt 
avant  la  fin  de  l'année.  Le  gouvernement  prussien  a 
fait  une  déclaration  analogue.  Tous  deux  veulent  sau- 
vegarder la  bonne  situation  du  marché  monétaire.  La 
chose  est  d'autant  plus  louable  que  la  Prusse  n'a 
encore  procédé,  cette  année,  qu'à  un  emprunt  de  140 
millions  de  marks,  bien  qu'elle  eût  l'autorisation  d'em- 
prunter davantage.  On  semble  même  prendre  déjà  des 
précautions  pour  l'avenir  :  on  annonce  que  les  bons  du 
Trésor  qui  arriveront  à  échéance  en  octobre  1911  se- 
ront prolongés  ou  convertis  en  Consolidés  i  0/0. 

La  Bourse,  je  vous  l'ai  dit,  a  été  bien  impression- 
née par  le  retour  de  l'abondance  monétaire  et  depuis 
quelques  jours  on  a  constaté  une  amélioration  sensible 
de  toute  la  cote.  Les  rentes  allemandes  elles-mêmes  se 
sont  raffermies. 

Les  grandes  valeurs  industrielles  sont  aussi  en  pro- 
grès, sur  l'espoir  de  bons  dividendes  pour  l'exercice  en 
cours.  Des  centres  industriels  arrivent,  en  effet,  d'assez 
bonnes  nouvelles  et  partout  l'activité  est  satisfaisante 
et  les  cours  soutenus.  Au  marché  charbonnier  l'activité 
est  particulièrement  grande,  mais  principalement  à 
cause  du  retour  du  froid  et  des  expéditions  de  char- 
bons domestiques.  Mais  la  vente  des  charbons  indus- 
triels est  active  aussi. 

Sur  le  marché  sidérurgique,  le  calme  est  plus  grand. 
Mais  le  ralentissement  des  affaires  n'a  pas  affecté  la 
lermeté  des  cours. 

L'Administration  vient  de  publier  une  très  intéres- 
sante étude  sur  la  répartition  de  la  fortune  en  Prusse. 


Il  vous  sera  sans  doute  agréable  d'en  connaître  les 
principales  données. 

La  fortune  soumise  à  l'impôt  complémentaire  en 
Prusse  s'est  élevée  dans  l'année  1902  à  75  milliards 
de  marks  et  dans  l'année  1908  à  91  milliards,  en  chif- 
fres" ronds  ;  elle  a  donc  augmenté  dans  les  dernières 
six  années  de  21  0/0  soit  de  3  0/0  en  movenne  par  an. 
Comme  il  n'existe  aucune  obligation  d'avis  concernant 
la  fortune,  la  fortune  privée  existante  réellement  doit 
être  évaluée  plus  haut. 

D'après  un  calcul  de  la  Correspondance  statistique, 
on  doit  l'évaluer  à  plus  de  cent  milliards  de  marks. 
Le  chiffre  des  censitaires  imposés  pour  leur  fortune 
s'est  élevé  à  1.502.570.  Le  détail  de  la  statistique  donne 
ce  qui  suit  : 

D'après  l'évaluation  de  1908  on  a  constaté  que  9  cen- 
sitaires se  partageaient  la  possession  du  premier  mil- 
liard contre  17  dans  l'année  1902).  En  conséquenee,  si 
le  nombre  des  détenteurs  du  premier  milliard  a  forte- 
ment diminué  et  que  les  grandes  fortunes  ont  aug- 
menté en  proportion,  il  n'existe  tout  de  même  pas 
encore  à  l'heure  actuelle  un  seul  milliardaire  en  Prusse. 
La  plus  grande  fortune  privée  détenue  dans  les  deux 
années  par  une  seule  personne  s'est  élevée  à  187  mil- 
lions de  marks  tandis  que  dans  l'année  1905  elle  avait 
atteint  un  montant  de  214  millions  de  marks.  Pour  le 
second  milliard  le  nombre  de  détenteurs  augmente, 
soit  50 en  1902  et  20  en  1908  47censitaires.  Las  premiers 
dix  milliards  ont  appartenu  en  1902  aux  1.853,  en  i908 
aux  -J  .107  personnes  les  plus  fortunées. 


Informations  Économies  et  Financières 


Le  nombre  des  Sociétés  par  actions  en  Allemagne. 

—  L'Office  impérial  de  statistique  vient  de  procéder  au  dé- 
nombrement des  Sociétés  par  actions  [anonymes  ou  à  res- 
ponsabilité illimitée  ^  existant  dans  l'Empire  au  30  sept,  mbre 
1909.  Il  ressort  de  ce  travail  que  le  nombre  des  Sociétés  par 
actions  allemandes  atteignait  5.222  et  que  leur  capital  nomi- 
nal s'élevait  à  14.737  millions  de  marks. 

Le  tableau  suivant  résume  les  résultats  des  enquètes-pré- 
cédentes  et  de  celle  qui  vient  d'être  achevée: 

Les  Sociétés  par  actions  en  Allemagne 


Années  Nombre  Capital 

(Millions  de  marks) 

1886-87   2.143  4.876  (capital  versé) 

1891-92   3.124  5.771  - 

1893   3.712  6.84C  — 

Fin  1902   5.186  11. 968  cap.  nominal 

Fin  1906   5.060  13.768  — 

Fin  septembre  1809   5.222  14.737  — 


Voici  maintenant  un  deuxième  tableau,  donnant  la  répar- 
tition des  Sociétés  suivaut  l'importance  de  leur  capital- à  la 
date  du  30  septembre  1909  : 

Répartition  des  Sociétés  par  actions  en  Allemagne 

Capital  Nombre  Capital  Nombre 


(Marks) 

(Millions  de 

marks) 

Au-dessous  de  5.000. . 

21 

de  3 

à   5. . 

349 

de  5.000  à  2Ô.H00.. 

99 

5 

7. . 

139 

25.000  50.000.. 

129 

7 

10.. 

1S9 

50.000  75.000.. 

96 

10 

20.. 

124 

75.000  100.000.. 

152 

20 

30.. 

47 

100. 000  250.000.. 

526 

30 

50.. 

28 

250. 0U0  500.000.. 

712 

50 

100.. 

19 

500.000   1.900  000. . 

1.084 

100 

150.. 

5 

1.000.00(1  2.000.000.. 

1.085 

150 

200.. 

6 

2.O00.000   o. 000. 000.. 

472 

au-dessus  de  200. . 

0 

En  rapprochant  ces  deux  tableaux,  on  peut  constater  que 
les  Sociétés  allemandes  ont  tendance  à  acciiitre  leur 
capital  :  depuis  1902.  leur  nombre  n'a  que  peu  augmenté, 
mais  leur  puissance  a  largement  progressr.   On   ttèe  donc 

J  moins  d'entreprises  nouvelles  :  on  développe  surtout  celles 

f  qui  déjà  sont  en  activité. 
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BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Mêlai  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  •'• 

Circulation  de  billets  :  

Autres  engagements  à  vue.. 

Divers  

STATISTIQUE  relative 


J910 


1909 


Ï3  nov. 

•II. 

7  nov. 

23  nov. 

Dit. 7 nov. 

i. 053. 874 

+ 

59.967 

1 .023.829 

+  56.647 

01.410 

r 

25.992 

67.121 

+  2.651 

32  945 

+ 

6.427 

30  857 

4-  5.933 

1.029.438 

46.419 

902.821 

—  46.809 

Ô3  6«8 

19.33-' 

55.810 

-  14.088 

58 . 701 

W.788 

111.984 

-  48.511 

193.356 

+ 

8.213 

195.173 

+  3.262 

180.000 

mon.) 

180.000 

(n.  mod.l 

64.814 

(n. 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.513.506 

77.648 

1.521.503 

—  89.499 

681.301 

68.U57 

664.035 

+  48  2:9 

49.861 

+ 

1  227 

50.216 

+  0.265 

aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  [Millions  de  Marks) 


DATES 

o 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

18  sept. . . 

761.357 

278. 810 

1 

514 

664 

1 

.019 

76 

+  93 

» 

24    »  ... 

756.350 

279.760 

I 

554 

709 

1 

.112 

71 

-j-  36 

1» 

9  octob. . 

657.649 

254.890 

1 

872 

E92 

,3él 

117 

—  406 

» 

15     »  .. 

695.158 

255.890 

1 

719 

610 

1 

.186 

94 

—  202 

5 

2°     »    . . 

729.791 

261.918 

1 

656 

607 

t 

.121 

67 

-  90 

3Î     »  .. 

686.987 

200.199 

i 

751 

560 

1 

.203 

113 

-  264 

t 

7  novem. 

691.094 

257.209 

î 

675 

494 

1 

.113 

115 

+  116 

•23     »  . 

781.594 

278.280 

1 

.513 

684 

1 

.029 

54 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  8  décembre  1910. 

Marché  ferme:  les  fonds  allemands  et  prussiens  sont- 
calmes,  les  valeurs  industrielles  en  progrès. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  83  30;  Russe  1902  93  30; 
Deutsche  Bank,  259  . .  ;  Harpener,  186  . .  ;  Laura,  171  25  ; 
Bochumer  223  25 . 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


Londres,  6  décembre  1910. 
Les  élections  générales.  —  La   situation  monétaire.  — 
Lti  émissions  de  capitaux  en  novembre. 

Les  élections  battent  leur  plein.  Disons  tout  de  suite 
que  les  résultats  actuellement  connus  ne  paraissent 
pas  avoir  apporté  de  modification  dans  la  proportion 
des  ministériels  et  des  antiministériels.  Les  deux  pre- 
mières journées  avaient  été  plutôt  favorables  aux  unio- 
nistes, qui  avaient  gagné  3  sièges  sur  les  libéraux. 
Mais  la  troisième  journée  a  été  à  l'avantage  du  gou- 
vernement ;  les  ministériels  ont  regagné  les  sièges 
perdus  précédemment,  et  ont  même  pris  sur  les  con- 
servateurs une  avance  d'un  siège. 

Sur  070  députés  que  Comprend  la  Chambre  des  com- 
munes, 293  ont  été  maintenant  élus,  qui  se  répartis- 
sent comme  suit  :  140  unionistes,  100  libéraux,  20  tra- 
vaillistes, 20  nationalistes  ;  soit  152  ministériels  contre 
140  antiministériels. 

Les  élections  des  campagnes  commencent  aujour- 
d'hui. Les  conservateurs  sont  optimistes  sur  les  résul- 
tats de  la  bataille  électorale  dans  ces  circonscriptions, 
où  l'inlluence  de  l'aristocratie,  c'est-à-dire  des  conser- 
vateurs, est  plus  directe  et  plus  forte  que  dans  les 
grandes  villes. 

En  somme,  à  l'heure  actuelle,  les  résultats  semblent 
permettre  de  croire,  à  moins  d'imprévus,  que  les  élec- 
tions générales  n'apporteront  aucune  modification  sen- 
sible dans  la  composition  de  la  Chambre  des  commu- 
nes. Les  organes  politiques  des  deux  partis  se  décla- 
rent d'ailleurs  satisfaits  des  résultats  déjà  connus, 
et  se  montrent  pleins  de  confiance  pour  les  résultats 
futurs. 


11  convient  de  noter  pourtant  que  quelques  journaux 
unionistes  avouent  qu'ils  escomptaient  des  gains  plus 
sérieux  pourle  parti  conservateur,  et  que  quelques  dé- 
faites de  candidats  unionistes  leurs  ont  été  sensibles. 
Le  Morning  Pust  attribue  cette  déconvenue  aux  décla- 
rations faites  par  M.  Balfour  au  sujet  du  référendum 
sur  le  Tariff  Heform.  «  Kn  présence  des  résultats  du 
premier  jour  de  scrutin,  écrivait-il  au  lendemain  de 
l'ouverture  des  élections,  personne  ne  peut  contester 
que  le  projet  de  référendum  ait  sérieusement  affaibli 
la  cause  unioniste.  Un  s'aperçoit  maintenant  que  les 
unionistes  libre-échangistes,  que  ce  projet  devait  ral- 
lier, n'existent  guère  en  dehors  des  petites  chapelles 
où  se  tramaient  leurs  conspirations.  Mais  le  temps 
n'est  plus  aux  récriminations,  ajoutait-t-il  ;  le  règle- 
ment des  comptes  viendra  plus  tard.  Pour  l'instant, 
l'essentiel  est  que  tous  les  partisans  du  Tariff  Reform, 
et  particulièrement  la  grande  masse  démocratique  qui 
vota  pour  les  unionistes  en  janvier  dernier,  compren- 
nent que  l'on  ne  gagnera  rien  à  affaiblir  la  représen- 
tation du  Tariff  Reform  dans  le  prochain  Parlement.  » 

Je  crois  intéressant  de  vous  signaler,  dans  tous  les 
cas,  que  le  public  ne  paraît  guère  se  passionner  pour 
cette  lutte  électorale.  On  trouve  de  cette  indifférence 
une  preuve  dans  la  diminution  du  nombre  des  votants 
qui,  dans  les  circonscriptions  où  le  scrutin  est  terminé, 
est  tombé  de  1.350.733  en  janvier  à  1.243.588. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire,  où  les  disponibilités  sont  abondantes.  La 
réduction  de  5  à  4  1/2  0/0  du  taux  de  son  escompte  par 
la  Banque  d'Angleterre  a  causé  cette  semaine  une  cer- 
taine surprise.  Une  telle  mesure  était  cependant  pré- 
•  vue,  mais  on  ne  croyait  pas  qu'elle  entrerait  sitôt  en 
application.  Un  abaissement  du  taux  officiel  de  l'es- 
compte est  en  effet  assez  rare  à  cette  époque  de  l'année, 
mais  la  décision  prise  par  la  Banque  n'en  est  que  plus 
encourageante,  car  elle  montre  que  cet  établissement 
envisage  avec  confiance  les  besoins  habituels  de  fin  . 
d'année. 

L'argent  au  jour  le  jour  peut  s'obtenir  à  des  condi- 
tions extrêmement  faciles,  qui  ne  dépassent  pas 
2  1/2  0/0,  tandis  que  les  avances  à  la  semaine  se 
traitent  à,3  1/2  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d Angleterre 
fait  ressortir  une  légère  amélioration  de  l'encaisse,  qui 
a  passé  de  35.591.024  liv.  st.  à  35.031.472  liv.  st., 
tandis  que  la  réserve  a  un  peu  fléchi,  de  25.888.0541.  st. 
à  25.080.492  liv.  st.;  la  proportion  de  la  réserve  est 
descendue  de  51  1/2  à  50  1/4  0/0.  A  pareille  date  de 
l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  36.290.670  liv.  st., 
la  réserve  de  25.775.856  liv.  st.,  et  la  proportion  de  la 
réserve  de  56  0/0. 

La  perspective  des  élections  générales  n'a  pas  ralenti 
le  volume  des  émissions  nouvelles  durant  le  mois  de 
novembre,  dont  le  montant,  pour  cette  époque  de  l'an- 
née, constitue  un  record.  Il  y  a  eu,  en  effet,  79  émis- 
sions pendant  le  mois  écoulé,  représentant  une  somme 
de  23.693.400  liv.  st.,  chiffre  supérieur  de  2.093. 7Q0 
lives  sterling  à  celui  du  même  mois  de  1909,  qui  avait 
été  de  21.599.700  liv.  st.;  le  montant  des  émissions 
avait  été  de  17.892.700  liv.  st.  en  novembre  1908,  et 
seulement  de  4.601.600  liv.  st.  en  novembre  1907. 

Parmi  les  79  émissions  qui  ont  eu  lieu  pendant  le 
mois  de  novembre  dernier,  on  trouve  7  emprunts  pu- 
blics, représentant  un  montant  de  7.998.700  liv.  st.  ; 
8  émissions  provenant  de  Sociétés  financières,  avec  un 
total  de  1.839.900  liv.  st.;  21  émissions  d'entreprises 
commerciales  et  autres,  soit  3.688.100  liv.  st.  ;  11  émis- 
sions de  Compagnies  minières,  pour  1.172.600  liv.  st.; 
enfin,  32  augmentations  de  capital  par  des  Sociétés 
déjà  existantes,  représentant  une  somme  globale  de 
8.994.100  liv.  st.  On  arrive  ainsi,  pour  les  79  émissions, 
à  un  montant  total  de  23. 693.. 400  liv.  st.  Ce  dernier 
chiffre  doit  d'ailleurs  être  porté  à  28.193.400  liv.  st.  si 
l'on  tient  compte  de  2  émissions  de  Bons  du  Trésor, 
pour  un  montant  de  4.520.000  liv.  st.,  effectuées  égale- 
ment en  novembre  dernier. 

Il  n'est  pas  douteux,  que  le  montant  des  émissions 
devant  être  effectuées  dans  le  courant  du  mois  de  dé- 
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cembre  sera  affecté  à  la  fois  par  la  période  des  vacan- 
ces et  par  la  perturbation  provoquée  par  les  élections 
générales. Cependant,  quoiqu'il  arrive,  les  conséquen- 
ces que  peuvent  avoir  ces  facteurs  défavorables  ne 
sauraient  modifier  sensiblement  les  perspectives  ac  • 
tueiles,  et  il  est  indiscutable  que  l'année  1910  comptera 
parmi  celles  qui  viennent  en  tête  au  point  de  vue  de 
l'importance  des  émissions  de  capitaux. 


et  Fi 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

8  Décembre  1910 

Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 


Billets  créés   52.786.000 


Total   52 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  34  338.000 

Total   52  788.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.157  000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10.057.000 

Comptes  particuliers.  41.096.000 

Billetsàseptjours.etc.  50.000 


Total   6S.8S3.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.59i.000 

Portefeuilleetavances  27.404.000 

Billets  en  réserve   24.585.000 

Or  et  argent  monnayés  1.300.000 


Total  a..   Os.  883. 000 


STATISTIQUE  relathe  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


21  octobre  , 

27  »   

3  novembre  . . 
10  » 

17        »  ' .  ,  vv 

a  » 
31  » 
8  décembre... 


lion 
les 
jours 

11  dép 
ation 
que 

> 

on  de 
e  au; 
îenls 

Taux 

"  mon 
et 
lingo 

ircula 
xcepté 

c  Lo  d  / 

Dépô 

pon  d 
opér 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  8  décembre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  7,000  liv.  st.  Au  Stock 
Exchange,  la  tendance  est  calme  ;  les  consolidés  et  fonds 
d'Etat  s'écartent  peu  de  leurs  cours  précédents. 

On  a  coté:  Consolidés,  79  ../..  ;  Russe  5  0/0,  104  1/2. 

Le  Rio  s'inscrit  à  68  37  ;  VAnaconda  8  1/4. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  197  1/2;    V  Union 


172  3/4  ;  le  Louisville  à  14S 
le  Reading  à  74  1/4. 


Pacific  à 
./.  ;    YAtchison  à  102  3/4  et 


La  Production  minérale  en  1909.  —  D'après  les 
chiffres  contenus  dans  le  rapport  général  des  mines  et  car- 
rières pour  1909,  il  résulte  que  le  rendement  minier  des 
mines  régies  par  le  Coal  Mines  Acl  a  été,  l'année  dernière, 
supérieur  à  celui  de  1908. 

En  ce  qui  concerne  la  houille,  en  particulier,  la  production 
a  atteint  203.774.312  tonnes,  y  compris  15.750  tonnes  prove- 
nant de  carrières  à  ciel  ouvert,  soit  une  augmentation  de 
2.245.517  tonnes  sur  le  chiffre  de  l'année  précédente.  Sur 
douze  bassins  houillers,  sept  ont  enregistré  les  accroisse- 
ments de  production  ci-après  :  York  et  Lincoln,  963.752  ton- 
nes ;  Newcastle,  927.071  tonnes  :  Durham.  566.460  tonnes; 
West  Scolland,  305.569  tounes  ;  East  Scotland,  304.571  ton- 
nes; Southern.  139.45:!  tonnes,  et  Cardiff,  97.475  tonnes;  par 
contre,  cinq  accusent  les  diminutions  de  production  sui- 
vantes: Liverpool  et  North  "Wales,  351.000  tonnes:  Man- 
chester et  Irlande,  245.022  tonnes  ;  Stafford,  190. C63  tonnes; 
Midland,  142.519  tonnes  ;  Swansoa,  130.23')  tonnes. 


Le  tableau  suivant  résume  la  production  minérale  anglaise 
en  1909,  comparativement  aux  chiffres  des  deux  années 
précédentes  : 

La  production  minérale  anglaise  en  1907,  1908  et  1909. 

 Quantités  produites  

19ÔT  190b  1909 

(En  tonnes) 

Schistes  d'alun   9.905  5.373  9.120 

Barytes   41.974  38.947  41.766 

Bauxite   7.537  11.716  9.500 

Tombe   6.2ti0  4.295  2.676 

Craie   4.779.387  4. 261. 5-5  4.436.923 

Cristal,  jaspe,  etc. . .  53.664  63.790  52.225 

Argile  schisteux   14.8a7.895  14.407.470  J4.OV7.810 

Charbon...   267.830.t;02  S61.528.795  263.774.312 

Minerai  de  cuivre  et 

cuivre  précipité...  6.772  5.4-57  3.717 

Spathlluor   49.462  34.701»  42.483 

Minerai  d'or   12.978  7.128  5.538 

Gravier,  sable   2.400.392  2.193.927  2.164.837 

Plâtre   235.517  228.316  238.9.46 

Boches  ignées   5.674.470  6.113.7;sô  6.283.297 

Minerai  de  fer   15.731.604  15.031.025  14.979.979 

Pyrites  de  fer ...... .  10.194  9.448  8.429 

Minerai  de  plomb. .  32.533  29.249  29  744 

Pierre  àchaux   12.509.142  11.610.6:0  11. 810.122 

Minerai  de  man- 
ganèse  16.098  6.303  2.768 

Mica   14  615  21.161  23  927 

Ocre   14.692  15.434  16  313 

Huile  de  shiste   2.6P0.028  2.892.039  2.967.057 

Sel  gemme   240.020  209.9(14  200. f 52 

Sel  marin   1.738  6:36  1.621.459  1.613.192 

Sable   5.012.053  5.024.842  4.600.084 

Ardoises   443.554  414.329  402.184 

Suif,  de  strontium.. .  10.745  16.469  14.042 

Minerai  d'étain   7.080  8.008  8.289 

Minerai  de  zinc   20.082  15.225  19.902 

En  dehors  de  l'accroissement  de  production  qui  a  été  pré- 
cédemment signalé  pour  la  houille,  il  convient  de  signaler 
les  augmentations  suivantes  de  la  production  des  produits 
ci-après  :  pierre  à  chaux,  200.466  tonnes  :  roches  ignées, 
169.562  tonnes;  craie,  175.338  tonnes.  Les  produits  ci-après 
enregistrent,  par  contre,  les  diminutions  sunantes  :  sable, 
424.748  tonnes;  argile  schisteux,  339.660  tonnes;  minerai 
de  fer,  51.046  tonnes. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  5  décembre  1910. 
Réouverture  du  Parlement.  —  Exposé  de  la  politique  étrangère  de 
l'Italie  —  Exposé  de  la  situation  financière.   —  Les  exercices 
1909-1910.  19IC-1911,  1911-1912.   —  La  p9litique  financière  du 
gouvernement . 

La  réouverture  du  Parlement  italien  a  été  marquée 
par  deux  événements  importants  :  un  exposé  de  la 
politique  étrangère  de  l'Italie  et  un  exposé  de  sa  situa- 
tion financière.  Inutile  de  dire  que  l'exposé  de  M.  di 
San  Giuliano,  le  ministre  des  Affaires  étrangères,  a 
commencé  par  l'obligatoire  couplet  sur  la  nécessité  de 
maintenir  la  paix  et  sur  les  efforts  de  l'Italie  dans  ce 
but.  La  Triple-Alliance,  a  déclaré  le  ministre,  en  est  la 
base  solide  ;  l'Italie,  a-t-il  ajouté,  est  en  état  de  par- 
laite  égalité  avec  ses  alliées,  et  le  ministre  s'étonne 
que  quelques  députés  italiens  aient  pu  un  moment 
soulever  un  doute  semblable,  qui  est  offensant  pour  la 
dignité  du  pays. 

Dans  les  dernières  entrevues  de  Florence,  de  Berlin, 
de  Salzbourg,  d'Ischl  et  de  Turin,  on  n'a  discuté  ni  de 
renouvellement,  ni  de  modification  de  la  Triple-Al- 
liance, pas  plus  qu'on  n'a  discuté  de  nouveaux  accorda 
sur  des  questions  spéciales. 

Les  trois  puissances  alliées  sont  unanimes  à  main- 
tenir la  paix  et  le  statu  quo  territorial,  dont  font  partie 
essentielle  l'intégrité  de  l'Empire  ottoman  et  des  Etats 
des  Balkans. 

Et  le  ministre  a  ajouté  quo  les  autres  grandes  puis- 
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sances  sont  également  d'accord  sur  ce  principe.  ><  No- 
«  tre  amitié  cordiale  avec  la  France,  l'Angleterre  et  la 
»  Russio  est  parfaitement  en  harmonie  avec  l'esprit 
<•  de  la  Triple-Alliance,  et  notre  franchise  et  notre 
«  loyauté  avec  tous  nous  assure  la  confiance  géné- 
«  raie.  » 

Les  déclarations  sur  les  rapports  austro-italiens  ont 
été  empreintes  d'une  grande  cordialité  pour  l'Empire 
allié.  On  ne  voit  à  l'horizon  aucune  question  qui 
puisse  être  un  motif  de  discorde  entre  les  deux  pays. 
Quant  aux  armements  réciproques  de  l'Autriche-Ilon- 
grie  et  de  l'Italie,  ils  ne  sont  dirigés  contre  aucune  des 
deux. 

Parlant  ensuite  des  rapports  de  l'Italie  avec  la  Tur- 
quie, le  ministre  constate  qu'ils  sont  très  amicaux.  La 
politique  des  quatre  puissances  en  Crète  a  eu  pour 
effet  de  maintenir  la  paix,  et  elle  a  rendu  ainsi  un 
grand  service  à  la  Grèce  et  à  l'Europe.  Et  faisant  allu- 
sion ù  une  question  brûlante  il  a  déclaré  :  «  Nous  vou- 
lons l'intégrité  de  l'Empire  ottoman  et  que  la  Tripoli- 
taine  reste  toujours  turque  ;  par  suite  de  sa  position 
géographique,  il  nous  importe  seulement  que  d'autres 
influences  étrangères  n'y  acquièrent  pas  la  prédomi- 
nance. » 

Cet  exposé  a  produit  fort  bonne  impression  dans  le 
pays  et  la  presse  entière  lui  consacre  un  jugement 
bienveillant.  L'Italie  en  a  tiré  cette  conclusion  : 

«  Des  déclarations  faites  par  le  ministre  des  Affaires 
étrangères  à  la  Chambre  des  députés,  hier,  il  résulte 
cette  vérité  vraie,  dont  on  a  l'air  de  ne  pas  se  douter 
en  Italie,  c'est  que  toutes  les  difficultés  de  la  politique 
étrangère  proviennent  surtout  de  l'opinion  publique 
dans  les  deux  puissances  amies,  opinion  qui,  mé- 
fiante souvent  à  notre  égard,  engendre  naturellement 
chez  nous  des  méfiances,  »> 

Le  gouvernement  a  remporté  un  second  succès,  non 
moins  important,  dans  l'exposé  de  la  situation  finan- 
cière qui  a  révélé  l'état  tout  à  fait  prospère  de  nos  fi- 
nances. 

Pour  l'exercice  financier  1909-1910,  on  prévoyait  un 
excédent  de  18  millions,  qui  se  réduisaient  à  26  mil- 
lions, en  tenant  compte  des  effets  et  conséquences  de 
certaines  lois  approuvées  ou  en  discussion. 

Or,  l'exercice  a  laissé  un  excédent  de  51  millions. 

Pour  le  Trésor,  le  bénéfice  se  borne  à  un  peu  plus 
de  16  millions  :  les  35  autres  millions  représentant  les 
prélèvements  faits  pour  l'amélioration  et  l'extension 
des  services  des  postes  et  télégraphes  et  pour  les  dé- 
penses dérivant  du  tremblement  de  terre  de  1908. 

En  ajoutant  aux  16  millions  une  plus  value  dans  les 
reliquats  de  plus  de  3  millions,  on  voit  que  la  gestion 

1909-  1910  a  donné  au  Trésor  un  bénéfice  de  19  millions 
et  demi. 

Pour  1910-1911,  on  avait  prévu  d'abôrd  un  excédent 
de  recettes  de  47  millions  de  lire.  Mais  cet  excédent  ne 
sera  pas  éloigné  de  100  millions  à  cause  du  rendement 
imprévu  du  droit  d'entrée  sur  les  blés,  qui  dépassera 
les  prévisions  de  80  millions. 

Le  projet  de  budget  pour  1911-1912  prévoit  un  excé- 
dent de  51  millions  et  demi.  Les  recettes  sont  laissées 
à  peu  près  au  même  niveau  que  pour  l'exercice  précé- 
dent, sauf  une  diminution  par  prudence  de  15  millions 
pour  les  blés.  * 

Dans  les  prévisions  pour  1910-1911  et  1911-1912  ne 
figurent  pas  les  effets  des  projets  de  lois  qui  se  trou- 
vent devant  le  Parlement  ou  qui  devront  dans  peu  lui 
être  présentés. 

De  plus,  on  propose  de  transporter  sur  le  budget 

1910-  1911,  peu  chargé,  une  partie  des  dépenses  extra- 
ordinaires pour  l'armée  autorisées  sur  l'exercice  1911- 
1912  en  une  somme  non  supérieure  à  12  millions. 

Dans  l'ensemble,  toutes  les  charges  extra-budgétai- 
res peuvent  s'évaluer  à  39  millions  pour  1910-1911  et 
41  millions  pour  1911-1912,  dont  l'excédent  se  réduit 
respectivement  à  55  millions  pour  le  premier  de  ces 
exercices  et  ù  10  millions  et  demi  pour  le  second. 

Et  comme  en  1910-1911  on  prélèvera  48  millions  pour 
dépenses  extraordinaires  des  postes-télégraphes-télé- 
phones et  'w  millions  pour  le  tremblement  de  terre,  le 


bénéfice  que  cet  exercice  laissera  au  Trésor  sera  de 
3  millions  environ. 

Si  la  situation  financière  apparaît  ainsi  très  bonne, 
la  situation  économique,  moins  brillante,  s'améliore 
pourtant  beaucoup.  Il  y  a  de  nombreux  indices  de  ce 
progrès,  tels  l'augmentation  dans  la  valeur  de  nos 
échanges  avec  l'étranger,  dans  le  mouvement  de  nos- 
ports  et  dans  la  production  du  fer  et  de  l'acier,  dans 
l'usage  des  engrais  chimiques  et  des  machines  agri- 
coles. , 

Il  y  a  amélioration  dans  les  recettes  des  chemins  de 
fer,  dans  les  recettes  pour  concessions  d'eaux  publi- 
ques, dans  les  taxes  sur  les  assurances  et  sur  les  con- 
trats viagers,  dans  les  dépôts  aux  Caisses  d'épargne 
postales  et  ordinaires,  etc. 

Je  ne  puis  donner  qu'une  analyse  succincte  de  cet 
exposé  financier  fort  long  et  surtout  fort  rassurant.  Il 
s'est  terminé  sur  l'assurance  que  le  désir  de  plus  stricte 
économie  présidera  toujours  à  l'établissement  du  bud- 
get des  dépenses  et  qu'on  n'engagera  que  les  plus  in- 
dispensables. 

On  a  été  généralement  frappé  par  la  franchise  et  la 
clarté  de  cette  exposition.  Elle  gagnera  au  ministère 
des  appuis  et  des  sympathies. 


Les  Banques  d'émission.  —  Bans  l'exposé  de  la  situa- 
tion financière  fait  à  la  Chambre  par  le  ministre  du  Trésor, 
celui-ci  a  donné  les  renseignements  suivants  sur  les  banques 
d'émission  de  l'Italie. 

Au  31  octobre  dernier,  leur  portefeuille  dépassait  les  760 
millions,  soit  une  augmentation  de  137  millions  par  rapport 
à  la  même  date  de  1909. 

L'augmentation  concernait  pour  129  millions  la  Banca 
d' Italie,  à  elle  seule. 

Les  avances  s'élevaient  à  165  millions,  soit  une  différence 
en  plus  de  45  millions. 

Les  opérations  d'escompte  et  d'avance  ont  eu  une  réper- 
cussion inévitable  sur  la  circulation  de  banque. 

Elle  a  atteint  au  30  septembre  dernier  plus  de  2  mil- 
liards. 

Ce  chiffre  n'avait  jamais  été  touché. 

Au  31  octobre,  elle  représentait  2. 003  millions,  en  aug- 
mentation de  111  millions  comparativement  au  31  octobre  de 
l'année  dernière. 

La  réserve,  y  compris  les  valeurs  qui  lui  sont  assimilées, 
était  au  31  octobre  de  1.496  millions,  supérieure  de  10  mit- 
lions  par  rapport  au  31  octobre  1909. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  8  décembre  1910. 

La  tendance  est  calme  et  un  peu  indécise  ;  les  cours  ne 
s'écartent  pas  sensiblement  des  précédents. 

On  a  coté:  Rente  5 0/0,  105  27;  Méridionaux,  675  ;  Médi- 
terranée 416  ..  ;  Banque  nationale,  1.49G. 


ROUMANIE 


La  production  du  pétrole  pendant  le  premier  se- 
mestre. —  La  production  des  pétroles,  au  courant  du 
premier  semestre  de  l'année  courante,  s'est  élevée  à  698.564 
tonnes  contre  611.947  de  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière,  c'est-à-dire  une  augmentation  de  86.617 
tonnes,  soit  14  0/0,  par  rapport  au  premier  semestre 
de  1909. 

La  première  place  comme  rendement  parmi  les  régions 
pétrolifères  est  occupée,  tout  comme  l'année  dernière,  par  le 
district  de  Prahova,  avec  654.336  tonnes,  soit  93,65  0/0  de  la 
production  générale  du  pays.  Suivent  les  districts  de  Dambo- 
vitza,  16.410  tonnes  (2,34  0/0);  Buzeu,  16.190,  et  Bacau, 
avec  11.628  tonnes. 

Eu  comparant  les  chiffres  qui  représentent  la  production 
des  districts  pétrolifères,  pendant  le  premier  semestre  de 


762 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Turquie  —  Amérique 


l'année  courante,  aux  chiffres  correspondants  de  l'année 
dernière,  on  peut  conclure  que  la  production  de  Prahova 
accuse  une  tendance  à  la  baisse  bien  qu'elle  enregistre  une 
augmentation  de  78JS84  tonnes  ;  la  production  du  district  de 
Damhovitza  accuse  une  légère  augmentation,  2.608  tonnes, 
soit  20  0/0  ;  le  district  de  Bozeu,  grâce  au  développement 
des  chantiers  Policiori-Beceni,  est  de  même  en  augmentation  : 
3.958  tonnes,  soit  32  0/0;  le  rendement  du  district  de  Bacau, 
enfin,  est  en  augmentation  de  1.667  tonnes,  soit  16  0/0,  par 
rapport  au  même  semestre  de  l'année  dernière. 

L'exportation  a  atteint,  pendant  le  premier  semestre  de 
l'année,  270.694  tonnes,  en  augmentation  de  84.154  tonnes, 
soit  45  0/0,  sur  la  période  correspondante  de  l'année  der- 
nière. 

Le  total  des  exportations  au  courant  de  cetle  année  se 
répartit  ainsi  :  pétrole  brut,  gazoïl,  résidus  et  huiles  miné- 
rales, 43.199  tonnes;  pétrole  ralliné  et  distillé,  165.050 
tonnes;  benzine  brute  et  raffinée,  62.386  tonnes,  et  paraffine. 
59  tonnes. 

L'exportation  du  pétrole  brut  et  de  tous  les  produits  de 
pétrole  —  sauf  la  paraffine  —  accuse,  pendant  le  premier 
semestre  de  l'année  courante,  d'importantes  augmentations, 
par  rapport  à  la  période  correspondante  des  deux  annérs 
précédentes. 


TURQUIE 


Le  Commerce  extérieur  en  1908-1909.  —  D'après  les 
statistiques  qui  viennent  d'être  publiées  par  la  Direction 
Générale  des  Contributions  indirectes  de  l'Empire  ottoman, 
il  résulte  que  le  commerce  extérieur  de  la  Turquie  a  atteint, 
pour  l'exercice  1908-1909,  1.151.401.430  francs,  se  répartis- 
sant  comme  suit  :  importations,  691.509.097  francs;  expor- 
tations, 405.659.562  francs;  transit,  54.232.771  francs. 

Le  tableau  suivant  donne  la  part  revenant  aux  divers  pays 
dans  le  commerce  extérieur  de  l'Empire  ottoman  pendant 
l'exercice  1324  (14  mars  1908-13  mars  1909)  : 

Répartition,  par  pays,  du  commerce  extérieur  ottoman 
en  1908-1909. 
Pays  Importations    Exportations  Transit 


Angleterre  

France  

Autriche-Hongrie 

Italie  •  

Allemagne  

Russie  

Egypte  

Bulgarie  

Roumanie  

Amérique  

Belgique  

Hollande  

Grèce  

Perse  

Serbie  

Divers  

Totaux  

Equivalents  en 
francs  


941. 

337. 

407. 

245. 

193. 

249. 

116. 

135. 

12(3. 
41. 
86 
63 
39 
55 
50 
54 


(En  piastres  de  0  fr. 
274.427  513.723.160 
363.360.789 
247.773.549 
100.702.779 
114.997.519 
57.489.182 
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Gonstantinople  et  sa  banlieue  accaparent  près  de  30  0/0 
des  importations  totales  ;  viennent  ensuite  les  nazarets  de 
Salonique,  de  Beyrouth,  Smyrne,  Bagdad,  Djeddah,  Alexan- 

drelte,  etc.. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  c'est  le  nazaret  de 
Smyrne  qui  occupe  la  première  place;  puis  viennent  Constan- 
tinople  et  sa  banlieue,  et  les  nazarets  de  Salonique.  Beyrouth, 
Trébizonde,  Alexaudrette.  Bagdad,  etc.. 

Les  principaux  pays  importateurs  en  Turquie  sont,  par 
ordre  d'importance:  l'Angleterre.  l' Autriche-Hongrie,  la 
Franco,  la  Russie,  l'Italie,  1  Allemagne,  la  Bulgarie,  la  Rou- 
manie, L'Egypte,  etc.. 

Les  pays  qui  reçoivent  le  plus  d'exportations  de  l'Empire 
ottoman  sonl  L'Angleterre,  la  France,  l'Autriche-llongrie. 
l'Egypte,  L'Allemagne,  l'Italie,  l'Amérique,  la  Russie,  la 
Bulgarie,  etc.. 


AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Message  présidentiel.  —  M.  J'aft  vient  d'adresser  au 
Congrès  des  Etats-Unis  un  message  dont  le  caractère  con- 
servateur et  modéré  semble  avoir  produit  une  excellente 
impression  dans  les  milieux  industriels  et  financiers. 

11  y  est  proposé  fort  peu  de  mesures  législatives  nouvelles. 
C'est  ainsi  que  sur  la  question  des  lois  contre  les  trusts,  ques- 
tion particulièrement  sensible  aux  milieux  financiers,  le  prési- 
dent s'exprime  en  ces  termes  : 

«  Il  me  semble  que  la  législation  actuelle  ayant  pour  objet 
de  réglementer  les  Sociétés  et  de  contrôler  leurs  opérations 
est  arrivée  à  un  point  permettant  de  s'arrêter  un  instant  pour 
se  rendre  compte  des  ell'ets  produits  par  la  rigoureuse  appli- 
cation des  lois  sur  les  dispositions  statutaires,  lois  tendant  à 
empêcher  des  abus  réellement  commis  et  dont  l'opinion 
réclamait,  par  suite,  la  répression.  Si  les  mesures  déjà  prises 
apparaissent  insuffisantes,  nous  les  compléterons ,  mais 
jusque-là,  contentons-nous  de  les  appliquer.  » 

Quant  à  la  commission  de  la  paix,  dont  la  création  a  été 
proposée  et  qui  a  été  autorisée  par  le  Congrès  à  étudier  la 
question  de  la  limitation  des  armements,  le  président  déclare 
qu'il  attend  le  résultat  des  enquêtes  auxquelles  il  est  procédé 
auprès  des  gouvernements  étrangers. 

Le  projet  de  budget  pour  l'année  30  juin  1911-30  juin  1912 
comporte,  aux  dépenses,  630.494.013  dollars,  soit  52.904.887 
dollars  de  moins  que  pour  l'exercice  1910-1911 . 

Le  président  parle  de  sa  récente  visite  au  canal  de  Panama 
et  assure  au  Congrès  que  le  canal  sera  terminé  dans  les  délais 
fixés,  c'est-à-dire  le  1"  janvier  1915,  et  suivant  l'évaluation 
première  des  dépenses,  à  savoir  375  millions  de  dollars.  Il 
préconise  des  fortifications  et  l'imposition  d'un  péage  d'un 
dollar  par  tonne  nette  sur  tous  les  navires  de  commerce 
traversant  le  canal. 

Sur  la  question  de  l'immigration,  le  message  est  opposé 
aux  mesures  tendant  à  accroître  les  facilités  pour  recevoir 
des  immigrants  dans  la  cité-  de  New-York. 


Marclié  Financier  de  Xew-York 


New-York,  7  décembre  R»10. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante,  mais 
le  taux  des  prêts  est  un  peu  plus  élevé  ;  l'argent  à  vue  vaut 
de  3  à  3  1/2  0/0,  et  les  avances  à  plus  longue  échéance  se 
trouvent  entre  4  et  4  1/2  0/0. 

Les  froments  sont  un  peu  moins  bien  tenus  ;  les  mais 
continuent  à  être  fermes  ;  on  note  une  nouvelle  hausse  de> 
cafés  sur  toutes  les  époques. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  ÏIron  Age  dit  que  la  produc- 
tion de  la  fonte  en  novembre  a  été  de  1.910.000  tonnes  contre 
2.087.000  tonnes  en  octobre. 

Le  cuivre  métal  reste  stationnaire  à  12  40. 

A  Wall  Street,  la  tendance  est  faible  au  début  de  la 
séance,  mais  bientôt  se  manifeste  une  amélioration  presque 
générale . 

Les  transactions  ont  porté  sur  S0O.C01  titres  environ: 
l'Europe  a  acheté  20  à  25.000  titres  connu*  solde. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  AuiaUjamatei  Copper,  03  :T7  :  AMCOItda, 
39  ..  ;  U.  S.  Stccl  Corporation  vord.i,  72  12. 

Atchison,  99  25;  Milwaukce.  120  ..;  Er.c,  27  25; 
Reading,  144  25;  Canadian  Pacific,  191  s7  :  Itlinoi*  Cen- 
tral, 1S8  Louiscille.  140..;  N.-Y.  Centra'.  110  50: 
Union  Pacific.  167  75;  Pennsyhania.  127  62. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 
Les  Finances  Argentines.  —  Le  ministre  dee  Fi- 
nances do  la  République  Argentine  a  prononcé,  à  la 
Chambre  des  députés,  au  cours  de  la  séance  du  i  no- 
vembre 1910.  un  discours  du  plus  haut  intérêt  dont 
non*  donnons  ci-après  Ick  passages  essentiels  : 

Le  ministre  déclare  tout  d'abord  qu'il  est  en  accord 
complet  avec  la  Commission  du  budget,  lorsque  celle- 
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ci  propose  de  réagir  contre  les  maux  administratifs  et 
parlementaires  en  matière  de  dépenses  publiques  qui 
ont  dominé  pendant  ces  cinquante  dernières  années. 
Lui-même  a  signalé  au  Congrès, il  y  a  pins  de  dix  ans, 
qu'en  République  Argentine  il  n'y  a  pas  eu  et  il  n'y  a 
pas  de  véritable  budget;  mais  il  se  propose  aujourd'hui 
de  ne  pas  négliger  ses  elïorts  pour  établir  un  budget 
sincère. 

Le  ministre  t'ait  ressortir  ensuite  l'agrandissement 
progressif  du  pays,  et  l'importance  capitale  prise  car 
les  intérêts  nationaux  et  étrangers  qui  sont  attachés  à 
la  fortune  publique  ;  et  il  déclare  que  la  nation  se  doit 
à  elle-même  de  ne  pas  donner  au  monde  le  spectacle 
d'un  pays  ><  qui  ne  connaît  pas  les  règles  les  plus  élé- 
mentaires d'administrer  ses  finances,  ou  qui,  les  con- 
naissant, les  enfreint  sciemment  ».  Et  le  ministre 
ajoute,  avec  une  grande  justesse  : 

Un  budget  unique,  universel,  bien  préparé  et  bien  équilibré, 
éveille  la  confiance,  consolide  et  élève  le  crédit  de  la  nation, 
exerce  une  influence  salutaire  sur  la  conduite  des  affaires 
.du  pays,  développe  l'esprit  d'iuitialive  et  inspire  la  sécurité, 
la  tranquillité,  si  nécessaires  pour  le  développement  du  com- 
merce, de  l'industrie  et  de  la  richesse  publique  en  général. 

11  n'existe  pas  actuellement,  à  proprement  parler,  de 
budget  sincère.  Ce  qu'on  appelle  budget  est  Lien  plutôt 
un  avant-projet,  un  cadre  d'indications  qui  sont  modi- 
fiées par  la  suite  par  les  mauvais  usages  adminis- 
tratifs et  parlementaires. 

Quelles  peuvent  être  les  causes  qui  altèrent  ainsi, 
troublent  et  déséquilibrent  le  budget?  Il  faut  men- 
tionner en  premier  lieu  les  résolutions  extraordinaires 
et  les  crédits  supplémentaires  destinés  au  paiement  de 
crédits  non  autorisés  par  le  budget.  Seuls,  un  contrôle 
sovère  du  Congrès  et  le  refus  de  celui-ci  d'approuver 
des  dépenses  non  comprises  dans  le  budget  peuvent 
mettre  un  terme  à  cette  détestable  coutume.  Une  autre 
cause  consiste  dans  les  lois  spéciales  qui  entraînent 
de>  dépenses  sur  les  recettes  générales  dont  l'affec- 
tation est  déjà  prévue  au  budget;  malgré  ce  qui  a  été 
fait  durant  ces  dernières  années,  beaucoup  reste  à 
faire  encore  pour  remédier  à  cet  état  de  choses  et  équi- 
librer les  finances.  C'est  â  la  sagesse  du  Congrès  qu'il 
appartient,  dans  cet  ordre  d'idées,  de  diriger  l'initia- 
tive parlementaire. 

Le  ministre  signale  ensuite  qu'il  est  indispensable, 
dans  l'intérêt  d'une  saine  situation  financière,  d'arrêter 
les  impatients  et  les  optimistes  qui  demandent  des 
travaux  publics  de  tous  côtés.  C'est  ainsi,  en  effet, 
qu'on  est  arrivé  à  toutes  ces  lois  sur  les  travaux 
publics  et  autres,  promulguées  pour  des  centaines  de 
millions  de  pesos  et  qui  portent  sur  des  travaux  dont 
la  plupart,  faute  de  ressources,  sont  impossibles  à 
exécuter. 

Il  y  a  actuellement  en  exécution  un  vaste  pro- 
gramme de  travaux  publics,  dont  certains  sont  évi- 
demment utiles  et  même  nécessaires.  Mais  ces 'travaux 
doivent  être  exécutés  lentement,  avec  modération  et 
prudence,  dans  la  mesure  des  ressources  dont  on  dis- 
pose. C'est  là  une  restriction  qui  s'impose,  car  il  ne 
faut  pas  perdre  de  vue  que  c'est  le  pays  qui,  directe- 
ment ou  indirectement,  paie  ces  travaux  ;  et  il  est 
indispensable  de  «  veiller  à  ce  que  les  énergies  de  la 
nation  ne  s'épuisent  ni  ne  diminuent  ». 

Abordant  ensuite  la  question  des  demandes  de  cré- 
dits pour  travaux  publics,  le  ministre  estime  que, 
dans  l'état  actuel  des  finances  argentines,  on  ne  doit 
pas  recourir  à  l'emprunt  pour  l'exécution  de  nouveaux 
travaux  publics,  sauf  pour  des  travaux  devant  être 
indubitablement  rémunérateurs.  La  dette  est  en  effet 
déjà  suffisamment  lourde,  son  service  exigeant  le 
quart  des  revenus  de  l'Argentine.  Et  Je  ministre  donne 
comme  exemple  à  suivre  la  politique  financière  des 
Ktats-Unis,  qui  a  été  d'économiser  durant  les  années 
prospères  pour  payer  les  emprunts. 

Examinant  alors  la  dette  contractée  à  l'étranger  par 
la  République  Argentine,  le  ministre  des  Finances 
s'exprime  ainsi  : 

11  faut  considérer  que  nous  payons  un  tribut  colossal 


à  l'étranger  pour  la  rente  de  la  dette  publique,  pour  l'im- 
portation des  marchandises,  pour  la  rémunération  des 
Capitaux  étrangers  investis  dans  le  pays,  pour  les  chemins 
de  Ger,  tramways,  banques,  Compagnies  de  gazât  d'électri- 
cité, hypothèques  particulières,  Sociétés  commerciales,  in- 
dustrielles, etc. 

J'ai  calculé  que  les  capitaux  européons  investis  ainsi  s'élè- 
vent à  environ  2.600.000.000  de  pesos-or. 

Le  Président  du  Conseil  de  la  Compagnie  des  Chemins  de 
1er  du  Sud  a  déclaré,  à  Londres,  dans  son  dernier  rapport, 
que  les  capitaux  anglais  employés  s'élèvent  à  1.800  millions 
de  pesos-or,  et  des  banquiers  digues  de  foi,  en  relations  avec 
la  France  et  la  Belgique,  m'ont  assuré  que  les  capitaux  de 
leurs  pays  dépassent  un  milliard  de  pesos-or. 

Pour  contrôler  ces  chiffres,  j'ai  fait  faire  une  étude  qui  a 
donné,  comme  montant  des  capitaux  investis,  près  de 
2.300.000.000.  Pour  les  intérêts  de  cette  somme  nous  devons 
payer  près  de  185  millions  de  pesos-or  chaque  année. 

Il  convient  d'ajouter  à  ces  chiffres  les  dépenses  des  per- 
sonnes domiciliées  dans  le  pays  et  qui  voyagent  à  l'étranger 
(on  peut  évaluer  ces  dépenses  à  40  millions  de  pesos-or 
chaque  année)  ;  les  héritages  en  faveur  de  personnes  domi- 
ciliées hors  du  pays;  les  envois  d'argent  faits  par  les  étran- 
gers à  leur  famille  et  qui  en  un  an  se  sont  élevés  à  81  mil- 
lions de  pesos-or,  d'après  une  enquête  faite  par  la  Banque 
de  la  Nation;  les  sommes  retirées  par  les  étrangers  au  mo- 
ment de  leur  retour  dans  leur  pays  ;  les  frets  payés  pour  le 
transport  des  marchandises,  céréales,  etc.,  qui  sont  employées 
à  l'étranger,  les  primes  d'assurances  aux  Compagnies  étran- 
gères, enfin  les  intérêts  des  cédules  hypothécaires  et  le  ser- 
vice des  emprunts  provinciaux  et  municipaux. 

Nous  devons  également  tenir  compte,  pour  connaître  toutes 
les  parties  qui  constituent  le  passif  de  la  balance  internatio- 
nale des  paiements,  qu'une  grande  partie  des  établissements 
agricoles  dont  la  valeur  est  estimée  à  344  millions  de  pe- 
sos m/n,  appartient  à  des  personnes  résidant  hors  de  la  Ré- 
publique. Les  bénéfices  qu'ils  retirent  de  ces  établissements 
sont  donc  employés  en  grande  partie  à  l'étranger. 

De  plus,  il  convient  de  considérer  que  non  seulement  la 
nation  a  de  lourdes  dettes,  mais  que  les  provinces  suivent  le 
même  chemin. 

La  dette  publique  de  la  Province  de  Buenos-Ayres  s'élève 
à  plus  de  300  millions  de  pesos,  et  actuellement  elle  est  même 
en  négociations  pour  un  emprunt  à  Paris  de  87.5  millions  de 
francs. 

Santa-Fé,  Corrientes,  Mendoza  et  San  Juan  ont  contracté 
des  emprunts  à  l'étranger  et  Cordoba  se  dispose  également  à 
le  faire. 

C'est  le  travail  du  pays  qui  sert  à  payer  ces  énormes  som- 
mes. Au  lieu  d'augmenter  la  dette  consolidée  do  la  nation,  il 
est  nécessaire  de  chercher  à  diminuer,  dans  la  mesure  du 
possible,  la  charge  de  cette  dette. 

Avec  des  finances  saines  et  en  veillant  sur  notre  crédit, 
nous  pourrons  convertir  en  4  0/0  tous  les  titres  nationaux 
ou  ceux  dont  la  nation  est  responsable  ;  mais  cette  opération 
sera  réalisée  dans  des  circonstances  favorables  et  en  temps 
opportun  plus  ou  moins  prochainement. 

C'est  en  procédant  avec  sagesse  que  nous  arriverons  à  ce 
résultat  qui  nous  procurera  un  grand  soulagement  et  nous 
donnera  les  moyens  d'entreprendre  les  travaux  nécessaires 
sans  nouvelles  charges. 

Il  faut  aussi  tenir  compte  que  les  ressources  de  la  nation 
proviennent  pour  les  trois  quarts  des  impôts  qui  grèvent  les 
articles  de  consommation,  et  qui  sont  par  conséquent  à  la 
charge  des  classes  nécessiteuses.  Avec  nos  excédents  de 
ressources  il  faudra  songer  à  les  soulager  en  réduisant  cer- 
tains impôts. 

Le  Ministre  parle  ensuite  en  ces  termes  de  la  ques- 
tion monétaire  : 

Je  ne  vois  pas  pour  maintenant,  dans  mon  Département, 
de  questions  fondamentales  à  résoudre.  Ce  que  l'on  appelle 
la  question  monétaire  est,  dans  mon  esprit,  une  affaire  qui 
ne  doit  pas  être  touchée.  La  situation  monétaire  actuelle, 
avec  laquelle  nous  avons  vécu  et  prospéré  pendant  ces  dix 
dernières  années,  est  parfaitement  saine  et  ne  peut  pas  être 
améliorée.  Nous  ne  ferions  rien  de  mieux  avec  la  conversion 
légale  que  l'on  projetait  et,  au  contraire,  elle  nous  entraîne- 
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rait  dans  l'inconnu  sans  qu'il  soit  possible  de  prévoir  les  , 
éventualités  dont  elle  serait  sujette,  comme  tous  les  phéno- 
mènes économiques  et  monétaires  qui  se  développent. 

Nous  avons  un  système  monétaire  sain  et  stable  qui  sa- 
tisfait à  toutes  nos  nécessités  ;  nous  avons  une  circulation 
admirable  qui  va  sans  heurts  ni  difficultés  d'aucune  sorte; 
nous  avons  une  monnaie  de  papier  qui  court  dons  toute  la 
République,  acceptée  les  yeux  fermés,  qui  s'adapte  aux  ha- 
bitudes du  peuple,  qui  contribue  à  la  richesse  et  au  progrès  ; 
nous  avons,  avec  le  système  monétaire  actuel,  cet  amas  d'or 
qui  est  à  la  Caisse  de  Conversion,  qui  est  une  grande  preuve 
de  notre  richesse  et  qui  exerce  la  plus  puissante  influence 
sur  le  crédit  du  pays  à  l'extérieur  et  à  l'intérieur,  inspirant 
cette  confiance  absolument  nécessaire  pour  le  développement 
du  commerce  et  de  l'industrie  et  pour  la  prospérité  générale. 

Je  ne  vois  pas  que  l'adoption,  dans  les  circonstances  spé- 
ciales présentes,  du  type  de  44  cenfavos  au  lieu  de  40  ne 
produise  pas,  dans  notre  système  monétaire  actuel  une  pe- 
tite tache  inoffensive  et  sans  conséquences.  Je  suis  persuadé 
que  notre  système  monétaire  ne  doit  pas  être  touché  actuel 
lcment. 

Quand  les  finances  auront  acquis  une  solidité  inébranla- 
ble, quand  notre  monnaie  de  papier  sera  garantie  en  payant 
à  la  Caisse  de  Conversion  les  100  millions  de  pesos-or  qui 
lui  sont  dus, ,1e  moment  sera  venu  de  voir  s'il  convient  ou 
non  de  faire  la  conversion  légale  et  de  changer  l'unité  mo- 
nétaire. 

Je  pense  qu'il  convient  au  pays  de  faire  disparaître  le  dé- 
couvert de  la  monnaie  en  remettant  à  la  Caisse  de  Conver- 
sion le  solde  de  100  millions  de  pesos-or  en  titres  4  %,  avec 
obligation  non  seulement  do  garantir  la  monnaie,  mais  de 
lui  donner  l'élasticité  nécessaire  pour  éviter  les  bouleverse- 
ments ou  les  crises  monétaires. 

La  Caisse  de  Conversion  administrerait  ces  richesses  et 
marcherait  de  l'avant  comme  auxiliaire  du  commerce  et  de 
l'industrie,  remettant  à  la  Banque  de  la  Nation,  à  un  intérêt 
élevé,  les  sommes  dont  elle  aurait  besoin,  jusqu'à  concur- 
rence des  100  millions  do  pesos-or,  avec  la  garantie  des  meil- 
leures valeurs  de  banques  et  pour  un  temps  déterminé 
Quant  à  l'or  provenant  de  la  rente  des  titres,  il  serait  em- 
ployé en  échanges  internationaux  par  l'intermédiaire  de  la 
Banque  de  la  Nation.  Un  système  semblable  a  été  adopté  par 
l'Allemagne  et  les  Etats-Unis  d'Amérique  depuis  la  crise  de 
1907  qui  a  influencé  le  monde  entier,  et  qui  s'est  produite 
justement  faute  d'élasticité  de  la  monnaie. 

Un  resserrement  subit  dms  la  circulation  monétaire  par 
le  retrait  d'une  grande  partie  ou  de  tout  l'or  qui  se  trome  à 
la  Caisse  de  Conversion  pourrait  produire  une  grande  per- 
turbation ou  un  désastre.  Il  faut  se  préoccuper  de  ce  pro. 
blême. 

Le  Ministre  critique  ensuite  le  parasitisme  adminis- 
tratif, qui,  militaires  compris,  coûte  à  la  nation,  d'après 
le  budget  de  1909,  76.686.447  pesos,  ou  29.8  0/0  du 
budget  total.  En  ajoutant  à  ce  chiffre  le  montant  des 
pensions  et  retraites,  les  fonctionnaires  coûtent  à  l'Etat 
34  0/0  de  toutes  les  ressources  budgétaires.  Une  ré- 
forme de  cet  état  de  choses  s'impose. 

Envisageant  les  perspectives  économiques  du  pays, 
le  Ministre  se  montre  très  optimiste  : 

Le  pays,  dit  il,  est  tranquille,  et  sa  prospérité  est  grande. 
La  vie  a  renchéri,  mais  le  bien-être  est  général.  Le  commerce 
et  l'industrie  ont  acquis  un  grand  développement,  le  crédit 
est  facile  et  abondant. 

La  production  agricole  de  l'an  dernier  a  été  mauvaise;  la 
récolte  de  blé  et  de  lin  a  été  inférieure  à  celle  des  années 
antérieures;  l'importance  de  cette  moins  value  est  de  près  de 
cent  millions  de  pesos  m/n  comparativement  à  l'an  dernier. 

La  récolte  actuelle  oll're,  jusqu'à  présent,  de  bonnes  pers- 
pectives. Ce  qui  a  augmenté  extraordinairenn  nt  l'an  dernier, 
a  été  l'importation  des  maïs,  supérieure  de  cent  millions  de 
pesos  m/n,  à  celle  de  l'année  précédente,  ce  qui  a  eu  pour 
effet  de  réduire  le  solde  favorable  de  notre  balance  commer- 
ciale à  14  millions  do  pesos-or,  contre  102  millions  pour 
l'exercice  dernier. 

Le  ministre  parle  ensuite  de  l'importation  des  capi- 
taux étrangers  : 

Le  chiflre  connu  des  capitaux  étranger.-,  dit-il.  importés 


dans  le  pays  pendant  les  deux  dernières  années  est,  du  1" 
octobre  1008  au  1»«  octobre  1910,  d'au  moins  200  millions  de 
pesos-or,  selon  l'état  que  je  possède  et  dont  je  ne  donne  pas 
lecture  aûn  de  ne  pas  ennuyer  la  Chambre  : 


Pesos-or 

Emprunt  du  Gouvernement   53.000.0CO 

—  de  la  municipalité  de  Buenos-Aires/.  1'). 000. 000 
de  la  province  de  Buenos-Aires   36.000.000 

—  —      de  Tucuman   4.500.000 

—  —      de  Mendosa   5  400.000 

—  —      de  San  Juan   2.3C0.000 

—  —      de  Santa-Fé   8.300.000 

Titres  intérieurs  nationaux  vendus  en  Europe. .  r>. 300. 000 

—  —      de  la  province  de  Buenos-Aires  5.000.000 

—  —      des  municipalités   1.000. 000 

Cédules  nationales   vendues    en    Europe  (La 

Banque  nationale  a  augmenté  sa  circulation, 
du  1er  octohre  1908  au  30  septembre  1910,  de 
108  millions  de  pesos-or,   dont  une  bonne 

p.u-tie  doit  avoir  été'  vendue  en  Europe)   33.000.000 

On  peut  estimer  que  les  autres  valeurs,  actions 
de  Banques  et  capitaux  européens  placés  en 

hypothèques,  etc..  atteignent   30. 700.000 


Total   V00.0u0.000 


de  capitaux  importés,  dont  la  composition  est  connue.  11 
doit  y  avoir  en  outre  une  quantité  de  capitaux  particuliers 
dont  on  doit  tenir  compte,  mais  il  est  impossible  d'en  lixer 
le  montant. 

Si  nous  considérons  qui'  la  balance  commerciale  pendant 
les  deux  dernières  années  nous  a  laissé  un  solde  favorable  de  • 
116  millions  de  pesos  or,  et  si  à  cette  somme  nous  ajoutons 
les  200  millions  de  pesos-or  de  capitaux  étrangers  pour  em- 
prunts publics,  titres,  cédilles  et  autres  valeurs,  nous  avons 
un  total"  de  310  millions  de  pesos-or.  Eu  déduisant  de  cette 
somme  les  78.500.010  pesos-or,  différence  entre  celle  que  pos- 
sédait la  caisse  de  conversion  et  les  banques  au  1"  octobre 
1908  et  ce  qui  existait  dans  ces  mêmes  établissements  au 
1"  octobre  1910,  il  en  résulte  un  solde  de  237.500.000  pesos-or. 

Ces  chiffres  signifient  que  nous  avons  payé  à  l'Europe 
237.500.000  pesos-or  pour  le  service  des  emprunts,  intérêts, 
dividendes  de  Sociétés  étrangères:  ils  signifient  que  nous 
avons  vécu  à  l'aide  des  capitaux  étrangers:  ils  signifient, 
enfin,  que  notre  situation  économique  dépend  en  grande 
partie  de  la  plus  ou  moins  grande  allluence  des  capitaux 
étrangers. 

Cette  affluence  continuera  en  produisant  d'impoitants  bé- 
néfices comme  toujours,  mais  cet  état  de  choses  doit  nous 
incitera  être  prévoyants.  L'altluence  des  capitaux  a  toujours 
été  bienfaisante,  féconde  et  nous  .lui  devons  nos  progrès, 
mais  il  faut  reconnaître  que  notre  situation  est  précaire,  car 
elle  dépend  de  cette  aftluence. 

Le  ministre  est  d'avis  que  le  moment  est  arrivé 
d'adopter  une  politique  financière  de  recueillement,  de 
prudence  et  d'économie,  et  il  arrive  à  parler  de  la 
situation  financière  argentine  : 

Le  côté  le  plus  faible  de  notre  situation  générale,  dé- 
clare-t-il,  est  celui  des  finances.  Les  dernier*  budgets  accu- 
saient, dans  leur  exécution,  des  excès  considérables  dans  les- 
dépenses.  Le  président  de  la  République  est  fermement  dé- 
cidé, comme  je  lai  déjà  dit,  à  mettre  de  l'ordre  dans  les- 
finances  nationales,  et  à  leur  donner  la  sincérité  que  doivent 
avoir  les  finances  d'un  pays  arrivé  au  développement  où  nou> 
sommes. 

Les  recettes  et  les  dépenses  de  la  nation  ont  augmenté, 
durant  ces  dix  dernières  anuées,  avec  le  progrès  du  pays. 
Le  budget  général  des  dépenses,  qui  s'élevait  en  1900  à 
147.581.062  i<4  pesos  m/n,  est  en  1<>10  de  2M.3S8.C09  pesos, 
comprenant  14.3"0  000  pesos  de  titres.  IV  1900  à  19i>8. 1  aug- 
mentation a  été  craduelle,  mais  pour  ces  deux  dernières 
aimées,  1909  et  1910,  les  augmentations  ont  été  extraordi- 
naires. 

Les  dépenses  de  la  nation  en  1909  sont  supérieures  de  140 
millions  a  celles  de  190^,  et  ont  dépassé  les  recettes  générales 
de  117  millions  de  pesos. 

D'après  le  dernier  mémoire  de  la  Cour  des  Comptes,  les 
travaux  publics,  à  l'exécution  desquels  le  gouvernement  pro- 
cède actuellement,  ont  été  estimés  à  VC!  .">.•■!.  1CS  pesos»,  et  le 
solde  à  payer  pour  cet  exercice  et  les  suivants  atteignait,  au 
31  mars  dernier,  884.818.188  pesos. 
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Il  faut  tenir  compte  en  outre  de  diverses  som- 
mes restant  à  payer  pour  les  armements  et  poul- 
ies travaux  en  cours.  D'après  un  état  delà  situation 
du  Trésor  au  L2  octobre,  dressé  par  la  Cour  des 
Comptes,  les  dépenses  do  l'année  courante  se  mon- 
teront à  404.810.tWO  pesos,  supérieures  de  188.000.000 
environ  à  la  somme  autorisée  par  le  budget.  Il  en 
résultera  un  délicit  de  39.500.000  pesos  qui  s'élèvera 
probablement  à  42.000.000.  Cette  somme  représentant 
une  dette  exigible,  demandera  de  nouvelles  ressources 
et  il  en  résultera  que  l'on  aura  dépensé,  pendant 
l'année  courante,  en  vertu  de  lois,  décrets,  imprévus, 
144.810.000  pesos  en  dehors  du  budget. 

Tel  est,  à  grands  traits,  l'état  des  charges  qui  pèsent 
sur  le  Trésor  National;  il  montre  que  la  situation 
financière  réclame  beaucoup  de  circonspection  et  une 
grande  prudence. 

«  Le  pays,  conclut  le  ministre,  se  trouve  en  plein 
développement,  mais  il  faut  éviter  que  ses  énergies 
s'affaiblissent  en  lui  demandant  des  efforts  extraordi- 
naires; il  est  nécessaire  de  mettre  un  frein  aux  excès 
n.  s  de  notre  prospérité;  il  faut  modérer  les  dépenses 
publiques  et  épurer  les  finances  nationales,  nous  pré- 
server des  expédients  financiers  et  des  émissions  à  jet 
continu  </<■  rente  cnnstdiih:e.  Knfin  il  est  nécessaire  de 
préparer  le  terrain  pour  arriver  à  la  conversion  de 
notre  dette  en  4  0/0  et.  par-dessus  tout,  de  veiller  à 
notre  situation  économique  et  financière  pour  main- 
tenir sain  et  sauf  le  crédit  du  pays  et  du  gouvre- 
nement.  » 


ASIE 


JAPON 

La  Situation  Financière.  —  Le  banquet  annuel 
des  Clearing  bouses  japonais,  qui  a  eu  lieu  le  23  octo- 
bre dernier,  sous  la  présidence  de  M.  Toyokawa  de 
la  Mitsubishi  Bank,  a  permis  de  se  rendre  compte  de 
l'amélioration  très  sensible  des  affaires.  Le  gouverneur 
de  la  Banque  du  Japon,  M.  le  baron  Matsuo,  a  montré 
les  résultats  toujours  plus  satisfaisants  des  Clearing 
bouses,  dont  les  affaires,  pour  les  neuf  premiers  mois, 
ont  dépassé  six  milliards  de  yen,  en  augmentation  de 
800  millions  de  yen  sur  les  chiffres  de  la  période  cor- 
respondante de  1909. 

Durant  l'année  1909  tout  entière,  les  6  Clearing  houses 
établies,  à  l'instar  de  celles  d'Angleterre,  dans  les  six 
grands  centres  économiques  japonais  de  Tokio,  Osaka, 
Kioto,  Yokohama,  Kobé  et  Nagoya,  ont  opéré  sur 
7  millions  et  demi  d'effets,  représentant  une  valeur  de 
7  milliards  de  yen,  soit  près  de  18  milliards  et  demi 
de  francs. 

Le  marquis  Katsura,  premier  ministre  japonais,  a 
profité  de  cette  occasion  pour  exposer  nettement  et 
simplement  la  politique  financière  du  Cabinet  actuel. 

L'éminent  homme  d'Etat  a  tout  d'abord  rappelé 
l'œuvre  de  réorganisation  des  finances  japonaises  ren- 
due nécessaire  par  les  lourdes  dépenses  occasionnées 
par  la  guerre;  le  malaise  qui  existait  alors  était  ag- 
gravé par  la  crise  économique  qui  sévissait  sur  les 
pays  étrangers  et  dont  la  répercussion  se  faisait  néces- 
sairement sentir  au  Japon. 

Gouvernement  et  pays,  dit-il,  se  sont  heureusement  rendu 
compte  l'un  et  l'autre  des  racines  du  malaise  et,  unissant 
leurs  forces,  ils  se  sont  appliqués  à  des  mesures  d'assis- 
tance, si  bien  que  nous  voici  finalement  aux  conditions  d'au- 
jourd'hui. Le  gouvernement,  lui,  a  consacré  toute  son  éner- 
gie à  l'harmonisation  financière  ;  il  a  donné  tous  les  soins 
voulus  à  l'équilibre  des  recettes  et  des  dépenses  dans  les 
budgets  annuels  ;  il  a  consolidé  et  fortifié  les  finances  ;  il  a 
mis  à  exécution  un  plan  d'amortissement  des  fonds  publics; 
il  a  conduit  durant  l'année  en  cours  l'adaptation  financière 
en  question  de  manière  à  alléger  les  charges  du  public. 

Lorsque  la  politique  financière  est  fixée  et  détermi 


née,  il  est  nécessaire  de  la  poursuivre  avec  persévé- 
rance afin  que,  à  mesure  que  s'accroissent  les  desti- 
nées du  pays,  les  finances  deviennent  plus  solides. 

Dans  ses  projets,  le  gouvernement  restera  fidèle  au 
principe  de  maintenir  l'équilibre  budgétaire  sans  avoir 
recours  aux  emprunts  ;  chaque  année,  on  s'efforcera 
d'amortir  au  moins  50  millions  de  yen  de  fonds  d'Etat. 
Le  prochain  budget  a  été  établi  d'après  ces  principes 
et  le  gouvernement  entend  les  conserver  intacts. 

Passant  à  l'examen  des  relations  internationales, 
l'orateur  rappelle  les  aspirations  pacifiques  du  Japon 
et  ses  relations  amicales  avec  toutes  les  puissances. 
Mais  ces  aspirations  pacifiques  ne  font  pas  oublier 
pour  cela  le  souci  de  la  défense  nationale.  Les  nou- 
velles tendances  qui  se  manifestent  dans  les  construc- 
tions navales  ont  rendu  nécessaire  l'adoption  d'une 
modification  du  plan  de  constructions  navales,  et,  en 
six  années,  une  somme  de  80  millions  de  yen  fournie 
par  les  recettes  ordinaires  viendra  s'ajouter  aux  dé- 
penses en  cours  de  la  marine. 

Les  inondations  ont  causé  des  ravages  très  considé- 
rables; le  gouvernement,  après  des  enquêtes  minu- 
tieuses, a  pu  fixer  approximativement  le  montant  re- 
quis pour  le  soulagement  des  infortunes. 

L'annexion  de  la  Corée  s'est  effectuée  sans  trouble, 
et  les  raisons  de  cette  annexion  ont  été  exposées  dans 
le  rescrit  impérial  du  29  août.  Les  dépenses  d'admi- 
nistration de  la  Corée  doivent  être  portées  à  un  compte 
spécial.  On  a  envisagé  le  moyen  d'amortir  les  emprunts 
ou  autres  obligations  pécuniaires  de  ce  gouvernement 
de  telle  sorte  qu'ils  ne  constitueront  aucune  charge  fi- 
nancière nouvelle. 

«  Eu  égard  à  la  consolidation  des  fonds  cette  année,  pour- 
suit M.  Katsura,  d'extraordinaires  progrès  ont  été  faits  grâce 
à  votre  précieux  et  actif  concours,  si  bien  que  jusqu'ici,  des 
fonds  dont  la  période  d'amortissement  est  arrivée,  500  mil- 
lions de  yen  environ  ont  déjà  été  traités.  Le  résultat  d'une  si 
grande  entreprise  de  consolidation  ne  peut  s'affirmer  avant 
qu'il  se  soit  écoulé  un  certain  temps  ;  mais  d'avoir  pu  traiter 
un  aussi  grand  nombre  de  titres  dans  le  court  espace  de  six 
mois  et  de  voir  le  nouveau  4  0/0  maintenir  ses  cours  sur  le 
marché,  n'est-ce  pas  là  une  preuve  évidente  que  la  consoli- 
dation ainsi  poussée  a  favorablement  mardié  ?  En  ce  qui 
concerne  les  emprunts  à  haut  intérêt,  non  encore  échus, 
l'intention  du  gouvernement  est  de  les  traiter  conformément 
à  la  politique  poursuivie  jusqu'ici  avec  certain  succès  en  vue 
de  fortifier  le  crédit  de  l'empire,  et,  en  saisissant  l'occasion 
qui  s'offre  pour  opposer  à  certaines  fausses  idées  qui  font 
cours  dans  la  matière  son  ferme  attachement  à  .cette  politi- 
que, il  entend  en  même  temps  laisser  mûrir  la  question  quant 
aux  moment  et  moyens  pour  mener  à  bien  les  opérations  en 
vue.  » 

Le  remboursement  des  emprunts  intérieurs,  peu 
importants  d'ailleurs,  n'a  nullement  troublé  la  situa- 
tion normale  du  marché  monétaire  du  pays. 

La  situation  économique  du  pays  reste  favorable  ; 
de  janvier  à  septembre  1910,  les  sommes  consacrées  à 
la  création  de  Banques  et  de  Sociétés  a  atteint  363  mil- 
lions de  yen.  Les  émissions  d'obligations  ont  été 
également"  nombreuses  et  s'élèvent  à  60  millions  de 
yen. 

En  outre,  le  taux  de  l'intérêt  a  subi  une  diminution 
marquée. 

Le  ministre  conclut  en  souhaitant  que  tous  les 
efforts  soient  faits  pour  amender  tout  ce  qui  est  dé- 
fectueux et  fortifier  ce  qui  mérite  de  l'être  pour  favo- 
riser l'essor  du  pays. 

La  sage  politique  financière  tracée  par  l'éminent 
président  du  Conseil  japonais  pourrait  être  méditée 
avec  fruit  par  les  hommes  d'Etat  de  quelques  grandes 
nations  du  monde.  Ce  savant  exposé  de  la  situation 
financière  du  Japon  fait  honneur  au  marquis  Katsura, 
qui  d'ailleurs  n'a  pas  craint  d'assumer,  à  un  moment 
difficile,  l'ingrate  et  lourde  tâche  d'administrer  les 
finances  de  son  pays,  et  qui  a  jusqu'ici  si  bien  réussi 
dans  cette  gestion,  ainsi  que  se  sont  plu  à  le  recon- 
naître, à  maintes  reprises,  les  principaux  organes  éco- 
nomiques et  financiers  du  monde  éntier. 
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Mines  d'or 


MINES  D'OR 


Robinson  Deep 


Dans  notre  Revue  Hebdomadaire  du  Marché  des  Mines 
d'or  de  Paris,  nous  disions  il  y  a  huil  jours,  à  propos  de 
cette  Compagnie,  que  les  développements  au  delà  de  la  failli- 
donnaient  actuellement  des  résultats  en  amélioration  très 
marquée,  et  que  le  rendement,  et  par  suite  les  bénéfices, 
devront  s'en  ressentir  bientôt.  Voici  en  effet  comment  s'ex- 
primait, dans  son  dernier  rapport,  l'ingénicur-conseil  de  la 
Consolidated  Goldfields  of  South  Africa  qui  a,  sous  son 
contrôle,  la  Robinson  Deep  : 

«  Le  développement  ouest  dé  la  mine  approchant  de  la 
faille  «  Robinson  »,  accuse  de  meilleures  valeurs.  On  a 
traversé  cette  faille  au  25'  niveau,  et  la  galerie  a  maintenant 
été  poussée  de  l'autre  côté,  à  une  distance  de  101  pieds  sur 
le  «  South  Reef  »,  qui  donne  une  teneur  moyenne  à  l'ana- 
lyse de  12  pennyweights  5  pour  une  largeur  d'abatage  de 
39  pouces  4.  Partant  d'un  point  à  l'ouest  de  la  faille  sur 
cette  galerie,  un  trou  de  sonde  foré  dans  le  mur  de  couche 
a  rencontré  un  recf,  probablement  le  «  Main  Reef  «,  à  une 
distance  de  78  pieds  ;  la  teneur  moyenne  à  l'analyse  est  de 
24  pennyweights  3,  pour  une  largeur  d'abatage  de  69  pouces-: 
Apres  avoir  traversé  le  «  Main  Reef  Leader  »,  le  trou  de 
sonde  a  rencontré  une  faille  ;  par  suite,  nous  ne  possédons 
pas  de  reuseignements  sur  l'a  largeur  et  la  valeur  du  «  Main 
Reef  »  eu  ce  point. 

«  Après  avoir  déterminé,  au  moyen  d'un  trou  de  sonde,  la 
largeur  de  la  faille  à  l'est  du  puits  incliné  n°  1,  on  a  amorcé 
deux  travers-bancs,  l'un  au  25e  niveau  et  l'autre  au  29°.  Un 
programme  a  été  établi  pour  développer,  à  l'aide  de  ces 
deux  travers-bancs,  le  terrain,  comprenant  environ  19claims 
de  reef,  qui  est  situé  de  l'autre  côté  de  la  faille, -et  les  tra- 
vaux font  des  progrès  rapides. 

«  La  longueur  des  travaux  de  développement  de  l'année 
s'est  élevée  à  18.918  pieds.  Les  réserves  de  minerai  dévelop- 
pées à  la  fin  d'août  1910,  sur  le  «  Main  Reef  Leader  »  et  le 
«  South  Reef  »  sont  évaluées  à  1.100.000  tonnes  broyables, 
d'une  teneur  moyenne  à  l'analyse  de  7  pennyweights  2  par 
tonne.  De  plus,  un  tonnage  considérable  de  «  Main  Reef 
Leader  »  pourra  être  développé  rapidement  au  moyen  de 
remontages  en  travers-banc  partant  du  «  Main  Reef»,  et  de 
jonction  entre  les  étages.  Il  n'est  pas  tenu  compte,  dans 
cette  estimation,  des  zones  du  «  Main  Reef  »  de  faible  teneur 
pouvant  être  exploitées  à  bénéfice  en  partant  du  mur  de 
couche  des  chantiers  d'abatage  du  «  Main  Reef  Leader  », 
mais  les  réserves  de  minerai  se  ressentiront  du  tonnage  et 
des  teneurs  du  minerai  provenant  de  cette  source.  » 


Les  Rendements  particuliers  de  Novembre 

Les  Compagnies  minières  sud-africaines  ci-dessous  décla- 
rent, pour  le  mois  de  novembre,  les  rendements  et  bénéfices 
suivants  que  nous  comparons  à  ceux  du  mois  d'octobre  : 

Citij  and  Suburban.  —  27.199  tonnes,  8.659  onces;  béné- 
fices, 10.001  liv.  st.,  contre  28.019  tonnes,  8.704  onces  et 
9.502  liv.  st.  de  profits  en  octobre. 

Jubilee.  —  4.850  tonnes,  945  onces;  bénéfices,  603  liv.  st.; 
en  octobre,  3.750  tonnes,  850  onces;  bénéfices,  168  liv.  st. 

Nets  Modderfontein.  —  42. SCO  tonnes,  15.614  onces  ;  béné- 
fices, 26.235  liv.  st.,  contre  46.100  tonnes,  15.263  onces  et 
20.609  liv.  st.  en  octobre. 

Nigel.  —  10.000  tonnes,  3.307  onces;  bénéfices,  2.29'.» 
livres  sterling;  en  octobre,  13.780  tonnes,  4.308 onces:  béné- 
fices, 5.417  liv.  st. 

Naurte  Mines.  —  51.823  tonnes,  18.375  onces:  bénéfices, 
20.U21  liv.  st.;  en  octobre,  51.763  tonnes,  18.455  onces:  béné- 
fices, 19.982  liv.  st. 

Rose  Deep.  —  55.200  tonnes,  19.199  onces:  bénéfices. 
33-500  liv.,  contre  59.000  tonnes,  19.490  onces  et  bénéfices. 
28.000  liv.  st.  en  octobre. 

SaUsbnri/.  —  8. ItiO  tonnes,  1.770  onces  et  1.560  liv.  st.:  en 
octobre,  8.150  tonnes,  1.795  onces  et  1.585  liv.  st.  de  profits. 

Transvaal  Gald.  —  9.:S60  tonnes,  7.110  onces  et  18.002 


livres  sterling  de  bénéfices,  contre  9.898  tonnes,  7.380  onces 
et  18.886  liv.  st.  le  mois  précédent. 

Village  Main  liée f.  —  33.552  tonnes,  17.932  onces:  béné- 
fices, 39.810  liv.  st;  en  octobre,  38.600  tonnes,  17  618  onces- 
bénéQces,  40.048  liv.  st. 


Compagnie  de  Mozambique 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie,  qui  avait  dû  être  reculée  en  raison  des  derniers 
événements  politiques  de  Portugal,  vient  d'avoir  lieu.  Elle  a 
reçu  communication  du  rapport  que  dous  avons  analvsé  à  la 
date  du  25  novembre  dernier. 

Nous  ne  reviendrons  pas  sur  ce  sujet,  mais  nous  crovons 
devoir  mentionner  que  des  déclarations  qui  ont  été  faites  à 
cette  même  assemblée  il  ressort  qu'iLy  a  une  augmentation  de 
reo-ttesde29.0001iv.st.  pour  les  oeuf  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours,  qui  se  termine  fin  décembre  courant,  ce  qui  fait 
bien  espérer  de  cet  exercice,  étant  donné  qu'après  des  amor- 
tissements s  élevant  à  plus  de  20.000  liv.  st.,  l'exercice  pré- 
cédent se  soldait  déjà  par  un  profit  de  7.000  liv.  st.  Ou 
espère  que  l'exercice  1910  se  soldera  par  un  bénéfice  de  40.000 
à  50.000  liv.  st.,  auquel  il  convient  d'ajouter  20.000  liv.  st. 
provenant  du  redressement,  au  portefeuille,  de  20.000  actions 
Société  Af/rico/e  de  busi,  comptées  l'année  dernière  pour 
zéro,  et  cotées  actuellement  25  fr.  75,  et  du  profit  qu'a  fait  la 
Compagnie  en  vendant  à  un  cours  supérieur  à  1  liv.  st. 
55.000  actions  Beîra  Railways  estimées  au  dernier  bilan*  à 
8  shillings. 

L'encaisse  liquide  atteignait  à  la  fin  du  dernier  exercice 
400.000  liv.  st.  Le  capital  émis  de  la  Compagnie  e*t  de  1  mil- 
lion 133.000  liv.  st.:  le  reste  des  actions,  complétant  le  capi- 
tal social  à  1.500.000  liv.  st.,  est  encore  attaché  à  la  souche. 


Nourse  Mines,  Limited 


Le  rapport  de  la  Nourse  Mines  Ltmited  relatif  au  dernier 
exercice  social  de  cette  Compagnie,  clos  le  31  juiUet  dernier, 
vient  de  parvenir  en  Europe.  En  raison  de  la  fusion  de  la 
Nourse  Mines  avec  la  Soulh  Nourse  qui  avait  eu  lieu  en  fé- 
vrier 1909,  et  qui  a  apporté  de  grandes  modifications  dans 
les  conditions  de  l'exploitation,  les  résultats  de  cet  exercice 
ne  sont  pas  à  rapprocher  de  ceux  du  précédent. 

Ces  résultats,  d'ailleurs,  ont  été  quelque  peu  désappoin- 
tants, en  raison  du  manque  relatif  de  la  main-d'o-uvre  indi- 
gène et  de  son  inexpérience,  Ils  se  sont  traduits  par  un  bé- 
néfice de  208.826  liv.  st.,  y  compris  les  recettes  provenant  de 
sources  diverses.  A  cette  somme,  il  convient  d'ajouter  le 
solde  créditeur  reporté  de  l'exercice  précédent,  soit  70.960 
livres  sterling,  ce  qui  a  porté  à  279.785  liv.  st..  le  total  dispo- 
nible dont  l'emploi  a  été  le  suivant  : 

Liv.  st. 

Dépenses  au  compte  capital   103.298 

Impôt  sur  les  bénéfices  "...  18.365 

Deux  dividendes  s'élevant  ensemble  à  22  1  '2  0/0...  151.875 
Dépenses  relatives  à  la  fusion  .'   6.247 

279 .7S5 

Ainsi  donc,  non  seulement  la  Compagnie  ne  fait  aucun  re 
port  à  nouveau,  mais  encore,  certaines  dépenses  importantes 
de  premier  établissement  ont  été  imput.es  à  l'exercice  en 
cours  qui  a  commencé  ainsi  avec  un  déficit  do  6.246  liv.  st. 
Il  s'agit  là,  toutefois,  d'une  somme  relativement  peu  impor- 
tante que  la  Compagnie  aura  vite  regagnée  lorsque,  dispo- 
sant d'une  main-d'œuvre  suflisaminc-nt  abondante  et  expéri- 
mentée, 1  exploitation  sera  redevenue  normale.  Le  Conseil 
d'administration  a  d'ailleurs  conclu  un  arrangement  avec  la 
Rand  Mines,  qui,  le  cas  échéant,  lui  avancera  les  fonds  dont 
elle  pourra  avoir  besoin. 

Pendant  l'année,  le  moulin  de  la  Compagnie  a  broyé  461. 57  7 
tonnes,  c'est-à-dire  22.876  tonnes  de  plus  qu'en  1909  ;  mais  le 
rendement  moyen  s'est  établi  à  30  shillings  seulement,  au 
lieu  de  30  sh.  10  d.  précédemment,  pendant  que,  de  leur  côté, 
les  frais  de  production  ont  progressé  de  20sh.  2  d.  à 21  sh.4  d., 
laissant,  par  conséquent,  un  profit  net  de  8  sh.  7  d.,  contre 
10  sh.  7  d.  antérieureuieut.  Dans  son  rapport,  l'ingénieur- 
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conseil  attribue  le  relèvement  des  frais  d'exploitation  aux 
difficultés  de  main-d'ieuvro  et  aux  réparations  qu'il  a  fallu 
exécuter  aux  batteries  des  deux  Compagnies  fusionnées.  A 
l'heure  actuelle,  le  moulin  est  entièrement  remis  à  neuf  et 
fonctionne  à  l'électricité.  Lorsqu'on  pourra  utiliser  toute  sa 
capacité,  les  frais  diminueront  certainement  et  les  bénélices 
s'en  ressentiront  favorablement. 

L<'  minerai  développé  pendant  l'année  s'est  élevé  à 698.508 
tonnes  d'nne  teneur  moyenne  de  6  pennyweights  ,">,  et  les  ré- 
servés de  minerai  payant  étaient  estimées,  au  31  juillet  der- 
nier, à  2.142.047  tonnes,  d'une  teneur  moyenne  de  6  penny- 
weights 5.  Voici  comment  ces  réserves  se  trouvaient  répar- 
ties dans  la  propriété  : 

Main  P.eef    616.643  tonnes 

M;-,  in  Hecf  Leader   560.6(43  — 

South  Reef   804.702  - 

Total   2. 142.04'/  tonnes 


Les  travaux  de  développement  continuent  à  donner  des  ré- 
sultats favorables  et  l'on  a  remarqué  que  dans  certaines 
parties  de  la  mine  le  «Main  Reef»  et  le  «  Main  Reef  Leader» 
peuvent  être  facilement  exploités  ensemble.  Actuellement, 
l'ingenieur-conseil  s'occupe  tout  spécialement  de  développer 
la  partie  Est  de  ta  mine  oii  l'on  espère  rencontrer  un  terrain 
plu.-  régulier  que  daus  la  section  centrale.  Dans  le  discours 
qu'il  a  prononcé  à  l'assemblée  générale,  le  président  a  déclaré 
que  les  perspectives  d'avenir  de  la  Compagnie  demeuraient 
favorables,  en  dépit  des  mauvais  résultats  de  l'année  écoulée 
et  que.  du  reste,  il  suffisait,  pour  s'en  rendre  compte,  de 
considérer  les  résultats  mensuels  obtenus  depuis  le  mois  de 
juin  dernier,  époque  à  laquelle  une  amélioration  notable 
s'est  produite  dans  les  bénéfices,  grâce  au  plus  grand  nombre 
d'ouvriers  nous  disponibles. 

Rappelons,  à  ce  propos,  que  les  bénéfices  mensuels,  qui 
s'établissaient  à  13.102  liv.  st.  en  avril  dernier,  à  16.952 
livres  sterling  en  mai,  passaient  à  20.021  liv.  st.  en  juin,  à 
22.405  liv.  st.  en  juillet,  pour  s'établir  à  23.030  liv.  st.  en 
août,  à  23.555  liv.  st.  en  septembre,  pour  revenir  cependant 
à  19.982  liv.  st.  en  octobre. 


De  Beers  Consolidated 


Dans  son  rapport  pour  l'exercice  1909-1910  qui  a  pris  fin  le 
30  juin  dernier,  le  conseil  d'administration  de  la  De  Béera 
Consolidated  rappelle  que  le  reliquat  de  l'exercice  précédent 
s'élevait  à  176.272  liv.  st.  Durant  l'année,  les  diamants  ven- 
dus et  le  stock  de  pierres  précieuses  restant  en  magasin,  pris 
au  coût  de  la  production,  se  sont  élevés  à  5.414.895  liv.  st. 
Si  à  ce  chiffre  on  ajoute  109.688  liv.  st.  de  dividendes  sur  les 
valeurs  en  portefeuille,  27.737  liv.  st.  d'intérêts  sur  les  Con- 
solidés anglais,  13.673  liv.  st.  pour  le  loyer  de  la  maison  et 
des  terrains,  74.454  liv.  st.  de  bénéfices  sur  les  valeurs  réali- 
sées et  23.562  liv.  st.  de  profits  provenant  d'autres  sources, 
on  arrive  à  une  somme  globale  de  5.843.265  liv.  st. 

Après  avoir  prélevé  sur  cette  somme  les  dépenses  ordinai- 
res dont  les  principales  sont  :  2.295.313  liv.  st.  pour  les  frais 
d'exploitation  à  la  mine  et  le  traitement  des  terres  bleues, 
200.493  liv.  st.  pour  dépréciations  diverses,  23.550  liv.  st. 
pour  les  obligations  remboursées,  244.958  liv.  st.,  comme 
intérêt  sur  les  obligations  de  la  Compagnie  et  sur  le  capital 
des  autres  Compagnies  affermées,  il  reste  un  reliquat  de 
2.86t.)  999  hv.  st.  affecté  comme  suit  :  dépréciation  :  chapitre 
terre  bleue  313.602  liv.  st.;  income-tax  au  Cap  132.072  liv.  st.; 
dividendes  payés  et  pour  lesquels  provision  a  été  faite 
800.0'jO  liv.  st.  sur  les  actions  privilégiées;  dividendes  payés 
et  pour  lesquels  les  provisions  étaient  faites  pour  services 
aux  actions  ordinaires  1.000.000  de  livres  sterling.  Il  a  été 
reporté  à  nouveau  une  somme  de  728. S2)  liv.  st. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  7  décembre  1910. 

C'est  la  politique  qui  l'emporte  sur  tout  en  ce  moment. 
Les  élections  en  cours  accaparent  l'attention  générale,  et  le 
marché  minier  sud -africain  s'en  ressent  tout  comme  les  au- 
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très  marchés.  Les  échanges,  en  raison  do  cette  circonstance, 
restent  des  plus  restreints  et  les  vendeurs  en  profitent  pour 
peser  un  peu  sur  la  cote  Ils  le  font  toutefois  avec  prudence, 
car  ils  savent  qu'au  premier  moment  les  dispositions  géné- 
rales peuvent  se  modifier  du  tout  au  tout. 

**«  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusta. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1 17/32, 
reste  à  ce  cours.  La  Consolidated  Boldfields  est  à  5  11/16, 
au  lieu  de  5  2.1/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corpo- 
ration est  à  1  29/32,  sans  changement.  La  Rand  Mines 
finit  à  8  7/16;  elle  s'échangeait  à  8  11/32  la  semaine  der- 
nière . 

***  District  du  Witwatersrand.  —  V  Aurore,  West  est 
à  5/8.  La  Bantjes  cote  1  7/8  ;  City  and  Suhurban  2  3/16; 
Durban  Roodepoort,  3  1/8;  East  Rand,  5  1/32,  contre 
5  liv.  st. 

Cette  dernière  compagnie  va  émettre  prochainement  1  mil- 
lion 500,000  obligations,  qui  seront  échangeables  plus  tard 
contre  des  actions  au  cours  de  5  1/2  liv.  st.  par  action.  Or, 
pour  permettre  aux  petits  actionnaires  de  participer  à  cette 
émission,  le  Conseil  d'administration  a  décidé  de  créer  des 
certificats  d'obligations  de  20  liv.  st.  et  de  1  liv.  st.  Les  ac- 
tionnaires auront  le  droit  de  souscrire,  par  action,  un  mini- 
mum de  6  liv.  st.  d'obligations,  et  s'ils  désirent  faire  l'échange 
ultérieurement,  ils  recevront,  contre  ces  6  liv.  st.  d'obliga- 
tions, une  action  à  5  1/2  liv.  st.  et  une  demi-livre  sterling 
en  espèce. 

La  Benoni  est  à  1  1/16  ;  Consolidated  Langlaagte,  1  1/8. 

La  Ferreira  cote  9  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 
Gin.tberg  1  1/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  6/0;  New  Herioi, 
5  1/4.  La  Jubilee  est  à  9/16.  Jumpers,  2  3/16.  On  sait 
que  cette  dernière  Compagnie,  qui  devait  être  épuisée 
depuis  deux  ans  et  demi  et  trois  ans  déjà,,  continue  à  tra- 
vailler et  à  payer  régulièrement  des  dividendes.  Elle  contient 
même  encore  63,000  tonnes  de  minerai  «  payant  »  et  120,000 
tonnes  non  encore  exposées,  mais  dont  l'ingénieur  estime 
pouvoir  tirer  profit  avant  la  fin  des  broyages.  Il  faut  dire 
encore  que  la  Jumpers  a  des  chances  de  découvrir,  dans  sa 
propriété,  le  prolongement  du  nouveau  filon  rencontré  der- 
nièrement dans  la  mine  voisine,  la  hew  lleriot.  Enfin,  elle 
possède  100,000  actions  Benoni  en  portefeuille  et  elle  se  pro^ 
pose  d'acquérir  des  intérêts  dans  des  entreprises  dans  le 
district  de  Lydenburg  et  dans  la  Rhodésie,  où  elle  a  décou- 
vert des  propriétés  intéressantes. 

La  Knight's  (Witwatersrand)  clôture  à  3  1/4.  La  New 
Kieinfontein  cote  2  3/32,  contre  2  1/16;  Knigkt  Central, 

1  1/2.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  13/16,  au  lieu  de 

2  7/8;  Luipaard's  Vlei,  11/16.  La  Main  Reef  Consoli- 
dated cote  1 1/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Meyer  and 
Charlton  4  1/8,  comme  mercredi  dernier.  Pendant  le 
trimestre  qui  a  pris  fin  le  30  septembre,  cette  Compagnie 
a  obtenu  un  profit  de  28.276  liv.  st.  9  sh.  10  d.,  contre 
27.855  liv.  st.  18  sh.  10  d.  pendant  le  trimestre  précédent. 
Le  rendement  et  le  bénéfice  par  tonne  n'ont  presque  pas 
varié.  Le  rapport  pour  ce  même  trimestre  mentionne  que  les 
opérations  de  foneage  et  d'élargissement  du  puits  incliné 
principal  se  poursuivent  d'une  manière  satisfaisante. 

La  Modderfontein  resta  à  11  3/4,  contre  11  9/16,  il  y  a 
huit  jours.  Randfontein  Estate,  2  5/16  au  lieu  de  2  9/32; 
Rietfontein  New,  1/2  ;  Roodepoort  United  Main  Reef 
1  3/4;  Randfontein  South,  2  3/16;  elle  s'échangeait  à  21/8, 
mercredi  dernier. 

La  Salisbury  cote  13/16.  La  Simmer  and  Jack  clôtura  à 
1  19/32,  contre  1  9/16  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  11/16.  Van 
Ryn  4  7/16,  contre  4  13/32.  Bien  que  le  tonnage  broyé  par 
cette  Compagnie  pendant  le  troisième  trimestre  de  1910  ait 
atteint  102.780  tonnes,  contre  98.1330  tonnes  pendant  le  tri- 
mestre précédent,  le  bénéfice  d'exploitation  ne  s'est  élevé 
qu'à  75.584  liv.  st..  en  diminution  de  2.403  liv.  st.  d'un  tri- 
mestre à  l'autre.  Cette  diminution  provient  d'un  affaiblisse- 
ment de  la  teneur  moyenm.  du  minerai  traité. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  18/6.  Vogelstruis 
Estate  9/16.  Wolhuter  4  9/16,  contre  4  11/16. 

Le  dividende  de  8  shillings  déclaré  récemment  par  cette 
Compagnie  a  été  mis  en  paiement  le  1er  décembre. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  VU  Apex  est  à 

3  11/16.   La  Bantjes  reste  à  1  3/4.  La  Cinderella  Conso- 
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lidated  Gold  Mines  s'échange  à  1  13/16.  La  City  Deep  est  à 
4  1/8,  contre  4  liv.  st.,  il  y  a  huit  jours.  Crown  Mines,  8  1/16. 

La  Brakpan  finit  à  2  3/4.  La  Durban  Hoodepoort 
Deep  est  à  1  13/16,  contre  1  3/4  la  semaine  dernière. 
Ferreira  Deep,  4  15/16  ;  elle  restait  précédemment  à  4  7/8  ; 
Geldenhuis  Deep,  3  H/8.  Jupiter,  31/32.  KnighVs  Deep, 
2  7/8.  La  Knight  Central  se  traite  à  1  1/2,  et  la  Lancaster 
West  à  3/4. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  7/16;   Nourse  Mines, 

2  9/16,  au  lieu  de  2  1/2,  mercredi  dernier.  La  New  Unified  est 
à  13/16;  2W.9e<  GoM,  2  1/2,  sans  changement. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  13/32.  La  Robinson 
Deep  cote  3  3/4,  contre  3  1/16,  il  y  a  huit  jours.  Rose 
Deep,  4  liv.  st.,  au  lieu  de  3  13/16.  Sirnmer  Deep,  12/0;  Sub 
Nigel,  5/16. 

La  South  Randfontein  Deep  se  traite  à  2  3/16.  La  Van 
Dyk  Proprietary  est  à  1/4;   Van  Ryn  Deep,  11/16. 

La  Village  Deep  est  à  2  1/4,  contre  2  3/16.  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  3/6;  Witwatersrand  Deep,  4  3/4, 
contre  4  9/16  précédemment. 

Valeurs  Rhodéslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  18/6:  Rliodetia  Limited  6/0. 
Eldorado,  3  3/32.  Rhodesian  Banket,  19/16;  Giant  Mines, 
4  liv.  st.,  au  lieu  de  3  5/8,  sur  des  rachats  de  vendeurs.  On  dit 
que  tout  est  prêt  pour  augmenter  la  production  de  celte 
mine.  On  parle  aussi  de  l'introduction  probable  de  ses 
actions  à  la  Bourse  de  Paris.  Globe  and  Phœnix,  2  23/32, 
ex-dividende  de  1  shilling.  Surprise  Mine,  1  5/32.  Rhodesia 
Exploration,  3  5/32.  La  Transvaal  and  Delagoa  Ray  invest- 
ment  clôture  à   1    1/2.   Transvaal   Gold  Mining  Eclate, 

3  1/8;  Transvaal  Coal  Trust,  17 ,'8,  contre  1  11/16. 

La  Shamwa  clôture  à  4  21/32.  On  annonce  que  le  tunnel  n°4, 
au  deuxième  niveau,  a  pénétré  dans  le  filon,  et  les  30  pre- 
miers pieds  ont  donné  4  pennyweights  58;  le  filon,  cepen- 
dant, n'est  pas  encora  traversé. 

La  Selukvoe  est  à  6/0.  LSEast  Rand  Mining  est  à  9/16 
Vereeniging  Estâtes,  17/32;  African  and  European  Invest- 
ment,  7/8. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  3/16,  au  lieu  de 
17  1/8;  action  de  préférence  17  3/8,  contre  17  1/4.  La 
Premier  Diamond,  action  ditlérée,  s'échange  à  7  3/16,  contre 
7  5/8.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  3  3/8,  comme  la 
semaine  dernière. 


Rem  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  8  décembre  1910. 

Le  Marché  Sud-Africain  de  Paris  demeure  encore  sur  l'ex- 
pectative. C'est  dire  que  les  échanges  sont  très  calmes,  et 
que  les  variations  de  cours  ont  été  peu  sensibles. 

Cependant  les  déclarations  de  sir  Julius  Wernher  à  l'as- 
semblée de  la  Fraser  and  Chalmers  qui  vient  d'avoir  lieu  à 
Londres,  ont  été  des  plus  satisfaisantes.  En  ce  qui  regarde 
la  main-d'œuvre,  il  a  dit  que  si,  d'année  en  année,  on  ne 
constate  pas  une  augmentation  très  considérable  du  nombre 
d'ouvriers  noirs,  il  n'en  est  pas  moins  vrai  qu'en  se  repor- 
tant à  trois  ou  quatre  années  en  arrière,  on  voit  que  le 
chiffre  des  indigènes  employés  sur  les  mines  n'a  pas  cessé 
de  s'accroître,  et  sir  Julius  Wernher  e»t  persuadé  qu'il  en 
sera  de  même  dans  l'avenir.  «  Le  gouvernement  et  les 
«  mines,  à-t-il  déclaré,  ont  en  cflet  un  intérêt  commun  à  ce 
«  qu'il  en  soit  ainsi,  et  c'est  pourquoi  nous  pouvons  être 
«  certains  que  le  gouvernement  de  l'Union  fera  tous  ses 
«  ellbrts  pour  nous  aider.  » 

La  Consolidated  Qoldfields  clôture  à  144  fr.  50,  contre 
145  fr.  50,  la  semaine  dernière.  Gold  Mines  Investment, 
83  fr.  75.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende 
final  de  1  shilling,  plus  un  bonus  de  2  shillings  pour  l'exer- 
cice clôturé  le  30  juin  dernier.  Il  est  à  remarquer  que  cette 
déclaration  concerne  les  actions  dédoublées  maintenant  au 
nominal  de  1  liv.  st.  et  cotées  à  Londres.  Pour  les  actions 
anciennes  de  2  liv.  st.  cotées  encore  à  Paris,  la  répartition 
correspond  donc  à  6  shillings  qui  viennent  s'ajouter  aux 
2  shilling-;  répartis  à  titre  de  dividende  intérimaire  en  juillet. 
La  répartition  total''  de  lV\ercice  ressort  donc  a  8  shillings 
ou  10  francs  par  action  cotée  actuellement  sur  notre  place. 
L'assembléo  générale  annuelle  de  cette  Compagnie  se  tiendra 


le  15  courant,  elle  aura  à  approuver  les  comptes  de  1909-10 
qui  doivent  être,  comme  oh  le  voit,  particulièrement  satis- 
faisants. 

L'East  Rand  est  à  127  fr.  50.  Pour  le  second  semestre 
de  1910,  ï'East  Rand  Proprietary  a  déclaré  un  dividende  de 
4  shillings,  ainsi  que  nous  l'avons  dit  précédemment.  C'est 
ce  même  dividende  qui  a  été  proclamé  pour  chaque  semestre 
écoulé  depuis  la  fusion.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  214  francs, 
contre  213  fr.  50.  La  Chartered  finit  à  41  fr.  25. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  500  francs. 
Nous  parlons,  d'autre  part,  de  la  combinaison  nouvelle  dont 
il  est  question  pour  cette  Société,  et  qui  ne  pourra  que  bien 
influencer  le  marché  minier. 

La  Brakpan  Mines  se  tient,  en  clôture,  à  69  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  206  fr.  50. 
La  City  Deep,  qui  cotait  103  fr.  50,  est  encore  à  .105  fr;mcs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  45  francs.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  124  francs,  contre  123  francs  il  y 
a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  7  fr.  ;  Geduld,  38  fr.  2"),  contre 
37  fr.  50.  Le  rapport  semestriel  de  cette  Compagnie  au 
30  octobre  fait  apparaître  un  bénéfice  de  5.968  liv.  st., 
contre  7.323  liv.  st.,  durant  les  trois  mois  précédents.  Les 
broyages  ont  porté  sur  37.050  tonnes,  contre  34.500  tonnes 
durant  le  précédent  trimestre  ;  leur  rendement  moyen  a  été 
de  23  sh.  6  d.,  contre  23  sli.  10  d.,  et  les  frais  moyens  ont 
ressorti  à  16  sh.  4  d.,  contre  16  sh.  2  d.  En  outre,  il  a  été 
affecté  8.330  liv.  au  4  sh.  6  d.  aux  travaux  de  développe- 
ment, contre  7.380  lh\  st.  ou  4  sh.  3  d.  précédemment,  ce 
qui  vient  s'ajouter  aux  frais  d'exploitation  indiqués 
ci-dessus.  Geldenhuis  Deep,  91  francs,  au  lieu  de  90  fr.  75. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  83  fr.  75;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  37  fr.  50.  La  Langlaagte  EUate  se 
retrouve  à  72  fr.  75,  contre  70  fr.  75. 

La  Lena  Goldfields  est  à  85  fr.  £0,  contre  87  fr.  25. 
La  New  Kleinfontein  est  à  53  fr.  50;  Knighl's  (Witwa- 
tersrand Gold),  est  à  83  francs  ;  Lancaster  West,  20  fr.  75. 
La  Mozambique  s'échange  à  25  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  27  francs.  May 
Consolidated,  29  fr.  75,  au  lieu  de  28  fr.75.  Modderfontein  B 
est  à  68  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  46  fr.  25.  au  lieu  de  44  francs 
la  semaine  dernière.  Pour  son  trimestre  clos  le  30  septem- 
bre dernier,  cette  Compagnie  accuse  un  proût  de  34. 405  livres 
sterling  15  sh.  3  d.,  contre  33.157  liv.  st.  13  sh.  8  d.  pour  le 
trimestre  précédent.  New  Primrose,  69  francs.  La  Rand- 
fontein Estate,  qui  était  à  59  fr.  75,  est  à  61  fr.  25.  La 
Robinson  Gold  est  à  246  fr.  50,  au  lieu  do  245  fr.  50. 
La  Robinson  Deep  est  à  83  fr.  75. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  11  francs  ;  Rose  Deep 
102  francs.  La  Sirnmer  and  Jack  clôture  à  40  francs.  :ontre 
41  fr.  25.  Sheba,  5  francs.  Transvaal  Consolidated  Land. 
59  francs.  Le  rapport  trimestriel  de  cette'  compagnie  au  30 
septembre  annonce  qu'elle  a  repris  divers  terrains  --ur  les- 
quels elle  avait  consenti  des  prêts,  notamment  à  Johannes- 
burg :  par  contre,  elle  a  vendu  à  des  prix  satisfaisants  les 
stands  n°  814.  à  Johannesburg,  et  n°  191.  dans  le  Township 
de  City  and  Suburban,  ainsi  que  les  droits  de  sur- 
face de  la  ferme  lUetfontein  [3/4),  n"  1,400.  dans  le  dis- 
district de  Lydenburg.  Les  demandes  de  terrains  à  construire 
du  domaine  de  la  Braamfontein  mentionnées  dans  le  in  «  cè- 
dent rapport  ont  continué  et  un  certain  nombre  de  v  /ntes 
ont  été  effectuées.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre 
16  fr.  25  et  18  fr.  25,  selon  les  coupures. 

La  Van  Dyk  cote  6  fr.  50.  La  Van  Ryn  s'échange  à 
112  fr.  50,  contre  111  fr.  50.  la  semaine  dernière.  La  Village 
Main  Reef  finit  à  107  francs,  elle  liuissait  à  105  fr.  50, 
jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  57  fr.  50,  contre 
56  francs,  il  y  a  huit  jours. 
La  Zambi'ze  est  à  14  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  451  fr.  50,  l'action  ordinaire 
avec  coupon,  reste  à  442  francs,  ex-coupon  de  11  fr.  80.  L'ac- 
tion de  préférence  est  à  447  francs,  contre  443  fr.  5>>  il  y 
a  huit  jours.  La  Jaqersfoniein  ordinaire  s'inscrit  a 
208  fr.  50,  au  lieu  de  211  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'Administrateur- Gérant  :  Georges  Bourgai.el. 
Faris.  —  Imprimerie  de  la  Pres«e,  16,  rue  du  Croissant.  —  Siu.&r;  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 


BATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
geat 


PRINCIk-.  CHAPITRES 


3  q.3 

O-ï)  o 


S=  S 


ao  O) 

S  5.5; 

cti  " 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1009 

16  décembre. 

3  53". 

893  | 

5.138 

578 

805 

531 

1010 

1  décembre. 

3.ï88 

827 

5  304 

623 

1.258 

577 

1010 

S  décembre. 

3.Î87 

825 

5.21V 

585 

1  071 

599 

«010 

15  décembre. 

3.286 

8i7  | 

I  5.192 

557 

t.  025 

600 

ALLEMAGNE 

—  Banque  de  l'Empire 

1009 

7.  décembre. 

911 

293 

1.959 

719 

1.181 

87 

1010 

23  novembre. 

977 

348 

1  892 

853 

1.287 

67 

1010 

30  novembre. 

923 

343 

1.996 

821 

1  3h2 

111 

1010 

7  décembre. 

913 

3i3 

I  1.947 

766 

1.293 

89 

ALLEMAGNE  — 

Banques  locales 

1009 

30  novembre. 

11 

172 

98 

188 

58 

1010 

15  novembre. 

1  3 

13 

173 

m 

192 

55 

1010 

23  novembre. 

76 

13 

184 

116 

191 

54 

1010 

30  novembre. 

1  60 

!  il 

167 

99 

191 

54 

ANGLETERRE 

—  Banque 

d'Angleterre 

1009 

16  décembre. 

863 

!  708 

935 

599 

• 

1910 

1  décembre. 

891 

: 

;  710 

992 

m 

» 

1010 

8  décembre. 

8  n 

■ 

705 

1.027 

685 

» 

1010 

15  décembre 

877 

1  700 

l»03l 

683 

i 

ANGLETERRE  — 

Banques  d'Ecosse 

10J9 

16  octobre. . . 

122 

21 

176 

» 

a 

» 

1910 

20  août  

121 

20 

173 

■ 

■ 

• 

1010 

17  septembre 

20 

174 

a 

a 

m 

1010 

15  octobre. . . 

124 

20 

176 

a 

a 

9 

ANGLETERRE  — 

Banques  d'Irlande 

1009 

16  octobre.. . 

83 

181 

■ 

a 

» 

1010 

20  août  

8:; 

a 

,  177 

a 

■ 

1010 

17  septembre 

«6 

8:! 

\  180 

• 

■ 

» 

1010 

15  octobre... 

91 

l  197 

» 

• 

9 

73  s 


4X 

4  y, 


DATES 


Encaisse 
métallique 


or 


Ar- 
gent 


t. -a 
3<a 


PRINCIP.  CHAPITRES 


t.  .O  — 

3  a.  3 

o-<u  " 


O  3  o 


°°  S  ? 

a)  3. 

5  3-a> 

Ctf  «I 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1010 
1010 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


7  décembre 
15  novembre 
30  novembre 

7  décembre . 


1.436 
1  3^6 
1 .396 
1  397 


308 
3i2 
303 
302 


2  110 
2  264 
2  312 
2  288 


24i 
3  0 
272 
281 


629 
90  i 
950 
3i6 


9  décembre 
24  novembre. 
1  décembre. 
8  décembre. 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


il  2 
131 
129 
129 


46 
76 
76 
77 


773 
833 
857 
832 


72 
80 
65 
7U 


619 
643 
638 
637 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


27  novembre. 
13  novembre 
29  novembre. 
27  novembre 


31 
32 
«2 
31 


16 
21 
2U 
21 


83 


87 


98 
121 
122 
124 


36 
14 
45 
44 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

52 
44 
48 
47 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


30  novembre 

30  septembre 

31  octobre.  . 
30  novembre. 


98 
99 
96 
104 


171 
182 
19o 
178 


9 
6 
5 
15 


64 
!C2 
106 
107 


54 
63 
78 
79 


44 

50 
54 
54 


10 

6 
6 


11  décembre 
26  novembre 
3  décembre 
10  décembre 


403 
4Hi 
410 
410 


GRÈCE  — 


31  octobre . . . 
31  août. .  .. 

30  septembre 

31  octobre. . . 


HOLLANDE  — 


1909 
1910 

1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1O10 
1910 
1910 


11  décembre 
26  novembre. 
3  décembre. 
10  décembre. 


254 
258 
259 
239 


Banque  Néerlandaise 

72  600  7  150 
48      598       10  174 

48  599         7  167 

49  585        6  163 


20  novembre. 
31  octobre. . 
10  novembre 
20  novembre 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


947 
974 
973 
974 


107 

8b 
83 
86 


1.434 

l.'Jr)4 
1.542 
1.503 


183 
184 
180 
179 


504 

C45 
624 
610 


2')  novembre 
3!  octobre.. 
10  novembre 
20  novembre 


ITALIE 

196 


—  Banque  de  Naples 


204 
204 
204 


16 

1b 
15 
15 


3^4 
411 
410 
410 


85 
83 


166 
177 
178 
177 


143 
!5o 
154 
151 


100 
145 
139 
138 


26 
30 

30 
30 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  novembre. 
31  octobre. . 
10  novembre. 
20  novembre. 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


31  octobre.  . 
31  août. 

30  septembre 

31  octobre. . . 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1909  1  décembre. 

1910  16  novembre. 
19  1  0  23  novembre 
1910  30  novembre 


31 
34 
34 
34 


g-i 

H  8 


a 
5 
5 


I 

769 

1.664 

490 

386 

148 

769 

1.723 

466 

392 

139 

767 

1.716 

4SI 

391 

143 

766 

1.715  | 

462 

387 

143 

-  Banque  Nationale 

2 

133 

149 

33 

29 

2 

128 

145 

35 

24 

3 

136 

143 

32 

25 

4 

134 

147 

31 

25 

4X 
436 
4X 
4K 


56 

4 

101 

40 

65 

15 

56 

4 

89 

47 

61 

13 

56 

4 

92 

47 

64 

13 

56 

4 

92 

48 

65 

13 

42 

» 

113 

12 

63 

1 

45 

a 

115 

9 

67 

1 

45 

» 

121 

5 

68 

1 

48 

» 

121 

u 

68 

1 

38 

389 

13 

S7 

55 

24 

423 

7 

122 

87 

421 

9 

124 

87 

26 

426 

9 

123 

87 

i% 

5X 
5X 


5 

5X 
5% 
5V2 


S'/, 
5X 


47» 

4X 
4* 
4X 


770 
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ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


190» 
1910 
1910 
1910 


J909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
<910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


4  décembre . 
19  novembre. 
26  novembre. 

3  décembre. 


r, 

306 

i) 

H9 

35 

121 

3S8 

» 

1M 

32 

121 

»  | 

3G7 

180 

32 

121 

365 

• 

190 

31 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


6  déco /nbre . 
il  novembre. 
^9  novembre. 


3  113 

183 

3  269 

392 

568 

518 

i% 

3  257 

162 

3  42.1 

530 

6*2 

730 

i% 

3.281 

165 

3.3"7 

513 

f6D 

74  i 

1% 

3.263 

t65 

3.420 

525 

664 

731 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


13  novembre. 
15  octobre  .. 
31  octobre. .  - 
15  novembre. 


24 

2 

88 

30 

46 

25 

5 

22 

2 

112 

19 

53 

27 

5 

22 

2 

llfi 

25 

57 

29 

5 

22 

2 

111 

32 

60 

30 

5 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


5  décembre . 
2i  novembre. 
;S  novembre. 

5  décembre . 


14 

7 

52 

10 

11 

18 

8 

27 

1 

8 

17 

7 

25 

56 

1 

8 

16 

7 

24 

7 

54 

2 

8 

lô 

7 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1909  31  octobre... 

110 

7 

267  1 

6! 

175 

22 

1910   31  août.  .  . . 

112 

9 

252 

68 

151 

20 

1810   30  septembre 

112 

8 

260  1 

62 

157 

<9 

1810   31  ociobre. . . 

112 

7 

281  1 

68 

169 

30 

5 

4'/. 


SUISSE  —  Banque  Nationale 


1909 
1910 
1910 
3910 


7  décembre . 
23  novembre. 
30  novembre. 

7  décembre . 


125 

17 

220 

34 

135 

4 

159 

14 

234 

25 

128 

5 

i% 

158 

13 

264 

20 

122 

4 

t'A 

138 

13 

254 

21 

124 

7 

m 

TOTAUX 


1909 

16  décembre 

12.66: 

2  823 

130 

491 

4 

438 

6.627 

987 

m 

1910 

î  décembre. 

12.570 

2.715 

•n 

973 

5 

591 

8.028 

2 

531 

* 

1910 

8  décembre 

12.644 

2.754 

|22 

153 

i 

569 

8.579 

i 

450 

1910 

15  décembre. 

12.699 

2.745 

m 

240 

536 

7.647 

2 

442 

* 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

1905 

?.l 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

1908 

31 

décembre. 

12.105 

2.848 

20.863 

9.967 

8.463 

4.637 

> 

1909 

31 

décembre. 

12.576 

2.840 

21.478 

10.529 

8.433 

4.809 

> 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ?es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


9  nov. 

16  nov. 

23  nov. 

30  nov 

7  déc. 

14  déc. 

47  75 

47  77 

47  11 

47  80 

47  77 

.47  55 

Anvers  

100  37 

100  31 

100  31 

100  30 

100  28 

100  20 

Athènes  

99  75 

99  O-j 

99  56 

7  25 

"7  30 

7  40 

*7  3C 

7  40 

7  35 

81  05 

81  02 

80  97 

80  92 

80  92 

80  87 

100  33 

100  27 

100  25 

100  25 

100  39 

100  10 

Buoharest  

100  22 

100  17 

100  32 

100  27 

22  96 

22  96 

22  95 

2i  93 

22  91 

'22  92 

81 

8C  02 

80  95 

80  93 

80  92 

80  85 

100  37 

100  37 

100  35 

100  38 

100  88 

100  25 

100  14 

100  13 

100  13 

100  09 

Lisbonne  

559  50 

559  50 

559  50 

559  50 

559  ;,(, 

559  50 

25  50 

25  50 

25  50 

25  50 

25  46 

95  .. 

Madrid  

7  05 

7  15 

7  20 

7  15 

7  25 

7  25 

Homo  

100  38 

100  38 

100  35 

100  30 

100  28 

100  27 

3aini-Pétersbourg  . 

37  48 

37  45 

37  45 

37  48 

37  «9 

37  45 

95  30 

95  30 

95  25 

95  18 

95  16 

95  13 

—      (à  3  mois). . . 

95  30 

95  30 

95  25 1 

95  18 

95  16 

95  19 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  do  Paris  sur 


V;1  L'itr\  'a  vnp 

Moins 

17  nov 

2}  nov 

1  déc 

8  déc 

15  déc. 

Amsterdam. .  pipicr  coori 

*  /» 

OrtO   1  ~. 

2G9  1 2 

A/9    1  '£ 

209  31 

Allemagne...       —  , 

5  % 

l£.  O- 

123  ^0 

123  5i 

123  6V 

123  63 

5  % 

1  CïÂ  Si"! 

104  ot 

1UO 

104  94 

105  06 

105  12 

Espagne   — 

4  % 

4O0 

466  '5 

466  u( 

40 1  . 

466  50 

6  % 

1*20  . 

51 5 

500 

515  . 

510  . . 

St-Pétersb ...  — 

*  % 

267  27: 

267  38 

207  99 

267  12 

267  25 

Scandinavie.  — 

5  <x 

138  :s 

l:J.8  75 

138  75 

133  5( 

138  50 

Londres   — 

'4  % 

25  305 

25  31? 

25  29e 

25  275 

25  275 

Belgique   — 

5  % 

99  6* 

99  69 

99  19 

99  V 

99  79 

Italie   — 

5  Y, 

99  6v 

99  6ï 

99  65 

99  62 

99  69 

Suisse   — 

4  % 

99  8* 

99  87 

99  87 

99  91 

99  91 

New-Yfrk   — 

6  % 

518  8 

510  7: 

519  .. 

51Î  25 

519  75 

îlalitTcs  d'or  cl  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 

3437  .. 

3437  . 

3437  . 

3437 

3437 

3437  .. 

Argen*.  id.   (le  kil.)... 

218  89 

95  50 

95  .. 

93  7t 

92  50 

93  50 

Quadruples  espagnols  

80  6i 

80  65 

80  65 

80  63 

80  63 

Aigles  des  Etats-Unis  

51  5f 

51  5? 

51  55 

51  5f 

51  55 

Impér.  Russie  (titre  :  916")... 

20  60 

20  6C 

20  6( 

20  60 

20  60 

—         —  (nouy.  titre: 900") 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  . 

40  .. 

Couronnes  de  Suède 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut.-llongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Holla  ide  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  — 

Scandinavie  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égvp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbanjbaï)(taël  arg.) 


? "33   Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


S» 

O 

17  nov. 

24  nov. 

1  déc. 

8  déc. 

15  de 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  93 

25  22 

25  30 

25  31 

25  29 

35  27 

95  27 

1  05 

1  t5 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

2  083 

2  09 

2  09 

2  09 

2  09 

2  09 

1  s 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

,5  60 

5  20 

5  15 

5  15 

5  15 

5  10 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  . 

1  .. 

1  .. 

2  67 

2  67 

2  67 

2  «7 

2  B7 

2  67 

1  39 

1  38 

1  38 

1  38 

1  38 

1  38 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  96 

92  95 

22  93 

22  91 

39  92 

25  92 

25  98 

26  02 

26  02 

26  01 

26  01 

5  18 

5  19 

5  19 

5  19 

5  19 

5  19 

2  58 

2  63 

2  62 

2  63 

2  62 

2  63 

5  > 

9  39 

2  20 

2  20 

3  30 

2  30 

1  89 

1  12 

1  13 

1  13 

1  13 

1  15 

2  84 

1  84 

1  71 

1  71 

1  71 

1  68 

1  68 

1  68 

î  sH 

1  68 

1  68 

2  58 

3  56 

2  56 

3  56 

3  56 

2  56 

7  47 

3  19 

3  17 

3  16' 

3  13 

3  11 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  lô  décembre  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  : 

En  Allemagne   99  86 

En  Angleterre   99  79 

En  Autriche-Hongrie...  99  89 

En  Belgique.   100  91 

Eh  Esj>agne   107  18 

En  Grèce   99  56 

En  Hollande   99  6! 

En  Italie   101  .11 

En  Portugal   109  75 

En  Roumanie   100  27 

En  Russie   99  78 

En  Scandinavie   100  20 

En  Suisse   100  09 

Eu  Turquie  «  99  39 

En  Eqypte   99  63 

Aux  Etals-Unis   99  72 

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   161  80 

Au  Brésil   165  84 

Aux  Indes   99  63 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   2,0  19 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemand»   100  14 

—  Anglais   100  21 

—  Austro-Hongrois  10C  11 

—  Be'ges   99  79 

—  Espagnols   93  30 

—  Grecs   100  44 

—  Hollandais   100  39 

—  Italiens   99  69 

—  Portugais   91  07 

—  Roumains   99  73 

—  Russes   100  22 

—  Scandinaves   99  80 

—  Suisses   99  91 

•—    Turcs    1C0. 61 


Pièce»  d'Egypte.. 
—     de»  Elals- 


..  100  37 

Lui*..  100  28 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de  la  AV11.  Arqent.  44  .. 

—  du  Chili   €0  93 

—  du  Brésil   60  29 

Pièce»  des  Indes   100  37 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   4i  03 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  l.">  décembre  1010. 

Le  cours  du  chèque  sur  Londres,  après  quelques  oscilla- 
tions peu  étendues,  se  retrouve  au  même  point  que  jeudi 
dernier  ;  les  illusions  qu'on  s'était  faites  la  semaine  dernière 
sur  la  possibilité  d'un  nouvel  abaissement  du  taux  de  la 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


Statistique  générale 


771 


Banque  d'Angleterre  se  sont  dissipées,  et  le  marché  moné- 
taire a  retrouvé  sa  stabilité. 

Quant  aux  autres  devises,  elles  manifestent  une  tpmlanco 
généralement  ferme;  le  reiclismark  reste  k  123  62;  Vienne, 
progresse  encore  de  G  centimes,  Amsterdam  de  19  centimes. 
Le  rouble  regagne  le  cours  de  267  25  ;  la  couronne  Scandi- 
nave est  stationnaire. 

La  peseta  est  toujours  assez  stable;  le  milreis  portugais 
rétrograde  de  S  points. 

New  York  poursuit  son  mouvement  do  hausse  ;  le  cours 
du  câble-transfert  s'établit  à  la  parité  de  520,  cours 
voisin  du  gold-point  de  sortie. 

Sauf  le  franc  suisse,  les  devises  do  l'Union  latine  sont  on 
hausse  ;  4  centimes  pour  la  Belgique  et  7  centimes  pour 
l'Italie. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


lo  nov. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/10  1/2 

2/6  3/8 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

91  5/16 


17  ./ 
10  27/32 

18  5/8 

77/9  ./. 
25  13/16 


23  nov. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/10  3/8 

3/6  1/4 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

97  1/8 


16  9/3? 
10  13/16 
48  21/32 

77/9  ./. 
25  9/16 


30  nov. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/10  1/4 

2/6  1/8 

1/i  1/16 

1/4  3/32 

97  1/8 


16  5/16 
10  13/16 
48  15/32 

77/9  ./. 
25  1/2 


7  iléc. 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  1/16 
2/5  13/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
97  3/16 


16  9/32 
10  27/32 
48  1/2 

77/9  ./. 
25  ./. 


1 1  Uéc. 


•2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  15/16 

2/5  5/8 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

97  -3/16 


16  5/Î6 
10  81/32 
48  1/2 

77/9  1/8 
85  3/16 


Yokohama — 
Singapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie ... 

Valeurs  à 
W  jours  de  vue 

Rio-Janeiro 
Valparaiso. 
Buenos-Ayre,(or) 

Or  en  barres 
Argent  en  barres 

Shanghai  et  Hong-Kong  sont  de  nouveau  faibles  :  le  tael 
recule  de  3/16  et  le  dollar  de  1/8.  Toujours  même  immobilité 
de  Yokohama  et  de  Singapoure. 

Le  cours  de  la  roupie  est  stationnaire  à  Bombay  et  à  Cal- 
cutta, et  le  Conseil  de  l'Inde  continue  à  offrir,  chaque  mer- 
credi, 70  lakhs  de  traites  et  transferts  télégraphiques  par 
l'entremise  .de  la  Banque  d'Angleterre.  Le  total  des  ventes  de 
la  semaine  dernière  a  été  de  7.112.787  roupies,  ayant  fourni 
un  produit  en  or  de  476.247  liv.  st. 

Alexandrie  reste  stationnaire  à  97  3/16. 

Parmi  les  devises  sud-américaines,  le  milreis  du  Brésil  re- 
gagne la  faible  fraction  perdue  la  semaine  dernière  ;  le  peso 
du  Chili  se  raffermit  également  et  progresse  de  1/8.  Quant 
au  peso  argentin,  nous  le  retrouvons  sans  changement  à 
481/2. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  s'est  élevé  de  1/8  sur  le  marché 
de  Londres,  sous  l'influence  de  la  concurrence  allemande, 
qui  a  réussi  â  détourner  de  la  Banque  d 'Angleterre  une 
partie  des  derniers  arrivages. 

Sur  le  marché  libre,  les  mouvements  d'or  avec  les  pays 
extra-européens  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
l,r  au  8  décembre  : 


Sorties 


Inde . . . 
Egypte. 


£  130.000- 

500 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  i  521.500 

Inde   107.500 

Australie   61.000 

Brésil   33.500 

Indes  occidentales.  21.500 

Afrique  occidentale  5.000 

Total   750.000         Total   130.500 

Le  total  des  mouvements  avec  l'étranger,  pour  le  mois  de 
novemhre,  se  résume  comme  suit  d'après  les  publications  du 
Board  of  Trade  : 


Importations 

Transvaal  £  3.330.000 

France   1.807.000 


Brésil . 

Rhodesia  

Australie  

Inde  

Autres  pays. 

Total... 


723.H00 
227.000 
19  i.  000 
190  000 
375.000 

.£  6.906.000 


Exportations 

Inde  £  804.000 

Egypte   300.000 

Pays-Bas   272.000 

Amérique  du  Sud.  143.000 

Argentine   100.000 

Autres  pays   371.000 


Total  £  2.050.000 

L'argent  en  barres  est  plus  soutenu  et  regagne  3/16;  la 
baisse  précédente  était  en  effet  exagérée  et  les  ventes  à  dé- 
couvert ont  cessé. 


Pour  la  semaine  du  1"  au  8  décembre,  les  exportations 
do  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  ;'i  178.900  livres 
sterling,  dont  133.900  liv.  st.  pour  l'Inde  et  45.000  liv.  st. 
pour  la  Chine,  ce  qui  porte  lo  total,  depuis  le  1"  janvier, 
à  8.063.000  liv.  st.,  contre  8.093.600  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  bon  Banque 


Places 

17  nov. 

24  nov. 

1"  déc. 

8  déc. 

15  déc. 

2  7/8 

4  17,32 
•  •/• 

3  3/4 

2  5/8 
4  7/16 
4  1/2 

3  3/4 

2  5/8 
4  1/16 
4  1/2 

3  3/4 

2  1/2 

3  1/2 

4  3/8 

4  1/4 

2  5/8 

3  13/32 

4  5/8 

4  1/4 

Londres  

Berlin  

New- York  (time 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMlSSION 

Au  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France, 
l'encaissc-or  est  en  diminution  de  213.000  francs,  la  circula- 
tion ayant  prélevé  3.277.000  francs  à  Paris  et  versé  3.064.000 
francs  dans  les  succursales. 

L'encaisse-argent  augmente  de  2.056.000  fr.;  il  est  sorti 
par  les  guichets  14.000  fr.  à  Paris  et  entré  dans  les  succur- 
sales 3.270.000  fr.;  il  a  été  envoyé  1  million  en  Belgique  et 
200.000  fr.  au  Sénégal. 

La  circulation  des  billets  est  en  diminution  de  22  millions, 
les  comptes  courants  particuliers  do  28  millions,  le  porte- 
feuille de  46  millions;  le  compte  du  Trésor  augmente  de  12 
millions. 

Tous  les  chapitres  du  bilan  de  la  Banque  de  l'Empire  sont 
en  réduction  :  10  millions  à  l'encaisse-or,  12  millions  à  l'ar- 
gent, 49  millions  aux  billets,  55  millions  aux  comptes  cou- 
rants, 69  millions  au  portefeuille,  22  millions  aux  avances. 
La  circulation  reste  supérieure  de  7  millions  à  la  limite 
légale .  ' 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, se  décomposent  comme  suit  pour  la  semaine  qui 
vient  de  finir  : 

Entrées  Sorties 

Barres                 £  310.000  Portugal  £  8.000 

Australie   6.000  Excéd.  des  entrées.  308.000 

Total   316.000          Total   316.000 

Malgré  cet  excédent  d'importations  de  près  de  8  millions, 
l'encaisse  fléchit  de  14  millions  ;  par  contre,  la  circulation 
diminue  également  de  5  millions  ;  les  comptes  courants 
privés  gagnent  4  millions;  le  Trésor  a  retiré  6  millions.  La 
proportion  de  la  réserve  aux  engagements  est  un  peu  plus 
faible  à  49  97  0/0. 

Après  la  fin  de  mois,  les  rentrées  de  billets  à  la  Bûnque 
d'Autriche-Hongrie  ont  atteint  84  millions  et  le  portefeuille 
s'est  dégonflé  de.  64  millions  ;  les  comptes  courants  augmen- 
tent de  9  millions  ;  les  autres  variations  sont  insignifiantes. 

La  Banque  nationale  de  Belgique  a  reçu  25  millions  de 
billets  ;  son  portefeuille  indigène  a  diminué  de  21  millions, 
et  les  comptes  courants  ont  versé  5  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  guère  de 
variations  notables  ;  le  portefeuille  diminue  de  4  millions 
et  les  fonds  disponibles  à  l'étranger  augmentent  de  2  mil- 
lions, ce  qui  les  porte  à  139  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  fléchit  de  14  mil- 
lions, le  portefeuille  de  4  millions,  les  avances  de  3  millions; 
le  compte  débiteur  du  Trésor  tombe  de  18  â  11  millions. 

Diminution  de  34  millions  dans  la  circulation  de  la  Banque 
d'Italie,  et  de  14  millions  dans  le  portefeuille;  les  dépôts  du 
Trésor  passent  de  239  à  204  millions. 

Il  est  sorti  delà  Banque  de  Russie  18  millions  d'or  et  45 
millions  de  billets  ;  les  compies  courants  augmentent  de 
12  millions  et  les  avances  de  9  millions  ;  les  disponibilités  à 
l'étranger  décroissent  de  6  millions  et  les  dépôts  publics  de 
25  millions. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  une  diminution  de  10  mil- 
lions dans  la  circulation  est  le  mouvement  le  plus  important 
à  relever. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations  Importations^ 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1010. . 

—  1909.. 

—  U08.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Totaux  19 10. . 

—  1909. . 

—  1908. . 


Du  21  nov. 
au  20  nov. 


55.200 


55.5200 
4.839.200 
23.900 

609. 985 
27.900 
1.019 
1.441 


640.345 
607.365 
592.431 


Depuis  le 
1"  ianv.10 


32.150.000 

4.455 
12.988.283 


45.142.738 
87.368.717 
48.325.200 

35.910.589 
2.198.600 
596.438 
128.497 


38.834.124 
40.132.450 
38.656.557 


Du21nov 
au  26  nov 


33.079 
175.290 


208.369 
128.987 
158.668 


95 

186.032 


186.127 
287.384 
55.641 


Depuis  le 
1"  janv.10 


13.469.736 
3.569.079 
314 
4.459.432 


21.498.561 
7.953.992 
15.877.136 

13.344 

5  719 
13.310 
4.391.520 


4.423.893 
4.893.141 
3.707.877 


Banques  associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1909  11  déc  . 

1910  26  nov. 
1910  3  déc  . 
1910  10  déc  . 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

230.8 

68.9 

52.9 

1157.4 

1.7 

1182.0 

10.0 

246.4 

68.8 

48.6 

1186.0 

1.7 

1214.4 

18.3 

243.6 

68.1 

48.4 

1197.6 

1.7 

1229.1 

11.9 

235.5 

66. 8 

48.5 

1193.0 

1.7 

1234.1 

3.6 

L'accroissement  du  portefeuille,  coïncidant  avec  la  réduc- 
tion des  dépôts  et  de  l'encaisse,  donne  au  dernier  bilan  des 
Banques  associées  de  New-York  une  physionomie  peu  favo- 
rable ;  la  réserve  tombe  presque  à  son  minimum  légal. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  mouvements  de  l'or  en  Angleterre 

La  cherté  de  l'argent  a  provoqué,  durant  le  mois  de  no- 
vembre dernier,  des  impoitations  d'or  extrêmement  impor- 
tantes en  Angleterre.  Celles-ci  ont  atteint  en  effet  6  millions 
906.000  liv.  st.,  au  lieu  de  5.798.000  liv.  st.  en  novembre 
1909  et  2.828.000  liv.  st.  en  novembre  1908. 

Sur  ce  montant,  il  est  entré  4.292.000  liv.  st.  sous  forme 
d'or  brut.  Le  Transvaal  a  expédié  à  lui  seul  pour  3  millions 
389.000  liv.  st.  ;  la  Rhodésie  en  a  fourni  pour  226.000  liv.  st.; 
les  Indes  anglaises,  pour  189.000  liv.  st.,  et  l'Australie,  pour 
environ  208.000  liv.  st. 

11  est  arrivé  également  pour  440.000  liv.  st.  d'or  en  barres, 
dont  373.000  liv.  st.  furent  obtenues  de  la  Banque  de 
France. 

Il  a  été  reçu  en  outre  pour  2.063.000  liv.  st.  de  souve- 
rains, dont  1.325.000  liv.  st.  sont  venues  de  France  et 
7C0.000  liv.  st.  du  Brésil;  la  France  a  envoyé  en  outre  pour 
107.000  liv.  st.  de  napoléons,  probablement  prélevés  sur  la 
circulation  ordinaire  par  suite  du  change  favorable. 

Los  exportations  anglaises  de  métal  jaune  n'ont  atteint, 
pendant  le  mois  écoulé,  que  2.050.000  liv.  st.,  au  lieu  de 
2.751.000  liv.  st.  en  novembre  1919  et  5.312.000  liv.  st.  en 
novembre  1908.  Sur  ce  montant,  il  a  été  exporté  pour 
1.181.000  liv.  St.  d'or  en  barres,  dont  810.000  liv.  st.  à 
destination  des  Indes  anglaises  et  270.000  liv.  st.  pour  les 
Pavs-Bas. 

11  a  été  exporté  en  outre  pour  710.000  liv.  st.  de  souve- 
rains, dont  300.000  liv.  st.  pour  l'Egypte,  et  environ  280. 0o0 
livres  sterling  pour  les  pays  de  l'Amérique  du  Sud. 

Si  l'on  considère  maintenant  les  mouvements  d'or  en 
Angleterre  pendant  les  onze  premiers  de  l'année  en  cours; 
on  voit  que  les  importations  de  métal  jaune  se  sont  éle\ées 

53.908.OOU  liv.  st.  et  les  exportations  à  47. 272.000  liv.  st., 


laissant  en  faveur  des  premières  une  balance  de  6  millions- 
630.000  liv.  st.   

Les  Billets  de  Banque  convertibles  au  Japon 

La  loi  sur  les  billets  de  banque  convertibles,  qui  pour- 
voyait à  l'émission,  par  la  Banque  du  Japon,  de  billets  de 
banque  convertibles  en  argent  fut  promulguée  au  mois  de 
mai  1884.  Toutefois,  en  1897,  lorsque  le  monométallisme-or 
fut  adopté,  les  billets  de  banque  existants  devinrent  rem- 
boursables en  or. 

Le  tableau  suivant  donne  le  montant  des  billets  existants  à 
la  fin  des  dix  dernières  années,  avec  la  garantie  correspon- 
dante : 

L'émission  de  billets  par  la  Banque  du  Japon, 
de  1900  à  1909 

 Garantie 

Années 


Billets 
existants 


Or       Argent  Portefeuille- 


1900    228.570 

1901   214.097 

1902    232.094 

1903    232.921 

1904   286.626 

1905   312. 791 

1906   341.766 

1907    369.984 

1908    352.734 

1909   352.763 


(En  milliers  de  ven) 
65.349  2.000 


68.858 
108.119 
116.962 

79.905 
115.595 
147.202 
101.742 
169.505 
217.843 


2.500 
1.000 
» 

3.077 


161.221 
142.738 
122.976- 
115. 95K 
203.045 
197.196 
194.564 
208.242 
183.230 
134.920 


Nous  donnons  ci-après  quelques  renseignements  sur  le 
système  actuel  des  billets  de  banque  : 

1°  La  Banque  du  Japon  doit  tenir  en  réserve  une  contre- 
valeur  en  pièces  et  en  lingots  d'or  et  d'argent  égale  à  celle 
des  billets  émis;  la  valeur  totale  des  pièces  et  des  lingots 
d'argent  ne  doit  pas  dépasser  un  quart  de  la  valeur  totale  du 
fonds  de  conversion. 

La  Banque  du  Japon  peut,  en  dehors  des  conditions  spé- 
cifiées dans  le  précédent  paragraphe,  émettre  jusqu'à  concur- 
rence de  120  millions  de  yen  (309.960.000  des  billets  ga- 
rantis par  des  rentes  d'Etat,  obligations  du  Trésor  et  autres 
valeurs  ou  effets  de  commerce  bien  cotés. 

Si,  en  considération  des  conditions  du  marché,  il  était  né- 
cessaire d'augmenter  la  quantité  d'argent  en  circulation,  des 
billets  de  banque  garantis  par  des  rentes  d'Etat,  obligations 
du  Trésor  et  d'autres  valeurs  ou  effets  de  commerce  bien 
cotés  pourront  être  émis,  avec  l'autorisation  du  ministère  des 
Finances,  en  sus  de  ceux  spécifiés  par  les  deux  paragraphes 
précédents  ;  mais,  dans  ce  cas,  le  surcroit  est  imposé  d'un 
droit  d'au  moins  5  0/0  par  an. 

2°  Les  billets  de  banque  sont  de  sept  dénominations  :  un 
yen,  cinq  yen,  dix  yen,  vingt  yen,  cinquante  yen,  cent  yen  et 
deux  cents  yen.   

Les  Prix  de  Gros 

.  M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne novembre  1910. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-1887   79 

1890-1899   66 

1900-1909    73 


1883. 
1896. 
1900. 
1901. 
1902. 


82 
61 
75 
70 
69 


1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


69 
70 
72 
77 
80 
73 
74 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes 

1895  Février  

1896  Juillet  

J9QQ   

1901  Décembre.. 

KO?  Mai  

1909  Février  .... 

—  Mai  

—  Juin  

—  Juillet  

—  Septembre.. 

—  Novembre. . 

—  Décembre . . 


60.0 

1910  Janvier  

77.1 

59.2 

—  Février 

78.1 

76.2 

—  Mars  

79.1 

08.4 

78.5 

82.4 

78.2 

71.9 

7fl  9 

75.4 

78.1 

75.1 

7S.2 

75.2 

—  Septembre . 

77.6 

74.7 

—  Octobre  

77.2 

75.5 

—  Novembre.. 

77.8 

76.3 

L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale 


ris 


L'index- >i  umber  montre,  dans  son  ensemble,  une  légèro 
amélioration.  Le  blé  et  la  viande  ont  conservé  leurs  cours, 
tandis  que  le  thé  et  le  café  ont  été  plus  chers.  Parmi  les 
matières  premières,  rétain,  le  coton  et  le  jute,  principalement, 
se  sont  fait  remarquer  par  la  fermeté  de  leurs  prix  ;  la 
laine  a  été  quelque  peu  meilleur  marché.  Les  objets  divers 
restent  sans  grands  changements. 

La  movenno  de  l'année  se  rapprochera  de  très  près  de  78, 
contre  74  en  1909  et  80  en  1907. 

En  considérant  séparément  les  produits  alimentaires  et 
les  matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent 
ainsi  :  (,1807-77  =  100  dans  les  deux  cas). 

1878-  1900-  1895  1909  1910  1910  1910  1910 
1887  1909  Fév.  Déc.  Mars  Juin  Oct.  Nov. 
(Moyenne) 


Prod.  ali- 
mentair" 

Mat.  pre- 
mières . . 


84 
76 


68 
64 


63.8 
57.0 


72.0 
79.4 


76.8 
80.8 


74.5 
78.6 


70.2 
82.4 


70.7 
83.0 


On  remarque  une  légère  avance  de  chacun  des  deux  com- 
partiments, mais  tandis  que  les  produits  alimentaires  sont 
encore  de  2  0/0  au-dessous  des  prix  de  la  fin  de  la  dernière 
année,  les  matières  premières  dépassent  ces  mêmes  cours  de 
41/2  0/0  et  atteignent  ainsi  le  point  le  plus  haut  depuis 
septembre  1907. 

Argent.—  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 


Moyenne  1889-1898   35d.l/2 

—  1899-1908   27  1/8 

—  1893   35  5/8 

_       1902    24  1/16 

—  1908    24  3/8 

—  1909    23  11/16 

Plus  bas  Novembre  1902..  21  11/16 

Fin  Décembre  1906    32  5/16 

—  Décembre  1907    24  7/8 

—  Décembre  1908   23  3/16 

—  Novembre  1909   23  5/8 

—  Décembre  1909    24  1/4 

—  Janvier  1910   24 

—  Février  1910    23  5/16 

—  Mars  1910   24  3/16 

—  Avril  1910   24  15/16 

—  Mai  1910    24  5/8 

—  Juin  1910   24  11/16 

—  Juillet  1910   24  5/8 

—  Août  1910   24  5/16 

—  Septembre  1910   24  7/8 

—  Octobre  1910   25  13/16 

—  Novembre  1910   25  3/8 


Situation  Financière  Générais 


Europe.  —  France.  —  La  liquidation  de  quinzaine 
qui  vient  d'avoir  lieu  n'a  pas  présenté  de  réel  intérêt, 
par  suite  de  l'importance  limitée  des  positions  en 
suspens.  Aussi,  les  reports  ont-ils  été  bon  marché,  l'ar- 
gent ayant  pu  s'obtenir  aux  environs  de  2  1  /2  0/0  l'an. 

Les  échanges  sont  restés  une  fois  de  plus  très  cal- 
mes ;  cependant  d'assez  nombreuses  variations  de 
cours  ont  été  à  enregistrer.  Le  compartiment  de  nos 
grandes  Sociétés  se  montre  toujours  très  ferme. 
Quant  aux  nouveaux  incidents  brésiliens,,  ils  n'ont  pas 
produit  de  réel  effet. 

Allemagne.  —  La  huitaine  qui  vient  de  s'écouler  a 
marqué  les  véritables  débuts  du  chancelier  au  Reichs- 
tag.  Il  a  prononcé  deux  discours  sur  la  politique  exté- 
rieure et  intérieure.  Ce  dernier  contenait  surtout  des 
menaces  contre  les  socialistes  et  l'annonce  de  nouvelles 
dépenses  pour  l'armée  et  la  marine. 

La  Bourse  de  Berlin  n'est  ni  active  ni  ferme. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
encore  abondantes,  malgré  une  perspective  de  ten- 
sion. 

La  situation  économique  de  l'empire  est  plus  satis- 
faisante qu'au  début  de  l'année. 


58 

3 

44 

6 

58 

6 

39 

6 

40 
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38 

9 

135 

6 

53 

1 

40 

9 

38 

1 

38 

8 

39 

9 

39 

4 

38 

3 

39 

7 

41 

0 

40 

5 

40 

6 

40 

5 

40 

0 

40 

9 

42 

4 

41 

7 

Angleterre.  —  A  mesure  que  sont  connus  les  résul- 
tats (les  élections,  on  s'aperçoit  que  la  nouvelle  Cham- 
bre ne  dill'ère  guère  de  l'ancienne. 

Sur  le  marché  monétaire  la  situation  est  facile  : 
l'argent  au  jour  le  jour  est  à  2  1/2  0/0. 

Dans  lesll  mois  écoulés  de  l'année,  les  importations 
se  sont  élevées  à  009.359.000  liv.  st.,  contre  563.99i.000 
dans  la  même  période  de  1909;  les  exportations  ont  été 
de  93.899.000  liv.  st.,  contre  81.731.000. 

Autriche- Hongrie.  —  Le  ministère  autrichien  de  Bie- 
nerth  est  démissionnaire. 

Le  projet  de  renouvellement  du  privilège  de  la 
Banque  austro- hongroise,  accepté  par  les  deux  gou- 
vernements, est  soumis  aux  parlements  des  deux 
pays. 

Les  perspectives  industrielles  et  financières  sont 
plus  satisfaisantes.  L'année  1910  aura  été  tonne  pour 
nos  grandes  banques. 

La  Bourse  de  Vienne  est  ferme.  Les  disponibilités 
monétaires  sont  suffisantes. 

■Belgique.  —  La  Bourse  de  Vienne  a  été  fort  impres- 
sionnée par  la  baisse  des  valeurs  coloniales. 

On  reste  confiant  dans  l'avenir  des  métallurgies  et 
des  charbonnages. 

Espagne.  —  Il  y  a  divergence  de  vues  sur  des  points 
importants  entre  une  partie  du  Cabinet  et  la  Commis- 
sion du  budget.  Cependant  on  a  la  conviction  que 
le  budget  sera  voté  avant  la  fin  de  l'année. 

L'émigration  des  personnes  et  des  capitaux  continue 
et  cause  des  inquiétudes. 

Le  cours  du  change  évolue  autour  de  107  30. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  L'exercice  financier  1909- 
1910  a  clôturé  avec  un  déficit  de  19.480.000  dollars  ; 
l'exercice  prochain  prévoit  un  autre  déficit  de  29.595.000 
dollars. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante; 
l'argent  à  vue  vaut  de  3  0/0  à  3  1/2  0/0. 

République  Argentine.  —  En  1909,  on  a  exporté  27 
millions  de  dollars  de  viande  de  conserve  et  18  mil- 
lions de  dollars  de  viande  sur  pied. 

Asie.  —  Japon.  En  1909,  le  Japon  a  produit  près  de 
15  millions  de  tonnes  de  houille,  d'une  valeur  de  61 
millions  92.358  yen. 

FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ETATS 


8  décembre 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.) — 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  i.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russe  Consolidé  4  %  

Russe  4  y,  %  1909  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Buisse.  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


15  décembre 
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La  Politique.  —  La  cudilication  des  lois  ouvrières. 

Dans  sa  séance  de  vendredi  dernier,  la  Chambre  a 
adopté  les  articles  du  livre  1er  du  code  du  travail  et 
de  la  prévoyance  sociale.  Ce  livre  comprend  les  cinq 
titres  suivants  :  contrat  d'apprentissage,  contrat  du 
travail,  salaire,  placement  des  travailleurs,  pénalités. 
En  voici  un  résumé  : 

Le  contrat  d'apprentissage  «  est  celui  par  lequel  un 
fabricant,  un  chef  d'atelier  ou  un  ouvrier  s'oblige  à 
enseigner  la  pratique  de  sa  profession  à  une  autre  per- 
sonne, qui  s'oblige  en  retour,  à  travailler  pour  lui  ;  le 
tout  à  des  conditions  et  pendant  un  temps  convenu  ». 
Le  contrat  peut  être  fait  par  acte  public  ou  par  acte 
sous  seing  privé  :  il  peut  aussi  être  fait  verbalement. 
Le  droit  d'enregistrement  est  de  1  fr.  50  et  les  honorai- 
res dus  aux  officiers  publics  sont  fixés  à  2  fr. 

Des  chapitres  spéciaux  concernent  les  garanties  de 
moralité  et  les  infractions  aux  prescriptions  qu'ils 
contiennent. 

Le  contrat  du  travail  est  soumis  aux  régies  du  droit 
commun.  «  L'engagement  d'un  ouvrier  ne  peut  excé- 
der un  an,  à  moins  qu'il  ne  soit  contremaître,  conduc- 
teur des  autres  ouvriers  ou  qu'il  n'ait  un  traitement  et 
des  conditions  stipulés  par  un  acte  exprès.  » 

Lorsque  le  louage  des  services  est  fait  sans  détermi- 
nation de  durée,  il  peut  toujours  cesser  par  la  volonté 
d'une  des  parties  contractantes,  mais  la  résiliation  du 
contrat  par  la  volonté  d'un  seul  des  contractants  peut 
donner  lieu  à  des  dommages-intérêts.  Des  règles  par- 
ticulières s'appliquent  aux  réservistes  et  aux  territo- 
riaux ainsi  qu'aux  femmes  en  couches.  Pour  ces  der- 
nières, la  suspension  du  travail  pendant  huit  semai- 
nes consécutives  ne  peut  être  une  cause  de  rupture 
par  l'employeur. 

Les  salaires  doivent  être  payés  en  monnaie  métalli- 
que ou  fiduciaire  :  aux  ouvriers  au  moins  deux  fois 
par  mois;  aux  employés  au  moins  une  fois  par  mois. 
Le  payement  ne  peut  avoir  lieu  dans  des  débits  de 
boissons  et  les  salaires  ne  sont  saisissables  que  jus- 
qu'à concurrence  du  dixième. 

Il  est  interdit  à  tout  employeur  d'annexer  à  son  éta- 
blissement un  économat  et  d'imposer  à  ses  ouvriers  et 
employés  l'obligation  de  dépenser  leur  salaire  en  tota- 
lité ou  en  partie  dans  des  magasins  indiqués  par  lui. 
En  ce  qui  concerne  les  économats  des  chemins  de  fer, 
«  le  ministre  des  Travaux  publics  fera,  cinq  ans  après 
le  25  mars  1910,  procéder,  dans  les  formes  fixées  par 
arrêté  ministériel,  à  une  consultation  du  personnel  sur 
la  suppression  ou  le  maintien  de  l'économat  de  chaque 
réseau.  Ce  référendum  sera  renouvelé  à  l'expiration  de 
chaque  période  de  cinq  ans  ». 

Le  placement  des  travailleurs  par  les  bureaux  de 
placement  est  soumis  à  l'autorité  municipale.  «  Dans 
chaque  commune  un  registre  constatant  les  offres  et 
demandes  de  travail  et  d'emplois  devra  être  ouvert  à 
la  mairie  et  mis  gratuitement  à  la  disposition  du  pu- 
blic. » 

Les  pénalités,  amendes  pour  contraventions,  infrac- 
tions aux  articles  sont  incluses  dans  te  titre  Y.  11  est  sti- 
pulé à  l'article  96  que  «  le  produit  des  amendes  sera 
destiné  à  secourir  les  invalides  du  travail  ». 

Telles  sont  les  principales  dispositions  de  la  codifi- 
cation des  lots  ouvrières,  faites  par  une  Commission 
extraparlementaire  qui  avait  pour  uniqne  objet  de 
ooclifièr  les  lois  existantes  sans  y  apporter  aucune  mo- 
dification. 

Après  quelques  observations  de  M.  Paul  Peauregard 
en  faveur  de  la  loi,  et  de  M.  Arthur  Groussier,  rap- 
porteur, l'ensemhle  du  projet,  mis  aux  voix,  a  été 
adopté. 


vw  Dans  sa  séance  du  vendredi  9  décembre,  le  Sénat  a 
repris  la  discussion  sur  la  délimitation  des  débits  d'alcool. 
Ont  été  entendus  :  MM.  Mélino,  président  delà  commission; 


Bepmale,  E.  Guériu,  rapporteurs  ;  Bérenger,  Guillier,  Félix 
Martin,  B rager  do  la  Yille-Moysan.  La  suite  de  la  discus- 
sion a  été  renvoyée  à  une  prochaine  séance. 

**V  Le  9  décembre,  la  Chambre  a  repris  la  discussion 
générale  sur  le  budget  de  l'agriculture.  Ont  été  entendus  : 
MM.  Toy-Riout,  Fernand  David,  rapporteur  général  du 
budget;  Compère-Morel. 

La  Chambre  a  adopté  ensuite  l'ensemble  du  projet  de  loi, 
adopté  par  le  Sénat,  portant  codification  des  lois  ouvrières 
(livre  1"  du  code  du  travail  et  do  la  prévoyance  sociale' . 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  des  in- 
terpellations :  «  1°  de  M.  de  Monzie,  sur  les  mesures  que  le 
Gouvernement  compte  prendre  pour  enrayer  la  hausse  arti- 
ficielle du  sucre  sur  le  marché  français  et  pour  rendre 
impossible  un  accaparement  dont  l'article  419  du  code  pénal 
n'assure  plus  la  répression  ;  2a  de  M.  Girod,  sur  les  mesures 
que  M.  le  ministre  du  Commerce  compte  prendre  pour  en- 
rayer la  hausse  des  alcools  et  pour  rendre  impossible  un 
accaparement  dont  l'article  419  du  code  pénal  n'assure  pas 
suffisamment  la  répression.  » 

Ont  été  entendus  :  MM.  Girod,  Jean  Dupuy,  ministre  du 
Commerce  ;  Victor  Boret,  Delpierre  et  Binguier.  La  suite 
de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

vw  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  samedi  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  ministre  des  Finances  a  entretenu  le  Conseil  des  di- 
verses questions  soumises  aux  deux  Chambres,  soit  à  pro- 
pos du  budget  de  1911  en  cours  de  délibération,  soit  à  l'oc- 
casion des  autres  débats. 

Le  Conseil  s'est  également  entretenu  de  la  préparation  du 
projet  de  loi  relatif  à  la  rétroactivité  des  retraites  des  agents 
dos  chemins  de  fer. 

vw  Dimanche  dernier,  les  avocats  du  barreau  parisien 
ont  célébré  avec  une  grande  solennité,  sous  la  présidence  de 
M.  Fallières,  le  centenaire  du  rétablissement  de  leur  ordre 
par  Napoléon. 

vw  M.  Raynaud,  ministre  de  l'Agriculture,  a  réuni  tout 
récemment,  sous  la  présidence  de  M.  Lonbet,  te  comité 
technique  du  ConseU  supérieur  de  la  petite  propriété 
rurale. 

Les  membres  du  Comité  ont  approuvé  la  notice  destinée  ;ï 
faire  connaître  tous  les  détails  d'application  de  la  loi  sur  la 
constitution  d'un  bien  de  famille  insaisissable. 

Le  ministre  de  l'Agriculture  se  propose,  dans  un  but  de 
vulgarisation,  de  faire  parvenir  cette  notice  aux  Associations 
agricoles,  aux  professeurs  d'agriculture,  aux  préfets,  aux 
juges  de  paix,  aux  notaires  ainsi  qu'aux  autres  magistrats  et 
officiers  ministériels  chargés  d'intervenir  pour  l'exécution  de 
la  loi. 

vw  Dans  sa  séance  du  lundi  12  décembre,  après  avoir 
entendu  MM.  Ringuier,  Brizon  et  Potié,  la  Chambre  a  adopté 
l'ordre  du  jour  suivant  de  MM.  Monzie  et  Girod,  comme 
sanction  aux  interpellations  relatives  à  la  hausse  du  sucre  et 
des  alcools  : 

A  l'unanimité  :  «  La  Chambre  prenant  acte  des  déclarations 
de  M.  le  ministre  du  Commerce  sur  la  modification  de  l'ar- 
ticle 419  du  Code  pénal  sur  1  institution  du  répertoire  et  des 
caisses  do  liquidation  »  :  à  la  majorité  de  440  voix  contre 
sur  519  votants  :  «  confiante  dans  le  gouvernement  pour  assu- 
rer la  sincérité  et  la  sécurité  des  marchés  à  livrer  sur  mar- 
chandises dans  les  Bourses  de  commerce.  » 

La  Chambre  a  adopté  ensuite  divers  crédits  se  rapportant 
aux  inondations,  puis  elle  a  TOté, à  l'unanimité  de  5(58  votants, 
l'ensemble  d'un  projet  de  loi.  portant  ouverture  d'un  crédit 
extraordinaire  de  5  millions  de  francs  pour  allocations 
extraordinaires  eu  faveur  dos  viticulteurs. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  13  décembre  a  publié  un  arrêté 
fixant  le  taux  des  subventions  à  allouer  aux  caisses  de  se- 
cours contre  le  chômage  involontaire  peur  les  indemnités 
versées  au  cours  du  premier  BOBQBtH  1910. 

vw  Les  ministres  se  sont  réunis  mardi.  en  Conseil  do  ca- 
binet, au  ministère  de  l'Intérieur,  sous  la  présidence  de 
M.  Briand. 

Ils  se  sont  occupés  des  diverses  questions  en  cours  de  déli- 
bération devant  les  Chambres. 
Le  ministre  des  Finances  a  été  autorise  à  déposer  sur  le- 
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bureau  de  la  Chambre  un  projet  destiné  ;'i  réglementer  la 
fabrication,  la  vente  et  l'usage  des  briquets  pyro-gènes  et  au- 
tres appareils  analogues. 

■wv  Dans  sa  séance  du  mardi  13  décembre,  le  Sénat  a 
adopté  à  l'unanimité  de  250  votants  le  projet  de  loi  concer- 
nant la  régularisation  de  décrets  au  titre  du  budget  général 
de  l'exercice  1910  et  l'ouverture  et  l'annulation  de  crédits. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  de  l'interpellation 
de  M.  .lonouvrier,  sur  la  manière  dont  est  exploité  le  réseau 
de  l'Etat.  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  la  pro- 
chaine séance. 

wvDiins  ses  première  et  deuxième  séances  du  13  décem- 
bre, la  Chambre  a  poursuivi  la  discussion  du  budget  de 
l'Agriculture. 


QUESTIONS  DU  JOUR 

LES  BANQUES  D'ÉMISSION15 

Et  la  Circulation  monétaire  de  l'Europe 

(Sitite  et  fin) 


XVIII.  Suisse 

Après  avoir  connu  pendant  longtemps  le  régime 
de  la  liberté  absolue  des  banques  d'émission,  après 
s'être  soumise,  par  la  loi  du  8  mars  1881,  au  sys- 
tème déjà  plus  étroit  de  la  pluralité,  la  Suisse  est 
enfin  arrivée,  depuis  1905,  à  la  concentration  du 
droit  d'émettre  des  billets  dans  un  établissement 
unique  placé  sous  le  contrôle  do  la  Confédération. 

Ce  n*est  pas  sans  difficultés  que  cette  réforme 
s'est  accomplie.  Un  premier  projet,  qui  avait  pour 
caractère  principal  la  création  d'une  banque  d'Etat 
pure,  fut  mis  en  échec  par  le  référendum  du  28  fé- 
vrier 1897.  Il  ne  restait  plus  qu'à  prendre  comme 
base  le  second  type  de  banque  d'émission  admis 
par  l'article  39  modifié  de  la  Constitution  fédérale, 
à  savoir  la  banque  par  actions.  Un  projet  fut  établi 
dans  ce  sens  ;  nous  ne  referons  pas  ici  l'historique 
des  vicissitudes  sans  nombre  qu'il  eut  à  traverser 
avant  de  devenir,  largement  modifié  d'ailleurs,  la 
loi  du  6  octobre  1905;  la  durée  d'incubation  de 
cette  loi,  plus  de  huit  ans,  est  suffisamment  édi- 
fiante à  cet  égard.  Bornons-nous  à  rappeler  les 
principaux  obstacles  que  rencontra  le  projet  : 
d'abord  l'hostilité  des  cantons,  qui  tiraient  des 
profits  notables  de  leurs  banques  d'émission  par- 
ticulières, dont  un  certain  nombre  n'étaient  que 
de  petites  banques  d'Etat  ;  sous  peine  de  boule- 
verser leurs  finances,  il  a  fallu  leur  accorder  une 
indemnité,  ce  qui  constitue  d'ailleurs,  comme  nous 
le  verrons  plus  loin,  un  embarras  sérieux  pour  la 
nouvelle  banque.  Puis,  lorsqu'il  s'agit  de  déter- 
miner le  siège  social  de  la  future  banque,  ce  fut 
une  lutte  acharnée  entre  les  principales  villes  de 
la  Confédération  ;  ce  ne  fut  qu'après  de  longs  mar- 
chandages qu'on  s'arrêta  à  la  solution  bâtarde 
qui  a  prévalu  :  la  direction  de  la  Banque  a  été 
coupée  en  deux :1e  siège  juridique  et  administratif 
a  été  fixé  à  Berne  et  le  siège  de  la  direction  géné- 
rale à  Zurich,  et  si  ce  compromis  a  eu  le  mérite  de 
permettre  l'établissement  de  la  Banque  unique, 
son  application  doit  être  singulièrement  gênante 
pour  l'expédition  des  affaires. 


La  Banque  Nationale  Suisse  a  ouvert  ses  gui- 
chets le  20  juin  1907,  et,  conformément  à  la  loi, 
les  billets  des  anciennes  banques  ont  été  retirés  de 
la  circulation  le  20  juin  1910;  elle  reste  donc  seule 
chargée  du  service  de  l'émission  fiduciaire. 

La  Banque  Nationale  Suisse  est,  au  moins  de 
nom,  une  banque  privée,  puisque  sou  capital  de 
50  millions  est  divisé  en  100.000  actions,  dont  un 
tiers  a  été  émis  par  souscription  publique,  les 
deux  autres  tiers  étant  réservés  aux  cantons  et 
aux  anciennes  banques  d'émission;  mais,  en  fait, 
les  dispositions  de  la  loi  sont  telles,  qu'elles  assu- 
rent une  prépondérance  absolue,  aussi  bien  dans 
les,  conseils  de  la  Banque  que  dans  les  assemblées 
d'actionnaires,  à  l'inîluence  de  la  Confédération  et 
des  cantons. 

Le  Conseil  fédéral  se  réserve  la  nomination  de 
25  membres  sur  40  du  conseil  de  banque,  qui  est 
l'autorité  dirigeante,  et  les  directeurs  sont  égale- 
ment à  sa  nomination. 

Le  dividende  des  actionnaires  ne  peut  dépasser 
4  0/0  du  capital  versé;  le  surplus  revient  à  la  Con- 
fédération et  aux  cantons.  Ces  derniers  reçoivent 
en  outre,  en  échange  de  l'abandon  de  leur  droit 
d'émission,  une  indemnité  dont  le  chiffre  a  été  fixé 
à  un  niveau  manifestement  trop  élevé;  la  Banque, 
depuis  sa  fondation,  n'a  pu  payer  qu'une  très 
faible  partie  de  cette  indemnité,  dont  le  solde  a 
été  avancé  par  la  Caisse  fédérale,  conformément  à 
la  loi.  Le  gouvernement  fédéral  s'occupe  du  reste 
de  préparer  une  modification  de  la  loi  sur  ce  point 
et  de  ramener  la  charge  imposée  à  la  Banque  à  un 
chiffre  plus  modéré. 

La  circulation  fiduciaire,  dont  le  montant  n'est 
pas  limité,  doit  être  couverte  par  la  réserve  métal- 
lique pour  40  0/0  au  moins;  le  surplus  doit  être 
garanti  par  des  effets  escomptés  sur  la  Suisse  ou 
l'étranger. 

Depuis  1907,  la  circulation  fiduciaire  de  la  Suisse 
a  subi  les  variations  suivantes  :  les  chiffres  ci-des- 
sous comprennent  à  la  fois  les  billets  delà  Banque 
Nationale  et  ceux  des  anciennes  banques  restant 
en  circulation  : 

Variations  de  la  circulation  fiduciaire 
(En  millions  de  francs) 


(1)  Voir  l 'Economiste  Européen,  n"  964,  965,  968,  909,  971, 
973,  974,  975,  976,  97,7,  980,  981,  983,  986,  et  987. 


Maximum 

Minimum 

Moyenne 

1907  

241.6 

209.9 

213.8 

278.9 

280.1 

245.1 

296.1 

222.5 

240.8 

Les  seules  coupures  autorisées  par  la  loi  sont 
celles  de  50,  100,  500  et  1.000  francs  ;  dans  des  cir- 
constances extraordinaires,  le  Conseil  fédéral  peut 
autoriser  temporairement  l'émission  de  coupures 
de  20  francs. 

Au  31  décembre  dernier,  les  billets  en  circula- 
tion se  répartissaient  comme  suit  entre  ces  diffé- 
rentes coupures  : 

Décomposition  de  la  circulation  au  31  décembre  1909 

(Banque  nationale  et  anciennes  banques  d'émission  réunies) 

Nombre       Valeur  des  billets 
de   billets.  en  francs 


Coupures 


1.000  francs. 
500     —  . 
100     -  . 
50     —  . 

Totaux. . 


19.733 
48.726 
1.546.928 
1.747.470 


3.862.857 


19.733.000 
24.363.000 
154.692.800 
87.373.500 


286.162.300 
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strictement  limitée  par  la  loi  aux  opérations  à 
court  terme.  Le  chiffre  élevé  des  dépôts  et  des 
avances,  que  l'on  trouvera  dans  le  tableau  ci- 
après,  provient  des  anciennes  banques  qui,  dans 
nombre  de  cas,  recevaient  les  dépôts  d'épargne  et 
les  employaient  en  avances  sur  gages  divers.  Ces 
dépôts  privés  constituent  aujourd'hui  l'unique  res- 
source dont  elles  disposent  en  dehors  de  leur  ca- 
pital et  de  leur  réserve.  Quant  aux  dépôts  reçus 
parla  Banque  Nationale,  qui  ne  leur  sert  aucun 
intérêt,  si  ce  n'est  qu'aux  dépôts  de  fonds  de  la 
Confédération  et  des  administrations  publiques, 
ils  s'élevaient,  au  15  septembre  dernier,  à  26  mil- 
lions seulement;  à  la  même  date,  le  portefeuille 
était  de  120  millions  et  les  avances  ne  dépassaient 
pas  4  millions. 

Situation  à  la  lin  des  années  suivantes 
(Banque  nationàle  et  banques  démission  réunies  depuis  1907) 


An- 

Encaisse 
métallique 

Cir 

cula- 

tion 

JOI  t 

•  à  la 
ation 

Comp- 
tes 
cou- 

Portefeuille 

o 

nées 

Or 

Ar- 
gent 

X  — .  o 

rants 
et 

Es- 
comp- 

Avances 

escoi 

dépôts 

tes 

Millions  au  francs 

% 

Millions  de  francs 

0/ 

/o 

1883.. 

55.5 

94.9 

» 

4H1.1 

197.5 

264.4 

»> 

1885.. 

49.2 

20.4 

134.5 

87 

472.3 

194.7 

355.9 

» 

1K90. . 

61.5 

23.4 

1CS.3 

37 

566.1 

168.'; 

334.9 

1895.. 

83.4 

11.6 

1**9.9 

44 

749.0 

178.2 

572.3 

4% 

l!)0O.  . 

100.1 

11.3 

234.0 

42 

1.070.8 

210.9 

831.0 

5 

19H5. . 

106.4 

9.4 

242  2 

44 

1.363.9 

234.9 

1.024.4 

5 

1908. . 

150.5 

9.6 

277!  6 

54 

1.532.2 

279.7 

1.143.2 

3"/5 

1909.. 

136.4 

16.5 

«83.1 

48 

1.655.0 

326.4 

1.204.3 

4 

Il  est  à  remarquer  que  la  proportion  de  l'or  à  la 
circulation  est  sensiblement  plus  élevée  depuis  la 
création  de  la  Banque  Nationale;  un  des  reproches 
que  l'on  faisait  aux  anciennes  banques  était,  en 
effet,  de  pousser  toujours  leur  émission  aux  envi- 
rons de  la  limite  légale  afin  d'en  obtenir  le  maxi- 
mum de  profit,  ce  qui  ôtait  à  la  circulation  toute 
élasticité,  provoquait  l'inflation  et  finalement  con- 
tribuait à  la  dépréciation  du  change.  Il  est  certain 
qu'à  ce  point  de  vue  la  Banque  Nationale,  dans 
les  premières  années  de  sa  gestion,  a  justifié  les 
espérances  que  l'on  avait  fondées  sur  elle  ;  elle  a 
combattu  avec  efficacité' la  baisse  du  change  et  le 
drainage  des  écus  ;  cela  montre  la  supériorité  du 
régime  de  la  banque  unique,  qui  permet  de  coor- 
donner les  efforts  dans  le  but  de  régulariser  la  cir- 
culation monétaire;  avec  le  système  de  la  plura- 
lité, au  contraire,  les  responsabilités  s'émiettent, 
chaque  banque  ne  songe  plus  qu'à  son  intérêt  per- 
sonnel, dont  une  banque  d'émission  doit,  au  con- 
traire, dans  bien  des  circonstances,  faire  abstrac- 
tion lorsque  l'intérêt  national  est  en  jeu. 

* 

*  * 

La  Suisse  fait  parlie  de  l'Union  monétaire  latine; 
ses  monnaies,  leurs  conditions  de  frappe  et  leur 
pouvoir  libératoire  sont  donc  les  mêmes  qu'en 
France,  en  Belgique  ou  en  Italie. 

Le  tableau  ci-dessous  montre  l'importance  des 
frappes  de  monnaies  suisses  de  1850  à  1908  : 

Monnaies  d'or   107. 100. 000  francs 

—  d'argent  (pièces  de  5  francs)..       10.630.000  — 

—  —     [pièces  divisionnaires)      38.600.000  — 
de  nickel   10.700.000  — 

—  de  cuivre   1.065.000  — 


Total 


KN.n'C.noo  francs 


On  remarquera  la  quantité  très  restreinte  de 


pièces  de  5  francs  frappées  pour  le  compte  de  la 
Suisse.  Il  résulte  de  cette  modération  que  la  cir- 
culation d'écus  de  ce  pays  est  composée  en  grande 
partie  de  pièces  portant  une  effigie  étrangère,  et 
qui  y  ont  pénétré  facilement  en  raison  de  l'af- 
lluence  des  touristes.  Aussi  les  conventions  mo- 
nétaires additionnelles  qui  ont  graduellement 
accru  le  contingent  de  monnaies  divisionnaires 
des  pays  de  l'Union  latine,  et  stipulé  que  les 
nouvelles  pièces  ne  pourraient  provenir  que  de  la 
refonte  de  pièces  de  5  francs,  ont-elles  dû  faire 
une  exception  en  faveur  de  la  Suisse.  En  1897,  en 
1902  et  en  1908,  celle-ci  a  été  autorisée  à  acheter 
des  lingots  pour  procéder  à  la  frappe  de  ses  nou- 
velles monnaies  divisionnaires. 

Cette  faible  quantité  d  ecus  frappés  parla  Suisse 
fait  également  prévoir  qu'au  cas  heureusement 
improbable  d'une  rupture  de  l'Union  latine,  la 
Confédération  helvétique  se  trouverait,  toutes 
compensations  faites,  en  possession  d'un  stock 
assez  considérable  de  monnaies  d'argent  fran- 
çaises, belges  et  italiennes,  qui  lui  constitueraient 
sur  les  pays  émetteurs  des  créances  qu'elle  pour- 
rait sans  peine  convertir,  pour  la  plus  grande 
parlie,  en  monnaie  d'or,  de  sorte  que  la  stabilité 
de  son  change  se  trouverait  facilement  assurée. 

Le  Directeur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis  éva- 
lue le  stock  monétaire  de  la  Bépublique  helvé- 
tique, d'après  un  spécialiste,  à  180  millions  d'or 
et  70  millions  d'argent.  Ces  chiffres,  et  surtout  le 
second  d'entre  eux,  nous  paraissent  trop  faibles. 
L'enquête  monétaire  de  1905  a  donné  les  résultats 
suivants  : 

Billets  de  banque   62  millions  de  francs 

Monnaies  d'or   23  — 

Ecus   18  — 

Monnaies  divisionnaires   3  — 

Billon   1  — 

107  millions  de  francs 


La  proportion  des  billets  recensés  au  total  de  la 
circulation,  total  connu  par  les  bilans  des  ban- 
ques, a  été  de  63  0/0  pour  les  billets  de  1 .000  fr.. 
44  0/0  pour  ceux  de  500  fr.,  21  0  0  pour  ceux  de 
100  fr.,  18  0/0  pour  ceux  de  50  fr.  Cette  progres- 
sion décroissante  est  normale,  si  l'on  songe  que  le 
recensement  a  porté  sur  les  caisses  publiques,  les 
banques,  les  grandes  administrations,  où  s  accu- 
mulent les  grosses  coupures  monétaires  de  préfé- 
rence aux  pièces  de  faible  valeur.  On  est  donc 
fondé  à  croire  que.  pour  l'or,  la  même  proportion 
n'est  plus  que  de  16  à  17  n  (l.  et  qu'elle  peut  des- 
cendre entre  12  et  15  0/0  pour  l'argent.  On  trouve- 
rait ainsi  une  circulation  de  140  millions  d'or  et  de 
120à  150  millions  d'argent,  àlaquelle  il  faut  ajouter 
l'encaisse  des  banques,  ce  qui  porterait,  pour  1905, 
à  240  millions  d'or  et  1  i.0  millions  d'argent  environ 
le  stock  monétaire  de  la  Suisse.  Bien  que  ces  chif- 
fres ne  soient  nécessairement  que  très  approxi- 
matifs, nous  les  croyons  plus  voisins  de  la  vérité 
que  ceux  de  la  Monnaie  américaine.  En  y  ajou- 
tant 125  millions  environ  de  billets  de  banque 
non  couverts  par  du  métal, 
atteindrait  505  millions,  soit  l 'i 
tant,  chiffre  supérieur  aux  12: 
gique,  mais  très  inférieur  encore  à  celui  de  212  fr. 
que  nous  avons  obtenu  pour  la  France. 

EliMONI)  Thkry. 


le  total  du  stock 
5  francs  par  habi- 
franes  de  Là  Bel- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Franc© 


777 


ÉTUDES  SUR  L'ALLEMAGNE 


a) 


La  Seehandlung.  —  Notes  industrielles.  — 
La  baisse  des  fonds  allemands  et  les  Sociétés 

En  octobre  1772,  Frédéric  II  fonda  la  Société  du 
Commerce  maritime,  pour  favoriser  le  développement 
•lu  commerce  d'importation,  lequel  était  en  partie  mo- 
nopole royal.  Cette  Société  qui  compta  des  actionnaires 
privés,  a  traversé  des  vicissitudes  variées.  Elle  eut  le 
privilège  de  l'importation  du  sel,  elle  facilita  le  com- 
merce de  la  rire  et  des  bois.  Plus  tard,  comme  le  rap- 
pelle le  Plulus,  elle  joua  un  rôle  dans  l'industrialisa- 
tion de  la  Prusse,  elle  suppléa  à  l'absence  des  capitaux 
privés,  disposés  à  s'engager  dans  les  entreprises  in- 
dustrielles, elle  aida  à  la  construction  de  chemins  de 
fer,  à  la  création  de  lilatures,  de  tissages,  de  fabriques 
de  papier,  de  produits  chimiques,  de  machines  ;  elle 
accorda  des  subventions  qui  furent  accueillies  avec 
satisfaction. 

Puis,  lorsque  les  banques  et  les  banquiers  furent  en 
mesure  à  leur  tour  d'intervenir  efficacement,  la  See- 
handlung restreignit  son  assistance  à  la  participation 
aux  opérations  de  crédit  public,  communal,  provin- 
cial. Elle  devint  la  Banque  d'Etat  de  la  Prusse,  sans  pri- 
vilège d'émission,  mais  chargée  des  attributions  d'une 
institution  gouvernementale,  qui  est  appelée  à  créer 
les  fonds  de  caisse,  à  les  faire  fructifier,  à  représenter 
l'Etat  sur  le  marché.  Son  capital  fut  augmenté,  non 
sans  opposition,  et  de  la  part  de  ceux  qui  redoutaient 
d'augmenter  les  pouvoirs  du  gouvernement  et  de  la 
part  de  ceux  qui  craignaient  la  concurrence  de  la  See- 
handlung. Celle-ci  commença  à  accepter  des  dépôts  à 
intérêts  ;  elle  n'est  pas  allée  jusqu'à  créer  des  caisses 
de  quartier.  Maintenant  elle  recherche  les  dépôts.  Le 
nouveau  règlement,  qui  entre  en  vigueur,  admet  des 
dépôts  ^  maximum  30i).00u  marks)  avec  préavis  d'un 
mois,  au  taux  des  (  laisses  d'épargne.  Plulus  fait  ob- 
server que  la  Seehandlung  va  faire  concurrence  aux 
Caisses  d'épargne  et  à  des  banques  de  province.  C'est 
une  tentative  pour  attirer  vers  le  centre,  vers  la  capi- 
tale, des  capitaux  qui,  placés  en  province,  y  sont  em- 
ployés localement.  On  est  instruit  par  l'expérience  au- 
jourd'hui plus  qu'on  ne  l'était,  il  y  a  vingt-cinq  ou 
trente  ans.  Cette  absorption  des  épargnes  régionales 
n'a  pas  donné  de  bons  résultats,  abstraction  faite  de 
l'élévation  du  cours  des  rentes,  qu'on  a  recherchée  en 
France  par  exemple,  et  qu'on  cherche  à  obtenir  en 
Allemagne. 

Nous  avons  sous  les  yeux  les  conditions  auxquelles 
la  Seehandlung  travaille  pour  le  public  :  1°  d'après  la 
loi,  l'Etat  prussien  répond,  avec  sa  garantie,  des  affai- 
res faites  et  des  engagements  qui  en  résultent;  2°  les 
fonctionnaires  et  employés  de  la  Seehandlung  sont 
tenus  au  secret  absolu  concernant  les  circonstances  de 
fortune  des  déposants,  donl  ils  ont  connaissance,  et 
cela  à  l'égard  de  tout  le  monde.  Les  achats  de  fonds 
allemands  et  prussiens  se  font  sans  commission  ;  pour 
les  achats  en  inscriptions  nominatives,  sans  frais  au- 
cun. Pour  la  vente,  la  Seehandlung  prend  1/10  0/0  de 
commission.  La  vente  et  l'achat  d'autres  valeurs  se 
font  moyennant  1/10  0/0  de  commission,  plus  le  cour- 
tage habituel  et  le  timbre  ;  s'il  s'agit  des  transactions 
aux  Bourses  étrangères,  la  commission  est  de  1/4  0/0. 
La  Seehandlung  ne  se  charge  pas  des  affaires  à  prime 
ni  à  temps. 

Les  droits  de  garde,  d'administration,  de  vérification 
des  tirages  sont  de  10  pf.  par  mille  marks  par  trimestre 
sur  la  valeur  nominale  des  titres  ;  ils  sont  de  moitié 
pour  les  fonds  allemands  et  prussiens. 


*  * 


Une  personnalité  intéressante  et  svmpathique  a 
•disparu,   il  y  a  peu  de  temps,   du  monde  indus- 


(1)  Voir  YÉconomiste  Européen,  a"  969,  970,  971,  974 
376  et  933.  ' 


tnel  et  financier,  avec  Isidore  Lœwe.  Fils  d'un 
petit  instituteur  israélite,  il  naquit  en  1848  à  Heili- 
genstadt  :  c'est  donc  un  «  self  made  man  ».  A  l'âge  de 
vingt-sept  ans,  il  entra  dans  la  fabrique  de  machi- 
nes a  coudre  que  son  frère  avait  fondée  à  Berlin,  en 
important  un  outillage  américain.  Les  machines  à 
coudre  ne  furent  pas  bien  lucratives,  on  s'apereut  que 
outillage  de  précision  pouvait  servir  à  autre  chose  et 
les  frères  Lœwe  se  mirent  à  fabriquer  des  armes  de 
guerre,  puis  des  machines-outils.  Eu  1880,  après  la 
mort,  de  Ludwig  Lœwe,  Isidore  modifia  l'organisation 
de  1  entreprise  ;  il  en  sépara  la  fabrication  des  armes, 
qu  il  réunit  avec  la  fabrique  de  fusils  Mauser,  la  fa- 
brique de  cartouches  de  Carlsruhe,  il  y  joignit  la 
fabrique  de  poudres  à  Bothweil-Cologne  et  fit  de  tout 
cet  ensemble  la  «  Fabrique  d'armes  et  de  munitions  de 
guerre  »,  Société  par  actions.  Pour  y  parvenir,. il  fallut 
déployer  des  talents  de  financier  qui  lui  servirent  éga- 
lement lorsqu'il  créa  la  Société  d'électricité  Union,  en 
r  >ii'  -V°l\r  exPloitRr  ies  brevets  Thomson-Houston. 
l-,  Union  donnait  les  commandes  de  matériel  à  l'usine 
Lœwe  ;  pour  se  procurer  les  fonds  nécessaires,  un 
trust  financier,  la  Société  des  entreprises  électriques, 
fut  tonde  avec  l'aide  des  banques  et  banquiers  Le 
succès  fut  moins  considérable.  En  1902,  V Union  fut 
absorbée  par  VAUgemeine  Eleklri%Uxts  Gesellschaft, 
dont  elle  avait  refusé  les  offres  en  1896.  Isidore  Lœwe 
fonda  une  grande  fabrique  de  machines-outils,  Niles 
qui  est  une  des  plus  importantes  et  des  mieux  instal- 
lées. 

M.  Hermann  Zicker,  dans  un  récent  numéro  de 
Plutus,  constate  qu'en  Allemagne  les  régies  munici- 
pales du  gaz  ou  de  l'électricité  n'ont  pas  réussi  à  ren- 
dre la  force  et  la  lumière  meilleur  marché  ni  à  pro- 
curer des  dégrèvements  aux  contribuables  par  les 
plus-values  de  recettes. 

Beaucoup  de  communes  ont  vu  augmenter  les  char- 
ges de  leur  budget  du  fait  qu'elles  se  sont  faites  entre- 
preneurs. Bureaucratie  d'une  part,  et,  de  l'autre,  crainte 
du  déficit,  paralysent  les  améliorations,  les  réductions 
de  tarif.  Voici  que  les  progrès  techniques  ont  suscité 
des  concurrences.  L'utilisation  des  gaz  des  hauts 
fourneaux,  des  fours  à  coke  a  été  pratiquée  par  des 
industriels  de  premier  ordre  comme  Aoigust  Thyssen 
comme  Hugo  Stinnes.  Le  gaz  des  fours  à  coke  peut 
être  livré  à  très  bas  prix,  2  1/2  pf.  (3  cent.)  le  mètre 
cube,  et,  a  ce  prix,  il  est  offert  aux  petites  communes 
qui  paient  7  à  9  pf.  le  mètre  cube.  Les  grandes  villes 
fabriquent  du  gaz  à  3.64  pf.  Il  s'agit  maintenant  de 
construire  des  usines  pour  la  transmission  du  gaz  des 
charbonnages.  Quelques  villes  ont  déjà  passé  des  con- 
trats avec  les  Compagnies  houillères  et  vont  fermer 
leurs  propres  usines  (Essen,  Barmen.  Mulheim  a  B 
Bochum,  Gelsenkirchen,  Hamborn,  Wanne,  Gladbeek' 
Oberhausen,  etc.,  etc. 

On  se  propose  d'établir  deux  grands  établissements 
ou  Ion  centralisera  les  gaz  ;  on  les  comprimera  dans 
des  réservoirs  et  on  les  enverra  à  destination.  On  va 
poser  un  conduit  principal  en  acier  qui  aura  une  lon- 
gueur de  100  kilomètres. 

La  baisse  des  fonds  allemands  a  eu  des  conséquen- 
ces malheureuses  pour  les  Compagnies  qui  avaient 
placé  une  partie  de  leurs  réserves  en  titres  nationaux  ; 
afin  de  couvrir  la  différence  entre  le  cours  d'achat  et 
le  cours  de  la  Bourse,  au  jour  de  l'établissement  du 
bilan,  il  fallait  procéder  à  un  amortissement  doulou- 
reux. Cela  n'a  pas  été  pour  encourager  les  placements 
en  fonds  publics. 

Le  ministre  du  Commerce  de  Prusse  a  proposé  que 
dans  le  cas  où  le  cours  d'achat  dépasse  le  cours  dû 
jour,  on  pût  inscrire  le  prix  d'achat,  à  condition  qu'il 
y  eût,  à  l'autre  côté  du  bilan,  des  réserves  suffisantes 
pour  couvrir  l'écart.  La  Chambre  de  commerce  de 
Francfort-sur-Mein  a  donné  son  avis  sur  cette  su<™-es- 
tion.  Tout  d'abord  celle-ci  parait  séduisante  :  si  î'on 
prend  en  considération  les  sommes  énormes  qu'il  a 
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fallu  passer  par  profits  et  pertes  et  amortir  sur  les 
tonds  allemands  en  portefeuille,  on  est  amené  à  cher- 
cher un  moyen  pour  éviter  qu'une  année,  il  y  ait  une 
perte  énorme  sur  le  portefeuille,  une  autre  année  un 
bénéfice,  parce  que  le  cours  a  remonté  sans  qu'il  y  ait 
eu  une  modification  dans  le  mouvement  des  affaires 
(caisses  d'épargne,  assurances).  Il  n'en  estpas  de  même 
pour  les  banques  et  banquiers  qui  font  le  commerce 
des  valeurs  mobilières,  qui  ne  les  gardent  pas.  Si  de- 
puis longtemps  on  avait  permis  aux  institutions  qui 
sont  obligées  de  faire  des  emplois  déterminés  en  fonds 
publics,  d'établir  leurs  comptes  comme  le  propose  le 
ministre  du  Commerce,  il  est  certain  que  de  grosses 
pertes  n'auraient  pas  apparu  dans  le  bilan. 

Aujourd'hui  que  la  baisse  a  fait  ses  ravages,  que  les 
amortissements  ont  eu  lieu,  adopter  la  proposition 
Delbruck,  ce  serait  faire  croire  qu'on  s'attend  à  une 
baisse  nouvelle.  A  l'étranger,  la  mesure  ne  ferait  pas 
bon  effet  sur  le  crédit  allemand.  Les  caisses  d'épargne, 
les  Compagnies  d'assurances  peuvent  être  forcées  de 
vendre  des  titres,  il  n'y  a  pas  avantage  pour  elles 
d'inscrire  ceux-ci  à  un  cours  supérieur  à  la  réalité.  La 
perte  n'existera  pas  moins.  Quant  aux  banques,  elles 
considèrent  ces  emplois  en  fonds  publics  comme  des 
emplois  temporaires.  Par  nature  même,  elles  ne  doi- 
vent pas  immobiliser  leurs  ressources,  même  avec  la 
facilité  que  leur  offre  le  projet  ministériel.  Càlui-ci  ne 
contribuera  pas  à  la  hausse  des  fonds  nationaux.  Il  fau- 
drait en  outre  modifier  les  dispositions  du  Code  de 
commerce  concernant  les  bilans. 

En  1909,  les  caisses  d'épargne  prussiennes  ont  acheté 
pour  216  millions  de  marks  de  titre?,  95  en  1908,  28  en 
1907,  169  en  1905.  Cet  accroissement  des  achats  s'ex- 
plique par  l'afflux  des  dépôts,  qui,  eu  1909,  a  été  de 
763  millions  de  marks.  Le  plus  gros  chiffre  antérieur 
a  été  de  534  millions  de  marks,  en  1905. 

L'association  pour  la  science  des  assurances  s'est 
occupée  de  la  question  du  placement  obligatoire  en 
fonds  d'Etats,  et  à  cette  occasion  on  a  fait  ressortir 
que  la  baisse  provenait  d'une  offre  surabondante  de 
titres,  du  besoin  qu'ont  les  capitalistes,  notamment  les 
petites  gens,  d'obtenir  un  rendement  plus  élevé.  Toute 
amélioration  un  peu  brusque  des  cours  amène  des  réa- 
lisations. Les  Compagnies  d'assurances  redoutent  les 
pertes  sur  les  fonds  indigènes. 

A.  Raffalovich. 


L'Industrie  minière  dans  les  Colonies  Françaises 

Le  ministère  des  Colonies  vient  de  publier  les  résul- 
tats d'une  enquête  entreprise  sous  l'administration  de 
M.  Trouillot  sur  la  situation  de  l'industrie  minière 
dans  les  colonies  françaises  en  1908.  Des  nombreux 
renseignements  recueillis  au  cours  de  ce  travail  im- 
portant nous  allons  dégager  quelques  chiffres  particu- 
lièrement Caractéristiques  que  nous  grouperons  en 
tableaux  généraux  aûn  de  donner  une  vue  d'ensemble 
de  l'une  des  branches  de  notre  production  coloniale 
(sans  tenir  compte  de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie). 

Voici  d'abord  un  tableau  résumant  la  situation  de 
l'industrie  minière  des  colonies  françaises  de  1904 
à  1908  : 

Industrie  minière  de  l'ensemble  des  colonies  françaises 


An- 
Dées 


Minerai  extrait 
Valeur 


Minorai  exporté 
"Vaûnïr 


Concessions  en 
activité 


1904  .      620    311.613     405.210  24.980  874.251  25.471 

l'.iO").      938     350.091     505.325  27.865  321.855  2>.  787 

19HK     1.066     623. «28     524.932  28.132  326.865  25. 7(1'* 

1907  .      950     587.375     483.426  29.809  301.456  2t».  17  L 

1908.    8.0M     641.428     486.005  29.6V2  379.248  32  530 

La  valeur  de  la  production  de  l'année  1908  parait 

avoir  été  légèrement  inférieure  à  celle  de  1907  ;  il  n'en 


est  pourtant  rien,  car  il  convient  d'ajouter  au  chiffre 
de  :29. 042.000  fr.  ci-dessus  indiqué  la  valeur  de  la  pro- 
duction minière  de  nos  possessions  de  l'Afrique  occi- 
dentale et  du  Congo  français.  En  1907,  la  production 
de  la  première  colonie  atteignait  la  valeur  de  112.752 
francs,  en  très  forte  augmentation  sur  l'année  précé- 
dente (où  elle  n'avait  été  que  de  53.992  fr.),  tandis  que 
la  production  de  la  deuxième  possession  s'est  élevée 
en  1906  dernière  année  connue)  à  450.000  fr.  (au  lieu 
de  600.000  en  1905).  Comme  l'Afrique  occidentale  fran- 
çaise est  aujourd'hui  en  plein  développement,  on  peut 
affirmer  sans  crainte  que  la  valeur  globale  de  la  pro- 
duction minière  de  nos  colonies  a  dépassé  30  millions 
ds  francs  en  1908.  Elle  n'a  donc  pas  cessé  de  s'accroî- 
tre depuis  1904. 

Il  est  a  remarquer  que  la  totalité  de  cette  production 
est  exportée  :  si  en  quelques  années  le  montant  de  la 
valeur  du  minerai  exporté  est  inférieur  à  celui  du  mi- 
nerai extrait,  cela  tient  simplement  aux  conditions 
momentanées  du  commerce,  amenant  l'accumulation 
de  stocks  aux  lieux  de  production.  Au  bout  d'un  cer- 
tain temps  ces  stocks  s'écoulent  :  l'exportation  dépasse 
alors  l'extraction,  comme  cela  a  eu  lieu  précisément 
en  1908. 

Le  poids  du  minerai  extrait  est  toujours  très  supé- 
rieur à  celui  du  minerai  exporté.  Ceci  s'explique  par 
le  fait  qu'en  certaines  de  nos  colonies  (surtout  en 
Indo-Chine)  il  subit  une  première  série  d'Opérations  le 
débarrassant  de  la  gangue  à  laquelle  il  se  trouve  mêlé 
et  même,  parfois,  le  transformant  en  métal,  exporté 
ensuite  sous  un  poids  bien  moins  considérable. 

Le  tableau  suivant  donne  la  valeur  de  la  produc- 
tion minière  de  nos  différentes  colonies  depuis  1904  : 

Valeur  de  la  production  minière  des  différentes  colonie* 
Colonies  1904     1905     190G      1907  1908 

(Milliers  de  francs) 

Afrique  occidentale. .. .         »>  67  54  '113  » 

Congo  français                     »  6itO  450  »  » 

Madagascar   7.9:36  7.179  6.G10  9.294  9.047 

Indo-Chine   2.6.V2  3.:sh4  4.658  4.489  5.356 

Guvane   9.281  9.636  9.459  11.232  11.065 

Nouvelle-Calédonie....  5.110  6.W5  6.901  4.681  4.174 

La  valeur  de  la  production  de  la  Guyane  est  parti- 
culièrement forte,  comparativement  à  celles  de  nos 
autres  colonies;  cela  tient  à  ce  que  le  minerai  que 
l'on  y  extrait  est  l'or.  La  découverte  de  gisements  au- 
rifères à  Madagascar  et  leur  récente  mise  en  exploita- 
tion a  contribué  à  accroître  fortement  la  valeur  de 
l'extraction  de  cette  colonie. 

Les  principaux  minerais  produits  dans  nos  colonies 
sont,  par  ordre  d'importance  en  1908  :  l'or,  la  houille, 
le  nickel,  le  chrome  et  le  cobalt.  Le  tableau  ci-dessous 
donne  la  valeur  de  leur  extraction  respective,  toujours 
depuis  1904  : 

Valeur  de  l'extraction  des  différents  miner*  >s 

Mimerais  1904       1905       1900       1907  1908 

(En  milliers  de  francs' 

Or        .     ...     17.267     17.097     16.212    20.329  20.268 

Houille...'.....      2.591      3.045      3.614      3.188  3.458 

Nickel                  1.812      8.286      2.616      S.MB  3.241 

Chrome                  2.003      3.847      8.917      1.118  5yl 

Cobalt                   1.260         912         368         561  342 

L'irrégularité  de  la  production  du  chrome  et  du  co- 
balt est  "extrême.  Le  fait  vient  de  ce  que  ces  minerais, 
fort  rares,  ne  sont  guère  exploitée  que  dans  une  colo- 
nie, en  Nouvelle-Calédonie,  et  par  quelques  entreprises 
seulement.  Leur  extraction  subit,  par  suite,  toutes  les 
vicissitudes  d'un  très  petit  nombre  de  sociétés. 

Au  contraire,  l'or,  la  houille  et  le  nickel,  exploités 
aujourd'hui  par  de  plus  nombreuses  entreprises,  sont 
en  progre-sion  très  marquée.  Jusqu'eu  1'.*  m.  le  métal 
jaUM  ne  fut  extrait  que  de  la  Guyane  et  de  Madagas- 
car. Maintenant  on  le  trouve  aussi  en  Indo-Chine  et 
en  Afrique  occidentale.  La  houille  ne  s'exploitait,  jus- 
qu'en 1900,  qu'en    Indo-Chine,  et   le  nickel  qu'en 
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Nouvelle-Calédonie.  Ces  deux  minerais  sont  produits 
aujourd'hui  dans  plusieurs  de  nos  autres  possessions  : 
la  houille  se  rencontre  en  Afrique  et  aussi  a  Mada- 
gascar ;  le  nickel  commence  à  s'exploiter  on  Indo- 
Chine,  en  Afrique  et  à  Madagascar. 
"  L'industrie  minière  de  nos  colonies  est  donc  en  pro- 
gression marquée.  Certes,  elle  n'est  pas  encore  bien 
importante.  Une  production  de  80  millions  de  francs 
compte  fort  peu  dans  le  monde!  Mais  à  mesure  que 
s'organise  notre  empire  colonial  et  que  nous  connais- 
sons mieux  le  sous-sol  de  nos  possessions,  nous  pou- 
vons en  préparer  plus  sûrement  la  mise  en  exploi- 
tation. 

Si  h1  public  s'intéressait  aux  affaires  coloniales,  si 
son  attention  était  appelée  vers  les  richesses  vraiment 
considérables  du  sous-sol  de  nos  possessions  d'outre- 
mer, si,  entin,  l'épargne  française  était  intelligemment 
dirigée  vers  les  entreprises  en  formation  dans  ces  ré- 
gions, nos  colonies  pourraient  dans  peu  do  temps  sup- 
pléer, dans  une  certaine  mesure,  à  la  pauvreté  relative 
de  notre  sous-sol  national. 

René  Théry. 


BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 

Les  nouveaux  progrés  réalisés  par  la  Banque  de 
l'Algérie  au  cours  de  l'exercice  1909-1910,  clos  le  31 
octobre  dernier,  ont  été  des  plus  intéressants,  ainsi 
qu'en  témoigne  le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  ci- 
dessous,  comparé  au  précédent  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1908-1909  1909-1910 


Recettes 


(En  francs) 


Agio  de  l'escompte   7.951.474  42     8.611.872  55 

Commissions,  intérêts  et  autres 
recettes   687.092  82       630.070  61 

Revenu  de  la  Traction  de  capi- 
tal immobilisé  en  rentes  sur 

lEiat   944.518   »        944.520  » 

Rentrées  sur  les  effets  en  souf- 
france des  exercices  clos   328.026  73  171.35118 

Réescompte  à  la  lin  des  semes- 
tres, soit  au  30  avril  et  au 

•il  octobre   1.652.417  25     1.639  988  71 


Total   11.573.529  22  11.997.803 


Charges  (En  francs) 

Charges  ordinaires   1.906.386  24  2.197.254  20 

Chartres  extraordinaires   3.736.015  39  2.620.052  90 

Réescompte  au  30  avril  et  au  ■  ■ 

31  octobre  de  chaque  exercice  1 . 597 . 509  93  1 . 907 . 562  37 

Total   7.239.911  56  6.724.869  47 

Rapp..l  des  recettes   11.573.529  22  11.997.8C3  » 

Bénéfices  nets   4.333.617  66  5.272.933  53 

A  ajouter  : 

Report  de  l'exercice  précédent .  131.717  59  1.074.402  39 


action  au  porteur,  alors  que  pour  l'exercice  1908-1909 
les  premières  de  ces  actions  n'avaient  reçu  que  57  fr.89 
et  les  secondes  55  francs. 

l'our  l'exercice  1909-1910,  le  dividende,  comme  d'or- 
dinaire, a  été  déclaré  par  semestre,  soit  84  fr.  85  par 
action  nominative  et  80  francs  par  action  au  porteur 
pour  le  premier,  et  31  fr.  91)  par  action  nominative  et 
30  francs  par  action  au  porteur  pour  le  second.  Ce  der- 
nier aurait  pu  être  plus  élevé,  si  un  fait  tout  particu- 
lier ne  s'était  pas  produit. 

Par  suite  des  perturbations  atmosphériques  anor- 
males dont  la  Métropole  a  si  grandement  souffert,  les 
abondes  récoltes  de  notre  grande  colonie  africaine  ont 
pu  être  vendues  à  des  prix  qui  dépassaient  de  beau- 
coup les  prévisions  les  plus  optimistes.  Il  en  est  ré- 
sulté immédiatement  un  accroissement  considérable 
du  volume  des  transactions  en  Algérie  et,  en  consé- 
quence, de  la  matière  escomptable.  En  même  temps, 
les  besoins  de  moyens  d'échange  augmentaient;  aussi 
la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  de  l'A  ïgérie  s'éle- 
vait-elle, le  15  octobre  dernier,  à  188. 180.030  francs,  ne 
lui  laissant  qu'une  marge  de  11.819.970  francs  pour 
atteindre  les  limites  maxima  de  sa  faculté  d'émission 
fixée  à  200  millions  de  francs.  Dans  ces  conditions,  la 
Banque  de  V Algérie  a  dû  demander  au  ministre  des 
Finances  de  vouloir  bien  provoquer  le  décret  prévu 
par  la  loi  du  11  avril  1907  pour  porter  sa  limite  de  cir- 
culation à  250  millions  de  francs.  Le  ministre  a  fait 
droit  à  cette  requête,  mais  l'Administration  a  estimé 
qu'à  l'élargissement  de  la  faculté  d'émission  devait 
correspondre  un  supplément  de  garantie  pour  les  por- 
teurs de  billets  émanant  de  cette  Institution,  et  elle  a 
demandé  à  cette  dernière  de  suspendre  l'accroissement 
des  dividendes  semestriels  tant  que  ses  réserves  n'au- 
raient pas  atteint  le  chiffre  de  25  millions  de  francs, 
équivalant  au  chiffre  même  du  capital  social.  C'est 
donc  pour  se  conformer  à  ce  désir  que  le  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Banque  de  V Algérie  a  proposé  au 
ministre  des  Finances  de  ne  distribuer,  pour  le  second 
semestre  de  l'exercice  1909-1910,  qu'un  dividende  égal  à 
celui  qui  avait  été  autorisé  pour  le  premier  semestre. 
Il  a  été  possible,  par  suite,  d'affecter  une  somme 
importante  à  la  réserve  statutaire,  soit  2.050.000 francs, 
qui,  avec  les  rentrées  effectuées  sur  l'actif  latent,  ont 
porté,  au  31  octobre  dernier,  les  réserves  diverses  de  la 
Banque  an  montant  de  22.874.134  fr.  22  qui  se  décom- 
pose ainsi  : 

Francs 


Réserve  ordinaire  ..... 
Réserve  immobilière  .. 
Réserve  extraordinaire. 

Ensemble  


6.104  ,«491  52 
8.436.309  .37 

32.874.134  22 


Soldes  disponibles     4.465.335  25     6.347.335  92 

La  répartition  de  ces  soldes  s'est  effectuée  ainsi  : 

 Exercices  

'    1908^)9"  Î909^10~~~ 

Répartition  (En  Francs) 

Dividende    aux   actions  impôt 

compris   2.898.932  86  S.  153. 658  43 

Dotation  de  la  réserve  immobi- 
lière   500.000   »  »  » 

A  la  Réserve  extraordinaire   »    »  2.050.000  » 

lieport  à  nouveau   1.074.402  39  1.143.677  49 

Sommes  égales   4.471.335  25  6.347,335  92 

Le  dividende  pour  l'exercice  1909-1910  a  donc  été 
fixé  à  03  fr.  75  par  action  nominative  et  à  00  francs  par 


Il  est  à  noter  que  l'augmentation  du  solde  dispo- 
nible de  l'exercice  1909-1910,  comparé  à  celui  de  l'exer- 
cice précédent,  provient  non  seulement  d'une  augmen- 
tation des  recettes,  mais  aussi  d'une  notable  diminu- 
tion des  charges.  Le  Conseil  d'administration  prévoit, 
pour  celles-ci,  qu'elles  iront  en  se  réduisant  encore. 
Par  ses  exportations,  l'Algérie  est  ou  va  devenir  large- 
ment créancière  de  la  France.  La  plus  grande  partie 
des  rentrées  considérables  qu'elle  effectuera  au  cours 
de  l'année  1911,  sera  vraisemblablement  employée 
dans  des  proportions  diverses  à  payer  les  dettes  con- 
tractées dans  la  Métropole,  à  compléter  et  à  perfec- 
tionner les  moyens  de  production,  et  à  accroître  le 
montant  des  capitaux  disponibles  en  dépôt  dans  les 
banques  locales.  Mais,  quelle  que  soit  la  destination 
de  ces  ressources,  qu'elles  lui  servent  à  rembourser  le 
compte  du  Trésor  ou  à  libérer  partiellement  sa  pro- 
duction de  l'emploi  des  capitaux  métropolitains,  l'Al- 
gérie, on  peut  le  prédire  avec  certitude,  après  avoir 
obtenu  des  Pouvoirs  publics  son  autonomie  adminis- 
trative, va  faire  an  cours  de  l'année  prochaine  un 
grand  pas  vers  l'indépendance  économique  et  finan- 
cière. Cette  situation  se  manifeste  déjà  par  des  signes 
indiscutables.  Ainsi,  tandis  que  le  taux  de  l'escompte 
hausse  dans  la  Métropole,  il  accuse  nettement  une  ten- 
dance à  la  baisse  en  Algérie.  Peut-être  le  jour  est-il 
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proche  où  l'on  assistera  à  ce  spectacle  nouveau  de  la 
Banque  de  V Algérie  réduisant  son  taux  d'escompte, 
au  moment  même  où  la  Banque  de  France  élèvera 
le  sien. 

En  ce  qui  regarde  les  opérations  d'escompte  et  d'en- 
caissement de  la  Banque  de  V Algérie  au  cours  du  dernier 
exercice,  elles  se  comparent  ainsi  avec  celles  de  l'exer- 
cice précédent  : 

Effets 

Escomptes  à  l'encaissement 

1908^yÙ9^yÔÏM^  l9083(lPl9Ô949Î0 
(En  milliers  de  francs) 


559.673 

640.778 

150.075 

169.479 

57.763 

46.262 

2.721 

2.024 

Constantine . . . 

94.970 

93.223 

5.612 

6.524 

238.691 

269.814 

17.197 

19.108 

Philippcville  . . 

31.805 

41.731 

1.904 

1.423 

20.303 

22.539 

750 

839 

226.559 

100.928 

10.341 

9.809 

1. 22^64 

1.275.275 

188.600 

209.206 

La  Banque  de  V Algérie  poursuit  donc,  comme  on  le 
voit  sa  marche  en  avant,  et  si  son  portefeuille,  qui  at- 
teint le  chiffre  de  225.426.936  fr.  99  n'est  pas  compara- 
ble à  celui  de  la  Banque  de  France  dans  son  intégra- 
lité, il  n'en  est  pas  moins  composé  de  valeurs  qui  ré- 
pondent rigoureusement  aux  exigences  des  statuts. 
Aussi  le  papier  qui  le  représente  est-il  sain  et  payable 
à  l'échéance. 

Par  suite  des  amortissements  auxquels  il  a  été  pro- 
cédé et  des  rentrées  opérées,  les  anciennes  créances 
lourdes  de  la  Banque  de  l'Algérie  ont  disparu  ou  sont 
sur  le  point  de  disparaître  du  bilan.  Depuis  le  1er  no- 
vembre, l'ancienne  créance  Debono  ne  figure  plus  dans 
les  écritures  que  pour  un  chiffre  de  157.123  fr.  94. 
Cette  somme  est  inférieure  au  solde  du  prix  que  doit 
encore  l'acquéreur  des  immeubles  de  Boufarik.  Quant 
à  la  Société  Domaniale  Algérienne,  le  liquidateur  a 
fait  connaître  son  intention  de  distribuer,  dans  les 
premiers  mois  de  1911,  l'actif  réalisé.  En  tous  cas,  la 
répartition  projetée  sera  plus  que  suffisante  pour  rem- 
bourser les  1.9U0.000  fr.  auxquels  la  créance  de  la  Ban- 
que sur  la  Société  Domaniale  Algérienne  a  été  réduite, 
grâce  à  des  amortissements  successifs. 

En  somme,  depuis  dix  ans,  soit  depuis  1900,  la  Ban- 
que de  l'Algérie,  dont  les  erreurs  avaient  failli,  quatre 
ans  auparavant,  entraîner  sa  déchéance,  a  su  recon- 
quérir une  solidité  et  une  force  induscutables.  Le  con- 
seil d'administration,  dans  la  tâche  qu'il  avait  assu- 
mée, a  trouvé  un  appui  constant  dans  la  sagesse,  dans 
le  .désintéressement  surtout  des  actionnaires  qui  se 
sont  contentés  pendant  de  longues  années  de  dividen- 
des réduits  qui  ont  permis  de  liquider  les  anciennes 
immobilisations,  d'assainir  l'actif  et  de  reconstituer 
les  réserves.  C'est  donc  aux  actionnaires  aussi  que 
l'Afrique  du  Nord  française  doit  une  Banque  d'émis- 
sion puissante  et,  par  suite,  capable  de  servir  géné- 
reusement et  efficacement  les  grands  intérêts  généraux 
du  pays. 

A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  NOVEMBRE  1910 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  novembre  : 


IMPORTATIONS 


MOIS  DE  NOVEMBRE 

1910  1909 


Diflérences 
en  1910 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.      171.131        95.032      -f  76.079 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   338.861 

Objets  fabriqués   115.763 

Totaux   625.755 


363.001 
101.468 


—  24.140 
+  14.29j 


5.V.).  :>'.>! 


66.254 


83.985 

145.974 
227.219 
42.258 

499.436 


—  12.769 

+  4.780 

+  27.813 

+  4.086 

-h  23.910 


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  71.216 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   150.754 

Objets  fabriqués   255.032 

Colis  postaux  ("j   46.344 

Totaux   523.346 

(*)  Dont  2.930.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.751.000  francs 
en  novembre  1909. 

ONZE  MOIS 

Années  

1910  1909^ 


IMPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Totaux  

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Colis  postaux  (*)  

Totaux  


Différences 
en  1910 
(Milliers  de  francs) 
1.082.652       843.935      -+-  238.717 


3.674.797 
1.200.817 


3.715.599 
1.060.617 


5.958.266     5  620.151 


704.971 

1.630.203 
2.658.134 
427.946 


732.792 

1.521.561 

2.475.253 
393.090 


—  40.802 
+  140.200 

-t-  338.115 


—  27.821 

+  108.642 
+  182.881 
+  34.856 


5.421.254     5.122.696      +  298.558 


(*)  Dont  33.008.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  26.607.000  francs 
pour  lec  onze  premiers  mois  de  1909. 

Le  mois  de  novembre  a  été  plus  favorable  que  le 
mois  précédent  à  notre  commerce  extérieur,  puisque 
la  diminution  que  l'on  observait  en  octobre  dernier 
s'est  transformée  en  une  augmentation  à  la  fois  aux 
importations  et  aux  exportations.  Il  est  à  noter  un 
nouvel  accroissement  sensible  des  entrées  de  produits 
alimentaires,  en  plus-value  de  76.099.000  francs  sur  le 
chiffre  correspondant  de  1909;  en  même  temps,  les 
exportations  de  ces  mêmes  produits  ont  fléchi  de 
12.769.000  francs,  conséquence  des  mauvaises  récoltes 
de  cette  année.  A  noter  encore  une  diminution  de 
2i.  140. 000  francs  pour  les  importations  de  matières  né- 
cessaires à  l'industrie.  Les  entrées  d'objets  fabriqués 
augmentent  de  14.295.000  francs.  Aux  exportations, 
les  matières  nécessaires  à  l'industrie  s'accroissent  de 
4.780.000  francs,  les  objets  fabriqués  de  27.813.u00  fr. 
et  les  colis  postaux  de  4.086  000  francs, 

Pendant  les  onze  premiers  mois  de  l'année'en  cours, 
le  mouvement  total  des  échanges  a  atteint  11.379.520.000 
francs,  contre  10. 742. 847.000  francs  pendant  la  pé- 
riode correspondante  de  1909,  soit  une  augmentation 
de  636.6/3.000  francs  provenant  des  importations 
pour  3:38.115.000  francs  et  des  exportations  pour 
298.558.000  francs. 

Aux  importations,  on  trouve  une  plus-value  de 
238.717.000  francs  pour  les  objets  d'alimentation  et 
de  140.200.000  francs  pour  les  objets  fabriqués;  il  va, 
par  contre,  lléchissement  de  40. 802. 000  francs  pour  les 
matières  nécessaires  à  l'industrie.  Aux  exportations,  les 
objets  d'alimentation  perdent  27.821.000  francs  tan- 
dis que  les  matières  nécessaires  à  l'industrie  gagnent 
108.642.000  francs,  les  objets  fabriqués  182.881 TOOO 
francs,  et  les  colis  postaux  34.856.000  francs. 


BIBLIOGRAPHIE 


Introduction  mathématique 
à  l'étude  de  l'Economie  politique  (1) 

MM.  Leseine  et  Suret,  docteurs  en  droit,  viennent  'le  pu- 
blier un  ouvrage  ayant  pour  but  do  donner  aux  étudiants  le 
moyen  de  comprendre  sans  grands  efforts  les  formules  ma- 
thématiques contenues  dans  les  œuvres  de  certains  écono- 
mistes :  Couruut,  .levons.  Walras,  Paroi o.  Panlalcoui.  Ba- 

(1)  Un  vol.  in-10,  chez  Félix  Alcan.  Prix,  broché  :3  francs. 
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roue.  Libelli,  Anspiti  ot  Lichen,  Edgeworth,  Marshall, 
Wicksteed,  Cohen  Stuarl,  etc. 

Dans  une  introduction  substantielle,  les  auteurs  explique  nt 
les  avantages  reconnus  à  la  méthode  mathématique  par  ses 
partisans  et  indiquent  les  critiques  qui  lui  ont  été  adressées. 
Ils  estiment,  quant  à  eux,  qu'elle  n'est  pas  une  lin,  mais 
seulement  un  moyen  de  perfectionner  les  «  vincula  »,  c'est- 
à-dire  «  les  liens  de  raisonnement  qui  dégagent  les  conclu- 
sions résultant  de  la  combinaison  du  jeu  des  prémisses  ou 
data  ». 

L'application  de  formules  mathématiques  aux  phénomènes 
économiques,  si  complexes,  dépendant  si  intimement  d'in- 
tluences  psychologiques  qui  échappent  à  toute  détermination 
précise,  est-elle  aussi  féconde  que  le  pensent  MM.  Leseine  et 
Suret  ?  Nous  en  doutons  pour  notre  part  :  qu'un  raisonne- 
ment très  rigoureux  analogue  à  celui  des  mathématiciens 
ait  souvent  une  utilité  réelle,  nous  le  reconnaissons  volon- 
tiers. Mais  il  nous  semble  excessif  de  vouloir  résoudre  par 
la  géométrie  analytique  ou  le  calcul  différentiel  des  questions 
aussi  compliquées  et  délicates,  soumises  à  des  influences 
aussi  multiples,  que  les  problèmes  économiques  de  tout 
genre. 

Sous  réserve  de  cette  critique  doctrinale,  nous  n'hésitons 
pas  à  féliciter  de  leur  travail  consciencieux  les  auteurs  de 
l'Introduction  mtthémàtique  à  l'étude  de  l'Economie  poli- 
tique. Ils  exposent  dans  une  forme  accessible  à  tous  les 
lecteurs  les  notions  fondamentales  d'algèbre  supérieure,  de 
trigonométrie,  de  géométrie  analytique  et  de  calcul  infinité- 
simal sans  lesquelles  on  ne  peut  comprendre  les  travaux  de 
certains  économistes  éminents.  Leur  ouvrage  contient,  en 
outre,  à  titre  d'illustration  des  formules  mathématiques,  de 
nombreux  exemples  économiques. 

Il  se  recommande  donc  à  ceux  qui  veulent  étudier  de  près 
les  idées  fort  intére  ssantes  de  toute  une  école  économique. 


Dictionnaire  financier  (1) 

MM.  M.  et  A.  Méliot  viennent  de  publier  la  troisième 
édition  de  leur  dictionnaire  financier,  si  apprécié  du  public 
dès  sa  première  apparition. 

Cette  nouvelle  édition  constitue  un  très  utile  répertoire 
des  renseignements  financiers  auxquels  tous  ceux  qui,  de 
loin  ou  de  près,  ont  affaire  à  la  Bourse  et  à  la  Banque  peu- 
vent avoir  à  recourir  journellement. 

La  vulgarisation  des  opérations  de  banque  et  de  bourse 
oblige  aujourd'hui  capitalistes,  rentiers  et  spéculateurs  à 
compléter  leur  instruction  financière,  et  le  développement 
des  relations  internationales  rend  de  jour  en  jour  plus  néces- 
saire la  connaissance  des  lois,  règles  et  usages  des  marchés 
nationaux  et  étrangers. 

Le  dictionnaire  financier  de  MM.  M.  et  A.  Méliot  fournit 
tous  les  éclaircissements  désirables  à  ce  sujet.  C'est  aussi 
un  mémento  précieux  pour  les  professionnels,  qui  y  trouve- 
ront réponse  immédiate  aux  questions  embarrassantes  dont 
la  solution  pourrait  leur  avoir  échappé. 

Véritable  guide  financier  pour  tous  les  pays,  cet  ouvrage 
donne,  de  plus,  l'explication  de  nombre  d'expressions  spécia- 
les françaises  et  étrangères,  entrées  dans  le  vocabulaire  cou- 
rant des  affaires,  et  forme  ainsi,  sous  tous  les  rapports,  un 
livre  de  références  des  p!us  utiles. 

Ajoutons  que  cette  troisième  édition  est' considérablement 
augmentée,  et  sous  deux  rapports,  puisque,  entièrement  re- 
fondue, son  format  est  agrandi  et  que  le  nombre  des  pages, 
qui  était  de  964,  est  porte  à  1.260. 


La  o  Matrie 


Tel  est  le  nom  donné  par  son  fondateur,  M.  Isidore  Nègre, 
à  une  association  mutuelle  fondée  à  Mazamet  (Tarn)  en  vue 
d'assurer  le  service  de  subventions  aussi  forles  que  possible 
aux  mères  de  famille  ayant  des  enfants  de  moins  de  quinze 
ans  ou  infirmes,  ainsi  qu'aux  malades  et  invalides  divers, 
membres  de  l'association. 


(1)  Un  volume  in-8».  par  M.  et  A.  Méliot,  édite  chez  Berger- 
Levranlt;  prix,  relié  en  toile  :  20  francs. 


(2)  Une  brochure  in-12»,  de  44  pages,  par  Isidore  Nèg 
Mazamet  Tarn  ;  prix,  i~>  centimes. 


re,  a 


M.  Isidore  Nègre  consacre  une  petite  brochure  à  l'exposé 
du  système  de  mutuelle  qu'il  a  créé  et  en  fait  ressortir  tous 
les  avantages.  Cette  œuvre  de  propagande  accuse  le  dévelop- 
pement de  l'esprit  mutualiste  daus  notre  pays.  Elle  pourra 
être  lue  avec  intérêt  par  les  personnes  qui  cherchent  à 
accentuer  ce  mouvement  d'associations  libres  formées  clans 
un  but  do  prévoyance. 


et 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  novembre 
1910.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  283  mil- 
lions 626.200  francs,  soit  en  plus-value  de  22  millions 
397.600  francs  sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de 
5.137.800  francs  sur  les  recettes  du  mois  de  novembre 
1909,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 
aux  le  mois 

évaluations  de  novembre 
budgétaires  1909 

(En  francs) 

Enregistrement   —   5.633.000   —  5.211.500 

Produits  du  timbre   +   1.881.000   —  798.000 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   _      101.000   —  225.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +      402.500   +  313.000 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)   +  21.597.000   +  8.402.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   —      933.900  —  1.283.000 

Taxe  de  séjour  sur  les  automo- 
biles importées  temporaire- 
ment  —       11.000   +  3.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   +       85.000   —  195.000 

Sels   —      243.000   —  341.01)0 

Sucres   +   3.698.400   +  2.657.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +   1.655.600   -+-  1.816.800 

Différence  pour  1910....    +  22.397.600   +  5.137.800 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  onze  pre- 
miers mois  de  1910  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1909  : 

Différences 

Par  rapport  Sur  les 

aux  11  1«"  mois 

évaluations  de  l'année 

budgétaires  1909 

(En  francs) 

Enregistrement   —   3.960.800   —  7.188.000 

Produits  du  timbre   +  39.835.500   —  861.000 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   +   1.340.700   —  588.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +   7.821.000   +  5.101.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   +  51.804.000   +  34.827.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   +  16.582.000   +  15.256.000 

Taxe  de  séjour  sur  les  automo- 
biles importées  temporaire- 
ment  —      110.000   +  6.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   —      430.000   —      244  000 

Sels   +      f60.700  +  390!000 

Sucres   +   4.890.500   -+-  1.963.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   4-  35.979.000   -+-  34.591.900 

Différence  pour  1910....    +154.312.600   +  83.253.400 
Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
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et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  novembre  de  13.726.320  francs,  en 
diminution  de  -109.880  francs  sur  les  prévisions  et  de 
C. 900. 180  francs  sur  les  recettes  de  novembre  1909. 

Pour  les  onze  premiers  mois  de  1910,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  12.628.030  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  mais  6.207.370  francs  de  plus  que  ceux  de  la 
même  période  de  1909. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
ui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  8  avril  1910,  disons  qu'à  la  date  du  ler  décembre, 
les  évaluations  budgétaires  sel ablissaient  à  582  mil- 
lions 948.269  francs,  et  les  rôles  émis  à  ô87  millions 
866.200  francs,  et,  en  ajoutant  les  centimes  addi- 
tionnels, à  1.128.108.800  francs.  Les  douzièmes  échus  à 
la  même  date  s'élevaient  à  940.090.600  francs,  et  les 
recouvrements  effectués  ayant  atteint  1.050.319.300  fr., 
la  différence  en  plus  aux  recouvrements,  par  rapport 
aux  douzièmes  échus,  s'est  chiffrée  par  110.228.700  fr. 

Pour  la  même  période,  en  1909,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  1.039.563.000  fr.,  soit  une  différence 
de  10.756.300  francs  en  plus  aux  recouvrements  de 
1910.  Disons  encore  qu'en  1910,  les  frais  de  poursuite 
se  sont  élevés  à  1.391.400  francs,  soit  1.29  pour  mille, 
contre  1.493.700  francs  en  1909,  ce  qui  représentait  1.39 
pour  mille. 


L'équilibre  du  budget  de  Paris.  —  L'équilibre 
du  projet  de  budget  de  la  Ville  de  Paris  est,  cette  an- 
née, plus  délicat  à  réaliser  encore  que  pour  les  exer- 
cices précédents. 

La  cause  principale  de  cette  difficulté,  contre  la- 
quelle lutte  de  son  mieux  le  rapporteur  général,  M.  L. 
Dausset,  tient  à  l'accroissement  des  dépenses  des  di- 
verses catégories  de  personnels  des  administrations 
municipales  ou  des  services  annexes  si  l'on  veut  réa- 
liser, au  budget  de  1911,  les  promesses  inconsidérées 
qu'on  s'est  laissé  aller  à  faire  à  ces  divers  person- 
nels. 

M.  Dausset  a  expliqué  à  ses  collègues,  en  comité  du 
budget,  que  le  budget,  tel  qu'il  est  présenté  par  l'Ad- 
ministration, comprend,  par  rapport  au  budget  de 
1910,  une  augmentation  dé  2.877.000  fr.  sur  les  seules 
dépenses  de  personnel  pour  créations  d'emplois,  relè- 
vements cte  salaires  ou  traitements.  Il  fait  observer  à 
ses  collègues  que  ces  augmentations  sont,  pour  pres- 
que la  totalité,  le  résultat  de  délibérations  prises  par 
eux  au  cours  de  la  présente  année. 

Cette  surcharge  s'aggrave  de  230.000  fr.  pour  sup- 
plément d'indemnités  de  résidence  que  le  Conseil  d'Etat 
vient  de  condamner  la  Ville  à  payer  au  personnel  en- 
seignant. 

Enfin,  le  Conseil  municipal  est  encore  saisi  actuel- 
lement d'une  série  de  rapports  favorables  à  des  de- 
mandes du  personnel  qui  entraineraient,  si  elles 
étaient  admises,  l'inscription  au  budget  des  nouvelles 
dépenses  constituant  encore  les  surcharges  suivantes: 

Personnel  technique.  I! apport  de  M.  Lemarchand, 

lf  étape  pour  1911                               Fr.  145.300 

Personnel  ouvrier,  d°   454.250 

—  de  l'Assistance  publique   900.000 

—  de  la  Police.  Amélioration  de  la 
situation  des  gardiens  de  la  paix  —  sous  la 
réserve  que  l'Etat  versera  sa  contribution 

de  900.000  francs   150. 000 

Soit  pour  les  rapports  à  délibérer  .. .  Fr.  1.949.550 


Mais  l'assimilation  des  personnels  du  gaz  et  de 
l'électricité  à  celui  des  services  municipaux  accroî- 
trait, par  répercussion  des  augmentations  sur  ces 
personnels,  la  charge  de  1911  de  1.850.(00  francs. 

Tout  cela  finirait  par  coûter,  en  plus,  pour  191i, 
environ  6.905.000  francs. 

A  toutes  ces  demandes  s'ajoute,  enfin,  la  revendi- 
cation des  travailleurs  municipaux  qui  consiste  dans 
le  paiement  intégral  des  365  jours,  que  l'ouvrier  soit 
présent,  en  congé  ou  au  repos.  Cette  dernière  mesure 
coûterait,  d'après  la  note  de  M.  Lemarchand  qui  la 
préconise  : 

Pour  les  ouvriers  du  serv.  municipal.  Fr.    2  110.000 

—  —      de  l'Assistance  publique      195.0(  0 

—  —      du  gaz   1.930.000 

—  —    .  de  l'électricité   321.000 


Ensemble   Fr.    4. .556. 000 


On  comprend  que  le  rapporteur  général  se  déclare 
dans  l'impossibilité  d'accueillir  toutes  ces  améliorations 
qui  creusent  un  trou  de  plus  de  onze  millions  dans 
son  budget. 


La  Mise  en  état  du  pavé  de  Paris.  —  Dans  la 
répartition  des  crédits  extraordieaires  accordés  pour 
1911  sur  les  fonds  d'emprunt,  on  avait  négligé  de  faire 
une  part  suffisante  aux  travaux  de  remise  on  état  des 
chaussées  et  trottoirs  de  Paris.  Fort  heureusement, 
cette  omission  vient  d'être  réparée  et  nous  aurons  l'an 
prochain  la  satisfaction  de  voir,  en  lin,  commencer 
l'exécution  d'un  plan  de  campagne  destiné  à  rendre  à 
nos  voies  publiques  le  bel  aspect  qu'il  sera  nécessaire 
de  leur  conserver  pour  soutenir  la  réputation  d'élé- 
gance de  la  capitale  de  la  France. 

Paris  comporte  actuellement  9.314.8M  mètres  carrés 
de  chaussées,  et  7.246.260  mètres  carrés  de  trottoirs. 
Les  revêtemenstde  cette  énorme  surlace  s'usent  plus  ou 
moins  rapidement.  Les  trottoirs  ont  été  généralement 
mieux  entretenus. 

Les  chaussées  pavées  en  pierre  couvrent  5..">7S.150 
mètres.  Suivant  l'importance  de  la  circulation,  elles 
s'usent  entre  12  à  50  ans;  la  moyenne  de  leur  durée  ne 
dépasse  pas,  pour  la  plupart  des  quartiers  du  centre, 
22  à  25  ans,  Au  bout  de  ce  temps,  en  dépit  des  répara- 
tions d'entretien,  il  faut  enlever  le  vieux  pavé  et  en 
remettre  du  neuf,  ce  qu'on  nomme  «  relever  à  bout  » 
la  totalité  de  la  surface  pavée. 

Pour  les  chaussées  empierrées,  la  réfection  du  maca- 
dam, dont  la  durée  n'excède  pas  un  an  dans  les  voies 
à  fort  trafic,  doit  être  faite  en  moyenne  tous  les  trois 
ans,  et  le  plus  tardivement  au  bnut  de  six  ans.  Il  y  a 
encore  1.155,000  mètres  de  ce  revêtement  réservé  aux 
chaussées  de  luxe. 

Les  chaussées  asphaltées  durent  davantage,  entre  2 
et  14  ans  ;  il  n'y  en  a  que  416.200  mètres  carrés. 

Quant  à  la  surface  pavée  en  bois,  elle  est  maintenant 
de  2.162.000  mètres  carrés;  la  durée  de  ce  genre  de 
pavage  varie  entre  6  et  10  ans  ;  mais  certaines  chaus- 
sées à  très  grande  circulation  ont  besoin  de  nom- 
breuses réparations  au  cours  de  cette  période. 

On  s'imagine  que,  dès  que  de  très  nombreux  rema- 
niements de  ces  pavages  divers  sont  nécessaires,  par 
suite  de  grands  travaux  sous  le  soldes  voies  publiques 
ou  par  suite  d'inondations,  de  déviations  de  canalisa- 
tions, etc.,  ta  stabilité  des  pavais  divers  est  compro- 
mise. Les  économies  très  fortes  réalisées,  depuis  19u<» 
natamment,  sur  les  crédits  d'entretien  n'ont  pas  tou- 
jours permis  une  réfection  entièrement  satisfaisante 
des  parties  endommagées. 

Il  était  grandement  temps  qu'on  avisât,  et  il  faut 
espérer  que  le  Conseil  municipal  tiendra  à  honneur 
de  ne  plus  laisser  péricliter  cette  importante  partie  de 
son  domaine,  dont  la  bonne  tenue  importe  à  la  répu- 
tation de  Taris.   


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Franco 
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Comptoir  National  d'Escompte.  —  L  Agence  K, 
du  Comptoir  National  (T  Escompte  0«  Pans,  actuelle- 
ment installée  92,  boulevard  Kichard-Lenoir,  sera 
transférée,  &  dater  du  lundi  19  décembre,  au  n»  84  du 
boulevard  Voltaire.   

Le  Chèque  postal  en  France.  —  L'Economise 
Eurmu-en  a  parlé  en  son  temps  de  l'intéressante  pro- 
position de  loi  de  M.  Guillaume  Chastenet  relative  a  la 
création  en  France  de  chèques  postaux.  Le  rapport 
t'ait  au  cours  de  la  précédente  législature,  sur  cette 
proposition,  a  été  repris  le  21  novembre  dernier  et 
renvoyé  à  la  Commission  des  Postes  et  des  lele- 
«Taphes . 

°  Cette  proposition  de  M.  Guillaume  Chastenet  a  pour 
objet,  ainsi  que  le  mentionne  le  rapport,  de  procurer  a 
notre  pars  quelques-uns  des  avantages  multiples  que 
certaines  nations  retirent  de  l'emploi  des  chèques  et 
des  chambres  de  compensation. 

L'expérience  a  montré  que  l'emploi  de  ces  procèdes 
perfectionnés  de  paiement  et  de  liquidation  a  contribué 
pour  une  large  mesure,  dans  les  pays  qui  en  font 
usa^c,  au  développement  de  l'industrie,  du  commerce 
et  de'  l'agriculture.  Les  statistiques  montrent  qu'en 
\n"leterre,  par  exemple,  le  total  annuel  des  compen- 
sations dépasse  300  milliards,  et  que,  sur  1.000  francs 
de  transactions,  il  n'v  a  pas  6  francs  payés  en  espèces. 

Il  existe  également  aux  Etats-Unis  un  système  de 
chèques  et  de  compensations  qui,  pour  être  moins 
anciens  que  celui  de  l'Angleterre,  n'en  est  pas  moins 
perfectionné. 

1  >  autres  pays  tendent  de  plus  en  plus  vers  cette  or- 
ganisation ;  l'Allemagne,  l'Autriche-Hongrie,  la  Rus- 
sie l'Italie,  le  Japon,  possèdent  depuis  plusieurs  an- 
nées des  Chambres  de  compensation  importantes  qui 
effectuent  sans  numéraire  un  chiffre  toujours  plus 
élevé  de  transactions. 

En  France,  l'usage  des  chèques  n'a  pénétre  que  très 
imparfaitement  dans  nos  mœurs,  et  la  loi  de  1865,  dont 
le  but  était  d'en  faciliter  l'usage,  n'a  donné  que  des 
résultats  bien  insuffisants. 

Or,  ce  que  d'autres  pays  ont  obtenu  par  1  Associa- 
tion libre  des  banques,  l'Autriche,  en  188i;  la  Hongrie, 
en  1889  ;  la  Suisse,  en  1905,  l'ont  réalisé  au  moyen  des 
chèques  postaux.  Et  la  proposition  de  loi  sur  le  chè- 
que postal,  déposée  ie  12  juin  1906,  a  précisément  pour 
but  d'établir  en  France  une  institution  analogue  à 
celle  qui  fonctionne  dans  ces  divers  pays  et  qui  a 
donné  de  si  brillants  résultats. 

Ajoutons  que  la  Commission  des  Postes  et  des  Télé- 
graphes a  approuvé  dans  ses  grandes  lignes,  tout  en  y 
apportant  certaines  modifications,  cette  proposition 
sur  le  chèque  postal,  que  la  Chambre  avait  renvoyée 
à  son  examen.  

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie. —  L'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
i Industrie  a  été  tenue  mercredi  14  décembre,  sous  la 
présidence  de  M.  Maurice  Kouvier,  président,  assisté 
de  M.Bloch,  représentant  la  Banque  Transatlantique 
et  de  M.  Ayulo  comme  scrutateur.  65.445  actions 
étaient  représentées. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  sur  lequel 
nous  nous  réservons  de  revenir  du  reste,  constate  une 
nouvelle  progression  des  affaires  de  la  Banque,  qui, 
au  cours  de  l'exercice,  a  émis  avec  succès  60.000  let- 
tres de  gage  4  1/2  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Royaume 
de  Scrbie^les  obligations  de  la  Compagnie  péruvienne 
de  navigation  et  a  conclu  une  opération  de  prêt  à  court 
terme  de  500.000  francs  au  gouvernement  ottoman. 
De  plus,  elle  a  pris  part  à  la  constitution  d'un  Syndi- 
cat d'entreprises  de  routes  en  Turquie  et  participé  aux 
principales  opérations  financières  de  la  place  de  Paris. 

Le  bénéfice  brut  s'élève  à  7.487.980  fr.  et  le  bénéfice 
net  à  5.9:25.977  fr.  60.  La  réserve  légale,  un  premier 
dividende  de  5  0/0  et  l'allocation  au  Conseil,  absorbent 
3.559.266  fr.  75.  Il  est  ensuite  prélevé  300.000  fr.  cor- 


respondanl  à  un  dividende  complémentaire  de  1/2  0/0, 
laissant  ainsi  un  surplus  de  2.1)00.710  fr.  «5  sur  lequel 
il  est  attribué  l  .500.000  fr.  à  laréserve  supplémentaire. 
Le  solde  de  560.710  fr.  85  est  reporté  à  nouveau.  Le 
total  des  bénélices  s'élève  ainsi  à  6,647.275  fr.  10. 

Toutes  les  résolutions  ont  été  votées  à  1  unanimité 
et  le  dividende  lixé  en  conséquence  à  13  fr.  <■>  par  ac- 
tion, sur  lequel  un  acompte  de  5  fr.  a  été  paye  le  1" 
août;  le  solde,  soit  8  fr.  75,  est  payable  le  3  janvier 
1911,  sous  déduction  des  impôts. 

Ouitus  a  été  donné  à  la  succession  de  M.  Armand 
J'.uiz,  administrateur  décédé.  L'assemblée  a  continue 
la  nominaiion,  comme  administrateur,  de  M.  Edouard 
Conibahit  et  renouvelé  les  mandats  de  MM.  de  Ivaulla 
et  Spitzer,  administrateurs,  et  de  M.  de  LagoteUerie, 
censeur.  ,      .  , 

MM.  A.  Bergaud  et  E.  Frachon,  ont  été  maintenus 
comme  commissaires  des  comptes. 


Crédit  Lyonnais.  —  Nous  apprenons  avec  plaisir 
les  nominations  de  M.  Brouty,  comme  directeur,  et  de 
M.  Cunradi  comme  sous-diréeteur  du  Crédit  Lyonnais, 
•à  Paris.   

El  Hogar  Argentino   Crédit  Foncier  Mutuel). 

—  Nous  croyons  devoir  rappeler  que  c'est  demain,  17 
décembre,  que  la  Crtis.se  Commerciale  et  Industrielle 
de  Paris,  6,  rue  de  Londres,  et  la  Société  Centrale  des 
Banques  de  Province  ouvriront  leurs  guichets  à  l'émis- 
sion des  100.000  obligations  foncières  5  0/0  1910  du 
Crédit  Foncier  Mutuel  «  El  Hogar  Argentino  »,  dont 
il  a  été  déjà  parlé  précédemment. 

En  nous  référant  aux  notices  publiées,  nous  avons 
exposé  le  fonctionnement  de  ce  Crédit  Foncier  Mutuel 
et  dit  les  résultats  qu'il  a  obtenus  depuis  sa  fondation 
qui  remonte  à  dix  ans.  Mais  les  notes  communiquées 
font  surtout  observer  que  le  produit  de  l'Emprunt  en 
cours,  est  couvert  par  des  prêts  hypothécaires  deja 
réalisés,  ceux-ci  étant  actuellement  de  83  millions  ae 
francs  pour  54  millions  de  francs  d'obligations,  y  com- 
pris le  montant  de  la  présente  émission,  et  que  la  So- 
ciété s'est  interdit  de  conférer  des  garanties  spéciales 
à  des  obligations  ultérieurement  émises,  sans  le  consen- 
tement des  obligataires  constitués  en  Société  Civile 
Française. 

Des  susdites  notes  nous  croyons  devoir  encore  ex- 
traire ce  qui  suit  :  .  . 

Pendant  son  onzième  exercice,  \e*aCredd  Foncier  Mu- 
tuel El  Hogar  a  reçu  10.300.000  pesos  (22.600.000  fr.) 
en  souscription  d'actions  ;  durant  ce  temps,  les  ra- 
traits  d'actions  (devenues  remboursables  ou  non)  ne 
se  sont  élevés  qu'à  2.690.000  pesos  (5  918.000  francs). 
Aux  termes  des  statuts,  la  Société  ne  peut  employer 
à  ces  remboursements  plus  de  la  moitié  de  ses  ren- 
trées mensuelles  ;  mais,  en  fait,  ce  maximum  de  50  0/0 
n'a  jamais  été  atteint  :  c'est  ainsi  que  pour  l'exer- 
cice 1909-1910,  ces  remboursements  ne  représen- 
tent que  26  0/0  environ  des  rentrées.  Enfin,  il  est  en- 
core dit  que  les  terrains  sur  lesquels  El  Hogar  avait 
prêté  au  total  37  millions  de  pesos,  à  la  fin  du  dernier 
exercice,  avaient  été  estimés,  lors  des  conclusions  de 
contrats'  à  près  de  65  millions  de  pesos  ;  or,  on  pour- 
rait actuellementestimer  leur  valeur  à  plus  du  double, 
par  suite  de  la  plus-value  générale  des  terrains  en 
Argentine.  ■  _ 

Les  obligations  5  0/0  El  Hogar  Argentino  sont  of- 
fertes au  prix  de  492  fr.  50  payables  :  100  francs  en 
produisant  la  demande,  et  392  fr.  50  par  titre  attribue, 
à  la  répartition.  

Brazil  Railway  Company.  —  Voici  l'avis  qui 
nous  est  communiqué,  concernant  la  répartition  aux 
173.000  obligations  4  1/2  0/0  or  de  la  Brazil  Railway 
Company,  dont  l'émission  a  eu  lieu  le  8  courant.  Les 
souscriptions  de  1  à  5  obligations  sont  attribués  ;  celles 
de  6  à  10  obligations  reçoivent  6  titres.  Au-dessus, 
il  est  attribué  60  0/0  des  demandes,  toute  fraction 
donnant  droit  à  une  obligation  entière. 
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Compagnie  de  l'Est-Asiatique  Danois.  —  Noué. 
avons  annoncé  précédemment  que  le  développement 
des  opérations  de  cette  Société,  qui  entretient  avec 
I  Extrême-Orient  les  relations  les  plus  actives  l'obli- 
geait à  porter  son  capital  de  15  à  25  millions  de  cou- 
ronnes, soit  de  21  à  35  millions  de  francs. 

Cette  augmentation  de  capital,  qui  a  lieu  au  moyen 
de  1  émission  de  20.000  actions  nouvelles,  est  réalisée 
par  les  soins  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne.  Elles 
sont,  comme  les  anciennes,  au  nominal  de  500  cou- 
ronnes ou  700  fr.  Les  actions  de  V Est-Asiatique  Danois 
ont  rapporte,  depuis  la  fondation  de  la  Société  qui 
remonte  à  1897,  une  moyenne  de  dividendes  de  8  0/0 
qui  sera  maintenue  pour  l'exercice  en  cours  Les  ac- 

V°?nin0UV?J™  ?Uru nt  droit  à  Ia  moitié  du  dividende 
de  1910,  soit  28  fr.  brut.  Les  réserves  atteignaient,  au 
dernier  bilan,  2o0/0  du  capital  social. 

Les  publications  prescrites  par  la  loi  ont  été  faites 
bre  1910     annexe  du  Journal  officiel  du  12  septem- 

Les  nouvelles  actions  sont  offertes  à  970  fr  Les 
anciennes  actions  sont  cotées  1.020  francs. 


Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  (South  Brazi- 
lian  Railway  s  C°,  Limited).--  Nous  avons  annoncé 
précédemment,  d'après  la  notice  publiée  au  Bulletin 
annexe  au  Journal  Officiel  du  21  novembre,  que  cette 
Compagnie  mettait  actuellement  en  souscription  25  000 
obligations  première  hypothèque  de  20  liv.  st.  ou  500  fr 
chacune,  dont  l'amortissement  doit  commencer  en 
191/  pour  être  terminé  en  1968. 

D'après  le  prospectus  communiqué,  ces  obligations 
•  sont  garanties  par  une  première  hypothèque  sur  les 
immeubles,  terrains,  lignes,  usines;  machines,  maté- 
riel et  accessoires  déjà  acquis  pour  la  production  et  la 
distribution  de  l'énergie  électrique.  Elles  ont  en  plus 
comme  gage  spécial,  les  concessions  et  monopoles  ra- 
chetés et  tout  l'actit  de  la  Compagnie  afférent  à  la 
production  et  à  la  distribution  de  l'énergie  électrique 
Elles  ont  encore,  comme  garantie  supplémentaire!  la 
partie  de  1  actif  afférent  aux  voies  urbaines  et  subur- 
baines déjà  existantes  qui  excède  le  gage  des  premières 
obligations  émises  antérieurement.  Elles  auront  enfin 
la  garantie  de  première  hvpothèque  sur  l'usine  hydro- 
électrique et  les  lignes  à  construire,  terrains  à  acquérir 
immeubles  a  édifier  et  tout  matériel  nouveau  relatifs 
a  1  extension  du  service  de  production  et  de  distribu- 
tion d  énergie  électrique. 

Ainsi  que  le  stipulent  la  notice  et  le  prospectus  aux- 
quels nous  nous  reportons,  les  25.000  obligations 
offertes  en  ce  moment  rapportent  25  francs  par  an 
nets  de  tous  impôts  actuels  en  France,  au  Brésil  et 
dans  tous  les  pays  étrangers.  Leur  intérêt  est  payable 
par  coupons  semestriels,  à  Paris,  au  Crédit  Foncier 
d  Algérie  et  de  Tunisie,  et  à  la  Banque  Transatlantique  ■ 
a  Londres,  a  la  London  County  and  Westminster 
Bank,  Ltd. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  455  francs  par  obliga- 
tion de  oOO  francs,  payables  :  100  francs   en  souscri- 
vant et  3o5  francs  du  4  au  8  janvier  1911. 
r^onm^,x  d'éraission»   ces  obligations  rapportent 

ïn  /i/n  '   -A"' „plus  la  Prime  au  remboursement  de 
10  0/0,  soit  45  francs. 

Les  demandes  de  titres  sont  reçues  jusqu'au  °0  dé- 
cembre courant,  à  Paris  :  au  Crédit  Foncier  d'A  Igérie 
et  de  Tunisie,  43,  rue  Cambon.  Elles  sont  également 
transmises  par  les  établissements  de  crédit,  leurs  suc- 
cursales et  agences,  et  par  tous  les  agents  de  chance 
et  banquiers  de  Paris  et  de  province. 

L  admission  à  la  cote  des  Bourses  de  Paris,  Londres 
et  nio  de  Janeiro  sera  demandée. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  des 
(  hemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  est  ainsi  composé  : 

I  résident  :  M  Ed.  Ouellcnnec,  officier  de  la  Lésion 
/  ÏCT'  «Benieur-coneeil  de  la  Compagnie  Inteïna- 
rZ  ,  '  T'L  «'Suez;  président  de  la  Société  de 
Construction  du  Port  de  Un  lu,,  et  de  la  Société  du  Port 
<le  Rio-GrandrdçSud;  administrateur  de  la  Bio-Tram- 


ways Lig  ht  and  Power  Co;  administrateur  des  Che- 
mins de  fer  Sud-Ouest  Brésiliens 

Administrateurs  :  M.  J.  Bouvard,  grand-officier  de 
la  Légion  d  honneur;  architecte-directeur  de  la  Ville 
de  I  ans  ;  administrateur  du  Crédit  Foncier  du  Brésil- 
S;,  A--^;  Ramier  administrateur  de  la  Mexican 
Southern  Railway  et  de  la  Compagnie  du  Beqent's  Ca- 

Zl^°r  dl7S, ;  F  F°nta,ine  d«  Laveleye,  administra- 
teur du  Crédit  Foncier  du  Brésil  et  de  la  Compagnie 
concessionnaire  du  Port  de  Bahia  ;  Albert  Mitchell 
administrateur  de  la  Compagnie  Satinas  of  Mexico  et 
de  lu  Kern  River  Oilfirlds  of  California  Ltd  ;  Général 
du  génie  G.  lienard,  commandeur  de  la  Légion  d'hon- 
ni vclc^Ilresidentde  la  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  du  Sud-Ouest;  administrateur-délégué  des  Chemins 
de  fer  d  Intérêt  local  de  Saône-et-Loire  et  de  V  Yonne 
Jtepresentantau  Brésil  :  Mr.  S.  de  J >arros  Pimentel 
avocat,  ancien  président  de  l'Etat  du  Parana  Brésil) 


t  ■  *  !  Rosario  and  Western  Railway  Company, 

qnmnn7.V~  £  émifsi?n  <ïui  a  eu  lieu  le  0  courant  des 
30.000  obligations  1-  hypothèque  de  la  Compagnie  du 
Rosario  and  W  estern  Railway  a  donné  lieu,  la  semaine 
dernière,  a  la  publication  dans  plusieurs  journaux,  par 
la  Légation  Argentine,  d'un  décret  du  Président  de  la 
nation  argentine  concluant  à  la  non-validité  de  la 
™e^IOn  accordée  Par  la  Province  de  Santa-Fé  à 
MM.  Ticmann  et  Acevedo  Machado  et  rétrocédée  par 
eux  a  a  Bosario  and  Western  Railway  Company,  et  au 
refus  de  permettre  la  construction  de  la  susdite  li-me 
jusqu  a  ce  que  le  Congrès  de  la  nation  ait  donné  le 
consentement  nécessaire. 

Le  décret  du  gouvernement  de  la  Républicme  Ar- 
gentine, auquel  il  est  fait  allusion  ci-dessus,  avant  été 
otnciellement  confirmé  par  l'ambassade  de  la  Républi- 
que Argentine,  la  Banque  Alsacienne  de  Paris,  sans 
attendre  la  décision  du  Congrès  national,  a  informé 
les  souscripteurs  des  obligations  Bosario  and  Western 
Railway  quelle  remboursait  immédiatement  le  mon- 
tant des  souscriptions.  En  donnant  avis  de  ce  rem- 
boursement, la  Banque  Alsacienne  de  Paris  a  déclaré 
ne  pouvoir  admettre  que  ses  clients  fussent  exposés 
aux  aléas  et,  en  tous  les  cas,  aux  lenteurs  d'un  litige 
susceptible  de  déprécier  le  titre. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C-) 

du  19  au  25  novembre  1910  (17«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau). 
Etat  (réseau  racheté). 
Paris-Lyon-Méditer , 
■  Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  , 

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes. 
Médoc  


—  k 

M  v 


2.96 

5.960 

9.580 

513 
3.816 
7.421 
5.004 
3.946 

952 
1.681 

2% 

968 

103 


Rec.  br.  de 
la  semaine 

1910  1909 


1.067 
3.969 
9. 590 
317 
5.801 

5 

4.811 
■3  436 
317 

324 
152 
115 

27 


(1)  Recettes  du  5  au  n  novembre 

(2)  -     du  12  au  18  — 


1.165 
3.721 
9460 
304 
5.690 
5.619 
4.611 
2.443 
256 
338 
120 
154 
28 1 

1910. 


Recettes  brutes 
des  années 


1910 


56.193 

199.984 

482.310 
13.409 

256.771 

Oôl.r.93 

223.703 

117  413! 1 1 
10  692  9 
17.171  lf, 
4.:>00  4 
5.900,  5 
1  3%i  1 


1909 


.857 
093 

.300 
6S8 

.916 
SM 

513 
.091 
527 
-267 

MS 

91S 

33 . 


Différence 
pr  1910 


+ 
+ 
+ 

+(») 

+ 

+ 


1.336 
7.891 
9. CIO 
781 
6.8Ï5 
32 
7.190 
322 
1  165 
904 
458 
(2)  12 
62 


Pour  la  48-  semaine  de  1010,  les  recettes  de  nos  grandes 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période  correspondante 
do  1909  les  variations  suivantes  :  Augmentations:  ■  Lyon 
740  000  fi.  ;  Est.  -220.000  fr.  :  Etat  (réseau  racheté!,  130  000 
francs:  Sord,  203. (XV  fr.  ;  Orléans.  61.000  fr.;  Chemins 
Algériens,  ÎU.000  fr.  Diminutions  :  Etat  ancien  réseau) 
85.000  fr.  ;  Midi,  '2(1.000  fr. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  a  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  'Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier, de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total . 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilières  Ex;banques  département. 
moDiiieres|Loi  du  g.juin  lg37.  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés...,  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Tu  ta). 


a  iit'coniDrc 

îo  iieceuiijre 

3.286.405.132 

8-25. 119.021 

827.175.301 

A   iii   7'J7  i7i 

A     1 1 ^    tQ A    / QQ 

4  .  1 1  J.ÛOU.  -iOo 

39  1  16 

338.148.8i7 

3C0  606.797 

38.354.516 

38.818.328 

53.830 

35.438 

69  à .  125.719 

685.971 .605 

95t  0CO 

788.000 

166. 185. 531 

» 

167.811.963 

«1.822.043 

431.276.651 

180.000.000 

180.000.000 

5  000  000 

5.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.631.089 

99.631.089 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

34.755.479 

34.755.683 

9.777  543 

9.812.813 

8.407.444 

8.407.444 

140.623  334 

144  547.199 

6.376  596  737 

£            fV4Q  3^0 

18z.oOO.000 

182.500.000 

8. 006. 145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.214.318.455 

5.192.225.245 

23.216  816 

21.556  882 

4.235  559 

4.234.687 

135.775.91S 

148. 11*. 181 

5099Ô4  084 

485. 961. 303 

75.205.010 

70.668.463 

1.575.024 

1.509  C9i 

17.377.380 

18.501.328 

1.863.401 

1.863.401 

168.015  77  7 

138.389.425 

6.376.596.737 

6.338.C43.352 

Comparaison  aveo  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avaoces  aux  partie. 

—  à  l'Etat. . . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


20  déc. 

19  déc. 

17  déc. 

16  déc. 

15  déc. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

million!! 

millions 

millions 

4.664.1 

4.805.7 

4.9U9.7 

5. 138. 4 

5.192.2 

3.727.5 

2.693.9 

3.449.6 

3.535.3 

3  286.4 

1.000.4 

927.0 

891  7 

893  1 

827.2 

1.015.0 

1.213.6 

623.6 

805  0 

1.025. 4 

567.2 

586.0 

521.6 

530.4 

599.1 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

329.4 

254.3 

164.4 

195.6 

148.1 

495.3 

490.4 

552.3 

578.1 

556.6 

3  0/0 

4  %  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

9.391.4 

17  319.2 

6.074.7 

5.929.1 

8.688.5 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  d'octobre  1910  : 

Versements  reçus  de  361.227  déposants,  dont  44.470  nou- 
ve^ux   49.678.463  89 

Remboursements  à  228.857  déposants,  dont 
32.626  pour  solde   52.423.046  81 

Rentes  achetées  à  1.055  dé- 
posants, pour  un  capital  de. . .       817.543  09 

  53-240.499  90 

Excédent  de  remboursements   3.562.036  01 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  octobre  1910:  5.752.490. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  p-  au  10  décembre  1910  : 

Dépôts  de  fonds   4.716.954  76 

Retraits  de  fonds   7.692.612  19 

Excédent  de  retraits   2.975.657~43 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  10  décembre  1910  : 
13.576.205  fr.  37. 


Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10  dé- 
cembre 1910  : 

1'  Pour  le  compte  des  déposants  dos  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 454.030  fr.  09; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires,  2.698.393  fr.  77. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  13  juin  dernier,  les  168. 0C0  obligation  numéros 
1  à  168000  faisant  partie  de  l'Emprunt  Suédois  3  1/2  0/0 
1910  de  la  Caisse  Hypothécaire  des  villes  du  Royaume  de 
Suède,  d'un  montât  total  de  210.000.000  de  francs,  sont  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  au  rang  des  Fonds  d'Etat. 

108.000  obligations  de  500  francs,  émises  à  478  francs, 
libérées  et  au  porteur,  amortissables  avant  1980  par  rachats 
ou  par  tirages  au  sort  annuels  en  juillet,  sous  réserve  de 
remboursement  anticipé  à  partir  de  1920; 

Intérêt  annuel  :  17  fr.  50  payables  par  moitié  les  15  mai  et 
15  novembre  ; 

Jouissance  courante  ;  15  mai  1910. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par 
des  certificats  provisoires  unitaires. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Lyon- 
nais, à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Comptoir 
Nationale  d'Escompte  et  à  la  Société  Générale. 


Depuis  le  15  juin,  les  actions  de  la  Compagnie  des  Autos- 
Fiacres  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

70.000  actions  de  100  franco,  émises  au  pair,  libérées  et  au 
porteur,  jouissance  5  mai  1910,  ex-coupon  n°  3. 

Siège  social  à  Paris,  avenue  de  Wagram,  22. 

Service  des  titres  et  des  coupons  au  Crédit  Algérien,  place 
Vendôme,  10. 

Les  actions  n0' 1  à  50000  doivent  être  munies,  selon  leur 
date  d'émission,  d'une  ou  de  plusieurs  estampilles  dont  la 
dernière  est  ainsi  conçue  :  «  Capital  porté  à  7.000.000  de 
francs.  Décision  de  l'assemblée  générale  extraordinaire  du 
6  novembre  1909.  » 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Nous  avons  procédé  hier  à  la  liquidation  de  quin- 
zaine, et  comme  il  fallait  s'y  attendre  en  raison  du 
peu  d'engagements  contractés  depuis  le  début  du 
mois,  elle  s'est  effectuée  dans  le  calme,  et  avec  des 
taux  de  reports  peu  élevés.  Malgré  l'échéance  de  fin 
d'année,  l'argent  a  pu  s'obtenir  aux  environs  de 
2  1/2  0/0  l'an. 

Par  suite  du  peu  d'entrain  qui  est  encore  à  signaler, 
la  tendance  du  Marché  est  restée  un  peu  irrégulière. 
On  a  eu  aussi  à  compter  avec  la  nouvelle  mutinerie 
au  Brésil.  Néanmoins  ce  dernier  incident,  qui  a  vite 
pris  fin  du  reste,  n'a  pas  eu  de  réelles  conséquences 
sur  la  tenue  des  Valeurs  brésiliennes. 

•fr  ir  Les  Rentes  françaises  ont  simplement  évolué 
autour  de  leurs  cours  précédents. 

La  Renie  H  on>  herpéluetle  reste  à  97  fr.  77  1/2. 
Elle  était  à  97  fr.  87  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  3  01 U  Amortissable  est  à  97  fr.  62,  à 
terme,  contre  97  fr.  65  au  comptant. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  soutenus  au  comptant. 
A  terme,  ils  sont  toujours  négligés. 

W Emprunt  2  t/X  <>'0  db  t  Annam  et  du  Tonkin 
finit  à  79  fr.  40,  contre  79  francs  ;  Tunisien  3  0/0 
1892,  462  francs  ;  Indo-Chine  3  i/2  0/0,  460 francs; 
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Indo-Chine  ?  0/0  1902, 405 francs,  au  lieu  de  406  francs 
précédemment. 

fr  fr  Les  Obligations  de  La  Ville  de  Paris  demeu- 
1*  6  ïl  t  cictivfîs 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  542  francs,  sans 
changement. 

Le*  Obligations  3  0/0  1871  cotent  407  fr.  50,  gagnant 
1  fr.  50. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  406  fr.  50.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropo- 
litain), 440  francs,  en  avance  de  1  fr.  25. 

L'Obligation  2  3/4   0/0   1905  reste  à  390  fr.  50. 

Les  nouvelles  Obligations  3  0/0  1910  se  tiennent 
à  396  francs  ;  quarts,  99  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  27  décembre,  Ville  de  Paris  1899 
(Métropolitain)  ;  5  janvier,  Ville  de  Paris  1894-1896. 

fr  fr  L'action  de  la  Banque  de  France  clôture  à 
4.350  francs  au  comptant,  comme  précédemment. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  10.551.916  fr., 
contre  5.948.91 1  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  6.737.704  francs  en  1908. 

fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  840  francs  au  comptant,  au  lieu  de  834  francs, 
il  y  a  huit  jours. 

Dans  sa  séance  du  13  courant,  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  notre  Grand  Etablissement  Hypothécaire,  a 
décidé  la  distribution,  à  partir  du  3  janvier  prochain, 
d'un  acompte  de  15  francs  (14  fr.  50  net),  sur  le  divi- 
dende de  1910.  Cet  acompte  peut  être  touché  dès  à 
présent,  moyennant  escompte  au  taux  fixé  par  la 
Banque  de  France  pour  ses  avances  sur  titres. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont, 
comme  d'ordinaire,  un  marché  activement  suivi  par 
les  portefeuilles,  en  raison  de  la  solidité  de  placement 
qu'elles  offrent. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  traite  à 
483  francs;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879, 504  francs  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  502  fr.  50;  les 
Obliaalions  Foncières  1895  2  80  0/0  sont  au  cours 
de  477  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
469  francs  ;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
503  francs  contre  502  francs. 

L'Obligation  Communales  0/0  1880  clôture  à  506  fr. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  468  fr.  50,  contre  467  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  255  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  22  décembre  :  Foncières  1895, 
et  Communales  1892  et  1906. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  fermes  ;  quelques-unes  accusent  même  des  avan- 
ces intéressantes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
termine  à  1.854  francs,  contre  1.846  francs. 

Le  Conseil  d'administration  de  cet  établissement  a, 
dans  sa  dernière  séance,  décidé  qu'un  acompte  de 
20  francs  par  action,  sur  le  dividende  de  l'exercice 
1910,  serait  distribué  à  partir  du  3  janvier  prochain. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clôturait  à  1.440  francs 
jeudi  dernier,  se  retrouve  à  1.449  francs. 

La  Société  Générale  est  à  741  francs,  à  terme,  au 
lieu  de  737  francs,  au  comptant,  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  tient  à 
925  francs  au  comptant,  au  lieu  de  924  francs. 

La  Banque  de  l'Union'  Parisienne  se  retrouve 
à  1.117  francs  à  terme,  contre  1.102  francs  précédem- 
ment. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
se  traite  à  327  francs  au  comptant  et  à  326  francs  à 
terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
à  725  francs,  contre  723  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  716  fr.  50 
au  comptant,  et  à  716  francs  à  terme. 

L'action   libérée    de  la   Société  Marseillaise  est 


à  950  francs  au  comptant,  au  lieu  de  955  francs  jeudi 
dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  630  francs 
restent  encore  ainsi.  Actions  libérées  intégralement,  à 
630  francs  également. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  cotait  1.740  francs 
au  comptant,  s'inscrit  à  1.735  francs. 

La  Rente  Foncière  est  à  652  francs,  contre  654 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Banque  Franco- Américaine  est  à 
517  francs,  sans  changement. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  tient  à 
415  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.280  francs,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  retrouve  à  1.515  fr., 
au  lieu  de  1.500  francs. 

L'action  de  la  Société  auxiliaire  de  Crédit  (ancienne 
Banque  Ch.  Victor  et  C'e)  est  très  activement  traitée. 
Elle  finit  demandée  à  595  francs,  ayant  déjà  regagné 
une  notable  partie  du  coupon  de  22  fr.  50  détaché  le 
5  courant.  Cette  Société  vient  d'ailleurs  de  procéder 
avec  succès  à  l'introduction  sur  le  Marché  en  Banque 
de  la  Drecoll,  Limited,  donnant  ainsi  une  nouvelle 
preuve  de  sa  grande  activité. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  terminaient  à  244  francs  au  comptant,  se 
tiennent  à  242  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  455  francs;  Obligations 
4  1/2  0/0  ,  489  francs.  Actions,  658  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
s'avancent  à  466  francs. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  n'ont  que  peu  varié. 

L'Est,  qui  était  à  870  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'inscrit  à  866  francs. 

Le  Midi  reste  à  1.125  francs,  au  lieu  de  1.120  francs. 
'  Le  Lyon  termine  al. 205  fr.  à  terme,  contre  1.200fr. 

Le  Nord  s'inscrit  à  1.590  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.595  francs.  A  terme,  on  finit  à  1.595  francs. 

L'Ouest  est  à  930  francs,  au  comptant,  contre 
928  francs. 

L'Orléans  se  traite  à  1.300  francs,  contre  1.305  fr., 
la  semaine  dernière. 

fr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale* 

ont  été  plutôt  irrégulières. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  clôtu- 
rait à  583  francs,  se  retrouve  à  584  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  s'échange  à  308  francs  à  terme,  contre  307  francs 
précédemment. 

La  Thomson-Houston,  qui  cotait  783  francs  à 
terme,  s'inscrit  à  777  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud),  termine  à  181  francs  à  terme,  contre 
187  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  306  francs  à  terme,  s'échange  encore  ainsi. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  se 
maintient,  au  comptant,  à  son  même  cours  de  585  fr. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  310  francs,  contre  304  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructiont 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
s'inscrit  à  463  francs  à  terme,  contre  '168  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  s  ecliangcnt  à  196  fr.  75,  au  comptant.  Actions, 
523  francs,  au  lieu  de  521  francs. 

L1  Omnium  Lyonnais  est  à  155  francs,  au  lieu  de 
158  francs. 

Les  actions  nouvell?»  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  :585  francs,  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  U)l  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  703  francs,  au  lieu  de  713  francs. 
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L'action  Sue*,  qui  restait  à  5.451  francs,  termine  à 
5.4C8  francs.  Parts  civiles,  4.018  fr.  au  comptant, 
contre  4. 010  francs  précédemment.  . 

Les  recettes  du  Canal,  du  1»  janvier  au  14  dccenibre 
1910,  se  sont  élevées  à  UH.280.000  fr.  contre  113.b/0.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309. 

Lee  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  terminent  à  235  fr.  50,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  236  fr.  50  au  comptant 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  a  178  Mr., 
au  lieu  de  172  fr.;  actions  de  priorité,  180  fr. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  oàî  tr., 
passent  à  542  francs.  , 

L'action  des  Etablissements  Bergougnan  est  a 
1.410  francs.  }-       ,  ...  . 

L'action  des  FAahlissements  Revtllon  frères  (Maison 
de  fourrures)  se  tient  à  535  francs. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Générale 
des  Omnibus  clôture  à  317  francs.  L'action  nouvelle 
reste  à  037  francs,  contre  G41  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  finissaient  à  265  francs, 
restent  encore  ainsi. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  reste  à  177  francs  au 
comptant,  contre  175  francs. 

-L'Association  Minière  se  traite  à  298  francs  a  terme 
et  à  298  fr.  50  au  comptant. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  finissent  à  635  francs  ; 
Obligations  4  112  0/0,  496  fr.  25,  au  lieu  de  497  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  C hemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos- Ayres  sont  à  445  francs. 

L'action  de  jouissance  Mal/îdano  se  tient  au 
comptant  à  360  francs.  Action  de  capital,  585  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  {Paul 
Dupont),  clôturent  à  313  francs. 

if  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  or.t  été  calmes. 
Cependant,  les  Fonds  Brésiliens  ont  subi  un  petit 
tassement  du  fait  des  nouveaux  incidents  qui  vien- 
nent de  se  produire. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'inscrit  à  90  fr.  45,,  contre 
90  fr.  60. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  traite  à  447  fr.  50,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  75 
sont  à  446  francs. 

h' Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  est  aux  environs 
de  98  fr.  25. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  restait  à 
94  fr.  67  1/2,  est  à  94  fr.  70. 

La  Rente  Italienne  clôture  à  104  fr.  65,  contre  104fr.70, 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  se  tenait  à  66  fr.  65,  reste 
à  66  fr.  70. 

Le  Consolidé  Russe  1"  et  2'  séries  se  traite  à 
97  fr.  65,  contre  97  fr.  60. 

Le  Russe  5  010  1906  s'échange  à  104  fr.55  ;  Russe  3  0/0 
1891-189i,  81  fr.  75,  contre  8t  fr.  60  ;  3  0/0  1896, 
79  fr.  75.  Il  restait  à  79  fr.  95,  jeudi  dernier. 
Russe  4  1/2  0/0  1909,  103  fr.  25,  au  lieu  de  103  fr.  30. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  O/0,  qui  était 
à  87  fr.  32,  s'inscrit  à  87  fr.  62  1/2. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait 
92  fr.  17  1/2,  passe  à  92  fr.  60. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  traite  à  96  fr.  90,  contre 
97  fr.  10,  et  le  S  0/0  1901  à  106  fr.  50. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  termine  à  95  francs 
au  comptant. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  restent 
à  510  fr.  50  au  comptant. 

if  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
finit  à  584  francs,  contre  579  fr.  50,  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  s'échangeait  à 
674  francs,  s'avance  à  678  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  782  francs, 
contre  777  francs. 

La  Banque  d'Athènes  reste  à  131  francs,  au  comp- 
tant et  à  126  francs  à  terme. 


La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'inscrit  à  295  fr., 
au  lieu  de  297  fr.  50.  ^  .  .  , 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  se  tiennent  à  594  francs  au  comp- 
tant, au  lieu  de  595  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  se 
traite  à  830  francs  au  comptant,  contre  82,  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  a  Moscou, 
sont  à  792  francs  au  comptant,  au  lieu  de  /9/  francs  . 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  a 
056  francs  au  comptant  et  à  654  francs  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  Vile  de  Cuba  finit  a  493  ir. 
au  comptant. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  se  tient 
à  456  francs  au  comptant,  en  plus-value  de  8  francs 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à  1.162 
francs  à  terme,  reste  à  1.156  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  termine  à  49o  francs 
à  terme  ;  elle  clôturait  à  494  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  conservé  leurs 
dispositions  satisfaisantes. 

Les  Andalous  restent  à  284  francs,  contre  275  fr. 
Le  Nord  de  l'Espagne  se  tient  à  400  francs,  au  lieu  de 
398  fr.  ;  Saragosse,  424  francs,  contre  423  francs. 

Les  Obligations  4  O/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que clôturent  à  492  francs . 

Les  Actions  de  seconde  préférence  finissent  à  184  fr. 
à  terme,  au  lieu  18û  francs.  " 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railway 
Company  se  tiennent  à  511  francs  à  terme  et  à 
510  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  501  francs  ;  actions 
de  capital,  158  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  Aorvégienne  de  l  Azote 
finissent  à  307  fr.  à  terme  et  à  313  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est  à 
303  francs,  contre  306  francs,  jeudi  dernier. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.328  francs,  se  tient  à 
1.327  francs,  après  1.32o  fr.  au  plus  bas  et  1.335  fr. 

au  plus  haut.  , 

La  Brianslt  ordinaire,  qui  restait  a  355  francs,  se 
traite  à  354  fr.  Actions  privilégiées,  343  fr.,  contre 
344  francs.  . 

Le  Rio-Tinto  finit  à  1.743  francs,  au  lieu  de  1.738  fr. 
la  semaine  dernière,  après  1.745  francs  au  plus  liant 
et  1.727  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou  qui  restait  à  685  francs, 
s'échange  à  682  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens s'inscrivent  à  461  francs;  actions  privilégiées, 
à  470  francs. 

Pour  la  troisième  décade  de  novembre,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  584.001 
francs,  contre  628.557  francs  pour  la  même  décade 
de  1909.  Du  1er  janvier  au  30  novembre,  les  re- 
cettes totales  se  chiffrent  par  25.877.883  francs,  contre 
22.572.563  francs  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière,  soit  une  augmentation  de  3.349.876 
francs  pour  1910. 

L'action  Lautaro  Nitrate  est  à  235  francs,  au  lieu 
de  236  fr.  50  précédemment.   Lagunas  Nitrate,  56  fr. 

Les  Nitrate  Railways,  actions  ordinaires,  sont  à 
377  francs,  contre  378  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  551  francs,  à  terme. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  se  tiennent  à  392  francs,  au  lieu  de  396  fr., 
il  y  a  huit  jours. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

La  tendance  de  ce  Marché  est  restée  satisfaisante  et  même, 
de  nouveau,  le  compartinent  des  Valeurs  Industrielles 
Russes  a  témoigné  de  bonnes  dispositions.  Cependant  les 
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échanges,  au  point  de  vue  de  l'importance,  laissent  toujours 
à  désirer. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  101  fr.  85;  ['Argentin  4  0/0 
Mixte  s'inscrit  à  91  fr.  60,  contre  91  fr.  35,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  u  0/0  s'échange  à  79  fr.  30, 
au  lieu  de  79  fr.  25,  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  retrouve  à  51  fr.  75,  au  lieu 
de  51  fr.  60,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  3  O/O  Inté- 
rieur, il  reste  à  35  fr.  80,  contre  35  fr.  75,  la  semaine 
dernière. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
traite,  au  comptant,  à  483  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
est  à  475  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
sont  à  1.553  francs,  contre  1.55G  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  l'Uruquav  clôture  à 
333  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
357  francs,  contre  355  francs.  Les  -actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  601  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  600  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  reste  à  457  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
sont  à  466  francs.  ■ 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  finissent 
à  458  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  100  piastres  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre  finissent  à  232  fr.  50. 

Les  notes  communiquées  font  observer  que  les  12.000  obli- 
gations actuellement  offertes  au  public  sont  identiques  aux 
27.000  obligations  émises  en  juillet  dernier.  Elles  sont  ga- 
ranties par  une  première  hypothèque  sur  tous  les  biens 
meubles  et  immeubles  de  la  Compagnie  et  jouissent  en  outre 
d'une  garantie  d'intérêt  de  5  0/0  de  l'Etat  de  Zacatecas  jus- 
qu'à leur  amortissement. 

Les  demandes  d'obligations  sont  reçues,  au  prix  de 
232  fr.  50,  au  siège  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
Mexicain  du  Centre,  20,  rue  Saint-Georges,  Paris,  soit 
directement,  soit  par  l'intermédiaire  des  Etablissements  de 
crédit,  banquiers  et  agents  de  change. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Bailroad  sont  à  463  francs. 

L'obligation  des  Chemins  de  fer  du  Nord-Ouest  du  Pérou 
est  à  473  francs. 

Les  notes  communiquées  sur  cette  entreprise  font  ressortir 
que  ses  obligations  jouissent  d'une  garantie  de  l'Etat.  Elles 
ajoutent  que  la  richesse  du  sol  péruvien  en  canne  à  sucre, 
maïs,  tàbac,  café,  coton,  riz,  etc.,  en  dépôts  pétrolifères' 
salines,  mines  d'or,  d'argent. et  de  cuivre,  assure  la  prospé- 
rité aux  voies  ferrées  devant  servir  au  transport  de  ces 
divers  produits. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  s'inscrit  à 
terme,  à  535  francs,  au  lieu  de  526  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  finit  à  209  fr.  50,  au  lieu 
de  208  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  traite  à  1.600  fr.,  contre  1  578 

francs. 

La  Tharsis  est  140  fiaucs,  contre  141  francs   il  v  a 
huit  jours.  ' 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  169  francs,  clôture  à  167  fr 

Le  Laurium  Grec  s'inscrit  à  46  fr.  50. 

L'action  Spassky  Copper  est  à  95  francs. 

L'action  de  la   Vieille- Montagne  s'inscrit  à  845  fr  Elle 
cotait  850  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Busses  finissent  à  478  fr.,  contre  474  fr 
précédemment. 

La    Balia-Karaidin  se  traite  à  421  francs,  au  lieu  de 
4. '6  francs. 

Les  Obi, gâtions  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
460frMCS.  ab   ComPanV   'lr*  hypothèque)  sont  à 

Laction  United  States  Worsted  C  est  active  à  5:19  fr 
3CG  francs  RaillCt"J  L'ght  and  Power  s'échange  à 


L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  se  tient  aux  environs 
de  440  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  0/0  or  sont  bien- 
tenues  à  456  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
lEst  Central  Chilien  progresse  à  478  fr.  50. 

Nous  recevons,  au  sujet  de  cette  entreprise,  la  communi- 
cation suivante  : 

«  Afin  d'être  formellement  assurée  de  la  construction 
complète  du  réseau  dont  elle  est  concessionnaire  et  ce,  dans 
les  délais  à  elle  impartis,  cette  Compagnie  a  conclu  des 
accords  avec  les  ingénieurs  mêmes  qui  ont  établi  le  projet 
dudit  réseau  et  qui,  par  surcroit,  ont  précédemment  dirigé 
des  travaux  similaires  pour  le  compte  du  Gouvernement 
chilien.  Elle  a  passé  ensuite  un  contrat  avec  une  des  plus 
importantes  entreprises  de  construction  de  chemins  de  fer  de 
l'Amérique  ;  celle-ci  s'est  donc  assuré  le  concours  des  ingé- 
nieurs en  question  et  a  donné  à  la  Compagnie  la  garantie 
du  cout  maximum  de  l'infrastructure  et  de  son  exécution 
dans  les  termes  de  la  concession.  » 

Au  sujet  de  l'Algoma  Central  and  Hudson\Bay  Bail- 
way  Cy,  on  nous  communique  la  note  suivante  : 

«  Les  obligations  du  Chemin  de  fer  Algoma  Central  and 
Hadson  Bay  Railway  (Canada  ,  qui  viennent  d'être  émises 
sous  les  auspices  de  la  Banque  Franco  Américaine,  jouis- 
sent des  garanties  suivantes  : 

«  1°  Une  première  hypothèque  sur  le  réseau  construit  et 
à  construire,  d'une  longueur  totale  de  225  milles,  ou  365  ki- 
lomètres (lignes  et  propriétés  terminales);  2- une  première 
hypothèque  sur  les  concessions  accordées  à  la  Compagnie 
par  le  gouvernement  canadien  et  la  province  d'Ontario, 
concessions  dont  la  valeur  est  estimée  à  2.C00.O0O  de  dollars 
environ  ;  3"  une  première  hypothèque  sur  les  constructions 
des  ports  de  Saulte-Sainte-Marie  et  Michipicoten  et  sur  une 
flotte  de  cinq  vapeurs  représentant  une  valeur  totale  de  plus 
de  1  million  de  dollars;  4°  les  obligations  jouissent,  en  outre, 
de  la  garantie  inconditionnelle,  capital  et  intérêts,  de  là 
Lake  Superior  Corporation,  dont  le  capital  est  de  40  mil- 
lions de  dollars.  » 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  622 
francs,  sont  à  618  francs. 

L'action  Zambèze  est  à  15  fr.  25  à  terme. 

La  Toula,  qui  cotait  431  fr.  50,  se  tient  à  425  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  est  à  474  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  se  tenaient  à  1.337  francs,  bon- 
dissent à  1.470  francs. 

L'action  Kertch  est  à  11  fr.  25. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  sont  à  12." 
francs. 

Les  obligations 5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Bio  de  Janeiro  sont  actives  à  468  fr.  50. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  120  francs. 

L'action  Charbonnages  d  Ekaterinowka,  qui  clôturait  à 
523  francs  jeudi  dernier,  se  tient  à  520  francs. 

La  Harpener  s'échange  à  1.406  francs,  contre  1.390  francs. 

L'action  Platine  reste  à  612  francs,  contre  62i  francs, 
il  y  a  huit  jours. 

La  Uuanchaca  clôture  à  76  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  755  fiancs;  elles  cotaient 
760  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d  égoût  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
459  francs. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
se  tient  a  452  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  324  francs. 

L'action  Eastcm  International  Bubber  and  Produce  Trust 
Limited  clôture  à  68  francs. 

L'action  Castara  Estâtes  s'échange  entre  53  et  55  francs, 
selon  les  coupures. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
reste  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

Les  obligations  6  0/0  or  (1"  hypothèque;  de  la  Mexican 
Union  Railuay  finissent  à  401  francs. 


l  oir  les  Tableaux  des  Cours  sur  ta  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 

10  décembre  1910 
Blé:  Les  importation-;  dos  trois  premier-'  mois  de  la  campagne  : 
la  situation:  les  cours.  —  Vins:  La  récolte  en  France  :  la  situa- 
tion; les  cours.  —  Sucres:  La  statistique  des  trois  premiers  mois 
de  la  campagne  :  la  situation;  les  cours.  —  Soies:  La  situation; 
les  cours.  —  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Depuis  le  1"  août  1910,  commencement  de  la 
campagne  1910-1911  an  1"  courant,  la  France  a  importé 
vn  commerce  spécial  les  quantités  ci-après  comparativement 
à  la  même  période  de  la  campagne  précédente  : 

1910  1909 

Quintaux  Quintaux 

Blé                                            3.747.368  867.845 

Avoine                                       1.619.806  758.719 

Orge                                            7 19.056  740.020 

Seigle                                         430.352  319 

Maïs                                           1.701.827  1.089.201 

Voici,  d'autre  part,  le  relevé  officiel  de  nos  importations 
de  céréales  pendant  les  onze  premiers  mois  de  1910,  compa- 
rativement à  la  même  période  de  1909,  en  commerce  spécial  : 

Du  1"  janv.  au  30  nov. 

IMPORTATIONS  1910  190H 


Blé  Quintaux 
Algérie,  Tunisie  et  zone  franche  1.532.399 
Autres  provenances   2.711.880 


Quintaux 
1.248.081 
29.912 


Avoine 
Algérie  et  Tunisie. 


Orge 

Algérie  et  Tunisie. . 
Autres  provenances . 


Seigle. 


.  4.244.279 

1.277.993 

985.578 

895.566 

.  2.391.317 

1.583.266 

.  3.376.895 

2.478.832 

985.564 

839.444 

82.985 

100.107 

.  1.068.549 

939. 551 

465.959 

239 

3.279.475 

2.454.634 

Les  renseignements  qui  arrivent  de  toutes  nos  régions 
agricoles  accusent  un  grand  pessimisme.  Le  mauvais  temps 
entrave  à  tel  point  le  travail  des  champs  que  beaucoup  pré- 
disent déjà  que  la  récolte  de  1911  sera  aussi  mauvaise  que  la 
dernière  —  sinon  plus.  C'est  dire  à  quel  point  on  se  trouve 
découragé. 

Les  affaires  sont  peu  importantes.  Les  offres  sont  minimes, 
mais  en  raison  de  la  concurrence  des  blés  étrangers  les  prix 
sont  déjà  moins  élevés  sur  nos  marchés. 

Le  courant  du  mois  fait  27  50  ;  le  prochain  est  à  27  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

17  nov. 
1910 

24  nov. 
1910 

1er  déc. 
1910 

8  déc. 
1910 

15  déc. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  .. 

28  .. 

28  25 

28  . . 

27  50 

19  56 

19  62 

18  92 

19  62 

19  34 

25  09 

25  50 

25  25 

25  40 

25  34 

22  P8 

23  10 

23  41 

23  07 

17  47 

ii  é7 

17  03 

17  77 

17  44 

18  58 

18  46 

18  25 

18  93 

18  63 

Vins.  —  Le  Journal  officiel  a  publié,  dans  son  numéro  du 
25  novembre,  les  résultats  de  la  récolte  des  vins  en  1910, 
pour  dix-neuf  départements  :  ils  donnaient  20.417.952  hecto- 
litres. L'Administration  des  contribution  indirectes,  le  7  dé- 
cembre dernier,  a  encore  fait  connaître  les  résultats  afférents 
à  quinze  autres  départements  de  la  Métropole  et  aux  trois 
départements  de  l'Algérie.  Les  trente-quatre  départements 
français  dont  les  déclarations  sont  connues  jusqu'ici  ont 
récolté  23.191.374  hectolitres.  Les  trois  départements  algé- 
riens ont  récolté  8.413.654  hectolitres.  En  1909,  les  mêmes 
départements  avaient  récolté  un  total  de  39.153.348  hectolitres 


et  les  mêmes  départements  algériens,  8.228.615  hectolitres. 
<  >n  peut  se  rendre  compte  par  là  du  déficit  de  la  récolte 
de  1910. 

D'autre  part,  pendant  le  premier  mois  de  la  campagne 
1910-1911,  l'écoulement  des  vins  français  avait  été  de  2  mil- 
lions 629.387  hectolitres. 

La  consommation  payante  totale  comprend,  en  outre,  l'ex- 
cédent do  nos  importations  sur  nos  exportations  qui,  pour  le 
mois  d'octobre  dernier,  s'établit  comme  suit  : 

Importations  "   524.220 

Exportations  :   188.694 

Différence   335.526 

On  aura  donc  pour  ce  mois  : 

Ecoulement  des  vins  de  France   2.629.387 

Surplus  des  importions   335.526 

Consommation  payante   2.964.913 

En  octobre  1909,  la  consommation  payante  de  vins  français 
avait  été  de  2.829.041  hectolitres. 

*** 

Aucun  changement  n'est  survenu  dans  la  situation  de  nos 
marchés  vinicoles.  Les  affaires  sont  peu  importantes  sans 
être  nulles,  cependant.  Un  petit  courant  d'achats  entretient 
encore  partout  une  certaine  animation.  Les  cours  se  main- 
tiennent à  leur  niveau  précédent  avec,  même,  une  tendance 
à  la  hausse. 

Dans  le  Midi,  les  prix  se  consolident  entre  37  et  41  fr.  pou- 
les vins  rouges  et  43  à  48  fr.  pour  les  blancs.  Les  ti'ansacr 
tions  ne  sont  pas  très  animées,  sans  doute  parce  qu'il  ne  reste 
qu'assez  peu  de  marchandises.  On  n'opère  guère  que  sur  de 
petits  lots. 

Peu  d'affaires  en  Bourgogne  où  les  vins  nouveaux  man- 
quent ;  sur  les  anciens  vins,  les  transactions  se  sont  déjà  un 
peu  ralenties.  Dans  le  Beaujolais,  les  premiers  choix  anciens 
font  de  160  à  190  francs. 

Le  temps  est  toujours  bien  mauvais  dans  le  Bordelais  ;  il 
y  gêne  les  travaux  des  champs.  Les  transactions  ont  un  vo- 
lume médiocre.  Mais  les  cours  restent  très  soutenus,  6ur  les 
vins  vieux  comme  sur  les  nouveaux. 

En  Algérie,  les  affaires  sont  moyennes.  Les  cours  sont 
soutenus  à  3  fr.  le  degré  pour  les  rouges,  et  3fr.  50  les  blancs. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  entravées 
par  les  inondations  qui  empêchent  les  arrivées.  Aussi  les 
prix  se  raffermissent-ils  encore. 


Alcools.  —  Sur  ce  marché  on  escompte  toujours  une 
production  en  alcool  de  betterave  à  peu  près  égale  à 
celle  de  la  campagne  précédente.  D'un  autre  côté,  les 
mélasses  paraissent  devoir  donner  le  même  résultat,  alors 
que  les  grains  semblent  devoir  atteindre  un  gros  chiffre  par 
suite  des  bas  prix  du  maïs.  Dans  ces  conditions,  on  peut 
s'attendre  à  des  ressources  sensiblement  supérieures  à  celles 
prévues  il  y  a  quelques  semaines  et,  comme  la  question  des 
marchés  à  terme  est  agitée  à  nouveau  sérieusement,  il  est 
bien  probable  que  nous  ne  reverrons  pas  cette  campagne  les 
hauts  prix  pratiqués  pendant  la  précédente. 

Les  affaires  sont  peu  actives  sur  le  marché  de  Paris. 

Le  disponible  fait  45  fr.  50. 


Sucres.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  résumé 
suivant  de  la  situation  des  sucres  pour  les  trois  premiers 
mois  de  la  campagne  1910-11,  comparativement  à  celle,  même 
période,  de  la  campagne  précédente  : 

Ressources  générales 


Stocks  au  31  août  1910,  en  fabriques 
—  —     en  entrepôts. 

Production  (prise  en  charge)  

—  (excédents)  

Importation  (commerce  général)  .... 
Entrées  (fabriques  de  sucres)  libé- 
rées d'impôt  

Quantités  non  régularisées  

Total  


1910-11 

1909  10 

Tonnes 

(en  raffiné) 

10.908 

20.047 

157.254 

132.092 

432.388 

448.167 

81.693 

83.225 

25.005 

9.153 

1.161 

3.401 

16.362 

43.084 

724.771 

739.169 

790 
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Mouvements  des  sucres 

Consommation  : 
Sorties  de  fabriques  ou  d'entrepôts.. 
Acquittement  d'admissions  tempor.. 

Sucres  allant  en  brasserie  

—   aliment  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportation  (commerce  général)  

Expéd.  fabriques  sucres  lib.  d'impôt 
Sucres  des  préparations  sucrées  exp. 
Pertes  et  décharges  diverses  

Total  du  mouvement  


Stock» 

Au  30  novembre  : 

En  fabriques  

En  entrepôts  

Total  

En  cours  de  transport  ou  à  classer. 

Total  général  


(En  tonnes) 

133.047 

124.715 

38.952 

34.542 

303 

OSA 

41 

72 

1.922 

1.931 

31.294 

73.302 

1  134 

3.980 

1.200 

1.360 

1 

2.314 

208.854 

242.508 

154.968 

141.101 

251.986 

249.778 

406.954 

390.879 

-  108.963 

105.782 

515.917 

496.661 

*■  * 

Le  travail  se  poursuit  normalement  dans  les  fabriques;  à 
la  lin  du  mois,  toutes  auront  certainement  terminé. 

D'après  les  derniers  calculs,  le  total  des  stocks  visibles 
dans  le  monde  s'élève  à  1.691.891  tonnes,  contre  1.451.279 
tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks  européens 
entrent  pour  1.597.431  tonnes,  contre  1.324 ..420  tonnes  en 
1909;  c'est  donc  une  augmentation  de  273.002  tonnes  cette 
année  sur  la  précédente. 

Le  calme  continue  à  dominer  sur  tous  nos  marchés  du 
sucre,  acheteurs  et  vendeurs  montrant  une  égale  réserve. 
Aussi  la  situation  de  l'article  n'a-t-elle  subi  aucune  variation 
depuis  huit  jours  et  le  marché  ne  présente-t-il  aucun  intérêt. 
D'après  le  Bulletin  des  Halles,  la  hausse  semble  très  diffi- 
cile malgré  notre  récolte  déficitaire.  Nos  exportations  laissent 
fortement  à  désirer,  les  cours  dans  les  autres  pays  européens 
étant  moins  élevés  que  chez  nous;  par  contre,  la  consomma- 
tion a  fait  des  achats  assez  importants  en  vue  de  la  reconsti- 
tution de  ses  stocks.  La  production  avance  rapidement.  Cer- 
taines usines  ont  terminé  leur  travail  et  la  plus  grande  partie 
arrêtera  à  fin  décembre.  Nous  serons  donc  à  peu  exactement 
fixés  sur  l'importance  de  notre  production  vers  le  15  janvier 
prochain.  En  ce  qui  concerne  les  statistiques  à  fin  novembre, 
elles  paraîtront  la  semaine  prochaine  et  nous  renseigneront 
sur  le  mouvement  du  sucre  pendant  les  trois  premiers  mois 
de  la  campagne  en  cours.  En  attendant,  la  statistique  an- 
glaise n'accuse  dans  ses  importations  d'octobre-novembre, 
que  1.655  tonnes  de  sucres  raffinés  de  provenance  française, 
contre  27.036  tonnes  pendant  les  mêmes  mois  de  l'an  der- 
nier. 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  tendance  reste  iudécise. 
Le  sucre  blanc  n°  3,  courant  du  mois,  fait  30  62. 
Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  27  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes} 


vaisa 

16  nov. 

23  nov. 

30  nov. 

7  déc. 

14  déc. 

1910 

1910 

1910 

1010 

1910 

Pr. 

Fr. 

Fr. 

Fr 

Fr. 

26  75 

26  50 

26  75 

27  50 

27  75 

Londres   

22  65 

22  20 

29  10 

22  55 

20  60 

22  37 

22  37 

22  50 

23  50 

Amsterdam  

24  80 

22  75 

23  10 

30  77 

21  78 

21  73 

21  94 

ai  89 

21  94 

1  [ambourg  

2i  62 

22  56 

22  62 

22  80 

22  74 

Ncw-Yovkvinoscovad) 

38  86 

38  73 

39  20 

40  .. 

40  57 

Soie*.  —  Les  affaires  sont  redevenues  calmes  sur  le  mar- 
ché de  La  soie  brute,  mais  les  prix  resteut  néaumoins  très 
soutenus,  par  sympathie  avec  les  provenances  asiatiques. 
La  fabrique  de  soierie  est  bien  occupée,  mais  ne  se  presse 
pas  aux  achats  et  pourvoit  à  ses  besoins,  au  jour  le  jour. 

D'après  le  llulletin  des  Soies  et  Soieries,  les  tilateurs 
japonais  et  chinois  vont,  sans  doute,  pour  la  suite  de  la 


campagne,  produire  de  fMV-férence  des  titres  fermes  plus- 
spécialement  propres  à  la  consommation  des  fabriques  amé- 
ricaines qui  surpayent  ceux-ci  relativement  aux  titres  fins; 
de  là,  une  diminution  probable  des  exportations  à  desti- 
nation du  vieux  continent  dont  les  soies  d'Europe  pourront 
tirer  profit. 

Les  prix,  noirs  l'avons  dit,  sont  fermes.  On  a  coté  : 
Grèges  Cévennes  2e  ordre  10/12,  46  fr.  ;  Grèges  Piémont 
1"  ordre  10/12,  49  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre  9/11  11/13, 
47  fr.  ;  Grèges  Italie  1er  ordre  12/16,  46  fr.  ;  Grèges  Brousse 
1"  ordre  13/15  16/18,  43-44  fr.;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9AL 
43-44  îr.  :  Grèges  Syrie  2e  ordre  9/11,  41-42  fr.  :  Organsins 
Italie  2'  ordre  22/24,  52  fr.  ;  Organsins  Syrie  1"  ordre 
19/21,  51  fr.;  Organsins  Syrie  2e  ordre  19/21,  49  fr.  ;  Organ- 
sins Brousse  2"  ordre  28/32,  47  fr. 
Pour  les  grèges  asiatiques,  très  soutenues,  on  a  coté  : 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  45  fr.  50;  Grèges  Japon  fil. 
1  1/2  9/12,  45  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  10/12,  44  fr.  25- 
44  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  43  fr.  75;  Grèges 
Canton  fil.  petit  1  9/11,  41  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  bon  1 
10/12,  41  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  1  13/15,  40  fr,  ;  Grèges 
Canton  fit  petit  I  13/15,  38  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  besl  3 
11/13,  34  fr.  25:  Grèges  Canton  fil.  best  73  13  15,  33  fr.  50  ; 
Grèges  Canton  fil.  best  2  18/22,  33  fr.  50. 


Métaux.  —  Peu  de  changement  dans  la  situation  du  marché 
du  cuivre  et  dans  les  prix.  Mais  on  constaterait  plutôt  moins 
d'activité  et  de  fermeté.  On  lit  dans  la  circulaire  Merton  : 
«  La  monotonie  et  l'inactivité  qui  ont  caractérisé  depuis  un 
certain  temps  le  marché  du  cuivre  continuèrent  presque  sans 
interruption  cette  semaine.  L'apathie  du  public  spéculateur 
et  du  commerce  est  probablement  due,  dans  une  certaine 
mesure,  aux  éloctions  générales  qui  affectent  toutes  les  affai- 
res en  Angleterre,  niais  la  cause  principale  en  est  le  désap- 
pointement provenant  de  la  lenteur  que  met  la  situation 
industrielle  en  Amérique  à  s'améliorer.  Cette  déception  se 
reflète  plus  clairement  dans  les  conditions  instables  des 
bourses  des  valeurs  qui  paralysent  complètement  les  nouvelles 
entreprises  de  ce  côté  de  l'Atlantique  et  engagent  les  déten- 
teurs de  warrants  de  cuivre  à  réaliser.  Les  chiffres  des  pro- 
ducteurs américains,  que  le  commerce  attendait  avec  une 
curiosité  plus  grande  que  d'habitude,  sont  en  somme  satis- 
faisants car,  non  seulement  ils  indiquent  une  nouvelle  dimi- 
nution clans  les  stocks  mais  ils  tendent  à  mettre  en  évidence 
que  la  politique  de  réduction  a  été  effectivement  en  vigueur 
depuis  quelques  mois  dans  beaucoup  des  mines  américaines. 
Il  semblerait  cependant  que  pour  compenser  la  diminution 
dans  leurs  provisions  régulières,  les  atlineries  reçoivent  de 
plus  fortes  quantités  de  matériel  de  1  extérieur.  » 

Au  Havre,  les  premières  marques  font  151  fr.  25  les  100 
kilos;  les  marques  ordinaires  150  fr. 

Les  cours  de  l'étain  ont  haussé  :  ils  touchent  au  niveau  le 
plus  élevé  atteint  dans  la  présente  campagne.  L'étain  lianka 
fait  462  fr.  50  les  100  kilos;  l'étain  Billitou  45K  fr. 

Pas  de  changement  sur  le  marché  du  plomb  où  la  fermeté 
persiste.  La  demande  reste  importante.  Les  marques  ordi- 
naires cotent,  à  Paris,  39  fr.  75  les  100  kilos. 

En  zinc,  les  demandes  sont  modérées,  mais  la  fermeté  des 
cours  persiste.  Le  ziuc  de  Silésie  cote,  à  Paris,  68  fr.  25  les 
100  kilos  ;  les  autres  bonnes  marques  66  fr. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Ktain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  . . . 
Plomb  anglais  :ditp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  -  disponible. . . 

Glascous 
(tontC  disponible  . 


16  nov. 
1010 


£  sb.  à. 

57  ifi  3 

58  15 
161  7  6 
(67  7  6 

13  12  fi 
13  7 

24  2  b 


49  6. 


23  nuv. 
1910 


t  sh.  d. 

57  12  6 

58  11  3 
107  15  • 
167  17  6 

<3  12  G 
13  5 
M   t  6 


49  5  . / . 


30  nov. 
1910 


f  sh.  d. 

51  5 

58  3  9 

16»  i:.  • 
170  5 

13  II  i 

13  5  . 


19  9 


7  déc. 
1010 


£  sh.  d. 

36  17  ( 

57  11  ! 
172  5 

172  I  . 

n  il  : 

13  5 
24  .. 


49  « 
Hkrmks. 


14  KO  v. 
1910 


£  sh.  d. 

£6  13  9 

57  il  13 

175  17  ô 

175  17  6 

13  11  3 

13  I 

23  18  9 


49  3 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  13  décembre  1910. 
Deux  ilisct>ui<  du  Chancelier.  -   i*  îwlttique  intérieure  et  exté- 
rieure. —  Nou\eau.\  impôts  poot  l'armée.  —  Les  industries.  — 
La  bourse.  --  Le  marche  nionétaUv. 

La  semaine  qui  vient  de  s'écouler  pourrait  s'appeler 
la  semaine  du  Chancelier.  Sa  personnalité,  ses  dis- 
cours, l'énoncé  de  son  programme  la  remplissent  tout 
entière.  C'est  maintenant  que  M.  de  Bethmann-Hollweg 
a  t'ait  véritablement  ses  débuts  dans  sa  fonction.  Ce 
n'est  que  depuis  quelques  jours  qu'on  le  connaît  à 
fond,  lui  et  ses  idées. 

Ce  qu'il  a  dit  au  Heiclistag  a  été  de  nature  à  satis- 
faire complètement  les  conservateurs  et  les  pangerma- 
nistes  qui  ne  lui  ont  marchandé  ni  les  approbations 
ni  les  applaudissements.  La  conséquence  naturelle  est 
qu'il  est  devenu  la  bête  noire  des  socialiste*  qui  l'ont 
attaqué  avec  fureur  et  même  insulté.  Et  pourtant  il 
s'est  défendu  avec  véhémence  d'être  du  parti  des  con- 
servateurs. Mais  il  s'en  est  défendu  de  telle  sorte  qu'il 
a  comblé  d'aise  les  conservateurs.^  Je  ne  suis  l'homme 
d'aucun  parti,  a-t-il  dit  en  substance,  parce  que  je  gou- 
verne au-dessus  de  tous  les  partis,  au  nom  de  l'Empe- 
reur devant  qui  je  suis  seul  responsable  et  qui  est  le 
seul  être  dont  je  recherche  la  confiance.  »  Cette  désin- 
volture à  traiter  les  députés  comme  quantité  un  peu 
négligeable  a  beaucoup  plu  aux  députés  de  la  droite  et 
du  centre.  Elle  a  paru  plaire  beaucoup  moins  aux  au- 
tres ;  mais  M.  de  Bethmann-Holhveg  avait  déjà  déclaré 
qu'il  se  souciait  assez  peu  de  l'opinion  des  députés. 

Donc  samedi  dernier,  le  chancelier  a  pris  deux  fois 
la  parole  au  Beirlista</  :  d'abord  sur  les  affaires  inté- 
rieures ;  ensuite  sur  les  affaires  extérieures.  Dans  son 
premier  discours  il  a  touché  à  toutes  les  questions  à 
l'ordre  du  jour.  Mais  sans  cesse  revenaient,  comme  un 
leit-motiv,  des  menaces  contre  les  socialistes,  fauteurs 
de  désordre  et  provocateurs  des  luttes  de  classes.  Il  a 
annoncé  contre  eux  une  action  énergique  et  de  violen- 
tes répressions.  Et  l'autre  partie  non  moins  importante 
de  son  discours  a  été  —  on  s'en  doute  —  celle  où  il  a 
affirmé  la  nécessité  de  renforcer  encore  les  armements 
de  terre  et  de  mer.  Il  a  annoncé  de  nouvelles  augmen- 
tations des  budgets  de  la  Guerre  et  de  la  Marine.  «  Le 
maintien  de  notre  puissance,  la  préparation  de  notre 
armée,  et  la  construction  fixée  par  la  loi  de  notre  flotte 
sont  des  demandes  que  formule  le  programme  de  tous 
les  partis  et  la  cause  en  est  la  conviction  qu'a  le  peuple 
allemandque,  seule,  une  Allemagne  qui  peut  se  défen- 
dre peut  avoir  la  politique  de  calme  résolution  à  la- 
quelle le  peuple  a  droit. 

«Il  va  entente  budgétaire  complète  entre  les  ressorts 
de  la  Guerre  et  de  la  Marine.  Si  l'Allemagne  devait 
pour  sa  défense  avoir  besoin  de  faire  de  nouvelles  dé- 
penses, je  proposerais  au  Conseil  fédéral  et  au  Reichs- 
tag  de  nouveaux  impôts.  La  nation  allemande  trouvera 
toujours  une  majorité  pour  de  pareils  impôts.  » 

Dans  son  discours  sur  la  politique  extérieure,  le 
chancelier  a  fait  preuve  d'un  imperturbable  optimisme: 
les  rapports  entre  membres  de  la  Triplice  sont  de  la 
dernière  cordialité.  Il  en  est  de  même  des  rapports  en- 
tre l'Allemagne  et  la  Turquie.  Enfin,  depuis  l'entrevue 
de  Potsdam,  les  relations  russo-allemandes  seraient 
devenues  très  amicales.  «  Les  deux  gouvernements,  a 
dit  le  chancelier,  n'entrent  dans  aucune  combinaison 
qui  pourrait  avoir  une  pointe  agressive  contre  l'autre 
partie.  »  Vous  vous  doutez  de  la  joie  des  pangerma- 
nistes  dont  les  journaux  ont  annoncé,  froidement, 
l'ébranlement  de  l'alliance  franco-russe.  En  somme, 
M.  de  Bethmann  Holhveg  a  remporté  un  grand  succès 
de  droite.  Mais  qui  peut  dire  quel  sera  le  lendemain  de 
ce  succès? 

L'influence  déprimante  de  la  place  de  New-York 
continue  à  peser  assez  lourdement  sur  le  marché 


tinancier  de  Berlin  qui  est  actuellement  sans  fermeté 
et  sans  activité. 

Chose  curieuse  :  nos  fonds  d'Etats  échappent,  seuls, 
à  la  dépression  générale  et  restent  soutenus. 

Les  compartiments  des  valeurs  industrielles  et  finan- 
cières sont,  eux,  assez  ternes  bien  qu'on  aurait  des  rai- 
sons assez  sérieuses  d'être  ferme  sur  ces  valeurs.  On 
prévoit,  en  effet,  que  1910  aura  été  une  bonne  année 
pour  nos  grandes  banques  comme  pour  notre  grande 
industrie/Non  pas,  certes,  une  année, modèle,  mais  en- 
fin une  année  qui  aura  vu  se  produire  et  s'accentuer 
l'essor  économique  attendu  depuis  si  longtemps.  Cet 
essor  est  visible  principalement  dans  le  travail  et  les 
bénéfices  des  métallurgies,  des  charbonnages,  des  in- 
dustries électriques  et  chimiques,  des  entreprises  de 
transport  de  toutes  sortes,  chemins  de  fer  et  Compa- 
gnies de  navigation. 

Sur  le  marché  monétaire,  il  n'est  encore  survenu 
aucun  changement,  c'est-à-dire  que  le  calme  y  est 
maintenu  par  l'abondance  constante  des  disponibilités. 
Mais  on  sent  déjà  que  cette  situation  ne  se  prolongera 
pas  et  qu'il  surviendra  bientôt  de  nombreuses  et  im- 
portantes demandes.  Mais  nos  banques  sont  abondam- 
ment pourvues  pour  y  faire  faee. 

Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank  accuse  une  amé- 
lioration de  la  situation  monétaire  :  la  circulation  des 
billets  soumis  à  l'impôt  est  tombée  à  moins  de  6  mil- 
lions de  marks. 

L'argent  au  jour  le  jour  est  à  3  1/2  0/0.  L'escompte 
hors  banque  est  à  4  5/8  0/0. 


ttnttÈ  ÉconoÉps  et  Financières 


BILAN    DE   LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1910 

1909 

30  nov. 

Dit.  7  déc . 

30  nov. 

Bit.  7  déc . 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

997.140 

16.936 

983.553 

18.707 

60.912 

0.750 

64  152 

0.654 

20  894 

•f 

9.869 

18.845 

4- 

8. 600 

1.034.514 

55.001 

944.707 

46.344 

70.955 

17.908 

69.508 

13.903 

72.181 

1  019 

180.187 

4- 

15.115 

209.964 

2.446 

198.562 

0.982 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

180.000 

mod.) 

180.000 

mod.} 

64.814 

mod.) 

64.814 

S: 

mod.) 

Circulation  de  billets  ......  

1.557  668 

40.999 

1.56.7:010 

32.143 

Autres  engagements  à  vue... 

612.739 

43.991 

575.285 

25  7.49 

Divers  

51.339 

+ 

0  799 

52.415 

+ 

1.017 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  &a  bilan  de  la 


Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

u 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances  | 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

24  » 

756.350 

279.760 

1 

554 

709 

1.112 

71 

+  56 

• 

9  octob.. 

657.649 

254.890 

1 

872 

592 

1.344 

117 

—  4Q6 

» 

15     »  .. 

695  158 

255.890 

1 

719 

610 

1.186 

94 

—  202 

». 

22     »    . . 

729  791 

261.918 

1 

656 

607 

1.121 

67 

—  90 

5 

31     »  .... 

686  987 

260.199 

1 

751 

560 

1.203 

113 

—  264 

» 

7  novem. 

694.094 

257.209 

l 

675 

494 

1.113 

175 

23     »  ■ 

781  594 

278.280 

1 

513 

684 

1.029 

54 

+  116 

7  décem. 

730  276 

266.864 

1 

558 

613 

1.034 

71 

—  6 

Les  Dettes  de  l'Empire.  —  D'après  un  mémoire  déposé 
par  le  gouvernement  au  Reichstag,  pour  rendre  compte  de  la 
réalisation  des  emprunts  autorisés,  le  total  de  ces  crédits 
s'est  élevé  à  4.948.585.369  marks,  sur  lesquels  4.776.248.028 
marks  ont  été  réalisés,  de  sorte  qu'il  reste  encore  à  la  dispo- 
sition du  gouvernement  impérial  des  crédits  libres  de 
172.337.341  marks  pour  la  conclusion  des  emprunts. 

Les  4.776.248.028  marks  émis  représentent  le  produit  effec- 
tif des  emprunts.  La  valeur  nominale  de  ces  derniers  s'élève 
à  4.996  633  marks  qui  se  répartissent  sur  les  différents  types 
de  la  façon  suivant  :  4  0/0,  752.219.000  marks  ;  3  1/2*0/0, 
'  2.020.745.000  marks  ;  3  0/0,  1.783.669.000  marks  ;  Bons  du 
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Trésor  4  0/0,  340.000.000  marks  et  Bons  sans  intérêts,  cou- 
verts par  le  dépôt-or  à  la  forteresse  de  Spandau,  300.000.000 
de  marks. 

Les  récoltes  de  céréales  en  1910.  —  Voici  l'estimation 
défini! ive  et  oflicielle  des  récoltes  de  céréales  de  l'Allemagne 
en  1910  : 

Blé,  3.861.479  tonnes,  contre3. 755. 747  l'an  dernier;  seigle 
10.511.160,  contre  11.3S8.415;  orge  de  printemps.  2.902.938 
contre  3.495.616;  avoine,  7.900.376,  contre  9.125.816;  pom 
mes  de  terre,  43.468.395,  contre  46.706.252;  trèfle,  11.940.000, 
contre  8. 950.000;  luzerne,  1.650.000,  contre  1.350.000. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  15  décembre  1910 
Marché  ferme;  les  fonds  allemands  et  prussiens  sont 

calmes,  les  valeurs  industrielles  sont  en  progrès. 
On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  25;  Russe  1902  93  30; 

Deutsche  Bank,  259  80;  Harpener,  185  75;  Laura,  171  25; 

Bochumer  223  80. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  13  décembre  1910. 
Les  élections  anglaises.  —  La  situation  monétaire.  — 
Le  commerce  extérieur  en  novembre. 

Les  élections  se  poursuivent  avec  une  désespérante 
monotonie.  En  vain  les  orateurs  des  deux  partis  se 
multiplient  dans  les  diverses  circonscriptions  pour 
porter  la  bonne  parole  ;  ils  ne  réussissent  pas  à  faire 
sortir  les  électeurs  de  leur  indifférence.  La  lutte  entre 
libéraux' et  conservateurs  semble  d'ailleurs  ne  plus 
guère  rouler  que  sur  les  deux  points  suivants  :  réfé- 
rendum et  prérogative  royale.  Les  unionistes  font  res- 
sortir que  le  nombre  des  voix  remportées  par  les  libé- 
raux a  été  réduit  sensiblement,  et  qu'ils  ne  sortiront 
pas  des  élections  avec  une  majorité  suffisamment 
forte  pour  obtenir  du  roi  la  création  de  500  pairs, 
nécessaire  pour  imposer  le  veto  bill  à  la  Chambre  des 
lords. 

De  leur  côté,  les  libéraux  critiquent  le  référendum 
préconisé  par  les  conservateurs,  projet  auquel  ceux-ci 
ont  sacrifié,  sans  beaucoup  de  profit  d'ailleurs,  la 
question  de  la  réforme  douanière.  Les  libéraux  font 
observer  que  le  référendum  est  beaucoup  plus  péril- 
leux pour  la  Chambre  des  lords  que  le  veto  bill,  qui 
se  borne  à  limiter  l'action  de  la  Chambre  Haute,  tan- 
dis qu'un  appel  au  pays  expose  à  tout  instant  la 
Chambre  des  lords  à  se  voir  annulée.  Ce  n'est  là,  évi- 
demment, qu'une  argumentation,  mais  qui  ne  man- 
quera pas  de  faire  réfléchir  quelques  unionistes. 

A  l'heure  actuelle,  518  députés  sont  élus  sur  les  670 
à  élire,  et  ils  se  répartissent  ainsi  :  229  conservateurs, 
192  libéraux,  34  travaillistes,  37  Irlandais  nationa- 
listes et  ci  Irlandais  indépendants.  Les  ministériels 
gagnent  au  total  un  siège.  Les  voix  obtenues  par  les 
divers  partis  se  répartissent  ainsi  :  conservateurs, 
1. 760. 355;  libéraux,  1.595.146;  travaillistes,  300  117; 
socialistes,  6.606;  Irlandais  nationalistes,  32.716;  Ir- 
landais indépendants,  13.987. 

En  somme,  on  peut  déduire  des  résultats  actuelle- 
ment connus  que  la  composition  de  la  nouvelle  Cham- 
bre ne  présentera  pas  de  modification  appréciable  sur 
<-elle  de  la  précédente;  et  l'on  envisage  déjà,  dans  les 
milieux  politiques,  la  procédure  éventuelle  que  suivra 
le  gouvernement  dans  ces  conditions.  Bien  que  les 
avis  soient  naturellement  très  partagés  sur  la  solution 
possible  d'un  problème  aussi  complexe,  on  parait  en 
général  peu  disposé  à  croire,  par  suite  de  la  violence 
.le  la  lutte  électorale,  à  la  réunion  d'une  nouvelle  con- 
férence de  conciliation.  On  estime  plus  vraisemblable 
que  le  gouvernement  soumettra  au  Parlement,  à  la 
rentrée,  son  projet  de  loi  relatif  à  la  suppression  du 
veto.  Ce  projet  donnera  lieu  à  une  discussion  appro- 


fondie dans  les  deux  Chambres;  c'est  seulement  lors- 
que ces  débats  seront  terminés  qu'on  pourra  envisager 
la  possibilité  d'une  transaction  entre  les  deux  partis. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  reste  très  fa- 
cile :  l'argent  au  jour  le  jour  peut  s'obtenir  entre  2  et 
2  1/2  0/0,  tandis  que  les  avances  à  la  semaine  se  trai- 
tent entre  2  3/4  et  3  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  légère  augmentation  de  6.154  liv.  st.  de 
l'encaisse,  qui  arrive  à  35.637.626  liv.  st.,  tandis  que 
la  réserve  a  passé  de  25.686. 492  à  25.885.026  liv.  st., 
et  que  la  proportion  de  la  réserve  s'est  avancée  de 
50  1/4  à50  b/8  0  0.  A  pareille  date  de  l'année  dernière, 
l'encaisse  était  de  35.909.303  liv.  st.,  la  réserve  de 
26.006.133  liv.  st.,  et  la  proportion  de  la  réserve,  de 
56  3/4  0/0. 

Les  chiffres  de  notre  commerce  extérieur  pour  le 
mois  de  novembre,  que  le  Board  of  Trude  vient  de 
publier,  sont  des  plus  satisfaisants.  Les  importations 
enregistrent  un  accroissement  de  2.480.000  liv.  st.,  ou 
4  0/0,  tandis  que  les  exportations  bénéficient  d'une 
avance  de  3.576.000  liv.  st.,  ou  10.7  0/0.  La  plus-value 
que  l'on  observe  aux  importations  est,  il  est  vrai, 
beaucoup  moins  forte  que  celle  qui  s'était  produite  au 
mois  d'octobre,  mais  il  convient  de  remarquer  que  le 
chiffre  de  novembre  1909  était  déjà  lui-même  en  pro- 
grès de  11.700.000  liv.  st.,  ou  23.4  0/0,  de  sorte  que  les 
résultats  de  novembre  dernier  peuvent  être,  en  somme, 
considérés  comme  fort  encourageants. Une  observation 
analogue  peut  être  faite  pour  les  exportations  qui,  en 
novembre  1909, avaient  enregistré  un  accroissement  de 
4.174.000  liv.  st.,  ou  14.3  0  0. 

Du  côté  des  importations,  on  trouve  un  fléchisse- 
ment de  899.000  liv.  st.  pour  les  produits  alimentaires, 
mais  par  contre  une  augmentation  de  3.068.000  liv.  st. 
pour  les  matières  premières,  portant  surtout  sur  le  co- 
ton brut,  dont  les  entrées  se  sont  accrues  de  552.000 
cwts.  La  catégorie  des  objets  manufacturés  enregistre 
une  plus-value  de  314.000  liv.  st.,  qui  s'étend  à  la  plu- 
part des  articles,  sauf  cependant  au  caoutchouc  et  au 
pétrole,  dont  les  importations  ont  fléchi  de  27  0  0  en 
quantité  et  de  33  0/0  en  valeur. 

Aux  exportations,  les  produits  alimentaires  bénéfi- 
cient d'une  augmentation  de  286.000  liv.  st.,  tandis 
que  les  matières  premières  diminuent  de  179.00l)liv.  st.; 
à  noter  en  particulier,  dans  cette  dernière  catégorie, 
un  fléchissement  de  500.000  tonnes  dans  les  quantités 
de  houille  exportées.  Ce  sont  les  objets  manufacturés 
qui  bénéficient  de  la  plus-value  la  plus  importante, 
avec  une  avance  de  3.239.000  liv.  st.  pour  la  catégorie 
tout  entière,  avance  qui  se  répartit  d'ailleurs  entre 
presque  tous  les  articles.  Une  large  part,  non  moins  de 
1.180.000  liv.  st., revient  aux  filés  et  tissus  de  coton;  la 
laine  et  les  autres  textiles  enregistrent  également  une 
plus-value  de  542.000  liv.  st.;  les  appareils  et  machines 
voient  leurs  exportations  s'accroitre  de  154.000  liv.  st. 
Les  articles  manufacturés  en  fer  et  en  acier  et  les  ma- 
chines gagnent  ensemble  environ  250.000  liv.  st.,  tan- 
dis que  les  moteurs,  cvcles  et  motocyclettes  progres- 
sent de  117.000  liv.  st.' 

Pour  les  onze  premiers  mois  de  l'année  courante,  les 
importations  accusent  un  accroissement  de  48.570.0<H> 
livres  sterling,  ou  14.1  0/0  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  l'année  dernière,  tandis  que  les  expor- 
tations sont  en  plus-value  de  45.369.000  liv.  st.,  ou 
8  0/0.   

La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Boyaume-Uui  pendant  le 
mois  de  novembre  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1909  et  1908  (navires  chargés)  : 

  Entrées      Sortie* 

Pavitl.     Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britaun*  étranger  Totaux  britann*  étranger  Totaux 

Novembre  :  (En  milliers  de  tonneaux) 

1910....      2.375  941      3.317      2.959     1.7»  4  R80 

1909....      2.548  1.188     8.68J     8,098    1.808  4.914 

1908....       2.350  :'oS      3.325      2.76»     1.80*  4.572 
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11 1«"  mois  : 
1010....  -.26.582 
1009. . . .  26.025 
1108....  25.633 

Diflf.  pour 
les  onze  l"" 
mois  1910 
par  rapport 
à  1909..     +  550 

1908. .     -f  949 


11.477 
10.957 
11.223 


520 
254 


38.060 
36.983 
36.856 


+1.076 
+1.203 


33.292 
33.314 
32.571 


—  21 

+  720 


19.276 
19.1(i'.t 
19.579 


K 17 
302 


52.569 
52.423 
52.150 


+ 
+ 


145 
418 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  novembre  1910  : 


Importations 


Novem- 
bre 
1910 


11  1«» 

mois 
de 
1910 


Exportations 

11  1«» 

Xovem-  mois 
bre  de 
1910  1910 


Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  . . . 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  27.718 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. .  13.466 

Divers  (y  compris  les 
colis  restaux)   204 


(En  milliers  de  livres  sterling) 
22.703     234.493      2.838  23.907 


229.359 
143.204 
2.303 


4.432 
28.725 
902 


48.819 
313.212 
7.228 


Total   64.091     603.359     36.897  393.166 


Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois 
•de  novembre  pendant  les  trois  dernières  années  : 

Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Récx-   Expor    •  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Nov.  1910....    04.031   36.897     7.459   44.356   8.287  3.654 

—  1909....    61.612   83.321     6.752   40.073  6.483  4.113 

—  1908....    40.904   29.147     6.682   85.830   3.619  5.938 

Différence  en 
nov.  lylO  par 

rapport  à  :  , 

1909   +2.480  +3.5:6  +   707  +4.283  +1804  —  459 

1908  +14187  +7.750  4    776  +8.526  +4668  —2^84 

11  Ie"  mois  : 

1910   609.059  393.166  93.890  487.065  67.072  59.573 

1909   563.9J1  344.&9Ô  Kl. 731  426. 3>0  50.715  54.650 

1908    530.365  347.818  71.479  419.297  51.129  57.002 

Diff.  pour  les  11 
Ie"  mois  1910 
par  rapport  à  : 

1909  +45.369  +  48576  +12169  +00745+7.357  +4914 

1908  4-73.995  +45548  +22420  -t-ï,T,  68 +15043  +2571 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

15  Décembre  1910 

Département  des  opérations  d'émission 

passif        Liv.  st.                      actif  Liv. 

iés                 52.319.000   Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015 

Rentes  immobilisées..  7.434 

Or  monnayé  et  lingots  33. «59 


Total   sa  319. uou 


st. 
100 
900 
000 


Total   5^  319.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.162.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9.806.000 

Comptes  particuliers.  41.263.000 

Billetsàsept  jours, etc.  39.000 


Total   6S.8>5.000 


actif  Liv. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   iô>900 

Porteleuilnelavanccs  27  387 

Billets  en  réserve   24  319 

Or  et  argent  monnayés  1.219. 


st. 

000 
000 
000 
000 


STATISTIQUE  relathe  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Manque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a7  jours) 

Dépôts 

Dispon  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

0/ 

/o 

31.319 

27.  751 

47.718 

43  424 

22.018 

46.12 

.  5 

3  novembre  . . . 

32.256 

28  608 

41.982 

40.603 

22.098 

49.11 

m 

10 

32  699 

28.172 

41.248 

38t95 

22.977 

51.95 

> 

17  » 

34.961 

28.522 

17.509 

40.376 

2 «.892 

52.36 

» 

Si      »  ... 

33.591 

28.153 

5C.261 

42.154 

25  888 

51  47 

31  • 

35.631 

28.395 

51.100 

i3  135 

25. SS6 

50.25 

8  décembre  . . . 

35.638 

28.203 

51  153 

,42  998 

25.885 

50.58 

• 

15  » 

35  088 

28.000 

51.07i 

43.287 

25.538 

49.97 

m 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres.  15  décembre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'cncaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  550.000  liv.  st. 

Au  Slock  Exchange,  la  tendance  est  calme  ;  les  consolidés 
et  fonds  d'Elat  restent  sans  changements;  les  valeurs  cupri- 
fères sont  soutenues. 

On  a  coté:  Consolidés,  79  11/16;  Russe  5  0/0,  104  1/4. 

Le -Rio  s'inscrit  à  69  ./.  ;  VAnaconda  8  1/4. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  198  ./.  ;  l' Union  Pacific  à 
175  1/4;  le  ùouisville  à  146  1/2;  VAtchmon  à  104  ./.  et 
le  Headino  à  76  1/8. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Total   6s.8i5.000 


Vienne,  13  décembre  1910. 
Le  renouvellement  du  privilège  de  la  Banque  austro-hongroise- 
—  Les  nouvelles  obligations.  —  Les  banques  viennoises  en  1910. 
Le  marché  monétaire. 

Le  projet  de  renouvellement  du  privilège  de  la  Ban- 
que Autro-Hongroise  est  donc  soumis  aux  deux  Parle- 
ments de  Vienne  et  de  Budapest;  les  délégués  des 
deux  pays  sont  tombés  d'accord  sur  sa  rédaction.  Je 
vous  l'ai  déjà  fait  savoir  dans  ma  dernière  lettre  ;  je 
vous  ai  fait  savoir  aussi  quelle  solution  avait  été  don- 
née à  la  question  de  la  reprise  des  paiements  au  comp- 
tant. Il  est  un  point  sur  lequel  les  négociateurs  ont 
particulièrement  insisté  ;  c'est  sur  l'obligation  pour  la 
Banque  d'employer  toutes  ses  ressources  pour  que  la 
valeur  de  ses  billets,  exprimée  par  le  cours  du  change 
extérieur,  soit  maintenue  d'une  façon  permanente  en 
conformité  de  la  parité  du  taux  monétaire  légal  de 
l'étalon  en  couronnes. 

Autres  innovations.  Désormais  la  Banque  Austro- 
Hongroise  peut  émettre  des  billets  de  10  et  20  cou- 
ronnes autant  qu'il  lui  plaira,  sans  autre  restriction 
que  la  couverture  normale  des  billets.  On  remédie, 
ainsi,  à  la  pénurie  des  petites  coupures  dont  le  pays 
souffrait  depuis  longtemps.  Le  contingent  des  billets 
libres  d'impôt  a  été  porté  de  400  à  600  millions  de  cou- 
ronnes, ce  qui  doit  éviter  en  bien  des  circonstances, 
dit  l'exposé  des  motifs,  des  élévations  du  taux  de  l'es- 
compte officiel.  Mais  pour  compenser  la  perte  qui  doit 
en  résulter  pour  les  deux  Trésors,  on  a  modifié  le 
chiffre  de  la  participation  des  deux  Etats  aux  béné- 
fices de  la  Banque. 

Jusqu'ici  les  Etats  percevaient  sur  les  bénéfices  nets 
(après  prélèvement  de  4  0/0  aux  actionnaires  et  les  do- 
tations des  fonds  de  réserve  et  de  retraites)  :  la  moitié 
jusqu'à  6  0/0  et  les  deux  tiers  au-dessus  de  6  0/0.  Dé- 
sormais, les  Etats  toucheront  :  les  deux  tiers  sur  les 
bénéfices  de  6  0/0  à  7  0/0  et  les  trois  quarts  sur  les  bé- 
néfices supérieurs.  Sous  la  législation  actuelle,  la 
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Banque  Austro-Hongroise  n'a  distribué  qu'une  fois  un 
dividende  supérieur  à  7  0/0  :  en  1907. 

Par  le  nouveau  projet,  la  Banque  Austro-Hongroise 
s'engage  à  créer  10  nouvelles  succursales  en  Autriche, 
10  en  Hongrie  et  2  en  Bosnie-Herzégovine.  Comme  sous 
l'ancienne  législation,  à  l'expiration  du  privilège,  re- 
porté maintenant  à  1917,  les  Ktats  pourront  prendre  la 
suite  des  affaires  de  la  Banque  —  sauf  de  la  section 
des  hypothèques. 

En  Autriche,  comme  en  Hongrie,  on  a  toujours  été 
persuadé  que  la  question  de  la  prolongation  du  privi- 
lège de  la  Banque  Austro-Hongroise,  avec  toutes  ses 
questions  accessoires,  serait  résolue  précisément  dans 
le  sens  où  elle  l'a  été.  Mais,  malgré  cet  optimisme,  la 
solution  a  été  comme  un  soulagement  général.  Il  sem- 
ble que  l'avenir  économique  de  l'Empire  vient  d'échap- 
per à  un  grave  danger  et  a  maintenant  devant  soi  de 
grandes  perspectives  de  prospérité. 

On  a  d'autant  plus  de  raisons  d'être  optimiste,  que 
l'année  1910,  qui  avait  commencé  sous  des  auspices 
très  peu  favorables,  paraît  devoir  être  comptée  parmi 
les  meilleures  pour  nos  banques  et  parmi  les  moyennes 
pour  nos  industries. 

C'est  dans  le  second  semestre  que  l'amélioration 
s'est  révélée  et  a  été  particulièrement  forte  :  la  reprise 
a  commencé  au  début  de  l'automne  et  depuis  n'a  cessé 
de  s'accentuer.  Les  bilans  de  nos  grandes  banques  — 
déjà  connus  —  donneront  une  satisfaction  inespérée. 
Les  dividendes  paraissent  devoir  être,  tous,  sensible- 
ment supérieurs  aux  précédents.  Et,  ce  qui  est  mieux 
encore,  les  perspectives  d'avenir  restent  très  satisfai- 
santes. Toutes  nos  banques  ont  d'importantes  émis- 
sions à  faire  dans  un  avenir  prochain  et,  si  le  baro- 
mètre financier  reste  stable,  on  peut  prédire  pour  le 
prochain  printemps  une  grande  activité  financière  à 
Vienne. 

Il  y  a  progrès  aussi  dans  nos  ^entres  industriels. 
L'industrie  textile  qui  depuis  bien  des  années  consti- 
tuait le  membre  malade  de  l'industrie  autrichienne, 
commence  à  reprendre  de  la  vie  :  les  prix  s'améliorent 
et  les  commandes  arrivent  nombreuses.  Les  métallur- 
gies  et  les  charbonnages  se  trouvent  aussi  en  bien 
meilleure  situation  qu'à  pareille  époque  de  l'année 
dernière,  bien  que  l'Etat  n'ait  pas  encore  les  comman- 
des qu'il  promet  toujours. 

La  Bourse  de  Vienne,  qui  était  très  ferme  depuis 
plusieurs  jours,  se  montre  plus  réservée  sur  l'annonce 
d'une  crise  ministérielle  :  on  assure  que  le  ministère 
autrichien  de  M.  de  Bienerth  se  retirerait,  dans  l'im- 
possibilité où  il  est  de  gouverner  sans  l'appui  des  Po- 
lonais qui  restent  irréductibles  dans  leur  opposition. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  tension  diminue  beau- 
coup. Le  dernier  statut  de  la  Banque  Austro-Hongroise 
accuse  une  très  sensible  amélioration.  La  circulation 
des  billets  payant  l'impôt  à  diminué  de  80  millions  de 
couronnes. 


Le  tourisme  en  Autriche-Hongrie.  —  Une  statistique 
officielle  nous  apprend  qu'en  1896  le  mouvement  des  étran- 
gers en  Autriche  produisait  42  millions  de  couronnes,  avec 
1.400.000  voyageurs.  En  1904,  on  arrive  à  2.100.000  voya- 
geurs, dont  près  d'un  million  d'étrangers.  Cela  représente 
89  millions  de  couronnes,  100  si  l'on  compte  Vienne  et  les 
autres  villes.  Les  étrangers  ont  contribué  pour  32  0/0  à  ce 
mouvement  total. 

40  0/0  du  chiffre  total  se  rendent  dans  le  Tyrol  ;  21  0/0  en 
Bohème  ;  14  0/0  à  Vienne  et  1  0/0  à  Salzbourg. 

Le  séjour  varie  entre  trois  et  sept  jours. 

Pour  le  'J'y roi,  le  mouvement  total  a  augmenté  de  14  0/0 
de  189i ;  à  1909,  et  le  chiitre  des  étrangers  a  augmenté  de 
167  0/O. 

Un  capital  de  250  millions  de  couronnes  est  employé  dans 
les  hôtels  et  les  entreprises  de  transport. 

La  recette  annuelle  de  ces  industries  est  de  40  millions  de 
couronnes  en  chiffres  ronds;  mais  l'augmentation  du  nombre 
des  étrangers  profite  surtout  à  l'Etat. 

En  vingt  ans,  les  impôts  directs  dans  le  Tyrol  ont  passé 
de  55  à  96  millions  de  couronnes. 


La  taxe  de  consommation  a  monté  de  2.300.000  couronnes 
â  4.600.000  couronnes. 

Le  tabac,  de  5. 800. 000  couronnes  à  9.600.000. 

Les  postes  et  télégraphes  donnent  un  excédent  au  budget 
de  806.000  couronues  au  lieu  de  257.000. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  15  décembre  1910. 

La  tendance  est  ferme  sur  notre  place  et  la  plupart  des 
cours  s'inscrivent  en  plus-value  assez  sensible. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  750  ;  Lombards,  117  75;  Alpines, 
769  50;  Crédit  Mobilier,  670;  Laenderbank,  535  75. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  13  décembre  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages 
et  les  valeurs  métallurgiques. 

La  grosse  baisse  de  la  Tgnganyika  a  produit  cette 
dernière  semaine  une  émotion  sensationnelle,  notre 
place  étant  fortement  intéressée  dans  cette  valeur.  La 
publication  du  rapport  de  cette  Société  pour  le  dernier 
exercice  fut  le  point  de  départ  d'une  chute  sensible  sur 
l'annonce  qu'un  emprunt  de  213.000  liv.  st.  avait  été 
consenti  par  la  Zamhézia,  en  échange  d'actions  de  la 
Tanganyika  au  prix  de  5  liv.  st.  par  action.  Londres  a 
vendu  ici  des  quantités  considérables,  ramenant  en 
deux  séances  les  cours  de  166  à  145.  Aujourd'hui  les 
offres  sont  moins  pressantes,  ce  dont  on  profite  pour 
remonter  à  148. 

A  partjcela,  notre  marché  des  valeurs  internationales 
fut  d'une  monotonie  désespérante  ;  la  mauvaise  hu- 
meur de  Londres  a  eu  sa  répercussion  sur  ia  hand 
Mines,  légèrement  plus  faible,  malgré  la  bonne  situa- 
tion industrielle  du  Rand  au  sujet  de  la  main-d'œuvre  ; 
on  dit  qu'une  amélioration  s'est  produite  par  suite  de 
la  rentrée  d'un  nombre  important  d'anciens  ouvriers 
qui  viennent  rechercher  du  travail.  En  outre,  de  nom- 
breuses déclarations  de  dividendes  vont  être  faites 
dans  le  courant  de  ce  mois  et  tout  permet  de  croire  que 
les  répartitions  seront  au  moins  égales  à  celles  du 
semestre  précédent  ;  on  pourrait  donc  s'attendre  à  une 
reprise,  mais  toutefois  il  n'est  guère  probable  qu'elle 
puisse  se  produire  avant  la  fin  de  la  période  électorale, 
car  ce  sont  en  effet  les  élections  qui  tiennent  en  ce 
moment  le  premier  plan  dans  les  préoccupations  an- 
glaises, on  l'a  bien  vu  il  y  a  une  dizaine  de  jours,  lors 
de  la  réduction  du  taux  d'escompte  de  la  Bcnigue  d'.in- 
gleterre  de  5  à  4  1/2  0/0,  réduction  qui  n'a  produit 
aucun  effet  sur  le  marché.  Ace  moment  même  on  envi- 
sageait la  possibilité  d'une  nouvelle  détente  avant  la 
fin  de  l'année,  mais  depuis,  300.000  liv.  st.  prélevées 
pour  l'Egvpte,  et  probablement  500.000  qui  le  seront 
pour  la  Turquie  rendent  cette  éventualité  très  problé- 
matique. 

Inutile  d'énumérer  les  autres  valeurs  de  notre  cote  du 
terme  qui  se  sont  laissé  aller  à  un  doux  far-niente;  si- 
gnalons cependant  la  fermeté  des  Varsamié- Vienne  sur 
rachats  du  découvert  et  la  lourdeur  des  valeurs  sud- 
américaines  {Tramways  de  Mo  de  Janeiro  et  Tramwaffl 
de  Mexico),  défavorablement  influencées  par  les  événe- 
ments du  Brésil  ;  la  nouvelle  mutinerie  de  dimanche 
dernier  n'est  pas  autrement  grave  en  soi,  mais  venant 
si  peu  de  temps  après  la  première,  elle  a  un  peu  im- 
pressionné le  public. 

L'introduction  sur  notre  marché  des  valeurs  inter- 
nationales des  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways 
de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  à  290  fr.  50,  a 
donné  durant  quelques  jours  un  peu  d'animation  aux 
valeurs  de  traction,  ce  qui  leur  avait  imprimé  une  lé- 
gère impulsion  de  hausse,  mais  depuis  elles  sont  ren- 
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trées  clans  une  douce  somnolence  qui  les  ramène  au 
point  de  départ. 

Au  comptant,  l'allure  est  généralement  favorable;  on 
travaille  assez  bien  le  compartiment  des  tramways;  on 
est  ferme  dans  celui  de  la  métallurgie.,  et  le  marché 
des  valeurs  coloniales,  après  quelques  semaines  de 
piétinement,  se  ressaisit  et  semble  de  nouveau  vouloir 
attirer  sur  lui  l'attention  du  public;  l'ordinaire  Ka- 
tanga  remonte  à  3.800  après  H. 250;  Kasaï  bien  tenu 
à  145  francs. 

Le  marche  des  valeurs  charbonnières  est  calme  et 
plutôt  enclin  à  la  lourdeur  ;  la  situation  industrielle, 
cependant,  n'est  pas  mauvaise  et,  question  de  trans- 
ports mise  à  part,  se  trouve  dans  de  bonnes  conditions, 
les  prix  se  maintenant  très  aisément,  ainsi  qu'on  a  pu 
s'en  rendre  compte  lors  de  l'adjudication  toute  récente 
des  briquettes  pour  la  marine,  qui  s'est  faite  sur  les 
mêmes  prix  que  l'adjudication  précédente,  soit  24  fr.  50 
la  tonne;  mais,  à  l'avance,  on  est  mal  impressionné 
par  la  loi  limitant  la  durée  du  travail  dans  les  mines, 
qui  sera  appliquée  prochainement;  on  se  souvient  que 
c'est  une  loi  analogue  qui  a  produit  l'effervescence  des 
ouvriers  mineurs  anglais,  effervescence  dont  le  Pays 
de  Galles  a  le  premier  souffert,  la  grève  y  sévissant  à 
l'état  endémique  depuis  son  application,  et  l'on  sait 
aussi  que  les  autres  districts  sont  également  menacés, 
tellement  est  grand  le  mécontentement  des  ouvriers  en 
ce  qui  concerne  les  effets  de  cette  limitation  du  travail. 

Cette  question  ouvrière  est  d'ailleurs  le  nuage  qui 
assombrit  actuellement  la  prospérité  industrielle  de  la 
plupart  des  pays  producteurs  et  qui  n'a  pas  permis  à 
ceux-ci  de  tenir  toutes  les  promesses  d'amélioration 
que  l'année  1910  avait  fait  entrevoir. 

En  Amérique,  les  avis  sont  toujours  quelque  peu 
désappointants  ;  malgré  quelques  grosses  commandes 
distribuées  par  les  chemins  de  fer,  le  production  de 
fonte  excède  toujours  la  demande  et  plusieurs  hauts 
fourneaux  devront  encore  être  mis  hors  feu  à  la  fin  de 
ce  mois.  Il  en  est  de  même  en  Angleterre  où,  pendant 
le  mois  de  novembre,  l'augmentation  du  stock  de  fonte 
Cleveland  dans  les  Magasins  Connal  a  été  plus  forte 
que  pendant  tout  autre  mois  de  l'année  ;  elle  a  été  de 
20.755  tonnes,  formant  pour  les  onze  premiers  mois 
de  1910  un  accroissement  de  118.000  tonnes  à  ajouter 
aux  quelque  quatre  cent  mille  tonnes  du  commence- 
ment de  l'année. 

Ici  on  est  confiant  clans  l'avenir  de  l'industrie  mé- 
tallurgique et  la  fermeté  dont  nous  parlons  plus  haut 
de  ce  compartiment  de  la  cote  est  le  reflet  de  cette 
confiance.  La  crise  des  transports  dont  on  souffre  ac- 
tuellement dévoile  la  pénurie  de  matériel  roulant  de 
la  Belgique  aussi  bien  que  de  la  France  et,  comme  il 
est  nécessaire  d'y  porter  sérieusement  remède,  cela 
promet  beaucoup  de  travail  pour  nos  ateliers. 

Valeurs  russes  bien  tenues  ;  on  mande  de  Saint- 
Pétersbourg  que  le  ministère  des  Voies  et  communi- 
cations a  soumis  à  la  Douma  une  demande  de  crédit 
de  33  millions  de  roubles  pour  le  relèvement  du  maté- 
riel des  chemins  de  fer  de  l'Etat.  On  s'attend,  par 
suite,  à  d'importantes  commandes  de  l'industrie  du 
pays. 

Èn  verrerie  on  commence  à  traiter  à  la  hausse,  à 
cause  de  l'abondance  des  ordres.  En  outre,  il  résulte 
des  négociations  engagées  en  vue  d'une  entente  que  la 
bonne  volonté  et  le  désir  d'aboutir  peuvent  être  consi- 
dérés comme  acquis  entre  les  fabricants  appelés  à 
faire  partie  de  cette  entente. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  12  décembre  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Là  fin  de  la  dernière  semaine  a  été  bien  agitée,  à 
cause  des  divergences  entre  le  ministre  des  Finances 
et  d'autres  de  ses  collègues  avec  la  Commission  du 


budget  en  général  et  les  conservateurs  on  particulier  t 
Cotte  Commission  avait  élaboré  son  rapport  sur  la 
loi  de  finances  en  partant  de  1.132.847.211  pesetas  pour 
les  recettes  et  1.121. 524.01)9  pour  les  dépenses  ;  en  même 
temps  elle  avait  taillé  en  tous  sens  dans  le  projet  pré- 
senté par  M.  Cobian,  de  façon  que  ni  lui  ni  ses  collè- 
gues du  Fomento  et  de  l'Instruction  publique  ne  s'y 
reconuaissaiont.  Par-dessus  le  marché,  les  conserva- 
teurs du  Sénat,  où  ils  sont  à  peu  près  maîtres,  avaient 
déclaré  hautement  qu'ils  entendaient  amender  d'une 
façon  sérieuse  plusieurs  projets  d'impôts  votés  par  la 
Chambre.  Dans  cet  état  d'esprit,  il  n'y  a  rien  d'extra- 
ordinaire à  ce  qu'on  ait  cru  à  une  crise  ministérielle 
avant  l'heure  ;  mais  grâce  à  des  démarches  faites  par 
M.  Canalejas  auprès  des  uns  et  des  autres,  et  à  des 
renonciations  mutuelles,  le  conflit  est  apaisé  pour  le 
moment.  Afin  de  contenter  la  droite  du  Sénat,  le  mi- 
nistre des  Finances  a  déjà  consenti  à  réduire  le  taux 
de  l'impôt  sur  les  successions  :  il  sera  de  20  0/0  au 
maximum  et  de  1.75  0/0  au  minimum.  De  cette  façon, 
ce  projet  passera  mais  ce  ne  sera  pas  le  seul  destiné  à 
être  modifié,  que  le  ministre  des  Finances  le  veuille 
ou  non  ;  dans  l'état  actuel  et  à  la  date  où  nous  som- 
mes les  transactions  s'imposent,  d'autant  plus  que  si 
les  conservateurs  ont  laissé  un  lourd  héritage  de  dé- 
penses, les  libéraux  les  ont  encore  augmentées  de  leur 
côté  :  cela  leur  ôte  l'autorité  dont  ils  auraient  besoin 
pour  défendre  leur  gestion  financière.  Heureusement 
pour  eux,  ils  ont  un  supplément  de  recettes  de  douanes 
et  de  rachats  du  service  militaire  qui  les  aide  à  amé- 
liorer la  situation  budgétaire.  Il  serait  temps  que  le 
parti  au  pouvoir  réussît  à  mettre  sur  chantier  quelque 
projet  d'une  réelle  utilité,  parce  que  jusqu'à  présent  il 
n'y  a  rien  de  fait  sauf  une  montagne  de  projets  non 
étudiés,  ou  étudiés  pour  un  avantage  unilatéral. 
•  Nous  sommes  persuadés  que  le  budget,  plus  ou 
moins- modifié,  sera  approuvé  au  moment  voulu,  c'est- 
à-dire  le  31  décembre;  mais  il  va  y  avoir  encore  des 
querelles  avant  cette  date,  et  celle  entamée  avec  les 
fabricants  de  sucres  n'est  pas  la  moins  vive.  Je  vous 
ai  entretenu  de  cette  industrie  créée  en  Espagne  sur 
une  base  radicalement  pauvre  et  dont  la  situation  fut 
aggravée  par  la  création  de  l'Union  sucrière  à  un  ca- 
pital démesuré.  Le  résultat  de  ces  combinaisons  est 
que  nous  payons  le  sucre  à  un  prix  plus  élevé  que 
dans  aucun  pays  et  qu'il  y  a  des  sucreries  qui  distri- 
buent des  dividendes  tout  à  fait  réjouissants  pour  les 
actionnaires.  D'autre  part,  les  agriculteurs  ne  veulent 
pas  entendre  parler  d'une  réduction  du  prix  de  la  bet- 
terave et,  entre  tous,  ils  font  un  bruit  assourdissant 
pour  obtenir  au  moins  le  statu  quo,  c'est-à-dire  la  fa- 
culté de  vendre  la  betterave  chère, le  sucre  cher,  avec  la 
certitude  que  les  consommateurs  soient  contents.  Ce 
qui  les  horripile,  c'est  l'idée  qu'on  diminue  les  droits 
de  douane  pour  déterminer  le  fléchissement  du  prix  du 
sucre,  ou  du  moins  le  maintien  du  prix  actuel.  Nous 
accordons  sans  difficulté  qu'un  impôt  de  40  pesetas  par 
100  kilogrammes  de  sucre  peut  sembler  énorme  en  re- 
gard de  celui  pratiqué  dans  d'autres  pays,  mais  il  est 
naturel  aussi  que  cette  industrie  paye  une  compensa- 
tion pour  les  avantages  exceptionnels  qui  lui  ont  été 
accordés. 

Quelques  esprits  chagrins  ont  essayé  de  remettre  à, 
flot  la  question  marocaine  en  propageant  le  bruit  que 
la  France  influe  auprès  du  Sultan  pour  le  dissuader 
d'accepter  le  traité  hispano-marocain  et  que  les  capi- 
talistes français  vont  prêter  les  fonds  nécessaires  afin 
de  permettre  au  Maroc  de  se  libérer,  avant  le  temps 
prévu,  du  montant  de  l'indemnité  allouée  à  l'Espagne 
pour  les  frais  de  la  guerre  de  1909.  Les  personnes  au 
courant  de  la  vérité  ont  blâmé  cette  campagne  que  rien 
ne  justifie. 

L'émigration  de  capitaux  et  de  personnes  continue 
sur  une  grande  échelle  et  commence  à  attirer  l'atten- 
tion du  public.  Les  capitaux  émigrent,  croyons-nous, 
parce  qu'on  leur  offre  des  taux  plus  rémunérateurs 
que  ceux  pratiqués  dans  la  Péninsule  ;  quant  à  l'émi- 
gration des  personnes,  elle  est  très  importante  et  s'ex- 
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plique  par  la  cherté  de  la  vie,  le  manque  de  travail  et 
une  mauvaise  organisation  économique,  dérivée  en 
partie  de  la  grande  concentration  de  la  propriété  dans 
certains  cas,  d'une  dissémination  excessive  dans  d'au- 
tres, mais  par-dessus  tout,  de  l'attrait  offert  aux  ou- 
vriers agricoles  par  les  plaines  de  l'Amérique  du  Sud. 
Remarquons  en  passant  qu'une  partie,  d'ailleurs  très 
faible,  de  cette  émigration  est  temporaire;  mais,  dans 
nombre  de  cas,  ce  sont  les  familles  entières  qui  émi- 
grent. 

En  échange,  il  n'est  pas.  niable  que  les  remises  des 
émigrants  constituent  un  appoint  des  plus  sérieux 
pour  la  balance  économique  de  l'Espagne  et  qu'un  cer- 
tain nombre  de  ceux  qui  font  fortune  reviennent  dans 
leur  pays  :  il  en  résulte  que  si  la  propriété  immobi 
liere  diminue  de  valeur  dans  certaines  contrées,  elle 
augmente  dans  d'autres. 

A  la  grande  surprise  des  haussiers,  le  marché  n'a 
pas  répondu  à  leur  appel,  du  moins  autant  qu'ils  l'es- 
péraient :  le  4  0/0  Perpétuel  n'a  pas  dépassé  85  25  à 
terme  et  84  85  au  comptant  :  ensuite,  il  a  fléchi,  assez 
peu  c'est  vrai,  mais  suffisamment  pourtant  pour  in- 
quiéter lesporteurs  de  positions  à  fin  courant;  elles  sont 
nombreuses,  et  leurs  propriétaires  seraient  mécontents 
si  un  événement  quelconque  venait  contrecarrer  leur  la- 
beur opiniâtre  pour  décrocher  le  prix  de  85  50  au 
comptant  à  la  fin  du  mois  courant.  La  hausse  a  contre 
elle  la  nouvelle  que  le  ministre  des  Finances  n'a  pas 
renoncé  à  son  projet  de  grand  emprunt  :  en  échange, 
on  remarque  que  les  petites  coupures  sont  très  deman- 
dées et  on  compte  sur  l'influence  des  coupons  et  des 
dividendes  à  encaisser  au  commencement  de  janvier, 
mais  ces  perspectives  n'empêchent  pas  que  tout  ce 
qu'il  a  été  possible  de  faire  aujourd'hui  a  été  de  sou- 
tenir les  cours  pour  les  trois  dettes  de  l'Etat. 

Les  actions  de  Sociétés  de  crédit  n'ont  subi  aucune 
fluctuation  extraordinaire.  Banque  d'Espagne,  458  50; 
Hypothécaire,  282;  Hispomo -Américano,  150;  Espa- 
gnole de  Crédit,  128;  Rio  de  la  Plata,  478;  Central 
Mejicano,  529;  Tabacs.  350;  Alcoholeras,  104  50; 
Sucrières,  préférences,  56;  ordinaires,  16;  Nord-Espa- 
gne, 89  75;  Saragosse,  95  65;  Explosifs,  322;  Altos- 
Hornos,  282;  Duro-Felguera,  18;  Electricidad  del 
Mediodia,  18;  Hydraulique  Sanlillana,  147. 

Bons  du  Trésor,  99  75;  obligations  :  Sucrières,  82  0/0; 
Madrilena  de  electricidad,  79;  Saragosse  ire  86  65; 
Ariza  A,  103  90;  Ciudad-Real  S  0/0,11190;  Canfranc, 
96  25;  Ouest,  54;  Tramway  de  Estanines  6  0/0,108; 
Ville  de  Madrid,  sans  affaires  :  on  a  coté  seulement 
l'emprunt  1898  à  91  50. 

Le  cours  du  change  a  atteint  107  30  0/0;  les  de- 
mandes de  fin  d'année  peuvent  contribuer  à  la  fermeté 
dont  il  fait  preuve,  mais  nous  ne  croyons  pas  qu'il  y 
ait  lieu  de  craindre  une  augmentation  considérable, 
d'autant  môins  que  le  Trésor  dispose  en  ce  moment 
d'une  réserve  en  or  dépassant  82  millions  de  francs. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

21  nov.  28nov.  5  dôc.  12  déc 

4  0/0  Intérieure   84  55  84  40  84  80  84  05 

5  0/0  Amortissable   100  55  100  70  100  90  100  75 

4  0/0         —    91  75  91  80  91  80  92  . . 

Banque  d'Espagne   457  50  455..  459..  458  50 

Banque  Hypothécaire...  282  ..  282    282 

Comp. Ferai,  des  Tabacs  350  ..  8i9  . .  350  .'.  850  .  . 

Chèques  sur  Paris   107  55  107  20  107  10  107  20 

—  Londres...  27  19  27  19  27  08  27  11 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  50     101  45     101  45     101  50 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
différences  ci-après:  —  argent,  1.5  million;  —  es- 
comptes, 4.5;  +  crédits,  2.2;  —  circulation,  1.8; 
-4- comptes  courants,  1.  Le  compte  courant  ordinaire 
du  Trésor  est  créditeur  de  11.8  millions. 


Informations  Ëconomlanes  et  financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  30  septembre  1910 


LIGNES 

kilom . 
expl. 

1907" 

19C8 

1909 

1910 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 
Lérida-Keus  

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

5c.82t  350 
15.568.028 
657.760 
1.245.106 

2.294  158 
U  472.681 

63.396.035 
17  424.003 
772.411 
1.481  865 

2  860.362 
13. 618.664 

62.767.13b 
16.810.344 
772  295 
1.733.858 

2.640.266 
13.787.271 

62.073.743 
10  631 . 197 
901 . 227 
1.;3j.874 

2.547.486 
13.235  352 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

87.059.083 

99.SS3.3U 

S8.5U  165 

96  8*7  879 

1.067 

3.680 
310 

13.684.727 

77.095.651 
3.5)3.034 

16.643.754 

83  363  842 
4.013  033 

16.331.905 

82.822.302 
3.863.891 

17  813.764 

"81306917 
4.347.940 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne.  | 

*  Recettes  jusqu'au  03  septembre. 
*"  Recettes  au  20  septembre. 


Le  Commerce  extérieur  en  1909.  —  Le  mouvement  du 
commerce  extérieur  espagnol  en  1909  a  atteint  un  total  de 
2.069.252.797  pesetas  pour  toutes  les  entrées  et  les  sorties 
réunies.  Ce  chiffre  dépasse  de  cent  millions  la  moyenne 
quinquennale  1904-1908.  Déduction  faite  des  importations  et 
des  exportations  temporaires,  des  retours  de  et  à  lïttranger 
et  des  entrées  et  sorties  de  métaux'  précieux,  le  total  du 
commerce  général  et  spécial  est  le  suivant  : 

Importations  Exportations 


Matières  premières. . . 
Produits  fabriqués  .  . . 
Denrées  alimentaires , 

Totaux  


(Millions  de  pesetas, 
Î79  464 
315  127 
156  318 


'.(50 


909 


Les  importations  de  colon  brut  ont  diminue-  de  plus  de 
25.000  tonnes.  La  hausse  du  prix  du  coton  a  contribué  à 
cette  diminution,  mais  la  crise  de  notre  industrie  cotonnière 
y  entre  pour  une  bonne  part.  En  comparant  les  chifires 
de  1909  avec  ceux  de  1906,  première  année  au  cours  de  la- 
quelle a  été  en  vigueur  le  nouveau  tarif  douanier,  nous 
remarquons  une  notable  augmentation  des  importations  de 
produits  chimiques  pour  l'agriculture;  il  y  a  une  diminution 
de  115  millions  dans  les  importations  de  blé,  mais  nous  ne 
faisons  entrer  dans  nos  évaluations  ces  différences,  assez 
fréquentes,  mais  qui  dépendent  des  récoltes,  non  des  besoins 
normaux  du  pays.  , 

Les  exportations  de  produits  fabriqués  donnent  quelques 
signes  de  faiblesse  ;  les  fabricants  craignent  de  voir  dimi- 
nuer encore  leurs  envois  à  destination  de  Cuba  .  les  pour- 
parlers pour  la  conclusion  d'un  traité  de  commerce  conti- 
nuent ;  parmi  les  produits  les  plus  maltraités  nous  trouvons 
la  chaussure  de  cuir  :  elle  a  perdu  40  0/0  ou  5.5  millions  en 
cinq  ans. 

Le  commerce  des  fruits  frais  ou  secs  constitue  40  0  0  et 
les  envois  de  conserves  alimentaires  10  0/0  du  total  des 
exportations  de  denrées  alimentaires.  Cela  explique  l'insis- 
tance des  producteurs  à  défendre  et  à  étendre  le>  avantages 
fiscaux  obtenus  pour  leur  commerce  et  leurs  efforts  pour 
étendre  celui-ci. 

Le  mouvement  maritime  a  porté  sur  16.805.765  Umnes 
dont  ti. 048. 699  sous  pavillon  anglais  :  4.750.592  sous  pavil- 
lon espagnol  et  1.352.918  sous  pavillon  norvégien. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  15  décembre  1910. 
La  tendance  est  ferme;  les  cours  sont  en  léger  pro- 

rès. 

Le  change  sur  Paris  est  à  7  25. 
On  a  coté:  Intérieure  84  85. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique  ^Asie 
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AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

La  situation  financière.  —  M.  Mac  Veagh,  secrétaire  du 
Trésor,  vient  de  présenter  son  rapport  sur  la  situation  finan- 
cière des  Etats-Unis.  Il  résulte  des  chillïes  qui  sont  fournis 
que  le  montant  des  recettes  a  atteint,  pendant  l'exercice  ter- 
miné le  80  juin  dernier,  675  513.000  dollars,  alors  que  les 
dépenses  ne  se  sont  élevées  qu'à  659.705.000  dollars,  laissant 
ainsi,  en  faveur  des  recettes,  un  excédent  de  15. 807. 000  dol- 
lars. C'est  là  un  résultat  d'autant  plus  encourageant,  que 
l'année  financière  1908-1909  s'était  soldée  par  un  déficit  de 
.">8. 735. 000  liv.  st.,  et  que  l'année  1907-1908  avait  été  égale- 
ment déficitaire  de  19.976.000  liv.  st. 

Ces  chiffres  ne  tiennent  naturellement  pas  compte  des  dé- 
penses effectuées  pour  le  canal  de  Panama,  qui  se  sont  éle- 
vées, pendant  l'exercice  1909-1910,  à  33.912.000  dollars,  ni 
des  autres  dépenses  extraordinaires,  arrivant  à  1.375.000 
dollars,  soit  un  total  de  35.287.000  dollars,  qui  vient  ainsi 
transformer  l'excédent  des  recettes  ordinaires  en  un  déficit 
de  19.480.000  dollars. 

Le  tableau  suivant  résume  les  résultats  financiers  de 
l'exercice  1909-1910,  et  donne  en  même  temps  les  évaluations 
pour  l'exercice  1910-1911  : 

Résultats  financiers  de  l'exercice  1909-1910  et  précisions 
pour  l'exercice  1910-1911  aux  Etats-Unis 

1909-1910  1910-1911 
(En  milliers  de  dollars) 


675.512 

678.000 

659.703 

662.195 

Dépenses  extraordinaires  : 

33.912  • 
1.375 

45.000 
400 

694.992 

707.595 

19.480 

29.595 

Au  sujet  des  bons  de  Panama,  dont  une  émission  de  290 
millions  de  dollars  a  été  autorisée  l'année  dernière,  à  un 
taux  ne  dépassant  pas  3  0/0,  le  secrétaire  du  Trésor  renou- 
velle la  recommandation  de  taxer  les  nouveaux  bons  de 
1  1/2  0/0  lorsque  les  banques  nationales  s'en  serviront  pour 
la  circulation  fiduciaire.  Il  estime  qu'une  taxe  de  2  0/0  suf- 
firait pour  éliminer  les  banques  comme  acheteurs  de  ces  bons 
en  vue  de  la  circulation  fiduciaire,  et  déclare  qu'il  pourrait 
être  préférable  de  spécifier  qu'une  partie  des  nouveaux  bons 
à  émettre  ne  pourrait  être  utilisée  pour  la  circulation  fidu- 
cière,  de  sorte  que  le  cours  de  ces  bons  n'étant  plus  influencé 
par  les  besoins  des  banques  nationales,  on  puisse  arriver  à 
en  déterminer  la  valeur  exacte  de  placement.  On  arriverait 
en  même  temps  à  établir  une  base  permettant  de  formuler  la 
politique  financière  à  suivre  dans  l'avenir. 


Marché  Financier  de  Xew-York 


New- York,  14  décembre  1910. 

La  situation  monétaire  demeure  très  calme  et  sans  varia- 
tions bien  appréciables  ;  les  prêts  à  vue  se  traitent  entre  3  et 
3  1/2  et  les  avances  ù  plus  longue  échéance  de  4  à  4  1/2  0/0; 
le  càble-transfert  sur  Londres  est  en  hausse  de  1/4  c. 

On  signale  une  reprise  assez  sensible  des  froments  et  maïs  ; 
les  cafés  restent  soutenus,  surtout  en  ce  qui  concerne  le 
livrable. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  Vif  on  Age  dit  que  les  condi- 
tions de  l'industrie  de  la  fonte  sont  restées  stationnaires  pen- 
dant la  semaine  qui  vient  de  s'écouler. 

Le  cuivre-rnétal  revient  à  12  27  1/2,  contre  12  30. 

A  Wall  Street,  l'ensemble  des  transactions  laisse  encore  à 
désirer,  mais  on  peut  cependant  noter  une  certaine  améliora- 
tion de  l'ensemble.  Le  rapport  du  Southern  Pacific  et  la  re- 
prise des  lignes  industrielles  et  à  charbon  exercent  une  in- 


fluence satisfaisante.  Des  achats  et  des  rachats  assez  nom- 
breux se  produisent.  Les  valeurs  d'électricité  sont  demandées. 

Les  transactions,  peu  importantes,  ont  porté  sur  300. C00 
titres  à  peine;  l'Europe  a  acheté  de  5  à  10.000  titres  comme 
solde. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamatcd  Copper,  63  75;  Anaconda, 
39  62;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.).  73  12. 

Atchison,  100  75;  Milwaukcc,  122  75;  Erie,  27  37; 
Reading,  147  87;  Canadian  Pacific,  192  25;  Illinois  Cen- 
tral, 130  ..  ;  Louisvitle,  142  75;  N.-Y.  Central,  11175; 
Union  Pacifie,  169  62;  l'ennsylvania,  128  50. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

L'exportation  des  viandes  de  la  République  Argen- 
tine. —  Pendant  l'année  1909,  la  République  Argentine  a 
exporté  11.622  tonnes  de  bœuf  séché,  210.657  tonnes  de 
viandes  de  bœuf  réfrigérées  et  66.495  tonnes  de  mouton 
congelé. 

Le  tableau  suivant  permet  de  se  rendre  compte  du  déve- 
loppement de  ce  commerce  : 


Bœuf        Bœuf  Mouton 

Années  séché  réfrigéré  congelé 

(En  tonnes) 

1900   16.449         24.590  58.412 

1901   24.296         44.904  63.013 

1902   22.304         70  018  80.073 

19u3   12.991         85.520  78.149 

1904   11.72H         97.744  88.816 

1905   25.288  152.857  78.351 

1906....   4.660  153.809  67.388 

1907   10.649  138.222  69.785 

1908    6.651  180.815  78.846 

1909   11.622  210.657  66.495 


En  plus  des  exportations  que  nous  signalons  ci-dessus  et 
dont  la  valeur  est,  pour  1909,  d'environ  27  millions  de  dol- 
lars, il  faut  ajouter  environ  12  millions  de  dollars  pour 
l'exportation  des  bœufs  vivants,  et  6.000.000  de  dollars  pour 
les  moutons  sur  pied. 


ASIE 


JAPON 

La  Production  minérale  en  1909.  —  Les  statistiques 
concernant  la  production  minérale  du  Japon  en  1909  viennent 
de  paraître. 

En  tète  des  produits  extraits  du  sol  figure  la  houille  avec 
14.975.617  tonnes,  d'une  valeur  de  61.092.358  yen.  Viennent 
ensuite  le  cuivre,  le  pétrole  et  le  soufre. 

Le  tableau  suivant  résume  la  production  minérale  de  la 
dernière  année  : 


Quantités 

Valeur 

(Tonnes) 

(Yen) 

Houille  

14.973.617 

61.092.358 

22.989.000 

2.978.136 

6.369.000 

35.482 

733.000 

-  22.769 

310.000 

6.607 

56.381 

Plomb  

3.216 

447.615 

Il  y  a  eu  aussi  une  légère  production  d'or  (pour  4.936.000 
yen),  d'argent  (pour  4.517.000),  d'antimoine,  d'étain,  d'arsenic 
et  de  graphite,  etc.,  mais  le  maximum  (graphite)  n'a  pas  dé- 
passé 284  tennes. 

Sur  les  14.974.000  tonnes  de  charbon  produites,  2.844.274 
tonnes  ont  été  exportées,  dont  1.269.000  tonnes  en  Chine  ; 
912.000  tonnes,  sur  Hongkong  ;238.000  tonnes  sur  Singapour;; 
22.287  tonnes  sur  l'Indo-Ghine  française. 

Il  a  été  exporté  56.072  tonnes  de  cuivre  en  lingots.  La 
Grande-Bretagne  (9.964  tonnes),  les  Etats-Unis  (9.807  tonnes) 
et  Hongkong  (7.438  tonnes)  sont  les  principaux  acheteurs.  La 
France  n'a  pris  directement  que  2.501  tonnes. 
'  La  production  de  fer  en  barres  a  atteint  44.254  tonnes,  et 
celle  de  l'acier  5.885  tonnes  seulement. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  de  novembre  s'est  élevé  à  617.905 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  â  24.686 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  642.591  onces  d'or  fin  (19.986  kil.  507  gr.),  d'une  valeur  de 
2.729.554  liv.  st.  (68.238.850  fr.),  contre  653.147  onces  d'or  fin 
(20.314  kilos  831  gr.),  d'une  valeur  de  2.774.390  livres  sterling 
(69.359.750  fr.)  pour  le  mois  d'octobre,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  627.445  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  25.702  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1906.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  précédentes.  Au  reste,  celles  de  1900  et 
1901  n'avaient  produit  en  tout  que  251.767  onces  et  238.991 
onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux  années  1902,  1903,  1904 
et  1905,  elles  ont  donné  1.591.519,  2.858.867,  3.653.797  et 
4.706.433  onces  : 

1906        1907         1908         1909  1910 

(En  onces) 

Janvier...  411.256  520.089  540.202  591.976  579.743 

Février...  389.283  475.785  520.969-  550.645  550.422 

Mars   424.773  520.163  553  440  592.415  581.899 

Avril   420.467  518.243  543.361  587.626  594.339 

Mai   441.936  506.100  558.243  603.411  606.724 

Juin    456.014  487.956  550.240  596.216  598.339 

Juillet   473.385  513.655  561.988  599.078  610.664 

Août   489.787  534.598  565.545  590.924  623.129 

Septembre.  486  522  517.746  565.439  585.736  621.311 

Octobre...  521.397  532.993  594.054  581.132  627.445 

Novembre..  515.193  530.215  591.204  576.768  617.905 

Décembre  .  529.521  562.684  637.853  583.209  » 

Total.... 5. 559. 534  6.220.227  6.782.538  7.039.136  6.611.920 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1906.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187.631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  lieu, et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois 
derniers  mois  de  l'année  qui  avaient  donné  :  octobre,  1.779 
onces;  novembre,  4.626  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903,  1904  et  1905,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.248,  117.878  et  190.788 
onces.  Ces  huit  années  ne  figurent  pas  dans  le  tableau  ci- 
dessous  : 

Mois  1906       1907       1908        1909  1910 

(En  onces) 

Janvier    17.382     17.549     20.127    23.137  21.625 

Février   18.385     17.757     20.961     14.573  25.200 

Mars   18.950     18.334     21.461     15.085  25.24) 

Avril   18.776     18.776     22.471     19.475  24.706 

Mai   19.266     18.377     23.749     21.087  27.446 

Juin    19.961     19.603     24.733     21.012  26.842 

Juillet   18.408     19.056     22.467     21.716  28.050 

Août   19.328     20.429     22.268     20.613  2-3.140 

Septembre   18.589     20.288     22.195     20.649  25.588 

Octobre   19.212    20.560     23.690     21.284  25.702 

Novembre   18.180     19.586     23.167     20.997  24.086 

Décembre   20.646     20.842     22.790     21.778  » 

225.133   231.147   270.079   241.406  281.205 


Observons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Faisons  maintenant  remarquer  que  le  rendement  de  no- 
vembre accuse  sur  le  mois  précédent  une  diminution _  de 
10.556  onces,  mais  que  le  mois  a  compté  30  jours  au  lieu  de 
31  en  octobre.  C'est  pourquoi,  et  tons  comptes  faits,  la  pro- 
duction journalière  a  légèrement  augmenté,  en  novembre, 
de  351  onces.  Rappelons  que  la  production  d'octobre  avait 
accusé  une  diminution  journalière  de  494  onces  sur  celle 
du  mois  précédent. 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  nous  a  communiqué  le  câble  suivant  reçude  la  Chambre 
des  Mines  du  Transvaal  : 

Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  à  fin  novembre  1910  par  les 
membres  de  l'Association  relative  à  la  main-d'œuvre  indigène 
au  Witwatersrand  et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or   178.027 

Dans  les  mines  de  charbon   8.367 

Dans  les  mines  de  diamant. . . .  ,   8.362 

Ensemble   194.75G 

Diminution  sur  octobre   1.943 


Cette  diminution  se  répartit  ainsi  :  mines  d'or,  2.07<> indi- 
gènes ;  mines  de  charbon,  161  ;  par  contre,  il  y  a  augmen- 
tation de  294  indigènes  dans  les  mines  de  diamant. 

On  fait  observer  que  la  diminution  constatée  en  novembre 
provient  de  ce  fait,  que  nombre  de  noirs,  par  suite  du  retard 
de  la  ssison,  sont  encore  occupés  dans  leurs  villages  aux 
travaux  agricoles. 

Au  31  octobre,  la  situation  était  la  suivante  : 

Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  par  les  membres  de  l'Asso- 
ciation relative  à  la  main-d'œuvre  indigène  au  Witwatersrand 
et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or   180.103 

Dans  les  mines  de  charbon   8.628 

Dans  les  mines  de  diamant  .  8.068 

196.69'." 


La  diminution  sur  le  mois  de  septembre,  pour  l'ensemble 
des  mines,  était  de  2.945  indigènes.  Elle  provenait  surtout 
des  mines  d'or  qui  avaient  perdu,  d'un  mois  à  l'autre. 
2.097  travailleurs  noirs. 


De  Beers  Consolidated 


La  De  Beers  Consolidated  a  tenu,  le  10  courant,  ;'i  Kim- 
berley,  sa  23e  assembiée  générale  annuelle, sous  la  présidence 
de  M  Oats.  Le  président  a  commenté  les  chiffres  fournis  par 
le  rapport,  et  dont  nous  avons  donné  un  résumé  le  9  décem- 
bre. Il  a  également  indiqué  qu'aucun  changement  n'a  été 
apporté  dans  le  bilan  en  ce  qui  concerne  l'income-tax  du 
Cap,  parce  que  jusqu'au  moment  de  la  date  de  l'assemblée» 
aucune  loi  n'avait  été  votée,  mettant  en  vigueur  un  nouvel 
impôt  proposé  par  le  gouvernement  de  l'Union.  Toutefois, 
d'après  le  nouveau  projet  soumis  au  Parlement,  le  trésorier 
de  l'Union  propose  une  nouvelle  taxe,  dont  le  montant  sera 
équivalent  à  celle  payée  autrefois  au  gouvernement  du  Cap. 

Le  président  a  annoncé  que  le  stock  de  diamants  existant 
entre  les  mains  de  la  Compagnie  et  celles  du  Syndicat  est 
considérablement  réduit  et  que  la  quantité  actuellement  BB 
magasin  était  seulement  la  quantité  nécessaire  pour  pouvoir 
continuer  les  affaires,  de  sorte  que  seul  le  stock  pouvant  être 
mis  â  la  disposition  du  marché  était  celui  provenant  de  la 
production  courante.  Il  a  encore  ajouté  qu'il  croyait  que  les 
autres  producteurs  se  trouvaient  dans  le  même  cas,  car  la 
production  a  été  moins  importante  que  les  ventes  qui  ont  été 
alimentées  depuis  un  ou  deux  ans  par  le  stock  antérieure- 
ment accumulé  ainsi  «pie  par  la  production  ordinaire. 

L'exposé  fourni  aux  actionnaires  indique  que  les  perspec- 
tives du  marché  des  diamauts  sent  bonnes,  car  l'accumula- 
tion du  stock  qui  avait  alimenté  le  marché  a  disparu. 

En  de  telles  circonstances,  l'avenir  de  la  Compngnie  appa- 
raît connue  meilleur,  d'autant  plus  que  l'extinctiou  des 
obligations  1**  hypothèque  remboursables  on  janvier  pro- 
chain, allégera  les  charges  annuelles  de  !a  Compagnie  d'en- 
viron 28Û.IKW liv.  st.;  d'autre  pari,  le  service  des  ..bligations 
Rultfontcin  qui  a  cessé,  produira  un  autre  allégement  de 


• 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


Mines  d'or 


799 


2X.000  liv.  st..  soit  un  total  d'économies  réalisée»  de  809.000 
livres  sterling. 

l.o  plan  adopté  par  la  Compagnie  de  fournir  au  commerce 
seulement  la  quantité  de  pierres  que  celui-ci  pouvait  absor- 
bai' ne  sera  pas  abandonné.  C'est  ainsi  que  les  travaux  ne 
sont  pas  encore  rejiris  à  la  mine  XV  Becvs.  11  en  est  de  même 
des  travaux  de  nuit  aux  autres  mines,  et  cette  ligne  de 
conduite  du  conseil  a  eu  pour  effet  de  maintenir  à  un  prix 
élevé  la  vente  des  pierres  de  première  qualité  dont  la  Com- 
pagnie produit  la  plus  grande  partie. 

La  Compagnie  peut  donc  envisager  l'avenir  avec  tranquil- 
lité et  assurer  le  paiement  de  dividendes  modérés.  M.  Oats, 
en  terminant,  a  indiqué  que  pour  marquer  la  satisfaction 
résultant  de  l'établissement  de  l'Union  sud-africaine,  la  Gom- 
gnie  a  fait  une  donation  de  25.000  liv.  st.  pour  la  fondation 
projetée  de  l'Université  sud-africaine. 


Les  Réserves  d'or  des  Compagnies  Transvaaliemies 


A  la  date  du  30  novembre  dernier,  les  Compagnies  suivantes 
possédaient  des  réserves  d'or  dont  voici  le  détail  comparé  à 
celui  des  trois  mois  précédents  : 

Août     Septemb.    Octob.  Novemb. 


Bantjes   » 

Crown  Mines   1.323 

Durban  Koocî.  Deep  327 

Ferreira   525 

Ferreira  Deep   147 

Geldenhuis  Deep   4.659 

Kleinfontein   673 

Modderfontein   8.274 

Nourse  Mines   2.262 

Robinson  Gold   8.784 

BoseDeep   5.244 

Transvaal  Gold  Min.  1.500 

Treasurv   845 

Village  Deep   900 

Village  Main  Reef. .  9.118 

Wolhuter   3.053 

Totaux   47.634 


En  onces) 
250 


1.946 
31 
525 

4.721 
673 
8.290 
2.208 
9.015 
4.920 
1.500 
845 
760 
9.118 
3.273 


2.441 
31 

525 

4.784 
873 
8.290 
1.832 
9.814 
4.857 
1.500 
845 
760 
8.715 
3.323 


3.037 
31 

525 

4.675 
1.155 
8.052 
1.477 
9.419 
5.409 
1.500 
» 

470 
8.015 
3.323 


48.075      48.590  47.088 


Au  sujet  de  l'East  Rand  Proprietary,  il  faut  de  nouveau 
constater  que  cette  Compagnie  a  suspendu  les  publications 
qu'elle  faisait  trimestriellement  autrefois. 


West  Rand  Consolidated  Mines,  Limited 


Cette  Compagnie  vient  de  publier  son  rapport  trimestriel 
pour  la  période  allant  du  1"  juillet  au  30  septembre.  Les 
résultats  obtenus  pendant  cette  même  période  se  comparent 
ainsi  à  ceux  des  deux  trimestres  précédents  : 

31  mars  1910  30  juin  1910  30  sep  1. 1910 

Tonnes  extraites   60.643  70.658  72.408 

—     broyées   52.930  61.400  62.700 

Pilons  en  marche.:   80.80-100  100  100 

Onces  d'or  fin   15.428  16.636  16.085 

Rend'  par  tonne  (or  fin).  5.855 dwts   5.419dwts  5.130dwts 

Recette  par  tonne...  sh.  24.10  23.0  21.8 

Frais         —      ...    —  19.10  19.4  19.1 

Profit         —       ...    —  5.0  3.8  2.7 

Bénéfices  d'expl.  Liv.  st.  13.178  11.366  8.241 

Pendant  le  trimestre  dont  il  est  question,  une  moyenne  de 
100  pilons  et  3  moulins  tubulaires  ont  broyé  62.480  tonnes  de 
minerai,  et  62.325  tonnes  ont  été  passées  à  la  cyanuration. 
Lj  rendement  total  s'est  élevé  à  16.085  onces,  soit  5  penny- 
weights  130  par  tonne  broyée. 

Les  recettes  ont  atteint,  pendant  le  trimestre,  63.181  liv.  st., 
les  frais  d'exploitation  59  939  liv.  st.,  de  sorte  que  le  bénéfice 
d'exploitation  est  ressorti  à  8.242  liv.  st.  Il  n'a  été  tenu 
compte,  dans  ces  chiffres,  d'aucune  somme  pour  la  taxe  du 
Gouvernement  sur  les  bénéfices.  Les  dépenses  au  compte  Ca- 
pital se  sont  élevées  à  48.154  liv.  st.  contre  39.436  liv.  st. 
durant  le  précédent  trimestre. 


Le  rapport  fournit,  en  outre,  les  rensoignemédts  suivants  : 
le  puits  Ouest  a  atteint  une  profondeur  de  773  1/2  pieds,  soit 
168  1/2  pieds  au-dessous  de  l'horizon  du  3°  niveau.  Le  tra* 
vers-banc,  qui  doit  rencontrer  celui  qui  part  de  la  mine  n°3, 
est  en  bonne  voie,  el  on  espère  que  la  communication  pourra 
être  établie  vers  la  fin  du  mois  d'octobre  courant.  En  raison 
du  retard  dans  la  livraison  des  élévateurs  électriques  du  puits 
Ouest,  il  ne  .sera  guère  possible  de  retirer  une  quantité  im- 
portante de  minerai  de  la  mine  n°  3,  au  cours  des  mois  pro- 
chains. Dans  la  seclion  du  Rand  Shaft  (lilon  Battery),  on 
estime  que  les  travaux  souterrains  et  l'équipement  de  surface 
de  ce  puits  seront  suffisamment  avancés  vers  le  milieu  de  no- 
vembre pour  permettre  de  commencer  les  opérations  d'aba- 
tage  à  celte  époque.  En  ce  qui  concerne  les  travaux  de  cons- 
truction, le  bâtiment  principal  des  machines  et  les  fondations 
des  élévateurs  électriques  du  puits  Ouest  sont  presque  ter- 
minés et  on  attend  la  livraison  des  machines.  Le  compres- 
seur, actionné  par  l'électricité,  a  été  installé,  et  on  procède 
maintenant  à  l'équipement  du  bâtiment  des  transformateurs. 


Informations  diverses 


Consolidated  Gold  Mines  Investment  Company,  Ld. 

—  Avis  est  donné  aux  détenteurs  d'anciennes  actions  au 
porteurs  de  2  liv.  st.  chacune  de  cette  Compagnie,  que  ces 
titres  avec  les  coupos  nos  5  à  20  inclus  attachés,  doivent  être 
déposés  aux  bureaux  de  The  Consolidated  Gold  Ficlds  of 
South  Africa,  Limited,  1*2,  rue  des  Pyramides,  Paris, 
agents  de  la  Compagnie,  pour  être  échangés  contre  des  titres 
représentant  un  nombre  double  en  actions  de  1  liv.  st.  cha- 
cune. L'échange  se  fait  sans  frais. 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  586.000  dollars,  contre  895.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  642.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  14  décembre  1910. 

La-  liquidatiofi  de  quinzaine  qui  a  eu  lieu  lundi,  s'est 
signalée  par  un  nombre  de  positions  à  reporter  un  peu  plus 
important  que  précédemment,  mais  elle  s'est  néanmoins 
effectuée  dans  le  plus  grand  calme,  et  avec  des  reports  en  légère 
baisse.  On  a  fait  de  5  1/2  à  6  1/2  0/0  sur  la  Goldfields,  la 
Randfontein,  la  Modderfontein,  la  Johannesburg  Consoli- 
dated Investment,  et  6  à  7  0/0  pour  les  autres  Compagnies 
Transvaaliennes  et  aussi  pour  les  Rhodésiennls.  Dans  le 
groupe  diamantifère,  les  principales  valeurs  ont  été  repor- 
tées de  5  1/2  à  6  1/2  0/0. 

Vu  l'approche  des  jours  de  fête,  et  en  raison  aussi  des 
élections  qui  viennent  d'avoir  lieu,  les  affaires  sont  demeu- 
rées calmes,  mais  la  tendance  est  soutenue  dans  l'ensemble. 

Aujourd'hui  on  a  encore  reçu  l'annonce  des  déclarations  de 
dividendes  suivantes  : 

Consolidated  Main  Reef,  5  0/0,  soit  1  shilling  par  action  ; 
Main  Reef  West,  12  1/2  0/0,  soit  2  sh.  6  d.  ;  Geldenhuis 
Deep,  dividende  intérimaire  de  17  1/2  0/0  ou  3  sh.  6  d.  ; 
Rose  Deep,  dividende  de  20  0/0,  soit  4  shillings  ;  Van  Ryn 
Gold,  dividende  intérimaire  de  4  sh.  6  d.  ;  Robinson  Deep, 
dividende  intérimaire  de  12  1/2  0/0  ou  2  sh.  6  d.  ;  Sirnmer 
and.  Jack  Proprietary,  dividende  intérimaire  de  10  0/0,  soit 
2  shillings  ;  Knights  Deep,  dividende  intérimaire  de  15  0/0, 
soit  3  shillings,  plus  «  bonus  »  de  2  1/2  0/0  ou  6  pence  ;  Vil- 
lage Main  Reef,  dividende  de  7  shillings  net  d'income-tax  ; 
Witwatersrand  Deep,  dividende  de  25  0/0,  soit  5  shillings. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1 17/32, 
reste  à  ce  cours.  La  Consolidated  Goldfields  est  à  5  23/32, 
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au  lieu  de  5 '11/16.  La  General  Mining  and  Finance  Corpo- 
ration est  à  1  29/32,  sans  changement.  La  Rand  Mines  finit 
à  8  7/16;  elle  s'échangeait  ainsi  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurore,  West  est 
à  21/32.  La  Bantjes  cote  1  13/16;  City  and  Suburban  2  1/8. 

Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de  4  shil- 
lings par  action  pour  l'année  sociale  qui  prend  fia  le  31  cou- 
rant. Ce  dividende,  égal  au  précédent,  sera  payé  vers  la  fin 
de  janvier. 

Durban  Roodepoorl,  3  1/8;  East  Rand,  5  1/32,  sans 
changement. 

La  Benoni  est  à  1  1/16  ;  Consolidated  Langlaagte,  1  1/8. 

La  Ferreira  cote  10  1/4,  au  lieu  de  9  3/4  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  1/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  6/0;  iVeto  Heriot, 
5  1/4.    La  Jubilee  est  à  5/8.  Jumpers,  2  1/16. 

La  Knight's  {Witwatersrand)  clôture  à  3  1/4.  La  New 
KLeinfontein  cote  2  1/16,  contre  2  3/32;  Knight  Central, 

1  1/2.   La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  7/8,  au  lieu  de 

2  13/16;  Luipaard's  Vlei,  11/16.  La  Main  Reef  Consoli- 
dated cote  1  1/8,  contre  1  1/16  il  y  a  huit  jours.  Meyer  and 
Charlton  4  1/16,  au  lieu  de  4  1/8  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  12  liv.,  contre  11  3/4,  il  y  a 
huit  jours.  Rand fontein  Estate,  2  3/4  au  lieu  de  2  5/16; 
Rietfontein  New,  1/2  ;  Roodepoort  United  Main  Reef 
1  13/16  ;  Randfontein  South,  2 1/8  ;  elle  s'échangeait  à  2  3/16, 
mercredi  dernier. 

La  Salisbury  cote  13/16.  La  Simmer  and  Jack  clôtura  à 

1  19/32,  comme  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  5/8.  Van  Ryn 
4  1/2,  contre  4  7/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  19/3.  Vogelstruis 
Estate  1/2.  Wolhuter  4  9/16,  sans  changement. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —   L'Apex  est  à 

3  5/8.  La  Bantjes  reste  à  1  13/16.  La  Cinderella  Conso- 
lidated Gold  Mines  s'échange  à  1  7/8.  La  City  Deep  est  à 

4  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  Crown  Mines,  8  1/8. 

La  Brahpan  finit  à  2  3/4.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  est  àl  13/16,  comme  la  semaine  dernière.  Ferreira 
Deep,  4  7/8;  elle  restait  précédemment  à  4  15/16;  Gel- 
denhuis  Deep,  3  11/16.   Jupiter,  31/32.  Knight's  Deep, 

2  7/8.  La  Knight  Central  se  traite  à  1  1/2,  et  la  Lancaster 
West  à  13/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  1/2;  Nourse  Mines, 
2  9/16,  comme  mercredi  dernier.  La  New  Unified  est  à  13/16; 
Nigel  Gold,  2  liv.  st.,  au  lieu  de  2  1/2. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  13/32.  La  Robinson 
Deep  cote  3  1/4,  contre  3  3/4,  il  y  a  huit  jours.  Rose 
Deep,  4  liv.  st.„,  sans  changement  ;  Simmer  Deep,  12/0; 
le  moulin  de  cette  Compagnie  ayant  pu  fonctionner  le  mois 
dernier  avec  160  pilons  au  lieu  de  145  seulement  précédem- 
ment, le  nombre  de  tonnes  broyées  est  passé  de  40.000  à 
43.300,  et  les  bénéfices  d'exploitation  se  sont  avancés  de 
7.930  liv.  st.  à  8.002  liv.  st.  Sub  Nigel,  5/16. 

La  Simmer  East  est  à  3/6.  Le  bruit  a  couru  que  les  tra- 
vaux allaient  être  arrêtés  à  nette  mine,  mais  le  Secrétaire  de 
la  Compagnie  a  déclaré  que  la  nouvelle  lancée  était  dénuée 
de  tout  fondement. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  5/16;  Van  Ryn  Deep,bjZ. 

La  Village  Deep  est  à  2  1/8,  contre  2  1/4;  cette  Compagnie 
déclare  un  dividende  intérimaire  de  5  0/0,  ou  1  shilling,  pour 
le  semestre  au  31  courant.  Vogelstruis  Consolidated  Deep, 
3/0;  Witwatersrand  Deep,  4  3/4,  comme  précédemment. 

***  Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  18/6:  Rhodesia  Limited  7/6. 
Eldorado,  3  3/32  ;  Giant  Mines,  4  3/32  au  lieu  de  4  liv.  st. 
Globe  and  l'hœnix,  2  19/32.  Surprise  Mine,  1  1/4.  Rho- 
desia  Exploration,  3  1/8.  La  Transvaal  and  Delagoa  liay 
Investment  clôture  à  1  9/16.  Transvaal  Gold  Mining 
EUate,  3  1/8;  Transoaal  Coal  Trust, 1  13/16,  contre  1  7/8. 
La  Shamua  clôture  à  4  11/16. 

La  Seluhioe  est  à  4/6.  L'East  Rand  Mining  est  à  5/8; 
Vereenunnq  Estate*,  17/32;  African  and  European  Invest- 
ment, 13/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  17 1/2,  au  lieu  de 
17  3/16;  action  de  préférence  17  3/4,  contre  17  3/8.  La 
Premier  Diamond,  action  ditlérée,  s'échange  à  7  1/16,  contre 
7  3/16.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  3  5/16,  contre 
3  3/8  la  semaine  dernière. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  15  décembre  1910. 
Les  chiffres  de  la  production  des  Mines  transvaalicnnes 
qui  ont  été  connus  lundi  ont  produit  bonne  impression,  le 
mois  de  novembre  comptant  un  jour  de  travail  de  moins 
qu'octobre.  Cependant  on  n'a  encore  que  peu  travaillé,  ce 
qui  n'a  pas  lieu  de  surprendre,  du  reste,  à  cette  époque  de 
l'année. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  133  fr.,  ex-coupon 
de  6  fr.  31,  contre  144  fr.  50,  avec  coupon,  la  semaine  der- 
nière. Gold  Mines  Investment,  89  fr.  75. 

L'East  Rand  est  à  128  fr.  Cette  Compagnie  a  gagné,  en 
novembre,  103.045  liv.  st.,  contre  10e.061  liv.  st.  en  octobre 
et  108.044  liv.  st.  en  septembre.  Cette  diminution  provient 
uniquement  du  moins  grand  nombre  de  tonnes  broyées.  La 
Rand  Mines  s'inscrit  à  214  francs,  sans  changement.  La 
Chartered  finit  à  41  fr .  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  403  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  tient,  en  clôture,  à  69  fr.  l25. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  205  francs. 
La  City  Deep,  qui  cotait  105  francs,  est  encore  à  104  fr.  50. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  45  francs.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  125  fr.  50,  contre  124  francs  il  y 
a  huit  jours.  Ferreira  Gold,  264.  Pendant  le  mois  dernier, 
cette  Compagnie  a  broyé  moins  qu'en  octobre,  mais  grâce  à 
un  relèvement  dans  la  teneur  de  son  minerai,  son  bénéfice 
net  d'exploitation  s'est  maintenu  à  son  niveau  antérieur. 
Cette  Compagnie  déclare  un  dividende  intérimaire  de  150  0/0, 
soit  30  shillings,  pour  le  semestre  qui  prendra  fin  le  31 
courant. 

La  French  Rand  est  à  7  fr.  ;  Geduld,  37  fr.  75,  contre 
38  fr.  25.  Geldenhuis  Deep,  91  fr.  25,  au  lieu  de  91  francs. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  89  fr.  75;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  37  fr.  75.  La  Langlaagte  Estate  se 
retrouve  à  74  francs,  contre  72  fr.  75. 

La  Lena  Goldfields  est  à  82  fr.  £0,  contre  85  fr.  50. 
La  New  Kleinfontein  est  à  54  francs  ;  pendant  le  mois  de 
novembre,  cette  Compagnie  a  gagné  21.078  liv.  st.  au  lieu 
de  21.033  liv.  st.  en  octobre,  et,  de  plus,  elle  a  porté  sa  ré- 
serve d'or  de  873  onces  à  1.155  onces.  Knight's  (Witwa- 
tersrand Gold),  est  à  82  fr.  75  ;  Lancaster  West,  20  fr.  25. 
La  Mozambique  s'échange  à  26  fr.  75. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  28  fr.  75  :  May  Con- 
solidated, 30  francs,  au  lieu  de  29  fr.75.  La  Modderfontein  B 
est  à  69  francs.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  divi- 
dende intérimaire  de  10  0/0,  soit  2  shillings,  à  valoir  sur  le 
semestre  qui  prendra  fin  le  31  courant. 

La  New  Goch  s'échange  à  46  francs,  au  lieu  de  46  fr.  25 
,1a  semaine  dernière.  Pendant  le  mois  de  novembre,  cette 
Compagnie  a  vu  ses  bénéfices  d'exploitation  s'améliorer. 
Ils  se  sont,  en  effet,  établis  à  13.187  liv.  st.,  contre  11.273  li- 
vres sterling  le  mois  précédent.  New  Primrose,69  francs.  La 
Randfontein  Estate,  qui  était  à  61  fr.  25,  est  à  61  fr.  75.  La 
Robinson  Gold  est  à  246  francs,  au  lieu  de  246  fr.  50. 
Cette  Compagnie  déclare  un  dividende  intérimaire  de  15  0,0, 
soit  15  shillings  par  action  pour  le  semestre  au  31  décembre. 
La  Robinson  Deep  est  à  83  fr.  25. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  10  fr.  50;  Rose  Deep 
102  francs.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  39  fr.  75.  contre 
40  francs.  Sheba,  6  fr.  25.  Transvaal  Consolidated  Land, 
59  fr.  75.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  16  fr.  75 
et  18  francs,  selon  les  coupures. 

La  Van  Dyk  cote  6  fr.  50.  La  Van  Ryn  s'échange  à 
114  francs,  contre  112  fr.  50,  la  semaine  dernière.  La  Village 
Main  Reef  finit  à  108  francs,  elle  finissait  à  107  fraucs 
jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  65  fr.  25,  contre 
57  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 
La  Zambrze  est  ;'i  15  fr.  2.". 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  442  francs  l'action  ordinaire, 
reste  à  444  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  448  fr.  50, 
contre  447  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein 
ordinaire    s'inscrit  a  208  fr.  50,  comme  il  y  a  huit  jours. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bocrgarkl. 
Psria.  —  Imprimer!»  de  la  Presie,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


PB.INCft-.  CHAPITRES 


OS  § 


2  =  S* 

O  3  o 


03 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1909 

23  décembre. 

3  5Ù7 

892 

19:0 

8  décembre. 

i  287 

825 

1010 

15  décembre. 

3  2*6 

827 

'910 

22  décembre. 

3.289 

827 

ALLEMAGNE 

—  B 

909 

15  décembre. 

937 

295 

910 

30  novembre. 

923 

345 

1910 

7  décembre. 

913 

313 

910 

15  décembre', 

926 

334 

ALLEMAGNE  — 

909 

7  décembre 

63 

12 

»10 

23  novembre. 

76 

13 

tlO 

30  novembre. 

611 

11 

110 

7  décembre. 

63 

11 

5.139 
5  21* 
5  192 
5.152 


578 
585 
5?7 
663 


8 '.6 
1  071 
l  025 

998 


532 
599 
600 
603 


Banque  de  l'Empire 


1.945 
1.996 
1.947 
1  930 


179 
184 
167 

176 


837 
8  II 
766 
839 


103 
116 

99 
106 


1197 

1  362 
1  293 
1.308 


19! 
191 
192 


105 
1!1 
89 
111 


62 

54 
54 

56 


<  09 
10 
10 
.10 


j9 
.0 
10 
0 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


décembre..  886 

décembre..  3  Ji 

décembre..  877 

décembre  I  822 


717 
705 
700 
716 


102:7 

1.027 
1.031 
956 


780 
685 
685 
702 


ANGLETERRE 

octobre  . .  122 

août  :  121 

septembre  124 
octobre.  .|  124 


4  H 

4^4 


Banques  d'Ecosse 
176 
173 
174 
1*6 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


octohre...'  83 

août   83 

septembre  I  86 

octobre...!  91 


11 
10 

10 
10 


181 
177 
180 
197 


DATES 


5« 


PB1NCIP.  CHAPITRES 


O-ojO 


i-ï  75. 


™ 

O  3  O 


S  3-<i> 
c2- 

s>  ° 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


15  décembre 
30  novembre. 
7  décembre  . 
15  décembre 


1.432 
1  3'J6 
(.397 
l  399 


BELGIQUE 

16  décembre. 

i  décembre. 

8  décembre. 
15  décembre. 


'12 
129 
129 
128 


31 

16 

83 

98 

36  . 

41 

32 

21 

8* 

121 

44 

50 

.32 

20 

88 

122 

45 

54 

31 

21 

87 

124 

44 

54 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

27  novembre. 
13  novembre 
20  novembre. 
27  novembre. 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 

30  novembre. 

30  septembre 

31  octobre. 
30  novembre. 


ESPAGNE 

18  décembre. 
3  décembre . 
10  décembre 
17  décembre 


GRECE 

31  octobre . . . 
31  août. 

30  septembre 

31  octobre. . . 


Banque  d'Espagne 

484  386 
4d1  391 
462  387 
456  387 

—  Banque  Nationale 


403 

773 

767 

1.6Î.5  1 

illl 

1.716 

410 

766 

1.715 

410 

769  i  1.703  | 

151 
143 
143 
145 


HOLLANDE  — 


18  décembre 
3  décembre. 
10  décembre 
17  décembre. 


254 
259 
239 
259 


Banque  Néerlandaise 

73 


20  novembre. 
31  octobre. . . 
10  novembre 
20  novembre. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


947 
974 
»73 
974 


107 

8b 


1.434 
1.^64 
1.542 
1.503 


183 
184 
180 
179 


504 
645 
624 
610 


100 
145 

139 
138 


ITALIE 

20  novembre. 
31  octobre  . 
10  novembre. 
20  novembre. 


Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  novembre. 
31  octobre. . . 
10  novembre. 
20  novembre. 


56 
56 
56 
56 


4 

101 

40 

65 

15 

4 

89 

47 

61 

13 

4 

92 

47 

64 

13 

S 

92 

48 

65 

13 

NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


1909  .11  octobre.  . 
1O10  31  août.  .  .. 

1910  30  septembre 
1910  31  octobre... 


42 
«5 
45 
48 


113 

12 

63 

1(5 

9 

67 

» 

121 

5 

68 

» 

121 

n 

68 

1909 
1910 
1910 
1910 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


7  décembre. 
23  novembre. 
30  novembre. 

7  décembre. 


31 
34 
34 
34 


38 

389 

12 

98 

55 

21 

425 

1» 

124 

87 

26 

426 

9 

123 

87 

26 

428 

10 

123 

88 

Eh  « 


3»2 

2  084 

248 

598 

64 

4 

<o3 

2  3i2 

272 

950 

106 

5 

302 

2  288 

■2H 

386 

107 

5 

304 

2.265 

272 

836 

119 

5 

—  Banque 

Nationale 

45 

778 

75 

639 

58 

76 

857 

65 

638 

78 

i* 

77 

832 

70 

637 

79 

5 

77 

8i3 

80 

649 

76 

5 

98 

» 

171 

9 

52 

10 

99 

* 

182 

6 

44 

6 

96 

» 

19ii 

5 

48 

6 

104 

■ 

178 

15 

■47 

6 

4X 
4M. 


1 

2 

133 

149 

33 

29 

2 

2 

128 

145 

35 

24 

» 

2 

3 

136 

143 

32 

2;, 

2 

4 

134 

147 

31 

25 

» 

598 

10 

14C 

147 

599 

7 

167 

154 

58ï 

6 

163 

151 

585 

8 

157 

157 

19H 

16 

354 

84 

166 

26 

204 

15 

411 

84 

177 

30 

204 

15 

410 

85 

178 

30 

204 

15 

410 

83 

177 

30 

5 

VA 
5% 


5 

5'/* 

5  v, 

5  % 


5« 
5X 
5X 


4  y, 


802 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


j/ATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


"S  H. 


o  3  o 
g 


H  S 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900  11  décombrej. 

1910  26  novembre. 

1910  3  deeembrej 

1910  10  décembre. 


96 

121 

121 

» 

121 

3' 4 
36  J 
365 
364 


» 

tu 

34 

» 

180 

32 

190 

31 

D 

185 

30 

RUSSIE  — 


1 909  14  décembre, 

1910  ^9  novembre. 
1910  6  décembre. 
1910  14  décembre. 


3.123 

188 

3  281 

165 

3-263 

165 

3.279 

168 

Banque  de  l'Etat 

535 
513 
525 
508 


3  18» 
3  317 
3.420 
3.367 


564 

547 

i% 

f6E 

742 

4  y, 

664 

7.M 

i% 

682 

846 

4  H 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1909 
1910 

1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 

îeio 

lt  10 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


30  novembre. 

31  octobre... 
!5  novembre. 
30  novembre. 


24 

3  1 

91 

22 
22 

2 

116 

2 

111 

22 

3  1 

121 

32 

48 

24 

25 

57 

29 

32 

60 

30 

22 

60 

33 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


5  décembre . 
21  novembre. 
28  novembre. 

5  décembre . 


14 
27 
25 
24 


56 
54 


10 
1 
1 


1 

18 

8 

8 

17 

7 

8 

16 

7 

8 

16 

7 

SUÈDE  — 


31  octobre. . . 
31  août  

30  septembre 

31  octobre. . . 


110 
112 
112 
112 


Banque  Boyale 

6! 


267 
252 
260 
281 


62 


175 

22 

5 

151 

20 

4  y. 

157 

19 

4X 

169 

30 

5 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


15  décembre. 
30  novembre. 
7  décembre. 
15  décembre. 


126 
158 
158 
158 


17 

215 

13 

26 1 

13 

254 

13 

243 

33 

130 

20 

122 

21 

124 

30 

120 

TOTAUX 


1909  23  décembre. 

1910  8  décembre. 
1910  15  décembre 
191  0  22  décembre. 


12.696 
12.644 
12  699 
12-680 


2  839 
2.754 
2.745 
2.756 


20  438 
22.153 
21.240 
21.136 


4.618 
4.569 
4.531 
4.527 


6.839 
g  579 
7.647 
7.618 


2.049 

3  450 
2.442 
2.582 


4'/, 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre 


9.811 

2.753 

17.349 

9.683 

2.713 

19.000 

9.954 

2.678 

19.667 

10.041 

2.610 

20.286 

12.105 

2.848 

20.863 

12.576 

2.840 

21.478 

9.524 

7.466 

4.144 

9.854 

8.546 

4.675 

10.178 

8.779 

4.785 

10.234 

9.306 

5.036 

9.907 

8.463 

4.637 

10.529 

8.433 

4.809 

1909  31  décembre. 
t  «  totaux  nrovisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
Les  totaux  provis oi  e 8 Jt"  derniers  oompren- 

à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Buonarest.,...  

Constantinople  

Francfort —  

Gènes  .   

Gfinève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbouro 

Vienne  1*  vue)  

_      (à  3  mois). . 


47  77 
100  31 

"'î  30 
81  02 

100  27 

100  22 
22  96 
8C  02 

100  37 


559  50 
25  50 
7  1 

100  3S 
37  45 
95  30 
95  30 


23  nov. 

30  nov 

47  U 

47  80 

100  31 

100  30 

*7  40 

h  30 

80  07 

80  92 

100  25 

100  25 

100  17 

100  32 

22  97; 

22  93 

80  95 

80  93 

100  35 

100  28 

100  13 

100  13 

559  50 

559  50 

25  50 

25  50 

7  20 

7  15 

100  35 

100  30 

37  45 

37  48 

95  25 

95  18 

95  33|    95  19 

7  déc. 

14  déc.  j 

21  déc. 

47  77 

47  55 

47  72 

100  28 

100  20 

100  22 

99  OS 

99  56 

99  87 

7  40 

7  35 

7  45 

80  92 

80  87 

80  82 

100  22 

100  16 

100  17 

100  27 

100  12 

22  91 

22  92 

22  91 

80  92 

80  85 

80  83 

100  98 

100  25 

100  31 

100  09 

100  08 

559  SC 

559  50 

581  ■• 

25  46 

25  . 

25  46 

7  25 

7  ïô 

7  25 

100  ta 

100  27 

100  32 

37  49 

|    37  45 

95  16 

95  15 

95  05 

95  16 

1    95  H 

95  05 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  pipier  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Scandinavie.  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kit."). 
Argen*  id.  (le  kil.). 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916"1). 

_  —  (nouv.  titre  :90( 
Couronnes  de  Suéde  


Moins 


24  nov 

1  déc 

8  déc 

15  déc. 

22  dec. 

209  12 

209  12 

So9  1< 

209  50 

123  50 

123  50 

123  6'^ 

123  Cv 

123  62" 

105  • . 

104  94 

105  06 

4  rtr,  A  O 
1U.;  I  i 

105  25 

406  75 

466  50 

467  . 

46&  r'0 

466  50 

515 

500  . 

515  . 

510  . 

110  .. 

267  25 

267  25 

267  12 

267  25 

267  25 

138  "5 

138  75 

138  50 

138  5d 

138  50 

25  315 
99  69 

25  295 

25  275 

25  275 

25  27 

99  7& 

99  V 

99  76 

99  79 

99  02 

99  62 

99  62 

99  69 

99  69 

99  87 

99  83 

99  61 

99  91 

99  91 

510  75 

519  . 

51C  25 

519  75 

510  75 

3437  . 

3437  . 

3437 

3437  .. 

3437  .. 

95  .. 

93  7S 

92  50 

93  50 

93  25 

80  62 

80  6V 

80  62 

80  6Ï 

80  62 

51  55 

51  55 

51  55 

51  5c 

51  55 

20  60 

20  6( 

20  6C 

20  6C 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  5C 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.J. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  • 

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or).... 

Russie  (rouble  or)  

Scandinavie  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq  )..  • 

Pays 
Extra-Européens 


S.  en 
r  a  c 


Egvpte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(pesopap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  • 

Chine(Sbanjb«î)(taëlarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
»  ■ 
5  60 

1  » 

2  67 
1  39 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

24nov.   Idée.  8  déc. !l5  éc.  32  déc. 


1  23 
25  31 
1  05 
0  99 

0  93 

1  .. 

2  09 

0  99 
5  15 

1  .. 

2  67 
1  38 
1  .. 

22  95 


26  02 
5  19 


63 
20 
1  13 
1  71 

1  68 

2  56 

3  17 


1  23 
25  29 
1  05 
0  99 

0  93 

1  .. 


2  09 

0  99 
5  15 

1  .. 

2  67 
1  38 
1  .. 

22  93 


26  02 
5  19 


1  23 
35  27 
1  05 
0  99 

0  93 

1  .. 

2  09 

0  99 
5  15 

1  .. 

2  67 
1  38 
1  .. 

23  9! 


26  01 
5  19 

2  62 

3  20 
I  13 
1  71 
1  68 
3  56 
3  13 


1  23 

25  27 
1  05 
0  99 

0  93 

1  .. 

2  09 

0  99 
5  10 
J  .. 
2  67 

1  38 
1  .. 

23  92 


26  01 
5  19 
2  62 
1  20 
1  15 
1  71 

1  68 

2  56 

3  11 


1  23 

25  27 
1  C5 
0  99 

0  93 

1  .. 

2  09 

0  99 
5  10 

1  .. 

2  67 
1  38 
1  .. 

32  91 


56  03 
5  19 

2  63 

3  20 
1  15 
1  71 
1  69 
3  56 
3  11 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  22  décembre  1910 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  A 

En  Allemagne   99  JJ 

En  Angleterre   99  81 

En  Autriche-Hongrie...     99  77 

En  Belgique   JW  i\ 

En  Espagne   «g  »» 

En  Grèce   99  87 

En  Hollande   99  -.3 

En  Italie   J*?  g 

En  Portugal   ™f 

En  Roumanie  jjjj 

En  Russie   «j  -° 

En  Scandinavie   100  -0 

En  Suisse   »2»  2 

En  Turquie  ■ 


99  39 


en  bi 
Billets 


100  francs 

llets  de  banque  étra: 
valent  en  France  : 

Allemand!  

Anglais  

Austro-Hongrois 

Belges  

Espagnols  

Grecs  

Hollandais  

Italiens  

Portugais  

Roumains  

Russes  

Scandinave? — 

Suisses  

Turcs  


I  tri 

100  U 
-.00  19 
i&0  23 
9.1  79 
93  30 
:C0  13 
.00  57 
99  69 
91  07 
99  88 
100  22 

sa  80 

99  91 

:co  61 


En  Egypte......   99  61 

Aux  Slats-Uni*   99  72 

Au  Mexique  ;r   J* 

En  Répuhl.  Argentine...  827  27 

Au  Chili   «S 

Au  Brésil   lÇÇ  *| 

Aux  rndes  


Au  Japon... 

En  Chine   **■ 


99  42 
100  80 
19 


Pièces  A' Egypte   00  39 

—  rie»  Elats-Vnit ..  101.  28 

—  du  Mexique  M  50 

Billet»  de\aRfp.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   f-1'  & 

—  du  Brésil   1  -'■> 

Pièces  des  Indes   îûo  58 

—  du  Japon   SS  20 

—  de  la  Chine   63 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  33  décembre  1910. 
La  situation  g.W-mle  de  notre  cole  des  changée  ne  s'est  pas 
sensiblement  modifiée,  bien-que  l'approche  de  1  ech-Tnca  de 
fin  d'année  commence  fc«wrcer  son  influence  habituelle  sur 
le  taux  de  l'argent  à  court  ternie.  Le  chèque  sur  LoadWB, 
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dont  les  oscillations  sont  restées  ivssorivos  entre  d'étroites 
limites,  clôture  en  baisse  d'un  demi-point  sur  le  cours  de 
jeudi  dernier.  New-York  est  sans  changement  et  les  craintes 
d'exportations  d'or  vers  les  Etats-Unis  ne  se  réalisent  ton- 
jours  pas. 

Berlin  et  Saint-Pétersbourg  sont  sans  changement,  ainsi 
(pie  la  devise  Scandinave.  Amsterdam  s'avance  de  10  cen- 
times, le  •  resserrement  s'accentuant  sur  le  marché  néer- 
landais. Vienne  progresse  de  13  centimes. 

Madrid  et  Lisbonne  se  retrouvent  également  an  même 
niveau' que  jeudi  dernier.  Il  en  est  de  même  des  devises  de 
l'I.'nion  latine,  après  quelques  oscillations  insignifiantes. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


23  nov. 

30  nov. 

7  tléc. 

1  i  déc. 

21  déc. 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  3/8 
2/6  1/4 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
97  i/8 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  1/4 
2/6  1/8 
1/i  1/16 
1/4  3/32 
97  1/8 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  1/16 
2/5  13/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
97  3/16 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  15/16 
2/5  5/8 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
97  3/16 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  1/3 
2/5  15/16 
1/4  3/32 
1/4  3/32 
97  1/8 

16  9/32 
10  13/16 
48  21/32 

16  5/16 
10  13/16 
48  15/32 

16  9/32 
10  27/32 
48    1  /2 

16  5/16 
10  31/32 
48  1/2 

16  5/16 
10  15/16 
48  1/2 

F7/9  ./. 
25  9/16 

77/9  ./. 
25  1/2 

77/9  ./. 
25  ./. 

77/9  1/8 
25  3/16 

T7/9  1/8 
25  1/8 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Hio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr'«(or) 

Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 

Yokohama  et  Singapoure  persistent  dans  leur  immobilité. 
Les  changes  chinois  sont  en  reprise  :  Hong-Kon^  rega- 
gne 3/16  et  Shanghaï  5/16. 

Le  resserrement  de  l'argent  s'accentue  dans  l'Inde,  où  la 
Banque  de  Bomba;/,  le  15  décembre,  a  élevé  son  taux  d'es- 
compte de  6  à  7  0/0.  Le  montant  des  traites  et  transferts 
télégraphiques  du  Conseil  de  l'Inde,  mis  en  adjudication 
chaque  mercredi  aux  guichets  de  la  Banque  d'Angleterre, 
reste  fixé  à  70  lakhs  de  roupies.  Le  total  des  ventes  de  la 
semaine  dernière  a  été  de  7.878.000  roupies,  ayant  produit 
427.618  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  reste  assez  lourde  et  perd  de  nou- 
veau 1/16,  ce  qui  a  ouvert  la  porte  à  quelqnes  sorties  d'or 
dirigées  de  Londres  vers  Alexandrie. 

Le  milreis  brésilien  est  stationnaire;  la  Chambre  des  dé- 
putés a  voté  la  stabilisation  du  change  à  16  pence,  ce  qui 
constitue  une  erreur;  le  milreis  a  été  maintenu  pendant  plu- 
sieurs années  à  15  pence  et  un  grand  nombre  de  contrats  en 
cours  se  sont  conclus  sur  cette  base;  la  mesure  nouvelle,  si 
elle  est  ratifiée  par  le  Sénat,  lésera  bien. des  intérêts.  Le  peso 
chilien  montre  assez  de  stabilité;  le  change  argentin  est  sta- 
tionnaire. 

L'or  en  barres  reste  au-dessus  du  pair  sur  le  marché  de 
Londres,  sous  l'influence  des  demandes  du  Continent;  c'est 
sans  doute  la  Russie  qui  est  la  destination  finale  des  achats 
effectués  par  l'Allemagne.  Aucune  variation  dans  le  cours 
des  monnaies  étrangères. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
8  au  15  décembre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud . .  4 

Indes  occidentales. 

Australie  

Afrique  occidentale 

Total  ~~ 


Sorties 


692.000 
32.500 
2.000 
1.000 


Inde  . 


163.500 


727.500 


Total   163.500 


Après  un  mouvement  de  hausse,  l'argent  en  barres  fléchit 
en  clôture  et  perd  1/16  pour  la  semaine  ;  les  besoins  de  la 
Chine  sont  actuellement  satisfaits  par  l'Inde,  ce  qui  prive  le 
marché  de  Londres  d'un  acheteur. 

Pour  la  semaine  du  8  au  15  décembre,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  146.000  livres 
sterling,  entièrement  destinées  à  l'Inde,  ce  qui  porte  le  total 
depuis  le  1"  janvier,  à  8.209.000  liv.  st.,  contre  8.521  000 
livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


2'i  nov. 

1"  déc. 

8  déc. 

15  déc. 

22  déc. 

2  5/8 
4  7/16 
4  1/2 

2  5/8 
4  1/16 
4  1/2 

2  1/2 

3  1/2 

4  3/8 

2  5/8 

3  13/32 

4  5/8 

2  3/4 

3  7/16 

4  5,8 

3  3/4 

3  3/4 

4  1/4 

4  1/4 

4  1/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  s'est  accrue  cette 
semaine  de  2.284.000  francs;  la  circulation  a  prélevé  920  000 
francs  à  Paris  et  versé  3  414.000  fr.  dans  les  succursales-  les 
sorties  de  matières  se  sont  élevées  à  210.000  francs. 

Le  stock  d'argent  est  en  augmentation  de  53.000  fr  La 
f*"  a.P»s  85.000  fr.  à  Paris  et  remis  en  province 
~.o»~.UUU  lr.;  il  a  eto  envoyé  2  millions  en  Belgique  et  530  000 

™'f  U  a  été  importé  50-000  fr-  de  Madagascar 

et  36.000  fr.  du  Maroc. 

,  *£?  hû},eis  90nten  diminution  do  40  millions,  le  portefeuille 
de  27  millions,  les  avances  de  3  millions;  le  compte  courant 
du  Trésor  augmente  de  18  millions  et  les  comptes  courants 
des  particuliers  de  5  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  13  mil- 
lions d  or,  1  million  d'argent  et  17  millions  da  billets  :  les 
comptes  courants  grossissent  de  73  millions,  le  portefeuille 
de  Vo  millions,  les  avances  de  22  millions.  Le  portefeuille  de 
bons  du  Trésor  est  à  peu  près  stationnaire  à  94  millions  La 
circulation  est  inférieure  de  35  millions  à  la  limite  légale 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, se  décomposent  comme  suit  pour  la  semaine  qui 
vient  de  finir  :  1 


Entrées 

Barres   j 

Excéd.  des  sorties. . 


143.000 
277.000 


Sorties 

Egypte  £  350.000 

Asie   50.000 

  Amérique  du  Sud.  20.000 

Total   420.000  Total   420.000 

.  ÏÏwC6*«  7  m,mions /aviron  d'exportations,  la  circulation 
a  pieleve  48  millions  d'or  et  16  millions  de  billets  •  c'est  le 
mouvement  habituel  qui  se  produit  aux  approches  de  Noël 
Les  comptes  courants  privés  diminuent  de  75  millions  •  les 
comptes  courants  publics  augmentent  de  21  millions  et  le 
portefeuille  de  17  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  s'abaisse  jusqu'à  46  35  0/0 
La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  reçu  2  millions  d'or 

2  millions  d'argent  et  23  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  ont  retiré  9  millions,  le  portefeuille  fléchit  de  50 
millions  ;  les  avances  progressent  de  12  millions 

A  la  Banque  nationale  de  Belgique,  la  circulation  aug- 
mente de  11  millions,  les  comptes  courants  particuliers  d°e 
10  millions,  le  portefeuille  de  12  millions,  dont  6  au  papier 
sur  1  étranger  ;  les  avances  reculent  de  3  millions,  le  compte 
courant  du  Trésor  de  13  millions.  wmpie 

Notons  à  la  Banque  d'Espagne  une  rentrée  de  3  millions 
en  argent  et  12  millions  en  billets  ;  les  comptes  courants 
particuliers  ont  prélevé  6  millions  :  les  disponibilités  du 
Trésor  passent  de  152  à  170  millions.  Le  portefeuille  ne 
varie  pas  :  les  avances  gagnent  2  millions.  Il  convient  de  se 
rappeler  qu  en  outre  des  145  millions  d'avances  sur  ga*es 
mobiliers  portes  dans  notre  tableau,  la  Banque  d'Espagne  a 
un  portefeuille  d'avances  sur  crédit  personnel  qui  s'élève 
actuellement  à  351  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  les  seuls  mouvements  notables 
consistent  en  une  diminution  de  6  millions  dans  le  porte- 
feuille et  en  une  augmentation  équivalente  dans  les  avances 

11  est  entré  à  la  Banque  de  l'Etat  russe  16  millions  d'or' 

3  millions  d'argent  et  53  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  privés  diminuent  de  17  millions  ;  les  comptes  cou- 
rants publics  s'accroissent  de  89  millions,  le  portefeuille  de 
18  millions,  les  avances  de  95  millions  ;  cette  dernière  aug- 
mentation provient  surtout  des  avances  en  compte  courant 
sur  titres  et  sur  effets  de  commerce  *  cornant 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  décroît  de 
6  millions  et  son  portefeuille  de  4 
courants  ont  versé  9  millions. 


millions;  les  comptes 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  ■précieux  à  New-York 
(Eu  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910. . 
_  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  190$.. 


Krortrlations 

Importations 

Du  23  no  v. 

Depuis  le 

Du  28  nov. 

Depuis  le 

au  3  déc. 

l"  janv.10 

au  3  déc. 

1"  janv.10 

32.150.000 

13.469.736 

n 

19.300 

3.588.379 

4.455 

314 

75.400 

1: '..063.683 

145.111 

4.604.543 

75.400 

45.218.138 

164.411 

21.662.972 

3.781.900 

91.150.617 

422.404 

8.376.396 

1.671.085 

49.996.225 

444.991 

16.222.127 

610.745 

36.521.334 

» 

13.344 

55.300 

2.253.900 

5.719 

» 

596.438 

13.310 

868 

129.365 

88.044 

4.479.564 

666.913 

39.501.037 

88.044 

4.511.937 

1.034  852 

41.167.302 

57.598 

4.950.739 

1. 207.  («y j 39. 863. 596 

131.399 

3.839.276 

Banques  associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Tréso' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

233.0 

70.6 

52.8 

1171.0 

1.7 

1191.0 

10.4 

243.6 

68.1 

48.4 

1197.6 

1.7 

1229.1 

11.9 

235.5 

60.8 

48.5 

1193.0 

1.7 

1234.1 

3.6 

234.6 

67.7 

48.5 

1173.8 

1.7 

1221.1 

6.9 

1909  18  déc  . 

1910  3  déc . 
1910  10  déc  . 
1910  17  déc  . 

La  situation  des  Banques  associées  de  New-York  reste 
aussi  peu  f  ivorable  au  point  de  vue  de  l'écart  entre  le  porte- 
feuille et  les  dépôts,  mais  le  surplus  réserve  se  relève  légè- 
rement. 

Trésor  des  Etats-Unis 

(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  oct.  30  nov. 

1910  1910 

Encaisse  :                                        —  — 

0r                                                       1.097.9  1.099.8 

Argent.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'    514.5  511.9 

Total  de  l'encaisse. ,  .  .      1.G12.4  1.611-7 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   348-1  346.4 

Certificats  d'or   836.0  842.9 

_       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   486.9  484.2 

Total  de  la  circulation   1.671.0  1-673.5 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.  '  48.0  47.9 
Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor.  37.7  38 . 8 

Total  de  l'encaisse  disponible   85.7  86.7 

Pas  de  variations  notables  dans  la  situation  du  Trésor  des 
Etats-Unis,  dont  l'encaisse  et  la  circulation  ne  varient  que  de 
quelques  millions. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 

Portof.  Avan- 
Itracg'  ces 


En- 
cais"" 

Circu- 
lât ii  m 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portcf. 

japon. 

190913  nov. 

22°  0 

266.3 

37.8 

234.2 

2.7 

l'.Uo  29  ocl. 

SVl'.X 

333.3 

12.5 

389.4 

10.0 

1910  5  nov. 

229.7 

319.3 

17.1 

383.7 

8.0 

I81012nov. 

.'•.>:).:: 

303.1 

18.7 

388.4 

6.0 

2.6 
8.4 
10.0 
11.'.' 


29.5 
37.3 
36.8 
36.:; 


La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  tend  à  décroître, 
I  Mit  on  restant  au-dessus  du  chiffre  de  l'année  dernière;  les 
affaires  d'escomptes  sont  toujours  réduites  au  minimum. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Circulation  de  l'or  en  Autriche-Hongrie 

La  circulation  de  l'or  en  Autriche-Hongrie  se  tient  inva- 
riablement dans  des  limites  très  modestes,  quoique  la  Ban- 
que Austro-Hongroise  ne  ménage  pas  ses  efforts  pour  l'ac- 
croître. Suivant  le  «  nouveau  Taqeblatt  »  de  Vienne,  elle 
s'est  élevée  fin  octobre  à  234.500.000  de  couronnes,  et  le 
7  novembre  à  234.710.000  de  couronnes,  montant  brut, 
c'est-à-dire  qu'on  a  opposé  au  montant  des  pièces  d'or  en 
couronnes  émises  par  la  Banque  d'émission  depuis  août  1901, 
le  reflux  de  ces  pièces  à  la  Banque.  De  cette  circulation 
brute  il  convient  de  déduire  les  perles  qui  échappent  à  la 
statistique,  provenant  de  la  fonte  des  pièces,  de  l'exporta- 
tion, etc.,  qui  n'e  peuvent  être  que  minimes  pour  une  sorte 
de  monnaie  si  jeune,  emmagasinée  en  majeure  partie  dans 
les  caves  des  banques.  Le  tableau  comparatif  ci-près,  établi 
jusqu'à  fin  octobre  de  la  présente  année,  montre  le  rapport 
réciproque  qui  existe  entre  l'émission  et  le  reflux  des  pièces 
de  20  et  de  10  couronnes. 


Emission 


Rentrées 


En 

millions    Pièces  Pièces    Pièces  Pièces 

de  de        de         de  de 

couronnes  20  cour.  10  cour.  20  cour.  10 cour. 


Solde 

Pièces  Pièces 

de  de 
20  cour.  10  cour. 


395.755  195.031   323.987  100.351  +71.768  +  94.676 


608.113  385.4K) 
77.550  81.347 


161.350 
473 


97.032 
94 


572.114  344.855  +  35.999  +  40.555 
98.483  44.529  —20.933  +  36.818 

161.491  121.087  —    .141  —  24.0^5 
396       303  —      77  —  314 


Vienne . . . 
Succursal. 
autrich... 
Budapest . 
Succursal. 
hongrois. 
Sarajewo. 

Ensemble  1^43.243  758.910  1150.472  611.131  +80.771  -(-147.785 

Il  en  résulte  que  dans  l'espace  de  neuf  années,  la  Banque 
austro-hongi'oise  a  mis  en  circulation  2.002  millions  de  cou- 
ronnes en  pièces  d'or  et  que  sur  ce  montant,  il  n'est  pas  ren- 
tré moins  de  1.768  millions  de  couronnes  qui  ont  reflué  dans 
des  caisses.  En  ce  qui  concerne  la  monnaie  d'or  du  pays,  qui 
sert  de  prototype  aux  autres,  la  pièce  de  20  couronnes,  il  en  a 
été  émis  1.243  millions  de  couronnes,  dont  87  millions  seulement 
sont  restés  en  circulation.  La  plus  grande  partie,  probable- 
ment la  majeure  partie  de  ces  87  millions  est  déposée  dans 
les  caisses  publiques  et  dans  les  Banques.  La  pièce  de  10  cou- 
ronnes trouve  un  accueil  un  peu  meilleur  (d'une  manière 
analogue  aux  pièces  de  10  marks  allemandes  si  demandées  , 
mais  cette  monnaie  n'est  pas  non  plus  populaire. 

La  population  hongroise,  à  rencontre  de  ses  politiciens,  se 
désintéresse,  en  général,  de  la  circulation  de  l'or.  A  Buda- 
pest, la  Banque  a  vu  affluer  dans  ses  caisses  21  millions  de 
pièces  de  20  couronnes  déplus  qu'elle  n'avait  mis  en  circu- 
lation, ce  qui  prouve  que  les  Hongrois  s'empressent  de  re- 
tourner également  à  la  Banque  d'émission  l'or  qui  émigré 
par  le  trafic  des  voyageurs  de  Cisleithauie  eu  Transieithanie. 
Le  même  fait  se  passe  avec  les  pièces  de  dix  couronnes  dans 
la  province  hongroise. 

Si  dans  le  district  de  Budapest,  37  millions  de  couronnes 
en  pièces  de  10  couronnes  ont  pu  rester  en  circulation,  cela 
provient  de  ce  que  la  circulation  des  billets  de  10  couronnes, 
bien  plus  populaires,  est  fixée,  pour  toute  l'Autriche- 
Hongrie,  à  un  contingent  de  160  millions  de  couronnes  seu- 
lement, et  que  la  pénurie  de  moyens  de  paiement  pour  ce 
montant  doit  être  couverte  en  espèces  métalliques.  Le  con- 
tingent des  billets  de  10  couronues,  qui  d'ailleurs  sont  com- 
plètement couverts  en  or,  est  déjà  tout  à  fait  absorbé  depuis 
des  années.  Les  87  millions  de  pièces  de  20  couronnes  ont, 
comme  contre-partie,  730  millions  de  couronnes  en  billets  de 
20  couronnes.  Cette  crainte  de  l'or  est  caractéristique  pour 
la  population  de  1  Autriche-Hongrie  :  à  la  campagne  surtout, 
on  entend  souvout  exprimer  le  désir  :  de  la  monnaie  et  pas 
d'or.  >>  En  Allemagne,  la  situation  est  inverse.  Ou  évalue 
que  la  circulation  des  pièces  de  10  et  de  20  marks  y  es-t  d'en- 
viron 3.000  millions  de  marks;  celle  des  Bons  du  Trésor  de 
l'Empire  [déduction  faite  du  siock  à  la  Banque  de  L'Empire), 
environ  60  millions  de  marks  :  enfin  celle  des  petites  cou- 
pures de  la  Banque  de  l'Empire  s'élève  actuellement,  d'après 
nos  informations,  à  280  millions  de  marks  environ. 
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11  faut  également  comprendre  dans  ces  coupures  les  billets 
de  50  marks,  auxquels  correspondent  en  Autriche  235  mil- 
lions de  billets  de  50  couronnes. 

Eu  monnaies  divisionnaires  jusqu'à  50  marks,  respective- 
ment 50  couronnes,  il  y  à  jusqu'à  présent  en  circulation  dans 
les  deux  pays  :  en  or  en  Allemagne,  3.000  millions  de  marks 
et  en  Autriche-Hongrie  235  millions  de  couronnes:  en  billets 
de  banque  et  Bons  du  Trésor  de  l'Empire  :  en  Allemagne  340 
millions  de  marks  et  en  Autriche-Hongrie  1.125  millions  de 
couronnes.  La  différence  est  frappante  mais  s'explique.  La 
nouvelle  Allemagne,  après  la  pluie  des  milliards  de  l'indem- 
nité de  guerre  française,  s'est  habituée  également,  entre  tant 
d'autres  choses,  au  nouveau  régime  des  marks,  et  comme  ce 
régime  a  succédé  au  gâchis  monétaire  des  années  antérieures 
elle  a  volontiers  gardé  en  circulation  la  nouvelle  pièce  d'or 
comme  garantie  d'un  régime  monétaire  stable  et  permanent. 

L'Autriche-Hongrie  a  passé  par  toutes  les  phases  du  ré- 
gime du  papier-monnaie  et  de  l'étalon,  et  l'étalon  en  couron- 
nes n'a  été  introduit  que  pas  à  pas.  Sur  les  50  millions 
d'habitants  de  l'Empire  des  Habsbourg,  il  y  a  peut-être  48 
millions  qui  ignorent  même  que  le  nouvel  étalon  est  basé 
sur  l'or.  Habitué  aux  paiements  en  papier-monnaie,  l'homme 
du  peuple  ne  distingue  pas  entre  ce  papier  et  les  billets  de 
banque.  L'Autriche-Hongrie  n'a  pas  subi  une  évolution  aussi 
radicale  que  l'Allemagne  après  la  guerre  et  son  stock  en  or 
était  toujours  concentré  dans  les  caves  de  la  Banque  d'émis- 
sion. On  ne  peut  modifier  subitement  des  habitudes  de  paie- 
ment invétérées  et  une  population  qui,  pendant  des  dizaines 
d'années,  s'est  contentée  de  papier  imprimé  en  guise  d'or,  ne 
se  laissera  que  difficilement  convaincre  qu'une  pièce  d'or 
métallique  lui  convient  mieux  qu'un  billet  de  banque  d'un 
usage  si  commode. 

La  Circulation  fiduciaire  en  Italie 

Le  ministre  du  Trésor  italien,  M.  Tedesco,  vient  de  pré- 
senter à  la  Chambre  des  députés  un  projet  de  loi  destiné  à 
remédier  au  peu  d'abondance  du  numéraire  en  circulation 
qui,  depuis  quelque  temps,  était  l'objet  de  plaintes  nom- 
breuses de  la  part  des  centres  industriels  et  commerciaux. 

Ce  projet  comprend  deux  parties  distinctes  :  la  première 
autorise  l'émission,  contre  dépôt  d'une  valeur  égale  en  or,  de 
nouveaux  billets  d'Etat  en  substitution  des  billets  qui, 
d'après  la  loi  de  1898,  doivent  être  retirés  de  la  circulation 
chaque  année,  jusqu'à  concurrence  des  45  millions  émis  alors 
dans  le  but  de  servir  à  l'achat  de  titres  portant  intérêt.  Or, 
sur  ce  montant  de  45  millions,  il  en  a  été  retiré  jusqu'ici 
pour  25.380.805  lire,  de  sorte  qu'en  raison  de  la  disposition 
précitée  du  projet  de  loi  de  M.  Tedesco,  il  pourrait  être  émis 
immédiatement  pour  ce  dernier  montant  de  nouveaux  billets. 

La  seconde  partie  du  projet  autorise  l'émission  temporaire 
de  billets  d'Etat  en  remplacement  du  contingent  des  pièces 
divisionnaires  d'argent  assignées  à  l'Italie  par  la  convention 
monétaire  de  l'Union  latine  du  4  novembre  1908.  Rappelons 
ici  que  ce  contingent  a  été  élevé,  pour  l'Italie,  de  7  à  16  lire 
par  habitant,  avec  faculté  de  frapper  pour  20.280.000  lire 
par  an  de  nouvelles  pièces. 

Les  émissions  de  billets  faites  conformément  à  cette  seconde 
disposition  ne  devraient  pas  dépasser  l'excédent  du  montant 
des  frappes  de  monnaies  divisionnaires  d'argent  autorisées 
par  la  convention  de  1898  sur  la  somme  effectivement  émise. 

Grâce  aux  deux  dispositions  du  projet  de  M.  Tedesco,  on 
pourrait  ainsi  émettre  pour  un  montant  de  23.880.696  lire  de 
nouveaux  billets,  qui  seront  garantis  par  une  somme  équiva- 
lente en  monnaie  d'or  déposée  à  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Prêts. 


Situation  Financière  Générais 


Europe.  —  France.  —  La  Bourse  de  Paris  a  témoi- 
gné, cette  semaine,  d'une  certaine  activité,  mais  pres- 
que exclusivement  dans  le  compartiment  des  Fonds  et 
des  Valeurs  Industrielles  Busses.  Parmi  les  Fonds 
Busses,  ce  sont  les  Renies  3  0/0  qui  ont  été  le  plus 
favorisées.  Quant  aux  Valeurs  industrielles,  elles  ont 
profité  de  rachats  qui  ont  d'autant  plus  impressionné 
la  cote,  qu'ils  se  produisaient  sur  un  marché  étroit. 


Nos  Sociétés  de  Crédit  ont  été  bien  tenues  aussi. 
Malgré  l'approche  de  la  lin  de  l'année,  les  disponi- 
bilités restent  abondantes. 

Allemagne.  —  Le  Reichstag  s'est  ajourné  au  11  jan- 
vier. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  les  affaires  se  sont  raréfiées, 
mais  les  cours  restent  fermes. 

La  situation  du  marché  monétaire  reste  encore 
aisée,  mais  on  ne  pense  pas  que  cette  situation 
puisse  se  prolonger  ;  les  demandes  de  crédit  sont  abon- 
dantes. 

L'année  1910  parait  avoir  été  bonne  pour  les  grandes 
banques  et  toutes  les  industries. 

Dans  les  onze  premiers  mois,  les  importations  en 
Allemagne  se  sont  élevées  à  7.781  millions  de  marks, 
contre  7.730  millions  dans  la  même  période  de  1909; 
les  exportations  à  5.921  millions,  contre  0.744  mil- 
lions. 

Angleterre.  —  Les  élections  anglaises  sont  termi- 
nées ;  le  nouveau  Parlement  comprend  272  libéraux, 
212  unionistes,  42  travaillistes,  70  nationalistes  irlan- 
dais, et  8  Irlandais  indépendants  ;  la  majorité  minis- 
térielle est  donc  de  120  voix  en  y  comprenant  les  indé- 
pendants. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  demeure  soutenue. 

Les  besoins  de  fin  d'année  commencent  à  se  faire 
sentir  sur  le  marché  monétaire,  mais  l'argent  reste 
cependant  facile. 

Le  lock-out  des  chantiers  de  la  Glyde  est  terminé. 

Les  récoltes  anglaises  ont  été  moins  satisfaisantes 
en  1910  que  l'année  précédente  ;  le  rendement  moyen 
du  blé  est  en  diminution  de  2  1/2  bushels. 

Danemark.  —  En  1909,  le  produit  des  pêcheries  a 
atteint  le  chiffre  de  12.144.000  couronnes,  en  diminu- 
tion de  1.035.000  couronnes  comparativement  à  1908. 

Espagne.  —  Le  Sénat  a  modifié  les  projets  financiers 
du  ministre  des  Finances,  qui  avaient  été  approuvés 
par  la  Chambre. 

Le  projet  de  loi  du  candado  soulève  les  protestations 
de  la  droite  du  Parlement  qui  désirerait  voir  le  gou- 
vernement discuter  l'application  de  la  loi  avec  le 
Vatican: 

Des  remaniements  ministériels  sont  probables. 

Sur  le  marché  financier,  on  semble  craindre  un  res- 
serrement monétaire  à  la  fin  de  l'année  ;  la  tendance 
demeure  assez  satisfaisante.  Le  change  est  ferme. 

Italie.  —  Le  ministère,  qui  parait  très  consolidé,  va 
proposer  trois  grands  projets  à  la  Chambre  :  la  réforme 
électorale  ;  les  conventions  maritimes  définitives  ;  l'a- 
mélioration des  Chemins  de  fer  de  l'Etat. 

La  Bourse  de  Borne  manque  de  fermeté.  Sur  le  mar- 
ché monétaire,  les  disponibilités  sont  suffisantes. 

Dans  les  onze  premiers  moi6  de  1910,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  2.803.975.000  lire,  en  augmen- 
tation de  07  1/2  millions  sur  celles  de  la  même  période 
de  1909;  les  exportations  à  1.812.051.305  lire,  en  aug- 
mentation de  116  millions. 

Russie.  —  La  Bussie  compte  227  usines  fabricant  le 
sucre  ;  la  région  d'Odessa  possède,  à  elle  seule,  143  de 
ces  établissements. 

La  production  de  1909  a  été  de  1.007.534  tonnes;  ]e 
stock  restant  de  la  précédente  campagne  était  de 
309.000  tonnes;  les  importatious  ont  atteint  7.180 
tonnes  et  les  exportations  88.000  tonnes. 

Suisse.  —  M.  Buchet  a  été  élu  président  de  la  Confé- 
dération par  160  voix  sur  170  votants.  M..  Buchet  est 
entré  au  Conseil  fédéral  en  1900  et  a  déjà  été  président 
en  1905. 

M.  Forrer  a  été  élu  vice-président. 

Amérique.  —  Canada.  En  novembre  1910,  les  com- 
pensations dans  les  banques  ont  atteint  61t. 111.576 
dollars,  en  augmentation  de  46.278.706  dollars,  ou 
8,2  0/0  comparativement  à  novembre  1909. 

Chili.  —  En  1909,  le  commerce  extérieur  du  Chili 


806 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


s'est  élevé  à  568.512.672  pesos,  dont  262.082.763 
pesos  ù  l'importation  et  300.429.909  pesos  à  l'expor- 
tation. 

La  production  du  charbon  au  Chili  a  été  de  800.000 
tonnes  en  1909. 

Etals- Unis.  —  Pendant  le  mois  d'octobre,  les  impor- 
tations des  Etats-Unis  se  sont  élevées  à  123.869.000 
dollars  et  les  exportations  à  208.058.000  dollars. 

La' situation  monétaire  est  stationnaire;  à  Wall 
Street,  la  tendance  est  irrégulière. 

Mexique.  —  Pendant  les  trois  premiers  mois  de  1910, 
les  importations  ont  atteint  le  chiffre  de  53.095.992 
piastres  el  les  exportations  70.592.089  piastres. 

Asie.  —  Chine.  Pendant  le  deuxième  trimestre  de 
1910  les  douanes  chinoises  ont  produit  9.012.076  Hkw. 
taels,  contre  9.111.976  Hkw.  taels  en  1909. 

Les  .importations  d'opium  diminuent  de  8.839  pi- 
culs. 

Japon.  —  La  valeur  totale  de  la  production  de  la 
soie  au  Japon  a  été  de  148.028.894  yen  en  1909-1910.  Il 
y  a  1.107  usines,  occupant  plus  de '50  ouvriers  el  em- 
ployant des  métiers  mécaniques. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ETATS 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  18%  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%fch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887 '(net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russe  Consolidé  4  %  

Russe  4  %  %  1909  

Serbie  i%  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


15  décembre 


97  77 
80  25 

100  50 

95  20 
513  75 

88  .. 
9  i  70 

251  25 
92 

98  50 
104  50 

85 
66  50 
84  90 
93  50 
97  65 
103  10 
87  62 

96  50 

89  4U 
92  60 


99  . 
90  45 
101  20 


250  .. 
100  37 
51  75 


32  59 
32  10 
25  12 
31  7 

20  55 
29  33 

23  67 

24  63 
3C  66 
24  6ï 

27  88 

28  33 

22  16 
28  30 

23  37 

24  41 

22  91 

21  90 
27  57 

25  54 

23  15 


24  75 
22  61 

25  30 


16  66  6  Ov 
20  07  5  . 
19  90  5  02 
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FRANCE 


La  Politique. 


—  La  réintégration 
'levant  la  Chambre. 


des  cheminot* 


La  question  de  la  réintégration  des  cheminots  est 
revenue  mardi  devant  la  Chambre.  La  réponse  de  M. 
Aristide  Briand  aux  interpellateurs  a  été  aussi  brève 
que  précise.  Le  président  du  Conseil  a  confirmé  les  dé- 
clarations qu'il  avait  faites  au  cours  de  l'interpellation 
sur  la  grève  des  chemins  de  fer;  il  a  rappelé  ses  pour- 
parlers avec  les  directeurs  des  Compagnies  pour  les 
prier  de  procéder  à  une  révision  minutieuse  de  cha- 
cune d.-.s  îv  vocal  ions  .  non  pas  seulement  au  nom  de 
la  justice  juridique,  mais  dans  le  plus  large  esprit  de 
bienveillance  et  d'humanité  >.  Il  a  été  entendu,  au 
cours  de  ces  entrevues,  qu'aucun  agent  ne  demeurerait 
révoque  pour  le  seulfail  d'avoir  recouru  ù  la  grève.  Les 


seuls  exclus  de  la  clémence  sont  ceux  qui  ont  usé  de 
violences,  de  brutalités,  ceux  qui  ont  commis,  tenté  ou 
conseillé  des  actes  de  sabotage  et  ceux  qui,  convoqués 
par  l'autorité  militaire,  «  ont  ironiquement,  à  titre  de 
défi,  de  provocation,  renvoyé  leur  ordre  d'appel  au  mi- 
nistre de  la  Guerre  ». 

Aux  orateurs  qui  avaient  fait  vibrer  avec  talent  la 
corde  sentimentale,  M.  Briand  a  répliqué  que  si  le 
gouvernement  pouvait  parfois,  souvent  même,  céder  à 
des  mouvements  d'humanité  el  ouvrir  généreusement 
son  cœur,  «  il  y  a  des  circonstances  où,  au  risque  d'en 
éprouver  une  grosse  peine,  il  doit  résister  aux  sug- 
gestions de  sa  sensibilité  et  se  mettre  délibérément  en 
face  de  ses  responsabilités.  Sinon,  il  n'est  pas  digne 
du  pouvoir  ».  On  voudrait,  a-t-il  ajouté,  que  les  réin- 
tégrations revêtissent  le  caractère  d'une  amnistie  gé- 
nérale ;  «  on  inciterait  volontiers  le  gouvernement  non 
pas  seulement  à  inviter  les  directeurs  de:  Compagnies  à 
procéder  à  la  réintégration,  en  masse,  des  agents  révo- 
qués, mais  à  user  vis-à-vis  des  Compagnies  de  cer- 
tains moyens  de  pression  qui  puissent  les  y  contrain- 
dre ».  Ces  moyens,  le  président  du  Conseil  s'est  refusé 
à  les  employer,  ne  se  reconnaissant  pas  le  droit  d'im- 
poser par  force,  sous  prétexte  d'amnistie,  certaines  réin- 
tégrations. 

^  Parlant  de  la  «  grève  perlée  »,  nouveau  vocable  qui 
s'applique  à  des  actes  de  sabotage,  sournoisement 
accomplis,  dans  le  but  de  désorganiser  les  services, 
M.  Briand  n'a  pas  nié  le  cas,  mais  il  a  dégagé  de  ces 
procédés  odieux  l'ensemble  du  personnel:  il  a  dit  que 
la  désorganisation  dont  on  se  plaint  devait  être  attri- 
buée d'abord,  bien  entendu,  à  la  grève,  puis  à  l'encom- 
brement des  marchandises  expédiées  de  tous  les  points 
du  monde,  par  suite  de  certaines  récoltes  déficitaires 
en  France,  puis  aux  inondations. 

Le  président  du  conseil  a  terminé  en  réitérant  la 
promesse  de  faire  procéder  à  la  revision  des  cas 
individuels  et  la  Chambre  lui  a  exprimé  sa  confiance 
en  votant  un  ordre  du  jour  au  gouvernement  «  pour 
procéder,  sur  le  réseau  de  l'Etat,  à  la  revision  des  cas 
de  révocation  dans  le  plus  large  esprit  d'équité,  de 
bienveillance  et  d'humanité  et  pour  insister  auprès 
des  Compagnies  pour  qu'elles  procèdent  à  cette  revi- 
sion dans  le  même  esprit  ». 


«*  Dans  sa  séance  du  jeudi  15  décembre,  le  Sénat  a  repris 
la  discussion  de  l'interpellation  de  M.  Jenouvrier  sur  la  ma- 
nière dont  est  exploité  le  réseau  de  l'Etat. 

En  fin  de  séance.  M.  Théodore  Gérard  a  déposé  un  projet 
de  loi  relatif  à  la  taxation  des  briquets  pyrogènes. 

~w  Le  15  décembre,  dans  ses  première  et  deuxième  séances, 
la  Chambre  a  continué  la  discussion  du  budget  suite  de 
l'agriculture). 

Au  début  de  la  séance  de  l'après-midi,  après  avoir  voté 
l'ouverture  do  crédits  supplémentaires,  la  Chambre  a  adopté 
à  la  majorité  de  383  voix  contre  196,  sur  579  votants,  l'en- 
semble du  projet  de  loi  présenté  par  M.  Charles  Dumont. 
rapporteur  général  du  budget,  réglementant  la  fabrication, 
la  vente  et  la  détention  «  des  appareils  amorcée  ou  préparés 
de  manière  à  pouvoir  s'enflammer  ou  produire  du  feu  ». 

•v»  Dans  sa  première  séance  du  vendredi  16  décembre,  la 
Chambre  a  repris  la  discussion  du  budget  de  l'agriculture. 

Au  cours  de  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  entendu 
M.  Pichon,  ministre  des  AH'aires  étrangères,  répondre  à  l'in- 
terpellation de  M.  Messimy  sur  la  situation  de  la  France  au 
Ouadaï. 

•wv  Le  Journal  Officiel  du  18  décembre  a  notifié  la  récep- 
tion, par  le  Président  de  la  République,  en  audience  officielle, 
de  S.  Exe.  M.  Iswolsky,  qui  lui  a  remis  les  lettres  par  Les- 
quelles S.  M.  l'Empereur  de  toutes  les  Russics  l'accrédite  en 
qualité  d'ambassadeur  extraordinaire  et  ministre  plénipo- 
tentiaire 

Le  même  numéro  a  publié  le  texte  de  la  loi  autorisant  la 
Ville  de  Paris  à  modifier  l'affectation  d'une  partie  des  fonds 
de  l'emprunt  de  1*00  millions  de  francs,  autorise  par  la  loi 
du  30  décembre  1909. 

vw  Dans  ses  deux  séances  du  lundi  19  décembre,  la 
Chambre  a  poursuivi  la  discussion  sur  le  budget  de  lAgri- 
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cultiuv.  Au  coure  de  lo  denxteme  séance,  elle  a  adopté,  a  la 
majorité  de  446  voix  contre  65,  sur  MO  volants  le  projet  de 
loi  tendant  à  fixer  le  régime  douanier  applicable  aux  bri- 
quets de  poche,  aux  allumeurs  à  gaz  et  à  acétylène  et  aux 
amorces  et  autres  fournitures  destinées  à  ces  appareils. 

tw  Le  Conseil  supérieur  du  commerce  et  de  l'industrie 
s'est  rétmi  mardi  au  ministère  du  Commerce,  sous  la  prési- 
dence do  M.  MUlerand.  député,  remplaçant  M.  Jean  Dupuy, 
retenu  au  Conseil  des  ministres. 

11  a  procédé  il  l'élection  de  deux  membres  pour  le  Conseil 
supérieur  des  retraites  ouvrières.  Ont  été  nommés  :  connue 
délégué  des  patrons.  M.  Rester,  président  de  la  Chambre  de 
commerce  de  Paris:  comme  délégué  des  ouvriers,  M.  Baze- 
toux  président  du  Conseil  des  prud'hommes  (bâtiment). 

11  a  désigné  ensuite  comme  délégué  du  Conseil  supérieur 
an  conseil  d'administration  de  la  fondation  Carnegie  M.  Me- 
line,  sénateur. 

wv  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  mardi  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  20  décembre  a  publié  un  dé- 
cret relatif  au  droit  de  vérification  périodique  du  poids  carat, 
et  un  arrêté  relatif  au  carat  métrique. 

wv  Dans  sa  première  séance  du  20  décembre,  la  Chambre 
a  continué  la  discussion  du  budget  de  l'Agriculture. 

L'ordre  du  jour  de  la  deuxième  séance  a  appelé  la  discus- 
sion des  conclusions  du  rapport  de  la  Commission  des  tra- 
vaux publics,  chargée  d'examiner  la  proposition  de  résolution 
de  M.  François  Fournier  concernant  la  réintégration  des 
cheminots  révoqués. 

MM.  Péchadre,  rapporteur;  Emmanuel  Brousse,  auteur 
d'une  motion  d'ajournement;  Colly,  ont  été  entendus,  k  la 
majorité  de  454  voix  contre  78,  sur  532  votants,  la  motion 
d'ajournement  de  M.Emmanuel  Brousse  n'a  pas  été  adoptée. 

Ont  été  entendus  dans  la  discussion  générale  :  MM.  Cec- 
caldi,  auteur  d'une  proposition  de  résolution  ;  Berteaux, 
Aristide  Briand,  président  du  Conseil,  ministre  de  l'Intérieur; 
Maitre,  Maurice  Spronck  et  Jaurès. 

A  la  majorité  de  405  voix  contre  90,  sur  495  votants,  1  en- 
semble de  l'ordre  du  jour  a  été  adopté. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  21  décembre  a  public  une 
circulaire  et  une  instruction  relatives  au  dénombrement  de  la 
population  en  1911. 

wv  Dans  sa  séance  du  mercredi  21  décembre,  la  Chambre 
a  adopté  une  proposition  de  loi  tendant  à  la  prorogation  des 
échéances  dans  les  départements  inondés. 

L'ordre  du  jour  a  appelé,  la  discussion  du  projet  de  loi 
portant  :  1°  ouverture  sur  l'exercice  1911  des  crédits  provi- 
soires appliqués  au  mois  de  janvier  1911  ;  2°  autorisation 
de  percevoir,  pendant  le  même  mois,  les  impôts  et  revenus 
publics  (urgence  déclarée).  Le  projet  de  loi  a  été  adopté  à  la 
majorité  de  437  voix  contre  74,  sur  511  votants. 

La  Chambre  a  ensuite  repris  la  discussion  sur  le  budget 
de  l'agriculture. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LE  STOCK  MONÉTAIRE  UNIVERSEL 


Le  développement  de  la  production,  des 
échanges,  de  la  consommation  et  du  bien-être 
dans  Tes  Etats  de  l'ancien  continent;  la  création 
du  nouvel  outillage  —  chemins  de  fer,  marine  à 
vapeur,  usines,  machines  diverses,  etc..  —  que 
ce  développement  a  nécessité;  enfin,  les  33  ou 
40  milliards  de  francs  consacrés,  depuis  une  di- 
zaine d'années,  par  les  capitalistes  européens, 
à  la  mise  en  valeur  de  vastes  pays  neufs,  ont 
provoqué,  de  par  le'monde,  d'immenses  besoins 
monétaires  que  la  perfection  des  moyens  de 
paiement,  la  plus  grande  vitesse  de  la  circulation 
du  numéraire  métallique  qui  en  résulte  et  les 


apports  heureusement  en  progression  des  mines 
,1  or,  ne  parviennent  pas  toujours  à  satisfaire. 

En  effet,  les  billets  de  banque,  les  chèques,  les 
lettres  de  change  exercent  la  fonction  monétaire 
proprement  dite  par  simple  délégation,  et  uni- 
quement parce  que  ceux  qui  les  acceptent  en 
règlement  savent  qu'ils  pourront  les  échanger  en 
numéraire  d'or  ou  d'argent.  Sans  cette  certitude 
de  conversion,  personne  ne  voudrait  les  recevoir 
et  le  commerce  deviendrait  en  quelque  sorte  im- 
possible, car  les  espèces  métalliques,  privées  du 
précieux  concours  de  leurs  auxiliaires  en  papier, 
seraient  manifestement  insuffisantes  pour  servir 
les  besoins  nouveaux  de  l'humanité. 

On  ne  peut  évidemment  pas  calculer,  même  ap- 
proximativement, la  valeur  des  transactions  nou- 
velles survenues  dans  l'ensemble  des  nations  du 
monde  civilisé  à  dix  années  d'intervalle,  mais  les 
statistiques  annuelles  des  directions  de  la  Mon- 
naie des  Etats  Unis  de  l'Amérique  du  Nord  et  de  la 
Monnaie  française,  et  divers  autres  documents  de 
même  nature,  permettent  de  se  faire  une  idée  as- 
sez exacte  de  l'accroissement  du  numéraire  métal- 
lique qui  sert  de  base  ou  de  couverture  à  presque 
toutes  les  transactions  de  l'univers, 

*** 

Le  petit  tableau  suivant  nous  donne  le  stock 
approximatif  du  numéraire  d'or  et  d'argent  exis- 
tant dans  le  monde  à  la  fin  des  années  1898  et 
1908  : 

Stock  universel  de  l'or  et  de  l'argent  monnayés  à  la  fin  des 
années  1898  et  1908. 


(En  millions  de  francs 


Stock  universel 

1898 

1908 

Différences  fin  1908 

22.974 
19.887 

35.073 
17.654 

+12.099 
—  2.233 

% 

+  52.7 
—  11.2 

42.861 

52.727 

+  9.866 

+  23.5 

duction  aurifère  mondiale  a  été  de  5.148.715  kilogs 
représentant  17.734 millions  defiancs:  cela  revient 
à  dire  que  68  0/0  de  la  production  aurifère  totale 
se  sont  convertis  en  monnaie.  La  production  de 
l'argent  a  atteint  53.383.791  kilogs,  ayant  une  va- 
leur marchande  d'environ  5.350  millions  de 
freines. 

Autrefois,  les  deux  métaux  précieux  pouvant 
librement  se  transformer  en  monnaies  dans  un 
grand  nombre  de  pays  —  dont  la  France  —,  va- 
laient d'une  manière  presque  constante  3.444  fr. 
le  kilog  d'or  et  222  fr.  le  kilog  d'argent,  soit  un 
rapport  de  valeur  de  15  kilogs  1/2  d'argent  pour 
un  kilog  d'or.  Mais  b  argent-métal  ayant  été  dépos- 
sédé de  ce  privilège  n'est  plus  aujourd'hui  qu'une 
simple  marchandise  et  sa  valeur,  pendant  les_  dix 
années  considérées,  a  oscillé  entre  87  fr.  85  et 

112  fr.  71  le  kilog.  ....        .  J 

Voici  comment  se  répartissait,  a  la  lin  des 
années  1898  et  1908,  le  stock  monétaire  universel. 

Part  de  l'Europe  et  des  Etats-Unis  de  l'Amérique  du  Nord 
dans  le  stock  monétaire  universel 
(En  millions  de  francs) 


Or 

Argent 

Pays 

1898 

1908 

Différ. 
fin  1908 

1898 

1908 

Différ. 
fin  1908 

Europe  .... 
Etats-Unis  . 
Pays  divers. 

'  Totaux... 

16.042 
4.625 
2.307 

24.800 
8. 003 
2.204 

4-  8.764 
+  3.438 
-  103 

6.572 
3.191 
10.124 

7.068 
3.575 
7.011 

H-  496 
+  384 
—  3.113 

22.974 

35.073 

+12.099 

19.887 

17.654 

_  2.233 

\ 
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Ainsi,  la  moitié  environ  de  la  production  auri 
fère  mondiale  a  été  absorbée  par  la  circulation 
monétaire  européenne  :  C'est  une  preuve  incontes- 
table que  l'ensemble  des  Etats  de  l'Europe  est 
créditeur  des  autres  pays  de  l'univers,  malgré  les 
indications  de  la  balance  commerciale  qui  est  net- 
tement défavorable  aux  principaux  de  ces  Etats 

Entre  le  l"r  janvier  1899  et  le  31  décembre  1909, 
les  Etats-Unis  ont  produit  4.311  millions  de  francs 
d'or;  mais  ils  n'ont  pu  en  conserver  que  3.438  mil- 
lions dans  leur  circulation.  Le  reste,  873  millions, 
a  été  envoyé  en  Europe  pour  règlement  de  comptes 
débiteurs. 

La  production  aurifère  mondiale  est  passée  de 
1.590  millions  de  francs  en  1899,  à  2.254  millions  en 
1908,  soit,  à  dix  ans  d'intervalle,  une  augmentation 
de  664  millions  ou  42  0/0  :  cet  accroissement  pro- 
vient en  majeure  partie  des  mines  sud-africaines 
—  notamment  du  Witwatersrand  —  qui,  en  1908, 
ont  fourni  876  millions  de  francs  d'or,  contre  393 
en  1899,  représentant  une  augmentation  an- 
nuelle acquise  de  483  millions  de  francs,  chose 
sans  précédent  dans  l'histoire  monétaire  du  monde. 

* 

Il  est  curieux  de  rechercher  maintenant  com- 
ment le  nouveau  numéraire  métallique  s'est  dis 
tribué  dans  les  divers  Etats  de  l'Europe.  Voici  le 
détail  de  cette  distribution  par  ordre  d'importance 
pour  l'or  : 

Répartition  du  stock  monétaire  métallique  de  l'Europe 
à  la  fin  des  années  1898  et  1908 
(En  millions  de  francs) 


Pays 


Or 

Argent 

Diffé- 

Diffé- 

1898 

1908 

rences 

1898 

1908 

rences 

lin 

]9(l8 

tin  1908 

4.053 

6.60f 

+  2.547 

2.090 

2.065 

—  34 

3.34- 

5.220 

+  1.87Î 

1.004 

1.118 

+  54 

3.083 

4.5fc6 

-+- 

903 

042 

390 

—  252 

2.190 

2.900 

+ 

710 

609 

015 

+  6 

m 

1.726 

+  1 

.142 

212 

285 

4-  73 

1.1 3y 

1.570 

+ 

431 

728 

540 

—  188 

25C 

G59 

409 

200 

137 

—  63 

228 

450 

+ 

^22 

249 

950 

+  701 

110 

247 

4- 

137 

280 

225 

—  55 

120 

240 

f- 

120 

54 

140 

+  86 

150 

155 

-t- 

5 

225 

180 

—  35 

43 

130 

4- 

87 

29 

45 

+  10 

77 

101 

+ 

24 

27 

32 

+  5 

73 

90 

+ 

17 

53 

62 

+  9 

39 

60 

+ 

21 

12 

15 

+  3 

20 

31 

+ 

5 

CL 

187 

+  156 

22 

24 

+ 

2 

2 

3 

+  1 

6 

13 

+■ 

7 

14 

23 

4-  9 

5 

3 

o 

34 

45 

+  11 

9 

0 

8 

1 

—  7 

1(3.012 

24.800 

+  8. 

704 

6.572 

7.(j08 

-h  490 

France  

Allemagne.. 

Russie  

Angleterre. . 

Italie  

Autr.-Hongr 

Turquie  

Espagne   

Pays-Bas.. . 

Suisse  

Belgique 

Suède  

Danemark. . . 
Roumanie . . . 

Norvège  

Portugal  

Finlande  

Serbie   

Bulgarie  

Grèce  

Totaux... 

En  ce  qui  concerne  l'or,  c'est  la  Erance  qui  a 
réalisé  la  plus  forte  augmentation  avec  2.547  mil- 
lions de  francs;  et  encore  faut-il  observer  que  ce 
chiffre  ne  comprend  ni  l'or  employé  par  notre 
industrie  artistique  (orfèvrerie,  bijouterie,  objets 
d'art,  etc.),  ni  les  monnaies  d'or  étrangères  échan- 
gées par  les  voyageurs  et  entrées  dans  l'encaisse 
des  banques  s'occupant  spécialement  du  commerce 
cambiste. 

Après  la  France,  c'est  l'Allemagne  qui  a  le  plus 
gagné  avec  1.877  millions  de  francs;  puis  vien- 
nent l'Italie  :  1.242  millions  ;  la  Russie  :  903  mil- 
lions; l'Angleterre  :  710  millions;  l'Autriche-JJon- 
grie  :  131  millions;  L'Espagne,  222  millions,  etc.. . 

Mais  nous  répetons  qu'il  ne  faut  pas  prendre 


tous  ces  chiffres  dans  un  sens  absolu  car  ce  ne 
sont  que  des  évaluations  approximatives. 

Pour  l'argent,  il  n'y  a  eu  d'augmentation  qu'en 
faveur  de  la  monnaie  divisionnaire,  sauf  pour 
l'Espagne  qui  a  continué  à  frapper  des  pièces  de 
cinq  pesetas  jusqu'en  1901. 

* 

*  * 

L'augmentation  du  numéraire-or  français  aurait 
été  bien  supérieure  aux  2.5 'i  7  millions  de  francs  por- 
tés dans  le  tableau  précédent  si  pendant  la  période 
1899-1908,  la  France  n'avait  prêté  un  peu  plus  de 
17  milliards  de  francs  à  l'étranger;  mais  notre 
portefeuille  valeurs  étrangères  (qui  est  passe  de 
20  milliards  à  la  tin  de  1898  à  38  milliards  à  la  fin 
de  1908j,  ne  s'est  réellement  augmenté  que  de 
12  milliards  par  suite  des  amortissements  réalisés 
sur  ces  mêmes  valeurs  entre  1899  et  1908. 

Théoriquement,  notre  stock  de  monnaies  d'or 
pouvait  donc  s'accroître  de  19.547  millions,  mais 
en  pratique  cette  somme  se  serait  très  fortement 
dépréciée  car  une  thésaurisation  d'or,  supérieure  à 
la  production  mondiale  elle-même,  aurait  provoqué 
de  telles  difficultés  monétaires  et  de  si  grandes 
perturbations  économiques  et  financières  sur  les 
grands  marchés  de  l'Europe  et  des  Etats-Unis,  que 
le  plus  grand  nombre  des  débiteurs  de  la  France 
se  fussent  trouvés  dans  l'impossibilité  matérielle 
de  tenir,  envers  elle,  leurs  engagements  pavables 
en  or. 

D'ailleurs,  les  17  milliards  que  nous  avons  prê- 
tés à  l'étranger,  entre  le  1er  janvier  1899  et  le  31 
décembre  191)8,  proviennent, presque  en  entier,  des 
coupons  d'intérêt  et  de  l'amortissement  de  notre 
portefeuille  valeurs-étrangères. 

Il  est  certainement  très  regrettable  qu'une  aussi 
grosse  somme,  au  lieu  de  s'employer  à  développer 
les  moyens  d'action  de  notre  industrie  et  de 
notre  agriculture,  soit  allée  mettre  en  valeur  des 
pays  nouveaux  qui  nous  feront  plus  tard  une  con- 
currence redoutable  ;  mais  il  est  souverainement 
injuste  de  prétendre  —  comme  on  le  fait  souvent 
—  que  ces  placements  extérieurs  se  lont  sans  pro- 
fit pour  la  puissance  économique  de  la  France. 
S'il  en  était  ainsi,  notre  pays  ne  serait  pas  devenu 
le  grenier  des  capitaux  disponibles  auquel  les 
Etats  emprunteurs  s'adressent  de  préférence,  car 
il  y  a  beau  temps  que  nous  n'aurions  plus  un  seul 
louis  d'or  à  leur  confier. 

Les  valeurs  étrangères  acquises  par  nos  com- 
patriotes, entre  1898  et  1908,  constituent  une  puis- 
sante réserve  d'or,  rapportant  de  forts  revenus 
annuels  à  ceux  qui  les  détiennent,  et  donnant  par 
cela  même,  à  l'ensemble  du  marché  financier  fran- 
çais, une  influence  extérieure  dont  tous  les  intérêts 
matériels  de  notre  pays  ont  profité  :  Mais  tout 
est  une  question  de  mesure  et  la  vérité  nous 
oblige  de  constater  que,  depuis  une  dizaine 
d'années,  nous  prêtons  trop  à  l'étranger  et  pas 
assez  à  la  France,  où  les  nouvelles  entreprises 
sont  de  plus  en  plus  délaissées. 

Nous  consacrons  aux  nouvelles  affaires  fran- 
çaises une  part  manifestement  trop  faible  de  notre 
nouvelle  épargne,  comme  s'il  n'existait  plus  une 
seule  parcelle  île  notre  territoire,  ni  aucune  de  nos 
richesses  naturelles  à  mettre  en  valeur.  Il  faut, 
i  tout  prix,  réagir.contre  cette  tendance  et  trouver 
e  moyen  de  réveiller  l'esprit  d'initiative  des 
français  qui  est  en  train  de  s'endormir  dans  les 
)ras  de  la  Fortune. 

Edmond  Thkry. 
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Les  Banques  Coloniales  en  1908-1909 


La  Commission  de  surveillance  des  Banques  colo- 
niales vient  de  publier  son  rapport  pour  l'exercice 
1908-1909.  Voici,  d'après  co  document,  comment  se 
présente  la  situation  de  ces  Etablissements. 

Le  mouvement  des  opérations  d'escompte  et  de  prêts, 
au  cours  du  dernier  exercice,  ressort  du  tableau  sui- 
vant : 

(En  milliers  de  francs) 


Banques 


de  la 
Marti- 
nique 

delà 
Guade- 
loupe 

de  la 
Réu- 
nion 

do  la 
Guyaiv* 

de 
l'Afriq. 
Occid. 

de 
l'Indo- 
Cliine 

Avance*, prêt* 

et  escomptes 

9.841 

7.185 

12.638 

4.190 

2.791 

528.574 

Avances  sur: 

Effets  sur 

4.747 

3.010 

4.115 

3.277 

2.521 

206.315 

Récoltes  

3.106 

3.761 

1.071 

» 

336 

Marchandise 

1.184 

191 

7.361 

29 

127 

42.752 

Actions  

582 

98 

45 

» 

6 

Rentes  et  titr*' 

13 

10 

26 

827 

Métaux  préc. 

167 

115 

22 

57 

136 

20.643 

Emprunt.*  des 

communes. 

964 

10 

» 

» 

Le  mouvement  général  des  affaires  de  la  Banque 
de  la  Martinique  pendant  l'exercice  1908-1909  repré- 
sente, pour  les  escomptes,  prêts  et  avances,  9.841.321  fr. 
et  pour  les  opérations  de  change,  14 .848.437  fr.,  soit 
un  total  de  -24.689. 758  fr.,  en  diminution  de  872.589 
francs  sur  le  chiffre  correspondant  de  l'exercice  pré- 
cédent. Cette  diminution  porte  sur  les  opérations  de 
change. 

La  Banque  de  la  Martinique  ne  s'est  pas  trop  res- 
sentie des  perturbations  qu'a  provoquées,  au  cours  du 
premier  semestre  de  l'exercice,  l'épidémie  de  fièvre 
jaune  qui  a  sévi  dans  la  colonie,  et  sa  situation  reste 
très  satisfaisante.  Par  suite  des  mesures,  prises  pour 
la  régularisation  de  la  circulation  fiduciaire,  la  banque 
continue,  depuis  l'année  dernière,  à  être  débitrice  du 
Comptoir  National  d'Escompte,  alors  que,  normale- 
ment, à  la  fin  de  la  campagne,  son  compte  auprès  de 
cet  établissement  devrait  être  créditeur. 

Pour  la  Banque  de  la  Guadeloupe,  le  mouvement 
général  des  affaires  représente,  en  1908-1909,  un  total 
de  27.030.984  fr.  (7.184.002  fr.  pour  les  escomptes,  prêts 
et  avances,  et  19.8i6.382  fr.  pour  les  opérations  de 
change  ,  en  diminution  de  2.812.522  fr.  sur  le  chiffre 
correspondant  du  précédent  exercice.  Cette  diminution 
porte  entièrement  sur  les  opérations  de  change  ;  la 
diminution  de  la  récolte  a,  en  effet,  entraîné  une  sen- 
sible réduction  des  exportations,  et,  par  suite,  des 
négociations  de  traites. 

Le  solde  créditeur  que  la  Banque  de  la  Guadeloupe 
possédait  au  C omploir  National  d'Escompte  au  30  juin 
1909  est  de  1.836.049  fr.,  en  diminution  de  2.267.638 
francs  sur  la  provision  au  30  juin  1908. 

A  la  Banque  de  la  Réunion,  le  mouvement  général 
des  affaires  a  atteint  27.830.458  fr..  dont  12.037.593  fr. 
pour  les  escomptes,  prêts  et  avances,  et  15.192.865  fr. 
pour  les  opérations  de  change.  Comparativement  à 
l'exercice  précédent,  le  chiffre  d'affaires  est  en  aug- 
mentation de  1.077.887  francs. 

Le  crédit  de  la  Banque  au  Comptoir  Xational  d'Es- 
romple,  qui  était  au  30  juin  1908  de  1.590.302  fr., 
s'élève  au  30  juin  1909  à  1.992.270  francs. 

En  ce  qui  concerne  la  Banque  de  la  Guyane,  le  mou- 
vement général  des  affaires  représente  4.190.363  fr. 
pour  les  escomptes,  prêts  et  avances,  et  9.589.561  fr. 
pour  les  opérations  de  change,  soit  un  total  de  13  mil- 
lions 779.924 fr.,  en  diminution  de  1.124.932  fr.  sur 
l'exercice  précédent. 

Le  compte  courant  créditeur  au  Comptoir  National 
d  Escompte,  qui  s'élevait  à  534.360  fr.  au  30  juin  1908 
est  de  553. //9  fr.  au  30  juin  1909. 


La  situation  de  la  Banque  continue  à  èlre  pros- 
père, malgré  la  crise  qu'a  traversée  la  colonie. 

Le  mouvement  général  des  affaires  de  la  Banque  de 
l  Afrique  Occidentale  s'est  élevé  à  40.530.087  fr.,  dont 
2.790.63b'  fr.  pour  les  escomptes,  prêts  et  avances,  et 
i3.739.451  fr.  pour  les  opérations  de  change,  soit  une 
plus-value  de  2.817.770  fr.  sur  l'exercice  précédent. 

Les  opérations  de  la  Banque  de  l'Afrique  Occiden- 
tale suivent  leur  cours  normal.  La  campagne  du  Sé- 
négal a  donné  de  bons  résultats  grâce  à  l'ouverture 
de  la  première  section  du  chemin  de  fer  de  Thiès  à 
Rayes.  La  succursale  de  <  irand-Bassam  a,  par  contre, 
subi  le  contre-coup  de  la  baisse  qui  a  sévi  sur  les  bois 
et  le  caoutchouc.  En  revanche,  les  opérations  de  la 
succursale  de  Porto-Novo  ont  plus  que  doublé. 

La  Banque  de  i Indo-Chine  a  vu  son  mouvement  gé- 
néral d'affaires  s'accroître,  en  1908,  de  53.562  212îr 
*nZ-},e  $î*S?ï,d?  rexercice  Précédent,  avec  un  total  dé 
1.324.293.164  francs,  dont  528.573.994  francs  pour  les 
escomptes,  prêts  et  avances,  et  795.719.170  francs 
pour  les  opérations  de  change.  La  situation  de  la 
Banque  de  V Indo-Chine  a  continué  à  être  prospère 
pendant  l'année  1908.  Grâce  aux  mesures  qu'elle  a 
prises  pour  assurer  l'approvisionnement  en  piastres 
des  cofires  de  ses  succursales,  dont  les  encaisses  ont 
atteint  des  chiffres  très  élevés,  la  Banque  de  l' Indo- 
Chine  a  aidé  à  éviter  le  resserrement  monétaire  qui 
s  était  produit  lors  de  la  campagne  rizicole  de  1907. 

La  situation  de  l'encaisse  métallique  et  de  la  circu- 
lation des  Banques  coloniales  au  30  juin  1909  sauf 
pour  la  Banque  de  l'Indo-Chinc,  dont  la  situation 
ci-dessous  est  établie  au  31  décembre  1908,  présentait 
les  chiffres  suivants  : 

Encaisse  métallique  et  circulation  des  Banques  coloniales 
au  30  juin  1909 

Encaisse  Circulation 

(Francs) 

Banque  de  la  Martinique             1.595.473  4.605  510 

—  de  la  Guadeloupe            2.351.821  6.3*6  &>0 

—  do  la  Réunion                 3  579  287  9  370  230 

—  de  la  Guyane                    '731.814  2.'C6L450 

—  de  l'Afrique  Occident..     5.378.593  7  483  165 

—  de  l'Indo-Chinc              63.336.068  57.000.132 

Les  bénéfices  réalisés  par  ces  institutions  ont  été  les 
suivants  : 

Pour  la  Banque  de  la  Martinique,  dont  le  capital  est 
rfcTn™  8  de  francs>  et  la  réserve  statutaire,  de 
1.500.000  francs  (plus  une  réserve  extraordinaire  de 
30.000  francs),  les  bénéfices  nets  se  sont  élevés  à 
402.983  francs.  Un  dividende  de  30  francs  a  été  dis- 
tribué aux  actionnaires  pour  chacun  des  deux  semes- 
tres. 

La  Banque  de  la  Guadeloupe  a  un  capital  de  3  mil- 
lions de  francs;  la  réserve  statutaire,  qui  était  de 
730  459  francs  au  30  juin  1908,  a  atteint  922.119  fr. 
au  30  juin  1909;  elle  a  été  portée  ultérieurement  à 
1.004.968  francs  après  répartition  des  bénéfices  du 
deuxième  semestre  de  l'exercice  1908-1909.  Après  dé- 
duction des  charges  et  dépenses  diverses,  les  bénéfices 
nets  ont  été  de  404.493  francs,  présentant  une  plus- 
value  de  18,537  francs  par  rapport  à  l'exercice  1907-08. 
Un  dividende  de  15  francs  par  titre,  soit  6  0/0  l'an', 
a  été  distribué  aux  actionnaires  pour  chacun  des  deux 
semestres. 

Le  capital  de  la  Banque  de  la  Béunion  est  également 
de  3  millions  de  francs,  et  la  réserve  statutaire  at- 
teint 1.500.000  francs,  soit  la  moitié  du  capital  social, 
chiffre  maximum  prévu  par  les  statuts.  Les  recettes 
brutes  se  sont  élevées,  pour  l'exercice  1908-1909,  à 
706.127  francs.  Après  déduction  des  charges  et  'dé- 
penses diverses,  il  est  resté  comme  bénéfices  nets  une 
somme  de  614.749  francs.  Un  dividende  de  15  francs 
par  titre  a  été  distribué  aux  actionnaires  pour  chacun 
des  deux  semestres,  soit,  pour  l'ensemble  de  l'exercice, 
30  francs  par  action  de  375  francs  ou  8  0/0  du  capital 
versé. 

La  Banque  de  la  Guyane  possède  un   capital  de 
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600. 000  francs.  Depuis  le  30  juin  1891,  le  fonds  de  ré- 
serve statutaire  a  atteint  le  maximum  de  300.000  fr., 
soit  la  moitié  du  capital.  Depuis  le  30  juin  1902,  la 
J5;inque  dispose  d'une  réserve  extraordinaire  de 
180.000  francs,  constituée  par  la  plus-value  donnée 
aux  rentes  par  le  décret  du  19  avril  1902,  portant  de 
75  francs  à  90  francs  le  taux  de  capitalisation  de  ces 
valeurs. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  1908-1909  se  sont  élevés 
ù  i75.958  francs.  Un  dividende  de  65  francs  a  été 
attribué  aux  actions  pour  le  premier  semestre;  celui 
du  deuxième  semestre  a  été  de  G0  francs,  soit,  au  total, 
485  francs  par  titre,  ou  25  0/0. 

Le  capital  de  la  Banque  de  V Afrique  Occidentale, 
primitivement  fixé  à  1.500.000  francs,  a  été  porté 
successivement  à  5.895.000  et  à  5.980.500  francs, 
chiffre  auquel  il  est  resté  depuis  le  30  juin  1906.  Au 
30  juin  19u9,  la  réserve  statutaire  et  le  fonds  de  pré- 
voyance s'élevaient  ensemble  à  222.490  francs;  la 
Banque  possède,  en  outre,  une  réserve  spéciale  de 
476.000  fr.  et  une  réserve  immobilière  de  204.000  fr. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  1908 1909  ont  été  de 
34-3,418  fr.,  sur  lesquels  8.9U0  fr.  représentent  le  mon- 
tant net  des  rentrées  effectuées  dans  le  courant  de 
l'exercice  au  titre  des  effets  en  souffrance  provenant  de 
l'ancienne  Banque  du  Sénégal.  Le  dividende  servi  aux 
actionnaires  a  été  de  30  fr.,  soit  0  O/0  par  action  entiè- 
rement libérée  et  de  7  fr.  50  par  action  libérée  du  quart. 

Depuis  le  31  mars  1906,  le  capital  de  la  Banque  de 
V Indo-Chine,  fixé  antérieurement  à  2i  millions,  se 
trouve  être  de  36  millions  de  francs.  Au  31  décembre 
1808,  la  réserve  statutaire  et  le  fonds  de  prévoyance 
formaient  un  total  de  3.746.943  fr. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1908  ont  été  de  4  mil- 
lions 950.470  fr.,  en  augmentation  de  211.845  fr.  sur 
l'exercice  précédent.  Le  dividende  servi  aux  action- 
naires a  été  de  25  fr.  pour  chacun  des  semestres  de 
l'année  1908. 


En  résumé,  les  résultats  de  l'exercice  1908-1909  peu- 
vent être  considérés  comme  satisfaisants  pour  les 
banques  coloniales.  La  situation  de  la  Banque  de  la 
Martinique  et  de  la  Banque  de  la  Guyane  est  bonne;  celle 
de  la  Banque  de  la  Guadeloupe  et  de  la  Banque  de  la 
Réunion  s'est  sensiblement  améliorée.  Le  fonctionne- 
ment de  la  Banque  de  V Afrique  Occidentale  et  de  la 
Banque  de  l'Indo-Chine  continue  à  être  normal. 

Les  actionnaires  se  sont  prononcés  en  faveur  du 
renouvellement  du  privilège  des  banques  de  la  Marti- 
nique, de  la  Guadeloupe,  de  la  Réunion  et  de  la 
Guyane,  lors  de  l'expiration  de  la  période  de  dix  ans 
fixée  par  la  loi  de  concessison  du  13  décembre  1901. 

Edmond  Bouchery 


LES  CHEMINS  DE  FER  DE  L'ÉTAT 


Les  rapports  présentés  annuellement  par  nos  gran- 
des Compagnies  de  chemins  d^  fer  à  leurs  actionnaires 
indiquent  clairement  leur  situation  financière,  la  mar- 
che cle  leur  exploitation,  les  travaux  divers  en  cours, 
etc.,  etc.  L'Administration  des  chemins  de  fer  de  l'Etat 
ne  communique  pas  directement  ces  renseignements  ; 
mais  on  les  trouve  dans  les  rapports  faits  au  Parle- 
ment sur  son  budget  annexe.  Cette' année,  M.  René 
Besnard,  rapporteur  de  ce  budget  à  la  Chambre  des 
députés,  a  élaboré  un  travail  fort  complet,  d'où  nous 
extrayons  les  quelques  détails  qui  suivent. 


[.  Situation  financière.  -  1°  Réseau  racheté.  Le  bud- 
;  6  d  exploitation  du  réseau  de  l'Ouest  prévoit,  pour 
l'année  1911,  des  recettes  totales  de  233.014.000  fr.,  au 
lieu  d'une  estimation  de  227.520.000  fr.  pour  1910,  et 
évalue  les  dépenses  d'exploitation  à  167.H74.SoO  fr., 
contre  155.478.000  prévus  pour  1910.  Le  produit  net 


I  d'exploitation  ressort  donc  à  65.339.200  fr.  en  1911,  au 
lieu  de  72.041.400  fr.  en  1910,  ce  qui  accuse  une  dimi- 
nution de  6.702.200  fr.,  due,  en  grande  partie,  aux 

améliorations  apportées  au  sort  du  personnel  depuis 
l'établissement  du  budget  précédent. 

Le  réseau  doit  faire  face  à  d'importantes  charges  de 
capital  :  il  lui  faut,  en  1911,  payer  une  provision  de 
115.4G7.000  fr.  à  valoir  sur  l'annuité  définitive  de  ra- 
chat et  assurer  le  service  des  obligations  émises  pour 
faire  face  aux  dépenses  prévues  au  compte  spécial 
«  Exploitation  provisoire  du  réseau  racheté  de  l'Ouest  » 
depuis  le  rachat  jusqu'au  31  décembre  1910,  soit 
2.420.800  fr.  Mais  de  ce  total  il  convient  de  déduire 
14.285.900  fr.  d'annuités  dues  au  réseau  (1),  en  sorte 
que  l'ensemble  des  charges  décapitai  monte  à  103  mil- 
lions 611.900  fr.,  ce  qui  fait  ressortir  un  déficit  total 
de  38.202.700  fr.  dans  le  budget  d'exploitation  du  ré- 
seau de  l'Ouest. 

Le  déficit  prévu  au  budget  de  1910  était  de  51  mil- 
lions 961.200  fr.  La  différence  vient  des  conditions 
différentes  d'établissement  des  comptes  :  l'année  der- 
nière, on  n'avait  pas  déduit  des  charges  du  capital  les 
annuités  dues  au  réseau  par  l'Etat.  Or,  toutes  les 
Compagnies  déduisent  ces  annuités,  il  a  donc  paru 
équitable  d'en  faire  autant  pour  le  réseau  racheté. 
D'autre  part,  on  a  reporté  aux  comptes  de  premier 
établissement  les  dépenses  imputables  à  «  l'arriéré  légué 
par  la  Compagnie  de  l'Ouest  ».  Par  contre,  le  budget 
de  l'année  1911  n'aurait  pas  compris,  s'il  avilit  été 
dressé  de  la  même  façon  que  celui  de  1910,  les  2  mil- 
lions 420.800  fr.  provenant  des  charges  des  obligations 
émises  pour  faire  face  aux  dépenses  dont  nous  avons 
parlé  plus  haut. 

Toutes  ces  modifications  ont  été  réalisées  en  vue 
d' «  industrialiser  »  le  budget  du  réseau  racheté,  en 
vue  de  permettre  de  le  comparer  à  celui  des  autres 
Compagnies.  A  cet  égard,  on  ne  peut  que  les  approu- 
ver. Mais,  pour  procéder  à  une  comparaison  sérieuse 
entre  le  budget  de  1911  et  celui  de  1910,  il  faut  ne  pas 
en  tenir  compte.  On  voit  alors  que,  si  le  budget  actuel 
avait  été  établi  dans  les  mêmes  conditions  que  celui 
de  l'an  dernier,  il  aurait  présenté  un  déficit  g  obal  de 
60.596.200  fr.,  en  augmentation  de  8.635.000  fr.  sur  le 
déficit  prévu  pour  1910,  l'augmentation  étant  surtout 
due,  nous  l'avons  dit  déjà,  à  l'amélioration  du  sort  du 
personnel.  Signalons,  pour  être  complet,  que  le  compte 
de  premier  établissement  du  réseau  racheté,  couvert 
à  partir  de  cette  année  par  une  émission  d'obligations, 
s'élève  à  82.196.000  fr.  pour  l'année  1911. 

2°  Ancien  réseau.  Le  projet  de  budget  d'exploitation 
de  l'ancien  réseau  d'Etat  prévoit,  pour  1911,  des  re- 
cettes totales  de  65  255.000  fr.,  contre  61.610  000  francs 
estimées  pour  1910,  et  évalue  les  dépenses  à  52  mil- 
lions 574.200  fr.,  au  lieu  de  49.382.840  fr.  Finalement, 
le  produit  net  montera  à  12.680.800  fr.  au  lieu  de 
12.333.160  fr.,  soit  une  augmentation  de  seulement 
347.G'i0  fr.  L'accroissement  des  dépen.^es  résulie  prin- 
cipalement de  l'amélioration  du  sort  du  personnel. 

N'ayant  pas  de  charges  de  capital  qui  grèvent  son 
compte  d'exploitation,  le  réseau  de  l'Etat  sera  en  me- 
sure de  verser  au  Trésor  la  totalité  de  cet  excédent. 

Ajoutons  enfin  que  le  compte  de  premier  établisse- 
ment de  l'ancien  réseau  d'Etat,  couvert,  lui  aussi,  par 
une  émission  d'obligations,  à  dater  de  1911,  atteint 
20.710.000  francs. 

* 
*  * 

II.  Voies  et  matériel.  —  1°  Réseau  racheté.  Sous 
l'habile  direction  de  M.  Reaugey,  l'AdminiMration  des 
chemins  de  fer  de  l'Etat  l'ait  un  grès  effort  pour  mettre 
le  réseau  de  l'Ouest  en  mesure  de  perm-ttre  une  exploi- 
tation satisfaisante  de  ses  diverses  lignée.  Il  lui  faut  à 
la  fois  renouveler  et  améliorer  la  plupart  des  vu  es,  en 
doubler  ou  en  quadrupler  un  certain  nombre,  et, 
d'autre  part,  augmenter  >ensiblement  le  matériel  rou- 
lant. 

Nous  ne  pouvons  naturellement  pas  entrer  dans  le 


(1)  Dont  18.8W.SKk)  fr.  dus  par  l'Etat  et  8S6.000  fr.  dus 

par  di'S  particuliers. 
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détail  de  tous  ces  travaux.  Contentons-nous  d'indiquer 
que  les  dépenses  concernant  le  renouvellement  des 
voies  dépasseront  12  millions  de  francs,  dont  4  mil- 
lions seront  consacrés  à  l'amélioration  normale  du 
réseau  et  figureront  au  budget  d'exploitation,  tandis 
que  8  millions  serviront  à  liquider  l'arriéré  de  la  Com- 
pagnie de  l'Ouest,  permettant  de  renouveler  280  kilo- 
mètres de  voies  et  ligurant  au  compte  de  premier  éta- 
blissement. Le  doublement  des  lignes  à  voie  unique 
sera  très  activement  poussé  en  1911  :  les  travaux  se- 
ront poursuivis  ou  entrepris  sur  les  lignes  de  Pontoise 
à  Dieppe,  Argentan  à  C.ranville,  Laigle  à  Conches, 
Folligny  à  Dol,  Rennes  à  Saint-Malo  et  Quetteville  à 
llontleur.  L'élargissement  de  latranchée  des  Batignolles 
et  l'établissement  de  deux  nouvelles  voies  entre  Paris 
et  Béeon-les-Bruyères  seront  exécutés  très  rapidement, 
tandis  que  l'on  compte  établir  aussi  prochainement 
deux  voies  nouvelles  entre  Versailles  et  Saint-Cyr.  Les 
voies  de  garage  seront  multipliées,  de  nombreuses 
gares  subiront  d'importantes  transformations,  etc. 

En  ce  qui  concerne  le  matériel  roulant,  l'adminis- 
tration a  déjà  reçu  livraison  do  40  locomotives  «  Pa- 
çifle  »  à  grande  puissance,  avec  leurs  tenders.  Elle  a 
commandé  70  machines  de  banlieue,  dont  20  ont  déjà 
été  livrées,  les  50  autres  devant  être  terminées  en  1911. 
Elle  vient  de  passer  tout  récemment  une  nouvelle 
commande  de  tenders  et  de  200  locomotives  mixtes, 
susceptibles  de  tirer,  sur  toutes  les  lignes,  les  trains  de 
marchandises  et  les  express,  locomotives  livrables  en 
1911  et  1912.  De  plus,  un  nouveau  marché  est  en  pré- 
paration, portant  sur  100  locomotives  à  grande  puis- 
sance. Enfin,  60  machines  anciennes  vont  être  transfor- 
mées et  pourront  rendre  encore  d'excellents  services. 

Par  ailleurs,  l'Administration  a  commandé  ou  va 
commander  incessamment  256  voitures  à  voyageurs 
dont  40  de  première  classe,  96  de  seconde,  7  mixtes  dé 
première  et  seconde  et  56  de  troisième,  toutes  à  inter- 
circulation et  à  bogies,  et  57  de  troisième  à  couloir 
partiel  et  deux  essieux.  Un  nouveau  marché  de  120 
voitures  est  en  préparation.  D'autre  part,  on  poursuit 
très  activement  la  suppression  de  l'éclairage  à  huile 
et  l'extension  du  chauffage  à  vapeur.  Enfin,  il  a  été 
commandé  60  fourgons  à  bagages,  dont  10  à  bogies,  et 
4.0U0  wagons  divers;  très  prochainement, on  procédera 
à  une  nouvelle  commande  de  prés  de  3.000  wagons. 

L'outillage  maritime  de  la  ligne  de  Dieppe  à  New- 
Haven  va  aussi  être  renouvelé  :  deux  cargo-boats, 
nommés  «  Maine  »  et  «  Anjqu  »,  viennent  d'être  mis  en 
service;  un  superbe  paquebot,  le  «  Newhaven  »,  sera 
lance  incessamment  au  Havre;  d'autres  commandes 
suivront  ultérieurement,  dès  1911. 

2°  Ancien  réseau.  L'ancien  réseau  d'Etat  n'a  pas  le 
même  effort  à  fournir.  Il  lui  suffit,  en  effet,  de  procé- 
der aux  travaux  que  comporte  le  développement  nor- 
mal du  trafic.  Ceux-ci,  cependant,  sont  encore  impor- 
tants. Les  crédits  concernant  le  renouvellement  des 
voies  atteignent  1.134 .000  francs.  Ceux  relatifs  aux 
rectifications  de  tracés  s'élèvent  à  435.000  francs.  On 
continuera  la  réfection  extraordinaire  des  anciennes 
lignes  sur  33  kilomètres.  Enfin,  le  doublement  des 
voies  sera  poursuivi  sur  les  sections  d'Aytré  à  La 
Rochelle  et  de  Bressuire  à  Thouars,  et  entrepris  sur 
celles  de  Cognac  à  Angoulème,  La  Roche-sur-Yon  à 
A  elluire  et  La  Pallice  à  La  Rochelle. 

En  ce  qui  concerne  le  matériel  roulant,  l'Adminis- 
tration a  commandé  35  locomotives  et  leurs  tenders 
qui  lui  ont  déjà  été  livrées,  10  machines  «  Pacific  » 
avec  leurs  tenders,  35  voitures  à  voyageurs  à  bogies 
20  fourgons  à  bagages  et  907  wagons  à  marchandises  ' 
Elle  prépare  une  nouvelle  commande  de  60  voitures  et 
1.000  wagons  et  poursuit  également,  comme  pour  le 
reseau  de  l'Ouest,  la  suppression  de  l'éclairage  à  huile 
et  1  installation  du  chauffage  à  vapeur. 

Tous  les  travaux  relatifs  au  matériel  ont  été  confiés 
uniquement  à  d*>s  constructeurs  français.  Il  est  à  sou- 
haiter que  l'administration  persiste  dans  cette  attitude, 
dont  on  ne  saurait  trop  la  louer  :  l'expérience  lui  a 
prouvé,  par  la  rapide  exécution  des  commandes  faites 
en  1909,  que  nos  usines  construisent  aussi  vite,  à  peu 


près  aussi  économiquement  et  souvent  mieux  nue  les 
industriels  étrangers. 

©  » 

III.  Lignes  nouvelles  et  êlectrifioation,  1<>  liéscuu  ra- 
u[u''\  Lc;.réseau  f'e  l'Ouest  a  ouvert  à  l'exploitation  en 
îaiO  les  lignes  de  Vaseœîî  à  Serqueux  (25  kilomètres) 
et  de  Beslé  a  Blain  (30  kilomètres).  Il  ouvrira  en  1911 
la  ligne  d  intérêt  local  de  Chars  à  Marines  (6  kilomè- 
tres) et  commencera  vraisemblablement  dans  le  second 
semestre  de  l'année,  les  travaux  de  la  ligne  à  voie 
e  roite  de  Chateaulinà  Camaret  (51  kilomètres).  Des 
études  seront  laites  au  sujet  de  la  ligne  de  la  Goues- 
nière à  Caftcale  et  de  la  ligne  du  Havre  à  Glos-Mont- 
lort.  L  exécution  de  cette  dernière  voie  comporte  la  tra- 
versée de  la  Seine  en  aval  de  Rouen  et  soulève  de  nom- 
breuses difficultés  ;  mais  elle  est  instamment  demandée 
par  la  ville  du  Havre  et  toute  la  région  ;  aussi  est-il  à 
désirer  que  1  on  puisse  bientôt  entreprendre  sa  cons- 
truction. 

,,A  C?térdG  C6S  travaux>  l'Administration  se  préoccupe 
d  electrifier  aussi  rapidement  que  possible  toutes  les 
lignes  de  la  banlieue  ouest  rive  droite.  Dans  ce  but 
elle  a  dresse  un  avant-projet  prévoyant  une  dépensé 
totale  de  137  millions  de  francs.  L'exploitation  se  fe- 
rait au  moyen  de  320  voitures  électriques  du  type 
«  Métropolitain  »  agrandi.  L'Administration  va  faire 
construire  a  bref  délai  18  de  ces  voitures,  en  vue  de 
pouvoir  procéder  dès  à  présent  aux  essais  utiles  sur  la 
ligne  électrique  des  Invalides  à  Versailles 

2°  Ancien  réseau.  -  Les  constructions  de  lignes  sont 
plus  importantes  sur  l'ancien  réseau  d'Etat.  On  pense 
ouvrir  a  1  exploitation  en  juin  prochain,  la  section  de 
Saint-Jean  d  Angély  a  Saintes  (25  kilomètres),  destinée 
à  améliorer  grandement  le  tracé  de  la  ligne  Paris-Bor- 
deaux-Etat.  La  section  de  Saintes  à  Sauion  (30  kilo- 
mètres) raccourcira  considérablement  les  relations  en- 
tre Paris  et  Royan  ;  elle  sera  vraisemblablement  ache- 
vée le  l'r  juillet  1912.  La  construction  de  la  ligne  de 
Paris  a  Chartres  par  Gallardon  (85  kilom.  500)  si  né- 
cessaire pour  régulariser  le  trafic  des  lignes  partant  de 
la  gare  Montparnasse,  sera  poursuivie  en  1911  Les 
travaux  de  la  section  de  Paris  à  Saint-Arnoult  ne  pour- 
ront être  commencés  que  vers  la  fin  de  l'année  ;  ceux 
de  la  section  de  Saint- Arnoult  à  Chartres  seront  conti- 
nues. La  ligne  entière  ne  sera  pas  ouverte  avant  1916 
Enfin,  on  poursuivra  la  construction  de  la  ligne  de" 
Chantonna}-  à  Cholet  (46  kilom.  500),  qui  ne  paraît 
pas  devoir  être  terminée  avant  1914,  et  l'on  commen- 
cera les  études  de  la  ligne  de  Nantes  à  Paimboëuf  (41 
kilomètres).  .  v 

«■  * 

*  IN 

IV.  Sort^  du  personnel.  —  Dans  l'examen  des  ques- 
tions précédentes,  nous  avons  dû  distinguer  le  réseau 
de  l'ancien  réseau  parce  que,  par  suite  de 
difficultés  techniques  dans  le  détail  desquelles  nous  ne 
pouvons  pas  entrer,  l'unification  complète  n'est  point 
possible.  Du  reste,  il  est  préférable,  pour  l'instant, 
d  établir  séparément  les  comptes,  afin  de  voir  nette- 
ment les  repercussions  financières  du  rachat  et  de  la 
réfection  des  lignes  de  l'Ouest.  Mais  pour  le  personnel 
les  mernes  problèmes  ne  se  posaient  pas.  Aussi  a-t-on 
pu  rendre  ses  salaires  homogènes  et  apporter  à  la  ré- 
glementation des  conditions  de  son  travail  les  mêmes 
principes  sur  les  deux  réseaux. 

Les  augmentations  de  dépenses  résultant  des  di- 
verses améliorations  apportées  aux  salaires,  primes 
indemnités  de  résidence,  etc.,  entre  1908  et  1911  s'élè- 
o^/q  ëcÀ5(  212-mJr-  P0Ur  le  réseau  de  l'Ouest  et  à 

d  Af'S?  nnnPf°Ur/^a?Cien  rfcS,ea?  d'Etat'  aoit  un  to^ 
de  17.821.000  fr.  (1)  Les  conditions  de  l'avancement 

ont  ete  rigoureusement  déterminées  à  l'Ouest  comme 
exles  1  étaient  deja  a  1  Etat.  Enfin,  la  représentation  du 
personnel  dans  les  commissions  d'avancement  con- 
seil d  enquête,  délégation  auprès  de  la  Direction,  co- 

(1)  Le  traitement  de  cinq  francs  par  jour  vient  d'être  ac- 
corde au  personnel  en  service  à  Paris. 
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mité  de  la  Caisse  des  retraites,  commission  de  l'éco- 
nomat des  vivres,  commission  de  réforme,  etc.,a  été 
organisée  à  l'Ouest  suivant  les  bases  adoptées  à  l'Etat. 

Ce  sont  là  les  améliorations  déjà  réalisées.  Parmi 
celles  que  l'Administration  se  propose  d'effectuer,  il 
faut  mentionner  :  un  nouveau  relèvement  de  certains 
salaires,  la  fusion  des  économats  de  l'Ouest  et  de 
l'Etat,  la  construction,  si  désirable,  de  maisons  ou- 
vrières pour  le  personnel  et,  enfin,  l'élaboration  d'un 
nouveau  règlement  relatif  aux  retraites,  en  exécution 
de  la  loi  du  21  juillet  1909. 

*  * 

Les  quelques  indications  qui  précèdent  montrent 
que,  sous  l'impulsion  de  son  éminent  directeur, 
M.  Beaugey,  l'Administration  des  chemins  de  1er  de 
l'Etat  n'a  pas  cessé  de  faire  preuve  d'une  activité 
réelle  depuis  le  rachat  du  réseau  de  l'Ouest.  Les  efforts 
sont  considérables  tant  pour  améliorer  les  conditions 
d'exploitation  des  lignes  qui  lui  sont  confiées  que  pour 
rendre  plus  satisfaisante  la  situation  de  tout  son  per- 
sonnel. ' 

Jusqu'à  présent,  on  n'a  pas  pu  constater  pratique- 
ment Ips  résultats  de  son  œuvre  :  les  retards  sont  tou- 
jours fréquents  sur  le  réseau  racheté  et  la  récente 
grève  des  cheminots  montre  que  les  ouvriers  du  réseau 
racheté  n'oDt  pas  su  gré  à  la  direction  de  ce  qui  a  été 
fait  pour  eux.  Ceci  pourtant  ne  devrait  pas  surprendre  : 
l'exploitation  ne  pourra  être  améliorée  que  lorsqu'une 
grande  partie  des  travaux  en  cours  sera  achevée. 
Jusqu'alors,  au  contraire,  elle  sera  entravée  par  les  ré- 
fections de  toute  sorte  qu'il  a  fallu  entreprendre  et  par 
l'insuffisance  de  matériel  que  l'on  n'arrive  point  à 
combler  du  jour  au  lendemain.  Quant  au  personnel,  il 
n'a  pas  vu  encore  pleinement  les  ayantages  dont  on 
l'a  fait  bénéficier.  A  la  longue,  il  s'en  rendra  compte, 
sans  doute,  et  finira  par  devenir  aussi  fidèle  que  les 
agents  de  l'ancien  réseau  d'Etat. 

Il  faut  donc  donner  encore  quelques  années  de 
crédit  à  l'administration  :  elle  travaille  en  ce  moment 
sans  que  le  public  puisse  s'en  apercevoir.  Plus  tard, 
on  observera  les  résultats  de  ses  efforts. 

.Ils  seront  d'autant  plus  palpables  que  désormais 
l'autonomie  financière  est  accordée  au  réseau.  Son 
compte  d'établissement  sera  alimenté  exclusivement 
par  l'emprunt,  sous  le  contrôle  du  Parlement,  tout 
comme  celui  des  Compagnies,  et  son  budget  d'exploi- 
tation sera  présenté  à  l'image  de  celui  des  entreprises 
privées.  Ces  réformes  ont  été  introduites  dans  le 
budget  de  1911  :  consacrées  pour  l'avenir,  elles  débar- 
rasseront l'administration  des  entraves  qui  la  gê- 
naient jusqu'à  présent  et  lui  permettront  de  marcher 
plus  résolument  encore  dans  la  voie  du  progrès. 

René  Théry. 


Banp  Française  pur  le  Commerce  et  rinflnstrie 

Ainsi  qu'il  ressort  du  bilan  arrêté  au  31  juillet  der- 
nier, et  que  nous  avons  publié  le  9  courant,  la  Banque 
Française  pour  le  Commerce  et  L'Industrie  a  réalisé 
pendant  son  exercice  social  1909-1910,  des  bénéfices 
de  beaucoup  supérieurs  à  ceux  de  l'exercice  précédent. 
Les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »,  pour  ces  deux 
années,  se  comparent  en  effet  comme  suit  : 


COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1908-0!» 


191  i9-10 


En  francs') 
R. 088. 4M  81  7.4R7.9K0 


Crédit 

Bénéfices  bruts  

Débit 

Allocations  au  Conseil  d'admi- 
nistration, aux  censeurs  et  aux 
commissaires   116.500  » 

Direction  et  personnel   802. MO  52 


115.000  » 
919.030  22 


Impôts  et  contributions  

Loyer,  entretien,  frais  divers. . 

Amortissements  divers  

Solde  bénéficiaire  


93.966  34  99.371  83 

356.141  58  428.580  35 

100.000    »  »  » 

4.614.785  87  5.925.977  60 


Totaux  égaux   6  0S3.484  31    7.487  t-80  » 

Les  profits  nets  de  l'exercice  1909-1910  dépassent 
de  1.311.241  fr.  73  ceux  de  1908-1909.  L'augmentation 
des  bénéfices  disponibles,  d'une  année  à  l'autre,  n'est 
pas  aussi  importante  toutefois,  attendu  que  l'exercice 
1908-1909  avait  profité  d'un  reporta  nouveau  très  élevé. 
Pourtant,  ces  bénéfices,  pour  1909-1910,  dépassent 
encore  de  5Ô6.840  fr.  89  ceux  de  l'année  précédente, 
ainsi  qu'en  témoignent  les  comptes  ci-dessous  : 

  Exercices 

"~1908-1!!0'J  1009-1910 


Bénéfices  de  l'exercice  , 

Report  de  l'exercice  précédent., 


(En  francs) 
4.614.735  87  5.925.977  60 
1.813.018  57   1.058.617  73 


Bénéfices  disponibles             0.427.754  44  6. 984. 5'. '5  33 

Ces  soldes  ont  été  répartis  ainsi  : 

 Exercices  

1908-1909  190941*10 

Répartition  (En  francs 

Réserve  légale                               2;i0.7.îLi  80  396.218  88 

Dividende  statutaire  de  5  0  0  aux 

actions,  soit  12  fr.  53  par  titre   3.000.0U0   »  3.000.000  » 

Au  fonds  de  réserve  supplémen- 
taire                                      2.000.000  1.500.000  ■ 

Tantième  au  Conseil..                     138.899  91  262.967  87 

Dividende  supplémentaire  de 
1/2  0/0  aux  actions,  soit  1  fr.  25 

en  1009-1H10                                   »        »  300.  uOO  » 

Report  à  nouveau                        1.058.617  73  1.625.323  58 


Sommes  égales   6.427.754  44   h.9Si.5'.t5  33 

Le  dividende  pour  1909-1910  a  donc  été  fixé  à 
13  fr.  75  par  action,  contre  12  fr.  50  pour  les  six  an- 
nées précédentes. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  observe  que 
la  plus-value  constatée  dans  les  bénéfices  du  dernier 
exercice  social  provient  de  ce  double  fait,  que  les  opé- 
rations financières  ont  été,  cette  année,  assez  nom- 
breuses et  fructueuses,  et  que  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  {"Industrie  a  pu  obtenir,  en  outre, 
pour  ses  opérations  courantes  de  banque,  un  profit 
dépassant  celui  de  l'exercice  précèdent.  Ce  dernier 
résultat  est  dû,  pour  la  majeure  partie,  au  développe- 
ment continu  des  affaires,  et  pour  le  surplus,  au  taux 
d'intérêt  moyen  obtenu  pour  les  capitaux  disponibles, 
taux  qui,  sans  être  très  élevé,  a  été  nettement  supé- 
rieur a  celui  de  l'année  antérieure.  H  s'est  même  pro- 
duit, au  mois  de  mars,  un  resserrement  monétaire 
assez  anormal  à  cette  époque  et  qui  provenait  certai- 
nement, pour  une  large  part,  des  besoins  accidentels 
du  Trésor  anglais  privé  de  ses  ressources  ordinaires 
par  le  retard  apporté  au  vote  du  budget. 

En  ce  qui  regarde  les  affaires  financières,  le  rapport 
rappelle  que  la  Banque  Française,  en  1909-10,  a  réalisé 
avec  succès  l'émission  de  00.000  lettres  de  gage  de 
500  francs  du  Crédit  Foncier  de  Serbie  [Oujnvva  Fon- 
noca)  que  cet  établissement  lui  avait  cédées.  L'Etat 
Serbe  garantit  tous  les  engagements"  de  cette  institu- 
tion qui  est  à  la  fois  un  crédit  foncier  et  communal  et 
une  caisse  de  dépôts  et  consignations.  Cette  opération 
a  créé,  entre  la  Banque  Française  et  le  Crédit  F  acier 
de  Serbie,  un  lien  qui  pourra  être  le  point  de  départ 
d'autres  affaires  intéressantes. 

La  Banque  Française  a  au-si  conclu  avec  le  Gouver- 
nement Ottoman  une  opération  .le  prêt  à  court  tenue, 
portant  sur  un  montant  de  BOO.VlQO  livre-  tût  [U<  >,  et 
dont  l'échéance  est  fixée  au  13  mars  1911.  Avec  un 
groupe  d'importants  entrepreneurs  français,  elle  h  en- 
core constitué  un  syndicat  d'entreprises  en  Turquie, 
ayant  pour  objet  la  construction  de  routes  dans  l  lùn- 
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pire  Ottoman.  Cette  concession  a  été  obtenue  au  mois 
de  j'iillet  dernier.  Depuis  cette  époque,  une  Société 
anonyme  française,  au  capital  de  4  millions  de  francs, 
;i  été  constituée  pour  la  réalisation  de  ces  travaux,  qui 
ont  déjà  reçu  un  commencement  d'exécution. 

En  dehors  de  ce  qui  précède,  la  Banque  Française  a 
prêté  son  concours  au  placement  des  obligations  de  La 
Compagnie  péruvienne  de  navigation,  garanties  par 
une  subvention  annuelle  de30.0001iv.  st.  du  Gouverne- 
ment Péruvien  et  par  une  hypothèque  sur  les  navires 
de  ta  Compagnie.  Cette  émission  a  procuré  les  fonds 
nécessaires  à  la  construction  de  trois  paquebots  nou- 
veaux qui  a  été  confiée  à  la  Société  des  Chantiers  et 
Ateliers  de  Saint- Ncfciife.  Avec  les  principaux  établis- 
sements de  la  place,  elle  a  concouru  à  la  formation  du 
capital-actions  et  à  l'émission  des  obligations  de  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Djibouti  à  Addis- 
Abeba,  garanties  par  le  gouvernement  français,  et  elle 
a  également  pris  part  à  la  constitution  de  la  Société 
centrale  pour  l'Industrie  électrique  dont  l'objet  est  de 
procurer  aux  entreprises  électriques  les  capitaux  qui 
leur  sont  nécessaires.  Elle  a  de  plus  participé  aux 
principales  opérations  financières  de  l'année,  et  notam- 
ment à  l'Emprunt  Marocain  5  OjO,  à  la  Loterie  pour 
un  groupement  A?  œuvres  de  bienfaisance,  aux  Emprunts 
Japonais,  Ottoman,  Brésilien,  Mexicain,  etc.  Ces  opé- 
rations sont  aujourd'hui  liquidées  avec  profit.  Enlin, 
elle  a  accepté  de  participer  pour  une  somme  de  408.500 
francs,  aux  risques  que  pouvaient  comporter  les  avan- 
ce- >ans  intérêt  que  la  Banque  de  France  a  accepté  de 
consentir,  pour  cinq  années,  aux  petits  commerçants 
et  industriels  victimes  des  inondations  survenues  au 
mois  de  janvier  dernier. 

Tout  comme  précédemment,  et  malgré  l'augmenta- 
tion du  dividende  de  1  fr.  25  dont  il  a  été  parlé  plu-; 
haut,  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie s'est  attachée,  en  clôture  de  l'exercice  1909-1910, 
à  renforcer  ses  réserves.  C'e!-t  pourquoi,  en  dehors  de 
la  réserve  statutaire  qui  a  absorbé  290.298  fr.  88,  elle  a 
attribué  1.500.000  fr.  à  sa  réserve  supplémentaire,  sans 
compter  les  566.7 10  fr.  85  qu'elle  a  affectés  an  report  à 
nouveau  qui  passe  ainsi,  d'une  année  à  l'autre,  de 
i.058.617  fr.  73  à  1.625.328  fr.  £8. 

Si  maintenant  on  se  reporte  an  bilan  arrêté  au  31 
juillet  dernier,  on  constate  que  son  montant  total  se 
chiffre  par  300.538.480  fr.  07,  contre  238.477.937  fr.  42, 
accusant  ainsi  une  augmentation  de  62.060.543  fr.  25. 
A  remarquer,  à  ce  propos,  que  les  comptes  courants  à 
vue,  qui  s'élevaient,  au  :J>1  juillet  1909,  à  84.96S.834 
francs  62,  sont  passés,  au  31  juillet  dernier,  à  112  mil- 
lions 910.802  fr.  68.  De  leur  côté,  les  comptes  courants 
à  préavis  ont  progressé,  pendant  la  même  période,  de 
36.353.8U  fr.  01  à  64.344.380  fr.  08.  Ce  sont  là  des 
chiffres  qui  attestent  de  l'extension  toujours  croissante 
de  la  clientèle  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  qui,  habilement  et  prudemment  dirigée, 
a  su  conquérir  en  outre  une  place  importante  parmi 
nos  grands  établissements  d'affaires. 

A.  Lechenet. 


BIBLIOGRAPHIE 


Pour  la  Race.  Infertilité  et  Puériculture  (1) 

Sons  ce  titre,  M.  Lucien  Match  vient  de  publier  une  bro- 
chure du  plus  haut  intérêt  sur  la  question,  si  grave  à  l'heure 
actuelle,  de  la  diminution  de  la  natalité.  La  France,  ob- 
serv.  -t-il,  est  à  la  tète  des  peuples  chez  qui  se  remarque  une 
<•  insuffisante  fertililé  de  la  population   non  que  la  dé- 
croissance y  soit  actuellement  plus  rapide  qu'ailleurs,  mais 
parce  qu'elle  a  commencé  plus  tôt  ». 

Comment  se  manifeste  le  phénomène  ?  Quelles  sont  ses 
causes  ?  Quels  remèdes  est-il  possible  d'apporter  au  mal  de 
la  dépopulation'.'  Tels  sont  les  points  que  M.  Mardi  analyse 
avec  la  plus  grande  compétencp. 

La  première  partie  de  son  élude  est  consacrée  à  des  sta- 


1    Une  brochure  in-8",  Félix  Alcan,  éditeur. 


tistiques  liés  claires,  un i> a^i Mit  l'offel  ûe  la  «  ftitiliU-  «sur 
la  «  mortalité  »,  de  la  «  mortalité  »  sur  la  «  fertilité  »,  et 
observant  les  conséquences  de  «  l'amélioration  des  conditions 
<le  l'existence  »  sur  la  «  feriilité  ».  Dans  la  seconde  partie, 
M.  Lucien  Mardi  montre  que  la  diminution  de  la  natalité 
n'est  pas  le  fait  de  causes  physiologiques,  mais  est  due  sim- 
plement à  des  motifs  d'ordre  psychologique,  social  et  écono- 
mique. Les  premiers  peuvent  influer  surtout  sur  les  classes 
élevées  de  la  société;  les  derniers  agissent  principalement 
sur  les  masses.  Ce  sont  donc  les  plus  importants.  Pour 
combattre  ces  divers  facteurs,  déclare  M.  Mardi,  il  ne  faut 
user  que  de  moyens  soigneusement  étudies.  La  réforme  de 
certaines  règles  successorales  et  notamment  du  partage  en 
nature,  la  constitution  d'une  unité  familiale  plus  étroite  que 
celle  existant  aujourd'hui,  agiraient  efficacement  parmi  les 
couches  supérieures  des  sociétés  modernes.  Pour  aider  à  la 
repopulation  parmi  les  classes  moins  fortunées,  qui  sont  du 
beaucoup  les  plus  importantes,  il  faudrait  modifier,  en  faveur 
des  familles  nombreuses,  la  législation  relative  aux  habita- 
tions économiques.  Il  serait  nécessaire  surtout,  estime 
M.  Mardi,  d'alléger  les  charges  de  la  «  puériculture  »  par 
des  compensations  directes  «  qui  pourraient  porter  sur  les 
droits  civils  et  politiques,  sur  les  obligations  militaires,  on 
qui  pourraient  revêtir  la  forme  pécuniaire  ». 

L'étude  de  M.  Lucien  Mardi  se  rattache  à  un  sujet  dont 
la  gravité  et  l'importance  ne  peuvent  échapper  à  personne. 
La  clarté  do  son  exposition  et  l'intérêt  de  sa  solution  la 
recommandent  à  tous  les  bons  citoyens. 


Informations  Écioiips  et  Fimiito 


Les  Nouvelles  Usines  d'Electricité  de  Paris.  — 

La  Compagnie  Parisienne  de  Distribution  d'Electricité 
va  édifier  et  outiller  les  deux  nouvelles  usines  cen- 
trales qui,  d'après  son  traité,  doivent  être  mises  eu 
service  à  partir  de  1914.  Elle  n'aura  donc  que  trois  ans 
pour  les  établir. 

La  principale  des  deux  usines  sera  située  à  Saint- 
Ouen  et  aura  une  puissance  installée  de  70.000  kilo- 
watts fournie  par  sepl  turbo-alternateurs  de  10.000 
kilowatts,  dont  deux  serviront  de  réserve  et  cinq  se- 
ront en  service  normal.  L'emplacement  permettra  de 
tripler  la  puissance  de  cette  usine  avec  l'adjonction  de 
semblables  unités. 

L'usine  d'Issy-les-Moulineaux  ne  comprendra,  au 
début, que  trois  groupes  de  10.000  kilowatts  chacun, 
l'un  d'eux  étant  en  réserve  pendant  que  les  deux  autres 
seront  normalement  en  fonction.  L'usine  pourra,  dans 
l'avenir,  comprendre  encore  deux  autres  unités  de 
même  puissance,  soit  être  portée  à  50.000  kilowatts. 

Le  niveau  des  bâtiments  et  des  cours  des  deux 
usines  sera  établi  de  façon  à  les  mettre  à  l'abri  des 
hautes  eaux,  au-dessus  du  niveau  atteint  par  la  crue 
de  janvier  1910,  ainsi  que  leurs  magasins  à  charbon. 

Les  usines  pourront  recevoir  leurs  charbons  soit  par 
chemin  de  fer,  au  moyen  de  voies  de  raccordement, 
soit  par  voie  d'eau;  et  l'évacuation  des  mâchefers, 
cendres  et  escarbilles  se  fera  également  suivant  les 
commodités,  soit  par  la  Seine,  soit  par  chemin  de  fer, 
soit  simplement  par  charrois. 

•  Les  usines  seront  construites  de  façon  à  ce  que 
leurs  approvisionnements  de  charbon  correspondent  à 
40  ou  45  jours  de  consommation  de  la  période  la  plus 
active,  afin  d'éviter  tout  risque  d'arrêt  par  manque  de 
combustible. 

Au  point  de  vue  mécanique  et  au  point  de  vue  élec- 
trique, ces  usines  réaliseront  les  derniers  perfection- 
nements reconnus  industriellement  applicables. 

L'usine  de  Saint-Ouen  coûtera,  terrains  compris, 
28.600.000  fr.,  et  celle  du  Sud-Ouest,  à  Issy-les-Mou- 
lineaux, exactement  moitié,  soitv14.300.000  fr. 

Le  traité  de  la  Compagnie  avec  la  Ville  prévoit  que 
ces  deux  usines  devront  être  en  état  de  livrer  le  cou- 
rant le  lrr  janvier  1914.  Il  faudra  déployer  une  cons- 
tante activité  pour  nè  pas  dépasser  ce  délai. 

!  ■   
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Canal  Maritime  de  Suez.  —  Pendant  les  trois 
premiers  trimestres  de  l'année  1910  en  cours,  la  navi- 
gation de  jour  et  de  nuit  a  été  la  suivante  : 

Transit  Transit 
de  jour      de jour  En- 
etdenuit  seulement  semble 

Nombre  de  navires   3.375  72         3  447 

Proportion  0/0   97.9  2.1  » 

Moyenne  de  la  marche  effective  15  h.  »  13  h.  33  14  h.  58 

Moyenne  du  séjour  total   16  h.  46  26  h.  7  16  h.  58 

La  répartition  des  navires  par  rapport  à  leur  tirant 
d'eau  s'établit  ainsi  : 

Proportion  0/00 

par  rapport 
au  nombre  total 

Nombre     Trois  l«rs  trimestres 
Tirant  d'eau  de  navires      1909  1910 

Inférieur  ou  égal  à  8  m.        3.244  950  941 

De  8  m.  à  8  m.  23....           123  29  36 

De  8  m.  24  à  8  m.  38.            39  11  11 

De  8  m.  39  à  8  m.  53.   41  10  12 

3.447  "      l.OOo"  1.00» 

Le  nombre  des  passagers  qui  ont  traversé  le  Canal 
pendant  les  trois  premiers  trimestres  de  1910  s'élève  à 
157.386,  dont  70.519  entrés  par  Port-Saïd  et  86.867 
entrés  par  Suez.  En  voici  le  détail  comparé  à  celui  de 
la  même  période  de  1909  : 

Nombi'e  de 
passagers  pour  Différences 
les  3  l*rstrim.         en  plus 

■  — «»__^^--        ou  en  moins 

Catégories  1910         1909        en  1910 

Militaires  : 

Allemands   4.749  4.275  +  474 

Américains   »  843  —  843 

Anglais   16.423  17.9S2  —  1.539 

Autrichiens   170  »  -f  170 

Espagnols   »  10  —  10 

Français   7.872  9.048  —  1.176 

Italiens   476  450  -f  26 

Néerlandais   1.689  1.911  —  222 

Ottomans   22.818  10.391  +  12.427 

Russes   80  »  +  80 

Ensemble  . .'. .  54.277      44.890     +  9.387 

Civils   92.258      83.430    +  8.828 

Spéciaux  (pèlerins,  émi- 
grants,  transportés, 

etc.,  etc.)....   10.851      16.275     —  5.424 

Total  général  (passagers 
sur  navires)   157.386     TU. 595     +  12.791 

'"  Le  mouvement  maritime  (navires  de  commerce,  na- 
vires postaux,  navires  d'Etat  ou  affrétés  par  les  gou- 
vernements), divisé,  par  pavillons,  s'est  décomposé 
comme  suit  pour  les  trois  premiers  semestres  de  1910  : 

Nombre  Proportion  Proportion 


de 

pour 

Tonnage 

pour 

navires 

m  ille 

net 

m  i  1  le 

(Tonnes) 

Allemand.. . . 

475 

138 

1.907.103 

153 

Américain. . . 

7 

2 

8.320 

1 

2.128 

617 

7.899.929 

631 

Aust.-Hongr. 

153 

44 

514.482 

41 

Danois  

26 

8 

75.411 

6 

Egyptien. . . . 

3 

1 

788 

(0.1) 

Espagnol  

19 

6 

52.356 

4 

179 

52 

624.269 

£0 

Hellénique  . . 

14 

4 

45.042 

4 

Italien  

62 

18 

155.296 

12 

Japonais .... 

55 

16 

266.073 

21 

Néerlandais  . 

194 

56 

630.721 

50 

Norvégien. . . 

18 

5 

40.563 

3 

Ottoman  .... 

19 

6 

23. 1W 

q 

Russe  

67 

19 

187.537 

15 

Siamois  

8 

o 

20.199 

o 

20 

6 

81.080 

5 

Totaux  . . . 

8.447 

1.000 

12.512.499 

1.000 

Ces  traversées  se  divisent  en  1.467  traversées  effec- 
tuées du  Nord  au  Sud,  équivalant  à  5.340.106  tonnes, 
et  en  1.980  traversées  effectuées  du  Sud  au  Nord,  équi- 
valant à  7.172.393  tonnes. 

On  remarquera  que  la  France  ne  vient,  comme 
en  1908  et  1909  du  reste,  qu'en  quatrième  rang,  dis- 
tancée qu'elle  est,  depuis  trois  ans,  par  la  Hollande. 


Compagnie  Française  des  Mines  d'or  de  lAfri- 
que  du  Sud.  —  Les  actionnaires  réunis  mercredi  en 
assemblée  générale  extraordinaire,  ont  voté  à  l'una- 
nimité les  modifications  statutaires  proposées  par  le 
Conseil  concernant  notamment  l'extension  à  toutes  les 
affaires  de  banque  des  opérations  de  la  Société  et 
l'augmentation  éventuelle  du  capital  social  de  17  1/2  à 
25  millions  sur  simple  décision  du  Conseil,  sans 
qu'aucune  nouvelle  autorisation  ait  besoin  d'être  de- 
mandée. 


Société  des  Raffinerie  et  Sucreries  Say.  —  Les 

résultats  obtenus  par  cette  Société  pour  son  dernier 
exercice  social  1909-1910  accusent  un  notable  progrès 
sur  ceux  de  l'exercice  précédent,  malgré  une  diminu- 
tion sensible  dans  les  bénéfices  des  sucreries,  diminu- 
tion qui,  il  est  vrai,  a  été  plus  que  compensée  par  une 
augmentation  des  profits  de  la  raffinene.  En  somme, 
l'exercice  qui  a  pris  fin  le  30  septembre  dernier  a 
donné  un  bénéfice  net  de  4.893.284  fr.  39,  au  lieu  de 
2.891.643  fr.  09  en  1908-1909,  ainsi  qu'il  ressort  des 
comptes  suivants  que  nous  rapproebons  de  ceux  de 
l'exercice  1908-1909  : 

Bilan  au  30  septembre 


Actif 

Caisse,  banquiers  et  fonds  en 
reports  

Portefeuille  

Certificats  d'exportation,  cou- 
pons de  taxes  et  taxes  à  re- 
couvrer   

Acheteurs  de  raffinés  et  de 
mélasse  

Comptes  et  débiteurs  divers  . . 

Réclamation  contre  les  Maga- 
sins généraux  

Droits  sur  actions  (à  recouvr. 

Sucres  et  approvisionnements 
en  raffinerie  

Immobilisations  et  apports 
(amortissements  déduits  . . . 

Acquisitions  et  installations 
nouvelles  

Comptes  des  sucreries  : 

Caisse  et  banques  

Fonds  publics  

Effets  à  recevoir  

Comptes  et  débiteurs  divers. 
Avances  et  frais  sur  cam- 
pagne prochaine  

Marchandises  diverses,  ma- 
tériel de  rechange,  etc  

Grosses  réparations  solde  â 
amortir)  


190y  1910 
(En  francs) 


7.753.365  93 
216.310  04 


9.944.425  91 
210.770  06 


623.497  87 

468.29:;  57 

1.882.055  34 

o 

075.132  25 

3.143.177  65 

î 

.497.480  13 

2 

870.379  95 

'  378.332  51 

'i72.0.".0  .".3 

6.849.917  23 

5 

184.701  30 

34.421.646  13 

33 

325.197  48 

12.701.511  08 

11 

560.541  61 

42.911  67 

111.227  61 

•2.H'n  50 

2.847  50 

2LOS8  25 

Xô0.o91  91 

1 

044.162  19 

1.726.554  91 

0 

C06.783  32 

1.929.232  53 

2 

096.. -:71  83 

46.132  80 

109.396  12 

72.579.974  41 

72 

979.707  8'! 

Passif 

Actions  ordinaires  de  200  fr. 

(76.500)   15.300.000    »    15.300.o00  » 

Actions  île  priorité  de  200  fr. 

(114.75o)   22.9W.iXKl   »  22.950.000 

Obligations  4  0/0  <18!)9-1930). .  24.193.0»ln    •    --MO  î'.UXJO  » 

Comptes  et  créditeurs  divers..  2.450.144^0     2.82S.321  52 

Institutions  de  prévoyance...  445.749  S7        37:!. 365  07 

Réserve  pour  accidents  du  tra- 
vail, etc   425.679  ifl        V31.903  45 

Réserve  pour  amortissement 

du  matériel  >....  100.000   »       1(0.000  » 

Droits  à  paver  à  la  régie  sur 

sucre..:..*   5.486.46*21     3.881.229  52 

Droits  dus  au  Trésor  sur  ac- 
tions et  obligations   40.520  83         49. 145  23 
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Intérêts  et  amortissements 
courus  

Comptes  des  sucreries  : 

Effets  i\  payer  .  

Comptes  et  créditeurs  divers 

Solde  à  appliquer  

Prolits  et  pertes,  soldes  cré- 
diteur à  reporter  


839.784  88 

00.324  SU 
490.280  92 
281.083  98 


339.650  20 

24l'..  172  78 
590.:;  16  55 
294.174  42 

1.9 '.0.459  62 


72.579.974  41    72.979.767  36 


Les  <>  Comptes  de  Prolits  et  Pertes  »  des  deux  der- 
niers exercices  se  comparent  ainsi  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

1908-1909^"  ~1M)9-I91(r 

Produits  (En  francs) 

Bénéfices  Raffinerie   2.824.963  60   5.522.213  76 

—      Sucreries   862.338  06      384.345  68 

Prélèvement  sur  solde  à  appliquer  253.836  43  »  » 
Rappel  des  obligations  amorties 

au  cours  de  l'exercice   460.000   »      479 .000  » 

4.301.138  09    6.385.559  44 

Chauffes 

Intérêts  et  amortissement  des 

obligations     1.1 509. 495    »    1.492.275  05 

Bénéfices  disponibles   2.891.643  09   4.893.284  39 

Sommes  égales   '4.301.138  09  6.385.559  44 


Voici  comment  le  Conseil  d'administration  propo- 
sera à  l'assemblée  générale  du  29  courant  de  répartir 
les  profits  de  l'exercice  1909-1910.  Nous  opérons  encore 
là  un  rapprochement  avec  la  répartition  votée  pour 
l'exercice  1908-1909  : 

Exercices 
"1908-1909^^  Ï9Ô9-1910~ 

Répartition  (En  francs) 

Amortissements  statutaires   2.860.056  47   2.849.370  02 

Amortissements  extraordinaires  31.586  62  103.454  75 
Solde  bénéficiaire  accusé  par  le 

bilan,  à  reporter  à  nouveau...  »       »   1.940.459  62 

2.891.643  09   4.893.284  39 


La  décision  du  Conseil  de  ne  pas  proposer  de  divi- 
dende pour  l'exercice  1909-1910,  s'explique  par  l'exis- 
tence d'un  litige  avec  les  Magasins  Généraux  de  Paris 
à  la  suite  des  inondations  de  janvier  dernier.  Ce 
litige,  actuellement  pendant  devant  la  Cour  d'appel, 
porte  sur  une  somme  de  2.870.379  fr.  95,  inscrite  à 
l'actif  du  bilan.  On  sait  que  la  Société  des  Raffinerie 
et  Sucreries  Say  a  été,  en  première  instance,  déboutée 
de  sa  demande. 


Compagnie  de  l'Est-Asiatique  Danois). —  Ainsi 
que  nous  l'avons  dit  précédemment,  les  bénéfices  nets 
réalisés  par  cette  Société,  après  déduction  des  amor- 
tissements, des  réserves  et  des  frais  généraux  d'exploi- 
tation, se  sont  établis  comme  suit  pour  la  dernière 
période  quinquennale  : 

Exercices  Bénéfices  nets 
Couronnes 

1905   1.872.757 

1906    2.258.563 

1907   2.202.930 

1908   1.643.917 

1909   1.900.015 

Les  profits  nets  qu'elle  a  obtenus  au  cours  des  dix 
dernières  années,  ont  permis  à  la  Compagnie  de  dis- 
tribuer un  dividende  annuel  atteignant  une  moyenne 
de  8  0/0.  Suivant  toutes  probabilités,  les  résultats  de 
l'exercice  en  cours  permettront  de  répartir  le  même 
dividende  que  précédemment. 


En  même  temps,  la  Compagnie  consacrait  des 
sommes  importantes  à  ses  amortissements.  Ces  som- 
mes, en  cinq  ans,  ont  atteint  3.948.216  couronnes. 
Pendant  cette  période,  les  réserves  ont  été  dotées  de 
1.650.000  couronnes,  et  fin  décembre  dernier  leur  mon- 
tant s'élevait  à  4  millions  de  couronnes,  soit  plus  de 
25  0/0  du  capital. 

Le  Conseil  d'administration  de  l'entreprise  se  com- 
pose de  MM.  A.  Collstrop,  négociant;  E.  Gliickstadt, 
directeur  de  la  Danske  Landmandsbank  ;  V.  Guldberg, 
capitaine  ;  A.  Ileidc,  conseiller  des  Conférences,  direc- 
teur de  la  Frivatbank ;  C.-F.  Maegaard,  capitaine  de 
vaisseau;  Holger  Pctersen,  fabricant,  membre  du 
Sénat;  A.  de  Richelieu,  vice-amiral,  chambellan,  pré-, 
sident  de  la  Danskc  Landmandsbank  ;  Schroder,  con- 
seiller à  la  Cour  supérieure. 

Les  administrateurs  délégués  sont  :  MM.  H.-N.  An- 
dersen, conseiller  d'Etat,  consul  général  ;  J.  Madsen- 
Mygdal  ;  H.  Schiodt  ;  Chr.  Schmiegelow. 

Le  coupon  des  actions  de  la  Compagnie  de  VEsl- 
Asiatique  (Damis) [qui  se  paie  en  une  seule  fois,  ordi- 
nairement au  mois  d'avril,  est  calculé  en  tant  pour 
cent  sur  la  valeur  nominale  en  francs  des  actions,  soit 
700  fr.  Les  20.000  actions  nouvelles  créées  en  raison  de 
l'accroissement  considérable  des  affaires  de  cet  éta- 
blissement et  émises  en  ce  moment,  ont,  proportion- 
nellement, droit,  à  partir  du  1er  juillet  dernier,  au  di- 
vidende de  l'exercice  1910,  soit  six  mois  de  dividende 
ou  28  fr.  moins  l'impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu  en 
tablant  sur  le  taux  de  8  0/0,  qui  a  été  payé,  comme 
moyenne  de  dividende  pendant  les  dix  dernières  an- 
nées. Les  coupons  seront  payables  aux  caisses  du 
Crédit  Lyonnais  et  delà  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
à  Paris,  où  se  fera  également  le  service  des  titres.  Les 
actions  anciennes  sont  déjà  admises  au  comptant  de 
la  Cote  officielle  de  la  Bourse.  Des  démarches  sont 
faites  en  vue  de  l'admission  des  actions  nouvelles  à  la 
même  cote. 

Ces  dernières  sont  émises  par  les  soins  de  la  Banque 
de  l'Union  Parisienne,  au  prix  de  970  francs. 


Crédit  Foncier  Mutuel  (El  Hogar  Argentino). 

—  Ainsi  qu'il  était  à  prévoir,  l'émission  des  obligations 
5  0/0  du  Crédit  Foncier  Mutuel  «  El  Hogar  Argen- 
tino »,  a  été  très  largement  couverte. 

Le  barème  de  répartition  s'établit  de  la  façon  sui- 
vante : 

Les  souscriptions  de  1  à  5  obligations  sont  servies 
intégralement;  celles  de  6  à  10  reçoivent  6  titres;  celles 
de  11  à  15,  7  titres;  celles  de  16  à  20,  8  titres;  celles  de 
21  à  24,  9  titres.  Enfin,  aux  souscriptions  de  25  obliga- 
tions et  au-dessus,  il  est  attribué  40  0/0  des  demandes. 


Compagnie  des  Agents  de  change  de  Paris.  — 

La  Compagnie  des  Agents  de  change  de  Paris,  dans 
son  assemblée  générale  tenue  le  19  décembre,  a  élu 
pour  composer  la  Chambre  syndicale  durant  l'exercice 
1911  :  M.  de  Verneuil,  syndic,  et  MM.  de  L'Argentière, 
Rochet,  Delahaye,  Deseilligny.  Tardieu,  Burat,  Aubé, 
Brisset,  adjoints  au  syndic.  MM.  Roblot  et  Lecomte, 
adjoints  sortants,  n'étaient  pas  rééligibles  aux  termes 
du  règlement.  MM.  Roland-Gosselin  et  Blacque  ne  se 
représentaient  pas. 

Compagnie  des  Agents  de  Change  de  Marseille.  —  La 

Compagnie  des  Agents  de  Change  près  la  Bourse  de  Mar- 
seille, réunie  en  assemblée  générale  le  15  courant,  à  l'effet 
de  procéder,  selon  les  termes  de  ses  statuts,  au  renouvelle- 
ment de  sa  Chambre  syndicale  pour  l'exercice  1910-1911,  a 
nommé  :  M.  G.  Gimmig,  syndic,  réélu;  et  adjoints  :  MM.  G. 
Montel,  G.  d'Estienne,  J.  Blisson,  J.  Laurans,  L.  Joullie» 
P.  Gautier. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Eacaisse  de  la  Banque 
Or  


Argent . 


15  décembre 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger 
(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  , 

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs, 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et' mobilier  de  la  Banque  

Immeubles. des  succursales  

Dépenses  d'àdministrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  ~Lt)i  du  17  ma'  1**34  

mobilières) TE?ïJban(îues  déftârtemeat. 

(Loi  du.9  juin  1857'.  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation!!!!! 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte'courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  !!!!! 

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers    


Tu  ta). 


22  décembre 


3.286.405.132 

3.288.689.056 

827.175.301 

827. 22 7.550 

4.1)3.580.433 

4. 115 

.916.607 

19 

.154 

32  357 

300  606.797 

274 

.436.009 

38.818 

.328 

37 

286.703 

35 

.438 

39.171 

685.971 

.605 

686 

676.578 

788 

.000 

» 

167.811 

963 

170 

534.740 

431.276.651 

432 

851.746 

180.000 

.000 

180 

000.000 

5.000 

.000 

5 

000  000 

10.000.000 

10 

000.000 

2.980.750 

2 

980.750 

99.631 

.089 

99 

631.089 

100.000.000 

100 

000.000 

4.000.000 

4 

000.000 

34.755.683 

34 

755.683 

9.812.813 

9 

831.797 

8.407.444 

8 

407.444 

144.547 

.199 

153 

235.737 

6.338.043 

352 

6.325 

666.414 

182.500 

000 

182.500.000 

8.006 

145 

3 

006.145 

10.000 

000 

10.000.000 

2.980 

750 

2 

980.750 

9.125 

000 

9.125.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

8.407 

444 

8 

407.444 

5.192.225 

245 

5.151 

983.675 

21.556 

882 

19 

459  584 

4.231 

687 

4.377.442 

148. tU 

181 

165 

822.993 

485.961 

303 

493.236.366 

70.668 

463 

69.304.819 

1.509 

094 

1 

455.987 

18.501 

328 

20 

571.468 

1.863 

401 

i. 

863.401 

168.389 

425 

172 

571.337 

6. 338. 043. 352 

6.325.666.014 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


27  déc. 

26  déc. 

24  déc. 

23  déc. 

22  déc. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.714.1 

4.806.5 

4.935.7 

5  139.4 

5.151.9 

2.7C5.7 

2.690  9 

3.488.4 

3.506.9 

3  288.6 

998.6 

924.4 

889 . 6 

892.3 

827.2 
998.4 

1.355.5 

1.215.9 

65*  9 

846.0 

578.5 

577.8 

52U.5 

531.8 

603.4 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

336.6 

258.0 

180.7 

201.3 

165.8 

608.5 

488.0 

575.4 

578.0 

562.5 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

770  5 

» 

7.112.5 

7.453.0 

10.739.6 

RECETTES  DES  CHEMINS  OE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'") 

du  26  novembre  au  2  décembre  1910  (48*  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  .  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Kilomètre: 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr  1910 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.105 

1.190 

57.298 

56  047 

+ 

1.251 

5.960 

4.008 

3.878 

203.992 

195  971 

+ 

8  u21 

9.580 

10600 

9.860 

492  910 

483. I6C 

+ 

9.750 

513 

301 

270 

13.710 

12.898 

+ 

812 

5.753 

5.550 

262.524 

955.466 

+ 
+ 

7.058 

7.421 

5  423 

5.362 

257.016 

256. 9S3 

93 

4.866 

4.646 

228.569 

221  1F-9 

+ 

7.410 

3.946 

2.465 

2.491 

119.879 

119.583 

+ 

296 

952 

327 

28(1 

11.318 

10  089 

+ (1)  1  229 

1.681 

388 

352 

17.559 

16  620 

+ 

939 

296 

106 

74 

'  4.607 

4  116 

+ 

491 

968 

118 

138 

6  018 

6  050 

+ 

(1)  32 

103 

23 

25 

1.419 

1.359 

+ 

60 

(1)  Recettes  du  19  au  25  novembre  1910. 
Pour  la  49°  semaine  de  1910.  les  recettes  de  nos  grandes 


Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période  correspondante 
do  1909  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Lyon, 
70.000  fr.  ;  Est,  250.000  fr.  ;  Etat  (réseau  racheté),  102  000 
francs;  Nord,  252.000  fr.  ;  Orléans.  150.000  fr.  ;  Chemins 
Algériens,  16.000  fr.  Diminutions:  Etat  ^ancien  réseau), 
69.100  fr.  ;  Midi,  109.000  fr. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


En  dépit  des  variations  que  l'on  peut  relever  dans 
la  Cote  d'une  semaine  à  l'autre,  les  affaires  sont  encore 
demeurées  languissantes.  Il  est  vrai  que  plus  nous 
allons,  et  plus  nous  approchons  des  jours  de  fêtes. 
Rappelons,  à  ce  propos,  que  la  Bourse  de  Paris  restera 
fermée  le  lundi  '26  décembre,  lendemain  de  Noël,  et  le 
lundi  2  janvier,  lendemain  du  Jour  de  l'An. 

Un  compartiment  du  Marché  a  cependant  attiré 
particulièrement  l'attention  :  c'est  celui  de  nos  Grands 
Etablissements  de  Crédit,  qui  s'est  montré  très  ferme 
dans  l'ensemble. 

ic  if  Les  Rentes  françaises  sont  bien  tenues,  mais 
sans  de  réels  écarts  de  cours. 

La  Mente  H  o/o  Perpétuelle  clôture  à  97  fr.  15 
ex-coupon  trimestriel.  Elle  était  à  97  fr.  77  1  2  avec 
coupon  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  finit  à  97  fr.  60  au 
comptant,  au  lieu  de  97  fr.  62.  Ce  fonds  détachera 
son  prochain  coupon  trimestriel  le  3  janvier. 

Les  Fonds  Coloniaux  restent  bien  disposés,  mais 
toujours  calmes  comme  transactions. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
reste  à  79  fr.  45,  contre  79  fr.  40;  Tunisien  3  0/0 
1892,  462  fr.  50;  Indo-Chine  3  i/2  0/0,  461  francs. 
Indo-Chine  .9  0/0  1902, 403 francs,  au  lieu  de  405  francs 
précédemment. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu 

des  transactions  assez  suivies. 

Les  Obligations  4  O/0  1865  se  tiennent  à  543  fr.  50, 
contre  542  francs. 

Les  Obligatiotis  3  0/0  1811  clôturent  comme  précé- 
demment à  407  fr.  50. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  406  francs.  Obligations  2  1/2.0/0  1904  (Métropo- 
litain), 444  fr.  25,  contre  446  francs. 

L'Obligation  2  3/4   0/0  1905  passe  à  392  franc». 

Les  nouvelles  Obligations  3  0  0  1910  restent  à 
394  francs  ;  quarts,  98  fr.  75. 

Prochains  tirages  :  21  décembre,  Ville  de  Paris  1S99 
(Métropolitain)  ;  5  janvier,  Ville  de  Paris  1894-1896. 

■k  if  L'action  de  la  Banque  de  France  est  â 
4.310  francs  au  comptant,  en  recul  de  40  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  second  semestre  de  1910, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  12.003.U72  fr., 
contre  8.873.101  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  9.385.743  francs  en  1908. 

if  if   Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 

sont  a  828  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
demandées  par  la  petite  épargne  qui  trouve  en  elles 
un  placement  intéressant  et  avantageux  en  raison  des 
nombreux  lots  dont  elles  sont  dotées. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/U  1879  .s'échange  à 
481  fr.  50;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  503  fr.  50  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  500  fr.  50;  les 
Obliaalions  Foncières  1895  2  80  010  sont  au  cours 
de  473  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0  0  1892, 
467  francs  ;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
500  fr.  25. 

L'Obligation  Communale 3  0  0  1SS0  reste  ;'t  501  fr. 
Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finis- 
sent à  465  francs. 
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Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  clôturent  à  255  fr.  25. 

Prochains  tirages  :  5  janvier,  Foncières  IS19, 
18S3  et  1909. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  animées,  et  plusieurs  accusent  de  nouvelles 
avances  plus  ou  moins  sensibles. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.858  francs,  contre  1.85'i  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.449  francs  jeudi 
dernier,  est  passé  à  1.403  francs. 

La  Société  Générale  termine  à  745  fr.,  à  terme,  au 
lieu  de  741  francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrouve  à 
932  francs  au  comptant,  au  lieu  de  925  francs.  A 
terme  on  cote  9.53  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  traite  à 
1.120  francs  à  terme,  contre  1.117  francs  précédem- 
ment. 

Cette  institution  mettra  en  paiement,  le  3  janvier, 
un  acompte  de  dividende  de  15  francs,  soit  13  fr.  35 
nets  par  action. 

La  Banque  française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s'inscrit  à  329  fr.  50  au  comptant  et  à  329  francs  à 
terme . 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
à  725  francs,  sans  changement. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  cote  716  francs  au 
comptant,  et  717  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  société  Marseillaise  clôture 
à  950  francs  au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  restaient  à  630  francs 
restent  encore  ainsi.  Actions  libérées  intégralement,  à 
6S6  francs. 

On  annonce  que  cet  établissement  a  consenti  en 
Tunisie,  pendant  le  mois  de  novembre  dernier,  pour 
332.000  francs  de  prêts  nouveaux;  le  total  des  prêts 
ainsi  accordés  dans  la  Régence,  depuis  les  décrets 
d'août  et  septembre  19Û9,  étendant  â  la  Tunisie  les 
privilèges  du  Crédit  Foncier  de  France,  atteint  main- 
tenant 2.836.000  francs.  Ces  opérations  foncières  se 
développent  donc  d'une  manière  régulière  et  très  satis- 
faisante; ce  développement  paraît  d'ailleurs  devoir  se 
préciser  encore. 

D'autre  part,  le  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tu- 
nisie vient  de  décider  d'ouvrir  deux  nouvelles  agences 
au  Maroc,  l'une  à  Fez,  l'autre  à  Oudjda,  qui  doivent 
commencer  incessamment  leurs  opérations.  Du  fait  de 
ces  créations,  le  nombre  des  sièges  de  la  Société  attein- 
dra 53  dont  5  au  Maroc  (Tanger,  Casablanca,  Fez, 
Oudjda,  San). 

La  Société  mettra  en  paiement,  à  partir  du  3  janvier 
prochain,  un  acompte  sur  les  bénéfices  de  l'exercice 
1910. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  finissait  à  1.735  francs 
au  comptant,  se  retrouve  encore  ainsi. 

La  Rente  Foncière  cote  652  francs,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  de  la  Banque  Franco- Américaine  est  à 
520  francs,  contre  517  francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve 
à  415  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.280  francs,  sans  chan- 
gement. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  s'inscrit  à  1.500  francs, 
au  lieu  de  1.515  francs. 

L'action  de  la  Société  auxiliaire  de  Crédit  (ancienne 
Banque  Ch.  Victor  et  Cic),  à  597  francs,  regagne  rapi- 
dement son  coupon  de  22  fr.  50  détaché  le  5  décembre 
pour  solde  de  dividende  de  l'exercice  1909-1910,  soit 
35  francs.  A  ce  cours,  le  taux  du  revenu  ressort  à  6  0/0. 
Ce  résultat  parait  d'autant  plus  satisfaisant  que  les 
répartitions  ainsi  effectuées  n'ont  absorbé  qu'une 
faible  partie -■  1.125.000  francs  —  des  bénéfices  de 
l'exercice,  qui  se  sont  élevés  à  3.027.787  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  cotaient  242  francs  au  comptant,  se 
traitent  à  242  fr.  50. 


Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  restent  à  452  francs;  Obligations 
i  1/2  O/0,  487  francs.  Actions,  665  francs,  gagnant 
7  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
finissent  à  469  francs. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  demeurent  soutenues. 

L'Est,  qui  cotait  866  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'inscrit  à  868  francs. 

Le  Midi  finit  à  1.130  francs,  au  lieu  de  1 .125  francs. 

Le  Lyon  est  à  1 .203  fr.  à  terme,  conlre  1.215  francs. 

Le  Nord  clôture  à  1.594  francs  au  comptant,  an 
lieu  de  1.590  francs.  A  terme,  on  finit  à  1.599-francs. 

L'Ouest  est  à  935  francs,  au  comptant,  contre 
930  francs. 

L'Orléans  se  tient  à  1.308  francs,  contre  1.300  fr., 
la  semaine  dernière. 

fr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale* 
ne  se  sont  guère  écartées,  pour  la  plupart,  de  leurs 
cours  précédents. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  cotait 
584  francs,  se  retrouve  encore  ainsi. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  est  à  311  francs  à  terme,  contre  308  francs 
précédemment. 

La  Thomson-Houston.  qui  s'échangeait  777  francs  à 
terme,  monte  à  789  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramway s -Sud),  finit  à  181  francs  à  terme,  comme 
précédemment. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  306  francs  à  terme,  s'échange  encore  ainsi. 

La.  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  se 
maintient,  au  comptant,  à  587  fr. ,  contre  585  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  finissent 
à  310  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Construction* 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  469  francs  à  terme,  contre  463  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  a,' Electricité  de 
Paris  sont  à  498  francs,  au  comptant.  Actions, 
525  francs,  au  lieu  de  523 francs. 

L' Omnium  Lyonnais  se  retrouve  à  son  même  cours 
de  155  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  à  387  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  404 francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  712  francs,  en  avance  de  9  francs. 

L'action  Suez,  qui  clôturait  à  5.468  francs,  termine  à 
5.495  francs.  Parts  civiles,  4.040  fr.  au  comptant, 
contre  4.018  francs  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  21  décembre 
1910,  se  sont  élevées  à  126.070 .000  fr.  contre  I16.til0.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909  et  104.060.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  234  francs,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  237  francs  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à  173  fr., 
au  lieu  de  172  fr.;  actions  de  priorité,  179  fr. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  finissaient  à  537 
francs,  reviennent  à  525  francs. 

L'action  des  Etablissements  Bergougnan  est  à 
1.390  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  se  retrouve  à  531  francs. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Générale 
des  Omnibus  finit  à  315  francs.  L'action  nouvelle 
reste  à  646  francs,  contre  637  francs. 

Pour  la  50e  semaine  de  l'année  en  cours,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  sont  en  diminution  de  39.707  fr.  25 
sur  la  semaine  correspondante  de  1909.  Néanmoins, 
depuis  le  1er  janvier,  les  recettes  totales  sont  encore 
en  plus-value  de  1.974.131  fr.  90  sur  celles  de  la  même 
|  période  de  1909. 
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Les  Voitures  à  Paris,  qui  finissaient  à  265  francs, 
restent  à  263  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  cote  173  fr.  50  au  comp- 
tant, contre  177  francs. 

L'Association  Minière  s'inserit  à  297  francs  à  terme 
et  à  298  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  à  633  fr.  50  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  497  fr.  75,  au  lieu  de  496  fr.  35. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  à  445  francs. 

Du  1er  juillet  au  30  novembre,  les  recettes  de  la 
■Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  la  Province  de  Buenos- 
Ayres  se  sont  élevées  de  4.340.700  francs,  en  plus- 
value  de  968.209  francs  sur  la  période  correspondante 
de  1909.  Actuellement,  la  Compagnie  exploite  592  kilo- 
mètres. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  retrouve  au 
comptant  à  355  francs.  Action  de  capital,  589  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  [Paul 
Dupont),  passent  à  318 francs. 

if  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  fermes, 
tout  particulièrement  les  Fonds  Busses  3  0/0. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  90  fr.50,  contre 
90  fr.  45. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  retrouve  à  447  francs,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  75 
sont  à  446  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Bescision)est  aux  environs 
de  98  fr.  25. 

La  Bente  Extérieure  Espagnole,  qui  cotait  94  fr.  70, 
s'avance  à  95  francs. 

La  Bente  Italienne  clôture  à  104  fr.  45,  contre  104  fr.65, 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  se  traitait  à  66  fr.  70,  reste 
à  67  fr.  10. 

Le  Consolidé  Busse  lre  et  2e  séries  se  tient  à 
97  fr.  75,  contre  97  fr.  65. 

Le  Busse  5  0/0  1906  est  à  104  fr.  87;  Busse  3  0/0 
1891-1894,  82  fr.  95,  contre  81  fr.  75  ;  3  0/0  1896, 
81  francs.  Il  restait  à  79  fr.  75,  jeudi  dernier. 
Busse  4  1/2  0/0  1909, 103  fr.  70,  au  lieu  de  103  fr.  25. 

La  Bente  Serbe  Amortissable  4  O/0,  qui  était 
à  87  fr.  62  1/2,  s'inscrit  à  88  fr.  32  1/2. 

La  Bente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait 
92  fr.  60,  passe  à  92  fr.  90. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  traite  à  97  fr.  30,  contre 
96  fr.  90,  et  le  5  0/0  1907  à  106  fr.  75. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  reste  à  95  fr.  20 
au  comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont  à 
518  francs  au  comptant. 

ic  ir  La  Banque  I.  B.  P.   des   Pays- Autrichiens 

est  à  582  francs,  contre  584  francs,  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  s'échangeait  à 
678  francs,  gagne  3  francs  à  681  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  retrouve  à 
782  francs,  sans  changement. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  131  francs,  au  comp- 
tant et  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  294  fr., 
au  lieu  de  295  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont  à  604  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  594  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plala  se 
tient  à  835  francs  au  comptant,  contre  830  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
montent  à  809  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  792  francs. 

L'excellente  récolte  et  la  reprise  industrielle  en 
Russie  se  traduisent  par  une  augmentation  considé- 
rable du  volume  des  transactions  dont  pro'fitent  les 
banques.  La  Banque  de  l'Union,  qui  possède  82  suc- 
cursales ou  agences,  a  dtï  certainement  profiter  dans 
une  toge  mesure  de  ces  conditions  favorables,  et  l'on 
escompte  pour  1910  une  augmentation  du  dividende 
fixé  à  14  roubles  par  action.  Aussi  annonce-t-on  que 


la  Banque  de  l'Union  Parisienne  qui,  en  juin  dernier, 
avait  introduit  un  certain  nombre  de  titres  de  la 
Bànque  de  l'Union  sur  le  marché  parisien,  vient  d'a- 
cheter à  la  Banque  d'Etat  de  Russie  le  solde  d'actions 
Banque  de  l'Union  (d  Moscou)  qu'elle  possédait. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à 
654  francs  au  comptant  et  à  654  francs  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  s'inscrit  à 
502  francs  au  comptant. 

L'action  Banco  EspanoldelBio  delà  Platase  retrouve 
à  458  francs  au  comptant,  au  lieu  de  45ô  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait  1.156 
francs  à  terme,  reste  à  1.150  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  495  francs 
à  terme  ;  elle  clôturait  ainsi  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  se  maintiennent 
bien. 

Les  Andalous  sont  à  282  francs,  contre  284  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  se  tient  à  402  francs,  au  lieu  de 
400  fr.  ;  Saragosse,  42 j  francs,  contre  424  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que restent  à  486  fr.  50. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  sont  à  183  francs, 
à  terme,  au  lieu  de  184  francs. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Bailicay 
Company  se  retrouvent  à  508  francs  à  terme  et  à 
510  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Bail- 
ways  et  d'Electricité  s'échangent  à  500  francs;  actions 
de  capital,  157  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  Aorvcgicnne  de  l'Azote 
finissent  à  307  fr.  à  terme,  comme  jeudi  dernier. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tient 
à  304  francs,  contre  303  francs,  jeudi  dernier. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.327  francs,  se  tient  à 
1.424  francs,  après  1.322  fr.  au  plus  bas  et  1.435  fr. 
au  plus  haut.  C'est  une  avance  de  97  francs  pour  la 
semaine. 

La  Briansh  ordinaire,  qui  était  à  354  francs,  se 
traite  à  369  fr.  Actions  privilégiées,  353  fr.,  contre 
343  francs. 

Le  Bio-Tinto  est  à  1.747  francs,  au  lieu  de  1.743  fr. 
la  semaine  dernière,  après  1.764  francs  au  plus  haut 
et  1.738  francs  au  plus  bas. 

Au  16  décembre,  le  stock  de  cuivre  visible  ou  en 
route  pour  l'Europe  était  de  84.959  tonnes,  contre 
86.250  tonnes  au  1er  décembre  et  80.009  tonnes  au 
16  novembre. 

L'action  Naphte  de  Bakou  qui  finissait  à  682  francs, 
progresse  à  703  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  460  francs  ;  actions  privilégiées,  à 
468  francs. 

L'action  Lautaro  Nitrate  clôture  à  230  francs,  au  lieu 
de  235  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  56  fr.  50. 

Les  Nitrate  Bailivays,  actions  ordinaires,  restent  à 
368  francs,  contre  377  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  en  hausse  de  31  francs 
à  582  francs,  à  terme. 

Les  actions  de  la  Bégie  Coïnlrressée  des  Tabacs 
Ottomans  se  retrouvent  à  leur  cours  précédent  de 
392  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  dispositions,  sar  ce  Marché,  sont  demeu  rées  satisfai- 
santes, et  le  groupe  des  Vu/ru, s  Indu-triellrs  Russes  s'est, 
une  fois  de  plus,  fait  remarquer  par  son  activité  et  par  de 
nouvelles  avances.  La  MaUzof,  SB  particulier,  a  rte-  encore 
poussée  en  avant  sur  des  rachats  locaux. 

Le  Brésil  5  Ojo  1895  cote  101  fr.  !K);  V  Argentin  4  0/0 
Mixte  s'inscrit  à  91  fr.  (>0,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  reste  à  70  fr.  û0, 
au  lieu  de  79  fr.  80.  jeudi  dernier. 
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Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  retrouve  à  51  tr.  60,  au  lieu 
de  51  te,  75,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  :}  o/P  Inté- 
rieur, il  resto  à  35  fr.  57,  contre  35  fr.  80,  la  semaine 
dernière. 

L'Emprunt  5  0/0  I90S  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
tient,  au  comptant,  à  483  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Sord 
reste  a  470  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
clôturent  à  1.562  francs,  contre  1.553  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  l'Uruguay  s'échange  à 
333  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  finissent  à 
360  francs,  contre  357  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  603  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  lioi  francs  à  terme  vendredi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  reste  à  450  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (Xew-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
terminent  à  438  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  sont 
à  456  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  100  piastres  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre  finissent  à  232  fr.  50. 

On  nous  communique,  sur  cette  entreprise,  la  note  sui- 
vante : 

«  Les  12.000  obligations  Chemin  de  fer  Mexicain  du 
Centre  émises  actuellement  à  232  fr.  50,  font  partie  d'un 
emprunt  de  3.900.000  piastres  divisé  en  39.000  obligations 
5  0/0  de  100  piastres,  garanti  par  l'Etat  de  Zacatecas, 
dûment  autorisé  par  le  Congrès  dudit  Etat. 

«  Cette  garantie  se  double  d'une  hypothèque  de  premier 
rang  sur  les  lignes  construites  et  à  construire  et  sur  toutes 
les  propriétés,  meubles  ou  immeubles,  de  la  Société.  Ce 
titre  présente,  d'autre  part,  une  capitalisation  élevée.  En 
effet,  au  prix  de  232  fr.  50,  le  taux  de  placement  ressort  à 
5.5i  0/0  net,  avec  une  prime  de  remboursement  de  25  fr.  50 
par  obligation,  soit  environ  11  0/0. 

«  D'autre  part,  l'engagement  pris  par  la  Société  de  faire  ses 
paiements,  arrérages  ou  remboursements,  en  francs,  au 
change  fixe  de  2  fr.  58,  met  le  porteur  à  l'abri  des  variations 
de  l'argent.  Tous  les  coupons  seront  payés  en  francs  à  raison 
de  12  fr.  90  par  an,  nets  de  tous  impôts  mexicains  et  français, 
présents  et  futurs.  » 

Les  obligations  5  0/0  or,  première  hypothèque  de  YAlgoma 
Central  and  Hudson  Buy  Railway  sont  inscrites  depuis  le 
17  décembre  à  la  Cote  du  Marché  en  Banque.  Elles  sont  à 
466  francs. 

Au  sujet  de  cette  entreprise,  on  nous  communique  la  note 
suivante  : 

«  D'api'ès  le  rapport  de  l'ingénieur  français  envoyé  spécia- 
lement par  la  Banque  franco-américaine  pour  étudier  cette 
affaire  sur  place,  la  partie  déjà  construite  de  YAlgoma  Cen- 
tral and  Hudson  Bay  Railway  est  bien  établie  et  le  matériel 
roulant  bien  compris. 

«  Les  bénéfices  nets  de  la  Compagnie  pour  le  dernier  exer- 
cice chemin  de  fer  et  flotte)  se  sont  élevés  à  204.000  dollars, 
chiffre  dont  le  chemin  de  fer  proprement  dit  fournit  la  plus 
grande  partie. 

<<  Les  charges  d'intérêt  des  obligations  pour  la  partie 
construite  de  ce  chemin  de  fer  représentent  seulement  120.000 
dollars. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  s'échangent  à  4G6  francs. 

L'obligation  des  Chemins  de  fer  du  Nord-Ouest  du  Pérou 
clôture  à  472  francs. 

Les  coupons  de  ce  titre  sont  payables  en  mai  et  novembre 
à  Paris  :  à  la  Banque  J.  Allard  et  G"  ;  à  la  Banque  Trans- 
atlantique; à  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  finit,  à 
terme,  à  544  francs,  au  lieu  de  535  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  reste  à  210  francs,  au  lieu 
de  209  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  retrouve  à  1.697  francs,  contre 
1.600  francs. 


La  Tharsis  s'inscrit  à  140  fr.  50,  contre  140  francs,  il 
y  a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  167  francs,  gagne  1  fr.  50  à 
168  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  reste  à  46  fr.  75. 

L'action  Spasslcy  Copper  est  à  95  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  clôture  à  836  fr.  Elle 
cotait  845  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  474  francs,  en  recul  de 
4  francs  sur  jeudi  dernier. 

La  Balia-Karaidin  est  à  420  fr.,  en  petite  moins-vaine 
de  1  franc  sur  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New- York  Taxicab  Company  {!"  hypothèque)  restent  à 
460  francs. 

L'action  United  States  Worsted  C°  est  bien  tenue  à  526  fr. 
L'action  Québec  Railway  Light  and  Power  clôture  à 
311  francs. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  se  traite  aux  environs 
de  440  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  actives 
à  455  fr.  50. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
l'Est  Central  Chilien  a  un  marché  suivi  à  478  fr. 

D'une  note  qui  nous  est  communiquée  sur  cette  entre- 
prise, nous  extrayons  ce  qui  suit  : 

«  Il  n'est  pas  inutile  de  rappeler  les  deux  principales  rai- 
sons pour  lesquelles  ces  obligations  sont  l'objet  de  demandes 
aussi  suivies  :  la  première,  c'est  que  le  réseau  concédé  à  la 
Compagnie  traverse,  dans  toute  sa  longueur,  des  contrées 
dont  la  richesse  agricole  et  minière  autorise  les  plus  encou- 
rageantes prévisions  aû  sujet  des  résultats  de  l'exploitation  ; 
la  seconde  c'est  que  le  gouvernement  du  Chili  a  accordé  à 
toutes  les  obligations  créées  une  garantie  d'intérêt  payable 
en  or  pendant  vingt  ans  et  qui  deviendra  effective  au  fur  et 
à  mesure  de  l'achèvement  de  la  construction.  <> 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  clôturaient  à  619 
francs,  sont  à  657  francs,  gagnant  38  francs  pour  la  semaine. 

L'action  Zambèze  est  à  18  fr.  50  à  terme. 

La  Toula,  qui  finissait  à  425  francs,  se  tient  à  451  francs. 

L'action  de  Y  Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  est  à  480  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  1.470  francs,  sont 
à  1.540  francs,  après  même  1.606  francs  au  plus  haut. 

On  dit  que  les  bénéfices  réalisés  par  cette  entreprise  per- 
mettront la  répartition  d'un  dividende  do  25  roubles. 

L'action  Kertch  reste  à  11  fr.  75. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'échangent 
à  124  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramivays,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  451  fr.  50. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  134  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  qui  clôturait  à 
520  francs  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  528  francs. 

La  Harpener  est  à  1.409  francs,  gagnant  3  francs. 

L'action  Platine  reste  à  650  francs,  en  plus-value  de 
38  francs  sur  jeudi  dernier. 

La  Huanchaca  cote  79  francs. 

Les  Aciéries  du  Bonetz  sont  à  742  francs;  elles  étaient  à 
755  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  s'échangent 
à  459  francs. 

L'obligation  de  ia  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
s'inscrit  à  451  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  323  francs. 

L'action  Eastem  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  cote  61  fr.  25. 

L'action  Cas  tara  Estâtes  est  entre  51  fr.  50  et  54  fr.  50, 
selon  les  coupures. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
finit  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

Les  obligations  6  0/0  or  (lr0  hypothèque)  de  la  Mexican- 
Union  Railway  sont  à  464  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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22  décembre  1910. 

Blé:  Nos  importations  de  blé  ;  la  situation  :  les  cours  —  Vins: 
La  situation  ;  les  cours.  —  Sucres  :  Evaluations  de  la  production  : 
la  situation;  les  cours.  —  Soies:  I,a  situation;  les  cours.  — 
Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  D'après  les  documents  des  douanes,  nos  importa- 
tions de  blé,  en  commerce  spécial,  pendant  les  quatre  pre- 
miers mois  de  la  campagne  (août-novembre)  se  sont  élevées 
à  3.747.368  quintaux,  contre  867.845  dans  la  même  période 
de  la  campagne  précédente.  Dans  ces  3.747.368  quintaux 
importés,  986.303  viennent  de  l'Algérie,  37.936  de  la  Tunisie, 
et  36.024  ont  été  introduits  par  la  zone  franche.  Donc  2  mil- 
lions 687.105  quintaux  ont  été  importés  de  l'étranger  et  ont 
été  passibles  du  droit  de  douane  de  7  francs. 

Le  tableaa  suivant  donne  le  relevé  de  nos  importations  de 
blé  par  provenances  en  commerce  spécial,  pendant  les  onze 
premiers  mois  de  l'année  1910,  comparativement  à  celles  des 
mêmes  mois  des  deux  années  précédentes  : 
Provenances 


Angleterre  

Belgique  

Russie  

Allemagne  

Roumanie  

Turquie  

Indes  anglaises  

Australie . .'  

États-Unis  O.  A  

République  Argentine 
Autres  pays  


1910 


124.771 
9s. 276 
416.720 
452.028 
.02  7.  M  9 
845 
145. 55  't 
212.6*8 
172.732 
15.508 
44.989 


1909 

;En  quintam 
1.704 
476 
15.927 
85 
94 
44 
234 
34 
2.122 
154 
9.038 


1P08 


2.270 
522 
20.519 
352 
4.969 
115 
2.431 
1.639 
1.319 
12.338 
2.769 


Algérie  

Tunisie  

Zone  franohe. 


Totaux  

Valeur  en  francs. . 


2.711.88(1 

29.912 

49.240 

1.374.626 

1.023.411; 

525.4^5 

94.698 

171.583 

23.540 

63.075 

53.102 

86.099 

1.532.399 

1.248. -081 

6R5.1.°4 

4.244.279 

1.277.993 

684.374 

99.751.000 

31. 933. 000 

16.599.000 

*  * 


Les  conditions  climatériques  sont  encore  loin  d'être  favo 
rables.  On  souhaiterait  un  véritable  hiver,  souhait  qui  parai* 
encore  loin  de  devoir  se  réaliser. 

Sur  nos  marchés,  il  n'est  encore  survenu  aucun  change- 
ment. Le  blé  français  est  rare;  par  conlre,  le  blé  étranger 
est  abondamment  offert,  ce  qui  contribue  à  déprimer  les 
cours. 

Le  courant  fait  27  37;  le  prochain  cote  27  37. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


24  nov. 

1"  doc. 

8  dée. 

15  déc. 

22  déc. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  .. 

28  25 

28  . . 

27  50 

27  37 

19  62 

18  92 

19  62 

19  34 

19  28 

25  50 

25  25 

25  40 

25  34 

25  56 

23  16 

23  41 

23  07 

22  8'} 

17  37 

17  03 

17  77 

17  44 

17  54 

18  46 

18  25 

18  93 

18  63 

18  70 

Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Farines-fleurs.  —  On  est  plus  soutenu  sur  ce  marché  que 
sur  celui  des  blés.  Bien  que  ni  les  offres  ni  les  demandes  ne 
présentent  aucune  animation,  les  cours  se  maintiennent  ass,v. 

fermes. 

Le  courant  du  mois  fait  37  25. 
Le  prochain  est  à  37  50. 


Vins.  —  L«  mauvais  temps  a  beaucoup  gêné  les  travfmx 
au  vignoble.  Malgré  cela,  la  situation  actuelle  ne  présente 
rien  d'anormal  dans  aucune  région  de  la  France. 

Les  transactions  ne  brillent  ni  par  le  nombre*  ni  par  l'im- 


portance ;  mais  en  cela  encore  se  reproduit  ce  qui  se  passe- 
toujours  à  pareille  époque  de  l'année.  Il  faut  attendre  la  fin 
de  la  période  des  fêtes  et  des  inventaires  pour  retrouver  un 
peu  d  animation  dans  les  affaires. 

Mais  les  prix  restent  partout  soutenus.  Dans  le  Midi  prin- 
cipalement, les  cours  se  consolident  toujours  et  l'on  n'y  croit 
pas  que  la  hausse  soit  encore  terminée.  Dans  l'Aude,  des 
vins  ordinaires  se  vendent  40  fr.  l'hectolitre;  les  petits 'vins 
de  1"  font  37  francs.  A  Narbonue,  les  vins  ordinaires  font 
aussi  de  38  à  40  fr.  l'hecto. 

Dans  le  Bordelais  règne  un  grand  calme,  tel  est  l'état  d« 
vignoble  qu'on  n'ose  espérer  pour  1911  une  récolte-meil- 
leure qu'en  1910.  D'après  le  Moniteur  Vinicole,  la  récolte  du 
département  de  la  Gironde  présente  un  déficit  énorme  dans 
les  premières  évaluations,  puisqu'on  l'estime  à  1.250.000  hec- 
tolitres, contre  3.748.283  hectolitres  récoltée  l'année  dernière, 
soit  un  manquant  de  2. 500.000  hectolitres. 

Quant  à  l'arrondissement  de  Libourne,  dont  la  récolte  est 
officiellement  connue  déjà,  il  n'a  produit,  cette  année,  en 
vins  rouges  et  blancs,  que  la  quantité  de  472.429  hectolitres, 
contre  1.058.457  hectolitres  en  1909. 

Dans  tout  le  Bordelais,  les  prix  restent  très  élevés. 

Dans  la  Bourgogne,  les  vins  qui  restent  à  la  propriété  ont 
des  prix  à  peu  près  inabordables  pour  le  commerce.  On  ne 
vend  d'ailleurs  que  des  vins  anciens  dont  voici  quelques 
cours  :  à  Dijon  on  a  fait  des  ordinaires  de  130  à  160  fr.  la 
pièce;  des  Beaune  de  300  à  600:  des  Chablis  ordinaires  de 
200  à  300,  des  supérieurs  de  350  à  600;  des  Pouillv  de  800 
à  400.  Les  1909  du  Beaujolais  se  raisonnent  ainsi  a  la  pro- 
priété :  Beaujolais  1"  choix  de  160  à  190  fr.  la  pièce  lo°é  • 
»  choix  de  140  à  160  fr.  ;  Bas-Beaujolais  de  125  à  130  fr.  ; 
Lyonnais  de  115  à  130  fr.  la  pièce  nu. 

C'e-t  le  calme  et  la  fermeté  qui  dominent  aussi  en  Algérie. 
Les  cours  se  consolident  à  3  fr.  l'hectolitre  en  moyenne. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  difficiles  à 
cause  de  la  rareté  des  arrivages.  Les  prix  sont  naturellement 
très  fermes. 


Alcools.  —  Ln  marché  de  l'alcool  continue  à  présenter  peu 
d'intérêt  ;  les  affaires  sont  modérées  et  les  cours  sans  chan- 
gement. Cependant  la  tendance  des  cours  est  plutôt  au  flé- 
chissement. 

Le  disponible  reste  à  45  fr.  25. 


Sucres.  —  Voici,  d'après  le  Syndicat  des  fabricants  de 
sucres,  pour  la  France,  et  d'après  l'Association  internatio- 
nale de  statistique,  pour  les  autres  pays,  les  résultats  de 
l'enquête  au  17  décembre  courant,  ramenés  à  l'ensemble  des 
fabriques  de  chaque  pays,  comparativement  aux  résultats 
de  la  précédente  campagne  : 

Production  en  sucre  brut 
Pays  1910-11  1909-10 

(Tonnes) 

France    714:430      803. 006 

Allemagne   2.502.400  2.037.397 

Autriche-Hongrie   1  541.800  1.245.608 

Belgique   280.000  24.S.403 

Hollande   214  7<  o  194.822 

Russe   2.115.000    1.123  594 

Suède   171.000      127. 00O 

Totaux  et  moyennes   7.539.3'0   fi. 779.830 


Autres  pays  (Production  en  sucre  brt>t, 

Pays  1910-11  1909-10 


Tonnes 


Danemark  

Italie  

Kspagne  betteraves  

Roumanie  

Serbie  

Suisse  

Bulgarie  

Totaux  et  moyennes. 

Europe  entière  


105.000 

65  000 

1N4.00J 

118.:hki 

tiO.OOO 

83.000 

35  ('00 

30.775 

lO.oon 

8.630 

3.500 

:ï.50O 

4.200 

2.435 

401 . 700 

312  240 

7  941 .050 

6.092.070 
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M.  F.-O.  Lich  t  publie,  de  soa  coté,  une  évaluation  un  peu 
■différente  que  voici  : 

1910-11         1909-10  1908-09 


Pays" 


Allemagne  

Autriche-Hongrie. . 

France  

Belgique  

Hollande  

Autres  pays. 


•2.072.000 
1.000.000 
750.00O 
285.000 
225.000 
650.000 


(En  tonnes) 
2.027.000 
1.257.000 
SOI. 000 
250.000 
198.000 
160.000 


2.089.848 
1.398.588 
807.059 
258.339 
•214.344 
525.300 


Ensemble  

5.982.000 

4 

993.000 

5.280.478 

2.075.000 

1 

145.000 

1.257.387 

Produt-t.  totale. . 

8.OW.00O 

0 

138.000 

0.543.865 

D'autre  part,  le  Journal  officiel  vient  de  publier  la 
situation  et  le  mouvement  des  sucres,  du  1er  septembre  au 
83  novembre,  soit  pendant  les  trois  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne. Nous  résumons  le  mouvement  dans  le  tableau  sui- 
vant : 


Sorties  de  fabriques  ou  d'entrepôts.. 
Acquittement  d'admissions  tempor.. 

Sucres  allant  en  brasserie  

—   aliment  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportation  'commerce  général)  

Expéd.  fabriques  sucres  lib.  d'impôt 
Sucres  des  préparations  sucrées  exp. 
Pertes  et  décharges  diverses  


Total  du  mouvement. 


1910-11 

1909-10 

133.947 

124.715 

38.952 

34.542 

303 

296 

41 

72 

1.922 

1.931 

31.294 

73.302 

1.134 

3.986 

1.260 

1.360 

1 

2.314 

208.854 

242.508 

Les  sucres  indigènes  expédiés  des  fabriques  de  la  mer  du 
Nofd  et  du  Pas-de-Calais  sur  les  raffineries  de  l'Atlantique 
et  de  la  Méditerranée  se  sont  élevés  à  8.646  tonnes,  contre 
20.595  tonnes  pendant  la  période  correspondante  de  la  cam- 
pagne 1909-1910.  Ces  sucres,  qui  donnent  lieu  dans  les  bu- 
reaux de  douane  à  des  soumissions  d'admission  temporaire, 
figurant  en  décharge  dans  les  écritures  de  contributions 
indirectes  dans  l'établissement  de  la  situation  générale,  il  n'y 
a  pas  lieu  d'en  tenir  compte. 

Les  disponibilités  s'établissent  comme  suit  : 

1910-1911  1909-1910 

Stock  dans  les  fabriques   154.968  141.101 

—    dans  les  entrepôts   251.986  249.778 

Total..   406.954  390.819 

Sucres  en  cours  de  transport  ou 
à  classer   108.963  105.782 

Total  général  des  stocks   515.917  496.661 


De  l'ensemble  de  ces  chiffres,  il  ressort  que  le  total  général 
<les  stocks  à  fin  novembre  s'élevait  à  515.917  tonnes,  contre 
496.661  tonnes  pendant  la  période  correspondante  de  1909- 
1910.  Les  stocks  généraux  à  fin  octobre  étant  de  286.896 
tonnes  contre  262.031  tonnes,  on  constate  à  fin  novembre 
une  augmentation  de  229.021  tonnes,  contre  234.630  tonnes  la 
campagne  précédente. 

*% 

Le  marché  du  sucre  reste  très  calme.  Les  dernières  éva- 
luations estimant  la  production  plus  élevée  que  les  précé- 
dentes, il  s'est  manifesté  uns  lourdeur  générale  sur  les  cours, 
lourdeur  qui  est  accentuée  par  l'abondance  des  offres. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  29  93  pour  le  courant. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

23nov. 

30nov.- 

7  déc. 

14  déc. 

21  déc. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr 

Fr. 

Fr. 

26  50 

26  75 

27  50 

27  75 

27  12 

22  20 

29  10 

22  55 

20  fiO 

21  63 

Bruxelles  

22  37 

22  50 

23  50 

22  50 

22  75 

23  10 

30  77 

22  36 

21  73 

21  94 

2i  89 

21  94 

21  73 

22  56 

22  62 

22  fcO 

22  74 

21  65 

New-York(moscovad) 

38  73 

39  20 

40  .. 

40  57 

£9  80 

Soies.  —  Le  marché  de  la  matière  brute  reste  tout  à  fait 
terne.  Les  prix  se  maintiennent  pourtant  assez  fermes. 
Quant  à  la  fabrique,  elle  est  toujours  bien  occupée  et  fait 
preuve  d'activité,  —  mais  tout  de  même  un  peu  moins  qu'il 
y  a  un  mois.  Les  achats  sont  très  divisés  et  surtout  faits  au 
jour  le  jour. 

L'impression  générale  est  cependant  à  l'optimisme. 

Les  cours  se  sont  peu  écartés  de  ceux  de  la  précédente 
semaine.  On  a  fait  : 

Grèges  Italie  l»'  ordre  12/16,  46  fr.  ;  Grèges  Brousse 
1"  ordre  13/15  10/18.  42-44  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11, 
43-45  fr.  ;  Trames  Canton  fil.  1"  ordre  26/30,  41  fr.  50  ; 
Trames  Chine  t.  c.  1"  ordre  40/45,  40  fr.  ;  Trames  Japon  t.  c. 
1"  ordre  26/28,  47-48  fr.  ;  Organsins  Cévennes  1"  ordre 
19/21,  51  fr.  ;  Organsins  Brousse  2°  ordre  30/40,  46  fr.  ; 
Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  51  fr.;  Organsins  Canton  fil. 
1"  ordre  26/30,  44  fr.  ;  Organsins  Chine  fil,  1"  ordre  20/22, 
51  fr.  ;  Organsins  Japon  fil.  1"  ordre  24/26,  49  fr. 

Même  fermeté  aux  grèges  asiatiques,  où  l'on  a  coté  : 

Grèges  Chine  fil.  Centaure  extra  11/13,  47  fr.  ;  Grèges 
Chine  fil.  Gold  Eléphant  1  9/11,  45-46  fr.  ;  Tsatl.  red. 
Grasshopper  A,  34  fr.;  Tsatl.  red.  Mars  SSS,  32  fr.  ;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  9/11,  45  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2 
11/13,  44  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  11/13,  43  fr.  50; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  44  fr.  ;  Kakeda  2  tètes,  z2  fr.  ; 
Grèges  Canton  fil.  petit  extra  13/15,  40  fr. 


Métaux.  —  Le  prix  du  cuivre  n'a  guère  varié  dans  la 
dernière  huitaine  quoiqu'il  se  soit  très  légèrement  raffermi. 
Le  marché  lesie  peu  actif.  On  lit  dans  la  circulaire  hebdo- 
madaire de  Henry  R.  Merton  : 

«  Il  n'y  a  pour  ainsi  dire  aucun  changement  dans  la  posi- 
tion du  commerce.  Les  statistiques  de  quinzaine  sont  de 
nouveau  très  satisfaisantes  et  la  fin  d3  la  dispute  dans  les 
chantiers  maritimes  a  déjà  amené  des  spécifications  urgentes 
des  fabricants.  Cependant,  le  laps  de  temps  qui  s'est  écoulé 
depuis  la  reprise  du  travail,  est  encore  trop  court  pour  qu'on 
puisse  déjà  enregistrer  des  signes  de  l'effet  salutaire  qu'aura 
sur  le  cuivre  en  général  le  retour  de  l'activité  dans  notre 
industrie  la  plus  importante.  Il  semble  y  avoir  en  réserve  de 
gros  travaux:  qui  occuperont  la  construction  navale  pendant 
un  temps  considérable  et  qui  feront  profiter  également  beau- 
coup d'industries  auxiliaires.  Le  sulfate  de  cuivre  est  très 
ferme  ;  les  perspectives  tendent  à  indiquer  que  la  saison  sera 
active  au  printemps  prochain  et  de  bonnes  qualités  de  barres 
de  cuivre  seront  de  nouveau  prises  dans  les  entrepôts.  Les 
consommateurs  sur  le  continent  et  en  Amérique  ne  conti- 
nuent à  s'approvisionner  que  sur  une  échelle  restreinte  et 
attendent  des  concessions  de  la  part  des  producteurs,  mais 
celles-ci  n'ont  été  jusqu'ici  que  minimes.  » 

Au  Havre,  on  cote  les  marques  ordinaires  150  fr.  25  les 
100  kilos;  les  premières  marques  151  fr.  50. 

Les  cours  de  Yétain  se  maintiennent  très  haut,  ce  sont 
presque  des  records.  Malgré  la  cherté  du  métal  les  transac- 
tions restent  actives.  La  consommation  ne  ralentit  pas  ses 
demandes.  L'étain  Banka  fait  462  fr.  50,  les  100  kilos;  l'étain 
Billiton,  458  francs. 

Le  marché  A-aplomb  est  toujours  très  soutenu  ;  les  stocks 
de  la  consommation  sont  peu  importants,  alors  que  la  pro- 
duction semble  plutôt  diminuer.  On  côte,  à  Paris,  40  fr.  les 
100  kilos. 

Pas  de  changement  dans  les  cours  du  zinc.  Le  zinc  de 
Silésie  fait  68  fr.  25,  les  100  kilos. 

*** 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  lui.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  . . . 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible  . 


23  nov. 

30  nov. 

7  dec 

14  nov. 

2!  déc. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

i  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

à. 

£  sh.  d. 

57  12  6 

57  5 

56  17 

6 

56  13 

9 

57  ..  . 

58  il  3 

58   3  9 

51  11 

i 

57  11 

13 

57  15 

107  15  . 

169  15  • 

172  5 

175  17 

6 

172  7  6 

1o7  17  fi 

no  5 

172  5 

115  17 

6 

C2  15  . 

«3  12  6 

13  D  3 

13  11 

3 

13  11 

3 

13  11  3 

13  5 

13   3  . 

13  5 

13  r, 

13  5  • 

21  2  6 

24  ..  . 

24  .. 

23  18 

9 

23  17  - 

49  5  ./. 

49  9 

49  8 

49  3 

49  10  . 
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LA  SITUATION 


Kerlin,  le  20  décembre  1910. 
Les  relations  russo-allemandes.  —  Le  marché  monétaire-  -- 
Les  grandes  banques  en  1910.—  La  situation  économique. 

Le  Reichstag  s'est  ajourné  au  11  janvier  et  déjà  le 
monde  politique  est  entré  en  vacances.  Mais  depuis  la 
dernière  entrevue  de  Potsdam,  la  question  des  rela- 
tions russo-allemandes  n'a  cessé  d'être  à  l'ordre  du 
jour.  La  presse  allemande  ne  tarit  pas  en  commentaires 
sur  le  rapprochement  des  deux  Empires.  Un  fait  est 
venu  donner  hier  un  encouragement  nouveau  à  ces 
commentaires  :  par  rescrit  du  Tsar,  le  comte  d'Osten- 
Socken,  ambassadeur  de  Piussie  à  Berlin,  a  été  nommé 
chevalier  de  l'Ordre  de  Saint-André. Tous  les  journaux 
veulent  y  voir  une  confirmation  des  paroles  prononcées 
au  Reichstag  par  le  chancelier  allemand  sur  la  nou- 
velle cordialité  des  relations  des  deux  gouvernements. 

Cette  semaine  a  été  caractérisée,  dans  le  monde  fi- 
nancier, par  une  réserve  absolue,  un  manque  remar- 
quable d'activité.  L'amélioration  du  marché  de  New- 
York  n'a  eu  sur  le  nôtre  aucune  influence.  Mais  cette 
stagnation  des  affaires  n'a  pas  eu  de  répercussion  fâ- 
cheuse sur  les  cours  qui  restent  assez  soutenus.  Aux 
compartiments  des  valeurs  industrielles,  surtout  des 
valeurs  métallurgiques,  on  constate  même  de  la  fer- 
maté.  Plus  caractéristique  encore  est  la  fermeté  de  nos 
rentes  :  cela  semble  prouver  que  les  mesures  qu'on  ne 
cesse  de  prendre  pour  en  améliorer  la  tenue  ne  sont 
pas  restées  inefficaces. 

Cette  bonne  tenue  de  la  cote  vient,  en  première  ligne 
de  l'amélioration  des  conditions  du  marché  monétaire. 
Les  demandes  d'argent  sont  nombreuses  et  impor- 
tantes, comme  toujours  à  cette  époque  de  l'année,  mais 
on  n'a  remarqué,  nulle  part,  aucune  gène,  tant  nos 
établissements  de  crédit  s'étaient  sagement  approvi- 
sionnés. L'escompte  hors  banque  reste  sans  change- 
ment à  4  5/8  0/0. 

A  la  Reichsbank,  la  situation  s'est  améliorée  à  tel 
point  qu'on  dispose  maintenant  d'une  importante 
réserve  de  billets  libres  d'impôt  — 28  millions  de  marks 
environ. 

Les  plus  optimistes  ne  pensent  pas  que  cette  situa- 
tion puisse  se  prolonger  longtemps  :  le  commencement 
de  l'année  prochaine  amènera  certainement  d'impor- 
tantes demandes.  Malgré  cette  certitude  on  ne  prévoit 
pas  encore  maintenant  d'élévation  du  taux  de  l'es- 
compte. 

Dans  les  cercles  financiers,  on  commence  déjà  à  porter 
des  pronostics  sur  les  bilans  des  grandes  banques.  En 
général,  on  ne  s'attend  à  aucune  surprise  ni  en  bien, 
ni  en  mal.  L'année  1910  aura  été  pour  elles,  une  bonne 
année  moyenne,  rien  de  plus.  Le  travail  des  Bourses, 
sans  avoir  été  excessif,  y  est  resté  satisfaisant  ;  l'acti- 
vité des  industries  y  a  été  assez  bonne,  mais  sans 
effervescence.  L'occasion  a  manqué  de  faire  des  émis- 
sions importantes;  cependant,  à  ce  point  vue.  comme 
à  tous  les  autres,  l'année  n'a  pas  été  défavorable. 

La  création  de  nouvelles  Sociétés  par  actions  et  les 
augmentations  de  capital  des  Sociétés  existantes  ont 
absorbé,  dans  les  trois  premiers  trimestres  de  1910, 
une  somme  globale  de  849  millions  de  marks;  dans 
les  mêmes  périodes  de  1909  et  1908,  ce  loi  al  avait  repré- 
senté 888  millions  et  997  millions.  Les  nouvelles  va- 
leurs introduites  à  la  Bourse  pendant  cette  même  pé- 
rir, le  représentent  2.160  millions  de  marks,  soit  1.180 
millions  de  moins  que  pendant  la  même  période  de 
l'année  précédente.  L'ensemble  des  émissions  faites 
en  1910  sera  inférieur  à  celui  de  1909.  Et  l'on  constat.' 
encore  que  la  moyenne  des  cours  cotés  en  novembre 
1910  a  été  sensiblement  inférieure  à  la  movenne  des 
cours  cotés  dans  le  même  mois  de  l'année  précédente. 


Mais  en  dépit  de  ce  recul  des  cours,  les  affaires  finan- 
cières ont  augmenté  en  nombre  et  en  volume,  car  dans 
les  dix  premiers  mois  de  l'année  1910,  l'impôt  sur  le» 
transactions  de  Bourse  a  produit  19  millions  1/2  de 
marks,  contre  seulement  10  millions  et  8  millions  1/2 
dans  les  mêmes  périodes  de  1909  et  1908.  Ainsi  les  bé- 
néfices réalisés  par  nos  banques  sur  les  opérations  de 
bourse  doivent  être  importants. 

Malgré  une  plus  vive  activité  de  toutes  nos  indus- 
tries et  de  grandes  demandes  de  crédit,  le  taux  de  l'es- 
compte officiel  a  pu  être  maintenu  très  longtemps  à 
4  0/0.  Si,  comme  tout  le  fait  prévoir,  le  taux  de  5  0/0 
peut  être  maintenu  jusqu'à  la  fin  de  l'année,  létaux 
moyen  de  l'escompte  officiel,  en  1910,  aura  été  de 
4.35  0/0  (3.92  0/0  en  1909).  Nos  banques  ont  dû  réali- 
ser plus  de  bénéfice  sur  les  affaires  d'escompte  qu'en 
1909. 

Je  vous  envoie  par  ce  même  courrier  la  statistique 
du  commerce  extérieur  de  l'Allemagne  pendant  les 
onze  premiers  mois  de  1910.  Vous  constaterez  un  grand 
progrès  aux  importations  et  aux  exportations  :  il  est 
une  confirmation  de  l'essor  industriel  et  commercial 
de  l'Allemagne  dont  je  vous  signale,  depuis  plusieurs 
semaines,  la  marche  ascendante.  L'année  1910  finit 
donc  chez  nous  sur  une  situation  économique  assez 
favorable  et  sur  de  bons  pronostics  pour  1911. 


Informations  Économips  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  , 

Billets  d'autres  banques  , 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  , 

Divers  , 


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.., 
Divers  


1910 


16  déc. 


1.008.578 
61.274 
28  871 

1.046  367 
88.S43 
74.978 
204.226 


180.000 
64.814 
1.544  loi 

671.49'J 
52.660 


Mf,  7  déc 


+  11.438 


0.36;? 

7  977 
li  853 
17.888 

S  797 

5.738 


moa.i 
mod.) 
13.504 
58.760 
1  321 


1909 


16  déc. 


985  639 
61  66'.' 
26.596 

958. 010 
83.773 

185. 72* 

219.430 


180.000 
64.814 

1.556  396 
669.366 
53.269 


M.  7  déc  . 


+  22.076 
+  0.517 
*  7.751 
+  13.303 
+  14.265 
+■  5  535 
+  20  874 


in.  mod.) 
(n.  mod.) 
-  10.654 
(-  94  081 
+  0.854 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 
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1.186 
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1.121 
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7  novem. 

694.094 

257.209 

1 
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494 

1.113 

175 

■ 

23  » 

781.591 

278.280 

1 

513 

684 

1.029 

51 

+  116 

7  décem. 

730  276 

266  864 

1 

558 

613 

1.03. 

71 

-  6 

16  décem. 

741.185 

267.393 

1 

514 

671 

1.046 

+  c-1 

■ 

Le  Commerce  extérieur  des  onze  premiers  mois  de 
1910.  —  Du  1»*  janvier  au  80  novembre  1910,  les  importa- 
tions en  Allemagne  se  sont  élevées  à  î  //SI  millions  de 
marks,  contre  7.730  millions  dans  la  même  période  de  1!"09  ; 
les  exportations  se  sont  élevées  à  :>.Q2\  millitms  de  marks, 
contre  ti.744  millions.duns  la  même  période  de  1009. 

A  l'importation,  l'augmentation  vient  surtout  des  produits 
chimiques,  des  produits  minéraux,  du  fer  et  objets  en 
fer,  etc . . . 

A  l'exportation,  il  y  a  Augmentation  aux  produits  agri- 
coles, aux  produits  minéraux.  au\  produits  chimiques,  aux 
papiers,  aux  fers  et  aux  machinée,  etc. 
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La  répartition  de  la  fortune  mobilière  en  Prusse.  — 

Dans  notre  numéro  du  t>  décembre,  notre  correspondant 
d.'  Berlin  nous  avait  donne''  quelques  renseignements  sur  la 
répartition  do  cette  fortune. 

Il  nous  envoie  aujourd'hui  le  tableau  suivant  qui  complète 
ses  premiers  renseignements  par  le  classement  des  censi- 
taires on  groupes,  selon  leur  fortune. 

Le  nombre  des  censitaires  possédant  de  : 

Marks  En  1901 

6.00Q  jusqu'à      52.000  est  de  80,17  0/0  du  nombre  total 
52.001)     —          lOO.OOd     —     10.01  —         —  — 
100.000     —          500.000     —      7,92  —         —  — 
500.000     —     -1.000.000     —      0,79  —         —  — 
1.000.000  de  marks   —      0,51  —         —  — 

Marks  En  iSfl.s1 

ti.OOO  jusqu'à      52.000  est  de  79,72  0/0  du  nombre  total 

52.000     —         100.000     —  10.08  —         —  — 

100.000     —         500.000     —  8,20  —         —  — 

500.000     —       1.000.000     —  0,84  —         —  — 

1.00Q.000  de  marks   —  0,50  —         —  — 


Courriel*  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  22  décembre  1910. 

La  tendance  est  calme  sur  notre  place  ;  les  fonds  d'Etat 
sont  soutenus  ;  les  valeurs  industrielles  en  léger  progrès'. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  ;  Russe  190a  93  75  ; 
Deutsche  Bank,  260  80  ;  Harpener,  185  50  ;  Laura,  171  50  ; 
Bochumer  223  25. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  20  décembre  1910. 

Les  élections   —  La  situation  monétaire.  — 
Fin  4u  lock-out  de  la  Clydc. 

Les  élections  générales  sont  maintenant  terminées. 
Ainsi,  d'ailleurs,  que  les  résultats  des  premiers  jours 
de  scrutin  le  laissaient  prévoir,  il  n'a  pas  été  apporté 
dans  la  composition  delà  Chambre  des  communes  de 
modification  appréciable.  La  note  caractéristique  de 
ces  élections  a  été  l'indifférence  des  électeurs.  En  vain 
libéraux  et  conservateurs  se  sont-ils  multipliés  dans 
les  diverses  circonscriptions  pour  gagner  à  leur  cause 
respective  de  nouvelles  masses  :  le  nombre  des  élec- 
teurs ayant  pris  part  au  vote  a  été,  cette  fois,  sensi- 
blement inférieur  à  celui  des  dernières  élections. 

Naturellement,  les  unionistes  proclament  partout 
que  les  résultats  actuels  n'impliquent  nullement  que 
le  peuple  a  donné  son  adhésion  à  la  politique  gouver- 
nementale, d'autant  plus  que  les  ministériels  ont  plus 
que  jamais  besoin,  pour  conserver  leur  n* ^jorité,  de 
1" appui  des  nationalistes  irlandais. 

De  leur  côté,  les  libéraux  considèrent  lev  vernières 
élections  comme  un  succès  pour  leur  parti.  «  ^es  unio- 
nistes, a  déclaré  M.  Asquith  dans  un  discours  pro- 
noncé à  Bedford,  prétendant  que  les  élections  actuelles 
ont  une  signification  indécise  ;  que  nous  cherchions, 
par  une. dissolution  du  Parlement,  à  obtenir  du  pays 
une  augmentation  d'autorité.  Tout  cela  est  faux.  Ils 
prétendent  que  la  présente  consultation  nationale  est 
nulle  et  non  avenue.  Allons-nous  démissionner  parce 
que  le  pays  nous  aura  donnés  une  majorité  de  plus  de 
cent  voix?  Allons-nous  abandonner  une  politique  que 
le  pays  vient  d'approuver  si  catégoriquement  ?  Que 
M.  Bal  four  se  rassure,  a  a  jouté  le  premier  ministre  : 
ce  ne  sont  pas  les  Irlandais  qui  nous  dirigent.  Si  mes 
collègues  et  moi  cessions  de  pouvoir  diriger  librement 
les  affaires  du  pays,  nous  renoncerions  au  pouvoir.  » 


Signalons  ici  que  l'initiative  prise  par  M.  Balfour> 
lorsqu'il  a  déclaré  que  les  unionistes  consentiraient  au 
besoin  à  soumettre  au  référendum  la  réforme  doua- 
nière, ne  semble  pas  avoir  élé  très  goûtée  de  beaucoup 
de  conservateurs.  C'est  ainsi  que  M.  Austen  Chamber- 
lain a  cru  devoir  revenir  sur  cette  question,  et  dans  un 
discours  qu'il  a  prononcé  récemment  à  Buxton,  il  a 
avoué  que  l'idée  de  soumettre  le  Tarif!'  Reform  au  ré- 
férendum ou  à  un  vote  populaire  ne  faisait  pas  partie 
du  plan  primitif  dos  unionistes;  et  il  a  laissé  entendre 
d'une  façon  fort  claire  que  le  référendum  serait  inap- 
plicable aux  questions  financières,  dont  la  réforme 
douanière  ne  serait  que  la  plus  importante.  Toutefois, 
pour  ne  pas  désapprouver  la  politique  de  M.  Balfour, 
il  a  ajouté  que  celui-ci  avait  été  obligé  d'agir  comme  il 
l'avait  fait,  afin  de  répondre  au  défi  lancé  par  M.  As- 
quith, et  que  cette  promesse  de  référendum  ne  saurait 
être  considérée  que  comme  une  concession  tempo- 
raire, sur  laquelle  il  faudra  revenir. 
"  Il  résulte  de  tout  ceci  qu'on  ne  paraît  pas  être  actuel- 
lement bien  d'accord,  dans  le  parti  conservateur,  sur 
la  politique  à  suivre. 

Quoi  qu'il  en  soit,  comme  nous  le  signalions  précé- 
demment, les  résultats  des  dernières  élections  n'auront 
pas  modifié  sensiblement  la  composition  de  la  Cham- 
bre des  communes.  La  nouvelle  Chambre  comprendra 
en  effet  272  libéraux,  contre  274  dans  l'assemblée  pré- 
cédente, 272  unionistes,  contre  274,  42  travaillistes, 
contre  40,  76  nationalistes  irlandais,  contre  72,  8  indé- 
pendants irlandais  au  lieu  de  10.  La  majorité  de  la 
coalition  ministérielle,  y  compris  les  députés  irlandais 
indépendants,  se  trouve  donc  être  de  126  voix. 

Les  résultats,  d'ailleurs  escomptés,  des  élections 
générales  n'ont  pas  exercé  d'influence  appréciable  sur 
la  tenue  du  Stock-Exchange,  dont  la  tendance  demeure 
soutenue,  malgré  le  calme  des  affaires.  Les  perspec- 
tives favorables  qui  continuent  à  régir  le  marché  mo- 
nétaire produisent,  il  est  vrai,  une  bonne  impression. 

Malgré  les  besoins  habituels  de  fin  d'année,  qui  com- 
mencent à  se  manifester  dans  les  demandes  de  numé- 
raire croissantes  de  la  part  de  la  province,  les  avances 
au  jour  le  jour  peuvent  encore  s'obtenir  entre  2  1/2 
et  2  3/4  0/0,  et  les  avances  à  la  semaine,  à  3  1,4  0/0. 
Le  taux  de  l'escompte  s'est  toutefois  légèrement  raf- 
fermi :  il  atteint  actuellement  de  31/2  à  3  7/16  0/0 
pour  le  papier  à  trois  mois. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  549.593  liv.  st.  de  l'encaisse, 
qui  arrive  à  35.088.033  liv.  st.,  tandis  que  la  réserve 
est  descendue  de  25.885.026  liv.  st.  à  25.538.723,  et  que 
la  proportion  de  la  réserve  a  légèrement  fléchi  de  50  5/8 
à  50  0/0.  A  pareille  date  de  l'année  dernière,  l'encaisse 
était  de  34.509.728 liv.  st., la  réserve  de  24.654.238  liv.  st. 
et  la  proportion  de  la  réserve  de  £4  3/8  0/0. 

Le  lock-out  de  la  Clyde  est  enfin  terminé.  L'accord 
provisoire  qui  avait  été  rédigé,  le  8  décembre,  par 
leurs  délégués,  à  la  suite  de  l'intervention  du  Board  of 
Trade  a  été  accepté  par  les  ouvriers,  par  13.715  voix 
contre  1.290.  Ce  lock-out  avait  débuté  le  3  septembre. 
Il  aura  ainsi  occasionné  un  arrêt  du  travail  pendant 
plus  de  trois  mois  et  demi,  déterminant,  pour  les  ou- 
vriers, une  perte  de  20  millions  de  salaires.  Un  comité 
mixte  de  patrons  et  d'ouvriers  sera  établi,  auquel 
incombera  le  soin  de  choisir  un  arbitre,  en  cas  de  con- 
testation. 


MûFMfes  ftofloiips  et  Financières 


Les  Récoltes  en  1910.  —  Le  Département  de  l'AgrU 
culture  a  publié  les  chiffres  provisoires  de  la  production 
agricole  de  la  Grande-Bretagne  en  1910.  Il  résulte  de  ces  sta- 
tistiques que  le  rendement  moyen  du  blé  est  estimé  devoir 
être  cette  année  inférieur  de  près  de  2  bushels  1/2  par  acre 
à  celui  de  1909,  et  inférieur  d'environ  1/2  bushel  à  celui  de 
la  dernière  décade.  La  récolte  totale,  pour  le  blé,  est  évaluée 
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à  7.680.297  quarters,  au  lieu  de  7.064.904  quarters  en  1909. 
La  production  de  l'orge,  avec  7.275.191  quarters,  est  infé- 
rieure de  342.000  quarters  à  celle  de  1909,  malgré  un  accrois- 
sement de  64.299  acres  de  la  superficie  cultivée;  et  le  rende- 
ment moyen  par  acre  ressort  à  33  Imshels  67,  au  lieu  de 
36.61  bushels  en  1909,  et  de  33.84  bushels  pour  la  décade 
1900-1909. 

Parmi  les  céréales,  c'est  l'avoine  qui  a  donné  lieu  à  la 
récolte  la  plus  satisfaisante  :  la  production  est  estimée  à 
15.484.241  quarters,  contre  15.378.197  quarters  en  1909  ;  il 
est  vrai  que  la  superficie  cultivée,  avec  3.020.966  acres,  a  été 
supérieure  de  39.089  acres  à  celle  de  1909,  de  sorte  que  le 
rendement  moyen  n'atteint  en  somme  que4l  bushels  par  acre, 
contre  41.21  en  1909;  ce  rendement  peut  être  considéré  néan- 
moins comme  très  satisfaisant,  puisqu'il  n'avait  été  que  de 
39.90  bushels  pendant  la  décade  1900-1909. 

Le  tableau  suivant  résume  la  production  agricole  de  la 
Grande-Bretagne  en  1910  : 

Production  agricole  de  la  Grande-Bretagne  en  1910 

Rendement  moyen 

Production  Superficie   par  acre  

totale       cultivée     1910      1909  Période 
—  ,     —        —         —  19001909 

(Quarters)      (Acres)  (Bushels) 

Blé   7.0G4.904   1.808.858   31.25   33.69  31.55 

Orge   7.275.191    1.728.685   33.67   36.61  33.34 

Avoine   15.484.241   3.020.966   41.00   41.26   39  90 

Haricots   1.083.690      267.378   32.42   28.66  29.83 

Pois   500.658      153.049   26.17   25.89  27.21 

(Tonnes)      (Acres)  (Gwts) 

Foin  de  prairies 

artificielles...   3.278.379   2.074.579   31.61    28.84  29.87 
Foin  de  prairies 

natn relies....    6.273.210   5.004.444   25.07   22.75  23.78 

Le  tableau  qui  précède  montre  que,  en  ce  qui  concerne  les 
cultures  autres  que  les  céréales,  la  récolte  des  haricots  est 
particulièrement  bonne,  avec  1.083.690  quarters,  contre 
1.117.180  en  1909,  et  un  rendement  moyen  à  l'acre  de  32.42 
bushels,  contre  28.66  en  1909  et  29.83  pendant  la  décade 
1900-1909.  La  récolte  des  pois  est  également  satisfaisante, 
étant  donnée  la  diminution  survenue  dans  la  superficie  en 
culture  :  la  production  a  atteint,  en  effet,  500.658  quarters, 
soit  un  rendement  moyen  de  26.17  bushels  par  acre,  au  lieu 
de  25.89  en  1909. 

Enfin,  la  récolte  de  foin  a  été  très  bonne,  le  rendement 
moyen  étant  sensiblement  supérieur  à  la  movenne  annuelle 
de  la  décade  1900-1909. 

Voici,  maintenant,  comment  se  répartissent  les  récoltes 
entre  l'Angleterre  proprement  dite,  le  Pays  de  Galles  et 
l'Ecosse  : 

Répartition  delà  production  agricole  de  la  Grande-Bretagne 
en  1910 

Pays  de 

Angleterre     Galles      Ecosse  Total 


(En  quarters) 


Blé   6.673.023 

Orge   6.088.727 

Avoine   9.876.317 

Haricots   1.032.347 

Pois   496.598 

Foin  de  prairies 

ariiticielles...  2.360.419 
Foin  de  prairies 

naturelles   5.441.735 


13S.il  12 
355.930 
979.591 
4.895 
1.946 


252.969 
830.534 
.628.333 
46. 4 '.7 
2.114 


iEn  tonnes) 
248.796  669.164 
605.886  225.589 


7.064.904 
7.275.191 
15. 48'.. 241 
1.083.690 
500.658 


3  278.379 
6.273.210 


En  ce  qui  concerne  les  pommes  de  terre  et  les  raves,  les 
chiffres  de  la  production  n'ont  pas  encore  été  publiés.  La 
récolto  du  houblon  a  été  très  bonne,  avec  302.675  cwts  en 
1910  pour  une  superficie  plantée  de  32.886  acres,  soit  un  ren- 
dement moyen  de  9.20  cwts  par  acre;  en  1909,  la  récolte 
avait  été  seulement  de  214.481  cwts  pour  une  superficie 
plantée  de  32.539  acres,  soit  un  rendement  moyen  de 
6, 59  cwts  par  acre.  Pour  la  décade  1900-1309,  le  reudement 
moyen  par  acre  avait  été  de  8.71  cwts. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

2  2  Décembre  1910 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF  Liv.  Bt. 

Billets  créés   52.319.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015. 100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  31  827.000 

Total  


Total   52  319. uou 

Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  prolits  et 

pertes   3.174.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10.640.000 

Comptes  particuliers.  38.232. 000 

Billetsàsept  jours, etc  36.000 


Total   06.635.000 


ou  .177.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque.i   15.900.000 

Portefeuille etavancei  is  0ô5  000 

Billets  en  réserve   21.633  000 

Oret  argent  monnayés  1.037.000 


Total   06.635.uuO 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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3  novembre  . . . 

32.256 

28  6,18 

44.882 

40.303 

22.098 

49.11 

10  <l '  » 

32  699  1  28. 172 

44.248 

38  Ç95 

22.977 

51.91 

■ 

17  » 

34.964 

28.522 

47.509 

40.376 

24.892 

52.36 

2  i        s  ... 

35.591 

28.153 

5C.261 

42.154 

25  888 

51.47 

31  » 

35.631 

28.395 

51.100 

43  135 

25. «86 

50.25 

454 

8  décembre  . . . 

35.638 

28.203 

51  153 

42  998 

25.885 

50.58 

» 

15  » 

35  088 

28.000 

51  07! 

43  287 

25.538 

4H.97 

22  » 

32.864 

28  644 

48.872 

43.965 

22.670 

46.35 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  22  décembre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'cncaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  2.224.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  calme,  plutùl  ferme: 
les  fonds  d'Etat  montrent  de  bonnes  dispositions. 

On  a  coté  :  Consolidés,  79  9/16:    Russe  5  O/o.  104  3/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  69  1/8  ;  VAnaconda  8  1/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  200  ./.  ;  V Union  Paci/ic  à 
175  7/8;  le  Louismlle  à  146  ./.  ;  VAtchison  à  104  1/4  et 
le  Readinq  à  77  5/8 


DANEMARK 


L'Industrie  de  la  pêche  en  1909.  —  A  la  demande  du 
ministère  de  l'Agriculture  du  Danemark,  l'Inspection  de  la 
Pèche  vient  de  publier  un  rapport  sur  l'industrie  de  la  \  èche 
dans  ce  pays  durant  l'année  1!K)9. 

D'après  ce  document,  le  rendement  total  de  la  pèche  mari- 
time, en  1909,  a  été  d'environ  12. 144. 000  couronnes,  ce  qui 
constitue  une  diminution  d'environ  1.135.000  couronnes 
comparativement  à  1908. 

Cette  moins-value  se  répartit  pour  les  trois  districts  comme 
suit:  pour  la  pèche  sur  la  côte  ouest,  environ  47.000  cou- 
ronnes ;  pour  celle  dans  les  eaux  de  nier  au  dedans  de 
Skagen.  environ  639. (KK)  couronnes,  et  pour  la  région  de 
Limfjorden.  environ  847. 900  couronnes. 

Comparativement  aux  résultats  des  différentes  pèches  en 
1908, celle  des  orphies  a  augmenté  d'environ5}.0<K)  .-ouronnes, 
celle  des  morues  d'environ  65.000  couronnes  et  celle  des 
aiglefins  de  48.000  couronnes  ;  les  autres  pèches  accusent 
une  diminution,  qui  est  pour  les  poissons  plais  d'environ 
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«91.000  couronnes,  pour  les  homards  de  51 .000  couronnes, 
pour  les  anguilles  de  490.000  couronnes,  pour  les  crevettes 
de  19.000  couronnes  et  pour  les  autres  pêches  au  total  348.000 
couronnes. 

La  valeur  des  appareils  de  pèche  représente  environ  7  mil- 
lions de  couronnes  et  son  accroissement  pendant  l'année  1900 
a  été  d'environ  250.000  couronnes.  La  valeur  totale  des  ba- 
teaux de  pèche  s'élève  à  environ  11  millions  de  couronnes, 
avec  une  plus-value  en  1909  d'environ  500.000  couronnes. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  19  décembre  1910 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  débals  financiers  vont  leur  train  ;  le  Sénat  a 
amendé  sur  plusieurs  points  les  textes  approuvés  par 
Ja  Chambre,  ce  qui  n'a  pas  été  tout  à  fait  du  goût  du 
ministre  des  Finances;  celui-ci  voit,  en  effet,  son  œu- 
vre complètement  défigurée.  On  lui  a  reproché,  non 
sans  raison,  de  vouloir  créer  un  boni  très  considérable 
sans  tenir  compte  qu'il  a  déjà  augmenté  les  impôts 
dans  une  très  forte  proportion  pour  équilibrer  le  bud- 
get. Les  intérêts  atteints  se  détendent  vigoureusement 
et  discutent  avec  àpreté  le  relèvement  des  droits  de 
successions  ;  ils  voudraient  les  voir  réduits  à  20  0/0  au 
maximum,  mais  la  Commission  du  Sénat  a  approuvé 
le  texte  de  la  Chambre,  aussi  leurs  réclamations 
n'ont-elles  aucune  chance  de  réussite. 

Le  ministre  des  Finances  a  réduit  à  2,50  pesetas  par 
cent  kilogrammes  sa  demande  de  surtaxe  sur  le  sucre. 
Les  fabricants  ont  fort  mal  accueilli  cette  mesure;  ils 
veulent  même  une  diminution  de  l'impôt  actuel,  mais, 
à  première  vue,  cette  prétention  n'a  aucune  chance 
d'aboutir. 

Le  budget  sera,  sauf  imprévu,  approuvé  jeudi,  nous 
saurons  aiors  à  combien  s'élèvent,  en  définitive,  les 
charges  imposées  au  pays  ;  celui-ci  doit  se  préparer  à 
en  envisager  de  nouvelles  pour  1911  soit  par  des  créa- 
tions de  dépenses,  soit  par  répercussion  des  lois  votées. 
Nous  croyons  qu'on  ne  tardera  pas  à  se  trouver  en 
présence  d  un  budget  de  1.200  millions  ;  il  est  permis 
de  se  demander  si,  dans  les  conditions  actuelles,  cette 
charge  sera  facilement  supportable  et  s'il  est  prudent 
d'encourager  de  cette  façon  des  dépenses  à  jet  continu, 
sans  créer  des  éléments  de  richesse  pour  y  faire  face. 

L'extrême  droite  fait  une  obstruction  acharnée  au 
projet  de  loi  du  candado  ;  elle  se  montrerait  plus  con- 
ciliante si  le  gouvernement  voulait  en  discuter  l'appli- 
cation avec  le  Saint-Siège  avant  de  la  mettre  en  vi- 
gueur. Le  président  du  Conseil  a  catégoriquement 
repoussé  cette  proposition  et  le  débat  menace  de  s'éter- 
niser. Les  gauches  sont  un  peu  indifférentes  dans  cette 
affaire,  mais  M.  Ganalejas  estime  qu'il  s'est  trop 
avancé  pour  qu'il  lui  soit  possible  de  renoncer  à  l'ap- 
probation de  ce  projet  avant  la  fin  de  l'année.  A  la 
date  où  nous  sommes,  une  obstruction  persistante 
peut  le  mettre  dans  le  cas  de  réclamer  une  séance  per- 
manente ;  les  opposants  n'auraient  aucun  avantage  à 
•en  arriver  là. 

Il  a  été  convenu  que  les  débats  relatifs  au  jugement 
et  à  l'exécution  de  Ferrer  seront  ouverts  après  le  re- 
tour de  Melilla  de  M.  Canalejas.  Par  conséquent  nous 
aurons  trois  semaines  de  vacances  ;  personne  ne  s'en 
plaindra,  car  s'il  est  vrai  que  cette  partie  de  la  session 
a  été  active,  on  ne  voit  pas  ce  qu'elle  a  rapporté  au 
pays.  Le  plus  gros  travail  aura  été  le  budget  et,  pour 
cela,  mieux  vaut  ne  pas  en  parler. 

Malgré  les  démentis  opposés  à  toute  rumeur  de  crise, 
les  nouvellistes  assurent  que  quelques-uns  des  minis- 
tres actuels  cesseront  leurs  fonctions.  Parmi  les  res- 


tants figure  celui  des  Finances  ;  la  Bourse  n'accueille 
pas  celte  nouvelle  avec  enthousiasme  ;  mais,  comme 
elle  espère  qu'il  finira  par  renoncer  à  son  projet  d'em- 
prunt (ce  n'est  pas  sûr),  elle  attend,  elle  aussi,  les  va- 
cances pour  jouir  d'un  peu  de  tranquillité  dont  elle  a 
besoin.  En  tout  cas,  l'émission  de  la  première  tranche 
de  cet  emprunt  ne  pourra  avoir  lieu  que  dans  plu- 
sieurs mois  et,  d'ici  là,  beaucoup  de  choses  peuvent 
surgir. 

L'inconnu  qui  dominait  notre  marché,  c'est-à-dire 
l'augmentation  du  capital  du  Banco  Espanol  del  Rio 
de  la  Plata,  a  déjà  cessé  de  l'être  du  moment  que  la 
souscription,  couverte  par  les  actionnaires,  ne  donnera 
pas  lieu  à  de  nouvelles  demandes  d'argent.  Au  con- 
traire, la  répartition  devant  avoir  lieu  titre  pour  titre, 
il  doit  revenir  sur  la  place  une  certaine  quantité  de 
capitaux  versés  pour  cette  souscription,  mais  cela  ne 
suffira  pas,  croyons-nous,  pour  alimenter  les  besoins 
d'argent  de  la  fin  de  l'année  et  il  est  à  craindre  pour 
la  spéculation  qu'elle  ne  doive  payer  encore  des  reports 
assez  cher.  Le  fait  est  d'autant  plus  probable  que 
dans  un  moment  d'enthousiasme  la  majorité  des  spé- 
culateurs, jugeant  la  hausse  inévitable,  a  pris  position 
dans  ce  sens,  il  y  aura  donc  de  nombreuses  demandes 
de  reports  et  peu  d'argent  pour  acheter  en  cas  de 
réalisations  ;  par  surcroît,  nous  devons  rappeler  qu'il 
y  a  quelques  jours  que  la  Dette  Perpétuelle  perdit  très 
facilement  le  cours  de  85  25  à  terme  et  qu'elle  ne  l'a 
plus  recouvré  malgré  ce  qu'on  a  fait  pour  y  parvenir. 
Les  transports  de  positions  n'ayant  pas  encore  com- 
mencé nous  nous  abstenons  de  rien  prévoir  quant  aux 
espérances  de  hausse,  disons  seulement  qu'aujourd'hui 
le  cours  de  clôture  a  été  de  81  95  au  comptant  et  85  05 
à  fin  courant  ;  tendance  faible  par  manque  d'opéra- 
tions ;  il  y  a  des  jours  en  blanc. 

Les  Dettes  Amortissables  ont  vu  leurs  cours  augmen- 
ter de  quelques  centimes,  elles  suivront,  comme  d'ha- 
bitude, les  lluctuations  de  la  perpétuelle. 

Parmi  les  valeurs  industrielles  les  plus  en  vue  pen- 
dant, la  semaine  ont  été  les  Nord-Espagne,  le  Rio  de  la 
Plata  et  les  Sucrier  es.  Les  affaires  en  Nord-Espagne 
ne  sont  pas  importantes  mais  le  cours  est  très  ferme; 
le  Rio  de  la  Plata  a  été  très  agité  :  473  et  491  ;  il  clô- 
ture à  490  ;  les  Sucrières  sont  offertes  à  cause  de  la 
mauvaise  impression  que  laisse  l'état  dans  lequel  est 
présenté  le  régime  des  sucres. 

Actions  Banque  d'Espagne,  460;  Hypothécaire,  282; 
Espagnole  de  Crédit,  126;  Carlagena,  118;  Castilla, 
105;  Hispano-Atnericano,  150;  Central  Me jicano,  528  ; 
Tabacs,  351;  le  dividende  sera  de  42  50  pesetas  pour  ce 
semestre.  Nord-Espagne,  90  30;  Saragosse ,  95  70; 
Explosifs,  314;  Duro-Felguera,  17;  Altos-  Hornos,  282; 
Alcoholera,  104;  Minas  del  Riff,  125;  Sévillana  de 
Electricidad,  150  les  anciennes  et  142  les  nouvelles  ; 
Sucrières,  ordinaires,  17. 

Obligations  :  Sucrières,  82;  Sévillana  de  Electricidad, 
100;  3«  série,  98  75;  hydraulique  Santillana,  100; 
Cordoue-Séville,  84  45 ;C 'an franc,  95  75;  Ouest  de  l'Es- 
pagne, 51;  Saragosse  G,  83  50. 

Le  change  est  ferme,  mais  il  n'a  pas  dépassé  le 
cours  de  l(>7.35  0/0;  les  demandes  sont  assez  nom- 
breuses mais  le  Trésor,  avec  84  millions  en  or,  est  en 
mesure  de  répondre  aux  contingences  qui  pourraient 
se  présenter.  La  seule  crainte  qu'on  puisse  avoir  c'est 
que  la  mise  en  coupe  réglée  des  finances  publiques  ne 
mette  périodiquement  en  péril  l'équilibre  budgétaire  : 
au  train  dont  on  marche  cela  pourra  arriver. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


5  déc.     12  déc.    19  déc. 


4  0/0  Intérieure   84  40 

5  0/0  Amortissable   100  70 

4  0/0         —    91  80 

Banque  d'Espagne   455  .. 

Banque  Hypothécaire. . .  282  . . 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs  849  .. 

Chèques  sur  Paris   107  20 

—         Londres ...  27  19 


84  85 
100  90 

91  80 
459  .. 

350  !! 
107  10 
27  08 


Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  45     101  45     101  50 


84  05  84  95 

1C0  75  101  . . 

92  . .  92  10 

458  50  460  .. 

282  ..  282  .. 

850  ..  351  .. 

107  20  107  25 

27  11  27  11 
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Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  changements  ci-après  :  +  argent,  4  millions; 
—  crédits,  5;  +  avances,  2.3;  —  circulation,  12. 


Inioiiatîons  Économipes  et  Einancières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 


Du  1" 

janvier 

au 

30 

e 

191 

O 

LIGNES 

kilora. 
expl. 

1907 

19CS 

1909 

1910 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  — 

2.113 

55 

821 

350 

63.396.035 

62 

767 

Î36 

62.073.743 

Asturies,  Galice. . 

741 

15 

568 

028 

17  424.003 

16 

810 

344 

16. 63t. 197 

Valence  à  Utiel.. . 

88 

657 

760 

772.411 

772 

293 

901.227 

Lérida-Reus  

103 

1 

245 

106 

1.481  865 

1 

733 

.858 

1.43J.874 

San  Juan  de  Las 

2.547.486 

113 

o 

294 

158 

2  860.362 

2 

640 

266 

Almansa-Valence.. . 

524 

11 

472 

681 

13.648.664 

13 

787 

271 

13.235  352 

Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

87 

059 

083 

99.583.340 

98 

511 

163 

96  827  879 

Andalous  

1.067 

13 

684 

727 

16.643.754 

10 

.331 

965 

17.813.764 

Madrid-Saragosse 

" '81305917 

Barcel. -France.. 

3.680 

77 

095 

651 

83  363.842 

82 

.822 

302 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

3 

533 

034 

4.013  033 

3 

.863 

891 

4.347.940 

*  Recettes  jusqu'au  23  septembre. 
**  Recettes  au  20  septembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  22  décembre  1910. 
Les  tendances  sont  calmes  sur  notre  place,  les  cours  res- 
tent sans  changements  bien  appréciables. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  25. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  90. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  19  décembre  1910. 

La  situation  du  ministère.  —  La  réforme  électorale.  —  Les  conven- 
tions maritimes  —  La  valeur  des  titres  en  Bourse  —  Les  recettes 
publiques .  —  Le  commerce  extérieur. 

Pendant  quelques  jours  avaient  couru  dans  les  cou- 
loirs de  la  Chambre  des  bruits  de  crise  ministérielle. 
Ils  avaient  pris  une  certaine  consistance,  même  après 
le  démenti  officieux.  Aujourd'hui,  l'on  ne  paraît  plus 
avoir  d'inquiétude  sur  la  solidité  du  Cabinet  Luzzatti 
et  l'on  semble  certain  qu'il  mènera  à  bonne  fin  trois 
entreprises  importantes  qu'il  a  assumées  :  la  réforme 
électorale,  les  conventions  maritimes,  l'amélioration 
des  services  des  chemins  de  fer. 

La  question  de  la  réforme  électorale  passionne  fort 
l'opinion  publique  en  Italie.  D'après  des  informations 
sûres,  le  droit  de  vote  serait  étendu  à  tous  ceux  sa- 
chant lire  ou  écrire,  et  cette  proposition  est  appuyée 
par  les  socialistes  et  démocrates  ;  mais  les  conserva- 
teurs ont  exigé  et  obtenu  qu'un  autre  projet  de  loi 
parallèle  rendît  obligatoire  le  vote  aussi  bien  que 
l'inscription  dans  les  listes  électorales  des  citoyens 
possédant  les  qualités  nécessaires  pour  être  électeurs. 
On  assure  que  l'accord  des  minisires  sur  ce  point  im- 
portant serait  complet  et  que  les  deux  projets  vont 
être  présentés  à  la  Chambre. 

Inutile  de  dire  que  la  bataille  sera  chaude,  car  c'est, 
en  réalité,  le  suffrage  universel  donné  au  pays. 
'  Le  projet  de  loi  sur  les  services  maritimes  semble 


devoir  être  voté  rapidement.  En  effet,  le  11  décembre, 
les  bureaux  de  la  Chambre,  appelés  à  nommer  la 
Commission  de  18  membres  chargés  de  discuter  les 
propositions  du  gouvernement,  ont  nommé  14  com- 
missaires favorables  à  ces  propositions.  Ce  succès  du 
Cabinet  permet  de  considérer  le  projet  comme  voté. 
On  peut  s'en  réjouir,  car  le  gouvernement  va  enfin 
doter  l'Italie  d'un  système  d'expansion  maritime  con- 
forme aux  besoins  "modernes  :  il  a  pris  pour  principe 
que  les  services  maritimes  doivent  servir  le  mouve- 
ment industriel  et  commercial  du  pays,  et  non  plus 
être  entretenus  par  lui. 

De  conventions  avec  une  seule  Société,  on  n'en  parle 
plus  :  il  est,  au  contraire,  question  d'aider  les  diverses 
lignes  de  navigation  à  devenir  toujours  plus  utiles  à 
l'expansion  économique,  par  des  mesures  variant  avec 
l'importance  de  chacune  d'entre  elles. 

Plus  d'engagement  à  longue  ou  courte  portée,  qui  lie 
le  Parlement  et  l'Etat  ;  mais  une  intervention  de  l'Etat 
pour  alléger  les  charges  financières  des  Sociétés  de 
crédit  naval,  suivant  l'importance  des  services  rendus 
par  celles-ci  à  l'économie  nationale. 

Si  le  Cabinet  pouvait  encore  procéder  à  la  réorgani- 
sation de  nos  chemins  de  fer,  il  aurait  bien  mérité  du 
pays  ;  mais  il  .semble  que  sur  ce  point,  il  se  borne  à 
des  réorganisations  de  détail,  plus  qu'à  une  transfor- 
mation, pourtant  si  désirable,  de  l'ensemble. 

Le  marché  financier  de  Piome  manque  actuellement 
de  fermeté.  La  dernière  semaine  a  été  caractérisée  par 
un  mouvement  général  de  baisse  assez  accentué.  De- 
vont  le  ralentissement  des  transactions  qui  se  produit 
toujours  à  l'approche  des  fêtes  du  Jour  de  l'an,  on 
n'espère  guère  une  reprise  avant  la  fin  de  l'année.  Au 
surplus,  on  est  habitué  maintenant  à  cette  faiblesse 
quasi-chronique  de  nos  marches.  Notre  confrère 
Y  Italie  a  fait,  à  ce  propos,  la  constatation  suivante,  au 
i*t  janvier  1905,  le  montant  des  valeurs  en  Bourse  était 
de  2.887  millions. 

Puis  il  y  eut  toutes  les  émissions  des  deux  années 
du  boom  industriel,  et  au  1er  janvier  1909,  les  valeurs 
cotées  en  Bourse  étaient  de  3.410  millions. 

En  réalité,  la  valeur  en  Bourse  des  titres  avait  baissé 
relativement  au  capital  versé  de  178  à  125  en  calculant 
à  100  le  capital  effectivement  versé. 

Au  30  novembre  dernier  les  valeurs  cotées  en  Bourse 
représentaient  3.462  millions. 

En  calculant  que  dans  les  deux  dernières  années  les 
nouvelles  émissions  représentent  environ  une  centaine 
de  millions,  au  1e'  janvier  1911  la  valeur  des  titres  de 
banque  et  industriels  cotés  en  Bourse  est  à  peu  près 
égale  à  ce  qu'elle  était  au  1er  janvier  1909  parce  que  la 
dépréciation  totale  est  peut-être  d'une  cinquantaine  de 
millions. 

Mais  sur  notre  marché  monétaire,  les  disponibilités 
sont  suffisantes.  On  ne  craint,  pour  le  moment,  aucune 
gêne  monétaire. 

Les  statistiques  officielles  continuent  à  nous  pré- 
senter notre  situation  économique  sous  un  jour  favo- 
rable. Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours  (juillet-novembre)  les  «  taxes  sur  les  affaires  » 
ont  produit  117  millions  de  lire,  soit  3  1/2  millions  de 
plus  que  dans  la  même  période  de  l'exercice  précédent  ; 
les  <>  taxes  de  consommation  »  ont  produit  254  mil- 
lions, soit  'i0  millions  de  plus  ;  les  <•  Monopoles  »  ont 
produit  204  millions,  soit  14  millions  de  plus. 

A  ces  constatations  satisfaisantes  s'ajoutent  le6 
chiffres  de  notre  commerce  extérieur.  Dans  les  onze 
premiers  mois  de  1910,  nos  importations  se  sont  éle 
vées  à  2.865.975.000  lire,  en  augmentation  de  67  1  '2 
millions  sur  celles  des  mêmes  mois  de  1909  :  les  expor- 
tations se  sont  élevées  à  1.812.051.305  lire,  en  aug- 
mentation de  116  millions  de  lire. 


Les  Chemins  de  fer  de  1  Etat  en    1909-1910  -  Le 

rapport  du  coram.  Bianchi,  directeur  p^néral  des  chemins  ■!«• 
fer  de  l'Etat,  pour  la  gestion  qui  s'est  terminée  au  :'0  juin 
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dernier,  accuse  une  sensible  amélioration  en  1909-1010  sur 
Tannée  précédente. 

Le  traiic  a  produit  481.245.  190  lire.  Les  recettes  hors  trafic 
et  les  remboursements  de  dépenses  se  sont  élevés  à  '21  mil- 
lions 753.400  lire;  les  recettes  éventuelles  à  4.8G3.039  lire. 

Les  dépenses  ordinaires  de  l'exercice  ont  été  de  391.471.905 
lire  ;  les  dépenses  complémentaires  de  22.200.000  lire;  les 
dépenses  accessoires  de  50.801.430  lire;  les  versements  au 
Trésor,  y  compris  les  recettes  éventuelles,  de  40.328.300  lire. 

Eu  1009-1910,  les  recottes  provenant  des  transports  ont  dé- 
passé de  30.407.4501-  celles  de  1908-1909;  l'excédent  des  recet- 
tes sur  toutes  les  dépenses  ordinaires  qui  avait  été  de  29  mil- 
lions 900.338  lire  en  1908-1909,  a  été  en  1909-1010  de35.465.260 
lire,  quoiqu'il  ait  fallu  faire  face  à  une  augmentation  de 
dépenses  de  17.564.-160  lire  à  cause  de  l'augmentation  du 
tralic  et  des  réparations  du  matériel  roulant,  ainsi  qu'à  une 
nouvelle  charge  de  8.423.370  lire  pour  intérêts  et  amortis- 
sements remboursés  au  Trésor. 

Le  versement  an  Trésor  s'élève  à  40.328.300  lire  et  est 
formé  par  l'excédent  cité  plus  haut,  de  35.465.260  lire  des 
recettes  éventuelles  dues  à  intérêt  sur  les  sommes  déposées 
en  compte  courant,  et  à  des  pénalités  infligées  aux  four- 
nisseurs et  à  un  prélèvement  de  3.000.000  de  lire  prélevées 
sur  la  réserve. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  22  décembre  1010. 

Notre  place  a  fait  preuve  aujourd'hui  de  fermes  disposi- 
tions ;  les  cours  se  retrouvent  en  plus-value. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  104  95  ;  Méridionaux,  678  ;  Médi- 
terranée 424  50  ;  Banque  nationale,  J  .502. 


RUSSIE 


La  Production  et  le  Commerce  du  Sucre.  —  Nous 
avons  donné,  dans  notre  numéro  977  du  30  octobre  écoulé, 
quelques  renseignements  sur  l'industrie  sucrière  de  la  Rus- 
sie. Voici  d'après  les  derniers  documents  publiés  quel  est 
l'état  actuel  de  l'industrie  sucrière  en  Russie,  les  résultats  de 
la  campagne  1909/10  et  les  prévisions  pour  celles  de  1910/11  : 

La  Russie  compte  277  usines  fabriquant  du  sucre,  dont 
près  de  la  moitié,  soit  125,  sont  situées  dans  les  gouverne- 
ments de  Kief  et  de  Podolie.  On  peut  admettre  que  cha- 
que usine  emploie  de  300  à  400  ouvriers,  qui  sont  actuelle- 
ment payés  à  raison  de  50  kopecks  (1  fr.  33)  par  jour, 
logés  et  nourris.  Les  salaires  ont  augmenté  de  16  kopecks 
ou  42  centimes. 

Voici  la  statistique  de  la  production  pour  la  campagne 
1909-10:  V  " 

Hectares 
ensemencés 
Nombre    en  bet-       Récolte  Production 
Gouvernements    d'usines    teraves     en  tonnes     en  sucre 


Kief   74  145.000  1.728.500  264.300 

Volhynie   15  29.500  405.900  65.100 

Podolie  ,  51  117.000  1.391.600  205.800 

Bessarabie   1  1.300  820  1.000 

Kherson   2  7.500  63.250  0.900 

Total    de    la  ' 
circonscription 

d'Odessa   143  300.300  3.597.450  546.100 

Gouvernements 

du  Centre....  60  156.500  1.954.500  302.000 

de  l'Est   16  26.100  273.800  43.500 

Pologne   50  57.000  1.085.600  147.700 


Totai  générai.      277       539.900      6.911.350  1.030.900 


C'est  la  Pologne  qui  donne  le  meilleur  rendement  à  l'hec-  | 

tare  :  19  tonnes;  puis  viennent  la  Volhynie  :  13.5  ;  les  gou-  j 
vernements  du  centre  ;  12.5  ;  ceux  de  Kief  et  de  Podolie  : 

12.  Les  chiffres  ci-dessus  .émanent  du  département  des  im-  ' 


pôts  indirects;  la  Société  générale  des  Fabricants  do  sucre 
estime  la  production  totale  du  sucre  à  1.007.534  tonnes  seu- 
lement, dont  770  000  en  sucre  raffiné,  le  reste  en  sucre  en 
poudre,  La  récolte  clos  betteraves  avait  été  fort  pauvre,  tan- 
dis que  La  consommation  du  sucre  continuait  à  augmenter. 
Cet  état  do  choses  a  fait  monter  les  prix  à  4  roubles  10  le 
poud  (66  fr.  7'5  les  100  kilos)  an  début  de  la  campagne,  et 
jusqu'à  4  roubles  60  (74  fr.89  les  100  kilos)  au  commencement 
de  l'été.  Le  gouvernement  russe  s'est  vu  dans  l'obligation 
d'autoriser  l'introduction  d'une  quantité  déterminée  de  sucre 
étranger.  Cette  mesure  a  en  effet  produit  une  baisse  vers  la 
fin  de  la  campagne. 

Le  bilan  de  la  campagne  sucrière  1909-1910  s'établit  comme 
suit,  d'après  la  Société  générale  des  Fabricants  de  sucre  : 

Tonnes 

Production  do  1909-1910  ,   1 . 007 . 534 

Stock  resté  de  l'exercice  1908-1909  '.   309.600 

Importation  d'Autriche   7.180 


Total   1.324  314 


De  ce  total,  il  a  été  exporté  88.000  tonnes,  il  en  est  de- 
meuré aux  fabriques  près  de  23.000  tonnes  en  produits  non 
terminés  et  Je  stock  restant  pour  la  campagne  1910-11  est 
évaluéà  117.600  tonnes.  Il  a  donc  été  consommé  en  Russie 
1.095.700  tonnes  au  lieu  de  996.400  tonnes  en  1908-09.  Cette 
augmentation  considérable  résulte  de  la  bonne  récolte  des 
céréales. 

Pour  la  campagne  actuelle,  la  récolte  des  betteraves  est 
exceptionnellement  bonne  en  quantité  et  en  qualité.  D'autre 
part,  la  surface  ensemencée  s 'étant  accrue  d'environ  25  0/0, 
oïl  attend  une  production  de  1.896.900  tonnes  de  sucre.  Cette 
situation  nouvelle  a  causé  presque  une  panique  sur  le  mar- 
ché, et  les  prix  se  sont  abaissés  jusqu'à  3  roub.  72  (60  fr.  55 
les  100  kilos)  aux  stations  du  Chemin  de  fer  du  Sud-Ouest. 
Aussi  faut-il  prévoir  une  forte  exportation  non  seulement 
aux  marchés  d'exportation  naturelle  (Perse  et  Finlande), 
mais  encore  à  ceux  prévus  par  la  convention  de  Bruxelles 
où  la  Russie  est  autorisée  à  placer  cette  année  et  pourra 
placer  effectivement  200.000  tonnes. 


SUISSE 


Le  nouveau  président  de  la  Confédération  helvéti- 
tique.  —  L'Assemblée  fédérale  a  élu,  pour  l'année  1911, 
M.  Ruchet  président  de  la  Confédération  par  160  voix  sur 
170  votants,  et  M.  Forrer,  vice-président  du  Conseil  fédé- 
ral, par  134  voix  sur  177  votants. 

Le  nouveau  président  est  Vaudois.  Né  en  1853,  il  fut  de 
longues  années  membre  du  barreau  de  Lausanne,  puis  entra 
au  gouvernement  du  canton  de  Vaud,  où  il  dirigea  pendant 
six  ans  le  département  des  travaux  publics.  Il  entra  au 
Conseil  fédéral  en  1900  et  présida  déjà  la  Confédération  en 
1905.  Administrateur  éprouvé,  homme  politique  avisé,  il  a 
fait  aboutir  plusieurs  œuvres  législatives  importantes,  no- 
tamment la  loi  sur  la  subvention  de  la  Confédération  à 
l'école  primaire  et  la  loi  sur  la  fraude  des  denrées  alimen- 
taires. M.  Marc  Ruchet  appartient  au  parti  radical. 

M.  Forrer,  le  nouveau  vice-président,  est  aussi  un  radical. 
Originaire,  du  canton  de  Zurich,  il  avait  derrière  lui  une 
carrière  parlementaire  déjà  longue  lorsqu'il  entra,  en  1902, 
au  Conseil  fédéral.  Il  est  âgé  de  soixante-six  ans  et  dirige  le 
département  des  chemins  de  fer  ;  il  a  préparé  à  ce  titre  les 
conférences  laborieuses  qui  aboutirent  à  l'entente  franco- 
suisse  sur  les  voies  d'accès  au  Simplon.  Il  a  été  président  de 
la  Confédération  en  1906. 
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AMÉRIQUE 

CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 

donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  novembre  1910,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  novembre 
1909  : 

 Novembre  

1909"  1910 

(En  dollars) 

Montréal  

Toronto  

Winnipeg  

Vancouver  

Ottawa  

Québec  

Halifax  

Calgary  

Hamilton  

St.  John  

London   

Victoria  

Edmonton  

Regina  

Brandon  

Leth  bridge  

Saskatoon  

Total  

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
46.278.706  dollars  pour  novembre  1910,  soit  8.2  0/0,  com- 
parativement aux  chiffres  de  novembre  1909. 


1S3.152.623 

191.937 

442 

141.014.400 

155.443 

459 

116.569.351 

126.717 

720 

32.572.215 

43.041 

230 

15.999.380 

17.299 

162 

11.418.478 

12.281 

292 

9.089.033 

7.384 

639 

11.511.168 

15.817 

040 

8.516.470 

10.018 

849 

6.912.866 

7.022 

296 

'  7.200.485 

10.386 

173 

5.453.583 

5.709 

654 

4.422.818 

8.022 

620 

5.168.380 

6.375 

370 

3.297 

877 

» 

2.821 

760 

» 

4.815 

249 

564.832.870 

611.111.576 

CHILI 

Le  Commerce  extérieur  en  1909  et  la  situation 
économique  du  Chili.  —  Le  Moniteur  officiel  du  Com- 
merce vient  de  publier  un  rapport  sur  le  commerce  exté- 
rieur du  Chili  dont  nous  extrayons  les  renseignements  sui- 
vants : 

Le  commerce  extérieur  de  la  République  s'est  élevé,  en 
1909,  à  568.512.672  pesos  (1),  dont  pour  l'importation 
262.032.763  pesos  et  pour  l'exportation  306.429.909  pesos  ; 
les  chiffres  correspondants  de  1908  étaient  586.413.241, 
267.264.169  et  319.149.072  pesos. 

La  diminution  pour  l'importation  est  de  5.181.406  pesos  ; 
elle  est  pour  l'exportation  de  12.719.103  pesos. 

Il  y  a  eu  dans  les  entrées  diminution  pour  les  matières 
minérales,  les  huiles  industrielles  et  combustibles,  le  papier 
et  le  carton,  les  machines-outils,  les  appareils  divers,  et 
augmentation  pour  les  matières  animales  et  végétales,  les 
textiles,  fils  et  tissus,  les  boissons  et  liqueurs,  les  produits 
chimiques  et  pharmaceutiques,  les  parfums,  les  armes,  les 
munitions  et  les  explosifs. 

Pour  ce  qui  concerne  l'exportation,  il  y  a  eu  diminution 
clans  les  sorties  de  produits  minéraux. 

Les  principaux  pays  importateurs  sont  :  la  Grande-Bre- 
tagne, 87  millions  de  pesos  ;  l'Allemagne,  62  millions  ;  les 
Etats-Unis,  26  millions  1/2  ;  la  République  Argentine, 
18  millions  ;  la  France,  15  millions  1/2;  le  Pérou,  13  mil- 
lions ;  l'Australie,  9  millions;  la  Belgique,  7.536.213; 
l'Italie,  7  millions  ;  l'Inde,  7  millions  ;  l'Espagne,  2  mil- 
lions 1/2  de  pesos. 

La  République  Argentine  gagne  considérablement  ;  la 
Grande-Bretagne,  les  Etats-Unis,  la  France,  le  Pérou  et 
l'Italie  sont  en  progrès  ;  la  diminution  par  rapport  aux 
chiffres  de  1908  porte  principalement  sur  l'Allemagne,  l'Aus- 
tralie <'t  la  Belgique. 

Les  exportations  du  Chili  se  font  principalement  vers  la 
Grande-Bretagne,  128  millions  de  pesos;  l'Allemagne,  65  1/2 
millions;  les  Etats-Unis,  54  millions;  la  France,  14  millions; 
la  Hollande,  9  milions;  la  Belgique,  7.941.371  pesos. 

Les  ressources  du  Trésor  chilien  ne  sont  pas  en  rapport 
avec  les  exigences  des  divers  services  de  l'administration  et 
l'on  se  préoccupe  très  activement  dans  les  sphères  gouver- 
nementales des  moyens  à  employer  pour  équilibrer  le  bud- 
get. Les  deux  grands  remèdes,  augmentation  des  revenus  et 
diminution  des  dépenses,  sont  préconisés;  certains  hommes 
d'Etat  proposent  d'augmenter  de  10  0/0  les  droits  de  douane; 

(1)  Le  peso  vaut  environ  1  fr.  88. 


d'autres  qui  trouvent,  non  sans  raison,  que  ces  droits  sont 
déjà  très  élevés,  voudraient  plutôt  voir  appliquer  des  écono- 
mies dans  les  dépenses  et,  notamment,  dans  celles  qu'en- 
traîne l'exécution  des  travaux  publics. 

On  attend  cependant  beaucoup  de  l'ouverture  par  les  nou- 
velles voies  ferrées  en  construction  d'immenses  territoires 
aujourd'hui  peu  exploitables;  le  chemin  de  fer  longitudinal 
dont  la  continuation  vers  le  nord  doit  desservir  une-  région 
de  1.600  kilomètres  de  longueur  et  de  190  kilomètres  de  lar- 
geur, soit  300.000  kilomètres  carrés,  est  appelé,  croit-on,  à 
mettre  en  valeur  d'immenses  richesses  minérales,  du  fer 
surtout,  que  l'on  suppose  exister  dans  la  région  nord  du 
pays. 

La  production  de  charbon  a  été  au  Chili,  l'année  dernière, 
de  800.000  tonnes;  les  besoins  actuels  sont  de  2.100.000  ton- 
nes (importation  1.300.000  tonnes).  On  voit  le  développement 
que  peut  prendre  l'industrie,  les  dépôts  existent,  il  ne  man- 
que que  des  moyens  de  transport  et  des  capitaux. 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici  les 
résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  d'octobre  et  les  quatre  premiers  mois  des  six  der- 
niers exercices  : 

Marchandises 
Octobre         Exportation     Importation  Balance 


(En  dollars) 

1905   154.373.000  107.445.0tuj 

1906   Ih7.353.000  118.128.000 

1907   180.559.000  111.812.000 

1908   171.985.0110  102.040.000 

1909   198.725.000  126.949.000 

1910    208.058.000  123.869.000 

Quatre  mois 

1905  06    515.955.000  389.776.000 

1906-07    567 . 345 . 000  429 . 036 . 000 

2907-08    571.392.000  468.706.000 

1908-  09   524 . 954 . 000  378 . 087 . 000 

1909-  10    571.562.000  477.508.000 

1910-  11   626.225.000  496.802.000 


+ 

+ 
+ 


46.928.000 
69.225.000 
68.747.000 
69.945.000 
72.770.000 
189.000 


+  8 


+  146.867.000 
+  102.686.0tX) 
-f  138.30!'.000 
4-  120.179.000 
+  108.436.000 
-+-  129.423.000 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


Octobre 


Or 


Argent 


(En  dollars) 


1905  

10.411.000 

+ 

2.079.000 

20.176.000 

334.000 

1907  

1.369.000 

-+- 

337.000 

1908  

1.833.000 

■f 

632.000 

1909  

2.345.000 

+ 

36.000 

1910  

3.497.000 

+ 

874.000 

Quatre  mois 

1905-06  

21.295.000 

+ 

7.107.000 

1906-07   

65.235.000 

+ 

2  353.000 

1907  08  

+ 

3.389.000 

+ 

8.113.000 

1908  09  

1.566.0(30 

+ 

4.248.0^ 

1909-10  

+ 

24.814.000 

+ 

3.597.000 

1910-11  

23.990.000 

+ 

4:238.000 

Marché  Financier  de  \ew-York 

New-York,  21  décembre  1910. 

La  situation  monétaire  est  toujours  stationnaire  et  les 
prêts  à  vue  valent  de  3  à  3  1/2  0/0,  tandis  que  ceux  à  plus 
longue  échéance  se  traitent  entre  4  et  4  1/2  0/0. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  YIron  Age  dit  que  les  trans- 
actions en  fers  et  aciers  diminuent  dans  l'attente  d'une  ré- 
duction des  prix.  L'ÎA.  S.  Steel  Corporation  travaille  à  raison 
de  50  0/0|de  sa  capacité  ;  le  Sud  offre  le  fer  à  11  dollars  la 
tonne  sans  trouver  d'acquéreurs.  Le  cuivre  métal  reste 
inchangé  à  12.27  1/2;  on  annonce  que  la  production  de 
l'année  sera  de  1.118  millions  de  livres  contre  1.105  millions 
l'année  dernière. 

A  Wall  Street,  la  tendance  s'est  montrée  assez  irrégu- 
lière ;  au  début,  les  réalisations  et  les  attaques  du  découvert 
se  poursuivent  et  aflectent  la  tendance  générale. 

Les  transactions,  peu  importantes,  ont  porté  sur  iViô.OOO 
titres  environ.  L'Europe  a  acheté  de  5.000  titns  comme 
solde. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamatcd  Copper,  03  62  ;  Anacondé^ 
39  25;  U.  S.  Steel  Corporation  (ord.).  72  75. 
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Atchison,  101;  Miluaulwc,  129  62  ;  Erie,  28  ;  Rea- 
dnv),  150  37  ;  Canadian  Pacific,  193  50  ;  Illinois  Cen- 
tral. 130  50;  Louisville,  143  50;  N.-Y.  Central,  112  25; 
Union  Pacific,  170  75;  Penmylvania,  128  75. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
ministère  des  Fiuances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  los  trois  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1910-1911 
(juillet-septembre  1910)  : 

importations  (Valeur  de  facture) 
Trois  mois 

 — - . — ^  —  ■     Différ.  en 

1910  1909  1910 

(En  piastres) 

Matières  animales   4.485.847    2.944.342  +  1.491.504 

—  végétales  ....    12 . 869 . 982     8 . 663 . 269  +  4 . 206 . 712 

—  minérales....    12.057.452   10.950.908  +  1.706.543 

Textiles   5.884.312     4.419.895  +  1.464.417 

Produits  chimiques....  3.161.759  2.381.211  +  780.547 
Boissons,  Spiritueux...  1.602.405  1.454.752  —  147.653 
Papiers  et  applications  1.417.306  1.201.533  -f  215.772 
Machines  et  accessoires    5.818.971     4.401.508  +  1.417.463 

Véhicules   2.026.886       941.031  +  1.085.854 

Armes  et  explosifs   692.358       586.399  +  105.958 

Divers   2.528.711     1.934.814  +  593.896 

Totaux   53.095.992  39.879.667  +13.216.324 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  8.020.956  9.442.759  —  1.421.803 

—  végétaux   21.915.788  14.514.108  +  7.401.680 

—  animaux....  3.482.878  3.038.670  +  444.208 

—  manufacturés  519.604  397.061  +  122.543 

Divers   290.311  450.116  —  159.805 

Métaux  précieux   36.362.550  3.308.415  +  3.279.135 

Totaux   70.592.089   60.926.129  +  9.665.960 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
septembre  1910  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Septembre  —  — 

(En  piastres) 

1909   13.819.457  12.768.810 

1910   17.390.088  20.988.585 

Différences  absolues. ..    +  3.570.629  +3.719.775 

Différ.  proportionnelles   +  25.84  %  +  21.54  % 
Trois  premiers  mois  : 

1909-  19 10                           39 . 879 . 668  60 . 926 . 129 

1910-  1911                           53.095.992  70.592.089 

Différences  absolues...    +13.216.324      +  9.665.960 
Différ.  proportionnelles   +  33.14  %       +  15.87  % 


ASIE 

CHINE 

Les  Recettes  douanières.  —  Voici,  d'après  les  statisti- 
ques des  Douanes  Maritimes  chinoises,  le  tableau  des 
recettes  des  douanes  et  de  la  navigation,  pendant  le  second 
trimestre  de  1910: 

Navigation  

Ports  Recettes      Entrées  Sorties 

(Haikwan  taeis)  (Tonneaux) 

Aigoun   13,987         32,208  32,208 

Sansing   46,054       119,850  118,952 

Manchouli   44,310  »  .. 

Harbin   133,580       121,954  111,246 

Siiifenho   69,644  .»  .. 

Huuchun   608  »  » 

L'gchingtsun   1,228  »  » 

Antung   57,005        67.481  65,841 

Tatungkow   4,361  5,008  5,003 

Dairen..   258,736       464,941       466  ?>74 

Newihwang..   351,857       304,691  296,714 

Chinwangtao   47,875       101,980  97,892 

Tientsin    907,493       37*,  169  376,659 

Chefou   172.945       593.928  598,737 

Kiao-Tchaou   3o2,293       216,531  222,981 


Haikwan  taels)  (Tonneaux) 

Ghùnglring   144,635  14,542  6,(33 

Iohang   14,903  75,158  77,255 

Shasi   2,198  109,377  109,398 

Changsha   53.822  89,299  87,173 

Yochow   5,911  206,575  206,H/5 

1  iow   832,867  769,671  776,035 

Kiukiang    22^,081  812,488  817,198 

Wuhu   80,259  804,581  805,654 

Nanking  >   33,822  805,401  805,401 

Chinkiang   204,422  883,433  883,433 

Shanghai   2,545,705  2,291,972  2,355,822 

Soochow   22,783-  48,117  43,702 

Hangchow   129,484  97,660  75,791 

Ningpo   121,271  327,444  328,142 

Wenchow   22,045  24,368  22.675 

Santuao   111,122  12,401  12,282 

Fou-Tchéou   131,129  135,469  135,702 

Amoy   193,778  332,110  333,408 

Swatow   376,936  428,430  427,984 

Canton   713,116  677.474  674,666 

Kongmoon   61.137  99,707  99,210 

Samshui   64,171  167,413  167,462 

Wuchow   152.950  85  837  83,623 

Nanning   26,458  3,988  6,069 

Kiungchow   44,362  94.053  94,053 

Pakhoi   17,972  17,238  17,238 

Kowloon   83,380  »  » 

Lappa   59,226  155,715  132,283 

Lungchow   2,323  820  92 

Mêngtsz   48,150  » 

Szemao   2,29  i  »  » 

Tengyueh   12,903  ». 

Total  2°  trim.  1910..  9,012,076  11.972,482'  11,977,171 
Total  2=  trim.  1909. .     9,111,976   11,66), 730  11,725,385 

La  totalité  des  recettes  douanières  pendant  le  second  tri- 
mestre 1910  s'est  élevée  à  9.012.076  hkw  taëls,  montrant 
une  diminution  de  99.900  hkw  taëls,  comparativement  à  la 
période  correspondante  de  l'année  précédente. 

Les  principales  augmentations  portent  sur  les  ports  de 
Tientsin,  Chinwangtao,  Kiao-Tchaou,  Hankow,  Hangchow, 
Santuao,  Kongmoon-,  Samshui,  Wuchow,  Nanning  et 
Mengtsz.  Les  principales  diminutions  sont  supportées  par 
Dairen,  Newchwang,  Chefou,  Changsha,  Wuhu,  Chingkiang, 
Shanghaï,  Ningpo,  Fou-Tchéou,  Canton  et  Kiungchow. 

La  navigation  dans  les  ports  chinois  a  été  active  :  les 
entrées  ont  atteint  en  effet  11.972.482  tonneaux,  en  augmen- 
tation de  310.752  tonneaux,  et  les  sorties  11.977.171  ton- 
neaux, en  accroissement  de  251.786  tonneaux  sur  les  chiffres 
correspondants  de  l'année  dernière. 

En  ce  qui  concerne  les  importations,  on  observe  pour 
l'opium  une  diminution  de  8.839  piculs,  avec  17.843  piculs. 
Les  importations  de  filés  japonais  augmentent  de  185.497 
piculs  ;  les  filés  indiens  et  les  filés  anglais  sont  par  contre 
en  diminution  :  les  premiers,  de  144.582  piculs,  les  seconds, 
de  9.572  piculs.  Pour  les  importations  de  pétrole,  on  trouve 
les  différences  suivantes  :  pétrole  américain,  28.163  801  gal- 
lons, contre  30.119.614;  pétrole  de  Bornéo,  5.096.307  gai- 
Ions,  contre  8.256.344  ;  pétrole  russe,  327.700  gallons,  contre 
1.756.968:  pétrole  de  Sumatra,  16.141.646  gallons,  contre 
14.764.847  gallons. 

Signalons  enfin  que  les  exportations  de  thé  se  sont  accrues 
de  4.869  piculs,  passant  de  727.491  piculs  à  732.360,  tandis 
que  les  exportations  de  soie  sont  tombées  de  129.195  piculs 
pendant  le  second  trimestre  1909  à  119.641  piculs  pendant  le 
deuxième  trimestre  1910. 


JAPON 

L'Industrie  de  la  Soie.  —  D'après  les  derniers  renseigne- 
ments publiés,  la  valeur  totale  de  la  soie  produite  au  Japon 
pendant  l'année  1909-1910  était  de  148.023.894  yen  se  décom- 
posant comme  suit  d'après  les  différentes  qualités  : 

Quantités  Valeur 

Qualités  en  kwan  en  yen 

Soie  brute   2.740.790  139.468.743 

—  Tama   161.556  4  213  645 

—  Noshi   152.829  999  496 

—  Kibiso   460.829  2.527.136 

Débris  de  eoie   260.270  71.874 

Le  nombre  des  familles  s'occupant  de  l'industrie  de  la  soie 
était  de  332.939. 

Les  usines  traitant  la  soie,  avec  installations  mécaniques 
et  employant  plus  de  50  ouvriers,  étaient  au  nombre  de  1.107. 
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MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


CL-dessous  les  rendements  particuliers  de  novembre  1910. 
Nous  les  rapprochons  de  ceux  du  mois  précédent  : 

Octobre  Novembre 

Compagnies  Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 

(Liv.  st.)  (Liv.st.) 

Aurora  West  United.  3.160  3.024  3.121  3.043 

Bantjes  dons   6.764  4.800  6.742  5.100 

Barrett                             322  250  312  200 

Champ  d'or   2.171  »     «  1.776  »  » 

Cinderella  Cons   5.780  5.097  5.648  4.723 

City  and  Suburban..  8.704  9.502  8.659  10.001 

Consolidated  Langl..  6.911  7.200  6.536  7.343 

Consolidated  Main R.  7.240  7.017  6.987  7.743 

Crown  Mines   53.174  104.500  51.514  103.007 

Durban  Roodep   4.203  5.850  4.359  »  » 

Durban-Roodep.Deep  7.714  5.500  7.414  5.450 

East  Rand  Propriet.  62.299  106.601  59.114  103.045 

Ferreira   11.773  24.700  11.512  '25.072 

Ferreira  Deep   16.435  36.000  17.401  39.800 

Geduld  Proprietary. .  15.218  2.042  15.416  2  413 

Geldenhuis  Deep . . . .  23.236  22.600  22  830  22.522 

Ginsberg   3.952  4.556  3.723  4.205 

Glencairn   3.798  2.665  3.968  4.135 

Glynn's  Lydenburg..  1.816  4.844  1.832  4.860 

Goch  (New)   8.341  12.259  8.385  13.187 

Heriot(New)   5.045  8.375  4.923  8.201 

Jubilee                             850  168  945  603 

Jumpers...   3.948  4.004  5.023  5.539 

Jupiter   7.315  3.623  7.127  4.725 

Kleinfontein  (New)..  12.909  21.033  12.604  21.078 

Knight's(Witwaters.)  9.669  18.315  9.270  18.253 

Knight's  Central   7.308  7.479  7.156  7.029 

Knight'sDeep   13.124  24.019  12.677  23.008 

Lancaster  West   26.811  4.195  27.236  5.073 

Langlaagte  Estate . . .  17.611  27.700  17.418  »  » 

Luipaard's  Vlei   3.889  3.286  3.761  3.436 

Main  Reef  West   6.664  11.666  6.779  11.695 

May  Consolidated  ...  22 . 957  11 . 392  22 . 328  11 . 364 

Meyer  and  Charlton .  5.082  9.610  5.026  9.240 

Modderfontein(New).  15.263  26.600  15.614  26.233 

New  Unified  M.  R . . .      3.604  3.069  3.483  3.343 

Nigel                             4.308  ■     5.417  3.307  2.299 

Nourse  Mines   18.455  19.982  18.374  20.024 

Pigg's  Peak                      729  1.800  913  2.217 

Primrose  (New)   8.666  19.982  8.630  19.008 

Prineess   16.834  5.079  16.297  4.864 

Randfontein  South..  32.709  47.000  32.613  »  » 

Rietfontein  (New). . . .  4.611  1.025  4.565  1.882 

Robinson   26.299  78.050  26.391  78.050 

Robinson  Deep   16.684  28.351  16.085  25.554 

Roodep.  Central  Deep  11.480  948  11.476  1.061 

Roodepoort  U.  M.  R.      6.028  p.  1.241  6.685  2.875 

Rose  Deep   19.490  28.000  19.199  27.500 

Salisbury                       1.795  1.585  1.770  1.560 

Sheba....                     2.131  ..     »  1.488  »  » 

Sheba  (Rosetta)   ,  634  »     >»  661  »  » 

Simmer  Deep   10.209  7.930  10  491  8.002 

Simmer  and  Jack  East      6.804  1.140  6.601  1.502 

Simmer  and  Jack. .. .  19.583  45.056  19.393  45.032 

Sub  Nigel                      1.507  238  1.540  884 

TransvaalG.M.Estat.      7.391  19.383  7.110  18.002 

Treasury                       2.674  2.269  »     »  »  » 

Van  Ryn   11.451  25.011  11.346  25.098 

Village  Deep   13.011  14.400  13.144  14.450 

Village  Main  Reef .. .  17.618  38.719  17  932  39.810 

Vogclstruis  Estate...      2.605  »     »  2.350  »  » 

West  Rand  Consolid.      5.524  3.124  5.511  1.653 

West  Rand  Central.         935  p.  296  »     »  •>  » 

Witwatersrand  Deep  15.663  28.807  15.460  29.110 

Worccster                      1.367  2.150  1.358  »  » 

Wolhuter                       8.714  13.003  8.503  14.023 

A  remarquer  que  pour  la  Geduld,  la  Lancaster  West,  la  May 
Consolidated,  la  Prineess  et  la  Roodepoort  Central  Deep,  la 
production  est  indiquée  non  pas  en  onces,  mais  en  livres  ster- 
ling. Notons,  en  outre,  que  la  perte  d'octobre  de  la  Roode- 
poort Central  Deej>,  s'est  transformée  en  profits  en  novembre. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 

Depuis  fin  novembre  1909,  la  situation  de  la  main-d'œuvre 
de  couleur  employée  au  Transvaal  dans  les  mines  trans- 
vaaliennes s'est  établie  ainsi  : 

Nombre  de  travailleurs  à  la  fin  de  chaque  mois 

Total 
employé 
clans  les 

Mois  Indigènes    Chinois   mines  d'or 

Novembre  19C9   107.403       3.197  152.215 

Décembre    —   172.077       1.010  155.981 

Janvier      1910   179.393       1.908       162  570 

Février       —   189.155  »  169.771 

Mars  —    199.549  ..  178.345 

Avril  —   206.680  »  183.814 

Mai  —   205.709  »  183.964 

Juin  —    204.895  »  183.431 

Juillet         —   201.672  »  181.514 

Août  —    199.944  »  180.831 

Septembre  —    199.644  •  182.200 

Octobre       —    196.699  »  180.103 

Novembre   —    194.756  »  178.027 

On  sait  que  les  derniers  Chinois  encore  employés  dans  le 
Rand  ont  été  rapatriés  en  février  dernier.  Leur  départ, 
comme  on  le  voit,  a  été  amplement  compensé  par  une  notable 
augmentation  de  noirs.  Ea  effet  si,  à  l'heure  actuelle,  le 
nombre  de  travailleurs  de  couleur  est  inférieur  à  celui  que 
l'on  accusait  fin  mai  et  qui  était  le  plus  élevé  obtenu 
jusqu'ici,  on  trouve  néanmoins  que,  pour  les  seules  mines 
d'or,  il  dépasse  encore  de  25.812  celui  enregistré  il  y  a  un  an. 


Les  Dividendes  des  Compagnies  Transvaaliennes 

Voici  les  dividendes  déclarés  récemment.  La  plupart  sont 
semestriels;  nous  les  rapprochons  de  ceux  proclamés  en 
juin  dernier  : 

Dividendes  Dividendes 

en  en 

Compagnies              juin  1910  déc.  1010 

sh.  -  d.  sh.  d. 

Apex  Mines                                    l     0  1  0 

City  and  Suburban                           .>     ..  4  0 

Consolidated  Main  Reef                     1     6  1  0 

Crown  Mines                                   6     6  5  6 

Durban  Roodepoort                          2     O  5  0 

Durban  Roodepoort  Deep                   •>     »  1  6 

East  Rand  Proprietarv                     4     0  4  0 

Ferreira  Gold  "                      30    0  30  0 

Gendelhuis  Deep                              3     >i  3  6 

Ginsberg                                          2     0  2  0 

Gold  Mines  Investment                      1     0  o  0 

Johannesburg  Cens.  I  nvest                 2     0  ■  * 

Johannesburg  Estâtes  ■              0    6  »  » 

Kleinfontein                                     2     j  2  0 

Knights  Deep                                  3     0  3  6 

Langlaagte  Estate                             3     0  3  0 

Main  Reef  West                                3    $  2  6 

May  Consolidated                             4     0  4  (J 

Meyer  and  Charlton                          4     0  4  0 

New  Goch                                     1     6  1  6 

New  Heriot  8     0  S  î 

New  Modderfontein                           6     0  8  1 

New  Primrose                                  4     0  4  0 

New  Unified  M.  R                          1     0  1  0 

Nigel                                              3     0  ..  » 

Prineess  Estate                              2    0  2  0 

Randfontein  South                            16  16 

Rand  Mines                                     5     6  5  6 

Robinson  Gold                                15     0  15  0 

Robinson  Deep                                 3    0  2  8 

Roodepoort  United                            10  «  » 

Rose  Deep                                      4    0  4  0 

Simmer  and  Jack                             2     0  2  0 

South  African  Gold  Trust                   2     0  >  - 

Van  Rvn                                         4     C  4  S 

Village  Deep                                    1     0  1  0 

Village  Main  Reef                             7     0  7  0 

Witwatersrand  Gold                         3     6  3  <> 

Witwatersrand  Deep                         5     0  5  0 

Worcester  Exploration                      10  1  •"> 

11  confient  d'observer  que  quelques  déclarations  man<j  ent 
encore. 
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D'autre  part,  le  dividende  de  la  Durban  Roodepoort  com- 
prend, pour  décembre,  un  «  bonus  »  de  3  shillings.  Celui  de 
la  Gold  Mines  Inrestment  comprend  aussi  un  «  bonus  », 
mais  de  2  shillings,  et  celui  delà  Knights  Deep  Un  «  bonus  » 
de  6  pence. 

Notons,  de  plus,  que  les  dividendes  suivants  sont  stipulés 
nets  d'income-tax  :  Durban  Roodepoort,  Van  Ryn  et  Gold 
Mines  lnvestment. 


Crown  Mines 


La  Croie»  Mines  vient  de  déclarer  un  dividende  intéri- 
maire de  55  0/0,  soit  5  sh»  6  d.  par  action  pour  le  semestre 
prenant  fin  le  31  décembre  prochain  et  payable  le  4  février 
1911.  Le  dividende  semestriel  qu'elle  avait  déclaré  en  juin 
dernier  avait  été  de  05  0/0,  soit  de  6  sh.  6  d. 

Le  Conseil  d'administration  déclare  avoir  jugé  prudent  de 
ramener  le  dividende  pour  le  deuxième  semestre  à  5  sh.  6  d., 
car  les  opérations  ont  été  réduites,  surtout  au  commence- 
ment de  l'année,  et  ce  fait  a  eu  pour  résultat  de  faire  tomber 
les  bénéfices  au-dessous  des  prévisions.  A.  l'heure  actuelle, 
l'avenir  de  la  Compagnie  est  très  encourageant,  car  la  pro- 
duction devra  augmenter  dans  quelques  mois  d'une  manière 
considérable  et,  par  suite,  le  rendement  du  minerai  traité, 
quand  les  perfectionnements  du  matériel  servant  à  remonter 
le  minerai  au  niveau  7  de  la  Langlaagte  Deep  et  l'usine 
électrique  seront  terminés. 

La  situation  de  la  Compagnie  sera  encore  améliorée  dans 
les  derniers  mois  de  1911,  quand  le  puits  de  la  South  Rand 
aura  été  foncé  daus  toute  sa  profondeur.  On  compte  que  ce 
puits  pourra  fournir  du  minerai  dès  septembre  1911  et  que 
sa  production  ira  en  augmentant  dès  cette  époque.  La  nou- 
velle batterie  de  160  pilons  est  en  cours  de  montage  près  du 
puits  de  la  South  Rand  et  sera  terminée  vers  le  milieu  de 
l'année  prochaine.  Les  travaux  de  développement  pour  les 
onze  mois  qui  ont  pris  fin  le  30  novembre  1910  sont  satis- 
faisants et  le  filon  est  toujours  d'une  teneur  encourageante. 
D'autre  part,  les  réserves  de  minerai  sont  en  grande  aug- 
mentation et  la  teneur  moyenne  bien  améliorée. 


East  Rand  Mining  Estâtes 


Le  rapport  de  cette  Compagnie  au  30  juin  dernier  déclare 
que  les  intérêts  de  cette  Compagnie  sont" les  suivants  : 

Acres 

Grootvlei  2/3  des  droits  de  surfaces  équivalant  à  5.431 

Palmietkuil .  5/8  de  la  ferme  équivalant  à   5.894 

Ylakfontein..  toute  la  ferme  équivalant  à   7.965 

Zonderfout..  1/2  de  la  ferme  'divisée)  équivalant  à..  893 
Rietvallei . . .  portion  de  ferme  (divisée)  équivalant  à.  49 

20.232 

Les  intérêts  en  actions  comprennent  : 

253.020  actions  Grootvlei  Proprietary  (sr  361.650  act.  émises). 
57.375     —     Modderfontein  Proprietary  j  sur  300.000  act. 
7.083     —     (2  sh.  6  payés)         —         (  émises. 

Les  disponibilités  de  l'East  Rand  Mining  Estâtes  au 
30  juin  dernier  se  chiffraient  à  près  de  69.000  liv.  st. 

Les  seules  opérations  de  l'aunée  ont  porté  sur  la  propriété 
de  la  Grootvlei  Proprietary  où  le  puits  n°  1  à  sept  compar- 
timents a  atteint  la  profondeur  de  362  pieds.  Les  travaux 
ont  été  arrêtés  à  cette  profondeur  en  août,  à  la  suite  des 
venues  d'eaux  très  importantes  qui  se  sont  produites,  en 
attendant  qu'un  nouveau  matériel  de  pompage  soit  installé. 
On  sait  que  ce  puits  doit  recouper  le  filon  à  3.000  pieds  de 
profondeur. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  21  décembre  1910. 
Comme  il  fallait  s'y  attendre,  les  échanges,  cette  semaine, 
ont  encore  été  plus  limités  que  précédemment,  et  cela  en 
dépit  des  déclarations  de  dividendes  qui  se  sont  succédé. 
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Mais  il  y  avait  à  compter  avec  l'approche  des  jours  de  fête, 
et  commo,  d'autre  part,  la  liquidation  de  lin  décembre  avan- 
çait à  grands  pas,  personne  ne  paraissait  disposé  à  prendre 
de  nouvelles  positions.  Un  point  cependant  est  à  bien  sou- 
ligner :   c'est  qu'il  n'existe  pas  de  flottant  sur  le  marché. 

Nous  venons  de  parler  de  la  liquidation  de  lin  décembre. 
Elle  commencera  demain  jeudi  par  la  réponse  des  primes, 
Vendredi,  on  s'occupera  des  reports  qui,  en  raison  du  peu 
d'engagements  contractés,  devront  être  des  plus  faciles. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1 17/32, 
reste  à  ce  cours.  La  Consolidated  Goldfields  est  à  5  7/16, 
au  lieu  de  5  23/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corpo- 
ration est  à  1  29/32,  sans  changement.  La  Rand  Mines  finit 
à  8  3/8;  elle  s'échangeait  à  8  7/16  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  LAurora  West  est 
à  21/32.  La  Bantjes  cote  1  25/32;  City  and  Suburban  2  1/8. 

Durban  Roodepoort,  3  1/8;  East  Rand,  5  1/32,  sans 
changement. 

La  Benoni  est  à  1  1/32;  Consolidated  Langlaagte,  1  1/8. 

La  Ferreira  cote  10  3/4,  au  lieu  de  10  1/4  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  3/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  7/0  ;  New  Heriot, 
5  1/4.  La  Jubilee  est  à  5/8.  Jumpers,  2  1/16.  L'exploi- 
tation de  cette  compagnie,  qui  se  fait  maintenant  en  commun 
avec  celle  de  la  Treasury  Gold,  a  laissé,  pour  le  mois  de 
novembre,  un  bénéfice  de  5:539  liv.  st.  Sur  cette  somme,  le 
tiers,  soit  1.846  liv.  st.,  revient  à  la  Treasury,  suivant  les 
termes  de  l'accord  conclu  dernièrement  entre  les  deux  Com- 
pagnies. 

La  Knight's  (Witwatersrand)  clôture  à  3  1/4.  La  New 
Kleinfontein  cote  21/16,  sans  changement  ;  Knight  Central, 
1  1/2.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  7/8,  sans  varia- 
tion ;  Luipaard's  Vlei,  5/8.  La  Main  Reef  Consoli- 
dated cotel  3/16,  contre  1  1/8  il  y  a  huit  jours.  Meyer  and 
Charlton  4  1/16,  comme  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  reste  à  11  3/4,  contre  12  liv.,  il  y  a 
huit  jours.  Randfontein  Estate,  2  5/16  au  lieu  de  2  3/4; 
Rietfontein  New,  1/2  ;  Roodepoort  United  Main  Reef 
1  13/16;  Randfontein  South,  2  1/8;  elle  s'échangeait  à  ce 
cours  mercredi  dernier.  Eappelons  que  les  actions  Robinson 
Randfontein  encore  en  circulation  sont  échangeables,  de- 
puis longtemps,  contre  des  actions  de  la  Randfontein  South 
à  raison  de  55  de  ces  dernières  pour  100  actions  Robinson 
Randfontein.  Les  actions  Randfontein  South  sont  délivrées 
avec  coupons  1,  2  et  3  attachés.  En  dehors  du  coupon  n°  3 
de  1  sh.  6  d.  qui  sera  mis  en  paiement  le  21  février,  les  dé- 
tenteurs d'actions  Robinson  Randfontein  ont  donc  droit, 
après  l'échange  dont  il  vient  d'être  parlé,  au  paiement  des 
coupons  1  et  2. 

La  Salisbury  cote  13/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  19/32,  comme  précédemment.  Cette  Compagnie  vient 
de  déclarer  un  dividende  semestriel  de  2  shillings  par 
action.  Ce  dividende  est  égal  à  celui  de  juin  dernier,  mais  il 
présente  une  amélioration  sur  la  répartition  payée  pour  le 
semestre  correspondant  de  1909,  qui  n'avait  été  que  de 
1  sh.  6  d.  Depuis  sa  fondation,  cette  Compagnie  a  distribué, 
en  dividendes,  une  somme  totale  de  3.596.500  liv.  st.  Trea- 
sury, 5/8.  Van  Ryn  4  9/16,  contre  4  1/2.  Cette  Compagnie  a 
déclaré,  pour  le  semestre  qui  prendra  fin  le  31  courant,  un 
dividende  de  22  1/2  0/0  ou  4  sh.  6  d.,  égal  aux  précédents. 
Les  dividendes  payés  jusqu'ici  par  cette  Compagnie  attei- 
gnent le  montant  de  1.120.000  liv.  st. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  21/9.  Vogelstruis 
Estate  1/2.  Wolhuter  4  3/8,  contre  4  9/16. 

#**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —   'L'Apex  est  à 

3  5/8.  La  Bantjes  reste  à  1  25/32.  La  Cinderella  Conso- 
lidated Gold  Mines  s'échange  à  1  7/8.  La  City  Deep  est  à 

4  1/16,  au  lieu  de  4  1/8  il  y  a  huit  jours.  Crown  Mines,!  15/16. 
La    Brakpan  finit  à   2  3/4.  La  Durban  Roodepoort 

Deep  est  à  1  13/16,  comme  la  semaine  dernière.  Fer- 
reira Deep,  4  7/8;  elle  restait  précédemment  ainsi  ;  Gel- 
denhuis  Deep,  3  11/16.  Jupiter,  1  liv.  st.  Pendant  le  tri- 
mestre qui  a  pris  fin  le  30  septembre  dernier,  cette  Compa- 
gnie a  broyé  04.029  tonnes  de  minerai  dont  la  teneur  moyenne 
a  été' de  25  sh.  10  d.  Les  dépenses  ayant  absorbé' 23  sh.  1  d., 
il  est  resté  un  bénéfice  de  2  sh.  9  d.  par  tonne,  soit  8.818 
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livres  sterling  pour  la  totalité  du  minerai  passé  au  moulin. 
Knight's  Deep,  2  15/16.  La  Knight  Central  se  traite  à  1  1/2, 
et  la  Lanças  ter  West  à  3/4. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  1/2.  Bien  que  l'on  ne 
puisse  encore  connaître  les  résultats  du  mois  en  cours,  on 
croit  que  les  bénéfices  de  cette  Compagnie,  pour  l'année  1910 
entière,  atteindront  environ  149.000  liv.  Et  au  lieu  de 
98.000  liv.  st.  l'année  dernière.  Cette  augmentation  provient 
de  l'élargissement  de  la  base  d'opérations  de  cette  entreprise, 
élargissement  qui  sera  encore,  vraisemblablement,  pour- 
suivi par  la  suite.  Nourse  Mines,  2  9/16,  comme  mercredi 
dernier.  La  New  Unified  est  à  7/8.  Nigel  Gold,  1  3/8, 
au  lieu  de  2  liv.  st.  En  novembre,  les  bénéfices  de  cette 
Compagnie  n'ont  été  que  de  2.299  liv.  st.,  contre  5.497  liv.  st. 
en  octobre  et  7.033  liv.  st.  en  seplembre.  Un  câblogramme 
de  la  Compagnie  a  annoncé  que,  le  mois  dernier,  20  pilons  et 
un  tube-mill  n'ont  pu  être  utilisés  en  raison  des  difficultés 
causées  par  le  manque  de  main-d'œuvre  qui  est  en  déficit  de 
1.000  indigènes.  D'autre  part,  l'abatage  à  la  machine  aurait 
augmenté  les  frais  d'exploitation  tout  en  diminuant  le  ren- 
dement. Depuis,  un  autre  câblogramme,  daté  du  10  décembre, 
mentionne  que  la  mine  n'est  pas  fermée,  contrairement  aux 
bruits  répandus,  que  les  55  pilons  travaillent  actuellement, 
mais  que  les  conditions  de  la  main-d'œuvre  De  se  sont  pas 
améliorées  et  que  l'on  n'entrevoit  pas,  sous  ce  rapport,  de 
progrès  avant  le  commencement  de  l'année  1911. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  13/32.  En  novembre, 
e  rendement  du  minerai  traité  par  cette  Compagnie  s'est 
relevé  de  7  shillings  par  suite,  notamment,  d'un  meilleur 
triage.  Par  contre,  les  dépenses  d'exploitation  se  sont  ressen- 
ties de  réparations  nécessaires  au  puits  et  qui  ontoccasionné 
une  réduction  du  tonnage  broyé.  Il  s'ensuit  que  les  frais 
d'exploitation  ont  passé  de  24  sh.  7  d.  en  octobre  à  30  sh. 
10  d.  en  novembre.  Cependant,  pour  ce  dernier  mois,  les 
bénéfices  ont  atteint  1.061  liv.  st.,  en  petite  augmentation  de 
113  liv.  st.  sur  le  mois  précédent.  La  Robinson  Deep  cote 
3  3/16,  contre  3  1/4,  il  y  a  huit  jours.  Rose  Deep,  4  liv.  st., 
sans  changement  ;  Simmer  Deep,  12/0;  Sub  Nigel,  5/16. 

La  Simmer  East  est  à  3/6. 

La  Van  Dyh  Proprietary  est  à  1/4  ;  Van  Ryn  Deep,  21/32. 

La  Village  Deep  est  à  2  1/8,  sans  variation  ;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  3/0;  Witwatersrand  Deep,  4  3/4,  comme 
précédemment. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  18/3:  Rhodesia  Limited  7/6. 
Eldorado,  3  1/8  ;  Giant  Mines,  4  5/16,  au  lieu  de  4  3/32. 
Globe  and  Phœnix,  2  19/32.  Surprise  Mine,  1  3/16;  Rho- 
desia Exploration,  3  1/8.  La  Transvaal  and  Delagon  Ray 
fnvestment  clôture  à  1  9/16.  Transvaal  Gold.  Mining 
Estate,  3  1/8;  Transvaal  Coal  Trust,  113/16,  sans  chan- 
gement . 

La  Shaniwa  clôture  à  4  5/8. 

La  Selukwe  est  à  5/0.  L'East  Rand  Mining  est  à  9/16  ; 
Vereeniging  Estâtes,  1/2;  AJrican  and  European  Invest- 
ment,  13/16. 

La.  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  1/2,  sans  variation; 
action  de  préférence  17  3/4,  également  sans  changement. 
La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  6  13/16, 
contre  7  1/16.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  3  3/16, 
contre  3  5/16,  la  semaine  dernière. 
-> 

Rem  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  22  décembre  1910. 

Selon  toutes  probabilités,  c'est  le  calme  qui  va  régner  sur 
notre  Marché  Sud-Africain  d'ici  la  fin  du  mois  :  d'un  côté, 
én  effet,  les  indications  de  Londres  nous  manqueront  encore 
et,  d'autre  part,  la  main-d'aiuvre  indigène  laisse  toujours  à 
désirer.  Toutefois,  on  a  été  satisfait  d'apprendre  que  le  Cou- 
vernementde  l'Union  Sud-Africaine  prenait  des  mesures 
pour  procurer,  aussi  rapidement  que  possible,  le  nombre  de 
travailleurs  nécessaires  non  seulement  aux  mines,  mais 
encore  à  l'agriculture  et  aux  travaux  publics. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  138  fr.,  contre  139  fr. 
la  semaine  dernière.  Gold  Mines  Investment,  87  fr.  75, 

L'East  Rand  est  à  127  fr.  50.  La  Ratid  Mines  s'inscrit  à 
211  fr.  50,  contre  314  francs.  La  Chartered  finit  à  41  francs. 


Au  Parquet,  la  Centrai  Mihinq  se  ti*ut  â  398  francs. 
Celte  Compagnie  annonce  un  dividende  de  10  shillings  par 
action,  net  d  impôts. 

La  Brakpan  Mines  se  tient,  en  clôture,  à  69  fr.  25. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  203  francs. 
Cetle  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  semestriel  de 
55  0/0,  soit 5  shillings  6  pence;  celui  qu'elle  avait  déclaré 
pour  le  précédent  semestre  était  de  65  0/0  soit  6  sh.  6  d. 
La  City  Deep,  qui  cotait  104  fr.  50,  est  encore  à  ce  cours. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  45  francs.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  124  francs,  contre  125  fr.  50  il  y 
a  huit  jours.  Ferreira  Gold,  274. 

La  French  Rand  est  à  6  fr.  75  ;  Geduld,  38  fr.  75,  contre 
37  fr.  75.  Geldenhuis  Deep,  91  fr.  75,  au  lieu  de  91  fr.  25. 
Y  compris  le  dividende  de  17  1/2  0/0,  soit  3  sh.  6  d.  qui 
vient  d'être  déclaré,  cette  Compagnie  a  distribué  à  ses 
actionnaires,  depuis  sa  formation,  1.897.000  liv.  st. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  87  fr.  75;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  37  fr.  75.  La  Langlaagte  Estate  se 
retrouve  à  72  fr.  75,  contre  74  francs.  Cette  Compagnie,  en 
novembre,  a  broyé  52.993  tonnes  contre  53.446  en  octobre, 
et,  d'autre  part,  ses  frais  d'exploitation  ont  passé,  d'un  mois 
à  l'autre,  de  17  sh.  4  d.  par  tonne  à  17  sh.  7  d.  Aussi  ses 
bénéfices,  pour  novembre,  n'ont-ils  été  que  de  26.300  liv.  st. 
au  lieu  de  27.700  liv.  st.  le  mois  précédent. 

La  Lena  Goldfields  est  à  81  fr.  75,  contre  82  fr.  50. 
La  New  Kleinfontein  est  à  52  fr.  75  ;  Knighft  (Witwa- 
tersrand Gold),  est  à  82  fr.  50  ;  Lancaster  West,  20  francs. 
La  Mozambique  s'échange  à  28  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  30  francs  ;  May  Con- 
solidated, 31  fr.  50,  au  lieu  de  30  francs.  La  Modderfontein  B 
est  à  69  fr.  25. 

La  New  Goch  s'échange  à  45  fr.  75,  au  lieu  de  46  francs 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  69  fr.  25.  La  Randfon- 
tein  Estate,  qui  était  à  61  fr.  75,  est  à  60  fr.  75.  La  Robinson 
Gold  est  à  248  francs,  au  lieu  do  246  francs.  Y  compris  le 
dividende  semestriel  de  15  shillings  qu'elle  vient  de  déclarer, 
cette  Compagnie,  depuis  sa  fondation,  a  réparti  à  ses  action- 
naires 8.199.689  liv.  st.  La  Robinson  Deep  est  à  80  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  10  francs  ;  Rose  Deep 
101  fr.  50.  Cette  Compagnie  a  déclaré  un  dividende  semestriel 
de  4  shillings,  qui  porte  à  8  shillings  le  dividende  total  de 
l'exercice  1910.  Depuis  sa  fondation,  cette  Compagnie  a  ré- 
parti, en  dividendes,  à  ses  actionnaires,  une  somme  totale  de 
1.563.625  liv.  st.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  39  fr.  76, 
sans  changement;  Sheba,  6  francs.  On  laisse  entendre  que 
l'on  procède  en  ce  moment  à  certains  changements  dans  les 
conditions  d'exploitation  de  cette  mine.  Le  secrétaire  de 
la  Compagnie  est  venu  pour  cet  objet  en  Afrique  et  l'assem- 
blée annuelle,  qui  se  tient  d'ordinaire  en  décembre,  a  été 
retardée.  On  pense  que  ces  changements  seront  terminés 
d'ici  quelques  semaines  et  qu'aussitôt  après  l'assemblée  sera 
convoquée.  Ajoutous  que  le  directeur  de  l'exploitation. 
M.  Howard  Hill,  s'est  retiré  et  qu'il  a  été  remplacé  par 
M.  H.  B.  White,  auparavant  directeur  de  la  Grootvlei  Pro- 
prietary  Mine,  dans  l'est  du  Rand.  Transvaal  Consolidated 
Land,  59  francs.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre 
16  fr.  50  et  17  francs,  selon  les  coupures. 

La  Van  Dyk  cote  6  fr.  50.  La  Van  Ryn  s'échange  à 
116  fr.  50.  contre  114  francs,  la  sems-ine  dernière.  La  Village 
Main  Reef  finit  à  109  francs  ;  elle  finissait  à  108  francs 
jeudi  dernier.  En  tenant  compte  du  dividende  semestriel  de 
1  shillings  qu'elle  vient  de  déclarer,  cette  Compagnie,  depuis 
sa  fondation,  a  réparti  à  ses  actionnaires  un  montant  total 
de  2.910.143  liv.  st. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  ."«3  fr.  25,  contre 
55  fr.  25,  il  y  a  huit  jours. 

La  Zambèze  est  à  18  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  444  fr.  ."M)  l'action  ordinaire, 
reste  à  446  francs.  L'action  de  préférence  est  à  4'i!l  francs, 
contre  448  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  dé- 
clare un  dividende  de  20  0.0.  soit  lu  shillings  moins  l'impôt 
par  action  de  préférence,  pour  le  semestre  finissant  le  31 
courant.  La  Jaçersfomem  ordinaire  s'inscrit  a  208  francs, 
contre  808  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 


L'Ad>iiinislratt'ur-Gerant  :  Georgks  Bourgarel. 
Paris  —  Imprimerie  de  la  Presse,  t6,  rue  du  Croissant.  —  Siniari  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  francs) 


BATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


3  u 


1009 
1810 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


FRANCE 

30  décembre.  13  495 
15  décembre.  U  2**6 
22  décembre,  j. 28^) 
29  décembre.  3. 279 


PBINCI*-.  CHAPITRES 


42  a. 

O  3  o 


Banque  de  France 


c2  = 


3S 


876 
827 
827 
8i6 


5.324 
5. 192 
5  152 
5  261 


660 
557 
663 
630 


1.101 
1  025 

99  $ 
1  172 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


528 
600 
603 
600 


23  décembre 
7  décembre 
15  décembre 
23  d>;ce:ubre 


93 
913  I 
926  I 
918  I 


293 
333 
314 
334 


2.030 
1.947 
1  930 
2.U31 


787 
766 
839 
787 


1223 
1.293 
1  308 
1.315 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


15  décembre. I  71 

30  novembre.  |  60 

7  décembre  1  t3 

15  décembre.  I  6i 

ANGLETERRE 

30  décembre.  816  1 

15  décembre.  877 

22  décembre.  8ï2  I 

29  décembre  784 


12 
11 
H 
12 


191 
167 
176 
188 


10S 
99 
106 
107 


184 
191 
192 
190 


;i08 

89 
111 

120 


64 
54 

56 
59 


—  Banque  d'Angleterre 


721 
700 
7'6 
715 


ANGLETERRE 


1.255 
1.031 
956 
1.106 


1  044 
68.7 
702 
916 


10j9 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


16  octobre 
20  août  

17  septembre 
15  octobre.  . 


122 
121 
124 
124 


21 

20 
20 
20 


Banques  d'Ecosse 

I  17b 
173 
I  174 
176 


4K 

454 
4H 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


16  octobre.. . 
20  août  

17  septembre 
15  octobre.. . 


83 
8:i 
«6 
91 


11 
10 

10 
10 


181 
177 
180 

197 


DATES 


1909 
1010 
1910 
1010 


1809 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


15  décembre 
30  novembre 
7  décembre  . 
15  décembre 


1.432 
I  3% 
1 .397 
1  399 


31: 
m 

302 
304 


2  084 
2  3:2 
2-288 
2.263 


248 
272 
■2H 
272 


598  I  64 

950  106 

886  107 

836  119 


2!  décembre. 
8  décembre. 
15  décembre. 
22  décembre. 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


113 
129 

<2< 
128 


45 

77 
77 
79 


778 
832 
8'.3 
838 


70 
80 
88 


666 
e37 
649 

6:8 


1909 
1910 
1P10 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


BULGARIE 

5  décembre 
20  novembre 
27  novembre 

5  décembre 


31 
32 
31 
32 


16 
20 
21 
21 


Banque  Nationale 


78 
88 
87 


no 
122 

124 
125 


35 
45 
44 
44 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


30  novembre 

30  septembre 

31  octobre. . . 
30  novembre. 


98 
99 
96 
104 


171 
182 
190 
178 


9 
6 
5 
15 


52 
44 
48 
47 


24  décembre 
10  décembre 
1 7  décembre 
24  décembre 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


403 
410 
410 
411 


770 

766 
769 
768 


i.663 
1.715 
1.703 
1.708 


491 
462 
4'6 
462 


388 
387 
387 
389 


31  octobre 
31  août. 
30  septembre 
'31  octobre... 


GRECE  —  Banque  Nationale 


133 
12R 
136 
134 


149 
145 
1>3 
147 


33 
35 
32 
31 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


HOLLANDE 

24  décembre 
10  décembre 
17  décembre 
24  décembre 


—  Banque  Néerlandaise 


2c  4 
259 
25^ 
261 


599 
58  5 
585 
575 


II 

6 
8 
9 


146 
163 
'37 
154 


30  novembre 
10  novembre 
20  novembre. 
30  novembre. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


948 
973 
974 
974 


108 
85 
86 
87 


1.439 
1.542 
1.508 
1.510 


189 
180 
179 
188 


494 
624 
610 
Cil 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1010 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


ITALIE 

20  novembre. 
31  octobre  . 
iO  novembre. 
20  novembre. 


196 
204 
264 
204 


—  Banque  de  Naples 


16 
15 
15 
15 


3i4 
411 
410 
410 


84 

85 
83 


166 
177 
17S 
177 


ITALIE 

20  novembre. 
31  octobre. . 
10  novembre. 
20  novembre, 


—  Banque  de  Sicile 


101 

89 
92 
92 


40 
47 
47 
48 


65 
61 

64 

65 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre. 

30  septembre 

31  octobre.  • . 
30  novembre. 


42 
45 
4« 
48 


106 
121 

m 

115 


59 
68 
68 
66 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


15  décembre. 
30  novembre. 
7  décembre. 
14  décembre. 


31 
H4 
34 
34 


38 
26 
26 
21 


387 
426 
428 
423 


10 

9 

10 
9 


97 
123 
123 
122 


49 

79 
76 
73 


45 
54 
5. 
45 


10 

6 
6 
6 


145 
143 
1*5 
146 


29 
24 
2?. 
25 


15G 
151 
157 
161 


114 
139 
138 
131 


26 
311 
30 
30 


15 
13 
13 
13 


53 

87 
88 
96 


3J$ 
0 
5 
5 


4)4 

4  y, 

4X 
4X 


5 

5% 


5 

5  v, 


5'/, 
5H 
5X 


4  7, 
4X 

4y, 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


«ATES 


Et3 

3* 


PRINCIP.  CHAPITRES 


_  Wï  O) 

S  's  fe 

ni  «3 

5:1 


S-»  g 


O  3  O 


-  4> 

g  o 
H  S 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


IMS 
1610 
1910 
1C10 


1809 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1010 
1910 
1910 


1309 
1910 
1610 
1610 


18  décembre]. 
3  décembre. 
10  décembre. 
17  décembre. 


95 
121 
121 
121 


298 

»    1  116 

33 

5 

365 

»    M  90 

31 

364 

ISS 

30 

5 

357 

»   1  189 

31 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


21  décembre , 
6  décembre. 
14  décembre 
21  décembre. 


3.131 
3  253 

3.279 
3.2:4 


191  I 
165 

168 
169 


3  190 
3  420 
3.3H7 
3.361 


543 
525 
508 
511 


565 

548 

4K 

664 

■Sol 

682 

846 

i% 

683 

894 

4  y, 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


15  décembre. 
15  novembre. 
30  novembre. 
15  décembre. 


24 

22 
22 
22 


2 

91 

34 

51 

24 

5 

2 

111 

32 

60 

30 

5 

2 

121 

22 

60 

33 

5 

2 

121 

25 

62 

Si 

5 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


13  décembre . 
28  novembre. 
5  décembre . 
13  décembre. 


13 

7 

52 

9 

11 

18 

25 

56 

1 

8 

16 

24 

54 

2 

8 

16 

25 

7 

53 

5 

6 

15 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


30  novembre. 

30  septembre 

31  ocobre. 
30  novembre. 


110 
112 
1<2 
113 


:59 
260 
281 
266 


68 
62 
68 
82 


173 

21 

5 

157 

'9 

i% 

169 

30 

5 

167 

26 

5 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


23  décembre. 
7  décembre. 
15  décembre . 
23  décembre. 


125 
158 
158 
156 


16 

226 

38 

130 

5 

13 

254 

21 

124 

7 

13 

243 

30 

120 

5 

12 

261 

22 

122 

5 

4% 

i% 

4  y, 


TOTAUX 


1909 
1910 
1610 
1910 


30  décembre. 
15  décembre. 
22  décembre 
29  décembre. 


12.623 

2  825 

120  682 

4 

935 

7.396 

2.050 

m 

12.699 

2.745 

!S1.240 

531 

7.647 

2.442 

> 

12  680 

2.756 

121.136 

4 

527 

7 .618 

2.532 

» 

12.629 

2.7CC 

121.123 

4 

72  i 

8. 024 

2  638 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


{  904 

1906 


décembre, 
décembre. 


1908  31  décembre. 


1907 
1908 


1609  31 


décembre 
décembre, 
décembre. 


9.811 

9.683 
9.954 
10.041 
12.105 
12.576 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 
2.810 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.86.3 
21.478 


9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 
10.529 


7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 
8.433 


4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 
4.809 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


;OURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

Constantinople  

Franclort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rom»  

Saint-Hétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (4  3  mois). , 


23  nov. 

30  nov 

7  déc. 

14  déc. 

47  11 

47  80 

47 

47 

55 

100  31 

100  30 

100 

28 

100 

20 

99 

68 

99 

56 

7  40 

7  30 

7 

40 

7 

35 

80  97 

80  92 

80 

92 

80 

87 

100  25 

100  25 

100 

22 

100 

16 

100  17 

100  32 

100 

27 

22  95 

2  2  93 

22 

91 

'22 

99 

80  95 

80  93 

80 

92 

80 

85 

100  35 

100  28 

100 

98 

100 

95 

100  13 

1U0  13 

100 

09 

559  50 

559  50 

559 

f.O 

539 

50 

25  50 

25  50 

25 

46 

25 

7  '20 

7  15 

7 

35 

7 

25 

100  35 

100  30 

100 

28 

100 

27 

37  45 

37  4R 

37 

49 

37 

45 

95  25 

95  18 

95 

16 

95 

13 

95  .T>|    95  18 

95 

16 

95 

12 

47  72 
100  22 

99  87 
7  45 

80  82 
100  17 
100  12 

22  91 

80  83 
100  31 
100  08 
581  ■ 

25  46 
7  95 
100  .'.2 

95  96 
95  05 


47  74 
100  23 
99  87 
7  45 
80  90 
100  16 
100  30 
22  91 
8C  85 
100  27 
100  07 
581  ■  - 
25  46 
7  35 
100  32 
37  45 
95  90 
95  10 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  pjpier  eouri 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Scandinavie .  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d'argeul 
Or  en  barre  (le  kil.). . 
ArgeD*,  id.  (le  kil-). . 
Quadruples  espagno 
Aigles  des  Etats-Unis. 
Impér.  Russie  (titre  :  !" 

—  —  (nouv.  liti 
Couronnes  de  Suéde . 


Moins 

1  déc 

8  déc 

15  déc. 

22  dec. 

29  déc . 

4  /o 

.'VU   1  - 

1  £ 

209  31 

. 

20" 

oO 

209  50 

5  % 

1  a  du 

123  6V 

123  6*i 

1  .  - 

D2 

123  62 

1U4  ^1 

105  12 

105 

21 

105  06 

4  % 

300  OU 

467 

466  50 

466 

5! 

465  25 

6  % 

500  . 

515  . 

510  . 

510 

510  .  . 

i  % 

267  25 

267  12 

267  25 

267 

25 

267  25 

5  % 

138  75 

138  54 

13S  50 

138 

50 

138  50 

4  k 

25  995 

25  275 

25  975 

25 

27 

25  265 

5  % 

99  79 

99  V 

99  79 

99 

79 

99  81 

5  % 

99  6? 

99  62 

99  6rJ 

99 

69 

99  62 

4  % 

99  87 

99  SI 

99  9! 

99 

9 1 

99  91 

6  % 

519  .- 

51C  25 

519  75 

519 

519  59 

au  pair 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437  . 

3437  .. 

3437 

218  89 

93  75 

92  50 

93  50 

93 

25 

92  25 

80  65 

8u  62 

80  62 

80 

6. 

80  62 

I  

51  55 

51  55 

51  55 

51 

5? 

51  55 

316»)... 

20  6( 

20  6C 

20  ec 

20 

51 

20  60 

e :  900") 

40  .. 

40  . 

40  .. 

40 

40  .. 

37  50 

27  50 

27  50 

27 

50 

87  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Holbnde  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Scandinavie  

Suisse  (franc  or).  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.ï 
Répub.Arg.fpesopap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(siuogliii)(taël  arg.) 


5rf  2 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^  ca  c 

<L> 

1  déc. 

8  déc. 

15  é 

éc. 

22  déc. 

29  déc. 

1  234 

1  23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  29 

25 

27 

25 

27 

25  '.'7 

25  26 

1  05 

1  05 

1 

05 

1 

05 

I  C5 

i  05 

1  » 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0  69 

1  • 

0  93 

0 

93 

0 

93 

0  93 

0  93 

1  » 

1  .. 

1 

1 

1  .. 

1  -. 

2  083 

2  09 

2 

09 

2 

09 

2  09 

2  09 

1  » 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0  99 

5  60 

5  15 

5 

15 

5 

10 

5  10 

5  10 

1  • 

1  .. 

1 

1 

I  •• 

1  .. 

2  67 

2  67 

9 

67 

9 

fi7 

3  67 

3  67 

1  39 

1  38 

1 

38 

1 

38 

1  38 

1  38 

1  » 

1  .. 

1 

1 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  93 

29 

9! 

29 

92 

22  9! 

92  91 

25  92 

26  02 

26 

01 

26 

01 

26  03 

35  97 

5  18 

5  19 

5 

19 

5 

19 

5  19 

5  19 

2  58 

2  69 

2 

62 

2 

63 

2  63 

2  63 

5  » 

2  20 

9 

20 

2 

20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  13 

l 

13 

1 

15 

1  15 

1  15 

2  84 

1  71 

1 

71 

1 

71 

1  71 

1  71 

1  68 

1  69 

1 

68 

1 

68 

1  69 

1  63 

2  58 

2  56 

9 

56 

9 

56 

2  56 

3  £4 

7  47 

3  16 

3 

13 

3 

11 

3  11 

3  17 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  29  décembre  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  : 

En  Allemagne   99  86 

En  Angleterre   99  83 

En  Autriche-Hongrie...     99  95 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   107  5? 

En  Grèce   99  87 

En  Hollande   99  43 

En  Italie   101  38 

En  Portugal  •'  109  25 

En  Roumanie   100  30 

En  Russie   99  78 

En  ScantlinaEie   100  20 

En  Suisse   100  09 

Eu  Turquie   Bt  «J 

En  Egypte   99  82 

Aux  Etats-Unis   99  76 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Xu  Chili   16»  10 

Au  Brésil   16;i  84 

Aux  Indes   99  42 

Au  Japon   101  9j 

En  Chine   23o  18 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   100  14 

—  Anglais   100  17 

—  Austro-Hongrois  100  95 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols   93  Cf. 

—  Grecs   100  13 

—  Hollandais   100  57 

—  Italiens   99  62 

—  Portugais   91  07 

—  Roumains   99  70 

—  Russes   100  29 

—  Scandinaves —  99  80 

—  Suisses   99  9i 

—  Turcs   1C0  ."7 


Pièces  A  Egypte   '00  18 

—  de»  Éials-VnU..  100  24 

—  du  Mexique   KM  50 

Billets  4e\nRép.  Argent.  44  . 

—  du  Chili   f0  93 

—  du  Brésil   60  29 

Pièces  des  Indes   100  58 

—  du  Japon   98  i3 

—  de  la  Chine   4ï  H 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le     décembre  1910. 
Les  variations  de  cours  des  devis, a  étrangères  ont  été  peu 
étendues  celte  semaine.  Malgré  le  mouvement  monétaire 
(|iii  accompagne  toujours  l'échéance  do  lin  d'année.  Iftchi  'lue 
sur  Londres  est  assez  faillie  et  clôture  en  recul  d'un  demi- 
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point.  'Même  remarque  pour  le  dollar  américain  qui  baisse 
do  25  centimes  ;  les  sorties  d'or  vers  les  Etats-Unis  qu'on 
nous  avait  fait  craindre  sont  heureusement  restées  à  l'état 
de  mpnaces. 

Berlin  et  Amsterdam,  après  un  loyer  mouvement  dfl  baisse, 
se  retrouvent  au  même  point  que  jeudi  dernier.  Vienne 
rétrograde  de  19  centimes  et  retomhe  aux  environs  du  pair. 
Le  rouble  reste  très  ferme  à  267  25  ;  la  couronne  Scandinave 
est  immobile  à  138  50. 

La  peseta  faiblit  assez  sensiblement  et  clôture  à  465  25  ; 
le  milï«is  portugais  se  maintient  à  510. 

La  lire  e«t  de  nouveau  en  baisse  de  7  centimes  ;  le  franc 
bolge  est  un  peu  mieux  tenu  à  H9  62  ;  le  franc  suisse  n'a  pas 
varié. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


30  nov. 

7  déc. 

14  déc. 

21  déc. 

58  déc. 

2V0  3/8 
ï/4  1/8 
1/10  1/4 
2/6  1/8 
1/4  1/16 
1/4  3/32 
97  1/8 

2/0  8/8 
2/4  1/8 
1/10  1/16 
2/5  13/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
97  3/16 

2/0  3/6 
2/4  1/8 
1/9  15/16 
2/5  5/8 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
97  3/16 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/10  1/8 
2/5  15/16 
1/4  3/32 
1/4  3/32 
97  1/8 

2/0  3/15 
2/4  1/8 
1/10  1/8 
2/6  1/4 
1/4  3/32 
1/4  3/32 
97  1/8 

16  5/16 
10  13/16 
48  15/32 

16  9/32 
10  27/32 
48    1  /2 

16  5/16 
10  31/32 
48  1/2 

16  5/16 
10  15/16 
48  1/2 

16  5/16 
10  15/16 
48  1/2 

77/9  ./. 
25  1/2 

77/9  ./. 
25  ./. 

77/9  1/8 

25  3/16 

77/9  1/8 
25  1/8 

77/9  1/8 
24  15/16 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  ... 

Alexandrie  

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"(or) 

Or  en  barres... . 
Argent  en  barres 

Parmi  les  devises  chinoises,  le  tael  de  Shanghaï  rétrograde 
de  3/16  :  le  dollar  de  Hong-Kong  reste  stationnaire.  Il  on 
est  de  même  du  papier  à  vue  sur  le  Japon  et  les  Détroits. 

Le  change  indien  continue  à  être  recherché.  Les  cours  sont 
sans  changement,  mais  le  Conseil  de  l'Inde  a  porté  de  70  à  80 
lakhs  de  roupies  le  montant  des  traites  et  transferts  télé- 
graphiques adjugés  chaque  mercredi  par  les  soins  de  la 
Banque  cf  Angleterre.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des 
ventes  a  été  de  9.069.000  roupies,  ayant  fourni  un  produit  en 
or  de  607.484  liv.  st. 

Aucune  variation  à  noter  sur  le  cours  de  la  livre  sterling 
à  Alexandrie  ;  l'Egypte,  sollicitée  d'envoyer  de  l'or  dans 
l'Inde  en  demande  à  son  tour  à  Londres  par  répercussion. 

Parmi  les  changes  sud-américains,  le  milreis  brésilien  est 
sans  changement  ;  le  Sénat  a  à  son  tour  voté  la  fixation  du 
change  à  16  pence  ;  on  ne  peut  guère  dire  que  ce  soit  là  une 
véritable  stabilisation,  car  rien  ne  prouve  que  dans  deux  ou 
trois  ans  on  ne  modifiera  pas  de  nouveau,  dans  un  sens  ou 
dans  Fautre,  la  valeur  du  milreis,  au  grand  préjudice  de 
ceux  qui  auront  traité  des  affaires  de  longup  haleine  sur  la 
foi  de  la  nouvelle  législation.  C'est  cette  incertitude  qui  est 
préjudiciable  au  pays,  et  non  la  prime  sur  l'or  en  elle- 
même. 

Valparaiso  reste  stable,  ainsi  que  la  piastre  argentine. 

La  concurrence  du  continent  continue  à  maintenir  le  cours 
de  l'or  en  barres  à  une  fraction  au-dessus  du  pair  et  à  dé- 
tourner de  la  Banque  d'Angleterre  la  plus  grande  partie  des 
arrivages. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
15  au  22  décembre  : 


Entrées 


Sorties 


Afrique  du  Sud.,  t     607.000   Inde  t     132  000 

Australie   97.000   Japon  .'.  i'ooo 

Inde   73.000  W 

Nouvelle-Zélande . .  80 . 500 

Afrique  occidentale  8.000 

Détroits.   2.500 


Total   838.000         Total   133. 0C0 

L'argent  en  barres  fléchit  en  clôture  de  3/16  sur  quelques 
offres  de  l'Inde,  qui  ne  rencontrent  pas  une  contre-nartie 


qui  ne  rencontrent  pas  une  contre-partie 
suffisante  dans  les  demandes  de  l'Extrême-Orient. 

Pour  la  semaine  du  15  au  22  décembre,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  73.000  livres 
Sterling,  dont  22.500  liv.  st.  pour  l'Inde  et  50.500  liv  st  J 


pour  la  Chine,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier  à 
S.2K2.O0O  liv.  st.,  contre  8.612.200  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  bon  Banque 


Places 

l"déc. 

8  déc. 

15  déc. 

22  déc. 

29  déc. 

Paris  

2  5/8 
4  1/16 
4  1/2 

3  3/4 

2  1/2 

3  1/2 

4  3/8 

4  1/4 

2  5/8 

3  1S  32 

4  5/8 

4  1/4 

2  3/4 

3  7/16 

4  5/8 

4  1/4 

2  3/4 

3  17/32 

4  1/2 

4  3/4 

Londres..  . 

Berlin  

New- York  (time 
money)  

d'escompte  de  5  à  5  1/2 
5  0/0,  le  24  avril  1909). 


x  —     m.vwrvwiy     M.    Vi.^  T  V      OUI!     ICI  U  A 

0/0  (dernière  variation  :  de  5  1  /2  à 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente,  cette 
semame,  une  diminution  de  9.265.000  francs,  due  entière- 
EwfffM^dela  circulation,  à  raison  de  5  mil- 
itons, 596  000  francs  a  Pans  et  de  3.669.000  francs  dans  les 

S  HC  C  XX  T  S  Si  L  G  S . 

Il  y  a  diminution  de  1.132.000  fr.  dans  l'encaisse-argent. 
11  est  entre  par  les  guichets  447.000  fr.  à  Paris  et  1.671  000 

sas^^* envoy6  2  mimonsei1  ****** 

A  l'approche  de :  l'échéance  de  fin  d'année,  la  circulation 
giossit  de  109  millions  et  le  portefeuille  de  174  millions  Les 
comptes  courants  diminuent  de  33  millions  et  les  avances 
de  à  millions. 

U  est  sorti  delà  Banque  d'Allemagne  8  millions  d'or  et 
101  millions  de  billets,  et  la  circulation  dépasse  la  limite 
égale  de  56  millions  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  52  mil- 
lions ;  le  portefeuille  augmente  de  7  millions  et  les  avances 
de  9  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
vienÏÏe Vinii  •C°mp0Sent  C°mmû  Suit  P°Ur  la  semaine  1ui 

Entrées  Sorties 

ggSfô £      8^   Egypte  «  341.000 

Australie                       6.000   Inde   130  OOf) 

Exced.  des  sorties..     514.000   Amérique  du  Sud.  100  000 

Pays-Bas   05.000 

Cilbraltar   8.000 


Total   604.000 


Total   604. 0U0 


A  1  excédent  d  exportation  se  sont  ajoutés  les  prélèvements 
de  1  intérieur,  et  1  encaisse  diminue  en  tout  de 38  millions- 
la  circulation  est  stationnaire;  le  portefeuille  s'accroît  dè 
^14  millions,  les  comptes  courants  privés  de  150  millions 
les  comptes  courants  publics  de  150  millions.  Ce  sont  les 

STnTnT  habitjiels  de  fiQ  d'année  ;  ils  font  tomber  à 
61  86  0/0  la  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 

A_  la.  Banque  nationale  de  Belgique,  l'encaisse  augmente 
de  2  millions,  les  comptes  courants  des  particuliers  de  6  mil- 
lions, celui  du  Trésor  de  6  millions,  le  portefeuille  de  0  mil- 
lions, maigre  une  diminution  de  11  millions  dans  le  papier 
sur  1  étranger;  les  avances  perdent  3  millions  et  la  circulation 
0  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Espagne  progrosse  de 

0  luttons,  les  comptes  courants  particuliers  de  6  millions  ■ 

1  Tl'.f or  *  Prélevé  12  muions  ;  les  variations  des  autres 
chapitres  du  bilan  sont  peu  sensibles. 

Légère  augmentation  de  l'encaisse  or  et  argent  à  la  Banque 
Néerlandaise;  le  portefeuille  diminue  do  4  millions  les 
avances  progressent  de  la  môme  somme. 

La  fin  de  mois  n'exerce  sur  le  bilan  de  la  Banque  d'Italie 
aucune  influence  appréciable;  les  comptesîcourants  augmen- 
tent de  9  millions;  les  avances  diminuent  de  7 millions 

A  la  Banque  de  Russie,  f encaisse-or  diminue  de  5 "mil 
lions  la  circulation  de  6  millions,  les  disponibilités  à  l'étran- 
ger de  oi  millions  ;  les  avances  augmentent  de  nouveau  de 
54  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  Nationale  Suisse  2  millions  d'or 
1  milhon  d'argent  et  13  millions  de  billets;  les  comptes 
courants  ont  retiré  8  millions.  impies 
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Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 

Exportations 

Du  5  déc 
au  10  déc 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Totaux  1910. . 
_  1909. . 
—  1308..' 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910. . 
_  1909.. 
_     1908. . 


38.710 


38.710 
1.978.000 
830 

927.782 
37.800 
27.263 
10.203 


1.003.048 
538.432 
681.954 


Depuis  le 
1er  ianv.10 


32.150.000 

4.455 
13.102.393 


45.256.8'i8 
93.128.617 
49.997.055 

37.449.116 
'  2.291.700 
623.701 
139.568 


40.504.085 
41.705.734 
40.545.550 


Importations 

Depuis  le 
1"  janv.10 


Du  5  déc. 
au  10  déc. 


27.458 
158.896 


186.354 
340.186 
279.213 


1.460 
82.514 


83.974 
77.576 
456.519 


469.736 
615.837 
314 

763.439 


.849.326 
.716.582 
.501.340 

13.344 
7.179 
13.310 
.562.078 


595.911 
028.315 
.295.795 


Banques  associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

235.8 

09.3 

52.6 

235.5 

60.8 

48.5 

234.6 

67.7 

48.5 

239.5 

67.8 

48.4 

1909  24  déc  . 

1910  10  déc  . 
1910  17  déc  . 
1910  24  déc . 

L'accroissement  de  l'encaisse  et  des  dépôts  des  Banques 
associées  de  New-York  améliore  de  nouveau  le  bilan. 


Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Tréso' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
resei'v 

1171.9 

1.8 

1197.5 

10.1 

1193.0 

1.7 

1234.1 

3.6 

117S.8 

1.7 

1221.1 

6.9 

1187.3 

1.8 

1223.7 

10.1 

Banques  nationales  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

1»  sept.  10  16nov.  10 

.  147.8  149.0 

Monnaies  d  oi     1(,  o  13  4 

—       d'argent...   *»•*  17"8 

_      divisionnaires   2^-° 

Certificats  d'or  .. .  .   199-j-  ^13 

_      d'argent   *&.a 

_       des  Clearing  houses . . .  7j>.4  «-| 

Greenbacks     -   — 

Total  de  l'encaisse   851-7,  .  mA 

_  •  ..  ...  .    '     674.8  680.4 

Circulation   5q  2  47  4 

Dépôts  publics   5  H.5'7  5.304.8 

?SSlI?es^ompWeravances:      t'.Wj  -45(^6 

Nombre  de  Banques   ' 

l 'encaisse  des  Banques  Nationales  des  Etats7Ums  a  sen- 
siblement climinue  entre  les  deux  derniers  bilans;  par 
contre  lés  dépôts  ont  augmente  et  leur  écart  avec  le  porte- 
leuïu's'est  réduit,  ce  qui  est  un  symptôme  de  détente. 


Banque  du  Japon 


190920  nov. 
1910  5  nov. 
L91012nov. 
191020  nov. 


En- 
cuis" 


Circu- 
ation 


221 .9 
229.7 
229.3 
229 


209.6 
319.3 
303. 1 
306.4 


Dépôts 
privés 

41.3 
17.1 
18.7 
15.2 


Dé  p.  du 
Trésor 


227.1 
383.7 
388.4 

376.4 


Portef. 

Portef. 

Avan- 

japon. 

étrang' 

ces 

2.5 

2.6 

29.6 

8.0 

10.9 

36.8 

«.0 

11.9 

36.3 

5.5 

11.7 

35.2 

Aucun  changement  notable  dans  la  situation  de  la  Banque 
du  Japon;  les  dépôts  du  Trésor  se  maintiennent  à  OU 
chiffre  élevé. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Privilège  de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie 

Le  Parlement  hongrois  a  rayé  de  son  ordre  du  jour  la  dis- 
cussion du  renouvellement  du  privilège  de  la  Banque  d' Au- 
triche-Hongrie :  la  question  se  trouve  ainsi  ajournée  jusqu'à 
la  reprise  des  travaux  législatifs,  en  1911. 

Comme,  d'autre  part,  le  privilège  expire  le  31  décembre,  il 
s'ensuit  que  la  Banque  va  se  trouver  dans  une  situation  de 
fait  extra  légale  pendant  les  premiers  mois  de  1911,  comme 
cela  s'était  produit  déjà,  d'ailleurs,  en  1899. 


Nouveau  Billet  de  banque  belge 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  émettra,  à  partir  du  2 
janvier  prochain,  un  billet  modifié  de  la  coupure  de  500  fr. 
actuellement  en  circulation. 

La  tonalité  générale  de  ce  billet  est  bleu  foncé;  le  format  a 
été  légèrement  agrandi;  les  vignettes  ont  été  conservées  dans 
leurs  traits  essentiels.  Ont  été  adjoints  :  1"  un  texte  flamand 
au  verso;  2°  la  mention  des  fonds  de  garantie,  tant  au  verso 
qu'au  recto;  8«  un  léger  gaufrage  aux  quatre  coins  du  billet. 


La  circulation  et  le  change  au  Brésil 

Il  résulte  d'un  récent  rapport  du  ministre  des  Finances  du 
Brésil  que  le  papier-monnaie  racheté  entre  le  1"  août  1898 
et  le  3)  septembre  1910  a  porté  sur  une  valeur  de  165.286.304 
milreis.  Le  tableau  suivant  donne,  année  par  année,  le  détail 
des  rachats  et  en  même  temps  le  montant  de  la  circulation 
au  31  décembre  : 

Papier-monnaie 
Pap, -monnaie  en  circulât. 
Années  racheté  au31décemb. 

(En  milreis) 

,m«  ..  2.422:856  785.941:758 

îoaq .    ..  52.214:605  733.727:153 

{ooo ..  34.095:434  699.631:719 

ton, .  19.180:661  6*0,451:068 

{qao 4  914:274  (175.536:784 

î lyw ..;*..  557-842  674  978:942 

f™! 1.239:034  673.739:908 

JSS .'  .  4.247:300  669.492:608 

ionfi   4.699  648  6S4.79i:960 

{on  7 ...  21.261:233  643.531:727 

ÎSn»   8.848:875  634.682:852 

ïqnq   6.230:120  628.452:732 

Jusqu'au  30  septembre  1910  .  5.374:421  623.078:310 

De  1906  à  fin  septembre  1910,  les  petites  coupures  de 
papier-monnaie  Se  2.000,  de  1.000  et  de  500  reis.  qui  s'éle- 
vaient à  42.529  contos,  ont  été  réduites  à  27.461  contos,  par 
L'échange  contre  des  pièces  d'argent  d'égale  valeur. 

Au  31  décembre  1909,  la  valeur  du  papier-monnaie  en  cir- 
culation était,  au  taux  de  15  pence  par  iuilreis.  de  39.278.295 
livres  sterling:  au  30  septembre  1910,  elle  était,  au  taux  de 
18  pence,  de  46.730.873  liv.  st. 

La  Chambre  des  députés,  qui  avait  commence  en  novembre 
dernier  la  discussion  du  projet  de  fixation  du  change,  s. 
accepté  le  taux  de  16  pence,  recommandé  au  Congres  par  le 
Gouvernement.  . . 

Le  Sénat  brésilien  vient  d'adopter  ce  chiffre  a  >on  tour. 


Le  Billet  de  banque  marocain 

La  Banque  d'Etat  du  Maroc  a  terminé  l'impression  de 
50  000  billets  de  banque  de  20  riais  makhzani  argent  (cent 
wsetas  hassani).  Son  siège  social  eu  a  reçu  une  première 
série  de  dix  mille,  qu'il  mettra  très  prochainement  en  circu- 

^Lavi-mette  des  billets  a  été  composée  par  M.  Beilary-Des- 
foHt'iiners    La  gravure  dos  planches  a  été  effectuée  par  M. 
Ernest  l'iorian.  L  impression  a  été  faite  par  la  Banque  de 
France  dans  ses  ateliers. 
Le  format  est  analogue  à  celui  des  billets  français  de  1C0 

francs. 
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La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion aux  Etats-Unis  au  1"  décembre  1910  : 

1-  d.V.  1909  l"janv.  1910  1"  déc.  1910 
(En  dollars) 

Monnaies  d'or ... .     f.03.961.31G    619.317.841  601.492.185 

Dollars  d'argent . .      74 . 598 .407      72 . 443 . 593  75 . 527 . 688 

Monnaies  division- 
naires d'argent..     145.341.044     135.063.365  141.572.284 

-Certificats-or             790.377.269     801.860.509  842.874.397 

—       argent.     481.109.593     470.837.799  480.727.412 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)                        3.977.470       4.589.189  3.484.374 

Billets  des  Etats- 
Unis                     342.221.749     336.422.969  340.511.925 

Billets  des  Banque* 

Nationales......     Ii89.724,086     651.780.438  706.425.099 

Total          3. 131. 310.034  3.092.315.703  3.192.615.314 


La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1er  janvier  1909, 
la  population  était  évaluée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  janvier  1910,  la  population  des  Etats-Unis  était 
estimée  à  89.644.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  ainsi  à  34  doll.  83;  au  1"  décembre  1910,  la  popu- 
lation était  estimée  à  90.965.000  habitants,  et  le  montant  de 
la  circulation  par  tète  s'établissait  à  35  doll.  10. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS   &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ETATS 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russe  Consolidé  4  %  

Russe  4  %  %  1909  

Serbie  4  %  âmort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haiti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 
Japon  5  %  (à  Londres)  


22  décembre 


'5  3 

f.  de; 
nte  | 

3 

a 

niers 
urs 

f.de 
nte  j 

3 
G 

<l> 

Pi 

—  o 

•  t-l 

<A 

o° 

CD 

97  15 

32  38 

3  09 

97  10 

32  36 

3  09 

80  60 

32  24 

3  10 

80  40 

32  16 

3  11 

100  80 

25  20 

3  93 

101  40 

25  35 

3  95 

95  20 

31  73 

3  45 

95  70 

31  90 

3  13 

514  .. 

30  56 

4  87 

515  .. 

20  60 

4  85 

87  55 

29  18 

3  43 

87  55 

29  18 

3  43 

95  .. 

23  75 

4  21 

95  10 

23  77 

4  21 

253  .. 

24  80 

4  03 

253  .. 

24  80 

4  03 

90  15 

30  05 

3  33 

89  50 

29  83 

3  35 

99  50 

24  87 

4  03 

99  50 

24  87 

4  03 

104  50 

27  86 

3  59 

104  50 

27  86 

3  59 

85  .. 

28  33 

3  53 

85  . 

28  33 

3  53 

87  10 

22  36 

4  48 

66  55 

22  31 

4  48 

84  70 

28  23 

3  54 

.84  80 

28  26 

3  54 

93  5C 

23  37 

4  29 

93  70 

23  42 

4  27 

97  75 

24  43 

i  09 

97  90 

24  47 

4  09 

103  70 

23  04 

4  34 

103  95 

23  10 

4  32 

88  32 

22  08 

4  54 

88  50 

22  12 

4  52 

97  50 

27  80 

3  59 

98  .. 

28  .. 

3  57 

89  .. 

29  66 

3  37 

89  35 

29  78 

3  36 

92  90 

23  22 

4  31 

93  25 

23  31 

4  29 

99  15 

24  78 

4  04 

98  75 

24  68 

4  06 

90  5n 

22  62 

4  42 

90  10 

22  52 

4  44 

101  25 

25  31 

3  95 

101  25 

25  31 

3  9b 

250  .. 

16  66 

6  02 

269  .. 

17  93 

5  58 

ICI  25 

20  25 

i  95 

101  14 

20  22 

4  95 

51  60 

19  84 

5  05 

51  70 

19  88 

5  05 

29  décembre 


Europe.  —  France.  —  En  raison  Je  la  période  de 
fûtes  que  nous  traversons,  les  échanges  sont  restés 
calmes,  mais  un  certain  nombre  de  valeurs  ont  profité 
quand  môme.  C'est  ainsi  que  le  groupe  de  nos  grands 
Etablissements  de  Crédit  accuse  quelques  avances  de 
nouveau  intéressantes.  L'action  Suez  a  été  également 
recherchée. 

Notre  liquidation  commence  aujourd'hui  par  la 
réponse  des  primes.  Demain  on  s'occupera  des  reports 
qui  paraissent  devoir  ("tre  bon  marché.  Bref,  l'année 
clôture  dans  de  bonnes  conditions. 

Allemagne.  —  La  situation  monétaire  est  encore 
assez  aisée,  mais  on  craint  un  resserrement  des  dispo- 
nibilités pour  le  début  de  l'année  prochaine. 

L'année  1910  a  été  une  période  de  progrès  économi- 
que et  financier.  L'activité  des  industries  a  augmenté 
et  les  prix  de  vente  ont  haussé. 

Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'année,  les  recettes 
totales  des  chemins  de  fer  allemands  se  sont  élevées  à 
2.527  millions  de  marks,  en  augmentation  de  172  mil- 
lions sur  celles  de  la  même  période  de  1910. 

Angleterre.  —  Les  élections  sont  terminées  et  n'ont 
amené  aucun  changement  dans  la  situation  des  partis. 
La  situation  du  marché  monétaire  est  relativement 

f  cLCil.6* 

A  la  fin  de  1907,  les  placements  anglais  à  l'étranger 
s'élevaient  à  2.700  millions  de  livres  sterling. 
Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  calme  et  ferme. 

Autriche-Hongrie.  —  La  Chambre  autrichienne 
s'est  séparée  après  avoir  voté  trois  douzièmes  provi- 
soires et  un  emprunt  de  109  millions  de  couronnes 
pour  les  chemins  de  fer. 

A  Budapest,  les  Délégations  vont  discuter  le  projet 
de  prolongation  du  privilège  de  la  Banque  Austro- 
Hongroise.  On  estime  que  le  bénéfice  net  réalisé  par 
cette  Banque,  en  1910,  dépassera  de  plus  de  6  millions 
de  couronnes  celui  de  1909. 

La  grande  industrie  n'est  pas  dans  une  situation 
très  brillante. 

Belgique.  —  Il  v  a  peu  d'animation,  en  ce  moment, 
à  la  Bourse  de  Bruxelles.  Les  valeurs  coloniales  atti- 
rent surtout  l'attention  du  public. 

Espagne.— ha  Chambre  a  voté  le  budget  pour  1911. 
Elle  a  créé  nombre  de  nouveaux ,  impôts,  notamment 
sur  les  cartes  à  jouer,  le  tabac,  etc.. . 

On  croit  toujours  à  un  remaniement  ministériel 
dans  un  avenir  prochain. 

La  Bourse,  sans  affaires,  a  pu  se  donner  facilement 
trois  jours  de  vacances  pour  le  Jour  de  l'An. 

Le  cours  du  change  évolue  autour  de  107  35  0/0. 

Grèce.— Les  élections  ont  considérablement  renforcé 
le  cabinet  Venizelos  ;  son  programme  comporte  la  réor- 
ganisation de  tous  les  services  publics,  armée  et  ma- 
rine comprises.  L'optimisme  est  général,  en  Grèce. 

On  constate  une  reprise  sérieuse  des  affaires. 

Amérique.  —  Brésil.  Au  31  décembre  1909,  la  Dette 
extérieure  de  l'Union  s'élevait  à  75.051.257  liv.  st.  et 
à  140  millions  de  francs.  La  Dette  intérieure  s'élevait 
à  558.559.660  milreis. 

Etats-Unis.  —  Les  chiffres  officiels  du  dernier  recen* 
sèment  donnent  une  population  de  91.972.266  habi- 
tants et  93.40:4.151  en  comprenant  l'Alaska,  Porto-Rico 
et  Hawaï. 

.    La  situation  monétaire  est  stationnaire. 

A  la  Bourse  de  New-York,  les  transactions  sont  peu 
importantes. 

Asie.  —  Japon.  La  marine  marchande  du  Japon  va 
bénéficier  de  primes  nouvelles  qui  seront  pour  elle  un 
grand  et  utile  encouragement. 
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Siam.  —  En  1909-1910,  les  exportations  de  riz  par 
Bangkok  se  sont  élevées  à  972.202  tonnes,  contre 
931.888  tonnes  en  1908-1909. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  règlement  pacifique  des  différents  collectifs 
relatifs  aux  intérêts  professionnels  des  agents  des  services  publics. 

M.  Aristide  Briand,  président  du  Conseil,  vient  de 
déposer  sur  le  bureau  de  la  Chambre  une  série  de 
projets  de  loi  élaborés  à  la  suite  de  la  récente  grève 
des  chemins  de  fer.  Nous  en  donnons  plus  loin  les 
titres. 

Le  plus  important  de  ces  documents  a  trait  au 
règlement  pacifique  des  différends  collectifs.  Le  projet 
de  loi  est  précédé  d'an  exposé  des  motifs  où  est  étudiée 
avec  discernement  une  procédure  de  conciliation  et 
d'arbitrage  à  suivre  dans  les  conflits  sociaux  qui  re- 
gardent les  entreprises  publiques  et  particulièrement 
les  services  publics. 

La  grève  est  un  moyen  de  contrainte,  mais  un 
«  moyen  violent  et  barbare,  comme  la  lutte  à  main 
armée  entre  nations,  véritable  guerre  économique  ».Au 
cours  des  vingt  dernières  années,  on  a  tenté  de  substi- 
tuer à  la  morale  de  la  paix  la  morale  de  la  guerre.  Le 
1G  novembre  1900,  MM.  Waldeck-  Rousseau  et  Mille- 
rand  déposaient  l'important  projet  de  loi  sur  le  règle- 
ment amiable  par  l'arbitrage  obligatoire  des  différends 
d'ordre  collectif  entre  patrons  et  ouvriers. 

De  nombreuses  législations  étrangères  se  sont  aussi 
préoccupées  des  conflits  industriels.  Ce  n'est  qu'au 
cours  de  ces  dernières  années  qu'elles  ont  eu  à  s'oc- 
cuper des  grèves  dans  les  services  publics,  car  celles-ci 
constituent  un  fait  social  tout  nouveau  qui  s'est  mani- 
festé simultanément  dans  notre  pays  et  chez  d'autres 
nations.  «  11  est  alors  apparu  que  les  solutions  conci- 
liatrices et  pacifiques  s'imposaient  dans  les  entreprises 
publiques  bien  avant  de  pouvoir  être  appliquées  dans 
la  généralité  des  industries  privées.  »  Ce  qui  est  en 
effet  indispensable,  c'est  de  prévenir  l'interruption  des 
services  publics  qui  porte  préjudice  à  la  vie  sociale,  à 
la  paix,  à  la  sécurité  et  à  la  santé  publiques  et  à  la  dé- 
fense nationale.  Il  faut  donc,  «  dans  ceux  des  services 
publics  dont  la  discontinuité  est  insupportable  au 
corps  social,  éviter  avec  un  soin  tout  spécial  les  moin- 
dres causes  de  conflits,  donner  aux  agents  un  statut 
professionnel  complet  ».  Il  faut  donner  à  ces  agents  et 
employés  «  des  garanties  matérielles  et  morales  vrai- 
ment dignes  d'une  organisation  publique  du  travail 
qui  se  trouve  soustraite,  par  le  monopole,  à  l'anarchie 
économique  des  industries  privées;  il  faut  leur  ôter 
aussi  jusqu'à  l'idée  de  recourir  au  procédé  extrême  et 
barbare  de  la  grève  ».  Mais  il  faut  en  outre  donner  à 
ces  travailleurs  «  la  possibilité  de  faire  valoir  leurs  re- 
vendications collectives  par  un  moyen  aussi  puissant 
que  la  grève,  exclusif  cependant  de"  toute  interruption 
du  service  ».  C'est  ici  que  la  procédure  de  conciliation 
et  d'arbitrage  intervient. 

Un  paragraphe  vise  les  libertés  syndicales  :  un  autre 
regarde  les  Compagnies  concessionnaires. 

Un  chapitre  spécial  est  consacré  à  l'examen  des  me- 
sures administratives  ou  législatives  prises  dans  les 
pays  étrangers.  Enfin,  le  dernier  chapitre  explique  les 
articles  du  projet  de  loi. 

Puissent  ces  mesures  concilier  tous  les  intérêts  en 
jeu  et  assurer  au  pays  un  avenir  de  paix  économique. 


vw  Dans  sa  séance  du  jeudi  22  décembre,  le  Sénat  a 
repris  la  discussion  dp  l'interpellation  de  M.  Jenouvricr  sur 
la  manière  dont  est  exploité  le  résêau  de  l'Etat. 

vw  Dans  ses  deux  séances  du  22  décembre,  la  Chambre 
a  repris  la  suite  du  budget  de  l'agriculture. 

Au  début  de  la  deuxième  séance,  M.  Aristide  Briand,  pré- 
sident du  Conseil,  ministre  de  l'Intérieur  et  des  Cultes,  a 


déposé  :  1°  un  projet  de  loi  relatif  à  la  répression  des  actes 
de  sabotage;  %°  un  projet  de  loi  modifiant  l'article  20  de  la 
loi  du  15  juillet  1845  sur  la  police  des  chemins  de  fer;  3"  u& 
projet  de  loi  sur  le  statut  des  agents  de  chemins  de  fer  d'in- 
térêt général  et  sur  le  règlement  ;pacifique  des  différends 
d'ordre  collectif  relatifs  aux  intérêts  professionnels  de  ces 
agents  :  4°  un  projet  de  loi  complétant  les  dispositions  de  la 
loi  du  21  juillet  1909,  relative  aux  conditions  de  retraite  du 
personnel  des  grands  réseaux  de  chemins  de  fer  d'intérêt 
général. 

Le  premier  de  ces  projets  a  été  renvoyé  à  la  Commission 
de  la  réforme  judiciaire  ;  le  second,  à  la  Commission  des 
travaux  publics;  le  troisième,  à  la  Commission  du  travail, 
et  le  quatrième,  à  la  Commission  des  travaux  publics. 

Entre  temps,  la  Chambre  a  adopté,  après  déclaration  d  ur- 
gence, un  projet  de  loi  portant  approbation  de  la  convention 
franco-japonaise,  signée  à  Tokio,  le  14  septembre  1909,  pour 
la  protection  réciproque,  en  Chine,  des  marques  de  fabrique, 
brevets,  dessins  et  droits  d'auteur. 

A  la  fin  de  la  dernière  séance,  la  Chambre  a  adopté  (''gaie- 
ment un  projet  de  loi  ratifiant  la  convention  conclue,  le 
1er  décembre  1909,  entre  la  France  et  la  Grande-Bretagne, 
pour  l'échange  des  mandats-poste  entre  la  France  et  la 
Nouvelle-Zélande. 

vw  Dans  sa  séance  du  vendredi  23  décembre,  le  Sénat  a 
adopté,  à  l'unanimité  de  2ô3  volants,  le  projet  de  loi  portant 
ouverture,  sur  l'exercice  1911,  des  crédits  provisoires  appli- 
cables au  mois  de  janvier  1911. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  du  projet  de  loi 
réglementant  la  fabrication,  la  vente  et  la  détention  des  appa- 
reils amorcés  ou  préparés  de  manière  à  pouvoir  s'enflammer 
ou  produire  du  feu  par  tout  moyen  autre  que  le  contact 
direct  avec  une  matière  eu  combustion.  L'ensemble  de  la  loi 
a  été  adopté. 

Le  Sénat  a  également  adopté,  à  l'unanimité  de  283  votants, 
le  projet  de  loi  tendant  à  autoriser  la  perception  des  droits 
et  revenus  applicables  au  budget  spécial  de  l'Algérie. 

Avant  de  reprendre  la  discussion  de  l'interpellation  sur  la 
manière  dont  est  exploité  le  réseau  de  l'Etat,  le  Sénat  a 
adopté,  à  l'unanimité  de  283  votants,  un  projet  de  loi  por- 
tant ouverture,  sur  l'exercice  1910,  de  crédits  au  titre  du 
budget  général. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  24  décembre,  a  notifié  la  ré- 
ception par  le  président  de  la  République  de  la  lettre  par 
laquelle  Son  Excellence  M.  Roque  Saenz  Peiia  lui  apprend 
son  élection  à  la  présidence  de  la  nation  argentine. 

Le  même  numéro  a  publié  le  texte  de  la  loi  portant  à 
2  fr.  85  le  taux  de  la  taxe  de  fabrication  sur  les  alcools 
d'origine  industrielle  pour  l'année  1911. 

vw  Dans  sa  première  séance  du  23  décembre,  la  Chambre 
a  repris  la  discussion  du  budget  de  l'agriculture. 

Au  début  de  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  adopté, 
après  déclaration  d'urgence,  un  projet  de  loi  ayant  pour 
objet  de  rendre  applicable  dans  les  colonies  françaises  la  loi 
du  8  février  1902,  portant  modification  de  la  loi  du  15  juin 
1872  sur  les  titres  au  porteur. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  des 
interpellations  relatives  aux  événements  récents  du  Oiiadai. 

La  Chambre  a  ensuite  adopté,  à  la  majorité  de  4<x>  voix 
contre  75,  sur  540  votants,  le  projet  de  loi  modifié  par  le 
Sénat,  concernant  l'ouverture  de  crédits  supplémentaires  an 
titre  du  budget  général  de  l'exercice  1910. 

vw  Le  ministre  des  Affaires  étrangères  et  Mme  Pichon 
ont  offert  samedi  un  déjeuner  en  l'honneur  de  Son  Excellence 
El  Mokri.  ambassadeur  extraordinaire  du  Maroc,  et  des 
membres  de  la  mission. 

vw  Dans  sa  séance  du  samedi  2i  décembre,  le  Sénat  a 
terminé  la  discussion  do  l'interpellation  de  M.  Jenouvrier 
sur  la  manière  dont  est  exploité  le  réseau  de  l'Etat.  Un 
ordre  du  jour  de  M.  Aimond,  accepté  par  le  gouvernement, 
a  été  adopté. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  deuxième  délibé- 
ration sur  la  proposition  de  loi  relative  aux  débits  de  bois- 
sons. Lit  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyeV  à  une  pro- 
chaine séance.  En  fin  de  séance,  M.  Théodore  Girard, 
garde  des  sceaux,  ministre  de  la  Justice,  a  donné  lecture 
d'un  décret  du  Président  de  la  République,  prononçant  la 
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clôture  de  la  session  extraordinaire  de  1910  du  Sénat  et  de 
la  Chambre  des  députés. 

vw  Dans  sa  première  séance  du  24  décembre,  la  Cham- 
bre a  repris  la  discussion  du  budget  de  l'Agriculture. 

l>aus  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  repris  la 
discussion  des  interpellations  relatives  aux  événements  du 
Ouadni.  Après  avoir  adopté,  à  ce  sujet,  un  ordre  du  jour  de 
confiance  au  gouvernement,  la  Chambre  a  entendu  M.  Aris- 
tide Briand,  président  du  conseil,  donner  lecture  du  décret 
de  clôture. 

tw  Le  Journnl  officiel  du  25  décembre  a  publié  les 
décrets  suivants  :  décret  fixant  la  date  du  dénombrement  de 
la  population  de  l'Algérie  en  1911  ;  décret  soumettant  les 
vendantes  fraîches,  en  Algérie,  aux  mêmes  formalités  que 
les  vins. 

Le  même  numéro  a  publié  le  texte  de  la  loi  portant  ouver- 
ture, sur  l'exercice  1911.  des  crédits  provisoires  applicables 
au  mois  de  janvier  1911. 

vw  Le  Journal  officiel  du  28  décembre  a  publié  un 
arrêté  instituant  une  commission  chargée  d'étudier  les 
réformes  à  apporter  au  régime  des  palmes  académiques  et 
fixant  la  composition  de  cette  commission. 

Le  même  numéro  a  publié  deux  décrets  relatifs  aux 
conseillers  du  commerce  extérieur  et  le  rapport  sur  les 
opérations  de  Sociétés  de  secours  mutuels  pendant  l'année 
1908. 

/vw  Le  Président  de  la  République  a  reçu  hier,  avec  le 
cérémonial  habituel,  le  nouveau  ministre  plénipotentiaire  de 
la  Piépubliqae  Argentine,  M.  Larreta,  qui  venait  lui  pré- 
senter ses  lettres  de  créance. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Finances  Ottomanes 


La  polémique  à  laquelle  a  donné  naissance 
L'émission  du  récent  emprunt  turc  contribue  à 
donner  un  intérêt  particulier  au  projet  de  budget 
pour  l'année  1911,  présenté  en  novembre  dernier 
à  la  Chambre  des  députés  par  le  ministre  des 
Finances  de  Turquie,  Djavid  bey. 

Etabli  sur  le  même  plan  que  celui  de  l'exercice 
précédent,  ce  projet  contient  tout  d'abord  un  ex- 
posé des  motifs  où  ie  ministre  donne  quelques 
explications  sur  les  conditions  financières  de  l'em- 
pire, et  où  il  s'efforce  de  justifier  les  modifications 
apportées  par  le  Gouvernement,  durant  l'exercice 
en  cours,  au  projet  de  budget  de  1910.  Ce  dernier 
budget,  tel  qu'il  a  été  approuvé  par  la  Chambre, 
établissait  en  effet  à  3.299.772.197  piastres  les 
dépenses  ordinaires,  et  à  269.606.200  piastres  les 
dépenses  extraordinaires,  alors  que  les  crédits 
inscrits  au  projet  primitif  s'élevaient  seulement 
à: '..02;  02 i.fw'9  piastres. 

La  moitié  environ  de  cette  différence  se  rappor- 
tait à  des  dépenses  extraordinaires  de  la  Guerre  et 
des  Travaux  publics  ;  l'autre  moitié  se  répartis- 
sait  sur  tontes  les  branches  des  services  publics, 
à  la  suite  de  propositions  faites  soit  parles  minis- 
tères, soit  par  le  Parlement.  Et  Djavid  bey  ex- 
plique ainsi  cet  accroissement  des  dépenses  :  » 

«  L'amélioration  du  système  de  recouvrement 
des  impôts  exigeait  des  frais  de  perception  :  l'aug- 
mentation des  revenus  de  la  douane  et  des  postes 
nécessitait  des  frais  de  premier  établissement  ; 
l'ordre  et  la  tranquillité  publics  exigeaient  l'orga- 
nisation de  la  police  et  de  la  gendarmerie,  de 
même  que  le  souci  de  la  défense  nationale  voulait 
celle  de  l'armée;  la  justice  avait  besoin  d'être 


réorganisée  ;  l'instruction  publique  avait  besoin 
d'écoles,  nos  produits  avaient  besoin  de  routes.  II 
ne  nous  était  point  possible  de  rester  muets  de- 
vant ces  besoins  et  de  leur  refuser  les  crédits  de- 
mandés. Nous  nous  sommes  trouvés  pour  ainsi 
dire  devant  un  fait  accompli. 

«  Toutefois,  il  nous  faut  avouer  que  nous 
n'avons  accepté  ce  fait  accompli  que  parce  que 
nous  étions  sous  l'impression  de  traverser  une  pé- 
riode extraordinaire  de  réorganisation,  de  transi- 
tion, qui  s'est  également  manifestée  dans  la  vie 
des  autres  nations.  En  étudiant  le  budget,  nous 
nous  apercevions  des  lacunes  et  besoins  de  cha- 
que département,  et  une  même  force  nous  pous- 
sait tous  à  vouloir  les  combler  et  y  satisfaire.  Or, 
une  fabrique  ne  peut  pas  fonctionner  sans  qu'elle 
soit  bien  aménagée  ;  une  ferme  ne  donne  pas  de 
rendement  sans  qu'elle  ait  absorbé  auparavant  un 
gros  chiffre  de  dépenses.  C'est  sur  la  base  de  cette 
théorie  économique  que  nous  voulions  mettre  en 
mouvement  les  différents  moyens  de  production 
de  notre  pays.  » 

Le  tableau  suivant  donne  la  répartition  des  dé- 
penses entre  les  divers  départements  : 

Dépenses  budgétaires  en  1910  et  1911 

(En  piastres) 
Exercice  1910 


Objets 


Dette  publique  

Liste  civile  

Corps  législatif. . . . 
Minist. des  Finances 
Cour  des  Comptes. . 
Direction  générale 

des  Douanes  

Direction  génér.  des 

Postes  et  Télégrap. 

Cadastre  

Grand  Vézirat.  . . . 

Intérieur  

Sûreté  publique  . . . 

Conseil  d'Etat  

Affaires  étrangères. 
Cheik-ul-Islamat. . . 
Justice  et  Cultes. . . 
Instruction  publiq . 
Travaux  publics  et 

commerce  '. 

Mines,    Forêts  et 

Agriculture  

Chemin  de  fer  du 

Hedjaz  

Marine  

Guerre  

Caisse  de  retraites 

militaires  

Fabrication  de  mu- 
nitions de- guerre. . 
Gendarmerie  


Budget 
primitif 

Budget  voté 

1911 

Prévisions 

828 

.839 

463 

837 

448 

044 

1.070 

552.923 

44 

388 

000 

49 

364 

J00 

49 

328.000 

18 

187 

135 

21 

763 

040 

19 

625.840 

298 

959 

881 

316 

854 

435 

255 

958.357 

1 

712 

400 

1 

888 

800 

1 

917.090 

51 

26G 

954 

47 

756 

699 

51 

015.728 

78 

283 

896 

79 

011 

446 

80 

410.835 

10 

982 

000 

10 

898 

731 

11 

582.117 

2 

509 

600 

2 

677 

76U 

2 

747.760 

115 

723 

062 

131 

054 

4is 

134 

612.273 

40 

010 

510 

45 

040 

510 

48 

310.910 

3 

305 

000 

3 

275 

200 

3 

308.200 

21 

389 

859 

25 

871 

359 

23 

921.619 

48 

3ËT4 

241 

49 

857 

081 

50 

475.405 

75 

158 

010 

76 

368 

344 

78 

326.944 

74 

408 

646 

94 

639 

804 

91 

217.860 

88 

31G 

150 

116 

133 

715 

115 

971.906 

37 

052 

071 

39 

584 

350 

49 

508.069 

55 

017 

997 

61 

584 

324 

79 

215  334 

100 

032 

783 

164 

031 

181 

141 

426.152 

828 

045 

265 

900 

000 

000 

907 

027.015 

tt 

783.618 

35 

643 

932 

48 

967 

062 

49 

137.114 

169 

477 

82 'i 

175 

701 

900 

184 

363.563 

3.027 

024.67a 

3.299 

772 

197 

3.500.744.632 

Exercice 


Totaux  

Ces  chiffres  ne  comprennent  pas  les  dépenses 
extraordinaires  qui,  comme  nous  l'avons  vu,  se 
sont  élevées,.pour  Tannée  1910,  à  269.606.200  pias- 
tres. En  effectuant  la  conversion  en  francs,  à  rai- 
son de  0  fr.  2278  par  piastre,  on  arrive,  pour  les 
dépenses  ordinaires  prévues  en  1911,  au  chiffre  de 
797.469.628  francs. 


Les  prévisions  de  recettesontété  établies  d'après 
le  système  de  la  moyenne  quinquennale,  sous  ré- 
serve de  certaines  modifications  ou  rectifications. 
C'est  ainsi  que  pour  certains  revenus,  les  résul- 
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tats  de  l'avant-dernière  année  (1909)  ont  été  pris 
comme  base,  tandis  que  pourd'autres  revenus,  au 
contraire,  au  sujet  desquels  régnait  quelque  in- 
certitude s'opposant  à  une  prévision  ferme,  les 
prévisions  de  l'exercice  1910  ont  été  adoptées. 

Ainsi  établies,  les  prévisions  de  recettes  pour 
l'exercice  191 1  s'élèvent  à  2.861.297.815  piastres, 
contre  2.696.203.006  piastres,  chiffre  prévu  pour 
1910,  soit  une  augmentation  de  165.094.809 
piastres. 

Voici  comment  se  répartissent  ces  prévisions  de 
recettes  : 

Recettes  budgétaires  prévues  en  1910  et  1911 

(En  piastres) 


Gonlributionsdirec 
tes  

Droits  de  timbre, 
d'enregistrement. . 

Contributions  indi- 
rectes   

Produits  : 
Des  monopoles. . . 
Des  exploitation? 
commerciales  et 
industrielles  de 

l'Etat  

Dos  Domaines  . 

Tributs  

Produits  divers. . 


Totaux. 


Exercices 


1910 


.363.638.500 
lll.3i4.400 
482.577.100 
334. 126. 400 


40.289.600 
51 .283.800 
89.387.100 
223.566.106 


2.09o.  203.  OUfi 


1911 


500  -f 


1.414.518.100 
121.272 
527.624.000 
3 il. 893. 500 


47.962.600 
70.5-28.660 
89.3S7.100 
248.105.85fi 


2. 861. «97. 815 


Différences 
en 
1911 


50.889.600 
9.928.100 
+  45.046.900 
+  7.773.100 


-h  7.673.001 
+  19.244. «50 

4-  24.539. 249 


■(-165. 094.809 


En  rapprochant  le  chiffre  des  dépenses  prévues, 
3.500.744.632 piastres  de  celui  des  recettes  prévues, 
2.861.297  815  piastres,  on  arrive  à  un  déficit  de 
639.446.817  piastres,  ou  environ  145  millions  et 
demi  de  francs. 

Ainsi  que  le  fait  observer  Djavid  bey,  il  n'est 
pas  impossible  de  faire  des  économies  sur  les 
prévisions  de  dépenses  ;  toutefois,  de  l'aveu  même 
du  ministre,  malgré  les  efforts  qui  seront  faits 
pour  arriver  à  réaliser  ces  économies,  le  montant 
du  déficit  ne  saurait  être  réduit  à  un  chiffre  infé- 
rieur à  5  millions  de  livres  turques  (environ  114 
millions  de  francs). 

Mais  cet  aveu  plein  de  franchise,  tout  à  l'hon- 
neur du  ministre  des  Finances,  est  d'ailleurs  tem- 
péré par  des  paroles  fort  optimistes  quant  à  l'avenir, 
dont  la  perspective  encourageante  vient  souligner 
la  méthode  prudente  qui  a  pi  ésidé  à  l'établissement 
du  budget.  Djavid  bey  est  en  effet  d'avis,  et  la 
Commission  des  finances  partage  cette  opinion, 
que,  en  admettant  que  le  chiffre  actuel  des  dépenses 
se  maintienne  pendant  une  année  ou  deux,  il  serait 
facile  de  couvrir  le  déficit  de  5  millions  de  livres 
qui  grève  le  budget  de  1911.  Il  estime  comme 
probables  les  augmentations  de  recettes  suivantes  : 
Droits  de  douane,  1. 250. 000  liv.  t.;  revenus  des 
tabacs,  1  million  de  livres  turques  ;  temettu,  1 
million  de  livres  turques;  monopole  du  pétrole, 
1  million  de  livres  turques  ;  prestations,  250.000 
livres  turques  ;  timbres,  droits  de  transferts  et  de 
mutations,  500  000  liv.  t.  ;  soit,  au  total,  les  5  mil- 
lions de  livres  turques  représentant  le  déficit  bud- 
gétaire. «  Si,  au  point  de  vue  de  la  réalisation  de 
ces  revenus,  ajoute-t-il,  nous  nous  trouvions  dans 
la  même  situation  que  les  autres  puissances,  il 
nous  aurait  été  possiblede  présenter  à  laChamhre, 
aujourd'hui  même,  un  budget  tout  à  fait  équilibré. 
Mais  il  faut  prendre  en  considération  que  nous  ne 


faisons,  actuellement,  que  semer  pour  récolter 
dans  trois  ou  quatre  ans.  Nous  sommes  en  train 
de  construire  plusieurs  milliers  de  kilomètres  de 
routes,  quelques  lignes  de  chemins  de  fer,  et  de 
faire  certaines  irrigations.  Ces  travaux  absorbent 
des  millions,  et  les  résultats  n'en  pourront  être 
obtenus  qu'à  l'avenir.  » 

• 

*  * 

A  l'heure  actuelle,  la  dette  publique  de  l'Empire 
ottoman  (y  compris  les  avances,  garanties  d'inté- 
rêts et  pensions),  figure  au  budget  de  1911  pour 
près  de  11  millions  de  livres  turques. 

Voici,  d'après  les  chiffres  fournis  par  Djavid 
bey,  quelle  était,  à  la  date  du  1er  septembre  1910, 
la  situation  de  la  dette  de  la  Turquie  : 


Situation  de  la  Dette  publique  ottomane 

au  1er  septembre  1910 


Dénominationdes  emprunts 


Capital 
nominal 


'  Annuités 


Capital  no- 
minal en 
circulation 


(Livres  turques) 

I.  Dette  dont  le  service  est  fait  par  l'Administration 
de  la  Dette  publique  ottomane 


Dette  unifiée  4  %. 

Lots  Turcs  

Emprunt4  %  1890. 

5  %  1896. 


4  %  1903  Pêcheries 
4  %  Bagdad, l'-sér. 
4  %     —     2e  sér. 

4  %  1904  

4%  1905  Equipe- 
ment militaire. . 

4  %  1901-1905  

4  %  19U8  


Totaux , 


42. 275. 772 
15.632.548 
4.999.500 
3.272.720 
2.K40.OO0 
2.376.000 
4.752.001' 
2.750.000 

2.640.000 
5.306.664 
4.711.124 


1.867.375 
270.000 
2i9.975 
180.000 
118.800 
97.120 
200  000 
123.750 

118.800 

238.800 
212.000 


1 1 . 35« .  828  3 .  K9K  .1  120  x2 . 6  L I .  i  0  7 


39.642.174 
11. '.mm). 201 
3  485.30c 
2.952.620 
2.525.88K 
2.367.256 
4.743.630 
2.684,830 

2.537.370 
5.148.594 
4.684.08(5 


II. 


Dette  dans  le  service  de  laquelle  l'Administration 
de  la  Dette  n'intervient  pas 


Emprunt  4 
—  4 


—  3 


4  % 

4  % 

4  % 

%  % 

4  % 


1893  Tombac 

1894  — 
1902  — 
1855  — 
1891  — 
18-14  — 
1909  — 


Totaux. . 


1.000. "10 
1.760.000 
8.600.020 
5. 500.00 
6.958.012 
H. 038  574 
7. 000. 004 


50.000 
76.560 
390  ooo 
167.860 
308.686 
3-2.174 
350. f 00 


39. 8V2. 22i  il  1.705.  S  89 


75(1.  :ilO 
1.017.'.i!lO 
K  '203.800 
4.196.720 
6.170.012 
8.106.73(5 
6.989.064 


xrt.iH  15.552 


Totaux  généraux..  181  198.54ti|5.40l.9u9|u8.616.9â9 

Depuis  l'établissement  du  régime  constitution- 
nel, on  voit,  d'après  ce  tableau,  que  le  gouverne- 
ment ottoman  a  contracté  deux  emprunts,  l'un  en 
1908,  de  4.711.000  livres,  l'autre  en  1909,  de  7  mil- 
lions de  livres,  soit  au  total,  11.711.(100  livres. 
Sur  ce  chiffre,  1 . 190.000  livres  ont  été  prélevées 
pour  couvrir  le  compte  coûtant  à  la  Banque  Oti<>- 
mane ouxert  par  l'ancien  régime:  en  outre. 800. duc 
livres  ont  élé  payées  à  la  Compagnie  des  Chemins 
de  1er  orientaux.  Ajoutons  que  les  amortissements 
de  la  Dette  publique  sous  le  nouveau  régime  ont 
dépassé  5  millions  de  livres  turques. 

Le  tableau  qui  précède  ne  comprend  pas  le  der-_ 
'nier  emprunt  de  5.500.000  livres  turques  net  con- 
tracté parle  gouvernement  ottoman.  I  ne  polémi- 
que assez  vive  a  été  engagée,  on  s'en  souvient,  au 
sujet  de  cet  emprunt,  qui  a  été  définitivement 
conclu  avec  un  syndicat  allemand.  Nous  croyons 
intéressant  de  donner  ici  une  analyse  de  l'histo- 
rique de  cet  emprunt,  question  traitée  assez  lon- 
guement par  le  ministre  des  Finances,  et  qui  per- 
mettra à  nos  lecteurs  d'avoir  une  idée  précise  de 
la  version  turque. 
Par  suite  de  la  non-approbation  parla  Chambre 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Franco 


du  projet  de  loi  sur  la  Trésorerie  déposé  ptar  le 
ministère  avant  la  fin  de  la  session  parlemen- 
taire, des  bruits  avaient  couru  que  l'emprunt  au- 
quel songeait  le  gouvernement  ottoman  rencontre- 
rait des  difficultés.  Sans  s'arrêter  toutefois  aces 
bruits  défavorables,  le  gouvernement  engagea 
néanmoins  des  pourparlers  avec  divers  établisse- 
ments, et  en  particulier  avec  la  Banque  Ottomane, 
Mais  cette  dernière  institution  ayant  cru  devoir 
exiger  des  garanties  de  gestion,  c'est-à-dire  la 
garantie  de  la  Dette  publique  ou  l'adoption  du 
système  de  Trésorerie,  les  négociations  furent 
rompues. 

Un  contrat  d'emprunt  fut  conclu  huit  jours 
après  avec  un  autre  groupe.  «  Je  ne  puis  m'empê- 
cher,  fait  remarquer  D.javid  bev,  de  faire  ici  les 
plus  vifs  éloges  de  la  bonne  foi,  de  la  sincérité  et 
de  la  rectitude  apportées  par  ce  groupe,  d'abord 
dans  les  négociations  entamées  en  vue  de  la  con- 
lusion  du  contrat  d'emprunt,  puis  plus  tard  dans 

defease  de  nos  intérêts.  » 

Le  gouvernement  ottoman  était  désireux  d'as- 
surer la  cote  de  l'emprunt  à  la  Bourse  de  Paris  ; 
mais  des  conditions  qui  lui  paraissaient  inaccep- 
tables lui  ayant  été  demandées,  le  contrat  d'em- 
prunt fut  résilié. 

«  Il  est  certes  fort  regrettable,  ajoute  le  ministre 
des  f-inaiices,  que  cette  opération  ait  échoué.  Mais 
ce  serait  une  grande  erreur  de  croire  que  les  liens 
politiques  qui  unissent  les  Etats  entre  eux  puis- 
sent être  affectés  par  des  questions  d'argent  de 
cette  nature.  » 

Après  la  rupture  des  négociations,  des  capita- 
listes allemands  firent  auprès  du  gouvernement 
des  démarches  qui  furent  favorablement  accueil- 
lies, et  de  nouveaux  pourparlers  furent  entamés. 
1-  maternent,  le  Gouvernement  ottoman  a  contracté 
un  emprunt  de  5.300.000  livres  turques  net  au 
taux  de  5  1/2  0/0  et  1/8  0/0  de  commission,  rem- 
boursable au  1er  mai  1911.  Si  à  cette  date,  la  situa- 
tion du  marché  se  trouvait  favorable,  la  souscrip- 
tion des  titres  serait  ouverte,  et  dans  le  cas  con- 
traire, le  terme  de  paiement  serait  prolongé  deux 
fois  à  trois  mois,  mais  à  un  taux  de  5  0/0  et  avec 
une  commission  de  1,16  0/0;  si,  à  l'expiration  de 
ces  deux  autres  termes,  le  marché  n'était  pas  en- 
core favorable  pour  une  émission,  le  délai  de 
paiement  pourra  être,  pour  la  dernière  fois  pro- 
longe pour  quatre  mois  au  taux  de  5  1/2  0/0,  mais 
sans  commission.  Les  revenus  des  douanes  du 
vilayet  de  Gonstantinople  ont  été  affectés  comme 
garantie  de  cet  emprunt,  le  gouvernement  s'étant 
réservé  toutefois  le  droit  de  modifier  le  système 
actuel  de  perception  des  taxes  douanières  et 
d  adopter  le  système  des  tarifs. 

Ajoutons  que  l'emprunt,  conclu  pour  un  mon- 
tant brut  de  11  millions  de  livres  turques,  n'est 
définitif  que  pour  7  millions.  Quant  aux  autres 
4  millions  de  livres  turques,  leur  prise  ferme  est 
subordonnée  à  l'approbation  du  budget  de  1911 
par  le  Parlement  ottoman,  qui  devra,  en  outre 
autoriser  cette  opération  financière. 

En  ajoutant  la  dette  de  7  millions  de  livres  tur- 
ques déjà  contractée  à  la  dette  existant,  au  1"  sep- 
tembre dernier,  on  arrive  à  un  total  de  125  mil- 
lions 1,2  de  livres  turques  environ,  soit  2.860  mil- 
lions de  francs. 

*** 

Voilà,  dans  ses  grandes  lignes,  l'intéressant 
expose  financier  présenté  à  la  Chambre  des  dépu- 
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tfnnï  m'-i mims*redcs  Finances.  Les  considéra- 
tions quil  renferme  montrent  évidemment  qu'il 
leste  encore  beaucoup  à  faire  pour  arriver  à  un 
tnll  ^W1"6  budgétaire;  mais  la  tâche  était  si 
lourde,  qu  il  faut  accorder  quelque  indulgence  au 
nouveau  gouvernement  constitutionnel  et  recon- 
ce  but  S  Sél'ieUX  qU'n  tente  pour  attei»dre 

tflS^m  rDjav-kl  bey  se  Plaît  lui-même  à  le  cons- 

SdfinSlÏÏ1-?111?  f  V1CU  P?ndant  deS  Siècles  dans 
edçsmdre  fiscal  le  plus  absolu,  avec  la  néoation 

mutons  pour  ce  pays,  qui  a  toujours  été  si  sympa- 

le  Xtn  f„f/atnCe'  qUe  laFéf°™  financière^ 
ïf  aarrlVvS  e"tUÏC  a-  Proclamé  la  nécessité,  dès 

et tn rrtP  «  U  P°UV?ir'  SOit  une  vérita]de  réforme 
et  ne  taide  pas  trop  à  se  réaliser, 

Edmond  Théry. 


Les  Dépenses  d'une  grande  Guerre 

LA  GUERRE  DE  LA  RUSSIE  CONTRE  LE  JAPON 


R5  c?  ,tltre>  notre  eminent  collaborateur  M.  Arthur 
Raflalovich  vient  d'étudier,  en  un  article-  fort  intéres- 
sant paru  A&nzYEeonomiste  Français,  la  répeVcussfon 

d  ÏErBffiilX)niiM  Sm'  la  ^t^tion1  financière 
ae  la  Kussie.  Nous  ne  croyons  pouvoir  mieux  fairo 

"  Un'oTemTSr  ^T™  5^  caraSéSiqu  " 
a»  rpP lemier.ta£leau,  extrait  des  données  du  Contrôle 
de  1  Empire,  indique  l'ensemble  des  dépenses  occa- 
sionnées par  la  guerre  :  p     tb  occa 

Dépenses  générales  occasionnées  en  Russie  par  la  guerre 
contre  le  Japon  " 

Catégories 

de  dépenses       1904         1905         1906       1907  1908 
(En  milliers  de  francs) 

viasncdeescom:  120-412  2G7-c7G  «  ^>959 

mumcaÛon,      73  914    201.391     192.064  51.130  39  989 

prieur   18-423      94.614      34.507     2  889  , 

Marine   mar-  w  ' 

chande  ....        1.514  505 
Affaires  etran- 
.  gères    io 

Agriculture...         »  1.129         »  „ 

Instruction 

publique  „  53 

Contrôle  do 

l'Empire...         »  150  00        «70  fiQ» 

Commerce   et  ~J       4/8  638 

Industrie...         .»  „  382  „ 

Indemnités  p1' 

dommages..  „  8-010 

Total          1.361.009  2.879.80V  1.150,952  495^73  177.662 

Les  ministères  dont  les  dépenses  furent  les  plus 
tories  ont,  naturellement,  été  d'abord  la  Guerre  et  la 
Manne,  puis  le  ministère  des  Finances,  dont  les  dé- 
bourses ont  porté  surtout  sur  le  chemin  de  fer  del'Est- 
Uiinois  et  sur  l'entretien  des  prisonniers  de  «rnerre 
au  Japon;  le  ministère  des  Voies  de  communication  a 
i7liL0UpV0/r,a  la  const™ction  de  la  ligne  contournant 
.  Laïkal,  a  des  améliorations  sur  les  voies  de 
mîtSiainSi  qU*a  de%  ac(ïuisitions  et  des  locations  de 
matenel  roulant;  enfin,  le  ministère  de  l'Intérieur  a 
vîstes        "         entretien  des  familles  des  résert 

mSfil^fe^1^**  J?  détaildes  dépenses  des 
ministères  de  la  Guerre  et  de  la  Marine  destinées  à 


842 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


soutenir  la  lutte  contre  le  Japon.  Les  deux  tableaux 
suivants  les  résument  : 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre 
Catégories  de  dépenses      1904     1905      1906  1907 

(Millions  do  francs) 

Intendance.  Infanterie   636.5  1.486.!.  459.2  4.3 

fiânip    54.5  153.8  8o.4  2./ 

Artillerie''    29.4  192.2  147.1  H. 2 

Etat-major'général   23.8  43.5  29.4  0  5 

Troupes  cosaques   13.3  IdTM  ^J.u  » 

Service  médical..,.,. .....  4.3  2o.4  13.0  2.4 

Chancellerie  du  ministre  . .  0.5  44. b  8.U  J.v 

Mobilisation  partielle   166.9  78.5  »  » 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Marine 

Catégories  de  dépenses       1904      1905     1906  1907 

(Millions  de  francs) 

Croisières   80.1     113.7      8.5  4.3 

Constructions  navales   3/. 9      56.0     23.0  8.3 

RépaSns..::  :       9.3  29.7  6.9  5.0 

Finalement,  il  semble  que,  de  1904  à  1910,  les  dépen- 
ses provoquées  en  Russie  par  la  guerre  du  Japon  ont 
dépassé  6.333  millions  de  francs. 

Sur  ce  montant,  1  028  millions  de  francs  ont  été  pris 
sur  les  disponibilités  du  Trésor  entre  1904  et  1906.  Il 
a  été  émis  pour  1.302  millions  de  francs  de  bons  du 
Trésor  ;  une  partie  en  fut  remboursée  dès  1900,  tandis 
que  le  solde  a  été  liquidé  en  1908. 

Mais  la  plus  grande  part  des  ressources  nécessaires 
au  Gouvernement  fut  procurée  par  les  emprunts.  Ceux- 
ci  ont  produit  4.605  millions  de  francs.  Le  tableau 
suivant  en  indique  le  détail  : 


Emprunts  russes  depuis  190 
Emprunts 


Montant 
nominal 


Montant 
effectif 


1905  4  1/2  0/0  

—  1"  Intérieur  y  0/0. 

—  2°  Intérieur  5  0/0  . 

1903  5  0/0  

1909  4  1/2  0/0  


(Millions  de  francs) 
618.1  559.4 
534.0  503.0 
53'».  0  508.4 
2  252.7  l.S^O.5 
1.401.7  1.174.8 


De  1904  k  1909  la  dette  russe  a  donc  augmenté  de 
5  265  raillions  de  francs  et  sa  charge  annuelle  (y  com- 
pris l'amortissement)  est  passée  de  817  à  1.084  millions 
de  francs. 

La  Russie  traversa,  au  point  de  vue  financier,  une 
phase  pénible  à  la  ha  de  1905  ;  à  cette  époque  le  Trésor 
fut  à  découvert  de  422  millions  de  francs  alors  qu'en 
1904  ses  disponibilités  s'élevaient  à  1.017  millions  de 
francs.  Actuellement,  la  situation  est  redevenue  satis- 
faisante et  les  disponibilités  sont  reconstituées. 

Ainsi,  malgré  les  frais  énormes  d'une  guerre  mal- 
heureuse, malgré  le  ralentissement  de  l'activité  écono- 
mique qui  a  été  la  conséquence  fatale  de  la  lutte  contre 
le  .lapon,  malgré,  enfin,  des  troubles  intérieurs  aujour- 
d'hui dissipés,  la  Russie  a  pu  conserver  une  position 
financière  parfaitement  saine  et  n'a  pas  eu  à  recourir 
au  dangereux  expédient  du  papier-monnaie  dont, 
autrefois, elle  avait  tant  usé.  Ce  fait  montre  clairement 
les  progrès  économiques  réalisés  par  nos  alliés  depuis 
une  quinzaine  d'années.  A  la  faveur  de  la  paix  et  du 
"calme,  leur  puissance  financière  ne  pourra  manquer 
de  s'accroître  encore  dans  l'avenir. 

E.  T. 


Le  Budget  des  P.  T.  T. 


Le  rapport  sur  le  budget  des  Postes,  Télégraphes  et 
Téléphones  vient  d'être  distribué.  L*éminent  rappor- 
teur, M.  Charles  Dumont,  député  du  Jura,  y  a  traité 
des  questions  fort  intéressantes  ;  mais  il  en  est  une 
surtout,  toute  d'actualité,  qui  mérite  une  attention 
particulière  :  c'est  celle  du  budget  industriel. 

Qu'est-ce  donc  qu'un  budget  industriel  1  M.  Charles 
Dumont  nous  en  donne  la  définition  :  Un  budget  in- 
dustriel est  d'abord  un  budget  clair  et  précis,  établi 
sous  forme  d'un  tableau  composé  des  recettes  et  des 
dépenses.  En  langage  fiscal,  ce  tableau,  équilibré  par 
une  subvention  de  l'Etat  à  l'entreprise  en  déficit,  ou 
par  un  versement  dans  les  caisses  de  l'Etat  par  l'en- 
treprise en  bénéfice,  s'appelle  un  budget  annexe. 

L'éminent  rapporteur  expose  ainsi  l'utilité  du  bud- 
get annexe  : 

Le  budget  d'une  exploitation  monopolisée  telle  crue  celle  des 
P.  T.  T.  doit  être  présenté  de  telle  manière  que  «es  citoyens 
puissent  y  trouver  d'une  façon  précise  ot  claire,  les  enseigne- 
ments et  les  renseignements  dont  ils  ont  besoin  soit  comme 
clients,  soit  comme  contribuables,  soit  comme  fonction- 
naires . 

En  premier  lieu,  la  lecture  du  budget  doit  rensei- 
gner les  clients  du  monopole,  aussi  exactement  que 
possible,  sur  le  cofit  des  opérations  postales,  télégra- 
phiques et  téléphoniques. 

Ouant  aux  contribuables,  ils  doivent  aussi  pouvoir 
apprécier  si  l'Etat  fait  dans  l'industrie  monopolisée 
des  P.  T.  T.  des  bénéfices  à  peu  près  équivalents  aux 
impôts  qu'acquitteraient,  sous  toutes  sortes  de  formes 
—  impôt  foncier,  patentes,  taxes  sur  le  revenu,  droits 
de  timbre,  etc..  —  les  Sociétés  ou  Compagnies  privées 
auxquelles,  si  elle  était  libre,  serait  abandonnée  l'in- 
dustrie postale,  télégraphique  et  téléphonique. 

Enfin,  les  fonctionnaires  des  P.  T.  T.  doivent  être 
en  mesure  de  savoir  ce  que  coûte,  à  construire  et  à 
entretenir,  le  matériel  mis  par  eux  en  valenr  et  quelles 
sommes  sont  employées  à  la  rémunération  de  leur 
travail.  Ils  doivent  aussi  pouvoir,  au  moyen  d'états 
budgétaires  très  nets  et  très  éclairés,  se  rendre  compte 
des  charges  qu'ils  imposent,  des  bénéfices  qu'ils  pro- 
curent et,  le  cas  échéant,  soumettre  à  l'arbitrage  de 
l'opinion  publique  leurs  doléances  ou  leurs  revendi- 
cations. 

Pour  que  des  intérêts,  si  évidemment  contrains,  encore 
que  souvent  confcndns  dans  la  même  personne,  ajoute 
M.  Charles  Dumont,  soient  sauvegardés  effectivement,  dans 
un  pays  où  l'opinion  publique  est  souveraine,  il  faut  que  la 
contexturc  du  budget  mette  sous  tous  les  yeux,  a  la  portée 
de  toutes  les  intelligences,  des  tableaux  si  simples  que  cha- 
cun puisse  reconnaître  jusqu'où  peuvent  aller,  où  doivent 
s'arrêter  ses  exigences  légitimes. 

Tel  qu'il  est  présenté,  cette  année  encore,  le  budget 
des  P.  T.  T.  ne  répond  pas  aux  besoins  de  la  triple 
éducation  simultanée  des  clients  de  la  pot-tc.  des  con- 
tribuables et  des  fonctionnaires.  C'est  ainsi,  par 
exemple,  que  les  taxes  postales  sont  confondues  avec 
les  impôts  de  toute  nature  —  droit  d'enregistrement, 
vente  do  tabac,  etc..  —  dans  le  total  des  recettes  pré- 
vues. . 

L'honorable  rapporteur  est  d  avis  que,  pour  rensei- 
gner clairement  le  public  et  le  cori»*  électoral.  <  le 
budget  des  P.  T.  T.  devrait  donc,  tout  d'abord,  sim- 
ili ment  retenir  comme  devant  entrer  dans  le  total  du 
chapitre  des  recettes,  le  solde  bénéficiaire  des  recettes 
sur  les  dépenses  du  monopole,  ou.  coin  nie  élément  du 
total  des  dépenses,  le  solde  dètieitaire  des  dep.  uses 
supérieures  aux  recettes.  Autrement  dit.  le  budget  des 
P.  T.  T.»,  coin  me  celui  des  chemins  de  fer  de  l'Etat, 
devrait  être  présenté  sou  s  la  forme  d'un  budget  annexe 
rattache  pour  ordre,  au  budget  général.  Piécettes  et 
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dépenses -s'équilibreraient  :  soit  par  l'inscription  à  un 
chapitre  des  recettes  de  ce  budget  annexe  d'une  sub- 
vention, versé,'  par  le  budget  général  à  l'exploitation 
deticitaue,  pour  une  somme  égale  à  son  déficit,  soit 
par  1  inscription  a  un  chapitre  de  dépenses  du  budget 
annexe,  du  versement  au  Trésor  des  bénélices  réalisés  » 
M.  l.li.  Dumont  prend  soin  d'ajouter  que  le  double 
tableau  des  recettes  et  des  dépenses  d'un  budget  an- 
nexe ne  peut  avoir  de  signification  qu'à  la  condition 
detre  complet.  Ii  serait  donc  indispensable  d'y  com- 
prendre, en  outre  des  recettes  et  des  dépenses  classées 
dans  les  documents  iinaneiers  au  titre  des  Postes  et 
télégraphes,  Belles  qui  sont  dispersées  dans  diverses 
parties  du  budget  général  et,  par  évaluation  approxi- 
mative, celles  qui  ne  ligurent  nulle  part  :  manque  à 
gagner  résultant  de  la  gratuité  du  port  des  correspon- 
dances otiieielles,  trais  de  transports  postaux  par  voie 
terrée,  etc.  Mais  cette  réforme  peut  être  réalisée  par 
un  jeu  d  écritures. 

Faut-il  aller  plus  loin,  et,  touchant  au  fond  même 
des  eboses,  accorder  aux  dirigeants  des  P.  T  T  les 
pouvoirs  des  patrons  de  l'industrie  ?  Le  rapporteur  ne 
le  pense  pas.  11  y  aura  toujours  une  différence  essen- 
tielle entre  une  entreprise  privée  et  un  service  d'Etat 
«  Le  Conseil  d'admimsiration  d'une  Société  privée  en- 
«  gage  l'argent  d»  ses  actionnaires  ;  le  Conseil  d'admi- 
«  Distraira  des  P.  T.  T.,  quelque  forme  qu'il  prenne 
«ne  roquera  jamais  que  celui  des  contribuables,  y 

A  d  autres  points  de  vue,  l'Administration  des  P.  T.  T. 
ne  peut  pas  être  gérée  daus  le  même  esprit  qu'une  in- 
dustrie ordinaire.  Sans  espoir  d'accroître  notablement 
ses  bénéfices,  elle  a  l'obligation  de  développer  le  ser- 
vice postal  dans  les  campagnes,  de  donner  un  poste 
téléphonique  a  chaque  agglomération.  Pour  soutenir 
1  influence  française,  elle  sera  amenée  à  sacrifier  une 
partie  de  sas  recettes  en  réduisant  les  taxes  avec  les 
pays  limitrophes.  Au  point  de  vue  du  personnel,  enfin 
il  n  y  a  pas  d'assimilation  possible  avec  une  véritable 
industrie,  car  il  faut  compter  ici  avec  l'état  d'esprit 
fonctionnariste.  «  D'ailleurs,  fait  observer  le  rappor- 
ts dans  le  Conseil  d'administration  d'un  service  des 
P.  1 .  1.  autonome,  les  hauts  fonctionnaires  auraient 
probablement  la  majorité;  et  ne  l'auraient-ils  pas  que 
I  état  d  esprit  ne  changerait  pas,  car  ni  un  membre  du 
Conseil,  ni  le  Conseil  tout  entier  ne  risquent  d'argent 
dans  1  entreprise.  »  *  ° 

Ce  rapide  exposé  donne  une  idée  des  questions  inté- 
ressantes soulevées  par  M.  Charles  Dumont  dont  le 
rapport  contient  également  d'excellentes  choses  au 
point  de  vue  téléphonique  et  postal. 

En  somme,  on  ne  peut  que  féliciter  l'honorable  rap- 
porteur pour  les  qualités  de  clarté  et  de  documentation 
qu  il  a  apportées  à  la  rédaction  de  son  travail  qui 
constitue  qb  document  du  plus  haut  intérêt,  auquel 
T,en^r°nt  h<>mmage,  non  seulement  les  clients  des 
i  ■  l .  1.,  mais  les  spécialistes  eux-mêmes. 

Edmond  Bouchery, 


«y 


LES  ÉMISSIONS  ET  INTRODUCTIONS  EN  FRANCE 

Fendant  l'Année  1910 


A  la  date  du  8  juillet  dernier,  nous  avons  publié  une 
récapitulation  approximative  des  émissions  et  intro- 
ductions auxquelles  il  avait  été  procédé  pendant  le 
premier  semestre  de  1910.  Il  nous  reste  maintenant  à 
passer  en  revue  le  second  semestre  et  à  le  rapprocher 
du  précèdent.  1 1 

Le  plus  intéressant  de  ces  appels  au  crédit  a  été 
certainement  1  Emprunt  3  0/0  avec  lots  de  235  millions 
de  francs  émis  le  15  octobre  par  la  Ville  de  Paris  II 
comprenait  G02.564  obligations,  et  il  a  été  couvert 
39  fois  et  demie  par  170. 000  souscripteurs  qui  ont  de- 
mande 2 '£  millions  de  titres.  Comme  cet  emprunt  est 
libérable  en  trois  années,  nous  ne  l'avons  fait  figurer 
dans  notre  état  que  pour  la  somme  réelle  qu'il  a  absor- 


bée pour  le  moment,  c'est-à-dire  en  ne  tenant  comnle 
que  du  seul  versement  effectué  jusqu'ici,  soît  50 

cièresCm,i0ontdïr0rd'  H  opérations  finan- 

cées qui  ont  ete  signalées  à  partir  du  i«  juillet  der- 

555. 000  obligations  4  0/0  or  de  505  francs  de 
*  Répubhçtue  UsxtSaine  (Conversion),  à 
493  tiancs  

500.(100  actions  de  100 "piastres  de  la  "Banco 

1  sKn  R'° 'h' Piata,  k  856  Braies  ... 

1,.:\>0  000  actions  de  1  Bv.  st.  de  la  CUf  Deep, 
a  110  lianes   ^' 

202.400  obligations  de'  500 'francs'  4  0/0  dû 

!  j  ,nn m^e fei '  Vnt<'"'Do "90 Ulma,k 452 Fr. 5( ) 

1/0.400  obligations  <le  100  pesos«or  de  YEm- 
prunl  Extérieur  4  1/2  O/O  or  de  la  Pro- 
vince de  Buenos-Ayres,  k  487  fr  50 

173  000  obligations  de  500  francs  4  1/2  de  ia 

<?nn  nm''  R™lway  Company,  à  460  francs. 

300.000  actions  de  10   dollars  de  la  vtah 

Copper,  à  260  francs  

oMfctftaM  de  500  francs' 5  0/0 'dè 
Y  El  Hogar  Argcntino.  à  402  £r  50 

80  000  actions  de  100  piastres  de  la'  Banque 
9n^f0fe  d€  VIle      Cuba>  à  500  francs  . 

75  000  obligations  de  20  livres  'ste'r'lïng'  dè 

lEmpm,M5  QIOorl9Wde  la  République 

de  Bolivie,  à  485  francs  

12.000  actions  de  500  roubles  nominal '  de" la 

Socttté  des  Tubes  et  Forges  de  Sosnowice, 

a  4.750  francs.  

40.000  actions  nouveliès  de  'l'a  'Banque  Fran- 
çaise Rio  de  la  Plata,  à  800  francs 
68.182  obligations  de  500  francs  de  VAfriau'e 

Occidentale  Française,  à  448  fr  50 
602.564  obligations  4  0/0  de  400  francs  nominal 

de  la  Ville  de  Paris,  k  390  francs,  mais  ne 

ngurant  que  pour  le  montant  du  premier 

versement  de  50  francs  par  titre 
200.000  actions  de  125  francs  nominal  ' de"  ia 

Banque  d'Orient,  à  147  francs 
100.596  actions  de  250  francs  de  '^Compa- 
gnie des  Tramways  de  Paris  et  du  Dé  par 

Cernent  de  la  Seine,  à  250  francs 
100.000  actions  de  100  dollars   du  Québec 

Railway  Light,  à  200  francs  

325.000  actions  de  1  livre  sterling  dé  H  lo- 

nely  Gold  Mining,  à  80  francs  . . 
50.000  obligations  de  500  francs  4  0/0  de' la 

Caisse  d'Epargne  de  Pest,  à  487  fr  50 

50.000  obligations  de  500  francs  4  1/2  0/0 "de 
la  Banque  Franco-Argentins,  k  486  fr  50 

50  000  obligations  de  500  francs  4  1/2  0/0  du 

Ch^Tsn  te  fer  saint-Louis  San-Francisco, 
a  477  fr.  30  

50.259  obligations  de  500  francs  5  0/O  du 
Chemin  de  fer  Sao-Paulo-Rio-Grande,  à 
473  fr.  75  

49.830  obligations  "de  20  livres  "sterling  de  la 

Compagnie  du  Chemin  de  fer  Nord-Ouest 

du  Pérou,  k  475  francs  

.100.000  actions  de  100  dollars  du  '  Oueb'ec 

Railway  Light,  à  205  francs.  .... 

20.1  00  actions  de  500  couronnes  de  YEst'-Asia- 
ttque  {Danois),  k  970  francs  

62.500  actions  de  4  livres  sterling  de  l'Orien- 
tal Tobacco,  à  312  fr.  50  

40.000  obligations  de  500  francs  5  0/0  de 
Y  Etat  de  Maranhao,  à  477  fr.  50. . 

40.000  obligaiions  de  500  francs  4  0/0  de  la 
Caisse  Hypothécaire  Canadienne  k  475  fr 

24.334  actions  de  la  Banque  Russo- Asiatique 
a  745  francs  


273.015.000 
178.000.000 
137,500.000 
91.580.000 

85.995.000 
79.580,000 
78.000.000 
49.250.000 
43.725.000 
40.000.000 
39.600:0(0 

3S.3i5.000 

33.000:000 
32.000:000 
30.579.627 

30.128.200 
29.400.000 

27.393.000 
26.000.000 
26.000.000 
24.375.000 
24.325.000 

23.865.000 

23.810.201 

23.669.250 
20.500.000 
19.700.000 
19.531.250 
19.1C0.00O 
19.000.000 
18.128.830 


844 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Franc» 


30.000  actions  de  la  Société  Auxiliaire  de 

Crédit  (ancienne  Banque  Ch.  Victor  et  C"), 

à  5^8  francs  •  •  ■  •  •  •  ;  ■ 

39.648  obligations  de  500  pesetas  4  0/0  de  la 

Compagnie  des  Chemins  de  fer  stratégiques 

et  secondaires  d'Alicante,  à  450  francs.... 
150.000  actions  de  100  francs  de  la  Société 

Foncière  du  Domaine  de  Cheikh  Fadi,  à 

freines   •  *  

30  000  actions  de  100  dollars  de  Y  United 

States  Worsted,  à  545  francs  

30.000  actions  de  100  pesos  de  la  Brazd 

Railway  Company,  à  510  francs..  

Etablissons  maintenant  le  total  des  émissions  et 
introductions  qui  ont  eu  lieu  pendant  le  semestre  qui 
va  prendre  lin  : 

Emissions  et  introductions  pendtnt  le  second  semestre 
de  1910  (En  francs) 


17.940.000 

17.841.600 

1G. 950. 000 
16.350.000 
15.300.000 


2=  semestre  1910 


Fiançais 

Etrangers 

60.707.827 

189.089.700 

83.415.324 

491.103.688 

140.862.220 

801.432.755 

284.985.371 

1481. 626. 14m 

—  315.l29.89r> 

-1763.057.139 

Total 


249.797.527 
574. 519. 012 

942.294.975 


1766.611.514 
-2078.187.034 


Fonds  d'Etats, de 

dép.  et  de  Villes. 
Obligat.  diverses 
Actions  ou  parts 

de  fondateurs. . 

Totaux  

Diff.surlelcrsem. 

Observons  qu'en  dehors  de  l'Emprunt  â  0/0  Japo- 
nais 1910  dont  l'émission  a  eu  lieu  au  mois  de  mai 
dernier,  la  Cote  Officielle  avait  été  accordée  en  février 
aux  13  séries  n°s  13  à  25  de'l  million  délivres  sterling 
chacune  représentant  le  solde  de  l'Emprunt  Japonais 
4  0/0  1905  de  625  millions  de  francs. 

L'activité  signalée  du  Ie'  janvier  au  30  juin  de  1  an- 
née 1910  ne  s'est  pas  tout  à  fait  reproduite  au  cours 
du  second  semestre.  La  période  des  vacances  nous  a 
valu  il  est  vrai,  et  comme  d'ordinaire,  près  de  trois 
mois  de  repos.  Néanmoins,  à  partir  d'octobre,  on  s  est 
de  nouveau  beaucoup  occupé,  et  le  dernier  trimestre 
de  l'année  peut  compter  parmi  les  plus  favorises.  Il 
est  bon  toutefois  d'observer,  comme  nous  1  avons  tou- 
jours fait  du  reste  antérieurement,  qu  il  ne  suffit  pas 
Le  des  titres  soient  «  introduits  »  sur  le  Marche  (c  est 
le  cas  des  actions  de  la  City  Deep,  de  celles  de  la 
Camp  Bird,  etc.),  pour  qu'on  puisse  les  considérer 
comme  classés  dans  nos  portefeuilles  nationaux. 

Eu  résumé,  l'année  1910  a  été  particulièrement  inté- 
ressante, ainsi  qu'il  ressort  des  chiffres  globaux  ci-des- 
sous  que  nous  rapprochons  de  ceux  de  l'année  précé- 
dente : 

Fmissions  et  Introductions  pendant  les  années  1910  et  1909 
(En  francs) 


Année  1910 


Fonds  d'Etats, de 
dép.  et  de  Villes 

Oblig- diverses. . 

Actions  ou  parts 
de  fondateurs. . 

Totaux  

Diff.  sur  1909... 

Année  1909 
Fondsd'Etats,de 

dép.  et  de  Villes 
Oblig.  diverses 
Actions  ou  parts 

de  fondateurs. . 

Totaux  — 
Diff.  sur  1908... 


Français 

Etrangers 

Total 

105.707.70' 
292.380*710 

487.012.290 

1028.319.775 
1310. 655. o9C 

1787.334.260 

1734.027.482 
1603.036.100 

227i.346.480 

885.l00.0-i/ 
—  900.913.«7(i 

4726.309.425 
+  2217. 813. 6«2 

56 11.41 0.06 l 
4-1316.899.812 

155.222.673 
737.744.422 

893.047.412 

808. 933. 154 
59S.831.487 

1102.731  K12 

964.155.827 
1334.575.909 

1995.778.514 

1786. U 14. 50. 
4-1054.  À(  5.513 

2508.495.743 
-  240.932.370 

4291.510.250 
4-  813.533.137 

SÛ 

ont 


Il  faut  bien  dire  encore  que  les  états  ci-dessus  ne 
ni  . p 'approximatif.,  car  nombre /affay-es  nouvel  es 
ont  fait,  au  Bulletin  annexe  au  Journal  O/l  ciel,  les 
publications  requises  par  la  loi  et  n'ont  plus  laisse  de 
trace  ensuite.  Néanmoins,  ils  sont  intéressants,  car  ils 
donnent  une  idée  des  mouvements  de  capitaux  qui  ont 
eu  lieu  au  cours  de  l'année  qui  expire. 
Si  maintenant  nous  rapprochons  les  résultats  unan- 


ciers  de  1910  de  ceux  des  dix  années  précédentes,  r/ous 
arrivons  aux  constatations  suivantes  : 

Emissions,  Introductions  et  Conversions 
(En  millions  de  francs) 
Emissions  et  Introductions  1  Conversions^ 

Emprunts  Sociétés  in- 
d'Etals  et  dustrielles 
de  Villes   et  diverses 


Années 


1900. 

1901 . 

1902  . 

1903. 

1904  , 

1905. 

1906, 

1907 

1908 

1909 

1910, 


272 
157 
92 
67 
229 
21 
59 
97 
155 
100 


313 
505 
778 
625 
696 
,076 
.375 
981 

1.040 
809 

1.628 


1.269 
370 
131 

686 
374 
057 
849 
909 
034 
1.630 
779 


936 
486 
650 
731 
.189 
.924 
.831 
898 
.709 
.700 
.098 


o 
H 


2.518 
2.693 
1.716 
3.K34 
3.326 
3.886 
5.070 
2.847 
3.480 
4.294 
5.611 


6.843 
127 
45 

400 


90 

2.053 
6.927 

88 
425 
8.254 

53 

800 
•.'71 


90 

8.896 
7.054 
133 
425 
8.654 
53 

805 
271 


La  conversion  mentionnée  dans  ce  tableau  pour 
l'année  1910  est  celle  de  l'Emprunt  Mexicain  5'  0/0  1S99, 
qui  a  donné  lieu,  en  juillet,  à  l'émission  de  l'Emprunt 
i  0/0  or  1910  Mexicain,  représenté  par  555.000  obli- 
gations de  505  francs  nominal. 

On  remarquera  qu'en  1910  les  appels  au  crédit  pour 
les  entreprises  françaises  ont  été  moins  importants 
qu'en  1909.  Comme  le  faisait  remarquer  le  23  courant 
notre  directeur,  M.  Edmond  Tliéry,  dans  son  article 
sur  le  Stock  Monétaire  Universel,  nous  consacrons  aux 
nouvelles  affaires  françaises  une  part  manifestement 
trop  faible  de  notre  nouvelle  épargne.  Mais  il  se  peut 
que  l'année  1911,  dans  laquelle  nous  allons  entrer,  ap- 
porte de  notables  modifications  à  l'état  de  choses  ac- 
tuel et  que  le  projet  de  Parts  Port  de  Mer,  par  exemple, 
nous  vaille  de  nouvelles  initiatives  tendant  à  un  plus 
parfait  perfectionnement  de  notre  outillage  national. 

A.  Leghenet. 


BIBLIOGRAPHIE 

Les  Conditions  du  Travail  aux  Etats-Unis  I] 

Au  mois  de  mai  1903  une  mission,  formée  de  quatre  ou- 
vriers mégissiers,  MM.  F.  Pin  et  H.  Chauxaarto,  df*g*& 
par  le  svndicat  ouvrier  des  cuirs  et  peaux,  et  MM.  Ch.  rritz 
et  F  Richard,  contremaître  et  ouvrier  de  la  grande  usine 
A  Combe  lils  et  O  de  Saint-Denis,  revenait  d'étudier  les 
conditions  du  travail  de  l'industrie  de  la  tannerie  et  des 
industries  annexes  aux  Etats-Fins. 

Cette  mission  avait  voyagé  sous  la  direction  .le  M.  Ch. 
Barrât,  enquêteur  permanent  au  ministère  du  Travail,  et  son 
organisation  s'inspirait  des  travaux  de  la  mission  ouvrière 
déjà  envoyée  en  1904.  à  l'exposition  de  Saint-Louis,  sous  la 
direction  de  M.  A.  Métin.  .  „ 

La  maison  Combe  et  fils,  qui  avait  pris  1  initiative  de  ce 
second  vovage  d'études,  et  qui.  croyous-nous,  en  supporta  les 
dépenses, "avait  spécialement  en  vue  de  permettre  aux  ou- 
vriers" fiançais  de  se  rendre  personnellement  compte  des 
procédés  perfectionnés  usités  aux  Etats-Unis  pour  la  tannerie 
au  chrome  des  peaux  de  chevreau  pour  chaussures. 

I  e  rapport  sur  ce  voyage  vient  de  paraître  sous  le  titre  : 
Les  Conditions  du  Travail  aux  Etats-fnis  chez  E.  Cornéiy 
et  C"  Ce  rapport  contient  de  très  intéressants  renseigne- 
ments en  dehors  de  l'enquête  sur  cette  spécialité  de  l'indus- 
trie île  la  tannerie. 

La  mission  dirigée  par  M.  Havrat,  ;out  en  se  consacrant 
au  but  spécial  qui  lui  avait  été  indiqué,  a  été  nécessaire 


(1)  Un  vol.  in-8  édité,  par  Edouard  Cornéiy  :  prix,  broché, 
6  francs. 
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ment  amenée  à  élargir  et  a,  généraliser  le  champ  de  ses  ob- 
servations, et  nous  apporte  quantité  do  renseignements  inté- 
ressants et  nouveaux.  C'est  ainsi  que  sont  étudiés  tour  à 
tour:  l'ouvrier  dans  la  fabrique  recrutement,  apprentis- 
sage, machinisme  et  division  du  travail,  durée  et  rémunéra- 
tion du  travail,  production,  caisses  d'accidents  et  de  mala- 
die, etc  )  ;  l'ouvrier  hors  de  la  fabrique  organisations  syndi- 
cales, ouvrières  et  patronales,  procédés  d'entente  et  de  lutte), 
coût  de  la  vie  ouvrière  ^nourriture,  vêtements,  logement). 
Cette  étude  est  suivie  de  nombreux  tableaux  statistiques,  per- 
mettant d'un  simple  coup  d'œil  do  comparer  la  situation  ou- 
vrière en  France  et  aux  Etats-Unis. 

C'est  un  précieux  document  pour  tous  ceux  qui  suivent  les 
questions  industrielles  et  sociales. 

G.  C. 


Les  Impôts  directs  sous  l'Ancien  Régime  (1) 

M.  Marcel  Marion,  professeur  à  la  Faculté  des  Lettres  de 
l'Université  de  Bordeaux,  correspondant  de  l'Institut,  vient 
de  publier  cm  très  important  travail  sur  les  impôts  directs 
sous  l'ancien  régime,  particulièrement  au  dix-huitième 
siècle. 

Dans  une  introduction  Tort  précise,  l'auteur  décrit  les  diffé- 
rents impôts  directs  existant  à  la  lin  de  l'ancien  régime  :  la 
taille,  la  capitation,  le  dixième,  le  cinquantième,  le  vingtième 
et  la  corvée.  Il  retrace  leur  historique,  montre  leur  fonction- 
nement et  indique  les  réformes  effectuées  sous  le  règne  de 
Louis  XVI. 

M.  Marcel  Marion  fait  suivre  cette  exposition  du  recueil 
des  principaux  textes  et  documents  législatifs  et  administra- 
tifs et  des  principaux  extraits  d'auteurs  relatifs  aux  divers 
impôts  directs  de  l'ancien  régime,  notamment  au  xvm°  siècle. 

Son  ouvrage,  qui  est  le  premier  d'une  Collection  de  textes 
sur  l'histoire  des  Institutions  et  des  services  publics  de  la 
France  moderne  et  contemporaine  publiée  sous  la  direction 
de  M.  Camille  Bloch,  inspecteur  général  des  bibliothèques  et 
archives,  constitue  un  instrument  d'études  d'autant  plus 
précieux  qu'il  contient  une  bibliographie  critique  très  com- 
plète des  sources  manuscrites  et  imprimées  du  sujet,  et  une 
remarquable  introduction  où  sont  exposés  les  faits  les  plus 
notables  et  les  plus  importantes  questions  qui  ressortent  des 
textes  recueillis. 

Ce  volume,  dont  l'auteur  est  bien  connu  par  des  travaux 
très  appréciés  sur  l'Impôt  sur  le  Revenu  au  xviii*  siècle,  et 
sur  la  Vente  des  Bie?i>  >iationau.v,  se  recommande  non  seu- 
lement aux  professeurs,  étudiants  et  archivistes,  mais  en- 
core à  toutes  les  personnes,  particulièrement  aux  hommes 
politiques  et  aux  pubhcistes,  que  l'étude  des  questions  fisca- 
les intéresse. 

On  peut  même  dire  que,  malgré  son  caractère  rigoureuse- 
ment scientifique  et  objectif,  le  livre  de  M.  Marion  est  une 
œuvre  d'actualité  au  moment  où  la  réforme  de  l'impôt  est  à 
l'ordre  du  jour. 

Les  Experts-comptables  devant  l'opinion  (2) 

M.  Reymonin,  vice-président  de  la  Société  Académique  de 
Comptabilité  de  Paris,  expert- comptable  près  la  Cour 
d'appel,  vient  de  publier  un  intéressant  volume  ayant  pour 
but  de  faire  connaître  «  telle  qu'elle  est  la  situation  dans 
laquelle  se  trouve  la  profession  des  experts-comptables 
libres  et  judiciaires  »;  d'indiquer  «  les  remèdes  proposés 
pour  modifier  cette  situation  »,  et  d' examiner  «  la  valeur  de 
chacun  d'eux  ». 

Ce  travail  vient  à  son  heure  pour  dissiper,  dans  l'opinion 
publique,  des  préventions  souvent  injustes  qui  se  sont  for- 
mées contre  certaines  catégories  d'experts  à  la  suite  des 
scandales  financiers  de  ces  dernières  années,  «  préventions 
susceptibles,  dit  M.  Reymonin,  de  rejaillir,  dans  une  cer- 
taine mesure,  sur  la  corporation  tout  entière  »,  ce  qui  serait 
évidemment  peu  équitable.  Il  expose  ensuite  des  réformes 
qui  auraient  le  grand  avantage  de  réglementer  très  sérieuse- 
ment la  profession  des  experts-comptables  et,  par  là,  de  lui 
donner  plus  d'autorité.  A  tous  ces  égards  il  mérite  d'être  lu 
avec  soin. 

1  Un  fort  vol.   in-8",  par  Marcel  Marion,  édité  chez 
Edouard  Cornely  ;  prix,  broché  :  12  francs. 
(2)  Un  vol.  in-8",  chez  Giard  et  Brière,  16,  rue  Soufflot. 
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Le  Dividende  de  la  Banque  de  France.  —  Dans 
sa  séance  du  27  décembre,  le  Conseil  général  de  la 
Banque  de  France  a  fixé  à  72  fr.  916  bruts,  soit  "0  fr. 
nets,  le  dividende  de  l'action  pour  le  second  semestre 
de  1910,  ce  qui  porte  le  dividende  net  total  de  l'exer- 
cice à  I'jO  francs,  chiffre  équivalent  à  celui  de  l'année 
1909.  Par  contre,  la  part  de  l'Etat  dans  les  bénéfices, 
représentée  par  la  redevance,  calculée  d'après  le  taux 
de  l'escompte  et  le  montant  moyen  de  la  circulation 
productive,  est  en  notable  augmentation  par  rapport  à 
l'an  dernier  ;  de  4.790.509  fr.  en  1909,  elle  est  passée  à 
5.733.368  fr.  en  1910  ;  si  l'on  met  à  part  l'exercice  ex- 
ceptionnel de  1907,  ce  chiffre  est  le  plus  élevé  qui  ait 
été  atteint  depuis  l'établissement  de  la  redevance  par 
la  loi  du  17  novembre  1897. 

Le  Conseil  général  de  la  Banque,  dans  sa  sollicitude 
toujours  bien  avertie  des  intérêts  du  personnel,  et  pre- 
nant en  considération  les  circonstances  particulières 
de  l'année  1910,  a  décidé,  en  outre,  d'attribuer  à 
tous  les  agents  titulaires,  auxiliaires  et  stagiaires,  une 
allocation  exceptionnelle  de  8  0/0  du  traitement  ou 
salaire  annuel,  le  maximum  de  cette  allocation  étant 
fixé  à  1.000  fr.  Il  a  également  alloué  une  somme  de 
30.000  fr.  à  répartir  entre  toutes  les  associations  mu- 
tuelles du  personnel,  et  décidé  de  porter  1  million  à  la 
réserve  pour  la  Caisse  de  réserve  des  employés,  200.000 
francs  à  la  réserve  pour  la  Caisse  de  retraite  des  dames 
employées,  et  200.000  fr.  au  fonds  de  retraite  des  auxi- 
liaires aux  recettes. 


Le  Budget  de  Paris.  M.  L.  Dausset,  rapporteur 
général  du  budget  de  1911  a  fait,  mercredi  dernier,  au 
Conseil  municipal  de  Paris,  réuni  en  comité  du 
budget,  l'exposé  des  difficultés  qu'il  a  eues  à  surmonter 
pour  présenter  ce  budget  en  équilibre. 

Des  remaniements  importants  ont  dit  être  faits  sur 
les  propositions   primitives  du  Préfet.  Ses  propo- 
sitions définitives  s'établissaient,  en 
recettes  k   Fr.   378.941.611  63 

Le  rapporteur  général  les  augmente 

de   3.972.912  22 

et  les  diminue  de   1.978.345  » 

soit  propose  une  aug- 
mentation de   1.954.567  22 

La  prévision  des  recettes  serait  donc 
portée  à   Fr.    380.896.178  85 

Pour  les  dépenses,  les  propositions  définitives  du 
Préfet  de  la  Seine,  déduction  faite  de  la  réserve  pour 

imprévus,  s'élevaient  à   Fr.    377.853.101  94 

la  réserve  approvisionnée  étant  de 
1.088.509  fr.  61. 

Le  rapporteur  général  les  augmente 

de   4.147.600  » 

et  les  diminue  de   2.237.175  65 


soit  propose  une  aug- 
mentation de   1.915.424  35 

portant  ainsi  les  dépenses  à   379.768.526  29 

et  prévoyant  une  réserve  de   1.127.652  56 

L'ensemble  des  dépenses  reste  ainsi 
égal  aux  recettes,  soit  Fr.    390.896.178  85 

•Cet  équilibre,  que  nous  redoutons  fragile,  n'a  pu 
être  réalisé  qu'en  ajournant  certaines  charges,  qui  se- 
ront à  assurer,  plus  difficilement  peut-être,  par  les 
budgets  suivants. 

Le  rapport  général  ne  le  dissimule  d'ailleurs  pas. 

Nous  reviendrons  en  détail  sur  cet  important  docu- 
ment, qui  soulève  quelques-unes  des  graves  questions 
que  la  Ville  de  Paris  aura  à  résoudre  bientôt,  si  elle 
veut  conserver  à  sa  gestion  financière  le  bon  renom 
que  lui  vaut  la  suite  heureuse  de  budgets  bien  équili- 
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brés  et  se  soldant  en  excédents.  La  situation  budgé- 
taire exige  l'attention  soutenue  de  ses  représentants. 


La  Régie  intéressée  des  Eaux.  —  Comme  nous 
l'avions  tait  prévoir,  après  un  débat  très  long  au  cours 
duquel  les  socialistes  du  Conseil  municipal  de  Paris 
ont  l'ait  tous  leurs  efforts  pour  obtenir  que  les  recettes 
des  eaux  soient  opérées  directement  par  des  agents 
municipaux,  le  Conseil  a  voté,  à  une  forte  majorité, 
les  conclusions  du  mémoire  du  préfet. 

La  Compagnie  Générale  des  Eaux  reste  donc  char- 
gée, pour  une  nouvelle  période  de  25  ans,  d'opérer,  à 
des  conditions  très  peu  onéreuses  pour  la  Ville,  la  per- 
ception des  quittances  de  vente  de  l'eau.  La  YilJe  reste 
entièrement  libre  des  services  de  captation,  d'amenée 
et  de  distribution  que  ses  seuls  ingénieurs  continuent 
à  diriger  et  à  exploiter.  Le  Compagnie  est  seule  inté- 
ressée, par  une  échelle  graduée  de  ses  rémunérations, 
à  ce  que  les  recettes  soient  de  plus  en  plus  élevées  ; 
elle  n'a  aucune  action  sur  les  tarifs  de  vente. 

La  solution  présentée  par  l'administration  était  la 
plus  sage.  Si  elle  a  été  finalement  votée  sans  assimi- 
lation des  agents  des  eaux  à  ceux  des  services  muni- 
cipaux, ce  que  voulaient  les  socialistes,  cela  tient, 
qu'on  Tait  avoué  ou  non,  en  grande  partie,  aux  oné- 
reux mécomptes  que  la  Compagnie  a  éprouvés  du  fait 
de  l'assimilation  accordée  aux  agents  du  gaz  et  de 
l'électricité.  Cet  acte  de  sagesse  méritait  d'être  signalé. 


Régie  ce-intéressée  des  Tabacs  au  Maroc.  — 

Aujourd'hui  s'est  tenue  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  la  deuxième  assemblée  constitutive  de  la 
Société  Internationale  de  Régie  Coïntéressée  des  Ta- 
bacs au  Maroc. 

Cette  assemblée,  approuvant  le  projet  de  statuts,  a 
prononcé  la  constitution  définitive  de  la  Société  et 
nommé  comme  administrateurs  pour  six  ans  : 

MM.  Léon  Weil,  directeur  honoraire  des  Manufactures  de 
l'Etat,  ingénieur  conseil  de  la  Compagnie  Générale  des  Tabacs 
des  Philippines  et  de  la  Compagnie  des  Tabacs  de  Portugal  ; 
E.  Dupasseur,  directeur  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas  ;  G.  Guiot,  représentant  des  porteurs  de  titres  des 
Emprunts  Marocains,  administrateur  de  la  Banque  d'Etat 
du  Maroc  ;  A.  Fischel,  associé  de  la  Maison  Mendelssohn 
et  G",  administrateur  de  la  Banque  d'Etat  du  Maroc  ;  R.  An- 
gulo,  administrateur  de  la  Compagnie  Générale  des  Tabacs 
des  Philippines  et  des  Chemins  de  fer  du  Nord  de  l'Espagne  : 
E.  John,  associé  de  la  Maison  H.  Burnay  et  C;t,  administra- 
teur de  la  Compagnie  des  Tabacs  de  Portugal  ;  Dr  F.  S.  Van 
Nierop,  directeur  de  l'Amsterdarnsche  Bank,  administrateur 
de  la  Banque  d'Etat  du  Maroc. 

MM.  Mignot  et  Boemare  ont  été  nommés  commissaires  des 
comptes. 

Rappelons  que  cette  Société,  formée  pour  exploiter 
le  Monopole  des  Tabacs  au  Maroc  dont  M.  Léon  Weil 
a  été  déclaré  adjudicataire  le  3  décembre,  est  au  ca- 
pital de  8  millions  de  francs  dont  4  millions  versés. 

Les  10.000  actions  de  500  francs  représentant  ce 
capital  ont  été  souscrites  par  les  groupes  des  banques 
françaises,  allemandes,  espagnoles,  anglaises,  autri- 
chiennes,, belges,  hollandaises  et  portugaises  qui  ont 
participé  jusqu'à  présent  aux  affaires  financières  au 
Maroc 

La  Société  doit  prendre  possession  du  Monopole  le 
13  janvier  prochain. 
Le  siège  de  la  Société  est  fixé  à  Paris,  3,  rue  d'Antin. 


L'Industrielle  Foncière.  —  Les  actionnaires  de 

Y  Industrielle  Foncière  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  extraordinaire  pour  le  10  janvier,  en  vue  de 
proroger  la  durée  de  la  Société  et  d'apporter  à  cette 
occasion  certaines  niodilieations  aux  statuts. 

On.  fait  remarquer  que  c'est  le  développement  pris 
par  cette  affaire  au  cours  des  dernières  années,  et 
notamment  dans  l'exercice  courant,  qui  a  déterminé 


le  conseil  d'administration  à  proposer  aux  actionnaires 
ces  mesures,  qui  auront  pour  effet,  ajoute-t-on,  de 
perfectionner  le  mécanisme  des  émissions  successives 
d'obligations«dont  l'extension  est  la  conséquence  natu- 
relle du  rôle  de  banque  hypothécaire,  qui  constitue 
une  part  chaque  jour  plus  importante  des  opérations 
sociales. 


L'immigration  à  Cuba.  —  Le  journal  cubain,  la  Dis- 
cusion  du  0  décembre,  rapporte  que,  la  veille,  il  est 
entré  clans  le  port  de  La  Havane  cinq  transatlantiques 
qui  ont  débarqué  six  mille  immigrants  ou  voyageurs. 
Deux  de  ces  navires,  l'Alphonse  XI 1  et  le  Manuel 
Calvo  étaient  espagnols.  Deux  autres  allemands  :  le 
ïlamburg  et  Kronprinzessin  Cecilie.  Le  cinquième, 
l' Espagne,  était  français.  Ce  dernier  semble  détenir  le 
record  du  transport  des  immigrants,  car,  poux  sa 
seule  part,  il  en  a  amené  1.882. 

Ce  mouvement  remarquable  montre  combien  est 
rapide  le  développement  économique  de  Cuba.  Une 
activité  intense  règne  dans  toute  la  République  Cu- 
baine et  imprime  un  vigoureux  essor  aux  industries, 
au  commerce,  à  la  Onance.  La  Bangue  Espagnole  de 
Cuba,  qui  fut  banque  d'Etat  ù  l'époque  de  la  domina- 
tion espagnole,  donne  l'exemple.  Elle  multiplie  ses 
succursales  dans  tous  les  centres  importants.  Elle  va 
en  ouvrir  au  mois  de  mars  à  Camagusy,  à  Santa-Clara, 
à  Matanzas,  à  Pinar  del  Rio.  Elle  en  a  établi  une  à 
Santiago  de  Cuba.  Les  dépôts  y  ont  immédiatement 
afflué  et  dépassent  actuellement  deux  millions  et  demi 
de  francs. 

Cet  épanouissement  rapide  de  l'ancienne  colonie 
espagnole  était  intéressant  à  signaler. 


Central  Mining  and  Investment  Corporation, 
Limited.  — L'assemblée  générale  extraordinaire  des 
actionnaires  de  la  Central  Mining  and  Inrrslincnl 
Corporation,  Limited,  s'est  tenue  le  22  courant  pour  se 
prononcer  sur  l'accord  provisoire  conclu  leO  décembre 
entre  cette  Société  et  MM.  Vernher,  Beit  and  C°,  et 
MM.  H.  Eckstein  et  C",  et  dont  nous  avons  donné  un 
aperçu  le  9  décembre. 

Sir  Julius  Wernher,  qui  présidait  a  fait  des  déclara- 
tions intéressantes. 

Il  a  d'abord  rappelé  que  la  maison  Wernher,  Beit 
and  C°  avait  été  fondée  il  y  a  une  quarantaine  d'an- 
nées à  Paris,  par  M.  Jules  Forgés,  et  que,  lorsque  ce 
dernier  se  retira,  c'est-à-dire  en  1889,  elle  changea  de 
nom. 

La  charge  de  cette  vaste  entreprise,  a-t-il  ajouté, 
était  devenue  maintenant  un  peu  lourde  pour  lui,  et, 
d'autre  part,  ni  lui,  ni  ses  associés  n'ont  personne 
dans  leur  famille  pour  la  reprendre.  Pour  éviter  une 
scission  ou  une  liquidation,  le  plus  simple  aurait  été 
de  former  une  Compagnie  à  responsabilité  limitée  ; 
mais  la  Central  Mining  and  Inrestment  Corporation 
existant  déjà,  jouant  un  rôle  tout  semblable  et  ayant 
part  au  plus  grand  nombre  des  affaires  de  la  maison 
Wernher,  Beit  and  C°,  l'idée  devait  venir  tout  natu- 
rellement de  se  fondre  avec  elle. 

Les  affaires  de  diamants  ne  sont  pas  comprises  dans 
l'accord.  Quant  à  ce  qui  a  trait  à  la  transmission-de 
ses  affaires  de  mines  et  de  ses  relations  avec  un  grand 
nombre  des  principales  maisons  du  Witwatersrand.  la 
maison  Wernher  Beit  devait  considérer  qu'une  bonne 
partie  de  ses  intérêts  constituent  maintenant  des  pla- 
cements réguliers  et  cotés  sur  le  marché;  il  lui  a  sem- 
blé qu'il  n'y  aurait  avantage  ni  pour  elle  ni  pour  la 
Central  Mining  Corporation  de  céder  cet  actif  eu  bloc  : 
le  nouveau  capital  aurait  été  grossi  'xagérement,  et  il 
serait  devenu  plus  difficile  d'obtenir  de  pins  forts  di- 
videndes. D'ailleurs,  la  Compagnie  a  déjà  une  part 
importante  dans  les  mêmes  entreprises;  quoique  la 
maison  Wernher  Beit  ait  toute  confiance  dans  ce  qui 
lui  appartient,  il  lui  a  semblé  qu'il  valait  mieux,  pour 
la  Compagnie,  de  diviser  les  risques  et  de  n'avoir  pas 
trop  de  capitaux  dans  une  même  affaire.  L'actif  que 
{  la  maison  se  propose  de  céder  consiste  donc  principa- 
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leuu'nt  en  propriétés  inoins  avancées  sous  le  rapport 
de  la  mise  eu  valeur,  et  comportant  de  bonnes  chances 
de  plus-value  quand  elles  le  seront  davantage.  Il  y  a, 
en  outre,  les  bureaux,  quelques  maisons  occupées  par 
le  personnel,  à  Johannesburg,  et  un  certain  nombre  de 
reliquats  divers  pour  faciliter  la  liquidation  de  cette 
partie  des  affaires  de  la  maison.  Comme  MM-  Wernher 
Beit  and  G°  ne  peuvent  être  à  la  fois  vendeurs  et  ache- 
teurs, et  que  le  nouveau  conseil  d'administration  se 
composera  en  grande  partie  des  membres  de  leur  mai- 
son, les  actionnaires  auraient,  a  proposé  sir  Julius 
Wernher,  à  élire  un  comité  chargé  de  l'expertise,  co- 
mité qui  devrait  être  composé  de  personnes  connais- 
sant bien  le  Transvaal,  car  il  ne  s'agit  pas  seulement 
ici  de  valeurs  cotées. 

Il  ne  saurait  être  question  d'une  cession  de  fonds,  et 
dans  la  circonstance,  la  maison  Wernher  Beit  and  C° 
ne  vise  pas  un  bénéfice  personnel.  C'est  pourquoi, 
pour  tout  l'actif  qu'elle  transmet,  elle  est  prête  à 
prendre  des  actions  de  la  Central  Mining  and  Invest- 
menl  Corporation,  dont  la  valeur  sera  à  déterminer 
entre  elle  et  le  comité  des  actionnaires  de  cette  der- 
nière Société. 

L'actif  à  reprendre,  a  ajouté  sir  Julius  Wernher,  se 
compose  surtout  de  participations  à  des  affaires  du 
Witwatersrand  :  de  constructions,  de  terrains  à  Johan- 
nesburg, d'intérêts  dans  des  gisements  non  encore 
lancés,  dans  des  Compagnies  établies  où  la  Central 
Mining  Corporation  n'a  pas  de  part,  mais  dans  le  Con- 
seil desquelles  les  maisons  Wernher  Bsit  ou  Eckstein 
sont  représentées.  La  valeur  totale  de  l'actif  à  trans- 
mettre est  estimée  par  sir  Julius  Wernher  à  quelque 
1. -200.000  liv.  st.  Les  actions  que  la  Central  Mining 
Corporation  remettrait  en  échange  n'auraient  part  aux 
dividendes  qu'à  partir  du  1er  janvier  1911.  Sur  l'émis- 
sion nouvelle  de  125.000  actions,  80.000  à  85.000 
seraient  absorbées  par  l'échange  ;  le  reste  serait  à 
offrir  le  plus  tôt  possible  aux  actionnaires  au  prorata. 
Les  résolutions  relatives  à  l'accroissement  du  capital 
et  à  la  modification  des  statuts  ne  pourraient  être  vo- 
tées que  vers  la  fin  de  mars  ou  le  commencement 
d'avril  prochain.  Le  nouveau  régime  entrerait  en  vi- 
gueur dès  le  1er  janvier,  de  sorte  que,  au  cas  où  il 
serait  définitivement  adopté,  en  avril  par  exemple, 
toutes  les  transactions  effectuées  à  Johannesburg  après 
le  commencement  de  la  nouvelle  année,  le  seraient 
pour  le  compte  de  la  Compagnie.  Parmi  l'actif  à  trans- 
mettre et  pour  lequel  il  n'est  rien  payé,  figurent  les 
rapports  des  deux  maisons  avec  un  grand  nombre  de 
Compagnies  minières  et  le  droit  d'être  représenté  dans 
les  Conseils  de  ces  Compagnies,  droit  qui  sera  désor- 
mais attribué  à  la  Central  Mining  Corporation,  qui 
aura  ainsi  sous  son  contrôle  environ  12  millions  de 
livres  sterling  d'or  par  an.  La  négociation  de  cet  or  ne 
laisse  qu'une  très  légère  marge  de  bénéfice  de  banque, 
mais  le  contrôle  du  métal  jaune  est  certainement  un 
avantage. 

Quant  aux  changements  à  apporter  aux  statuts  de 
la  Central  Mining  Corporation,  ils  se  résument  en  ceci  : 
la  majorité  des  associés  de  sir  Julius  Wernher  consa- 
crera dorénavant  tous  ses  services  aux  affaires  de  cette 
Compagnie.  En  échange,  ils  auront  droit  à  25  0/0  de 
tous  les  bénéfices  restant  après  répartition  d'un  divi- 
dende de  5  0/0  au  capital  versé  et  après  affectation  à 
la  réserve,  de  temps  à  autre,  des  sommes  à  fixer  parle 
Conseil.  Ces  25  0/0  remplacent  donc  les  arrangements 
existant  actuellement. 

Parlant  aussi  de  l'industrie  minière  au  Rand,  sir 
Julius  Wernher  l'a  jugée  parfaitement  solide,  bien  que 
peu  en  faveur  pour  le  moment  à  la  Bourse.  Des  diffi- 
cultés naîtront  de  temps  en  temps,  a-t-il  dit,  pour  la 
main-d'œuvre  ou  pour  d'autres  questions  :  mais  le 
Witwatersrand  n'est  pas  seul  dans  ce  cas,  et  il  a  sur 
d'autres  milieux  l'avantage  de  n'avoir  pas  de  conllits 
avec  les  travailleurs  eux-mêmes.  D'ailleurs,  le  gouver- 
nement de  l'Union  comprend  bien  l'importance  de  cette 
industrie,  base  de  toutes  les  autres  dans  le  pays.  Sir 
Julius  Wernher  croit  aussi  que  l'Afrique  du  Sud  offre 
toujours  de  nombreuses  occasions  de   bons  place- 


ments, mais  qu'on  ne  doit  pas  perdre  de  vue  celles 
qui  existent  dans  d'autres  parties  du  monde. 

La  résolution  ratifiant  et  confirmant  le  contrat  pro- 
visoire conclu  le  G  décembre  1910  entre  MM.  Wernher 
Beit  and  C»,  MM.  Eckstein  and  C°,  d'une  part,  et  la 
Central  Mining  Corporation,  d'autre  part,  et  autorisant 
le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  à  le 
mettre  à  exécution,  a  été  adoptée  à  l'unanimité. 

Le  comité,  composé  de  MM.  Otto  Beit,  G.  Rouliot  et 
Et.  T.  Bayliss,  aura  à  faire  son  rapport,  qui  sera  sou- 
mis à  l'approbation  de  l'assemblée  générale  des  action- 
naires qui  se  tiendra  probablement  au  mois  d'avril 
prochain. 


Crédit  Lyonnais.  —  On  a  annoncé,  ces  jours  der- 
niers, que  M.  Robert  Masson,  fondé  de  pouvoirs  du 
Crédit  Lyonnais,  venait  d'être  appelé  au  poste  de 
sous-directeur  de  cet  établissement,  à  Paris. 

Cette  nomination  a  été  très  favorablement  accueillie 
clans  les  milieux  financiers. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  ï Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  novembre 
1910,  aux  chiffres  suivants  : 

(En  francs) 


Monopole  du  tabac   1.587.000 

—  du  sel   600.000 

—  du  pétrole   583.000 

Douanes   1.088  000 

Timbre   651.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   115.000 

—  des  allumettes   108.000 

Recettes  d'octobre  1910    4. 738.000 


Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  généraux, 
agio  et  commissions,  s'étant  élevés  à  890.000  francs, 
les  recettes  nettes  se  sont  chiffrées  par  3.848.000  fr. 

Les  recettes  nettes  de  novembre  1909  étaient  de 
3.304.000  francs,  d'où  une  augmentation  de  recettes 
nettes  pour  le  mois  de  novembre  1910  de  544.000  fr. 


Compagnie  des   Agents  de  Change  de  Lille.  —  La 

Compagnie  dés  Agents  de  Change  de  Lille,  dans  son  assem- 
blée générale  du  21  décembre,  a  composé  comme  suit  sa 
Chambre  syndicale  pour  l'année  1911  :  M.  Alexandre  Crouan, 
syndic,  réélu  ;  M.  Léon  Denoyelle,  1er  adjoint,  réélu  ; 
M.  Léon  Leys,  2*  adjoint,  réélu. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  30  novembre  1910 


Reçu  des  déposants  : 

Paris             8. 8 44  ver  s.  (dont   2.2071"»vers.)  3.972.509  23 

Départem"    83.670   —  (  —    10.992     —  1.613.386  29 

Ensemble.    92.513                13.199  5.585.895  52 


Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 
viagères  1.579.415  04 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 
cap itaux  réservés   1.690.448  93 

Ensemble   3.269.863  97 


Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   759.272  » 

aux  noms  de  6.359  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   54.896.934  » 

réparties  entre  414.991  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   2.494.257  53 

Elle  a  placé  : 
1°  En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  6.076.362  99 

2°  En  valeurs  du  Trésor  '  •   1.000.000  •> 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  j  Effèts  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  ,.. 

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs. . 

Avances  à  l'Etat  

Avances  temporaires  au  Trésor  public 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Bivers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  LpI  *du  17  ma'  1^§4-  

mobilières}  Efîbanqîjes  département. 

ere  (Loi  du.9-juin  1857"  

Réserve  immobilière  de  la  fiànquê.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de'vàieurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total... 


22  décembre     29  décembre 


3 

.288 

689.056 

3.2Î9.423  555 

827 

22/ 

.550 

826.096.334 

4 

1 15 

916 

.607 

4.105 

519.889 

82 

357 

76  250 

274 

436.009 

348 

379  314 

37 

586.703 

37 

427.076 

39 

.171 

63.526 

686 

676.578 

785 

99 i.289 

170 

534 

.740 

172 

» 

704.479 

432 

851 

746 

427 

007.692 

180 

000.000 

180 

000.000 

5 

000  000 

5 

000. 000 

10 

000.000 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

99 

631 

089 

99 

631.089 

100 

000.000 

100 

000.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

34 

755 

683 

34 

774.279 

9 

831 

797 

g 

407.444 

8 

407.444 

153 

235.737 

237 

£22.286 

6 

325 

666 

4U 

6.559.488. 368 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

006 

145 

8 

006.145 

10 

Oôô 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

S 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000. 000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

S 

151 

983 

675 

5.260 

997.755 

19 

459 

584 

18 

202.572 

4 

377 

442 

4 

051.863 

165 

822 

993 

164 

477.360 

493 

236 

366 

534 

448.130 

69 

304 

819 

95 

9C8.325 

1 

455 

987 

14 

188.684 

20 

571 

468 

901.062 

1 

863 

401 

2 

522.692 

172 

571 

337 

238 

770.581 

6 

325 

666.014 

6.559 

488.368 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or..  

—  argent... 

Portefeuille  

Avaaces  aux  partie 

—  à  l'Etat... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


3  janv. 

2  janv. 

31  déc. 

30  déc. 

29  déc. 

1907 

1908 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

5.092.7 

5.068  0 

5.225.5 

5.323.9 

5. 260. 9 

2.664.8 

2.676.4 

3.488.2 

3.495  3 

3  279.4 

990.4 

917.5 

882  8 

876.0 

826.1 

1.555.7 

1.549.5 

1.023.2 

1.10C.6 

1.171.8 

615.0 

598.0 

521.7 

527.4 

599.7 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

244.9 

2*6.0 

167.0 

161.1 

164.4 

564.8 

543.5 

616.5 

659.6 

630.3 

3  0/0 

4  70 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

2.223.9 

2.768.7 

879.3 

791.9 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C-) 

du  3  au  9  décembre  1910  (49«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  ! 

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différence 

sl 

o  o. 

Dr  1910 

S  x 
«  " 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.066 

1.135 

58.364 

57  182 

+ 

1.182 

5.960 

4 . 855 

3.753 

207.847 

190.724 

+ 

8.123 

9.Ô80 

9. 110 

9.040 

502  020 

492. 20C 

+ 

9. 820 

513 

283 

267 

13.993 

13.165 

828 

3.816 

5.305 

5.053 

267.829 

260.519 

+ 

7.310 

7.421 

4  679 

4.529 

261.695 

261.452 

+ 

243 

5.004 

4.678 

4.423 

283.247 

225.587 

+ 

7.660 

3.946 

2  328 

2.437 

122.207 

122.020 

+ 

187 

952 

293 

981 

11.612 

10  371 

+11 

1  241 

1.681 

366 

327 

17.935 

1C  946 

+ 

925 

296 

109 

83 

4.716 

4.199 

+ 

517 

968 

103 

114 

6  121 

6  161 

(1)  43 
62 

103 

27 

24 

1.446 

1.384 

+ 

(1)  Recettes  du  26  novembre  au  2  décembre  1910. 
Pour  la  f>0"  semaine  do  1910,  les  recettes  de  nos  grandes 


Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période  correspondante- 
de  1909  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Lyon, 
220.000  fr.  ;  Est,  240.000  fr.  ;  Etat  (réseau  racheté),  193.000 
francs ;Nùrd,  496.000  fr.  ;  Chemins  Algériens,  38.000  fr. 
Diminutions  :  Etat  ancien  réseau),  79.000  fr.  •  Midi  18  000 
francs;  Orléans,  122.000  francs. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Une  septième  répartition  de  30  francs  par  titre  ayant  été 
effectuée  le  6  décembre  sur  les  actions  de  la  Banque  Inter- 
nationale de  Paris  (en  liquidation),  lesdites  actions  ne  sont 
plus  négociables,  à  partir  de  cette  même  date,  qu'en  titres 
estampillés  de  la  septième  répartition. 


Depuis  le  7  décembre,  les  obligations  5  0/0  1910  de  la  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  fédéraux  Brésiliens  (Réseau  Sud 
de  Minas)  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
_  100.000  obligations  de  500  fr.  5  0/0  or  1"  hypothèque, 
émises  à  -465  fr.,  libérées  et  au  porteur,  amortissables'  en 
50  ans,  de  1914  à  1963,  par  tirages  au  sort  annuels  en  décembie 
ou  par  rachats  en  Bourse  ; 

Intérêt  annuel  :  25  francs  nets  de  tous  impôts  français  et 
brésiliens,  payables  par  moitié  les  1"  janvier  et  1"  juillet; 

Jouissance  courante  :  1»'  juillet  1910. 

Siège  social  à  Bio  de  Janeiro. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  chez  MM.  Perifir 
et  Ca,  rue  de  Provence,  59. 


Depuis  le  10  décembre,  les  obligations  n<"  20101  à  26400  de- 
là Société  d'Industrie  Houillère  de  la  Bussie  méridionale  ne 
sont  plus  négociables  qu'en  titres  munis  de  coupons. 


Depuis  le  10  décembre,  les  36.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  1/2  0/0,  n"  300001  à  336000,  de  la  Compagnie  géné- 
rale des  Chemins  de  fer  dans  la  Province  de  Buenos-Ayres, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Sociét-'. 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  300.000  à 
336. 0L0. 


Depuis  le  10  décembre,  les  5.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  0/0,  n"  30001  à  35000,  de  la  Compagnie  des  Tram- 
ways de  Nice  et  du  Littoral  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  30.000  à 
35.000. 


Depuis  le  12  décembre,  les  obligations  de  la  Société  Fer- 
mière de  la  Voirie  de  Paris  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2«  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

10.800  obligations  de  500  fr.  3  1/2  0/0,  émises  à  478  fr.  50, 
libérées  et  au  porteur:  amortissables  au  pair  en  25  aus  au 
plus,  de  1914  à  1938,  par  tirages  au  sort  annuels  ou  par  ra- 
chats en  Bourse; 

Intérêt  annuel  :'17  fr.  50  payables  par  semestre  les  1"  mai 
et  1"  novembre  ; 

Jouissance  courante  :  1"  novembre  1910. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des 
certificats  provisoires  munis  d'un  coupon  >a  l'échéance  du 
1"  mai  1911. 

Siège  social  à  Paris,  boulevard  l'iaussmann.  47. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque 
Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  rue  Boudreau,  9. 
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à  la  Banque  Transatlantique,  vue  Mogador,  10,  et  à  la  Banque 
Privée  Lyon-Marseille,  rue  Pillit-Will,  o. 


Un  versement  de  62  fr.  50  ayant  été  appelé  le  15  décembre 
sur  les  actions  nouvelles  n  r><HX)l  à  80O0O  du  Crédit  Foncier 
Franco-Canadien,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale, 
lesdites  actions  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  libérés 
de  2.">0  franc»  et  nominatifs  depuis  le  7  décembre. 

Jusqu'au  paiement  du  dividende  de  l'exercice  1910,  ces  ac- 
tions continuent  à  être  cotées  sous  une  rubrique  distincte  des 
actions  anciennes. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Bien  que  les  échanges  aient  été  de  nouveau  limités, 
en  raison  de  la  période  de  fêtes  dans  laquelle  nous 
sommes  entrés,  la  tenue  de  la  Cote  a  été,  ces  jours 
derniers,  très  satisfaisante  dans  son  ensemble.  L'année 
1910  va  donc  clôturer  dans  de  bonnes  conditions. 

Aujourd'hui  30  décembre  aura  lieu  la  réponse  des 
primes  de  la  fin  du  mois,  et  demain  on  procédera  aux 
reports  qui  paraissent  devoir  être  bon  marché,  sur- 
tout pour  cette  raison  que  lorsque  s'effectueront  les 
jjaieruents  relatifs  à  la  liquidation,  nombre  de  cou- 
pons à  l'échéance  de  janvier  auront  déjà  été  encaissés. 

Il  est  à  croire  que,  comme  d'ordinaire,  ces  coupons 
viendront  en  notable  partie  s'employer,  le  mois  pro- 
chain, sur  le  Marché  et  contribueront  à  la  grande 
fermeté  de  la  Cote. 

iç  if  Les  Rentes  françaises  se  retrouvent  fermes, 
mais  sans  véritable  changement. 

La  Renie  3  O/O  Perpétuelle  clôture  à  97  fr.  10. 
Elle  était  à  97  fr.  15  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  finit  à  97  fr.  80  au 
comptant,  au  lieu  de97,fr.  60. 

Les  Fonds  Coloniaux  donnent  toujours  lieu  à  des 
échanges  assez  suivis,  au  comptant  seulement. 

L'Emprunt  2  1/2  O/O  de  i'Annam  et  du  Tonkin 
reste  à  80  francs,  contre  79  fr.  45;  Tunisien  3  0/0 
1892,  462  francs;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  461  francs. 
Indo-Chine  3  0/0  1 902, 40G francs,  au  lieu  de  403  francs 
précédemment. 

ic  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  pro- 
fité de  bons  échanges. 

Les  Obligations  4  0:0  1865  sont  à  542  fr.  50,  contre 
543  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  406  fr.  75, 
contre  407  fr.  50. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  406  francs.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropo- 
litain), 443  fr.  50,  contre  444  fr.  25. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  s'inscrit  à  392  francs. 

Les  nouvelles  Obligations  3  0/0  1910  clôturent  à 
393  fr.  50  ;  quarts,  98  fr.  50. 

Prochain  tirage  :  5  janvier,  Ville  de  Paris  1894-1896. 

ir  ir  L'action  de  la  Bangue  de  France  est  à 
4.230  francs  au  comptant,  ex-dividende  dé'70  francs 
net  au  lieu  de  4.310  francs  avec  dividende. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de  1911, 
les  bénéfices  nets  provisoires  provenant  de  l'escompte  et 
des  intérêts  divers  se  sont  élevés  à  3.423.754  fr., 
contre  3.268.758  francs  pendant  la  même  période  de 
1909  et  2.553.0C0  francs  en  1908. 

ir  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  822  francs  au  comptant,  avec  un  acompte 
de  dividende  15  francs  ii  détacher  au  début  de  jan- 
vier. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ne  se  sont 
pas  départies  de  leur  bonne  tenue. 
L'Obligation    Communale  2  60  0/0   1879   finit  à  1 


4SI  fr.  ;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  503  francs; 
Obligations  Communales  3  0/0  1880,  503  fr.  25;  Obli- 
gations Communales  2  60  0/0  1892.  461  fr.  50  ;  Obli- 
gations Foncières  1895  2  80  0/0,  471  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1S99  s'inscri- 
vent à  465  francs  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 

500  francs;  Obligations  Communales   3  0/0  1906, 

501  francs  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de 
250  francs  nominal,  255  francs. 

Prochains  tirages  :  5  janvier,  Foncières  1819, 
1885  et  1909. 

if  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
restent  toujours  très  bien  disposées. 

L'action  de  la  Banque  de  Pans  et  des  Pays-Bas 
reste  à  1.860  francs,  contre  1.858  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.463  francs  jeudi 
dernier,  monte  à  1.492  francs. 

La  Société.  Générale  s'inscrit  à  750  fr.,  à  terme,  au 
lieu  de  745  francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à940fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  932  francs.  A  terme  on 
cote  941  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  traite  à 
1.132  francs  à  terme,  contre  1.120  francs  précédem- 
ment. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
finit  à  329  fr.  50  au  comptant  et  à  329  francs  à 
terme,  comme  la  semaine  dernière. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture 
à  725  francs,  sans  changement. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  cote  718  francs  au 
comptant,  et  717  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'échange 
à  948  francs  au  comptant,  et  à  950  francs  à  terme. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  630  francs, 
montent  à  648  fr.  50.  Actions  libérées  intégralement,  à 
650  francs,  en  bénéfice  de  14  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  restait  à  1.735  francs 
au  comptant,  se  retrouve  à  1.736  francs. 

La  Rente  Foncière  est  à  652  francs,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

L'action  de  la  Banque  Franco-Américaine  reste  à 
520  francs,  contre  520  francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite  à 
421  francs,  gagnant  6  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.280  francs,  sans  chan- 
gement. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  finit  à  1.502  francs, 
au  lieu  de  1.500  francs. 

L'action  de  la  Société  auxiliaire  de  Crédit  (ancienne 
Banque  Ch.  Victor  et  Cie)  termine  à  598  francs.  On 
assure  que  la  transformation  en  Société  anonyme, 
Limited,  de  l'Agence  de  cet  établissement  à  Londres, 
est  chose  faite;  on  en  augure  l'extension  de  ses  rela- 
tions dans  les  milieux  financiers  anglais.  La  Société 
Auxiliaire  de  Crédit  se  réserve  naturellement,  ajoute- 
t-on,  une  part  prépondérante  d'intérêts  et  d'influence 
dans  cette  création  nouvelle. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien,  qui  restaient  à  242  fr.  50  au  comptant,  se 
traitent  à  243  francs.  A  terme  on  est  à  244  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  455  francs;  Obligations 
4  1/2  0/0,  487  francs.  Actions,  664  francs,  au  lieu  de 
665  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
finissent  à  466  francs. 

if  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  restées  irrégulières. 

L'Est,  qui  était  à  868  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'inscrit  à  892  francs. 

Le  Midi  cote  1.132  francs,  au  lieu  de  1.130  francs. 

Le  Lyon  finit  à  1 .200  fr.  à  terme,  contre  1.203  francs. 

Le  Nord  reste  à  1.585  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.594  francs.  A  terme,  on  finit  à  1.590  francs. 

L'Ouest  termine  à  934  francs,  au  comptant,  contre 
935  francs. 
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L'Orléans  se  tient  à  1.310  francs,  contre  1.308  fr., 
la  semaine  dernière. 

i(  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 

ont  été  diversement  traitées.  Le  Suez  a  été  particuliè- 
rement demandé. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  à 
584  francs,  se  retrouve  à  580  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  finit  à  3M  francs  à  terme,  comme  précé- 
demment. 

La  Thomson- Houston,  qui  restait  ù  789  francs  à 
terme,  passe  à  803  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramivays-Sud),  se  tient  à  169  francs  à  terme,  contre 
181  francs,  précédemment. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  300  francs  à  terme,  s'échange  à  312  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  se 
traite,  au  comptant,  à  son  même  cours  de  587  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
309  francs,  au  lieu  de  310  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  468  francs  à  terme,  contre  469  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  restent  à  499  francs,,  au  comptant.  Actions, 
525  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  son  même  cours  de 
155  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
DistiHbution  d'Electricité  restent  à  386  francs,  au 
comptant.  Actions  anciennes,  400  francs. 

L'action  de  la  Société    Centrale   de  Dynamite  se 
tient  à  707  francs,  contre  712  francs. 

L'action  Suez,  qui  clôturait  à  5.495  francs,  termine  à 
5.520  francs.  Parts  civiles,  4.055  fr.  au  comptant, 
contre  4.040  francs  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  28  décembre 
1910,  se  sont  élevées  à  128.740.000  fr.  contre  118.870.000 
francs  pour  la  même  période  de  1309  et  106.720.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  234  fr.  50,  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  236  fr.  50  au  comptant  également. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  175  fr., 
au  lieu  de  173  fr.;  actions  de  priorité,  180  fr. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  525 
francs,  clôturent  à513'francs,  ex-dividende  de  20  fr. 
détaché  le  27  courant. 

L'action  des  Etablissements  Bergougnan  est  à 
1.410  francs,  en  reprise  de  20  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  se  tient  à  535  francs. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Générale 
des  Omnibus  finit  à  315  francs.  L'action  nouvelle 
reste  à  650  francs,  contre  046  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  cotaient  263  francs, 
restent  encore  ainsi. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  171  francs  au  comp- 
tant, contre  173  fr.  50. 

L'Association  Minière  s'inscrit  à  300  francs  à  terme 
et  au  comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  639  francs  ; 
Obligations  4  1(2  0/0,  499  fr.  75,  au  lieu  de  497  fr.  75. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  à  445  francs. 

L'action  de  jouissance  Mal/idano  se  tient  au 
comptant  à  357  francs.  Actitfn  de  capital,  585  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  (Paul 
Dupont),  sont  à  317  fr.  50. 

i(it  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  de  nou- 
veau bien  tenus  dans  l'ensemble. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  reste  à  90  fr.  10,  contre 
90  fr.  50. 


Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  traite  à  446  francs,  les 
titres  libérés  entièrement  ;  ceux  libérés  de  323  fr.  75 
sont  à  445  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  [Rescision)  est  aux  environs 
de  98  fr.  65. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  finissait  à  95  fr., 
reste  à  95  fr.  10. 

La  Rente  Italienne  clôture  à  104  fr.  50,  contre  104  fr.  i5, 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  se  tenait  à  67fr.l0,  s'inscrit 
à  m  fr.  95. 

Le  Consolidé  Russe  1™  et  2e  séries  se  retrouve  à 
97  fr.  90,  contre  97  fr.  75. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  104  fr.  80;  Russe  3  0/0 
1891-1894,  83  fr.  30,  contre  82  fr.  95  :  3  0/0  1896, 
81  fr.  55.  Il  clôturait  à  81  francs  jeudi  dernier. 
Russe  4  1/2  O/0  1909, 103  fr.  95,  au  lieu  de  103  fr.  70. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était 
à  88  fr.  32  1/2,  passe  à  88  fr.  50. 

Iià  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/9,  qui  finissait  à 
92  fr.  90,  se  retrouve  à  93  fr.  25. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  traite  à  97  fr.  50,  contre 
97  fr.  30,  et  le  5  0/0  1907  à  106  fr.  40. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  reste  à  96  fr.  50 
au  comptant. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont  à 
517  fr.  50  au  comptant. 

i(  -fr  La  Banque  I.  R.  P.    des  Pays-Autrichiens 

finit  à  585  francs,  contre  582  francs  précédemment. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  s'échangeait  à 
678  francs,  monte  à  691  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  tient  à 
780  francs,  contre  782  francs. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  132  francs,  au  comp- 
tant et  à  131  francs  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  cote  292  francs, 
au  lieu  de  294  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  sont  à  610  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  601  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plala  se 
retrouve  à  830  francs  au  comptant,  contre  835  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union,  à  Moscou, 
qui  étaient  à  809  fr.  au  comptant,  passent  à  812  fr. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  termine  à 
057  francs  au  comptant  et  à  652  francs  à  terme. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  finit  à 
508  francs  au  comptant,  gagnant  6  francs. 

L'action  Banco  EspanoldelRio  de  la  Plala  sa  retrouve 
à  457  francs  au  comptant,  au  lieu  de  458  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  clôturait  à 
1.148  francs  à  terme,  reste  à  1.150  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'inscrit  à  492  francs 
à  terme  ;  elle  clôturait  à  495  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  hésitants. 

Les  Andalous  sont  à  279  francs,  contre  282  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  se  traite  à  401  francs,  au  lieu  de 
402  fr.  ;  Saragosse,  423  francs,  contre  425  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  490  francs. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  Gnissent  à  1S3  fr., 
à  terme. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  delà  Brazil  Railiray 
Company  sont  à  508  francs  à  terme  et  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  restent  à  500  francs;  actions 
de  capital,  160  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  norvégienne  de  I Azote 
finissent  à  302  francs  à  terme,  contre  S0~  francs,  jeudi 
dernier. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tient 
à  303  francs,  perdant  1  franc. 

La  Sosnowice,  qui  était  ù  l.VJi  francs,  se  tient  à 
1.383  francs,  après  1.375  francs  au  plus  bas. 

La  Briansk  ordinaire,  qui  s'échangeait  'i  309  francs, 
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se  traite  à  367  francs.  Actions  privilégiées,  352  lianes, 
contre  353  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.745  francs,  au  lieu  île  l.T'i?  fr. 
la  semaine  dernière,  après  1L751  francs  au  plus  haut 
et  1.739  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou  qui  était  à  703  francs, 
progresse  à  706  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons- Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  458  francs  ;  actions  privilégiées,  à 
i09  francs. 

L'action  Lautaro  Nitrate  cote  2'i3  francs,  au  lieu 
de  230  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  57  fr.  50. 

Les  Xitrale  Railways,  actions  ordinaires,  finissent 
à  370  francs,  contre  308  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  reviennent  de  382  francs  à 
terme  à  555  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs 
Ottomans  sont  â  leur  cours  précédent  de  392  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  liquidation  de  lin  décembre,  qui  commence  aujourd'hui 
par  la  réponse  des  primes,  parait  devoir  présenter  un  certain 
intérêt,  notamment  à  propos  de  la  Mallzof.  Il  ne  semble 
pas,  en  effet,  que  les  veudeursà  découvert  sur  cette  valeur  se 
soient  tous  rachetés.  On  dit  cependant  qu'une  certaine  quan- 
tité de  titres  seront  prêtés  à  la  place  pour  éviter  un  gros: 
déport. 

Ua  Brésil  5  0/0  *S95termine  à  101  fr.  80;  V Argentin  4  0/6 
Uixte  s'inscrit  à  91  fr.  60,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  intérieure  Espagnole  i  0/0  se  tient  à  79  fr.  27,1/2 
an  lieu  de  79  fr.  50,  jeudi  dernier. 

Le  Mexicain  s  0/0  Intérieur  liait  à  51  fr.  70,  au  lieu 
de  51  fr.  60,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  resto  à  35  fr.  40,  contre  35  fr.  57,  la  semaine 
dernière. 

L'Emprunt  5  OjO  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
retrouve,  au  comptant,  à  482  francs. 

h' Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Gro.nde  du  Nord 
finit  à  469  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Dan 
s'échangent  à  1.598  francs,  contre  1.562  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  l'Uruguay  s'inscrit  à 
333  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
363  fr.  50,  contre  360  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  595  francs  à  terme.  Elles 
restaient  à  603  francs  vendredi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  se  retrouve  à  454  fr. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Iractionde  la,  Nouvelle- 
Orléans  (Neiv-Orleans  Railway  and  Light  Company), 
clôturent  à  431  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de , Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  se  re- 
trouvent à  460  francs. 

L'obligation  Florida  Railways  5  0/0  passe  à  439  francs. 
D'après  les  notes  communiquées,  on  mande  du  siège  de  la 
Compagnie  qu'une  grande  partie  des  travaux  de  terrasse- 
ment entre  Fernandina  et  Jacksonville,  point  terminus  sur 
l'Atlantique  du  réseau  actuellement  en  exploitation,  sont 
achevés  ;  les  ingénieurs  établissent  actuellement  la  bgne 
entre  Jacksonville  et  Livc-Oak  ;  la  capacité  payante  du 
résean  va  se  trouver  de  ce  l'ait  fortement  accrue.  Rappelons, 
d'autre  part,  que  l'obligation  détache  un  coupon  de  12  fr.  95 
nets  de  tous  impôts,  le  1"  janvier  prochain. 

Les  obligations  5  0/0  de  100  piastres  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Mexicain  du  Centre  finissent  à  232  fr.  50. 

Un  avis  de  la  Compagnie  informe  que  la  vente  de  ses 
12.000  dernières  obligations,  à  laquelle  elle  procédait  à  ses 
guichets  de  Paris,  20,  rue  Saint  Georges,  est  terminée.  Les 
ordres  concernant  ces  obligations  devront  dorénavant  être 
exécutés  sur  le  marché  en  banque,  où  les  derniers  titres  émis 
ne  tarderont  pas,  annonce-t  on,  à  être  inscrits  sous  la  même 
rubrique  que  les  27.000  émis  en  juillet,  et  déjà  cotés  depuis 
plusieurs  mois. 


Les  obligations  5  0/0  or,  première  hypothèque  de  ÏAlgoina 
Central  a, ni  Hudson  Buy  Railway  sont  à.  466  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  se  tiennent  à  466  francs. 

L'obligation  des  Chemins  de  fer  du  Nord-Ouest  du  Pérou 
est  à  473  francs. 

A  propos  de  la  garantie  dont  jouissent  ces  titres,  les  notes 
communiquées  font  ressortir  que  les  recettes  du  Trésor  pé- 
ruvien ont  doublé  en  ces  dernières  années  et  sont  notable- 
ment supérieures  aux  dépenses. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  clôture,  à 
terme,  à  576  francs,  gagnant  32  francs  pour  la  semaine. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  s'inscrit  à  210  francs,  son 
cours  d'il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  finit  à  1.699  francs,  contre  1.697 
francs. 

La  Tharsis  termine  à  139  francs,  contre  140  fr.  50,  il 
y  a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  168  fr.  50,  termine  encore 
ainsi. 

Le  Laurium  Grec  clôture  à  46  fr.  75,  sans  changement. 
L'action  Spassky  Copper  s'échange  à  97  fr.  50  au  lieu  de 
95  fr.  59, 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  est  à  837  francs.  Elle 
cotait  836  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  480  francs,  en  plus- 
value  de  6  francs  sur  jeudi  dernier. 

La  Balia-Kardidin  est  à  423  francs,  au  lieu  de  420  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  sont  à 
460  francs. 

L'action  United.  States  Worsted  C°  est  ferme  à  533  francs. 
L'action  Québec  Railway  Light  and  Power  clôture  à 
310  francs. 

L'obligation  Cherryvale  Oklahoma  se  tient  aux  environs 
de  440  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  fermes 
à  462  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
l'Est  Central  Chilien  est  bien  tenue  à  478  fr.  50. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à 
657  francs,  s'avancent  de  6  francs  à  663  francs. 

L'action  Zampèze  est  à  17  fr.  75  à  terme. 

La  Toula,  qui  était  à  451  francs,  se  tient  à  462  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  est  à  478  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  cotaient  1.540  francs,  sont  à 
1.635  francs  après  1.501  francs  au  plus  bas  et  1 .642  francs 
au  plus  haut. 

L'action  Kertch  reste  à  14  fr.  25. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à 
122  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à  467  fr.  5Q. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  133  francs. 

L'action  Charbonnages  d'Ekaterinowka,  que  nous  lais- 
sions à  528  francs  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  530  francs. 

La  Harpener  perd  18  francs  à  1.391  francs. 

L'action  Platine  reste  à  638  francs,  contre  650  francs 
jeudi  dernier. 

La  Huanchaca  reste  à  73  fr.  25. 

Les  Aciéries  da  Bonetz  finissent  à  809  francs;  elles  étaient 
à  742  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment ,  Limited),, sont  à  459  fr. 

L'obligation  de  la  Compagnie  Générale  de  Rio  de  Janeiro 
clôture  à  450  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  ter- 
mine à  322  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  cote  61  fr.  25. 

L'action  Cas  tara  Estâtes  s'inscrit  entre  51  fr.  50  et 
54  francs,  selon  les  coupures. 

Les  obligations  6  0/0  or  (lro  hypothèque)  de  la  Mexican 
Union  Railway  sont  à  464  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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Blé  :  Statistique  définitive  des  récoites  de  1909  en  France  ;  la  situa- 
tion :  les  cours.  —  Vins:  statistique  officielle  de  notre  récolte 
des  vins  en  1910:  la  situation;  les  cours.  —  Sucres  :  Evaluations 
de  la  production;  la  situation;  les  cours.  —  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Le  Journal  officiel  du  24  décembre  dernier  a 
publié  une  série  de  tableaux  indiquant  les  résultats  définitifs 
de  toutes  les  récoltes  de  1909.  Nous  croyons  devoir  les 
résumer  à  cause  du  grand  intérêt  qu'ils  présentent  : 

Production 

Surfaces 


PRODUITS 
Céréales 

Froment  

Méteil  

Seigle  

Orge  

Sarrazin  ,  

Avoine  

Maïs  

Millet    

Légumineuses 

Haricots  verts  

Petits  pois  en  cosses  

Haricots  secs  

Lentilles  .... 

Pois  

Fèves  ..,!..'. 

Fé  véroles   

Tubercules 

Pommes  de  terre  

Topinambours  ... 

Cultures  fourragères 

Betteraves  fourragères  

Rutabagas  et  navets  fourragers  

Choux  fourragers  

Trèfle  ;  

Luzerne  

Sainfoin  

Graminées  et  mélanges  de  graminées 

Fourrages  verts  annuels  

Prés  naturels  

Herbages  

Pâturages  et  pacages  

Cultures  industrielles 
Betteraves  à  sucre  


Colza . 

Navette  

(Fillette  

Cultures  fruitières 

Châtaignes  

Noix   

Olives  

Pêches  

Abricots  

Pommes  et  poires  â  couteau. 

Pommes  et  poires  à  cidre  

Cerises  

Prunes  


Cultures  diverses 
Jardinage  et  horticulture... 

Pépinières  

Culture  maraîchère. . . .  '.  


Hectares 
6.596.240 

141.64! 
1.226.980 

734.410 

500.840 
3.926.540 

494.760 
20.950 

21.830 
19.180 
104.290 
8.450 
23.510 
59.420 
39.180 


totale 

Quintaux 
97.752.200 

1.853.500 
15.145.900 
10.431.800 

5.318.450 
55.613.000 

6.623.400 
166.960 

773.230 
806.300 
1.187.560 
98.580 
329.830 
799.780 
677.480 


1.547.390  166.844.180 
102.060  16.021.570 


Chanvre   ! 

Graines   j 

Lin  

660.900 
152.910 
224.060 
1.106.550 
1.125.800 
795.590 
278.430 
748.680 
4.837.606 
1.577.220 
3.627  330 

236.780 
49.120 
15.330 
2.872 
14.780 


20.450 

32.980 
5.500 
3.40O 


231.593.110 
26. 5 10. 230 
73.491.740 
39.023.070 
52.749.030 
27.644.120 
8.517.780 
144.105.480 
144.298.650 
47.964.040 
35.056.770 

62.541.080 
19.691,680 
191.750 
22.812 
70.750 
136.120 
110.750 
138.320 
541.090 
59.060 
54.100 

2.085.060 
587.340 
485.820 
479.780 
133.190 

1.171.130 
12.745.190 
397.950 
505.550 


73.990 
10.410 

76.550 


* 


La  température  est  redevenue  plus  favorable  aux  travaux 
des  champs.  Les  plaintes,  qui  étaient  vives  et  nombreuses  il 
y  a  peu  de  temps,  ont  presque  partout  cessé. 

Sur  nos  marchés  on  ne  constate  ni  animation,  ni  intérêt  ; 
les  vendeurs  et  les  acheteurs  se  tiennent  sur  une  égale  ré- 
serve et  les  transactions  sont  extrêmement  restreintes. 

Les  cours  restent  assez  soutenus. 


On  ht  dans  Beerbohm  :  «  Les  chargements  mondiaux,  la 
semaine  dernière,  ont  été  des  plus  faibles  et  notablement 
au-dessous  des  besoins  hebdomadaire*  :  mais,  ceci  n'a  pas 
eu  d'effet  sur  le  marché,  l'approche  des  fêle  et  l'augmenta- 
tion des  offres  de  la  nouvelle  récolte  argentine  ayant  amené 
un  ton  calme  ;  il  y  a  eu  également  un  peu  plus  de  disposi- 
tions de  la  part  des  chargeurs  de  blés  australiens  à  se  rendre 
aux  vues  des  acheteurs,  sans  qu'il  y  ait  pression  particu- 
lière à  vendre.  La  moisson  en  Argentine' et  en  Australie  se 
poursuit  dans  des  conditions  favorables  et  le  nouveau  blé  se 
meut  plus  libéralement,  mais  on  doute  que  les  chargements 
du  mois  prochain  égalent  les  chiffres  de  l'an  dernier,  tout  au 
moins  en  ce  qui  concerne  l'Australie,  le  montant  de  blé  sur 
lequel  on  a  effectué  des  contrats  étant  de  beaucoup  inférieur 
à  l'an  dernier.  Les  indications  actuelles  prouvent  que  les 
chargements  par  steamer  sont  plus  faibles  que  l'an  dernier, 
de  sorte  que  le  blé  mettra  plus  de  temps  à  atteindre  sa  desti- 
nation. » 

♦% 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  blés  sont  bien  tenus. 
Le  courant  du  mois  fait  28  ..  ;  le  prochain  est  à  28  .. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

1"  déc. 
1910 

8  déc. 
1910 

15  déc. 
1910 

22  déc. 
1910 

29  déc. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  25 

28  . . 

27  50 

27  37 

28  .. 

Liverpool  

18  92 

19  62 

19  34 

19  28 

19  32 

25  25 

25  40 

25  34 

25  56 

25  87 

23  16 

23  41 

23  07 

22  8J 

23  01 

Chicago  

17  03 

17  77 

17  44 

17  54 

17  51 

18  25 

18  93 

18  63 

18  70 

18  61 

Vins.  —  Le  Journal  Officiel  du  2«  décembre  publie  le 
relevé,  par  département,  de  la  récolte  des  vins  en  France  et 
en  Algérie  pendant  l'année  1910  (stock  et  récolte). 

La  récolte  totale  de  1910  s'élève,  d'après  les  données  offi- 
cielles, à  28  529.664  hectolitres;  le  stock  était  de  3.496.563; 
le  total  est  de  32.026.227  hectolitres. 

En  1909,  la  récolte  de  vins,  en  France,  avait  été  de  54  mil- 
lions 445.860  hectolitres  :  le  stock  de  6.659.288;  au  total  : 
61.105.148  hectolitres. 

La  récolte  de  1910  a  donc  produit  29.078.921  hectolitres  de 
moins  que  celle  de  1909. 

En  1910,  la  récolte  de  vins  de  l'Algérie  a  produit  8.413.654 
hectolitres,  contre  8.228.615  en  1909;  le  stock  était  de  110.055 
contre  245.012  hectolitres. 

*% 

D'autre  part,  la  Direction  générale  des  Contributions  in- 
directes a  publié  la  statistique  mensuelle  des  quantités  de 
vins  enlevées  de  chez  les  récoltants  en  novembre  dernier  et 
des  stocks  restant  chez  les  marchanda  en  gros,  â  la  fin  de 
ce  mois. 

1910-1911  1909-1910 

Octobre   2.862.803  4.342.516 

Novembre   2.413.629  4.279.980 

5.276.432      8.  (  122. 496 

Pendant  les  deux  premiers  mois  de  l'exercice  1908-1909,  les 
retiraisons  avaient  été  de  7.895.543  hectolitres  ;  en  1907-1908, 
de  7.712.433  hectolitres  :  en  1906-1907,  de  7.865.669  hecto- 
litres. 

Le  stock  chez  les  négociants  était  fin  novembre  de  12  mil- 
lions 8)4. 3o3  hectolitres,  contre  15.8;!t>.0i'i  hectolitres  à  la 
date  correspondante  de  1909.  soit  une  diminution  de  3.031.696 
hectolitres.  Ce  chiffre,  retranché  des  retiraisons  de  la  pro- 
priété en  novembre,  donne  L'écoulement  des  vins  français 
pendant  ce  mois  : 

Sorties  de  la  propriété   2. 41".. 629 

Augmentation  du  stock  chez  les  négociants   72.404 

Différence..'   2.341.225 
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En  octobre  dernier,  l'écoulement  avait  été  un  peu  plus 
élevé,  2.629.387  hectolitres;  on  novembre  1009,  il  avait 
allient  4.08:!. 677  hectolitres.  Le  tableau  suivant  donne  la 
comparaison,  à  ce  sujet,  entre  les  doux  campagnes  : 

1910-1911  1909-1910 


Octobre  . . 
Novembre 


2.629.387 
8.841.285 


3.107.571 
4.083.677 


4:970.612  7.191.248 


*%  . 

Aucun  changement  dans  la  situation  du  commerce  des 
vins,  sinon  que  les  allaires  deviennent  toujours  plus  calmes, 
ce  qui  n'a  rien  d'étonnant  à  l'approche  des  fêtes. 

Los  cours  conssrvent  partout  leur  fermeté. 

Dans  le  Midi,  les  affaires  sont  à  peu  près  nulles.  La  So- 
ciété centrale  d'Agriculture  du  Gard  a  communiqué  la  cote 
suivante  :  de 39  à  12  fr.  pour  les  vins  rouges  ;  de  44  à  45  fr. 
pour  les  rosés  ;  de  45  à  48  fr.  pour  les  blancs,  le  tout  à 
l'hectolitre  nu. 

Sur  le  marché  de  Norbonne,  les  prix  font,  selon  la  qua- 
lité, 37,  39  et  40  francs. 

Dans  le  Maçonnais,  la  rareté  de  la  marchandise  fait  tou- 
jours qu*il  n'y  a  presque  pas  de  transactions.  Dans  le  Beau- 
jolais, cè  sont  les  hauts  prix  des  vins  vieux  qui  rendent  les 
transactions  peu  suivies.  Voici  les  cours  tenus  sur  le  mar- 
ché de  Vilîefranche  :  vins  rouges  1909,  lre  catégorie,  180  à 
250  fr.  ;  2-  catégorie,  150  à  180  fr.  ;  3°  catégorie,  140  à  150  fr. 
Vins  rouges  1910.  1"  catégorie,  130  à  160  fr.  ;  2'  catégorie, 
100  à  130  fr.  ]a  pièce. 

Même  note  dans  le  Bordelais  où  les  affaires  sont  rares, 
mais  les  prix  soutenus. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  la  rareté  des  arrivages  ar- 
rête les  affaires  —  qui  sont  d'ailleurs  toujours  calmes  à  cette 
époque  de  l'année.  Les  cours  sont  toujours  soutenus. 


Sucres.  —  M.  O.  Licht  vient  de  modifier,  une  fois  de 
plus,  son  estimation  de  la  production  du  sucre,  en  1910-1911, 
et  donne  les  chiffres  suivants  : 


Pavs 


1910-11 


1909-10 


(Tonnes) 

Allemagne   2.570.000  2.020.215 

Autriche-Hongrie   1.545.000  1.230.755 

France   720 . 000  792 . 132 

Russie   2.120.000  1.171.420 

Belgique   280.000  247.435 

Hollande   220.000  198.456 

Suède   171.000  1  23.680 

Autres  pays   434.000  324.912 

Ensemble   8.060.000  6.112.005 


D'après  les  dernières  statistiques,  le  total  des  stocks  visi- 
bles dans  le  monde  s'élève  à  3.095.905  tonnes,  contre  2  mil- 
lions 765.637  tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les 
stocks  européens  entrent  pour  3.038.905  tonnes,  contre  2  mil- 
lions 672  837  tonnes  en  1909;  c'est  donc  une  augmentation  de 
336.068  tonnes  cette  année  sur  la  précédente. 

La  production  est  maintenant  très  avancée  dans  tous  les 
pays  européens,  dit  le  Bulletin  des  Halles.  Si,  en  France,  le 
rendement  est  déficitaire  en  raison  du  mauvais  temps  qui 
n'a  presque  pas  discontinué  depuis  le  commencement  de 
l'année,  il  n'en  a  pas  été  de  même  à  l'étranger  où  la  récolte 
donnera  un  fort  excédent  sur  la  campagne  précédente.  Pour 
les  trois  premiers  mois  de  la  campagne  en  cours,  la  produc- 
tion se  compare  comme  suit  avec  celle  de  la  période  corres- 
pondante de  1909-10  et  1903-09  : 

En  bruts  1910-11  1909-10  1908-09 

(En  tonnes) 

France   571.201  590.435  666.137 

Allemagne   1.846.519  1.541.098  1.667.948 

Autriche-Hongrie   1.050.326  973  090  1.110.400 

Hollande   185.650  133.709  172.024 

Belgique   229.347  196.797  225.436 

Consommation  totale   3.883.043   8.435.129  3.841.945 


Donc,  pour  les  trois  premiers  mois,  la  production  totale 
des  pays  contrôlés  accuse  une  augmentation  de  447.914 
tonnes  sur  celle  même  période  1909-1910,  et  de  41  098  tonnes 
sur  les  trois  premiers  mois  de  1908-1909. 

Si  la  production  des  trois  premiers  mois  a  accusé  un 
excédent  notable,  on  peut  dire  que  la  consommation  a  été 
également  très  satisfaisante. 

*% 

Sur  notre  marché  de  Paris,  les  affaires  sont  peu  activés  ; 
cependant  la  demande  du  découvert  reste  assez  importante. 
Les  cours  restent  soutenus. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  30  25  pour  le  courant. 

Les  suerse  roux  disponible  font  27  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

30  nov. 

7  déc. 

14  déc. 

21  déc. 

28  déc. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Paris  (roux  88°) 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  75 

27  50 

27  75 

27  12 

27  25 

29  10 

22  55 

20  60 

21  63 

22  05 

22  37 

22  50 

23  50 

22  50 

22  50 

23  10 

30  77 

22  36 

22  90 

21  94 

21  89 

21  94 

21  73 

21  47 

22  62 

22  80 

22  74 

2  3  65 

22  32 

New-York(moscovad) 

39  20 

40  .. 

40  57 

39  80 

38  42 

Métaux.  —  Les  prix  du  cuivre  se  sont  légèrement  tassés 
dè  puis  une  huitaine.  On  lit  dans  la  circulaire  hebdomadaire 
de  Merton  :  «  Le  meilleur  sentiment  qui  avait  prévalu  à  la 
fin  de  la  semaine  dernière  et  au  commencement  de  la  pré- 
sente, amena  des  ordres  d'achats  assez  satisfaisants  des 
consommateurs  du  continent  et  d'Angleterre  ;  en  Amérique 
aussi,  on  rapportait  que  le  commerce  était  plus  actif.  Cepen- 
dant, lorsque  le  marché  spéculatif  fut  retombé  dans  la  mo- 
notonie, la  demande  de  la  consommation  s'arrêta  assez  vive- 
ment et  elle  ne  reprendra  probablement  pas  avant  le  com- 
mencement de  l'année  prochaine.  En  raison  des  transactions 
traitées  au  début  de  la  semaine,  la  plus  grande  partie  des 
offres  à  prix  réduits  faites  par  les  négociants  fut  enlevée  et, 
depuis,  la  concurrence  est  devenue  moins  vive,  la  marge 
pour  le  cuivre  affiné  ayant  repris,  de  ce  fait,  des  proportions 
plus  normales.  L'attitude  des  producteurs  américains  n'a 
pas  changé  et  ils  maintiennent  leurs  prix  sans  faire  de  con- 
cessions. Le  sulfate  de  cuivre  continue  à  être  actif  et 
ferme.  » 

•  Au  Havre,  les  marques  ordinaires  sont  revenues  à  149  fr. 
les  100  kilos  ;  les  premières  marques  à  150  fr. 

h'étain  n'a  pu  maintenir  un  instant  ses  cours  précédents, 
les  prix  atteints  ayant  encouragé  aux  ventes.  Cependant  le 
tassement  n'a  pas  duré  et  l'on  est  bientôt  revenu  aux  hauts 
cours.  L'étain  Banka  fait  463  fr.  50  les  100  kilos,  à  Paris  ; 
l'étain  Billiton,  459  fr. 

La  consommation  reste  très  bonne. 

Pas  de  changement  au  marché  du  plomb,  où  le  ton  reste, 
à  la  fois,  calme  et  ferme.  Les  marques  ordinaires  restent  à 
39  fr.  25  les  100  kilos. 

Au  zinc,  on  est  sans  grande  activité,  mais  aussi  sans 
changement.  Le  zinc  de  Silésie  fait  68  fr.  25  les  100  kilos. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  . . . 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


30  nov. 
1910 

7  déc. 
1910 

14  nov. 
1910 

21  déc. 
1910 

28  déc. 
1910 

£  8h.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

î  sh.  d. 

57  5 

56  17  6 

?6  13  9 

57  ..  . 

f6   1  3 

58   3  9 

57  11  3 

57  11  13 

57  15 

F6  16  3 

169  15  • 

172  5  . 

175  17  6 

172  7  6 

175  10  . 

170  5  • 

172  5  . 

175  17  6 

172  15  . 

175  10  . 

13  11  3 

13  11  3 

13  11  3 

13  11  3 

«8  11  3 

13  3  . 

13  5  . 

13  5  . 

13  5  • 

13  5  . 

24  ..  . 

24  ..  . 

23  18  9 

23  17 

24    .  . 

49  9 

49  8  . 

49  3  . 

49  10  . 

49  10  . 

Hermès. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  27  décembre  1910. 
La  Course  —  Le  marché  monétaire  —  L'année  économique  et 
industrielle.  —  Reprise  .générale. 

Cette  semaine,  resserrée  entre  deux  périodes  de  va- 
cances, ne  présente  aucun  intérêt.  Dans  tous  les 
domaines,  l'activité  est  réduite  au  strict  minimum . 
A  la  Bourse  de  Berlin,  c'est  même  de  l'atonie.  Pour- 
tant la  tendance  générale  reste  ferme  dans  tous  les 
compartiments. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est  assez  aisée 
et  l'on  n'a  pas  de  craintes  de  complications  pour  la 
liquidation  de  fin  du  mois.  Mais  que  sera  le  commen- 
cement de  l'année  prochaine  ?  Ici,  il  y  a  un  inconnu 
un  peu  inquiétant  et  l'on  s'attend  à  une  plus  forte 
tension  des  disponibilités.  Mais  toutes  nos  banques  se 
sont  abondamment  pourvues  de  numéraire  dans  cette 
éventualité. 

Le  dernier  bilan  de  la  Reiclisbank  montre  que  cette 
banque  est  moins  mise  à  contribution  qu'à  pareille 
époque  de  l'année  dernière.  Cependant  elle  a  mainte- 
nant en  circulation  pour  55  millions  de  marks  de  bil- 
lets soumis  à  l'impôt  ;  le  stock  métallique  s'élève  à 
1.002  millions  de  marks,  en  diminution  de  7  millions 
sur  celui  de  la  semaine  correspondante  de  1909. 

Dans  les  loisirs  que  laisse  l'inactivité  actuelle,  on 
peut  se  reporter  un  peu  en  arrière  et  passer  la  revue  de 
l'année  qui  vient  de  finir.  Il  est  incontestable  que  1910 
a  vu  se  produire  une  amélioration  générale  dans  la 
situation  économique  et  industrielle  de  l'Allemagne. 
Et  cette  amélioration  provient  en  grande  partie 
de  l'apaisement  international.  Cependant,  dans  le 
domaine  de  la  politique  commerciale,  l'Allemagne  a 
eu  à  enregistrer  bien  des  événements  défavorables  tels 
que  les  augmentations  des  tarifs  douaniers  de  la  France 
et  des  Etats-Unis.  Mais  elle  a  déjà  compensé  ce  qu'elle 
pourra  perdre,  de  ce  côté,  par  un  plus  grand  essor  de 
son  commerce  dans  la  République  Argentine,  dans 
l'Orient  et  l'Extrême-Orient. 

Il  vient,  au  surplus,  de  paraître  un  document  fort 
intéressant  sur  le  développement  de  notre  vie  écono- 
mique en  1910,  c'est  le  rapoort  des  doyens  des  négo- 
ciants de  Berlin.  Nous  en  pouvons  extraire  les  consta- 
tations suivantes  : 

L'augmentation  des  prix  de  la  plupart  des  produits 
fabriqués,  sous  l'effet  de  notre  politique  protection- 
niste a  soulevé,  entre  autres  questions,  celle  de  savoir 
de  quelle  manière  le  marché  monétaire  allemand  en  a 
été  influencé,  et  si  sa  tension  presque  constante  vient 
de  là.  Cette  tension  s'est  accusée  d'une  façon  particu- 
lièrement aiguë  dans  la  situation  de  la  Banque  de 
l'Empire.  Le  recours  à  la  Banque  de  l'Empire  (es- 
compte et  avances  sur  titres)  a  atteint,  au  mois  de 
septembre  1910,  le  montant  de  608  millions  de  marks, 
contre  seulement  330  millions  de  marks  en  septembre 
1909.  Ku  conséquence,  il  .n'est  resté  inférieur  que  de 
quelques  millions  à  celui  de  1906,  l'année  de  la  «  haute 
conjoncture  »,  où  il  s'élevait  à  616  millions  de  marks. 
Fin  septembre  1910,  il  s'élevait  à  1.081  millions  de 
marks  contre  seulement  1.007  millions  tin  septembre 
ls906.  Cette  tension  mérite  d'autant  plus  d'-être  remar- 
quée que  l'Empire  a  émis  beaucoup  moins  de  bons 
du  Trésor,  attendu  que  l'augmentation  des  impôts  a  eu 
comme  suite  naturelle  un  recours  moins  fréquent  du 
Trésor  à  la  Banque. 

Il  ne  saurait  y  avoir  de  doute  que,  d'ane  façon  gé- 
nérale, l'augmentation  des  prix  des  produits  et  ma- 
tières premières  et,  parallèlement,  l'élévation  des 
salaires,  a  rendu  nécessaire  une  augmentation  des 
capitaux  d'exploitation,  et  que  l'exécution  des  instal- 
lations industrielles  et  des  constructions  de  toute 
sorte  a  exiyé  L'immobilisation  de  capitaux  plus  élevés 
qu'autrefois.  Tout  cela  a  exercé  une  intluence  sur  le 


taux  d'intérêt  du  pays,  autant  sur  le  taux  de  l'es- 
compte que  sur  le  taux  d'intérêt  des  capitaux. 

Le  rapport  des  doyens  s'est  occupé,  aussi,  de  la 
Bourse  de  Berlin.  Il  déplore  que  les  cours  des  rentes 
allemandes  soient  déprimés,  mais  constate  qu'ils  se 
relèvent.  Il  n'est  qu'un  moyen,  dit-il,  d'améliorer  ces 
cours,  c'est  la  modération  d'ans  l'émission  de  nouveaux 
emprunts.  Dans  l'année  1910,  les  cours  des  fonds 
d'Etat  allemands,  notamment  du  3  0/0et  du  3  1/2  0/0, 
ont  baissé  jusqu'à  la  fin  du  troisième  trimestre  ;  mais 
vers  la  fin  de  l'année,  dans  l'attente  que  seulement  un 
petit  nombre  d'émissions  de  fonds  d'Etat  aurait  lieu 
l'année  prochaine,  les  transactions  sur  le  marché  des 
fonds  publics,  se  sont  relevées.  Les  transactions  en 
bourse,  sauf  pendant  les  deux  derniers  mois,  ont  été 
très  animées  durant  toute  l'année,  ainsi -qu'il  résulte  du 
produit  de  l'impôt  sur  les  affaires.  Ce  rendement  s'est 
élevé,  de  janvier  à  noveml/re  1909,  à  17.885jOO0  marks 
et,  dans  la  même  période  de  191(1,  à  21.425.000  marks. 

Ainsi,  le  rapport  des  doyens  des  négociants  de  Berlin 
conclut,  comme  tout  le  monde,  que  l'année  1910  a  été 
pour  l'Allemagne  une  année  de  reprise  industrielle  et 
financière. 


innés  et  Fi 


BILAN    DE   LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  , 

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1910 


25  déc.    NI. Iodée. 


I.Û01  554 
53.619 
35  3K 

1.0.Y2  CVS 
96  170 
7*  671 
232.  08 


180.000  (n.  moa.i  180.000  'n.  mod. 

64.814  (n.  mod.)  64.814  (n.  mod.', 

1.621  498  +  80.334  1.639  711    r  83.3-15 

829.274  -  42.22:-.  6*9.675  -  39  691 

53  479  +    0  819  54.911  +  1.642 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


7.028 

1.454 
6.451 
5  655 
7.327 
0  107 
28.282 


1909 


25  déc.    Mil.  16 déc. 


983. 70S 
63.219 
31.278 

978.439 
85.613 

208. 00ï 

217.856 


-  1.937 

-  1.450 
+  4.662 
+  -20.429 
4-  2.872 
+  22.280 

-  1.580 


DATES 

S-i 

o 

Argent 

Circulation 

i  lomptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

S 

o 
c 

ai 

> 

t-  — 

C  — 
»■._= 

■6 

(K  S 
•"•a 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

15  octob. . 

695.158 

255.890 

1 

719 

610 

1 .186 

94 

202 

i 

22    ■»  . 

729  791 

261.948 

1 

656 

6<'7 

1.121 

67 

90 

5 

31   »  ..; 

686  987 

260.199 

1 

751" 

560 

1  203 

113 

264 

• 

7  novem. 

694.094 

257.209 

1 

675 

494 

1.113 

175 

i 

53  D 

TSi  59  i 

278.280 

1 

513 

684 

1.029 

51 

+ 

116 

7  décem. 

730  276 

266  864 

1 

558 

613 

1  03. 

71 

6 

16  décem. 

741.165 

267.393 

1 

544 

671 

1  046 

27 

■ 

25     »    . . 

734.294 

267.256 

1 

624 

629 

1.052 

» 

55 

> 

Les  recettes  des  Chemins  de  fer  allemands.  —  Le 

mois  de  novembre  a  encore  accentué  l'augmentation  des 
recettes  des  chemins  de  fer  allemands,  par  rapport  à  l'année 
précédente. 

Dans  les  onze  premiers  mois  de  1!)10,  les  recettes  provenant 
des  marchandises  ont  été.  pour  tous  les  chemins  de  fer 
allemands,  de  1.724  millions  de  marks,  en  augmentation  de 
10!'  millions  sur  celles  de  la  même  période  de  lltt'.i;  K>> 
recettes  provenant  des  voyageurs  ont  été  de  MB  millions,  en 
augmentation  de  63  millions. 


Courrier  de  In  Itourse  ilr  Ben  tin 

Berlin,  29  décembre  1910. 
Marché  lourd  ;  les  fonds  allemands  et  prussiens  sont  cal- 
mes ;  les  valeurs  industrielles  et  les  valeurs  de  banques  sont 
lourdes. 

On  a  coté  lo  3  0/0  Consolidé,  BS  10  ;  Russe  190»  9:!  50  ; 
Deutsche  Bank,  2G1  75;  Harpener,  181  2»;  Laura,  1C>'  KO: 
Bochumar  222. 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  27  décembre  1910. 
Les  élections  —  La  situation  monétaire.  —  Les  capitaux  anglais 
à  l'étranger.  —  La  catastrophe  d'.Uiierlon 

Les  élections  sont  maintenant  terminées,  et  les  ré- 
sultats peuvent  se  résumer  en  deux  mots  :  aucun  chan- 
gement. C'est  là  d'ailleurs  un  fait  qui  n'a  surpris 
personne.  On  était  persuadé  que  si  la  majorité  des 
libéraux  pouvait  se  trouver  modifiée, cette  modification 
ne  saurait  être  que  légère  :  et  l'on  a  vu  que  le  gouver- 
nement qui,  avant  les  élections,  avait  une  majorité  de 
124  voix,  revient  avec  une  majorité  de  U26  voix.  Il  est 
intéressant  toutefois  de  noter'que  la  majorité  gouver- 
nementale a  été  •  en  Angleterre,  de  130.011  voix  sur 
L241JQ0  votes;  en  Ecosse,  de  84.479  voix  sur  577.543; 
.■t  dans  le  Pays-de-Galles,  de  78.764  sur  207.776. 

Au  point  dé  vue  des  divers  partis,  les  libéraux  et  les 
travaillistes  ont  perdu  un  siège,  les  conservateurs  ont 
perdu  également  un  siège;  les  Irlandais  indépendants 
ont  perdu  deux  sièges  ;  tandis  que  les  Irlandais  natio- 
nalistes ont  gagné  quatre  sièges.  Au  fond,  ces  change- 
ments n'ont  absolument  aucune  importance . 

Les  demandes  habituelles  de  fin  d'année  de  la  part 
de  la  province  continuent  à  se  faire  sentir  sur  le  mar- 
ché monétaire  de  Londres;  il  faut  bien  reconnaître 
pourtant  «pie  la  situation  est  moins  tendue  —  en  dépit 
de  ces  besoins  auxquels  il  faut  faire  face —  qu'on  aurait 
pu  s'y  attendre. 

Toutefois,  le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque 
d'Angleterre  accuse  une  diminution  de  2  millions  1/2 
de  livres  sterling  de  l'encaisse,  qui  arrive  à  32.600.000 
livres  sterling,  et  un  fléchissement  de  2. 800.000  liv  st. 
de  la  réserve,  qui  est  tombée  à  22.700.000  liv.  st.  Du- 
rant la  huitaine  précédente,  il  est  sorti  de  la  Banque 
420.000  liv.  st.  d'or,  dont  â50.000  liv.  st.  pour  l'Egypte, 
50.000  liv.  st.  pour  l'Asie  et  20.000  liv.  st.  pour  l'Amé- 
rique du  Sud,  tandis  qu'il  n'est  rentré  que  pour 
143.000  liv.  st.  de  métal  jaune.  A  pareille  date  de  l'an- 
née dernière,  l'encaisse  de  la  Banque  était  de  33.400.000 
livres  sterling,  la  réserve  de  22.800.000  liv.  st.  La 
porportion  de  la  réserve,  qui  est  maintenant  de 
46.35  0  0,  était  alors  de  44.89  0/0. 

Le  Staiist  signale  une  avance  générale  des  taux  de 
l'argent,  promettant  un  peu  de  tension  pour  cette  se- 
maine. Des  prêts  pour  la  fin  de  janvier  sont  déjà  con- 
tractés à  Berlin  au  taux  de  6  1/2  0/0.  A  Vienne  et  à 
Budapest,  également,  l'argent  s'est  un  peu  resserré.  A 
Paris  même,  où  les  disponibilités  sont  cependant 
abondantes,  les  taux  ont  une  tendance  à  se  raffermir. 
A  New- York,  il  y  a  aussi  une  plus  forte  demande.  On 
s'attend  a  Londres  à  une  certaine  tension  pour  les  be- 
soins de  fin  d'année;  mais  le  Statist  est  d'avis  que 
cette  tension  ne  sera  que  temporaire,  et  il  prévoit  une 
période  d'argent  abondant  et  bon  marché  pendant  les 
premiers  mois  de  1911.  Il  fait  observer,  toutefois,  que 
la  Banque  d'Angleterre  fera  sagement  de  renforcer  sa 
réserve  le  plus  possible,  en  prévision  des  demandes 
éventuelles  d'or  de  la  part  du  Brésil,  à  cause  de  la 
fixation  définitive  probable  du  change  à  16  pence,  de 
l'Argentine,  de  la  Turquie  et  des  Etats  Unis. 

Le  Slatist  publie  une  étude  intéressante  sur  les  pla- 
cements anglais  à  l'étranger.  Il  y  indique  que  les  capi- 
taux britanniques  placés  à  l'extérieur  atteignaient 
2.70O  millions  de  livres  sterling  à  la  fin  de  1907.  pro- 
duisant un  revenu  annuel  de  140  millions  de  livres 
sterling;  à  l'heure  actuelle,  il  estime  que  le  montant 
des  placement  anglais  à  l'étranger  doit  arriver  à  3.200 
millions  de  livres  sterling,  donnant  un  revenu  annuel 
de  166  millions  de  livres  sterling,  somme  qui  est  em- 
ployée par  le  Royaume-Uni  pour  solder  sa  balance 
commerciale.  Mais,  en  dehors  de  ces  avantages  directs 
des  placements  à  l'étranger,  il  est  également  des  avan- 
tages indirects  qui  ont  aussi  une  importance  considé-  î 


rable  :  c'est  ainsi  par  exemple  que,  grâce  aux  capitaux 
anglais,  les  pays  neufs,  et  l'Inde  en  particulier,  ont  pu 
développer  leur  production  de  produits  alimentaires 
et  de  matières  premières  à  tel  point  qu'il  leur  a  été 
possible,  non  seulement  de  payer  l'intérêt  des  sommes 
dues  à  l'Angleterre,  mais  encore  d'accroitre  leurs 
achats  de  produits  anglais. 

La  prospérité  de  la  Grande-Bretagne,  qui  a  fourni  le 
capital,  a  été  ainsi  stimulée  6ur  trois  points  : 

1°  La  remise  de  capitaux  à  des  pays  étrangers  a 
fait  augmenter  considérablement  les  demandes  de  pro- 
duits anglais  ; 

2°  L'intérêt  perçu  sur  ces  capitaux  a  augmenté  la 
puissance  d'achat  du  Royaume-Uni,  et  lui  a  procuré 
le  moyen  de  payer  en  partie  ses  fournisseurs  étrangers 
d'objets  d'alimentation  et  de  matières  premières  ; 

3°  Le  placement  à  l'étranger  de  capitaux  anglais  a 
contribué  à  accroître  la  production  des  autres  pays, 
leur  permettant  par  cela  même  de  pouvoir  acheter 
davantage  de  produits  britanniques. 

Quoi  qu'il  en  soit,  constate  le  Statist,  après  soixante 
années  de  gros  placements,  les  besoins  de  capitaux  du 
monde  entier  sont  plus  grands  que  jamais,  et,  en  1910, 
le  montant  des  capitaux  anglais  prêtés  à  d'autres  pays 
a  atteint  le  chiffre  de  165 millions  de  livres  sterling; 
les  placements  britanniques  pendant  les  trois  der- 
nières années  ressortent  à  455  millions  de  livres  ster- 
ling. Ce  sont  là  évidemment,  fait  observer  le  Statut, 
des  sommes  considérables  ;  mais  cette  politique  finan- 
cière est  des  plus  profitables,  à  la  fois  pour  l'Angle- 
terre elle-même  et  pour  les  pays  emprunteurs. 

Vous  avez  pu  lire,  dans  vos  journaux,  la  nouvelle  de 
la  terrible  catastrophe  qui  vient  d'endeuiller  toute  une 
région  minière  de  la  Grande-Bretagne.  Une  explosion 
suivie  d'incendie,  a  éclaté  dans  une  exploitation  char- 
bonnière à  Atherton.  La  mine,  remplie  de  gaz  délétères, 
rend  encore  aujourd'hui  difficiles  les  recherches  des 
sauveteurs.  On  évalue  à  360  le  nombre  des  victimes. 
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BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

29  Décembre  1910 

Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   48.999.000 


Total   48  9S9.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 

7.434.900 
30  549.000 


Total   48  9<j9.Q00 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes...   "3.188.000 

Trésor  et  administra- 

tionpublique   11.708.000 

Comptes  particuliers.  44.255.000 
Billetsàsept  jours, etc.  25.000 

Total  


73.729.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.900.000- 

Portefeuili'îetavance»  iso.oM  oûo 

Billets  en  réserve   20.388.000 

Or  et  argent  monnayés  807.000 


Total   73  .  729.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

1  Or  monnayé 

et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets à7  jours) 

Dépôts 

Dispon  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

/o 

10  novembre  . . . 

32 

699 

28  172 

44.248 

38  P95 

2â.977 

51.91 

S 

17 

34 

9rl4 

28.522 

47.509 

40.376 

2»  892 

'52  36 

» 

i\        »  . 

33 

591 

28  153 

5C.261 

42  154 

25  d»8 

51  47 

31  » 

35 

eu 

ï8  395 

51.100 

43  135 

35  6«6 

50  25 

8  décembre  . . . 

36 

638 

28  203 

ht  153 

42  99* 

25. 885 

50  58 

» 

15  » 

35 

088 

28.00(1 

51  071 

43  287 

25. 538 

4«  97 

ÏS     »  ... 

32 

864 

28  644 

48.872 

43  965 

22  670 
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Les  résultats  de  la  pêche  en  Irlande  en  1909.  —  Le 

Département  d 'agriculture  vient  de  publier  son  i  apport 
annuel  relatif  à  la  situation  de  l'industrie  de  la  pêche  en 
Irlande  en  1909. 

D'après  ce  rapport,  la  quantité  totale  de  poisson  de  mer 
péché  en  Irlande  pendant  l'année  1909,  non  compris  le 
saumon,  les  crustacés  et  les  mollusques,  a  été  de  49.654 
tonnes  d'une  valeur  de  7.623.425  fr.  Les  chiffres  correspon- 
dants pour  1908  avaient  été  de  37  .353  tonnes  estimées  7  mil- 
lions 182.900  fr.  L'augmentation  de  1909  sur  1908  a  donc  été 
de  12.301  tonnes  valant  440.525  fr. 

Lî  tableau  suivant  donne  les  résultats  comparés  de  la 
pêche  dans  les  différents  districts  côtiers  en  1909  et  1908  : 


Valeur  en 

Tonnnes 

francs 

13.984 

1.993.350 

4.680 

1.294.625 

. . .  1909 

13.911 

2.575.625 

9.043 

2.165.125 

10.352 

1.221.275 

12.865 

1.607.575 

11.417 

1.833.275 

.  ,  1908 

10.765 

2.113.775 

Le  prix  moyen  de  la  tonne  de  poisson  a  été  en  1909  de 
1  fr.  77  et  en  1908  de  9  fr.  66  (prix  approximatifs). 

La  valeur  totale  de  la  pêche,  y  compris  les  crustacés  et 
mollusques,  a  été  de  9.095.025  fr.  enl909  contre  8.445.325  fr. 
en  1908. 

5.976  bateaux  ont  été  armés,  en  1909,  pour  la  pêche  sur  les 
côtes  d'Irlande,  contre  6.080  en  1908,  soit  une  diminution  de 
104  embarcations.  Ces  bateaux  étaient  montés  par  21.787 
hommes  d'équipage  et  445  mousses. 

On  a  enregistré  14  chalutiers  à  vapeur,  420  chalutiers  à 
voile  et  5  chalutiers  automobiles,  montés  par  1.420  hommes 
et  45  mousses. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  29  décembre  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  2.508.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  calme,  les  cours  res- 
tent sans  variations  bien  importantes. 

On  a  coté:   Consolidés,  79  1/2;    Russe  5  0/0,  104  1/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  68  7/8;  VAnaconda  8  ./.. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  198  3/4;  VUnion  Pacific  à 
173  3/4  ;  le  Louisville  à  147  1/2  ;  YAtchison  à  103  1/4  et 
le  Reading  à  76  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  27  décembre  1910. 
L'ne  campagne  contre  )e  comte  J'-Ercntlial.  —  La  question  de 
la  Banque  austro-hongroise.  —  Les  industries .  —  Le  marché 

monétaire. 

La  presse  de  tous  les  pays  parle  des  attaques  aux- 
quelles est  en  butte  le  comte  d'.Erenthal  de  la  part  du 
parti  conservateur  et  catholique.  La  presse  française 
a  du  vous  renseigner  sur  cette  campagne  menée  con- 
tre le  ministre  des  Affaires  étrangères  de  l'Empire.  Je 
n  ai  donc  pas  à  y  insister.  Je  vous  dirai  seulement 
qu  on  soupçonne  ici,  et  avec  vraisemblance,  que  la 
source  de  cette  campagne  est  en  Allemagne.  Les  pan- 
germanistes  allemands  ne  cachent  pas  leur  aversion 
pour  la  politique  trop  indépendante  et  trop  agissante 
du  comte  d  .Erenthal.  Son  activité  et  sa  hardiesse  ont 
modifie  les  rapports  austro-allemands:  le  brillant  se- 
st-onrt  qui  semblait  ne  jamais  devoir  agir  que  sur  le 


inspirations  et  selon  les  vœux  de  l'Allemagne,  a  pris 
une  vie  propre,  des  initiatives  indépendantes.  On  sup- 
porte cela  assez  mal,  en  Allemagne,  et  l'on  verrait  avec 
plaisir  au  ministère  des  Affaires  étrangères  de  Vienne, 
une  personnalité  plus  docile  aux  suggestions  de  Ber- 
lin. Malgré  tout,  la  situation  du  comte  d'^Erenthal  ne 
parait  pas  ébranlée  et  l'on  ne  voit  pas  que  cette  cam- 
pagne ait  encore  porté  quelques  fruits,  bien  que  de 
très  hautes  personnalités  autrichiennes  l'approuvent 
et  l'encouragent. 

A  Vienne,  la  Chambre  indépendante  est  entrée  en 
vacances  après  avoir  voté  trois  douzièmes  provisoires 
pour  1911  et  autorisé  le  gouvernement  à  procéder  à  un 
emprunt  de  109  millions  de  couronnes  destiné  aux 
chemins  de  fer.  Le  Cabinet,  toujours  démissionnaire, 
n'est  pas  encore  remplacé.  Au  surplus,  on  ne  croit  pas 
qu'il  le  sera  et  l'opinion  dominante  est  que  M.  de  Bie- 
nerth  sera  chargé  .par  l'Empereur  de  reconstituer  le 
ministère. 

À  Budapest,  les  Délégations  se  réuniront  solennel- 
lement le  29  décembre;  le  discours  du  Trône  sera  lu 
par  l'archiduc  héritier  qui  suppléera  l'empereur.  La 
Chambre  discutera  le  projet  sur  la  Banque  Austro-Hon- 
groise, déjà  approuvé  par  la  Chambre  autrichienne; 
mais  il  y  aura,  sur  ce  su  jet,  àes  discussions  orageuses, 
la  fraction  Justh,  du  parti  de  l'Indépendance,  ennemie 
jurée  d'une  Banque  commune,  étant  décidée  à  empê- 
cher la  discussion  d'aboutir,  même  par  l'obstruction. 
Mais  on  ne  doute  cependant  pas  que  le  projet  ne  soit 
finalement  voté. 

Je  vous  ai  déjà  dit  que  le  privilège  de  la  Banque, 
qui  expire  à  la  fin  de  1910,  ne  doit  être  prolongé  que 
jusqu'en  1917.  Cette  courte  durée  s'explique  par  le  fait 
que  c'est  en  1917  qu'expire  aussi  le  compromis  écono- 
mique entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  et  qu'on  n'a  pu 
fixer  plus  loin  que  ce  terme  la  communauté  de  la 
Banque. 

Dans  le  dernier  Conseil  de  direction  de  la  Banque 
Austro-Hongroise,  on  a.  essayé  de  donner  déjà  un  ta- 
bleau complet  de  l'activité'  de  cet  établissement  de 
crédit  en  1910.  On  peut  compter  sur  un  excédent  de 
bénéfices  par  rapport  à  1909,  excédent  qui  sera  d'envi- 
ron 6  1/2  millions  de  couronnes.  Les  dépenses  ont 
augmenté  d'environ  3  millions  de  couronnes.  Presque 
tout  l'excédent  des  bénéfices  provient  des  affaires  d'es- 
compte. Le  bénéfice  net  pour  1910  est  évalué  à  tout 
près  de  21  millions  de  couronnes.  Etant  donné  ce.bé- 
néfice,  on  estime  que  les  actionnaires  toucheront  un 
dividende  d'environ  89 .6  couronnes,  contre  «SI. 4  cou- 
ronnes pour  1909.  Du  2  janvier  au  15  décembre,  la 
Banque  a  escompté  pour  6.0/2  millions  de  couronnes 
d'effets,  dont  3.600  millions  pour  l'Autriche  et  2.400 
millions  pour  la  Hongrie.  En  1909,  la  Banque  Austro- 
Hongroise  n'avait  escompté  que  pour  4.835.6  millions 
de  couronnes  d'effets.  Il  y  a  dans  cette  augmentation 
des  affaires  d'escompte  de  la  Banque  Austro-Hon- 
groise le  témoignage  d'une  sérieuse  reprise  de  notre 
activité  économique. 

On  peut  prendre  une  idée  générale  de  la  situation  de 
notre  grande  industrie  dans  le  rapport  que  vient  de 
publier  la  plus  importante  de  tontes  «  L'Alpine  »,  sur 
ses  affaires  pendant  les  trois  premiers  trimestres  de 
l'année.  Le  premier  semestre  de  1910  a  laissé  une  dimi- 
nution de  bénéfices  de  70  >.0i»0  couronnes  en  compa- 
raison du  premier  semestre  de  1909;  mais  le  troisième 
trimestre  a  donné,  à  lui  seul,  une  augmentation  de  bé- 
néfices de  700.000  couronnes,  de  sorte  qu'à  la  fin  du 
troisième  trimestre  on  se  retrouve  au  niveau  de  l'année 
précédente.  On  a  donc,  ici  comme  ailleurs,  surmonté 
la  dépression  du  premier  semestre,  mais-  saus  être 
edlre,  cependant,  dans  une  période  d'essor.  Si,  l'Etat 
donne  bientôt  aux  industries  privées  les  commandes 
promises  depuis  si  longtemps  pour  la  guerre  et  la  ma- 
rine —  la  marine  surtout  —  nos  grandes  industries 
pourront  connaître  prochainement  une  ère  de  pins  sé- 
rieuse activité.  Elles  en  auraient  grand  besoin,  car 
leur  situation  générale  est  loin  d'être  brillante. 
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Les  Finances  hongroises.  —  Le  gouvernement  hongrois 
fait  connaitie  les  résultats  financiers  du  troisième  trimestre 
de  l'exercice  1910.  Les  recettes  de  423.850.422  couronnes 
accusent  une  augmentation  de  43.132.817  couronnes  sur  la 
période  correspondante  de  1909  et  les  dépenses  de  369  mil- 
lions 528.316  couronnes  sont  en  diminution  de  5.479.693 
couronnes.  Le  rapport  du  gouvernement  pour  le  troisième 
trimestre  de  1910  fait  donc  ressortir  une  amélioration  de 
l'actif  de  48.500.000  couronnes  environ. 


Courrier  de  la  Itourse  de  Vienne 


Vienne,  29  décembre  1910. 

La  tendance  est  calme  sur  notre  place,  les  cours  s'écar- 
tent peu  des  précédents. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  753  25;  Lombards,  116  75;  Alpiness, 
"66;  Crédit  Mobilier,  672  75;  Laenderbank,  539. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  27  décembre  1910. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages 
et  les  valeurs  métallurgiques. 

Ce  n'est  pas  au  lendemain  des  fêtes  de  Noël  et  à  la 
veille  de  celles  du  jour  de  l'An  qu'il  faut  demander 
grande  animation  dans  les  transactions  ;  tout  au  plus 
doit-on  s'estimer  très  satisfait,  en  présence  de  la  pé- 
nurie des  affaires,  de  voir  se  maintenir  de  bonnes 
dispositions. 

C'est  ce  que  nous  avons  à  constater  en  cette  fin 
d'année,  et  on  doit  être  d'autant  plus  heureux  de  cette 
constatation  qu'il  semble  bien  qu'elle  soit  de  bon 
augure  pour  le  commencement  de  l'année  nouvelle, 
lorsque  financiers  et  capitalistes  se  remettront  au  tra- 
vail. 

La  période  électorale,  enfin  terminée  à  Londres,  va 
permettre  au  Stock  Exchange  de  sortir  de  sa  longue 
torpeur;  Paris,  toujours  bien  placé  de  par  sa  situation 
monétaire  pour  ne  pas  chômer  longtemps,  et  entin 
notre  marché,  toujours  assez  ardent,  comme  on  sait, 
pour  suivre  n'importe  quelle  indication  émanant  des 
deux  places  ci-dessus,  permettent  d'entrevoir  une  pé- 
riode satisfaisante  si  la  situation  politique  mondiale 
et  surtout  l'Amérique,  ce  croquemitaine  de  la  spécula- 
tion européenne,  ne  viennent  pas  se  mettre  au  travers 
du  mouvement. 

La  Tiand  Mines  est  mieux  tenue,  à  215,  et  surtout  en 
bien  meilleure  orientaiion  ;  la  déclaration  d'un  solde 
de  dividende  de  5  sh.  6,  semblable  à  l'acompte,  a  pro- 
duit bonne  impression. 

Le  Rio-Tinto,  en  reprise  à  1.760  contre  1.735,  a  éga- 
lement meilleure  allure  ;  les  cours  du«cuivre  ne  se  sont 
pas  améliorés  cependant  et  sont  toujours  plutôt  in- 
décis et  lourds  ;  mais  les  commentaires  de  presse  rela- 
tifs à  la  statistique  mondiale  et  du  métal  rouge  arri- 
vent à  une  conclusion  optimiste  en  ce  qui  concerne 
l'avenir  de  ce  marché. 

La  Tanganyka  à  lnO  ne  profite  que  modérément  des 
déclarations  plutôt  favorables  faites  par  M.  Williams 
à  l'assemblée  générale  du  16  courant  ;  par  ce  qu'il  a 
dit  de  bon  concernant  YUnion  Minière,  il  semble  bien 
que  ses  déclarations  ont  plutôt  aidé  au  mouvement  de 
la  Katanga,  dont  nous  parlerons  dans  notre  revue  du 
comptant  ;  il  ne  faut  pas  oublier  cependant  que  le 
portefeuille  de  la  Tanganyka  contient  88.000  actions 
Union  Minière. 

Enfin,  pour  clôturer  la  revue  des  valeurs  en  hausse, 
signalons  les  chemins  espagnols  dont  le  marché,  bien 
que  dépourvu  d'animation,  est  d'une  fermeté  qui  ne 
se  dément  pas,  principalement  pour  le  Nord-Espagne, 


à  403  contre  397;  on  parle  d'un  dividende  possible  de 
20  pesetas  ;  Saragosse,  435  contre  423. 

Les  valeurs  de  traction  maintiennent  simplement 
leurs  cours,  en  attendant  mieux,  croyons-nous,  aux 
premiers  jours  de  réveil  des  marchés  financiers. 

Passant  à  la  revue  de  notre  marché  du  comptant, 
nous  y  constaterons  la  même  accalmie  qu'à  celui  du 
terme,  mais  également  les  mêmes  dispositions  qui  ne 
demandent  qu'à  prendre  corps  au  premier  signal,  et 
ce  signal  sera  probablement  le  remploi  des  coupons  de 
janvier  dont  réchance  est  prochaine. 

Notre  3  0/0  National,  à  92,  est  en  léger  recul;  parmi 
les  fonds  congolais,  signalons  la  hausse  du. 3  0/0 Congo 
à  79  contre  78,  et  la  baisse  des  Lots  du  Congo  à  86 
contre  91;  on  parle  de  la  dissolution  d'un  syndicat  qui 
aurait 50. G00  titres  à  écouler;  il  y  a  longtemps,  en 
tous  cas,  qu'on  n'avait  plus  vu  ce  lot  tomber  aussi  bas, 
et  il  nous  semble  bien  que  le  cours  actuel  doive  ie 
recommander  tout  particulièrement  à  la  petite  épargne. 

Les  banques  et  établissements  de  crédit  ont  des  for- 
tunes diverses  :  fermeté  en  Banque  d'Outremer,  à  531, 
en  Banque  Nationale  à  4.475  ;  lourdeur  en  Banque  de 
Bruxelles  à  1.220,  en  Caisse  Générale  de  Reports,  à 
1.612  ;  pour  la  seconde  quinzaine  de  décembre,  cette 
Société  bonifie  à  ses  déposants,  en  compte  de  quin- 
zaine, un  intérêt  de  3  85  0/0  ;  l'ensemble  des  opéra- 
tions conclues  pour  cette  période  comportait  une 
somme  de  240  millions  de  francs. 

Les  actions  de  tramways  se  présentent  en  légère 
réaction,  sauf  cependant  les  capital  et  dividende  Mu- 
tuelle qui,  dans  la  quinzaine,  montent  respectivement 
de  160  à  175  et  de  495  à  555;  on  dit  que  rien  que  par 
sa  participation  à  la  création  toute  récente  de  Y  Elec- 
tricité d'Odessa,  ce  trust  est  à  même  de  réaliser  dès  à 
présent  un  bénéfice  de  750.003  fr.  environ. 

Sauf  quelques  exceptions  également,  un  temps  d'ar- 
rêt est  à  constater  dans  la  hausse  des  valeurs  métal- 
lurgiques ;  parmi  les  heureuses  exceptions,  citons 
Angleur,  à  925  contre  890,  ex-coupon  de  20  fr.  détaché 
la  semaine  dernière;  Ougrée-Marihaye  à  1.550  contre 
1.525,  et  Thy '-le- Château,  à  3.095  contre  3.020  ;  rien  à 
dire  du  marché  au  point  de  vue  industriel,  l'époque 
d'inventaires  et  de  bilans  dans  laquelle  nous  nous 
trouvons  ne  favorisant  pas  l'activité  ni  les  négocia- 
tions ;  cependant  la  fin  du  lock-out  des  ouvriers  des 
chantiers  navals  en  Angleterre  autorise  les  meilleures 
perspectives  d'avenir. 

C'est  également  une  réaction  plus  ou  moins  accen- 
tuée, suivant  l'importance  du  titre,  que  nous  avons  à 
enregistrer  sur  le  -s  valeurs  charbonnières  ;  il  est  vrai 
cfue  les  transactions  y  sont  tellement  réduites  actuel- 
lement que  la  moindre  vente  ne  peut  être  effectuée 
qu'autant  qu'un  sacrifice  assez  important  est  consenti 
sur  le  cours  ;  citons  Hornu  et  Wasmes  à  9.400.  contre 
9.725;  Monceau- Fontaine,  à  8.150  contre  8.500;  Noël 
Sart  3.615  contre  3.750. 

Au  point  de  vue  industriel,  cependant,  il  y  a  plutôt 
amélioration  ;  le  service  des  transports  commence  à 
se  rétablir,  l'administration  des  chemins  de  fer  peut 
assurer  dès  maintenant  70  à  80  0/0  des  demandes  de 
matériel  roulant  et  fait  espérer  pour  une  date  prochaine 
la  reprise  d'un  service  normal. 

Ainsi  que  nous  le  faisions  pressentir  dans  notre  pré- 
cédent bulletin,  ce  sont  les  valeurs  coloniales  qui  ont 
plus  particulièrement  accaparé  l'attention  durant  cette 
quinzaine;  l'ordinaire  Kalanga,  que  nous  laissions  à 
3.800,  déjà  en  sensible  reprise,  était  demandée  aujour- 
d'hui à  4.150;  la  Compagnie  du  Congo  à  5.610,  contre 
5.275;  part  de  fondateur  Chemin  de  fer  du  Congo  à 
5.485,  contre  5.350.  Comme  nous  le  disons  plus  haut, 
les  déclarations  de  M.  Williams  ont  été  interprétées 
dans  un  sens  optimiste,  en  ce  qui  concerne  YUnion 
Minière  surtout,  mais  comme  on  ne  peut  guère  traiter 
ce  titre,  qui  est  bloqué  et  qui,  par  suite,  ne  peut  cir- 
culer, on  cherche  à  acquérir  les  actions  des  Sociétés  ou 
des  trusts  qui  possèdent  cette  valeur  en  portefeuille  ; 
on  sait  que  YUnion  Minière,  d'une  valeur  nominale  de 
100  fr.,  se  négocie  «  sous  le  manteau  »  dans  les  envi- 
rons de  1.500  francs. 
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l'Economiste  européen.  —  Espagne 


Le  groupe  russe  mérite  également  une  mention  toute 
particulière  pour  la  fermeté  et  l'animation  dont  il  a 
fait  preuve  cette  dernière  semaine  principalement; 
nous  avons  plusieurs  fois  donné  les  raisons  de  la  fa- 
veur méritée  de  ces  titres,  nous  n'y  reviendrons  donc 
pas;  soulignons  la  Dniéprovienne,  qui  passe  de  1.010  à 
1.705;  la  Kolomna,  de  575  à  025;  la  Métallurgique 
Russo-Betqe  de  1.420  à  1.480,  et  la  Sosnoivice  de  1.300 
à  1.440  francs.  , 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  26  décembre  1910 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  Chambres  ont  bien  travaillé  cette  semaine  ;  nous 
parlons  au  point  de  vue  de  la  quantité  de  besogne 
abattue.  Pour  la  qualité,  il  y  aurait  quelque  chose  à 
dire,  vu  que  le  travail  fait  à  la  hâte  et  sans  grande 
réflexion  est  rarement  réussi,  mais  il  faut  prendre  le 
temps  comme  il  vient. 

Nous  avons  déjà  un  budget  pour  1911  ;  dans  quel- 
ques jours  il  sera  publié  et  on  pourra  savoir  exacte- 
ment à  combien  de  millions  il  s'élève.  Avec  les  trans- 
actions, les  amendements,  les  crédits,  les  autorisa- 
tions, etc.,  dont  il  a  été  l'objet  jusqu'au  dernier  mo- 
ment, il  n'y  a  pas  moyen  de  s'y  reconnaître  ;  en  quali- 
fiant de  gâchis  la  préparation  et  la  discussion  de  ce 
document,  nous  ne  disons  rien  d'extraordinaire.  Il 
convient  d'ajouter,  pour  apprécier  cette  partie  de  la 
situation,  que  les  demandes  de  crédits  extraordi- 
naires, provenant  pour  une  bonne  partie  de  l'étape 
conservatrice,  continuent  sans  désemparer,  bien  que 
nous  touchions  à  la  fin  de  l'exercice  et  qu'il  soit  tout 
naturel  Je  les  faire  figurer  dans  les  prévisions  budgé- 
taires pour  1911.  La  conséquence  de  cette  façon  d'ad- 
ministrer est  que  le  total  des  dépenses  de  1910  va 
dépasser  notablement  les  prévisions,  mais  il  n'y  aura 
qu'à  retarder  la  liquidation  de  celles-ci  jusqu'à  1911, 
de  façon  à  les  faire  entrer  clans  le  compte  des  arriérés, 
espèce  de  bouteille  à  l'encre,  dont  l'utilité  n'est  plus  à 
démontrer  dans  ces  occasions.  Quand  le  moment  de 
publier  la  liquidation  exacte  de  1910  sera  arrivé,  il  se 
sera  écoulé  assez  de  temps  pour  qu'il  n'y  ait  plus  per- 
sonne se  rappelant  ce  qui  a  été  fait. 

Parmi  les  variations  apportées  aux  lois  de  finances, 
nous  en  relevons  quelques-unes  qui  intéressent  les 
marchés  étrangers. 

Le  timbre  pour  les  chèques  au  porteur  ou  au  nom 
d'une  personne  dénommée  sera  de  quinze  centimes. 

Les  titres  de  dette  étrangère  circulant  en  Espagne 
seront  timbrés  d'après  leur  valeur. 

L'impôt  annuel  de  1  0/00  établi  par  la  loi  du  timbre 
(art.  109-171)  sera  exigé  à  dater  du  1er  janvier  1911  sur 
les  titres  de  Sociétés  étrangères  circulant  en  Espagne. 
Le  représentant  légal  de  chaque  Société  sera  respon- 
sable envers  l'Etat  du  paiement  de  cet  impôt  ;  éelui-ci 
sera  calculé  sur  le  nombre  de  titres,  actions  ou  autres, 
faisant  l'objet  de  l'abonnement  pour  le  paiement  du 
timbre  d'émission.  Les  titres  de  Sociétés  étrangères 
ayant  en  Espagne  des  agences  ou  des  succursales  pré- 
vues aux  articles  170  et  171  de  la  loi  du  timbre,  article 
124  et  suivants  du  règlement,  ne  seront  pas  compris 
dans  cette  disposition. 

Le  timbre  de  quittance  sera  de  10  centimes  jusqu'à 
500  pesetas  ;  25  centimes  de  500  01  à  2.000  ;  f  0  centimes 
de  2.000  01  à  5.000  et  une  peseta  au  delà  de  cette  somme. 

L'importation  de  cartes  à  jouer  est  prohibée  à  partir 
du  ft»ï  janvier  1911,  quelle  que  soit  leur  provenance  ; 
cependant,  les  expéditions  adressées  directement  à 
destination  de  l'Espagne  avaut  ladite  date  seront  en- 


core admises.  Les  jeux  de  cartes  portant  des  marques 
ou  dessins  autres  que  les  espagnols  paieront  une  pe- 
seta chacun. 

Le  ministre  des  Finances  est  autorisé  à  élever  de 
15  0,0  en  une  ou  plusieurs  fois  le  prix  de  vente  des 
tabacs. 

Il  est  autorisé  également  à  s'entendre  avec  les  délé- 
gués de  l'industrie  minière  pour  le  paiement  de  l'impôt 
de  3  0/0  sur  le  produit  brut  de  l'exploitation. 

Les  Sociétés  espagnoles  et  les  étrangères  ayant  en 
Espagne  des  ateliers,  des  agences,  des  succursales  ou 
des  bureaux  et  autorisées  à  traiter  des  affaires  au  nom 
de  la  Société,  comprises  dans  le  troisième  tarif  de 
l'impôt  sur  les  utilidades  (revenus  ,  seront  soumises, 
indépendamment  de  la  liquidation  annuelle  dudit 
impôt,  à  une  taxe  de  trois  ou  de  six  pour  mille  sur  le 
capital  de  la  Société  ;  ceci  est  pour  les  Sociétés  de 
fabrication  commerciales  ou  industrielles.  Pour  les 
Sociétés  étrangères,  c'est  le  ministre  des  Finances  qui 
proposera  au  conseil  des  ministres  le  chiffre  du  capital 
supposé  de  la  Société  aux  fins  de  l'impôt. Celui-ci  sera 
augmenté  pour  les  Sociétés  dont  le  pays  d'origine  trai- 
terait les  Sociétés  espagnoles  établies  dans  leur  pays 
d'une  façon  plus  désavantageuse  que  celle  prévue 
dans  la  présente  loi. 

La  situation  du  Cabinet  est  devenue  un  peu  délicate 
à  la  suite  des  débats  survenus  à  la  Chambre.  D'abord 
la  question  municipale  barcelonnaise  au  sujet  de  la- 
quelle M.  Lerroux,  que  les  Cabinets  libéraux  et  sur- 
tout M.  Moret  favorisent,  a  été  exécuté  par  ses  compa- 
gnons des  autres  groupes  républicains  et  socialistes. 
M.  Lerroux  s'est  retiré  de  la  coalition  républicaine, 
mais  celle-ci  divisée,  du  moins  affaiblie  en  apparence 
à  cause  de  cette  scission,  n'a  plus  aux  yeux  de  quel- 
ques personnes  l'influence  qu'elle  exerçait  et  qui  ser- 
vait de  motif  à  l'existence  d'un  Cabinet  libéral  :  donc 
celui-ci  a  perdu  une  partie  de  sa  raison  d'être. 

Ensuite,  il  y  a  eu  les  accusations  de  cléricalisme 
portées  contre  M.  Canalejas  par  le  député  carliste.  M. 
Yazquez  de  Mella,  au  cours  de  la  discussion  de  la  loi 
du  candado.  La  plupart  de  ces  nouvelles  étaient  in- 
connues du  public;  aux  yeux  de  ceux  qui  ne  croyaient 
pas  au  radicalisme  du  président  du  Conseil  des  minis- 
tres, elles  ont  été  une  confirmation  de  leur  croyance  ; 
pour  d'autres,  c'est  une  amère  désillusion. 

Le  remaniement  ministériel  tardera  encore  quelques 
jours.  M.  Canalejas  a  déclaré  qu'en  vue  des  vacances,  il 
n'y  aura  même  pas  de  Conseil  de  cabinet  cette  se- 
maine. 

Notre  Bourse  s'est  octroyé  trois  jours  de  fête  :  cela 
veut  dire  qu'il  n'y  avait  "pas  de  grandes  affaires  en 
perspective;  sur  ce  point,  haussiers  et  baissiers  étaient 
d'accord,  mais  seulement  pour  cela,  car  ils  n'ont  pu 
s'entendre  pour  le  reste  :  les  haussiers  font  tout  ce 
qu'ils  peuvent  pour  pousser  à  la  roue  et  trouvant  que 
legaindetrente-cinq  centimes  qu'ils  ont  réalisé  en  trois 
semaines  est  dérisoire,  sont  parvenus  à  faire  coter  le 
cours  de  85  55  fin  janvier  ;  toutes  compensations  éta- 
blies, cela  représente  une  avance  de  quelques  centimes 
sur  le  cours  actuel  :  il  faut  tenir  compte  qu'aujour- 
d'hui, le  report  â  coûté  35  centimes,  près  de  5  0/0. 
Quelques  spéculateurs  le  trouvent  un  peu  cher,  mais 
ils  peuvent  se  consoler  en  pensant  que  dans  l'état  ac- 
tuel du  marché,  il  montera  encore,  peut-être  :  cepen- 
dant, l'aspect  du  marché  est  d'une  grande  fermeté  pour 
le  moment. 

Actions  Banque  d'Espagne,  461  :  Hypothécaire,  283: 
cette  Société  a  décidé  d'appliquer  3.500.000  pesetas 
de  ses  réserves  à  libérer  ses  actions  de  5  0  0.  soit 
2")  pesetas  par  titre,  à  partir  du  2  janvier.  Hisptno- 
Americauo,  151;  Espagnole  de  Crédit,  127:  Rio  <<<•  lu 
Plata,  490  au  comptant:  493  à  terme  :  Central  Meji- 
rano,  526;  Sucricres.  préférences.  5125;  ordinaires, 
■17;  Alcoholera,  103:  Exptosifs,  310;  Nord-Espagne:, 
90  25:  Saraqosse,  95  25;  Emprunt  Marocain.  110: 
lianco  de  Cas'lilla,  105. 

Obligations:  Résultas  i  n  0.  89;  cVst  la  seule  va- 
leur de  la  Ville  de  Madrid  qui  ait  été  cotée.  Bous  du 
Trésor,  100  20 :  Sutrières,  82  ;  Can  franc,  95  75:  Ma- 
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drilena  de  Electricidad,  SO  ;  Alniansa-Yalrncia, 
96  50. 

Le  cours  du  change  a  été  ferme,  mais  sans  dépasser 
107  35  0/0,;  eu  égard  à  l'époque  do  l'année  où  nous 
sommes  le  chiffre  d'all'aires  n'est  pas  trop  élevé, 
même  en  tenant  compte  du  jour  de  l'été;  la  tendance 
continue  à  être  bonne. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

5  déc.     12  déc.   19  dés.   26  déc. 

4  0/0  Intérieure   84  85  84  06  84  95  85  20 

5  0/0  Amortissable   100  90  ICO  75  101..  10105 

4  0/0         —    91  80  92  . .  92  10  92  10 

Banque  d'Espagne   459  ..  458  50  400  ..  461  .. 

Banque  Hypothécaire   282  ..  282  ..  283  .. 

Comp.  Ferai,  des  Tabacs  350  ..  350  ..  351  ..  350  .. 

Chèques  sur  Paris   107  10  107  20-  107  25  107  30 

—  Londres...  27  08  27  11  27  11  27  11 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  45     101  50    101  35 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  -f-  argent,  1.9  million; 
—  escomptes,  3;  +  circulation,  5.8;  —  comptes  cou- 
rants, 6.  Le  Trésor  dispose  de  7i.9  millions  en  or, 
après  séparation  de  10.500.000  pour  le  paiement  de. la 
dette  extérieure  ;  le  solde  du  compte  courant  ordinaire 
est  de  19.3  millions,  au  lieu  de  03.1  il  y  a  huit  jours. 


Mes  et  Fi 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 


Dm  in 

janvier  au 

30 

septembt 

e  1910 

LIGNES 

kilom . 
expl. 

1907* 

19CS 

1909 

1910 

Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  reseau  

3.113 

55.821 

350 

63.396.035 

62.767.136 

62.073.743 

Asturies,  Galice. . 

741 

15.56» 

028 

17  424.003 

16.810.344 

16.631.197 

Valence  à  Utiel. . . 

88 

657 

760 

772.411 

'  772  295 

901.227 

Lérida-Reus  

103 

1 . 245 

106 

1.481.865 

1.733.858 

1.434.874 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

2.294 

158 

2  860.362 

2.640.266 

2.547.486 

Almansa-Valence... 

524 

11.472 

681 

13.648.664 

13.787. 271 

13.235  352 

Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

87.059 

083 

99.583.340 

98.511.165 

96  827  879 

Andalous  

1.067 

13.684 

727 

16.643.754 

16.331.965 

17  813.764 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France.. 

3.680 

77.095 

651 

83  363  842 

82.822.302 

"81305917 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

3.5/3 

034 

4.013  033 

3.863.891 

4.347.940 

*  Recettes  jusqu'au  23  septembre. 
*"  Recettes  au  20  septembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


-Madrid,  29  décembre  1910. 
Marché  calme  avec  une  nuance  d'hésitation,  les  cours  se 
maintiennent  cependant  aux  environs  des  précédents. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  35. 
On  a  coté:  Intérieure  85  20. 


GRÈCE 


LA  SITUATION 


Athènes,  le  15  décembre  1910. 

La  situation  politique  et  !es  récentes  élections.—  Le  programme 
du  ministère  Venizelos.  —  La  reprise  des  affaires. 

L'hostilité  du  peuple  grec  à  l'égard  des  anciens  par- 
tis politiques,  purement  personnels,  a  pu  se  donner 
libre  carrière  à  l'occasion  des  élections  du  28  novem- 


bre-11  décembre.  La  nation  tout  entière  s'est  déclarée 
t>n  faveur  des  réformes  radicales  préconisées  par  le 
ministère.  Le  vote  a  été  presque  unanime,  si  bien  que 
sur  360  membres  de  la  Chambre,  l'opposition  en  compte 
ù  peine  'i0. 

Le  ministère  Venizelos  est  donc  tout-puissant  et 
aura  toute  liberté  d'appliquer  son  programme,  qui 
comporte  la  réorganisation  de  tous  les  services  publics, 
de  l'armée  et  de  la  marine.  C'est  là  une  grande  tâche, 
qui  ne  pourra  naturellement  être  accomplie  que  dans 
trois  ou  quatre  ans;  mais  dès  que  l'on  en  verra  le  com- 
mencement,'on  patientera  avec  la  ferme  conviction 
que  Venizelos  est  vraiment  l'homme  qu'il  faut  pour  la 
mener  à  bien. 

La  chose  est  peut-être  difficile  ;  elle  n'est  pas  impos- 
sible. D'ailleurs,  il  n'y  a  pas  en  Grèce  de  grands  pro- 
blèmes à  résoudre  et  il  ne  s'y  présente  point  de  ces 
grandes  questions  sociales  ou  religieuses  qui  divisent 
d'autres  nations  en  camps  opposés  et  les  mettent  par- 
fois à  un  doigt  de  la  guerre  civile.  De  l'ordre,  voilà 
tout  ce  que  l'on  demande  ici,  et,  surtout,  de  l'ordre 
dans  les  finances.  Aussi,  comme  de  raison,  M.  Coro- 
milas,  le  ministre  des  Finances,  pense-t-il  commencer 
ses  réformes  par  la  comptabilité  générale  du  royaume, 
dont  l'organisation  sera  confiée  à  des  spécialistes  uta- 
liens  dont  on  vante  beaucoup  la  compétence.  On  es- 
père arriver  ainsi  à  avoir  des  finances  claires  et  un 
budget  sincère.  Une  autre  question  est  à  l'étude,  c'est 
la  modification  de  notre  tarif  douanier,  établi  autre- 
fois sans  égard  pour  les  conditions  économiques  du 
pays  et  pesant  inégalement  sur  les  diverses  classes  de 
la  société;  dans  le  même  ordre  d'idées,  M.  Coromilas 
recherche  aussi  une  répartition  plus  équitable  des 
impôts. 

Diplomate  remarquable,  M.  Coromilas  est  en  même 
temps  un  économiste  distingué  ;  son  esprit  est  extrê- 
mement lucide  et  ses  idées  en  matière  de  finance  émi- 
nemment saines  et  pratiques. 

M.  Venizelos,  qui  cumule  les  charges  de  président 
du  Conseil  avec  les  portefeuilles  de  la  Guerre  et  de  la 
Marine,  est  décidé  à  confier  la  réorganisation  de  l'ar- 
mée à  des  officiers  supérieurs  français  et  celle  de 'la 
marine  à  des  officiers  anglais. 

De  la  sorte,  la  Grèce  pourra  dans  quelques  années 
occuper  parmi  les  nations  balkaniques  la  position  qui 
lui  est  due. 

L'optimisme  est  général  en  Grèce.  Avec  l'espoir,  les 
affaires  renaissent  ;  le  crédit  se  rétablit  et  le  com- 
merce reprend  son  cours.  Cet  optimisme  paraît  d'ail- 
leurs être  partagé  par  l'opinion  publique  en  Europe  ; 
la  presse  européenne  nous  en  apporte  l'écho,  et  l'atti- 
tude du  monde  financier  ainsi  que  du  grand  public 
l'attestent.  La  hausse  de  toutes  les  valeurs  helléniques 
à  Paris  et  à  Londres,  ainsi  que  le  grand  succès  obtenu 
sur  la  place  de  Paris  par  la  souscription  publique  de 
l'avance  de  quarante  millions,  opération  dont  s'était 
occupé  un  groupe  de  maisons  de  banque  françaises, 
sous  les  auspices  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  sont  des  faits  éloquents  qui  prouvent  qu'à 
l'étranger  aussi  on  a  commencé  à  reconnaître  que  la 
Grèce  se  relève. 

Cette  reprise  des  affaires  s'est  traduite  déjà,  en  Tur- 
quie d'Asie  notamment,  par  l'établissement  à  Mersine 
d'une  succursale  de  la  Banque  d'Athènes,  qui  a  l'in- 
tention en  outre  de  créer  des  agences  à  Adana  et  Tar- 
sous.  Malgré  des  récoltes  assez  peu  satisfaisantes,  et 
malgré  la  concurrence  d'autres  maisons  de  banque, 
cette  succursale  de  Mersine  a  trouvé  un  aliment  im- 
portant qui  peut  être  considéré  comme  un  excellent 
augure  pour  l'avenir,  d'autant  plus  qu'on  ne  saurait 
oublier  que  c'est  l'élément  grec  qui,  dans  cette  région, 
accapare  presque  toute  l'industrie  et  même  tout  le 
commerce. 

En  somme  on  peut  dire  que,  de  la  grande  secousse 
de  l'année  passée,  il  ne  reste  plus  rien,  sinon  le  réveil 
d'un  peuple,  et  c'est  là  le  grand  bien  que  nous  a  valu 
la  révolution  du  15  août  1910. 
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BRESIL 

La  Dette  du  Brésil.  —  Avant  de  quitter  le  ministère  des 
Finances,  l'ancien  titulaire  de  ce  département  a  publié  un 
important  rapport  d'où  sont  extraits  les  renseignements 
suivants  concernant  la  dette  publique  du  Brésil  : 

L'amortissement,  suspendu  pour  treize  ans  jusqu'en 
juin  1911  par  l'accord  du  funding  loan  de  18S8,  a  été  repris 
anticipativement  dans  l'exercice  courant,  et  ce  fut  l'événe- 
ment linancier  capital  de  1910  pour  le  Brésil.  L'exécution 
consciencieuse,  de  cette  convention,  qui  permit  la  reconsti- 
tution des  finances  nationales  et  de  la  défense  militaire, 
ainsi  que  la  réalisation  de  travaux  publics  considérables,  a 
mis  le  Brésil  à  môme,  vu  l'amélioration  des  conditions  finan- 
cières, d'effacer,  avant  l'heure  fixée,  la  dernière  trace  de 
cette  défaillance  du  crédit  brésilien  et  de  proclamer  ainsi 
sa  réhabilitation  complète  et  définitive. 

En  1909,  il  a  été  amorti  pour  892.700  liv.  st.  d'obligations 
des  emprunts  extérieurs.  En  1910,  les  amortissements  se 
sont  élevés  à  1.115.440  liv.  st.  Le  total  des  amortissements 
pendant  cesdeux  années  s'est  donc  élevé  à  2.003.140  liv.  st., 
soit  plus  de  50  millions  de  francs. 

Bette  extérieure.  —  Au  31  décembre  1909,  la  dette  exté- 
rieure de  l'Union  s'élevait  à  75.051.257  liv.  st.  et  à  140  mil- 
lions de  francs,  dont  100  millions  de  l'emprunt  du  chemin  de 
fer  d'Itapura  à  Corumba  (Nord  Ouest  du  Brésil)  et  40  mil- 
lions pour  les  travaux  du  port  de  Pernambuco. 

Dans  cet  exercice  il  y  avait  eu  réduction  de  la  dette  de 
892.700  liv.  st.,  et  augmentation  d'autre  part  de  50  millions 
de  francs  du  fait  de  l'emprunt  concernant  le  chemin  de  fer 
d'Itapura  à  Corumba  et  de  l'emprunt  de  40  millions  de  francs 
pour  le  port  de  Pernambuco. 

En  septembre  1910,  la  dette  extérieure  s'élevait  à  77  mil- 
lions 686.317  liv.  st.  et  à  240  millions  de  francs,  suivant  le 
tableau  ci-dessous  : 

Emprunts  :  Liv.  st. 

De  1883  4  1/2  0/0  ,   3.213.500 

—  18S8  4  1/2  0/0    4.690.000 

—  1889  4  0/0   18.210.600 

—  1895  5  0/0   7.250.600 

—  1893  5  0/0   8.613.717 

—  1901  4  0/0   14.054.900 

—  1903  5  0/0  (Port  de  Rio)   8.303.000 

—  1908  5  0/0    3.349.000 

—  1910  4  0/0    10.000.000 

Total   77.886.317 

Emprunts  :  Francs 

De  1908  (Nord-Ouest  du  Brésil)   100.000.000 

—  1909  (Port  de  Pernambuco)   40.000.000 

—  1910  (Chemins  de  fer  de  Goyaz)   100.000.000 

Total   240.000.000 


En  1910,  le  gouvernement  a  converti  l'emprunt  5  0/0  Ouest 
de  Minas,  dont  le  montant  en  circulation  était  de  3  388.100 
livres  sterling,  et  l'emprunt  de  1907,  s'élevant  à  2.861.400 
livres  sterling.  Pour  la  conversion  du  total  en  circulation  des 
deux  emprunts,  soit  6.249.500  liv.  st.,  il  a  été  émis  des  titres 
de  4  0/0  pour  une  valeur  nominale  de  7.142.285  liv.  st. 

Les  dépenses  annuelles  du  Trésor  pour  le  service  de  ces 
deux  emprunts  étaient  de  240.000  liv.  st.  pour  1  Ouest  de 
Minas  et  de  285.000  liv.  st  pour  l'emprunt  5  0/0  1907;  au 
total,  525.000  liv.  st. 

Or,  l'émission  des  7.142.285  liv.  st.  de  titres  4  0/0  pour  la 
conversion  des  deux  emprunts  n'entraîne  qu'une  charge  an- 
nuelle de  321.402  liv.  st.  pour  les  intérêts  et  l'amortissement 
Cette  conversion  procure  donc  au  Trésor  une  économie 
annuelle  de  20.598  liv.  st.  et  le  gouvernement  peut  aujour- 
d'hui emprunter  économiquement  à  4  0/0,  au  lieu  de  5  0/0, 
comme  l'a  prouvé  l'emprunt  du  chemin  de  fer  de  Goyaz. 

Dette  intérieure. —  Le  total  de  la  dette  intérieure  au  31  dé- 
cembre 1909  était  de  558.559.660  milreis.  Cette  année-là,  il  aété 
émis  des  fonds  publics  iapolices)  pour  une  somme  de  18  mil- 
lions 83.000  milreis  pour  la  construction  du  cneinin  de  fer  du 
Madeira  au  Marmoré  et  d'autres. 


Le  total  en  circulation  de  l'emprunt  de  1897  était  réduit  à 
19.082.000  milreis.  Depuis,  il  en  a  été  amorti  par  tirage  6 
millions  de  milreis  dont  5.595.000  déjà  présentés  au  rem- 
boursementj,  et  la  caisse  d'amortissement  est  autorisée  à 
procéder  au  tirage  de  6  millions  de  milreis  de  titres  de  cet 
emprunt. 

Les  titres  de  l'emprunt  intérieur  de  1879  en  circulation  au 
31  décembre  1909  se  montaient  à  20.548.000  milreis  or.  dont 
le  rachat  intégral  a  déjà  été  autorisé.  L'amortissement  de  cet 
emprunt  dans  l'année  en  cours  s'est  élevé  à  2.162.121  liv.  st. 

La  dette  antérieure  à  1827,  non  inscrite  au  grand-livre, 
présente  le  même  solde  que  précédemment,  soit  27.177  mil- 
reis; celle  inscrite  au  grand-livre  reste  à  135.994  milreis  et 
celle  inscrite  dans  les  livres  auxiliaires  des  Etats  s'élève  à 
148.765  milreis. 

La  dette  flottante  présente,  ;'t  la  fin  de  1909,  les  soldes 
suivants  ; 

Milreis 

Biens  de  défunts  et  d'absents   3.608. 185 

Emprunts  de  la  caisse  des  orphelins..  10.078.099 

Dépôts  des  caisses  d'épargne   161.267.172 

Dépôts  des  monts-de-piété   300.899 

Dépôts  de  diverses  origines   70.417.951 

Dépôts  publies   4.549.904 

Total   256.222.210 


Fonds  de  garantie,  de  rachat  et  d'amortissement.  —  Le 
compte  du  fonds  de  garantie  accusait  jusqu'à  1909  la  recette 
de  89.651.199  milreis  et  do  10.085.759  liv.  st.  En  en  dédui- 
sant le  montant  prêté  à  la  Banque  du  Brésil  destiné  au 
raiement  à  la  Bolivie  de  l'achat  du  territoire  de  l'Acre  et  le 
montant  transféré  au  fonds  de  rachat  du  papier-monnaie, 
soit  au  total  de  4.021.666  liv.  st.,  il  reste  la  somme  de 
6.064.093  liv.  st.  En  y  ajoutant  le  revenu  de  l'Acre,  aflecté 
à  l'indemnité  bolivienne  ci-dessus,  ce  solde  est  élevé  à 
8.069.093  livres  sterling. 

Quant  au  fonds  de  rachat  du  papier-monnaie,  voici  quel  a 
été  son  mouvement  : 

Milreis 

Becettes  jusqu'à  1909    33l638.a59 

Montant  transféré  du  fonds  de  garantie.  16.000.000 


Total. 


49.638.359 


En  déduisant  30.200.000  milreis  remis  à  la  Caisse  d'amor- 
tissement pour  l'incinération  do  papier-monnaie  et  10  millions 
de  milreis  remis  à  la  Banque  du  Brésil,  le  solde  de  ce 
compte  reste  de  9.438.359  milreis. 

Le  fonds  d'amortissement  des  emprunts  intérieurs  créé  par 
la  loi  du  8  avril  1902  à  la  Caisse  d'amortissement  possédait 
au  31  décembre  1908  pour  22.589.5C0  milreis  de  titres;  au 
31  décembre  1909  ce  chill're  s'élevait  à  23.910.100  milreis  et 
au  30  septembre  1910  il  était  de  26.749.100  milreis. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Kouses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  novembre  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
novembre  1909  : 

Novembre   

"~i909    ^  mô~ 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New- York)..  1.183.485  1.197.601 

Nouvelle-Angleterre   877.522  851.441 

Centre-Ouest   1.006.650  1.658.101 

Pacifique   166.689  487.091 

Autres  Etats  de  l'Ouest   631.488  611.965 

Midi   896  883  974. 70» i 

5.722.505  5.780.965 

New-York   9.008.577  7.804.304 

Total  général   14. 780. 082  13.595.259 

On  voit  qu'il  y  a.  en  novembre  1910.  une  diminution  de 
1.190.823.000  dollars,  soit  8.1  0/0  sur  les  chiffres  de  no- 
vembre 1909. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Asie 
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Les  résultats  du  recensement  de  1910.  —  Les  chiffres 
officiels  du  dernier  recensement  des  Etats-Unis  viennent 
d'être  publiés;  la  population  s'élève,  actuellement,  a  91  mil- 
lions 972.2(16  habitants  pour  les  Etats-Unis  seulement  et  à 
93.402.151  habitants  en  comprenant  l'Alaska,  Porto-llico  et 
1  lavai. 

Le  tableau  suivant  permet  de  se  rendre  compte  du  mou- 
vement de  la  population  depuis  1860  : 

Augmentation 
comparativement 
à  la  période 

Années  Population  précédente 

1860  ~.   31.443.000  35.6  % 

1870    38.558.000  22.6  % 

1880    50.155.783  30.1  % 

1890    62,947.714  25.5  % 

1900   75.994.575  20.7  % 

1910   91.9T2.2o6  21.0% 

L'augmentation  en  50  ans  a  donc  été  de  192.5  0/0.  C'est 
dans  la  période  1850-1860  que  l'augmentation  a  été  la  plus 
rapide.  La  guerre  de  sécession  a  ensuite  ralenti  le  mou- 
vement. 

Voici  quels  sont  les  dix  états  les  plus  peuplés  des  Etats- 
l'nis  : 

Population 

Etats  1900  1910  talion 

New-York   7.338.894  9.113.279  25°4 

Pensylvanie......  0.302.115  7.665.111  21.6 

jUinois   4.821.550  5.638.591  16.9 

Ohio   4.157.545  4.767.121  14.7 

Texas   3. 048. 710  3.S98.542  27.8 

Massachusetts....  2.805.346  3.366.416  20.0 

Michigan   2.420.981  2.810.173  16.1 

lndiana   2.516.463  2.705.871  7.3 

(ieorgie   2.216.831  2.609.121  17.7 

Californie   1.485.053  2.377.549  60.1 

Les  plus  fortes  augmentations  pendant  les  dix  dernières 
années  ont  été  celles  de  l'Etat  de  Washington  (120.4  0/0). 
Idaho  (101.3  0/0),  Nevada  (93.4  û/0),  North  Dakota 80.8  0/0). 

Il  peut  être  intéressant  de  noter  que  la  production  du  blé 
aux  Etats-Unis,  qui  était  de  5  bushels  51  par  tète  en  1860, 
est  passée  à  7  bushels  52  en  19b»,  soit  36.5  0/0  d'augmen- 
tation; le  maïs  gagne  également  par  tête  27.2  0/0;  l'avoine, 
85.9  0/0,  depuis  18J0. 

La  valeur  totale  des  produits  agricoles  a  été  de  8  milliards 
926  millions  de  dollars  en  1910,  contre  2  milliards  213  mil- 
lions de  dollars  en  1880»  soit  une  augmentation  de  303.4  0/0. 


Atchixon,  100  37;  Mitwaukcc,  121  50  ;  Eric,  26  87;  Rea- 
ding,  149  ..  ;  Canadian  Pacific,  193  ..  ;  Illinois  Cen- 
tral, 130  50;  LotiisviUé,  14=1..;  N.-Y.  Central,  110..; 
Union  Pacific,  108  75;  Pennsylvania,  128  25. 


Marché  Financier  de  IVew-York 


New- York,  28  décembre  1910. 

La  situation  monétaire  est  toujours  calme;  on  note,  toute- 
fois, une  légère  tension  d\\  taux  des  avances  qui  atteint  3  1/2 
et  4  0/0  pour  les  prêts  à  vue  et  4  1/2  et  5  0/0  pour  ceux  à 
plus  longue  échéance. 

Sur  les  marchés  agricoles,  les  froments  font  preuve  d'une 
certaine  résistance  ;  les  mai.-  sont  un  peu  plus  faibles  et  les 
cotons  restent  inactifs. 

Au  point  de  vue  industriel,  on  annonce  que  les  usines  de 
Pittsburg  du  Steel  Trust,  ont  rouvert  aujourd'hui  leurs 
portes  ;  on  croit  que  la  situation  de  l'industrie  de  l'acier  est 
un  peu  meilleure  qu'on  ne  le  pensait  jusqu'à  présent. 

Le  cuivre-métal  revient  à  12.07  1/2,  contre  12.^0. 

A  Wall  Street,  les  transactions  sont  toujours  très  peu  im- 
portantes et  purement  professionnelles.  La  séance  a  débuté 
en  tendance  faible  sous  l'influence  des  attaques  des  baissiers, 
mais  ensuite  la  fermeté  des  lignes  à  charbon  et  l'annonce  de 
prochains  arrivages  d'or  ont  déterminé  un  mouvement  de 
reprise,  qui  a  encore  été  accentué-  par  la  bonne  tenue  des 
valeurs  gazières  et  l'on  clôture  aux  environs  des  cours  d'hier. 

Les  transactions,  ont  porté  sur  240.000  titres  à  peine. 
L'Europe  a  acheté  de  5.000  titres  comme  solde. 

Voici  les  cours  de  quelques-unes  des  principales  valeurs 
américaines  :  Amalgamated.  Copper,  01  50;  Anaconda, 
38  '■'■1  ;  U-  S.  Steel  Corporation  ord.),  71  12. 


ASIE 


JAPON 

Les  Primes  à  la  Marine  marchande  au  Japon.  — L'at- 
taché commercial  de  l'ambassade  anglaise  à  Tokio,  dans  son 
rapport  sur  le 'commerce  japonais  en  1909,  signale  l'impor- 
tance pour  la  marine  de  ce  pays  des  nouveaux  systèmes  de 
primes  à  la  navigation  et  à  la  construction  mis  en  vigueur 
depuis  le  1"  janvier  dernier.  Des  primes  sont  données  aux 
navires  qui  assurent  le  service  des  lignes  sur  l'Europe,  l'Amé- 
rique du  Nord,  l'Amérique  du  Sud  et  l'Australie.  Les  navires 
affectés  à  ces  lignes  doivent  être  des  navires  de  construction 
japonaise,  de  plus  de  3.000  tonnes  brut,  âgés  de  moins  de 
quinze  ans  et  ayant  une  vitesse  de  plus  de  12  nœuds.  Le 
montant  de  ces  primes,  variable  suivant  les  lignes,  ne  peut 
pas  dépasser  50  sen  (le  sen  vaut  1/100'  de  yen  ou  Ofr.  0275) 
par  tonne  brute  pour  chaque  trajet  de  1. €00  milles  effectué  à 
une  vitesse  de  12  nœuds  ;  pour  chaque  nœud  en  plus,  la 
primeestaugmentéed'uue  quantité  qui  ne  dépasse  pas  100/0  de 
la  valeur  de  la  prime  initiale.  Après  cinq  ans,  la  prime  est 
réduite  annuellement  de  5  0/0.  Pour  les  navires  de  construc- 
tion étrangère  do  moins  do  cinq  ans  d'âge,  mis  en  service 
avec  le  consentement  des  autorités,  la  moitié  des  primes  ci- 
dessus  mentionnées  est  accordée.  Pour  les  navires  employés 
sur  une  ligne  nouvelle,  une  prime  supplémentaire  de  25  0/0 
peut  être  donnée. 

L'ancienne  législation  n'accordait  qu'une  prime  de  25  sen 
pour  1.000  milles  à  10  nn  uds  et  une  augmentation  propor- 
tionnelle pour  chaque  nœud  supplémentaire  à  tous  les  na- 
vires de  1.000  tonnes  et  au-dessus. 

De  même,  cette  législation  accordait  une  prime  de  12  yen 
(le  yen  vaut  2  fr.  75)  par  tonne  pour  la  construction  des  na- 
vires de  700  et  1.000  tonnes  et  20  yen  par  tonne  pour  les  na- 
vires de  plus  de  1.000  tonnes.  La  nouvelle  loi  prévoit  deux 
classes  divisées  chacune  en  quatre  sections  et  les  taux  varient 
de  11  à  22  yen.  La  prime  à  la  construction  pour  les  machines 
est  de  5  yen  par  cheval  incliqué. 


SIAM 

Les  exportations  de  riz  en  1909-1910.  — Le  rapport 

officiel  des  douanes  siamoises  indique  que,  pour  l'année  1909- 
1910.  les  exportations  de  riz  du  port  de  Bangkok,  seul  point 
où  fonctionne  un  bureau  de  douanes,  se  sont  élevées  à 
113.601  tonnes  de  riz  cargo,  12.479  tonnes  de  brisures  de  riz 
blanc  cargo,  23.142  tonnes  de  farine  de  ce  même  produit, 
420.246  tonnes  de  riz  blanc,  290.094  tonnes  de  brisures  de  riz 
blanc,  78.941  tonnes  de  farine  de  riz  blanc  et  26.699  tonnes 
de  paddy. 

Le  tableau  suivant  montre  quelles  ont  été  les  destinations 
des  principales  qualités  de  riz  : 

t>;,         r>:„     Brisures  Farine 

carao  blanc  de  riz  dei'iz 
caigo      Diane     blanc  bJanc 

(Tonnes) 

Singapore   16.064  235.519  80.804  38.282 

Hongkong   83.656  100.815  123.274  25.062 

Hollande   »  25.188       »  » 

Allemagne   11.547  30.198  15.992  9.425 

Royaume-Uni   447  6.484  32.428  4.158 

Belgique   228  9.423  20.518  1.016 

Autriche-Hongrie   »  5.286        »  998 

Europe  (ports  non  désig.)  »  4.318        »  » 

Afrique  du  Sud   »  822        »  •  » 

Divers   1  029  9.190  17.078  » 

'     Totaux   113.601   427.246   290.094  78.941 

En  résumé,  les  exportations  de  riz  des  diverses  catégories 
se  sont  élevées  à  972.202  tonnes,  en  1909-1910,  contre  931.886 
tonnes  en  1908-1909. 


862 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie 


La  production  d'or  en  novembre  de  la  Rhodésie  méridio- 
nale s'est  élevée  à  57.158  onces  d'or  d'une  valeur  de  240.573 
livres  sterling,  contre  55.802  onces  d'une  valeur  de  234.928 
livres  sterling  en  octobre.  Voici  la  valeur  de  la  production 
globale  mensuelle  depuis  1907.  En  1906,  la  production  avait 
eu  une  valeur  de  1.985.101  liv.  st. 

Mois  1907  1908  1909  1910 

(Livres  sterling) 

Janvier...  158.540  199.380  204.666  227.511 

Février...  135.397  191.635  192  497  203.888 

Mars   167.424  200.615  202.157  228.385 

Avril   175.210  212.935  222.700  228.213 

Mai   189.216  223.867  225.032  224.888 

Juin    192.506  224.920  217.600  214.709 

Juillet  ...  191.681  228.151  225.234  195.233 

Août   192.106  220.792  228.296  191.423 

Septemb.  192.186  204.262  213.249  178.950 

Octobre..  191.478  205.466  222.653  234.928 

Novemb..  183.058  196.668  236.307  240.573 

Décembre  190.383  217.316  233.397 

Total. . .    2.178.885   2.526.007   2.623.788  2.368.701 

La  production  de  novembre  accuse  donc,  sur  celle  du  mois 
précédent,  une  augmentation  de  1.356  onces. 

En  dehors  des  57.158  onces  d'or  susmentionnées,  la  Rho- 
désie Méridionale  a  encore  produit,  en  novembre,  15.899  onces 
d'argent,  60  tonnes  de  plomb,  15.258  tonnes  de  charbon, 
672  tonnes  de  minerai  de  chrome,  et  25  tonnes  d'amiante. 


Van  Ryn  Gold  Mines  Estate,  Ltd 


L'assemblée  annuelle  de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  à 
Londres,  le  14  courant.  Elle  a  reçu  communication  des 
comptes  relatifs  à  l'année  sociale  ayant  pris  fin  le  30  juin. 

Le  bénéfice  net  réalisé  pendant  l'exercice  s'élève  à  287.928 
livres  sterling,  qui,  ajoutées  au  solde  reporté  de  19.228  li- 
vres sterling,  donnent  un  bénéfice  disponible  de  807.156  li- 
vres sterling.  45  0/0  de  dividendes,  nets  d'income-tax,  ont  été 
payés,  et,  provision  faite  pour  les  taxes  dues  en  Angleterre 
et  au  Transvaal  et  après  amortissement  de  27.220  liv.  st., 
des  dépenses  pour  compte  capital  relatives  au  nouveau  ma- 
tériel et  à  l'équipement,  il  îvste  une  somme  de  18.171  liv.  st. 
à  reporter  à  nouveau. 

Ces  résultats  sont  meilleurs  que  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent et  constituent  un  record  pour  la  Compagnie. 

Un  trait  caractéristique  des  opérations  de  l'année  est  que 
les  frais  d'exploitation  ont  été  abaissés  à  14  sh.  8  d.  par 
tonne,  soit  une  réducLion  de  9  1/2  d.  par  tonne;  ils  ont  en- 
core été  abaissés  depuis,  les  frais  n'ayant  été  que  de  13  sh.7  d. 
par  tonne  en  octobre  dernier.  Les  réserves  de  minerai  s'élè- 
vent à  1.500.711  tonnes  de  minerai  entièrement  développé 
■d'une  teneur  moyenne  de  6  pennyweighls  3!)  par  tonne,  soit 
une  augmentation  de  171.281  tonnes.  Cette  importante  ré- 
serve qui  représente  environ  la  consommation  de  quatre 
années,  ligure  sur  les  livres,  libre  de  tous  frais,  ceux-ci 
ayant  été  supportés  par  les  bénéfices  passés.  11  y  a,  en  outre, 
2)2.811  tonnes  de  minerai  partiellement  développé  d'une 
teneur  moyenne  de  6  pennyweights  93  par  tonne,  et  il  exista 
d'autre?  part  851.258  tonnes  déminerai  d'une  teneur  moyenne 
inférieure  à  4  pi>nnyweights  par  tonne,  sur  lesquelles  le 
directeur  espère  que  les  développements  ultériears  révéleront 
une  grande  proportion  de  minerai  payant. 

La  rénovation  des  deux  moulins  et  l'agrandissement  des 
usines  de  cyanuration  sont  menés  activement  :  ces  travaux 
seront  achevés  pendant  l'exercice  en  cours.  On  procède  au 
remplacement  des  anciens  pilons  par  de  nouveaux  pilous  d'un 
modèle  plus  lourd,  ce  qui  amènera  une  augmentation  du  ren- 
dement par  pilon  et  par  jour.  Tous  ces  travaux  ont  été  si 
bien  organisés  qu'ils  n'ont  inlluencé  en  aucune  f*çon  la  mar- 
che des  opérations  ;  en  fait,  le  tonnage  traité  ainsi  que  les 
bénéfices  réalisés  pendant  l'année  accusent  une  augmentation. 


Dans  la  mine  n°  3,  qui  est  une  section  de  la  propriété  inex- 
ploitée jusqu'à  présent,  les  séries  du  «  Main  Reef  r>  ont  été 
recoupées,  vers  la  fin  de  septembre  dernier,  par  un  travers- 
banc  qui  a  révélé  la  teneur  satisfaisante  de  8  pennyweights 
sur  36  pouces.  Pendant  lexercice  en  cours,  les  réserves  de 
minerai  actuelles  seront  augmentées  considérablement,  lors- 
qu'on mettra  à  jour  les  nouveaux  liions  de  cette  section. 

M.  Georges  Albu,  administrateur-gérant,  déclare  dans  son 
rapport  que  la  mine  continue  à  s'ouvrir  d'une  manière  des 
plus  satisfaisantes.  En  terminant,  il  exprime  sa  confiance 
entière  dans  la  sécurité  des  perspectives  de  la  propriété  et 
étant  donnés  les  bons  rendements  obtenus  antérieurement, 
il  dit  qu'on  est  en  droit  de  compter  sur  une  amélioration 
ultérieure  après  que  les  travaux  de  construction  encours  au- 
ront été  achevés. 


Transvaal  Gold  Mining  Estâtes 


Le  rapport  trimestriel  de  cette  Compagnie,  au  30  sep- 
tembre, fait  apparaître  pour  ces  trois  mois  un  bénéfice  total 
de  61.370  liv.  st.,  contre  56.379  liv.  st.  pour  les  trois  mois 
précédents.  Voici  d'ailleurs  le  détail  des  opérations  pour  les 
deux  trimestres  comparés  : 

Mines  centrales 

2«  trimestre    3e  trimestre 

Avancement  en  pieds   ■    6.833  3.777 

Tonnes  extraites   26A50  25.508 

—  broyées   26.840  26.178 

Rendement  des  broya  g.  en  onces  11.625.487  10.987.938 

—  moyen  en  pennvw. .  8.662  8.394 

—  cyanuration  eu  onces  8.894.305  9.228.207 

—  moyen  en  pennvw..  6.627  7.050 

—  total  Liv.  st.  85.659   7  11  84.088   7  0 

Frais  d'exploitation            —  :;1.839  4   2  30.263   7  î 

Profit                               —  53.820   3   9  53.824  19  8 

Mines  Elandsdrift 

Avancement  en  pieds                             1 . 06C  269 

Tonnes  extraites                                   1.853  1  949 

—  broyées                                      1.822  1.974 

Rendement  des  broyag.  en  onces       1.625.495  1.488.314 

—  moyen  en  pennvw . .  17.842  15.079 

—  cyanuration  en  onces  223.251  191.648 

—  nioven  en  penny  w. .  2.766  2.174 

—  total  Liv.  st.  7.731  13   3  7.000   5  1 

Frais  d'exploitation              -  2.514  19  10  2.271    2  10 

Profit                               —  5.216  13   5  4.735   2  3 

Mine  Vaalhoek 

Avancement  en  pieds                                 69  7S 

Tonnes  extraites                                   1.306  3.341 

—  broyées                                    1.306  3.  i76 

Rendement  des  broyag.  eu  onces          237.050  539. 455 

—  moyen  en  pennyw. .  3.630  3.103 

—  cyanuration  en  onces  248.928  809.028 

—  moven  en  pennvw..  .3.812  4.651 

—  total...'. ...  Liv.  st.  2.013  18  6  5.606  16  7 
Frais  d'exploitation....      —  1.563  17  18  3.568  8  8 

Profit                               —  450   0  10  2.038   7  11 

Rend'  total  des  3  groupes  en  onces  22.854.516  23.244.590 

—  moven  en  pennyweights. .  15.252  14.808 

—  -total                     Liv.  st.  59.486  18   0  60.598   9  10 

Profit                              —  56.379    1  11  61.370   3  10 

Dépen. au  compte  capit.      —  5.070  18   7  4.176  12  1 

Réserves  d'or                  Onces  1.500  1.500 

La  sécheresse  et  les  vents  qui  ont  prédominé  en  août  et 
septembre  ont  occasionné  L'arrêt  de  10  pilons  durant  le  der- 
nier de  ces  deux  mois,  mais  on  espérait  que  les  récentes 
pluies  allaient  permettre  de  remettre  en  marche  la  totalité 
de  la  batterie.  La  main-d'œuvre  restait  rare  et  il  y  avait  nue 
diminution  de  2CÛ  indigènes  par  rapport  au  précédent  tri- 
mestre, l'a  divideude  de  15  0/0  a  été  déclaré  le  19  septembre, 
et  payé  le  5  novembre  dernier. 

Les  développements  effectués  depuis  la  lin  du  dernier  exer- 
cice financier  ont  donné  >  paiement  de  bons  résultats  è  la 
colline  <■  Gjluinbia  sur  le  côté  est  du  dyke  el  à  1.000  pieds 
environ  au  nord  de  la  face  de  la  gai'  ne  n  11.  .  New  Peach  ' 
Tree  ».  d'importants  développement  >  ont  été  effectués.  On  B 
obtenu  de  bonnes  teneur.-  et  les  perspectives  tendent  à  la 
continuation  du  lilon  payant  ■  n  droite  li^-ne  à  travers  la 
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montagne.  .V  la  mine  «  Otewer  »  —  Duke  s  llill  Cliannal 
les  développements  oui  été  très  bons  el  ils  ont  mis  à  jour 
du  minerai  ayant  une  valeur  aux  essais  do  18  pcnny- 
weighta  8. 

A  Craskop.  un  convoyeur  et  deux  plans  inclinés  ont  été 
achevés,  se  réunissant  avec  le  plan  Incliné  Jubitee,  et  cette 
dernière  mine,  qui  sera  bientôt  épuisée,  sera  remplacée  alors 
par  la  Gruskop.  11  ressort  eulin  des  déclarations  faites  à  la 
dernière  assemblée  de  la  Transcaal  Gold  Mining  Estâtes, 
que  son  exploitation  prendra  un  nouvel  essor  lorsque  la 
station  de  force  motrice-  sera  terminée. 

Les  bénéfices  d'exploitation  de  cette  Compagnie,  en  novem- 
bre, ont  marqué  une  diminution  de  884  liv.  st.  par  rapport 
à  octobre.  Le  tonnage  traité  a  été,  du  reste,  moine  ('levé. 
Voici  les  résultats  obtenus  depuis  le  commencement  de 
l'exercice  en  cours  : 

Rende-  Bénéfices 
Tonnage    ment  — — ■ — — — - 
Pilons     broyé   par  tonne  par  tonne  liv. st 


sh.  d. 

sh.  d. 

Avril...  

65 

8.820 

63 

34.4 

15.189 

75 

9.020 

67 

39.8 

19.971 

75 

10.545 

éi.8 

40.4 

21.328 

75 

8.882 

62.6 

40 

21.730 

75 

10.735 

59.5 

36 

19.867 

Septembre  . . . 

65 

10.011 

60 

39.7 

19.383 

Octobre  

65 

0.898 

60 

38.3 

18.886 

Novembre  

65 

9.360 

63.2 

38.4 

18.002 

Ainsi  qu'on  peut  le  voir  par  ce  qui  précède,  les  bénéfices 
(l'exploitation  de  la  Transvaal  Gold  Mining  Estâtes,  pour  le 
premier  semestre  de  son  exercice  en  cours,  qui  se  clôture  le 
31  mars  prochain,  s'élèvent  à  117.478  liv.  st.,  alors  qu'ils 
avaient  été  de  155.093  liv.  st.  pour  les  donze  mois  précé- 
dents: 156. 040  liv.  st.  en  1908-1909,  et  103.041  liv.  st.  en  1907- 
1908.  L'augmentation  est  encore  plus  forte  si  on  compare  le 
premier  semestre  de  1910-1911  au  premier  de  1909-1910,  la 
moyenne  des  bénéfices  mensuels  ayant  été  de  19.625  liv.  st. 
pour  le  premier  et  10.483  liv.  st.  pour  le  second. 


Nigel  Gold 


Xous  avons  parlé,  le  23  décembre,  dans  notre  «  Revue 
hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'or  de  Londres  »,  des 
difficultés  momentanées  avec  lesquelles  la  Nigel  Gold  avait 
à  compter  actuellement.  Or,  dans  nne  nouvelle  circulaire, 
le  secrétaire  de  la  Compagnie,  à  Londres,  annoncé  qu'il  a 
rera  de  Pietermaritzburg  un  câblogramme  du  siège  social 
rappelant  que  dans  le  rapport  trimestriel  au  30  septembre, 
le  Conseil  d'administration  avait  déclaré  :  «  L'insuffisance 
de  main-d'œuvre  indigène  a  été  assez  sérieuse  durant  les 
deux  derniers  mois,  la  mine  ayant  environ  700  ouvriers  en 
moins  de  son  effectif  nécessaire.  » 

Or,  malgré  tous  les  efforts  du  directeur  et  du  Conseil,  la 
pénurie  de  cette  même  main-d'œuvre  est  devenue  plus  grande, 
à  tel  point  que  la  mine  a  manqué,  dans  ces  derniers  mots, 
de  1.000  indigènes  sur  un  total  de  1.800  à  2.000  qui  lui  est 
nécessaire.  Les  opérations  se  sont  trouvées  de  ce  fait,  et  tout 
naturellement,  sérieusement  entravées  ;  les  développements 
ont  été  ausd  très  réduits  et  le  directeur  a  été  forcé  d'arrêter 
20  pilons  et  1  tube-mill  en  novembre.  Des  perforatrices  à  air 
comprimé  furent  mises  en  opération,  ce  qui  augmenta  les 
irais  en  réduisant  le  rendement.  Les  profits  diminuèrent, 
par  suiie.  de  1.500  liv.  st.  environ  en  octobre  et  de  3.000  en 
novembre.  Aucune  amélioration  sensible  dans  la  main- 
d'œuvre  n'est  prévue  avant  la  fin  du  mois  en  cours,  et  en 
admettant  même  que  les  conditions  deviennent  normales  de 
ce  coté  immédiatement  après  le  nouvel  an,  il  n'est  guère 
possible  de  prévoir  aucun  résultat  bénéficiaire  important 
avant  la  fin  de  février  au  plus  tôt.  La  main-d'œuvre  indigène 
est  devenue  plus  coûteuse  et  la  concurrence  plus  active  que 
jamais. 

Les  trous  perforés  par  chaque  indigène  ont  été  réduits  de 
'i2  à  36  par  jour  comme  dans  les  autres  mines,  et  les  autres 
opérations  coûtent  également  plus  cher.  D"où  une  augmen- 
tation considérable  des  frais  d'exploitation.  Même  avec  un 
complément  suffisant  d'indigènes,  le  directeur  a  quelque 
crainte    de  ne  pas  pouvoir  obtenir  des  rendements  dans 


l'avenir  égaux  à  ceux  de  ces  dernières  années  ;  mais  il  pense 
cependant  que  les  futurs  développements  pourront,  à  un 
moment  donné,  amener  des  conditions  plus  favorables  qu'à 
présent,  comme  le  fait  s'est  déjà  produit  dans  cette  mine. 

En  raison  du  faible  développement  ejSectné  durant  les  ré- 
cents mois  et  de  la  nécessité  d'ouvrir  une  large  superficie  de 
terrains  non  oncore  explorés  aussitôt  que  les  conditions  de 
la  main-d'a:uvre  le  permettront,  le  Conseil  a  décidé,  après 
mùr  examen,  de  ne  pas  déclarer  de  dividende  pour  le  mo- 


ment. 


Informations  diverses 


Premier  Diamond.  —  On  annonce  de  Londres  que  les 
bénéfices  réalisés  par  cette  Compagnie  durant  l'exercice  se- 
raient suffisants  pour  distribuer  un  dividende  de  5  sh.  par 
action  dof.  Toutefois,  par  suite  de  la  pénurie  de  la  main- 
d'œuvre  et  de  la  basse  teneur  par  load  lavé  durant  ces  der- 
niers trois  mois,  le  Conseil  a  décidé  de  ne  pas  déclarer  de 
dividende  pour  le  moment.  On  espère,  cependant,  que  les 
deux  causes  défavorables  énumérées  ci-dessus  sont  seule- 
ment temporaires  et  que  la  situation  redeviendra  favorable. 
L'assemblée  générale  des  actionnaires  aura  lieu  à  Prétoria 
le  28  février  1911. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  28  décembre  1910. 

Bien  que  la  liquidation  de  fin  décembre  ait  été  une  ^ross-e 
échéance  de  primes,  elle  ne  s  est  signalée  par  rien  de  bien 
particulier  en  raison  des  cours  auxquels  on  se  tient  cir- 
constance qui  a  fait  que  partout  on  a  «  abandonné  ».  Ouant 
aux  reports,  ils  ont  été.  à  part  quelques  rares  exceptions,  les 
mêmes  que  ceux  pratiqués  lors  des  précédents  règlements 
c'est-à-dire  6  à  7  0/0  sur  les  Valeurs  Sud-Africaines  et  les 
Rhodes  venues,  6  1/2  à  7  1/2  0/0  sur  la  Randfontein,  5  1/2  à 
6  1/2  0/0  sur  la  Consolidated  Gold fields,  la,  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  5  à  6  0/0  sur  la  Rand  Mines  et 
YEast  Rand,  1/2  à  3/4  penny  sur  la  Chartered. 

Au  dernier  moment,  la  tendance  est  soutenue. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1 17/32*, 
reste  à  1  19/32.  On  fait  courir  le  bruit  que  des  nouvelles 
très  favorables  sur  la  Rhodésie  vont  être  publiées  ces  jours 
prochains.  La  Consolidated  Goldfields  est  à  5  17/32,  au  lieu 
de  5  7/16.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est 
à  1  31/32,  contre  1  29/32.  La  Rand  Mines  finit  à  8  17/32;  elle 
s'échangeait  à  8  3/8  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est 
à  21/32.  La  Banljes  cote  1  7/8  ;  City  and  Suburban  2  1/8. 

Durban  Roodepoort,  3  1/8;  East  Rand,  5  3/32,  contre 
5  1/32. 

La  Benoni  est  à  1  1/32;  Consolidated  Langlaagte,  1  1/8. 
La  Ferreira  cote  10  1/4,  au  lieu  de  10  3/4  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  3/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  7/6  ;  New  Heriot, 
5  1/4.  La  Jubilee  est  à  5/8.  Jumpers,  2  1/16.  Pendant  le 
trimestre  clos  le  31  octobre,  cette  Compagnie  a  broyé  26.242 
tonnes  de  minerai  qui  ont  produit  12.623  onces  d'or  fin. 
Déduction  faite  des  frais  d'exploitation,  le  bénéfice  net  du 
trimestre  a  été  de  13.023  liv.  st.,  contre  15.025  liv.  st.  précé- 
demment. 

La  Knight's  (Witwatersrand)  clôture  à  3  1/4.  La  New 
Kleinfontein  cote  2  1/8,  contre  2  1/16.  Le  Conseil  d'adminis- 
tration de  cette  Compagnie  ayant  décidé  dernièrement  d'abaisser 
la  teneur  moyenne  du  minerai  traité,  les  bénéfices  mensuels 
ont  naturellement  diminué  et  pour  cette  raison  le  taux  anté- 
rieur des  répartitions  semestrielles  n'a  pu  être  maintenu. 
C'est  ainsi  que  le  dividende  pour  le  second  semestre  de 
l'année  en  cours  n'est  plus  que  de  10  0/0  ou  2  shillings  par 
action  an  lieu  de  12  1/2  0/0  ou  2  sh.  6  d.  précédemment.  Knight 
Central,  1  9/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  7/8,  sans 
variation  ;  Luipaard's  Vlei,  11/16.  La  Main  Reef  Consoli- 
dated cotel  1/4,  contre  1  3. 16  il  y  a  huit  jours.  Meyer  and 
Charlton  4  1/16,  comme  mercredi  dernier. 
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La  Modderfontein  reste  à  11  7/8,  contre  11  3/4,  il  y  a 
huit  jours.  Randfontein  Estate,  2  3/8  au  lieu  de  2  5/16  ; 
Rietfontein    New,   1/2  ;    Roodepoort   United  Main  Reef 

1  13/16;  Randfontein  South,    2  1/8;    elle   s'échangeait  à 

2  5/16  mercredi  dernier. 

La  Salisbury  cote  13/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 

1  19/32,  comme  précédemment.  Treasury,  5/8.  Van  Ryn 
4  5/8,  contre  4  9/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  21/9.  Vogelstruis 
Estate  1/2.  Wolhuter  4  7/16,  contre  4  3/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.   —   L'Apex  est  à 

3  11/16.  La  Bantjes  reste  à  1  7/8.  La  Cinderella  Conso- 
lidated Oold  Mines  s'échange  à  1  7/8.  La  City  Deep  est  à 

4  3/16,  au  Heu  de  4  1/16  il  y  a  huit  jours.  Crown  Mines,  8  1/16. 
La    Brakpan  finit  à  2  13/16.   La  Durban  Roodepoort 

Deep  est  à  1  13/16,  comme  la  semaine  dernière.  Fer- 
reira  Deep,  4  7/8;  elle  restait  précédemment  ainsi;  Gel- 
denhuis  Deep,  3  5/8.  Le  dividende  de  3  sh.  6  d.  que 
vient  de  déclarer  cette  Compagnie,  sera  mis  en  paiement  vers 
le  4  février  prochain.  Jupiter,  1   liv.   st.  Knight's  Deep, 

2  15/16.  La  Knight  Central  se  traite  à  1  9/16;  le  dividende 
de  5  0/0  ou  1  sh.  que  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  pour 
la  période  prenant  fin  le  31  décembre,  est  le  premier  qu'elle 
ait  réparti  jusqu'ici.  Lancaster  West  13/16.  , 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  1/2.  Nourse  Mines, 
2  9/16,  comme  mercredi  dernier.  La  New  Unified  est  à 
13/16.  Pour  chacun  des  deux  semestres  de  1910,  cette  Com- 
pagnie n'a  déclaré  qu'un  dividende  de  5  0/0  au  lieu  de 
12  1/2  0/0  en  1909.  La  diminution  est  forte  ;  elle  est  due  aux 
difficultés  de  main-d'oîuvre  qui  se  sont  fait  sentir  d'autant 
plus  vivement  que  les  filons,  dans  cette  mine,  sont  très  min- 
ces. Il  en  résulte  qu'ils  ne  peuvent  être  abattus  économique- 
ment et  avec  un  triage  soigné  que  par  une  main-d'œuvre 
expérimentée  et  abondante  qui  a  fait  défaut  pendant  la  plus 
grande  partie  de  l'année.  Nigel  Gold,  1  9/16,  au  lieu  de  1  3/8. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  3/8.  La  Robinson 
Deep  cote  3  1/4,  contre  3  3/16,  il  y  a  huit  jours.  Rose 
Deep,  4  liv.  st.,  sans  changement.  Le  dividende  de4sh., 
que  vient  de  déclarer  cette  Compagnie,  sera  mis  en  paiement 
vers  le  4  février  1911.  Simmer  Deep,  12/0;  Sub  Nigel,  5/16. 

La  Simmer  East  est  à  3/0.  La  Van  Dyk  Proprietary  est  à 
1/4  ;  Van  Ryn  Deep,  21/32. 

La  Village  Deep  est  à  2  3/16,  contre  2  1/8;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  3/0;  Witwaters rand  Deep,  4  3/4,  au  lieu 
de  4  3/4  précédemment. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  18/3;  Rhodesia  Limited  7/6. 
Eldorado,  3  3/16  ;  Giant  Mines,  4  19/32,  au  lieu  de  4  5/16. 
Globe  and  Phœnix,  2  9/16;  Surprise  Mine,  1  3/16;  Rho- 
desia Exploration,  3  3/16.  La  Transvaal  and  Detagoa  Bay 
Jnvestment  clôture  à  1  9/16.  Transvaal  Oold  Mining 
Estate,  3  1/8;  Transvaal  Coal  Trust,  1  13/16,  sans  change- 
ment. 

La  Shamica  clôture  à  4  27/32. 

La  Selukwe  est  à  5/3.  L'East  Rand  Mining  est  à  19/32  ; 
Vereeniginq  Estâtes,  1/2;  African  and  European  Invest- 
ment,  13/16. 

La  D«  Beers  ordinaire  finit  à  17  7/8,  contre  17  1/2; 
action  de  préférence  17  7/8,  au  lieu  de  17  3/4.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  liv.  st.,  contre 
6  13/16.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  3  3/16,  comme 
la  semaine  dernière. 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  .29  décembre  1910. 

C'est  toujours  le  calme  qui  règne  sur  notre  Marché  Sud- 
Africain,  au  moins  à  terme.  Autrement,  au  comptant,  on 
signale  toujours  des  transactions  plutôt  suivies. 

On  commente  très  favorablement  les  déclarations  que  sir 
Julius  Weraher  vient  de  faire  à  l'assemblée  générale  extra- 
ordinaire des  actionnaires  de  la  Central  Mining  and  Invest- 
ment  Corporation.  Il  a  en  effet  déclaré  que  la  situation  de 
l'industrie  aurifère  au  Transvaal  était  très  solide,  et  comme 
il  l'a  fait  remarquer,  si  l'on  doit  s'attendre  à  ce  qu'elle  tra- 
verse de  temps  en  temps  des  périodes  difficiles  en  ce  qui 


concerne  la  main-d 'œuvre  et  d'autres  questions,  il  ne  faut 
pas  oublier  qu'elle  n'est  pas  la  seule  industrie  à  rencontrer 
des  obstacles. 

La  Consolidated  Qoldfields  clôture  à  141  fr.  50,  contre  138  fr. 
la  semaine  dernière.  Gold  Mines  Investment,  90  fr.  50. 

L'East  Rand  est  à  129  fr.  50.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à 
216  fr.  50,  contre  211  fr.  50  Le  total  des  dividendes  payés 
par  cette  Compagnie  depuis  son  origine,  s'élève  à  6.652.048 
livres  sterling.  La  Ckartered  finit  à  43  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  405  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  tient,  en  clôture,  à  69  fr.  25. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  205  francs. 
La  City  Deep,  qui  cotait  104  fr.  50,  est  ;i  106  fr.  30. 

Un  càblogramme  de  Johannesburg,  en  date  du  20  décem- 
bre, a  annoncé  que  les  opérations  de  broyages  avaient  com- 
mencé dans  celte  mine  avec  50  pilons  "et  qu'elles  seront 
accrues  par  degré  j  usqu'à  ce  que  les  200  pilons  du  moulin 
soient  tous  en  fonctionnement. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  45  francs.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  124  fr.  50,  contre  124  francs  il  y 
a  huit  jours.  C'est  en  mars  prochain  que  cette  Compagnie 
déclarera  son  dividende  semestriel.  Ferreira  Gold,  262.  On 
rappelle  que,  d'après  un  communiqué  officiel  de  la  Compagnie 
publié  il  y  a  deux  mois  environ,  la  moyenne  mensuelle  des 
bénéfices  va  être  ramenée  aux  environs  de  15.000  liv.  st.  à 
partir  de  janvier  prochain. 

La  French  Rand  est  à  7  francs  ;  Geduld,  40  fr.  75,  contre 
38  fr.  75.  Geldenhuis  Deep,  91  francs,  au  lieu  de  91  fr.  75. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  90  fr.  50;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  38  fr.  50.  La  Langlaogte  Estate  se 
retrouve  à  73  francs,  contre  72  fr.  75. 

La  Lena  Goldfields  est  à  79  fr.  50,  contre  81  fr.  75. 
La  New  Kleinfontein  est  à  54  francs  ;  Knight's  (Witwa- 
tersrand  Gold),  est  à  83  fr.  50;  Lancaster  West,  20  francs. 
La  Mozambique  s'échange  à  28  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  31  fr.  50  :  May  Con- 
solidated, 31  fr.  50,  sans  changement.  Le  dividende  semés 
triel  de  4  shillings  que  vient  de  déclarer  cette  Compagnie 
sera  mis  en  paiement  le  1"  février  prochain,  et  les  déten- 
teurs de  titres  au  porteur  en  recevront  le  montant  contre 
remise  du  coupon  n°  25.  La  Modderfontein  II  est  à  70  fr.  25. 

La  New  Goch.  s'échange  à  45  fr.75,  comme  la  semaine  der- 
nière. New  Primrose,  70  fr.  25,  gagnant  1  franc.  Le  dividende 
de  4  shillings,  plus  un  «  bonus  »  de  même  montant,  porte  à 
8  shillings  la  répartition  de  cette  Compagnie  pour  le  second 
semestre  de  1910.  Il  s'ensuit  qu'en  comptant  le  dividende 
semestriel  proclamé  en  juin,  la  répartition  totale,  pour  1910. 
est  de  12  shillings.  La  Randfontein  Estate,  qui  était  à 
60  fr.  75,  est  à  62  fr.  75.  La  Robinson  Gold  est  à  251  fr.  50, 
au  lieu  de  2  8  francs.  Les  détenteurs  de  titres  au  porteur  de 
cette  Compagnie  recevront,  vers  le  4  février,  le  montant  du 
dividende  de  15  shillings  qui  vient  d'être  déclaré.  La  Ro- 
binson Deep  est  à  83  fr.  25.  Les  nouvelles  de  cette  mine 
sont  d'un  caractère  satisfaisant. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  10  fr.  50:  Rose  Deep 
101  francs.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  39  fr.  '.">,  sans  chan- 
gement. Sheba,  6  francs.  Transvaal  Consolidated  Land, 
59  francs.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  16  francs 
et  17  fr.  25,  selon  les  coupures. 

La  Van  Dyk  cote  8  francs.  La  Van  Ryn  s'échange  à 
117  francs,  contre  116  fr.  50,  la  semaine  dernière.  La  Village 
Main  Reef  finit  à  109  francs  ;  elle  finissait  à  ce  cours 
jeudi  dernier.  Sur  ce  cours,  le  dividende  de  7  shillings  que 
cette  Compagnie  a  déclaré  récemment,  représente  un  revenu 
de  plus  de  15  0/0.  Il  est  vrai  que  la  durée  de  la  mine  est 
maintenant  très  limitée.  On  l'estime  en  effet  k  environ  six 
ou  sept  ans. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  sont  à  56  francs,  contre 
53  fr.  25,  il  y  a  huit  jours. 
La  Zambèze  est  à  17  fr.  75» 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  446  francs  l'action  ordinaire, 
reste  à  454  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  452  francs, 
contre  449  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  210  fr.  50,  contre  2»>3  francs,  il  y  a  huit 
jours. 


V Administrateur-Gérant  :  Georges  BourqArel. 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE    NEW- YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  DES 

CHARBONNAGES  DE  PUERTOLLANO 

Société  anonyme.  —  Capital    6.250.000  francs 
37,  rue  Taitbout,  Paris 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
MM    les   actionnaires  sont  informés  que 
l'Assemblée  générale  ordinaire  du  3  juin  a 
fixé  comme  suit  le  dividende  total  de  l'exer- 
cice 1909:  .'■  , 

90  francs  aux  actions  entièrement  libérées 
à  l'oricrine  ; 

|«5  fr  65  aux  actions  souscrites  en  numé- 
raire, et  libérées  par  versements  successifs, 
dividende  sur  lequel  un  acompte  de  9  fr.  50 
centimes  pour  les  premières  et  5  fr.  15  c. 
pour  les  secondes  a  été  payé  au  mois  de  fé- 
vrier de  l'année  courante. 

Conformément  à  cette  décision,  le  solde  du 
dividende  de  l'exercice  1909,  soit  10  fr.  50  c. 
sera  payé  à  toutes  les  actions  sans  distinc- 
tion, à  partir  du  15  juillet  prochain,  contre 
remise  du  coupon  n°  2,  à  raison  de  10  fr.  08 
centimes  nets. 

Ce  paiement  sera  effectué  : 
t  A  Paris  : 

Chez  MM.  Demachu  et  F.  Seillière,  27, 

rue  de  Londres  ; 
Chez  la  Société  Générale,  54,  rue  de 
Provence  et  ses  agences  de  Paris. 
En  Province  : 

Chez  les  agences  de  la  Société  Géné- 
rale. Paris,  le  25  juin  1910. 


SOCIÉTÉ  DU  GAZ  DE  PARIS 

Les  actionnaires  de  la  Société  du  Gaz  de 
Paris  sont  informés  que  l'Assemblée  générale 
ordinaire  de  la  Société,  tenue  le  18  juin,  a  dé- 
cidé la  mise  en  payement,  à  partir  du  1er  juil- 
let prochain,  d'une  somme  de  8  fr.  25  (moins 
impôts)  par  action,  représentant  le  solde  de 
l'intérêt  de  13  fr.  125  afférent  à  l'exercice  clos 
le  31  décembre  1909. 

Par  suite  des  diverses  lois  de  finances,  ce 
solde  sera  payable  à  raison  de  7  fr.  80  net 
par  action  nominative  et  7  fr.  378  net  par 
action  au  porteur,  contre  remise  du  coupon 
n°  4,  aux  guichets  des  établissements  ci-après 
ou  à  leurs  succursales  et  agences  :  Banque 
française  pour  le  commerce  et  l'industrie, 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  Banque 
de  l'Union  parisienne,  Comptoir  national  d'es- 
compte de  Paris,  Crédit  lyonnais,  Société  gé- 
nérale de  crédit  industriel  et  commercial, 
Société  générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment fin  commerce  et.  de  l'industrie  en  France. 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement  2  % 

De  1  an  et  au  delà    2  J  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est,  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 

par  mois.   


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

au  capital  de  25.000.000  de  francs 

Société  anonyme 
Siège  social  :  10,  rue  Volney.  Paris. 

Le  coupon  n°  37  des  obligations  hypothé- 
caires 4  %  sera  payé  à  partir  du  1er  juillet 
1910  à  raison  de: 

9  fr.  60  pour  les  titres  nominatifs. 

9  fr.  pour  les  titres  au  porteur. 

Aux  caisses  de  la  Société  Générale  de  Cré- 
dit industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la 
Victoire  et  dans  ses  bureaux  de  quartier. 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


CROWN  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Déclaration  du  dividende  n°  18 

Avis  est  donné  qu'un  dividende  intéri- 
maire de  65  %  (6  sh.  6  d.  par  action  de  10 
shillings)  a  été  déclaré  par  le  Conseil  poul- 
ie semestre  prenant  fin  le  20  juin  1910. 

Ce  dividende  sera  payable  à  tous  les  ac- 
tionnaires enregistrés  sur  les  livres  de  la 
Compagnie  à  la  clôture  des  opérations,  le 
30  iuin  1910,  et  aux  détenteurs  du  coupon 
n°  18  attaché  aux  certificats  d'actions  au  por- 
teur. 

Les  registres  de  transfert  seront  clos  du 
1er  au  7  juillet  1910,  ces  deux  jours  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires 
enregistrés  dans  l'Afrique  du  Sud  par  le 
Siège  social  à  Johannesburg,  et  aux  action- 
naires européens,  par  le  siège  de  Londres, 
1,  London  Wall  Buildings  E.  C,  à  partir  du 
4  août  1910. 

Les  détenteurs  de  certificats  au  porteur 
sont  informés  que  le  dividende  leur  sera 
payé  sur  présentation  du  coupon  n°  18  au 
siège  de  Londres  de  la  Compagnie,  ou  à  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris, 
ou  à  la  Banque  Internationale  de  Bruxelles, 
à  Bruxelles. 

Les  coupons  devront  être  laissés  quatre 
jours  francs  pour  la  vérification,  et  seront 
payables  à  partir  du  4  août  1910. 

Les  coupons  et  les  chèques  de  dividende 
payés  par  le  Siège  de  Londres  aux  action- 
naires résidant  dans  le  Boyaume-Uni  seront 
soumis  à  la  déduction  de  l'impôt  anglais  sur 
le  revenu. 

Les  coupons  et  les  chèques  de  dividende 
payés  par  le  siège  de  Londres  aux  action- 
naires résidant  en  France,  et  les  coupons 
payés  par  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  seront 
soumis  à  une  déduction  pour  les  droits  fran- 
çais de  transfert  et  d'impôt  sur  le  revenu. 

Les  coupons  présentés  à  la  Banque  Inter- 
nationale de  Bruxelles,  à  Bruxelles,  doivent 
être  accompagnés  d'affidavits  ou  déclara- 
lions  statuaires  sur  des  bordereaux  qu'on 
pourra  se  procurer  soit  au  siège  de  la  Com- 
pagnie, à'  Londres,  soit  à  la  Banque  Inter- 
nationale de  Bruxelles  et  portant  le  nom  et 
l'adresse  du  propriétaire  des  certificats  sur 
lesquels  les  coupons  auront  été  détachés. 

Par  ordre  du  Conseil 
A.  MOIB, 
Secrétaire  à  Londres. 

Siège  de  Londres: 
1;  London  Walt  Buildings,  E.  C. 
28  juin  1910. 


Banque  DAMART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-9r/ 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  \nW<*  et  d'Assurances 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OBLIGATIONS  3  0/0 

DE  LA 


Grande  Société  Ses  Chemins  fle  fer  risses 

Troisième  Emission  1881 


La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé  Je  1/14  juin  1910  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1/14  décembre  1910 
à  Saint-Pétersbourg,  Moscou  et  Varsovie,  aux 
comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat  ;  à  Paris,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à  la  Banque 
Russe  pour  le  commerce  étranger  et  chez 
MM.  E.  Hoskier  et  Cie  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Men- 
delssohn  et  Cie  ;  a  Amsterdam,  chez  MM.  Lip- 
mann,  Rosenthal  et  Cie  ;  à  Bruxelles,  à  la  suc- 
cursale de  la  Banque  d'Allemagne  et  a  la  suc- 
cursale de  la  Banque  Internationale  de  Com- 
merce, et  à  Londres  à  la  succursale  de  la  Ban- 
que Russe  pour  le  Commerce  étranger. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1/14  décembre  1910;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

[Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  met. 
178111—178135 
1814-61— 181485 
196661—196685 
203511—203535 
206286—206310 
207761—207785 
213636—213660 
225961—225974 

A  625  roubles  met 
J2C536— 126560 
129886—129910 
142611—142635 
152486—152510 
J  58161— 158185 
161161—161185 
167511—167535 


Ï76361— 176385 
180986—181010 
194011—104635 
201.136-201160 
205311—205335 
207536—207560 
210411-210435 
221236—221260 


125136- 
129511- 
137686- 
151511- 
155611- 
161086- 
160011- 


-125160 
-129535 
-137710 
151535 
-155635 
-161110 
-106635 


180336—180360 
188911—188935 
197011—197035 
203611—203635 
206311—206335 
209936—209960 
214311—214335 


126711—126735 
131711—131735 
144186—1  14210 
153911—153935 
160711—160735 
166036—166060 
172136— 172145 


219831  (1901),  220111  220127  (1905),  221311—221316 
221776  (1908),  222626—222628  (1909),  223646  (1906), 
224509  (1904),  224686  224687  (1907),  224761—224763 
224772—224774  (1909),  224988  224994  224995  (1904), 
220749—226752  226755  226756  226758  (1906),  227374 
227378  (1909),  227961—227985  (1908),  228639-228647 
—228054  (1909). 

A  625  roubles  mét. 
12 1676—124685  (1909),  125816—125820  (1907), 
125916—125925  125931—125935  (1909),  126106— 
126110  (1906),  126656—126660  (1905),  131246—131250 
(1906),  132261—132270  (1908),  134066—134070  (1906), 
136216—136220  (1908),  136336  136340  (1907),  137076 
—137080  (1908),  142401—142405  (1908),  142506— 
142510  (1907),  145001—145005  (1903),  146011—146015 

(1908)  ,  147681—147690  147706—147(10  (1909),  148491 
—148500    (1907),     148856—148860  152941—152955 

(1909)  ,  153861—153865  170216—170220  178951— 
172955  (1908). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 

OBLIGATIONS  4  0/0 

du  Cliemiii  de  fer  Dyinsk-TOsk 


Numéros  des  obligations  3  %  de  la  Grande 
Société  des  Chemins  de  fer  russes  (troisième 
omission),  188J,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  jusqu'au 
1/14  juin  1910.  A  partir  du  1/14  décembre  des 
années  désignées  entre  parenthèses,"  ces  obliga- 
tions ne  portent  plus  d'intérêt. 

[Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jus<iu'A...) 
A  125  roubles  mét. 

i:;:m-i7'i3is  174320  174321  174324  174325 

(1908),  174944  (1903),  175191  175197  175199  175203 
175304  175209  (1909),  175287  (1904),  175384  (1907), 
175546—175550  175553  175555  (1904),  175841  175842 
L75845  -175847  (1909),  177786  (1901),  178056—178058 
«76849  (1908),  179548  '.1007),  179775-179780  (1909), 
.^80834  180835  (1901),  180970  181122  181125  181126 
IXII35  (1903),  1  -S I7G0— 181769  181877  (1906),  183958 
—mm  [1905:,  |s',:uo  ,  1902V  180411—186419  (1897), 
1X0603-  1X6010  1902),  188251—188257  JSX502  (1903), 
189168-189183  1899G3  189964  189971— 189978 
191227  (1901»,  191503  I91501  [91507  191508  (1908), 
192942  192951  192945  (1907),  193482  ,1909),  194071 
'494072  (1905),  194608  (1007),  196659  (1904),  197474 
.-(1909),  198982  (1901),  199647  199648  (1902),  203210 
(1903),  203702  203779  (1909),  206751  ( 1905),  '208190— 
208210  (1909),  210524  210525  (1908),  210626  (1906), 
210610  (1904),  210773  210771  £10/81  810784  1909), 
211636  211658  (1Ô04),  212051— 818054  L908),  813989 
1906),  215135  (1907),  215905  815909  216050  (1909), 
217121  (l904),  217126—217428  218962  218971  21x970 
818986  (190-.)).  219339  219340  (1906).  2193S9  819390 
219:191  (1907),  819692—219691  219703  219705  1900. 


(ï.es  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  14  juin  1910  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  5  octobre  1910  : 

En  Russie  aux  Comptoirs  de  la  Banque  de 
l'État  et  aux  succursales  de  cette  Banque  à 
Irkoutsk,  Saratof  et  Tiflis  ;  à  Paris,  à  la  Ban- 
que Russe  pour  le  Commerce  étranger. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
I  octobre  1910;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

[Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 


de...  jusqu'à...) 

A  20  livres 

sterling 

225 

232 

385  — 

392 

881  — 

888 

1505 

1512 

1857— 

1864 

2489  — 

2496 

2673 

2690 

2881  — 

2888 

2889  — 

2896 

3145 

3152 

4033  — 

4040 

4953  — 

i960 

6889 

6896 

7193  — 

7200 

7713  — 

7720 

8057 

8064 

8801  — 

8808 

9113  — 

9120 

9585 

9592 

9849  — 

9S56 

10377  — 

10384 

13173 

13480 

14177  — 

14184 

15281  — 

15288 

17111 

1 7-148 

17785  — 

17792 

17801  — 

17S08 

27985 

27992 

30737  — 

30744 

32809  — 

32816 

32S57 

32564 

33089  — 

33096 

33353  — 

33360 

33577 

33581 

336-41  — 

33648 

34441  — 

34448 

34585 

34592 

350S1 — 

35088 

36065  — 

36072 

36577 

36584 

36949  — 

36952 

37041  — 

37048 

37441 

37448 

37961  — 

37968 

37985  — 

37992 

38321 

3S328 

38721  — 

3S72S 

38881  — 

38888 

39137 

39141 

39721  — 

39728 

40329  — 

4033(1 

11505 

41512 

41665  — 

41672 

42049  — 

42056 

42101 

42408 

42841  — 

42848 

43409  — 

43116 

11025 

41032 

•15033  — 

45040 

45697  — 

45904 

16297 

46304 

46833  — 

46840 

46905  — 

40912 

17337 

47344 

47417— 

47424 

47657  — 

■47064 

17753 

47760 

48545  — 

48552 

48745  — 

48752 

50153 

.50160 

52633  — 

52610 

52709  — 

52776 

53225 

53232 

53337  — 

53314 

53345  — 

53352 

5 1697 

54701 

54729  — 

54736 

57601  — 

57608 

07'.io5 

66918 

73249  — 

73256 

78305  — 

73312 

73705 

73712 

73713  — 

73720 

74309  — 

74216 

75o<| 

75048 

75073  — 

75080 

76721)— 

76728 

76*17 

76821 

70909  — 

76976 

77TO  — 

778O0 

78649 

76856 

S0033  — 

80040 

80161  — 

80168 

80169 

80176 

80337  — 

80344 

81793  — 

8180) 

81937 

81944 

82033  — 

82040 

82081  — 

82088 

82225 

82232 

82657  — 

82664 

82777  — 

82784 

84121 

— 

84128 

84409  — 

84-416 

84521  — 

84528 

84881' 

84888 

84977  — 

84984 

85481  — 

85488 

86281) 

86288 

86769  — 

86776 

87457  — 

87464 

88945 

88952 

92105  — 

92112 

92257  — 

92201 

92809 

— 

92816 

93257  — 

93264 

9-4553  — 

94560 

96057 

— 

96064 

96281  — 

96288 

96377  — 

96384 

96873 

— 

96880 

97289  — 

97296 

98417  — 

98424 

100193 

■ 

10o2oo 

100329  — 

100336 

101433)  — 

101440 

101560 

101576 

101657  — 

101664 

101753 — 

101761' 

102049 

102056 

102761  — 

102768 

103769  — 

10377»: 

104265 

104272 

113545  — 

113552 

113609  — 

113610 

114121 

114128 

114201  — 

114208 

11453?  — 

114544 

114641 

114648 

115377  — 

115384 

115969  — 

115970 

115985 

115992 

117153  — 

117160 

117369  — 

117376 

117521 

117528 

117529  — 

117536 

118017  — 

11*084 

119137 

119144 

119649  — 

119656 

121529  — 

121  «6 

123537 

123544 

126217  — 

126224 

127529  — 

127536 

127945 

127952 

130361  — 

130368 

131826  — 

131832 

131977 

131984 

136937  — 

136944 

140361  — 

140368 

140745 

140752 

141345  — 

141358 

144089  — 

141096 

146033 

146040 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  chemin 
de  fer  Dvinsk-Vitebsk,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  14  juin  1910.  A  partir  du  5  octobre 
des  années  désignées  entre  parenthèses,  cas 
obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.  (Jusqu'à 
1900,  le  terme  où  les  coupons  ne  portent  plus 
d'intérêt  n'est  pas  le  22  septembre/6  octobre, 
mais  le  23  septembre/5  octobre)  : 

[Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  20  livres  sterling 

750  751  1904),  9161  9162  (1901).  24022— 24C&1 
(1909),  24473  (1906),  25092—25094  (1907),  25301: 
25304  '19061,  26753—26759(1909).  26931— 20936,  (19*6 
27049—27056  27089  27090  27305  27310  27459  (1908;. 
27637  (1905).  27671  27672  (1907),  27834—27837  (19£§, 
28-402  28403  28408  (1907),  28661  28662  29045  (19», 
29204—29206  (1906),  29249  (1908),  29345  29351  (MB, 
29358— 29360  (1908),  29529  29689  29690  29695  8» 
29705  (1906),29727  29728  il907),  29929—29035  ^909), 
30253  (1908).  30258—30263  (1905),  30362  30366  (1909'. 
31617  34509—34512  (1907),  34604  (1905).  34864  .1908;. 
35897—35901  35903  35904  30386  36390  1909,,  3768-. 
38573  (1903V  39006—39008  (1906).  39018  (13», 
40098  (1905),  41257  (1906),  -44301—44304  (1905. 
44408  44427  4442S  44447  44458  (1903V  44815  4481'. 
(1906),  45707  46753  46754  (1905),  47028  '1903V  47878 
47381  (1905),  48050—48053  (1908),  48081  48082  (19É), 
48317  (1906),  48361—48364  48:566  48533  -48535  48530 
48591  (1908),  48738  (1898),  48895  48896  (1905),  49082 
49083  (1909),  49097—49101  (1907),  49209  49215  4921-5 
(1908),  49475  (1905),  49545  49546  49549—49558  (1909), 
49596  (1906),  49858  49864  (1908),  49883— 4'.»xx7  49961 
—  1096s  1909.  50105  50100  '1900V  50121—50123 
1909),  50275—50280  (1900),  50289  (1908),  09 
50300  50317  50320  51022  51023  1900.  511x2  51935 
51930  1908),  51986-51991  52066  52097 — 52i09  58102 
—52104  (1909),  52623  (1907).  54594—54599  <0K}, 
54783  51784  '1909),  54863  '1908).  55310  55311  (1907'. 
55542—55544  (1909).  55585—55590  56001  (  19» . 
58601  (1909).  58621  (1908),  58S96  (1907),  60226  003S1 
00232  (1906),  01201—61206  (190S,,  61618  61619  (MD9), 
61640  (1907),  61681  61682  (1909V  61709  (1906).  «1129 
—61736  (1907),  61769  61770  (1909),  6301* 
62130  '1909),  62137  62138  (1907),  63991  63996 
64533  64535  64536  (1909),  65321  65384  «38* 
65554—65560  66751  66752  (1908),  81292  (1905) 
—86110  (1904\  86275  86276  S7516  87519  87580 
88382—88384  (1908),  88817—88820  (1909), 
l'.H>7  .  88972— «S974  (1909),  89039  (1907),  «649— 
89056  (1908\  89275—89279  (1907),  894*- 89428 
89500—89568  (1909),  89808  (1907),  90085  90088  90881 
—90288  (1905),  90297  9029$  (1907),  9Û3H  90300 
(1909V  90361—90363  90367  (1907),  9Û388  (H08), 
90719  90720  (1903),  90796-90799  90037-90944 
91161—91167    J909),    91170-91173    »1175.  91176 


(1907  , 
0BS2 

-653x7 
8JS07 

889t"  4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


tia»),  91209— 1)1211   a'JlW}.  91257  11908),  9146a 
'91472  (190!)),  fliôOG  91507  (1906),  91507—91(500  920/3 
92079  92uS0  92209  92210  92397  (1909),  92454  9245Ô 
,î»05).  9:;x'01_ 93208  !  1907),    93209-915216  (1903), 
»l:iû  -13131  J<>»7,  Mlfij  ,1908),  9:5086  93688  93991 
93W2   I.HiT!,  94045—94048  (1908),  94135  94136  (1907) 
■  Hl37_viJi;o    ;imh    94240    (1005),    94321  (1909) 
5435:4-9  WVVr,    95:577    ,1908),    9Î537-94Ô44  (1909), 
■707  (1901),  94992  (1903),  95041-95043  95043  95048 
■•8),   95319   (1905),  96376  95461—95464  95492— 
■W6  95000  93706  95707  (1907),  96571—96576  (1906), 
RB    96889    96894-968%    (1909),  97513-97520 
MM),  100260  (1904),  100500—100502  (1908),  101593 
W159.5-101600  a«»),  101833—1018-40  (1905),  101894 
-101896  (1902),  102308  (1898),  102561—102568  (1907), 
P884  (1902),  103001—103006  (1907),  103152  (1895) 
■3206-103208  103617  103622  (1909),  105233—10523', 
1907,  106131  106132  (1904),  107O41  107046  107048 
■BQO  U90S),  110420—110424  (1902),  112177—112179 
W181  112182  (1904),  11653S  116539  (1907),  117058 
(1904),  117137—117143  (1903),  135905-135912 
148970— 148976  (1909). 
Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
jrund  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
eur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
les  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (S°),  fait 
îratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
i  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  a 
adite  Agence. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

OU  NÛRû  DE  L'ESPAGNE 

.«semblée  générale  ordinaire  des  Actionnai- 
res, tenue  à  Madrid  le  12  mai  1910,  sous  la 
présidence  de  Son  Excellence  M.  Faustino 
Rodriauez  San  Pedro. 


RAPPORT 
CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Conformément  à  l'article  26  des  Statuts, 
ous  vous  avons  convoqués  en  Assemblée  gé- 
érale  ordinaire  pour  vous  rendre  compte 
ans  ce  rapport,  des  opérations  de  la  Com- 
agnie  au  cours  de  l'année  1909,  et  soumettre 
nmt  fp*  eHomf-n  et  a  votre  approbation,  les 
>n   ir ,  Ie  lexerHclce   et  nos  propositions 
emp  oi  des  bénéfices.  Nous  vous  demandé- 
es ue  remplacer  dans  le  Conseil  les  Admi- 
îstra  leurs  parvenus  au  terme  de  leur  man- 
at.  hnfin,  nous  aurons  à  soumettre  à  vos 
Mlben.tions  diverses  autres  résolutions 
Les  résultats  de  l'exercice  sont  satisfaisants 
ms  leur  ensemble  et  l'excédent  de  produit 
a  supérieur  à  celui  des  azmées  précédentes, 
«Jgie  la  diminution  des  recettes  sur  les  11' 
les  (les  Astunes.  cette  baisse  provient  de 
«rise  marquée  dont  souffre  la  région 
■ïs  événements  qui  se  sont  produits  à  Bar- 
aone  pendant  1  été  dernier,  ont  déterminé 
ement   quelque   ralentissement   dans  le 
,i»!r*L îlen^        Catalogne  pendant  les 
1er»  mois  de  1  exercice  ;  d'un  autre  côté 
jouvement  des  voyageurs,  sur  une  grande 
*  du  réseau,  a  subi  les  effets  de  la  per- 
çu produite  par  la  guerre  de  Melilla 
rumeurs  qui  ont  été  propagées  au 
Â  r\.sante  Publique  dans  quelques  ré- 
ae  i  fcspagne  et  qui  ont  eu  pour  résultat 
ignei  certaines  catégories  de  voyageurs 
causes,  heureusement  passagères,  n'ont 
occasionne    de    diminutions  sensibles 
•8  1  ensemble  de  nos  recettes,  parce  que 
«V  «,i  %■?  f  compensé  par  des  augmenter 
U^t'?   0  h-  ri    1,gnes-  EUes  ont  cependant 
f  développement  général  du  trafic, 

ii10"5  ™°"lîout  lieu  de  l'espérer,  conti- 
r^nst.n^c a5 ?  e  pr°eressive  une  fois  ces 
.constances  disparues. 

uoiifiants  dans  ces  prévisions,  nous  avons 

Kmnmte,nuler  donnaîlt  plus  «'extensTon 
bkT  es  ni  ^auX  (  e  t0^  genres  don 
ir£.  H, "c  Pïacer  nos  lignes  dans  de  meil- 
fc*^°?dltI?n*s  d  exploitation,  et  de  les 
£     'lxf  futl>res  améliorations  qui  per 

«Stfeïibie  Sn'frnflW  une  ausmentation 
..5-^  e  1,1  tranc  Vous  pourrez  vous  pn 
«*re  compte  an  cours  de  ce  rapport 


La  diminution  des  charges  de  l'exploitation 
a  compensé  et  au  delà  la  baisse  du  produit 
net,  et  permet  au  Conseil  de  vous  proposer 
ta  répartition  d'un  dividende  supérieur  à  ce- 
«Ia  e  1  S"^ée  dernière  et  que  nous  avons 
fixe  au  chiffre  de  16  piécettes  par  action,  les 
impôts  exigibles  restant  à  la  charge  des  ac- 
V-0wIiaTres-,  vous  proposons  également 

d  affecter  le  surplus  des  bénéfices  aux  desti- 
nations qui  vous  sont  indiquées  plus  loin  et 
comptons  obtenir  sur  ce  point  votre  appro-' 
cation  nos  propositions  ayant  été  conçues 
dans  l  esprit  de  prévoyance  qui  nous  guide 
et  qui  a  toujours  rencontré  votre  assenti- 
ment et  votre  appui. 

Comme  les  années  précédentes,  nous  vous 
exposerons  en  détail  les  résultats  de  l'exer- 
pïce,  et  nous  commencerons  par  constater 
que  les  recettes  de  toutes  natures  ont  subi 
une  diminution  de  538.578  p.  99,  et  les  dépen- 
ses une  augmentation  de  681.576  p.  56  pour 
es  motifs  que  nous  indiquerons  plus  loin. 

Par  contre,  les  charges  de  l'exploitation 
sont  en  diminution  de  1.442.254  p.  32 

De  cet  ensemble  de  différences,  résulte  un 
excédent  de  produit  de  10.175.500  p.  36,  supé- 
rieur de  222.098  p.  77  à  celui  de  l'exercice 
précèdent. 

Çe  résultat  a  été  atteint  après  l'attribution 
,  1  amortissement  du  matériel  d  une  somme 
de  0.931. 068  p.  42,  qui  représente  5  %  de  sa 
Va]eU1''  RECETTES 

»  .  Totales      Par  kil. 

Les,  reeettes  du  trafic,  Pesetas  Pesetas 
pendant  l'exercice  1909,  ont 

étf,    de    129.348.750  91 

En     1908.     elles  avaient 

e,e   129.974.206  75    35.309  48 

La     diminution     en     1909   —  

est   donc  de    625.455  84       169  91 

soit  de  0;48-  %. 

Cette  diminution  du  trafic  se  décompose 
comme  l'indique  le  tableau  comparatif  ci-des- 
sous pour  chacune  des  lignes  formant  notre 
réseau  : 


Il  résulte  de  l'état  ci-dessus,  que  les  recet- 
tes ont  auc-mcnté  sur  la  ligne  principale  et 
sur  celle  de  Bilbao,  de  Valence,  de  Lérida  et 
d  Utiel,  par  suite  du  développement  normal 
du  trafic.  Celles  de  Barcelone,  des  Asturies, 
dAyiles,  de  Ciano  et  de  San  Juan  ont  pré- 
senté une  baisse  sensible,  due  aux  causes  £t 
notre  avis  passagères  que  nous  avons  indi- 
quées au  commencement  du  présent  rapport 

Les  recettes  du  trafic,  par  nature,  en  1909 
comparées  avec  celles  de  1906,  ont  été  les 
suivantes  : 
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Le  trafic  voyageurs  présente  cette  année 
une  diminution  de  442.028  p.  62  sur  celui  de 
1  année  1908,  pour  les  causes  déjà  signalées. 

Le  produit  des  billets  à  plein  tarif  est  en 
baisse,  tandis  que  celui  des  billets  à  prix 
réduits  et  des  carnets  kilométriques  a  aug- 

Les  lignes  sur  lesquelles  on  observe  la  plus 
grande  diminution  sont  celles  de  Barcelone 
des  Asturies,  de  San  Juan  de  las  Abadesasl 
tandis  que  celles  d'Almansa  à  Valence  et  à. 
larragone,  et  de  Valence  à  Utiel,  présentent 
une  augmentation  produite  par  l'Exposition 
régionale  qui  a  eu  lieu  cette  année  à  Valence 

Le  nombre  de  voyageurs  transportés  à  un 

&™ètoï£  a  et?A.en  1909>  de  708.502.514  et  de 
<  16.285  807,  en  1908.  Le  tarif  moyen  par  voya- 
geur et  i,r  kilomètre  ressort  en  1909  à  0,047 
au  lieu  de  0,048  en  1908. 

La  répartition  des  voyageurs  entre  les  trois 
classes  n  ete  la  suivante  : 

1909  1908 


Première  classe... 
Deuxième  classe... 
Troisième  classe.. 


6,23  % 
9,40  % 
84,37  % 


6,99  % 
9,33  % 
83,68  % 


100,  >»  %   .100,  ,.  % 

y  compris  les  porteurs  de  carnets  kilométri- 
ques. 

Le  nombre  total  de  voyageurs  porteurs  de 

/cf,tt^oCateR?.ne  ?e  billets  a  été.  en  1909,  de 
484.028,  au  lieu  de  502.371  en  1908  ;  leur  répar- 
tition par  classes  est  la  suivante  : 

1909  1908 


Premièra  classe... 
Deuxième  classe.. 
Troisième  classe. 


52,80  % 
18,  »  % 
29,20  % 


54,37  % 
18,43  % 
27,20  % 


100,  »  %     100,  »  % 
i    Le  trafic  de  petite  vitesse  présente  cette  an- 
née une  diminution  de  229.551  p.  35. 
Il  y  a  augmentation  dans  les  transports  en 
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service  dans  ceux  de  vins,  objets  manufac- 
turés   engrais    matériaux  de  construction, 
a  h  ès  e flainès,  et  diminution  dans  ceux  de 
minerais,  charbons,  sucres,  huiles,  bois,  sel 

etL0eranom'bre  de  tonnes  de  marchandises 
transportées  à  un  kilomètre ■  s  élève :  en >  W 
à  1.042.669.320:  il  avait  été  de  1.040.11^.1^  en 

Te  tarif  moyen  perçu  par  tonne  et  par  ki 
lomètre  a  été,  eu  1909,  de  0,0730 ,  en  1908,  i 
avait  été  de  0,0735. 

B.  Recettes  diverses 
les  recettes  diverses  s'élèvent  en  1909, 
562.126  p  68,  en  augmentatom  de  86.876  p. 
par  rapport  à  1908. 

C    Dépenses  d'Exploitation 
Totales 

Les     dépenses  (l'exploita 
tion    pour  l'ensemble 
Ugnes  ont  été.  en  1909 

En  190S,  elles 
de   


des 
de  ... 
avaient  été 


Pesetas 
58.649.134  51 


Par  kil. 
Pesetas 

15.932  93 


56.985.288  05   15.480  92 


plois  nouveaux  d'agents  des  trains  et  des  ga- 
res et  à  ce  «ne  la  liquidation  des  comptes 
d'échange  de  matériel  s  est  soldée  cette  année 
par  des  sommes  moins  importantes  en  faveur 
de  la  Compagnie. 

Réclamations  et  Recherches.  —  Le  tableau 
précédent  accuse  une  diminution  de 
308  364  p.  57,  due  à  la  réduction  des  indem 
nités  payées  pour  pertes,  avaries  et  retards 
Les  indemnités  accordées  en  1909  se  sont 
élevées  à  634.167  p.  87,  soit  4,90  0/00  des  re- 
cettes, au  lieu  de  7,33  0/00  en  1908. 

Trafic  —  L'augmentation  de  99.800  p.  65 
provient  du  transfert  à  ce  service  de  certains 
bureaux  ayant  appartenu  au  contrôle  et  sta- 
tistique, et  de  sa  réorganisation  dans  un  es- 
prit plus  commercial. 

Contrôle  de  la  Perception.  —  La  diminu 
tion  de  46.372  p.  21  dans  les  dépenses  de  ce 
service  est  la  conséquence  du  détachement  de 
certains  bureaux  ainsi  qu'il  vient  d  être  ex 

pliqué.  .A      .  . 

(A  suivre.) 


1909   1.663.846  46 


Augmentation   en  ' 

SCT es'  mêmes  dépenses,  également  pour  l'em 
c:0^mp  du  réseau  se  répartissent  entre  les 
lerviîes  de  la  Compagnie  comme  l'indique  le 
tableau  suivant 


COMPAGNIE 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 
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Lione  de  Gerbéviller  à  Bruyères  (46  kilo 
mètres).  —  La  section  de  Rambervillers  a 
Bruyères  (21  kilomètres)  est  en  exploitation 
depuis  le  10  octobre  1902,  Les  travaux  de  la 
section  de  Gerbéviller  à  Rambervillers  (25  ki 
lomètres)  sont  en  cours  d'exécution. 

Ligne  d'Esblv  à  Covlommiers  (22  kilomè- 
tres). —  La  section  d'Esbly  à  Crécy  (10  kilo- 
mètres) est  exploitée  depuis  le  11  juillet  1902. 

Un  avant-projet  de  la  section  de  Crécy  à  la 
ligne  de  Grefz  à  Coulommiers  (12  kilomètres, 
a  été  pris  en  considération  par  décision  mi 
nistérielle  du  28  juillet  1908. 

Nous  allons  produire  le  dossier  à  soumettre 
à  l'enquête  d'utilité  publique. 

Section  de  Pont-Saint-Vincent  à  Nancy 
(14  kilomètres.  —  Ligne  de  Toul  à  Nancy 
par  Pont-Saint-Vincent)  et  Section  de  Nan 
çois-Tronville  à  Lérouville  (23  kilom.  —  Li 
gne  de  Vitry-le-François  à  Lérouville).  —  La 
construction  de  cas  deux  sections  est  ajour- 
née par  ordre  de  M.  le  Ministre  des  Travaux 
publics. 

Embranchement  vers  Rozoy  (12  kilomètres). 
—  Cet  embranchement,  qui  ne  nous  a  ete 
concédé  qu'à  titre  éventuel,  semble  devenu 
inutile  depuis  l'exécution  du  chemin  de  fer 
départemental  de  Jouy-le-Châtel  a  Maries, 
qui  dessert  Rozoy-en-Brie. 

Liane  de  Flamboin  à  Mouy-sur-Seine  (6  ki 
lomètres).  —  La  construction  de  cette  ligne, 
dont  nous  n'avions  reçu  que  la  concession 
éventuelle,  demeure  ajournée  par  ordre  de 
M  le  Ministre  des  Travaux  publics  :  elle  sera 
sans  doute  reconnue  inutile,  par  suite  de  1  ou- 
verture du  chemin  de  fer  départemental  de 
Sablonnières  à  Nangis  et  à  Bray-sur-Seine 
La  situation  de  l'ensemble  de  nos  conces- 
sions de  1883,  dont  on  trouvera  le  détail  au 
tableau  n°  1  de  la  seconde  partie  du  présent 
rapport,  peut  se  résumer  comme  suit,  au 
31  décembre  1908  : 
Lignes  construites  et  exploitées... 

—  en  construction  

—  concédées  non  encore  en- 
treprises  

—  non  dénommées  (art.  1, 
§  2  de  la  Convention 
de  1883)   


Grande  Ceinture  à  Nogent-Le  Perreux)  a  été 
adressé  à  l'Administration  supérieure  le 
23  mars  1908.  .  ■ 

Il  reste  à  présenter  les  projets  d  exécution 
pour  les  parties  Bondy-Raincy  et  Raincy-Ga- 
gny. 

Deua-ièmes  voies.  —  L'avant-projet  pour 
l'établissement  de  la  deuxième  voie  sur  la 
ligne  de  Bondy  à  Aulnay,  a  été  déclaré  d'uti- 
lité publique  le  4  avril  1908. 

Les  travaux  seront  entrepris  aussitôt  que 
nous  aurons  pu  exproprier  les  terrains  néces- 
saires. Nous  avons  demandé  l'ouverture  des 
enquêtes  parcellaires. 

Les  travaux  d  établisement  de  la  deuxième 
voie  entre  Valleroy  et  Moutiers  et  entre  Val- 
leroy  et  Homécourt  (embranchements  de 
Briey  et  de  la  vallée  de  l'Orne)  sont  très 
avancés.  .  •    •  , 

Sur  la  ligne  de  Longwy  a  Villerupt,  les 
travaux  d'établissement  d'une  deuxième  voie 
entre  Longwy  et  Saulnes  sont  en  cours  d  exé- 
cution. 

Un  avant-projet  pour  retablissemnt  dune 
seconde  voie  sur  la  ligne  de  Champigneulles 
à  Jarville  a  été  pris  en  considération  par  dé- 
cision ministérielle  du  10  décembre  1908. 

Raccordement  entre  la  ligne  de  Charleville 
à  TMonville  et  celle  de  Longuyon  à  la  fron- 
tière belge.  —  Les  terrains  sont  acquis  et  les 
travaux  sont  adjugés. 

Gare  de  triage  de  Lumse.  —  Les  travaux 
d'établissement  de  la  gare  de  triage  de  Lû- 
mes, près  Charleville,  sont  presque  terminés 
et  les  travaux  du  dépôt  de  machines  annexé 
à  cette  gare  «sont  en  cours  d'exécution.  Nous 
venons  de  présenter  un  projet  pour  l'établis- 
sement d'un  atelier  de  réparation  des  wa- 
gons. 

Gare  de  triage  de  Blainville.  —  L'établisse- 
ment d  une  gare  de  triage  à  Blainville,  sur 
la  ligne  de  Paris  à  Strasbourg,  a  été  déclarf 
d'utilité  publique  le  24  août  1908.  On  pré 
pare  les  enquêtes  parcellaires. 

Agrandissements  de  gares.  —  Les  travaux 
d  agrandissement  de  la  gare  de  Charleville 
sont  presque  terminés. 

A  Belfort,  nous  avons  livré  au  public  la 
nouvelle  gare  de  débord  et  supprimé  le  pat- 
sage  à  niveau  du  faubourg  de  France.  il 
Gare  de  Troues'.  —  Nous  avons  présenté,  le 
4  mai  1908,  un  projet  d'agrandissement  de 
la  gare  de  Troues,  avec  participation  de  |a 
Ville  aans  là  dépense.  Cette  participation  se- 
rait couverte  par  des  surtaxes  locales  tem- 
poraires. 

Gare  de  Reims.  —  Des  travaux  sont  en 
cours  pour  améliorer  le  service  de  la  petit- 
vitesse.  ..    ,  ,, 

Nous  rappelons  que,  par  suite  du  développe- 
ment très  considérable  qu'a  pris  le  tram, 
notamment  dans  la  région  comprise  entre 
Hirson,  Charlevile,  Longwy  et  \anc?/,  «  *'n 
vue  de  nous  permettre  l'acquisition  ^  tei- 
rains  nécessaires,  nous  avons  présenté  rm 
avant-projet  d'agrandissement  de  11 ;  «Jjw«  \  e 
l'arrondissement  de  Briey  ;  cet  as  ant-PW  \ 
a  été  soumis  à  l'enquête  d  utilité  publia*  . 
le  décret  vient  d'être  rendu. 

Nous  venons  de  présenter  un  projet  po m t 
'établissement  de  deux  nouvelles  voies  entie 


901  kil. 

25 


3S 


Administration  Centrale  et  Direction.  —  Ces 
chapitres  présentent  une  diminution  de 
115  388  p.  97  due  principalement  à  ce  que  l'im- 
pôt du  timbre  de  négociation  des  actions  a 
été  retenu  sur  le  dividende  payé  en  1909  au 
lieu  d'être,  comme  auparavant,  supporté  par 
l'Administration  Centrale. 

Exploitation.  —  L'augmentation  que  présen- 
tent les  dépenses  de  ce  service,  et  qui  s'élève 
a  603.342  p.  06.  est  justifiée  par  un  plus  grand 
parcours  de  trains  :  184.672  kilomètres  de 
plus  que  l'année  précédente,  ainsi  qu  il  est 
dit  plus  loin;  elle  doit  être  attribuée  égale- 
ment à  la  création  d'un  certain  nombre  d  em- 


Total   1-037  kil. 

Travaux  complémentaires 
de  premier  établisement  et  divers 
Voies  de  banlieue.  -  Nous  poursuivons 
l'exécution  du  projet  de  la  partie  comprise 
entre  Pantin  et  l'entrée  de  Noisy-le-Sec  ;  ces 
travaux  sont  très  avancés. 

I  e  projet  de  la  partie  comprise  entre  1  en- 
trée de  Noisy-le-Sec,  Bondy  et  la  bifurcation 
d«  la  Grande  Ceinture  a  été  approuvé  par 
décision  ministérielle  du  14  février  1908.  Les 
travaux  sont  commencés. 
I  n  troisième  projet   de  la  bifurcation  de  la 


Marbache  et  DÎeulouanl.  ainsi  que j  pour 
l'acrandissement  des  pares  de  P<>nt-à-Mous 
son  et  de  Pagny-sur-Moselle. 

A  Vrouard  et  a  Champigneulles.  nous  pour- 
suivons d'importants  travaux  pour  facili.e» 
la  circulation  des  trains  sur  une  partie  <ie 
lifme  où  le  trafic  est  très  intense. 

Nous  avons,  sur  une  lon-ueur  de  37  k  lo- 
mètres, substitué  à  d'anciens  rails  en  fer  des 
rails  en  acier  de  30  kiogrammes  et  remplace, 
sur  183  kilomètres,  des  rails ;  d<? ce deim>er 
type  par  des  rails  en  acier  de  4d  kilogram 
mes. 


Demandez   chez    votre    Libraire.  U 

DICTIONNAIRE  DE  PAR  S 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complhte  des4.S0€ 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 
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Tableau  d*s  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Tarin 


Uill 

658 

108 
"766 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
•250 
50Û 
500 
500 
500 


DESIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

|  Terme. 
'  I  Compt. 
3  %  Amortira!» a  j  Terme. 


S  % 


8111908 


Tunis  3  %  9*2  (gar.  Frauoe)  Cpt 
Aunam  et  Tonkin  2  %  %  . . . 

(gar  France)   Ternit. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %   


1805 
1869 
1871 


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

*  X  

3  X  

3  X  

quarts  

4  %    


1875 

1876  4  x  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quartf  

1899  2  %  '.  

—  quarts  

(330  fr.  payés).. 


1904  2  }4  % 

1905  2  %  % 
Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1898  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(ACTIONS  A  TER  ME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f .  payé! 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Coram  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  .4  

B.  Fr"  p'  le  Coin"  4c  l'Indus1"» . 
Bloque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
13 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 
12 


:■- 

600 

Act. 

62 

500 

Obi. 

00 

500 

Act. 

14 

500 

Obi. 

93 

500 

H 

500 

■  10 

500 

Act. 

«1 

500 

Obi 

05 

500 

Act. 

"A 

m 

500 

Obi. 

**3 

500 

99 

;o.« 

00 

500 

"6 

500 

Bl 

500 

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 


—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rcuges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

3%  

Est  .„  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  


3 

—  3 

—  2 


%- 


nouv  

x. 


166  06 
60  .. 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 

15 

60 


30 
15 
22  50 
15 


Cours  comp.  dec. 
190T*~  "1908* 


Cour»  de  clôture* i  1910) 
16  juin  23  juin  30juin 


95  40 

96  75 


458 
77 
454 


404 


438 
381 


Ardennes  3  %. 


15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  .. 

15  .. 

16  .. 
12  50 
15 
15 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660 
420 
630 


96  75j 
98  501 


98  .. 

98 

07 

97 

97 

97  80 

98 

1 

67 

95 

98  85 

'•'l 

98  50 

98 

40 

1 

98 

40 

465 

80 
455 
459 


438 
392 


494  .. 

501  .. 
438  .. 

392  .. 

397  .. 

455 

460 

448  .. 

453  .. 

492 

499  .. 

129  .. 

143  .. 

152  .. 

172  .. 

408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


376 
4^2 
672 


460  50 


424 
693 
432 
925 
413 


438 
442 


4300 
1813 

535  . 
1171  . 

840 

573  . 

805  . 

710  . 

901 
1402 

718 

368  . 

731 

308 
1027 

621 

123  . 
1645  . 


662 

426 
65  i 


50 


418 
422 
696 
124 
905 
400  . . 
651  .. 
438  .. 
411  .. 
414  .. 
437  50 
428  .. 


462  50  459 


73  10 

78 

10 

'  .  j 
78 

30 

78 

70 

78 

75 

463 

450 

ne 
.0 

548 

547 

75 

545 

25 

408 

408 

407 

50 

105 

75 

106 

75 

104 

75 

547 

546 

545 

50 

544 

54  i 

543 

50 

370 

50 

369 

371 

97 

50 

95 

100 

370 

50 

369  50 

s74 

96 

50 

j6  2j 

96 

75 

424 

425 

476 

111 

111 

50 

1  il 

25 

412 

50 

■  13 

50 

414 

108 

107 

75 

107 

452 

449 

452 

394 

379 

396 

410 

75 

411 

413 

487 

486 

50 

487 

505 

503 

504 

50 

502 

50 

500 

503 

25 

433 

.3-2 

436 

475 

171 

476 

50 

399 

25 

399 

400 

.74 

.71  50 

470 

479 

475 

i?3 

173 

50 

470 

469 

50 

502 

501 

502 

■25 

70 

70 

69 

50 

?0 

50 

70 

69 

58  i 

580 

581 

427 

423 

429 

170 

2  > 

176 

172 

193 

192  50 

1  n 

4300  . 
1836  . 

539  . 
1700  . 

841 

572  . 

806 

710*. 

902  . 
1413  . 

724  . 

375  . 

732  . 

315 
1039 

657  ■ 

128  . 
1618  . 


669 
654 


4250 

1833 
533 

1160 
840 
574 
818 
710 
897 

1410 
716 
375 
733 
314 

1037 
655 
126 

1640 


432 
700 
423 
910 
395 

6o2  75 

440  50 

441  .. 
411  .. 
437  .. 


675  . 
,  427  25 
1  638 
il  4 
418 
42  ! 
698 
424 

905 
393 
651 
439 
438 

412 

437 
429  00 


dMitro  |  IjDÉSIGNATION  des  VALEURS 


787.725 

193.26 

261.705 

140.38 

110. 717 

2)8.119 

5  27731 

4635909 

379.32 

78.308 
228 . 3 73 
2393504 
757.55 
497.473 
2729407 
466  8 
161.470 
137  616 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358  629 

27  561 
837.316 
144. 047 

47  946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69- 373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
5^.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


Capital  oa 
Nomb.  de  Titres 


577342.017* 

6.773.6001 
85.S33.5o0f. 
524306.200  fl 

4.823.300  i 
18.388.200  f 

8.613.700  i 
55. 400  «6 
314.293000 f 

1.453- 150 ob 
105000. 000 f 
55.971.960  £ 
29.393.580  i 
671830.400 f 


Act. 

Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi 


Aot 

obl 


Act. 
Obl 


Act. 
Obl 


Act. 
Obl. 
Act. 
Act. 


Interâts 
en  1908 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %. . . 

—  Daupbiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  ano  

—  3  %  fusion  nouv — 
  j  %  

—  Viot.-Emm.' 62  ï%. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  X  nouv  

—  2  %  X»  j-  avr.  et  oct. 

Nord-Est  franç.  3  %  

Orléans   . 

—  jouiss.   

—  3  %  

—  3  %  1884  

  2  H  X  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Oues*  

—  A  %  nouv   

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

3  %.. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France.... 

3  %.. 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SO  I  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Parid. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O*  Gu  Transatlantique. (ord.] 
Messageries  maritimes  (ord., 
Omnibus  de  Paris  

-  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  j"  

Tramways  Est-Parlsien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d'1  

Électro-Métallurgie  ...  ... 

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  IntToc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphona  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  fixe  il  I»0) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  X  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  «889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure — 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  . 


15 


15  .. 
19  .. 
7  50 


Cours  comp.  Uei.  Cours  'le  ciouhh  '1910 
I907~~~ms~  16  juin  23 juin  30  juin 


7 
15 

36 
7  50 
10 


20  .. 
12  50 


35 
20 

151  71 
71  38 
32  .. 
14  .. 
19  20 
27  50 


1358 


432 


431 
428 


820 
427 
423 


648 
415 


13  50 


2  50 
4 
4 
4 

4  50 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 


1365 
4  42 


439 


1120  .. 

1174 

428  .. 

442 

427  .. 

438 

1785  .. 

1785 

448  .. 

453 

452  .. 

44b 

407  .. 

1350  .. 

1407 

938  .. 

973 

433  .. 

444 

428  .. 

440 

159  .. 

164 

405  .. 

413 

505  .. 

502 

242  .. 

24f 

940 
413 
430 


671 

432 


345  .. 
68  .. 
609  .. 

410  .. 

105  .. 
4585  .. 
2045  .. 

659  .. 

245  .. 

485  .. 

612  .. 

158  .. 

315  .. 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 

132 
387 


382 
80 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  40' 
90  60j 

93  .. 
96  50i 
88  50] 
88  15! 

102  50, 
496  ..! 

96  45, 

77  .. 

85  75' 
101  80! 

98  70 

94  40 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493 
100 

83 

103  30 
100  20 
97  .. 


285 
.31 
33 


32 
.32 
36 
.33 
401 
430 
1169 
433 
,30 
1730 
46 
142 
399 
43  i 
1370 
i960 
37 
.31 
9) 
.32 
95  i 
,3. 
432 
386 
6, 3 
.21 


50 


50 


430  .. 

215  .. 

.14  .. 

583  '  . 


398 
o24  50 
1955 
841 
238 
,71 

330 
162 

289 
55  50 

165 
270 

00 
435 


347 
90 
705 

259 
.35 
5  4.0 

711 

205 
476 
793 
227 
315 


1281 
131 
.34 
.34 

427 
433 
437 
*<2 
400 
430 
1161 
'.32 

*2' 
7  8 
.36 
,4g 
4nl 
430 
i372 
951 
.36 
.3u 
392 
432 
.48 
134 
■30 
38  i 
653 
423 


75 


25 


50 


127 

432  75 

433  25 
4  (3  25 
433  .. 
.33  50 
.39 
133 
398 
431  25 

1161 
.32  75 


50,  430 
730 


59 


35 
215 
415  . 
5<.  . 
308  . 


402  .. 
,20  .. 
1957 
1 10  50 
240 
1615  .. 

'314 

162  '. 
277  .. 
55  50 
585 
175 
26'j 

102 

435 
561 
350 
91 
709 

260 

133 
5460 
9530 

712 

208 

476 

805 

227 


.46  50 
441  . 
401  . 
431  . 

1370  . 
950  . 
,35  . 
.32  . 
393  . 
43  2  50 
940 
433  50 
4il 
389  50 
651 
426 

431 
195 
416 
585 
310 


82  50! 
99  25 
99  70 
100  25' 
99  lu' 
91  .  j 
104  50 
513  50 

100  ..' 
97  •  i 
81  25 

101  30 
9V  75 

101  75 


82  45 
97  90 

97  30 
100  50 

98  90 
90  60 

103  80 
510  50 
100  15 

96  50 

84  .. 
100  90 

93  25; 

95  52 


400 
628 
1957 
835 
235 
lo3 

"33  > 
160 

288 
55 
5»  5 
175 

261  50 

104 

435 
564 
345 
91 
705 


257 
U4 
54  2 
2505 
706 
208 
469 
795 
228 
317 


82  45 
98  50 

97  95 
101  . 

98  6! 
90  9 

104  . 
517  . 

100  10 

96  . 
84  20 

101  20 
98  75 
95  90 


BOURSE  DE  PARIS 


•s  s 

S  o 


H 

O 


a.  0 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18 

750 

000 

25 

25 

000 

000 

1250 

11 

125 

000 

25 

62 

500 

000 

25 

2 

375 

000 

25 

22 

750 

000 

25 

14 

000 

000 

25 

18 

750 

000 

25 

8 

750 

000 

25 

11 

250 

000 

25 

37 

500 

000 

25 

22 

500 

000 

25 

23 

750 

000 

25 

7 

250 

000 

25 

17 

500 

01)0 

25 

8 

125 

000 

25 

75 

000 

000 

25 

12 

250 

000 

25 

68 

750 

IXHJ 

125 

24 

500 

000 

25 

75 

000 

000 

25 

25 

000 

000 

25 

16 

250 

000 

25 

11 

800 

000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort 
The  East  Rand  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New).  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Gonsolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmersod  Jackfact.  nouv.). 
Transvaal  Cous.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84 

75 

75 

50 

70.75 

70  75 

68 

227 

219 

207 

50 

094 

50 

224 

218 

1000 

62 

25 

53 

75 

45 

25 

45 

44 

237.50 

131 

138 

134 

134  50 

131  50 

330 

520 

495 

378 

372 

568 

168 

168 

50 

141 

141 

142.50 

136  50 

47 

22 

9 

50 

8 

50 

8 

6.50 

41.25 

80 

50 

67 

56 
97 

75 

57 

50  ' 

102 

103 

75 

94 

93.75 

145 

52 

50 

50 

50 

25 

49  50 

48 

68.50 

52 

53 

50 

49 

49.75 

45  75 

170 

69 

75 

67 

64 

64.50 

61.50 

120 

79 

75 

76 

76 

50 

76  50 

75.50 

93 

40 

37 

25 

32 

25 

33 

32.  .'5 

91 

75 

75 

70 

82 

50 

83 

79.75 

175 

75 

74 

50 

66 

50 

68. 50 

68 

67 

50 

59 

61 

25 

62.50 

59.25 

865 

251 

238 

230 

231 

222  l 

125 

276 

274 

265 

50 

266.50 

262.50 

123 

99 

91 

25 

9b 

87-75 

(anc.340 

52 

46 

42 

50 

43 

42.50 

72 

50 

76 

71 

50 

73.50 

66  1 

33 

50 

29 

75 

23 

50 

22.50 

21  ' 

196 

120 

114 

112 

111 

107.50 

NOMS 

BBS 

COMPAGNIES 


g  § 

O  £ 

U  a 

a 


CLOTURE 

SEMES  TR  'ELLE 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 

1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


'  62.50t. 00  |.i.»«|DeBeers (Diamants  or~. 
1  50.000.000|«moI      —  —  préf. 

'  12.500.0001  25  IJagersfonteln  ord  

1  40. 000. OOOl  125lHuanchaca  (Argent) ... 
12.000  000drJlOUflr|Lauriumgrec(plombetarg.) 


353.50 

500 

440 

453 

401.50 

461.50 

438 

454.50 

155 

217 

212 

219.50 

84 

74.50 

64  50 

61 

55.25 

58.50 

50.50 

51.25 

433 
449 
217 

62.! 

t0.7 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000.000 

25 

Bechuana^and  Exploration. 

2. 

14-75 

n 

18.75 

18.75 

17.5 

225.000.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Cnarlertd) 

125 

37.25 

43 

42.25 

43.75 

40.8 

15.000.000 

25 

5.25 

9.25 

11.75 

11.56 

9 

50.000.000 

25 

GoldSelds  Cmsolitad.  ordln . 

112.50 

155.50 

156.50 

161 

103.50 

157 

112.000.000 

25 

Johannesburg  Investment. 

44.25 

41 

43  75 

43.73 

41.8 

50-000.000 

25 

107  50 

17.25 

«1.50 

19 

19.50 

ls.î 

27.750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de). . . 

25 

7.50 

19.25 

19 

19 

18 

25.000.000 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

19 

32.50 

28.50 

31 

31. B 

75.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

67.50 

59 

61  2n 

62.50 

51.2 

25.000.000 

25 

Tanganyika  Concess... 

143  50 

149.50 

150.50 

158 

141 

25.000  000 

25 

Transvaal  Consolidated 

72.50 

76 

71.50 

73.50 

BOURSE  DE  LONDRES 


J 

£  S 
U 


Si 

o  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300 

000 

212 

680 

306 

031 

394 

249 

540 

000 

688 

514 

500 

000 

1 

360 

000 

1 

177 

305 

355 

000 

912 

000 

1 

863 

01 L 

125 

000 

440 

000 

2 

405 

K'J- 

95 

000 

910 

000 

514 

000 

720 

100 

300 

000 

210 

000 

550 

000 

450 

000 

114 

864 

50 

000 

100 

000 

1 

014 

000 

900 

000 

425 

000 

900 

000 

643 

526 

590 

250 

869 

500 

400 

791 

788 

054 

28X 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Pr,X  """"^  des  Principales  Marchandises  et  Valeurs  rançalses 
S.tuatlon.  comparée,  de.  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paria) 
Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil 

—    (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil 

Seigle,   _ 

Avoine    

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   _ 

VLANDE  (à  La  Villette) 

Bœof  le  kil.- 

Veau  ,    

Mouton   — 

Porc   _ 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   _ 

Suif   _ 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  peignée  Roubaiz.  le  kilo 
Soie  grège  Cévennes  l' ord*  11/13  le  kil 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil 

Riz  Rangoon   _ 

Pétrole  américain   - 

Caoutchouc   le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

marq.)..  100  kil 


Cuivre  (Chili  1 
Etain  Banka. . 

Plomb   _ 

Zinc   _ 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   _ 

Argent  métal  (le  kilo)  

CHARBON  DU  NORD 

Tout-Tenant  sur  bateau  (tonne) 
ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— *'Autr-Hongrie 

—  —  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie 

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. 

Cours  et  Situations 

au  31  décembre 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris 
COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais    

Banq.deParisetPays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   _ 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent   ..... 

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . 
Compte  courant  do  Trésor  


«NOUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Enoaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'oràla  circulation^ 


.  w  ' 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


divers,  parais,  s'élev.  à  4.528  1 
^ J  et  dépendre  de  faillite  Debled, 
à  adj.le  5  juin  1910,à  4  h.,ét.  de  Me  Panhard, 
not.  à  Paris,  4,  r.  Rougemond.,  m.  à  p.  pouv. 
4rmanti,synd.,17,r.Séguier,Paris  et  aud.  not. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

MINES  ET  USInES 
D'ESCOMBRERA  -  BLEYBERG 

Société  anonyme  au  capital  de  7  millions 
de  francs 
Rue  Taitbout,  37,  Paris 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3è% 

A  4  et  5  ans   4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé. 
rations  de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 


Société  anonyme  Cap  200.000.000  fr.  entièrement  verses 


Situation  au  31  mai  1910 

ACTIF 

Caisse  et  Banque   101 . 

Portefeuille    846. 

Reports    127. 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  »  86. 

Ci miptes  courants  débiteurs    139 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  ..  7, 

Participations  financières   4 

Avances  garanties    153. 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   139 

Agences  hors 'l'Europe    ...    13 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   18 

Immeubles.    15 

Acompte  «  Exercice  1909  »  

Fr. 


450.850  77 
400  419  1 
188.577  83 
608.662  01 
770.174  48 
195  322  07 
912.949  70 
060.376  74 
148.873  0 
269.363  17 
.392.560  1 
841.544 


1.653.239.673  05 


PASSIF 

Capital   200.000.000 

Réserves   36  020.678  20 

Comptes  de  chèq. et  compt. d'Escompte  623.005  506  03 

Comptes  courants  créditeurs   557. 234. 376  10 

Bons  a  échéance  fixe   57.803.033  45 

Acceptations   137.970.421  87 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   41. 2i 5. 657  40 

Fr.    1.653.239.673  05 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
MM.   les  actionnaires  sont  informés  que' 
l'Assemblée  générale  ordinaire  du  14  juin 
courant  a  fixé  à  20  francs  le  dividende  total 
de  l'exercice  1909. 
Ce  dividende  sera  payé,  à  partir  du  15 
uilJet  prochain,   contre  remise  du  coupon 
n°  23,  à  raison  de: 

19  fr.  20  c.  pour  les  titres  nominatifs; 
15  fr.  20  c.  pour  les  titres  au  porteur. 
A  Paris  et  en  Province: 
Chez  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  V Indus- 
trie en  France  ; 
A  Brux6llGS  * 

Chez  la  Caisse    Générale    de    Reports  et 
Dépôts  ; 
A  Liège  : 

Chez  MM.  Fresart  et  Fils,  banquiers; 
A  Anvers  : 

Chez  la  Banque  L.  de  Terwangne. 

Paris,  le  25  juin  1910. 


COMPAGNIE  GENERALE  DES  OMNIBUS 
DE  PARIS 

L'intérêt  semestriel  des  obligations  4  %  et 
4  1/2  %  échéant  le  1er  juillet  1910  sera  payé, 
au  siège  de  la  compagnie,  rue  Pierre-Haret,  3 
(Service  des  Titres)  de  10  heures  à  4  heures 
et  aux  guichets  du  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, à  partir  du  1er  juillet,  à  raison  de: 

9  fr.  60  par  obligation  nominative  4  %, 
8  fr.  97  par  obligation  au  porteur  4  %. 

10  fr.  80  par  obligation  nominative  4  4%. 
10  fr.  16  par  obligation  au  porteur  4  4  %.. 
Le  remboursement  de  toutes  les  obligationi 

4  %  en  circulation,  aura  lieu  à  partir  de  h 
même  date,  à  raison  de  499  fr.  69  net  d  im 
pôts.  Passé  cette  date,  ces  obligations  nt 
seront  plus  productives  d  intérêts.  


GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

La  Banque  Russe  pour  le  Commerce  élran 
ger,  7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est  chargée  par 
Son  Excellence  M.  le  ministre  des  Finances 
de  Russie  de  payer  les  coupons  suivants  : 

Emprunt  4  0/0  or  1894  —  6e  émission  —  Cou- 
pon échéant  le  1er  juillet. 

Obligations  4  0/0  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  —  Emission  1890  (Ni- 
colas). 

Coupon  échéant  le  1er  juillet,  de  liv.  st 
1,18  net,  au  change  du  jour. 

Paris,  le  24  juin  1910. 


UhtUII  LlUNNAIà 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX    CENT    CINQUANTE  MILLION! 


îaio 


Bilan  au  31  mai 

ACTIF 

Espècaa  en  caisse  et  dans  les  Daoquea.       141 . 131. 1.7 

eorteteuille   1 . 165.269.9^9  SI 


117. 916. 7M)  91 
552.fc51.til  S 

9  356.933  1 
35  000.000 
22.4»8.90i( 


807.2*0.3191 

2.(7' 


Arances  sur  garanties  et  Reports 

Comptes  courants  

Portefenille  titrea  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)  

Immeubles  

Comptes  d'ordre  et  diTers   

Fr.    2.U6  975-1'  j 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  a  vue  

Cemptas  courants  

\  cceptations   91111 

Rona  a  échéance   c'  811  B9 

Comptea  d'ordre  et  diTers   .Vann  intÏ 

Réserves  diverses   o-nnon'f„w 

Capital  entièrement  versé   ^u.uw  wm 

Fr.    2.446  815.161 
Certifié  conforme  am  Acritiirea 
La  Président  du  Consei'  d' Administratioi 
E  BETHENOI) 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FARR.F-1.ITCE.  R«  RP.1NCAUD. 


Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie 

Le  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie, 
continuant  l'extension  du  réseau  d'Agences 
que  comportent  ses  affaires  d'escompte,  a 
ouvert,  le  1er  juin,  une  nouvelle  Agence  à 
Tlemcen   (département  d'Oran). 

En  outre,  en  vue  de  faciliter  les  opérations 
commerciales  de  la  clientèle  oranaise  avec 
la  Société,  son  Conseil  a  décidé,  dans  l'une 
de  ses  dernières  séances,  d'installer  à  Sidi- 
bel-Abbès  et  Relizane  des  Docks  identiques  à 
ceux  qu'elle  possède  déjà  dans  diverses  lo- 
calités d'Algérie. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


Grande  Semaine  d'Aviation  à  Reims 


A  l'occasion  des  épreuves  aéronautiques 
qui  auront  lie  a  au  Camp  d'Aviation  de 
Reims,  du  3  au  10  juillet,  la  Compagnie  de 
l'Est  mettra  à  la  disposition  du  Public,  le  di- 
manche 3  et  le  dimanche  10,  entre  Paris  et 
Reims,  un  train  spécial  à.  prix  réduits  de 
deuxième  et  de  troisièmes  classes,  suivant 
l'horaire  ci-dessous  : 

Aller.  —  Départ  de  Paris-Est  à  10  heures 
30  matin  ;  arrivée  à  Reims  :  (gare  ordinaire) 
midi  28,  (débarcadère  spécial  du  Champ 
d'Aviation)  midi  45. 

Retour.  —  Départ  de  Reims  (embarcadère 
spécial,  entrée  par  la  rue  de  Courcelles), 
10  h.  15  soir  ;  Paris-Est,  arrivée,  minuit  52 

Le  prix  des  billets  aller  et  retour  sera  de 
8  francs  pour  la  troisième  classe  et  de  12  fr.10 
(timbre  compris),  pour  la  seconde  classe. 

Le  nombre  des  billets  est  limité  ;  leur  déli- 
vrance aura  lieu  à  partir  du  20  iuin  à  la  gare 
de  Paris-Est  et  dans  les  bureaux  de  ville  de 
la  Compagnie  de  l'Est. 


DEMANDEZ  >  ENCRES 

ET  LES 

PLUMES  NOUVELLES 


CREDIT  T0NCIFR  n  fli.GÉRIE 

ET   DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs. 

Paris  :  rue  Cambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  45 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans  . .   Conditions  à  délatl 

De  1  à  3  ans    '  M  "m^ 

De  6  mois  àlan    U  » 

A  vue    1  |  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il 
délivré  des  Bons  de  Caisse  m'unis  de  coupe 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupe 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets    -  Avances  sur  tare 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranj-vr) 


Su 

a. 


talU^jlMll 


05 

0< 


E.  MATHIEU-PLESSY 


cher  tous  tes  JPaDetiera. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16.  rue  du  Croissant  —  V.  Siiiabt.  Imp. 


CHEMIN  DE  FER  D  ORLEANS 

La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Pa 
à  Orléans  a  l'honneur  de  porter  a  la  cl 
naissance  du  public  que  le  Guide  Illustre 
son  réseau  pour  1910  est  actuellement  mis 
vente,  au  prix  de  0  fr.  30  dans  les  billiot 
ques  de  ses  gares,  dans  ses  bureaux  de  v 
et  dans  les  principales  agences  de  voye 
de  Paris. 

Il  est  étalement  adressé  franco  à  d<>mi 
contre  l'envoi  préalable  de  0  fr.  50  à  1  Ad» 
nistration  Centrale.  1.  place  Valhubert,  a  ■ 
ris.  Bureau  du  Trafic- Voyageurs  fPul>lic« 
Ce  Gvidc,  de  plus  de  320  pages,  illustre» 
nombreuses  gravures  contient,  en  outre  (M 
certain  nombre  de  plans  et  de  cartes,  les  M 
seignements  les  plus  utiles  pour  le  voyaM 
description  des  sites  et  des  lieux  d'excurj 
en  Touraine.  en  Bretagne,  en  Auvergne.  6m 
.les  Pyrénées  et  le  Centre  de  la  France.  hcM 
ires  des  train-,  principales  combinai-onsB 
'  tarifs,  etc  '.  1 


1 


tf»  905.  —  38»  volume. 

(N*  2) 


Prix  dci  INTmii6r*o  :  50  centimes 


Vendredi  8  Juillet  1910. 

<19<  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


»ESSE  Télégraphique  :  É C ON 0 PË EN~P AR I S 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


ADMINISTRATION  <*  REDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2e  ARR1) 


Téléphone  :  N°  24G-6I 


ANQUE  HOLLANDO-AMÉRICAINE 


ÉPHONE  226-69 


Capital  :  Frs.  5.000.000 

PARIS,  II,  RUE  PILLET-WILL         Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT 

VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

CUEI1  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


3anque  DAMART  &  CIE 

•i,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
»  gniait  du  Journal  des  Yalenrs  Indues  et  d'Assurances 


IPAGME  POUR  LA  FABRICATION  DES 

Compteurs  et  Matériel  d'Usines  à  Gaz 

Hé  anonyme  :  Capital  8.000.000  de  francs 

Siège  social  : 
■'29  et  31,  rue  Claude-Vellefaux,  Paris 

s  porteurs  d'obligations  4  %  sont  infor- 
çue  le  coupon  n°  22  est  payable  à  l'éché- 
du  15  juillet  1910,  à  raison  de  10  francs, 
sous  déduction  des  impôts  de  finances  : 
60  net,  pour  les  obligations  nominatives  ; 
966  net,  pour  les  obligations  au  porteur, 
oix  Caisses  : 

Komptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
ue  Bergère  ; 

MM.  Pcrier  cl  fie,  50,  rue  dé  Provence, 
ns  ; 

MM.  I  erleu,  Decroix  cl  Cie,  à  Lille  ; 

dans  toutes  les  Succursales  de  la  Com- 
te, a  Lyon,  Marseille,  Milan,  Bruxelles 
ve  et  Dordrecht. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

Chemins  de  Fer  de  la  Province  de  Santa-Fé 


ANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

apital  :  Fr.  i0  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
s  :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
dure,  en  dossiers  simples  ou  con- 
nus. —  Encaissement  de  coupons  et 
!  titres  remboursables.  —  Achat  et 
■nte  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
isses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
nts  productifs  d'intérêts,  nets  de 
nunission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  élran- 
rs  résidant  hors  de  Suisse „  sont 
emptes  de  tout  impôt  suisse. 

Renseignements  à  disposition 


MM.  les  Porteurs  d'Obligations  5  %  créées 
en  vertu  du  Concordat,  ainsi  que  les  Porteurs 
a  Actions,  sont  avisés  que  les  acomptes  ci- 
apres  seront  payés  à  partir  du  15  juillet  1910, 
aux  guichets  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  de  Bruxelles, Genève  et  Amsterdam  : 
AUX  OBLIGATIONS  :  10  fr.,  soit  sous  déduc- 
tion des  impôts  : 
9  fr.  60  net  par  Obliga- 
tion nominative, 
et  8  fr.  85  net  par  Obli 
gation  au  porteur. 
Cet  acompte  sera  payé  en  échange  du  cou 
pon  n°  15. 

AUX  ACTIONS  :   5  fr.  60  sous  déduction  des 
impôts,  soit  : 
5  fr.  37  net  par  Action  no- 
minative, 
4  fr.  50  net  par  Action  au 
porteur. 

Cet  acompte  sera  payé  .en  échange  du  cou- 
pon.n°  12. 

Le  Conseil  d' administration. 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGQN 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTRÉAL,  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


BANQUE  FRANÇAISEDU  RIO  DE  LA  PLATA 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  la 
mise  en  paiement  d'un  dividende  provisoire 
de  4  $  or  pour  l'exercice  1910. 
,  Ce  dividende  est  payable,  à  partir  du  11 
juillet,  au  change  de  Fr.  5  par  piastre,  soit 
a  raison  de  Fr.  20  nets  d'impôts,  contre  remise 
du  coupon  n°  40. 

A  PARIS  :  à  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, 7,  rue  Chauchat,  et  14,  rue  Le  Pele- 
tier  ;  à  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber  ; 
à  la  Banque  Argentine  et  Française,  85,  bou- 
levard Haussmann  ; 

A  BORDEAUX  :  à  la  Banque  de  Bordeaux. 

NOTA.  —  Les  actions  de  la  série  E  libérées 
e  31  mars  1910  et  celles  de  cette  même  série 
libérées  au  30  juin  1910  auront  droit  à  une 
fraction  de  dividende  qui  n'est  payable  qu'à 
Buenos-Ayres. 


LAUTARO  NITRATE  COMPANY,  LIMITED 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que 
le  rapport  du  Conseil  d'administration 
avec  le  bilan  soumis  à  la  dernière  Assem- 
blée générale  du  15  juin  dernier,  ainsi  que 
les  déclarations  faites  à  cette  Assemblée 
par  le  président  du  Conseil,  sont  tenus  à 
leur  disposition  et  leur  seront  envoyés  sur 
demande  adressée  à  : 

M.  H.-A.  Rau,  Paris,  24,  rue  du  Quatre- 
Septembre. 


COMPAGNIE  GENERALE  DES 

OMNIBUS  DE  PARIS 

MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  Gé- 
nérale des  Omnibus  de  Paris  (ayant  pour  dé- 
nomination statutaire  :  Entreprise  générale 
des  Omnibus),  Société  anonyme  dont  le  siège 
est  à  Paris,  rue  Pierre-Haret,  nos  3  et  5,  sont 
convoqués  par  le  Conseil  d'administration  en 
Assemblées  générales  extraordinaires  pour  le 
lundi  18  juillet  1910,  à  Paris,  rue  d'Athènes, 
n°  8,  Salle  des  Agriculteurs  de  France, 
savoir  : 

I.  —  Tous  les  actionnaires  anciens  et  nou- 
veaux, sans  exception,  à  4  heures. 

Ordre  du  jour  ! 

Vérification  et  reconnaissance  de  la  sincé- 
rité de  la  déclaration  notariée  de  souscrip- 
tion et  de  versement  relative  à  l'augmenta- 
tion de  capital  de  63  millions  de  francs,  auto- 
risée par  l'Assemblée  générale  extraordinaire 
du  23  mars  1910. 

II.  —  Les  actionnaires  anciens  et  nouveaux 
propriétaires,  ou  possesseurs  par  suite  de 
groupement,  de  six  actions  au  moins,  à  4  heu- 
res et  demie. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Modification  des  articles  3  et  6  des  sta- 
tuts nouveaux  ; 

2°  Confirmation,  en  tant  que  de  besoin,  des 
résolutions  adoptées  par  l'Assemblée  générale 
extraordinaire  du  23  mars  1910,  en  ce  qui 
concerne  la  prorogation  de  la  durée  de  la 
Société,  les  modifications  apportées  aux  an- 
ciens statuts,  l'approbation  des  nouveaux  sta- 
tuts, et  l'augmentation  du  capital  social  ; 
3°  Autorisation  de  ventes  d'immeubles. 
MM.  les  actionnaires  qui  désirent  assister 
à  ces  deux  Assemblées  ou  à  l'une  d'elles  de- 
vront déposer  leurs  titres,  au  plus  tard,  le 
13  juillet  1910,  soit  au  siège  de  la  Compagnie 
3  et  5,  rue  Pierre-Haret,  à  Paris,  de  10  heures 
à  4  heures  ;  soit  dans  les  Etablissements  de 
crédit  suivants  :  Banque  de  France,  Banque 
Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  Banque  de 
Paris   et  des  Pays-Bas,   Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  Crédit  Foncier  de  Fran- 
ce, Crédit  Lyonnais,  Crédit  Mobilier  Français, 
Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  Société  Marseillaise  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts,  soit 
chez  tous  autres  Banquiers,  Agents  de  change 
et  Notaires. 

Sur  la  présentation  des  titres  ou  récépissés 
de  dépôt  de  ces  titres  il  sera  délivré  au  Siège 
social  des  caries  d'admission. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

RAPPORT 
DU    CONSEIL:  D'ADMINISTRATION 

(Suite) 


Matériel  et  Traction.  -  Il  y  a  une  augmen- 
tationde  39»  487  p.  31  par  rapport  a  la  de- 
reiîse  de  1908  fc'est  la  conséquence  naturelle 
lïïwientation  fe  parcours  des  mj ichr nés 
\V>0  403  kilomètres  de  plus  qu  en  1908)  et  de  la 
bto grande  importance  des  réparations  du 
matériel  moteur  et  de  transport 

i  es  urine  maux  travaux  que  les  ctinerenis 
utelfers  de  la  Compagnie  ont  effectues  pen- 
dant 'année  1009  sont  indiqués  ci-apres  : 

On  a  fait  de  grandes  réparations  sur  211 
machines  et  132  tenders,  et  d'autres  moins 
ffiStentel  sur  20  machines  et  «JgJJ^L 

i  n  q  niacé  40  foyers  neufs,  9  chaudières 
complètes,  remplacé  188  tubulures,  20  essieux 
de  machines  et  49  de  tenders  et  monte  10  jeux 

dNosl  atel'iers  'ont  construit,  en  outre,  7  voi- 
lures de  lre  classe  et  3  voitures  mixtes  du  type 
moderne,  ainsi  que  14  wagons  divers,  et  ont 
transfonné  7  voitures  de  »  classe  en  voitures 
spéciales  pour  le  service  des  payeurs 

De  grandes  réparations  ont  ete  faites  sur 
931  voitures  et  2218  wagons.  La  toile  sablée 
de  la  toiture  a  été  remplacée  sur  1.558  \eni- 

CiVoic  et  Travaux.  —  Les  dépenses  de  ce  ser- 
vice accusent  une  augmentation  de  1  million 
V  342  p  19  sur  celles  de  1  année  1908  ,  cette 
inhérence  esi  principalement  due  à  1  împor- 
a  ce  du  renouvellement  de  la  voie  effectue 
fendant  l'exercice,  dans  le  but  d  adapter  nos 
lignes  à  la  circulation  de  trams  plus  lourds 

et()nUaS  remplacé,  en  effet,  pendant  l'année  les 
rails  en  acier  des  types  anciens  par  ceux  de 
p  kg  50  sur  une  longueur  de  83  kilomètres  et 
par  ceux  de  32  kg  50  sur  7  kilomètres. 

Le  renouvellement  de  la  voie  n  avait .porte 
au  total  en  1908  que  sur  37  km  600.  Le  travail 
a  donc  été  accompli  cette  année  sur  une  lon- 
gueur qui  dépasse  de  plus  de  52  kilometies 
celle  de  l'année  précédente. 

Parcours  des  trains 

Le  parcours  des  trains  par  lignes  a  été,  en 
1909  et  1908,  celui  indique  au  tableau  compa- 
ratif ci-après  .: 


DÉSIGNATION  DES  TRAIN  * 


Voyageurs  et  mixtes  .  . 

Marchandises  

Travaux   

Toi 


PARCOCRS    DES  TRAINS 


En  1009 


kilomètres 

9.597.237 
9.448.532 
87-207 


19.132.976 


En  1908 


kilomètres 

9.460.300 
9  410.356 
17  648 


18.948.304 


DIFFÉRENCES 
en 
1909 


kilomètres 

+  136.937 
+    38. 176 

+  9.559 


+  184.67S 


L'augmentation  signalée  au  tableau  précè- 
dent provient  presque  an  totalité  de  celle  qu  a 
éprouvée  le  parcours  des  trains  de  voyageurs 
nar  suite  de  la  circulation  journalière  des 
rains  rapides  entre  Madrid  et  Hendaye  de 
l'organisation  de  nouveaux  trams  tramways 
entre  Rarcelone  et  Manresa  et  de  la  circula- 
tion de  trains  express  de  jour  sur  les  lignes 

d  il  inÔyeime  de  voyageurs  transportés,  par 
train  et  par  kilomètre,  a  ete  en  1909  de s  ,3.82, 
et  par  voiture  attelée  et  par  kilomètre  de 

10  09 

Le' rapport  entre  le  nombre  de  places  occu- 
pées et  celui  des  places  offertes  a  ete  de  0,26. 

Le  nombre  moyen  de  tonnes  tranepo  tees 
dans  les  trains  de  marchandises,  par  tiam  et 
S  kilomètre,  a  été  de  121,10  et  le  poids  utile 
transporté  par  wagon  charge,  de  6,36. 

Le  rapport  entre  le  parcours  (les  wagons 
vides  et  celui  des  wagons  charges  et  vides  a 
été  de  0,27  pour  les  trains  de  marchandises. 
D.  —  Charries  ete  l'Exploitation 
Comparées  avec  celles  de  l'année  1908  les 
charges  de  l'exploitation  présentent  en  1809 
une  diminution  de   1.442.2o4  p.  32 


P« 


r 


3 
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qui  s'explique  comme  suit  : 

Intérêts  des  obligations.  —  Ce 

compte    accuse    une    diminu-  ,,ni.c_  Ai 

tion  de   440.1,6  p.  64 

Une  partie  en  est  due  à  la  conversion  des 
obligations  Villalba  à  Ségovie  dont  les  ef- 
fets se  sont  déjà  fait  sentir  pendant  1  exercice 
1909  et  le  reste  est  la  conséquence  de  la  réduc- 
tion naturelle  que  subissent  les  intérêts  par 
suite  de  l'amortissement  des  obligations. 

Amortissement  d'oblir/ations.  —  L'augmen- 
tation de  ce  compte  en  1909 
s'élève  à    2'6-100  P-  '■ 


DESIGNATION  DES  LIGNES 


Digne  principale.  . 

—  de  S  amender 

—  de  Barcelone 

—  dr  Billian.   .  . 


Total  de  l'ancien  réseau.  •  • 

Dignes  tPAlmansa  à  Valence  el  à  Tarragone. 

—  des  A-turies,  Galice  et  Déon  

—  de  VHlalioiia  à  Avilès  

—  de  Sotode  Rev  à  Ciano  

—  de  Dérida  à  Reus  et  ii  Tarragone.  .  . 

—  de  San  Juan  de  las  Aliadesas  

de  Valence  à  Utiel  


Totaux. 


PARCOURS  DES  TRAINS 

en  1909 

en  1903 

Kilomètres 

6.105.483 
434.680 
3.755.321 
1.150.144 

Kilomètres 

5.954.901 
442. C65 
3.677.447 
1.119.469 

11.445.638 

2.697.100 
3.613.697 
117.149 
77 . 585 
417.051 
564.159 
200.394 

11.194.682 

2.692.253 
3.66H.544 
130.617 
79.478 

400.565  ; 

572.347 

209.818 

.19.132.976 

18. 948.804 

DIFFÉRENCES 


1909 


Kilomètres 

+  150.592 

—  8.185 

+  77.874 

+  30.675 


+  250.956 


+ 


Augmentation  en  100'.'. 


Soit  0.97  t'/0- 


4.817 
55.847 
12.868 

1.893 
10.489 

7.588 

9.42i 


+  181.672 


Ce  parcour>  se  réparlil,  par  catégories  de 
(rains.  et  comparativement  pour  les  deux  an- 
nées considérées,  comme  l'indique  le  tableau 
suivant  : 


et  provient  de  l'augmentation  naturelle  qu  e 
prouve  chaque  année  1  amortissement  des 
obligations.  .    .  T  Ai 

Intérêts,  Cliange  et  commissions.  —  La  oi- 


minution  présentée  cette  année  par  ce  compt 
est  de    1.624.814, M" 

Le  montant  de  ce  compte  représente,  col 
me  l'indique  son  titre,  un  solde  qui  proviei 
de  la  différence  entre  les  pertes  au  changi 
commissions,  etc..  et  les  intérêts  produits 
les  valeurs  en  portefeuille,  ofnds  en  d» 
dans  les  banques  et  autres  produits  et  cm 
de  moindre  importance. 

Le  taux  moyen  des  remises  en  francs  lu 
en  1909  pour  le  service  des  obligations, 
chat  de  matériel  et  divers  autres  paiement! 
l'étranger  a  été  de  10,18  %  et.  comme  il  >i 
sistait  des  francs  provenant  de  1908  à  13.Z- 
il  en  est  Tésulté  pour  la  Compagnie  un  chaa 

e  moyen  de  10,93 

Amortissement  du  matériel.  —  Nous  avi 
attribué  cette  année,  comme  en  1908,  5,1 
sa  valeur  à  l'amortissement  du  matérl 
cette  somme  est  supérieure  de...  328.ll<  p.. 

à  celle  de  1908,  par  suite  de  l'augmentât*) 

de  la  valeur  du  matériel,  à  cause  des 
velles  acquisitions. 

Abonnement  avec  l'Administration  du  Tb 
bre  en  France.  —  Ce  compte  présente  cf 
année,  par  rapport  à  1908,  une  augmentera 
«le    18.ol8  p: 

qui  provient  de  l'importance  croissante  d 
droits  pavés  en  France,  par  suite  de  la  (tt 
grande  valeur  acquise  par  nos  titres  sur 

marché  de  ce  pays. 

IL  -  BILAN 

Le  bilan  de  la  Compagnie,  au  31  déoei 
1909  exposé  au  premier  tableau  annexe 
rapport,  offre,  par  rapport  à  celui  de  m 
date  de  l'année  1908,  les  différences  consent 
et  expliquées  ci-après  : 

ACTIF 

Constructions  des  lianes  et  de  leurs  d 
dances. 

Les  comptes  de  premier  établissemast 

différentes  lignes  qui  constituent  le  r 
de  notre  Compagnie  ont  éprouvé,  en  m 
variations  indiquées  au  tableau  ceMaa 
ci-après  :  (Voir  tableau  mue  suivante). 

Les  augmentations  qui  figurent  sur 
précèdent  sont  la  conséquence  naturel} 
travaux  de   premier   établissement    iv  i 
pendant  l'exercice  sur  les  différentes 
qui  constituent  notre  réseau,  et  dont 
les  plus  imporiants. 

Liane  de  Madrid  à  lrun,  embranàkeÛ 
d'Alar  et  chemin  de  fer  de  ceinatr 
L'augmentation  importante  de  8. 
pesetas  72.  du  compte  de  premier  etanii 
ment  de  eetie  ligne,  provient  parucuBt 
ment  des  travaux  de  construction  ue 
double  voie  entre  Alsasua  et  "Beaaaiij. 
ont  été  terminés  dans  le  courant  de  ic 
cire,  et  de  l'achèvement  de  deux  Mtiroem 
proximité  de  la  gare  de  Madrid 
Pio'.  destinés  a  recevoir  des  bureaux  e 
feciés  dès  à  présent  à  cet  usage. 

Comme  autre.-  raisons-  uY  cette  aUgniei 
tion,  nous  signalerons  les  travaux  au 
veau  dépôt  des  machines  de  la  gare  lie 
drid.  déjà  en  service,  et  divers  travaux 
grand issement  de  «prais  et  de  bâtiment 
d'augmentation  de  -voies,  exécutés  dan» 
gares  de  Torrelodones.  Ségovie.  Mogax,  U' 
tanapalla  et  Beasain. 

Liane  de  Saraaossc  à  Pampehtne  >t 
Barcelone 

L'augmentation  do  6Î97W>  p.  33  cerrresp 


:ntb 

1 


p. 
se 


l'é 


vc 


1 
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DÉSIGNATION -DBS  LIGNES 


Lij-'iio  mine,  cniliiautb.  d'AUr  M  flicm.de  Mtril  l>inlitre 

iVAlar  à  Suutander  •  •  • 

de  Saraaosseà  Pampeluue  et  à  Barceloac. 

de  Tudela  à  bilbao  

de  Barruelo  

de  Villalba  au  Berrocal  

de  Médina  à  Séjfofie  

de  Villalba  à  Ségovie  

de  Tudela  à  Tarazoua  

des  Asturies,  Galice  et  Léon  

de  Lérida  à  Reus  «t  a  Tanaganf  

de  Villabona  à  Avilès  

de  Selgua  à  Barbastro  

de  Canfrauc  

de  San  Juan  de  las  Abadesas  

deSotodeRev  à  Ciano  Santa  Ana.  .  .  . 
d'AÏmausa  à  Valence  et  à  Tairagone.  .  . 

de  Jativa  à  Alcoy  

ais  d'études  et  de  concessions  


Totaux. 


DIFFÉRENCES 

BILAN  DE 

en  1909 

par  i  appui  i. 

1909 

1908 

à  1908 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

349. 455.081  07 

346.879 .4 <o  9o 

2.575.607  72 

30.816.458  30 

3U .  78 1 .  OU9  oo 

+ 

28. 918  67 

198.837.282  70 

198.207.516  37 

+ 

629.766  33 

42.113.000  5* 

42.384.363  64 

+ 

27.G36  88 

1.488.131  67 

1.482.023  45 

+ 

6. 108  22 

390.566  84 

390.566  84 

t0.004..".01  11 

9.985.235  51 

i  + 

19.265  53 

16.509.676  80 

16.494.1^8  09 

.  + 

15.518  11 

1.002.398  11 

1.002-398  11 

» 

tll. 701. 707  23 

111 .7(il  .r,(i7  23 

5.698  6i 

28.632.194  53 

28.626.495  89 

+ 

4. 660. 655  98 

4.660.555  98 

1.509.432  98 

1.509.432  98 

+ 

253.285  19 

23.379.097  15 

23.025.811  96 

4b. 833. 423  03 

45.774.603  67 

+ 

58.819  38 

8.12.4.896  97 

s .  1-23  592  02 

4- 

1.234  95 

179.629.366  39 

181.587.155  74 

1.957.789  35 

14.934.391  67 

14.933.370  75 

+ 

1.020  92 

778.251  56 

7/8.251  56 

1.070.099.348  16 

1.068.334. 19Ô  97 

+  1.765.151  19 

■incipalement  aux  travaux  exécutés  péri- 
mât, l'exercice,  pour  l'agrandissement  des 
Stallalions  de  petite  vitesse  de  la  gare  de 
ireelone,  à  l'achèvement  d'une  nouvelle 
re  de  triage  aux  environs  de  Lérida  et  au 
nunencement  des  travaux  d'une  gare  de 
urcation  à  Moncada.  En  outre,  on  a  fait 
nr  cette  lisne  divers  autres  travaux  d  ame- 
iration  et  d'agrandissement  de  quais  et  de 
ies  dans  les  gares  de  Sabadell.  Tarrasa. 
esa,  Anglesola,  San  Andres,  Olite  et  Ca- 
rroso. 

9ne  d'Almansa  à  Valence  et  à  Tarragone. 
Les  dépenses  de  premier  établissement  fai- 
sur    cette     ligne    se    sont    élevées  a 
H45  p.  92.  Elles  ont  été  consacrées  prin- 
palement   à   l'installation  de  la  nouvelle 
re  de  marchandises  de  Valence,  déjà  ou- 
rle au  service  de  l'exploitation,  et  à  la 
nstruction  du  nouveau  bâtiment  des  voya- 
nrs  de  la  même  gare,  qui  a  été  commencé 
ndant  l'exercice. 
■On  a  également  réalisé,  dans  les  gares  de 
■  Encina,  El  Grao,  Jaraco,  Silla,  Manuel, 
■teemesi,  Puebla,  Larga   et   Bennayo,  des 
igranrtissenients  d'installations  et  des  cons- 
;rûctioiis  ou  proloneements  de  voies. 
■Cependant,  par  suite  de  la  liquidation  ef- 
fictute  cri  1909  des  comptes  correspondant  a 
■poque  où  nous  avons  acquis  ces  lignes, 
*ur  nrix  d'achat  originaire  se  trouve  réduit 
m  2,911.935  p.  27,  et  le  compte  comparé  de 
■emier  établissement  présente  une  diminu- 
tion de  1.937.7*9  p.  35. 

lirnie  de  Canfranc. 
«.'augmentation  de  353.285  p.  19  des  dépen- 
fk  de  premier  établissement  de.  cette  ligne 
►  justifiée  par  les  travaux  que  nous  réa- 
>ns  pour  le  prolongement  de  cette  ligne 
is  la  gare  de  Jaca  jusqu'au  tunnel  rnter- 
ional. 

Liane  de  Barcelone  à  San  Juan  de  las 
Abadesas 

l  différence  en  plus  de  58.819  p.  38  re- 
vente spécialement  des   dépenses  faites 
mr  les  travaux  d'adduction  d'eau  à  la  gare 
j  Centellas,  et  l'augmentation  des  installâ- 
mes de  celle  de  Manlleu. 

Lianes  diverses, 
mies  augmentations  moins  importantes  que 
■Sentent  les  comptes  de  premier  établisse- 
ment des  autres  lignes  correspondent  à  des 
Bôroissements  d'installations  de  gares, 
Çincipalement  de  voies  et  de  quais. 

Mines  de  Barruelo. 
•Ce  compte  a   éprouvé  une  augmentation 
de    87.460  p.  04 


ôue  aux  nouvelles  dépenses  que  nous  nous 
sommes  imposées  pour  l'amélioration  et  le 
développement  de  la  production,  et  spéciale- 
ment à  l'achat  d'une  pompe  d'exhaure,  à 
l'installation  d'une  nouvelle  chaudière  et  à 
la  construction  de  dépôts  pour  le  brai. 


Matériel  roulant. 
L'augmentation  que  présente   ce  compte, 
dans  son  ensemble,  est  de...   G. 562.94:2  p.  61 


et  provient  de  dépenses  faites  pendant 
l'exercice  1909  pour  l'achat  de  48  locomotives, 
Ci)'  tendres,  11  voitures,  100  fourgons  et  200 
wagons,  de  la  construction  de  matériel  de 
vovaaeurs  et  de  transport  dans  les  ateliers 
de'  la  Compagnie,  et  de  l'acquisition  de  ma- 
tériel et  d'outils  pour  les  ateliers  généraux, 
dépôts  et  postes  du  petit  entretien,  déduction 
faite  du  matériel  inutilisable. 

L'effectif  du  matériel  de  la  Compagnie,  au 
31  décembre  1909,  comprend  : 

789  loeomotives  et  leur  outillage  ; 
1.850  voitures  à  voyageurs  ; 
$6.513  wagons  de  toute  espèce. 
En  outre,  la  Compagnie  a  commandé  le 
matériel  suivant,  qui  est  eji  cours  de  livrai- 
son ou  d'exécution  : 

12  locomotives, 
76  voitures  à  voyageurs, 
(570  wagons  de  diverses  espèces. 
Une  partie  de  ce  matériel  a  été  reçue  à  la 
date  du  présent  rapport. 

Mobilier,  Matériel  inventorié  et 
Approvisionnements . 
Ce    compte    présente    une  augmentation 
de    1.155.086  p.  31 


qui  est  due  à  un  stock  plus  grand  de  ma- 
tières, à  la  lin  de  l'exercice  1%9,  dans  nos 
Magasins  Généraux,  Ateliers  et  Dépôts,  et  à 
1  augmentation  du  Mobilier,  déduction  faite 
de  la  baisse  que  présentent  les  Approvision- 
nements de's  Magasins  de  la  Voie. 

Caisse  et  Banquiers. 
La    diminution     de    ce      compte  est 
de   •   6.250.216  p.  58 


elle  s'explique  en  grande  partie  par  les 
paiements  ue  nous  avons  effectués  pour 
travaux  de  premier  établissement  et  achats 
de  matériel. 

Comptes  Débiteurs. 
Contrôle  de  la  perception.  —  L'augmenta- 
tion que  ce  compte  présente  d'ans  son  en- 
semble est  de    290.009  p.  42 


et  se  justifie  par  une  augmentation  de  1  ar- 
riéré des  transports  effectués  pour  le  compte 
de  l'Etat,  déduction  faite  de  la  diminution 
que  présentent  les  comptes  du  service  com- 
biné avec  d'autres  Compagnies. 

Cautionnements  et  dépôts  dans  les  caisses 
de  l'Etat.  —  L'augmentation  que  1  on  cons- 
tate clans  ce  compte  s'élève  à...       44.874  p.  23 


et  provient  de  quelques  petits  dépôts  consti- 
tués en  garantie  de  responsabilités  judi- 
ciaires à  la  suite  de  certains  accidents. 

(A  suivre.) 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET   DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs. 

Paris  :  rue  Cambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans  . .   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  à  1  an    1  h  % 

A  vue    1  è  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  m'unis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


E.  MATHIEU-PLESSYft 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

Criez  tous  les  Papetiers» 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 

Excursion  au  Mont  Saint-Michel 

L'Administration  des  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  fait  délivrer,  jusqu'au  31  octobre,  par 
ses  rares  et  bureaux  de  ville  de  Paris,  des 
billets  d'aller  et  retour  à  prix  réduits,  vala- 
bles pendant  sept  jours,  permettant  aux  tou- 
ristes de  se  rendre  au  Mont  Saint-Michel  et 
de  passer,  au  retour,  par  Granville. 

Les  prix  de  ces  billets,  y  compris  lé  par- 
cours en  tramway  à  vapeur  ejitre  Pontorson 
et  le  Mont,  sont  ainsi  fixés  : 

lie  classe  :  47  fr.  70  —  2e  classe  :  35  fr.  75 
3e  classe  :  26  fr.  10. 

Pour  plus  de  renseignements,  consulter  le 
Guide- Album  illustré  du  Mont  Saint-Michel, 
mis  en  vente,  au  prix  de  0  fr.  25,  dans  les 
bibliothèques  des  gares  des  Chemins  de  fer 
de  l'Etat.  . 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  &  A  LA  MEDITERRANEE 


Relations  entre  Paris  et  Vltalie 
(par  le  Mont-Cenis) 

Aller  (Départ  de  Paris)  : 

2  h.  10  s.  V.L.,  L.-S.,  lre  et  2e  classes  à 
couloir  pour  Rome  ;  2e  classe  Paris-Turin. 

10  h.  20  s.,  V.-L.,  L.-S.,  lre  et  2e  classes  à 
couloir  jusqu'à  Rome,  lre  et  2e  classes  à 
couloir  Calais-Turin. 

Retour  (Départ  de  Rome)  : 

11  h.  45  s.,  V.-L.,  lre  classe  Rome-Paris  : 
2e  classe  à  couloir  depuis  Turin. 

8  h.  m.,  V.-L.,  L.-S.,  lrc  et  2e  classes  à  cou 
loir  depuis  Rome,  V.-R.  depuis  Dijon;  lrc  et 
2e  classes  à  couloir  Turin-Bologne. 

3  h.  30  s.,  lre  et  2e  classes  à  couloir  Rome- 
Paris  ;  V.-R.  Dijon-Paris. 

Pour  plus  amples  renseignements  consul- 
ter le  Livret  guide  horaire  P.-L.-M.  vendu 
0  fr.  50  dans  toutes  les  gares  du  reseau. 
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MABGHB     OFFICIEL     IDE  PAKIS 


Tableau  chs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
aominal 

Rentes 
à  payer 

Millions 

Util. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

"766 

Sombre 

Il  Tltl'BS 

Val. 
nom. 

381.085 
817.800 

500 
100 

54.232 
217.413 

500 
500 

361.704 
16.437 
978.800 

-  * 
425.513 
219.321 
555.491 
» 

424.340 
» 

644.440 
» 

399.441 
» 

377  833 
246.620 
85.439 


718.949 
1306926 
726.128 
1758913 
369.285 
Î2S.748 
468.560 
473.453 
181.685 
597.200 
220.250 
146.918 
115759 
170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 

500 

500 

500 
500 
■500 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
501 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme. 


8  96  

3  %  Amortissabls 


Compt. 
Terme 
Compt 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %%  ■■■ 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


1866 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


1904 
1906 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 
4  96  

3  96  •  

3  %  

quarts  

4  96  

4  %  

2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts...  

2  |4  %  (330  fr.  payés).. 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 
Foncières  1879  3 

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 
(ACTIONS  A  TEBMS) 

Banque  de  France  nom   166 

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas  60 
Banque  Transatlantique  .. .  12 

Compagnie  Algérienne   42 

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris.  30 
Créd.F.etAg.d'Alg.250f.payé8  13 
Crédit  Foncier  de  France..  30 

Crédit  Indust.  et,  Gomm   14 

Société  Marseillaise  5  45 


Intérêts 
en  1908 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 
12 


06 


Crédit  Lyonnais 
Crédit  Mobilier  rrançals... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'Indus'"» . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


57.307 

600 

Act. 

370.962 

500 

Obi. 

60.000 

500 

Act. 

52.714 

500 

.  Obi. 

129.093 

500 

185.568 

500 

z 

49.310 

500 

Act. 

473.061 

500 

Obi 

179.705 

500 

Act. 

104.295 

300.666 

500 

Obi. 

1790793 

500 

2223193 

500 

176.500 

500 

364.176 

500 

143.631 

500 

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT) 


Bône-Guelma  

-         3  96  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

1/     ~  3  %  

Est  .„  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  96  

—  3  %  nouv  

—  2  g  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


Cours  comp.  déc 
19o7~T'T9oir 


95  40 

96  75 


458  . 
77  . 


454 


Cours  de  clôture  (1910) 

23  juin  30juin  7  juil. 


404 


428 
381 


494 


392 


455 
448 
492 


55 

6  25 
15 
15 
12 
40 
15 

00 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 

u 
16 

12  50 
15 
15 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


96  75' 


98  50) 


465 


98  07 

97 

97 

97 

io 

98  .  .1 

97 

95 

97 

23 

98  40 

98 

**! 

97 

:o 

80 
455 
459 


408  .. 


438 
392 


501 
438 


397 


460 
453 
499 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


376 
4L"2 
672 


424 

693 
432 
925 
413 


428  ..  438 

429  ..'  412 


462  50,  459  . . 

78  30 


78  10 

78  75 
450  .. 


547  75 


486  50 
503  .. 

500  .. 
432  .. 
471  .. 
399  .  . 
471  50 
475  .. 
470  .. 

501  .  . 
70  .. 
70  .. 

580  .. 
429  .. 
176  .. 
192  50 


462  25 


545  25 


4300  .. 
1836  . 

539  .. 
1700  .. 

841  . 

572  .. 

806  . 

710  ., 

902  .. 
1413  . 

724  . 

375  .. 

732  . 

315  . 
1039  . 

657  . 

12S  . 
1018  ., 


669 
654 


407  50 
104  75 
545  50 
543  50 
371  .. 
100  .. 
371  .. 
96  75 
4Ï6  .. 
111  25 
414  .. 
107  .. 
452  .. 
396  .. 
413  .. 


422 
700 
423 
916 
398 
652  75 

440  50 

441  .. 
411 
437 


487  .. 

504  50 
503  25 
436  .. 
476  50 
400  .. 
470  .. 
473  .. 
469  50 
502  25 

69  50 

69 
581 
429 
172 
131 


4250  . 

1833  . 

533  . 

1160  . 

840  . 

574  . 

818  . 

710  . 

897  . 

1410  . 

716  . 

375  . 

733  . 

314  . 

1037  . 

655  . 

126  . 

1640  . 


453  .. 
78  20 
450 


548 


402  50 
103  .. 
544  .. 
548  .. 
369  .. 

96  .. 
;63  .. 

96  .. 
425  50 
111  25 
412  .. 
107  25 
451  .. 
393  .  . 
412  75 


484  50 

500  .. 

501  50 
424  2ô 
470  .. 
397  25 
458  .. 
473  .. 
470  .. 
505  .. 

70  50 
67  50 


171  75 
195  •• 


675 
427 
658 
414 
418 
42.» 
698 
424 
905 
3'.'3 
651 
439 
438 
1  112 
1  437 
■429 


25 


1776 
526 

1150 
840 
564 
805 
714 
900 

1404 
G94 
373 
732 
308 

1008 
660 
128 

1650 


Nombre  1=  S 
de  litras  Ta  § 
te  ° 


I 


665  50 
420  25 
..'  05  4  .. 
.  .1  413  57 
..  413  50 
..418  .. 
. .  696  £0 
. .  423  50 
..  898  .. 
.  390  50 
. .  051  . . 
.A  437  50 
. .  430  25 
..'  405  .. 
..  422  .. 
50  431  .. 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5 '27731 
4635909 
379.324 

78.308 
228. 3  ;3 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358629 

27.561 
837.316 
114.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69  373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
56.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60. 000 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

» 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 
» 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
500 
300 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


577342.017* 

6.773.600* 
85.833.500 f. 
524306.200  n 

4.823.3001 
18.388.200  £ 

8.613.700* 
55.400»b 
311293000 f 

1.453. 150 •> 
105000. 000 f. 
55.971.960  i 
29.393.580  i 
671830. 400 f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi- 


Act 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnaii  3  %... 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %  ■ 

—  3  %  fusion  ano  

—  3  %  fusion  nouy  

  2  )4  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  j|  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

Nord-Est  franç.  3  96  

Orléans  

—  jouiss  

-  3  96   

—  3  %  1884  

-  2  S  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

-  3  96  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3 

Métropolitain  de  Paris - 
Nord-Sud  de  Paris  — 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(ACTIONS) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'"  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
O  Gu  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 
Omnibus  de  Paris  

-  —    jouiss  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de .  r  

Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cle  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d'4  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  ionisa.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des). . . 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  IntToc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. .  . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphona  (Soc.  Indust.  des' 


FONDS  D'ÉTATS 
V  ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  Oie  11 1 10; 
Argentine  4  %  1896  

—  4  %  1900  

Autriche  4  96  or(oh.fixe2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  1889  

—  I  96  1898  

Bulgarie  5  96  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  s  %)■• 
Espagne  4  96  Extérieure  


Intérêts 
en  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 
7  50 


8 
20 
12  50 


33 

20 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 

ta  50 


50 


50 


2  50 
4 
4 
4 
4 
4 
b 
5 
4 

3 
« 

3  50 
4 


Cours  comp.  déc.jCoursde  clôture  (191 
1907      1908  k23juin  30  juin  7ju,l  e 


1358  . 


432 


431 
428 


648 
415 


159 
405 
505 
242 


345 
68 
609 

410 
105 
585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


1365 


442 


444 
439 


1120  .. 

1174  .. 

428  .. 

442  .. 

427  .. 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  .. 

453  .. 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1407  .. 

938  .. 

973  .. 

433  .. 

444  .. 

428  .. 

440  .. 

820 
427 
423 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

141 

380 


910 
443 
430 


671 

432 


164 
413 

502 
24f 


392  . 

630  . 

1985  . 

725  . 

194  . 

153  . 

995  . 

518  . 

125  . 

242  . 

49  . 

571  . 

160  . 

190  . 


132  .. 
387  .. 


102 
435 
561 

38Wïf  350 


80 

688  .. 

392  .. 

106  .. 
4505  .. 
1980  .. 

618  .. 

215  .. 

472  .. 

728  .. 

176  .. 

337  .. 


83  40 

90  60 
93  . 
96  50 
88  50 
88  15 

109  50] 
496  .. 

96  45 

77  .. 

85  75 
101  80 

98  70 

91  40 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87  . 

81  50 
103  35 
493 
100 

63 

103  30 
100  20 
97 


433 
433 
439 
433 
398 
431 
1161 


1281  ..  1275 

431  75  432 
434  ..  433 
434  75  433 
437  50 
433  . 
437  . 

432  25 
400  .. 

430  .. 
1163  .. 

432  50  432 
429  50,  430 
173»  -.1730 
446  ..  446 
400  50  441 

431  75  401 
470 

1352 
9^1 
436 
iyO 
332 
H3 
938 
4a4  50 
4»0  .. 
358  .. 
6^5  . . 
4  3  75 


•  •  1272 
"5.  431 
25,  |S6 
25  §< 

50  427 

••  42', 

•  42<J 
■•  397 

Si.::. 

75   42."  ! 


50' 


435  .. 
215  . 
415  . 
584  ., 
308  . 


402  .. 
620  .. 
1957 


431 

1370 
950 
435 
432 
395 
432 
940 
433 
431 
389 
651 
426 


416 
585 


50 

9iii 

50 

425 

425 

50 

388 

61 

4S3 

418 

2o_. 

415 

57 

3C. 

400  .. 
628  .. 
1957  .. 


830  50  835  .. 
240  .  235  .. 
10S  ..    163  .. 


314 
162 
277 
55 
585 
175 
26S 


91 
709 

260 
133 
5460 
9530 
712 
208 
476 
805 
2-27 


335  .. 
160  .. 
288  .. 

55  .. 
585  .. 
175  .. 
261  50 

104  ! 
435  . 
564  . 
315  . 
91  . 

705  . 

257  . 

134  . 
5432  . 
9505  . 

706  . 
208  . 
469  . 
795  • 
2Î8  . 
317  . 


82  45 

97  90, 

97  SO 
100  50 

08  (0 

90  60 
103  80 
510  50 
103  15' 

96  M! 

84  .. 
100  90 

98  25' 
95  59 


431 

1355 


4(1  5 

eo5 
i8Ej 


SS7 
169 
983 
t7 
5.-7 

ri 

Si.) 
103 

4.  a 

555 
312 

8  i 

7i  : 

K3 
135 
5i:  ) 
9C9 
7oi 
5  s 
4--. 
:-9 

996 


82  45 

98  501 

97  95 
101  .. 

98  65 
90  95 

104  .. 
517  .. 

100  10 
96  .1 
64  30 

101  : 0 
y>  75 
95  90 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


UlUl  oa 
(In  de  titras 


H6.45É  f 
R.237  00 
958. 390  on 
W7.500f 

Mo.ooon 

366001 i  I 

M1.3l6ob 
708- 500 f 
300.000  f 
186.780 
»9.310ob 
882.000 f 
Kl. 000  f 
|J7.000f 
111.000 f 
103 

B6.500  r 
te  5oo r 

<50.000f 
100.000 f 
19.500  f 
•60  :  •  f 
W20OO  f 
•0.000 f 
$0-000 f 
000000  f 
«B.UOob 
47.783 ob 
40.0001 
'16.000  f 
«3.0001 
f.772  1  1 
55.0001 
93.000  f 
14.100  i 
15-000  1 
71.0001 
03.800  f 
Î9.040  f 


»  Val 
ris  nom 


m 

0."0p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ETRANGERS  (Suite) 


Russie  4 

—  4 

—  4 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

-        2  %  %  or  1898  jar. 

Hongrie  4  %  or   . 

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  X  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  *  %  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  , 

Roumanie  4  %  1890  

4  %  amort.  1894 
4  %  amorl.  1898 

i  1867-1869  

i  1880  

j  or  1889  

—  1890(2'et3'émis 

—  1890(4' émis.) 

—  1893(5' émis.) 

—  1894(6*  émis.).. 
Consolidé4  %(lr'et2'sér). 
3  %  or  1891  I'et2'ém.l894 

%  1894  

1906  28  %  pavé 

'  1895  

or  1902  (Monopoles 

1894  : . . . . 

..  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 

Ottoman  4  %  1891  

4  %  Tombac  1893.. 

4  %  1894   

3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891   


Intérêts 
en  1905 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

H.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. . 
Hanq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique  . 
Banque  Ottomane  


3  50| 

15 
10  20 

2 

1 

i 

25 
3 
50 

3 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 

4  . 
4 
4 
4 
4  . 
4 
4 
3 
3  50 


5C 


24  c 
13  75p 
17  p 
46  68 
20 


Conrs  comp.  Jolllet 
1905  1906 


260  . 
272  . 

99  60 
106  25 
500 


68  25 
517  .. 


93  50 

91  50 
87 

86  50 
86 

86  . 

86  . 

87  . 
87  . 
87  . 
73  . 
78  50 

80  30 
468 


98  75 
88  15 

455 

-ISO 

435 

m 

101 

69  .. 


480  .. 

180  .. 

610  .. 

875  .. 

607  .. 


223 
277  . 

97  30 
104  60 
506 

91  80 

7i  50 
513 


94 
93 
76 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 
67 
88  25 
85  10 
493 


100  70 
96  50 

485  .. 

498  .. 

103  .. 

458  .. 

502  .. 

100  50 
72  30 


Cours  de  clôture 

23  juin  30  juin  7  juil. 


241  .. 

98  50 
103  85 
5C0  75 


99  60 
66  15 
514  .. 

86  S0 
97  25 
95  .. 
95  .. 
95  .. 
95  .. 
95  10 
94  70 
93  80 

93  95 

94  10 

95  80 
81  30 
88  .. 

104  75 

87  20 
507  50 

99  !! 
92  50] 

96  30 
491  75 
498  . 

486  ! 
500  . 

97  7; 
76  90 


222  50 

240 
85  60 
98  90 

103  20 

517 


464  . 
223  . 
675  . 
980  . 
671  . 


99  50 
64  70 
515  .. 
89  .  . 

94  70 
94  95 

94  25 
93  60 
93  25 

93  60 

95  .. 

94  60 
93 

94  85 
80 
87  90 

103  90 
87 
505 

99 
90 

95  12 
491 
507 


236 
241 


97  50 
103  40 
511  50 


99  40 
66  80 
505 
86 


93  75, 
93  40 
93  30. 

92  85 

93  15 
90  85 

94  ;5' 
92  751 
94  50,; 
79  55 

85  60 
104  45 

86  75 
508 


88  60 
94  3o 
488 

5(>8 


Nombr 
de  Titres 


487 

497  50'  489 
97  50  94 
78  50  76 


550  ..  552  .. 
322  ..    299  .. 


1174  . 
721  .. 


531 
301 


1130  ..  1153 
723  ..  696 


120.000 
200.000 
000.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

1.334931 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 
95.228 
490.000 
577.257 
217.606 
44.214 
44.552 
90.236 
187.934 
199.075 
223.891 
90.450 
54.249 
100.000 
65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 
62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
140.000 
200.000 
40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10« 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5t' 

H 

000 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  [Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Act.  Andalous  

Obi.       -       3  %  1»  s'é'rie.' 

—  —  28  série. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.   -   3%  1»  à  8' émis 

—  —  9s  émis  . . . 

—  —  10"  émis . . . 

—  n°uv-  -    -  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  . . . 

obi.  -.    3  %:::::::::: 

»~1  ~  sér'e  x. . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Le) 

—  Nord  de  l'Espagne... 


Intérêts 

8D1905 


Obi. 


3  %  1"  série 

—  2°  série. 

—  3"  série 

—  4"  série 

—  5»  série 
Pampelune. . . 

Barcelone  

Asturies  l"hyp 

—  2«  hyp 

—  3»  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin.. 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . . 
Obi.       —  3  %  1«  hyp 

—  —  _  2»  hyp 
—  —   3e  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94. 

—  —  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 
Act.  Usines  deBriansk.. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Médlter 


15 
15 

30 
15 
15 
15 
15 

13  54 

15 

15 
30 

18  35 

15  ! 

15  . 

15  . 

15  ■ 

15  . 
15  . 
15  . 
15  • 
15  . 
15  . 
25  • 

15  '■ 


8  P 
15  • 
15  • 
15  • 
20 
20 

15  .. 

100  32 
40 
5  sh 

16  sh 
19  ... 
25  p 
46  80 
20 


Cours  comp.  Jmlie 

1905  1906 


1370 
810 
536 
164 
266 
261 
722 


433 
441 
285 
89 
340 
335 
775 
345 
154 
351  . 

344  , 

345  . 
342  . 

341  . 
344  . 

342  . 
344  . 
333  . 
333  . 
500  . 
337  . 
319  . 
275  . 
399  . 
392  . 
383  . 
387  . 
435  . 
321  . 
450  . 

1550  . 
1350  . 

5  . 
277  . 
392  . 
540  . 
860  . 
455 


1095 

760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


128 
310 
175 
342 

338 

827 

364 

230 

379 

372 

378 

371 

376 

370 

379 

368 

365 

365 

573 

374  . 

343  . 

392  . 

411  . 

407  . 


459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


LEURS    FRANÇAISES   et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT 


Cours  de  clôture 

23  juin  30  juin  7  juil. 


1254 
775 
507 
205 
337 
328  50 


298  .. 

29 1 
293  .. 

632  .. 
363  .. 

369  .. 

384  .. 

374  50 

372  .. 

363  .. 

366  .. 

367  50 
371  .. 
37i 
372 
370 


1238  .. 

773  .. 

502  .. 

208  .. 

3i9  s}5 
332 
811 


295  .. 
135  .. 
297  .  . 
300  .  . 
678  .. 
«15  .. 

360  .. 
381  50 
373  50 
370  50 
366  50 

364  .. 

361  50 
369  . 
369  .. 

365  .. 
395  25 


1253 
749 
507 
237 
325  50' 
323  .. 
787  50 


358  .. 

350  .. 

350  .. 

426  . 

415  .. 

393  .  . 

393  .. 

384  75 

381  .. 

380  .. 

382  .. 

482 

450  .. 

463  .. 

409  .. 

378  .. 

319  .. 

297  .. 

1930  .. 

1979  .. 

1538  .. 

1509  .. 

57  50 

55  50 

231  .. 

226  .. 

398  .. 

393  .. 

377  .. 

371  .. 

665  .. 

898  .. 
114  .. 
274  .. 
276  .. 
063  .. 

357  .. 
366  .. 
369  .. 
363  .. 
361  50 
356  .. 

358  .. 
358  .. 
365  50 
361 
302 
360 


362  .. 
342  50 
400  .. 
369  .. 

363  .. 
360-  50 
475 
458  75 
407 
315 

1633 
1503 
50 

217 

411 

390 

635 


A  U  COMPTANT 


tQNATION  des  VALEURS 


Derniers^cours  cotés  au 
'3  juin    30  juin     7  juîî." 


•LEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


1  jouissance  

d  — 
«t  — 

ique  de  la  Guadeloupe. 

9     de  la  Guyane  

'#[    de  'a  Martinique.. 

■j     de  ia  Réunion  

de  l  lndc-Chine  

ique  Suisse  et  Française 

oit  Algérien  

s-Comptoir  des  Entrenr 

et  Eaux  . .  ' 

Urage  de  Bordeaux!!! 

(Compagnie  Centrale;. .  !  ! 

de  Marseille  jouissance 
wowa  (Houillères  dei 

maux  (Mines  dej  

rtura  (Mines  dei  

«ckei  :  ;  ; 

sries  de  France  ....!!.! 

Mies  de  Longwy  

iers  et  Chant,  de  la  Loire 
ipagnie  G"  de  Construot. 
.  et  Chant,  de  la  Gironde 

:  et  Bacalan  

Ileries  du  Havre.!! 

«-Lille  

jeset  Aciér.  delà  Marine 
J.etAc.du  Nordetd.lEst 

■aux  Parisiens  

Tjeurs  Réunis  

«v.  Pén.  de  Nav  à  vap 
îdictine  de  Fécamp.... 

>ussements  Duval  

'igaro   ! 

id  DistU.  CuaenieretC" 
ïds  Moulins  de  Corbeil 
Militaires  


594  . 
1355  . 
517  . 

1Ï6Ô  ! 

720  . 

350  . 
1495  . 

602  . 
1991  . 

309  .. 

610  . 

130  .. 
U85  .. 

5C5  .. 
1485  .. 
2250  .. 

353  ÎC 

729  .. 

725  .. 
1410  .. 
1850  .. 

97  25 
1079  .. 
680  .. 
216  .. 
820  .. 
1530  .. 
2230  .. 
361  .. 
537  .. 
444  .. 
9300  .. 
1340  .. 
560  50 
C39  50 
158  50 
3106 


582  . 
1334  . 

510  . 

420  . 
1100  . 

720  . 

350  . 
1540  . 

597  . 
1266  . 

294  . 

617  . 

140  . 
1570  . 

562  . 
1500  ., 
2165  .. 

351  .. 
7)5  .. 
674  .. 

1273  .. 
1835  .. 

84  .. 
1056  .. 

661  .. 

203  .. 

780  .  . 
1475  .. 
2090  .. 

274  .. 

531  .. 

445"  .. 
9500  .. 
1328  .. 

579  50 

642  .. 

153  75 
3115  .. 


£65  .. 
1340  .. 

490  .. 

420  .. 
11C0  .. 

720  .. 

355  .. 
1480  .. 

579  .. 
1260  .. 

300  50 

621 

148  50 

610  50 
1385  .. 
2127  .. 

331  .  . 

688  -. 

665  .. 
134!  .. 
1764  .. 

97  .. 
1045  .. 

659  . 

209  50 

787  .. 
1489  .. 
2080  .. 

269  .. 

485  .. 

387  .. 
10110  .. 
1303  .. 
S44  .. 
635  .. 

155  .. 
2640  . . 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5%. 
C"  Gen.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr 
„  —  „  —     Obi.  350  fr 

Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3 c 

Gaz  et  Eaux  4  %  ' 

Aciéries  de  Fran«e~7~. . . 

Fives-Lille  6  %..  

Métaux(Cie  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  % 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  ..> 
C"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 
Lits  Militaires  4  %  . . 
Suez  5  %   . 

—  1"  série  3  %  

—  2'  série  3  %  


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  


VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

CitBelged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail. . . . 

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Cj«des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


23~jubT 

|  30  juin 

7  juil. 

103  .. 

615  . . 

652  !! 

611  .. 

498  .. 

494  . 

4SI  25 

172  .. 

188  .. 

167  .. 

150  .. 

160  .. 

140  73 

440  .. 

441  .. 

427  .. 

507  25 

501  .. 

4E6  50 

500  .. 

502  .. 

495  75 

501  50 

506  .. 

497  .. 

501  75 

504  .. 

496  .. 

417  .. 

415  .. 

390  23 

500  25 

499  50 

505  50 

399  .. 

397  .. 

39S  .. 

392  .. 

392  .. 

377  .. 

10*  25 

101  .. 

101  .. 

3C8  . 

305  .. 

307  .. 

605  .. 

605  .. 

600  50 

615  .. 

616  50 

597  50 

474  50 

473  50 

462 

470  .. 

469  . 

451  50 

504  .. 

512  .. 

505  50' 

511  50 

506  .. 

500  50 1 

lOOo  .. 

1045  50 

103ii  .. 

192  .. 

185  50 

192  .. 

310  .. 

310  .. 

310  .. 

322  !! 

320  !! 

271 

525  . 

472  .. 

539  50 

790  .. 

795  .. 

810  .. 

72  .. 

22*1  !! 

245  .. 

205  !! 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %...  '... 
Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min 
Montecatini  (Cuivre)  .... 

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages).. 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries).. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Tvver) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  el  Métal  ) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'j 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rogl.. 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Roçj!! 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc).!!!! 

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Clilf  (Usines)  

Llecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  ré  un 


Derniers  Cours  cotés  au 
M         ;30  juin    7  juiT 


100  45 
80  77 
83  7! 
53  90 

215  25 

785  !! 

190  .. 

1540  .. 

li  .. 

157  !! 
183  50 


1152  .. 

792  50 
48  .. 
2010  .. 
2040 

470 
1245 

470 

435 

1595 
865 


102  10 

101  20 

80  25 

78  60 

83  25 

85  .. 

53  10 

52  .. 

220  .. 

201  75 

795  !! 

770  '.'.\ 

193  50 

146  50 

1597  .. 

1433  ..1 

15  25 

8  50 

96  50 

123  50' 

161  50 

135  50 

178  .. 

187  50' 

1150 

783 
49 
1969 
1930 

430 
1270 

449 


116  . 

003  . 

5710  ! 

570  . 

1384  . 

911  . 

105  . 


16Q0 
879 
868 
115 

1170 

5710 

421 
1380 

900  . 

116 


1195 
794 
55 

1950 

1875 
461 

1243 
400 

434  ! 

1475  ! 

810  . 

870  . 

118  . 
1234  . 

5210  ! 

484  . 
1480  . 
1115  . 

128 


.  w  • 


MARCHE  nVLI^XZEIEl 
BOURSE  DE  PARIS 


s* 

O 


■S  S 

■  a 


II 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


œ  '5 
PS  g 

O  S 
a  S 

a 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 
déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750. 
25.000 
11.125 
62. 500. 

2.375. 
22.750. 
14.000. 
18.750. 

8  150 
11.250 
37.500 
22.500 
23.750 

7.250 
17.500 

8.125 
15-000 
12-250 
68-750 

24-  500 
75-000 

25-  000 
16.250 
11.800 


25 
1250 
25 
25 

25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 

J00 

0001  25 

25 


000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 


.000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
000 
000 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Boodepoort  Deep 
The  East  Raod  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary.... 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)....  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Bandfontein  Estate  — 

Band  Mines  

Bobinson  Gold  

Bobinson  Deep  

Simmer  ?ndJaék(act.  nouv.) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Beef. . 


86 

84.75 

75  50 1 

227 

219 

207  50 | 

1000 

62.25 

53.751 

237.50 

131 

138  1 

330 

520 

495 

168 

168.50 

141 

47 

22 

9.50 

41-25 

80.50 

67 

102 

103 

145 

52 

50.50 

68.50 

52 

53.50 

170 

69-75 

67 

120 

79.75 

36. 

93 

40 

37.25 

91 

75.75 

70 

175 

75 

74.50 

67.50 

59 

865 

251 

238 

125 

276 

274 

123 

99 

(aac-340 

52 

46 

72.50 

76 

33.50 

29-75 

196 

120 

114 

70  751 

68 

224 

218 

45 

44 

134  50 

131  50 

37â. 

368 

142.50 

136  50 

8 

6-50 

57 

50 

94 

93.75 

49  50 

48 

49.75 

48.75 

64.50 

64-50 

76  50 

W.5Q 

33 

32. 75 

.  83 

79.75 

68.50 

68 

62.50 

59.25 

231 

222 

266.50 

262.50 

9o 

87-75 

43 

42.50 

73.50 

66 

22.50 

21 

111 

107.50 

69.50 
216.50 

44 
132.50 
366 
137 
8 

50.50 
94  50 
47 
45.75 
64.75 
76  50 
33 
76-5) 
68 
57. 

221-50 

265.50 

Hi 
42.50 
66  I 
21  ' 

108-50 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


P  -o 
°  2 


CLOTURE 

SEMBSTB'ELLE 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 

1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


6?  500.00  pi.wiDeBeers (Diamants  or  .1 
i  50.000.000|M.50l      -  —  pref-l 

i  12-500.0001  25  Ijagersfontein  ord......| 

I  40.000.0001  125|Huanchaca  (Argent)  ...I 
12.000.000drrOOdr|Lauriumgrec(pl<>n!betarg.)| 


353-50 
401.50 
155 
84 

55.25 


500  I 
461.50] 

217 
74.50 
58.501 


453  I 

454.50 
219.50 
61 

51.25! 


438  I 
449  I 
217  I 
62.251 
50.751 


435.; 
443 
21". 
62 
51 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES! 


|  5.000 
225-000 
|  15.000 
1  50.000 
1112.000 
50-000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


000 
OU" 
000 
000 
000 
000 
.000 
.000 

000 

.000 
000 


Bechuanaland  Exploration- 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  ••  •  •  ■  •  • 

Goldûelds  Cmsolitad.  ordln. 
Johannesburg  Investment. 
Oceana  Company.  ..... 

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 
125 

112T50 

107  50 

25 

16.25 


14.75 
37.25 

5.25 
155.50 
44.25 
17.25 

7.50 
19 

67.50 
143  50 
72-50 


17 

18.75 

17-50 

43 

4375 

4C25 

9.25 

11-50 

9 

158.50 

163-50 

151 

41 

43.75 

41-25 

«1.50 

19  50 

18-25 

19.25 

19 

18 

32.50 

31 

31. 50 

59 

62-50 

59.25 

149.50 

158 

149 

76 

73-50 

66 

13- 

156.  « 
I  I 
18 

18 

29 

57  7! 
149 


BOURSE   DE  LONDRES 


eu  -« 
o 


<  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMBSTRIELLB 


! 


30 
juin 
1909 


31 

décembl 
1909 


MINES  D'OR  SUD-ÀFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 

Apex  Mines  I   .    5  1/2 


O0.000 
J12.680I 
306-03) 
394.2491 
540.000' 
514 

500. 
160-0001 
.77.805 
855-000 


[Aurora  West  United. 

Bantjes  

Benoni  Consolidated. 

[Boksburg  

Brakpan  Mines  

iCinderella  Deep  

,City  and  Suburban. . . 

iCity  Deep  

[Cloverfield. 


60 


50 
1460 


9Ï2.Ôûû|l0sn|Consolidated  Langlaagte.|l40 


1-863.0121 
125. C 
440-0001 
12.405. 8971 
95-0001 
910.0001 
""  4.0001 
720.1001 
300.0001 
210.0001 
550.0001 
430.0001 
114.864 
60.000, 
100.00Q 
II.  014. 00* 
900-000 
425.0001 
900.00* 

mm 


60 
1820 
[120 

lion 

|120 

0 

I200 

I  80 

B35 
E20 

70 


00 


590.25' 
800  MO 
460.791 
788.054 
E88.750| 
1.800.  " 
605.000 
200.00H| 
238.101 
827- Ml 
800.  OOOI 
323.000' 

eto.ooi; 
«0.4*9 

.l.OÔQ.OOOl 
i. 000. 00011/4 

W4.069I  1 
2.000.000T 

610  M 
|2."R>0.0Oft 

980.000! 
I  «5.001 

dOOOOd 

1.000.000 
loo.oor 


540.0o0llsb 


460.0001 
tiOO.OOOl 
472.0001 


Crown  Mines 
Durban  Roodepoort. 
Durban  Boodpt  Deep — 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  |22Q 

Knight's  (Witwatersrand) 

Knight  Central  

Knight's  Deep-  1200 

Lancaster  West  |14l 

Langlaagte  1200 

Luipaard  Vlei  (New) 
Main  Reef  Consolidated. . 1 1 00 
May  Consolidated  (New).|i00 

Modderfontein  (New)  |t20 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  I  73 

Nigel  I  55 

Nourse  Mines  |18Q 

Primrose  (New)  |Ï6Q 

Princess  Estate  |  55 

Rand  Mines 

Bandfontein  |  60 

Bandfontein  Central 
Randfontein  Deep... 
Randfontein  South.. 

Rietfontcin  (New)  1 120 

Bobinson  LlO 

Bobinson  Deep  1300 

Rose  Deep  I200 

Salisbury  (New)  I  00 

Simmer  and  Jack  |320 

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New) 

Treasury  

United  Mn.  Roodept  Il  10 

Van  Byn  (New)  lit 

Villags  Main  Beef  |22C 


1  3/16 
3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 
.  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 

2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1,'4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  f 6 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 
1  9/16 
13  1/8 
3 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/161 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8„ 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/161 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 
1  17/3 


60 


•Village  Deep. 
lWest  Rand  C 


SCO. 000 
95.77Ë 


onsol  

Witwatersraad  Deep.. 

Wplhuter  ,  Il  20 

Worcester  I  40 


11/16 
3  3/16 
"  5/16 
2  15/16 
13/16 
10  1/8 
2  11/16 
3 

13/0 

2  m 

10  3/4 
4  15/16 

5 

1  15/16 
2  1/8 
il/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  i/2 

5  1/8 

4  3/4 
1  3/4 


11/16 
3  7/8 
2  3/32 
3 

29/32 
2  15/16| 
1  1/8 

1  157331 

1  7/16 
11  1/16 

2  3/4 
:  13/161 

2  7/8 

3  1/4 
13/16 

21/32 

1  1/8 

2  9/3 
2  1/4 

17/6 
2  3/16 
1  11/32] 
10  3/4 

3  7/8 

4  1/8 
1  7/16 


4  7/16 
15/16 
2  9/16 
1  3/8 
3/4 
2  13/16 

2  1/8 
1  15/16 

4  1/2 
15/16 

1  3/8 
7/8 
3 

1  13/16 

5  3/8 
14  1/2 
5  9/16 

5/16 

2  1/4 

3  3/4 
1  3/8 

7,0 

1  15/16 
6  9/16 
15/16 

2  1/8 
1  1/4 

2  9/16 

3  5/8 

1  3/4 

2  7/8 
13/16 

2  15/16 
7/8 

1  5/16 

1  1/4 
12  1/8 

3  5/16 

4  13/16 

2  13/16 
2  15/16 

2  5/8 

1  5/8 

9  1/8 
2  3/8 

2  13/16 
11/16 

2  1/4 
15/16 

10  3/8 

3  3/4 

4  1/2 
1  1/16 


4  5/16 

2  7/16 

1  5/16 
11/16 

2  13/16 
2 

1  7/8 

4  3/8 
14/6 
1  5/16 
8  11/16 

3 

1  3/4 

5  5/16 
14  1/2 

5  1/2 
5/16 

2 

3  3/4 

1  3/8 
7/0 
15/16 

6  1/8 
15/16 

2  3/16 
1  1/4 

2  9/16 
3  1/2 

1  5/8 

2  7/8 
3/4 

!  15/16 
13/16 
i  5/16 

1  1/4 
11  11 /le 

3  3  16 

4  3/16 

a  13/16 

2  7/8 
2  5/8 

1  9/16 
8  K 

2  5/16 
2  3/4 
11/16 

2  1/ 
7/8 

10  1/ 

3  9/16 

4  7/16 
1 


4  3/16 
7/8 
5/16 
5/16. 
11/16 
3 


J 
«1 

E  I 


EH  £ 

«s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTB.IELLB 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


1  25/3211  11/16  j  1  11/16 


8/6 

1  13/lt 
7/1C 

2  3/4 

4  15/16 

4  V 
2  11/16 

25/6 

5  5/16 
4  1/16] 
1  5/16 


7/6 
2  7/16 
5/8 
2  9/16 
4  3/4 
4  3  8 
2  9/16 
24/6 
4  7/8 
4  1/16 
1  11/16, 


6/6 
2  5/16 
5/8 
2  3/8 
4  3/4 
4  5  16 
2  7/16 
23/6 
4  13/16 
4  1/8 
1  11/16 


2 

13/16 
15/16 

4  5/16* 
5/8  ' 

1  1/8 
8  5/8 
3 

15/16 

5  1/4 
14  1/2 

5  1/2 
5/16 

2 

3  7/8 
1  3/8 
7/0 

1  7/8 

6  1/8 
7/8 

2  3/8 
L  3/16 

2  9/16 

3  7/16 
1  11/16 

2  7/8 
3/4 

!  15/16 
13  16 

I  5/16 

1  1/4 

II  5/8 

3  1/16 

4  1/16 

2  3/4 
2  15/16 
2  9/16 
1  9/16 
8  13/16 

2  1/4 
2  3/4 
11/16 

2  1/4 
13/16 
10  3/8 

3  9/16 

4  7/16 
13/16 

1  11/16 
6  6 

2  5/16 
5/8 

2  3/8 
4  3/4 
4  5/16 
2  7/16 
23/6 
4  13/16 
4  1/8 
1  11/16 


1.649-631 
500-000 
200.000 
3-600.000 
6-197-846 
157-895 
000-00Q 
300-"" 
200-000 
398.970 
277." 
906- 60i 
866-959 
343.731 
281-674 
971-214 
604-225 
660-900 
522-346 
616-395 


î 
1 
1 

lOsh 
12 
1 

i  sh 
1 
1 

100 
1 
1 
1 
1 
i 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


African  and  European  Invest 

Ânglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (British  S.  k.  C"). . 
Charterland  and  G.  E — 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency — 
Matabele  Gold  Reefs  &  C . 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Bhodesia,  Exploration . . 

Bhodesia,  Limited  

Transvaal  Consalidt  

Id.       Gold  Mining  Estât 

United  Bhodesia  Gf  

V\  Uloughby's  Consol  

Zambesia  F.TDi^ring  


50 


5/8 

1 

2  3/16 

2 

10/6 

ii/a 

17  9/16 

17  1/16 

1  7/16 

1  19/32 

5/6 

4/0 

6  5  16 

6  5/32 

106 

104  1/2 

16/3 

5/8 

15/6 

14/0 

6/0 

4/6 

15/0 

25/9 

14/3 

16/6 

2  3/16 

2  1/2 

4/0 

8/6 

2  13/16 

2  15/16 

2  15/16 

3  1/8 

../... 

6/0 

14,6 

11/0 

1  15/16 

1  25/3^ 

va 

1  7/8 
13/0 
16  9/ 16 

1  5/8 
5/6 

6  7/16 
106  T2 
9/  16 
18/6 

24/0 
15/3 
3  3/8 
13/0 

2  13/16 
3  3/f 

9/3 
18/0 
1  3/4 


7/1 
1  13/16 
12/6 
16  5/16 

1  9/16 
5/6 

6  3/8 
106  i/2 
172. 
17  6 

25/6 
15/3 
3  3/16 
3/4 

2  U/16 
3  3/8 

9/6 
17/3 
1  3/4 


4 

1  : 

.  1 

u 

6 

1  ? 

1 

tf 

2  5 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

150-000 

1 

1.100-000 
400-000 

10 

1 

500-000 

1 

500.000 

1 

500-000 

Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Klersdorp  Proprietary- • 
National  Bank  S.  A.  R.  • 
New  African  Company. . 
S.  African  Gold  Trust.. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/32 
1  21/32 

5/6 
12  1/4 
1  1/8 
3  3/4 

12/6 
1  15/16 


1 

I  3/4 
5/3 

II  1/4 
15/161 

3  5/8 
14  0  „ 
1  15/16! 


15/16  1 

13/ 

1  11/18 

1  11 

5/3 

5/ 

U  1/4 

U  l 

1/8 

7 

3  9/16 

3  1 

13/6 

13/ 

1  7/8 

1  15 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


115.000 

1 

350.00H 

1 

300.1)00 

1 

1.000. 000 

1 

100.000 

1 

384  000 

sh 

200.000 

500.  OOOl 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brllliant  Blook  

Broken  Hill  Propriet.  .. 

South  Kalgurli  

Waihl  


25/6 
1  1/8 
5/6 
3  1/4 
5/0 
38/0 
13/6 
330  S  15/16 


40 


24/0 
18/6 
5/0 
3  U/16] 
6/6 

4  3/6 

16/0 

9  1/2 


20/3 
1S/0 

6/0 
I  9  M 

4/0 
36/0 
12/0 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfonteia. . . 
De  Beers  ordinaire 

Id.  5  '/,  Debentures. 
New  Jagersfontetn  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. 

Id.  Id.  Pref 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  1/8 
8  1/2 


1  3/16 
10  7  S 
104  ■/ 


1  1 

11  9/lt 


21/3 
18/0 
6/0 
3  ■>/« 
4/0 
36/0 
12/6 
b  3/16 


1  1/4 

i:  1/: 


34. 
■ 

s  1 


8  H/lC  8  13/16 

9  1S/16 
8  3/8 


8  3/4 
t  3/8 


105  1     103  1  i 
8  3/i 
8  1/16 
t  1/2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  C10TDEE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss  3%  

RuBse  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole . 

Hongrois   

Turc  I  nitie  ... 

Italien  4  %  

Chemins  de  ter 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 


Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darrrrstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbonrg — 
Roubles  comptant  


l'juin|8  juin  lôjain  22jnin  29juin  C  juil 


84  50 
91  30 


95  25 
94  9.0 


162  » 
83  50 
»  » 


84  30 
91  40 
»  c 
95  25 
94  75 
104  80 


101  37 

23  87 


84  60 
90  90 

94  90 
94  6-2 
105  10 


100  75 
23  90 


i  u 

m 

251 
187 
180 
171 
157 
123 
81 
•20 


316  55  216  25  216  70  216  35 


85  25 
90  50 


95  il  2 
Si  25 


159  87 
21  90 


145  90 
245  90 
253  » 
191  50 
137  10 
188  »» 
166  40 
125  20 
81  15 
20  47 
84  92 


9ii 


90 


95  50 
94  90 


160  25 
20  B 


145  50 

215  50 

251  75 
190  12 
134  » 
177  50 
160  75 
124  20 
81  17 
20  49 
30  45 
85  05 

216  50 


84  75 
91  7» 


95  » 
93  40 


155  25 
21  50 


144  90 
208  S7 
250  75 
186  » 
130  12 
170  87 
156  87 
123  37 
81  15 
20  43 
«5  05 
ï  » 
216  20 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  dÉtat 

Consolidés  anglais  2  % 

Roupies  3  Y.  %  

Brésil  i%  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  ... 

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie.. 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  , 

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. 
Escompte  hors  banque.. 


l'juin 


8  juin  15juin  22juin  29juin,  0  juil 


205  » 
18  50 
76  37 
93  » 

24  06 

25  25 
4  » 
3  81 


82  12 
63  50 
89  25 

103  25 

101  » 

92  75 

104  „ 
100  50 

47  50 

102  50 

93  12 
67  » 
92  75 

94  25 
97  50 


214  50 
19  » 
65  62 
91  » 

24  93 

25  18 
3  » 
1  93 


BOURSE    FINANCIÈRE   DE  VIENNE 


Fonds  d'État 


Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . . 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West  '. 

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Pari6  

Napoléons  d'or  


Ie juin  8  juin 


116  95 
98  10 
98  » 

113  40 
92  30 


980  » 
5E8  » 
5425  » 

754  50 
117  50 
240  85 
95  35 
19  11 


117  10 

93  10 
98  05 
113  50 
92  40 


980  * 
559  » 
5460  » 
»  » 
754  » 
119  20 
241  05 
95  36 
19  10 


lôjuin 


116  85 
98  10 

98  C5 
113  » 
92  30 


960  ■> 
560  » 
5460  » 

751  50 
118  70 
240  85 
95  36 
19  10 


22juin 


117  50 
98  75 
98  75 

113  50 
92  75 


960  » 
564  » 
5450  » 

A  J0 

748  70 
122  70 
240  70 
95  47 
19  12 


29juin 


117  90 
98  90 
98  85 

113  80 
93  10 


568  » 
5405  » 

748  2C 
117  » 
240  77 
95  42 
19  11 


6  juil. 


116  35 
97  80 
97  80 

113  30 
92  25 


947  » 
560  i 
5340  » 
»  » 
741  50 
110  20 
239  92 
95  30 
19  09 


BOURSE    FINANCIÈRE   DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

l'juin 

10  50 
593  50 
48  ■ 

8  juin 

10  25 
592 
48  12 

I5juin 

2vjuin 

29juiu 

0  juil . 

10  » 

589  » 
48  37 

11  » 
591  » 
47  87 

10  50 

594  » 
48  » 

7  » 

576  » 
49  62 

Change  sur  Londres  

BOURSE   FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 
—    sur  Paris  à  vue.. .'. 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris      


l'juin 


86  85 
27  03 
7  » 

86  5. 

88  51 

97  or 

7  3' 


8  juin 


85  80 
27  01/ 

6  95 

86  » 
88  8' 
88  8 

7  1. 


15juin 


85  50 
27  07 
7  10 

85  5 
87  7: 
96  4' 
7  3 


88  05 
26  9i 
6  7c 

87  U 

88  8l' 
88  8( 

8  8 


29juin 

87  30 
26  92 
b  70 

87  5i- 

85  3ï 

96  il 

6  8; 


6  juil. 

84  60 
27  06 
7  35 

84  65 

83  45 

90  90 

7  50 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

—    S  %  % 

Banque  Nationale .......... 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  ;  "  ; 

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  PariB  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  ,. 


l°jmn  8  juin 


94  25 

76  >■ 
4705  » 
729  » 
4695  » 

95  25 
90  75 

209  12 
123  57 
25  33 
100  2i 


100  30 
123  65 
25  35 


93  70 
77  50 
4710  » 
740  » 
4655  » 
95  25 
9(i  37 
209  35 
123  59 
25  34 
100  27 


100  36 
123  «5 

25  36 


15juin 


92  50 
77  » 
4710  » 
725  » 
4500  » 
95  50 
89  75 
209  45 
123  57 
25  32 
100  18 


100  31 

123  65 
25  34 


22jain 


94  70 
77  50 

4675  » 
693  » 
4900  » 

95  25 
91  » 

208  35 
123  -62 
25  30 
100  31 


100  36 
123  67 
25  32 


■ipjuin 


94  80 
77  » 

4630  » 
706  » 
4908  » 

95  31 
89  25 

208  47 
123  54 
25  33 
100  31 


100  35 
123  60 
25  34 


G  juil. 

94  "» 
77  25 
4770  » 
730  » 
4730  » 
94  1> 
89  50 
209  40 
123  67 
25  27 
100  36 


100  41 
123  72 
25  28 


BOURSES   FINANCIÈRES   DE    ROME  A  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  ,., 

Crédit  Foncier  Italien  act. . 

Comp.  Nav.  générale  

EauMarcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

.Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


l'juin 


106  12 
423  50 
705  50 
1499  » 


1925  » 
100  55 
25  41 
123  95 


106  11 
706  50 

100  53 
123  92 


8  juin 


106  27 
423  >- 
699  » 
148650 


1925  » 
100  61 
25  42 
124  » 


106  27 
702  50 
100  58 
123  97 


15juin 


105  95 
423  » 
700  » 
148450 


1925  » 
100  47 
25  37 
123  90 


105  90 
700  » 
100  47 
123  90 


22juin 

105  40 
437  » 
711  » 
1451  » 


1940  » 
100  58 
25  35 
124  02 


105  32 
711  b 
100  6! 
123  95 


29juin 


105  32 
433  » 
707  » 
1419  » 


1945  » 
100  58 
25  iu 
123  95 


105  37 
702  50 
100  £0 
123  90 


6  juil- 

104  35 
417  50 
668  » 
145850 


1900  » 
100  53 
25  31 
123  95 


104  45 
m  J> 
100  51 
.123  92 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  8AINT-PÉTERSBOURG 


VALEURS 

l'juin 

8  'juin 

15juin 

•22juin 

9.)juin 

6  juil. 

Russe  4  %  94  (Papier)  

91  37 

91 

91  » 

90  37 

90  37 

92 

25 

Banque  de  Commerce  extér. 

403  i> 

398 

393  i 

423  » 

420  » 

4C8 

B 

—    d'Esc,  de  St.-Péters. 

509  50 

512 

50 

510  * 

501  » 

499  » 

501 

—    Intern.  de  St.-Péters. 

447  » 

441 

c 

441  i 

448  50 

.441  •» 

479 

M 

231  > 

■230 

232  > 

232  » 

235  » 

230 

37  43 

37 

42 

37  Si 

37  50 

37  53 

37 

50 

94  57 

94 

60 

94  47 

94  59 

94  73 

94 

40 

D 

i 

> 

Ji  s 

D 

BOURSE    FINANCIÈRE   DE  GENÈVE 


VALEURS 

Ie  juin 

8  juin 

15juin 

22juin 

39juin 

6  juil. 

Genève  avec  lots  3  %  

100  50 

100 

63 

105 

75 

103 

50 

100  75 

ICO  50 

—     1890  3  %  %  

977  » 

972 

50 

970 

.970 

970  » 

970 

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

980  » 

979 

50 

978 

50 

982 

50 

977  » 

979 

50 

-             -  3%.... 

»  s 

A 

» 

90 

50 

90  » 

105 

10 

105  » 

105 

j> 

105 

30 

s 

D  » 

100  03 

100 

07 

100 

07 

100 

17 

100  15 

100 

09 

25  28 

25 

29 

25 

27 

25 

26 

25  28 

25 

24 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (OALATA) 


VALEURS 

l'juin 

8  juin 

lôjuin 

22juin 

29juin 

6  juil. 

87 

05 

87  08 

87 

07 

B7 

12 

87  12 

87 

li 

Ottomane  4  %  unifié  

102 

.16 

102  06 

102 

OV 

102 

13 

108  18 

102 

07 

Chemins  Ottomans  

22-2 

220  62 

226 

•216 

s: 

217  75 

219 

37 

Change  sur  Paris  3  mois  . . 

22 

9J 

22  92 

22 

90 

22 

Si 

22  86 

22 

82 

—    sur  Londres  3  mois 

110 

15 

110  M 

110 

li 

110 

1" 

110  11 

110 

12 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Paoific  

Gentral  New-Jersey  

Milwaukee  ...   — 

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania   

Read'ing  

Union  Pacific  

Wabach  st-Louis  préf.. 
Calumet  et  Hécla....... 

Change  sur  Londres.... 

—  Paris  

Cible  tcansferls  sur  Londres. 

Cuivre   

Argent  


1er  juin  8  juin  15  juin  28  juin  29  juin  6  juillet 


114  % 
1043/8 
194  % 
270 
1303/8 

26  % 
133 
142  % 

115  \ 
102 
131  % 
155  % 
176  yA 

42  % 
562 

4-84  % 
5.18  V, 
4.87  % 
12. 5ï 

53  y, 


114 

104 

193 
255 

26 
132 
142 
115 
100 
131 
152 
171 

43 
570 
4.83 
5.18 
4.87 

12 

53 


114 

103 
195 
270 

B 

27 
132 
14-4 
116 
100 
131 
153 
170 

42 
555 
4.84 
5.18 
4.86 

12 

53 


100 

111 

181 

275 
99 
2i 
133 
149 
1.21 
103 
135 
163 
18-2 
45 
605 
4.84 
.16 
.88 
13 
52 


110 

m 

182 
285 
99 
30 
136 
150 
123 
104 
136 
166 
186 
47 
600 
4.84 
5.17 
4.88 
12 
52 


114  % 
95 
188  % 
265 

25 
128 

140  % 

m  % 

99 
128 

97  3/8 
158  & 
35 
505 

1.83  % 
5.18  V, 
4.85  % 
1131/32 
53  \ 


.  9 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

VILLE    DE  PARIS 

A  adj.  s.  1  ench.  Ch.  not.  Paris,  26  juillet  1910. 
,i  HTERRAINS  1°  Angle  r.  du  Val-de-Grâce  et 
'L  I  St-Jacques.211m.M.à  p. 240  f.  le  m. 2°  Angle 
r.  du  Laos  et  Cavalerie.167m.M.  à  p. 120  f.  le  m. 
MAISON  r.des  Entrepreneurs,av. Emile  Zola  et 
iTl  pl  Beaugrenelle.C6 178  m.Rev.5.277  f.  M. à  p. 
70.000  f.S'ad.aux  n.Mes  Delorme  et  Mahot  de  la 
Quérantonnais,  14,  r.  des  Pyramides, dép.  enc. 
.llIHSONSau  Parc-St-Maur  (Seine).  1°  ave 
L  IflAI  de  la  Terrasse,3.  Ce  2.247  m.Libre.M.  a 
Dr  35.000  f.  2°  av«  du  Port,6.  Ce  300  m.  Rev.  br. 
1915  f.M.  à  p.8.000  f.A  adj.s.l ench.Ch.n.Paris, 
19  juill.l910.S'ad.M^  Kastler,n.,U6,Fg-St-Honor6 

TERRAIN  Paris,  r.  d.  Cher,  et  C.  d.  Noues,  ',1, 
angle.  C.  320  m.  R.b.l.OOO  f.  M.  à  p.  15.000  f. 
DiilC-CoLOMBES.  M.  M, r. Bourguignons.  R.  br. 
DUIiJ  2.600 f.  M.àp.25.O0O.  Adj.s.l  ench.ch.not. 
Paris  19juil.S'ad.MePLUCHE,n.33,r.La  Chapelle. 

SOCIÉTÉ  GENERALE 

Pour  favoriser  le  développement  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  en  France 

SOCIETE  ANONYME  —  CAPITAL  :  400.000.000 

Siège  Social  :  54  et  56,  rue  de  Provence 
Succursale-Opéra  ;  1,  rue  Halévy 
Succursales  :  134,  r.  Réaumur  (Pl.  de  la  Bourse) 
à  Paris. 


Dépôts  de  Fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  1  an  à  2  ans  2  %; 
de  4  ans  à  5  ans  3  %  :  net  d'impôt  et  de  timbre).— 
h,, ha  de  Bourse  (France  et  Etranger).  —  Sous- 
criptions sans  frais.  —  Vente  aux  guichets  de  va- 
leurs livrées  immédiatement  (Obi.  de  Ch.  de  1er, 
Obi.  et  Bons  à  lots,  etc.).  —  Escompte  et  Encaisse- 
ment d'Effets  de  Commerce  et  de  Coupons  Français 
et  Etrangers.  —  Mise  en  règle  et  garde  de  titres.  — 
Avances  sur  titres.  —  Garantie  contre  le  rembour- 
sement au  pair  et  les  risques  de  non-vérification 
lies  tirages.  —  Virements  et  Chèques  sur  la  France 
et  l'Etranger.  -  Lettres  et  Billets  de  Crédit  circu- 
laires. —  Change  de  Monnaies  étrangères.  —  Assu- 
rances (Vie,  Incendie,  Accidents),  etc. 

SERVICE   DE  COFFRES-FORTS 

[Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  ;  tarif  dé- 
croissant en  proportion  de  la  durée  et  de  la  di- 
mension.) 

90  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Banlieue  ;  725  agences  en  Province  ;  3  agen- 
ces à  l'Etranger  (LONDRES,  53,  Old  Broad  Street; 
Bureau  à  West-End,  65,  67,  Régent  Street),  et  St- 
SEBASTIEN  (Espagne)  ;  correspondants  sur  toutes 
les  places  de  France  et  l'Etranger. 

CORRESPONDANT  EN  BELGIQUE 
Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts 
BRUXELLES,  70,  rue  Royale  ; 
ANVERS,  74,  place  de  Meir  ; 
OSTENDE,  21,  avenue  Léopold. 

CHEMIN    DE    FER  D'ORLEANS 


Saison  d'Eté  —  Vacances  1910 
Billets  d'aller  et  retour  collectifs  de  famille 
en  lre,  2e  et  3e  classes,  délivrés  du  25  juin  au 
1er  octobre  aux  familles  d'au  moins  trois 
personnes,  de  toute  station  du  réseau  à  toute 
station  du  réseau  située  à  125  kilomètres  au 
moins  du  point  de  départ  (la  distance  minima 
de  125  kilomètres  est  réduite  à  G0  kilomètres 
pour  les  billets  à  destination  d'une  station 
thermale  ou  balnéaire).  Validité  :  jusqu'au 
5  novembre,  quelle  que  soit  l'époque  de  la 
délivrance. 

Réduction  des  aller  et  retour  pour  les  trois 
premières  personnes,  de  50  %  pour  la  qua- 
trième et  75  %  pour  lu  cinquième  et  les  sui- 
vantes. 

Arrêts  facultatifs  à  toutes  les  gares  situées 
sur  l'itinéraire. 

Faculté  pour  le  chef  de  f;miille  de  rentrer 
isolément  à  son  point  de  départ.  Délivrance 
à  un  ou  plusieurs  membres  de  la  famille  de 
cartes  d'identité  permettant  au  titulaire  de 
voyager  isolément  à  demi-tarif  entre  le  point 
de  départ  et  le  lieu  de  destination  mention- 
nés sur  le  billet. 

En  outre,  les  membres  de  la  famille  an-des- 
sus de  trois  personnes  ont  la  faculté  d'effec- 
tuer isolément  leur  voyage  à  l'aller  et  au  re- 
.tonr  en  acquittant  au  guichet  le  prix  d'un 
billet  militaire. 


CROWN  MINES,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Déclaration  du  dividende  n°  18 
Avis   est  donné    qu'un  dividende  intéri- 
maire de  65  %  (6  sh..  6  d.  par  action  de  10 
shillings)  a  été  déclaré  par  le  Conseil  pour 
le  semestre  prenant  fin  le  30  juin  1910. 

Ce  dividende  sera  payable  à  tous  les  ac- 
tionnaires enregistrés  sur  les  livres  de  la 
Compagnie  à  la  clôture  des  opérations,  le 
30  juin  1910,  et  aux  détenteurs  du  coupon 
n°  18  attaché  aux  certificats  d'actions  au  por- 
teur. 

Les  registres  de  transfert  seront  clos  du 
lei  au  7  juillet  1910,  ces  deux  jours  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires 
enregistrés  dans  l'Afrique  du  Sud  par  le 
Siège  social  à  Johannesburg,  et  aux  action- 
naires européens,  par  le  siège  de  Londres, 
1,  London  Wall  Buildings  E.  C,  à  partir  du 
4  août  1910. 

Les  détenteurs  de  certificats  au  porteur 
sont  informés  que  le  dividende  leur  sera 
payé  sur  présentation  du  coupon  n°  18  au 
siège  de  Londres  de  la  Compagnie,  ou  à  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris, 
ou  à  la  Banque  Internationale  de  Bruxelles, 
à  Bruxelles. 

Les  coupons  devront  être  laissés  quatre 
jours  francs  pour  la  vérification,  et  seront 
payables  à  partir  du  4  août  1910. 

Les  coupons  et  les  chèques  de  dividende 
payés  par  le  Siège  de  Londres  aux  action- 
naires résidant  dans  le  Royaume-Uni  seront 
soumis  à  la  déduction  de  l'impôt  anglais  sur 
le  revenu. 

Les  coupons  et  les  chèques  de  dividende 
payés  par  le  siège  de  Londres  aux  action- 
naires résidant  en  France,  et  les  coupons 
payés  par  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  seront 
soumis  à  une  déduction  pour  les  droits  fran- 
çais de  transfert  et  d'impôt  sur  le  revenu. 

Les  coupons  présentés  à  la  Banque  Inter- 
nationale de  Bruxelles,  à  Bruxelles,  doivent 
être  accompagnés  d'affidavits  ou  déclara- 
tions statutaires  sur  des  bordereaux  qu'on 
pourra  se  procurer  soit  au  siège  de  la  Com- 
pagnie, à  Londres,  soit  à  la  Banque  Inter- 
nationale de  Bruxelles  et  portant  le  nom  et 
l'adresse  du  propriétaire  des  certificats  sur 
lesquels  les  coupons  auront  été  détachés. 

Par  ordre  du  Conseil 
A.  MOIR,  Secrétaire  à  Londres. 
Siège  de  Londres: 
1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
28  juin  1910. 

Une  erreur  de  composition  nous  avait  fait 
attribuer,  dans  notre  numéro  précédent,  la 
déclaration  de  dividende  ci-dessus  à  la  Crown 
Deep,  Limited,  alors  qu'elle  concernait  la 
Crown  Mines,  Limited. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement  2  % 

De  1  an  et  au  delà    2  j  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est,  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  "bi- 
joux, clans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  18.  rue  du  Croissant  —  V.  Simabt,  lmp. 


COMPAGNIE   PARISIENNE  DE 

L'AIR  COMPRIMÉ 

Capital  :  25.000.000  de  francs 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  la  mi- 
se en  paiement  d'un  acompte  de  20  francs  sur 
le  dividende  de  l'exercice  qui  prend  lin  le 
30  juin. 

Cet  acompte  sera  payé  aux  caisses  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  partir  du  15  juillet  1910, 

Pour  les  actions  au  porteur,  contre  remise 
du  coupon  n°  u  (coupons  imprimés  en  violet 
sur  fond  vert),  à  raison  de  18  fr.  A1  net,  dé- 
duction faite  des  impôts. 

Pour  les  actions  nominatives,  sur  présen- 
tation du  titre,  à  raison  de  19  fr.  20  net,  dé- 
duction faite  des  impôts. 

COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   1  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3  è  % 

A  4  et  5  ans   4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DU 

SUD  DE  LA  FRANCE 

Société  Anonyme 
Capital  :  25.000.000  de  francs 
G0,  Chaussée-d' Antin,  66,  Paris 

Avis  aux  actionnaires 

Conformément  à  la  décision  prise  par  l'as- 
semblée générale  du  31  mai  1910,  le  dividende 
de  l'exercice  1909,  fixé  à  6  francs  (impôts  non 
déduits)  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
15  juillet  1910,  à  raison  de  : 

Titres  nominatifs  5  fr.  76  (impôts  déduits). 

Titres  au  porteur  5  fr.  34  impôts  déduits). 

Ce  paiement  aura  lieu  contre  remise  du 
coupon  n°  29. 
A  PARIS  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  C6,  rue 
de  la  Victoire  : 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber  ; 

A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue 
Berbère  ; 

Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  4, 
rue  Mogador. 

A  MARSEILLE  : 

A  la  Société  Marseillaise,  G3,  rue  Paradis. 

Et  dans  les  succursales  de  ces  établisse- 
ments. 


BANQUE  ESPAGNOLE  DE  L'ILE  DE  CUBA 

(Banco  Espanol  de  la  Islu  de  Cuba) 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que 
l'acompte  de  lo  francs  net  par  action,  sur  le 
dividende  de  l'exercice  1910,  sera  payable  à 
partir  du  15  juillet  contre  présentation  du 
coupon  n°  1. 
A  PARIS  : 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 

Cnauchat,  14,  rue  Le  Peletier. 
A  II  VMBOURjG  : 
Chez  MM.  L.  Behrens  et  Soehne. 


Demandez   chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


N»  9G().  —  38»  volume. 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


Banque  DAMART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS -Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  SO  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 


Agences  à  Marseille,  53.  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3  i  % 

A  4  et  5  ans   4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


BANQUE  DU  PÉROU  &  LONDRES 

Siège  social  à  Lima 
«  Comité  de  Paris  »,  2,  Square  de  l'Opéra 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués 
pour  le  13  août  1910  en  Assemblée  générale 
ordinaire,  au  siège  de  la  Banque,  à  Lima, 
à  l'effet  de  : 

1°  Entendre  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration pour  l'exercice  du  1er  semes- 
tre de  1910  ; 

2°  Approuver,  s'il  y  a  lieu,  les  comptes 
de  l'exercice  et  arrêter  le  chiffre  du  divi- 
dende à  répartir  ; 

3°  Nommer  les  Censeurs-commissaires 
pour  le  semestre  courant. 

a)  Pour  faire  partie  de  cette  Assemblée, 
les  Actionnaires  qui  résident  en  France 
doivent,  s'ils  veulent  se  faire  représenter, 
déposer  leurs  titres  avant  le  6  août  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3, 'rue  d'Antin  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  14,  rue  Bergère  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  54  et  56,  rue  de  Provence. 

b)  Suivant  l'article  52  des  statuts,  tous 
les  Actionnaires  ont  droit  à  une  voix  par 
chaque  action  ; 

c)  Il  sera  remis  à  l'actionnaire  un  récé- 
pissé nominatif,  mais  s'il  ne  désire  pas 
donner  son  pouvoir  au  Comité  de  Paris. 

il  peut  se  faire  représenter  à  Lima  par 
un  fondé  de  pouvoir  spécial,  en  avisant 
ledit  Comité,  2  square  de  l'Opéra,  qui 
transmettra  sa  délégation  par  dépêche  à 
Lima. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

HT   DE8   GRANDS  EXPRE8S  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
Ou  1"  janv.  au  30  juin..  Fr..  11.805.261  13.418.421 
Du  21  au  30  juin   605. 5>6  777.247 


12.470.827  14.195.668 
'  Différence  en  faveur  de  1910.  1.724.811 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTRÉAL,  (Canada) 

Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements  gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


OBLIGATIONS  4  O/O 

du  .Chemin  de  fer  Orel-Griasi 

(Série  B,  1889) 

(Les  dates  sont  dn  non  venu  style) 

La  Commission  Impénale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  juillet  1910,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  octobre  1910  : 

En  Russie,  aux  Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat 
et  aux  Succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk, 
Saratof  et  Tiflis  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères . 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
octobre  1910  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 


rembourser. 

A  500  marks 

793 

885 

1131 

1407 

1755 

1839 

2022 

2387 

2660 

2663 

2722 

3146 

3170 

5143 

5286 

5749 

51818 

5910 

6137 

6385 

6390 

6414 

6728 

6768 

6870 

7317 

7850 

8050 

8113 

8616 

8637 

8846 

9106 

9278 

9551 

9696 

9902 

9938 

10155 

10357 

10679 

10878 

10890 

11096 

11512 

12090 

12146 

12391 

13058 

13070 

13251 

13402 

13455 

13606 

13888 

14142 

11529 

15131 

15857 

16193 

16-156 

16583 

16602 

16732 

17804 

17212 

18894 

19153 

19316 

19869 

20025 

20091 

20299 

20332 

20566 

20866 

21010 

212S9 

21775 

22234 

22559 

22652 

22821 

23087 

23315 

23761 

23844 

21528 

2.4893 

25049 

25181 

25292 

25337 

26319 

26677 

26973 

27061 

27203 

27204 

27391 

27977 

28094 

28361 

28633 

28689 

28777 

29172 

29323 

29583 

29765 

29819 

30056 

30203 

30508 

31032 

31322 

31537 

31675 

31792 

31800 

32061 

32101 

32381 

A  1.000  marks 

384 

418 

557 

575 

671 

1020 

1155 

1365 

1561 

1625 

1767 

2085 

2380 

2594 

2639 

2821 

3013 

3020 

3276 

3396 

3902 

3933 

4122 

4157 

4167 

4719 

•4861 

4897 

5198 

5330 

5757 

6009 

6084 

6211 

6227 

6292 

6705 

6854 

72S8 

7757 

8101 

8116 

8564 

8952 

8955 

8962 

9003 

9146 

9232 

9373 

9565 

9605 

9850 

9852 

9890 

10297 

10370 

11104 

11312 

11360 

1205S 

12309 

12759 

13137 

1332-6 

13351 

134-09 

13510  13726 

13798 

13832 

13890 

11135 

14392 

14475 

11661 

15253 

15877 

16914 

17173 

17217 

17361 

17790 

18006 

A  2.000  marks 

56 

151 

291 

635 

1191 

1283 

1702 

2095 

2101 

2241 

2613 

2650 

2783 

3906 

3978 

4637 

1235 

1112 

1490 

4571 

4633 

4865 

4897 

5036 

5073 

5153 

5215 

5152 

5842 

5883 

5914 

5993 

6161 

6522 

7374 

7575 

7596 

7611 

Onze  obligations  de  500  M.  portant  les  nos  : 
9227,  9228,  11749,  12402,  12404,  12406,  12407, 
12408,  12409,  12410,  et  21388  ont  été  déclarées 
détruites.  La  personne  qui  détiendrait  actuel- 
lement ces  obligations  est  tenue  d'aviser  au 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


plus  tôt  la  Commission  de  ses  droits  à  la  pro- 
priété de  ces  titres;  dans  le  cas  contraire,  à 
l'expiration  d'un  délai  de  six  mois  à  dater 
de  la  troisième  annonce  relative  à  la  destruc- 
tion de  ces  obligations,  ces  dernières  seront 
déclarées  nulles  et  non  valables,  et  rempla- 
cées par  des  duplicata. 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
Orel  Griasi,  série  B  (émission  1889),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rembourse- 
ment à  la  date  du  1  juillet  1910. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  porlent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 
221  1O0I   1560  1021  1056  Mi  2385  2540  2619 
(1  avr  1910),  2081  (i  oct  1909),  2960  (1  avr  1910), 
305  s  (1  ocl   1909;.  3138  3339  3797  4519  5039  5216 
5253  5260  (1  avr  1910),  '5299  (1  oct  1909),  5329 
(1  avr  1907),  5393  (1  avr  1910),  5823  (1  oct  1902), 
6146  6417  '1  avr  1910),  6434  (1  oct  1909),  6447 
6573  7289  I  avr  1910),  7339  (1  avr  1906),  7466  7467 
(1  avr  l9lVl),  75^;  (1  bet  1909),  7732  (1  oct  1900), 
8062  .xi s*  sil. 7   I  avr  1910),  8460  (1  oct  1909),  8562 
8849  8868  8955  9812  9947  11145  11155  (1  avr  1910), 
11185  (1  oct  1909),  11665  (1  avr  1909),  11889  12152 
'1  avr  1910),  12209  fl  avr  1909),  *)  12405  (1  oct  1907), 
12470  (1  OCt  1909..  12-533  12550  12552  12572  12599 
I  avr  1910).  12772  T2911  (1  oct  1909),  12991  12995 
13*81  13275  13294  13343  13415  14055  14168  (1  avr 
V      1910  .  11193  il  ocl  1909),  14205  14613  14935  15130 
15252  15582  15777  15935  16133  (1  avr  1910),  16504 
H§]     (1  avr  1903.,  16612  16690  16903  (1  avr  1910),  17210 
BH    (1  oct  19091,  17524  (1  avr  1910),  17578  (l'oct  1897), 
L75S6  ft  avr  1910',  17618  (1  oct  1905),  17623  (1  avr 
'  .  i     191)7.  17735  il  avr  1910),  18.154  (1  avr  1906),  18293 
lxi3n  1X752  18795  19092  (1  avr  1010),  19765  (1  oct 
1999;.   L9776  19816  19947  19962  20149  20450  20719 
!'     IL  avr  '1910).  29755  ( I  oct  1909),  21111  21588  21705 
(I    21893  22311  22479  'L  avr  1910),  23016  23067  (1  oct 
!       1999,.  23472  (1  avr  1904),  23476  (1  avr  1902),  23484 
(l  avr  1993).  23702  23795  (l  avr  1910),  23809  (1  oct 
1999 .  24419  24582  25030  25205  (1  avr  1910),  25272 
(I  oi-t  1999..  -25502  fl  avr  1910),  25751  25950  (1  oct 
1999.  25951  2712;:  .1  avr  1910),  27597  (1  oct  1909), 
27639  27875  27970  28268  28965  29129  30112  30230 
30332  39561  395X1  30611  30907  (1  avr  1910),  30924 
fl  ocl  3909),  31917  32069  32408  (1  avr  1910). 

A  1.000  marks 

168  320  (J  avr  1010),  377  (1  avr  1908),  472  625 
1(07  1657  1744  2420  2509  3346  3425  (1  avr  1910), 
3581  'I  ocl  1999.  Sm  (1  avr  1910),  4035  (1  avr 
199.1.  4219  (1  oct  1909),  4338  4618  4670  4772  4791 
4928  5582  5691  '5603  5794  (1  avr  1910),  O032  (1  oct 
1909  .  6068  6081  6188  «380  647  4  6550  6751  6772 
I   I    (1  avr  1910),  6872  (I  oct  1909..  7164  7721  7863 
(I  avr  1910),  7889  7890  (1  oct  1909,.,  7998  8186  8677 
S800  8965  9031  9183  9320  9344  9466  9467  9602 
I  avr  1919  .  9801  (1  oct  1909),  11049  11459  11651 
L1692  11798  1 19x7  11992  12024  125X2  12793  13650 
,     13735  14232  14421   M 149  14555  14816  14983  15099 
15305  15-120  15889  16115  16221  16333  16665  16904 
109*3    17135     17557    17629    17715    17755  17880 
■I»    !J  avr  1910). 

A  2.000  marks 
n;!5  801  93s  978  I027  1340  (I  avr  1910),  1451 
,;        I  ocl  r.'ci.  19',;    I  avr  1910),  1979  (1  ocl  1909), 
2592  2603  2753  2959  2997  3030  (1  avr  1910),  3083 
\m     (1   OCl    1907),  3133  3X  59  4«D9  4296  (1  avr  19.10), 
4390  -I  ocl   1909,  5520  15',9  „ls50  5014  5081  5236 
.        5251   5291    I   avr   1910  .  50m;  9291  .1   ocl  1909), 
6162  0873  7059  7750  [I  avr  IV M > . 

Les  Porteurs  de  Tilres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
II  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Arlois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  a  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  a 
ladite  Agence. 

*)  Obligation  à  500  marks  sub  D°  12105  dé- 
clarée détruite. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


DU 


RAPPORT 
CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

(Suite) 


Bons  sans  intérêts  des  Asturies,  Galice  et 
Léon.  —  Ce  compte  présente  une  diminution 
de  ,   183.500  p.  00 


due  à  ce  que,  dans  le  tirage  de  juillet  1909, 
367  bons  de  notre  portefeuille  ont  été  amor- 
tis pour  une  valeur  nominale  égale  à  fa  di- 
minution signalée. 

Tilres  disponibles.  —  La  diminution  figu- 
rant à  ce  compte  est  de   891.906  p.  61 


elle  résulte  du  remboursement  de  valeurs 
amorties  et  des  variations  de  nos  placements 

temporaires. 

Comptes  d'Ordre. 

L'ensemble  de  ces  comptes  présente  cette 

année  une  diminution  de         1.027.000  p.  00 

que  justifie  : 

l°L'amortissement  de  667  bons  sans  intérêt 
des  Asturies,  Galice  et  Léon,  sortis  au  tirage 
de  juillet  1309  qui,  au  prix  de  500  piécettes 
l'un,   s'élèvent   à   333.500  p.  <J0 

2°  La  négociation  de  1.387 
obligations  de  la  ligne  de  Va- 
lence à  Utiel,  du  portefeuille 
Est-Nord,  affectées  au  paie- 
ment des  travaux  complémen- 
taires de  cette  ligne    693.500  p.  00 


Total  égal  à  la  diminution...   1.027.0OO  p.  00 

PASSIF  

Comptes  Créditeurs. 
Cautionnements.    —  L'aug- 
mentation de   137.725  p.  73 


qu'accuse  ce  compte,  se  justifie  par  la  cons- 
titution de  nouveaux  dépôts  faits  par  des  ex- 
péditeurs, des  entrepreneurs  et  fournisseurs. 

Coupons  et  obligations.  —  Les  sommes  à 
payer  de  ce  chef  présentent  une  différence  en 
inoins  qui  s'élève  à    57.721  p.  52 


Fonds  de  réserve    pour    entretien  extraor- 
dinaire e!  amélioration  des  installations. 
Les  allocations  dont  a  bénéficié  ce  fonds  de 

prévision  en  1906,  1907  et  1908, 

s'élèvent  à   5.837.383  p.  53 

Les  dépenses  faites  dans  le 

courant  des  années  1907  et  1908 

et  imputées  à  ce  compte  pour 

travaux  de  substitution  et  de 

renforcement   de   ponts,  etc., 

ont  été  de   1.301.911  p.  27 

Celles  de 

l'exercice  1909 

pour  des  tra- 
vaux de  même 

nature    ont  at- 
teint   1.696.700  p.  75 

!   Total  des  dé- 
penses    2.998.612  p.  02 


d'exécution  et  en  projet. 

Excédent  de  ptfiO&UttS  de  l'c.r))loilation 
d'eux  rcic  es  a  n  l  ê  ri  e  u  res 

Le  solde  résultant  de  la  li- 
quioUstion  de  l'exercice  190S 
était  de    1.35-4.617  p.  63 

Conformément  aux  décisions 
priées  par  l'assemblée  géné- 
rale du  17  mai  1909,  on  a  pavé  2 
sur  cette  somme  les  impôts 
correspondants  à  l'excédent  de 
produits  de  l'année  antérieure, 
soit    560.567  p.  66 


11  reste    donc    une  somme 
disponible  de    794.049  p.  97 


qui  est  col U'  qui  figure  à  ce  titre  au  bilan. 
Comptes  d'ordre 
Ces    comptes,    dans    leur    ensemble,  ont 
éprouvé,  cette  année,  une  di- 
minution de    t.oe-.ooo  p.  oo 


L'explication  de  cette  différence  est  identi- 
que à  celle  que  nous  donnons  pour  ces  mê- 
mes comptes  à  l'actif. 

III.  —  Exploitation  des  Mines': 
Les  résultats  obtenus  pendant  l'année  1909 
dans  l'exploitation  des  mines  de  la  Compa- 
gnie ont  été  les  suivants  : 

Mines  de  Bàrruelo 

Extraction.  —  Au  cours  de  l'année  1909,  il 
a  été  extrait  de  ces  mines  138.733  tonnes,  soit 
7.067  de  plus  qu'en  1908. 

Sur  la  quantité  extraite,  114.277  tonnes  cor- 
respondent à  des  concessions  appartenant 
entièrement  à  la  Compagnie  et  les  24.5-6  ton- 
nes restantes  à  celles  grevées  d'une  rede- 
vance de  1  p.  875  par  tonne. 

On  a  lavé  137.055  tonnes  de  houille  brute, 
dont  on  a  obtenu  : 

Houille  criblée    0.495  tonnes.  -  « 

—  paillette    10.414     —    .  M 

—  noisette    17.282      —  '*| 

—  menue    71.121  — 

Déchets    31.743  — 

Pour  la  fabrication  d'agglomérés,  on  a  em- 
ployé 73.546  tonnes  de  houille  menue  lavée 
qui  ont  fourni,  par  l'addition  de  5.083  ton- 
nes de^  brai,  78.629  tonnes  de  briquettes. 

Miîies  de  Surroca 

Extraction.  —  Pendant  l'année  1909  on  a 
extrait  de  ces  mines  2.030  tonnes  de  houille 
et  9.230  tonnes  de  schistes  ardoisiers  pour  les 
fabriques  de  ciment. 

La  plus  grande  partie  de  cette  production 
a  été  vendue  à  des  particuliers,  à  l'exception, 
de  la  rruantité  de  houille  employée  pour  les 
besoins  des  mines  et  d'une  partie  consommé* 
par  le  service  de  traction. 

11.  —  Institutions  de  Prévoyance  et  de  1 
Bienfaisance 

Comestibles.  —  En  1909,  la  Compagnie  * 
procuré  au  personnel,  à  des  prix  réduits,  des 
articles  de  consommation  dont 
la  valeur  totale  a  été  de    3.434.283  p.  41 

En  1908,  elle  avait  été  de  ...   3.2.52.503  p.  3SL 

Cette  vente  a  donc  éprouvé 
en  1909  une  augmentation  de.     181. 780  p.  12 

Caisse  de  Prévoyance.  —  La  Caisse  de  Pré- 
voyance, fondée  en  1879,  a  pour  objet,  comme 
vous  le  savez,  d'assurer  aux  employés  et  os 
vriers  malades  ou  blessés,  une  allocation 
égale  à  la  moitié  de  leur  traitement  ou  sa- 
laire pendant  la  durée  de  la  maladie,  de 
payer  les  frais  d  enterrement  des  associés  ef 
d'accorder  des  secours  aux  veuves  et  aux  01e 
pbelins. 

Cette  Caisse  est  alimentée  par  la  retenue  de 
1/2  ou  1  %  opérée  sur  les  traitements  et  les 
salaires  du  personnel,  suivant  les  cas,  par 
le  montant  des  amendes  infligées  et  par  le 
produit  net  de  la  vente  des  billets  d'entré! 
dans  les  gares. 

La  liquidation  de  cette  Caisse,  pour  l'exer- 
cice 1909,  est  la  suivante  : 

Retenue   sur   traitements  et 
salaires    172.214  p.  » 

Montant  des  amendes    11.2S9  p.  SP 

Montant  des  billets  d'entrée 
dans  les  gares    160.337  p.  70 

Ensemble  à  son  avoir    3  59.841  p.  93 

Les  secours  accordés  aux 
employés  adhérents  à  la  Cais- 
se de  Prévoyance,  à  leurs  veu- 
ves et  à  leurs  enfants,  se  sont 
élevés,  par  contre,  à    384.016  p.  44 

d'où    une    insuffisance,  pour 

l'exercice  1909,  de    34.774  p.  51 

Pensions  de  retraite.  —  La  somme  payée 
T>ar  la  Compagnie,  à  titre  de  «  Pensions  dt 
retraite    ».     pendant  l'année 
1909,  s'est  élevée  à   779.990  p.  OS 

A  la  fin  de  l'exercice,  le  nombre  des  peu 
ï-ions  servies  était  de  1.542. 

Secours.  —  En  plus  des  secours  payés  par 
la  Caisse  de  Prévoyance,  la  Compagnie  a 
accordé,  en  1909,  conformément  à  l'Instrur- 
tion  Générale  n°  2,  à  titre  de  complément  de  . 
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Il  reste  donc,  à  la  nu  de 
W9.  une  somme  disponible 
our  les  prochains  exercices, 


2.838.771  p.  51 


[qui  sera  absorbée  par  les  travaux  en  cours 
^traitements  et  de  salaires  aux  employés  et 
ouvriers  malades  ou  blessés,  et  à  titre  de  se- 
ïcours  aux  veuves  et  orphelins  de  ses  agents, 
fime  somme  de   518.322  p.  40 


Médicaments.  —  Le  montant  des  médica- 
teuts  payés  par  la  Compagnie,  au  cours  de 
innée  1909,  a  été  de   145.014  p.  78 


Médecins.  —  Les  traitements  et  honoraires 
}S  médecins  se  sont  élevés,  en  1909,  à  la 
mime   de   122.164  p.  31 


.  Habillement.  —  La  part  contributive  de  la 
[Compagnie  dans  les  dépenses  d'habillement 
h  été,  en  1909,  de   80.628  p.  48 


Ecvles.  —  Les  écoles  d'apprentis  et  d'en- 
'Sfauts  d'ouvriers  établies  à  Valladolid  «  Al- 
Iphonse  XIII  »,  à  Castejon,  à  Barruelo  et  à 
tSurroca,  comptaient  775  élèves  des  deux 
isexes,  au  31  décembre  1909. 

En  résumé,  les  allocations  que  la  Compa- 
gnie a  servies,  en  1909,  à  son  personnel  à 
■divers  titres  (insuffisance  de  la  Caisse  de 
•Prévoyance,  pensions  de  retraite,  secours, 
{médicaments,  soins  médicaux  et  habille- 
fcment;,  ont  atteint  le  total  de   1.681.494  p.  62 

Mue  la  Compagnie  a  pris  à  sa  charge  au 
•compte  d'exploitation  de  1909. 

V.  Conversion  d'obligations 
et  échanges  et  adhésions  d'actions 
et  d'obligations 
Conversion  d'obligations.  —  En  vertu  de 
a  résolution  prise  par  l'Assemblée  générale 
ordinaire  des  actionnaires  de  l'année  der- 
nière, le  Conseil  d'administration  a  effectué, 
pendant  l'exercice  1909,   la  conversion  des 
obligations  5  %  de  la  ligne  de  Villalba  à 
ségovie,  et  préparé  pour  le  1er  janvier  1910 
celle  des  obligations  spéciales  5  %  de  la 
ligne  d'Almansa  à  Valence  et  à  Tarragone. 
Ces  deux  opérations  ont  été  réalisées  avec  le 
jStieeès  qu'il  était  permis  d'espérer,  étant  don- 
née la  faveur  dont  jouissent  les  valeurs  de 
notre  Compagnie. 

Echange  des   obligations   de  Saragosse  à 
Barcelone  et  de  Saragosse  ci  Pampelune.  — 
.a  situation  des  échanges  et  des  adhésions 
'd'actions  et  d'obligations  à  la  fin  de  1909 
Uait  la  suivante  : 

Le  nombre  d'obligations  de  la  ligne  de 
Saragosse  à  Barcelone  en   circulation,  au 
moment  où  l'on  a  procédé  à  leur  échange 
outre  celles  de  priorité  Barcelone,  en  vertu 
de  la-  décision  prise  par  l'Assemblée  géné- 
ale  des  Actionnaires,  du  14  juin  1880, 

•tait  de   145.178 

lv  Celles  qui  ont  été  échangées  jus- 
bu'à  la  fin  de  l'exercice  1909  étaient 
Jjau  nombre  de   144.107 

I  II  en  restait  donc-  à  échanger  au 

.31  décembre  1909   1.071 

t  Les  obligations  de  Saragosse  à  Pampelune 
en  circulation  au  moment  où  l'on  a  procédé 
à  1  échange  contre  les  spéciales  de  Saragosse 

B  Pampelune  et  Alsasua  et  de  Saragosse  à 
Barcelone,  en  vertu  des  stipulations  du  con- 
venio  du  16  février  1878,  étaient  au 

■ombre  de   164.889 

■'Le  nombre  de  celles  échangées,  jns- 

■tt'au  31  décembre  1909,  s'élève  à...  163.542 

Ëfïl  en  restait,  par  suite,  à  échanger 

m  cette  dernière  date   1.347 


14  août  1884,  Qui  leur  garantit  un  in- 
térêt fixe  et  1  amortissement  par  la 
Compagnie  du  Nord,  étaient  au  nom- 
bre de   49.738 


Adhésions  restant  a  obtenir. 


262 


Sur  ce  nombre  d'actions,  29  n'ont  pas  en- 
core été  présentées  à  l'adhésion  et  les  233 
restantes  se  trouvent  représentées  par  des 
résidus  et  des  récépissés  provisoires  non 
échangés. 

Echange  d'actions  et  de  participations  de 
San  ]uan  de  lus  Abadesas  contre  des  actions 
du  Xord.  —  Le  l01'  juillet  1902,  pour  pouvoir 
procéder  à  l'échange  des  actions  et  des  par- 
ticipations de  la  Société  du  Chemin  de  fer 
et  des  Mines  de  San  Juan  de  las  Abadesas, 
en  exécution  du  contrat  passé  le  24  mai  1899 
avec  la  Commission  de  liquidation  de'  ladite 
Société  et  des  décisions  prises  à  son  sujet 
par  les  Assemblées  générales  des  4  juillet 
de  la  même  année  et  25  mai  1901, 
il  fut  émis  act.  26.000 

Jusqu'au  31  décembre  1909,  on  en 
a   présenté  à  l'échange   25.315 

Il  en  restait  donc  à  échanger  à  la 
fin  de  1909   685 


VI.  —  Impôts  >  ersés  au  Trésor  et  bénéfices 
obtenus  par  l'Etat 

Les  impôts  perçus  pour  le  compte  du  Tré- 
sor et  autres  bénéfices  réalisés  par  l'Etat 
pendant  l'exercice  1909,  s'élèvent,  clans  leur 
ensemble,  à  22.377.887  p.  12  ;  ils  avaient  été 
de  20.120.255  p.  56,  en  1908.  La  différence  en 
plus  est  de  2.257.631  p.  56. 

Les  sommes  perçues  par  la  Compagnie  et 
versées  au  Trésor,  ainsi  que  les  bénéfices 
que  l'Etat  a  obtenus,  sont  indiqués  ci-après  : 


Totaux 


Par 

kilomèt 


mAdhésion  des  actions  de  Lérida  à  Reus 
et  à  Tarragone.  —  Le  nombre  d'actions  de  Lé- 
jrida  à  Reus  et  à  Tarragone,  émises  le 

11  décembre  1883,  avait  été  de   50.000 

^Celles  qui,  jusqu'au  31  décembre 
1909,  avaient  adhéré  au  convenio  du 


Montant   des   percep-  (Pesetas) 
tions    faites     par  la 
Compagnie,     pour  le 
compte  du  Trésor,  pen- 
dant l'exercice  1909   9.134.523  08   2.481  53 

Montant  des  verse- 
ments faits  au  Trésor 
par  la  Compagnie  pour  ■•  • 

frais  d'inspection  et  de 
surveillance,  contribu- 
tions, impôt  de  «  Uti- 
lidades  »,  droits  de 
douane  à  d'autres  ti- 
tres  durant   le  même 

exercice   7.119.562  99   1.934  14 

Montant  des  écono- 
mies réalisées  par 
l'Etat,  au  cours  de  la 
même  année-,  dans  les 
transports  postaux,  de 
militaires*  de  prison- 
niers,    etc.,  effectués 

sur  nos   lignes   6.123.801  05   1.663  62 


Ensemble. 


22.377.887  12   6.079  29 


La  somme  ci-dessus  de  22.377.887  p.  12  re- 
présenterait un  dividende  de  43  p.  37,  soit 
8,67  %  pour  chacune  des  516.000  actions  de  la 
Compagnie  actuellement  en  circulation. 

Cette  même  somme  d'impôts  payés  au  Tré- 
sor et  de  bénéfices  obtenus  par  l'Etat  sur 
les  transports  effectués  pour  son  compte, 
équivaut  à  un  intérêt  élevé  de  la  somme 
reçue  à  titre  de  subvention  pour  toutes  les 
lignes  actuellement  exploitées  par  la  Com- 
pagnie. 

yil.  —  Liquidation  de  l'Exercice 
Ainsi  que  nous  l'avons  exposé  en  détail, 
les  comptes  de  l'exercice  pré- 
sentent un  excédent  de  pro- 
duits de   10.175.500  p.  33 

Si  l'on  y  ajoute  le  solde 
de  l'exercice  antérieur,  qui, 
comme  nous  vous  l'avons 
indiqué  plus  haut,  était  de...       794.049  p.  97 


on  obtient  un  total  disponi- 
ble de   10.969.550  p.  33 


En  conséquence,  et  tenant 
compte  des  considérations 
exposées  au  début  de  ce 
rapport,  nous  proposons  à 
l'Assemblée  générale  la  dis- 
tribution d'un  dividende  de 
16  pesetas  par  action,  paya- 
ble à  partir  du  1er  juillet 
prochain,  les  impôts  exigi- 
bles restant  à  la  charge  des 
actionnaires  

Si  l'Assemblée  générale  ap- 
prouve cette  proposition,  soit 
la  distribution  pour  l'ensem- 
ble des  516.000  actions  exis- 
tantes de   8.256.000  p.  00 

il  restera  un  excédent  de   2.713.550  p.  33 

sur  lequel  nous  vous  propo- 
sons  d'affecter   1.500.000  p.  00 

à  la  Réserve  pour  l'entretien 
extraordinaire  et  améliora- 
tion des  installations. 

Il  resterait  ainsi   un  sur- 
Plus   de   1.213.550  p.  33 

qui  serait  reporté  à  nouveau,  après  déduc- 
tion de  la  somme  représentant  le  montant 
de  l'impôt  des  «  Utilidades  »  sur  l'excédent 
de  recettes  de  l'exercice. 

Vlll.  —  Conseil  d'Administration 

Dans  l'Assemblée  générale  du  11  mai  1907, 
nous  vous  avions  exposé  .que  son  Excellence 
M.  Faustino  Rodriguez  San  Pedro,  Adminis- 
trateur de  notre  Compagnie,  appelé  aux 
fonctions  ministérielles,  s'était  vu  obligé  de 
présenter  sa  démission. 

Les  circonstances  qui  ont  motivé  cette  dé- 
mission n'existant  plus  à  la  -fin  de  l'année 
dernière,  votre  Conseil,  dans  le  désir  de  pro- 
fiter à  nouveau  de  la  longue  expérience  et 
de  la  connaissance  des  affaires  de  la  Com- 
pagnie qu'a  M.  Rodriguez  San  Pedro,  l'a 
réélu  aux  fonctions  d'Administrateur,  sous 
réserve  de  votre  approbation. 

Les  Administrateurs  dont  le  mandat  expire 
cette  année,  sont  les  suivants  : 

MM.  Faustino  Rodriguez  San  Pedro, 
Albert  Ellissen, 
Henry  Rouen. 

Ils  sont  rééligibles. 


Résolutions  de  l'Assemblée  générale 

I 

L'Assemblée  générale  approuve  les  comptes  ' 
de  l'Exercice  1909  ainsi  que,  en  toutes  ses 
parties,  le  rapport  présenté  par  le  Conseil 
d'Administration  et  l'application  de  l'excé-  f. 
dent  de  produits  dans  la  forme  proposée  par 
ledit  Conseil. 

II 

L'Assemblée  générale  ratifie  la  nomination 
comme  Administrateur  de  la  Compagnie, 
de  Son  Excellence  M.  Faustino  Rodriguez 
San  Pedro,  et  réélit  pour  cinq  ans  les  mem- 
bres sortants,  à  savoir  : 

MM.  Faustino  Rodriguez  San  Pedro, 
Albert  Ellissen, 
Henry  Rouen. 

III 

L'Assemblée  générale  confirme  toutes  ses 
autorisations  antérieures  et,  le  cas  échéant, 
autorise  à  nouveau  ,  le  Conseil  d'Administra- 
tion à  passer  les  contrats  qu'il  jugera  néces- 
saires à  l'amélioration  du  trafic,  à  obtenir 
les  concessions  •  ou  faire  les  cessions  conve- 
nables pour  parfaire  et  compléter  le  réseau 
actuel  de  la  Compagnie  ou  à  réaliser  quel- 
que autre  acte  que  ce  soit,  tendant  à  modi- 
fier le  réseau.  Le  Conseil  est  autorisé  à  se 
faire  représenter  à  cet  effet  par  un  ou  plu- 
sieurs de  ses  membres  chaque  fois  qu'il  le 
jugera  opportun,  conformément  aux  dispo- 
sitions des  statuts. 

IV 

L'Assemblée  générale,  sur  la  proposition 
de  MM.  le  comte  del  Moral  de  Calatrava  et 
Barbey,  actionnaires,  décide  à  l'unanimité 
de  voter  des  remerciements  au  Conseil  d'ad- 
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ministration  et  à  la  Direction  de  la  Com- 
j  -pagnie,  pour  leur  sage  gestion,  ainsi  qu'à 
tout  le  personnel  pour  le  zèle  avec  lequel 
il  les  a  secondés. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 


Assemblée  générale  des  actionnaires  du 
10  juin  1010 

Rapport  du  Conseil  d'administration 


Messieurs 

Conformément  à  l'article  31  des  statuts.nous 
vous  avons  convoqués  en  assemblée  générale 
ordinaire  à  l'effet  de  vous  rendre  compte  des 
opérations  de  l'exercice  1909. 

Les  produits  bruts  de  l'Exploitation  se  sont 
élevés  à  21.093.141  pesetas  contre  21.718.138 
pesetas  en  1908,  en  diminution  de  25.997  pe- 
setas. Le  produit  brut  kilométrique  ressort  à 
20.030  contre  20.053  pesetas,  en  moins-value  de 
23  pesetas. 

Les  recettes  de  la  grande  vitesse  ont  atteint 
I  8  millions  211.949  pesetas.  Elles  avaient  été  en 
190S  de  7.763.638  pesetas.  Il  y  a  donc,  en  1909, 
'  une  augmentation  de  448.311  pesetas,  à  la- 
■  quelle  les  voyageurs  concourent  pour  91.758 
pesetas,  et  les  autres  transports  de  grande  vi- 
'  tesse  pour  356.552  pesetas. 

La  petite  vitesse  a  produit  13.480.191  pese- 
tas, contre  13.954.499  pesetas  en  1908,  soit  une 
diminution  de  474.308  pesetas.  On  trouvera 
plus  loin  comme  d'ordinaire  un  tableau  pré- 
sentant les  variations  des  principaux  articles 
du  trafic  de  la  petite  vitesse.  Les  transports 
d'huiles  et  tourteaux  d'olives  y  figurent  en 
diminution  de  664.000  pesetas  ;  d'où  il  résulte 
que  les  autres  transports  de  petite  vitesse  ont 
fourni  une  augmentation  de  190.000  pesetas. 

Au  surplus,  l'allure  du  trafic  a  été  très  dif 
férente,  au  cours  de  l'exercice  dont  nous  vous 
rendons  compte,  suivant  que  l'on  envisage  le 
premier  ou  le  second  semestre.  Par  suite 
d'une  mauvaise  récolte  en  1908,  les  transports 
onl  subi  une  sensible  diminution  pendant  les 
six  premiers  mois  de  1909,  diminution  qui 
s'est  traduite  par  une  moins-value  de  731.000 
'  pesetas  dans  les  recettes.  Dès  le  mois  de  juil- 
let, la  récolte  étant  belle,  les  transports  ont 
repris  de  l'activité,  et  un  événement  politi- 
que d'une  grande  importance  leur  a,  à  la 
même  époque,  imprimé  une  impulsion  excep 
tionnelle;  nous  entendons  parler  de  l'expé 
dit  ion  du  Maroc.  Vous  savez,  en  effet,  que  le 
Gouvernement  espagnol  a  dirigé  la  plus  gran- 
de partie  des  troupes  et  du  matériel  de  guer- 
re sur  le  port  de  Malaga,  pour  y  être  embar- 
qués à  destination  de  Melilla. 

Les  transports  militaires  exigeaient  de  la 
rapidité  et  do  la  régularité.  Grâce  aux  .;xcel- 
î'entes  mesures  prises  par  la  direction  de  no- 
ire Compagnie,  à  la  vigilance  de  nos  diffé- 
rents services  et  au  zèle  patriotique  dont  a 
constamment  fait  preuve  notre  personnel,  ces 
transports  ont  été  effectués  dans  les  meilleu- 
res conditions.et  ont  valu  à  notre  Compagnie, 
de  la  part  des  hautes  autorités  militaires  et 
civiles,  de  précieux  témoignages  de  satisfac 
tion. 

En  même  temps,  rien  n'était  négligé  pour 
mie  le  trafic  ordinaire,  voyageurs  et  marchan 
dises,  n'eût  pas  à  souffrir  de  la  multiplies 
lion  des  trains  due  au  service  de  la  Guerre 
Et  ainsi  on  s'explique  que  la  plus-value  des 
recettes  du  second  semestre  de  1909  ait  à  peu 
près  complètement  comblé  le  déficit  constaté 
pendant  le  premier. 

1  es  frais  d'exploitation  ont  été,  en  1909,  de 
11.728.376  pesetas,  soit  10.830  pesetas  par  kilo 
mètre.  Ils  avaient  été,  en  l(Kl8,  de  11.697.777 
*  pesetas,  soit  lO.sm  pesetas  par  kilomètre.  Il  y 
a  donc  un  excédent  de  dépenses  de  30.598  pe 
selas,  soit  29  pesetas  par  kilomètre. 

En  résumé,  le  produit  net  de  l'exploitation 
ressort,  pour  l'exercice  1909,  à  9.(103.765  pesé 
tas.  contre  10.020.300  pour  1908,  soit  une  dimi 
nation  de  50.595  pesetas.  Le  coefficient  d'ex 
ploitation  est  de  %.  Le  change  moyen 

de  nos  transferts  de  francs  a  été  de  lion 

Ce  résultat  permet  de  payer  en  1910.  aux 
obligations  à  revenu  variable,  l'intégralité  de 
leur  coupon.  Il  laisse,  en  outre,  à  la  dispo 
sition  de  la  Compagnie,  après  paiement  d( 
toutes  les  charges  financières,  une  somme  de 


521.802  pesetas  qui,  déduction  faite  de  l'im- 
pôt espagnol  sur  les  «  bénéfices  »  de  7.70  %, 
donne  aux  actions,  à  titre  de  «  prime  de  ges- 
ion  »,  une  somme  brute  de  5  p.  89,  autres 
mpôts  à  déduire.  Il  reste,  en  outre,  un  excé- 
dent de  110.493  p.  52  qui  doit  être  porté  à  la 
réserve  pour  l'amortissement  au  pair,  après 
déduction  de  l'impôt  de  7.70  %.  Le  montant 
Je  cette  réserve  atteint  ainsi,  au  31  décembre 
19<0,  108.260  p.  26. 

Le  bilan,  au  31  décembre  1909,  donne  lieu 
à  un  très  petit  nombre  d'observations,  en  de- 
hors des  fluctuations  normales  des  divers  pos- 
tes de  l'actif  et  du  passif. 

A  l'actif,  le  compte  de  premier  établisse- 
ment a  augmenté  de  3.170.065  pesetas  par  le 
fait  des  travaux  de  notre  budget  extraordi- 
naire de  1909,  et  aussi  par  l'incorporation  à 
ce  compte,  conformément  à  l'article  14  du 
convenio,  des  «  frais  relatifs  au  convenio  », 
totalisés  depuis  1904. 

Au  passif,  le  capital  de  votre  Société  s'éta- 
blit, par  suite  d'échange  de  vales,  à  39.860.000 
pesetas  représentées  par  79.720  actions.  Nous 
vous  -■-ions  de  vous  reporter  à  ce  sujet  aux 
explications  que  nous  vous  avons  fournies  à 
l'Assemblée  générale  du  9  juin  1909,  sur  la 
variabilité  dû  capital  réalisé,  tant  que  les 
aies  en  circulation  n'auront  pas  été  tous  pré- 
sentés à  l'échange. 

Par  suite  du  règlement  prévu  par  l'article  9 
du  convenio,et  comme  vous  en  aviez  été  aver- 
tis l'année  dernière,  le  compte  «  banquiers  de 
la  Compagnie  »  a  disparu  du  bilan  à  partir 
du  1er  janvier  1909. 

Nous  avons  procédé  en  novembre  1909,  pour 
le  paiement  des  travaux  neufs  de  l'exercice, 
à  l'émission  de  4.500  obligations  3  %  1907.  Cet- 
te série  se  trouve  donc  inscrite  au  passif  du 
>ilan  pour  14.450  titres  en  circulation,  au 
lieu  de  10.078  au  31  décembre  1908. 

Nous  avons  racheté  en  Bourse,  comme  le 
prescrit  l'article  4  du  Convenio,  des  obliga- 
tions Andalous  lrc  et  2e  séries,  et  Séville-Xé- 
rès-Cadix, séries  grise  et  jaune,  en  nombre 
égal  à  celui  porté  au  tableau  d'amortissement 
de  ces  différentes  séries  pour  l'année  1909.  Ces 
achats  ont  absorbé  la  somme  de  1.121.418  fr. 
et  les  cours  moyens  auxquels  ils  ont  été  effec- 
tués ont  été  les  suivantes  : 

2.461  Andalous  lre  série  Fr.  291 

426       —      2e  série   287 

723  Sévil,le-Xérès-Cadix  série  grise...  222 
G66  —  série  jaune...  223 

Nos  services  techniques  ont  poursuivi  l'étu- 
de des  améliorations  de  notre  réseau  suivant 
le  programme  dont  nous  vous  avons  déjà  en- 
tretenus et  qui  s'exécute  chaque  année  par  la 
voie  du  budget  extraordinaire.  Cette  étude 
nous  a  amenés  à  envisager  un  ensemble  de 
dépenses  pour  l'achat  de  matériel  roulant  et 
tracteur  qui  s'élèverait  à  4.300.000  pesetas  en- 
viron et  serait  réparti  sur  quatre  exercices. 
Nous  nous  sommes  mis  d'accord  sur  ce  point 
avec  le  Syndicat  des  Obligataires  Andalous  et 
Séville-Xérès-Cadix,  et  nous  nous  occupons  de 
la  réalisation  de  ces  commandes  dont  la  dé- 
pense sera  couverte,  comme  pour  les  travaux 
concernant  la  voie  et  les  bâtiments  par  l'émis- 
sion de  tranches  successives  d'obligations 
1907. 

Nous  vous  avons  fait  part  l'année  dernière 
de  l'impossibilité  où  nous  nous  trouvions  d'ob- 
tenir de  l'Administration  française  l'admis- 
sion à  la  cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris 
des  actions  nouvelles  créées  pour  l'échange 
des  Vales  par  l'Assemblée  générale  extraor- 
dinaire du  30  juin  1904,  et  des  obligations  An- 
dalous 3  %  1907  en  circulation. 

Cette  situation  ne  s'est  pas  modifiée  malgré 
nos  démarches  réitérées,  auxquelles  le  Syn- 
dicat des  Obligataires  Andalous  et  Séville- 
Xérès-Cadix  a  bien  voulu  joindre  les  siennes. 
Nous  ne  pouvons  que  protester  une  fois  de 
plus  contre  le  maintien  de  cet  interdit  du. 
vous  le  savez,  à  une  mesure  générale  visant 
des  faits  auxquels  notre  Compagnie  est  abso- 
ment  étrangères. 

Compte  ■  résume  de  l'e.rercice  1900 

Recettes   :  P.  21.692.141  12 

frais  d'exploitation  à  54.06  %.    11.7^.370  oO 

Produit    net  P.     9.903.765  03 

Solde   du   compte   Intérêts  de 

banque,   eic   1-iJ.nnc.  34 

Total  P.    10.105.861  37 


Charges  de  l'exploitation 
Intérêts  des  obligations  à  reve- 
nu   fixe,  payées 

en  1909  P.     5.601.313  95 

Amortissements 
en  1909   1.495.356  16 


P.     7.096.670  11 

Reste  P.     3.009.191  26 

Intérêts  des  obligations  à  reve- 
nu variable  à  payer  en  1910          2.376.985  28 

Reste  P.       632.205  98 

Prime  ue  gestion  pour  l'exerci- 
ce 1909  (1/3  de  1.565.407  p.  39)...       521.802  46 

Excédent  à  verser  à  la  réserve 
pour  l'amortissement  au  pair 
(art.  6  §  2  du  convenio),  sous  dé- 
duction de  l'impôt  espagnol  de 
7.70  %  sur  les  bénéfices  P.       110.403  52 


Résultats  de.  l'exploitation 
(Exercice  1909,  1.083  kilomètres  exploités) 

Pesetas  Prkil. 

Recettes  de  la  grande  vites- 
se  8.211.949  7.583 

Recettes  de  la  petite  vitesse.   13.480.191  12.447 ^ 

Total  des  recettes  du  trafic.  21.692.141  20.030 
Frais  d'exploitation    11.728.376  10.830 

Produit  net  du  trafic   9.963.765  9.200 

Conseil  d'administration 

Les  pouvoirs  de  M.  Labitte,  membre  du 
Conseil  d'administration, expirent  cette  année. 

Nous  vous  rappelons,  qu'aux  termes  de 
l'article  21  des  statuts.les  administrateurs  sor- 
tants sont  reéligibles. 

RESOLUTIONS 

Première  résolution.  —  L'Assemblée  géné- 
rale approuve,  dans  toutes  leurs  parties,  le1 
rapport  et  les  comptes  de  l'exercice  1909,  tels 
qu'ils  sont  présentés  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration. 1 

Deuxième  résolution.  —  L'Assemblée  géné- 
rale prend  acte  de  ce  que,  sur  les  11.000  ac-; 
tions  de  500  francs  ou  pesetas  chacune,  dont 
la  création  a  été  autorisée  par  l'Assemblée 
générale  du  30  juin  1904,  7.720  actions  ont  été 
échangées,  au  31  décembre  1909,  contre  des 
vales  émis  par  la  Compagnie  pour  coupons 
d'obligations  échus  du  1er  janvier  1902  au  1er 
janvier  1905  inclus,  ce  qui  porte  le  capital  so- 
cial à  39.860.000  pesetas,  représentées  par 
79.720  actions. 

Troisième  résolution.  —  L'Assemblée  géné- 
rale décide  que  la  somme  de  521.802  p.  46,  re- 
venant à  la  Compagnie  pour  l'exercice  1909, 
en  conformité  de  l'article  3,  4e  §  D  du  Conve- 
nio, à  titre  de  prime  de  gestion,  sera  répartie 
aux  actionnaires,  après  déduction  de  7.70  % 
correspondant  à  l'impôt  espagnol  sur  les  bé- 
néfices à  partir  du  1"  juillet  1910.  à  raison  de 
5  p.  89,  brut,  par  action,  soit  5  p.  06,  déduc- 
tion faite  des  autres  impôts. 

Quatrième  résolution.  —  L'Assemblée  géné- 
rale réélit  comme  administrateur,  pour  une 
durée  de  six  années,  M.  G.  Labitte,  adminis- 
trateur sortant. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Paris 
à  Orléans  a  l'honneur  de  porter  à  la  con- 
naissance du  public  que  le  Guide  Illustré  de 
son  réseau  pour  1910  est  actuellement  mis  en 
vente,  au  prix  de  0  fr.  30  dans  les  bibliothè- 
ques de  ses  gares,  dans  ses  bureaux  de  ville 
et  dans  les  principales  agences  de  voyages 
de  Paris. 

11  est  également  adressé  franco  à  domicile 
contre  l'envoi  préalable  de  0  fr.  50  à  l'Admi- 
nistration Centrale,  1,  place  Valhubert,  à  Pa- 
ris, Rureau  du  Trafic- Voyageurs  (Publicité). 

Ce  Guide,  de  plus  de  320  pages,  illustré  de 
nombreuses  gravures  contient,  en  outre  d'un 
certain  nombre  de  plans  et  de  cartes,  les  ren 
seignements  les  plus  utiles  pour  le  voyageur 
(description  des  sites  et  des  lieux  d'excursion 
en  Touraine,  en  Bretagne,  en  Auvergne,  dans 
les  Pyrénées  et  le  Centre  de  la  France,  horai- 
res des  trains,  principales  combinaisons  de 
tarifs,  etc.\ 


^.A/ROHIÉ]     OFFICIEL     DE  PAEIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari» 


Intérêts 

Cours  comp.  déc. 

Cours  de  clôtu 

re  M91 

en  1908 

^907 

1908 

30  juin 

7juil  et 

15  juij. 

57  .. 

1358  .. 

1365  .. 

1272  .. 

1281  .. 

15  . 

432 

75 

431  .. 

430  75 

15  . 

432  . 

442  .. 

433 

25 

426  . 

426  50 

15  .. 

433 

25  426  50 

426  50 

426  .. 

433 

50 

427  .. 

426  25 

15  .. 

431  .. 

444  .. 

439 

426  .. 

428  .. 

15  .. 

428  .. 

439  .. 

433 

429  .. 

431  .. 

12  50 

398 

397  .. 

400  .. 

431 

85 

430  50 

1120  .. 

1174  .. 

1161 

1122  .. 

50  .. 
15  . . 

428  .. 

442  .. 

43» 

75'  425  50 

423  . . 

15  . . 

427  .. 

438  .. 

430 

440  25 

430 

72  .. 

1785  .. 

1785  .. 

1730 

1655  .. 

687  .. 

15  .. 

448  • . 

453  .. 

446 

50 

437  50 

440  50 

15  .. 

452  .. 

446  .. 

441 

44C  25 

441  .. 

12  50 

407  .. 

401 

397  .. 

396  .. 

431 

431  .. 

429  .. 

59  .. 

1350  .. 

1407  .. 

1370 

1355  . . 

1370  .. 

44  .. 

938  .. 

973  .. 

950 

955  .. 

15  .. 

433  .. 

444  .. 

435 

425  50 

430  . . 

15  .. 

428  . . 

440  .. 

432 

430  .. 

431  .. 

12  50 

*  * 

395 

394  25 

394  .. 

432 

50 

428  .. 

38  50 

820  . . 

940  . . 

940 

940  .. 

944  . 

15  . . 

427  . . 

443  .. 

433 

50 

425  50 

428  50 

15  ■  ■ 

423  . . 

430  .. 

431 

£  *y  . . 

430  50 

12  50 

389 

50 

388  .. 

391  . . 

28  75 

648  . . 

671  . . 

651 

640  .. 

640  . . 

15  •  ■ 

415  . . 

432  .. 

426 

423  .. 

426  . . 

431 

418  .. 

■22 

159  . . 

164  . . 

195 

207  .. 

196 .50 

iè  y. 

405  . . 

413  .. 

416 

415  .. 

412  50 

19  . . 

505  .. 

502  .. 

585 

573  .. 

572  • . 

7  50 

242  .. 

24f  .. 

310 

t . 

309  .. 

312 

20  .. 

368  .. 

392  .. 

400 

404  50 

402  50 

30  .. 

630  .. 

630  .. 

628 

eos  .. 

eo7  .. 

86  . . 

1800  .. 

1985  .. 

1957 

1850  .. 

1S65 

35  .. 

615  .. 

725  .. 

835 

831  .. 

8  6!. 

12  .. 

205  .. 

194  .. 

235 

225  .. 

525 

185  .. 

153  .. 

163 

164  .. 

160  .. 

915  .. 

500  .. 

518  .. 

335 

337  . 

3.>8  . 

7  '.  . 

125  .. 

125  .. 

160 

159  .. 

159  . 

15  .. 

243  .. 

242  .. 

288 

283  .. 

286  .. 

39  .. 

49  .. 

55 

67  .. 

53  50 

39  .. 

570  .. 

574  . 

585 

587  .. 

582  . 

7  50 

160  .. 

160  .. 

1  10 

175  .. 

173  . 

10  .. 

229  .. 

190  .. 

261 

50 

243  . 

247  50 

8  .. 

144  .. 

132  .. 

104 

•• 

103  .. 

101  .. 

20  .. 

380  .. 

387  .. 

435 

436  .. 

430  .. 

12  50 

5G4 

555  .. 

551  .. 

345  . . 

382  . . 

345 

342  .. 

341  . 

68  . . 

80  . . 

91 

89  . 

89  .. 

35  ■  ■ 

609  . . 

688  . . 

705 

703  .. 

ivo  .  - 

20  . . 

410  . . 

392  .. 

257 

265  .. 

262  . 

•  •  •• 

105  . . 

106  .. 

134 

135  .. 

136 

151  71 

4585 

4505  .  '. 

5432 

5425  .. 

OiDO  » 

71  38 

£045 

1980  . . 

2505 

2479  .. 

32  . . 

659 

618  . . 

706 

709  .. 

1 11  * 

14  . . 

245 

215  . . 

208 

2C8  .. 

OAQ 
•évy  . 

19  20 

485 

472 

469 

475  .. 

27  50 

612 

728  . . 

795 

789  .. 

/  SU  . 

158  .  '. 

176  .'. 

228 

226  .. 

£40    »  ■ 

f.3  50 

315  .. 

337  .. 

317 

320  .  ■ 

2  50 

83  40 

83  75 

82 

45 

81  80 

82  .. 

4  .. 

90  60 

94  75 

98 

50 

98  50 

96  25 

4  .. 

93  .. 

95  .. 

97 

95 

93  50 

98  70 

4  .. 

96  50 

97  40 

101 

101  50 

ICI  .. 

4  50 

88  50 

87  .. 

98 

65 

98  75 

98  50 

4  .. 

88  15 

81  50 

90 

95 

90  50 

90  50 

5  .. 

102  50 

103  35 

104 

102  30 

104  20 

5  .. 

496  .. 

493  .. 

517 

512  . 

512  51 

4  .. 

96  45 

100  .. 

100 

16 

99  30 

98  35 

77  .. 

83  .. 

96 

95  75 

95  50 

3 

85  75 

84 

20 

8  4  25 

83  75 

4  .. 

101  80 

103  30 

101 

?0 

ICI  .. 

101  40 

3  50 

98  70 

100  20 

98 

75 

97  85 

97  70 

4  .. 

94  40 

97  .. 

fr5 

90 

91  45 

94  75 

IL 

li 

s.» 

II 

nu. 

a 

658 

i 

108 

F 

"766 

'8 

Vil 

corn 

85 

500 

>:■ 

100 

b 

500 

13 

500 

1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5C0 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

|  Terme. 

3  %  Amortissable  j  Jerae. 


8  % 


Intérêts 
II]  1908 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  %  ... 

(gar  France)  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


1866 
1869 
1871 

187B 
1876 
1892 


1904 
1905 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

quarts  

4  %  

2 

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quartf  

1899  2  %  

—  quarts  

2  H  %  (330  /r.  payés).. 
2  fi  96  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1603  3  %  (100  f.  p") 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


15 

2  50 
10  50 
17  50 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 

10 

2  50 
10 

2  50 

il 
12 


50 


13  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . 
13 
12 

13  .. 

14  .. 
13  .. 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


Cours  comp.  déc 
1907  1908 


96  40 
96  75 


458  .. 
77  .. 
454  .. 


404 


423 
381 


494  .. 


392 


455 
448 
492 


Cours  de  clôture  (1910) 

30 juin  7  juil.  15  juil. 


96  75  j 
98  501 


465  .. 


97  97 
97  95 


97  40 
97  2 


98  40    97  10 
I 
i 


80 
455 
459 


408 


438 

392 


501 
438 


397 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TBRME) 

Banque  de  France  nom   166 

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas  60 

Banque  Transatlantique ...  12 

Compagnie  Algérienne   42 

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris.  30 

Créd.F.etAg.d'Alg.250f.payés  13 

Crédit  Foncier  de  France..  30 

Crédit  Indust.  et  Comm   14 


36 


Société  Marseillaise  '  45 

'  55 
6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 
15 

60 


Crédit  Lyonnais. 
Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  Se  l'Indus"1" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 


600  Act.  Bône-Guelma  

500  Obi.  —  3  %.... 

500  Act.  Départementaux  

500.  Obi.      —       3  %  titres  bleus 

500  —       —       3  %  titr.  rouges 

500  —   Economiques  3  %  

500  Act.  Est-Algérien  

500  Obi         —  3  %  

500  Act.  Est  .„  

»  —     —  de  jouiss  

500  Obi.    —  52-54-56  5  %  

500  —     —  3  %  

500  —     —  3  %  nouv  

500  -     -  2  S  96  

500  —     —  Ardennes  3  %  

500  —  Gr.-Ceint.  de  Paria  3  %. 


30  .. 
15  .. 
22  50 
15 
15 
15  .. 
S0 
15  .. 
35  50 
15  50 
25 
15 

15 
12  50 
15 
15 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


460 
453 
499 


143 
172 


660 
420 
630 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


376 

432 
672 


408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


424 
693 
432 
925 
413 


438 

442 


459  .. 

78  30 


462  25 


545  25 


407  50 
104  75 
545  50 
543  50 
371  .. 
100  .. 
371  .. 
96  75 
426  .. 
111  25 
414  .. 
107  .. 
452  .. 
396  .. 
413  .. 


487  .. 

504  50 

503  25 

436  .. 

476  îO 

400 

470  .. 

4ï3  .. 

469  50 

502  25 
69  50 
69  .. 

581  .. 

429  .. 

172  .. 

131  .. 


4250  . 
1833  . 

533  . 
1160  . 

840  . 

574  . 

818  . 

710  . 

897-  . 
1410  . 

716  . 

375  . 

733  . 

314  . 
1037  . 

655  . 

126  . 
1640  . 


453  .. 
78  20 


450 


548 


402  50 
103  .. 
544  .. 
546  .. 
369  .. 

96  .. 
'68  .. 

96  .. 
425  50 
111  25 
412  .. 
107  25 
451  .. 
393  .. 
412  75 


484  50 

500  .. 

501  50 
424  25 
470  .. 
397  25 
458  .. 
47J  .. 
470  .. 
505  .. 

70  50 
67  50 


171  75 
195  .. 


675  .. 

427  25 

658  .. 

414  .. 

4(8  .. 

42;  .. 

698  .. 

424  .. 

905  .. 

395  . 

651  .. 

439  .. 

438  .. 

412  .. 

437  .. 

429  50 


1776  . 

526  . 
1150  . 

840  . 

564  . 

805  . 

714  . 

900  ., 
1404 

6)4  . 

373  . 

732  . 

308  . 
1008  . 

660  . 

128  . 
1650  . 


97  70 
97  70 


97  30 


455 


20 


461  25 


548 


403 
104 
544 
542 
369 

98 
367 

95 
424 
110 
410 
1C8 
450 
392 
412 


-'5 


487  .. 

501  50 

503  50 
430  .. 
470  .. 
398  50 
460  .. 
473  .. 
470  .. 

504  . 


587 
431 
175 
192 


4210 
1795 
528 


843 
563 
805 
710 
90  0 

1423 
703 
374 
733 
313 

1019 
655 
126 

1640 


665  50 
426  25 
651  .. 
413  50 
413  50 
418  .. 
696  50 
423  10 
898  .. 
390  50 
651  .. 
437  50 
436  25 
405  .. 
422  .. 
431  .. 


429  .. 
654  .. 

415  .. 

416  .. 

417  50 
697  .. 
421  .. 
914  .. 
397  .. 
652  .. 
436  .. 
439  .. 
406  .. 
429  .. 
433  .. 


Nombre 
de  titres 


787.725 

193.261 

261.705 

140.38 

110.717 

208.119 

5 '2773 

4635909 

379.32 

78.308 
228.373 
239350 
757.55 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358.629 

27.561 
837.316 
114.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


7.3 

383 

500 

60 

000 

500 

69 

373 

500 

50 

000 

500 

180 

000 

150 

120 

000 

250 

14 

050 

500 

20 

450 

100 

000 

100 

200 

000 

250 

72 

000 

100 

100 

000 

500 

99 

044 

250 

5o 

858 

500 

106 

000 

100 

60 

000 

125 

30 

000 

500 

7 

520 

250 

42 

480 

260 

000 

100 

50 

000 

500 

50 

000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28 

000 

500 

100 

000 

100 

70 

121 

150 

80.000 

500 

76 

500 

500 

60.000 

300 

l  a  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  ou 
Nomb.  de  Titres 


577342.017  £ 

6.773.600  £ 
85.833.500 f 
524306.200  £1 

4.823.300  £ 
18.388.200  f 

8.613.700  £ 
55.400 ob 
314.2930001 

1.453.150  ob| 
105000.000f.| 
55.971.960  £ 
129.393.580  * 
671830.4001 


Act. 

Obi, 


Act. 
Obi 

Act. 
Obi- 


Aot 

Obi. 


Act. 

Obi, 


Act. 

Obi, 


Act. 
Obi 
Act. 
Aot. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % . 

—  3  %  fusion  ano  

—  3  %  fusion  nouv.... 
  5  i*  

—  Vict.-Emm. '62  '3  %' 
Midi  

—  3%  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  etoct. 

Nord-Est  franç.  3  %  

Orléans  

—  jouiss  , 

-  3  %  

—  3  %  1884  , 

-  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  , 

—  3  %  nouv  , 

-  2  g  %  

Ouest-Algérien  

3  96  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  96.. 
Métropolitain  de  Paris. 
Nord-Sud  de  Parla   


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Coiup1*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

dit  (ju  Transatlantique. (ord.) 


Omnibus  de  Paris  

-  —    jouiss  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de .  jt  

Tramways  Est-Parisien(ord .  ) 
Cle  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d"i  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française^  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .... 
Canal  lnt^roc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston:. .. 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphona  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  »  1  »o) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


.  9  ' 


ivea.plch:e  minier 


BOURSE  DE  PARIS 


13  —  EK 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CS  g 

o  s 

o  £ 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRÏCAINES 


18.750 
25.000 
11.125 
62.500 

2.375 
22.750 
14.000 
18.750 

8.750 
11.250 
37.500 
22.500 
23.730, 

7.250 
17.500, 

8.125 
75.000, 
12-230 
68.750 
21.50(1 
75.000. 
25-000 
16.250 
11.800 


25 
1230 
25 
25 
25 
25 
25 
25 

as 

25 
25 
25 

25 
25 
25 
25 
25 
25 

lp 

2o 
25 
23 
25 
25 


Brakpan  Mines — 

Crown  Mines  

Durban  Rôodepoort  Dccp 
The  East  Rand  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary.. . . 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes.... 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate.... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Sinimer  sud  Jack  (act.  nonv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84 

75 

75 

50 

68 

69 

5.0 

68  75 

227 

219 

207 

50 

218 

216 

50 

223  1 

1000 

62 

25 

53 

75 

44 

44 

44  25 

Zâ  i  • ou 

loi 

138 

131 

50 

132 

50 

133  50 

330 

520 

495 

368 

366 

368  1 

168 

168 

50 

141 

136 

5i.) 

137 

137  1 

47 

22 

9 

50 

6 

50 

8 

8  50 

41.25 

80 

50 

67 

50 

50 

50 

54  75 

102 

103 

93 

75 

94 

50 

94  50 

145 

52 

50 

50 

48 

47 

47  1 

68.50 

52 

53 

50 

46 

75 

45 

7."i 

46.23 

170 

69 

73 

67 

64 

50 

64 

75 

64.75 

120 

79 

73 

76 

75 

50 

76 

50 

75  50 

93 

40 

37 

25 

52 

75 

33 

33  75 

91 

75 

75 

70 

73 

75 

76 

30 

81  ; 

175 

75 

74 

50 

68 

68 

68  1 

67 

50 

59 

59 

25 

57 

75 

60.50 

865 

251 

238 

222 

221 

51) 

225  50 

125 

276 

274 

262 

50 

265 

50 

267  i 

123 

99 

87 

75 

113 

91  j 

(anc.340 

52 

46 

42 

50 

42 

50 

42  ' 

72 

50 

76 

66 

66 

68-50 

33 

50 

29 

75 

21 

21 

20  | 

196 

120 

114 

107 

50 

108 

50 

110 

O  S  a 
33      -  v 


NOMS 


COMPAGNIES 


ce  = 

t>  -a 

O  9 

U  S 


CLOTURE 

SEMESTE  'ELLE 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 

1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 501.. 00  |»i.j»|DeBeers (Diamants  or  5 
50.000.000|«t.50|  —  —  préf. 
12.500.0001  25  IJagersfontein  ord  

1  40.000.0001  123lHuanchaca  (Argent) . . . 

12.000.000dr]lOUdrlLauriumgrec(ploinbetarg.) 


353.50 

500 

m 

401.50 

461.50 

449 

155 

217 
74.50 

217 

84 

62.25 

55.25 

58.50 

50.75 

435.501 

4' 9 

445  1 

4  il 

217.50] 

l  s 

62  50] 

63 

51 

1 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSE! 


5.000. 
225.000. 

15.000. 

50.000. 
112.000. 

50-000. 

27.750. 

25.000. 

75.000, 

25.000, 

25.000 


Bechuana' and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afrio.  (Cliartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

17 

17.50 

17.50 

125 

37.25 

43 

4C.25 

40-50 

5.25 

9.25 

9 

9.75 

112.50 

155.50 

156.50 

157 

156.50 

44.25 

41 

41.25 

42  25 

107  50 

17.25 

«1.50 

18.25 

18  50 

23 

7.50 

19.25 

18 

18 

19 

32.50 

31.50 

29 

16T25 

67.50 

59 

59.25 

57  75 

143  50 

149.50 

149 

149 

72.50 

7o 

6S 

66 

n. 
a. 

157. 
43. 

1» 

\  j. 

-J. 
60. 
l.i 


BOURSE   DE  LONDRES 


"1 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand)' 


300. 
212. 
306. 
394. 
540. 

SIS: 

.360. 

1.177. 
355. 
912. 

1.863. 
125, 
440. 

2.405. 
95. 
910. 
814. 
720. 
500. 
210. 
550. 
450. 
114. 
50 
100. 

1.014. 
900, 
425. 
900, 
643, 
590, 
869 
460. 
788 
288 

1.200 
005 
200 

sas 

827 
500 
325 
810 
450 
3.000 

â.ooo 

914 
i.000 
610 
2.750 
980 
425 
100 
3.000 
800 
540 
460 
500 
478 
1.060 
2.004 
337 
860 
95 


000 
1)0(1 

001.) 

100 

000 
00:1 

000 
000 
SI  , 
000 

000 

000 
000 

000 

000 

520 

250 

500 

701 

05 

750| 

,000 

,000 

000 
100 

821 

,000 

.000 

00) 

,489 
000 
,001 
.000 
.000 
(Si 

.iM 

,00(1 
00(1 
.000, 
,000 
.000 
.000 
,000 
.000 

.000 
.67 

.4Ê4 

.201 

M 

.772 


lOsb 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderellâ  Deep  

City  and  Suhurban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Rôodepoort. ...... 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

Freneh  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Wïtwatersraud)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  , 

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mu.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep.,. 

W^olhuter  

Worcester  


60 


140 


135 
120 
70 
40 
60 
00 
220 

m 
.  » 
200 

t4Q 
200 
60 
100 
100 

120 

75 
5.; 
1S0 
KHI 
55 


60 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1-5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/32 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8. 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 

1  25/33 
8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 

4  15/16 

4  1/2 

2  11/16 
25/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


4  5/16 
7/8 

2  7/16 

1  5/16 
11/16 

2  13/16 

2 

1  7/8 

4  3/8 
14/6 

1  5/16 
8  11/16 
3 

1  3/4 

5  5/16 
14  1/2 

5  1/2 
5/16 

2 

3  3/4 
1  3/8 
7/0 

1  15/16 

6  1/8 
15/16 

2  3/16 
1  1/4 

2  9/16 
3  1/2 

1  5/8 

2  7/S 
3/4 

2  13/16 
13/16 

1  5/16 

1  1/4 
11  11/lfc 

3  3/16 

4  3/16 

2  13/16 

2  7/8 
2  5/8 

1  9/16 
8  15/16 

2  5/16 
2  3/4 
11/16 
2  1/4 

7/8 
10  1/4 

3  9/16 

4  7/16 

1 

1  11/16 

6/6 

2  5/16 
5/8- 

2  3/8 

4  3/4 
4  5/16 
2  7/16 

23/6 
4  13/16 

4  1/8 
1  11/16 


4  3/16 
7/8 
2  5/16 
1  3/16 
11/16 

2  3/4 
1  13/16 
1  15/16 

4  5/16 
5/8 

1  1/8 
8  5/8 
3 

1  13/16 

5  1/4 
14  1/2 

5  1/2 
5/16 

2 

3  7/8 
1  3/8 

7/0 

1  7/8 

6  1/8 
7/8 

2  3/8 

1  3/16 

2  9/16 

3  7/16 

1  11/16 
2  7/8 

3/4 

2  15/16 
13/16 

1  5/16 

1  1/4 
11  5/8 

3  1/16 

4  1/16 

2  3/4 

2  15/16 

2  9/16 
1  9/16 
8  13/16 

2  1/4 
2  3/4 
11/16 
2  1/4 
13/16 
10  3  S 

3  9/16 

4  7/16 
15/16 

1  11/16 
(i/6 

2  5/16 
5/8 

2  3/8 

4  3/4 
4  5/16 
2  7/16 

23/6 
4  13/16 

4  1/8 
1  11/16 


4  1/4 
13/16 

2  7/16 
1  3/8 
11/16 

2  11/16 
1  7/8 

1  15/16 

4  5/16 
11/16 

1  1/8 
8  11/16 

2  7/8 
1  3/4 

5  5/16 
14  1/2 
5  7/16 

5/16 
2  1/8  I 

3  3/4  j 
1  3/8 

7,0  ! 

1  13/16 
5  7/*  I 

1/8 

2  3/8 
15/16  j 

2  9/16  | 

3  1/2 

1  11/16; 
27/8 

13/16  | 

2  15/16 
13/16  j 
1  1/4 

1  5/16  I 
Il  13/16 

3  1/8  I 

4  1/8 

2  13/16' 
2  15/16 
2  9,16 

1  9/16 
8  7/8 

2  5/16 
2  5/8 

5/8 

2  3/16 
13/16 

10  3/8 

3  9/16 

4  3/8 
15/16 

1  5/8 
6/6 

2  5/16 
5/8 
2  3/8 

4  9/16 
4  3/8 

2  3/8 
22/0 

4  15/16 
i  1/8 
1  3/4 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURB 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland.  *.  

Central  Mining  and  Invest.. 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    B  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consdidt  | 

Id.       Gold  Mining  Estât  " 

United  Rhodesia  Gf  |  50 

W  aioughby's  Consol  

Zambesia  ExDinring  


€ 

1.649-631 

1 

500.000 

1 

200.000 

10  sh 

3-600.000 

12 

6.197.846 

1 

157-895 

1  sh. 

2.000-000 

1 

300  000 

1 

200-000 

100 

398-976 

1 

277.843 

1 

906-602 

1 

866.959 

1 

343-731 

1 

281-674 

1 

971-214 

1 

604.223 

1 

660-900 

1 

522-346 

1 

616.395 

1 

5/8 

1 

7/8 

3/4 

3  4 

2  3/16 

2 

1  13/16 

1  11  16 

1  :/ 

10/6 

11/6 

12/6 

11/6 

17  9/16 

17  1/16 

16  5/16 

16  1/8 

16  I/: 

1  7/16 

5/6 

1  19/32 

1  9/16 

1  9  16 

4/0 

5/6 

5/0 

6  5/16 

6  5/32 

6  3/8 

6  1/4 

106 

104  1/2 

106  1/2 

16  3 

5/8 

1/2 

1/2 

15/6 

14/0 

4/6 

17  6 

17/0 

6/0 

15/0 

25/9 

21/0 

14/3 

16/6 

15/3 

2  3/16 

2  1/2 

3  3/16 

3  3/16 

4/0 

8/6 

3/4 

14  0 

2  13/16 

2  15/16 

2  11/16 

2  5/8 

2  15/16 

.  3  1/8 

3  3/8 

3  3/8 

../... 

6/0 

9/6 

9/3 

14/6 

11/0 

17/3 

16/C 

1  15/16 

1  25/3^ 

1  3/4 

1  11/16 

1  11 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750-0001 

4. 500  000 
150.000 
100.000 
400.000 
500.000 
500.000 
500.000 


175.000 
350.000 
300. 00( 
.000. (XX 
100.000 
384.000 
200. (KM 
300.0001 


Exploration  C  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


7/8 

29/32 

|  15/16 J 

I5'16 

1  3/4 

1  21/32 

1  11/16 

1  11/16 

5/6 

5/6 

5/3 

5/3 

12 

12  1/4 

U  1/4 

11  1/4 

9/0 

1  1/8 

7/8 

7  8 

4  1/16 

3  3/4 

3  9/16 

3  1/2 

15/3 

12/6 

13/6 

13/6 

2  5/16 

1  15/16 

1  7/8 

1  15  16 

Great  Boulder  Prop — 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Mill  Propriet... 

South  Kalgurh  

Waihi  


25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
8  15/16 


24/0 
18/6 
5/0 
3  11/161 
6/6 

4  3/6 

16  0 

9  1/2 


21/3 
18/0 
6/0 
3  5/8  | 
4/0 
36/0 
12/6 
8  3/16 


20/3 
16  6 
5/6 
3  1/16 
4/0 
34/6 
H/0 
S  1  16 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfonteln. . . 

I  1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

De  Beers  ordinaire  

14 

19  7/8 

17  1/2 

17  i  [8 

Id.      6  '/,  Debentures 

105 

104  ./. 

105  1/2 

New  Jagerafonteln  Def  . 

1 

6  1/8 

8  11/16 

I  ,./) 

Premier  Diamonds  Def. . 

8  7/8 

9  15  16 

8  7/16 

S  1/16 

Id.           Id.  Pref. 

8  1/2 

8  3/8 

8  M/16 

20/ 
lSi\ 

5/ 
3  5 

3/ 
34/ 
12/' 

!>  1 


1  1 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss  3  %  

Russe  Orient  i%  

Extérieure  Espagnole . 

Hongrois  

Turc  Uni6é  

Italien  4  %  


Chemins  de  fer 


autrichiens. 
Lombards. . 
Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Dannstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  , 

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


S  juin  ISjuin  V2juiii  29juin  6  juil.  14  juil 


84  30 
91  40 

»  » 

95  25 
94  75 
104  80 


161  37 

23  87 


84  60 
90  00 

94  90 

94  62 
105  10 


160  75 
23  90 


144  20 

208  87 
251  » 
187  62 
130  50 
173  50 
158  75 
124  60 
81  10 
20  50 
85  02 

216  25 


114  » 
210  25 
251  40 
187  12 
130  50 
171  13 
157  90 
123  80 
81  10 
20  49 
84  97 

216  70 


85  25 
90  50 


95  12 
94  25 


159  87 

21  90 


145  90 

215  90 
253  » 
191  50 
137  to 
182  „ 
166  40 
125  20 

81  15 
20  47 
84  90 

»  » 

216  .,- 


84  90 
90  » 


95  50 
9!  90 


160  25 

20  » 


145  50 

215  50 
251  75 
190  12 
13i  » 
177  50 
160  75 
124  20 

81  17 
20  49 
20  45 
85  05 

216  50 


8i  75 
91  75 


95  n 
93  40 


158  25 
21  50 


144  90 
208  87 
250  75 
186  » 
130  12 
170  87 
!56  87 
123  37 
81  15 
20  43 
«5  05 


81  70 
93  » 
»  » 
95  20 
93  62 


158  ■  » 
21  25 


114  80 
210  37 
250  75 
185  » 
130  )2 
168  25 
156  25 
123  » 
81  15 
20  45 
85  05 


216  20  216  10 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  % . . 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %   ... 

Argentine  5  %  

àtexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %.  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  .. 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brigbton  A  

Argent  en  barres  

Change  sut  Paris.  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


juin  t&juin  22juin  29juin  6  juil.  14  jui 


75  103 
25  102 
25  92 
»;  104 


 i  * 


50 


uC 


81  12 

62  87 

91 
103 
103  75 

93 
103 
103 

49  25 
103  50 

94  » 
66  50 

95  25 
95  50 


201  » 
18  50 

76  25 
90  50 

24  12 

25  23 
4  » 
3  68 


81  56 
62  87 
89  » 
103  50 
102  75 
92  75 

102  50 
103 

48  50 

103  50 
93 
67 
94  25 
94 
97  50 


205  » 
18  50 
76  37 
93  » 

24  06 

25  25 
4  » 
3  81 


82  12 
63  50 
89  25 

103  25 

101  » 

92  75 

104  ., 
100  50 

47  50 

102  50 

93  12 
67  » 
92  75 

94  25 
97  50 


214  50 
19  » 
65  62 
91  » 

24  93 

25  18 
3  » 
1  93 


82  12 
63  75 
89  50 

103  75 
101  » 

93  50 

104  50 
100  75 

48  « 
103  » 
93  75 
67  » 

93  25 

94  50 
97  » 


214  50 
17  75 
64  62 
91  75 
25  12 
25  22 
3  » 
2  12 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne.. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbalin  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


juin 


117  10 

98  10 
98  05 
113  50 
92  40 


980  « 

559  » 
5460  » 
»  I 
754  » 
119  £0 
241  05 
95  36 
19  10 


15juin 


116  85 
98  10 
98  C5 

113  » 
92  30 


960  » 

56U  » 
546Û  » 

751  50 
118  70 
240  85 
95  36 
19  10 


22juin 


117  50 
98  75 
98  75 

113  50 
92  75 


oeo  » 

564  » 

5450  » 

748  70 
122  70 
240  70 
95  47 
19  12 


29juin 

117  90 
98  90 
98  85 

113  80 
93  10 


568  - 
5405  » 

748  20 
117  » 
240  77 
95  42 
19  11 


6  juil 


116  35 

97  80 
97  80 
113  30 
92  25 


947  » 
560  » 
5340  » 

741  50 
110  20 
239  92 
95  30 
19  09 


14  juil 


116  40 
97  70 
97  70 

113  20 
92  20 


946  » 
560  » 

5350  » 

741  20 
109  » 
240  25 
95  30 
19  08 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Londres  

8  juin 

10  25 
592  >■ 
48  12 

tSjuin 

2vjuifi 

29  jOia 

6  juil. 

14  juil 

7  50 
580  » 
49  25 

10  » 
589  » 
48  37 

11  >. 
591  ». 
47  87 

10  50 

594  » 
45  » 

7  . 

576  » 
49  62 

BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  a  vue.. 
—    sur  Paris  à  vue.... 
Barcelone 
Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Paria  

8  juin 

15juin 

29juin 

6  juil. 

 1 

14  jui 

85  80 
27  05- 

6  95 

86  » 
88  8t 
88  8 

7  li 

85  50 
27  07 
7  10 

85  5' 
87  7; 
96  41 
7  3 

88  05 
26  9-^ 
6  75 

87  lï 

88  8( 
88  8( 

8  8i 

87  30 
26  92 
6  70 

87  52 
85  35 
96  35 
6  8î 

84  60 
27  06 
7  35 

84  65 
83  il 
90  9C 
7  i 

8i  35 
27  (2 
7  55 

84  52 

85  10 
90  90 

7  70 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

—      —    2  ^  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calai 
—      Congo  (p.  d.  f.). . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  . . . 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


8  juin 

15juin 

22juin 

29j  u  i  n 

6  juil. 

14  juil 

93  70 

92  50 

94  70 

94  80 

94  » 

"93"~ 

77  50 

77  » 

77  50 

77  » 

77  25 

77  35 

'i71U  » 

1710  » 

4675  » 

4030  » 

4770  » 

4770  » 

740  » 

725  » 

693  » 

706  » 

730  » 

736  » 

4655  » 

4500  » 

4900  » 

4908  » 

4730  » 

4625  » 

95  25 

95  50 

95  25 

95  31 

94  » 

94  50 

90  37 

89  75 

91  » 

89  25 

89  50 

89  18 

209  35 

209  45 

208  35 

208  17 

209  40 

209  5  2 

123  59 

123  57 

123  62 

123  5  S 

123  67 

123  64 

25  34. 

25  32 

25  30 

25  33 

25  27 

25  29 

100  27 

100  18 

100  31 

100  31 

100  36 

100  36 

100  30 

100  31 

100  36 

100  35 

100  41 

100  il 

123  65 

123  65 

123  67 

123  60 

123  72 

123  72 

25  36 

25  34 

25  32 

25  3i 

25  28 

25  31 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GÊNES 


Rome 

8  juin 

15  juin 

2  Jj  uin 

29juin 

G  juil. 

14  juil 

Rente  Italienne  4  %  

106  27 

105  95 

105  40 

105  32 

104  35 

104  30 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

423  >. 

423  » 

437  » 

433  » 

417  50 

414  50 

699  » 

700  » 

711  » 

707  » 

668  » 

661  1 

Banque  d'Italie  act  

148650 

148450 

1451  » 

1419  » 

145850 

1458  » 

Crédit  foncier  Italien  act.. . 

1  » 

»  V 

0  » 

»  » 

»  » 

Eau  Marcia  

1925  » 

1925  » 

1940  » 

1945  » 

1900  >. 

1900  » 

Change  sur  la  France  

100  61 

100  47 

100  58 

100  58 

100  53 

100  56 

25  42 

25  37 

25  35 

25  40 

25  31 

25  35 

124  » 

123  90 

124  02 

123  95 

123  95 

123  95 

Gènes 

106  27 

105  90 

105  32 

105  37 

104  45 

104  32 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

702  50 

700  » 

711  » 

702  50 

668  j> 

664  50 

Change  sur  Paris  

100  58 

100  47 

100  61 

100  60 

100  51 

100  52 

123  97 

123  90 

123  95 

123  90 

123  92 

123  97 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise.  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


8  juin 


91  » 

398  » 
512  50 
441  » 
230  » 
37  42 
94  60 


lôjuin 


91  » 
393  » 
510  y 
441  >( 
232  . 
37  39 
94  47 


!2juin 


90  37 
423  » 
501  » 
448  50 
232  » 
37  50 
94  59 


29juin 


90  37 
420  » 
499  » 
444  » 
235  » 
37  53 
94  73 


6  juil. 


92  25 
4C8  » 
501  » 
479  » 

230  » 
37  50 
94  40 


14  juil 


93  37 
434  « 
519  » 
523  » 
226  » 

37  52 

94  58 


BOURSE    FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

8  juin 

15juin 

22juin 

29juin 

6  juil. 

14  juil 

Genève  avec  lots  3  %  

-     1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

    3  %  

Italien  4  %  '. . 

100  63 

972  50 
979  50 

105  » 
100  07 
25  29 

105  75 
970  » 
978  50 
<>  » 
105  30 
100  07 
25  27 

103  50 
970  » 
982  50 

90  50 
»  » 
100  17 

25  26 

100  75 

970  » 
977  » 

90  » 
n  » 
100  15 

25  28 

100  50 
970  » 
979  50 
105  10 

100  09 
25  21 

101  50 
955  » 
951  » 

87  » 
103  40 
100  12 

25  24 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA  ) 

VALEURS 

8  juin 

ISjuin 

22juin 

29juin 

6  juil. 

14  jui 

Ottomane  4  %  unifié  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  08 
102  06 
ï>.?0  62 

22  92 
110  12 

87  07 
102  02 
220  >■ 

22  90 
110  12 

87  12 
102  13 
216  87 

22  83 
110  17 

87  12 
102  18 
217  75 

22  86 
110  17 

37  14 
102  07 
219  37 

22  8? 
110  12 

87  14 
102  34 
223  25 
22  85 
110  12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville... 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Readïng  

Union  Pacific  — 

Wabach  St-Louis  prof.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cable  transferts  sur  Londres- 

Cuivre  

Argent  


8  juin  15  juin  22  juin  29  juin  ô juillet [1  i  juil. 


114  lÂ 
104  y, 

196 

255 

26  % 
132 
142 

115  % 

100  %■ 

131  25 

152  % 

ni  a 
43  yt 

570 

4-83  % 
■5.18  % 
•  87  V, 
12  % 
53  % 


114 

103 
195 
270 
» 

27 
132 
144 
116 
100 
131 
153 
170 

42 
555 
4.84 
5.1* 
1.86 

12 

53 


100 
111 
181 
275 
99 
29 
139 
149 
121 
103 
135 
163 
182 
45 
605 


1.I6  % 
.88  X 
12  l 

52  A 


11e 

m 

182 
285 
99 
30 
136 
150 
123 
104 
136 
166 
186 
47 
600 
1.84 
5.17 
4.88 
12 
52 


114  % 

95 

18S  y, 

205 


128 

140  3A 
112  % 

99 
128 
97  3/8 
158  À 

35 
505 

4.83  % 
5.18  y, 
1.85  % 
1131/32 
53  \ 


114,  A 
99  3/8 
1893/8 
265  » 

25  3/8 
129  % 
143  % 
114  '% 
99  » 
128  % 
147  » 
163  % 
35  % 
510  » 
4.83  % 
5.197/3 
4.87  % 

5i  k 
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OFFICIERS  MINISTERIELS 


Melun 


Etude  de  Me  LEL1EVRE,  avoue  a 
40,  rue  du  Palais-de-Justice 
Vente  au  Palais  de  Justice  de  Melun  (S.:et-M.) 
Le  vendredi  U  juillet  1910  à  midi 

1°  LE  DOMAINE  DE  LVI  NÏ  , 

Situé  Communes  et  terroirs  de  Lagny  et 
Porquôricourt  (Oise  ,  comprenant  la  Ferme 
des  Loges,  consistant  en  bâtiments,  terres  fri- 
ches et  bois  d'une  contenance  totale  de  134  h 
42  a    45  c.  Revenu  y  compris  location 

ChaSSe:S?-p11x:lO0.000  francs 
io 


de 


to- 


2°  LA  FERME  DE  FOREST 

A  Bombon  (Seine-et-Marne).  Contenance 
taie  :  201  hectares  12  ares  62  centiares. 

18  HECT.  89.  A.  80  LWT. 

De  terres,  prés  et  bois,  y  reunis.  Revenu 

annuel  :  14.471  fr.  15.  (Droit  de  chasse  réserve 
au  propriétaire.)  _  . 

Mise  à  prix  :  350.000  francs 

3°  LES  ROIS  DE  BOMBON 

Territoires  de  Bombon  et  Bréau  (S.-et-Mar- 
ne)  Contenance  totale  :  168  hect.  4  a.  36  cent. 
UNE  PIECE  DE  TERRE 

De  20  hect.  86  a.  10  cent,  dite  Jardin  des 
Bois,  territoire  de  Bombon.  ~_,mim 

28  HECT.  32  A.  93  CENT. 

De  terres,  prés  et  bois  réunis,  même  terri- 
toire le  tout  libre  de  location  de  chasse. 
Mise  à  prix  :  170.000  francs. 
S'adresser,  pour  les  renseignements  :  1°  A 
Melun    à  MMes  Lelièvre,  Lustin,  Malherbe, 
Bastien  et  Houdart,  avoués  ;  2°  A  Paris  :  a 
MMCS  Lestiboudois  et  Depaux-Dumesnil,  av., 
•  3°  à  Me  Poumeau-Delille, 
S.-et-O.)  ;  4°  à  M.  Boileau, 
Lassigny  (Oise)  ;  5°  à  M. 
à  La  Chapelle-Sauthier 


et  Me  Ader,  notaire 
notaire  à  Mormant 
géomètre-expert,  à 
Leblanc,  géomètre 
(Seine-et-Marne). 


THE  EASTERN  INTERNATIONAL  RUBBER 
ET  PRODUCE  TRUST  LTD 

Messieurs  les  porteurs  de  certificats  provi- 
soires d'actions  The  Eastern  International 
Rubber  et  Produce  Trust  Ltd  sont  informés 
qu'ils  pourront  déposer  à  partir  du  21  juil- 
let leurs  titres  définitifs,  à  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne,  7,  rue  Chauchat  et  14,  rue 
Le  Peletier,  à  Paris. 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions(fondée  en  1859) 
Situation  au  30  juin  1910 
ACTIF 

Espècesen  Caisse  etàla  Banque  deFrance     15. 310. 060. 
Fonds  disponibles  dans  les  Banques.....      8.112.076  05 

Coupons  à  encaisser   6.528.722  25 

Effets  à  recevoir   114.051.566  26 

Reports   35.734.385  45 

Rentes,  Actions  et  Obligations   10.720.278  46 

Avances  garanties   £H«'nr«  v 

Comptes  courants   * *? 

Crédits  d'acceptations  garantis   23.37^.333  33 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   ,,J,«>™i    1-720.452  36 

Semestre  en  cours   1.720.452  36  ) 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  1909   2  888.720  » 

Immeuble  social   4.000.000  > 

Versement  non  appelé   75.000.000  » 

Total  de  l'Actif   367.199.399  63 

PASSIF 

Capital   100.000.000  » 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000   »  )    .  nnn  nnn 

Extraordinaire   10.000.000  »|  20.000.000  » 

Comptes  de  Dépôts  : 

A  vue   61  6  .'1.859  77  » 

A.  préavis   40.690.958  81  I  »02.318.818  .8 

Comptes  Courants   113.829.541  46 

Acceptations  a  paver  : 

Sur  garanties   23  37 S. 333  33 

Sur  provisions   »  » 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer.       14.818  75 

Exercice  1909   3.000.00)  » 

Report  de  l'exercice  1909  

Profits  et  Pertes  : 


SOCIÉTÉ  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE  DEVELOPPEMENT 
COMMERCE   ET   DE   L'INDUSTRIE  EN 


DU 
FRANCE 


1910 


Bilan  au  31  Mai 

ACTIF 

Caisse    et   banque   1*5  815  699  48 

Portefeuille                  820.78^.178  1o  i  m  m  m  92 

Effets  à  rencaissent.      51.23d.928  17  ! 

Reports    11l  ISf  fit  l§ 

Coupons  à  encaisser    s>  ^î-iii  a» 

Rentes  et  actions,  bons  et  obliga- 

tions    ™"  ™* 

Avances  'sur  garanties    *fa'kîi'?S  2/ 

Participations  financières    i m  /5i 

Immeubles    33  100  122  30 

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 

comptes   courants   divers   gmM 

Appels  différés  sur  actions    200  000  000  - 


23. 374. 333 

• 

398.143  65 

3.014.818  75 
792.406  45 


Semestre  en  c  >urs   3.471 .337  46  S   

Total  du  Passif   8t 

Effets  a  échoir  en  portefeuille  — 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société  


3.i7l  337  46 


.199.399  6c 


114051.5G6  26 
8.238.144  » 


2  091  8  6  132  12 


PASSIF 

Capital    ■i0J-f!0ft-n  * 

Réserve    Gi  076  6,2  91 

Compte  de  chèques    42o.190.4b4  7b 

Dépôts  à  échéance  fixe    to2  4/8  '00  » 

Effets  à  payer  '   1 16  015  870  63 

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 

comptes  courants  divers    926  238  gBjj  6d 

Intérêts  et  dividendes    1.273  323  » 

Solde  du  dernier  exercice   168  091  94 

Profits   et   pertes    (frais  généraux 

déduits)    6.3i4.  i23  23 


2  091  816  132  12 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de 

Administration  centrale   

Agences  de  province    

Total  ■  

Certifié  conforme  aux 


la  Société 
48  971  000 
22  513  246  91 


71  484  246  91 


écritures  : 

Le  directeur  général, 
Louis  Dorizon. 


SOCIETE  MARSEILLAISE 


Bilan  au  31  mai 

ACTIF 

Caisses  et  Banques  

Portefeuille  : 

Effets    en  Francs  

Effets  en  monnaies  étran- 
gères   2.524.973 


1910 


49.73S.5G5  3G 


3.674.099  61 


52.263:538  S5 
6.005.357  80 


Compte  Report   

Rentes,  actions,  obligat.  et  particip 

cliv   13.S45.459  SI 

Avances  sur  titres    1&M0.m  W 

Comptes    courants    garantis   33.691  209  99 

Crédits  sur  garanties   3i-???-7??  ?? 

Correspondants  débiteurs   

Frais  généraux   

Immeubles  sociaux   

Actions  (Versements  non  effectués  sur 

20.499   actions   libérées  de   125  fr. 

18.302   actions   libérées   de  250  fr 


7.480. S10  2 

383.024  47 
4.400.000 

12.262.625 


PASSIF 

Actions   

Réserves  ; 

Statutaire    3.440.000 

Supplémentaire    15.750.000 

Immobilière    2.250.000 


Comptes  de  Dépôts   

Comptes  d'encaissement 


Effets  à  payer   

Comptes  d'ordre   

Ordres  de  Bourse   

Dividendes  à  payer   

Réescompte   

Profits  et  pertes  : 
Reports  exercices  précédents 
Exercice  1910   


Fr. 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société    Fr. 


50.000.000 

■ 

21.440.000 

» 

53.659.864 

56 

1.364.544 

iJt 

14.042.783 

9 

35.821.099 

a 

1.373  523 

U 

219.840 

JO 

306.140 

^5 

220.951 

M 

1 .273.670 

« 

1.179.873 

181.502.292 

s 

31.712.572 

,0 

CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs. 

Paris  :  rue  Cambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  4S 


COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans  . .   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  à  1  an    lè% 

A  vue    1  è  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est] 
délivré  des  Bons  de  Caisse  m'unis  de  coupous| 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


-  ."CEl'jkv 


ENCRES 

adoptées  par  toutes  lét 
{grandes  Administration; 
\de  France  &  de  l'Étranger 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSV 

'  Cnez  tous  les  Papetier* 


Fr.    181  503.292  38  Paris 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
  16.  rue  du  Croissant  —  V.  Simaht. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  20«  Exercice  (1"  mai  1910  au  30  avril  1911) 


Total   122.289.710  20 


Mois  de  juin  1910  

Produit  des  mois  antér 


Totaux  au  3  I  juin  1010 


Période  corresp.  de  l'eurc.  Ulérr| 


Différence  : 
En  faveur  do  1010-1911, 
En  faveur  de  1900-1910] 


Continent 

Colonies 

Droits  d 
(Chiffres 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

173  364 

ici. 01 2 

7G7:8iS.")'i5 
720 : 93G.210 

29  5^9 
8Ô.3I5 

27:808.760 
SI. 197.683 

0.2  9 

8:5S4 
G. 1-83 

3:S.2'.Ki 

1.497:764.765 

52.771 

18:501.445 

840.01P 

1.497:854.010 

4S  8ÔU 

48:920.005" 

~  7.768 

1.719 

530  145 

3.9.>4 

4:581.410 

98) 

Reis 


:  712.1'» 

(t:7S7o 


:  "i.'Kl.O  0 


4.181.790 


r 


N«  967.  —  38»  volume. 

(N«  4) 
r 


Prix  du  IVxxinox'o  :  5  0  centimes 


Vendredi  32  Juillet  1910. 

(19«  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


A.DRESSE  TÉLÉGRAPHIQUE  :  ÉCONOPÉEN'PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  A  REDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,   PARIS  (2*  ARR1) 


BANQUE  HOLLANDO  AMERICAINE 


TÉLÉPHONE  226-69 


AnclPh.L.vonHemert&Cio 
Capital  :  Frs.  5.000.000 

PARIS,  II,  RUE  PILLET-WILL         Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 
VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE    NEW- YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


CROWN  MINES,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 


Dividende  n°  18 

Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 
y  Les  porteurs  de  certificats  sont  informés 
qu'ils  pourront  toucher,  à  partir  du  jeudi 
î*  août  1910,  le  dividende  n°  18  (65%,  c'est-à- 
fïçlii'e  6  sh.  6  d.  par  action  de  10  sh.),  contre 
remise  du  coupon  n°  18,  soit  aux  bureaux  de 
i  Ja  Compagnie,  à  Londres,  n°  1,  London  Wall 
I  .Buildings,  E.  C,  soit  à  la  Compagnie  Fran- 
çaise de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud, 
m,  rue  Tailbout,  à  Paris,  soit  à  la  Banque 
Internationale  «le  Bruxelles,  à  Bruxelles. 
Les  coupons  de  porteurs  résidant  en  Angle- 
terre seront  soumis  à  une  déduction  de  1  shil- 
ling 2  d.  par  livre  sterling  par  les  bureaux  de 

Londres  en  raison  de  l'income-tax  anglais. 
■  Tous  les  coupons  présentés  à  la  Compagnie 
■"rançaise  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du 
Bud,  à  Paris,  de  même  que  tous  ceux  présen- 
Ks  aux  bureaux  de  Londres  pour  le  compte 
■e  porteurs  résidant  en  France,  seront  di- 
minués de  1  sh.  2  d.  par  livre  sterling  sur  le 
Montant  du  dividende  en  raison  des  impôts 
^français  droit  de  transfert  et  impôt  sur  le 
revenu). 

■-Les  coupons  présentés  à  la  Banque  Inter- 
nationale de  Bruxelles,  à  Bruxelles,  doivent 
■tre  accompagnés  d'affidavits  ou  déclara- 
■ons  statutaires  sur  des  bordereaux  qu'on 
Bourra  se  procurer  soit  au  siège  de  la  Com- 
pagnie, à  Londres,  soit  à  la  Banque  Inter- 
nationale de  Bruxelles  et  portant  le  nom  et 
■adresse  du  propriétaire  des  certificats  sur 

lesquels  les  coupons  auront  été  détachés. 

■Les  coupons  devront  être  laissés  pendant 
■auatre  jours  pleins  pour  vérification  à  l'un 
■jelconque  des  bureaux  ci-dessus  mention- 
mts,  et  pourront  être  déposés  n'importe  quel 

jour   samedis  exceptés  ,  entre  onze  heures  et 

deux  h  cures. 

mpes  bordereaux  seront  délivrés  sur  deman- 
de. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London,  Wall  Buildings,  E  C 
1«  juillet  1910. 


SHYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements  gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


Banque  DAMART  &  C's 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Inde'"*  et  d'Assurances 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après 

De  3  mois  à  6  mois    l  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement  2  % 

De  1  an  et  au  delà    2  §  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est,  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  Î0  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Dividende  n°  21 

Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 

Les  porteurs  de  certificats  sont  informés 
que  le  dividende  n°  21  (17  1/2  %  soit  3  sh.  6  d. 
par  action),  leur  sera  payé,  sur  présentation 
du  coupon  n°  21,  à  partir  du  jeudi  4  août 
1910,  soit  aux  bureaux  de  la  Compagnie,  n°  1, 
London  Wall  Buildings,  à  Londres,  soit  à  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  ceux  présentés  aux 
bureaux  de  Londres,  pour  compte  de  por- 
teurs résidant  en  France,  seront  assujettis  à 
une  déduction  de  1  sh.  2  cl.  par  liv.  st.,  pour 
impôts  français  (droit  de  transfert  et  impôt 
sur  le  revenu). 

Les  coupons  payés  par  les  bureaux  de  Lon- 
dres aux  actionnaires  résidant  dans  le 
Royaume-Uni  seront  assujettis  à  la  réduction 
de  l'tncome-tax,  à  raison  de  1  sh.  2  d.  par 
livre  sterling. 

Les  coupons  pourront  être  déposés  à  l'une 
ou  l'autre  des  adresses  ci-dessus  mentionnées 
tous  les  jours  (le  samedi  excepté),  entre 
11  heures  et  2  heures  ;  ils  devront  être  laissés 
en  dépôt  quatre  jours  pleins  pour  vérifica- 
tion. 

Des  bordereaux  seront  fournis  sur  de- 
mande. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London,  Wall  Buildings,  E.  C. 
18  juillet  1910. 

OBLIGATIONS  4  O/O  DU  CHEMIN  DE  FER 

de  Koursk-Kharkof-Azof 

(Série  B,  1889) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  1  juillet  1910,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  octobre  1910  : 

En  Russie  aux  Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat 
et  aux  succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk, 
Saratof  et  Tiflis;  à  Paris,  chez  MM.de  Rothschild 
frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
octobre  1910  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

A  500  marks 
271      292  387 
2475    2487  2727 


29 
2211 
3160 
0278 
829 1 


90 
2308 
3810 
032  4 
8347 


5101 
6666 
8543 


5254 
6904 
8963 


5471 
7-15-6 
9237 


1028  1110 
2747  2795 
5682 
7779 
9853 


5585 
7442 
9634 


1760 
3072 
5856 
8051 
9879 


10134  10165  10211  10626  10S21  11175  11517  12081 

12107  12546  128S3  13012  13104  13106  13291  136S6 

14634  15240  Î5340  15765  16190  17303  17479  17502 

17568  17795  17858  17897  18414  18798  1SS48  10338 

20503  20515  20878  20970  21327  21351  21353  21625 


21816  21856  22712  2272. 

24149  24718  25216  25499 

26465  27052  27153  27162 

30149  30258  3Û9S3  31427 


23053  237S9  23825  21028 

25728  25965  26235  26454 

28121  28365  29004  29769 

321S9  32215  32354  32611 


33062  33375  33177  33545  33982  340J2  31052  31587 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3-4827 

37313 

40245 

42301 

444-72 

45413 

47392 

'40780 

5U20 

54814 

£6848 
59528 
61955 
63556 
65102 
66845 
67941 
69S23 
72268 
74473 
77170 
79751 

161 
3347 
6522 
8806 
10939 
11910 
13542 
17025 
2003S 
21551 
24260 

27S20 
30427 
33219 
35805 
37771 
39530 
42147 
43966 
4-6791 
48384 
50889 
51798 
53164 
54870 


34972 
37342 
40303 
42436 
44597 
45664 
47825 
50104 
51256 
55106 
57529 
59556 
61975 
63  732 
65229 
66856 
•68027 
70143 
72718 
74628 
77824 
79876 


34975 
37S56 
40717 
42739 
44652 
45987 
48126 
50119 
51357 
55252 
58178 
59753 
62367 
63878 
65340 
67111 
C816S 
70275 
72821 
75018 
78093 
80388 


35526 
38193 
40971 
42854 
45110 
45990 
48612 
50127 
52252 
55473 
58241- 
59867 
62332 
63884 
65750 
67624 
68221 
70869 
72936 
75432 
7817-4 
80793 


35985 

39325 

41555 

43030 

45132 

46255 

48806 

50470 

52295 

55513 

58316 

59960 

62775 

61218 

65784 

67639 

68059 

71120 

73178 

76173 

78456 

80837 


36362 

39347 

42086 

43181 

451-47 

46856 

490-18 

504-74 

53223 

55506 

58441 

614S2 

63125 

64638 

66093 

67684 

69005 

71463 

73307 

76202 

78921 

80867 


30606 

39601 

42111 

43679 

45307 

47281 

49085 

50597 

54255 

55793 

58989 

61759 

63261 

04924 

06424 

67794 

69687 

71517 

73882 

76266 

79384 


36736 

39726 

42280 

44354 

15433 

47302 

49474 

50655 

54731 

56276 

59514 

61790 

63508 

04995 

60802 

67932 

69714 

71590 

74296 

764-61 

79697 


A  500  marks 
lii  447  877  1423  1711  (1  avr  1910),  1731  (1  oct 


418 
4420 
6755 
906S 
11026 
12320 
13343 
17689 
20157 
21635 
24765 
26159 
27839 
30857 
33261 
36031 
3852S 
39854 
42167 
44252 
47108 
4-8392 
50932 
52015 
53697 
55030 


558 
5008 
7135 
9100 


1.000 

1045 

5587 

7279 

9497 


marks 
1200  1520 


5725 
7614 


5952 
8257 


11157  11319 
12391  12474 
13618  14435 
17794  17928 
20333  20453 
21729  2313-4 
24-989  25024 
27100  27235 
27918  28908 
30900  31112 
33595  3402O 
36189  30256 
38538  38737 


40408 
42213 


11297 
12217 


44539  45611 

4-7238  47418 

49582  50333 

50935  51103 

52019  52054 

53803  53810 


9552  10052 
11378  11522 
124-87  1  2817 
16580  16600 
184-68  18714 
20578  20994 
23100  23027 
25135  25262 
27527  27691 
29233  29284 
32756  32890 
34-688  34730 
36284  36431 
39030  39041 
4-1470  41512 
42284  42414 
46300  46327 
4744-1  47580 
50478  50619 
51211  51531 
52526  52622 
54214  54422 


2078 
5984 
8394 
10082 
1174-8 
13206 
16787 
19638 
21078 
23750 
25474 
27731 
29534 
33197 
34821 
36456 
39248 
41596 
42-451 
46546 
47742 
50834 
51584 
52855 
54430 


2331 
6293 
8627 
10415 
11831 
13121 
17022 
19846 
21387 
23927 
25484 
27750 
30129 
33212 
34-941 
36723 
39408 
41699 
42553 
46636 
45341 
50847 
51671 
53139 
54180 


A  2.000 


9 

1663 
4070 
61-80 
9136 
11056 
14175 
15595 
17463 
19396 
22202 


63 

2088 
4082 
6565 
9390 
11409 
14477 
16037 
17779 
19426 
22366 


85 
2471 
4233 
7413 
9718 
11933 
14193 
16248 
17906 
19427 
22487 


216 
2671 
5014 
7701 
10078 
12242 
14775 
16272 
18154 
20193 
231.40 


marks 

481  893 
3051  3829 
5142  5249 
7873  8610 
10206  10498 
12354  13004 
14925  15118 
10614  16873 
18376  18917 
20320  20412 


1080 
3884 
5381 
8929 
10609 
13229 
15168 
16903 
19103 
20567 


1132 
4032 
6391 
9033 
10912 
14427 
15182 
17215 
19382 
20951 


1909  .  1788  1848  2544  3252  3287  3394  3657  4197 
4236  '1  avr  1910\  4329  (1  oct  1901),  4332  (1  avr 
1903  ,  4715  5168  5276  5927  (1  avr  1910),  6039  (1  oct 
1909),  6178  6389  6558  6776  6965  6968  7028  7173 
7289  7393  7399  (1  avr  1910),  7400  (1  oct  1909), 
7671  7811  7855  (1  avr  1910),  7883  (1  oct  1909), 
8070  8542  (1  avr  1910),  8660  (1  oct  1909),  8902 
h  avr  1910s  9161  (1  oct  1909),  9304  (1  avr  1910), 
9309  !1  oct  1909),  9772  9855  (1  avr  1910),  9976 
9990  (1  oct  1909),  10006  (1  avr  1910),  10117  (1  oct 
1909'.  10185  10416  10648  10680  (1  avr  1910),  10746 
il  oct  1909,.  10951  10968  (1  avr  1910),  11038  (1  avr 
190?  11425  11773  11963  12375  (1  avr  1910),  12384 
1930?  fl  oct  1909s  12801  12941  13268  13481  13646 
13684  13724  13714  (1  avr  1910),  14177  (1  oct  1904), 
14?  10  14830  14542  14560  14643  14950  15103  15614 
15868  16589  1  6661  16713  (1  avr  1910),  16717  (1  oct 

1909)  .  16858  16947  16956  17194  17636  17645  (1  avr 
1910:  17770  17889  (1  oct  1909),  18075  18213  18358 
18825  18863  19145  19372  (1  avr  1910),  19468  (1  oct 
19011  19691  20174  20710  20765  20835  21276  (1  avr 

1910)  *132S  fl  oct  1909),  21574  21690  21702  21804 
??309  22553  H  avr  1910),  22628  (1  avr  1903),  23022 
93197  23329  23458  (1  oct  1909),  23593  (1  avr  1910), 
?3617  23983  '1  oct  1909],  24225  24373  24449  25044 
25052  25418  25195  (1  avr  1910),  25660  (1  oct  1909), 
26110  26214  2701-8  (1  avr  1910),  27100  (1  oct  1909j, 
97403  97507  2755S  27658  (1  avr  1910),  27691  (1  oct 
1904)  28082  28294  (1-  avr  1910),  28350  28504-  (1  oct 
1909'-'  98607  29066  29315  (1  avr  1910),  29509  (1  oct 
1901)'  29544  29614  (1  avr  1910),  30011  (1  oct  1909), 
30964  (1  avr  1910\  30413  (1  avr  1899),  30730  30791 
fl  avr- 19105,  30796  (1  oct  1909),  30874  (1  avr  1910), 
31250  (1  OCt  1899),  31258  (1  oct  1907),  31263  31536 
fl  oct  Ws  31688  32110  32177  32449  32573  (1  avr 
1910)  32761  (1  oct  1909),  32811  32935  (1  avr  1910), 
33306  fl  oct  1909),  33386  (1  avr  1910),  34177  (1  oct 

1909)  34580  34816  34848  35235  35617  35640  (1  avr 
191Ô  35657  (1  oct  1909),  35659  (1  avr  1910), 
•)  35794  (1  oct  1909),  35806 '36057  36144  36183  (1  avr 

1910)  36221  (1  oct  1909),  36713  (1  avr  1910),  36812 
(1  oct  1901s  36821  (1  oct  1899),  36867  37025  37048 
37824  38113  38493  (1  avr  1910),  38592  d  oct  1909) 
38658  (1  oct  1907),  38750  (1  avr  1910),  38813  38915 
(1  oct  1909s  39021  39219  (1  avr  1910),  39390  (l  oct 
1909'  39652  (1  oct  1908),  39968  10351  40706  40839 
(1  avr  1910),  *)  41162  (1  oct  1909),  41679  42616 
40710  430I8  43176  43463  43990  44174  41413  (1  avr 
1910r  44454  fl  oct  1909),  44668  41699  45194  45439 


6598  6668  (1  avr  1910),  6848  (1  oct  1909),  7128- 
7165  7309  (1  avr  1910),  7376  7446  (1  oct  1909), 
7991  8052  (1  avr  1910),  8264  (1  oct  1909),  8282 
9077  9135  9159  9165  9636  9612  9844  10190  (1  avr 
1910),  10558  (1  oct  1909),  11460  11623  12241  12878 
(1  avr  1910),  13001  (1  oct  1909),  13145  13229  13683 
14126  14153  15379  15455  (1  avr  1910),  15903  (1  oct 

1909)  16174  16444  16619  16734  16980  17395  (1  avr 

1910)  ,  17774  (1  avr  1909),  17785  (1  avr  1910),  17947 
(1  oct  1897),  18278  18401  18483  18584  18730  1874» 
(1  avr  1910),  18799  (1  oct  1909),  18812  18932  19444 
19951  20001  2001 7  20047  20082  20106  20178  (1  avr" 
19101   20192  20807  20907  (1  oct  1909),  21213  21240 
fl  avr  1910),  21365  (1  oct  1909),  21669  21670  21704 
21790  22235  22282  22614  22737  22868  23037  23078> 
(1  avr  1910),  23311  23556  (1  oct  1909),  23915  24312 
24748  24838  25008  25561  25657  25781  (1  avr  1910), 
27185  (1  oct  1909),  28642  28695  28787  29111  29224 
29943  (1  avr  1910),  29456  (1  oct  1909),  29701  30785 
31281  31316  (1  avr  1910),  31519  (1  avr  1906),  31939 
(1  avr  1910),  32379  (1  oct  1909),  32450  33032  33035 
13918  33303  33438  33663  34028  34118  34394  34727 
34967  35757  (1  avr  1910),  35782  (1  oct  1909),  35848 
35881  35899  36011  36091  36764  36806  37572  37576 
38116  fl  avr  1910),  38337  (1  oct  1909),  38530  39111 
39187  39405  39411  39447  (1  avr  1910),  39721  (1  oct 
1909)   39735  40103  40228  -40685  40G86  40726  41916 
41980  41982  42039  42370  42432  42571  42729  43479 
43681  43729  43746  (1  avr  1910),  43789  (1  oct  1909), 
43843  44005  44557  44618  44627  44856  45436  45572 
46411  46602  46737  47065  47752  48650  507O2  5332» 
55224  (1  avr  1910). 


46  obligations  de  500  M.  portant  les  numéros 
6159  6160  13962  20349  20350  20475  37209  37272 
37271—37277  39S92  40363—40365  40368  40369  43807 
—13815  54289—54291  51-291— 54207  54-299—54304 
543O0  54307  51513  00*25  62238  et  73459  et  1  obli- 
gation à  1.000  M.  portant  le  numéro  46150  ont 
-•  été  déclarées  détruites.  La  personne  qui  détien- 
drait actuellement  ces  obligations  est  tenue 
d'aviser  au  plus  loi  la  Commission  de  ses  droits 
a  la  propriété  do  ces  litres  ;  dans  le  cas  con- 
traire, à  l'expiration  d'un  délai  de  six  mois  a 
daler  de  la  troisième  annonce  relative  à  la  des- 
truction de  ces  obligations  ces  dernières  seront 
déclarées  nulles  et  non  valables,  et  remplacées 
par  des  duplicata. 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
Koursk-Kharkof-Azof,  série  11  (émission  18S!»  .  sor- 
ties aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  1  juillet  19*0. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  pan  atbèses, 
es  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. ) 


1  avr  1910 ,  45535  (1  oct  1909),  45774  46111  (1  avr 
1916    46487  (1  oct  1901),  46767  (1  avr  1910),  46816 
[1  oct  -1909).  47176  47215  48402  48480  (1  avr  1910), 
S85Î1  [1  oct  1909),  48953  49306  49312  49689  (1  avr 
1910    49912  fl  oct  1909),  50188  50649  50691  50951 
51185  <  l  avr  1910),  51443  (1  oct  1909),  52042  52202 
fl  avr  1910'.  52313  (1  oct  1909),  52667  52S07  (1  avi 
1910)  53438  '1  avr  1909),  53468  53490  53870  5398f 
51180  (1  avr  1910),  •)  54292  (loct)1904),  54319  5454: 
(1  avr  1910),  54050  (1  oct  1909),  54990  55100  ^487 
56251  57128  57619  57822  57839  58000  58225  58384 
58393  58713  58872  59042  59308  59423  59439  59566 
59917  59919  59972  60107  60280  61069  61236  61280 
,  01318  61775  61793  62585  62598  62674  (1  avr  1910) 
L63223  63808  (1  oct  19C9\  63928  (1  avr  1910),  64231 
(1  oct  1909\  64444  64486  64605  64625  64706  01997 
65057  (1  avr  1910),  65160  (1  oct  1909),  65317  (1  avr 
1909  .  65397  65641  (1  oct  1909),  66071  60992  0,633 
67868  69598  70867  71193  71550  73881  72413  732j0 
73753  (1  avr  1910),  74238  (1  oct  1900),  74263  744,9 
1  avr  1910s  74540  (1  oct  1909),  74859  (1  avr  1910) 
74987  75-404  (1  oct  1909),  73951  70092  70142  76392 
76573  76585  76737  76738  70933  77103  77261  7740, 
78720  78739  79073  79100  79363  79383  797*9  (1  avr 
L910  .  79783  (1  oct  1909),  80149  80877  (1  uvr  1910), 
M.isyo    l  oct  1909). 

A  1.000  marks 
373   385    1084  8095  2651   2S32  2920  3257  3639 

3907    1407   1  avr  1910s  4610  5238  (1  oct  1909), 

5336  5337  54*2    I   avr  1910s  5069  U  oct  1909). 

*)  Obligations  à  600  marks  sub  u- 85794.  41162. 

r>4292  déclarées  délruitos. 


A  2.000  marks 
968  [1  avr  1910),  775  (1  oct  1909),  791  1318  1710 
1816  1976  2954  3236  3472  395S  3960  4582  4661  4757 
4879  5360  5403  5756  5825  5954  6019  6390  CS0I  0966 
7919  7297  7357  7514  7699  7721  8586  8602  8668  9169 
9308  9413  9875  10395  11047  (1  avr  1910),  1111», 
oct  1909),  11211  11779  12021  12033  12162  12169 
19318  13188  13397  13-486  13960  14146  15140  (1  avr 
1910),  15-483  15507  (1  oct  1909),  15790  16420  10688 
fl  avr  1910).  17005  (1  oct  1909),  17024  2012o  2U230 
20359  (1  avr  1910),  20105  (1  oct  1909),  20511  (1  avr 
1910),  20661  (1  oct  1909),  21468  22029  (1  avr  1910). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  a  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8«),  lait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  6 
ladite  Agence. 


OBLIGATIONS  CONSOLIDEES  4  0  0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  PREMIÈRE  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 

(Les  dates  sont  fia  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  juillet  1910.  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nomme. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  octobre  1910  : 

En  Russie  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  ère 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
octobre  1910  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capita.  a 
rembourser. 

{Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  12."»  roubles  or 
30801-   3u850     49151—    49200     95051-  9'UX| 
109751-1(19800    153801—  153850   169801— 16'^  I 
175851-  17.V.X0   2OM01-  802*50  214701-  21 4  7M 
218901—  218950   230701—  23(1750   235651—  23.>70 
25825  i_  258808 


247151—  2175(0 
3v.V,|  396301-  396350 

411-,'M—  ill3(ii.   412651-  412700 


377551-  37:**| 
402101-  4021*1 
1167<il—  41  «''7*1 


r 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


A  025  roubles  or 

507401—  507450  551451—  551500  573401—  573450 
590531—  590000  630051—  G21000   637451—  637500 
A  1.250  roubles  or 
657925   700426—  700475   714226—  714275 
741776—  744825 
820926—  820975 
917776—  917S25 


761226—  761275 
838626—  83867 
918826—  918875 


6578 

725226—  725275 
779176—  779225 
916376—  916425 

970226—  970275  979226-  979275  10O8776-lÔO8825 
1026676—1026725 

A  3.125  roubles  or 
1087501—1087550  1160651—1160700  1197401—1197450 
306251—1206300  1210401—1210-450  1245651—1245700 
1274851—1274900  1284901— 1284935  1303951— 130-4000 
1326101—1326150 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
m-  Chemins  de  fer  Russes  de  la  première  série  (émis- 
i  sion  1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
I  présentéos  au  remboursement   à   la  date  du  1 

•  juillet  1910. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 

•  ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

{Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  Jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
112  120  128  133  (1  avr  1906),  1957—1976  (1  oct 
IJ9B9),  4901—4950  (1  avr  1910),  705-4  7062  7064  7068 
|7080  7081  70S5— 7089  7093—7095  7099  7100  (1  oct 
11907),  7251—7255  7270  7280  7282  7288  7292—7295 
17300  9903—9907  9910  0913  9916  9917  9921—9924 
É9928  9929  9938  9939  9941  9942  9945  9947  9948 
|(1  oct  1909:,  1385S  13863  13870  13878—13885  13893 
613894  (1  avr  105),  14656  14664  14666—14670  14676 
114698—14700  (1  avr  1903),   15157  (1  oct  1900), 
|16lOl-10150    16151—16200   (1    avr   1910),  16806 
*.16Sli  16835  (1  avr  1904),  18862  18863  (1  avr  1901) 
|39755    19772—19779   19782—19789     (1   avr  1908)' 
E14o6  21458  21467  21470  21484  21488  21495  21496 
El  oct  1906),  21875-21883  21886  21887  (1  oct  1905) 
K34o  1—23500  (1  avr  1910),  27776  27779  27780  277S9 
El  oct  1906),  28851  28852  28854  28858  28865  28888 
h-28891   28895  [1   avr   1909),  31207  31227  31228 
gJ245  (1  oct  1904;,  32362  32388  32390  32400  328j1- 
B28o6  32S74  32875  32890  32891  (1  avr  1906),  33218 
■3221-33223    33229-33232    33235-33237  33239 
B  avr  1909),  33612  33632  33647-33649  (1  avr  190 j) 
HB952  38953  38960  38986  (1  avr  1906),  42745-42748 
M  oct  1904),  42805  42812  42840  42849  (1  oct  1901) 
■4501—44600    (1   avr   1910),    48505  48535—48538 
■8546—48550  (1  oct  1903),  49052  49062  49085  (1  oct 
■903),    58867—58872    58877    58878    58887— 5SS89 
Boct  1903),  60219  60220  60240  60247-60250  (1  oct 
^902..    61441—61-444    (1   oct   1906),  61614—61616 
B619  61622  61623  61635-61640  (1  avr  1908),  73401 
■3438  73439  (1  avr  1905),  73801  73805—73807  73829 
■  avr  1902),  74811—74816  74819—74822  74827— 
P829  7-4847  (1  avr  1904),  75201—75250  (1  avr  1910) 
■0301  76310  (1  avr  1904),  81806  81812  81842  81848 
■USO  (1  avr  1908),  82551  82552  82567  826CO  (1  avr 
■XB),  83757  83762  83775  83782  83788-83790  83796 
7-83798  .1  avr  1908;,  85759—85762  85771  85788— 
W&7  (1  avr  1907),  86254  86264  86265  86270  (1  avr 
1903..,  S7051  87(156-87060  87083—87085  (1  avr  1904) 
95864  95803  1  oct  1906),  99417  (1  oct  1903),  100404 
100405  100533  100443-100450  (1  oct  1903),  102206 
102242    1  oct  1907;,  10:1357  103360  103379  103380 
103394-103396  (1  oct  1903),  109563  (1  oct  1905) 
110693    1  oct  1900;,  111401  111417  111418  111427 
111440  111441  i.1  oct  1907),  114905  114909  114911 
11492s    114938-114958    116105    116106    J 16116— 
116126  116129-116132  116136-116141  (1  avr  1908) 
116305  110300  116314  116340  (1  avr  1903),  119695— 
119698  119700  (1  oct  1908),  122601  122602  122605— 
122610  (1  avr  1905  ,  123582  123599  (1  avr  1902) 
124603  124604  124629  124618  124649  (1  oct  1903) 
125901— 125906    1251)11    125916—125921  125925— 
125931  125934  125936  1  25937  1  25940  125941  125944 
-125950  1  oct  1909  ,  128146  fl  avr  1902),  128674 
12î>6?J  12>695  12.S696    1  oct  1900 ,  129701  129702 
129711  129714  129723  129730-129734  129736  129737 


129745—129750  (1  avr  1909),  130852— 130854  130S56 
130858—130860     130862     130863  130870—13087-4 
130878  130881  130887—130890  130896—130899  (loct 
1909),  133151  133152  133167  133168  (1  avr  1904), 
134105  134106  134112  134113  13-4119  134121  134125 
—134127    134130    13  4132—134134    134138  134139 
134143  1311-45  134146  134149  (1  oct  19080,  13G002 
—136004    136011—136016    136020  136036—130041 
136048  (1  oct  1909),  136338  136340  136341  (1  avr 
1907),  141114-141117  141119  141128-141132  141136 
141  lit  141142  141147—141149  (1  avr  1909),  141251 
141259  141266  141296  141297  (1  oct  1907),  143611 
1-43616  143617  143642  143649  143650  (1  oct  1904) 
144323  144328-  144331  144842  (1  avr  1906),  147970 
(1  avr  1901),  149117—149120  149140—1491-42  149146 
—149149     (1   oct   1905),     149558—149560  149573 
149575—149578  149584  149585  149595  (1  avr  1906) 
150118-150120  150130  150131  150139  1501-40  (loct 
1903),  150253  150255  150256  150258  150260  150267 
150282     150408—150412     150416  150431-150433 
130440  150-4-44—150447  (1  oct  1905),  152152  152155 
-152158  152162  152173  152177  152180  152181  152187 
152190-152192  152196  (1  avr  1908),  153001  153005 
153011     153014     153016—153018  153029—153031 
153037  153041  (1  oct  1908),  153551—153553  153568 
153580  133582  153533  (1  avr  1906),  154218  (1  avr 
190»),  153007  155015  155024  155033  155039—155051 
(I  oct  1906.',  157352  157372  157374  157375  157385 
157390  157393—157397  157399  (1  oct  1909),  158823 
158824  158820  158829  158835  1588-40— 158S  44  158847 
158850  (1  avr  1909),  161253  161263  (1  oct  1904) 
164458  164460  164479  164480  164486  164489  164494 
164496  164500  (1  oct  1908),  166278—166283  (1  oct 
1903),  171557  171564  171572-171588  (1  avr  1908) 
171801—171850  (1  avr  1910),  177-455  177456  177-473 
-177477  1  77482  177485-177490  (1  avr  1905),  132351 
—182400  (1  avr  1910),  183621  183622  183632  183633 
183636  (1  avr  1905),  184306—184308  184319  184329 
— 1S4331  184350  (1  avr  1906),  184567  184569  fl  oct 
1900),  185202  185204  (1  avr  1907),  186454—186458 
(1  oct  1901),  189809  189815  189819  189823  189824 
189829-189335  189839  189840  (1  avr  1907),  190003 
-190006  190034-190042  (1  oct  1906),  191655  191670 
-191672  191675  191676  1  91695  191696  191700  (loct 

1907)  ,  193011  193012  193024  193033  193039  (1  oct 

1906)  ,  193359  193375  193377  193383  193394  193398 
—193400  (1  oct  1905),  194378  194379  (1  avr  1901) 
200401  200436  200437  200444  200448  (1  oct  1904) 
205851  (1  avr  1902),  207451  207452  207479  207481 
207483  207486—207493  207495  •207496  207498—207500 
(1  avr  1909),  212726  212727  212733  21273-4  (1  oct 

1908)  ,  212762  212763  (1  avr  1902),  218376  218377 
(1  avr  1901),  218651—218700  (1  avr  1910),  219204 
219221  219235  219239  219789-219791  (1  oct  1900) 
219864  219893  219894  219896  219897  fl  avr  1902), 
220053  220054  220060  220063  220065  220071— 220075 
220080  220081  220084  220085  220087  220088  (1  '  avr 

1907)  ,  220101—220150  (1  avr  1910),  221301—22130-4 
221312  221313  221338  (1  avr  1903),  225757  225760 
225765—225767  225784—225786  225797  (1  avr  1908) 
228026-228030  228042-228049  (1  avr  1905),  232613 
-232650  (1  avr  1910),  238851  238856—238859  238873 
36875  238880-238884  23*893-238896  238900 
246201—246205  246212  246213  246217  246218  246231 

■246233  2  46239-246244  246249  246250  (1  oct  1909), 
248101  248102  1-48110  248111  248116  248120-248122 
248133  248137  248145  248146  (1  oct  1908),  2-48601- 
248608  248629  248633  2-48634  248643  2-48647  2-48650 
(1  avr  1909),  248992  (l  avr  1901),  251551—251600 
2.)6551—  256585  256591—256600  (1  avr  1910),  259856 
259857  259865—259870  259883  259890  259895  259896 
1  oct  1904),  263551  263570—263573  263587  (1  avr 
1902).  265301—265350  (1  avr  1910),  268359—268362 
268397-268399  (1  avr  1906),  270555  270557-270561 
270563—270570  270577-270581  (1  oct  1903),  271059 
i\  avr  1902),  274672  284666  284667  284670—284672 
2.34676  284700  (1  avr  1907),  284719  284720  284724 
284725  284733—284737  (1  avr  1904),  287955  287986 
—288000  (1  avr  1903),  "288017  288021  288022  288037 
—2,38039  (1  oct  1908),  288951—289000  (1  avr  1910) 
290011  290026  290027  290042-290046  (1  avr  1906) 
295906—295911  (1  oct  1906),  297651—297662  297684 
297635  297692-297699  (1  avr  1908),  298905-298907 


298934  298938  (1  oct  1903),  301613  301615  301616 
301618  301634  301644  301645  (1  oct  1906),  305549 
305550  (1  oct  1902),  305666  305687  (1  oct  1904), 
311507  311520  311548  (1  oct  1D03),  311932  (1  oct 
1902),  315104  315105  315109—315114  315121  315123 
—315125  315144  (l  avr  1909), -315255-315263  (1  oct 
1906),  315458  315459  315475  315476  315-485  315492 
—315497  (1  avr  1909),  315579  315586  315589  315597 
—315600  (1  avr  1908),  316408  316444  316445  (l  avr 
1905),  319002—319016  319019  319023-319025  (loct 
1909),  320743—320745  323301  323309—323312  323316 
(1  avr  1908),  327219  327226  (1  avr  1902),  334753  334775 
334781  334786  334796  334797  (1  oct  1907),  341663 
341664  341682  341695  341699  341700  fl  avr  1908), 
342285  (1  avr  1899),  342601—342603  342615  3  42617 
342619  342628-342631  342633  342635  (1  avr  1907), 
344606  344603  344609  344648  3  44649  (1  oct  1903), 
346528  (1  avr  1906),  346701  346720—346724  346731 
—346733  346744—346746  (1  oct  1909),  348458  348460 
348472  348475  348178  (1  oct  1905),  349112  349113 
349136  3  49148—349150  (1  avr  1907),  351101-551150 
(1  avr  1910),  352753  352772—352779  352789  352790 
352790-352800  (l  avr  1907),  354589  (1  avr  1902), 
360139  (1  oct  1901),  363465  363-467  363471—363473 
363477  363481  363482  363494  363495  363498  363500 
363563  363570  363587  363588  (1  oct  1905),  363656 
363602  363605  303672  363676  (1  oct  1906),  366056 
366057  366079  (1  avr  1906),  371531  371532  371539 
(1  oct  1902),  373363  373309—373371  373374—373376 
373396  3  73397  (1  oct  1908),  375251  375252  375266 
375296  (1  oct  1909),  382805  382816— 3S2S21  382824 
382825  382827  382830  382849  (1  oct  1908),  383251 
3S3232    383263    38328  4    383287    383288    (1  avr 
1907),  385702—385711  ÎS85713  385714  385716  385720 
—385722  385735—385742  385745  385748  (1  oct  1909), 
387840  387848  (1  oct  190-4),  391252  391298  (1  avr 
1901),  391651— 3917u)  (1  avr  1910),  395663  395682 
395633  (1  oct  1902),  395704  395705  395718  395722 
395723  395740— 395749  (1  avr  jg08)î  396(505  396606 
396625  396626  396640  396641  396643  396644  (1  oct 

1909)  ,  396753  396773  396774  396778  396779  396783 
396785  396786  (1  avr  1908),  399255  399261  399263 
399266  399285—399287  399289—399293  399297  399298 
(1  avr  1909),  399701—399703  399707  399709  399711 
399712  399720-399722  399726  399728—399732 
399737  399740  399741  399746  399747  (1  avr  1908) 
402,308—402814  402823  402826—402828  402839 
402841  402842  402846  (1  avr  1909),  402943  402945 
4029-49  402950  (1  avr  1906).  503751—403800  (1  avr  ' 

1910)  ,  404254  404255  -404262  (1  oct  1906),  406633— 
406636  -406645  (1  oct  1904),  406652—406660  (1  avr 
1906),  406751—406758  406760  -406762  406771—406773 
406777  406778  406781  406783  406786  (1  avr  1909!, 
407601  -407602  40760-4  407605  407633—407635  407637 
407638  407649  (1  oct  1909),  411653  411654  411658 
411682—  411686  -411690  411691  411693  411694  411698 
411700  (1  oct  1905),  413601  413602  413604  413646 
413647  (1  oct  1904),  417701  417723  (1  oct  1908) 
417930  (1.  avr  1903),  419051—419057  419061  419062 
419100  (1  avr  1908),  424554  424559  (1  avr  1906) 
-425409  425424  (1  oct  1902),  427720—427722  427740 
427744  427745  (1  avr  1905),  429903  429908  429909 
429921  429930  (1  oct  1903),  430016  (1  oct  1904), 
430872  430874  430883  430900  (1  oct  1906),  431001— 
431004    431006—431008    431011    -431013  431015— 
431020  431023  431024  431026  431039  431047—431050 
4:12330    432333    432334    432337    432338  432346— 
432349  [1  oct  1909),  433605  433606  433609  433616 
433618  433633  43363-4  4336.41-433643  433647  433649 
433650  (1  avr  1908),  433651—433700  (1  avr  1910),  ' 
435110  435117  435130  435139  435140  435150  (1  oct 
1906),  436431— 43643-4  436449  (l  oct  1903),  438460 
438466  438467  438475  438498-438500  (1  oct  1907), 
438756    438759    438760    438766—438768  438776— 
-438780  438788—438790  438792  (1  avr  1907),  439116 
439121  439145  439146  (1  oct  1906),  439274  439285— 
439289  439291  439295—439298  (1  oct  1904),  440992 
440993  (1  avr  1905),  446118  446129  446137—446140 
(1  oct  1902),  449351—449353  459367  449368  (1  oct 
1903),  450404  450414  450415  450422  450438—450441 
450448  450449  (1  oct  1906),  453112  453114  453118— 
453121  453125— 453131     453135—453137  454-551 
—454557    454563    454565    454570—454572  454575 
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454577  454579  454583  4545S5  454586  454588—454502 
454595  451597  454600  (1  avr  1909),  454778—454781 
454786  454791  454793  454798  (1  avr  1906),  455204 
455205  455215  455224  455233 — 455235  45524  1  455246 
—155250  (1  oct  1901),  458177—458-184  (1  oct  1902), 
458701  458705  458749  458750  (1  oct  1901),  459142 
(1  avr  1005),  400403—  400-406  400111  460418  400133 
- -460437  460441  460142  460148—400450  (1  oct  1907), 
•464001  401020  401030  464031  461033  404034  (1  avr 
1907),  465201  465214  46523-4  465235  465240  465213 
405244  465246  (1  avr  1905.1  -106560  466565  466575— 
466577  466579  466593  (1  oct  1907),  46ô764  468765 
468784  H  avr  1901),  46900  L  469010  469025  469026 
fï  oct  1905),  470006' 470014-470016  470042  (1  avr 
190D,  470305  470312  470319-470322  470325  470329 
470337  470341  470312  470349  (1  avr  1908),  47165a 
471660— 171067  471669  47107  L  (1  avr  1907),  473020 
473022—173026  473029  (1  oct  1904),  473651  473654 
473601-173061  473667  473671  473677  473679 
473695  473696  473699  473700  (1  oct  1908),  478251— 
478253  478273  (1  oct  1902),  478951—479000  (1  avr 
1910)  479029  479030  479038  479039  479041—479049 
479772  479773  479775  479779  479792  479791  479790 
(1  oct  1907),  479802  479803  479820—479822  479835 
—479839  479843  4798-17  (1  avr  1909),  482359  482360 
482362—482364  482366  4S23G7  4-82377  482392— 
482395  -182397  (1  ont  J908),  482906  482967  482973— 
482975  482978  482980  482981  482989  482993  4-82996 
482097  483000  (1  oct  1905),  488438  (1  avr  1902), 
-189319— 489322  -189328  489335  (1  oct  1904),  489352 
48037-4  489375  489389  489300  480393  (1  avr  1902), 
491521-491525  4915-12  491547—191549  (1  avr  1909), 
ï-91941  101045  (1  oct  1903).  493300  493317  4-93331 
493333  493336—103330  493311  403342  (1  oct  1905), 
Ê93901  403901-193011  403913  493915  493916  403918 
i-93919  403921  493024  493926  -193927  403940—493912 
103940  403947  (1  oct  1900),  495755  (1  oct  1905), 
496137—4961-43  406110  (1  avr  1001),  496702  496704 
»6706— 49(6708  406710—406724  496727—496730 
406736  406737  (1  avr  1900),  5C0302— 500305  500307 
—500314  500331— 500336  500339  ■  500315—500348 
502231  502265  502266  502279  502283  (1  avr  1908), 
504105  501125  501131  (1  avr  1904). 

A  625  roubles  or 
508076—508085  (1  oct  1008),  511441—511445  (1  oct 
1906),  511821—511825  511811—511845  (1  avr  1909), 
51121*;— '511220  514241—514245  (1 'avr  1906),  516776 
—510780  524081—524090  (1  avr  1908),  524911— 
524015  (1  oct  1902),  526751—526755  526766—526770 
(l  oct  1905),  527106-527200  (L  oct  1002),  532221- - 
532225  (1  oct  1005],  539501—539505  539536—539515 
(1  avr  1907),  541331—5-41345  (1  oct  1905),  547856— 
547860  517806-  547870  517881—547885  (1  avr  1905), 
548421—548425  548111—548150  552471—552485 
552191—552495  (1  oct  1908),  553081—553085  (1  oct 
1902),  55-4426-554430  '551436—554440  (1  avr  1907), 
550211-556215  556231—550235  (1  oct  1909),  557421 
—557425  557441—557150  (1  avr  1908),  503211— 
563215  il  oct  1906),  565701—505710  505726—565730 
(1  oct  1004),  567501—567550  (1  avr  1910),  568196— 
568200  (l  avr  1005),  560676—560685  (1  oct  1901), 
581041—581015  (1  avr  1907;,  581096—581100  (1  oct 
1906),  587051—587100  (1  avr  1910),  591956— 5010C0 
591976—591980  591986—591990  (1  avr  1909),  597031 
—597035  (l  oct  1900),  599706-599710  509721—599725 
599711—509745  (1  oct  1905),  602961—602965  (1  avr 
1904),  603811-603815  (1  oct  1008),  604521—604530 
(1  avr  1907),  605011—605020  (1  avr  1009),  606861— 
606865  606871— 606875  O06SS6—  606900  (1  oct  1908), 
■  611990— 6I20OO  (1  oct  VMX .  612576— 6125S0  (1  avr 
1908).  621906—621910  1  ocl  1902),  623261—623265 
623281— 623285  (1  oct  1903  .  628171—628175  628186 
—628190  (1  oct  1909i.  628336—628315  630160— 
C30170  (L  avr  1907),  632206-  632210  632216—632220 
632226-432235  632211—632215  (L  oct  1008),  634551 
—634555  634571-634575  (1  oct  1906),  641361— 
611365  611386—611395  (l  oct  1908),  614081—644083 
<j  14090—61 1100  (1  avr  1909). 

A  1.2&0  roubles  or 
652970-653025     (l   avr   1910),  063206-663215 
(1  oct  1908),  665220—665275  H  avr  1910),  668600— 
668615  (1  oct  1907),  675026—  675675  677526-  677475 


1  avr  1910),  681626—681675  (1  avr  1909),  685486— 
685195  6S7906-687915  (1  avr  1905),  706326—706375 
710006-710675  (1  oct  1909),  716326—716375  (1  avr 
1910),  717026—717035  717046—717055  (1  avr  1909), 
1420—721475  (1  avr  1910),  723170—723185  723206 
—723225  (1  avr  1906),  72724  6  727255  (1  avr  1909), 
727676—727685  (1  oct  1904),  729996—730015  (1  avr 
1903),.  730876—730885  730896—730925  734776— 
731825  (1  avr  1910),  739826—739835  739856—739875 
(1  avr  1908),  760046—760055  (1  avr  1007),  773076- 
773105  773116-773125  (1  avr  1910),  774016—774625 
(1  avr  1907),  780036—780615  (1  avr  1906),  780826— 
780855  (1  oct  1909),  785246—785265  (1  oct  1906), 
786926—786935  786956—786975  795396—795425 
(1  avr  1909),  795476—795505  795516—795525  (1  oct 
1905),  805870—805885  (1  avr  1908),  807586—807595 
(1  avr  1902),  S09676-809725  (1  avr  1899),  811156— 
811175  (l  oct  1909),  812196—812225  (1  oct  1906), 
827516—827525  (1  avr  1909),  833276-833285  (1  oct 
1008),  830606— 839615  (1  avr  1904),  841946—841955 
(1  oct  1909),  843226-843275  (1  avr  1910),  844286— 
11325  (1  avr  1009),  855236—855245  (1  oct  1905), 
869826—869875  871126-871175  (1  avr  1910),  876876 
876025  (1  oct  1006),  882046-882055  (1  avr  1905), 
882476—882185  (1  oct  1904),  885656—885665  (1  oct 

1909)  ,  891976-891905  (1  oct  1905),  895726-893775 
(1  avr  1910),  897226— 897255  (1  avr  1009),  898206— 
898215  (t  oct  190-4),  902856-902865  (1  oct  1901), 
916306-910325  (1  avr  1906),  922016—922025  (1  avr 
1005),  025456-025465  d  avr  1904),  928666—928675 
(1  oct  1002),  930326-030335  (1  avr  1902),  949476— 
949485  (1  oct  1909),  954616—05-4625  (1  oct  1908), 
960106-960115  (1  oct  1904),  962606—962715  (1  oct 

1908)  ,  970106—970115  II  avr  1904),  984506—984515 
(1  avr  1906),  985840—985865  (1  avr  1907),  987726— 
987775  (1  avr  1910),  991816-991825  (1  avr  1907), 
993706—995725  (1  oct  1907),  1002876—1002925  (1  avr 

1910)  ,  1006886—1006005  (1  avr  1009),  1047126— 
1047145   1055856—1055865   (1   avr  1908). 

A  3.1v5  roubles  or 
1059026—1000950  (1  oct  1907),  1097001—1097050 
(1  avr  1910),  1O9727G—1O973O0  (1  avr  1906),  1102851 
—1102000  1103051—1103100  (1  avr  1910),  1125301— 
1125325  (1  oct  1907),  1125876—1125900  (  avr  1910), 
1129O01—1129O25  (1  avr  1003),  1139851—1139875 
(1  avr  1904),  1142576—1142600  (1  oct  1909),  1144176 
—1144200  (1   oct  1006),   1144576—1141600  (1  oct 

1909)  ,  1145970-1146000  (1  oct  1905),  1147301— 
1147350  1154501-1154550  1161601—1161650  (1  avr 

1910)  ,  1175826—1175850  (1  oct  1007),  1205526— 
1205550  (1  oct  1905),  1210051— 1210075  (1  avr  1910), 
1220551—1220575  ki  oct  1908),  1228401—1228450 
1232051— 1232100  (1  avr  1910),  1248301—1248325 
(1  oct  1909),  1267626—1267650  (1  oct  1906),  1268926 
—1268950  (1  oct  1907),  1301076—1301100  (1  oct 
1908),  1318151—1318500  (1  avr  1909),  1325901- 
1325950  (1  avr  1910),  1326051—1326075  (1  oct  1909), 
1332301—1332350  1355551—1355600  (1  avr  1910), 
1391151—1391200  U  avr  1909). 

Les  Porteurs  rie  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  u  vérifier  les  listes  de  lirages.  11 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fart 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 


OBLIGATIONS  CONSOLIDEES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  DEUXIÈME  SERIE  (ÉMISSION  1889) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé  le  1  juillet  1910  au  tirîge  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  octobre  1910: 

En  Russie  aux  guichets  de  la  Ranque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 


munies  de  leurs  talons  seuls  sans  coupons.  Il  s^ra 
délivré  de  nouvelles  feuilles  de  coupons  pour  tou- 
tes les  obligations  de  cet  emprunt,  qui  ne  seront 
pas  sorties  au  tirage  jusqu'à  la  date  ci-dessus  : 
(Le  Irait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
48251—   48300    68851—   68900     77451—  77500 
113851—  113900   129351-  129400   138551—  138600 
164851—  164900   179201—  179250   185401—  185450 
202301—  202350  233101—  233150  234051—  234100 
235151—  235200   258851—  258900  261251—  261300 
294601—  291650   306451—  306500  333951—  334000 
336151—  336200   346251—  346300  393501—  393550 
434651—  434700   462101—  462150  464401—  464450 
406301—  466350  467151—  467200   519551—  519600 
540751—  540800   541801—  541850   542551—  542600  ' 
589101—  589150  615351—  615400  677751—  677800 
707801—  707850  725201—  725250 
A  625  roubles  or 
794360—  791-409   842260—  842309  845510—  845559 
893110—  893459   894610—  894659   912310—  912359 
937360-  937109   991860—  991909  1063360— 1063409 

A  1.250  roubles  or 
1133860—1133909  1151260—1151309  1158410— 115845g 
1204160—1201200  1210760-1210809  1251360— 125140'J 
1317710—1347759  1457260—1457309  1507460-1507509 
1554010—1554059  1555010—1555059  1570110—157015:» 
1636260—1636309  1  645760—1645809  1658510—1658559 
1711460—1711509  1716910—1716959  181-4360-181-4409 
1818710—1818759  1873960—1874009  1875510—1875559- 
1887810-1887859  1920360—1920409  19-42360— 1942409 
1943260—1943309  1965660—1965709  1990160—1990209 
2050210—2056259 

A  3.125  roubles  or 
2080060—2080109  2084810—2084859  2107560—2107609' 
210S210— 2108259  2134910—213-4959  2214860—2214909 
2217660—2217709  2230260—2230309  2231160— 223120.» 
2241010—2241059  2241510—2241559  2291860—2291909 
2303710-2303759  2322360-2322409  2325910—2325959 
2329910—2329959  2350360-2350409  2411460— 2111509 
2418410—2418459  2 -125560—2425609  2471610—2471659 
2172860—2472909 

Il  ne  sera  pas  délivré  de  nouvelles  feuilles  de 
coupons  pour  les  obligations  sorties  au  tirage 
jusqu'au  1  juillet  1910  inclusivement.  Quant 
aux  obligations  de  cet  emprunt  non  tiragées, 
les  nouvelles  feuilles  de  coupons  y  afférentes 
seront  délivrées  à  partir  du  1  octobre  1910  : 
ù  Saint-Pétersbourg,  au  Comptoir  de  la  Banque 
de  l'Etat,  et  à  l'étranger,  aux  guichets  Chargés 
du  service  de  paiement  des  coupons. 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Capital  :  £  700.000.  en  700.000  actions  de  £  1 
chacune,  toutes  émises. 

RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  le  30  juin  1910 
A  MM.  les  Actionnaires. 
Messieurs. 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  30  juin  191<>. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages mon  compris  l'abatage    3.451  pied* 

Les  liions  exposés  ont  donné  les  moyennes 

suivantes  :  _ 

Distance  ^  aleur 

exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,     Pouces  Dwta. 

Main   Reef   LOB         27?  6.4 

Mail.  Reef  Leader.  ..      7*3         20.3  9.6 

South    Reef   632         19.6  9.. 

Nota   —  En  plus  des  travaux  ci-dessus,  un 
travail  de  développement  de  200  pieds  a  été 
.fait;  le  cont  a  été  passé  au  Compte  Capital 
4batage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
'minerai  provenant  des  traçages)  l<4..»3i  ton. 


r 
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Traitement  du  Minerai 
,'oici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
nt : 

Broyage  : 
pourcentage  de  sté- 

i  rejeté   13.GH!  pour  cent. 

.ombre  de  pilons  en 

,  rche    300  pilons. 

lurée  de  la  marche..    7?.  17o  jours. 

Jinerai  broyé   150.200  tonnes. 

iroyé  par  pilon  (par 

heures^    6.936  tonnes. 

lendement    37.130  onces  d'or  fin. 

lendenient  par  ton- 

bioyée   4.946  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  : 

"orines  traitées  150.258  tonnes. 

tandement    18.625  onces  d'or  fin. 

lendenient  par  ton- 

traitée   2.478  dwts  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
»  (Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 

,  Onces  d'or    fin  par 

fin  tonne 

"Brovage    37.150  4.946 

fyanuration    18.625  2.480 


Totaux   55.775  7.426 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 
Débit 

i  Coût  par  tonn* 

Coût  broyée 

penses  minières  : 

ruvuw 

nters  ..£  PC. 487  12  2 
Jérelop- 

ment...       8  305  16  9 

  £104.793   8  11    £0  13  11.446 

penses  de  réduc- 

M   36.761   5   6      0  4  10.739 

lis  généraux  : 

«ne    9.518  19   7      0   1  3.210 

■liège  social    3.633  17   8      0  0   5. 80,6 


£154.707  11   8   £1   0  7.202 
uéfice  d'exploita- 

ion    79.116  15   1      0  10  6.418 


néflee  net 


£233.824  6  9  £1  11  1.620 
  £79.407   8  8 


Crédit 
Valeur 


£79.407   8  8 


Valeur         Valeur  par 
t.  broyée 

tUPte  d'Or    £233.824  6  9  £1  11  1.620 


£233.824   6   9    £1  11  1.620 
aéfice  d'exploitation  comme 

i-dessus    £79.116  15  1 

levenu  net  provenant  d'au- 

s  sources   290  13  7 


£79.407   8  8 

Iota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 

bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
Kest  évalué  pour  le  trimestre  à  £5.961. 
téserre  dur.  —  Au  30  juin  1910,  la  Compa- 
Benait  en  réserve  4.549  onces  d'or  fin. 
wsé  Trimestriel  comparatif  de  l'Or  pro- 
vit.  des  Bénéfices,  du  Revenu  Net  d'autres 
onrees,  et  des  Bénéfices  nets. 

Premier  trimestre  clos  le  Si  mars  1910 
nerai  broyé    Tonnes  159.200 

produit  :  Onces  d'or  fin   50  359 

lendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   6.326 

iiéflces  d  exploitation  : 

.otaux    £   68.997  19  3 

ar  tonne  broyée    £    0  8  8  017 

venu  net  provenant  d'autres 

parce  s  :  Totaux   £     1.291  5  5 

ar  tonne  broyée    £    o  0  1 946 

néflees  nets  :  Totaux   £   70.289  4  8 

ar  tonne  broyée    £    0  8  9.963 

Deuxième  trimestre  clos  le  20  juin  1910 

lierai  broyé    Termes  150.2C0 

produit  :  Onces  d'or  fin   55  775 

lendenient  par  tonne  broyée  (Dwts 

d°r  A")   ■••   7.426 

îiefices  d  exploitation  : 


Totaux   ;              £  79.116  15  1 

Par  tonne  broyée                  £  0  10  6.418 

Intérêts  :  Totaux                       £  290  13  7 

Par  tonne  broyée                  £  0  0  0.464 

Bénéfices  nets  :  Totaux            £  79.407  8  8 

Par  tonne  broyée                  £  0  10  6.882 

Dépenses  au  Compte  capital 
Pendant    le    trimestre    les    dépenses  au 
compte  capital  se  sont  élevées  à  £23.816  19  s. 
11  d. 

Généralités 

Un  dividende  intérimaire  (n°  18)  de  20  pour 
cent  a  été  déclaré  le  17  juin  1910,  pour  le  se- 
mestre finissant  le  30  juin  1910,  et  deviendra 
payable  vers  le  4  août  1910,  par  les  Sièges  de 
Johannesburg  et  de  Londres,  aux  actionnai- 
res inscrits  sur  les -livres  à  la  date  du  30  juin 
1910.  Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  tou- 
cheront le  dividende  en  présentant  le  coupon 
n°  18  soit  au  bureau  de  Londres  de  la  Com- 
pagnie,  soit  à  la  Compagnie  Française  de 
.Mutes  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue 
Taitbout,  Paris. 

Afin  de  faire  face  à  une  partie  des  dépen- 
ses actuelles  au  Compte  Capital,  vos  admi- 
nistrateurs, usant  des  pouvoirs  qui  leur  sont 
accordés  nar  les  statuts,  ont  disposé  des  5.000 
actions  de  réserve  moyennant  une  somme 
r.ette  de  £  21.250. 

Le  capital  de  la  Compagnie  est  à  présent 
£700.000  en  700.000  actions  de  £1  chacune, 
toutes  émises. 

Au  cours  du  mois  de  mai  on  a  été  obligé 
de  faire  des  réparations  au  puits  numéro  4. 
Les  opérations  de  hissage  ont  conséquemment 
été  suspendues  pendant  la  moitié  de  ce  mois 
ce  qui  à  entraîné  un  chômage  de  cent  pilons 
pendant  cette  période.  Il  en  a  résulté  que  le 
bénéfice  pour  le  mois  n'a  pas  atteint  le  chif- 
fre normal. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
Pour  la  Band  Mines,  Limited,  Secrétaires. 

H.  A.  READ,  Co-Secrétaire 
Siège  Social,  Johannesburg, 
Juillet  1910. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 


Rapport  du  Conseil  d'administration 


Assemblée  générale  du  31  mai  1910 


Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  soumettre  le 
compte  rendu  des  opérations  de  la  Compagnie 
pendant  l'exercice  1909. 

COMPTE'  D'ETABLISSEMENT 

A.  —  Réseau  d'intérêt  général 
Les  dépenses  d'établissement  de  ce  réseau 
atteignaient,  au  31  décembre  1908,  un  total  de 
£9.245.876  fr.  69.  Au  cours  de  l'année  dernière, 
elles  ont  été  augmentées  de  39.625  fr.  18  et  s'é- 
lèvent, au  31  décembre  1909,  à  la  somme  totale 
de  i         89.285.501  87 

Ligne  de  Meyrargues  à  Grasse  34.273.510  97 
(en  augmentation  de  7.073  fr.  77 
sur  les  dépenses  à  la  fin  de  1908). 

Ligne  du  réseau  des  Alpes   51.508.161  51 

(en  augmentation  de  21.196  fr.  88)  ■ 

Travaux  complémentaires   3.503.829  39 

(en  augmentation  de  11.354  fr.  53) 

Total   89.285.501  87 

L'augmentation  de  7.073  fr.  77  constatée  sur 
la  ligne  de  Meyrargues  à  Grasse  provient, 
pour  2.684  fr.  97,  de  diverses  rectifications  ré- 
sultant des  arrêtés  de  règlements  de  comptes  ; 
pour  4.443  francs  du  remplacement  de  plate- 
la  ge  en  bois  de  divers  points  par  du  platelage 
en  tôle  striée  et,  pour  65  fr.  80,  des  frais  d'ac- 
quisition d'une  parcelle  de  terrains  à  Vara- 
ges  :  ensemble  :  7.193  fr.  77  ;  dont,  à  déduire, 
le  produit  de  la  vente  d'instruments  hors  de 
service  ou  inutilisés,  soit  120  francs  ;  reste,  en 
plus  :  7.073  fr.  77. 

L'augmentation  de  21.196  fr.  88  sur  le  réseau 
des  Alpes  résulte,  pour  20.058  fr.  38  des  arrêtés 
de  règlements  de  comptes  ;  pour  1.151  fr  54 
de  la  dépense  d'une  voie  en  triangle,  à  Colo- 


mars,  ensemble  :  21.209  fr.  92;  dont,  à  déduire 
pour  redressement  une  somme  de  13  fi\  04  ; 
reste  en  plus  21.196  fr.  88. 

L'augmentation  de  11.354  fr.  53  sur  les  tra- 
vaux complémentaires  est  la  différence  entre 
des  augmentations  montant  ensemble  à  22.630 
francs  87  et  des  diminutions  de  déenses  dont 
le  total  est  de  1.1.276  fr.  34. 

Le  montant  total  des  augmentations,  22.630 
francs  45,  se  décomposant  comme  suit  : 

Extension  des  voies  de  débord  de  la  gare 
de   Salernes   7.923  20 

Nouveaux  aménagements  de  la 
gare  de  Nice    3.982  66 

installation  d'un  avertisseur 
électrique  et  de  barrières  roulan- 
tes au  P.  N.  du  kilom.  184+415 
(gare  de  Vence)   43.06 

Extension  des  voies  à  marchan- 
dises et  installation  d'un  pont  à 
bascule  dans  la  gare  de  Levens- 
Vésubie   10.681  95 

Total   égal..   22.630  87 

Quant  à  la  diminution  de  11.276  fr.  34,  elle 
est  la  somme  de  diverses  réductions  opérées, 
dans  les  dépenses  des  travaux  complémen- 
taires, conformément  aux  arrêtés  ministériels 
réglant  les  comptes. 

Le  compte  des  dépenses  garanties  par  l'ar- 
ticle 6  de  la  convention  du  1er  décembre  1894, 
qui  s'élevait  à  3.274.131  fr.  77  au  31  décembre 
1908,  a  subi  en  1909,  une  réduction  de  59.098  fr. 
68  par  suite  du  règlement  définitif  des  comp- 
tes des  exercices  1898  à  1903  pour  les  travaux 
militaires.  Ce  compte  se  trouve  ainsi  ramené 
à  3.188.033  fr.  09. 

Les  travaux  de  construction  de  la  ligne  de 
Saint-André,  à  Pu°-et-Théniers  suivent  leur 
cours.  L'année  dernière,  nous  avions  exprimé 
la  crainte  que  leur  état  d'avancement  ne  per- 
mît pas  d'ouvrir  à  l'exploitation,  avant  le 
printemps  de  1912,  la  dernière  lacune  de  cette 
ligne  ;  mais,  par  suite  de  l'impulsion  donnée 
par  l'Etat  aux  travaux  d'infrastructure  qu'il 
exécute  lui-même,  il  est  à  peu  près  certain 
que  la  ligne  de  Nice  à  Digne  pourra  être  ex- 
ploitée dans  toute  sa  longueur  au  printemps 
de  1911. 

B.  —  Réseaux  d'intérêt  local 
L—  Réseau  du  Var  (lignes  d'Hyères  à  Saint- 
Raphaël,  d'Hyères  à  Toulon  et  de  Cogolin 
à  Saint-Tropez). 

Ligne  d'Hyères  à  Saint-Raphaël.  —  Les  dé- 
penses d'établissement  de  cette  ligne  attei- 
gnaient au  31  décembre  1908  la  somme  totale 
de  14.590.650  fr.  63.  Au  cours  de  l'exercice  1909 
elles  ont  subi  une  réduction  totale  de  1.394  fr. 
33  différence  entre  une  diminution  de  1.439  fr. 
35  sur  ies  dépenses  d'acquisition  de  matériel 
roulant  par  suite  des  arrêtés  ministériels  ré- 
glant les  comptes,  et  une  augmentation  de 
45  fr.  02  relative  à  l'établissement  dè  sonne- 
ries de  nuit  dans  les  logements  des  chefs  de 
gare  et  dans  les  postes  télégraphiques. 

Le  montant  du  compte  d'établissement  est 
ainsi  ramené  au  31  décembre  1909,  à  la  somme 
de  14.589.256  fr.  30,  se  décomposant  comme 
suit  : 

Dépenses  d'établissement  pro- 
prement  dit    13.612.408  92 

Travaux    complémentaires   483.300  21 

(en  diminution  de  1.394  fr.  33). 

Insuffisances  de  l'exploitation 
reportées  au  compte  de  premier 
établissement  (art.  4  de  la  con- 
vention du  19  septembre  1884  : 
décision  ministérielle  du  29  avril 
1897)   ,   493.547  17 

Total   14.589.256  30 

Ligne  d'Hyères  à  Toulon.  —  Le  compte  de 
construction   s'élève,   au  31   décembre  1909 

à   4.091.281  65 

(en  diminution  de  31  fr.  07  sur 
celui  de  l'année  précédente  par 
suite  de  diverses  régularisations 
de  comptes  d'entreprises  de  cons- 
truction). 

Le  compte  des  travaux  complé- 
mentaires reste  sans  change- 
ment   346.606  51 

Total  •   4.437.888  16 

(A  suivre). 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


M:_A,RCîïa:Ê3    officiel    de  pahis 

Tableau  ctas  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
lominal 

Rentes 
à  payer 

Minions 

MiU. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

"766 

Horobre 
1e  Titras 

Val 

nom. 

381.085 
817.800 

~5Ô0 
100 

54.232 
377.413 

500 
500 

361.704 
16.437 
978.800 
» 

425.513 
219.321 
555.491 

» 

424.340 
644.440 
399.441 

9 

377  833 
246.620 
85.439 


718.949 
1306926 
726.128 
1758933 
969.285 
92;-!.' 
468. 560 
473-4133 
481.685 
597.200 
220.250 
146.918 
1157594 
170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40. 000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
370.962 

60.000 

52.714 
129.093 
18a.5&8 

49.310 
473.061 
479. ',05 
104.295 
300.666 
1790793 
2223193 
176.500 
364.176 
143.631 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

j  Terme. 

0  7»   |  Compt. 

3  %  Amortissable  j  £*™et; 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  %  ■•■ 

(gar  France)  Terint. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
•250 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 
(AU  COMPTANT) 

1866  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %  ....->  

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %   

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  y4  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 
Foncières  1879  3  %...„.... 

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  % 
Communales  1891  3  % 

—  1892  2.60  % 

Foncières  189  6  2.60  % 
Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1&03  3  %  (100  f.  p'' 
Bons  de  100  fr.  1887 

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ 
(ACTIONS  A  TBBMB) 

Banque  de  France  nom 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 
Compagnie  Algérienne 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  fi  45 

Crédit  Lyonnais  ' 

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'ie  Com"  &  r  Indus"» . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(AOT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi  -  3  %  

Act.  Est   

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  g  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Qr.-Celnt.  de  Paris  3  % 


'Nombre 

5SÏ 

jde  titres 

I  E 

> 

787.725 

500 

193.261 

261 .705 

^aa 

140.381 

^aa 

110.717 

^AA 

208.119 

oUU 

5 ' 2773 1 

^AA 

4635909 

500 

379.324 

500 

78 .308 

^AA 
DUO 

228. 3  J3 

SAA 

2393504 

eiAA 

757.551 

500 

497.473 

500 

■2729407 

500 

466  842 

500 

161.470 

500 

137.676 

500 

456.927 

500 

143.073 

3097845 

500 

1729120 

500 

1745173 

500 

242.514 

500 

243.887 

500 

3047858 

500 

1536642 

500 

358. 629 

500 

27.561 

600 

837.316 

500 

114. 047 

500 

47  946 

500 

254.794 

500 

293.970 

250 

200.000 

250 

500 

DU  UU11 

500 

69 . 373 

500 

50.000 

500 

180. ouo 

150 

120.000 

250 

1 4 . 050 

500 

20 . 450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

55.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60. 000 

300 

Capital  00 

Noab.  de 

Htm 

577342. 017 i 

6  773. 

600  4 

85.»33.500f. 

524306.200  0 

4.823.300  £ 

18.388  200  f 

8.613.7001 

55. 400  «b 

314.293000f 

1.453. 150 •» 

105000. 000 f. 

55.971. 

960  t 

129.393. 

580  € 

;67 1830.4001 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1908 


fer  et 


Act.  Lyon  

Obi.   -   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %.. 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3*  %  fusion  ano  — 
—  3  %  fusion  nouv — 

_    2  %  %. . 

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.   -    3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi-     -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2  %  %  1  i-  avr.  et  cet 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act  Orléans...'.  

—  —  jouiss  

OW.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  %  %  18»5  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Oues»  

Obi.     -  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -    2  SL  %  

Act.  Ouest-Algérien  — 

Obi.         —  3  % 

—  Réunion  (Ch.  de  f< 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paria   


SO.3.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Parts. 
Eaux  (Corup»  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C»  G1*  Transatlantique. (ord. 1 
Messageries  maritimes  (ord.; 
Omnibus  de  Paris  

-  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  jc  

Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d>  

Électro-Métallurgie  

Malunado  (Mines  d')  

—  —  Jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  lnteroc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . . 

—         partB  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabllss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston . .  . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphone/.  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  tin») 

Argentine  4  %  1896  

  4  %  1900 

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  X  %  1888   

—  i  %  1889   

—  5  £  1898  

Bulgarie  5  %  1846  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Uni6ee7  %)  

—  (Privilégiée  3  X  K).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
28  75 
15  . 


1358 


15 


!5 
19 
7  50 


20 
13  50 


35 
30 

151  71 
71  38 
33 
14 
19  80 
27  50 


13  50 


2  50 
4 
4 
4 

4  50 

4  . 

5  . 
5  . 
4  . 

3  ' 
«  ■ 

3  50 
4 


Cours  comp.  déc.»  Cours  de  clôture  191 
1907      1908  |7juil  el  l&juil.  22  jui 


432 


431 
428 


1365 
442 


444 
439 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 

1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 


648 
415 


159 

405 
505 
242 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


144 
380 


343 
68 
609 

410 
105 
4585 
2065 
659 
845 
485 
612 
158 
315 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1407 
973 
444 
440 


910 
443 
430 


671 

432 


164 
413 

502 
24f 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


132 
387 


388 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
331 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
88  15 

103  60. 

496  .. 
96  45: 
77  .. 
85  75 

101  80 
98  70 
94  40 


83 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493 
100 

83 

103  30 
100  20 
97 


1272  .. 
431  .. 
426  . 
426  50 

427 
426 
429 
397 


425  50 

440  2i 
1655 

437  50 

44C  25 

397 

431  .. 
1355  . 

940  . 

425  50 

430  . 

394  2 


50 


940 

425 

429  . 

388  . 

640  . 

423  . 

418  . 

2il7  . 

415  . 

573  . 

309  . 


401  50 
C05 
1850 
831 
225 
16-1 


337  . 

159  . 

283  . 

67  . 

587  . 

175  . 
213 


103 
436 

55 
342 

89 
703 

265 
135 
5495 
8479 
709 

ses 
475 

789 
286 


1281 

430  75 
426  50 
426  50 
426  .. 
42G  25 
428  .. 

431  .. 
400  .. 
430  50 
1122  .. 

428  .. 
430  .. 
!6*7  .. 

440  50 

441  .. 
396  .. 

429  .. 
1370  .. 

955  .. 

430  .. 

431  .. 
394  .. 
428  .. 
£.4  .. 
428  50 
YiO  50 
391 
640 
426 

482 
196.60 
412  50 
578 
312 


402  50 

eo7 

1(65 
8.C 
•225 
100 


3*8 
159 
286 
53  50 
582 
173 
■.'47  60 


101  .. 

430  .. 

551  .. 

341  . 

89  .. 

70c  .. 

262  . 
136  .. 
5135  .. 

'7  U  .. 
209  .. 
475  .. 
780  .. 
225  .. 
330  .. 


81  80 
98  50 
98  50 
101  50 
98  76 

90  50 
103  30 
519  ..| 

93  M] 
95  75 
81  26' 
101  ..| 
97  85 

91  45 


83  .- 
96  95 
9*  70 
101  .. 
98  50 
90  50 
104  20 
613  50 


1279 
431  ! 

428- 

4-8  1 

4:6 

427" 

427  1 

430 

S'.J 

mm 

1113 

>M 
4  1 


1357 
453 
4  0 
4  1 


«37. 

420 

4:4 
9.<3 
411 
i'7 
3c* 


4  'S 
1 1  J 


339 
159 
2st 
53 
5(1 
IS 
'241 

10> 
431 

343 
97 
701 


1.5 


■-•26 
319 


I 


101  40 
97  70, 
94  75 


IVEAFLCHIE  MINIER 


BOURSE  DE  PARIS 


s  S 


NOMS 
ou 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMBSTRIBLLK 


30 
juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRÏCAINES 


"0 
00.' 

Es 

NO 

T75 
150. 
000 
790 
150 
950 


250 
500 
125 

000 
KO 
,.750 
500 
.000 
.000 

.êo 


000  25 
000  1350 
000 
000 
000  85 


iv  > 
0<K> 

BOO 
006 
000 
ooo 

00o 

Oj  g 

000 
000 
000 
000 
BOO 
000 
QÔÔ 
000 
000 
000 
0OC> 


35 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Dc*p 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New).  

A.  Goerz  et  C*  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  »nd  Jack  (act-  nouv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84 

75 

75 

50 

69 

50 

68 

75 

68 

75 

227 

219 

207 

50 

216 

50 

223 

220 

1 

1000 

62 

25 

53 

75 

44 

44 

25 

44 

25 

237.50 

138 

132 

50 

133 

50 

132 

50 

330 

520 

493 

366 

368 

366 

168 

168 

50 

141 

137 

137 

136 

50 

47 

22 

9 

50 

8 

8 

50 

7 

75j 

41-25 

80 

30 

67 

50 

50 

54 

75 

51 

75 

102 

103 

94 

50 

Oi 

50 

9; 

1 

145 

52 

50 

50 

47 

47 

45 

50 

68.50 

52 

63 

50 

45 

75 

46 

25 

46 

170 

69 

75 

67 

64 

75 

64 

75 

63 

1 

120 

79 

75 

76 

76 

50 

75 

50 

76 

1 

93 

40 

37 

25 

33 

33 

75 

33 

50 

91 

75 

75 

70 

76 

50 

81 

77 

50 

175 

75 

74 

50 

68 

68 

68 

67 

30 

59 

57 

75 

60 

50 

60 

865~ 

251 

238 

221 

50 

223 

50 

222 

30 

125 

276 

274 

263 

50 

267 

266 

123 

99 

113 

91 

89 

25 

(anc.340 

52 

46 

42 

50 

42 

41 

50 

72 

50 

76 

66 

68 

.50 

66 

1 

33 

50 

29 

75 

21 

20 

19 

15 

196~ 

120 

114 

108 

50 

110 

107 

50 

H 
S5 

Z 
O 


NOMS 

BBS 

COMPAGNIES 


00  '& 

PS  S 
o  ° 


CLOTURE 

SEMBSTR'KLLB 


30 

juin 
1909 


31 
déc. 
1909 


'3 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


i  62.500.00  i«.w|DeBeers (Diamants  or". 
I  50.000.000l«».50l      —  —  préf. 

i  12. 500.0001  25  Ijagersfontein  ord  

I  40.000.000l  125|Huanchaoa  (Argent)  ... 
,12.000.000drJlOOdr|Lauriumgrec(pIombetarg.) 


353.50 

500 

435.50 

439  50 

401.50 

461.50 

445 

449 

155 

217 

217.50 

218 

i  84 

74.50 

62  50 

63 

55.25 

58.50 

51 

51 

432  50 

444 

218 
62.75 
50.75 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


I  5.000. 
225.000. 

15.000. 

50.000. 
112.000. 

50-000. 

27.750, 

25.000. 

75.000. 

25.000. 

25.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cinsolitad.  ordla . 
Johannesburg  Investment- 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Gie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tang'anyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

17 

17.50 

17.75 

17.25 

125 

37.25 

43 

40.50 

41.50 

39.50 

5.25 

9.25 

9.75 

10 

9.50 

112.50 

155.50 

156.50 

156.50 

157.50 

152.50 

44.25 

41 

42.25 

43-25 

41.25 

107  50 

17.25 

21.50 

18  50 

18 

17.25 

25 

7.50 

19.25 

18 

18.75 

17 

19 

32.50 

29 

29.30 

28.50 

16^25 

67.50 

59 

57  75 

60.50 

60 

143  50 

149.50 

149 

155 

151 

72.50 

76 

66 

68.50 

66 

BOURSE   DE  LONDRES 


il 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


UNES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


lOsb 


00.000 
12.680 
06.031 
94.240 

»!ooo 

88.51 

00.0(10 

60.000 

77.305 

55.000 

12.001 

63.0L 
25.000 


10-000 
14.00c 
20.101 
00. Ooo 


00.000 
U.OOi 
00.000 
25.0 

oo.oo» 


f60.79l 
•«8.034 
88.730 
flO.OOo 
W5.0i.hj 
SOO.OOi 
91.106 
27.821 
■00.00», 
125.0001 

40.000 

(60.489 

wo.o»« 

W.OÔOji  1 

M4.66 
100.  OOo 

;io  ou 

fsOOJ 
«O.OtV 
H5.000 
iÛ0-00'\ 
W.OoO 
oop 
000 
160.000 
500.00<. 
174.00» 
M0.671 
304.424 

an  «^ 


95.772 


Apex  Mines  

Aurora  W  est  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort..  .... 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)   

Glencairn  ,  

Goch  New  

Heriot  (New)  

jubilee  

jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  , 

Knight's  OVilffatersraod)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep... 

WNolhuter  

Worcester  


60 


140 


60 

SJf! 

120 
160 
12(i 
0 

■>f,0 
80 
133 
120 
70 
40 
6«i 
90 

i 

200 
140 
200 
60 
100 

ioo 

120 


180 
100 
53 


6i  i 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1,  4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 

i/4 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  8/4 


4  11/16 
7/8 

2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  13/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/_ 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/32 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  13/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 
4  13/10 

4  1/2 
2  11/16 

25/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


4  3/16 
7/8 
2  5/16 
1  5,16 
11/16 

2  3/4 
1  13/1G 
1  15/16 

4  5/16 
5/8 

1  1/8 
8  5/8 
3 

1  13/16 

5  1/4 
14  1/2 

5  1/2 
5/16 

2 

3  7/8 
1  3/8 

7/0 

1  7/8 

6  1/8 
7/8 

2  3/8 

1  3/16 

2  9/16 

3  7/16 

1  11/16 
2  7/8 

3/4 

2  15/16 
13/16 

1  5/16 

1  1/4 
11  5/8 

3  1/16 

4  1/16 

2  3/4 

2  15/16 

2  9/16 
1  9/16 
8  13/16 

2  1/4 
2  3/4 
11/16 
2  1/4 
13/16 
10  3/8 

3  9/16 

4  7/16 
13/16 

1  11/16 
6/6 

2  5/16 
3/8 

2  3/8 

4  3/4 
4  5/16 
2  7/16 

23/0 
4  13/16 

4  1/8 
1  11/16 


4  1/4 
13/16 

2  7/16 
1  3/8 
11/16 

2  11/16 
1  7/8 

1  15/16 

4  5/16 
11/16 

1  1/8 
8  11/16 

2  7/8 
1  3/4 

5  5/16 
14  1/2 
5  7/16 

5/16 

2  1/8 

3  3/4  . 
1  3/8 

1,0 

1  13/16 

3  7/8 

2  3/8 
15/16 

2  9/16 

3  1/2 

1  11/16 

2  7/8 
13/16 

2  15/16 
13/16 
1  1/4 

1  5/16 
11  13/16 

3  1/8 

4  1/8 

2  13/16 
2  15/16 
2  9/16 

1  9/16 
8  7/8 

2  5/16 
2  5/8 

5/8 

2  3/16 
13/16 

10  3/8 

3  9/16 

4  3/8 
15/16 

1  5/8 
6/6 

2  5/16 
5/8 
2  3/8 

4  9/16 
4  3/8 

2  3/8 
22/0 

i  15/16 
4  1/8 
1  3/4 


4  1/4 
7/8 

2  7/16 

1  3/8 
5/8 

2  5/8 

1  7/8 
.  15/16 

4  1/4 
5/8 

1  1/8 
8  11/16 
2  7/8 

1  3/4 

5  5/16 
14  1/2 

5  3/8 
3/16 

2  1/8 

3  3/4 
1  3/8 

7/0 

1  7/8 
5  7/8 

13/16 

2  3/8 
15/16 

2  9/16 

3  7/16 

1  5/8 

2  7/8 
Ï3/16 

2  15/16 
13/16 

1  1/4 

1  5/16 
11  7/16 

3  1/16 

4  3/16  1 

2  13/10 
2  15/16 

2  3/16 

1  9/16 
8  3/4 

2  1/4 

2  11/16 
5/8, 

2  1/4 
3/4 
10  3/8 

3  9/16 

4  7/16 
15/16 

1  5/8 
6/6 

2  1/4 
5/8 

2  3/8 

4  1/2 
4  3/8  ! 
2  3/8  i 

21/3  ! 
4  15/16 

4  1/8 
1  3/4 


J3 

<  S 
H  s 

<t  S 
Us 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURB 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


COMP.  PROPRIETAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£ 

1-649.631 

1 

500. OOÛ 

1 

200.000 

lOsh 

3.6Ù0.OOÙ 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

1  sh. 

2.000-000 

1 

300- 000 

1 

200- OOÛ 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906-602 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.674 

1 

971-214 

1 

604.225 

1 

660-900 

1 

522.346 

1 

616.393 

1 

African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  lovest. . 
Chartered  (Britisb  S.  A.  C0).. 
Çharterlancl  and  G.  E. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A-  Def. 
Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

MatabeleGold  Reefs  &  C». 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesià,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consqlidt  

Id-       Gold  Minjog  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

V\  vlloughby's  Consol  

Zambesia  Exnlnring  


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

3/4 

3/4 

3/4 

2 

1  11/16 

1  3/4 

1  11/16 

11/6  : 

11/6 

12/0 

12/0 

17  1/16 
1  19/32 

16  1/8 

16  1/8 

16  1/8 

1  8/16 

1  9/16 

1  1/2 

4/0 

5/0 

5/0 

4/6 

6  5/32 

6  1/4 

6  3/16 

6 

104  1/2 

104 

104 

104 

5/8 

1/2 

1/2 

7/16 

14/0 

17/0 

17/0 

17/0 

4/6 

25/9 

24/0 

23/3 

22/6 

16/6 

15/0 

14/3 

14/3 
2  7/8 

2  1/2 

3  3/16 

3  1/16 

13/0 

8/6 

14/0 

13/0 

2  15/16 

2  5/8 

2  5/8 

2  9/16 

3  1/8 

3  3/8 

2  3/8 

3  3/8 

6/0 

9/3 

9/0 

8/3 

11/0 

16/0 

15/3 

14/0 

1  25/3^ 

1  11/16 

1  11/16 

1  5/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750-000 
4.500.000 
150.000 
1. 100. 000 
400.000 
500.000 
500.000 
500.000 


175.000 
330.000 
300.000 
1. Ô00. 000 
100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


721.300 
2.500.000 
3.500.000 
500.000 
40 . 000i^ 
40.000 


1 

Exploration  C"  (New)  

7/8 

29/32 

1  15/16 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

1  3/4 

1  21/32 

1  11/16 

1 

Klersdorp  Proprietary... 

5/6 

5/6 

5/3 

10 

National  Bank  S.  A.  R... 

12 

12  1/4 

11  1/4 

1 

New  African  Company. . . 

9/0 

1  1/8 

7/8 

1 

S.  African  Gold  Trust — 

4  1/16 

3  3/4 

3  1/2 

1 

Tati  Concession  

15/3 

12/6 

13/6 

Transvaal  Coal  Trust . . . 

2  5/16 

1  15/161 

i  15/16 

15/16 
1  11/16 

5/3 

12 

7/8 
3  3/8 
11/6 
1  13/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


1 

15 

25/6 

24/0 

I  20/3 

20/0 

1 

Laite  View  Consols ....... 

75 

1  1/8 

18/6 

16/6 

15/6 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. . 

5/6 

5/0 

5/6 

5/6 

1 

Mount  Morgan  

■40 

3  1/4 

3  11/16 

3  1/16 

3  5/8 

1 

5/0 

6/6 

4/0 

3/6 

sb 

Broken  Hill  Propriet  

38/0 

4  3/6 

34/6 

34/6 

South  Kalgurli  

13/6 

16/0 

12/0 

12/0 

1 

330 

8  15/16 

9  1/2  I 

8  1/16 

8  1/16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

14 

19  7/8 

17  1/8 

17  3/8 

105 

104  ./. 

105 

105 

6  1/8 

8  11/16 

8  5/8 

8  5/8 

8  7/8 

9  15/16 

8  1/16 

8  1/16 

8  1/2 

8  3/8 

8  11/16 

8  3/4 

13/16 

I  5/8 
5/3 

II  1/2 
13/16 
3  1/4 

12/0 
1  13/16 


20/3 
15/6 
5/6 
3  9/16 
3/6 
33/6 
12/0 
7  7/8 


1  3/16 
17  1/8 
105 

8  9/16 
8  1/16 
8  3/4 


3 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


CAFE-BRASSERIE 


du  «  Lion-Rouge  », 
rue  de  Rivoli,  130. 
A  adj.  ét.  Mc  Ragot,  not.,  11,  rue  Louis-le-Grand, 
27  juillet  1910.  M.  à  p.  (pouv.  êt.  baiss.)  :  60,000  f. 
Loy.àremb.lG,5€Of.  Cons.2,OOÛf.  S'ad.  M.  Morin, 
synd.  faill.,  22.,  rue  de  i'Odéon,  et  aud.  notaire. 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 


Dividende  n°  18 


Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 

Les  porteurs  de  certificats  sont  informés 
que  le  dividende  n°  18  (20  %,  soit  4  sh. 
par  action)  leur  sera  payé  sur  présentation 
du  coupon  n°  18,  à  partir  du  jeudi  4  août 
1910,  soit  aux  bureaux  de  la  Compagnie,  n°  1, 
London  Wall  Buildings,  à  Londres,  soit  à  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  ceux  présentés  aux 
bureaux  de  Londres,  pour  compte  de  por- 
teurs résidant  en  France  seront  assujettis  à 
une  déduction  de  1  sh.  2  d.  par  liv.  st.,  pour 
impôts  français  (droit  de  transfert  et  impôt 
sur  le  revenu). 

Lés  coupons  payés  par  les  bureaux  de  Lon- 
dres aux  actionnaires  résidant  dans  le 
Royaume-Uni  seront  assujettis  à  la  réduction 
de  l'Income-tax.  à  raison  de  1  sh.  2  d.  par 
livre  sterling. 

Les  coupons  pourront  être  déposés  à  l'une 
ou  l'autre  des  adresses  ci-dessus  mentionnées 
tous  les  jours  (le  samedi  excepté),  entre 
11  heures  et  2  heures  ;  ils  devront  être  laissés 
en  dépôt  quatre  jours  pleins  pour  vérifica- 
tion. • 

Des  bordereaux  seront  fournis  sur  de- 
mande. 

Par  ordre  du  Conseil: 
Signé  :  Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London,  Wall  Buildings,  E.  C. 
18  juillet  1910. 

BIBLIOGRAPHIE 


Vient  de  paraître  :  Annuaire  général  du  Com- 
merce des  Vins,  Cidres,  Vinaigres,  Spiri- 
tueux et  Liqueurs  et  des  Industries  con- 
nexes pour  1910.  —  Direction  et  administra- 
tion :  C,  rue  de  Beaune,  Paris. 

Alors  qu'il  existe  des  annuaires  pour  de 
nombreuses  branches  de  l'activité  commercia- 
le et  industrielle,  rien  n'avait  été  fait  jusqu'ici 
en  ce  qui  concerne  le  commerce  des  boissons. 
Répondant  à  un  désir  maintes  fois  exprimé 
par  ce  dernier,  le  Moniteur  Vinicole  s'est  pro- 
posé de  combler  cette  lacune  en  faisant  pu- 
blier sous  sa  direction  l'Annuaire  général  du 
Commerce  des  Vins,  Cidres,  Spiritueux  et  Li- 
queurs et  des  Industries  connexes. 

Les  intéressés  trouveront  dans  l'édition  de 
1910,  groupées  et  présentées  avec  clarté,  les 
adresses  des  négociants  en  vins,  spiritueux, 
liqueurs,  cidres,  vinaigres  ;  commissionnaires, 
courtiers,  représentants,  fabricants  d'Appa- 
reils riliroles  cl  vinicoles,  d'articles  de  cave, 
de  futailles,  chimistes-œnologues,  experts-chi- 
mistes et  dégustateurs,  etc.,  etc. 

Cette  partie  seule  suffirait  à  assurer  le  suc- 
cès de  l'ouvrage.  Mais  il  contient  en  outre  les 
renseignements  les  plus  utiles  et  les  plus  in- 
téressants comme  le  montre  la  simple  énu- 
méralion  suivante  : 

Administra  lions  dir  crues.  Travaux  du  mois 
au  vignoble  et  au  cellier.  Opérations  du  com- 
merce des  vins.  Contributions  directes  et  in- 
directes. Régime  des  vins  et  spiritueux  en 
France  et  en  Algérie.  Transports.  Législation, 
etc.,  etc. 

Cet  ouvrage  constitue  donc  le  véritable  rade- 
meenm  des  commerçants  en  boissons. 

Un  beau  volume  relié  de  près  de  900  pages, 
4  fr.  50,  aux  bureaux  de  la  «  Société  de  L'An- 
nuaire général  du  Commerce  dos  Vins,  Cidres, 
Vinaigres,  Spiritueux  et  Liqueurs  et  des  In- 
dustries connexes  »,  0,  rue  de  Beaune.  à  Paris. 


BANQUE  D'ATHÈNES 

Messieurs  les  Actionnaires  de  la  BANQUE 
D  ATHENES  sont  informés  que  le  dividende 
du  premier  semestre  1910  de  4  drachmes  est 
payable  à  partir  du  18  juillet,  contre  remise 
du  coupon  n°  33,  par  Ers.  4. 

A  PARIS  :  à  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, 7,  rue  Chauchat,  et  14.  rue  Le  Peletier. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 


Obligations  s  %  *e  Série 


Paiement  du  coupon  n°  8  des  obligations  à 
revenu  fixe  et  du  coupon  n"  8  des  obligations 
à  revenu  variable,  a  échéance  du  1tT  août 
1910. 

Le  coupon  n°  8  des  obligations  Andalous 
3  %,  2e  série,  à  revenu  fixe,  échéant  le  1CT 
août  1910,  sera  payé,  à  partir  de  cette  date, 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  cl  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  raison  de  7  fr.  50,  soit 
G  fr.  43  impôts  déduits 

Le  coupon  n°  8  des  obligations  à  revenu  va- 
riable qui,  en  conformité  du  Convenio  (art.  3) 
représente  le  solde  à  payer  en  1910  et  dont  le 
montant,  est  fixé  d'après  la  liquidation  défini- 
tive de  l'exercice  1900  sera  également  payé  à 
partir  du  1er  août  1910,  à  la  même  caisse  que 
les  coupons  des  obligations  à  revenu  fixe  ci- 
dessus,  à  raison  de  7  fr.  50  soit  par  6  fr.  52 
impôts  déduits. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  Juin  1910 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.283.6C0 
francs  (ou  $  =/»  1.0J8.000)  contre  2.041.039  francs 
(ou  $  m/»  927.745)  en  Juin  1909. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  % 

A  2  et  3  ans    3  è  % 

A  4  et  5  ans   4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET   DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs. 

Paris  :  rue  Cambon,  J,8 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans  . .   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  à  1  an    1  è  % 

A  vue    1J% 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  litres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme 
Au  capital  de  200.000.000  de  francs 
Entièrement  versés 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  qu* 
suivant  la  décision  prise  par  l'assemblée  gd 
nérale  ordinaire  du  5  avril  dernier,  le  sole 
du  dividende  fixé  pour  l'exercice  1909  s 
payable  aux  Caisses  du  Comptoir  Xatio. 
d'Escompte  de  Paris,  14,  rue  Bergère  et  da 
ses  Agences  de  Paris,  en  France  et  à  l'étn 
ger,  à  partir  du  31  juillet,  à  raison  de  20 
par  action  soit,  sous  déduction  de  l'impôt  „ 
sultant  des  lois  de  finances  :  19  fr:  20  pa 
action  nominative  et  18  fr.  34  par  action 
porteur,  contre  le  coupon  numéro  35. 

Simultanément  le  coupon  numéro  12  , 
parts  de  fondateur  sera  pavable  à  raison 
3  fr.  44  par  part,  soit  3  fr.  04nets  d'imi 
déduits. 

BANQUE  DE  G I J 0 N 

dividende  actif 

Le  Conseil  d'Administration  de  cette  liai] 
que,  usant  de  la  faculté  que  lui  concède  l'a 
ticle  37  des  Statuts,  a  décidé  de  distribua 
aux  actionnaires,  sur  les  bénéfices  de  î'exe» 
cice  en  cours,  un  dividende  de  quatre  pom 
cent,  libre  d'impôts,  sur  le  capital  versé.  iM 
actionnaires  pourront  toucher  ce  dividende, 
partir  du  26  courant,  en  présentant  leurs  >  e 
tificats  d'actions,  soit  à  la  Caisse  sociale,  so 
à  l'un  des  établissements  suivants  : 

Banque  Hispano-Américaine,  à  Madrid  ; 

Banque  Hispano-Américaine,  à  Barceloi  e 

Banque  de  Bilbao,  à  Bilbao  : 

Banque  de  Santander,  à  Santander  : 

Banque  Mercantile,  à  San  ndei 

Banque  Asturienne,  à  Oviedo. 
Gijon  ,1e  15  juin  1910. 

Le  Secrétaire  da  Conseil, 
Ramon  Fi-.itNANUF<J 


BANQUE  DE  GIJON 


Situation  au  M  juin  1910 
ACTIF 

Actionnaires   Pesetas  5 

Caisse  et  Banque  d'Espagne   2 

Immeubles   

Frais  d'installation   

Meubles  et  marchandises   

Indemnités  de  transfert   

Portefeuille    17 

Comptes  courants  débiteurs-   14 

Correspondants  débiteurs    1 

Or   

Valeurs  des  correspondants    14 

Dépenses  d'administration   

Valeurs  nominales 
Valeurs  en  garantie.  3.058.319 
Dépôts  en  garde   ,  41.G43.1S3 

Total  de  l'actif   101.341.872  (| 

PASSIF 

Capital    10.00u.0i") 

Fonds  de  réserve  réglementaire  l.OOo.Ot) 

Fonds  de  réserve  volontaire  ....  3O0.C") 

Effets  à  payer    167.2'"*} 

Coupons  à  payer    53  2 i2 

Valeurs  en  compte    14.830.fri7 

Comptes   courants   créditeurs...  21.550*11  ' 

Correspondants  créditeurs    (575.641  < 

Caisse  d'épargne    7.628.0"3 

Dividendes    28.170  : 

Profits  et  pertes    407.043  ' 

I  aleurs  nominales 

Dépôts    39.616.188 

Garanties  de  crédit...  5.085.319 


(«0.00» 
.831.763 
353.29.' 

53.987 

21.801 

73.00-» 
.332.27' 
.517.963  (| 
595.61'» 

.")."). G:1.!  ! 
749.56i  ! 

54.99  i  (I 


;ui.5f>: 


44. 701.5(4 


Total  du  passif    101.34L372  d 

Le  Président,  J.c  Pirrcteur-Gérant. 

Manuel  CUSTA.  Jullan  ClFUEWTKfcj 

IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  18.  rue  du  Croissant  —  V.  Simart.  lœ 
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.  L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
^DRESSE  TÉLÉGRAPHIQUE  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N°  246-61 

ADMINISTRATION  ét  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


BANQUE  HOLLANDO  AMÉRICAINE  S  ^'S 

TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET'WILL  Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 

VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  S0  Millions  entièrement  verses 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  ssiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Sî-CYR,  GONTHIER  &  FR  I  GO  N 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTREAL.  (Canada) 

Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 

COMPAGNIE  FRANÇAISE  DU 

PORT  DE  RIO  GRANDE  DO  SDL 


OBLIGATIONS  5  0/0 

■L'intérêt  semestriel  au  1ee  août  1010  sera 
payé  à  partir  dudit  jour,  à  raison  de  : 

12  francs  par  obligation  nominative  ; 

11  fr.  435  par  obligation  au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  n°  4  aux  caisses  de  : 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  Paris,  et  de  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  développement  du  Commerce  et 
'le  l'Industrie  en  France,  54  et  56,  rue  de  Pro 
vence,  Paris. 


Banque  DAMART  &  C'e 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-9' 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Ebtoï  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indc'i«s  et  d'Assurances 


GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  4  %  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  1er  Russes 
Emission  1888  (Nicolas) 
La  Banque  Russe  pour  le  Commerce  étran 
aer,  7,  rue  du  llelder,  à  Paris,  est  chargée 
par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Finan- 
ces de  Russie  de  payer  le  coupon  de  ces  obli- 
gations (£  1.18  net)  échéant  le  1er  août,  au 
change  du  jour. 


RAND    MINES,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 


Dividende  n°  14 
Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 
Les  porteurs  de  certificats  sont  informés 
qu'ils  pourront  toucher,  à  partir  du  jeudi 
11  août  1910,  le  dividende  numéro  14  (110  %, 
c'est-à-dire  5  sh.  6  d.  par  action  de  5  sh.), 
contre  remise  du  coupon  numéro  14,  soit  aux 
bureaux  de  la  Compagnie,  à  Londres,  n°  1, 
London  Wall  Buildings,  E.  C,  soit  à  la  Com- 
pagnie Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris,  soit  à 
la  Banque  Internationale  de  Bruxelles,  à 
Bruxelles. 

Les  coupons  de  porteurs  résidant  en  Angle- 
terre seront  soumis  à  une  déduction  de  1  sh. 
2  d.  par  livre  sterling  par  les  bureaux  de 
Londres  en  raison  de  l'income-tax  anglais. 

Tous  les  coupons  présentés  à  la  Compa- 
gnie Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud,  à  Paris,  de  même  que  tous  ceux 
présentes  aux  bureaux  de  Londres  pour  le 
compte  de  porteurs  résidant  en  France,  se- 
ront diminués  de  1  sh.  2  d.  par  livre  ster- 
ling sur  le  montant  du  dividende  en  raison 
des  impôts  français  (droit  de  transfert  et  im- 
pôt sur  le  revenu). 

Les  coupons  présentés  à  la  Banque  Inter- 
nationale de  Bruxelles,  à  Bruxelles,  doivent 
être  accompagnés  d'affidavits  ou  déclara- 
tions statutaires  sur  des  bordereaux  qu'on 
pourra  se  procurer  soit  au  siège  de  la  Com- 
pagnie, à  Londres,  soit  à  la  Banque  Inter- 
nationale de  Bruxelles  et  portant  le  nom  et 
l'adresse  du  propriétaire  des  certificats  sur 
lesquels  les  coupons  auront  été  détachés. 

Les  coupons  devront  être  laissés  pendant 
quatre  jours  pleins  pour  vérification  à  l'un 
quelconque  des  bureaux  ci-dessus  mention- 
nés, et  pourront  être  déposés  n'importe  quel 
jour  (samedis  exceptés),  entre  onze  heures  et 
deux  heures. 

Des  bordereaux  seront  délivrés  sur  deman- 
de- Par  ordre  du  Conseil  : 
A.  MOIR, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
25  juillet  1910. 


BANQUE  FRANÇAISE 

POUR  LE  COMMERCE  ET  L'INDUSTRIE 

Société  anonyme  au  Capital 
de  GO.O0O.000  francs  entièrement  versés 
o,  rue  Boudreau,  Paris 


Messieurs  les  actionnaires  sont  informés 
que  par  décision  du  Conseil  d'administra- 
tion, il  sera  mis  en  paiement,  à  partir  du 
1er  août  1910,  un  acompte  de  5  francs  sur  le 
dividende  de  l'exercice  1909-1910,  payable  à 
raison  de  : 

4  fr.  80  net  pour  les  actions  nominatives  ; 

4  fr.  544  net  pour  les  actions  au  porteur, 
contre  la  remise  du  coupon  n°  9. 

A  Paris,  au  siège  social,  9,  rue  Boudreau. 


CREDIT  rONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs. 

Paris  :  rue  Cambon,  48 
Marseille  .-  rue  de  Grignan,  4S 


COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans  . .   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  à  1  an   1  è  % 

A  vue    1  è  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  litres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


OBLIGATIONS  CONSjLIDÉES  4  0/0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  DEUXIÈME  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 


(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  delà  deuxième  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  1 
juillet  1910. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
d?...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
2405—2-413  2415  2416  2421  2431  2432  2434  2435 
2437—2442  241-6  2449  (1  avr  1909),  65vi— 6539  6541 
(1  oct  1906),  7001—7008  7215—7217  7230  7232  7233 
(1  oct  1904),  7487  (1  avr  1904),  8012  8014—8017 
8024  8026  8027  803S  8039  8045—8047  (1  oct  1907), 
10817  (1  oct  1905),  14430  14537  14447  14448  (1  avr 

1905)  ,  18252—18202  18271  18282  (1  avr  1907),  20406 
20409—20415  (1  avr  1908),  25207—25210  25212 
25214—25210  25223  25228  25229  (I  avr  19071,  27020 
27021  27Û26— 27028  27035—27010  27044—27050 
(1  oct  1909),  28880  (1  avr  1902),  34939  34940  (1  avr 

1906)  ,  35601  35602  35605  35606  35609  35019  35620 
35622  35640— 3561-2  (1  oct  1908),  37376— 373S2 
37386  37391  (1  oct  1902),  38551  38570  38572  38573 
38575  38578  38584  38585  38597  (1  avr  1904),  41502 
41503  41512-41524  41531 — 41536  41543—41545 
41547  41518  41550  (1  oct  1909),  44502  44513—44518 
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Zi-4523  44525  44533  (1  avr  1908),  47711  47713  47722 
—47725  47728  (1  oct  1906),  48588  48589  48595  (1  oct 
1903\  48003  48906  48907  48909  48919  48920  48926 
48930  4-8933  48935  48941  48942  48945-^8948  (1  avr 
1909),  52031—52033  52043  (1  avr  1906),  53256  53258 
53277  (1  oct  1905),  57S05  57S06  57808  57810—57812 
57818_57824  57830—57838  57840  57813  57844  57846 
57847  00551  60552  60568-^0592  (1  avr  1909),  61165 
61160  61197  (1  oct  1902\  61451  61453  61458—61467 
61409  6L471 01479  61480  61484  61497  61498  61500  (1  avr 
1908),  62651—62073  62081  62682  62685—62688  (1  oct 

1906)  62751^62800  {1  avr  1910),  64301  64303  64364 
64967-0137  1  643?J-6i381  04383  04391  6439-4  65802 
65805  65816-05818  05827  65828  05830-65832  058.55 
05830  (1  avr  1907),  06167  66178  66187  (1  oct  1904), 
67256  67282—67288  (1  avr  1904),  08102  68105—68107 
68114  6S115  68118  08124  68130  68133  68134  68138 
(1  oct  1908),  74014  74018  74019  74022  74029  74032 
74109—74171  (L  oct  1905),  74652  74653  74658  74659 
74666—74669  (1  avr  1904),  76407—76409  76435 
76438  76441  76445  764 16  fl  oct  1906),  76894  76895 
(1  avr  1901),  77063—77965  77976  77997  77998  78000 
(1  oct  1907),  84102  84106  84107  84111  84114  84116 
(1  avr  1907),  89051  8906]  89062  89069  89072  (1  avr 
1908),  90505  90511  90520  90521  90531  90549  (1  oct 

1907)  ,  90909  (1  avr  1904),  94551—94600  (1  avr 
1910),  94S06  94S23  95834  94835  94837  94840  (1  oct 
1906),  95051—95100  (1  avr  19101,  95108  95109 
(1  oct  1904).  95901  95904—95910  95918  95927— 
95929  95932  95938—95950  (1  avr  1908),  96430  (1  oct 
1905),  96754  96756  96757  96762  96708  96773  96781 
(1  avr  1905),  97029  (1  avr  1901),  99910  (1  avr  1904), 
104751— 101800  (1  avr  1910),  109052  109059—109061 
109069  109077  109086—109088  J 09093  (1  oct  1905), 
109851—109900  (1  avr  19101,  110106  110107  110113 
110115—110117  110130  110131  110134  110135  110140 
110142  110144  110146  110150  1115/7  111578  111590 
(1  avr  1908),  112553—112575  112580  112594  112600 
(1  oct  1906),  115151—115155  115163  115164  115169 
—115172  115174  115184—115186  (1  avr  1907),  116601 
—116610  116613—116615  116620  116621  116629— 
116634  110636—116638  (î  oct  1908),  121201  121203 
121211  121218  121219  121231  121237  121238  121246 
121247  121249  (1  oct  1909),  121256  121206  121280 
121293  121295  (1  oct  19061,  124253  124-254  124275 
124277  (1  avr  1905),  125601—125610  125612  125641 
—125650  (1  oct  1908),  128154  128157  128169  128170 
128175  128189  (1  oct  1907j,  128551  128554  128556 
-DB8IS6J  128563  128575  128581—128584  128586 
128589  128594—128596  128598  (1  avr  1909),  131330 
131331  131334—131338  (1  oct  1902),  132152  132156 
132157  132181  132200  (1  oct  1907),  133001—133003 
133026  133049  133050  (1  oct  1906),  133060—133064 
133088  133093  133004  (1  oct  1903),  133702  133708 
133722  133723  133734  133744  (1  oct  1902),  137108 
i:t7110  137133  (1  avr  1907),  139851  139856  139858 
LS9888— 139890  139895  139S96  (1  oct  1902),  142809 
1 Ï2810  3 12827  1 42831  (1  oct  1906)  143903  143904  143908 
—143910  143912  113913  143927—143931  145403 
115108  145410—145415  145-418  145422  14-5423  145427 
115128  145430  145434  145438—145443  (1  avr  1909), 
H7J74— 145970  145991  (1  avr  1904),  147141  (1  oct 


189351  189354  189355   189361  189362  189365  189367— 
189372  189374  189376  189377  189384  189387  (1  avr  1904) 
189710  189711  (1  avr  1906),  191756—191701  191764 
191765  191767—191770  (1  oct  1908),  191958—191961 
191989  191993—191995  (1  oct  1905),  193104  193106 
193118  193121  (1  avr  1904),  194356  194357  194368 
194369  194380  194392—194399  (1  avr  1908),  198194 
—198196  198199  (1  avr  1902),  198701  (1  oct  1908), 
203169—203173     203176—203178     203187  203192 
203196  208652  208653  208669—208671  (1  oct  1907), 
214087  (1  oct  1904),  217110  217111  217113  217124 
217127  217131  217135  217138  217142  217147  217148 
(1  avr  1908),  218010—218017  218019  218020  218025 
218028  218029  218033  218034  218038— 218040  (1  oct 
1908),  218251— 21S253  218257  218260  218262  218263 
218265  218269—218300  (1  avr  1909),  219460  219474 
—219479    219483—219487    219489    219490  219492 
219495—219498  (1  oct  1909),  219753  219754  219771 
219772  219793  (1  oct  1902),  220253  220256  220269 
220279  220281—220287  220290  220z91  220293  (1  oct 
1908),  22135J  (1  avr  1902),  221501  221502  221547 
—221550  (1  avr  1908,  225993  (1  avr  1906),  228408 
(1  avr  19011,  231001—231050  (1  avr  1910),  234911 
231912  234917—234920  (1  avr  1906),  236232—236236 
(1  oct  1898),  236352  236360  236363  236376  236389 
(1  oct  1907),  236901  236907  236913  236914  236917 
236926—236928    236934    236941    236942  236944— 
236950  (1  oct  1909),  237701—237750  (1  avr  1910), 
238666  238668  (1  avr  1902),  239003  239009  239012 
239013  239030—239032  (1  avr  1907),  240501—240550 
(1  avr  1910),  242167—242170  242177  242195  242199 
(1  oct  1902),  243721  243726—243730  (1  avr  1907), 
246569  (1  avr  1905),  247805  247806  247809  (1  oct 
1903;,  248701— 248750  (1  avr  1910),  250226—250228 
250239  250240  (1  oct  1905),  250632  250633  250641 
(1  avr  1902),  251706-251708  251715—251718  251726 
251727  251730—251732  251736—251738  (1  oct  1906), 
251801— 25 1800  (1  avr  1906),  252522  252534  252535 
252545  252548  (1  avr  1903),  253807  253809  253810 
253812  253813  253842  253843  (1  avr  1905),  254102 
254103  254136  254140  25-4141  254146—254150  (1  avr 
1908),  257408  257414  257421  257422  257426  257438 
(1  oct  1905),  263551—263553  263582  (1  oct  1908), 
265301—265350  (1  avr  1910),  266761  266765—266767 
(1  avr  1906),  267765  267766  (1  oct  1901),  269302 
269318  269345  (1  avr  1908),  271151—271177  271182 
—271200  (1  avr  1910),  273617  273627  273632  273634 
—273642  (1  avr  1907),  276918—270920  276J47  276949 
276950  (1  avr  1908),  280260  (1  oct  1902),  281314 
281329  281341  (1  oct  1904),  282601—282650  (1  avr 
1910\  284951—284953  284955  284956  284958  284959 
284065    284969—28-4972    284975    284977  284984— 
284991  (1  oct  1904),  285001  285008  285017  285050 
(1  oct  1905),  288527  288533  288534  288538  (1  oct 
1902),  290201—290250  (1  avr  1910),  291353— 2913o5 
291369—291372  (1  avr  1906),  292003  292004  292O0C 
292007  (1  avr  1909),  294901—294950  (1  avr  i910), 
296765  296768—296775  296777  296787  296790  (1  avr 
1905),     299168—299171    299173—299176  299180— 
299184  (1  avr  1908),  299610  299638  (1  avr  1901), 
299854—299859  299S68  299873  29<)876  299880  2119885 
29988S  290900  (1  oct  1908),  301.402  301422  (1  avr 


345314  349603  349627  349629  349630  349632  (1  avr- 
1905),  349856  349865  349866  349874  349880  349883 
—349885  349892     (1  oct  1907),  351811  351816— 
351824     351826     351828—351836  351838—35184-1 
351849  (1  avr  -1908),  352002  (1  oct  1909),  357414 
357415  357419  357439  357440  357444  357445  357449 
357450  (1  oct  1907),  358970  (1  oct  1901),  360651 
360657    360658    360661    360665—360668  360685- 
360688  360691  (1  oct  1908),  362453  362462  362471 
362485  362486  365569  365577  365595  (1  avr  1904  . 
368763  368764  (1  oct  1906),  368951—368953  368971 
—368973    368988-968992    368996—369000   (1  avr 
1909),  369867  369869  369674  369878  369898—36990' 
(1  oct  1907),  371103—371105  371125  371129— 37113^ 
371138  371141  371142  371144  371145  371148  (1  avr 
1908),  373458  373461  373470  373487  373488  (1  'OCt 
1907),  373510  (1  oct  1905),  374083  (1  avr  1903 
378312 '378313  fl  oct  1904),  378901—378916  37891H 
378919     378923—378927     378930-378933  37893. 
378939  378940  378945  378949  (1  oct  1909),  38171  > 
— 3S1726  381733  381750  382827  382828  3828M4 
382844  382848—382850  (1  avr  1906),  384101  38410,' 
384105  384129  38414»  384147  (1  avr  1905),  384705 
384706  384719—384722  (1  avr  1903),  385773  (1  oct 
1903),  385801  385803  385804  385808—385810  385812 
385819—385821  385829  385831  385840  (1  oct  1909, 
387222  387250  (1  avr  1902),  387604—387606  387610- 
387611  387617  387620—387622  3*7027  387638  3S7641 
—387650  (1  avr  1908),  388400  388921  388922  38892". 
388926  il  avr  1904),  389001—389004  380011  389016 
—389018  (1  oct  1908),  390062  390072  39C075  39O07J 
—390081  390085—390088  390090  390095  (1  avr  1909,, 
390211—390220  390223  390229  390230  300235  39023i 
390239  390241—390243  390245  390249  .1  oct  1906  , 
393563  (1  oct  1901),  396Î01—39675O   1  avr  1910, 
402703  402717  402718  (1  avr  1905),  406955— 4069;8 
406963  406965  406969  406970  406981—406985  406*7 
400988  4O6995  -407OÛ0  (1  oct  1909),  40S6O8  408fc9 
408621  408622  403625  (1  avr  1904),  409018— 409fc.9 
•409022  409023  409027  409046  '409048  (1  avr  »f 
413851—413900  (1  avr  1910),  418587  418588  {Ifcl 
1901),    419359—419372     419379—419384  419394-: 
419397  (1  oct  1907),  424102—424116  42-4121  424127 
424135—424150  (1  oct  1909),  424423—424430  4244:4 
—424450  (1  oct  1907),  425201—425211  425213  425* i 4 
-425218    425219    425221    425227-^425230  42523Î- 
425235  (1  avr  1908),  425268  (1  oct  1905),  4»5j 
431552  431564  431566  431567  431582  431583  4315  « 
431595—431597  (1  oct  1909),  436036  (1  avr  19»: 
438251—438292  438294—438300  (1  avr  1910),  438515 
— 43S367  (1   oct  1905\     446201—446230  446232- 
446250  (1  avr  1910),  449651—4-19655  419658  4496.18 
(1  oct  1904),  450573—450577  450584—450586  {1  col 
1905),  451251  451267—451271  451274— 15127S  4512:3 
(1  avr  1907),  451406—451408  451424—451431  45JH3Ï 
451441  (1  oct  1904),  454105—454108  454123  454.  " 
154127  454142—454145  454149  454150  (1  oct  191 
455901—455903     455906     455941     455943 — 456^ 
455948  455949  (1  oct  1909),  456751—456765  456' 
— 4567S7  (1  OCt  1908),  461463  461486  461487  (l'jol 
1907),  4625S6  (1  oct  1906),  461258  (1 


1908),  147754  147755  1  ■47757-147764  1-47777-147782  1 19031,  302159  -302104  302182  302187-302191  302197 


147787  1477SS  147791  147797  (1  oct  1909),  151660 
[51664  151674  151675  151679  151685  152802  152804 
—152806  152823-152827  (1  oct  19041,  155653— 
IS5S58  155061—155663  (L  oct  1905),  158112  158114 

-  L5SUL6  158,138  I5SI39  1581-49  158.150  (1  oct  1907), 
159102—159104  159106  159109  159111  159116  159J 19 
150120  15012:1—159128  150.130—159132  .159137— 
1.0118  (1  oct  1909),  160801—160850  (1  avr  1910), 
162101  162103  162404  162119—162421  162423  162426 
162132—162434  (1  avr  1900  .  163755  163756  163784 
103786  (1  oct  1908),  IOS305  (1  avr  1902),  170351 

-  170401)  'I  avr  1910),  173826  17575;>  175756  175761 
-175764  175774  175776— 175779  175789—175791 
175707  (1  OCt  1905),  180701— -^711  180744  180750 
(jl  avr  £906),  181809—181811  181813  -181815  181818 
—181820  181822  -181824  181831  181835  181838 
181*39  181842—181846  181850  (1  oct  1908),  182301 

-  182350  (1  avr  1010.  183751  183765—183800 
184955  181957  1*1005-1*4975  W6S6  I S 5987  184990 
184003   181904  (1  oct  1908),  188771  (1  oct  1903), 


(1  oct  1904),  306752  306789—306791  (1  oct  1903) 
308067— 30S069  (1  oct  1905),  308322— 30S331  30S337 
308340  308342  (1  oct  1908),  310554  310555  310566 
310567  310573-310577  310592  310593  (1  avr  1906), 
311101  311129  311132  (1  avr  1901),  311806  311822 
311825— 311S30  311834—311836  (1  avr  1907),  312737 
312738  312742—312747  (1  oct  1903),  312908  312909 
312020-1112931  312938  (1  avr  1904),  313256  3132  49 
(1  oct  1902),  313751-313800  (1  avr  1910),  318956 
816989  3IS961-3IS964  31 S981— 318983  (1  avr  1905), 
321753-324762  324765  (1  avr  1903),  326568  326569 
326536  326581  326590  326591  (1  oct  1903),  327831 
327834  32784S  (1  avr  1905),  328202  32S203  328267 
32887$  388300  [1  avr  1908),  333356-333363  333367 
333370  333386-333400  (1  oct  1906),  334102  334104 
334108  334110  335115— 334118  334120— 334125 
334128  335120  334132  334136  334145—334150  33680R 
—336810  336815  336316  336819—336821  336S24 
:1',<hS25  336S29— 336844  3315848  3368-49  (1  oct  1909), 
337757-337759  337787  337788  (1  avr  1903  ,  345310 


oct  18V; 
suirre. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

f  Suite 

Lii/nr   de   C<»f>lin    a    Siiiiit  Tropcz  -  — '  IA 
compte  d'établissement   reste  sans  chartre- 
inent.  soH  pour  le  premier  éta- 
blissement   463.57t.  » 

Pour  les  travaux  complémen- 
taires^   14.13- 

Ensemble   477.769 

11.      Réseau  de  la  Côte-d'Or 
Les  dépenses  d  établissement  des  div«r»s  li- 
anes composant  ce  réseau,  qui  s'élevaJW.  * 

la  lin  de  l'année  dernière  au  to-  J 

tai  de   n.ma*>  44 

n'ont  subi,  en  19"9.  d'autre  varia- 
tion qu'une  réduction  de  4.323  fr. 
41  cent  du  fait  de  la  vente  d'ex- 
cédents  de  terrain  et  une  autre 


1 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


de  141  fr.34, valeur  d'un  appareil 
téléphonique  cédé  il  la  Compa- 
gnie P.-L.-M.,  ensemble  


1.4*34  65 


{Les  dépenses  au  31  décembre 

1909  s'élèvent  ainsi  à   12.819.561  81 

IjfLes  opérations  du  rachat  du  réseau  de  la 
tote-d'Or,  dont  nous  vous  avons  indiqué  l'an 
fermer  les  conditions,  se  sont  poursuivies 
flprnialeinent.  La  reini.se  du  réseau  au  dépar 
Knent  a  été  effectuée  le  1er  janvier  1910,  après 
Miement  nar  le  département  de  deux  acomp- 
•s  s'élevant  ensemble  à  1.100.000  francs  et 
■présentant  à  peu  près  la  totalité  de  la  va 
Mur  des  travaux  complémentaires  et  des  in 
■rôts  correspondants,  ainsi  que  la  valeur  de 
fcnmeuule  où  était  installée  la  gare  de  Dijon 
(fille.  Le  surplus  des  sommes  dues  à  la  Com- 
gfrgnie.  soit  1.533.726  fr.  97,  y  compris  la  va 
Bar  des  approvisionnements  en  magasin  ar- 
rêtée a  43O.005  fr.  4>  au  31  décembre  1309,  a 
été  pavé  dans  le  courant  des  mois  de  janvier 
et  mars  1910.  Vous  vous  souvenez  que  la  con- 
vention relative  au  rachat,  que  nous  avons 
Bumise  à  votre  approhation  Tannée  dernière 
■  réservé  à  la  décision  de  la  juridiction  com 
Ktente  la  question  de  savoir  si,  comme  le 
■retend  le  département  de  la  Côte-d'Or  et 
■bmme  le  conteste  formellement  notre  Com 
mjrnie,  une  réduction  doit  être  opérée  sur 
■innuité  de  rachat,  529.400  francs,  en  raison 
(du  remboursement  en  capital  de  la  valeur  du 
■wtériei  roulant,  du  mobilier  et  de  l'outillage. 
Atte  question  litigieuse,  à  part  quelques  rè- 
Memenis  de  détail,  restant  seule  en  suspens, 
m  département  a  saisi  le  conseil  de  préfec- 
■re  de  la  Côte-d'Or  qui  va  être  appelé  à  sta- 
«ier,  sauf  recours  au  Conseil  d'Etat. 

Kl- .—  Concessions  nouvelles.  —  Modoflca- 
,des  concessions  actuelles. 

Wframways  électriques  des  Alpes-Maritimes, 
m-  Les  travaux  de  superstructure  du  réseau 
«s  tramways  électriques  des  Alpes-Mariti- 
■es  exécutés  sur  série  de  prix  par  la  Compa- 
■aie,  pour  le  compte  du  département,  se  pour- 
auvent  au  fur  et  à  mesure  de  l'achèvement, 
par  ce  dernier,  des  travaux  d'infrastructure 
çui  lui  incombent. 

«La  section  de  la  ligne  de  Cagnes  à  Grasse, 
commise  entre  la  station  de  Grasse-Villé  et  le 
■ré-du-Lac  (environ  5  kil.  5)  a  été  ouverte  à 
l'exploitation  le  2  avril  1910,  et  les  premiers 
■Sais  de  traction  électrique  ont  donné  des 
Bésultats  satisfaisants. 

Sur  la  demande  du  département,  la  ligne 
le  la  \esnbie  n  été  mise  en  exploitation  pro- 
«>ire  dès  le  15  septembre  1909,  avant  l'achè- 
vement complet  des  travaux  d'établissement. 

(A  suivre). 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaai) 
^Capital  £  600.000,  en  600.000  actions  de 
1  £  1  chacune,  dont  585.753  sont  émises 

RAPPORT   DES  ADMINISTRATEURS 

9»ur  h    hhni'stre  finissant  le  30  juin  1910 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
jresenier  le  Rapport  suivant,  sur  les  travaux 
Exploitation  de  la  Compagnie  pour  le  tri- 
Oestre  Unissant  le  30  juin  1910. 

Mine. 

Déceloppemenl.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
ages   non  compris  l'abatage)  ...  7.413  pieds. 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
mivantes  :  Distant*  eiposé»  largeur    Val.  d'essai 

„  Pi»'!-        Poucei.  Dwts. 

Main  Reef    2.893        23.6  8.8 

Main  Reef  Leader  ...  2.195  9  9  260 
M>uth  Réel    1.077        K.8  21.7 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
muerai  provenant  des  traçages)   273.610  ton. 

Traitement  du  minerai. 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  Wai- 
emeut  : 


Broyaae  : 
Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   21.732-  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 

marche    420  pilons. 

Durée  de  la  marche..    79.060  jours. 

Minerai  brové   212.300  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 

24  heures;    6.393  tonnes. 

Renne  ment    47.5921  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4.483  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  ; 
Tonnes  traitées.......  214.160  tonnes. 

Rendement   23.863  onces  d'or  An. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.228  dwis.  d'or  fin. 

Résumé  du  traitement  du  minerai. 
(Sur  la  base  du  Tonnage  Broyé) 

Rendement  Total 

Dw  ta.  d'or 
Onces  d'or      fin  par 
fin  tonne 

Rroyagé    47.592  4.483 

Cyanuration   23.863  2.248 


71.455  6.731 
Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit  : 

Coût  par  tonna 
Dépenses  minières  :      Coût  broyée 
Travaux  —  — 

miniers.. .£  Ho. 375  13  7 

Dévelop- 
pement....   21.612  6  7 

  £166.988   0   2    £0  15  8.775 

Dépenses  de  réduc- 
tion   53.576  15   3      0   5  0.567 

Frais  généraux  : 

Mine    12.534   2  11      0   1  2.169 

Siège  social   3.784  11   3      0  0  4.278 


£236.883   9   7    £1   2  3.791 
Bénéfice  d'exploita- 
tion   62.580  11   3      0   5  10.745 


£299.464-   0  10   £1   8  2.536 
Bénéfice    net   £66.173  19  0 


Crédit  : 
Valeur 

Compte  de  l'or  ..   £299.464  0  10  £1 


£60.173  19  0 


Valeur  par 
tonne  broyée 


2.536 


£299.464   0  10   £1   8  2,536 
Bénéfice  d'Exploitation  (Opéra- 
tions en  cours  à  la  Mine  et  à 

l'usine)  comme  ci-dessus   £02.580  11  3 

Bénéfice  de  Slimes  Accumulées  1.870  19'  9 
Revenu  net  d'autres  Sources   1.722  8  0 


£66.173  19  0 

Nota.  — -  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal,  est  évalué  pour  le  trimestre  à  £5.861. 

Rêserw  d'or.  —  Au  30  juin  1910,  la  Compa- 
gnie tenait  en  réserve  4.467  onces  d'or  fin. 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit 
des  bénéfices,  du  revenu  net  d'autres  sour- 
ces et  des  bénéfices  nets. 
Premier  trimestre  clos  le  21  mars  1910 

Minerai  broyé   Tonnes.  182.110 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   62.868 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts. 

d'or   fin)   6.904 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £  59.077  17  0 

Par  tonne  broyée   £    0  G  5.857 

Revenu  net  d'autres  source*  : 

Totaux    £     2.039  5  0 

Par  tonne  broyée   £     0  0  2.687 

Bénéfices  nets  ; 

Totaux    £   61.117   2  0 

Par  tonne  broyée   £    0  6  8.543 

heii.rirnic  trimestre  élus  le  30  juin  1910 

Minerai  broyé   Tonnes  212.300 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   71.455 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin    g  731 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   .......  :....£  64.451  11  0 

Par  tonne  broyée  £    o  6  0.860 


Revenu  net  d'autres  sources  : 

Totaux   £    1.722  8  0 

Par  tonne  broyée  £    0  0  1.947 

Bénéfices  nets  :  Totaux  £  66.173  19  0 

Par  tonne  broyée  £    0  6  2.808 

Dépenses  nu  compte  capital  : 

|  Les  dépenses  au  Compte  Capital  pour  le  tri- 
mestre se  montent  à  £15.430  9s.  Id. 

Généralités 

Un  dividende  intérimaire  (numéro  21)  de 
17  1/2  pour  cent  a  été  déclaré  le  17  juin  1910 
&0iit  le  semestre  finissant  le  30  juin  1910  et 
deviendra  payable  vers  le  4  août  1910,  par  le 
siège  social  et  le  bureau  de  Londres,  aux 
actionnaires  inscrits  sur  les  livres  à  la  date 
du  30  juin  1910.  Les  détenteurs  d'actions  au 
porteur  toucheront  le  dividende  en  présentant 
le  coupon  numéro  21  soit  au  bureau  de  Lon- 
dres, soit  à  la  Compagnie  Française  de  Mines 
â  Or  et  de  ["Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout, 
Pans. 

Par  ordre  du  Conseil, 
pour  la  Rand  Mines,  Limited,  Secrétaires, 
H.  A.  READ1,  Co-Seorétaire. 
Siège  Social,  Johannesburg, 
ulçt  1910. 

CROWN  MINES,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  :  £1.000.000,  en  2.000.000  actions  de 
10  s.  chacune,  dont  1.880.212  sont  émises 

RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  le  30  juin  1910 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d  exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  30  juin  1910. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)..    13.474,5  pieds. 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  :  ,euu™ 

(     Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Reef    ~907  5      30  0  W% 

Main  ,Reef  Leader...     2.4475      19  0  iïî 
Reef    îgS     li%  Ifj 

ie"V^nr;,wtLfs  §iea!  déveJoppés  comprennent 
le  surcroît  de  développement  dont  le  coût  a 
ete  passe  au  Compte  Capital. 

Abalage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages ..   444  371  t 

Traitement  du  Minerai 
ment"  les  résultats  des  opérations  de  traite- 

Broyagc : 
Pourcentage   de  sté- 
rile rejeté.      8.160  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 

marche    075  pilons. 

Durée  de  la  marche..     79  092  jours 

Minerai  broyé   407,800  tonnes 

Broyé  par  pilon  (par 

24  heures)    7.63g  tonnes. 

Rendement    110.141  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   3.401  dwts.  d'or  fin. 

.  Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   4o?.512  tonnes 

Rendement    45.216  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.219  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 

Broyage    110.141  5.401 

Cyanuration    45.216  a.217 

Totaux   155.357  7.639 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 

Coût  par  tonn« 
Dépensée  minières  :      Coût  broyée 
Travaux  —  — 

miniers...  £220.598  19  10 

Dévelop- 
pement....    19.247  10  0 

 — —  £  239. 84G   9  10   £0  11  9.155 

Dépenses  de  réduc- 
tion   83.219  17   9      0  4  0.976 

Frais  généraux  : 

Mine    20.G95  0  3      0  1  0.179 

Siège   social   8.195   5   7      0  0  4.823 


£351.956  13   5    £0  17  3.134 
Bénéfice  d'exploita- 
tion   293.980   9   9      0  14  7.957 


£650.937   3   2   £1  11  11.092 
Bénéfice  net    £307.980  3  3 


£307.980  3  3 


Crédit 
Valeur 

Compte  d'or   £650.937   3   2   £1  11  11.092 


Valeur  par 
tonne  broyée 


£650.937   3  2   £1  11  11.092 

Bénéfice  d'exploitation  (opéra- 
tions en  cours  à  la  mine  et  à 

l'usine)  comme  ci-dessus   £298.980  9  9 

Bénéfice  provenant  du  traite- 
ment des  déblais  et  des  Sli- 

mes  accumulées    5.688  18  9 

Revenu  net  d'autre»  sources....  3.310  14  9 


£307.980  3  3 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal, est  évalué  pour  le  trimestre  à  £30.391. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 

des  bénéfices,  du  revenu  d'autres  sources 

et  des  bénéfices  nets. 
Premier  trimestr-e  clos  le  31  mars  1910 

Minerai  broyé    Tonnes.  359.200 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   140.961 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   7.848 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £    273.242  18  9 

Par  tonne  broyée    £      0  15  2.567 

Revenu  net  d'autres  sources  : 

Totaux    £      4.319   4  7 

Par  tonne  broyée   £      0  0  2.885 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   277.562  3  4 

Par  tonne  broyée    £      0  15  5.453 

Deuxième  trimestre  clos  le  30  juin  1910 

Minerai  broyé    Tonnes.  407.800 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   155.357 

Rendement  par  tonne  brovée  (Dwts 

d'or  fin)    7.619 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £  304.669   8  6 

Par  tonne  broyée   £    0  14  11.305 

Revenu  net  d'autres  sources  : 

Totaux    £      3.310  14  9 

Par  tonne  brovée   £     0  0  1.948 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £  307.980  3  3 

Par  tonne  broyée    £    0  15  1.253 

Dépenses  au  Compte  Capital 
Les  dépenses  au  Compte  capital  pour  le  tri- 
naçstre  se  montenl  à  £154.239  10s.  Od. 

Généralités 

l  u  dividende  intérimaire  (numéro  18)  de  G5 
pour;  cenl  a  été  déclaré  le  28  juin  1910,  pour 
le  semestre  finissant  le  30  juin  1910,  et  sera 
payable  vers  le  4  août  1910,  par  le  siège  so- 
cial  et  le  bureau  de  Londres,  aux  actionnai- 
res inscrits  sur  les  livres  à  la  date  du  30 
juin  1910.  Les  détenteurs  d'actions  au  porteur 
toucheront  le  dividende  en  présentant  le  cou- 
pon numéro  18  soit  au  bureau  de  Londres  de 
la  Compagnie,  soit  à  la  Compagnie  Fran- 
çaise do  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud, 
Z  K  rue  Tailbout,  Paris,  soit  à  la  Banque  In- 
ternationale de  Bruxelles,  Bruxelles. 

Roou$en  Réserve  TownsMp.  —  La  Compa- 
gnie a  acheté  le  territoire  de  cette  commune 
.ivec  certaines  maisons  y  situées,  au  prix  de 
Cl 7  43$  8s.  10  (1.,  somme  qui  est  comprise  dan* 
les  déjjfnses  au  Compte  Capital. 


Augmentation  de  la  capacité  de  broyage.  — 
L'outillage  additionnel  portant  la  capacité  à 
157.000  tonnes  par  mois  pourra  être  utilisé  en 
août,  si  la  main-d'œuvre  indigène  supplé- 
mentaire ne  fait  pas  défaut 

Par  Ordre  du  Conseil, 
pour  la  'Rand  Mines,  limited,  secrétaires 
H.  A.  Read,  Co-Secrétaire. 
Siège  Social,  Johannesburg, 
Juillet  1910. 


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  :  £  450.000,  en  450.000  actions  de  £  1 
chacune,  dont  440.000  sont  émises. 


RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  le  30  juin  1910 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneuf  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  30  juin '1910. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)  ....   3.265  pieds. 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Reef   750        28.8  11.7 

South  Reef   1.831        11.2  37.9 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)   76.334  ton 
Traitement  du  Minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 
Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   22.708  pou;  cent. 

Nombre  de  pilons  en 

marche    100  pilons. 

Durée  de  la  marche.     68.854  jours. 

Minerai  broyé.   58.450  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 

24  heures)    8.488  tonnes. 

Rendement    15.639  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   5.351  dwts.  d'or  fin. 

Cganuration  : 

Tonnes  traitées   57.596  tonnes. 

Bendement    5.647  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée  .'   1.960  dwts.  d'or  lin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 

Broyage    15.639  5.351 

Cyanuration    5.647  1.932 

'lotaux               21.2-J6  7.2X3 

Dépenses  et  Recettes  d'exploitation. 

Débit  : 

Coût  par  lutine 

C«nil  broyée 

Dépenses  minières  :           —  — 

Travaux 
miniers£. 42.793  8  7 

Dévelop- 
pement.... 8.(U i  I"  7 

 £51.408   6    2  £0  17  7.086 

Dépenses  de  Réduc- 
tion                         16.017  16   6  0   5  5.770 

Frais  généraux  : 

Mine                          3.419    2   5  0   1  2.039 

Siège  social             2.180  4   6  0  0  8.952 

£73.025   9   7   £1    4  11.847 

Bénéfice  d'exploita- 
tion   16.020  11    6      0   5  5.781 

£89. 046  1    1    £1  10  5.629 


Intérêts    £162  10  1 

Bénéfice  net   <   15.858  1  5 

£16.020  11  6 

Crédit  : 

Valeur  par 
Valeur  tonne  broyée 

Compte  d'Or   £89.046  1   1   £1  10  5.628 

£89.046  1   1   £1  10  5.629 

Bénéfice  d'exploitation  com- 
me ci-dessus    £16.020  11  6 

£16.020  11  G 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  6ur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du 
Transvaal,  est  évalué  pour  le  trimestre  à 

£1.037. 

Réserve  d'or.  —  Au  30  juin  1910,  la  Compa- 
gnie tenait  en  réserve  94  onces  d'or  fin. 

Exposé  Trimestriel  comparatif  de  l'Or  pro- 
duit, des  Bénéfices,  du  Revenu  Net  d'autres 
sources,  et  des  Bénéfices  nets. 
Premier  trimestre  clos  le  31  mars  1910 

Minerai  broyé   Tonnes.  56.540 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   18.259 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)    6.458 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £     8.196  4  d 

Par  tonne  broyée   £        2  10.791 

Revenu  net  d'autres  sources  : 

Totaux  (Crédit)    £      112  7  6 

Par  tonne  broyée  (Crédit)        £    0  0  0.477 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £     s. 30s  \  >  <„ 

Par  tonne  broyée   £     0  2  11.26b 

Deuxième  trimestre  clus  le  S0  juin  1910 

Minerai  broyé    Tonnes.  58.460 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   21  281 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)    7  283 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £     16.020  11  t.  ! 

Par  tonne  broyée    £      0  5  5.781 

Revenu  net  d'autres  sources  : 

Totaux  'Débit)    £         162  10  1 

Par  tonne  broyée  {Débit)...  £      0  0  0.667 

Bénéfices  nets:  Totaux    £     15.858  1  5 

Par  tonne  broyée    £      0  5  5.114 

Dépenses  au  Compte  capital 
Les  dépenses  au  Compte  capital  pour  le  tri 

mestre  se  montent  à  £25.920  12s.  10d.,  com 

prenant  £  23.625  Ils.  2  d.  dépensées  pour  l  ac 

quisition  de  claims. 

Généralités 

Un  càblogramme  à  l'effet  suivant  a  été  en 
voyé  au  bureau  de  Londres  le  17  juin,  ave< 
des  instructions  de  l'émettre  à  la  Presse  : 

«  Par  suite  des  difficultés  en  ce  qui  concei 
ne  la  main-d  œuvre,  le  résultat  pour  le  se 
mestre  a  causé  quelque  désappointement.  Le 
profit  net  pour  le  trimestre  sera  probablement 
£24.760,  somme  qui  a  été  absorbée  par  l'ai  bai 
de  claims  et  les  dépenses  au  Compte  Capital. 

«  Quant  à  la  position  financière  au  30  juin, 
on  estime  qu'il  y  aura  une  somme  de  £24.00" 
au  débit,  après  avoir  pourvu  aux  dépense- 
an  Compte  Capital,  à  l'achat  de  claims  et  à 
l'amortissement  final  des  obligations.  Consé- 
quemment  le  Conseil  d'administration  a  d< 
cidé  de  ne  pas  payer  le  dividende  en  cette 
occasion. 

«    Pourvu    que    la    main-d  u  tivre  actuel!' 
puisse  être  maintenue,  on  s'attend  à  ce  que 
les  résultats  pour  le  semestre  au  31  décem- 
bre montrent  une  grande  amélioration,  la- 
quelle permettrait  au  Conseil  d'udministra 
tion  non  seulement  de  reprendre  le  paiement 
de  dividendes  au  second  semestre  de  l'an- 
née, mais  aussi  de  réduire  la  dette  susmen- 
tionnée, qui  a  été  couverte  par  un  emprunt 
de  la  Rand   Mines,   Limited,  remboursable 
dans  une  période  assez  longue  pour  ne  pasr 
entraver  matériellement  la  distribution  de  di- 
videndes. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
Pour  la  Rand  Mines,  Limited,  Secrétaires.- 
H.  A.  RF.AD.  Co-Secrétaire 

Siège  social.  Johannesburg. 
Juillet  1910. 


RAUNTID    MINES,  LIMITED 


A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RÂND  MINES,  LIMITED. 

Messieurs, 

Vos  administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  ci- 
int  le  tableau  synoptique  des  travaux  d'exploitation  des 
anpagnies  subsidiaires  pour  les  trimestres  financiers  au 

avril  et  au  30  juin  1910. 

Un  dividende  intérimaire,  n°  14,  de  110  %,  a  été  déclaré 
21  juin  1910,  pour  le  semestre  finissant  le  30  juin  1910  et 
ra  payable  vers  le  11  août  1910  par  le  siège  social,  à  Johan- 


nesburg, et  par  le  Bureau  de  Londres,  aux  actionnaires  ins- 
crits sur  les  livres  à  la  date  du  30  juin  1910.  Les  détenteurs 
d'actions  au  porteur  toucheront  le  dividende  en  présentant 
le  coupon  n°  14,  soit  au  Bureau  de  Londres,  soit  à  la  Com- 
pagnie Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud, 
20,  rue  Taitbout,  Paris,  soit  à  la  Banque  Internationale  de 
Bruxelles,  Bruxelles. 


Siège  social, 
Juillet  1910 


Par  ordre  du  Conseil  : 
H.  A.  RE  AD,  Go-Secrétaire. 


Pour  lk  trimestre  financier  ai'  

Mine.  —  Dévbloppembnt  : 

Traçages,  puits  et  montages  (non  compris  l'abatage)   

Main  Rbb   :  Longueur  exposée  (pieds)  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Main  Rebf  Leader  :  Longueur  exposée  (pieds)  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  ,  .  

South  Rebf  :  Longueur  exposée  (pieds)    

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Abatacb  : 

Tonnage  abattu  (y  compris  le  minerai  provenant  des  traçages)... 
Broyage  : 

Minerai  reçu  de  la  Mine  (tonnes)  

Minerai  pris  dans  lei  déblais  de  surface  (tonnes)  

Stérile  trié  (pour  cent)  

Nombre  de  pilons  en  marche  

Minerai  broyé  (tonnes)   . . .  ;  

Broyé  par  pilon  et  par  2i  heures  (tonnes)  

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   

Production  de  l'Or.  — Broyage  (onces  d'or  fin)  

Cyanuration,  onces  d'or  fin  

Totaux  (onces  d'or  fin)  

Totaux.  Rendem.  pjr  tonne  broyée  (4«li.d  or  fin)  

Frais  d"Exploitat.  —  Dépenses  Minières  : 

mk:~-  Coût  «i-. . .î  

Coût  par  tonne  broyée  

DÉPENSES  DE  RÉDUCTION  : 

■  Çpùt     

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux.  —  Minh  : 

Coftt  .»..*. 

L       Coût  par  tonne  broyée  

F» us  Généraux.  —  Siège  Social  : 

Coût  „ JiJ;Ci<&>i.  .~lrï.  :Vr 

Coût  par  tonne  broyée  

Dépenses  Totales  : 
¥l  Coût    

Coût  par  tonne  broyée  

Recettes.  —Valeur  de  l'Or  produit  '.  

Valeur  par  tonne  broyée  

Bénéfices  d'Exploitation.  —  Montant  

Par  tonne  broyée  

Revenu  net  d'autres  Sources.  —  Débit  

Kr  Crédit      

Bénéfices  Nets  

Estimation  de  l'Impôt  de  10  %  sur  les  Bénéfices  

Réserve  d'Or  onces  d'or  fin)  

Dépenses  au  Compte  Capital    

Dividendes  intérimaires  déclarés  : 

Payables  aux  Actionnaires  inscrits  sur  les  registres  à  la  date  du. 

Taux  

Montant  total  de  la  reparti  lion. ... .'  
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1.380 

*"  13.474  5  ' 

3  265 

1.067 

2. 893 

721 

165 

1.907  5 

750 

27  9 

23  6 

31  9 

•2»  9 

30  0 

28  8 

6  4 

8  8 

6  8 

o  U 

'\  *\ 

o  o 

ii  j 

"83 

2. 195 

816 

& .  44  1  u 

20  5 

9  9 

9  5 

19  1 

19  0 

•' 

9  6 

26  0 

31  8 

39  3 

19  2 

632 

1.077 

593 

478 

2.987  5 

1  881 

19  6 

12  S 

17  7 

19  4 

18  9 

11  2 

9  7 

21  7 

23  6 

10  3 

21  5 

37  9 

174-537 

273.610 

121. 8G2 

119.676 

444.371 

76  334 

174.537 

273.610 

121-862 

lia .  u  iu 

A/.  4  Q74 

■  D.  OO* 

13  616 

21  732 

12  557 

20  ^  43 

O  1DU 

22  708 

300 

420 

160 

160 

675 

100 

150.200 

212.300 

104.760 

94.782 

407. 8U0 

58-459 

6  9?6 

6  393 

7  879 

7  903 

7  638 

S  488 

150.258 

214.160 

104.087 

93.333 

407.512 

57.K96 

37  150 

47-5'-i2 

28.136 

33.676 

110-141 

15.639 

18.625 

23 . 863 

10-156 

lo-oyo 

/.Ci  £ 

U  •  0-1  / 

55.^75 

71  -  455 

38 • £92 

U£  ■  O  1 1 

lu  )  •  ou  J 

il  286 

7  426 

6  731 

7  310 

11  093 

7  619 

7  283 

€104.793  8  11 

£166.988  0  2 

£84.078  4  0 

£59.344  19  1 

£239.846  9  10 

£51.408  6  2 

£0  13  11.446 

£0  13  8.7)5 

£0  16  0.619 

£0  12  6.268 

£0  11  9.155 

£0  17  7.086 

£36.761  5  6 

£53. 576  15  3 

£28.009  7  7 

£18.149  10  7 

£S3.219  17  9 

£16017  16  6 

£0  4  10. 739 

£0   5  0-567 

£0  5  4.163 

£0   3  9.956 

£0  4  0-976 

£0  5  5.770 

£9.518  19  7 

£12.53!   2  11 

£6-39!  15  1 

£3.841   15  4 

£2(1.695  0  3 

£3.419  2  5 

£0   1    3. 210 

£0  1  2.169 

£0  1  2.647 

£0  0  9.732 

£0   1  0.179 

£0  1  2.039 

£3.633  17  8 

£3.784  11  3 

£3.418  15  10 

£2.506  5  9 

£8.195  '5  7 

£2.180  4  6 

£0  0  5.806 

£0  0  4.278 

£0  0  7.832 

£0  0  6.346 

£0  0  4.823 

£0  0  8.932 

£154.707  11  8 

£236. 883  9  7 

§121.900  2  6 

£83.844  10  9 

£351.956  13  5 

£'3-023  9  7 

£1  0  7.202 

£1   2  3.791 

£1   3  3.267 

£0  17  8.304 

£0  17  3.134 

£1   4  11.847 

£233.824  6  9 

£299-  464  0  10. 

£160.4  9   9  1 

£220-308  10  11 

£650-937   3  2 

£89.046  1  1 

£1    11  1.620 

£1   8  2.536 

£1    10  7.673 

£2  6  5.849 

£1  11  4  !  -  09  > 

£1  10  5.6i9 

£79.116  15  1 

£64.451  il  0 

US.  130   14  1 

£136.464  0  2 

£3)4.6  9  8  h 

£16.020  11  6 

£0    10  6.418 

£0   6  0.860 

£0   8  2.810 

£1   8  9.544 

£0  14  11.305 

£0  5  5.781 

» 

» 

» 

£162  10  1 

£290   13  7 

£1.722  8  0 

£840   5  9 

£1.900  16  7 

£3.310  14  9 

179.407   8  S 

£66  173   19  0 

£41.  '70  19  10 

£138-364  16  9 

£307.980   3  3 

£13.858   1  5 

£..9i1    0  0 

15. sot    0  0 

£1.481    0  0 

£12.748   0  0 

£3  .391    0  0 

£1  03;   0  0 

4.::  19 

4-.  467 

794 

94 

îï*M6  19  11 

£13,430   9  1 

£24.548  16  10 

£14.  328  11  5 

* £154. 2  »  10  0 

"£25.920  12  10 

30  Juin  1910 

30  Juin  1910 

» 

30  Juin  lvilO 

il)  % 

17  %  % 

65  % 

£140-600  0  0 

£102.506  15  6 

£611.068  18  0 

I)  A  1  exclusion  d  un  travail  de  développement  qui  a  été  fait  pendant  le  trimestre,  dont  le  coût  a  été  passé  au  Compte  Capital. 

>  Y  compris  £  17,438  6s.  lod.  pour  l'acrruisition  du  territoire  de  la  commune  Booyscn  Reserve,  etc. 

)  Y  compris  £  23,625  ils.  2d.  dépensées  pour  l'achat  de  claims. 
'*•)  Y  compris  le  surcroit  du  développement  dont  le  coût  a  été  porté  au  Compte  Capital 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


^.AJRGIEaiË!     OFFICIEL     XDJE3      P  A.  JRI  S 

Tableau  ctes  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Pari» 


CAPITAL 

lomlnal 

I  Rentes 
jà  payer 

Millions 

Mill. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

lié 

■ioninre 
•  Titres 

Val. 
nom 

181.085 
817.800 

500 
100 

54  232 

m.  4i  s 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


161.704 
16.431 
«8.800 

S* 

1-25.513 
U9.321 
i55.491 

» 

424.340 

644.440 
» 

f99.44I 
a 

177  833 
:48.620 
15.439 


718.949 
1306926 
26  128 
I7589Ï3 
J69.285 
923  148 
468.560 
173:4* 
>81  685 
597.200 
20.250 
146.918 
1151594 
70.136 
94.260 
39.400 


182.500 
50  000 
40. 000 
50  000 
sOO.OOO 
80. 000 
iOO.OOO 
200.000 
100.000 
jOO.000 
250.000 
100.000 
iOO.OOO 
240. 000 
20.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
370.962 

60.000 

52.714 
129.093 
185.568 

49.310 
473  061 
479.105 
104.295 
300.666 
1790793 
2223193 
176.500 
164.176 
143.631 


RENTES  FRANÇAISES 

|  Terme. 

8    |  Compt. 

3  %  Amortissable  j  g 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et- Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)  Terme. 

Madagascar  2  %  ear.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3 


interBtp 
en  1908 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1868  4  %   

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarte  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quart»  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


15 


Cours  comp.  déc. 
19ÔT~^1908~" 


2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom — 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'AIg.  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"âc  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


13 
15 
15 
15 
13 
12 
13 
14 

13  .. 


95  40 

96  75 


458 
77 
454 


Cours  de  clôture  (1910) 

15  juil  21  juil.  28Tuil. 


404  . 


438 
381 


494 


392 

455 
448 
492 


96  75j 
98  501 


465 

80 
455 
459 


97  70 
97  70 


97  20 
97  20 


97  30 
97  2? 


97  30    97  05    9r>  90 


455  . .   452  . . 
78  20-    78  10 
461  25  463  Y. 


408 


438 

392 


501 
438 


166 
60 
12 
42 
30 
13 
30 
14 
45 
55 
6 
15 
15 
K 
40 
15 

60 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(aot.  it  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  96  

Act.  Est-Algérien  

Obi         —  3  %  

Act.  Est   

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  96  

—  —  3  %  n°uv  

—  -  2  %  96  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Celnt.  de  Paris  3  96- 


25 


30  . 
15  . 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660 
420 
630 


408  . 
689  . 
423  . 
35  50  913  . 


15  50 

25 

us 
li> 

12  50 
15 
15 


406 


428 

429 


397 

460 

453 
499 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


376 
432 
672 


548  .. 


424 

693 
432 
925 
413 

438 

442 


406  .. 
104  .. 
544  .. 
542  50 
369  .. 

98  25 
367  .. 

95  25 
424  .. 
110  75 
41.0  50 
108  .. 
450  25 
392  . . 
412  .. 


548 


487  .  . 
501  50 

503  50 

430  .. 
470  .. 
398  50 
460  .. 
473  .. 
470  .. 

504  . 
08  75 
68  .. 

587  .. 

431  .. 
175  .. 
192  .. 


421 0 
1795 
528 


843 
563 
805 
710 
900 

1423 
703 
374 
733 
313 

1019 
655 
126 

1610 


668 
4-".' 
654 
415 

416 
417 
697 
421 
914 
397 
652 
436 
439 
406 
429 
433 


402  25 
103  50 
545  .. 
542  .. 
368  .. 

98  50 
369 

96  .. 
426  .. 
110  25 
412  .. 

452 

39'.  50 
412  50 


487 

504  50 

506  50 

427 

475  .. 

399  £0 

463  .. 

474  .. 

472  .. 

503  75 
66  50 
65  25 

590  .. 

426  25 

175  .. 

195  .. 


452  .. 

7S  10 
78  50 
461  .. 


548 


401  .. 
104  50 
544  .. 
543  75 
367  .. 

99  75 
;68  .. 

96  .. 
42G  .. 
111  . 
410  50 
107  25 
450  25 
394  . 
414  . . 


4210 

1800 
526 

1170 
840 
572 
803 
714 
899 

1419 
698 
372 
732 
315 

102.; 
663 


1655 


670 
429  50 


'■83  25 
503  50 

i-29  .  . 

474  .. 

4o:  .. 

461  .. 

475  ... 
470  .. 
503  .. 

66  50 
66  .. 

584  .. 

432  .  . 

175  .. 

195  -. 


4200 
1787 


844 
567 
790 
714 
898 

141S 
694 
372 
732 
SI4 

101 4 

m 

124 
1700 


665  50 


415  45 

416  .. 
412  .. 
890  50 
418  50 
908  .. 
397  . 
651  .. 
438  .. 
437  50 
399  .. 
431  .. 
431  .. 


41  i  5) 
414  50 
414  50 
688 
421 
909 
396  50 
654 
439 
438 
401 
429 


Nombre 
de  titres 


'87.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110. 717 
208.119 
5 '27731 
4635909 
379.324 

78.308 
228.373 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466  842 
161.470 
137676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358  629 

27- 561 
837.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


»  ! '.DÉSIGNATION  des  VALEURS 

a  21 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 


Intérêts 
en  1908 


Act. 
Obl. 


73.383 

500 

60  000 

500 

69  373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100. 000 

500 

99.044 

250 

53.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

too.ooo 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

Capital  on 
Komb.  de  Titres 


Act. 
Obl 


Act. 
Obl 


Aot 
Obl 


Act 

Obl 


Act 

Obl 


Act 
Obl 


Lyon.  

—  3  96  1855  

—  Bourbonnais  3  %... 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  96  fusion  ano  

—  3  %  fusion  nouv — 
  2  X  %  

—  Vict.-Eram.  62  3  96 . 
Midi  

—  3%  

—  3  96  n°uv  

Nord  

—  3  96  

—  3  %  nouv  

—  96,  j.  avr.  etoct 
Nord-Est  franc.  3  %■■■■ 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  96  1884  

-  2  %  96  1895  

Grand  Central  3  96  1895 
Ouest  

—  3  %  n°Uv  

—     2%  %  

Ouest-Algérien 


3  96 
f< 


er  et 


250  Act, 
250  Act. 


577342.017  4 

6. 773. 600  t 
85.833.500 f 
524306.200  0 

4. 823. 300» 
18.388.200  t 

8.613.700  l 
55.400»» 
314.293OO0f 

1.153. 150  »»l 
105000. 000  f.j 
55  .971.960  i  l 
99.393.580  «I 
671830.400 f  I 


Réunion  (Ch.  de 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  96- 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  — 


BOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

©•  Gu  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord. ) 
Omnibus  de  Paris  

-  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de .  x  

Tramways  Est-Pariaien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

Malnnado  (Mines  d')  

—  —  iouiis.. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des). . . 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
3anai  in  Woc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etablisa.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proo.  Tbomson-Houston ... 
RafT.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphona  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Ang  le  terre  3  %  %  (ch.  fixe  ni  M) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  96  or  (oh.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  96  1888   

—  I  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  96  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  J4  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. . 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15  .. 
12  50 
28  75 
15  . 

15  . 

15  ! 
19  . 
7  50 


1358 


39 
7  50 
10 


8 

20 
12  50 


35 
20 

151  71 
71  38 
32  .. 
14  .  . 
19  20 
27  50 

13  50 


Jours  comp.  déc 
1907  Î9ÔT" 


432 


431 
428 


Cours  de  clôtuie  (îyio 

15  j  lïïTîi'jûïi.  28  oj 


1365 
442 


444 
439 


1120  .. 

1174  .. 

428  .. 

443  .. 

427  .. 

138  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  .. 

453  .- 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1407  . 

938  .. 

973  .. 

433  .. 

444  .. 

428  .. 

440  .. 

820 
427 
423 


648 
415 


159 

405 
505 
242 


910 
443 
430 


671 

432 


164 

413 

502 
24f 


5t 


2  5C 
4  .. 
4  . 
4 
4 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


lii 

380 


345 
68 
609 

410 
105 
4585 
2045 
659 
945 
485 
612 
158 
315 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


132 
387 


382 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50j 
88  15 
102  50 
496  . . | 
96  45. 
77  .. 
85  75 
101  80 
98  70, 
94  40 


83  75 

94 

96 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493  . 
100  . 

83  . 

103  30 
100  20 
97 


1281  .. 
430  75 

426  50 
426  50 
426  . 

429  2 
428 
131  . 
400 

430  50 
1122  ... 

428  .. 

430  .. 
687  .. 
<40  50 
441  .. 
396  .. 
4  29  .. 

1370  .. 
955  .. 
130  .. 

431  • . 
394  .. 
428  .. 
944  .. 
428  50 
430  50 


1279 
431 
428 
428 
426 
427 
427 
430 
396 
430 

1112 
426 
431 

1667 
440 
441 
39) 
«28 

1357 
950 
430 
431 
394 
425 

423 
431 


128: 
50  431 

..!  426 
50  429 
•  •  4S8 
75  42* 
42ï 
13b 
390  I 
430 
1121 
25  42-  .. 
■  •  «31 
|167<J  J 

50  tto  fiq 

.1  141 

25  39. 
50  43. 
. .  136^ 

25.  39.' 


391  ..I  391 

640  ..  637 

426  ..  426 

'.22    .  426 

196.50  2o2 

412  59  411 


25 


57* 
312 


402  50 

607  ..i 
>65  J 
8  6.. 
225 
100  .. 

328  . . 
159  . 
286  .. 
53.50 
5S«  .. 
173  .. 
247  60 


OU7 
309 


40S  . 

61 J  . 

1850  . 

840  . 
224 

loô  . 

339  '. 
1J9 

582  . 

ISS  . 

241  • 


Mu 
«!■ 
43:  Kl 
39  M 
612 
4> 

429 
h - 
413 
56- 
31.  .. 


101  .. 

430  .. 

551  .. 

341  .. 

89  .. 

705  -. 

262  . 

130  .. 

5435  .. 

r  lî  .'. 

209  .. 

475  .. 

780  . 

925  .. 

320  .. 


82  .. 

96  95 
9*  70 

101  .. 
98  50 

90  50 
104  20 
512  50 

»8  35 
V>5  50 

83  76 
101  10 

97  70 

91  75 


109  . 
431  . 

313  '. 
97  . 
707  . 


1-5 
.'>><•  i 
2480 

70S 

M 

4-  ' 

742 
•225 
319  53 


404 

et 

18:  o 
8<5 
120 
li 

*3351 
1C0  j 

2>3  ; 

52 
5n6 
185 
139 


101 
430' 


340 
711 


81  60.  ..  . 

46  85,  t«  1 
9»  ..J  94  i 

KO  50  l'O  4 

98  55  99  . 

90  37  89  i 

104  17  104  f 

503  ..'  505  J 

«9  10  99  21 

95   .1  9Sa 

84  20  M  « 

109  : u  101  9 

98  70  f8  t 

95  95  91  9 


a 


1 


MARCHE  MINIER 


BOURSE  DE  PARIS 


h* 


s.  ? 


NOMS 

018 

COMPAGNIES 


oo  3 
°  8 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


1.750 

OitO 

25 

..ooo 

000 

usa 

000 

25 

000 

25 

ooo 

25 

000 

25 

000 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

ooo 

25 

000 

2". 

ooo 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

125 

i.5O0 

000 

•)■, 

i.OOO 

00Q 

25 

1.000 

000 

25 

i.m 

000 

2"> 

..800 

000 

25 

MINES  D'OR 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  De 
The  East  Rand  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  R  uni  

Geduld  Proprietary  

Geldenhnis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C*  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primros©  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer»od  Jick(act.  non*.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


SUD-AFRÏCAINES 


86 

84 

75 

75 

50 

68 

75 

68 

75 

69 

.75 

221 

°19 

207 

OO'i 
ILZo 

°20 

1000 

62 

25 

53 

75 

44 

25 

41 

25 

44 

25 

237.50 

131 

138 

133 

50 

132 

50 

133 

50 

330 

520 

495 

368 

366 

358 

50 

168 

163 

50 

141 

137 

Ï3B 

50 

135 

50 

47 

22 

9 

50 

8 

50 

7 

7. 

7 

25 

41.25 

80 

50 

67 

54 

75 

51 

75 

U 

50 

102 

103 

94 

50 

9ï 

94 

145 

52 

50 

50 

47 

45 

50 

45 

68.50 

52 

53 

50 

46 

2'; 

46 

45 

25 

170 

69 

75 

67 

64 

75 

63 

63 

50 

120 

79 

75 

76 

75 

50 

7(1 

75 

75 

93 

40 

37 

25 

33 

75 

33 

50 

33 

91 

75 

75 

70 

81 

7: 

50 

78 

175 

75 

74 

50 

68 

68 

66 

67 

50 

59 

60 

50 

60 
822 

58 

50 

865 

251 

238 

225 

50 

50 

223 

50 

125 

276 

274 

261 

266 

265 

50 

123 

99 

91 

89 

25 

88 

75 

25 

(anc.340 

52 

46 

42 

41 

66 

50 

41 

72 

50 

76 

68 

50 

65 

33 

50 

29 

75 

20 

19 

75 

19 

196 

120 

114 

110 

107 

50 

Hû 

.H  3- 

g  3* 
2 


—  a 


§s 

^1  a 

3  s 

'3. 

31 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


<n  « 
o  g 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 

1909 


GO 

GN  O) 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


.'  62. 501.. 00  |«»  »»|DeBeers(Diamants  or  .»  — 

1  50.000.000hi.50|      -  _       préf  I  _ 

!  12.500.0001  25  Ijagersfbntein  ord..    .1  — 

40.000.0001  12  ilHuanchaca  (Argent)      I  — 

12.000.000dr|100drlLauriumgrec(plombetaPî  )|  — 


353.50 
401.50 
155 
84 

55.25 


500 

461.50 

217 
74.50 
58.50 


435.501 
445  I 
217.501 
62  501 
51  I 


439  50 

449 

218 

63 

51 


421 
445 
213.50 

62.50 

49 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
225.000 

15.000. 

50.000. 
112.000, 

50.000. 

27.750. 

25.000. 

75.000. 

25.000, 

25.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cwsolitad.  ordin. 
Johannesburg  lnvestmont. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de).. . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

n 

125 

37.25 

43 

5.25 

9.25 

112.50 

155.50 

156.50 

44.25 

41 

107  50 

17.25 

21.50 

25 

7.50 

19.25 

19 

32.50 

16.25 

67.50 

59 

143  50 

149.50 

72.50 

76 

17.75 

17.25 

17 

41.50 

39.50 

39.25 

10 

9.50 

8.50 

157.50 

152.50 

157 

43.25 

41.25 

40  50 

18 

17.25 

18 

18  75 

17  . 

17 

29  50 

28.50 

27. 75 

60.50 

60 

58.50 

155 

151 

152.50 

G8.50 

66 

65 

BOURSE   DE  LONDRES 


i 

J 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

-  ! 

o 

o 
S 

SEMESTRIELLE 

-S 

30 
juin 
1909 

31 

décemb. 
1909 

14 

JuilM 

2 

Juillet 

(3*1  eu 

'3 

«INES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


100. 00o 
82.680 
106.031 
«4.210 
140. 0001 
188.514 
•00.000 
«0.001 


i05  -897 
95.000 
40.000 

14.0 'J! 

20.100 
00.000 

10.00! 

50.000 
50.000 
14.864 
80.0<K 
00. Ooo 
,14.00» 
OO.oOt 
25.000 
OO.OOo 
43.521, 
90.24 
69.500 
60.791 
88.051 
88.751, 
OO.OOf 
05.001"; 

00. 001 

23.10» 


00.  oc 

00.000 

U.66& 
00.000 

io  m 

50.600 
30.00» 
25.000 


W.Oot- 
50.00» 
X».0f> 
72.00» 
50.671 
M.  421 
H.29É 
O.OM 
».77ï 


1-10 


00 
S2u 
l.'O 
MO 
120 

0 

200 
8(1 

135 

12o 
70 
40 
60 
oo 
20 

220 


Apex  Mines  I  .  .|  5  1/2 

Aurora  West  United  I  60    1  3/16 

Bantjes  , 

Benoni  Consolidated 

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban.. , 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. .  . . 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubiiee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WlUatersrand).. . . 

Knight  Central  

Knight's  Deep'  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central. .... 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfonteln  (New)  

Robinson  ,  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New;  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef        .  . 

Village  Deep  , 

West  Rand  Consol  .. 

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


5: 

18Q 
160 


60 


120 

m 

::no 

m 

60 
520 


3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

-1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 
3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 


2  1/2 
10  3/4 
4  15/16 
5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 

2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/10 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/1» 

b  9/ if 
13/32 

2  5/8 
4 

1  il/16 
10/6 
2 
6 

1  18/11 
1  3/4 

1  17/3. 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/3 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/3: 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/3 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/3: 

8/6 

1  13/lt 
7/16 

2  3/4 
4  15/lf 
4  1/2 

2  11/ lt 
25/6 
1  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


4  1/4 
13/16 
2  7/16 
1  3/8 
11/10 

2  11/16 
1  7/8 
i  15/16 

4  5/16 
11/16 

1  1/8 
8  11/16 

2  7/8  ' 

1  3/4  \ 

5  5/16  * 
14  1/2 
5  7/16 

5/16 

2  1/8 

3  3/4 
1  3/8 

7  0 

1  13/16 
5  7/8 

m 

2  3/8 

15/16 

2  9/16 

3  1/2 

1  11/1. 

2  7/8 
13/16 

2  15/16 
13/16 
1  1/4 

1  5/16 
il  13/lt 

3  1/8 

4  1/8 

2  13/ 16 
2  15/16 
2  9,16 

1  9,16 
8  7/8 

2  5/16 
2  5/8 

5/8 

2  3/16 
13/46 

10  3/8 

3  9/16 

4  3/8 
15/16 

1  5/8 
6/6 

2  5/16 
5/8 
2  3/8 

4  9/16 
4  3/8 

2  3/8 
22/0 
15/16 
4  1/8 
1  3/4 


4  1/4 
7/8 

2  7/16 

1  3/8 
5/8 

2  5/8 
1  7/8 

1  15/16 
4  1/4 
5/8 
1  1/8 
8  lt/lff 
J.  7/3 

1  3/1 

5  5/16 
14  1/2 
5  7/16 
5  1/10 

2  is 

3  3/4 
1  3/8 

7/o 

1  7/8 
5  1/8 

13/16 

2  3/8 
15/16 

2  9/16 

3  7/16 

1  5/8 

2  7/8 
13/16 

2  15/16 
13/16 

1  1/4 

1  5/16 
11  7/1 

3  1/16 

4  3/16 

2  13/46 
2  15/10 

2  3/16 

1  9/16 
8  3/4 

2  1/4 

2  11/16 
5/8 

2  1/4 
3/4 
10  3/8 

3  9/16 

4  7/16 
15/16 

1  5/8 
6/6 

2  1/4 
5/8 

2  3/8 
4  1/2 
4  3/8 
2  3/8 
21/3 
4  15/10 
4  1/8 
1  3/4 


13/16 
2  3/8 
1  3/8 
5/8 
2  3/4 

1  15/16 

2  1/16 

4  5/16 
9/16 

1  1/8 
8  5/8 

2  7/8 
1  3/4 

5  5/16 
14  1/4 

5  3/8 
5/16 

2  1/16 

3  3/4 
1  3/8 

7/0 

1  13/16 
5  7/8 

3/4 

2  3/8 
1 

2  9/16 
7/16 
.  5/8 

2  15/16 
3/4 

i  15/16 
13/16 

1  1/4 

1  1/4 
M  5/8  ! 

3  1/16  | 

4  3/16 

2  13/16 
2  15/16 

2  1/2 

1  9/16 
8  3/4  f 

2  1/4  1 
2  11/16 

5/8  1 

2  1/i  ; 
3/4 

10  1/4 

3  1/2  : 

4  3/8 
7/8 

1  5/8 
6/6 

2  3/16 
5/8 

2  3/8 
4  7/16 
4  5/16 

2  3/8 

22/0 

4  7/8 

4  i/ie 
1 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 
décemb. 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


î 

1.649-631 

1 

500.000 

1 

200.000 

lOsh 

3. 600. 000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

Isa. 

2.000.000 

1 

300.000 

1 

200.000 

100 

398-976 

1 

277.843 

1 

906-60: 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.674 

1 

971.214 

1 

604.225 

1 

660-900 

1 

522.346 

1 

616.395 

1 

African  and  European  Invest 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest.. 
Chartered  (Britisb  S.  A.  C°) 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def, 
Id.    5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estate... 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  G" 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated. . 
Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.        Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

W  aioughby's  Consol  

Zambesia  Eirniiring  


50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

3/4 

3/4 

2 

i  3/4 

1  11/16 

11/6 

12/0 

12/0 

17  1/16 

16  1/8 

16  1/8 

1  19/32 

1  9/16 

1  1/2 

4/0 

5/0 

4/6 

6  5/32 

6  .3/16 

6 

104  1/2 

104 

104 

5/8 

4/2 

7/16 

14/0 

17/0 

17/0 

4/6 

25/9 

23/3 
14/3 

22/6 

16/6 

14/3 

2  1/2 

■3  1/16 

2  7/8 

8/6 

13/0 

13/0 

2  15/16 

2  5/8 

2  9/16 

3  1/8 

2  3/8 

3  3/8 

6/0 

9/0 
15/3 

8/3 

11/0 

14/0 

1  25/3,2 

1  11/16 

1  5/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

150-000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Klersdorp  Proprietary.. 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company. . 
S.  African  Gold  Trust.. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/32 

15/16 

1  21/32 

1  11/16 

5/6 

5/3 

12  1/4 

12 

1  1/8 

7/8 

3  3/4 

3  3/8 

12/6 

11/6 

1  15/16 

1  13/16 

15/16 

I  5/8 
5/3 

II  1/2 
13/16 
3  1/4 

12/0 
1  13/161 


11/18 
1  11/16 

11/6 
16  1/8 

1  7/16 
5/6 

5  7/8 
loi 
7/16 
16/6 

21/3 

13/6 

2  3/4 
12,6 

2  7/16 

3  3/8 
8/3 
14/0 

1  5/8 


15/16 
\  5/8 
5/0 

11  1/2 
13/16 

3  3/16 
12/0 
1  7/8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

1.000.000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sh 

200.000 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihl  


25/6 

24/0 

1  1/8 

18/6 

5/6 

5/0 

3  1/4 

3  11/16 

5/0 

6/6 

38/0 

4  3/6 

13/6 

16/0 

15/16 

9  1/2 

20/0 
15/6 

5/6 
3  5/8 

3/6 
34/6 
12/0 
i  1/16 


20/3 

20/3 
15/6 

I0/6 

5/6 

5/0 

3  9/16 

3  9/16 
3/6 

3/6 

33/6 

1  11/16 

J2/0 

12/0 

7  7/8  il 

7  15/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2.500.000 
"  500.000 
500.000 
40. 000 i 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  6  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  3/16 

14 

19  7/8 

17  3/8 

17  1/8 

105 

104  ./. 

105 

105 

6  1/8 

8  11/16 

8  5/8 

8  9/16 

8  7/8 

9  15/16 

8  1/16 

8  1/16 

8  1/2 

8  3/8 

8  3/4 

8  3/4 

1  3/16 
16  1/4 
105 
8  3/8 
7  3/4 
8  11/16 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BIBLIOGRAPHIE 

Etudes  sur  les  Chemins  de  fer  de  l'Amérique 
du  Nord.  —  Manuel  pour  banquiers  et  ca- 
pitalistes,   par    Hugo  LUSTIG.  —  Edition 
française,  1  volume  in-4°  cartonné.  Prix 
12-  fr.  50.  —  Paris,  Librairie  G.  ROUSTAN, 
5,  quai  Voltaire. 
Cet  ouvrage  est  le  premier  qui  paraisse  en 
français  sur  les  Chemins  de  fer  de  l'Améri 
que  du  Nord.  Nous  prédisons  à  cet  intéressant 
recueil  d'études  un  grand  succès  auprès  de 
tous  les  financiers,  car  un  grand  nombre  de 
détails  des  plus  précieux  y  sont  donnés  d'une 
manière  très  précise.  La  réunion  des  diffé- 
rentes informations  recueillies  avec  la  plus 
grande  exactitude  des  rapports  annuels  et  des 
publications  officielles,  de  même  que  l'histo- 
rique de  chaque  Compagnie  qui  est  donné  et 
un  examen  de  l'état  physique  de  chaque  en- 
treprise et  de  sa  situation  financière  contri- 
buent à  faire  de  ce  livre  un  ensemble  d'étu- 
des approfondies  du  plus  haut  intérêt.  On 
y  rencontrera  également  de  précieuses  appré- 
ciations sur  la  valeur  des  différentes  entre- 
prises affiliées  aux  Compagnies  envisagées 
sur  les  projets  concernant  le  développement 
de  ces  dernières,  sur  leurs  administrations 
respectives  et  les  possibilités  futures. 

L'intérêt  chaque  jour  grandissant  que  le 
public  a  montré  pour  les  valeurs  traitées  dans 
cet  ouvrage  avait  rendu  sa  publication  né- 
cessaire. Grâce  à  ce  travail  complet,  exact  et 
sûr,  il  deviendra  désormais  plus  facile  de  se 
former  une  opinion  raisonnée  sur  les  divers 
Chemins  de  fer  de  l'Amérique  du  Nord,  car, 
en  plus  des  détails  statistiques  qui  y  sont 
fournis,  des  cartes  très  claires  contenues  dans 
ce  volume  indiquent  la  position  des  réseaux. 

De  nombreux  tableaux  traitent  tout  parti- 
culièrement du  mouvement  du  transport  sur 
les  Compagnies  étudiées  et  une  liste  donne 
la  composition  des  groupes  que  forment  ces 
compagnies.  Un  dictionnaire  des  termes  tech- 
niques usités  au  cours  de  l'ouvrage  ajoute  en- 
core à  la  clarté  et  dispensera  le  lecteur  de 
bien  des  recherches. 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  CAPITAL  :  25  MILLIONS 
ENTIÈREMENT  VERSÉS 

Bilan  au  30  juin  1910 
ACTIF 

Caisses  et  Banques  Fr.     4.  459.712  7i 

Effets  en  Portefeuille   128. 096.50a  70 

Rentes,  Actions  et  Obligations...  ..        441.407  99 

Avances  garanties   24.148.533  11 

Comptes  courants  et  Correspondants   27.353.217  48 

Acquéreurs  d'immeubles.   3c5.169  20 

Immeubles  urbains   4.771.098  55 

Immeubles  ruraux   4.746.816  43 

Divers  .     5.984.980  64 

Total  Fr.  200.357.441  81 

PASSIF 

Capital  Fr.  25.000.030  » 

Réserves  : 

Statutaire  Fr.    2.330.622  17} 

Extraordinaire            6.000.0(0    »i  8.330.622  77 

Provision  pour  amortissements  et 

risques  en  cours   1  147. 97(;  19 

Comptes  de  dépôts   108.'76o!ol9  97 

Bons  à  échéance   27.7'irt  900  » 

Comptes  courants  et  Correspondants  11.8  2  290  85 

Effets  à  payer   o.077  822  98 

divers   7.450.787  72 

Caisse  do  Prévoyance  du  Personnel  1.020.151  » 

Dividendes  à  payer   2?0  183  47 

Comptes  d'ordre*.   2.905.9J-8  21 

Profits  et  Pertes  : 

.Report  dos  exercices  antérieurs   1.977.91Ï  16 

Exercice  1 909   1 . 208 .113  49 

 Total   Fr.  ~2ÔÔ7:  S  T.  5  '1 1  s  I 

Demandez   chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 
donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions(fondée  en  1859) 

Situation  au  30  juin  1910 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de 

France   

Fonds  disponibles  dans  les  Banques... 

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir   

Reports   

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties   

Comptes  courants   :  '.  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  en  cours   » 

Semestre  écoulé    1 .720. '.5-2  3V 

Paiements  laits  sur  Intérêts  et  Divi- 
dende de  l'exercice  1909  

Immeuble  social   

Versement  non  appelé  

Total  de  l'Actif  


15.310.060  87 
8.112.076  05 
6.528  722  2.i 
114.051.566  26 
35.7:44.385  45 
10.720.278  46 
45.9*2.801  29 
23.836.003  36 
23.374.333  33 


1.720.452  36 


2  888.720 
4.000.000 
75.000.000 

367.199.309 


PASSIF 

Capital    100.000  000  » 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire    10.000.000  »  \ 

Extraordinaire   ■  10.000.000  »  j  20.000.000  . 

Comptes  de  Dépôts  : 

A.  vue    61  6H.859  7"  i 

A  préavis    40.696.958  81  (  102-318.«18  Î8 

Comptes  Courants    113.829.541  46 

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties    23  374.333  33 

Sur  provisions    »  » 

Divers   

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs    restant    à         1 4  818  75 

EiS"-^:— 3-oo°:coï  » 

Report  de  l'exercice  1909  

Profits  et  Pertes  : 


23.374.333  33 

»  » 
398.143  65 

3.014.818  75 
792.406  45 


Semestre  en  cours          3.471.337  46' 


3.471  337  46 


Total  du  Passif   367.199.S99 


Effets  à  éeboir  en  portefeuille.. 
Effets  en  circulation  avec  l'en- 
dossement de  la  Société  


114.051.565  26 
8.238.141  » 


Total    122.289.710  26 


BANQUE  DE  L  INDO-CHINE 

Situation  au  31  Mars  1910 

ACTIF 

Versements  non  appelés   36.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations   3.493.594  25 

Participations  financières    2.100.864  55 

Caisse  (Paris  et  Succursales)   91.809.951  79 

Portefeuille  (Paris  et  Succursales)   43.421.750  35 

Avances  sur  nantissements   71.418.679  92 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route  26.550.455  43 
Correspondants  divers  (Paris  et  Suc- 
cursales)   13.657.714  39 

Frais  généraux  (Paris  et  Succursales)  811.200  39 

Immeubles    2.823.509  90 

Fr.  292.087.720  97 

PASSIF 

Capital  social    <8.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   1.255.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   2.963.114  79 

Fonds  de  secours    120.000  » 

Fonds  de  réserves  (Suivant  décisions 
des  assemblées  générales  des  il  mai 
1888,  5  avril  1900,  27  décembre  1905 

et  12  Janvier  1910)   33.500.000 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des 

agences  en  Chine    2.500.000  » 

Fonds  de  réserve  disponible   2.500.000  » 

Késerve  immobilière    1.500.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   67.087.692  M 

Comptes  de  dépots    13. 109.056  67 

Comptes-courants  du  trésor  en  Indo- 
Chine    27  582.106  » 

Effels  à  payer    812.842  76 

Correspondants  divers  (Paris  et  Suc- 
cursales)   57.392.391  38 

Intérêts  et,  commission  du  semestre  en 

cours    I. 448. 493  "4 

Dividendes  à  payer   29.018  40 

Profits  et  pertes  : 

Solde,  du  premier  semestre  1909   53.171  97 

Solde  du  deuxième  semestre  1»>9   2.234. S32  S6 

Fr.  292.087.720  97 


SOCIÉTÉ  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE  DEVELOPPEMENT  DO 
COMMERCE  ET  DE  L'INDUSTRIE   EN  FRAN'CI 


Bilan  au  SO  Juin  1910 

ACTIF 

Caisse   et  banque  

Portefeuille    8*:.Ï68.SW  14  i 

Effets  à  l'encaissem.      58-810.33155  1 

Reports   

Coupons  à  encaisser   

Rentes  et  actions,  bons  et  obliga- 
tions   

Avances  sur  garanties   

Participations  financières   

Immeubles   

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes   courants  divers  

Appels  différés  sur  actions   


112  36!)  6t;8  6 

9»6  379  30 i  6 

103.592  64  i  I 
28  992. 980  ! 

48  255.836  6- 
192.118. 51S 
67  r.79  516  5 
40  970  307  i 

447  9J4  843 
200  000  000 


150  283  Oï!  91 


PASSIF 

Capital   

Réserve   

Compte  de  chèques   

Dépôts  à  échéance  fixe   

Effets  à  payer   

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 

comptes  courants  divers    1 

Intérêts  et  dividendes   

Solde  du  dernier  exercice  

Profits   et   pertes    (frais  généraux 

déduits)  


40  oon.ooo 

61  076  67i  1 
101.906  01"  I 
131  428  30» 
121  065  27  i  3! 

003  016  2iK  8 

168  091  9-| 

7.65J.701  U 


2  150  28:1  0: 1  9:1 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société 

Administration  centrale    69  245  OOu 

Agences  de  province    25  644  201  9" 

Total  

Certifié  conforme  aux  écritures 


9  4  889.au  9" 


Le  directeur  général, 
Louis  Dokizon. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    i  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3  J  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé 
rations  de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  d( 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tou; 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvremen 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre: 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-apres 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement  2  % 

De  1  an  et  au  delà    2  j  ï 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupon 
Paris-Lyon-Méditerranée.  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-fort 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi 
joux,  dans  des  conditions  présentant  toute 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  d< 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5(j 
par  mois. 

IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  18.  rue  du  Croissant  —  V.  Simart.  Imr. 
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N«  969.  _  38'  volume. 

(N«  6) 


F^rlx.  du  Numéro  :  S>  O  centimes 


Vendredi  5  Août  1910. 

(19*  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  <&  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


BANQUE  HOLLANDO  AMÉRICAINE  SSS 

rÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET-WILL  Adr.  télégraph.  »  PHILHEMERT . 

VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


5Î-CYR,  GONTH  1ER  &  FRIGON 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  10  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  ssiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
|  commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  ètran- 
1  gcrs  résidant  hors  de  Suisse  sont 
1  -  exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

IT   DE8  GRANDS  EXPRE88  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
)ul"janv.  au  10  juill..  Fr..  13.180.298  10.034.838 
)u  11  au  2U  juin   773.509  894.024 

13.9is.t07  15.928.862 

)ift'r  .nce  *d  faveur  dp  1910  1.975.0)5 


Banque  DAMART  &  C'6 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  il7-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

EiToi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  ; 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement  2  % 

De  1  an  et  au  delà    2  J  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est,  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


OBLIGATIONS  CONSJL.IDÉES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  DEUXIÈME  SERIE  (EMISSION  1889) 

(  Suite) 


464059—164962  464964  464970  464976—464979 
464987—4)64989  444993  465574  465576  465578  465580 
465585  465586  (1  avr  1906),  467027  467035—467037 
467016  (1  oct  1964),  468001—468050  (1  avr  1910), 
468101—468103  468108  468114  468116  468118  468130 
—468134  468136  468148  (1  oct  1906),  468771  468772 
(1  avr  1904),  468817  468818  468850  (1  avr  1903), 
46S965  468968  468969  468975-468989  468991— 
469000  (1  avr  1907),  470280  470292  470298  (1  avr 
1906),  471452  (1  oct  1903),  473101  473102  473104— 
473108  473112—473117  473126  473129  473130  473140 
(1  oct  1908),  473865  473866  473868  473871  473872 
473875— 473888  473890  473S91  (1  oct  1906),  474236 
474240  (1  oct  1901),  476601  476607  476608  476629 
476730  476639  II  avr  1907),  476886  476887  (1  avr 
1902),  477062  477063  477076-477083  (1  oct  1905), 
483417—183120  483423  483430  483435  (1  oct  1903), 
153658  483660  48367G  483688  483689  483691  483694 
483695  453697  453698  (1  oct  1905),  484268  (1  avr 
1902\  484401  484402  484446—484448  (1  oct  1907), 
484720—484723  451742— 484745  484747  (1  avr  1907), 
485962  435963  485983  455988  485989  485995  (1  avr 
1905),  491802  491805  491806  491808  491810  491811 
491813—491816  491821  491824  491832  491836— 
491838  491848  (1  avr  1909),  492417  492431—492434 


492439  492442  492446  (1  avr  1907),  496854  496855 
496869  496871  496891  (1  oct  1904),  496902  496904 
—496915  496921  (1  avr  1909),  498857—498861  (loct 
1905),  499701  499702  499716  499717  499726  499727 
499729  499738  499739  499742  499744  499745  (1  avr 
1909),  509008—509011  509015  509022  509026  509023 
509030  509033  509037  509040—509042  (1  oct  1909), 
510730  510731  510741  510745  (1  oct  1901),  510963 
510972  510974  510975  510985  510993  (1  avr  1906), 
514906—514908  514934  514937  514939  (1  oct  1903), 
522701  522702  622708  522713  522715—522717  522720 
522725—522728  522736—522740  (1  avr  1909),  523301 
523308  523322  523323  523331—523333  523344  523345 
(1  avr  1905),  524551—524854  524857—524859  524570 
521586  524888—524890  (1  oct  1908),  524909  (1  oct 
1902),  525113  525115  525117  525118  525120—525139 
(1  avr  1907),  529782  529783  529787—529789  529800 
(1  avr  1904),  531401—531405  531440—531442  (1  oct 
1905),  533062  533065  533084—533086  533093—533096 
533098—533100  (1  oct  1907),  536260—536262  536270 
—536277  536279—536285  536297  (1  oct  1904),  538834 
—538839  (1  oct  1905),  539005  539006  539011  539034 
—539037  539046  (1  avr  1904),  539130  539136  539142 
(1  oct  1904),  539230  539240  539241  (1  avr  1902), 
541155  541174  541183—541186  541197  (1  avr  1906), 
541958  541965  541970  541971  541974—541990  541994 
—542000  (1  oct  1909),  543051  543058  543059  543064 
543065  543079  543087  543095—543099  (1  avr  1909), 
543903  543907  543909  543913—543918  543932— 
543939  (1  avr  1907),  544654—544667  544673  544674 
544690  544691—544700  (1  avr  1905),  545136  (1  oct 

1902)  ,  545724  545728—545731  545740  545745  (1  avr 
1909),  545851-545865  545871—545873  545882— 
545886  545895  (1  avr  1908),  549501—549506  549544 
—549547  (1  avr  1906),  550352—550355  550369  550372 
550397—550400  (1  oct  1905),  554889  (1  oct  1901), 
556307  556308  556310  556317—556322  556328— 
556330  556332  556333  556340  556342  556346  556347 
556350  (l'oct  1907),  559009—559011  559034  559037 
559039  (1  avr  19081,  560601—560650  (1  avr  1910), 
565160—565164  565167  565196  565200  (1  avr  1908), 
567802—567813  507817—567824  567827  567828  567832 
567831—567836  567841  567844  567847  567850  (1  oct 
1909),  568262  568269  568291  568293—568300  (1  avr 

1905)  ,  570254  570255  570259  570260  570264  570275 
—570279  570285  (1  avr  1907),  574705  574719  574723 
574724  574740  574750  577059  577066  (1  avr  1906), 
577782  577784—577788  (1  oct  1903),  578015  578016 
578032  578033  578035  578043  578047  578049  (1  avr 
1908),  581664  581665  581698—581700  (1  avr  1902), 
581792—581797  (1  oct  1908),  584051  584052  584054— 
584057  584060—584063  584068—584070  584075  584076 
584088—584093  584O97-5S41O0  (1  oct  1909),  587006 
587016  587023—587025  587028  587029  (1  oct  1903), 
592754  592756—592759  592763—592767  592770— 
592779  (1  avr  1909),  '592202  592908—592910  59291 S 
592919  (1  oct  1908),  595357—595360  595370  595384 
595395  595396  (1  avr  1903),  597808  597816—597319 
597828—597832  597834  597844  597845  597850  (1  oct 

1906)  ,  597960—597962  597965  597966  597974  597975 
597981  597982  597985  597992  597993  (1  avr  1906\ 
598413  598415  (1  oct  1904),  598867  598868  598894 
598895  598899  598900  (1  oct  1907),  599862  (1  avr 
1904),  600801  600802  600805  600820  600828  600833 
600835-^600838  600841  600842  600844  (1  oct  1908), 
605977  605985  6059S6  605996—605998  606151  606167 
—606169   606175    606185   606190—606192     (1  avr 

1903)  ,  608803—608812  608826  608830—608832  60SS34 
—608836  608839  608845—608850  (1  avr  1909),  612902. 
612922  612927  612928  612937—612946  (1  avr  1908), 
614108  614115  614129  614406—614414  614417  614418 
011429—614431  (1  oct  1904),  617052  617071  617072 
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617074  617080  617081  017091-617093  (1  avr  1905), 
617151—617200  (1  avr  1910),  617605  617607  617610 
—617613    017621    617637—617639    617641  617642 
617645—617649  (1  oct  1909),  620755  620763—620768 
620773  620778  620780  620781  620789  620799  620800 
(1  avr  1906),  624151  624152  624154—624156  624158 
624191—624199  (1  oct  1908),  624314  (1  oct  1899), 
634101    634104—634106    634110    634111  634117— 
634119    634123-634128    634130    634131  634133— 
634136  634138—634141  634144—634150  (1  oct  1909), 
634306—634308  634311  634312  634317  634318  634330 
634331  634335  634336  (1  oct  1903),  637370—637373 
637376-637385  637388  637389  638395  637396  637399 
(1  oct  1909),  638075  638076  638082  (1  avr  1904), 
638727  638747  (1  oct  1902),  640264  640272  640273 
(1  oct  1904),  6422..J  642274  (1  avr  1905),  643107 
643108     643116—643118     643131—643134  643140 
643147    644-003    644014    644023    644033  644045— 
644047  (1  avr  1903).  644301  644309  644320—644326 
644346-644349  (1  avr  1906),  645901—645903  645909 
645911     645912     645917     645925-^645928  645941 
Oi39i5-.64.5948  645950  (1  oct  1909),  646501  646522 
646523  646531  646540  (1  oct  1905),  652619  652625 
652630  052635  (1  avr  1904),  660411^660414  660418 
660421     660424—660427     660429     660432— 660434 
660430  660438  (1  oct  1909),  664366-664368  664372 
664385— 6643S8  664390-664394  (1  oct  1907),  670706 
070730  670732  (1  oct  1902),  673672—673674  673690 
073692  (1  avr  1906!,  677351  077353—677355  677357 
077359  677360  677368  677369  677396  (1  avr  1907), 
C78089—  678094  (1  avr  1901),  678726—678733  678750 
(1  oct  1902),  679603-679607  679613  679614  679623 
(1  avr  1903),  683005  683006  (1  avr  1891),  683751 
683753—683756  683758  683759  683761  (1  oct  1909), 
684167  (1  oct  1908),  685273  685293  (1  avr  1903), 
GS5475  685491  685492  685494  685495  U  oct  1902), 
686054  686055  686073  686076  6S6079— 686083  686090 
686091  686093  68094  686098  (1  avr  1909),  686551 
-^686600   (1    avr   1910),   688652— 6S8654  688687— 
6S8700  (1  avr  1903),  690603  690609—690617  690623 
(1  oct  1903),  693057  693065  693066  693077  (1  avr 
1902),  694652  69465S  694660  694661  694665  694669 
—694676    691684    094686—694688  694690—694692 
694699  (1  oct  1908;.  696452  696463  (1  avr  1908), 
697702  697703  697705  697709  697727—697729  697731 
697737—697739  697741  697749  (1  avr  1909),  700059 
—700061    700064—700067    700072    700093  700099 
(1  oct  1901),  700695  (1  avr  1907),  701314  (1  oct 
1902),  703S84  70389S  (1  oct  1906),  704182  704185 
704186  704198—704200  (1  avr  1901),  704910  704917 
704924  704937—704940  (1  oct  1901),  705754  705770 
705772  705793  705794  705797  (1  avr  1905),  708203 
708204  708218—708224  708246  (1  oct  1903),  708870 
708871  708886  (1  avr  1902),  710954—710956  710966 
— 7109GS  710995  (1  avr  1908),  711401—711450  (1  avr 
1910),  712805  (1  avr  1905),  713580  713581  (1  avr 
1902),  71730G  717307  (l  oct  1905),  717457  717458 
(1  oct  1901),  718002  718038  718039  723528—723543 
723545  723546  (1  avr  1901),  727661  727669—727671 
7-37690  729157  729166  729171  729181—729184  729196 
— 729J9S  729200  (1  avr  1906),  732151—732163  732167 
— 7.V2169  732173-732200  (1   avr  1910),  732772— 
732775  732778  732779  732793  732800  (1  avr  1908) 
732951  732952  732956—732958  732964  732971—732974 
732978  732979  7329S 1—732983  732986  732988  (1  oct 
1909),  735531  735537  (1  oct  1906),  742624  742645 
.  742646  743424  743425  743425  (1  avr  1902),  746204 
746238  (1  oct  1901),  751060  751061  751063  751083 
751092  751693  (1  oct  1906),  753001  753007  75301 
753019  753021—753024  753028  753042  753044  753046 
718050  753752  753755  75375s  753759  753763  753764 
75:1707  (1  oct  1908,,.  754212  754214  754215  754227 
—754230  754236  754237  754239  (1  avr  1909),  758057 
7, 58069—  758072     758075     75S076     758080— 758084 
758089— 75809J      7:. H094  -758098     759953  759955 
759960  759962  759963  759907  759968  759970  759978 
759982—759985  759991  759992  759995— 760000  (1  oct 
1908),  76090S  760917—760922  760925  760926  760931 
—760934  760936-760938  760950  (l  avr  1908),  762401 
762407     762408     762410—702412     7624  i  5— 762419 
762438— 762431     762433     782434  762436—762440 
7624*6  762443  762445—  762448  (1  oct  1909),  76314 
(l  oct  1906),  763477  -763479  76348-4—763486  763490 


763491  763500  (1  oct  1907),  764836  (1  oct  1901), 
765151  765152  765171  765172  765179  765180  765182 
765194  765197  (1  oct  1909),  766767—766769  766782 
(1  avr  1908). 

A  625  roubles  or 
771795—771799  (1  oct  1904),  772720—772724  (1  avr 

1902),  772910—772959  (1  avr  1910),  773340—773344 
773350—773359  (1  oct  1907),  775525—775534  (1  avr 
1909),  778210—778214  778240—778244  778360— 
778364  778395—778409  (1  avr  1908),  779615—779619 
(1  oct  1902),  780415—780419  780430—780454  (1  oct 

1908)  ,  781810—781814  (1  avr  1907),  782610—782614 
782646—782649  (1  oct  1908),  783060—783064  (1  oct 
1907),  787020—787034  787040—787044  (1  avr  1909), 
788510—788514  (1  avr  1907),  805220—805224  (1  avr 

1902)  ,  805660— 8Q5674  805680—805709  811160— 
811209  (1  avr  1910),  812445—812449  812455—812459 
(1  oct  1904),  822380—822384  (1  avr  1908),  824690— 
824694  (1  avr  1902),  826330—826334  (1  avr  1908), 
827410—827449  (1  avr  1909),  828090—828094  (1  oct 

1904)  ,  835685—835709  (1  oct  1909),  835710—835714 
(1  avr  1908),  840150—846159  840695—840699  840705 

840709  (1  avr  1907),  843690—843604  843700— 
843704  (1  avr  1902),  845785—845789  (1  oct  1904), 
850515-850524  850540—850544  857080—857089 
857100—857104  (1  avr  1909),  860105—860109  (1  oct 

1903)  ,  861860—861864  861870—861874  861890— 
861894  (1  oct  1905),  864275—864279  864290—864294 
(1  avr  1905),  867155—867159  (1  oct  1902),  872980 
—872984    872990—872994    873000—873004  (1  avr 

1909)  ,  874765—874774  (1  avr  1905),  877520—877521 
877545—877549  (1  avr  1907),  877590—87604  (1  avr 

1906)  ,  892625—892629  (1  avr  1902),  893655—893659 
(1  avr  1904),  899620—899629  899640—899644  (1  oct 

1905)  ,  903680—903684  903700—903709  (1  avr  1908), 
909480-909484  909495-940499  909505-909509  (1  oct 
1909),  909955—909959  (1  oct  1908),  910110—910114 
910125-910129  (1  oct  1906),  914820—14824  (1  oct 

1902)  ,  918610-918659  (1  avr  1910),  923230—923234 
923250—923259  (1  avr  1908),  936420—936424  (1  oct 

1903)  ,  940605—940609  (1  avr  1907),  943600—943604 
(1  oct  1909),  946780—946784  (1  oct  1904),  949770— 
949779  949785—949809  (1  oct  1907),  951690—951699 
(1  oct  1902),  952910— 972919  952930—952939  (1  oct 

1905)  ,  955090—955094  (1  oct  1908),  955960—955979 
955985—955994  (1  avr  1906),  957690—957704  (1  oct 
1908),  958570—958574  (1  oct  1909),  964730—964759 
(1  oct  1908),'  969360—969364  (1  oct  1905),  970985— 
970989  970995-970999  (1  oct  1907),  971060—971074 
971080-971084.  (1  avr  1909),  973265—973269  973275 
—973279  (1  oct  1909),  973655—973659  (1  avr  1906), 
974825—97-4829  (1  avr  1907),  977270—977274  (1  oct 

1907)  ,  978875—978879  (1  oct  1904),  979845—979849 
(1  avr  1909),  982230—982234  (1  avr  1907),  982765— 
982769  (1  oct  1904),  984090—984099  984105—984109 
(1  avr  1906),  987115—987119  987130—987134  (1  avr 

1908)  ,  987660-987664  (1  oct  1905),  1005540—1005544 
(1  avr  1905),  1012800—1012809  (1  oct  1905),  1012900 
—1012904  (1  avr  1904),  1014960—1015009  1016060 
—1016109  1018460—1018509  (1  avr  1910),  1020250 
—1020254  (1  avr  1909),  1023765-1023769  1023780 
— 10237S9  (1  oct  1905),  1024085—1024089  (1  avr 
1905';,    1025860—1025864    1028390—1028394  (1  oct 

1906)  ,  1028725—1028729  1028746—1028744  (1  avr 
1905),  1032289-1032284  1032295-1032299  (1  oct  1908), 
1036495—1036499    (1   oct  1905),  1045110—1045134 

1045159  (1  avr  1910),  1046235—1646239 
(1   oct   1907),  1053610—1053614 
1053650—1053659  (1  oct  I9o0), 
1053730—1053734    (1  oct  1908), 
(1  oct  1903),  105S285— 1058289 
1059110—1059149 
1062885— 106289J 


1045140- 

1046250—1646259 
1053635—1053631) 
1053;  10 -105371 4 
J  05  4  4 10-105441 4 
(1  oct  1901),  1059110-1059114 
1059155—1059159  (1   oct  1909), 


(1  avr  1909),  1063160—1003209  (1  avr  1910),  1065020 
—1065021  1065040—1065044  (1  oct  1903),  1068460— 
1068-469  1068480—1068-489  (1  avr  1909),  1069276— 
1069874  1069280— 10692S9  1069305—1069309  (1  avr 
1907),  1075060—1075064  1075070—1075074  (1  avr 
1906),  1079810—1079819  (1  avr  1909,,  1080475— 
1080489  (1  avr  1905),  1083435—1083439  (1  avr  1907), 
h'vsv...  IOS8839  I  ...  I  1902.  I(W 75-  1089261 
1  oct  1904),  1092080—1092084  (1  avr  1907),  10W875 


—1094879  1094885—1094889  (1  oct  1905),  1098960— 
1099009  (1  avr  1910),  1099515—1099524  1099540— 
1099544  1099555—1099559  (1  avr  1909),  1099875— 
1099879  (1  oct  1907),  1101205—1101269  (1  avr  1908,. 

A  1.250  roubles  or 

1109330— 1109339  (1  oct  1904),  1115520—11155-.". 
(1  oct  1908),  1131310-1131349  (1  avr  1905),  1143110 
—1143159  (1  avr  1910),  1156000—1156069  (1  oc! 

1907)  ,    1160150—1160159  (1  oct  1904),  1168010- 
1168019  (1  avr  1903),  1174960—1175009  (1  avr  1910; 
1175020-1175029  (1   oct  1907),  1181170—118117'. 
(1  avr  1908),  1182320—1182829  (1  avr  190  4),  1183250 
—1183259  (1  oct  1905),    1192070—1192079  (1  oct 

1908)  ,  1194810— 1194819    1194830—1194839  U  OCi 

1909)  ,  1195860—1195909  (1  avr  1910),  1196560- 
1196589  (1  avr  1908),  1204510—1204519  (1  avr  1905). 
1206260—1200279  1266300—1206309  12063.50—120635'. 
(1  oct  1908),  1209960—1210009  1211360—1211401 
(1  avr  1910),  1211650—1211659  (1  oct  1907),  1212411' 
—1212419  (1  avr  1902),  1214990—1214999  (1  avr 
1904),  1217410—1217419    1217430—1217459  (1  avi 

1910)  ,  1225180—1225199  (1  avr  1909),  1226800- 
1226809  (1  oct  1907).  1228660—1228709  (1  avr  1910) 
1232010—1232039  (1  avr  1909,,  1233950— 1233951 
(1  oct  1908).  1235160—1235169  (1  avr  1909),  1239870 
—1239879  (1  avr  1906),  1240360—1240369  1240400 
—1240409  (1  avr  1909),  1248710—12-46719  (1  oct 
1904),  1258560—1258579  1258600—1258609  (1  avi 
1910),  1201060—1261079  (1  oct  1906).  1271810— 
1271829  (1  oct  1908),  1278820—1278839  (1  avr  1909). 
1289310—1289359  (1  avr  1910;,  12946m) -1294681' 
(1  oct  1905),  1301390—1301399  (1  oct  1900,,  1302281 
—1302289  (1  avr  1909),  1308310— 1308329  (1  avi 

1904)  ,   1315660—1315669  (1   oct   1909],  1324970- 
1324979  (1  avr  1901).  1329070—1329089  1  oct  1909) 
1334330—1334339  (1  oct  1907',  1336186-1336489 
(1   avr  1908),   1340660—1340669  1340690— 134070.' 
1345980—1345989   1346000—1346009   (1    avr  1909). 
1355160—1355209  (1    avr   1910),   1362400— 1362409 
(1  oct  1906),  1365530—1365539  (1  avr  1909  .  J.166W»1 
— 1366789  (1  avr  19041,  1385260—1385269  (1  ftj 
1907),   1415710—1415719  (l   avr  1904),   141É  ' 
1416099  (1  oct  1906),  1423780—1423789  (1  oct  1909 
1434680—1434699  (1   avr   1965).  14:15050—143506 
(1  avr  1908),  1430920—1439929  (1  avr  190-9.  14407Vr 
—1-440779  (1  oct  1907),   1-442100— 1 41210.)   (1  OCtj 
1909),   1-446890—1446909  (1  avr  1909),  1449390-- 
1449399  (1  avr  1908),  1450360—1456469  I  avr  1910  j 
1451240—1451249   1463410—1463119    1    avr  1908, 
1472600—1472609   (1   oct   1904\     14^0170— 148015'.$ 
(1  oct  1909),  1485060—1485109  (1  avr  1910'.  14988o) 
—1-498859  (1  avr  1909),    1503250—1503259  (1  avr 
19ê6),   150381O-1503S19    1503840— 1 503859  (1  OU 

1909)  ,  1505960—1505999  (1  avr  19o9;,  1516360- 
11516399  (1  avr  1906),  1517550—1517559  .1  avrl90f , 
1 1520320— 1520329  1525640—1525619  ,1  avr  190f  , 
'  1535260—1535269   (1    avr  1904).    15404(6— 154047J 

1540496—1516509  (1   avr   1910),   1553680— 15536N.) 
(1  oct  1907),  1554510—1554559  (1  avr  1910;,  15566.  J 
—1556679  1556690—1556699  (1  oct  1909),  15605- J 
'—1560539  (l  avr  1906.   1563720-1563729  15637.0 
'—1563749  [l  nvr  196*9),  1564210—1564259  15861 1* 
|  —1566149      1591860—1591869  15£»Mi0— MWM 
(1  avr  1910),  1593220—1593229  (1  oct  1908),  1599120 
|— 1599129  (1  avr  1906),  1599930— 1599939  (1  c  l 
1  1908),    1602060—1602109  (1  avr  1910 .  1603810  - 
1603819  1603830—1603339  1603850—1603859  1808770 
—1608779  1608800-1608809  (1  cet  1909),  1MB930 
—1618999  (1  avr  1903),  1632756-1632759  (1  oct 

1905)  ,  1640570—1640579  1640590—1640599  (1  oct 
1907),  1GÎ8610— 1648649  (1  oct  1909),  1051410— 
1651-459  (1  avr  1910  ,  165-4946—1654949  (1  avr  1909), 
1672390—1672399  (1  oct  1903),  1672810-1672819 
1674770—1674779  (1  oct  1906,,  1676760— 16T07t» 
(1  avr  1907),  1678190—1678209  1678510— lOTSiit 
(1  oct  1909,  1G79340— 1679359  (1  avr  1909),  1689110 
—  1689159  (1  avr  1910),  1690480-1690489  (1*  oM 

1906)  ,   1692060—1692109   1098410—1698459  (1  avr 

1910)  ,  1700546—1700559  (1  oct  1901),  17011KM 
1701159  1710560—1710579  1710600—17*1060»  (1  av« 
1910  ,  1710880— 1716889  (1  oct  1903).  171829"— 
7718299  (l  avr  1908),  1718480—1718509  (1  avrï90* 
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1724950—1724930    1    oct    1000),    JT2G7t)0— 1726769 
'IW  19081,  1720940—1729959  (1  avr  1906),  1732060 
— 1732009  4  avr  1901),  17J49O0— 1 734900  (1  avr 
,1909;,    173SIOO--173S109  (1   oct   1009),  1746590- 
■16599  (1  avr  1908),  1752200—1752209  (l  oct  1906), 
1750050—1756059  (l   avr   1905),  1759200—1759269 
(■avr  1907),  1762670—1762089  (1  oct  1000),  1777110 
«777159  (1  avr  1910),  1 779600— 177J609  (1  avr 
■01),   1788670— 17S8670  (1   oct   1903),  1780790— 
■89809  (1  avr  1909),  1789870—1789889  (1  oct  1905), 
■>M10— 1795410  1795-150—1795459  (1   avr  1906), 
«fe040— 1798059  (1  oct  1909),    1806S60— 1806869 
■avr  1005),  1S13170— 1813179  (1  oct  1908),  1814910 
,«814910  (1  oct  1907),  1818440—1818449  (1  oct 
■03),   1819010-1819010   1827560—1827569  1827590 
ï-1827599  1  oct  IWn,  Lv? 7 700— 1827769  1828070— 
'1828089  1828100—1828109  (1  oct  1907),  1820560— 
■89669  1820600—1829000  (1  avr  10O4),  1829840— 
«9849  (1  oct  1001),  1831560—1831589  1831600- 
1831009  (1  oct  1906),  1S34420— 1S34459  (1  oct  1901), 
«37060—1837109  (1   avr  1010),  1840320—1840329 
■  oct  1905),  1S62360— 1802i09  (1  avr  1910),  1867200 
-1867209  (1  oct  1900),  1868310-1868359  (1  avr 
©10  .   1673710—1873719     1873740—1873749  (1  oct 
W7),   1879070—1879070  (1   oct  1008),  1882910— 
W82V5V  .1  avr  1910'.  1887410—1887429  (1  0ctl907), 
«2660—1912669  (1  oct  1901),  1912780—1912789 
«avr  1004),  1916930—1910039  (1  avr  1908),  1919420 
«919-120  a  oct  1909),  1032720—1932759  (1  avr 
HO),   1038970— 1938979  (1  avr  1906),  1943510— 
BM3519  J   oct  1907,  19-48660—1948709  1948060— 
«9009  (1  avr  1910),  1055050-  1955059  (1  avr  1908), 
UT71310— 1071310    1971330— 1071339  (1  avr  1909,) 
«5910—1075010   1075930—1075930   (1   oct  1003), 
«9250—1080250   ,1    oct   1006),  1991070—1902000 
1   avr   1010),   1093070—1993079  1994330—1904359 
.995 130-1005 140   (1   oct    1909),  1995100—1005109 
favr  1006),  2001300—2001300  (1  oct  1008),  2008130 
§2008130  (1  oct  1006),  200S280— 2008289  2008300 
§2008309  (1  oct  1908),  2021630—2021049  (1  avr 
905),   2020960—2030009  2032700-2032800  (1  avr 
Olu.  2039170— 2039170  (1  avr  1906),  2042300— 
1042300  ,1  oct  1900),  2043600-  2043609  (1  avr  1906), 
«55210-2O5525O  (1   avr   1910),  2065160—2065179 
■5190—2065209  (1  avr  1909). 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  TROISIÈME  SÉRIE  (ÉMISSION  1890) 


(Les  dates  sont  <iu  uoaVean  style) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  1  juillet  1910,  au  tirage  des  obliga- 
tions do  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ca  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  octobre  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'État  ; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  êtrs 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
octobre  1910  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de. . .  jusqu'à. . .) 
A  125  roubles  or 
20801—  20850 
53651—  53700 
130801—139850 
A  025  roubles  or 
210251—210300 
277351—277400 
317051—317100 
A  1.250  roubles  or 

375301—375350 
A  3. 125  roubles  or 
451701-451750 
533201—533250 


7701—  7750 
46201—  46250 

128801—128850 

170951— 180000 
229101—229150 
314101—314150 

264601—364650 


27801—  27850 
57501—  57550 


210651- 
208501- 


-210700 
-298550 


A  :J.  125  roubles  or 

2072410—2072450  2072610—2072659  (1  avr  1910), 
■5185—2075209  (1  avr  1905),  2075535—2075550 
«et  1906),  208-4085— 2084K/9  (1  avr  1905), '2084160 
■064209  2I1O510—211O559  2110410—2110459  (1  avr 
910.  21  l'.'7l0— 2110734  1  avr  1905),  2133535— 
«559  1  oct  1909),  2142810—2142859  (1  avr  1910), 
15G40O-2155484  ,1  oct  1001;,  2150010—2159059 
«vr  1901),  2106010—2166059  (1  avr  1909),  2102260 
-5102300  (1  avr  1010),  2192485— 2102500  (1  avr 
907),  2103460—2193509  (1  avr  1910),  2203760— 
«784  (1  oct  1908',  2210860—2210884  (1  avr  1909), 
256310— 2250350  (1  avr  1910),  2257910—2257959 
«et  1909),  2264485—2264509  (1  oct  1906),  2296085 
-S2901U9  1  avr  1907,,  23 156i0— 2315659  (1  avr 
MO),  23329S5— 2333009  (1  oct  1906),  2335160- 
«184  (1  oct  1908),  2364310—2364350  (1  oct  1006), 
367410—2367450  (1   oct  1008),  2403710—2403759 

avr  1910),  2408610—2408634  (1  avr  1901),  2411160 
4411200  2114660—2414900  (1  avr  1910),  2432810— 
432S34  (1  avr  1906),  2436485—2436509  (1  oct  1906), 
149110—2149150  -1  oct  100S),  2451310—2451359 
155-410—2455450   (1   avr   1910),  2475910-2475934 

oct  1908),  2478810-2478859  (1  avr  1910),  2481610 
*8163i  (1  oct  1907). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
rond  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
!ur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
es  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8°),  fait 
ratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 

toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  a 
idite  Agence 


•407551— 407600 
505151—505200 
013851^613900 


462901- 
536351- 


462950 
-536400 


mandez  chez  voire  libraire,  le  ftlCTION- 
■  PMîIS  de  G.Pessard  donnant  II  l'histoi- 
rïomplète  des  4.500  rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  troisième  série  {émis- 
sion 1890),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  1 
juillet  1910. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
les  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 
1351  135-4—1356  1358  1350  1364  1368—1370  1372 
1373  1378  1382  1384  1385  1389  1390  1400  (1  avr 
1900),  5508  5500  5516— 5518  5526  5527  5547  5548 
(1  avr  1906),  9271  0273-9278  0206  9207  (1  oct  1005), 
11808  11S21-11S24  11826  11820  11830  11839  11849 
(1  oct  1007),  13009  13025  13026  13036—13038  13040 
13041  13048-13050  13256-13261  13265  13266  (loct 
1003),  14062  14063  14077—14081  14088  14002—14095 
14100  (1  avr  1903),  28601  28604—28607  28600  28610 
28612-28617  28610-28630  28634  28637  28640 
28642  28645—28647  28650  (1  oct  1900),  29305  33219 
33230  33235  33240-33243  (1  avr  1905),  36403 
36408  36421  36422  36427  36436  36438  36439  36447 
-36449  (1  avr  1008),  39663  39665.  30672  39675 
—30677  39685  (1  oct  1907),  48501-48505  48519— 
48521  48525  48526  48541—48543  48549  48550  (1  avr 
1908;,  48809-48811  48818  4-8833  48838  48839  (1  avr 

1905)  ,  49326  49327  (1  avr  1904),  511352—51354 
51357  51358  51363—51305  51373  51374  51376  51377 
51370—51381  51383  51386  51387  51389  51391-51396 
51399  51400  (1  oct  1000;,  56860  56876  56877  56885 
—56890  (1  avr  1904),  57655  57660—57063  57669 
57681  576S3  576S7  57688  57691  57694—57696  (1  oct 

1906)  ,  61203  61204  61216—61219  61231-^61235  (1  avr 

1907)  ,  61420  61423  61425  61426  61443  61445  (1  oct 
1904),  62803  62815--62817  62820  (1  avr  1903),  6430' 
64303  64333  64334  64345-64348  (1  oct  1903),  64453 
64457—64459  64489—64491  64494  64495  (1  oct  1908), 
66062-66065  66071  66079  66081  66090  (1  avr  1905) 
71459  71-460  71463  71402  71493  (1  oct  1003),  73101 
—73150  (1  avr  1910),  73208  73209  73221—73223 
73229  73232  73233  73247  73248  (1  oct  1905),  78005 
78015—78020  (1  oct  1000),  79451  79465  79479  79480 
70407  (1  avr  1904),  85009  85012  85016  85032  (1  oct 


1902),  87251-87300  (l  avr  1910),  03190  (1  avr  1902), 
94313—94310  94328  04331  94334  94338—94342  94347 
94348  (1  avr  1909),  09123  99143  II  oct  1904),  99402 
99403  99417  99424  99425  90429  09432  00434  (1  oct 
1906),  103123—103126  103131  103132  103136  103137 
103149  (1  avr  1906),  114020—114023  114026  114027 
114043  114045  114040  114018  114049  (1  avr  1007), 
115501—115504  115500  115510  115515  115521  115528 
115520  115543  115545—115548  115550  (1  oct  1008), 
117113  117114  117127  117128  117134—117138 
117140  117150  (1  oct  1904),  117075  117987—118000 
(1  avr  1005),  120351  120355  120362  120300  120400 
(1  avr  1906),  124655—124659  124665  124666  124-668 
—124070  124672  124683  124684-  124692—124695 
124697—124690  (1  avr  1009),  127507—137509  127526 
—127528  127531—127533  127537—127539  127543 
(1  oct  1907), 127709  127714  1277-44— 1277 j0  (1  avr 
1905),  133123  133142—133150  (1  oct  1905),  133706 
133725—133734  133743  133750  (1  avr  1004),  134170 
—134173  134178  134187  134188  134190  (1  oct  1903), 
134866  134870  134888—134897  (1  avr  1905),  135754 
-135758  135771  135775  135776  135778—135780 
135785  135788  135794  (1  oct  1908),  136801—136850 
(1  avr  1010),  136850—130860  136S70— 136872  136874 
(1  oct  1909),  137004—137008  137019  137026  137027 
137035  137036  137040  137044  137045  137047  137048 
(1  oct  1007),  142760  142703—142705  142709—142770 
1-42780-1427S3  142786-142702  142700  142800 
(1  oct  1909),  142907—142911  142913  142040—142043 
(1  oct  1005),  145560  (1  avr  1903),  14-6001—146050 
(1  avr  1910),  150710—159750  (1  avr  1009),  160306 
160310  160345  160346  (1  oct  1003),  101011  161924 
161925  161928  161020  161035  161937  161042  161945 
161047  (1  oct  1908),  162322  162323  (1  oct  1902), 
163003—163005  163010—163013  103015—103019 
103026  (1  oct  1908),  166057  166058  166084-  166088 
166089  166007  166008  1  66100  (1  oct  1903),  166401 
106417—166420  1604-24  166441  166442  (1  avr  1003). 

A  625  roubles  or 
168371— 168380  (1  oct  1008),  171526—171530  (1  avr 
1900),  172146—172150  (1  oct  1008),  17-4301—174350 
(1  avr  1910),  180261—180265  (1  avr  1907),  18044-1 
—180-450  (1  oct  1901),  182676—182690  (1  oct  1903), 
183796—1,83800  (1  oct  1908),  184406—184410  184421 
—184430  (1  oct  1904),  184576—184585  (1  avr  1908), 
185226—185230  (1  oct  1906),  185521—185530  (1  oct 
1909),  188936—188940  (1  oct  1908),  192006—192010 
192020-102030  192040—102050  (1  avr  1907),  192301 
—192365     192371—102375     192396—192400  (1  oct 
1900),  190706-100710  100736—109745  (1  oct  1008), 
201711—201715  (1  oct  1002),  200806—209815  (1  oct 
1008),  210706-210710  210726-210745  (1  oct  1900), 
218430—218440  (1  oct  1006),  222201—222205  (1  avr 
1908),  222751-222800  (1  avr  1910),  225411—225430 
2254  41—225445  (1  avr  1907),  229051—229060  220076 
— 22O0S0  (1  avr  1906),  220316—220325  (1  avr  1008), 
230711-230715  230736-230740  (1  oct  1900),  234051 
—234055  (1  avr  1004),  239201—239250  (1  avr  1910), 
245811—245815  (1  oct  1904),  251051—252000  (1  avr 
1010),  252001-252005  252031—252035  (1  avr  1908), 
260751—200700  (1  oct  1006),  261161—261165  261176 
—261180  (1  oct  1002),  262201—262250  (1  avr  1910) 
262411—262415  262421—262425  (1  oct  1907),  269701 
-260750  282351—282400  (1  avr  1010),  280781-289800 
(1  oct  1907),  202401—202405  292416—292420  292431 
—202435  (1  oct  1906),  206891— 206900  (1  oct  1907), 
298S06— 208815  (1  avr  1009),  307701—307715  307726 
—307730  (1  avr  1908),    310301—310350  316151— 
316200  (1  avr  1910),  317451 — 317455  (1  avr  1003), 
320001-320005      320011-320015  320021-320025 
(1  avr  1904),  320301—320350  (1  avr  1910),  321036- 
321050  (1  oct  1905),  322026—322030  (1  oct  1909). 
A  l.y.50  roubles  or 
325381-325400  (1  oct  1907),  3267-41-326750  (1  oct 
1905),  344271—344200  (1  avr  1909),  345631—345640 
351501-351510  (1  avr  1004),  360231—360240  (1  oct 
1907),  374101—374150  (1  avr  1910  ,  375181—375190 
(1  avr  1907). 

A  3.125  roubles  or 
405351—405400    411301—411350  415401—415450 
(1  avr  1910\  -417526—417550  (1  avr  1903),  447001 
—447025  fl  oct  1900),  485351-485375  (1  oct  1008),  ■ 
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485526—485550  (1  avr  1909),  488976—489000  (1  avr 
1903),  497001—497050  (1  oct  1907),  504501—504550 
(1  oct  1908),  505401—505450  514651—514700  518701 
—518725  559151—559200  (1  avr  1910),  561401— 
561425  (1  avr  1907),  565276—565300  (1  avr  1904), 
568751—568775  (1  avr  1906),  576001—576050  (1  avr 
1910),  592726—592750  (1  avr  1907),  604601-601650 
(1  avr  1910),  615901—615925  (1  oct  1907),  631926— 
G31950  (1  oct  1906),  632001—632050  (1  oct  1909). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Pa- 
ris (8e),  fait  "gratuitement,  à  domicile,  le  ser- 
vice des  tirages  à  toutes  personnes  qui  en 
feront  la  demande  à  ladite  Agence. 


OBLIGATIONS  4  O/O 

du  Chemin  de  fer  Riga-Dvinsk 

(Emission  1894) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  18  juillet  1910  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  14  octobre  1910  : 

En  Russie  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'État;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent 
être  munies  de  tous  les  coupons  échéant  après 
le  14  octobre  1910  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à.  .) 


A  125  roubles  or 


1026 

—  1050 

3801 

—  3825 

3951  — 

397d 

6001 

-  6025 

6201 

—  6225 

6701  — 

6725 

7651 

—  7675 

8701 

—  8725 

11951  - 

-11975 

16701 

- 16725 

20001 

—  20025 

21576  — 

21600 

28026 

—  28050 

28251 

—  28275 

29076  — 

29100 

32026 

—  32050 

32076 

—  32100 

33301  — 

3332J 

35026 

—  35650 

35951 

—  35975 

36551  — 

36575 

37801 

-37825 

38501 

—  38525 

40176  — 

40200 

40276 

—  46300 

40601 

—  40625 

43126  — 

43150 

45001 

—  45025 

45751 

—  45775 

46826  — 

46850 

47576 

— 17600 

48276 

—  48300 

49251  — 

49275 

49326 

—  49350 

50271 

50317  50313  50373 

50514 

50511 

50574  50 

599  50631  50G69 
A  625  roubles  or 

51795 

—  51819 

52S95 

—  52919 

55445  — 

55469 

60370 

—  60391 

62295 

—  62319 

63045  — 

63069 

63115 

—  63469 

63515 

—  63569 

63795  — 

63819 

61955 

—  64969 

65245 

—  65269 

66470  — 

66191 

68115 

—  68169 

69220 

—  69244 

69395  — 

69419 

72345 

—  72369 

72570 

—  72594 

75875  — 

75879 

76000 

—  76004 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  Riga-Dvinslc  (émission  1894)  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  18  juillet  1910. 

A  partir  du  14  octobre  des  années  désignées 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent 
plus  d'intérêt. 

,  (Le  trait  entre  deux  numéros  sijni/ie  : 
de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

577—580  (1905),  1173—1176  1179  1180  1193—1196 
(1908),  2068-2071  (1905),  2352  2359-2361  (1906). 
2751—2755  2761  2762  2765  2771  4071  (1907),  4288 
4298  4300  (1909),  5387—53%  (190S),  5522—5525 
(1905),  5885-5890  (1909),  6182  0196  (1991),  7026 
—7050  (1909),  7115  (1906),  8009  8326  8315  8316 
8319  S350  (1901),  9180—9182  (1906).  9670  9075  (190,), 
9893  9895  9896  10029—10031  10011  10042  (1901), 
12801—12806  12825  (I905\  1  i  278— 14295  (1909), 
I  fi  26  11132  L4433»(1905),  11513—14521  15051  15075 


(1908)  ,  15355—15357  15363  15365  15369  15372— 
15374  (1907),  19190  (1909),  21120—21122  (1905), 
21653  21605  21666  21671  21672  21675  (1909),  21899 
21900  (1906),  22795—22797  (1904),  22884  22885  22894 
—22897  22899  22900  (1905),  23826  23842—23844 
23846  23847  23819  (1909),  24626  24627  24634  24639 
24646  24645  24646  (1908),  24655  24666  24671  24672 
24674  24675  (1909),  24904  24905  (1908),  25902  25903 
25912  25915—25917  25919  25920  (1907),  25975  26176 
—26179  26191  (1908),  26379  26397—26400  (1907), 
26926—26950  (1909),  29075  (1907),  31008  31015- 
31017  31019  (1908),  31151  31154  31156  (1909),  31186 
31187  (1908\  33095  33392  33395—33400  (1906),  33405 
33406  33410—33412  33416  (1907),  33774  34030  34031 
34034—34636  35031  35032  35040  35041  (1905),  35326 
—35329  35332  35451—35454  35457—35463  36026— 
36030  36034  36038-56044  36046—36050  (1909). 
38345  38316  (1906),  "39543—39550  (1907),  40121— 
40123  (1909),  40228  (1964),  46527  40528  40543—40546 

(1905)  ,  40653—46655  40658  40659  40661—40664 
40666—16670  (1908),  41101—41103  41111—11116 
41120—11125  (1909),  42236  42239  42249  (1905),  44459 
44464  44468—44475  (1908),  47145—47147  (1901), 
47443—47445  (1907),  4-84O6—48408  48415  48416 
(1901),  50051  50065  50066  50069  50071  (1909),  50135 
—50142  50458  (1906),  50596  (1905),  50700  50701 
(1907). 

A  625  roubles  O'" 
50715—50749   51675—51694   (1909),  52815—52819 

(1906)  ,  53345—53349  (1904),  54055—54064  (1907), 
54386—51394  55790—55794  (1909),  56310—56314 
(1906),  56490—56494  (1968),  59850—59854  60765— 
60769  (1906),     66970—60994  (1908),  64040-^64044 

(1909)  ,  65640—65044  (1900),  67145-  67449  67455— 
67459  (1906),  69060^69069  (1909),  70965—70969 
(1905),  72320—72344  73080—73094  (1909),  73980— 
73981  (1905),  74545—74549  (1908). 

Les  porteurs  de  titres  russes  ont  le  plus  grand 
intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il  leur  est 
rappelé  que  l'agence  du  ministère  russe  des 
Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait  gra- 
tuitement, à  domicile,  le  service  des  tirages  à 
toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  agence.  

COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUO  DE  LA  FRANCE 

(Suite) 


Cette  exploitation  a  'eu  lieu  en  régie, pour  le 
compte  du  département,  au  moyen  de  loco- 
motives à  vapeur  d'un  type  spécial  fournies 
par  lui.  Elle  a  été  réduite  à  un  très  petit  nom- 
bre de  trains  par  jour.  Faite  dans  des  condi- 
tions auxquelles  ne  se  prêtaient  ni  le  profil 
ni  le  tracé  de  la  ligne,  elle  a  donné  lieu  à  des 
difficultés  qui  vont  bientôt  prendre  fin  par 
l'emploi,  maintenant  prochain,  de  la  traction 
électrique. 

La  voie  est  à  peu  près  achevée  sur  la  ligne 
de  la  Tinée,  où  la  pose  de  la  ligne  aérienne 
va  être  entreprise.  Les  travaux  seront  égale- 
ment commencés,  probablement  au  cours  de 
la  présente  année,  sur  les  lignes  de  Cagnes  à 
Grasse  (section  de  Cag'nes  au  Pré-du-Lac)  et 
de  Cagnes  à  Vence,  dès  que  le  département 
sera  en  mesure  de  nous  faire  la  remise  des 
travaux  d'infrastructure  à  sa  charge. 

Le  département  des  Alpes-Maritimes  ayant 
décidé  de  substituer  à  la  ligne  aérienne  pri- 
mitivement prévue  une  ligne  de  courant  mo- 
nophasé à  liante  tension  (6.000  volts),  il  a  été 
nécessaire  de  modifier  le  nombre  et  le  type 
des  automotrices,  de  fixer  un  supplément  de 
prix  par  automotrice,  et  de  rehausser  en  con- 
séquence les  maxima  des  différentes  lignes, 
maxima  dont  le  total  a  été  porté  de  3.975.000 
francs  à  4.435.000  francs,  en  augmentation  de 
460.000  francs.  Tel  est  l'objet  do  l'avenant  si- 
snè  les  2  iuillet  et  4  août  1909  avec  le  préfet 
des  Alpes-Maritimes.  En  outre,  une  seconde 
convention,  de  mêmes  dates,  a  pour  but  de 
lixer  le  prix  moyennant  lequel  la  Compagnie 
exéGUtero  pour  le  Compte  du  département  di- 
vers travaux  non  prévus  a  la  convention  pri- 
mitive. Nous  soumettons  ces  deux  accords  a 
votre  ratification. 

Réseau  de-  l'Isère.  —  Ainsi  que  nous  vous 


l'annoncions  l'an  dernier,  le  département  a 
livré  à  l'exploitation,  le  23  novembre  1909,  le 
prolongement  de  l'ancien  réseau  de  Saint 
Jean-de-Bournay  à  Lyon  (45  kil.  2)  ;  le  15 
décembre  1909,  la  ligne  de  Pont-de-Beau 
voisin  à  Bonpertuis  (26  kilomètres),  et  le  20 
décembre  1909,  la  ligne  de  la  Tour-du-Pin  aux 
Avenières  (18  kilomètres). 

Le  réseau  exploité  en  régie  par  la  Compa- 
gnie se  trouve  ainsi  complété  à  un  total  dt 
174  kilomètres. 

Vous  savez  que  la  concession  de  l'exploita 
tion  de  ce  réseau  devait  prendre  fin  le  1er  juil- 
let 1910  si,  à  cette  époque,  la  Compagnie  n'a- , 
vait  pas  augmenté  de  5  millions  de  francs  son 
capital-actions.  Les  circonstances  ayant  rendu 
inutile  la  réalisation  de  cette  mesure,  l'ex- 
ploitation par  la  Compagnie  devait  cesser  à 
cette  date,  à  défaut  de  nouveaux  arrange 
ment  s  avec  le  département. 

Une  entente  ayant  paru  possible  en  vue  d>- 
la  continuation  de  l'exploitation  du  réseau 
par  la  Compagnie,  des  pourparlers  ont  été 
engagés,  à  cet  effet,  avec  le  département  d> 
l'Isère  et  ont  abouti  à  la  convention  que  nou- 
soumettons  aujourd'hui  à  votre  ratification. 

Cette  convention,  très  simple,  stipule  qu- 
notre  Compagnie  accepte  de  reprendre  l'ex- 
ploitation des  lignes  ayant  fait  l'objet  des  con- 
ventions du  28  avril  1906  et  des  avenants  du 
29  avril  1907  aux  conditions  précédemment 
convenues,  modifiées  seulement  en  ce  sen- 
que  ces  lignes  ne  formeront  plus  qu'un  grou- 
pe unique  pour  les  recettes  et  les  dépenses, 
et  que  la  contribution  éventuelle  du  départe- 
ment de  l'Isère,  pour  parfaire  les  recettes  du 
trafic,  contribution  qui  était  de  300  francs  par 
kilomètre  jusqu'à  une  recette  kilométrique 
2.700  francs,  et  portée  à  600  francs  par  kilo- 
mètre jusqu'à  une  recette  kilométrique  de* 
3  000  freines 

A  partir  du  1er  juillet  1910  et  jusqu'à  ratifi- 
cation .de  cette  convention,  la  Compagnie  ex- 
ploitera en  régie  pour  le  compte  du  départe- 
ment moyennant  une  rémunération  unique  (3* 
10  %  des  recettes  brutes. 

Nouveau  réseau  du  Var.  —  Nous  avons  dii 
l'an  dernier,  que  la  déclaration  d'utilité  pu 
blique  de  ce  nouveau  réseau  avait  été  pro 
noncée  par  une  loi  du  16  avril  1909;  la  cou 
vention  que  nous  avons  soumise  à  votre  rati- 
fication comportait,  dans  son  article  2,  une- 
clause  spécifiant  qu'elle  deviendrait  nulle  de" 
Plein  droit  le  1er  juillet  1910,  si  la  Compagnie 
n'avait  pas,  à  cette  époque,  augmenté  son 
capital-actions  de  5-  millions.  Cette  augmen- 
tation, devenue  inutile,  ne  devant  pas  avoir 
lieu,  la  convention  va  devenir  caduque  à 
cette  date.  Des  pourparlers  sont  engagés  SÉel 
le  département  pour  sa  reprise  et  vont-  s« 
trouver  liés  avec  les  négociations,  en  cours 
depuis  longtemps,  en  vue  d'obtenir  l'amélio- 
ration si  nécessaire  des  régimes  d'exploita- 
tion qui  s'appliquent  aux  autres  lignes  du 
réseau  départemental.  Ces  négociations  em- 
brassent diverses  questions  auxquelles  s'inté- 
resse le  département  :  en  particulier,  le  rac- 
cordement, à  Toulon,  de  la  gare  Paris-Lyon- 
Méditerranée  avec  notre  gare  ainsi  qu'avec 
l'arsenal  du  Mourillon  et  l'application  éven- 
tuelle de  l'électricité  à  la  traction  sur  l'ensem- 
ble du  réseau  départemental. 

EXPLOITATION 
A.  —  Réseau  d  intérêt  oénéral  (3i0  kilomètris) 

Les  recettes  (impôts  déduits)  y  compris  l'in- 
demnité de  50.000  francs  prévue  par  l'article  4 
de  la  convention  du  lrr  décembre  1894.  se  sont 
élevées  à  1.822.013  fr.  76,  en  augmentation  de 
54.423  fr.  79  sur  les  recettes  de  1908. 

Les  dépenses  d'exploitation  ont  atteint  la 
somme  de  1.741.015  fr.  36,  en  augmentation 
de  59.214  fr.  26  sur  celles  de  1908.  Elles  com- 
prennent des  dépenses  de  grosses  réparations 
qui  étaient  précédemment  imputées  sur  la 
réserve  supplémentaire  alimentée  par  des  pré- 
lèvements sur  les  disponibilités  des  comptes 
annuels  de  liquidation  et  qu'il  nous  a  paru 
plus  rationnel  de  faire  rentrer  dans  les  dépen- 
ses d'entretien. 

Les  dépenses  ordinaires  d'exploitation  de 
1909  ont  supporté,  de  ce  chef,  une  charge  de 
14.C.71  fr.  1S.  L'augmentation  des  dépenses,  par 
rapport  à  l'année  1908.  n'est  donc,  en  réalité, 
que  de  44.543  fr.  08.  elle  n'est  même  que  de 
37  742  fr.  68.  si  l'on  considère  que  la  somiu»! 
de  59.214  fr.  26  comprend  aussi  une  dépense 
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î  6.800  fr.  40  pour  règlement,  avec  la  Com- 
ignie  Paris-Lyon-Méditerranée,  de  comptes 
itérieurs  à  l'exercice  1909. 
Des  tableaux  annexés  au  rapport  donnent, 
jur  tous  les  réseaux  et  lignes,  des  rensei- 
aenients  comparatifs  sur  les  dépenses  d  ex- 
citation en  1908  et  en  1909. 
Les  dépenses  de  réfection  extraordinaire 
■  de  renouvellement  des  voies,  imputables 
jr  les  diverses  réserves,  se  sont  élevées,  au 
ital,  à  125.225  fr.  50  au  cours  de  l'exercice 
Eulé  au  lieu  de  174.768  fr.  54,  montant  de 
•  dépenses  en  1908,  soit  à  95.776  fr  il  au  lieu 
e  127.650  fr.  32  pour  renouvellement  des  tra- 
arses  de  la  voie,  et  à  29.449  fr.  45  au  lieu 
e  47.118  fr.  22  pour  des  travaux  d'importance 
xceptionnelle  ou  motivés  par  des  circonstan- 
ss  sortant  des  conditions  d'une  exploitation 
Durante. 

La  liquidation  définitive  de  la  part  de  ces 
épenses  imputables  sur  le  fonds  spécial 
istitué  par  la  convention  du  1"  décembre 
$94.  soit  110.890  fr.  24,  sera  faite  quand  l'ad- 
îinistration  aura  statué  sur  nos  demandes 
"imputation.  Le  surplus,  soit  14.335  fr.  32  (en- 
retien  des  enrochements  des  digues  du  Var) 

été  imputé,  au  titre  de  l'exercice  1909,  sur  la 
éserve  supplémentaire  d'exploitation. 

Le  nombre  des  kilomètres  parcourus  par 
as  trains  d'exploitation,  en  1909,  a  été  de 
.117.208  en  augmentation  de  33.523  sur  le 
.ombre  de  kilomètres-trains  réalisé  en  1908. 
l  La  dépense  du   kilomètre-train  ressort  à 

fr.  558,  prix  sensiblement  égal  à  celui  de 

fr.  552  en  1908. 

La  recette  correspondante  n'a  pas  sensible- 
nent  varié  (1  fr.  684  en  1909  contre  1  fr.  680 
n  1908. 

Nous  vous  avons  entretenus,  l'an  dernier, 
l'une  étude  de  l'application  de  l'électricité  à 
a  traction  des  trains  sur  certaines  de  nos 
ignés  d'intérêt  général.  Depuis  cette  époque, 
a  question  a  fait  un  pas  important. 
HJne  décision  ministérielle  en  date  du  18 
ivril  1910  a,  en  effet,  approuvé  dans  leurs 
,ermes  généraux  les  dispositions  étudiées 
-.vec  un  ingénieur  qui  doit  se  substituer  une 
îociété  pour  la  réalisation  de  cette  traction. 
je  traité  intervenu  n'engage  notre  capital 
.ous  aucune  forme  ni  en  aucune  façon  ;  il 
îe  fait  pas  davantage  intervenir  la  garantie 
le  1  Etat.  Il  aura  une  durée  de  65  années  et 
«rendra  fin  10  ans  avant  l'expiration  de  la 
:oncession  de  notre  réseau.  Il  comporte  à 
â  charge  de  la  nouvelle  Société  l'équipement 
•lectrique  immédiat  des  lignes  de  Nice  à 
Mgne  et  à  Grasse  (188  kilomètres)  en  même 
emps  que  la  création  et  l'aménagement  des 
sources  d'énergie,  la  fourniture  des  tracteurs, 
es  dépenses  de  toutes  natures  en  personnel 
ît  entretien  nécessaires  pour  assurer,  au 
noyen  de  l'électricité  (courant  monophasé  à 
1.000  volts',  la  traction,  le  chauffage  et  l'é- 
flàirage  des  trains  conformément  aux  dis- 
positions de  détail  des  projets  techniques  à 
îfumettre  à  l'administration. 

La  nouvelle  Société  devra  être  agréée  par 
/otre  Conseil  et  sera  autorisée  à  vendre  aux 
iers  le  surplus  de  l'énergie  non  absorbée 
Kir  les  besoins  du  chemin  de  fer. 

Toutes  les  installations  nécessaires  àla  pro- 
luction  de  l'énergie  utilisée  par  le  chemin  de 
'er  ainsi  que  le  matériel  électrique  fixe  et 
•oulant  et  les  ateliers  d'entretien  feront,  à 
.'expiration  du  traité,  retour  gratuit  à  la  Com- 
lagnie  et  ensuite  à  l'Etat  à  l'expiration  de 
lé  concession  du  chemin  de  fer. 

.Une  faculté  de  rachat  de  ces  mêmes  instal- 
lations et  fournitures  est  réservée  à  notre 
Compagnie  après  quarante  années  d'exploita- 
tion et  à  des  conditions  dont  le  maximum, 
fixé  par  le  tr-iité,  nous  permettra,  s'il  y  a 
lieu,  de  déterminer  les  conséquences  à  l'a- 
vance et  de  façon  certaine. 

L'ensemble  de  tous  les  services  ainsi  rendus 
au  chemin  de  fer  sera  rémunéré,  sous  une 
forme  simple,  au  kilomètre-train,  moyennant 
des  prix  fixés  à  0  fr.  52  pour  les  400.000  pre- 
miers kilomètres  et  0  fr.  48  pour  les  kilomè- 
tres excédant  ce  nombre,  prix  qui,  par  leur 
caractère  forfaitaire,  donnent  toute  facilité 
u  apprécier  1  économie  réalisable  sur  les  faits 
correspondants  de  la  traction  à  vapeur. 

Ce  que  nous  venons  de  dire  suffit  pour  mèt- 
re eu  lumière  le  caractère  et  la  portée  d'un 
traite  dont  la  mise  en  vigueur,  tout  en  nous 


procurant  une  certaine  économie  sur  les  frais 
de  la  traction  a  vapeur,  facilitera  l'exploita- 
tion des  lignes  les  plus  accidentées  du  réseau  [ 
en  permettant,  sur  les  plus  fortes  rampes, 
d'augmenter  la  vitesse  et  la  charge  des  trains, 
en  donnant  toute  garantie  contre  la  fumée 
dans  le  souterrain  de  près  de  4  kilomètres 
de  longueur  sur  la  nouvelle  ligne  de  Saint- 
André  à  Pugct-Théniers,  en  assurant  enfin 
au  public  un  service  plus  confortable  et  plus 
rapide. 

Ce  traité  qui  a  été  soumis  à  l'administra- 
tion supérieure,  rentre  dans  la  catégorie  des 
conventions  d'exploitation  que  le  Conseil  peut 
conclure  aux  termes  de  l'article  23  des  sta- 
tuts. Nous  avons  tenu  néanmoins,  en  raison 
de  son  importance  et  de  sa  durée,  à  vous 
en  donner  une  analyse  détaillée. 

Nous  espérons  que  la  nouvelle  Société 
pourra  prochainement  se  constituer  et  com- 
mencer les  travaux  dont  l'exécution  durera 
deux  ou  trois  ans. 

B.  —  Réseau  d'intérêt  local  du  Var. 

I.  —  Ligne  d'Hyères  à  Saint-Raphaël  (83 
kilomètres). 

Les  recettes  (impôts  déduits)  se  sont  éle- 
vées à  536.066  fr.  27,  en  augmentation  de 
4.166  fr.  42  sur  celles  de  1908,  tandis  que  les 
dépenses  ont  atteint  491.937  fr.  19,  déduction 
faite  des  frais  (20.222  fr.)  d'un  cinquième  train 
journalier,  remboursés  par  le  département. 
C'est  une  diminution  de  6.685  fr.  66  sur  les 
dépenses  de  1908. 

Comme  pour  le  réseau  d'intérêt  général, 
on  a  compris,  cette  année,  dans  la  dépense 
totale,  diverses  dépenses  exceptionnelles  ou 
de  grosses  réparations  ayant  en  réalité  le 
caractère  de  dépenses  d'entretien  et  que,  pré- 
cédemment, on  avait  imputées  à  la  réserve 
supplémentaire  d'exploitation.  Le  montant 
est  de  5.128  fr.  68. 

Le  nombre  de  kilomètres  parcourus  par  les 
trains  est  passé  de  311.899  en  1908  à  310.078 
en  1909.  Si  l'on  ajoute  à  la  dépense  à  la 
charge  de  la  Compagnie  le  montant  du  rem- 
boursement fait  par  le  département  pour  le 
cinquième  train,  soit  20.222  francs,  le  prix 
effectif  du  kilomètre-train  ressort  à  1  fr.  652, 
en  légère  diminution  sur  le  prix  correspon- 
dant de  1  fr.  668  réalisé  en  1908. 

La  recette  du  kilomètre-train  est,  par  con- 
tre, passée  de  1  fr.  705  à  1  fr.  729  d'un  exer- 
cice à  l'autre. 

IL  —  Ligne  d'Hyères  à  Toulon  (23  kilomètres.) 

Les  recettes  (impôts  déduits)  se  sont  élevées 
à  248.724  fr.  96,  en  diminution  de  1.364  fr.  01 
sur  celles  de  l'année  1908. 

Les  dépenses  ont  été  de  263.371-  fr.  17,  en 
diminution  de  8.295  fr.  95. 

Le  nombre  des  kilomètres-trains  réalisés  a' 
été  de  193.348,  nombre  qui  fait  ressortir  le 
kilomètre,  au  prix  moyen  de  1  fr.  362,  un  peu 
inférieur  au  prix  de  1  fr.  40  réalisé  en  1908  ; 
la  recette  eorrspondante  n'a  pas  »ensible- 
ment  varié  d'un  exercice  à  l'autre  ;  elle  est 
passée  de  1  fr.  289  à  1  fr.  286. 

III.  —  Tramway  de  Cogolin  à  Saint-Tropez 
(9  kil.  260). 

Les  recettes  (impôts  déduits)  se  sont  élevées 
à  76.527  fr.  45,  en  augmentation  de  3.163  fr.  56 
sur  celles  de  1908. 

Les  dépenses  ont  atteint  87.921  fr.  70,  en 
augmentation  de  845  fr.  20. 

Le  nombre  de  kilomètres  parcourus  par  les 
trains,  qui  était  de  61.238  en  1908,  a  été  réduit 
à  56.703  en  1909. 

Le  prix  du  kilomètre-train  est  passé  de 
1  fr.  422  à  1  fr.  548  et  la  recette  par  kilomètre- 
train  s'est  élevée  de  1  fr.  198  à  1  fr.  347. 
C.  —  Réseau  de  la  Côte-d'Or 
(256  kilomètres) 

Les  recettes  Hmpôts  déduits)  ont  été  de 
671.484  fr.  31,  en  diminution  de  2.229  fr.  24 
sur  celles  de  1908,  tandis  que  les  dépenses 
se  sont  élevées  à  835.239  fr.  42,  en  augmenta- 
tion de  30.098  fr.  29  sur  celles  de  1908.  Cette 
augmentation  provient  surtout  des  dépenses 
faites  pour  livrer  en  bon  état  d'entretien,  con- 
formément au  cahier  des  charges,  les  lignes 
et  le  matériel  dont  le  département  de  la  Côte- 
d'Or  devait  prendre  charge  au  1er  janvier 
dernier. 

Le  nombre  des  kilomètres  parcourus  en 
1909  par  les  trains  sur  les  diverses  lignes  du 
réseau  de  la  Côte-d'Or  a  été  de  582.141  francs, 


contre  581.409  francs  en  1908.  Le  prix  du  kilo- 
mètre-train est  passé  de  1  fr.  471  à  1  fr.  520 
d'un  exercice  à  l'autre,  et  la  recette  corres- 
pondante est  descendue  de  1  fr.  158  à  1  fr.  164. 

(A  suivre). 


CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

Situation  au  30  juin  1910 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque   8.731.804  91 

Etîets  et  valeurs  diverses   233.239.244  48 

Trésor  public    23.751.923  46 

Avances  sur  dépôts  de  titres   33.504.411  05 

Correspondants    6.523.457  71 

Banque  hypothécaire  'de  France  en 

liquidation    8.166.700  15 

Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires   2.152.470.337  03 

Prêts  communaux    1.964.957.404  83 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du 

capital  social  et  des  réserves....  58.000.622  87 

Semestres  d'annuités  échus   30.433.107  » 

Obligations  retirées  de  la  circula- 
tion, soit  par  tirages  spéciaux, 
soit  par  rachats  en  bourse  (ar- 
ticles 63  et  87  des  statuts)  : 

Obligations    loncières    132.215.262  45 

Obligations  communales    44.594.530  94 

Immeubles  acquis  par  la  Société  à 

Dépenses  d'administration    2.373.950  » 

la  suite  d'expropriations    11.830.729  36 

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix   des   hôtels   21.955.216  85 

Frais  d'appropriation  et  mobilier.  137.680  09 

Divers    28.082.041  94 

Intérêts  acquis  mais  non  échus   57.745.348  63 

Total   4.818.703.773  80 

PASSIF 

Capital  social    200.000.000  » 

Réserve   obligatoire    20.239.373  39 

Provisions  pour  l'amortissement  des 
emprunts  : 

Provision  ordinaire    118.070.281  28 

Provision  extraordinaire    110.046.180  82 

Réserves  et  provisions  diverses  : 
Réserve  pour  l'amortissement  des 

immeubles  du  siège  social   4.388.707  » 

Réserve  spéciale  provenant  de  la 

Banque  hypothécaire    133.574  86 

Réserve  commune  avec  le  Crédit 

Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie,  483.790  87 

Réserve    sans   affectation   2.857.836  46 

Provision  pour  faire  face  à  l'ex- 
cédent des  créances  hypothé- 
caires sur  la  valeur  estimative 

des   immeubles    acquis    par  la 

Société    5.800.000  » 

Provision  pour  créances  douteuses  10.074.608  48 

Dépôt  en  comptes  courants   76.316.937  13 

Correspondants    58.728.797  09 

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs....  4.337.875  96 
Versements  différés  : 

Sur  prêts  hypothécaires    18.556.088  07 

Sur  prêts  communaux    205.865.337  30 

Obligations  foncières  : 

Montant  au  pair  :  i 
Des  oblig.  en  cire.  2. 646. 800.250  »  J 
Des  obligations  re-  / 

tir.  de  la  cire.     156.126.500  »[ 

A  déduire  :  l 

Versements  à  rece-                      )  *-i39.686.3l>9  83 

voir  des  obligat.  181.754.162  50| 
Primes  à  amortir 

à  recouvrer  des 

emprunteurs    ....      481.486.227  67  1 
Obligations  communales  : 

Montant  au  pair  : 
Des  oMig.  en  cire.  1.794.172.800 
Des  obligations  re- 

tir.   de   la   cire.  45.297.700 

A  déduire  : 

Versements  a  rece-                      /  i.ohi.*m.u„»  oi 

voir  des  obligat.  99.790  »l 

Primes  à  amortir  V 
à  recouvrer  des  1 
emprunteurs    ....      148.038.680  43  ' 

Bons  à  lots  en  circulation    36.078  856  45 

Obligations  à  rembourser  et  inté- 
rêts échus  à  payer  '.   27.411.617  43 

Semestres  d'annuités  reçus  par  an- 
ticipation   3.966.007  84 

Divers    30.743.469  69 

Intérêts  dus  mais  non  échus   44.939.019  22 

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1909   207.552  14 

Exercice  1910    8.439.472  85 

Total    4.818.703.773  80 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  gouverneur, 

ri.  Morel. 
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MI^PLCPTÉ:     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

1| 

nominal 

ta  « 
m  a. 

Millions 

Mil!. 

21933 

658 

3600 

108 

- 

25533 

766 

sss — : — 
Nombre 

Val. 

le  Titres 

nom 

381. 08S 

500 

817.800 

100 

54.232 

500 

277.413 

500 

361.704 

500 

16.437 

400 

978.800 

400 

a 

100 

425. 513 

500 

•219.321 

500 

555.491 

400 

• 

100 

424.340 

400 

» 

100 

644.440 

500 

100 

399.441 

500 

125 

377  833 

500 

246.620 

400 

85.439 

400 

718.949 

500 

1306926 

500 

726.128 

500 

17589i3 

500 

969.285 

500 

92o.748 

400 

468.56.1 

500 

173. 4o3 

500 

181.685 

500 

597.200 

500 

■220.250 

200 

146.918 

200 

11&7&94 

1000 

170. 136 

500 

94.260 

400 

39.400 

475 

182.500 

1000 

150.000 

500 

40  000 

500 

50.000 

500 

300.000 

500 

80. 000 

500 

100.000 

500 

•200  000 

500 

100.000 

500 

500.000 

500 

250.000 

100 

100.000 

500 

500. 000 

500 

■240.000 

250 

120.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

50.000 

500 

57.307 

600 

370. 96-2 

500 

60.000 

500 

52.711 

500 

129.093 

500 

185.568 

500 

49.310 

500 

473.061 

500 

479. '05 

500 

104. 295 

300. 666 

500 

1790793 

500 

2223193 

500 

176.500 

500 

364.176 

500 

143.631 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

„  -,  j  Terme. 

0  * |  Compt.    3  • 

3  %  Amortissable  j  Te™«;J   3  . 


Intérêts 
en  1908 


Tunis  3  96  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■ 

(gar  France)  Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(ad  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1802  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1906  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  96.. 

Foncières  1879  3  %■...  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  96   

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1&03  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ 

(actiohs  a  termk) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.etAg.d'Alg.250f.payé« 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  ,. 

Crédit  Mobilier  Français 
Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'indus"1 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(aot.  et  obl.  au  comptant) 


Ad.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  ».  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  % 
Act.  Est-Algérien. .  . 
Obi          -          3  96 
Act.  Est   

—  —  dejoui8s  

Obi.    —  52-54-56  5  %.. 

—  -  3  96  

—  —  3  %  nouv — 

—  -2k  96  

—  —  Ardennes  3  96  

—  Or.-Celnt.  de  Paris  3  96 . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
13 
12 

3 
20 
30 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 
13 


Cours  comp.  dèclCours  de  clôture  (1910) 
1907      1908  [21juiL~28  juil.  i  aoû? 


Nombre 
t\  île  litres 


95  40 
98  75 


458 
77 
454 


404 


428 
381 


494 


392 


455 
448 
492 


166 
60 
12 
42 
30 
13 
30 
14 
45 
55 
G 
15 
15 
12 

40 

15 

60 


fi6 


25 


■M 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
lb 
12  50 
15 
15 


129 
153 


4100 
1450 
465 
880 
67S 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


96  75| 


97  20 
"j    97  20 

98  50l   97  05 '    90  66'    97  20 


97  30 
97  27, 


97  15 

97  05 


465 

80 

455 
459 


408  . 


438 
392 


501 
438 


460 
453 
499 


143 
172 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


138 
429 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


376 
432 
673 


424 

693 
432 
925 
413 


438 

442 


452  . .  452 


548  ..    548  . 


402  25 
103  50 
545 
512 
368 

98  50 
369 

96 
426 
110  25 
412 


452  75 
78  65 


78  10    78  10 

78  50, 
463  ..   461  ..   464  .. 


452  .. 
394  50 
412  50 


397  . 


487  .. 

504  50 

506  50 

427  .. 

475  .. 

399  £0 

463  .. 

474  .. 

472  .. 

503  75 
66  50 
65  25 

590  . 

426  2 

175  . 

195  . 


4210 

1800 
526 

1170 
849 
572 
803 
714 
899 

1419 
698 
372 
732 
315 

10123 
663 

1655 


401 
104  50 

544 
543  75 
367 

99  75 
368 

yii 

426 
lit 

410  50 

107  25 
450  25 
394 
•14 


483  25 
503  50 

429  ! 

474  . 
401  . 
461  . 

475  . 
470  . 
503 

66  50 
66  . 

584  . 

432  . 

175  . 

195  . 


4200 
1787 


844 
567 
790 
714 
898 

1418 
694 
372 
732 
311 

1011 
653 
124 

1700 


670  ..  665  50 
429  50 


415  25  41 i 
416 
412 


;51  .. 


404  .. 
108  .. 
547  50 
545  .. 
371  . 

98  25 
369  .. 

96  50 
427  50 
111  25 
415  . . 
108  .. 
456  .. 

412 


Wi  . . 

504  .. 

510  .. 

123  .. 

478  .. 

4u2  50 

163  .. 

179  .. 

476  .. 

502  . 
68  75 
66  50 


175 

200 


U95 
1797 
525 


844 

568 
800 
717 
89) 

14ïK 

699 
373 
732 
314 

1030 
657 
124 

1691 


669  50 
436  .. 


417 


411  50  415 

414  50  416 


690  50  G88  . .  I 

418  50,  421  ..! 

908  . .  S09  . . 1 

397  .  396  50 

651  . .  '  051  . . 1 

438  . .  I  43'."  . .  ' 

437  50  438  . . 1 

399  ..  401  .. 

431  ..;  429  .. 

431  ..'   


691  . 
421  2: 
903  . 
393  . 
653 
43/ 
438  .. 
399  .. 
428  25 
428  75 


ro 


87.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.71 
208.119 
512773 
4635909 
379.324 
«.308 
228.373 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466  8 
161.470 
137.676 
456.92 
143.073 
3097845 
17^9120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
153664Î 
358629 

27. 561 
837.316 
144.047 

47  946 
254.794 
293  970 
200.000 


73.383 

500 

60  000 

500 

69.373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

56.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
?00 
500 
500 
500 

600 
500 
500 
50O 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


iotérôts 
en  1908 


Act.  Lyon  

Obi.   -   3  96  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %... 

—  —   Dauphiné  3  96  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  96- 

—  —  3  96  fusion  ano  

—  3  96  fusion  nouv  

— -    2  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %' 
Midi  ,. 

—  3  96  

—  3  96  nouv  

Nord  

—  3  96  

—  3  96  nouv  

—  2  X  %,  j.  avr.  et  oct. 

Nord-Est  frano.  3  96  

Orléans  

jouiss.   

3  %  • 

—  3  96  1884  

-  2  K  96  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Oues»  

—  3  %  

—  3  96  nouv  

—  2  £  %  

Ouest-Algérien  

  3  9£  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

500  Act.  Sud  de  la  France  

500  Obi.  -  3  %. . 
2501  Aot.  Métropolitain  de  Parla. 
250   Act.  Nord-Sud  de  Paris   


Act. 
Obi 


Act. 
Obi- 


Aot 


Obi.  - 


Act. 
Ob) 


Act. 

Obi. 


Capital  on 
N'omb.  de  Titres 


577342.017* 

6. 773. 6001 
85.833.500  f. 
524306.200  il 

4.823.3001 
18.388.200  £ 

8.613.700* 
55. 400  •» 
314.393000f 

1.453. 150  »k| 
105000.  OOOf 
55.971.960  f 
29.393.580  * 
1671830.400 f 


SO. 


1NDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
16 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 

15 

15 
19 

7  50 


Cours  comp.  déc. .Cours  de  clôtuie',18  0) 
19oT^T5Ô8^  21  juil.  28  juil  4  ao  • 


1358 


432 


431 
428 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des)... 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
G'  G1"  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritlmes(ord.) 

Omnibus  de  Paris  

—     jouiss  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  jt. 
Tramways  Est-Parlsien(ord.  ) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie'  Générale  de  Traction. . . . 

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d'j  

—  —  jouis*.. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canai  int^roc.  Bons  a  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . . 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proo.  Thomson-Houston. .  . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphona.-!  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre-.1  \  96  (Ch.  (lie 11  Ut) 

Ai-gentine  4  %  1896  

—        4  96  1900  

Autriche  4  96  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  H  94  1888   

—  i  %  1889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   \ 

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  X  %).. 
Espagne  4  96  Extérieure  


8 
20 
13  50 


55 

SO 

151  71 
71  38 
33 
14 
19  30 
27  50 

13  50 


50 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 

648 
415 


159 

405 
505 
312 


368 
630 
1800 
615 
305 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 

380 

345 
68 
609 

410 
105 
4585 
3045 
659 
345 
485 
612 
158 
315 


1365 
443 


444 
439 


1174 

443 
138 
1785 
453 
446 


1407 
973 
414 
440 


910 
443 
430 

671 

432 


164 
413 

503 
24f 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
212 
49 
571 
160 
190 

132 
387 


80 

6SS 

393 
106 
4505 
1980 
618 
215 
473 
728 
176 
337 


1279 
431 

4-78 
438 
436 
427 
427 
430 
395 
430 

1112 
426 
431 

1667 
140 
441 
397 
428 

1357 
950 
430 
431 
39  i 
425 

42  j 
Hl 
391 
637 
426 

426 
2o2 
411 
507 
309 


50 


50 


50 


1285  .. 
431  25 
426  26 
429  50 

•158  - 

428  75 
42*  .. 

.  430  .. 
.  396  50 
..  430  .1 
.,1121  ..j 
25  428  .. 
..j  431  .. 

-'1679  .. 
50  140  50 
.'  441  .. 
25  396  25 
50  432  .. 
..  1362  . 
..1  916  .. 
.-!  430  75 

431  .: 
392  75 
4*8  75 
910  .. 

429  .. 

432  25 
390  50 
612  .. 
426 

429 

198  35 
413 
568 
311 


25 


I 


2ô 


40ti 
610 
1850 
840 
234 
loô 


339 
159 
282 
53 
583 
185 
211 

103 
431 

313 
97 
707 


1% 
5169 
hM8i> 

708 

208 

480 

742 

225 

319  50 


401 

609 
1870 
845 
220 
166 


50 


2  50 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
5 
4 


3  50 
4 


83  40 
90  60 
93  .. 
96  50 
88  501 
88  15 
103  50 
496  ..| 
96  45 
77  .. 
85  751 
101  80 
98  70 
01  40 


83 

M 

95 

97  40 

87  . 

81  50 
103  35 
493 
100 

83 

103  30 
1U0  20 
97  .. 


81  60 
i6  85 
99 
1C0  50 

98  55 
90  37 

104  17 
503  .. 

99  10 
95  . 
8k  20 

109  90 
98  70 
V3  95 


335 
100 
283 
53 
586 
18» 
239 

toi 

430 
57C 
340 
8a 
714 

256 

135 
5447 
2i60 

705 

909 

475  50 

758 

391 

:  20 


1389 
1  1 

426 
430 

427 


429 
1150 
428 
433 
1680 
439 
441 
39) 
130 
1360 
947 
430 
431 
392 
428 
941 
129 
433 
390 
614 


314 
102 

286 


m 

217 

101 
13: 

S4> 
lu 
716 


135 
546 
2.0 
717 
91. 
477 
771 


Ii 


105 
617 
lb65 
840 

'220 
170 


90  80 

98  95| 

100  00 

99  ..< 
89  85 

104  35 
505  ..I 
99  20 

91  50 
bJ  25 

101  9S 
98  15 
91  'A* 


u 

97  90. 
99  ii\ 

101 
6'  Il 

90  M 
104 
60.  60 

H  30 
f  5  60 
13  05 
10.'  13 

98  65 

91  ■ 


MARCHE  I^LINIEPL 


BOURSE  DE  PARIS 


g  a     B  • 

a*-  â  M  S 

■o  —  i 


NOMS 

DIS 

COMPAGNIES 


a 

o 

en  S 


O  £ 


CLOTURE 

KKUKSTRIKLLE 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.150 

.0(K> 

.180 
750 
.850 


•000  28 
.000  L250 

000 
.000 

000 
.000 
.000 
.000 
.000  S! 
.000 


2*i 


.500. 
.125 


.000 

S 

.800 


000 
000 
000 
00c 
000 
000 
000 
Ooo  23 
000 
000 


12'» 


Brakpan  Mines  , 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Dc«p 
The  East  Raid  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

G. 'du la  Proprietary.. . . 

Geldenhuis  Deep  

Ooch  (New)  

A.  Goerz  et  G'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaa  ii<  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Oold  

Robinson  Deep  

Simmer  *  i  d  Jat  k  (act .  doit  .  ) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84.75 

75  50 

68  75 

69 

.75 

70  23 

won 

Cii  Cl 
-  1  ■ 

207  50 

220 

62.; 30l..  00 
!  50.000.000 
i  12.500.000 
1  40.000.000 
l2.0Û0  000dr 

1000 

62.25 

53.75 

44  25 

41 

25 

13  50 

llH.Jt» 

237.50 

131 

138 

132  50 

133 

50 

133  50, 

[tt.se 

330 

520 

495 

366 

358 

50 

342 

168 
47 

168-50 
22 

141 

9.50 

136  50 
7.75 

136 
7 

50 
23 

137. 50 

7  i 

125 
lioadr 

41.25 

80.50 

67 

51.75 

54 

50 

54.75 

145 

102 

52 

103 

50.50 

94 

45.50 

94 

43 

94.75 
46 

COMPAGNI 

68.50 

52 

53.50 

46 

45 

15 

'.5.25 

170 

69-75 

67 

63 

63 

50 

63.50 

120 

79.75 

J6. 

76 

75 

73 

78.23 

93 

40 

37.25 

33.50 

33 

32. 50 

5.000.000 

25 

91 

75.75 

70 

7.'. 50 

78 

80.50 

225.000.000 

25 

175 

75 

74.50 

68 

66 

61 

15.000.000 

25 

67.50 

59 

60 

5S 

50 

62.75 

50.000.000 

25 

865 

251 

238 

222.50 

22:'» 

50 

225  I 

112.000.000 

25 

125 

276 

274 

266 

26:» 

50 

263  : 

50.000.000 

25 

123 

99 

89.25 

88 

73 

89 

27.750.000 

25 

(anc.340 

52 

46 

41.50 

41 

23 

42  ! 

25.000.000 

25 

72.50 

76 

66 

65 

67.50 

75.000.000 

25 

33-50 

29.75 

19.75 

19 

18 

25.000.000 

25 

196~ 

120 

114 

107.50 

110 

110.30 

25.000  000 

25 

H  1» 
5      1  S 

si* 

S      S*  43 
ô 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


M  3 

o  g 

a 


CLOTURE 

SEMBSTR'BLLB 


30 
juin 
1909 


31 

déc. 

1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


I Jagersfontein  ord 


préf. 


353.50 

500 

439  50 

424 

401.50 

461.50 

449 

4  4.3 

155 

217 

218 

213.50 

84 

55.25 

74.50 

63 

62.50 

58.50 

51 

49 

426 
448 
214 

62 

48.7 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.  ordin . 
Johannesburg  Invcstment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de).. . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

125 

112.50 

107  50 

25 

16.25 


14.75 
37.25 

5.25 
155.50 
44.23 
17.25 

7.50 
19 

67.50 
143  50 
72.50 


17 

43 
9.25 
156.50 
41 

21.50 
19.23 
32.50 
59 

149.50 
76 


17.25 

17 

16.50 

39.50 

39.25 

41 

9.50 

8.50 

9.25 

132.30 

157 

153 

41.25 

40. 50 

41.75 

17.25 

18 

18-50 

17 

17 

17 

28.50 

27.73 

.28 

60 

58.50 

62.75 

151 

152.50 

155.50 

66 

65 

67.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


UNES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 

f 


00.000 
12.6S0 
06-031 
9*.  24'.i 
40.000 
88.51 
00.000 
•0.000 


63.01 
23.000 
40  00i 


U.OOi 
20.10». 
D0. 00  i 
10.000 
50.00(1 
30.1 


J0.23, 
59.500 
30.7 


to.000 
X>.00( 
■  40( 


».000  1,4 


14.669 
10.000 
10  Cii 
iO.MO 
».00o 
S.000 
».00<\ 

io.ooo 

Hj.OO" 
M).  000 
10.000 

•o.ooi- 

12.000 
«.671 
14.424 
17.296 
a.  000 
•5.772 


{ 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
i 
1 
1 
1 

lost 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
i 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 

4 
1 
i 
1 
1 

1 

! 
1 
1 


60 


140 


Apex  Mines  I  .  J  5  1/2 

1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 
1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  '  '4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 
1  9/16 
13  1/8 
3 

4  11/16 
3  3/16 


Aurora  West  Umted 

Bantjes  

Benoni  Consolidated 

Boksburg  , 

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban.. , 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort..,. 

Durban  Roodpt  Deep... 

East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Klei-nfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersraad).. . 

Knight  Central  

Knight's  Deep-  , 

Lancaster  West   . 

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . . 

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central.. 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South.... 

Rietfontein  (New,  

Robinson   

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New). . . 

Treasury  

United  Mn.  Roodept... 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep.  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. 

Wplhuter  

Worcester  


60 
S20 
I2fl 
ltiO 
120 
0 
200 
80 
135 
120 
70 
40 
60 
» 
220 
220 

.  B 

200 
110 
20i, 
60 
100 

100 
21 


55 


16 


180  3  5/16 


120 
210 

300 

■>(  Kl 


321' 


60 
liû 

m 
220 

180 
80 

21 

120 
40 


2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 
4  15/16 
5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 

1/4 
4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/ 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3  16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/ie 

1  3/4 

1  17/3. 

2  11/16 

3  7/8 

2  3/3 
3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/3S 

9  7/8 

2  9/3£ 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/35 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/3i 

8/6 

1  13/lfc 
7/16 

2  3/4 

4  15/16 

4  1/2 

2  11/16 
25/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


4  1/4 

!  4 

4  1/16 

7/8 

13/16 

7/8 

2  7/16 

2  3/8 

2  7/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

5/8 

0/8 

11/16 

2  5/8 

2  3/4 

2  13/16 

1  7/8 

1  15/16 

1  15/16 

1  15/16 
4  1/4 

2  1/16 

2  1/16  i 

4  5/16 

4  1/2  ! 

5/8 

0,  16 

11/16 

1  1/8 

1  1/8 

1  3/16  ) 

8  11/18 
2  7/8 

8  5/8 

8  11/16 

2  7/8 
1  3/4 

3 

l  3/4 

1  3/4 

5  5/16 

5  5/16 

5  3/8 
13  1/4 

14  1/2 

14  1/4 

5  7/16 

5  3/8 

5  7/16 
5/16 

5  1/16 

5/16 

2  1  8 

2  1/16 

2  1/8 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

1  3/8 

1  3/8 

1  5/16 

7/0 

7/0 

7,6  j 

1  7/8 

1  13/16 

1  7/8  1 

5  7/8 

5  7/8 

5  13/16 

3/4  | 

13/16 
2  3/8 

3/4 

2  3/8 

2  1/2 

13/16 

1 

1  1/16  ( 

2  9/16 

2  9/16 

2  9/16  1 

3  7/16 

3  7/16 

3  7/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  11/16 

2  7/8 

2  15/16 

2  15/16 

13/16 
2  15/16 

3/:4 

7/8  | 

2  15/16 

■  3  1 

13/16 

13/16 

13/16  | 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  5/16 

1  1/4 

1  5/16  | 

11  7/lb 

11  5/8 

11  11/16 

3  1/16 

3  1/16 

3  3/16  1 

4  3/16 

4  3/16 

4  3/16  1 

2  13/16 

2  13/16 

2  11/16 

2  15/16 

2  15/16 
2  1/2 

2  15/16 

2  3/16 

2  1/2  j 

1  9/16 

1  9/16 

1  9/16  1 

8  3/4 

8  3/4 

8  7/8 

2  1/4 

2  1/4 

2  3/8  1 

2  11/16 

2  11/16 

2  13/16 

5/8 

5/8 
2  1/4 

5/8  ! 

2  1/4 

2  5/16 

3/4 

10  1/4 

1/2 

10  1/4 

10  3/8 

3  9/16 

3  1/2 

3  7/16 
4  7/16 

4  7/16 

4  3/8 

r»  16 

7/8 
1  5/8 

15/16 

1  5/8 

1  5/8 

6/6 

6/6 

6/6 

2  1/4 

2  3/16 

2  3/16 

5/8 

5/8 

5/8 

2  3/8 

2  3/8 
4  7/16 

2  7/16 

4  1/2 

4  1/2 

4  3/8 

4  5/16 

4  3/8  1 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/2 

21/3 

22/0 

22/6 

4  1.3/16 

4  7/8 
4  1/16 

5  1/16 

4  1/8 

4  1/8 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£ 

1.649.631 

1 

500.000 

1 

200.000 

lOsh 

3.600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

lsh. 

2.000.000 

1 

300.000 

1 

200.000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906.602 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.674 

1 

971.214 

1 

604.225 

1 

660.900 

1 

522.346 

1 

616-395 

1 

African  and  Enropean  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id-    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C» . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated ..... 
Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât.1 

United  Rhodesia  Gf  

VWUoughby's  Consol  

Zambesia  Exninring  


50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
106 
16/3 
15/6 
6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

3/4 

11/16 

3/4 

2 

1  11/16 

1  11/16 

1  11/16 

11/6 
17  1/16 

12/0 

11/6 

11/6 

16  1/8 

16  1/8 

16  5/16 

1  19/32 

1.1/2 

1  7/16 

1  9/16 

4/0 

4/6 

5/6 

6/0 

6  5/32 

6 

5  7/8 

6  1/16 

104  1/2 

104  i 

10  i 

104 

5/8 

7/16 

7/16 

1/2 

14/0 

17/0 

16/6 

17/0 

4/6 

25/9 

22/6 

21/3 

22/0 

16/6 

14/3 

13/6 

15/0 

2  1/2 

2  7/8 

2  3/4 

2  15/16 

8/6 

13/0 

12/6 

14/0 

2  15/16 

2  9/16 

2  7/16 

2  1/2 

3  1/8 

3  3/8 

3  3/8 

3  7/16 

6/0 

8/3 

8/3 

9/3 
15/6 

11/0 

14/0 

14/0 

1  25/3,* 

1  5/8' 

1  5/8 

1  H/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

Exploration  C°  (New). . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Klersdorp  Proprietary.. 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company.. 
S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . 


7/8 

29/32 

1  3/4 

1  21/32 

5/6 

5/6 

12 

12  1/4 

9/0 

1  1/8 

4  1/16 

3  3/4 

15/3 

12/6 

2  5/16 

1  15/16 

15/16 

I  3/8 
5/3 

II  1/2 
13/16 
3  1/4 

12/0  i 
1  13/161 


15/16 
1  5/8 
5/0 

11  1/2 
13/16 

3  3/16 
12/0 
1  7,8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

350.000 
300.000 

1.000.000 

100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl.. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

25/6 

24/0 

75 

1  1/8 

18/6 

5/6 

5/0 

3  1/4 

3  11/16 

40 

5/0 

6/6 

38/0 

4  3/6 

13/6 

16/0 

330 

8  15/16 

9  1/2 

20/3 
I0/6 
5/6 
3  9/16 
3/6 
33/6 
12/0 
7  7/8 


20/3 
15/6 
5/0 
3  9/16 
3/6 
1  11/16 
12/0 
7  15/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

Consolidt.  Bultf ontein . . . 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

2.500.000 

2k 
100 

De  Beers  ordinaire  

14 

19  7/8 

17  1/8 

16  1/4 

3.500.000 

Id.     6  %  Debentures. 

105 

104  ./. 

105 

105 

500-000 

1 

New  Jagersfontein  Def. . 

6  1/8 

8  11/16 

8  9/16 

8  3/8 

40.000Ï 

2/6 

Premier  Diamonds  Def. . 

8  7/8 

9  15/16 

8  1/16 

7  3/4 

40.000 

5/0 

Id.           Id.  Pref. 

8  1/2 

8  3/8 

I  3/4 

8  11/16 

11 

1  11/16 

5/0 
II  3/4 
7/8 
3  1/4 
14/6 
1  7/8 


20/3 
15/6 

5/0 
3  5/8 

3/6 
34/0 
12/0 


1  3/16 
16  3/8 

105 
8  1/2 
7  13/16 
S  11/16 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Droit  au  bail  de  part,  d'un  Immeuble,  Aven 
Malakoff,  156,  et  Grande-Armée,  85.  Adj, 
13  août  1910.  Etude  Motel,  not.,  bd  de  Cour 
celles,19.  M. à  p.  (p.êt.b.)  3.000  fr.  Cons.l'.OOO  fr 
S'ad.M.Hamot,synd.,lG,r.deSavoie,  et  aud.  not 


BANCO  DE  LONDRES  Y  MEXICO 

BALANCE  AU  30  JUIN  1910 


ACTIF 

Caisse  : 

Or   $     8.325.760  » 

Pesos    5.476.951  » 

Monnaie  divisionnaire      346.754  16 


£  14.149.465  16 
Billets  d'autres  Ban- 
ques   1.134.602  »> 


Titres  ou  obligations  immédiate- 
ment réalisables   

Effets  escomptés   

Prêts  sur  signatures   

Prêts  sur  gages  

Prêts  sur  hypothèques   

Crédits  en  comptes 
courants  avec  ga- 
rantie  S     5.659.379  88 

Crédits  en  comptes 
courants  sans  ga- 
rantie   17.273.955  09 


—      S  15.294.067  16 


Débiteurs  divers   

Immeubles   

Mobilier   

Autres  comptes  débiteurs. 
Comptes  d'ordre  : 

Valeurs  en  dépôt  

Autres  comptes  d'ordre  


15.981.731  56 
4.663.033  38 

23.945.504  72 
9.304.798  11 
3.520.039  76 


22.933.334  97 
3.295.491  11 
1.005.500  » 
26.350  65 
576.583  21 

78.593.015  55 
6.229.419  61 


S  185.358.869  79 


PASSIF 

Capital   

Réserve   

Fonds  de  prévision  

Dépôts  à  vue  et  à  intérêts  

Dépôts  à  terme  

Billets  en  circulation  

Créditeurs  divers   

Soldes  créditeurs  en  compte  cou- 
rant pour  crédits  acordés  

Autres  comptes  créditeurs  

Comptes  d'ordre  : 

Déposants  divers   

Autres  comptes  d'ordre  


21.500.000  » 
10.750.000  » 
4.600.000  » 
29.693.399  11 
2.499.058  23 
17.563.351  » 
1.044.486  09 

9.506.620  18 
3.379.520  02 

78.593.015  55 
6.229.419  61 

1  185.358.869  79 

I.e  bénéfice  net  du  premier  semestre  est  de 
$  1.0:28.969  en  sensible  augmentation  sur  le 
même  semestre  de  l'année  dernière. 

L'abondance  des  disponibilités  a  obligé  la 
banque  à  diminuer  dans  les  premiers  mois 
le  taux  de  l'intérêt  sur  les  dépôts  à  vue,  qui 
ne  pouvaient  plus  être  employés  avantageu- 
ent  en  raison  de  la  diminution  des  opé- 
rations à  terme  due  aux  mauvaises  récoltes. 

Mais  la  confiance  renaît  en  vue  des  récol- 
tes prochaines  ;  le  mouvement  des  affaires 
s  accentue  et  autorise  à  croire  que  les  résul- 
tats du  semestre  en  cours  seront  supérieurs 
également. 

Le  Directeur,  Le  Caissier  principal 

Signé  :  W.-B.  Mitchell        Signé  :  J.  Lavista. 
Le  Contrôleur  pénéral, 
Signé  .-  F.  Cortina. 

CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs. 

Paris  :  rue  Cambon,  48 
Marseille  .-  rue  de  Grignan,  4$ 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans  . .   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  à  1  an    1  è  % 

A  vue    i  l  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  m'unis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


SOCIETE  ANONYME  DES 

MINES  DE  CHARBON  DE  PUERTOLLANO 

Au  capital  de  2.000.00  de  francs 

37,  rue  Tailbout,  à  Paris 
(En  liquidation) 


MM.  les  actionnaires  de  la  Société  anonyme 
des  Mines  de  Charbon  de  Puertollano  (en  liqui- 
dation), au  capital*  de  deux  millions  de  francs, 
dont  le  siège  social  était  à  Paris,  rue  Taitbout 
n°  37,  sont  avisés  que  le  règlement  final  de  la 
liquidation  étant  terminé,  le  solde  leur  reve- 
nant (soit  63  fr.  30  net  par  action  nominative  et 
55  fr.  945  net  par  action  au  porteur),  disponible 
après  paiement  au  fisc  de  l'impôt  de  4  %  sur 
le  bénéfice  de  la  liquidation,  est  conformément 
à  la  décision  de  l'assemblée  générale  du  6  no- 
vembre 1009,  tenu  à  leur  disposition  à  compter 
du  15  août  courant  aux  caisses  de  la  Maison 
Demachy  et  F.  Seillière,  rue  de  Londres,  n.  27, 
à  Paris,  contre  présentation  et  remise  des  titres 
de  la  Société  en  liquidation. 

Paris,  le  3  août  1910. 

Les  Liquidateurs. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 


Excursions  de  Paris  et  de  Rouen  au  Havre 
et  vice  versa  par  chemin  de  fer  et  bateau 
à  vapeur. 

L'une  des  plus  charmantes  excursions  qu'il 
oit  possible  de  faire  sans  déplacement  im- 
portant est  certainement  la  descente  de  la 
Seine  entre  Rouen  et  Le  Havre.  Les  rives 
verdoyantes  du  fleuve  et  les  admirables 
points  de  vue  qui  se  déroulent  aux  yeux  du 
voyageur  en  rendent  le  parcours  des  plus 
agréables. 

En  vue  de  faciliter  cette  excursion,  l'admi- 
nistration des  chemins  de  fer  de  l'Etat  dé- 
livre jusqu'au  30  septembre  1910,  de  Paris, 
de  Rouen  ou  du  Havre,  des  billets  spéciaux 
d'aller  et  retour  à  prix  très  réduits  qui  per- 
mettent d'accomplir  en  bateau  à  vapeur  le 
trajet  de  Rouen  au  Havre,  ou  vice  versa,  et 
le  reste  du  voyage  en  chemin  de  fer. 

Les  prix  de  ces  billets  sont  ainsi  fixés  : 

1.  De  Paris  au  Havre  ou  vice  versa  : 
Première,  classe,  32  fr.  ;  deuxième  classe, 

23  fr.  ;  troisième  classe,  16  fr.  50  ;  Durée  de 
validité  5  jours. 

2.  De  Rouen  au  Havre  ou  vice  versa  : 
Première  classe,  13  fr.  :  deuxième  classe, 

9  fr.  ;  troisième  classe  7  fr.  50.  Durée  de 
validité  3  jours. 

COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme  au  Capital  de  îOO.000.000  de  francs 
entièrement  versés 


Situation  au  30  Juin  1910 


ACTIF 

Caisse  et  Banque    79.01 7. f 60  05 

Portefeuille    £21.530  619  96 

Reports    136.610.  i  l  46 

Correspondants  «  Eiïes  à  l'Encaisse- 
ment »    83.4^8.  Iî4  64 

Comptes  Courants  débiteurs    173.548.135  31 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diver- 
ses   7.089.187  36 

Participations  financières    7  571.674  85 

Avances  garanties    152.854.914  36 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations  134.099.428  12 

Agences  liors  d'Europe    13.463.552  49 

Comptes  d'Ordre  et  Divers    19.456.463  47 

Immeubles    15.841.544  » 

Fr.    1-611.472. 185  40 

PASSIF 

Capital    200.000.000  » 

Réserves    38.020.678  20 

Comptes    de    Chèques    et  Comptes 

d'ESCOmpte    585.305. 152  69 

Comptes  Courants  créditeurs    590.7*1.179  94 

Bons  â  Echéance  fixe.    57.193.733  45 

Acceptations    131.332.477  66 

Comptes  d'Ordre  et  Divers    43.843.063  53 

Fr.    1.644. 179.185  10 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    l  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3  J  % 

A  4  et  5  ans   4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé. 
rations  de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CREDIT  LYONNAIS 

Société  anonyme 
Capital  entièrement  versé  :  250.000.000  de  Francs 

Bilan  au  Si  mai  10 10 
ACTIF 

Espècesen  caisse  et  dans  les  banques  137-690.538  *'.9 

Portefeuille    I.i7ti. 9(6.3):  :-3 

Avances  sur  garanties  et  Reports...  'fi2.60b.8S5  r>5 

Comptes  courants    .'j;4. 097.413  M 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons, 

Obligations,  Rentes   11832.076  :9 

Immeubles   35  000.000  • 

Comptes  d'ordre  et  divers   27.429-9I8  48 

Fr.  z.m5  a»2>69 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  à  vue   790.914.869  S 

Comptes  courants   1.099. 940.715  rt7 

Acceptations    H4.t03.i91  3Ï 

Bons  à  échéances  ,   24.076.522  'M 

Comptes  d'ordre  et  divers   7". 7.6. 849  '.'J 

Réserve  diverses   140  000.000 

Capital  entièrement  versé   250.000  000 

Fr.  2.495  26». 869  :3 
Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  générale 
Edm.  FABRE-LUCE,  Baron  BRINCARD.  ' 


DEMANDEZ  n  ENCRES 


et  les 


PLUMES  NOUVELLES 


SU 

3. 


09 

a. 


c.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  18.  rue  du  Croissant  —  V.  Simaxt,  Imp. 


1 


N«  970.  —  38»  volume. 

(N«  7) 


F»rix  du  Numéro  :  5  0  centimes 


Vendredi  12  Août  1910. 

(19-  ANNÉE 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


|  Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPËEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


ADMINISTRATION  <fr  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


Téléphone  :  N°  246-61 


BANQUE  HOLLANDOAMÉRICAINE  SKKSSiS 

TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET  WILL  Adr.télégraph.«PHILHEMERT. 

VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


Banque  DAMART  &  C,E 

10i,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
hToi  gratuit  da  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

»rêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
rraites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
ïépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    i  <v 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement  2  % 

De  1  an  et  au  delà    i  i  % 

•aiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est,  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
estinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
aux,  dans  des  conditions  présentant  toutes 
aranties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 

■ocation  de  compartiments  à  raison  de  5  fr 
par  mois. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  <y 

A  sept  jours  de  préavis  2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    q  o, 

A  2  et  3  ans   .  .  .  .  Y  "   a  *  y 

A  4  et  5  ans  f  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  °opé- 
f^?i1STd+7  Bou,rses.  garde  de  titres,  envois  de 
effets  C       '  encaissement  de  tous 

Location  de  Coffres-Forts. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs. 

Paris  .-  rue  Cambon,  48 
Marseille  .-  rue  de  Grignan,  43 


ÎÎ-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTREAL.  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans  . . 

De  1  à  3  ans   

De  6  mois  à  1  an 
A  vue   


Conditions  à  débattre 

  3  % 

  1  h  % 

  lè% 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivre  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger! 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  20'  Exercice  (1»  mai  1910  au  30  avril  191 1) 


BANQUE  GANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  verses 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Hois  de  juillet  1910  

Produit  des  mois  antér1 

Kilogr. 

196.114 

568 .206 

Totaux  au  31  juil.  1910. 

S34.il0 

rerude  /orresp.  de  l'eiere.  aller 

5  S.71X 

Différence  : 

En  faveur  de  1910-1911 
Eh  faveur  de  1909-1910 

9."  308 

riNE.NT 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Reis 

Kilogr. 

Beis 

Kilogr. 

Reis 

867:274.980 
1.497:784.755 

2«.5Î2 
02.774 

24:000.330 
SS  .'501.445 

3.769 
6.833 

16':  963.325 
30 : 750.030 

2.305:059.730 

79\336 

72.501.775 

10.662 

47 : 713.355 

2.3^6:904.270 

7»;  301  " 

68:588.010 

12.140 

O'i  :  6477.C.0 

31.034.5Ï5 

.3.035 

d:  913.765 

1.541 

6.933.895 

COMPAGNIE 

DES  MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme 
au  capital  de  45.000.000  de  francs 

■  ASSEMBLEE  GENERALE  ORDINAIRE 

Procès-verbal 
Le  23  mai  1910,  les  Actionnaires  de  la  Com- 
pagnie des  Messageries  Maritimes  se  sont 
réunis  en  Assemblée  générale  ;  87.161  actions 
sur  les  180.000  (120.000  actions  ordinaires  et 
60.000  actions  de  priorité)  composant  le  ca- 
pital social  étaient  représentées  ;  580  action- 
naires étaient  présents,  chargés,  en  outre,  des 
pouvoirs  de  4.200  autres  propriétaires  d'ac- 
tions. 

L'Assemblée  était  présidée  par  M.  André 
Lebon,  président  du  Conseil  d'administration. 

Le  Bureau  étant  régulièrement  constitué,  le 
Président  donne  la  parole  à  M.  Lecat,  admi- 
istrateur  délégué,  pour  la  lecture  du  rapport 
u  Conseil  d'administration. 

RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Nous  avons  eu  l'honneur  de  vous  convo- 
quer en  assemblée  générale  ordinaire,  dans 
les  termes  des  articles  22,  26,  28,  30  et  34  des 
statuts,  à  l'effet  de  vous  donner  communica- 
tion des  résultats  de  l'exercice  1909  et  de  vous 
prier  de  statuer  sur  les  propositions  inscrites 
à  l'ordre  du  jour  que  vous  avez  sous  les 
yeux. 

Avant  de  passer  à  l'examen  uu  bilan  et  des 
comptes,  nous  signalons  à  votre  attention  la 
brchure  qui  vous  a  été  remise  avec  le  rap- 
port. Cette  brochure  contient  les  répliques 
aux  critiques  injustifiées  dont  votre  Compa- 
gnie, sa  situation  et  le  conseil  d'administra- 
tion ont  été  l'objet  à  l'occasion  de  la  discus- 
sion au  Parlement  de  la  convention  du  17  oc- 
tobre 1908. 

Nous  n'avons  pas  attendu  jusqu'à  ce  jour. 
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pour  formuler  ces  répliques.  Au  fur  et  à  me- 
sure que  les  questions  se  posaient,  le  Gouver- 
nement était  renseigné  par  nos  soins  et  il 
lui  appartenait  de  faire  usage  de  nos  redres- 
sements, s'il  le  jugeait  opportun,  mais  nous 
n'avons  pas  voulu  fournir  matière  aux  polé- 
miques qu'aurait  pu  faire  naître  le  recours 
à  la  publicité.  Ceci  dit,  il  est  de  notre  de- 
voir de  vous  éclairer  et  nous  considérons  que 
nous  devons  le  faire  de  la  façon  la  plus  com- 
plète, à  raison  même  de  la  confiance  et  de 
l'estime  dont  vous  nous  avez  donné  des  mar- 
ques en  maintes  circonstances. 

BI  LAN 

Actif 

Matériel  naval 
Rapproché  de  la  situation  à  la  fin  de  l'exer- 
cice 1908,  le  chapitre  Matériel  naval,  qui 
comprend  la  valeur  au  prix  de  revient  des 
coques,  des  machines  et  du  mobilier  des  na- 
vires composant  la  flotte,  accuse  une  aug- 
mentation de  1.221.791  fr.  81.  Cette  augmen- 
tation n'a  pas  eu  pour  cause  l'addition  d'uni- 
tés nouvelles  ;  elle  est  due  à  des  dépenses 
de  nature  exceptionnelle  qu'il  a  fallu  faire, 
tant  pour  approprier  Douro  et  Mpanjaka  au 
service  des  lignes  nouvelles  des  Comores  et 
de  la  côte  Est  de  Madagascar,  que  pour  met- 
tre un  certain  nombre  de  paquebots  en  me- 
sure de  poursuivre  leur  carrière  au  delà  des 
prévisions  premières,  ce  qui  s'imposait  en 
raison  du  retard  apporté  au  renouvellement 
des  contrats.  Il  s'agit,  en  l'espèce,  de  dé- 
penses autres  que  celle  de  l'entretien  courant 
dont  les  charges  sont  supportées  chaque  an- 
née par  l'exploitation. 

Au  30  novembre  1909,  l'inventaire  de  la 
flotte  comprenait  65  navires,  représentant 
293.250  tonneaux  de  jauge  brute,  dotés  de  ma- 
chines ayant  une  puissance  de  223. 3(55 chevaux 
de  75  kilogrammètres. 

La  constitution  de  .ce  matériel  a  coûté 
217.008.961  fr.  98. 

Nous  comptons  une  unité  de  moins  qu'à  la 
fin  de  l'exercice  précédent,  par  le  fait  de  la 
perte  de  La  Scyne,  coulée  par  un  vapeur  an- 
glais, dans  la  nuit  du  14  novembre  dernier, 
dans  les  parages  de  Singapore.  Nous  avons 
eu  à  déplorer  la  perte  de  97  vies  humaines, 
et  il  faut  remonter  à  quarante  ans  en  arrière 
pour  retrouver  dans  nos  annales  maritimes 
le  souvenir  d'une  catastrophe  aussi  soudaine, 
d'un  drame  aussi  poignant!  L'enquête  offi- 
cielle ouverte  à  Singapore  n'a  pu  déterminer 
(Tune  façon  précise  les  causes  originelles  de 
l'accident.  Cela  s'explique  par  le  fait  que  le 
commandant  Couailhac,  les  officiers  et  les 
hommes  qui  étaient  de  garde  à  bord  de  notre 
navire,  et  dont  les  témoignages  eussent  été 
indispensables  à  recueillir,  ont  été  tous  en- 
gloutis dans  le  désastre. 

Vous  vous  associerez  aux  sentiments  de 
compassion  émue  que  nous  ressentons  pour 
les  malheureuses  victimes  et  leurs  familles 
si  éprouvées  :  notre  réunion  annuelle  nous 
fournit  l'occasion  de  leur  en  exprimer  publi- 
quement l'hommage. 

Ainsi  que  vous  le  savez,  La  Sxyue  était  le 
plus  ancien  navire  de  notre  flotte.  Comme 
coût  initial,  ce  vapeur  ne  figurait  eu  écri- 
tures que  pour  sa  valeur  nette  après  adapta- 
tion à  la  ligue  de  Batavia.  Les  dotations 
d'amortissement  l'avaient  ramené  à  un  chif- 
fre très  faillie,  correspondant  à  ce  qi'aurad 
produit  la  vente  pour  la  démolition  1-  jour 
où  le  bateau  aurait  été  condamné  comme 
n'étant  plus  apte  à  faire  le  service. 

Au  moment  de  l'accident.  /.(/  Scgnc  accom- 
plisait  sur  la  ligne  annexe  de  Batavia,  le 
premier  voyage  de  l'exercice  1910.  On  autan 
donc  pu  différer  la  liquidation  et  n'y  procé- 
der que  lors  du  règlement  de  l'exercice  dans 
lequel  s'est  produit  le  sinistre.  Nous  avons 


pensé  qu'il  était  préférable  de  dégager  dès  à 
présent  l'inventaire  d'une  valeur  qui  n'existe 
plus. 

La  perte  de  La  Se.yne  n'a  pas  interrompu 
la  série  des  voyages  contractuels  sur  la  ligne 
annexe  de  Java.  Le  Haïphong,  détaché  de  la 
station  de  l'Indo-Chine,  a  pris  la  place  de 
La  Seijne.  Mais,  comme  le  Haïphong  appar- 
tenait au  matériel  spécial  des  services  colo- 
niaux, le  navire  a  dû  être  présenté  à  la  com- 
mission instituée  par  le  contrat  métropolitain 
qui  l'a  soumis  aux  visites  et  essais  régle- 
mentaires. Le  navire  a  satisfait  aux  obliga- 
tions du  cahier  des  charges. 

Le  Gouvernement,  préoccupé  de  faire  cesser 
le  chômage  dont  souffrait  la  population  ou-: 
vrière  de  La  Ciotat,  nous  a  demandé  de  met- 
tre en  chantier,  pour  le  compte  de  qui  il  ap- 
partiendra, un  bateau  de  grand  type,  dont  la' 
construction  est  entrée  en  voie  d'exécution 
au  mois  de  décembre  dernier.  Il  est  inter- 
venu entre  le  Gouvernement  et  la  Compagnie 
un  accord  qui  détermine  les  conditions  dans 
lesquelles  se  fera  ce  travail,  accord  qui  mé- 
nagerait à  la  Compagnie  une  marge  dans  le 
cas  où  le  bateau  ne  serait  pas  finalement  in- 
corporé dans,  sa  flotte. 

Approvisionnement» 
Les  approvisionnements  de  toutes  sortes 
centralisés  à  Marseille,  à  Bordeaux,  à  La 
Ciotat  et  dans  les  agences,  figurent  au  bilan 
pour  9.10O.795  fr.  30,  en  diminution  de  84G.803 
francs  27  sur  le  montant  du  même  chapitre 
à  la  clôture  de  l'exercice  1908.  Indépendam- 
ment des  approvisionnements  de  charbon,  de 
vivres,  d'objets  d'armement  et  de  matières 
brutes  ou  ouvrées  qui  en  forment  les  élé- 
ments principaux,  ce  compte  comprend  aussi 
les  pièces  de  rechange  des  machines  et  des 
chaudières,  qui  entrent  pour  3.290.494  fr.  13 
dans  le  total  ci-desus- 

Travaux  en  cours 
Sous  cette  rubrique,  on  entend  toutes  les 
dépenses  faites  jusqu'au  30  novembre  1909, 
aussi  bien  en  vue  des  navires  que  pour  les 
installations  des  ateliers.  Les  travaux  n'étant 
pas  arrivés  au  degré  d'achèvement,  les  dé- 
penses figurent,  à  titre  transitoire,  au  compte 
des  travaux  en  cours  jusqu'au  moment  où 
l'imputation  définitive  est  faite  aux  chapitres 
qui  doivent  en  être  débités. 

Le  compte  «  Travaux  en  cours  »  a  subi  une 
augmentation  de  1.205.050  fr.  70  au  cours  de 
l'exercice  1909.  Dans  cette  somme,  534.380  fr.  74 
s'appliquent  aux  installations,  des  ateliers 
dont  la  rénovation  a  été  poursuivie. 

Immeubles  et  établissements 
On  groupe  dans  ce  chapitre  les  immeubles 
et  établissements  que  la  Compagnie  possède 
à  Paris,  à  Marseille,  à  Bordeaux  et  dans  les 
agences  à  l'extérieur.  Le  dernier  inventaire 
accuse  une  valeur  totale  de  8.3G9.206  fr.  51, 
<iui  est  inférieure  de  G0.489  fr.  74  à  celle  de  la 
situation  précédente.  Au  cours  du  dernier 
exercice,  il  a  été  fait  cession  de  parcelles  de 
terrains  à  Shanghai  et  à  Suez,  qui  ont  pro- 
duit une  somme  de  112.038  fr.  91.  En  même 
temps,  nous  devenions  acquéreurs  d'un  ter- 
rain au  Pirée  ;  nous  avions  à  faire  construire 
une  jetée  à  Colombo  et  une  cale  de  halage 
pour  les  chalands  à  Diego-Suarez.  Ceci,  joint 
à  quelques  dépenses  de  rénovation,  a  em- 
ployé un  capital  de  52,149  fr.  17.  Ce  chiffre, 
déduit  du  produit  des  réalisations  ci-dessus 
mentionnées,  fait  ressortir  la  différence  de 
00.489  fr.  74  que  présente  le  compte  par  rap- 
port à  19P8. 

Ateliers  de  La  Ciotat 
Cet  important  chapitre,  qui  entre  dans  les 
écritures  pour  8  millions  et  demi,  n'a  pas  eu 
de   changement    appréciable  depuis  un  an. 
La  différence  île  14.790  fr.  71,  Qui  ressort  do 


la  comparaison  de  la  situation  actuelle  avec 
la  précédente,  n'intéresse  pas  la  partie  im- 
meubles et  ateliers.  Elle  porte  entièrement 
sur  l'outillage  qui  a  subi  cette  légère  aug 
mentation. 

Mobilier  et  matériel  des  agences 
Nous  avons  à  enregistrer,  en  fin  d'exercic* 
1909,  une  augmentation  de  26.530  fr.  06  sur  le 
bilan  de  1908.  Cette  différence  est  relative 
ment  minime,  étant  donné  que  le  matériel 
neuf  livré  pendant  l'année  dernière  avait  une 
valeur  de  174.456  fr.  58. 

La  constitution  du  mobilier  et  d'un  muu 
riel  comprenant  chalands,  remorqueurs,  em 
barcations  et  autres  objets  nécessaires  à  lex 
ploitation,  a  employé  3.104.772  fr.  35.  Ce  ca 
pital  se  trouve  ramené,  par  voie  de  dépré 
ciation,  à  850.978  fr.  47,  soit  à  27  %  du  coù' 
initial. 

Valeurs  de  caisse  et  de  portefeuille 
Les  ressources  de  trésorerie,  qui  s'élevaiem 
à  5.438.236  fr.  43  à  la  date  du  30  novembre 
dernier,  accusent  une  avance  de  938.966  fr.  59 
sur  la  même  situation  à  la  fin  de  l'exercic 
précédent. 

Débiteurs  divers 
Les  comptes  débiteurs  représentent  un  total 
de  29.550  064  fr.  62,  qui  est  inférieur  de  2  mil 
lions  412.916  fr.  33  à  celui  de  1908. 

En  faisant  masse  du  montant  des  comptes 
débiteurs  divers  et  des  ressources  de  caiss- 
et  de  portefeuille,  on  voit  que  ces  élément  - 
formaient  à  la  clôture  de  l'exercice  un  tefel. 
de  34.988.301  fr.  05,  supérieur  de  2  millions  a  i 
montant  des  comptes  créanciers  divers  et  «tes 
effets  à  payer. 

Passif 

Capital  actions 
N'a  pas  subi  de  modification.  Ce  capital  «-a 
compose  de  180.000  actions  de  250  lr.,  divisé,  s 
en  deux  séries,  l'une  de  120.000  actions  ordi- 
naires, l'autre  de  60.000  actions  de  priorité.. 
Obligations 
La  dette  obligataire  a  été  réduite  de  876* 
francs,  valeur  des  1.753  obligations  sorties  bu 
tirage  de  1909.  Il  reste  en  circulation  133.3-1 
titres  figurant  au  passif  du  bilan  pour  66md- 
lions  675.500  fr.  C'est  la  représentation  de  la 
valeur  de  ces  titres  au  taux  de  rembourse- 
ment. 

Fonds  d'amortissement  des  navires 
Ainsi  que  l'indique  le  programme  de  Uiùi- 
dation  de  l'exercice  1909,  nous  vous  propo- 
sons de  prélever  sur  les  produits  de  l'eier- 
cice  une  somme  de  5  millions  à  affecter  at 
fonds  d'amortissement. 

La  situation  qui  vous  est  présentée  devrait, 
en  conséquence,  faire  ressortir  une  augmen- 
tation équivalente  si  la  radiation  de  LaSeyiel 
n'avait  pas  entraîné  le  retrait  des  amortisse-i 
ments  afférents  à  ce  navire.  Ils  s'élevaleiHl 
à  454.832  fr.  48. 

Le  compte  «  Fonds  d'amortissement  des  na- 
vires »,  qui  était,  d'après  la  situation  de  r^S, 
de  121.321.982  fr.  32,  est  passé  à  125  870.142 
francs  88  à  ia  fin  de  1909.  Rapproché  des 
217.008.961  fr.  98,  valeur  de  la  flotte  inscrite 
à  l'actif,  l'état  présent  du  fonds  d'amortisse- 
ment montre  (pie  les  prélèvements  effectués 
ont  anémié  le  capital  engagé  jusqu'à  concur- 
rence de  58  %. 

Fonds  d'amortissement  des  immeubles 
De  même  que  les  aimées  précédentes,  il  • 
été  attribué  1»UH*>  fr.  à  ce  fonds.  11  copvieni 
d'y  voir  l'affirmation  du  principe  de  l'amor- 
tissement plutôt  qu'une  dotation  qui.  d'ail- 
leurs, n'est  pas  nécessaire  en  raison  de  l'éva- 
luation modérée  pour  laquelle  les  immeuble* 
figurent  à  l'inventaire. 

Fonds   d'amortissement   des  ateliers, 
immeubles  et  outillage 
Dans  le  même  ordre  d'idées,    ce  compte 
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subsiste  à  21.949  fr.  71  près,  tel  qu'il  était  au 
règlement  des  comptes  de  1908.  La  différence 
de  -21.949  fr.  7t  correspond  à  des  ontils  dé- 
montés en  19Û9  dont  la  valeur  a  été  reprise 
sur  le  fonds  d'amortissement. 

Fonds  d'assurance 
)»ous  vous  proposons  d'attribuer  à  ce  fonds 
une  somme  de  1.500.000-  fr.,  prélevée  sur  les 
produits  de  l'exercise  écoulé.  Malgré  cette  do- 
tation, le  fonds  d'assurance  ne  s'élève,  en  fin 
d'exercice,  qu'à  4.126.S92  fr.  7G  à  cause  des 
imputations  mises  à  la  charge  de  ce  compte 
Il  nous  a  paru,  en  effet,  qu'il  n'y  avait  pas 
lieu  de  tenir  plus  longtemps  en  suspens  la 
règlement  de  la  perte  des  jeux  bateaux  Ta- 
mise et  Guadulquieir,  dont  la  liquidation 
n'avait  pas  été  opérée  plus  tôt  à  cause  de 
questions  litigieuses  nées  à  la  suite  des_  si- 
nistres. Nous  ne  renonçons  pas,  en  ce  qui 
concerne  le  Guadalquicir,  au  recours  que 
nous  avons  formé  dans  le  but  d'obtenir  du 
gouvernement  ottoman  la  réparation  du  dom- 
mage éprouvé.  Mais  le  fait  de  passer  écri- 
tures de  la  perte  n'empêchera  pas  de  suivre 
l'affaire  et  de  la  reprendre  lorsque  les  cir- 
constances le  permettront. 

Réserve  statutaire 
Cette  réserve,   ayant  atteint  depuis  long- 
ps  le  dixième  du  capital  actions,  reste 
e  à  4.5OO.00O  fr. 

Comptes  créanciers  divers 

De  36.078.835  fr.  59,  chiffre  de  la  dernière 
situation,  l'ensemble  des  comptes  créanciers 
ers  de  Paris.  Marseille,  Bordeaux  et  La 
oiat,  augmentés  du  montant  des  effets  à 
ver,  a  été  ramené  à  32.906.107  fr.  57  à  la  fin 
l'exercice  1909  ;  il  en  résulte  une  diminu- 

de  3.172.748  fr.  02. 
"ous  ne  manquons  pas  de  signaler,  à  cha- 
e  de  vos  réunions,  que,  dans  cet  ensem- 
la  partie  principale  est  formée  par  des 
ptes  d'ordre  qui  n'intéressent  pas  l'exer- 
terminé  et  dont  le  montant  est  à  repor- 
à  l'exercice  suivant.  En  ce  qui  concerne 
liquidation  de  1909,  les  sommes  à  transfé- 
aux, écritures  comptables  de  1910  s'élèvent 
19.240.459  fr.  98,  ce  qui  fait  ressortir  que  les 
£anees  effectives  sur  la  Compagnie  étaient, 
réalité,  de  13.665.047  fr.  59  à  la  date  du 
novembre  dernier.  Dans  ce  montant,  sont 
prises  les  hypothèques  maritimes  pour 
ne  somme  de  8.89O.5G0  fr.  50. 
Il  avait  été  indiqué,  dans  le  dernier  rap- 
port, que  la  dette  de  la  Compagnie,  au  titre 
es  hypothèques,  était  de  5.063.533  fr.  20  à  la 
ture  de  l'exercice  1908.  Ce  chiffre  aurait  dû 
e  porté  à  7.903.533  fr.  20  afin  de  compren- 
des  hypothèques  s'élevant  à  2.900.000  fr. 
isenties  au  profit  de  la  Société  Marseil- 
le de  Crédit  Industriel  et  Commercial  en 
rantie  du  solde  restant  dû  sur  le  prêt  de 
millions  fait  par  cette  Société  lors  de  la 
ustruction  des  bateaux  mis  en  chantier  au 
demain  de  la  loi  de  1902  sur  la  marine 
rchande. 

L'inscription  a  été  faite  le  26  novembre  1908 
atre  jours  avant  la  fin  de  l'exercice,  mais 
pération  n'a  été  régularisée,  en  comptabl- 
es que  dans  les  écritures  du  commencement 
l'exercice  1909. 

:ci  ne  modifie  pas  les  résultats  qui  vous 
été  soumis  l'année  dernière  paTce  que,  si 
solde  dû  à  la  Société  Marseillaise  n'était 
&  encore  rangé  dans  la  dette  hypothécaire, 
solde  Apurait  à.  l'état  des  créances  non  pri- 
légiées  dressé  le  30  novembre  1908. 
La  rectification  qui.  précède  est  néanmoins 
'le,  en  raison  des  critiques  qui  se  sont  fait 
au  Parlement  à  propos-  de  la  situation 
-an<?iè*«  de  la  Compagnie  et,  notamment, 
la  dette  hypothécaire, 
fin  de  vous  éclairer,  nous  allons  exposer 


aujourd'hui,  avec  plus  de  détails  que  n'en 
comportent  nos  comptes  rendus  habituels, 
l'usage  que  le  conseil  a  fait  des  pouvoirs 
qu'il  tient  de  l'article  22  des  statuts  en  indi- 
quant les  causes  qui  ont  nécessité  le  recours 
à  l'hypothèque  maritime. 

La  cause  première,  vous  ne  l'ignorez  pas, 
a  été  la  non-réalisation  du  capital  qu'aurait 
procuré  rémission  de  15  millions  autorisée 
par  l'assemblée  générale  extraordinaire  du 
28  mai  1906.  La  privation  de  ce  complément 
de  capital  se  produisait  à  un  moment  où  la 
Compagnie  avait  à  faire  face  à  des  engage- 
ments comportant  un  apport  de  capitaux  fort 
important,  soil  pour  la  construction  de  na- 
vires, soit  pour  l'acquisition  du  matériel  pro- 
venant des  Compagnies  Nationale  et  Est  asia- 
tique, ou  encore  pour  la  réfection  de  la  flotte 
en  service. 

(A  suivre). 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

(Suite  et  Fin) 


D.  —  Réseau  de  l'Isère  (HU  kilomètres) 
Longueur  moyenne  exploitée  en  1909  : 
91  kil.  455) 

Depuis  le  1er  juillet  1908,  le  réseau  de 
l'Isère  est  exploité  en  régie  par  notre  Com- 
pagnie pour  le  compte  du  département,  en 
vertu  des  conventions  du  28  avril  1906,  mo- 
difiées par  les  avenants  du  29  avril  1907. 

Les  recettes  pour  l'année  1909  se  sont  éle- 
vées à  188.145  fr.  Gl,  correspondant  à  une 
moyenne  kilométrique  annuelle  ramenée  à 
l'année  entière  de  2,057  fr.  26,  contre  une 
moyenne  de  2.070  fr.  94  en  1908. 

Les  dépenses  d'exploitation  portées  en 
compte  ont  atteint  284.792  fr.  95  en  1909,  soit 
une  movenne  ramenée  à  l'année  entière  de 
3.114  fr.  02,  contre  une  moyenne  correspon- 
dante de  2.901  fr.  35  pendant  le  second  se- 
mestre 1908.  Ces  dépenses  comprennent  une 
majoration  de  200  francs  par  kilomètre  à 
titre  de  participation  dans  les  frais  généraux 
de  l'administration  à  Paris,  et  une  allocation 
de  5  %  des  dépenses  d'exploitation  ainsi  ma- 
jorées, à  titre  de  rémunération  du  régisseur. 

11  a  été  fait,  en  1909,  224.203  kilomètres-trains 
contre  106. 014  dans  le  second  semestre  de 
988)  ce  qui  fait  ressortir  le  prix  du  kilomè- 
tre-train à  1  fr.  27  contre  1  fr.  15  l'année  pré- 
cédente. 

On  ne  peut  encore  se  faire  une  idée  très 
exacte  de  l'avenir  réservé'  à  ce  réseau.  Les 
installations  pour  le  transit  des  marchandises 
avec  le  P.-L.-M.  n'existent  pas  encore  ;  les 
lignes  ouvertes  depuis  trop  peu  de  temps  ont 
éié  moses  en  exploitation  avant  que  le  dé- 
partement ait  réa,lisé  toutes  les  installations 
indispensables  de  telle  sorte  que  sur  deux 
dns  lignes,  il  n'a  pas  encore  été  possible  de 
faire  un  réel  service  de  petite  vitesse  ;  nous 
pensons  cependant  que  ce  réseau  comporte 
des  éléments  de  développement  du  trafic. 

Observations  générales 
Aucune  émission  d'obligations  n'a  eu  lieu 
en  1909.  Le  département  du  Var,  conformé- 
ment à  la  convention  du  18  octobre  1907,  nous 
a  versé,  le  2  février  1909,  la  somme  de  2  mil- 
lions de  francs  en  remboursement  partiel  du 
capital  d'établissement  de  la  ligne  d'Hyères 
à  Saint-Raphaël.  Ce  remboursement,  qui 
figure  au  bilan  à  la  suite  du  capital  réalisé  en 
actions  et  obligations  pour  couvrir  les  dé- 
penses d'établissement,  a  pour  contre-partie 
une  diminution  corrélative  de  la  garantie 
d'intérêt,  soit  90.000  francs  par  an. 

Nous  avons  fait  emploi  de  l'annuité  de 
SSRGOO  francs  inscrite  au  compte  de  liquidation 
de  1908  pour  l'amortissement  des  actions  et 
nous  avons  pu  amortir  ainsi  161  actions  par 
voie  de  rachat  sur  le  marché  conformément 
à  l'article  53  de  nos  statuts.  L'annulation  de 
ces  161  titres  porte  à  2.215  le  nombre  total 
des  actions  amorties  du  31  décembre  1909. 

La  réserve  légale  destinée,  aux  termes  de 
l'.Hticle  51  des  statuts,  à  faire  face  aux  dé- 
penses imprévues,  s'est  accrue  de  22.334  fr.  91 


et  s'élève,  au  31  décembre  1909,  à  488.677  fr.  13. 

Le  fonds  de  réserve  spécial  créé  pour  lé 
fétsesa  d'intérêt  général  en  exécution  de  l'ar- 
ticle 3  de  la  convention  du  lor  décembre  1894 
présentait,  au  31  décembre  1908,  un  solde 
créditeur  de  536.041  fr.  95.  Ce  solde  se  trouve 
augmenté  au  31  décembre  1909  de  l'excédent 
des  recettes  sur  les  dépenses  conventionnelles 
du  réseau  d'intérêt  général,  soit  :  157.998  fr.  17, 
somme  inférieure  d'environ  2.000  francs  au 
maximum  facultatif  de  500  francs  par  kilo- 
mètre prévu  par  la  convention  du  9  mars 
1904. 

Le  solde  créditeur  de  ladite  résearve  se 
trouve  ainsi  porté  à  049.040  fr.  12  ;  si  l'on  en 
déduit  l'imputation  autorisée  et  faite  au  cours 
de  l'exercice  des  dépenses  de  renouvellements 
de  traverses  afférentes  aux  exercices  1903, 
iWM  et  1905,  et  de-  diverses  dépenses 
[1.423  fr.  83)  reportées  des  comptes  des  tra- 
vaux complémentaires  à  la  réserve  spéciale 
par  application  de  l'arrêté  ministériel  réglant 
les  comptes  de  ces  exercices,  soit  ensemble 
438.383  fr.  98,  le  solde  créditeur  au  31  dé- 
cembre 1909  se  trouve  effectivement  ramené 
au  chiffre  de  255.656  fr.  14  qui  figure  au  bilan. 

il  reste,  par  contre,  à  la  même  date,  à  im- 
puler  sur  cette  réserve,  après  vérification  et 
autorisation  administratives  527.028  fr.  32  de 
dépenses,  savoir  : 

Renouvellement  général  des  traverses  sur 
le  réseau  d'intérêt  général  : 

Exercice   1906   150.042  06 

1907   96.748  38 

—  190$   127.632  52 

—  1909   95.776  11 

  470.199  07 

Dépenses  extraordinaires  de  voie  : 

Exercice  1905   1.312  83 

—  1906   9.620  54 

1907  6.004  06 

—  1908   24.777  69 

—  1909   15.114  13 

—  —     56.829  25 

Total  ./  527.028  32 

Il  existe  donc  encore  au  31  décembre  1909 
une  insuffisance  en  compte  de  271.372  fr.  18 
,mais,  comme  nous  vous  l'avons  déjà  expli- 
qué, cette  insuffisance  est  appelée  à  se  com- 
jM'er  assez  rapidement  après  l'achèvement, 
!  m  aintenant,  prochain,  du  premier  renouvel- 
lement général,  de  nos  traverses. 

La  réserve  supplémentaire  d'exploitation 
[destinée  à  subvenir  aux  charges  exception- 
nelles ou  accidentelles  qui  ne  peuvent  être 
normalement  comprises  dans  les  dépenses 
ordinaires  d'exploitation  et  dont  l'adminis- 
tration n'autoriserait  pas  l'imputation  sur  les 
réserves  conventionnelles  ou  aux  travaux 
complémentaires  garantis,  présentait  au  31 
décembre  1908  un  solde  créditeur  de 
302.353  fr.  03.  Elle  s'est  accrue  au  cours  de 
l'exercice  1909  d'une  somme  de  9.417  fr.  50 
du  chef  de  la  contribution  de  l'Etat  à  l'en- 
tretien des  digues  du  Var  ainsi  que  d'une 
somme  de  420  fr.  60  provenant  de  diverses 
rectifications  de  comptes. 

Elle  a,  par  contre,  supporté  39.699  fr.  55 
d'imputations  en  dépenses,  savoir  : 
Sur  le  réseau  d'intérêt  général...   36.205  27 

Sur  le  réseau  du  Littoral   1.694  28 

Pour  le  règlement  du  solde  de 
l'accident  de  Fréjus   1.800  » 


Total   39.699  55 

Le  solde  créditeur  de  la  réserve  supplé- 
mentaire d'exploitation  se  trouve  par  suite, 
au  31  décembre  1909,  ramené  au  chiffre  de 
272.492  fr.  48  qui  figure  au  bilan. 

Nous  vous  avons  entretenus  l'an  dernier  de 
la  constitution  d'un  fonds  de  prévoyance  de 
750.000  francs  dont,,  à  la  suite  de  l'incendie 
du  cap  Bénat  et  de  l'accident  de  Fréjus,  uni 
avaient  absorbé  à  la  fois  la  presque  totalité 
des  disponibilités  de  deux  exercices,  l'admi- 
nistration avait  demandé  la  constitution.com- 
me  condition  de  son  acquiescement  au  rem- 
boursement par  le  département  du  Var  d  une 
somme  de  2  millions  de  francs  sur  le  capital 
d'établissement  de  la  ligne  d'Hyères  à  Saint- 
Ra  phaë.  . 

Ce  fonds  devait  être  réalisé  au  moyen  de 
prélèvements  annuels  d'an  moins  75.000  fr., 
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;   et  tant  au'il  n'aurait  pas  atteint  son  plein  de 
750.000  francs,  les  distributions  de  dividendes 
i   à  proposer  à  partir  de  l'exercice  1909  devaient 
1   être  limitées  à  4  francs  par  action. 

Nous  vous  avons,  à  cette  occasion,  signalé 
l'intérêt  --'avait  la  Compagnie  à  constituer, 
dans  le  plus  bref  délai,  ce  fonds  dont  la  réa- 
lisation complète  devait  nous  rendre  la  libre 
disposition  de  nos  produits  nets  annuels  et 
nous  remplacer  dans  un  état  normal  de  fonc- 
tionnement. 

En  exécution  des  résolutions  que  vous  avez 
prises  dans  votre  dernière  assemblée  géné- 
rale, un  premier  prélèvement  de  300.00D  fr. 
a  été  fait  sur  les  disponibilités  de  l'exercice 
1908  :  un  autre  prtlèvement  de  200.000  francs 
a  été  effectué,  au  cours  de  l'exercice  1909,  sur 
les  diverses  provisions  d'ordre  intérieur  qui 
figuraient  sous  le  titre  de  «  comptes  de  pré- 
voyance assurances  »,  parmi  nos  comptes  cré- 
diteurs divers  ;  enfin,  le  versement  par  le 
département  de  la  Côte-d'Or  d'un  premier 
acompte  sur  les  sommes  dont  il  nous  était 
redevable,  du  fait  du  rachat  de  son  réseau, 
nous  a  permis  de  parfaire  à  son  plein  de 
7.30.000  francs  pour  lequel  vous  le  voyez  figu- 
rer au  bilan  au  31  décembre  1909,  le  fonds  de 
prévoyance  créé  à  la  demande  de  l'adminis- 
tration. 

Ce  fonds,  sur  lequel  il  ne  doit  être  fait  de 
prélèvements  qu'avec  l'autorisation  du  minis- 
ire  des  travaux  publics,  est  aujourd'hui  cons- 
titué par  des  valeurs  de  premier  ordre  dépo- 
sées au  Crédit  Foncier  de  France. 

M.  le  ministre  des  travaux  publics,  en  cons- 
|  tatant  ce  résultat  dans  une  lettre  du  25  avril 
de  la  présente  année,  nous  a  fait  connaître 
que,  d'accord  avec  M.  le  ministre  des  finan- 
ces, il  ne  faisait  aucune  objection,  à  ce  que 
la  Compagnie  reprit  normalement  la  distri- 
bution de  ses  dividendes. 

Le  fonds  de  renouvellement  de  la  ligne  de 
Dijon  à  Saint-Seine  a  reçu,  en  exécution  de  la 
convention  de  rétrocession,  une  somme  de 
7.409  fr.  13  et  s'élève  au  31  décembre  1909  à 
22.536  fr.  10.  Il  est  l'objet  d'un  des  règlements 
de  détail  en  ce  moment  pendants  avec  le  dé- 
partement de  la  Côte-d'Or  à  la  suite  du  ra- 
chat. 

Le  solde  des  allocations  forfaitaires  pour 
frais  généraux  qui  figurait  au  bilan  de  l'an 
dernier  pour  320.370  fr.  43  y  figure  au  31  dé- 
cembre 1909  pour  317.014  fr.  20  par  su'ite  des 
diverses  rectifications  résultant  de  l'arrêté  dé- 

I   finitif  des  comptes. 

La  réserve  pour  liquidation  d'exercice  anté- 
rieur, dont  le  montant  s'élevait  au  31  décem- 
bre 1908  à  41.900  fr.  52,  a  été  créditée  en  1909 

!  du  prélèvement  de  100. 000  francs  autorisé  par 
vous  sur  les  disponibilités  de  l'exercice  précé- 
dent. Elle  a,  d'autre  part,  supporté  des  impu- 
tations en  dépenses  s'élevant  à  58.277  fr.  12, 
dont  5.078  fr.  83  provenant  du  règlement  de 
comptes  divers  de  travaux  garantis,  corres- 
pondants aux  exercices  1898  à  1903  inclus  et 
53.203  fr.  29  représentant  le  montant  des  droits 
de  transmission  payés  sur  les  actions  au  por- 
teur pour  les  années  1906  à  1908,  pendant  les- 
m Mi  lles  il  n'a  pas  été  distribué  de  dividende. 
Le  solde  créditeur  de  cette  réserve  se  trouve 
ainsi  ramené  au  31  décembre  1900  à  83.623  fr. 

b  40. 

L'ensemble  de  toutes  nos  réserves,  dont 
nous  venons  de  vous  exposer  la  situation,  for- 
me, au  31  décembre  1909,  un  total  de  2.189.999 
fr.  45,  se  décomposant  comme  suit  : 


Réserve  lésrale   488.677  » 

Fonds  de  réserve  d'exploitation 

(réseau  d'intérêt  général)   255.650  14 

Fonds  de  réserve  supplémentai- 
re   272.492  48 

Ponds  de  Prévoyance   750.000  » 

Fonds  de  renouvellement  (Dijon 

a   Saint-Seine)   22.536  10 

Solde  des  allocations  forfaitai- 
res pour  frais  généraux   317.014  20 

Réserve  pour  liquidation  d'exer- 
cices antérieurs   33.623  40 


.2.189.999  45 

Par  contre,  ainsi  une  nous  vous  l'avons  cx- 
nosé.  les  dépenses  faites  et  pavées  nui  n'at- 
tendent» qu'une  autorisation  administrative 
pour  être  imputées  sur  nos  réservés  ou  aux 
travaux  complémentaires  s'élèveni  a 554.045 fr. 
(54,  dont  527.028  fr.  32  pour  les  renouvelle 


ments  et  les  dépenses  extraordinaires  de 
voie  :  20.443  fr.  74  pour  travaux  complémen- 
taires et  6.573  fr.  58  pour  la  ligne  de  Dijon  à 
Saint-Seine  ;  de  sorte  que  les  disponibilités 
nettes  de  nos  réserves  ressortent  à  1  million 
635.953  fr.  81. 

Si  l'on  rapproche  ce  total  du  montant  des 
disponibilités  liquides  qui  figurent  au  bilan 
pour  2.510.463  fr.  61,  tant  en  caisse  qu'en  ban- 
que et  en  portefeuille,  on  se  rend  compte  de 
l'amélioration  considérable  de  la  trésorerie 
de  la  Compagnie,  amélioration  qui  ne  fera 
que  se  consolider  au  cours  de  l'exercice  1910 
par  la  conclusion  définitive  des  opérations 
relatives  au  rachat  du  réseau  de  la  Côte-d'Or. 

Cette  amélioration  nous  permet  d'envisager 
l'aveynir  avec  confiance  ;  elle  ne  doit  pas  ce- 
pendant nous  faire  oublier  que,  malgré  les 
développements  entrevus  et  espérés  de  nos 
exploitations,  de  lourdes  charges  menacent 
toutes  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  : 
amélioration  progressive  de  la  situation  du 
personnel,  du  réeime  des  retraites,  etc.. 
éventualités  qui  doivent  nous  rappeler  à 
une  prudence  constante  et  qui  nous  oblige- 
ront d'ailleurs,  le  cas  échéant,  à  réclamer  le 
concours  de  l'Etat  et  des  départements. 

En  résumé,  les  résultats  d'ensemble  de 
l'exercice  1909  ne  diffèrent  pas  sensiblement 
de  ceux  de  l'exercice  précédent,  car,  si  l'on 
tient  compte  de  ce  que  diverses  dépenses, 
pour  environ  20.600  francs,  imputables  pré- 
cédemment sur  fonds  de  réserve  supplémen- 
taire, ont  été,  en  1900,  comprises  directement 
dans  les  dépenses  d'exploitation,  on  constate 
que  la  différence  d'un  exercice  à  l'autre  se 
réduit  à  11.000  francs  environ. 

Depuis  1907,  nous  avons  dû,  à  la  suite  de 
circonstances  défavorables,  nous  abstenir  de 
toute  distribution  de  dividende.  Aujourd'hui, 
après  avoir  amorti  les  pertes  subies,  recons- 
titué effectivement  toutes  nos  réserves,  créé 
une  réserve  nouvelle  de  750.000  francs  et  doté 
notre  trésorerie  des  ressources  nécessaires, 
nous  sommes  heureux  de  pouvoir  vous  pro- 
poser de  reprendre  la  distribution  des  divi- 
dendes en  fixant  à  6  fr.  par  action  le  divi- 
dende de  l'exercice  1909. 

Le  produit  net  de  l'exercice  1909  ressort  à 
409.150  fr.  86  après  prélèvement  de  la  somme 
attribuée  au  fonds  de  réserve  spécial  d'ex- 
ploitation du  réseau  d'intérêt  général  en  exé- 
cution de  la  convention  du  1er  décembre  1894. 
modifiée  par  la  convention  du  9  mars  1904. 

Le  solde  reporté  de  l'exercice. pré- 
cédent d'élevait  à    151.179  24 

en  v  ajoutant  le  produit  net  de 

1909    409.150  86 


on  obtient  un  total  de   560.330  10 

que  nous  vous  proposons  de  répartir  de  la 
façon  suivante  : 
Réserve  légale  5  %    sur  409.150 

francs  86   Fr.  20.457  54 

Amortissement  des  actions  (1909)  30.500  » 
Réserve  pour  liquidation  d'exer- 
cices  antérieurs  ,   70.000  » 

Dividende  1909:  (6  fr.  47  785)   286.710  » 

A  reporter  à  nouveau   152.662  56 


Fr.   560.330  10 

Depuis  votre  dernière  réunion,  le  conseil  a 
éprouvé  une  perte  douloureuse  en  la  per- 
sonne de  son  doyen,  M.  le  marquis  de  Yille- 
neuve-Bargemon,  qui  a  succombé,  le  21  avril 
de  cette  année,  aux  suites  d'une  maladie  dont 
il  avait  été  atteint  quelques  mois  auparavant. 
Denuis  l'année  1890,  il  faisait  partie  du  con- 
seil d'administration  dont  il  suivait  assidû- 
ment les  travaux  et  où  les  uualités  qui  le  dis- 
'.i liguaient  lui  avaient  acquis  la  haute  estime 
?t  la  vive  sympathie  de  tous  ses  collègues  : 
sa  mort  nous  inspire  de  profonds  regrets. 

La  vacance  produite  par  ce  décès  ne  laissant 
plus  que  quatre  administrateurs  en  fonctions, 
il  était  indipensable  d'y  pourvoir  de  suite, 
l'article  17  des  statuts  prescrivant  que  le  con- 
seil doit  se  composer  de  cinq  membres  au 
moins.  Usant,  en  conséquence,  des  pouvoirs 
que  lui  confère  l'article  20  desdits  statuts,  le 
conseil  a  nommé  provisoirement  et  sous  ré- 
serve de  votre  approbation,  administrateur 
de  la  Compagnie,  aux  lien  et  place  de  M.  le 
mar.iuis  de  Villeneuve-Rarcrernon,  dont  le 
mandat  expire  cette  année.  M.  Moullé.  chef 
de  division  en  retraite  du  ministère  des  tr  i- 


vaux  publics.  L'expérience  des  affaires  ad- 
ministratives acquise  par  M.  Moullé,  au  cours 
de  sa  longue  carrière,  et  sa  compétence  spé- 
ciale en  matière  de  chemins  de  fer  nous  ont 
paru  de  nature  à  assurer  à  notre  Compagnie 
son  utile  et  précieux  concours. 

Nous  vous  demandons  de  ratifier  cette  no- 
mination provisoire. 

D'autre  part,  conformément  aux  prescrip- 
tions de  ce  même  article  20  et  suivant  le  rou- 
lement établi  pour  le  renouvellement  du  Con- 
seil, les  administrateurs  sortants  cette  année 
sont  M.  A.  Polack  et  M.  le  marquis  de  Ville- 
neuve-Bargemon.  Par  suite  du  décès  de  ce 
dernier,  il  y  a  lieu  de  procéder  à  la  nomina- 
tion d'un  nouveau  membre,  et  nous  propo- 
sons M.  Moullé  à  votre  choix. 

M.  Polack  étant  rééligible,  nous  vous  propo- 
sons sa  réélection. 

Nous  vous  demandons  comme  précédem- 
ment, de  donner,  en  tant  que  de  besoin,  aux 
administrateurs  qui  font  partie  d'autres  So- 
ciétés, les  autorisations  prévues  par  la  loi  du 
24  juillet  1867  en  raison  des  affaires  que  notre 
Compagnie  pourrait  avoir  à  traiter  avec  ces 
Sociétés.  Les  affaires  faites  en  1907,  en  vertu 
de  votre  autorisation  antérieure,  et  examinées 
par  vos  commissaires,  se  sont  bornées  à  des 
opérations  courantes. 

Vous  aurez  enfin  à  nommer,  comme  chaque 
année,  les  commissaires  chargés  de  vérifier 
les  comptes  de  l'année  1910  et  à  fixer  leur  ré- 
munération. 


RESOLUTIONS 

1°  L'assemblée  générale  après  avoir  en- 
tendu le  rapport  des  commissaires,  approuve 
dans  toutes  leurs  parties,  le  bilan,  les  comp- 
tes et  le  rapport  présentés  par  le  conseil  d'ad- 
ministration. 

En  conséquence  elle  fixe  à  6  fr.  par  action 
(sous  déduction  des  impôts)  le  dividende  de 
l'exercice  1909  et  décide  d'affecter  20.457  fr.  54 
à  la  réserve  légale  ;  30.500  fr.  au  fonds  d'a- 
mortissement des  actions  ;  70.000  fr.  à  la  ré- 
serve pour  liquidation  d'exercices  antérieurs 
et  de  reporter  à  nouveau  une  somme  de 
152.662  fr.  56. 

Le  dividende  sera  mis  en  paiement  le  15 
juillet  prochain  (coupon  n°  29). 

2°  L'assemblée  générale,  conformément  à 
l'article  42  des  statuts  approuve  les  deux  con- 
ventions passées  les  2  juillet-4  août  1909  avec 
le  département  des  Alpes-Maritimes  et  rela- 
tives à  l'exécution  du  réseau  de  Tramways 
de  ce  département. 

3°  L'Assemblée  générale  approuve  l'avenant 
aux  conventions  et  avenants  de  rétrocession 
des  28  avril  1906,  signé,  le  21  mai  1910,  entre 
le  préfet  de  l'Isère  et  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  du  Sud  de  la  France  et  concer- 
nant les  liernes  de  Lyon  à  StjMarcellin  et  au. 
Grand-Lemps,  de  Pcint-de-Beauvoisin  à  Bon- 
pertuis  et  de  la  Tour-du-Pin  aux  Avenières. 

4°  L'assemblée  générale,  conformément  à 
l'article  42  des  statuts,  ratifie  la  nomination 
provisoire,  faite  par  le  Conseil,  de  M.  A. 
Moullé.  comme  administrateur  en  remplace- 
ment de  M.  le  marquis  de  Villeneuve-Barge- 
mon,  dé'oédé. 

5°  L'assemblée  générale  nomme  M.  A." 
Moullé  et  réélit  M.  A.  Polack  administrateurs 
pour  cinq  ans. 

6°  L'assemblée  générale,  corformément  à 
l'article  19  des  statuts,  donne  en  tant  que  de 
besoin,  à  ceux  des  administrateurs  qui  font 
partie  d'autres  sociétés,  les  approbations  et 
autorisations  prévues  par  l'article  40  de  la 
loi  du  24  juillet  1867. 

7°  L'assemblée  générale  nomme  commis- 
saires, pour  l'exercice  1910,  MM.  Loubery  et 
le  comte  Petiion.  qui  acceptent,  et  fixe  à 
1.500  fr.  la  rémunération  allouée  à  chacun 
d'eux.  Us  pourront  exercer  leur  mandat  en- 
semble ou  séparément,  chacun  pouvant  agir 
seul  dans  le  cas  où  l'un  d'eux  viendrait  & 
manquer  ou  être  empêché. 


Toutes  ces  résolutions  ont  été  votées  à  Vu- 

nanimitê. 


/<-  montiez  chez  votre  libraire,  le  niC.TIOfT- 
DL  PARIS  de  O.PESSARn  donnant  II  l'histoi- 
re complète  des  4.500  rues  de  Paris.  27  fr.  net 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangè  a?  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


DÉSIGNATION  dks  VALEURS 


108 

~766 


500 
100 


800 
500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


o  looo 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600i 
500 
500 
i4j  500, 
>3|  500i 
M  500 
10  500 
îl|  500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
3ll  500 


RENTES  FRANÇAISES 

|  Terme 

  I  Compt 

Amort.ss.bl.  {  Terme 


S  X 

3  % 


Tunis  3  %  92  (gar.  Frauce)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %%  ■■■ 

(gar  France)  Ternit 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  X  %  


1865 
1869 
1871 

1876 
1876 
1892 


1904 
1BÔB 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 
4  96  

I IÊ  :  :  :  :  :  :  :  :  :  :  :  :  :  :  :  :  :  : 

quarta  

2 

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart!  

1899  2  %  

—  quarts  

2  ^  ^  (330  fr.  payés).. 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(AU  comptant) 

Communales  1879  2.60  %■■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1603  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  bypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


lotSrlts 

■  190? 


3  . 
3  . 


15  .. 

458  .. 

465 

2  50 

77  .. 

80 

12  50 

455 

17  50 

454  .  . 

459 

20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2 
10 

2  50 

il 
12 


50 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  tbrmb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.etAg.  d'Alg .  250  f .  payé  s 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Oénérale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  «d'Indus"1'  • 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(4CT-  IT  AU  COMPTANT) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%.... 
Act.  Départementaux  

obl-     —      3  96  litre8  b!eu8 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         —  3  %  

Act.  Est  .u  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  S  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Qr.-Celnt.  de  Paris  3  %■ 


Cours  comp.  dèc 
1907  Î9ÔF 


95  40 

96  75 


404 


423 
381 


494 


392 


455 
448 
492 


166  06 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30  . 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 

15 

60 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


Cours  de  clôture  (1910 

28  juTTiXa0111  H  a"1'" 


98  501 


30  660 
15  .  |  420 
22  501  630 
15 
15 
15 
30 
15 

35  50 
15  50 
25 
15 
lb 

12  50 
15 
15 


408 


438 
392 


501 
438 


397 


460 
453 
499 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


I  376 
422 
672 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


•1 


424 
693 
432 
925 
413 

438 

442 


97  30 

97 

15 

97 

i5 

|    97  27 

97 

05 

97 

45 

[   90  90 

97  20 

40 

1 

1 

45-2  .. 

452 

75 

452 

50 

78  Î0 

78 

65 

78 

78  50 

46 1  . . 

464 

466 

50 

D^O    .  . 

651  .. 

544  .. 

401 

404 

405 

104  ô0 

108 

105 

50 

544 

547  50 

545 

543  75 

545 

544 

367  . . 

371 

370 

y  y  io 

98  25 

100 

368  .. 

369 

3/3 

75 

96  .. 

96  50 

96 

50 

426  .. 

427  50 

430 

111  . 

111 

25 

lil 

75 

410  50 

415 

413 

*07  25 

1C8 

108 

450  25 

456 

457 

394  . 

395 

414  . . 

412 

412 

483  2o 

494 

,90 

503  50 

504 

506 



510 

509 

429  . . 

428 

426 

474  . . 

478 

!80 

401  . . 

402 

50 

400 

É6 

461  . . 

463 

464 

25 

475  . . 

479 

4;8 

50 

470  . . 

476 

477 

503  .. 

502 

502 

66  50 

68 

75 

66 

75 

66  .. 

66 

50 

66 

50 

584  .. 

578 

432  .. 

426 

175  .. 

175 

195  •  • 

200 

4200  . • 

4195 

1787  .. 

1797 

1798 

525 

844  . . 

844 

t35 

567  . . 

568 

564 

790  . . 

800 

804 

714 

717 

717 

898  . 

893 

899 

1418 

1428 

1438 

694 

699 

707 

372  .. 

373 

373 

732 

732 

733 

314 

314 

30S. 

1014  .. 

1030 

1038 

f>53  .. 

657 

658 

124  .. 

124 

124 

1700  .. 

1691 

1730 

665  50 

669  50 

669  50 

4^6 

«31 

41  ï  50 

417 

417 

414  50 

415 

417 

414  50 

416 

418 

688  .. 

691 

691 

421  .. 

424 

25 

424 

S09  .. 

903 

905 

396  50 

393 

398 

654  . . 

652 

655 

43'.'  .  . 

437 

50 

436 

438  .. 

438 

437  25 

401  .. 

399 

401 

1 

429  .. 

428  25 

427 

50 

428 

75 

430 

50 

Nombre 
le  titres 


'87.725 

50t 

50( 

261.705 

501 

(40.381 

501 

110.717 

50( 

208.119 

50( 

5127731 

50( 

4635909 

50( 

!79.324 

50( 

78.308 

50C 

•228.373 

50C 

2393504 

50C 

757.551 

50( 

497.473 

50( 

2729407 

501 

'.66  842 

50< 

161.470 

50( 

137.676 

501 

456.927 

50( 

143.073 

(097845 

501 

1729120 

50( 

1745173 

50( 

242.514 

50( 

243.887 

50( 

1047856 

501 

1536642 

50( 

Î58-629 

501 

27- 561 

60( 

937.3.16 

501 

144.047 

50< 

47.946 

50( 

254.794 

50( 

293.970 

25( 

200.000 

25( 

73.383 

501 

60  000 

501 

69. 373 

501 

50.000 

501 

180.000 

15( 

120.000 

251 

14.050 

501 

20.450 

100.000 

101 

200.000 

25C 

72.000 

10C 

100.000 

501 

99.044 

25C 

56.858 

50C 

106.000 

10C 

60.000 

12ï 

30.000 

50C 

7.520 

251 

42  480 

a 

260.000 

10( 

50.000 

50( 

50.000 

50( 

1322397 

sot- 

205.031 

soc 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

10C 

70.121 

15t 

80.000 

50( 

76.500 

50( 

60.000 

30( 

Capital  ou 
1omb.  de  Titrât 


577342.017 i 

6.773.600  4 
55.833.500 f 
524306.200  fi 

4.823.300* 
18.388.200  1 

8.613.700  4 
55.400o> 
314.2930001 

1.453.15001 
105000.0001 
55.971.960  1 
29.393.580  » 
571830.4001 


DÉSIGNATION  des  VALEUR!: 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Aot. 

Obi- 


Aot 

Obi. 


Act. 
Obi 


ict. 

Obi 


Act. 
Obi 
Act. 

Act. 


Lyon  

—  3  96  1855  

—  Bourbonnais  3  %.■ 

—  Daupbiné  3  %  

—  Genève  57  3  96  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  96  fusion  anc  — 

—  3  96  fusion  nouv.. . 
  g  )J  <((j  

—  Vict.-Kmm.  62  3  % 
Midi  

—  3  96  

—  3  96  nouy  

Nord  

—  3  |[  nouv  

—  2  %  96,  j.  avr.  et  oci 
Nord-Est  franç,  3  %.. 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  96  

—  3  96  1884  

—  2  H  96  1895.... 
Grand  Central  3  96  1895 
Ouest — i-r-rt  

-  3%  

-  3  96  °°«v  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

-  3  %  

Réunion  (Ch.  de  1er  e 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  96- 

Métropolitain  de  Parie 
Nord-Sud  de  Paria  . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).., 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
C'«  G'«  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

-  —    jouiss  ... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  jr... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  ...  ... 

Malflnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  .  • 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  d> 

la  Russie  méridionale  .  . 
Canal  lntproc.  Bons  à  lots  188' 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphont>.-i  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  »  I  »o 

Argentine  4  %  1896  

  4  96  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50 
Brésil  4  %  96  1888   

—  4  96  1889  

—  5  96  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  %  %)■ 
Espagne  4  96  Extérieure — 


1  ntAffAtc 

Jours  comp.  déc 

Jours  de  cl6ture(19lQ) 

10  190^ 

190T~ 

1908 

28jui 

4  noùt. 

il  août 

57  . . 

1009  .. 

looo  . . 

1285 

t 

1289  . . 

1  

1287  . . 

15  . 

'  *  *  *  * 

431  25 

431  25 

432  . . 

15  . 

432  ■ 

,og  25 

426  75 

'  426  25 

15  . 

•29  50 

,430  .. 

!  428  .. 

15  . 



...  . 

m  .. 

428 

426  .. 

15  . 

.28  75 

427  25 

!  426  75 

15  . 

iol    .  . 

444 

23 

428  . . 

427  . . 

15  . 

Ï^O    .  ■ 

ioy  • 

•30  • . 

431  . . 

431  . 

12  5' 

o  su  ou 

';'»5  25 

i  395  . 

15  . 

430  . 

429  '.. 

429  .. 

50 

1120  .. 

1174  . 

1121  .. 

1150  .. 

1145  .. 

15  . 

428  .. 

442 

423  .. 

428  25 

439  50 

15  . 

427  .. 

438  . 

31  .. 

'  432  50 

440  75 

72  . 

1785  .. 

1785  .. 

679  .. 

1080  .. 

1675  . 

15 

448  .. 

453  . 

,40  50 

439  25 

439  50 

15  . 

452  .. 

446  . 

141  .. 

!  441 

440  75 

12  51 

407  .. 

396  23 

397  .. 

400  .. 

15  . 

432  .. 

430  .. 

42  8  . . 

59  ■ 

1350 

1407  '. 

1362  .. 

1300  .. 

1357  .. 

44 

938  .. 

973  . 

946  .. 

947 

956  .. 

15  . 

433  .. 

444  . 

i30  75 

430  50 

429  .. 

15  . 

428  -. 

440  .. 

131  .. 

431  .. 

430  50 

12  5( 

392  75 

39'2  50 

394  50 

15  . 

428  75 

428  .. 

426  .. 

5o  01 

820  .. 

940  . 

940  . . 

S41  .. 

941  .. 

15  . 

427  .. 

443  .. 

429  .. 

429  .- 

429  75 

15  . 

423  . 

430  . 

432  25 

433  75 

431  25 

12  5< 

390  50 

390  50 

392  .. 

28  7! 

648  '.. 

671  ! 

642  .. 

644  .. 

15  . 

415  .. 

432  .. 

i26  . . 

428  50 

428  .'. 

15  . 

429  .. 

432  .. 

436  .. 

159  .. 

164  . 

193  25 

200  .. 

196  .. 

15  . 

405  .. 

413  . 

413  .. 

415  .. 

418  50 

19  . 

505  .. 

502  .. 

568  .. 

570  .. 

587  .. 

7  51 

242  .. 

54f  .. 

311  .. 

313  .. 

329  .. 

20 

368 

392 

404 

405  . . 

406  . . 

30  . 

630 

630 

b09  . . 

617  . . 

613  .. 

86  . 

800 

1985 

1870 

1865  . . 

1874  .. 

35  . 

615 

725 

845 

840  .. 

844  50 

13  . 

205 

194 

220 

220 

223  . 

185  .  . 

153  !" 

166  .. 

170  .. 

170  .. 

915  .. 

995  . 

500  .. 

518  . 

335  .. 

314  .. 

330  .. 

7  . 

125  .. 

125  . 

160 

162  .. 

165  . 

15  . 

243  . . 

242  . 

*2S3  .  • 

286  . . 

39  .. 

49  . 

52  .. 

53  .. 

54  .. 

30 

570  .. 

574  . 

586  . 

5o£  .. 

596  . 

7  5( 

160  .. 

160  . 

185  .. 

186  .. 

189  .. 

10  . 

229  .. 

190  . 

23'.'  . 

247  .. 

244  .. 

8  ' 

144 

132  '. 

101  '.. 

ioi 

..  .. 

103  .. 

20  . 

380  .. 

387  . 

430 

432  .. 

449  .. 

12  5< 

57C 

571  .. 

345 

382  '. 

340  . 

348  . 

347  .. 

68  .. 

80  . 

88  . 

90  .. 

90  . 

35  . 

609  .. 

688  . 

714  . 

716  .. 

731  .. 

20 

410  .. 

392  .. 

256  . 

265  . 

250  .. 

105  .. 

106  .. 

i35  .. 

135  .. 

134  .. 

151  71 

i585  .. 

4505  . 

S447 

5460  . 

54<}0  . 

71  3> 

!045  .. 

1980  . 

2i60  . 

2400  . 

2400  . 

32  . 

659  .. 

618  . 

705 

717  .. 

720  .. 

14  . 

245  .. 

215  . 

209 

212  . 

207  . 

19  2' 

485  .. 

472  . 

475  50 

477  .. 

475  • 

27  5> 

612  .. 

728  . 

752 

774  .. 

778  . 

158  .. 

176 

221  .. 

221  .. 

222  .■ 

f.3  5i 

315  .. 

337  .. 

320  .. 

324  .. 

2  5 

83  40 

83  T. 

82  .. 

8l  55 

4  . 

90  60 

94  T. 

s  i  80 

97  20 

97  40 

4 

93  .. 

95  . 

98  95 

99  50 

100  15 

4  . 

96  50 

97  41 

100  00 

101  .. 

101  .. 

4  5 

88  50 

87 

99  .. 

99  40 

99  50 

4  . 

88  15 

81  51 

89  85 

90  30 

91  10 

5 

102  50 

103  3! 

104  25 

104  40 

104  75 

5  . 

496  .. 

493  . 

505  . 

504  50 

506  50 

4  . 

96  45 

100  . 

99  20 

t9  30 

99  60 

77  .. 

83  . 

95  50 

95  50 

95  501 

3  ! 

85  75 

83  25 

83  05 

86  45 

4  . 

101  80 

103  31 

01  95 

102  15 

102  25 

3  51 

98  70 

100  2( 

98  15 

98  65 

95  60 

4  . 

94  40 

97  .. 

94  90 

91  25 

95  02 

iM^IFLCIEIIS  MINIER 


BOURSE  DE  PARIS 


S  m 
Z,     m  S 

°  's-  S 
S  5" 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


te  ~ 
o  g 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750 
25.000 
11.12!) 
62.500 

2.375 
22.750 
14.000 
18.750 
750 
11.250 
37.500 
22.500 
23.750 
7.250 
17-500 
8.123 
75.000 
12.250 
68.750 
24.500 
75-000 
25.000 
16.250 
11.800 


000  25 


000 
000 
Ol.id 
000 
0110 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 


1250 


25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary — 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  G'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Gonsolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmeraad  Jack(act.  noav.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.'  


86 

84 

75 

75  50 

69 

Ta 

70  25 

73  25 

227 

219 

207  50 

220 

220.50 

215-30 

.  62.501.00 
1  50.000.000 
i  12.500.000 
1  40.000.000 
,12.000-OOOdr 

1000 

62 

25 

53.75 

44 

25 

43  50 

50  2i, 

237.50 

131 

138 

133 

50 

13S  50 

133 

330 

520 

495 

358 

:;o 

342 

304  ! 

168 
47  • 

168 

22 

50 

141 
9.50 

136 
7 

50 

25 

137-50 
7 

140  50 

7-21, 

41.25 

80 

50 

67 

54 

50 

54-75 

38.50' 

145 

102 

52 

103 

50.50 

94 
43 

94.75 
46 

92  i 
4  S  50 

JcOMPAI 

68.50 

52 

53.50 

45 

2:. 

45  2  '■ 

4^S  ( 

170 

69 

75 

67 

63 

30 

63.50 

6 't.  25 

120 

79 

75 

76. 

75 

75 

78. 25 

70.50 

93 

40 

37.25 

33 

32. 50 

27  75 

5.000.000 

91 

75 

75 

70 

78 

80.50 

82-50 

225.000.000 

175 

75 

74.50 

66 

67 

65.50 

15.000.000 

67 

50 

59 

58 

50 

62.75 

65 . 75 

50.000.000 

865 

251 

238 

223 

50 

225 

224.50 

112.000-000 

125 

276 

274 

265 

50 

m 

240.50 

50-000-000 

123 

99 

88 

75 

Si 

83-25 

27-750.000 

(anc.340 

52 

46 

41 

25 

'  42 

42  î 

25.000.000 

72 

50 

76 

65 

6f.S0 

69.78 

75.000.000 

33 

50 

29.75 

19 

18 

2C.75I 

25.000.000 

196 

120 

114 

m 

110.50 

103  . 50  ! 

25.000  000 

E-< 

es 
a 

Z 

g 

o 
a 

O 
H 

es 

S  se 
■o  _ 

es 

Fra 

o 

D 

Cap 

01 

NOMS 

BBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SE  M  ESTE '  ELLE 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


préf. 


333.50 

500 

424 

426 

401.50 

461.50 

445 

155 

217 

213.50 

214 

84 

74.50 

62.50 

62 

55.25 

58.50 

49 

48. 7ù 

42}. 

M 

>h\ 

06 


D'EXPLORATION  et  DIVERS] 


Bechuana' and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartcred) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.  ordln. 
Johannesburg  Investment 

Oceaaa  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

17 

17 

16.50 

125 

37.25 

43 

39.25 

41 

4, 

5.25 

9.25 

8.50 

9.25 

112.50 

155.50 

156.53 

157 

133 

44.25 

41 

40  50 

41-75 

-T 

107  50 

17.25 

Î1.50 

IX 

18-50 

1 

25 

7.30 

19.23 

17 

r 

19 

32-50 

27.7? 

28 

16.25 

67.50 

59 

58. 5(' 

62- 75 

1 

143  50 

149-50 

152-50 

155.50 

72.50 

76 

65 

07-50 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300.000 

212.680 

306.031 

394.249 

540.000 

688.51 

500.000 

1-  360.000 
1.177.30: 

355.000 
912.000 

1.863.012 
123.000 
440-000 

2.405.897 
95.000 
910.000 
514.000 
720.100 
300.000 
210.000 
550.000 
450-000 
114.864 
50.000 
100.000 

1.014.000 
900.000 
425.000 
900.000 
643-526 
590.230 
869.500 
460-791 
788.05 
288.750 

1.200.00 
605.000 
200. 001 
223  - 1 0i 
827.821 
500.001 
325.000 
210.000 
450-48' 

3.000.001 

S. 000. 001 
914.66<i 

2-  000.000 

610  ust 

2.750.000 
980.000 
425.000 
100- ooe 

•1.000.000 
300.000 
510.0110 

460.000 
500.000 
472.000 
1.060.671 

2.004.42 
537.290 
860.000 
95. 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte. 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep'  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 

May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New) 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  ..  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbui-y  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodapt  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Daeg  

West  Rand  Consol  , 

Witwatersrand  Deep,,. 

Wolhuter  . 

Worcester  , 


00 


140 


00 


10 

110 

loo 
20 
ÛB 

so 

213 
120 
40 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/1C 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/lt 

b  9/16 
13/32 
2^5/8 

1  11/10 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/3: 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/35! 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/lt 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/3i 

9  7/8 

2  9/3L 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/3;. 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 

1  7/16 
1  É&/3S 
8/6 

1  13/lt 
7/16 

2  3/4 
4  15/K 

4  1/2 
2  U/U 

23/6 

5  5/  16 

4  1/16 
1  5/lt 


13/16 
2  3/8 
1  3/8 
3/8 

2  3/4 

1  15/10 

2  1/16 

4  5/16 
9/16 

1  1/8 
8  5/8 

2  7/8 
1  3/4 

5  5/16 
14  1/4 

5  3/8 
5/16 

2  1/16 

3  3/4 

1  3/8 
7/0 

1  13/16 
5  7/8 

3/4 

2  3/8 
1 

2  9/16 

3  7/16 
1  3/8 

2  15/16 
3/4 

2  15/10 
13/16 

1  1/4 

1  1/4 
11  5/8 

3  1/16 

4  3/16 

2  13/16 
2  15/16 

2  1/2 

1  9/lt 
8  3/4 

2  1/4 
2  11/16 

5/8 

2  1/4 
3/4 

10  1/4 

3  1/2 

4  3/8 
7/8 

1  5/8 
6/6 

2  3  16 
5  I 

2  3/8- 
4  7/16 

1  5/16 

2  3/S 
22  0 
4  7/8 

4  1/lti 
1  3/4 


4  1/16 
7/8 
2  7/16 

1  3/8 
11/16 

2  13/16 

1  15?  16 

2  1/16 

4  4/2 
11/16 

1  3/16 
8  11/16 
3 

1  3/4 

5  3/8 
13  1/4 
5  7/16 

5/16 

2  i/S 

3  3/4 
1  5/16 

7-6 
1  7/8 
5  13/lt 

3/4 

2  i/2 

1  1/16 

2  0/16 

3  7/lb 

1  U/lt 

2  15/16 
7/8 

3 

13/16 
1  1/4 

1  5/16 
11  11/ li 

3  3/16 

4  3/16 

2  li/lt 
2  15/16 
2  1,2 

1  9/16 

s  ;  s 

2  3/8 

2  1.1/10 
5 

2  5/16 
1/2 

10  1  i 

3  7/16 

4  7/16 
15/16 

1  5/8 
6/6 

2  3/16 
5/s 
2  7/16 

4  1/2 

4  3,  8 

2  1/2 
22/6 

5  1/16 
4  1/S 
1  3/4 


4  1/4 
7/8 
2  1/2 

1  7/16 

3/4  ! 

2  15/16 
2 

2  i/16  ; 

4  9/16 
23/32  ! 

1  5/16  | 

8  7/8  | 

3  I 

1  15/16 

3  I5/J2 
13  12  | 

5  1/2 
9/32  ! 

2  9/32  1 

3  7/8  i 
15/16 

8/5  ! 
12  9/32 
5  7/8 
3/4  I 
2  17/32 
2  9/16  I 

2  9/6; 

3  1/2 

1  3/4 

2  13/16 
7/8  i 
1/lti  ■ 
7/8  | 

15/16  , 
15/16  1 
12  7/16 

3  5/16 

4  3/16  1 

2  3/ 1  ! 
2  13/10 
2  9/16  ! 

1  19/32 

9  1/8 

2  378  I 

2  13/16 
3/4 

2  3/8 
7/16 

10  3/8 

3  7/16 

4  1/2 
13,  10 

1  11/16 
6/6  i 

2  3/16 
5/8 

2  5/10 
4  1/2 

4  7  16 
2  9/16 

2  2/6 

5  1/16 
4  5/16 
1  3/1 


€ 

1-649-631 

1 

500-000 

1 

200.000 

lOsh 

3-600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

lsb. 

2.000-000 

1 

300-000 

1 

200-000 

100 

398-976 

1 

277.843 

1 

906-602 

1 

866-959 

1 

343.731 

1 

281-6/4 

1 

971-214 
604.225 

1 

1 

660.900 

A 

522.340 

i 

616-395 

1 

<  S 
«s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


Airican  and  Enropean  Invest . 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (British  S.  k.  C"). . 
Charterland  and  G.  E.. . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.  6  Vi  %  Debentures. 
Johannesburg  Estate.... 

Mashonaland  Agency  

MatabeleGold  Reefs  Se  C. 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

■V\  illoughby's  Consol  

Zambesia  ExnWing  


5/8 

1 

11  16 

3'4  , 

2  3/16 

2 

1  11/16 

1  11/16 

10/fi 

11/6 

H/6 

11/6 

17  9/16 

17  1,16 
1  19/32 

16  1/8 

16  5  16 

1  7/16 

1  7/16 

1  9/16 

-  6/8 

5/6 

4/0 

5/6 

6  5/16 

6  5/32 

3  7/8 

6  1/16 

106 

■  104  1/2 

10-4 

104 

16/3 

5/8 

7/16 

1  2 

15/6 

14/0 

16/6 

17  0 

6/0 

4/6 

15/0 

25/9 

21  ! 

22 '0 

14/3 

16/6 

13  6 

15/0 

2  3/16 

2  1/2 

2  3/4 

2  15/16 

4/0 

8/6 

12  6 

14  0 

2  13/16 

2  13/16 

2  7  M 

2  1/2 

2  15/16 

3  1/8 

3  3/8 

3  7/16 

../... 

6/0 

9/3 

14,6 

11/0 

14  0 

15  6 

1  15/16 

1  25/32 

1  5/8 

i  11/16 

23/ 
1  3/ 


-  >  I 
3  I 

■ 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.0001 

1 

4.500-000 

1 

150-000 

1 

1.100.000 

;  i 

400-000 

i 

500-000 

i 

500.000 

i 

500-000 

Exploration  C  (New) — 
Joliannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary., 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company., 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . 


7/8 

29/32 

15/16 

7  8 

1  3/4 

1  21/32 

1  5/8 

1  11/16 

5/6 

5/6 

5/0 

5/0 

12 

12  1/4 

11  L/fl 

Il  3/4 

9/0 

1  1/8 

i  1,16 

7/8 

4  1/16 

3  3/4 

3  3/16 

3  1/4 

15/3 

12/6 

12/0 

14  6 

2  5/16 

1  15/16 

1  7,8 

1  7/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


17  "..000 
350.000 
300.000 
1.000  000 
100.000 
384.000 
200-000 
500.0001 


721-5001 

3.300.<XH 
500  000 
40.0001 
40-000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consola  

Loud.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

25/6 

24/0 

73 

1  1/8 

18/6 

5/6 

5/0 

3  1/4 

3  11/16 

40 

5/0 

6/6 

38/0 

4  3/6 

13/6 

16/0 
9  i/2  1 

330 

S  15/16 

20/3 
15  '6 
5/0 
.1  <:  16 

3/6 
1  11/16 
12/0 


90/3 
15/6 


.U/U 

1-70 


;  21 

: 

Il  I 
15 1 

3  I 

li 

1  3 


2o 
I 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Boe i\s  ordinaire. ...... 

Id.  6  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diainonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/H- 

! 

U 

W  7/s 

lo  1  , 

16  S  i 

W 

105 

104  ./. 

105 

105 

1' 

6  1/8 

S  11/16 

s  3/> 

S  i  2 

s  1 

8  7/8 

9  15/16 

7  13/16 

8  1/2 

>  3/8 

8  il/16 

1  11/16 

S 

TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
on 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

1905 

1906 

1907 

1903 

1909  I 

.i  mn 

1 10 

^3 

30  | 

15  1 

Juillet 

21 

Juillet 

•28     1  4 

.Juillet  Août 

11 

Au  ùt 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris —  100  kil. 

—  (toutes  marques)  — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

VIANDE  (à  La  Villette) 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  — 
Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  "71 
18  24 

Francs 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

j'rancs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 

Francs 

0  355 
29  79 
32  50 
22  58 
17  25 

1  i 

Francs 

0  37 
31  69 
34  05 
24  35 

i6  es 

Francs 

0  335 
31  87 
34  21 
25  » 
10  s7 

Francs 

0  375 
31  37 
34  24 
» 

16  75 

ai  sn 

Francs 

0  375 
31  87 
34  24 
25  25 
16  62 
18  25 

Francs 

0  375 
32  12 
34  47 
24  «7 
16  62 
18  12 

Fiancs 

0  375 
32  75 
34  24 
24  87 
17  » 
19  12 

Francs 

0  375 

33  50 

34  86 
25  25 
16  87 
19  » 

Francs 

0  375 

34  S7 
37  » 
26  87 
17  » 
19  50 

Francs 

0  40 
36  50 
38  08 
28  37 
17  50 
19  » 

Francs 

0  40 
35  87 
38  93 
26  75 

17  87 

18  87 

Francs 

0  425 
38  37 
40  20 
28  12 

18  12 

19  62 

5  12 
8  85 

5  94 
!0  15 

6  14 

10  15 

5  85 
9  41 

6  53 
111  51 

g  86 
11  54 

5  49 
11  54 

5  57 
11  5:: 

5  60 
11  53 

5  48 
11  54 

5  19 
11  53 

5  30 
11  54 

6  06 
10  67 

6  06 
10  67 

7  » 
12  29 

1  34 
1  71 
1  81 

1  33 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

1  44 

1  87 

2  » 
1  68 

1  48 

1  92 

2  06 
1  57 

1  56 

1  84 

2  15 
1  37 

1  52 

1  84 

2  03 
1  50 

1  52 

1  70 

2  09 
1  50 

1  52 

1  60 

2  D9 
1  55 

1  68 

1  96 

2  20 
1  68 

1  61 

1  (18 

2  09 
1  58 

1  51 

1  65 

2  09 
1  63 

1  51 

1  68 

2  15 
1  63 

i  49 

1  92 

2  U 
1  60 

1  49 

1  95 

2  15 
1  70 

1  72  ! 

2  16 
2  30 

A   SA  ' 
1  ou 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 

25  18 
57  12 
4.'  10 
3^  39 
66  14 
47  13 
69  87 

25  s:: 
67  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 

30  22 
60  77 
43  48 
30  37 
80  » 
54  60 
70  89 

31  81 
61  80 
41  27 
29  76 

44  37 

75  75 

m  75 
se  » 

53  75 
71  » 
80 

44  62  ' 
75  75 
59  25 
38  50 
.,! 

74  25 
78  » 

45  12 

75  25 
59  25 
38  50 
56  U) 
83  50 

76  » 

15  82 
75  50 
59  25 
38  70 
50  50 
83  50 
7,6   »  ; 

46  75 

76  25 
60  » 
38  50 
57  » 
84  50 

77  >■ 

 ! 

46  75 

76  25 
60  25 
38  50 
58  » 
85  » 

77  » 

46  87 

76  25 
62  25 
38  50 
59  87 
89  50 

77  » 

46  62 
76  75 
62  25 
40  » 
59  15 
88  75 
82  50 

94  75 
6  12 

47  62 
47  25 
58  » 
27  » 
19  50 
17  50 

46  7  5 
76  75 
63  75 
40  » 
57  87 
89  50 
82  E0 

46  75 
76  75 
62  75 
40  » 
60  » 
90  62 
82  50 

DIVERS 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grège  Gé?ennesl"'onrJll/13  le  kil. 

Caoutchouc   le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1™  marq.)..  100  kil 

62  33 
57  63 
72  44 

62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 

73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 

72  26 

5  03 
49  03 
41  07 
77  05 
28  49 
22  » 

6  31 

76  06 
5  83 
51  79 
43  67 
60  92 
26  67 
22  » 
10  37 

96  75 
6  33 
49  25 
44  50 
58  » 
27  » 
19  50 
15  30 

97  » 
6  32 
49  25 
46  25 
61  50 
27  » 
19  50 
15  30 

93  75 
6  15 
49  25 
45  50 
58   »  : 
27  » 
19  50 
15  30 

93  75 
6  15 
49  25 
45  50 
58  » 
27  » 
19  50 
15  05 

92  50 
6  17 
48  37 
46  50 
58  » 
27  » 
19  50 
16  50 

92  87 
6  23 
47  62 
47  » 
58  » 
27  » 
19  50 
17  50 

92  87 
6  12 
47  62 
47  » 
58  » 
27  » 
19  50 
17  50 

96  12 
6  15 

47  62 

48  25 
58  » 
27  » 
19  50 
17  50 

98  12 
6  15 

47  62 

48  75 
58  » 
27  » 
19  50 
17  50 

182  23 

40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

229  22 

49  85 
73  88 
19  79 
19  68 
112  70 

233  24 

tac  te 
-400  4o 

54  84 
67  52 
20  75 
19  75 
97  07 

156  83 

40  25 
57  28 

19  50 

20  50 
97  18 

153  37 

OOD  04 

39  19 
63  14 

19  50 

20  50 
87  05 

150  25 
400  » 
38  50 
65  » 
17  50 
17  50 
89  75 

147  25 

OQO  t{l\ 
Oî/O  UV 

38  » 
65  » 
17  50 
17  50 
91  » 

145  50 
397  » 
'38  50 

65  » 

145  50 
393  » 
38  50 
65  » 
18  » 
18  » 
90  25 

14  4  50 
4C0  50 
38  75 
65  » 
17  » 
17  » 
90  50 

144  » 
400  » 
38  75 
65  » 
17  » 
17  » 
94  50 

143  » 
400  » 
38  75 
65  » 
17  50 
17  50 
94  » 

144  25 
401  » 
38  50 
65  » 
17  50 
17  50 
91  50 

146  50 
401  » 
38  50 
65  » 
17  50 
17  50 
9J  25 

146  50 
408  50 

38  50 

65 

17  50 

18  50 
90  25 

CHARBON  DU  NORD 
Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

—  dAngleterre 
_             —  d'Allemagne 

— i  Autr-Hongrie 
_            —  de  Belgique 

  —  de  Hollande 

_             —  d'Italie  

_              —   de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

Cours  et  Situations 

au  31  décembre 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.deParisetEays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord....  — 

—  P.-L.-M   — 

17  50 

17  50 
91  » 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

% 

3  » 
3  » 

3  81 
3  70 

3  18 
2  6b 
5  » 
5  63 

4  05 

% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 

% 

3  04 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 

% 

3  » 
3  11 

3  93 

4  » 

3  11 

2  88 

5  » 

4  99 

3  22 

% 

3  » 

4  » 
4  » 

4  50 

5  » 
5  » 
4  50 
3  50 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
4  « 

4  50 
'  5  » 

5  » 
4  50 
3  50 

% 

3  » 

3  - 

4  » 
4  ,, 

4  50 

5  » 
5  » 
4  50 
3  59 

% 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

3  50 

5  » 
5  » 

4  50 
3  » 

% 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

3  50 

5  » 
5  » 

4  50 
3  » 

% 

3  » 

3  » 

4  >> 

4  » 

3  50 

5  » 
5  » 

4  50 
3  » 

% 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

3  50 

5  » 
5  » 

4  50 
3  » 

% 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

3  50 

5  » 
5  » 

4  50 
3  » 

% 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

3  50 

5  » 
5  » 

4  50 
3  » 

% 

3  » 

3  » 

k  w 
*  M 

4  » 

3  50 

5  » 
5  » 

4  50 
3  » 

99  10 
3915 
719 
1092 
1445 
1385 
1835 
4355 

95  32 
3985 
692 
1203 
1628 
1718 
1310 
4560 

95  30 
4190 
684 
1170 
1452 
1775 
1350 
4599 

96  82 
4215 
735 
1208 
1551 
1787 
1364 
4500 

98  67 
4310 
816 
1374 
1786 
1751 
1322 
4990 

98  98 
4290 
811 
1405 
1823 
1736 
1285 
5415 

98  » 

4300 

805 

1402 

1813 

1730 

1285 

5440 

98  07 
4300 
806 
1413 
1835 
1738 
1281 
5*60 

98  22 
4250 
818 
1410 
1833 
1725 
£281 

5 -loi 

97  40 
4250 
805 
1404 
1776 
1655 
1272 
5425 

97  70 
4216 
805 
1423 
1795 
1687 
1281 
5435 

97  20 
4210 
803 
1419 
1800 
1661 
1279 
5460 

97  30 
4200 
796 
1418 
1787 
1679 
1285 
5441 

97  15 
4195 
800 
1428 
1797 
1680 
1289 
5460 

97  45 
4180 
80  i 
1438 
1798 
1675 
1287 
5460 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Comptes  courants  particuliers  . . 
jj   Compte  courant  du  Trésor  

[j   Î4NQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

l             SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

1    Circulation  fiduciaire  totale — 

1  Encaisse-or  

1  Encaisse-argent  

1    Rapport  (Se  l'or  àla  circulation?' 

Million 
de  fr. 

4.566 
2-878 
1-075 
1.098 

5f3 

m 

390 

Million 
de  fr. 

4-714 
2-7C6 

999 
1.255 

579 

€08 

337 

Million 
de  fr. 

4.801 
2-691 

924 
1.216 

5*0 

483 

038 

Million 
de  fr. 

5-225 
3.488 

883 
1-023 

522 

616 

181 

Million 
de  fr. 

5-324 
3-495 

876 
1.101 

527 

660 

161 

Million 
de  fr. 

5.102 
3.395 
887 
846 
538 
605 
117 

Million 
de  fr. 

5.066 
3.390 

885 

809 

543 

573 

153 

Million 
de  fr. 

4.996 
3.412 
89') 
827 
543 
629 
207 

Million 
de  fr. 

5-236 
3.404 
882 
!  1.157 
546 
739 
153 

Million 
de  fr. 

5.150 
3-337 

881 

'873 

572 

584 

107 

Million 
de  fr. 

5.158 
3.380 

875 

903 

562 

572 

119 

Million 
de  fr. 

5-052 
3-388 

866 

849 

550 

554 

196 

Million 
de  fr. 

5.038 
3-593 

861 

909 

540 

670 

225 

Million 
de  fr. 

20-068 
12.931 

2.943 

64,4 

Million 
de  fr. 

5.203 
3.384 

861 
1.126 

547 

656 

142 

Million 
de  fr. 

5.012 
3.393 

850 

878 

560 

625 

202 

Million 
de  fr 

19.000 

9.683 
2. 713 

.  50,9 

Millior 
dte  fr. 

19.667 
9.954 
2-678 
50,6 

Millior 
de  fr. 

20.286 
10.011 
2-610 
49,5 

Millior 
de  fr. 

20.863 
12.105 
2-848 
57,6 

MiUior 
lefr. 

20.711 
11.927 
2  833 
57,5 

Millior 
de  fr. 

19.948 
12.945 

2.002 

64,3 

Millior 
de  fr. 

19.754 
12.976 

2-990 

66,2 

Million 
de  fr. 

19.561 
13.647 

3-006 

69,7 

Million 
de  fr. 

19.854 
13.047 

3. 004 

65,7 

Million 
de  fr. 

20.687 
12  901 
2-980 
62. 3 

Millior 
de  fr. 

20.466 
12.883 
.946 
62,9 

Million 
de  fr. 

20-159 
12-974 

2.941 

64,3 

Million 
defr. 

20-570 
12.576 

2-935 

61,1 

Million 
de  fr. 

20.353 
12. 909 

2.892 

63,4 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Vf  i^ons-Lafntte.Adj.s.1  ench.à'  l'anc.  école,44. 
!f.  .de  Paris,21  août  1910,3  h.p.MeLejeune,not. 
§4;  i.Si-Germain,Paris,3  lots.Fac.réun.Pté  av 
AU  le.Malesherbes  et  Jacques-Cœur. C. 5.993  m. 
(av.  mais.!, 4.482  m. ,3.091  m. M. à  pr.:  71.916fr. 
44.826  fr.,  61.820  fr.  S'adresser  au  Notaire. 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions(fondée  en  1859) 
Situation  au  31  juillet  1910 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de 
France   

Fonds  disponibles  dans  les  Banques... 

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir   

Reports   

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties   

Comptes  courants   

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  en  cours   1 .720.452  36  j 

Semestre  écoulé    277.383  23  j 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Divi- 
dende de  l'exercice  1909  

Immeuble  social   

Versement  non  appelé  

Total  de  l'Actif  " 


14.659. 19f  85 
8.818.444  77 
3.929.019  14 
131.903.712  60 
30.043.252  97 
10.563.176  54 
45.838.967  96 
15.755.874  69 
25.567.000  « 


1.997.835  59 


4.000.000 
75.000.000 


368.076.480  11 


PASSIF 

Capital    100.000  0 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire    10.000.000  »  )  „  ...  ... 

Extraordinaire    10.000.000  »  j  •W-000-»00  » 

Comptes  de  Dépôts  : 

A  vue    73.701.127  60  I  lnfi  -„  ... 

A  préavis    34.814.442  14  j  1U!5-01&-Dt>y  74 

Comptes  Courants   ,  108.504.440  39 

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   ,          25.567.000  »)  „-  ...  ... 

Sur  provisions    »         »!  23-o67.000  » 

Divers    222.913  06 

Réescompte  du  Portefeuille   314.659  45 

Intérêts  et  Dividendes  : 

Antérieurs    restant    à    payer   84.806  83 

Report  de  l'exercice  1909  792.406  45 

Profits  et  Pertes  : 

1"''  semestre  1910   3.471.337  46  )       .  ._,    ',  ., 

Semestre  en  cours   603.346  68       4'""'™'  " 


Total  du  Passif   368.076.480  11 


Effets  à  échoir  en  portefeuille..  131.903.712  60 
Effets  en  circulation  avec  l'en- 
dossement de  la. Société   13. 058.420  50 

Total    145.862.133  10 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Tarif  G.  V.  n°  5  (Orléans) 
Du  /«  Mai  au  31  Octobre,  il  est  délivré 
des  billets  de  voyage  d'excursions  aux  Plages 
de  Bretagne,  a  prix  réduits,  et  comportant  les 

parcours  ci-après  : 

L(  troisic,  Outrante,  Saint-Nazaire,  Save- 
nay, Questembert,  Plocrmel,  Vannes,  Auray, 
Pontivii,  Quiberon,  Le  Palais  (  Belle-Ile- en- 
->/<•/■.,  Lu,  n,,!,  (j  ni  m  )>p  dé,  Uosporden,  Concar- 
Qvlmper,  Douarnenez,  Pont-VAbbê, 
Chûtçauhn. 

Durée  :  30  jours 
Prix  dos  Billets  (aller  et  retour)  : 

lr'  classe-,  r,  francs.  —  2e  classe,  56  francs. 

Faculté  il  arrêt  à  tous  les  points  du  par- 
cours, tant  a  l'aller  qu'au  retour. 

I  nculte  de  prolongation  de  la  durée  de  va- 
lidité moyennant  supplément. 

I'n  outre,  il  est  délivré  au  départ  de  toute 
Btatiou  du  reseau  d'Orléans  pour  Savenay  ou 
lopl  autre  point  situé  sur  l'itinéraire  du 
voyac-e  d'excursions  indiqué  ci-dessus  et  in- 
versement* des  billets  spéciaux  de  lre  et  2e 
classes,  réduits  de  40  %,  sous  condition  d'un 
pan-ours  de  50  kilomètres  par  billet. 

Prix  des  billets  complémentaires  de  Paris- 
Ouai  cl  Orsay  à  Savenay  et  retour,  via  Tours  • 
lro  classe  .-  .5.5  fr.  50.  —  2<=  classe  ;  57  fr  1,9. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T  DE8  GRAND8  EXPRE88  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
Dul"]anv.  au  20  juill..  Fr..  13.953.807  15.928.862 
Du  21  au  31  juillet   792.199  998.430 


■  14.746.0:6  16.927.292 
Différence  en  faveur  de  1910.  2^8L286 


COMPAGNIE  GENERALE 

DU  GAZ  POUR  LA  FRANCE  &  L'ÉTRANGER 

MM.  les  porteurs  d'obligations  de  la  Com- 
pagnie (série  jouissance  avril  et  octobre  et 
série  jouissance  mai  et  novembre),  sont  in- 
formés qu'il  sera  procédé  le  jeudi  15  septem- 
bre prochain  à  trois  heures  de  l'après-midi, 
au  tirage  au  sort  des  obligations  de  la  Com- 
pagnie, qui  seront  remboursées  respective- 
ment à  partir  des  1er  octobre  1910  et  1er  no- 
vembre 1910. 

Le  tirage  aura  lieu  au  siège  social,  24,  bou- 
levard des  Capucines,  en  présence  de  MM.  les 
porteurs  d'obligations  qui  voudront  y  assis- 
ter. 

Le  Conseil  d'Administration. 


THE  NEW  KLEINF0NTEIN  COMPANY,  LD 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  le 
coupon  n°  12,  pour  la  série  d'actions  n°  1  à 
900000  seulement  (la  série  n°  900001  à  970000 
n'étant  pas  abonnée)  sera  payé  à  partir  du  15 
août  1910,  à  raison  de  2  sh.  4  pence  25  %  net, 
à  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
et  de  l'Afrique  du  Sud.  à  Paris,  20, 
rue  Taitbout,  après  un  dépôt  de  trois  jours 
francs. 

Les  coupons  présentés  pour  compte  de  per- 
sonnes résidant  en  dehors  de  la  France  ou 
du  Royaume-Uni  devront  être  accompagnés 
d  un  affidavit. 


SOCIETE  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Anonyme  au  capital  de  4.000.000  de  francs 
Siège  social  :  76,  rue  de  la  Victoire,  Paris 

Actions.  —  Suivant  décision  de  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  du  24  mai  dernier, 
le  solde  du  dividende  de  l'exercice  1909,  soit 
37  fr.  50,  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
1er  septembre  prochain.  Ce  paiement  aura  lieu 
à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  contre 
remise  du  coupon  n°  19,  à  raison  de  36  fr. 
nets  pour  les  actions  nominatives  et  de  34fr.l4 
nets  pour  les  actions  au  porteur. 


CHEMIN    DE    FER  D'ORLEANS 

Billets  d  aller  et  retour  collectifs  de  famille 
en  lre,  2e  et  3e  classes,  délivrés  du  25  juin  au 
1er  octobre  aux  familles  d'au  moins  trois 
personnes,  de  toute  station  du  réseau  à  toute 
station  du  réseau  située  à  125  kilomètres  au 
moins  du  point  de  départ  (la  distance  minima 
de  125  kilomètres  est  réduite  à  60  kilomètres 
pour  les  billets  à  destination  d'une  station 
thermale  ou  balnéaire).  Validité  :  jusqu'au 
5  novembre,  quelle  que  soit  l'époque  de  la 
délivrance. 

Réduction  des  aller  et  retour  pour  les  trois 
premières  personnes,  de  50  %  pour  la  qua- 
trième et  75  %  pour  la  cinquième  et  les  sui- 
vantes. 

Arrêts  facultatifs  à  toutes  les  gares  situées 
sur  l'itinéraire. 

Faculté  pour  le  chef  de  famille  de  rentrer 
isolément  à  son  point  de  départ.  Délivrance 
à  un  ou  plusieurs  membres  de  la  famille  de 
cartes  d'identité  permettant  au  titulaire  de 
voyager  isolément  a  demi-tarif  entre  le  point 
de  départ  et  le  lieu  de  destination  mention- 
nés sur  le  billet. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 

La  Compagnie  rappelle  aux  touristes  qu'elle 
a  mis  en  service  un  train  express  de  nuit 
«  Paris-Chamonix  »  (voitures  de  première  et 
deuxième  classes  à  intercirculation,  cabinet 
de  toilette,  compartiments  de  lits-salon) 

Wagons-lits  entre  Paris  et  Le  Fayet-Saint- 
Gervai  et  wagon-restaurant  entre  Annemasse 
et  Le  Fayel-Saint-Gervais. 

Ce  train  part  de  Paris  à  8  h.  55  soir  et  ar- 
rive à  Chamonix  le  lendemain,  à  10  h  10 
matin. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 


Fêle  de  l'Assomption 

A  l'occasion  de  la  Fête  de  1  Assomption,  ].« 
coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  11  août  1910  seront  vala- 
bles jusqu'aux  derniers  trains  de  la  journ.e 
du  22  août,  étant  entendu  que  les  billets  qui 
auront  normalement  une  validité  plus  longue 
conserveront  cette  validité. 

La  même  mesure  s'étend  aux  billets  d'ail,  r 
et  retour  collectifs  délivrés  aux  familles  d'au 
moins  quatre  personnes. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

Services  rapides  entre  Paris,  Nuremberg 
Bayreuth  et  les  villes  d'eaux 
de  Bohême  (Carlsbad,  Marienhad,  etc.) 

Le  voyage  de  Paris  à  Nuremberg,  à  Ba  - 
reuth  et  aux  villes  d'eaux  de  la  Bohên  e 
(Franzensbad,  Marienbad,  Carlsbad  et  Te- 
plitz)  s'effectue  dans  d'excellentes  conditioi  s 
de  rapidité  et  de  confort. 

1°  Par  le  train  rapide  de  luxe  «  Paris-Carls- 
bad  »  mis  en  marche  du  11  juin  au  27  sep- 
tembre (via  Strasbourg,  Carlsruhe,  Heil- 
broiin,  Crailsheim,  Nuremberg),  départ  de  'a 
gare  de  l'Est  à  7  h.  22  soir,  arrivée  le  len- 
demain à  Nuremberg  à  10  h.  24  matin  ;  à 
Bayreuth  à  1  h.  45  soir  ;  à  Franzensbad  a 
1  h.  38  soir;  à  Marienbad  à  2  h.  58  soir  : 
a  Carlsbad  à  2  h.  01  soir. 
«  1°  p?rJ  le  train  rapide  quittant  Paris  à 

9  h.  10  du  soir  (via  Strasbourg,  Carlsrub-, 
Bietigheim,  Heilbronn,  Nuremberg).  Voituie 
directe  de  première  et  deuxième  classes  de 
Paris  à  Bietigheim.  Arrivée  à  Nuremberg  le 
lendemain  à  2  h.  44  soir  ;  à  Bayreuth  à 

10  h.  42  soir  et  le  surlendemain  à  Franzens- 
bad à  4  h.  31  matin  ;  à  Marienbad  à  5  h.  10 
matin  ;  à  Carlsbad  à  6  h.  58  matin  ;  à  T - 
plitz  à  9  h.  57  matin. 

Le  train  express  partant  de  Paris  à  10  h.  15 
du  soir  offre,  par  l'itinéraire  de  Stuttgart,  lej 
mêmes  correspondances  pour  les  villes 
d'eaux. 


E.  MATHIEU- PLESSY^ 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
Wrandes  Administrations 
f/e  France  &  de  l' Étrange.  - 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSï 


1  l-Ui.q'J'iîa^lj'^  y 


Chez  tous  les  Papetie  r; 
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Paris.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  Unp. 
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VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

ECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envol  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


■  Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
mxemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Ï-CYR,  GONTHIER  &  FR  1  GO K 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTREAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
Si,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 

rences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3J% 

A  4  et  5  ans    4  % 

?rêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rions de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
îds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
ets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs. 

Paris  :  rue  Cambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans  . .   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  à  1  an    1  è  % 

A  vue    1  î  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  m'unis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement  2  % 
De  1  an  et  au  delà    2  J  % 


Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est,  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 


Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


Banque  DAMART  &  C,e 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


SAINT-LOUIS  SAN  FRANCISCO  RAILROAD 

Messieurs  les  porteurs  de  certificats  pro- 
visoires d'obligations  d'Hypothèque  Générale 
5  %  or  (15-20  ans)  du  «  Saint-Louis  San  Fran- 
cisco Railroad  »  sont  informés  qu'ils  peu- 
vent les  échanger  contre  des  titres  définitifs, 
à  partir  du  22  août"  1910,  à  : 

Paris  :  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
7,  rue  Chauchat,  et  14,  rue  Le  Peletier  ; 

Et  au  Crédit  Mobilier  Français,  3,  rue  Saint- 
Georges. 

Emprunt  Russe  4  °/0  Or 

(Cinquième  Émission  1893) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  août  1910,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  novembre  1910  : 

En  Russie  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas;  au  Comptoir  National  d'Escompte, 
au  Crédit  Lyonnais  et  chez  MM.  Hottinguer 
et  G: 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  novembre  1910;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  ca- 
pital à  rembourser. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles 
46526—  46550       53926—  53950       80876—  80900 
88701—  88725      114476—114500  128101—128125 

A  625  roubles 

167801—167825      192526—192550  206051—206075 

206226—206250      206426—206450  207726—207750 

224901—224925      227001—227025  237026—237050 
245226—245250  247476—247500 
A  3.125  roubles 

275120—275150      283851—283875  288301—288325 

308126— 308150      344101—344125  346276—346300 


Numéros  des  obligations  de  l'Emprunt  Russe 
4  0/0  or,  cinquième  émission  1893,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  1  août  1910. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
[Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 

6228  (1  mai  1905),  7053  7054  7056  7064— 7066 
7069—7071  (1  mai  1908),  9742  9743  9747  9749 
(1  mai  1907),  10328  (1  nov  1904),  11754  11755 
11766—11773  (1  nov  1908),  13251  13257—13261 
13265—13271  (1  mai  1909),  14263  14273—14275 
(1  mai  1906),  16351—16357  16375  (1  nov  1908), 
16909  16911-  16916  16922—16924  (1  mai  1908), 
17401  17402  17415  18651—18653  18675  (1  nov  1005), 
21228  21229  21235  (1  mai  1907),  21303  21304  21313 
21318  21323  21325  (1  mai  1909),  22026  (1  nov 
1906),  23070  23073  23074  (1  mai  1908),  24951— 
24965  27313  27314  27318—27322  (1  nov  1908), 
28382—28385   28387—28390   28399    (1  mai  1905), 
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29154—29174  (1  nov  1909),  30998  (1  nov  1904), 
32579  32584  32597  32599  (1  nov  1907),  32778  32782 
32783  32786—32788  32793—32800  (1  mai  1907), 
33709  (1  nov  1904),  35117  35118  (1  nov  1907), 
36448—36450  (1  nov  1904),  37113  (1  nov  1905), 
37451—37453  37455—37462  37467—37471  37474 
37475  (1  mai  1910),  37561—37563  41090—41092 
(1  nov  1907).  45218—45222  45224  45225  (1  nov 

1904)  ,  47252  47259  47260  47262  47269—47271  (1  nov 
1907),  47708—47711  (1  mai  1904),  56686  56689 
(1  nov  1906),  57022  57023  (1  mai  1908),  57328- 
57331  57333—57335  57340—57343  57347  (1  nov 
1909),  59348—59350  (1  nov  1906),  6s463  62468 
62469  62472  62473  (1  mai  1909),  63901—63925 
(1  nov  1909),  64781—64796  64798  (1  mai  1908), 
66301-66325  (1  nov  1909),  66863  (1  mai  1907), 
«9002-09004  69010  69011  (1  nov  1908),  70066 
(1  mai  1908),  75669—75671  (1  nov  1909),  76876— 
76900  (1  mai  1910),  76941  76942  76947—76950 
(1  mai  1904),  80763  80766  80769  (1  nov  1908), 
83301—83309  83321  83324  83325  (1  mai  1909), 
84567  84569  84570  84573  (1  nov  1907),  85208  85209 
85216  86626  86638  (1  mai  1909),  87401—87409 
87411—87425  1  mai  1910),  88077  88083—88085 
(1  mai  1908),  90501  90507  90509—90511  90518 
90519  (1  nov  1908),  91527—91529  91538  91539  91542 
—91546  (1  mai  1909),  91751—91759  (1  nov  1905). 
91916  91922  91924  (1  nov  1906),  94206  94221  94222 
(1  nov  1908),  95196  (1  nov  1904),  97801—97812 
99208  99209  99218  (1  mai  1907),  99930  99931  (1  nov 

1905)  ,  100578  100591  100592  (1  nov  1909),  103930 
103937—103940  (1  nov  1905),  105106  105117  105862 
105873  (1  mai  1905),  108278—108280  108285  (1  nov 
1907),  109851—109854  109866  109868—109870  (1  mai 
1909),  115601—115617  115621—115624  (1  mai  1910), 
122276  122277  122279  122293  (1  mai  1907),  122832 
—122834  122849  (1  nov  1905),  129787—129794 
129797  129798  (1  mai  1909),  130201—130203  130206 
(1  nov  1906).  131776—131791  131793—131796  131800 
(1  mai  1910),  132264  (1  nov  1906),  133176  133177 
133181  (1  mai  1909),  134065  134066  134068  134071 
134073  134074  (1  mai  1907),  135262  135263  (1  nov 

1905)  ,  136182  136190'  136193—136197  136200  (1  nov 

1909)  ,  136658  (1  nov  1904),  136927—136929  136937 
—136939  136942  136943  136950  (1  nov  1909). 

A  625  roubles  or 

144606—144615  151486—151490  153601—153615 
(1  nov  1909),  154716—154720  (1  mai  1906),  162051 
—162075  (1  mai  1910),   163896—163900  (1  nov 

1906)  ,  168606—168610  168621—168625  (1  mai  1909), 
171336—171350  (1  nov  1909),  174501—174525  (lmai 

1910)  ,  175636—175640  (1  mai  1905),  177551—177555 
(1  mai  1908),  180906—180910  (1  nov  1906),  187276 
—187290  (1  nov  1905),  187701—187725  (1  mai 
1910),  191151—191160  191171—191175  (1  nov  1909), 
210231—210235  210241—210250  (1  mai  1910), 
211311—211320  (1  mai  1906),  213551—213555 
(1  nov  1909),  210281—216285  (1  nov  1908),  221061 
—221065    (1  nov  1906),   224871—224875    (1  nov 

1909)  ,  228901—228905  228911—228925  (1  mai  1910), 
230001—230005  (1  mai  1907),  231161—231165 
(1  mai  1904),  233431—  233435  (1  nov  1906),  246556 
—246560  (1  mai   1907),   248526—248550  (1  mai 

1910)  ,  248871—248875  (1  mai  1909),  250211—250215 
(1  mai  1905),  256001—256025  (1  mai  1910). 

A  3.125  roubles  or 

277851—277875  280776—280800  (1  mai  1910), 
289701—289725  (1  nov  1907),  304051—304075  307626 
—307650  (1  mai  1910),  317026—317050  (1  mai 
1909),  325351—325375  329926—329950  (1  mai  1910), 
348076—348100  (1  nov  1909),  348101—348125 
(1  mai  1909). 


COMPAGNIE 

DES  MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme 
au  capital  de  45.000.000  de  francs 


Les  Porteurs  de  'litres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  a  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Musse 
des  Finances,  40,  nie  d'Artois.  Paris  (8«),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
a  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 


(Suite) 

Dans  la  période  de  1903  à  1908,  il  a  fallu 
consacrer  plus  de  cinquante  millions  au  ma- 
tériel. La  plus  grande  partie  a  été  fournie 
par  des  prélèvements  annuels  opérés  sur  les 
produits  de  l'exploitation,  mais  le  complé- 
ment n'a  pu  être  obtenu  qu'en  usant  de  la 
faculté  d'emprunter  prévue  dans  les  statuts. 

Il  ne  faudrait  pas,  cependant,  exagérer 
l'importance  de  la  dette  hypothécaire  et  ne 
retenir,  ainsi  qu'on  l'a  fait  ailleurs,  que  les 
chiffres  du  montant  initial  des  inscriptions 
successives  sans  tenir  compte  des  rembour- 
sements effectués. 

En  reprenant  toutes  les  hypothèques  con- 
senties jusqu'au  30  novembre  1908,  on  trouve 
qu'elles  ont  fourni  un  capital  de  13.931.500  fr., 
lequel  était  ramené  à  7.963.533  fr.  20  à  la  clô- 
ture de  l'exercice  1908. 

Quelques  mois  plus  tard,  le  1er  mai  1909,  la 
dette  hypothécaire  était  grevée  encore  de 
4  millions  à  l'occasion  du  renouvellement  des 
bons  émis  par  la  Société  Générale,  opération 
à  laquelle  il  a  été  fait  allusion  dans  le  der- 
nier rapport. 

Cette  opération  n'apportait  pas  des  ressour- 
ces nouvelles  ;  c'était  simplement  la  continua- 
tion de  ce  qui  existait,  avec  la  condition  de 
la  garantie  hyothécaire  qui  n'avait  pas  été 
exigée  auparavant. 

En  résumé,  la  dette  primitive  de  13.951.000 
francs,  réduite  comme  il  est  dit  plus  haut  à 
7.963.533  fr.  20  le  30  novembre  1908,  ne  comp- 
tait plus  que  pour  4.890.566  fr.  50  à  la  fin  de 
l'exercice  1909.  Les  remboursements  effectués 
depuis  le  1er  décembre  dernier  jusqu'à  ce 
jour  l'ont  encore  réduite  de  438.333  fr.  33,  ce 
qui  fait  qu'à  l'heure  présente,  elle  n'est  plus 
que  de  4.452.233  fr.  17,  somme  à  laquelle  il  y 
a  lieu  d'ajouter  la  contre-valeur  des  4  mil- 
lions de  bons  qui  viendront  à  échéance  du 
1er  mai  1912.  Il  n'y  a  rien  dans  cette  situation 
qui  puisse  autoriser  les  critiques  dont  votre 
Compagnie  a  été  l'objet. 

Nous  signalons,  pour  terminer  cet  exposé 
(peut-être  un  peu  long,  mais  nécessaire),  que 
les  échelles  de  remboursement  des  prêts  hy- 
pothécaires sont  réglées  de  telle  façon  qve, 
sauf  pour  une  portion  de  210.000  fr.,  ils  de- 
vront être  intégralement  réglés  avant  le  mois 
de  mai  1912. 

Nous  ajouterons  enfin,  à  titre  d'indication 
de  nature  à  vous  intéresser,  qu'il  a  été  rem- 
boursé 5  millions  au  cours  de  l'exercice  1909, 
tant  en  atténuation  des  hypothèques  qu'en 
réduction  de  la  dette  flottante  et  obligataire. 

Il  est  dans  nos  intentions  de  persévérer 
dans  cette  voie,  avec  l'espoir  que  nous  arri- 
verons ainsi  à  avoir  réalisé  les  opérations 
engagées  depuis  1903  et  libéré  la  Compagnie 
des  charges  qu'elles  ont  entraînées  sans  avoir 
eu  recours  à  l'appel  des  15  millions  de  ca- 
pital nouveau  accordés  par  l'assemblée  ex- 
traordinaire de  1906. 

Exploitation 

L'exécution  régulière  des  services  a  été  en- 
travée par  la  grève  des  inscrits  maritimes 
survenue  au  mois  de  mai  de  l'année  dernière, 
au  moment  de  la  mise  an  application  des 
dispositions  de  la  loi  du  17  avril  1907  sur  le 
régime  de' la  marine  marchande.  Nous  n'en 
avons  pas  souffert  à  Bordeaux  ;  mais  à  Mar- 
seille, par  contre,  l'arrêt  des  services  a  fait 
manquer  neuf  voyages  en  Méditerranée  et 
trois  de  la  ligne  de  Londres.  Pour  les  gran- 
des lignes,  les  départs  ont  été  assurés,  avec 
des  retards  plus  ou  moins  prolongés.  Seule, 


la  ligne  d'Australie  a  compté  un  voyage  d 
moins  que  le  nombre  réglementaire. 

La  suppression  de  douze  voyages  aurait  e; 
une  répercussion  sensible  sur  le  total  de 
parcours  de  l'exercice  si  nous  a'avions  ét 
conduits  à  augmenter  le  nombre  des  départ 
de  la  ligne  commerciale  de  Bordeaux  vers  1 
Brésil  et  la  Plata,  pour  donner  satisfaciioi 
à  la  clientèle.  C'est  aussi  au  milieu  de  190 
qu'ont  été  organisés,  d'accord  avec  le  goi 
vemement  général  de  Madagascar,  les 
vices  des  Comores  et  de  la  Côte  Est  de  Madc 
gascar,  complétés  par  l'extension  ju*ii 
Durban  de  la  ligne  de  la  Côte  Ouest. 

C'est  aux  compensations  ainsi  obtenues  qu 
nous  devons  d'être  en  situation  de  vous 
senter  un  ensemble  de  491  voyages,  dont  1' 
accomplis  sur  les  lignes  non  subventionnée 
La  somme  totale  des  parcours  a  été  de  1  ioi 
lion  19.046  lieues  marines  (676  645  en  nav.gt 
tion  contractuelle  et  342.401  en  navigaio 
libre),  an  lieu  des  1.036.051  lieues  de  l'exe 
cice  1908. 

Sur  chacune  des  lignes  desservies  en  verl 
de  la  convention  de  1894,  la  vitesse  moyenr 
annuelle  a  été  supérieure  à  celle  imposée  pi 
le  cahier  des  charges. 

Au  point  de  vue  navigation,  l'année 
n'a  pas  été  exempte  d'accidents.  Indépe 
damment  de  la  perte  de  La  Seyne,  dont  il 
été  parlé  au  chapitre  du  matériel  naval,  il 
a  eu  plusieurs  cas  de  collisions  ayant  e 
traîné  des  conséquences  graves  et  qui  do 
nent  lieu  à  des  affaires  contentieuses. 

Vous  avez  sous  les  yeux  le  tableau  des 
sultats  de  l'exploitation  générale  pour  1'- 
cice  1909.  La  comparaison  de  ces  résulta 
avec  ceux  de  1908  conduit  aux  constata' ioi 
suivantes  : 

1°  Diminution,  en  1909,  de  1.714.519  h\ 
sur  les  recettes  procurées  par  le  tran^X) 
des  passagers  ; 

2°  Augmentation  de  538.728  fr.  06  dai  s 
produit  du  fret  des  marchandises; 

Et  comme  balance,    une  diminution 
1.175.791  fr.~86. 

En  ce  qui  concerne  les  passagers,  l'int-uf 
sance  relative  des  produits  de  1909  est  di 
en  majeure  partie,  à  la  moindre  imper* an 
des  transports  que  nous  avons  eus  à  fai 
pour  le  compte  de  l'Etat,  dans  la  directi 
de  l'Indo-Chine  et  vers  Madagascar,  coèj 
quence  de  la  diminution  des  effectifs  ent| 
tenus  dans  ces  colonies.  Dans  le  chiffre 
1.714.519  fr.  92  mentionné  ci-dessus,  l'amc 
drissement  des  transports  du  gouvernenM 
entre  pour  1.290.438  fr.  87.  Par  contre,  et  m 
gré  les  voyages  non  exécutés  à  cause  de 
grève,  la  recette  a  progressé  en  Méditer^ 
née  ;  du  côté  du  Brésil  et  de  La  Plata.  e 
s'est  maintenue,  à  peu  de  chose  près 
même  niveau  qu'en  1908  ;  il  en  est  de  mêi 
pour  l'Australie  et  la  Nouvelle-Calédonie, 
on  tient  compte  qu'il  y  a  eu  un  voyage 
moins  en  1909  qu'en  1908,  et  c'est  sur  Jeâ 
seaux  de  l'Indo-Chine  et  de  lOcéan  Indi 
que  portent  les  insuffisances. 

Pour  ce  qui  regarde  le  trafic  marchand!» 
l'excédent  de  538  728  fr.  06  ne  donne  pas  u 
juste  impression  de  la  progression  etfecli 
ment  réalisée.  D  une  part,  la  grève  de  H 
nous  a  privés  des  recettes  qu'auraient  pro< 
rées  les  voyages  non  effectués;  en  outre, 
nombre  des  voyages  de  la  ligne  commercé 
de  l'Extrême-Orient  n'a  été  que  de  cinq 
lieu  de  huit  l'année  précédente,  ce  Qui  f| 
fléchir  les  recettes  de  cette  ligne  de  plus  d' 
million.  Si  1  activité  plus  grande  du  mou< 
ment  commercial  n'avait  pas  procuré  d 
compensations,  au  lieu  de  la  progression  c 
tenue,  nous  aurions  eu  à  enregistrer, 
l'ensemble  des  services,  des  moins-values  i 
portantes. 

(A  sutr  re) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangère*  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Mil! 

658 

108 
"766 

Tïï. 
nom 

500 
100 

500 
500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100, 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
•200 
300 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  dhs  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme 
Compt. 
Terme,  i 
Compt.  ( 


8  %  

3  %  Amortissable 


Intérêts 
en  190? 


Tnnls  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %%  ... 

(gar  France)  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 
(An  comptant) 

quarts  

2  H 

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts...  

1898  2  %  

—  quartt  

1899  2  %  

—  quarts  

2  H  %  (330  fr.  payés) 
2  S 


1365 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


1904 
1905 


VUle  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p") 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.etAg.  dAlg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  4c  l'Indus"1' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT) 


Aot.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  % 
Act.  Est- Algérien. .  . . 
Obi  —  3  %. 
Act.  Est   

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5 

—  -3%  

—  —  s  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Celnt.  de  Paris  3  %. 


15 


2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 
12 


Cours  comp.  dec  Cours  de  clôture  (.1910) 
190t"     Ï908~~  4  août  il  août  L8~aoùl 


96  40 
96  75 


458 
77 
454 


404 


423 
381 


392 

455 
448 
492 


166  06 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40  . 
15  . 

60  '. 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 
1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 
1260 


ae 

15 
22  50 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


428 

429 


494  . 


96  75  j 
98  501 


465 


97  15 

97  05 


97  45' 
97  45' 


80 
455 
459 


408 


438 
392 


501 
438 


397  . 

460  '. 
453  . 
499  . 


143 
172 


4205 

1555 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1)807 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


076 
422 
672 


424 
693 
432 
92» 
413 


438 

442 


97  20    97  40 


452  75  452  50 
78  65  78 


464  .. 


551 


404  .. 
108  .. 
547  50 
545  .. 
371  . 

98  25 
369  .. 

96  50 
427  50 

ni  25 

415  .. 
108  .. 
456  .. 

412  " 


466  50 


544  .. 


494  .. 
504  .. 
510  .. 
428  .. 

478  .. 
402  50 
463  .. 

479  .. 
476  .. 
502  . 

68  75 
66  50 


405 
105  50 
545  .. 
544  .. 
370  .. 
100  .. 
373  75 
96  50 
430 
US 

m 

1U8 

■157 
395 
412 


175  . 
200  . 


4195 
1797 
525 


844 
568 
800 
717 
899 

1428 
699 
373 
732 
314 

1030 
657 
124 

1691 


490  .. 

506  .. 

509  .. 

426  .. 

480  .. 

400  50 

464  25 

478  50 

477  . 

502  . 
66  75 
66  50 

578 

426 


1798 


835 
564 
804 
717 
899 

1438 
707 
373 
733 
309 

1038 
658 
124 

1730 


669  50 

436  .. 

417 

415  .. 

416  .. 
691  .. 
424  25 
903  .. 
393  .. 
652  .. 

437  50 

438  .. 
399  .. 
428  25 
428  75 


669  50 
431  .. 

417 

417  .. 

418  .. 
691  .. 
424  .. 
905  .. 
398  . 
655  .. 

436  .. 

437  25 
401  .. 
427  50 
430  50 


97  45 

97  50 

97  10 


454  .. 
78  15 


472  . 


540  . 


404 
106 
546 
546 
371  75 
100  .. 
374  .. 
96  25 
429  .. 
113  . 
416  .. 
108  .. 
459  . 
394  50 
414  .. 


490  25 
505  .. 
511  .. 

m  .. 

480  .. 

401  .. 

470  .. 

479  25 

477  .. 

500  . 
36  75 
66  50 

427  Y. 
175  .. 
200  .. 


4189  . . 
1801  .. 
530  .. 


836  .. 
564  .. 
790  .. 
717  i. 
905  .. 
1445  . 
707  .. 
374  .. 
733  50 
311 

1045  . 

660  .. 

130  .. 
1750  .. 


669  .. 

431  50 
6:0  .. 

419 
415  . . 
692  .. 
424  50 
908  .. 
399  50 
652  50 
434  .. 
438  75 
401  .. 
424  .. 
429  75 


Nombre 
le  titres 


87.725 
193.261 
261.705 
140.38 
110.717 
■208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
•228.373 
«93504 
757.55 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
5097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358.629 

27.561 
Ï37.316 
144.047 

47.946 
254.794 
■293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69.373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
56.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


577342.017* 

6-773.6001 
S5.833.500f. 
524306.200  fi 

4.823.300* 
18.388.200  i 

8.613.700* 
55.400ot 
314.293000 f 

1.453.150  ol 
105000.0001 
55.971.960  1 
29.393.580* 
671830.400 f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Aot.  Lyon  

Obi.   -  3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %■■ 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  ano  — 
—  3  96  fusion  nouv... 

—  —   Vict.-Emm.' 62  3  96 

Aot.  Midi  

Obi.   -  3%  

—  —     3  96  nouv  

Act.  Nord  

Obi-     -   3  96  

—  —  3  96  nouv  

—  —  2  %  96,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %  ■  ■ 
Aot  Orléans  

— -  —  jouiss  

Obi.  -  3%  

—  —  3  %  1884  

—  -  2  %  %  1895... 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Aot.  Ouest  

obi.    -    3  96  

—  —    3  96  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.         -  3  %  — 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  « 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  96 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Aot.  Nord-Sud  de  Paria  . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp''  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O  Gu  Transatlantique. ford 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

-  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de    jr. . 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramvu 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouis». 
Mines  d'or  (Cie  Française;  - 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  d 

la  Russie  méridionale  . 
Janal  lnWoc.  Bons  à  lots  188 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  dei 

Etabliss.  Orosdl-Back  

La  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphonai  (Soc.  Indust.  de» 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  11  lit 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f .  50 
Brésil  4  %  %  1888   

-  i  96  1889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  ,  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


Interdis 
in  190t 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
'2 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 

12  5( 

15 

39 

14 

15 

15 

12  5C 
15 

38  5C 

(5 

15 

12  5( 
28  T. 
15 

15 


7  5( 


7  5( 
10 


20 

12  5( 


.35 
20 

51  71 

71  3t 

32  .. 

14  .. 

19  21 

27  5( 


5t 


2  5l 

4  . 

4  . 

4  . 

4  5( 

4  . 

5  . 
5  . 
4  . 


3  5( 


loors  comp.  déc 
1907~~~Ï9Ô8 


1358 
432 


431 
428 


(120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 

648 
415 


159 

405 
505 
242 


368 
630 
800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 


345 
68 
609 

410 
105 
4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


1365 
442 


444 
439 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1407 
973 
444 
440 


940 
443 
430 

671 

432 


164 
413 
503 
24f 


83  40 
90  60 
93 

96  50 
88  50 
88  15 
102  50 
496  .. 
96  45 
77  .. 
85  75 
101  80 
98  70 
94  40 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 

132 
387 


382 
80 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


;ours  de  dôture(1910) 
i  o,oùt.  11  août  18  août 


83  76 

94  7! 

95  . 
97  40 
87  .. 
81  5C 

103  35 
493  .. 
100  .. 
83  . 

103  30 
100  20 
97 


.289  ..11287 
131  25  432 
26  75, 
(30  ... 
i28  . . 

427  25 
*28  . .  ! 
,31  .. 
396  25 
429  .VI 
150  .. 

428  25 
432  50 
680  ... 

39  25 
i41 


11288 


397  .. 
130  .. 

dGO  . . 
947  .. 
430  50 
.31  .. 
392  50 
428  .. 
S41  .. 
i29  • 
433  75 
390  50 
314  . . 
428  50 

.32  . 
200  . 
415  . 
570  . 
313  . 


405 
.17 
s65 
140 
!20 
170 


314 
162 
286 
53 
58(3 
186 
247 

■  Ol 

432 


348 
90 
716 

265 
135 
460 
2400 
717 
212 
477 
774 
221 


82  .. 

97  20 
99  50 

101  .. 

99  40 

90  30; 
104  40 
50  4  50i 

99  30! 

95  50: 

83  05 

102  15' 

98  65, 
94  25 


426 
428 
426 
426 
427 
431 
395 
429 
1145 
439 
440 
1075 
439 
440 
400 
428 
1357 
956 
429 
430 
391 
426 
941 
429 
431 
392 

428 


25 


75 


424 
425 
425 
425 

427  50 
431 
390 
430 
.1135 
50  427 
75    .31  50 

1G72 
50  43  9  5  0 
75  441  .. 
. .  399  .. 
. .  428  .. 
. .  1365  . 
..  959  .. 
. .  !  429  50 
50  430  50 
50  392 
. .  425  50 
.  .'  940 
75  429  .. 
25  431  25 
..|  392 
. -i  635 
. .  427 


436 
196 
418  50 
587 

329 


406  .. 
613  .. 
1874  .. 
844  50 
223 
170  .. 


431 
196 


594 
326 


330 
165 
287 
54 
596 
189 
244 

103 
449 
571 
347 
90 
731 

250 
134 
5460 
2400 
720 
207 
475 
778 
222 
324 


406  50 
607 
1870 
845 
230 
172 


334 
166 
239 
54 
599  50 
189 
247 

104 
46S 
59C 
368 
90 
733 

256  50 

134 
5455 
2430 

727 

207 

480 

782 

223 

323 


8i  55) 
97  40 

100  15 

101  .. 
99  50 1 
91  10 

104  75 
506  50 
99  60 
95  50 
86  45 

102  25 
95  60 
95  02 


81  7u 

98  30 
100  05 
101 

91 
104  90 
503 

99  95 
95  50 
84  30 

102  20 
99  20 
95  15 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


|  Capital  on 
^ombre  de  titres 


37.635.456 f 
55. 2370b 

258.3900b 
'145757.500  f 
682000. OOOfl 
7903560014  1 

111.3160b 
82.703.500 f 
,21.809.000 f 
,20.736.780  * 

379.3100b 
27.632.000  f 
212231.000  f. 
106097.000  f. 
174111.000  f. 
1.00?  982 ob 
556490.500  f. 
480562  500  f . 
635750.000  f. 
38.300.000 f. 
173712.500  f. 
443362. 500  f. 
1869592000  f. 
635DOO.000  f. 
3887  50.000  f. 
!l200000000  f. 

688.140  0b 
I  117. 783 ob 
25.000.000  f. 
121716.000  f. 
69.333.000  f. 
32738.772  l.'t 
88.525.000  f. 
192693.000  f. 
I  5.814.120  f 
18.915.000  f. 
37.871.000  f. 
|  7.703.820  f 
19.222.040  f 


Nombre 
de  titres 

250.000 
80.000 
524.000 
500  000 
150.000 


Val 
nom. 

200 

250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  [Suite) 


Finlande  3  V,  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

—         2  %  %or  1898gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1S97 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898.. 
Portugal  3  %  1"  série 

—  4  %  %  -1891  (Tabacs) 

Ouébec  3  %  1894  

Boumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869 

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889.. 

—  —   1890(2*  et  3'émis.) 

—  —  1890(4»  émis.).. . 

—  —  1893(5»  émis.). . 

—  —  1894(6»  émis.).. 

—  Consolidé4%(l'eet2"sér) 

—  3  %  or  l8911»et2«ém.l894 


3  »/,  %  1894  

5  %  1906  28  %  payé 


Serbie  4  %  1895 

—    5  %  or  1902  (Monopoles) 

Suéde  3  %  1894   

  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (cii.  de  fer)/ 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %..' 
Douanes  Ottomanes  4  %■■■' 
Ottoman  4  %  1891  ' 

—  4  %  Tombac  1893..  ' 

—  4  %  1894   ■ 

—  3  %  %  1894   • 

Uruguay  3  %  %  1891  • 

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. .  . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit. 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

Cours  comn.  Juillet 

Cours  de  clôture 

Nombre 

en  1905 

190*5^ 

1906 

4  ac 

Ml 

1 1  août 

18  août 

de  Titres 

3  50 

15  . . 

260  . . 

223 

222  50 

243 

120.000 

10  20 

272  . . 

277 

241 

240  . . 

244 

200.000 

2  50 

85  60 

86 

200.000 

4  . . 

99  60 

97 

30 

98 

50 

98  90 

97 

10 

69.300 

4  . . 

106  25 

104 

60 

103 

85 

103  20 

103 

60 

276.214 

25  . . 

500 

506 

5C0 

75 

517  . . 

501 

99.337 

3  . . 

91 

80 

515.184 

50 

99 

60 

99  50 

/ 

3  .. 

68  25 

71 

50 

66 

15 

64  70 

67 

ïô 

i  ii i ni i  ) 

22  50 

517  . . 

513 

514 

515  . . 

510 

i  .i j i  j ji  < 

3  .. 

86 

îÔ 

89  .  . 

81 

io 

4 

97 

25 

96 

99.028 

4  . . 

93  50 

94 

95 

94  70 

728.196 

4  . . 

91  50 

93 

95 

94  95 

94 

3042974 

4  . . 

87  . . 

76 

95 

94  25 

93 

85; 

750.000 

4  . . 

86  50 

75 

50 

95 

93  60 

93 

65 

403.810 

4  . . 

86 

74 

25 

95 

io 

93  25 

94 

25 

95.228 

4  . . 

86  . . 

74 

2:, 

94 

70 

93  60 

9i 

60 

490.000 

4  . . 

86  . . 

93 

80 

95  . 

93 

75 

577.257 

4  . . 

87  . . 

74 

50 

93 

95 

94  60 

93 

so' 

217.606 

4  . . 

87  . . 

75 

94 

10 

93  80 

93 

20 

44.214 

4  . . 

87  . . 

77 

95 

80 

94  85 

94 

j  5 

44.552 

3  . . 

73  . . 

64 

81 

30 

80  .. 

79 

90.236 

3  50 

/O  OU 

67 

50 

88 

87  90 

85 

90 

187.934 

88 

25 

104 

73 

103  90 

105 

3â| 

199.075 

4  .. 

80  30 

85 

10 

87 

20 

87  .. 

86 

10 

223.891 

25  . . 

468  .. 

493 

50? 

50 

505  .. 

510 

90 . 450 

3  . 

54.249 

3  50 

99 

99  Y 

3  .. 

98  75 

100 

70 

92 

50 

9>  .  . 

.89 

so 

65.965 

4  .. 

88  15 

96 

50 

96 

30 

95  12 

94 

77 

313.740 

20  .. 

455  .. 

485 

491 

75 

491  .. 

49; 

496.938 

20  .. 

482  .. 

498 

498 

507  .. 

498 

1014803 

4  -. 

103 

129.453 

20  .. 

435  Y. 

468 

486 

487  .. 

487 

62.963 

20  .. 

485  .. 

502 

500 

497  50 

499 

111.837 

3  50 

101  .. 

100 

50 

97 

75    97  50.  .. 

125.890 

3  50 

69  .. 

72 

30 

76  90,    78  50 

140.000 

120.875 

325.000 

52.000 

180.000 

24  c. 

480  .. 

464 

550 

552  .. 

558 

110.000 

13  75p 

180  .. 

223 

322 

299  .. 

304 

200.000 

17  p. 

610  .. 

675 
980 

8l8 

140.000 

46  68 

875  .. 

1174 

1130  .. 

1162 

200.000 

20  .. 

607  .. 

671 

721 

728  .. 

679 

40.000 

500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5f 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2*  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.   —   3  %1"  à  8' émis 

—  —    —  9*  émis  . ... 

—  —    —  10*  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne.' 


Obi. 


1  série 
série 
série 
série 
série 


3%  1 

—  2 

—  3 

—  4' 

—  5' 
Pampelune — 

Barcelone  

Asturiesl"hvp 

—  2«  hvp. 

—  3»  hyp. 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse  — 
Obi.       —  3  %  l"  hvp 

—  —  —  2"  hvp 

—  —  —   3»  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


Cours  comp  Jnille 

!9Ô5~^~Î906 


42  C 
15  . 
26  . 


15 
15 
30 
15 
15 
15 
15 
13  54 


15 
15 
30 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


15  • 
8  P 
15  • 
15  ■ 
15  . 
20  • 
20  • 

15  • 

100  32 
40 
5  sh 

16  sh 

19  . 
25  p 
46  80 

20  . 


1370 
810 

536 
164 
266 
261 
722 


433 
441 
285 

89 
340 
335 
775 
345 
151 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 

85 
277 
392 
540 
860 
455 


Cours  de  clôturo 

4  aofil  11  août  18  o<l 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


128 
310 
175 
312 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


1251  .. 
775  .. 
527  .. 
225  .. 
337  .. 
328  50 


298 
291 

m 
m 

363 
369 
3U 
374  50 
372 
36ô 
366 
367  50 
371 
37  i 
372 
370 


350  . 

m  . 

393  . 

38  4  7ô 

380 

482  .. 

450  . 

409  . 

319  . 
1930  .. 
1538 
57  50 

231  .. 

398  -• 

377  .. 

665  .. 


1238 
773 
502 
208 
3>9  25 
332 
811 


un 

761 

509  ! 


3f>i  : 
79: 


293  . 
135 
297  . 
300  . 
678  . 
Ji5  . 

360  . 
381  50] 
373  S1) 
370  50 

366  50 

361  ..: 
361  50 
369  . 

367  .. 
365  .. 
365  95 


817 


358  .. 
350  .. 
415  .. 
393  .. 

381  .. 

382  .. 

468  Y. 

373  .. 

297  .. 
1979  .. 
15»  .. 
55  50 

226 

393 

371 


362 
307 
367 
3(3 
3i2 


VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES   SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 


Midi  jouissance  

Ncrd  —   

Oi est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique... 

—  de  ia  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance 
Dombrowa  (Houillères  de)... 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  


Le  Nickel 

Aciéries  de  France 
Aciéries  de  Longwy 
Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G'1  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre 

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg.etAc.du  Nord etd. l'Est 
Bateaux  Parisiens.. 
Chargeurs  Réunis. . 
C'*  Hav.  Pén.  de  Nav  a  vap 
Bénédictine  de  Fécamp  — 

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  pistil.  CusenieretC'1 
Grands  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires. . . 


Derniers  cours  cotés  au 

août    il    août  18  août 


594  .. 

582  .. 

565  .. 

1355  .. 

1334  .. 

1570  .. 

517  .. 

510  .. 

496  50 

420  .. 

400  .. 

îioo  Y. 

1100  .. 

11C0  .. 

720  .. 

720  .. 

720  .. 

S50  .. 

350  .. 

355  .. 

1495  .. 

1540  .. 

1480  .. 

602  .. 

597  .. 

576  . . 

1291  .. 

126o  .. 

1260  .. 

309  .. 

294  .. 

307  .. 

610  .. 

617  .. 

631  .. 

130  .. 

140  .. 

113  .. 

U85  .. 

1570  .. 

1524  .. 

565  .. 

562  .. 

619  50 

1485  .. 

1500  .. 

1365  . . 

2250  .. 

2165  .. 

2157  .. 

353  10 

351  .. 

325  .. 

729 

715  .. 

701  .. 

725  .. 

674  .. 

696  .. 

1410  .. 

1273  .. 

1?*0  .. 

1850  .. 

1835  .. 

17V0  .. 

97  25 

84  .. 

98  .. 

1079  .. 

1016  .. 

10  15  .. 

680  .. 

681  .. 

619  .. 

216  .. 

203  .. 

214  .. 

820  .. 

780  .  . 

820  .. 

1530  .. 

1175  .. 

U09  .. 

2230  .. 

2090  .. 

?r.o  .. 

261  .. 

271  .. 

263  .. 

537  .. 

531  .  • 

465  .. 

444  .. 

115  .. 

9;Cu  .. 

95l0  .. 

98 19  Y. 

1310  . . 

1328  .. 

560  5* 

579  50 

555  . . 

C39  50     612  •  • 

631  5C 

158  50 

153  75 

168  .. 

3106  .. 

j  3115  .. 

2635  . . 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cic  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  l/t  %  

Cie  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2-  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C" Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

_  —  de  Trifail.. . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (C'*des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  ...r  


Démit  's  cours  cotés  au 


Il  août 

18  a. 

ùt 

116 

50 

6i5 

652  Y. 

616 

498  .. 

491  . 

492 

172  .. 

188  .. 

175 

150  .. 

160  . . 

148 

440  . . 

441  .. 

420 

507  25 

501  .. 

509 

500  .. 

502  .. 

501 

501  50 

506  .. 

50U 

501  75 

501  .. 

501 

417  .. 

115  . 

403 

500  25 

499  50 

505 

399  .. 

397  .. 

406  25 

392  .. 

392  .. 

380 

101  25 

101  .. 

93 

25 

3C8  . 

305  . . 

302 

605  .. 

£05  .. 

600 

615  .. 

616  50 

6-7 

50 

474  50 

473  50 

464 

470  . . 

469  . 

462 

504  .. 

512  .. 

504 

50 

511  50 

506  .. 

507 

1003  .. 

1015  50 

1010 

192  .. 

185  50 

ISO 

310  .. 

310  .. 

310 

322  Y. 

320  .. 

273 

525  . 

4J2  .. 

600 

790  .. 

795  .. 

810 

72  .. 

99 

221  Y. 

215  .. 

206 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  B  ANQ'JI  I 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  1  %  

Hongrois  (Intéi")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)... 

AU  COMPTANT 


Coust.  mécan.  Midi  de  Ruï sie 
Dîne  provienne  (Société  Métal.). . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer;. 

Huta-Bankowa  

John  Coclterill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.)  • 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d). 
Joltaia  Rieka  (Envoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zi miner 

Chff  (Usines)  

Llecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.PouosetetRoyale  réuu. 


Derniers  Cours  ccj 
,  a.  û    i  11  a  ml .  I 


100  15 

102 

10 

1  1 

60  77 

80 

25 

78 

83  75 

83 

85 

53  90 

53 

10 

» 

21s  25 

222 

2.'l 

785  Y. 

795 

7"5 

19J  .. 

193  50 

né 

1510  .. 

1597 

in8 

Il  .. 

15 

-.5 

• 

96 

50 

123 

157  Y. 

161 

50 

1  « 

183  50 

178 

1*7 

1152 

1152 

1135 

7*2  50 

783 

791 

18  .. 

19 

56l 

2010  .. 

i960 

1  ">0 

2040 

10jO 

1-75 

170  .. 

130 

'■I 

1215  .. 

1270 

mt 

170  .. 

119 

.12, 

135  ". 

1*6 

134 

1595  !  . 

1600 

I  .7& 

865  .. 

879 

ïlO 

869  .. 

«68 

116  .. 

115 

:« 

1203  .. 

u;o 

5710  .." 

5710 

:  15 

520  .. 

127 

>76 

1381  .. 

1380 

1  .30 

911  .. 

900 

11" 

125  . 

116 

191 

} 


MARCHE  IMIJSTIEIFL 


BOURSE  DE  PARIS 


CLOTURE 

o 

SRUESTRIBLLB 

S 

30 

31 

■s 

juin. 

déc. 

l9oy 

1909 

18.750 

as.  ooo. 

U.l-25. 
«2.500 

2  37r. 
22 750 
14.000 
18.750 

8  750 
11- 230 
37.51X1 
22.500 
23.7.v> 

I.  250 
17-500 

8.12-1 
15-000 
12.250 
,«8.750 
S4.5i.ki 
75  00 
25.000 
16.230 

II.  800 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


MM 
000 
000 

ooo 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
000 
000 

.ooo 

000 
Ooo 
000 


25 
1250 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  proprict.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ou.  ii  (New)...  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  ?nd  Jack  (act.  nouï). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84.75 

75  50 

70 

2:; 

73 

25 

73 

25 

227 

219 

207  50 

220 

50 

215 

50 

2!4 

1000 

62. 25 

53.75 

43 

50 

50 

23 

49 

50 

237.50 

131 

138 

135 

50 

133 

131 

50 

330 

520 

495 
141 

342 

301 

301 

168 

168.50 

137 

50 

140 

50 

137 

47 

22 

9.50 

7 

7 

2', 

8 

41.25 

80.50 

67 

54 

75 

58 

50 

57 

102 

103 

94 

73 

92 

93 

145 

52 

50. 50 

46 

48 

50 

45 

68.50 

52 

53.50 

45 

2". 

48 

et 

45 

75 

170 

69.75 

67 

63 

50 

23 

61 

120 

79.75 

16. 

78 

2o 

76 

",0 

75 

13 

93 

40 

37.25 

32 

50 

27 

75 

27 

75 

91 

75.75 

70 

80 

50 

82 

50 

82 

175 

75 

74.50 

61 

65 

50 

65 

50 

67.50 

59 

62 

75 

65 

73 

62 

865 

251 

238 

225 

22 1 

50 

220 

50 

125 

276 

274 

265 

240 

50 

248 

50 

123 

99 

89 

88 

23 

88 

25 

(anc.340 

52 

46 

42 

42 

40 

25 

72.50 

76 

67 

50 

69 

75 

67 

30 

33.50 

29.75 

18 

2C 

75 

19 

23 

196 

120 

114 

110 

50 

103 

50 

104 

NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


M  "-3 

CD  x! 
°  S. 


CLOTURE 

SEMBSTB'ELLB 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


S 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


'  62. 501.00  |ti.aii|DeBeers(Diamants  or  . 
1  50.000.000l«t.sol      —  —  préf. 

'  12.500.0001  25  Ijagersfontein  ord  

1  40.000.0001  125|Huanchaca  (Argent) ... 
12.000.000drJlOOflr|Lauriumgrec(plonibetarg.) 


353.50 

500 

"426 

428 

401.50 

461.50 

421 

155 

217 

214 

221 

84 

74.50 

62 

66.50 

55.25 

58.50 

48.75 

48.75 

431.50 
449 

22) 
66-50 
49 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


I  5.000. 

225.000. 

i  15.000. 

|  50.000. 

1112.000. 
50.000. 
27.750, 
25.000, 
75.000 
25.000, 
25.000 


Bechuanaîand  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cnartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cinsolitad.  ordin . 
Johannesburg  Infestaient. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

17 

16.50 

125 

37.25 

43 

41 

44.50 

5.25 

9.25 

9.25 

9.25 

112.50 

155.50 

156.50 

153 

15S 

44.25 

41 

41.73 

45 

107  50 

17.25 

21.50 

18-50 

19.50 

25 

7.50 

19.23 

17 

17 

19 

32.50 

28 

28-30 

16.25 

67.50 

59 

62.75 

65.75 

143  50 

149.50 

155 . 50 

169. 5C 

72.50 

76 

67  50 

69.75 

17.50 
41.25 
9.50 

155 
44 
19.50 
17.25 
29.75 
61 

169 
67-50 


BOURSE   DE  LONDRES 


Si 

u 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Wîtwatersrand) 
t 


300.000 
212.680 
306. 031 
394.240 
540.000 
688. 514 
500.000 

1.360. OOO 

1.117.305 
355.000 
912. 000 

1.863.01. 
125.000! 
440  000 

i.  405. 897 
95.000 
910.000 
514.000 
720.100 
300.000 
210.000 
550.000 
450.000 
114.864 
60.000 
100.000 

1.014.001 
900.000 
423. Ooo 
900. 00< 
643.526 
590.250 
869.500 
460.791 
788.031 
288.730 

■10.00 
605.000 
200.001 
223.106 
827. 821 
500.01» 
325.000 

ïo  ooo 

450.489 
■00.000 
1000.000 
914.669 
i.OOO.000 
_  610  f.  ï4 
î.750.000 
980.000 
4i5  Ooo 
tOO.OO<"\ 

tooo.ooo 

30.i.  ix  in 

5ki  f  

460.000 
500.000 
472.000 
1.060.671 
2.004.4241 
587.290 
860. Ooo 
[  95.772) 


lOsn 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. .  . . . 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersraod)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated., 
May  Consolidated  (New), 
Modderfontein  (New) 

Modderfontein  B  , 

Meyer  and  Charlton  .... 

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  , 

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep... 

Wolhuter  

Worcester  


60 


140 


60 


120 
210 

300 
200 
60 
;2o 


60 
110 

loo 

220 

180 

I 

2« 

120 
40 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  i  4 

1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/3: 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

21/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/31 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/3 

9  1/8 

2  9/3Ï 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/3; 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  2o/3i 

8/6 

1  13/lt 
7/16 

2  3/4 
4  15/K 

4  1/2 

2  11/lt 
25/6 

5  5/ 16 
4  l/K 
1  5/ifc 


4  1/16 

4  1/4 
7/8 

4  1/4 

7/8 

7/8 

2  7/16 

2  1/2 

2  3/8 

1  3/8 

1  7/16 

1  1/2 

11/16 

3/4 

3/4 

2  13/16 

2  15/16 

2  7/8  i 

1  15/16 

2 

2  1 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/16  | 

4  1/2 

4  9/16 

4  9/16 

11/16 

23/32 
1  5/16 

5/8  | 

1  3/16 

1  5/16 

8  11/16 

8  7/8 

8  7/16  , 

3 

3 

3  1/8 

1  3/4 

1  15/16 

2 

5  3/8 
13  1/4 

3  15/32 

5  1/4 

13  1/2 

12  1/4 

5  7/16 

5  1/2 

5  7/16  1 

5/16 

9/32 

3/8 

2  1/4  1 

2  i/8 

2  9/32 

3  3/4 

3  7/8 

3  5/8  j 

1  5/16 

15/ 16 

1  1/4 

7.6 

8/3 

8/6 

1  7/8 

12  9/32 

1  7/8  ! 

5  13/16 

5  7/8 

5  7/8 

3/4 

3/4 

11/16  | 

2  1/2 

2  17/32 

2  9/16 

1  1/16 

2  9/16 

1  3/16 

2  9/16 

2  9/6 

2  1/2 

3  7/16 

3  1/2 

3  5/16 

1  11/16 

1  3/i 

1  3/4  ! 

2  15/16 

2  15/16 

2  13/16 

7/8 

7/8 

7/8  1 

3 

1/16 

2  7/8  ! 

13/16 

7/8 

7/8  i 

1  1/4 

15/16 

1  1/4 

1  5/16 

13/16 

1  1/8  i 

Il  11/ tt 

12  7/16 

12  1/16 

3  3/16 

3  5/16 

3  5/16  j 

4  3/16 

4  3/16 
2  3/  i 

4  1/16  ! 

2  11/16 

2  3/4  l 

2  15/16 

2  15/16 

2  15/16 

2  1/2 

2  9/16 

2  5/8  ' 

1  9/16 

1  19/32 

1  1/2 

8  7/8 

9  1/8 

8  13/16 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/2 

2  13/16 

2  13/16 

2  7/8 

5  8 

3/4 

11/16 

2  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

1/2 

7/16 

7/16 
9  3/4 

10  1/4 

10  3/8 

3  7/16 

3  7/16 

3  7/16 

4  7/16 

4  1/2 

4  3/8 

15/16 

15/16 

1 

1  5/8 

1  11/16 

1  5/8 

6/6 

6/6 

7/0 

2  3/16 

2  3/16 

2  1/4 

5/8' 

5/8 

5/8 

2  7/10 

2  5/16 

2  3/16 

4  1/2 

4  1/2 

4  7/16 

4  3/8 

4  7/16 

4  1/16 

2  1/2 

2  9/16 

2  9/16 

22/6 

2  2/6 

21/6 
4  15/16 

5  1/16 

5  1/16 

4  1/8 
1  3/4 

4  5/16 

!  1/2 

1  3/4 

1  3/4 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURK 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£ 

1.649 

631 

1 

500 

000 

1 

200 

000 

10  SB 

3.600 

000 

12 

6.197 

846 

1 

157 

895 

Isa. 

2.000 

000 

1 

300 

000 

1 

200 

000 

100 

398 

976 

1 

277 

.843 

1 

906 

602 

1 

866 

959 

1 

343 

731 

1 

281 

674 

1 

971 

214 

1 

604 

225 

1 

660 

900 

1 

522 

346 

1 

616 

395 

1 

African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  *  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (British  S.  A.  G"). . 
Charterland  and  G.  E. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    S  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C» . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia ,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.  Gold  Mining  Estât. 
United  Rhodesia  Gf . . . .  . 

V\  vlloughby's  Consol  

Zambesia  Eiminring  


50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

3/4 

23/32 

13/16 

2 

1  11/16 

1  3/4 

1  3/i 

11/6 

17  1/16 

11/6 

11/6 

12/6 

16  5/16 

16  11/16 

16  1/8 

1  19/32 

1  9/16 

1  1/2 

1  11/16 

4/0 

6/0 

6/6 

6/6 

6  5/32 

6  1/16 

6  5/16 

6  3//16 

104  1/2 

104 

104 

104  1/2 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

14/0 

17/0 

17/0 

17/6 

4/6 

11 

23/9 

22/0 

22/9 

23/6 

16/6 

15/0 

16 

15/0 

2  1/2 

2  15/16 

3  7/16 

3  1/2 

8/6 

14/0 

15/6 

15/0 

2  15/16 

2  1/2 

2  il/16 

2  11/16 

3  1/8 

3  7/16 

3  7/16 

3  1/2 

6/0 

9/3 
15/6 
1  11/16 

9/9 

9/3 

11/0 

17 

16/3 

1  25/32 

13  1/32 

2 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750 

000 

1 

4.500 

000 

1 

150 

000 

1 

1.100 

000 

10 

400 

000 

1 

500 

000 

1 

500 

000 

1 

500 

000 

7/8 

29/32 

7/8 

7/8  1 

15/16 

1  3/4 

1  21/32 

1  11/16 

1  25/32 

1  3/4 

5/6 

5/6 

5/0 

5/3 
11  3/4 

5/3 

12 

12  1/4 

U  3/i 

11  3/4 

9/0 

1  1/8 

7/8 
3  1/4 

15/16 
3  7/16 

7/8 

4  1/16 

3  3/4 

3  7/16 

15/3 

12/6 

14/6 

16/6 

16/0 

2  5/16 

1  15/16 

1  7/8 

1  31/32 

1  15,16 

175.000 
350.000 
300.000 
1.000.000 
100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


Exploration  C"  (New) — 
Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Klersdorp  Proprietary. . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company. . 
S.  African  Gold  Trust.. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop. . . . 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet... 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

25/6 

24/0 

20/3 

20/6  i 

75 

1  1/8 

18/6 

15/6 

lo/9  1 

5/6 

5/0 

5/0 

3  1/4 

3  11/16 

3  5/8 

3  3/4  I 

40 

5/0 

6/6 

.1/6 

3/6  1 

38/0 

4  3/6 

34/0 

35/6  I 

13/6 

16/0 

12/0 

12/3  | 

330 

8  15/16 

9  1/2 

8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

2.500.000 

2V, 

3.500.000 

100 

500-000 

1 

40.000Î 

2/6 
5/0 

40.000 

Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  6  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

14 

19  7/8 

16  5/8 

16  3/4 

105 

104  ./. 

105 

105 

6  1/8 

8  11/16 

8  1/2 

8  11/16 

8  7/8 

9  15/16 

7  11/16 

7  7/8 

8  1/2 

8  3/8 

8  11/16 

8  7/8 

20/3 
16/0 
5/0 
3  7/8 
3/6 
34/6 
12/0 
8  1/8 


1  3/16 
16  15/16 
105 
8  3/i 

7  7/8 

8  5/8 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


Fonds  d'État 

Con8ol.  Pruss  3  %  

RusBe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darrustadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


JANC 

ERE 

DE  BERLIN 

14  juil 

20  juil 

27  juil 

3  août 

10  aoù 

17  aoù 

84  70 

84  30 

84  » 

85  25 

84  90 

84  » 

93  » 

91  40 

92  90 

90  50 

90  » 

93  10 

» 

3  » 

»  » 

»  » 

95  20 

95  25 

94  75 

95  12 

95  50 

94  40 

93  62 

94  75 

94  25 

94  25 

94  90 

94  50 

104  80 

»  » 

»  » 

»  b 

»  » 

158  » 

161  37 

157  87 

159  87 

160  25 

160  » 

21  25 

23  87 

20  75 

21  90 

'20  » 

22  lï 

D  » 

B  » 

»  » 

144  80 

144  20 

143  50 

145  90 

145  50 

143  60 

210  37 

208  87 

209  50 

215  90 

215  50 

208  50 

250  75 

251  » 

251  50 

253  » 

251  75 

252  12 

185  » 

187  62 

185  62 

191  50 

190  12 

18S  50 

130  12 

130  50 

130  12 

137  10 

134  » 

130  62 

168  25 

173  50 

176  37 

182  » 

'77  50 

166  87 

156  25 

158  75 

156  37 

166  40 

160  75 

'57  37 

123  » 

124  60 

122  25 

125  20 

124  20 

123  62 

81  15 

81  10 

81  15 

81  15 

8i  17 

81  07 

20  4:> 

20  50 

20  45 

20  47 

20  49 

20  45 

85  05 

85  02 

85  10 

84  92 

20  45 

20  45 

b  » 

85  05 

»  » 

216  10 

216  23 

216  » 

216  35 

216  50 

216  15 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %~ 

Roupies  3  %  %   .. 

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

fiongiois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie — * 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  — 
Escompte  hors  banque  


14  juil 

20  juil 

27  juil 

3  août 

10  aoù 

17  aoù 

82  12 

82 

25 

81 

68 

81 

12 

81 

50 

81  » 

63  75 

63 

25 

63 

75 

62 

s7 

62 

87 

63  75 

89  50 

89 

50 

89 

91 

89 

89  25 

103  75 

103 

75 

103 

50 

103 

75 

103 

50 

104  » 

101  » 

102 

25 

100 

50 

103 

75 

102 

75 

100  50 

93  50 

93 

25 

93 

76 

93 

92 

75 

94  » 

104  50 

103 

» 

101 

75 

103 

102 

50 

102  50 

100  75 

99 

75 

100 

75 

103 

103 

101  75 

48  » 

49 

50 

47 

49 

25 

48 

50 

46  50 

103  » 

104 

9 

103 

'.5 

103 

50 

103 

50 

102  50 

93  75 

93 

75 

93 

62 

94 

» 

93 

s 

93  50 

67  » 

68 

25 

66 

50 

66 

50 

67 

67  » 

93  25 

94 

25 

92 

75 

95 

25 

94 

25 

93  » 

94  50 

96 

94 

50 

95 

50 

94 

» 

94  50 

»7  » 

98 

96 

50 

98 

» 

97 

50 

96  50 

» 

» 

»  » 

214  50 

214  50 

215  50 

801 

205 

215  50 

17  75 

19 

17 

75 

18  50 

18  50 

17  50 

64  62 

70  50 

65 

76  25 

76  37 

68  37 

91  75 

91 

75 

88  25 

90  50 

93 

89  » 

25  12 

24  50 

24  81 

24 

12 

24 

06 

24  50 

25  22 

25  28 

25 

20 

25 

25  25 

25  23 

3  » 

3 

51/ 

l 

4 

i 

3  » 

2  12 

l  3 

06 

3  68 

81 

2  68 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 
—     Papier — 

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Siaatsbahn   

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


14  juil 

20  juil 

27  juil 

3  août 

10  aoù 

17  [mù 

116  40 

117  10 

116  15 

117  50 

117  90 

116  15 

97  70 

98  10 

97  60 

98  75 

98  90 

97  45 

97  70 

98  05 

97  60 

98  75 

98  85 

97  45 

113  20 

113  50 

112  55 

113  50 

113  80 

112  10 

92  20 

92  40 

91  95 

92  75 

93  10 

91  80 

940  » 

980  » 

950  » 

960  « 

968  » 

966  » 

560  » 

559  » 

556  » 

564  » 

568  » 

558  » 

5350  » 

5460  » 

5340 

5450  ■ 

5405  •> 

5335  » 

p  » 

56  >  i 

741  20 

754  » 

738  50 

m  70 

748  2C 

743  50 

109  » 

119  £0 

108  » 

122  70 

117  » 

113  20 

240  25 

241  05 

240  02 

240  70 

240  77 

240  17 

95  30 

95  36 

95  27 

95  47 

95  42 

95  23 

19  08 

19  10 

19  07 

19  12 

19  11 

19  08 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres. 


14  juil 

~50 

580  » 
49  25 


27  juil 

579  » 
49  37 


3  août 

11  » 
591  • 
47  87 


lu  ;i"Ù 

10  50 
594  » 

48  >■ 


17  ami 

6  » 

571  • 
50  b 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue 

—     sur  I'ans  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

saragospc  

Change  sur  Paris  


14  Juil 

20  juil 

27  juil 

3  août 

lu  aoù 

17  aoù 

81  35 

85  80 

84  96 

88  05 

87  30 

85  » 

27  OS 

27  02 

27  09 

26  92 

26  92 

27  19 

7  55 

6  95 

7  60 

6  75 

b  70 

7  75 

84  52 

86  » 

8i  95 

87  15 

87  52 

85  17 

85  10 

88  88 

83  80 

h  S  XI 

85  36 

S6  60 

90  90 

88  8- 

90  75 

88  BU 

96  35 

91  20 

7  7U 

71  5 

7  75 

8  80 

6  85 

6  » 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      —    2  »  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  Bar  Berlin  

—  sur  Londres  

—  but-  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


14  juil 

20  juil 

27  juil 

3  août 

W»9* 

17  aoû 

53  < 

93  70 

92  90 

94"To 

94  80 

93  75 

77  35 

77  50 

77  25 

77  50 

77  • 

77  30 

4770  » 

4710  » 

46S0  » 

4675  » 

4630  • 

4690  » 

736  » 

740  » 

735 

693 

706  • 

7*0  » 

4625  » 

4655  » 

4760  ■ 

4900  » 

4908  » 

4790  » 

94  50 

95  25 

93  25 

95  25 

95  31 

93  50 

89  18 

90  37 

89  25 

91  - 

89  25 

89  90 

209  52 

209  35 

209  72 

208  35 

208  47 

209  90 

123  64 

123  59 

123  69 

123  62 

123  5< 

123  82 

25  29 

25  34 

25  30 

25  30 

25  33 

25  33 

100  36 

100  27 

100  41 

100  31 

100  31 

100  38 

100  41 

100  3« 

100  45 

100  36 

100  35 

100  41 

123  72 

123  65 

123  77 

123  67 

123  60 

123  B5 

25  31 

25  36 

25  31 

25  32 

25  34 

as  33 

BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME   A  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  LondreB  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


14  juil  20  juil  27  juil  3  août  10  aoû  17  aoù 


104  30 
41  i  50 
661  » 
1458  » 


1900  - 
100  56 
25  35 
123  95 


104  32 
664  50 
100  52 
123  97 


106  27 
423  » 
699  - 
148650 


1925  » 
100  61 
25  42 
124  » 


106  27 
702  50 
100  58 
123  97 


104  40 
414  » 
665  » 
1454  ■ 


1900  . 
100  61 
25  34 
124  » 


104  40 
663  50 
100  5o 
123  97 


105  40 
437  » 
711  » 
1451  » 


1940  ■ 
100  58 
25  35 
124  02 


105  32 
711  » 
100  61 

1  -2'^  05 


105  32 
433  » 
707  » 
1419  » 


1945  ' 
100  58 
25  40 
123  95 


105  37 
702  50 
100  60 
123  90 


toi  40 
411  50 
665  . 
147450 


1900  - 
100  61 
25  37 
124  05 


104  23 
664  > 
100  60 
194  10 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Imtern.  de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


14  juil 

20  juil 

27  juil 

3  août 

10  aoû 

17  aou 

93  37 

91  » 

92  67 

90  37 

90  37 

93  25 

434  » 

398  » 

425  * 

423  i 

420  • 

115  » 

519  » 

51S  50 

545  » 

501  1 

499  <■ 

5ï3  » 

583 

441  s 

545  » 

448  50 

444  » 

523  » 

226  » 

230  * 

217  ■ 

232  * 

235  ■ 

218  » 

37  52 

37  42 

37  57 

37  50 

37  53 

37  45 

94  58 

94  60 

94  70 

94  59 

94  73 

94  52 

B  D 

^  d 

a  » 

•  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  'i  %  % 

3%... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


14  juil 

20  juil 

27  juil 

3  août 

10  aoù 

17  aoù 

iOl  50 

100  63 

102  j. 

103  50 

100  75 

•03  50 

955  » 

972  50 

955  » 

970  . 

970  b 

965  - 

951  >. 

979  50 

953  75 

982  50 

977  « 

y56  b 

87  » 

>>  B 

90  50 

90  * 

103  40 

105  » 

103  70 

■  » 

B  » 

103  58 

100  12 

100  07 

100  16 

100  17 

100  15 

100  07 

25  24 

25  29 

25  24 

25  26 

25  28 

25  23 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPL.E  (UaLaTA^ 


VALEURS 

14  juil 

50  juil 

27  juil 

3  août 

111  avili 

17  aoù 

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mors  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  14 
102  34 
220  25 

22  85 
110  12 

87  08 
102  06 
220  62 

22  92 
110  12 

87  12 
102  38 
218  75 

22  84 
110  11 

87  12 
102  13 
216  87 

22  83 
110  17 

87  12 
103  18 
217  75 

22  86 
110  17 

87  03 
10Î  38 
217  50 

22  67 
1 10  12 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Iliinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  pnsf 

lViisylvania  

Readuaa  

Uaieti  l'aeiiic  

Watnu-li  si-Li'Uii  prof. . 

Calumet  et  Hécla..  

Change  sur  L.ndree  — 

—  Pavis  

Cibk  transcris  sur  l.umlrcs 

Cuivre  

Argent   


114  Vi 

99  3  8 
1893,8 
265  » 

95  3/8 
189  S 
143  %L 

m  % 

99  » 

128  \ 

147  a 

163  \ 

35  \ 

510  » 
483 
5.197  3 
4.87  '< 

M  Ù 

5» 


20  juil 

27  juil 

114 

% 

114  % 

104 

S 

9.  \ 

103 

181  3,i 

255 

2.0 

B 

26 

% 

21  \ 

132 

127  1, 

112 

133 

115 

1«8  \ 

100 

96 

131 

25 

120  % 

152 

(M  \ 

171 

lô  3  8 

43 

S 

313  8 

570 

510 

4.83 

\ 

4  83  S 

5.18 

% 

5. 18  \ 

1.87 

i.87  % 

13 

\ 

H  \ 

53 

1 

53  % 

j,  a"ût 

10  ai 

01 

17  ton} 

100 

110 

K 

114  û 

111 

V 

7k 

113 

101  ?» 

181 

% 

181 

3 

4 

194  % 

275 

285 

360 

M 

gi 

K 

30 

% 

«6  % 
133  % 

13» 

136 

V. 

;i9 

150 

12 

1*4 

121 

133 

115  % 

103 

10k 

99 

137. 

V. 

'36 

1  Ai  3  8 

163 

166 

K 

147 

\»1 

\ 

186 

\ 

171  J4 

15 

K 

47 

\ 

37  % 

605 

600 

535 

1.81 

4.84 

k 

1  66  \ 

5.16 

i" 

>.17 

5.18  % 

4.88 

1.88 

.  î-6 

12 

1 

13 

19  3  6 

52 

« 

52 

63 

TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparé*  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


MOYENNES  ANNUELLES 


1905 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  Beur  de  Paris —  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Parts) 

Paille  100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau  •  •  — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n"  3  100  kil 

.    —   raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  Un   — 

Suif.-    — 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grège  CéventiBS  lr  Ort'  11/13  le  kil 

Café  Santoa   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil, 

Ru  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc   le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

Çuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil 

Çtàin  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fér  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

Argent  métal  (le  kilo)  

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 

ESCOMPTE  OfFICia  EN  EUROPE 

taux  % 

Escompte  à  laBanque  de  France . . 
_  —  d'Angleterre 

_  —  d'Allemagne 

— i'Autr-Hongrie 

—  —   de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —  de  Russie. 

—  aux  Banques  Suisses. 

Cours  et  Situations 

au  31  décembre 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  st  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord —  — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 


Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  11 
18  24 


5  12 
8  85 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
'  50  59 
41  61 
61  90 


Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . . 
Compte  courant  du  Trésor... 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale — 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'oràla  circulation^ 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


13 


3  81 
3  70 

3  18 
2  6S 
5  » 
5  63 

4  05 


99  10 
3915 
710 
1092 
1445 
1385 
1835 
4355 


Million 
de  fr. 

4.566 
2.878 
1-075 
1.098 

503 

716 

390 


1906 


Francs 

0  3b 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 


5  94 
10  15 


1  27 
1  74 
1  78 
1  49 


25  78 
57  72 
4P  10 
3i  39 
66  14 
47  13 
69  87 


1907 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 


16  50 


3  » 

4  27 

5  » 

4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 


95  32 
3985 
692 
1203 
1628 
1778 
1310 
4560 


1908 


Francs  Francs 

0  365  0  355 

31  38  |  29  79 

34  05  I  32  50 

23  90  22  58 

18  56  17  25 

19  25  17  92 


6  14 
10  15 


1  44 

1  87 

2  » 
1  68 


Million 
de  fr. 

4-714 
2.706 

999 
1.255 

579 

608 

337 


Million 
de  fr 

19. 000 

9.683 
2.713 

50,9 


Million 
de  fr. 

19.667 
9.954 
2.678 
50,6 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 


233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 
97  07 


16  50 


% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 


95  30 
4190 
684 
1170 
1452 
1775 
1350 
4599 


Million 
de  fr. 

4.801 
2-691 

924 
1.216 

580 


Million 
de  fr. 

20.286 
10-041 
2-610 
49,5 


5  85 
9  41 


1  48 

1  92 

2  06 
1  57 


30  22 
60  77 
43  48 
30  37 
80  » 
54  60 
70  89 


72  26 

5  03 
49  03 
41  07 
77  05 
28  49 
22  » 

6  31 


156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 
97  18 


16  50 


% 

3  04 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 


96  82 
4215 
735 
1208 
1551 
1787 
1364 
4500 


1909 


Francs 

0  37 
31  69 
34  05 
24  35 
16  92 
20  04 


Million 
de  fr. 

5.225 
3.488 

883 
1.023 

522 

616 

181 


Million 
de  fr. 

20.863 
12.105 
2.848 
57,6 


6  53 
10  51 


1  56 

1  84 

2  13 
1  37 


31  81 

61  80 
41  27 
29  76 

62  33 
57  63 
72  44 


76  06 
5  83 
51  79 
43  67 
60  92 
26  67 
22  » 
10  37 


153  37 
365  52 
39  19 
63  14 

19  50 

20  50 
87  05 


16  50 


3  » 
3  11 

3  93 

4  » 

3  11 

2  88 

5  » 

4  99 

3  22 


98  57 
4310 
816 
1374 
1786 
1751 
1322 
4990 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


Million 
de  fr 

5-324 
3.495 

876 
1.101 

527 

660 

161 


16 

Juin 


Francs 

0  375 
31  37 
34  24 
25  » 

16  75 

17  87 


Million 
-le  fr. 

20.711 
11.927 
2-833 
57,5 


23 
Juin 


5  49 
11  54 


1  52 

1  70 

2  09 
1  50 


44  62 
75  75 
59  25 
38  50 
51  25 
74  23 
78  " 


Francs 

0  375 
31  87 
34  24 
25  25 
16  62 
18  25 


97  » 
6  32 
49  25 
46  25 
61  50 
27  » 
19  50 
15  30 


147  25 
398  50 
38  » 
65  » 
17  50 
17  50 
91  » 


16  50 


3  » 

3  » 

4  » 
4  » 

4  50 

5  » 
5  » 
4  50 
3  50 


4300 

805 

1402 

1813 

1730 

1283 

5440 


Million 
de  fr. 

5-066 
3-390 

885 

809 

543 

573 

153 


Million 
de  fr. 

19.754 
12.976 

2  990 

66,2 


5  57 
11  53 


1  52 

1  60 

2  09 
1  55 


43  12 

75  25 
59  23 
38  50 
56  50 
83  50 

76  » 


93  75 
6  15 
49  25 
45  50 
58  » 
27  » 
19  50 
15  30 


145  50 
397  » 
38  50 
65  » 
17  50 
17  50 
91  » 


16  50 


3  » 

3  » 

4  » 
4  » 

4  50 

5  » 
5  » 
4  50 
3  50 


98  07 
4300 
806 
1413 
1833 
1738 
1281 
5*60 


30 

Juin 


7 

Juillet 


Francs 

0  375 
32  12 
34  47 
24  87 
16  62 
18  12 


5  60 
11  53 


1  68 

1  96 

2  20 
1  68 


45  62 

75  30 
59  25 
38  70 
56  50 
83  50 

76  » 


93  75 
6  15 
49  25 
45  50 
58  » 
27  » 
19  50 
15  05 


145  50 
393  » 
38  50 
65  « 
18  » 
18  » 
90  25 


16  50 


3  50 
5  » 
5  » 

4  50 
3  » 


Francs 

0  375 
32  75 
34  24 
24  87 
17  » 
19  12 


5  48 
11  54 


1  61 

1  68 

2  09 
1  58 


46  75 

76  25 
60  » 
38  50 
57  » 
84  50 

77  » 


98  22 
4250 
818 
1410 
1833 
1725 
1281 
5432 


Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

4.996 

5-236 

3.412 

3-404 

890 

882 

827 

1.157 

543 

546 

629 

739 

207 

153 

Million 

Million 

de  fr  . 

de  fr. 

19.561 

19.854 

13-647 

13.047 

3-006 

3-.  004 

69,7 

65,7 

92  50 
6  17 
48  37 
46  50 
58  » 
27  » 
19  50 
16  50 


144  50 
400  50 
38  75 
65  » 
17  » 
17  » 
90  50 


16  50 


3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

3  50 

5  » 
5  » 

4  50 
3  » 


97  40 
4250 
805 
140  i 
1776 
1653 
1272 
5425 


de  fr. 

5.150 
3.397 
881 
873 
572 
584 
107 


de  fr. 


2.980 
62.3 


15  21 

Xailfel  Jufltel 


Francs 

0  375 

33  50 

34  86 
25  25 
16  87 
19  » 


5  19 
11  53 


1  51 

1  65 

2  09 
1  63 


46  75 

76  25 
60  25 
38  50 
58  » 
83  » 

77  » 


Francs 

0  375 
34  87 
37  » 
26  87 
17  » 
19  50 


5  30 
11  54 


1  51 

1  68 

2  15 
1  63 


92  87 
6  23 
47  62 
47  » 
58  » 
27  » 
19  50 
17  50 


144  » 
400  » 
38  75 
65  » 
17.  » 
17  .» 
94  50 


46  87 

70  25 
62  25 
38  50 
59  87 
89  50 
77  » 


92  87 
6  12 
47  62 
47  » 
58  » 
27  » 
19  50 
17  50 


16  50 


3  50 

5  » 
5.  » 

4  50 
3  » 


143  » 
400  » 
38  75 
65  » 
17  50 
17  50 
94  » 


16  50 


% 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

3  50 

5  » 
5  » 

4  50 
3  » 


97  70 

97  20 

4216 

4210 

805 

803 

1423 

1419 

1795 

1800 

1687 

1667 

1281 

1279 

5435 

5460 

Million 

Million 

;  de  fr. 

de  fr. 

5.158 

5.052 

3-380 

3.388 

875 

866 

903 

849 

562 

550 

572 

554 

119 

196 

Million 

Million 

de  fr 

de  fr. 

20.466 

20.159 

12.888  i 

12-974 

946 

2-941 

61,9  1 

64,3 

•28 
Juillet 


Francs 

0  40 
36  50 
38  68 
28  37 
17  50 
19  » 


6  06 
10  67 


1  49 

1  92 

2  11 
1  66 


46  62 
76  75 
62  25 
40  » 
59  75 
88  75 
82  30 


94  75 
6  12 
47  62 
47  25 
58  » 
27  » 
19  50 
17  50 


144  25 
401  » 
38  50 
65  » 
17  50 
17  50 
91  50 


16  50 


3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

3  50 

5  » 
5  » 

4  50 
3  » 


97  30 
4200 
796 
1418 
1787 
1679 
1283 
5447 


de  fr. 

20.068 
12.931 
2.943 
64,4 


Août 


Francs 

0  40 
35  87 
38  93 
26  75 

17  87 

18  87 


6  06 
10  67 


1  49 

1  95 

2  15 
1  70 


46  75 
76  75 
63  75 
40  » 
57  87 
89  50 
82  50 


96  12 
6  15 

47  62 

48  25 
58  » 
27  » 
19  50 
17  50 


146  50 
401  » 
38  50 
65  » 
17  50 
17  50 
90  25 


16  50 
% 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

3  50 

5  » 
5  » 

4  50 
3  » 


97  15 
4195 
800 
1428 
1797 


11 

Août 


Francs 

0  425 
38  37 
40  20 
28  12 

18  12 

19  62 


7  » 
12  20 


1  72 

2  16 
2  30 
1  80 


46  75 
76  75 
62  75 
40  » 
60  » 
90  62 
82  50 


98  12 
6  15 

47  62 

48  75 
58  » 
27  » 
19  50 
17  50 


146  50 
408  50 
38  50 
65  .. 

17  50 

18  50 
90  25 


16  50 


3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

3  50 

5  » 
5  » 

4  50 
3  » 


97  45 
4180 
804 
1438 
1798 


1680  ]  1675 
1289  1287 
5460  5460 


Million 
de  fr. 

5.203 
3.384 
861 
1126 

547 
656 
142 


de  fr. 

20.570 
12.576 
2. 935 
61,1 


Million 
de  fr. 

5.012 
3.393 

850 

878 

560 

625 

202 


Million 
de  fr. 

20  353 
12-909 
2.892 
63,4  I 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


AMORTISSEMENT 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  porteurs  d'obligations 
3  %  (Emission  de  1884)  et  de  2  1/2  %  (Emis- 
sion de  1895),  que  les  tirages  au  sort  du  22 
juillet  1910  ont  désigné  les  titres  ci-après 
remboursables  à  partir  du  1er  octobre  1910, 
savoir  : 

1°  Pour  les  obligations  3  %  1884,  les  22.800 
numéros  suivants  : 


35801  à  3GO00 
850O1  852O0 


54G01  à  5480Û 
114G01  114800 


172001 
215001 
306601 
363801 
429601 
526201 
593201 
603201 
623801 
710601 
793601 
869801 
994601 


172200 
215200 
306800 
364000 
429800 
526400 
593400 
603400 
623900 
710800 
793800 
870000 
994800 


184001 
216401 
344201 
374601 
441601 
553801 
594401 
G07601 
625201 
718401 
844801 
967001 


184200 
216600 
344400 
374800 
441800 
554000 
594600 
607800 
625400 
718600 
845000 
967200 


1003701  1003800 

1021301  1021400  1026701  1026800 

1067601  1067700  1094301  1094400 

1097101  1097200  1101901  1102000 

1113401  1113500  1117901  1118000 

1144901  1145000  1146701  1146800 

1151301  1151400  1180701  1180800 

1235401  1235500  1244601  1244700 

1286901  1287000  1296401  1296500 

Î304001  1304100  1308801  1308900 

1353001  1353100  1353201  1353300 

1373401  1373500  1384201  1384300 

Î386801  1386900  1391901  1392000 

1425201  1425300  1429701  1429800 

'1457901  14580ÛO  1467701  1467800 

1489601  1489700  1517901  1518000 

1529501  1529600  1531201  1531300 

1564001  1564100  1565001  1565100! 

1574901  1575000  1588601  1588700 

1619301  1619400  1627401  1627500 

1668301  1668400  1671901  1672000 

1687901  1688000  1693001  1693100 

1709601  1709700  1709801  1709900 

1744901  1745000  1757501  1757600 

1789401  1789500  1796101  1796200 

1814301  1814400  1817301  1817400 

1843201  1843300  1853001  1853100 

1901401  1901500  1937201  1937300 

1944601  1944700  1951301  1951400 

1955001  1955100  1975901  1970000 

1983601  1983700  1984501  1984600 

1992001  1992100  2018701  2018800' 

203700  1  2037100  2064401  2064500 

2104901  2105000  2121001  2121100 

2122001  2122100  2130401  2130500 

2164101  2164200  2171701  2171800 

2173201  2173300  2173701  2173800 

2186701  2186800  2190501  2190600 

2193101  2193200  2197801  2197900 

2203101  2203200  2210201  2210300 

2251101  2251;2<>0  2252501  2252600 

2263401  £263500  2203801  2263900 

2266301  2266400  2266501  2266600 

226X5111  -i-ÎOSfifH)  2268001  2268700 


2271901  227200 

2287501  2287600 

233:!001  2333100 

2377501  2377600 


275701  2275800 
2293501  2293600 
234034)1  2340400 


2485501  2485600 
2°  Pour  les  obligations  2  1/2 
méros  suivants  : 


1258301  1258400 
1289301  1289400 


13824IU  13X2500 
14643(11  146444.0 
1498301  1498400 
1546601  15*6700 
IRlOiel  1610200 
1691501  169164  0 
1738701  1738800 
1844001  1844100 
19120:  il  1912700 
1933201  193334MI 
196000 1  1960100 
1973(1111  1973HM). 

Les  obligations  sortirs  à  ces 
remboursées  d'airs  les  bureaux 


1259201 
130 2201 

i  ; io;oi 

1  is3«.:o| 
1500201 
1504)101 
1613701 
1701601 
1739001 
1883501 
1914701 
1937501 
1965401 


1259300 
1 30234  0 
11 10X00 
I  1-XillllO 
15H03IIO 
1590200 

1013X1  '0 
1701700 
1739100 
|xs30oo 
lOI'.XOO 
1937000 
196550 


73801 
149601 
189801 
269201 
345401 
404601 
473401 
585401 
595801 
607801 
640801 
762801 
847201 
989801 
1019801 
1058701 
1095901 
1109801 
1131301 
1148601 
1214401 
1265601 
1299701 
1340401 
1355101 
1386601 
1415801 
1452401 
1473201 
1527801 
1562401 
1574401 
1607301 
1628401 
1684901 
1699701 
1728501 
1781101 
1812401 
1835201 
1884601 
1941301 
1954001 
1976601 
1990001 
2031201 
2067401 
2121701 
2153401 
2172201 
2174401 
2191501 
2200401 
2251001 
2254501 
2264201 
2208301 
2269401 
2278301 
2315901 
2346501 
2486901 
%,  les  4 

1273401 
1327501 
1444401 
1489901 
I5250O1 
1591401 
IOX30OI 
1 7(1320 1 
1774101 
1896501 
1920001 
I03XKH 
1966301 


i  74000 
149800 
190000 
269400 
345600 
404800 
473600 
585600 
596000 
608000 
641000 
763000 
847400 
990000 
1019900 
1058800 
1096000 
1109900 
1131400 
1148700 
1214500 
1265700 
1299800 
1340500 
1355200 
1386700 
1415900 
1452500 
1473300 
1527900 
1562500 
1574500 
1607400 
1628500 
1685000 
1699800 
1728600 
1781200 
1812500 
1835300 
1884700 
1941400 
1954100 
1976700 
1990100 
2031300 
20675CO 
2121800 
2153500 
2172300 
2174500 
2191600 
2200500 
2251100 
2254600 
2264300 
2268400 
2269500 
2278400 
2316000 
2346600 
2487000 
000  nu- 

1273500 
1327000 
1444500 
1490000 
1525700 
1591500 
1683100 
1703300 
1774200 
1X96600 
I!  120700 
1938500 
1900100 


Titres  de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Londres,  à 
Paris,  à  partir  du  1er  octobre  1910  ou  dès  le 
16  août  prochain,  mais  sous  une  retenue  cal- 
culée au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de 
France. 

Conformément  aux  lois  des  21  juin  1875  et 
26  décembre  1890,  réglant  l'impôt  sur  les  pri- 
mes de  remboursement,  il  sera  retenu,  sa- 
voir : 

2  fr.  95  par  obligation  3  %  1884,  soit  net  à 
payer,  497  fr.  05  ; 

3  fr.  30  par  obligation  2  1/2  %  1895,  soit  net 
à  payer,  496  fr.  70. 

Ces  obligations  seront  également  rembour- 
sées aux  guichets  de  la  Société  Générale  et 
de  ses  succursales,  du  Crédit  Lyonnais  et  de 
ses  succursales,  de  la  Société  Générale  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  du  Comp- 
toir National  d'Escompte  de  Paris  et  de  ses 
succursales.de  la  Banque  de  l'Union  Parisien- 
ne et  de  ses  succursales,  de  la  Banque  Privée 
et  de  ses  succursales,  des  succursales  de 
Bruxelles,  d'Anvers,  et  du  bureau  d'Ostende 
de  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts, sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les  por- 
teurs de  titres,  mais  sous  déduction  des  im- 
pôts à  leur  charge.  Le  remboursement  aura 
lieu  dans  un  délai  de  huit  jours  au  plus  tard 
après  la  remise  des  titres  qui  ne  pourront 
être  escomptés  par  lesdites  Sociétés. 
Paris,  le  29  juillet  1910. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  : 

Signé  :  NIGOND. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Relations  directes  entre  Paris  (quai  d'Orsay) 
et  Barcelone  via  Limoges,  Montauban,  Tou- 
louse. 

Il  est  délivré  au  départ  de  Paris  (quai  d'Or- 
say), des  billets  directs  simples  et  d'aller  et 
retour  de  lre,  2e,  3e  classes  pour  Barcelone  ou 
inversement  aux  prix  de  : 

Billets  simples  :  lre  classe,  130  fr.  90  ;  2e  clas- 
se, 90  fr.  25  ;  3e  classe,  58  fr.  75. 

Billets  d'aller  et  retour  :  lre  classe,  192  fr.20  ; 
2e  classe,  139  fr.  50  ;  3e  classe,  90  fr.  75. 

Enregistrement  direct  des  bagages. 

Voitures  directes.  Lits-toilette.  Comparti- 
ments-couchettes. Wagon-Restaurant. 

Service  journalier. 

Aller  :  Paris  (quai  d'Orsay)  départ  8  h.  20 
matin,  7  h.  soir,  8  h.  35  soir.  —  Barcelone,  ar- 
rivée 7  h.  53  matin,  6  h.  55  soir,  7  h.  26  soir. 

Retour  :  Barcelone,  départ  6  h.  46  soir,  9-  h. 
40  matin.  —  Paris  (quai  d'Orsay),  arrivée  5  h. 
25  soir  (via  Bordeaux),  8  h.  56  matin. 


tirages  seronl 
du  Service  des 


COMPAGNIE  GENERALE 
de 

PHONOGRAPHES,  CINÉMATOGRAPHES 

ET  APPAREILS  DE  PRECISION 

Société  anonyme  au  capital  de  5.000.000  de  fr. 
Siège  social  :  98,  rue  de  Richelieu,  à  Paris 


L'assemblée  générale  du  15  juin  1910  a  fixé 
le  dividende  de  l'exercice  1909-1910  à  90  francs 
par  action,  payable  par  moitié  le  1er  septem- 
bre 1910  et  le  1er  mars  1911. 

Un  acompte  de  45  francs  par  action  sera 
payé  en  échange  du  coupon  n°  22,  le  1er  sep- 
tembre, sous  déduction  des  impôts  : 

Action  nominative  :  43  fr.  20. 

Action  au  porteur  :  41  fr.  87. 

Au  siège  social  .-  à  Paris,  98,  rue  de  Riche- 
lieu ; 

A  la  Banane  SuiSSf.  et  Française  :  à  Paris. 
20,  rue  Lafayette  ; 

■1  la  Société  Générale  i>oiir  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France  :  à  son  siège  social  et  dans  ses 
succursales  et  agences  de  Paris  et  en  pro- 
vince. 

A  la  Banque  Privée  :  à  son  siège  social,  à 
Lyon  el  dans  ses  apeurés  de  Marseille,  Saint- 
Etiènne,  Grenoble,  Màron,  Annonay,  Ville* 
franche  el  Tarare, 


IMPRIMERIE  DR  LA  PRESSE 
Paris   —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  Imp 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

Voyages  circulaires  dans  les  Vosges 

Les  touristes  peuvent  visiter  avec  facilité 
et  économie  la  pittoresque  contrée  des  Vos- 
ges. Pendant  la  saison  d'Eté,  des  trains  rapi- 
des mettent  Epinal  à  5  heures  3/4  environ  de 
Paris  et  Gérardmer  à  7  heures  1/4. 

Des  billets  circulaires  individuels  et  des  bil- 
lets de  famille  à  prix  très  réduits,  dont  la 
validité  de  33  jours  peut  être  à  deux  repri- 
ses prolongée  de  moitié,  moyennant  des  sup- 
pléments de  10  %  permettent  de  faire  le 
voyage  suivant  :  Paris,  Nancy,  toutes  les  Vos- 
ges jusqu'à  Belfort,  Chaumont,  Troyes  et 
Paris.  —  Les  touristes  peuvent  s'arrêter  à 
leur  gré  dans  toutes  les  stations  du  parcours 
et  revenir  même,  dans  certains  cas  prévus, 
par  l'itinéraire  emprunté  à  FaJler. 

Ces  billets  circulaires  individuels  ou  collec- 
tifs sont  délivrés  du  1er  mai  au  15  octobre  in- 
clus, à  Paris  et  dans  toutes  les  gares  compri- 
ses d'une  part  entre  Paris  et  Bar-le-Duc.  sur 
la  ligne  de  Paris  à  Avricourt  et  d'autre  part 
entre  Paris  et  Chaumont,  sur  la  ligne  de  Pa- 
ris à  Belfort.  On  trouve  aussi  ces  billets  dans 
les  gares  des  réseaux  du  Nord,  d'Orléans  et 
de  l'Ltat  (lignes  de  Normandie  et  de  Bretagne 
et  lignes  du  Sud-Ouest).  Ces  deux  derniers 
délivrent  en  même  temps  que  le  billet  d'ex- 
cursion, des  billets  d'aller  et  retour  pour 
Paris,  valables  pendant  33  jours  et  compor- 
tant des  réductions  importantes.  La  Compa- 
gnie du  Nord  délivre  également  des  billets 
d'aller  et  retour  ayant  la  même  validité  de 
33  jours  et  pouvant  se  combiner  avec  les  bil- 
lets des  Vosges  ;  les  voyageurs  venant  du 
Nord  ont  la  faculté  de  commencer  leur  voya- 
ge circulaire  soit  au  départ  de  Paris,  soit  au 
départ  de  Laon  ;  l'itinéraire  du  voyage  d'ex- 
cursion au  départ  de  Laon  est  tracé  par 
Reims,  Châlons,  Nancy,  les  Vosges,  Belfort, 
Chaumont  et  Laon.  De  Laon  on  gagne  très 
facilement  les  Vosges  au  moyen  de  trains 
rapides  circulant  entre  Calais  et  Bàle. 

La  Compagnie  de  l'Est  délivre,  en  outre,  à 
des  prix  très  réduits  dans  toutes  les  gares  si- 
tuées sur  l'itméraire  des  billets  d'excursion' 
individuels  et  de  famille  pour  les  voyages 
«  Nancy-Vosges  »  ou  «  Epinal-Vosges  ». 

Les  voyageurs  peuvent  se  procurer  dans 
toutes  les  gares  du  réseau  de  l'Est,  conjointe- 
ment avec  les  billets  circulaires  individuels 
ou  collectifs  «  Nancy-Vosges  ».  des  billets  spé- 
ciaux individuels  d'aller  et  retour  valables 
33  jours,  comportant  les  réductions  de  prix 
des  billets  d'aller  et  retour  ordinaires  et  per- 
mettant' de  rejoindre  un  point  quelconque  de 
l'itinéraire  des  voyages  «  Nancy-Vosges  ».  — 
Ils.  peuvent  également  se  procurer  dans  toutes 
les  gares  du  réseau  du  Nord,  conjointement 
avec  les  billets  individuels  ou  collectifs  du 
même  voyage  «  Nancy- Vosges  »,  des  billets 
spéciaux  d'aller  et  retour  pour  Paghy-sur- 
Meuse  ou  Frouard,  suivant  le  cas. 

-  — .  - 
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VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envol  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  10  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
OES  WAGONS-LITS 

■T    DE8   GRAND8   EXPRE88  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
Du  1"  ]anv.  au  31  juill..  Fr..  14/.43  0D6  16.927.292 
Du  1"  au  10  août   808.700  916.393 


15.554.706  17.843.685 
Différence  en  faveur  dp  1910  2^88.9711 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

P^cettes  brutes  pendant  le  mois  de  Juilct  1910 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.483.8C0 
francs  (ou  $  -/"  1.1V9.0OO)  contre  2.058.879  francs 
(ou  $  ml"  035.854)  en  Juillet  1909. 


Banque  DAMART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  dn  Jonrnal  des  Valeurs  Indces.et  d'Assurances 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

vue    1  % 

sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

1  an    3  % 

2  et  3  ans    3  è  % 

4  et  5  ans   4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
c-aites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

IDépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement..  1  4  % 
Un  an  et  au  delà   2  % 


Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est,  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  earde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 


Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


ST-CYR,  GONTHIEB  &  FR 1 00 K 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTREAL  (Canada) 

Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs. 

Pans  .-  rue  Cambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans  . .   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  àlan    1  è  % 

A  vue    1  è  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


COMPAGNIE 

DES  MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme 
au  capital  de  45.000.000  de  francs 


(  Suite) 

Ainsi  que  vous  pouvez  vous  en  rendre 
compte,  le  complément  de  recettes  fourni  par 
les  subventions  et  les  primes  à  la  navigation 
est  à  peu  près  le  même  qu'en  1908.  La  diffé- 
rence, d'une  année  à  l'autre,  n'est  que  de 
17.456  fr.  40.  Etant  donné  que  la  subvention 
métropolitaine  a  été  diminuée  de  la  part  cor- 
respondante aux  voyages  contractuels  qui 
n'ont  pas  été  effectués,  il  y  aurait  eu  une  ré- 
duction beaucoup  plus  marquée  si  l'exercice 
1909  n'avait  pas  été  crédité  des  subventions 
afférentes  aux  lignes  coloniales  de  Madagas- 
car, qui  ont  fait  l'objet  des  contrats  conclus 
avec  le  gouvernement  général  de  Madagas- 
car dont  nous  vous  avons  entretenus  à  votre 
dernière  réunion.  A  ces  contrats,  qui  s'appli- 
quent à  la  ligne  des  Comores  et  de  Zanzibar 
et  à  celle  de  Durban,  est  venu  s'ajouter  le 
transfert  à  notre  Compagnie  du  contrat  vi- 
sant le  service  de  la  Côte  Est  de  la  grande  île. 

Si  vous  voulez  bien  vous  reporter  aux  cha- 
pitres des  dépenses  d'exploitation,  vous  cons- 
taterez que,  comme  nous  vous  le  laissions 
pressentir  il  y  a  un  an,  la  charge  si  lpurde 
du  charbon  a  été  allégée.  Il  a  été  dépensé, 
de  ce  chef,  1.617.937  fr.  17  de  moins  qu'en  1908. 
Il  y  a  eu  aussi  diminution  des  dépenses  d'en- 
tretien et  de  fournitures  aux  paquebots  et, 
d'une  manière  générale,  diminution  sur  les 
divers  chapitres  qui  touchent  à  la  naviga- 
tion sauf,  cependant,  celui  qui  concerne  les 
salaires  des  équipages. 

Pour  ce  dernier,  c'est  pendant  l'exercice 
1909  que  nous  avons  commencé  à  subir  les 
effets  du  surcroit  de  dépenses  mis  à  la  charge 
de  l'armement  par  la  loi  du  17  avril  1907  et 
par  les  interprétations  successives  auxquelles 
cette  loi  a  donné  lieu.  Mais  cela  ne  suffirait 
pasv  à  expliquer  la  différence  de  1.400.000  fr. 
qui  ressort  de  la  comparaison  de  1909  avec  la 
situation  précédente'.  Il  nous  paraît  utile- de 
grouper  en  un  seul  chapitre  toutes  les  dé- 
penses de  solde  et  compléments  de  solde,  et 
c'est  clans  ce  but  que  nous  avons  fait  passer 
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à  l'article  «  salaires  des  éyuipages  »  les  re- 
mises, payées  par  l'exploitation,  aux  états- 
majors  et  au  personnel,  classés  antérieure- 
ment à  l'article  5,  Service  général  du  travail. 
Il  en  est  résulté  que  le  premier  item  de  cet 
article,  qui  était  de  1.613.710  fr.  39  en  1908, 
a  été  ramené  à  871.479  fr.  40  pour  le  dernier 
exercice. 

En  résumé,  l'exercice  1909  accuse  des  re- 
cettes qui  se  sont  élevées  à  82,570.671  fr.  47,' 
en  diminution  de  1.430.495  fr.  19  sur  les  pro- 
duits de  1908. 

Les  dépenses,  Irais  généraux  compris,  ont 
été  de  72.925.316  fr.  76,  en  diminution  de  2  mil- 
lions 107.2G1  fr.  62  sur  celles  de  l'exercice  pré- 
cédent. 

Et  l'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses 
ressort  à  9.651.354  fr.  71  au  lieu  de  8.964.588 
francs  28  que  donnait  la  balance  de  1908. 

Envisagée  à  un  point  de  vue  général,  une 
amélioration  de  686.766  fr.  43  devrait  être  con- 
sidérée comme  un  résultat  relativement  favo- 
rable, si  on  voulait  bien  ne  pas  oublier  que 
l'amélioration  a  été  réalisée  dans  une  année 
particulièrement  troublée  par  les  incidents 
maritimes,  et  pendant  laquelle  les  parcours, 
comparés  à  ceux  de  1908,  ont  diminué  de 
17.005  lieues  marines. 

Nous  ne  voulons  pas  clore  ce  chapitre  sans 
porter  à  votre  connaissance  la  perte  très  dou- 
loureuse que  la  Compagnie  a  faite,  le  15  avril 
dernier,  dans  la  personne  de  M.  Eugène 
Blanc,  qui  a  fourni  une  carrière  de  trente- 
cinq  ans  entièrement  consacrée  à  votre  ser- 
vice et  qui  avait  été  appelé,  en  1903,*  à  suc- 
céder à  M.  Dumonteil-Lagrèze  comme  direc- 
teur de  l'exploitation. 

Nous  avons  pourvu  au  remplacement  de 
M.  Blanc  en  nommant,  le  20  avril  dernier 
directeur  de  l'exploitation,  à  Marseille, 
M.  Charles  Déchaud,  sous-directeur  commer- 
cial, dont  les  antécédents  dans  la  Compagnie 
nous  sont  un  sûr  garant  de  ce  que  nous  pou- 
vons attendre  de  son  concours. 

Avant  de  parler  (le  la  liquidation  de  l'exer- 
cice, nous  avons  à  vous  entretenir  de  la  si- 
tuation en  présence  de  laquelle  nous  nous 
trouvons  pour  la  question  des  contrats  avec 
l'Etat,  lesquels,  vous  le  savez,  arrivent  à  ex- 
piration le  21  juillet  1912. 

Dans  la  deuxième  partie  du  rapport  lu  à 
votre  dernière  réunion,  le  conseil  d'adminis- 
tration a  traité  le  sujet  et  exposé  l'économie 
de  la  Convention  du  17  octobre  1908.  Nous 
n'avons  pas  à  y  revenir  dans  les  détails,  mais 
nous  persistons  à  penser  que  cette  Conven- 
tion reposait  sur  un  programme  dont  la  mise 
en  pratique  aurait  mieux  que  toute  autre 
combinaison,  donné  satisfaction  à  l'Etat  et  à 
votre  Compagnie. 

Les  débats  qui  se  sont  poursuivis  à  la 
Chambre  des  députés  depuis  le  mois  de  mai 
jusqu'au  7  juillet  dernier,  ont  abouti  à  l'adop- 
tion d'une  motion  présentée  par  M.  Jules  Le- 
graJad  et  plusieurs  de  ses  collègues. 

Nous  en  reproduisons  ici  le  texte  : 

«  La  Chambre,  approuvant  les  principes 
essentiels  posés  dans  la  Convention  soumise 
à  l'approbation  des  Chambres  et  décidée  à 
introduire  dans  les  contrats  relatifs  a  l'ex- 
ploitation des  services  maritimes  postaux  où" 
d'intérêt  général  des  clauses  impliquant  le 
contrôle  financier  de  l'Etat,  la  revisitoilité  des 
subventions  suivant  les  résultats  de  l'exploi- 
iation  et  le  partage  des  bénéfices  ; 

«  Voulant  également  qu'il  soit  réservé  aux 
ouvriers  coopérant  à  la  construction  des  pa- 
quebots des  avantages  au  moins  égaux  à 
ceux  que  prévoyait  le  projet  de  convention 
«lu  17  octobre  1908  ; 

«  Entendant  exiger  que  tous  les  bateaux  qui 
assureront  les  services  des  lignes  et  seront 
appelés  à  recevoir  les  subventions  de  l'Etat 
■  " i ri 1 1  de  construction  française; 


«  Mais  entendant  limiter,  en  tout  cas,  aux 
émissions  faites  en  vue  de  l'avenir,  sans  in- 
tervention dans  les  opérations  du  passé,  la 
garantie  donnée  éventuellement  par  l'Etat  au 
capital  obligations  et  résolue,  d'autre  part, 
à  n'accorder  de  concession  de  cette  nature 
qu'après  appel  à  la  concurrence  ; 

«  Désirant  que  le  cahier  des  charges  pro- 
posé aux  soumissionnaires  comprenne  l'obli- 
gation, pour  l'adjudicataire,  de  se  soumettre 
aux  prescriptions  de  la  loi  du  17  avril  1907, 
sur  la  réglementation  du  travail  à  bord  des 
navires  de  commerce  ; 

«  Renvoie  à  la  commission  du  budget  le 
projet  de  loi  portant  approbation  de  la  Con- 
vention conclue  entre  l'Etat  et  la  Compagnie 
des  Messageries  Maritimes.  » 

Depuis,  conformément  à  la  volonté  expri- 
mée par  la  Chambre,  l'administration  a  fait 
procéder  à  la  préparation  d'un  cahier  des 
charges  qui  a  été  approuvé  et  rendu  public 
à  la  fin  du  mois  de  mars  dernier. 

Nous  nous  trouvons  donc  en  présence  d'un 
appel  d'offres  qui  devront  être  déposées  le 
27  mai. 

Une  des  dispositions  du  cahier  des  charges 
stipule  que  tout  soumissionnaire  est  tenu  de 
verser  à  la  Caisse  des  Dépôts  et  Consigna- 
tions un  cautionnement  provisoire  de  2  mil- 
lions 500.000  fr.  D'autre  part,  aux  termes  de 
l'article  6,  le  cautionnement  définitif  fixé  à 
la  somme  de  5  millions,  devra  être  constitué 
par  le  concessionnaire,  dans  les  huit  jours 
qui  suivront  la  notification  à  lui  faite  de  l'ap- 
probation du  marché  par  le  Parlement. 

Le  même  article  indique  que  le  cautionne- 
ment définitif  peut  être  formé  en  numéraire, 
en  bons  du  Trésor,  en  rentes  sur  l'Etat,  ou 
en  affectations  hypothécaires  sur  un  matériel 
naval  libre  de  tout  engagement,  ou  au  moyen 
de  tout  autre  gage  ou  caution  acceptés  par  le 
ministre. 

Pour  être  en  mesure  de  faire  face,  le  cas 
échéant,  aux  obligations  ci-dessus,  nous  ve- 
nons vous  demander  de  donner  à  votre  con- 
seil d'administration  l'autorisation  de  confé- 
rer, s'il  y  a  lieu,  hypothèque  sur  quelques- 
uns  des  immeubles  appartenant  à  votre  So- 
ciété. L'autorisation  que  nous  sollicitons  fait 
l'objet  de  la  deuxième  résolution  soumise  à 
l'assemblée  générale- 

L'addition  de  cette  résolution  était  néces- 
saire parce  que,  si  les  statuts,  par  l'article  22, 
permettent  au  conseil  de  consentir  toutes  hy- 
pothèques sur  navires  ou  de  contracter  tous 
emprunts  par  voie  d'ouverture  de  crédit  ou 
autrement,  les  mêmes  statuts  réservent  à 
l'assemblée  générale  l'approbltion  des  em- 
prunts hypothécaires  sur  immeubles. 

Il  nous  a  paru  qu'en  raison  de  l'affectation 
spéciale  de  la  garantie  hypothécaire  que 
nous  pourrons  avoir  à  présenter  et  de  la  du- 
rée pendant  laquelle  elle  pourra  être  main- 
tenue, il  valait  mieux  qu'elle  portât  sur  les 
immeubles  plutôt  que  sur  des  navires.  Vous 
voudrez  bien  ne  pas  perdre  de  vue  non  plus 
que,  comme  nous  l'avons  exposé  dans  ce  rap- 
port, notre  objectif  est  d'arriver  prompte- 
ment  à  libérer  la  flotte  des  charges  hypothé- 
caires dont  il  a  fallu  la  grever  en  ces  der- 
nières années. 

La  constitution  de  nouvelles  hypothèques 
sur  les  navires  empêcherait  de  mener  ce  pro- 
gramme à  bonne  fin.  Vous  reconnaîtrez  cer- 
tainement avec  nous  que  le  jour  où  la  flotte 
sera  devenue  libre  de  tout  engagement,  le 
crédit  de  votre  Compagnie  s'en  trouvera  for- 
tifié. 

Conseil  d'administration 

L'article  15  des  statuts  stipule  que  le  renou- 
vellement du  conseil  aura  lieu  par  sixième 
chaque  année. 

D'après  le  roulement  établi,  les  adminis 
trateurs  sortant  cette  année  sont  : 


MM.  André  Lebon,  président  du  conseil,  et 
Ch.  Cambefort. 

Les  administrateurs  étant  rééligibles,  nous 
ne  doutons  pas  que  vous  voudrez  bien  renou- 
veler les  pouvoirs  de  nos  collègues. 

Conformément  aux  dispositions  statutaires, 
la  durée  du  mandat  d'administrateur  est  de 
six  années. 

Dispositions  spéciales 
Ainsi  que  nous  le  faisons  chaque  année,  et 
pour  nous  conformer  aux  prescriptions  de  le 
loi,  nous  déclarons  que,  pendant  l'exercice 
1909,  aucun  membre  du  conseil  d'administra 
tion  n'a  été  appelé  à  prendre  ou  à  conserver 
un  intérêt  direct  ou  indirect  dans  les  entre- 
prises ou  marchés  faits  avec  la  Société  ot 
pour  son  compte.  Nous  vous  demandons, 
pour  le  cas  où  cet  état  de  choses  viendrait  è 
changer,  de  vouloir  bien  accorder,  par  votre 
vote,  les  autorisations  et  décharges  exigée* 
par  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1667. 

Liquidation  de  l'exercice 

A  la  suite  des  explications  fournies  at 
cours  du  présent  rapport,  le  conseil  d'admi 
nistration  a  l'honneur  de  soumettre  à  votre 
approbation  la  répartition  suivante  : 

La  balance  en  recettes  de  l'exer- 
cice est  de  Fr. 

dont  il  y  a  lieu  de  déduire  le 
montant  de  l'annuité  des  inté- 
rêts de  la  dette  obligataire,  soit... 

Laisse  un  disponible  de  Fr. 

Pour  les  raisons  que  nous 
avons  eu  l'honneur  de  vous  ex- 
poser dans  notre  lettre-circulaire 
du  18  mars  1909,  le  conseil  es- 
time qu'il  est  de  bonne  politique 
de  continuer  à  affecter  l'excé- 
dent disponible  à  la  dotation 
des  comptes  d'amortissements  et 
d'assurance. 

Si  vous  vouliez  bien  approuver 
ce  programme,  nous  vous  pro- 
poserions d'attribuer  : 

Au  fonds  d'amortissement  de 
la   flotte   5.000.000  i 

Au  compte  de  re*- 
nouvellement  des 

chaudières    532.344  77 

et    au    fonds  d'assu- 
rance  1.500.000  » 

  7.032.344 


9.651.354  ïl 

2.343.868  34 
307.486 


Le  solde  de  Fr.  275.141 

serait  reporté  à  l'exercice  1910. 

Rapport  des  Commissaires 

MM.  les  commissaires  aux  comptes  voni 
vous  donner  lecture  de  leur  rapport. 

Ainsi  que  vous  le  save,  les  commissaire: 
doivent  être  nommés  chaque  année  par  l'a* 
semblée  générale,  qui  fixe,  en  même  temp*-, 
la  quotité  de  l'allocation  à  leur  attribuer.  '■ 

Nous  vous  rappelons  que  MM.  de  Sémall 
et  Roger  Lambelin,  commissaires  sortant 
sont  rééligibles. 

M.  le  Président  prie  M.  Roger  Lumbe 
l'un  des  commissaires  aux  comptes,  de  d« 
ner  lecture  du  Rapport  de  MM.  les  Commis 
■aires. 

Rapport  du  Commissaire  aux  comptes 

Mesdames.  Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur    de    vous  rendra 
compte  du  mandat  que  vous  avez  bien  voul 
nous  confier  à  nouveau  l'an  dernier- 

Nous  avons  constaté  l'excellente  tenue  ela 
la  comptabilité  de  votre  Compagnie,  et  wti 
tableaux  auxiliaires  qui  nous  ont  été  coinnu  - 
niqués  nous  ont  facilité  les  moyens  d'en  coi  - 
trôler  les  détails  et  d'en  dégager  les  résultat-. 

Les  chiffres  portés  au  Grand  Livre  sont  en 
exacte  concordance  avec  ceux  de  la  Balan<  e 
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>  générale.  Los  pointages  effectués  par  ,  nos 
soins  nous  ont  permis  de  suivre  les  inscrip- 
tions faites  aux  divers  chapitres  du  bilan  et 
des  comptes  et  les  pièces  justificatives  qui 
Kir  correspondent 

*JNous  avons  également  vérifié  la  caisse  au 
siège  social. 

,  Bilan 

■Le  bilan,  au  30  novembre  1909,  s'élève  à 
■Bl.7il.704  fr.,  dépassant  d'une  somme  mi- 
fime,  86.921  fr.,  celui  arrêté  le  30  novembre 
1908. 

MA  l'actif,  les  augmentations  appréciables 
portent  sur  les  travaux  eu  cours  à  La  Ciotat 
iB.840.S39  fr.,  contre  1.635.789  fr.)  ;  sur  les  va- 
leurs de  caisse  et  de  portefeuille  (5.438  236  fr., 
gontre  4.499-269  fr.). 

...  Les  diminutions  affectent  les  approvision- 
nements (9.160.795  fr.,  au  lieu  de  10.007.598 
francs  ;  les  comptes  débiteurs  divers  (29  mil- 
lions 550.064  fr.,  au  lieu  de  31.962.980  fr.). 
S  Au  passif,  la  dette  obligataire  a  été  réduite 
n  876-50O  fr.,  valeur  des  obligations  rembour- 
sées en  1909  :  le  fonds  d'amortissement  de  la 
flotte  et  des  Immeubles  s'est  élevé  de  121  mil- 
lions 556.650  fr.  a  126.114.810  fr.  Par  contre, 
m  fonds  d'assurance  est  tombé  de  4.449.317  fr. 
X  4.126.892  fr.,  et  les  comptes  créanciers  di- 
fcrs  ont  passé  de  36.078.855  fr.  à  32.906  107  fr. 
Bous  nous  sommes  fait  présenter  les  états 
d'amortissement  de  la  flotte  pour  examiner 
la  valeur  d'inventaire  de  chaque  unité. 
M  La  situation  de  la  dette  hypothécaire  et  de 
te  dette  en  banque  vous  est  expliquée  dans  le 
rapport  du  conseil  d'administration.  Au  30  no- 
vembre 1908,  le  total  des  hypothèques  mariti- 
mes était  de  5.063.533  fr.  Au  30  novembre  1909, 
8  s'élevait  à  8.890.566  fr. 

Il  ne  faudrait  pas  en  déduire  que  des  em- 
fcunts  nouveaux  ont  été  contractés.  L'aug- 
Beutation  figurant  dans  les  écritures  n'est 
«j'apparente. 

ÏEn  effet,  des  ouvertures  de  crédit  avec  ga- 
fftntie  hypothécaire  avaient  été  consenties  à 
p  Compagnie,  antérieurement  à  1909,  par  des 
sons  de  banque  ;  mais  la  prise  d'hypo- 
ues  n'a  eu  lieu  en  douane  qu'après  la 
lôture  du  précédent  exercice. 
J-En  réalité,  la  dette  flottante  de  la  Compa- 
gnie a  diminué  sensiblement  depuis  l'an  der- 
nier 

Situation  générale 
»  Le  total  des  recettes  en  1909  est  inférieur  à  j 
celui  de  1908  de  1.400.000  fr.,  en  chiffres  ronds.  I 

>  Le  produit  des  primes  et  des  subventions  ! 
postales  a  peu  varié,  celui  des  marchandises  j 
8'est  accru  de  538.000  fr.;  mais  celui  des  pas- 1 
fegers  a  diminué  de  1.700.000  fr.  <îette  dimi-  j 
nution  est  due  presque  exclusivement  à  la 
S&duction  de  l'effectif  des  troupes  européen- 1 
■s  en  Indo-Chine  et  à  Madagascar  ;  elle 
trouve  une  légère  atténuation  dans  les  arti- 
«es  de  dépenses  ayant  trait  aux  droits  de 
Bansit  du  canal  de  Suez  et  à  la  nourriture 
des  passagers. 

Baux  dépenses,  les  salaires  des  équipages 
ont  progressé  de  0.505.852  fr.  à  7.919.084  fr-, 
■Ht  une  augmentation  de  plus  de  1.400.000  fr. 

■  Par  contre,  une  économie  de  500.000  fr.  a 
■été  réalisée  sur  l'entretien  et  les  fournitures 
des  paquebots,  et  les  charbons  ont  co.ûté 
1.617.037  fr.  de  moins  que  l'armée  dernière. 

■  En  résume,  abstraction  faite  des  charges 
Bu  capital,  l'excédent  des  recettes  sur  les  dé- 
penses d'exploitation  du  présent  exercice  est 
■B  9.651  354  fr.,  alors  qu'en  1908  il  p'était  que 
k  8.964.588  fr.  Il  y  a  donc  une  différence  en 
iieux  de  686.766  fr. 

Bue  ce  total  de  9.651.354  fr.  71,  il  y  a  lieu  de 
'déduire  le  montant  de  l'annuité  djes  intérêts 
de  la  dette  obligataire,   ce  qui  ramène  à 
B3Q7.486  fr.  37  le  solde  disponible. 
ï}a:  cous.- il  vous  propose  d'affecter  5  mil- 


lions au  fonds  d'amortissement,  1.500.000  fr- 
au  fonds  d'assurance,  532.344  fr.  77  au  compte 
renouvellement  des  chaudières.  Cette  ventila- 
tion nous  parait  pleinement  justifiée  par  les 
besoins  respectifs  de  ces  divers  fonds.  Il  res- 
terait à  reporter  à  nouveau  275.141  fr.  60. 

Nous  avons,  en  conséquence,  Messieurs, 
l'honneur  de  vous  demander  d'approuver  les 
comptes  qui  vous  sont  soumis  et  les  réparti- 
tions proposées  par  votre  conseil  d'adminis- 
tration. 

Paris,  le  4  mai  1910. 

Signé:  De  Skm.vi.t.ê,  Roger  Lamueun. 

M.  le  Président  donne  lecture  de  la  Pre- 
mière Résolution  ainsi  conçue  : 

PREMIERE  RESOLUTION 

L'assemblée,  après  avoir  entendu  le  rapport 
du  conseil  d'administration  et  celui  des  com- 
missaires, approuve  les  comptes  de  l'exercice 
1909  et  autorise  le  report  à  l'exercice  1910  du 
reliquat  de  275.141  fr.  60,  après  imputation 
aux  amortisements  et  au  fonds  d'assurance 
d'une  somme  totale  de  7-032.344  fr.  77. 

Personne  ne  demandant  la  parole,  au  sujet 
de  la  Première  Résolution,  elle  est  mise  aux 
voix  et  adoptée  à  l'unanimité  moins  5  absten- 
tions. 

M.  le  Président  donne  lecture  de  là  Deuxiè- 
me Résolution  ainsi  conçue  : 

DEUXIEME  RESOLUTION 

L'assemblée,  délibérant  dans  les  termes  de 
l'article  22  des  statuts,  donne  au  conseil  d'ad- 
ministration tous  pouvoirs  et  autorisations 
les  plus  étendus  pour,  en  vue  de  la  constitu- 
tion du  cautionnement  que  la  Compagnie  des 
Messageries  Maritimes  aurait  à  fournir  au 
cas  où  elle  deviendrait  concessionnaire  de 
l'ensemble  ou  de  certaines  parties  des  ser- 
vices maritimes  postaux  et  d'intérêt  général 
de  l'Extrême-Orient,  de  l'Australie  et  de  la 
Nouvelle-Calédonie,  de  la  Côte  orientale 
d'Afrique,  de  la  Méditerranée  orientale,  du 
Brésil  et  de  La  Plata,  hypothéquer  au  profit 
de  qui  il  appartiendra,  jusqu'à  concurrence 
de  5  millions  de  francs  en  principal,  tout  ou 
partie  des  immeubles  que  la  Compagnie  pos- 
sède en  France,  à  Port-Saïd,  à  Saigon,  à 
Shangaï  et  à  Dakar  ;  passer  en  conséquence 
et  signer  tous  actes  et  pièces,  donner  tous 
pouvoirs  spéciaux  et  généralement  faire  le 
nécessaire. 

Personne  ne  demandant  la  parole  au  sujet 
de  la  Deuxième  Résolution,  elle  est  mise  aux 
voix  et  adoptée  à  V unanimité  moins  6  absten- 
tions. * 

M.  le  Président  donne  lecture  de  la  Troi- 
sième Résolution  ainsi  conçue  : 

TROISIEME  RESOLUTION 
L'assemblée  générale,  en  exécution  de  l'ar- 
ticle 40  de  la  loi  du  24  juillet  1867,  donne  en 
tant  que  de  besoin,  aux  membres  du  conseil 
d'administration,  qui  pourraient  avoir  à 
prendre  ou  à  conserver  un  intérêt  direct  ou 
indirect  dans  des  entreprises  ou  marchés 
faits  avec  la  Société  ou  pour  son  compte, 
toutes  autorisations  et  décharges  nécessaires. 

Personne  ne  demandant  la  parole  au  sujet 
de  la  Troisième  Rêsolutién,  elle  est  mise  aux 
voix  et  adoptée  à  l'unanimité. 

W.  le  Président  donne  lecture  de  la  Qua- 
trième Résolution  ainsi  conçue  : 

QUATRIEME  RESOLUTION 
Sont  nommés  administrateurs  pour  six  ans, 
aux  termes  de  l'article  15  des  statuts,  MM.  An- 
dré Lebon  et  Charles  Cambefort. 

I  n  Actionnaire.  —  Les  Administrateurs  ont 
droit  à  mie  allocation  de  05.000  francs,  soit 
environ  5.000  francs  pour  chacun  d'eux.  Je 
trouve  que  c'est  beaucoup  trop  peu  pour  qu'ils 


puissent  faire  œuvre  utile  pour  la  Société.  Il 
vaudrait  mieux,  je  crois,  diminuer  le  nombre 
des  Administrateurs  en  n'élisant  aujourd'hui 
qu'un  Administrateur  au  lieu  de  deux.  Je 
voudrais  également  voir  à  l'avenir  le  Conseil 
proposer  que  l'allocation  fixe  soit  remplacée 
par  un  tantième  sur  les  bénéfices,  comme  cela 
se  fait  dans  nombre  de  Sociétés.  Il  serait  dé- 
sirabfè  que  les  Administrateurs  aient  un  in- 
térêt important-dans  la  réussite  de  l'affaire  et 
puissent  ainsi  lui  donner  un  temps  très  pré- 
cieux. Il  est  évident  que,  pour  un  Administra- 
teur, 5.000  francs  ne  constituent  pas  une  ré- 
munération suffisante  pour  qu'il  consacre 
beaucoup  de  temps  à  l'exercice  de  son  man- 
dat. 

M.  le  Président.  —  Permettez-moi  de  dire 
que  plusieurs  d'entre  eux  lui  en  consacrent 
énormément. 

(Aux  voix!  Aux  voix!) 

J'ai  l'habitude  de  répondre  à  toutes  les  ques- 
tions, et  celle-ci  n'a  rien  de  désobligeant.  Sur 
la  question  de  fond,  je  ne  crois  pas  qu'en 
droit  l'honorable  actionnaire  puisse  avoir  rai- 
son, la  répartition  des  bénéfices  ayant  été  ré- 
glée originellement  par  le  pacte  statutaire.  A 
mon  avis,  la  Cour  de  cassation  n'admettrait 
pas  qu'à  l'heure  actuelle  vous  substituiez  au 
régime  des  jetons  fixes  un  tantième  au  profit 
des  Administrateurs,  car  vous  modifieriez 
ainsi  une  clause  essentielle  cl  ci  pacte  social. 

Quant  à  réduire  le  nombre  des  Administra- 
teurs pour  les  avantager,  je  remercie  infini- 
ment l'honorable  actionnaire  d'avoir  pour  les 
Administrateurs  mie  pensée  qui  n'est  pas 
celle  qu'on  a  généralement  pour  ses  manda- 
taires, mais  je  ne  crois  pas  que  ce  soit  là  une 
mesure  dont  l'adoption  se  recommande  à  vo- 
tre examen  dans  les  circonstances  actuelles. 

(A  suivre). 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 

EXPOSITION  INTERNATIONALE 

ET  UNIVERSELLE  DE  BRUXELLES 

Avril-Novembre  1910 


Services  rapides  entre  le  réseau  du  Nord 
français  et  Bruxelles 

Depuis  le  i  r  mai  1910,  toutes  les  gares  et 
stations  du  réseau  du  Nord  délivrent  : 

1°  Des  billets  simples  et  d'aller  et  retour 
pour  Bruxelles  ;  les  billets  d'aller  et  retour 
auront  une  durée  de  validité  de  10  jours. 

Les  prix  des  billets  aller  et  retour  au  départ 
de  Paris  sont  Les  suivants  : 

lre  classe  :  52  fr.  95;  2°  classe  :  37  fr.  55; 
3e  classe  :  23  fr.  95. 

2°  Le  vendredi,  le  samedi  et  le  dimanche 
seulement,  des  billets  d'aller  et  retour  vala- 
bles jusqu'au  mardi  inclusivement. 

Les  prix  de  ces  billets,  plus  réduits  que 
ceux  des  aller  et  retour  ordinaires,  compor- 
tent, pour  les  familles,  de  nouvelles  réduc- 
tions allant  de  5  à  25  %  selon  -que  la  famille 
se  compose  de  2,  3,  4,  5  personnes  et  plus. 

Ainsi,  par  exemple,  au  départ  de  Paris  : 


lre  Cl. 

2e  cl. 

3e  cl 

Prl  personne 

50  05 

33  75 

22  00 

Pr  2  pers.  Réd 

.  5  %  pr  pers. 

47  55 

32  05 

20  90 

Pr3pers.  — 

10%  — 

48  05 

30  40 

19  80 

Pr4pers.  — 

15  %  — 

42  55 

28  70 

18  70 

Pr  5  pers.  — 

20  %  — 

40  05 

27  » 

17  60 

Au-delà  de  5 

personnes.  Ré- 

duction  25 

%  pr  personne 

37  55 

25  30 

16  50 

3°  Des  cartes  d'abonnement  belges  valables 
5  à  15  jours  sur  tous  les  réseaux  belges. 

Chaque  carte  peut  être  délivrée  conjointe- 
ment avec  un  billet  d'aller  et  retour  sur  les 
lignes  du  Nord  ayant  la  même  durée  de  vali- 
dité que  la  carte  d'abonnement  belge. 

Les  prix  des  cartes  d'abonnement  belges 
sont  les  suivants  : 

A.  —  Valables  15  jours  :  lre  classe,  61  fr.  50  ; 
2e  classe,  41  fr.  ;  3e  classe,  23  fr.  50. 

B.  —  Valables  5  jours  :  lre  classe,  30  fr.  75  ; 
2e  clause,  20  fr.  50  ;  3e  classe,  11  fr.  75. 


m 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3S^A.PLCIÎB     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangère >  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


APITAL 
lomlnal 

Rentes 
à  payer) 

Millions 

Mil!. 

21933 

658 

3600 

108 

2553T 

"766 

Nombre' 
Il  Titras 

Vâï 

nom 

(81. 085 
117.800 

"iôû 

100 

54.232 
m. 413 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


161.704 

500 

16.437 

400 

978.800 

400 

» 

100 

125.513 

500 

219.321 

500 

555.491 

400 

100 

424.340 

400 

• 

100 

544.440 

500 

» 

100 

«99.441 

500 

1 

125 

(77  833 

500 

246.620 

400 

85.439 

400 

718.949 

500 

1306926 

500 

726. 128 

500 

1758903 

500 

969.285 

500 

923.748 

400 

468.56,1 

500 

173. 4u3 

500 

481.685 

500 

597.200 

500 

J20.250 

200 

146.918 

200 

1157594 

1000 

170.136 

500 

94.260 

400 

39.400 

475 

RENTES  FRANÇAISES 

I  Terme. 

8  ?»   (  Compt 

3  %  Amortissais  {  *«mpt 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %■■■■  


Intérêts 
en  1908 


Cours  comp.  dèc.  iCourade  clôture  (1910) 
1907~~T"Î908  *  il  août  18  août  25aoat 


.    97  45    97  45    97  30 

95  40    96  75j    9?  fô    97  50    97  35 

96  75    98  50(   97  J   97  |0'   97  " 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


182. 500!  10"" 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quartf  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés) 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  96 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  ... 
Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %.... 

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2 
10 

2 
10 

2 


50 


50 


50 


150.000 
40.000 
50.000 
400.000 
80.000 
iCO.OOO 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
370. 96 
60.000 
52.714 
129.093 
18b. 568 
49.310 
473.061 
179.705 
104.295 
500.666 
179079; 
222319c 
176.500 
164.176 
143.631 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
550 
500 
500 
500 
500 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  ISKMgj 

Banque  de  France  nom  — 
B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm  — 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  Se  l'indus"1' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


458 
77 


454 


404 


428 
381 


465 

80 

455 
459 


408 


438 
392 


494  . 


392 


455 
448 
492 


129 

152 


60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 
15  .. 

60 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  it  oul.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —        3  96  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         —  3  %  

Act.  Est  .„  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-51-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  g  %  

—  —  Ardcnnes  3  %  

—  Or.-Celnt.  de  Paris  3  %. 


lOÛ 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


501 

438 


397 


460 
453 
499 


'-50 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
1& 
15 
12  50 
15 
15 


660  . 
420  .. 
630  .. 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


376 
422 
672 


0  454  . .  j  453  75 


78  ., 


466  50 


544  .. 


408 
689 
423 
913 
406 


■124 
693 
139 
925 
413 


428  ..  438 

429  ..'  412 


50 


405 
10: 
545 
544 
3:0 
1C0 
373  75 
96  50 
430  •• 
lil  75 
413 
108 
457 
395 
412 


490  .. 
500  .  . 
509  .  . 
426  .. 


400  fO 

461  25 

4?8  50 

477 

502 
6ô  75 
66  50 

578  . 

426  . 


78  15'    78  10 


472  ..  464 


540  .. 


106 

540 
546 
371  75 
100 
374 
96  25 
429 
113 
416 

m 
459 
394 

414 


544  .. 


50 


404 
101  05 
558  50 
550  .. 
371  . 

9?  25 
371 

96  50 
431 
113 
115 

les 

458 
397 
414 


2.:, 


490  25 

505  .. 

511  .. 

426  .. 

480  .. 

401  .. 

470  .. 

479  25 

477  .. 

500  .. 
66  75 
66  50 


427  .. 
175  .. 
200  .. 


191 
504  .. 
510  .. 
428  .. 

478  .. 
402  50 
463  .. 

479  .. 
476  .. 
502  . 

68  75 
66  50 


175  . 

200  . 


1798 


£35 
561 
804 
717 
899 

1438 
707 
373 
733 
309 

1038 
658 
124 

1730 


4189  .. 

4195 

1801  .. 

1797 

530  .. 

525 

836  .. 

844 

564  .. 

568 

790  .. 

800 

717  .. 

717 

905  .. 

89) 

1445  . 

1428 

707  .. 

699 

374  .. 

373 

733  50 

732 

311  .. 

314 

1045  .. 

1030 

6C0  .. 

657 

130  .. 

124 

1750  .. 

1691 

C69 

431  ..I 

417  .  ".! 

417  .. 

418  ..' 
691  .  I 
424  ..' 
905  ..j 
393  . 
6t5 

436  ..' 

437  25 
401  .. 
427  50 

430  50 


669 
431  50 
6)0  .. 

419  !' 
415  .. 
692  .. 
421  50 
908  .. 
399  50 
052  50 
434  .. 
43$  75 
401  .. 
424  .. 
429  75 


667  50 

429  .. 

417 

415  .. 

416  . 
691  .. 
•121  27 
903  .. 
393  .. 
652  .. 

437  50 

438  .. 
399  .. 
428  25 
42S  75 


MoniDre 
le  titres  -3  • 


87.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
179.324 

78.308 
228.373 
2393504 
757- 551 
497.473 
•2729407 
466  842 
I 61. 470 
(37.676 
456.927 
143.073 
(097845 
!  729120 
1745173 
242.514 
243.887 
1047858 
1536642 
(58  629 

27.561 
«37.316 
144. 047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69  373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
oS.858 

106.000 
60.000! 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


50( 
501 
501 
50' 
151 
25( 
501 

■ 

ux 

25( 
10! 
501 1 
25c| 
50l| 

m' 

12: 

501 
251 

«0C 

501. 
500 

501 
501 

501 
MX 
15C 
5(X 
50C 
30C 


DÉSIGNATION  des  VALEURS- 


4.0t. 

Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 

Obi- 


Aot 

Obi 


Act 

Obi 


ACt 

Obi 


Act 
Obi 
Act 
Act 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  % .  ■ 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  96  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  ano  — 

—  3  96  fusion  nouv... 
  2  j£  %  

—  Vict.-Eram.  62  3  % 
Midi  

—  3%  

—  3  96  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  H  96,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  96- 
Orléans  

-  Jouiss  , 

-  3  %  

-  3  96  1884  

-  2  %  %  1895.. 
Grand  Central  3  96  1895 
Ouest  

—  3  $  no«v  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

  3  96  • 

.Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  % 

Métropolitain  de  Parii 
Nord-Sud  de  Paris  .. 


Capital  ou 
iomb.de  Tilrei 


477342.017  1 

6.773.600  » 
(5.S33  500f 
524306.200  Û 

4  823.300  I 
18.388.200  1 

8.613.7001 
55. 400 • 
114- 29.(000  f 

1.453.150. 
105000.0001 
55.971.960  1 
29.393.580  1 
671830.4001 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Corup1'  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
Cu  G1'  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord 

Omnibus  de  Paris  

-  —    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  -r... 
Tramways  Est-Parlsien(ord. 
Cie  QëU:  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d't  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d")  

_  _  jouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  • 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  d< 
la  Russie  méridionale  .  . 
>nai  lntToo.  Bons  à  lots  188^ 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soo.  Centrale  de) 

Ctablisa.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proo.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord-). 
Téléphona  (Soc.  Indust.  de» 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %  (ch.  die  ni» 
Argentine  4  %  1896  

—  4  96  1900  

Autriche  4  96  or  (ch.  fixe  2  f.  50 
8résil  4  %  96  1888   

—  4  96  1889  

—  5  96  1898  

Bulgarie  5  96  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  96  1894   

Egypte  (Uni6ee  7  %)  

—  (Privilégiée  3  S  96) 
Espagne  4  %  Ultérieure — 


7  5( 


432 


•20  . 
12  51 


ta  51 


350 

938 
433 
428 


820 
427 
423 


444 
439 


910 
443 
430 

671 

432 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
88  15 
102  50 
496  .. 
96  45 
T7 
85  75 
101  80 
98  70 
94  40 


:ours  de  ciôture(l9l0  I 

1  août  18  a  >ùt  25a  oui' 


287  .  • 
432  .. 
426  25 

428  .. 
426  .. 

426  75 

427  .. 
i3l  . 
(95  . 

429  .. 
1145  .. 

i33  50 
440  75 
675 
i39  50 
440  75 
400  ..1 

428  .. 
1357  .  J 
956  .. 

129  .. 

130  50 
39  4  50 
.26  .. 
941  . 
i2)  75 
Ul  25 
392  .. 

428  .  . 

436  .. 
196  .. 
418  50 
557  . . 
329  .. 


1288 


50 


50 


25 


431 
196 


591 
326 


406  50 
607 
1870 
845 
230 
172 


428 

$41 
429 
433  75 
390  t'j 
614 
428  5u 


103  31 
100  2» 
97 


81 
97  40 

KO  1) 

101 
99  50 
91  10 

104  75 

506  50 
99  60 
95  50 
86  45 

(02  25 
95  60 
95  02 


81  70 
98  30 

100  Oj 

101  .. 


4 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères 


négociées  à  la  Bourse  de 


Paris  (Suite) 


rtai  ou 

lie  titre  s 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


L».4b6f 
ifr.237 ob 

390  0b 

yj.wo  f 

JO.OOOtl 
S600U  1 
11.3100b 

as.roo f 
fl9.ooo  r 
».780  t 
19.310  0b 
39.000  f 
'  31.000  f 
97.000  f 
it.000  f 
0?  982  ob 
90-500  r 
63  500  f 
50.000  f 
00.000 f 
19.500  f 
69.500 f 
'592000  f 
00.000  f. 

50.000 r 

000000  f. 
88.110 ob 

17.7830b 
00.000 f 
16.000  f 
33.000  f 
(8.772  l.t 
195.000  f 
48.000 f 
14.120  t' 
■15.000  f 
71.000  f 
03.820  f 
1B. 040  € 


bre  Val 
tris  nom 


200 
9501 
500 
500 
500 


Intérêts 
en  1905 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Cours  comp.  Juillet 

1905  1906 


Russie  4 

—  4 

—  4 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

—         2  X  %  or  1898  çar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  netsi  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  «  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  K  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. . 

—  4  %  amort.  1898  . . 

1867-1869   

1880  

or  1889  

—    1890(2*  et  3«émis.) 

—  -  1890(4*  émis.) 
_  —  1893(5*  émis. 

—  —  1894(6*  émis.) 

—  Consolidé4  %(ir*et2*sér). 

—  3  %  or  1891  1* et 2* ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  . 
Serbie  4  %  1895  

—    5  %  or  1902  (Monopoles) 

Suède  3  %  1894   

_     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  S  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 
4 

25 
3 
50 

3 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
3 

3  50 


50 


24  C 
13  75p 
17  p 
46  68 
20  . 


260 
272 

99  60 
106  25 
500 


68  25 
517 


93  50 
91  50 
87 
86  50 
86 
86 
86 
87 
87 
87 
73 
78  50 

80  30 
468 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480  . 

180  . 

610  . 

875  .. 
607 


223  . 
277  . 

97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513  .. 


94  . 
93  . 
76  . 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  25 
85  10 
493 


100  70 
96  50 

485  . 

498  . 

103  . 

458  . 

502  . 

100  50 
72  30 


464  . 
223  . 
675  . 
980  . 
671  . 


Cours  de  clôture 

11  a.iûTïs  août  25  a" 


222  50 
240  ..! 
85  60 

98  90 
103  20 
517  .. 

99  50 
64  70 

515  .. 
89  .  . 

94  70 

94  95 
91  25 
93  60 
93  25 

93  60 

95  . 

94  60 

93  80 

94  85 
80  .. 
87  90 

103  90 
87 
505 

99 
9i 

95  12 
491 
507 


240 


243 
244 
86 

97  40 ;  98  50 
103  60  103  R5 
501  . .   500  75 


67  15 
510  .. 
84  10 


94 
93  85 

93  65 

94  25 
9<  60 
93  75 
93  30 

93  20 

94  75 
79  . 

85  90 
105  35 

86  40 
510  .  . 


89  40 
94  77 
491  .. 


487  ..  487 

497  50  499 

97  50  .. 

78  50  .. 


552 
299 


1130 

723 


558 
304 
8lS 
1162 
679 


99  60 
66  15 
514  .. 

86  ?0 
97  25 
95  . 
95 

95 

95  .. 
95  10 
94  70 
93  80 

93  95 

94  10 

95  80 
81  30 
88  . 

104  75 

87  20 
507  50 

99  Y. 

95  50 

96  30 
491  75 
498  .. 


500  .. 
97  75 
76  90 


550 
322 


1174 
721 


Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 


99.02S 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
140.000 
200.000 

40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10€ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5f 
500 
5€ 
5f 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


VALEURS  ÉTRANG.  {Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série. . 

—  —  —  2*  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc   —  3  %  l"à  8*  émis, 

—  —    —  9*  émis  

—  —    —  10*  émis  

—  nouv.  -r    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux   

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne  


Obi. 


série 
série 
série 
série 
série. 


3%  1 

—  2 

—  3 

—  é 

—  5' 

Pampelune  

Barcelone  

Asturieslr*hyp 

—  2*  hyp 

—  3*  hyp. 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . . 
Obi.       -  3  %  1"  hyp. 

—  —  —  2*  hyp. 

-  -  -   3*  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94. 

-  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Bio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


42  c 
15  . 

26  . 


15 
15 
30 
15 
15 
15 
15 
13  54 


15 

15 
30 
18  35 

ià 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


15 
8  P 
15 
15 

15  •'. 
20  .. 
20  ■• 

15  .. 

100  32 
40  • 
5  sh 

16  sh 

19  . 
25  p 
46  80 

20  . 


Cours  comp.  Juille 

1905  1906 


1370 
810 

536 
164 
266 
261 
722 


433 
441 

285 
89 

340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 

342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
573 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Cours  de  clôtura  f 

1  août  18  août  25  août' 


1238 
773 
502 
208 
3 '9 
332 
811 


29") 
135 
297 
3  00 
678 
3  15 
360 
381  50 
373  51 
370  50 
366  50 
364 
361  50 
369 
36Î  . 
365  . 
365  25 


358  .. 

350  .. 

415  .. 

393  .. 

384  .. 

382  .. 

468  " 

378  .. 

297  .. 

1979  .. 

15  29  . 

55  50 

226 

393 

371  .. 


1417  .. 
760  .. 
509  50 
255  50 
305  50 
301  50 
797 


287 

m 

288 
G65 
390 
382 
391 

367  50 

361  50 

362  50 
362 
367  50 
367  . 

363  . 
362  50 


347 

406 

336  50 

373 

370 

472 

456 

424 

331 
17  43 
1452 
54 

224 

409 

392 


1409  . 
750  . 
512  . 
225  . 
337  . 
328  50 


298  . 

291  '. 
29s  . 
682  . 
363  . 
369  . 
384  . 
374  50 
372  . 

365  . 

366  . 

367  50' 
37  i 
374 
372 
370 


350 

426 

393 

384  75 

380 

482 

450 

409 

319 
1930 
1538 
57  50 

231  . 

398  . 

394  50 

665 


LEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES   SE   TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÎIGNATION  des  VALEURS 


ALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Derniers  cours  cotés  au 

i       ûl   18  août  Î5  août 


di  jouissance  

rd  —   

est  —   

uque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique. 

—  de  la  Réunion.  .. 

—  de  l'Indo-Chine. . . 
inque  Suisse  et  Française 

•édit  Algérien  

ms-Comptoir  des  Entrepr. 

as  et  Eaux  

:Iairage  de  Bordeaux.... 
as  (Compagnie  Centrale) — 
■s  de  Marseille  jouissance 
ambrowa  (Houillères  de)... 

irmaux  (Mines  de)  

aurium  (Mines  de;  

i  Nickel  

ciéries  de  France  

îiéries  de  Longwy  

taliers  et  Chant,  de  la  Loire 
>mpagnie  G"  de  Construct 
tel.  et  Chant,  delà  Gironde 

rie  et  Bacalan  

réfileries  du  Havre  

ves-Lille  

)rges  et  Aciér .  de  la  Marine 
jrg.etAc.du  Nord eld.  l'Est 

ateaux  Parisiens  

largeurs  Réunis  

•Hav.  Pén.  de  Nav   à  vap. 

inédictine  de  Fécamp  

tablissements  Duval  

a  Figaro  

ranci  Distil.  CusenieretC 
rands  Moulins  de  Corbeil 
ita  Militaires  


582 
1334 

510 

420 
1100 

720 

350 
1540 

597 
126o 

294 

617 

140 
1570 

562 
1500 
2165 

351 

715 

674 
1273 
1835 
84 
1016 

681 

203 

780 
1475 
2090 

274 

531 

445 
95U0 
1328 

579  50 

642 

153  75 
3115 


£65 
1570 

496 

400 
11C0 

720 

355 
1480 

576 
1260 

307 

631 

143 
1524 

619  50 
1365 
2157 

325 

701 

696 
1380 
1790 
98 
1045 

649 

214 

820 
1509 
2170 

263 

485 

422 
9849 
1320 

555 

634 

168 
2635 


594  .. 
1355  .. 
517  .. 

llÔÔ  Y. 

720  .. 

350  .. 
1495  .. 

602  .. 
1291  .. 

309  .. 

610  .. 

130  .. 
1585  .. 

565  .. 
1485  .. 
2250  .. 

3i>3  £0 

729  .. 

725  .. 
1410  .. 
1850  .. 

97  25 
1079  .. 

680  .. 

216  .  . 

820  .. 
1530  .. 
2230  .. 

261  .. 

537  .. 

444  .. 
9„0o  .. 
1340  .. 

560  50 

639  50 

158  50 
3106  .. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi. 420 fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C"  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  l/%  %  

C''  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2«  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIONS 

ClsBelged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  de  Trifail.. . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  duNord  (C"des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Démit  's  cours  cotes  au 


11  août 

18  août" 

25  août 

116  50 

'652  !" 

6!6  .. 

645  . . 

494  .- 

492  .. 

498  .. 

188  .. 

175  .. 

172 

160  .. 

148  .. 

150  .. 

441  .. 

420  .. 

440  .. 

501  .. 

509  .. 

507  25 

502  .. 

501  .. 

500  .. 

506  .. 

500  .. 

501  50 

504  .. 

501  .. 

501  75 

415  .. 

403  .. 

417  .. 

499  50 

505  .. 

500  25 

397  .. 

406  25 

399  .. 

392  .. 

380  .. 

39:2  .. 

101  .. 

93  25 

10  4  25 

305  .. 

302  .. 

3C8  . 

605  .. 

600  .. 

605  .. 

616  50 

657  50 

615  .. 

473  50 

464  .. 

474  50 

469  . 

m  ., 

470  .. 

512  .. 

504  50 

504  .. 

506  .. 

507  .. 

511  50 

1045  50 

1040  .. 

1003  .. 

185  50 

180  .. 

192  .. 

310  .. 

310  .. 

310  .. 

320  Y. 

273 

322 

472  .. 

600  .. 

525  . 

795  .. 

800. . . 

790  .. 

72  .. 

99  .. 

215  .. 

206  .. 

221  Y. 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér™)  4  %  

Hongrois  (Intér™)  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.).. 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  deTwer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Clilf  (Usines)  

Llecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 


11  août 

18  août 

v5  a'  ùT 

102  10 

101  70 

100  45 

80  25 

78  60 

80  77 

83  25 

85  .. 

83  75 

53  10 

52  ■ 

53  90 

222  .. 

221  75 

218  25 

795 

770  '.- 

785  '.! 

193  50 

116  50 

190  .. 

1597  .. 

1438  .. 

1540  .. 

15  25 

8  50 

14  .. 

96  50 

123  50 

161  50 

135  50 

157  Y. 

178  .  . 

187  50 

183  50 

1152  Y. 

1135  Y. 

1152  Y. 

783  .. 

794  .. 

792  50 

49  .. 

55  . 

48  .. 

1960  .. 

1950 

2010  .. 

19  )0  .• 

1875  .. 

2040  .. 

430  .. 

464  .. 

470  .. 

1270  .. 

1242  .. 

1245  .. 

449  .. 

402  .. 

470  .. 

440  '.' 

4!4  Y. 

435  Y. 

1600  .. 

1475  Y 

1595  .. 

879  .. 

810  .. 

865  .. 

«68  .. 

870  .. 

869  .. 

115  .. 

118  •• 

116  .. 

11/0  .. 

1234  .. 

1208  .. 

5710  .. 

5313  .. 

5710  Y. 

427  .. 

476  .. 

570  .. 

1380  . 

1530  .. 

1384  .. 

900  .. 

1110  .. 

911  .. 

116  .. 

124  50 

125  . 

marche  nurmsriiEiEV 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


02  3 

A  2 

o  P 

U  2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
déc. 
1909 


171  — 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18 

750 

000 

25 

do 

UUU 

h 

125 

001 

25 

62 

500 

000 

25 

2 

375 

000 

25 

22 

750 

000 

25 

14 

000 

000 

25 

18 

750 

000 

25 

8 

750 

000 

25 

11 

250 

ooo 

25 

37 

500 

000 

25 

22 

500 

ooo 

25 

23 

750 

000 

25 

7 

250 

ooo 

25 

17 

500 

000 

25 

8 

125 

000 

25 

75 

000 

OOO 

25 

12 

250 

000 

25 

68 

750 

000 

125 

24 

500 

000 

25 

75 

000 

000 

25 

25 

000 

00(1 

25 

16 

250 

000 

25 

11 

800 

000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Raod  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New). ... 

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  , 

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84 

75 

75  50 

73 

OK 
-O 

Jô 

0" 

227 

219 

207  50 

215 

56 

214 

1(1110 

62 

25 

OO  •  lu 

50 

25 

49 

50 

237.50 

131 

138 

133 

131 

50 

330 

520 

495 

304 

303 

168 

168 

50 

141 

140 

50 

137 

47 

22 

9.50 

7 

25 

8 

41.25 

80 

50 

67 

58 

50 

57 

102 

103 

92 

93 

145 

52 

50.50 

48 

50 

45 

75 

68.50 

52 

53.50 

4S 

45 

7,1 

170 

69 

75 

67 

64 

25 

61 

120 

79 

75 

76. 

76 

50 

75 

75 

93 

40 

37.25 

27 

75 

27 

75 

91 

75 

75 

70 

82 

50 

82 

175 

75 

74.50 

65 

50 

65 

50 

67 

50 

59 

65 

75 

61 

865 

251 

238 

224 

50 

220 

50 

125 

276 

274 

240 

50 

248 

50 

123 

99 

88 

25 

88 

25 

(anc.340 

52 

46 

42 

40 

25 

72 

50 

76 

69 

75 

67 

50 

33 

50 

29.75 

2C 

75 

19 

2ô 

19T 

120 

114 

103 

50 

104 

73 
213.50 
48  25 
130  50 
298  i 
138-50 
8  25 
55-75 
92  | 
46.25 
45-25 
62  ; 
75  ( 
28.75 
80.75 
66  I 
62.75 
220  | 
243  50 
87  i 
40  25 
65.75 
19  | 
104  ! 


:  h 
!  ° 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


m  '3 

«  S 
D  -S 

a 


CLOTURE 

SBMBSTB  'ELLE 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 

1909 


ce  _ 


-ri 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.50t.-00  |»i.<n>|DeBeers(Diamants  or~ 
50.000.000l««.5o|      —  —  préf. 

12. 500.0001  25  Ijagersfontein  ord  

40.000.0001  125|Huanchaca  (Argent) ... 
12.000.MOdrJlOOdr|Lauriumgrec(plombetarg.) 


353.501 

401.50 

155 

84 

55.25' 

438 
450  I 
218  5 
68  5 

49 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


.000 


:  5.000 

225.000 

15.000 

50.000 
112.000 

50-000 

27.750 

25.000 

75.000 

25.000 

25.000  000  25 


25 


.000  25 
.000  25 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000  25 


Bechuana'and  Exploration. 
Brit.Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

GoldGelds  C  insolitad.  ordio. 
Johannesburg  lovestment. 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de/... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

17 

125 

37.25 

43 

44.50 

43.25 

5.25 

9.25 

9.25 

9.50 

112.50 

155.50 

1.56.50 

ISS 

155 

44.25 

41 

'  45 

44 

107  50 

17.25 

21.50 

19.50 

19.50 

25 

7.50 

19.25 

17 

19 

32.50 

28.50 

63 

16.25 

67.50 

59 

65.75 

143  50 

149-50 

169.50 

169 

72.50 

76 

-69.75 

67.50 

16-7 
44  S 
10 
156 
43  5 
18  1 
17.  i 
29 

62  7 
i«.9 
G6  7 


BOURSE   DE  LONDRES 


"i  », 

r,  OO 

eu  -s 

■4 
u 


<  s 

«  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Wîtwatersrand) 


300 
212. 
306 
394. 
540 
688 
500. 
1-360 
1.177. 
355 
912. 

1-  863 
125 
440 

2.405 
95 
910 
514 
720. 
300. 
210. 
550 
450 
114. 
50. 
100 

1.014 
900 
425. 
900 
643 
590 
869 
460 
788 
288 

1.200 
605 
2uû 
231 
827 
500 
325 

ne 

450 
3.000 

2.  ooo 

914 

2-  000 
610 

2.756 
986 
425 
100 

3.000 
300 
5  Ht 
400 
500 
472 

1.060 

2.004 
587 
860 
95 


000 
000 
000 

toi 

000 

00!! 

000 
000 
86  4 

OUI! 

000 
001 1 

ooo 

001! 

00(1 
521 1 
250 
500 
791 

07» 

750 
00' 
001 
.001 
.10* 
821 
M 
000 
001 1 
48' 
OOH 
001 
00! 
000 

m 

000 

000 
000 
.000 

.000 
.000 
000 
.000 
000 
00( 
671 
421 
290 
OO 
7721 


10  su 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Bûksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. ...... 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (VVitwatcrsrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 
Modderfontein  (New) 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  ~  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep,.. 

Wplhuter  , 

Worcester  


60 


140 


60 
S20 
120 
160 
12(1 
(I 

200 
80 
135 
12H 
70 
40 
60 
90 
220 
220 
.  » 
200 

140 
200 
60 
100 
100 
120 

75 

s: 

L8fl 
160 

55 


60 


60 
HO 
160 
220 
180 
80 
>15 
20 
■il! 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  ï/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/U 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 

4  1/4 

7/8 

7/8 

2  13/16 

2  1/2 

1  7/16 

1  7/16 

1  1/32 

3/4 

2  15/16 

2  15/16 

2  13/16 

2 

2 

2  1/16 

4  5/16 

4  9/16 

1  3/16 

23/32 
1  5/16 

1  5/8 

8  3/16 

8  7/8 

3 

3 

2  1/8 

1  15/16 

5  1/2 

5  15/32 

19  3/16 

13  1/2 

b  9/16 

5  1/2 

13/32 

9/32 

2  5/8 
4 

2  9/32 

3  7/8 

i  ii/ie 

15/16 

10/6 

8/6 

2 

12  9/32 

6 

5  7/8 

1  13/1C 

3/4 

1  3/4 

2  17/32 

1  17/32 

2  9/16 

2  11/16 

2  9/16 

3  7/8 

3  1/2 

2  3/32 

1  3/4 

3 

2  15/16 

29/32 

7/8 

2  15/16 

1/16 

1  1/8 

7/8 

1  15/32 

15/16 

1  7/16 

15/16 

11  7/16 

12  7/16 

2  3/4 

3  5/16 

3  13/16 

4  3/16 
2  3/  i 

2  7/8 

3  1/4 

2  15/16 

2  13/16 

2  9/16 

1  21/32 

1  19/32 

9  7/8 

9  1/8 

2  9/32 

2  3/8 

2  1/4 

2  15/16 
3/4 

17/6 

2  3/16 

2  3/8 

1  11/32 

7/16 

10  3/4 

10  3/8 

3  7/8 

3  7/16 

4  7/8 

4  1/2 

1  7/16 

15  16 

1  25/32 

1  11;  H. 

8/6 

6/6 

i  13/16 

2  3/16 

7/16 

5/8 

2  3/4 

4  15/16 

4  1/2 

4  1/2 

4  7  16 

2  11/16 

î  i  16 

25/6 

2  2/6 

5  5/16 

'  1  16 

4  1/14 

4  5/16 

1  5/16 

1  3/4 

4  1/4 

7/8 
2  3/8 

1  1/2 
3/4 

2  7/8 
2 

2  1/16 

4  9/16 
5/8 

1  5/1G 
8  7/16 

3  1/8 
2 

5  1/4 
12  1/4 
5  7/16 

3/8 

2  1/4 

3  5/8 
1  1/4 

8/6 

1  7/8 
5  7/8 

11/16 

2  9/16 

1  3/16 

2  1/2 

3  5/16 

1  3/4 

2  13/16 
7/8 

2  7/8 
7/8 

1  1/4 

1  18 
12  1/16 

3  5/16 

4  1/16 

2  3/4 

2  13/16 
2  5/8 

1  1/2 
8  13/16 

2  1/2 
2  1/8 
11/16 

2  5/16 
7/16 
9  3/4 

3  7/16 

4  3/8 
1 

1  5/8 
7/0 

2  1/4 
5/8 

2  3  16 

4  7/16 
4  1/16 
2  9/16 

23/6 
4  13/16 
4  1/2 
1  3/4 


4  3/16 
13/16 
2  7/16 

1  1/2 
3/4  | 

2  7/8  l 

1  15/16 

2  1/8  ! 

4  1/2 
5/8 

I  1/4  I 
8  7/16 

3  1/8 
2 

5  3/16 

II  3/4 
5  7/16 

5/16 

2  1/4 

3  5/8 
1  3/16 

8,0 
1  7/8 
5  7/8 
11  16 

2  1/2 

1  1/8 

2  7/16 

3  5/16 

1  11/16 

2  13/16 
7/8  | 

2  7/8  I 
13/16  i 
1  3/16 

1  1/8  | 
11  15/16 

3  3/16  I 

4  1/16 

2  3/4  i 
2  15/16, 
2  5/8 

1  9/16  I 
8  11/16, 

2  7/16 
2  7/8  l 

11/16 

2  1/4 
7/16 
9  3/4 

3  7/16 

4  3/8 

1  9/16 
6/6 

2  3/16 
5/8 

2  3/16 

4  7/16 
4  1/16 

2  1/2 
23/0 
4  7/8 
4  1/2 
1  11/16 


< 
E-i  ta 

S  = 
«i 

U 


2 


«s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


1.649 

500 
200 
600 

6.197 
157 

2.000 
300 
200 
398 
277 
906 
866 
343 
281 
971 
604 
660 
522 
616 


631 

00!! 

ooo 

OOO 
8 16 
895 

.000 
000 

.000 
976 
S  45 
60 
950 

731 
674 
214 

225 

900 
316 
395 


£ 
1 
1 

lOsh 
12 
1 

lsh. 
1 
1 

100 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


African  and  European  lavest . 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  loïest. . 
Chartered  (British  S.  A.  C"). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.  6  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estate. . . . 
Mashonaland  Agency.. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C° . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration . . 

Rhodesia,  Limited  '. 

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

W  illoughby's  Consol  

Zambesia  Evoinring  


50 


5/8 
2  3/16 
10/fi 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

2 

11/6 
17  1,16 

1  19/32 
4/0 

6  5/32 
104  1/2 
5/8 
14/0 
4/6 
25/9 
16/6 

2  1/2 
8/6 

2  15/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25/32 


23/32 

13/16 

13/16 

1  3/4 

1  3/4 

1  31, 

11/6 

12/6 

12/6 

16  11/16 

16  1/8 

16  t/s 

1  1/2 

i  11/16 

1  11/16 

6/6 

6/6 

6/6 

6  5/16 

6  3//16 

6  3  1 

104 

104  1/2 

104  r 

1/2 

1/2 

i/i 

17  0 

17/6 

18/'! 

U 

22  9 

23/6 

23/' 

16 

15/0 

3  7/16 

3  1/2 

3  :  i 

15/6 

15,0 

2  il/16 

2  11/16 

2  5  s 

3  7/16 

3  1/2 

3  1  2 

9  9 

9/3 

9/3 

17 

16/3 

16  6 

13  1/32 

o 

1  15  l 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750-000 

I 

4.500.000 

1 

150-000 

1 

1.100.000 

M 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.0001 

Exploration  C°  (New). . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A  n. 
New  African  Company. 
S.  Afrioan  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . 


7/8 

29/32 

i    7/8  | 

15/16 
1  3/4 

1  3/4 

1  21/32 

1  25/32 

5/6 

5/6 

5/3 

5/3 

5/3 
11  3  i 
î  $ 

12 

12  1/4 

U  3/4 

U  3  1 

9/0 

1  1/8 

15/16 

7  i 

4  1/16 

3  3/4 

3  7716 

3  7/16 

3  7  16 

15/3 

12/6 

16/6 

16/0 

16  0 

2  5/16 

1  15/16 

1  31/32 

1  15/16 

1  7  N 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
350.000 
300.000 
1.000.000 
100.000 
384. 000 
200.090 
500.000 


Great  Boulder  Prop — 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . 

South  Kalgurli  

Waihl  


13 

25/6 

24/0 

20/6 

75 

1  1/8 

18/6 

5/6 

5'0 

3  1/4 

3  11/16 

40 

5/0 

6/6 

3/6 

38/0 

4  3/6 

31/6 

13/6 

16/0 

12/3 

330 

8  15/16 

9  1/2 

8  1 

20/3 

96/3 

16  0 

16/0 

5/0 

5  S 

3  7/8 

3  3/4 

3/6 

S  6 

31/6 

34/6 

12/0 

12  0 

S  1  - 

7  5  8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.5001 

1 

2.500. OOO 

2H 

3.500.09" 

100 

500  000 

1 

40.0001 

2/6 

40.000 

5/0 

Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire. ...... 

Id.  6  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. , 

Id.  Id.  Pref. 


i  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  M6 

19  7,8 

104  ./. 

8  U/lfi 

9  15/16 
I  |  s 


1  1/4 
16  3/4 

105 
8  11/ 

7  7/8 

8  T/s 


li 


1  3/16 
1b  15/161 

105 
8  3/4 

7  7/8 

8  h/8 


1  3/i 
17  1/t 

105 

8  3/4 
7  3  4 
I  5/8 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIÈRE   DE  BERLIN 


TALBIBS 


Fonds  d'État 

Gonsol.  Pruss  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  — 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Oothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  —  . 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Rouilles  comptant  


20  juil 

27  juil 

3  aoiM 

10  am'i 

17  aoù 

24  aoû 

84  30 

84  » 

85  25 

84  90 

84  » 

83  90 

91  40 

92  90 

90  50 

90  » 

93  10 

95  50 

u  0 

|>  *}' 

3  u 

»  » 

»  » 

»  D 

95  35 

94  75 

95  12 

95  50 

94  40 

94  90 

94  75 

94  25 

94  25 

9i  90 

9  i  50 

94  87 

104  80 

»  » 

D 

»  p 

>  » 

»  » 

161  37 

157  87 

159  87 

160  25 

160  » 

159  50 

Ï3  87 

20  75 

21  00 

20  » 

22  12 

21  70 

»  » 

D  u 

»  B 

»  » 

*  » 

D  » 

144  20 

113  50 

145  90 

145  50 

143  60 

143  20 

208  87 

209  50 

215  90 

BIS  50 

208  50 

208  25 

251  » 

251  50 

253  » 

251  75 

252  12 

255  » 

187  69 

185  62 

191  50 

190  12 

186  50 

186  12 

130  50 

130  12 

137  10 

134  » 

130  02 

130  12 

173  50 

176  37 

182  » 

177  50 

166  87 

169  » 

158  75 

156  37 

166  40 

160  75 

157  37 

158  • 

124  60 

122  25 

125  20 

124  20 

12d  62 

123  » 

81  10 

81  15 

81  15 

81  17 

81  07 

81  07 

20  50 

20  45 

20  47 

20  49 

20  45 

20  46 

85  02 

85  10 

84  92 

20  45 

20  45 

85  07 

85  05 

»  » 

»  » 

216  25 

216  » 

216  35 

216  50 

216  15 

216  50 

BOURSE   FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  %%  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

«fexicaiu  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie  — 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque — 


20  juil 

27  juîl 

3  aotrt 

lu  aoû 

17  aoû 

2i  aoû 

82  25 

81  68 

81  12 

81  56 

81 

81  06 

63  25 

63  75 

69  67 

62  87 

63 

75 

63  50 

89  50 

89  » 

91  » 

89  » 

89 

25 

89  50 

103  75 

103  50 

103  75 

103  50 

104 

103  75 

102  25 

100  50 

103  75 

102  75 

100 

50 

101  » 

93  25 

93  75 

93  » 

92  75 

94 

93  75 

103  » 

101  75 

103  » 

102  50 

102 

50 

102  50 

99  75 

100  75 

103  » 

103  » 

101 

75 

101  75 

49  50 

47  » 

49  25 

48  50 

46 

50 

46  » 

104  » 

102  75 

103  50 

103  50 

102 

50 

102  » 

93  75 

93  62 

94  » 

93  » 

93 

50 

93  62 

68  25 

66  5Ù 

66  50 

67  » 

67 

» 

67  » 

94  25 

92  75 

95  25 

94  25 

93 

92  25 

96  » 

94  50 

95  50 

94  » 

94 

50 

94  50 

98  » 

96  50 

98  » 

97  50 

96 

50 

96  » 

»  0 

»  » 

»  » 

»  » 

D 

214  50 

215  50 

201  » 

205  » 

215  50 

210  50 

19  » 

17  75 

18  50 

18  50 

17  50 

17  75 

70  50 

65  » 

76  25 

76  37 

68 

37 

6'/  62 

91  75 

88  25 

90  50 

93  » 

89 

88  75 

24  50 

24  81 

24  12 

24  06 

24  50 

24  37 

25  28 

25  20 

25  23 

25  25 

25 

23 

25  24 

3  ôl> 

3  » 

4  » 

3 

3  » 

3  » 

2  06 

3  68 

3  81 

2 

68 

3  23 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne.. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowiti  

Ferd.-N'ord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Pari»  

Napoléons  d'or  


20  juil  27  juil  3  août  10  aoû  17  aoû  24  aoù 


117  10 

98  10 

98  05 

113  50 

92  40 


980  » 
559  » 
5460  » 
s  » 
754  » 
119  20 
241  05 
95  36 
19  10 


116  15 
97  60 
97  60 

112  55 
91  95 


950  » 
556  » 
5340  * 
56  >  » 
738  50 
108  » 
240  02 
95  27 
19  07 


117  50 
98  75 
98  75 

113  50 

92  75 


960  » 
504  » 
5450  » 

748  70 
122  70 
240  70 
95  47 
19  12 


117  90 
98  90 
98  85 

113  80 
93  10 


568  » 
5405  » 

748  2C 
117  » 

840  77 
95  42 
19  11 


116  15 

97  45 

97  45 

112  10 

9!  80 


966  » 
553  » 
5335  » 

713  50 
113  20 
240  n 
95  23 
19  08 


116  15 
97  30 
97  30 

112  20 
91  80 


973  » 
556  » 
5345  » 

n  D 
746  20 
112  » 
240  25 
95  23 
19  08 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


20juin 


10  25 
592  » 
48  12 


27  juil 


7  50 
579  » 
49  37 


3  août 


11  » 
591  » 
47  87 


10  aoù 


10  50 

594  » 
48  » 


17  aoù 


6 

571 
50 


21  aoû 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 

—    sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

.Saragoîse  

Chan?  sur  Part»  


20  juil  27  juil  3  août  10  aoù  17  aoû  24  aoù 


85  80 
27  02 

6  95 

86  » 
88  88 
88  8? 

71  5 


84  95 
27  09 
7  60 

84  95 
83  80 
90  75 
7  7Ï 


88  05 
26  M 

6  75 

87  15 

88  81 
88  8i 

8  8'. 


87  30 
36  92 

6  70 

87  52 
85  35 
96  35 
6  85 


85  » 
27  19 

7  75 

85  17 

86  60 
91  20 

8  ■ 


91  90 
27  2J 

7  80 

84  87 

85  60 
91  30 

8  » 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


20  juil  27  juil  3  août  10  aoû  17  aoù  24  aoù 


93  70 
77  50 
4710  » 
740  » 
4655  » 
95  25 
90  37 
209  35 
123  59 
25  34 
100  27 


100  30 
123  65 

25  36 


92  90 
77  25 

1680  » 
735  » 
4760  » 

93  25 
89  25 

209  72 
123  69 
25  30 
100  11 


100  45 

123  77 
25  31 


94  70 
77  50 

4675  » 
693  » 
4900  » 

95  25 
91  » 

208  35 
123  62 
25  30 
100  31 


100  30 
123  67 

25  32 


94  80 
77  » 

4630  » 
706  » 
4908  » 

95  31 
89  25 

208  17 
123  54 
25  33 
100  31 


100  35 
123  60 
25  34 


93  75 
77  30 
4690  » 
740  » 
4790  » 
93  50 
89  90 
209  90 
123  82 
25  32 
100  38 


100  41 

123  85 

25  33 


93  » 
77  47 

4GS0  » 
735  » 
4995  » 

94  87 
89  50 

209  90 
123  72 
25  34 
100  41 


100  15 
123  87 
25  35 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  A  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Ean  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


20  juil 


106  27 
423 
699  » 
148650 


1925  » 
100  61 
25  42 
124  » 


106  27 
702  50 
100  58 
123  97 


27  juil  3  août 


104  iû 
414  » 
665  » 
1454  » 


1900  » 
100  61 
25  34 
124  » 


104  40 
663  50 
100  56 
123  97 


105  40 
437  » 
711  » 
1451  » 


1940  » 
100  58 
25  35 
124  02 


105  32 
711  » 
100  61 

123  95 


10  aoù  17  aoû  24  aoû 


105  32 
433  » 
707  » 
1419  » 


1945  » 
100  58 
25  40 
123  95 


105  37 
702  50 
100  60 
123  90 


104  40 
411  50 
665  » 
147450 


1900  » 
100  61 
25  37 
124  05 


104  23 
664  » 
100  60 
124  10 


104  17 
414  50 
661  » 
1467  » 


1902  » 
100  61 
25  48 
124  15 


104  22 
661  50 
100  62 
124  17 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

20  juil 

27  juil 

3  août 

10  aoû 

17  aoû 

24  aoù 

Russe  4  %  94  (Papier)  

91  » 

92  87 

90  37 

90  37 

93  25 

93  87 

Banque  de  Commerce  extér. 

398  » 

425  » 

423  » 

420  » 

415  » 

408  » 

—    d'Esc,  de  St.-Péters. 

512  50 

545  » 

501  » 

499  » 

523  » 

516  » 

—    Intern.de  St.-Péters. 

441  » 

545  » 

448  50 

444  » 

523  » 

516  » 

—  Russo-Chinoise  

230  » 

217  » 

232  » 

235  » 

218  » 

217  » 

Change  sur  Paris  

37  45 

37  57 

37  50 

37  53 

37  46 

37  46 

—     sur  Londres  

94  60 

94  70 

94  59 

94  73 

94  52 

94  52 

D  » 

»  » 

»  » 

»  D 

BOURSE    FINANCIERE   DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %■ 

    3       . . 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


20  juil 

27  juil 

3  août 

10  aoû 

17  aoù 

100  63 

102  » 

103  50 

100  75 

102  50 

972  50 

955  » 

970  » 

970  » 

965 

979  50 

953  75 

982  50 

977  » 

956  » 

»  » 

90  50 

90  » 

105  » 

103  70 

»  i 

D  » 

103  58 

100  07 

100  16 

100  17 

100  15 

100  07 

25  29 

25  24 

25  26 

25  28 

25  23 

102  75 
965  » 
962  » 

88  » 

103  50 
100  11 

26  26 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 

20  juil 

27  juil 

3  août 

10  aoû 

17  aoù 

24  aoû 

87  08 

87 

12 

87  12 

87  12 

87 

03 

87 

09 

102  06 

102 

38 

102  13 

102  18 

102 

38 

103 

05 

Chemins  Ottomans  

220  62 

218 

75 

216  87 

217  75 

217 

50 

216 

37 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22  92 

22 

84 

22  83 

22  86 

22 

87 

22 

87 

—     sur  Londres  3  mois 

110  12 

110 

l-i 

110  17 

110  17 

110 

12 

110 

12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf . 

Pensylvania  

Read'ing  

Union  Pacific  

Wabach  st-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres. . . . 

—  Paris  

Cable  itanslcTls  sur  Londres. 

Cuivre   

Argon  t  


20  juil  27  juil   3  août  10  août  17  août  24  août 


114 

104 
196 

255 

26 
132 
142 
115 
100 
131 
152 
171 
43 
570 
4.83 
5.18 
4.87 
12 
53 


114  % 


91 
181 
240 


21  % 
127  % 

133  y3 
168  k 

96 
125  % 

134  % 
15:3/8 

313/8 
510 
4.83  H 
5.18  % 
87  % 
H  \ 
53  % 


100 
111 
181 
275 
99 
29 
139 
149 
121 
103 
135 
163 
182 
45 
605 


5.16  ï 


12 

52 


110 

113 
182 
285 
99 
30 
136 
150 
123 
104 
136 
166 
186 
47 
600 
4.84 
5.17 
4.88 
12 
52 


114 

101  % 
194  % 
260 

26  y, 
132  % 
144 
115  % 

99 
130  3/8 
147  % 

ni  % 

37  % 
535 

4.86  \ 

5.18  % 
4.86  % 
12  3  8 
53 


114  lÂ 

98  3/8 
1873/4 
255  » 

24  3/8 
128  % 
141  % 
110  % 

96  » 
139  't 
165  » 
163  % 

35  % 
560  » 
1.86 

5.187/3 
4  87  % 
12  ft 

52  % 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ni 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

à  Paris,  14,  rue  Lepic, 
_  à  adj.  étude  Me  Ragot, 
not.,ll,r.Louis-le-Grand,  29  août  1910.M.à  p. (p. 
êt.  baiss.)  10.000  f.Loy.d'av.à  remb.1.690  f.Cons. 
500  fr.S'ad.M.Morin,synd.,2â,r.Odéon,et  au  not. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 
Voyages  circulaires  dans  les  Vosges 

Les  touristes  peuvent  visiter  avec  facilité 
et  économie  la  pittoresque  contrée  des  Vos- 
ges. Pendant  la  saison  d'Eté,  des  trains  rapi- 
des mettent  Epinal  à  5  heures  3/4  environ  de 
Paris  et  Gérardmer  à  7  heures  1/4. 

Des  billets  circulaires  individuels  et  des  bil- 
lets de  famille  à  prix  très  réduits,  dont  la 
validité  de  33  jours  peut  être  à  deux  repri- 
ses prolongée  de  moitié,  moyennant  des  sup- 
pléments de  10  %  permettent  de  faire  le 
voyage  suivant  :  Paris,  Nancy,  toutes  les  Vos- 
ges jusqu'à  Belfort,  Chaumont,  Troyes  et 
Paris.  —  Les  touristes  peuvent  s'arrêter  à 
leur  gré  dans  toutes  les  stations  du  parcours 
et  revenir  même,  dans  certains  cas  prévus, 
par  l'itinéraire  emprunté  à  l'ailler. 

Ces  billets  circulaires  individuels  ou  collec- 
tifs sont  délivrés  du  1er  mai  au  15  octobre  in- 
clus, à  Paris  et  dans  toutes  les  gares  compri- 
ses d'une  part  entre  Paris  et  Bar-le-Duc.  sur 
la  ligne  de  Paris  à  Avricourt  et  d'autre  part 
entre  Paris  et  Chaumont,  sur  la  ligne  de  Pa- 
ris à  Belfort.  On  trouve  aussi  ces  billets  dans 
les  eares  des  réseaux  du  Nord,  d'Orléans  et 
de  l'Ltat  (lignes  de  Normandie  et  de  Bretagne 
et  lignes  du  Sud-Ouest).  Ces  deux  derniers 
délivrent  en  même  temps  que  le  billet  d'ex- 
cursion, des  billets  d'aller  et  retour  pour 
Paris,  valables  pendant  33  jours  et  compor- 
tant des  réductions  importantes.  La  Compa- 
gnie du  Nord  délivre  également  des  billets 
d'aller  et  retour  ayant  la  même  validité  de 
33  jours  et  pouvant  se  combiner  avec  les  bil- 
lets des  Vosges  ;  les  voyageurs  venant  du 
Nord  ont  la  faculté  de  commencer  leur  voya- 
ge circulaire  soit  au  départ  de  Paris,  soit  au 
départ  de  Laon  ;  l'itinéraire  du  voyage  d'ex- 
cursion au  départ  de  Laon  est  tracé  par 
Reims,  Châlons,  Nancy,  les  Vosges,  Belfort, 
Chaumont  et  Laon.  De  Laon  on  gagne  très 
facilement  les  Vosges  au  moyen  de  trains 
rapides  circulant  entre  Calais  et  Bâle. 

La  Compagnie  de  l'Est  délivre,  en  outre,  à 
des  prix  très  réduits  dans  toutes  les  gares  si- 
tuées sur  l'itinéraire  des  billets  d'excursion 
individuels  et  de  famille  pour  les  voyages 
«  Nancy-Vosges  »  ou  «  Epinal-Vosges  ». 

Les  voyageurs  peuvent  se  procurer  dans 
toutes  les  gares  du  réseau  de  l'Est,  conjointe- 
ment avec  les  billets  circulaires  individuels 
ou  collectifs  «  Nancy-Vosges  ».  des  billets  spé- 
ciaux individuels  d'aller  et  retour  valables 
33  jours,  comportant  les  réductions  de  prix 
des  billets  d'aller  et  retour  ordinaires  et  per- 
mettant de  rejoindre  un  point  quelconque  de 
l'itinéraire  des  voyages  «  Nancy- Vosges  ».  — 
Ils.  peuvent  également  se  procurer  dans  toutes 
les  gares  du  réseau  du  Nord,  conjointement 
avec  les  billets  individuels  ou  collectifs  du 
même  voyage  «  Nancy-Vosges  »,  des  billets 
spéciaux  d'aller  et  retour  pour  Paighy-sur- 
Meuse  ou  Frouard,  suivant  le  cas. 

CHEMIN  DE  FER  D ORLEANS 


matin,  7  h.  soir,  8  h.  35  soir.  —  Barcelone,  ar- 
rivée 7  h.  53  matin,  6  h.  55  soir,  7  h.  26  soir. 

Retour  :  Barcelone,  départ  6  h.  46  soir,  9  h. 
40  matin.  —  Paris  (quai  d'Orsay),  arrivée  5  h. 
25  soir  (via  Bordeaux),  8  h.  56  matin. 


Relations  directes  enlre  Paris  (quai  d'Orsay) 
cl  Barcelone  via  Limoges,  Montauban,  Tou- 
louse 

Il  est  délivré  an  départ  de  Paris  (quai  d'Or- 
say), des  billets  directs  simples  et  d'aller  et 
retour  de  lr,;,  2e,  3°  classes  pour  Barcelone  ou 
inversement  aux  prix  de  : 

Billots  simples  :  lro  classe,  130  fr.  90  ;  26  clas- 
se, 90  fr.  25  ;  3°  classe,  58  fr.  75. 

Billets  d'nller  et  retour  :  lro  classe,  192  fr.20  ; 
2e  classe,  139  fr.  50  ;  3e  classe,  90  fr.  75. 

Enregistrement  direct  des  bagages. 

Voitures  directes.  Lits-toilette.  Comparti- 
ments-couchettes. Wagon-Restaurant. 

Service  journalier. 

Aller  :  Paris  (quai  d'Orsay)  départ  8  h.  20 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 


La  Compagnie  rappelle  aux  touristes  qu'elle 
a  mis  en  service  un  train  express  de  nuit 
«  Paris-Chamonix  »  (voitures  de  première  et 
deuxième  classes  à  intercirculation,  cabinet 
de  toilette,  compartiments  de  lits-salon). 

Wagons-lits  entre  Paris  et  Le  Fayet-Saint- 
Gervai  et  wagon-restaurant  entre  Annemasse 
et  Le  Fayet-Saint-Gervais. 

Ce  train  part  de  Paris  à  8  h.  55  soir  et  ar- 
rive à  Chamonix  le  lendemain,  à  10  h.  10 
matin. 


CHEMINS   DE    FER    DE   L  ETAT 


Améliorations  apportées  au  service  des  trains 
à  partir  du  leT  juillet  1910 
Nous  attirons  l'attention  sûr  les  impor- 
tantes améliorations  apportées  par  les  Che- 
mins de  fer  de  l' tat  dans  leur  service  de 
trains  à  partir  du  1er  juillet  : 

Liane  de  Paris  au  Havre  et  à  Dieppe.  — 
Un  nouveau  train  express  à  trois  classes  de 
Paris  au  Havre  et  à  Dieppe,  départ  de  Paris 
à  7  h.  5  matin,  arrvée  au  Havre  à  10  h.  41  et 
à  iDieppe  à  10  h.  29  matin. 

Un  nouvea  utrain  balnéaire  bi-hebdoma- 
daire  (mercredis  et  samedis),  lre,  2e  et  3e 
classes,  pour  Saint-Valery-en-Caux,  Cany, 
Fécamp  et  Etretat,  départ  de  Paris  à  3  h.  30 
soir,  arrivée  à  destination  entre  6  et  7  heu- 
res soir. 

Le  retour  de  ce  train  a  leieû  les  Jeudis  et 
Lundis,  départ  entre  8  et  9  heures  du  matin, 
arrivée  à  Paris  à  11  h.  47  matin. 

Le  train  express  de  Paris  au  Havre,  par- 
tant de  Paris  à  7  h.  47  soir,  devient  rapide 
lre,  2°  et  3e  classes,  sans  arrêt  de  Paris  à 
Rouen  e  tarrive  au  Havre  à  11  h.  soir,  réa- 
lisant ainsi  un  gain  de  56  minutes  sur  la  du- 
rée du  trajet. 

Un  nouveau  express  partant  de  Paris  à 
7  h.  55  soir  et  arrivant  au  Havre  à  Minûit  33 
assure  dans  une  large  mesure  le  service  des 
3e  classe. 

Le  train  express  du  Havre  à  Paris,  partant 
du  Havre  à  6  h.  5  matin,  devient  rapide  de 
Rouen  à  Paris  où  il  arrive  à  9  h.  50  au  lieu 
de  10  h.  42  et  fait  le  service,  des  3e  classe. 

Un  train  rapide  entre  Le  Havre  et  Paris, 
partant  du  Havre  à  4  h.  9  soir  et  arrivant  à 
Paris  à  7  h.  30  soir  prend  les  voyageurs  de 
3e  classe  et  donne  la  correspondance  à  Rouen 
à  'un  nouveau  train  partant  de  Dieppe  à 
4  h.  20  soir. 

La  plupart  des  trains  express  de  la  ligne 
de  Paris  au  Havre  sont  aussi  accessibles  aux 
voyageurs  de  3e  classe,  dans  les  conditions 
les  plus  étendues. 

Liane  de  Paris  à' Dieppe  par  Pontoise.  — 
Accélération  de  la  marche  des  4  trains  ex- 
press circulant  sur  cette  ligne.  La  durée  du 
trajet  est  réduite  de  26  minutes  pour  certains 
d'eux. 

Train  express  d'Orléans  à  Rouen  et  retour. 
—  Création  d'un  train  express  d'Orléans  à 
Rouen  et  retour  avec  correspondance  de  ou 
pour  Dieppe  et  Le  Havre. 

Aller-Départ  d'Orléans  a  6  h.  5  matin,  ar- 
rivée h  Rouen  R.  D.  à  10  h.  30  matin. 

Retour-Départ  de  Rouen  R.  D.  à  5  h.  54  du 
soir,  arrivée  à  Orléans  à  10  h.  4  du  soir. 

Linné  de  Paris  A  Cherbourg.  —  Accéléra- 
lion  de  la  marche  du  train  express  Paris- 
Caen,  partant  de  Paris  à  3  h.  50  soir  et  pro- 
longement do  ce  train,  on  Eté,  jusqu'à  Cher- 
bourg. Réduction  do  20  minutes  dans  la  du- 
rée du  trajet  de  Paris  à  Caen  et  arrivée  a 
Cherbourg  à  9  h.  ">0  soir. 

Los  trains  express  m"  354,  318  et  322,  do 
Cherbourg  à  Paris,  assurent  le  service  dos 
3''  classe,  dans  dos  conditions  plus  étendues 
une  précédemment  ot  lo  1rain  n°  338  A  titre 
d'innovation. 


De  même  les  trains  express  n°  375,  Paris- 
Caen,  et  315,  Paris-Cherbourg  deviennent  ac 
cessibles  au  Service  des  3e  classe. 

Ligne  de  Chartres  à  Rouen.  —  Créatior 
d'un  train  d'été  de  Rouen  à  Elbeuf-Ville,  dé 
part  de  Rouen  à  2  h.  37  soir,  arrivée  à  El 
beuf-Ville  à  3  h.  20  soir. 

Relations  Reiines-Nantes-Bordeaux.  —  .Or 
ganisation  de  relations  directes  de  Nantes  i 
Rennes  et  retour  dans  les  deux  sens,  p<-r 
mettant  de  partir,  dès  le  matin  de  l'une  oi 
l'autre  ville  et  de  rentrer  à  la  fin  de  la 
journée. 

L'intérêt  que  présentent  ces  trains  s'aug 
mente  du  fait  qu'ils  sont  combinés  à  Nantoi 
avec  des  trains  express  de  la  direction  d< 
Bordeaux  et  établissent  ainsi  des  relation! 
directs  entre  Bordeaux,  Rochefort,  La  Ro 
chelle  et  Rennes. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  &  A  LA  MEDITERRA.M  I 


A  l'occasion  des  Fêles  du  Cinauantenairt 
de  l'Annexion  de  la  Savoie  à  la  France,  \t 
Compagnie  mettra  en  marche,  le  1er  septem 
bre  prochain,  à  11  h.  38  soir,  au  départ  d< 
Paris  un  train  spécial,  à  prix  réduits  (2e  et  3' 
classes)  pour  Chambéry. 

Prix,  aller  et  retour  :  2e  classe  :  52  francs 
3e  classe  :  34  francs. 

Retour  au  t?ré  des  voyageurs,  jusqu'au  H 
septembre  inclus,  par  tous  les  trains  ordi 
naires,  y  compris  les  express,  sauf  le  tram 
588,  dans  les  mêmes  conditions  que  pour  lai 
vo  rs  en  général. 

La  délivrance  des  billets  commencera  i 
partir  du  20  août,  à  la  Garis  de  Paris-P.-L.-M, 
et  dans  les  bureaux  de  ville  de  la  CompagrjU 
à  Paris. 


BANQUE  DE  L'INDOCHINE 

Situation  au  30  avril  1910 

ACTIF 

Versements  non  appelés   3f..ooo.000  < 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligation.-.   3.493.594  B 

Participations  financières    -2.105.8N  m 

Caisse  (Paris  et  Succursales)    !i5.329.77S  >i 

Portefeuille  (Paris  et  Succursales)   38.588.4V  d 

Avances  sur  nantissements   70. 9-29.848  M 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route  îs. 491.681  j 
Correspondants  divers  (Paris  et  Suc- 
cursales!   14.423.496  iK 

Frais  généraux  (Paris  et  Succursales)  1  133.193  <r, 

Immeubles    -2.<-23.509  9( 

Fr.  -2153.319  389  11 

PASSIF 

Capital  social    18.000.000  i 

Fonds  de  réserve  statutaire   1  -255.000  ■ 

Ponds  de  prévoyance  statutaire   -2.963.114  7! 

Fonds  de  secours    1-20.000  ■ 

Fonds  de  réserves  (Suivant  décisions 
des  assemblées  générales  des  11  mal 
1888,  5  avril  1900,  27  décembre  1905 

et  1-2  janvier  1910)   33.500.000  « 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des 

agences  en  Chine    -2.500.00P  » 

Fonds  de  réserve  disponible   -2  500.000  > 

Réserve  immobilière    1  500.00e  > 

Billots  au  porteur  en  circulation   67.856.HB  Oi 

Comptes  de  dépôts    41.347.46"  9 

Comptes-courants  du  trésor  en  Indo- 
Chine    -29.43S.587  81 

Effets  a  payer    653.05i.  81 

Correspondants  divers  (Paris  et  Suc- 
cursales)   47.561.063  7! 

intérêts  et  commission  du  semestre  en 

cours    l.8M.«5-.'  0! 

Dividendes  à  payer   13.59e  . 

Profits  et  pertes  : 

Solde  du  premier  semestre  1909  

Solde  du  deuxième  semestre  1909   2.234.83-'  9 

Fr.  283  3I9.S-'.'  1 


Demandez   chez    votre    Libraire.  U 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

Sonnant  l'histoire  complète  des4.50( 
rues  de  Paris.  27  fr.  net. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart, 


uni 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envol  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
■il,  rue  Louis-lc-Grand.  Paris 

jences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

[  A  vue    1  % 

T'A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

|.  A  1  an    3  % 

I  A  2  et  3  ans    3  è  % 

I  A  4  et  5  ans   a   4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
ations  de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
omis,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 

Location  de  Coffres-Forts 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  to  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

tes  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
'■  exemples  de  tout  impôt  suisse. 


Benseignements  à  disposition 


Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGO» 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTREAL,  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon.  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De.  6  mois  à  1  an    1  è  % 

A  vue    1  i  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourss  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 

COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  BONE-GUELMA 

ET  PROLONGEMENTS 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  30.000.000  de-  francs 
8,  rue  Lavoisier 

Le  coupon  numéro  63  des  actions  sera  payé 
le  P*  octobre  1910,  au  siège  social,  8,  rue 
Lavoisier,  à  Paris,  o'u  aux  bureaux  de  la 
Compagnie,  à  Bône  et  à  Tunis  : 

Par  action  nominalrive,  14  fr.  208. 

Par  action  au  porteur.  13  fr.  355. 

Le  paiement  de  ce  coupon  pourra  avoir  ILeu 
au  siège  de  la  Compagnie,  à  partir  du  1*  sep- 
tembre 1910,  sous  une  retenue  de  4  %. 

CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 

Trains  de  chasseurs 

Trains  express  entre  Paris  et  Gien,  pre- 
mière classe,  wagon-restaurant,  circulant  : 

Les  samedis  et  veilles  de  fêtes,  de  Paris  à 
Gien,  à  dater  du  10  septembre  ; 

Les  dimanches  et  fêtes  de  Gien  à  Paris,  à 
dater  d'il  11  Septembre. 

Ce  train,  partant  de  Paris  à  7  h.  35  du  soir, 
desservira  les  gares  de  : 

La  Ferté-Alais,  Malesherbes,  Auxy-Beaune- 
la-Rolande,  Montargis.  Nogent-sur-Vernisson, 
Les  Choux-Boismorand  et  arrivera  à  Gien  à 
10  h.  15  du  soir. 

Au  retour,  il  partira  de  Gien  à  7  h.  29  soir, 
desservira  les  mêmes  gares  qu'à  l'aller,  et  ar- 
rivera à  Paris  à  10  heures  soir. 

Ce  train  ne  prendra  que  des  voyageurs 
sans  bagages  enregistrés. 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Emoi  qratuit  du  Journal  des  Valeurs  Inrie"es  et  d'Assurances 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme  au  Capital  de  200.000.000  de  francs 
entièrement  versés 

Situation  au  31  Juillet  1910 

ACTIF 

Caisse  et  Banque    116.115.578  67 

Portefeuille    881.059  645  85 

Reports    131.691.110  90 

Correspondants  «  Effets  a  l'Encaisse- 
ment »    90.169.927  93 

Comptes  Courants  débiteurs    143.650.655  22 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diver- 
ses  6.723  988  75 

Participations  financières    9.154.962  26 

Avances  garanties    15S.<-31.367  3!» 

Comptes  débiteurs  -par  Acceptations  ^5.789.551  25 

Agences  hors  d'Europe    12.943.485  G2 

Comptes  d'Ordre  et  Divers    22.027.426  57 

Immeubles    15.841 .544  » 

Fr.     1.74 '..099. 274  44 

PASSIF 

Capital   200.000.000  » 

Réserves    36.020.678  20 

Comptes    de    Chèques    et  Comptes 

d'Escompte    614. 140. 186  63 

Comptes  Courants  créditeurs    60S.7l4.78ti  77 

Bons  à  Echéance  fixe    56.142.793  45 

Acceptations    153.117.944  20 

Comptes  d'Ordre  et  Divers    45. 962. £85  19 

Fr.     1.744.099.274  44 

OBLIGATIONS  4  0/0 

du  Chemin  de  fer  Nicolas 

Première  Émission  1867 


(Les  dates  sont  du  nouveau  stjle)> 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  22  août  1910,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  2  novembre  1910  : 

En  Russio  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Étal;  à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
et  chez  MM.  Hottinguer  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
2  novembre  1910;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  sir/ ni  fie  : 


de...  jusqu'à...) 

À  125  roubles 

r  021- 

-  9G0 

2921—  2960 

4181- 

-  4520 

7161- 

-  7200 

9881—  9920 

12321- 

-  1.2360 

313G1- 

-  31400 

35081—  35120 

36281- 

-  30320 

39081- 

-  39720 

418-41—  418S0 

63041- 

-  63080 

07281- 

-  G7320 

69811-  69880 

70361- 

-  70400 

78281- 

-  78320 

83241—  83280 

S42S1- 

-  S 1320 

92361— 

-  92100 

101201—101210 

110961- 

-1Î1OQ0 

1 12881- 

-112920 

111321—111360 

114521- 

-114500 

122011- 

-1220SO 

127041—1 27080 

132631- 

-132720 

134961- 

-135000 

143281—113320 

145521- 

-145560 

11-7701- 

-1 17800 

J  5  4561— .154000 

15GO01- 

-15604O' 

2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


170801— 1708 10 
177321—177360 
186521—186560 
192241—192280 
209721— 209760 
212961—213000 
230161—230200 
257441— 257480 
267601—267640 
295961—296000 
328001  -528010 
3362S1— 336320 
347761— 347800 
306761—366800 
371441— '371480 
393521—393560 
A  H25  roubles 
412041—112080 
435081—435120 
443161—443200 
453961—454000 
463081— 463120 
474481—474520 
505001—505040 
524481—524520 
533121—533160 
534881—534920 
544521—544560 
557761—557800 
585121—585160 


173961—174000 
177521—177560 
191401—191440 
207601—207640 
209801—209840 
217601—217640 
233761—233800 
259121—259160 
268961—269000 
304281—304320 
330241—330280  ' 
341401—341440 
354401— 354440  i 
369841—369880  j 
385961—386000 


412241— 412280 
135281— 435320 
449201—449240 
459761—459800 
465841—465880 
497201—497240 
509201—509240 
529S 11— 529880 
533161—533200 
538041—538680 
550281—550320 
558361— 558400 
586121—586160 


163121—163160 
176481—176520 
181681—181720 
192081—192120 
207761—207800 
21 28  41— 212880 
223561—223600 
2&66S1— 256720 
'200001—260610 
269681—269720 
335801— =985840 
33  4721—33  4760 
346681-346720 
356561—356600 
371041—371080 
387521—387560 

407801—107810 
420521—120509 
',39411—439180 
450521— 450560 
460761—460800 
469281—469320 
502961-503000 
511501—514600 
530401— 530440 
533521—533-560 
a  1144 1—541480 
556101—556140 
583181—583520 
588481—588520 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  Nicolas  de  la  lre  émission  (1867),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  22  août  1910. 

(A  partir  du  2  novembre  des  années  dési- 
gnées entre  parenthèses  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérêt.)  A  partir  de  l'année  1900, 
le  terme  où  les  coupons  ne  portent  plus  d'intérêt 
est  le  2  novembre,  mais  non  pas  le  1er  no- 
vembre. 

{Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles 

397  (1900),  2374  2376  (1904),  5348  5351  (1908), 
6698  8033—8036  (1891),  10041  10044  10045  10056— 
10059  10073  10075  11023—11030  11033  (1908),  12065 
(1891),  14804  14807  14816  14829  14835  14837  (1908), 
16361  (1892),  20368  20370—20379  20387  20388  20399 

1909),  21095  (1900),  21977—21980  (1908),  22138 
F>2 156—22158  (18S9)  26131-26133  26138  (1909),  27203 
27209  27215  27217  27220  27221  27230  27232  27641 
27657  27661  27672  27675  27680  (1908),  28041  28047 
28049—28051  2.8059  28072  28073  28075  28078—28080 
(1909),  2S735  28736  (1889),  ou315— 30317  (1907),  31616 
(1894),  31645  31646  31676—31678  (1909),  33290  33291 
33293  33304  33308  33317  (ly08),  34322  34328  3*329 
34331-34333  34337  34338  34343—34345  34349  34357 
34358  34360  35601  35604  35608  35610  35617  35619 
05626  35G30  35631  (1909),  41063  (1905),  450O7—45O09 

1*95).  45845  (1904),  48198  48199  (1907),  48841— 
L8880  (1902),  49607—19610  19620  49627—49629  49632 
19635  49639  (1909),  50727  50733  50753  50760  (1908), 
*  â73  (1901),  52009  52071  (1888),  52730—52735  52748 
(1903),  53116  53150  53459  53161  53464  53169—53472 

(1908)  ,  55949  55951  55952  55954  55960  56364  56365 
56374—56378  56398  56902  56905—50910  56915  56917 

(1909)  ,  57915  (1903),  59483  59191  59492  59499  59508 
59509  1909),  61661  61679  (1895),  61805  61810  61811 
61822     61826—61828    61830-61834     01837—  61840 

LJI08),  62410—62413  (1906),  66616—66650  66600 
66673  66678—66680  (1908),  72618-72650  72801— 
72801  (1904),  73610  (1900),  75768  (1906),  79221  (189% 
79290—79291  (1899),  79141  79142  *2725  82726  88730 
82739  -827 Î5  (1908),  85683  85686  K5687  85704  85712 
85716  (1909),  86361  S6373  8617  5  803{>  1  —  Mi. '80  86391 
(1908),  8*702  88763  (1900).  88928  (1884).  89005— 
89015  89023  89029  89030  89037  mhkr.  l'.m'.i  .  !mi572 
90595  (1897),  90642—90645  90649  90654— 90656 
'.'0659  90609  90670  (1909),  92211  92253  (1908  .  98891 
92896  92898  92907  92911  9291 4  92915  92917  92918 
94697  94101—94114  94117  91118  (1909),  96405  96429 
D648Q  ,1908),  90671  (1896,,  97521  97524  97025  [1899), 


98243—98246  98249  98263  -98265  98271  98272  98274 
(1909),  98768  98785  98798  98799  (1908),  99616- 99623 
—99625  99632— 99639-100841— 100858  100861  100862 
(1909),  103765  (1899),  105762—105764  105775  105776 
105785—105790  105793  105831—10583-4  (1909),  108073 

(1902)  ,  108704  (1888),  109003  (1907),  109087  109091 
109098  109099  109105  109108  109111  109114  109119 
(1008),  110645  110652  110662  110664  113572  113573 
113577  113597  113599  (1909),  115927  115942  (1908), 
117250  117266—117269  117272—117277  (1909),  118322 
118330  118333  118338  118344  118345  118347  118355 
118300  120525—120529  120536  120538  120553—120560 
(1908),  120811  (1905),  128362  128368—128370  (1908), 
131333  (1896),  137946  137947  (1908),  138081  138084 
(1904),  140190  140191  (1900),  141697  141698  141703 
111710  (1908),  111963  111966  141971  141973  141975 
141981  141983  141991  141993  141995  141997  142000 
147081  147082  147086  147107  147108  147110  147111 
147114  147118  147174  147181—147183  147188  147190— 
147200  (1909),149663(1907),151 759  (1904),  157685  (1888) 
154469  154-480  (1901),  154481  (1887),  156551  156552 
(1896),  157612  15S406  158408  158416  158417  158428 

(1908)  ,  159070  (1897),  159357—159360  (1888),  159525 
159526  159530—159534  159545  159546  159548  159553 
159554  (1909),  160191—160194  160198  (1908),  161884 
161896  161898  161899  161911  162725  162728  l&Z.iS 

(1909)  ,  163433  (1907),  164772—164774  164779  164782 
—164784  161794  164895  (1909),  164888  164889  164904 
164909  164912  (1908),  165710  (1906),  166515  (1893), 
172510  (1890),  174089  174092  174093  174101—174105 
174108—174114  174120  (1909),  175298  (1905),  176970 
-176972  176970  176979  176986  177000  (1909),  178612 

(1889)  ,  179163  179176  179184  179189  (1908),  184127 
184149  184160  185962  185964  185974  185977  185980 
185991—185995  185998  (1909),  186376—186379  (1892), 
1864-43  186454  (1908),  186966  186989  187297  (1905), 
189303  (1904),  191642  191643  191660  191666—191670 
191677  191678  192973  192976—192983  192986—192995 
192997-192909  (1909),  19331S  (1896),  200205  200209 
(1892),  200482  (1895),  201627  (1897),  204866  204877 

(1890)  ,  205043—205045  205047—205052  205C6S  205069 
205078  205079  (1909),  205360  (1891),  206044  (1897), 
210153  210159  (1909),  210996  (1903),  212605  212607 
212617  212620  212622  212623  212627  212628  (1908;, 
214378  214383  214398—214400  215085  (1903),  215686 
—215697  (1891),  216750  216751  (1909),  216841  216862 
216863  216875(1908),  217-476  -217480  (1904),  (*)  220776 
(1877),  222083  222084  222086  222094  222096—222098 
222105  222106  222113  222114  222116  222110  (1909), 
223023  (1892),  224326  224328—224331  224338  2*4342 

(1908)  ,  227205  227211—227214  227225  227226  227235 
227236  227239  227240  (1909).  229833  229834  229836 

(1903)  ,  230961  230962  230964  230975—230977  230981 
—230983  231000  (1909),  231847  231848  231866  231871 
231872  231880  236452  237121  237127—237130  (1908), 
237186  (1889),  23984-5  239861  239862  239878  (1908), 
2!0541  (1903),  211949  (1900),  243265  243267  243271— 
213280  (1909),  245225  245226  (1905),  252287  252297 
252307  252311—252320  255128  255133  255149  255151 
255159  (1909),  257545  (1889),  257632  (i960),  258243 
25S24S— 258250  258253  258256  258259—258261  258274 

(1909)  ,  260855  260878  (1908),  261088  (1899),  205370 
—265376  265390  265393  265400  (1909),  265642 
265645  265661  26566-4—265667  265678  266121— 
266124  266126—261128  266156  266160  (1908), 
267141     (1903.1,     26736  4     267365     (1891),  269650 

(1904)  .  272498  272501  272504— 2725C6  272513 
27251  4  27251s  27251V  273601  273609  2736K 
273011  273616  273622  273627  273629  273610  (1909:. 
275217  275218  275220  (1968),  275965— 275966  275990 
2759!H  275991  27C0OO  ,1909;.  278685  278690  278693 
278695  278698— 278700  278719  278720  (1908).  278921 
278922  278935^-2789(8  278942  278950—278953  278960 

19Ô9).  279058  (1907),  281147  (1892),  281205  281806 
2*1211  281215—281217  281219  -281222  281-403— 
281406  381 412— 281415  281420  (1969),  281806  1901  . 
282768  2*2775  282782  882783  282787—282789  28279  4 

1909),  283470  t$90),  298001-- 298004  298006  2980!  4 
298015  298034— 298036  29Sti39  299003  299004  299015 


'  L'obligation  a"  220776  ost  atteinte  par  la 
prescription  de  i rente  ans  t-t  n'est  plus  rembour- 
sable. 


299025  299031  299032  (1909),  299851  299854  301302 
301303  301318  (1908),  303681  (1909),  310925  (1903 
311923  311930  311936  311937  311910  (1909),  312*46 
—312448  312460  312462  312471  312472  313162  313171 
313172  313177  313178  (1908),  316726  316728  316747 
316748  316750  (1909),  317593  319295—319300  (1900 l, 
326241  326242  326255—326264  326269—326271  326271 
—326276  (1909),  326864  (1907),  332081—332089  332091 
—332100  332104  332105  332110  332112  (1909),  335175 
335180335181335189  335190  335192  335193  336112— 
336120  339696  339704  339706-339708  339714— 33971 < 
(1908),  339940  (1904),  339970—339972  339976  3399b? 
341163  341166  341168  341183  341185  341762—34176, 
341781  341787  341789  341792  (1908),  342495  342511 
(1906),  343894  343895  343898  343900  343907  343911 
343919  343920  344464  344465  344476  (1908),  348241 
348242  348271  351681  351682  351696—351698  35170' 
351701  351706  351715  352299  352301  352303  35230.- 
352315  352320  (1909),  354360  (1897),  359241  35925- 
359274  359275  (1968),  363384  363385  (1892),  36368; 
363689—363602  363694  363695  363699—363701  363703 
363705—303708  363717—363719  (  1908),  36652  3 
—366525  366530  366547  366550—366560  (1909. 
368975  368978  368983  (1908),  369144  369145  (1907,. 
370362—370367  370372  370376  370383  370384  o.oi»0 
370388  370391  370392  370397  (1909),  373484  U9G5  . 
373729  373730  (1895),  374279  (1900),  377212  37721'. 
37723  1  378002  378008  378027  (1908),  378167  3781/-' 
(1894),  378991  (1888),  379882  379889  379890  378992 
379894  379897  379916  379917  (190S),  381420  (1906, 
383422  (1894),  384240  (1905),  385605—385607  3858C9 
— 3856li  385G13— 385615  385618  385627  385628  \ 
— 3S5636{1909),  385643  385645—385647  385650  38565! 
385673  385674  385679  385680  386940  386956  38695' 
386960  388216-388218  388221  388232  388235  38823? 
—388239  (1908),  389122  389123  (1905),  390731—390730 

(1908)  ,  399499  399507  399508  399510  399511  (1909; 

A  625  roubles 
405521—405525   (1907),   407336—407360  407906— 
407910  (1909\  419016—419020  (1903,,  422926— 422935 

(1909)  ,  -425891— 425895  428786—428795  432336- 
-4323-40  (1908),  433241—433245  433271-433275  (19a-. 
436411—436415  430131—136135  •.1908).  412511 
442520  .'1909.,  443201—4-43205  (1908,.  447731— 4S74-J 
(1909),  448556-448560  452806—452810  ,190S),  4539,-1 
—453950  (1909-,  455651—455655  459286— 459210 
'1908',  460131—466145  {1909).  468571—468575  (18»  . 
468691—468695  486341—486345  486351—4863:-"' 
489306—489310  489316—489320  489386— 4893-.  M 
495791— 1957;>5  (1909),  500121—500125  508371- 
508375  (1908),  516661—516665  (1909),  520501— 5805O5 

(1908)  ,  521496—521500  521506—521510  521516— 
521520  (1909  .  532656—532600  532666—532670  (1908  , 
548086—548090  556916—556950  556956— 5561m  0 
564286—564300  (1909  ,  564761—564765  564781— 
564785  (1908),  566671—566675  (1903),  571291-5712V3 
571801—571805      572001-572005  572031—572035 

(1909)  ,  575166—575170  575196—575200  (1908),  58164« 
— 5S1650  581661—581665  (1909),  587464— 5874' 5 
589171—589175  (1908',  503071—593075  (1909). 

Les  Porteurs  de  litres  Russes  ont  le  pli  s 
grand  intérêt  a  vérifier  les  listes  de  tirages.  1! 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8»),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
a  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  îi 
ladite  Agence.   


OBLIGATIONS  4  0  0 

du  Chemin  de  fer  Nicolas 

Deuxième  Émission  1869 


.!.<•-  dates  sont  du  imifii  i 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  22  août  1910.  au  tirage  des  ol-li- 
gations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Los  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem 
lioursables  à  partir  du  9  novembre  1910  : 

En  Uussie  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etal  : 
a  Paris,  ai:  l'.oniptuir  National  d'Escompte  -'t 
chez  MM.  Hottinguer  et  C\ 

Les  obligations  sorties  a  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 


1 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


â  novembre  1910;  d&ns  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deita?  numéros  signifie  : 
de-, . .  jutqu'àï . .) 
A  W§  rouble»  : 

■M601-  mm  0018-41-  mm  003901-  ooiooo 

■12281-  612320  617561-  617600  620201-  620240 
4623601-  0*16*0  02ÔO81-  625 J 20  630981f-  630960 
■S344S1—  634520  640801—  640840  643241—  643280 
■43881—  643920  648441—  6481S0  653201—  653240 
■67881—  657920  659481—  659520  662961—  663O00 
1*3721—  663760  670001-  670040  689641-  689680 
■90721—  600760  698281—698320  702881-  702020 
B15001-  713040  728561-  728600  729681-  729720 
■31841—  731880  732801-  732840  737401-  737440 
744041-  741OS0  747601-  747640  731401-  751440 
■6*961—  765000  767161-  767200  769441-  769480 
F7  70001—  770040  770801-  770840  773081-  773120 
17S6G81—  786720  791281-  791320  796161—  7J6200 
■96601-  796640  807441-  807480  .  813281-  813320 
■88641—  828680  833881-  833920  S38961-  83*000 
1854961-  835000  8366S1—  856720  861921—  S61960 
■60201-  869240  873361-  873400  873401-  873440 
«81521-  881560  885481-  885520  887521—  887560 
■91161-  891200  89-4561-  S94600  902321-  902360 
■fâ681-  902720  904321-  904360  904801-  904840 
■09441-  909480  915481—  915520  920361-  920400 
■26441—  926480  935361-  933400  930321-  939560 
■42321-  942365  945961—  946000  948601-  948640 
B52J61-  952200  952641-  952680  066481-  966320 
907011—  967080  974201-  974240  976181-  976520 
■76561-  976600   978401-  978440   9820S1— .982093 

A  *>2  >  roubles  : 
■S4761-1OO4S00  1008521-1008560  10164-41-1016480 
■M9881-1019920  1020721-1020760  1027441-1027480 
H  Kl  1701 — 1031800  1040361-1040100  1046601—1046640 
■51321-1051360  1056001-1056010  1057481-1057520 
■578 41— 1057880  1070201—1070240  1073921-1073960 
■7604 1-1076080  1081361-1081400  1090321-1090560 
■#4361— 1094400  1097721—1097760  1100081-1100120 
■05881-1105920  1111281  1111320  1112001-1112040 
1130121-1130160  1134321-1134560  1136441—1136480 
Ï137001-113701O  1142041-1142080  11-46921-11 46J60  ! 
■47841—1147880  1152801—1152805 

Numéros  des  oungmions  4  u,  0  du  Chemin  de 
ter  Nicolas  de  la  2*  émission  (1869),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  22  août  1910. 

(A  partir  du  1"  novembre  des  années  dési- 
gnées entre  parenthèses  ces  obligations  ne 
portent  plus  intérêt.)  A  partir  de  l'année  1900 
le  terme  où  les  coupons  ne  portent  plus  d'in- 
térêts est  le  2  novembre,  mais  non  pas  le 
1"  novembre. 

Le  liait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de. . .  jusqu'à. . . 
A  125  roubles 
1 6CMJ53--6U0056     000062-  600066  002739-602743 
■2842  602843  602875  '1908),  603761  603769  603771 
«03775— 003777     003 780     (303787     603789  603798 
«Q8799     1909.      OOitfsO     18921,  605762—605767 
«05781     605786    611201     «111223     011224  011227 
■9228     011232—011234     1908),      611606  1904), 
■?970    611972-611974    011977    611978  611989 
■1991—611993     1909),      613258—613260  61o»76 
*-6l3279    (1908),    619441    619444—619446  619449 
■9452  619453  619455—619458  619461  619462  019475 
«19478    1909'.  («0119  020120   1903),  622056  (1902), 
«24370  021390  024399    1908),  625783  (1898),  626355 
■8360  626881  626888  626891— 6268J-4  626898  626899 
■6919  626920  027659  (1908),  629675  (1907),  629987 
■896),  630156  1906),  631249  631250  631265—631267 
■909),  631321  631342—631344  631351  (1908),  632592 
■632595  (1907),   633043   633061—633063  633068— 
■3070  633078  (1908),  636954  (1890),  640691—640693 
«10698  01070:3  04071 1-01O713    1908  ,  041355  (1897, 
S42V77  (1900),  643007  (1894),  644924—644928  6449*4 
—644944    644917-644950    04 4958-6 44960  645721 
«45724  045725  015729—045731  013735—645737  645915 
«45918  645920  (1909),  647995  '1890),  648689  648700 
■■02  648703  64871C—648712  648716.648718—648720 
{1909,.  0S8774  048775  .1897),  649325  649338  649345 


019351  049352  049355—649357  (1909),  049567  649568 

(1908)  ,  649807  (1906),  651641  051666  651667  651671 
651675— 651677  (1909),  652645  052649  652655  652656 
052069  (1908),  (454005—654007  634011  651013  654014 

(1909)  ,  655931—635930  (1892),  656242  (1899),  660354 
(1896K  661013  061015  601623  661627  661630  661632 
661638—661640  '662522  062523  062526  662527  662532 
66233  4  062335  662350  662559  064974—064970  (1909), 
668253  668257  668260  071363  071304  072321  672322 
07235S  672359  (1908),  672922—072926  072940  672952 
(1909),  673052—673054  (1888),  671810  (1898),  676350 
—676352  (1903),  084330  684331  684337  684339  (1894), 
085744  (1899),  686572  (1897),  687133-  687135  687138 

L908),  68868!  688686  0x80x7  688694  688699  088708 
688712  (1909),  6X924Î  689256  689273  089279  689280 
(1908),  690549  690550  (1907),  694121  094125  694128— 
694130  69-4149  094152  094153  094150  09  4159  (1909), 
699051  099052  699071—099080  099565  099572  099573 

(1908)  ,  702542  (1905),  702854—702860  702870  702873 
702874  703643—703045  703650  703638  703671  703072 
703075  70367S— 703680  (1909),  707397  (1892),  709418 

1X93  .  709865  709860  709868  709869  710122  710125 
710É28—  7 10132  710136  710137  (1908),  712428  (1891), 
718  ISS— 718500  (1908),  719040  (1903),  719451  719475 

L909);  720047—720050  (1892),  722742  720155  (1902), 
72 7  05  4  1906);  73ll:i5  731136  '18881,  734950  (1899), 
7Ï1920  741931  741933-741941  741946  741950  741957 

(1909)  ,  743334  743335  1907  .  746537  (1906),  748003 
74X011—748014  7  4X032  748033  (1908),  749149  (1907), 
750201— -7503»  750215  750228—750232  730237  750240 
7502  44  750245  750250—750257  750207  750270  750273 
735131—755133  755137  755:144—755147  755159  (190.)), 
753G11  755012  755020  1 1908),  750171  (1890),  761843 
(1897),  763048  763044  1903),  764340—764343  (1909). 
764868  (1894),  705295  (1904),  766520  (1906),  769130 
769133  7149140  769150  7  69151  769155  772771  772774 
772770  772780—772783  772800  773122  773133 
773136  773151  773153  7  73154  {1909),  774642  774647 
77  4070  (19U8),  775013  (1895),  775074  (1902),  776369 
776370  776391  770399  (1908),  776404  (1904),  777940 
(1901).  778081—778085  (1905),  785769  785775— 78577S 
7x57x3— 7S57S5  785789  785795  785800  (1909),  786459 
(1903),  794299  794005—794607  (1890),  795722—795724 
795733  795739  795742  795751—795760  796441  796-445 
706456  796462  796464  800217  800224  800233— 800235 
800237  (1908),  -801582  (1897),  802849  802858  802860 
802862—802864  802869  802871  ,1909),  802925  802927 
802934  802936  802940  (1908),  803369  (1890),  804481 
.894  4X0  8O53O0  (1908),  806645  806649—806651  806653 
806658  806665—806680  (1909),  810086  810089  810104 
810114  (1908),  811998  (1906),  813002  813603  813623 
813624  813610  815659  815660  815671—815675  816640 
816047  816651  816652  816679  810080  (1908),  816921 
810949  X 16953  816957  (1909),  817987  817988  (1907), 
822521  822522  822532  822537  822538  822545  8225-46 
■8:225  48  822552  822556  822559  822560  825005  825009 
825011  825014  825015  825018  825021—825024  825030 
—825034  825010  (1909),  826864  (1893),  82884S  828867 
—828871  (1895),  828920  829007—829615  829619 
829620  829623  829624  829627  829631  831782  831785 
S31787-831790  (1909),  832207  832209  832214  832215 

I  mi  833164  833165  833167  S331S2  833183  833186 
833190  833192  833200  (1909),  835188—835192  (1902), 
835481  835483  835485—835488  835494—835496  835502 
.835516  835517  (1908),  835802  835806  835807  835810 
—835820  835823—835827  835832  835834  835836 
835837  (1909),  837913  837956  837900  (1908),  838073 
(1901),  838638  (1893),  839562  839564—839567  839583 
839586  839594  839596  839597  839599  839600  (1909), 
839925  839930  839937  ,839943  839955—839960  841690 
841691  841708  841713  (1908),  842041  (1895),  812632— 
842635  (1901),  842812—842815  842831  842840  (1908), 
843242  843243  843246  8  43248  843262  843263  843272 
843278  8-43326  843328  843330  843333  843334  843341 
843347  843356  843360  (1909),  851169  (1894),  851841 
851842  (1898),  853528—853530  853535  853537  853538 
853543  853554—853560  (1909),  858242-  858245  (1903), 
859369—859371  859384  859390  859393  859394  (1909), 
860326  860328  800331  860337  860340  860773—860775 
860784  860795—860799  (1908),  861205  (1906),  863738 
863739  (1907).  865518  (1904),  867233  867239  (1903), 
867889  867889  867891  867895  867902  867903  867905 


867914  867916—867920  (1909),  868068  (1904),  868214 
568215  868238—868240  (1908),  868446  (1907),  869859 
809861  869863  809865  869870  869871  809879  869880 
(1909),  871065—871067  (1890),  871256  (1891),  872564 
—872569  (1889),  873341—873345  (1908),  874050  (1895), 
874125  874126  (1890),  876898  870910  870OI  l  ,876913 
876920  (  I90S),  .8X0701  880702  (1902),  88101 4— xx  1020 
(1892),  882744—882747  882750  (1908),  886404  886405 
(1909),  887400  (1902),  888979  888980  (1904),  891320 
891328  891329  891331  891333  891339  8913  40  «il 31 2 
891843  .801351  891300  891601  891610  891014  891632 
891033  891035  891636  891640  893283  893290  893290 
1893305  (1909),  893018  894006  894007  894009  894019 
'—89402-4  894027  894028  (1908),  894496  894497  (1888), 
894685—894688  894692  894694—894696  894712  896687 
896701—896707  896709  896710  (1909),  897061  (1901), 
807704  897770-897772  8977X5  897791  897792  (J909  - 
898392  (1899),  899123—899127  900579—900581  900588 

(1908)  ,  900833  (1902),  901500  (1900),  901994  905050 
—905058  (1898),  905234  (1908),  905820  (1892),  900878 
i(1907),  907692  907693  (1900),  911439  (1905),  (*)  912937 
(1878),  9135143-  913505  913572  916601—916003  916605 
•  IWNi.  919047-  919049  (1901),  920705—920708  (1X90. 
920927  920935-  920938  920943—920945  920952  (1908  - 
025:121.  925922  925949  931080— 931091  934095 
934100     934102     934105—931108     934117  93411s 

(1909)  ,  943871  (1901),  9-44002  944003  (1906), 
917010  947038  (1909),  948296  (1905),  94f®85 
—949889  949898—949904  952890  9528%  952904 
(1909),  955010  955022  955030  958681—958690  958707 
—958712  958714  (1908),  903082  963084  963086  963088 
—903091  963097  963098  (1909),  964086— 964091  (1X94,. 
964924  904929  964930  964935—964941  964946  9019 IX 
i— 964960  (1909),  967313—967315  967317  967318 
967320  (1908),  969841—969846  969863  969864.  (1909), 
972978  (1903),  975421  (1909),  970521—976321  970557 

(1908)  ,  978986—978992  (1909),  979750  (1900),  980127 
—980129  980135  980137—980140  980142  9X0114 
980145  980158  (1909),  980256  (1902),  980904  9X0907 
980975  980979—980981  980995—980999  (1908),  982161 
9X2102  982164—982106  982108  982175  982177  982179 
9X21X1  982184  982185  982187  982195  982197  98219.) 
983048—983050  983052  983055—983061  983063  983060 
—983008  983071—983075  983077—983080  (1909  c 
983577  (1906),  983613  983619—983624  983627  98.3628 
9X3031  983638  983639  989481—989484  989491  989-492 
989491  989501  989507—989509  989511  989515  990363 
990375  990379—990381  990383  990386  990388—990392 
990397  (1909),  990481  (1899),  990679  (1900),  993770 
—993787  995901—995963  995979  995980  995985— 
995990  995992—995998  (1909),  996205—996268  (1901), 
990721  (1905),  997188  997190  997254  997250  99725!.» 

(1909)  ,  999908  (1905). 

A  025  rouMfis 
1003051—1003655  1003601—1003665  (1909),  1004.521 
—1004525  1004546—1004550  1004691—1004700  (1903.,, 
1006721—1006725  1018446—1018450  1019541—10 1 95 4 5 
1027006—1027010  1027616—1027620  1027626—1027630 
1036481—1036485  1030491—1036495  (1909),  1037531 
—1037535  (1908),  1040491—1040495  1O40511—104O515 
10-43326—1043330  1043341—10433501045921—10459.25 
1048051— 1048055  1048671—1048075  (1909),  1049581 
—1049585  1052531—1052535  (1908),  1061531—1061540 
1K07291—1067315  1070871—1076875  (1909),  1077521 
—1077525  108094(6—1080950  1084731—1084735 
1084751—1084755  1099016—1099020  1101281—1101285 

(1908)  ,    1102441—1102445    (1906),  1104721—1104730 

(1909)  ,  1105961—1105965'  (1908),  1106106—1106110 
(1909),  1106726—1106730  1109251—1109260  1121121 
-1121135  1121141-1121145  (1908),  1123206-1123210 
1123221—1123225  (1909),  1130071—1130075  (1908), 
1110151—1140455  (1909). 

Les  porteurs  de  titres  russes  ont  le  plus  grand 
intérêt  ù  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il  leur  est 
rappelé  que  l'Agence  du  ministère  russe  des  Fi- 
nances, 40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait  gralui 
tement,  à  domicile,  le  service  des  tirages  à  toutes 
personnes  qui  en  feront  la  demande  à  ladite 
agence.   

(*)  L'obligation  n°  912937  est  atteinte  par  la 
prescription  de  trente  ans  et  n'est  plus  rem- 
boursable. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

Assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires 
du  7  mai  1910 


RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Messieurs, 

Nous  avons  1  honneur  de  soumettre  à  votre 
approbation,  conformément  aux  prescrip- 
tions des  statuts,  les  comptes  de  l'exercice 
1909. 

La  détente  qui  s'est  produite,  au  cours  de 
cet  exercice,  dans  les  relations  internationa- 
les et  la  fin  de  la  dépression  qui  s'était  fait  si 
vivement  sentir  aux  Etats-Unis  en  1907-1908, 
ont  eu  pour  heureuse  conséquence  de  per- 
mettre aux  opérations  financières  de  repren- 
dre une  grande  activité.  Nous  en  avons  pro- 
fité clans  une  large  mesure. 

D'autre  part,  bien  que  l'abondance  des  ca- 
pitaux ait  abaissé  leur  loyer,  surtout  pen- 
dant la  saison  d'été,  à  des  taux  encore  moins 
élevés  qu'en  190S,  nous  avons  pu  néanmoins 
obtenir  des  résultats  encore  meilleurs  de  nos 
opérations  de  banque  courantes. 

Les  bénéfices  de  cette  nature  qui,  comme 
nous  l'avions  fait  constater,  à  propos  de 
l'exercice  1906,  représentaient  déjà  un  intérêt 
net  de  5  %  de  notre  capital  social,  ont  atteint 
en  1907,  1908  et  1909,  une  moyenne  de  plus  de 
6  %  net,  après  avoir  couvert  les  frais  géné- 
raux, malgré  l'accroissement  de  ces  derniers, 
conséquence  inéyMable  du  développement  de 
hotre  activité. 

Par  suite,  le  solde  du  compte  de  profits  et 
pertes  de  1909  est  le  plus  élevé  qui  ait  été  ob- 
tenu depuis  la  création  de  notre  banque. 

Ce  résultat  nous  permet  de  vous  proposer 
la  distribution  d'un  dividende  de  45  fr.  par 
action,  soit  9  %,  en  augmentation  de  5  fr.  sur 
celui  de  l'année  dernière.  Après  avoir  large- 
ment procédé  aux  amortissements  habituels 
et  fait  toutes  provisions  utiles,  notamment 
pour  le  nouvel  immeuble,  12,  rue  Le  Peletier, 
nous  pourrons  ajouter  au  report  à  nouveau 
slélevànt  actuellement  à  3.047.902  fr.  33  une 
somme  de  2.659.491  fr.  95,  ce  qui  le  porterait  à 
5.707. 394  fr.  28. 

Dans  la  pensée  de  votre  Conseil,  cette  im- 
portante réserve  aurait  pour  but  d'assurer, 
dans  la  mesure  du  possible,  la  stabilité  du 
dividende  de  vos  actions. 

Le  portefeuille  (rentes,  actions  et  obliga- 
tions) figure  au  bilan  pour  un  chiffre  supé- 
rieur de  4.590.761  fr.  60  à  celui  de  l'année  der- 
nière. Cet  accroissement  —  en  partie  com- 
pensé par  une  diminution  de  3.979.084  fr.  92 
sur  le  montant  des  participations  financiè- 
res, —  est  dû  surtout  à  l'intérêt  que  nous 
ayons  pris  dans  les  augmentations  de  capi- 
tal de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  et  de  la  Banque  Hypothé- 
i  aire  Franco-Argentine.  En  attendant  la  réa- 
lisation de  ces  actions  nouvelles,  nous  avons 
cru  devoir,  à  titre  exceptionnel,  les  laisser 
figurer  dans  notre  bilan  au  prix  de  sous- 
cription. 

Notre  banque  a  coopéré  à  la  plupart  des 
nombreuses  affaires  financières  qui  ont,-  au 
cours  de  l'année  écoulée,  alimenté  l'activité 
de  notre  marché. 

Parmi  les  opérations  auxquelles  elle  a  par: 
lioipé,  nous  citerons  : 

— ■  L'emprunt  russe  4  1/2  %  1909,  les  em- 
pr  mis  ottomans  1  ',.  1908  et  1909,  l'emprunt 
argentin  5  %  Intérieur  or  1909,  l'emprunt 
3  %  l!«.<)  du  Gouvernement  général  de  l'Indo- 
Chine,  l'emprunt  3  %  1909  de  la  colonie  du 
CÔnco  l'emprunt  3  1/2  %  différé  1909  de  la 
Ville  de  Stockholm,  l'emprunt  3  1/2  %  différé 
1909  de  la  Banque  Hypothécaire  du  Royaume 
de  Norvège  ; 

—  Le  placement  des  obligations  foncières 
3  %  1909,  des  obligations  4  %  de  la  Compa- 
gnie du  Chemin  de  fer  Electrique  Souterrain 
Nord-Sud  de  Paris,  îles  obligations  4  1/2  % 
de  la  Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer 
dans  la  Province  de  Buenos-Ay re-s,  des  Obli- 
gations 4  %  de  la  Banque  Hypothécaire  Fran- 
co-Argentine, (O  s  billots  de  la  Loterie  pour  un 
Groupement  d'Œuvres  de  Bienfaisance  et 
cl'JEncouragement  aux  Arts  ; 


—  L'augmentation  de  capital  de  la  Société 
du  Chemin  de  fer  Franco-Ethiopien  de  Dji- 
bouti à  Addis-Abeba,  de  la  Compagnie  Fran- 
çaise pour  l'exploitation  des  procédés  Thom- 
son-Houston,  de  la  Société  Générale  pour  fa- 
voriser le  développement  du  commerce  et  de 
l'industrie  en  France,  du  Crédit  Mobilier 
Français,  de  la  Banque  Privée,  Industrielle, 
Commerciale,  Coloniale  Lyon-Marseille,  etc. 

Nous  avons,  avec  nos  amis,  renouvelé  au 
Gouvernement  portugais  l'avance  de  £  500.000 
garantie  par  la  redevance  du  monopole  des 
allumettes.  Par  contre,  l'avance  de  20  mil- 
lions de  francs  au  même  Gouvernement,  ga- 
Tée  par  leAèpùt  de  72.718  obligations  de  pre- 
mier rang  de  la  Compagnie  Royale  des  Che- 
mins de  fer  Portugais,  a  été  remboursée  à 
son  échéance.  La  Banque  Royale  de  Portu- 
gal en  a  assumé  le  renouvellement,  auquel 
nous  avons  d'ailleurs  participé. 

Parmi  les  principales  opérations  du  même 
ordre,  nous  pouvons  encore  signaler  :  l'es- 
compte des  traites  du  Crédit  Agricole  de  Fin- 
lande et  des  Bons  du  Trésor  de  la  Ville  de 
Malmoe. 

De  compte  à  demi  avec  la  Société  Marseil- 
laise de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et 
de  Dépots,  nous  avons  contracté  avec  la  Ville 
de  Kioto  (Japon)  un  emprunt  de  45  millions 
en  obligations  de  500  fr.  5  %,  dont  le  produit 
est  affecté  à  des  travaux  publics  (agrandis- 
sement d'un  canal  —  adduction  et  distribu- 
tion d'eau  —  travaux  de  voirie  —  établisse- 
ment de  tramways  électriques).  Ces  titres,  qui 
fleurent  à  la  cote  officielle,  ont  reçu  le  meil- 
leur accueil  et  ils  ont  rapidement  dépassé  le 
pair. 

L'Association  Minière  qui,  depuis  sa  fon- 
dation en  1905,  avait  vu  son  activité  paraly- 
sée par  la  dépression  du  marché  des  valeurs 
de  mines  d'or,  a  bénéficié  de  la  reprise  qui 
s'est  produite  en  1908  et  a  distribué  pour  cet 
exercice  un  dividende  de  6  %.  La  bonne  si- 
tuation de  cette  Société  et  la  composition  de 
son  portefeuille  ont  attiré  notre  attention,  et 
nous  avons  cru  devoir  profiter  de  l'occasion 
qui  nous  a  été  offerte  de  nous  y  intéresser. 

A  la  suite  d'arrangements  intervenus,  l'As- 
sociation Minière  a  transféré  ses  bureaux  à 
notre  siège  social,  7,  rue  Chauchat  et  nous 
avons  accepté  d'être  représentés  dans  son 
Conseil.  Nous  pensons  avoir  fait  œuvre 
utile  en  nous  créant  un  lien  avec  une  Société 
bien  organisée  pour  l'étude  et  la  réalisation 
d'affaires  minières  en  France  et  à  l'étranger. 

L'exercice  1909  lui  a  été  encore  plus  favo- 
rable que  celui  de  1908,  puisque  le  solde  de 
son  compte  de  profits  et  pertes  lui  permettra 
de  proposer  la  distribution  d'un  dividende 
supérieur  à  6  %,  en  augmentant  très  sensi- 
blement les  réserves. 

Vous  savez  l'intérêt  considérable  qui  s'at- 
tache à  la  culture  et  au  commerce  du  caout- 
chouc. Nous  avions,  il  y  a  quelques  années, 
pris  une  part  importante  dans  le  Syndicat  de 
Plantations  de  Caoutchouc,  dirigé  par  nos 
amis  d'Anvers,  MM.  Bunge  et  C°,  qui  ont 
une  autorité  et  une  compétence  indiscutables 
en  cette  matière.  D'accord  avec  eux,  nous 
avons  transformé  ce  Syndicat  en  Société  ano- 
nyme belge  qui  est  un  omnium  de  valeurs 
de  plantations  de  caoutchouc  et  qui,  ayant 
une  base  plus  large,  se  trouvera  plus  forte- 
ment organisée  pour  développer  ses  opéra- 
tions. 

La  Société  Financière  des  Caoutchoucs  a 
repris  à  des  conditions  avantageuses  pour 
elle,  l'actif  et  le  passif  du  Syndicat  ;  elle  a 
été  créée  sans  actions  d'apport  ni  parts  de 
fondateurs. 

Son  Conseil,  dans  lequel  nous  sommes  re- 
présentés, se  compose  de  personnalités  an- 
glaises, belges,  françaises,  hollandaises  et 
suisses,  dont  la  plupart  ont  une  notoriété 
établie  de  longue  date  dans  les  affaires  de 
caoutchouc,  et  est  présidé  par  M.  Ed.  Bunge, 
chef  de  la  maison  Bunge  et  C°. 

Les  titres  de  cette  Société  ont  été  introduits 
par  nos  soins  avec  un  grand  succès  sur  les 
marchés  de  Paris,  d'A.uvers  et  de  Genève 

L'exercice  1909,  dont  les  résultats  sont  très 
satisfaisants  pour  noire  Banque,  a  donc  éga- 
lement favorisé  dans  leur  ensemble  les  So- 
ciétés dans  lesquelles  nous  avons  pris  ou  con- 
servé des  intérêts,  et  nous  pouvons  espérer 
pour  l'exercice  1910  des  résultats  non  moins 
favorables. 


COMPAGNIE 

[DES!  MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme 
au  capital  de  45.000.000  de  francs 


(Suite  et  Fin) 


S'il  vous  convient  de  me  donner  un  succes- 
seur, je  suis  tout  à  votre  disposition.  (Tre* 
rives  protestations.) 

Je  vous  remercie  de  votre  confiance  et  j'en 
suis  très  touché  ;  mais  vous  me  permettrez  de 
dire  un  mot  en  faveur  de  mon  ami  et  collè- 
gue M.  Charles  Cambefort.  Il  n'est  pas  seule- 
ment administrateur  des  Messageries  Mari- 
times, il  est  aussi  administrateur  du  Comp- 
toir National  d'Escompte,  et  vous  penserez 
sans  doute  comme  moi  qu'il  ne  serait  pas  tout 
à  fait  opportun  en  ce  moment  d'éliminer  du 
Conseii  un  administrateur  appartenant  à  cet 
établissement  de  crédit.  ( Applaudissements. ) 

Personne  ne  demandant  plus  ta  parole  au 
sujet  de  la  Quatrième  Résolution,  elle  est 
mise  aux  voix  et  adoptée  à  l'unanimité  moins 

5  abstentions. 

M.  le  Président  donne  lecture  de  la  Cin- 
quième cl  dernière  Résolution  ainsi  conçue  ■ 

CINQUIEME  RESOLUTION 

Sont  nommés  commissaires  pour  l'exercice 
1910,  conformément  à  l'article  36  des  statuts, 
avec  faculté  d'agir  séparément  en  cas  d'em- 
pêchement, de  démission  ou  de  décès  de  l'un 
d'eux,  MM.  de  Sémallé  et  Roger  Lambelin. 

La  rémunération  de  ces  fonctions  est  fixée, 
pour  chacun  des  commissaires,  à  la  somme 
de  1.000  fr. 

Personne  ne  demandant  la  parole  au  sujet 
de  la  Cinquième  et  dernière  Résolution,  elle 
e^i  mise  aux  voix  et  adoptée  à  l'unanimitêJm 

l'n  Actionnaire.  —  Nous  avons  tous  lu  hier 
dans  les  journaux  une  dépêche  qui  nous  ap- 
prenait qu'un  incident  fâcheux  était  arrivé  an 
Douro.  Je  viens  vous  demander,  Monsieur  le 
Président,  si  le  Conseil  d'administration  a 
reçu  des  détails  à  ce  sujet  et  si  on  doit  consi- 
dérer le  navire  comme  absolument  perdu.  * 

M.  le  Président.  —  J'ai,  en  effet,  omis  de 
renseigner  tout  à  l'heure  l'Assemblée  sur  cet 
événement  de  mer.  Nous  n'avons  pas  encore 
reçu  de  détails  très  circonstanciés  de  notre 
agent  général  à  Madagascar,  mais  le  cùblo- 
gramme  qu'il  nous  a  envoyé  est  moins  pessi 
miste  que  celui  qui  a  été  publié  dans  les  jour 
naux  d'hier  soir  et  qui  émanait  de  la  Compn 
gnie  d'assurances  anglaise  le  Lloyd.  Le  DOMt> 
a  manifestement  ragué  sur  une  roche  sous 
marine  et,  pour  éviter  de  couler,  il  a  dû  s'é 
chouer  volontairement.  Notre  agent  généra! 
considère  si  peu  ce  navire  ermme  perdu  qu'il 
s'est  de  toute  urgence  rendu  à  La  Réunioi 
pour  réunir  le  personnel  et  le  matériel  néces- 
saires ;\  son  renflouement.  Arrivera-t-il  h 
temps  ?  Je  ne  puis  le  dire  ;  mais,  en  tout  cas. 
vous  savez  qu'il  n'y  a  eu  aucun  accident  dt 
personne  et  que  les  passagers,  I  équipage,  le- 
dépêches,  ont  été  sauvés.  En  ce  qui  concenn 
la  valeur  même  du  navire,  elle  ne  figure  plu.- 
au  30  novembre  1909  que  pour  531.000  francs 
dans  nos  écritures. 

L'ordre  du  jour  étant  épuisé,  M.  le  Prési 
dent  déclare  levée  la  séance  de  l'Asscmblé< 
qénéralc  ordinaire. 


Demandez   chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  2f  fr.  net. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangère  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


haï. 
tlul 

s  E 
Su  ^ 

Uns 

■S. 

933 

65e 

600 

T08 

533 

~ïk 

ibtf 
ntres 

~n\ 

Téï 

.800 

"soi 

10C 

.232 
'.413 

500 
500 

.704 
1.43' 
1.800 

• 

i.513 

'».3:i 

5.491 
» 

1.S40 

1.440 

M41 

1  833 
J.620 
3.439 


3.949 

06926 

5.123 

589c  3 

9.285 

3-T18 

8-56.1 

3.4o3 

1.685 

'J.S00 

0.250 

«.918 

5759 

V.136 

•4.260 

(9.400 


J2.500 
iO.000 
10.000 
50.000 
D0. 000 
30.000 
00. 000 
00. 000 
OO.OCù 

oo.oco 

50.000 

oo.ooo 

00.000 
40.000 
20.000 
40.000 
30.000 
50.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
eni90f' 


RENTES  FRANÇAISES 

»  %i  f  Terme 

8  *   I  Comptj 

S  %  Amortissabl.  j  H™\\ 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  S  %■•■ 

(gar  Fiance)  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


5rm 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
•250 
500 
500 
500 

50e 


VILLE  DE  PARIS 

(ad  comptant) 

1885  4  %  

1869  3  %  

1871  3   

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-98  2  H  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quartf  

1899  2  %   

—  quarts  

190*  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIERES 
(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  2.60 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %■■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p") 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  ... 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


ours  comp.  dèc iCoursjie  ciôturejl9l0) 
1907     Î9oT*  18 août.2ôaoiït  Ksepl 


95  4P 

96  75 


458 
77 
454 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  60 
10 

2 

10 

2  50 

ii 

12 


50 


404 


423 
381 


494 


392 


455 
448 
492 


96  75  j 
98  501 


465 

80 

455 
459 


97  45 

97  50 


97  30 

97  35 


408  .. 


438 
392 


73  15 
472  .. 


546 


404  . 
106  . 

546  • 
546  . 
371  75 
100  . 
37i  . 
96  25 
429 
113 
416 
108 
459 
394  50 
414  . 


453  75 
78  10 


464 


544 


404  .. 
101  05 
558  50 
550  . 
371 

93  25 
371 

96  50 
431 
113  25 
415 
108 
458 
397 
414 


97  65 
97  50 


457  50 
78  40 


4^6  .. 


546 


404 
106 
551 
550 
372 

9  ) 
373 

90 
429 
li2 
417 
107 
457 
396 
414 


75 


501 
438 


397 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actious  a  tkbmb) 

Banque  de  France  nom  — 
B.  de  Paris  et  de3  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Cornm  


166  06 
60 
12 
43 
30 
13 
30 
14 


57.307 
170  962 
60.000 
52.714 
129.093 
18b. 558 
49.310 
173  061 
179.'05 
104.295 
S00.666 
1790793 
2223193 
176.500 
164.176 
143.631 


Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  4c  l'In  dus1'" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  ST  OBL-  AU  COMPTANT) 


25 


60 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


460 
453 
4Ç9 


153 
172 


600 

Act. 

500 

Obi. 

3  96  

500 

Act. 

500 

Obi. 

—       3  %  titres  biens 

500 

— 

—       3  96  titr.  ronges 

500 

Économiques  3  %  

500 

Act. 

500 

Obi 

3  %  

500 

Act. 

Est   

—  de  jouiss  

500 

Obi. 

—  52-54-56  5  %  

500 

-  3  96  

500 

—  S  %  nouv  

500 

-  2  %  %  

500 

—  Ardennes  3  %  

500 

Gr.-Celnt.  de  Paris  3  %■ 

I  T 

\ 

30 
15 

22  50 
15 
15 
15 

so 

15  ..' 
35  50 
15  50 

25 

u 

15 

12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


376 
672 


490 

505 

511 

426 

480 

401 

470 

479 

477  .. 

500  . 
56  75 
66  50 


494 
504 
510 
428 
478 
402 
463 
479 
476 
502 


427  . 
175  . 
200  . 


66  50 


«  -»93  .. 
I  505  50 
I  510  50 
426  50 

482  . . 
'  41  2 

I  472  . ■ 

483  .. 
480  .. 
502  .. 

67  .. 
66  50 


175  .. 

200  . . 


4189  . 
1801  . 
530  . 

836  ' 

564  . 

790  . 

717  . 

905  . 
1445 

707  . 

374  . 

733  50 

31 1 
1045 

660 

130 
1750 


669 

431 

6;o 


4193 
1797 
525 

814 
568 
800 
717 
89) 
1428 
699 
373 
732 
314 
1030 
657 
.  124 
.  1691 


431  .. 
177  .. 

202  50 


402 

805 
.'539 
1225 

835 

561 

797 

724 

930 
1*57 

709 

377 

735 

311  50 
1057 

659 

140 
1763 


689 
423 
913 
406 


428 
429 


424 
693 
432 
925 
413 


438 
442 


667 
429 


I 


6  70 

425 


Nombre 
de  titres 


87.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5' 27731 
,635909 
Î79.324 
78.308 
•228.373 
«93504 
757.551 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
1097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
Î047858 
1536642 
(58.629 
27. 561 
837.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69.373 
50.000 
180.000 
120.000 
14.050 
20.450 
i 00. 000 
100.000 
72.000 
100.000 
99.044 
55.858 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 
^60.000 
50.000 
50  000 


419 

415 
692 
424  50 
Î08  .. 
399  50 
652  50 
431  .. 
433  75 
401  .. 
424  .. 
429  75 


417  .. 

415  .. 

418  .. 
691  .. 
421  25 
903  .. 
393  .. 
652  .  . 
43/  50 
438  .. 
399  .. 
428  20 
428  75 


416  50 
418  E0 
418  10 
690  . 
423  501 
909  50 
S93  50 
6ï<2  50 

436  . 

437  25 
401  .. 
427  50 
4;0  25 


1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60- 000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


501 
50! 
501 
501 
151 
251 
50( 

10i 
25! 
101 
501 
25C 
501 
10( 
12 
50! 
25( 

10! 
50! 
501 

501 
50( 

50C 
10( 
150 
50( 
50C 
30C 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %.. 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  ano  — 
—  3  %  fusion  nouv... 

    2  £  ^  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  % 

Act.  Midi  

Obi.  —  3%  

—  —    3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi-     —  3%  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oc» 

—  Nord-Est  franç.  3  % .  ■■ 
Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  -  3%  

—  —  3  %  1884  

—  -  2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest-  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

    2)4%  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3%---- 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  96- 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Baux  (Comp1*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
G"  G1'  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

-  —    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  .r... 
Tramways  Est-Parisien(ord 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d'5  

Électro-Métallurgie  

Maianado  (Mines  d")  

—  _  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  .  • 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  d 

la  Russie  méridionale  .  . 
3anal  int^roc.  Bons  à  lots  188i 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le. Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphona  (Soc.  Indust.  de» 


Capital  on 
tob.de  Titre; 


nlêrûts 
o  1908 


577342.017  4 
6.773.600  » 
45.<?33.500f 
524306.200  fi 
4.823.300  * 
18.388.200  1 
8.613.7001 
55 . 400  o 
(14. 29.(0001 
1.453.150o 
105000.0001 
55.971.960  ! 
29.303.580  » 
671830.400! 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  nue 
Argentine  4  %  1896  

-  4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f .  50 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  Si  96) 
Espagne  4  %  Extérieure.... 


57  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
12  5' 
15  . 
î0  . 
15  . 
15  . 
72  . 
15  . 
15  . 
12  5< 
15  . 
59  . 
44  . 
15  . 
15  . 
12  5( 
15  . 

18  5( 
15  . 
15  . 
12  51 
28  7! 
15  . 

15  . 

15  '. 

19  .. 
7  5( 


51  7 

71  3 

32  . 

14  . 

19  2 

■27  5 

<j&  5< 


;ours  comp.  déc 

1907~ 

T908  18 

1358  .. 

1365  •  2 

432  . 

442  . 
....  ' 
...  .  4 

431  .'. 

444  •  • 

128  . . 

439  .  1 

  4 

(120 

1174  .  Il 

428  .. 

442  .  4 

427  .. 

438  . 

1785  .. 

1785  .  6 

148  .. 

453  .  i 

152  .. 

446  ..  1 

107  .. 

...  .  3 
...  .  4 

1350  .. 

1407  .  1? 

938  .. 

973  .  9 

433  .. 

444  . 

428  .. 

440  . . 

...   m  •  • 

  4 

820  .. 

910  .  S 

427  .. 

443 

423  .. 

430  .  ; 
....  • 

648  .. 

671  .  t 

415  .. 

432  .. 

159  .  . 

.....  ' 
164  ..  1 

405  .. 

413  . . 

505  . . 

502  ..  S 

242  .. 
— — 

24!"  ..  : 

368  . . 

392  . 

630  . . 

630  . 

800 

1985  .  1 

615  . . 

725  • 

205  . . 

194  .. 

185  . . 

153  . 

915  .. 

995  . 

500  .. 

518  . 

125  .. 

125  . 

243  .. 

242  . 

39 

49 

570 

574  ! 

160  .. 

160  . 

229  .. 

190  . 

144  . . 

132  . 

380  . . 

387  . 



345  .. 

382  . 

68  .. 

80  . 

609  . . 

688  . 

410  .. 

392  . . 

105  . . 

106  . . 

1  .585  .. 

4505  . 

1  (045  .. 

1980  ..  2 

659  .. 

618  . 

.    245  .. 

215  . 

i    485  .. 

472  . 

i    612  .. 

728  . 

158  .. 

176 

(    315  .. 

337  .. 

i     83  4C 

83  75 

90  6( 

94  7î 

93  - 

95  .. 

96  5( 

)     97  4< 

il     88  5( 

)  87 

88  1' 

>    81  5( 

102  5( 

)  103  3; 

496  . 

493  . 

96  4 

5  100  . 

77  • 

.     83  . 

85  7 

5  ... 

101  8 

3  103  3t 

5i     98  7 

0  100  2i 

94  4 

0     97  . 

août  25  août  lf  sep 


25 


,27  50 
31  .. 


2>S 
430 
426 
430 
428 
427 
428 
..!  431 
..  393 
.  429 
..1150 
25  423 
31  50  432 
'030 
39  50  439 
!  441 


1230 
25  432 
75  428 
.  .  !  427 
. .  !  426 
25  427 
428 
432 
li  '  1 
430 


s0 


25 


o5 


..1139 

25 1  429 
50  431 
...•670 
440 
441 


.'  397 
.1  430  •• 

.1360 
.   947  •• 

29  50;  430  50 


9? 


«27 


50  431 
..!  392 
428 
941 
129 
433 
390 
644 
128 


75 


400 
433 
1365 
960 
430 
431 
392 
423 
949 
133 
4*3 


O.J 


50  390 
..  630 

50  539 


432 
195 
415 
592 
327 


106  50 

405 

':07  .. 

617 

870  .. 

1S65 

845  .. 

810 

230  .. 

220 

172  .. 

170 

334  'i1 

'3(4 

165  ..! 

162 

283  ..' 

286 

54  .. 

53 

599  50 

586 

189  .. 

186 

247  .. 

247 

oi  '.  ! 

loi 

463  .. 

432 

59C  .. 

368  .. 

348 

90  .. 

90 

733  -. 

716 

256  50 

265 

.34  .. 

135 

,155  .. 

5460 

2.30  .. 

2100 

727  .. 

717 

207  .. 

212 

430  .. 

477 

782  .. 

774 

223  .. 

221 

323  .. 

432 
201 
416 
591 

339 


408  50 

607  . 

1832  . 

815  . 

232  . 

163  . 

.346  . 

175  . 

163 

185  . 

55  . 

600 

199  . 

252  . 

103  '. 

465  . 
599  . 
376  . 
90  50 
734  . 

260  . 

135  . 

5450  . 

2410  . 

733  . 

209  • 

472  • 

7j5  . 

220  . 

328  . 


81  20 
93  20 
00  50 
101 
99  40 

90  30 
104  40 
501  50 

99  30 
95  50 
83  05 
102  15 
98  65 

91  25 


81  50 
99  10 

100 

lui 

100 
91  10 

105 

50'« 
99  96 
95  50 
84  25 

102  25 
99  2 
94  95 


BOURSE  DE  PARIS 


H       S  n 

S5  a  g 
o    -s.  a 


NOMS 
DM 

COMPAGNIES 


PS  2 
f  ■§ 

O  o 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


M  _ 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750 
25.000 
11.125 
62.500 

2.375 
22.750 
14.000 
18.750 

8  750 
11.250 
37.500 
22.500 
23.750 

7.250 
17.500. 

8.125. 
75.000 
12.250 
68.750. 
24.500 
75.000 
25.000 
16.250 
11.800. 


000  25 


1250 
25 
25 

25 
25 
25 
25 

25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
125 
25 
25 
25 
25 
25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New).  

A.  Goerz  et  G'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitaed  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 
227 
1000 
237.50 
330 
16S 

47 

41.25 

145 

68.50 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
125 

(anc.340 


196 


84.75 

75  50 

73 

25 

73 

76 

219 

207  50 

2!  4 

213.50 

213.50 

62.25 

53.75 

49 

50 

48  25 

50 

131 

138 

131 

50 

130  50 

133 

520 

495 

303 

298 

290  ' 

168-50 

141 

137 

138.50 

137  50 

22 

9.50 

8 

S  25 

8.75 

80.50 

67 

57 

55.75 

58-75 

102 

103 

93 

92 

91.73 

52 

50.50 

45 

73 

46.25 

46  50 

52 

53  50 

45 

75 

45.23 

46. 50 

69.75 

67 

61 

62 

62.25 

79.75 

76. 

75 

75 

75 

74.50 

40 

37.25 

27 

75 

23.75 

29 

75.75 

70 

82 

80.75 

8i.  50 

75 

74.50 

65 

50 

66 

66.  _ 

67.50 

59 

6! 

62.75 

65.75 

251 

238 

220 

50 

220 

222. 

276 

274 

•m 

50 

24S  50 

248 

123 

99 

88 

25 

87 

86-25 

52 

46 

40 

25, 

40  25 

40.25 

72.50 

76 

67 

50 

6a  75 

68.50 

33.50 

29.75 

19.23 

19. 

». 

120 

114 

104 

104 

103. 50 

z  1  S 
5    I  s* 

g  •*  -  fa 

O  s  o 
^  S"" 


a  S 


2Ï 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


1 


CLOTURE 

SEMESTB'KLLE 


30 
juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


'  62.50t.. 00  iti.uiDeBeers (Diamants  or  . 
1  50.000.000l««.50|      —  —  préf. 

1  12.500.0001  25  IJagersfontein  ord  

40.000.0001  125|Huanchaca  (Argent) ... 
12.000  000drjlOOdr|Lauriumgrec(ploninetarK.) 


333.50 

500 

431.50 

401.50 

461.50 

449 

155 

217 

220 

84 

74.50 

66.50 

55.25 

58.50 

49 

438  i 
450. 501 
218. 50l 
68.50l 
48  I 


445 
44C 

218.  5i 
68.2; 
49. 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 
225.000. 

15.000. 

50.000. 
1112.000. 

50-000. 

27.750. 

25.000. 

75.000. 

25.000, 

25.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldûelds  Cmsolitad.  ordln . 
Johannesburg  lovestment. 

Oceana  Company  

Mossamedés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

n 

125 

37.25 

43 

5.25 

9.25 

112.50 

155.50 

156.50 

44.25 

41 

107  50 

17.25 

21.50 

25 

7.50 

19.23 

19 

32.50 

16.25 

67.50 

59 

143  50 

149.50 

72.50 

76 

17.50 
43.25 
9.50 

155 
44 
19.50 
17-25 
29  75 
63 

169 
67. 50 


16.75 
44.50 
10 

156 
43-50 
18. 75 
17.25 
29 
62.75 

169 
66.75 


ls  71 
46  71 
9. 
160  3) 
44  51 
20 
18 
30 

65  7i 
173 
68  X 


BOURSE   DE  LONDRES 


H  on 

<  S 
Us 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décerne 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300.000 
212.680 
306.031 
394.249 
540-0001 
688.51 
500.000 
1-360.00J 
1.177.30: 
355.000 
912.000 
1-863.012 
125.000 
440.000 
-405-897 
95-000 
910-000 
514.000 
720.100 
300.000 
210.000 
550.000 
450.000 
114. 
50.000 
100.000 
1-014.000 
900.000 
425.000 
900.000 
643.526 
590.250 
869.500 
460.791 
788.054 
288.750 
1.200.00(1 
605.000 
200.000 
223.  lOf 
827.821 
500.000 
325.000 
210.000 
450.489 
8.000.000 
2.000.000 
[4.66 
2.000.000 
610  Ui 
2.750.000 
980.000 
425.000 
100.000, 
{.000.000 
300.000 
540.000 
460.000 
500.000 
472.000 
l. 060. 671 
.'.004.424 
537.296 
800.000 
95.772 


lOsb 


60 


140 


Apex  Mines  I  .  .1  5  1/2 

1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 
3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 
3 

13/0 


Aurora  West  United 

Bantjes  

Benoni  Consolidated. . . . 

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuii  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. . 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  '. 

Nigel  

Nourse  Mines  . 

Primrose  (New)  ' 

Princess  Estate  ...Y. 

Rand  Mines  

Randfontein  /Y. 

Randfontein  Centrai. . .  ! . 

Randfontein  Deep  ! 

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep.  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep  

Wplhuter  

Worcester  


60 


60 
110 
160 
220 
ISO 

80 
2'.: 

121 

40| 


2  1/2 
10  3/4 
4  15/16 

5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/3 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/3: 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/10 
H  7/16 

2  3/ 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 

1  25/32 
8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 
4  15/16 

4  1/2 
2  11/16 

25/6 

5  5/16 

4  1/lti 
1  5/161 


4  1/4 

) 

4  3/16 

4  1/4 

7/8 

13/16 

13/16 

2  3/8 

2  7/16 

2  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

3/4 

3/4 

11/16 

2  7/8 

2  7/8 

3  1/16 

2 

1  15/16 

1  13/16 

2  1/16 

2  1/8 

2  1/8 

4  9/16 

4  1/2 

4  9/16 

5/8 

5/8 
1  1/i 

5/8 
1  1/4 

1  5/16 

8  7/16 

8  7/16 

8  7/16 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/8 

2 

2 

I  IV 16 
3  1/i 

II  14 

5  1/4 

5  3/16 

12  1/4 

11  3/4 

5  7/16 

5  7/16 

5  7/16 

3/8 

5/16 

3/8 

2  1/4 

2  /4 

2  5/16 

3  5/8 

3  5/8 

3  5/8 
1  3-16 

1  1/4 

8/6 

1  3/16 

8  0 

S/0 

1  7/8 

1  7/8 

1  13'16 

5  7/8 

5  7/8 

5  7/8 

11/16 

11/16 

11  tG 

2  9/16 

2  i/2 

2  1/2  1 

1  3/16 

1  1/8 

1  3/16 

2  1/2 

2  7/16 

2  1/2 

3  5/16 

3  5/lt 

3  5/lb 
1  .3/4 

1  3/4 

1  11/1 

2  13/16 

2  13/16 

2  13/16 

7/8 

7/8 

7/8 

2  7/8 

2  7/8 

2  15/16 

7/8 

13/16 

13/16 
1  1/i 

1  1/4 

1  3/ 16 

1  L8 

1  1/8 

1  1/8 

12  1/16 

Il  15/ 1 

12  3/16 

3  5/16 

3  3/1)6 

3  3/16  ! 

4  1/16 

4  1/16 

4  1/16 

2  3/4 

2  3/4 

2  11/16 

2  15  16 

2  15/16 

>  15/16  1 

2  5/8 

2  5/8 

2  7/16 

1  1/2 

i  g  i6 

1  9/16 

8  13/li. 

.s  u  i» 

8  15/16 

2  Ht 

2  7/16 

2  1/2 

2  1/8 
11/16 

2  7/8 

2  15 '16 

11/16 

11  16 

2  5/16 

2  1/4 

■l  14 

7/16 

7/16 

7/16 

9  3/4 

:-;  i 

9  3/4 

3  7  16 

3  7  16 

3  7/16 

4  3/8 

i  3  8 

4  3/8 

1 

1  5/8 

1 

1  , 

i  g  te 

1  9/16 

7/0 

6/6 

6/8  1 

2  1/4 

2  5/16 

2  3/16 

5  s 

5/8 

5/8  ■ 

>  3  16 

2  3/16 

2  3/16 

,  ;  n, 

i  7/16 

4  7/16 

4  1/16 

4  1/16 

4  1/8  , 

2  9  16 

2  1  2 

2  9/16 

S 1/6 

23  0 
i  7/8 

23/0 

.  15  16 

4  15/16 

1  12 

i  1  2 

4  7/16 
1  11/16 

1  3/4 

1  11/16 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


COMP.  PROPRIETAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£ 

1.649-631 

1 

500-000 

1 

200.000 

lOsh 

3. 600. 000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

1  sh. 

2.000-000 

1 

300.000 

1 

200-000 

100 

398-976 

1 

277.843 

1 

906-602 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.674 

1 

971.214 

1 

604.225 

1 

660.900 

1 

522. 346 

1 

616.395 

1 

African  and  Enropean  Invest . 
Anglo-French  Expl... 

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest.. 
Chartered  (Britisn  S.  A.  C"). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    6  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C. 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

W,  wlloughby's  Consol  

Zambesia  Exninring  


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14  6 
1  15/16 


1 

13/16 

13/16 

13/16 

2 

1  3/i 

1  3/4 

1  3/4 

H/6 

12/6 

12/6 

13/9 

17  1/16 
1  19/32 

16  1/8 

16  1/8 

16  1/8 

1  11/16 

1  H/16 

1  3/i 

4/0 

6/6 

6/6 

6/6 

6  5/32 

6  3//16 
104  1/2 

6  3/16 

6  5. 16 

104  1/2 

104  1/2 

105 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

U/0 

17/6 

18/0 

18  6 

4/6 

25/9 

23/6 

23/0 

23/0 

16/6 

15  o 

15/0 

15  i 

3  i  i 

2  1/2 

3  1,2 

3  7/16 

8/6 

15  0 

14/6 

14  6 

2  15/16 

2  11  16 

-2  9  16 

3  1/8 

3  1/2 

3  1  2 

3  1  1 

6/0 

9/3 

9/3 

1(6 

11/0 

16  3 

16/6 
1  15/16 

17;ù 

1  25/32 

0 

i  1  s 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 
4.500.000 
150.000 
1.100.000 
400.000 
500.000 
500.000 
500.000 


175.000 
350.000 
300.000 
1.000.000 
100.000 
3.N40OO 

200.000 
500.000 


721.5001 

2. 500.000 
3.300.00» 
500  000 
40  0001' 
40.000 


Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv., 
Klersdorp  Proprietary., 
National  Bank  S.  A.  R. , 
New  African  Company.. 
S.  African  Gold  Trust.. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/32 
1  21/32 

5/6 
12  1/4 
1  1/8 
3  3/4 

12/6 
1  15/16| 


15/16 
1  3/4 
5/3 
11  3/4 
7/8 
3  7/16 
16/0 
1  15  16 


15/16 
1  3/4 
5/3 
Il  3/4 
7/8 
3  7/16 
16/0 
1  7/8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl.. 

Mount  Morgan  

Bril liant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihl  


15 

25/6 

24/0 

20/3 

20/3 

7S 

1  1/8 

18/6 

16  0 

5/6 

5'0 

5/0 

3  1/4 

3  11/16 

3  7/8 

40 

5/0 

6/6 

3/6 

3/6 

38/0 

4  3/6 

34/6 

34/6 

13/6 

16/0 

li/0 

12  0 

330 

8  15/16 

g  i  i 

»  1  8 

7  5  8 

15  M 

1  3  4 
5/3 

12  18 
15/16 
3  .16 
16 ,1 

2  I  16 


21/o 
17/0 

9/3 
S  7/3 

5/0 
34/6 
12/u 
7  i  2 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bull  font  cm  .. 
De  Beers  ordinaire....... 

Id.     B  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Prof. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16 
19  7/8 
104  /. 

8  11/16 

9  15/16 
8  3/8 


1  3/16 
16  15/16 
105 
8  3/4 
7  7/8 
S  5/8 


t  3/16 

17  1/8 

105 

8  3/4 
7  3/4 
(  5/8 


i  1,4 
17  1/8 

105 

8  5/8 

7  5/8 
•  11/11 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 


Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Péterabourg— 
Roubles  comptant  


37  juil 

3  août 

lu  uoii 

17  aoû 

2  4  aoft 

31  aoù 

84  » 

85  25 

81  90 

84  > 

83  90 

84  30 

92  90 

90  50 

90  > 

93  10 

95  50 

91  40 

'»  ■ 

»  » 

»  » 

»  '• 

94  75 

95  12 

95  50 

9»  40 

94  90 

95  25 

94  25 

94  25 

94  90 

94  50 

94  87 

94  75 

i  ■ 

,»  » 

»  » 

104  80 

157  87 

159  87 

160  25 

160  » 

159  ÔO 

161  37 

20  75 

il  90 

20  » 

22  18 

21  75 

23  87 

s  » 

s  » 

p  » 

113  50 

145  90 

145  50 

143  60 

143  20 

144  20 

209  50 

215  90 

215  50 

208  50 

208  25 

208  87 

251  50 

253  » 

251  75 

252  12 

255 

251  » 

185  62 

191  50 

190  12 

18*  50 

186  12 

187  62 

130  Î2 

137  10 

134  » 

130  02 

130  12 

130  50 

176  37 

182  » 

177  50 

166  87 

169  » 

173  50 

156  37 

166  40 

160  75 

157  37 

158  ■ 

158  75 

flS  95 

125  20 

124  20 

123  62 

123  » 

124  60 

81  15 

81  15 

81  17 

81  07 

81  07 

81  05 

20  45 

20  47 

20  49 

20  45 

20  46 

20  50 

85  10 

84  92 

20  45 

20  45 

85  07 

85  02 

85  05 

D  » 

» .  •» 

216  » 

216  35 

216  50 

216  15 

216  50 

216  25 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 
Consolidés  anglais  2  a/k  % . 

Roupies  3  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

lirëc  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  « 

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  


Divers 

Banque  de  Roumanie. 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  


27  juil  3aoùt  10  aoù  17  aoù  2i  aoi'^31  ami 


Escompte  hors  banque. 


81  68 

81  12 

81  56 

81  » 

81  06 

82  25 

63  75 

62  67 

62  87 

63  75 

63  50 

63  25 

89  « 

91  » 

89  » 

89  25 

89  50 

89  50 

103  50 

103  75 

103  50 

104  » 

103  75 

103  75 

100  50 

103  75 

102  75 

100  50 

101  » 

102  25 

93  "/5 

93  » 

92  75 

94  a 

93  75 

93  25 

101  75 

103  « 

102  50 

102  50 

102  50 

103  » 

100  75 

103  » 

103  » 

101  75 

101  75 

99  75 

47  » 

49  25 

48  50 

46  50 

46  » 

46  . 

102  '-5 

103  50 

103  50 

102  50 

102  » 

104  » 

93  62 

94  » 

93  » 

93  50 

93  62 

93  75 

66  50 

66  îO 

67  » 

67  -  » 

67  » 

68  25 

92  75 

95  25 

94  25 

93  » 

92  25 

94  25 

94  50 

95  50 

94  » 

94  50 

94  50 

96  » 

96  50 

98  » 

97  50 

96  oO 

96  » 

98  » 

»  » 

O  » 

»  s 

215  50 

201  » 

205  » 

'215  50 

216  50 

214  50 

17  75 

18  50 

18  50 

17  50 

17  75 

19  » 

65  » 

76  25 

76  37 

68  37 

67  62 

70  50 

88  25 

90  50 

93  » 

89  » 

88  75 

91  75 

24  81 

24  12 

24  06 

24  50 

24  37 

^5  2i 

!  25  20 

25  23 

25  25 

25  23 

25  24 

25  28 
3  5(, 

3  » 

4  rt 

4  » 

3  » 

3  » 

1    2  06 

3  68 

1    3  81 

2  68 

3  23 

i  3 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

27  j 

lil 

3a<- 

ni 

10  a 

iO 

17  a 

m'i 

24  a 

ni 

31  a 

>Ù 

116 

15 

117 

50 

117 

90 

116 

15 

116 

15 

117 

10 

97 

60 

98 

75 

98 

90 

97 

45 

97 

30 

98 

10 

—  Papier  

97 

60 

98 

75 

98 

85 

97 

45 

97 

30 

98 

05 

Hongrie  Rente  Or  

112 

55 

113 

50 

113 

80 

112 

10 

112 

20 

113 

50 

—     Rente  Couronne. . . 

91 

95 

92 

75 

93 

10 

91 

80 

91 

So 

91 

63 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

950 

960 

■ 

968 

960 

978 

980 

556 

564 

568 

558 

* 

556 

D 

559 

5340  » 

5450  * 

5405  » 

533; 

)  » 

5345  » 

5460  » 

Autriche  Nord-West  

?6> 

D 

738 

50 

748 

76 

748 

2C 

743 

50 

746 

20 

754 

108 

122 

70 

117 

113 

20 

112 

» 

119 

Î0 

Ciiange  sur  Londres  

240 

02 

240 

70 

240 

77 

240 

17 

240 

25 

240 

35 

95 

27 

95 

95 

42 

95 

23 

95 

23 

95 

26 

19 

07 

19 

12 

19 

11 

19 

OS 

19 

OS 

19 

0. 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  — 
Change  sur  Londres . 


27  juil 


7  50 
579  » 
49  37 


3  août 


U  » 
591  » 
47  87 


1  o 

Î0~5Ô 
594  » 
4s  >■ 


571 
50 


6  50 
571  o 
50  » 


31  a  où 


6  » 
570  » 
50  12 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  , 

Change  sur  Londres  à  vue 
—    sur  Paris  à  vue. . . 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Sara?osse  

Chaiiir  sur  Paris  


27  juil 


84  95 
27  09 
7  60 

84  9' 
83  8( 
90  71 
7  7- 


3  août 


88  05 
26  9  -- 
6  75 

87  1-; 

88  81 
88  8( 

8  8 


îo  aoû 


87  30 
26  92 
6  70 

87  52 

85  35 
96  3t 


17  aoû 


27  19 
7  75 

85  17 

86  60 
91  21 


24  aoû 


91  90 
27  2  i 

7  80 

84  87 

85  60 
91  3( 

8  . 


31 


84  95 
27  20 

7  75 

85  17 

86  35 
92  15 

7  90 


Rente  Belge  3  %  

-      -     2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  — 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


27  juil 

3  a  mil 

in  asO 

17   

24  aoù 

3IHOIÏ 

92  90 

94  70 

94  80 

93  75 

93 

93  50 

77  25 

77  50 

77  ». 

77  30 

77  47 

77  50 

4680  » 

4675  » 

4630  » 

4690  • 

(680  » 

4675  » 

735  » 

693  » 

706  » 

740  ■■ 

735  » 

740  » 

4760  » 

4900  » 

4908  » 

4790  » 

4995  » 

496  » 

93  25 

93  25 

95  31 

93  50 

94  87 

193  50 

89  25 

91  » 

89  25 

89  90 

89  50 

•89  50 

209  72 

208  35 

208  47 

209  90 

209  90 

209  87 

123  G9 

123  62 

123  55 

123  82 

123  72 

123  79 

25  30 

25  30 

25  33 

25  32 

25  34 

25  33 

100  41 

100  31 

100  31 

100  38 

100  41 

100  12 

100  45 

100  36 

100  35 

100  41 

100  45 

100  3 

123  77 

123  67 

123  60 

123  85 

123  87 

123  60 

25  31 

2S  B2 

25  34 

H5  33 

25  35 

1  25  35 

BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME   A  DE  GENES 


Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcla  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


Gènes 


Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

Change  sur  Paris  

—     sur  Berlin  


27  juil 

3  août 

10  aoû 

17  aoû 

2i  aoû 

31  aoû 

104  40 

105  40 

105  32 

104  40 

104  17 

104  35 

414  » 

437  » 

433  » 

411  50 

414  50 

414  » 

665  » 

711  » 

707  » 

665  n 

661  » 

665  » 

1431  " 

1451  » 

1419  » 

147450 

1467  » 

1480  . 

»  » 

»  » 

»  i 

»  » 

a  y 

»  » 

»  » 

1900  » 

1940  » 

1945  » 

1900  » 

1902  » 

1902  » 

100  61 

100  58 

100  58 

100  61 

100  61 

100  56 

25  34 

25  35 

25  40 

25  37 

25  48 

25  3* 

124  » 

124  02 

123  95 

124  05 

124  15 

124  05 

104  40 

105  32 

105  37 

104  23 

104  22 

106  27 

663  50 

711  » 

702  50 

664  » 

661  50 

702  50 

100  56 

100  61 

100  60 

100  60 

100  62 

100  58 

123  97 

123  95 

1 123  90 

124  10 

124  17 

123  97 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)....,.. 
Banque  de  Commerce  exter. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern- de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


27  juil 

3  a- 

ot 

10  aoû 

1  /  aoo 

24  aou 

31  aou 

92  87 

90 

37 

90  37 

93  25 

93  87 

93  87 

425  » 

423 

420  » 

415  » 

498  » 

412  » 

545  » 

501 

499  « 

523  » 

516  » 

515  » 

545  » 

448 

50 

444  » 

523  » 

516  - 

515  » 

217  » 

232 

235  » 

218  » 

217  » 

214  » 

37  57 

37 

50 

37  53 

37  45 

37  46 

37  41 

94  70 

94 

59 

94  73 

94  52 

94  52 

94  i'2 

»  » 

s 

»  D 

»  D 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

27  juil 

3  août 

îo  aoû 

17  aaù 

24  aoû 

31  aoù 

—     1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  Yt  %■ 
_            -  3%.... 

102  » 
955  » 
953  75 

/)  » 

103  70 
100  16 

25  24 

103  50 

970  » 
982  50 
90  50 

»  D 

100  17 

25  26 

100  75 
970  » 
977  » 

90  » 
»  » 
100  15 

25  28 

102  50 
965  » 
956  » 

103  58 
100  07 

25  23 

-02  75 
965  » 
962  » 

88  » 
103  C0 
100  lî 

20  20 

102  25 

965  » 
964  50 

118  » 
102  37 
25  21 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 

VALEURS 

27  juil 

3  août 

10  aoû 

17  aoù 

24  aoû 

31  a<>û 

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . 
—     sur  Londres  3  mois 

•87  12 
102  38 
218  75 
22  84 
110  IV 

87  12 
102  13 
216  87 

22  83 
110  17 

87  12 
102  18 
217  75 

22  86 
110  17 

87  03 
102  38 
217  50 

22  87 
110  12 

87  09 
103  05 
216  37 

22  S  i 
110  12 

87  08 
102  37 
218  25 

22  87 
110  12 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville.  • , 
New-York  Central. .  — 
Norfolk  et  "Western  préf 

Pensvlyania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Lotrîs,  (h'éf. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres. . . 

—  Paris  

Cable  U'iiiisl'crts  sur  ImnUn 

Cuivre  ,  

Arscnt  


27  juil    3  août  10  août  17  août  .24  août  31  aoû 


114  % 

9t  % 
181  % 
240 

» 

21  y; 

127  Yi 

133  % 

168  % 
96 

125  % 
134 

15  ; 

313/8 
510 

4.83  % 
5.18  % 
1.87  % 

u  yt 

53  % 


/8 


100  % 
111  % 

181  lA 

275 

99 

23  % 
139 
149 
121 

103  V% 
135 
163  \ 

182  \ 

45  % 
605 

4.84  % 
5.16  \ 
4.88  ,'4 
12  l 

52  % 


110  % 
1Î3  /, 
182  % 

285 
99 

30  % 
136  % 
150  % 
123 
104 
136  '/« 
166  % 
180  % 

47  y, 
600 

4.84  % 
5.17  % 
4.88 

12  -Kr 


114  % 

101  :', 
191  % 
260 


26  'A 
132  % 
144 
115  % 

99 
150  3/S 
147  \ 
171  % 

37  7, 
535 

4  86  ',, 
5.18  % 
4.86  '/. 

12  3  8 
53  ( 


114  % 

98  3/8 
1873/4 
255  » 

24  3/8 
128  % 
141  % 

110  % 

96  » 
139  'A 

165  « 
163  % 
35  \ 
560  y 
4-86 
5.187/3 
4  87  Vi 
12  f 
52  % 


114  % 

104  y, 

193 

255 

26  K 
132 
142 

115  % 

ioo  Yt 

131  25 

152  % 
171  H- 

43  y, 

570 

4.83  3A 
5.18  % 
4.87 
12  X 

53  ¥L 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

SITUATION  AU  30  AVRIL  1910 
Actif 

Actions,  versements  non  appe- 
lés                                      Fr.  1:25.000.000  » 

Espèces  en  Caisse   03.995.429  75 

Fonde    d'Etat    Anglais,  Fran- 

çais,  Allemands   2^??H^ 

Autres  Valeurs  acquises   ,9.554.835  » 

Effets  en  Portefeuille   92,052,942  Oo 

Comptes   Courants   du  Trésor 

Impérial    fi-u0-^  xk 

Comptes  Courante  divers   141.545.400  45 

Avances  sur  Valeurs  publiques 

et  Marchandises   175.505.540  80 

Immeubles  et  Mobilier   6.981.440  » 

Divers    3.555.685  70 

Tolal  Fr.  723.316.122  05 

Passif 

Capital                               Fr.  250.000.000  » 

Billets  de  Banque  en  circula- 
tion   23.550.704  55 

Effets  à  Payer   20.589.983  40 

Dépôts  à  échéance  fixe   29.025.223  40 

Comptes   Courants   du  Trésor 

Impérial    20.900.979  30 

Comptas  Courants  divers   333.620.249  80 

Dividendes  à  payer   123.011  80 

Réserve  Statutaire   26.242,500  » 

Divers    19.203.469  80 

Total                    Fr.  723.316.122  05 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  directeur  gén.  adj.  :  A.  Nias 

Le  Directeur  général  :  3.  Deffès. 
Le  chef  de  la  comptabilité  :  O.  Braud 


CHEMINS    DE    FER    DE  L'ETAT 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 


Stations  thermales  desservies  par  le  réseau 
P.-L.-M. 


Aix-les-Bains.  —  Châtel-Guyon  (Riom).  — 
Evian-les-Bains.  —  Genève.  ■ —  Menthon  (Lac 
(TAnnecy).  —  Uriage  (Grenoble).  —  Royat.  — 
Thonon-les-Blains.  —  Vichy,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  (dits  d'arrière-sai- 
soïi);  pour  familles,  deuxième  et  troisième 
classes,  valables  33  jours  avec  faculté  de  pro- 
longation, délivrés  du  1er  septembre  au  15 
octobre,  aux  familles  composées  d'au  moins 
'Iciix  personnes  voyageant  ensemble. 

Prix  :  la  première  personne  bénéficie  d"une 
réduction  de  50  %  ;  la  troisième  personne  et 
-  liai  une  des  suivantes  d'une  réduction  de 
75  %. 

Vrrêts  facultatifs. 

Demander  les  billets  quatre  jours  à  l'avan- 
ce à  la  gare  de  départ. 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d  intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6   is  à  il  mois  inclusivement.   1  h  % 

Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon  - Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi,  Compagnie  Parisienne 
fïu  Gaz,  Suct.  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug  ,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
lestinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
jûûx,  dans  des  conditions  présentant  toutes 
gaçantfes  contre  le  risque  d'incendie  et  de 

Location  do  compartiment*  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


Améliorations  apportées  au  service  des  trains 
depuis  le  mois  de  juillet 

Nous  attirons  l'attention  star  les  impor- 
tantes améliorations  apportées  par  les  Che- 
mins de  fer  de  l'tat  dans  leur  service  de 
trains  à  partir  du  1er  juillet  : 

Ligne  de  Paris  au  Havre  et  à  Dieppe.  — 
I  Un  nouveau  train  express  à  trois  classes  de 

Paris  au  Havre  et  à  Dieppe,  départ  de  Paris 
I  à  7  h.  5  matin,  arrvée  au  Havre  à  10  h.  41  et 

à  iDieppe  à  10  h.  29  matin. 
I    Un  nouvea  utrain  balnéaire  bi-hebdoma- 
,  daire  (mercredis  et  samedis),  lre,  2e  et  3' 

classes,  pour  Saint-Valery-en-Caux,  Cany, 
.  Fécamp  et  Etretat,  départ  de  Paris  à  3  h.  30 
1  soir,  arrivée  à  destination  entre  6  et  7  heu- 
I  res  soir. 

I    Le  retour  de  ce  train  a  leieu  les  Jeudis  et 
,  Lundis,  départ  entre  8  et  9  heures  du  matin, 
j  arrivée  à  Paris  à  11  h.  47  matin. 
.    Le  train  express  de  Paris  au  Havre,  par- 
lant de  Paris  à  7  h.  47  soir,  devient  rapide 
■  lre,  2e  et  3e  classes,  sans  arrêt  de  Paris  à 
I  Rouen  e  tarrive  au  Havre  à  11  h.  soir,  réa- 
lisant ainsi  un  gain  de  56  minutes  sur  la  du- 
rée du  trajet. 

,  Un  nouveau  express  partant  de  Paris  à 
i  7  h.  55  soir  et  arrivant  au  Havre  à  Minuit  33 
;  assure  dans  une  large  mesure  le  service  des 
1 3e  classe. 

Le  train  express  du  Havre  à  Paris,  partant 
du  Havre  à  6  h.  5  matin,  devient  rapide  de 
Rouen  à  Paris  où  il  arrive  à  9  h.  50  au  lieu 
de  10"  h.  42  et  fait  le  service  des  3e  classe. 

Un  train  rapide  entre  Le  Havre  et  Paris, 
partant  du  Havre  à  4  h.  9  soir  et  arrivant  à 
Paris  à  7  h.  30  soir  prend  les  voyageurs  de 
3e  classe  et  donne  la  correspondance  à  Rouen 
à  "un  nouveau  train  partant  de  Dieppe  à 
4  h.  20  soir. 

La  plupart  des  trains  express  de  la  ligne 
de  Paris  au  Havre  sont  aussi  accessibles  aux 
voyageurs  de  3e  classe,,  dans  les  conditions 
les  plus  étendues. 

Ligne  de  Paris  à  Dieppe  par  Pontoise.  — 
Accélération  de  la  marche  des  4  trains  ex- 
press circulant  sur  cette  ligne.  La  durée  du 
trajet  est  réduite  de  26  minutes  pour  certains 
d'eux. 

Train  express  d'Orléans  à  Rouen  cl  retour. 
—  Création  d'un  train  express  d'Orléans  à 
Rouen  et  retour  avec  correspondance  de  ou 
pour  Dieppe  et  Le  Havre. 

Aller-Départ  d'Orléans  à  6  h.  5  matin,  ar- 
rivée à  Rouen  R.  D.  à  10  h.  30  matin. 

Retour-Départ  de  Rouen  R.  D.  à  5  h.  54  du 
soir,  arrivée  à  Orléans  à  10  h.  4  du  soir. 

Ligne  de  Paris  à  Cherbourg.  —  Accéléra- 
tion de  la  marche  du  train  express  Paris- 
Caen,  partant  de  Paris  à  3  h.  50  soir  et  pro- 
longement de  ce  train,  en  Eté,  jusqu'à  Cher- 
bourg. Réduction  de  26  minutes  dans  la  du- 
rée du  trajet  de  Paris  à  Caen  et  arrivée  à 
Cherbourg  à  9  h.  50  soir. 

Les  trains  express  nos  354,  318  et  322,  de 
Cherbourg  à  Paris,  assurent  le  service  des 
3e  classe,  dans  des  conditions  plus  étendues 
\  que  précédemment  et  le  train  n°  338  à  titre 
d'innovation. 

De  même  les  trains  express  n°  375,  Paris- 
Caen,  et  315,  Paris-Cherbourg  deviennent  ac- 
cessibles au  Service  des  3e  classe. 

Ligne  de  Chartres  à  Rouen.  —  Création 
d'un  train  d'été  de  Rouen  à  Elbeuf-Ville,  dé- 
part de  Rouen  à  2  h.  37  soir,  arrivée  à  El- 
bPiif-VTlle  à  3  h.  20  soir. 

Relations  Rcnnes-Nantes-Tiordcaux.  —  Or- 
ganisation de  relations  directes  de  Nantes  à 
Rennes  et  retour  dans  les  deux  sens,  per- 
mettant de  partir,  dès  le  matin  de  l'une  ou 
l'autre  ville  et  de  rentrer  à  la  fin  de  la 
journée. 

L'intérêt  (nie  présentent  ces  trains  s'aug- 
mente du  fait  qu'ils  sont  combinés  à  Nantes 
avec  des  trains  express  de  la  direction  de 
Bordeaux  et  établissent  ainsi  des  relations 
directs  entre  Bordeaux,  Rocliefort,  La  Ro- 
chelle et  Rennes. 


CREDIT  LYONNAIS 

Société  anonyme 
Capital  entièrement  versé  .-  250.000.000  de  Francs 


Bilan  au  31  juillet  1910 


ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques  163.31'. 273 
Portefeuille   I  2v.2.6t6.183 


Avances  sur  garanties  et  Reports.. 

Comptes  courants   

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons, 

Obligations,  Rentes  

Immeubles   :.  

Comptes  d'ordre  et  divers  


nU.720.8i5  fa 
r/)7.9J8.7bS  :  > 

11-7*0-428 
  35  000-000  ■ 

  31.875.29)8.1 

Fr.   2^X0^83.772  21 


Dépôts  et  Bons  à  vue. 


PASSIF 


833.310.li3 


Comptes  courants   1. 128 -389. 397  5u 


Acceptations 

Bons  à  échéances  

Comptes  d'ordre  et  divers. 

Réserve  diverses  

Capital  entièrement  versé... 


119.115.731  su 
24.3ii».(  59  91 
85.119.239  :; 

no  ooo.ooo  ■ 

250.000  000  . 
Fr.  2.5*0  281.7 .'2  21 
Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  générale 
Edm.  FABRE-LUCE,  Baron  BRINCARD. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Tarif  G.  V.  n°  5  (Orléans) 
Du  ia  Mai  au  Si  Octobre,  il  est  délivre 
des  billets  de  voyage  d'excursions  aux  Plagei- 
de  Bretagne,  a  prix  réduits,  et  comportant  les 

parcours  ci-après  : 

Le  Croisic,  Guérande,  Sainl-Nazaire,  Save- 
nav,  Qucstcmbcrt,  Ploërmel,  Vannes,  Auray. 
Pantivg,  Quiberon,  Le  Palais  (Belle-lle-en 
Mer),  Lorienl,  Quirnperlé,  Rosporden,  Concar 
neau,  Quimper,  Douarncnez,  Pont-VAbbi. 
Chûteaulin. 

Durée  :  30  jours 
Prix  des  Billets  (aller  et  retour)  : 

i™  classe,  -J5  francs.  —  2e  classe,  36  francs. 

Faculté  d'arrêt  à  tous  les  points  du  p 
cours,  tant  à  l'aller  qu'au  retour. 

Faculté  de  prolongation  de  la  durée  de  vj 
lidité  moyennant  supplément. 

En  outre,  il  est  délivré  au  départ  de  touit 
station  du  réseau  d'Orléans  pour  Sa\enay  ou 
tout  autre  point  situé  sur  l'itinéraire  du 
voyage  d'excursions  indiqué  ci-dessus  te  in- 
versement des  billets  spéciaux  de  lre  et  Jf 
classes,  réduits  de  40  %  sous  condition  d'un 
parcours  de  50  kilomètres  par  billet. 

Prix  des  billets  complémentaires  de  Paris- 
Ouai  d'Orsay  à  Savenay  et  retour,  via  Tours 
l,e  classe  :  55  fr.  50.  —  2e  classe  :  37  fr.  40. 


E.  MA  THIE  U-  PLESS  Y  # 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  à  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSÏ 


Chez  tous  les  Papetier* 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16.  rae  du  Croissant.  —  V.  Simart,  in>r 
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(N-ll)    (19-  ANNÉE 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 

PRESSE  TÉLÉGRAPHIQUE  :  É C ON 0 P É E N"Pft R I S    Téléphone  :  N»  246-SI 

ADMINISTRATION  ét  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2e  ARR1) 


BANQUE  HOLLANDO-AMERICAINE  «ff^SES 

éi.êphone  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET>WILL       Adr. téiégraph.  « philhemert » 

VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

ÏECIIEIL  D'OBUGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


C   D  ELECTRICm  DE  VARSOVIE 

ciété  anonyme  au  capital  de  9.500.000  fr. 

SIÈGE  SOCIAL  A  PARIS  :  60,  RUE  CAUAIARTIN. 


■Intérêt  semestriel  des  obligations  (coupon 
9)  sera  payé  à  partir  du  l°f  octobre  pro- 
lin,  à  raison  de  : 

Par  titre  nominatif  :  frs  10  80, 

Par  titre  au  porteur  :  frs  10  21, 

Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue 

la  Victoire,  à  Paris,  et  à  la  Compagnie 
incaise  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du 
d,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris, 
.es  224  obligations  dont  les  numéros  sui- 
it.  sorti 3S  au  tirage  du  1er  septembre  1910, 
■ont  payées  à  partir  du  1er  octobre  prochain, 
k  caisses  ci-dessus  désignées  et  remboursées 

pair,  sous  déduction  de  l'impôt,  soit,  net, 
frs  497  05.  Ces  titres  devront  être  prés?ntés 

remboursement  coupon  n°  9  attaché.  L'in- 
êt  cesse  du  jour  où  l'obligation  est  rem- 
iirsable. 


Numéros 

Numéros 

(581  à 

690 

5421 

à  5430 

1611 

1620 

5631 

5640 

1641 

1650 

5691 

5700 

1941 

1950 

6411 

6420 

2051 

2060 

6451 

6460 

2231 

2240 

8491 

8500 

2281 

2290 

9201 

9210 

3021 

3030 

9671 

9680 

3081 

3090 

9711 

9714 

4161 

4170 

9871 

9880 

4511 

4520 

nri 

11770 

4921 

4930. 

CREDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon.  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  A3 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  àlan    1  è  % 

A  vue    1  è  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
ré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
d'intérèt  payables  tous  les  trimestres, 
ires  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 

Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  fProvince  et  Etranger) 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.   1  J  % 

Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Médïterranée,  Ouest, 
Orléans,  Est,  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug  ,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de' compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  moi'i. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versé9 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  dé 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemples  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Banque  DAMART  &  C'E 

iOi,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Rnvni  aratuit  rin  Journal  des  Valeurs  tndoUes  pt  d 'Assura nr.es 


Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTRÉAL.  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 
DE  PARIS 


RAPPORT  PRESENTE 
PAR   LE   CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

à  l'Assemblée  générale  ordinaire 
des    Actionnaires    du    5    avril  1910 


Messieurs, 

L'exercice  1909,  dont  nous  allons  vous  ren- 
dre compte,  marque  une  date  importante  poul- 
ie Comptoir. 

L'augmentation  de  notre  capital  social  — 
porté  à  200  millions  de  francs  —  a  été  réalise 
en  avril  dernier  par  la  souscription  empres- 
sée des  actionnaires,  qui  ont  répondu,  pres- 
que sans  exception,  à  l'appel  du  Conseil. 

La  fidélité  et  l'attachement  de  nos  action- 
naires, la  division  du  capital  social  entre  un 
nombre  de  plus  en  plus  étendu  d'associés, 
l'excellent  classement  des  actions  qui  en  re- 
suite, sont  pour  notre  établissement  des  élé- 
ments de  fo*ee  que  nous  sommes  heureux  de 
constater.  -  > 

En  vous  faisant  part,  l'année  dernière,  de 
notre  intention  de  procéder  à  l'émission  de 
100.000  actions  nouvelles,  nous  vous  avons 
exposé  que  cette  opération  —  dont  l'oppor- 
tunité n'était  pas  démontrée  dans  un  moment 
d'abondance  extrême  des  capitaux  —  nous 
paraissait  être  dans  l'intérêt  de  la  Société  en 
vue  de  la  reprise  attendue  de  l'activité  com- 
merciale et  industrielle. 

Ces  prévisions  se  sont  réalisées. 

Vous  pouvez  apprécier  la  reprise  cl  affai- 
res qui  s'est  produite  au  cours  du  second  se- 
mestre de  1909,  en  comparant  les  chiffres  de 
tous  les  chapitres  dont  nous  vous  signalons 
chaque  année  le  mouvement.  Vous  constate- 
rez une  progression  marquée,  non  seulement 
sur  l'exercice  précédent,  mais  aussi  sur  les 
chiffres  de  1907,  qui  étaient  les  plus  élevés 
que  nous  ayons  enregistrés. 

Les  entrées  en  Portefeuille,  notamment, ont 
atteint  : 

16  milliards  001  million, 
contre  14  .     —       473  millions  en  1903 
et  14       —       824     —       en  1907 
Les  Dépôts  en  Comptes  de  chèques  et  d'es- 
compte, Comptes  courants  créditeurs  et  Bons 
à  échéance  fixe  se  totalisent  par  1.101  mil- 
lions, en  nouvelle  augmentation  de  126  mil- 
lions sur  l'année  dernière. 
Le  mouvement  des  Caisses  a  été  de  : 

ENTRÉE  : 

en  1909,  33  milliards  863  millions 
contre,  en  1908,  27      —       559  — 
et,  en  1907,  28      —       675  — 

SORTIE  : 

en  1909,  33  milliards  798  millions 
contre,  en  1908,  27      --       496  — 
et,  en  1907,  28      —       619  — 
La  même  progression  s'est  produite  dans  h.-. 
Comptes  de  chèques  et  d'escompte,  qui  se 
chiffrent  par  : 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


A  L'ENTRÉE  : 

en  1909,  10  milliards  549  millions 
contre,  en  1908,   9      —       321  — 
et,  en  1907,   9      —       391  — 

A  LA  SORTIE  : 

en  1909,   9  milliards  956  millions 
contre,  en  1908,   8      —       749  — 
et,  en  1907,   S       —       883  — 
Le  total  de  notre  bilan  au  31  décembre  1909 
est  de  : 

1.54-2  millions  (aug.  de  capit.  comprise), 
contre  1.301  —  fin  1908, 
et  1.234  —  fin  1907 
Les  résultats  de  l'exercice,  dont  nous  vous 
soumettons  le  détail,  se  sont  ressentis  de 
l'heureuse  influence  de  cette  reprise.  Nous 
pouvons  ainsi  vous  proposer  de  porter  a 
32  fr.  50  le  dividende  à  distribuer  au  capital 
augmenté. 

L'abondance  de  l'argent  qui  a  prévalu  pen- 
dant une  grande  partie  de  l'année,  et  la  so- 
lution pacifique  des  difficultés  qui  s'étaient 
produites  à  la  fin  de  1908  en  Orient,  ont  favo- 
risé l'émission  ou  le  placement  de  titres  sur 
Le  Marché  de  Paris. 

\u  nombre  de  ces  opérations,  l'Emprunt 
Russe  4  \  %  de  1.2*0  millions  émis  au  com- 
mencement de  1909  au  cours  de  89  1/4  %,  mé- 
rite une  mention  spéciale. 

Le  Comptoir,  en  même  temps  que  tous  les 
autres  Etablissements,  a  contribué,  pour  une 
part  importante,  au  succès  de  cet  emprunt, 
qui  avait  pour  objet  principal  la  consolida- 
tion des  800  millions  de  Bons  Russes  émis  en 
19  i«t  pendant  la  guerre  russo-japonaise. 

Cette  émission  a  trouvé  auprès  du  public 
la  même  faveur  qu'avait  rencontrée  le  pré- 
cédent Emprunt  Russe  5  %.  Depuis  la  sous- 
cription, ces  titres  n'ont  cessé  d  être  recher- 
diés  à  des  cours  en  progression  constante  et 
qui  tendent  de  plus  en  plus  à  s'approcher  du 
niveau  auquel  les  Fonds  Russes  se  capitali- 
saient avant  la  "guerre  de  1904. 

De  concert  avec  les  autres  grands  Etablisse- 
ments, nous  avons  participé  aux  principales 
opérations  qui  se  sont  traitées  sur  notre  Mar- 
ché en  1909. 

Nous  avons  apporté  notre  concours  le  plus 
actif  aux  affaires  françaises  auxquelles  nous 
consacrons  naturellement  nos  efforts  en  tout 
premier  lieu. 

Nous  mentionnerons  d'abord  les  obligations 
3  %  du  Crédit  Foncier,  les  Emprunts  3  %  de 
l' Afrique  Occidentale  et  de  l'Indo-Chine. 

Nous,  avons  également  contribué  au  place- 
'lient  d'un  certain  nombre  de  titres  industriels 
I lançais  :  actions  nouvelles  de  la  Société 
d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  Motrice',  ac- 
tions nouvelles  de  la  Compagnie  française 
I  iiomson-Hoiiston.  actions  privilégiées  de  la 
Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud),  actions  des  Tramways  du 
Var  et  du  Gard,  des  Tramways  de  Tunis, 
Obligations  du  chemin  de  fer  souterrain  Nord- 
sud  de  Paris,  etc. 

Nous  avons  pris  Initiative,  avec  la  Société 
Générale  cl  d'autres  établissements,  de  cons- 
tituer la  Société  Générale  pour  l'Industrie 
Electrique,  dont  l'objet  consiste  à  procurer  à 
cette  intéressante  branche  de  l'industrie  les 
moyens  financiers  dont  elle  a  besoin. 

Nous  considérons,  en  effet,  comme  un  de- 
voir de  illettré  nos  services  h  la  disposition 
des  entreprises  industrielles  françaises  qui, 
par  leur  vitalité  et  La  compétence  de  leur  di- 
rection, nous  paraissent  de  nature  à  intéres- 
ser notre  clientèle. 

Parmi  les  valeurs  étrangères  dons  nous 
nous  sommes  occupés,  nous  citerons  les  Em- 
prunts oit  an  î  %,  Brésilien  5  %,  des  Che- 
mins de  fer,  Suisse  3  i  %,  les  actions  de  la 
Compagnie  Générale  de  Tramways  de  Bue- 
nos-Aires,  etc.,  etc. 

Ces  émissions  de  litres  étrangers  sont,  de- 
puis quelque  temps,  critiquées  comme  favori- 
sant, sans  comnensntion,  l'exode  des  capitaux 
au  préjudice  des  affaires  industrielles  inté- 
ressant notre  pays. 

Ce  reproche  ne  saurait,  pour  tout  esprit  ré- 
fléchi et  non  prévenu,  être  adressé  aux  Eta- 
blissements de  crédit.  Il  est.  en  effet,  dans 
l'ordre  naturel  des  faits  économiques  une  les 
emprunteurs  étrangers  fassent  appel  aux 
grands  marchés  internationaux  de  Capitaux 
nirnii  lesquels  le  marché  français  occupe  le 
premier  ransr. 


An  surplus,  il  suffit  de  rappeler  que,  malgré 
l'aide  donnée  à  des  banques  étrangères,  l'en- 
caisse or  de  la  Banque  de  France  a  augmenté 
en  1809,  nour  se  rendre  compte  que  les  em- 
prunts étrangers  n'ont  pas  déterminé  un 
exode  de  capitaux  et  ne  représentent  que  la 
consolidation  d'une  fraction  des  sommes  que 
l'étranger  nous  doit  pour  les  arrérages  de  nos 
créances,  en  règlement  de  fournitures  de  ma- 
tériel, etc. 

En  réalité,  les  valeurs  étrangères  n'absor- 
bent qu'une  partie  des  excédents  de  l'épargne 
et  ne  privent  nullement  les  entreprises  fran- 
çaises des  capitaux  dont  elles  pourraient 
a\oir  besoin.  Si  l'industrie  française  devait 
complété*  ou  renouveler  son  outillage,  si  les 
conditions  d'exploitation  et  cle  travail,  1  arrêt 
dans  la  progression  de  la  population,  et  la 
production  insuffisante  de  la  houille  française 
ne  retenaient  les  initiatives  nouvelles  dispo- 
sées à  se  porter  vers  l'industrie,  les  ressour- 
ces financières  ne  feraient  pas  défaut.  L  aug- 
menta lion  constante  des  capitaux  à  la  recher- 
che de  placements  en  donne  la  certitude. 

Ouant  aux  avantages  résultant  pour  le  pays 
des  placements  étrangers,  on  sait  que  les 
grands  établissements  de  crédit  —  déférents 
serviteurs  de  l'intérêt  public  —  ont  une  con- 
ception élevée  du  rôle  qui  leur  incombe.  _ 

C'est  ainsi  que  tout  concours  de  leur  part  a 
un  placement  cle  valeurs  étrangères  est  sou- 
mis à  l'approbation  préalable  de  notre  gou- 
vernement. On  peut  donc  tenir  pour  certain 
nue  pas  un  titre  étranger  n'est  introduit  par 
leurs  soins  en  France  sans  que  notre  pays  en 
rétive  un  avantage,  soit  sous  forme  de  com- 
mandes données  à  notre  industrie,  soit  par 
des  considérations  d'ordre  économique  pu  po- 
litique, soit  encore  par  l'accroissement  de  1  in- 
fluencé que  la  France,  devenue  —  comme  on 
fa  dit  —  le  banquier  du  monde  entier,  exerce 
à  l'étranger.  ,    t.         „  t. 

L'importance  des  opérations  financières 
traitées  au  cours  de  cet  exercice  ne  nous  a  pas 
■  ait  négliger  nos  affaires  professionnelles  de 
banane  qui  forment  la  base  essentielle  de  no- 
tre activité  et  de  nos  profits. 

Nous  avons  déjà  signalé  plus  haut  la  pro- 
gression nui  s'est  produite  au  cours  de  cette 
année  sur  tous  les  chapitres  de  nos  affaires. 

Nos  agences  ont  largement  contribué  a  ce 
résultat. 

Parmi  nos  agences  françaises,  nous  ne  pou- 
vons que  renouveler  le  témoignage  de  satis- 
faction que  nous  adressons  tous  les  ans  aux 
sièges  de  Marseille,  Bordeaux,  Lyon  —  en 
nouveau  progrès  —  le  Havre,  Nantes.  Nos 
agences  de  Nice.  Reims,  Toulouse.  Rouen, 
Montpellier,  Caen,  Rot.baix  ont  développe 
leurs  affaires. 

Nos  agences  anglaises  nous  ont  apporte, 
comme  par  le  passé,  une  contribution  intéres- 
sante de  bénéfices.  Celle  de  Bruxelles  a  donne 
des  résultats  satisfaisants. 

Nos  établissements  d'outre-mer  fonctionnent 
dans  de  bonnes  conditions,  aussi  bien  les  an- 
ciennes agences  de  Bombay  et  d'Australie  que 
celles  de  création  plus  récente,  d'Egypte,  aux- 
quelles nous  venons  d'ajouter  une  installation 
nouvelle  à  Port-Saïd. 

\  Madagascar  où  nous  sommes  établis  de- 
puis l'occupation  française  et  où  nous  possé- 
dons actuellement  sept  agences,  nous  met- 
tons à  la  disposition  du  commerce  les  faci- 
lités dont  il  a  besoin.  Les  produits  obtenus 
par  ces  agences  compensent,  après  une  lon- 
gue période  d'attente,  les  sacrifices  qu'elles 
nous  ont  occasionnés. 

Nous  avons  ouvert,  en  1909,  de  nouvelles 
agences  : 

A  Paris  et  dans  la  banlieue  :  avenue  Victor- 
Hugo,  faubourg  du  Temple,  et  à  Vincennes  : 

Dans  les  départements  :  à  Besançon,  Auxer- 
re  Rochefort,  Sahit-Nazaire,  Aix-les-Bains. 
Montbéliard.Voiron,  Antihes,  C.hàteau-Gontier, 
Louviers  et  Scgré. 

Nous  continuons,  comme  par  le  passe,  a 
mettre  de  larges  facilités  de  crédit  i\  la  dispo- 
sition du  commerce  et  de  l'industrie,  suivant 
les  principes  ri-1  gestion  (pie  nous  avons  ton- 
inurs  pratiqués  et  que  votre  assemblée  géné- 
rale extraordinaire  du  15  juin  1909  a  sanc- 
tionnés par  une  modification  expresse  de  nos 
statuts. 

Ces  crédits  —  nous  tenons  à  le  rappeler  — 
sont  souvent  consentis  sans  garanties  spécia- 
les, afin  de  faciliter  à  nos  clients  leur  mou 


veinent  de  trésorerie,  leurs  importations,  leurs 
approvisionnements  en  vue  de  leur  fabrica- 
tion ainsi  que  les  moyens  de  mobiliser,  les 
fonds  absorbés  par  le  commerce  d'exporta- 
tion. 

Nous  n'avons  pas  besoin,  cependant,  de 
vous  assurer  que  l'ouverture  de  crédits  cle 
cette  nature  fait  l'objet  pour  chaque  cas,  d'u- 
ne étude  attentive. 

Les  crédits  que  nous  accordons  sont  natu- 
rellement proportionnés  à  la  situation  d<  s 
clients  qui  doivent  en  bénéficier  et  à  l'impor- 
ta nce  de  leur  mouvement  de  compte. 

Il  va  sans  dire  aussi  que  les  facilités  ain-i 
consenties  ne  doivent  et  ne  peinent,  en  an^ 
mu  cas,  porter  atteinte  à  la  disponibilité  ab- 
solue des  ressources  destinées  à  faire  face  <t 
toutes  nos  exigibilités,  principe  qui  estlJ 
rèsrle  fondamentale  de  nos  opérations. 

Vous  remarquerez  à  l'Actif  du  Bilan  qtn 
nous  vous  soumettons,  une  somme  de  1  mi  ■ 
lion  114.8(51  fr.  85  représentant  l'acquisitioii 
de  2G.6G7  parts  de  fondateur  du  Comptoir  qun 
nous  avons  pu  nous  assurer,  à  des  conditioBi 
avantageuses,  ainsi  que  nous  l'avons  fait  coi- 
naître  à  votre  assemblée  générale  extraowil 
naire  du  15  juin  dernier. 

Le  montant  employé  à  cet  achat  ne  rep 
sentant  pas,  à  l'égard  des  tiers,  un  éléme 
d'actif  liquide  et  réalisable,  nous  prélev«  c 
sur  les  résultats  de  l'exercice  un  montant  éœ 
dont  nous  dotons  une  réserve  spéciale  qu< 
nous  constituons  pour  cet  objet  dans  les  co 
ditions  exposées  à  votre  assemblée  génér  L 
du  15  juin. 

Nous  prélevons  également  sur  les  résultat: 
de  l'exercice  toutes  les  dépenses  d'installat] 
et  d'aménagement  exposées  dans  le  court 
de  L'année  pour  nos  agences.  Nous  vous  av< 
déjà  fait  connaître  que  toutes  charges  an  - 
cieures  de  premier  établissement,  installatk  i 
de  coffres-forts,  etc.,  ont  été  intégraient^1 
amorties. 

.  Comme  dans  les  années  précédentes.  n<  i: 
avons  accordé  de  lareres  subventions  aux  ca 
ses  administrées  par  nos  employés  eux-i  : 
mes  el  alimentées  par  leurs  cotisations,  à 

voir  : 

La  Caisse  de  Retraites  et  de  Prévoyance 
L'Association  Amicale  de  Secours: 
La  Caisse  Mutuelle  des  Daines. 
En  dehors  de  ces  allocations,  nous  assur 

ou  améliorons  le  sort  de  ceux  de  nos  âge 
qui  ne  peuvent  pas  bénéficier  de  cette  orj 
nisation,  ainsi  que  de  leurs  veuves  et  or[ 
lins. 

Notre  sollicitude  constante  à  l'éirard  cle 
tre  personnel  nous  assure,  cle  la  part  de 
collectivité  de  nos  employés,  un  dévoueme 
auquel  nous  tenons  à  rendre  un  nouvel  hont 

mage. 

Ce  dévouement  vient  d'être  mis  à  l'éprei 
dans  les  tristes  circonstances  que  nous  ave 
traversées  eu  janvier  1910,  à  Paris,  dans- 
banlieue  et  ies  départements  qui  ont  été 
teints  par  les  inondations. 

Grâce  à  l'énergie,  au  sang-froid  et  a 
lâchement  de  nos  agents  de  tous  ordres, 
avons  pu  éviter  tout  trouble  sérieux  tlansj 
fonctionnement  de  nos  agences  et  dans  le 
rapports  avec  notre  clientèle. 

Nous  nous  plaisons  à  constater,  à 
occasion,  que  dans  tous  les  sous-sols  occB 
par  des  coffres-forts  tant  rue  Bergère 
dans  notre  succursale  de  la  place  de  l'Ol 
et  dans  nos  agences  du  boulevard  Saint-G<  r 
main  et  des  Champs-Elysées,  nos  installation 
n'ont  eu  à  souffrir  d'aucune  infiltrât!" 
d  eau. 

Pendant  cette  période  difficile,  nous  avon 
parmi  les  premiers,  participé  au  mouvemei 
spontané  qui  s'est  produit  en  France  et 
1  étrange!   en  vue  de  venir  au  secours  d> 
malheureux  éprouvés  par  les  inondations. 

Dans  nos  rapports  avec  ceux  de  nos  dieu 
qui  ont  subi  des  pertes,  nous  avons  appori 
l'esprit  le  plus  libéral  afin  d'atténuer  les  di 
ficultés  résultant  des  dommages  éprouvés  i 
de  l'interruption  de  leurs  affaires. 

Enfin,  le  Gouvernement  a  fait  anoel  a  non 
comme  aux  autres  errands  établissement»  • 
à  la  Chambre  de  Commerce  de  Paris,  po1 
contribuer  à  la  constitution  d'un  fonds  < 
garantie  destiné  i\  couvrir  les  pertes  évenhl- 
les  qui  pourraient  résulter  des  prêts  «  opi 
sentir  aux  petits  commerçants  et  inditstr» 
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\u  moven  d'une  sunmie  de  h<0  millions  mise 
jar  la'  Banque  de  Fiance  a  la  disposition 
le  1  Etat. 

■Vous  avons  répondu  à  cet  appel  en  partici- 
pant pour  notre  quote-part  dans  ce  fonds  de 
Erantie,  à  coiicurr-mce  d'une  connue  de 
Ehuxt  hunes  environ. 

Bn  acceptant  cette  charsre  éventuelle,  nous 
fax  uns  pas  pu  ouMier  l'origine  du  Comptoir 
Etional  d  Escompte,  constitué  en  1848,  avec 
|  concours  du  Gouvernement  et  dp  la  Ville 
le  Paris  en  vue  de  venir  en  aide  au  Com- 
leree  et  a  l'Industrie  dans  „rui  moment  où 
lie  calamité  aussi  grave,  Bien  que  d'une 
Eture  différente,  avait  frappé  le  monde  des 
■aires. 

[Nous  savons  d'ailleurs  que,  lorsqu'il  s'agit 
lime  mesure  d'intérêt  général,  'nos  action- 
Biires,  s'inspirant  d'un  esprit  de  solidarité, 
■ont  toujours  d'accord  avec  nous  pour  y  faire 
Sirticiper  notre  Etablissement. 
■Nous  sommes  donc  certains  line  notre  atti- 
■de,  dans  cette  circonstance,  reçoit  votre 
Heii  e  approbation. 

■Après  les  prélèvements  indiqués  plus  haut, 
I  paiement  des  charges  fiscales  qui  tendent 
Ko  s  cesse  à  s'accroître,  l'extinction  complète 
le  tontes  créances  douteuses  et  autres  amor- 
fcseinents,  le  Compte  Profits  et  Pertes  pré- 
Inte  un  solde  créditeur  de  lé-286.162  fr.  08 
trmettant  de  procéder  à  une  répartition  de 
I  fr.  iO  par  action  ancienne  ou  nouvelle  li- 

■Celles  des  actions  nouvelles  qui  n'ont  été 
fcitièrement  libérées  qu'à  la  date  du  31  dé- 
fcmbre  recevront,  défalcation  faite  de  la 
nflérence  d'intérêts,  un  dividende  de  24  fr.  69. 
IN'ous  avons  déjà  mis  en  distribution  le  31 
Invier  un  acompte  de  12  fr.  50  par  action 
pcienne  ou  nouvelle  libérée,  et  de  4  fr.  69 
Er  action  nouvelle  libérée  le  31  décembre. 
|Si  vous  approuvez  nos  propositions,  les 
|û.ft00  actions  formant  le  capital  social  rece- 
vront indistinctement,  le  31  juillet  prochain, 
four  solde  du  dividende  afférent  à  l'exercice 
■09.  la  somme  de  20  fr.,  sous  déduction  des 
pnpôts  résultant  des  lois  de  finances. 
FLes  parts  de  fondateur  ont  droit,  dans  la 
Iroportion  modifiée  du  capital  initial  par 
Apport  au  capital  porté  à  200  millions,  à 
pe  somme  de  3  fr.  4475  par  part,  payable 
31  juillet,  également  sous  déduction  de 
|frnpôt. 

„e  solde  reporté  à  nouveau  au  crédit  des 
ctionnaires  s'élèvera  à  1.367.837  fr.  74. 
[Le  mandat  de  MM.  Charles  Cambefort  et 
|exandre  Vacherie,  administrateurs,  étant 
rrivé  à  son  terme,  nous  vous  proposons  leur 
Sélection. 

'A  suivre.) 
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fïlalions  thermales  de  la  Bourboule, 
Le  Mont-Dore,  etc.). 

l  l'occasion  de  la  saison  thermale  de  1910, 
Compagnie  d'Orléans  organise  à  partir  du 
uin,  un  double  service  direct  de  jour  et  de 
it,  entre  Paris,  La  Bourboule,  Le  Mont- 
re, Néris-les-Bains  et  Evaux-les-Bains. 
!n  outre  pour  donner  des  facilités  aux 
rageurs  partant  pour  ces  stations  dès  le 
nmencement  de  juin,  le  train  express  de 
ir  sera  mis  en  circulation  '  entre  Paris  et 
Mont-Dore  dès  le  1er  juin, 
'oitures  de  toutes  classes,  wagon-restau- 
it,  wagdn-lits  de  Paris  au  Mont-Dore. 
Mllets  d'aller  et  retour  individuels  po  ir  les 
tions  thermales  délivrés  du  1er  juin  en 
septembre.  Validité  :  10  jours,  non  compris 

jours  de  départ  et  d'arrivée:  prolong inon 
•yennant  supplément.  A  titre  d'essai,  J<  s 
lels  délivrés  du  1er  au  15  juin  et  du  1 5  août 

30  septembre  1910,  pour  les  stations  du 
•nt-Dore,  de  \&  Bourboule.  de  Cransac  et  de 
amblet-Néris  (Néris-les-Bains)  sc-.ronl  ex- 
>tionnellement  valables  23  jours  sans  pro- 
Igation. 

Mllets  d'aller  et  retour  collectifs  de  famille 
ta  les  saisons  de  printemps  et  HÇtë. 
iéduction  allant  jusqu'à  75  %. 
>our  les  billets  de  printemps,  iétivr'>s  du 
idi  . ; u î  précède  la  fête  des  Rameaux  an 


r.  juin  exclu,  validité  33  jours  ;  prolsn. '.ration 
moyennant  supplément. 

Pour  les  billets  d'été  délivrés  du  25  juin  au 
1er  octobre,  validité  jusqu'au  5  îoven'ire, 
sans  supplément,  quelle  que  soit  l'époque  de 
deiivraitce. 

Billets  sfiûcuiux  d'excursion  délivrés  du  1er 
mm  au  30  septembre  ai;  départ  des  principa- 
les irares  du  réseau,  valables  30  jours  ;  fa- 
culté de  nrolongation  ;  jf  itinéraires  permet- 
tant de  visiter  les  points  les  plus  intéres- 
sants de  l'Auvergne  et  du  Limousin. 

Cartes  d'excursions  individuelles  et  de  fa- 
mille au  départ  de  Paris  et  des  principales 
-.nés  du  réseau,  donnant  droit  à  la  libre  cir- 
culation sur  deux  zones  déterminées  ainsi 
qu'à  un  voyage  aller  et  retour  de  la  gare  de 
départ  à  l'un  des  points  desdites  zones  : 

lrc  zone  (délivrance  du  1er  juin  au  15  sep- 
tembre) de  Clermont-Ferrand  h  Eygurande, 
de  Laqueuille  au  Mont-Dore,  d'Eygurande  à 
\nrillac  et  à  Neussargues,  de  Bort  à  Neus- 
sargues, de  Neussargues  à  Arvant,  de  Mié- 
caze  à  Saint-Denis-près-Martel,  de  Samt-De- 
uis-près-Martel  à  Rocamadour  ; 

2e  zone  ^délivrance  du  15  juin  au  la  sep- 
tembre'; de  Saint-Denis-près-Martel  à  Arvant, 
de  Yieseamp-sous-Jallès  à  Figeac,  de  Neussar- 
gues à  Millau,  de  Mende  au  Monastier,  de 
Séverac-le-Château  à  Rodez,  de  Rodez  à  Saint- 
Denis-près-Martel,  et  de  Rodez  à  Tanus. 

Validité,  un  mois  ;  faculté  de  prolongation. 

Pour  les  cartes  de  famille,  réduction  de 
10  à  50  %. 
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Sur  le  solde  net  du  compte  de  Profits  et 

pertes  qui  s  élève  à  tr.  10.163. 834  82 

il  y  a  lieu  de  déduire  tout  d  a- 

bord  : 

Indemnité,  droit  de 
mutation   Fr.    305.587  42 

Frais  d'appropria-  ' 
tion   du   nouvel  im- 
meuble et  installation 
des  archives   38a.l6G 

Coffres-forts  et  mo- 

h.iier    49.597  25 

'    ier  "                      —   740.315  42 

ce  uni  le  ramène  à  Fr.  9.423.519  40 

que  nous  vous  proposons  de  re- 

partir  comme  suit  :  K 

5  %  à  la  réserve  légale   fg..\tï>  80 

Fr.  8.952.343  45 

5  %  aux  actionnaires   3.000.000  j> 

-ur  de  surplus  de  Fr.  5.952.343  45 

15  %  au  Conseil  d' administra- 

tiou    392.8ol  50 

85  %  aux  actionnaires  Fr.  5.069.491  95 

plus,  solde  reporté  de  1908   -3.04 1 902  33 

Fr.  8.107.394  28 

Dividende  supplémentaire  de  4  %  2. 400.000  j> 

laissant    un    solde  disponible 

cle                                           Fr.  5.707.394  28 

reporté  à  nouveau. 

Un  acompte  de  15  fr.  ayant  été  mis  en 

paiement  le  3  janvier,  le  solde,  soit  30  fr., 
sera  payable,  sous  déduction  des  impôts,  a 
partir  dii  1er  juillet  prochain. 

Si  vous  approuvez  nos  propositions,  1  en- 
semble   des    réserves  s'élèvera 

à                                           Fr.  17.470.95o  18 

constituées  comme  suit  : 

Reporté  à  nouveau  Fr.  5.<07.<S94 

Réserve  lé -a  le  Iv  compris  le 

prélèvement  de  1909)   90 

Réserve  spéciale   1OX0O.0OO  j 

Fr.  17.470.955  18 
Bien  qu'il  s'agisse  d'un  fait  postérieur  à  la 


clôture  de  l'exercice  KK)9,  nous  tenons  à  vous 
signaler  dès  maintenant,  eu  raison  de  son 
caractère  exceptionnel,  la  charge  que  les  dé- 
sastres causés  par  l'inondation  nous  ont  ame- 
nés à  assumer.  Notre  Banque  a  cru,  en  effet, 
devoir  répondre  a  l'appel  qui  a  été  adressé 
aux  établissements  de  crédit  en  faveur  des 
petits  coininen.ants  et  industriels  victimes  de 
U  crue,  et  a  accepte  de  participer  pour  408.500 
francs  à  la  formation  du  fonds  de  garantie 
de  l'emprunt  destiné  à  ces  sinistrés. 

Nous  avom-,  cette  année  encore,  à  déplorer 
la  mort  d'un  de  nos  commissaires.  Le  mandai 
de  M.  Lesperdm  ê  Anfreville,  caissier  princi- 
pal honoraire  de  la  Banque  de  France,  décédé 
P  11  novembre  dernier,  aura  été  bien  court  : 
il  avait  été.  en  effet,  désigné  par  votre  As- 
semblée du  2  mai  1906. 

Nous  ne  doutons  pas  que  vous  ne  partagiez 
les  sincères  regrets  que  nous  inspire  la  perte 
de  cet  ami  de  La  maison,  dont  l'expérience, 
acquise  dans  le  poste  éminent  qu'il  a  long- 
temps occupé,  rendait  les  conseils  particu- 
lièrement précieux  et  qui,  au  cours  de  sa 
longue  et  honorable  carrière,  avait  su  acqué- 
rir et  conserver  toutes  les  sympathies  du 
monde  des  affaires. 

aux  termes  de  l'article  21  des  statuts,  le 
Conseil  d'administration  doit  se  renouveler 
chaque  année  par  sixième  ;  le  sort  a  désigne 
cette  année  -comme  administrateurs  sortants 
MM.  Ernest  Dreux  et  Frédéric  Mallet,  dont 
nous  vous  proposons  la  réélection. 

RE  SO  LUTIONS 

Première  résolution.  —  Le  rapport,  les 
comptes  sociaux  et  le  bilan  de  l'exercice  1909 
tels  qu'ils  sont  présentés  par  le  Conseil  d  ad- 
ministration sont  approuvés  clans  toutes  leurs 
parties. 

Deuxième  résolution.  —  L'assemblée  ap- 
prouve la  répartition  des  bénéfices  proposée 
par  le  Conseil  d'administration  en  conformité 
de  J'artiele  42  des  statuts  :  fixe  le  dividende, 
pour  l'exercice  1909,  à  45  francs  par  action,  et 
décide  le  report  à  nouveau  du  solde  dispo- 
nible du  compte  de  Profits  et  Pertes,  s'éle- 
vant  à  la  somme  de  5.707.394  fr.  28. 

Un  acompte  de  15  francs  ayant  été-  distribué 
en  janvier  dernier,  l'assemblée  décide  que  le 
solde  du  dividende,  soit  30  francs,  sera  paya- 
ble à  partir  du  1er  juillet  1910,  sous  déduction 
des  impôts. 

Troisième  résolution.  —  Sont  réélus  admi- 
nistrateurs pour  six  ans  :  MM.  Ernest  Dreux 
et  Frédéric  Mallet,  administrateurs  sortants. 

Quatrième  résolution.  —  MM.  G.  Feray  et 
\.  de  Lalobbe  sont  nommés  commissaires  des 
comptes  et  chargés,  en  cette  qualité,  de  faire 
un  rapport  à  la  prochaine  assemblée  géné- 
rale ordinaire  sur  la  situation  de  la  Société, 
«mr  le  bilan  et  sur  les  comptes  qui  seront 
présentés  par  les  administrateurs  pour  l'exer- 
cice 1910.  , 

Chacun  de  ces  commissaires  aura  la  faculté 
d'accomplir  seul  le  mandat  ci-dessus,  en  cas 
d'empêchement  de  son  collègue,  pour  quel- 
que cause  que  ce  soit. 

L'allocation  des  commissaires  est  fixée  a 
1.500  francs  pour  chacun  d'eux. 

Cinquième  résolution.  —  L'assemblée  donne 
à  ceux  de  ses  administrateurs  qui  font  en 
même  temps  partie  d'autres  Sociétés  les  auto- 
risations prévues  par  la  loi  de  1867-,  en  raison 
des  affaires  qui  pourraient  être  traitées  avec 
ces  Sociétés. 

Toutes  ces  résolutions,'  après  un  vote  sur 
chacune  d'elles,  ont  été  adoptées  à  l'unani- 
mité. 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G. PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.5C0 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


3APITAL 
nominal 

Rentes 
à  payer 

Millions 

Mill. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

"766 

Sonore- 
!«  Titres 

M 
m 

«1.085 
■il7.800 

50C 
100 

54.235 
m  Ali 

500 
500 

$61- 704 

500 

16.43'; 

400 

978.800 

400 

» 

100 

125.51* 

500 

219. 321 

500 

555.491 

400 

» 

100 

424.340 

400 

» 

100 

S44.440 

500 

> 

100 

599.441 

500 

» 

125 

577  8  33 

500 

.'48.620 

400 

85.43Î 

400 

718.949 
1306926 
6.128 
1758953 
969.285 
323.7 
468.56.1 
173. 4S3 
81.685 
597/200 
230.250 
146.918 
1157594 
170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
100.000 
80.000 
100.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
500.000 
240.000 
(20.000 
40.000' 
30.000 
50.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

„  «,  j  Terme. 

8  5»   |  Compt. 

3  %  Amortissable  \  ^mpt 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  54  %  ... 

(gar  France)   Terrat. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  54  %  


Intérêts1 
en  1908 


Cours  comp.  dèc-  Cours  de  clôture  (1910; 
îgoT^^igoi^  25  août, Ie' sept  8  sept. 


500 
500, 
600 
000 
500 
400 
000 
500 
500 
500 
200 
•200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1885  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %....-.  

—  quarts  

1875  4  %   

1878  4  %  

1892  2  54  %  

—  quarts  

1894-98  2  54  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart»  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  54  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  187  9  2.60  %■■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %■■■ 

—  189  2  2.60  %  .. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  4887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


95  40 

96  75 


458 
77 
454 


96  75  j 
98  50  ! 


97  30 
97  35' 


97 


t 


97  65 
97  50 


97  50 


50 


12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


50 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom         166  06 

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas  60  .. 
Banque  Transatlantique  ...    12  50 

Compagnie  Algérienne   42  50 

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris.  30 
Créd.F.etAg.d'Alg.250f.pEjé8    13  50 
Crédit  Foncier  de  France..  30 

Crédit  Indust.  et  Comm          14  37 

Société  Marseillaise  S  45 


404 


428 
381 


494 

392 


455 
448 
492 


465 


80  .. 
455  .. 
459  .. 


408 


3  75'  457  5C 
78  10    78  40 
464  !!   466  .. 


97  75 
97  80 


97  75 


544  .. 


438 
392 


501 
438 


397 


Crédit  Lyonnais. 
Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  &  l'indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


57.307 

600 

Act. 

370. 962 

500 

Obi. 

C0.000 

500 

Act. 

52.714 

500 

Obi. 

129.083 

500 

185.568 

500 

49.310 

500 

Act. 

473.061 

500 

Obi 

479.705 

500 

Act. 

104  295 

» 

300.666 

500 

Obi. 

1790793 

500 

.'223193 

500 

176.500 

500 

164.176 

500 

143.631 

500 

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 


Bône-Guelma  

„.      -  3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 
Economiques  3  %  . . . 
Est-Algérien  

-  3  %.  ... 

Est  .„  

—  de  jouis»  

.   —  52-54-56  5  %  


55 
6  25 


60  . 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 
1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 
1260 


3 

—  3 

—  2 


nouv  

,  %  

—  Ardennes  3  %  

r .-Ceint,  de  Paris  3  %. 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 

sa 

15 
35  50 
15  50 
25 
15 
lb 
12  50 
15 
15  .. 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


460 
453 
499 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


376 
422 
672 


404  .. 
101  05 
558  50 
550  .. 
371  .. 

93  25 
371  .. 

96  50 
431  .. 
113  25 
415  .. 
108 

458  .. 

397  .. 
414  .. 


49  4 
504 
510 
423 
478 
4u2 
463 


546 


a» 


1  2E 


50 


476 
502 
68 
66 


424 
693 
432 
925 
413 


428 
429 


438 
442 


175 
200 


195 
17S7 
525 


56S 
800 
717 
893 

1428 
699 
373 
732 
314 

1030 
657 
124 

1691 


404  .. 

106  25 
551  50 
550  .. 

372  50 
9  )  Î0 

373  .. 
96  75 

429  .. 
112  25 
417  .. 

107  75 
457  .. 
396  .. 
414  .. 


493  .. 
505  50 
510  50 
426  50 
482 
4(2 
472 
483 
480 
502 

67 

66  50 


431  . 
177  . 

202  50 


02 

1805 

539 

1225 
£35 
56  t 
797 
724 
930 

1457 
709 
377 
735 
311 

1057 
659 
140 

1763 


439 
505 
503 
*26 
480  50 
402 
471  50 
4*3  75 

499  . 

500  25 
67  50 
66  25 

585 

179  .. 
208  .. 


1821 
550 
1216 
837 
582 
799 
715 
928 
1466 
718 
377 
7J5 
50  325 
1074 
559 
136 
1775 


667  50 

429  ..' 

417  Y. 

415  .. 

416  . 
691  .. 
42  k  25 
903  .. 
393  .. 
652  .. 

437  50 

438  .. 
399  .. 
42S  25 
428  75 


Nombre 
le  litres 


670 

42)  25' 

416  50 
418  E0 
418  EO 
690  .  | 
4\<3  53 
909  50 
393  50 
652  50 

436  .. 

437  25 
401  .. 
427  50 
4c  0  2ô 


'87.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
«8.3) 
4393504 
757.551 
197.473 
Î729107 
166  842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
,097845 
1729120 
'745173 
242.514 
243.887 
1047858 
1536612 
(58  629 

27. 551 
837.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293- 970 
'00.000 


7.3.383 
60  000 
69  373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

.'00.000 
72.000 

100.000 
99.044 
5-5 . 858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


678 
42  i 
6  1 


418  7 
6J4  . 
422  . 
108  . 
396  50 
654  25 
43i  .. 
427  75 
398  50 
426  „.| 
426 


DÉSIGNATION  des  VALEUR:- 


Capital  on 

ifflb.de  Titre' 


Act. 

Obi. 


77342.017  » 
6.773.600  i 
45.J33.500f 
24306.200  1 
4.823.3001 
18.388.200  1 
8.613.7001 
55.400* 
U4. 2930001 
1.453.150  ti 
105000.0001 
55.971.960  1 
29.393.580  1 
671830.4001 


Aot. 

Obi. 


A.Ct. 
Obi- 


Act 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


4ct. 
Obi 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %. . 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  — 

—  3  %  fusion  nouv.. . 
  5  ^   

—  Vict.-Emm.  62  3  % 
Midi  

—  3%  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  54  %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3 
Orléans  

-  iouiss  

-  3  %  

-  3  %  1884   

-  2  54  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  i  %  nouv  

-  2  54  %  

Ouest-Algérien  

  3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  96- 

Métropolltaln  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOJ.  1NDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'»  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
O"  G'«  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  jr... 
Tramways  Est-Parisien(ord 
Ole  Gén.  Franc,  do  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cle  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d')  .•>  

—  —  1oni«i. 
Mines  d'or  (Cie  Française,  .. 
Métaux  (Cie  Française  des.).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  d 

la  Russie  méridionale  .  . 
Hanal  intproc.  Bons  à  lots  1881 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.) 
Téléphona  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  54  %  (ch.  fixe  mis 
Argentine  4  %  1896  

—  i  %  1900  

Autrlohe  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50 
Brésil  4  K  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  5i  %)■ 
Espagne  *  %  Extérieure. 


oiérêts 
n  190^ 


57  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
lî  5i 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
72  . 
!5  . 
15  . 
12  5< 
15  . 
Î9  . 
\4  . 
15  . 
15  . 
12  5( 
15  . 
}8  5( 
15  . 
15  . 
12  5'. 
28  7f 
15  . 

15  . 

15  '. 
19  .. 
7  5( 


S 
20 

13  5( 


•.a  51 


358  . 

43?  ", 


431 
428 


1365 
442 


444 
'  439 


120  .. 

1174  . 

428  .. 

442  . 

427  .. 

138  .. 

785  .. 

1785  .. 

148  .. 

453  . 

152  .. 

446  . 

407  .. 

350  .. 

1407  ! 

938  .. 

973  . 

433  .. 

444  . 

428  .. 

440  .. 

820  .. 

910  . 

427  .. 

413  .. 

433  . 

430  . 

648 

671  ! 

415  .. 

432  .. 

159  .. 

164  . 

405  .. 

413  . 

505  .. 

502  . 

242  .. 

2  if  . 

Cours  de  clôture  19U 

5 août  !••  se, il  8  sept 


•  1288 
75  412 
75  426  Bol 
25  429  Eu 
..'  427  . 
..'  428  ..' 
50  *29  50 
.  I  431  50 
75  398  50 
25  430 
..  1140  . 

.    428  fc. 
...  43 i  . 
..,1678  .. 
..'  440  .. 
. .   410  5v 
25   401  . 
..    4)0  7 
..  1379  . 
. .   963  . . 
50   130  . 


368 
630 
800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
.'29 


114 

380 

345 
68 
609 

U0 
105 
,585 
045 
659 
245 
185 
612 
158 
315 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
513 
125 
842 
49 
571 
160 
190 


132 
387 

382 
80 
688 


83  10 

90  60 
93  -  - 1 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
196  .. 
96  45 
77  □ 
85  75 
101  80 
98  70 

91  40 


103  5, 
100 
97 


4C8  59 


61  30  81  50  80  93 
93  90    99  lnj 

00  50  ItO  tu 
101  ..|  ICI  -| 
99  -0  100 


90  30 
104  40, 
504  50, 

V9  30 
95  50 
83  05, 
102  15 
98  65 

91  25 


61  10 


14  95  95 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


|IU]  on 

,  nie  titres 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Intérêts 

en  I90î< 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1815  

Hellénique  4  %  1887-  

—  2  %  %  or  1898  jar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  K  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  H  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  aniort.  1894.. 

—  4  %  aniort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2'el3'émis 

—  -    1890(4' émis.).. 

—  —    1893(5*  émlS.).. 

—  —   1894(6*  émis.).. 

—  Consolidé-!  %  (I"et2'sér) 

—  3  %  or  1891  I*et2'ém.l89 

—  3%%  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suéde  3  %  1894  

_     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %■■ 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. . , 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp-  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Cours  comp.  Juillet 

1905  1906 


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 

4 
25 
3 

50 

3 

22  50 

3  . 
4 

4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
3  . 
3  50 


260 


223  . 
277  .. 


99  60 
106  25 
5)0 


68  25 
517 


93  50 
91  50 
87  . 
86  50 
86 


87  .. 
87  .. 
87  .. 
73  .. 
78  50 

80  30 
468  . 


50 


3  50 
3  50 


24  C. 
13  75p 
17  p 
46  68 
20  . 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480  . 
180  .. 
610 
875 
607  .. 


97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513 


9i 

93 
76 
75  50 
74  2; 

74  2i 

71  50 

75  . 
77.  . 
64 

67  50 
88  2i 
85  10 
493  . 


1C0  70 
96  50 

485 

498 

103 

458 

502 

100  50 
72  30 


464r  . 

223  . 

675  . 

980  . 

671  . 


Cours  de  clôture 
.'5  aoftl  r'sept.  8  sept. 


240 


98  50 

103  85 
5C0  75 

99  60 
66  15 

514  .-. 

86  T0 
97  25 
95  . 
95 

95  -. 
95  .. 
95  10 
94  70 
93  80! 

93  95 1 

94  lOj 

95  80 
81  30] 
58  .. 

104  75 

87  20 
507  50 

99  !  " 

95  50 

96  30 
491  75 
493  .. 


222  50. 
240  ..; 
85  60; 

98  50 
103  20 
517  .. 

99  50 
C4  70 

515  .. 
8y  .  . 

84  70 
94  95 
94  2> 
93  601 
93  25 

93  60, 
95 

94  60 

93  80, 

94  851 
80  .. 
87  90! 

HJ3  90 
87  . 
505  .. 

99  '.' 
9<  .. 

95  12 
491  .. 
507  .. 


486  .  487  .. 

500  . .  497  50 

97  75  97  50 

76  90  78  50 


5T0 
322 


1174 
721 


299 


1130 
723 


212 
242 
84  75 

66  80 
103  45 
502  5) 

81  50' 
!u0  05 

67  20 
511  50 

84  40 
96  75' 

93  70 
Ç5  . .! 

94  60, 
94  25 
94  ..I 

93  50 

94  . 

94  60] 

95  85] 
80  Oi' 
87  35] 

105  10 
86  62 
506  ..'] 

ICO  .. 

95  17 
489  75 

■498  50 

477  50 
496  ..' 

76  50 


563 
32; 


Nombre 
de  Titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


1164 

685 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

1 .334931 1 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403. 8 10 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

14.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
140.000 
200.000 

40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10Î 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5f 
500 
5€ 
5£ 
200 
500 
500 


Intérêts 
eu  1905 


Cours  com p.  Juille 
1905  1908 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2'  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.    —   3%  l"h  8'  émis. 

—  —    —  9«  émis  . . . . 

—  —    —  10"  émis  . . . . 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —         3  %  

- —  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux   

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne.  


Obi. 


3  %  lr«  série. 

—  2"  série. 

—  3°  série. 

—  4*  série. 

—  5"  série. 
Pampelune  — 

Barcelone  

Asturiesl"hyp 

—  2°  hyp 

—  3«  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse  — 
Obi.       —  3  %  1"  hyp 

—  —  —  2»  hvp 

-  -  -  3-  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

-  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


42  c 
15'. 
26  . 


15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
15  . 


15 
15 
13  54 


15 
15  .. 
30  .. 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


15  ■ 
8  P 
15  • 
15  • 
15  • 
20  • 
20  • 

15  • 

100  32 
40 
5  sh 

16  sh 
19 

25  p 

46 

20 


1370 
810 
530 
164 
266 
261 
722 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


433  . 
441  . 

285  . 
89  . 
340  . 

335  . 
775  . 
345  . 
151  . 
351  , 
345  . 
345  , 
342 
341 
341 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
850 
455 


Cours  de  clôtura 

25  août  !•'  sept  8  sept  1 


128  . 
310  • 
175  . 
312  ■ 
338  • 
827  , 
364  . 
230  . 
379  . 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
13i5 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


409 
750 
512 
225 
337 
328  50 


1238 
773 
502 
203 
3>9 
332 
811 


23 


298  .. 


291 
29  1 
632 
363 
3  89 
334 
374  50 
372  . 

365  . 

366  . 

367  50 
37  i 
374 
372 
371) 


75 


350 

K6 

393 

38 

380 

432 

459 

409 

319 
1930 
1538 
57  50 

231  .. 

393  . 

39  4  50 

6S5  .. 


29» 

13:, 

297 
300 
1578 
315 
360 
331  50 
373  51 
370  50 
363  50 
361 
331  50 
36)  . 
36)  .. 
365  .. 
355  25 


1411 

769 
512 

266 
330 
323 
SOI 


50 


358  .. 

350  .. 

415  .. 

393  .. 

38  4  .. 

382  .. 

463  !  '. 

373  .. 

297  .. 

1979  .. 

15  29  .. 

55  50 

226 

393 

371 


231  ..; 

231  !!' 

293  ..' 

C75  .J 

400  .. 

301  ..I 

374  50 

361  ..j 
357  ..' 
354  25 

362  ..] 

362  . . 1 
371  ..'! 
373  ..! 

363  ..' 
331  ..! 


350  .'. 

414  .J 

335  ..] 

378  ..' 

373  50 

470  ..' 

450  ..! 

431  .. 

335  .-. 
1717  ... 
1435  J 
53  50 

237  ..' 

409  .. 

4L5  ..I 

612 


ALEURS    FRANÇAIS  IS    et  ÉTRANGÈRES   SE   TRAITANT  AU  COMPTANT 


eiGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au  j 

25  août    l1'  sept.'  8  sept. 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Udi  ixuissancc  

<crd'  —   

hest  —   

iftcque  de  la  Guadeloupe.. 

J —       de  la  Guyane  

W—       de  'a  Martinique. . . 

—       de  ia  Réunion  

de  l'Indo-Chine  

lanque  Suisse  et  Française 

îrédit  Algérien  

lOus-Comptoir  des  Entrepr. 

iaz  et  Eaux  

Sçlairage  de  Bordeaux  ... 
iaz  (.Compagnie  Centi aie  ... 
Jaz  de  Marseille  jouissance 
Jotubrowa  (Houillères  ue(... 

îarmaux  (Mines  de;  

-aurium  .Mines  de;  

j*  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Meliers  et  Chaut,  de  la  Loire 
Compagnie  G  '  de  Construct 
ktel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

3yle  et  Bacalan  . . .  7"  

nrêfileries  du  Ha/re  

rives-Lille  

Porgeset  Aciér.  delà  Marine 
Forg.  et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

0*Hav.  Pén.  de  Nav   à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Qrand  Distil.  Cusenier  etC" 
Qrands  Moulins  de  Corbeil 
Uts  Militaires  


1355  .. 
517 

1100 

720 

:50 
1495 

602 
1891 

30S 

610 

130 
1:85 

165 
i485  .. 
2250  .. 

3.-3  ;o 

729  .. 

725  .. 
1410  .. 
1850  .. 

97  25 
1079  .. 

680  .. 

216  .. 

820  .. 
1530  .. 
2230  .. 

261  .. 

537  .. 

444  . . 
9-Cu  .. 
1340  . 

560  50 

639  50! 

158  50 
3106  ..| 


582  .. 
1334  .. 

510  .. 

420  .. 
1100  .. 

720  .. 

350  .. 
1540  .. 

597  .. 
126o  .. 

291 

617  .. 

140  .. 
1570  .. 

562  . 
1500  .. 
2165  .. 

351  .. 
715  .. 
£74  .. 

1273  .. 
1835  .. 

84  .. 
1016  .. 

6tl  .. 

203  .. 

780  .  . 
1475  .. 
2090  .. 

274  .. 

531  .. 

445  .. 
9510  .. 
1328  .. 

579  50 

642  .. 

153  75 
3115  .. 


i69  .. 
127S  .. 

496  10 

410  .. 
1K0  .. 
!0t0  .. 

355  .  ■ 
1475  .. 

576  .  • 
1260  .. 

308  .. 

630  .  • 

145  .. 

633 

1370  .. 
2180  .. 

3j7  . . 

70:)  .. 

702  .. 
1435  .. 
1749  .. 

lo9  .. 
1045  .. 

680  . 

216  .. 

814  .. 
1EG0  .. 
2230  .. 

264  .. 

5l3  .. 

418  .. 
9675  .. 
1310  .. 

5t3  .. 

612  .. 

165  50 
2640  .. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cie  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  ■ . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C'*  Génér.  Transatlant.  3  %■ 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  lr"  série  3  %  

—  2e  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1883  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

Ci«Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc. Min. etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  de  Trifail. . . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (Cit  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Ternit  's  cours  cotés  au 

25  août    f"  sept.    8  sept 


112 

50 

645 

652 

6i9 

498  .. 

494 

486  50 

172  ... 

188 

195 

150  .. 

100 

■  165 

440_  . 

441 

420 

507  25 

501 

503 

500  .. 

502 

502 

501  50 

506 

507 

501  75 

504 

502 

2> 

417  .. 

4!5 

407 

500  25 

499 

50 

507 

399  •• 

397 

407 

75 

3S2  .. 

392 

386 

10  4  23 

101 

90 

3C8  . 

305 

306 

605  .. 

605 

'2 

600 

615  .. 

616 

50 

605 

474  50 

473 

50 

460 

75 

470  .. 

469 

451 

75 

504  .. 

512 

509 

75 

511  50 

506 

503 

25 

1005  .. 

1015 

50 

ICôi 

192  .. 

185 

50 

172 

310  .. 

310 

310 

322  !.] 

320 

277 

525  . 

472 

590 

790  .. 

795 

810 

72 

221  .. 

245 

2  25 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intel"')  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  

AU  COMPTANT 


Gonst.  mécan.  Midi  de  Russie 
Duiépro vienne  (Société  Mitai.). . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.)  . 

Doubovvaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliir  (Usines)  

Llecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
:5  a'  ûT   I~  sept    8  sept 


100  45 
80  77 
83  75  j 
53  90 

215  25 

785 

193  .. 

1540  .. 

14  . . 

157 
183 


50 


1152  .. 

7J2  50 

48  .. 

2010  .. 

2J40  .. 

470  .. 

12i5  .. 

470  .. 

435  " 

1595  .. 

865  .. 

869  .. 

116  .. 
1208  .. 

5710  .'. 

570  .. 
1384  .. 

911  .. 

125  . 


102  10 

80  25 
83  25 
53  10 
222  .. 

795  .  . 

193  50 

1597  ,. 

15  25 

96  50 

161  50 

178  .  . 


1152  .. 

783  .. 

49  .. 

1930  .. 

19j0  .• 

430  .. 

1270  . . 

419  .. 

440  '.  . 

1630  .. 

879  .. 

868  .. 

115  .. 
1170  •• 

5710  .. 

427  .. 
1380  ■ 

900  .. 

116  .. 


100  20 
79  75 
82  30 
52  90 

219  ..j 

8CÔ  Y.' 
166  ..' 
1513  ..' 
1 1  25 
120  50 
142  .  .< 
199  50 


1195  .. 

794  .. 

55  . 

1950  .. 

1875"  .. 

461  .. 

1242  .. 

402  .. 

m 

1475  '.. 

810  .. 

870  .. 

118  .. 
1231  .. 

5315  .. 

476  ..' 
1530  ..' 
1110  .. 

124  50 


BOURSE  DE  PARIS 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18 

750.000 

25 

25 

000.000 

1250 

11 

125.000 

25 

62 

500.000 

25 

2 

375.000 

25 

22 

750.000 

14 

000.000 

25 

18 

750.000 

25 

8 

750.000 

25 

11 

250.000 

25 

37 

500.000 

25 

22 

500.000 

25 

23 

750.000 

25 

7 

250.000 

25 

n 

500.000 

25 

8 

125.000 

75 

000.000 

1 

12 

250.000 

25 

08 

750.000 

125 

24 

500.000 

25 

75 

000.000 

25 

25 

000.000 

25 

16 

250.000 

25 

il 

800.000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Itand  propriet.  Mines 

Ferrcira  

Ferreira  Deep.  

French  Rand  

Geduld  Proprietary... 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New).  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New).... 
Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  aad  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Beef  


86 

84.75 

75  50 

1  73 

1  76 

227 

219 

207  50 

213.50 

I  213.50 

1000 

62.25 

53.75 

4S  25 

50 

237.50 

131 

138 

130  50 

133 

330 

520 

495 

298 

290 

168 

168-50 

141 

138-50 

137  50 

47 

22 

9.50 

8  25 

8.73 

41.25 

80.50 

67 

55-75 

58.75 

102 

103 

92 

91.75 

145 

52 

50.50 

46.25 

46  50 

68.50 

52 

53.50 

45.25 

46 .50 

170 

69.75 

67 

62 

62-25 

120 

79.75 

76. 

75 

74.50 

93 

40 

37.25 

28.75 

29 

91 

75.75 

70 

80.75 

S!. 50 

175 

75 

74.50 

66 

66. 

67.50 

59 

62.75 

63  73 

865 

251 

238 

220 

222. 

125 

276 

274 

243  50 

248 

123 

99 

87 

86-25 

(aoe.340 

52 

46 

40  25 

40.25 

72.50 

76 

66.75 

68.50 

33.50 

29.75 

19 

19. 

196 

120 

114 

104 

103-50 

74.75 
215  ] 
50 

132.50 
293  50 
13S 
8.50 

56  ! 
92  • 
4: 

47  : 

74.75 
29.50 
81.75 
66 

63  25 
223-50 
248.50 

85-  25 
40  50 
69 

18-50 
105. 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


'  62.50t. 00  |«j.»v|DeBeers (Diamants  or 
1  50.000.000l«.5o|      —  —  préf. 

!  12.500.00(1  25  I Jagersfontein  ord  

40.000.000l  125jHuanchaca  (Argent)  ... 
12.000.ÛOOdrJlOUdlïLauriumgrec(ph>nibetarg.) 


444.  -X 
443. 51 
220  ■ 
68 

" 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


353.50 

500 

438 

443 

401.50 

461.50 

450  50 

44C 

155 

217 

218.50 

218.50 

84 

74.50 

68.50 

68.25 

55.25 

58.50 

49 

49. 

5.000 
225.000 
15.000 
50.000 
112.000 
50.000 
27.750 
23.000 
75.000 
25.000 
23.000 


ooo 

000 
1100 

ooo 
ooo 

000 

000 

000 

000 
ooo 
000 


25 

Bechuana' and  Exploration. 

2. 

14.75 

17 

16.75 

18.75 

18.^ 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartered) 

125 

37.25 

43 

44.50 

46.73 

45. ï: 

25 

5.25 

9.25 

10 

9. 

15.51 

23 

Goldûelds  Ctosolitad.  ordin. 

112.50 

155.50 

156.50 

156 

160.50 

161.  ( 

25 

Johannesburg  Investment. 

44.25 

41 

43.50 

44  50 

43 

25 

107  50 

17.25 

«1.50 

18.75 

20 

20. l; 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

7.50 

19.25 

17.25 

18 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

19 

32.50 

29 

30 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

67.50 

59 

62.75 

f5.75 

23 

Tanganyika  Concess... 

143  50 

149.50 

169 

173 

173 

25 

TransvaalConsolidated 

72-50 

"6 

66.75 

68-  5C 

69 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 

décemb-l 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300 
212, 
306 
394. 
540 
688. 
500 

1.360 

1.177 
355 
912. 

1.863. 
123 
440 

2.405 
95 
910 
514 
720. 
300 
210 
550 
450 
114 
50 
100 

1.014 
900 
425 
900 
643 
590 
869 
460 
788 
288 

1.200 
605 
260 
223 
827 
500 
323 
210 
450 

3.000 

2. 000 
914 

2-000 
610 

2.750 
980 
425 
100 

3.000 
300 
540 
460 
S00 
472 

1.060 

2.004 
537 
860 
95 


000 

PS0 

031 

210 

Ooo 

51 

000 

Ooo 
30, 
000 
000 
01: 
000 

Ooo 

891 

000 
000 
00O 
100 
000 
000 



OOO 
80 

000 
ooo 

000 
000 
000 
000 
520 
230 
500 

791 

035 

750 
000 
000 
001 
101 
821 
000 

000 
000 
4K' 
000 
001 
66! 
000 
';>.  i 
1)00 
000 
000 

cou, 
ooo 

000 

000 

ooo 
001 

ooo 

071 

42 

,296 

000 
7 


10 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated. 

Boksburg  

Brakpan  Mines  , 

Ginderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  , 

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  , 

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenbuis  Deep  , 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  , 

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersraad)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. . 
May  Consolidated  (New). 
Modderfontein  (New) 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simraer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . . 

W„olhuter  

Worcester  


00 


60 
S20 
120 
loo 

120 
I) 

200 

so 

135 
120 
70 

10 

60 
90 
220 
220 


1 40 


60 


20 
210 
100 
!B0 

0,1 

120 


60 
110 
loO 
220 
180 

so 

215 
120 
10 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 

-3  A  '4 

1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 

5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 

2  13/K 
1  7/16 

1  1/32 

2  1.3/16 
2  13/16 

2 

4  5/10 
1  3/K 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/H 

0  9/K 
13/3i 

2  5/8 
4 

1  11/10 
10/6 
2 
6 

1  13/11 
1  3/4 

1  17/3 

2  11 /H 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 

1  1/8 

1  15/3: 

1  7/16 

11  7/ le 

2  3/4 

3  13/11 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/3. 

9  7/8 

2  9/31 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/3. 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/3: 

8/6 

1  13/11 
7/16 

2  3/4 
4  15/11 

4  1/2 
2  11/14 

23/6 

5  5/16 

4  1/lt 
1  5/lfc 


4  3/16 
13/16 
2  7/16 

1  1/2 
3/4 

2  7/8 

1  15/16 

2  1/8 

4  1/2 
5/8 

I  1/4 
8  7/16 

3  1/8 
2 

5  3/16 

II  3/4 
5  7/16 

5/16 

2  1/4 

3  5/8 
1  3/16 

8  0 
1  7/8 
5  7/8 
11/16 

2  1/2 

1  1/8 

2  7/16 

3  5/lt 

1  11/lt 

2  13,  H 
7/8 

2  7/8 
13/16 
1  3/U 
1  1/8 

1  15/  li 

3  3/16 

4  1/16 

2  3/4 

2  IS/H 
2  5/8 

1  9/16 
8  li/16 

2  7/16 
2  7/8 

11/16 

2  1/4 
7/16 
9  3/  4 

3  7/16 

4  3;  8 
1 

1  9/16 
6/6 

2  3/16 
5/8 

2  3/16 

4  7/16 
4  1/16 

2  1/2 
23/0 
4  7/8 
4  1/2 
1  U/lt 


4  1/4 
13/16 

2  1/2 

1  1/2 
11/16 

3  1/10 
1  13/16 

2  1/8 

4  9/16 
5/8 

1  1/4 
8  7/16 

3  1/8 

1  15/16 

3  1/4 

11  1/4 

5  7/10 
3/8 

2  5/16 

3  5/8 

1  3/S6 
8/0 

1  13/10 
5  7/8 

11/16 

2  1/2 

1  3/16 

2  1/2 

3  5/16 
1  3/4 

2  13/10 
7/8 

2  15/16 
13/16 

1  1/4 

1  1/8 

12  3/lt 

3  3/16 

4  1/16 

2  11/16 
!  la/lo 
2  7/16 

1  9/16 
8  15/16 

2  1/2 

2  15/16 
11/16 

2  1/4 
7/16 
9  3/4 

3  7/16 

4  3/8 
1 

1  9/16 
6/6 

2  3/16 
5/8 

2  3/1) 

4  7/16 

4  1/8 
2  9/16 

23/0 
4  15/16 
4  7/16 
1  11/lf 


4  1/4 
13/16 
2  7/16 

1  1/2 
11/16 

2  15/16 

1  1 5/16 

2  1/16  i 

4  3/8 
5/8 

1  3/1G  | 
8  1/2  i 
3  1/8  ! 

I  15/16 

5  1/4 

II  1/4  ! 
5  7/16 

3/8 

2  1/4  ' 

3  5/8  j 
1  3/16 

8/0  | 

1  7/8 
5  3/4  ; 
11/16 

2  1/2  . 

1  3/16 

2  1/2 

3  5/16 
1  3/4 

S  15  16 
13/16 

2  15/16 
13/iG 

1  3/13  : 

1  1/8  i 
12  1/8 

3  1/4 

4  1/16  ! 

2  11/16 
2  15/16 

2  3/8  j 

1  9/16  ! 

8  3/4  I 

2  l/î  I 

2  13/16 
11/16  J 

2  3/16  i 
7/16 

9  3/4 

3  3/8  ' 

4  3/8  j 
1 

1  9/16  ! 
6/6 

2  3/16  ! 
3/8 

2  3/16 
4  7/16  I 

4  1/S 
2  9/16  , 

S2/6  I 
4  15/16 

4  3/8  ! 
1  11/16 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


€ 

1.649-631 

1 

500  000 

1 

200.000 

[Osh 

3.600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

lsh. 

2.000-000 

1 

300-000 

1 

200.000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906.60. 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.674 

1 

971.214 

1 

604.223 

1 

660.900 

1 

522.346 

1 

616.395 

1 

5/8 

1 

13/16 
1  3/4 

13/16 

2  3/16 

2 

1  3/4 

10/6 

11/6 

12/6 

17  9/16 

n  1/16 

16  1/8 

16  1/8 

1  7/16 

1  19/32 

1  H/16 

1  3/4 

5/6 

4/0 

6/6 

6/6 

6  5/16 

6  5/32 

6  3/16 

6  5/16 

106 

104  1/2 

104  1/2 

105 

16/3 

5/8 

1/2 

1/2 

15/6 

U/0 

18/0 

6/0 

4/6 

15/0 

23/9 

23/0 

14/3 

16/6 

15/0 

15/0 

2  3/16 

2  1/2 

3  7/16 

3  1/2 

4  0 

8/6 

14/6 

14/6 

2  13/16 

2  15/16 

2  5/8 

2  9/16 

2  15/16 

3  1/8 

3  1,2 

3  1/2 

30 

../... 

6/0 

9/3 

14/6 

11/0 

16  6 

1  15/16 

1  25/32 

1  15/16 

ï  1/8 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATIOW 


African  and  European  loves! . 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Centrai  Mining  and  Invest.. 
Chartered  (Briîisli  S.  A.  C°). . 
Charterland  and  G.  E. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.  5  %  %  Debentures, 
Johannesburg  Estate.... 
Mashonaland  Agency.. . . 
Matahelc  Gold  Reefs  <c  C . 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.        Gold  Minlnz  Estât 

United  Rhodesia  Gf  

V\  >lloughby's  Consol  

Zambesia  Ri-ninring  


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

130-000 

1 

1.100.000 

1' 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

Exploration  C  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


7/8 

29/32 

13  16 

15'16j 

1  3/4 

1  21/32 

1  3/4 

1  3/4 

5/6 

5/6 
12  1/4 

5/3 

5/3 

12 

11  3/4 

12  1/8 

9/0 

1  1/8 

7/8 

15/16 

4  1/16 

3  3/4 

3  7/16 

3  7/16 

15/3 

12/6 

160 

16/0 

2  5/16 

.1  15/16 

1  7/8 

2  1/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

1.000. 000 

1 

100. Ooo 

1 

384.000 

ib 

200.000 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

La  ko  View  Consols  

Lond.  le  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet — 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

23/6 

24 '0 

20/3 

210 

75 

1  1/8 

18/6 

16/0 

17/0 

5/6 

5'0 

5/S 

3  1/4 

3  11/16 

3  3/4 

3  7/8 

40 

5/0 

6/6 

3/6 

5/0 

38/0 

4  3/6 

34/6 

31  6 

13/6 

16/0 

12/0 

12/0 

530 

8  15/16 

9  1/2 

7  5/8 

7  1/2 

1  1' 

12  1/s 


3  :/k 

15/6 


21/6 
17  6 
5/3 


U/0 

6  ;  > 


MINES  DE  DIAMANT 


721.5001 
2. 500. 000 
i.  500.001 
500. 000 
40.0001' 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

1  3/16 

1  S/ 16 

1  3/16| 

1  1/4 

l_5/i 

De  Beers  ordinaire  

14 

19  7/8 

17  1/8 

17  1/8 

Id.     5  %  Debentures. 

105 

104  ./. 

105 

105 

New  Jagersfontein  Def. . 

6  1/8 

8  11/16 

8  3/4 

8  5/8 

8  11/ 

Premier  Diamonds  Def. . 

8  7/8 

9  15/16 

7  5/8, 

7  11/ 

Id.           Id.  Pref. 

8  1/2 

8  3/8 

8  5/8 

8  11  16 

»  V. 

CODRS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES 


PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Tonds  d'État 

Consol.  Pruss  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Tare  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Par.is  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pôtersbourg— 
Rouble»  comptant  


3  août 

10  aoù 

17  aoù 

y  i  ri'  mi 

3 1  aoù 

7  sept. 

85  v.> 

84  90 

84  • 

83  90 

84  30 

83 

40 

90  50 

90  » 

yj  îu 

qc  en 
yo  ou 

91  40 

91 

p 

°  * 

N  ■ 

95  12 

95  50 

y  i  "îu 

o  i  c\n 
y  t  yu 

sru  *u 

94 

25 

Si  ".'5 

94  90 

y  *  ou 

OA  AT 
H  8/ 

94  75 

94 

25 

P  » 

»  p 

»  » 

104  80 

» 

159  S7 

160  25 

160  » 

159  50 

161  37 

100 

21  90 

20  "p 

22  12 

21  75 

23  87 

23 

50 

4  » 

»  » 

p  » 

p 

145  90 

145  50 

113  60 

143  20 

144  90 

143 

10 

B15  :.o 

208  50 

208  25 

208  87 

209 

75 

251  75 

252  12 

255  » 

251  » 

255 

87 

191  50 

1S0  12 

18*  50 

186  12 

187  G2 

189 

137  10 

134  » 

130  62 

130  12 

130  50 

131 

12 

182  ■ 

177  50 

166  87 

169  » 

173  fO 

169 

as 

166  40 

160  75 

!57  37 

158  » 

158  75 

158 

75 

125  20 

124  20 

123  62 

123  » 

124  60 

124 

25 

81  15 

81  17 

81  07 

81  07 

81  05 

81 

02 

20  47 

20  49 

20  45 

20  46 

20  50 

20 

42 

84  92 

20  45 

20  45 

85  07 

85  02 

85 

» 

85  05 

p  » 

»  « 

216  35 

216  50 

216  15 

216  50 

216  25 

216 

80 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %■ . 

Roupies  3  %  %  

8résil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grëc  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Uongiois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


3  août 

10  aoù 

17  aoù 

24  aoù 

31  aoù 

7  sept. 

81  12 

81 

56 

81  » 

81 

C6 

82 

25 

80  62 

62  87 

62 

87 

63  75 

63 

50. 

63 

25 

63  25 

91  » 

89 

89  25 

89 

50 

89 

50 

90  50 

103  75 

103 

50 

104  » 

!03 

75 

103 

75 

104  » 

103  75 

102 

75 

100  50 

101 

p 

102 

25 

101  » 

93  » 

92 

75 

94  » 

93 

75 

93 

25 

93  75 

103  >. 

102 

50 

102  50 

102 

50 

101 

s 

102  50 

103  » 

103 

101  75 

101 

75 

99 

75 

101  50 

49  25 

48 

50 

46  50 

46 

» 

46 

46  50 

103  50 

103 

50 

102  50 

i02 

104 

» 

102  50 

94  » 

93 

» 

93  50 

93 

93 

75 

94  12 

66  Î0 

67 

67  » 

67 

68 

25 

67  » 

95  25 

94 

25 

93  » 

92 

25 

94 

25 

93  50 

95  50 

94 

» 

94  50 

94 

50 

96 

94  50 

98  » 

97 

50 

96  50 

96 

98 

96  50 

»  » 

» 

»  p 

« 

p 

»  » 

201  » 

205 

215  50 

216 

50 

214 

50 

215  50 

18  50 

18  50 

17  50 

17  75 

19 

17  25 

76  25 

76  37 

68  37 

67 

62 

70 

68  12 

90  50 

93 

89  » 

88 

75 

9! 

50 

90  50 

ii  12 

24 

06 

24  50 

24 

37 

•75  75i  24  37 

25  23 

25  25 

25  23 

25 

2Ï 

25 

24 

25  23 

4  » 

4 

3  » 

3 

3  28 

3  » 

3  68 

3 

81 

2  68 

3 

25 

l  3 

5(< 

3  » 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne.. 

Cliemins  de  fer 

8uschtherader-B  

Leraberg-Czernowitz  

Perd  .-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris...  

Napoléons  d'or  


3  août 

10  aoù 

17  aoù 

24  aoù 

31  aoù 

7  sept. 

117  50 

117  90 

116  15 

116  15 

117  10 

116  20 

98  75 

98  90 

97  45 

97  30 

9S  10 

97  60 

98  75 

98  85 

97  45 

97  30 

98  05 

97  65 

113  50 

113  80 

112  10 

112  20 

113  50 

112  20 

92  75 

93  10 

91  80 

91  80 

91  80 

92  10 

960  » 

968  « 

966  » 

973  » 

980  » 

1003  » 

564  » 

568  » 

558  » 

556  » 

559  » 

555  » 

5450  » 

5405  » 

5335  » 

5345  » 

5460  » 

5325  » 

P  » 

573  5 

;48  70 

748  2C 

7  43  50 

746  2u 

754  » 

749  50 

122  70 

117  » 

113  20 

112  P 

119  20 

121  50 

240  70 

240  77 

240  17 

240  25 

■240  35 

240  32 

95  47 

95  42 

95  23 

95  23 

95  26 

95  23 

19  12 

19  11 

19  08 

19  08 

19  08 

19  09 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris. . . 
Change  sur  Londres 


3  août 


11  » 
591  » 
47  87 


10  aoù 


10  50 
594  » 
48  - 


571 

50 


24  aoù 

6  50 
571  . 
50  » 


31  tioù 


6  » 
570  » 
50  12 


7  ~epl . 

~5  » 
568  » 
10  25 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue 
—    »ur  Paris  à  vue  — 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Chai  if;  sur  Paris  


3  août 

10  aoù 

17  aoù 

24  aoù 

31  aoù 

7  sept. 

88  05 

87  30 

85  » 

94  90 

84  95 

85  45 

26  92 

26  92 

27  19 

27  9> 

27  20 

27  12 

6  75 

6  70 

7  75 

7  80 

7  75 

7  40 

87  15 

87  52 

85  17 

84  87 

85  17 

85  55 

88  81 

85  35 

86  60 

85  60 

86  35 

88  - 

88  80 

96  35 

91  30 

91  30 

92  15 

93  35 

8  8'. 

6  85 

8  ■ 

8  ' 

7  9. 

7  50 

Rente  Belge  3  %  

-     -    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  . . . . 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


3  août 

10  aoù 

17  aoù 

•2  7  aoû 

ataoti 

7  sept. 

94  70 

94  80 

93  "75 

93  ~ 

93~50 

93  80 

77  50 

77  - 

77  30 

77  -47 

77  50 

77  50 

4675  » 

4630  » 

469)  » 

'-680  » 

4675  » 

4590  » 

693  » 

706  » 

740  » 

735  » 

740  » 

738  50 

4900  » 

4908  » 

4790  » 

4995  » 

496  » 

5075  » 

95  25 

95  31 

93  50 

94  87 

93  50 

93  75 

91  » 

89  25 

89  90 

89  50 

89  50 

91  12 

208  35 

208  47 

209  90 

209  90 

209  87 

210  .  . 

123  62 

123  55 

123  82 

123  72 

123  79 

123  92 

25  30 

25  33 

25  32 

25  34 

25  33 

25  33 

100  31 

100  31 

100  38 

100  41 

100  42 

100  41 

100  36 

100  35 

100  41 

100  45 

100  30 

100  46 

123  67 

123  60 

123  85 

123  87 

123  65 

123  95 

25  32 

25  31 

25  33 

25  35 

25  36 

25  35 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  1er  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin   . 

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


3  août 

10  aoù 

17  aoù 

24  aoù 

31  aoù 

7  sept. 

105  40 

105  32 

104  40 

104  17 

104  35 

104  32 

437  » 

433  ii 

711  50 

414  50 

414 

416  » 

711  » 

707  » 

665  » 

661  » 

655  » 

676  » 

1451  » 

1419  » 

147450 

1467  » 

1480 

1473  » 

9  I 

P  » 

■  » 

»  n 

»  » 

»  P 

1940  » 

1945  » 

1900  » 

1902  » 

1S02  » 

1902  » 

100  58 

100  58 

100  61 

100  61 

100  55 

100  61 

25  35 

25  40 

25  37 

25  43 

25  3  S 

25  39 

124  02 

123  95 

124  05 

124  15 

124  05 

124  15 

105  32 

105  37 

104  23 

104  22 

106  27 

104  35 

711  o 

702  50 

664  » 

661  50 

702  50 

676  50 

100  61 

100  60 

100  60 

100  62 

100  58 

100  62 

123  95 

123  90 

124  10 

124  17 

1123  97 

124  15 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


3  août 

10  aoù 

17  aoù 

24  aou 

31  aou 

7  sept. 

90  37 

90  37 

93  25 

93  87 

93  87 

95  12 

423  » 

420  i. 

415  » 

408  » 

412  » 

414  .. 

501  » 

499  » 

523  » 

516  » 

515  » 

507  » 

448  50 

444  » 

523  » 

516 

515  » 

509  » 

232  » 

235  » 

218  >i 

217  » 

214  » 

214  » 

37  50 

37  53 

37  46 

37  46 

37  41 

37  39 

94  59 

94  73 

94  52 

94  52 

94  42 

94  35 

»  p 

»  i 

»  D 

BOURSE    FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

3%... 

Italien  4  %  .... 

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


3  août 

10  aoù 

17  aoù 

24  aoù 

31  aoù 

7  sept. 

103  50 

100  75 

!02  50 

i02  75 

102  25 

102  50 

970  » 

970  » 

965  » 

965  » 

965  i. 

982  50 

977  » 

956  » 

862  » 

964  50 

965  50 

90  50 

90  » 

88  » 

9)  » 

»  » 

p  » 

103  58 

103  50 

118  » 

103  30 

100  17 

100  15 

100  07 

100  11 

102  37 

100  16 

25  26 

25  28 

25  23 

26  2d 

25  21 

25  27 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois 


3  août 

10  aoù 

17  aoù 

24  aoù 

31  aoù 

7  sept. 

87  12 

87 

12 

37  0.1 

87  09 

87 

08 

87  08 

102  13 

102 

18 

102  38 

103  05 

102 

37 

100  34 

216  87 

217 

75 

217  50 

216  37 

218 

25 

•217  37 

22  83 

22 

80 

22  87 

22  8  7 

22 

87 

22  90 

110  17 

110 

17 

110  12 

1 10  12 

110 

12 

110  10 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  •  

Iliinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Read"ing  

Union  Pacific  

Wafeach  st-L.iuis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  — 

—  Paris  

Cable  transferts  sur  Londres. 

Cuivre  

Argent  


3  août 

10  août 

17  août 

24  août 

31  aoù 

7  sept . 

100 

y* 

110 

% 

114  % 

114  54 

tu  y» 

115 

111 

113 

101  % 

98  3/8 

104  y, 

97  y. 

181 

y, 

182 

% 

194  % 

1873/4 

193 

189  '/i 

275 

285 

260 

255  » 

255 

250 

99 

99 

p 

25  ' 

2) 

% 

30 

% 

26  Y% 

24  3/8 

26  % 

133 

136 

V» 

132  % 

128  % 

132 

126 

149 

150 

% 

144 

141  % 

142 

141  % 

121 

123 

115  H 

110  % 

us  y. 

119 

103 

% 

104 

99 

96  p 

100  % 

99 

135 

\ 

!36 

H 

130  3/8 

139  'A 

131  25 

127  y. 

163 

166 

H 

165  » 

152  % 

138  % 

I8i 

186 

171  % 

37  'h 

163  % 

171  H 

164  % 

45 

% 

47 

% 

35  \ 

43  y, 

34  % 

605 

600 

535 

560  - 

570 

555 

i.84 

i/ 
>ï 

i.84 

S 

i  86 

4.86 

1.83  % 

4.86  % 

,ï  16 

i 

i.17 

S 

>.18  % 

5.187/3 

5.18  y» 

5.18  % 

1.88 

'i 

4.88 

4.86  W 

4  87  % 

4.87  S 

4.863/8 

12 

s 

12 

zf 

12  38 

12  4 

12  \ 

w  * 

52 

52 

53  1 

5-2 

53  % 

52  y» 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

pour  favoriser  le  développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 
Société  anonyme.  —  Capital  :  400  millions 


Siège  social  :  54  et  56,  rue  de  Provence 
Succursale  (Opéra)  :  1,  rue  Halévy 
Succursale  :  134,  rue  Réaumur  (place  de  la  Bourse), 

A  PARIS 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  uu  à 
échéance  lixe  (taux  des  dépôts  :  de  1  an  à  2  ans 
2  0/0;  de  4  ans  à  ô  ans  3  0/0,  net  -d'impôt  et  de 
timbre);  — Ordres  de  Bourse(France  et  Etranger); 

—  Souscriptions  sans  frais;  —  Vente  aux 
guichets  de  valeurs  livrées  immédiatement 
(Obligat.  de  Chemins  de  fer,  Obligat.  et  Bons 
à  lots,  etc.)  ;  —  Escompte  et  Encaissement 
d  Effets  de  commerce  et  de  Coupons  français 
et  étrangers;  —  Mise  en  règle  et  garde  de  titres  ; 

—  Avances  sur  titres  ;  —  Garantie  contre 
le  remboursement  au  pair  et  les  risques 
de  non-vérification  des  tirages  ;  —  Virements 
et  Chèques  sur  la  France  et  l'Etranger;  — 
Lettres  et  Billets  de  crédit  circulaires  ;  — 
Change  de  monnaies  étrangères;  —  Assuran- 
ces (Vie,  Incendie,  Accidents),  etc. 


Service  de  Coffres-forts 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  ;  tarif 
décroissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la  di- 
mension.) 

90  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  îa  Banlieue  ;  731  agences  en  province; 
3  agences  à  l'étranger  (Londres,  53,  Old  Broad 
Street  -  Bureau  à  West-End,  65,  67,  Regent  Street), 
et  Saint-Sébastien  (Espagne)  ;  correspondants  sur 
toutes  les  places  de  France  et  l'étranger. 


Correspondant  en  Belgique  : 
Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
Bruxelles,  70,  rue  Royale;  Anvers,  74,  place  deMeir. 
Ostende,  21,  avenue  Léopold. 

CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le- Grand.  Paris 
Agences  à  Marseille,  53,  rue- Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Dons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3  %  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
ronds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
rffets. 

Location  de  Coffres-Forts 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 


Stations  thermales  desservies  par  le  réseau 
P.-L.-M. 

AixTes-Bains.  —  Châtel-Guyon  CRiom).  — 
Evian-les-Bains.  —  Genève.  —  Menthon  (Lac 
d'Annecy).  —  Uriage  (Grenoble).  —  Royal.  — 
Thonon-les-Blains.  —  Vichy,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  (dits  d'arrière-sai- 
son), pour  familles,  deuxième  et  troisième 
classes,  valables  33  jours  avec  faculté  de  pro- 
longation, délivrés  du  1er  septembre  au  15 
octobre,  aux  familles  composées  d'au  moins 
deux  personnes  voyageant  ensemble. 

Prix  :  la  première  personne  bénéficie  d'une 
réduction  de  50  %  ;  la  troisième  personne  et 
chacune  des  suivantes  d'une  réduction  de 
75  %. 

Arrêts  facultatifs. 

Demander  les  billets  quatre  jours  à  l'avan- 
ce à  la  gare  de  départ. 


Trains  de  chasseurs 

Trains  express  entre  Paris  et  Gien,  pre- 
mière classe,  wagon-restaurant,  circulant  :  I 

Les  samedis  et  veilles  de  fêtes,  de  Paris  à  | 
Gien,  à  dater  du  10  septembre  ; 

Les  dimanches  et  fêtes  de  Gien  à  Paris,  à  1 
dater  d'à  11  Septembre. 

Ce  train,  partant  de  Paris  à  7  h.  35  du  soir, 
desservira  les  gares  de  : 

La  Ferté-Alais,  Malesherbes,  Auxy-Reaune- 
la-Rolande,  Montargis,  Nogent-sur-Vernisson, 
Les  Choux-Boismorand  et  arrivera  à  Gien  à 
10  h.  15  du  soir. 

Au  retour,  il  partira  de  Gien  à  7  h.  29  soir, 
desservira  les  mêmes  gares  qu'à  l'aller,  et  ar- 
rivera à  Paris  à  10  heures  soir. 

Ce  train  ne  prendra  que  des  voyageurs 
sans  bagages  enregistrés. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Dans  le  but  de  faciliter  aux  malades  peu 
fortunés  le  séjour  dans  les  stations  thermales 
de  La  Bourboule,  du  Mont-Dore,  de  Néris  et 
de  Cransac  au  début  et  à  la  fin  de  la  saison, 
olors  que  les  traitements  peuvent  être  suivis 
dans  des  conditions  moins  onéreuses,  la 
Compagnie  vient  do  prendre,  à  titre  d'essai, 
pour  l'année  1910,  les  dispositions  ci-après  : 

Lès  billets  individuels  d'aller  et  retour  dé- 
livres du  lc'r  au  15  juin  et  du  15  août  au  30 
septembre  à  toute  gare  du  réseau  d  Orléans 
pour  les  gares  desservant  les  stations  ci- 
dessus  seront  exceptionnellement  valables  25 
jours,  non  compris  les  jours  de  départ  et 
d'arrivée  ;  ces  billets  ne  seront  pas  suscep- 
tibles de  prolongation. 


CHEMINS  DE  FER  DE,  L'EST 

Voyages  circulaires  dans  les  Vosges 
Les  touristes  peuvent  visiter  avec  facilité 
et  économie  la  pittoresque  contrée  des  Vos- 
ges. Pendant  la  saison  d'Eté,  des  trains  rapi- 
des mettent  Epinal  à  5  heures  3/4  environ  de 
Paris  et  Gérardmer  à  7  heures  1/4. 

Des  billets  circulaires  individuels  et  des  bil- 
lets de  famille  à  prix  très  réduits,  dont  la 
validité  de  33  jours  peut  être  à  deux  repri- 
ses prolongée  de  moitié,  moyennant  des  sup- 
pléments de  10  %  permettent  de  faire  le 
voyage  suivant  :  Paris,  Nancy,  toutes  les  Vos- 
ges jusqu'à  Belfort,  Chaumont,  Troyes  et 
Paris.  —  Les  touristes  peuvent  s'arrêter  à 
leur  gré  dans  toutes  les  stations  du  parcours 
et  revenir  même,  dans  certains  cas  prévus, 
par  l'itinéraire  emprunté  à  l'aller. 

Ces  billets  circulaires  individuels  ou  collec- 
tifs sont  délivrés  du  1er  mai  au  15  octobre  in- 
clus, à  Paris  et  dans  toutes  les  gares  compri- 
ses d'une  part  entre  Paris  et  Bar-le-Duc.  sur 
la  ligne  de  Paris  à  Avricourt  et  d'autre  part 
entre  Paris  et  Chaumont,  sur  la  ligne  de  Pa- 
ris à  Belfort.  On  trouve  aussi  ces  billets  dans 
'  les  crares  des  réseaux  du  Nord,  d'Orléans  et 
de  l'Ltat  (lignes  de  Normandie  et  de  Bretagne 
et  lignes  du  Sud-Ouest).  Ces  deux  derniers 
j  délivrent  en  même  temps  que  le  billet  d'ex- 
cursion,  des  billets  d'aller  et  retour  pour 
I  Paris,  valables  pendant  33  jours  et  compor- 
'  tant  des  réductions  importantes.  La  Oompa- 
i  gnie  du  Nord  délivre  également  des  billets 
'd'aller  et  retour  ayant  la  même  validité  de 
I  33  jours  et  pouvant  se  combiner  avec  les  bil- 
1  lets  des  Vosges  ;  les  voyageurs    venant  du 
.  Nord  ont  la  faculté  de  commencer  leur  voya- 
i  pe  circulaire  soit  au  départ  de  Paris,  soit  au 
départ  de  Laon  ;  l'itinéraire  du  voyage  d'ex- 
'  cursion  au  départ  de    Laon   est   tracé  par 
Reims,  Châlons,  Nancy,  les  Vosges,  Relfort, 
!  Chaumont  et  Laon.  De  Laon  on  gagne  très 
i  facilement  les  Vosges  au  moyen  de  trains 
rapides  circulant  entre  Calais  et  Bâle. 
I    La  Compagnie  de  l'Est  délivre,  en  outre,  à 
'des  prix  très  réduits  dans  toutes  les  gares  si- 
tuées sur  l'itinéraire  des  billets  d'excursion 


individuels  et  de  famille  pour  les  voyages 
*  Nancy-Vosges  »  ou  «  Epinal-Vosges  ». 

Les  voyageurs  peuvent  se  procurer  dans 
toutes  les  gares  du  réseau  de  l'Est,  conjointe- 
ment avec  les  billets  circulaires  individuels 
ou  collectifs  «  Nancy-Vc«ges  ».  des  billets  spé- 
ciaux individuels  d'aller  et  retour  valables 
33  jours,  comportant  les  réductions  de  prix 
des  billets  d'aller  et  retour  ordinaires  et  per- 
mettant de  rejoindre  un  point  quelconque  de 
l'itinéraire  des  voyages  «  Nancy-Vosges  ».  — 
Ils.  peuvent  également  se  procurer  dans  toutes 
les  gares  du  réseau  du  Nord,  conjointement 
avec  les  billets  individuels  ou  collectifs  dut 
même  voyage  «  Nancy-Vosges  »,  des  billets 
spéciaux  d'aller  et  retour  pour  Paghy-sur 
Meuse  ou  Frouard,  suivant  le  cas. 


CHEMIN  DE  FER  D  ORLEANS 

A  l  is-  aux  Chasseurs 
1°.  —  Ligne  'de  Paris-Orlcuns-Vierzon. 
Jusqu'à  la  fermeture  de  la  chasse,  un  trair 
express  partira  chaque  jour  de  Paris-Qua 
d'Orsay,  à  7  heures  10  du  soir,  pour  arriver 
à  10  h.  28  et  desservira  La-Ferté-Saint-Aubii 
La  Motte-Beuvron,  Nouan,  Salbris  et  Thei 
ïày. 

Le  samedi,  à  partir  de  la  veille  de  l'ouver 
ture  de  la  chasse,  ce  train  s'arrêtera  a  tou 
tes  les  autres  stations  comprises  entre  Ol 
léans  et  Vierzon  et  comportera  un  wagon 
restaurant. 

En  outre,  les  samedis  et  veilles  de  fêtes,  l 
correspondra  à  Salbris,  avec  un  nouveat 
train  partant  de  cette  gare  à  10  h.  8  du  soiï 
pour  Pierrefitte-sur-Sauldre  et  desservan 
Les-Loges  et  Souesmes. 

2°.  —  Ligne  de  Paris-Etampes-BcaunclaRo 
lande  et  Bourges.  —  Pendant  la  durée  de  la 
chasse,  le  train  3fX>  partant  de  Beaune-la-Ro- 
lande  à  9  h.  13  du  soir  et  arrivant  à  Paris* 
Quai-d'Orsav  à  11  h.  39  du  soir,  s'arrêtera  i 
la  station  d'Ascoux  les  dimanches  et  jour 
fériés.  „  "J 

Le  train  43-439  partant  de  Pans-Quai  d  Ol 
say  à  6  h.  30  du  soir,  s'arrêtera,  à  partir  d 
la  veille  de  l'ouverture  de  la  chasse  dans  h 
Loiret,  à  la  station  de  Yillemurlin  le  samedi 
et  les  veilles  de  jours  fériés. 


CHEMINS  DE  1ER 
DE  PABIS  A  LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 

La  Compagnie  rappelle  aux  touristes  qu'ell 
a  mis  en  service  un  train  express  de  nui 
«  Paris-Chamonix  »  (voitures  de  première  e 
deuxième  classes  à  intercirculation,  cabine' 
de  toilette,  compartiments  de  lits-salon). 

Wagons-lits  entre  Paris  et  Le  Fayet-Saini 
Gervai  et  wagon-restaurant  entre  Annemasse 
et  Le  Favet-Saint-Gervais. 

Ce  train  part  de  Paris  à  8  h.  55  soir  et  ar 
rive  à  Chamonix  le  lendemain,  à  10  h. 
matin. 


DEMANDEZ  n  ENCRES 


EX  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


E.  MATHIEU-PLESSY 


ches  tous  Jos  Papetiers. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Parts  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Slmart.  imp 
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AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  POUR  LA 

FABRICATION  DES  COMPTEURS 

ET  MATERIEL  D'USINES  A  GAZ 


MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie 
pour  la  Fabrication  des  Compteurs  et  Maté- 
riel d'Usines  à  Gaz  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  jeudi  29  sep- 
tembre courant  à  4  heures  de  l'après-midi,  au 
'siège  social,  27,  rue  Claude-Vellefaux,  à  Pa- 
ris, à  l'effet  de  : 

■  1°  Entendre  les  rapports  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  des  commissaires  sur  l'exer- 
'cice  écoulé  et  les  approuver  s'il  y  a  lieu  ; 
2°  Fixer  le  dividende  ; 

3°  Réélire  ou  remplacer  les  administrateurs 
sortants  et  les  commissaires. 

Sont  membres  de  l'assemblée  les  action- 
naires propriétaires  de  cinq  actions. 

Ceux  qui  sont  propriétaires  de  moins  de 
►cinq  actions,  aux  termes  de  la  loi  du  1er  août 
1893,  ont  le  droit  de  se  réunir  et  de  se  faire 
représenter  par  l'un  d'çjix. 

Les  actions  au  porteur  devront  être  dépo- 
sées cinq  jours  au  plus  tard  avant  l'assemblée 
'générale  : 

'  A  Paris  :  au  siège  social,  29,  rue  Claude- 

Ivellefaux,  au  Comptoir  National  d'Escompte 

Me  Paris  et  ses  agences  ; 

I  .  Chez  MM.  Perier  et  Cie,  59,  rue  de  Provence. 

i   A  Lille  :  chez  MM.  Verley  Decroix  et  Cie, 

[banquiers,  et  dans  les  succursales  de  la  Com- 

.pagnie. 

Le  Conseil  d'administration. 

CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

r  De  3  mois  à  6  mois    1  % 

|  De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.  1  \  % 

|  Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est,  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug  ,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
■destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
'garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
.vol. 

[Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  10  Millions  entièrement  versé9 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque,  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres'  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

^Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 


1  % 

2  % 

A  sept  jours 

de  préavis   

Bons 

à  échéance  fixe 

3  % 

A  2  et  3  ans 
A  4  et  5  ans 

3  h  % 
4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTREAL,  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

HT   DE8  GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
Du  1"  janv.  au  20  août..  Fr..  16.306.5  4i  18.785.573 

Du  21  au  31  août   8^.961  980.585 

17.134.905  19.766.158 
Différence  en  faveur  de  1910.  2.631.253 


CRÉDIT  LYONNAIS 


Assemblée    Générale    des    Actionnaires  du 
19  Mars  1910 

Rapport  du  Conseil  d'administration 


Messieurs, 

Depuis  la  dernière  Assemblée,  votre  Con- 
seil d'administration  a  eu  encore  à  déplorer 
la  perte  d'un  de  ses  membres  les  plus  estimés. 
M.  Antoine  Pichat  dirigeait,  depuis  de  lon- 
gues années  déjà,  le  Groupe  des  Agences  des 
Départements,  au  développement  desquelles 
il  avait  largement  contribué  quand  vos  suf- 
frages l'appelèrent,,  en  1907,  à  siéger  parmi 
nous.  Sa  longue  expérience  des  affaires  de 
banque,  sa  connaissance  des  traditions  du 
Crédit  Lyonnais  et  sa  rectitude  de  jugement 
faisaient  de  lui  un  collaborateur  précieux 
dont  la  disparition  nous  est  particulièrement 
sensible. 

Après  cet  hommage  à  sa  mémoire,  nous  ve- 
nons vous  rendre  compte  des  résultats  de 
l'exercice  1909. 

Ceux-ci  se  présentent  assez  favorablement 
pour  que  nous  puissions  vous  proposer  la  dis- 
tribution d'un  dividende  de  60  francs  par  ac- 
tion, tout  en  attribuant  aux  réserves  une 
somme  de  15  millions. 

Pendant  tout  le  cours  de  l'année  dernière, 
tandis  que  la  Banque  de  France  maintenait 
son  taux  invariable  à  3  %  la  Banque  d'Angle- 
terre modifiait  six  fois  le  taux  officiel  de  l'es- 
compte :  en  janvier  1909,  il  était  de  2  1/2  %, 
et  il  s'élevait  à  5  %  au  mois  d'octobre.  En  Al- 
lemagne, après  avoir  varié  à  deux  reprises,  le 
taux  de  la  Banque  de  l'Empire  atteignait  5  % 
dans  le  quatrième  trimestre. 

Ce  renchérissement  du  loyer  des  capitaux  à 
l'étranger  devait  exercer  son  influence  sur  le 
marché  de  l'escompte  privé  en  France,  où  un 
resserrement  très  sensible  s'est  manifesté 
dans  les  trois  derniers  mois  de  l'année. 

Il  en  est  résulté,  dans  le  rendement  de  vos 
disponibilités,  une  amélioration  qui  a  en  par- 
tie compensé  la  faible  rémunération  obtenu 
au  début  de  l'exercice. 

■  La  grande  abondance  des  ressources  en 
France  et  le  calme  relatif  de  la  politique  en 
Europe  sont  parmi  les  principales  causes  qui, 
en  1909,  ont  maintenu  et  développé  l'activité 
des  transactions  en  valeurs  mobilières  sur  la 
place  de  Paris.  Cet  état  de  choses  était  favo- 
rable aux  émissions  de  titres  qui  ont  ete  nom- 
breuses et  dont  certaines  ont  présente  une 
ampleur  inaccoutumée. 
Votre  établissement  a  pris,  dans  plusieurs 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


de  ces  opérations,  une  part  importante  que 
nécessitaient  les  besoins  de  sa  clientèle,  dé- 
sireuse de  trouver  l'emploi  de  son  épargne. 

Les  Sociétés  de  crédit  ne  dirigent  pas  les 
phénomènes  économiques  :  ces  derniers, 
croyons-nous,  dépendent  des  causes  générales 
que  nous  avons  avantage  à  étudier,  pour  en 
tenir  compte  dans  la  conduite  des  affaires  de 
votre  Société. 

Les  documents  publiés  en  Angleterre,  en 
Allemagne  et  eu  France,  concernant  les  émis- 
sions de  valeurs  mobilières  dans  ces  pavs 
depuis  1892  jusqu'à  la  fin  de  1908,  dépouillés 
avec  le  plus  grand  soin,  ont  permis  d'établir 
que  les  Emprunts  de  l'Etat,  des  Colonies,  des 
Municipalités  ont  atteint,  pendant  cette  pé- 
riode :  en  Angleterre,  14.410.000.000  de  francs, 
en  Allemagne,  13.573.000.000  de  francs,  et  en 
France  1.905  GOO.OOO  seulement.  - 

L'Elut  français,  les  Colonies,  les  Municipa- 
lités françaises  ont  trouvé  auprès  des  Etablis-, 
sements  de  crédit  un  concours  empressé  pour 
le  placement  de  leurs  Emprunts,  que  notre 
Epargne  a  retenus  tout  entiers.  Mais  ces  émis- 
sions (1  milliard  905  millions)  n'ont  pas  suffi 
à"  absorber  cette  partie  des  capitaux,  qui,  en 
Frence  comme  dans  tous  les  pays,  veut  s'em- 
ployer en  fonds  publics.  La  clientèle  en  de- 
mandant, et  les  Sociétés  de  crédit  en  lui  pro- 
curant des  fonds  publics  étrangers,  ont  donc 
obéi  à  des  nécessités  qui  tiennent  à  un  en- 
semble de  circonstances  favorables. 

C'est  en  première  ligne  la  longue  période 
de  paix  que  nous  venons  de  traverser  et  dont 
on  ne  peut  certes  que  se  féliciter.  D'autre 
part,  loin  d'être  un  pays  neuf,  faisant  appel 
à  l'étranger  pour  la  création  de  son  outillage, 
la  France  est  toujours  en  quête  d'emplois 
pour  son  épargne.  Enfin,  la  situation  d'une 
nation  créancière  du  monde  entier  n'est-elle 
généralement  pas  considérée  comme  envia- 
ble ?  Les  recettes  de  l'Etat,  la  tenue  des  chan- 
ges étrangers,  l'action  de  la  politique  fran- 
çaise et.  quand  la  comparaison  des  prix  le 
permet,  les  commandes  à  notre  industrie,  bé- 
néficient, en  tous  cas,  de  cet  état  de  choses. 

•La  France  emploie  aussi  une  partie,  d'ail- 
leurs très  faible,  de  son  épargne  à  acheter 
des  actions  et  des  obligations  de  Sociétés 
étrangères  dont  l'émission  se  fait  en  France. 
Il  s'agit  souvent  d'entreprises  créées  et  diri- 
gées par  des  Fronçais,  pour  le  pluis  grand 
bien  de  notre  influence  à  l'étranger.  Là  en- 
core, peut-on  faire  autre  chose  que  de  cons- 
tater des  phénomènes  nécessaires  ?  On  peut 
donc  se  plaindre  que  notre  population  sta- 
tionnaire  ne  donne  pas  lieu,  comme  main- 
d'œuvre  et  comme  consommation,  à  un  essor 
industriel  plus  grand.  On  peut  regretter  aussi 
que  notre  sous-sol  ne  produise  que  36"  millions 
de  tonnes  de  houille,  contre  174  millions  en 
Allemagne  et  240  millions  en  Angleterre.  Mais 
on  ne  peut  faire  un  reproche  à  la  plupart 
de  nos  grandes  entreprises  industrielles  de  se 
développer  principalement  à  l'aide  de  leurs 
bénéfices,  d'après  un  mode  de  gestion  univer- 
sellement admiré,  au  lieu  de  faire  appel  au 
public  sous  forme  d'émissions  d'actions  et 
d'obligations. 

Si  les  nombreuses  opérations  sur  titres  ont 
apporté  à  votre  inventaire  un  contingent  de 
bénéfices  plus  élevé  qu'au  cours  des  années 
précédentes,  nous  n'en  avons  pas  moins  pour- 
suivi le  développement  des  affaires  de  ban- 
que dont  les  résultats  sont  la  base  même  de 
vos  profits. 

Votre  siège  social  a  maintenu  et  consolidé 
la  situation  particulièrement  favorable  où  il 
se  trouve  depuis  un  grand  nombre  d'années  : 
son  action  dans  la  région  lyonnaise  a  conti- 
nué ù  s'étendre  par  l'entremise  des  sièges  qui 
ressortent  de  sa  direction. 

Les  diverses  agences  de  province  jouent, 
dans  votre  organisation,  un  rôle  important  ; 
elles  offrent  au  public,  sur  les  points  les  plus 
divers  cl  les  plus  reculés  du  territoire,  des 
facilités  multiples  :  facilités  pour  les  ouver- 
tures de  crédit  pour  les  escomptes  commer- 
ciaux, pour  la  garde  des  titres,  pour  l'encais- 
sement des  coupons  et  l'exécution  des  ordres 
de  Bourse  ;  partout  les  services  qu'elles  ont 
rendus  leur  attirent  une  clientèle  nombreuse 
qui  leur  demeure  fidèle.et  qui  s'accroît  cha- 
que iour.  Elles  prêtent  an  public  le  plus  large 
concours  aux  conditions  les  plus  avantageu- 
ses. 


Telle  région  leur  confie  le  produit  de  son 
épargne  ;  telle  autre,  plus  active  ou  dont  le 
développement  s'effectue  dans  de  meilleures 
conditions,  est  heureuse  de  trouver  leur  cré- 
dit à  sa  disposition  :  vos 'divers  sièges  se  trou- 
vent ainsi  amenés  à  équilibrer  leurs  ressour- 
ces en  les  répartissant  entre  eux  pour  le  plus 
grand  profit  des  affaires  en  France. 

'Obligées  d'employer  la  majeure  partie  de 
leurs  disponibilités  en  papier  commercial,  vos 
agences  exercent,  par  leurs  achats  sur  le 
marché  de  l'escompte,  une  intervention  cons- 
tante, qui  a  pour  résultat  un  abaissement 
sensible  des  taux. 

La  diminution  du  loyer  des  capitaux  est  en 
grande  partie  l'œuvre  des  Sociétés  de  crédit 
qui  apportent  ainsi  un  concours  direct  et  tou- 
jours apprécié  aux  diverses  entreprises  com- 
merciales on  industrielles. 

Avant  le  développement  aujourd'hui  si  per- 
fectionné des  modes  de  transport,  le  prix  des 
matières  premières  en  France,  celui  du  blé 
en  particulier,  était  très  variable,  selon  les 
régions  ;  les  chemins  de  fer  ont  unifié  les 
prix  dans  les  diverses  contrées,  tout  en  les 
abaissant  considérablement.  Le  crédit  est,  en 
quelque  sorte,  la  matière  première  offerte  par 
le  banquier  à  sa  clientèle  ;  jadis,  il  était  con- 
senti à  des  taux  élevés  et  fort  différents  sui- 
vant les  régions  ;  aujourdhui,  grâce  à  la 
création  et  au  bon  fonctionnement  de  vos 
nombreuses  agences  de  province,  les  crédits 
de  banque  sont  offerts  dans  la  France  entière, 
moyennant  des  taux  sensiblement  les  mêmes, 
à  toute  entreprise  commerciale  dont  les  bases 
sont  saines  et  appréciables  ;  le  transport  des 
espèces  s'effectue  avec  rapidité,  sous  forme 
de  virements,  de  lettres  de  crédit  ou  d'accré- 
ditifs. 

Les  conditions  de  banque  ont  pu  être  rédui- 
tes dans  de  notables  proportions  et  les  com- 
missions appliquées  aujourd'hui  ne  représen- 
tent pas  le  quart  de  celles  d'autrefois. 

Le  commerce  et  l'industrie  locale  ont  tiré 
un  large  profit  de  ces  avantages  dus  à  l'ini- 
tiative des  Sociétés  de  crédit.  Vos  sièges  des 
départements  ont  des  relations  suivies  avec 
les  diverses  affaires  industrielles  ou  commer- 
ciales de  la  région  ;  sans  douté,  il  ne  leur 
est  pas  possible  de  consentir  des  avances  qui, 
par  leur  durée  trop  longue,  équivaudraient  à 
une  véritable  commandite.  D'ailleurs,  toute 
affaire  industrielle  sainement  constituée 
trouve  clans  ses  ressources  propres  les  élé- 
ments nécessaires  à  son  fonctionnement  nor- 
mal ;  elle  peut  cependant  avoir  besoin,  no- 
tamment lors  de  l'achat  des  matières  premiè- 
res et  avant  leur  transformation  en  produits 
finis,  de  ressources  momentanées  dont  nous 
sommes  toujours  prêts  à  lui  faciliter  la  réa- 
lisation. 

Tous  vos  sièges  prêtent  un  large  concours 
à  ces  opérations  sous  forme  d'escompte  de 
papier,  d'acceptations,  d'ouvertures  de  cré- 
dit, d'avancés  sur  titres  et  sur  marchandises, 
de  facilités  de  caisse.  Enfin  l'étendue  et  la 
multiplicité  de  leurs  relations  leur  permet  de 
renseigner  la  clientèle  avec  rapidité  et  aussi 
complètement  que  possible. 

Ces  services  ne  sont  pas  les  seuls  nue  votre 
Société  rende  au  commerce  français.  L'en- 
semble de  vos  agences  tant  en  France  qu'à 
l'étranger  entretient  avec  ses  correspondants 
dans  le  monde  entier  un  courant  d'affaires 
|  suivi  :  opérations  en  monnaies  de  tous  pays, 
achats  de  devises  étrangères,  ouvertures  de 
crédit,  garanties  et  cautions.  Les  commer- 
çants français  ont  recours  à  nos  guichets 
pour  traiter  les  questions  de  change,  pour  se 
renseigner  sur  les  législations  des  divers 
Etats  et  sur  les  coutumes  locales  :  ils  obtien- 
nent par  notre  intermédiaire  toutes  les  indi- 
cations nécessaires.  Ont-ils  une  dette  à  payer, 
une  créance  à  encaisser  hors  de  France,  ils 
trouvent  au  Crédit  Lyonnais  le  moven  le  plus 
rapide  et  le  plus  économique  pour  traiter 
sans  retard  l'affaire  qu'ils  ont  en  vue. 

Le  grand  nombre  d'opérations  effectuées 
par  l'entremise  du  Crédit  Lyonnais  a  contri- 
bué à  rétablissement  d'un  marché  actif  des 
principales  devises  étrangères,  réduisant 
ainsi  les  écarts  de  <  ours  pour  le  grand  avan- 
tage du  commerce  en  France. 

Nous  facilitons  à  l'exportateur  français  le 
recouvrement  du  produit  de  sa  vente,  soit 
en  lui  versant  directement  les  fonds  pour 


compte  de  l'acheteur  étranger,  soit  en  nous 
chargeant  de  l'encaissement  des  traites  tirées 
sur  ce  dernier. 

Autrefois,  avant  l'organisation  des  Sociétés 
de  crédit,  ce  même  exportateur  devait  adres- 
ser ses  remises,  à  ses  risques  et  périls,  à  des 
correspondants  étrangers  ;  aujourd'hui,  grâce 
aux  facilités  dont  nous  disposons,  il  peut  con- 
fier ses  effets  à  un  seul  et  même  établisse- 
ment. 

Enfin,  le  Crédit  Lyonnais  se  charge,  pour 
le  compte  de  sa  clientèle,  de  fournir  des  cau- 
tionnement aux  Gouvernements  ou  aux  gran- 
des Administrations  de  l'étranger  :  il  facilite 
ainsi  la  soumission  des  industriels  français 
aux  conditions  des  cahiers  des  charges  qui 
leur  sont  imposées. 
•S'il  s'agit  du  commerce  d'importation,  votre 
établissement  est  amené  à  rendre  également 
d'importants  services,  soit  en  donnant  son 
acceptation,  soit  en  accordant  des  crédits  qui 
permettent  -  l'entrée  dans  notre  pays  de  pro- 
duits dont  l'acquisition  se  trouve  ain6i  faci- 
litée à  l'industrie  française. 

Nous  avons  été  amenés  à  créer,  cette  an- 
née, les  sièges  suivants  : 

Cosne-sur-Loire,  sous-agence  dépendant  de 
Nevers  : 

Paray-le-Monial.  sous-agence  dépendant  de 
Mâcon  ; 

Saint-Claude,  sous-agence  dépendant  de 
Lons-le-Saunier  : 

Rochefort,  sous-agence  dépendant  de  la  Ro- 
chelle : 

Orange,  bureau  dépendant  d'Avignon  ; 

Lure,  bureau  dépendant  de  Belfort. 

Enfin,  l'établissement  de  deux  bureaux  i 
1  un  à  Rioni.  rattaché  à  l'agence  de  Clermont- 
Ferrand,  l'autre  à  Crest.  rattaché  à  l'agenaà 
de  Valence,  est  en  voie  d'exécution,  ainsi  que 
l'installation  des  sous-agences  de  Guéret  et 
de  Mont-de-Marsan. 

Le  siège  central,  avec  l'aide  de  ses  53  bu- 
reaux de  quartier,  continue  à  étendre  ses  re-' 
lations  déjà  si  nombreuses  avec  la  popula- 
tion parisienne,  et  les  affaires  multiples  qui 
lui  sont  confiées  chaque  jour  représentent 
l'ensemble  le  plus  complet  des  opérations  de 
banque. 

Notre  dernier  rapport  vous  entretenait  de 
l'achat  d'un  immeuble  et  de  terrains  situés 
6,  rue  Ménars,  à  proximité  du  boulevard  des 
Italiens-  Les  constructions  et  les  aménage- 
ments que  nous  avions  projetés  ont  été  teé 
minés  dans  l'année  1901)  :  ils  ont  permis  d'at- 
tribuer à  certains  services  annexes  des  lo- 
caux appropriés.  * 

Connue  vous  le  savez,  votre  siège  central 
est  établi  dans  un  vaste  quadrilatère  délimité 
de  trois  côtés  par  le  boulevard  des  Italiens, 
les  rues  de  Choiseul  et  de  Grammont  :  6ur 
la  quatrième  face,  bordée  par  la  rue  du  Qua- 
tre-Septembre.  s'élevaient  des  maisons  de 
construction  fort  ancienne  qui  se  prêtaient 
mal  à  l'organisation  des  services  de  banque 
Nous  avons  entrepris  de  mettre  en  valeur 
cette  dernière  partie  de  l'emplacement  qui 
vous  appartient  an  centre  de  Paris. 

Lorsque  ces  travaux  seront  achevés,  vmm 
disposerez  à  Paris  d'une  organisation  maté- 
rielle assez  ample  pour  se  prêter  au  dévelop- 
pement de  la  clientèle  et  pour  favoriser  la 
progression  constante  des  affaires. 

Nous  avons  été  amenés  à  acquérir,  pour 
les  besoins  de  votre  exploitation,  un  immeu- 
ble situé  à  Paris,  53.  boulevard  Hatissmaoa 
où  se  trouvait  déjà  installée  l'agence  R, 
l'angle  du  boulevard  Haussmann  et  de  la  rth 
Auber,  à  proximité  de  la  gare  Saint-LaMTC 
Nous  avons  estimé  qu'il  convenait  de  nou- 
assurer  cet  emplacement  d'une  façon  défi 
nitive,  et  cette  acquisition  s'est  effectuée  dan- 
les  conditions  qui  répondaient  à  nos  prévi 
sions. 

Nous  n'avons  pas  cru  devoir  augmenter  le 
montant  pour  lequel  les  divers  immeuble* 
figurent  à  voue  bilan  :  cette  dépense  a  él» 
imnutée  au  compte  de  «  Profits  et  Pertes  ». 

Nous  ne  saurions  passer  ici  sons  silence  les 
récentes  inondations  qui  ont  cruellement  ai 
teint  divers  départements,  et  particulière 
ment  cei tains  quartiers  de  Paris  et  de  la  bm 
lieue  :  nous  avons  tenu,  dans  ces  jours  pe 
nibles.  à  faire  profiter  la  clientèle  de  toute- 
les  facilités  compatibles  avec  la  sauvegarda 
des  intérêts  que  vous  nous  avez  confies. 

(A  suivre). 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 
DE  PARIS 


t  Suite  et  Fin) 


KAP*»ORT 
DE  LA  COMMISSION  DU  CONTROLE 
Messieurs, 

Nous  sommes  heureux  de  vous  dire,  une  fois 
de  plus,  que  la  situation  du  Comptoir  .Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  est  en  tous  points 
excellente. 

Le  principal  événement  de  l'exercice  1909  a 
été  l'augmentation  du  capital  social,  porté 
de  150  à  200  millions  de  francs. 

Les  actionnaires  ont  répondu  avec  empres- 
sement a  l'avoel  du  Conseil  d'administration 
et  les  versements  se  sont  effectués  avec  la 
plus  grande  facilité. 

Nous  vous  avions,  il  y  a  dix  ans,  fait  re- 
mariiuer  combien  la  même  mesure  prise  en 
1900  venait  à  son  heure,  puisque,  dès  la  fin 
tle  cet  exercice,  l  augmentation  du  total  du 
Bilan  était  notablement  supérieure  à  celle  du 
Capital. 

Nous  pouvons  constater  aujourd'hui  que  l'o- 
pération réalisée  en  1909  était  plus  opportune 
encore  ;  en  effet,  si  le  Capital  a  été  accru 
de  50  millions  de  francs,  le  Bilan  au  31  dé- 
cembre 1909  se  totalise  par  1.542.-258.636  fr.  67 
soit  par  241. 119.193  fr.  04  de  plus  que  le  bilan 
de  l'exercice  1908. 

Cette  opération  a  eu,  d'autre  part,  une  in- 
fluence heureuse  sur  le  montant  de  vos  Ré- 
serves qui,  en  sus  de  l'accroissement  normal 
de  la  Réserve  statutaire  et  de  la  Réserve  im- 
mobilière, se  trouvent  augmentées  cette  an- 
née de  12.800.000  fr.  par  le  prélèvement  opéré 
sur  la  prime  d'émission  des  actions  nouvel- 
les. Par  suite,  le  total  des  Réserves  de  toute 
nature  est,  au  Bilan  du  31  décembre  1909,  de 
34.191.508  fr.  20,  au  lieu  de  20.720.091  fr.  85  au 
bilan  de  l'exercice  précédent. 

La  progression  de  ces  Réserves,  outre  la 
sécurité  qu'elle  donne  à  votre  clientèle,  est 
de  nature  à  faciliter  votre  Direction  clans  le 
dévelor.nement  logique  et  régulier  de  l'acti- 
vité sociale. 

Dans  votre  assemblée  extraordinaire  du  15 
juin  1909,  vous  avez  autorisé  votre  Conseil 
d'administration  à  racheter,  jusqu'à  concur- 
rence de  la  totalité,  les  parts  de  fondateur  de 
la  Société. 

Les  parts  ainsi  rachetées  conformément  aux 
déclarations  du  Conseil,  représentent  26.667 
titres  qui  figurent  à  l'Actif  du  Bilan  pour 
1.114.861  fr.  85.  et  il  a  été  constitué  au  passif, 
pour  cet  objet,  une  Réserve  spéciale  d'égale 
somme. 

Après  vous  avoir  donné  ces  explications  sur 
les  opérations  qui  ont  modifié  la  physionomie 
habituelle  du  BiJan,  nous  aurons  à  vous  pré- 
senter quelmies  brèves  indications  sur  les 
autres  chapitres  qui  le  composent.  Mais,  au 
préalable,  nous  vous  signalons  de  nouveau  la 
situation  irréprochable  de  la  trésorerie  qui 
se  manifeste  par  les  états  dressés  chaque 
emaine  avec  le  soin  accoutumé. 
Nous  avons  suivi  d'une  façon  permanente 
opérations  sociales  et  nous  avilis  constaté 
'elles  étaient  conformes  aux  statuts.  Nous 
ns  pris  connaissance  des  procès-verbaux 
Conseil  d'administration  ainsi  que  du  ré- 
é  des  travaux  du  Comité  de  Direction, 
'ous  avons  assisté  fréquemment  aux  séan- 
du  Conseil  et  régulièrement  à  toutes  cel- 
dans  lesquelles  la  Situation  mensuelle 
arrêtée. 

Sous  avons  plaisir,  comme  chaque  année, 
rendre  hommage  devant  vous  au  dévoue- 
ent  et  à  l'exactitude  du  Personnel  de  la 
ciété. 

.es  inspection:-  que  nous  avons  faites,  no- 
ment  à  la  Caisse-Espèces  et  dans  les  ser- 
es  des  Titres,  nous  ont  toujours  donné 
ine  satisfaction. 

tnsi  que  nous  vous  le  disions  au  début  de 
rapport,  les  principaux  chapitres  du  Bilan 
t  en  progression  marquée, 
e  porteJeuille  présente  un  total  de  797  mil- 
ns  459.075  fr.  08,  contre  G37.204.321  fr.  65 
i  dernier.  Les  valeurs  qui  le  composent 
t  de  nature  saine  avec  une  bonne  division 
risques.  Ce  compartiment  est  toujours  di- 


rigé avec  le  même  soin  et  les  entrées  au  con- 
tentieux sont  très  réduites  par  rapport  au 
nombre  considérable  et  à  l'importance  des 
opérations. 

Les  reports,  111.991.3S5  fr.  20,  sont  consentis 
sur.  des  valeurs  très  variées  et  de  négociation 
courante. 

Le  montant  des  Rentes,  obligations  et  va- 
leurs diverses  est  de  7.313.791  fr.  03.  Ce  cha- 
pitre comprend,  comme  précédemment,  un 
grand  nombre  de  titres,  notamment  dès  ac- 
tions de  banque  de  premier  ordre  et,  pour 
partie,  les  valeurs  de  placement,  obligations 
de  la  Ville  de  Paris,  du  Crédit  Foncier,  etc., 
nue  votre  établissement  détient  pour  pouvoir 
servir  immédiatement  les  demandes  de  la 
clientèle. 

Le  montant  des  participations  financières, 
également  très  divisé,  est  de  4.640.684  fr.  30. 

Les  comptes  courants  débiteurs,  107  mil- 
lions 421.453  fr.  66,  comprennent  comme  d'ha- 
bitude, des  crédits  à  de  nombreux  industriels 
et  commerçants  français  et  à  des  correspon- 
dants de  l'étranger.  Nous  avons  suivi  ces 
comptes,  ainsi  que  les  comptes  débiteurs  par 
acceptations,  et  nous  avons  continué  à  pren- 
dre part  à  la  revision  générale  que  nous 
vous  signalions  l'an  dernier  et  qui  a  fait 
ressortir  la  nature  saine  des  engagements.  Il 
est.  ri  ailleurs  à  noter  que,  depuis  bien  des 
années,  ces  crédits  n'ont  donné  lieu  à  aucun 
mécompte  appréciable. 

Les  avances  garanties,  133.496.434  fr.  42,  se 
subdivisent  en  avances  sur  documents  et 
marchandises,  avances  commerciales  et  de 
banque  sur  garantie  de  tiers  et  avances  sur 
valeurs  françaises  et  étrangères  :  ces  opéra- 
tions sont  surveillées  par  les  services  spé- 
ciaux et  par  nous-mêmes. 

Au  passif,  les  comptes  de  chèques  et  comp- 
tes d'escompte  figurent  pour  503.519.214  fr.  85, 
contre  571.733.838  fr.  02,  soit  en  augmentation 
de  21.785.376  fr.  83.  Les  comptes  courants 
créditeurs  s'élèvent  à  447.686.160  fr.  40,  con- 
tre 343.248.110  fr.  32,  en  augmentation  de 
104,438.041  fr  17. 

Enfin  le  montant  des  acceptations  est  de 
170.114.511  fr.  94. 

Tout  en  s'inspirant  des  principes  de  sa- 
gesse qui  sont  sa  règle,  le  Conseil  d'adminis- 
tration vous  propose  de  porter  de  30  fr.  à 
32  fr.  50  par  action  libérée  le  dividende  de 
l'exercice  1909.  Cette  mesure  est  largement 
justifiée  par  les  résultats  que  nous  avons 
constatés. 

Le  compte  Profits  et  Pertes  a  été  établi  avec 
toute  l'a  prudence  désirable.  Les  frais  de  pre- 
mier établissement,  les  coffres-forts  'et  le  mo- 
bilier sont  entièrement  amortis  ;  les  dépen- 
ses relatives  aux  mêmes  objets  effectuées  au 
cours  de  l'année  ont  été-  prélevées  sur  les 
produits  de  l'exercice  :  enfin,  toute  créance 
d'un  caractère  douteux  a  été  intégralement 
amortie. 

Après  ces  prélèvements  et  après  acquitte- 
ment des  impôts  et  des  charges  de  toute  na- 
ture, le  compte  de  Profits  et  Pertes  fait  res- 
sortir un  solde  bénéficiaire  de  14.286.102-  fr.  68. 

Nous  vous  engageons.  Messieurs,  à  approu- 
ver les  comptes  tels  qu'ils  vous  sont  présentés. 

Aux  termes  des  statuts,  M.  Gustave  Robert 
arrive  cette  année  à  l'expiration  de  son  man- 
dat ;  nous  vous  rappelons  qu'il  est  rééligible. 

Philippe  Dieterlin. 
Gustave  Robert. 
Georges  Martin. 


CHEMIN  DE  FER  DE  L'ETAT 


POUR  LES  CHASSEURS 
Mise  en  circulation,  les  dimanches  et  les 
jours  de  fête,  pendant  la  période  de  la  chassfi 
d'un  train  express  (lre  et  2e  classes)  de  Con- 
ciles à  Paris-Saint-Lazare. 

Pour  permettre  aux  chasseurs  qui  se  ren- 
dent, les  dimanches  et  jours  de  fête,  dans  les 
forêts  de  Conches  et  d'Evreux  de  rentrer  com- 
modément à  Paris  pour  le  dîner,  l'Adminis- 
tration des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  mettra  en 
circulation,  a  titre  d'essai,  les  dimanches  et 
jours  de  fêtes,  pendant  la  période  de  la  chasse 
(1er  septembre  1910  au  31  janvier  1911),  un 
train  express,  lro  et  2e  classes,  qui  partira  de 
Conches  à  5  h.  23  soir,  rie  La  Bonne  ville  à 
5  h.  32,  d'Evreux-Embranchement  à  5  h.  44, 


desservira  Bueil  et  Mantes-Gassicourt  et  arri- 
vera à  Paris-SainMLazare  à  7  h.  24  soir. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Dans  le  but  de  faciliter  aux  malades  peu 
fortunés  le  séjour  dans  les  stations  thermales 
de  La  Bourboule,  du  Mont-Dore,  de  Néris  et 
de  Cransac  au  début  et  à  la  fin  de  la  saison, 
alors  que  les  traitements  peuvent  être  suivis 
dans  des  conditions  moins  onéreuses,  la 
Compagnie  vient  de  prendre,  à  titre  d'essai, 
pour  l'année  1910,  les  dispositions  ci-après  : 

Les  billets  individuels  d'aller  et  retour  dé- 
livrés du  1er  au  15  juin  et  du  15  août  au  30 
septembre  à  toute  gare  du  réseau  d'Orléans 
pour  les  gares  desservant  les  stations  ci- 
dessus  seront  exceptionnellement  valables  25 
jours,  non  compris  les  jouvs  de  départ  et 
d'arrivée  ;  ces  billets  ne  seront  pas  suscep- 
tibles de  prolongation. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 


Trains  de  chasseurs 

Trains  express  entre  Paris  et  Gien,  pre- 
mière classe,  wagon-restaurant,  circulant  : 

Les  samedis  et  veilles  de  fêtes,  de  Paris  à 
Gien,  à  dater  du  10  septembre  ; 

Les  dimanches  et  fêtes  de  Gien  à  Paris,  à 
dater  d'u  11  Septembre. 

Ce  train,  partant  de  Paris  à  7. h.  35  du  soir, 
desservira  les  gares  de  : 

La  Ferté-Alais,  Malesherbes,  Auxy-Beaune- 
la-Rolande,  Montargis,  Nogent-sur-Vernisson, 
Les  Choux-Boismorand  et  arrivera  à  Gien  à 
10  h.  15  du  soir. 

Au  retour,  il  partira  de  Gien  à  7  h.  29  soir, 
desservira  les  mêmes  gares  qu'à  l'aller,  et  ar- 
rivera à  Paris  à  10  heures  soir. 

Ce  train  ne  prendra  que  des  voyageurs 
sans  bagages  enregistrés.  


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 

La  Compagnie  P.-L.-M.  s'est  entendue  avec 
la  Compagnie  du  Nord  pour  organiser  un 
voyage  en  Belgique  et  en  Hollande  pour  les 
agriculteurs  et  les  membres  de  sociétés  d'a- 
griculture désireux  d'étudier  sur  place  les 
marchés  de  fruits  et  de  légumes. 

L'excursion  comprendra  la  visite  des  Halles 
de  Bruxelles,  ainsi  que  du  concours  interna- 
tional de  fruits  et  de  légumes  organisé  à  l'Ex- 
position de  Bruxelles  et  elle  peut  être  complé- 
tée, au  gré  des  excursionnistes  par  une  tour- 
née englobant  les  principaux  centres  de  com- 
merce des  fruits  et  des  légumes  (Anvers,  La 
Haye,  Amsterdam,  Tiel  et  Rotterdam). 

Le  départ  de  Paris-Nord  est  fixé  au  samedi 
24  septembre,  sous  la  conduite  d'inspecteurs 
commerciaux  des  Compagnies  du  Nord  et  du 
P.-L.-M. 

Pour  renseignements  et  programme  détaillé 
s'adresser,  selon  le  point  de  départ,  aux  chefs 
des  services  commerciaux  de  la  Compagnie 
du  Nord,  18,  rue  de  Dunkerque  ou  de  la  Com- 
pagnie P.-L.-M..  20,  boulevard  Diderot. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Paris 
à  Orléans  a  l'honneur  de  porter  à  la  con- 
naissance du  public  que  le  Guide  Illustré  de 
son  réseau  pour  1910  est  actuellement  mis  en 
vente,  au  prix  de  0  fr.  30  dans  les  bibliothè- 
ques de  ses  gares,  dans  ses  bureaux  de  ville 
et  dans  les  principales  agences  de  voyages 
de  Paris. 

11  est  également  adressé  franco  à  domicile 
contre  l'envoi  préalable  de  0  fr.  50  à  l'Admi- 
nistration Centrale,  1,  place  Valhubert,  à  Pa- 
ris, Bureau  du  Trafic-Voyageurs  (Publicité). 

Ce  Guide,  de  plus  de  320  pages,  illustré  de 
nombreuses  gravures  contient,  en  outre  d'un 
certain  nombre  de  plans  et  de  cartes,  les  ren- 
seignements les  plus  utiles  pour  le  voyageur 
(description  des  sites  et  des  lieux  d'excursion 
en  Touraine,  en  Bretagne,  en  Auvergne,  dans 
les  Pyrénées  et  le  Centre  de  la  France,  horai- 
res des  trains,  principales  combinaisons  de 
tarifs,  etc.). 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
Ëonlnal 

Rentes 
à  payer 

Milans 

Mil!. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

"766 

SôiSrF 
la  Titres 

M 
nom. 

481.085 
$17.800 

500 
100 

54.232 
277.413 

SOO 
500 

361.704 
16.437 
978.800 
» 

125.513 
■219.321 
555.491 
» 

424.340 
» 

644.440 
» 

399.441 
» 

377  833 
246.620 
85.439 


718.949 
1306926 
726.128 
1758953 
969.285 
.748 
468.560 
173.4'o3 
81.685 
597.200 
220.250 
146.918 
115759 
170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
100.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100. 000 
500.000 
240.000 
120.000 
,  40.000 
30.000 
50.000 


57.307. 
370.9G2 

60.000 

52.714 
129.093 
I 85 . 568 

49.310 
i73.061 
479.705 
104.295 
300.666 
179Û79 
2223193 
176.500 
J64.176 
143.631 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
?00 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
Î50 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 

500 
500 


Intérêt» 
en  1908 


RENTES  FRANÇAISES 

«  v  I  Terme.) 

8  X   I  Compt.j 

3  «  Amortissais  j  ^™et; 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  H  %  ... 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts...  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60 

Foncières  1879  3  %....  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2. 60 
Communales  18  9  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  /.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.  . 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TBBMB) 

Banque  de  France  nom          166  06 


3  . 
3  . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


Cours  comp.  déc  Cours  de  clôture  (1910) 
1907      i908"*  Ie*  sept  8  sept7~Ï5~"sept 


95  40 

96  75 


458 
77 
454 


404  .. 


423 
381 


494 


392  . 


455 
448 
492 


B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg.  250  f .  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm 


Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  Se  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 


Act.  Bône-Guelma  

OU.  —  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  . . . 

Act.  Eat-Algérien  

Obi  -  3  %.  ... 
Act.  Est  ..^  

—  de  jouiss  F 

Obi.    —  52-54-56  5  %  < 

—  -3%  I 

—  —  3  %  nouv  .* 

—  -  2  k  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


25 


60 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
16 
lt>  .. 
!2  50 
15  . 
15  . 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


„  >  97  G5  97  75. 
^  7ai    97  50    97  80 


97  70 
97  75 


98  50 


465 


97  50 


97  75     97  75 
I 


80 
455 
459 


408 


438 

392 


501 
438 


397 


460 
453 
499 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


376 
4l"2 
672 


■124 
693 
432 
925 
413 


438 

442 


457  50.  457 
78  40 
466 


546 


404  .. 

106  25 
551  50 
550  .. 

372  50 
91  £0 

373  .. 
96  75 

429  .. 
112  25 
417  .. 

107  75 
457  .. 
396  .. 
414  .. 


78  40 

79  .. 
473  .. 


459  .. 

78  .. 
80  30 
473  .. 


541  25  54S 


493  .. 
505  50 
510  50 
426  50 

482  .. 
4C2  .. 
472  .. 

483  .. 
480  .. 
502  .. 

67  .. 
66  50 


431 
177 

202  50 


4C02 
1805 
539 
1225 

835 

P,6  1 

797 

724 

930 
U57 

709 

377 

735 

311  50 
1057 

659 

140 
1709 


6?0  . 

425  25 

416  50 
418  50 
418  50 
690 
453 
909  50 
393  50 
652  50 
436 
437  25 
401 
427  50 
4c0  25 


404  75 
105  50 
552 
552 
372  75 

98  75 
371  50 

97 
4-2  7 
113 
414  75 
1C8  50 
457  . 
390  . 
414  . 


489 
505 
50  i 
426 
480  50 
402 
471  50 
483  75 

499  .. 

500  25 
67  50 
66  25 

585 

179 

208 


1821 

550 

1216 
837 
582 
799 
715 
928 

14G6 
718 
377 
735 
3  5 

1074 
659 
136 

17i5 


404  .  . 
105  75 
556  50 
551  .. 
313  .. 

99  50 
373  .. 

90  75 
423  75 
111  .. 
414  .. 
108  .- 
457  V5 
394  .. 
413  .. 


460  .. 
505  50 
505  .. 
425  7b 
481  75 
403  .. 
469  .. 
490  .. 
479  50 
500  .. 
87  50 
66  25 
584  25 
423  .. 
180  .. 
210  .. 


4190 

iS'.'O 
550 

1240 
839 
592 
795 
718 
930 

1469 
723 
382 
737 
320 

1066 

150 
1779 


678  .. 
424  .. 
631  .. 


418 
691  .. 

422  .. 
903  .. 
390  50 
654  25 
434  .. 
42/  75 
398  50 
426  .. 
426  .. 


684  .. 
425  50 

6,e  .. 

419  50 
418  .. 
4M-  .. 
090  .. 
■12  2  5C 
911  .. 
396  .. 
653  25 
433  .. 

427  50 
398  75 

428  .. 


Nombre 

1e  titres 

M  ë 
«3  ^ 

>  ■= 

'87.725 

■ 

193.261 

oui. 

261 .705 

OUI. 

140.381 

oui 

110.717 

oui 

208.119 

OU! 

5 '27731 

50C 

4635909 

50C 

379 . 324 

oui 

78 . 308 

oui 

•228  ■  373 

50C 

J393504 

50C 

/57.551 

50C 

497.473 

50C 

■2729407 

50C 

466  842 

50' 

161.470 

501 

137-676 

50( 

50C 

143.073 

3097845 

501 

1729120 

50C 

1745173 

50( 

242  514 

50C 

243.887 

50C 

3047858 

50C 

1536642 

SOC 

358-629 

501 

27.561 

60C 

837.316 

50( 

144  047 

50( 

47.946 

50( 

254.794 

50(. 

293.970 

25C 

200.000 

250 

73.383 

50< 

60  000 

50' 

69 ■ 373 

50( 

50.000 

50( 

180.000 

15' 

120.000 

251 

14.050 

501 

20.450 

100.000 

101 

200.000 

251 

72.000 

10 

100.000 

50 

99.044 

25 

56.858 

501 

106.000 

101 

60.000 

12! 

30.000 

501 

7.520 

25< 

42  480 

» 

260.000 

101 

50.000 

50 

50.000 

50 

1322397 

50 

205.031 

501 

100.000 

28.000 

50 

100.000 

10 

70.121 

15 

80.000 

50 

76.500 

50 

60- 000 

30 

Capital  00 
.Somb.  de  Titrât 


77342.017  1 

6773. 600 4 
35.833  51.0  r 
524306.200 f 

4.823.300  4 
18.388.200  1 

8.613.7001 
55. 400  il 
314.2930001 

1.453- 150 1) 
105000. 0001 
55.971.960  i 
29. 393. 580  4 
671830.4001 


DÉSIGNATION  des  VALEUR* 


Act.  Lyon  

Obi.   -   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %.. 

—  ~   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  ano  — 
—   3  %  fusion  nouv.. . 

_    2  %  %  

—  —  Vict.-Kmm.  62  3  % 

Act.  Midi  

Obi.   -  3%  

—  —     3  %  nouv  

Ici.  Nord  

Obi-     -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %  ■  ■■ 
Aet  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.     -  3%  

—  —      3  %  1884   

—  -      1  %%  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—  —    i  %  nouv  

—  -    Sj{  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.         —  3  %.... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %■ 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Pari»  . . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
G'«  Q'«  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

-  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soo.  Par.  Ind.  Ch.  de  x... 
Tramways  Est-Parlsien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d'*  

Électro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

—  —  iouiis. 
Mines  d'or  (Cie  Française^  .. 
Métaux  (Cie  Française  dei).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  dt 

la  Russie  méridionale  .  . 
Zanal  lnWoc.  Bons  à  lots  ISS1 
Canal  maritime  de  Suez  — 
—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etablisa.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Tbomson-Houston . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord-). 
Téléphona  (Soc.  Indust.  de* 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  %  %  (ch.  Aie  il  1 1« 

Argentine  4  %  18S6  

—        4  96  1900  

Autriche  4  %  or  (oh.  fixe  2  f.  50 
Brésil  1  -  %  1888   

—  i  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  S  %)■ 
Espagne  4  %  Extérieure — 


ntertts 
ù  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  5C 
15 
?>0 
15 
15 
12 
•5 
15 
12  5C 
15  . 
59 

14  - 

15  . 
15  . 
12  5( 
15  . 
38  5( 
15 

15  .- 
12  5( 
28  7f 
15  . 

15  . 

15 

19  .. 
7  5( 


7  ■• 
15  . 

io  '.' 
7  5( 
10  .. 


8  . 
20  .. 
12  5( 


20  .. 

51  71 
71  3t 
32  .. 
14  . 
19  21 
27  5( 

•8  5( 


2  5C 
4  . 
4  . 
4  . 
4  5( 

4  . 

5  .. 
5  . 
4  . 

3  ! 

4  . 

3  5. 

4  . 


1358 
432 


431 
128 


1365 
442 


444 
439 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 


648 
415 


159 

405 
505 
242 


368 
630 
800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
2-29 


144 
380 

345 
68 
609 

410 
105 
585 
'045 
659 
245 
485 
612 
158 
115 


83  40 
90  60 

93  .. 
%  50 
88  50 
88  15 

102  50 
496  .. 

96  45 

77  .. 

85  75 
101  80 

98  70 

94  40 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1407 
973 
444 
440 


910 
443 
430 


671 

432 


161 
413 

502 
24f 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


132 
387 

388 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  75 

94  7!^ 

95  .. 
97  4t 
87  . 
81  51 

103  3î 
493  . 
100  .- 
83  .- 

103  3( 
100  2( 
97  . 


:ours  de  cl0ture(i9io 

sept  8  sept   15  se;>1 


1230  ■  11288 
432  7»  432 
428  75 
427  25 
426  .. 
427 

.28  50 
■33  .  1 
401  75 
430  25 
1139 


i29 


1 


4-26 
139 
425 
127 
4-29 
431 
398 
430 
1140 


428 
431 

670  ..167s 
i40  ..J  440 
•41  .-!  140 

400  25  401 
433  .-'  430 
365  .-  1379 
960  963 
130  50  430 
431  ..  431 
392  .. 
128  .. 
949  .. 
133  .. 
115  ..| 
390  50 
630  50 
130  50 


432  .. 

201  .. 

116  .. 

591  .. 

339  .. 


408  50 

607  .. 

1852  .. 
845 

232  . 

163  .. 

346  . 

175  . 

165  . . 

C86  . 

55  .. 

600  .. 

199  .. 

•252  .. 


392 
426 
947 
430 
43; 
389 
636 
421 

429 
2C0 
416 
593 
337 


. .  1290  . 
432  75 

50;  426  .3 
50  428  .i 
■  A  425  '25 

50  '  429  .=  0 
50    431  50 
50'  399  'A 
.    430  I 
..|lU9  .. 
25   428  ii 
. . 1  433  La 
..M673 
.  )  438 
50,  441 
400  I 
428 
1380 
955 
430 
432  7j 
393 
428 
955 
427  Ifl 
439 
390 
632 
42Î  £j 


25 


25 


103  .. 
465  . . 
599  .. 
376  . 

90  50 
73  i  . . 

260  .. 

135  .. 

'150 

1410 

735 

209 

472 

7?  5 

220 

328 


81  50 
99  I'1 

1(  0  Ml 
161 

ICO  . . 
91  10 
105  05 
501  •• 

9y  9» 

95  50 
81 
10!  % 
99  25 
94  95 


405 
610 
1870 
875 
237 
169 


359 
172 
2S6 
55 
601 
200 
2.1 


107 
165 

6C0 
376 
91 

735 

257 
136 
5465 
2-34 
744 
910 
480 
787 
222 


431 

200  Sj 
415  8; 
588  .. 
3.2 


408  60 
608  . 
1867 
865 
237 
167 


355 
172 
287 
68 

198 

259 


10  j  ;v 
161  . 
620  . 
387 
91ï 
732  . 

255  . 

136  .. 
5117 
2100 

74S 

.'■21 

479 

796 

2-27 

327 


80  90 
99  . 

100  OiJ 

101  30 
100  50 

91  90 

ta  50 

506  50 
99  97 
97  ..I 
84  75 

102  15 
99  50 
95  85 


80 
98 

100  .  û 

101  40 
101 

92 

10s 

507 

(9 

95 

84 
103 

95 

95 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


on 
s  titres 


,456  f 

jyîot 

3900b 
500  f 
OOOfl 
014  1 

Sli">ob 
500  f 
000  f 
780  ( 
310  ob 
.000  f 
000  f 
,  000  f 
.000  t 
982  ob 
.500  f 
600  f 
.000  f 
.000  f. 
1.500  f 
.500  f. 
JOOOf 
.000  f 
.000  f 
3000  f. 
.140 ob 
.183  ob 


772  1.1 
.000  f 
.000  f 
.120  f 
.000  f 
.000  f 
.820  f 
.040  f 


Val 
corn 

200 
2ô0p 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889. . 

Haïtr  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-.. . 

—        2  S  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  S  %  189 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  54  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  


—  1890(4*  émis.).. 

—  1893(5»  émis.).. 

—  1 894 (6*  émis.)- • 
Consolidé  4  %  (1"  et 2*  sér] 


orl891 1'el2'ém.l8 

—  3%%  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  . . 
Serbie  4  %  1895  


Suède  3  %  1894  

-     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  ferl. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  


Uruguay 


%  1894  .... 
%  %  Î894  . 
X  %  1891 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

en  1905 

Cours  comp.  Juillet 

Cours  de  clôture  1 

dô  Titres 

li 

1905 

1906 

l«sepl, 

8  sept. 

15  sept*, 

3  50 

15  . . 

260  . . 

223  . . 

OOO  t^A 
li*  OU 

242 

ni* 

^4>>  .  . 

1 OA  AAA 

IvU . UUu 

500 

10  20 

27  ;i  . . 

277  . . 

240  .  • 

242 

4iO    •  • 

OAA  AAA 

vuu . uuu 

500 

2  50 

•  ■  ■  * 

oo  ou 

84  "75 

84  75 

•  1AA  AAA 
4W  ■  UUU 

250 

4  . . 

99  60 

97  30 

û(t  qa 
yo  yu 

96  80 

96  70 

CCi  *ÎAA 

oy .  ouu 

500 

4  . . 

106  25 

104  60 

103  20 

103  45 

103  32 

276 .214 

500 

"5  .  . 

500  . . 

506  . . 

517  . . 

502  5  > 

ka^ 

DUO  ou 

99 . 337 

500 

3  . . 

91  80 

'  *  1  ' 

84  50 

515 . 184 

500 

50 

•  • 

99  «>0 

100  05 

1  a.*î  '-i<i 

1UU  OU( 

500 

68  25 

71  50 

67  20 

67  75 

500 

22  50 

517  . . 

513  . . 

515  •  ■ 

51 1  50 

5l  1  50 

4.334931 < 

500 

3  •  • 

89  •  • 

81  40 

81  80 

V 

500 

4 

96  75 

Il  J 

nû  AOQ 

500 

4  . . 

93  50 

94  .. 

94  70 

93  70 

94  -'5 

/  iO . 190 

500 

4  .. 

91  50 

93  . . 

yi  yo 

94  75 

3042974 

500 

4  . . 

87  . . 

76  . . 

9  i  25 

95 

yo  *u 

750.000 

500 

A 

86  50 

75  50 

93  60 

94  80 

95  30 

/.A"5    (il  A 
4Uo . O 1U 

^AA 

oUU 

86 

TA 

Il  4o 

93  25 

94  25 

93  90' 

95 ■ 228 

1  aé 
10£ 

À 

86  .. 

74  25 

93  60 

9i  .  - 

94  .  .1 

/.  QA  AAA 

<jyu .  uuu 

^AA 

ouu 

4 

86  . . 

95 

93  50 

93  80 

Dit.  £o  t 

^AA 

ouu 

4 

87  . . 

'',  i' 
/4  50 

94  60 

94 

yo  • . 

217.606 

500 

4 

87.  . . 

93  80 

9i  60 

yo  •  i 

44  214 

500 

4 

87  . . 

é  1 

y*  oj 

95  85 

95  80 

44  552 

500 

73  ."• 

64 

Qn 

ou  .  . 

8C  0j 

70  7^ 

/y  'o 

90  ^36 

500 

3  50 

78  50 

CI  e.r\ 
o  /  uU 

ft7  QA 

o  /  yu 

87  35 

86  80' 

187  934 

500 

•  ■  '  ' 

88  25 

i  on 
tuo  yu 

106  10 

1  AC  OA 

1  QQ  A7ci 

îyy . u  io 

OUU 

4 

80  30 

8ï*  10 

O  I  . 

86  62 

8  i  95 

t&o • oy i 

ouu 

9e» 

25  .. 

468  •  • 

ouo  . . 

506 

506  ■  • 

90  450 

^.AA 

ouu 

54  249 

500 

3  50 

yy  • 

100 

yo  /o 

iaa  nno 

1  uu • uuu 

500 

3 

yo  /D 

1U0  70 

y«  • . 

0  ■■    -  i 

DO  - suo 

^AA 

ouu 

4 

88  15 

96  50 

95  12 

95  17 

95  05 

313.740 

500 

20 

455  . . 

485  .. 

491  . . 

480  75 

487  50j 

^yu . yoo 

500 

20  .. 

482  .. 

498  .. 

507 

498  50 

497  50 

1044803 

500 

4  .. 

103  .. 

129.453 

500 

20  .. 

435  .  . 

458  .. 

487 

477  50 

478  . 

62.963 

500 

20  .. 

485  .. 

502  .. 

497  50 

496 

498  .. 

111.837 

500 

3  50 

101  .. 

100  50 

97  50 

95  25 

125.890 

500 

3  50 

69  .. 

72  30 

78  50 

76  50 

77 

140.000 

500 

120.875 

lOOr 

325.000 

5£ 

52.000 

500 

180.000 

54 

24  c. 

480  .. 

464  .. 

559  .. 

568 

567  50, 

110.000 

5€ 

13  75p 

180  .. 

223  .. 

299 

321  .. 

323  .- 

200.000 

200 

17  p. 

610  .. 

675  .. 

140.000 

500 

46  68 

875  .. 

980  .. 

u3o  y. 

1164 

1172 

200.000 

500 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

723 

685  .. 

694 

40.000 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


VALEURS  ÉTRANG.  [Suite] 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2'  série., 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3%  l»à  8°  émis 

—  —    —  8*  émis  . . . 
—    —  10"  émis  — 

nouv.  —    —  série  A  

Damas-Hamah  

Lombards  

3  %  

—         —   série  X. . 

Méridionaux  

Nitrate  Railways  Cy  hd 
Nord  de  l'Espagne  

—  3  %  lf  série 

—  —  2"  série 


Obi 
Act. 
Obi. 

Act. 


Obi. 


sene 
série 
série 


—  3 

—  4 

—  5' 
Pampelune. . . 

Barcelone  

Asturiesl"hyp 

—  2"  hyp 

—  3»  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.       —  3  %  1"  hyp 

—  —  —   2"  hvp 

-  -  -   3»  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

-  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Aut.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


42  c 
15  . 

26  .. 

15  !! 

15  . 

30  ., 

15  . 

15  . 

15  . 

15  . 

13  54 


15  . 
15  . 
30  . 


18 

35 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

25 

15 

8 

P- 

15 

15 

15 

20 

20 

15 

100 

32 

40 

5 

sh 

16 

3  h 

19 

25 

P- 

46 

80 

20 

Cours  com  p.  Jnille 
I9Ô5  Î906 


1370 
810 

536 
164 
266 
261 
722 


433 
441 

285 
89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


128 
310 
175 

342 
338 
827 
3S4 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Cours  de  clôture 

' sept^  sept . ,  15 sept . 


1238  .. 

773  .. 

502  .. 

208  .. 

3  ?9  25 

332  .. 

811  .. 


295 
135 
■.'97 
300 

678 
S 15 

360 
381  50 
373  5 
370  50 
366  50 
364 
361  50 
369 
369 
365 
365  25 


358 

350 
415 
393 
381 
382 

46S 

378 

297 
1979 
1529 
55  50 

226 

393 

371 


1411  .. 
769  .. 
512  50 

266  .  . 
330  .. 
323  .. 
Sol  .. 


284 

291 
293 
675 
400 
391 

374  50 
369  .. 
367  .. 
36  i  25 
362  .. 
362  .. 
d71  .. 
373  .. 
365  .. 
36i  .. 


1401 

770 
515 

266 

335 

810 


350 

414 

3*5 

378 

373  50 

470 

450 

431 

335 
1717 
1435 
53  50 

237  .. 

409  .. 

415  .. 

612  .. 


285 
123 
283 
285 
672 
391 
393 
373 
371 
365 
362 
362 


369 


1 


3»5 
351 
417 
383 
373 
371 
470 
452 
441 
337 
1093 
1154 
58 
238 
404 
410 
614 


il 


75 


50 


EURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES   SE   TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÎNATION  des  VALEURS 


-EURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Derniers  cours  cotés  au 
1  '  sept.,  8  sepTTlô  sept. 


.  jouissance  

S  —   

st  —   

que  de  la  Guadeloupe. 

de  la  Guyane  

de  'a  Martinique.. 

de  îa  Réunion  

4     de  l'In  do-Chine  

que  Suisse  et  Française 

fit  Algérien  

B-Comptoir  des  Entrepr 

et  Eaux  

tirage  de  Bordeaux  

(Compagnie  Centrale)  

de  Marseille  jouissance. 

tbrowa  1  Houillères  de)  

maux  ^Mines  de)  

rium  Mines  de)  

Éckel  

Sjries  de  France  , 

ifcies  de  Longwy.-  

jers  et  Chant,  de  la  Loire 
if  agnie  G  *  de  Construct 
..  et  Chant,  de  la  Gironde 

1  et  Bacalan  

fileries  du  Ha^re  

■-Lille  

ges  et  Acier,  delà  Marine 
g.etAc.  du  Nord etd. l'Est 

Wux  Parisiens  

ry  •  . .  Réunis  

ftiv.  Pén.  de  Nav  à  vap 

•dictine  de  Fécamp  

jmssements  Duval  

ngaro  

nd  Distil.  CusenieretC  s 
Jlds  Moulmb  de  Corbeil 
1  Militaires  


582  .. 

569  .. 

565  50 

1331  .. 

1278  .. 

1280  .. 

510  .. 

496  10 

495  .. 

420  .. 

410  .. 

411  .. 

1100  . . 

1100  .. 

1100  .. 

720  .. 

1000  .. 

10C0  .. 

350  .. 

355  .. 

450  .. 

1540  .. 

1475  .. 

1475  . . 

597  .. 

576  .. 

580  .. 

126o  .. 

1260  .. 

1260  .. 

294  .. 

308  .. 

310  .. 

617  .. 

630  .. 

610  - 

140  .. 

115  .. 

144  50 

1570  .. 

1548  .. 

562  .. 

638 

654  . . 

1500  .. 

1370  .. 

1475  .. 

2165  .. 

2180  .. 

2185  .. 

351  .. 

337  .  . 

343  .. 

7)5  .. 

709  .. 

730  .. 

674  .. 

702  .. 

715  .. 

1273  .. 

1435  .. 

1381  .. 

1835  .. 

1799  .. 

1799  .. 

84  .. 

109  .. 

110  .. 

10E6  .. 

,1045  .. 

1072  .. 

681  .. 

680  .. 

678  tO 

203  .. 

216  .. 

216  50 

780  .  . 

814  .. 

845  .. 

1475  .. 

It60  .. 

1577  .. 

2090  .. 

2230  .. 

2292  .. 

274  .. 

264 

263  7a 

531  .. 

5i3  .. 

485  .. 

445  .. 

418  .. 

415  .. 

95L0  .. 

9675  .. 

9u00  .. 

1328  .. 

1310  .. 

1312  .. 

571*  5ô 

563  .. 

550  50 

642  .. 

612  .. 

G12  .. 

153  75 

165  £0 

165  . . 

3115  .. 

2640  .. 

1  2665  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C'e  Franç.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  •  • 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

Cie  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2«  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C,e Belge  d'Ecl.,  Ciiauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail.. . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  duNord  (C,e  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Dernit  's  cours  cotés  au 

1'"  sept.    8  sept.  1 15  sept 


652 
494 
188 
160 
441 
501 
502 
506 
504 
415 
499  50 
397 
392 
101 
305 
605 
616  50 
473  50 
469  . 


512 
506 


1045  50 
185  50 
310  .. 

320  .. 
472  .. 
795  .. 


72 
215 


112  50 
619  . . 
486  50 
195  .. 
165  .. 
420  .. 
503  .. 
502  .. 
507  .. 
502  ii 
407  .. 
507  .. 
407  75 
386  .. 
90  .. 
306  .. 
600  .. 
605  .. 
460  75 
451  75 


509  75 

503  25 


1061 
172 
310 

277 
590 
810 


225 


112  25 
619  .. 
488  75 
196  50 
170  .. 
437  .. 
503  50 

500  50 
510  .. 

501  .. 
401  50 
508  . 
407  50 
381  .. 

92  .. 
310  . 

600  .. 

601  .. 
461  .. 
452  25 


507  50 
510  .. 


1067  .. 
170  50 
310  .. 


282 
590 
815 


60 
223 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  ■■■ 

Urikany  (Charbonnages)  

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.).  • 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.)  • 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimraer 

Cliff  (Usines)  

Llecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
1er  sept  ;  8  sept- 1 15  sept 


102  10 

80  25 
83  25 
53  10 
222  .. 

795  '.. 
193  50 
1597  .. 
15  25 
96  50 
161  50 
178  .  . 


1152 

783 
49 
1950 
19,0 

430 
1270 

430 

440 

1600 
879 
868 
115. 

1170 

5710 
42  7 

1380 
900 
116 


100  20 
79  75 
82  30 
52  90 

219  . 

8G0  '. 
166  . 
1518  . 
Il  25 
120  50 
142  .. 
199  50 


1195 

794 
55 
1930 
1875 

464 
1242 

402 

4!4 

1475 

810 

870 

118 
1234 

5315 

476 
1530 
1110 

124  50 


100 
79 
82 
53 

219 

800 
163 
1512 
11 
120 
140 
195 


50 


1254  .J 
78)  .. 
60  .. 

2008  .. 

2100  .. 
509  .. 

1242  .. 
400  .. 

449  50 

. .  . 
1545  .J 

857  ..] 

870  ..! 

123 
1200 

5410 

480  50 
1569  .. 
1085  .. 

125  . 


f 


BOURSE  DE  PARIS 


c    -a.  a 


18.  750.  000 

25 

25.000.000 

1250 

11.125.000 

25 

62.500.000 

25 

2.375.000 

25 

CIO    HC^A  AArt 

az. 750.000 

25 

14.000.000 

25 

18.750.000 

25 

8  750.000 

25 

11.250.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

23.750.000 

25 

7.250.000 

25 

17.500.000 

25 

8.125.000 

25 

75.000.000 

25 

12.250.000 

25 

68.750.000 

125 

24.500.000 

25 

75.000.000 

25 

25.000.000 

25 

16.250.000 

25 

11.800.000 

25 

NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


m  'S 
O  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 
déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New).  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New): . . . 
Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitaled  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84.75 

75  50 

76 

74.75 

2^7 

207  50 

213-50 

2it> 

1000 

62.25 

53.75 

50 

50 

237.50 

131 

138 

133 

132.50 

330 

520 

495 

290 

293  50 

168 

168.50 

141 

137  50 

138 

47 

22 

9.50 

8.75 

8.50 

41.25 

80.50 

67 

58-75 

56 

102 

103 

91.75 

92 

145 

52 

50.50 

46  50 

47 

68.50 

52 

53.50 

46  50 

47 

170 

69.75 

67 

62.25 

120 

79.75 

m. 

74.50 

74.75 

93 

40 

37.25 

29 

29 .30 

91 

75.75 

70 

8>.50 

81.75 

175 

75 

74.50 

66.  ■ 

66 

67.50 

59 

65-75 

63  23 

865 

251 

238 

222. 

223.50 

125 

276 

274 

248 

248.50 

123 

99 

86.25 

8^.  25 

(anc.340 

52 

46 

40.25 

40  30 

72.50 

76 

68.50 

69 

33.50 

29.75 

19. 

18-50 

19T 

120 

114 

103.50 

105 

74 
212 
50 
133 
281 
136 
8. 
52 
92. 
45. 
44 
62. 
74 
29. 
79 
66 
64. 
220 
243 
84. 
40 
66. 
16. 
104 


25 

I 

50 

28  j 
75? 

50 


S  - 

<3  —  .2  es 
3r  " 

z.  ^  •=  * 
O     s  a 

s  s-*1 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


07  — 

ta  -a 
©  2 


CLOTURE 

SEMESTB  "ELLE 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 50t.. 00  i«.»'»|DeBeers(Diamants  or~. 
50.000.000lu.5ol.     —  —  préf. 

12. 500.0001  23  iJagersfontein  oïd  

40.000.000l  12olHuanchaca  (Argent)  ... 
12.000.000dr|l00dr|Lauriumgrec(plombetarg.) 


|  353.50 

500 

443 

444.50 

401.50 

461.50 

44C 

443.50 

155 

217 

218.50 

220 

84 

74.50 

68.25 

68 

!  55.25 

58.50 

49. 

49 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERS1 


5.000. 
225.000. 

15.000. 

50.000. 
1112.000. 

50.000. 
I  27.730. 
I  25.000. 

75.000. 

25.000. 

25.000 


25 

Bechuanaland  Exploration. 

2. 

14.75 

17 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

125 

37.25 

43 

46.75 

25 

5.25 

9.25 

9. 

25 

Goldfields  Cmsolitad.  ordin. 

112.50 

155.50 

156.50 

160.30 

25 

Johannesburg  InTestment. 

44.25 

41 

44  50 

23 

107  50 

17.25 

«150 

20 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

7.50 

19.23 

18 

25 

Mozambique  (Cie  de). .. 

19 

32.50 

30 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

67.50 

59 

25 

Tanganyika  Concess... 

143  50 

149.50 

m 

25 

TransvaalConsolidated 

72.50 

76 

18. 

45. 

15. 
161. 

43 

20. 

22. 

30. 

65. 
173 

69 


r 


25 
50 

50  1 

25 

50 


1  9 
i 


BOURSE   DE  LONDRES 


<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


o 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300 
212 
300 
394 
3  10 
6S8 
500 
1.360 
1.177 
355 
912 
1.863 
125 
440 
2.405 
95 
910 
514 
720 
300 
210 
550 
450 
114 
50 
100 
1.014 
900 
425 
900 
643 
590 
869 
460 
788 
288 
1.200 
605 
200 
223 
827 
500 
325 
210 
450 
3.000 
2.000 
114 
2.000 
610 
2.750 
980 
425 
100 
18.000 
300 
310 
460 
ooo 
472 
1.060 

d.m 

587 
860 
95 


000 
.680 

•  031 
.240 
.000 
.514 
.000 

•  000 
.30 
.000 
.000 
.011 
.000 

■  000 
.897 

■  000 

.000 

.000 

.100 
.000 
.000 
.000 
.000 

.86 

.000 
.000 
.001 
.000 
.000 
.ooo 
.320 
.  230 
.500 
.791 
.054 
.750 
.OOii 
.000 
.000 
.101 
.821 

.001 
.000 

.000 
.489 
.000 
.001 

.00! 

.000 

m 

.m 

.000 

.oot 

.(ion 

.ooi 

.000 
.000 

.000 
.oui 
.000 
.671 
421 
.290 
.000 
.772 


lOsn 


Apex  Mines  , 

Aurora  West  United  

Bantjes  , 

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderelia  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort.  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatcrsrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  ... 

F-rimrose  (New)  \ 

Princess  Estate   ' 

Rand  Mines  \ 

Randfontein  

Randfontein  Centrai.'!!] 

Randfontein  Deep  ! 

Randfontein  South  

lUetfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village-  Deen  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep  

Wvolhuter  . .  .•  

Worcester  


00 


uo 


00 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  '  '4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/3- 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  2S/3i 

8/6 

1  13/lt 
7/16 

2  3/4 

4  lo/lt 

4  1/2 
2  11/ Il 

25/6 

5  5/  16 

4  l/K 
1  5/16 


4  1/4 

13/16 

2  1/2 
1  1/2 

11/16 

3  1/16 

1  15/16 

2  1/8 

4  9/16 
5/8 

1  1/4 

8  7/16 

3  1/8 

1  15/16 

3  1/4 

11  1/4 

5  7/10 
3/8 

2  5/16 

3  5/8 

1  3/16 
8/0 

1  13/16 
5  7/8 

11/16 

2  1/2 

1  3/16 

2  1/2 

3  5/16 
1  3/4 

2  13/10 
7/8 

1  15/16 
13/16 
1  1/4 

1  us 

12  3/lt 

3  3/16 

4  1/16 

2  11/16 
:  15/16 
2  7/ 16 

1  9/16 
8  13/16 

2  1/2 

2  15/16 
11/16 
2  1/4 
7/16 

9  3/4 

3  7/16 

4  3/8 
1 

1  9/16 

6/6 

2  3/16! 
5/8 

2  3/16 
4  7/K 

4  1/8 
2  9/16 

23/0 
i  13.  16 
4  7/16 
1  ll/K 


4  1/4 

1 

4  3/16 

13/16 

13/16 

2  7/13 

2  1/2 

1  1/2 

1  15/32 

11/16 

21/32 

2  15/16 

2  15/16 

1  15/16 

■> 

2  1/16 

2  1/16 

4  5/8 

4  5/8 

5/8 

19/32 
1  1/4 

1  3/16 

8  1/2 

8  7/16 

3  1/8 

3  1/8 

1  15/16 

2 

5  1/4 

5  3/16 
11  3/4 

11  1/4 

5  7/16 

5  9/32 

3/8 
2  1/4 

11/32 

2  1/16 

3  5/8 

3  5/8"  J 

1  3/16 

1  3/16 

8/0 

7  1 

1  7/8 

1  13/16 

5  3/4 

o  7/8  1 

11/16 

11/16 

2  1/2 

2  1/2 

1  3/16 

1  1/8  ( 

2  1/2 

2  15/32 

3  5/16 

3  5/16 

1  3/4 

1  11/16 

2  15/16 

3 

13/16 

13/16  ! 

2  15/16 

2  15/16 

13/16 

13/18  i 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

12  1/8 

12  3/ 16 

3  1/4 

3  3/16  | 

4  1/16 

2  11/16 

2  15/16 

2  15/111 

2  3/8  | 

2  3  S 

2  3,8 

1  9/16 

8  3/  i 

i  i/2  1 

S  23  32 

2  1/2 

2  1/4  1 

2  13/16 

2  15/16 

11/16  | 

2  5/16  | 

7/16 

7/16 

9  3/ A 

9  3/4 

3  3/8 

3  3/4  ; 

i  .  16 

1 

15/16  , 

1  9/16 

1  9/16 

6 

:'  3  L6 

2  3/16  , 

8 

11/16  i 

2  3  16 

2  3/1(1 

4  1/2  ! 

;  i  a 

1  1  S 

2  9/16 

22  1 
4  7/8  ! 

4  13/it; 

,  ;;  s 

4  7/16 

1  11/16 

1  11/16 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£- 

m  s 

OS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


1-649 
500 
200 

3.600 

6.197 
157 

2.000 
300 
200 
393 
277 
900 
860 
313 
281 
971 
604 
000 
522 
016 


.895  1  sh. 


000 
000 
ooo 
976 
843 
.602 
.959 
731 
674 
214 
225 
ooo 
310 
395 


t 
1 
1 

lOsb 
12 
1 


.African  and  European  lovest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  In  .est- . 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.    S  %  %  Debentures 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C» . 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.        Gold  Miuing  Estai. 

United  Rhodesia  Gf  

W  aioughby's  Consol  

Zambesia  Erninring  


50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
106 
16/3 
15/6 
6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 

14/è' 

1  15/16 


1 

9 

11/6 
17  1,16 

1  19/32 
4/0 

6  5/3; 
104  1/2 
5/8 
14/0 
4/6 
25/9 
16/6 

2  1/2 
8/6 

2  15/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25/32 


13/16 
1  3/4 
13/9 

16  1/8 

1  3/4 
6/6 

6  5/16 
105 
1/2 
18  6 

23/0 
15/0 
3  1/2 
14/6 

2  9/16 

3  1/2 
9/6 

17  0 
i  1/8 


7/8 

1  11  lo 

13/0 
16  5/ 
1  11/16 

0/6 
6  5/16 

105 

1/2 
18/0 

24/0 
15/6 
3  3/8 
13  6 

2  5  8 
3  9/16 

9/3 
16/0 


16  16 


11 

1  2U 

!:-,'« 
i 

1  21 '1 
t  « 
6  3/ 
il 
11 
0 

2:  i 
I  6 
3  :/ 
13  e 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750-000 

1 

Exploration  C"  (New)  

7/8 

29/32 

15/16 

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

1  3/4 

1  21/32 

1  3/4 

150-000 

1 

Klersdorp  Proprietary... 

5/6 

5/6 

5/3 

1.100.000 

1 1 

National  Bank  S.  A.  R... 

12 

12  1/4 

12  1/8 

400.000 

1 

New  African  Company.. . 

9/0 

1  1/8 

15/16 
3  7/16 

500.000 

1 

S.  African  Gold  Trust  

4  1/16 

3  3/4 

500.000 

1 

Tati  Concession  

15/3 
2  5/16 

12/6 

16/0 

500.000 

Transvaal  Coal  Trust . . . 

1  15/16 

2  1  16 

7/8 
1  11/ 

5/3 
12  1<8 
7  8 
3  7/16 
15/6 
2 


12  I 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
350.000 
300.000 
1.005  000 
100.00  1 
3S  1.000 
l'oo.oon 

500.000 


721.500 
2.500.000 
500. 00c 
300  000 
40. 000 t 
40.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  HiU  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


2V6 

24/0 

2'/0 

21/6 

21  3 

1  1/8 

18/6 

17/0 

17  6 

17  9 

5/6 

5/0 

o/3 

5,3 

C  \ 

3  1/4 

3  11/16 

3  7/8 

3  7/8 

3"  ;/< 

5/0 

6/6 

5/0 

6/0 

38/0 

4  3/6 

34  '6 

34/6 

34  6 

13/6 

16  o 

12/0 

12/0 

12  • 

8  15/16 

9  1/2 

7  1/2 

6  7/8 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfoutein. . . 
De  Beers  ordinaire. ...... 

Id.     5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  5/16  J 
17  5/16 

14 

M  7  s 

H  :  1 

105 

104  ./. 

105 

105 

6  1  '8 

8  11/16 

9  15/16 

!«  3» 

8  11/16 

8  7/8 

8  1/2 

8  3/8 

8  11/16 

I  il 

17  / 

105 

8  71 

7  E  8 

8  1  i 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES 


PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


valu en s 


Tonds  d'État 

Consol.  Pruss  3  96   

Russe  Orient  i  %  , 

Extérieure  Espagnole  . . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

àutrichiens  

Lombards  

âothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darnistadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur'PaEis  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


tOaoû  17  aoù  SI  aoù  31  aoù  7 sept.  14  sei 


84  90 
90  » 


95  50 
9k  90 


160  25 
'20  m 


145  50 
215  50 
251  75 
190  12 
131 
177  50 
160  75 
124  20 
81  17 
20  49 
20  45 
85  05 
«16  50 


93  10 


91  40 

94  50 


160  » 
22  18 


83  90 
95  50 


94  90 
94  87 


159  50 
21  75 


143  20 

208  25 

255 

186  12 

130  12 

169 

158 

123 
81  0 
20  46 
85  0' 


8i  30 
91  40 
»  s 
95  25 
94  75 
104  80 


161  37 

33  87 


144  20 

208  87 
251  >• 
187  62 
130  50 
173  50 
158  75 
124  60 
81  05 
20  r>0 
85  02 


216  15  216  50  216  25  216  80  217  10 


83  40 
91  » 


94  25 
94  25 


160  • 

23  50 


113  10 

209  75. 
255  87 
189  » 
131  12 
169  62 
158  76 
124  25 

81  0-.' 

20  4  2 

85 


83  20 

93  ta 


94  . . 
93  75 


16  0  25 

22  87 


144  10 
208  60 
255  75 
190  12 
131  25 
168  75 
159  75 
12  »  05 

si  m 

20  40 


BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3  54  %   ■• 

Brésil  4  %   .. 

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %..,  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  


Divers 

Banque  de  Roumanie.. 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. 
Escompte  hors  banque.. 


,10 aoù 

i:  aofi 

24  aoù 

31  aoù 

7  sept. 

14  sep 

1— | 
A  81  56 

81  » 

81  C6 

82 

25 

80 

62 

80  75 

62  8? 

63 

75 

63  50 

63 

25 

63 

25 

63  25 

89  » 

89 

05 

89  50 

89 

50 

90 

50 

91  50 

103  50 

104 

103  75 

103 

7:. 

104 

104  » 

102  75 

100 

50 

101  » 

102 

25 

101 

iûl  75 

92  75 

94 

93  75 

93 

25 

93 

75 

94  50 

102  50 

102 

50 

102  50 

103 

» 

102 

50 

102  50 

103  » 

101 

76 

101  75 

99 

75 

toi 

50 

101  75 

48  50 

46 

50 

46  » 

46 

46 

50 

50  50 

103  50 

102 

50 

102  » 

104 

» 

102 

50 

102  50 

93  » 

93 

50 

93  62 

93 

75 

94 

12 

94  50 

67  » 

67 

» 

67  » 

68 

25 

67 

67  50 

94  25 

93 

92  25 

94 

05 

93 

50 

93  24 

94  » 

94 

50 

94  50 

96 

94 

50 

94  50 

97  50 

96 

50 

96  » 

98 

D 

96 

50 

97  » 

»  » 

s 

y 

M 

205  » 

215  50 

216  50 

214  50 

215  50 

215  50 

18  50 

17 

50 

17  75 

19 

17  25 

17  50 

76  37 

68 

37 

67  63 

70 

68 
90 

12 

67  87 

93  » 

89 

88  75 

91 

50 

50 

90  25 

24  C6 

24  50 

24  37 

•25  75 

24  37 

24  50 

25  25 

25  23 

25  21 

25 

24;  25  23 

25  22 

4  » 

3 

3  » 

3 

08 

3 

3  » 

3  81 

2  68 

3  25 

3 

SU 

3 

2  78 

BOURSE  FINANCIFRE  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or — 

—  —  Argent 

—  —  Papier 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne . . . 

Chemins  de  fer 

Bu&chtherader-B  

Lemberg-Czernowitz. . . 

Kerd.-Nord  

Autriche  Nord- West... 

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres... 

—  Paris  

Napoléons  d'or  


10  aoù 

17  aoù 

24  ci"U 

31  aotà 

7  sept. 

14  sep 

117  90 

116  15 

116  15 

117  10 

116  20 

115  75 

98  90 

97  45 

97  30 

98  10 

97  60 

9"  40 

98  85 

97  45 

97  30 

98  05 

97  65 

97  45 

113  80 

112  10 

112  20 

113  50 

112  20 

112  » 

93  10 

91  80 

91  80 

91  80 

92  10 

91  85 

968  • 

966  » 

978  » 

980  » 

1003  » 

1003  » 

568  » 

558  » 

556  » 

559  i 

555  » 

556  » 

5405  » 

5335  » 

5345  » 

5460  » 

5305  » 

5400  » 

D  » 

573  s 

748  20 

743  50 

746  20 

754  » 

749  50 

749  » 

117  » 

113  20 

112  » 

119  20 

121  50 

117  50 

240  77 

240  17 

240  25 

240  35 

210  32 

240  32 

95  42 

95  23 

95  23 

95  26 

95  28 

95  25 

19  11 

19  08 

19  08 

19  08 

19  09 

19  09 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres  

10  aoù 

17  aoù 

24  aoù 

31  aoù 

7  sept. 

14  sep 

10  50 
594  » 
45  » 

6  » 
571  » 
50  » 

6  50 
571  » 
50  » 

6  » 
570  » 
50  12 

5  » 
568  » 
t>0  25 

4  50 
560  » 
50  96 

BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  A  BARCELONE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  %  ,.. 

Change  sur  Londres  à  vue.. 
—    sur  Paris  à  vue  — 
Barcelone 
Dette  intérieure  4  %  

10  aoù 

17  aoù 

24  aoù 

31  aoû 

7  sept. 

14  sep 

87  30 
26  92 
b  70 

87  52 
85  35 
96  35 
6  85 

85  » 
27  19 

7  75 

85  17 

86  60 

91  20 

8  >• 

94  90 
2  7  ÏG 

7  80 

84  87 

85  60 
91  30 

8  » 

84  95 
27  20 

7  75 

85  17 

86  35 
92  15 

7  90 

85  45 

27  n 

7  40 

85  55 
88  » 
93  35 
7  50 

85  45 
27  12 
7  10 

85  45 
88  30 
93  90 
7.15 

Rente  Belge  3  %  

-      -    2  X  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Iiille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


10  aoù 


94  80 
77  » 

4630  » 
706  » 
4908  » 

95  31 
89  25 

208  17 
123  54 
25  33 
100  31 


17  aoù 


93  75 
77  30 
4690  » 
740  >) 
4790  » 
93  50 
89  90 
209  90 
123  82 
25  32 
100  38 


94  aoû 

93~ 
77  17 
,680  » 
735  » 
4995  » 
94  87 
89  50 
209  90 
123  72 
25  34 
100  41 


100  35  100  41  100  45 
123  60  123  85  123  87 
25  34 I  25  33 |  25  35 


31  a. mi 


93  50 
77  50 
1675  » 
740  » 
496  » 
93  50 
89  50 
209  87 
123  79 
25  33 
100  42 


7  sept. 


93  80 
77  50 
4590  » 
738  50 
5075  » 
93  75 
91  12 
210  . 
123  92 
25  33 
100  41 


100  30  100  46 

123  65  123  95 
25  36|  25  35 


11  sep 


93  60 
77  62 
4590  « 
739  50 
5075  » 
93  25 
90  90 
210  37 

25  33 
100  4i 


100  45 
123  85 
25  35 


BOURSES    FINANCIERES   DE   ROME  A  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  1er  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Cornu.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


10  aoù  17  aoù  24  aoù  31  aoû 


105  33 
433  « 
707  » 


1419  »  147450 


1945  » 
100  58 
25  40 
123  95 


105  37 
702  50 
100  60 
123  90 


104  40 
411  50 

665  » 


1900  » 
100  61 
25  37 
124  05 


104  28 
664 
100  60 
124  10 


101  17 
414  50 
661  » 
1467  » 


1902  » 
100  61 
25  48 
124 


104  22 
661  50 
100  62 
124  17 


104  35 
414  » 
665  » 
1480  . 


1902  » 
100  56 
25  38 
124  05 


106  27 
702  50 
100  58 
123  97 


sept. 


104  32 
416  » 
676  » 
1478  » 


190/  » 
100  61 
25  39 
124  15 


104  35 
676  50 
100  62 
124  15 


14  :  6p 

104  32 
416  » 
675  » 
1478  » 


1902  » 
100  61 
25  38 
124  05 


104  28 
675  50 
100  60 
124  15 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.de  St. -Péteis 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


10  aoù  17  aoù  24  aoù  31  aoù  7  sept.  14  sej 


90  37 
420  » 
499  » 
441  » 
235  » 
37  53 
94  73 


93  25 
415  » 

523  » 
523  » 
218  » 
37  45 

94  52 


93  87 

408  » 
516  » 
516  » 
217  » 
37  46 

94  52 


93  87 
412  » 
515  » 
515  » 
214  » 

37  41 

94  42 


95  12 
414  » 
507  » 
509  » 
214  » 
37  39 
94  35 


95  12 
415  » 
515  » 
520  50 
212  » 
37  37 
94  35 


BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

10  aoù 

17  aoù 

24  a 

IÛ 

31  aoù 

7  se 

Pt: 

14  isep 

Genève  avec  lots  3  %  

100  75 

102  50 

102 

75 

102 

25 

105 

50 

102  50 

1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %■ 
_            -  3%.... 

970  » 

965  » 

965 

» 

965 

»  » 

977  » 
90  » 

956  » 

962 
88 

B 

964 

50 

» 

966 
93 

50 
» 

966  50 
88  75 

—    sur  Londres  

»  » 

103  58 

103 

50 

118 

s 

103 

30 

103  30 

100  15 

100  07 

100 

11 

102 

37 

100 

16 

100  16 

25  28 

25  23 

26 

26 

25 

21 

25 

27 

25  27 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (QALATA) 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois 


10  aoù  17  aoù  24  aoù  31  aoù  7  sept,  li  sei 


87  12 
102  18 
217  75 

22  86 
110  17 


37  03 
102  38 
217  50 

22  87 
110  12 


87  09 
103  05 
216  37 

22  8  7 
110  12 


87  08 
102  37 
218  25 

22  87 
110  12 


87  08 
100  34 
217  37 

22  90 
110  10 


87  08 
101  07 
217  84 

22  98 
109  30 


BOURSE   FINANCIÈRE   DE  NEW-YORK 


VALEURS 


10  août  17  août  24  août  31  aoù  7  sept.  14  sept 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Iliinois  Central  

Louisville  et  Nasville. .  i 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Read'ing  

L" ni" ii  Pacific  

Wabaeh  St-liouia  préf.  ■ 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Loudres. 

Cuivre   

Argent  


110  % 

113  % 

182  % 
285 
99 

30  % 

136  y, 

150  % 
123 
104 

136  % 

166  Vk 

186  \ 

47  y, 

600 

4.84  % 
5.17  % 
4.88 

12  * 

52 


114  'À 
101  % 
194  % 
260 

26  % 
132  % 
144 

115  % 
99 

130  3/8 

147 

171 
37 

535 
4.86 
5.18  % 
4.86  \ 

12  3  8 
53 


114  'A 

98  3/8 
1873/4 
255  » 

24  3/8 
128  % 
141  % 
110  % 
96  » 
139 
165 
163 
35 
560 
4.86 
5.187/3 
4.87  % 
12  4 
52  'A, 


114  % 

loi  y, 

193 

255 

26  y, 

132 
142 

115  % 
100  % 
131  25 
152  % 
171  % 

43  y, 

.570 

4.83  3A 

5.18  % 

1.87  y, 

12  % 

53  % 


115 

97  % 
189  h 
250 

» 

25  K 
126 

ni  y2 
ii» 


127 
138 
164 


555 

4.86  % 
5.18  % 

4.863/8 

10  J. 
*  -  1B 

52  ■/» 


110 
98  % 
190 
250 

25  % 
130 
142 
112  % 

97  'A 
128  34, 
141  % 
1653, 8 
» 

550 
5.18  % 

4.86  65 
12  15 

53  % 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

Vente  le  1"  octobre  1910,  en  l'étude  de  M1  Ragot, 
notaire  à  Paris,  rue  Louis-le-Grand,  null,en  un  lot 

6  RENTES  F0\«ES 

annuelles  et  perpétuelles  d'un  total  de  232  fr.  097. 
Mise  à  prix  :  3.000  francs.  S'adresser  : 
à  M"  Ragot,  notaire;  J.  Kougeot,  Messelel, 
Gieules,  Maurice  Roche,  avoués  à  Paris. 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 


SITUATION  AU  31  MAI  1910 
Actif 

Actions,  versements  non  appe- 
lés   Fr.  125.000.000  » 

Espèces  en  Caisse   75.688.136  60 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Fran- 
çais, Allemands   26.384.176  15 

Autres  Valeurs  acquises   83.454.260  45 

Effets  en  Portefeuille   83.057.496  35 

Comptes  Courants  du  Trésor 
Impérial    3.833.913  65 

Comptes  Courants  divers   132.489.884  30 

Avances  sur  Valeurs  publiques 
et  Marchandises   175.720.474  30 

Immeubles  et  Mobilier   6.991.460  45 

Divers    4.270  270  70 

Total   Fr.  716.890.072  95 

PdSStf 

Capital    Fr.  250.000.000  » 

Billets  de  Banque  en  circula- 
tion   21. 297.954  55 

Effets  à  Payer   24.900.627  05 

Dépôts  à  échéance  fixe   29.448.579  10 

Comptes    Courants    du  Trésor 

Impérial    11.166.691  «0 

Compte»  Courants  divers          332. 998.5^8  15 

Dividendes  à  payer   11 '.807  05 

Réserve  Statutaire   26.242.500  » 

Divers    2  >. 723. 375  45 

Total   Fr.  716  890.072  95 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Pour  le  Directeur  :  J.  Dupuis. 
Le  directeur  gén.  adj.  :  A.  Nias 

Le  chef  de  la  comptabilité  :  O.  Braud 

CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


A  vis  aux  Chasseurs 

1°.  —  Ligne  'de  Parïs-Orléans-Vierzon.  — 
Jusqu'à  la  fermeture  de  la  chasse,  un  train 
express  partira  chaque  jour  de  Paris-Quai 
d'Orsay,  à  7  heures  10  du  soir,  pour  arriver 
à  10  h.  28  et  desservira  La-Ferté-Saint-Aubin, 
La  Motte-Beuvron,  Nouan,  Salbris  et  Theil- 
lay. 

Le  samedi,  à  partir  de  la  veille  de  l'ouver- 
ture de  la  chasse,  ce  train  s'arrêtera  à  tou- 
tes les  autres  stations  comprises  entre  Or- 
léans et  Vierzon  et  comportera  un  wagon- 
restaurant. 

En  outre,  les  samedis  et  veilles  de  fêtes,  il 
correspondra  à  Salbris,  avec  un  nouveau 
train  partant  de  cette  gare  à  10  h.  8  du  soir, 
pour  Pierrefltte-sur-Sauldre  et  desservant 
Les-Loges  et  Souesmes. 

•2°.  —  Ligne  de  Paris-Etampcs-Bcaune-la-Ro- 
lande  et  Bourges.  —  Pendant  la  durée  de  la 
chasse,  le  train  306  partant  de  Beaune-la-Ro- 
lande  à  9  h,  13  du  soir  et  arrivant  à  Paris- 
Quai-d'Orsay  à  11  h.  39  du  soir,  s'arrêtera  à 
la  station  d'Ascoux  les  dimanches  et  jours 
fériés. 

Le  train  43-439  partant  de  Paris-Quai  d'Or- 
say à  6  h.  30  du  soir,  s'arrêtera,  à  partir  de. 
la  veille  de  l'ouverture  de  la  chasse  dans  le 
Loiret,  à  la  station  de  Villemurlin  le  samedi 
et  les  veilles  de  jours  fériés. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon.  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  àlan    1  è  % 

A  vue    1  è  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 


EXPOSITION  INTERNATIONALE 

ET  UNIVERSELLE  DE  BRUXELLES 
Avril-Novembre  1910 


Services  rapides  entre  le  réseau  du  Nord 
français  et  Bruxelles 

Depuis  le  i  T  mai  1910,  toutes  les  gares  et 
stations  du  réseau  du  Nord  délivrent  : 

1°  Des  billets  simples  et  d'aller  et  retour 
pour  Bruxelles  ;  les  billets  d'aller  et  retour 
auront  une  durée  de  validité  de  10  jours. 

Les  prix  des  billets  aller  et  retour  au  départ 
de  Paris  sont  les  suivants  : 

lre  classe  :  52  fr.  95  ;  2°  classe  :  37  fr.  55  ; 
3e  classe  :  23  fr.  95. 

2°  Le  vendredi,  le  samedi  et  le  dimanche 
seulement,  des  billets  d'aller  et  retour  vala- 
bles jusqu'au  mardi  inclusivement. 

Le3  prix  de  ces  billets,  plus  réduits  que 
ceux  des  aller  et  retour  ordinaires,  compor- 
tent, pour  les  familles,  de  nouvelles  réduc- 
tions allant  de  5  à  25  %  selon  que  la  famille 
se  compose  de  2,  3,  4,  5  personnes  et  plus. 

Ainsi,  par  exemple,  au  départ  de  Paris  : 


1"  cl. 

2<s  cl. 

3e  cl 

Pr 1  personne 

50  05 

33  75 

22  00 

Pr  2  pers.  Réd 

5%  pr  pers. 

47  55 

32  05 

20  90 

Pr3pers.  — 

10%  - 

46  05 

30  40 

19  80 

Pr  4  pers.  — 

15  %  — 

42  55 

28  70 

18  70 

Pr  5  pers.  — 

20%  — 

40  05 

27  » 

17  60 

Au-delà  de  5  personnes.  Ré- 

duction 25 

%  pr  personne 

37  55 

25  30 

16  50 

3°  Des  cartes  d'abonnement  belges  valables 
5  à  15  jours  sur  tous  les  réseaux  belges. 

Chaque  carte  peut  être  délivrée  conjointe- 
ment avec  un  billet  d'aller  et  retour  sur  les 
lignes  du  Nord  a.yant  la  même  durée  de  vali- 
dité que  la  carte  d'abonnement  belge. 

Les  prix  des  cartes  d'abonnement  belges 
sont  les  suivants  : 

A.  —  Valables  15  jours  :  lre  classe,  61  fr.  50  ; 
2e  classe,  41  fr.  ;  3e  classe,  23  fr.  50. 

B.  —  Valables  5  jours  :  lre  classe,  30  fr.  75; 
2e  cln.se,  20  fr.  50;  3e  classe.  11  fr.  75. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


Voyages  circulaires  dans  les  Vosges 
Les  touristes  peuvent  visiter  avec  facilité 
et  économie  la  pittoresque  contrée  des  Vos- 
ges. Pendant  la  saison  d'Eté,  des  trains  rapi- 
des mettent  Epinal  à  5  heures  3/4  environ  de 
Paris  et  Gérardmer  à  7  heures  1/4. 
I    Des  billets  circulaires  individuels  et  des  bil- 
I  lete  de  famille  à  prix  très  réduits,  dont  la 
i  validité  de  33  jours  peut  être  à  deux  repri- 
[  ses  prolongée  de  moitié,  moyennant  des  sup- 
i  pléments  de  10  %  permettent  de  faire  le 
j  voyage  suivant  :  Paris,  Nancy,  toutes  les  Vos-  i 
ges   jusqu'à    Belfort,    Chaumont,  Troyes  et 


Pari6.  —  Les  touristes  peuvent  s'arrêter  à 
leur  gré  dans  toutes  les  stations  du  parcours 
et  revenir  même,  dans  certains  cas  prévus 
par  l'itinéraire  emprunté  à  l'aJler.  ' 

Ces  billets  circulaires  individuels  ou  collec- 
tifs sont  délivrés  du  1er  mai  au  15  octobre  in- 
clus, à  Paris  et  dans  toutes  les  gares  compri- 
ses d'une  part  entre  Paris  et  Bar-le-Duc,  sur 
la  ligne  de  Paris  à  Avricourt  et  d'autre  part 
entre  Paris  et  Chaumont,  sur  la  ligne  de  Pa- 
ris à  Belfort.  On  trouve  aussi  ces  billets  dans 
les  gares  des  réseaux  du  Nord,  d'Orléans  et 
de  l'Ltat  (lignes  de  Normandie  et  de  Bretagne 
et  lignes  du  Sud-Ouest).  Ces  deux  derniers 
délivrent  en  même  temps  que  le  billet  d'ex- 
cursion, des  billets  d'aller  et  retour  pour 
Paris,  valables  pendant  33  jours  et  compor- 
tant des  réductions  importantes.  La  Compa- 
gnie du  Nord  délivre  également  des  billet* 
d'aller  et  retour  ayant  la  même  validité  de 
33  jours  et  pouvant  se  combiner  avec  les  bil- 
lets des  Vosges  ;  les  voyageurs  venant  du 
Nord  ont  la  faculté  de  commencer  leur  voya- 
ge circulaire  60it  au  départ  de  Paris,  soit  au 
départ  de  Laon  ;  l'itinéraire  du  voyage  d'ex- 
cursion au  départ  de  Laon  est  tracé  par 
Reims,  Châlons,  Nancy,  les  Vosges,  Belfort, 
Chaumont  et  Laon.  De  Laon  on  gagne  très 
facilement  les  Vosges  au  moyen  de  trains 
rapides  circulant  entre  Calais  et  Bâle. 

La  Compagnie  de  l'Est  délivre,  en  outre,  à 
des  prix  très  réduits  dans  toutes  les  gares  si- 
tuées sur  l'itinéraire  des  billets  d'excursion 
Individuels  et  de  famille  pour  les  voyages 
«  Nancy-Vosges  »  ou  «  Epinal-Vosges  ». 

Les  voyageurs  peuvent  6e  procurer  dana 
toutes  les  gares  du  réseau  de  l'Est,  conjointe- 
ment avec  les  billets  circulaires  individuels 
ou  collectifs  «  Nancy- Vosges  ».  des  billets  spé- 
ciaux individuels  d'aller  et  retour  valables 
33  jours,  comportant  les  réductions  de  prix 
des  billets  d'aller  et  retour  ordinaires  et  per- 
mettant de  rejoindre  un  point  quelconque  de 
l'itinéraire  des  voyages  «  Nancy-Vosges  ».  — 
Ils.  peuvent  également  se  procurer  dans  toutes 
les  gares  du  réseau  du  Nord,  conjointement 
avec  les  billets  individuels  ou  collectifs  da 
même  voyage  «  Nancy-Vosges  »,  des  billets 
spéciaux  d'aller  et  retour  pour  Paghy-sur- 
Meuse  ou  Frouard,  suivant  le  cas. 


Demandez   chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PAR  S 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.5CG 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 

E.  MA  THIE U-  PLESSY  # 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
je  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSÏ 

Chez  tous  les  Papetier* 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envol  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compa- 
gnie a  l'honneur  d  informer  MM.  les  por- 
teurs d'Obligations  qu'il  sera  payé,  à  partir 
du  1er  octobre  1910  : 

1°  Sur  les  Oblioations  Nord  de  l'Espagne  : 

l™  série.  Le  coupon  n°  81,  à  raison  de 
■7  fr.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr-  505 

pour  impôts,  soit   Francs  6,995 

l  2«  série.  Le  coupon  n°  69,  à  raison  de 
7  fr.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr.  504 

pour  impôts,  soit   Francs  6,996 

2°  Sur  les  Obligations  Asluries.  Galice  et  Léon 

Ve  hypothèque.  Le  coupon  n°  61,  à 
raison  de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de 

0  fr.  494  pour  impôts,  soit          Francs  7,006 

{  2e  hypothèque.  Le  coupon  n°  55,  à 
xaison  de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de 
O  fr.  497  pour  impôts,  soit          Francs  7,003 

3e  hypothèque.  Le  coupon  n°  47,  à 
Taison  de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de 

O  fr.  490  pour  impôts,  soit          Francs  7,  fll 

A  PAR'3  -.  A  la  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit, 69,  rue  de  la  Victoire,  et 
au  Crédit  Lyonnais; 

A  LYON   Au  Crédit  Lyonnais  et  à  la 

Société  Lyonnaise  ; 
A  BRUXfsLLES  A  la  succursale  de  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


1  La  BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CRÉDIT,  à  Pa- 
ris, escompte,  dès  à  présent,  les  coupons  de  la 
Cie  des  Chemins  de  fer  du  Nord  de  l'Espagne. 


C   DES  MESSAGERIES  MARITIMES 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  45.000.000  de  francs 
Siège  social  à  Paris,  1,  rue  Vignon 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
de  prévenir  MM.  les  propriétaires  d'obliga- 
tions 3  1/2  %  que  l'intérêt  semestriel  au 
1er  octobre  1910,  d'une  valeur  de  8  fr.  75, 
sera  payé  net  d'impôts  à  raison  de  : 

8  fr.  40  pour  les  titres  nominatifs  ; 

7  fr.  85  pour  les  titres  au  porteur. 

Ce  paiement  aura  lieu,  tant  à  Paris 
qu'en  province,  dans  les  caisses  des  So- 
ciétés désignées  ci-après  : 

Au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tuni- 
sie, 43,  rue  Cambon,  où  est  centralisé,  à 
Paris,  le  service  des  titres  de' la  Compa- 
gnie ;  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  ;  au  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial ;  au  Crédit  Lyonnais  ;  au  Crédit  Mobi- 
lier Français  ;  à  la  Société  Générale  ;  à  la 
Société  Marseillaise. 

Dans  les  bureaux  de  la  Compagnie  »à 
Paris,  Marseille,  Bordeaux,  le  Havre,  et 
La  Ciotat  ;  à  Lyon,  chez  MM.  Saint-Olive, 
Cambefort  et  Cie,  banquiers. 


Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGO 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  20'  Exercice  (1er  mai  1910  au  30  avril  1911) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  d'août  1910  

Produit  des  mois  antér* 

177.408 
534.410 

78>:  765.905 
2.365:059.735 

26.5 17 
79.336 

23:977.590 
72:501  775 

4.195 
10.  Ci  .2 

18  :  875.205 
47:713.355 

I  Totaux  au  31  août  1910. 

•(11.813 

3.150*^.640 

105.883 

96:479.365 

14.797 

60:588.620 

Période  eorresp.  de  l'eierc.  aller 

715.711 

37lTjôU5G~755 

106  5£2 

~107904~~ 

~7G7Ôl8TrTkT 

Différence  : 

En  faveur  de  1910-1911 

5S2.315 

En  faveur  de  1909-1910 

!  3.898 

4.631 

85 

2.107 

9.'i79.89Ô 

BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banqu» 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Banque  DASV1ABT  &  C,e 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  qratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indd'es  et  d'Assurances 


Emprunt  Russe  4  %  Or 

(1889) 


(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  septembre  1910  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

'Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  décembre  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  Franci,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E. 
Hoskier  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent 
être  munies  de  tous  les  coupons  échéant  après 
le  1  décembre  1910  ;  dans  le  cas  contraire  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
,du  capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie: 
(de...  jusqu'à..  ) 
A  125  roubles  or 
26231—  26275        26876—  2G9O0       39D76—  40000. 
■49501—  49525        55851—  55875       57776—  57800 
75770—  75*00       76326—  76350  112551—112575 
118076—118100      159751—159775  168901—168925 
169126-169150      187276—187300  217776—217SO0 
216001— 24-6025      252576-252600  280276—280300 
288276— 288300      293726—293750      337751— 33777» 
341151—341175      341576-341600      344826— 344350 
350526—356350      358626—358650  303051—363075 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


368726— 368750 
439051—458075 
481526— 481550 
571276-571300 
582001—582025 
608651-4508675 
fi  16551— 616575 
694470—694500 
714351—714375 
.20651— 7206 /"a 
76555 1—765575 
78787i6—  787900 

8242716-824300 
877276-377300 
9f  1151— 921175 

940401— 940^5 
982501—082525 


374376—374400 
447951—447975 
498951—498975 
575751—575775 
597851—597875 
614826—614850 
647026-4547050 
695426— '695450 
718401— 718425 
735901—735925 
772751—772775 
798751—798775 

A  625  roubles  or 
826576— 826600 
89727O-89730O 
922326-922:150 

A  3.120  roubles  or 
945176—945200 
986651—980675 


394501-394525 
474601—474625 
552351—552375 
577626—577050 
598226— 59S250 
631351—631375 
687576-4)87600 
707851—707875 
718726—718750 
760701—760725 
784951—784975 


861501—861525 
000751— 900775 
922776—922800 

947451—947475 
998726—998750 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or  1889,  sorties  aux  tirages  antérieurs, 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la 
date  du-1  septembre  1910.  A  partir  des  termes 
désignés  entre  parenthèses,  ces  obligations 
ne  portent  plus  d'intérêt. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
[de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

3451—3464  (1  juin  1908),  5520  5521  (1  juin  1907), 
7388  7389  (1  déc  1909),  11890  11891  (1  déc  1907), 
12301—12325  (1  juin  1910),  23641  (1  juin  i»09), 
23S54  (1  juin  1906),  24128  (1  déc  1901),  28916  28917 
28925  (1  juin  1007),  30023  30025  (1  juin  1989). 
32716—32718  (1  juin  1905),  35276  (1  déc  1906), 
30951—36975  (1  juin  1910),  38040  38050  (1  juin 

1908)  ,  38637  38638  (1  déc  1900),  41717—41722  (1  déc 

1909)  ,  44151  44109  44170  (ï  juin  1906),  49001— 
&9625  (1  juin  1910),  49040—49642  49645  49640 
57306  (1  déc  1909),  59970  (1  juin  1906),  60796  00797 
(1  déc  1908),  61275  (1  déc  1907),  62026—62031 
02046—62048  62050  (1  déc  1908),  64463  (1  déc  1909), 
07156  67157  fl  juin  1909),  74603  74604  (1  déc  190ii, 
77267  (1  juin  1894),  78718—78720  (1  déc  1907), 
78815—78819  (1  juin  1909),  78851—78875  (1  juin 

1910)  ,  82928  82942  (1  déc  1909),  93826—93830  93850 
(t  déc  1908),  94527  (1  juin  1902),  97354  (1  juin 
1909),  97901—97925  (1  juin  1910),  98074  (1  déc 
1902),  99385  99386  (1  juin  1901),  106185  106188 
(1  juin  1908),  107729-107732  (1  juin  1905),  109151 
—109156  109158—109175  (1  juin  1910),  110146 
(l  déc  1908),  113651—113657  113659—113661  (1  juin 

1908)  ,  116355  (1  déc  1908),  120558  120561  (1  juin 

1909)  ,  125277  125278  (1  juin  1905),  125836  (1  juin 
1902),  127001—127025  (1  juin  1910),  134627—134050 
(I  déc  1009),  138397  (1  déc  1901),  141351—141375 
Il  juin  1910),  143355  143363  143364-  (1  déc  1908), 
W3829  143*30  113832  149125  (1  déc  1909),  149507 
149525  (1  déc  1908),  158023-158025  (1  juin  1908), 
1^8136  I  déc  1909),  107305  167306  (1  déc  iWxj, 
170651^-170675  (1  juin  1910),  171689  (1  juin  1909). 
176155  (1  juin  1907),  178126—178150  (1  juin  1910), 
179829  I  juin  1908),  182376—1S24O0  (1  juin  1010), 
183256—183259  (l  juin  1901),  185478—185482  185481. 
(1  juin  1905),  188901—188925  (F  juin  1910),  189181 
!*!>I82  1  déc  1907),  191455  (1  déc  1906),  191676— 
191700  193926-  193950  (1  juin  1910),  194601—194093 
(I  juin  1908),  201355—201358  201360  (1  juin  19061, 
209106  209111  (1  juin  1909),  211251—211275  210126 
-216450  il  juin  1910),  216709-216713  (1  déc905), 
.217001-217003  217625  222703  222712—222715 
222718  (1  déc  1909),  «23814  (1   juin  1909),  225763 

I  juin  l'.Hi;.':.  226926—226928  226936  226937  {1  déc 
1905),  237376  237377  I  juin  1903),  243333  243336 
213337  843340  243341  (1  déc  L909),  251350  [l  juin 
\'.W),  25410(5  il  juin  lUOl),  255204—255206  (I  déc 
1968),  857901  357928  (1  juin  1910),  258095  (1  déc 
1907),  258474  258479  (I  juin  1908),  258900  (i  juin 
1.902),  259351  259359  (l  juin  HKts .  2072U6  2(5>2(is 
267209  267219  272399  372400  fl  déc  1909),  272851— 


272875  (1  juin  1910),  273582  273583  (1  juin  1908), 
275378  27.53?)  275381  (1  déc  1909),  275576—275600 
(1  juin  !9j0),  277236  277237  277239—277250  (1  déc 
1909),  280078—280082  (1  juin  1903),  281463—281468 
(l  juin  1901).  282351—282375  (1  déc  1909),  283782 
(1  déc  1908),  284773  (1  déc  $05),  284836  284837 
i(l  juin  1905),  286111—286113  (l  juin  1909),  2893ol 
[294447  (1  déc  1908),  296619  (1  déc  1909),  297214 
297215  fl  juin  1909),  300076  fl  déc  ,1907),  300246 
300247  (I  déc  1908),  302828  (1  déc  1909),  312276— 
312300  (1  juin  1910),  312739  (t  déc  1908),  316176 
310177  (1  déc  1903),  316301—316325  (1  juin  1910), 
317319—317322  (1  déc  1908),  319226—319250  319976 
—319395  (1  juin  1910),  321272  (I  juin  1905),  321588 
321589  (1  juin  1909),  326131  (1  juin  1905),  326251 
—326275  (1  juin  1910),  336636  336643  (1  juin  1908), 
3415157  (1  déc  1909),  346872  (1  juin  1902),  354176— 
354500  (1  juin  1910),  357887—357889  (1  déc  1909), 
361626—361650  (1  juin  J910),  361721  (1  déc  1895), 
304776  361797—364800  (1  déc  1909),  366850  (1  juin 
1906),  373176—373200  380101—380425  (1  juin  1910), 
$80879  380892  380900  389258  (1  juin  1909),  389822 
389823  fl  juin  1908),  390912  (1  déc  1907),  392226— 
392250  (1  juin  1910),  394826—394835  (1  déc  1907), 
396798  (1  déc  1909),  398226—398250  403226—403250 
(1  juin  1910),  405605  (1  juin  1909),  407328  407337 
(1  déc  1908),  408587  408588  (1  juin  1909),  413551— 
413575  (1  juin  1910),  422640  (1  juin  1907),  425860 
(1  juin  1908),  426119  126120  426122  427277  427278 
427298  428832  428818  (1  déc  1909),  431776—431800 
(1  juin  19101,  432841—432845  (1  juin  1903),  436343 
436315  (1  juin  1901),  438151  438166  438167  (1  déc 

1909)  ,  442241  442242  442244  (1  déc  1907),  446251— 
446275  (I  juin  1910),  450911  450924  450925  (l  déc 

1908)  ,  452137—452139  (1  juin  1905),  452290  452295 
(1  déc  1909),  452350  (1  juin  1908),  453465  (1  juin 
l'.iOli.  455014  455015  455023  (1  déc  1900),  455219 
(I  déc  190j),  456501—456525  457326—457350  (1  juin 

1910)  ,  462604  (1  déc  1905),  465164  (1  juin  1906), 
466970  (1  déc  1909),  468576  468577  (1  déc  1908), 
473751  473761  473762  (1  déc  1909),  474257  474258 
(l  juin  1903),  478370  478377  478382  478387  (1  juin 
191/9),  479880  (1  déc  1909),  481612  (1  juin  1908), 
483354  (1  déc  1907),  486754  (1  juin  1903).  488726— 
188750  (1  juin  1910),  489006—489008  489011—489021 
(1  déc  1909),  489351— 489375  (1  juin  1910),  490934 
490936  490948—490950  (1  déc  1909),  491079  491080 
(1  juin  1906),  492405  492406  (1  déc  1906),  49637b 
496379  (1  juin  1906),  498755  498770  498773  498775 
(1  déc  1908),  505726—5057.50  (1  juin  1910),  509807 
509808  (1  déc  1904),  510256  (1  juin  1903),  510926— 
510534  (1  déc  1907),  513101-513125  (1  juin  1910), 
521990  (1  déc  1906),  523026  523027  (1  déc  1907), 
523180  (l  juin  1906),  523576—523600  fl  juin  1910), 
523605  523020—523023  528130—528136  528145 
528149  (1  déc  1909),  533355  533356  533363  533364 
533367  (1.  juin  190.»),  539876—539900  (1  juin  1910), 
510374  540375  (1  déc  1909),  518966—548975  (1  juin 

1909)  ,  555662  555603  (1  déc  1903),  559726-559750 
(1  juin  1910),  560280—560282  (ljuin  1909),  560468— 
560470  (1  juin  190S),  563326—563350  (1  juin  1910), 
563076  569992  S63997  (t  juin  1909),  568253  (1  juin 
1908),  575783—575796  (1  déc  1908),  576752  (1  juin 

!  L909),  580126—580150  (1  juin  1910),  580807  580313 
•—580315  (1  déc  1909),  581401—581125  (1  juin  1910). 
!  584*90— 584498  (1  juin  1905),  58986*— 589610  (1  déc 
,  1900),  595240  596778  (1  déc  1909),  598576—598600 
1(1  juin  1910),  598701  (1  juin  1907),  603250  (1  déc 
1908),  605064  (1  juin  1902),  605101—605125  605(501 
—605625  (1  juin  1910,  612915  (1  déc  1907),  014500 
—«1 4501)    6J4515   (l   juin    1909),  617301—617325 
I  juin  1910),  621231  621233  681934  (1  déc  1069), 
623191  '1  juin  l'MKS:,  688839—628841  (1  juin  1906,, 
631183  il  juin  1905),  633903  633914  633915  633917 
628918  (1  déc  1909),  631239  635.213  631246  (531247 
634240  (1  déc  190*),  634826—634850  (1  juin  1910), 
640860  640865  (1  déc  1907),  641392  (1  juin  1909), 
651501    654525  il  juin  1910),  651426  619528  649446 
fii'.»  5  5  7    I  déc  luuv,  619701—649725    1  juin  1910), 
656353-^656355  [i  juin  1908),  657212—657816  657818 
057220  i  déc  1900),  659001-^659685  [l  juin  1910), 
069844—669949     (I    juin    1907),     073126— 6751 dO 


(1  juin  1910),  677386  (1  déc  1903),  679640—679642 
681881—681883  (1  juin  1908),  682619  682620  1  dec 
1908),  682701—682725  (1  juin  1910\  685270  (1  juin 

1906)  ,  685401—686425  (1  juin  1910),  688055  (1  déc 

1907)  ,  691876—691878  691882  (1  déc  1903),  702782 
(l  déc  1906),  703426—703150  (1  juin  1910),  707O43 
(1  déc  1905),  712704  712705  712712  712713  712717 
712718  (1  déc  1909),  718234  (1  juin  1909),  718358 
718359  (1  déc  1907),  721151—721175  1  juin  1910) 
722254  (1  juin  1909),  723239  723240  (1  déc  1901), 
727430  727450  (1  déc  1909),  731-351—731353  (1  déc 

1908)  ,  732133  733502  733525  (1  juin  1909),  737789 
—737794  (1  déc  1909),  739577  739593  (1  déc  19 
755985—755987  (1  juin  1909),  757176—757200  (lji 
1910),  760946  (1  déc  1909),  764531  764532 
(1  juin  1908),  765254—765257  (1  juin  1903),  76L 
766464  (1  juin  1908),  768300  (1  déc  1907),  768S83 
(1  juin  1909),  776476  776477  (1  juin  1908\  77958} 
779593  (1  juin  1907),  780006  780007  780015—780019 


1906),  799494—7994-99  (1  juin  1906).  803351-S03375' 

[1  juin  1910),  806042  (1  juin  1908,. 

A  625  roubles 
809326—809350  il  juin  1910),  815746— S15750 
(1  juin  1909),  816401— «16425  828126—828150  ,1  juin 
1910),  831131-831135  (1  juin  1909:.  832201-^32225 
(1  juin  1910),  835211—835215  (1  juin  1906  .  835401 
— S35425  (1  juin  1910),  847106— Si71i3  1  déc  1909), 
831926-851930  (1  juin  1900),  852301—852325 
(1  juin  1910),  857926—857930  (1  juin  1908),  863086 
— 863090  (1  juin  1909),  866426—866430  (1  juin  1910), 
807821—867825  (1  déc  1903),  883786—883790  (1  di" 
19051,  914651—914675  (1  juin  1910),  916586-9165 
(l  déc  1908),  927-501-92-325  ;i  juin  1910). 

A  3.125  roubles  or 

928551— 928575     941601—941625  916901—916925 

962201—962225  988001—988025  990251— 9;  »02 75 
(1  juin  1910). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plu* 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8«). 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 



Emprunt  Russe  4  °  0  Or 

(Deuxième  Émission  1890) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 
La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  septembre  1910,  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  décembre  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat, 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E.  Hos- 
Icier  et  C*. 

Los  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent 
être  munies  de  tous  les  coupons  échéant  après 
le  1  décembre  1910:  dans  le  cas  contraire  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  slffnifie  : 
(de...  iiisqu'à...) 

A  125  roubles  or 

10951—  10975  19551—  19575  27026—  27050 

62401—  62425  62626-  62650  75776—  75800 

80126—  80150  89776-  89800  103151— 1ÛSIÏ5 

109576-109800  133226—133250  149251— 145JB* 

185651- -185075  186001— 180025  211501—211525 

2I6976-217C00  223420-223450 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


B 


260126—260150 
291101—291175 
324176-324:200 
879501— 379525 
-430051—430.175 
488701-488725 
B41501— 541525 
É43651— 548<ï75 
L673201— 573225 
'630226  -616250 
648801-648825 
M365126— 635150 

€77126—677150 
708776-708800 


A  625  C 
277226 

Miim 

331051 
466951 
446176 
50O151 
518S01 
572401 
C04026 
648251 
651 i76 


■oubles  or 
277250 
—293800 
-331075 
—106975 
i— 446200 
500475 
—548825 
572425 
604050 
—648275 
-651500 


283876- 
317226- 
338926- 
421226- 
474251- 
521320- 
544826- 
572476- 
607376- 
648551- 
662751- 


-283900 
-817250 
-338950 
-421250 
-474275 
-521350 
-544850 
-572500 
-607400 
-648575 
-662775 


A  3.125  roubles  or 
678026-678050 


701301-701325 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0  0  or,  deuxième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  1  septembre 
1910.  A  partir  des  termes  désignés  entre  pa- 
renthèses, ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...} 

A  125  roubles  or 

2S26— 28Ô8  1  juin  1910),  4464  4465  (1  juin  1907), 
921  a  déc  1901),  7054  7055  (1  juin  1909),  7451— 
"175  (l  juin  19101,  10098  (1  déc  1905),  11586  (1  juin 
%  12307  13257  (1  déc  1904),  16120—16122  (ljuin 
),  16529  16535  1653$  16539  18658—18661  18675 
déc  1908),  19239  fl  juin  1905),  19926—19950 
juin  1910),  22238  22239  22241—22243  22246 
47  1  juin  1908),  24877  (1  déc  1909),  25106 
juin  1904),  25784—25786  (1  déc  1909),  25974 
juin  1909),  30038  fl  déc  1908),  41951  (1  juin 
904),  44438  44439"(1  déc  1901),  46189  (1  juin  1904), 
)1— 49525  a  déc  1909),  49900  (1  juin  1908.), 
I  déc  1902),  51879  51880  51882  51889  51890 
51898  5190Ô  (1  juin  1909),  53277  53278  53280 
532SS  53297  ri  déc  1909),  56433—56442  56448 
49  1  juin  1909),  59939—59948  (1  déc  1909), 
46—64750  1  déc  1904\  66301—66325  (1  juin 
:0.  «6568  66569  66575  fl  juin  1909),  67501— 
25  69101—69125  (1  juin  1910),  69503  69504 
69507  il  déc  1909).  69792  (1  juin  1906), 
3276—73300  1  juin  1910),  76584  (1  déc  1906). 
77551—77572  77574  77575  (1  juin  1910),  81642 
juin  1909),  85351—85357  (1  juin  1905),  86859 
-89225  (1  déc  1908),  93221  (1  juin  1902). 
94450  1  juin  1904),  96627—96629  (1  déc  1901), 
96651— 96075  1  juin  1910),  9SS30— 0S832  98837 
98849  98850  1  déc  1909),  99522  (1  juin  1905), 
1O0303-10O3O7  (1  déc  1902:,  100334—100336  100358 
100359  ljuin  1909),  102026—102046  102050  106276 
— 106300  (1  juin  1910),  106510  106515  (1  déc  1908), 
107654—107657  107661—107663  {1  juin  1907),  108226 
108227  I  déc  1903'.  10S328  108333  108340  108311 
(1  déc  190»),  108351—108375  fl  juin  1910),  109164 
100165  (1  juin  190*),  109376—109400  113101—113125 
(1  juin  1910,  113483  113484  (1  juin  1905),  113728 
113729  (1  déc  1907),  11-4566—114568  fl  juin  1909), 
115531  115532  115535  115537—115540  118176  118200 
il  déc  1009.  120951—120975  124751—124775  (ljuin 
1910,,  126653  126654  126661  126671  126672  (1  déc 
■908),  129476  129489  (1  juin  1908),  129633  129639 
429646  129647  (1  juin  1909',  132326  134530  (1  juin 
1904),  135190  1  juin  1906),  137511—137518  (1  dée 
1907;,  14<»:;i3  140325  fl  juin  1909),  142632  (1  juin 
1906}.  143916  143917  fl  déc  1908),  144801—144825 
;(1  juin  1910-,  146S85  li6886  146894  (1  déc  1907), 
14S310  il  déc  1904),  150851—150875  159626—159630 
159632— 159650  (1  juin  1910),  162064  162065  (1  déc 
1907,  167626-167650  fl  juin  1910),  167755  167756 
ai  juin  190S),  175600  (1  juin  1909),  176958  (1  déc 
1.1906',  177299  177300  U  juin  1906),  177684  177699 
[177700  fl  déc  1908),  178294  fl  juin  1898),  184753 
M  déc  1907),  184951  184952  184971  185858  185872 
Ml  déc  1908),  189777  189779  fl  déc  1909),  192880 
Ï92889  (1  juin  1909),  194562  fl  déc  1909),  198953 


(1  juin  1904),  199609  199611  199809  (1  juin  1902), 
2005%  200597  (l  déc  1905),  201014  201015  (1  déc 

1907)  ,  203601— 203604  (1  juin  1903),  206326—206350 
(1  juin  1910),  209034  209976  209977  209991  209995 
209997—210000  (1  juin  1908),  211076-211080  211088 
(1  déc  1907),  213465  213472—213174  I  déc  1909), 
217391  (l  déc  1905>,  210563  (L  déc  1903),  220376— 
220400  (1  juin  1910),  220557  fl  dec  1905),  220821 

I  3éc  1908),  223SS0  223893—223895  il  juin  190»), 
225685  (l  juin  1907),  229250  fl  juin  1905),  232101 
—232125  (1  juin  1910),  234420  234139  234440  (1  déc 

1908)  ,  234936  (1  juin  1908),  2-42787  242789  242790 
242797  (l  juin  1909),  243523  (1  juin  1906),  249952 
U  déc  1903),  250476—250478  2504*2  (t  déc  1908), 
250933  (l  juin  1900). 

A  625  roubles  or 
258236—258240  (1  déc  1909),  277251—277275 
-1  juin  1910),  278161—278165  (1  déc  1908),  307726 
-^307750  fl  juin  1910),  32774-6—327750  (1  juin  1908), 
341951—341975  343326  343350  (1  juin  1910),  348605 
—348610  (1  déc  1909),  351651—351675  353876— 
353900  11  juin  1910),  366741—366745  (i  déc  1909), 
378226—378250  401676—404700  412676— 41270>) 
(1  juin  1910),  414686— 414690  (1  juin  1908),  414776 
—414800  427626—427650  (1  juin  1910),  429826— 
429830  (1  juin  1907),  433601—433625  442131—442134 
4  4214 1—442150  4  47951—4  47075  45:5951—453075 
459701—459725  (1  juin  1910),  463671-463675  (1  déc 
1907),  476151—476175  fl  juin  1910),  489293—489300 
508105—508110  (1  déc  1907),  509276—500300  516501 
—516525  524901—524925  534176—534200  548726— 
548750  (I  juin  1910),  551206—551210  (1  déc  1903), 
565826—505850  fl  juin  1910),  578776— 578760  (ljuin 

1909)  ,  579056—579060  (1  déc  1909),  584836—584845 
I  âèe  P.M.I8),  GlOGsG— «10605  (1  juin  1908),  615706 

—615710  615721—615725  (1  déc  1909),  625201— 
«2  5  225  «26101-626125  (1  juin  1910),  631031—631035 
(1  déc  1908),  632316— 632320  fl  déc  1909),  632776 
—632780  (1  juin  1908),  638101^638125  655551— 
«55575  662176—662200  (1  juin  1010). 

A  3.125  roubles  or 

669376— .669400  (1  déc  1907).  «72776—672800 
(1  juin  1910),  67855 1--678575  (1  déc  1904),  690801 
-J690825  695876-^695900  712026—712050  (1  juin 
1010) . 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  ïl 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence- 


Emprunt  Russe  4  °/0  Or 

(Troisième  Émission  1890) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  septembre  1910,  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  décembre  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  laRanque  de  l'Etat  ; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
l  décembre  1910  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 
12701—  12725 


268276- 
287276- 

323526- 

H8676- 
436376- 

488426- 
509876- 
548351- 
569451- 


-268300 
-287300 

-323550 
-388000 
-«18700 

-,'486400 

-  488450 
-509900 
-548375 
-579475 


269501—169525 
298026—298050 
A  625  roubles  or 
344151—344175 
396101—396125 
417801—417825 


271601—271625 


357726- 

40S876- 
423801- 


A  3.125  roubles  or 

489576—489600  '505351- 
521126—521150  [35651- 
556901— 5t  6925  558801- 


•857750 
-403900 

-432825 


-505375 
-535675 

■5^8825 


2326—  2150 
29126—  2'.)15(i 
59276—  59300 
115576— 115000 
200951—200975 
227201-227225 


20751- 
61251- 
125751- 
204301- 
250326* 


■  29775 
-  61275 
-125775 
-204325 
-250350 


17351-  17375 
57476-  57500 
84726-  84750 
171301—171325 
217626—217650 
251701—251725 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  troisième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  1  septembre  1910.  A 
partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 
Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
545  (1  déc  1900),  810  81.1  (1  juin  1906),  1877  1886 
1890  1891  1807  1898  1900  (1  juin  1907),  2576-2600 
(1  juin  1910),  5680  5683  5684  5696  5700  (1  déc 

1909)  ,  7540  (1  juin  1904),  7826-  7837—7850  (1  juin 

1910)  ,  8278  8279  (1  déc  1905),  8576—8600  (1  juin 
1910),  12351  12352  12354  123555  12358  12359  12369 
12375  (l  juin  1908),  12677— 12679  12688— 12697 
(1  déc  1907),  12732  12734  12735  12740  (1  déc  1909), 
12829  12830  (1  déc  1904),  12893  12895  12900  (1  déc 
1908),  13326—13350  (1  juin  1910),  13688—13692 
(1  juin  1907),  13976—14000  (1  juin  1910),  15109 
15113  15118  (1  juin  1906),  15626—15650  (1  juin 
1910),   15950  (1  juin  19091,  16671—16674  (1  juin 

1905)  ,  17128  17134  17149  17150  (1  déc  1907),  17665 
17673  (l  juin  1905),  20592—20596  (1  déc  1907), 
2. 11153  23656  (1  juin  1905),  23901  23910—23913 
(1  déc  1908),  23985—23987  fl  déc  1901),  25376 
25380  25381  25380  (1  juin  1909),  25451—25-454  (1  déc 

1901)  ,  26152  (1  juin  1905),  28330—28334  28350 
Il  juin  1900),  29301—29304  (1  juin  1903),  2035.1 
29352  29374  29375  (1  juin  1904),  29551  29553  29554 
29561  (t  juin  1907),  31252  31258  31268  (1  juin 

1906)  ,  34526—34550  (1  juin  1910),  35553  (1  juin 
1908),  37730— 37732  37735  37745—37750  (1  déc  1904), 
-44429  -444-35  44439  44449  44450  (1  déc  1905),  47481 
— 47495  47500  47552  47554  47556  -47557  47561  47o63 
—47565  47568  47573—47575  (1  déc  1909),  47983— 
47985  47988  (1  déc  1905),  49407  40418—10421  (ljuin 

1908)  ,  50976—51000  (1  juin  1910),  51282  51289 
51293  51300  (1  juin  1909),  53676  53685  53686 
(1  juin  1907),  56026  56027  56045—56048  (1  juin 

1909)  ,  56027  56932—5693-4  56049  (1  déc  1905),  62643 
62644  (1  déc  1906),  63652  63655  63658  63670  63671 
(1  juin  1906),  68877—68880  (1  déc  1906),  69885— 
69887  (1  déc  1008),  71101  71103—71107  71112— 
71120  fldéc  1909),  71140—71143  71145  71146  fl  juin 

1907)  ,  72882  72889—72891  72894  (1  juin  1905), 
75127  75128  75136  75137  75140  (1  juin  1908),  75226 
75239—75244  75250  (1  juin  1906),  75901  75905 
75906  75912  75915—75917  75919  (i  déc  1909),  78526 
—78532  78541  7854-2  (1  déc  1906),  79206  79207 
79217  79218  (1  déc  1904),  80081  80083—80085  (1  déc 
1905),  81451—81475  (1  juin  1910),  82639  82644 
(1  déc  1902),  83928  83934  83937—83050  fl  déc 
1909),  84576  84578—84600  (1  juin  1910),  85601 
(1  juin  1904),  86441  86444-  86445  86447  86448  (1  déc 
1907),  87870  87872  87875  fl  juin  1909),  8861-4 
(1  juin  1905),  88984  88985  88988—88002  88998— 
89000  (1  déc  1907),  89101—89103  89106  89112— 
80114-  80123  (1  juin  1007),  89283  89284  80292  89294 
—89296  89209  89300  (1  déc  1909),  89418  89421— 
89123  80425  (1  déc  1907),  92593  (1  déc  1899),  92852 
—92859  92871  92874  92875  93676  93677  93680  93681 
03687— 93689  93696  93697  93699  (1  déc  1907),  94426 
—91450  (1  juin  1910),  94954  94955  (1  déc  1905), 
96726—96750  fl  juin  1910),  96901  06002  (i  juin 

1902)  ,  97773  97774  fl  juin  1903),  08427  (1  déc  1908), 
99006  90020  (1  déc  1902),  100708  100799  (1  juin 

1903)  ,  101178—101184  101196  fl  déc  1908),  101280 
101281  101285  101286  101298  'I  juin  1908),  103054 
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103063  103064  (1  déc  1903),  103377  103380  103385 
103396  (1  juin  1908),  103420—103434  103447—103449 
(1  déc  1906),  104420—104450  (1  juin  1910),  106917— 
106919  106924  106925  (1  juin  1902),  111707  (1  juin 

1905)  ,  111858  111864  (l  déc  1906),  116154  116168 
(1  déc  1905),  116401—116405  U64Û7  116408  116425 
(1  déc  1909),  117431—117434  117412  117443  117148 
—117450  (1  juin  1909),  119052  119053  119063  119061 
(1  déc  1901),  119149  119150  (1  juin  1908),  121053 
121656  121671  (1  juin  1909),  123201—123225  (1  juin 
1910),  123517  (1  juin  1907),  126276-126280  126287 
126288  126296  126298  (1  juin  1909),  126729  126730 
126741  (1  juin  1900),  127603  127608  127610— 127613 
127615  127616  127620—127622  127624  127625  (1  déc 

1909)  ,  130979  (l  juin  1902),  131665  131657  (1  juin 

1906)  132835- 132838  (1  déc  1909),  .133376—133160 
(1  juin  1910),  133851-133875  (1  déc  1909),  134850 
(1  déc  1908),  136726—136728  136730  136731  136734 
136738—136741  136748-136750  (1  déc  1907),  137256 
(1  juin  19021,  139561—139568  139570  139572  139575 
(1  déc  1907),  111381  141382  141389  141390  (1  juin 

1902)  ,  112002  112003  142010—142015  142023  (1  déc 

1903)  ,  142988  142999  (1  déc  1902),  143133  (1  déc 
1901),  113781—143786  143791  143800  (1  juin  1909), 
145819  145830  (1  juin  1902),  148300  (1  déc  1907), 
118351  118362  148368  150027—150030  150047  150019 
150050  (1  déc  1908),  152742  (1  déc  1904),  155454 
(1  déc  1903),  156804-  156805  156810—156813  156815 
—156819  156823  156824  (1  déc  1909),  157651—157675 
[î  déc  1905),  159615  (1  juin  1904),  159976—159978 
159994  159996  159397  160O0O  (1  juin  1909),  101031 
164054  164055  164658  164071—164075  (1  déc  1908), 
105376—165380  165392—165395  (1  juin  1909),  165779 
—165786- 165788—165797  (1  déc  1909),  167953  (Idée 

1907)  ,  168128  (1  déc  1906),  168199  (1  déc  1901), 
168226—168250  (1  juin  1910),  169813  (1  déc  1905), 
170141  (1  juin  1908),  171713  171744  171747  171750 
(1  déc  1907),  172177  172178  172183—172186  172189 
—172191  (1  déc  1909),  172252  172253  (1  déc  1908), 
1728S5— 172887  172889  (1  déc  1901),  174728  174739 
—174742  (1  déc  1908).  175151—175175  176376— 
176100  (1  juin  1910).  178311  (1  déc  1904),  180676— 
1S06S0  180699  (1  juin  1906),  180776— 1S0800  (1  juin 

1910)  ,  184406-  184408  181424  184425  (1  juin  1906), 
185228  (1  juin  1905),  185276  185277  185283  185286 
185293  185294  185297  185298  (1  juin  1908),  185976 
185997  (i  déc  1906).  186786  (1  déc  1901),  192251— 
192'253  1922.39  192260  192274  192275  (1  juin  1909), 
196229  196232  196233  196236  196237  196239  1962-44 
(1  déc  1908),  196601  196602  196611—190614  196616 
1966E1— 196624  (1  déc  1907),  197062—197064  197073 
—197075  (1  déc  1906),  197576  197600  (1  juin  1904), 
199600  (i  juin  190.3),  200939  200910  200942  200913 
(I  juin  1907),  201570  201575  (1  déc  1904),  201891 
201892  201900  (1  déc  1908),  202061—202663  202667 
202675  (1  déc  1907),  203320—203325  (1  déc  1906), 
204002  204014  201015  201022  (1  juin  1907),  204147 
—204150  (1  déc  1909),  206001—206023  (1  juin  1910), 
206121  (I  juin  1908),  207801  207S07— 207809  (1  juin 
1905),  210107 — 210469  216174  210475  (1  déc  1908), 
210762  210763  (1  juin  1908),  210878  210881  (1  déc 

1903)  ,  211622—211624  (l  déc  1907),  212072—212074 
'1  juin  1908),  214466  214417  (1  déc  1903),  215077 
2I507S  2 1.5090- 2 15098  (1  juin  1907),  216802— 21 6804 
216809—216816  216822—216825  (1  déc  1909),  217027 
—217029  217031  217034—217038  217041—21704:! 
(1  juin  1909).  217083—217092  (1  juin  1902),  217139 
2171  M)  217445  217146  (I  déc  1905),  217786  2177)7 
217798  (I  juin  1907),  219793  219794  (1  déc  1903), 
222010  222017  (I  déc  19051,  222926  222928  222929 
(1  déc  1901),  223976—224000  (l  juin  1910),  224078 
221679  221092  2240.»..  221096  I  juin  1908),  225202 
2212.37  22125s  224273  ■.'-'5273  il  juin  1904),  227516 
(1  juin  1905),  228630  228631  2286.0  228642  228643 
228646  (1  juin  1907),  230614  230615  23061S  (1  déc 

1904)  ,  231479-231481  231496  (I  juin  1905),  232572 
232.373  (I  juin  1906),  232907  232908  232910—232918 
232923  (l  déc  1906),  235001—235003  235006  235007 
235018-  235021  (I  déc  1909),  237070-237081  (1  déc 
I'.kk»),  237570-237.572  (1  juin  1903),  237J60— 237963 
237968  237969  237971  (1  juin  1909),  238708  238713 
238714  (1  déc  1908),  239576—239183  239485  239187 


—239500  (1  juin  1910),  246176—240200  (1  déc  1909), 
242882  242887  (1  juin  1906),  243754  243762  (1  déc 

1907)  ,  244451  244454  2*4458  244460  214462—244464 
241466  244469  (1  juin  1909),  246278  246280  (1  déc 

1908)  ,  249130-  249132  249137  (1  juin  1903),  250711 
—250714  (1  déc  1900),  253888  253892  253893  (1  déc 
1904),  25.3211  255212  255219—255224  (1  juin  1905), 
2.30962  (1  déc  1905),  257(576—257700  258176—258200 
(1  juin  1910),  259326  2.39342—259350  (1  déc  1909), 
261682  (1  déc  1965),  263027  263033—263037  263039 
—263041  263055  263047  (1  juin  1906),  264664  264668 
(1  juin  1902),  265017  265018  (1  juin*  1903),  266945 
266946  266949  266950  267335—267538  267542— 
267547  267550  268327  268330  268332—268335  268346 
268348  2i68350  (1  déc  1908),  270309  270321  270322 
(1  déc  1903),  272108  (1  juin  1900),  273736  273739 
—273718  (1  juin  1909),  275714  (1  déc  1901),  275751 
—275755  (1  déc  1904),  276176—276178  276182— 
276184  (1  juin  1903),  277822  277823  (1  déc  1906), 
279180—279182  279189—279191  (1  juin  1908),  279526 
—279550  (1  juin  1910;,  280736  280737  282677  282678 
282680—282082  282693  (1  déc  1905),  285593—285597 
(1  juin  1907),  286088—286092  (1  déc  1907),  291392— 
291395  291397  291398  (î  déc  1909),  295806  295811— 
295820  (1  juin  VtXÀ%  295976—295984  297357— 2)7360 
297367  297368  297372—297375  (1  déc  1909),  299101 
299116  299118  299123  (1  juin  1907),  299227—299229 
299232  299233  (1  déc  1905). 

A  625  roubles  or 
360926—300950  (1  juin  1910),  304106—304115 
(i  déc  1909),  309051—309070  (1  déc  1906),  311576 
—311580  311580—311590  (1  déc  1909),  315176— 
31.3200  (1  juin  1910),  310676—316685  316691—316700 
321726—321730  (1  déc  1908),  323111—323120  (ljuin 

1908)  ,  325921-325925  (1  déc  1904),  328726-328736 
(1  juin  1902),  329236—329240  333876—333880 
333886-333890  (1  déc  1909),  336606—336625  (1  déc 

,1908),  340476-310300  (l  juin  1910),  344656—344660 
(1  déc  1901),  346776—346785  3  46796  -346800  (1  déc 
i  1909),  350236-  350250  (1  juin  1909),  350726—350730 
!U    juin    1906),    352831—352835  352841—352845 
(1  juin  1909),  356121—356125  (1  déc  1903),  357301 
—357305  (1  déc  1909),  359906—359915  (1  juin  1908), 
361676-361685  (1  juin  19061,  362501—362525  (1  déc 
19081,  362801-362825  (1  juin  1910),  362916—362925 
(1  déc  1909),  3(3801—363825  (1  juin  1910),  364551 
j  -364560  (1  déc  1905),  370816-370820  (1  juin  1907), 
,  372531—372535     (1    juin    1908),  372851—372860 
(1  déc  1906),  375006—375015  (1  déc  1905),  379501 
:  — 379510  (1  déc  1904),  3S3721-383725  (1  déc  1907), 
1384076—384095  (1  déc  1909),  386386—386395  (ljuin 
[1962),  387161—387170  (1  déc  1904),  388706—388725 
!  (1  juin  1904),  390146-  390150  (1  déc  1906),  393991 
j— 3931)95    (1  juin  1906),    394176—394200  (1  juin 
1910),  396101—396195  (1  déc  1903),  399591—399600 
(1  juin  1909),  464751—404765  (1  juin  1907),  405806 
— 405815  Cl  juin  1909),  406101^-166115  (1  juin  1908), 
|  411251-411255  411261—411265  (1  juin  1909),  412636 
—412615  (1  déc  1968),  414176—414200  (1  déc  1906), 
110156-416100  (i  déc  19031,  420596—  420660  (Idée 
113045,  421361-  421370  (1  déc  1907),  435301—43530... 
U  juin  1907),  437276—437300  (1  juin  1910),  440531 
—550335  (I  juin  1907). 

A  9.125  roubles  or 

553.851-433875  (1  juin  1910), 
I  cUV  1907);  483951—483975  48640 1- 
1910),  493276-193300  (1  déc  1909), 
il  dée  1907).  595926—195950  (1  déc  1909),"  496676— 
•496760  (1  dée  1904),  504201-  505225  504370— 504400 
510701-  516725  (1  juin  1910),  521826—521850  (Idée 

1909)  ,  523.326-  523550  (1  juin  1905),  531770—531800 
540876-440900  543051—543075  (1  juin  1910),  5-43551 
—545575  5  4S301— 548523  (1  déc  19081,  564926— 
561950  (I  déc  1909),  581201—384225  (l  juin  1910). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Pa- 
j  ris  (8e),  fait  gratuitement,  à  domicile,  le  ser- 
I  vice  des  tirages  à  toutes  personnes  qui  en 
feront  la  demande  à  ladite  Agence. 


465501—465125 
—486425  (1  juin 
4'.) ',45 1—49 1475 


CRÉDIT  LYONNAIS 


Assemblée  Générale   des  Actionnaires  du 
19  Mars  1910 


Rapport  du  Conseil  d'administration 

(Suite  et  Fin) 

Le  commerce  local  se  ressentira  sans  doute 
assez  longtemps  de  cette  épreuve  qui  ralen- 
tira sur  bien  des  points  le  mouvement  habi- 
tuel des  affaires. 

Toutes  vos  agences  ont  fonctionné  normale- 
ment pendant  cette  période  ;  deux  seulement 
dans  Paris  et  une  en  banlieue  ont  dû  fermer 
momentanément  leurs  guichets,  qui  ont  été 
transférés  aussitôt  dans  les  bureaux  les  plus 
voisins. 

A  tout  moment,  nous  avons  pu  desservir 
aisément  les  besoins  de  nos  clients. 

Comme  vous  le  savez,  les  agences  de  la 
région  parisienne  envoient  chaque  soir  les 
espèces  et  les  titres  qu'elles  détiennent  dam 
la  journée  au  siège  central,  où  s'établit  leu 
comptabilité  ;  les  circonstances  troublées  qui 
nous  venons  de  traverser  nous  ont  fait  ap 
précier  une  fois  de  plus  les  avantages  mul 
tiples  de  cette  façon  de  procéder. 

Le  service  de  la  location  des  coffres-forts 
si  annrécié  du  public,  se  trouve  égalemen 
centralisé  au  siège  du  boulevard  des  Ita 
liens 

Grâce  aux  précautions  toutes  spéciales  qui 
ont  été  prises  1ers  de  la  construction  de  cel 
immeuble,  nous  n'avons  pas  eu  à  constater 
la  moindre  infiltration  d'eau,  pas  la  plus  lé- 
gère tache  d'humidité,  même  dans  le  qua- 
trième sous-sol,  le  plus  bas,  qui  est  affecté  à 
la  conservation  des  titres  et  à  la  location  des 
coffres. 

Le  fonctionnement  des  agences  qui  consti 
tuent  votre  réseau  étranger  a  été  normal. 

Les  résultats  fournis  par  les  agences  égvp 
tiennes  :  Alexandrie,  Le  Caire,  Port-Saïd,  on 
été  moins  favorables  que  précédemment.  La 
récolte  des  cotons  n'a  pas  répondu  aux  espé 
rances  et  les  emplois  de  fonds  se  sont  effec 
tués  avec  plus  de  difficulté. 

A  Constantinople  et  à  Smyrne,  la  concur- 
rence des  nouvelles  banques  est  toujours 
aussi  active. 

La  contre-partie  des  exigibilités  fait  pres- 
que complètement  défaut  et  les  taux  réduits 
auxquels  se  traitent  maintenant  les  principa- 
les opérations  de  banque  ont  rendu  l'exploi- 
tation de  vos  sièges  peu  rémunératrice. 

En  Russie,  bien  que  la  situation  générale 
du  pays  se  présente  favorablement,  les  pro- 
fits de  vos  agences  ont  été  atteints  par  la 
grande  abondance  des  ressources  qui  a  exercé 
son  influence  sur  le  rendement  des  affaires. 

En  Espagne,  les  agences  ont  fonctionné  avec 
régularité  et  elles  ont  pu  trouver  un  peu 
plus  facilement  l'utilisation  des  capitaux  qui 
leur  sont  confiés. 

A  Londres,  les  affaires  traitées  par  votre 
n pence  continuent  à  se  développer  :  sur  cette 
place  plus  que  sur  tonte  autre,  le  loyer  de 
l'argent  jonc  yn  rôle  prépondérant.  Jusqu'au 
mois  d'octobre,  l'abondance  monétaire  a  été 
extrême  et  celte  cause  a  exercé  une  certaine 
répercussion  sur  le  solde  du  compte  de  Profits 
et  Pertes. 

Les  chiffres  statistiques  ci-après  vous  per- 
mettront d'apprécier  la  marche  progressive 
de  voire  exploitation  pendant  l'année  1909 


Portefeuille 
1908 

Nombre  d'ef-  — 
'  fels  entrés 
pendant 

l'année  .  ...  20.166.390 

Augmentation  en  1909  175.71' 

Montant  des 
effets  e  n  - 
très  pen- 
dant l'an- 
née   


1909 

26.342.103 
effets. 


.4.927.643.050  76   15.516.012.980  43 


Augmentation  en  1909      588.369  935  fr.  67. 
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Coupons  it  l'encaissement 
ibinhre  de 
coupons  ...        99.959.831  102.026.110 

ifcmentation  en  1909    2.066.279  coupons, 
lontant  des 

coupons  ...     1.000.452.224  13     1.018.459.076  46 

Augmentation  en  1909      18.006-852  fr.  33. 
Nombre  de  comptes 

(ombre    d  e 
comptes 
lu  31 


de- 


482.471 


516.376 


membre 

tfgmcntation  en  1909    33.905  comptes. 

Dépôts  et  comptes  courants  créanciers 
ïolde  au  31 
décembre..     1.751.591.335  44     1  856.364.015  42 

Àgmen  talion  en  1909     104.772.689  98 
Correspondance 

lombi  e  d  e 
'■lettres  e.\- 

Tpédiées  9.209  391  ^  9.497.536 

Augmentation  en  1909     288.145  lettres 
Mouvement  des  caisses 
106.5C6.933.278  99   117.302.508-635  70 


par  le  passé  et  la  situation  de  trésorerie  a 
constamment  fait  ressortir  de  très  amples  res- 
sources. 

Les  affaires  d'escompte  et  les  crédits  con- 
sentis entraînent  forcément  certains  risques  ; 
un  service  d'inspection  et  de  contrôle  les  suit 
jour  par  jour  et  centralise  les  éléments  in- 
dispensables à  leur  examen.  Cette  organisa- 
tion, que  nous  avons  cherché  à  maintenir 
toujours  aussi  forte,  a  continué  à  rendre  les 
meilleurs  services. 

Comme  de  coutume,  nous  avons  entière- 
ment amorti  les  frais  de  création  des  sièges 
dont  nous  avons  parlé  plus  haut,  ainsi  que 
les  dépenses  entraînées  par  l'entretien,  l'a- 
grandissement et  l'amélioration  de  l'installa- 
tion de  130  agences  ou  sous-agences. 

Après  déduction  de  tous  frais  généraux, 
charges,  dépenses  de  premier  établissement, 
provisions  et  attributions  statutaires,  les  bé- 
néfices nets  de  l'exercice  1909  s'élèvent 
à   Fr.   37.615.243  25 

Nous  vous  proposons  la  distri- 
bution d'un  dividende  de  60  fr. 
par  action,  qui  représente  la 
somme  de    30.000.000  » 

Il  resterait  une  somme  de    7.615.243  25 

à  laquelle  s'ajoutent  : 
les  sommes  reportées  à  nouveau 

des  exercices  précédents    15.468.699  40 


pigmentation  en  1909    10.735.575.356  71 

'"Les  données  précédentes  vous  permettent 
■essieurs,  d'apprécier  l'activité  de  votre  So- 
ciété et  de  constater  les  augmentations  qui 
•essortent  des  différents  chapitres. 

Votre  personnel,  dont  nous  sommes  heureux 
le  reconnaître  ici  l'assiduité  dévouée  et  le 
abeur  soutenu,  a  largement  contribué  à  ces 
'ésultats.  Les  conditions  matérielles  dans  les- 
quelles s'exéente  son  travail  et  la  juste  rému- 
Ipration  des  capacités  de  chacun  sont  l'ob- 
et  constant  de  nos  préoccupations. 

Comme  vous  le  savez,  nous  avons  institué 
ui  1898  une  Caisse  de  prévoyance  destinée  a 
oicourager  l'épargne,  à  laquelle,  chaque  an- 
îée,  le  Crédit  Lyonnais  ajoute  une  subven- 
ion.  Le  montant  de  celle-ci  a  été  établi  cette 
innée  sur  les  mêmes  hases  que  précédem- 
nent. 

Chaque  adhérent  devient  possesseur  d'un 
ivret  individuel  à  la  Caisse  Nationale  des  Re- 
raites  pour  la  Vieillesse,  qui  lui  assure  une 
irande  sécurité  jointe  à  une  entière  liberté  ; 
es  fonds  versés  pour  assurer  une  retraite  au 
•itulaire  reviennent,  s'il  meurt  prématuré- 
ment, à  sa  femme  ou  à  ses  enfants. 
«Le  bénéfice  de  cette  épargne,  constituée 
l'une  part  par  un  prélèvement  volontaire  sur 

■  traitement,  et  par  la  subvention  du  Crédit 
lyonnais  d'autre  part,  est  acquis,  à  titre  irré- 
vocable, au  détenteur  du  livret. 

L'organisation  que  nous  venons  de  vous  dé- 
crire s'adaptait  si  bien  aux  besoins  des  em- 
■oyés,  qu'aujourd'hui  plus  des  trois  quarts 
le  ceux  qu'elle  concerne  ont  demandé  à  y 
participer.  Elle  donne  déjà  des  résultats  inté- 
ressants et  nous  espérons  que,  dans  un  cer- 
Ain  avenir,  elle  permettra  d'assurer  les  vieux 
rouis  des  employés  qui  sont  restés  pendant 
9e  longues  années  attachés  à  votre  établisse- 
ment. En  attendant,  nous  reconnaissons  les 
«rvices  rendus  par  votre  personnel  en  con- 
■ntant  des  allocations  à  ceux  dont  la  situa- 
Son  parait  digne  d'intérêt  et  que  l'âge  et  la 
■aladie  amènent  à  se  retirer  après  un  assez 
■•and  nombre  d'années  de  présence. 
■A  Paris,  grâce  à  un  service  médical  orga- 
lisé  depuis  huit  ans,  des  consultations  sont 
Bfertes  gratuitement  trois  fois  par  semaine 

■  mettent  ceux  qui  désirent  y  recourir  à  mè- 
ne de  recevoir  les  indications  médicales  que 
îomporte  leur  état,  tout  en  obtenant  le  repos 
■omentané  nécessaire  à  leur  complet  réta- 
fiissement. 

■L'inventaire,  dont  nous  allons  soumettre  le 
■glement  à  votre  approbation,  a  été  établi, 
Rte  année  comme  les  années  précédentes, 
■rec  le  plus  grand  soin. 
■Toute  créance  dont  le  recouvrement  pou- 
vait inspirer  le  moindre  doute  a  été  intégrale- 
ment amortie.  Votre  portefeuille  est  composé 
Rffets  à  courte  échéance  portant  plusieurs 
«natures  et  facilement  négociables  ;  vos  dis- 
ponibilités sont  restées  aussi  abondantes  que 


Au  total   Fr.   23.083.942  65 


Votre  Conseil,  s'inspirant  des  traditions  qui 
ont  fait  la  force  de  votre  établissement,  vous 
engage  à  approuver  la  mise  en  réserve  d'une 
somme  de  15  millions  de  francs,  afin  de  por- 
ter le  chiffre  actuel  des  réserves  de  126  à  140 
millions. 

Une  somme  de  8.083.942  fr.  65  resterait  au 
report  à  nouveau. 

Si  solides  que  soient  les  bases  financières 
de  votre  Société,  il  nous  a  paru  opportun 
d'augmenter  le  montant  de  ses  ressources 
propres  et  de  profiter  des  résultats  d'un  exer- 
cice particulièrement  favorisé  pour  donner  à 
votre  organisation,  toujours  en  voie  de  déve- 
loppement, des  assises  plus  larges. 

Cette  mesure  ne  peut  être  que  profitable  au 
crédit  de  votre  établissement. 

Si  vous  adoptez  ce  règlement,  il  sera  payé, 
le  25  mars  1910,  un  acompte 

de   -  Fr.   30  » 

le  solde  soit    30  » 

sera  payé  le  25  sep- 
tembre prochain. 

Ensemble  ...Fr.   60  », moins  les  impôts. 

Selon  l'usage,  nous  vous  demandons  d'ac- 
corder quitus  à  la  gestion  de  M.  Pichat,  an- 
cien administrateur. 

Les  administrateurs  qui  doivent  sortir  cette 
année  sont  :  MM.  Bô  et  Chanove. 

Ils  sont  rééligibles. 

Le  mandat  de  vos  commissaires  est  expire. 
Les  commissaires  sortants  sont  rééligibles. 


Résolutions  votées  par  l'Assemblée  générale 

Première  résolution 
L  Assemblée  générale,  conformément  au 
rapport  du  Conseil  d'administration  et  après 
avoir  entendu  le  rapport  des  commissaires, 
approuve  les  comptes  de  l'exercice  1909  ar- 
rêtés au  31  décembre,  tels  qu'ils  ont  été  pré- 
s6nté'S. 

Elle 'fixe  le  dividende  à  60  fr.  pour  l'exer- 
cice 1909. 

Cette  somme  sera  répartie  en  deux  termes  : 
30  fr.  pavables  le  25  mars  1910  ;  30  fr.  paya- 
bles le  25  septembre  1910,  moins  les  impôts. 

Deuxième  résolution 
L'assemblée  générale  donne  à  M.  Pichat, 
administrateur  décédé,  quitus  de  son  mandat. 

Troisième  résolution 
L'Assemblée  générale  réélit  MM.  Bô  et  Cha- 
nove, administrateurs  sortants. 

Quatrième  résolution 

L'Assemblée  générale  nomme  commissaires 
pour  un  an  : 

MM.  Ernest  des  Vallières,  Le  Myre  de  Vi- 
lers,  Théodore  Vautier  et  Pierre  Tresca. 
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MAISON  BERNOT  FRÈRES 


Les  actionnaires  de  cette  Société  sont  con- 
voqués en  assemblée  générale  annuelle  pour 
le  28  septembre,  à  quatre  heures,  au  siège 
social. 

Du  rapport  du  gérant  et  du  Conseil,  il  ré- 
sulte que  le  chiffre  d'affaires  de  l'exercice 
1909-1910  clôturé  le  30  juin,  s'est  élevé  à  24  mil- 
lions 252.526  fr.  90,  en  augmentation  de  995.632 
li  anes  15  sur  l'exercice  1908-1909,  et  que  le 
montant  des  bénéfices  a~été  de  457.123  fr.  75, 
en  augmentation  de  46.580  fr.  90  sur  l'exercice 
précédent. 

Le  montant  des  réserves  passe  de  1  million 
351.736  fr.  75  à  1.485.394  fr.  25,  après  amortis- 
sement total  du  matériel-  . 

La  répartition  qui  sera  proposée  à  l'assem- 


blée se  résume  comme  suit  : 

1°  Dividende  de  33  fr.  par  cin- 
quième d'action   115.500  s 

2°  Participation  des  employés  et 

ouvriers    47.500  » 

3°  Réserves  et  amortissements   29-4.123  75 


Total   457.123  75 


Le  tonnage  total  livré  par  la  Société  Bernot, 
en  bois,  charbons  et  cokes,  pendant  l'exercice, 
s'est  élevé  à  507.8G0.396  kilogs,  en  augmenta- 
tion de  32.184.507  kilogs  sur  l'exercice  précé- 
dent. 

Le  bénéfice  moyen  par  1.000  kilogs  a  été 
de  0  fr-  90,  soit  quatre  centimes  et  demi  par 
sac  de  50  kilogs.  Il  avait  été  de  quatre  cen- 
times un  quart  pour  l'exercice  précédent. 

En  vieillissant,  la  Société  Bernot  ne  s'écarte 
pas  du  programme  qu'elle  s'était  tracé  à  sa 
création  et  auquel  elle  doit  sa  prospérité. 
Ainsi  qu'on  l'a  dit  déjà,  elle  n'est  en  définitive 
qu'une  vaste  association  coopérative,  répar- 
tissant  entre  des  milliers  d'acheteurs  les  com- 
bustibles achetés  par  grosses  quantités  sur 
les  lieux  de  production. 

Si,  d'une  part,  on  considère  l'accroissement 
ininterrompu  de  la  clientèle  depuis  trente  ans 
et,  d'autre  part,  les  résultats  financiers  obte- 
nus, on  voit  que  la  Société  a  eu  raison  de  ne 
jamais  s'écarter  de  son  programme  du  début. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
23,  rue  Louis-le-Grand.  Paris 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an  .  :   3  % 

A  2  et  3  ans    3  è  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  do 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  àlan    1  è  % 

A  vue    l|% 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MAJFLCIEÏIÉ:     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 
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103  3i 

100 

50 

106 

li  t 

496  .. 

493  . 

506  50 

507 

sec  « 

96  45 

100  . 

99  97 

i-'.'  90 

100  . 

77  .. 

83  . 

97 

..1 

95 

«6  . 

85  75 

84  75 

84 

'à 

84  31 

101  80 

103  30 

102 

H 

102 

/O 

102  91 

3 

98  70 

100  20 

99  60 

4  9  60 

99  91 

4  . 

94  40 

97  .. 

95  S5 

90 

>0 

15  7 

CAPITAL 

Sa 

Bominal 

--  ;3 

11(111008 

MM. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

766 

Nombre 

Val. 

1*  Titres 

nom. 

381.085 

500 

817.800 

100 

54.232 

500 

277.413 

500 

361.704 

500 

16.437 

400 

978.800 

400 

• 

100 

425.513 

500 

219.321 

500 

555.491 

400 

, 

100 

424.340 

400 

a 

100 

644.440 

500 

» 

100 

399.441 

500 

125 

377  833 

500 

246.620 

400 

85.439 

400 

718.949 

500 

1306926 

500 

726.128 

500 

1758953 

500 

969.285 

500 

925.748 

400 

468.560 

500 

473.453 

500 

481 .685 

500 

597 . 200 

500 

220 . 250 

200 

146.918 

200 

1157594 

1000 

170.136 

500 

94.260 

400 

39.400 

475 

182 . 500 

1000 

1 50 . 000 

500 

40 . 000 

500 

50.000 

500 

300. 000 

500 

80.000 

500 

100.000 

500 

200 . 000 

500 

100.000 

500 

500.000 

500 

250.000 

100 

100.000 

500 

600 . 000 

500 

240.000 

250 

120.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

50.000 

500 

57.307 

600 

370.962 

500 

60.000 

500 

52.71-4 

500 

129.093 

500 

185.568 

500 

49.310 

500 

473  061 

500 

479. "05 

500 

104.295 

300.666 

500 

1 790793 

500 

2223193 

500 

176.500 

500 

364.176 

500 

143.631 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

s  <u.  I  Terme- 

*  7»   I  Compt. 

3  %  Amortissabl.  j  J«™e. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  %  ... 

(gar  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


Intérêts 

801908 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %  

—  quarts  

1878  4  %   

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart»  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3 

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  lOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 

10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 
12 


Cours  comp.  déc.  Cours  de  clôture  (,1910) 

8  sept.  15  sept  22  sept 


1907 


96  40 

96  75 


458  .. 
77  .. 
454 


404 


438 
381 


494 


392 


455 
448 
492 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 
(actions  a  tkbms) 

Banque  de  France  nom   166 

B.  de  Paris  et  des  Pays  BasJ  60 

Banque  Transatlantique  

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payé» 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  Se  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


06 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
IACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT) 


Act.  Bône-Ouelma  

Obi.  -  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %.. . 

Act.  Est-Algérien  

Obi  -  3  96  -  - 
Act.  Est   

—  —  de  jouiss  ï 

Obi.    —  52-54-56  5  %  i 

—  -3%  I 

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  H  96  

—  —  Ardennes  3  96  

—  ar.-Ceint.  de  Paris  3  % 


12 
42 
30 
13 
30 
14 
45 
55 
6  25 
15 
15 

ts 

40 
15 


60 


30 
15  .. 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 

16 
K 
12  50 
15 
15 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


1908 


75 


70  97  45 
75    97  50 


97  75  97 


75'    98  00 

I 


465 

80 

455 
459 


408  .. 


438 

392 


501 
438 


397 


460 
453 
469 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


376 
432 
672 


424 
693 
433 
925 
413 

438 
442 


457 

78 
79 
473 


40 


541  25 


404  75 
105  50 
552  .. 
552  .. 
372  75 

98  75 
371  50 

97  .. 
427  .. 
113  .. 
414  75 
108  50 
457  .. 
390  .. 
414  .. 


505  .. 
504  .. 
426  .. 

480  50, 
402  .. 
471  50 
483  7ô 

499  .. 

500  25 
67  50 
66  25 

585  .. 

179  Y. 
208  .. 


1821  . 

550  . 
1216  . 

837  . 

582  . 

799  . 

715  . 

928  . 
1466  . 

718  . 

377  . 

735  . 

3  5 
1074  . 

659  . 

136  . 
17i5  . 


678 
424 

681 


418  75 
694  .. 
422  .. 
908  .. 
396  50 
654  25 
434  .. 
427  75 
398  50 
436  .. 
426  .. 


459  . 


78 
80 
473 


30 


544 


404  .  . 
105  75 
556  50 
551  .. 
313  .. 

99  50 
373  .. 

96  75 
423  75 
111  .. 
414  .. 
108  .. 
457  75 
394  .. 
413  .. 


490  .. 
505  50 
505  .. 
425  75 
481  75 
403  .. 
469  . 
490  .. 
479  50 
500  .. 
37  50 
66  25 
584  25 
423  .. 
180  .. 
210  .. 


4190 

1820 
550 

1240 
839 
592 
795 
718 
930 

1469 
723 
382 
737 
320 

1066 

150 
1779 


684  .. 
425  50 
6  36  .. 
419  5u 
413  .. 
416  .. 
690  .. 
422  5C 
911  .. 
396  .. 
653  35 
433  •• 

427  50 
398  75 

428  .. 


467  .. 
78  30 
475 


542  50 


404 
106 
552 
551 
372 

9è 
374 

97 

ni 

412 
108 
457 
391 
41-2 


50 


4180 
1839 
559 
1245 

843 

586 

795  50 

715  . 

928  . 
1473  . 

718  . 

38  4  . 

737  50 

322  . 
1067  . 

658  . 

148  . 
1788  . 


680  .. 
423  75 
602  .. 
420  50 
419  50 
414  -25 
695  . 
422  .. 
908  .. 
397  . 
653  .. 
432  .. 
437  50 
399  .. 

428  .. 

429  50 


DÉSIGNATION  des  VALEUR* 


Ael.  Lyon  

Obi.   -    3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %.. 

—  —    Dauphiné  3  %  

—  —   fienève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  96 

—  —  3  %  fusion  ano  — 
—  3  %  fusion  nouv. . . 

_    5  %  %  

—  '  —   Vict.-Emm.  62 i  3  % 

Act.  Midi  

Obi.    -  3%  

—  —     3  96  nouv  

Act.  Nord  

Obi-     -  3%  

—  —   3  96  nouv  

—  —  2  J4  %,  j.  avr.  et  oct 

—  iVord-Est  franç.  3  %.. 
ici  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  -  3%  

—  —  3  %  1884  

—  —  2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  96  1885 

Act.  Ouest  

0*1.    -    3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -SX  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %.... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Aot.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


INDUSTR.  FRA.NÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
O'  G'1  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

-  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  jr... 
Tramways  Est-Parlslen(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

Malânado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  dt 

la  Russie  méridionale  .  . 
Canal  Infroc.  Bons  à  lots  188s 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston . . 
Raft*.  et  8uorerie  Say(ord.). 
Téléphoner  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  >4  %  (ch.  Bien  m 

Argentine  4  %  1896  

—        1  96  1900  

Autriche  4  96  or(ch. Bxe2f. 50 
Brésil  4  K  96  1668   

—  i  %  1889.   

-  5  %  1898  

Bulgarie  5  96  1896  

Chine  4  %  or  1890  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  S  %). 
Espagne  4  %  Ultérieure — 


1 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 
oas 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.150 

m 

25 

.00(1 

om 

L  i 

.125 

000 

25 

.500 

000 

25 

.375 

000 

■_) , 

.150 

000 

.000 

001 

25 

.150 

ooo 

25 

150 

000 

25 

.250 

00c 

j', 

.500 

000 

2g 

.500 

ooo 

25 

.150 

Ooo 

25 

.250 

OOO 

25 

.500 

ooo 

25 

.125 

ooo 

2', 

.000 

000 

25 

01 0 

25 

008 

125 

.500 

.000 

OOt 

25 

.000 

000 

25 

.250 

MX 

25 

.800 

où 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Perreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary.. . . 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New).  

A.  Goerz  et  C  

Klelnfontetn  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitâted  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  ?nd  Jack  (act.  non  v .  ) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84 

15 

15 

50 

74 

75 

74 

75 

72 

25 

227 

219 

201 

50 

2!5 

212 

50 

211 

1000 

62 

25 

53 

15 

*50 

50 

50 

50 

237.50 

131 

138 

132 

30 

13) 

50 

134 

330 

520 

495 

293 

50 

281 

27  4 

168 

168 

50 

141 

138 

136 

157 

25 

41 

22 

9 

50 

8 

50 

8 

50 

8 

41.25 

80 

50 

67 

56 

B2 

25 

51 

102 

103 

92 

92 

93 
45 

145 

52 

50 

50 

47 

45 

2. 

50 

68.50 

52 

53 

50 

47 

44 

42 

110 

69 

75 

67 

62 

25 

62 

75 

120 

19 

15 

76 

74 

75 

74 

75 

74 

25 

93 

40 

37 

25 

29 

50 

29 

25 

29 

50 

91 

15 

75 

70 

81 

75 

19 

18 

50 

115 

15 

14 

50 

6(5 

66 

61 

50 

61 

50 

59 

03 

25 

64 

25 

62 

865 

251 

238 

223 

58 

220 

21» 

50 

125 

276 

274 

248 

50 

243 

50 

245 

50 

123 

99 

86 

25 

84 

25 

83 

(aoe.340 

52 

46 

40 

50 

40 

25 

40 

50 

72 

50 

76 

69 

66 

75 

66 

50 

33 

50 

29 

75 

18 

50 

16 

50 

11 

25 

196 

120 

114 

105 

104 

103 

50 

H      3  » 

S-     -s  0 

f  s 
3 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


P  T3 

o  2 
o  js 


CLOTURE 

SEMBSTB  '  RLLK 


30 
juin 
1909 


31 
déc. 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.501. 00  |«i.»»iDeBeers (Diamants  or  1 
50.000.000|«t.5ol      —  —  préf. 

12.500.0001  25  Ijagersfontein  ord  

40.000.0001  125|Huancnaca  (Argent)  . . . 

12.000  000drjlOOdr|Lauriumgrec(ploiiibetarg.) 


353.50 

500 

444.50 

421 

43C 

401.50 

461.50 

443.50 

432.50 

439 

155 

217 

220 

212.50 

215.50 

84 

74.50 

68 

67.25 

66.75 

55.25 

58.50 

49 

48.15 

47.50 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 

225.000. 

15.000. 

50-000. 
112.000. 

50-000. 

27.750. 

25.000. 

75.000- 

25.000. 

25.000 


Bechuanal  and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Ciusolilad.  ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

il 

18.25 

17.50 

17 

125 

37.25 

43 

45.25 

43.50 

41.50 

5.25 

9.25 

15.50 

13.25 

13 

112.50 

155.50 

156.50 

161.50 

158  50 

155.50 

44.25 

41 

43 

42 

41  75 

107  50 

17.25 

21.50 

20-25 

19.25 

19 

25 

7.50 

19.25 

22.50 

21 

20  25 

19 

32.50 

30.75 

31.25 

30.50 

16.25 

67.50 

59 

65.25 

64.25 

62-50 

143  50 

149.50 

173 

169 

160 

72.50 

16 

69 

66.75 

66.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


S 


S 


ÏINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


000 
000 
00c 

Khi 

000 

ao.ooo 

SO.OOf 
t50.000 
.14.86 
50  01 
[00. 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfleld  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New), 
Modderfontein  (New)  . . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rie  t  fonte  in  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep,  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . . 

Wplhuter  

Worcester  


60 


140 


180 
160 

55 


00 


120 
210 
500 
20( 

60 
!20 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  '  '4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  1/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  m 

10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  1/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  1/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 

8  3/16 
3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  u/ie 
10/6 
2 

6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/32 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/18 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 

4  15/16 

4  1/2 

2  11/16 
25/6 

5  5/  16 
4  1/16 
1  5/16 


4  1/4 
13/16 
2  7/16 

1  1/2 
11/16 

2  15/16 

1  15/16 

2  1/16 

4  5/8 
5/8 

1  3/16 
8  1/2 
3  1/8 

I  15/16 

5  1/4 

II  1/4 
5  7/16 

3/8 

2  1/4 

3  5/8 
1  3/16 

8/0 

1  7/8 
5  3/4 
11/16 

2  1/2 

1  3/16 

2  1/2 

3  5/16 
1  3/4 

2  15/16 
13/16 

2  15/16 
13/16 

1  3/16 

1  1:8 
12  1/8 

3  1/4 

4  1/16 

2  11/16 
2  15/16 

2  3/8 

1  9/16 

8  3/4 

2  1/2 

2  15/16 
11/16 

2  3/16 
7/16 

9  3/4 

3  3/8 

4  3/8 
1 

1  9/16 
6/6 

2  3/16 
5/8 

2  3/16 
4  7/16 

4  1/8 
2  9/16 

22/6 
4  15/16 

4  3/8 
1  11/16 


4  3/16 
13/16 

2  1/2 

1  15/32 
21/3 

2  15/16 

2 

2  1/16 

4  5/8 
19/32 

I  1/4 
8  7/16 

3  1/8 
2 

5  3/16 

II  3/4 
5  9/32 

11/32 
2  1/16 

3  5/8 
1  3/16 

7 

1  13/16 
5  7/8 
11/16 

2  1/2 

1  1/8 

2  15/32 

3  5/16 

1  11/16 

3 

13/16 

2  15/16 
13/16 
1  1/8 

1  1/8 
12  3/16 

3  3/16 

4 

2  15/16 
2  3/8 

2  3/8 

1  1/2 

8  25/32 

2  1/4 

2  15/16 
11/16 

2  5/16 
7/16 
9  3/4 

3  3/4 

4  5/16 
15/16 

1  9/16 

6 

2  3/16 
11/16 

2  3/16 

4  1/2 
4  1/8 

2  9/16 
22 

4  7/8 
4  7/16 
1  11/16 


4  1/8 
25/32 
2  5/16 
1  7/16 
19/32 
!  15/16 

1  15/16 

2  1/16 

4  1/2 
9/16 

13/16 
8  3/8 

3  1/8 

1  15/16 

0  11/32 
11  | 

5  7/16  1 
11/32  j 

2 

3  5/8 

1  3/16 

7 

13/4 
.5  3/4 
11/16 

2  1/4  I 

1  1/8  I 

2  15/32 

3  5/16  I 
15/16 

2  7/8 

13/16  I 
2  7/8  1 
3/4 

1  1/8 

1  1/16 
11  7/8 

3  3/8  I 
4  ! 

2  11/16 
2  3/4  j 
2  5/16 

1  1/2 

8  21/32 

2  13/32 
2  15/16 

5/8 

2  3/16 
7/16 
9  5"/ 8 

3  5/16 

4  5/16 
15/16 

1  9/16 

6 

11/16 

2  1/16 
4  15/32 
4  1/8 

2  1/2 

21/6 
4  13/16 

4  1/2 
1  11/16 


NOMS 

É 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

DES 

30 

31 

COMPAGNIES 

§ 

juin 

décemb. 

1909 

1909 

01  s 

Pi 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


€ 

1.649.631 

1 

500-000 

1 

200.000 

10  sb 

3-600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

1  sb. 

2.000-000 

1 

300-000 

1 

200-000 

100 

398-976 

1 

277.843 

1 

906-602 

1 

866-959 

1 

343.731 

1 

281.674 

1 

971-214 

1 

604.225 

1 

660-900 

1 

522.346 

1 

616.395 

1 

African  and  Enropean  Invest. 

Anglo-Frehch  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Inwst.. 
Chartered  (Britisb  S.  A.  C»). . 
Charterland  and  G.  E. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    5  Vi  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C» . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consqlidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

VI  kllouqhby's  Consol  

Zambesia  Exoi^ring  


50 


5/8 

1 

7/8 

13/16 

13/16 

2  3/16 

2 

1  11/16 

1  21/32 

1  5/8 

10/6 

11/6 

13/0 

13/0 

12/6 

17  9/16 

17  1/16 

16  5/16 

16  1/8 

16 

1  7/16 

1  19/32 

1  11/16 

1  21/32 

1  17/32 

5/6 

4/0 

6/6 

6/6 

6/6 

6  5/16 

6  5/32 

6  5/16 

6  5/16 

6  7/32 

106 

104  1/2 

105 

105 

105 

16/3 

5/8 

1/2 

1/2 

7/16 

15/6 

14/0 

18/0 

18/0 

18/0 

6/0 

4/6 

24/6 

15/0 

25/9 

24/0 

25/3 

14/3 

16/6 

15/6 

15/6 

14/9 

2  3/16 

2  1/2 

8/6 

3  3/8 

3  7/32 

3 

4/0 

13/6 

13/6 

10/6 

2  13/16 

2  15/16 

2  5/8 

2  5/8 

2  9/16 

2  15/16 

3  1/8 

3  9/16 

3  9/16 

3  1/2 

../... 

6/0 

9/3 

8/6 

8/3 

14/6 

11/0 

16/0 

15/9 

15/9 

1  15/16 

1  25/32 

2 

1  31/32 

1  25/32 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4-500.000 

1 

150-000 

1 

1.100-000 

1  i 

400.000 

i 

500-000 

1 

500-000 

1 

500.000 

7/8 

29/32 

1  7/8 

27/32 

7/8 

1  3/4 

1  21/32 

1  11/16 

1  21/32 

1  21/32 

5/6 

5/6 

5/3 

5/0 

5/0 

12 

12  1/4 

12  1/8 

12  1/8 

12  1/8 

9/0 

1  1/8 

7/8 

7/8 

13/16 

4  1/16 

3  3/4 

3  7/16 

3  7/16 

3  1/4 

15/3 

12/6 

15/6 

15/6 

15/6 

2  5/16 

1  15/16 

2 

1  7/8 

1  7/8 

175.000 
350.000 
300.000 
1.000-000 
100.000 
384-000 
200-000 
500.000 


Exploration  C°  (New) — 
Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Klersdorp  Proprietary.. 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company. . 
S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop.. . . 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet: . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

25/6 

24/0 

21/6 

21/3 

75 

1  1/8 

18/6 

17/6 

17/0 

5/6 

5/0 

5/3 

5/3 

3  1/4 

3  11/16 

3  7/8 

3  3/4 

40 

5/0 

6/6 

6/0 

5/6 

38/0 

4  3/6 

34/6 

34/6 

13/6 

16/0 

12/0 

12/0 

330 

8  15/16 

9  1/2 

6  7/8 

7/0 

21/9 
17/3 

3  13/16 

5/6 
36/6 
12/0 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

2.500.000 

2H 

3-500.000 

100 

500.000 

1 

40.000Ï 

2/6 

40.000 

5/0 

Consolidt.  Bultfontein . . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  6  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16 

1  5/16 

1  3/8 

15/16 

19  7/8 

17  5/16 

17  1/4 

17/0 

104  ./. 

105 

105 

105 

8  11/16 

8  11/16 

8  9/16 

8  9/16 

9  15/16 

7  11/16 

7  5/8 

7  1/2 

8  3/8 

8  1/2 

8  1/2 

8  1/2 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  GENERALE 

DE 

DISTRIBUTION  D'ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  12.000.000  de  francs 
Siège  social  :  3,  rue  Moncey,  Paris 

AVIS  AUX  OBLIGATAIRES 

1°  Echéance  du  coupon  n"  6.  —  Le  cou 
pon  n°  6  des  obligations  5  %  sera  mis-  en 
paiement  à  l'échéance  du  1er  octobre  1910, 
à  raison  de  : 

12  fr.  net  pour  les  titres  nominatifs  ; 

11  fr.  385  pour  les  titres  au  porteur.  . 

2°  Amortissement  d'obligations. — 2e  tirage 
semestriel  effectué  le  1er  septembre  1910  ; 
numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage 
et  remboursables  à  499  fr.  40  net  : 
4291  à  4300  4981  à  4990  6891  à  6900 
14921    14930      19601    19610      23341  23350 

Le  paiement  des  coupons  et  le  rembour 
sèment  des  obligations  amorties  se  feront 
à  partir  du  1er  octobre  1910  aux  Caisses 

Du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  ; 

De  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  In 
dustriel  et  Commercial  et  de  Dépôts. 

Le  Conseil  d'administration. 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  or  3  %  1891  et  1894 

Emprunt  or  4  %  1894,  6e  émission 

Le  coupon  trimestriel  au  1er  octobre  1910, 
sera  payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pans-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Paris. 


SOCIETE  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TQNKIN 

Siège  social  :  76,  rue  de  la  Victoire,  Paris 


Obligations.  —  Le  coupon  n°  10  sera  mis  en 
paiement  le  1er  octobre  prochain  au  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire, à  raison  de  9  fr-  60  par  obligation  nomi- 
native et  de  8  fr.97  par  obligation  au  porteur. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

GAZ  POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

L'intérêt  semestriel  des  obligations  (coupon 
n°  36)  sera  payé  à  partir  du  lcr  octobre  pro- 
chain, à  raison  de  : 

Par  titre  nominatif   9  fr.  60 

Par  titre  au  porteur   8  fr.  97 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Paris  ; 

A  la  Société  Générale,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  de  province  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  de  province  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  à  Paris, 
et  dans  ses  succursales  de  province  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  à  Paris; 

Chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort  et  Cie,  à 
Lyon. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DES    GRANDS   EXPRE88  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
Du  1"  ^anv.  au  31  août..  Fr..  17.181.905  19.î(;>;.  158 
Du  l,r  au  10  septembre          •   ?;i8.300  868.198 

17.873.20.-)  20.(i34.351 

Différence  en  favpur  de  1910.  '  !TwfTÏ6 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  . 

DE 

MADRID  A  SARAGOSSE  ET  A  ALICANTE 


Obligations  de  l'ancienne  Compagnie  des  Che- 
mins de  Fer  de  Ciudad  Real  à  Badajoz  • 

MM.  les  porteurs  d'obligations  de  l'ancienne 
Compagnie  de  Badajoz  sont  informés  que  le 
paiement  du  coupon  n°  67  au  1er  octobre  1910 
aura  lieu  à  celte  époque  à  raison  de  12  fr.  50 
nets  d'impôts  : 

A  Paris  :  chez  MM.  de  Rothschild  frères,  23, 

rue  Laffltte  ; 

A  Bruxelles  :  chez  M,  L.  Lambert; 

A  Madrid  :  à  la  Caisse  de  la  Compagnie,  4, 
Pacifico.  (Pesetas  12,50.) 

Le  remboursement  des  %  obligations  sorties 
au  tirage  pour  amortissement  du  15  septembre 
1910,  savoir  : 

3301  à  3310  3521  à  3530  21641  à  21646 
22191  22200  32841  32850  37131  37140 
43161  43170  44971  44980  45461  45470 
48231  48240 

se  fera  également  au  1er  octobre  1910  aux 
Caisses  indiquées  ci-dessus,  à  raison  de  500  fr. 
à  Paris  et  à  Bruxelles,  et  de  500  pesetas  à 
Madrid. 


DETTE  AUTRICHIENNE 

Rente  4  %  en  or 

Le  coupon  au  1er  octobre  1910  sur  la  Rente 
Autrichienne  4  %  or,  sera  payé  à  partir  dudit 
jour,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 


Cie  Gle  DES  OMNIBUS  DE  PARIS 


AVIS    AUX  ACTIONNAIRES 

MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  Gé- 
nérale des  Omnibus  de  Paris,  Société  ano- 
nyme au  capital  de  80  millions  de  francs,  dont 
le  siège  est  à  Paris,  rue  Pierre-Haret,  nos3et5, 
sont  convoqués  par  le  Conseil  d'administra- 
tion en  assemblée  générale  extraordinaire 
pour  le  mardi  4  octobre  1910,  à  2  heures  1/2 
de  l'après-midi,  à  Paris,  rue  d'Athènes,  n°  8, 
salle  des  Agriculteurs  de  France. 

ORDRE  DU  JOUR 

1°  Confirmation,  en  tant  que  de  besoin,  des 
résolutions  adoptées  par  l'assemblée  générale 
extraordinaire  du  23  mars  1910,  en  ce  qui  con- 
cerne la  prorogation  de  la  durée  de  la  So- 
ciété, les  modifications  apportées  aux  anciens 
statuts,  l'approbation  des  nouveaux  statuts, 
et  l'augmentation  du  capital  social  ; 

2°  Modification  de  l'article  6  des  statuts  nou- 
veaux comme  conséquence  de  l'augmentation 
de  capital. 

L'assemblée  générale  se  compose  des  action- 
naires propriétaires  de  six  actions  au  moins. 
Toutefois,  les  propriétaires  de  moins  de  six 
actions  peuvent  se  réunir  pour  former  ce 
nombre  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux 
ou  par  un  membre  de  l'assemblée(  art  33  des 
statuts). 

MM.  les  actionnaires  qui  désirent  assister 
à  cette  assemblée  devront  déposer  leurs  titres, 
au  plus  tard  le  jeudi  29  septembre  1910,  soit 
au  siège  de  la  Compagnie,  3  et  5,  rue  Pierre- 
Haret,  à  Paris  'de  10  heures  à  4  heures,  soit 
dans  les  établisements  de  crédit  suivants  : 
Banque  de  France,  Banque  Française  pour  le 
Commerce  et  l'Industrie,  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  Cré- 
dit Foncier  de  France,  Crédit  Lyonnais,  Cré- 
dit Mobilier  Français,  Société  Générale  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  Société  Gé- 
nérale pour  favoriser  le  développement  du 
commerce  et  de  l'industrie  en  France,  Société 
Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial et  de  Dépôts,  Société  Centrale  des  Ban- 
ques de  Province,  soit  chez  tous  autres  ban- 
quiers, agents  de  change  et  notaires. 

Sur  la  présentation  des  titres  ou  récépissés 
de  dépôt  de  ces  titres,  il  sera  délivré  au  siège 
social  îles  cartes  d'admission. 


BANQUE  FRANCO-AMÉRICAINE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  10.000.000  de  francs 
Siège  social  : 
22,  place  Vendôme,  Paris 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  le 
18  octobre  1910,  au  siège  social,  22,  place  Ven- 
dôme, Paris  : 

I 

A  3  heures  30  de  l'après-midi,  en  assembjéj 
générale  ordinaire,  à  l'effet  de  délibérer  sur 

l'ordre  du  jour  suivant  : 

1°  Rapport  du  conseil  d'administration  ; 

2°  Rapport  des  commissaires  des  comptes  ; 

3°  Approbation  du  rapport  du  conseil 
comptes  et  fixation  du  dividende  ; 

4°  Quitus  aux  administrateurs  ; 

5°  Renouvellement  partiel  du  conseil  d'î 
ministration  ; 

6°  Nomination  des  commissaires  des  cor 
tes  ; 

7°  Autorisation  à  donner  aux  administra 
teurs  en  conformité  de  l'article  40  de  la  loi 
du  24  juillet  1867- 

II 

Et  à  4  heures,  en  assemblée  générale  ex- 
traordinaire, à  l'effet  de  délibérer  sur  l'ordre 
du  jour  suivant  : 

1°  Augmentation  du  capital  social  par  voi< 
de  souscription  en  espèces  ; 

2°  Modification  aux  paragraphes  7  et  8  de 
l'article  39  des  statuts. 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tô  s 
les  actionnaires  possédant  ou  réunissant,  p  r 
groupement,  au  moins  dix  actions. 

Le  dépôt  des  actions  au  porteur  devra  êt*- 
effectué  auprès  des  établissements  suivan  .- 
spécialement  désignés  pour  recevoir  le  dép<  i 
des  actions  et  délivrer  les  récépissés  en  vu< 
des  assemblées. 

1°  Au  plus  tard  le  17  octobre  : 
Pour  PARIS  : 

Au  siège  social,  22,  place  Vendôme. 
Pour  la  PROVINCE  : 

Chez  MM.  Adam  et  Cie,  à  Boulogne-su 

Mer  ; 

Chez  MM.  Renauld  et  Cie,  à  Nancv. 

Pour  la  BELGIQUE  : 

Au  Comptoir  de  la  Bourse  et  de  la  Banque 
à  Bruxelles. 

Pour  la  SUISSE  : 

A  la  Banca  Srizzera  Americana,  à  Locarn 

2°  Au  plus  tard  le  5  octobre  : 

Pour  les  ETATS-UNIS  : 

A  la  Central  Trust  C°,  San-Francisco  ;  à  le 
Sa>:og  Trust  C°,  New-York  ;  à  la  Knickerlioc 
ker  Trust  C°,  New- York  ;  à  la  Whitncy  Cen 
tral  National  Bank,  New-Orléans. 

Les  récépissés  de  dépôts  d'actions  dans  1* 
établissements  de  crédit  en  France,  en  Be 
gique,  en  Suisse  et  aux  Etats-Unis,  seront 
ceptés  par  la  Banque  en  lieu  et  place  des 
t ions  au  porteur. 

Il  sera  reniis  à  chaque  déposant  une  es 
d'admission  à  l'assemblée. 

Le  Conseil  d'administration. 


ETATS-UNIS  DU  BRESIL 

ÉTAT  DE  ESPIRITO-SANTO 

Emprunt  5  0  0  1908 

Le  coupon  semestriel  du  5  octobre  sera  pay. 
à  partir  de  cette  date  aux  caisses  : 

De  la  Banque  Impériale  Royale  Privilégiée 
des  Pays-Autrichiens,  12,  rue  du  4-Septembre 
à  Paris,  et  do  la  Société  Auxiliaire  de  Crédit 
(Ancienne  Banque  Ch.  Victor  et  Cie),  13,  Uu-  . 
levard  Haussînann,  à  Paris. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'Août  lflK' 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.:fâ4.'.ÎC0 
francs  (ou  $ 1 .0»  1.00O)  contre  2.161."iM  franc* 
(ou  $  -  '■  982. Ml)  en  Août  1909. 


N»977.  —  38»  volume.         I>rlx.  du  ISTixn^ôro  :  5  0  centimes      Vendredi  30  Septembre  1910. 
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Adrbssk  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N"  246-61 


ADMINISTRATION  A  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2°  ARR1) 


BANQUE  HOLLANDO-AMÉRICAINE  ïïlSS 

TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET~WILL  Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 

VALEURS   ÉTRANGÈRES   DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES   DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

oour  favoriser  le  développement  du  commerce 
et  de  l'industrie  en  France 
Société  anonyme.  Capital  :  400  millions 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  qu'en 
vertu  de  l'autorisation  donnée  par  l'article  57 
des  statuts,  il  serait  distribué,  à  valoir  sur 
les  bénéfices  de  l'exercice  courant,  6  fr.  25 
[par  action,  représentant  pour  le  capital  versé 
l'intérêt  à  5  0/0  l'an  du  1er  semestre  1910. 
i  Le  paiement  s'effectuera,  à  partir  du  1"  oc- 
tobre prochain  : 

A  Paris,  au  Siège  de  la  Société,  rue  de  Pro- 
vence, 54,  et  dans  ses  succursales  et  Agences 
fde  Paris  et  de  banlieue; 

Dans  les  départements,  à  Londres  et  à  Saint- 
.Sébastien  (Espagne),  dans  les  Agences  de  la 
;  Société;  .  , 

•  En  Algérie  et  en  Tunisie,  aux  Caisses  de  la 
.Compagnie  Algérienne  ; 

'  A  Rruxelles  et  à  Anvers,  dans  les  Succur- 
sales de  la  Société  Française  de  Banque  et 
de  Dépôts  ; 

En  Alsace-Lorraine  et  à  Francfort-sur-le- 
Mein.  au  Siège  et  dans  les  Agences  de  la 
[Société  Générale  Alsacienne  de  Banque  ; 

A  Lausanne,  au  Siège  de  la  Société  Suisse 
de  Banque  et  de  Dépôts. 
b  A  l'étranger,  le  paiement  se  fera  au  change 
du  jour 

Le  Directeur  général  :  Louis  Dorizon. 


Banque  DAMART  &  C,e 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Ind«««s  et  d'Assurances 


BANQUE  DE  L  INDO-CHINE 

Situation  au  31  mai  1910 
ACTIF 

Versements  non  appelés   36.000.000  » 

Kentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations   3  485.026  05 

Participations  financières    2.677.304  Hi 

Caisse  (Paris  et  Succursales)   9J.34j.733  71; 

Portefeuille  (Paris  et  Succursales)   45.180  217  18 

Avances  sur  nantissements   86-44ti.ii;  98 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route  )2-t5ii.828  15 
Correspondants  divers  (Paris  et  Suc- 
cursales)   L5.S8i.49S  03 

Frais  généraux  (Paris  et  Succursales)  1  399  5i6  93 

Immeubles    2.823-509  90 

Fr.  2i<i.S^l  i!3  o7 

PASSIF 

Capital  social    4S.000  000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   !,.2S5.CO0  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   2.9o3.1U  79 

Fonds  de  réserve  (Suivant  décisions 
des  assemblées  générales  des  11  mai 
1888,  5  avril  1900,  27  décembre  1905 

et  12  janvier  1910)   3î. 500. 000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des 

agences  en  Chine    2  500.01C  » 

Fonds  de  réserve  disponible   2.500  000  » 

Réserve  immobilière    l.COO.Ot'O  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   72.450  98S  25 

Comptes  de  dépôts    40.144  771  57 

Comptes-courants  du  trésor  en  Indo- 
Chine    30  767  338  50 

Effets  à  payer    521.167  78 

Correspondants  divers  (Paris  et  Suc- 
cursales)   58.416.554  96 

Intérêts  et  commission  du  semestre  en 

cours    2-073  2L9  99 

Dividendes  à  payer   10-y56  » 

Profits  et  pertes  : 

Solde  du  premier  semestre  1909   53- 17!  9- 

Solde  du  deuxième  semestre  1909   2-*34  *32  86 

Fr.  t  8.891.173  i 


AU  BON  MARCHÉ 


PARIS 


MAISON  ARISTIDE  BOUCICAUT 


PARIS 


Lundi 

3 

Octobre 

et  jours  suivants 


EXPOSITION 

GÉNÉRALE 

Nouveautés  d'Hiver 


NOMBREUSES  OCCASIONS  A  TOUS  NOS  COMPTOIRS 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  !0  Millions  entièrement  versés 


Capital 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banqu» 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


I 


Renseignements  à  disposition 


Emprunt  Russe  4  %  Or 

(Qfuatrième  Emission  1890) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  septembre  1910,  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  décembre  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  décembre  1910;  dans  le  cas  contraire,  le  mon  - 
tant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{de. ..  jusqu'à. . .) 

A  12b  roubles  or 
1351  -  1375      8826  —  88E0 
A  625  roubles  or 
21379  —  21403     21079  —  9.1703 
3262;)  —  32653     33E04.  —  3352* 
37679  —  37703     47854  —  47878 


20829 

—  20S53 

22779 

—  22803 

37054 

—  37078 

54729 

—  51753 

60254 

-  60278 

A  3.125  roubles  or 
76479  —  76503 


77529  —  77553 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  quatrième  émission  1890,  sorties 
aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
rembourrement  à  la  date  du  1  septembre 
1910.  A  partir  des  termes  désignés  entre  pa- 
renthèses, ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de..  ■.  jusqu'à. . .  ) 
À  12&  roubles  or 
139  143  147-149  (1  déc  tfté),  237-241  245  240 
301—320  324  (1  déc  1909),  519  520  522  (1  déc  1906), 
!)-S5  (l  juin  1902),  1007  1009  (1  juin  1905),  1000 
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1621  (I  juin  I90Î),  2019  2050  (l  déc  1907),  2376 
2577  2583  2586— 2589  2591  2592  2594  '2595  2597 
2598  I  (i.V:  HHM),  3G01— 3G01  3622  3624  (1  juin 
1909),  4328  (1  déc  1907).  4536  4537  4543  (1  juin 
1906).  4552  4555  4561  4562  4574  (1  juin  1908), 
4602  4614  4622—4625  (1  déc  1905;.  6181—6186 
61.N9— 6191  6194-^6200  (1  -déc  1900),  6557  6570 
fl  déc  1902),  8257  8275  (I  juin  190(1;.  8577  8582 
8586— 85&5  (I  déc  1907),  8063  (1  juin  1908).  8701 
■s~Jf3  S704  87J6— 8712  8723  8724  (1  juin  htoi), 
x7:,4_'S7T)i;  8766  8768  .s 7 75  (1  déc  1004),  10551— 
10556  10563—10565  'I  déc  1906),  12383—12385 
12390  12397  12399  (I  déc  1908).  13S60  (1  juin  1902;, 
I39S9  13933—13941  13915  fl  déc  1909),  15209-15225 
(I  juin  1904),  15480  15352  15488  15490  15493  15499 
fi    cléc  1908;. 

A  625  roubles  or 

1  7254—17258  17274—17278  (1  déc  1907).  187*4— 
18703     19739—1.9798  (1   déc   1905),  20104—20108 

I  juin  1000),  21304— 21328  (1  juin  1910),  21544— 
2154s  (i  juin  1903),  29729—29733  29744—29748 
[I  juin  LCOO),  30594—30598  (1  juin  1904),  30804— 
30828  31204—31228  31854—31878  (i  juin  1910), 
33540—33553  (1  juin  1905),  34154—34158  (1  déc 
ÏÔflàj,  35714—35718  (1    juin    1007),  36279-36303 

I  juin  mffS,  37344—37348  (1  juin  1905),  38729— 
3S73S  38744—38748  (1  juin  1907),  30814—39818 
(I  dëç  1009),  40609—40673  fl  déc  1903),  42104— 
421  ls  (1  déc  1909),  44679—  44703  (I  juin  fôMf), 
1.53D4— 45308  (1  juin  1909),  45729—45753  46329— 
563-33  (1  juin  1910),  46399—46403  (1  juin  1908), 
47104— 47 lus  (1  déc  1908),  47459—  47463  47469— 
17473  (1  juin  1905),  48109—48118  fl  juin  1907), 
49644—  40648  (1  déc  1907),  50951—50978  (1  déc 
.  551111—55128  (1  juin  1910),  56329—50333 
(I  juin  1908),  56389— 50398  (1  déc  1904),  56920— 
50933  50944— 56948  (1  déc  1908). 

A  3.125  roubles  or 

002;'9-!iu303  (i  juin  1909),  "61904— 61928  (1  juin 
[904),  G.i379— G3103  65904-65928  71254—71278 
71701— 7172s  [1  juin  1910),  7-4804—74828  (1  déc 
1905).  77279—77303  (1  juin  -1002),  70704—79728 
(1  déc  1907),  79,804—79828  (1  juin  1910).  81404— 
SJ  428  (1  déc  1908). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e), 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme  au  Capital  de  200.000. 000  de  francs 
entièrement  versés 

Situation  au  si  août  i'jiu 


ACTIF 

Caisse  et  Banque    94.572.825  80 

Portefeuille    8'i8. 2 «9  567  :<-2 

Reports    i-20.ni.3ai  82 

correspondants  «  Effets  à  l'Encaisse- 
ment »    90.33 J.til9  94 

Comptes  Courants  débiteurs    137  827. 713  28 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diver- 
ses   6.131  IW-8  96 

Participations  financières    «  688.r,96  08 

Avances  garanties    164. Ho. 683  l"> 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations  lf5.S68.466  v2 

Agences  hors  d'Europe    10.031.928  66 

Comptes  d'Ordre  et  Divers    03. 168. Ois  96 

Immeubles    15.841.544  • 


Fr.      1.679.529.879  9  5 


PASSIF 

Capital    900.ooo.ono  « 

Réserves    36  020.678  -20 

Comptes     de    Chèques    et  Comptes 

d'Escompte    590.434.6IG  08 

Comptes  Courants  créditeurs    597.921 .!)'.  i  17 

Hons  a  Echéance  fixe    55. r 99.01*>  45 

Acceptations   152. 81 7.709  si 

Comptes  d'Ordre  et  Divers    IÎ.S83J.85Î  sa 


Fr.     1.679. 522. 8 79  90 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Assembler  générale  des  Actionnaires 
du  15  mars  1910 


Rapport  du  Conseil  d'Administration 

Messieurs, 

Les  comptes  de  1909,  que  nous  soumettons 
à  votre  approbation,  présentent  les  résultats 
suivants 

Le  bilan  de  fin  d'exercice  atteint  le  chiffre 
global  ue  363.540.41G  fr.  60,  supérieur  de 
27.991. 11G  fr.  85  à  celui  du  31  décembre  1008. 

Comme  Les  années  précédentes,  le  solde 
des  comptes  de  dépôts  à  vue  ou  -  préavis  et 
les  soldes  exigibles  des  comptes  courants  cré- 
diteurs y  trouvent  leur  contre-partie  normale 
dams  les  fonds  en  caisse  ou  en  banque,  les 
effets  à  recevoir,  les  reports  et  les  coupons  à 
encaisser. 

Les  avances  et  les  crédits  d'acceptations  gui 
y  figurent  sont  sérieusement  garantis. 

Les  diverses  provisions  qu'il  renferme,  en 
dehors  des  réserves  proprement  dites,  ont  été 
fortifiés  à  Londres  et  à  Paris. 

Au  chapitre  des  Rentes  et  Valeurs,  les  éva- 
luations ont  été  faites,  dans  l'ensemble,  très 
au-dessous  des  cours  de  la  Bourse,  ou  du 
marché  en  Banque.  Il  a  paru  plus  satisfai- 
sant, en  effet,  de  ne  pas  faire  état  avant  la 
réalisation  effective  des  titres,  des  plus-va- 
lues obtenues. 

Quant  aux  participations  industrielles  non 
encore  productives,  elles  ont  été  amorties 
dans  une  assez  large  mesure,  de  façon  à  res- 
treindre les  aléas  toujours  possibles  lorsqu'il 
s'agit  d'entreprises  de  longue  haleine,  et  à 
réduire,  dans  les  écritures,  les  immobilisa- 
tions momentanées  qu'elles  entraînent. 

Grâce  à  l'habileté  de  la  Direction,  au  dé- 
vouement du  personnel,  à  la  confiance  cons- 
tante de  la  clientèle  et  des  correspondants, 
l'activité  sociale  a  marqué,  au  cours  de  l'an- 
née qui  vient  de  finir,  un  nouveau  progrès. 
La  progression  s'est  fait  sentir  à  la  fois  dans 
les  affaires  courantes  et  dans  les  affaires 
d'émission  ou  de  placement  de  titres,  favo- 
risées par  le  bon  marché  persistant  de  l'ar- 
gent. 

Le  mouvement  général  des  Caisses  s'est 
élevé  à  22.970.059.073  fr.  35;  il  avait  été  de 
19.885.258.091  fr.  49  en  1908. 

Le  mouvement  du  Portefeuille  commercial 
s'est  accru  de  1,48  %,  pour  le  nombre,  et  de 
18,53  %  pour  le  montant,  des  effets  entrés  et 
sortis. 

Le  mouvement  des  comptes  a  grossi  de 
15,37  %  pour  les  dépôts  à  vue;  de  15,20  %  pour 
les  préavis  ;  de  15.81  %  pour  les  comptes  cou- 
rants créditeurs. 

La  plus-value  est  de  2,79  %  au  chapitre  des 
coupons  payés  ;  de  7,57  et  de  9,39  %  pour  les 
locations  de  coffres  et  les  droits  de  garde  de 
titres. 

L'importance  des  ordres  de  Bourse,  en  eus- 
mentation  de  41,72  %,  a  dépassé  les  chiffres 
obtenus  jusqu'ici. 

En  même  temps,  nous  portions  à  trente- 
quatre  le  nombre  de  nos  bureaux  do  quar- 
tier, à  Paris  et  dans  U  banlieue,  en  inaugu- 
rant une  nouvelle  agence  au  n°  85  de  la  rue 
de  Rivoli. 

Eh  matière  d'émissions,  nous  avons  ouvert 
nos  guichets  pour  la  souscription  des  obliga- 
tions foncières  3  .%  du  Crédit  Foncier  de 
France,  de  l'emprunt  3  %  du  Gouvernement 
général  de  l'Indo-Clune  et  pour  le  placement 
des  obligations  4  %  du  Chemin  de  fer  élec- 


trique souterrain  Nord-Sud  de  Paris.  Nous 
avons  prêté  notre  concours  à  l'augmentation 
du  capital  de  Dyle  et  Bacalan,  des  Aciéries 
de  France  et  de  la  Société  d'Eclairage, 
Chauffage  et  Force  motrice.  Nous  avons  par- 
ticipé, avec  les  autres  Etablissements  de  Cré- 
dit, à  l'emprunt  Russe  4  1/2  %,  à  l'emprunt 
Ottoman  4  %  et,  avec  la  Société  Centrale  des 
Banques  de  Province,  à  l'emprunt  Danois 
3  1/2  %  1909. 

Le  compte  de  Profits  et  Pertes  s'est,  par 
contre,  ressenti  d'une  augmentation  de 
32.893  fr.  67  au  chapitre  des  impôts  et.  dé 
353.9-48  fr.  11  aux  Frais  Généraux,  ce  dernier 
chiffre  dû,  en  grande  partie,  aux  me- 
sures bienveillantes  que  vous  avez  votées,  il 
y  a  un  an,  pour  améliorer  la  situation  du 
personnel.  Sur  ce  point,  on  peut  dire  que  le» 
employés  des  deux  sexes  et  de  tous  grades  ae 
sont  montrés  reconnaissants  des  sacrifices 
ainsi  consentis.  Us  ont  compris  vos  inten- 
tions et  nettement  affirmé  l'esprit  de  pré- 
voyance que  vous  avez  voulu  encourager. 
C'est  avec  entrain,  avec  joie,  que  84  %  d'entre 
eux  ont  réclamé  à  la  Caisse  nationale  et  ali- 
mentent trimestriellement  le  livret  individuel 
qui  mettra  leurs  vieux  jours  à  l'abri  du  be- 
soin. La  Caisse  de  Prévoyance  formée  par 
vos  soins,  a  complété  votre  œuvre,  en  ver- 
sant au  cours  de  l'année,  50.049  fr.  58  à  qua- 
torze participants.  Son  solde  créditeur  n'en 
atteignait  pas  moins,  au  31  décembre, 
8G5.7G6  fr.  9G. 

Tout  compte  fait,  charges  déduites,  le  pro 
duit  net  de  1909  ressort  à  3.784.743  fr.  16. 

Ce  bénéfice  net,  le  plus  élevé  nui  a  figuré 
au  bilan  depuis  l'origine  de  la  Société,  per 
mettrait  évidemment  une  nouvelle  augmenta- 
tion de  dividende.  Nous  croyons,  cependant 
préférable  de  ne  rien  changer  au  chiffre  d 
l'an  passé. 

L'inondation  qui  est  survenue  le  mois  der 
nier  et  qui  a  envahi  notre  quartier,  malgré 
l'éloignemcnt  de  la  Seine,  ne  sera  pas  san 
occasionner  pour  nous  des  charges  que  nous 
n'avions  pas  prévues,  notamment  la  mise  au 
point  des  installations  de  nos  sous-sols,  de 
façon  à  les  garantir  contre  les  dangers  - 
venir.  De  plus,  indépendamment  de  notre 
souscription  publique  et  des  secours  spé- 
ciaux que  nous  avons  alloués  à  nos  employés 
sinistrés,  lorsque  le  gouvernement  a  orga- 
nisé un  système  de  prêts  sans  intérêts,  i 
long  terme,  pour  venir  en  aide  aux  petits 
commerçants  et  aux  petits  industriels  éprou- 
vés par  l'inondation,  il.  nous  a  appelés,  avec 
les  autres  maisons  de  la  place,  à  entrer  dans 
la  constitution  du  fonds  de  garantie  que  cet 
organisme  comporte.  Placés  que  nous  étions 
en  face  des  statuts  qui  nous  régissent  et  des 
intérêts  dont  vou6  nous  avez  confié  la  ges- 
tion, cette  demande  n'a  pas  été  sans  nous 
embarrasser.  Nous  avons  pensé,  toutefois 
qu'en  présence  d'une  calamité  exception 
nelle,  dans  le  grand  mouvement  de  sympa- 
thie qui  entraînait  le  pays  et  qui  gagnait 
l'étranger,  nous  ne  devions  pas  obéir  seule 
ment  à  la  froide  raison  et  que  sauf  &  peser 
et  mesurer  nos  sacrifices,  nous  pouvions, 
sans  cesser  d'être  vos  mandataires  fidèles, 
participer,  en  votre  nom,  à  l'œuvre  de  solida- 
rité sociale  qu'il  s'agissait  d'assurer.  Ix;  ris- 
que prévu  et  accepté  de  la  sorte  est  limité, 
il  est  vrai,  et  échelonné  sur  plusieurs  exer 
c-ices  ;  il  n'en  est  pas  moins  un  risque  cer 
tain,  dont  il  y  a  lieu  de  tenir  compte. 

C'est  dans  ces  circonstances  qu'il  nous  pa 
rait  plus  sage  de  nous  borner  â  grossir  b 
report  à  nouveau,  pour  bien  consolider  1< 
dividende  actuel  avant  d'aller  plus  loin. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Nous  vous  proposons  donc  la  répartition 
uivante  : 

Solde  bénéficiaire  de  1909...  Fr.  3.784.743  13 

A  déduire  : 
1°  L'acompte  de  5  francs  par 
ction    payé   en  novembre  dél- 
ier (4  %  d'intérêts  sur  '25  mil- 
ons  versés)   •   1.000.000  » 


Il  reste          2.7S4.743  16 

2°  10  %  aux  Administrateurs  et 
Censeurs    278.474  31 


Il  reste   2.506.2G8  85 

3°  Dividende  de  10  francs  par 
action,  payable  en  mai  1910  sous 

déduction   de   l'impôt   2.COO.0OO  » 

Excédent  de  1909   506.268  85 

Report  des  exeécices  antérieurs     286.137  60 

Solde  à  reporter  en  1910   792.406  45 

Chaque  action  recevra  ainsi  comme  pour 
1908,  15  francs,  soit  12  %  du  capital  versé. 
Messieurs,  depuis  votre  dernière  assem- 
blée, la  mort  a  fait  encore  un  vide  uans  nos 
,ngs.  M.  Thelier  nous  a  été  enlevé  après 
me  lente  maladie,  alors  que  la  vieillesse 
ommençait  à  peine  pour  lui.  Entré  au  Gon- 
il  en  1S79,  Léon  Thelier,  par  l'ancienneté, 
inon  par  l'âge,  en  était  le  doyen,  le  doyen 
aimé  et  écouté.  On  pourrait  dire  qu'il  y  re- 
présentait les  traditions  de  la  maison.  Mieux 
que  tout  autre  il  connaissait  le  passé  de  cette 
Société  Générale  de  Crédit  Inuustriel  et  Cont- 
rôlai, qu'il  administrait  depuis  trente  ans 
t  dont  son  père,  auquel  il  avait  succédé, 
vait  vu  les  débuts.  Les  pouvoirs  de  M.  The- 
lier devaient  expirer  en  1911. 

Pour  remplacer  ce  collègue  regretté,  nous 
avons  cru  faire  acte  de  bonne  auministra- 
tion  en  choisissant  M.  Jean  Plichon,  Vioe- 
"résident  de  la  Compagnie  des  Mines  de  Bé- 
ne,  Administrateur  des  Mines  de  houille 
Blanzy,  Ingénieur  civil,  dont  les  hautes 
alités  cont  appréciées  de  tous  et  qui,  par 
connaissance  des  questions  économiques, 
dustrielles.  financières,  nous  apportera  cer- 
tainement un  précieux  concours.  Il  vous  ap- 
rtient.  Messieurs,  de  ratifier  ce  choix. 
Nous  vous  soumettons  également  la  réélec- 
on,  pour  six  ans,  de  MM.  Bonnardel  et  de 
Fontaine,  Administrateurs,  dont  les  pou- 
voirs expirent. 

De  son  côté,  le  Comité  de  Censure  propose 
■de  renouveler,  pour  trois  ans,  le  mandat  de 
M.  Legeay.  Censeur  sortant. 

Enfin,  l'Assemblée  générale  est  appelée  à 
désigner  les  Commissaires  chargés  de  véri- 
r  les  Comptes  de  l'exercice  1910.  Inutile  de 
appeler  que,  chaque  année,  elle  charge  les 
Censeurs  de  cette  mission. 

(A  suivre). 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  àlan    1  è  % 

A  vue    1  è  % 

5our  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
livré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 
Ires  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE  DEVELOPPEMENT  DU 
COMMERCE    ET   DE   L'INDUSTRIE    EN  FRANCE 


Bilan  au  80  Août  l'.ilo 
ACTIF 

Caisse    et  banque  

Portefeuille    821.741. 4f0  «4  i 

Effets  à  l'encaissem.      tiG.3i2.121  51  | 

Reports   

Coupons  à  encaisser   

Rentes  et  actions,  bons  et  obliga- 
tions  

Avances  sur  garanties   

Participations  financières   

Immeubles   

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes   courants  divers  

Appels  différés  sur  actions   


103  !)02  326  "9 

S7S  084  172  15 

103  023  ('83  61 
.  8  538  397  99 

46  617  .797  34 
197.016.098  83 
69. 143  947  76 
40  970  307  00 

453  629  051  56 
200  000  000 


101  015  283  29 


PASSIF 

Capital   

Réserve   

Compte  de  chèques   

Dépôts  à  échéance  fixe   

Effets  à  payer  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 

comptes  courants  divers   

Intérêts  et  dividendes   

Solde  du  dernier  exercice  

Profits    et   pertes    (frais  généraux 

déduits)   


40i.noo.ono  » 
64  076  672  91 
413.767  655  17 
149  305  000  » 
124  781  363  12 

938  711  002  51 
6:7  525  SO 
168.091  94 

10.207.S92  14 
2  101  645  ^03  29 

Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale    89  946  000  » 

Agences  de  province    20  678  5^5  87 

Total   110  G24  58T87 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  général, 
Louis  D0RIZ0N. 

CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


L'hiver  à  Âtcachesn,  Biarritz,  Dax,  Pau,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  et  de 
faïtïill'e  de  toutes  classes 

Il  est  délivré  par  les  gares  et  stations  du 
réseau  d'Orléans  et  dans  ses  bureaux  de  ville 
à  Paris  pour  Arcâclion,  Biarritz,  Dax,  Pau  et 
les  autres  stations  Hivernales  du  midi  de  la 
France  :  1°  des  billets  d'aller  et  retour  indi- 
viduels de  toutes  classes  avec  réduction  de 
25  %  en  lre  classe  et  20  %  en  2e  et  3,e  classes  ; 
2°  des  billets  d'aller  et  retour  de  famille  de 
tomes  classes  comportant  des  réductions  va- 
riant de  20  %  pour  une  famille  de  deux  per- 
sonnes, à  40  %  pour  une  famille  de  six  per- 
sonnes ou  plus  ;  ces  réductions  sont  calculées 
sur  les  prix  du  tarif  général  d'après  la  dis- 
lance parcourue  avec  minimum  de.  300  kilo- 
mètres, aller  et  retour  compris. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours,  non  com- 
pris les  jours  de  départ  et  d'arrivée.  Cette  du- 
rée de  validité  peut  être  prolongée  deux  fois 
de  30  jours  moyennant  un  supplément  de  10  % 
du  prix  primitif  du  billet  pour  chaque  prolon- 
gation. 

Quotidiennement  quatre  trains  rapides  ou 
express  dans  chaque  sens  entre  Paris  et  Pau, 
Biarritz,  composés  de  grandes  et  belles  voi- 
tures à  bogies  et  intercirculation.  Trajet  en 
12  heures  environ.  Dans  les  trains  de  nuit, 
wagons-lits  du  dernier  confortable  avec  sa- 
lons-lits, lits  ordinaires  et  couchettes. 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le- Grand,  Paris 
Agences  a  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3  1  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 

Location  de  Coffrer-Forts 


CREDIT  LYONNAIS 

Société  anonyme 
Capital  entièrement  versé  :  250.000.000  de  Francs 
Bilan  au  31  août  1910 


ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques  1,9.302  529  47 

Portefeuille    1. 236.9*2.316  03 

Avances  sur  garanties  et  Reports...  419.387.643  10 

Comptes  courants    5  il. 019. 877  :'.8 

Portefeuille   titres  (Actions,  Bons, 

Obligations,  Rentes   ll.9il.lC0  19 

Immeubles    35  000-000  • 

Comptes  d'ordre  et  divers   35.219". 053  65 

Fr.  2.492  092. 52i  (2 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  à  vue   ? 04.299.323  26 

Comptes  courants   1.0o3.490.552  89 

Acceptations    118.629  490  99 

Bons  à  échéances   24.168  87 i  3'i 

Comptes  d'ordre  et  divers   9.j.904.uï'2  52 

Réserve  diverses   140  000. 000  » 

Capital  entièrement  versé   250.000  000  » 

Fr.  2.  i92.U92.524  02 
Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  Baron  BRINCARD. 


CRÉDIT  FONCIER  FRANCO-CANADIEN 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de 
rappeler  à  MIM.  les  actionnaires  que,  confor- 
mément à  l'avis  publié  'dans  le  Messager  de 
Paris  du  30  novembre  1309  et  dans  le  Canada 
de  Montréal  du  12  novembre  19091,  pour  l'émis- 
sion des  30.000  actions  nouvelles,  un  verse- 
ment de  6â  fr.  50,  représentant  la  seconde 
moitié  du  deuxième  quart  sur  ces  actions, 
est  appelé  du  1er  au  15  décembre  prochain 
11910). 

Ce  versement  devra  être  effectué  sur  pré- 
sentation des  titres,  du  1er  au  16  décembre 
prochain  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  des  Ita- 
liens. 

Dans  les  départements  :  aux  agences  du 
Crédit  Lyonnais. 

A  Bruxelles  et  à  Genève  l  aux  succursales 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

A  Montréal  et  à  Québec  :  aux  sièges  de  la 
Société. 

Par  suite  de"  ce  versement  de  62  fr.  50,  les 
actions  nouvelles  se  trouveront  libérées  de 
250  francs. 

Conformément  à  l'article  10  des  statuts,  tout 
versement  qui  n'aurait  pas  été  effectué  à  la 
date  du  15  décembre  1910,  sera  passible  d'un 
intérêt  de  6  %  l'an. 

Le  Conseil  d'Administration, 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 


Prêts  sur  litres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  courons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.   1  J  % 

Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est,  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug  ,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


IIVC^IFLCŒÏIE     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangèr  s  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Gonr8  comp.  déc.  j  Cours  de  clôture  (1910) 
1908  [lS  sept  22  sept  29  s.?pt 


3APITAL 
Dominai 

TRêntes 
|à  payer 

titillons 

Mill. 

21933 

658 

3600 

108 

35533 

"766 

Soâïrr 
!a  Titres 

Tîïï 

nom. 

«1.085 
«7.800 

"iôo 

100 

54.232 
m. 413 

800 
500 

61.704 
16.437 
978.800 

425.513 
219.321 
555.491 

a 

«4.340 
644.440 

s 

J99.441 

» 

)77  833 
248.620 
85.439 


718.949 
1306926 
726.128 
1758953 
969.285 
928.148 
468.560 
473. 453 
181.685 
597.200 
220.250 
.918 
1157594 
170.136 
94.260, 
39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
iOO.OOÛ 
80.000 
.00.000 
.'00.000 

too.ooo 

300.000 
J50.000 
100.000 
iOO.OOO 
240.000 
'.20.000 
40.000 
30.000 
50.000 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
100, 
500, 
500 
'.'50 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


57.307 
370.862 

60.000 

58.714 
129.093, 
185.568* 

49.310 
473.061 
179.705 
104.295 
100.666 
1790793 
2223193 
176.500 
164.176 
143.631 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 

500 
500 
50O 


RENTES  FRANÇAISES 
«  «t  !  Terme- 

3  96  Amortissais   j  Je™»; 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)   Termt 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  '/,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

2  %  %  '330  fr.  payés).. 
2  %  %   


1904 
1905 

Ville  de  Marelle  1877  3 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  .. 
Foncières  1883  3  %  

—  18S5  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


Intérêt» 
en  1908 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


50 


ri0 
12 

ta 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


50 


96  40 
96  75 


404  . 


423  .. 
381  .. 


494 


392  . 


455 
448 
492 


129 
152 


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(ACTIONS  A  TKP.MK) 

Banque  de  France  nom  \166  06 

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas!  60 

Banque  Transatlantique  .. .  12  50 

Compagnie  Algérienne   42  50 

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris.  30 

Créd.F.etAg.d'Alg.250f.paye8  13  50 

Crédit  Foncier  de  France..  30 

Crédit  Indust.  et  Comm   14  37 

Société  Marbeillaise  *  45 

Crédit  Lyonnais   55 

Crédit  Mobilier  Français. . .  6 

Soc.  Foncière  Lyonnaise. .  •  15 

Société  Générale   15 

B.Fr"p'leCom"&l'lndus"".  12 

Banque  Union  Parisienne..  40 

Rente  Foncière   15 

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie   60 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 


25 


Aci.  Bôue-Guelma  

Obi-  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.       —        3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  Mr.  rcuges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi  -  S%  

Act.  Est  .  ^  

—  —  de  jouiss  ; 

Obi.    —  52-54-56  5  %  ! 

—  -3%  I 

—  —  3  %  nouv  ' 

—  -  2  k  %  

—  —  Ardenties  3  %  

—  Gr.-Celnt.  de  Paris  3  %. 


30 
15 
22  50 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  51 
25 
19 
lb 
12  51 
15  . 
15  . 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 
1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 
1260 


660 
420 
630 


96  75  j 
98  50Î 


465 

80 
455 
459 


97 

70 

97  45 

97 

20 

97 

75 

97  53 

97 

20 

97 

75 

98  00 

97 

50 

408 


392  . 


501 
438 


397 


460 
453 
499 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
608 
249 
721 
443 
172 

1405 


376 
672 


424 
693 
432 
925 
413 

438 

442 


459  .. 

73  .. 
80  30 
473  .. 


457  . 
78  30' 


541  . 


404  75 
106  75 
552  KO 
551  50 
372  25 

93  Î0 
374  50 

97  25 1 

lii  25 
412  50, 
108  .. 
457  ..I 
391  50 
41 J  .. 


4190 

iS.'O 
550 

1210 
839 
592 
795 
718 
930 

1409 
723 
3:2 
73! 
?2) 

1(06 

150 
1779 


491  50 

505  .. 

507  50 

425  25 

482  .. 

403  .. 

467  .. 

482  .. 

479  50 

500  .. 
67  25 
06  25 

583  .. 

421  .. 

180  .. 

210  .. 


457 

25 

78 

50 

79 

55 

470 

541 

25 

4C5 

105 

25 

551 

550 

370 

98 

.  5 

371 

97 

f'Ô 

418 

410 

455 

388 

25 

413 

75 

486 

505 

505 

4i5 

480 

4u2 

463 

50 

480 

47; 
501 

63 

75 

66 

25 

5:>2 

25 

425 

180 

SU 

60 

4180 

1839 

559 

1245 
843 
586 
795 
715 
928 

1473 
718 
38  i 
737 
322 

1007 
658 
148 

17<8 


53 


50 


4190 

1833 
552 

l'2ÔU 
816 
590 
790 
715 
925 

1437 
715 
381 
739 
3  0 

1C65 
657 
146 

1780 


684 

425  50 

6  e 

419  50 
418  . 
416  .. 
6J0  .. 
422  5C 
911  .. 
396  .. 
653  25 
433  .. 
427  50 
398  75: 
1-28  .. 


I 


680  . 
,23  75 
602  .. 
420  50 
419  10 

41  >  25 
695  . 
422  .  . 
90S  .. 
3U7  .. 
653  .. 
432  .. 

42  7  50 
399  .. 
428  .. 

"J  50 


679  50 
421 

663 

420 
414 
'.CO 
4  20  50 
90/  50 

39)  :  J 

6j4  ..; 
432  50 
428  50' 
399  .. 
428  . . : 
4Ï9  . . 


N  jmbre 
le  titres 


87.725 
193.26' 
261.705 
140.381 
110.717 
208.11'J 
5'. 27731 

,635909 
379.325 

78.308 
228.3  23 
2393504 
757.551 
497.473 
•2729407 
166  842 
161. 47C 
137.676 
456.927 
143.073 
{097845 
1729120 
1745173 
242  514 
243.887 
i047858 
1536642 
158  629 

27. 561 
«37.316 
144. 047 

47.946 
254.794 
293.970 

100.000 


73.383 
60  000 
69  373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
55.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76 . 500 
60.000 


Capital  on 
4omb.de  Titre 


77342.017  « 
6.773.600  » 
35.?33  5u0f 
524306.200  £ 
4.823.300  * 
18.388.200  1 
8.613.700 J 
55.400«i 
114.2930001 
1.453.150» 
105000. OOOf 
65.971.860  1 
29.383.580  * 
471830.4001 


DÉSIGNATION  dks  VALEURS 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %. . 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  55-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv... 
_   9  1^  <k  

—  Vict.-Emm.  62  3  % 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  ']■  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  ■  ■  ■ 
Orléans  

-  jouis»  

•    -      3  %  

-  3  %  1884  

-  2  $  %  1855.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

_     ■}  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest-Algérien  

3%.... 

Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  là)  

Sud  de  la  France  

3  %. 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  ... 


80.Î.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Sntr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1'  Générale  des)... 
Comp.  Générale  du  Gae — 
G*»  <ju  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes (ord. 
Omnibus  de  Paria  

-  —    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  x.  ■■ 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voilures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d')  

—  —  iouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  .  • 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  d< 

la  Russie  méridionale  .  . 
"anai  infroc.  Bons  a  lots  188i 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Rafl*.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphona  (Soo.  Indus!,  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre?  %  %  (oh.  fixe  uni 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe2f.  50 
Brésil  I       %  1888   

—  i  %  1889.   

—  6  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  X  %). 
Espagne  4  %  Extérieure — 


nterêts 
a  mt- 


57  .. 
15  . 
15  . 
15  . 
15  .. 
15  .. 
15  . 
15  . 
12  51 
15  . 
50  .. 
15  .. 
15  . 
72  .. 
15  . 
15  . 
12  5C 
15  . 
59  . 
44  . 
15  . 
15  . 
12  5( 
15  . 
38  5( 
15  . 
15  . 
12  51 
28  7E 
15  . 

15  . 

15  '. 
19  .. 
7  51 


7  .. 

15  . 

tô  . 

7  5( 
10  . 

8  ! 
20  .. 
13  5( 


20  .. 

51  71 
71  3> 
32  .. 
14  . 
19  3* 
27  5t 

13  51 


2  51 
4  . 
4  . 
4  . 
4  H 

4  . 

5  . 
5  . 
4  . 


3  5( 

4  . 


1358 
432 


U20 
428 
427 

1785 
148 
452 
407 

1350 
938 
433 
i2S 


8'20 
427 
133 


415 


368 
630 
800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 

345 
68 
609 

410 
105 
585 
045 
659 
245 
185 
612 
158 
315 


1365 
442 


444 
439 


83  40 
90  60 
93  .. 
96  50 
88  50 
88  15 

103  50 

496 
96  45 
77 
85  75 

101  80 
98  70 
94 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1407 
973 
444 
440 


940 
443 
430 


671 

432 


164 
413 

502 
24r 


Cours  de  clôture;i9K) 

15  sept  22  sept  29  s*  pi 


290  .'1290 
132  75  432 
426  ..I  427 
428  ..(  429 
42â  25  427 
!  426 


429  50 

431  50  431 

399  25  401 

430  .1  432 
1139  -.|.  .. 

423  50  428 
433  50  432 
673  ..11670 
438  ..  439 
141  .1  410 

400  50  400 
428  ..j  430 
380  .. |1380 

970 
423 
75'  431 
•  394 
,426 
955  .  I  945 
427  50  423 

432  ..!  432 
390  ..  339 
632  ..  637 
422  35  434 


<3l  ..  431 
200  25:  200 
415  2î'  415  EO 
583  ..  539 
342  ..  346 


955 
430 
432 
395 
428 


50 


392  .. 

408  60 

409  50 

409 

630  .. 

608 

608  50 

600  . 

1985  .. 

É67 

1870 

1870 

725  .. 

865 

870 

878  i 

194  .. 

237 

236 

233 

153  . 

167 

169 

178  . 

518  . 

355 

357 

347 

125  . 

172 

171 

169 

2.2  .. 

237 

'.84 

384  .. 

49  .. 

28 

56 

f5*5t 

574  . 

593 

599  . 

160  .. 

198 

306 

îOt  .. 

190  .. 

259 

264 

363  . 

132  !! 

iôà 

50 

l6f» 

103  .. 

387  .. 

461 

461 

467 

620 

605 

6C6 

3S2  '.' 

387 

383 

383 

80  .. 

91 

50 

95 

94 

688  .. 

732 

740 

740 

392  .. 

355 

266 

267  . 

106  .. 

136 

lcô 

135  7Î 

1505  .. 

ilU 

5177 

I9tt  .. 

2  400 

3132 

618  .. 

743 

743 

21S  . 

221 

223 

47  j 

484 

480  -1 

796 

79» 

796 

176  . 

227 

226 

293 

337  .. 

327 

33J 

330  -. 

83  7î 

80  50 

80 

GO 

80  44 

94  7Î 

98 

S5 

93 

S 

98  X 

95  .. 

100  20 

ICO 

99  i 

K  H 

101 

4 

101 

75 

101  U 

87  .■ 

101 

20 

101 

10 

101  11 

81  5* 

92 

93 

•• 

92  20 

103  3: 

106 

105  40.  104  :« 

493  . 

507 

50 

f>06  50 

505  54 

100  . 

!'.'  l'J 

100 

100  54 

83  . 

C6 

93  71 

84 

55 

84  35 

84  Jî 

103  3» 

102 

SO 

102  95 

103  25 

100  91 

99  60 

99 

96 

100  .. 

97  . 

95  55 

45 

95  Si 

1593 
432 
427  5 
426  2 
498  -2 

430 

433  5 

4CC 

430 
1135 

430  . 

435 
1675  . 

437  . 

440 

401  5 

13el 
963  5 
430  50 

433  l 
393 
427 
950 
430 

434  ; 
392 
634 
4*2 

421 

2(2 
415 
534 
336 


I 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


IUI  OQ 

lie  titre  s 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


456  f 

237  ob 
390  ob 
500  f 
OOOtV 
10014  li 
.316ob 
.500  f 
.000  f. 
.780 
.3t0ob 
.000  f 
.000  f 
.000  f 
.000  f 
.982 ub 
500  f. 
500  f. 
000  f 
000  f. 
500  f 
500  f 
582000 f 
000  f 
60.000 f 
000000  r. 
W.UOcb 
■.783  Ob 

p.ooor 

16  II'-  ! 

88.000 f 

8.772  1. 

35. Où'  r 

B-ooor 

B. 120  £ 
15.000  f. 
Tl.OOOf 
08.820  t 
82.040  i 


brs  Val 
très  nom 

■00  200 
O00;'2?0p 

•eol  500 

000  500 
OOO  500 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

-        2  S  %or1898gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Etat  de)  S  %  189' 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  V  série  

—  4  K  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894... 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880   

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2«el3«émis 

—  —    1890(4»  émis.).. 

—  —  1S93(5«  émis.).- 

—  —   18S4(6' émis.).. 

—  Consolidé!  %(l"et2,sér) 

—  3  %orl8911«et2«ém.l89 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  . . . 
Serbie  4  %  1895  

—  —  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  

-     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Cttom.  4  %■■ 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894   

3  X  %  1894   

Uruguay  3  K  %  1891  


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Paj'S-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


■SJP 


ntéréts 

Cours  comp.  Juillet 

Cours  de  clôture 

Nombre 
de  Titres 

si 

9D.  1905 

1905 

1906 

15  sept. 

22  sept. 

29sept. 

£  ° 

3  50 



15  .. 

260  .. 

223 

215  .. 

2i3 

245 

!  120.000 

500 

10  20 

272  .. 

277 

243  .. 

242 

241 

200.000 

500 

2  50 

85 

85  60 

300.000 

250 

4  .. 

99  60 

97 

30 

96  70 

97 

15 

96 

7" 

69.300 

500 

4  .. 

106  25 

101 

00 

103  32 

103 

30 

103  05 

276.214 

500 

95  .. 

500  .. 

506 

503  50 

503 

50 

504 

99.337 

500 

3  .. 

91 

80 

84 

40 

85 

515.184 

500 

50 

100  30 

100 

35 

500 

3  .. 

68  25 

3  ! 
71 

Ên 
?0 

67  75 

67 

90 

68 

42 

i  334931 < 

500 

22  50 

517  .. 

513 

51 1  fil) 

513 

513 

7;, 

500 

3  .. 

84  80 

84 

27 

84 

25] 

( 

500 

4 

97  . . 

96 

95 

96 

-  i 

99.028 

500 

4  .. 

93  50 

94 

9i  -'5 

94 

9i 

50 

728.196 

500 

4  .. 

91  50 

93 

91  75 

94 

50 

94 

25 

3042974 

500 

4  .. 

87  .. 

76 

96  !0 

96 

96 

90l 

750.000 

500 

4  .. 

86  50 

75 

50 

95  30 

95 

65 

95 

403.810 

500 

4  . . 

86 

74 

25 

93  90 

91 

30 

94 

î(i 

95.228 

10ï 

4  .. 

86  .. 

74 

25 

94  .. 

94 

60 

490.000 

500 

4  . . 

86  .. 

93  80 

94 

30 

577.257 

500 

4  .. 

87  .. 

74 

50 

95  . 

95 

io 

94  35 

217.606 

500 

4  . . 

87  .. 

75 

95 

95 

2o 

9" 

15 

44.214 

500 

4  .. 

87  .. 

77 

95  80 

96 

70 

96  50, 

44 . 552 

500 

3  .. 

73  .. 

64 

79  75 

80 

60 

8C 

2ô' 

90.236 

500 

3  50 

78  50 

67 

50 

86  80 

87 

00 

87 

40 

187.934 

500 

ftft 

OO 

106  20 

106 

47 

10S 

25] 

199.075 

500 

4  . . 

80  30 

85 

10 

8  i  95 

86 

45 

86  30 

223.891 

500 

25  .. 

468  .. 

493 

503  .. 

504 

510 

90.450 

500 

54.249 

500 

3  50 

98  75 
8  1  . 

98 

50 

100.000 
65.965 

500 
500 

3  .. 

98  75 

100 

70 

89 

40 

4  .. 

88  15 

96 

50 

95  05 

92 

se 

92 

37; 

313.740 

500 

20  . . 

455  .. 

485 

187  50 

479 

476 

75 

496.938 

500 

20  .. 

482  .. 

498 

497  50 

495 

494 

.  .1 

1044803 

500 

4  .. 

103 

49b 

129.453 

500 

20  .. 

435 

458 

478  . 

474 

4/3 

"1 

62.9S3 

500 

20  .. 

485  .. 

'  502 

498  .. 

49  i 

493 

2" 

1 1 1 . 837 

500 

3  50 

101  .. 

100 

50 

95  25 

92 

15 

95 

23 

125.890 

500 

3  50 

69  .. 

72 

30 

77  .. 

77 

77 

30 

140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
180.000 

500 
lOOr 

5Ï 
500 

5f 

24  c. 

480  .. 

464 

567  50 

570 

5:6 

110.000 

5É 

13  75p 

180  .. 

223 

323  .. 

319 

32 1 

200.000 

200 

17  p. 

610  .. 

675 

140.000 

500 

46  68 

875  .. 

980 

1172  . 

1163 

1157 

200.000 

500 

20.. 

607  .. 

671 

694  .. 

672 

677 

"i 

40.000 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


VALEURS  ÉTRANG.  [Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  l"  série. . 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hong rois. 
Obi.  anc.   —   3  %  l"  à  8°  émis 

—  —    —  9"  émis  

—  —    —  10"  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—   Nord  de  l'Espagne  

Obi. 


3  %  1' 


—  3 

—  4 

—  5 
Pampelune 
Barcelone 
Asturies  l' 

—  2- 

—  3" 


série, 
série, 
série 
série 
série 


hyp 
hyp 
hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 

Act.  Madrid  à  Saragosse  

Obi.       —  3  %  1"  hyp 

—  —  —  2"  hyp 

—  -  -   3'  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

—  —  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


42  c. 
15  .. 
26  .. 


15  .. 

15  .. 

30  ., 

15  .. 

15  .. 

15  . 

15  ., 

13  5^ 


15 
15 
30 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


15 
8  P 
15 
15  • 
15 

20  .. 
20  • 

15  • 

100  32 
40 
5  sh 

16  sh 

19  ., 
25  p 
46  80 

20  .. 


Cojrs  comp.  Juille 

1905  1906 


1370 
810 

536 
161 
266 
261 
722 


433 
441 
285 

83 
340 
335 
775 
315 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 

85 
277 
392 
540 
860 
455 


Cours  de  clôture 

15  sept  ii  sept.  29sept- 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 

342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
573 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


1401 

770 
515 
266 
335 

810 


285 
123  50 
28!  50 
285  .. 
672  .. 
391  .. 
393  .. 
373  50 
371 
365  50 
362 
36  i 

369 


335 

351 

417 

383 

373  50 

371 

470  25 

452  50 

441  .. 

337  .. 
1693  .. 
1454  .. 
58  .. 

238  .. 

404  .. 

410  .. 

614  .. 


1107 
768 
52  > 
26  i 
331 
324 
817 


28">  .. 
1?3  . 

287  . . 

288  .  . 
669  .. 

an  .. 

38S  .. 
373  50 
372  50 
367  50 
363 
362  50 
361  25 
363 
371 
335  73 
365 


370 

34)  50 

414 

380  25 

371 

371 

472 

453 

439 

33  4 
1680 
1411 
58 

237 

400 

410 


1403  . 

770  . 

518  . 

259  . 

314  . 
305 

S13  . 


236  .. 

123  .. 

235  .. 

286  50 

062  .. 

390  ..' 

387  ..' 

376  ..] 

357  50 
361  ..' 
361  ..I 
360  25 

363  50 
371  50 

364  50 
363  5) 


341  75 
41  i  .. 
373  .. 
373  50 
371  25 
474  50 
450  50 
436  . 
331  . 

1676  . 

1429  . 
57  50 
235 
402 
410 
629 


LEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


IGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 
15  sept.  22  sept.  29  sept. 


•XEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Ai  jouissance  

rd  —   

est  —   

.nque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique... 

—  de  ia  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

«que  Suisse  et  Française 

éàil  Algérien  

us-Comptoir  des  Entrepr. 

iz  et  Eaux  

ilairage  de  Bordeaux  

lz  (Compagnie  Centrale)  

a  de  Marseille  jouissance. 

«nbrowa  Houillères  dej  

irmaux  ^Mines  de,  

rorium  (.Mines  de;  

i  Nickel  

îiéries  de  France  

sléries  de  Longwy  

i&liers  et  Chant,  de  la  Loire 
impagnie  G-"  de  Construct. 
M.  et  Chant,  de  la  Gironde 

fie  et  Bacalan  

ÉtUeries  du  Havre  

ve»-L;  1   

>rges  et  Aciér.  de  la  Marine 
irg.etAc.du  Nordetd.lEst 

iteaux  Parisiens  

largeurs  Réunis  

■Hav.  Pén.  de  Nav   à  vap. 

talédictine  de  Fécamp  

(ablissements  Duval  

)  Figaro  

rand  Distil.  CusenieretC 
rands  Moulins  de  Corbeil. 
ta  Militaires  


565  50 
1280  .. 

4V5  .. 

411  .. 
1100  .. 
1000  .. 

450  .. 
1475  .. 

5S0  .. 
1260  .. 

310  .. 

610  .- 

144  50 
1518  .. 

654  .. 
1475  . . 
2185  .. 

343  .. 

730  .. 

715  .. 
1381  .. 
1799  .. 

110  .. 
1052  .. 

678  10 

216  50 

845  .. 
1577  .. 
2292  .. 

263  7a 

485  .. 

415  .. 
9u00  .. 
1312  .. 

550  50 

612  . 

165  . 
2665  . 


565  50 

496  50 

411  .. 
110)  .. 
ICOO  .. 

450  .. 
1490  .. 

;80  .. 
1260  .. 

320  .. 

616 

144  50 
1515  .. 

650  .. 
1445  .. 
2185  .. 

348  50 

730  .. 

715  .. 
1110  .. 
1810  .. 

121  .. 
1056  .. 

685 

218  .. 

1579 

2226  .. 

262  .. 

499  50 

415  .. 

9800  .. 

1320  .. 

547  .. 

611  .. 

165  .. 

2670  .. 


569 
1280 

497 

410 
11C0 
1000 

450 
1500 

5ï7 
1260 

319  ! 

624 

144 
1550 

637 
1400 
2210 

343 

73  3 

714 
1403 
1800 

116 
1048 

6J5 

221 

818 
1582 
2215 

495 
425 
9800 
1318 
5.5 
505 
162 
2641 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem .  de  fer)  5  % . 
C'"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  lr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux{C'a  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C"  Génér.  Transatlant.  3  % . 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2'  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espîrito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

Ci,Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  de  Trifail.. . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des  j 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


l'emit.  's  cours  cotés  au 
15  s?pt    22  sept.  29  sept. 


112  25 

113 

112 

25 

619  . 

620 

621 

488  75 

486 

483 

196  50 

202 

50 

198 

170  .. 

1/2 

168 

25 

437  .. 

440 

410 

503  50 

505 

50 

506 

500  50 

501 

498 

510  .. 

504 

505 

50 

501  .. 

500 

50 

501 

401  50 

405 

406 

508  .. 

508 

506 

50 

407  50 

407 

50 

408 

50 

381  .. 

384 

75 

384 

50 

92  .. 

93 

100 

310  . 

309 

306 

600  .. 

too 

600 

601  .. 

G06 

614 

461  .. 

453 

459 

452  25 

452 

50 

450 

507  50 

503 

507 

510  .. 

510 

75 

510 

75 

1067  .. 

1064 

1058 

170  50 

184 

174 

310  .. 

310 

310 

282 

272 

269 

590  . 

5V2 

597 

815  .. 

810 

810 

60  .. 

60 

60 

22J  .. 

220 

50 

21S 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines.  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  

AU  COMPTANT 


Const.mécan.  Midi  deRuesie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.).. 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.) . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

±_lecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  ré  un. 


Derniers  Cours  cotés  au 

15  sept.  22  sept.  29  sept. 

»  i  ii 


100  10 
79  85 
82  3J 
53  20 

219  .. 

sôo  V. 

163  50 
1512  .. 
11  .. 
120  .. 
140  50 
195  .. 


1254  .. 

78)  .. 
60  .. 
2003  .. 
2100  .. 

509  .. 
1242  .. 

400  .. 

449  50 

1545  .. 

857  .. 

870  .. 

123  .. 
1-20J  .. 

5410  .  '. 

480  50 
1569  . . 
1085  .. 

125  . 


100  45 

79  75 
82  30 
53  40 
217  50 

800  .  '. 

162  .. 

1521  .. 

H  .. 

119  50 

140  .. 

193  .. 


1291  .. 

7t8  .. 
60  .. 
2002  .. 
2100  .- 

506  .. 
1340  .. 

43J  .. 

419  50 

1570 

855  .. 

870  .. 

127  .. 
1200  .. 

5375  .. 

480  50 
1569  . 
10S5  .. 

135  -. 


100  45 
79  50 
83  50 
53  45 

217  25 

siê  y.1 

162  ..' 
1461  ..' 
10  75' 
119  ..' 
136  50 
193  50 


1290  ..' 

788  ..! 

68  .  I 

2u03  ..] 

2100  ..' 

507  . 

1340  .J 

455  ...j 

470  !!j 

1575  "i 

852  .. 

870  ..' 

126  ..' 

1200  ..| 

5395  .. 

480  50 

1552  .. 

1075  ..' 

129  50 


BOURSE  DE  PARIS 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRÏCAINES 


18.750.000 

25 

25.000-000 

1250 

11.125.000 

25 

62.500.000 

25 

2.375.000 

25 

22.750.000 

25 

14.000.000 

25 

18.750.000 

25 

8  750.000 

25 

11.250.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

23.750.000 

25 

7.250.000 

25 

17.500.000 

25 

8.125.000 

25 

75.000.000 

25 

12.250.000 

25 

68.750.000 

125 

24.500.000 

25 

75.000.000 

25 

25.000.000 

25 

16.250.000 

25 

11.800.000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  , 

Durban  Roodepoort  Deep 

The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary.. . 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New). . .   

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New). . . . 
Langlaagte  E  states . . . 

May  Consolita'ed  

Modderfontcin  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

SimmerandJacMact.  nouv.) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 
227 
1000 
237.50 
330 
168 

47 

41.25 

145 

68.50j 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
125 

(ane.340 


196 


84.75 

75  50 

74.75 

|  72.25 

i  72.50 

219 

207  50 

212. 50 

211 

210.50 

62.25 

53.75 

50 

50 

50 

131 

138 

131.50 

134  50 

133.50 

520 

495 

281 

274 

!  259  50 

168.50 

141 

136 

137 

137.50 

22 

9.50 

8.50 

8.25 

8 

80.50 

67 

52 

51 

50.75 

102 

103 

92.25 

93 

90.25 

52 

50.50 

45.2". 

45 

43.50 

52 

53.50 

44 

42.50 

41  1 

69.75 

67 

62  23 

62.75 

60  ! 

79.75 

76. 

74- 75 

74.25 

7f«0 

40 

37.25 

29.25 

29  50 

29.50  J 

75.75 

70 

79 

78.50 

78.25 

75 

74.50 

66 

61 

61  f 

67.50 

59 

64.25 

62.50 

61 

251 

238 

220 

218.50 

218  ' 

276 

274 

243  50 

245.50 

242 

123 

99 

84.25 

83 

81.75 

52 

46 

40  25 

40.50 

40 

72.50 

76 

66-75 

66.50 

fà-2',\ 

33.50 

29.75 

16.50 

17.25 

16  j 

120 

114 

lOi 

103.50 

102  j 

a 

s  S. 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


05  S 

es  3 


CLOTURE 

SEMES  TB 'ELLE 


30 
juin 
1909 


31 

déc. 

1909 


m  g 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 50t. 00  |ti.««iDeBeers (Diamants  or  . 
50. 000.0001».  sol      -  —  préf. 

12  500.0001  25  iJagersfonteln  ord  

40.000.000!  125lHuanchaca  (Argent)  . . . 
12.000.000dr|100llr|Lauriumgrec(plombetarg.) 


I  353.50 

500 

427 

43C 

401.50 

401.50 

432.50 

439 

155 

217 

212.50 

215 

50 

84 

74.50 

67.25 

66 

7S 

1  55.25 

58.50 

48.75 

47 

■h 

432. 3 

43b 

213 

65 

4f  1 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSE! 


5.000. 
225.000. 

15.000. 

50.000. 
112.000. 

50.000. 

27.750. 

25.000. 

75.000. 

25.000. 

25.000 


Bechuana'and  Exploration 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartered) 

Gassinga  

Goldflelds  Cinsolitad.  ordia. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14 . 70 

n 

17.50 

17 

125 

37.25 

43 

43-50 

41.59 

5.25 

9.25 

13. 25 

13 

112.50 

155.50 

156.50 

158  50 

155.50 

44.25 

41 

42 

41  75 

107  50 

17.25 

SI.  50 

19.25 

19 

25 

7.50 

19.25 

21 

20-25 

19 

32.50 

31.25 

30. 50 

16.25 

67.50 

59 

64.25 

62.50 

143  50 

149-50 

169 

160 

72.50 

76 

06  75 

65-50 

17-1 

41 

12 
152.  'I 

41. 2 

18.-? 

19.7 

30 

61 
163 

65.  î 


BOURSE   DE  LONDRES 


<  -, 

eu  -S 


<  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Wîtwatersrand) 


300.000 
212.680 
306.031 
394.249 
540.000 
688.51. 
500.000 
.360.000 
.177.305 
355.000 
912.000; 
.863.011 
125.000 
440.000 
.405. „„. 

95.000 
910.000 
514.000 
720.100 
300.000 
210.000 
550.000 
450.000 
114.864 

50.000 
100.000 
014.000 
900.  OUI  I 
425.000 
900.000 
643.526 
590.250 
869.500 
460.791 
788.054 
288.750 
.200.000 
605.000 
200. 000 
223.100 
827.821 
500.000 
325.000 
210.000 
450.489 
.000.000 
,000  000 
914.669 
.000.000 
610  Mi\ 
.750.000 
980.000 
425.000 
100.000, 
000.000 
300.000 
540.000 
460.000 
500.000 
472. 000 
060.671 
004.424 
537.29(5 
860.000 

95.' 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated.... 

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  , 

City  Deep  , 

Cloverfield  , 

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatcrsrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . 

Nigel  

Nourse  Mines  , 

Primrose  (New)  ; 

Princess  Estate  .', 

Rand  Mines  , 

Randfontein  ...Y. 

Randfontein  Central .  '.  '.  '. . 

Randfontein  Deep  ! 

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  'v, 

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . . . 

Wsolhuter  

Worcester  


00 


140 


00 


60 


120 
10 

KHI 
JIIO 
00 

120 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  î/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/K 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/K 

b  9/K 
13/3S 

2  5/8 
4 

1  11/lt 
10/6 
2 
6 

1  13/H 
1  3/4 

1  17/3 

2  U/K 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/3i- 

1  7/16 
U  7/16 

2  3/4 

3  13/lt 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21 /3i 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  H/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/35 

8/6 

1  13/lt, 
7/16 

2  3/4 

4  15/161 

4  1/2 

2  11/16 
25/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


4  3/16 
13/16 

2  1/2 

1  15/32 
21/32 

2  15/16 

9 

2  1/16 

4  5/8 
19/32 

1  1/4 

8  7/16 

3  1/8 
2 

5  3/16 

11  3/4 
5  9/32 

11/32 
2  1/K 

3  5/8 

1  3/16 
7 

1  13/lfc 
5  7/8 
11/16 

2  1/2 

1  1/8 

2  15/32 

3  5/K 

1  11/lt 

3 

13/16 

2  15/16 
13/16 

1  1/8 

1  1/8 

12  3/lf 

3  3/16 

4 

2  15/16 
2  3/8 

2  3/8 

1  1/2 

8  25/32 

2  1/4 

2  15/16 
11/16 

2  5/16 
7/16 

9  3/4 

3  3/4 

4  5  16 
15/16 

1  9/16 

6 

2  3/16 
H/16 

2  3/16 

4  1/2 
4  1/8 

2  5/16 
22 

4  7/8 
4  7/16| 
1  11/11 


4  1/8 
25/32 
2  5/16 
1  7/16 
19/32 
I  15/16 

1  15/16 

2  1/16 

4  1/2 
9/16 

13/16 

8  3/8 

3  1/8 

1  15/16 

5  H/32 
11 

5  7/16 
11/32 
2 

3  5/8 

1  3/16 

7 

13/4 
5  3/4 
11/16 

2  1/4 

1  1/8 

2  15/32 

3  5/10 
1-5/16 

2  7/8 
13/16 

2  7/8 
3/4 
1  1/8 

1  1/16 
11  7/8 

3  3/8 
4 

2  11/16 

2  3/4 
2  5/16 

1  1/2 

8  21/32 

2  13/32 
2  15/16 

5/8 

2  3/16 
7/16 

9  5/8 

3  5/16 

4  5/16 
15/16 

1  9/10 
'6 

11/16 

2  1/16 
4  15/32 
4  1/8 

2  1/8 

21/6 
4  13/16 

4  1/2 
1  11/16 


4 

13/16 
2 

1  7/16 
9/16 

2  13/16 

1  7/8 

2  1/16 

4  7/16 
9/16 

1  3/16 

8  5/16 

3 

1  15/16 

5  9/32 
10  1/2 
5  3/S  I 

5/16  j 
1  31/32 

3  5/8  ; 

1  3/16  ; 
6.6 

1  6/8  ! 
5  3/4  1 
11/16  ! 

2  3/16 
1  1/8 

2  7/16  I 

3  5/16  ! 

1  5/8  I 

2  7/8  ! 
6/8 

2  7/16  I 
13/16  ; 

1  1/8  ; 

1  !'8  ' 
11  13/16 

3  1/8 

3  15/16 
2  11/16 

2  3/4  ! 
2  5/16 

1  1/2  I 
8  9/16  : 
2  11/32 

2  7/8  ' 
9/16  | 

2  3/16 
7/16 

9  1/2 

3  1/4  I 

4  1/4 
15/16  l 

1  9/16  i 

6 

2  1/16 
(1  16  ; 

2  1/16 
4  7/8  ! 

4  l 
2  1/2  I 
20/6  I 

4  13/16 
4  7/16  I 

1  5/8  I 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


H  g 

<  S 
t>  s 


NOMS 

DES 

Compagnies 


É 

1.649.631 

1 

500-000 

1 

200-000 

lOsh 

3-600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

1  sb. 

2.000-000 

1 

300.000 

1 

200-000 

100 

398-976 

1 

277.843 

1 

906.602 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.614 

1 

971-214 

1 

604.223 

1 

660-900 

1 

522-346 

1 

616.395 

1 

African  and  Enropean  lomt 

Anglo-French  Exol  

Bechuanaland  ".  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (Brilish  S.  A.  C»). 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.    6  %  %  Debentures 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele Gold  Reefs  Se  C». 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estai. 

United  Rhodesia  Gf  

V4  aioughby's  Consol  

Zambesia  Ex-n'i-iring  


50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
106 
16/3 
15/6 
6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4  0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

2 

H/6 
17  1/16 

1  19/32 
4/0 

6  5/32 
104  1/2 
5/8 
14/0 
4/6 
25/9 
16/6 

2  1/2 
8/6 

2  15/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25/32 


13/16 
1  21/32 
13/0 
16  18 

1  21/32 

6/6 
6  5/16 

105 

1/2 
18/0 

25/ T 
15/6 
3  7/32 
13/6 

2  5/8 

3  9/16 
8/6 
15/9 
1  31 /3i 


13/16 
1  5/8 
12/6 
16 

1  17/32 
6/6 

6  7/32 
105 
7/16 
18  0 

24*6 
14/9 
3 

10/6 

2  9/16 

3  1/2 

8/3 
15/9 
1  23/32 


13/16 
1  9/M 
12/6 
16 

1  11/ 3! 
6/6 

5  31/31 
105  1/1 

7/16 

17/0 

24/0 

u/y 

2  31/32 
10  6 

2  12 

3  1,2 

16,9 
1  Mi 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

Exploration  C°  (New)  

7/8 

29/32 

27  32 

1  7/8 

7/J 

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

1  3/4 

1  21/32 

1  21/32 

1  21/31 

t  21 

i 

150.000 

1 

Klersdorp  Proprietary... 

5/6 

5/6 

5/0 

5/0 

4/' 

1.100-000 

1  i 

National  Bank  S.  A.  R... 

12 

12  1/4 

12  1/8 

12  1/8 

12  1 

s 

400.000 

1 

New  African  Company... 

9/0 

1  1/8 

"  Il 

13/16 

13/1 

6 

500-000 

1 

S.  African  Gold  Trust  

4  1/16 

3  3/4 

3  7/16 

3  1/4 

3  3/1 

500.000 

1 

Tati  Concession  

15/3 

12/6 

15/6 

15/6 

147t 

500.000 

Transvaal  Coal  Trust . . . 

2  5/16 

1  15/16 

1  7/8 

1  7/8 

1  13/ !« 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

15 

25/6 

24/0 

21/3 

21/9 

21," 

350.000 

1 

Lake  View  Consols  

75 

1  1/8 

18/6 

17/0 

17/3 

17  0 

300.000 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. . 

5/6 

5/0 

5/3 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  1/4 

3  11/16 

3  3/4 

3  13/16 

3  13/11 

100.000 

1 

Brilliant  Block  

40 

5/0 

6/6 

5/6 

5/6 

5/3  ' 

384. 000 

sb 

Broken  HiU  Propriet  

38/0 

4  3/6 

34/6 

3o  h 

36/0 

200.000 

South  Kalgurli  

13/6 

16/0 

12/0 

12/0 

12/6 

500.000 

1 

Waibi  

330 

8  15/16 

9  1/2 

7/0 

6  3/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.5001 

2. 500.000 
3.500.000 
500  000 
40.000* 
40.000 


Consolidt.  B  tilt  foute:  il  .  . 

De  Beers  ordinaire  

Id.     B  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Dlamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1  3/k 

IV 16 

14 

19  7/8 

17  1/4 

105 

104  ./. 

10S 

6  1/8 

8  11/16 

8  9/16 

8  7/8 

9  15/16 

7  5/8 

8  1/2 

8  3/8 

8  1/2 

8  1/2 

1  5/tb 

-8  1/2 
7  3/8 
•  1/2 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  BERLIN 


VA  T  ■  l' H  4 

84  aoù 

31  aoù 

7»ept. 

11  sep 

21  s 

28  s 

ep 

Tonds  d'État 

83  90 

84  30 

83 

40 

83 

20 

83 

1.' 

82 

70 

Riirrp  Oripnt  4  % 

95  S0 

91  40 

91 

» 

93 

12 

93 

93 

9 

u  D 

»  s 

• 

» 

■ 

» 

9 

» 
93 

» 

94  90 

95  25 

94 

28 

94 

» 

50 

94  87 

94  75 

94 

36 

93 

75 

93 

75 

94 

25 

I tnlipn  Â  <K 

9  » 

104  80 

S 

» 

b 

» 

» 

» 

» 

9 

Chemins  de  fer 

159  50 

161  37 

160 

» 

16; 

SB 

161 

81 

162 

75 

21  75 

33  87 

23 

50 

22 

S7 

22 

» 

22 

02 

B  » 

»  » 

p 

» 

» 

Banques 

143  20 

144  20 

113 

10 

144 

10 

143 

80 

143 

10 

203  25 

208  87 

209 

75 

208 

60 

208 

14 

210 

5) 

Deutsche  Bank  

955  » 

231  .  » 

255 

s7 

255 

75 

256 

60 

25  i 

62 

186  12 

187  62 

189 

9 

190 

12 

189 

75 

18o 

50 

Darmstadt-Bar.k  

130  12 

130  50 

131 

12 

131 

25 

130 

75 

131 

33 

169  » 

173  50 

169 

G  2 

168 

75 

167 

75 

165 

62 

158  >• 

158  75 

Î58 

75 

159 

75 

160 

12 

161 

50 

123  « 

124  60 

12  i 

H 

12» 

25 

125 

25 

12(3 

25 

Change  sur  Paris  8  Jours. . . 

81  07 

81  05 

81 

02 

81 

02 

81 

» 

80 

9.". 

—      —  Londres  — 

20  46 

20  50 

20 

20 

40 

20 

43 

20 

44 

—      —  Vienne  — .  ... 

85  07 

85  02 

85 

» 

85 

85 

» 

84 

90 

—  Pétersbourg— 

s  » 

» 

216 

70 

V 

Roubles  comptant  

216  50 

216  25 

216 

80 

217 

10 

216 

85 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  % . . 

Roupies  3  %  %  

Brésil  i  %  

Argentine  5  %  

rilexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %..  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


24  aoù 

31  aoù 

7  Sept. 

14  ? 

ep 

21  sep 

28  sep 

81  06 

82 

25 

80 

62 

80 

75 

80  45 

80  06 

63  50 

63 

25 

63 

25 

63 

25 

63  25 

63  25 

89  50 

89 

50 

90 

50 

91 

50 

91  23 

91  75 

103  75 

103 

75 

104 

104 

10  4  » 

104  » 

toi  » 

102 

25 

101 

101 

75 

102  » 

102  25 

93  75 

93 

25 

93 

75 

94 

50 

92  25 

92  25 

102  50 

10  i 

B 

102 

50 

102 

50 

103  » 

102  75 

101  75 

99 

75 

101 

50 

101 

75 

101  50 

101  50 

46  » 

46 

46 

50 

50 

50 

47  » 

47  »> 

102  » 

10  i 

D 

102 

50 

102 

50 

102  50 

102  50 

93  62 

93 

75 

94 

12 

94 

50 

94  50 

94  75 

67  9 

68 

25 

67 

67 

50 

68  » 

68  25 

92  25 

94 

25 

93 

50 

93 

24 

93  50 

94  25 

94  50 

96 

94 

50 

94 

50 

»  '  » 

96  » 

98 

96 

50 

97 

97  » 

97  » 

»  » 

n 

9 

» 

»  » 

»  b 

216  50 

214  50 

215  50 

215  50 

215  50 

216  50 

17  75 

19 

17 

25 

17  50 

17  25 

16  75 

6';  62 

70 

68 

12 

67  87 

66  50 

66  37 

88  75 

9! 

50 

90  50 

90 

25 

90  » 

89  50 

24  37 

v5  75 

24  37 

24  50 

24  75 

24  75 

25  21 

25  24 

,  25  23 

25  22 

25  41 

25  41 

3  » 

3 

28 

3 

3 

3  » 

3  » 

3  25 

3 

50 

3 

2 

78 

2  72 

3  08 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 
—     Papier — 

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Ciernowitz  

Perd. -Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


24  aoù  31  aoù  7  sept.  14  sep  21  sep  28  sep 


116  15 

97  30 

97  3a 

112  20 

91  80 


978  9 
556  t 

5345  » 

746  2o 
112  B 
24U  25 
95  23 
19  08 


117  10 
98  10 
98  05 

113  50 
91  50 


980  r. 
559  » 
5460  » 
t  * 
754  » 
119  20 
240  35 
95  26 
19  08 


116  20 
97  60 
97  65 

112  20 
92  10 


!003  » 
555  ' 
5325  - 
573  ■ 
749  50 
121  50 
240  32 
95  28 
19  09 


115  75 
9"  40 
97  45 

112  » 
91  85 


IO03  » 
556  » 
5400  » 

749  » 
117  50 
240  32 
95  25 
19  Oi» 


116  » 
97  2: 
97  i 

112  » 
91  7= 


9J0  > 
556  » 
5320  » 

758  75 
118  50 
240  0! 
95  18 
19  08 


116  05 
97  40 
97  30 

112  05 
91  80 


Ç87  » 
557  b 

5305  » 

760  » 
117  50 
240  05 
95  28 
19  08 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris — 
Change  sur  Londres . 


24  aoù 

6~50 
571  • 
50  » 


31  aoù 


6  » 
570  » 
50  12 


7  sept 


5  < 
568  » 
bO  2; 


14  sep 

4  50 
560  » 
50  96 


21  sep 


4 
559 
51 


28  sep 


3  » 

553  » 
51  57 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 
—    sur  Pans  à  vue — 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


24 aoù  31  aoù  7 sept.  14  sep  21  sep  28  sep 


9«  90 
27  3  i 

7  80 

84  87 

85  60 
91  30 

8  » 


84  95 
27  20 

7  75 

85  17 

86  ?5 
92  15 

7  9j 


85  45 
27  IV! 
7  40 

85  55 
88  » 
93  35 
7  50 


85  45 
27  12 
7  10 

85  45 
88  30 
93  90 
7  15 


85  01 
27  06 
7  20 

85  22 
87  10 
93  10 
7  40 


84  85 
26  99 

6  95 

84  85 
86  90 
92  75 

7  20 


Rente  Belge  3  %  

-      -    2«  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %....  

d'ange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


21  aoù 

31aoù 

7  sept. 

1 4  sep 

21  sep 

28  sep 

937» 

93  50 

93  80 

93~60 

93  40 

93  25 

77  47 

77  50 

77  50 

77  62 

77  50 

77  50 

1680  » 

4675  » 

4590  » 

4590  » 

4560  » 

4560  » 

735  9 

740  » 

738  50 

739  50 

745  » 

750  n 

4995  9 

496  » 

5075  » 

5075  » 

5325  » 

5350  9 

94  87 

93  50 

93  75 

93  25 

94  9 

91  40 

89  50 

89  50 

91  12 

90  90 

91  25 

91  60 

209  90 

209  87 

210  . 

210  37 

210  05 

209  80 

123  72 

123  79 

123  92 

121  10 

124  » 

25  34 

25  33 

25  33 

25  33 

25  33 

25  33 

100  41 

100  42 

100  41 

100  41 

100  41 

100  40 

100  45 

100  30 

100  46 

100  45 

100  45 

100  45 

123  87 

123  65 

123  95 

123  85 

124  02 

123  97 

25  35 

25  36 

25  35 

25  35 

25  35 

25  33 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  ■  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


24  aoù 

31  aoù 

7  sepl. 

I4_ep 

21  sep 

28  sep 

104  17 

104  35 

104  32 

104  32 

104  21 

104  22 

414  50 

414  >■ 

416  » 

416  » 

414  » 

413  » 

661  » 

665  » 

676  » 

675  » 

671  » 

669  » 

1467  » 

1480  . 

1478  » 

1478  » 

1477  » 

1468  » 

»  i 

B  » 

i  » 

»  t 

9  » 

B  W 

1902  » 

1902  » 

1902  » 

1902  » 

1902  » 

1912  » 

100  61 

100  56 

100  61 

100  61 

100  61 

100  63 

25  48 

25  38 

25  39 

25  38 

25  38 

25  39 

124  15 

124  05 

124  15 

124  05 

124  05 

124  27 

104  22 

106  27 

104  35 

104  28 

104  26 

104  20 

661  50 

702  50 

676  50 

675  50 

670  » 

669  75 

100  62 

100  58 

100  62 

100  62 

100  63 

100  63 

124  17 

123  97 

124  15 

124  15 

124  05 

124  05 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


24  aoù  31  aoù  7  sept.  14  sep  21  sep  28  sep 


93  87 

408  » 
516  » 
516  » 
217  » 
37  46 

94  52 


93  87 
412  » 
515  » 
515  » 
214  » 

37  41 

94  42 


95  12 
414  » 
507  » 
509  » 
214  » 
37  39 
94  35 


95  12 
415  » 
515  » 
520  50 
212  » 
37  37 
94  35 


94  81 
410  » 
511  » 
511  » 
215  » 
37  37 
94  84 


94  75 
413  » 
515  i 
515  » 
216  >' 
37  39 
94  35 


BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  — 

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  % 

    3  o/ 

Italien  4  %  . 

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres 


24  aoù  31  aoù  7  sept.  14  sep  21  sep  28  sep 


102  75 
965  » 
962  » 

88  » 

103  50 
100  11 

26  26 


102  25 

965  » 
964  50 

118  » 
102  37 
25  21 


102  50 

966  50 
9)  » 

103  30 
100  16 

25  27 


102  50 

D  » 

966  50 
88  75 

103  30 
100  16 

25  27 


102  50 
970  » 
961  » 

8s  75 

103  40 
100  16 

25  27 


!02  50 
964  » 
961  » 

103  20 
100  16 
25  26 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


24  aoù  31  aoù  7  sept.  14  sep  21  sep  23  sep 


87  09 
103  05 
216  37 

22  87 
110  12 


87  08 
102  37 
218  25 

22  87 
110  12 


87  03 
100  34 
217  37 

22  90 
110  10 


87  08 
101  07 
217  84 

22  98 
109  30 


87  1C 
101  04 
217  84 

23  » 
109  27 


87  06 
100  29 
217  37 

23  06 
109  15 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nas ville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabacli  Si-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  — 

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Luuctres. 

Cuivre   

Argent  


24  août  31  aoù  7  sept.  14  sept  21  sept  28  sept 


114  % 

98  3/8 
1873/4 
255  » 

24  3/8 
128  % 
141  % 
110  % 
96  » 
139  % 
165  » 
163  % 
.35  \ 
560  » 
4.86 
S. 187/3 
4.87  % 
12  n 
52  h 


114  % 
10*  yt 

193 
255 


26 
132 
142 
115 
100 
131 
152 
171 
43 
570 
1.83 
5.18 
1.87 
12 
53 


115 
97  % 
189  % 
250 

B 

25  % 
126 

141  y2 

119 

99 

127  X 
138  % 
164  \ 
34  % 
555 

i.86  % 
).18  % 

t. 863/8 
12  * 

52  !» 


110 
98  S 
190 
250 

25  y% 

130 
142 

H2  y, 

97  y* 
128  ■  . 
141  </, 
1653,8 
a 

550 


12  15 

53  H 


115 

99  % 

190  % 
210 

122  % 

25  >, 

» 

143  %i 
114  3/8 


129  </i 
142  * 
167  % 
35  \ 

550 

4.83  55 
5.18  % 
4.86  45 
12  17 

53  62, 


115 

98  % 
193  J4 

120 

26  % 
132 
143 
112  % 

96  lA 
129  \ 
145  % 
165  i» 

36  % 
545 

4.86  % 
5.18  % 

1.87  % 
12  05. 
53  75 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

rftFAiVfT  Par>  s'él-  à  8.134  f.  à  adj.  ét.  M*  Plic- 
LDIj/IHIiL  QUE,  not.,25,r.  Croix-Petits-Champs, 
8oct.,yii.  AJ.  à  p.  nepouvétr.  bais.  :500f.  Cons.200f. 
S'adres.  M.  Planoije,  synd.,  6,  r.  Savoie  et  aud.  not. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

GAZ  POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 


Les  obligations  dont  les  numéros  suivent, 
sorties  aux  tirages  du  15  septembre  1910,  se- 
ront remboursées  au  pair  sous  déduction  de 
l'impôt,  savoir  : 

Obligations  (jouissance  avril-octobre)  rem- 
boursables à  499  fr.  60  à  partir  du  1er  octobre 
prochain  aux  caisses  suivantes  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Paris  ; 

A  la  Société  Générale,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  de  province  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  ue  province  ; 

A  la  Société  de  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, à  Paris,  et  dans  ses  succursales  de  pro- 
vince ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
à  Paris,  et  dans  ses  succursales  de  province  ; 

Chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort  et  Cie,  à 
Lyon. 


1391 

à  14-00 

1911 

à  1920 

3141  à 

3150 

4771 

4780 

6281 

6290 

11081 

11090 

11291 

11300 

12371 

12380 

14611 

14619 

144371 

14680 

14741 

14750 

14781. 

14790 

15721 

15730 

16261 

16270 

16491 

16500 

18401 

18410 

18531 

18540 

19561 

19570 

20171 

20180 

20851 

20860 

20871 

20880 

•21351 

21360 

21421 

21430 

22781 

22790 

23131 

23140 

23921 

23930 

24061 

24070 

24191 

24r2CO 

24201 

24210 

24421 

24430 

24791 

24800 

27191 

27200 

27651 

27660 

28071 

28080 

28471 

28480 

28601 

28610 

28781 

28790 

29191 

29200 

29871 

29880 

31321 

31330 

33871 

38880 

34071 

34080 

34971 

34980 

35261 

35270 

35941 

35950 

36131 

36140 

37831 

37890 

38101 

38110 

38201 

381210 

38651 

38660 

39701 

39710 

41181 

41190 

41691 

41700 

42111 

42120 

42791 

42S00 

43191 

43200 

44851 

44800 

45441 

'  45450 

45551 

45560 

46811 

46820 

47031 

47040 

Obligations  (jouissance  mai-novembre)  rem- 
boursables à  499  fr.  40  à  partir  du  1er  novem- 
bre prochain  aux  caisses  suivantes  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à 
Paris  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris  et  clans  ses  suc- 
sursales  de  province. 


401  à  410 
3791  3800 


8311 
10331 
17661 
21981 


8320 
10840 
17670 
219S0 


2321  à  2330 
6351  6360 
8881  8890 
16371  16380 
18891  18900 
23911  23920 


2681  à  2090 
7341  7350 
8981  8990 
10881  16890 
20561  20570 


THE  DE  LA1MR  COMPANY  LIMITED 


FiIVIDENDE  N°  12 

Dividende  intérimaire  pour  l'exercice  1910-1911 
Un  shilling  par  action 

Avis  esl  donné  que  les  directeurs  ont  déclaré 
pour  l'exercice  nid  1911  un  dividende  intéri- 
maire (n°  L2)  d'un  shilling  par  action,  net 
<!'mcome-tax,  payable  le  5  octobre  prochain 
à  tous  les  actionnaires  inscrits  au  20  septem- 
bre courant,  sur  les  livres  de  la  Compagnie, 
ainsi  qu'aux  détenteurs  d'actions  au  porteur, 
qui  auront  a  présenter  le  coupon  n°  12  aux 
banquiers  de  la  Compagnie  :  The  Manchester 
and  Llverpool  District  Banking  C°,  Limited, 
75  Cornhill,  Londres,  E.  ('. 

Les  coupons  doivent  être  déposés  trois  jours 
francs  à  l'avance  pour  la  vérification. 

Par  crdre  :  Geo  S.  Ruhton, 
Secrétaire. 

4  London  Wall.  Buildings  London,  E  c. , 
20  septembre  1910. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 
DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

Société  anonyme 
Au  capital  de  25  millions  de  francs 
Siège  social  j 
66,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  Paris 


Le  coupon  n°  46  sur  obligations  sera  mis  en 
paiement  à  partir  du  15  octobre  1910,  à  rai- 
son de  : 

Titres  au  porteur  :  6  fr.  67  (impôts  déduits)  ; 
Titres  nominatifs  :  7  fr.  20  (impôts  déduits). 
A  PARIS  : 

Au- Crédit  Industriel  cl  Commercial,  66,  rue 
de  la  Victoire  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber  ; 

A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14  rue 
Bergère  ; 

Au  Crédit  Foncier  et  Aqricole  d'Algérie,  43, 
rue  Cambon. 

Et  à  MARSEILLE  : 

A  la  Société  Marseillaise,  63,  rue  de  Paradis, 
ainsi  qu'aux  agences  ou  succursales  de  ces 
établissements. 

L'Administrateur  délégué- 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSS'E 


La  BANQUE  RUSSE  POUR  LE  COMMER..L 
ETRANGER,  7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est 
chargée  par  Son  Excellence  Monsieur  le  Mi- 
nistre des  Finances  de  Russie  de  payer  les 
coupons  suivants  : 

Emprunt  4  %  or  1894  (6e  émission) 
Coupon  échéant  le  1er  octobre,  à  raison 
de  5  fr. 

Obligations    %  du  Chemin  de  fer  Divinsk- 
Vilebks 

Coupon  échéant  le  5  octobre,  à  raison  de 
10  fr. 

Obligations  i  %  du  Chemin  de  fer  Orel-Vilebsk 
Coupon  échéant  le  18  octobre,  à  raison  de 
10  fr- 

Obligations  i  %  de  la  Grande  Société  des 

Chemins  de  fer  Russes  (Emission  1861) 
Coupon  échéant  le  14  octobre,  à  raison  de 
shillings,  au  change  du  jour. 

Obligations  i  %  de  la  Grande  Société  des 

Chemins  de  fer  Busses  (Emission  1898) 
Coupon  échéant  le  14  octobre,  à  raison  de 
£  1  12,  au  change  du  jour. 


COMPAGNIE 


TRAMWAYS  DE  PARIS 
ET  DU  DÉPARTEMENT  DE  LA  SEINE 


AVIS  A  MM.  LES  ACTIONNAIRES 
MM.  les  actionnaires  sont  informés  qu'en 
conformité  de  la  décision  prise  par  l'assem- 
blée aénérale  du  5  juillet  1910,  le  Conseil  d'ad- 
ministration, dans  sa  séance  du  20  septembre 
1910,  a  décidé  que  le  capital  social,  qui  est 
actuellement  de  27.6iil.000  fr.,  représenté  par 
55.202  actions  de  500  fr.  chacune,  entièrement 
libérées,  sera,  à  compter  du  1er  octobre  1910, 
représenté  par  lin. 404  actions  de  250  fr.  cha- 
cune entièrement  libérées,  coupon  n°  1  atta- 
ché. 

Cette  opération  s'effectuera  par  l'échange: 

De  une  action  ancienne  de  500  fr.  contre 
deux  actions  nouvelles  de  250  fr.. 

Et  de  une  action  ancienne  de  jouissance 
contre  deux  actions  nouvelles  de  jouissance. 

A  partir  du  rr  octobre  prochain,  dans  les 
établissements  financiers  ci-après  : 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'industrie  en 
France,  à  Paris,  56,  rue  de  Provence,  et  dans 
ses  succursales  ; 

.  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie,  à  Paris,  9,  rue  Roudreau. 

MM.  les  actionnaires  sont,  en  conséquence, 
invités  à  déposer  à  ces  banques  leurs  titres 
à  partir  du  rr  octobre  lîHo  pour  qu'il  puisse 
être  procédé,  à  l'échange. 


CHEMINS  DE  FER  DÉPARTEMENTAUX 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  30.000.000  de  francs 
Siège  social  :  5,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
Le  Conseil  d'administration  vient  de  dé 
der  qu'en  vertu  de  l'autorisation  donnée 
l'article  47  des  statuts,  il  sera  distribué  à 
loir  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  courai 
8  fr.  nets  par  action. 

Le  paiement  s'effectuera  à  partir  du  15  o<- 
tobre  1910  contre  la  remise  du  coupon  n°  4! 
pour  les  titres  au  porteur. 
.    A  PARIS  : 

Au  Crédit  Foncier  de.  France,  au  Crédit 
Lyonnnais,  à  la  Société  Générale,  56,  rue  d  ■ 
Provence  ;  à  la  Banque  de  l'Union  Parisientût, 
et  dans  les  succursales  de  ces  établissement^ 
à  Paris  et  en  province. 


COMPAGNIE  «  L'UNION  DES  GA7  » 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  35.000  000  de  francs  entièrement  vere> 
Siège  social  : 
11,  rue  Saint-Florentin,  à  Paris 


AVIS   AIN  ACTIONNAIRES 
MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  as 
semblée  générale  ordinaire,  au  siège  social 
11,  rue  Saint-Florentin,  à  Paris,  le  17  octobre 
prochain,  à  trois  heures  de  l'après-midi. 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tous  le-- 
actionnaires  possédant  dix  actions.  (Art.  fc 
des  statuts.) 

Les  actions  doivent  être  déposées  cinq  jou» 
au  moins  à  l'avance  au  siè^e  social  ou  dan.- 
les  lieux  et  chez  les  banquiers  désignés  par 
le  Conseil  d'administratif-.  (Art.  33  des  sta- 
tuts.) 

Ordre  du  jour  de  l'assemblée  générale  1 
ordinaire 

1°  Lecture  du  rapport  du  Conseil  d'adniitus 
tration  et  du  rapport  des  commissaires  ; 

2°  Approbation  des  comptes  et  fixation  d»; 
dividende  : 

3°  Nomination  d'administrateurs  et  de  coi 
missaires. 


THE  NEW  YORK-NEW  HAVEN 
AND  HARTFORD  RAILROAO  COMPANY 


OBLIGATIONS  4  % 

La  New  York-New  Haven  Company  inforn 
ses  porteurs  d'obligations  4  %  que  le  coupon 
l'échéance  du  1er  octobre  1910  sera  mis 
paiement  à  rah'on  de  9  fr.  876,  et  qu'il  se; 
payable  : 

1°  Au  siège  de  la  Société  Générale  pour  f 
voriser  le  dévoloppein'mi  du  Commerce  et 
l'Industrie  en  France,  54  et  56,  rue  de  Pr 
vence,  et  dans  ses  guichets  de  Paris  et 
province  ; 

2°  Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pi 
lis.  14,  rue  bergère,  et  dans  ses  agences 
Paris  et  de  province. 


Demandez  chez    cotre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des-4.5CC 
rues  de  Paris,  27  fr.  fret. 


Paris 


IMPRIMERIE  DE  LA 
10.  rue  du  Croissant.  - 


PRESSE  - 

-  V.  Simart.  lmp 


N'  978.  —  38e  volume.         F*rix  du  INtuliii6i'o  :  SO  centimes 


(N*  15) 


Vendredi  7  Octobre  1910. 

(19'  ANNÉE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chet  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N»  246-SI 


ADMINISTRATION  «*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


BANQUE  HOLLANDO-AMËRICAINE  i^MS 


TÉLÉPHONE  226-69 


PARIS,  II,  RUE  PILLET-WILL       Adr. téiégraph.  « philhemert . 
VALEURS   ÉTRANGÈRES   DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  to  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banqus 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Benseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  PARISIENNE  D'ECLAIRAGE 
ET  DE  CHAUFFAGE  PAR  LE  GAZ 

En  liquidation 


Le  Comité  de  liquidation  a  l'honneur  d'in 
former  MM.  les  Actionnaires  qu'il  sera  pro 
cédé,  à  dater  du  20  octobre  1910,  par  les  soins 
du  Crédit  Lyonnais,  à  la  répartition  d'une 
somme  de  10  francs  par  action  (4e  répartition). 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite 
de  l'impôt,  sera  par  suite  : 

Actions  nominatives   9,600 

Actions  au  porteur   9,542 

Le  paiement  de  cette  somme  devant  être 
constaté  par  une  estampille,  la  présentation 
matérielle  des  titres  au  porteur  ou  des  certi 
ficats  nominatifs  est  indispensable. 

Pour  les  titres  nominatifs,  le  paiement  ne 
sera  effectué  que  sur  la  demande  signée  des 
titulaires,  de  leurs  mandants  ou  ayants  droit, 
avec  certification  de  la  signature. 

Le  Crédit  Lyonnais  fera  ce  paiement,  sans 
frais  à  son  siège  central,  19,  boulevard  des 
Italiens,  à  Paris,  et  dans  ses  bureaux  de 
quartier,  ainsi  que  dans  toutes  ses  agences, 
en  France  et  à  l'étranger. 


ILLIONS 


VffT.T.E  DE  PAEIS 

EMPRUNT  MUNICIPAL  d: 

Première  fraction  de  l'Emprunt  de  900  millions  autorisé  par  la  loi  du  30 

Cet  emprunt  est  réalisé  par  l'émission  de  602.564  OBLIGATIONS  MUNICIPALES  DE  400  FRANCS  remboursables  en  71  ans 
i  partir  de  1910  et  donnant  un  intérêt  annuel  de  12  franco.  On  dixième  de  ces  obligations  est  omis  sous  forme  de  mirfci> 
COUPURES  AU  CAPITAL  NOMINAL  DE  100  francs  et  donnant  droit  au  quart  des  avantages  attribues  aux  obligations  entières. 
SIX    TIRAGES  ANNUELS 


Tirages  des  20  Février  et  20  Août 
1  lot  de.  100.000 

1    —   10.000 

58   —   1.000  francs.  58.000 


Tirages  des  20  Avril  et  20  Octobre 

1  lot  de   100.000 

1   —   10.000 

59   —   1.000  francs.  59.000 

ëTlots 


Tirages  des  20  Juin  et  20  Décembre 

1  lot  de   200.000 

1    _   10.000 

58  —  1.000  francs.  58.000 
60  lots 


268.000 


COlotS  168.000       61  lots  169.000 

S'oit,  par  année,  M>2Ë O.flOO  francs  de  lots. 

\  partir  de  1930,  les  lirases  des  20  février  et  20  août  comprendront  1  lot  de  50.000  fr.,  1  lot  de  5  000  fr.  et 
28  lots  de  1.000  fr.  Ceux  des  20  avril  et  20  Octobre  :  1  lot  de  50.000  fr.,  1  lot  de  5.000  fr.  et  29  lots  de 
1.000  fr.;  ceux  des  20  juin  et  20  décembre  :  t  lot  de  100.000  fr.,  1  lot  de  5.000  fr.  et  28  lots  de  1.000  fr. 


Prix  d  Emission  :  Fr. 


In  souscrivant  Fr.  20.  A  !a  répartition  Fr.  30 

Du  l"au  15  février  1911  

Du  l"au  15  juin  1911  ;  

Du  l"au  15  octobre  1911 


50 
53 
60 
60 


rr     50  Du  1"  au  15  février  1912  Fr.  50 

Du  1"  au  15  août  1912   50 

Du  1"  au  15  février  1913   40 

Du  1"  au  15  août  1913   30 

Pour  les  quarts  d'obligation,  les  versements  seront  resix-rtivemenl  le  quart  de  ces  sommes. 
Les  souscriptions  à  i,  «  et  :t  quarts  «rohiixution  et  celles  «le  1  u  «  «•  ^V'.'i"..  V.  ïî, 
déclarées  irréductibles  et  donnent  lieu  au  versement  immédiat  de  la  TOTALiib  au  «e  terme. 

La  SOUSCRIPTION  PUBLIQUE  SERA  OU  VERTE  il  PARIS  et  en  PROVINCE 

Le   Samedi   ±5   Octobre  XOIO 

de  9  heures  du  matin  à  3  heures  du  soir,  et  close  le  même  jour  (Voir  les  affiches). 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  qratuit  du  Journal  des  Valeurs  Inde'"*  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  CENTRALE 

D'ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 


La  Compagnie  Centrale  d'Energie  Electri- 
que, constituée  le  22  juin  1910  a  pour  but  :  la 
production,  la  distribution  et  la  vente  de 
lenergie  électrique  pour  l'éclairage  et  pour 
la  force  motrice. 

Son  premier  objet  a  été  la  distribution 
d'énergie  électrique  dans  la  région  de  Rouen 
et  ses  environs. 

La  Société  a  repris  la  distribution  d'élec- 
tricité dans  la  ville  de  Rouen,  qu'elle  exploite 
depuis  le  1er  juillet  1910  en  vertu  d'une  con- 
cession qui  expire  en  1945. 

Elle  se  proposo  de  desservir  toute  la  région 
si  industrielle  des  environs  de  Rouen,  celle 
d'Elbeuf  et  notamment  les  communes  d'Oissel, 
Maromme,  Darnetal,  etc. 

Elle  a  déjà  passé  des  traités  avec  les  gros 
consommateurs  de  cette  région,  notamment 
avec  la  Compagnie  des  Tramways  de  Rouen, 
la  Compagnie  Centrale  des  Chemins  de  fer  et 
Tramways,  la  Compagnie  nouvelle  du  Gaz  de 
Dcville  et  la  Compagnie  Elbeuvienne  du  Gaz. 

Ces  traités  lui  assurent  déjà  la  vente  an- 
nuelle de  plus  de  8  millions  de  kilowatts- 
heure. 

"Pour  l'exécution  de  son  programme  de  tra- 
vaux, le  Conseil  d'administration,  en  vertu 
de  l'autorisation  qui  lui  a  été  donnée  par 
l'Assemblée  générale  extraordinaire  du  1er  sep- 
tembre 1910,  en  même  temps  qu'il  portait  le 
capital  social  à  quinze  millions  de  francs  par 
la  création  de  20-COO  actions  nouvelles  de 
5C0  fr.  chacune,  souscrites  au  pair,  a  décidé 
la  création  de  2O.CO0  obligations  5  %  de  500  fr. 
chacune. 

Ces  obligations  produiront  25  fr.  d'intérêt 
annuel,  sous  déduction  des  impôts  résultant 
des  lois  de  finances,  par  coupons  semestriels 
pavables  les  1er  octobre,  et  1er  avril  de  chaque 
année.  Le  premier  coupon  sera  à  l'échéance 
du  1er  avril  1911. 

Les  20.0CO  obligations  ainsi  créées  sont 
amortissables  au  pair  en  34  années,  à  partir 
du  1er  avril  1912,  par  tirages  semestriels.  Le 
premier  tirage  aura  lieu  en  mars  1912. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
la  Société  Générale,,  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pavs-Bas,  la  Banque  de  l'Union  Parisienne 
et  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  prêtent  leur  concours  à  cette  im- 
portante entreprise  pour  le  placement  des 
obligations. 

La  Compagnie  s'interdit  tout  rembourse- 
ment anticipé  avant  le  1er  avril  1915;  elle  se 
réserve  le  droit  de  rembourser  tout  ou  partie 
du  présent  emprunt  au  nair,  à  partir  de  cette 
date,  sous  déduction  des  impôts,  après  un 
préavis  d'un  mois. 

L'admission  à  la  cote  officielle  de  Paris 
sera  demandée. 

Le  placement  des  susdites  obligations  se 
fera  à  partir  du  1er  octobre  au  cours  de  495  fr., 
jouissance  du  1er  octobre  1910. 

La  Notice  exigée  par  la  loi  a  été  publiée  au 
bulletin  annexe  au  Journal  officiel  du  12  sep- 
tembre 1910. 
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SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Assemblée  générale  des  Actionnaires 
du  15  mars  1910 

(Suite  et  fin) 

RAPPORT  des  Censeurs  Commissaires  des 
Comptes  sur  les  opérations  de  Vannée  1909. 

Messieurs, 

Nons'  avons  riïonnectr  de  vous-  rendre 
compte-  de  la  double  mission  dé  Censeurs  et 
de  Commissaires  des  Comptes  que  vous  avez 
bien  voulu  nous  conflieT. 

Au  cours  de  l'année  qui  vient  de  s'écouler, 
nous  avons,  comme  d'habitude,  f ai  tportër 
nous  avons,  comme  d'habitude,  fait  porter 
services  de  la  Société  :  celui  de  la  conserva- 
tion des  titres,  dont  l'importance  s'accroît 
tous  les  jours,  a  continué  d'être,  dé  notre 
part,  l'objet  d'un  contrôle  tout  spécial. 

Partout  nous  avons  constaté  l'ordre  et  la 
régularité,  signes  certains  de  la  bonne  direc- 
tion et  de  la  bonne  exécution  du  service. 

Nous  avons  reconnu  la  concordance  de  la 
ba ln  nce  des  comptés  du  Grand'  Livre  au 
31  décembre  Ï909  avec  le  Bilan  soumis  à  vo- 
tre approbation.  —  Bilan  qui  se  chiffre  par 
un  total  de  363.540.416  fr.  66,  se  décomposant 
ainsi  qu'il  suit  : 

Actif 

Espèces  en  Caisse  et  à  la 
Banque  de  France   Fr.     11.989.170  45 

Nous  avons  personnellement 
procédé  à  la  reconnaissance 
des  valeurs  existant  en  caisse, 
au  Siège  social,  le  31  décembre 
au  soir. 

Fonds  disponibles  dans  les 
Banques   Fr.     10.079.336  22 

Coupons   à  encaisser   8. 783. ICO  73 

Effets  à  recevoir   132.081.334  49 

Reports    24,014.673  14 

Rentes,  Actions  et  Obliga- 
tions   10.200.471  61 

Les  estimations  faites  des  di- 
verses valeurs  qui  composent 
ce  chapitre  ont  été  établies 
avec  une  très  grande  modéra- 
tion. 

Avances   garanties   3S.3fJ6.379  42 

Comptes  courants   .  20.872.091  26 

Ce  poste  important  de  votre 
bilan  a  été,  tantà  l'Actif  qu'au 
Passif,  examiné  par  nons  d'une 
façon  complète  et  détaillée. 

Crédits  d'acceptations  .garan- 
tis   27.288.633  34 

Les  sûretés  fournies  par  les 
clients  des  trois  chapitres  qui 
précèdent  ont  été  reconnues 
suffisantes  pour  écarter  tout 
risque  de  déboire  en  cas  de 
réalisation. 

Paiements  faits  sur  intérêts 
8t  dividende  de  l'exercice   946-. lf'i»  » 

Immeuble   social    4.000.04)0  » 

Versements  non   appelés          75.0W.06d  » 

Total   Fr.    3f>3.540.416  66 

l'assif 

Le  capital   est   de   Fr.    IOO.WiOîOOO  » 

Les   réserves    s'élèvent    à   2O.00rt.000  » 

savoir  :    lo.oui.ooo   do  réserve 

statutaire  et,  10.000  de  réserve 

extraordinaire. 
LftS  Comptes  do  dépôts  à  vue  ai 
teignent  le  chiffre 

de   Fr.    65.856.61ft  78  / 

et  ceux  à  préavis 

celui  de   Fr.   37.45S.645  48 

formant  un  total  de   Fr.   162.914.256  26 


Les  Comptes  courants  créditeurs 

fiuurent  au  bilan   pour  une 

somme  de  Fr.    108.787.339  04 

et  les  acceptations  à  payer  pour    27.336.214  44 

dont  Fr.  27.288.633  34  sur  ga- 
ranties, et  Fr.  47.581  10  sur 

provisions. 
Le  Réescompte  du  portefeuille 

a  été  de   398.143  65 

Sur  leis  Intérêts  et  Dividendes 

des    exercices    antérieurs  il' 

restait  à  payer    33.582  51 

En  ajoutant  à  ces  chiffres  : 

le  report  de  l'exercice.  1908   286.137  60 

et  le  solde  créditeur  dù  compte 

(Jfe  Profits  et  Pertes   3.784.743  16 

on  arrive  à  un  total  égal  à  celui 

de  l'actif,  de   363.540.416  66 

Les  bénéfices  de  l'exercice  1909  s'élèvent 
donc,  dTa-près  te  bilan  à...    Fr.      3.784.743  16 

Les  diverses  véTlfications  dont  nous'  venons 
de  vous  entretenir  nous  permettent  de  consi- 
dérer cette  somme  comme  entièrement  dis- 
ponible. 

Par  suite,  nou^r  estimons  pleinement  fon- 
dée la  proposition  qui  vous  est  faite  par  le 
Conseil  d'administration  de  fixer  à  15  francs 
le  dividende  de  l'exercice  1909  et  de  reporter 
à  l'année  en  cours  le  solde  restant  libre. 

Les  pouvoirs  de  M.  Legeay,  censeur,  ex- 
pirent cette  année  :  noms  avons  l'honneur  de 
vous  demander  de  bien  vouloir  les  lui  renou- 
veler pour  troi»  ans. 

Ed.    LEGEAY,   Ed.  DUTEY-HARISPE 
A.    DE  MATHAFIEL. 


Bilan  au  31  décembre  1909 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Ban- 
que de  France   

Fonds  disponibles  dans  les  Ban- 
ques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir...  

Reports   ,  

Rentes,  Actions  et  Obligations... 

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptation  garantis. 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et 
dividende,    Exercice  1909  

Immeuble  social   

Versement  non  appelé   


ll.9fiQ.176  45 


10.079. 
8-.783>. 
132.081. 
24.014. 
10.200. 
38.306. 
20.872. 
27.288. 


336  22 
160  73 
334  49 
673  14 
471  dl 
379  42 
091  26 
633  34 


045. 160 
4.000.000 
75.000,000 


Fr. 


Passif 

Capital  émis     

Fonds  de  asserve  : 
statuaire     —     Fr.  10.000.000 
extraordinaire    19.000.  <  00 


363.540.416  66 
100.000.000  » 

20.000.000  >• 


Comptes  de  dépôts  : 

à   vue    65.856.610  78 

à   préavis    37.057.645  48 


Comptes  courants   

Acceptations  à  paver  : 

sur  Garanties    27.288.633  34 

sur  Provisions    47.581  16 


Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  antérieurs 
restant  à  payer  

Report    de   l'exercice  1908  

Profits  et  Perles,  Solde  disponi- 
ble de  l'exercice  


102.914.256  26 
10S.987.339  04 


27.336.214  44 
398.143  65 

33.582  51 
286.137  60 

3.784743  16 


Fr.    363.540.415  66 


Compte  de  profits  et  pertes 


Débit 

Intérêts  et  Commissions...  Fr. 
Réescompte  <!u  Portefeuille  au 

31  décembre  1909  

Frais  généraux   

Impôts  


1.228.921  69 

398.143  65 
2.815.224  78 
464.520  02 


Fr.      4.896.810  14 


Crédit 

Intérêts  et  Commissions  Fr. 

Réescompte,  du  Portefeuille  au 

31  décembre  1908   _. 

Divers   _  


A  déduire 


Fr. 

Débit  FF. 


7.812.183  29 

424.201  45 
445.168  56 

8.681.553  30 
4.896.810  14 


A  ajouter:  solde  au  31  décemb. 

-1908,    Fr. 

Total   Fr_ 


Fr.      3.784.743  16 


286.137  60 


.070.880  76 


RESOLUTIONS 

Première  Résolution.  —  L'Assemblée  géné- 
rale approuve  le  Rapport  et  le*  Comptes  qui 
lui  sont  présentés  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration pour  l'exsercice  1909. 

Elle  fixe  à.  15  francs,  le  dividende  attribué 
à  chaque  action  pour  le  dit  exercice,  soit 
14  fr.  40  nets  d'impôts.  Un  acompi»  d€  5  fr. 
ayant  été  mis  en  paiement  en  novembre  der- 
nier, le  solde,  soit  9"  fr.  40,  sera  payable  à 
partir  du  1er  mai  proehain. 

Deuxié.me  Résolution.  —  L'Assemblée  géné 
raie,  en  vertu  des  articles.  22  et  23  des  Sta- 
tuts, réélit  Administrateurs  pour  six  ans  : 

MM;  Jean  Bannardel  et  Geocœs  de  La  Fon- 
taine, et  nomme  Administrateur  pour  un  an 
M.  Jean  Ptiehon,  en  remplacement  de  M. 
Léon  Thelier. 

Troisième  Résobilvon.  —  L'Assemblée  géné- 
rale, en  vertu  de  TaVticle  25  des-  Statuts, 
réélit  Censeur  pour  trois  années  M.  Ed.  Le- 
geay. 

Quatrième  Résolution.  —  L'Assemblée  géné 
raie  nomme  MM.  Ed.  Legeay,  Ed.  Dotey-Ha 
rispe,  A.   de  Matharel    Commissaires  pour 
l'exercice  1910,  conformément  à  l'article 
des  Statuts. 

Toutes  ces  résolutions  ont  été  votées  a. 
l'unanimité  des  voix. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYifE  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon,  48- 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  iS 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..  Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  à  1  an    1  J  % 

A  vue    1  h  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 

CRÉDIT  LYONNAIS 

19.  boulevard  des  Italiens 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  -  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangère? - 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d  intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.  1  4  % 

Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc.  Fonds 
Egypt.,  Portug  ,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  o> 
vol.  .   _  , 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 
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C  Gle  DE  CHEMINS  DE  FER 
DANS  LAIPROVINCE  DE  BUENOS-AYRES 


Assemblée  oènèrale  extraordinaire 
du  a  septembre  ioio 

Rapport   du  Conseil  d'administration 

Messieurs, 

Au  cours  des  assemblées  générales  des  29  dé- 
cembre 1909  et  4  mai  1910,  vous  avez  décidé 
de  porter  le  capital  de  la  Société  de  36  mil- 
lions de  francs  à.  38.500.000  francs,  pour  per- 
mettre l'acquisition  des  terrains  nécessaires 
au  développement  de  notre  gare  de  Buenos- 
Ayres,  et  vous  avez,  en  outre,  autorisé  le  Con- 
seil à  élever  le  capital  jusqu'à  00  millions  de 
francs,  en  une  ou  plusieurs  fois  .  l'article  7 
des  statuts  a  été  modifié  en  conséquence. 

C'est  par  application  de  ces  dispositions 
aue  votre  Conseil,  par  délibération  en  date  du 
27  juillet  dernier,  a  décidé  d'augmenter  le 
capital  de  la  Société  de  U.5CO.000  fr-,  pour  le 
porter  à  50  millions  de  francs. 

11  est  indispensable,  en  effet,  comme  nous 
tous  l'expliquerons  au  cours  de  l'assemblée 
Tlinaire  qui  va  avoir  lieu  tout  à  l'heure,  de 
©curer  à  la  Compagnie  25  millions  de  francs 
ressources  nouvelles  pour  faire  face  en  ma- 
ire partie  à  des  dépenses  qui  n'étaient  pas 
mprises  dans  notre  programme  primitif,  et 
ur  constituer  le  fonds  de  roulement  néces- 
saire au  début  de  toute  exploitation. 

Or,  nous  avons  pensé  qu'il  convenait  de 
maintenir  sensiblement  entre  le  capital-ac- 
tions et  le  capital-obligations  la  proportion 
établie  par  vous,  précédemment. 

Nous  avons  décidé  de  nous  procurer  une 
partie  de  ces  25  millions  de  francs  de  res- 
sources nouvelles  par  une  augmentation  du 
capital-actions,  qui  a  été  garantie  par  les 
trois  établissements  fondateurs  de  la  Société. 

Mais  pour  permettre  aux  actionnaires  ac- 
tuels et  aux  détenteurs  de  certificats  de  sous- 
cription originaire  de  disposer  du  droit  de 
préférence  que  leur  confère  l'article  8  des 
statuts,  nous  avons  fait  connaître  les  condi- 
tions d'émission  à  ces  actions  nouvelles  par 
des  publications  dans  les  journaux  d'annon- 
ces légales  ainsi  que  par  des  communications 
individuelles. 

A  la  date  du  31  août  1910,  Me  F.  Delà  palme, 
notaire  à  Paris,  a  reçu  de  votre  Conseil,  la 
déclaration  relative  à  la  souscription  des 
23.000  actions  de  500  fr.  chacune,  ainsi  émises, 
et  au  versement  de  125  fr.,  sur  chacune  de  ces 
aclions. 

Vous  êtes  donc  réunis,  conformément  à  la 
loi,  en  assemblée  générale  pour  recevoir  com- 
munication de  l'acte  de  déclaration  du  31  août 
1910,  reconnaître  sincère  et  véritable  la  décla- 
ration de  souscription  et  du  versement  sur 
chacune  des  actions  et  modifier  le  chiffre  du 
capital  social  figurant  à  rarticleH'-des  statuts. 

Il  va  vous  être  donné  lecture  de  cet  acte, 
après  quoi  nous  aurons  l'honneur  de  sou- 
mettre à  vos  votes  les  résolutions  qui  font 
l'objet  de  cette  assemblée. 

RÉSOLUTIONS 

Première  Résolution 
L'assemblée  générale,  après  vérification, 
reconnaît  la  sincérité  de  la  déclaration  faite 
par  le  Conseil  d'administration,  suivant  acte 
reçu  par  Me  Félix  Delapalme,  notaire  à  Pa- 
ris, le  31  août  1910,  de  lasouscrintion  de  23.000 
actions  de  500  fr.,  représentant  l'augmentation 
de  capital  de  11.500.000  fr.,  décidée  par  ledit 
Conseil  d'administration  dans  sa  séance  du 
27  juillet  1910  et  du  versement  du  premier 
.quart  sur  chacune  de  ces  actions,  ainsi  que 
des  pièces  à  l'appui  de  cette  déclaration. 

Cette  augmentation  est  donc  définitivement 
réalisée  et  le  capital  social,  qui  était  de 
38-500.000  fr.,  est  élevé  à  50  millions  de  francs, 
divisés  en  100.000  actions  de -500  fr.  chacune. 

Deuxième  Résolution 

Comme  conséquence  de  l'augmentation  de 
capital  réalisée  aux  termes  de  la  résolution 
-récédente,  le  premier  alinéa  de  l'article  7 
es  statuts  sera  désormais  rédigé  comme  suit  : 
«  Le  capital  social,  qui  était  primitivement 

i"  


lions  de  francs,  divisés  en  100.000  actions  de 
500  francs  chacune.  » 

Troisième  Résolution 
La  présente  délibération,  la  délibération  du 
Conseil  d'administration,  en  date  du  27  juil- 
let 14>10,  et  la  déclaration  notariée  de  sous- 
cription et  de  versement  seront  déposées  et 
publiées  conformément  à  la  loi  et,  pour  faire 
les  dépôts  et  publications,  tous  pouvoirs  sont 
donnés  au  porteur  d'une  copie  ou  d'un  extrait 
de  ces  documents. 


Cie  Gle  DE  CHEMINS  DE  FER 
DANS  LA  PROVINCE  DE  BUENOS  AYRES 

Assemblée  générale  ordinaire 
il  a  es  septembre  '1910 

Rapport  du  Conseil  d'administration 

Messieurs, 

Nous  vous  avons  convoqués  en  assemblée 
générale  ordinaire  pour  vous  demander  de 
vouloir  bien  autoriser  la  création  d'obliga- 
tions en  vue  d'assurer  à  la  Compagnie  les  res- 
sources qui  lui  sont  nécessaires,  comme  il  ré- 
sulte de  l'exposé  ci-après. 

Dans  nos  rapports  précédents,  nous  vous 
avons  rendu  compte  du  programme  dont  nous 
poursuivons  actuellement  la  réalisation,  ainsi 
que  de  la  marche  des  travaux. 

Nous  vous  rappelons  que  ce  programme 
comporte  avec  les  installations  des  grandes 
gares  de  Buenos-Avres-Riachuelo,  de  Rosario, 
de  Los  Tapiales  et  de  la  Bajada,  un  dévelop- 
pe ment  de  1.245  kilomètres  environ  de  lignes, 
savoir  : 

Ligne  de  Buenos-Ayres  à  Rosario  et  raccor- 
dement avec  le  réseau  de  la  Compagnie  de 
Santa-Fé   :   384  kil. 

Ligne  de  General  Villegas  :  lre  sec- 
tion, 213  kil.;  2e  section,  217  kil   430  kil. 

Ligne  de  Salliquelo  :  lre  section, 
135  kil.;  2e  section,  89  kil   224  kil. 

Ligne  de  Pergamino  à  Vedia   120  kil. 

Ligne  de  La  Plata  ■     87  kil. 

Total   1-245  kil. 


Ce  programme  est  en  voie  d'achèvement, 
car  il  ne  reste  plus  qu'à  terminer  les  der- 
nières sections  des  lignes  de  General  Ville- 
gas et  de  Salliquelo,  dont  la  construction  est 
commencée  déjà  depuis  un  certain  temps. 

Pour  effectuer  cet  ensemble  de  travaux, 
vous  nous  avez  autorisés,  par  vos  assemblées 
générales  des  24  janvier  1906  et  26  juin  1907, 
à  émettre  300.000  obligations  dont  le  produit 
réalisé  venant  s'ajouter  au  montant  du  ca- 
pital souscrit  en  numéraire,  avait  paru  suf- 
fisant pour  atteindre  la  fin  de  la  construction. 

Mais,  par  suite  d'exigences  diverses  énumé- 
rées  ci-après,  il  est  nécessaire  de  procurer  à 
la  Compagnie  25.000.000  de  francs  de  ressour- 
ces nouvelles  : 

1°  Le  retard  dans  la  .mise  en  exploitation 
des  lignes  actuellement  en  construction,  re- 
tard provenant  notamment  de  difficultés  dans 
le  recrutement  de  la  main-d'œuvre  et  dans  la 
construction  de  certains  ouvrages,  ainsi  que 
la  différence  sur  nos  prévisions  de  trafic,  du 
fait  de  la  mauvaise  récolte  de  la  campagne 
dernière,  occasionnent  une  dépense  supplé- 
mentaire d'environ  Fr.  2.5CO.000 

2°  Les  parachèvements-  de  tra- 
vaux sur  certaines  lignes  et  prin- 
cipalement la  construction  de  nou- 
veaux chemins  d'accès  aux  gares, 
pour  amener  sur  notre  réseau  un 
trafic  qui  lui  échapperait  sans  cela, 
entraînent  une  dépense  nouvelle 
d'environ   Fr.  2.800.000 

3°  Les  travaux  d'installation  de 
la  voie  de  1  mètre  sur  le  port  de 
la  Plata,  exécutés  pour  le  compte 
du  Gouvernement,  ont  nécessité 
une  avance  qui  ne  sera  récupérable 
que  dans  un  certain  délai,  de...Fr.  1.300.000 

4°  L'achat  de  terrains  en  vue  de 
l'extension  de  la  gare  de  Buenos- 
Ayres,  autorisé  par  les  assemblées 
Générales  des  29  décembre  1909  et 
4  mai  1910,  et  non  prévu  dans  le 


programme  primitif,  a  occasionné  ^  (nA/w, 
un  paiement  espèces  de  fr.  i.40000U 

5"  Nous  avons  dû,  en  prévision  de 
la  construction  d'autres  lignes  com- 
prises dans  notre  concession,  et 
pour  profiter  de  conditions  avan- 
tageuses, dépenser  comme  matériel 
n,  aehors  de  nos  besoins  immé-  . 
diats,  une  somme  d'environ  Fr,  5.000.0W 

G"  11  nous  parait  de  bonne  admi- 
nistration de  prévoir  une  somme 
a  valoir,  pour  faire  face  aux  tra- 
vaux de  parachèvement  des  lignes 
en  cours  de  construction,  au  déve- 
loppement des  voies  et  à  la  cons- 
truction de  hangars  dans  les  gares 
suivant  l'accroissement  du  trafic, 
aux  avances  nécessaires  à  la  cons- 
truction des  voies  particulières  de- 
mandées fréquemment  par  les  pro- 
priétaires  riverains  Fr-  4.000.000 

7°  Enfin,  pour  l'exploitation  du 
réseau  dont  la  construction  s'achève, 
il  convient  également  de  constituer 
un  fonds  de  roulement  destiné  en 
partie  aux  achats  de  matières  d'en- 
tretien et  de  consommation  Fr.  7.000.000 

Total  ,  Fr.  25.000.000 

Votre  Conseil,  estimant  qu'il  y  avait  lieu  de 
maintenir  entre  le  capital-actions  et  le  capital- 
obligations  une  nroportion  sensiblement  égale 
à  celle  établie  précédemment  par  vous,  a  dé- 
cidé, pour  procurer  à  la  Compagnie  les  res- 
sources nouvelles  qui  lui  sont  nécessaires,  de 
porter  tout  d'abord  le  capital  social  de  38  mil- 
lions 500.000  fr.  à  50  millions  de  francs  et  de 
vous  proposer  ensuite  la  création  d'obliga- 
tions. 

D'autre  part,  notre  concession  comprend, 
outre  les  lignes  déjà  exécutées  ou  en  voie 
d'exécution,  d'autres  lignes  dont  il  convient 
d'envisager  la  construction. 

En  conséquence,  tant  pour  faire  face  aux 
nécessités  actuelles  que  nous  venons  de  vous 
cignaler,  que  pour  permettre  de  commencer 
éventuellement  les  travaux  de  lignes  déjà 
concédées,  nous  vous,  demandons  de  nous  au- 
toriser à  créer,  au  fur  et  à  mesure  de  nos  be- 
soins, 100.000  obligations  4  1/2  %,  remboursa- 
bles au  pair  en  91  ans  au  maximum,  à  partir 
du  1er  juillet  1911,  de  manière  à  ce  que  leur 
amortissement  complet  coïncide  avec  celui 
des  300.000  obligations  en  circulation. 

Nous  avons  donc  l'honneur  de  vous  proposer 
le  projet  de  résolution  suivant  : 

RÉSOLUTION 

L'Assemblée  générale  autorise  le  Conseil 
d'administration  à  émettre  jusqu'à  concur- 
rence d'un  capital  nominal  de  50  millions  de 
francs,  un  emprunt  réalisable  par  voie  d'obli- 
gations de  500  fr.,  rapportant  4  1/2  et  rem- 
boursables an  pair  en  91  ans  au  maximum  à 
partir  du  1er  juillet  1911. 

Elle  donne  au  Conseil  d'administration 
tons  pouvoirs  à  l'effet  de  réaliser  cet  emprunt, 
au  fur  et  à  mesure  des  besoins  de  la  Compa- 
gnie, ainsi  qu'à  l'effet  de  déterminer  les  con- 
ditions d'émission  des  obligations  ainsi  créées. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


TRAIN  DE  LUXE  «  COTE  BASQUE  » 

Un  nouveau  train  de  luxe  de  nuit  «  Côte 
Basque  »  sera  mis  en  marche  du  Ie'  septembre 
au  15  octobre  1910  entre  Paris-Quai  d'Orsay, 
Biarritz,  Saint-Jean-de-Luz,  Guéthary  et  Hen- 
daye.  Il  correspondra  à  la  frontière  avec  les 
trains  espagnols  pour  Saint-Sébastien. 

Le  train  «  Côte  Basque  »  sera  composé  ex- 
clusivement de  wagons-lits  avec  salons-lits  à 
3  lits,  compartiments  à  deux  lits  et  couchettes. 

L'horaire  de  ce  train  extra-rapide  est  com- 
biné de  façon  très  agréable.  En  partant  après 
dîner  de  Paris  à  9  heures  du  soir,  on  arrive  à 
Biarritz  à  7  h.  38  le  lendemain  matin,  à  Saint- 
Jean-de-Luz  à  7  h.  59  et  Saint-Sébastien  à 
9  h.  17. 

Au  retour,  en  quittant  Saint-Sébastien  à 
8  h.  17  du  soir.  Saint-Jean-de-Luz  à  9  h.  25 
soir  et  Biarritz  à  9  h.  50  soir,  on  arrive  à  Pa- 
ris à  8  h  15  matin. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


MPITAL 
Bominal 

Rentes 
à  payer 

Millions 

Mill. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

"766 

le  Titras 

"M 

nom. 

381.085 
817.800 

500 
100 

54.232 
217.413 

800 
500 

361.704 
16.437 
978.800 
» 

425.513 
■219.321 
555.491 
» 

424.340 

644.440 
s 

399.441 
» 

377  833 
248.620 
85.439 


718.949 
1306926 

26.128 
17589Ï3 
969.285 
923.748 
468.56.) 
473.463 

81.685 
597.200 
220.250 
146.918 
1157591 
170.136 

94.260 

39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
00.000 
80.000 
100.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
10.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
370. 962 
60.000 
52.714 
29.093 
185.568 
49.310 
'«73.061 
S79.705 
104.295 
Î00.666 
90793 
23193 
6.500 
164.176 
143.631 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


3  %  

3  %  Amortissable 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %%  ... 

(gar  France)   Ternit 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1868  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  J4  %  

—  quarts  

1894-96  2  y%  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  «  %  '330  fr.  payés).. 

1905  2  g  %   :.  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  ....  

Communales  1880  3  %  .... 
Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  18  9  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1603  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


Intérêts 
en  1908 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  déc.îCours  de  clôture  (1910)1 
1907      Î908~  [22  sêpT29"sept"Tûc t 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 
12 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terms) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  Se  l'indus"» . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


95  40 

96  75 


458 


77 
454 


404 


423 
381 


392 


455 
448 
492 


166 
60 
12 
42 
30 
13 
30 
14 
5  45 
55 
6 
15 
15 
12 
40 
15 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Quelma  

Obi.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         —  3  %  

Act.  Est  >fa!  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  ncuv  

—  -  2  X  96  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


06 


25 


60 


30  .. 

660 

15  .. 

420 

22  50 

630 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

408 

30  .. 

689 

15  .. 

423 

35  50 

913 

15  50 

406 

25  .. 

15  .. 

428 

lb  .. 

429 

12  50 

15  .. 

15  .. 

129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


96  75 
98  50  ! 


465 

80 
455 
459 


97  45  97  20  97  20 
I    97  50    97  20    97  05 

98  00 '    97  50     80  65 


457  .. 
78  30 

475 


457  25   457  75 

78  5û'   73  10 

79  55  .... 
470  25  470  . . 


438 
392 


501 
438- 


397 


460 
453 
499 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


376 
4Î2 
672 


424 
693 
432 
925 
413 

438 

442 


542  50 

541 

25 

540  .. 

404  75 

'  405 

404 

106  75 

105 

25 

10." 

50 

552  50 

551 

550 

551  50 

550 

551 

50 

372  25 

!  370  50 

3<1 

75 

9)  10 

98 

75 

99 

75 

374  50  371 

?6S  25 

97  25 

97  50 

96 

418 

420 
111 

111  25 

412  50 

!  410 

408 

108  .. 

106 

50 

457  .. 

455 

4S3 

391  50 

388  25 

388 

412  .. 

413 

75 

410 

50 

491  50 

486 

485 

505  .. 

505 

503 

50"/  50 

505 

500 

425  25 

425 

429 

?s 

482  .. 

480 

465 

403  .. 

4u2 

336 

467  .. 

463  50 

465 

4-82  .. 

480 

480 

479  50 

47; 

500  .. 

501 

501 

67  25 

65 

75 

37 

66  25 

66  25 

66 

583  .. 

532  25 

5«0 

75 

421  .. 

425 

422 

180  .. 

180 

181 

210  .. 

2  11 

50 

203 

4180  .. 

4190 

4220 

!  839  . . 

1833 

i332 

559    . . 

552 

555 

1245  .. 

1250 

1256 

843  .. 

816 

847 

586  .. 

590 

586 

795  50 

790 

795 

715  .. 

715 

928  .. 

925 

930 

1473  .. 

1437 

1436 

718  .. 

715 

716 

384  .. 

381 

330 

737  50 

739 

736 

322  .. 

3.0 

333 

1067  .. 

1065 

1055 

658  .. 

657 

658 

148  .. 

116 

156 

1738  .. 

1180 

1775 

680 
423  75 
662  .. 
420  50 
419  50 
4  H  25 
695  .  . 
422  .. 
908  .. 
397  .. 
653  .. 
432  .. 
42  7  50 
399  .. 
428  .. 
•129  50 


679  50 
421  ..] 
663  ..I 
.  .  ..I 
420  ..' 
414  . .' 
KO  ..| 
420  50 
907  50 
397  ..| 

654  .: 

432  50 
428  50 
3'.'9  ..' 

428  ..' 

429  ..' 


663  50 
423  .. 
6>5  .. 
416  .. 
412  .  . 
iit?  .. 
704  .. 
421  •. 
909  .. 
396  .. 
651  50 
432  .. 

428  75 
400  .. 

429  .. 
423  75 


Nombre 
le  titres 


87.725 
193.26 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.32' 

78.308 
228.373 
2393504 
757.55 
497.473 
2729407 
166.842 
161.470 
(37.676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358. 629 
27.561 
837.316 
144.047 

47.9 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69.373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

t 00. 000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
56.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60. 000 


501 
50< 
SOI 
501 
501 
50i 
50( 
50( 
501 
50C 
5QC 
501 
501 
50( 
500 
50' 
SOL 
501 
501 

501 
50( 
50( 
5Ù( 
50( 
50( 
501 
501 
601 
50( 
501 

50( 
501 
25( 
25( 


DÉSIGNATION  des  VALEUR 


Capital  on 
iamb.  de  Titre* 


77342.017  i 

6.773.600  i 
85 . ?33 . 500  f 
521306.200 P 

4.823.300  1 
18.388.200  1 

8.613.700» 
55.400i< 
314.2930001 

1.453.150H 
105000.0001 
55.971.960  1 
29.393.580  l 
671830.4001 


Aot.  Lyon  

Obi.   -  3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  % 

—  —  Dauphiné  3  %... 

—  —  Genève  57  3  %... 

—  —  Méditerr.  52-55  3  96 

—  —  3  96  fusion  ano  . . 
—  3  96  fusion  nouv 

—    2  96  

—  —  Vict.-Emm. -62  '3  96 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi-     —  3  %  

—  —   3  96  nouv  

—  —  2  K  96,  j.  avr.  et  oci 

—  Nord-Est  franç.  3  %. 
Aot  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  96  1884  

—  -      2  %  %  1895.. 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.    —  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  96--- 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Aot.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  96. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Parla  . . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O  qii  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (orr . 
Omnibus  de  Paris  

-  —    jouiss  .. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  x... 
Tramways  Est-Parlsien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  A  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d'*  

Électro-Métallurgie  ...  ... 

Malûnado  (Mines  d')  

—  —  Jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  .. 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  d. 

la  Russie  méridionale  . . . 
Canal  IntToc.  Bons  à  lots  188' 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etablisa.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proo.  Thomson-Houstou .  . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphona  (Soc.  Indust.  des 


FOND8  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre2  X  96(ch.flxeHln 

Argentine  4  %  1896  

—         4  96  1900  

Autriche  4  96  or  (ch.  fixe  2  f.  50 
Brésil  4  %  96  1888   

—  i  96  1889   

—  5  96  1898  

Bulgarie  5  96  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  96  1894   

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  96  Extérieure  


ntérflts 
■a  190» 


57 
15 
15 
15 

15  . 
15 
15 
15 

12  5( 
15 


50 
15 
15 
72 
15 
15 

12  5( 

15 

59 

14 

15 

15 

12  5( 
15 

38  5( 
15  . 
15  . 
12  51 
28  7! 
15  . 

15  . 

15  ! 
19  . 
7  5( 


7 
15 

30 

7  5( 
10 


20 

13  5< 


35 
20 

51  7) 

1  3r 

32  . 

14  . 

19  2i 

27  5' 

13  5( 


2  5i 
4  . 
4  . 
4  . 
4  5. 

4  . 

5  . 
5  . 
4 

3  ! 

4  • 

3  5" 

4  . 


1358 
433 


431 
428 


1120 
428 
127 

1785 
448 
452 
407 

1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 

648 
415 


159 

405 
505 
242 


368 
630 
800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
213 
39 
570 
160 
229 

144 
389 


345 
68 
609 

410 
105 
585 
045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


1365 
442 


444 
439 


1171 
443 
438 

1785 
453 
446 


1407 
873 
414 
410 


910 
413 
430 

671 

432 


161 
413 

502 
24f 


83  40 
90  60 

93  .. 
%  50 
88  50 
88  15 
02  60 
96  .. 
96  45 
77  .. 
85  75 

101  80 
98  70 

94  40 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
842 
49 
574 
160 
190 

132 
387 


382 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  7! 

91  7Î 

95  .. 

97  4( 

87  .. 

81  51 

103  3? 

493  .. 

100  ■■ 

83  . 

103  3t 
100  2* 
97  . 


Cours  de  cl6ture(1910 

22  sept  29  sept  6  ocl 


1290 
432  ..' 
427  50 
429  50 
127  ..] 
426  .. 
129  75 
131  50 
401  .. 


1293 
432 
427 
436 
438 
130 


1297 


133 


188 
432 
670 

139  .. 

140  75 
400  50 
430 
380 
970 
428  50 
431  25 
394  50 
126  50 
945 
128 
H2 
389 
637 
iïi 

431 

200 
415 
589 
316 


433 
4C0 
430 
1135 
420 
50  435 
.(1675 
437 


50. 


427 
430 
458 
128 
431 


140 
101 


409  50 

608  50 

870 

870 

336 

169 

357 
171 

84 

56 
593 
206 
264 

105 
164 

605 
382 

95 

40 

266 
U6 
177 
1432 
743 
223 
481 
19i 
226 
33] 


13sl 
968 
430 
433 
393 
427 
950 
430 

43; 

392 
634 
422 


..  398  . 
. . 1  42  /  5 
.1136  . 
..  430  . 
• . 1  429  7 
..1679  . 
•  |  436  50 
75  435 
50  396  . 
• .  !  424  9", 

11362 
50  96t 
50  !  430  50 
50,  427  50 
75  339  50 
75  428  2: 
.  !  926  . 
430  . 
430  .. 
385  .. 
635  .. 
421  .. 


50 


42  4  .. 
2C2  . 
415  . 
584  . 
336  . 


409  .. 
600  .. 
1870  . 
878  50 
233  .. 
178  .. 

347 

169  .. 

281  .. 

55  50 

599  . 

204  . 

263  . 

10  3  '. 
467  . 
6C6  . 
383  . 
91  . 
740  . 

367  . 

135  7: 
54!  0  . 
2.30  . 

739  . 

Î25  . 

480  . 

796  . 

235  . 

330  . 


4  0.. 

SCO  . 
415  |i< 
587  .. 
339  . 


80  50 
99  10) 

ICO  10 
101  751 
101  10' 
•3  .. 
105  <0 
506  50 
100  ..* 
96  ..| 
84  35, 
02  25 
99  95 


80  40 

98  20 

99  55 
101  15 

101  15 
93  90 

104  50 
505  50 
100  50 
95  75 
84  25 

102  25 
100  .. 

95  82 


410  60 
609  . 
1863  . 
(80  .. 
933 
177  .. 

*340  '. 
169  . 

285  .. 
55  9C| 
597  5< 
if >7  . 
357  . 

102  Èo| 
470  . 
619  . 
383  . 
93  . 
739  . 

265  im 

136  . 
5115  . 
3150  . 

7*3  . 

233  . 

486  . 

798  . 

9-25  . 

339  . 


80  50 
98  3  5< 

97  951 

98  35 

98  80 
90  30 1 

103  251 
503  . 

99  85 


102  i( 
99  85 
93  8i 


I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  {Suite) 


pttal  on 

n  de  titres 


05.456  r 
«6.937 ob 
B8- 3900b 
«7.500  f 
lOO.OOOfl 
«60011  li 
11. 3160b 
43.500  r 
HP. 000  f 
06. "80  S 

m. 3100b 
53-2.000  r 

Bi.ooo r 

97.000  f. 
ll.OOOf 
.98200 
.500  f. 
600  f 
.000  f 

.ooor 

.500f 
r.500f 
92000 f 
000  f. 
000  f. 
MOOOOO  f 
1.140  ob 
.78300 
1.000  f 
i.OOO  f 
LOOOf. 
772  l.t 
.000  f. 
.000  f. 
4.120  f 
M5.000f 
ÏM.OOOf 
(03.820  i 
B2.040  £ 


itre 
itrts 

000 
000 
000 
.000 
000 


Val 

nom. 

200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


Finlande  3  \  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

—  2  X  96  or  1898  gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Etat  de)  S  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  «  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —   1890(2' et  3'émis.) 

—  -   1890 (4*  émis.)... 

—  —    1893(5' émis.).. 

—  —   1894(6' émis.).. 

—  Consolidé4%(l"et2'sér) 

—  3  %  or  1891  l'et2'ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

5  %  1906  28  %  payé  . 


Serbie  4 


Suède  3 
—  3 
Suisse  3 


1895 

or  1902  (Monopoles) 

1894  

%  1895..  

1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %■■ 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

-  4  %  Tombac  1893.. 

-  4  %  1894   

-  3  K  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. . . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Na t.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Conrs  comp.  Juillet 

190:>  1906 


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 
4 

95 
3 
50 

3 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 
4 
A 
4 
4 
4 
4 
4 
3 

3  50 

4 

25 
3 

3  50 

3  . 

4  . 
20  . 
20  . 

4  . 

20  . 

20  . 
3  50 
3  50 


24  c. 
13  75p 
17  p 
46  68 
20 


260 
272 

99  60 

106  25 
500 


68  25 
517  .. 


93  50 
91  50 
87 
86  50 
86 
86 
S6 
8"! 
S7 
87 
73 
78  50 

80  30 
468 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480  . 

180  . 

610  . 

875  . 

607  . 


Conrs  de  clôture 

82  sept.  29sopt.   6  oct. 


223 
277 

97 
104 
506 

91 

■H 
513 


493  . 


ICO 
96 
485 
498 
103 
458 
502 
100 
72 


464 
223 
675 
980 
671 


213 
242 
85 
97 
103 
503 
84 
100 
67 
513 
8* 
96 
94 
94 
96 
95 
91 


50 


95 
95 
96 
80 
87 

106 
86 

5C4 


98  50 


92 
479 
495 
496 
474 
491 
92 
77 


80 


245 
241 

85 
96 
103 

504 
85 

*fi8 

513 
8i 
96 
94 
94 
96 
95 
94 
91 
94 
94 
9c 
96 
6C 
87 

106 
86 

510 


89 
92 
476 

494 


.5 


570 
319 


1163 

672 


473 
493 
95 
77 


5:6 

32i 


1151 
677 


245 
241 
84 
96 
103 
505 
85 

100 

61 
498 
4 

96 
95 
94 
96 
96 
94 
91 
95 
94 
93 
95 
79 
86 

106 
85 

511 

97 
8) 

92 

474 
494 


84  75 


465 


575 
316 


1160 


Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 


99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.9 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
140.000 
200.000 

40.000 


11 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10« 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


VALEURS  ÉTRANG.  {Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2'  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3%  l"à  8»  émis. 

—  —    —  9'  émis  

—  —    —  10*  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  


Obi. 


série 
série, 
série, 
série, 
série 


3%  1 

—  2 

—  3 

—  4' 

—  5' 
Pampelune. . 

Barcelone  

Asturiesl"  hyp 

—  2e  hyp 

—  3'  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse  — 
Obi.       —  3  %  1"  hyp 

—  —  —  2"  hvp 

-  -  -3-  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

-  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


42  c 
15  . 

26  ., 


15 
15 

30 

15 
15 
15 
15 
13  54 


15 
15 
30 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


15  • 

8  P 

15  • 

15  . 

15  ■ 

20  • 

20  • 

15  ■ 

100  32 
40 
5  sh 

16  sh 
19  . 
25  p. 
46  80 
20 


Cours  comp.  Juille 

1905  1906 


1370 
810 

536 
164 
266 
261 
722 


433 
441 
285 

89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 

85 
277 
392 
540 
860 
455 


Cours  de  clôture 

22  -i'pt.  29sepî     6  oct. 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


1403  . 
768  . 
525  . 
26!  . 
331  . 
321  . 
817  . 


28") 
Itt 

287 
288 
669 
S  31 

388 
373  50 
372  50 
367  50 
363 
362  50 
361  25 
363 
371 
365  75 
365 


370 

34 1  50 

414 

380  25 

371 

37) 

472 

453 

439 

334 
1680 
1411 
58 

237 

403 

410 


1403 
770 
518 
259 
314 
305 
S13 


286  .. 
123  .. 
235  .. 
286  50 
C62  .. 
390  .. 
387  .. 
376  .. 
37J  .. 
357  50 
361  .. 
361  .. 
360  25 
36  i  50 
371  50 
364  53 
363  5) 


349  75 

414 

373 

373  50 

371  25 

474  50 

450  50 

436 

331 
1676 
1429 
57  50 

235  .. 

402  .. 

4!0  .. 

629  .. 


1379  J 

768  ..' 

521  50 

253  ..' 

305  ..' 

323  50 

815  ..' 


289  50 
123  ..] 
283  .J 
27S  .J 
6Ô3  .  J 
392  .  J 
331  .J 
366  50 
362  .  J 
364  50 
359  ..1 
361  .. 
358  .. 
362'.. 
361  .. 
355 
355 
358 


3 


343  25 
407 

376  50 
372  50 
363  25 
470  50 
443  .. 
430  ..1 
335  .. 
1697  J 
1379  ..! 
55  50 
232  .. 
396  .. 
408  .. 
623  ..' 


.LEURS     FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


SIGNATION  dbs  VALEURS 


ALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Idi  jouissance  

:rd  —   

.est  —   

toque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

mque  Suisse  et  Française 

redit  Algérien  

ius-Comptoir  des  Entrepr 

az  et  Eaux  

ilairage  de  Bordeaux  

az  (Compagnie  Centrale;  

az  de  Marseille  jouissance, 
tmbrowa  (Houillères  de) — 

annaux  (Mines  de)  

aurium  1  Mines  dej  

a  Nickel  

ciéries  de  France  

Ciéries  de  Longwy  , 

teliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Mnpagnie  G"  de  Construct 
tel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

jrle  et  Bacalan  

rtfileries  du  Havre  

Ives-Lille  

orges  et  Acier,  de  la  Marine 
OTg.etAc.  du  Nord  et  d.  1  Est 

ateaux  Parisiens  

hargeurs  Réunis  

£Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap. 

ènédictine  de  Fécamp  

tablissements  Du  val  

e  F*igaro  

rrand  Distil.  CusenieretC" 
irands  Moulins  de  Corbeil 
ils  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 

2  sept.  29  sept.    6  oct. 


565  50 

569  .. 

572  .. 

12S0  .. 

1585  .. 

4S6  50 

497  .. 

495  .. 

411  .. 

410  .. 

410  .. 

110)  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1(00  .. 

1000  .. 

1000  .. 

450  .. 

450  .. 

450  .. 

1490  .. 

1500  .. 

1515  .. 

180  .. 

5S7  .. 

588  .. 

1260  .. 

1260  .. 

1260  .. 

320  .. 

319  50 

315  .. 

616  -. 

624  .. 

624  .. 

144  50 

14 '1  .. 

139  .. 

1545  .. 

1550  .. 

1560 

650  .. 

657  .. 

663  .. 

1415  .. 

1400  .. 

1393  .. 

2185  .. 

2210  .. 

2210  .. 

348  50 

343  .  . 

336  .. 

730  .. 

739  .. 

739  .. 

715  .. 

714  .. 

714  .. 

1410  .. 

1103 

1400  .. 

1810  .. 

1800  .. 

1790  .. 

121  .. 

116  .. 

113  .. 

1056  .. 

1048  .. 

1048  .. 

685  .. 

635  .. 

620  .. 

218  .. 

22»  .. 

220  .. 

848  .. 

845  .. 

1579  .. 

1582  .. 

1583  .. 

2226  .. 

2245 

2194  .. 

262  .. 

265  ôO 

499  50 

495  .. 

504  .. 

415  .. 

425  .. 

434  .. 

98C0  .. 

9800  .. 

9850  .. 

1320  .. 

13)8  .. 

1338  .. 

547  .. 

5 15  .  ■ 

515  .. 

611 

505  .. 

600  .. 

165  .. 

162  .. 

166  .. 

2670  .. 

2641  .. 

26  .0  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C'e  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C«  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  ■ . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C'«  Génér.  Transatlant.  3  % . 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2'  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 


VAL.  ETRANG.  —  ACTIONS 

C'« Belge  d'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc. Min. etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (C">  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Démit  's  cours  cotés  au 


2i  sept. 

29  sept  " 

6  cet 

113  .. 

112  25 

112  .. 

620  .. 

621  .. 

620  .. 

486  .. 

488  .. 

488  .. 

2C2  50 

198  .. 

192  .. 

172  .. 

168  25 

165  .. 

440  .. 

440  .. 

440  .. 

505  50 

506  .. 

499  75 

501  .. 

498  .. 

4C8  .. 

504  .. 

505  50 

499  .. 

500  50 

501  .. 

502  75 

405  .. 

406  .. 

395  .. 

508  .. 

506  50 

508  .. 

407  50 

408  50 

384  75 

384  50 

375 

93  .. 

100  .. 

97  50 

309  .. 

306  .. 

300  . 

600  .. 

600  .. 

600  .. 

S06  .. 

614  .. 

602  .. 

463  .  . 

459  .. 

440  .. 

452  50 

450  .. 

454  .. 

509  .. 

507  .. 

513  .. 

510  73 

510  75 

498  25 

1064  .. 

1058  .. 

1018  .. 

184  .. 

174  .. 

182  50 

310  .. 

310  .. 

310  .. 

272 

269 

260  .  . 

5V-2  .. 

597  .. 

618  . 

810  .. 

810  .. 

818  .. 

60  .. 

60  .. 

60  .. 

220  50 

218  .. 

210  .. 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér™)  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97., 

Mexique  5  %  anc.  (Intér.)  

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.). . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.) . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Llecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à; 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au  I 

22  sept.  29  sept  ■  j  6  oct  1 


100  45 
79  75 
82  30 
53  40  i 

217  50 

80C  .'. 

162  .. 

15M  .. 

11  .. 

119  50 

140  .. 

193  . . 


1294  .. 

7?8  .. 
60  .. 
2002  .. 
2100 

506  .. 
1340  .. 

430  .. 

449  50 

1570  .'. 

855  .. 

870  .. 

127  .. 

1200  .. 

5375  '.. 

480  50 
1569  . 
1083  .. 

135  .. 


100 

45 

101 

03 

79 

50 

78 

•  •! 

83 

50 

83 

53 

53 

45 

51 

30 

217 

25 

217 

50 

815 

si  5 

162 

16t 

50 

146  i 

1457 

10 

75 

10 

50 

119 

119 

136 

50 

139 

195 

50 

193 

50 

1290  . 

788  . 
68  . 
2.03  . 
2100  . 

507  . 
1340  . 

455  . 

470  '. 

1575  '. 

832  . 

870  . 

126  . 
1200  . 

5393  '. 

480  50 
1553 
107" 

129  50 


1329 
770 
68 
19)0 

2095 
307 
1340 


483 

1533 
843 
875 
130 

1200 

5400 
460 

1550 
983 
124 


MARCHE  MIISTIEPL 


BOURSE  DE  PARIS 


E-i  S  « 

Z  0  0 

o  S.  a 

53  S  * 


ï- 


NOMS 

DIS 

COMPAGNIES 


GO  s 
PS  2 

o  g 


<=> 

CLOTURE 

S? 

SEMESTRIELLE 

(M  — 

30 
juin 
1909 

31 

déc. 
1909 

2 

Septeni 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750 

25.000 
11.125 
62. 500 

2.375 
22. 750, 
14.000 
18.750. 

8  750 
11.250. 
37.500. 
22.500. 
23.750. 

7.250. 
17.500. 

8.125. 
75-000. 
12.250. 
68.750. 
24.500. 
75.000. 
25.000. 
16.250. 
11.800. 


.0001  25 


000 
000 
000 
000 
000 
000 

Oûo 
00(1 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
uoo 
000 
000 
000 
000 
000 
0ùo 
000 
000 


1250 
25 
25 

25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
2:; 
25 
25 
125 
25 
25 
25 
25 
25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Rôodepoort  Deep 
The  East  Rand  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferre  ira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  »  nd  Jack  (act .  nouv .) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


227 
1000 
237.50 
330 
168 

47 

41.25 

145 

68.50 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
125 

(anc.340 


196 


84.75 
219 

62.25 
131 
520 
168.50 

22 

80.50 
102 

52 

52 

69.75 
79.75 
40 

75.75 
75 

67.50 
251 
276 
123 

52 

72.50 
33.50 
120 


75  50 
207  50 

53.75 
138 
495 
141 
9.50 

67 
103 

50.50 

53.50 

67 

76. 

37.25 

70 

74.50 

59 
238 
274 

99 

48 

76 

29.75 
114 


72.25 
2H 
50 

134  50 

274 
137 

8.25 
51 
93 
45 
42.50 
62.75 
74.25 
29  50 
78.50 
61 

62. 50 
21S.50 
245-50 

83 

40.50 
66.50 
17.25 
103.50 


72.50 
210.50 

50 
133.50 
259  50 
137.50 
8 

50.75 
90.25 
43.50 
4L 
60 
71.50 
29.50 
78.25 
61 
61 

218 

242 
81.75 
40 

65.25 
16 
102 


73 
210-50 

50 
134 
281 

136  I 
8-75 
50.50 
92  l 
45.50 
41.75 
54-50 
71  50 
28.25 
75.50 
60  i 
60-75 

216.50 

246.59 
81  I 
39  75 
64-75 
15 

102.50 


B 

s  as 


NOMS 

BBS 

COMPAGNIES 


m  — 
o  S 


CLOTURE 

SEMES  TUTELLE 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


a*  S 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 501.00  |n.rtiDeBeers (Diamants  or". 
«0.000.000|««.5o|      —  —  préf. 

12.500.000j  25  iJagersfontein  ord  

40.000.0001  12i|Huanchaca  (Argent) ... 
12.000.000drIlOOdr|Lauriumgrec(plofflbeUr;.) 


353.50 

500 

43C  1 

401.50 

461.50 

439 

155 

217 

215.501 

84 

74.50 

66.751 

1  55.25 

58.50 

47.50! 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
225.000 
15.000 
50.000 
112.000 
50-000 
27.750 
25.000, 
75.000 
25.000. 
25.000 


000 
1)01 1 
000 
000 
000 

ooo 

UOO 


000 




000  25 


000  25 


Bechuanaland  Exploration 
Brit.  S  th.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cinsolitad.  ordln. 
Johannesburg  lnvestment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

11 

17 

17.5(1 

125 

37.25 

43 

41.50 

41 

5.25 

9.25 

13 

12 

112.50 

155.50 

156.50 

155.50 

152.50 

44-25 

41 

41  75 

41-25 

107  50 

17.25 

SI.  50 

19 

18.25 

25 

7.50 

19.25 

20  25 

19.75 

19 

32.50 

30- 50 

30 

16.25 

67.50 

59 

62.50 

61 

143  50 

149-50 

160 

163 

72.50 

76 

66- 50 

65-25 

17. 
41 

i£.; 

151 
& 
18 

19 

h 
61 
167. 
64 


BOURSE   DE  LONDRES 


■<  S 

a.  3 

^  s 

lu  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décerne 
1909 


CM  g 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300 

000 

212 

680 

306 

031 

394 

249 

540 

000 

688 

514 

500 

000 

1 

360 

000 

1 

177 

305 

355 

000 

912 

000 

1 

863 

012 

125 

000 

440 

000 

2 

405 

897 

95 

000 

910 

000 

514 

000 

720 

100 

300 

000 

210 

000 

550 

000 

450 

000 

114 

xfii 

50 

800 

100 

OiJO 

1 

014 

000 

900 

ooo 

425 

000 

900 

060 

643 

521, 

590 

250 

869 

500 

460 

791 

788 

054 

,288 

750 

1 

.200 

00" 

605 

000 

200 

000 

£25 

100 

827 

821 

500 

ooo 

325 

000 

210 

000 

450 

m 

3 

000 

ooo 

2 

000 

000 

914 

000 

2 

.000 

000 

610 

m 

! 

098 

9  0 

000 

000 

100 

eoq 

3 

000 

000 

300 

000 

540 

000 

460 

000 

eoo 

eoo 

478 

ooo 

1 

060 

671 

004 

421 

537 

290 

860 

000 

95 

772 

lOsh 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfîeld  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Rôodepoort....... 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Wltwatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Coâsolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  ' 

Pri»cess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central. 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasurjt  

United  Mn.  Roodept  

V&n  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


140 


60 
820 
120 
100 
120 
0 

200 


13', 
120 
70 
40 
60 
90 

220 
220 


200 
40 
200 
60 
100 
I0O 
120 

75 
55 

L80 

160 

55 


oo 


120 

210 

169 

200 


60 

110 
100 

220 

100 

80 
215 
120 

40 


5  1/2 
1  3/16 

3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

0  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  "  '4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 

5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 
4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 
I  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11 

7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/lt 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/K 
1  3/4 

1  17/3ï 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/3S 

8/6 

1  13/lt 
7/16 

2  3/4 
4  15/le 

4  1/2 
2  11/lf 

25/6 

5  5/16 

4  il' 
1  5/l( 


4  1/8 

4 

1 

4  1/16 

25/32 

13/16 

25/32 

2  5/16 

2 

2  1/8 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

19/32 

9/16 

9/16  1 

2  15/16 

2  13/16 

2  13/16 

1  15/16 

1  7/8 

1  15/16 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/8  1 

4  1/2 

4  7/16 

4  3/8 

9/16 

9,16 

17/32 

13/16 

1  3/1C 

1  1/8 
8  5/16  i 

8  3/8 

8  5/16 

3  1/8 

3 

3 

1  15/16 

1  15/16 

1  15716, 

5  11/32 

5  9/32 

5 

11 

10  1/2 

11 

5  7/16 

5  3/8 

5  3/8 

11/32 

5/16 

11/32 

2 

1  31/3; 

2  31  32 

3  5/8 

3  5/8 

3  5/8  j 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/8 

7 

6.6 

6-6  | 

13/4 

1  6/8 

1  25/32 

5  3/4 

5  3/4 

6 

11/16 

11/16 

11/16 

2  1/4 

2  3/16 

2  1/2 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

2  15/32 

2  7/16 

2  5/16 

3  5716 

3  5/16 

2  7/8 

15/16 

1  5/8 

1  5/8 

2  7/8 

2  7/8 

2  7/8 

13/16 

6/8 

11/16 

2  7/8 

2  7/16 

2  13/16 

3/4 

13/16 

13/16  i 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  18 

1  1/8 

11  7/8 

11  13/16 

11  13/16 

3  3  8 

3  1/8 

l  ! 

4 

3  15/16 

2  11/16 

2  3/4 

2  11/16 

2  11/16 

2  3/4 

2  3/4  | 

2  5/16 

2  5/16 

2  3,8 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

8  21/32 

8  9/16 

8  9/16 

2  13/32 

2  11/3* 

2  5/16 

2  15/16 

2  7/8 

2  3/4  ! 

5/8 

9/16 

9/16  i 

2  3/16 

2  3/16 

2  1/8 

7/16 

7/16 

7/16 

9  5/8 

9  1/2 

o  B  8 

3  5/16 

3  14 

3  3/16  I 

4  5/16 

4  1/4 

4  3  16 

15/16 

15/16 

7/8 

1  9/16 

1  9/16 

1  9/16 

6 

6 

6 

2  1  M 

2  1/16 

11/16 

(i  i  ; 

11/16 

2  1/16 

2  1  16 

2  1/16 
4  7/16 

4  15  32 

4  7/8 

4  1/8 

4 

i  1  10 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2  j 

20  6 

^  - 

4  13/16 

4  13/16 

4  1/2 

4  7/16 

4  im 

1  11/16 

1  5/8 

<  S 
lu  S 


NOMS 

CLOTURE 

1910 

1910 

0 
e> 

SEMESTRIELLE 

x  ■à 

DBS 

c-i  ~ 

30 

31 

COMPAGNIES 

juin 

décemb. 

a. 

1909 

1909 

7. 

7 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


f 

1.649.631 

1 

500-000 

1 

200.000 

lOsh 

3.600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

Isa. 

2.000-000 

1 

300.000 

1 

200.000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906-60- 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.6/4 

1 

971. 21 4 

1 

604.225 

1 

660.900 

1 

522.346 

1 

616-395 

1 

Afric  an  and  Europeao  Iniest. 

Ânglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  (nvest. . 
Chartered  (British  S.  A.  C"). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  «c  C . 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

V4  illoughby's  Consol  

Zambesia  Erninring  


5/8 
2  3/16 
10'6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5  16 

106 
16  3 
15/6 

6/0 
15/0 
14  3 

2  3/16 
4  0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

13/16 

13/16 

13.16 

i  h/i 

2 

1  5/8 

1  9/16 

11/6 
17  1/16 
1  19/32 

12/6 

12/6 

9/1'. 

16 

16 

15  7 

1  >7/32 

1  17 '32 

1  17/  « 

4/0 

6/6 

6/6 

6/ 

6  5/32 

6  7/32 

5  31/33 

>  B  3: 

104  1/2 

105 

105  1/2 

105  !/: 

5/8 

7/16 

7 '46 

7/16 

14/0 

18  0 

17/0 

4/6 

25/9 

24*6 

24/0 

23  J 

16/6 

14/9 

14  9 

14/ 

2  1/2 

3 

2  31/32 

2  7 

8 

8/6 

10/6 

10  6 

10/ 

2  15/16 

2  9/16 

2  12 

2  1/ 

3  1/8 

3  1/2 

3  1/2 

3  7 

"li 

6/0 

■ 

8/0 

8/ 

] 

11/0 

15  9 

16/9 

n 

> 

1  25/32 

1  25/32 

1  2; 

3. 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.0001 
4.500.000 
150. 000 
1.1OO.0O0 
400.000 
500- 00O 
500.000 
500.000 


175.0001 

350.000 
300.000 

1.000. 000 

100.000 
384.60Q 
200.000 
500.000 


721.5001 
2.500.OOC 
3.500. 0OC 

500  000 
40.000* 
40.000 


Exploration  C  (New''  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Klersdorp  Proprietary.. 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company.. 
S.  African  Gold  Trust.. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . 


7/8 

29/32 

7/8 

7/8  J 

1  3/4 

1  21/32 

1  21/32, 

1  21/32 

5/6 

5/6 

5/0 

4/9 

12 

12  1  4 

12  1/8 

12  1  8 

9/0 

1  1/8 

13/16 

13  16 

4  1/16 

3  3/4 

3  1/4 

3  3/16 

15/3 

12  6 

15/6 

2  5/16 

1  15/16 

1  7'8 

1  13/U 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  éc  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet..  . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
8  15/16 


21  0 
1876 
5/0 
3  11/16 
6/6 

4  3/6 

16/0 

9  1/2 


21/9 
17/3 

3  13/16 
S/6 
36/6 
12/0 


81/9 
17  0 


1  17  1 

4/6 
12  1  i 

27  « 
3  18 

14  6 
1  7/8 


20 

16/ 


3  13/1«|3  13  'M  | 

5/3 
36/0 
12/0 
6  3  16 


36/6 
12/3 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfonteln. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  5  y,  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16 
19  7/8 
104  ./ 

8  11/1 

9  Wfl 
8  3/8 


1.V16 

1  ii/ 16 

1  5 

lt'. 

17/0 

17/0 

17 

105 

105 

10. 

>  a/11 

8  1/2, 

*  1 

7  3/8 

7  !/ 

i 

8  1/2 

S  1/2 

8  1 

COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALBCK.H 


Tonds  d'État 

Consol.  Pruss  S  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Tare  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersboorg — 
Roubles  comptant  


31  aoù  7 sept.  14  sep  -21  s»p  98  sep  5  oct. 


84  30 
91  40 
»  ■ 

95  25 
94  75 
104  80 


161  37 
83  87 


83  40 
91  » 


94  -25 
94  95 


160  > 
23  50 


143 

9N 

189 

131 
169 

158 
IS4 
SI 
20 
85 


S16  25  216  80 


83  90 
93  19 


94  .. 
93  7Î 


162  25 
82  87 


144  10 
208  60 
255  75 
190  12 
131  25 
168  75 
159  75 
184  25 
81  o? 
20  40 
85  .. 

217  10 


83  12 
93  • 


93  75 


161  84 

22  » 


143  80 
208  12 
256  60 
189  75 
130  75 
167  75 
160  12 
125  25 
81  » 
20  43 
85  » 

216  70 


62  70 
93  • 


93  50 

94  25 


162  75 
22  62 


143  10 
210  50 
255  62 
189  50 
131  35 
165  62 
'.61  50 
126  25 
80  95 
20  44 
84  90 
s  » 
216  85 


82  80 
92  50 


9»  75 


162  25 
2-2  25 


143  20 
208  75 
256  25 
189  » 
131  » 
166  60 
161  50 
126  • 
81  05 
20  48 
85  » 
s  » 
216  75 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 
Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  2  %%  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hoogiois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque  


31  aoù 

.7  sept. 

11  «s\> 

21  sep 

28  sep 

5  oct 

82  25 

80 

62 

80  75 

80 

45 

80 

06 

80 

25 

63  25 

63 

25 

63  25 

63 

25 

63 

85 

62 

75 

89  50 

90 

50 

91  50 

91 

05 

91 

75 

90 

50 

103  75 

104 

104  » 

104 

104 

104 

35 

102  25 

101 

101  75 

102 

102 

25 

101 

12 

93  25 

93 

78 

94  50 

92 

25 

92 

25 

92 

75 

103  » 

102 

5U 

102  50 

103 

102 

75 

103 

50 

99  75 

101 

50 

101  75 

101 

53 

101 

50 

101 

5C 

46  . 

46 

50 

50  50 

47 

» 

47 

46 

75 

10  4  » 

102 

50 

102  50 

102 

50 

102 

50 

102 

75 

93  75 

94 

12 

94  50 

94 

50 

94 

75 

94 

25 

68  25 

67 

67  10 

68 

68 

25 

65 

94  25 

93 

50 

93  24 

93 

50 

94 

25 

92 

25 

%  » 

94 

50 

94  50 

» 

94 

98  » 

96 

50 

97  » 

97 

D 

97 

» 

96 

50 

»  » 

» 

0 

214  50 

215  50 

215  50 

215  50 

216  50 

216 

50 

19  » 

17 

25 

17  50 

17 

25 

16  75 

:6  75 

70  » 

68 

12 

67  87 

66  50 

66  37 

67 

62 

9!  50 

90  50 

90  25 

90 

89 

50 

90 

50 

■25  75 

24  37 

21  50 

24 

7S 

24 

15 

24  84 

25  24;  25  23 

25  22 

25  41 

25 

il 

25 

21 

3  28 

3 

3  s 

3 

3 

4 

3  51- 

3 

2  78 

2 

72 

3  06 

3 

53 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 

—  —  Papier — 
ftongrie.  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

BvMhtherader-B  

Len^berg-Czeraowtte. .  ; . . . 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-Vest  

Staatsbahn.  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris.. ......... 

Napoléons  d'or  


31  aoù  7  sept.  14  sep  21  sep  28  sep  5  oct. 


117  10 

9S  10 
98  05 
113  50 
91  80 


980  » 
559  » 
5460  » 
o  » 
754  » 
11»  ÏO 
240  35 
95  26 
19  08 


116  20 
97  60 
97  65 

112  20 
92  10 


1003  » 
555  » 
5325  » 
373  » 
749  50 
121  50 
240  32 
95  28 
19  09 


115  75 
9"  40 
97  45 

112  » 
91  85 


1003  » 
556  » 
5400  » 

749  » 
117  50 
240  32 
95  25 
19  09, 


116  » 
97  25 
97  » 

112  » 
91  75 


9Î0  » 
556  » 
5320  » 

758  75 
118  50 
240  01 
95  18 
19  08 


116  05 
97  40 
97  30 

112  05 
•91  80 


Î87  » 
557  » 
5305  » 

760  » 
117  50 
240  05 
95  28 
19  08 


115  50 
97  15 
97  15 

111  60 
91  65 


556  50 
5250  » 

761  25 
117  » 
240  48 
95  32 
19  08 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


31  aoù 

7  sept. 

14  sep 

21  sep 

28  sep 

5  oct. 

6  . 

5  » 

4  50 

4  » 

3  » 

»  » 

Change  sur  Paris  

570  • 

568  » 

560  » 

559  » 

553  » 

»  » 

50  12 

àO  25 

50  96 

51  » 

51  57 

BOURSE    FINANCIÈRE  DE 

MADRID 

A  BARCELONE 

Madrid 

31  aoù 

7  sept. 

11  sep 

21  sep 

28  sep 

5  oct. 

Dette  intérieure  4  %  

84  95 

85  45 

85  45 

85  04 

84  85 

83  40 

Change  sur  Londres  à  vue.. 

27  20. 

'  27  19 

27  12 

27  06 

26  99- 

27  05 

—     sur  Pans  à  vue  

1  75 

7  40 

7  10 

7  20 

6  95 

7  15. 

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

85  17 

85  55 

85  45 

85  22 

84  85 

8a  52 

•  Sft  35 

88  - 

88  30 

87  10 

86  9» 

86  50 

Saragosse  

.  92  15 

93  35 

93  90 

93  10 

92  li- 

92  20 

Change  sur  Paris  

7  90 

7  50 

7  15 

7  40 

7  20 

7  30 

BOURSE  FINANCIFRE  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-     -  1%%  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sut  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


31aoù 


7  sept. 


93  50 
77  50 
4675  » 
740  » 
96  » 
93  50 
89  50 
209  87 
123  79 
25  33 
100  19 


100  30 
123  65 

25  36 


93  80 
77  50 
4590  » 
738  50 
5075  » 
93  75 
91  12 
210  . 
123  92 
25  33 
100  41 


100  46 
123  95 

25  35 


11  sep 


93  60 
77  62 
4590  » 
739  50 
5075  » 
93  25 
90  90 
210  37 

»  P 

25  33 
100  44 


100  45 
123  85 

25  35 


21  sep 


93  40 
77  50 

4560  » 
745  » 
5325  ■ 

94  > 
91  25 

210  05 
121  10 
25  33 
100  « 


100  45 

124  02 
25  3 


.'8  sep 


93  25 
77  50 

4560  » 
750  » 
5350  » 

94  40 
91  60 

209  80 
124  » 
25  33 
100  40 


100  45 
123  97 

25  33 


5  oct. 

93  » 
77  37 
650  » 
752  50 
5250  » 
92  70 
90  » 
210  02 

25  34 
100  41 


100  45 
123  09 

25  35 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  A  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


31  aoù 

104  35 

414  ». 
665  » 
1480  . 


1902  » 
100  56 
25  38 
124  05 


106  27 
782  50 
100  58 
123  97 


sept.  14  ej> 


104  32 
416  » 
676  » 
1478  » 


190  -2  « 
100  61 
25  39 
121  15 


104  35 
676  50 
100  62 
124  15 


104  32 
416  » 
675  » 
1478  » 


1902  . 
100  61 

25  38 
124  05 


104  28 

675  50 
100  62 
121  15 


21  sep 


104  21 
414  » 
671  » 
1477  » 


1902  » 
100  61 

25  38 
124  05 


104  26 
670  » 
100  63 
124  05 


28  sep 


104  22 
413  » 
669  » 
1468  » 


1912  » 
100  63 
25  39 
124  27 


104  20 
669  75 
100  63 
124  05 


5  ict. 

103  87 
414  50 
668  » 
1465  » 


1897  » 
100  61 

25  42 
124  19 


103  85 
668  75 
100  62 
124  12 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.deSt.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


31  aoù  7  sept.  14  sep  21  sep  28  sep  5  oct. 


93  87 
412  * 
515  » 
515  » 
214  » 

37  41 

94  42 


95  12 
414  » 
507  » 
509  » 
214  » 
37  39 
94  35 


95  12 
415  » 
515  • 
520  50 
212  » 
37  37 
94  35 


94  81 
410  » 
511  » 

511  » 
215  » 
37  37 
94  84 


94  75 
413  » 

515  » 

515  » 
216  » 
37  39 
94  35 


94  62 
419  » 

530  » 
543  » 
218  » 
37  40 
94  40 


BOURSE    FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

31  aoù 

7  sept. 

14  sep 

21  sep 

28  sep 

5  oct. 

Genève  avec  lots  3  %  

1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  lA  %. 

    3  %. . . . 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—    sur  Londres  

102  25 

965  » 
964  50 

»  0 

118  » 

102  37 
25  21 

102  50 

965  50 
93  » 

103  30 
100  16 

25  27 

102  50 
»  » 

966  50 
88  75 

103  HO 
100  16 

25  27 

102  50 
970  » 
961  » 

8S  75 

103  40 
100  16 

25  27 

102  50 
964  » 
961  » 

103  2D 
100  16 

25  26 

102  25 
985  » 
961  » 

»  s 

103  » 
100  18 

25  28 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 

VALEURS 

31  aoù 

7  sept. 

14  sep 

21  sep 

23  sep 

5  cet. 

Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois 

87  08 
102  37 
218  25 

22  87 
110  12 

87  08 
100  34 
217  37 

22  90 
110  10 

87  08 
101  07 
217  84 

22  98 
109  30 

87  K 
101  04 
217  84 

23  » 
109  27 

37  06 
100  29 
217  37 

23  06 
109  15 

87  05 
100  27 
n  » 

23  07 
109  17 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Iliinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Read'ing    

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres — 

—  Paris  

Câble  transitais  sur  Londres. 

Cuivre  

Argent    


31  aoù  7  sept.  14  sept  31  sept  28  sept  5  octob 


114  % 

104  % 

193 

255 


y* 


26 
132 
142 
115 
100  % 
131  25 
152  3A 

m  'A 

43  % 
570 

4.83  % 
5.18  %. 
4.87  % 
12  * 
53  '4 


115 
97  \ 
189  % 
250 

9 

25  % 
126 

141  'A 
116 

99 

127  X 

128  y2 
164  % 

34  Vk 
555 
4.86  % 
5.18  % 
863/8 
i  i  j_ 
1  -  w 
52  </„. 


110 
98  % 
190 
250 

25  % 
130 
142 

lia  Y* 
97  y, 
128  W 
141  % 
1653  8 


550 
4.86 


,.86-65 
12  le 
53  H 


115 

99  % 
190  % 
210 
122  % 

25  >, 

» 

143  l4 
114  3; 8 
99 

129  54 
142  % 
167  % 

35  \ 
550 

4.83  55 
5.18  % 
86  45 
12  17 
53  62 


115 

98 
193 

120 

26 
132 
143 
112 

96 
129 
145 
165 
36 
545 
4  86 
5.18' 
4.87 
12 
53 


115  » 

99  % 
193  » 
267  » 
121  \ 

27  * 
132  » 

m  1 
113 

100  3/8 
129  V.; 
146  '/„ 
166  % 
37  » 
550  » 
4.83  35 
5.18  % 
'  86  50 
12  25 
53  37 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


M 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

u ./  >i-Louis-en-rile,36.R.b.5,r!30î.M.àpA5,000 
ir.  Adj.  ch.  not. ,25  oct.  Rocagel,  182,  r.Rivoli. 


VILLE  DE  PARIS 

A  adj.  sur  1  ench.Cb.  des  not.  Paris,  25  octobre  1 910. 

STfîltn  1  lllf  Rue  delà  Convention,  n0,188, 
I  EillllAl  \>  221  et  246  prés.  Sces  :  227",  192™ 
et  252™  env.  M. à  p.:  120  f.  le  m.  S'ad.  Me"  Delorme et 
Mahjt  de  la  Quéran tonnais,  14,  r.  Pyramides,  d.  enc. 

/^DÉ1!  ¥fFk?  paraissant  s'élever  à  57.134  f.  55.  A 
\jKLi\;il/fjn  adj.  étude  de  M*  Rasot,  not.,  11,  r. 
Loais-le-Grand,  le  10oct.,2h.M.àp.pouv.ètrebaiss.: 
5.000 f.Cons.20l)f.  S'a.  M'  MoRiN,s.,22,r.Odéonetnot. 


CRÉOIT  MOBILIER  FRANÇAIS 

Société  anonyme 
Capital  :  00  millions  de  francs 
Siège  social  :  à  Paris,  3  et  5,  rue  Saint-Georges 


Convocation  de  l'assemblée  générale 
MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire  pour  le  mardi 
35  octobre  1910,  à  trois  heures  et  demie  de 
relevée,  Hôtel  des  Ingénieurs  civils,  19,  rue 
Blanche,  à  Paris,  conformément  à  l'article  24 
des  statuts  : 

Ordre  du  jour  : 

Examen  et  approbation  des  comptes  de 
l'exercice  1909-1910; 

Fixation  du  dividende  ; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Nomination  des  commissaires  pour  l'exer- 
cice 1910-1911  et  fixation  de  leurs  émoluments  ; 

Autorisations  diverses- 

Pour  faire  partie  de  l'assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  d'au  moins  quatre  actions  (de 
cinq  cents  francs)  et  les  avoir  déposées  trois 
rs  au  moins  avant  la  réunion. 

Les  propriétaires  de  moins  de  quatre  actions 
pourront  toutefois  se  réunir  pour  atteindre 

■  nombre  et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'eux. 

Les  actions  pourront  être  déposées,  soit  au 
siège  social,  soit  dans  tous  les  établissements 
Je  crédit  ou  chez  tous  banquiers,  notaires  ou 
agents  de  change,  à  la  condition  de  faire  par- 
venir les  récépissés  de  dé^ôt  au  siège  social 
dans  le  délai  ci-dessus  fixé. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

DU 

GAZ  POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  31  août  1910 


ACTIF 


Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque  

Effets  et  valeurs  diverses  

Trésor  public   

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants   

Banque  hypothécaire  de  France  en 

liquidation   

Prêts  hypothécaires  

Prêts  communaux   

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du 
capital  social  et  des  réserves.... 

Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retirées  de  la  circula- 
tion : 

Obligations  foncières   

Obligations  communales   

Immeubles  acquis  par  la  Société  •  • 

Hôtels  et  mobilier  .   

Frais  d'appropriation  et  mobilier.. 

Divers   

Intérêts  acquis  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration   


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de 
oquer  MM.  les  Actionnaires  en  Assemblée 
générale  ordinaire  pour  le  jeudi  27  octobre 
i  curant,  à  3  heures  de  l'après-midi,  au  siège 
social,  24,  boulevard  des  Capucines,  confor 
mément  à  l'article  39  des  statuts. 

Ont  le  droit  d'assister  à  l'Assemblée  gêné- 
raie  les  propriétaires  d'au  moins  vingt  actions. 

Les  titres  au  porteur  devront  être  déposés 
15  jours  au  moins  avant  la  date  de  la  réunion 
a  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à  Pa 
j  -~.  3,  rue  d'Antin. 

Ordre  du  Jour  : 

1°  Examen  des  comptes  et  du  bilan  de 
l'exercice  1909-1910  et  fixation  du  dividende  ; 

2° •Nomination  d'administrateurs  et  de  com- 
missaires. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    OE8   GRANDS    EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

Étal  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
Pi.  1-janv.au  10sf-ptemb.Fr.  17.^7:3.205  20.634.351 
Du  1"  au  10  septembre   751.800  852.291 


:ï  .734  3"50  26 
2 17. 730. 328  46 
ii-TA-m  4b 
34.469.502  71 

0. 721. 210  47 

G. 807. 129  M 
■2  V(i  962. 257  67 
1  966.992.310  » 

38.824.506  35 
31-063.907  6S 


132-211 

14.450 
11.534 
21.972 
137 
31-108 
36.920 
3.165 


391  18 

984  66 

574  78 

727  15 

680  09 

184  93 

ss:;  13 

266  r,.", 


Total   4.818.564  129  32 


PASSIF 

Capital  social   

Réserve  obligatoire   

Provisions  pour  l'amortissement  des 
emprunts  : 

Provision  ordinaire   

Provision  extraordinaire   

Réserves  et  provisions  diverses  : 
Réserve  pour  l'amortissement  des 

immeubles  du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la 

Banque  hypothécaire   

Réserve  commune  avec  le  Crédit 
Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie, 

Réserve    sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'ex- 
cédent des  créances  hypothé- 
caires sur  la  valeur  estimative 
des   immeubles   acquis   par  la 

Société   ,  

Provision  pour  créances  douteuses 

Dépôt  en  comptes  courants  

Correspondants   

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs... 
Versements  différés  : 

Sur  prêts  hypothécaires   

Sur  prêts  communaux   

Obligations  foncières  : 
Montant  au  pair  : 
Des  oblig.  en  cire.  2.645. 59J.750  \ 
Des  obligations  re-  / 
tir.  de  la  cire.     136.122.500  »[ 
A  déduire  :  y 
Versements  à  rece- 
voir des  obligit.      I  l  5ta  '><;-  M 
Primes  à  amortir  l 
à  recouvrer  des  \ 
emprunteurs   ....     181.620. 707  711 
Obligations  communales  : 

Montant  au  pair  :  j 
Des  oMig.  en  cire.  17!)i.l9:s.200  »/ 
Des  obligations  re-  f 
tir.   de  la  cire.      45.134.100  ». 
A  déduire  :  ) 
Versements  à  rece-  _  ( 

voir  des  obligat.  97.520  A 

Primes  à  amortir  \ 
à  recouvrer  des  1 
emprunteurs   ....     148. 038.439  42 1 

Bons  à  lots  en  circulation   

Obligations  à  rembourser  et  inté- 
rêts échus  à  payer   

Semestres  d'annuités  reçus  par  an 

tlcipation   

Divers   

Intérêts  dus  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1909  

Exercise  1910  


200.000.000  ■ 
20.239. 37:<  39 


149-135.510  78 
Htf.b96.411  72 


4.388.707  » 

133.574  86 

512.467  92 
2.973.470  06 


5.800.000  '» 
10.074.609  48 
73.423.042  34 
47.203.965  39 

3.878.327  38 

17.157.394  27 
. 12.0SS.663  9S 


2.141.530-974  7!» 


BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 

Situation  au  30  sepiembte  1910 


Actif 

Numéraire  en  caisse  

Rentes  sur  l'Etat  

Portefeuille   

Avances  sur  titres..:.-.  

Correspondants  d'Algérie  

Correspondants  de  France  

Hôtels  de  la  Banque  

Acquéreurs  d'immeubles  

Dépenses  d'administration  

Charges  extraordinaires  

Succursales   

Effets  remis  par  la  Banque  

Bureaux  auxiliaires  

Titres  appartenant  à  la  Caisse  des 

retraites   

Avances  à  l'Etat  

Avances  à  l'Etat  Tunisien  

Divers   

Créances  en  souffrance  

Total  

Passif 

Capital   

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  courants  sur  place  

Trésor  public  

Dividendes  à  payer  

Agios  et  commissions  

Profits  et  pertes  (rep.  der.,  sem.)  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Bordereaux  à  payer  

Effets  envoyés  en  recouvrement  

Banque    de    l'Algérie    (son  compte 

avec  les  succursales)  

Caisse  de  retraites  

Trésor  Tunisien  

Divers   

Réserve  statutaire   

immobilière   

—  extraordinaire   

Total  


50. 735. 196* 
29.909.800  > 
2oo. 550. 183  03 
965.081  85 
13. 627- 950  * 
-  7is.g-Si  7t 
0. 104. 491  S 
313.817-J1 
750-941  m 
593.081  m 
388  531.391  M 
9.916.783  1 
61- 461. 510  S 

3.201.288  À 
3.000.000  # 
I. 000. 000  1 
1.891-309  1 
 128  1 

787.301.! 17  Î3 


25.000.000  j 
i77.014.VH)  , 

15.810.182  10 
65.829.923  95 
11 i. 112  39 
ici  ..M2  7U 
1.055.343  25 
772. il!  S4 
557.!»  Mi  70 
61-029.029  7* 

382.961-697  7$ 
3. 18s. 278  il 
19.036.347  01 
1-546- 731  41 
S. 333. 333  31 
6.104.491  52 
7.120.508  1| 


301. 


a 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    l  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3  J  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  d©  titres, 'envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets.  ^1 


isr..'8.0il  31.486.645 
Différence  on  fave  w  do  1010.  CiÔ8.'634 


1-691.217,349  3s 


35.957.469  48 

1  ■1.311  394  42 

0.256:339.8$ 
32. 877 .«26  31 
50-296.892  62 

207-552  11 
ll.2S4.02i  83 


DEMANDEZ  «  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


Total    i. 818. 561. 129  32 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  gouverneur, 

H.  MOREL. 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.5CC 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


E.  MATHIEU-PLESSV 

chez  tous  le»  Papetiers. 

IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Slmart.  lmp 


N*  9/9.  —  38a  volume 

(N*  16) 


r»i»ix  du  Numéro  :  5  0  centimes 
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VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


VILLE  DE  PARIS 


EMPRUNT  MUNICIPAL  de  235  MILLIONS 

Première  fraction  de  l'Emprunt  de  900  millions  autorisé  par  la  loi  dn  30  décembre  1909 

,  ,,  «      ■■•  i  .    ».  uni  «ci  nnur.ATioNS  MUNICIPALES  DE  400  FRANCS  remboursables  en  71  ani 


SPORES  AU cltn™*Sw™ DE  ïôo  '^«.td^t  droit  m  ,«art  des  avantages  attribués  aU  obligations  entière,. 
SIX    TIRAGES  ANNUELS 
Tirages  des  20  Avril  et  20  Octobre 

i  lot  de   100.000 

1  —  

59   —   1.000  francs. 

61  lots 


Tirages  des  20  Février  et  20  Août 

'  1  lot  de   100.000 

!    _   10.000 

58  —  1.000  francs.  58.000 
60  lots 


168.000 


10.000 
59.000 


Tirages  des  20  Juin  et  20  Décembre 

Ilot  de   200.000 

i   _    10.000 

58  —  1.000  francs.  58.000 
ëôlots 


268.000 


1 69.000 

Soit, par année,  t. 2*0.000  francs  de  lots. 

 *  lot  de  50.000  fr.,  1  lot  de  5.000  fr.  et 

de  5.000  fr.  et  29  lots  de 
28  lots  de  1.000  fr. 


A  partir  de  1950,  les  tirages  des  20  février  et  20  août  f  ^prendront  1  lot  de  50.00C 
o,  ja  ,  non  fr  Ceux  des  20  avril  et  20  octobre  :  1  lot  de  50.000  fr.,  1  lot  ae 
1  îôêofr  îcîvTdl  lo'juic "t  20 décembre  :  Ilot  de  100.000  fr..  1  lot  de  5.000  fr.  et 

Prix  d'Émission 


Fr. 


Fr.  SOO 

Ea  souscrivant  Fr.  20-  A  la  répartition  Fr.  30-  .  .  •  Fr.    |0|  Du  1;;  au  15  «vrier  1012  .  . 

Du  l»au  15  février  1911   |§  5„  ï„  Su  15  février  1913  .  . 

pu^auîloctobr^il  !  !  \  -\  \  '.  \\  ]  ,1  -  '     1S|  Du  1»  au  15  août  1913.  .  .  . 

d^uré^  "r^aucMbles'et  donnent  lieu  au  versement  in.med.at  de  la  TOT  - 

La  SOUSCRIPTION  PUBLIQUE  SERA  OUVERTE  ft] PARIS  eten  PROVINCE 

T,e   Samedi   15   Octobre  1910 

3  heures  du  soir,  et  close  le  même  jour  (Voir  les  affiches). 


50 
50 

  40 

  30 

ations  entières  sont 
du  *°r  ternie. 


de  9  heures  du  matin  à 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  20e  Exercice  (1er  mai  1910  au  30  avril  1911) 


Mois  de  septembre  1910 
Produit  des  mois  antér" 


Totaux  au  3"i  sept.  1910. 


Période  torresp.  de  l'eierc.  allir 


Différence  : 
En  faveur  de  1910-1911 
En  faveur  de  1909-1910 


Continent 
Kilogr.  Reis 


132.781 
ill. 813 


894.594 


897.670 


3.076 


808:222.335 
3. 150:825.0  iO 


3.959:047.975 


3.957:974.500 


1:073.475 


Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

32.808 
105.883 

29:037.923 
96 : 479.365 

3.677 
14.797 

16:511.404 
66 : 588.b20 

138.691 

125:517.285 

18.474 

83:180.021 

137.403 

123:509.400 

19.931 

89 :  705.t05 

1.288 

2:007.885 

1.460 

6:525.581 

Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  qraioit  du  Journal  des  Valeurs  Inde""  et  d'Assurances 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  -de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 

Benseignements  à  disposition 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

Compte  rendu  présenté  au  nom  du  Conseil 
d'administration  par  M.  Morel,  gouverneur, 
à  l'assemblée  générale  ordinaire  des  action- 
naires du  18  avril  1910. 

Messieurs, 

J'ai  eu  l'honneur  de  vous  présenter,  au  nonv 
du  Conseil  d'administration  et  en  exécution 
des  articles  47  et  88  des  statuts,  le  rapport 
annuel  sur  la  situation  des  affaires  sociales. | 

Ce  rapport  sera  divisé,  comme  les  années- 
précédentes,  en  trois  parties  : 
La  première  partie  sera  consacrée  aux  prêts  S 

eV|Udeuxième0pré;sentera  le  développement 
ries  divers  chapitres  du  bilan  ; 

Dans  la  troisième  partie,  nous  vous  ferons , 
connaître  l'état  du  compte  de  profits  et  pertes 
et  le  projet  de  répartition  des  bénéfices  de. 
l'exercice. 

PREMIÈRE  PARTIE 

§  1.  —  PRÊTS  HYPOTHÉCAIRES 

Pendant  l'année  1909,  le  Crédit  Foncier  a, 
fait  4.294  prêts  hypothécaires  pour  une  somme 

dCes9 "chiSs^se^subdivisent  de  la  manière- 
suivante  : 

4.216  prê^  à  long  terme 

œPrp(t,uiïC0U"t..U:rme  l.O3*.20O  I 

18  prêts  réalisés  avec 
les  fonds  du  ca- 
pital   social    et  Q1CAftn  J 
des  réserves  pour  316.UX)  » 

Total...  4-294  prêts  pour  Fr.  J19.631.975  18 

Pendant  l'année  1908,  les  prêts  hypothécai-, 
reî  avaient  atteint  en  nombre  4.078  et  en  soDfJI 

mL'anné2e73lS,  comparée  à  l'année  1908,  pré. 
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sente  donc  une  augmentation  de  216  prêts 
comme  nombre  et  une  diminution  de  041.181 
francs  29  comme  sommes  prêtées. 

Le  montant  des  remboursements  anticipés 
a  ete  supérieur  à  celui  de  l'année  précédente  ; 
Jl  avait  atteint,  en  1908,  09.616.040  fr.  93  ;  il 
s  élève,  pour  1909,  à  75.334.376  fr.  62,  en  aug- 
mentation de  5.718.335  fr.  69. 

En  rapprochant,  le  montant  des  prêts  nou- 
veaux des  remboursements  faits  par  antici- 
pation, on  trouve  que  les  sommes  prêtées 
dépassent  de  44.297.598  fr.  50  le  chiffre  des 
remboursements  anticipés.  -Cet  excédent  était 
de  50-657.115  fr.  54  en  1908  et  de  85.671.941  fr.  38 
en  1907. 

L'intérêt  de  nos  prêts  hypothécaires  fixé  à 
4.30  %  à  partir  du  12  janvier  1909,  a  été  main- 
tenu à  ce  taux. 

Les  prêts  réalisés  au  cours  de  cette  année 
portent  à  1.56.916  le  nombre  et  à  5.817.175.952 
francs  78  le  montant  des  prêts  hypothécaires 
réalisés  par  le  Crédit  Foncier  depuis  sa  fon- 
dation jusqu'au  31  décembre  1909. 

Sur  ce  capital  de  Fr.    5.817.175.952  78 

le  Crédit  Foncier  a  recouvré  : 
Par   l'effet  de  l'amortisse- 
ment semestriel  depuis  l'ori- 
gine de  ses  opé- 
rations         Fr.    703,504.738  66 

Par  suite  de 
rembourse- 
ments anticipés 
effectués  en  1909     75.334.376  62 

Par  suite  de 
rembourse- 
ments effectués 
dans  les  années 

précédentes          2-922.382,071  68 

 3.701.281.186  36 


Pendant  Tannée  1908,  il  avait  été  réalisé 
1.768  prêts  de  même  nature  pour  une  somme 
de  116.471.999  fr.  22. 

Le  chiffre  des  prêts  communaux  de  l'année 
1909  présente  donc,  sur  l'année  précédente, 
une  augmentation  de  311  comme  nombre  et 
de  26.236.140  fr.  40  comme  sommes  prêtées. 

D'autre  part,  te  montant  des  rembourse- 
ments anticipés  qui,  en  1908,  avait  atteint 
12.691.629  fr-  10,  s'élève,  pour  1909,  à  la  somme 
de  10.855.004  fr.  12. 

Les  prêts  nouveaux  ont  ainsi  dépassé  les 
remboursements  anticipés,  pendant  l'exercice 
1909,  de  127.852.535  fr.  50.  En  1908,  l'excédent 
des  prêts  nouveaux  sur  les  remboursements 
anticipés  avait  été  de  103.780.370  fr.  06. 

Le  total  des  prêts  communaux  faits  en  50  an- 
nées par  le  Crédit  Foncier,  depuis  la  loi  du 
6  juillet  1860  jusqu'au  31  décembre  1909,  s'élève 
en  nombre  à  40.207,  et,  en  sommes,  à  3  mil- 
liards 942.331.017  fr.  56. 

Sur  ce  capital  de  Fr.  3-942.331.617  56 

le  Crédit  Foncier  a  recouvré  : 

Par  l'effet  de  1  amortissement 
semestriel...  Fr.    808.473.139'  44 

Par  suite  de 
rembourse- 
ments à  l'éché- 
ance de  prêts  à 
court  terme   80.661.069  23 

Par  suite  de 
rembourse- 
ments anticipés  1.116.291.293  64 

 —   2.000.426.102  31 


En  conséquence,  le  solde 
des  capitaux  restant  dus  sur 
les  prêts  hypothécaires,  au  31 
décembre  1909,  est  de   2.115.894.760  42 

si  l'on  ajoute  à  ce  chiffre  : 

1°  Les  prêts  à  court  terme 
réalisés  avec  la  garantie  du 
Sous-Comptoir  des  Entrepre- 
neurs, sur  hypothèque  et  avec 
remise  d'effets  escomptés  par 
le  Crédit  Foncier   •  62.051.250  » 

2°  Les  prêts  en  réalisation  et 
à  l'état  d'actes  conditionnels...       12.556.921  48 


on  arrive  à  un  solde  total  de 

prêts  hypothécaires  de  Fr.    2.190.502.937  90 


dans  lequel  les  prêts  réalisés  spécialement 
avec  les  fonds  du  capital  social  et  des  réser- 
ves entrent  pour  53.097.335  fr-  35. 

Paiement  des  annuités.  —  Le  montant  des 
semestres  arriérés  dus  au  31  décembre  1908 
,,,;nt  rie  Fr.     20.882.174  59 

Les  semestres  échéant  en  1909 
s'elevant  à   116.736.194  78 


En  conséquence,  le  solde  des 
capitaux  restant  dus  sur  les 
prêts  communaux,  au  31  dé- 
cembre 1909,  est  de  Fr.    1.941.905.515  25 

dans  lequel  les  prêts  réalisés 
avec  les  fonds  du  capital  social 
ves  entrent  pour  3.630,849  fr.  32. 

Ploiement  des  annuités-  —  Le 
annuités  à  recevoir  sur  les  prêts 
en  1909,  était  de  Fr. 

Il  a  été  reçu,  dans  l'année  


spécialement 
et  des  réser 

montant  des 
communaux, 
117.343.966  29 
113.185.794  74 


Il  restait  à  recouvrer,  au  31  dé- 
cembre  Fr. 


4.158.171  55 


le  total  des  annuités  à  recou- 
vrer en  1909  était  de  Fr.    143.618.369  37 

Il  a  été  recouvré  sur  ce  chiffre   118.016.275  45 


De  telle  sorte  qu'il  restait  dû, 
au  31  décembre  1909  Fr.     25.602.093  92 

Au  28  février  1910,  ces  semes- 
tres ne  s'élèvent  plus  nu  a   19.511.189  74 

Dans  ces  19-511.189  fr.  74,  les  semestres  échus 
antérieurement  à  l'exercice  1909,  qui  seuls 
constituent  un  véritable  arriéré,  figurent  pour 
3.4;>5.723  fr.  11. 

Produits  des  prêts  hypothécaires.  —  Les 
produits  des  prêts  hypothécaires,  réalisés 
avec  les  fonds  provenant  des  obligations  fon- 
cières, s'élèvent,  pour  l'année  1909,  à  la  somme 
de  85  244.276  fr  75.  D'autre  part,  les  intérêts 
et  dépenses  des  obligations  foncières  non 
compris  La  charge  des  provisions  à  mettre  en 
réserve  pour  l'amortissement  des  emprunts 
sont  de  75.130.757  fr.  16.  L'excédent  des  pro- 
duits sur  la  dépense  effective  des  obligations 
foncières  est  donc  de  10.113.519  fr.  59. 

Les  prêts  hypothécaires,  réalisés  spéciale- 
ment avec  les  fonds  du  capital  social  et  des 
reserves,  ont  produit  2.042,626  fr.  26- 

§  2.  —  PRÊTS  COMMUNAUX 

Pendant  l'année  1909,  le  Crédit  Foncier  a 

lait  2.079  prêts  communaux  pour  une  soin  

'le  138.708.139  fr.  02. 


Êette  soimnf  se  trouve  réduite,  à  la  date  du 
28  février  1910,  à  3.568.190  fr.  45. 

Le  retard  qui  continue  de  s'accentuer  léarè- 
dement  sur  le  paiement  des  annuités  des  prêts 
communaux,  provient,  comme  vous  le  savez, 
presque  exclusivement  des  prêts  aux  fabri 
ques  dont  le  service  reste  en  souffrance. 

Cette  situation  ne  doit  toutefois  nous  inspi- 
rer aucune  inquiétude.  Au  cas  d'insuffisance 
de  l'actif  des  fabriques,  les  créances  impavées 
doivent  être  acquittées,  dans  chaque  diocèse, 
sur  les  fonds  de  la  caisse  diocésaine,  et  si  ce 
gage  de  second  rang  est  lui-même  insuffisant, 
le  solde  sera  réglé  à  l'aide  du  fonds  commun 
par  le  ministre  des  Finances. 

Toutes  nos  créances  ont  été  produites  en 
temps  utile  et  reconnues  sans  difficulté,  par 
des  arrêtés  préfectoraux,  pris  en  Conseil  de 
préfecture,  conformément  aux  dispositions  de 
l'article  3,  paragraphe  11,  de  la  loi  du  13  avril 
1908. 

Quelques-unes  de  ces  créances  ont  déjà  été 
remboursées,  soit  à  l'aide  des  fonds  des  fabri- 
ques débitrices,  soit  sur  les  fonds  des  caisses 
diocésaines- 

Produits  des  prêts  communaux.  —  Les  pro- 
duits des  prêts  communaux,  réalisés  avec  les 
fonds  provenant  des  obligations  communales, 
s'élèvent,  pour  l'année  1909,  à  la  somme  de 
62.089.555.  fr.  35.  D'autre  part,  les  intérêts  et 
dépenses  du  capital-obligations  emplové  en 
prêts  communaux  sont  de  57.672.765  fr.  74,  non 
compris  la  charge  des  provisions  à  mettre  en 
réserve  pour  l'amortissement  des  emprunts. 
L'excédent  des  produits  est  donc  de  4  millions 
426.789  fr.  61. 

§  3.    —    RÉCAPITULATION    DES    PRÊTS  FONCIERS 
ET  COMMUNAUX 

La  réeapitulation  de  l'ensemble  des  prêts 
fonciers  et  communaux  faits  pendant  l'année 
19o9  donne  les  résultats  suivants  : 

Prêts  hypothécaires  Fr."  119.631.975  18i 

Prêts  communaux.   138-708.139  62' 


Total  Fr.    258.3W.144  80' 


D'autre  part,  les  rembourse- 
ments anticipés  se  sont  élevés  à    86.189.980  74 

L'excédent  des  prêts  nouveaux 
a  donc  été  de  Fr.   172.150.134  06 

§  4.   —  PRÊTS  EN  ALGÉRIE 

Dans  les  prêts  de  1909,  les  prêts  réalisés  en 
Algérie,  en  participation  avec  le  Crédit  Fon- 
cier d'Algérie  et  de  Tunisie,  figurent  pour 
89  prêts  hypothécaires,  représentant  2.879  000 
francs,  et  pour  20  prêts  communaux,  repré- 
sentant 1.493.501  fr.  " 

En  1908,  les  prêts  hypothécaires,  en  Algérie 
s  étaient  élevés  à  2.568.000  fr.,  et  les  prêts  com- 
munaux à  4.904.908  fr. 

Le  total  des  prêts  réalisés  en  Algérie,  depuis 
que  le  Crédit.  Foncier  y  fonctionne,  s'élevait, 

?u„3i,„décernbre'  P°ur  Ies  Prêts  hypothécaires 
a  7-930  prêts  formant  un  capital  de  153  mil- 
lions 580.579  fr.  66,  aujourd'hui  réduit  à  34  mil- 
lions 527.563  fr.  37  ;  et  pour  les  prêts  commu- 
naux, à  681  prêts  formant  un  capital  de 
157.720.377  fr.  39,  aujourd'hui  réduit  à  84  mil- 
lions 485.194  fr.  93. 

§  5.  —  OBLIGATIONS  FONCIÈRES  ET  COMMUNALES 

La  situation  générale  des  obligations  se  ré- 
sume ainsi  : 

Obligations  foncières.  —  La  valeur  nomi- 
nale des  obligations  foncières  en  circulation 
au   31   décembre    1909  était 
d£L  Fr.    2.656.615.500*  • 

En  ajoutant  à  ce  chiffre  le 
montant  des  obligations  reti- 
rées de  la  circulation,  soit 
par  tirages  spéciaux,  soit  par 
rachats  en  Bourse  (art.  63 
et  87,  §§  4  et  5  des  statuts}, 
lesquelles  s'élèvent  à   156-494.000  » 


on  obtient  un  total  de  Fr.   2:813.109  509  » 

duquel  il  y  a  lieu  de  déduire  : 
1°  Les  versements  restant  à 
recevoir  sur  l'emprunt  1909, 

soit   Fr.  249.088.580  » 

2°  Le  montant 
des  «  Primes  à 
amortir  à  recou- 
vrer des  emprun- 
teurs »  (y  com- 
pris la  prime  de 
51.875.321  fr.  56 
applicable  aux 
obligations  reti- 
rées de  la  circu- 
lation)   482.020.142  41 

Fr.   731.108.722  41 


On  arrive  ainsi  au  solde 
porté  dans  la  situation  au  31 
décembre  1909,  soit  Fr.   2.082.000.777  59 

Obligations  communales.  —  La  valeur  no- 
minale des  obligations  communales  en  circu- 
lation au  31  décembre  1909 

était  de....  Fr.   1.8O1108.3O0  » 

En  y  ajoutant  le  montant 
des  obligations  retirées  de  la 
circulation,  soit  par  tirages 
spéciaux,  soit  par  rachats  en 
Bourse  iart.  63  et  87,  §§  4  et  5 
des  statuts),  lesquelles  s'élè- 
vent à   46.821.100  • 


on  obtient  un  total  de  Fr.    1.847.929.400  » 

duquel  il  y  a  lieu  de  déduire  : 
1°  Les  versements  restant  à 
recevoir  sur  l'emprunt  19ô(.. 

soit  Fr.       108.050  r 

2°  Le  montant 
des  •  Primes  à 
amortir  à  recou- 
vrer des  emprun- 
teurs »  (y  com- 
pris la  prime  de 
1.010.105  fr.  50 
applicable  aux 
obligations  reti- 
rées de  la  circu- 
lation)   143.625.431  07 

  148.733  481  <*7 

On  arrive  ainsi  au  solde 
porté  dan.*  la  situation  au3t 
décembre  1909.  soit  Fr. 


1  099.195.918  93 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


§  6.  —  BONS  A  LOTS 

La  somme  destinée  à  la  reconstitution  du 
capital,  avec  lots  et  primes  des  différentes  ca- 
tégories de  bons  à  lots  émis  par  le  Crédit 
Foncier  s'élève,  au  31  décem- 
bre 1909,  à  Ft.       34.905.088  74 

§  7.    —    COMPARAISON    DES  PRÊTS 
ET  DES  OBLIGATIONS 

Si  l'on  déduit  de  la  valeur  nominale  des 
obligations  foncières  et  communales,  laquelle 

s'élève  à  Fr.   4.661.038.900  » 

le  montant  des  versements  à 

reoevoir   Fr.  S49. 196.630  » 

celui  des  primes 

à  amortir   630.645.573  48 

et  enfin  le  prix 
■net  d'émission  des 
obligations  reti- 
rées de  la  circu- 
lation soit  par 
tirages  spéciaux, 
soit  par  rachats 
en  Bourse  (art. 
63  et  S7  §§  4  et  5 
des  statuts)  (1)-...  150. 420.672  94 

(1)  Ces  obligations  figurent  à  l'actif  pour 
leur  prix  de  rachat,  178.649.612  fr.  78. 


1.030.271.876  42 


on  voit  que  le  solde  total  des 
obligations  foncières  et  com- 
munales   en    circulation  est 

<le   Fr.    3.630.767.023  58 

Et  si  l'on  compare  ce  chiffre 
avec  celui  des  prêts  fonciers 
et  communaux,  Qui,  non  com- 
pris les  prêts  effectués  avec 
le  capital  social  et  les  réser- 
ves, s'élève  à   4.O75.O80.268  48 

ou  voit  que  la  situation  au 
31  décembre  1909  présente,  en 
définitive,  un  excédent  de 
prêts  de  Fr.      444.313.244  90 

Dans  le  total  des  prêts  sont 
compris  : 

1°  Les  prêts  à  court  terme 
réalisés  directement  par  le 
Crédit  Foncier  Fr-      11.929.105  66 

2°  Les  prêts  à  court  terme 
réalisés  avec  la  garantie  du 
Sous-Comptoir  des  Entrepre- 
neurs  Fr.       62,051.250  »> 

3°  Les  prêts  en  cours  de  réa- 
lisation Fr.        1.369.700  »> 

4°  Les  prêts  à  l'état  d'actes 
conditionnels  et  les  sommes 
restant  à  verser  aux  emprun- 
teurs sur  les  prêts  qui  leur  ont 
été  consentis  Fr.     223.692.602  94 

DEUXIÈME  PARTIE 
EXAMEN  DÉTAILLÉ  DU  BILAN  AU  31  DÉCEMBRE  1909 

Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Ban- 
que de  France  Fr.      3.721.975  30 

Les  sommes  reçues  par  la 
caisse  se  sont  élevées,  pendant 
l'année  1909,  à.Fr.  3.329-734.755  58 

Et     les  paie- 
ments à   3.326.106.781  62 

Solde  en  caisse.   3.627.973  96 

Les  dépôts  effectués  à  la  Ban- 
que ontétéde.Fr.  1.627.246.225  10 

Et  ies  retraits 
de    1.627.152.223  76 

Reste  en  dépôt..   94.001  34 

Total  :  Fr.      3.721.975  30 

Effets  et  valeurs  divers  es... Fr.   230.321.249  55 

Ce  chapitre  se  subdivise  en  quatre  articles 

I.  Effets   Fr.   123.694.621  24 

Le  portefeuille  des  effets  qui  s'élevait,  au 

31  décembre  1908,  à  105.92O.387  fr.  21,  a  donc 

augmenté  de  17*74.234  fr.  03. 
1 1  n'entre  dans  le  portefeuille  que  des  effets  de 

"banque  à  l'échéance  de  quatre-vingt-dix  jours 

àu  plus,  ou  des  effets  qui,  outre  les  signa- 


tures, ont  des  *  garanties  hypothécaires  ou 
autres. 

fi.   Valeurs  diverses  apparte- 
nant au  Crédit  Foncier  Fr.   87.988.796  82 


Ce  dhiffrc  représente  l'ensem- 
ble des  valeurs  diverses  appar- 
tenant au  Crédit  Foncier,  sa- 
voir : 

1°  Valeurs  en  portefeuille  ...Fr.    51.618.684  41 

2°  Valeurs  en  dépôt  à  la  Ban- 
que de  France,  chez  les  agents . 
de  change  et  dans  diverses  Com- 
pagnies, pour  garantie  d'avances 
ou  au  Trésor  en  représentation 
de  partie  des  capitaux  reçus  en 
dépôt  par  la  Société   36.370.112  41 


Ensemble  Fr.   87.988.796  82 


Ces  valeurs  se  décomposent  ainsi  : 

1°  Valeurs  sur  l'Etat  français  Fr.  52.603.611  07 

2°  Valeurs  garanties  par  l'Etat 

français    20.460.581  60 

3°  Obligations  du  Crédit  Fon- 
cier   10.348.639  22 

4°  Actions  et  obligations  di- 
verses   4.575.964  93 

Total  égal  Fr-  87.988.790  82 


Les  trois  premières  catégories  de  valeurs 
sont  comptées,  comme  elles  l'ont  toujours  été, 
à  leur  prix  de  revient  ;  elles  sont  remboursa- 
bles à  une  somme  égale  ou  supérieure  à  ce 
prix  de  revient.  La  quatrième  catégorie  de 
ces  valeurs  comprend  notamment  des  actions 
de  la  Société  des  Immeubles  de  France,  de  la 
Compagnie  Foncière  de  France,  de  la  Société 
Immobilière  de  Paris  et  des  Sociétés  des  Cons- 
tructions du  quartier  Marbeuf,  qui  figurent 
à  notre  bilan  pour  le  prix  établi  en  prenant 
pour  base  le  capital  amorti  au  31  décembre 
1902  sur  les  prêts  consentis  à  ces  Sociétés  par 
le  Crédit  Foncier.  Une  provision  égale  à  la 
différence  entre  la  somme  déboursée  par  le 
Crédit  Foncier  et  le  prix  d'évaluation  de  ces 
actions  figure,  d'ailleurs,  au  Passh  parmi  les 
réserves  sans  affectation. 

III.  Valeurs  en  garantie  des  re- 
ports  ■■  Fr.    13.518.165  70 

Ces  reports  faits  conformément  à  l'arti- 
cle 1er  des  statuts  sur  les  rentes  françaises  et 
sur  des  titres  admis  par  la  Banque  de  France 
comme  garantie  d'avances,  constituent  des 
opérations  d'une  sécurité  absolue. 

IV.  Coupons  et  arrérages  à  en- 
caisser  Fr.     5.219.665  79 

Ce  chiffre  représente  le  montant  de  divers 
coupons  à  l'échéance  du  Ie''  janvier  1910,  déta- 
chés de  titres  en  dépôt  clans  nos  caisses. 

(A  suivre). 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


L'hiver  à  Arcachon,  Biarritz,  Dax,  Pau,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  et  de 
famille  de  toutes  classes 

11  est  délivré  par  les  gares  et  stations  du 
réseau  d'Orléans  et  dans  ses  bureaux  de  ville 
à  Paris  pour  Arcachon,  Biarritz,  Dax,  Pau  et 
les  autres  stations  hivernales  du  midi  de  la 
France  :  1°  des  billets  d'aller  et  retour  indi- 
viduels de  toutes  classes  avec  réduction  de 
25  %  en  lre  classe  et  20  %  en  2e  et  3e  classes  ; 
2°  des  billets  d'aller  et  retour  de  famille  de 
toutes  classes  comportant  des  réductions  va- 
riant de  20  %  pour  une  famille  de  deux  per- 
sonnes, à  40  %  pour  une  famille  de  six  per- 
sonnes ou  plus  ;  ces  réductions  sont  calculées, 
sur  les  prix  du  tarif  général  d'après  la  dis- 
tance parcourue  avec  minimum  de  300  kilo- 
mètres, aller  et  retour  compris. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours,  non  com- 
pris les  jours  de  départ  et  d'arrivée.  Cette  du- 
rée de  validité  peut  être  prolongée  deux  fois 
de  30  jours  moyennant  un  supplément  de  10  % 
du  prix  primitif  du  billet  pour  chaque  prolon- 
gation. 


Stations  thermales  desservies  par  le  réseau 
P.-L.-M. 

Aix-les-Bains.  —  Châtel-Guyon  (Riom).  — 
Evian-les-Bains.  —  Genève.  —  Menthon  (Lac 
d'Annecy).  —  Uriage  (Grenoble).  —  Royal.  -~ 
Thonon-les-Blains.  —  Vichy,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  (dits  d'arrière-sai- 
son), pour  familles,  deuxième  et  troisième 
classes,  valables  33  jours  avec  faculté  de  pro- 
longation, délivrés  du  1er  septembre  au  15 
octobre,  aux  familles  composées  d'au  moins 
deux  personnes  voyageant  ensemble. 

Prix  :  la  première  personne  bénéficie  d'une 
réduction  de  50  %  ;  la  troisième  personne  et 
chacune  des  suivantes  d'une  réduction  de 
75  %. 

Arrêts  facultatifs. 

Demander  les  billets  quatre  jours  a  1  avan- 
ce à  la  gare  de  départ. 


Quotidiennement  quatre  trains  rapides  ou  : 
express  dans  chaque  sens  entre  Paris  et  Pau,  ; 
Biarritz,  composés  de  grandes  et  belles  voi-  '! 
tures  à  bogies  et  intercirculation.  Trajet  en 
12  heures  environ.  Dans  les  trains  de  nuit, 
wagoms-lits  du  dernier  confortable  avec  sa-  < 
lons-lits,  lits  ordinaires  et  couchettes. 


Avis  aux  Chasseurs 
1°.  —  Ligne  de  Paris-Orlcans-Vierzon.  —  , 
Jusqu'à  la  fermeture  de  la  chasse,  un  train 
express  partira  chaque  jour  de  Paris-Quai. 
d'Orsay,  à  7  heures  10  du  soir,  pour  arriver 
à  10  h.  28  et  desservira  La-Ferté-Saint-Aubin, 
La  Motte-Beuvron,  Nouan,  Salbris  et  Theil- 
lay. 

Le  samedi,  à  partir  de  la  veille  de  l'ouver- 
ture de  la  chasse,  ce  train  s'arrêtera  à  tou- 
tes les  autres  stations  comprises  entre  Or- 
léans et  Vierzon  et  comportera  un  wagon- 
restaurant. 

En  outre,  les  samedis  et  veilles  de  fêtes,  il 
correspondra  à  Salbris,  avec  un  nouveau 
train  partant  de  cette  gare  à  10  h.  8  du  soir, 
pour  Pierrefitte-sur-Sauldre  et  desservant 
les  Loges  et  Souesmes. 

—  Ligne  de  Paris-Etampes-Bcaune-la-Ro- 
lande  et  Bourges.  —  Pendant  la  durée  de  la 
chasse,  le  train  306  partant  de  BeauneTa-Ro- 
lande  à  9  h.  13  du  soir  et  arrivant  à  Paris- 
Quai-d'Orsay  à  11  h.  39  du  soir,  s'arrêtera  à 
la  station  d'Ascoux  les  dimanches  et  jours 
fériés. 

Le  train1  43-439  partant  de  Paris-Quai  d'Or- 
say à  6  h.  30  du  soir,  s'arrêtera,  à  partir  de 
la  veille  de  l'ouverture  de  la  chasse  dans  le 
Loiret,  à  la  station  de  Villemurlin  le  samedi 
et  les  veilles  de  jours  fériés. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PAR1S-LYON-MEDITERRANEE 


L'Hiver  à  la  Côte  d'Azur 

Billets  d'aller  et  retour  collectifs  (2e  et  3  cl.) 

Valables  jusqu'au  15  mai  1911 
délivrés,  du  1er  octobre  au  15  novembre,  aux 
familles  d'au  moins  trois  personnes  par  les 
gares  P.-L.-M.  pour  Cassis  et  toutes  gares 
P.-L.-M.  situées  au  delà  vers  Menton.  Par- 
cours simple  minimum  :  400  kilomètres.  (Le 
coupon  d'aller  n'est  valable  que  du  1er  octobre 
au  15  novembre  1910.) 

Prix  :  Les  deux  premières  personnes  paient 
le  plein  tarif,  la  troisième  personne  bénéficie 
d'une  réduction  de  50  %  ;  la  quatrième  per- 
sonne et  chacune  des  suivantes  d'une  réduc- 
tion de  75  %. 

Arrêts  facultatifs 

Demander  les  billets  quatre  jours  à  l'avance 
à  la  gare  de  départ. 

Des  trains  rapides  et  de  luxe,  composés  de 
confortables  voitures  à  bogies,  desservent, 
pendant  l'hiver,  les  stations  du  littoral. 

NOLa.  —  11  est  également  délivré;  dans  les 
mêmes  conditions,  des  billets  d'aller  et  retour 
de  toutes  gares  P.-L.-M.  aux  stations  hiverna- 
les des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  la  France 
(San  Salvadour,  Le  Lavandou,  Cavalaire, 
Saint-Tropez,  etc.). 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


PITAL 
minai 


allons 

1933 
13600 

!  (5533 

jjîîbre" 
I"  Titra» 
II.  085 
7.800 

4.232 
I 7.413 


1.704 

6.437 
8.800 

'  I  * 

i  5.513 
9.321 
5.491 
» 

4.340 

j4.440 

9.441 

7  833 
6.620 
5.439 


8.949 

500 

106926 

500 

!6.128 

500 

1589c  3 

500 

19.285 

500 

•3.148 

400 

18-56.1 

500 

f3.4'ô3 

500 

11.685 

500 

n.200 

500 

10.250 

200 

16.918 

200 

157594 

1000 

Ï0. 136 

500 

•4.260 

400 

i9.400 

475 

32.500 
;50.000 
40.000 
50.000 
00.000 
180.000 
00.000 
00.000 
00.000 
00.000 
50.000 
00.000 
00.000 
40.000 
20.000 
40.000 
30.000 
150.000 


Mil! 

658 

108 

766 

M 

nom 

500 

100 

500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50G 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


,57.307 
HO.  962 
60.000 
52.714 
29.093 
85.568 
49.310 
173. 061 
179.705 
104.295 
600.666 
1790793 
&223193 
76.500 
&64.176 
43.631 


RENTES  FRANÇAISES 

«  »,  j  Terme. 

"  *   |  Compt. 

3  %  Amortlssabl»  \  çl™\. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)  Ternit. 

Madagascar  2)4  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %   


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  '330  fr.  payés).. 

1005  2  %  %   

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %■■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f .  pay{ 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. . . 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  te  l'indus1"* . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


Intérêts 
en  1908 


3  . 


15 

2  50 
12  50; 
17  50 


20 
12 
12 

3 
50 
50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

li 
12 


13  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . 
13 
12 

13  .. 

14  .. 
13  .. 


Cours  comp.  déc 
1907  Î908~ 


95  40 

96  75 


458 


77 


454 


404  .. 


423 
381 


Cours  de  clôture  (1910) 

29  sapt  6  octnT^ct 


96  75  j 
98  50( 


97  20 

97 

50 

96 

90 

97  20' 

97 

05 
..1 

S6 

75 

97  50 

f6 

65' 

96 

65 

!  I 


465 

80 
455 
459 


408 


438  .. 
392  .. 


494  .. 

501  .. 

438  .. 

392  .. 

397  .. 

455  .. 

460  .. 

448  .. 

453  .. 

492  • ,   499  . . 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(agt.  bt  obl.  au  comptant) 


129 
153 


36  4100 
1450 
465 


25 


60  .. 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         —  3  %  

Act.  Est  ,u  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  r, 

—  -  a  S  96  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Or.-Ceint.  de  Paris  3  % 


30  . 
15  . 
22  50 
15 
15 
15 

sa 

15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


143 
172 


660 
420 
630 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
7-21 
443 
172 

1405 


376 
4?2 
672 


408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


457  25 

78  50, 

79  55 
470  25 


541  25 


457  75 
78  10 
470 


455  50 
77  90 
470  50 


405 
105 
551 
550 
370 

98 
371 

97 
418 

410 


540  .. 


455 

388 
413 


424 

693 
432 
925 
413 


438 
442 


486  .. 
505  .. 
505  .. 
425  .. 
480  .. 
402  .. 
463  50 
480  .. 
475  .. 
501  .. 

65  75 

66  25 
5S2  25 
425 
180 
2ll  50 


4190  . 
1833  . 

552  . 
1250  . 

8S6  . 

590  . 

790  . 

715  . 

925  . 
1437  . 

715  . 

381  . 

739  . 

3:0  . 
1C65  . 

657  . 

146  . 
1780  . 


404  .. 

105  50 

550  .. 

551  £0 
3'1  75 

99  75 
363  25 

96  .. 
420  .. 
111  .. 
408  . . 

106  50 
413  .. 
388  .. 
410  50 


540  .. 


485  .  . 
503  .. 
500  .. 
429  75 
465  .  . 
396  .. 
465  25 
480  .. 

501 

87  .. 

66  .. 

hiO  75 

422  .. 

181  .. 

508  .. 


401  75 
105  75 
550  .- 
549  50 
363  .. 

98  75 
363  25 

96  50 
-il  9  25 
liO  25 
406  .. 
107  -. 
444  .. 
389  .. 
410  75 


4250 
i83* 
555 
1256 
847 
586 
795 


930 
1436 
716 
380 
736 
323 
1055 
658 
156 
1775 


485  .. 
£07  25 
502  50 
426  50 
575  75 
396  .. 
463  .. 
479  .. 
471  .. 
500  .. 

65  75 

66  50 
581  .. 
451  50 
180  .. 
211  .. 


1830 
550 

849 

585 
798 


932 
1419 

715 
380 
735 
319 
U53 

145 

1776 


679  50, 

4 a  .J 

6o3 


420 
414 
700  ..| 
450  50 
90/  50 
397  ..I 
654  .. 
4o2  50 
423  50 
399  ..! 

428  ..' 

429  .-.! 


eo:i  50 
453  .-! 
6)5  ..! 
41o  .. 

415  .. 

416  .. 
704  . . 
421  •• 
909  .. 
396  .. 
651  50 
432  .. 

458  75 
400  .. 

459  .. 
423  75 


665 
421 
660 
415 
414 
413  50 
697  .. 
419  £0 
910  .. 

396  .. 
648  .. 
433  50 
427  50 

397  .  . 
430  50 
«53  .. 


Nombre 
le  titres 


■87.725 
193.261 
561.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
579  32 

78.308 
228.3/3 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
543.887 
3047858 
1536642 
358629 

27. 561 
Ï37.316 
144.047 

47.946 
254.794 
593.970 
500.000 


73.383 
60  000 
69  373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

500.000 
72.000 

100.000 
99.044 
56.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50. 000 

1322397 
505.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


Capital  00 
Nomb.  île  Titre 


577342.017» 

6.773.6001 
85. 833. 500 f 
524306.200 D 

4.823.300  i 
18.388.200  i 

8-613.700 i 
55.400* 
314.2930001 

1.453.150i 
105000. 0001 
55.971.960  ) 
29.393.580  i 
671830.400 t 


DÉSIGNATION  des  VALEURS- 


Act.  Lyon  

Obi.   -  3  96  1855  

—  —  Bourbonnais  3  96  •  ■ 

—  — ■  Dauphiné  3  96  

—  —  Genève  57  3  96  

—  —  Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  ano  — 
—  3  96  fusion  nouv... 

    5  ^  ^  

—  —  Vict.-Emm.  62  3  96 

Act.  Midi  

Obi.  -    3  96  

—  —    3  96  nouv  

Act.  Nord  

Obi-     -  3  %  

—  —  3  96  nouv  

—  —  2  S  %,  j.  avr.  et  oci 

—  Nord-Est  franc.  3  96  •  • 
\ot  Orléans  

—  —  iouiss  

Obi.  -  3%  

—  —  3  96  1884  

—  -  2  %  96  1895.... 

—  Grand  Central  3  96  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  96  

—  —    i  %  uouv  

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.         —  3  96  — 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Aot.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Eutr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Baux  (Comp1*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
C'*  G1*  Transatlantique. 'ord 
Messageries  maritimes (orr1 .] 
Omnibus  de  Paris  

—  ,        —    jouiss  . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  jr... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  A  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

MalfLnado  (Mines  d')  

—  —  iouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  df 

la  Russie  méridionale  .  . 
danai  int^roc.  Bons  à  lots  188' 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Btabllss.  Orosdl-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proo.  Tbomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say  (ord.). 
Téléphon«>.{  (Soo.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %(ch.flxe»U« 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  96  or  (ch.  fixe  2  f .  50 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (UniBée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  X  96)- 
Espagne  4  96  Extérieure — 


nlêrtts 
0  190f 


57  .. 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  .. 
15  . 
15  . 
12  5( 
15  . 
^0  .. 
15  . 
15  . 
72  . 
15  . 
15  . 
12  5( 
15  . 
59  . 

14  . 

15  . 
15  . 
12  5i 
15  . 
38  5( 
15  . 
15  . 
12  5( 

58  71 
15  . 

15  . 

(5  . 
19  . 
7  5( 


7 

15 

is 

7  5( 
10 

8 

20 

12  5( 


35 
20 

éi  71 

71  3> 

32  . 

14  . 

19  2i 

27  & 

li  5< 


1358 
432 


431 
428 


820 
427 
423 


648 
415 


368 
630 
800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
529 

144 
380 

345 
68 
609 

410 
105 
585 
«045 
659 
245 
185 
61-2 
158 
315 


1365 
443 


,  444 
'  439 


1120  .. 

1174  . 

428  .. 

442 

427  .. 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

148  -. 

453  . 

452  .. 

446  . 

407  .. 

.350  .. 

1407  . 

938  .. 

973  . 

433  .. 

444  . 

428  .. 

440  .. 

159  .. 

164 

405  .. 

413 

505  .. 

503 

242  .. 

24f 

2  5( 

83  40 

83  7î 

4  . 

90  60 

94  T 

4  . 

93  .. 

95  .. 

4  . 

%  50 

97  4( 

4  5( 

88  50 

87  . 

4  . 

88  15 

81  51 

5  . 

103  60 

103  3i 

5  . 

496  .. 

493  . 

4  . 

96  45 

100  . 

77  .. 

83  . 

3  . 

85  75 

4  ■ 

101  80 

103  3t 

3  5< 

98  70 

100  2i 

4 

94  40 

97  . 

940 
443 
430 


671 

432 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
155 
242 
49 
574 
160 
190 

132 
387 

382 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


Cours  de  clôture(l9l0  ) 

59  sept  6  oct.  13  oct. 


293 
432 
.27  50 
426  25 
428  25 
130  .. 


133  50 
40G 
430 
1135 
430 
35 
G75 
i37 

140  75 
401  50 


M297 

427 
430 
428 
458 
431 


!  398 
•  !  42V 
.  1136 
.1  430 
459 
.  1679 
..i  436 
435 
396 
424 


3el  M  365 
963  50  96o 
130  50  430 
133  50  427 
393  75  389 
427  75,  428 
950  . .  926 
430  ..  430 
434  50,  430 
392  ..385 
631  ..|  635 
•22  50  421 


1290 

426  50 

427  50 
423  25 

425  50 

426  25 
431 

427  . 
400 

_  0"  . 
..'1145  . 
••!  431  . 
75   430  . 

.(1675  . 
50   439  . 
..'  435  . 
. ■    395  25 
23   424  50 
..1365 
!  964 
428 


421  .. 
202  .. 
415  .. 
584  .. 
336  .. 


109  . 
600  . 
1870 
878  50 
533 


4-0  .. 

200  .. 
415  10 
587  .. 
339  .. 


8  ..    177  .. 


347  . 
169 

281  .. 

55  50 

599  .. 

504  .- 

263  .. 

;03  Y. 
167 

6C6  . 
383 

91  . 

740  . 


267 
135 
14T0 
.«39 
739 
525 
4x1 
796 
225 
330 


75 


410  50 
609  .. 
1862  . 
£80  .. 
233 


340 
168 
285 
55  25 
597  5C 
207  .. 
257  .. 

102  50 
470 

610 
383 
93 
739 


265 
136 
5115 
2450 
745 
223 
486 
708 
225 
332 


50 


389 
488 
999 
431 
429  50 
388  50 
632 
420  50 

450  50 
196  25 
414  25 
577 

326 


412  . 
608  . 
1865  . 
890  . 
227  . 
173  . 

359  '. 
165  . 
279  . 

591  i 
201  . 
256  50| 

99 
464  .. 

606  .. 
380  50 
91 
743  50 

266 

L-3 
5372 
2435 

733 

226 

485 

m 

234  50 

357 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  {Suite) 


10 

titres 


DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


156  f. 
B7  0b 
390  Ot) 

soor 

won. 
m  ii 

6ob 
f 
f 

780  ( 
3100b 
000  f 
000  f 
000  f 
000  ( 
»82ob 
600  f 
600  f 
OOOf 
OOOf 
500  f 
500  f 
000  f 
000  f 
000 
000  f 
140  ob 
783ob 
OOOf 
,000  f 

ooo  f 


,1. 

,000  f 
,000  f 
.820 
,0iu 


fil 
do  m 

200 
250p 
500 
500 
500 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  S  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—        2  54  %  or  1898  B»r 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 

Norvège  3  %  1888  

_      3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

_      4  S  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

4  %  amort.  1891.. 
4  %  amort.  1898  . 

!  1867-1869  

,  1880  

I  or  1889  

—  1890(2*  et  3'êmis 
_  —  1898(4*  émis.).. 
_  —    1893(5' émis  ).  • 

_  —   1894(6' émis.).. 

—  Consolidé4%(l"et2'sér) 

—  3  %  orl891  l'et2'ém.r" 

—  3  X  %  «94  

—  5  %  1906  28  %  payé  . 
Serbie  4  %  1895  


Russie  4 

—  4 

—  4 


Suéde  3  %  1894  

-     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer]. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %■ 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891 


Tombac  1893. 
1894 


_  3  %  %  1894  . 
Uruguay  3  %  %  1891 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Créd 
Banque  Hyp.  d'Espagne.. 
Banque  Nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


iir 

îoors  comp.  Juillet 

Cours  de  clôture 

de  TilrôS 

£  d 

SB  D 

«  <= 

1905 

1906 

0  ocpl 

3  oct. 

3  50 

93  20, 

15  .. 

QAA 

223 

215  .. 

245  '.. 

213  .. 

1  '20 .  OOO 

500 

10  20 

272 

277 

241  . . 

241  . . 

241  .. 

yoo . ooo 

CAA 

DUU 

2  50 

85  00 

81  20 

.»AA  AAA 

YUU . UOv 

250 

4  .. 

*  ■  :A 

9v  ou 

97  30 

96  70 

96  80 

95  50 

C(\  QAA 

OV . oUU 

^AA 
DUU 

4 

106  25 

104  60 

103  o; 

103  15 

102  90: 

^AA 

25  .. 

500  •  ■ 

506 

504  . . 

505  .. 

505  50. 

99 . 337 

500 

3  .. 

91  80 

85  . . 

85  .. 

515 . 184 

^AA 
DUU 

50 

100  25 

95  45 

[ 

500 

3  .. 

DO  £0 

71  50 

68  42 

61  43 

65  50 

500 

22  50 

fi  ' 

513  .  • 

513  75 

498  . 

500  .  .; 

500 

3  .. 

84  25 

81  75 

81  25 

V 

500 

4 

96  -  • 

96  . . 

96  45 

go  noft 
yy .Uto 

500 

4  .. 

93  50 

94  . . 

91  50 

95  . . 

94  50 

728  196 

500 

4  .. 

91  50 

93  . . 

94  25 

94  . . 

95  45 

oui  *y  *■* 

500 

4  .. 

ftT 

o# 

76  . . 

96  . . 

96  io 

66  05' 

750.000 

500 

4  .. 

86  50 

75  50 

95  90 

96  40 

96  30; 

500 

4  .. 

86 

74  25 

94  2u 

94  70 

91  65' 

yO»  440 

1  Af 

4  .. 

86  .. 
86 

74  25 

91  60 

Q£  "3A 

y  i  ou 

94  05 

/.  QA  A  fiA 

4yu . Uuu 

500 

4  .. 

94  30 

95  . 

577  257 

500 

4  .. 

87 

74  50 

94  35 

91  90 

94  90, 

217  606 

500 

4  .. 

87  . . 

75  . . 

9c  15 

93  75 

94  50 

44-214 

500 

4  .. 

87 

77  . . 

96  50 

95  60 

95  20: 

44 . 552 

500 

3  .. 

lo  •  ■ 

64 

SC  25 

79  55 

79  05! 

90 ■ 236 

500 

3  50 

78  50 

67  50 

87  40 

86  55 

86  05 

1 87  - 934 

500 

88  25 

106  25 

106  32 

106  30 

1QQ  075 

500 

4  .. 

80  30 

85  10 

86  30 

85  90 

86  .. 

223 . 89 1 

^AA 

25  .. 

468  . . 

493  . . 

510  .. 

511  .  • 

505  .. 

OA  /.  ^A 
!    yU . 4uU 

500 

3  .. 

54.249 

500 

3  50 

97 

97  10 

100.000 

500 

3  .. 

98  75 

ICO  70 

89  40 

8)  50 

89  40 

65.965 

500 

4  .. 

88  15 

96  50 

92  87 

92  90 

92  70 

313.740 

500 

20  .. 

455 

485  . . 

476  75 

474 

469  50 

496.938 

500 

20  .. 

482 

498  .. 

494  .. 

494  75 

490  .. 

1044803 

500 

4  .. 

103  .. 

129.453 

500 

20  .. 

435  !! 

458  .. 

473  .. 

465  . 

470  50 

62.963 

500 

■   20  . 

485  .. 

502  .. 

493  25 

492  50 

111.837 

500 

■     3  5C 

101  .. 

100  5C 

95  25 

"96  10 

125.890 

500 

•     3  5( 

69  .. 

72  3C 

77  30 

77  50 

78  70 

140. 00C 

500 

120.87c 

lOOr 

325. 00C 

5£ 

52.000  500 

180.000  5£ 

.   24  c 

480  . 

464  . 

516  .. 

575  . 

575  . . 

UO.OOC 

1  5£ 

.  13  75[ 

)  180  . 

223  . 

32i  . 

316  .. 

308  .. 

|200.00( 

)  200 

610  . 

140.001 

)  500 

.    17  p 
46  6! 

S  875  . 

980  . 

1151  . 

îiéb  . 

1164  .. 

200.001 

)  500 

20  . 

607  . 

671  . 

677  . 

684  . 

j  632  . . 

I  40.00 

)  » 

Cours  comp.  Juille|    Cours  de  clôture 


VALEURS  ÉTRANG.  [Suite) 


Âct.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—         —    2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois, 
anc.   —   3%  1"  à  8'  émis 

—  —  9'  émis  

—  —  10'  émis  

nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.  —      3  %  1"  série 

—  —       —  2"  série 

—  —       —  3'  série 

—  —       —  4'  série 

—  —       —  5'  série 

—  —  Pampelune. . . 
_  —  Barcelone  — 

—  —  Asturies  l"hyp 
_  —       —     2'  hyp 

—  -       -     3'  hyp 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . 
Obi.       —  3  %  1"  hyp 

_        _  —  2'  hyp 

—  -  -   3«  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire 

Act.  Usines  de  Brlansk  

Rlo-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  . 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


U  1  J\J-> 

1905  | 

f  QAA  I- 

ysept . 

6  oct 

3  oct. 

42  0. 

1370  .. 

1095  .. 

1403  .. 

1379  .. 

1392  .. 

15  .  • 

810  .. 

760  .. 

770  .. 

763  .. 

769  ..' 

26  . . 

536  . . 

565  .. 

518  .. 

521  50 

552  ..! 

164  . . 

216  .. 

259  .  . 

253  .. 

256  ..1 

15  . . 

266  .. 

320  .. 

314  .. 

305  .. 

326  ..! 

15  .  • 

261  .. 

319  .. 

305  . 

323  50 

301  50 

30  . . 

722  .. 

735  .. 

313  .. 

815  .. 

812  ..' 

15  . . 

445 

 1 

.  '. .  '.'J 

15  . . 

'  ,1 

15  . . 

433  .  . 

l 

15  .. 

441  .. 

128  •• 

... 

289  50 

13  54 

285  .. 

310  .. 

236  .. 

292  !'j 

89  .. 

175  .. 

1-23  .. 

123  .. 

120  ... 

1  te 

ICt    .  . 

340  .. 

o^*  •  • 

235  . . 

233  .. 

283  . .' 

15  •• 

335  .. 

338  .. 

286  50 

573  .. 

278  . .' 

30  .  • 

775  .. 

827  .. 

062  .. 

653  .. 

669  ..' 

18  35 

345  .. 

364  .. 

390  .. 

392  .. 

392  ..; 

154  .. 

230  .. 

387  .. 

331 

385 

15  •• 

351  .. 

379  .. 

376  .. 

366  50 

366  75 

15  .. 

344  .. 

372  .. 

370  .. 

362  . 

363  ..] 

15  •■ 

345  .. 

378  .. 

367  50 

364  50 

365  .. 

15  •■ 

342  .. 

371  .. 

361  .. 

359  .. 

360  ..' 

15  •• 

341  .. 

376  .. 

361  .. 

361  .. 

359  ..; 

15  .. 

344  .. 

370 

360  25 

358  .. 

359  .. 

15  •• 

342  .. 

379  .. 

36 3  50 

362  .. 

363  ..\ 

15  •• 

344  .. 

368  .. 

371  50 

361  .. 

359 

15  ■• 

333  .. 

365  .. 

361  50 

355 

355 

15  ■• 

333  .. 

365  .. 

363  5) 

355  .. 

352  ..' 

25  •• 

500  .. 

575 

358  . . 

 1 

337  .. 
319  .. 

370  ..') 

15  •• 

343 

340  75 

343  25 

345  .. 

8  P- 

275  .. 

392  '.. 

411  .. 

407  .. 

408  ..' 

15  •• 

399  .. 

411  .. 

373  .. 

376  50 

374  5) 

15  •• 

392  .. 

407  .. 

373  50 

372  50 

37)  50 

15  •■ 

383  .. 

399  .. 

371  25 

363  25 

367  25 

20  ■• 

387  .. 

488  .. 

471  50 

470  50 

467  ..' 

20  •• 

435  .. 

459  .. 

450  50 

415  .. 

418  ..' 

15  •■ 

321  .. 

365  .. 

436  . 

430  .. 

435  ..; 

450  .. 

395  .. 

331  .. 

335  .. 

336  .. 

100  32 

1550  .. 

1655  .. 

1676  .. 

1697  .. 

1722  .. 

40  •• 

1350  .. 

1345  .. 

1429  ■ 

1379  . 

1333  ..• 

5  sh 

85  .. 

91  .. 

57  50     55  5( 

1    55  .J 

16  sh 

277  . 

291  .. 

235  . 

232  . 

228  ..J 

19  . 

392  . 

445  . 

402  . 

396  . 

397  ..] 

25  p 

540  . 

510  . 

410  . 

408  . 

46  8( 

860  . 

814  . 

629  . 

623  . 

605  !j 

20  . 

455  . 

AA9 

1 

1 

EURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÏNATION  des  VALEURS 


LEURS  FRANÇAISES 


Derniers  cours  cotes  au 
29  sept.    6  oct.     13  oct. 


i  jouissance  

I  —   

Bt  —   

que  de  la  Guadeloupe 

de  la  Guyane  

de  'a  Martinique. 

de  la  Réunion.... 

de  l'Indo-Chine. . . 
que  Suisse  et  Française 

Èt  Algérien  

B-Comptoir  des  Entrepr. 

et  Eaux  

kirage  de  Bordeaux  

((Compagnie  Centrale)  

de  Marseille  jouissance, 
abrowa  (Houillères  de) — 

maux  (Mines  de)  

Hum  (Mines  de)  

Wickel  

éries  de  France  

tries  de  Longwy  

11ers  et  Chant,  de  la  Loire 
apagnie  G  '  de  Construct. 
:1.  et  Chant,  de  la  Gironde 

e  et  Bacalan  

ifileries  du  Havre  

•S-LUle  

mes  et  Aciér.  de  la  Marine 
HJ.etAc.du  Nord  et  d. l'Est 

ieaux  Parisiens  

argeurs  Réunis  

Sav.  Pén. de  Nav  à  vap 
■édictine  de  récamp.... 

glissements  Du  val  

Tigaro. . .%  

and  Dis til.  CusenieretC" 
and»  Moulins  de  Corbeil 
a  Militaires  


t69  .. 

572  .. 

565  .. 

1280  .. 

1285  .. 

497  .. 

495  .. 

498  .  . 

410  .. 

410  .. 

410  .. 

11C0  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1000  .. 

1000  .. 

10C0  .. 

450 

450  .. 

450  .. 

1500  .. 

1515 

1510  .. 

5S7  .. 

5S8  .. 

590  .. 

1260  .. 

1260  .. 

1260  .. 

319  Î.0 

315  .. 

317  50 

62* 

624  .. 

624  .. 

li'i  .. 

139  • 

137  50 

1550  .. 

1560  •• 

1580  .. 

ô>7  .. 

663  .. 

674  .. 

1400 

1395 

1400  .. 

2210 

2210 

2215  .. 

313  .. 

336  .. 

340  .. 

739  •• 

739  .. 

740  .. 

714  .. 

714 

700  .. 

1403 

1400  .. 

1400  .. 

1800  .. 

1790  .. 

1789  .. 

116  .. 

113  .. 

110  .. 

1048  .. 

1048  •■ 

1013  .. 

635  .  . 

620  .. 

620  .. 

221  .. 

220 

218  .. 

818  .. 

845  .. 

831  . 

1582  .. 

1583  .. 

1510  . 

2245  .- 

2194  .. 

2205  . 

265  50 

264  . 

495  .. 

504  .. 

500  . 

425  .. 

434  .. 

430  . 

9800  .. 

9850  .. 

9800  . 

1318  .. 

1338  .. 

1325  . 

5*5 

545  .. 

535  . 

595  .. 

600  .. 

609  . 

162  .. 

166  .. 

16'.  . 

2641  . 

2610  .. 

2605  . 

DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


lierait 's  cours  cotes  au 

29  sept.  ■  6  oct    |  13  oct. 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 


Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C'"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C'e  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  — 
C"  Génér.  Transatlant.  3  %■ 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2'  série  3  %  


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 


VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

Cie  Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  de  Trifail. . . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (ClBdes 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


112  25 

112  .. 

112  .J 

621  .. 

620  .. 

621  j 

488  .. 

488  .. 

493  75 

198  .. 

192*. . 

192  .A 

168  25 

165  .. 

165  .. 

440  .. 

440  .. 

440  .. 

506  .. 

499  75 

458  .. 

498  .. 

4S8  .. 

492  .. 

505  50 

499  ..| 

499  75 

501  .. 

502  75 

500  .. 

406  -. 

395  .. 

397  .. 

506  50, 

508  .. 

507  .. 

408  50 

406  50 

384  50 

375 

3',9  75 

100  .. 

97  50 

95  .. 

306  .. 

3C0  . 

:io8  .. 

600  .. 

600  .. 

600  .. 

614  .. 

602  .. 

E04  .. 

459  .. 

441)  .. 

453  .. 

450  .. 

454  .. 

450  .. 

507  .. 

513  .. 

507  50 

510  75 

493  25 

493  .. 

1058  .. 

104,8  .. 

1014  .. 

174  .. 

182  50 

179  .. 

310  .. 

310  .. 

310  .. 

269  '.. 

260  .  . 

260  .  . 

597  .. 

618  . 

605  .. 

810  .. 

818  .. 

316  .. 

60  .. 

60  .. 

60  .. 

218  .. 

210  .. 

210  .. 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  Cours  cotés  au 

29  sept  - 1  6  oct    |  13  oct 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97 
Mexique  5  %  anc  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages) . . . 

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.).. 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volcfa  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Coclterill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Mêlai.)  • 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc). . . 

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

tlecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun 


100  45 

101  o.v 

79  50 

78  . 

83  50 

83  5); 

53  45 

51  30 

217  25 

217  50 

815  '.. 

815  Y. 

162  •• 

161  50 

H6i  .. 

1457  .. 

10  75 

10  50 

119  .. 

119  .. 

136  50 

139  .. 

195  53 

193  50 

1290  .. 
788  .. 
68  . 

2003  .. 
2100  .. 

507  . 
1310  .. 

455  .. 

470 

1575  '.  . 

852  .. 

870  .. 

126  .. 

1200  .. 

5395  '.■ 
480  50 

1552 

1075 
129  50 


1329 
770 
68 

19j0 

2095 
507 

1340 


483 

1535 
843 
875 
130 

1200 

5400 
460 

1550 
985 
12i 


101  10 

77  55 
83  50 
51  95 
218  25 

815  '.'.[ 
167  ..' 
1457  ..' 
10  50 
111  ..I 
145  50 
193  50 


1370 
755 
68 

1955 

2095 
505 

1340 
468 

475 


BOURSE  DE  PARIS 


K     Ë  § 

O  Se 
u 


NOMS 

CBS 

COMPAGNIES 


S 


*"  S 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750.000 

25 

25.000.000 

1250 

ii  Afin 
11 . IzD . UUU 

25 

62. 500.000 

25 

2.375.000 

25 

22.750.000 

25 

14.000.000 

25 

18.750.000 

25 

8  750.000 

25 

11.250.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

23.750.000 

25 

7.250.000 

25 

17.500.000 

25 

8.125.000 

25 

75.000.000 

25 

12.250.000 

25 

68.750.000 

125 

24.500.000 

25 

75.000.000 

25 

25-000.000 

25 

16.250.000 

25 

11.800.000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  , 

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Qeduld  Proprietary. . . 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)...,  

A.  Goerz  et  C  

Klein  fonte  in  (New)  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  , 

Robinson  Deep  , 

Simmer  »nd  Jack  (act.  nonv.) . 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84.75 

75  50 

I  72.50 

73 

70.75 

227 

219 

207  50 

210.50 

210.50 

208.50 

1000 

62.25 

63.75 

50 

50 

50 

237 . 50 

131 

138 

133.50 

134 

132.50 

330 

520 

495 

!  259  50 

281 

267.50 

168 

168.50 

141 

137.50 

136 

131-50 

47 

22 

9.50 

8 

8-75 

7.75 

41.25 

80.50 

67 

50.75 

50.50 

47  • 

102 

103 

90.25 

92 

89.75 

145 

52 

50-50 

43.50 

45-50 

44.25 

68.50 

52 

53.50 

41 

41.75 

39.25 

170 

69.75 

67 

60 

54.  SB 

52  75 

120 

79.75 

76. 

71.50 

71-50 

72.25 

93 

40 

37.25 

29.50 

28.25 

28.25 

91 

75.75 

70 

78.25 

75.50 

75 

175 

75 

,  74.50 

.61 

60 

59 

67.50 

1  59 

61 

60.75 

61.25 

865 

'251 

238 

218 

216.50 

217 

125 

276 

274 

242 

246.50 

245-50 

123 

99 

81.75 

81 

79 

(anc.340 

52 

46 

40 

39  75 

39.75 

72.50 

76 

65. 2  j 

64.75 

63.75 

33.50 

29.75 

16 

15 

10.25 

196 

120 

114 

102 

102.30 

102.50 

a 


O  3  c 
3  S"" 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.501.. 00  i«.«|DeBeers  (Diamants  or'.i 
50.000.0OOIm.sdI      -  _  préf.l 

12. 500.0001  23  Ijagersronteln  ord..... 
40.000.0001  12'ijHuanchaca  (Argent)  .. 


1  353.50 

500 

432.50 

433.501 

401.50 

461.50 

438 

436 

155 

217 

215 

221.501 

84 

74.50 

65 

66  1 

1  55.25 

58.50 

46.75 

•16.73| 

42) 

433 
21S.I 

f,S.', 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSE! 


5.000 
225.000 
15.000 
50.000, 
112.000. 
50-000. 
27.750. 
25.000, 
75.000, 
25.000, 
25.000 


Bechnana1  and  Exploration 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cnartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceaaa  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14-75 

17 

17.50 

17.75 

125 

37.25 

43 

41 

41 

5.25 

9.25 

12 

12.50 

112.50 

155.50 

156- 50 

152.50 

150 

44.25 

41 

41.25 

38. 25 

107  50 

17.25 

SI. 50 

18.25 

13  75 

25 

7.50 

19.25 

19.75 

19.75 

19 

32.50 

30 

29. 50 

16.25 

67.50 

59 

61 

60.75 

143  50 

149.50 

163 

167.50 

72.50 

76 

65.25 

Ci  75 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  « 

Es 

<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 

1 


300 
212 
306 
394 
540 
688 
500 

1.360 

1.177 
355 
912 

1.863 
125 
440 

2.405 
95 
910 
514 
720 
300 
210 
550 
450 
114 
50 
100 

1.014 
900 
423 
900 
64:i 
500 
869 
160 
788 
288 

1.200 
605 
200 

133 
827 
500 
325 
210 
450 
000 
000 
914. 

2.000, 
610 

12.750 
980. 
425 
100. 

8.000. 
300. 
540. 
460. 

300. 

472. 
1.060. 
2.004. 

537. 

160. 
93. 


,000 

.680 
,031 
.2. 
,000 
.51 
,000 
.000 
30= 
000 
000 

,01 

000 

000 

897 

000 

000 

ooo 

100 
000 
000 
000 
000 
864 
000 
000 
000 
000 

000 
000 

520 
230 
500 
701 
031 
730 
000 
ooo 

00" 
106 
821 
ooo 

000 

OOo 
489 
000 
000 
060 
000 

18] 
000 
(XII 

ooo 
ooo 

Ooii 
000 

000 
006 
000 
000 
67J 
121 
201, 


I0sh 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated.... 

Boksburg  

Brakpan  Mines  

C  in  de  relia  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  , 

Durban  Roodepoort. 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  i 

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. . 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  '. 

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  ] 

Prkicess  Estate  .... 

Rand  Mines   \ 

Randfontein  

Randfontein  Centrai. .  .  .  . 

Randfontein  Deep  ! 

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  ' . 

Robinson  Deep  

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  

Siminer  and  Jack  ', 

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New»  

Village  Main  Reef  

Village  Bean  

West  RandConsol  

Witwatersrand  Deep  

W^olhuter  -.  

Worcester  


60 


140 


200 
140 
200 
60 
100 
100 
120 

75 
55 
180 
160 

55 


60 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 
13/0 

2  ï/2 
10  3/4 

4  15/16 

5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  S/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/lb 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/3: 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/lfl 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/3 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 

4  15/l(i 

4  1/2 

2 11/16 
23/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


4 

13/16 
2 

1  7/16 
9/16 

2  13/16 

1  7/8 

2  1/16 

4  7/16 
9/16 

1  3/16 

8  5/16 
3 

1  15/16 

5  9/32 

10  1/2 
5  3/8 

5/16 
1  31/3ï 
3  5/8 

1  3/16 
6.6 

1  6/8 
5  3/4 
11/16 

2  3/16 
1  1/8 

2  7/16 

3  5/16 

1  5/8 

2  7/8 
6/8 

2  7/16 
13/16 
1  1/8 

1  l'8 
11  13/16 

3  1/8 

3  15/16 
2  11/16 

2  3/4 
2  5/16 

1  1/2 
8  9/16 
2  11/3, 

2  7/8 
9/16 

2  3/16 
7/16 

9  1/2 

3  1/4 

4  1/4 
13/16 

1  9/16 
6 

2  1  16 

11  16 
2  I  16 

1  7/8 
4 

2  1/2 
20/6 

4  13/16 
4  7/16 

1  ;/3 


4  1/16 

25/32 
2  1/8 

1  7/16 
9/16 

2  13/16 

1  15/16 

2  1/8 

4  3/8 
17/32 

1  1/8 
8  5/16 
3 

1  15/16 
5 

11 

5  3/8 
11/3: 

2  31/32 
15/8 
Fl/8 

6-6 
1  23/32 
6 

11/16 
2  1/2 

1  1/16 

2  5/16 
2  7/8 

1  5/8 

2  7/8 
11/16 

2  13/16 
13/16 
1  1/16 
1  1/8 
11  13/ lt 
3 


3  15/16 
23/32 
2  1/8 
1  3/16 
1/2 
2  3/4 

1  15/16 
2  1/8 

2  3/16 
7/16 

1  1/8 
8  1/4 

2  1/2 
1  7/8 

10  1/4 
5  1/8 
5/16 
1  13/16 
5/8 
1  1/8 
6/6 

1  3/4 
5  3/4 

5/8 

2  1/4 


3  5/16 
1  9/16 
2  7/8 
11/16 

3/4 
1 

1  1/16 
11  13/16 

2  7/8  i 


2  11/16 

2  11/16 

2  3/4 

2  3/1 

2  3/8 

2  5/16 

1  1/2 

1  1/2 

8  9/16 

2  5/16 
2  3/4 

2  5/16 

2  3/4 

9/16 

2  1/8 

2  ï/8 

7/16 

7/16 

0  3  i 

9  5/8 

3  3/16 

4  mi 

4  1/8 

7/8 

13/16 

1  9/16 

1  9/16 

6 

6 

2  1/16 

■> 

11/16 

11/16 

2  1/16 

4  7/16 

4  7/16 

4  1  16 

2  7/16 

21 

i  .;  ; 

4  11/16 

i  :  h 

4  1/2 

1  5/8 

1  5/8 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


1.649 
500 
200 
600 
197 
157 
000 
300 
200 
398 
277 
906 
866 
343 
281 
971 
604 
660 
522. 
616 


.631 
000 
000 
.000 
846 


.895  Isa 


000 
.000 
000 
.976 
843 
.60 
959 
731 
6/4 
214 
22' 
900 
346 


£ 
1 
1 

iOsn 
12 
1 


750.0001 
4.500.000 
150-000 
1.100.000 
400.000 
500.000 
500.000 
500.000 


175.000 
350.000 
300.01  Kl 
1.000  000 
100.000 
384.000 
200  000 
500.000 


721.500 
.800  ooo 
3.300.001 
300  000 
40.000t 
10.008 


African  and  European  Inrest 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (Britisn  S.  A.  C). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C" . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploratfon . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

Vi  «Uoughby's  Consol  

Zambesia  Eynl/iring  


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5  16 
106 
16  3 
15/6 
6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
i  15/16 


1 

13/16 

13/16 

2 

1  9/16 

1  5/8 

11/6 

12/6 

9/16 

17  1/16 

16 

15  7/8 

15  11/1 

1  19/32 

1  17  32 

1  17/32 

1  l"/3 

4/0 

6/6 

6/6 

6  6 

6  5/32 

5  31/32 

5  29/32 

5  273 

104  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

lo5 

5/8 

7/16 

7/16 

7/16 

U/0 

17/0 

16  6 

4/6 

25/9 

24/0 

23/0 
14/6 

23  S 

16/6 

14  9 

14  6 

2  1/2 

2  31/32 

2  7/8 

8/6 

10  6 

10/6 

2  15/16 

2  1  2 

2  1/2 

3  1/8- 

3  L2 

3  7  16 

6/0 

8/0 

8/0 

11/0 

17  6 

16  6 

1  25/32 

1  G  8 

1  1  /l 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C  (New)  

7/8 

29/32 

7'8  J 

7/8  j 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

1  3/4 

1  21/3* 

1  21/32 

1  17/3; 

1  |5| 

Klersdorp  Proprietary.. . 

5/6 

5/6 

4/9 

4/6 

i  9 

National  Bank  S.  A  ri. .. 

12 

12  1/4 

12  1/8 

12  1/4 

12 

New  African  Company.. . 

9/0 

1  1/8 

13/ 16 

27/38 

7  i 

S.  African  Gold  Trust  

4  1/16 

3  3/4 

3  3/16 

3  1/8 

Tati  Concession  

15/3 

12/6 

14/6 

1  I  6 

Transvaal  Coal  Trust  . . . 

2  5/16 

1  15/16 

1  13/16 

1  7/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  le  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


40 


130 


25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
8  15/16 


24/0 
18/6 
5'0 
3  11/16 
6/6 

4  3/6 

16/0 

9  1/2 


21/9 
17  0 

3  13/16]) 

5/3 
36/0 
12  0 
6  3  16 


20/6 

16/6 

5/3 
13/16 

36/6 
12/3 


£0  3 
lt 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  6  °/t  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16 
19  7/8 
104  ./ 

8  11/16 

9  r>  16 

8  3/8 


1  5/16 

1  ,  lt. 

13.16 

i;/o 

17  mé 

105 

105 

8  1/2 

8  13/16 

7  5  1 

7  1/16 

7  1/8 

8  1/2 

8  1/2 

S  3/8 

COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


YALKl  BN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss  3%  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Tara  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darnistadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


7  sept. 

li  sep 

21  sep 

28  sep 

5  oct 

1  2  OCt 

83  40 



83  20 

83 

12 

82 

70 

82 

80 

83  60 

91  b 

93  12 

93 

93 

a 

93  50 

92  50 

» 

»  >. 

_ 

» 

»  B 

94  25 

94  . 

» 

c  * 

93 

50 

94 

75 

93  70 

94  26 

93  75 

93 

75 

94 

25 

94  50 

» 

a 

» 

a 

160  » 

162  25 

161 

84 

162 

75 

162 

-ô, 

!59  25 

23  50 

22  87 

22 

» 

22 

02 

22 

25 

22  » 

*  » 

»  » 

a 

» 

» 

» 

B 

143  10 

144  10 

143 

80 

143 

10 

143 

20 

143  50 

209  75 

208  60 

208 

12 

210 

5ii 

208 

75 

209  87 

255  87 

255  75 

256 

60 

25* 

62 

256 

25 

256  » 

189  » 

190  12 

189 

75 

189 

50 

189 

189  b 

131  13 

131  25 

130 

75 

131 

38 

131 

» 

»  » 

169  62 

168  75 

167 

75 

165 

62 

166 

60 

165  75 

158  75 

159  75 

160 

12 

'.61 

50 

161 

50 

161  25 

124  25 

121  25 

125 

25 

126 

25 

126 

127  50 

81  02 

81  02 

81 

» 

80 

95 

81 

05 

81  tO 

20  42 

20  40 

20 

13 

20 

ïi 

20 

-.2 

20  455 

85  » 

85  .. 

85 

» 

84 

90 

85 

84  9; 

» 

B 

B 

216  80 

217  10 

216 

70 

216 

85 

216 

75 

216  70 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3  %%  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

■lexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  


Divers 
Banque  de  Roumanie.. 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. 
Escompte  hors  banque.. 


7sept. 

14  sep 

21  sep 

(28  sep 

5  oct 

12  oct 

80  63 

80  75 

80  45 

80 

06 

80 

25 

80  31 

63  25 

63  25 

63  25 

63 

25 

62 

75 

63  25 

90  50 

91  50 

91  25 

91 

75 

90 

50 

89  50 

104  a 

104  a 

104  » 

104 

!04 

25 

104  » 

101  » 

101  75 

102  » 

102 

25 

101 

12 

101  » 

93  76 

94  50 

92  25 

92 

25 

92 

75 

92  » 

102  50 

102  50 

103  » 

102 

75 

103 

50 

102  50 

101  50 

101  75 

101  50 

101 

50 

101 

50 

101  50 

46  50 

50  50 

47  » 

47 

46 

55 

46  50 

103  50 

102  50 

102  50 

102 

50 

102 

75 

102  75 

94  i2 

94  50 

94  50 

94 

75 

94 

25 

93  50 

67  » 

67  50 

68  » 

68 

25 

65 

B 

65  50 

93  50 

93  24 

93  50 

94 

25 

92 

25 

91  50 

94  50 

94  50 

»  D 

» 

94 

94  » 

96  50 

97  » 

97  » 

97 

96 

50 

96  » 

a  » 

»  » 

B 

215  50 

215  50 

215  50 

216  50 

216 

50 

213  50 

17  25 

17  50 

17  25 

16  75 

16 

75 

16  75 

68  12 

67  87 

66  50 

66  37 

67 

62 

68  » 

90  50 

90  25 

90  a 

89  50 

90  50 

92  25 

24  37 

24  50 

24  75 

24 

75 

24 

Si 

25  25 

25  23 

25  22 

25  41 

25  41 

25 

2i 

25  22 

3  a 

3  » 

3  » 

3- 

4 

i  d 

3  «. 

2  78 

2  72 

3  06 

3  55 

3  25 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

7  sept. 

li  sep 

21  sep 

28  sep 

5  oct. 

12  oct 

116  20 

115  75 

116  » 

116  05 

115  50 

115  45 

97  60 

9"  40 

97  25 

97  40 

97  15 

97  » 

—       —  Papier  

97  65 

97  45 

97  » 

97  30 

97  15 

97  » 

Hongrie  Rente  Or  

112  20 

112  » 

112  » 

112  05 

111  60 

111  55 

—     Rente  Couronne. .. 

92  10 

91  85 

91  75 

91  80 

91  65 

91  75 

Chemins  de  fer 

1003  » 

1003  a 

990  a 

987  a 

984  a 

987  a 

555  a 

556  » 

556  » 

557  b 

556  50 

551  a 

5325  a 

5400  » 

5320  » 

5305  a 

5250  » 

5200  a 

573  » 

»  » 

B  a 

749  50 

749  » 

758  75 

760  » 

761  25 

759  9D 

121  50 

117  50 

118  50 

117  50 

117  8 

116  50 

Change  sur  Londres  

240  32 

240  32 

240  01 

240  05 

240  48 

240  67 

95  28 

95  25 

95  18 

95  28 

95  32 

95  37 

19  09 

19  09 

19  08 

19  08 

19  08 

19  11 

BOURSE    FINANCIERE   DE  LISBONNE 


7  sept. 

14  sep 

21  sep 

28  sep 

5  oct. 

12  oct 

Agio  de  l'or  

5  a 

4  50 

4  » 

3  » 

»  B 

6  5C 

568  a 

560  . 

559  a 

553  » 

»  a 

581  a 

50  25 

50  96 

51  » 

51  57 

49  19 

BOURSE    FINANCIÈRE  DE 

MADRID 

&  BARCELONE 

Madrid 

7  sept. 

14  sep 

21  sep 

28  sep 

5  oct. 

12  oct 

85  45 

85  45 

85  01 

84  85 

88  40 

82  50 

Change  sur  Londres  à  vue.. 

27  12 

27  12 

27  06 

26  99 

27  05 

27  03 

—     sur  pans  à  vue. . . . 

7  40 

7  10 

7  20 

|   6  95 

7  15 

7  10 

Barcelone 

85  55 

85  45 

85  22 

84:  85 

83  52 

82  70 

88  - 

88T30 

87  10 

86  90 

86  50 

86  20 

93  35 

93  90 

93  10 

92  75 

92  20 

92  10 

Change-sur  Pari*  

7  5t 

7  15 

7  40 

7  20 

7  30 

7  25 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


7  sept. 

93  "15 
77  50 
4590  » 
738  50 
5075  » 
93  75 
91  12 
210  . 
123  92 
25  33 
100  41 


100  46 
123  95 
25  35 


il  sep 

93  60 
77  62 

4590  » 
739  50 
5075  » 
93  25 
90  90 
210  37 

»  » 

25  33 
100  4i 


100  45 
123  85 
25  35 


21  sep 


93  40 
77  50 

4560  » 
745  » 
5325  » 

94  a 
91  25 

210  05 
121  10 
25  33 
100  41 


100  45 

124  02 
25  35 


28  se]) 

93  25 
77  50 

4560  » 
750  » 
5350  » 

94  40 
91  60 

209  80 
124  b 
25  33 
100  40 


100  45 
123  97 
25  33 


5  oct. 

93~ 
77  37 
165(1  » 
752  50 
5250  » 
92  70 
90  » 
210  02 

25  34 
100  41 


100  45 
123  09 

25  35 


12  oct 

93  » 
76  75 
4565  a 
757  50 
5300  » 
92  70 
90  40 
210  a 
123  82 
25  33 
100  4  4 


100  51 

123  92 

25  35 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   A  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  ,. 

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


7  sept. 


104  32 
416  » 
676  » 
1478  a 


1902  » 
100  61 
25  39 
124  15 


104  35 
676  50 
100  62 
124  15 


14  ?ep 

104  32 
416  » 
675  » 
1478  » 


1902  » 
100  61 
25  38 
124  05 


104  28 
675  50 
100  62 
121  15 


21  sep  28  sep 


104  21 
414  a 
671  » 
1477  » 


1902  » 
100  61 

25  38 
124  05 


104  26 
670  a 
100  63 
124  05 


104  22 

413  » 
669  a 
1468  » 


1912  » 
100  63 
25  39 
124  27 


104  20 
669  75 
100  63 
124  05 


5  oct, 


103  87 
414  50 
668  » 
1465  » 


1897  » 
100  61 
25  42 
124  19 


103  85 
668  75 
100  62 
124  12 


12  oct 

103  60 
413  50 
668  » 
1461  . 


1890  » 
100  47 
25  35 
124  1? 


103  62 
666  50 
100  46 
123  85 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.  de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


7 sept.  14  sep  21  sep  28  sep  5  oct.  12  oct 


95  12 
414  » 
507  a 
509  » 
21 1 
37  39 
94  35 


95  12 
415  » 
515  » 
520  50 
212  » 
37  37 
94  35 


;  94  8i 
410  a 
511  » 
511  » 
215  a 
37  37 
94  84 


94  75 
413  b 
515  a 
515  » 
216  » 
37  39 
94  35 


94  62 
41»  B 

530  » 
543  » 
218  » 
37  40 
94  40 


94  37 
429  5» 
528  » 
541  b 
218  a 
37  42 
94  40 


BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

7  sept. 

14  tiep 

21  sep 

28  sep 

5  oct. 

12  OCt 

1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 
-            -  3%.... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

102  50 

966  50 
!  9)  b 

103  30 
100  16 

25  27 

102  50 

B  » 

966  50 
88  75 

103  30 
100  16 

25  27 

102  50 
970  b 
961  » 

85  75 

103  40 
100  16 

25  27 

102  50 
964  » 
961  B 

103  20 
100  16 

25  26, 

102  25 
985  » 
961  » 

»'  B 

103  » 
100  18 

25  28 

102  a 
955  » 
960  » 

»  » 

103  05 
100  18 

25  27 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 

VALEURS 

7  sept. 

14  sep 

21  sep 

23  sep 

5  oct. 

12  oct 

Pièce  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—    sur  Londres  3  mois. 

87  08 
100  34 
217  37 

22  90 
(10  10 

87  08 
101  07 
217  84 

22  98 
109  30 

87  1C 
101  04 
217  84 

23  » 
109  27 

87  06 
100  29 
217  37 

23  06 
109  15 

87  05 
100  27 
a  » 

23  07 
109  17 

87  06 
100  48 

215  a 

23  06 
109  17 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  , 

Central  New- Jersey  

Milvf  aukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf . 

Pensylvania   .'.  ■ 

Readïng  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf . . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres — 

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres. 

Cuivre   

Argent  


7  sept-  14  sept  91  sept  28  sept  5  octob  12  oct. 


115 

97  % 
189  % 
260 

126 
141  K4 
11» 

99 
127  % 
138  % 
164  % 

34  % 
555 

4-86  % 
5.18  % 
1.863./8 
15  & 
5*  '/,, 


110 
98  % 
190 
250 

25  % 
130 
142 
112  % 

9.7  y» 

128  Si 
141  % 
1653/8 
> 

550 

4.86  % 

.86  65 
12  15 

53  yk 


115 

99  }4 
190  % 
2i0 
122  % 

25  ). 

» 

143  \ 
114  3/8 
99 

|  129  % 
142  % 
167  % 
35  \ 
550 

4.83  55 
5.18  % 
4.86  45 
12  17 
53  62 


115 
98 
193 

120 

26 
132 
143 
112 

96 
129 
145 
165 

36 
545 
4.86 
5.18 
4.87 

12- 

53 


115  • 

99  % 
193  » 
'  267  » 
121  % 

r  37  » 
132  » 
144  k 

f  tia  % 

100  3'/8 
129  % 
146  y, 
166  % 
37  » 
550  » 
4.83  35 
5.18  % 
,4  .86  50 
13' 25' 
5387 


115 

101  50 
195 
270 
123  % 

28  \ 
132  % 
146  % 
114  % 

98  '., 
1303/8 
1477/8 

169  y, 

37  -ft- 
550 
4.85  % 
5. 193/ S 
4.86 

12 

54 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

fDF  4  NfWC  fe'élev*  à  59.731  fr.  25.  A  adj.  dfcude 
LnLiUlt/llilJ  M«Panhard,  not.,4,  r.  Rougemont, 
25oct.  îylO,  3  h.  pr.  M.  à  p.  :  p.êt.bais.  :  5.000  f.  Coqs. 
Î.OOOf.  9'ad.  M.  Armand,  liq.  j.,  17,  r.  Séguier  et  a.not. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

ECHEANCE  DE  JANVIER  1911 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  d'Orléans  a 
l'honneur  d'informer  MM.  les  porteurs  d'Obli- 
gations gue  le  montant  des  intérêts  semes- 
triels échéant  le  1er  janvier  1911,  soit  pour  les 
titres  au  porteur,  soit  pour  les  titres  nomina- 
tifs, sera  payé  dans  les  Bureaux  du  Service 
des  Titres  de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Lon- 
dres, à  Paris,  déduction  faite  des  impôts  éta- 
blis par  les  lois  des  29  juin  1872,  26  décembre 
1890  et  26  décembre  1908,  savoir  : 
Montant 

Obligations  4  %  Orléans     des     impôts  Net 
■J848  •  coupons  à  déduire  à  payer 

Coupon  n°  125  : 

Au  porteur    25   »     2  575   22  425 

Nominatives    25   »    1   »    24  » 

Obligations  s  %  Orléans  ■■ 
Coupon  n°  116  : 

Au   porteur   7  50    0  85      6  65 

Nominatives    7  50    0  30      7  20 

Obligations  3  %  Grand 

Central  : 
Coupon  n°  111  : 

Au  porteur    7  50    0  85      6  65 

Nominatives    7  50    0  30      7  20 

Le  montant  de  ces  intérêts,  impôts  déduits, 
pourra  être  payé  dans  les  Bureaux  du  Service 
des  Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue 
de  Londres,  à  dater  du  2  novembre  prochain, 
sous  déduction  d'une  retenue  calculée  au 
taux  d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'es- 
compte ne  pourront  être  présentés  ni  au 
transfert,  ni  à  la  conversion  avant  le  1er  jan- 
vier 1911. 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes  -  les 
gares  et  stations  de  la  Compagnie  ouvertes 
au  Service  des  Titres,  dans  les  gares  princi- 
pales des  Compagnies  de  Paris-Lyon-Méditer- 
ranée,  de  l'Est  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  gui- 
chets de  la  Société  Générale  et  de  ses  suc- 
cursales, du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses  suc- 
cursales, de  la  Société  Générale  de  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial,  du  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  de  ses  succursa- 
les, de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  et  de 
ses  succursales,  de  la  Banque  Privée  et  de  ses 
succursales,  des  'succursales  de  Bruxelles, 
d'Anvers  et  du  Bureau  d'Ostende  de  la  So- 
ciété Française  de  Banque  et  de  Dépôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés 
de  crédit,  sans  frais  d'aucnne  sorte,  pour  les 
porteurs  de  titres.  Le  paiement  aura  lieu 
dans  un  délai  de  huit  jours  au  plus  tard  à 
partir  de  la  remise  des  titres  auxdites  Socié- 
tés qui  ne  pourront  escompter  ni  les  arréra- 
ges, ni  les  coupons  qui  leur  seront  déposés. 
Le  Directeur  de  la  Compagnie  • 
NIGOND. 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


COMPAGNIE  POUR  LA 

FABRICATION  DES  COMPTEURS 

ET  MATERIEL  D'USINES  A  GAZ 

Société  Anonvme 
Capital  :  8.O0O.00O  de  francs 
Siège  social  :  27,  29  et  si,  rue  Claudc-Y elle faux 
Paris 


Les  porteurs  d'actions  sont  informés  que  le 
coupon  n°  62,  à  l'échéance  du  15  octobre  1910, 
sera  payable  à  partir  de  cette  date  comme 
suit  : 

74  fr.  40  nets  pour  les  actions  nominatives  ; 

72  fr.  045  nets  pour  les  actions  au  porteur. 

Aux  Caisses  du  Comptoir  National  d  Es- 
compte de  Paris,  14,  rue  Bergère  ;  de  MM.  Pe- 
rier  et  Cie,  59,  rue  de  Provence,  à  Paris  :  de 
MM.  Verley,  Decroix  et  Cie,  à  Lille  et  dans 
toutes  les  succursales  de  la  Compagnie. 


Société  anonyme  au  capital  de  100  millions(fondée  en  1859) 


Situation  au  30  septembre  1910 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de 

France    11-031.684  59 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques...  9. 078. 063  sx 

Coupons  à  encaisser   o. 765. 203  58 

Effets  à  recevoir    119.026.203  36 

Reports   ,   28.009.132  02 

Rentes.  Actions  et  Obligations   10-285-118  24 

Avances  garanties    38.501.308  68 

Compter  courants    14.582-486  53 

Crédits  d'acceptations  garantis   5.6.667.000  » 

Frais   généraux   2.543.506  10 

Paiements  sur  dividendes    .  »  » 

Immeuble  social    4.000  000  » 

Versement  non  appelé   75.H00.000  » 

Total  de  l'Actif   3  14-549. 278  98 

PASSIF 

Capital   100.000-000  » 

Réserves  ordinaire  et  extraordinaire  20.000  000  » 

Comptes  de  dépôts  (vue,  préavis)  ...  104.902.443  92 

Comptes  cour.  France  et  Etranger...  86.484.884  77 

Acceptations  à  payer    26.667.5u0  » 

Divers   56-163  55 

Réescompte  du  Portefeuille   314-659  15 

Intérêts  et  dividendes  à  payer    54-011  88 

Report  de  l'exercice  1909   792-406  45 

Profits  et  pertes    5.277.107  16 

Total  du  Passif   :U1.549.208  98 

Effets  à  échoir  en  portefeuille   '  119026.203  » 

Effets  avec  endoss.  de  la  Société...  8.036-447  50 

Total    127.662-650  50 


CREDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon.  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  àlan    1  i  % 

A  vue    1  à  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.   1  j  % 

Un  an  et  au  delà    2 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
EgypL,  Portug  ,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 


CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme 
au  capital  de  100  millions 
Fondée  en  1859 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  qu'o 
acompte  de  5  francs  nets  par  action,  à  n 
loir  sur  le  dividende  de  l'exercice  1910,  eâi 
payé  à  partir  du  2  novembre  prochain. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DE8  GRANDS  EXPRE88  EUROPÉEN 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  191Q 
Dul"janv.au20septemb.Fr.  18.628.011  21.486 
Du  21  au  30  septembre   < 16. 856  853.2 

1V.341.867  22.339  3 
Différence  en  faveur  de  19Ï0.  "  1T99X993 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 
Agences  a  Marseille,  53,  rue  Saint-Fené| 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie* 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    I  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3  è  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  ci 
rations  de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  i 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  ta' 
effets. 


CHEMINS   DE  FER 
DE  PABIS-LYON-M'EDITERRANEE 

La  Compagnie  rappelle  aux  touristes  qu  & 
a  mis  en  service  un  train  express  de  ni 

Paris-Chamonix  »  (voitures  de  première 
deuxième  classes  à  intercirculation,  cabir 
de  toilette,  compartiments  de  lits-salon). 

Wagons-lits  entre  Paris  et  Le  Fayet-Seii 
Gervai  et  wagon-restaurant  entre  Annemaa 
et  Le  Fayet-Saint-Gervais. 

Ce  train  part  de  Paris  à  8  h.  55  soir  et  » 
rive  à  Chamonix  le  lendemain,  à  10  h 
matin. 


E.  MATHIEU-PLESSY* 

11,  rue  de  Cluny  —  PARI 


ENCRE 


adoptées  par  toutes  I 
\grandes  Administrât  o< 
\de  France  à  de  l'Étrangt 

ENCRE! 

MATHIEU-PLESS 

'chez  tous  les  Papetie 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16.  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  m 


N*  980  —  38*  volume. 

(N*  17) 


Prix  du  Numéro  :  S>  O  centimes 


Vendredi  21  Octobre  1910. 

(l'J'  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N'  248-Sl 


ADMINISTRATION  A  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


BANQUE  HOLLANDO-AMËRICAINE  ^■SS'ÏSSZ 


TÉLÉPHONE  226-69 


PARIS,  II,  RUE  PILLET-WILL         Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 

VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


TRAMWAYS  DE  PARIS 
ET  DU  DEPARTEMENT  DE  LA  SEINE 

Société  anonyme 
iu  capital  de  27.601.0CO  francs,  divisé  en  110.404 
actions  de  250  fr.  chacune. 


MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  le 
Conseil  d'administration,  dans  sa  séance  du 
20  septembre  1910,  usant  des  pouvoirs  qui  lui 
ont  été  conférés  par  l'assemblée  du  5  juillet 
1910,  a  décidé  que  le  capital  social  serait  porté 
à  55  millions  de  francs,  par  l'émission  de 
109.596  actions  de  250  francs  chacune,  émises 
au  pair,  toutes  à  souscrire  et  payables  en 
numéraire,  savon'  ; 

62  fr.  50  à  la  souscription, 

Et  le  surplus  au  fur  et  à  mesure  des  besoins 
de  la  Société,  suivant  décisions  du  Conseil 
d'administration. 

A  partir  de  la  date  de  l'assemblée  géné- 
rale qui  reconnaîtra  la  sincérité  de  la  décla- 
ration notariée  de  souscription  et  de  verse- 
ment, les  actions  nouvelles  auront  droit  aux 
mêmes  dividendes  que  les  actions  anciennes, 
tels  que  ces  dividendes  seront  votés  par  l'as- 
semblée générale,  mais  seulement  au  prorata 
du  montant  des  versements  effectués  sur  les- 
dites  actions  nouvelles,  et  du  temps  depuis 
lequel,  dans  le  cours  de  l'exercice  considéré, 
ces  versements  auront  été  effectués. 

MM.  les  actionnaires  sont  invités  à  user  du 
droit  de  préférence  à  eux  réservé  par  les  sta- 
tuts à  raison  de  une  action  nouvelle  pour  une 
action  ancienne.  Ce  droit  de  préférence  devra 
être  exercé  du  20  octobre  au  5  novembre  1910, 
passé  lequel  délai  le  Conseil  d'administration 
disposera  des  actions  non  souscrites. 

MM.  les  actionnaires  devront,  pour  sous- 
crire, représenter  les  titres  par  eux  possédés, 
lesquels  seront  estampillés  à  cet  effet. 

Les  souscriptions  seront  reçues  à  dater  du 
20  octobre  1910,  dans  les  établissements  finan- 
ciers ci-après  : 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  à  Paris,  56,  rue  de  Provence  et  dans 
ses  succursales  ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  't  l'In- 
dustrie, à  Paris,  9,  rue  Boudreau. 

La  notice  exigée  par  la  loi  a  été  publiée  au 
Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  le  18  juil- 
le:  1910. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  septembre  1910 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.292.4C0 
francs  (ou  $  -/•  1.042.000)  contre  2.070.393  francs 
(ou  $  -/«  941.030)  en  septembre  1909. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  !0  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banqut 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission.  . 

Les  valeurs  déposées  -par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.  1  j  % 
Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papieTS,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le- Grand.  Paris 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    I  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3  \  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  qratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


Emprunt  Russe  3  OjO  or 


(1891) 


(Les  dates  sont  da  nouveau  stjle) 
La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  octobre  1910  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  janvier  1911  : 

En  Russie, aux  guichetsde  laBanquede  l'Etat , 
à  Paris,  au  Crédit  Foncier  de  France,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  chez  MM.  E.  Hoskier 
et  G». 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  étra 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  janvier  1911;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
4070—  4100       49276-  49300       52401—  52425 

6i276—  04300      120926—120950  132776— 132800 

143301—145325      143876—145900  152176—152200 

161301— 161355  .    1637OW103725  171626— 1710r>0 

173926—173950      174351—174375  185176—185200 

190776—190800      195051—195075  195651—195675 

196776—196800      199051—199075  201876— 201901; 

219476—219500      219901—219925  237951—237975 

249076— 2'i9100      259251—259275  266126—266150 

266201—266225      277976—278000  293226—293250 

295651—295675      318451—318475  329 '.26—329450 

331551-531575      339751—339775  341051 — 341975 

346776—346800      3-48426—348450  362126—362150 

364176—364200      372476—372500  383 451— 383475 

384976-385000      393926— 393950  399976—400000 

400776—400800      501370— 404400  419551—419575 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


.5-20501—420525 
481220—481250 
506051—506075 
522401—522425 
532776—532800 
55 1 251 — 551275 
604901-^004925 
657651—643975 
001876— G9 1900 
710176—719200 
743251—743275 
7*7676— 787790 
80625k-8O6275 
848626—858650 
894401—894425 
'.112926-  912950 

'.113576—013000 


452226—452250 
402476—402500 
510001—510925 
527951-527075 
535976— 536000 
552801—552825 
614501— 61 S  5  25 
677801—677825 
700851—700875 
737826—737850 
760451—760475 
708026—798650 
816351—816375 
880126— 880150 
808076— 898100 

A  625  roubles  or 

020051— 920675 


477426— 477  550 
498001—498025 
510976—511000 
529551—529675 
541426— 641450 
581501—581525 
613051—643975 
685376—085400 
705501—705525 
740451— 740  475 
702626—762650 
BOolfll— 805125 
841626^851650 
889376—889400 
0O7301—0O7325 


A  3.125  roubles  or 

963276—963300  073226—073250  976051—976075 
98 1 876—981900  982051—982075 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or  1891,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et 
non  présentées  au  remboursement  à  la  date  du 

1  octobre  1910. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

365  366  373  (1  janv  1910; ,  2708  (1  juil  1907), 
3726—3750  (1  juil  1910),  4591-4593  (1  janv  1004), 
0357—6363  (1  janv  1900),  6S58  (1  juil  1008),  7601— 
7025  (1  juil  1910),  9051— 0060  (16  juil  1909), 
10145—10147  (1  juil  1907),  10102  10165  10166  (1 
juil  1908),  10390  10392  10393  (1  juil  1907),  12285— 
12288  (1  janv  1909),  13770—13785  13791  (1  juil 

1909)  ,  17006  17607  {11.  janv  1907).  19748  (1  juil 
1007),  22251—22275  (1  juil  1010),  22426  22427 
225S2— 22600.  (1  janv  1910;.  24201—2  1225  24851— 
24875  (1  juil  1910),  26620—26645  26640  26650  (1  janv 
1010),  28570—28575  (1  janv  1908),  29181—20184 
20107  (1  janv  1009),  32199  (1  janv  1908),  3S8S5 
33S86  33892—33894  (1  juil  1907),  35002  35004 
35017—35020  (1  janv  1909).  35201—35220  (1  janv 

1910)  ,  37310—37322  (1  juil  1908),  40616  (1  juil 
1907),  40053—40655  40063  40665  40075  (i  juil  1906), 
44978— 44080  44087—44997  45000  (1  janv  1909), 
48377— 4S3SO  4S3S3— 4S3S5  (1  juil  1908),  4842S  (1 
janv  1909),  49012— 40014  49019—49021  (1  janv 
1910),  52363  52367  52372—52375  (i  janv  1908), 
53083  (1  juil  1903),  53265—53267  53269—53275  (1 
janv  1909),  54755  54756.(1  juil  1907),  57870  57801 

I  juil  1005':.  00476—160500  (1  juil  1010),  60744— 
60747  (1  janv  101O),  6092G-OO95O  (1  juil  1010), 
02 470-02500  (1  janv  1903  ,  04459  6  4460  (1  janv 
1906),  G4777— 04779  64790  64792  04797  (1  janv 
1910),  6070 L — 66725  (1  juil  IOIOj,  67450  (1  juil 
L904),  07501—07525  (1  juil  1910),  7010S— 70119  (1 
janv  1909),  71501—71525  74270—74300  (1  juil  1910Ï, 
74652  (l  janv  1908),  76201—76203  76217  (1  janv 
1909),  78420-78433  fl  janv  1910).  79051—70075 
1  juil  1010;,  79351  70358  (1  janv  1905),  80421— 
80*23  (1  juil  1908),  81300  (1  juil  1905),  81 473 
1  juil  1902',  82700  82710  82715  82710  82710— 
82721  (1  juil  1007),  84770  84782—84787  84790— 
-1796  84708  84799  (1  juil  1009  .  85010  85011  (1 
juil  1906),  8532S  85335— 8533*  85340  85342  (1  juil 
1909),  87942  87943  (1  juil  1905  .  89576-89600 
.'0220  -90200  (1  juil  1010.  010*7  01090—91692 
01698  (1  juil  1909).  92501  1  janv  J902Ï,  93823— 
03825  (1  janv  1005),  98501  9> 5 16— 98521  98523 
1  janv  1910),  100003  100004  (1  juil  19091  100247 
100848  (1  janv  1008),  1O1637—10J645  105127 
105199—105146  105149  105150  (1  juil  1909),  105559- 
105956  105567  (1  janv  1907),  105877—105881 
1(15801—105897  (1  juil  1908.  100865  (1  janv  1969). 
IO7082  107085-107090  il 'janv  1908  .  107382 
107383     107301—107400    (l  janv  1909),  100005 


10006  (1  juil  1008),  111478  111531  (1  janv  1907;, 
112355  112366  112367  (1  juil  1008),  113639—113641 
(1  janv  1907),  114651—114653  114656  114664— 
114606  114609  (1  janv  1909),  115426  115427 
115438—115  4  43  (1  juil  1906),  117446—117448  (1 
janv  1909),  117710-117712  (1  juil  1907),  117978— 
117985  117989  (1  janv  1909),  110986—119989  (1 
juil  1904),  122002  122611  122612  122614  122615  (1 
janv  19081,  123377—123380  123383  123384  123386 
H  janv  1910),  123426—123450  (1  juil  1910),  125774 
(î  juil  1903),  125876-^125900  (1  juil  1910),  120528— 
126530  120534—126539  126543—126545  126549 
126550  fl  juil  1909),  127851—127875  (1  juil  1910), 
128943  (1  janv  1908),  Î29731— 129736  129742—129744 
120746  (1  juil  1909),  129853  130727  130747  130748 
(1  juil  1908),  131457  131458  131462  131464  134820 
134832— 134830  134849  134850  (1  juil  1909), 
137852—137854  137858  137875  (1  janv  1910), 
139727—139730  (1.  janv  1907),  140513—140515  (1 
juil  1908),  141551  141553—141561  (1  janv  1904), 
142579  (1  janv  1903),  145631—145643  (1  janv  1909), 
145001—1-45025  (1  juil  1910),  148062—148065  (1 
janv  1905J,  149167  (1  janv  1906),  151330  151331 
(1  janv  1909),  151544  (1  juil  1908),  154351—154375 
(1  juil  i'10),  155198  (1  janv  1906),  156409—156411 
(1  janv  1904),  160324  (1  janv  1907),  161020—161023 
(1  juil  1909),  163251  163252  1632G0— 163269  (1  juil 
1907),  168020—168050  (1  juil  1910),  175781  (1  janv 
1906),  178501—178503  178507  178508  178512  178513 
178517  178519  178520  (1  janv  1910),  178956  (1  juil 

1008)  ,  170226—179250  (1  juil  1910),  179252  179255 
(1  janv  1909),  181438—181441  (1  janv  1904),  182300 
(1  janv  1907),  183351—183358  183363  183365— 
183369  (1  janv  1910),  "190151  190170  190174  190175 
(1  juil  1909),  191803—191805  191807  191808  191812 
191813  191819  (1  janv  1910),  194051—194075  (1  juil 
1010),- 104350— 104361  194371  194372  (1  juil  1906), 
195283  195284  195286—105207  105299  105300  (1  juil 

1009)  ,  105588  (1  juil  1908),  196753  196757  196759 
196775—106775  (1  juil  1909),  197664  107671  197072 
(1  juil  1908),  201264  201265  201267  -(1  janv  1910, 
201850— 201S59  201863  201870—201875  (1  juil  1909), 
202070-202100  (1  juil  1910),  202308  (1  juil  1902), 
208374  (1  juil  1909),  208751—208775  (1  juil  1910), 
209465—209467  209469  209470  209474  (1  juil  1909), 
211652—211659  (1  janv  1909),  212624  214322— 
214325  (1  janv  lOOS),  21-4526—214528  214530  214540 
214542  214543  214545—214548  (1  janv  1910),  210350 
216301  216373  (1  janv  1909),  223606  223607  (1  janv 
1904),  225183  225184  (1  janv  1910),  2.20123  (1  juil 
1903),  226479— 226i81  226485  226404—226406 
226499  226500  (1  janv  1909),  230751  230774  (1  juil 
1909;.  234201—234225  (1  juil  1910),  235340  (1  juil 

1902)  ,  236227  (1  janv  1907),  230800— 236809  240270 
240283  240290  240300  (1  juil  1909),  240351—240375 
(1  juil  1910),  243724  (1  janv  1905),  244200  (1  janv 
1908;,  244420  244427  244429  244434—244439  24  4442— 
244  445  (1  janv  1910),  245056  (1  janv  1908),  245201— 
245225  246226-  240250  (ï  juil  1910),  246781  246782 
2472*3  247285— 2472S9  247292—247207  (1  janv 
1910),  21SS46  (1  janv  190S),  251307  251313—251325 
(1  janv  1910  .  252040  (1  juil  1909),  245426—245450 
(1  juil  1910),  256952  256955—256958  (1  juil  1909), 
257878  257879  257883  (1  janv  1907),  25S370  (1  janv 
1901),  259801  (1  juil  1905).  260526—260531  200534— 
260547  11  janv  1909),  261786  261787  (1  juil  1909;, 
261869—261873  (l  janv  1907),  202324  (1  juil  1906). 
268*26—268*29  (l  juil  1901),  264426—264437 
264444  264445  2644  4S— 264450  (1  juil  1909),  265115 
(1  janv  1909),  265603  (1  juil  1008),  265801— 265803 
365812  265813  (1  juil  1906),  267002  267009  3  juil 
1007.,  267031-267037  (1  juil  1908),  267103  267106— 
267108  (1  juil  1909,  267151—267175  (t  juil  1910), 
267:126—207350  (1  juil  J005  .  208401—268425  (1  juil 
1910),  20037*  260305  269397  (1  juil  1909),  271576— 
271GU)  l  juil  1910).  272651  272064—272670  272672 
272073  272675  1  janv  »10),  273218  (1  juil  1905  . 
27  4310    2  713  10  (3  janv  1910),27*867— 274869  (I  janv 

1903)  .  270s;i  i  juil  1907),  276951—276975  (1  juil 
1910  .  278000  278601  (1  juil  1907),  281426  (I  juil 
190 i  .  281881—281883  282341  (J  juil  1907),  285469 
.1    janv    1908),    2*5507—2*5562    285570  286451 


286452  286461  284465  286466  287550  (1  juil  1908  , 
288717  288718  288721  (1  juil  1905),  292488  (1  janv 
1908),  293531  293540—293542  293544  293545  294771— 
294774  (1  juil  1909),  294788  (1  janv  1906;,  29954^ 
299546  (1  janv  1904),  304708—304719  (1  janv  1909), 
305151  (1  juil  1907),  306648—306650  (1  janv  1909), 
307027—307038  307046  (1  juil  1909),  308283—308286 
(1  janv  1905),  309928  309950  (1  juil  1905),  312221 
312225  (1  juil  1908),  313176  313177  313181—313183 
313185  (1  janv  1909),  315826-315850  (1  juil  1910, 
319801-319803  319807  319823  (1  juil  1909),  321386 
321393—321395  (1  Juil  1905),  324876-324900  (1 
juil  1910),  324932  324933  (1  janv  1906),  325776— 
325800  331376—331400  (1  juil  1910).  333376— 
333382  333387—333390  (1  janv  1909),  333877  (1 
juil  1906),  335474  335475  (1  janv  1910).  336391— 
336399  (1  juil  1905),  337267  (1  janv  1907),  338415 
fl  janv  1908),  341101  341102  341110-341114  341124 
(1  janv  1909),  342426-342428  fl  juil  1898),  342627 
(1  janv  1909),  343051—343075  (1  juil  1910),  3444G 
(1  janv  1904),  346387  346397  (1  janv  1909),  348325 
(1  juil  1905),  350359  350360  350366-350368  (1  janv 

1908)  ,  353501—353525  (1  juil  1910),  356010—356012 
356023  (1  janv  1909).  356506—356508  (1  janv  1908', 
357451—35  7  475  (1  juil  Î910),  350331—359335 
359339  359340  fl  janv  1910),  359475  il  juil  1906), 
360958—360960  [1  juil  1908),  361591—361593  (1 
janv  1903),  364888  364889  (1  janv  1907),  368201— 
368204  368208—368218  368225  (1  janv  1910), 
368976—369000  (1  juïl  1910),  369607  369609— 
369611  369615— 369620  (1  janv  1900),  372318  (1  janv 

1905)  ,  373126—373150  (1  juil  1910;,  373544—373546 
(1  juil  1906),  373552—373554  (1  janv  1909).  373854 
373856  373857  373869  373874  (1  juil  1908),  375026- 
375028  375034  375035  375044  375047—375050  (1  janv 
1910),  377466  (l  juil  1906),  381003  381007  (1  juil 
1007),  381558  (1  juil  1908),  382061  382664  382665 
(1  juil  1907),  383978— 3S3993  383996  383997  (1  janv 
1010),  385626—385650  (1  juil  1910),  388726  388733 
(1  juil  1909),  388902—388005  388920—388925  (1  janv 
1010),  3800S1  389982  (1  janv  1903),  391445— 
301449  391518—391525  (1  janv  1906),  391557  391558 
(1  jufl  1901),  391746—391749  (1  juil  1906\  395876 
395884—395887  395891  397058  397062  397066— 
397068  397070—397075  397526—397546  (1  janv 
1910),  398832  398833  (1  juil  1908),  401540—401542 
fl  juil  1904\  404701  404702  404704—404707  -404710 
504714—404721  404723  (1  janv  1910'.  405339  405343 
(1  juil  1908),  405707  405708  (1  janv  1903),  405751— 
405775  H  juil  1910),  406677—406680  400685—406700 
408255—408264  408275  (1  janv  1910..  409926— 
409928  409938  409939  409942  409946  «00947  (1  juil 

1909)  ,  410929  410930  410939  (1  janv  1909;.  411081— 
411083  (1  janv  1905),  411644—  411646  (1  janv  1909'. 
411652  411654  fl  juil  1908\  411710—411712  (1 
janv  1908),  413077—413083  413626—413634  413637— 
413647  413649  (l  janv  1910  .  411032  414033  414041 
(1  juil  1909),  414251—414275  (1  juil  UttOj,  417451 
4  1  745  4  41  7555  (1  juil  1909),  417980  (1  janv  1907), 
41S403  418407  -418409-418425  41S53S  418543  (1  janv 

1910)  ,  422749  422750  (1  juil  1908\  426305—136307 
;1  janv  1906  ,  426770  4267SO  420.oo— 426800  (1  janv 
1010),  4268-42—42684  4  426849  (1  juil  1909),  427285 
427289—  427205  427207—427300  '1  janv  1010, 
428418  (1  juil  1908 .  430951—430975  1  juillet  1910), 
432401—432409  -132413  432423  133051  433057 
433059  433061—433069  -433071—133073  I  juil  1909), 
134543—  434545  4315 17— 534550  13  4583—435600  (1 
janv  1910,  434978  (1  janv  1909),  438532  438535 
438543  438546  138547  1  juil  1968),  438578  438596 
(1  juil  1907 ,  439426—439450  ,1  juil  1910  ,  43'J990— 
439932  (1  janv  1909),  440529-440538  ,1  juil  1909', 
542053  ,1  janv  1908),  453357— 11:1300  453365  553368 
453369  (I  juil  1909  ,  445830  455*31  il  janv  1907), 
H6018  (1  janv  1905  .  446600  fl  janv  1907.  450592 
1  juil  1904  .  454498  ;1  jonv  1905 .  1575.*1  457582 

157584  l  janv  10o7,,  462259  462264  402265  \l  juil 
1909\  402770-562800  fl  juil  1010.  462S86  (1  juil 

1906)  ,  463476—463478  163496  463507  ,1  juil  1909). 
467976-468000  ;1  juil  1910  .  470326—470331  470331- 
470335  470350  570426— 170539  .1  janv  1910 .  471453' 
471  555  ,1  juil  1907',  573726-573750  fl  juil  191&A 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


475008—475010  -475012—475014  -475021  (1  juil  1908), 
475027  -475628  -175640  475649  (1  janv  1907),  477880 
U  juil  1006),  478467  478468  (1  junv  1908),  478705— 
-478707  U  janv  1002),  481526-481531  481534— 
;.si;.jti  ;xi;,4.x— <xi-550  i  janv  ioio\  482775 

(1  junv  1009),  486033  480036  (1  juil  1904),  486551— 
486575  (1  juil  1910),  493226-403244  498249  (1  janv 
1010),  403785  -493791— 493794  -493797  403798  (1  juil 
19091,  -404031—494037  (1  janv  1908),  495828  495829 
(1  jjiil  1908),  497535  497536  497541—497546  497549 
(1  janv  1900),  505051—505075  505426— 505450  (1  juil 
1910),  506240  (l  juil  1906),  517026—517050  (1  juil 
1910),  520052—520054  (1  janv  1906),  521403  (l  jnnv 
1905),  523364—523366  52336S  523360  (1  janv  1010), 
536842  1  janv  1908),  527081  527001  527097  527100 
(1  juil  1900},  527458  527-459  (1  janv  1906),  530476— 
530479  530405—530497  (1  janv  1910),  531426— 
531450  (1  juil  1910),  532074  532075  532843  (1  janv 
1909),  534612  (1  juil  1908),  536351—536375  (1  juil 
1010),  536641—536646  537994  (1  juil  1907),  538301— 
538325  (1  juil  1010),  53952S  (1  junv  1903),  541794— 
541800  (1  janv  1906),  543876—543884  543886— 
543894  5  43896  543897  543900  (1  janv  1910),  544606— 
544609  (1  juil  1908),  548826—548850  (1  juil  1910), 
549147  il  janv  1909),  550301— oj0325  (1  juil  1010), 
550423—550425  (1  juil  1905),  551334  551335  551344 
551347  (1  juil  1907),  551447—551449  (1  janv  1899), 
554000  [1  juil  1903),  557551  (1  janv  1910),  560713 
561746  (1  janv  1009),  562302  562304—562313  562315 
562316  562318—562322  562325  (1  janv  1910), 
568269—568273  (1  juil  1905),  568812  568813  (1  janv 
1909).  570026  (1  janv  1908),  570354  570356—570367 
570374  (1  janv  1910),  574777—574779  574793  (1  janv 
1908),  575806—675812  575818—575822  575824 
575825  (1  janv  1910),  576529—576535  576548  (1  juil 

1905)  .  576786  576797  576798  576800  (1  janv  1910), 
57S601— 578625  (1  juil  1910),  570238  579239 
579244—579250  (1  janv  1910),  581362  (1  janv  1905), 
582276  582285  582300  (1  janv  1907),  587742  587749 
590303  590312-  5903f4  590318  590325  (1  juil  1909), 
591201—591206  591214-  591225  (1  janv  1910), 
591556—591500  591566  591567  (1  janv  1909), 
591767—591772  (1  janv  1905),  595268  (1  janv  1909), 
5*726— 596750  601176-4301200  (1  juil  1910), 
603149  603150  (1  juil  1907),  603151—003153  (1  janv 
1908),  603757  (1  juil  1907),  605201-4305213  605217 
605221  605223  605451—605456  605459—605462 
605465  605467  (1  janv  1910),  608334  608335  (1  janv 

1906)  ,  613026—613050  (1  juil  1910),  614790—614703 
1  juil  1909),  620193  (1  janv  1909),  620707—620709 

U  juil  1909;,  621270—62128  4  621287  621289— 
621300  (1  janv  1910),  621760  (1  juii  1902),  623526— 
023550  (1  juil  1910),  626508  626512—626515  626518 
(1  juil  1909; ,  629657  (1  janv  1909),  631403  (1  juil 
1905),  631985  631987—631989  631O98-432000 
632179—632182  632196—632200  (1  juil  1908),  632465 
(1  juil  1902),  632703  632711  632725  (1  juil  1908), 
633526— 633550  634301— 634325  (1  juil  1910),  634823 
:i  juil  1905),  635236-635250  (1  janv  1910),  635780 
635781  (1  janv  1907),  636055  636062  636065-636074 
.1  janv  1910),  636651  (1  juil  1903),  636928  636938 
036939  (1  janv  1909,  639535  (1  juil  1909),  639829 
699830  639832  639837  639839-4339845  642002— 
042005  642007  642008  642011—642025  (1  janv  1910), 
6*8686—642650  (1  juil  1910),  647377  647378  (1  janv 

1908)  ,  648302—648304  650581—650589  (1  janv  1910), 
650677  650681  650682  (t  janv  1909),  651297  65329S 
(I  juil  1906),  654176—654200  (1  juil  1910),  656056 
056065  656066  (1  janv  1909),  660842—660846 
(1  juil  1906),  664126  664127  664144  664146  (1  juil 

1909)  ,  667593—667595  (1  janv  1898),  668251—668262 
1  juil  1902;,  676495  (1  juil  1907),  677226—677250 
681901— 681925  (1  juil  1910),  684308—684314  (1  juil 
1907"),  698387  608397  698398  698400  (l  janv  f909), 
608851—698875  (1  juil  1910),  700623—700625  (1  janv 
1908),  701049  701050  (1  juil  1908),  701328  701348 
1  janv  1909),  701676—701700  (1  juil  1910),  702836 
702839  702849  (1  juil  1902),  703878  703879  703882 
(1  janv  1905),  704526—704550  704726—704750  (1  juil 

1910)  ,  706168  il  juil  1905),  707767  (1  juil  1903), 
709588—709590  709596  '  709600  709951—709953 
7(39968—700975  [1  janv  19101,  714302  714308  714323 


714324  (1  juil  1909),  714869  714870  714873  (1  juil 

1908)  ,  717791  (1  janv  1904),  737133—737138  (1  janv 
1907),  738291  (1  janv  1906),  739751—739775  742326— 
742350  (l  juil  1910),  744151  714163  744165  (1  juil 

1906)  ,  745259—745265  (1  janv  1908),  745701—745725 
(1  juil  1910),  745926—745928  745933—745936  745938 
(1  janv  1909),  747243  (1  juillet  1905),  747280— 
747285  (1  juil  1901),  747327—747350  (1  janv  1907), 
747584—747591  (1  janv  1908),  750885  750886 
750896—750900  (1  juil  1906),  752531—752534  752530 
(1  janv  1909),  757412  757414  757416—757419 
757421—757423  (1  janv  1910),  759356  (1  juil  1901), 
759587—759590  (1  juil  1907),  760426—760450  (1  juil 
1910),  760651—760658  (1  juil  1909),  761056—761059 
(1  janv  1909),  763401—763425  (1  juil  1905),  766553- 
766553  (1  janv  1903),  766826—766850  (1  juil  1910), 
767988  767991  (1  juil  1904),  772001  772002  772011 
772012  (1  juil  1907),  772098  (1  janv  1907),  773298 
(1  juil  1904),  773683  773684  (1  juil  1909),  776301— 
776303  776310  (1  janv  1909),  779265  779270 
779273—779275  (1  janv  1910),  784727—781740 
784745—784747  (1  juil  1909),  784926—784950  (1  juil 
1910),  786078  786098  786551—786553  786558—786562 
(1  jnnv  1908),  786851—786875  (1  juil  1910),  787)57 
(1  jnnv  1005),  790501—790525  (1  juil  1910),  791487 
(1  juil  190g},  795352  795354  195158  795159  793103 
790922  790.123  il  juil  1009),  799126—799149  (1  janv 
1910),  803596—803600  (1  janv  1909),  807993—807098 
(1  janv  1905),  809051—809055  809060  809062 
809064—809075  (1  janv  1910),  809309-809314  (1  juil 

1909)  ,  809491  809492  (1  juil  1905),  810327  810329 
8 1 0335  810336  (1  janv  1910),  812526—812550  (1  juil 

1910)  ,  S12589  (l  janv  1908),  814854  814856  814857 
814803—814875  (1  juil  1909),  S15390  815393  815394 
(1  juil  1908),  815800  (1  janv  1905),  817287—817296 
(1  junv  1910),  818852—818875  (1  janv  1909), 
820351—820356  (1  janv  1910),  821294  821299  (1  jnnv 

1907)  ,  821311  821312  (1  juillet  1005),  82=1/5$  821727 
821733  821735  (1  janv  1908),  822749  822750  (1  janv 

1906)  ,  822772—822774  (1  juil  1907),  824355  824909— 
824911  (1  janv  1907),  830276— S30300  833501— 
833525  (1  juil  1910),  841860  841861  (1  janv  1008), 
842278  (1  janv  1910),  842755  842772—842775  (1  juil 

1908)  ,  843126—843150  (1  juil  1910),  845201—8452]'.) 
845224    (1    janv    1910),    846633    646641    (1  juil 

1907)  ,  850261  (1  janv  1904),  853952—853958  853961 
853002  853965  853906  853972  853973  (1  juil  1909), 
854886  854887  854895  854900  (1  juil  1908),  858053 
(1  juil  1903),  801001— 861025  (1  juil  1910),  861426— 
861431  (1  janv  1910),  864094  864095  (1  juil  1908), 
805101—865125  (1  janv  1909),  865801—865825  (1  juil 
1910),  868281  808297  (1  juil  1907),  871114  871115 
871389  (1  juil  1908),  873138—873141  (1  juil  1909), 
873671  (1  juil  1906),  874351—871375  (1  juil  1910), 
877527  877529  877530  877545  877546  (1  juil  1909), 
878126—878150  (1  juil  1910),  879096—879100  (1  juil 

1908)  ,  880342  (1  juil  1902),  882051  (1  janv  1908), 
8x5172  885173  (t  janv  1904),  886526  886527  (1  janv 
1902),  887780— 887785  887791—887800  (1  juil  1909), 
888803  8,88813  (1  jnnv  1908),  890659—890671  890675 
(1  juil  1908),  893198  893500  (1  janv  1908),  895598 
8955.»  (1  jnnv  1909),  895610—895613  895615  (1  juil 

1908)  ,  691*926  897927  M  juil  1907),  897958—897061 
8979146- 897969  (1  juil  1908),  899333  (1  juil  1907), 
899681  (1  juil  1906),  900967  (1  juil  1909),  901210— 
901216  (1  juil  1904),  901506  901408—901418  (1  janv 
MWD,  902707  902771  902773  902774  (1  juil  1909), 
905001  906005  905024  905025  (1  janv  1909),  905079 
(1  janv  1906),  909031  (1  jnnv  1907),  909344—909350 
(1  janv  19020  909510  (1  janv  1909),  909676  909681— 
909685  9Û9094  909096—909700  (1  janv  1910). 

A  625  roubles  or 

914901— 914920  (1  janv  1910),  917301—917315 
(1  juil  1906),  920876—920880  920891—920900  (1  janv 

1909)  ,  927456—927460  927471—927475  (1  juil  1907), 
029561—929565    (t    janv    1907),  930931—930945 
933411—933420    (1    juil     1909),  938026—938050 
939001—939025     939726—939750    (1     juil  1910) 
946466—946470  (1  juil  1909),  946626— 9460  jO  (1  juil 

1910)  ,  947276-947280  949366—949370  (1  juil  1909), 
949941-949950    (1    janv    1910),  95-3303— 953105 


953116—953125  (l  juil  1010),  953271—053275  (1  juil 
1909),  950851—959875  (1  juil  1910). 

A  3.125  roubles  or 
965151—965175  (1  juil  1909),  965351—065375  (1 
juil  910),  947951—974975  (1  janv  1910),  975426— 
'.'75450  (l  juil  1910),  984476—984500  (1  janv  1910), 
985001— 985025  (l  juil  1009),  995001—995025  (1  juil 
1006). 

Les  porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris 
(8e),  fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service 
des  tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront 
la  demande  à  ladite  Agence. 


Emprunt  Russe  3  1|2  0|0  or 

(1894) 


(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  octobre  1910,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  janvier  1911  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Ranque  de 
l'Etat;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  janvier  1911  ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

68226—  68250  77826—  77850  83926—  83950 

8-41.01—  84125  8  4120—  84450  108976—109000 

119  551— 119475  1 23501—3  23525  132776—132800 

133701—133725  138176—3:38200  141276—144300 

1  17026—117050  349726-149750  J  59401— 159425 

1716276— 176390  181026—181650  185726— 185759 

193701—193725  202001— 202025  22-8301—228325 
229626-229650 


310551—316575 
36-4876-364900 
-412176-412200 
•431076-4311.00 
512851—512x75 
5.^x576— 528600 
554801—551825 
011076—611109 
624326—624350 
0  5  202(3 — <j42C50 

662951— 002975 
094970—695000 
711451—711175 
774670— 774700 


A  625  roubles  or 

34 1X70-  -3  41900 
371976—372000 
414351—414375 
-461601—461625 
516201—51622.5 
5 17 170— 547200 
587176-587200 
010570— 616600 
025170— 025200 

A  3.125  roubles  or 

666526—1366550 
095651-^695675 
752$  13 -752625 
7807011—786725 


315626—345650 
397551—397575 
428051— 428075 
501301—504325 
523601—523625 
552126—552150 
504826—594850 
618976— 6190ÔU 
033276— 633300 


682701—682725 
6!  16201—696225 
772126—772450 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  1/2  0/0  or  1894,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  1  octobre  1910. 

(A  partir  dés  termes,  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

851—875  il  juil  1930),  932  (3  juil  3905),  2052 
2056  2058—2060  2062  2oG6— 207f  (1  juil  3908), 
2378-2380  2386  2392  2397  (1  juil  1905),  5076— 
5100  (1  juil  1910),  -j240  1  janv  1910),  5353—5361 
5364  5366  (1  juil  1908),  5842— 5844  5849  5850  (3  juil 
3907),  5982  (1  juil  1905),  7740  (1  janv  1906),  9591 
(3  juil  3906),  30188  19199  10200  (1  janv  1908), 
12858  12860  J  2x0.1    1  janv  1902),  13202  13205— 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


13213  13217—13210  13225  (l  janv  1910),  13676— 
13678  (1  juil  1907),  13830  13814  (1  juil  1905), 
17207—17200  17211  17212  17225  (1  janv  1907), 
20870  (1  janv  19081,  29126  29127  29129  29130  29142 
(1  juil  1908),  31370  31372—31375  (1  janv  1909), 
32833  (1  juil  1905),  33208  33214  33217—33220  33224 
(1  juil  1908),  38130  38133—38136  38138  38144  38148 
(1  janv  1909),  38607—38609  38615  38616  38625 
(1  juil  1906),  44125  (1  janv  1908),  44674  (1  janv 
1907),  41835  44836  44838  44850  (1  juil  1907),  45908 
45913-45915  (1  juil  1909),  46.307  40308  46311— 
46313  40315  46322  (l  janv  1909),  48078—48082 
(1  juil  1909),  48692  48700  (1  juil  1905),  51837— 
51,839  51843  (1  juil  1909),  53050  (1  juil  1905),  54674 
54675  (l  janv  19j7),  54814—54816  54819  (1  juil 
1906),  57982—57985  '57099  58000  (1  juil  1909), 
58801—58825  (1  juil  1910),  59152  59157  59158  (1  juil 
1906),  60826  60828  60849  60850  (1  janv  1910),  62239 
62255  (l  juil  1907),  63567  63568  '63573  63574  (1  janv 

1909)  ,  65227—65230  65232—652250  (1  juil  1910), 
05726—65733  65735  65741—65744  (1  juil  1908),  65863 
(1  juil  1906),  65876  65882—05884  (1  janv  1910), 
72176—72200  (L  juil  1910) ,  73053—73069  (1  janv 

1905)  ,  76301—76303  76309  76311^76314  76319— 
76321  76323—76325  (1   janv  1910),   78251  (1  juil 

1906)  ,  79477—70480  79183—79486  (t  janv  1908), 
80402—80111  80118—80120  (I  janv  1907), S 1802  81803 
81800  81813  81818  81823  (1  juil  1908),  86104  (1  juil 
1905),  91535  91538—91547  (1  juil  1909),  97900  (1  juil 

1905)  ,  98626—98650  (1  juil  1910),  99760—99771 
99773—99775  (1  ianv  1910),  102851—102875  (1  juil 

1910)  ,  109510  (1  janv  1908),  109901—109906  109900 
109910  100915  109916  109021—100023  (1  juil  1909), 
113930-113933  (1  juil  1905),  117179  117180  (1  janv 

1907)  ,  118927  118929  118931  118932  118036  118937 
118049  118950  (1  janv  1908),  126151—126156  126158 
126175  (1  janv  1909),  126624  (1  juil  1906),  127626- 
127650  (1  juil  1910),  131128  131146—131150  (1  janv 
100S),  132577  132500  132501  (1  janv  1906),  132701 
132702  132705  132706  (1  juil  1005),  131257  134260 
131270  ;1  janv  1900),  135902  135903  135906  135916 
133921—135925  (1  juil  1909),  136751  136753—136756 
13675S- 136700  136770  136771  136773—136775  (l 
janv  1908),  138020—138036  138018  (1  juil  1907), 
13S401— 138418  138420-138-425  (1  juil  1910), 
141091—141093  (l  janv  1907).  141986  111995 
114128—114-133  144116  144447  111450  (1  juil  1909), 
1  16551- -140575  (1  juil  1910),  146788  146791  (1  juil 

1906)  ,  147053—117057  117059—117068  147073  147075 
152151  152157—152159  152170—152172  152175  (l 
janv  1910),  153651—153675  (1  juil  1910),  153676— 
153680  153692—153691  153696  153607  153690  153700 
(1  janv  1007),  154203  151206  154209  154211  154212 
(1  jufl  1909),  155001—155025  (1  juil  1910),  155082 
155083  155099  (1  juil  1907),  156029  156031  156032 
156036  1  56037  156041—156013  156017  (1  juil  1906), 
158355— 158357  158363  158367  158370  (1  juil  1908), 
158697  (1  ianv  1908),  15S902  158998  162029  162030 
162032  162034  (1  juil  1907).  165712  165721  (1  janv 
19U9),  166176—166181  166186  166187  166190  166200 
(I  janv  1910),  166101—166425  (l  juil  1910),  166791 
160706  166797  (1  juil  1909),  167279  (1  janv  1909), 
167873-167875  (1  juil  1008),  168405  (1  juil  1907). 
170951-170957  170959  170960  170962  17*7963  170965 
(I  janv  1010),  171318  171325  (1  janv  1908),  171802— 
171801  171806  17180S  171823—171825.(1  janv  1910). 
172181  172181  (I  janv  1907),  174157  174160  174162 
171170  -171172  (1  janv  1908),  1S1068  181069  (1  juil 
1899),  182315  182316  (l  janv  1907),  183002  183003 
183006  183OO8-1S3O10  183015—183018  183025  (1 
janv  1910),  183101-183125  (1  juil   1910),  186201 


198073  198074  (1  jui!  1909,,  198357  198358  108370 
10S371  198373  198375  (1  janv  19i0),  202376  202379 
20135 1-201353  204337  804359—204363  201366 
201369  (1  juil  1908),  205005-205008  (1  juil  1909; 
205726—205750  (1  juil  1910;.  208188—208200  (1  janv 
1908),  208270  208277  208281  208292  208293  20829* 
(1  juil  1909),  208431-208136  208439  208450  (1  juil 
1906),    208046— 208G18    20S65Q    (I    janv  1906) 


20S701—2087O4  208707  2OS709— 20871 6  208719— 
20S721  (1  janv  1910).  209866—209868  (1  janv  1900), 
211101—211125  (1  juil  1910),  214501  214503  (1  juil 
1905),  214921  (1  juil  1906),  218677—218689  218696 
21S698  (1  janv  1909),  2J9076— 21909  1  219098— 
219100  (1  juil  1910),  220305—220307  (1  juil  1907;, 
223927  223933—223038  223910  223945  (1  janv  1908), 
225113—225421  (1  juil  1908),  225876—225900  (1  juil 
1910),  228380  228383  (1  juil  1907),  229401—229403 
229400-229409  229412—229415  229418  229422  (l 
janv  1910),  235759  235760  235765  235766  (1  juil 

1905)  ,  237156  237157  237160  237167  237170  (1  janv 
1910),  238778  238780  238782  238783  238785  238801 
238821  238825  (1  janv  1907),  238977—238979  238981 
238983  238087  238088  238092—238994  238999  239000 
(1  juil  1909),  230281—239286  239291  2392%  (1  janv 

1906)  ,  239339  (1  janv  1907),  240234—240237 
240245—240219  (1  ianv  1906),  242530  212531  (1 
janv  1908),  242870  212877  242887—2-42889  242891 
242895  242897  242808  243529—24351-1  243550  (1  janv 
1910),  245529  215530  (1  janv  1906),  245926—215950 
253051—253067  253069—253075  (1  juil  1910),  253361 
253363  (1  jaïiv  1906),  254-610—251612  (1  juil  1907), 
255057  (l  janv  1907),  255552  255575  (1  juil  1909), 
2156767  256769-  256771  (1  janv  1907),  259348  (1  janv 
1900),  259730  (1  juil  1909),  260910  260911  260919 
260920  260923  (1  juil  1007),  265005  265014  (1  juil 
1009),  2O0671  260675  (1  juil  1007),  272582  272583 
272501  272592  (1  juil  1909),  275451—275157  275160— 
275474  (1  juil  1910),  278976—279000  (1  juil  1010), 
279529  279530  (1  janv  1906),  282676—282678  282681 
282682  282601  (l  juil  1907),  2814^1—284475  284526— 
284550  (1  juillet  1910). 

A  625  roubles  or 

2S6Î46— 286150  286536-286540  (1  juil  1907), 
293306—293370  (1  janv  1909),  29-1441—294445 
295751—295760  (1  juil  1907),  300121—300125  (1  juil 
1908),  304101-301125  (1  juil  1910),  307286-307300 
(1  juil  1906),  308651— 30SG65  (1  juil  1909),  313411— 
313115  (1  juil  1001),  321401—321425  322951—322975 
(1  juil  1910),  323266-323270  (1  janv  1910),  332201— 
332225  (1  juil  1910),  332310—332350  (ï  janv  1910). 
331OS6-331O90  (i  janv  1908),  335001—335025  (1 
juil  1910),  335206—335210  (1  janv  1907),  343501— 
313525  345401—315125  (1  juil  1910),  317101—317120 
(1  janv  1910),  351576—351600  353901-353925  (1 
juil  1910),  374171—374175  (1  janv  1909),  383676- 
382700  (l  juil  1910),  388266— 388275  (1  janv  1906), 
389201— 389220  389851— 3S0875  (1  janv  1909), 
390231—390235  (1  ianv  1910),  391196—391200  (1 
janv  19o6),  395636—305650  (I  janv  1010),  410931— 
-410035  410911—410945  (1  janv  1906),  415406— 
415120  (1  janv  1909),  422501—422510  423001— 
423005  423016-123025  (1  juil  1900),  426826—426850 
427851— 427875  (1  juil  1010;,  428441—428445  (1  janv 
1906),  428751—428775  (1  juil  1910),  429211—429215 
(1  juil  1905),  431951—131960  431971—131975  (1 
juil  1909),  439676—439700  (1  juil  1910),  416486— 
446500  (1  janv  1907),  461051—461070  (1  janv  1906) 
461451—161100  (1  juil  1909),  462476—462500  (1  juil 
1910),  478286—178300  (1  janv  1909),  -478301—478315 
478321—178325  479101—479105  479421— 470425  (1 
juil  1909;,  482501—482570  (1  janv  1906),  482741— 
482745  (1  juil  1906),  482901—482905  482911—182025 
(1  janv  1910),  483371—483375  (1  juil  1907).  -483826— 
483850  (1  juil  1910),  490866-490870  (1  juil  1907), 
496910— 196950  (1  janv  190o),  49992U— 199930 
502521—502525  (1  juil  1905),  503811—503815  (1 
janv  1909),  507951—507075  (1  juil  1910),  511516— 
511520  (1  janv  1909),  512051—512055  (1  juil  1907), 
511126—511115  (l  janv  1010),  524606—521610  (i 
junl  1009),  52 1086- -52 1690  (1  janv  1906),  525826— 
525.830  (1  juil  1906;,  526536-  526550  (1  janv  190"). 
527891-, 527895  (1  juil  1908),  539851—530875  (1  juil 
1910),  510766— 5407/5  (1  juil  1905).  543836—  513S45 
(l  janv  1910),  544816-  51 4820  (1  juil  1908,  549751— 
549755  (1  janv  1910  ,  550556-550560  (1  janv  1908), 
551671—551675  (l  juil  1909).  553331—553335 
553346—553350  (1  janv  1907),  554901—545905 
555136—555450  557431—557135  557551—557145  (1 
janv  1910),  561466  -561475  U  janv  1909  .  566471— 
566475  ;i  juil  1908),  566761-560775   l  janv  19091. 


567646—567650  (1  janv  1910),  568670—568700  (l 
juil  1910j,  574186—574190  587026—587630  (1  janv 
1910),  590256—590260  (1  janv  1909\  596501— 
596525  (1  juil  1910),  599371—509375  (1  juil  1906), 
601476-601500  (1  juil  1910),  605516—605520  (1 
janv  1907),  607826—607850  (1  juil  1910),  618951— 
618955  (1  juil  1908).  621001—621010  621016—621025 

|{1  janv  1907),  623551—623575  (1  juil  1910),  631721— 
631725  (I  juil  1905),  633801—633825  (i  juil  1910), 

!  634471-634175  (1  janv  1910),  637116-637154  (1 
janv  1900),  639511—639515  (1  janv  1908),  644326— 
614350  (1  juil  1910).  617956—647960  617966—647975 
(1  janv  1909). 

A  3.125  roubles  or 

664970-665000  672576— 6?2600  (1  juil  1910), 
672776-672800  (1  juil  1909),  680976-681000  (1  janv 
190S;,  684001—684025  (1  janv  1907),  698276—698300 
712051—712075  (1  janv  1910),  721151—721175  (1  juil 
1910),  733401—733425  ("1  juil  1908),  734076—734100 
(1  juil  1910),  736451—736475  (1  janv-1910),  738126— 
738150  (1  janv  1908),  740626—740650  744476- 
714500  (1  juil  1910),  750026-750050  (1  juil  1909', 
757401—757425  759076-759100  (1  juil  1910'\ 
762401—762425  (1  janv  1909),  772126—772150  (1  juil 
1910),  774226-774250  (l  juil  1906),  778226^778250 
778351—778375  (l  juil  1910),  793126—793150  (1  janv 
1910). 

Les  porteurs  de  titres  russes  ont  le  plus  grand 
intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il  leur  est 
rappelé  que  l'agence  du  Ministère  Russe  des 
Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8°),  fait  gra- 
tuitement, à  domicile,  le  service  des  tirages  à 
toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  a  la- 
dite Agence. 


Obligations  4  0,  0  du 

chemin  de  fer  lloiiiller  du  Doiietz 

(Emission  1893) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  1  octobre  1910,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  14  décembre  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat: 
à  Paris,  chez  MM.  E.  Hoskier  et  C: 

Les  obligations  sorlies  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
14  décembre  1910;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera,  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à... 
A  125  roubles  or. 

351  —  360  5511  —  5520  7091  —  7700 
8391  —  8400  12141  —  12150  12211  -  12220 
12421  —  12430  12571  —  12580  14151  —  14160 
17891  —  17900  18551  —  18560  23471  —  2348  • 
25201  —  25210  25781  —  25790  26f01  —  £6870 
•27761  —  27770  81571  —  31580  32051  —  32060 
3Î601  -  32610  32981  -  32990  35351  -  35360 
36011  —  36020  37921  —  37930  41851  —  41860 
43431  —  43440  44031  —  44040  46271  —  40280 
46451  —  46460  48581  —  48590  49621  —  49630 
51851  -  518C0  52811  -  52820  53981  -  53090 
54281  —  54290      54911  -  54920      55495,  55105 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  houiller  du  Donetz  (émission  1898  ,  sorties 
aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  1  octobre  1910. 
A  partir  du  14  décembre  des  années  dési- 
gnées entre  parenthèses,  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérêt. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or. 
311-820  1906  .  631  646  647  ;1908),  1186  1188- 
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1264  -  1270  ,1904).  *326  i190*)-  1332 
1901),  2?03  —2507  (1?09\  2775  2777  — 
(1008),  3001  -  3007  (1900),  8395  3399  3400 
J,  5103  5166  5169  5170  ^19051,  5231  53*i  (lvOo), 
—  0307  6310  8901  (1908),  9945  (1907).  10883 
1(1906),  10891  (1H091.  126*5  12366  12668- 12070 
I  12*71  120)0  12677  ^1901),  12711  12715  12717 
KM  1%8\  13151  (1903).  18887  (1906),  14050 
f  1553i  (1903).  15751  -  15754  15757  -  15759 
û,  16381  1C517  (19)5),  16821  -  10  -21  17391  - 
117397  (19-8),  17591  17594  17596  (1900),  17723 
R29  ,1904),  19.331  —  19839  1908),  19931  (19.  5), 
f  (1907),  20312  20315  (1905),  20353  20356  20357 
I  (1908 \  22102  —  22204  22206  22210  28023 
i  2:3029  ('l9U*7\  23188  23189  28364— 2*366  28370 
h  23376-23880  (  1904) ,  23546  -28549  (  1908) , 241 48 
f)  25339  (19)6),  *5«39  (1905),  26312  26318 
1(1906).  26477  -  26480  (1908),  27419  27420 
2)231  20232  29237  —  29239 
29Ô54  —  29660  (1906),  32795 
if  19071,  31037  (1898),  34543  —  84545  (1903), 
135383  35386  37566  (1905),  3798  5  37981  (1909), 
I  (1007).  40212  40220  (1908),  40762  40766  40/68 


12-429.921  48 
73.980.535  66 
1.938.274.665  93 


53.697.335  35 
3.G30.849  32 


I),  28329  (1*07). 
K,  29610  11907\ 


H,  41755  (1915). 


49818  (1906),  44165  —  41170 
î)  44341  44342  44346  (1906),  45241  45451  (1904). 
ï  _  .';fi080  46161  -  46170  (1909),  47658  47659 
i)  48314  (1909  ,  48853  48855  —  48860  48996 
6  190V,  49632  4965S  (1908:,  50307  (190;), 
1  51142  51145  51118  (1909),  52324  52328  (1907), 
I  190«)  54491  51558  —  54560  (1909),  54574 
B  54579  '54712  54713  (1907),  51801  54807  - 
0V1905),  55218  (1908),  55303  (1903),  55323  (lf 0*). 
fe  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
Id  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  11 
£  est  rappelé  que  l'Agence  ou  Ministère 
fee  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris 
'fait  gratuitement,  a.  domicile,  le  service  des 
ges  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  de 
jde  à  ladite  Agence. 


au'a  l'amortissement  normal,  qui  se  trouve 
ssuré  par  le  fonctionnement  de  la  provision 
rdinaire. 

Emprunteurs   Fr.  4.102,168.718  62 

Prêts  hypothécaires  : 

A  long  terme  réalisés   2.050.395.325  41 

En   réalisation   et   à  l'état 
d'actes  conditionnels  

A  court  terme  

Prêts  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds 

du  capital  social  et  des  ré- 
serves : 

Hypothécaires   

Communaux   

Semestres  d'annuités  échus  : 

Des  prêts  hypothécaires   25.6Q2.0jM  92 

Des  prêts  communaux   4.158.171  55 

Obligations  retirées  de  la  circulation  soit 
par  tirages  spéciaux,   soit  par  radiais  in 

1Î8.649.C12  78 

Les  obligations  qui  sont  entrées  en  porte- 
feuille par  suite  de  tirages  spéciaux  figurent 
dans  ce  chiffre  pour  leur  montant  au  pair; 
1rs  titres  rachetés  f,n  Bourse  sont  comptes 
pour  leur  prix  d'achat. 
Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la  suite 

d'expropriation   Fr.   12-205.133  87 

Le  chiffre  de  12.205.133  fr.  87  représente  la 
valeur  que  devraient  avoir  les  immeubles  ac- 
quis par  la  Société  pour  que  la  créance  pro- 
enan-t  du  prêt  hypothécaire  qu'ils  gageaient 
et  des  diverses  dépenses  qui  ont  été  ia  consé- 
quence de  1  acquisition  fût  complètement  cou- 
verte. 

Il  se  décompose  ainsi  : 
1°  Prix  d'acquisition  de  notre  domaine  im- 
mobilier, augmenté  des  frais  et  dépenses  de 
toute    nature    depuis  l'acquisi- 
tion  Fr. 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


îpte   rendu   présenté    au   nom   du  Conseil 
administration  par  M.   Morel,  gouverneur 
l'assemblée  générale  ordinaire  dés  action- 
aires  du  18  avril  1910. 

(Suite) 

lésor  public  Fr.   20.685.064  26 

fette  somme,  qui  représente  le  dépôt  statu 
>è  au  Trésor  du  quart  des  fonds  de  nos 
iptes  courants,  se  composait,  au  31  dé 
ibre  1909,  de  132.846  fr.  32  en  espèces  et  de 
62.217  fr.  94  en  valeurs  agréées  par  le  mi- 
tre des  Finances. 

\>ances  sur  dépôts  de  titres. Fr.  33.442.277  15 
bnformément  à  l'article  2  des.  statuts,  ces 
Unces  sont  faites  exclusivement  sur  les  obli 
Ions  du  Crédit  Foncier  et  sur  les  titres 
bis  par  la  Banque  de  France  comme  ga 
ttie  d'avances. 

prrespondants   Fr.   10.613.173  82 

le  chapitre  comprend  notamment  les  provi 
lis  pour  opérations  en  cours,  déposées  au 
Ssor  ou  laissées  entre  les  mains  des  tréso 
fs  généraux,  des  notaires  et  des  correspon 
«s  divers. 

lanque  Hypothécaire  de  France 

[  liquidation  Fr.    11.221.721  47 

frest  le  solde  débiteur  du  compte  courant 
rert  par  le  Crédit  Foncier  à  la  liquidation, 
bs  capitaux  restant  dus  à  la  fin  de  1909 
Iles  prêts  hypothécaires  et  communaux  de 
liquidation  s'élèvent  à  90  083.403  fr.  03.  Ce 
lire  comparé  au  montant  net  des  obliga- 
Efs  de  la  Banque  Hypothécaire  en  circula- 
lû  74.284-872  fr.  80,  augmenté  de  la  provision 
ur  l'amortissement  des  emprunts,  14  mil- 
gs  182.246  fr.  01,  soit  au  total  88.467.118  fr.  81, 
Ese  un  excédent  de  prêts  de  1.616.084  fr.  24. 
toutes  les  pertes  subies  par  la  Banque  Hy- 
Biécaire  ont  été  soldées  chaque  année,  et, 
Fce  qui  touche  les  primes  à  amortir  sur  ses 
ligations,  le  liquidateur 


6.878.373 


cier  comprenait  138  immeubles  répartis  de  la 
manière  suivante  : 

3  immeubles  à  Paris,  pour..Fr.      G.93.830  6o 
135  immeubles  dans  les  dépar- 
tements  pour   5.984.542  35 

138  immeubles,  pour  Fr.     6.878.373  » 


Au  point  de  vue  de  l'exploitation,  ces  138  im- 
meubles se  (  lassent  comme  suit  : 
93  immeubles  ruraux,  dont  : 

50  exploités  directement  Fr.  1.989.344  » 

6  exploités  à  demi-fruit   61.893  18 

37  affermés  à  prix  d'argent....  1.020.014  23 

45  immeubles  urbains   3.807.014  23 


Total  Fr.  6.878.373 


Bevenu  "énéral  du  Domaine.  - 
encaissées  pendant  l'année  1909 
vées  à  Fr. 

Les  dépenses  annuelles,  à...Fr. 


-  Les  recettes 
se  sont  éle- 
1.021.606  03 
682.2%  91 


L'excédent 
donc  de  


des  recettes 


est 
..Fr. 


.339.309  12 


Hôtels  cl  Mobilier  Fr.   16.392.8%  94 

Prix  des  hôtels. Fr.  16.255.216  85 
Frais  d'appropria- 
tion   87.560  04 

Mobilier    50.120  05 


Fr.  16.392.896  94 


L'ensemble  des  frais  d'appropriation  s'amor- 
tira dans  un  délai  de  dix  ans  à  partir  du 


31  décembre  1901  ;  le  compte 
s'amortit  par  dixièmes. 

La  réserve  spéciale  destinée 
ment  des  immeubles  du  siège 
à  4.388-707  fr. 
Divers  Fr 


832-931  41 


535.223 
144.937  92 


Ce  prix  est  en  diminution,  sur 
1908,   de  •  Fr. 

La  différence  provient  des  cau- 
ses suivantes  : 

La  Société  a  dû  se  rendre  adjudicataire, 
pendant  l'année,  de  30  propriétés,  moyennant 
un  prix  de  ,-  tr- 

11  a  été,  en  outre,  débourse  

pour  frais  d'acquisition  et  dé- 
penses d'amélioration  effectuées 
tant  sur  les  immeubles  anciens 
que  sur  les  immeubles  nouvelle- 
ment acquis. 

Total  des  augmentations. ..Fr. 
Les  ventes  effectuées  en  1909, 
dont  43  ventes  totales,   ont  ré- 
duit ce  compte  de         1.456.374  83 

A  ajouter  : 
Ventes  de  cheptel....     56.717  50 


Mobilier  » 

à  l'amortisse- 
social  s'élève 

.  25.737.429  60 
(A  suivre). 


680.160  92 


.Ensemble  Fr.  1.513.092  33 

Total  des  diminutions-.... Fr. 


1.513.092  33 


Différence 


égale  Fr.      832.931  41 


n'a  à  faire  face 


2°  Différence  entre  les  prix  d'adjudication 
et  le  montant  de  nos  créances 
au  moment  des  acquisitions   - 

Ce  chiffre  est  en  diminution, 
sur  1908,  de  Fr.      480.902  79 

Les  acquisitions  d'immeubles  effectuées  pen- 
dant l'année  1909  ont  augmenté  ce  compte  de 
4%  113  fr.  03.  Par  contre,  les  ventes  réalisées 
dans  la  même  année  et  l'exercice  de  l'action 
personnelle  contre  nos  débiteurs  expropries 
l'ont  diminué  de  977.015  fr.  82. 

Une  provision  spéciale  est  constituée  «  pour 
faire  face  à  l'excédent  des  créances  hypothé- 
caires sur  la  valeur  estimative  des  immeubles 
acquis  par  la  Société  ». 

Le  nombre  de  nos  domaines  est  descendu 
de  151  à  138,  et  le  chiffre  pour  lequel  ils  figu- 
rent à  notre  actif  s'est  abaissé  de  13.518.968 
francs  07  à  12.205.133  fr.  87. 

Nous  donnons  ici,  comme  d  usage,  les  ren 
seignements  suivants  sur  la  gestion  de  notre 
domaine  en  1909- 

Division  et  exploitation  du  domaine.  —  Au 
31  décembre  1909,  le  domaine  du  Crédit  Fon- 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

Services  directs  sans  changement  de  voilure 
entre 

Paris  (Est)  et  Francfort-sur-Mein 

par  Metz-Mayence 
voie  la  plus  rapide,  la  seule  desservie  par 
voitiires  directes.  Une  seule  visite  douanière 
Trois  trains  rapides  par  jour.  Trajet  en  11 
heures  environ.  Voitures  à  couloir  avec  la- 
vabo et  water-closet.  Wagons-restaurants,  wa- 
gons-lits. 

Aller  :  Paris-Est  (départ),  9  heures  matin  ; 
5  heures  15  soir  ;  9  heures  10  soir  ;  Franc- 
fort (arrivée),  10  heures  07  soir  ;  5  heures  38 
matin  ;  11  heures  26  matin 

Retour  :  Francfort  (départ),  7  heures  17  ma- 
tin ;  1  heure  28  soir  ;  8  heures  23  soir  ;  Paris- 
Est  (arrivée),  6  heures  38  soir  ;  11  heures  43 
soir  :  7  heures  50  matin. 

A  Francfort,  correspondances  immédiates  et 
voitures  directes  pour  Hanovre, 
Magdebourg,  Halle,  Leipsig, 
le  nord  de  l'Allemagne. 


Brunswick, 
Dresde   et  tout 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


TRAIN  DE  LUXE  «  COTE  BASQUE  » 

Un  nouveau  train  de  luxe  de  nuit  «  Côte 
Pasque  »  sera  mis  en  marche  du  l0'  septembre 
au  15  octobre  1910  entre  Paris-Quai  d'Orsay, 
Biarritz,  Saint-Jean-de-Luz,  Guéthary  et  Hen- 
daye.  Il  correspondra  à  la  frontière  avec  les 
trains  espagnols  pour  Saint-Sébastien. 

Le  train  «  Côte  Basque  »  sera  composé  ex- 
clusivement de  wagons-lits  avec  salons-lits  à 
3  lits,  compartiments  à  deux  lits  et  couchettes. 

L'horaire  de  ce  train  extra-rapide  est  com- 
biné de  façon  très  agréable.  En  partant  après 
dîner  de  Paris  à  9  heures  du  soir,  on  arrive  à 
Biarritz  à  7  h.  38  le  lendemain  matin,  à  Saint- 
Jean-de-Luz  à  7  h.  59  et  Saint-Sébastien  a 
9  b.  17.  _  ■  ..  . 

Au  retour,  en  quittant  Saint-Sébastien  à 
8  h.  17  du  soir,  Saint-Jean-de-Luz  à  9  h.  25 
soir  et  Biarritz  à  9  h.  50  soir,  on  arrive  à  Pa- 
ris à  8  h  15  matin. 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 

Rentes 
à  payer 

mitons 

Mill. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

"766 

Nombre 
Il  Titres 

Val. 
nom. 

381.085 
817.800 

500 
100 

54.232 
217.413 

500 

500 

361.704 
16.437 
978.800 
• 

425.513 
219.321 
555.491 

M 

424.340 

» 

644.440 
» 

399.441 
» 

377  833 
246.6-20 
85.439 


718.949 
1306936 
726.128 
17589Ï3 
969.285 
923.148 
468. 560 
473. 4S3 
481-685 
597.200 
220.250 
146.918 
1157594 
170.136 
94.260 
39.400 


182 

500 

1000 

L50 

000 

500 

40 

000 

500 

50 

000 

500 

300 

000 

500 

80 

000 

500 

400 

000 

500 

200 

000 

500 

100 

000 

500 

500 

000 

500 

250 

000 

100 

100 

000 

500 

600 

000 

500 

240 

000 

250 

120 

000 

500 

40 

000 

500 

30 

000 

500 

50 

000 

500 

57.307 
370.962 

60.000 

52.714 
129.093 
185.568 

49.310 
473.061 
479.705 
104.295 
300.666 

790793 
2223193 

76.500 
364.176 
143.631 


500 
500 
500 
500 
500 
400', 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


KENTES  FRANÇAISES 

i  Terme. 
  t  Compt. 

3  %  Amortissable  j 


8  96 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  %  ■•■ 

(gar  France)  Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 
(ad  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  '330  fr.  payés)... 

1908  2  %  %   

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(AD  COMPTANT) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  1888  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  bypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


Intérêts 
en  1908 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  dèc  Cours  de  clôture  (1910) 
ïSolT  '6  oct.  13~"oct.  2Ô"ocf 


1907 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 
(ACTIONS  a  termb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'AIg .  250  f.  payât 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  8c  l'Indus"» 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  Franoe  

Banque  de  l'Algérie  


96  40 

96  75 


458 


96  75j 
98  50  i 


97  20 

97  05, 


96  90 

S6  75 


97  05 
97  05 


96  65     96  65    96  65 


77 


454 


404 


381 


I 


465  .. 

80  .. 
455  .. 
459  .. 


408 


438 
392 


494 


392 


455 
448 
492 


501 
438 


397 


460 
453 
4S9 


!  129 
152 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(aot.  bt  obl.  au  comptant) 


600  Act 
500]  Obi 
500  Act. 
500,  Obi 
500 
500 
500 
500 
500 


Act 
Obi 
Act 

Obi 


Bône-Guelma  

—  3  % ... . 

Départementaux  

—       3  96  titres  bleus 
'  —       3  %  titr.  rouges 
Economiques  3  %  . . . 

Est- Algérien  

-  9%.  ... 
Est  .j,  

—  de'jouiss  

.    —  52-54-56  5  %  

—  3  96  

—  3  %  nouv  ( 

-SX  96  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Celnt.  de  Paris  3  96 


166  06 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55  .. 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 

15 

60 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
36  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660  .. 
430  .. 
630  .. 


408 
689 
423 
913 
406 


428 

429 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


376 
43? 
672 


424 
693 
43S 
925 
413 


438 

442 


457  75  455  50  455  75 
78  10,  77  90i  78  . . 
470  '..]  470  50'  473  50 


540  .. 

540  .. 

541  .. 

404 

404  75 

403  25 

105 

105  75 

106  . . 

550 

l 

550  .. 

551 

50 

549  50 

530  50 

311 

75 

368  .. 

368  50 

99 

75 

98  75 

90  50 

368 

25 

;63  25 

370  .. 

96 

96  50 

96  76 

420 

419  25 

420  .. 

111 

110  25 

110  25 

408 

406  .. 

409  .. 

106 

50 

107  .. 

165  .. 

443 

444  .. 

447  25 

388 

389  .. 

388  75 

410 

50 

410  75 

410  75 

508 
500 
429  75 
465 
396  .. 
465  25 
480  . 

501  '. 

67  . 

66  . 
580  75 
422 
181 
■208 


4220 
i83* 
555 
1256 
847 
586 
795 


930 
1436 
716 
380 
786 
333 
1055 
658 
156 
1775 


485 

507  25 

502  50 

426  50 

472  75 

396 

463  .. 

479 

471 

500 
66  75 
66  50 

581 

421  50 

180 

■21! 


1830 
550 


849 

585 
798 


932 
1419 

715 

380 
735 
319 
1053 

145 
1776 


663  50 
423  ..' 
6à6  .. 
416  .. 
412  .. 
4l6  .. 
704 

421  ■•! 
909  ..] 
396  .A 
654  50, 
432  .. 

428  75 
400  .. 

429  ..' 
423  75 

I 


665  .. 
421  . 
660  .. 
415  .. 
411  .. 
413  50 
697  .. 
419  60 
910  .. 

396  .. 
648  .. 
433  50 
437  50 

397  . 
430  60 
423  ... 


483  50 
509  50 
505  50 
427  50 
474  .. 
398  .. 
463  50 
481  .. 
474  75 
500  50 
66  50 
66  . 
581  . 
424  . 
180  . 
212  . 


4250 
1842 

1270 
Sbi 
600 
800 
715 
933 

1447 
719 
382 
736 
3-'3 

1065 
666 
151 

i;89 


665  .. 
424  • . 
051  .. 

417  !! 

700  .  . 
422  .. 

397 

653  60 
435  50 
430  .. 
398  .. 
430  58 
434  .. 


Nombre 
de  titres 


T87.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.11 
5127731 
4635909 
379.324 
78.308 
228.3/3 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
66.842 
161.470 
137.676 
456927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358  629, 
27-561 
837.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69.373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
56.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100. 000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


501 
50C 
50C 
50( 
50C 
5CK 
50C 
50C 
S0( 
50C 
50C 
501 
50( 
50C 
501 
50f 
SOI 
50( 
50( 

501 
50C 
50( 
50C 
50C 
50C 
50( 
50( 
60f 
50( 
SOI 

501 
50C 
251 
251 


Capital  si 
Nofflb.de  Titrei 


577342.017* 

6.773.600* 
85.833.500 f 
524306.200  8 

4.823.300* 
18.388.200  i 

6.613.700* 
56.400» 
314.2930001 

1.453.150*1 
105000.0001, 
55.971.960  1 
«9.393.580* 
671830.  tjftj 


DÉSIGNATION  des  VALEUR 


Aot. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi- 


Aot 

Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Aot, 
Obi 
Act. 
Aot. 


Lyon  

—  3  96  1855  

—  Bourbonnais  3  96 

—  Dauphiné  3  96... 

—  Genève  57  3  96-.. 

—  Méditerr.  52-55  3  96 

—  3  96  fusion  ano  . . 

—  3  %  fusion  nouv. 
  2  56  96  

—  Vict.-Emm.  62  3  96 
Midi  

—  3%  

—  3  96  nouv 
Nord  

—  3  $  nouy 

—  2  K  %,].  ayr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  % . . 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  96   

—  3  9<  1884  

—  2  X  %  1895... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  S  %  nouT 

-  *%%■■■ 
Ouest-Algérien 


3  96-. • 
de  fer  e 


Réunion  (Ch. 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  96 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris 


BOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(ACTION») 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
C"  Gu  Transatlantlque.lord. 
Messageries  maritimes  (orr . 
Omnibus  de  Paris  

-  —    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  jr... 
Tramways  Est-Parlsien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Ole  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d'1  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d')  

—  —  louiis. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  .. 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  d< 

la  Russie  méridionale  .  . 
Canal  Infroo.  Bons  &  lots  1881 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soo.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdl-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proo.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphont,.-:  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  Aie  lUM 

Argentine  4  %  1896  

—        4  96  1900  

Autriche  4  96  or  (ob.  fixe  8  f.  50 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  96  1889  

—  6  96  1898  

Bulgarie  5  96  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Kiténeure.. . . 


'nterets 
id  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  5( 

15 

50 

15 

15 

72 

15 

15 

12  5( 

15 

59 

y 

15 
15 

12  &( 
15 
38  5C 
15 
15 
12  5( 
28  7f 
15 

15 

15 
19 

7  51 


7 
15 

30 
7  5( 
10 

8 

20 

12  5( 


35 
•20 

51  71 
1  3* 
32 
14 
19  2 
27  5i 

ta  5( 


9  51 
4  . 
4  . 
4  . 
4  61 

4  . 

5  . 
5  . 
4  . 


3  . 

«  . 

3  5. 
4 


1358 
432 


431 
438 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
428 


820 
427 
493 


848 
415 


159 

405 
505 
342 


368 
630 
800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 

380 


345 
68 
609 

410 
105 
585 
2045 
659 
345 
485 
612 
158 
315 


1365 
442 


444 
439 


U74 
443 
438 

1785 
453 
446 


1407 
973 
444 
440 


940 
443 
430 


671 

432 


164 
413 
508 
24f 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
842 
49 
574 
160 
190 

132 
387 


83  40 
90  60 
93 
96  60 
88  50 
88  15 
102  60 
496  .. 
96  45 
77  .. 
86  75 
101  80 
98  70 
94  40 


382 
80 
688 

392 
io6 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  7i 
91  71 
95  .. 
97  41 
87  .. 
81  5( 

103  3? 

493  .. 

100  . 
83  . 

103  3t 
100  2< 

07  .. 


Cour»  de  clôture  U 
6  oct.  13  oct.  *  4 


297  .. 

427  50 

430  50 

428  .. 
428  .. 

431  .. 


1290 
426 
427 
420 
425 
426 
431 
427 
400 


398 

427  50 
1136  .. 
430  .. 

429  75 
679  .. 
436  50 
435  .. 
396  .. 
424  25 
362  ..j 
960  .il 

430  50;  438 
427  50 
389  50 
438  25 
926 


.•Usa 

50  43| 

50  42| 

25  43) 

50  v2J 

25  4  2| 

•  *1 


1145 
431 
430 

1675 
439 
435 
395 
424 

1365 
964 


130  .. 

430  .. 

383  .. 

635  .. 

421  .. 

470  .. 

200  .. 

415  £0 
587 
3.19 


389 

428 
929 
431 
429 
388 
632 
420 


..  M5| 

•  *1 
•  •  43f 

.164 

::lâ 

25  3Jf 
50  4  1 
13  5 
9  5 
i  3 
4-9 
S9| 
44 


50   4  1 

50  kl 

..i  6:j 
50,  fcl 


410  50 
609 
862 
«80  .. 
233 
177 


420  50 
196  25 
414  35 
577 

■98 


340  . 

169 

285  . 
55  25 
97  5C 

207 

257 

10-2  50 
470 
610 
303 
9o 
73a 

265  30 

136  . 

445  . 

450  . 

745  . 

223  . 

486  . 

798  . 

925  . 

333  . 


412 
608 
1865 
•80 

927 
173 


319 
165 
279 

591 
SOI 

356  50 

99 
464  .. 
606  .. 
380  50 

91  î.'i 
743  50 

266  .. 

133  .. 
5372  i. 
9435  .. 

733  .. 

9  26  .. 

485  .. 

7t8  .| 

224  50, 

327  . 


413 
1  t 


3.  ; 


4  1 


17  j 
7(5 
3.  1 

i:i 


if; 

1*1 

6H 


80  5u 
98  3i 
y?  Ml 
96  35 

98  80 
90  30 

103  25 
605  .  | 
S-S  >5 
95  75 
84  .  | 
102  40 

99  85 
60 


60  i  5 
98  50 

94  5U 

98  60' 
83  ..] 
90  25 

103  50 
502  75 
19  76 

95  ..' 
83  30 

102  46 

99  «0 
93  65 


8 

i  > 


9  1 
10 
5C 

« 

9 

t 
tC 

r 

». 


^CA.R.CIÎEÏ  MINIER 


BOURSE  DE  PARIS 


S  ° 


3 


e  « 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


GO  "*-» 

PS  § 
»  ■« 

°  2 
a 


CLOTURE 

SEMBSTBIKLLE 


30 
juin 


31 

déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


0.0001 

25 

1.000 

1250 

6.000 

23 

o.ooo 

23 

5.000 

23 

0.000 

95 

0.000 

23 

0.000 

25 

0.000 

25 

0.000 

25 

0.000 

25 

0.000 

25 

0.000 

25 

0.000 

25 

0.000 

25 

Cooo 

25 

O.Ooo 

25 

0.ooo 

25 

0.000 

125 

0.000 

•>'. 

0.000 

25 

B.ooo 

25 

0.000 

25 

0.000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Raid  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Oeduld  Proprietary — 

Oeldenhuis  Deep  

Goch  (New)....  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes.... 

May  Consolitated  

Modderfonteln  B  

Prlmrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerjnd  JacMact  nouv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 
221 
1000 

237.501 
330 
168 
41 

41. 2E 

145 
68.501 

no 

120 

93 

91 
175 

865 
125 

(aDC.340 


196 


84.75 

15 

50 

73 

70  ■  73 

72 

50' 

219 

207 

50 

210 

5H 

208-50 

210 

62.25 

53. 

75 

50 

50 

50 

1 

131 

138 

134 

132-50 

133 

520 

495 

281 

267.50 

268 
134 

\ 

50 

168.50 

141 

136 

131-30 

22 

9 

50 

8 

75 

7.75 

7 

2o 

80.50 

67 

50 

50 

41 

49 

Ï5 

102 

103 

92 

89.75 

91 

50 

52 

50 

50 

45 

50 

44.23 

46 

52 

53 

50 

41 

75 

39-25 

41 

30 

69.75 

67 

54 

50 

52  75 

55 

50 

79.75 

76 

71 

50 

12.23 

72 

75 
15 

40 

31 

15 

28 

25 

28.25 

28 

75.75 

70 

75 

50 

15 

76 

75 

74 

50 

60 

59 

60 

50 

67.50 

59 

60 

75 

61.25 

62 

50 

251 

238 

216 

50 

217 

22C 

50 

276 

274 

246 

50 

245-50 

247 

75 

123 

99 

81 

79 

79 

52 

46 

39 

7.", 

39-75 

39 

.75 

72.50 

76 

64 

75 

63.75 

64 

75 

33.50 

29 

75 

15 

10.23 

7 

25 

120 

114 

102 

50 

102.50 

103.30 

O     3  a 

S     -  « 


■  1  • 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


o  £ 

.g 


CLOTURE 

SEMES TB  'ELLE 


30 
juin 
1909 


31 

déc. 

1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


—  préf. 


I  |u.»</|DeBei 
50.000.000|«t.!ol  — 
12. 500.0001  23  Ijagersfontein  ord 
40.000.000l  125lHuanchaca  (Argent) 
12.000  000diflOOdriLauriumgrec(plonibetarg.) 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


353.50 

500 

433.501 

401.50 

461.50 

436  1 

155 

217 

221-501 

i  84 

74.50 

66 

!  55.25 

58.50 

46.751 

429  I 

433 

218.50 
66.75 
47  I 


440 
460 
223.50 

72 

52 


5.000 
225.000 
15.000 
50.000 
112.000 
50-000 
27-750 
25.000 
75.000 
25.000 
23.000 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 


Bechuanaland  Ewloration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cnartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

11 

17-75 

16.50 

125 

37.25 

43 

41 

42 

5.25 

9.25 

12.50 

12 

112.50 

155.50 

156-50 

150 

149-50 

44.25 

41 

38-25 

3S  75 

107  50 

17.25 

.81.50 

1S  75 

19 

25 

7.50 

19.25 

19-75 

19.25 

19 

32.50 

29.50 

30 

16.25 

67.50 

59 

60.75 

61. 25 

143  50 

149-50 

167.50 

168.50 

72.50 

16 

64  75 

63.75 

16.25 

12.75 
153 

39.25 

19 

20.25 

29 

62.50 
171 

64.75 


BOURSE   DE  LONDRES 


<  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


E 

CLOTURE 

K. 

SEMESTRIELLE 

30 

31 

S 

juin 

décerab. 

as 

1909 

1909 

NES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


( 

000 

-1 

680 

1 

.031 

1 

.240 

1 

.000 

1 

.511 

1 

.000 

4 

.000 

1 

.305 

1 

.000 

1 

.01", 

lOsb 

.01; 

1 

.000 

1 

.(  

1 

.897 

1 

.000 

1 

.000 

1 

.000 

1 

.100 

1 

.000 

1 

.1-- 

1 

.OU' 

1 

.000 

1 

.864 

1 

i.000 

1 

.000 

1 

.000 

1 

.oo- 

1 

.000 

1 

l.OOu 

1 

.320 

1 

1.230 

1 

1.500 

1 

1.791 

1 

1.054 

1 

(.750 

1 

1.000 

1 

L0O0 

4 

1.0ÛI 

1 

1.100 

1 

1-821 

1 

».00o 

1 

i.ooo 

1 

►.00o 

1 

J.4.S'' 

I 

).0oQ 

1 

).00o 

II* 

4.660 

1 

o.ooc 

1 

o  m 

5 

o.ooo 

1 

O.OOi 

5.0UJ 

1 

O.OOi1 

1 

e.oo" 

1 

O.OOf 

1 

Û.OtH. 

4  sa 

0.00* 

1 

0.0' jl 

1 

2.001 

1 
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1 
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1 
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1 

0.001 

4 

16.17. 

1 

Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Wilwatersraid).. . . 

Knight  Central  

Knight's  Deep'  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 

Modderfontein  (New) . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton 

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Priacess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New;  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

àimmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep,  , 

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep . . 

Wolhuter  

Worcester  


140 


60 
S2Û 
120 
160 
120 
0 

260 


60 


133 
120 
70 
40 
60 
90 

220 

220 
.  s 
200 
10 
200 
60 
L00 
100 
120 

75 

53 


60 


120 

:10 


300 

200 
60 

320 


60 
110 
160 

220 
180 
80 
!45 
120 
40 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 
11/16 

1  3/6 

3  3/8 

î  11/16 

2  3/16 

4  1/4 
1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 
;  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

!  1/8 
6  1/2 
i/* 

1  3/8 
11/16 

2  3/4 
,  3/16 

2  1/16 

3  1  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 
3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 
2  5/8 


2  1/2 
10  3/4 
4  15/16 
5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/33 

2  11/16 
3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  1/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  1/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  1/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  1/8 
1  1/16 
1  25/32 
'  8/6 

1  13/16 
1/16 

2  3/4 

4  15/18 

4  1/2 

2  11/16 
23/6 

5  5/16 
4  1/16 
1  5/16 


4  1/16 

25/32 
2  1/8 

1  7/16 
9/16 

2  13/16 

1  15/16 

2  1/8 

4  3/8 
17/32 

1  1/8 
8  5/16 
3 

1  15/16 
5 

11 

5  3/8 
11/32 

2  31/32 

3  5/8 
1  1/8 

6-6 
1  23/32 
6 

11/16 
2  1/2 

1  1/16 

2  5/16 
2  7/8 

1  5/8 

2  7/8 
11/16 

2  13/16 
13/16 
1  1/16 

1  1/8 

u  13/ n 

3 
4 

2  11/16 
2  3/4 
2  3/8 

1  1/2 
8  9/16 

2  5/16 
2  3/4 
9/16 
2  1/8 
7/16 
9  5/8 

3  3/16 
4  3/16 

7/8 

1  9/16 
6 

2  1/16 
11/16 

2  1/16 

4  7/16 
4  1/16. 

2  1/2 
21 

4  3/ 
4  7/16 
1  5/8 


3  15/16 

23/32 
2  1/8 
1  3/16 
1/2 
2  3/4 
1  15/16 
2  1/8 
3/16 
7/16 

1  1/8 
8  1/4 

2  1/2 
1  7/8 

10  1/4 
5  1/8 
5/16 

13/16 

5/8 
1  1/8 

6/6 

1  3/4 
5  3/4 

5/8 

2  1/4 


3  5/16 

I  9/16 
2  7/8 
11/16 

3/4 
1 

1  1/16 

II  13/16 

2  7/ 

2  11/16 

2  3/4 
2  5/16 

1  1/2 

2  5/16 
2  3/4 

2  î/8 
7/16 
9  5/8 

4  ï/8 
13/16 

1  9/16 
6 
2 

11/16 

4  7/16 

2  7/16 

4  11/16 
4  1/2 
1  5/8 


4  3/16 

1  3/16 

2  1/8 

1  3/16 
9/16 

2  7/8 
2  1/8 
2  3/16 

4  7/16 
19/32 

1  1/8 
8  5/16 

3 

2 

5  1/4 
10  1/2 

5  5/16 
5/16 

2 

3  3/4 

1  1/8 
6/6 
3/16 

5  3/4 
5/8 

2  1/8 

1  1/16 

2  3/16 

3  5/16 
11/16 

3 

3/4 
2  13/16 

3/4  i 
1  1/16 

1  116  I 

12  7/16 

3  1/16 

4  1/16 

2  11/W 
2  3/4 

2  7/16 

1  1/2 
8  11/16 
2  13/32 
2  13/16 

9/16 
2  3/16 
7/16 
9  5/8 

13  3/16 
4  3/16 

7/8 

1  9/16 
6/6 

2  1/8 
11/16 
1  7/8 

4  S/16 
4  1/8 

2  15/ 3i 
22/6 
4  3/4 
4  5/8 
1  5/8 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


64ô 

500 
200 
3.600 
6.197 
157 
2.000 
300 
200 
398 
277 
906 
860 
343 
281 
971 
604 
660 
522 
616 


750-000 
4.500.000 
150-000 
1.100-000 
400-000 
500.000 
500.000 
500-000 


€ 
1 
1 

lOsh 
12 
1 

Isa. 
1 
1 

100 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
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African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Éxpl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (Britisli  S.  A.  C°). . 

Charterland  and  G.  E  

Gons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    S  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

MatabeleGold  Reefs  &  C". 

Mozambique  G*  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

W  klloughby's  Consol  

Zambesia  Exoinring  


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  1/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

2 

11/6 
11  1/16 

1  19/32 
4/0 

6  5/32 
104  1/3 
5/8 

14/0 

4/6 

25/9 

16/6 

2  1/2 
8/6 

2  15/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25/32 


13/16 

1  5/8 
9/16 

13  7/8 
1  17/32 
6/6 
5  29/32 
105  1/2 
7/16 
17/0 

23/0 
14/6 

2  7/8 
10/6 

2  1/2 

3  7/16 
8/0 

17/6 
i  23/32 


6/8 
1  9/16 
9/16 
15  11/16 

1  7/32 
6/6 

5  27/32 
105 
1/16 
16/6 

23/6 
14/6 

2  11/16 
9/6 

2  3/8 

3  1/2 
7/9 

16/6 
1  13/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C»  (New). . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


7/8 

29/32 

7/8 

7/8 

1  3/4 

1  21/32 

1  17/32 

1  15/32 

4/9 

5/6 

5/6 

4/6 
12  1/4 

12 

12  1/4 

12 

7/8 

9/0 

1  1/8 

27/32 

4  1/16 

3  3/4 

3  1/8 

3  1/16 

15/3 

12/6 

14/6 

14/0 

2  5/16 

1  15/16 

1  7/8 

1  3/4  I 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.0001 

350.000 
300.000 
1.900.000 
100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


721.500 
2.500.000 
3-500.000 
500.000 
40.000Ï 
40.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet... 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

25/6 

24/0 

20/6 

20/3 

75 

1  1/8 

18/6 

16/6 

16 

5/6 

5/0 

5/3 

5/3 
3  3/4 

3  1/4 

3  11/16 

i  13/16 

40 

5/0 

6/6 

» 

5/3 

38/0 

4  3/6 

36/6 

36/0  | 

13/6 

16/0 

12/3 

12/6  ! 

330 

8  15/16 

9  1/2 

»  1 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein . . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  1/8 
8  1/2 


1  3/16 
19  7/8 
104  ./. 

8  11/16 

9  15/16 
8  3/8 


1  5/16 
17  1/16 
105 
8  13/16 

7  !/16 

8  1/2 


la/16 
16  7/8 
105 
8  5/8 

7  1/8 

8  3/8 


29/32 
.  11/16 

11/6 
16  1/16 
1  5/8 
6/6 
6  3/32 

15/32 
17/0 

23/9 

3  5/32 

2*1/2 

13/8 

1  7/8 


27/32 
1  19/32 
» 

12 

27/32 
3  5/16 

14/0 
1  15/16 


20/3 
16/0 

5/0 
3  3/4 

5/6 

38/6 


1  5/16 
17  15/16 
105  1/2 

8  7/8 
7  1/16 

8  1/2 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

Maison  ftAUCIlVI  Cont.  189  m.  env.  Rev.  hr.  : 
10,  rue  IlUijlJlllI  18.766  fr.  Créd.  Fonc.  à  cons. 
97.000  fr.M.à  px  :  18U.U0  fr.  Adj .  s.l  ench.ch.not .  Paris 
22ao  v.10.  S'ad.  M'RAGOT.not.Paris.ll.r-  Loms-le-Gd. 


BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 


Avis 

MM.  les  actionnaires  de  la  Banque  de  l'Al- 
gérie sont  prévenus  que  l'assemblée  générale 
annuelle  a  été  fixée,  par  décision  du  Conseil 
d'administration,  au  jeudi  24  novembre  pro- 
chain, à  trois  heures  de  relevée,  au  siège  de 
la  Banque,  à  Paris,  217,  boulevard  Saint-Ger- 
main. 

MM.  les  actionnaires  qui  ont  droit  d'en  faire 
partie,  en  conformité  de  l'article  34  des  sta- 
tuts, seront  convoqués  par  lettres  individuel- 
les. 

Ordre  du  jour  .- 

1°  Compte  rendu  des  opérations  de  l'exer- 
cice 1909-1910  ; 

2°  Nomination  de  trois  administrateurs  et 
d'un  censeur. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE 


GAZ  POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 


Obligations  4  %  Emission  1907 

L'intérêt  semestriel  des  obligations  (coupon 
n6  6)  sera  payé  à  partir  du  1er  novembre  pro- 
chain, à  raison  de  : 

par  titre  nominatif  fr.  9,60 

d°      au  porteur   8,99 

à  la  Banque  de  Paris  &  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Paris  ;  au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris, 
et  dans  ses  succursales  de  province. 

ROCIÉTÉ  GÉNÉRALE 


CHEMINS  DE  FER  ECONOMIQUES 

Les  porteurs  d'obligations  de  la  Société  Gé- 
nérale des  Chemins  de  Fer  Economiques  sont 
prévenus  que  le  coupon  n°  51  sera  mis  en 
paiement,  à  partir  du  2  novembre  1910,  à  rai- 
son de  : 

6  fr.  666  pour  les  titres  au  porteur  ; 

et  de  7  fr.  20  pour  les  titres  nominatifs. 

Ce  coupon  sera  payable  au  Siège  de  la  So- 
ciété et  aux  guichets  des  établissements  de 
crédit  ci-après  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

Crédit  Industriel  et  Commercial  ;  . 

Crédit  Lyonnais  et  ses  agences  dans  les  dé- 
partements ; 

Société  Générale  pour  favoriser,  etc.,  et  ses 
agences  dans  les  départements  ; 

Société  Bordelaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  à  Bordeaux. 

Ce  coupon  est  également  payable  dans  les 
gares  de  la  Société  où  les  obligations  ont  été 
achetées. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  àlan    1  è  % 

A  vue    1  è  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


SOCIÉTÉ  MÉTALLURGIQUE 
DE  L'OURAL-VOLGA 


Au 


Société  Anonyme 
capital  de  7.500.000  francs. 
Siège  social  : 
64,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris 


Avis  aux  actionnaires 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire  pour  le  vendredi 
25  novembre  1910,  à  trois  heures  et  demie  de 
relevée,  au  siège  social,  rue  de  la  Victoire,  64, 
à  Paris. 

Approbation  des  comptes  et  nomination 
d'administrateurs. 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
actionnaires  propriétaires  de  vingt  actions,  au 
moins. 

Tous  propriétaires  d'un  nombre  moindre 
d'actions  peuvent  se  réunir  pour  former  le 
nombre  nécessaire  et  se  faire  représenter  par 
l'un  d'eux. 

Tout  actionnaire,  membre  de  l'assemblée,  a 
le  droit  de  se  faire  représenter  par  un  man- 
dataire également  membre  de  l'assemblée. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  rassemblée 
ci-dessus  .les  actionnaires  devront  avoir  dé- 
posé leurs  titres,  ou  le  certificat  de  dépôts  de 
ces  titres  dans  un  établissement  de  crédit,  au 
plus  tard  le  8  novembre  1910. 

A  Paris  : 

Au  siège  social,  rue  de  la  Victoire,  64. 
A  Saint-Pétersbourg  :. 

A-  la  Banque  d'Escompte  de  Saint-Péters- 
bourg. 

Où  les  cartes  d'admission  pourront  être  re- 
tirées. 

Le  Conseil  d'Administration. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAU 

Société  anonyme 
au  capital  de  25.000.000  de  francs 
Siège  social  : 
10,  rue  Volney,  Paris 

Le  Conseil  d'administration  a  lhoni.e 
d'informer  MM.  les  actionnaires  que  lasa 
Née  générale  ordinaire  prévue  par  l'arti< 
34  des  statuts,  aura  lieu  le  lundi  n  noveil 
1910,  à  trois  heures  et  demie  de  relevée,  J 
salle  des  Agriculteurs  de  France,  8,  rue  | 
ihènes. 

Ordre  du  jour  • 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration!  J 

2°  Rapport  des  commissaires  ; 

3°  Approbation  des  comptes  et  fixation 
dividende  ; 

4°  Nomination  des  commissaires  pour  1**? 
cice  1910-1911  et  fixation  de  leur  rémunér» 

Le  dépôt  des  actions  doit  être  effectué  ;j 
qu'au  30  octobre  inclusivement  au  plus  ij 
à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industrii] 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  ou  ai 
ses  bureaux  de  quartier.  Par  application] 
l'article  35  des  statuts,  les  pouvoirs  pourid 
être  déposés  jusqu'au  9  novembre,  au  j| 
tard,  aux  mêmes  guichets. 

SOCIETE  GENERALE  DES 


SOCIÉTÉ  CENTRALE  DE  DYNAMITE 

Anonyme,  au  capital  de  14  millions  de  francs 
67,  boulevard  Haussmann,  Paris  (8e) 


MM.  les  actionnaires  de  la  Société  Centrale 
de  Dynamite  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  ordinaire,  au  siège  social,  67,  boule- 
vard Haussmann,  à  Paris,  pour  le  jeudi  10 
novembre  1910,  à  dix  heures  et  demie  du  ma- 
tin. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Compte  rendu  des  opérations  de  l'exer- 
cice 1909-1910  ; 

2°  Fixation  du  dividende  ; 

3°  Nomination  d'administrateurs  ; 

4°  Nomination  des  Commissaires  aux  Comp- 
tes et  fixation  de  leur  rémunération. 

Pour  assister  à  l'assemblée  il  faut  être  pro- 
priétaire de  vingt-cinq  actions  au  moins. 

Les  propriétaires  de  moins  de  25  actions  ont 
la  faculté  de  grouper  leurs  titres  en  se  faisant 
représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  de- 
vront les  avoir  déposées  cinq  jours  au  moins 
avant  la  date  de  l'assemblée  Ue  5  novembre 
1910,  au  plus  tard)  au  siège  social,  67,  boule- 
vard Haussmann,  à  Paris. 

Seront  acceptés  comme  les  titres  eux-mê- 
mes, les  récépissés  et  les  avis  de  dépôt  de 
titres  chez  MM.  les  Agents  de  Change,  ainsi 
que  dans  les  Banques  et  Etablissements  finan- 
ciers ci  après  ou  leurs  succursales  et  agences: 

Banque  de  France  ; 

Crédit  Foncier  de  France  ; 

Crédit  Lyonnais  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 
Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 

France  : 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  ; 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  ; 

Banque  Espagnole  île  Crédit  ; 

Banque  Suisse  et  Française. 

Paris,  le  20  octobre  1910, 
Le  Conseil  d'Administration. 


COMPTEURS  DE  VOITURES 

(Taximètre) 

Société  anonyme  au  capital  de  2.000.000  de  j 
Siège  social  :  27,  rue  de  Londres,  Parja 

Les  actionnaires  de  la  Société  Générale  j 
Compteurs  de  Voitures  {Taximètre)  sont  ci 
voqués  en  assemblée  générale  ordinaire,) 
jeudi  3  novembre,  à  trois  heures  et  demie  ■ 
l'après-midi,  à  Paris,  salle  des  Ingéniej 
Civils,  rue  Blanche,  19. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapport  du  conseil  d'administration  ; 
Rapport  des  commissaires  aux  comptes  ;  [ 
Approbation  du  bilan  et  du  compte  I 
profits  et  pertes  de  l'année  1909-1910.  Fixata 
du  dividende. 
Nomination  des  commissaires  aux  compta 
Conformément  à  l'article  26  des  statuts,  Mj 
les  actionnaires  devront  déposer  leurs  a.-ti  > 
au  moins  quinze  jours  avant  l'assemblée  g 
nérale,  soit  à  la  caisse  du  siège  social,  u 
dans  les  établissements  de  crédit. 


Demandez   chez    votre  Libraire, 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.5C 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


DEMANDEZ  »  ENCRE 


ET  JL.ES 


PLUMES  NOUVELLES 


!» 

«0 


« 
H. 


E.  MATHEEU-FLESSY 


chez  tous  le»  papetier*. 
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VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


COTE 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLEANS 

Amortissement 
Le  vendredi  11  novembre  prochain,  à  une 
heure  et  demie,  il  sera  procédé  publiquement, 
dans  une  des  salles  de  l'Administration,  8,  rue 
de  Londres,  à  Paris,  au  tirage  au  sort  des 
différents  titres  remboursables  au  compte  de 
l'exercice  1910,  savoir 


1°  187  obligations  4 

%  2e  Emprunt  1848 

2°  38.882  obligations  de  l'Emprunt  5  %,  ( 

lre 

Série 

H20 

de  l'émission 

1852 

1230 

1854 

3" 

1420 

1855 

i« 

1616 

1856 

5e 

m  i 

1857 

.6* 

2963 

1859 

1034 

1860 

8* 

2880 

1861 

9e 

2487 

1864 

10e 

2423 

1865 

lïe 

■2429 

1866 

12* 

2433 

1867 

13* 

2449 

1869 

14e 

2480 

1873 

15- 

2011 

1876 

16e 

v590 

1883 

17e 

1534 

1884 

3°  2301  obligations  1855  de  l'ancienne  Com- 
pagnie du  Grand  Central,  dont  : 

767  de  la  Série  A  ;  767  de  la  Série  B  ;  767  de 
a  Série  C. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rem- 
joursées  dans  les  bureaux  du  Service  des  Ti- 
:res,  8.  rue  de  Londres,  à  Paris,  à  partir  du 
1  janvier  prochain,  sous  déduction  de  Tim- 
aôt  édicté  par  les  lois  des  21  juin  1875  et  26 
lécembre  1890. 

Le  remboursement,  déduit  de  l'impôt  pre- 
-  ité,  pourra  être  également  effectué  à  Paris, 
»,  rue  de  Londres,  dès  le  lendemain  du  tirage, 
nais  sous  déduction  d'une  retenue  calculée  au 
'aux  d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie. 
NIGOND.  ' 


Banque  DAMART  &  CIE 

10i,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Edtoî  entait  du  Journal  dfts  Valeurs  Tnd'Hes  et  d'Assurances 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  SO  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tout  les  engagements  de  la  Banqut 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sênt 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

Oligalion  3  %  première  série 
Paiement  du  coupon  n°  8  des  obligations  à 
revenu  fixe  et  du  coupon  n°  8  des  obligations 
à  revenu  variable,  à  échéance  du  1er  novem 
bre  1910. 

Le  coupon  n°  8  des  obligations  Andalous 
3  %  première  série,  à  revenu  fixe,  échéant  le 
1er  novembre  1910,  sera  payé  à  partir  de  cette 
date  à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  raison  de  7  fr.  50 
soit  par  G  fr.  48  impôts  déduits. 

Le  coupon  n°  8  des  obligations  de  la  même 
série  à  revenu  variable  qui,  en  conformité  du 
Convenio  (article  3),  représente  le  solde  f 
payer  en  1910  et  dont  le  montant  est  fixé  d'à 
près  la  liquidation  définitive  de  l'exercice  1909, 
sera  également  payé  à  Paris,  à  partir  du  1er 
novembre  1910,  à  la  même  caisse  que  les  cou- 
pons des  obligations  à  revenu  fixe  ci-dessus, 
à  raison  de  7  fr.  50,  soit  par  6  fr.  56  impôts 
déduits. 


Vient  de  Paraître  l'Edition  WW-19U  de 

L'ANNUAIRE  GÉNÉRAL  DES  SOCIÉTÉS  FRANÇAISES 

par  Actions  (cotées  et  non  cotées)  et  des  Principales  SOCIETES  ETRANGERES 

Renseignements  complets  sur  IS.000  sociétés  existantes.  —  5.000  bilans.  —  Noms  et  adresses  des 
Administrateurs.  —  Cours  cotés.  —  Dividendes  -  Faillites.  -  i.kiuidailons.  — .Formulaires ;  de  statuts 
'et  de  rapports.  — Liste  des  Banquiers  de  France  et  Etranger.—  PRIX  :  Pans,  50  fr  :  Province,  53  fr  ;  Etranger,  55  fr. 
EN  VENTE   1 X .  Rue  de  Moaador,  PARIS.  —  Pour  les  Pays  n'acceptant  pas  tes  colis-postaux,  le  porl  est  en  /dus. 


SOCIÉTÉ  AUXILIAIRE  DE  CRÉDIT 

(Ancienne  Banque  Ch.  Victor  et  Cie) 
Société  anonyme 
Capital  :  15  millions  de  francs 
Siège  social  : 
13,  boulevard  Haussmann,  Paris 


Convocation  de  l'assemblée  générale 
Conformément  à  l'article  33  des  statuts, 
MM.  les  actionnaires  de  la  Société  Auxiliaire 
de  Crédit  (Ancienne  Banque  Ch.  Victor  et  Cie) 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  ordi- 
naire pour  le  mercredi  9  novembre  1910,  a 
onze  heures  du  matin,  Hôtel  de  la  Société 
des  Anciens  Elèves  des  Ecoles  Nationales 
i'Arts  et  Métiers,  6,  rue  Chauchat,  à  P;.ns. 

Ordre  du  jour  : 

Examen  et  approbation  des  comptes  de 
l'exercice  1909-1910  ; 

Fixation  du  dividende  ; 

Nomination  d'un  administrateur  : 

Nominatiou  des  commissaires  pour  1  exer- 
cice 1:110-1911  et  fixation  de  leurs  émoluments; 

Autorisations  diverses. 

Pour  faire  partie  de  l'assemblée  il  faut 
être  propriétaire  d'au  moins  dix  actions  (de 
500  francs)  et  les  avoir  déposées  cinq  jours 
francs  au  moins  avant  la  réunion. 

Les  propriétaires  de  moins  de  dix  actions 
pourront  toutefois  se  réunir  pour  atteindre 
ce  nombre  et  se  faire  représenter  par  lun 
d'eux. 

Les  actions  pourront  être  déposées,  soit  au 
siè^-p  social,  soit  dans  tous  les  établisements 
de  crédit  ou  chez  tous  bancruiers,  notaires  ou 
agents  de  change,  à  la  condition  de  faire  par- 
venir les  récépissés  de  dépôt  au  siège  social 
dans  le  délai  ci-dessus  fixé. 


Emprunt  Russe  3  010  or 

(Deuxième  émission  1894) 

(Les  dates  sont  dn  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  octobre  1910  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  janvier  1911  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat  : 
à  Paris,  chez  MM.  E.  Hoskier  et  C»,  Hottinguer 
et  C°,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  '  Crédit  Lyonnais  et  au  Comptoir  National 
d'Escompte. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  janvier  1911;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
13076—  13100       14401—  14425 
21376 —  21400       27251—  27275 
49476—  49500       49501—  49525 
72051—  72075       74501—  74525 
87651—  87675  107201—107225 
1 17626- 1 17650  123051—123075 
190701—190725      232001— 2o^025 
210776—210800  251301—251325 
A  625  roubles  or 
266S26— 266S50  270126—270150 


20226—  20250 
32801—  32825 
54576—  '54600 
80976—  S1000 
114176—114200 
180076— 1S0100 
243451—243475 


276601—27662: 
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270651—276675  .282676— 282700  286176—286200 
239751—280775  290426— 290450  290751—29O775 
297351—297375  303201—303225 


Numéros  dos  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/O  or,  2*  émission  1894,  sorties  aux  tirages 
antérieurs  et  non  présentées  au  remboursement 
à  la  date  du  1  octobre  1910. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthè 
ses,  ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
[de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

751  fl  janv  1909;,  951—975  (1  juil  1910),  1955- 
L961  1964— 1900  1974  1975  2676—2700  6329—6350 
I  janv  1910),  9684—9686  9699  (1  juil  1908),  10297 
I  juil  1906),  14059—14068  (1  janv  1909),  17528— 
17530  17545  17540  (1  juil  1908),  19629—19631  (1  juil 
1906),  19901-19925  (1  juil  1910),  27456— 27458 
27463  (1  juil  J907),  28987—29000  (1  juil  1908), 
29592  29593  294%  294999  29500  (1  janv  1910) 
2991!  1-29933  29938—29950  (1  juil  1905),  30901- 
30925  (1  juil  1910),  31277  31296  31297  (1  janv  1910), 
3257(1—32585  (L  juil  1906),  '32626—32650  (1  juil 
1910).  33805  33806  fi  jnnv  1906),  35760-35762  (1 
juil  1908),'  40995— ',0998  (1  janv  1907),  41393  (1 
janv  1908),  41476-4*487  41490—41494  (1  juil  1907; 
52925  (1  janv  1906),  43592—43597  (1  janv  1909), 
13751—43766  43769  43771  (1  juil  1*08),  44379  44380 
'I  juil  1909),  48354  48363  48364  (1  juil  1906) 
50593  (1  juil  1904).  59841  (1  janv  1907),  59926— 
59950  (1  juil  1910),  65123  65424  (1  janv  190S) 
09226-^9250  73501-73525  (1  juil  1910),  74561  (S 
jfiajl  1909),  79051— 79675  (1  juil  1910),  81119  (1  juil 

1909)  ,  81484—81492  (1  juil  1907),  81901—81925  (1 
juil  f9IO),  82443  (1  janv  1908),  82589-82594  82599 
82600  (1  janv  1907i,  86926  (1  juil  1905),  87371- 
s7375  (1  janv  1910),  88126—88129  88135—88148  (1 
juil  1910).  90246  (1  janv  1905),  90641  (1  janv  1908) 
91981  91982  91986  91999  92000  (1  janv  1905)' 
92338-92350  (1  juil  1908),  95093  (1  janv  1904)' 
101305  1  01307  101320—101324  (l  juil  1909)  1020S.1 
102082  (i  juil  1908),  103511-103517  (1  janv  1910) 
104505  105'5I3  (I  juil  1908),  108401—108525  (1  juil 

1910) .;  111799  (1  juil  1907),  111829  (1  janv  1909. 
115014  (1  juil  1903),  1163.13  (1  juil  1908),  117612 
117950  (I  juil  1904),  118301—118325  (1  juil  L9'Ï0) 
120076—  I2O078  120100  (1  juil  1909)    120726— 1207"  > 

I  janv  1909),  122258  122259  (1  jnnv  1908)*' 
12  5926-121950  (I  juil  1910),  129455  (I  jnnv  304}' 
130151-130162  130164  (1  juil  1007),  130542-130^5 
',1  juil  19081,  131976  131993—132000  (1  jnnv  19101 
133586  133587  133592  (I  juil  1909),  135284  (I  juil 
100?),  135750  (1  juil  1904),  1.361 10  (I  juil  19051 
136.J45-136550  (l  janv  1910),  137776-137800  (1 
.nul  1910),  138429-138431  (1  juil  19071,  139259  [1 
janv  1910),  140526-140550  (l  juil  19101.  14223?- 
1 52239  (l  juil  1%}),  142376—142400  (1  juil  1910) 
143133  (1.  jnnv  1908),     145226— 145250  145501--'- 

!S  fUo£  l95  117809  mS:l°  <l  IWV  1906), 
^62-148961     (1    juil     1907),  153101-153125 
53276-155300  (1  juil  1910),  158228  158238  (j  janv 
l;;,lv-  l;,S366  '^367  (I  janv  1910),  158560—158562 
I  jml  11)06),  IG0051— 160057  160065  fl  jnnv  1910) 
1,61480— 161482   il    jnnv   1909),   161807—161809  (1 
m    1905),  101976   161977  161991-161995  (I  jnnv 
910),  103524  fl  juil  1906),  165426-105452  I65414- 
165446  16o4i8- 165450  (I  janv  19101,  167032  167033 
ljuil  1907),  167076-107683  167698  (I  jnnv  1908) 
169176-169184    109IS6- 1(19189    169196-169198  (1 

VWO  (J  JUil  1906),  171370  171375  171375  (t  jnnv 
190-;.  1 ,2,r>N- I7251M,  I  j,,,,  ,,„;  .  |  ;.!s.26- 173850 
1  Oui  1910).  173995  173990  I  juil  1901  .  175000 
I  Janv  I9i.fl,  177873  177875  1 1  juil  (006  183071 
I  janv  1908),  183514  ;|  jnnv  1909),  I83S90— 183893 
I  janv  1906;,  |n39I9_ 183923  1  janv  1907  183929 
183930  183954  J.S:W55  11  jnnv'  I9J0),1859I2-184914 
I849J6  (1  jml  190$,  184962  184971  (1  juil  1907 
MH7I- 186675  (1  janv  19c».  187651  187662-  187671 
I  janv  I9IU.  192826— J92828  19284.")  1953;; 5   I  inil 


1905),  195461  195464  -195474  (1  juil  1909),  198101— 
198125  (1  juil  1910).  203724  203725  (1  juil  1906), 
205645  (l  janv  1906;,  208066  2o.-u70  208071  (1  juil 
1906-,  214621  fl  juil  1905),  219762  219763  (1  janv 
19051,  220626—220650  (1  juil  1910),  220751—220774 
220943  220950  (}  janv  1910;,  221600  (l  juil  1908), 
222250-222258  (1  juil  1905),  222674  222675  (l  janv 
1904),  223139  223141  (1  juil  1904),  223174  (l  juil 

1909)  ,  224040  224057  221048  224126—224130  224789— 
224793  (1  jnnv  1907),  225015  225021—225024  (1  jnnv 
1908),  223392—225397  (1  juil  19061.225976-226000 
(1  juil  191.0,1,  227858—227874  (1  juil  1904;,  227953 
(1  janv  1908;,  230182— 230184  230190  (1  janv  1907) 
235551— 235556  f1  juil  1907),  239055—239058 
239073-239075  fl  jnnv  1906),  239628  239629  (I 
janv  1910)  240186  240187  240189  fl  jnnv  1909, 
240544  (1  juil  1905j,  241074  fl  janv  1908),  2ÎI24I-- 
241243  (I  jnnv  1909),  242226—242250  (l  juil  1910; 

213938  (J  jnnv  1905),  244324  244325  245114  245UG 

(1  janv  1908),  245476—245500  246094—256100  (1 
juil  1910),  247301—247303  fl  jnnv  1914)  249326- 
249350  (1  juil  1910;,  250078  250079  2500X9  250099 
(1  juil  1909;»,  250271  (1  juil  1906i.  253292  (j  janv 
1907),  25  5493—254496  (I  juil  -1908),  25460!  254092 
(l  juil  1909).  254690  255691  -1  jnnv  1908).  257751 
257752  257764—257775  260251  260252  260244  •'60ç>45 
260247  (t  juil  1909),  2GÛ080—  260689  260700  .'1  jnnv 
1907),  202019-  262021  (1  janv  1909).  265080- 
264083  (1  juil  1907),  265526-265528  265536  265537 
'1  juil  1908). 

A  625  roubles  or 

268611-268615  277426-277435  (1  janv  1910) 
277801-277810  (1  jnnv  1908),  279586-279500  (1 
juil  1909),  282151-282175  285926-285950  (1  juil 

1910)  ,  287376-287380  287386-  287390  (1  juil  1909) 
288616—288620  fl  janv  1906),  289781—289800  (1 
janv  1909),  291661—291070  fl  janv  1910)  294416— 
294420  (1  janv  1909,  299716-  299725  (1  juil  1905) 
300o2G— 300550  il  juil  19101,  302101—302105  '1 
janv  1910).  309221-309225  '1  juil  1907),  31092(ù- 
S8S  (U1-"  19l0)'  314576—31  4503  fl  janv  1908), 
îS^Î  janv  1910),  323076-325080 
32,381— 32 ,38o  (1  jnnv  1909;.  327731—327735  (J 
janv  1907;.  ? 


202151—202175 
217101—217125 
227501—227525' 
-266276—266300 
366951—366975 

401851— 401875 

45305.3-453075 
485201—485225 
518751 — 518775 
572626—572650 
629226—629250 
71Î276—714300 
775501—774525 
813251— .SI3275 

807776— 807800- 
903526— 963550 


203776—203800 
219076—219100 
237101—237125 
298576—208600 
379551—379573 

A  625  roubles  or 
417726--417750 

.  457976— 45S000 
496101—496125 
540476—540500 
581726—581750 
657126—657150 
750651—750675 
784026—784050 
820770-  820800 


216926—2169501 
219901—219925 
260276— 26030m 
319176-319200 
996576—396600. 

.  435801— 435825  j 
468626—4686501 
506726— 5067503 
541876— 541900 J 
596701— 596725J 
710751—710775: 
755701—755723 

-811S26— 8118501 
842501—842525] 


A  3.125  roubles  or 

•869701-869725  873201—87325 


Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages 
Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e) 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe  \ 
4  0/0  or,  sixième  émission  1894,  sorties  aux  tira-  ! 
ges  antérieurs  et  non  présentées  au  rembour-  j 
sèment  à  la  date  du  1  octobre  1910. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren-  ' 
thèses,  ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.)  I 
Lë  'mit  entre  deux  numéros  signifie  : 
{de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
I04S-1050  fl  janv  1905),  3o84  3585  3599  3600  M 
(1  juil  1909),  3951-3975  6001—6025  (1  juil  1910i  1 
9031  9034  9038-9050  9046  9050  fl  janv  1910)'  i 
14476-14500  fl  juil  1910;,  17486  17490  (1  juil  1906).  î| 
1S412-18414  18424  fl  janv  1906),   20213    21063  -M 
21072  (1  juil  1904),  21751-21775  (1  juil  1910),  26149  J 
(1   juil   1904).  30601—30625   '1   juil   1910),   31570  1 
31571  fl  janv  1909),  33501—33525  33726—33750  (1  \ 
juil  1910).  36542-36547  (1  janj  1906.  40735— 40740  \ 
'1  janv  1909),  43276—43300  (1  juil  1910),  43523  (1  j 


Emprunt  Russe  4  0|0  or 

(Sixième  émission  1894) 

(Les  dates  sont  du  uouvean  sljle) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  1  octobre  1910  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  janvier  1911  : 

En  Russie,  aux  Comptoirs  de  la  Banque 
de  l'Etat;  à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte, au  Crédit  Lyonnais,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  Hot- 
tinguer  et  C». 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirago  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  janvier  1911  ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deu.r  nn\mros  signifie  : 
(de  ..  jusqu'à..  ) 
A  125  rouble1!  or 
19001-  -  19025       58551—  58573       66976—  67km 

103751    103775      109801— 109225      1 1 7.».>l  J 1 7..?.. 

125076-  125100  128526-12X550  140051-140075 
1 79076—1 79100      182401- 182 125      2(.;  6fp-4M065Q 


janv  1905),  47701  47703  47704  47725  54325  (1  jan\ 

1907)  ,  56826  (1  Jtiil  1904),  57162  57174  57175  (l"juU 

1908)  ,  62026-  62037  62058  62050  (l  juil  1909)  0324C 
(1  janv  1910  ,  63539  63549  1  janv  1907),  63830 
63S41  (1  janv  1910),  «4783  04784  64800  -  juil  1909) 
05000  (1  jnnv  1909),  67S73  H  janv  1907)  68279-! 
0S283  68289  69653-  69667  69669  (1  juillet  1909' 
73259  (I  janv  1906)..  73379  73383—73392  1  jnnv 
1910),  74002  74064  78202  7S217  78220  ,1  janv  19081 
783I.8.  78319  (1  janv  1907-,  18051-78972  78974  Itfùl 
(1  juil  1910),  81629  81636  S163J  81647  8164s  (1  jnnv 
1910),  82935-  82937  87692-87094  (1  janv  1909. 
SS601— SS6Û5  8S607  .88613  8S016-S8618  88621  V 
juil  1908),  9l7r>9  91799  (1  jnnv  1905  ,  96129  9613" 
961  44  96155  V6I47  96706  96770-90772  juil  1909» 
102186  ;1  juil  1905.,  106528-106531  106538-106340 

1  jnnv  1909,  109651  -  109055  109656-109671 
109673—109675  I  jnnv  1910.  109930  109931  [i 
juil  1908;.  11  5224  (I  jnnv  1908,  iix,77  115088  1 
janv  1909),  115141-115150  (1  juil  1904),  11757S 
II75S0  117592  117593  (l  janv  1909;,  119186  U  jml 
1907;.  130601-130625  (1  juil  1910,  134389-134391 
1115399  I  jnnv  1908),  143182  1  531x3  1431X8  i;3|<i5 
153197-143199  fl  janv  1910  .  1 4  4  182—  !  ;  1 4SI  (1 
janv  1908),  145787  1  547SS  15  579^-15 1800  1  janv 
MOT,  144834  ,1  juil  19(16.  151576  151577  1515SO- 
(51582  151586  .1  juin  1211»,  135086  155096  T  juil 

1909)  ,  155594  (1  janv  19071,  155936—155950  I  juil 
I9J0),  I5S478  15847.)  1  juil  P.HÏ5),  1597i6— 15«>7io 
I  janv  1907.;,  107255  l  juil  1004),  16^77-168*86 
l^v'l-16889S  il  janv  1910  .  I«8'.,.»9  1  jnnv  1*>5) 
171 152  171173  171 17i  171359—171301  171366  1  jufl 
L9CW),  172630  1 72635-1 72683  '  72053-172046  1  janv 
I9I0.177NM  Ijnnv  1907U77942— 177945  iljuii  lu» 
178202  17935,8  j ;..;t.v.»  17;»367  J7o3tt.8  i?i37->  \  janv 
1909V   mm  ,,  j.y,  l00?)i  1^58-187461  187475 

•  I     janv      1909.,     1S0192.— 1892U)     rtG635  1*>0657 

190050  !9o»W  190672  I  tnnv  1910  ioi30f,  191313 
191315  191316  1  jnnv  1909).  101730— 191733  {1  juil 
1907.  192207  1922.  >  192219  192220  192222—192225 
I  juil  1909),  196626—196650   1  juil  1910)  20i«3<» 

200831    200833-200838   20Os 52-  200»'.»   20OS57  £ 


; 
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!janv  1910},  203160  203461  (l  janv  1906,,  203612— 
303614  203616  (t  jtiil  1900),  î.a7115  (1  janv  1907), 
308417  208120  (L  juil  1909),  210610—210612  (1  janv 
1909),  211176—211200  (1  juil  1910),  215751  215754 
; 21576  1  215762  215765  215771  215775  (1  juil  1909), 
1219279  219280  219285—219287  219290  219291  219299 
[219300  220061  220062  220069—220071  (1  juil  1908), 
326965—226973  (1  janv  1909),  227078  227080  2270iS;t 
r227085  227086  227092  227093  227095  227097  (1  juil 
•1909),  229152  229154  229157  229159  229165^229171 
329174  2291^  (1  janv  1910),  232776  23,91.  (1  JftW 

1907)  ,  211326  211329  (1  juil  1908),  214926—244950 
(1  juil  1910',  216313— 246317  216320  (1  juil  1909), 
'219975  [1  juil  19081,  253313  253311  (1  janv  1906), 
25338-1  (1  janv  190S),  253916  253918  253919  (1  juil 

1909)  ,  257981  257984  257990  (1  janv  1910),  259329 
259335— 259341  2593 13—259350  (1  juil  1907), 
259676—259700  260101—260125  (1  juil  1910),  261126 
261127  261137  [l  juil  1905),  261261—261275  (1  janv 
1906),  264109  264110  (1  juil  1907),  269720  269721 
■U  juil  1908  .  271152—271451  271156  271462  (1  janv 
1906),  271920—271921  juil  Ln>L;,  281680  281681 
{1  janv  1908),  284357  28135S  284362  (1  janv  1905), 
285201—285225  285901—285925  (1  juil  1910),  290619 
290620  (1  janv  I908\  290801—290825  .'1  juil  1910), 
293753  293751  293763  293761  293767  293768  293771— 
^93175  ,1  janv  1908),  295326—295325  295336—295310 
29534-:— 295350  (i  janv  19071,  295551—295575  (1 
juil  1910',  295667  295670—295672  (1  janv  1907), 
295680  295682  295700  (t  juil  1909),  296809  (1  juil 
1906),  299692  20Mj.i  (1  juil  1901),  300851—300875 
(l  juil  1910',  302553  302560  302561  302573  302571 
(1  juil  1909.,  301177  30 1 178  301195  304198  361200 
(1  juil  1900  .  310001  310003  3100G9— 3J001I  310015 
3(0018  310019  310021—310025  (L  janv  1910),  311567 
pt  juil  1908,  321826  321817  321S50  (1  juil  1905), 
321898  321899  (1  janv  1906!,  328744  (1  janv  1909), 
331101  331406  331413  —331119  331121—331123  (1 
janv  1910),  333031—333033  1  juil  1905),  333861— 
333-69  (1  janv  1908;,  331526  331529—331532 
331535—334538  33154S  (l  juil  1909),  338680  (1  janv 
1906).  338714  338721  338725  (l  juil  1907),  310844 
340815  340S  1,8— 340850  (l  janv  1910),  341077  341080 
■341081  341095— 341100  <1  janv  VM)\  341126— 311428 
(1  janv  191C).  344501—341525  (1  juil  1910),  345113 
315117  345118  315120  310027  346031—316035 
348567  348575  (1  jonv  1907/,  348820  (1  juil  1904), 
3435S7— 319591  349596  3  49598  (1  juil  1908),  350406 
350107  350123  'I  janv  1908;,  353351  353359  353374 
(l  juil  1907;,  357228—357230  357232  357244 
357216—357218  357250  (1  juil  1909),  360502  (1  juil 

1905)  ,  367815— 367318  (1  juil  190S).  370549  370550 
U  janv  J9Û8-.  37065S  370670-370673  376023  376025 
(1  janv  1907'.  3S0I66  380174  (t  juil  1906).  381976 
3819-78  331981—381980  (1  juil  1905),  3S3331  (1  juil 

1906)  ,  385077  385081  385096  385097  (1  juil  1907), 
385681  3-85682  1  juil  1909,,  389253  (L  juil  1908), 
39GÛ76— 396100  (l  juil  1910),  30725-4—397257  (1  janv 

1908)  . 

A  625  roubles  o  ' 

400021—100025  1  juil  1909),  404576—461585  (1 
janv  1909).  108651— 40S675  (1  juil  1910),  411496— 
411500  ',1  juil  1208),  413211—413225  (1  janv  1908), 
417951—417975  (1  juil  1910),  442191—442200  (1  juil 

1908)  ,  413876—443880  (1  juil  1909),  446976—447000 
■1  juil  19101,  448056—118060  (-1  janv  1910),  150576— 
450600  452126—452150  (1  juil  1910),  451686—454090 
456881— 156S85  (1  janv  1910),  459301—159305  (1 
juil  1906),  106976—466990  (1  juil  1908),  169791— 
469795  (1  janv  1910),  473096—473100  (1  janv  1908), 
474301—17431)5  474311—474315  (1  juil  1909), 
483606-583610  (l  janv  1909),  485736—185740 
•485746—185750  '1  juil  1909),  488526—488550  (1  juil 

1910)  ,  490426-490130  fl  juil  1904),  495751—495770 
.  (1  juil  190S),  490976—196995  (1  janv  1910),  509846— 

509850  (1  juil  1909,,  546266—546270  (t  juil  1907), 
356406—556410  (1  juil  1909),  55.951—557975 
558826—558850  (1  juil  1910).  501086—561090  (1  janv 

1909)  ,  566051—566075  (1  juil  1910),  567886—567890 
{1  janv  1909),  572726—572750  (1  juil  1910),  578706— 

'  578710  (1  janv  1910),  586426—580150  (1  juil  1910), 
'  5S5 471— 585475     fl     juil     1905),  588411—588445 


590026—590030  593026—593030  593036-^593045  (1 
juil  1909),  597126—597150  59965 1—599675  612026— 
612050  613101—013125  fl  juil  1910),  616071— 
616075  (l  janv  1906),  616076—616080  (1  juil  1904), 
625926—625930  625941-625915  :l  janv  1910), 
035976-^636000  619S26— 049850  651226—051250  (1 
juil  1910),  087786— 687790  (1  janv  1910),  690501  — 
690520  699351—699375  (1  juil  1910),  70536— 705731) 
U  janv  1910),  716026— 716050  (1  juil  1910),  722931— 
722935  (1  janv  1909),  723076—723100  (l  juil  1910), 
752416-752425  (1  janv  11)09),  759551—759575  (1 
juil  1910),  762081— 762085  775151—775155  (1  janv 
1908\  ,  780551—780575  781526—784550  791101— 
794125  797226—797250  (L  juil  1910),  798141—798145 
t!  juil  1909),  801020-801050  (1  janv  1908),  808851— 
S0S855  (1  janv  1910),  823101—823110  (1  juil  1-909), 
832951—832975  (1  juil  1910),  836161—836175  (1  juil 

1908)  ,  850516—850520  (1  janv  1908),  851046—851650 
il  juil  1907),  852366— S52370  (1  janv  1909),  852511— 
852515  (1  juil  1907),  851226-854235  (l  juil  1906), 
351896—851900  (1  jan'v  1910). 

A  3.125  roubles  or 

806901— 8G6925  (1  janv  1905),  871676—871700 
SS1776—  881800  (I  juil  1910),  886551— 886575  (1  janv 

1909)  . 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris 
(8e),  fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service 
des  tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront 
la  demande  à  ladite  Agence. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

da  Crédit  Industriel  et  Commercial 
et  de  Dépôts 

Sùeiété  A  non  u  me,  capital  50  millions 


Par  décision  du  Conseil  d'administration,  il 
sera  payé,  à  partir  du  2  novembre  prochain, 
un  coupon  de  : 

12  fr.  50  sur  les  actions  libérées  entièrement; 

G  fr.  25  sur  les  actions  libérées  de  250  fr.  ; 

3  fr.  125  sur  les  actions  libérées  de  125  fr.  re- 
présentant l'intérêt  à  5  %  du  premier  semes- 
tre 1910  sur  le  capital  versé. 

Ce  paiement  sera  effectué,  impôts  déduits, 
contre  remise  du  coupon  n°  54  à  raison  de  : 

12  fr.  pour  les  actions  nominatives  entière- 
ment libérées  ; 

10  fr.  94  pour  les  actions  au  porteur  entiè- 
rement libérées  ; 

6  fr.  pour  les  actions  nominatives  libérées 
de  250  francs  ; 

5  fr.  25  pour  les  actions  au  porteur  libérées 
de  250  francs  ; 

3  fr.  pour  les  actions  nominatives  libérées 
de  125  francs. 

A  Marseille  :  au  siège  social, rue  Paradis, 75. 

A  Paris  :  à  la  succursale,  rue  Auber,  4. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 


L'Hiver  à  la  Côte  d'Azur 

Billets  d'aller  el  retour  collectifs  (2e  et  S  cl.) 

Valables  jusqu'au  15  mai  1911 
délivrés,  du  1er  octobre  au  15  novembre,  aux 
familles  d'au  moins  trois  personnes  par  les 
gares  P.-L.-M.  pour  Cassis  et  toutes  gares 
P.-L.-M.  situées  au  delà  vers  Menton.  Par- 
cours simple  minimum  :  400  kilomètres.  (Le 
coupon  d'aller  n'est  valable  que  du  1er  octobre 
au  15  novembre  1910.) 

Prix  :  Les  deux  premières  personnes  paient 
le  plein  tarif,  la  troisième  personne  bénéficie 
d'une  réduction  de  50  %  ;  la  quatrième  per- 
sonne et  chacune  des  suivantes  d'une  réduc- 
tion de  75  %. 

Arrêts  facultatifs 

Demander  les  billets  quatre  jours  à  l'avance 
à  la  gare  de  départ. 

Des  trains  rapides  et  de  luxe,  composés  de 
confortables  voitures  à  bogies,  desservent, 
pendant  l'hiver,  les  stations  du  littoral. 


SOCIÉTÉ  D'ÉLECTRICITÉ  DE  PARIS 


Société  anonyme 
Au  capital  de  25.000.000  de  francs 

Siège  social  : 
75,  boulevard  Haussmann,  à  Paris 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire,  conformément  à 
l'article  32  des  statuts,  pour  le  samedi  12  no- 
vembre 1910.  à  trois  heures  de  l'après-midi, 
75,  boulevard  Haussmann,  à  Paris. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapports  du  Conseil  d'administration  et 
des  commissaires  ; 

2°  Approbation  du  bilan  et  des  comptes  de 
l'exercice  clos  le  30  juin  1910  ; 

3°  Fixation  du  dividende  ; 

4°  Nomination  de  commissaires  ; 

5°  Autorisation  en  vertu  de  l'article  40  de  la 
loi  de  1867  et  propositions  diverses. 

Article  30  des  statuts  (Extrait)  : 

«  L'assemblée  se  compose  de  tous  les  action- 
naires propriétaires  de  vingt  actions  au  moins, 
sauf,  pour  les  propriétaires  d'un  nombre  infé- 
rieur, le  droit  de  se  réunir  pour  former  ce 
nombre  et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'eux.  » 

Les  dépôts  des  actions  au  porteur  doivent 
être  effectués,  quinze  jours  avant  la  réunion, 
à  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Anlin  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France1,  54  et  56,  rue  de  Provence  ; 

A  la  Société  de  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, 66,  rue  de  la  Victoire  et  chez  MM.  Bé- 
nard  et  Jarislowsky,  19,  rue  Scribe. 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  :  £  700.000,  en  700.000  actions  de  £  1 
chacune,  toutes  émises. 


RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  le  30  septembre  1910 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  30  septembre  1910. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)           4.514  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main   Reef   1.545        28.5  8.5 

Main  Reef  Leader....  991  16.1  10.7 
South  Reef   994  ■      S0.5  5.3 

Nota.  —  En  plus  des  travaux  ci-'cssus,  un 
travail  de  développement  de  157  pieds  a  été 
fait  ;  le  coût  a  été  passé  au  Compte  Capital. 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)  206.883  ton. 

Traitement  du  Minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment': 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   14.264  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 
marche    300  pilons. 

Durée  de  la  marche..   81.8»  jours. 

Minerai  broyé   177.200  tonnes. 
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Broyé  par  pilon  (par 

24  heures)    7.218  tonnes. 

Rendement    39.486  onces  d'or  lin 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4.456  dwts.  d  or  fin. 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées          176.734  tonnes. 

Rendement   19.625  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.220  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 

Broyage   39.486  4.466 

Cyanuration    19.625  2.215 


Totaux   59.111  6.671 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 
Débit 

Coût  par  tonn» 
Coût         p  broyée 

Dépenses  minières  : 

Travaux 
miniers... £  100.151  10  2 

Dévelop- 
pement...    10.938  0  8 

 £111.089  10  10    £0  12  6.5 

Dépenses  de  réduc- 
tion   38.931  12  0      0   4  4.7 

Frais  généraux  : 

Mine    10.629  7  11 

Siège  social    3.268  8  1 


0  1  2.4 
0  0  4.4 


£163.918  19  7   £0  18  6.0 

Bénéfice  d'exploita- 
Mtion    84.070 


0   9  5.9 


£247.989  0   0   £1   7  11,9 


Bénéfice  net 


£84.809   1  4 


Crédit 
Valeur 

Compte  d'Or    £247.989  0 


£84.809   1  4 

Valeur  par 
t.  broyée 
0   £1  7  11.9 


£247.989   0   0   £1   7  11.9 


Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus    £84.070  0  5 

Revenu  net  provenant  d'autres 

sources    739  0  11 


£84.809   1  4 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 

les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement,  est  évalué 
pour  le  trimestre  à  £0.495. 

Réserve  d'or.  —  Au  30  septembre  1910,  la 
Compagnie  tenait  en  réserve  4.920  ■  noes  d'or 
fin. 

Exposé  Trimestriel  comparatif  de  VOr  -pro- 
duit, des  Bénéfices,  du  Revenu  Net  d'autres 
sources,  et  des  Bénéfices  nets. 
Premier  trimestre  clos  le  84  mars  1910 

Minerai  broyé    Tonnes  159.200 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   50  359 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

D.  £or  fin)    6.326 

Renefices  d  exploitation  : 

Totaux    £   G8.997  19  3 

Par  tonne  broyée    £       o  s  >  o 

Revenu  net  provenant  d'autres 

sources  :  Totaux   £     1.291  5  5 

Par  tonne  broyée    £       0  0  20 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £    70.289  4  8 

Par  tonne  broyée    £       0  8  10.0 

Deuxième  trimestre  clos  le  30  juin  1910 

Minerai  broyé    Tonnes  55.775 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   150.200 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)    7.426 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   79.116  15  1 

Par  tonne  broyée    £      0  10  6.4 

Revenu  net   provenant  d'autres 

sources   :   Totaux    £       290  13  7 

Par  tonne  broyée    £       0  0  0.5 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   79.407  8  8 

Par  tonne  broyée    £       0  10  6.9 


Troisième  trimestre  clos  le  30  septembre  1910 

Minerai  broyé   :        Tonnes  177.200 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   59.11 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    6.671 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   84.070  0  5 

Par  tonne  broyée    £       0  9  5.9 

Revenu  net  provenant  d'autres 

sources   j  Totaux    £      739  0  11 

Par  tonne  broyée    £       0  0  1.0 

Bénéfices  nets  :  Totaux    £  84.809  1  4 

Par  tonne   broyée    £       0  9  6.9 

Dépenses  au  Compte  capital 
Pendant    le    trimestre    les    dépenses  au 
compte  capital  se  sont  élevées  à  £23.274  5s.  5d 
Par  ordre  du  Conseil  : 
Pour  la  Rand  Mines,  Limited,  Secrétaires 
H.  A.  READ,  Co-Secrétaire 
Siège  Social,  Johannesburg, 
Octobre  1910. 


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital:  £  450.000,  en  450.000  actions  de  £  1 
chacune,  dont  440.000  sont  émises. 


RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

vour  le  trimestre  finissant  le  S0  septembre  1910 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri 

mestre  finissant  le  30  septembre  1910. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon 

tages  (non  compris  l'abatage)  ...   3.136  pieds. 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Reef   611        23  5  ~18.2 

South  Reef   j.672  8.9  41.8 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
muerai  provenant  des  traçages)   80.524  ton. 
Traitement  du  Minerai 
Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite 
ment  : 

Broyage  : 
Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   22.694  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 

marche    ioo  pilons. 

Durée  de  la  marche.     76.809  jours 

Minerai  broyé   G2.e50  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 

24  heures)    8.182  tonnes. 

Rendement    16.343  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   5.2O0  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   63.386  tonnes. 

Rendement    6.607  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.084  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 


Broyage   

Cyanuration 


Totaux. 


16.343 
6.607 

22.950 


5.200 
2.102 

7.303 


Dépenses  et  Recettes  d'exploitation. 

Débit  : 

Coût  par  tonne 
Coût  broyée 
Dépenses  minières  :  — 

Travaux 
miniersJE.  14.052  11  1 

Dévelop- 
pement. ...  9.423  10  O 

 B53.4G6   1    1    £0  17  0.1 


Dépenses  de  Réduc- 
tion   16.885  8  4 

Frais  généraux  : 

Mine    3.775  0  8 

Siège  social   1.984.  18  8 

£76:111   8  9 

Bénéfice  d'exploita- 
tion  20.090  13  S 

£96.202   2  5 

Montant  net  d'autres  dépenses 
(déduction  faite  des  intérêts, 

etc.  reçus)   

Bénéfice  net   


0  1  2.4 
0  0  7.6 

£1   4  2.6 

0  6  4.7 

£1  10  7.3 


£203  17 
19.886  16 

£20.090  13 


Crédit  : 

Valeur 

Compte  d'Or   £96.202 


Valeur  par 
U>niie  broyée 

5    £1  10  7.3 


£96.202    2   5   £1  10  7.3 


Bénéfice  d'exploitation  com- 
me ci-dessus   


£20.090  13 
£20.090  13 


Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement,  est  évalué 
pour  le  trimestre  à  £1.122. 

Réserve  dor.  —  Au  30  septembre  1910,  la 
Compagnie  tenait  en  réserve  31  onces  d'or  fin. 

Exposé  Trimestriel  comparatif  de  l'Or  pro- 
duit, des  Bénéfices,  du  Revenu  Net  d'autres 
sources,  et  des  Bénéfices  nets. 

Premier  trimestre  clos  le  si  mars  1910 

Minerai  broyé                       Tonnes.  56.540 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   18.259 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    6.458 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £     8  196  4  8 

Par  tonne  broyée                 £       0  2  10.8 

Revenu  net  d'autres  sources  : 

Totaux   (Crédit)                      £  112  7  6 

Par  tonne  broyée  (Crédit)        £  0  0  05 

Bénéfices  nets  :  Totaux             £  8.308  12  2 

Par  tonne  broyée                 £  0  2  11.3 

Deuxième  trimestre  clos  le  30  juin  1910 

Minerai  broyé    Tonnes.  58.460. 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   21.286 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    7.283 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £    16.020  11  6 

Par  tonne  broyée    £        0  5  5.8 

Revenu  net  d'autres  sources  : 

Totaux  (Débit!    £         162  10  1 

Par  tonne  broyée  {Débit-. ..  £         0  0  0.7 

Bénéfices  nets:  Totaux    £     15.858  1  5 

Par  tonne  broyée    £        0  5  5.1 

Troisième  trimestre  clos  le  30  septembre  1910 

Minerai  broyé    Toniit;i-  62.850 

Or  produit  :  Onces  dor  fin   22  950 

Rendement  par  tonne  brovée  (Dwts 
d'or  fin)    7.303 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £    20.090  13  S 

Par  tonne  broyée    £       0  6  4.7 

Revenu  net  d'antres  sources  : 

Totaux  (Débit)    £       203  17  3 

Par  tonne  broyée  (Débit           £      <•  0  0.8 

Bénéfices  nets  :  Totaux    £  19.886  16  5 

Par  tonn?;  broyée    £      0  6  3.9 

Dépenses  au  Compte  capital 

Les  dépenses  au  Compte  capital  pour  le  tri- 
mestre se  montent  à  £3.115  16  s.  0  d 

Par  ordre  du  Conse-il  : 
Pour  la  Rand  Mines,  Limited,  Secrétaires. 

H.  A.  RFAD,  Co-Secrétair* 
Siège  social,  Johannesburg, 
Octobre  1910. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 

DES  ACIERIES  DE  FRANCE 

Capital  social  :  15.000.000  de  francs 
Sièoe 

67, 


social 
rue  Caumartiu, 


Paris 


M  m  les  actionnaires  sont  convoqués,  con- 
>rmé'ment  aux  articles  24  et  32  des  statuts, 
I  assemblée  générale  ordinaire,  le  samedi  5 
Dvemi'ie  1910,  à  trois  heures  précises,  à  la 
alie  île  la  Société  des  Ingénieurs  Civils  de 
rance.  19.  rue  Blanche,  à  Paris. 

Ordre  du  jour  : 

Rapports  du  Conseil  d'administration  et  de 
MA.  les  Commissaires  des  comptes  ; 

\pprobation  du  bilan,  du  compte  profits  et 
krtes  et  du  rapport  du  Conseil  d'administré 
ion  ;  fixation  du  dividende  ; 

Nomination  d'un  administrateur  ; 

Fixation  du  montant  des  jetons  de  présence 
es  administrateurs  ; 

Nomination  du  ou  des  commissaires  et  nxa- 
ton  de  leur  rémunération. 

I  es  titulaires  ou  porteurs  de  dix  actions  ont 
euls  le  droit  d'assister  à  l'assemblée  géné- 
ale.  Conformément  à  l'article  26  des  statuts, 
eux  dont  les  titres  sont  au  porteur  doivent  les 
Eposer,  au  plus  tard  le  29  octobre,  dans  les 
Ereaux  de  la  Société,  à  Paris,  Isbergues  ou 
iabin.  Us  peuvent  également  les  déposer  dans 
m  des  grands  établissements  de  crédit  et  re- 
nettre  au  siège  social,  dans  le  délai  ci-dessus, 
e  certificat  de  leur  dépôt. 
•  Les  porteurs  d'un  nombre  inférieur  d  ac 
ions  pourront,  conformément  à  la  loi  du  Ie' 
lOùt  1893,  se  erouper  pour  former  le  chiffre  10 
!t  se  faire  leprésenter  par  l'un  d'eux  dans  les 
«nditions  ci-dessus  déterminées. 


BANQUE  FRANCO-AMÉRICAINE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  10.000.000  de  francs 
Siège  social  : 
25,'  place  Vendôme,  Paris 


BANCO  DE  LONDRES  Y  MEXICO 


Balance  au  30  septembre  1010 


ACTIF 


Caisse  : 

Or   S 

Pesos   

Monnaie  divisionnaire 


8.333.980 
5.671.902 
435.103  ' 

14.440.98?  I 

Billets  d'autres  Ban- 
ques    1 .536.040 

Titres  ou  obligations  immédiate 
ment  réalisables   

Effets  escomptés   

Prêts  sur  signatures   

Prêts  sur  gages  

Prêts  sur  hypothèques   

Crédits  en  comptes 
courants  avec  ga- 
rantie  S 

Crédits  en  comptes 
courants  sans  ga- 
rantie   


I  i-.9T7.021  19 


i:;.!i!i:i.AHi  s:; 
1-922.677  40 

21 .584.884  !U 
8.521  - 166  72 
3.28S.823  65 


6-339. 


16.971.494  58      23  311-242  2 


Débiteurs  divers   

Immeubles   

Mobilier   

Autres  comptes  débiteurs. 
Comptes  d'ordre  : 

Valeurs  en  dépôt  

Autres  comptes  d'ordre  


PASSIF 

Capital   

Réserve   

Fonds  de  prévision  

Dépôts  à  vue  et  à  intérêts  

Dépôts  à  terme  ..... 

Billets  en  circulation  

Créditeurs  divers   

Soldes  créditeurs  en  compte 
rant  pour  crédits  acordés.... 

Autres  comptes  créditeurs  

Comptes  d'ordre  : 

Déposants  divers   

Autres  comptes  d'ordre  


3.440.251 
1.006.602  50 
27.KH  96 
550.11  42  07 

73.343. 419 
7.0 «.799  27 


S  179.609-845  50 


21.500.000 
10.750.000 

4-6OO-O0O 
28.163.046  63 

2.719.386  89 
17.789.451 

1.170. 741  H) 


319.328  6 
570.072  8 


7:1.543.419  : 
7.  (i  45. 799  2 


BANQUE  FRANCO  AMÉRICAINE 

Société  anonyme 
Capital  :  10.000.000  de  francs 

Sièoe  social  : 
Paris,  22,  place  Vendôme. 


Une  assemblée  générale  extraordinaire  des 
actionnaires  de  la  Banque  Franco-Américain-, 
tenue  le  18  octobre  1910,  a  décidé  d'augmenter 
le  capital  social  d'une  somme  de  10.000.000  de 
francs  par  la  création  de  20.000  actions  de 
500  francs  chacune  à  souscrire  en  numéraire, 

Ces  actions  sont  émises  à  525  francs  aveu 
jouissance  du  1"  juillet  1910  et  sont  payables 
a  raison  de  160  francs  à  la  souscription  er 
pour  le  solde  suivant  décisions  du  Conseil 
d'administration. 

La  moitié  des  actions  nouvelles  est  offerte 
par  préférence,  à  titre  irréductible,  aux  por- 
teurs des  titres  représentant  le  droit  de  pré- 
férence institué  par  l'article  7  des  statuts  en 
faveur  des  souscripteurs  des  20.000  action> 
composant  le  capital  actuel  de  la  Banque 
Franco-Américaine  et  ce  à  raison  de  une  ac- 
tion nouvelle  pour  deux  actions  souscrites  à 
l'origine. 

L'autre  moitié  des  actions  nouvelles  et  cel- 
les des  actions  de  la  première  moitié  qui  n'au- 
raient pas  été  souscrites  par  les  bénéficiaires 
du  droit  de  préférence  cîont  il  est  ci-dessus 
question  sont  offertes  par  préférence,  à  titre 
réductible,  aux  actionnaires  actuels  de  la 
Banque  Franco-Américaine. 

Les  souscriptions  seront  reçues  au  plus  tard 
le  5  novembre  1910  : 

Pour  PARIS  : 

Au  siège  social,  22,  place  Vendôme. 
Pour  la  PROVINCE  : 

MM.  Adam  et  Cie,  à  Boulogne-sur- 


el  Cie,  à  Nancy. 


MM  les  actionnaires  sont  convoqués  en  as 
iemblée  générale  extraordinaire  le  jeudi  24 
îovembre  1910,  à  trois  heures  et  demie  de 
l'après-midi,  au  siège  social,  22,  place  Ven 
lôme,  Paris,  à  l'effet  de  délibérer  sur  l'ordre 
lu  jour  suivant  :  .  . 

Augmentation  du  nombre  des  administra 
Seurs  ;  , 

Modification  du  quorum  nécessaire  pour  la 
validité  des  délibérations  du  Conseil  ; 

Modifications,  en  conséquence,  des  articles 
17  et  21  des  statuts. 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
actionnaires  possédant  ou  réunissant,  par 
groupement,  au  moins  dix  actions. 

Le  dépôt  des  actions  au  porteur  devra  être 
îffectué  auprès  des  établissements  suivants, 
spécialement  désignés  pour  recevoir  le  dépôt 
les  actions  et  délivrer  les  récépissés  en  vue 
Ses  assemblées. 

J  1°  Au  plus  tard  le  19  novembre  1910, 
:  Pour  PARIS  : 

Au  siège  social,  22,  place  Vendôme. 

Pour  la  PROVINCE  : 

Chez  MM.  Adam  cl  Cie,  à  Boulogne-sur- 
"Mer  ; 

•  Chez  MM.  Renauld  et  Cie,  à  Nancy. 
Pour  la  BELGIQUE  : 

Au  Comvtoir  de  la  Bourse  et  de  la  Banque 
à  Bruxelles. 
Bour  la  SUISSE  : 

A  la  Banca  Svizzera  Americana,  à  Locarno. 
6  20  Au  plus  tard  le  10  novembre  1910, 

Pour  les  ETATS-UNIS  : 

\  la  Central  Trust  C°,  San-Francisco  ;  à  la 
Savoy  Trust  C°,  New-York  ;  à  la  Knickerboc- 
iker  Trust  C°,  New-York  ;  à  la  Whitney  Cen- 
tral National  Bank.  New-Orléans. 

Les  récépissés  de  dépôts  d'actions  dans  les 
•établissements  de  Crédit  de  France,  en  Bel 
«ique,  en  Suisse  et  aux  Etats-Unis,  seront  ac- 
ceptés par  la  banque  aux  lieu  et  place  des 
actions  au  porteur. 
F  11  sera  remis  à  chaque  déposant  une  carte 
[d'admission  à  l'assemblée. 

Le  Conseil  d'adminisliaiiun 


$  179-609. 848  50 

Le  Directeur,  Le  Caissier  principal. 

Signé  :  W.-B.  Mitchei.l        Signé  :  J.  Lavisia. 
Le  Contrôleur  aénêral, 
Signé  :  F.  CORTINA. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


Chez 
Mer  ; 
Chez  MM.  Renauld 
Pour  la  BELGIQUE  : 

Au  Comptoir  de  la  Bourse  et  de  la  Banque, 
à  Bruxelles. 
Pour  la  SUISSE  : 

A  la  Banca  Svizzera  Americana,  à  Locarno. 
Pour  les  ETATS-UNIS  : 
A  la  Central  Trust  C°,  New-York  ; 
A  la  Savoy  Trust  C°,  New- York  ; 
\  la  Knickerbocker  Trust  C°,  New-York  : 
A  la  Whitney  Central  National  Bank,  New- 
Orléans. 

Les  souscriptions    devront    être  accompa- 
tiées  du  versement  de  150  francs  par  action 
et  du  dépôt  des  actions  et  des  titres  représen 
tant  le  droit  de  préférence. 

Le  Conseil  d'administration* 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  /ixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3  h  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  à  1  an    1  |  % 

A  vue    1  è  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avance9  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme  au  capital  de  îoo.ooo.OQO  de  francs 
entièrement  versés 


Situation  au  30  septembre  1910 


ACTIF 

Caisse  et  Banque    M)  '••  igMW  9 

Portefeuille   •   s,o. .,'.».,.  ii.i  s.. 

Reports    129.887.012  90 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaisse-  n   

ment  »    i6.b3l.69/  '• 

Comptes  Courants  débiteurs    118.282-436  24 

Rentes.  Obligations  et  Valeurs  diver- 

gçg    o. (ou -00b  'Ji> 

Participations  financières    J'fnHIt  /? 

Avances  garanties    Î&'SÎ'S/!  on 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations  lh£-**:g*2 

Agences  hors  d'Europe    fi' Sa 'ou  rl 

Comptes  d'Ordre  et  Divers    j" 'Sfê'Si  , 

Immeubles    .  s  ■  i  -  -  •  i  ■ 

Fr.     1.705. 33 1.  WO  77 

PASSIF 

rnnitnl    200.IIIMI.OUII 

Réserves  "  020-0  s  M 
Comptes    de    Chèques    et  Comptes 

d'Escompte    ens'/o!  tin  ni 

Comptes  Courants  créditeurs    -v 'r^A'-U  •  S 

Bons  à  Echéance  fixe    /.o'-'m "ni  81 

Acceptations    m'ffi'w  j«s 

Comptes  d'Ordre  et  Divers    '-  "'  '  1 

Fr.    1.708-334-490  7" 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3yL^n.CH:É     OFFICIEL     IDE  PAEIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


8APITAL 
Bominal 

Rentes 
à  payer 

MUIlons 

Mill. 

31933 

658 

3600 

108 

25533 

"766 

Nombre- 
ta  Tftres 

Vâl 

nom. 

«1.085 
817.800 

500 
100 

54.232 
277.413 

500 
500 

61.704 
16. 437 
378.800 
» 

<25.51H 
219.321 
555.491 

» 

424.340 
» 

644.440 
» 

199.441 
» 

<77  833 
248.620 
85.439 


718.949 

1306926 
•26  128 
1 7589c.  3 
969.285 
23. 148 
468.56.) 
73.4o3 
181685 
597.200 
20.250 
146.918 
115759 
170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
50.000 
40. 000 
50.000 
00.000 
80.000 
00.000 
200.000 
100.000 
.00.000 
250.000 
100.000 
iOO.OOO 
«0.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
370.962 

60.000 

52.714 
129.093 
185.568 

49.310 
473  061 
479. '05 
104.295 
100.666 
1790793 
2223193 
176.500 
i64.176 
143.631 


500 
500 
500 
500 
500 

>00 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme 
Compt. 


8  % 


3  %  Amortissable  j  T 


1000 

500 
-500 
500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 

L.00 


Compt, 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


Intérêt* 
en  1908 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

186B  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  S  %   

—  quart»  

1899  2  %  

—  quarts  . .'.  

1904  2  H  %  '330  fr.  payés)... 

iOOB  2  %  %   

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  1ÔO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  déc.  (Cours  de  clôture  (1910) 
1907      19C8  |l3  ôct.  20  ocf~27""oct. 


458 
77 
454 


98  75 
98  50 


'  96  90 
(    9G  75 


97  05 
97  05 


96  92 
96  95 


! 


96  65    96  65    86  75 

! 


20 

ta 

12 

3 
20 
80 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

15 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 
(ACTIONS  A  TERMB) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f .  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr-  p'  le  Com"  &  l'indus1"' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


404 


428 
381 


465  .. 


438 

392 


494  . 


392 


455 
448 
492 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  HT  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

obi.  3  %  ;: 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         —  3  %  

Act.  Est   

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  H  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Celnt.  de  Paris  3  %. 


166  06 
60 

12  50 
42  50 
30  . 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 

15 

60 


30 
15 

22  50 
15 


15 
15 
50 
15 
35  50 
15  50 
25 

15  .. 

16  . 
12  50 
15  .. 
15  .. 


129 
152 


501 
438 


397 


460 
453 
469 


143 
172 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 

428 

429 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
6-38 
219 
721 
443 
172 

1405 


376 
422 
672 


424 
693 
432 
925 
413 

438 

442 


455  50;  455  75 
77  90;    78  . . 


458 
78  20 


470  50  473  50  474 


540  . 


404  75 
105  75 
550 

549  50 
368  . 

98  75 
i6S  25 

96  50 
419  25 
1.0  25 
406 
107 
444  . . 
389 
41o  75 


541 


541 


485  .. 
507  25 
502  50 
426  50 
472  75 
396 
403 
479 
471 
500  -. 

65  75 

66  50 
581 
421  50 
180  .. 
211 


1830 

550 

849 

585 
798 

932 
1419 
715 
380 
735 
319 
1055 

145 
1776 


665  .. 
421  . 
660  .. 
415  .. 
414  .. 
413  50 
697  .. 
419  50 
910  .. 

396  .. 
648  .. 
433  50 
427  50 

397  .  | 
430  50 
423  ..j 


403  25' 
106  ..' 

530  50 
368  -50 

90  50 
370  ..I 

96  75 
420  .. 
110  25 
409 

105  ..| 

447  25 
388  75 
410  75 


483  50 
509  50 
505  50 
427  50 
474  . . 
398  .. 
463  50 
481  .. 
474  75 
500  50 

66  50 

66 
5s  i 

424  .. 
180 
212 


4250 
1842 


402 
1(3 
542 
540 
368 

98 
370 

97 
420 
110 
408 
110 
415 
387 
410 


1270 
853 
600 
800 
715 
933 

1447 
719 
382 
736 
3-3 

1065 
666 
154 

1789 


665  .. 
424  .. 
654  .. 


417 

7C0  .. 
422  . . 

397  '.".\ 
653  50 
435  50 
430  ..' 

398  .. 
430  50 
424  .. 


484  .  . 

507  25 

503  50 

427  .. 

471  . 

397  50 

460  .. 

481  . . 

471  .. 

500  .. 
66  50 
85  75 

5a5 

422  50 

180 

208 


4290 
i83z 


1260 
874 
605 
792 
715 
927 

1431 
710 
380 
730 
330 

1053 
664 


666  .. 
422  .. 
652  50 


42  i  .. 
42»  .. 
099 
422  •. 
905  .. 
395  .. 
653  .. 
435  .. 
430  75 
398  25 
430  .. 
424  75 


Nombre 
de  titres 


•87.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110. 717 
208.119 
5127731 

«35909 
Î79.324 

78.308 
228.373 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
(097845 
1729120 
1745173 
242.514 
•243.887 
(047858 
1536642 
(58  629 
27.561 
837.316 
144. 047 

47  946 
254.794 
293  970 
200.000 


DÉSIGNATION  des  VALEUR 


50( 
50C 
501 
50( 
50( 
50C 
50( 

50( 
5(K 
50C 

5or 

501 
501 
501 
50( 
501 
501 
50( 
50" 

50i 
50( 
5Û! 
501 
501 
501 
50' 
501 
601 
501 
50i 

501 
50 

25( 
25< 


àot. 
Obi 


73.383 

50C 

60  000 

501 

69  373 

50t 

50.000 

501 

180.000 

151 

120.000 

25( 

14.050 

501 

20.450 

100.000 

101 

200.000 

25t 

72.000 

101 

100.000 

50( 

99.044 

25t 

56.858 

50( 

106. 000 

10C 

60.000 

12! 

30.000 

50( 

7.520 

251 

42  480 

260.000 

tôt 

50.000 

501 

50  000 

501 

1322397 

500 

205.031 

501 

100.000 

28.000 

50C 

100.000 

100 

70.121 

15t. 

80.000 

501 

76.500 

501 

60.000 

300 

Capital  oq 
Nomb.de  Titret 


577342.017  1 

6.773.600  * 
85.833.5o01 
521306.20011 

4.823.300 t 
18.388.200  1 

8.613.700* 
55.400  m 
314.293000) 

1.453.150». 
105000.0001 
55.971.960  1 
29.393.580* 
6718:10.4001 


Act. 
Obi 


Act. 

Obi- 


Aot 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Lyon  ;  

--    3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %. 

—  Dauohiné  3  %  

—  Genève  57  3  %.... 

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv.. . 

—  2  54  % 

—  Vict.-Emm.  62  3  % 
Midi  

—  •  3  %  

—  3  %  nouv 
Nord  

—  3  $  nouv 

—  2  &  %,  j.  avr.  et  ooi 
Nord-Est  franc.  3  % . . 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895  . . . 
Grand  Central  3  96  1895 
Ouest  

-  3  96  

-  3  %  nouv 

-  2  %  %... 
Ouest-  Algérien 


3  %.... 
fer  e 


—  Réunion  (Ch.  de 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Aot.  Nord-Sud  de  Paris 


80.'..  INDUSTR.  FRANÇ. 
(ACTIONS! 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O*  G1'  Transatlantlque.ford. 
Messageries  maritimes  (orc. 

Omnibus  de  Paria  

-  —    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  x... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  <n  

Électro-Métallurgie  

Malfmado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française^  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  d* 
la  Russie  méridionale  .  . 
Janal  intf>roc.  Bons  à  lots  188' 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Btablisa.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord-). 
Téléphona  (Soo.  Indust.  des 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch .  nie  ni  i» 

Argentine  4  %  1896  

  4  19Q0  

Autriche  4  %  or  (eh.  fixe  2  f.  50 
Brésil  4  %  %  1888   

—  I  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  96  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (UniBee  7  96)  

-  (Privilégiée  3  X  96). 
Espagne  4  %  Ultérieure  


IttfH 
:n  190(. 


57 
15 
15 
19 
15 
15 
15 
15 

12  5( 
15 


50 
15 
15 
72 
15 
15 

12  51 
15  . 
59 
44 

15  . 
15 

t2  5< 
15  . 
(8  5( 
15 
15  . 
12  5t 
28  7! 
15  . 

15  . 

15  . 
1»  . 
7  hl 


:oors  comp.  déc 
1907^  Ï908 


1358 
432 


431 
428 


1120 
128 
427 
785 
148 
453 
407 


1350 
938 
433 
428 


820 
127 
423 

648 
415 


159 
405 
505 
242 


7 
15 

é 

7  5( 
10 


20 

13  5( 


.15 
•20 

51  71 

71  31- 

33  . 

14  . 

19  3. 

27  5( 

•3  5( 


3  5( 
4 

4 
4 

4  U 
4 

5 

5  . 


S  5t 
4  . 


368 
630 
800 
615 
205 
185 
915 
500 
135 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 

345 
68 
609  . 

410  . 

105  . 

4585  . 

2045  . 

659  . 

245  . 

185  . 

612  . 

158  . 

315  . 


1365 
442 


444 

439 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1407 
973 
444 
440 


910 
443 
430 

671 

432 


164 
413 

502 
24î~ 


lours  de  clôture(H 

13  oct.  20  ocl.  27  ( 


1290  .  • 

426  50 

427  50 
420  25 

.25  50 
426  25 

•31 
427 
400 


83  40 
90  60 

93  .. 
96  50 
88  50 
88  15 

103  50 
196  .. 
06  45, 
77  ..| 
85  75 
101  80 
98  70 

94  40 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 

132 
387 

382 

80  . 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  7t 

94  7! 

95  .. 
97  4L 
87  . 
81  5t 

103  31 
493  .. 
100  .. 
83  . 

103  3t 
100  A 


1145  .. 
«31  .  • 
430  .. 
675  . . 
.39  .. 
435  .. 
395  25 
424  50 
365  .. 
964  .- 
128  .. 

389  !. 
.28  .. 
9*9  .. 
531  .. 
.29  50 
388  50 
632  .  .1 
■20  50 


1290  .. 

426  50 

428  50 

429  .. 
428  ..! 
428  50 
431  .. 

427  .. 
403  .. 


1150  ..' 

432  ..I 
431  ..' 

1669  .. 

439  ..' 

43;  ..j 

396  ..' 

4  26  50 
1365  .  .( 

965  .. 

433  25! 
429  50, 
39)  .. 
428  ..] 
937  ..( 
431  25 
431  25 
389  ..j 
633  .. 
422  .. 


420  50"  42 
196  25!  19 
411  25,  410  50 


677 

326 


112  .. 

608  .. 
1865 

880  .. 

i-21  .. 

173  .. 

3  ;9  ! 
165  .. 
279  . 

591 
201  .. 

256  50 

99 

461  . 

606  . . 
380  50 
91  75 
743  50 


266  .. 
l.)3  .. 
372 
135  . 
733  . 
22o  ■ 
485  . 
7t>8 

224  50 

J27 


582  .. 

337 


411 
610 

1865 
880 
232 
175 

705 
334 
170  50 
284 

596  . 
200  . 
267  . 

19!  '.  , 
492 

6C8 

390  . 

91  . 

75i  .. 

266  .. 


1281 

426 

439  7| 

424 

429  ;, 
439  i 

410  71 

42J 

397  51 

435  . 
1145 

430 

429 
'660 

438  Ei 

435 

396  . 

425 


132  1 

429  ■ 
391 
429  E  l 

935  . 

133 

432 

392- 

610  . 

422 

424 
19o 
410  S 

581 
338  .. 


5442 
2.30 
712 
220 
482 
792 
230 
331 


80  15 

*a  sol 

98  OU, 

98  60 
83  .  .| 
90  25 

103  50 
502  75, 
V9  75 
95  .1 
83  30 
102  45 

99  50 
93  65 


413  6 

C08 
1-G9 
»38  6J 

230 

175  U 
702 

326 
170  fcj 

m 
54  5 

:,s3 

200 

264  50 

115  '. 
192  . 

3->j  ' 

93 
755 

267 


5135 

740 

220 

367  , 

787 

228 

329 


80  65 
99  .. 
99  50 
99  25 
99  .. 
90  70. 
104  „j 
506  50 
99  80 
95  ..' 
84  65 
1^3  40 
97  50 
95  65 


79  8 

98  9 
C9  4. 

99  1 
ai  t 

90  y 

104  8." 
507  . 
100  T. 

93  K>. 

85  *  ; 
102  6 

97  f 
100  ?. 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.750 
000 
.125 
.500. 
.375. 
.750 
.000. 
.750 
750 
.250 
.500 
.500 
.750 
.2;» 
.500 
.125 
.000 
:-250 
.750 
..500 
..000 
..000 

■>.m 

.800 


OoO 
000 
000 

000 

01  H) 

ooo 
ooo 

000 
000 
000 
000 
000 

ooo 
008 
000 
(100 
000 
000 

000 

000 

ooo 

000 
.000 
000 


25 
[250 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  lUod  propriet.  Mlaes 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary.... 

Qeldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Klelnfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

P  n  m  rose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

SimmeriMid  Jackiacl.  boqt.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef. 


86 

84. 

75 

10 

DU 

7A 

7° 

50 

227 

219 

207 

M 

208 

50 

2iÔ 

1000 

62 

25 

53 

15 

50 

50 

237.50 

131 

138 

132 

50 

133 

330 

520 

495 

267 

50 

268 

50 

168 

168 

50 

141 

13» 

50 

134 

47 

22 

9 

50 

7 

73 

25 

4125 

80 

50 

67 

47 

75 

49 

75 

102 

103 

89 

91 

50 

145 

52 

50 

50 

44 

25 

46 

68.50 

52 

53 

50 

39 

25 

41 

50 

170 

69 

75 

67 

52 

Î5 

55 

50 

120 

79 

.75 

76 

72 

25 

72 

75 

93 

40 

3T7 

25 

28 

25 

2S 

75 

91 

75 

15 

70 

75 

76 

75 

175 

75 

74 

50 

.V) 

60 

50 

67 

50 

59 

51 

25 

62 

50 

865 

251 

238 

217 

220 
247 

50 

125 

276 

274 

245 

50 

75 

123 

99 

79 

79 

(ane.340 

52 

46 

39 

75 

39 

-5 

72 

50 

76 

63 

75 

64 

75 

33 

50 

29 

75 

10 

25 

7 

25 

1% 

120 

114 

102 

50 

103 

.50 

45  : 

92  ! 
45 

37-75 
52.75 
74 

28.75 
77 

60  25 
61. 50 

223 

246 
78 

38.30 
62.50 
0  15 
104 


62.501. .00  |»j.»u|DeBeers(Diamants  or  ".|  — 

50.000.0001». sol      —  —       préf.l  — 

12.500.00(1  25  IJagersfontein  ord. 

40 . 000 .  UOOl  125lHuanchaca  (Argent) . .  .1  — 

12.000  000dr|10Udr|Lauriumgrec(ploiiibetarg.)|  — 


55.25 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
225.000 
15.000 
50.000 
112.000 
50-000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


000 

non 

000 

ooo 

.000 
.000 
.000 

000 
.1100 
.01111 

000 


25 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.  ordin. 
Johannesburg  Inïestment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

17 

16.50 

1(1  2  i 

125 

37.25 

43 

42 

5.25 

9.25 

12 

12.7t. 

112.50 

155.50 

156.50 

141)  50 

153 

44.25 

41 

3»  75 

59.27. 

107  50 

17.25 

21.50 

19 

19 

25 

7.50 

19.25 

19.25 

20.25 

19 

32.50 

30 

29  75 

16.25 

67.50 

59 

61.25 

62.50 

143  50 

149-50 

168.50 

171 

72.50 

76 

63.75 

64.75 

16 

« 

12.25 
149 
39i5 
17.50] 
19 
23 

61.50 
167.50 
62  50 


BOURSE   DE  LONDRES 


<  a 

ri 

-'  Ë 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
dècemb 
1909 


«INES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


M». 000 
M2.680 
$06.031 
-©4.24!- 

|0.00U 
«8.514 
500.000 
KO. 000 


B0.0O 
500. (KX. 
472. 000 
.060. 671 
.004.424 
537.296 
860.000 
95. 772 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort.  ... 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines.. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witnatersrand) — 

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New). 
Modderfontein  (New)  . 

Modderfontein  B..  

Meyer  and  Charlton . . 

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central. . 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Siramer  East  

steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept.. 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef. . . . 

Village  Deep  

West  Rand  Consol. . . 

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


60 


140 


60 

m 

120 
LfiO 

20 
(I 

200 
S0 

155 

120 
70 
40 
60 
00 

■220 


1M) 
160 


61! 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 
1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 
:  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

!  1/8 
6  1/2 
2  '  '4 
3/8 

1  11/16 

2  3/4 
4  3/16 

2  7/16 
"i  7  16 

1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/16 

3  5/16 

2  lo/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  172 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 

7/8 

2  13/16 
_  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 

8  3/16 
3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

.  11/16 
10/6 

2 

6 

l  13/K 
i  3/4 

1  17/3, 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/3i 

3 

29/32 

2  15/16 
1-1/8 

1  15/3* 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/. 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/3 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/3: 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/3 

8/6 

1  13/K 
7/16 

2  3/4 

4  15/ie 

4  1/2 
2  11/16 

25/6 

5  5/16 
4  1/1 
1  5/16 


3  15/16 
25/.  S2 
2  1/8 

1  3/16 
1/2 
2  3/4 

1  15/16 
2  1/8 

2  3/16 
7/16 

1  1/8 
8  1/4 

2  1/2 
1  7/8 

10  1/4 
5  1/8 
5/16 
1  13/16 
5/8 
1  1/8 
6/6 

1  3/4 
5  3/4 

5/8 

2  1/4 


3  5/16 

I  9/16 
2  7/8 
11/16 

3/4 
1 

1  1/16 

II  13/16 

2  7/8 

2  11/16 

2  3/4 
2  5/16 

1  1/2 

2  5/16 
2  3/4 

2  ï/8 
7/16 
9  5/8 

4  1/8 
13/16 

1  9/16 
6 

2 

11/16 
» 

4  7/16 

2  7/16 

4  11/16 
4  1/2 
1  5/8 


4  3/16 

1  3/16 

2  1/8 

1  3/16 
9/16 

2  7/8 
2  1/8 
2  3/16 

4  7/16 
ly/32 

1  1/8 
8  5/16 

3 

2 

5  1/4 
10  1/2 

5  5/16 
5/16 

2 

3  3/4 

1  1/8 
6,6 

1  3/16 
5  3/4 
5/8 

2  1/8 

1  1/16 

2  3/16 

3  5/16 

1  11/16 
3 

3/4 

2  13/16 
3/4 
1/16 

1  116 

12  7/16 

3  1/16 

4  1/16 

2  11/16 
2  3/4 

■>,  7/16 

1  1/2 
8  11/16 
2  13/3. 
2  13/16 

9/16 
2  3/16 
7/16 
9  o/8 

13  3/16 
4  3/16 

7/8 

1  9/16 
6/6 

2  1/8 
11/16 

'  1  7/8 
4  9/16 
4  1/8 

2  15/32 
22/6 
4  3/4 
4  5/8 
1  5/8 


4  •/• 
13/16 
2  1/16 

1  1/16 
15/32 

2  13/16 
2  1/8 

2  1/16 

4  5/16  ' 
1/2  ! 

1  1/8  i 
8  3/16  i 

I  ! 

5  3/16 
1)  1/2  j 

0  1/4  ! 
5/16 

1  25  32 

3  3/4  j 
1  1/8 

6/6  ! 

1  13/16 
5  3/4 

5/8  I 

2 1/8  : 
1 .  i 

2  3/32  1 

3  5/16  i 
1  5/8  ; 

•2  7/8  1 
'  13/16 
2  13/16 
3/4  ; 
1  i 

1  1/16  • 
12  3;  8 

3  ! 

4  3/16 

2  11/16 
2  3/4 

2  3/8 

1  1/2  I 
8  19/32 

2  11/32 
2  3/4 
9/16 

2  1/8 
3/8 

9  5/8 

3  1/8 

4  1/8 
7/8 

1  1/2 
6/6 
.  ./.  I 
11/16 

1  l/i  ! 

4  9/16  ! 
4  1/16  i 

2  3/8  , 
21/6  I 
4  5/8 
4  9/16 
1  5/8  ! 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURB 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


€ 

1.649.631 

1 

500-000 

1 

200.000 

losh 

3-600-000 

12 

6.197-846 

1 

157-895 

lsh. 

2.000-000 

1 

300-000 

1 

200- 000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906-60- 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281-674 

1 

971-214 

1 

604-225 

1 

660-900 

1 

522-346 

1 

616-395 

1 

African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (British  S.  A.  C"). . 
Charterland  and  G.  E.... 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    5  Yi  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C» . 

Mozambique  G".  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Miniog  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

Vt  klloughby's  Consol  

Zambesia  ExoiTing  


50 


5/8 

1 

2  3/16 

2 

10/6 

11/6 
17  1/16 

17  9/16 

1  7/16 

1  19/32 

5/6 

4/0 

6  5/16 

6  5/32 

106 

104  1/2 

16/3 

5/8 

15/6 

14/0 

6/0 

4/6 

15/0 

25/9 

14/3 

16/6 

2  3/16 

2  1/2 

4/0 

8/6 

2  13/16 

2  15/16 

2  15/16 

3  1/8 

../... 

6/0 

14/6 

11/0 

1  15/16 

1  25/32 

6/8 
1  9/16 
9/16 
15  11/16 

1  '7/32 
6/6 

5  27/32 
105 
7/16 
16/6 

23/6 
14/6 

2  11/16 
9/6 

2  3/8 

3  1/2 
7/9 

16/6 
1  13/16 


29/32 
1  11/16 
11/6 
16  1/16 

1  5/8 
6/6 
6  3/32 

15/32 
17/0 

23/9 

3  5/32 

2"  1/2 

1  "3/8 

17/8 


15/16 

1  21/3: 
12/6 

16 
.  21/32 
6/6 
5  29/32 

105 
15/32 
18/6 

23/3 
14/9 
3  9/32 
10/6 

2  3/8 
3  1/2 

1  7/16 
19/6 
17/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

150-000 

1 

1.100.000 

11 

400-000 

1 

500-000 

1 

500-000 

1 

500-000 

Exploration  C  (New). . . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Klersdorp  Proprietary. . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company. . 
S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . 


7/8 

29/32 

7/8  l 

27/32 

27/32 

1  3/4 

1  21/32 

1  15/32 

l  19/32 

1  9/16 

5/6 

5/6 

4/9 

» 

5/3 

12 

12  1/4 

12 

12 

12 

9/0 

1  1/8 

7/8  S 

27/32 

27/32 

4  1/16 

3  3/4 

3  1/16  1 

3  5/16 

3  3/16 

15/3 

12/6 

14/0 

14/0 

14/3 

2  5/16 

1  15/16 

1  3/4  E 

1  13/16 

1  13/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
330.000 
300.000 

1.000.000 

100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet — 

South  Kalgurli  

Waihi  


40 


530 


25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
8  15/16 


24/0 

20/3  1 

1  20/3 

20/3 

18/6 

16 

16/0 

16/3 

5/0 

5/3 

5/0 

5 

3  11/16 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

6/6 

5/3 

5/6 

2  3/16 

4  3/6 

36/0  1 

37/6- 

16/0 

12/6  j 

38/6 

12 

9  1/2 

»  ! 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

2.500.000 

2H 

3. 500. 000 

100 

500.000 

1 

40.0001! 

2/6 

40.000 

5/0 

Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  6  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1d/16 

1  5/16 

14 

19  7/8 

16  7/8 

17  15/16 

105 

104  ./. 

105 

105  1/2 

6  1/8 

8  11/16 

8  5/8 

8  7/8 

8  7/8 

9  15/16 

7  1/8 

7  7/16 

8  1/2 

8  3/8 

8  3/8 

8  1/2 

1  5/16 
17  3/16 
105  1/2 
8  13/16 

7  i/2 

8  1/2 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


III  lf  AI  ItflUf  Ce383».R.b.6.110f.M.àp 
llLLUULUIl;65.000f.Adj.s.lench.ch 


Maison 
9,41, r. 

.  :>t.  15  nov.  S'ad.  M°Moisy,  not.,  9,r"de  Grenelle 


LE  NICKEL 

•Société  anonyme 
Capital  :  15.000.000  de  francs 
Siège  social  : 
Paris  26,  rue  Laffitte,  26. 


MM.  les  actionnaires  de  la  Société  «  Le  Nic- 
kel »  sont  informés  qu'à  partir  du  lundi  7  no- 
vembre prochain,  il  sera  payé,  à  valoir  sur  le 
dividende  de  l'exercice  clos  le  30  juin  1910  : 

10  francs  par  action  (coupon  n°  23). 

Aux  caisses  : 

De  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
yèlopwmenl  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France  ; 

Du  Comptoir  National  dlEscompte  de  Paris 

De  Ja  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial. 

Ainsi  que  dans  les  agences  et  succursales 
de  ces  trois  établissements. 


BANQUE  RUSSO-ASIATIQUE 


Le  Conseil  de  Direction  de  la  Banque  Russo- 
Aïiatique  a  l'honneur  d'informer  MM.  les  por- 
teurs d'actions  de  la  Banque  du  Nord  que 
les  statuts  de  la  Banque  Russo-Asiatique,  ap- 
prouvés par  M.  le  Ministre  des  Finances  le 
30  juillet/12  août  1910',  en  conformité  du  uro- 
ès-vèrbal  spécial  du  Conseil  des  Ministres  du 
:5  mai/7  juin  1910  sanctionné  par  S.  M.  l'Em- 
pereur le  14/27  juin  1910,  ont  été  publiés  le 
2/15  octobre  1910  au  Bulletin  des  Lois  et  Or- 
donndnces  du  Gouvernement  et  sont  dès  lors 
•  titrés  en  vigueur. 

Conformément  au  paragraphe  6  desdits  sta- 
tuts, les  actions  de  la  Banque  du  Nord  sont 
échangeables  contre  des  actions  de  la  Banque 
Russo-Asiatique  de  187  roubles  50  cop.  capital 
nominal,  entièrement  libérées  et  jouissance 
1/14  janvier  1910,  sur  la  base  du  décompte  ap- 
prouvé par  l'assemblée  générale  extraordi- 
:  m  e  des  actionnaires  de  la  Banque  du  Nord 
n  date  du  30  mars/12  avril  1910. 

Selon  ce  décompte,  il  sera  délivré  : 

7  i^ept)  actions  de  la  Banque  Russo-Asiati- 
que contre  5  (cinq)  actions  de  la  Banque  du 
Nord. 

MM.  les  porteurs  d'actions  de  la  Banque 
•lu  Nord  sont  invités  à  déposer  leurs  actions 
eu  vue  de  l'échange  contre  des  certificats  pro- 

isoires  d'actions  de  la  Banque  Russo-Asiati- 
que de  187  roubles  50  cop.  capital  nominal, 
entièrement  libérées,  jouissance  1/14  janvier 
1910  à  dater  du  12/25  octobre  1910  (n.s.),  aux 
guichets  des  établissements  suivants  : 

En  Russie  : 

A  la  Banque  Russo-Asiatique,  siège  social 
à  Saint-Pétersbourg  et  succursales. 
A  Paris  : 

A  la  Banque  Russo-Asiatique,  2,  rue  Le 
Pclctier  ; 

A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence 
et  dans  ses  agences  de  Paris  et  des  dépar- 
menls  ;  , 

À  la  Banque  de  Paris  et  des  Pavs-Bas,  3, 
rue  cVAnlin. 

Ceux  des  porteurs  d'actions  de  la  Banque 
du  Nord  qui  auront  avant  le  4  novembre  (n.s.) 
déclaré  ne  pas  accepter  en  échange  de  leurs 
niellons  des  actions  de  la  Banque  Russo-Asia- 
tique seront  remboursés  en  espèces  sur  la 
base  de  la  valeur  d'apport  de  l'actif  net  de 
la  Banque  du  Nord  à  la  Banque  Russo-Asiati- 
que, soit  à  raison  de  390  roubles  .'1 .040  francs) 
i  ar  action  de  la  Banque  du  Nord. 

Ce  remboursement  aura  lieu  également  aux 
guichets"  ci-dessus  désignés. 

La  notice  prescrite  par  la  loi  a  été  publiée 
bu  Bulle  tin  \nhejxe  au  Journal  officiel  du  'M 
octobre  1910. 


BANQUE  RUSSO-ASIATIQUE 


Le  Conseil  de  Dnection  de  la  Banque  Russo- 
Asiatique  a  l'honneur  d'informer  MM.  les  por- 
teurs d'actions  et  de  certificats  de  fondateur 
de  la  Banque  Russo-Chinoise  que  les  statuts 
de  la  Banque  Russo-Chinoise,  approuvés  par 
M.  le  Ministre  des  Finances  le  30  juillet/12 
août  1910,  en  conformité  du  procès-verbal  spé- 
cial du  Conseil  des  Ministres  du  25  mai/7  juin 
1910,  sanctionné  par  S. M.  l'Empereur,  le  14/27 
juin  1910.  ont  été  publiés  le  2/15  octobre  1910 
au  Bulletin  des  Lois  et  Ordonnances  du  Gou- 
vernement et  sont  dès  lors  entrés  en  vigueur. 

I 

En  conséquence,  le  Conseil  de  Direction  a 
décidé  de  procéder  à  l'émission  des  24.334  ac- 
tions de  la  Banque  Russo-Asiatique  relatées 
au  paragraphe  6  des  statuts  et  il  a  fixé  comme 
suit  les  conditions  de  cette  émission  : 

1°  Lesdites  24.334  actions,  au  capital  nomi- 
nal de  187  roubles  50,  seront  émises  au  prix 
de  745  francs,  payables  lors  de  la  souscrip- 
tion : 

2°  Ces  actions  seront  créées  jouissance  du 
1er /14  novembre  1910.  Elles  auront,  en  consé- 
quence, droit  sur  les  bénéfices  de  l'exercice 
1910.  allant  du  ler/14  janvier  1910  au  31  décem- 
bre/13  janvier  1911,  à  une  répartition  propor- 
tionnelle au  temps  couru  ; 

3°  Par  application  des  articles  4  et  6  des 
statuts,  la  souscription  de  ces  24.334  actions 
est  réservée  par  préférence,  à  concurrence  des 
trois  quarts,  aux  propriétaires  des  actions  de 
la  Banque  Russo-Chinoise  ; 

A  concurrence  d'un  quart,  aux  propriétai- 
res des  certificats  de  fondateur  de  la  Banque 
Russo-Chinoise, 

Dans  la  proportion  du  nombre  d'actions  et 
de  certificats  de  fondateur  respectivement  pos- 
sédés par  chacun  d'eux. 

En  conséquence,  les  propriétaires  d'actions 
et  de  certificats  de  fondateur  de  la  Banque 
Russo-Chinoise  auront  le  droit  de  souscrire 
par  préférence  : 

A  trois  actions  de  la  Banque  Russo-Asiati- 
que pour  seize  actions  de  la  Banque  Russo- 
Chinoise  possédées  ; 

A  cinq  actions  de  la  Banque  Russo-Asiati- 
que pour  quatre  certificats  de  fondateur  de 
la  Banque  Russo-Chinoise  possédés. 

Pour  l'exercice  de  ces  droits,  il  ne  sera  pas 
tenu  compte  des  fractions. 

Ceux  des  propriétaires  d'actions  et  de  certi- 
ficats de  fondateur  de  la  Banque  Russo-Chi- 
noise qui  n'auraient  pas  droit  à  au  moins  une 
action  de  la  Banque  Russo-Asiatique  pourront 
se  réunir  pour  exercer  leurs  droits  sans  qu'il 
puisse  résulter  de  ce  fait  une  souscription  in- 
divise. 

Les  souscriptions  seront  reçues  du  25  octo- 
bre au  10  novembre  1910  (n.s.)  inclusivement. 

L'exercice  du  droit  de  préférence  réservé 
aux  actions  en  roubles  de  la  Banque  Russo- 
Chinoise  s'effectuera  aux  guichets  des  Ban- 
ques ci-dessous  indiquées  • 

En  Russie  : 

A  la  Banque  Russo-Asiatique,  au  siège  so- 
cial à  Saint-Pétersbourg  et  dans  les  succursa- 
les. 

A  Paris  : 

A  la  succursale  de  la  Banque  Russo-Asiati- 
que, 2,  rue  Le  Peletier  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin  ; 

A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence 
et  dans  ses  agences  de  Paris  et  des  dépar- 
tements. 

Pour  l'exercice  du  droit  de  préférence  ré- 
servé aux  certificats  de  fondateur  et  aux  ac- 
tions en  taels  de  Shanghaï  de  la  Banque 
Russo-Chinoise,  la  souscription  ne  pourra  pas 
s'exercer  en  France,  mais  seulement  aux  gui- 
chets de  la  Banque  Russo-Asiatique  et  de  ses 
succursales  en  Russie. 

Les  soucriptions  devront  être  aceom^"v>ées 
du  dénrst  des  titres  d'actions  et  de  certificats 
de  fondateur  qui  seront  rendus  après  avoir 
élé  estampillés. 

II 

Conformément  au  paragraphe  6  desdits  sta- 
tuts et  aux  décisions  des  assemblées  généra- 
les extraordinaires  des  actionnaires  de  la 
Banque  Russo-Chinoise  en  date  du- 6/19  mars 


1910  et  de  la  Banque  du  Nord  en  date  du  M 
mars/12  avril  ion»,  les  180.006  actions  187  n  » 
bles  50  cop.  capital  nominal,  représentant  1« 
capital  social  de  la  Banque  Russo-Asiatiq  « 
sont  affectées  à  concurrence  de  162.332  actioi  g 
à  l'échange  des  actions  de  la  Banque  Russ-a 
Chinoise  et  de  la  Banoue  du  Nord  et  à  ccu- 
currence  de  24.334  actions,  iéparties  enil 
ceux  des  fondateurs  et  des  actionnaires  de  3 
Banque  Russo-Chinoise  qui  désireraient  il 
acquérir. 

Selon  le  décompte  approuvé  par  Tasse 
générale  extraordinaire  des  actionnai 
la  Banque  -Russo-Chinoise  en  date  d 
mars  1910,  il  sera  délivré  : 

Pour  4  (quatre)  actions  en  roubles  d. 
Banque  Russo-Chinoise,  3  (trois)  actions  , 
la  Banque  Russo-Asiatique  entièrement  lit 
rées,  jouissance  1er ,14  janvier  1910  ; 

Pour  16  (seize)  actions  en  taels  de  Shan( 
de  la  Banque  Russo-Chinoise,  9  (neuf)  act„ 
de  la  Banque  Russo-Asiatique,  entièrement 
bérées.  jouissance  l«r  14  janvier  1910.  | 

Lors  de  i'échéange  de  leurs  actions  et  co 
formément  au  paragraphe  7  des  statuts  dôl 
Banque  Russo-Asiatique,  MM.  les  portera 
d'actions  de  la  Banque  Russo-Chinoise  rrf 
vront,  outre  les  actions  de  la  Banque  Rusé 
Asiatique  leur  revenant  sur  les  bases  c 
sus,  des  certificats  spéciaux  (Bons)  de  la 
que  Russo-Asiatique  constatant  leurs  i 
aux  répartitions  indiquées  audit  parag. 
7  des  Statuts.  La  délivrance  de  ces  Bons 
effectué-2  à  raison  de  : 

1  (un)  certificat  (Bon)  pour  chaque  action  £ 
roubles  de  la  Banque  Russo-Chinoise  ; 

3  (trois)  certificats  Bons)  pour  4  actions  e 
taels  de  Shanghaï  de  la  Banque  Russo-Ch 
nois-3. 

En  conséquence,  MM.  les  aetionnaires  de  1. 
Banque  Russo-Chinoise  sont  invités  a  rlépn 
ser  leurs  actions  en  vue  de  l'échange  con  r 
des  certificats  provisoires  d'actions  de  la  Bai, 
que  Russo-Asiatique,  à  partir  du  11  noveni 
bre  1910  (n.s.)  aux  guichets  indiqués  ci-d£ 
sus  pour  recevoir  les  souscriptions  aux  24 
actions  nouvelles. 

Les  actions  en  taels  de  Shanghaï  ne  sert  i 
reçues  en  vue  de  l'échanse  qu'à  la  Banqci 
Russo-Asiatique,  et  dans  ses  succursales  fl 
Russie. 

Les  certificats  provisoires  des  Bons  de  il 
Banque  Russo-AsiaMque  seront  délivrés  fl 
même  temps  que  les  certificats  provisoiAl 
d  actions. 

La  notice  prescrite  par  la  loi  a  été  publif  J 
au  Bulletin  Annexe  au  Journal  officiel  dufl 
octobre  1910. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères  J 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.  1  J  <t 
Un  an  et  au  delà    zfi 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans.  Est.  Midi.  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz.  Suez,  Créd.  Fonc.  Fonds 
Egypt.,  Portug  ,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  b 
joux.  dans  des  conditions  présentant  tow 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  Ci 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr, 
par  mois. 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


TRÉFILERIES  ET  LAMINOIRS  DU  HAVRE 


AVIS 

Les  actionnaires  dos  Tréiileries  et  Laminoirs  du 
Havre  sont  convoqués  pour  le  28  novembre  à  trois 
heures,  à  la  Société  des  Ingénieurs  Civils,  19,  rue 
Blanche,  d'abord  en  assemblée  générale  ordinaire 
avec  l'ordre  du  jour  habituel,  puis  en  assemblée 
extraordinaire  en  vue  de  modifier  les  articles  2, 
29,  38  et  40  des  statuts. 

Pour  assister  aux  assemblées,  les  actionnaires 
devront  déposer  leurs  actions  aTant  le  13  novem- 
bre au  siège  social  de  la  Société  et  chez  les  ban- 
quiers correspondants  de  la  Société,  tant  à  Paris 
qu'en  province. 

Il  sera  alloué  un  jeton  de  présence  de  cinquante 
centimes  (50  centimes)  par  action  aux  actionnaires 
présents  ou  représentés  aux  deux  assemblées. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  10  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banqua 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


CREDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  àlan    1  è  % 

A  vue    1  i  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou 
pons  d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.  1  J  % 
Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
EgvM-)  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi 
joux,  dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


Vient  de  Paraître  l'Edition  191 0 -191  f  de 

L'ANNUAIRE  GÉNÉRAL  DES  SOCIÉTÉS  FRANÇAISES 

par  Actions  (cotées  et  non  cotées)  et  des  Principales  SOCIÉTÉS  ÉTRANGÈRES 

Renseigneinenls  complets  sur  18.000  sociétés  existantes.  —  5.000  bilans.  —  Noms  et  adresses  des 
Administrateurs.  —  Cours  coiés.  —  Dividendes  —  Faillites.  —  Liquidations.  —  Formulaires  de  statuts 
pn  vM  Si"plsl1  "55  Banquiers  de  France  et  Etranger.  -  PRIX  :  Pans,  50  fr  :  Province,  53  fr  ;  Etranger,  55  fr. 
JLIM  VENTE  .11,  Rue  de  Mo-ador,  PARIS.  —  Pour  tes  Pays  n'acceptant  pas  les  colis-postaux,  le  port  est  en  plus. 


Banque  DAMART  &  CIE 

10i,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
EnToi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indexes  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Société  anonyme 
au  capital  de  25.000.000  de  francs 
Siège  social  : 
10,  rue  Volney,  Paris. 


Le  conseil  d'administration  a  l'honneur  d'in- 
former Messieurs  les  actionnaires,  que  lo  d^lai 
pour  le  dépôt  des  actions,  en  vue  de  rassemblée 
générale  ordinaire  du  lundi  14  novembre  1910,  est 
prolongé  jusqu'au  2  novembre  inclusivement. 


Obligations  de  Conversion  3 

(Emission  1898) 


I  °l 
10  0 


(Les  dates  sout  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé,  le  1  octobre  1910,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  15  janvier  1911  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent 
être  munies  de  tous  les  coupons  échéant  après 
le  15  janvier  1911  ;  dans  le  cas  contraire  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduitdu ca- 
pital a  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{de...  jusqu'à...) 

A  150  roubles  or 

32521—  32540  36961—  36080 

80701—  80720  84241—  81260 

105141—105160  113421—113110 

139611— 139660  1403 11—1 10360 


211—  260 
61-881—  619130 
91281—  91300 
113521-113540 
163701—163720 


14)57—  1100 
7677—.  7680 


3065—  3068 


A  750  roubles 

2821—  2824 
10321—  10324 
A  1.500  roubles 
675     676     737     73S    2389    2390    2559  2560 
2859    2860    6835    6836    7525    7526    7919  7920 
9747    9748  10965  10966  12551  12552  12685  12686 
6271  16272  17511  17512  19101  19102  21051  21052 
22771  22772  24641  24612  25213  25214  27235  27230 
9169  29170  29235  29236  29913  29914  31041  31012 


Numéros  des  obligations  de  Conversion 
3  8/10  0/0  (émission  1898),  sorties  aux  tirages 
antérieurs  et  non  présentées  au  rembourse- 
ment à  la  date  du  1  octobre  1910. 

A  partir  des  termes,  désignés  entre  parenthè- 
ses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêts) 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
■  {de . . .  jusqu'à ...) 
A  150  roubles 
903  2515  2550-2553  (14  juiï  1909),  3397—3100 
(15  janv  1910),  3965  3966  (15  janv  1903),  7701— 
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7720  (14  juil  1910),  8349  8352  8353  (15  janv  190G), 
9542  (14  juil  1908),  9821-9840  (14  juil  1910),  11862 
,15  janv  1905),  15221—15240  (14  juil  1910),  16780 
(14  juil  1906),  27921—27940  (14  juil  1910),  28921— 
28940  (15  janv  1909),  29453  (14  juil  1905),  29597 
29598  (15  janv  1910),  35181—35200  (14  juil  1903), 
36217  36218  (14  juil  1906),  40589—40598  (13  juil 
1899),  46001—46020  47201— -47220  (14  juil  1910), 
48454.  (15  janv  1906),  53051  (14  juil  1906),  53164- 
53172  53179  53180  (14  juil  1905),  55561—55574  (15 
janv  1909),  72226  (15  janv  1907),  72776  72777  (14 
juil  1908),  76050  (14  juil  1909),  76109  (14  juil  1900), 
76541—76550  80481—80491  80494  80495  80497 
80499  80500  (14  juil  1910),  81016  (15  janv  1909), 
83012  (14  juil  1909),  86041  (15  janv  1910),  90181— 
90183  (15  janv  1907),  95821—95837  95839  95840 
(14  juil  19 loi,  101064  (15  janv  1908),  101986  (14 
juil  1909],  102644—102655  103842—103851  103853— 
103856  (14  juil  1910),  106762  100764  106765  106768 
106777  106778  108241  114881  114895  114899  (15  janv 
1910),  115904  115909—115911  (15  janv  1906),  117090 
117097  (15  janv  1909),  124136  (14  juil  1907), 
124318—124320  (15  janv  1905),  125292  125293  (14 
janv  1899),  127181  127183  127184  127186  127187 
127190—127195  127197—127200  (14  juil  1910), 
127748—127760  (14  janv  1899),  127761—127765  (15 
janv  1901),  130015  (15  janv  1910),  150882  150886— 
150888  150895  150896  150898  (14  juil  1909), 
165943—165960  (14  juil  1910),  167471  167472  (15 
janv  1910),  174948—174951  (14  juil  1907). 

A  759  roubles 

619  620  1641—1644  2637  2638  (14  juil  1910),  3278 
(14  juil  1909),  3335  3336  (14  juil  1903),  3909  (14 
juil  Î910),  4376  (14  juil  1908),  4431  4432  (14  juil 
1905),  4437^4440  (14  juil  1907),  9421  9422  (14  juil 
im),  10879  (14  juil  1908),  11398—11400  (14  juil 
1910). 

1.500  roubles 

1293  1294  (14  juil  1908),  2031  2032  2705  2706 
3265  3266  3363  3364  3961  3962  7523  7524  8068  9439 
9440  9595  9596  12205  12206  12432  (14  juil  1910), 
15985  (14  juil  1907),  17165  (15  janv  1907),  17215 
17216  (14  juil  1910),  22361  22362  (14  juil  1908), 
25911  25912  29985  29986  (14  juil  1910),  31762  (15 
janv  1902). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  Je  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris 
(8e),  fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service 
des  tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront 
la  demande  à  ladite  Agence. 

OBLIGATIONS  3  0/0 

DU 

Chemin  de  (er  Morchansk-Syzrane 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  8  octobre  1910  au  tirage  des  obligations 
de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  15  janvier  1911  :  en  Russie  aux 
guichets  de  la  Banque  de  l'Etat. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
15  janvier  1911  ;  dans  le  cas  contraire  le  montant 
des  coupons  manquants  séra  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

A  125  roubles  or 

276     443     471  472 
.1294    1298    1133  1478 


8835 

9002 

9009 

9339 

936S 

9584 

9606 

9731 

9962 

9976 

10273 

10289 

10499 

10705 

10737 

10832 

11042 

11049 

11117 

11162 

11458 

11490 

11528 

11536 

11546 

11583 

11638 

11790 

11808 

11665 

11890 

12161 

12239 

12289 

12355 

12382 

12453 

12543 

12550 

12592 

12623 

12654 

12689 

13090 

13189 

13211 

13219 

13224 

13305 

13518 

13771 

138S8 

13924 

14040 

14094 

14106 

14184 

14988 

15293 

15328 

15353 

15519 

15595 

15788 

15809 

15826 

15915 

15964 

15973 

16001 

16021 

16103 

16150 

16264 

16296 

16539 

16752 

16813 

16820 

17121 

17169 

17272 

17371 

17565 

17692 

17722 

17754 

17861 

17902 

18058 

18262 

18351 

18381 

18516 

18699 

18758 

18761 

18945 

1<9077 

19120 

19219 

19393 

19449 

19664 

19678 

19867 

20094 

20120 

20522 

20684 

20812 

20907 

21034 

21142 

21508 

21577 

21585 

21713 

21867 

Numéros  des  obligations  3  0/0  du  chemin  de  fer 
Morchansk-Syzrane,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date  du 
8  octobre  1910. 

A  partir  du  15  janvier  des  années  désignées 
entre  parenthèses  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
46  182  791   1115  2659  3360  3837   7264  11096 
12900  13999  14410  14686  14744  15133  15539  15717 
15924  16126  17127  17211  17512  18304  18840  18866 
19526  21535  (1910)  21550  (1900). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages 
Il  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris 
(8e),  fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service 
des  tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront 
la  demande  à  ladite  Agence. 


OBLIGATIONS  3  0/0 

du  Chemin  de  fer  Transcaucasien 

(Les  dates  sont  dn  nouveau  style) 


389201—389250 
419101—419150 


403401—403450 
422001—422050 


415701—41575» 
426351—426385 


98 
1032 
16S1 
2377 
4014 
5017 
5894 
0727 
7297 
8235 


110 
107:' 
1742 
2553 
4223 
5037 
6110 
0729 
7473 
8258. 


1882 
2569 
4237 
5217 
6241 
6794 
7495 
Xîn7 


1963 
2SÙ6 
4274 
5311 
62S6 
6836 
7717 
S310 


2039 
2856 
•4661 
5517 
6336 
6887 
7959 
8116 


2C6S 
2930 
4698 
5611 
G.M 
7000 
8070 
8585 


615 
L529 
2096 
3502 
4781 
50  41 
6617 
7125 
8061 
8794 


982 
15ûi 

2150 
3611 
4875 
5mj2 

i;i  ■.'.>; 

7283 
6231 
8810 


La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  16  octobre  1910  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  15  décembie  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
et  chez  MM.  Hottinguer  et  Ç°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
15  décembre  1910;  dans  le  cas  contraire  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  a  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles 

581—     600        4961—  49S0  126S1—  12700 

14681—  14700       18881—'  18900  20381—  20100 

31381—  31400       3*261—  38280  39421—  39440 

40781 —  40800       41701—  41720  42101—  42120 

48821—  488-40       50221—  50240  53501—  53520 

59081—  59100  61021—  61040 

69001—  69020  80947—  80954 

9 1981—  95000  95921—  95940 

99601—  99620  102611—102660 


55201—  55220 
67961—  67980 
89981—  90000 
9704!—  97060 
108661—108680 


131751— 134800 
150551—15O6OO 
190851—190900 
208501—208550 
249901—249950 
297051—298000 
353901—353950 
369151—369200 
37.V.  6 1-376000 


A  625  roubles 

148451—148500 
156051— 156100 
195601— 19565U 
217401— 21715U 
261001—261050 
335S51— 3359U> 
356751— 356800 
370351—370400  ' 
378051—378108 


Numéros  des  obligations  3  0/0  du  Chemin  de 
fer  Transcaucasien,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  16  octobre  1910. 
A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses.) 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
[de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  métalliques 

396  399  400  (15  déc  1905)'.  511  513  518  âJ 
(15  juin  1910),  543  547  558—560  (15  déc  1903)4 
568  577  578  (15  juin  1909),  1090  1094  1095  (15  dé 
19091,  1513  1516-1519  (15  juin  1908),  1601  1« 
1610  1618  1619  (15  juin  1909),  1623  1625  16 
1630  1635  1638  1640  (15  juin  1910),  1973  1977  (13 
déc  19081,  2159  (15  déc  1906),  2581  2597  (15  dé<* 
1905\  3095  (15  juin  1905),  3122  3124  3126  3129 
35197  35198  (15  déc  1909),  35423  35426  35428-1 
35431  35433  35434  35440  (15  juin  1910),  37170  (15 
juin  1906i,  37201  37203  37209  (15  juin  1907),  377« 
15  déc  1907),  37769  (15  juin  1904),  37921  3792J 
37938  37939  (15  juin  1908),  38425  (15  juin  1904)^ 
38723-38725  38727  38729  38730  (15  déc  1904), 
39498  (15  déc  1908),  39689  39694  (15  juin  1909), 
3130  3133  3134  3136—3139  (15  juin  1910),  3245 
(15  déc  1905),  4170  (15  juin  1908),  4186  (15  déè 
1905),  -4380  (15  juin  1909),  4432  4437  (15  juin  1905), 
4462  (15  déc  1908),  4766  4774  (15  déc  1902),  53l4 
5311  (15  déc  19051.  6157  (15  déc  1909),  6609  ,15 
juin  1906),  6788  6794  6799  (15  juin  1907),  7526 
7527  7535  7540  (15  déc  1909),  8362  8363  S378. 
8870  9447  (15  déc  1906),  10143—10145  10150  (15 
juin  1908),  10249  10256  (15  déc  1909),  11118-11120 
(15juinl910),  12031  12362  (15juinl903),  12711  14088 
14095  14096  (15décl907),  14406  14407  14410  1441 
14416  14417  (15  juin  1910),  15427  15431  15132  (1 
déc  1907),  16225  16226  (15  déc  1908),  16709  1671 
16720  17263  17268  17270  (15  juin  1908),  17761  1776 
(15  juin  1907),  17922-17925  17927-17929  179" 
17940  (15  juin  1909),  18137  (15  juin  1903),  182( 
18205  18213  18216  (15  juin  1910),  18293  182! 
(15  juin  1901),  18S61  1S862  1S866  18868  18 
18872—18874  19664  19665  19668  lln>/2  (15  dé 
1909),  20099  (15  déc  1906),  2ulo5— 20110  (15  jui 
1909  20263—20265  20268  20278  20279  (15  dé 
1907/,  20501  20506  20519  (15  juin  1909),  207* 
(15  juin  1906),  21655  (15  déc  1909),  22065  220» 
(15  déc  190S).  23187  (15  déc  1905),  23226  232b>| 
23237  '15  déc  Ï9G7),  23643  (15  juin  1904),  237» 
93712—23714  23717  23718  (15  juin  1909),  244» 
24186  21-492  2  4499  (15  juin  1910),  24949  (15  df 
1903"i  25763-25765  (15  déc  1909),  25879  (15  A 
1906".  27255  (15  juin  1905),  27864  27865  27880  * 
déc  1907),  26782—28784  28786  28787  28792—28» 
2S797— 28800  (15  juin  1910.  2SS12  28813  (15  juil 
1905\  29116—29118  (15  juin  1903);  29598  (15  <J# 
19081,  30501  30502  30511  30512  30514  30515  (fc 
juin'  1909),  30625  (15  déc  1907),  306 14  30650  30OT 
3U653  15  juin  1908),  32021  32027-32030  32Û§! 
(15  juin  19W.  34419  34420  (15  juin  1905),  346B 
34609  34619  34620  (15  déc  1908),  35182  35185  35» 
10028  40030  40035  40037— 40010  40287  402S9— iu29i 
40297  10298  (15  juin  1910),  41954  (15  déc  19CJJ 
42062  (15  juin  19071.  43225  43226  43229  4323* 
43236  4323S  (15  déc  1908),  43395  il5  déc  19«J 
43107— 13410  (15  juin  1908.  -43 i iS  43419  43» 
43156  (15  juin  1907',  44002  44006  44010  (15  jlij 
1906  .  45501  45102  45405  45413  45416— 15420  §1 
déc  1909},  45761 — 1577'j  ,15  juin  191u,,  4538.J 
148801— 118850  15850  15  déc  1907;.  46416—46420  46918  (15  Ai 
162501—162550  1908),  47350  47351  (15  déc  1904),  47367  (15  #J 
199551— J99flQ0  1902).  48677  (15  déc  1905),  49175  (15  déc  1902  j 
245101—214150  l'.v.Ol  49463  49464  50010  50014  50016  50020*3 
265201— 265250  juin  19091,  50S01— 50866  50871— 5u>75  .15  juil 
346901—316950  1910  .  51096  51099  51201  (15  déc  1907),  52439  (13 
301051—3611(0  juin  1906),  527S6  52792  52793  52795  52800  t] 
370151—370500  juin  1909,  '  5*166  (15  juin  1908),  53620  (15  dél 
;V7S55I—  37-6' 0   l\Y)4  .    53611—53643    53646    53653—53655  536:1 
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33658  53660  53062—53664  53667  53670  53073  336o 
53677  53680  (15  juin  1910),  54501  5-4511  (la  juin 
1006',  54909  (15  juin  1908),  55043-55048  5o051- 
55059  (15  déc  1909),  55356  55359  (15  déc  190b , 
55420  (15  déc  1905),  55-457  55453  (15  déc  1907), 
56398  (15  déc  1902),  56424  56425  56432  (15  *88 
190^    56550  (15  juin  1905},  57003    57009  a.016 
57020  (15  juin  1908),  57508  (15  déc  1906),  5838* 
(15  juin  1905),  59030  (15  juin  1904),  59571  59580 
15  déc  1903),  596S9  59693  (15  déc  1908),  60325 
«0328  (15  juin  1906),  60S84  60S88  60894  60900  (15 
déc  1909),  61000  (15  juin  1908),  61562  61569  61571 
-61573  61575  (15  juin  1910),  61681  61683  61688 
€1689  61698  (15  déc  1909),  61983  (15  juin  1903), 
62631  62640  (15  déc  1905),  63371  (15  déc  1907), 
63447  (15  juin  1903),  63520  (15  juin  1904),  64133 
6Î139  (15  déc  1903),  64491  04495  64498  04825  64832 
64837  64838  (15  juin  1910),  64956  64957  (15  déc 
1908^    65021  65022  65031  65036  65037  65039  65O40 
(15  juin  1910),  65219  (15  déc  1908),  65832  (15  déc 
1903*.  66207  (15  déc  1901),  68483    68485  68492 
68493'  68500  (15  déc  1909),    70282    70285— 70288 
7O>90  70291   70295  70297—70300  (15  juin  1910), 
70565  70566  70574  (15  déc  1908),  70821  7082S  (15 
juin  1908),  71039  (15  déc  1906),  71344  71349  71351 
71358  71359  (15  déc  1908),  71949  71950  71954  (15 
juin  1908\  ?2305  72316  (15  juin  1907),  72441— 
72443   72446—72448   72456  72457   72460  (15  juin 
1910),  72808   72816   72819  72820   (15   juin  1905), 
73142  73151  (15  déc  1904),  73401  73-409  (15  déc 
19071,  735-41  73542  (15  déc  1905),  73G64  (15  déc 
1902.1    73842  (15  déc  1904),  73903  73905  (15  déc 
1902  ',  7399S  (15  déc  1905),  74443  74457  (15  déc 
1907)  74522  74524  (15  déc  1908),  75242  75256  75257 
75259  (15juin  1908),  75629  (lôjuin  1903),  75764  7o769 
75778  (15juinl906),  76274  (15décl906),  76284  76285 
(15décl905),  76305  76306  76311  (15  juin  1908),  76403 
70405  76416  (15  juin  1909),  77027  77736  (15  déc 
19Û21    77774  77775  77777  (15  déc    1909),  79085 
(15  déc  1904),  79204  79210  (15  déc  1907),  79674 
79675  (15  juin  1904),  79882  79883  79S87  70890  79891 
7989-4  79699  (15  déc  1909),  7992S  (15  déc  1904), 
813-46  81359  S1360  (15  juin  1906),  81501  81502 
81516  '15  déc  1908),  81662  81663  (15  déc  1904),  81689 
81690  (15  juin  1908),  82007  82011  82012  82020  (15 
déc  1908)  82621  82630  (15  déc  1909),  82921  82922 
82933  9283  *  82936  (15  juin  1907),  84994  85864  (15 
juin  1905),  85896-85898  (15  déc  1909),  S7047  (14 
iuin  1883),  87310  87311  87318  87319  (15  juin  1904), 
is-V^s^Mi    15   déc   1902 ,   88303  88308  88310 
88311  (15  déc  1909),  88484  (15  déc  1905),  88646 
88647  8S659  (15  juin  1909),  8922S  (15  juin  1908), 
S9607  89608  89615  (15juinl906),  89686  (15  juin  1908), 
90478  90480  (15  déc  1906),  90557  (15  déc  1908), 
90697  (15  déc  1907),  90979  (15  juin  1906),  91263 
91272  (15  déc  19031,  95186  95187  (15  déc  1906), 
96052  96056  (15  déc  1904),  96234  (15  juin  1903), 
97330  97334  97336  97337  97340  (15   déc  1908), 
99121  99129  99139  (15  juin   1909),  99143—99147 
99149  99151  99156  99157  (15  juin  1910),  99402  99408 
(15  déc  1904),  100009—100011  (15  juin  1906),  100608 
100611    100613-100621    100625-100628  100631- 
100634  100638  100039  (15  juin  1910),  100641  100643 
(15  déc  1905),  100667  (15  juin  1907),  101281  101283 
101291  (15  juin  1909),  101445  (15  déc  1907),  101471 
101472  (15  juin  1909),  102584  102585  102590  (15 
déc  1906),  102829  (15  juin  1909),  102955  (15  déc 
1903),  102983—102985  102988—102990  102997  102999 
(15  déc  1909),  103324  103331  103333  103338  (15  juin 
1907).  103462  103465  103466  103473  103479  103480 
(15  déce  19091,    103608    103620    (15    juin  1909), 
103741—103743  103750  103752  103760  (15  juin  1907), 
103804  (15  juin  1904),  104669  104670  104676  (15 
iuin  1903),  104866—104876  (15  juin  1910),  105166— 
100168  105179  (15  déc  1906),  105688  105696  105700 
U5  déc  1909),  106401  106403  106407  100415—106417 
(15  juin  1909),  108366  108367  108372  108379  (15 
juin  1907),  108644  108645  (15  juin  1904),  109542— 
109544  (15  juin  1906),  109865  (15  déc  1906),  111062 
—111064  (15  juin  1907). 

A  625  roubles  métalliques 
113776-113780  (15  déc  1904),  116841—116845  (15 
juin  1909;,  117321-117325  (15  déc  1908),  121201- 


146000 
147370 
154035 

1907)  , 
155785 

1908)  , 
16*1120 


155796—155800 
158356—158360 
161126-161130 


166200  (15  juin  1910), 


(15  juin 
155781— 
(15  juin 
161101— 
166196— 
170241— 


121205  H5  déc    1909),    126401-126405  127911- 
127915  (15  déc  1904),  129216-129220  (15  juin  190*), 
136036-136045    (15    déc    1902)  13,076-13,080 
137086-137100  (15  juin  1908),  144400-144410  (15 
déc  1908).  145766-145770  145796-145800  (15  juin 
1905)     145956-145900    145966-145970  145996- 
(15    déc    1907),    147351-147360  147366- 
147391— 147400    154011-154015  154021— 
(15  juin   1910),  154836-154840 
155700- 155710    (15    déc  1906), 
156446—156450 
158386—158400 
166151—166155 
170216—170220 
170245  (15  déc  1906),  172166-172170  (15  déc  1909), 
175981-175990  (15  juin  1907),  179201-179205  (15 
déc  1909),  183906-183910  (15  juin  1909),  1S6101- 
1S6190  (15  juin  1910),  190551—190555  (15  juin  1908), 
190756-190765   190771-190775  190786-190790  (15 
juin  1909),  193106-193110  (15  juin  1905),  197991- 
197995  (15  déc  1906),  205386-205390  (15  déc  1908) 
90969l-209625  (15  déc  1904),  213381-213385  (15 
Hun  1905),  21387O-2138S0  216130-216140  (15  déc 
1903)     216556-216560    216571-216575  216596- 
216000  (15  juin  1910),  217551-217555  (15  juin  1909) 
218881-218885  '15  déc  1909),  225341-225345  (15 
iuin  1907),  228131—228135  (15  juin  1910),  228186- 
228190  (15  déc  1906),  228526-228550  (15  déc  (1908) 
'33176-233185  (15  juin  1909),  233621-233625  (15 
cléc  1908),  233681-233685  (15  juin  1909),  234236- 
234240  234246-tt234250  U5  déc  1908),  236266-230270 
236276-236280  236606-^236610  (15  déc  1907),  237201 
—237205  237211-237215  237221—237225  237411- 
237415   237426-237435   (15   juin   1910),  239816- 
'39820   239841—239850    (15    déc   1909),  239916— 
»399>0  (15  déc  1903),  240941—240945  (15  juin  1900) 


Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  Ministère  ; 
Russe  des  Finances,  40.  rue  d'Artois,  Paris 
(8°)  fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service 
des'  tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront 
la  demande  à  ladite  agence. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 

Trains  de  chasseurs 

Trains  express  entre  Paris  et  Gien,  pre- 
mière classe,  wagon-restaurant,  circulant  : 

Les  samedis  et  veilles  de  fêtes,  de  Pans  a 
Gien,  à  dater  du  10  septembre  ; 

Les  dimanches  et  fêtes  de  Gien  à  Paris,  a 
dater  du  11  Septembre. 

Ce  train,  partant  de  Paris  à  7  h.  35  du  soir, 
desservira  les  gares  de  : 

La  Ferté-Alais,  Malesherbes,  Auxy-Beaune- 
la-Rolande  Montargis,  Nogent-sur-Vermsson, 
Les  Choux-Boismorand  et  .arrivera  à  Gien  a 
10  h.  15  du  soir. 

Au  retour,  il  partira  de  Gien  à  7  h.  29  soir, 
desservira  les  mêmes  gares  qu'à  l'aller,  et  ar- 
rivera à  Paris  à  10  heures  soir. 

Ce  train  ne  prendra  que  des  voyageurs 
sans  bagages  enregistrés. 


211006-241010  241021-241025  241036-241040 
244911—244220  244236—244240  (15  juin  1910), 
244336-244350  (15  iuin  1904),  250421-250425  (15 
déc  1905),  251606—251610  (15  déc  1904),  255266— 
255275  255296—255300  (15  juin  1910),  278386- 
278390  (15  déc  1903),  286856-286865  286881—286885 
(15  juin  1910).  287801-287805  (15  juin  1904),  289391 
—989395  (15  juin  1908),  293916—293920  (15  juin 
1904)  294711-294720  294831—294840  (15  juin  1907). 
295651-295660  (15décl904),  296256-296265  296281 
—996285  (15  juin  1910),  302056—302085  (15décl908) 
305006-3050i5  305021—305030  (15  juin  1910) 
311126—311130  (15  juin  1909),  313651-313655 
313661-313665  313671-313680  313686-313690  (15 
juin  19101,  317951-317955  (15  déc  1907),  319171  - 
319180  (15  juin  1908),  323471—323475  (15  déc  1909), 
336376—326380  (15  déc  1907),  330901—330905 
330916—330920  330941—330945  (15  juin  1909) 
333881-333885  (15  déc  1903),  334351-334355 
334361-334365  (15  déc  1908),  336461-336465  (15 
iuin  1909),  341626—341630  341641—341645  (15  juin 
1910),  350066-350070  (15  juin  1907),  354166-354170 
(15  juin  1909),  357601—357605  (15  cléc  1903),  359626 
-359630  359641—359645  (15  juin  1910),  364791— 
364795  (15  juin  1908),  372231-372235  (15  déc  1906), 
37^721—372725  372741—372745  (15  juin  1910), 
373181-373190  fl5  juin  1908),  373426-373430  (15 
juin  1910),  379711—379715  379746—379750  (15  juin 

1907)  ,  380216-380220  (15  juin  1910),  380346—380350 
(15  juin  1905),  382711—382715  382721—382730 
382736-382745  (15  déc  1909),  383701-383710 
383746—383750  385281—385290  385296—385300  (15 
juin  1909),  385471-385475  (15  juin  1908),  394491— 
394500  (15  juin  1909),  394856—394875  (15  juin 
1910),  395456-395460  (15  juin  1909),  397751-397755 
(15  déc  1903),  403001—403050  (15  cléc  1908),  40493 0 
—404950  (15  xléc  1909),  407151—407175  407181- 
407190  '15  juin  1910),  407301—407305  (15  déc  1909), 
410031—410035  410041— 410045  412001— 412005  (15 
juin  1910),  416601—416605  410641—416645  (15  déc 

1908)  ,  417541—417550  (15  déc  1909),  421136— 4211 40 
(15  déc  1907),  425661^425665  425691—425695  (15 
juin  1909),  426216—426220  (15  juin  1903),  435191- 

'    436975  440756— 
1906). 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  £  600.000,  en  600.000  actions  de 
£  1  chacune,  dont  585.753  sont  émises 


435195  (15  juin  1909),  436971- 
440760  443466—443470  (15  juin 


RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  le  30  septembre  MO 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant,  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  30  septembre  1910. 

Mine. 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)  ...   8.331  pieds. 
Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 

suivantes  : 

Dislance  exposé»  Largeur    Val.  d'essai. 
Pieds.        Pouces.  Dwts. 

Main  Reef   3.298        23.2  9.2 

Main  Reef  Leader  ...     1.901        10.2  20.1 

Soutdx  Reef    1-492        1&7  15-7 

Abataqe.  -  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai'  provenant  des  traçages)   28o.lll  ton. 

Traitement  du  minerai. 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  trai- 
tement : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté-  ' 
rile  rejeté   22-648  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 
marche    420  Pllons. 

Durée  de  ïa  marche..    79,354  jours: 

Minerai  brové   220.640  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)    6.620  tonnes. 

Rendement    47.488  onces  dor  fin. 

Rendement  par  ton- 

ne  broyée   4,304  dwts.  d  or  fin . 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées........  219.065  tonnes 

Rendement   26.062  onces  cl  or  hic 

nSirî..^..^     2..379  dwts.  d'or  An. 
Résumé  du  traitement  du  minerai. 

(Sur  la  base  du  Tonnage  Rroyé) 

Rendement  Total 

Dwts.  d  ot 
Onces  d'or      fin  par 
fin  tonne 

lRrfwaee    47.488  4.304 

itsroyage    sk«w        2  362 

Cyanuration   '-b-w~ 


Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 


Totaux    73.550 


6.666 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 


Dépensée  minières  : 

Travaux 
miniers.. .£143. 711  14  8 

Dévelop- 
pement....   24.654  19  5 

  £ 

Dépenses  de  réduc- 
tion   

Frais  généraux  : 

Mine   

Siège  social  


Bénéfice 
tion  .. 


d'exploita- 


Coût 

168.366  14 

55.919  5 

13.458  10 
3.943  17 

£241.688  7 

66.348  18 


Coût  par  tonna 
broyée 


£0  15 

0  5 


3.1 

0.8 

2.6 
4.3 


£1   1  10.9 
0   6  0.2 


Bénéfice 


Compte 


£308.037   5   6   £1   7  11.1 

net    £70.902  15  1 

£70.902  15  1 

Crédit 
Valeur 
l'or    £308.037 


Dépenses  au  compte  capital  ,  Bénéfice 

Les  dépenses  au  compte  capital  pour  le  tri-  Won 
mestre  se  montent  à  £11.393  5  s.  5  d. 

Par  Ordre  du'  Conseil, 
pour  la  Rand  Mines,  limited,  secrétaires 

H.  A.  Read,  Co-Secrétaire. 
Siège  Social,  Johannesburg, 
Octobre  1910. 


d'exploita- 


Valeur  par 
ton. broyée 


£308.037   5  6 


£1 
£1 


7  11.1 
7  11.1 


Bénéfice  d'exploitation  (Opéra- 
tions en  cours  à  la  Mine  et 
a  l'usine}  comme  ci-deissus  ..  . 
Bénéfice  des  slimes  accumulées 
Revenu  net  d'autres  sources  


£66.348  18 
2.304  10 
2.249  6 


£70.902  15  1 


CROWN  MINES,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

CaPitaI      *1.000.000.  en  2.000.000  actions  de 
10  s.  chacune,  dont  1.880.212  sont  émises 

RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  le  30  septembre  1910 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

n  J06  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
e  RaPPort  suivant  sur  les  travaux 
d  exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri 

mestre  taisant  le  30  septembre  1910 
Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage).   15.811,5  pieds 

suivantes":'  6XP0SéS  °nt  donné  les  moyennes 


Distance 
exposée 
Pieds 


Largeur 
Pouces 


Main  Reef 
Main  Reef  Leader' 
South  Reef 


Valeur 
d'essai 
Dwts. 


311.221 


4   1      0  15  11.3 

JE665.468   3  11    £1  14  il 
Bénéfice  net    £314.349~Tâ  ' 


Crédit 
Valeur 

Compte  d'or   £665.468 


£314.349    1  3 


Valeur  par 
tonne  broyée 

3  11    £VU  1.1 


£665.468   3  11   £114  U 

Bénéfice  d'exploitation  (opéra- 
tions en  cours  à  la  mine  et  à 
1  usine)  comme  ci-dessus         £311  "oi   4  \ 

Bénéfice  provenant  du  traite- 
ment des  déblais  et  des  Sli- 
mes accumulées    2  435  4  2 

Revenu  net  d'autres  sources....'         692  13  0 


£314.349    1  3 


No.l°-  ~  L«  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 

s  oenefices.  du  au  Gouvernement,  est  éva- 
lué pour  le  trimestre  à  £32.517. 

îéservè  dor.  —  Au  30  septembre  1910,  la 
Compagnie  tenait  en  réserve  1.946  onces  d'or 


i  'Vfw'  ^  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
es  bénéfices,  dû  au  Gouvernement,  est  éva- 
lue pour  le  trimestre  à  £5.285. 

Réserve  â'or.  —  Au  30  septembre  1910,  la 
Compagnie  tenait  en  réserve  4.721  onces  d'or 
fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit 
des  bénéfices,  du  revenu  net  d'autres  sour- 
ces cl  des  bénéfices  nets 

Premier  trimestre  clos  le  SI  mars  1910 

Minerai  broyé    tèaHœ.  182.110 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   6°  868 

Rendement  par  tonne  broyée  ^bwts 

d'or  fin)    .  g 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    .p 

Par  tonne  broyée   £ 

Revenu  net  provenant  d'autres 

sources   :  Totaux    £ 

Par  tonne  broyée  ....  £ 
Bénéfices  nets  :  Totaux  £ 
Par  tonne  broyée    £ 


59.077  17  0 
0   6  5.9 


37,4 
20,6 
19,9 


3,7 
20.9 
16,3 


3.603,5 
2.445 
4.032,5 

le^croît^»  ?led?  dével°PPés  comprennent 
ie  surcioit  de  développement  dont  le  coût  a 
ete  passe  au  Compte  Capital. 
Abatage.  —  Tonnage  abattu 

minerai  provenant  de 


compris  le 

422.964  t. 


675  pilons. 
75.507  jours. 
390.400  tonnes. 


2.039   5  0 
0   0  2.7 
61.117   2  0 
0   6  8.6 

Deuxième  trimestre  clos  le  sa  juin  1910 

n.i'S  htr0YÂ         ;   Tonnes  212.300 

01  produit  :  Onces  d'or  fin    71  453 

Rendement  par  <onne  brovée  (Dwts 
dor  fin)   

Bén éfiecs  d'exploitation  ": 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Revenu    net   provenant  d'autres 

sources  :  Totaux  ..  £ 

Par  tonne  brovée  .  £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux  £ 

Par  tonne   broyée  £ 


6.731 

64.451  11  0 

0   6   0.9  i 


(y 

raçages.. 
Traitement  du  Minerai 

min?!  163  résultats  des  opérations  de  traite- 
Broyagc  : 
Pourcentage  de  sté- 

marche   

Durée  de  la  marche!" 

Minerai  broyé  

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)    7  r.zo 

KÏÏïïK-iïï-sï  UÏS 

ne  h™Vée   5.696  dwts.  d'or  fin 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   392.346  tonnes 

Rendemen    47.007  onces  d  or  fin 

Rendement  par  ton- 

oe  traitee   2.426  dwts.  d'or  ta 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 


7.848 

273.242  18  9 
0  15  2.6 

4.319   4  7 

0  0  2.9 
277.562   3  4 
0  15  5.5 


Broyage   

Cyanuration 


1.722   8  0 
0  0  1.9 
66.173  19  0 
0   6  2.8 

Troisième  trimestre  clos  le  so  septembre  1910 

Minerai  broyé    Tonnes  220  oin 

or  produit  :  Onces  d'or  fin:::.:.. 
Rendement  par  ,0nne  brovée  (Dwts 

d  or  fin)   r  rrr 

Bénéfices  d'exploitation  : 

T°AaF  -v -.   £   G8.653   8  7 

0   6  2.7 


Totaux. 


Onces 
fin 


111.194 
47.607 

158.801 


Dwts. 
û 'or  fin 


d'or 
par 


tonne 

5.696 
2.43.> 

8.135 


Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 


Par  tonne  broyée  £ 
■venu  net  provenant  d'autres 
sources  :  Totaux  ..  je 
Par  tonne  brovée  ...  £ 
■nôfices  nets  :  Totaux  .  £ 
Par  tonne    broyée    £ 


2.249   6  6 
0  0  2.4 
70.902  15  1 
0  6  5.1 


Dépenses  minières  : 

Travaux 
miniers ...  £335.441  0  ô 

Dévelop- 
pement....   m  5  ?o  0  0 

 £ 

Dépenses  de  réduc- 
tion   

frais  généraux  : 

Mine   

Siège  social  


Coût 

244.961 

20.959 

20.851 
7.475 


Coût  par  tonne 
broyée 


0  5 

6  10 

U  8 
0  11 


£0  li 
0  h 


6.6 

1.8 

0.8 
1.6 


£354.240  19  lu    gQ  18  L.8 


Exposé  trimestriel  comparatif  de  l  or  produit 

des  bénéfices  ru  revenu  net  d'autres  sources 
et  des  bénéfices  nets. 
Premier  trimestre  clos  le  Si  mars  1910 

Minerai  broyé    Tonnes    -tt<l  onn 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin...  14096? 
Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d  or  fin)  

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée  ...  £ 
Revenu  net  d'autres  sources  : 

lotaux    £ 

Par  tonne  brovée..  £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux....        '  £ 

Par  tonnÉ  broyée    £ 

Deuxième  trimestre  clos  le  30  juin  1910 

Minerai  broyé    Tonnes.  407.800 

Or  produit:  Onces  d'or  fin  155  357 

Rendement  par.  tonne  brovée  (Dwts 

d  or  fin)    '  -  r>1q 

Bénéfices  d'exploitation  : 

0^në^:::;:::;:;— i**^  ?136 

Revenu  net  d'autres  sources  •" 

totaux        £      3  310  u  9 

nPVLtonne  broyée   £       0  0 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £  307.980  3  ~  3 

Par  tonne  broyée    £      0  15  1.3 

Troisième  trimestre  clos  le  S0  septembre  1910 

Minerai  broyé    Tonnes  390.40O 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   158  801 

Rendement  par  tonne  broyée  [Dwts 

d  or  finN    <,  1o- 

Bénéfices  d'exploitation  • 

totaux  ...      £  313.656  8  3" 

Par  tonne  broyée    £      0  16  0  * 

Revenu  net  d'autres  sources  : 

Totaux    £      690  13  ,y 

Par  tonne  broyée    £       u  0  0  4 

Bénéfices  nets  :  Totaux    £  314.349   1  3 

Par  tonne   broyée    £        0  16  1.2 

Dépenses  an  Compte  Capital 
Les  dépenses  au  Compte  capital  pour  le  tri- 
mestre se  montent  à  £121.942  6  s.  4  d. 

Généralités 

La  main-d'œuvre  indigène  reste  toujours 
sensiblement  au-dessous  du  complément  né- 
cessaire pour  permettre  cjue  l'exploitation  de 
la  mine  se  poursuive  à  pleine  capacité  I  es 
opérations  aux  niveaux  supérieurs  de  la  sec- 
tion Crown  Reef  mu  été  momentanément  sus- 
pendues en  attendant  aue  l'on  puisse  se  pro- 
curer des  ouvriers  additionnels. 

Par  Ordre  du  Conseil, 

pour  la  Rond  Mines.  Limited,  secrétaires 

CiA„  o      ,  „  ?   A  Read,  Co-Secrétaire. 
Siège  Social.  Johannesburg. 

Octobre  1910. 
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A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RAND  MINES,  LIMITED. 

Messieurs, 

Vos  administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  ci-joint  le  tableau  synoptique  des  travaux  d'exploitation  des 
iompagnies  subsidiaires  pour  les  trimestres  financiers  au  30  juillet  et  au  30  septembre  1910. 

s"  ,;I  social,  Par  ordre  du  conseil  : 

0tto6r*  H.  A.  READ,  Co-Secrétaire. 


Pour  lb  trimestre  financier  au  

Mine.  —  Développement  : 

Traçages,  puits  et  montages  (non  compris  l'abatage)   

Main  Ree/  :  Longueur  exposée  (pieds)  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Main  Reff  Leader  :  Longueur  exposée  (pieds)  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

South  Reep  :  Longueur  exposée  (pieds)  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Abatagb  : 

Tonnage  abattu  (y  compris  le  minerai  provenant  des  traçages).. 
Broyage  : 

Minerai  reçu  de  la  Mir.e  (tonnes)  

Minerai  pris  dans  Iei  déblais  de  surface  (tonnes)  

Stérile  trié  (pour  cent)  

Nombre  de  pilons  en  marche  

Minerai  broyé  (tonnes)  

Broyé  par  pilon  et  par  'M  heures  (tonnes)  

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   '  

Production  de  l'Or.  — Broyage  (onces  d'or  fin)  

Cyanuration.  onces  d'or  fin  

Totaux  (onces  d'or  fin)  

Totaux.  Rendem.  par  tonne  broyée  (dwCs.  d'or  Hd)  

Frais  dExploitat.  —  Dépenses  Minières  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Dépenses  de  Réduction  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux.  —  Minb  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux.  —  Siège  Social  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Dépenses  Totales  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Recettes.  —Valeur  de  l'Or  produit  

Valeur  par  tonne  broyée  

Bénéfices  d'Exploitation.  —  Montant  

Par  tonne  broyée  

Hevtnu  net  d'autres  Sources.  —  Débit  

Crédit  

Bénéfices  Nets  

Estimation  de  l'Impôt  de  10  %  sur  les  Bénéfices  

Réserve  d'Or  (onces  d'or  fin)  

Dépenses  au  Compte  Capital  

Dividendes  intérimaires  déclarés  : 

Payables  aux  Actionnaires  inscrits  sur  les  registres  à  la  date  du. 

Taux  

Montant  total  de  la  répartition  


Rose  Deep, 

T  il  \I  ITUTï 
ajimi  i  au 

10  Spnt  1Q10 
ou  ocj'i-   i  ï/ii 

Deep, 
Limited 

oU  oept.  lulK) 

ïf  ourse 
Mines 
Limited 

30  Juul  .  1910 

Ferreira 
Deep, 
Limited 

30  Sept.  1910 

Crown 
Mines 
Limited 
— 

30  Sept.  1910 

Durban 

JAUvJUlS  V UUn  l 

Deep,  Limited 

— ' 

30  Sept  1910 

*  4.514 

8.331 

*  4.500 

1.794 

*'  15.811  5 

3.136 

1.545 

3 . 298 

2.092 

162 

3.603  £ 

611 

00  et 

_8  o 

23  2 

22  7 

20  9 

37  4 

23  5 

8  5 

9  2 

9  4 

3  3 

3  7 

18  2 

991 

1.901 

974 

Dira 

2.445 

* 

16  1 

10  2 

o  r  o 
di  o 

20  6 

10  7 

20  1 

2i  6 

25  3 

20  9 

» 

994 

1-492 

1  301 

1  •  OZl 

788 

4-032  5 

1672 

20  5 

18  7 

11  8 

13  3 

19  9 

8  9 

5  3 

15  7 

26  6 

28  5 

16  3 

41  8 

206-883 

285.111 

152.679 

lU8.4-io 

422-964 

80  524 

Oflfi  Cco 
aUD-oco 

283  •  111 

152.679 

108.436 

422.964 

80.524 

" 

14  264 

22  648 

10  951 

19  793 

8  230 

22  694 

800 

420 

240 

160 

675 

Mil 

177.200 

220.640 

137.759 

87.118 

390.400 

62.850 

7  218 

6  620 

6  937 

7  705 

7  653 

8  182 

176.734 

219.065 

133-916 

88-385 

392-346 

63. 386 

b9  4*>6 

47-488 

OU • OOJ 

34-606 

111  194 

16-343 

19.625 

26-062 

16-325 

47-607 

6-607 

59.111 

73-550 

49-849 

50. 931 

158  SOI 

lOO • oui 

22-  <70u 

6  671 

6  666 

7  237 

11  692 

8  135 

7  303 

€111.089  10  10 

£168-366  14  1 

£104-043  8  2 

£65.091  10  5 

£244.961  0  5 

£53.466  1  1 

£0  12  6-5 

£0  15  3.1 

£0  15  1.3 

£0  14  11  3 

£0  12  6.6 

£0  17  0.1 

£38.931  12  9 

£55.919  5  6 
£0  5  0.8 

£35-759  15  5 

£18.223  13  8 

£80.959  6  10 

£16.885  S  4 

£0  4  4-7 

£0  5  2-3 

£0  4  2.2 

£0  4  1.8 

£0  5  4.5 

£10.629  7  11 

£13.458  10  4 

£8-894  14  6 

£5.430  8  6 

£20.851  11  .8 

£3.77.3  0  S 

£0  1  2.4 

£0  1  2.6 

£0  1  3.5 

£0  1  3.0 

£0  1  0.8 

£0  1  2.4" 

£3.268  8  1 

£3-943  17  2 

£3-482  5  6 

£2.846  0  0 

£7.475  0  11 

£1.984  18  8 

£0  0  4.4 

£0  0  4-3 

£0  0  6.0 

£0  0  7.8 

£0  0  4.6 

£0  0  7.6 

£163.918  19  7 

£241.688  7  1 

£152-180  3  7 
£1   2  11 

£91-591  12  7 

£354.246  19  10 

£76.111   8  9 

£0  18  6.0 

£1   1  10.9 

£1    1  0.3 

£0  18  1.8 

£1   4  2.6 

£247.989   0  0 

£303-037   5  6 

£208-9^3  2  11 

£213-776  4  5 

£665. 4SS   3  11 

Î96-202  2  5 

£1  7  il. 9 

£1   7  11  1 

£1   10  4.1 

£2  9  0-9 

£1  14  1.1 

£1  10  7.3 

t>4.070  0  5 

£68.653  8  7 

£59-572  5  3 

£122-184  11  10 

£313.636  8  3 

£20-090  13  8 

£0  9  5.9 

£0  6  2.7 

£0   8  7-8 

il   8  0-6 

£0  16  0.8 

£0  6  4.7 

» 

» 

.^i^ 

£203  17  3 

£739  0  11 

£2.249  6  6 

£12; 6   7  0 

£2.593  16  1 

£692  13  0 

£84-809   1  i 

£70  '102  15  1 

£60.798  12  3 

£124.778   7  11 

£314.349    1  3 

£19.886  16  5 

£6.49)  0  0 

£3.283   0  0 

£5.802   0  0 

£11. 112  0  0 

£32.517   0  0 

£1122  0  0 

4.920 

4.721 

1.979 

1.946 

31 

£23.274  3  5 

£11.393  3  5 

£23.335  14  2 

£17.811   5  3 

£121.942  6  4 

£3.113  16  0 

» 

30  Juill.  1910 

ÏÛ  S^pt.  1910 
27  %  % 

» 

» 

10  % 

£67.500  0  0 

È250.250  0  0 

%  V  eXClUS!0n,  d  un  travail  de  déTel<>PPen»ent  <rui  a  été  fait  pendant  le  trimestre,  dont  le  coût  a  été  pas<=é  au  Compte  Capital 
-)   T  compris  le  surcroit  du  développement  dont  le  coût  a  été  porté  au  Compte  Capital 


Il 
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MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 

Kentes 
à  payer 

HiU. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

"766 

Nombre 
ij  Titras 

Val. 
nom. 

581.085 
817.800 

500 
100 

54.232 
277.413 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


361-704 
16.437 
978.800 
» 

425.513 
219.321 
555.491 
» 

424.340 

644.440 
» 

599.441 
» 

177  833 
.'48.620 
85.439 


718.949 

1306926 

726.128 

17589; 

969.285 

923.748 

468.560 

73.4S3 
181.685 
597.200 
J20.250 

46.918 
115759 
170.136 

«4.260 

39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
500.000 
80. 000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
370.962 

60.000 

52.714 
129.093 
185.568 

49.310 
473.061 
479.705 
104.295 
300.666 
1790793 
2223193 
176.500 
364.176 
143.631 


RENTES  FRANÇAISES 

(  Terme,  i 

8  %   |  Compt.j 

3  %  Amortissable  j 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  % 

(gar  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  ■ 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 
(AU  COMPTANT 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3   

—  quarts  

1876  4  %   

1876  4  %  

1892  2  H  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  '330  fr.  payés).. 

1906  1  %  %   • 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(An  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 
Foncières  1879  3 
Communales  1880  3  % 
Foncières  1883  3  " 

—         1885  2. 60  % 
Communales  1891  3  %. 

_  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  % 
Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887 
-  1888 
Banque  hypot.  de  France.. 

_  —  1881 

Immeubles  de  France 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERMB) 

Banque  de  France  nom 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris, 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg.  250  f.payes 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise 

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  4c  l'Indus"1*  • 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie 

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  BT  OH L.  AU  COMPTANT) 


600  Act. 
500  Obi. 
500  Act. 
500,  Obi, 
500 
500 
500 
500 
500 


Act, 
Obi 
Act, 

Obi 


Bône-Guelma  

3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  96  titr.  rouges 

Économiques  3  %  

Est- Algérien  

3  %  

Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  96  

—  3  96  nouv  

—  2  %  %  

—  Ardennes  3  96  

ar.-Ceint.  de  Paris  3  96. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  utérSts 
'   m  1908 


fer  e 


Lyon  

—  3  96  1855  

—  Bourbonnais  3  96  •  • 

—  Dauphiné  3  96  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  96 

—  3  96  fusion  ano  

—  3  96  fusion  nouv.  •  • 
  2  %  96  

—  Vict.-Emm.  62  3  % 
Midi  

—  3  96  

—  3  96  nouv  

Nord  

—  3  H  nouv  

—  2  %  96,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  96  ■  • 
Orléans  

-  jouiss  

-  3%....  

-  3  96  1884  

-  2  %  96  1895... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3%  

-  3  96  nouv  — 

-  2  %  JJ.. ...... 

Ouest-Algérien  

  3  % 

Réunion  (Ch.  de  f( 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  96- 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compu  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
C'«  Gu  Transatlajatique.(ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  jr... 
Tramways  Est-Parisien(ord 
Cle  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d'*.  ... 

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d')  

—  —  joui»» 
Mines  d'or  (Cie  Française»  . 
Métaux  (Cie  Française  des). 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale 
danai  lntfroc.  Bons  à  lots  188 
Canal  maritime  de  Suez 

—  parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 
Etablisa.  Orosdl-Back. . . 

Le  Printemps  (ord.)  

Proo.  Thomson-Houston 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphonbrf  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Ang leterre  2  X  %  (ch.  fixe  »  I «• 

Argentine  4  %  1896  

—        4  96  1900  

Autrlohe  4  96  or(ch.  fiie2f.50 
Brésil  4  %  96  1888   

—  4  96  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  X  %) 
Espagne  4  %  Extérieure 


jours  comp.  déc 

îioT^Tlôi 


57  .. 
15 
15  . 
15  . 
15  . 
15  .. 
15  .. 
15  . 
12  5( 
15  . 
50  .. 
15  . 
15  . 
72  . 
15  . 
15  .. 
12  5( 
15 
59 
il 
15 
15 

12  5C 
15  . 
38  5C 
15  . 
15  . 
12  5( 
28  7! 
15  - 


1358  . 

432  ", 


15 


15 
19 

7  5( 


1120  .. 

1174 

428  .. 

442 

427  .. 

438 

1785  .. 

1785 

448  .. 

453 

452  .. 

446 

407  .. 

1350  .'. 

1407 

938  .. 

973 

433  .. 

444 

428-.. 

440 

820 

910 

427  .. 

413 

423  .  . 

430 

648  .. 

671 

415  .. 

432 

159  .. 

164 

405  .. 

413 

505  .. 

502 

242  .. 

24f 

7 

15 

39 
7  5C 
10 

8 

20 

12  5( 


55 
M 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  Si 
27  5C 


18  5C 


2 
4 
4 
4 
4  5t 
4 
5 
b 
4 

3 
4 

3  5C 


431 
428 


Cours  de  clôtme(19  C 

20  oct.  21  oct.   3  ni  i 


1365 
442 


444 
439 


368 
630 
800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


144 

380 


345 
68 
609 

410 
105 
585 
2045 
659 
945 
485 
612 
158 
315 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 

496 
96  45 
77  .. 
85  75 

101  80 
98  70 
94  40 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
842 
49 
574 
160 
190 


132 
387 


382 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


I 

1290  . .  1281 
426  50  426 

428  50  429 

429  ..:  429 
428  ..I  429 
428  50  429 
431 
427 
io.; 


83 

94 

K 

97 

87 

81 
103  SB 
493 
100  . 

83 

103  30 
100  20 
97 


150 
433 
431 

699  .. 

139  ..j 

43;  .. 

390  ..| 

426  50 

365  .. 

965  .. 

33  25 

129  50 

9)  .1 

428  .. 

937  .. 

431  25 

431  25 
389  .. 

633  .. 

422  .. 

423  50 
199  .. 
410  50 
582 
337 


430 
427 
397 
435 
1145 
430 
429 
1660 
|  438 
|  435 
!  396 
425 

951 

432 
429 
391 
429 
935 
!  133 
432 
392 
640 
422 


. .  1275 

. . !  427  ! 

75  429  . 

. .  i  431  I 

50  429  * 

50  428 

75  431 


50  394  J 
!  j  1 1 44 

25  137 
435 

42» 

135*; 

95É 

50  43V  j 
..!  42t 
..  391  ! 
50  42! 
938 
43- 
43', 


50. 


ill  . 
610  . 

86^  . 
880  . 
232  . 
175  . 
705  . 
334 
170  50 
284  . 

596  . 
200  . 
367  . 


121 
492 
6C8 
390 
91 
751 

266 


>442 
2130 
748 

220 
482 
793 
230 
331 


424 
196 
410  25  •  ■ 
58i  ..I  58 
338  ..  3fJ 


413  50 
608  ..! 
1869  ■ . 
888  50 
230  | 
175  25 
702  ..I 
326  I 
170  25 
289  -| 
54  5C 
583  .J 
200  ..] 
264  50 


115 
492 


385 
93 
755 

267 


5125 


740 
220 
367 
787 
228 
329 


41-. 
GG  . 

Si 

a.  i 
17  j 


5f7 


;  j 
7t7 

StS 
i  a 


23  7 


80  65 
99  .. 
99  50 
99  25 
99  .. 
90  70. 

104  .. 

506  50, 
9>J  80, 
95  ..] 
84  65 

102  40 
97  50 
95  63 


79  85 

98  95 

99  4! 
9s  75 
98  80 
90  30 

104  25 
607 
100  75 

93  50 

85 

10-2  60 

97  70  n 

100  25  M 


■ 
M 

* 

■A 
I 

.04 

501 
:0 


i 


marche  ivixiisriiEn 

BOURSE  DE  PARIS 


4  -c  —  li. 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


PS  § 
o  S 


CLOTURE 

SFMKSTB1KLI.K 


30 
juin 
1909 


31 
déo. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


,18.750.0001 

25 

S  .00(1  0l>0 

li'»C 

11.125.000 

25 

J8.500.000 

25 

t  2.375. 000 

25 

B-750.000 

25 

14.000  MO 

25 

«.750.000 

25 

8  750  000 

25 

U.250. 000 

2'> 

37.500.000 

25 

'22.590.000 

25 

«3.750.000 

25 

7.250.000 

25 

11.500.000 

25 

■  8.125.000 

25 

15.000.000 

25 

12-250.000 

•>-, 

■88.750.000 

125 

\J4. 500. 000 

^76-000.000 

25 

•25.000.000 

2:s 

'16.250.000 

28 

•51.800.000 

2:. 

Brakpan  Mines. 
Crown  Mines. . . 


Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Ranci  

Qeduld  Proprietary — 

Geldenhuis  Deep  

Ooch  (New)  

A.  Ooerz  et  C'  < 

Kleinfonteln  (New)  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

P 1-1111  rose  (New)  

Randfontein  Estate... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  lod  Jack  (act.  nouv .) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef. 


86 

84.75 

75. 501 

72 

227 

219 

207  50 

210.50 

1000 

62.25 

53.75 

50 

237.50 

131 

138 

133 

330 

520 

495  ! 

268 

168 

168. 50 

141 

134. 50 

47 

22 

9.50 

7  23 

4125 

80.50 

67 

19.75 

102 

103 

91 

145 

52 

50.50 

46- 50 

68.50 

52 

53.50 

41.50 

55.50 

170 

69.75 

67 

120 

79.75 

76. 

72-75 

93 

40 

37.25 

28.75 

91 

75.75 

70 

76.75 

175 

75 

74.50 

60.50 

67.50 

59 

62  50 

865 

251 

238 

22C50 

125 

276 

274 

247 

123 

99 

79-75 

(ane.340 

52 

46 

39-75 

72.50 

76 

64- 75 

33.50 

29.75 

7-25 

196 

120 

114 

103.50 

71 

00  ■  Jr> 

208 

20C50 

49 

49  ! 

131.50 

126-50 

267 

251  1 

133.50 

130-50 

8  1 

45 

41) 

92 

91.50 

45 

44.25 

37.75 

36  1 

52.75 

51.50 

74 

73-25 

28.75 

28.25 

77 

69 

60-25 

60-50 

61.50 

57.50 

223 

212 

246 

244-50 

78 

75 

38.50 

37.50 

62.50 

60.25 

6-75 

7.50 

104 

103.50 

£    -s  s 


3  S 


NOMS 


COMPAGNIES 


S  a 

.9 


CLOTURE 

SEMESTR'KIAB 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


0  |ol.al>|] 

001".  sol 
0(1  25  I 
pol  125 I 
'drJlOOdrl 


62. 50li.00  |o>.»»|DeBeers (Diamants  or  .|  — 
50.000.000l 
12.500.000J 
40.000.00 
12.000  0003 


Jagersfontein  ord.... 
SlHuanchàca  (Argent)  , 


353.50 

500 

440  1 

444  1 

401.50 

461.50 

460  1 

141  1 

m 

155 

217 

223.50 

222.501 

84 

74.50 

72 

1  75.751 

1  55.25 

58.50 

52 

1  50.251 

452 

442 

222 
84.50 
51.25 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 

225.000. 
15.000 
50.000 
112-000 
50.000 
27-750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


000 
000 
000 
001 

000 
000 

000 
.000 
000 
.000 
000 


Bechuanaland  Exploration. 
Bf  it.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cinsolitad- ordin. 
Johannésburg  Imèstmont. 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes. . . 
TangWyika  Concess. . . 


2. 

14.75 

17 

16.25 

16 

125 

37.25 

43 

(i 

5.25 

9.25 

12.75 

12.25 

112.50 

155.50 

156.50 

153 

149 

44.25 

41 

39.25 

39-25 

107  50 

17.25 

21.50 

19 

17.50 

25 

7.50 

19.25 

20-25 

19 

19 

32.50 

29.75 

28 

16^25 

67.50 

59 

62.50 

61.50 

143  50 

149-50 

171 

167.50 

72.50 

76 

64.75 

62.50 

18 
42 
11 

142 
38 
17.25 
18. 2: 
25.7: 
57.50 

165.50 
60-25 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 
 If 


300.000 

\ 

212.680 

1 

306.031 

1 

394. 2 49 

1 

540.000 

1 

688.514 

1 

500. 0'.'O 

4 

KM  BÔi 

1 

1.177.305 

1 

355.000 

1 

'  912.000 

lOsh 

l-863-Oli 

1 

125.000 

1 

440  000 

1 

|«5r.897 

1 

1  95.000 

1 

910.000 

1 

514.000 

1 

720.100 

1 

300.000 

1 

210.000 

1 

550.000 

1 

450.000 
114.864 

1 

1 

50.000 

1 

100.000 

1 

1-014.000 

1 

900.000 

1 

425.000 

1 

900.000 

1 

643. 526 

1 

590.250 

1 

869  500 

1 

160.791 

i 

788.054 

1 

288.750 

1 

1.200.1  » 

1 

605.000 

4 

200.001 

1 

223. lOt 

1 

827.821 

1 

500.  00c 

1 

325.  (KK 

1 

210. 00( 

1 

450. 48! 

1 
1 

1  4 
1 

E.OOO.OCH 

1 

I  610  181 
B.TaO.OÛOl 
I  980.0001 
425.0001 


100.00 
8.000.  ( 
300.0001 
54tj.O'  B 
460.000 
aÛO.OOt 
4"  2  00 
1.060. 671 
2.004  42Î 
537.296 
860.000 
95.772 


I 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Bôksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort.  . . 
Durban  Roodpt  Deep — 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WiUatersrand) — 

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton . 

Nigel   . 

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central. 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South. . . 
Rietfontein  (New).  ... 

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  , 

Salisbury  (New)  , 

Simmer  and  Jack  — 

Simmer  East  , 

Steyn  Estate  (New). . 


140 


60 
820 
120 
160 
120 
0 
2Ô0 
Si: 
135 
120 
70 
40 
60 
90 

220 
220 


Treasury. 
United  Mn.  Roodept.. . 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol. . . . 
Witwatersrand  Deep. 

Wolhuter  

Worcester  


200 
140 
200 
60 
100 
100 

120 


120 

210 

m 
200 

60 
:)20 


5  1/2 
1  3/16 

3/16 
11/16 

1  3/6 
3/8 

11/16 

2  3/16 
4  1/4 

9/16 
3/4 
11/16 
2  3/4 
2  1/2 
1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3/16 

1  7/8 

16/6 

2  1/8 
"  1/2 
2  1/4 

3/8 

1  11/16 

2  3/4 
4  3/16 

2  7/16 
"  7  16 

1 

3  1/8 
1  5/8 

7/16 
.  9/16 
13  1/8 
3 

4  11/16 

3  3/16 

3  5/16 
15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


11/16 
7/8 
13/16 
7/16 
1/32 
15/16 
13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 
2  5/8 


11/16 
10/6 
2 
6 

.  13/16 
1  3/4 

1  17/3 

2  11/16 
3  7/8 
2  3/3 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 
.  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/3: 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 

4  15/18 

4  1/2 

2  11/16 
25/6 

5  5/16 
4  1/16 
1  5/16 


3/16 

1  3/16 

2  1/8 
1  3/16 

9/16 
!  7/8 

1  1/8 

2  3/16 

4  7/16 
19/32 

1  1/8 
8  5/16 
3 
2 

5  1/4 
10  1/2 

5  5/16 
5/16 

2 

3  3/4 

1  1/8 
6/6 

1  3/16 
5  3/4 

5/8 

2  1/8 
i?|  1  1/16 

2  3/16 

3  5/16 

1  11/16 
3 

3/4 

2  13/16 
3/4 

1  1/16 

1  116 
12  7/16 
3  1/16 
.  1/16  , 

2  11/10' 
2  3/4 
!  7/16 
1  1/2 

8  11/16 
13/32 


2  13/16 


9/16 
2  3/16 
7/16 
9  5/8 
13  3/16 
4  3/16 
7/8 

1  9/16 
6/6 
2  1/8 
11/16 
1  7/8 

4  S/16 
4  1/8 

2  15/32 
22/6 
4  3/ 
4  5/8 
1  5/8 


■  /• 
13/16 
Jl/16 

1  1/16 
15/32 

2  13/16 
1/8 

2  1/16 
5/16 
1/2 

1  1/8 
8  3/16 

3 

2 

5  3/16 
10  1/2 
5  1/4 
5/16 
1  25/32 

3  3/4 
1  1/8 

6/6 

1  13/16 
5  3/4 

5/8 
2  1/8 
1 

2  3/32 

3  5/16 

1  5/8 

2  7/8 
13/16 

2  13/16 
3/4 
1 

1  1/16 
12  3/8 

3 

4  3/16 

2  11/16 
2  3/4 
2  3/8 

1  1/2 
8  19/3 

2  11/3 
2  3/4 
9/16 

2  1/8 
3/8 

9  5/ 

3  1/8 

4  1/1 
7/8 

1  1/: 
6/6 
•  •/ 
il/16 

1  1/ 
4  9/16 
4  1/16 

2  3/8 
21/6 
4  5/8 
4  9/16 
1 


5/8 


15/16 
13/16 
1/32 
1 

7/16 
13/16: 
2  1 
2  1/8 

:  1/4 

7/32 

1  1/8 
1/32 

2  7/8 
"  7/8 

3/32 
9  3/4 
3/16 
5/16 
11/16 

3  5/8 

1  1/8 
5/6 

1  13/16 
5  3/4 

5/8 
2 

15/16 

2  1/32 

3  1/4 

1  9/16 

2  7/8 
13/16 

2  13/16 
25/32 

1/16 
1/16 
2  1/4 
2  7/8 

1  3/16 
!  11/16 

2  3/4 
2  3/8 

1  1/2 
8  17/32 
2  9/32 
2  11/16 

7/16 

2  1/8 
7/16 
9  1/2 

3 

4  1/8 

1  1/2 
6/6 
1  15/16 
11/16 

1  7/8 

4  15/32 
4  1/16 

2  3/8 
21 

4  9/16 
4  5/8 
1  9/16 


£ 

649-631 

1 

500-000 

1 

2QO.O0O 

10  sh 

600.000 

12 

197.846 

1 

157.895 

1  sh. 

000.000 

1 

300.000 

1 

200.000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906-602 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.674 

1 

971-214 

1 

604.225 

1 

660-900 

1 

522.346 

1 

616.395 

1 

.African  and  Enropean  Invest. 

Snglo-French  Expl  

fiechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 
Çharterland  and  G.  E — 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.  5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estate.... 
îkf  ashonaland  Agency. . . . 
Matabele Gold  Reefs  &  C. 

Mozambique  C°  

Ôceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consqlidt  

Id.       Gold  Mining  Estât 

United  Rhodesia  Gf  

W Uloughby's  Consol.. . . 
Zambesia  Exuioring  


50 


5/8 

1 

2  3/16 

2 

10/6 

H/6 

17  9/16 

17  1/16 

1  7/16 

1  19/32 

5/6 

4/0 

6  5/16 

6  5/32 

106 

104  1/2 

16/3 

5/8 

15/6 

U/0 

6/0 

4/6 

15/0 

25/9 

14/3 

16/6 

2  3/16 

2  1/2 

4/0 

8/6 

2  13/16 

2  15/16 

2  15/16 

3  1/8 

../... 

6/0 

14/6 

11/0 

1  15/16 

1  25/32 

29/32 
1  11/16 
11/6 
16  1/16 
1  5/8 
6/6 
6  3/32 

15/32 
17/0 

23/9 
» 

3  5/32 
2*1/2 
l"3/8 
1  7/8 


15/16 

1  21/3: 
12/6 

16 
1  21/32 
6/6 
5  29/32 
105 
15/32 
18/6 

23/3 
14/9 
3  9/32 
10/6 

2  3/8 
3  1/2 

1  7/16 
19/6 
1  7/8 


15/16 
1  5/8 
12/6 
15  7/8 

1  19/32 
5/6 

5  25/32 

15/32 
18/6 

21 

13/9 

2  13/16 
10/6 

2  3/8 
» 

8/9 
18/6 
1  13/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

.500.000 

1 

130.000 

1 

.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

Exploration  C°  (New). . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/32  . 
1  21/321 

5/6 
12  1/4 
1  1/8 
3  3/4 

12/6 
1  15/161 


27/32 

27/32 

27/32 

1  19/32 

1  9/16 

1  17/32 
4/9 

» 

3/3 

12 

12 

12 

27/32 

27/32 

13/16 

3  5/16 

3  3/16 

3  3/16 

14/0 

14/3 

13/6 

1  15/16 

1  13/16 

1  13/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
350.000 
300.000 
1.000.000 
100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


Great  Boulder  Prop — 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet... 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

25/6 

24/0 

20/3 

75 

1  1/8 

18/6 

16/0 

5/6 

5/0 

5/0 

3  1/4 

3  11/16 

3  3/4 

40 

5/0 

6/6 

5/6 

38/0 

4  3/6 

13/6 

16/0 

38/6 

330 

8  15/16 

9  1/2 

20/3 
16/3 

5 

3  3/4 
2  3/16 
37/6 
12 


20/6 
16/3 
5' 
3  25/32 
2  3/16 
37/6 
12 


MINES  DE  DIAMANT 


1  721.500 

1 

2.500. 000 

2H 

3.500.000 

100 

500.000 

1 

40.000Ï 

2/6 

40.000 

5/0 

Consolidt.  Bultfonteln. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def.. 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 
14 

1  3/16 

1  5/16 

1  5/16 

19  7/8 

17  15/16 

17  3/18 

105 

104  ./. 

105  1/2 

105  1/2 

6  1/8 

8  11/16 

8  7/8 

8  13/16 

8  7/8 

9  15/16 

7  7/16 

7  J/2 

8  1/2 

8  3/8 

8  1/2 

8  1/2 

1  5/ 16 
17  11/16; 
105  1/2 
8  13/16 
8  1/8' 
8  1/2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T   DE8  GRAND3  EXPRE88  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
Du  1" janv.au  10 octobre.. Fr.  20.047.074  23.108.929 
Du  11  au  20  octobre   674.755  682.912 


20.721.829  23.791.841 
Différence  en  faveur  de  1910.  3.070.012 


CREDIT  LYONNAIS 

Société  anonyme 
Capital  entièrement  versé  :  250.000.000  de  Francs 

Bilan  au  -10  septembre  1910 


ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques  153-643  380  10 

Portefeuille    1.295.597.871  64 

Avances  sur  garanties  et  Reports...  463.400.868  31 

Comptes  courants    532.661.255  20 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons, 

Obligations,  Rentes   12.021.553  62 

Immeubles   :   35  000.000  • 

Comptes  d'ordre  et  divers   38-610  098  59 

Fr.  2.550  935.02~6 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  à  vue   81'. 038. 635  71 

Comptes  courants   1. 117.b53.533  f6 

Acceptations    126.072  644  20 

Bons  à  échéances   24.670.542  49 

Comptes  d'ordre  et  divers   81.499.671  lu 

Réserve  diverses   140  000.000  » 

Capital  entièrement  versé.:   250.000  000  » 

Fr.  2.530.935.027  46 
Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  générale 
Edm.  FABRE-LUCE,  Baron  BRINCARD.  ' 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


L'hiver  à  Arcachon,  Biarritz,  Dax,  Pau,  etc. 

Billets  daller  et  retour  individuels  et  de 
famille  de  toutes  classes 

Il  est  délivré  par  les  gares  et  stations  du 
reseau  d'Orléans  et  dans  ses  bureaux  de  ville 
a  Paris  pour  Arcachon,  Biarritz,  Dax,  Pau  et 
les  autres  stations  hivernales  du  midi  de  la 
France  :  1°  des  billets  d  aller  et  retour  indi- 
viduels de  toutes  classes  avec  réduction  de 
25  %  en  1"  classe  et  20  %  en  2e  et  3e  classes  ; 
2°  des  billets  d'aller  et  retour  de  famille  de 
toutes  classes  comportant  des  réductions  va- 
riant de  20  %  pour  une  famille  de  deux  per- 
sonnes, à  40  %  pour  une  famille  de  six  per- 
sonnes ou  plus  ;  ces  réductions  sont  calculées 
sur  les  prix  du  tarif  général  d'après  la  dis- 
lance parcourue  avec  minimum  de  300  kilo- 
mètres, aller  et  retour  compris. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours,  non  com- 
pris les  jours  de  départ  et  d'arrivée.  Cette  du- 
',ec0f  validité  peut  être  prolongée  deux  fois 
de  30  jours  moyennant  un  supplément  de  10  % 
du  prix  primitif  du  billet  pour  chaque  prolon- 
gation. 

Quotidiennement  quatre  trains  rapides  ou 
^xpress  dans  chaque  sens  entre  Paris  et  Pau, 
Biarritz,  composés  de  grandes  et  belles  voi- 
tures à  bogies  et  intercirculation.  Trajet  en 
12  heures  environ.  Dans  les  trains  de  nuit, 
wagons-lits  du  dernier  confortable  avec  sa- 
lons-lits, lits  ordinaires  et  couchettes 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARO 

donnant  l  'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    l  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  % 

A  2  et  3  ans   3  è  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 


Depuis  le  3  novembre,  la  Compagnie  met  en 
marche,  aux  jours  indiqués  ci-après,  le  train 
«  Côte  d'Azur  rapide  »,  de  jour,  desservant  le 
Littoral  de  'a  Méditerranée. 

Trajet  de  Paris  à  Nice  en  14  heures 

Ce  train,  composé  de  voituxes  de  première 
classe,  à  couloir  (sans  supplément),  de  voitu- 
res à  Jits-salon  et  d'un  restaurant,  aura  l'ho- 
raire suivant  : 

Aller  :  Départ  de  Paris  :  9  h.  matin.  Arrivée 
à  Nice  :  10  h.  58  s.;  à  Menton,  midi  01  ; 

Du  3  au  30  novembre,  les  lundis,  mercredis, 
jeudis  et  samedis  ; 

Du  1er  au  31  décembre,  tous  les  jours  sauf 
lo  dimanche  ; 

Du  1er  janvier  au  30  avril,  tous  les  jours  ; 

Du  Ie"  au  18  mai,  les  lundis,  mercredis,  jeu- 
dis et  samedis. 

Retour  :  Départ  de  Menton,  7  h.  05  matin  ; 
de  Nice,  8  h.  05  matin.  Arrivée  à  Paris,  10  h.  15 
t.oiv  ; 

Du  7  au  30  novembre,  les  lundis,  mardis, 
jeudis  et  samedis  ; 

Du  1er  au  31  décembre,  tous  les  jours  sauf 
le  dimanche  ; 

Du  1er  janvier  au  30  avril,  tous  les  jours  ; 

Du  1er  au  20  mai,  les  lundis,  mardis,  jeudis 
et  samedis. 

Nota.  —  A  l'aller,  ce  train  ne  prendra  à  Pa- 
ris que  les  voyageurs  pour  Marseille  et  au 
delà  ;  au  retour,  jusqu'à  Marseille  inclus,  que 
les  voyageurs  pour  Paris. 

Nombre  de  places  limité  ;  on  pourra  les  re- 
tenir d'avance  moyennant  une  taxe  de  2  francs 
par  place. 

CHEMINS   DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 

La  Compagnie  rappelle  aux  touristes  qu'elle 
a  mis  en  service  un  train  express  de  nuit 

Paris-Chamonix  »  (voitures  de  première  et 
deuxième  classes  à  intercirculation,  cabinet 
de  toilette,  compartiments  de  lits-salon). 

Wagons-lits  entre  Paris  et  Le  Fayet-Saint- 
Gervai  et  wagon-restaurant  entre  Annemasse 
et  Le  Fayet-Saint-Gervais. 

Ce  train  part  de  Paris  à  8  h.  55  soir  et  ar- 
rive à  Chamonix  le  lendemain,  à  10  h.  10 
matin. 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 

EXPOSITION  INTERNATIONALE 

ET  UNIVERSELLE  DE  BRUXELLES 
Avril-Novembre  1910 

Services  rapides  entre  le  réseau  du  Nord 
français  et  Bruxelles 

Depuis  le  1  T  mai  1910,  toutes  les  gares  et 
stations  du  réseau  du  Nord  délivrent  : 

1°  Des  billets  simples  et  d  aller  et  retour 
pour  Bruxelles  ;  les  billets  d'aller  et  retour 
auront  une  durée  de  validité  de  10  jours. 

Les  prix  des  billets  aller  et  retour  au  départ 
de  Paris  sont  les  suivants  : 

lro  classe  :  52  fr.  95;  2°  classe  :  37  fr.  55- 
3e  classe  :  23  fr.  95. 

2°  Le  vendredi,  le  samedi  et  le  dimanche 


seulement,  des  billets  d'aller  et  retour  vala- 
bles jusqu'au  mardi  inclusivement. 

Lea  prix  de  ces  billets,  plus  réduits  que 
ceux  des  aller  et  retour  ordinaires,  compor- 
tent, pour  les  familles,  de  nouvelles  réduc- 
tions allant  de  5  à  25  %  selon  que  la  famille 
se  compose  de  2,  3,  4,  5  personnes  et  plus 

Ainsi,  par  exemple,  au  départ  de  Paris  : 

i«  cl.    2»  cl.   3«  ci 

Pr  1  personne    50  05  33  75  22  (0 

Pr2pers.  Réd.  5%  pr  pers.  47  55  32  05  20  90 
Pr  3  pers.  —  10  %  —  45  05  30  40  19  80 
Pr  4  pers.  —  15  %  —  42  55  28  70  18  70 
Pr  5  pers.  —  20  %  —  40  05  27  »  17  60 
Au-delà  de  5  personnes.  Ré- 
duction 25  %  pr  personne  37  55  25  30  16  50 
3°  Des  cartes  d'abonnement  belges  valables 
5  à  15  jours  sur  tous  les  réseaux  belges. 

Chaque  carte  peut  être  délivrée  conjointe- 
ment avec  un  billet  d'aller  et  retour  sur  les 
lignes  du  Nord  ayant  la  même  durée  de  vali 
dite  que  la  carte  d'abonnement  belge. 

Les  prix  des  cartes  d'abonnement  belges 
sont  les  suivants  : 

A.  —  Valables  15  jours  :  lre  classe,  61  fr.  50 
2e  classe,  41  fr.  ;  3e  classe,  23  fr.  50. 

B.  —  Valables  5  jours  :  lre  classe,  30  fr.  75 
2e  clause,  20  fr.  50;  3e  classe,  11  fr.  75. 


CHE.MIX  DE  FER  D'ORLEANS 

L'automne  aux   Pyrénées  et  sur 
la  Côte  Basque 

(Golfe  de  Gascogne  et  Roussillon) 

Pau,  Biarritz,  Arcachon,  Dax,  Salies-de-Bcarn,\ 
Vernel-les-Bains,  Amélie-les-Bains, 
Banyuls-sur-Mer,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  pour  les 
stations  thermales  et  hivernales,  délivrés 
toute  l'année  de  toutes  les  gares  du  réseau, 
valables  33  jours  avec  faculté  de  prolonga- 
tion et  comportant  une  réduction  de  25  °0  en 
lre  classe  et  de  20  %  en  2e  et  3e  classes. 

Billets  d'aller  et  retour  de  famille  pour  les 
stations  thermales  et  hivernales,  délivrés 
toute  l'année  de  toutes  les  stations  du  réseau 
sous  condition  d'un  minimum  de  parcours  de 
300  kilomètres  aller  et  retour,  réduction  de 
20  à  40  %  suivant  le  nombre  de  personnes, 
validité  33  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Billets  d'excursion  délivrés  toute  l'année  nu 
départ  de  Paris  avec  trois  itinéraires  diffé- 
rents via  Bordeaux  ou  Toulouse,  permettant 
de  visiter  Bordeaux,  Arcachon,  Dax,  Bayonne 
(Biarritz),  Pau,  Lourdes,  Luchon,  etc.,  vali- 
dité 30  jours  avec  faculté  de  prolongation. 
Prix,  1er  et  3e  itinéraires  :  lre  classe,  164  fr  50; 
2e  classe,  123  fr.  —  Prix,  2e  itinéraire  :  lre  clause 
163  fr.  50;  2e  classe,  122  fr  50 


E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 
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ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
\grandes  Administrations 
\de  France  à  de  l'Étranger. 

ENCRES 

I  MATHIEU-PLESSl 

Chez  tous  les  Papetiers»- 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

CIÉTÉ  ANONYME.  CAPITAX.  :  25  MILLIONS 
ENTIÈREMENT  VERSÉS 


Situation  au  30  septembre  1910 
ACTIF 

Caisses  et  Banques  Fr.     4.333.183  24 

Effets  en  Portefeuille   134.738.2k1  05 

Rentes,  Actions  et  Obligations... . .       404.405  (H 

Avances  garanties   27  46s.<>57  95 

Comptes  courants  et  Correspondants  32.691.893  (W 

Acquéreurs  d'immeubles   324.3'<3  0 

Immeubles  urbains   4.770  H0  34 

Immeubles  ruraux . .  ;   4 . 797 . 529  57 

Divers   5.221.208  56 

Total  Fr.  214.749.812  23 

PASSIF 

Capital  Fr.  25.000.000  » 

Réserves  : 

Statutaire  Fr.    2.336.622  77)  0  Q.v  r00  r/7 

Extraordinaire            6.000.(X!0   »!  " 

Provision  pour  amortissements  et 

risques  en  cours   1.147.976  19 

Comptes  de  dépôts   119.181.359  85 

Bons  à  échéance   2». 831. 800  » 

Comptes  courants  et  Correspondants  12.653.850  84 

Effets  à  payer   2 . 1 06  1 67  44 

Divers   7.657.105  65 

Caisse  de  Prévoyance  du  Personnel  1.597.429  65 

Dividendes  à  payer   61 .284  72 

Comptes  d'ordre   4.356.813  26 

Profits  et  Pertes  : 

Report  des  exercices  antérieurs. .. .  1.977.935  16 

Exercice  1910   1.841. 416  70 

Total  Fr.  214.749.812.23 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

GAZ  POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'informer  Messieurs  les  Actionnaires  que  le 
dividende  de  l'exercice  1909-1910  a  été  fixé  à 
37  fr.  50  centimes  par  action,  sauf  déduction 
des  impôts. 

Un  acompte  de  10  francs  ayant  été  distribué 
dans  le  courant  de  l'année,  il  sera  payé  à  par- 
tir du  S  novembre  courant,  contre  remise  du 
coupon  N°  58,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris  : 

Par  action  nominative,  net  Fr.   26  40 

Et  par  action  au  porteur,  net   25  11 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  % 

A  2  et  3  ans   3  è  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  20e  Exercice  (1er  mai  1910  au  30  avril  1911) 


Continent 

Colonies 

Droits*  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  d'octobre  1910. .'. . 
Produit  des  mois  antér* 

18S.089 
894.594 

836:721.025 
3.959:047.975 

32.953 
138.691 

30:211.065 
125:517.285 

3.217 
18.174 

14:478.940 
83:180.02i 

Totaux  au  31  ort.  1910 

1.033.583 

1.795:769.600 

171.644 

165:758.350 

21.691 

97::  658.964 

Ftnode  cirresp.  de  l'eier*.  aslér 

1.091.466 

4.812:007.875 

171  646 

7ÎI>ïï7F80~5v5 

K3.974  ' 

107:883.920 

Différence  : 

En  faveur  de  1910-1911 
En  faveur  de  1909-1910 

1  : 87  7.825 

7. £85 

16:238.275 

o 

2.283 

10:224  950 

BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  iO  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Banque  DAMART  &  CiE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

EnYoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


OBLIGATIONS  4  O/O  , 

du  Chemin  A3 1er  Koursk-Kliarkof-Azof 

(Émission  1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé,  le  16  octobre  1910,  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  15  janvier  1911  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  à  Paris,  cuez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
15  janvier  1911  ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  Irait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de  ..  jusqu  à... 

A  125  roubles  or 

1251—   1260  2351—   2360  2551—  2560 

3031—   304O  3451—   3460  5051—  5060 

5111—   5120  5391—   5iO0  5541—  5550 

5881—   5890  6181—   0190  S481—  Si90 

10881—  10890  11231—  11240  15101—  15110 

15811—  15S20  18341—  18350  18431—  18440 

19301—  19310  22051—  22060  24371—  243S0 

24981—  24990  26641—  2G650  26801—  26810 

27621—  27630  28991—  29000  29731—  29710 

29S31—  29840  32831—  32840  35181—  35190 

36821—  36830  38151—  38160  38541—  38550 

30571 —  39580  44121—  44130  44911—  44920 

45571 —  455S0  46171—  46180  49391—  iOioO 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


50291—  50300 
56277—  » 


50701—  50710 
56380—  »» 
56524—  » 


64161—  54170 
563^3—  » 
56561 —  » 


Numéros  des  obi 'Rations  4  0/0  du  chemin 
de  fer  Koursk-Kharkof-Azof,  (émission  1894)  sor- 
ties aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  dite  du  16  octobre  19 10 
A  partir  du  15  janvier  des  années  désignées 
entre  parenthèses  ces  obligations  ne  portent 
plus  d'intérêt: 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à... 

A  125  roubles  or 
841  242  (1910  ,  422  426  427  (1908),  '564  566— 
570  (1906),  S33  835-338  840  (1910),  141b  1746 
1747  2225  2229  2230  U9u9),  2277  2278  (1908),  2464— 
•MO;  2761  (1909),  3064  3116—3120  (1908),  3252  3259 
3260  (1907),  3441—3450  (1908),  3081 -3690  4  483  4770 
(1910),  4818—4520  (1905),  5764—5770  (1909),  5906 
5997  (1907),  6563  6566— 656S  (1909),  8318  (1906), 
9377  9378  (1910),  9614  9620  (1907),  9670  (1909), 
10112  10115—10118  (1910),  10S20  (1907),  10838  (1908), 
11463—11466  (1910),  11601  11603  (19Û9),  12588 
(1905)  J3i72  (1908),  13931  13932  13939  (1910),  16101 
—16107  16110  (1909),  1GGC0  16670  (1910),  17549 
'19051.  17552—17559  (1910),  17633—17635  (1907), 
18077—18080  (1906),  18621—18624  (1910),  19613 
19616  (1905),  20261- -20264  (1910),  20923  20926  20928 
20929  (190SV21343  21344  21349  (1910),22080  (190S), 
23541  23544  23545  (1905),  24545  24516  24549  (1910), 
25267  25454—25457  (19O5).30O17  30018  (1910),30441— 
30414  (1908),  30831  30832  30839  308440  (1900)  34021— 
34030  U910),  36167  (1908),  38092  38093  (1905),  38521 
38525-38527  38530  (1909),  41251—41260  (1910), 
43954  43959  (1908),  45385  453S6  4-5389  (1910),  45827 
45830  (1908),  47851  47856  47951—47953  50076  50080 
(1909),  50131  50132  (1905),  51059  (1906),  51133  51135 
—51139  (  3910),  52123  (1908),  53691-^53700  53939 
53940  '1910),  54607  54668  54670  (1909),  56303  56304 
56317  (190S),  56431  (1905),  56446  (1909). 

Les  porteurs  de  titres  russes  ont  le  plus  grand 
intérêt  ù  vérifier  les  listes  de  tirages.  11  leur 
esl  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe  des 
Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait  gra- 
tuitement, à  domicile,  le  service  des  tirages  à 
toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Compte  rendu  présenté  au  nom  du  Conseil 
d'administration  par  M.  Morel,  gouverneur, 
à  l'assemblée  générale  ordinaire  des  action- 
naires du  18  avril  1910. 

(Suite  et  Fin) 

Eu  dehors  des  comptes  «  Divers  »  propre- 
ment dits,  qui  s'élèvent  à  1.203.383  fr.  91,  et 
dont  le  plus  important  concerne  les  travaux 
de  reconstruction  et  d'appropriation  des  lo 
eaux  occupés  autrefois  par  la  Compagnie  Al 
gérienne,  et  1  installation  du  service  des 
Coffres-forts  mis  à  la  disposition  du  public, 
ce  chapitre  comprend  deux  autres  catégories 
de  comptes  : 

1.  Divers  comptes  relatifs'  aux  actions  et 
aux   obligations  Fr.     1.899.575  13 

C'est  sous  cette  rubrique  que  se  trouvent 
placés  : 

1°  Les  obligations,  intérêts,  primes,  lots  et 
dividendes  payés  par  anticipation  sous  es- 
compte, pour  une  somme  de...Fr.     1.702,035  92 

2°  L'impôt  sur  le  revenu  des  actions,  avancé 
par  le  Crédit  Foncier,  pour  une 
soinme  de  Fr.       193.357  71 

IL  Divers  comptes  relatifs  aux 
prêts   Fr.   22  634.-470  M 

Êtes  principaux  comptes  compris  sous  ce 
i lire  sont  les  suivants  : 

I"  Sommes  envoyées  aux  notaire-*  pour  réa- 
lisations de  prêts  Fr.       458.467  50 

g* Acquéreurs  d'immeubles. .Fr.    3.856.837  04 


C'est  l'ensemble  des  créances  sur  les  acqué- 
reurs des  immeubles  ayant  appartenu  au  Cré- 
dit Foncier  et  revendus  par  lui  à  l'amiable, 
créances  garanties  par  notre  privilège  de 
vendeur. 

3°  Créances    douteuses  diver- 
ses  Fr.     5.883.954  45 

Cette  somme  est  couverte  par  une  provision 
figurant  au  passif  dans  les  réserves  et  provi- 
sions diverses. 

4°  Compagnie  Foncière  de  France,  son 
compte  spécial  Fr.     7.233.341  39 

Ce  compte  a  été  ouvert  en  1896,  en  exécution 
des  conventions  passées  à  cette  époque  avec 
la  Compagnie  Foncière  de  France.  De  nou- 
veaux arrangements,  intervenus  au  cours  du 
présent  exercice,  ont  permis  d  en  organiser 
l'amortissement,  à  partir  du  31  janvier  1910- 

5°  Société  du  domaine  de  l'Ha- 
bra  et  de  la  Macta  Fr.    3.299.172  42 

Les  sommes  qui  figurent  à  ce  compte  pro- 
viennenl  d'une  ouverture  de  crédit  consentie 
en  1 SS4  et  d'effets  escomptés  en  1888.  Une  hy- 
pothèque a  été  consentie  sur  le  domaine  de 
l'Habra  et  de  la  Macta  en  garantie  de  son 
paiement. 

Intérêts  acquis  cl  non  échus.Fv.   55.069.463  96 
Ce  compte  représente  presque  exclusivement 
la  partie  acquise  à  l'exercice  1909  des  semes- 
tres  d  annuités    échéant  les   31   janvier  et 
30  avril  1910. 
Dépenses  <l administr ation. .Fr .     4.455.266  11 
Comparées  à  celles  de  l'exercice  1908,  les 
dépenses  d'administration  de  1909  font  ressor- 
tir une  différence  en  plus  de  103.145  fr.  39. 

Passif 

Capital  social  ..  Fr.   200.000.000  » 

Les  400. 000'  actions  qui  forment  notre  capital 

social  se  répartissent  entre  42.345  titulaires, 

savoir  : 

9J&4  actionnaires  possédant      1  action 
25.122         —  —        de   2  à  10  actions 

4.509         —  —  11  à  24  — 

2  276         —  —  '25  à  50  — 

654  -  51  à  100  - 

117  —  —  101  à  149  — 

fi  —  —  150  à  199  — 

141  —  —  200  à  499  — 

20    '      —  —  500  à  999  — 

5         —  —    1.000  act.  et  au-dessus 

42.345  actionnaires    possédant    en  moyenne 
10  actions  chacun. 

Sur  ces  42.345  actionnaires  : 

10.851  propriétaires  de  161.306  actions  habi- 
tent Paris;  . 

30.983  propriétaires  de  230.082  actions  habi- 
tent les  départements  ; 

511  propriétaires  de  8.612  actions  habitent 
l'étranger. 

Au  total  :  42.345  propriétaires  de  400.000  ac- 
tions. 

Bcsrrvc   obligatoire  Fr.     20.129.032  51 

Ce  compte  a  été  augmenté  en  1909  d'une 
somme  de  105.590  fr.  19  représentant  le  pré- 
lèvement de  5  %  sur  l'excédent  des  bénéfices 
de  l'exercice  1908,  disponible  après  la  répar- 
tition d'un  dividende  de  5%  au  capital-actions. 
Il  s'accroîtra,  si  vous  adoptez  nos  proposi- 
tions, d'une  somme  de  Fr.        110.340  88 

Provisions   pour  l'amortisse- 
ment des  emprunts  Fr.    223.434.600  56 

Le  compte  des  Provisions  pour  l'amortisse 
ment  des  emprunts,  qui  s'élevait  au  31  décem- 
bre 1908,  à  214.202.724  fr.  53,  a  reçu,  pendant 
I  année  1909,  les  accroissements  ci-après  : 

lu  Augmentation  normale  des 
provisions  obligatoires   6.051. 0?<>  31 

2°  Augmentation  de  la  provi- 
sion extraordinaire,  calculée  au 
tmix  de  3  %  l'an   3.180.849 


Réserves    a\>    provisions  di- 
verses Fr.     23.514.376  2fe 


Ce  nui    donne   pour  l'année 
19i>9,  une  augmentation  de...Fr-      9.231.936  03 


Après  tes  modifications,   La  situation  du 

compte  est  La  suivante  :  _ 

Provisions   ordinaires  Fr.  ll.j.Olt. .  > 

Provisions  extraordinaires. Fr.  56 


Total 


.Fr.    223. 434 .tUÎO  5(i 


Les  réserves  et  provisions  di- 
verses, groupées  sous  cette  ru- 
brique, s'élevaient,  au  31  dé- 
cembre 1908,  à  22.314.600  fr.  47. 
En  1909,  elles  se  décomposent 
comme  suit  : 

1°  Réserve  pour  l'amortisse- 
ment  des  immeubles  du  siège 
social  Fr.      4388.703»  1 

Cette  somme  représente  la  plus-value  attS  I 
buée  en  1882  aux  immeubles  du  siège  social,  1 

Conformément  à  la  résolution  votée  par  l'as- 
semblée  générale  du  11  avril  19»0,  nous  avons  | 
cessé  de  poursuivre  l'accroissement  de  ce» 
réserve. 

2°  Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque  j 
Hypothécaire   Fr.       133.574  86 

Cette  soinme  représente  le  solde  de  la  ré- 
serve reçue  de  la  Banque  Hypothécaire  lors 
de  sa  mise  en  liquidation. 

3°  Réserve  commune  avec  le  Crédit  Foncier 
d' Azérie  et  de  Tunisie  Fr.       483.858  72 

Cette  réserve,  alimentée  par  des  prélève* 
ments  sur  les  bénéfices  produits  par  les  prêts 
effectués  avec  le  concours  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  a  pour  objet  de  parer 
aux  pertes  qui  peuvent  résulter  de  ces  prêts. 

Comme  suite  à  l'assemblée  générale  extraor- 
dinaire des  actionnaires  du  Crédit  Foncier 
tenue  le  2  juillet  courant,  voici  le  texte  du 
rannort  présenté  à  cette  réunion,  au  nom  du 
Conseil  d'administration,  par  M.  Morel,  gou- 
verneur : 

Messieurs, 

J'ai  eu  l'honneur  de  vous  convoquer  aujour- 
d'hui en  assemblée  générale  extraordinaire, 
pour  délibérer  de  nouveau  sur  certaines  mo- 
difications à  apporter  aux  statuts  de  la  So- 
ciété. ^1 
Les  résolutions  adoptées  par  1  assemblée 
énérale  du  3  avril  1909  ont  été  soumises  à 
l'homologation  du  Gouvernement  :  elles  ont 
donné  lieu  à  des  négociations  qui,  nous  l'es- 
pérons, aboutiront  prochainement  à  une  sol 
lut  ion  satisfaisante:  ^ 
Les  modifications  proposées  aux  articles  3 
et  85  n'ont  soulevé  aucune  observation.  Mais 
le  Conseil  dEtat  nous  demande,  avant  de  sta- 
tuer, de  tonifier  la  classe  de  garantie  inscrite 
dans  le  dernier  paragraphe  de  l'article  4  des 
statuts  par  l'indication  de  l'emploi  que  devra 
recevoir  le  capital  social  tout  entier. 

Pour  déférer  à  ce  désir,  nous  vous  présen- 
terons une  nouvelle  rédaction  de  1  article  4. 

La  nécessité  de  convoquer  une  assemblée 
Générale  extraordinaire  pour  lui  proposer  la 
ratification  de  ce  nouveau  texte  nous  a  con- 
duit à  profiter  de  cette  réunion  pour  vous  de- 
mander de  modifier  aussi  l'article  2  de  nof 
statuts  et  d'élever  à  125  millions  le  montant 
de  nos  dépôts  afin  de  les  porter  à  un  chiffre 
plus  en  rapport  avec  l'importance  de  nos  ope  i 
rations  et  de  notre  capital  social. 

Les  articles  2  et  4  de  nos  statuts  seraien 
donc  ainsi  conçus  : 


TEXTE  ACTUEL 

Article  2 

La  Société  est  auto- 
risée à  recevoir,  avec 
ou  sans  intérêts,  des 
capitaux  en  dépôt. 

Toutefois,  le  mon- 
tant des  capitaux  re- 
çus par  elle  à  ce  titre 
ne  pourra  dépasser 
lfn  millions. 

Article  4 

Le  fonds  social  est 
fixé  à  155  millions  de 
francs  11  est  affecté 
à  la  tarant ie  des  en- 
gagements sociaux  B< 
spécialement  tlesobli 
gâtions  foncières  ou 
h  tires  de  gage  et  des 
obligations  commu- 
nales. 


TEXTE  NOIYEAU 
PROPOSE 
ARTICLE  2 

La  Société  est  aut» 
risée  à  recevoir,  nvé 
ou  sans  intérêts,  df 
capitaux  en  dépôt. 

Toutefois,   le  mon 
tant  des  capitaux  Tt 
eu-  par  elle  à  ce  titr  • 
ne     pourra     denasst  - 


/:'.)  millions. 


Article  Jt 
Le  fonds  social 
fixé  à  iOO  millions 
francs    II  est  aff* 
à  la  garantie  des 
gagemente  sociaus 
spécialement  des  a 
gâtions  foncières 
lettres  de  (rage  e* 
olligations  conn 
nales. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


-1 


Il  se  divise  eu 
310.000  actions  do  500 
franc»  «liueune,  entiè- 
rement libérées,  dont 
«60.000  sont  actuelle- 
ment émises. 

Les  50.000  autres  se- 
ront créées  libérées 
de  500.  tir.  chacune,  en 
représentation  des  ap- 
ports de  la  Banque 
Hypothécaire. 

te  montant  du  ca- 
pital nominal  des  ac- 
tions sera  maintenu 
dans  la  proportion  du 
vingtième  au  moins 
<Ut  capital  réalisé  par 
l'émission  d'obliga- 
tions en  circulation. 

Le  Crédit  Foncier 
est,  dès  à  présent, 
autorisé  ii  porter  son 
capital  social'  à  200 
millions  de  francs, 
représenté  par  400.000 
actions  libérées  de 
506  fr.  dès  que  le  mon- 
tant des  obligations 
en  circulation  attein- 
dra 20  fois  le  capitaL 
nominal  actuel  des 
actions.  Cette  aug- 
mentation se  -fera, 
soit  en  une,  soit  en 
deux  fois.  Le  minis- 
tre des  Finances  fera 
préalablement  cons- 
tater le  montant  des 
obligations  en  circu- 
lation. 

Lorsque  le  capital 
social  du  Crédit  Fon- 
cier aura  atteint  le 
chiffre  de  200  millions 
de  francs,  le  quart  de 
ce  capital  devra  être 
représenté  par  des 
rentes  françaises  ou 
antres  valeurs  du  Tré- 
sor. 


H  se  divise  en 
400.000  action»  de  500 
fpnïicg  chacune,  entiè- 
rement lihérées. 


.Supprimé] 


(Maintenu) 


Le  Crédit  Foncier 
est,  dès  à  présent, 
autorisé  à  porter  son 
capital  social  à  i50 
millions  de  francs, 
représenté  par  300.000 
actions  libérées  de 
500  Ir.  dès  que  le  mon- 
tant des  obligations 
en  circulation  attein 
dra  20  fois  le  capital 
nominal  actuel  des 
actions.  Cette  aug- 
mentation se  fera, 
soit  en  une,  soit  en 
deux  fois.  Le  minis- 
tre des  Finances  fera 
préalablement  cons- 
tater le  montant  des 
obligations  en  circu- 
lation. 

Le  capital  social  du 
Crédit  Foncier  devra 
être  représenté  : 

1°  Pour  un  quart, 
aù  moins,  par  des 
Rentes  françaises  ou 
un  Ires  valeurs  du 
Trésor  : 

2°  Pour  un  quart, 
au  plus,  soit  par  des 
immeubles  destinés  à 
rétablissement  dusiè- 
ge  social,  soit  par  des 
prêts  aux  Colonies  ou 
Pans  de  Protectorat, 
soit  par  des  titres  ad- 
mis var  la  Banque  de 
France  comme  garan- 
tie d'avances  ; 

3°  Et  pour  le  sur- 
plus, soit  nar  des 
prêts  hypothécaires  et 
communaux  ou  des 
ouvertures  de  crédit 
ligpothécaircs,  réali- 
sés dans  les  condi- 
tions déterminées  par 
les  statuts  .-  soit  'nar 
des  obligations  fon- 
cières ou  communa- 
les, soit  par  des  re- 
ports ou  avances  sur 
•les  titres  admis  par 
la  Banque  de  France 
comme  garantie  d'a- 
vances^ soit  par  des 
lettres' de  change  ou 
effets  de  commerce, 
revêtus  de  deux  si- 
gnatures au  moins 
et  passés  à  l'ordre  de 
lu  Société  ;  soit  enfin 
par  des  avances  de 
fonds  né  ce  s  s  air  e  s 
pour  couvrir  les  se- 
mestres d'annuités 
dus  par  les  emprun- 
teurs ou  le  prix  des 
domaines  acquis  con- 
formément aux  sta- 
tuts à  la-  suite  d'ex- 
propriations. 


tlcations  aux  statuts  que  j'ai  l'honneur  de 
nous  proposer  et  au  sujet  desquelles  le  Comité 
de  censure  a  déclaré  n'avoir  aucune  obser- 
vation a  formuler.  Si  vous  voulez  bien  les 
approuver,  je  serai,  aux  termes  de  l'article  02, 
autorisé  à  en  poursuivre  l'homologation  au- 
près du  Gouvernement,  et  à  consentir,  d'ac- 
cord avec  le  Conseil,  les  changements  qui 
seraient  exigés  et  à  réaliser  les  actes  qui'  doi- 
vent les  consacrer- 

Bes  nouvelles  modifications  ont  été  volées 
à  l'Unanimité. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevafd  des  Italiens 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.  1  è  % 
Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc.  Fonds 
Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Société  an«nymc  au  capital  de  100  millions(fondce  en  1859) 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYc.N  ET  A  LA  MEDITERRANEE 


Telles  sont,  Messieurs,  les  nouvelles  modi 


\yonnges  à  itinéraires  facultatifs,  de  France 
en  Algérie,  en  Tunisie,  en  Corse  et  aux 
Echelles  du,  Levant,  ou  vice  versa. 

I    Carnets  individuels  ou  collectifs,  première, 

'deuxième  et  troisième  classes,  délivrés  pour 
voyages  pouvant  comporter  des  parcours  sur 
les"  réseaux  métropolitains,  départementaux 
(réseau  de  la  Corse)  algériens  et  tunisiens, 
ainsi  que  sur  les  lignes  maritimes  desservies 

!  par  la  Compagnie  Générale  Transatlantique, 
par  la  Compagnie  de  Navigation  mixte  (Com- 
pagnie Touache),  par  la  Société  Générale  de 

!  Transports  Maritimes  à  vapeur,  par  la  Com- 
pagnie Marseillaise  de  Navigation  à  vapeut 
'Fraissine-t  et  Cie)  ou  par  la  Compagnie  des 
Messageries  Maritimes.  Ces  voyages  doivent 
comporter,  en  même  temps  que  des  parcours 
français,  soit  des  parcours  maritimes,  soit  des 
parcours  maritimes  et  algériens,  tunisiens  ou 

COFSÔS. 

•inimum  de  parcours  sur  les  réseaux  mé- 
tropolitains :  300  kilomètres. 

Les  parcours  maritimes  doivent  être  effec- 
tués par  les  paquebots  de  l'une  seulement  des 
^  Compagnies  de  Navigation  participantes  ;  ils 
peuvent  cependant  être  effectués  à  la  fois  par 
l  les  paquebots  de  la  Compagnie  des  Message- 
ri.es  Maritimes  ou  de  la  Compagnie  Marseil- 
laise de  Navigation  à  vapeur  (Fraissinet)  et 
par  ceux,  de  l'une  quelconque  des  trois  au- 
|  très  Compagnies  de  Navigation. 
|    Validité  :  90  ionrs  ;  120  jours  lorsque  les  car- 
nets comprennent  des  parcours  sur  les  lignes 
desservies  par  la  Compagnie  des  Messageries 
Maritimes. Faculté  de  prolongation  moyennant 
paiement  d'un  simplement. 

Arrêts  facultatifs  dans  toutes  les  gares  du 
parcours. 

Demander  les  carnets  cinq  jours  à  l'avance 
à  la  gare  de  départ. 

Fendant  la  saison  d'hiver,  Paris  et  Mar- 
seille sont  reliés  par  des  trains  rapides  et  de 
luxe  composés  de  confortables  voitures  à  bo- 
"ies  Traiet  rapide  de  Paris  à  Marseille  en 
dix  heures- et  demie  par  le  train  «  Côte  d'Azur 
rapide  »  (première  classe  .  Voir  les  indica- 
teurs pour  les  périodes  de  mise  en  marche). 


Situation  au  31  octobre  1910 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de 

France    lH.71ti.283  17 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques...  U- 131.923  i* 

Coupons  à  encaisser   6.330.505  2S) 

Eiïets  à  recevoir    123.685.511  12 

Reports   29134&.013  94 

Rentes,  Actions  et  Obligations   M).285y.ll«  24 

Avances  garanties    39.258-, 713  74 

Comptes  courants    13. 770. 933  3H 

Crédits  d'acceptations  garantis   2.;. 836.0011  » 

Frais   généraux   2-827.911  39 

Paiements  sur  dividendes    »  » 

Immeuble  social    1.000-000  » 

Versement  non  appelé   7->.i  00.000  - 

Total  de  l'Actif   :j:;.S  4J-.429  99 

PASSIF 

Capital   100.000.000  » 

Réserves  ordinaire  et  extraordinaire  iO.oOO  000  » 

Comptes  de  dépôts  (vue,  préavis)  ...  ltH.913.781  38 

Comptes  cour.  France  et  Etranger...  .01.'»»H.652  90 

Acceptations  à  payer    2-i.836.500-  » 

Divers   *.   38.*89  66 

Réescompte  du  Portefeuille   314-659  45 

Intérêts  et  dividendes  à  payer    30- 041  88 

Report  de  l'exercice  1909   792.406  4-> 

Profits  et  pertes    -'i. 8/7 .098  2/ 

Total  du  Passif   35s .438. 429  09 

Effets  à  échoir  en  portefeuille    12J.U03.517  12 

Effets  avec  endoss.  de  la  Société...  11.437.537  50 

Tot=>.l   :  ....  I35.041.QM  62 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

L'automne  aux   Pyrénées  et  sur 
la  Côte  Basque 

(Golfe  de  Gascogne  et  Roussillon) 

Pau,  Biarritz,  Arcachon,  Dax,  Salies-de-Béarn, 
Vernel-les-Bains,  Amélie-les-Bains, 
Banyuls-sur-Mer,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  pour  les 
stations  thermales  et  hivernales,  délivrés 
toute  l'année  de  toutes  les  gares  du  réseau, 
valables  33  jours  avec  faculté  de  prolonga- 
tion et  comportant  une  réduction  de  25  %  en 
lre  classe  et  de  20  %  en  2e  et  3e  classes. 

Billets  d'aller  et  retour  de  famille  pour  les 
stations  thermales  et  hivernales,  délivrés 
toute  l'année  de  toutes  les  stations  du  réseau 
sous  condition  d'un  minimum  de  parcours  de 
300  kilomètres  aller  et  retour,  réduction  de 
20  à  40  %  suivant  le  nombre  de  personnes, 
validité  33  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Billets  d'excursion  délivrés  toute  l'année  au 
départ  de  Paris  avec  trois  itinéraires  diffé- 
rents via  Bordeaux  ou  Toulouse,  permettant 
de  visiter  Bordeaux,  Arcachon,  Dax,  Bayonne 
(Biarritz),  Pau,  Lourdes,  Luchon,  etc.,  vali- 
dité 30  jours  avec  faculté  de  prolongation. 
Prix,  1er  et  3e  itinéraires  :  lre  classe,  164  fr.  50  ; 
2e  classe,  123  fr.  —  Prix,  2e  itinéraire  :  lre  classe, 
163  fr.  50;  28  classe,  121  fr  50. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


Services  directs  sans  changement  de  voiture 
entre 

PARIS  (Est)  et  FRANCFORT-SUR-MEIN 
par  Metz-Mayence 
Voie  la  plus  rapide,  la  seule  desservie  par  voi- 
tures directes.  Une  seule  visite  douanière. 
Trois  trains  rapides  par  jour.  Trajet  11  h.  env. 
Voitures  à  couloir  av.  lavabo  et  w.-c. 
Wagons-restaurants,  wagons-lits 
Aller  :  Paris-Est  :  départ  9  h.  matin,  5  h.  15 
soir,  9  h.  10  soir.  —  Francfort  :  arrivée,  10  h.  7 
soir,  5  h.  38  matin,  11  h.   ^  matin. 

Retour  :  Francfort  :  départ,  7  h.  17  matin, 
1  h.  28  soir,  8  h.  23  soir.  —  Paris-Est  :  arrivée, 
6  h.  38  soir,  11  h.  43  soir,  7  h.  50  matin. 

A  Francfort,  correspondances  immédiates  et 
voitures  directes  pour  Hanovre,  Brunswick, 
Magdebourg,  Halle,  Leipzig,  Dresde  et  tout  le 
nord  de  l'Allemagne. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 


Bilans  aux  30  septembre  1909  et  1910 

Le  bilan  trimestriel  du  Crédit  Foncier  d'Al- 
gérie et  de  Tunisie  qui  vient  d'être  publié  au 
30  septénaire  1910,  fait  ressortir,  comparative- 
ment à  celui  de  la  période  correspondante  de 
l'exercice  précédent,  les  différences  suivan- 
te^ : 

1°  A  l'actif.  —  Par  suite  de  la  libération  pro- 
gressive des  actions  doni  le  nombre  atteint  au 
30  septembre  1910,  le  chiffre  de  41.023,  nous 
voyons  le  compte  «  Actionnaires  »  ramené  de 
11.301.500  francs  à  9.743.750  francs. 

Par  contre  le  «  Portefeuille  »  atteste  l'ai- 
sance de  trésorerie  de  la  Société  en  passant 
de  42.0S3.737  fr.  01  à  52.043.872  fr.  77. 

Les  «  Actions,  Obligations  et  Rentes  »,  dont 
le  compte  s'était  augmenté  des  actions  du  Cré 
dit  Foncier  de  Tunisie,  lors  de  l'absorption  de 
cet  établissement  et  des  actions  de  la  Société 
Agricole  Algérienne,  reviennent  de  9.305.528 
francs  a  9.026.999  fr.  10  par  suite  de  réalisa- 
lions  sur  cette  dernière  valeur.  Le  mouve- 
ment s'explique  en  raison  du  dernier  divi- 
dende de  4  %  distribué  par  la  Société,  qui  a 
vois  en  réserve  un  dividende  équivalent  pour 
l'exercice  en  cours  et  qui  bénéficiera  encore 
des  récoltes  exceptionnelles  de  l'année. 

Leis  «  Hotels  et  Mobiliers  »,  à  3.379.212  fr.10, 
sont  en  augmentation  de  155.000  francs  envi- 
ron par  suite  d'achats  de  terrains  et  de  cons- 
tructions de  docks  nouveaux  à  Sétif  et  à  Bel 
Abbès. 

Les  «  Prêts  en  participation  »  avec  le  Crédit 
Foncier  de  France  restent  à  peu  près  identi- 
ques, à  111.496.768  fr.  22, 

Les  «  Immeubles  »  dans  Paris  (36  en  1904 
pour  une  valeur  de  7.103.705  fr.  99)  ne  figu- 
rent plus  dans  la  situation  au  30  septembre 
1910  que  pour  1.730.972  fr.  95  (5  maisons)  ;  ce 
chiffre  qui  n'a  pas  varié  par  rapport  à  celui 
de  1909,  sera  pourtant  d'ici  à  la  fin  de  l'année 
diminué  par  suite  de  ventes  en  cours  dont  le 
règlement  n'est  pas  encore  effectué  et  qui 
viendront  encore  augmenter  les  disponibilités 
de  la  Société. 

Des  remboursements  à  échéance  ont  ramené 
de  4.719,175  fr.  25. à  2.886.633  fr.  15  les  «  Prêts 
hypothécaires  maritimes  ». 

Enfin  les  «  Débiteurs  par  acceptations  »  ne 
comptent  plus  que  pour  5.462.862  fr.  40  contre 
8.206.348  fr.  30  par  suite  de  l'arrivée  à  leur 
terme  d'un  rertain  nombre  de  ces  opérations. 

2°  Au  Passif.  —  Les  «  Réserves  »  sont  en 
augmentation  de  191.360.000  francs  à  5  mil- 
lions 825.222  francs  contre  5.633.862  fr.  62  et 
le  compte  «  Provisions  pour  moins-value 
éventuelle  sur  Actions,  Obligations  et  Ren- 
tes »  a  été  augmenté  d'une  nouvelle  somme 
de  7.364  fr.  20  portant  à  39.493  fr.  96  le  solde 
actuel  de  ce  compte. 

Les  «  Dépôts  à  vue  »  eh  progression  conti- 
nue depuis  dix  ans,  atteignent  64.581.295  fr.  81 
en  augmentation  de  8.803.441  fr.  59  sur  le  chif- 
fre de  la  période  correspondante  en  1909  (55 
millions  777.854  fr.  22). 

Les  «  Bons  de  Caisse  et  Dépôts  à  terme  » 
liassent  également  de  3.335.722  fr.  05  à  4  mil- 
lions 293.547  fr  70. 

Les  «  Comptes  courants  »  qui  en  1909  s'éle- 
\, -lient  à  13.000.367  fr.  02  progressent  à  22  mil- 
lions 812.539  fr.  29,  les  «  Correspondants  »  de 
713.755  fr.  47  à,  1.361. 414  fr.  07. 

Enfin  les  «  Profits  et  Perles  »  en  y  compre- 
nant le  report  de  l'exercice  précédent  attei- 
gnent 2.859.988  fr.  76  contre  2.505.430  fr.  10  soit 
une  augmentation  de  354.558  fr.  66. 

Déduction  faite  des  «  Frais  d'administra- 
tion ».  le  bénéfice  net  ressort  à  1  313.881  fr  48 
supérieur  de  177.094  fr.  30  à  celui  qu'enregis- 
trait le  bilan  de  1909  à  la  même  époque. 

Ces  résultais  des  plus  satisfaisants  sont  dus 
à  Textension  générale  des  affaires  do  la  So- 

Au  Maroc,  deux  nouvelles  agences  viennent 
d'être  ouvertes  tout  récemment  :  eu  Ugérie 
de  nouveaux  doclcs  ont  été  établis  à  SidirBel- 
AbpéSj  Selir,  Ueli/ano. 

Mentionnons  encore-  le  développement  des 
opérations  foncières  en  Tunisie,  uni  attei- 
gnent 2.S04.GC0  fi\  et  le  succès  des  émissions 


faites  au  cours  de  l'exercice  :  augmentation 
de  capital  de  l'Industrielle  Foncière  et  secon- 
de série  d'obligations  de  l'Energie  Electrique 
du  Nord  de  la  France. 

Toutes  ces  opérations  facilitées  par  l'aisance 
de  trésorerie  due  aux  ventes  d'immeubles  dont 
nous  avons  parlé  plus  haut  et  aux  rembour- 
sements de  crédits  résultant  de  la  situation 
agricole  exceptionnelle  en  Algérie  justifient 
amplement  la  faveur  dont  jouissent  les  titres 
du  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui 
sont  l'objet  de  nombreuses  transactions  entre 
605  et  610,  laissant  encore  à  ce  taux,  un  inté- 
rêt de  plus  de  4  50  %. 


COMPAGNIE  DES  CFTEMINS  DE  FER 

MADRID  A  SARAGOSSE  ET  A  ALICANTE 


Le  vendredi  2  décembre  1910,  à  dix  heures 
du  matin,  il  sera  procédé  à  Madrid,  au  siège 
de  la  Compagnie,  au  tirage  au  sort  pour  l'a- 
mortissement, au  r-T  janvier  1911,  de  43,963 
Obligations  Saragosse  de  1Te,  2°  et  5e  hypothè- 
que, et  de  419  Obligations  Cordoue-Séville. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  àlan    1  è  % 

A  vue    1  è  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 

Situation    au  31  octobre  1910 


Actif 

Numéraire  en  caisse   1    ■?)'■  73 

Rentes -sur  l'Etat   29. 90'.  i- 800  » 

rortefeuiile  ~  M  M  » 

Avances  sur  titres   .iSTSKa 

Correspondants   d'Algérie   13 .931. 847  79 

Correspondants  de  France   2.,>i!t.m  94 

Hotels  (te  la  Banque   6.104.491  52 

Acquéreurs   d'immeubles   <S43.t)ll  Ml 

Dépenses   d'administration   "  k  9 

Charges  extraordinaires  '.   mJw* 

Succursales   -  /  3Sb.24 2.  As  .U 

Effets  remis  par  la  Banque   lo'ia  '  ',<!,  V- 

Eureaux    auxiliaires   03.a90.iau.fi 

Titres  appartenant  â  la  Caisse  des 

retraites    3-201  288  15 

Avances  il  l'Etat   3.0110.000  » 

Avances  à  l'Etat  Tunisien   I.IIOO.OOO  » 

Divers    2.441.288  99 

Créances  en  souffrance   Iff  » 

Total   Si):;  277. 012  7'' 

Passif 

Capital    2-';. 000. 000  » 

Biliets  au  porteur  en  circulation   I83.239.9t0  > 

Comptes  courants  sur  place   14.933.570  22 

Trésor   public   1i.222.14t  43 

Dividendes  à  payer   89.427  04 

Agios  et  commissions   »  » 

Profits  et  pertes  (rep.  der.,  sem.)   2  720.180  04 

Réescompte  du  dernier  semestre   I .  lXi.l '7  .';:! 

Bordereaux  à  payer   32*  033  19 

Effets  envoyés  en  recouvrement   76.240.108  97 

Banque    de    l'Algérie    (son  compte 

avec  les  succursales)   381  -362.131  2:! 

Caisse  de  retraites   3.296  354  53 

Trésor    Tunisien   I6.tfil.007  07 

Divers    I .($8.003  70 

Réserve  statutaire   8.333.333  33 

immobilière    fi. 101. 401  :>■> 

—      extraordinaire    136  309  37 

Total   805.277.042  70 


SOCIETE  ANONYME  DES 

MINERAIS  DE  FER  DE  KRIVOI-ROG 

Au  capital  de  9.000.000  de  francs 

Avis  aux  Actionnaires 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués,  pour 
le  mardi  29  novembre,  à  4  heures  précises,  au 
siège  social,  55.  rue  de  Châteaudun,  à  Paris, 
en  assemblée  générale  ordinaire,  pour  enten- 
dre et  approuver,  s'il  y  a  lieu,  les  comptes 
de  l'exercice  1909-1910,  statuer  sur  la  réparti- 
tion des  produits,  nommer  les  administra- 
teurs et  les  commissaires. 

Aux  termes  des  articles  30  et  32  des  statuts, 
tout  titulaire  de  vingt  actions  est  de  droit 
membre  de  l'assemblée  générale.  Tous  pro- 
priétaires de  moins  de  vingt  actions  peuvent 
se  réunir  pour  former  ce  nombre  d'actions  et 
se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Des  cartes  d'admission  seront  délivrées 
dans  les  bureaux  de  la  Société,  55,  rue  de 
Châteaudun,  à  Paris,  aux  ayants  droit  qui  au- 
ront fait  le  dépôt  de  leurs  actions  et  pouvoirs 
dans  la  caisse  sociale  avant  le  9  novembre 
(art.  30  des  statuts). 


BANQUE  DE  L  INDO-CHINE 

Situation  au  30  juinH910 
ACTIF 

Versements  non  appelés   3ri.000.000  >■ 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations   3  426.767  95 

Participations  financières    2.613  068  72 

Caisse  (Paris  et  Succursales)   Si. 725. 575  li 

Portefeuille  (Paris  et  Succursales)   47  3C8  523  07 

Avances  sur  nantissements   t0.94t  763  70 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route  ii  454  552  i\ 
Correspondants  divers  (Paris  et  Suc- 
cursales)   44.473-348  80 

Immeubles    2.823-509  90 

Frais  généraux  (Paris  et  Succursales)  »  » 

Fr.  311.767  10 i  52 

PASSIF 

Capital  social    48  000  000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   1  300  (00  • 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   3-155  098  07 

Fonds  de  réserve  (Suivant  décisions 
des  assemblées  générales  des  il  mai 
1S8S,  5  avril  1900.  27  décembre  1905 

et  12  janvier  1910)   31.500.000 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des 

agences  en  Cnine    2  500-OfC  » 

Fonds  de  réserve  disponible   2-500  000  > 

Réserve  immobilière    I."03  0u0  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   72-716  31*  55 

Comptes  de  dépôts    40  084  630  - 

Comptes-couiants  du  trésor  en  Indo- 
Chine    0?  818  4'>7  65 

Effets  à  payer    366-618  1G 

Correspondants  divers  (Paris  et  Suc- 
cursales)   91-018  28  J  32 

Intérêts  et  commission  du  semestre  en 

cours    540  371  94 

Dividendes  à  payer   1-738.35R  » 

Profits  et  pertes  : 

Solde  du  premier  semestre  1909   51  038  27 

Solde  du  deuxième  semestre  1909   3  619  883  20 

Fr.  33   7fi7  i09  52 


DEMANDEZ  b  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


E.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PAEIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


mu. 

658 

108 
"766 


Vil 

nom 

bOo 
100 

MO 
500 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


307 

600 

962 

500 

.000 

500 

.711 

500 

.093 

500 

.568 

500 

.310 

500 

.061 

500 

.',05 

500 

S 

.660 

500 

500 

500 

500 

.170 

5C0 

.631 

500 

RENTES  FRANÇAISES 

.  ^  |  Terme,  j 


Intêrlt? 

an  190? 


3  %  Amortissable 


Compt.) 
Terme.! 
Compt.  j 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkln  2  k  %  .. 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chlnc-  3  X  9b  


VILLE  DE  PARIS 
(ad  comptant) 

4  96  

3  96  

3  %-  --~s  

quart»  

t{ 

î  X  96  

—  quarts  

1894-06  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart;  

1899  2  %  

—  quarts  

2  X  %  '330  fr.  payés).. 


1866 
1869 
1871 

1876 
1876 
1892 


1904 
1006 


Ville  de  Marseille  1877  3  96 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  96  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  96   

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  96  

Communales  1891  3  %... 

—  18  9  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  96   

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  96  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 
(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom — 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Al  g  250  f .  payé! 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  '  45 

'  55 
6 
15 
15 
12 
40 
15 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  te  l'indus'"*  ■ 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  «T  OBL.  AU  COMPTANT) 


25 


60 


Act 
Obi 
Act 

Obi 


Bône-Guelma  

-  3  96  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  ronges 

Economiques  3  %  

Est- Algérien  

-  3  96  

Est   

—  de  jouiss  S 

.   —  52-5-1-56  5  96  J 

—  3  96  1 

—  3  %  nouv  

—  2  X  96  

—  Ardennes  3  96  

Gr.-Celnt.  de  Paris  3  96 


30  .. 
15  .. 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  .. 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Cours  comp.  dèc 
190T~^Î908 


96  40 

96  75 


458  .. 
77  .. 
454  !! 


404 


423 
381 


491 

392 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


Cours  de  clôture  (1910 
27  i>cl.  S  nov.  lOnov. 


96  75  j 
98  50  ! 


465  . 

80  . 
455  . 
459  . 


96  92 

97 

37 

97 

35 

96  95 

15 

97 

25 

86  75 

96 

97 

408 


438 

392 


501 
438 


397 


460 
453 
499 


660 
420 
630 


689 
423 
913 
4(JB 

428 

429 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
135 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


376 
672 


424 
693 
432 
925 
413 

438 

442 


1 

1 

458  .. 

458 

50 

460 

78  20 

79 

79 

20 

.  ■  . 

80 

SU 

474  .. 

471 

451 

541  .. 

542 

50 

545  .. 

402  .. 

404 

50 

407 

103  75 

105 

106 

542  .. 

539 

25 

542 

£40  .. 

537 

540 

50 

63  25 

371 

372 

75 

98  75 

98 

75 

98 

75 

370  .. 

169 

367 

97  .. 

96 

50 

95 

420  .. 

421 

424 

110  .. 

lil 

lu 

408  . . 

407 

408 

110  .. 

107 

105 

415  .. 

446 

448 

387  50 

388 

410  50 

4u7 

50 

408 

484  .. 

581 

50 

482 

507  25 

508 

505 

503  50 

50  i  75 

503 

50 

427  . . 

426 

25 

128 

471  . 

471 

471 

397  50 

397  25 

400 

460  .. 

463  50 

>64 

50 

481  .. 

'82 

486 

471  .. 

475 

47S 

500 

502 

501 

66  50 

67 

6o 

50 

65  75 

66 

66 

422  50 

422 

180  .. 

181 

150 

208  .. 

207 

175 

4290  . . 

4280 

4280 

183*  .. 

1835 

1841 

550 

552 

1260  " 

1270 

1280 

874 

900 

9a5 

605  .. 

600 

610 

792  .. 

795 

8u0 

715  . 

718 

715 

927  . 

928 

947 

1434  . 

1445 

1445 

710  . 

715 

716 

50 

380  .. 

381 

380 

736  .. 

738 

736 

320  . 

324 

319 

1053  . 

1059 

1061 

66i  .. 

662 

181 

175 

n;o 

17.0 

666  .. 

660 

664 

422  .. 

422  50 

423  50 

652  50 

646 

657 

421  .. 

422 

421  .. 

423 

25 

4S0 

699  .. 

700 

698 

422  ■. 

423 

424 

905  .. 

909 

882 

395  .. 

395 

653  .  . 

654 

50 

655 

435  .. 

436 

436  50 

i  .'i  75 

431 

431 

39S  25 

398 

403 

430  .. 

431 

433 

421  75 

423  25 

\] 
il 

Nombre 

=  s 

de  titres 

S-  ■=■ 

87.725 

501 

193.261 

501 

261.705 

50( 

140.381 

501 

U0.717 

50C 

?08  119 

501 

5I2T731 

501 

'*635909 

501 

V79.324 

501 

78.308 

500 

■228.373 

500 

2393504 

501 

757-551 

500 

497 . 473 

501' 

2729407 

500 

.66.842 

501 

161.470 

501 

1 37  676 

50( 

456  927 

50( 

i 43. 073 

■ 

50* 

17.V9120 

501 

1.745173 

50! 

242-514 

50( 

'43.887 

501 

500 

1 OoOOl* 

500 

■  <=  o  (-ion 

501 

i i  ■ ooi 

601 

837  316 

501 

km1»  U-ï  i 

501 

4  /  \S-k\3 

501 

501 

630  y / u 

251 

*uu . uuu 

25t 

73.383 

o0l 

60  000 

501 

69  373 

501 

50.000 

501 

180.000 

151 

120. 000 

251 

14.050 

501 

20.450 

100.000 

101 

200.000 

25( 

72.000 

100 

100.000 

501 

99.044 

251 

56.858 

501 

106.000 

100 

60.000 

12î 

■10.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

Capital  on 

Nomb.de  Titre: 

577342.017  t 

6.773.600  * 

85.S33.5o0f. 

524306.200 B 

4.823.300  * 

18.388  200  1 

8.613.700» 

55.400o> 

314.2930001 

1.453. 150  •< 

105000.000 1 

55.971.960  1 

29.393.580  t 

671830.400' 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


4.0t.  Lyon  

Obi.   -   3  96  1855  

—  —  Bourbonnais  3  96- 

—  —    Dauphiné  3  96  

—  —  Genève  57  3  96  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  96  fusion  ano  . . . 
—  3  96  fusion  nouv. .  • 

_           2  X  96  

—  —  Vlct.-Emm.  62  3  % 

4ct.  Midi  

Obi-  -    3  96  

—  —    3  96  nouv  

a.ct.  Nord  

Obi     -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  X  %,  j.  avr.  et  oci 

—  Nord-Est  franç.  3  %.. 
\0l  Orléans  

—  —  Jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1895 

AOt.  Oues*  

Obi.    -    3  %  

—  —     3  96  nouv  

—  -  2.x%  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.        -  3%.... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %■ 

\ct.  Métropolitain  de  Paris- 
Act.  Nord-Sud  de  Parla  . . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Cntr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Baux  (Comp'*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
O'*  Gu  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (orr\ 

Omnibus  de  Paris  

—     joufss  .  .  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  jr... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cle  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mine]  d')  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  dr 
la  Russie  méridionale  .  . 
Janal  lntToc.  Bons  à  lots  188' 
Canal  maritime  de  Suez. .. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etablis».  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsou-Houston . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
ToiépboDb.-;  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  %  %  (oh .  fixe  u  1 10 

Argentine  4  96  1896  

—        4  96  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50 
Brésil  4  X  %  1888   

—  i  %  1889  

-  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  96  1894   

Egypte  (Unifiée  7  96)  

-  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure  


uterôb 

:ours  comp.  dèc 

Cours  de  clôture(19l0) 

ig  igot< 

1  of\t 
IgU/ 

27  oct. 

3  nov. 

10  nov. 

— — * 

57 

1358  .. 

1365  .. 

i281 

1275  . 

124S  .. 

15 

426 

427  75 

427  50 

15 

432 

29 

75 

429  .. 

430  .. 

15 

429 

431  50 

432  .. 

15 

i'29 

50 

429  75 

432  .. 

15 

(29 

50 

428  50 

429  .. 

15 

431  .'. 

444  ' 

410 

75 

431  25 

432  75 

15 

428  .. 

439  . 

427 

428  .. 

429  .. 

12  51 

397 

50 

394  .. 

387  50 

15 

%oo 

430  .. 

429  . 

50  . 

1120  .. 

U74  • 

1145 

1144  .. 

1131  . 

15 

428  .. 

442 

.30 

431  50 

430  50 

15 

427  .. 

438 

429 

429  50 

429  .. 

72 

1785  .. 

1785  . 

660 

1653  . 

1645  . . 

15 

448  .. 

453  . 

i38 

25 

437  50 

438  .. 

15 

452 

446 

435 

435  .. 

433  .. 

12  5( 

407 

396 

395  .. 

395  75 

(5 

425 

426  .. 

4Î6  .. 

59 

1407 

1357  .. 

1340 

14 

938 

973 

951 

958  .. 

952  .. 

15 

433 

444 

132 

50 

432  50,  433  50 

15 

428 

440 

<29 

1  429  50 

,  429  50 

12  5( 

391 

(390  .. 

377  50 

(29 

50 

429  50 

430  .. 

(8  51 

820 

940 

,35 

938  .. 

935  .. 

15 

497 

443 

«33 

là  - 

431    •  ■ 

15 

423 

430 

432 

432  50 

431  .. 

12  5( 

392 

390  50 

388  50 

28  75 

848 

671 

■140 

632  .. 

636  .. 

15 

415  .. 

432  .. 

122 

50 

421  50 

423  .. 

Ib 

...  . 

.94 

4!9  50 

159  . . 

164  . 

196 

195  .. 

194  50 

15 

405 

413 

410 

2.3 

412  25 

19  .. 

505 

502 

584 

584  .. 

588  .. 

7  5( 

242 

24f  '.! 

338 

325  .. 

316  .. 

20 

368  .. 

392  . 

413  50 

418  .. 

412  . . 

10 

630  .. 

630  . 

08 

606  .. 

607  .. 

86  . 

800  .. 

1985  . 

i.<69 

1864 

1875 

35  . 

615  .. 

725 

-88 

50 

839  .. 

905  .. 

12 

205  .. 

194  .. 

;30 

230  . 

230 

185  .. 

153 

175 

25 

175  . 

174  .. 

915  .. 

995  . 

702 

663  . 

500  .. 

518 

326 

318  ! 

333  . 

7  .. 

125  .. 

125  . 

170 

25 

168  .. 

166 

■  5 

243  .. 

242 

289 

291  .. 

290  .. 

39  .. 

49  .. 

54 

5C 

50  50 

ii 

0/ U    .  . 

Kl  A 

583 

597  50 

588  .. 

7  5( 

160 

1  Afî 
ÎOU  . . 

200 

192  . 

10  .. 

1 QA 

4Î7U    •  - 

264 

50 

260  Y. 

267  .. 

8 

1  Lk 

i  QO 
\Oi    .  ■ 

•  15 

lis 

119  '.. 

20  .. 

ooU  . . 

oo  t  . . 

19.» 

502  .. 

509 

12  5! 

>40    .  * 

385 

38J  .. 

385  . 

Do   .  . 

OU   .  . 

93 

98  .. 

101  . 

35  .. 

ou?  .  . 

DÎSO  . 

755 

767  .. 

769 

20  . 

410  . . 

oy*  . . 

267 

265  .. 

276  .. 

105 

106  . . 

133  .. 

133  .. 

151  71 

4585  .. 

4505  .. 

.425 

71  3e 

2045 

1980 

2397 

2130  .'. 

32  . 

659  .  . 

618 

740 

739  .. 

714 

14  . . 

245  .. 

215  .. 

220 

519  • 

19  21 

485  .. 

472  .. 

367 

482  .  '. 

475  .. 

27  5i 

612  .. 

728  .. 

787 

787  .  . 

785 

158  .. 

176  . 

228 

224  .. 

225  50 

'.3  51 

315  .. 

337  .. 

329 

330  .. 

330  .. 

2  51 

83  40 

83  75 

79 

85 

80  30 

80  65 

4 

90  60 

94  75 

98 

95 

98  80 

98  05 

4 

93  .. 

95  .. 

M9 

45 

99  45 

99  65 

4 

96  50 

97  40 

9s 

75 

99  20 

99  75 

4  51 

88  50 

87  .. 

98 

80 

99  .. 

99  30 

4 

88  15 

81  51 

90 

30 

90  15 

90  95 

5 

102  50 

103  31 

101 

25 

104  25 

104  85 

5 

496  .. 

493  .. 

507 

504  50 

508  .. 

4 

96  45 

100  .. 

100 

75 

100  40 

1C0  40 

77  .. 

83  . 

93 

50 

9!::l 

93  23 

3 

85  75 

85 

25 

4 

101  80 

103  31 

102 

00 

102  70 

ici 

3  5( 

98  70 

100  2l 

97 

70 

97  40 

97  20 

4 

94  40 

97  . 

100 

23 

100  50 

100  85 

Tabîeau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  {Suite) 


Capital  od 
Nombre  de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


37.635.456 f 
55.237  oh 
258.3900b 
145757.500  f 
682000. OOOfl 
903560014  1 
111.3160b 
82.703.500 f 
21.809.000  f 
28.736.780  ( 
379.3100b 
27  632.000  f 
212231  000  f 
106097.000  f 
174111.000 f 
1.00?  9?2ub 
5B6490.500  f. 
i80562  f>00  f. 
635750. 000  f. 
38.300.000  f. 
173712.500  f 
443362.500  f 
186959-2000  f 
635000.000  f 
388750.000  £ 
1200000000  f. 
688  140  ni 
117. 783 nh 
25.000  000  f 
121716  000  f. 
69.333.000  f 
327:18.772  1.1 
88.525.000  f 
192693.000  f 
5.814.120  £ 
18.915.000  t. 
37.871 .000  f 
7.703.820  i 
19.222.040  f 


Nombre  Val 
de  titres  I  nnni 

260.000'  200 
80  000  250p 
524.000  500 

500 .000  500 

150.0001  500 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite, 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

-  2  y,  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

_  3  %  %  1898... 
Portugal  3  %  1"  série. 

—  i  %  %  1891  (Tabacs) 
Québec  3  %  1894.... 
Roumanie  4  %  1890 

_         4  %  aniort.  1894. . . 
_        4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2"  et  3cémis.) 

—  -  1890(4»  émis.).. 
_  —  1893(5'  émis.).  ■ 
_  —  1894(6»  émis.).. 

—  Consolidé 4  %(!>■■  et 2" sér 

—  3  %  or  1891  !'et2'ém.l894 

—  3  S  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suède 


îède  3  %  1894. 
-     3  %  %  1895. 


Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %■■ 
Douanes  Ottomanes  4 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  !894   

—  3  %  %  i894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  ï,  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


«o  . 

lotêrSts 

Cours  comp.  Juillet 

Cours  de  clôture  ! 

Norcinre 
de  Titres 

t-  E= 

_§  E 

en  1905 

1905 

1906 

27  oct. 

3  nov.i 

10 nov. 

r3  O 
>•  = 
— 

3  50 

axe  £,(V 

15  .  • 

260  . . 

223  . . 

244  <>C| 

O  {  A 

120 . 000 

o00 

10  20 

272  . . 

277  . . 

233  •  • 

242  .  • 

■cl  l    ■  • 

200.000 

500 

2  50 

8'i  20 

' 200 . 000 

250 

4  . . 

99  60 

97  30 

98  10 

•  Vo 

69 . 300 

500 

4  . . 

106  25 

104  60 

102  75 

102  95  ■ 

276.214 

500 

25  . . 

500  . . 

506  . . 

506  f>U 

DU")  DU 

507 

!  99 . 337 

500 

3  . . 

91  80 

$2  30 

515.184 

500 

50 

i 

500 

3  . . 

68  25 

71  50 

66  10 

O  1  CD 

n.)  ou 

H  331*31 « 

500 

22  50 

517  . . 

513  . . 

497  50 

500  . . 

500 

500 

85  10 

85  95' 

f 

500 

4 

*  ' 

96  :-ô 

96  50 

97 

f  99 . 028 

500 

4  . . 

93  50 

94  . . 

9^  25 

y»  ou 

1 728 • 1 96 

500 

4  .. 

91  50 

93  . . 

94  90 

94  85 

92  25 

3042974 

500 

4  . . 

87  . . 

76  . . 

96  55 

07 

95  25 

750 . 000 

500 

4  . . 

86  50 
86 

75  50 

96  . 

96  25 

96  30 

;  403 .810 

569 

4  . . 

74  25 

94  65 

96  1 

95  >  228 

10t 

4  . . 

86  . . 

74  25 

9i  30 

95  f>5 

t  îyU . Uuu 

500 

4  . . 

86  .. 

9  i  60 

96  23 

) 577 . 257 

500 

4  . . 

87  .. 

74  50 

95  30 

95  .. 

94  6(1 

1 i M • DUO 

500 

4  . . 

87  .. 

75  .. 

94  lô 

94  60 

95  .  ! 

44 . 2 1 4 

oOO 

4  . . 

87  .. 

77  .. 

9ô 

96  50 

96  601 

\  \ .  ■>■  « 

500 

3  .. 

73  .. 

64  . 

79  .. 

79  30 

79  75 

90.236 

500 

3  50 

78  50 

67  50 

86  30 

PO  *>> 

H6  TO 

187.934 

500 

■  ■  •  ■ 

88  25 

106  50 

1 Uo    '  ■  » 

101  i" 

199.075 

500 

4 

80  30 

85  10 

85  75 

86  10 

HQ  a>0 

223.891 

500 

•35  .  . 

468  .. 

493  .. 

506  . . 

506  - . 

507  50 

yu. 4  ou 

500 

3  . . 

h6  > 

54.249 

500 

3  50 

96  50 

96  * 

90  !  l 

.100.000 

65.965 

500 

3  .. 

98  75 

100  70 

8  J  50 

89  &5 

90  .  J 

500 

4 

88  15 

96  50 

90  85 

91  10 

S0  80 

313. 740 

500 

20  . 

455  .. 

485  .. 

160.  .. 

465  . 

462  ... 

4j98.93fl 

500 

20 

482  .. 

498  .. 

478  50 

482  .. 

182  .  . 

1044803 

500 

4  .. 

103  .. 

IS9.4S3 

500 

20  .. 

435  Y. 

458 

460  .. 

459  .* 

460  .  . 

62.963 

500 

20  .. 

485  .. 

502  .. 

477  . 

48*  -■ 

482  ..' 

|  UW-.8Ï3 

500 

3  50 

101  .. 

100  50 

94  10 

125.890 

500 

3  50 

69  .. 

72  30 

79 

77  99 

! 140.000 
> 120 . 876 

325.000 
52.000 

180.000 

500 
100r 
5* 
500 
5€ 

24  c 

480  .. 

464  .. 

573  .. 

574  .  - 

564  .. 

110.000  5£ 

13  75p 

180  .. 

223  .. 

306  .. 

1200.000'  200 

17  p. 

46  68 

610  .. 
875  .. 

. 140.000  500 

980  .. 

1181  . 

1184  .. 

1199  .. 

!  200.000 

1  500 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

679  .. 

683 

674  .. 

i  40.000 

1 

!  * 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

en  1905 


VALEURS  ÉTRANG.  [Siule. 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 
Crédit  Foncier  Egyptien. .  . . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

A.ct.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2'  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc  —  3%  1" à  8e  émis. 

—  —    —  9«  émis 

—  —    —  10*  émis — 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —         3  %  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux   

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne. 


Cours  comp  Jnille 

1^ÔT^Î900 


Obi. 


3%  l' 

—  2' 

—  3* 


Bene. 
série, 
série. 

—  4*  série. 

—  5"  série. 
Pampelune — 

Barcelone  

Asturies  1"  hvp 

—  2'  hyp 

—  3*  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.        —  3  %  1"  hvp 

—  —  —   2«  hyp 

-  -  -3*  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  96  94 

-  —  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

B'o-Tinto  Cy  Ld  

Atit.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


42  C.  1370 


15 
15 
30 

18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 

15 
8 

15 
15 
15 
90 
20 
15 

100  32 
40 
5  sh 
16  sh 

19  .. 
25  p 
46  80 
20 


810 

536 
164 
266 
261 

722 


1095 
760 

565 
216 
320 
319 
735 
445 


433  . 
441  ; 
285  . 

89  . 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 

85 
277 
392 
540 
860 
455 


Cour»  de  clôture 

27  oct    3  nov   10  D  V 


1382  .. 
774  .. 

5i9  -. 
265  •  ■ 
32î  .. 

811  '.' 


128 
310 
175 

342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
308 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
81  i 
442 


1370 


2i 
325  50 
319 
81! 


989 
121 

282 
i7* 
658 
390 
31  , 
163 
.157 
358 
357 
358 
355  50 

m  . 

35»  . 
351  .. 
351  . 


50 


SI 


330  .  . 
4  0.. 
373  75 
370  50 
363  . 

440  ! 

443  . 

i\6  . 
1771  . 
136 >  .. 
56  75 

234  . 

396  . 

4'9 

598  . 


2*i 
1  U 

28/ 
•582  50 

3%  !l| 

361  50 

355  .. 
360  .. 

355  50 
357  ..[ 

356  . 
36j  50 
.358  50 
351  . 
351  .. 


S 


335  5ffi 
310  .. 
409  .. 
364  50 
368  .. 
364  . 
470  .1 
4 '8  •& 
450  . . 
349  .. 

1815  .. 

1315  ■■ 


398 
410 
535 


463 

431 
467 
356 
1775 
1372 
56 
233 
392 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES   SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


Derniers  cours  cotés  au 
27  oct.     3  nov.    10  nov. 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance . . V. »  

Ne  rd  —   

0\ est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  ia  Martinique.. . 

—  de  ia  Réunion  

—  de  l'Iiido-Chine  

Banque  Suisbe  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Uomptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclauage  de  Bordeaux  

Gaz  ^Compagnie  Centrale)  

Gai  de  Auarse.lle  jouissance. 

Dombrowa  [Houillères  dej  

Uarmaux  (.Mines  Uej  

Laui  iuiu  tWiues  du;  

Le  Nickel  

Aciei  ii:    de  France  

Aciéries  de  Louywy  

Ateliers  el  Chant.  delaLoire 
Compagnie  G"  de  Construci. 
Atel.  et  Ch.-uit.  delà  Gironde 

Oyie  et  Bacalan  

Trehieries  du  Havre  

Fiveo-Lille  

Forges  elAciér.  de  la  Marine 
Forg-  ei  Ac.  au  Nord 61  d.  l'Est 

Bamaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

G"  Hav.  Pèn.  de  Nav  à  vap 
Beneuicime  de  Fecamp .... 

Etablissements  DuVal  

Le  Figaro  

Grauu  DistU.  CusemeretC' 
Etablissements  Bergougnan 
L.iis  ivniiidii  es  


570  . 

491  . 

409  . 
1100  . 
10U0  . 

450  . 
I5u0  . 

598  . 
1260  . 

318  . 

627  • 

139  . 
1562  . 

eya  . 

1430  . 
2*17  . 

346  . 

7J0  . 

718  . 
1400  . 
1782  , 

111  , 
1029  . 

607 

223 

642 
15*0 
22lo 

v!?7 

ô-.'3 

418 
9670 
ia-29 

122 
•  5'Jo 
1Ô06 
2680 


568  .. 

494 

409  .. 
1100  .. 
1000  .. 

450  .. 
1500  .. 

1260  .. 

318  .. 

631  .. 

142  .. 
1550  .. 

692  . 
1427  .. 
229a  .. 

345  . . 

7^5  .. 

725  .. 
1400  . . 
1785  .. 

112  .. 
1029  .. 

610  .. 

227  .. 

«44  50 
15o9  . 
2235  . 

272  . 

515  . 

423  . 
9870  . 
1325  . 

524  . 

bi  O  . 

1505  . 
2615  . 


563  .. 
1259  .. 

495  .. 

400  .. 
1100  .. 
1000  .. 

450  . 

i  m  ■ 

624  . . 
1260 

321  5U 

632 

136  .. 
15.8  ■ 

673  .. 
1415 
21 76  ■ 

346  .. 

735 

7  20 

13b8  ■ • 
1772  .. 

lio  '.. 
I0ï9 

615  . 

225  . 

905  .. 
1579  .. 
2260  .. 

267  .. 

532  .. 

421  .. 
985u  .. 
1jv9  .. 

524  . 

595  .. 
14  Vj  .. 
2665  . . 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C1"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  tr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux|,C"  Franç.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  M  %  ■  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

Cic  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2'  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  


VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C,c Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Suc.  Min.  etlnd.; 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trilail.. . 

Coustruct.  de  Locomotives 
Télégraphes  duNord  ^C"des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


remit  -s  cours  cotes  au 

27  cet     3  noT"   10  nov. 


112  . 

626  . 

19  i  ! 
16b  . 

440  . 
498  . 
o02  . 
498  . 
500  50 
3»8  25 
507  50 
.08  . 
377  .- 

30*  ' 

600  .. 

603  .. 

453  . . 

447  .. 


512 
504 


1050 
182 
3t9 

256 
blo 
810 


60 

20e 


112  .. 
630  . 
493  .. 
197  . 
167  .. 
440  .- 
5Ù9  .. 
504  . . 
499  .. 
5u6  .. 
396  50 
510  .. 
417  .. 
374  .. 
90  50 
303  .. 
fcOU  .. 
599  50 
455  50 
453  .. 


512 

500 


1059 
176 
310 

253 
509 
815 


60 
208 


113  . 
626  50 
4a2  50 
195  . 
168  . 
425  .. 

497  95 

498  .. 
495  50 

499  50 
39i  .. 
514  . 
413  . 
375  .. 

90  50 
305  75 
593  .. 
599  50 
467  .. 
457 


518 

502 


1110 
183 
JtO 


681 
814 


209 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  8A.AIQU  j 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TER  M 1C 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  96  

Hongrois  (Intéi-'j  3  X  %  97.- 

Mexique  5  %  anc.  (Intér.)  

Cnemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  ^Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  el  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Ruesie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.).  ■ 
Donetz  (Forges  et  Aciéries  . . . 
Haut  Volga  vAlclieisde  1  wer  . 

Huta-Bankowa  

jodji  Cockerill  

raganrog  fouets  ittm.  et  Métal.)  . 

Ooubowaia  BaLka  

Ekaiennowka  Ciuirbonii.  d  ). 
Joltaia  Riefca  (Krîvoi  Kog)..- 

Poutgibaud  

Rakinanovka  Krivoï  Rog... 

sdesie  (CillO  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)..,  

Bernot  Frère»  

Brasser,  et  Taverne  Ziuuuer 

Cinf  (UaiAes)  

„lecktrou  Russe  

Monaco  ^CercleBSS  Etrangers  K> 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  >  ■  i.:   

Sultanats  du  Haut  Oubaug  ui 
Tsv.PoussetetRoyale  reun. 


Derniers  Cours  cotes 


27  oct 


nov.  ll\nt>\ 


101 

30 

101  30 

101 

78 

03 

77  80 

79 

83 

50 

83  10 

83 

52 

10 

52  .. 

52 

216 

25 

216  25 

216 

810 

830  .'. 

809 

171 

50 

177  .. 

175 

1460 

lia;  . 

1433 

17 

14  .. 

15 

11} 

113  .. 

118 

1  43 

50 

147 

146 

189 

50 

189  50 

189 

U77 

1560  .. 

1555 

788 

765  .. 

68 

55  .. 

2020 

20l«  .. 

2095 

2095  .! 

502 

500  .. 

t39~> 

1369  .. 

1410 

475 

*75 

475 

I5Ô3 

1559  .. 

1571 

B58 

867  .. 

875 

875  .. 

14. 

134  .. 

1U0 

1 1*0  .. 

lllî 

5350 

5150  ■■ 

;..w: 

46 1 

50 

500  .. 

494 

1531 

1561  . 

156i 

Wôtt 

955  .. 

9ut 

11» 

130  .. 

ur 

BOURSE  DE  PARIS 


4  îsS* 


NOMS 
Ml 

COMPAONIBS 


ce  s 

g  I 

O  £ 


CLOTURE 

SKMKSTH1BLLB 


30 

juin 
1909 


31 
déc 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.T.0 
.000 

Ut! 

500 

.-m 

.150. 

1.000 
.750 
150 
2MI 

7.5011 
L800 

Î.750 
.250 
.5(10 
"8.125 
00» 

1.250 

1.750 
.5tm 

5.000 

5.000 
.250 
.800 


onoi  an 

oui  l*o 


080 
0i  M 
080 

000 
0*10 

000 

000 
CM  M 
(KiO 

000 

000 
000 
000 
000 
800 

OUI 
UXI 
000 
.000 

ooo 


000  25 
000 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  De«p 
The  EastHud  preprtel.  Mlnos 

Ferroira  

Ferreira  D«ep  

French  Rand  

Oeduld  Proprietary  

Oeldenbuls  Deep  

Ooch  (New)...   

A.  Goerr  et  G'  

KleLnfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes.... 

May  Consolitated  

Modderfonteln  B  

Prtmrose  (New;  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Oold  

Robinson  Deep  

Slinmer  >od  Jack  (act.  ooov .) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84  75 

15  50 

71 

68.15 

68 

227 

219 

207  50 

200. 50 

201.50 

1000 

62. 25 

53.15 

a 

49 

49 

*nso 

131 

138 

131.50 

i26.50 

128 

m 

520 

495 

267 

251 

236 

m 

168.50 

141 

133.50 

1.0-50 

125.50 

41 

22 

9.50 

8 

(i  50 

a<m 

55.50 

67 

15 

il) 

SB.2.Î 

102 

52 

103 

92 

91  50 

91.50 

145 

50. 50 

15 

44  23 

43.75 

68.50 

52 

53  50 

37. 75 

36 

33 

170 

69.75 

67 

52.75 

5i  50 

52-50 

120 

79.75 

76. 

74 

73  2  i 

71 

93 

40 

i*7.25 

28.15 

28-25 

28  25 

91 

15.75 

70 

17 

l 'i 

71.50 

175 

76 

74.50 

60-25 

(10  50 

62 

67. 50 

59 

61.50 

5?.  50 

60 

865 

251 

238 

2-'3 

212 

213.50 

125 

276 

274 

146 

24 i. 50 

245. 50 

123 

99 

18 

15 

76-75 

(aot.340 

52 

46 

38.50 

31  50 

38.23 

72.50 

76 

62.50 

60.25 

60 

33.50 

29.15 

C 15 

1.50 

1.25 

196 

120 

114 

104 

103. 50 

103 

H  I  » 
O  Sa 


NOMS 
sas 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRTÎLLB 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 

1909 


o 

en 

O  A 

z 

S 

9 

o 

Y. 

MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.50t.. 00  |oi^«|DeBeers(Dlamants  or  * 
50.000.000ht  sol      -  —  préf. 

12.300.00ll  25  Ijagersfonteln  ord  

40.000.o00l  125IHuanchaca  (Argent)  ... 
12.000.000dr|lOUûNLauriumgrec(ploiiil>etarg.) 


353.50 

401.50 

III 

155 

84 

1  55.25 

500  ( 

461.50 

217 
14.50 
58.501 


414 

441 

222.50 
73.15 
50.25 


452 

412.50 

222 

"l  .50' 
51-25 


449 
440 

222 
S  .  75' 
49  25 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000.000 
225. 000. 01 10 
15.0(10.000 
50.000.000 

m. ooo. ooo 

50  000. 000 
21-750.000 
25.000.000 
15.000.000 
25.000.000 
25.000  000 


Beohuana'and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (CUartered) 

Cassinga  

Goldtields  dusulitad.  ordio. 
Johannesburg  Investmoiit 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de). . . 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.15 

11 

16 

13 

125 

37.25 

43 

« 

42 

5.25 

9.25 

12.25 

U 

112.50 

155.50 

156.50 

149 

.142 

14.25 

41 

39.25 

3*  751 

107  50 

17.25 

«1.50 

11.50 

11.25 

25 

7.50 

19.25 

19 

18  23 

19 

32.50 

23 

25.75 

16^25 

67.50 

59 

61.50 

57.50 

143  50 

149.50 

101.50 

165.50 

72.50 

16 

(32  50 

G0. 25 

14.50 
43  I 
11  | 
145.50, 

;19  J 
10.50 

18.50! 

27 

60 

172  50 
'60 


BOURSE    DE  LONDRES 


i  £  = 
u 


-a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


Ions 

CLOTURE 

a. 

SEMESTRIELLE 

30 

31 

% 

juin 

dècemti. 

1009 

190!) 

i 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


t  300.000 

\ 

-  212.680 

1 

306  031 

1 

394.249 

1 

.  540. 00U 

1 

§8.514 

1 

500.  UK) 

4 

i.  360. 000 

1 

1.177. 305 

1 
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Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Bofcsburg  

Brakpan  Mines  

Cmderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep.  

Ginsberg  (New)  , 

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Bieinfontein  (New)  

Knight's  (Witnatersraad).. . . 

Knight  Central  

Kmght's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New)  . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfonteùi  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep   

Salisbury.  (New)  

Sus  mer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

freasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep... 

Wolhuter  

Worcester  
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NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 
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African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invcst. 
Chartered  (British  S.  A.  C°>. . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.  5  Vi  %  Debentures. 
Johannesburg  Estate.... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C» . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât 

United  Rhodesia  Gf  

W  .lloughby's  Consol  

Zambesia  Eieni^ring.  
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MINES  DE  DIAMANT 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

Maison  jytre_I|AME  VICTOIRES,  7. et  t. Paul- 
d'ANC  r.  !i  Ddes  V Lelong,25  .C6  319m.  Rev. 
br.  34,272  f.  M. à  pr.  500,000  î.  A  adj.  s.  1  ench.  ch. 
riot.,  29  nov.  M°  Rocagel,  not.,  182,  r.  Rivoli. 


SOCIÉTÉ  INDUSTRIELLE 
D'ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 

Société  anonyme  au  capital  de  10  millions  de  fr. 
Siège  social  :  60,  Rue  Caumartin,  Paris 

Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  que  le  divi- 
dende de  l'exercice  1909-1910  a  été  fixé  à  10  fr. 
par  action,  sous  déduction  des  impôts. 

Ce  dividende  sera  payable  à  Dartir  du  7  dé 
cembre  prochain  à  la  Société  Générale  de  Cré 
dit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire, à  Paris,  et  dans  ses  agences,  à  raison  de 

9  fr.  60  par  action  nominative,  sur  présenta- 
tion du  certificat  ; 

9  fr.  24  par  action  au  porteur,  contre  remise 
du  coupon  n°  8. 


LA  BANQUE  IMPÉRIALE  FONCIÈRE 
DE  LA  NOBLESSE 

porte  à  la  connaisance  générale  que  les  feuil- 
les de  coupons  des  lettres  de  gage  3  1/2  %, 
de  la  quatrième  émission  de  la  Banque  Impé- 
riale Foncière1  de1  la  Noblesse  prenant  fin  le 
t/14  novembre  1910,  il  sera  délivré  à  partir  de 
ladite  date  jusqu'au  1/14  mai  1912,  en  échange 
des  talons  des  feuilles  de  coupons  épuisées,  et 
après  cette  date  sur  présentation  des  lettres  de 
gage  mêmes  de  nouvelles  feuilles  pour  dix 
ans.  chacune  avec  un  talon  et  quarante  cou- 
pons. Guichets  chargés  du  .service  du  renou- 
vellement :  ien  Russie,  la  Banque  de  l'Etat  ;  à 
Paris,  MM.  E.  Hoskier  et  Co  et  Crédit  Lyon- 
nais ;  à  Londres,  MM.  C.-I.  Hambro  et  fils  et 
MM.  Sel'igman  frères  ;  à  Berlin,  MM.  Mendels- 
sohn  et  Co  ;  à  Amsterdam,  MM.  Lippmann 
R  osent  liai  et  Co. 


SOCIÉTÉ  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE  DEVELOPPEMENT  DU 
COMMERCE   ET   DE   L'INDUSTRIE    EN  FRANCE 


Bilan  au  30  Septembre 
ACTIF 

Caisse    et  banque  

Portefeuille    820.924.042  il  \ 

Effets  à  l'encaissem.      65.980.424  34) 

Reports   

Coupons  à  encaisser   

Rentes  et  actions,  bons  et  obliga- 
tions   

Avances  sur  garanties   

Participations  financières   

Immeubles   

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes   courants  divers  

Appels  différés  sur  actions   

interdis  sur  actions  


910 

100  770  838  38 


93  279  23S  98 
13.380.438  73 

47  575.737  69 
204.390.163  94 
67.567  449  51 
41  313  o2t  79 

418  024  534  46 
200  000  000 
5.000(00  » 

ri  108.yQ6.390  83 

PASSIF 

Capital    40)  000-0(10  » 

Réserve      64  076  672  91 

Compte  de  chèques    U4.7:i0  734  87 

Dépôts  à  échéance  fixe    148  538-00  » 

Effets  à  payer    134  6,6  693  11 

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 

comptes  courants  divers    928  987  6'0  81 

Intérêts  et  dividendes    5.576  581  25 

Solde  du  dernier  exercice   168  091  94 

Profits    et   pertes    (frais  généraux 

déduits)    11.481.295  94 


2  108  206  390  83  I 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société 
Administration  centrale  ..  10"  9;<)  000  » 

Agences  de  province    23  707  0&961 

Total   \->'.\  6%  0N?TÏÏ7 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 


Le  directeur  général, 
Louis  Douizon. 


CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

situation  au  30  septembre  1910 


ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque  

Effets  et  valeurs  diverses  

Trésor  public   

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants   

Banque  hypothécaire  de  France  en 

liquidation   

Prêts  hypothécaires  

Prêts  communaux   

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du 
capital  social  et  des  réserves.... 

Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retirées  de  la  circula- 
tion •■ 

Obligations  foncières   

Obligations  communales   

Immeubles  acquis  par  la  Société 

Hôtels  et  mobilier   

Frais  d'appropriation  et  mobilier  .. 

Divers   

Intérêts  acquis  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration   

Total  

PASSIF 

Capital  social   

Réserve  obligatoire   

Provisions  pour  l'amortissement  det 
emprunts  : 

Provision  ordinaire   

Provision  extraordinaire   

Réserves  et  provisions  diverses  : 
Réserve  pour  l'amortissement  des 

immeubles  du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la 

Banque  hypothécaire   

Réserve  commune  ayee  le  Crédit 
Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie, 

Réserve   sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'ex- 
cédent des  créances  hypothé- 
caires sur  la  valeur  estimative 
des   immeubles   acquis    par  la 

Société   

Provision  pour  créances  douteuses 

Dépôt  en  comptes  courants  

Correspondants   

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  ".' 
Versements  différés  : 

Sur  prêts  hypothécaires   

Sur  prêts  communaux   

Obligations  foncières  : 

Montant  au  pair  :  1 
Des  oblig.  en  cire.  2. 646- 575. 750  »J 
Des  obligations  re-  / 
tir.  de  la  cire.     156.122.500  »f 
A  déduire  :  I 
Versements  à  rece-  ; 

voir  des  obligat.     179.372.377  30/ 
Primes  à  amortir  | 
à  recouvrer  des  \ 
emprunteurs   ....     481.676  960  961 
Obligations  communales  : 

Montant  au  pair  :  1 
Des  oblig.  en  cire.  1.790.138.800  »/ 
Des  obligations  re- 
tir.   de  la  cire.  44.673.300 
A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat.  96.1  in 
Primes  à  amortir 
à   recouvrer  des 
emprunteurs    ....     147.646.193  8Sl 

Bons  à  lots  en  circulation   

Obligations  à  rembourser  et  inté- 
rêts échus  à  payer   

Semestres  d'annuités  reçus  par  an 

ticipation   

Divers  

Intérêts  dus  mais  non  échus  ....  .. 

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1909   

Exercice  1910  


5.414-552  33 
22  .695.452  7s 
23.71fr.S43  92 
34.986.50u  50 

6.045.357  56 

7.228.143  52 
2.106.398.813  08 
1.976  037.32^i  20 

39.488.847  35 
28.472.444  42 


132-211.391  18 

&3.970  2*0  42 
U. 503. 951  40 
21-968-124  7. 

137.680  09 
29  717.064  29 
19-129.806  H 
3.560.H23  ■ 

821.678.143  90 


200.000.000  . 
20.239.373  3' 


119. 668.0 '.7  71 
HO.S71.:,_7  17 


1-  388. 707  » 
133.574  86 

519.008  73 

2-  975.470  06 


...s*0.000  « 
10-074.609  48 
77-947.924  35 
46.939-997  21 

3-906-508  38 

17.550-754  17 
211.388-642  36 


2.141.618. 91!  54 


1.687.039.764  12 


36.040.039  58 

23. i il. 623  61 

7. 29  . 408  69 
33.00',. 092  44 
47.709.293  13 

207.352  li 
12.661.681  70 


Total    i. 82 1.678  I  13  90 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Ce  gouverneur, 
H.  MOREL. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  40  MILLIONS 


Situation  au  30  Septembre  1910 


Actif 

Actionnaires   

Crédit  Foncier  ce  France,  son 

compte  de  réserve  commune. 
Espèces  en  caisse  et  en  dépôt* 

dans  les  Banques   

Portefeuille   

Actions,  obligations  et  rentes 

Hôtels  et  mobilier  

Prêts  : 

En  participation  avec  le  Cré- 
dit Foncier  de  France  • 

Fonciers           32.188.034  97 

Communaux   79. 308.^73  25 


Francs  1 1 
9. 74a. 750  il 

544.684  13 

5.655.415  fj 
52.043.87211 
9. 026. 999  il 
3.379.212  ÎOJ 


Avec  les  fonds  de  la  Société 
Immeubles  acquis  à  !a  suite 

d'expropriations   

Immeubles  à  Paris  (16e  arr  ) 
Prêts  sur  titres  et  autres  ga- 
ra nties   

Débiteurs  en  compte  courant 

Correspondants   , 

Succursales   "m 

Comptes  d'ordre  et  divers 
Frais  d'administration  . 
Prêts  hypothécaires  maritimes 
Débiteurs  par  acceptations 


111.493 

768  2! 

12.096 

453  i  i 

4.974 

235  fti 

1.730 

972  9T. 

1.549 

497  a; 

27.394 

488  4L 

3.430 

341  23 

35.034 

"•-s  6. 

23.106 

236  O  'i 

1.516 

107  2-S 

2.886 

683  |i 

5.462 

862  4n 

Total  de  l'actif    311.072.677  ». 

Passif 


de 


Capital   

Réserves  : 

Obligatoire  . 

Immobilière 

Pour  fonds 
prévoyance  . 

Pour  le  domaine 
algérien  acquis 
à  la  suite  de 
prêts  avec  le 
capital  social.. 

Pour  le  domaine 
en  Algérie  en 
participation  .. 

Spéciale,  article 
7S  des  statuts.. 


40.000.000 


1.820.420  86 
409.318  36 

1. 230.000  » 


9S4.408  85 

836.390  40 
544.684  15 


„„    .  .  5.825,222  fc; 

Provision  pour  moins-value 
éventuelle  sur  actions,  obli- 
gations et  rentes    39  493  ». 

Emprunteurs  par  ouverture  de 
crédit,  leurs  comptes  d'effets.     10.996168  43 

Crédit  Foncier  de  France,  son 
compte  de  participation    111.496  768  M 

Dépôts  : 

En  comptes  courants  à  vue  ..     64  581  295  8l  I 

Sur  bons  de  caisse  et  dépôts 

a  terme    4  293.547  >l 

comptes  courants    °2  812  539 

Correspondants    ~ï  361  414  01 

Acceptations  lettres  de  crédit 

et  mandats  à  payer    6.321  398  4i 

Dividendes  sur  exercices  écou- 
lés   i,; 

Sièsre  social,  son  compte  aux 

succursales    29  004  831  Cl 

Comptes  d'ordre  et  divers  il  3*9lOOI'l 

Profits  et  pertes  : 

Exercice  courant.    ?  ^07  797  ?» 

Exercice  précédent    52.191  Ci 

Total  du  passif    311  072.677  S.i 


Paris. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

Jfi,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  imp. 


COMMENT  UTILISER 

SES  DISPONIBILITÉS 

AUGMENTATION   APPRÉCIABLE  ois  REVENUS 

^„  sl.tJ  ItlTh    ABSOLUE    l>f   '' A  l'iT  a  I 

OBl.iGAT.ONS   CONVERTIBLES    DES   CHEMINS   DE    FER  AMÉRICAINS 

m  fouPTn rn   „    !  -  Yi  ? )  »  ad.peS8ée  Kratuiteramit  sur  demande 
/  COMPTOIR  Dhs   VALBORS  WDVSTRrRu.B*.  S.  nie  Gaillon,  8.  PARIS 
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(N*  21) 


F»rix  du  Numéro  :  5  0  centimes 


Vendredi  18  Novembre  1910. 

(10'  ANNÉE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


ADRESSE  Télégraphique  :  ÉC0N0PÉEN-P4RIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N*  246-il 


ADMINISTRATION  «*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


BANQUE  HOLLANDOAMÉRICAINE  SttMKiS 

téléphone  226-69  PARIS,  II,  RUE  P1LLET  WILL       Adr. téiôgraph. . philhemert . 

VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  ÎO  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tout  les  engagements  de  la  Banqus 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 

Benseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Société  anonyme 
au  capital  de  25.000.000  de  francs 
Sièoe  social  : 
10,  rue  Volney,  Paris 


L'assemblée  générale  de  la  Compagnie 
rancaise  des  Métaux,  ayant  vote  le  U  no- 
>mbre  la  répartition  d'un  dividende  de  3o 
rancs,  sous  déduction  des  impôts,  MM.  les 
ctionnaires  sont  informés  que  le  coupon  nu- 
léro  18  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  la 
ovembre  1910,  à  raison  de  : 
33  fr  60  pour  les  actions  nominatives,  impôt 
éduit  ;  * 
31  fr.  90  pour  les  actions  au  porteur,  impôts 

^'paris  :  aux  Caisses  de  la  Société  Générale 
e  Crédit  Industriel  et  Commercial,  GG,  rue 
e  la  Victoire  et  dans  ses  bureaux  de  quar- 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  BONE  A  GUELMA 

ET  PROLONGEMENTS 
Société  anonyme 
au  capital  de  30.000.000  de  francs 
8,  rue  Lavoisier 


Il  sera  procédé,  le  samedi  10  décembre  1910, 
à  deux  heures  de  l'après-midi,  en  séance  pu- 
blique, au  siège  de  la  Compagnie,  au  tirage 
au  sort  des  1.888  obligations  des  trois  séries  à 
rembourser  le  1er  février  1911. 

Le  coupon  n°  67  des  obligations  sera  paye 
le  1er  février  1911  au  siège  social  8,  rue  La 
voisier,  à  Paris,  ou  aux  bureaux  de  la  Compa 
griie,  à  Bône  et  à  Tunis  : 
Par  obligation  nominative  :  7  fr.  20. 
Par  obligation  au  porteur  6  fr.  657. 
Le  paiement  de  ce  coupon  et  le  rembourse- 
ment à  5C0  francs  moins  l'impôt,  des  obliga- 
tions sorties  au  tirage  du  10  décembre  1910, 
pourront  être  effectués  au  siège  de  la  Compa- 
nie,  à  partir  du  3  janvier  1911  sous  une  re- 


tenue de  4 


an. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  18S1 
Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon.  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  45 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  à  1  an    î  ï  4 

A  vu©    1  i  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    X% 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  Jixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3  i  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement,  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Enroi  oratuil  du  Journal  des  Valeurs  Inde"»»  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
Dnlvjanv.au 20 octobre.. Fr.  20.721.829  23.791.841 
Du  21  au  31  octobre. . ......      694.461  785.19.J 

21.416.290  24.677.036 
Différence  en  faveur  de  1910.  3.160.746 


BAPPORT 

présenté  par  le  Conseil  d'administration 

Messieurs, 

L'insuffisance  du  nombre  des  actions  dépo- 
sées ne  nous  ayant  pas  permis  de  vous  réu- 
nir à  la  date  du  19  mars  dernier,  fixée  par 
notre  première  convocation,  nous  avons  dû 
vous  convoquer  une  seconde  fois  dans  les 
conditions  prévues  par  nos  statuts.  Vous  êtes 
ainsi  régulièrement  constitués  en  assemblée 
générale  ordinaire  et  extraordinaire. 

Nous  vous  soumettrons  les  résultats  de  no- 
tre gestion  en  1909,  en  vous  demandant  de 
vouloir  bien  approuver  les  comptes  de  cet 
exercice. 

Nous  vous  proposerons,  en  outre,  de  ratifier 
la  Convention  que  nous  avons  passée,  sous 
réserve  de  votre  approbation,  avec  M.  le  Mi- 
nistre des  Travaux  publics  agissant  au  nom. 
de  l'Etat,  pour  régler  les  conditions  de  la  par- 
ticipation de  notre  Compagnie  aux  dépenses 
d'établissement  de  la  ligne  suisse  de  Mou- 
tier  à  Granges  et  à  Longeau. 

Vous  trouverez  joints  à  ce  rapport  le  texte 
de  cette  Convention  ainsi  que  les  documents 
que  nous  "avons  l'habitude  de  vous  fournir 
et  qui  résument  les  faits  principaux  de  l'ex- 
ploitation. 

CHAPITRE  PREMIER 
COMPTE  DE  PREMIER  ETABLISSEMENT 
SITUATION  FINANCIERE 

1°  Composition  du  capital  (Recettesi 

Le  capital  de  la  Compagnie,  actions  et  obli- 
gations, était  représenté,  au  31  décembre 
1909,  par  les  titres  ci-après,  savoir 


584.000  actions 

368.828  obligations  5  %  

4.937.366  obligations  3  %   

193.760  obligations  2  1/2  %  ... 
490.033  obligations    dos  an- 
1  ciennes  Compagnies. 


292.000.000  » 
175.672.989  45 
1.716.719.211  82 
32.854.011  60 

147.673.135  35 


Total   :  2.414.919.348  22 

Dans  ce  total,  les  émissions  faites  en  1909 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


sont  comprises  pour  112. 000  obligations  3  % 
et  10.500  obligations  2  1/2  %  qui,  déduction 
laite  de  l'intérêt  couru  au  jour  de  la  vente 
de  chaque  titre,  ont  produit  52,842.800  francs. 

Le  prix  moyen  de  ces  obligations  a  été  de 
434  fr.  78  pour  le  type  3  %,  et  de  395  francs 
pour  le  type  2  1/2  %,  au  lieu  de  429  fr.  66  et 
392  fr.  Cl  en  1908, 

Grâce  à  l'amélioration  sensible  qui  s'est 
produite  en  1909  dans  la  situation  du  marché 
de  Paris,  notre  emprunt,  d'ailleurs  moins 
considérable  que  celui  de  l'année  précédente 
qui  avait  atteint  71.024.889  francs,  a  pu  être 
réalisé  dans  de  meilleures  conditions. 

Les  prix  d'émission  susmentionnés  font 
ressortir  une  charge  annuelle  d'intérêt  et  d'a- 
mortissement de  4  67  %  en  moyenne,  et,  dé 
duction  faite  de  l'amortissement,  un  taux 
d'intérêt  effectif  de  3  82  %  (au  lieu  de  4  68  % 
et  3  87  %  pour  1908). 

En  face  des  2.414.919.348  francs  qui  repré- 
sentent le  montant  total  de  notre  capital,  les 
chiffres  ci-après  indiquent  l'importance  des 
amortissements  effectués  depuis  l'origine  jus- 
qu'au 31  décembre  1909. 


ACTIONS 


Amortissements 

Jusqu'au  31  décembre 

1908  

Pendant  l'année  1909... 

Totaux  au  31  décem- 
bre 1909   


Nombre 


Valeur 
d'émis. 


104.295  52.147.500 
57.994  31.182.798 


109.102  54.551.000 


OBLIGATIONS 

Valeur 

Amortissements         Nombre  d'émis. 


Jusqu'au  31  décembre 

1908   

Pondant  l'année  1909... 


997.465  337.598.174 
53.187  18.779.298 


Totaux   au  31  décern- 
ée 1909   1.050.652  356.377.472 


ENSEMBLE 
A  m  or  t.  i  ss  émet  1 1  s         Nombr  e 


Valeur 
d'émis. 


Jusqu'au  31  décembre 


1908 

Pendant  l'année  1909. 


1.101.766  389.745.674 
57.994  31.182.798 


Totaux   au  31  décem- 
bre  1900    1.159.754  410.038.472 


Le  total  ci-dessus  de  410.928.472  francs  ne 
représente  une  le  montant  des  sommes  qui 
"ut  î  le  effectivement  versées  à  notre  Compa- 
gnie par  les  porteurs  de  titres  amortis  et  qui 
iigurent,  en  recettes  et  en  dépenses,  à  notre 
bilan.  Mais,  si  l'on  fait  également  entrer  en 
compte  les  185.438.878  francs  de  primes  d'a- 
mortissement dont  nos  obligataires  ont  béné- 
ficié par  suite  de  la  différence  entre  le  prix 
il  émission  de  leurs  titres  et  le  taux  du  rem- 
boursement, on  constate  que  le  montant  glo- 
bal des  amortissements  effectués  par  la  Com- 
pagnie, au  31  décembre  1909,  s'est  élevé,  en 
réalite,  à  596.367.350  francs,  au  lieu  du  chif- 
fre de  410.928.472  fr.  qui  apparaît  seul  clans 
les  comptes  soumis  à  votre  approbation. 

2"  Emploi  du  capital  (Dépenses) 

La  somme  ci-dessus  détaillée  de  2.414  mil- 
lions 919.348  fr.  22,  qui  représente  notre  capi- 
tal au  31  décembre  I9u9.  a  été  employée  com- 
me suit  : 

1°  Dépenses  à  la  charge  de  la  Compagnie 
Tiavaux    de    premier  éta- 
blissement antérieurs  à  l'exer- 


cice 1900,  y  compris  les  dépen- 
ses complémentaires,  le  ma- 
tériel roulant,  les  dépenses 
de  guerre,  les  reliquats  d'in- 
suffisances     antérieurs  à 

l'exercice  1884  (1)   

Travaux  de  premier  établis- 
sement de  l'exercice  1900   


1.974.304.569  C6 


34.507.705  25 


2.008.992.364  91 


2°  Dépenses  pour  lesquelles  la 
reçoit  des  annuités 
Subventions  attribuées  aux 
concessions  de  1803  (emprunt 
dont  l'Etat  nous  sert  Tannuité 
Avances    de    garantie  des 
exercices  1871  et    1872  (pour 
lesquelles  l'Etat  nous  sert  des 

annuités)   

Subventions  attribuées  aux 
concessions  de  1873  (emprunt 
dont  l'Etat  nous  sert  l'annuité) 
Subvention  attribuée  à  la 
ligne  de  Chalindrey  à  Is-sur- 
Tille,  dont  la  Compagnie  de 
Paris-Lyon-Méditerranée  nous 

sert  l'annuité   :  

Subventions  attribuées  aux 
concessions  de  1875  (emprunt 
dont  l'Etat  nous  sert  l'annuité) 
Travaux  exécutés  pour  le 
compte    de    l'Etat  contre 
remboursement  par  annui- 
tés : 

1°  En  vertu  de  la  Conven- 
tion de  1883,  y  compris  1  mil- 
lion 123.162  fr.  65  dépensés  en 
1909  (2)   

2°  En  vertu  de  la  Conven- 
tion de  18S6  pour  la  suppres- 
sion des  passages  à  niveau  de 
la  Ceinture  rive  droite   

Construction  de  doubles 
voies  donnant  lieu  au  service 
d'annuités  temporaires  par 
l'Etat   


Compagnie 
43.205.531  74 

12.024.271  86 
27.310.000  » 

2.423.153  25 
43.000.000  « 


212.810.144  85 


1.127.383  88 


27.350.601  05 


309.151.086  63 


3°  Approvisionnements 
Matières  et  méiaux  en  ap- 
provisionnement    dans  les 


magasins 


36.738.74.2  84 


en  augmentation  de  906.002  fr.  56  sur  le  chif- 
fre correspondant  de  1908. 

RECAPITULATION 

Dépenses  à  la  charge  de  la  Compagnie 

Au  31  décembre  1908  (chif- 
fres rectifiés)    1.974.304.560  66 

Dépenses  de  1909    34.507.795  25 


Total  (fin  1909)   2.008.992.364  91 


Dépenses  pour  lesquelles  la  Compagnie  reçoit 
des  annuités 

Au  31  décembre  100S  (chif- 
fres rectifiés)    308.027.923  9S 

Dépenses  de  1909    1.123.162  65 

Total  (fin  1900)    360.151.086  63 


tl)  Chiffre  rectifié.  —  Redressements  deman- 
dés par  la  Commission  de  contrôle  de  l'Etat 
sur  nos  comptes  de  premier  établissement  de 
1906. 

(2)  Y  compris  les  redressements  demandés 
par  la  Commission  de  vérification  sur  nos 
comptes  de  premier  établissement  de  l'exer- 
cice 1906. 


Approvisionnements  et  matières  en  magasia 

Au  31  décembre  1908  (chif- 
fres rectifiés)    35.832.740  2S 

Dépenses  de  1000    906.002  5») 

Total  (fin  1000)    36.738.742  tî 

Totaux 

Au  31  décembre  1908  fchif- 

fres  rectifiés)    2  378  255  233wJ 

Dépenses  de  1000    36.G2C.960  ffi* 

Total  'fin  1909)    2.414.882,194  34 

Le  Capital  réalisé  s'élevant 

à    2.414.919.348  2 

L'excédent  du  capital  réa- 
lisé sur  le  capital  dépensé  est 

de    37.153  \\ 

(A  suivre.)  \  I 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d  intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    i  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement'.  1  l  * 
Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc.  Fonds 
Egypt.,  Portug  ,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 


Depuis  le  3  novembre,  la  Compagnie  met  en 
marche,  aux  jours  indiqués  ci-après,  le  train 
«  Côte  d'Azur  rapide  »,  de  jour,  desservant  1< 
Littoral  de  )a  Méditerranée. 

Trajet  de  Paris  à  Nice  en  u  heures 

Ce  train,  composé  de  voitures  de  première 
classe,  à  couloir  (sans  supplément),  de  voitu- 
res à  lits-salon  et  d'un  restaurant,  aura  lho 
ra ire  suivant  : 

Aller  :  Départ  de  Paris  :  9  h.  matin.  Arrivée 
a  Nice  :  10  h.  58  s.;  à  Menton,  midi  01  ; 

Du  3  au  30  novembre,  les  lundis,  mercredis,  ; 
jeudis  et  samedis  ; 

Du  1er  au  31  décembre,  tous  les  jours  sau 
kl  dimanche  ; 

Du  1er  janvier  au  30  avril,  tous  les  jours  ;J 

Du  1er  au  1^  mai.  les  lundi.-,  meicrcdis  jeu 
dis  et  samedis. 

Retour  :  Départ  de  Menton,  7  h.  05  matiiJ  I 
de  Nice,  8  h.  06  matin.  Arrivée  à  Paris,  lu  h.  lt  I 
f.oir  ; 

Du  7  au  30  novembre.  les  lundis,  mardis 
jeudis  et  samedis  ; 

Du  ltr  au  31  décembre,  tous  les  jours  sau: 
le  dimanche  ; 

Du  lrr  janvier  au  30  avril,  tous  les  jours  a 

Du  1er  au  20  usai,  les  lundis,  mardis,  jeudi-' 
et  samedis.* 

Nota.  —  A  l'aller,  ce  train  ne  prendra  à  Ps 
vis  que  les  voyageurs  pour  Marseille  et  a» 
delà  ;  au  retour,  jusqu'à  Marseille  inclus,  qu 
les  voyageurs  pour  Paris. 

Nombre  de  places  limité  ;  on  pourra  les  re 
tenir  d'avance  moyennant  une  taxe  de  2  franc - 
par  ptôse: 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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ONPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Société  anonyme 
au  capital  de  25.000.000  de  francs 

Sièat  social  : 
10,  rue  Volney,  Paris 


RAPPORT 

\m  Conseil  d'administration  à  l'assemblée 
s.       générale  du  H  novembre  1910 
1  f  Messieurs, 

Bous  vous  avons  réunis  en  assemblée  géné- 
Je,  conformément  à  l'article  40  des  statuts, 
»ur  soumettre  à  votre  approbation  les  comp- 
s  et  la  iixatioii  du  dividende  du  dix-huitième 
,Krcice  social,  qui  a  commencé  le  premier 
lllet  1909  pour  prendre  fin  le  30  juin  1910. 
"tes  cours  des  métaux  que  nous  employons 
it  en  général  très  peu  varié  dans  le  courant 
i  cet  exercice.  Le  prix  du  cuivre,  dont  les 
•cks  dans  le  monde  entier  sont  restés  con- 
ilérables,  a  légèrement  fléchi  ainsi  que  ce- 
i  du  plomb.  La  tendance  inverse  s'est  mani- 
stée.  pour  le  zinc  et  pour  l'étain.  Ce  dernier 
létal  seul  a  subi  un  relèvement  de  quelque 
ïportance  —  de  près  de  19  Iiv.  st.  par  ton- 
£  —  mais  comme  il  figure  pour  un  poids  re- 
JBvement  faible  dans  nos  stocks  son  influen- 
fsur  la  variation  de  leur  valeur  n'a  pas  été 
■able. 

les  prix  de  nos  matières  premières  sont 
»nc  restes  assez  has  et  au  point  de  vue  du 
<yeloppement  de  l'emploi  des  métaux  que 
'tus  travaillons  nous  ne  pouvons  que  souhai- 
r  le  maintien  de  ces  cours  modérés  qui  nous 
frmettent  de  présenter  nos  produits  f  abri- 
tes a  des  fondit  ions  plus  abordables  pour  la 
«sommation. 

fi  est  résulté  de  cette  situation  que  la  pro- 
■sion  régulatrice  de  la  valeur  des  métaux  n'a 
,t  à  jouer  que  dans  des  limites  très  restrein- 
5  le  rôle  de  compensateur  que  vous  opnnais- 
z.  Elle  est  passée  de  3.G5O.O0O  francs  à  3  mil- 
>ns  j31.3O0  francs.  Le  cuivre  et  le  plomb  ont 
•élevé  sur  elle  174.5fu  francs,  mais  le  zinc  et 
ttain  lui  ont  versé  56.000  francs,  si  bien  que 

■  différence  n'est  que  de  118.500  francs.  On 
ait  donc  dire,  qu'à  cette  somme  près,  le  pro- 
Ht  brut  de  l'exercice  qui  est  de  4.156.344  fr. 
f  est  apparu  de  lui-mèm,e  dégagé  de  l'in- 
jence  des  variations  des  cours  des  métaux. 
D  autre  part,  le  chiffre  d'affaires  a  augmenté 
pe  tonnage  livré  à  été  plus  important  que 
mdant  les  douze  mois  précédents. 

rar  conséquent  cet  exercice  est  caractérisé 
»  une  grande  uniformité  des  prix  et  par  une 
■tivite  sensiblement  meilleure  des  usines. 
Ces  conditions  générales  étaient  de  nature  à 
ire  peu  varier  les  principaux  chapitres  du 
fcïi,  et  si  certains  de  ces  derniers  présentent 
•  écarts  de  quelque  importance,  cela  tient 
utot  à  des  causes  fortuites  et  momentanées, 
est  ainsi  que  l'arrivée  d'un  bateau  de  barres 
de  mattes  de  cuivre,  d'une  valeur  d'un  mil- 
»n_.de  francs  environ,  -  survenant  dans  les 
B-niers  îonrs  du  mois  de  juin  vient  influen- 
[  les  chapitres  des  approvisionnements  et 
H  valeurs  disponibles, 
tes  anprovisionnements  passent  de  19  mil- 
~s  107.311  fr.  03  à  20.804.706  fr.  20,  en  aug- 
talion  de  1.697.395  fr.  17.  Pour  ce  qui  dé- 
isse  u,i  million  la  différence  provient  prin- 
palement  de  ce  que  le  stock,  au  30  juin  1910, 
«tenait  plus  de  cuivres  couvrant  des  ventes 
livrer  mi'an  30  juin  1909,  le  carnet  des  com- 
■ndes  étant  plus  chargé, 
les  valeurs  disponibles,  par  contre,  passent 
■12.472.306  fr.  39  à  11.653.595  fr.  26,  en  dimi- 
Ition  «le       ru  f,-.  13  u  v  a  lieu  de  Signa]er 

■  que  les  travaux  neufs  ont  absorbé  des 
•rrtmes  assez  élevées.  Dans  ce  chapitre  les 
Meurs  en  portefeuille  ont  augmenté  par  l'em- 
oi  de  capitaux  disponibles  en  achats  de  ti- 
es  de  premier  ordre  Le  produit  des  place- 
ents  de  fonds  a  été  de  409.264  fr.  76  en  aug- 
entatioo  de  ^.12*  fr.  12. 

Les  débite, 1rs  divers  diminuent  de  237.884 
mes  28  en  passant  de  8.324.531  fr.  79  à  8  mil- 
ïns  sr,.<  ;~  rr  -,1  n<  contiennent  moins  de 
Çtionnements  déposés: 

Ces  débiteurs  comprennent  un  chapitre  pour 
8  impôts  et  droits  à  la  charge  des  titres, 
pigmentation  de  25  %  su*  le  droit  de  trans- 
■sion  des  valeurs  au  porteur  a  été  appli- 


j  qu«»e  sur  l'exercice  entier.  11  n'est  pas  sans  in* 

I  térêt  de  remarquer  que  le  droit  de  timbre  et 
les  impôts  qui  pèsent  sur  les  actionnaires  et 
sur  les  obligataires,  qui  étaient  déjà  en  1908 
de  224.243  fr.  25,  s'élèvent  en  1910  à  251.090 
fiance  61. 

Enfin  les  créanciers  divers  passent  do  1  mil- 
lion 525.717  fr.  70  à  1.925.597  fr.  46  en  augmen- 
tant de  399.870  fr.  76  par  suite  de  la  présence 
dans  nos  magasins  de  produits  finis  payés  par- 
anticipation  et  d'une  plus  grande  quantité  de 
métaux  à  transformer  à  façon  pour  la  clien- 
tèle. 

Examinons  maintenant,  l'emploi  que  nous 
vous  proposons  de  faire  des  résultats.  Au  pro- 
duit brut  de  l'exercice  cité  plus  haut,  4.156.344 
Francs  17,  s'ajoutent  le  produit  des  placements 
de  fonds  409.264  fr.  76,  les  locations  et  rede- 
vances 13.619  fr.  09  et  les  coupons  prescrits 
1.412  francs  pour  former  un  total  de  4  mil- 
lions 580.640  fr.  02,  au  lieu  de  4.404.813  fr.  83 
!  an  dernier.  La  différence  représente  une 
plus-value  de  175.826  fr.  19  en  faveur  de  l'exer- 
cice en  cours. 

Nous  vous  proposons  de  prélever  sur  ce  to- 
tal 50. 000  francs  pour  provision  pour  créances 
douteuses,  dont  les  risques  seront  ainsi  cou- 
\  cris,  et  50.000  francs  pour  imprévus  divers  de 
façon  à  alimenter  la  provision  qui  figure  au 
passif  du  bilan  pour  liquidation  des  exercices 
clos,  laquelle  est  destinée  à  faire  face  aux 
aléas  qu'un  exercice  peut  transmettre  aux 
suivants. 

Xuus  vous  proposons  d'affecter  1.200. 000  fr. 
à  l'amortissement  des  immeubles  et  du  maté- 
riel, et  pour  justifier  cette  dotation  nous  atti- 
rons tout  particulièrement  votre  attention  sur 
les  travaux  importants  de  premier  établisse- 
ment qui  ont  été  entrepris  depuis  quatre  ans. 

II  a  été  dépensé  en  travaux  neufs  : 
Exercice  1900-1907    1.066.283  34 

1907-  1908    657.905  00 

1908-  1909    807.003  67 

1909-  1910    1.126.290  74 

Total    3.657.482  77 

alors  que  pendant  les  quatorze  exercices  pré- 
cédents il  avait  été  consacré  aux  accroisse- 
ments 6.171.891  fr.  73,  soit  en  moyenne  440.849 
francs  40  par  an. 

(A  svivre). 


CHEMINS  DiE  FER 
DE  PARIS-LYON  *?.T  A  LA  MEDITERRANEE 


Semices  directs  entre  Paris  et  le  Maroc,  via 
Marseille,  billets  simples  de  Paris  à  Tanger, 
valables  15  joins. 

De  Paris  à  Tanger,  par  les  paquebots  : 

De    la    Compagnie    de    Navigation  Mixte 

(Touache)  via  Oran  :  première  classe,  201  fr.; 

deuxième  classe.  138  fr.;  troisième  classe,  93 

francs  ; 

De  la  Compagnie  Paquet  :  première  classe, 
196  fr.;  deuxième  classe,  135  francs. 

Ces  prix  comprennent  la  nourriture  à  bord 
oes  paquebots. 

Arrêts  facultatifs  sur  le  réseau  P-.L.-M. Fran- 
chise de  bagages  :  en  chemin)  de  fer  ■  30  kilo- 
grammes ;  sur  les  paquebots  :  100  kilogram- 
mes en  première  classe,  60  kilogrammes  en 
deuxième  classe,  30  kilogrammes  en  troisième 
classe.  Enregistrement  des  bagages  de  Paris 
à  Tanger  ou  réciproquement. 

Délivrance  des  billets  à  la  gare  de  Paris 
P.-L.-M.,  à  l'agence  de  la  Compagnie  de  Na- 
vigation Mixte,  chez  M.  Desbois,  9,  rue  de 
Rome,  et  dans  les  bureaux  de  la  Société  Gé- 
nérale de  Transports  Maritimes  à  vapeur  8 
rue  Menai  s,  pour  les  parcours  à  effectuer  par 
les  paquebots  de  la  Compagnie  Paquet. 

Pendant  l'hiver,  Paris  et  Marseille  sont  re- 
liés par  des  trains  rapides  et  de  luxe  compo- 
ses de  confortables  voitures  à  bogies.  Trajet 
rapide  de  Paris  à  Marseille  en  dix  heures  et 
demie  par  le  train  «  Côte  d'Azur  rapide  »  (pre- 
mière classe).  (Voir  les  indicateurs  pour  les 
périodes  de  mise  en  marche.) 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

L'automne  aux   Pyrénées  et  sur 
la  Côte  Basque 

(Golfe  de  Gascogne  et  Roussillon) 
Pau,  Biarritz,  Arcachon,  Dax,  Salies-de-Bcam, 
Verne l-les-Bains,  Arnélic-lcs- Bains, 
Banyuls- sur-Mer,  etc. 

UtUets  d'aller  et  retour  individuels  pour  les 
stations  thermales  et  hivernales,  délivrés 
toute  l'année  de  toutes  les  gares  du  réseau, 
valables  33  jours  avec  faculté  de  prolonga- 
tion et  comportant  une  réduction  de  26  %  en 
lre  classe  et  de  20  %  en  2e  et  3e  classes. 

Billets  d'aller  et  retour  de  famille  pour  les 
stations  thermales  et  hivernales,  délivrés 
toute  l'année  de  toutes  les  stations  du  réseau 
sous  condition  d'un  minimum  de  parcours  de 
300  kilomètres  aller  et  retour,  réduction  de 
20  à  40  %  suivant  le  nombre  de  personnes, 
validité  33  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Billets  d'excursion  délivrés  toute  l'année  au 
départ  de  Paris  avec  trois  itinéraires  diffé- 
rents via  Bordeaux  ou  Toulouse,  permettant 
de  visiter  Bordeaux,  Arcachon,  Dax,  Bayonne 
(Biarritz),  Pau,  Lourdes,  Luchon,  etc.,  vali- 
dité 30  jours  avec  faculté  de  prolongation. 
Prix,  1er  et  3*  itinéraires  :  lre  classe,  164  fr.  50  ; 
2e  classe,  123  fr.  —  Prix,  2e  itinéraire  :  lre  classe, 
163  fr.  50  ;  29  classe,  124  flp..  50. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


Services  directs  sans  changement  de  voilure 
entre 

PARIS  (Est)  et  FRANCFORT-SUR-MEIN 
par  Metz-Mayence 
Voie  la  plus  rapide,  la  seule  desservie  par  voi- 
tures directes.  Une  seule  visite  douanière. 
Trois  trains  rapides  par  jour.  Trajet  11  h  env. 
Voitures  à  couloir  av.  lavabo  et  w.-c. 
Wagons-restaurants,  wagons-lits 
Aller  :  Paris- Est  :  départ  9  h.  matin,  5  h.  15 
soir,  9  h.  10  soir.  —  Francfort  :  arrivée,  10  h  7 
soir,  5  h.  38  matin,  11  h.  ~o  matin. 

Retour  :  Francfort  :  départ,  7  h.  17  matin 
1  h.  28  soir,  8  h.  23  soir.  —  Paris-Est  :  arrivée' 
6  h.  38  soir,  11  h.  43  soir,  7  h.  50  matin. 

A  Francfort,  correspondances  immédiates  et 
voitures  directes  pour  Hanovre,  Brunswick 
Magdebourg,  Halle,  Leipzig,  Dresde  et  tout  là 
nord  de  l'Allemagne 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des 4.5CO 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


E.  MATHIEU- PLESSY^, 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 


■  J*   mit  powtr.NC.v' 

.  OWE^njfiAÇplj^ 


ENCRES 

MATHIEU-PLESSY. 

1  Chez  tous  les  Papetiers- 
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MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PARIS 


f>  I  DÎT  A  I  1 

SArl  I  AL 

ao  ^ 
S  ta 

nominal 

ea  as 

■  '■  ■■' 

XUU0D8 

Mlll. 

21933 

658 

3600 

108 

35533 

"766 

Sonbre 

Vil 

!«  Titres 

nom 

481.085 

~5Ô0 

317.800 

100 

54.232 

500 

217.413 

500 

361 -70* 

500 

1 6 • 437 

400 

v  tes .  oUU 

400 

100 

(OCL   M  '-t 

500 

ci  y  o .  i 

500 

400 

100 

400 

100 

DUu 

100 

«99.441 

500 

» 

125 

377  833 

500 

246.620 

400 

85.439 

400 

718.949 

500 

1306920 

500 

726.128 

500 

1758903 

500 

969.285 

500 

923.148 

400 

468.56.1 

500 

473. 4j3 

500 

481.685 

500 

597.  200 

500 

220.250 

200 

146.918 

200 

1157594 

1000 

170.136 

500 

94.260 

400 

39.400 

475 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


182.500 
50.000 
40. 000 
50.000 
300.000 
80.000 
100.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
000.000 
MO.  000 
•20.000 
40.000 
30.000 
50-000 


57.307 
370.962 
60.000 
52.714 
129.093 
185.568 
49.310 
473.061 
479.  "<0I 
104.295 
300.666 
1790793 
2223193 
176.500 
364.176 
143.63 

v~  


1000 
500 
500 
&00 
500 
500 
500 
500' 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
5C0 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 

Cours  comp.  dêc  Cours  de  clôture  U910) 
iqot      1908     3  nov.  lOnov.  17  nov. 


RENTES  FRANÇAISES 

«,  f  Terme. 

8  X   t  Compt. 

3  %  Amortissable  j  £™ 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)   Ternit. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt, 
Indo-Chine  3  X  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  '330  fr.  payés)... 

1906  1  %  %   

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 
Foncières  1879  3  %........ 

Communales  1880  3  %  .... 

Foncières  1883  3  %  

-  1886  2.60  %  

Communales  1891  3  %■■■■ 

—  189  2  2.60  %■■ 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1Ô03  3  %  (100  f.  p'] 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  ... 


IttterStf 
en  1908 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20  . 
12  . 

12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


11  .. 

12  .. 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TEBMB) 

Banque  de  France  nom — 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f .  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm  


Société  Marseillaise  5  45 

'  55 


Crédit  Lyonnais. 
Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(AOT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %.. . 

Act.  Est-Algérien  

Obi  -  3  %.  ... 
Act.  Est  .u.  

—  —  de  jouiss  ! 

Obi.   —  52-54-56  5  %  3 

—  -3%  I 

—  —  3  %  nouv  r 

—  -  2  g  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Cetnt.  de  Paris  3  % 


25 


95  40 

96  75 


458  .. 
77  .. 
454 


404 


423 
381 


494 


392 


455 
448 
492 


129 
152 


60  . 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


96  75  j 
98  50  • 


97 

37 

97 

35 

67 

20 

67 

15 

97 

25 

97 

15 

96 

•  1 

75 

97 

97 

80 

465  .. 

458  50 

460 

80  .. 

79  .. 

79 

455  .. 

80 

459  .. 

471 

451 

408 


438 

392 


501 
438 


397 


460 
453 
499 


143 
172 


'30 
15 
22  50 
15 


15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15  .. 
lb  .. 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


376 

4?2 
672 


542  50  54c 


458  75 


546  . 


404  50 
105  .. 
539  25 
537  .. 
371  .. 

98  75, 
•69  ..  367 

96  50  95 
i?l  ..'42 


407  . 
106  .. 
512  .. 
540  50 
372  75 
98  75 


lil  .. 

407  .. 
107  .. 
446  .. 
388  .. 
4u7  50 


408 


689 
423 
913 
406 


428 
429 


424 
693 
432 
925 
413 


438 

442 


4280 
1835 
550 
12:0 
900 
600 
795 
71S 


4290  .. 
iSiO  .. 
553  .. 


660  ..  68i  ..'  60'. 
422  50  423  50  4.'3 
616  .  |  Gj7  ..'  655 


422  ..' 

423  25 
700  .. 
423  .. 
909  .. 


651 
436 
431 
398 
431 
423 


50 


25 


  m  .- 

450  ..'  420  . . | 
698  ..'  685  .. 
424  ..'  423  75; 
882  ..'  8X1  .. 

395  ..j   

655  . . 1  654  50 
436  50  437  75 
431  ..'  432  .. 
403  . . 1  398  . . 
433  ..'  4::0  .. 
 1  42i  75 


Nombre 
le  titres 


81 
.717 
.119 


87.725 
193.26! 
261.705 
140.38 
110 

208  . 
5127731 
4635909 
379.32 

78.308 
228.3 
•2393504 
757.55 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
156.927 
I4&.073 
(09784 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358  629 

27. 561 
337.316 
144. 047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69  373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100. 000 

200.000' 
72.000 

100.000 
99.044 
55.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60. 000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    -    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■ 

—  —   Dauphiné  3  %  — 

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  anc  . . . 
—  3  %  fusion  nouv.. . 

_    ?  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  % 

\ct.  Midi  

Obi.  -    3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi     -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■ 
\ot  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.     -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  g  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.         —  3  9$.... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %■ 

Aot.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Qaz — 
C!"  G11  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ore1.] 
Omnibus  de  Paris  

-  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Cn.  de  x.  ■■ 
Tramways  Est-Parlsien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cle  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d  1  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Minej  d')  

—  —  joui». 
Mines  d'or  (Cie  Française;  ■ . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  d« 

la  Russie  méridionale  .  . 
Canal  lntToc.  Bons  à  lots  188' 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabllss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proo.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphont..-!  (Soc.  Indust.  des 


Capital  on 
.fomb.de  Tilrei 


577342.017  4 

6.773.600* 
85-?33  500f 
524306.200 B 

4.823.300» 
18.388.200  i 

8.613.700» 
55.400H 
314.2930001 

1.453. 150 • 
105000.0001 
55. 971. 960  i 
29.393.580» 
671830.400 f 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Ang  le  terre  2  %  %  (ch .  fixe  «  I  »• 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch. fixe2f. 50 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  S  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  9$)  

—  (Privilégiée  3  X  %). 
Espagne  4  %  Extérieure — 


oiertt: 

m  190t 


57  .. 

15 

15 

15 

15 

15  . 
15 

15  . 
12  5( 
15 

î0  . 

15 

15 

72 

15 

15 

12  5( 

15 

59 

44 

15 

15 

12  5< 
15  . 
38  5( 
15 
15 

12  5( 
28  7ï 
(5 

15 

15 

19  .. 
7  5( 


7 

'.5 

M 
7 
10 

8 

20 

12  51 


35 

20 

51  71 
71  3i 
33 
14 
19  81 
27  51 

là  5( 


3  5( 
4 

4 
4 

4  : 

4 

5 
5 
4 

3 
4 

3  5< 
4 


ours  comp.  dèc 
190T"  1908 


368 
630 
800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 

330 


345 
68 
609 

410 

105 
4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


«5DB  . . 

13 DO    ■ - 

432  . 

443  . 

431  .'. 

444  . 

128  .. 

439  . 

120 

1174 

128 

443 

427  .. 

438  - 

785  .. 

1785  . 

148  .. 

453  . 

452  .. 

446  . 

407  .. 

350  .'. 

1107  '. 

938  .. 

973  . 

433  .. 

444  . 

428  -. 

440  .. 

820  .  . 

910  '. 

127  .. 

443  . 

423  . 

430  . 

648  .. 

671  . 

415  .  ■ 

432  .. 

159  .. 

164  . 

105  .. 

413  . 

505  .. 

502  .. 

242  .. 

S4f  .. 

392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
842 
49 
574 
160 
190 

132 
387 


382 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 

m 

337 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
88  15 
103  50 
496  .. 
96  45 
77  .. 
85  75 
101  80 
98  70 
94  40 


83 
94 
95 

97  4C 

87 

81  51 
103  3! 
493 
100 

03 

103  3c 
100  2l 

r 


:ours  de  clôture  19 

3  nov.  lOnov.  17 n 


275   .  1243 

427  75  421 

429  --  430 
431  50  433 

129  75  432 

428  50  439 
■31  25  432 

.28  . 
394  . 

430  . 
141 


50  42( 


.3' 


429 
3<!7 
.29 
1131 


..  481 
43( 

75  13! 

.!  i« 

50  3fl 

-I  » 


.31  50  430 
139  50  429 
653  .  1615 
.37  50  438 

135  . 
395  .. 
426  .. 
357  .. 
958  .. 
i32  50 
429  £0 
390  .. 
i29  50 
933  . 
.3.'  .. 
i32  50 
390  50 
632  . . 
121  50 


4!9  50 
195  .. 


418 
606 
864 
889 
230 
175 

318 
168 
ï91 

597  50 
260  .  . 


118 

502 


38  i  . 
98  . 
767  . 

265  . 
1j2  . 

397 

739 

482 

787 
224  . 
330  . 


43; 

395 
426 
1349 
952 
433 
429 
377 
430 
935 
431 
431 
38s 
636 
4V3 


I  i' 

431 

43 

3* 
lî 
1  3 

4 

50  .3 

50  4Î 

50,  3» 

..  43 

•  •  S3 

■  ■  i» 

..'  43 


 |  4Î 

19»  50  1« 

112  25 
538  .. 
316 


412  . 
607  .. 
1S70  . 
905  ., 
230 
174  . 
66~> 
333 
166 
2-.K)  . 
50  51 
588  . 
192  . 
867  . 

119  J 
509  . 


335 
101 
769 

276 
133 

2.30 
7  4 
SIS 
475 
785 
225  . 
330 


177 
2-. 


80  30 

98  8> 

99  45 
99  '20 

99  .-! 

90  15 
101  25  104 
504  50  508 

100  40 

91  •• 


ICO 
91 


102  70  11 
97  40  97 
100  50  100 


pur 

85  11 


BOURSE  DE  PARIS 


Z.  "S 

c  |g 
■  u 


.1  r 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CD  S 

PS  § 

P  -5 

O  o 

O  - 


CLOTURE 

SKMKSTRIBLLH 


30 

juin 

I90y 


31 

déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


750. 
000. 
125. 
500. 
375 
750, 
000 
750 
750 
2î0 
.500 
.500 
.750 
.250 
.500 
.185 
.000 
.250 
.750 
.500 
.000 
.000 
.250 
.800 


000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
(Mil 
000 

000 
000 
0-i0 
000 

000 
000 
000 
000 

ooo 
.ooo 
ooo 
ooo 

.000 


25 
1260 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRaod  proprlei.  Mines 

Ferrelra  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Oeduld  Proprietary — 

Geldenhuis  Deep  

Ooch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolita'.ed  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer>nd  Jack  («et.  nonv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef... 


86 
227 
1000 
237. 50 
330 
168 

47 

41-  25 

145 

68.50 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
125 

(aoc.340 


196 


84.75 
219 

62.25 
131 
520 
168.50 

22 

80.50 
102 
52 
52 

69.75 

79.75 

40 

75.75 

75 

67. 50 
251 
276 
123 

52 

72.50 

33.50 
120 


15  50 
207  50 

53.75 
138 
495 
141 
9.50 

67 
103 

50-50 

53  50 

67 

76. 

37.2: 

70 

74.50 

59 
238 
274 

99 

46 

76 

29.75 
114 


68.75 

68 

68 

200.50 

204  50 

200.50 

49 

19 

49 

126.50 

128 

lit!.  59 

251 

833 

253 

UO-oO 

125.50 

124-50 

-8 

6  50 

6  75 

40 

',0.2'i 

?4  75 

91.50 

91.50 

9J-75 

44  23 

43.75 

41 

36 

33 

32-50 

51  50 

52.50 

59-75 

73.25 

71 

72 

28.25 

28.25 

28-50 

b9 

71.50 

67-25 

60  50 

62 

62- 25 

5:. 50 

60 

58.75 

212 

213.50 

216 

244.50 

245.50 

243 

75 

76-75 

76 

37.50 

38.23 

38  75 

60.25 

10 

58 

7.50 

7.23 

6-50 

103. 50 

103 

103 

a  a 

3  se  S* 


2  sz  S 
ï  ■«*  -  s* 
o  ?B 


Si 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


P  -o 
3 


CLOTURE 

SBMBSTB'.BLLB 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 

1909 


i  62.501.. 00 
1  50.000.000 
|  12.500.000 
I  40.000.000 
12.000-OOOdr 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


■KiDeBeers (Diamants  or  . 
«t.sol      —  —  préf. 

25  lJag  ers  fonte  in  ord  

125lHuanchaca  (Argent)  . . . 
10oar|Lauriumgrec(plombelarg.) 


353.50 

500 

452  1 

449  | 

401.50 

461.50 

412.50 

440 

155 

217 

222 

222  1 

1  84 

74.50 

84.50 

55.25 

58.50 

51-25 

49'25| 

4.32.50 

441 

223 
87.75 
48  75 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 
225.000. 

15.000. 

50.000. 
112.000. 

50-000. 

27.750. 

25.000. 

75.000. 

25.000 

25.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  dnsolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

17 

15 

14.50 

125 

37.25 

43 

42 

43 

5.25 

9.25 

11 

11 

112.50 

155.50 

156.50 

142 

145.50 

44.25 

41 

3S  75 

39 

107  50 

17.25 

21.50 

17.25 

16.50 

25 

7.50 

19.25 

18.25 

18.50 

19 

32.50 

25.75 

27 

16.25 

67.50 

59 

57.50 

60 

143  50 

149.50 

165.50 

172  50 

72.50 

76 

60.25 

60 

14.75 
40.25 
11 
151 
37 

16- 25 
18.25 
21 
53.75 
170  50 
58 


BOURSE    DE  LONDRES 


p 

2  s 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

dècemb 
1909 


E 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  VVitwatersrand) 


.)U\J .  \J\j\J 

£, 

1 

212. 6S0 

1 

306.031 

1 

394.249 

1 

540.000 

1 

688.514 

1 

500.0H0 

4 

1-360. 000 

1 

1.177.305 

1 

355.000 

1 

912.000 

lOsh 

|. 863. OU 

1 

125.000 

1 

440. 000 

1 

2.405.897 

1 

95. 000 

1 

910. 000 

1 

514.000 

1 

'  720.100 

1 

300.000 

1 

210.000 

1 

550. 000 

1 

450.000 

1 

114.864 

1 

50.000 

1 

100.000 

1 

1.014.000 

1 

900.000 

1 

425.000 

1 

900. Ooo 

1 

i  643.526 

1 

590.250 

1 

;    869. 500 

1 

460.791 

1 

:   788. 054 

1 

288.750 

1 

1.200.000 

1 

605.000 

4 

i   200. 000 

1 

223.106 

1 

827.821 

1 

500.00(3 

1 

325.000 

1 

210.000 

1 

450.489 

1 

i.  000. 000 

1 

2.000.000 

1/4 

914.669 

1 

2.000.000 

1 

610  184 

5 

1,750.000 

1 

;  980.000 

1 

425.000 

1 

100.000 

1 

;J. 000. 000 

1 

300.000 

1 

540.000 

4  sb 

460. 00C 

1 

500.00t. 

1 

472  001 

1 

1.060.671 

1 

2.004. 42h 

1 

537. 291 

1 

860. 001 

4 

95.77; 

1 

Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg   

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witnatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central. . . . 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New,  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simuler  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . 

Wolhuter  

Worcester  


140 


60 


60 
S20 
20 
160 
120 
0 
260 
S0 
_35 
120 
70 
40 
60 
90 
220 
220 

.  B 

200 
140 
200 
60 
100 
100 
120 


60 


120 
210 

m 
m 

60 

1320 


60 
110 

160 
220 
180 

80 
24; 
120 

40 


5  1/2 
1  3/16 

1  3/16 

.  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1,4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 

8  3/16 
3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/lt 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

i  îi/ie 

10/6 
2 
6 

1  13/lt 
1  3/4 

1  17/3: 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/3i 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/3; 

9  7/8 

2  9/3 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/3 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/3 

8/6 

1  13/lt 
7/16 

2  3/4 

4  15/K 

4  1/2 

2  11/K 
25/6 

5  5/16 
4  l/K 
1  5/K 


15/16 
13/16 
2  1/.  2 
1 

7/16 
2  13/16 
2 

2  1/8 

4  1/4 
7/32 

1  1/8 

1  1/32 

2  7/8 
1  7/8 
i  3/32 
9  3/4 
I  3/  i6 
5/1  - 

1  11/16 

3  5/8 

1  1/8 
5/6 

1  13/-U. 

5  3/4 
5/8 

2 

15/16 

2  1/32 

3  1/4 

1  9/16 

2  7/80 
13/16 

2  13/1 
25/32 
1  1/16 

1  l/lo 
12  1/4 

2  7/* 

4  3. 16 

2  11/16 
2  3/4 
2  3/8 

1  1/2 
8  17/32 
2  9/32 
2  11/16 

7/16 

2  1/8 
7/16 
9  1/2 

3 

4  1/8 

7/8 
1  1/2 

6/6 
1  15/16 
11/16 

1  7/8 
4  15/32 
4  1/16 

2  3/8 
21 

4  9/16 
4  5/8 
1  9/16 


3  7/8 
13/16 

2  1/16 
1  1/32 

13/32 

2  3/4 
1  13/16 

2  1/8 

4  1/4 
9/32 

1  3/32 
8 

2  7/8 
1  7/8 

5  1/16 
9  3/4 

5  1/8 
9/32 

1  9/16 

3  5/8 
1  1/8 

5  6 

2  1/16 
5  3/4 
9/16 

2  1/16 
29/32 
2  1/32 

3  1/4 

1  1/2 

2  7/8 
7/8 

2  13/16 
3/4 
1  1/16 

1  M6  1 
11  7/8  I 

2  23/32' 

4  1/8 
2  5/8 

2  9/16 
2  7/16 

1  7/16 
8  7/16 

2  9/32 
2  11/16 

7/16 
2  1/8 
17/32 
9  1/2 

3 

4 

7/8 
1  15/32 
6 

1  13  16 
11/16 
1  13/16 
4  7/16 
4  1/16 
2  1/4 
20 
4  3/16 
4  9/10 
1  9/16 


3  3/4 

3/4  : 

2  I 
1  1 
3/8 
2  14/16 

1  13/16 

2  1/8  , 

4  1/8 
9/32  1 

1  1/16 

7  15  16 
2  7/8 

1  13/16 
4  13/10 

10  I 
4  7/8  I 

1/4  ' 
1  7/16  1 

3  5/8  ; 
1  1/16 

6  ! 
1  11/16 
5  5/3 
9/16  ! 

1  1/16 
7/8  i 

2  1/32  ' 

3  3/16  ! 

1  1/2  : 

2  7/8  1 
13/16 

2  13/16 

3/4 
1  1/16 

1  1/16 
11  9/1C 

2  5/8 

4  1/16  ' 

2  1/2  l 
2  1/2 

2  7/16 

1  3/8  | 

8  9/32  ; 

2  1/8 

2  5/8  ! 
1/2  ; 
2  1/8  \ 

1/2 
9  1/2 

2  15/16 

3  15/16 
7/8 

1  1/2 
5 

1  3/4 
11/16 
1  3/1 

4  7/16 

4 

2  3/16 
19/6 

4  7/16 
|  4  9/16 
1  9/16 


pa 

<  S 

<  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURB 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décerna 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£ 

1.649. 631 

1 

500.000 

1 

200.000 

10  sn 

3.600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

lsh. 

2.000-000 

1 

300.000 

1 

200-000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906-602 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.674 

1 

971-214 
604.225 

1 

1 

660-900 

1 

522.346 

1 

616-395 

1 

African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (British  S.  A.  C0).. 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    5  X  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C» . 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mlnin?  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

VI  illoughby's  Consol  

Zambesia  EvoWing  < 


5/8 
2  3/16 
10/fi 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../.. 
14/6 
1  15/16 


1 

2 

11/6 
17  1/16 

1  19/32 
4/0 

6  5/32 
104  1/i 

5/8 

14/0 

4/6 

25/9 

16/6 

2  1/2 
8/6 

2  15/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25/32 


15/16 

7/8 

7/8 

1  5/8 

1  19/32 

1  17/32 

12/6 

12/6 

10 

15  7/8 

15  5/8 

15  3/8 

1  19/32 

1  5/8 

1  17/32 

5/6 

5/6 

5/6 

5  25/32 

5  23/32 

5  19/32 

105 

105 

13/32 

1/2 

1/2 

18/6 

18 

18 

21 

21 

20/6 

13/9 

13/3 

12/9 

2  13/16 

3  11/32 

3  3/32 

10/6 

9/3 

8 

2  3/8 

2  1/4 

2  3/16 

» 

3  13/32 

3  3/16 

8/9 

1  7/16 

7/9 

18/6 

20/6 

20  9 

1  13/16 

1  7/8 

1  23/32 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 
4.500.000 
150-000 
1.100.000 
400-000 
500-000 
500-000 
500-000 


175.000 
350.000 
300.000 
1.000.000 
100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


Exploration  C°  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/32 

27/32  j 

25/32 

3/4 

1  21/32 

1  17/32' 

4/9 

1  17/32 

1  1/2 

5/6 

4/9 

4/6 

12  1/4 

12 

1  12 

11  5  8 

\  1/8 

13/16 

25/32 

3/4 

3  3/4 

3  3/16 

3  1/16 

3 

12/6 

13/6 

12 

11/6 

1  15/16 

1  13/16 

1  23/32 

1  11/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop.. . . 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet... 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

25/6 

24/0 

20,6 

19/9 

75 

1  1/8 

18/6 

16/3 

10/6 

5/6 
3  1/4 

5'0 

5 

5 

3  11/16 

3  25/32 

3  3/4 

40 

5/0 

6/6 

2  3/16 

2  1/16 

38/0 

4  3/6 

37/6 

37/6 

13/6 

16/0 

"\ 

u 

330 

8  15/16 

9  1/2 

20 
18,6 
5 

3  3/ 
1  31/32 
36/6 
11 


MINES  DE  DIAMANT 


721.5001 

2.500.0001 

2k 

3.500.000 

100 

500.000 

40.000Ï 

2/6 

40.000 

5/0 

Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  B  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16 
19  7/8 
104  ./ 

8  11/16 

9  15/16 
%  3/8 


1  o/16 
17  11/16 
105  1/2 
8  13/16 
8  1/8 
8  1/2 


1  5/16 
17  5/8 
105  1/2] 
8  11/161 

7  7/8 

8  5/8 


1  5/16 
17  3/4 
105  l/2j 

8  1/2 
7  13/16 

8  3/8 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANGE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

SITUATIONS 

1906 

1906 

1907 

1908 

1909 

15 

Sept. 

22 

Sept. 

29 

Sept. 

6 

Octub. 

13 

Octob. 

20 
Octob. 

27 
Octob. 

3 

Nov. 

10 

Nov, 

17 

Nov. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil- 

—    (toutes  marques)  — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 
Bœuf  le  kil. 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—   raffiné  1"  qualité  — 

Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  11 
18  24 

Francs 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 

Francs 

0  355 
1  29  79 
32  50 
22  58 
17  25 
17  92 

Francs 

0  37 
31  69 
34  05 
24  35 
16  £2 
20  04 

Fiancs 

0  41 
37  50 
40  84 
27  62 
17  75 
19  37 

Francs 

0  42 

37  87 
40  60 
28  12 
17  75 
19  12 

Francs 

0  42 
36  62 
40  92 
28  37 

17  75 

18  87 

Francs 

0  42 
37  62 
40  84 
28  12 
17  50 
19  12 

Francs 

0  42 
38  12 
40  83 
28  23 
17  » 
19  12 

Francs 

0  42 

38  25 

39  07 
28  12 
17  » 
19  12 

Francs 

0  42 

38  25 

39  97 
28  » 
16  87 
18  87 

Francs 

0  42 

37  25 
39  97 
2fr  87 
lli  75 
18  62 

Francs 

0  42 

37  12 
40  20 
27  37 
16  87 
18  62 

Francs 

0  4  -2 
38  37 
40  15 
27  87 

17  12 

18  87 

5  12 

8  85 

5  94 
10  15 

6  14 

10  15 

5  85 
9  41 

6  53 
10  51 

7  50 
11  42 

5  » 
8  71 

5  » 
8  71 

7  68 
10  86 

7  68 
10  86 

9  50 
11  95 

9  50 
11  95 

9  50 
10  97 

8  20 
11  95 

8  50 
11  95 

1  34 
1  71 
1  81 
1  33 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

1  44 

1  87 

2  » 
1  68 

1  48 

1  92 

2  06 
1  57 

1  56 

1  84 

2  15 
1  37 

1  74 

2  42 
2  30 
1  74 

1  57 

2  08 
2  06 
1  58 

1  72 

2  30 
2  28 
1  60 

1  72 

2  30 
2  28 
1  62 

1  68 

■>  ••'6 

2  20 
1  56 

1  72 

2  26 
2  18 
1  68 

1  49 

2  01 
1  62 

1  49 

->  g 

2  01 
1  62 

1  70 

2  30 
2  16 
1  64 

1  66 

2  10 
2  12 
1  62 

32  44 
66  20 

25  78 
57  72 

25  85 
57  72 

30  22 
60  77 

31  81 
61  80 

46  75 
76  25 



46  75 
76  25 

45  50 
76  25 

36  » 
74  25 

31  87 
73  12 

31  25 
71  50 

29  12 
69  25 

28  62 
66  25 

29  50 
64  50 

30  12 
64  21 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

—        lin   — 

Suif   — 

DIVERS 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grège  Cevennes  lr  or4*  11/13  le  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Caoutchouc   le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)  ...  — 

45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 

iî>  10 
3*  39 
66  14 
47  13 
69  87 

42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 

43  48 
30  37 
80  » 
54  60 
70  89 

41  27 
29  76 
62  33 
57  63 
72  44 

47  » 
43  » 
63  25 
100  » 

92  » 

48  » 
44  » 
62  25 
10Ï  75 

93  50 

46  » 

38  50 
60  50 
95  75 
93  50 

46  50 
38  30 
61  87 
101  73 
93  50 

Il  25 
44  • 
60  6> 
106  » 
92  50 

46  25 
44  » 
63  » 
H2 

92  » 

52  » 
44  » 

6  >  50 

114  50 

92  » 

54  75 
44 

fit  71 

O.  10 

116  - 
92  » 

43  75 

44  » 
61  75 

113  57 
92  » 

j 

44  75 
44  » 
62  50 
112  . 
91  50 

62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  • 
24  88 
18  45 
9  47 

73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 

72  26 

5  03 
49  03 
41  07 
77  05 
28  49 
22  » 

6  31 

76  06 
5  83 
51  79 
43  67 
60  92 
26  67 
22  • 
10  37 

89  84 
6  225 
49  50 
55  25 
54  » 
27  » 
19  30 
17  50 

93  75 
6  12 
49  50 
59  75 
59  » 
27  » 
19  50 
15  80 

97  » 
5  97 
49  30 
63  25 
59  » 
27  » 
19  30 
15  80 

90  73 
5  97 
49  50 
62  23 
39  » 
27  » 
19  50 
15  80 

96  25 
6  » 
49  50 
61  75 
59  » 
27  » 
19  50 
12  17 

97  25 
6  15 
49  SO 
59  57 
59  » 
27  » 
19  50 
12  17 

96  » 
6  15 
49  87 
59  25 
59  » 
27  » 
19  » 
10  65 

96  - 
6  15 
48  30 
62  50 
59  ■ 
27  . 
19  » 
10  65 

91 
6  15 
48  50 
63  » 

59  » 
27  » 
19 

10  65 

94  12 

6  05 
48  50 
66  » 
59  » 
27  » 
19 

10  63 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

» 

229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 
112  70 

233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 
97  07 

156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 
97  18 

153  37 

365  52 
39  19 
63  14 

19  50 

20  50 
87  05 

146  75 
425  » 
38  25 
65  25 
17  25 
17  25 
89  75 

145  50 
422  » 
38  50 
66  » 
17  » 
17  25 
91  » 

145  75 
419  » 
38  75 
66  50 
17  25 
17  25 
91  * 

146  » 
418  » 
38  75 
66  50 
17  25 
17  25 
92  50 

148  50 
425  » 
39  25 
67  50 
17  50 
17  50 
93  50 

150  75 
430  2  i 
39  50 
67  50 
17  50 
17  50 
96  50 

152  « 
440  > 
39  50 
68  25 
17  25 
17  25 
96  » 

151 

440  » 

39  50 
68  25 
17  2i 

17  25 
95  » 

153  75 
439  • 
39  75 
68  25 
17  21 
17  23 
95  50 

152  - 
434  » 
40  » 
68  95 
17  25 
17  25 
95  50 

1 

flH A  PRHN   riTT  TVOPi 

UllillUiUll     U\J  llWfVJL' 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  dAllemagne 
— i'Autr-Hongrie 

_                     Q^g  J3elgiqu6 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

Cours  et  Situations 

au  31  décembre 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

% 

3  » 
3  » 

3  81 
3  70 

3  18 

-  Do 

5  » 
5  63 

4  UO 

% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 

% 

3  04 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 

% 

3  » 
3  11 

3  93 

4  » 

3  11 

2  88 

5  » 

4  99 

3  22 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
4  » 

4  50 

5  » 
5  » 
4  50 
3  » 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
4  » 

4  50 

5  » 
5  » 
4  50 
3  » 

% 

3  * 

4  9 

5  • 
4  » 

4  50 

5  e  ■ 
5  » 
4  50 
3  » 

% 

3  » 

4  » 

5  » 
4  » 
4  50 

4  * 

5  » 
4  50 
4  » 

% 

3  » 

4  » 

5  » 
4  » 
4  50 

4  » 

5  • 
4  50 
4  » 

% 

3  » 
5  » 
5  » 

4  • 
4  50 

4  » 

5  » 
4  50 
4  » 

96 

3  > 
5  » 

5  » 
5  » 
5  50 

5  50 

4  50 
4  . 

% 

3  • 

3  • 
5  * 

5  M 

5  50 

4  » 

5  • 

4  50 

4  50 

% 

3  » 

5  » 
5  • 
5  50 

4  ■ 

5  * 
4  50 
i  50 

% 

3  > 
5  ■ 

5  * 

3  • 

5  50  i 

i  B 

5  » 

4  50 

4  30 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—        P.-L.-M   — 

99  10 
3915 
710 
1092 
1445 
1385 
1835 
4355 

95  32 
3985 
692 
1203 
1628 
1778 
1310 
4560 

95  30 
4190 
684 
1170 
1452 
1775 
1350 
4599 

%  82 
4215 
735 
1208 
1551 
1787 
1364 
4500 

98  57 
4310 
816 
1374 
1786 
1751 
1322 
4990 

97  70 
4190 
795 
1469 
1820 
1673 
1290 
5447 

97  45 
4180 
795  50 
1473 
1839 
1670 
1290 
5477 

97  20 
4190 
790 
1437 
1833 

10  1  J 

1293 

5450 

97  20 
4220 
793 
14 16 
1832 
1679 
1297 
5445 

96  9J 

798 
1419 
1830 
1670 
1285 
3405 

97  05 
4250 
800 
1447 
1842 

ICtM 

1288 

5435 

96  92 
4290 
792 
1434 
1832 

1  l.r  il 

1281 

5425 

97  31 
4280 
795 
1445 

18  »5 

lOo  1 

1275 
5425 

97  3S 
42W 
800 
1410 
1811 

1252 
5-»26 

97  20 
4290 
800 
1443 

1810 
loi" 
1215 
5425 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Million 
de  fr. 

4.566 
2.8^8 

Million 
de  fr. 

4.714 

2-7C6 

999 
1.255 

579 

(08 

337 

Million 
de  fr. 

4-801 
2-691 

924 
1.216 

5x0 

489 

£58 

Million 
de  fr. 

5-225 
3.488 

883 
1023 

522 

616 

181 

Million 
de  fr. 

5. 324 
3.495 

876 
1101 

527 

660 

161 

Million 
de  fr. 

5-054 
3.377 

847 

791 

559 

540 

130 

Million 
de  fr 

5.025 
3- 380 

848 

763 

563 

565 

125 

Million 
de  fr. 

5. 165 
3-370 

844 

982 

560 

640 

116 

Million 
de  fr. 

5. 272 
3-350 

841 

951 

601 

56b 
75 

Million 
de  fr. 

5.258 
3310 

837 
1  626 

586 

578 
72 

Million 

de  fr. 

5.S8I 
3. 338 

841 
1.256 

624 

758 

159 

Million 
de  fr. 

5  256 
3- 320 
836 
1  353  1 
569 
727 
228 

Million 
de  fr. 

5.496 
3-303 

8:19 
1  494 

381 

620 

196 

Million 
de  fr. 

5. 291 
3. 301 
831 
1.0-3 
tiOO 
590 
99 

Million, 
de  fr.l 

5. 229 
3  _H", 

833 
l  H 

584 

1-075 
1.098 

6u3 

Portefeuille  escompte  

Comptes  courants  particuliers  . . 

716 
390 

BANQUES  EUROPEENNES  D'EMISSION 

SITUATION  AU  31  DKCEMBRB 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 

Million 
de  fr 

19- 000 
9.683 
2.713 
50,9 

Million 
de  fr. 

19.667 
9-954 
2  678 
50,6 

Million 
de  fr. 

20.286 
10  041 
2.610 
49,5 

Million 
de  fr. 

20.863 
12.105 
2.848 
57,6 

Million 
le  fr. 

20.711 
Il  927 
2  833 
57,5 

i 

MillionlMillion 
de  fr.  1  de  fr  1 

20.541  30.600 
12  879  12  885 
2.854  2  848 
«2  7  '  62.5 

Million 
de  fr. 

20. 940 
12  821 

2.835 

61,2 

Million 
de  fr.  1 

21. 771  ' 
12.604 

2.794 

57,9 

tfilliouj 
defr. 

21.782 
12581 
2  750 
5*1  | 

Million 
de  fr. 

21.605 
12. 590 

2.7*9 

£8,2 

Million 
de  fr. 

21.559 
12- 611 
2-741 
58,5 

Million 
de  fr. 

M. 835  ! 
12  622  i 
2  734 
57.9 

1 

Million 
de  fr 

H  978  . 
12  570  1 
2715 

5S.8  j 

Million, 
de  fr 

t.  613 

2,711 
57.9 

COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Comol.  Pruts  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  UniGé  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reiclisbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darnistadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg —  .  . 
Roubles  comptant  


1  *  t>Xl 

1  '  '  1 >c 1 

9 

1 6  n  "  v 

83  60 

83  «0 

83  70 

83  80 

83  60 

83  50 

92  50 

w  ou 

9*2  10 

92  50 

92  50 

92  bO 

93  70 

93  75 

93  30 

93  20 

93  50 

93  40 

91  50 

94  62 

91  80 

92  62 

92  37 

92  25 

»  » 

»  « 

»  s 

!59  -25 

161  25 

160  19 

»  » 

159  37 

159  87 

98  » 

2t  70 

29  12 

21  87 

22  25 

22  » 

»  » 

•  » 

»  » 

•  » 

D  • 

143  50 

113  50 

143  10 

143  10 

143  60 

143  50 

209  87 

209  25 

20-3  » 

20 'J  35 

207  75 

208  » 

256  » 

256  87 

257  12 

257  50 

257  12 

256  80 

189  > 

189  5û 

189  50 

191  70 

191  50 

191  » 

n  » 

o  « 

129  50 

130  90 

130  90 

130  75 

165  75 

166  60 

166  75 

167  87 

168  » 

168  60 

161  25 

ICI  75 

161  50 

162  50 

163  » 

162  50 

18U  50 

127  90 

127  » 

128  12 

129  20 

129  25 

81  10 

80  97 

81  i 

81  05 

81  05 

81  05 

20  455 

20  46 

20  48 

20  48 

20  49 

20  49 

84  90 

84  875 

»  » 

84  95 

■  » 

84  95 

s  » 

s  » 

216  70 

216  80 

216  65 

916  86 

216  40 

217  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  %%  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %..   

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie  — 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-l'into  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hor6  banque  


12  ocl 

19  ocl 

Ï6  oct 

2  nov. 

9  nov. 

16  nov 

80  31 

80  » 

79  06 

79  50 

79  87 

78 

93 

63  25 

62  84 

62  75 

62  87 

62  75 

62 

75 

89  50 

89  50 

89  25 

89  37 

89  75 

90 

101  » 

103  75 

103  75 

103  50 

103  50 

!03 

50 

101  a 

101  25 

101  25 

101  25 

101  25 

101 

12 

92  » 

92  » 

91  » 

92  85 

91  » 

90 

75 

102  50 

103  » 

103  » 

103  » 

102  50 

103 

» 

101  50 

101  50 

101  50 

99  25 

99  75 

99 

75 

46  50 

47  50 

47  25 

47  25 

47  50 

47 

5C 

102  75 

101  » 

101  » 

101  » 

102 

50 

93  50 

93  75 

93  50 

93  75 

94  25 

94 

65  50 

66  » 

65  » 

64  75 

65  25 

65  50 

91  50 

92  » 

91  50 

91  » 

91  75 

91 

5C 

94  » 

93  50 

94  » 

94  b 

93  50 

94 

96  » 

96  » 

96  » 

96  » 

96  50 

96 

»  n 

»  n 

»  » 

»  » 

213  50 

215  50 

214  50 

214  50 

214  50 

214 

50 

10  75 

17  25 

16  75 

16  75 

16  75 

16 

75 

68  » 

70  » 

69  87 

70  06 

71 

j) 

92  25 

94  >: 

93  25 

93  50 

94  » 

93 

50 

25  25 

26  20 

25  7/8 

25  81 

25  81 

25 

Si 

25  22 

25  27 

25  29 

25  26 

25  28 

25 

30 

4  » 

4  » 

5  » 

5  » 

5 

3  25 

4  » 

4  65 

4  31 

4  44 

4 

53 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . . 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-ÎSord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


12  oct  19  oct  26  cet  2  n  >v.  9  nov.  16 nov 


115  45 
97  » 
97  » 

111  55 
91  75 


987  » 
551  » 
5200  » 
»  » 
759  90 
116  50 
210  67 
95  37 
19  11 


115  65 

90  80 
96  75 

111  40 

91  75 


1002  » 
554  » 
5170  » 

755  60 
115  50 
240  62 
95  30 
19  10 


Ut  10 

96  60 
96  65 
115  30 
91  45 


1012  » 
554  50 
5186  i 
j»  n 
754  50 
111  70 
240  80 
95  22 
19  09 


115  60 
97  25 
97  » 

111  30 
91  75 


992  » 
556  50 
5315  • 

756  75 
111  60 

240  72 
95  30 
19  09 


115  55 
96  60 
96  60 

111  20 
91  60 


1010  » 
554  » 
5210  » 

S  9 

747  » 
116  20 
240  82 
95  25 
19  09 


115  55 
96  60 
96  60 

111  15 
91  60 


1017  » 

556  o 
5190  . 

747  75 
115  70 
241  » 
95  27 
19  07 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


12  ( 

)Cl 

19  oct 

26  oct 

2  nov 

9  nov. 

16  nov 

Agio  de  l'or  

6 

5C 

7  » 

8  50 

6  5u 

6 

50 

581 

570  » 

575  » 

584  » 

574  » 

574 

49 

19 

50  » 

49  50 

48  68 

49  75 

49 

62 

BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  rue.. 
—    sur  Paris  à  vue. . . . 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


12  oct  19  oct  26  ocl  2  nov.  9  nov.  16  nov 


83  50 
27  03 
7  10 

82  70 
86  20 
92  10 

7  25 


83  60 
27  07 
7  05 

83  67 
87  10 
92  40 

7  25 


83  10 
27  lu 
7  10 

83  25 
86  95 
92  3C 
7  30 


83  40 

7  10 

83  65 
87  45 
92  45 
7  25 


84  15 
27  07 
7  05 

84  32 
88  20 

93  0.. 
7  25 


BOURSE  FINANCIFRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVER8 


Rente  Belge  3  %  

-     -    2  i  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  «tir  Londres  


12  oct 

19  OCl 

26  oct 

2  nov. 

9  nov 

16  nov 

93  » 

93  10 

93  37 

93  • 

93  25 

92  "»5 

76  75 

77  20 

77  » 

77  50 

77  » 

77  45 

4565  » 

45-ï0  • 

4572  » 

'i560  » 

4580  » 

'•600  » 

757  50 

756  » 

»  » 

750  » 

755  » 

746  » 

5300  . 

5425  » 

5325  » 

5320  » 

5355  » 

5340  » 

93  70 

92  25 

95  » 

92  » 

92  25 

92  50 

90  40 

89  65 

90  30 

89  40 

90  • 

89  40 

210  ■» 

209  55 

210  15 

210  15 

209  75 

210  10 

123  82 

123  74 

124  05 

123  92 

123  90 

123  92 

25  33 

25  33 

25  41 

25  35 

25  38 

25  35 

100  44 

100  22 

100  47 

100  38 

100  3.' 

100  3G 

100  51 

123  92 

25  35 

100  28 
123  85 

95  35 

100  46 
123  97 

25  40 

100  40 
123  85 

25  36 

100  38 
123  87 

25  38 

100  '.0 
123  83 

25  38 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   A  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—  Méridionaux...., 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


12  oct 

19  oct 

26  oct 

2  nov. 

6  nov. 

16nov 

103  60 

103  » 

103  37 

103  70 

103  70 

103  87 

413  50 

403  » 

402  » 

406  50 

403  » 

403  » 

668  » 

661  » 

664  » 

636  » 

665  » 

664  » 

1461 

146450 

1446  » 

1464  » 

146250 

1463  » 

D  »> 

>  » 

»  D 

»  n 

..  Jt 

1890  » 

1885  » 

1898  » 

1905  » 

19(15  .. 

190C  » 

100  47 

100  45 

100  17 

100  35 

100  75 

100  40 

25  35 

25  37 

25  35 

25  38 

25  38 

25  39 

124  19 

123  95 

123  65 

123  75 

123  90 

123  90 

103  69 

103  37 

103  35 

103  92 

103  66 

103  91 

666  50 

662  » 

663  50 

668  » 

666  » 

664  » 

100  46 

100  43 

100  31 

100  30 

100  31 

100  37 

123  85 

124  » 

123  80 

123  75 

193  80 

123  87 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.  de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


12  oct  19  oct  26  oct  9  nov.  9  nov.  16  nov 


94  37 
429  50 
528  » 
541  » 
218  » 
37  42 
94  40 


94  75 
435  » 
526  » 
533  50 
221  » 

37  41 


99  87 
431  » 
523  » 
531  50 
224  » 
37  39 
94  57 


94  75 
430  » 
526  » 
531  50 
226  » 
37  50 
94  67 


94  75 
426  » 
558  » 
529  » 
223  » 
37  47 
94  75 


94  75 
417  » 
507  » 
518  » 
222  » 
37  45 
94  72 


BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %■ 

3%.... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


12  oct  19  oct  26  oct  2  nov 


102  » 
955  » 
960  » 

»  » 

103  05 
100  18 

25  27 


102  » 

96)  » 
»  » 

103  25 
100  14 

25  27 


102  » 
D  » 

964  » 
»  » 
102  25 
100  17 
25  35 


101  75 
970  » 
962  50 

102  30 
100  09 

25  27 


«02  » 
967  50 
963  » 

103  35 
100  08 
25  29 


16  nov 

102  25 
965  » 
963  50 

»  » 

103  05 
100  15 

25  35 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . 
—     sur  Londres  3  mois 


12  oct  19  oct  26  oct  2  nrv.  9  nov.  16  nov 


87  05 
100  48 
215  » 

23  06 
109  17 


87  03 
100  28 


23  06 
109  17 


87  05 
100  28 


23  06 
109  19 


87  Cf. 

98  32 
213  50 

23  « 
109  19 


87  04 
99  07 


23  00 
109  27 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Iliinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Readïng  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cable  transferts  sur  Londres. 

Cuivre  

Argent  —  


12  oct  19  oct.  26.  oct    3  nov.  9  nov.  16  nov 


115 
101  50 
195 
270 
123  % 
28  % 
132  % 
146  % 

ni  % 

98  % 
1303/8 
1477/8 
169  v, 

37  # 
550 

4.85  % 
5.193/8 
1.86 

12 

54 


115  % 

98  % 

198  % 

275 

128  % 

30  % 

133  '/, 

lis  H 

119  '/, 
10»  % 

132  % 
98  % 

175  % 
39  % 

550 

4.86  y, 
5.193/8 
4.86  % 
12.52!4 
ôi  12  . 


100  7» 

101  75 
198  87 
275 
124  % 

30 
132 

145  75 
117 
98  87 
132 

153  25 
174  25 
68  62 

500 

1.86  % 
519  3/8 
4.87 
12.43% 
56  12 


115  ys 
105 

200  12 
275 
124  % 

29  87 
135 
145  3' 
115  87 

99  12 
!31  87 
152  75 
174  25 

38  % 
565 
4.86 

18  \ 

86  V. 
12. 51!* 

56 


101 
102 

190 
275 
122 

29 
134 
144 
113 

98 
129 
151 
17 

35 
565 
4  85 
5.20 
4.86 

12 

55 


75 


87 


5  75 


100  75 
103  87 
197  » 

124  25 

30  .. 
133  50 
U6  » 
114  2, 

98  75 
130  25 
153  75 
178  62 
36  3/8 
580  » 
1.85  y, 
5.20  » 
4  863/8 
1  2  5.' 1  , 
55  87 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

Lièges  II  i  iSI/VIk  1  w1  et  de  la  P"  Kabylie,  61 

de  IllllIlMlUAÙ  actions  en  20 lots  :  191ots 
de  3  act.,  1  de  4.  M.  à  pr.  :  100  fr.  l'action.  A  adj. 
étude  M*  Tiiéret,  not.  Paris,  le  7  décemb.  1910  à 
2  h.  préc  Consig.  1.000  fr.  par  lot.  S'adr.  aud.  not. 


RUE  fil  l/1UV46,ang.r.Moncey.C0243"  Rev.b» 
de  1/L1LH I  21.594.M.à  p.180.000.Ad.i.s1  enc. 
ch.not.6  déo.l910.S'ad.Me  Théret.n.^.b.St-Denis. 


G'1  Prieuré  194m. 
r.b.l3974f.M.àp.l20000f.Ad. 
8.1  enc.  ê.  n.Ï3déc.M°BREUiLLAUD,n.323,r.S'-Martin. 


i  Dt.1  i ITfP  parais,  s'élev.  à  13.133  f.  40 et  dépend. 
'JlftilllLCi  de  faill.  Deniau  à  adj.  étude  de  M> 
Cottknet,  not.  à  Paris,  le  22  nov.  1910,  à  2  h.  M.  à  p. 
0-000  f.  Consig.  pr  enchér.  600  f.  S'adr.  à  M.  Hécaen, 
synd.  à  Paris,  5,  r.  des  Beaux-Arts  et  aud.  notaire. 


Propr.  I AGHOUAT,  ce  645°  en v.  Libre.  M.  à  p. 
13,  rue  L  60,000 f.  Adj.  s.  1  ench.  Ch.  not.,  6déc. 
1910.  S'adr.  Me  Lejeune,  not.,  242,  b.St-Germain. 


SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 

près  le  Crédit  Foncier  de  France 
Siège  social  ; 
21,  rue  des  Capucines,  Paris 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

pour  favoriser  le  développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 
Société  anonyme.  —  Capital  :  400  millions 


Siège  social  :  54  et  56,  rue  de  Provence 
Succursale  (Opéra)  :  1,  rue  Halévy 
Succursale  :  134,  rueRéaumur  (place  de  la  Bourse), 

A  PARIS 


Les  actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blées générales  ordinaire  et  extraordinaire 
pour  le  samedi  17  décembre  1910,  à  3  heures  de 
l'après-midi,  en  l'hôtel  de  la  Société  des  Agri- 
culteurs de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

Ordre  du  jour 
de  l'assemblée  générale  ordinaire 
Ra'-"ort  du  Conseil  d'administration-  ; 
Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1909- 
1910  ; 

Fixation  du  dividende  ; 
Nomination  d'administrateurs. 

Ordre  du  jour 
de  l'assemblée  générale  extraordinaire 
Dans  les  termes  de  l'article  40  des  statuts, 
prolongation  de  la  Société,  et,  comme  consé- 
quence, modification  de  l'article  premier  des 
statuts. 

L'assemblée  se  compose  des  titulaires  ou 
porteurs  d'au  moins  vinnl-cinq  actions,  mais 
les  titulaires  ou  porteurs  de  moins  de  vingt- 
cinq  actions  pourront  se  réunir  pour  former 
ce  nombre  et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'eux. 

Les  dépôts  des  actions  en  vue  de  l'assemblée 
pourront  être  effectués  jusqu'au  15  décembre 
inclus  : 

1°  Au  siège  social,  21,  rue  des  Capucines,  à 
Paris  ; 

2°  Dans  les  caisses  des  principaux  établisse- 
ments financiers  à  Paris,  ainsi  que  dans  tous 
les  établissements  de  crédit  ou  maisons  de 
banque  de  province  ; 

3"  Dans  les  études  de  notaires  et  chez  les 
agents  de  change. 

Pour  les  cas  prévus  aux  paragraphes  2  et  3 
qui  précèdent,  la  simple  notification  de  dépôt 
adressée  par  les  dépositaires  avant  le  15  dé- 
cembre, au  siège  social  vaudra  dépôt  régulier 
de  titres  en  vue  de  l'assemblée. 

Des  formules  de  pouvoirs  sont  tenues  à  la 
disposition  des  actionnaires  déposants  qui 
voudront  se  faire  représenter  étant  observé 
que  nul  ne  peut  se  faire  représenter  que  par 
un  mandataire  membre  lui-même  de  l'assem- 
blée. 

Une  carte  d'entrée  sera  délivrée  à  chaque 
déposant  on  mandataire  remplissant  les  con- 
ditions d'admission   à  la  réunion. 

Le  Conseil  d'administration. 

B.  —  Il  sera  alloué  à  tout  actionnaire  qui 
.ura  été  présent  ou  représenté  valablement 
aux  assemblées  du  17  décembre  1910,  un  je- 
•m  de  cinquante  centimes  par  titre  qu'il  aura 
dénosé  si  ces  assemblées  peuvent  se  tenir  va- 
lablement. 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  :  de  1  an  à  2  ans 
2  0/0;  de  4  ans  à  5  ans  3  0/0,  net  d'impôt  et  de 
timbre);  — Ordres  de  Bourse(France  et  Etranger); 

—  Souscriptions  sans  frais;  —  Vente  aux 
guichets  de  valeurs  livrées  immédiatement 
(Obligat.  de  Chemins  de  fer,  Obligat.  et  Bons 
à  lots,  etc.)  ;  —  Escompte  et  Encaissement 
d'Effets  de  commerce  et  de  Coupons  français 
et  étrangers;  —  Mise  en  règle  et  garde  de  titres  ; 

—  Avances  sur  titres  ;  —  Garantie  contre 
le  remboursement  au  pair  et  les  risques 
de  non-vérification  des  tirages  ;  —  Virements 
et  Chèques  sur  la  France  et  l'Etranger;  — 
Lettres  et  Billets  de  crédit  circulaires  ;  — 
Change  de  monnaies  étrangères;  —  Assuran- 
ces (Vie,  Incendie,  Accidents),  etc. 


AVIS 


Service  de  Coffres-forts 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois;  tarif 
décroissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la  di- 
mension.) 

90  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Banlieue  ;  7-42  agences  en  province; 
3  agences  à  l'étranger  (Londres,  53,  Old  Broad 
Street  -  Bureau  à  West-End,  65, 67,  Regent  Street), 
et  Saint-Sébastien  (Espagne)  ;  correspondants  sur 
toutes  les  places  de  France  et  l'étranger. 


Correspondant  en  Belgique  : 
Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts. 

Bruxelles,  70,  rue  Royale  ;  Anvers,  74,  place  de  Meir. 
Ostcnde,  21,  avenue  Léopold. 


FRANÇAIS,  longue  pratique  coloniale,  10  ans 
agriculture,  désire  direction  agricole  ou  situation 
analogue.  Comptable  instruit,  parle  parfaitement 
anglais.  Références  tout  premier  ordre.  Ecrire 
E.  B.  903,  Paris,  bureau  central. 


CHEMINS   DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 

La  Compagnie  rappelle  aux  touristes  qu'elle 
a  mis  en  service  un  train  express  de  nuit 

Paris-Chamonix  »  (voitures  de  première  ei 
deuxième  classes  à  intercirculation,  cabinet 
de  toilette,  compartiments  de  lits-salon). 

Wagons-lits  entre  Paris  et  Le  Fayet-Saint- 
Gervai  et  wagon-restaurant  entre  Annemasse 
et  Le  Fayet-Saint-Gervais. 

Ce  train  part  de  Paris  à  8  h.  55  soir  et  ar- 
rive à  Chamonix  le  lendemain,  à  10  h.  10 
matin. 


Paris. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

JB.  rue  du  Croissant.  —  V.  Slmart,  lmp. 


La  CAISSE  des   REDEVANCES  informe 

tes  actionnaires  qu'à  partir  du  15  novembre  prochain 
le  coupon  mensuel  de  la  société  sera  payable  1  fr.  45 
au  lieu  de  1  fr.  40  précédemment,  de  telle  sorte  que 
ses  distributions  de  dividendes,  après  avoir  passé  de 
mai  1909  à  décembre  1909  de  0  tr.  45  à  0  fr.  70,  ont- 
suivi  en  1909  la  progression  suivante  : 

15  Janvier.    Of.70  15  Mai   If.  23- 

15  Février.    0  70  15  juin   1  25; 

15  Mars...     0  75  15  Juillet   1  351 

15  Avril...     1    »  15  Août   1  ■ 

15  Avril...     0  32  (IWfcutt  sBpplé-  15  Septembre.     1  ■ 
■folsire  poar         15  Octobre... .      1  40 
15  Novembre..     1  45 

La  société  fait  savoir  que  les  «  pour  cent  bruts  » 
nouveaux  acquis  depuis  le  mois  de  mai  dernier 
donnent  un  revenu  de  plus  de  30  0|0  calculé  sun 
leur  prix  d'achat.  Ce  fait  explique  la  progression 
du  dividende  mensuel  dont  le  taux,  sur  la  base  de 
1  fr.  45  par  mois  (net)  représente  17  fr.  40. 

La  part  des  bénéfices  non  distribues,  portés  en 
réserve  est  remployée  en  achats  de  «  pour  cent  bruts  • 
depuis  l'origine,  donnant  le  mémo  rendement  et 
assure  en  môme  temps  les  ressources  nécessaires 
à  l'amortissement  rapide  du  capital.  Ces  résultats 
ne  sont  produits  que  par  le  tiers  seulement  des 
puits  sur  lesquels  la  CAISSE  des  REDE- 
VANCES a  des  droits,  ils  doivent  donc  s'accroître 
des  rendements  proportionnels  de  tous  les  nouveaux 
puils,  dont  un  certain  nombre  sont  déjà  en  forage, 
au  fm-  et  mesure  de  leur  mise  en  œuvre. 

Ce  fut,  à  lui  seul,  donne  à  la  CAISSE  des 
REDEVANCES  des  perspectives  dont  il  est  aisé; 
de  calculer  retendue  par  les  résultats  indiqués  ci- 1 
dessus  des  puits  en  fonctionnement. 

Cours   actuel   à  la    Bourse   de   Paris  : 
2i)2  francs  environ. 

BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

SITUATION  AU  31  JUILLET  1910 
Actif 

Actions,  versements  non  appe- 
lés   Fr.  125.000.000  »! 

Espèces  en  Caisse   79.894.750  251 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Fran- 
çais, Allemands   27.270.533  15J 

Autres  Valeurs  acquises   94.C90.761  COi 

Effets  en  Portefeuille   77.731.331  60j 

Comptes  Courants  du  Trésor 
Impérial    3.5M.691  GO 

Comptes  Courants  divers   147.775.895  90j 

Avances  sur  Valeurs  publiques 
et  Marchandises   168.672.775  A 

Immeubles  et  Mobilier   6.839.430  »; 

Divers    1.612.900  M 

Total   Fr.  7.12. 490. 070  >' 

Passif 

Capital    Fr.  250.000.ii0o 

Billets  de  Banque  en  circula- 
tion   26.084.886  91 

Effets  à  Payer   23.9^5.223  69 

Dépôts  à  échéance  fixe    28.865.917  75 

Comptes   Courants   du  Trésor 

Impérial    21.225. 682  50 

Comptes  Courants  divers  32S.280.S80  'A 

Dividendes  à  paver   3.793.'.tu7  93 

Réserve  Statutaire   31.250.000  j 

Divers    m."i'.S71  35 

Total   Fr.  ;*Mmi."70  » 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  :  Waller  A.  Mai.tass.  1 

Le  directeur  gén.  adj.  :  A.  Nias 

Pour  le  chef  de  la  comptabilité  :  IL  Ki  iit.KIE  . 


COMMENT  UTILISER 

SES  DISPONIBILITÉS 

AUGMENTATION   APPRÉCIABLE  DES  REVENUS 

SI-CCRITl-    ABSOLUE    OU  CAl'ITAL 
OBLIGATIONS   CONVERTIBLES    DES   CHEMINS   DE    FER  AMERICAINS 

Brochure  d'actualité  adressée  gratuitement  sur  demande 
"i/  COMPTOIR   DES    VALEURS  ISD USTH [EL LES,  8.  rue  Caillon.  8.  PAltlS 


N»  985  —  38e  volume. 

(N*  22) 


l'i-iv  Uu  NuniAi-o  :  SO  centimes 


Vendredi  2u  Novembre  1910. 

110'  ANNÉE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N°  246-81 


ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2e  ARR{) 


BANQUE  H0LLAND0  AMÉRICAINE  S -STSSSSSi 

TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET'WILL  Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 

VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 


COTE 


AVEC   CARTES    DES  RESEAUX 

HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envol  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  FRANÇAISE 
POUR  LE  COMMERCE  ET  L'INDUSTRIE 


Société  anonyme  au  capital  de  GO  millions  de  fr. 
Siège  social  :  9,  rue  Boudreau,  Paris. 


<;HAM>s  MAGASINS 

DU 

PRINTEMPS 


Assemblée  générale  du  10  novembre  1910 
TROISIEME  RESOLUTION 

L'assemblée  générale  autorise  les  gérants 
à  créer  2&00O  obligations  de  500  fr.,  rembour- 
sables au  -nr,  en  30  années,  et  produisant  un 
intérêt  annuel  de  20  francs. 

Tous  pouvoirs  sont  donnés  à  la  Gérance 
pour  déterminer  toutes  les  conditions  de  pla- 
cement et  d'émission  de  ces  titres,  étant  en- 
tendu qu'un  droit  de  préférence  au  taux  d'é- 
mission est  réservé  au  profit  des  actionnai- 
res, à  raison  de  1  obligation  par  7  actions, 
ordinaires  ou  privilégiées. 

Cette  résolution  est  adoptée  à  l'unanimité 
moins  9  votants. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon.  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  à  1  an    1  h  % 

A  vue    1,*% 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  ÎO  Millions  entièrement  Yersés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tout  les  engagements  de  la  Banqua 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Banque  DAMART  &  C  F 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Eitoi  anioil  du  Journal  des  Valeurs  Ind'Ues  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le- Grand,  Paris 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3  h  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé 
rations  de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  ordinaire  pour  le  14 
décembre  1910  à  4  heures,  à  la  salle  des  Agri- 
culteurs de  France,  8,  rue  d'Athènes,  Paris. 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  tous 
les  Actionnaires  possédant  au  moins  vingt 
actions.  Toutefois,  les  propriétaires  de  moins 
de  vingt  actions  pourront  se  réunir  pour  for- 
mer le  nombre  nécessaire  et  se  faire  représen- 
ter par  l'un  d'eux. 

Les  titres  pourront  être  déposés  jusqu'au 
7  décembre  1910  inclusivement  au  siège  so- 
cial, 9,  rue  Boudreau,  et  dans  les  Caisses  des 
principaux  Etablissements  de  Crédit  ou  de 
leurs  Succursales  et  agences. 

Contre  présentation  du  récépissé  de  déoôt,  il 
sera  remis  une  carte  d'entrée  à  l'Assemblée 
o*  q  n  érâ  1 6 

°  Le  Conseil  d'Administration  a  décidé  de  pro- 
poser aux  Actionnaires  la  distribution  d'un 
dividende  de  5  1/2  %,  soit  fr.  13.75  par  Action 
(sous  déduction  des  impôts),  sur  lesquels  un 
acompte  de  fr.  5  a  été  payé  le  1er  août  1010. 


COMMENT 


UTILISER 

SES  DISPONIBILITÉS 


AUGMENTATION   APPRECIABLE  DES  REVENUS 

SÉCURITÉ    ABSOLUE    DU  CAPITAL 
OBLIGATIONS   CONVERTIBLES   DES   CHEMINS   DE    FER  AMERICAINS 

Brochure  d'actualité  adressée  gratuitement  sur  demande 
au  COMPTOIR  DES  VALEURS  ISDUSTRlELLE'ï,  8,  rue  Gaillon,  8.  PARIS 


BANQUE  INTERNATIONALE  DE  PARIS 

(En  liquidation) 


Le  Conseil  de  Lirruidation  a  l'honneur  de 
prévenir  MM.  les  actionnaires  qu'une  sep- 
tième répartition  sera  mise  en  paiement  a 
partir  du  G  décembre  1910,  à  raison  de  30 
francs  par  action.  . 

Ce  paiement  aura  lieu  à  Paris,  aux  Caisses 
de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie,  9,  rue  Boudreau,  contre  présenta- 
tion des  titres,  lesquels  seront  revêtus  d'une 
estampille  constatant  ladite  répartition. 


CONPAGNIE  FRANÇAISE  DES  SURTAUX 

Société  anonyme 
au  capital  de  25.000.0O0  de  francs 
Siège  social  : 
10,  rue  Volney,  Paris 


RAPPORT 

du  Conseil  d'administration  à  l'assemblée 
générale  du  14  novembre  1910 
(Suite  et  Fin) 

Depuis  l'origine  de  la  Compagnie,  c'est  pen- 
dant l'exercice  écoulé  que  les  sacrifices  les 
plus  "rands  ont  été  consentis  pour  l'amélio- 
ration du  matériel  des  usines  et  pour  l'aug- 
mentation de  leur  puissance. 

Nous  avons  envisagé  en  première  ligne  le 
problème  de  la  rareté  et  de  la  cherté  de  la 
main-d'œuvre  qui  se  pose  dans  l'industrie.  De 
façon  à  ne  pas  être  pris  au  dépourvu  nous 
développons  l'emploi  des  moyens  mécaniques 
en  appliquant  les  derniers  perfectionnements 
de  la  transmission  de  la  force  par  l'électricité. 
Ou  bien  nous  produisons  nous-mêmes  l'éner- 
gie électrique  en  créant  une  station  centrale 
comme  celle  qui  vient  d'être  achevée  dans  no- 
tre usine  de  Saint-Denis,  ou  bien  nous  l'em- 
pruntons en  dehors,  comme  nous  venons  de  le 
faire  pour  notre  usine  de  Castelsarrasin,  dont 
nous  électrifions  en  ce  moment  l'outillage. 

En  même  temps  nous  installons  des  fabri- 
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cations  nouvelles.  Un  atelier  pour  le  montage 
des  foyers  en  enivre  pour  locomotives  va  dans 
quelques  jours  fonctionner  à  notre  usine  de 
saint-Denis.  Un  autre  atelier  pour  la  fabrica- 
tion des  bandes  métalliques  de  grandes  lon- 
gueurs a  été  mis  en  route  ù  notre  usine  de 
Sérifontaine,  et  nos  nouveaux  produits,  con- 
sistant en  bandes  ayant  jusqu'à  1.400  mètres 
de  longueur  et  jusqu'à  400  millimètres  de  lar- 
geur, ont  été  remarqués  dans  notre  Stand  à 
l'Exposition  de  Bruxelles.  Notre  Compagnie 
vient  de  remporter  un  Grand  Prix  oans  ce 
concours  international,  et  de  nombreuses  ré- 
compenses ont  été  décernées  à  notre  personnel 
technique,  à  nos  contremaîtres  et  à  nos  ou- 
vriers. 

Que  sera  pour  ces  quatre  années,  en  regard 
de  ces  dépenses  notables,  le  total  des  amortis- 
sements avec  la  proposition  que  nous  venons 
de  formuler  ?  Il  s'établit  de  la  façon  sui- 
vante : 

Exercice  1906-1907    1. 500.000  » 

—  1907-1908    1.00O.O0O  » 

1908-190!)    1,100.000  » 

—  1909-19101   i. 200.000  » 

Total    4.8Û0LÛQO  y 

II  dépasse  de  1.142.517  fr.  23  les  immobili- 
sations nouvelles  malgré  leur  importance. 
Par  conséquent  ces  dernières  seront  entière- 
ment amorties  et  la  différence,  qui  3*éear*«! 
peu  de  la  somme  que  nous  vous  démail  lons 
pour  l'exercice  écoulé,  viendra  en  amortisse- 
ment  des  immobilisations  d'origine,  \uttr- 
menî  dit,  pour  l'ensemble  des  quatre  exer- 
cices, ta  somme  de  1.200.O06  fr.  que  vous  al- 
lez prélever  sur  les  bénéfices  cette  année  sera 
presque  entièrement  consacrée  à  l'amortisse- 
ment des  apports  faits  à  la  Société. 

Pour  terminer  nous  vous  demanderons  d'af- 
fecter, comme  ces  dernières  années,  5O.010  fr. 
à  la  provision  pour  secours  aux  employés  et 
ouvriers  de  la  Compagnie.  Cette  institution 
patronale  fondée  il  y  a  cinq  ans,  et  à  laquelle 
vous  aurez  ainsi  consacré  315.000  francs,  a 
prouvé  toute  son  utilité.  Elle  a  développé 
dans  notre  personnel  1  esprit  si  digne  et  si 
recoud  de  la  mutualité  en  assurant  par  cies 
subventions  la  prospérité  des  Caisses  de  se- 
cours mutuels  de  nos  employés  et,  de  nos  ou- 
vriers. Elle  leur  offre,  dans  bien  des  cas,  une 
sécurité  qu'ils  savent  apprécier.  Enfla  elle  1é- 
moigne  à  ce  personnel  si  laborieux  et  atta- 
ché à  son  devoir,  tout  l'intérêt  fue  mus  lui 
portons. 

Une  fois  ces  divers  prélèvements  opéiés,  le 
suide  créditeur  des  profits  et  per- 
tes s'élève  à  ■  1.895.743  47 

eu  lui  ajoutant  le  reliquat  du 
compte  des  profits  et  pertes  de 
l'exercice  précédent   604.208  81 

on  dispose  d'un  solde  de    2.499.952  28 

Nous  vous  proposons  de  l'employer  en  dis- 
tribuant un  dividende  de  3à  francs  par  action, 
en  augmentation  de  2.  fr.  50  et  en  reportant  à 
nouveau  001.716  fr.  98. 

Bien  que  ce  solde  disponible  soit  supérieur 
de  204.500  fr.  07  à  celui  de  l'an  dernier,  il  con- 
vient de  remarquer,  pour  fixer  les  idées  que  le 
résultat  brut  de  l'exercice  déduction  faite  des 
frais  énéraux,  du  service  des  titres  et  des 
créances  jugées  irrécouvrables,  est  en  réalité 
en  plus-value  de  150.427  fr.  40.  Par  conséquent 
en  augmentant  le  dividende  de  2  fr.  50  on  dis- 
tribue cette  plus-value.  Cela  montre  comment 
il  faut  envisager  ce  dividende  de  35  francs, 
uni  est  d'ailleurs  pleinement  justifié  par  la 
situation  de  la  Sociéjé. 

Dès  lors,  le  solde  de  2.489-953  fr.  2s  se  ré- 
partit de  la  façon  suivante  : 

1°  Attribution  de  .">  %  au  capital 
.'tetious    1.250.000  » 

2°  Répartition  de  ta  somme  de 
588.295  fr.  30  connue  suit  en  vertu 
de  l'article  43  des  statuts  : 

15  %  au  Conseil  d'ad- 
ministration   88.235  30 

88  %  aux  actions    SOO.OOu  s 


Nous  vous  demanderons  en  outre  de  voter 
les  deux  résolutions  qui  se  représentent  cha- 
que année,  relatives,  Tune  à  la  nomination 
de  commissaires  des  comptes,  l'autre  à  l'au- 
torisation pour  les  administrateurs  de  traiter 
des  affaires  avec  la  Compagnie.  Ces  affaires 
examinées  par  vos  commissaires  pour  l'exer- 
cice écoulé,  ne  méritent  aucune  mention  par- 
ticulière. 

En  adoptant,  Messieurs,  ces  résolutions, 
vous  donnerez  votre  approbation  au  pro- 
gramme des  travaux  qui  ont  été  entrepris  et 
vous  nous  encouragerez  à  en  poursuivre  l'exé- 
cution, vous  affirmerez  votre  désir  de  taire 
les  sacrifices  importants  pour  développer  la 
puissance  industrielle  de  la  Société,  sans  se 
départir  toutefois  de  la  prudence  qui  a  assuré 
la  bonne  situation  présente. 

RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 
Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre 
compte  du  mandat  que  vous  avez  bien  voulu 
nous  renouveler  lors  de  votre  dernière  assem- 
blée générale. 

Nous  avons  examiné  les  comptes  qui  sont 
soumis  à  votre  approbation  et  qui  ont  été  te- 
nus à  notre  disposition,  avec  toutes  pièces  à 
l'appui,  dans  les  délais  légaux. 

Le  bilan  que  nous  rapprocherons,  s'il  y  a 
lieu,  de  celui  de  l'année  précédente  se  pré- 
sente comme  il  suit  : 

Actif 

Les  Immobilisations  d'origine 
n'ont  subi    aucun  changement 

et  restent  à   20.000.000  » 

-  Dans  le  rapport  à  rassemblée- 
générale  du  12  novembre  1909.VO- 
tre  Conseil  d'administration  vous 
annonçait  que  le  programme 
des  travaux  neufs  sur  l'exercice 
en  cours  dépassait  déjà  un  mil- 
lion :  le  présent  bilan  enregis- 
tre, en  effet,  une  augmentation 
des  dépenses  d'accroissement  de  1.126.290  74 
ce  qui  en  porte  le  total  à    9.829.374  50 

Ces  travaux  neufs  intéressent 
les  usines  de  Givet,  de  Sérifon- 
taine,  de  Deville-les-Rouen,  mais 
surtout  l'usine  de  Saint-Denis, 
dont  la  forée  motrice  a  été  com- 
plètement transformée. 

Les  Approvisionnements  repré- 
sentent aux  prix  coûtants  mie 

valeur  de   2u.804.7OC  20 

chiffre  supérieur  de    1.097.395  17 

à  celui  de  l'inventaire  précédent. 

L'augmentation  du  stock,  par 
suite  de  l'arrivage  d'un  gros 
chargement  de  métaux  bruts, 
dans  les  derniers  jours  de  l'exer- 
cice, explique  celte  diliéreuce. 

Les  divers  Comptes  débiteurs.       8.080.647  51 
n'appellent  pas  d  observations  de 
vos  Commissaires. 

Les  Valeurs  disponibles  se  to- 
talisent par    1I.G53.595  26 

en  diminution  de    818.711  13 

Cette  diminution  trouve  sa  cause  dans  les 
dépenses  qu'ont  occasionnées  les  travaux  neufs 
très  importants  et  le  règlement  de  l'arrivage 
précité. 

Parmi  ces  valeurs  figurent  les  effets  à  rece- 
j  voir  et  les  titres  en  portefeuille  :  nous  esti- 
"  mous  que  les  uns  et  les  autres  sont  de  pre- 
mier ordre. 

Passif 


Report  à  nouveau 
Total  égal   


588.236  30 
061.716  06 

.  149.952  28 


actions  n'a  pas  Va- 


Le  Capita 
rié  à   

Le  Capital  Obligations,  dimi- 
nué du  moulant  de  sou  amortis- 
sement régulier  :  70.(00  francs, 
reste  à    15.194.000 

Les  Amortissements  atteignent. 

eu  augmentation  de   

par  suite  du  prélèvement  de  .... 
sur  les  bénéfices  de  l'exercice  et. 
pour  le  surplus,  de  lamortisse- 
meni  des  obligations. 

Il  èst  à  remarquer    que  ce 

chiffre  de   

couvre,  et  au  delà,  les  travaux 
neufs  de  l'année  malgré  leur 
très  notable  importance. 


25.0OU.O0O  » 


15.675.160  25 
1.2  70.000 
1. 200.000  i 


1.200.000 


La  Réserve  légale  ayant  atteint 

son  quantum  statutaire  de    2.500.000  » 

n'a  plus  à  faire  l'objet  de  dota- 
tion. 

Les  Provisions  diverses  ne  pré- 
sentent pas  de  variations  sen- 
sibles et  restent  à    ..    3.415.180  88 

Le  faible  tassement  des  cours 
du  cuivre  au  30  juin  1910,  par 
rapport  à  ceux  enregistrés  au 
30  juin  1909,  se  traduit  à  votre 

bilan  par  une  reprise  de    134.000  »■' 

sur  la  provision  régulatrice  de  la 
valeur  de  ce  métal.  Cette  somme 
est  peu  importante,  comparée  à 
celles  enregistrées  dans  nos  pré- 
cédents rapports. 

Au  contraire,  l'ensemble  des 
métaux  autres  que  le  cuivre  a 
restitué  à  sa  provision  une  som- 
me de    15.500  » 

Ces  diverses  provisions  régula- 
trices sont  inscrites  au  passif 
pour  la  somme  globale  de    3.531.500  » 

La"  Provision  pour  Assurances 
et  Secours  pour  les  ouvriers  et 

employés,  atteint    632.932  60 

s'étant    accrue    depuis  l'année 

dernière  de    100.551  52 

dont    50.000  i 

prélevés  sur  le  compte  de  Pro- 
fits et  Pertes. 

Les  Créanciers  divers    1.925.597  40 

ressort ent  en  augmentation  de  ...       399.879  76 
par    suite,    principalement,  de 
règlements  anticipés  de  certains 
clients. 

Les  chapitres  : 

Reliquat  du  compte  de  Profits 
et  Pertes  de  l'exercice  précédent.       604.208  81 

Solde  créditeur  du  compte  de 
Profits  et  Pertes  de  1  exercice....     1.895.743  47 
ne  comportent  aucune  observa- 
tion. 

Résultais  de  Vcxerctce 

Au  Crédit  du  compte  Profits  et 
Pertes,  nous  trouvons  : 

Le  produit  brut  de  1  exercice  ré- 
gularisé   par  le  fonctionnement 

des  provisions  des  métaux    4.156.344  17 

Le  --l'oduit  des  placements  de 
fonds  qui  de  320.000  francs  en- 
viron l'an  dernier  s'est  élevé  pour 

cet  exercice,  à    409.264  70 

Les  locations  et  redevances    13.619  09 

Les  coupons  prescrits    1.412  ■ 


Total 


4.5S0.64O  02 


Au  Débit  sont  inscrits  : 

Les  frais  généraux  d'adminis- 
tration   611.269  95 

Les  frais  du  service  des  titres..  7W.949  85 

Le  montant  des  créances  jugées 

irrécouvrables    12.6>76  75 

Les  provisions  diverses    150.000  * 

Les  amortissements    1.200.000  \ 

Le  solde  créditeur  du  compte 

de  Profits  et  Pertes    L895.743  47 

En  ajoutant  le  reliquat  du 
compte  de  Profits  et  Pertes  de 
l'exercice  précédent,  on  obtient  un 
solde  disponible  de  2.499.952  fr. 
28  que  votre  Conseil  vous  pro- 
pose d'employer  de  la  façon 
suivante  :  • 

1°  Attribution  de  5  °Q  au  capi- 
tal actions    1.250.000  » 

2°  Répartition  île  la  somme  de. 
588.235  fr.  30  comme  suit,  eu 
vertu  de  l'art.  43  des  statuts  : 

15  %  au  Con.-eil  d  administra- 
tion   88.235  90 

85  °o  aux  actions    5OU.0Û0  » 

dont  le  dividende  se 
trouverait  ainsi  porté 
à  35  francs. 

588.235  30. 

Report  a  nouveau    661.716  98 

Total  égal    2.499.952  28* 

Pour  nous  résumer,  nous  avons  constaté 
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■que  les  écritures  étaient  toujours  remarqua 
blement  tenues  ;  nous  estimons  que  le  solde 
disponible  qu'elles  font  ressortir  constitue 
bien  du  bénéfice  distribuable  et  permet  l'aug 
mentation  du  dividende  qui  vous  est  proposée 
Nous  vous  engageons  donc  à  approuver  cette 
répartition  avec  les  comptes  qui  vous  sont 
.«oumis. 
Paris,  le  17  octobre  1910. 

Signé  :  Comte  PETITON 
L.  PIHEL. 

RESOLUTIONS 
Première  résolution 

L'assemblée  générale,  après  avoir  enteudu 
le  rapport  des  Commissaires,  approuve  le 
rapport,  le  bilan  et  les  comptes  qui  lui  sont 
soumis  par  le  Conseil  d'administration  et  fixe 
à  trente-cinq  francs  le  dividende  de  chaque 
action  pour  l'exercice  1909-1910. 

Ce  dividende  sera  payé,  sous  déduction  des 
impôts,  a  partir  du  15  novembre  courant. 

deuxième  résolution 
L'assemblée  générale,  en  exécution  de  l'ar 
ticle  32  des  statuts,  nomme  Commissaires 
pour  l'exercice  1910-1911.  M.  le  comte  Petiton 
et  M.  L.  PireJ,  et  fixe  à  L500.fr.  la  rémunéra- 
tion à  allouer  à  chacun  d'eux. 

Troisième  résolution 
L'assemblée  générale,  en  exécution  de  l'ar- 
ticle 40  de  la  loi  du  24  juillet  1867,  autorise, 
t>n  tant  ciue  besoin,  les  administrateurs  à  con- 
clure telles  affaires  et  passer  tels  traités  qu'il 
y  aura  lieu  avec  la  Compagnie  Française  des 
Métaux. 


SOCIETE  ANONYME  DES 

MINES  DE  M  ALFIDANO 

Au  capital  social  de  12.500.000  francs 
Siège  social  .-. 
76,  rue  rte  la  Victoire 


Le  coupon  n>  21  des  obligations  sera  mis  en 
paiement  à  partir  du  1er  décembre  1910,  au 
-ièste  social  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire, à  Paris,  ou  dans  ses  succursales  fim- 
»ôts  déduits  ,  à  raison  de  9  fr.  €0  par  titre  no- 
minatif, et  de  8  fr.  95  par  titre  au  porteur. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  ta-jx  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.  11% 
Un  an  et  au  delà   2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc.  Fonds 
Egypt.,  Portug  ,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol.  * 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L  EST 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARO 
donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


RAPPORT 

présenté  par  le  Conseil  d'administration 

(Suite) 

3°  Travaux  exécutés  on  engagés  en  1909 

Déduction  faite  de  513.000  francs  de  sub- 
ventions, le  total  de  nos  dé- 
penses de  premier  établisse- 
ment s'est,  élevé,  pour  l'exer- 
cice 1909,  à    30.026.960  46 

Ces  dépenses,  dont  la  récapitulation  est 
donnée  au  tableau  de  la  page  86,  se  répar- 
tissent comme  suit  entre  les  divers  comptes 
ci-après,  savoir  : 

Concessions    antérieures  à 

1883  

Concessions  de  1883  (Dépen- 
ses à  la  charge  de  la  Compa- 

nie)  

Travaux  complémentaires... 

Matériel  roulant   

Installations  immobilières 
de  la  Traction  'ateliers  et  dé- 
pôts)  :.\v- 

Mobilier  et  matériel  des  ga- 
res et  des  trains   

Travaux  complémentaires 

du  matériel  inventorié   

Concessions  de  1883  (Dépen- 
ses à  la  charge  de  l'Etat,  rem- 
boursables par  annuités)   

Approvisionnements  géné- 
raux .^.i.J..... 


312.026  96 


1.083.285  43 
11.334.119  23 
19.780.113  52 


L  705.930 


152.819  47 


228.899  92 


J.  123. 162  65 


906.002  56 


Total  des  dépenses  faites 
(après  déduction  de  513.000 
francs  de  subventions)   


36.626.960  46 


14.705  wagons  à  20  tonnes  ; 

181  wagons  ;\  bogies  de  grande  longueur, 
dont  77  d'un  tonnage  de  30  tonnes  et  104  de 
40  tonnes. 

Le  tonnage  total  offert  au  commerce  était, 
au  1er  janvier  1900,  de  307.299  tonnes  ;  il  a 
passé,  au  lor  janvier  1910,  à  619.150  tonnes,  en 
augmentation  de  311.851.  tonnes,  soit  101  48  %. 

(A  suivre). 


CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  31  octobre  1910 


Vous  trouverez  consignés  dans  une  annexe 
spéciale  à  la  fin  de  ce  rapport  quelques  ren- 
seignements sur  les  principaux  travaux  exé- 
cutés ou  engagés,  en  1909,  à  la  charge  des 
divers  comptes  ci-dessus. 

Matériel  roulant 
Dans  le  courant  de  l'exercice  1909,  nos  ate- 
liers et  ceux  de  l'industrie  privée  nous  ont 
livré  : 

51  locomotives, 
24  tenders, 

61  voitures  à  voyageurs, 

2.536  fourgons  et  wagons. 

Par  suite  de  ces  livraisons,  et  en  tenant 
rompte  des  démolitions  faites  en  1909,  l'effec- 
tif de  notre  matériel  roulant  s'est  trouvé 
porté,  à  la  date  du  1er  janvier  1910,  aux  chif- 
fres suivants  : 

1.642  locomotives,  • 
1.363  tenders, 

3.861  voitures  à  voyageurs, 

47.719  fourgons  et  wagons. 

Pendant  l'année  1909,  la  puissance  en  che- 
vaux-vapeur s.'est  accrue  cle  39.215  chevaux, 
passant  ainsi  à  1.192.964  chevaux  au  1er  jan- 
vier 1910. 

Parmi  les  3.861  voilures  à  voyageurs  com- 
posant notre  effectif  à  cette  même  date  figu- 
rent 751  voitures  à  couloir  latéral  partiel  ou 
à.  intercircnlation  dont  516  à  2  essieux  et  235 
montées  sur  bogies  y  compris  89  de  troisième 
classe.  ' 

Notre  matériel  à  marchandises  qui,  on  l'a 
vu  plus  haut,  se  composait  au  1er  janvier  1910, 
de  47.719  fourgons  et  wagons,  comprenait  no- 
tamment : 

7.151  wagons  de  diverses  séries,  à  2  ou  3 
paires  de  roues,  d'un  tonnage  de  15  tonnes  ; 


ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque  

Effets  et  valeurs  diverses  

Trésor  public   

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants   

Banque  hypothécaire  de  France  en 

liquidation   

Prêts  hypothécaires  

Prêts  communaux   

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du 
capital  social  et  des  réserves.... 

Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retirées  de  la  circula- 
tion : 

Obligations  foncières  

Obligations  communales   

Immeubles  acquis  par  la  Société  . . 

Hôtels  et  mobilier   

Frais  d'appropriation  et  mobilier  .  - 

Divers   

Intérêts  acquis  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration   

Total  

PASSIF 

Capital  social   

Réserve  obligatoire   

Provisions  pour  l'amortissement  des 
emprunts  : 

Provision  ordinaire   

Provision  extraordinaire   

Réserves  et  provisions  diverses  : 
Réserve  pour  l'amortissement  des 

immeubles  du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la 

Banque  hypothécaire   

Réserve  commune  avec  le  Crédit 
Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie, 

Réserve   sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'ex- 
cédent des  créances  hypothé- 
caires sur  la  valeur  estimative 
des   immeubles   acquis   par  la 

Société   

Provision  pour  créances  douteuses 

Dépôt  en  comptes  courants  

Correspondants   

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs... 
Versements  différés  : 

Sur  prêts  hypothécaires   

Sur  prêts  communaux   

Obligations  foncières  : 

Montant  au  pair  :  i 
Des  oblig.  en  cire.  2-646. 453. 730  l 
Des  obligations  re-  / 
tir.  de  la  cire.     156  130.500  »[ 
A  déduire  :  \ 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat.     179.198.362  811 
Primes  à  amortir 
à  recouvrer  des  I 
emprunteurs    ....     181 . 723  438  32 
Obligations  communales  : 
Montant  au  pair  : 
Des  oblig.  en  cire.  1. 788:917. 700 
Des  obligations  re- 
tir.   de  la  cire.      ii  673.30O 
A  déduire  : 
Versements  a  rece- 
voir des  obligat. 
Primes  à  amortir 
à   recouvrer  des 
emprunteurs  .... 

Bons  à  lots  en  circulation   

Obligations  à  rembourser  et  inté- 
rêts échus  à  payer   

Semestres  d'annuités  reçus  par  an 

ticipation  

Divers   

Intérêts  dus  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1909  

Exercice  1910  


6-98fr-982  s: 
21&825.971  66 

36-320.109  17 
18.0u9.052  n 

7.026.815  48 
2.169.4*6  350  75 
1.981.983.870  10 

60.157.827  35 
39.753.S63  33 


1:12.208.971  64 
\ 3. 970. 220  47 
11.469.X05  78 
21.968.124  70 
137.680  9i 
27  150.687  68 
39.872.261  01 
! .:'  >6.583  35 

839  390.543  52 


200.000.000  » 
20.239.373  39. 


120-200.501  61 
111.146.612  62 


i- 388. 707  » 
133.574  86 

519.014  68 

2.975. i 70  06 


3.800.000  S 
10.074.609  In 
80- 652.1.56  91 
59.255.345  88 

i, 329. 653  33 

18.604.602  97 
212.087.042  94 


2141 .6 '.  î  -0Ù0 


rv88S.913.804  3! 


95.99 


.206  69  ' 


Total 


30.110.898  05 

24- 602  . 943  55 

6.444.813  56 

32.85fi.75ii  29 

47-H.-i.s73  II 

207.. 352  U 

I  1. 078.319  53 

l.S3!).3!IO  543  52 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  gouverneur, 

H.  MOBEL. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


1 


MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PABIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangèr-s  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


HrlTAX] 
nominal 

TRentes 
là  payer 

«niions 

Mil!. 

'1933 

658 

<600 

108 

'5533 

766 

Nombre 
Titres 

Val. 
nom 

>S1.085 
«17.800 

~5Ôb 
100 

54  232 
■277.413 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS}^™* 


(61  704 
16  437 
H8.800 

125.513 
!l9  321 
.55.491 

.24.340 

v.4.440 

(99  44 1 
» 

77  833 
46  620 
■t5.439 


718.1 
I >06926 
i6  128 
7589i3 
<69.285 
H»  748 
468.56.1 
73-4o3 
Si  685 
97.200 
20 . 250 
46.918 
115759 
70. 136 
94.260 
19.400 


I 


500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


RENTES  FRANÇAISES 

)  Terme. 

8  96   (  Cornpt. 

(  Terme. 

3  96  Amortissable  |  Compt 


Tunla  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  1  %  %  ■■ 

igar  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  96  


82.500 
50  000 
(0  000 
)0  000 
00  000 
SO  000 
00  000 

.'00  000 

.00  000 
00.000 

.'50  0U0 
00  000 
00  000 

MO  000 
20  000 
40  000 
>0.000 
50.000 


57.307 
U70962 
60.000 

52.714 
129.093 
18b. 568 
49. 310 
.73  061 
479.705 
i 04  295 
«10.666 
1 790793 
2223193 

76.500 
iiS4.176 

.3.631 


000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %   

1802  2  %  %  

—  quarts  

1804-96  2  y,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  '330  fr.  payés) 

1006  S  y,  )4   

Ville  de  MarsPille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %. 
Foncières  1879  3  %....... 

Communales  1880  3  %  ... 
Foncières  1883  3  %  

-  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3 

—  18  9  2  2.60  %. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1&03  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


Bonis  comp.  dêc  jCoursjde  clôture  (.1910J 
1907   i  1908  [lOnOV.  171107.  24Ï10V. 


15 

2  00 
12  50 
17  50 


50 


20 
12 
12 
3 

20 
30 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

li 
12 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TEBMB) 

Banque  de  France  nom — 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f .  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  Se  T  Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


05 

98  75 


458 


77 
454 


404 


423 
381 


494 
392 


455 
448 
492 


96  75 1 
98  50 


J 


465 


455 
459 


408 


433 
392 


501 
438 


397 


166  06 
60 
12 
42 
30 
13 
30 
14 
45 
65 
6 

10 

15 

12 
40 
15 

60 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(  ACT.  BT  OBL-  AU  COMPTANT) 


50 


37 


25 


6001  Act. 
500  Obi. 
500  Act. 
500  Obi. 
500 
500 
500 
500 
500 


Act. 

Obi 
Act. 

Obi. 


Bône-Guelma  

3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Économiques  3  %  

Est-Algérien  

-  3%  

Est   

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  •  

—  Ardennes  3  %  

Qr. -Ceint,  de  Paris  3  96 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


460 
453 
499 


97  35 

97 

20 

97 

40 

97  25 

97 

15 

97 

35 

97  .. 

97 

80 

67 

460  .  . 

458 

75 

4C0 

79  20 

78 

75 

78 

60 

80  80 

80 

■ 

30 

50 

451  .  . 

449 

50 

'50 

545  .. 

546 

543 

25 

407 

406 

50 

... 
407 

25 

106  .. 

105 

50 

106 

50 

512  .. 

542 

544 

540  50 

538 

536 

372  75 

365 

98  75 

98 

50 

98 

367  .. 

;C7 

65 

50 

95  .. 

90 

*  j 

97 

25 

424  .. 

420 

421 

111  .. 

111 

m 

408  .. 

407 

25 

407 

105  .. 

K6 

50 

448  .. 

418 

448 

75 

380 

50 

389 

50 

408  ". 

410 

41u 

25 

143 
172 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
50 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
1& 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


376 
422 
672 


505  .. 

503  50 

428  . 

471  .. 

400  .. 

464  50 

486  .. 

478  . 

501  . 
66  50 
66  . 


487  . .  484  25 
506  ..  505  .. 
506  50,  504  50 


30 
472  . 
400  . 


428  .. 
471  50 
401  .. 


469  75  468  50 
486  50!  '87  .. 


460 
502 
66 
66 
578 


150  . 
175  . 


4280 
1841  .. 

552  . . 
1280  .. 

935  . 

610  .. 

8u0  . 

715  .. 
947  .. 

1415  . 

716  50 
380  .. 
736  .. 
319  . 

1061  .. 


148 

2C0  25 


4290 
l840 

553 


■  8i 
503 

67 

66  50 


168  50 
200 


175 

17:0 


9i6 
«38 
800 
715 

944  50 
1443  . 

710  .. 

380  .. 

736  .. 

330  -. 
1062  .. 

658  .. 

172  .. 
1741  .. 


4300 
1842  . 

563  .. 
1290 

920 

644  .. 

80  G  .. 

724  . . 

944  .. 
1411 

71i  .. 

381  .. 

736  .. 

321  50 
1079 

65S 

168  50 
1750 


408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


424 
693 
432 
925 
413 


438 

442 


664  . .!  664 


661 


423  50  423  ..  423  05 


65. 


440 


421  .. 
882  .. 
395  .. 
655  .. 
436  50 
431  .. 
403  .. 
433  .. 


J  655 
I  ... 
I  422 
1  420  .. 
085  .. 
423  75 


654  50 
437  75 
133 
398  .. 
430  .. 
425  75 


655 
i  421 
I 

422 
685 
425 
618 
390 
655  . 
436  50 
431  75 
399  . 
431  .. 


Nombre 

de  litres 

S  5 

'87.725 

501: 

193.261 

50( 

261 .705 

50( 

140.381 

501 

110.717 

50C 

208.119 

501 

5127731 

50C 

4635909 

50( 

V79.324 

50( 

78.308 

50C 

228.373 

500 

2393504 

501 

757.551 

50C 

497.473 

50C 

2729407 

500 

166.842 

50< 

161.470 

50( 

137.676 

50( 

456.927 

500 

[43.073 

(097845 

500 

1729120 

50( 

1745173 

501 

242.514 

50( 

243.887 

500 

H047858 

50( 

1536642 

50( 

S58  629 

50( 

27. 561 

60< 

237.316 

501 

144. 047 

501 

47  946 

501 

254.794 

501 

293.970 

25( 

200.000 

251 

73.383 

501 

fin  non 

50! 

69  373 

50( 

501 

i  op.  Afin. 

151 

l on  Afin 

251 

t  A  AC.A 

501 

100.000 

101 

200.000 

25C 

72.000 

10C 

100.000 

50C 

99.044 

251 

56.858 

5Ci 

106.000 

lût 

60.000 

12; 

30.000 

500 

7.520 

25C 

42  480 

260.000 

100 

50. 000 

500 

50  000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

10( 

70.121 

150 

80.000 

501 

76.500 

501 

60.000 

300 

Capital  od 

Homb.de  THre> 

577342.017* 

6.773.600  t 

85.833.500 f 

524306.200  6 

4.823.300* 

18.388.200  1 

8.613.7001 

55.400«i 

314.2930001 

1.453 

150  ti 

105000. 0001 

55. 971 

960  1 

29.393.580i 

671830.400 f 

ici.  Lyon  

Obi.    -    3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %. 
■—     —   Dauphiné  3  96  — 

—  —   Genève  57  3  96  

—  —   Méditerr.  52-55  3  96 

—  —  3  %  fusion  ano  . .  ■ 
—   3  96  fusion  nouv.. 

    2  X,  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  9* 

Act.  Midi  

Obi.  —    3  96  

—  —    3  %  nouy  

Act.  Nord  

Obi     —  3  %  

—  —   3  96  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oci 

—  Nord-Est  franç.  3  96- 
Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.     —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895... 

—  Grand  Central  3  %  189? 

Aet.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—  —    3  %  n°uv  

—  -    SX  96  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Pari.'- 
Aot.  Nord-Sud  de  Paris  . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
G'«  G1"  Transatlantlque.ford. 
Messageries  maritimes {orr .} 

Omnibus  de  Paris  

—     jouiss  . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  jr... 
Tramways  Est-Parlsien(ord 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mine»  d')  

—  —  ioniss 

Mines  d'or  (Cie  Française;  ■ 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  d< 

la  Russie  méridionale  . 
Janal  lntToc.  Bons  à  lots  188 
Canal  maritime  de  Suez. .  ■ 
—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de! 

E'cabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord-). 
Téléphonb.-;  (Soc.  Indust.  des 


I  aiereu 
a  190» 


57 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  5( 
15 

15 
15 
72 
15 
■  5 

(2  &( 

15 

59 

44 

15 

15 

12  5( 
15 

18  5( 

15 

15 

12  51 
•28  7: 
5 

Ib 

15 
!9 

7  5( 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  %  %  (ch.  Aie  «m» 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  96  or(ch.6ie2f.50 
Brésil  4  K  96  1888  .... 

—  4  %  1889   

-  5  96  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  H  96) 
Espagne  4  96  Extérieure.. 


1358 
432 


131 
128 


7 
'5 

ta 

7 
10 

8 

20 

12  51 


35  . 
20 

51  71 
71  3* 
32 
14 

19  2i 

27  5< 

ta  51 


2  5 
4 

4 
4 

4  5» 

4 

5 

5 

4 

3 

4 

3  51 
4 


otrs  comp.  dec 
l9oT  1908 


368 
630 
800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 

380 

345 
68 
609 

410 

105 
585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


1385 
442 


444 

439 


120  .. 

1174 

428  .. 

442 

427  .. 

438 

785  .. 

1785 

5  48  .. 

453 

452  .. 

446 

407  .. 

350  .  . 

1407 

938  .. 

973 

433  .. 

444 

428  .. 

440 

820  .  . 

940 

427  .. 

443 

423  . 

430 

648  !! 

671 

415  .. 

432 

159  .. 

164 

405  .. 

413 

505  . . 

502 

242  .. 

24f 

83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
88  15 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
842 
49 
574 
160 
190 

132 
387 

388 
80 
638 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
479 
728 
176 
337 


Cours  de  clôtureil9l0) 

10  nov.  17  nov.  24  nov. 


83 
94 
95 

97  41 

tt 
81  5i 


102  601  103  3: 

496  ..  493  . 

96  45  100 
77  ..  83 
85  75  .. 

101  80  103  3t 

98  70  100  2i 
94  40  07 


248    .  1210 

427  50  428 
30 


32  .. 

32  .. 

29  .. 
432  75 
.29  .. 

87  50 

29  . 
131  . 
430  50 

■29  .. 
615  .. 

38  .. 
i3;  .. 

195  75 
426  .. 
340 
932  .. 

iJ3  50 

■  29  50 
177  50 
430  .. 
935  .. 

31  ■■ 
131  . 
38s 
0:su 
3 


430 
430 
4i9 
430 

432 

429 
3'J5 

îiài 

430 
428 
1640 
439 
43  i 
395 
428 
1333 
941 
434 
429 
386 
429 
!  S35 
432 
:  430 
.  38S 
!  636 


..  1222 
427 

75  429 
50  428 


75 


428 
428  Zi 
430  04 

42 


50 


50  39 
75.  ..  1 
..1321 


50 


191  50 
412  25 
588  .. 
316  .. 


412 
i07 
1875 
905 

30 

74 
66  > 
333 
166 
2V0 

50  50 
5S8  . . 
192  . 
•267  .. 


509 

3S5 
lui 

76V 


133  .. 

2.30 
7  4 
19 
475  .. 

785 

225  50 
330  .. 


4^2 
195 
414 

585 
515 


415 

007 
18.97 
£85 
230 
173  ; 
660 
322 

16; 

50 
589 
190 
269 

122 
5u6 

38o 
i0:> 
7&i 

270 
131 
5125 
2i25 
741 

178 
777 
226 


80  65 

98  05) 

99  65 
99  75) 

99  30 
90  95 

104  35 
ù08  .. 
ICO  40 
93  25 

1.1  ..I 
97  2U 

100  85 


in 

S  i  -  5j 


414 
612 
1910 
875 

178 


80 

98  65 

99  10 
99  70 

99  40 
90  50 

105  25 
610  . 

100  25 
93  50 
85  90 

101  ... 
97  25 

101  50 


Tabieau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Sicile) 


Vital  03 
fers  de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  I90ô 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 

Finlande  3  Î4  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

—        2  K  96  or  1898  gir 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  S  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898.. 
Portugal  3  %  1"  série 

—  i  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1891.. 
4  %  aniort.  1898  . 

1867-1869   

1880  

or  1889  

—  1890(2*  et  3'émls 

-  1890(4*  émis.).. 

—  —  1S93(5»  émis.)... 

—  —  1SP4  (6*  émis  ). . 

—  Consolidé4  %(lr«et2'sér). 

—  3  %  or  1891  l'el2'ém.  1894 
_  3  g  X  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  . . 
Serbie  4  %  1895  

—    6  %  or  1902  (Monopoles 

Suéde  3  %  1894   

3  ii  %  1895, 


Suisse  3  %  1890  (cl),  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %..' 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. 

—  4  %  1894   

3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Crédii 
Banque  Hyp.  d'Espagne  — 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


3  50| 
15 
10  20 

2  50 

4  . 
4  . 

25  . 

3  .. 
50 

3 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
3 

3  50 

4 

25 

3 

3 

3 

4 
20 
20 

4 
20 
20 

3  50 
3  50 


24  c 
13  75p 
17  p 
46  68 
20 


Cours  comp.  Juillet 
19oT^Î9ù6 


260  . 
272  . 

99  60 

106  25 
500  .. 


68  25 
517 


93  50 
91  50 
87 
86  50 
86 
86 
86 
87 
87 
87 
73 

78  50 

80  30 
468 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480  . 

180  . 

610  .. 

875  .. 
607 


223 
277 

97  30 
104  60 
506 

91  80 


71  50 
513 


94 
93 
76 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  25 
85  10 
493 


1C0  70 
96  50 

485 

498 

103 

4r,8 

502 

100  50 
72  30 


464 
223 
675 


Cours  de  clôture 
lùD'>v.  17  nov.  21  nov. 


245  50. 
Ml  .-i 


345 


98  20  97  25 
103  95  103  25 
507  . . 1  50S  50 


65  30 
500  . 

85  95 
97  .. 

92  25 
95  25 

90  30 
96 
9=.  C3 
«G  25 

91  00 

95  . 

96  60 
79  73 

86  cO 
10  i  10 

86  20 
507  50 

86  .. 

96  . 

90  .. 

<0  so 
462  .. 
182  .. 

460 
482  .. 

77  99 


56i  .. 
306  .. 


101 

6â 
499  75 

85  ro 

97  20 
96  .. 
93  .. 
93  50 
96  6C 
96  25 

95  65 

96  25 
95  .. 
95  45 
97 

80  .. 
S6  ï5 
104  55 

86  50 
508  .. 

86  25 

98  50 
8-'  23 
90  85 

103  .. 
491  .. 


2(8 

241  ..' 
8i  S0 
26  65 

101  .., 

509  • 

35  .; 

65  50! 

501  .. 
83  75 
96  60 
96  . 
92  85 

95  65 
95 

96  45 

95  6 

96  60 
95  65 
9".  60 

97  6o 
80  25 
87  75 

[04  50 
87  40 

502  ■  . 


89  10 
91  30 

407  75 


467  50  472 

4S6  .  I  40.'  50 

93  20  92  90 

76  80i  78  10 


571  50 
307  50'  306  . 


980  ..  1199  ..  1198  .  1164  . 
671  ..I  674  .  .i  067  ..,  670  . . 


Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

I.JMMlj 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
103.810 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
140.000 
200.000 

40.000 

U 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10Ï 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100r 
5£ 
500 
5f 
5ê 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Sltlle) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.        —        3  %  1"  série.. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3  %  1" a  8»  émis 

—  —    —  9»  émis  

—  —    —  10"  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Damas-Hamah  

Lombards  

-  3  %  

—  —    série  X. . . 

Méridionaux  

Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne. .  

—      3  %  1"  série 


Obi 
Act. 
Obi. 

Act. 


Obi. 


série. 

—  3"  série. 

—  4"  série. 

—  5°  série. 
Pampelune — 

Barcelone  

Asturiesl"hvp 

—  2e  hyp 

—  3'  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 

Act.  Madrid  à  Saragosse  

Obi.        —  3  %  1"  hyp 

—  —  —  2»  hyp 

-  -  -   3=  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94. 

-  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

R'.o-Tinto  Cy  Ld  

Aot.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


Intérêts 
en  1905 


42  c. 
15  .. 
26  .. 


tr, 
15 
30 
15 
15 
15 
15 
13  54 


15 

15 
30 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


15 
8 
15 
15 
15 
20 
20 
15 

100  32 
40 
5  sh 
16  sh 
19 

25  p. 
46  80 
20 


1905 


1370 
810 

536 
164 
266 
261 
722 


433  . 
441  , 
285  , 
89  , 

340  . 
335  . 
775  . 
345  , 
154  . 
351  , 

344  . 

345  . 
342  . 

341  , 
344  , 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 

1550 

1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


Cours  comp.  Juille     Cours  de  clôture 
1906    lOnov    l7nov.  24 in 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


1351 
77S 
520 
280 
318 
302 
802 


128 

810 
175 

342 
33S 
827 
361 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


50 


121  .. 

232  .. 
277  50 

380  50 

359  .. 
362  .. 
355  .. 

360  50 
354  50 
355 
354 
301 
357 
350  50 
350  5) 


335 
337 
414 
375 
367 

463 
437  75 
467 
356 
1775 
1372 
56 
'233 
302 


135i 
777 

528 
269 
32.' 
321 


283 


281  50 

276  50 
660 
373 
393 
365 
358  75 
363 
358 
357 
358  50 
363 
361 


33i  .. 
327  .. 

4'8  .. 

379  75 

37  i 

372 

463 

437  75 

465 

350 
1788 
1310 
55 

232 

385 

400 

575 


50 


1363 
778 

268 
324 

322 
805 


239 


281  50 
976  25 
OoS  ..' 
378  .. 
383  ..I 

361  50 
357  ..] 

362  .. 
356  ..I 

356  .. 

357  .. 

363  ..' 
357  50 
352  53 
331  ..I 


355 
329 
417 

373 
368 


410 
',65 
3)5 
1775 
1350 
55 


337  50 
402  .. 


(LEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES   SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÎSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


lldi  jouissance  

fe  rd  —   

a  est  —   

lanque  de  la  Guadeloupe 

¥  —       de  la  Guyane  

f  —       de  'a  Martinique. 
- —       de  ia  Réunion — 
—       de  l'Indo-Chine. . . 
lanque  Suisse  et  Française 

îrédit  Algérien  

tOus-Coinptoir  des  Entrepr 

îaz  et  Eaux  

éclairage  de  Bordeaux  

îaz  (Compagnie  Centrale)  

Iaz  de  Marseille  jouissance 
ïombrowa  i  Houillères  de) — 

Jarmaux  (Mines  de)  

<aurium  (Mines  de;  

.e  Nickel  

fcciéries  de  France  

iciéries  de  Longwy  

Iteliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G:'  de  Construct. 
itel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Jyle  et  Bacalan  

tréfileries  du  Ha  vre  

?ives-Lille  

?orges  et  Aciér.  de  la  Marine 
rorg .  et  Ac.  du  Nord  el  d.  l'Est 

ïateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

3*  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap 
Sénédictine  de  Fécamp  — 

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Srand  Distil.  CusenieretC1 
Etablissements  Bergougnan 
Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotes  au 
10  nov.    17  nov.  21  nov. 


163  .. 

558  .. 

552  .. 

1259  .. 

495  .. 

493  50 

494*  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100 

1000  .. 

9M5  .. 

995  .. 

450  .. 

450  .. 

450  . . 

1490  .. 

1  195  ■  ■ 

1495  .. 

b24  . . 

O-'O  .. 

62U  . . 

1260  .. 

1260  .. 

1300 

321  5C 

322  .. 

321  50 

632  . 

640 

610  .. 

136 

137  . 

133  50 

1572 

1371 

673  . . 

6b  1  50 

C87  . 

1413  •• 

1410  .- 

li»0  . 

2176  ■■ 

2176 

2200  . 

316  •• 

348  •■ 

340  .. 

735  •• 

770 

765  .. 

720 

722  .. 

716  .. 

13o8 

1388  .. 

1380  .. 

1772  .. 

1772 

1810  .. 

115  .. 

111  .. 

J18  •• 

1029  .. 

1029 

1029  •• 

615  . 

611  .- 

615  ■• 

225  .. 

2*6  • 

223  •• 

9C5 

9-29  .. 

910  •• 

1579  .. 

1570  .. 

1579  .. 

2260  .. 

2269  ■• 

2235  •• 

267  .. 

267  50 

270 

532  .. 

541  .. 

542  •■ 

421  ... 

421  .. 

415  .. 

2850  .. 

9849  .. 

1329  .. 

1325 

13U 

524  . . 

480  .. 

494  .. 

595  .. 

590  .. 

550  .. 

14)0  .. 

1465  . 

r.44  .. 

26fc'5  .. 

2698  .. 

2719  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Ci0  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  .  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C'"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2«  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

CieBelged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (iSoc.Min.etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail. . . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (C'°des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


l'ernit  's  cours  cotés  au 
iO  r.ov.    17  n~.  24  nov 


113  .  | 

114  .. 

114  50' 

626  30 

635  . . 

640  .  i 

492  5C 

492  .. 

492  .  . 

195  .. 

195  .. 

195  . 

168  .. 

166  .. 

167  . 

425  .. 

430  . . 

430  .. 

497  95 

498  .. 

497  .. 

498  .. 

biO  50 

507  . . 

49S  50 

496  .. 

500  . . 

499  50 

500  .. 

503  .. 

391  .. 

b-ys  .. 

393  50  ; 

514  .. 

511  .. 

516 

413  .. 

410  25 

407  75; 

375  .. 

379  50 

3'.5  .. 

90  50 

90  15 

89  ..| 

305  73 

304  .. 

3.00  50 

59J  .. 

591  .. 

534  .-. 

599  50 

600  75 

600  30 

467  .. 

464  50 

463  ..| 

457  .. 

461  .. 

460  .. 

518  75 

518  .. 

518  . 

502  .. 

504  .. 

501  25 

1110  .. 

1090  .. 

1094  .. 

183  .. 

173  .. 

176  . 

310  .. 

310  .. 

237  .. 

244  .. 

583  !! 

568  . 

585  .. 

614  .. 

820  .. 

815  .. 

60  .. 

60  .. 

60  .. 

200  .. 

206  .. 

|    208  .. 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.). . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.)  • 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Clilf  (Usines)  

i_lecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
10  nov.    17  nov.  24  nov 


îoi  eu 

101  50 

102  05 

79  .. 

79  .. 

78  70 

83  10 

83  10 

83  10 

52  10 

52  20 

51  55 

216  50 

215  50 

216  50  H 

800  '.  . 

sôo 

835  .:\ 

175  .. 

176  50 

169  50 

1433  .. 

1420  .. 

1333  ..' 

15  . 

13  85 

12  75 

118  . 

119  50 

114  ..; 

146  .. 

145  50 

145  .1 

189 

137  .. 

187  50 

1555  .. 

1549 

1523  !!•! 

785  .. 

785  .. 

785  ..' 

48  . 

40  .. 

4C  ..1 

1970  .. 

1991  .. 

1993  ..i1 

2093  . 

2050  .. 

2030  .-i 

535  .  . 

519  .. 

510  .. 

1410  .. 

1524  .. 

1495  ..! 

475 

491  50 

400  !.j 

15^4  '.. 

1584  '.. 

1572  '.'] 

832  .. 

848  .. 

8l0  .. 

875  .. 

875  .. 

875  .. 

137  •• 

140  .. 

132  .. 

1115  .. 

995  .. 

1050  ..! 

5303  .. 

5230  .'. 

5200  ..'1 

494  .. 

475  .. 

475  ..'1 

1561  ■ • 

1510  .. 

1347  .'I 

930  .. 

930  .' 

925  ..  1 

127  . 

127  • 

mïâ 

WTM 


MARCHE  MINIER 


BOURSE  DE  PARIS 


H  B  - 
Z  es 
«il 


O     S.  a 


S  1 


NOMS 

DIS 

COMPAGNIES 


*  I 

p  -S 

u  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
déc. 
1909 


53 


MINES  D'OR  SUD-AFRÏCAINES 


18.750 
25.000 
11.125 
62.500 

2.375 
22.750 
14.000 
18.750 

8  750 
11.250 
37.500 
22.500 
23.750 

7.250 
17.500 

8.125 
75.000 
12.250. 
68.750. 
24.500. 
75.000. 
25.000. 
16.250. 
11.800. 


000 
000 
000 
000 
000 


25 
1250 
25 
25 

23 
25 
2.5 

25 
25 
25 
25 
25 

2; 

25 
25 
25 
25 
25 


ooo  m 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRaodpropriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C*  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  ConsolitaLed  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate .... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

SimmerandJack  (act.  dodv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84.75 

75  50 

t  1 

68 

227 

219 

207  50 

201.50 

200.30 

1000 

62.25 

53.75 

& 

4!) 

237.50 

131 

138 

128 

liti.  50 

330 

520 

495 

!  255 

233 

168 

168.50 

141 

125.50 

134.50 

47 

22 

9.50 

G. 50 

6  7a 

41.25 

80.50 

67 

(0.23 

34  75 

102 

103 

91.50 

9.1.75 

145 

52 

50.50 

43.73 

44 

68.50 

52 

53  50 

35 

32.50 

170 

69.75 

67 

52.50 

50.73 

120 

79.75 

76. 

71 

72 

93 

40 

37.25 

28.25 

28.50 

91 

75.75 

70 

71.50 

67.25 

175 

75 

74.50 

62 

62  m 

67.50 

59 

60 

58.75 

865 

251 

238 

213.50 

216 

125 

276 

274 

245.50 

43 

123 

99 

76.75 

76 

(anc.340 

52 

46 

38.25 

38  75 

72.50 

76 

60 

58 

33.50 

29.75 

7.25 

G- 50 

196~ 

120 

114 

103 

103 

1 

68 

202.50 
45 
127 

252  • 
124 
7 

38.75 
90  25 
43.50 
34 

51  75 
72-25 
28.75 
68.75 

6a  25 
59.50 

216 

}44 
78-50 
89  50 
S9-SD 
6.75 

103 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 50t. 00  n».»»|DeBeers(Diamants  or  . 

50.000. OOOHi.sol      -  —  préf. 

12.500.001*  25  lJagersfontein  ord  

,  40.000.O00I  125  jHuanchaca  (Argent) . . . 
12.000.000dr|100ar!Lauriumgrec(plonibetarî.) 


353.50 

500 

449  | 

4 52.  50 

401.50 

461.50 

440 

441 

155 

217 

222 

223 

84 

74.50 

85.75 

>7. 73 
48.75: 

55.25 

58.50 

49  25- 

44 

42S. 
21s 

I 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSE 


5.000, 
225.000, 
15.000, 
50.000, 
112.000 
50.000, 
27-750, 
25.000, 
75.000 
25.000, 
25.000 


000  25 

000  25 

000  25 

000  25 

000  25 

000  25 

000  25 

000  2-5 

000  25 

000  25 

000  25 


Bechuanaland  Emloralion. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartered) 

Cassinga  

GoldOelds  Cmsolltad.  ordlo. 
Johannesburg  lovestmeot. 

Oceana  Company  

Mossamédés  Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

17 

14.50 

1475 

125 

37.25 

43 

43 

10. 25 

5.25 

9.25 

H 

11 

112.50 

155.50 

156-50 

145.50 

151 

44.25 

41 

39 

37 

107  50 

17.25 

21.50 

16.50 

16  25 

23 

7.50 

19.25 

18.50 

18.25 

19 

32.50 

16.25 

67.50 

59 

60 

53.75 

143  50 

149.50 

172  50 

17<J  30 

72.50 

76 

60 

58 

11 

4  I 

1  .: 


BOURSE    DE  LONDRES 


i  s 

o 


J9 

<1  S 

<  S 
r->H 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300.000 
212.680 
306.031 
394.249 
540.000 
688.51. 
500.000 
.360.000 
.177.30?. 
355.000 
912.000 
.863.01 
125.000 
440, 000 
.405.897 

95.000 
910.000 
514.000 
720.100 
300.000 
210.000 
550.000 
450.000 
114. 

50.000 
100. 000 
.014.001 
900.000 
425.000 
900.000 
643.326 
590.250 
869.500 
460.791 
788.051 
288.750 
.200.000 
605.000 
200.000 
223.100 
827.821 
500.000 
325.000 
SU). OOO 
450.489 
.000.000 
.000.000 
914. oo; 
.000.000 
610  <!S4 
.750.000 
980.000 
425.000 
100.000| 
.000.000 
300.000 
540.000 
460.000 
S00.0OO 
472.000 
.060.671 
,004.424 
587. 29G 
860.000 

95.772 


lOsb 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  , 

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  , 

City  Deep  

Cloverfield  , 

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines.. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwalersraud)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  •  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. . 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  ' 

Priucess  Estate  

Rand  Mines  ) 

Randfontein  

Randfontein  Centrai."!. 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  ! 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Siramer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Raud'Consol  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  , 


G0 


140 

85 
60 
820 
120 
100 
120 

l) 

2M) 
86 

135 
120 
70 
40 
60 
90 
220 
220 


55 
1S0 
160 

55 


60 


120 
210 

300 

200 

00 
52n 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/ S 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/10 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/lt' 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
_4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/1» 
1  3/4 

1  17/3-- 

2  11/lt 

3  7/8 
2  3/3; 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/33 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/3; 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 

I  25/32 
8/6 

1  13/lo 
7/16 

2  3/4 

4  15/ lu 

4  1/2 

2  H/le 
25/6 

5  5/16 

4  1/lh 
1  5/16 


3  7/8 
13/16 

2  1/16 
1  1/32 
13/32 
2  3/4 
1  13/16 
2  1/8 

4  1/4 
9/32 

1  3/32 
8 

2  7/8 
1  7/8 

5  1/16 
9  3/4 

5  1/8 
9/32 

1  9/  .6 

3  5/8 
1  1/8 

5/6 

2  1/16 
5  3/4 
9/16 

2  1/16 
29/32 
2  1/32 

3  1/4 

1  1/2 

2  7/8 
7/8 

2  13/16 
3/4 
1  1/16 

1  1  16 
H  7/8 

2  23/32 

4  1/8 
2  5/8 

2  9/16 
■l  7/16 

1  7/16 
8  7/16 

2  9/32 
2  11/16 

7/16 
2  1/8 
17/32 
9  1/2 

3 

4 

7/8 
1  13/32 
6 

1  13'16 
il'16 
1  13' U 
4  7/16 
4  1/16 
2  1/4 
20 
4  8/16 
4  9/16 
1  9/16 


3  3/4 
3/4 

2 
1 
3/8 
2  11/16 

1  13/10 

2  1/8- 

4  1/8 
9/32 

1  1/H 

7  15  16 
2  7/8 

1  13/ lh 
4  15/16 

10 
4  7/8 

1/4 

1  7/16 

3  5/8 

1  1/16 
6 

1  11/16 

5  5/8 
9/16 

2  1/16 
7/8 

2  1/32 

3  3/16 

1  1/2 

2  7/8 
13/16 

2  13/lfc 

3/4 
1  1/16 

1  1/16 
11  9/16 

2  5/8 

4  1/16 

2  1/2 
2  1/2 
2  7,'lri 

1  3/8 

8  9/32 

2  1/8 
2  5/8 

1/2 
2  1/8 

1/2 
9  1/2 

2  15/16 

3  15/16 
7/8 

1  1/2 
5 

1  3/4 
H/16 
I  3/1 

4  7/i« 

4 

2  3/16 
19/6 
4  7/|i. 
1  0/16 
1  9/16 


3  11/16 
11/16 

1  13/16 

1  1/16 

3/8 

2  11/16 
1  13/16 

2  1/8 

4  1/16 
5/10 

1  3/J2 
8  , 

2  7/8 
1  13/16 

5  I 
10 

4  7/8 
1/4 

1  1/2  I 

3  5/8  i 

1  1/8 

6  I 

1  11/16 

5  3/8 
9716  I 

2  1/4  ! 
15/16 

2  3/32  ; 

3  3/ 16  ! 

1  1/2 
2^7/8  ( 

3/4 

2  m 

11/16 
1  1/16 

1  1/1* 
11  5/8 

2  11/16 

4  1/16 
2  1/2 
2  1/2 

2  1/2 
1  3/8 

8  11/32 
2  9/32 
2  9/16 
1/2 

2  1/16 
1/2 

9  1/2 

3  1/8 

3  15/16 
13/16 

1  9/16  I 

1  L  1 
11/16 

1  il  16 

»  5/16  i 

4  1/10 

2  1/8  I 
19 

i  1/2 

4  5/8 

1  5/8  - 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


1.649 
500 
200 

3- 600 

6.197 
157 

2.000 
300 
200 
398 
277. 
906. 
866. 
343. 
281. 
971. 
604. 
660 
.".22 
616 


000  10 sh 


000 
.846 
.895 
.000 
.000 
.000 
.976 
.843 
.60; 
.959 
.731 
.674 
•  211 
225 
900 
310 
3r<5 


12 
1 

1  sli. 

1 

1 
100 

1 

1 

1 

1 

1 

i 

1 

1 

1 

1 

1 


African  and  Europeaa  Invest 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  aBd  loves!.. 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 
Charterland  and  G.  E. . . . 
Cons.  Gld.  FIds  S.  A.  Def, 
Id.    5  %  %  Debentures 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele Gold  Reefs  &  C. 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated. .... 
Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

Vt  illoughby's  Consol  

Zambesia  Ex-ninring  


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5  16 
106 
16/3 
15/6 
6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
116 
1  15/16 


1 

7/8 

ni 

2 

l  19/32 

1  17/32 

11/6 

12/6 

10 

i' 

17  1/16 

15  3/8 

15  3/8 

15  ;•  '! 

1  19/32 

1  5/8 

1  17/32 

i  \'J 

4/0 

5/6 

5/6 

5/f 

6  5/32 

5  23/32 

5  19/32 

3  21  . 

104  1/2 

105 

105 

l(î 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

14/0 

18 

17  i 

4/6 

25/9 

21 

20/6 

:oi  » 

16/6 

13/3 

12/9 

12  ) 

2  1/2 

3  11/32 

3  3/32 

3  7/  t 

S/6 

9/3 

§ 

2  15/16 

2  1/4 

3  1/8 

3  13/32 

3  3/16 

6/0 

1  7/16 

7/9 

.  i 

11/0 

2j/6 

20  9 

19  J 

1  25/32 

1  7/8 

1  21/32 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 
4.500.000 
150-000 
1.100.000 
400.000 
500.000 
500.000 
500.000 


175.000 
350.000 
300.000 
1.000. 000 
100.000 
384.000 
200.  (VO 
500.000 


21.500 
2.300.000 
;3. 500.000 
300. 000 
40.000Ï 
40.000 


Exploration  C»  'New). . . 
Johanuesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. , 
New  African  Company.. 
S.  African  Gold  Trust.. , 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . 


7/8 

29/32 

1  25/32 

3  4 

1  3/4 

1  21/32 

1  17/32 

1  1/2 

5/6 

5/6 

4/9 

4/6 

12 

12  1/4 

12 

11  5 '8 

9/0 

1  1/8  ; 

i  23/32 

3/4 

4  1/16 

3  3/4 

3  1/16 

3 

15/3 

116 

2  5/16 

i  ïhw 

1  25/32 

i  11/16 

3  4 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  WT Aust.  Expl.. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Blook  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

25/6 

24/0 

19/9 

20 

73 

1  1/8 

18/6 

16  6 

18/6 

5/6 

5'0 

5 

5  ' 

3  1/4 

3  11/16 

3  3/4 

40 

5/0 

6/6 

2  1/16 

37/6 

1  31/32 

38/0 

4  3/6 

13/6 

16/0 

1  ? 

11 

330 

8  15/16 

9  1/2  1 

1 

MINES  DE  DIAMANT 


6 
5/0 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.     6  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def.. 
Premier  Diamonds  Def.. 
la-  Id.  Prof. 


1  3/16 

1  3/16 

1  5/16 

14 

19  7/8 

17  S/ S 

17  3.-, 

105 

104  ./. 

105  1/2 

105  1/2 

6  1/8 

8  11/1G 

8  11/16 

8  1/2 
7  13/16 

s  7/S 

H  15.  |fl 

7  7/8 

8  1/2 

8  3/8 

8  5/8 

8  5/t. 

TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix  comparé*  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


..... 

MARCH  ANDISRS    VAI  ITÏTRS 

MOYENN 

ES  ANNUELLES 



PRIX 

DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

OO 

SITUATIONS 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

22 

Sept. 
__ 

20 

n 
Oeteb. 

OO 
*  'L  lui.) . 

if 

Ail 

Ut  IOL). 

3 

X<  iV  . 

1  A 

N  '  t  Y. 

1  7 

No  V. 

24 

NuV. 

PAIN  ET  CEREALES  (Paris) 

TT  Psi  n  fa 

r  1  ttlllyO 

FT  rft  npç 

ÏTrfl  nM 

ïTran  p^ 

Francs 

Francs 

Francs 

1?  1  iUIWo 

 :  

i-T  i  ■  '"i  1 1  j  ■  ~ 
r  1  allUo 

v rancs 

—— 

Francs 

b  rancs 

r  rancs 

Flancs 

Pain  (Taxe  officieuse).  . .  le  lui. 

0  36 

0  3b 

0  365 

0  355 

0  37 

0  42 

0  42 

0  42 

0  42 

0  42 

0  12 

0  42 

0  42 

0  42 

0  !2 

Farine  fleur  de  Paris. . . .  100  fc.ii. 

30  59 

30  57 

01  OO  | 

^y  /y 

oi  oy 

37  NT 

OO 

01  04 

OO  \i 

38  23 

38  2ri 

31  23 

37  12 

38  37 

31  81 

—    (toutes  marques)  — 

32  98 

32  68 

34  05 

32  50 

34  05 

40  60 

40  92 

10  84 

40  83 

39  07 

39  97 

30  07 

40  20 

40  43 

40  20 

Blé  100  kU. 

A)  oo 

23  90 

22  58 

24  35 

28  12 

28  37 

28  12 

28  23 

LN  1  » 

£0   1  _ 

ILo  » 

2(1  87 

Al  Oi 

4/  Ol 

01  on 
ZI  01 

Avoine   — 

10  il 

II,  9fi 

TO  tD 

18  56 

17  25 

16  S2 

17  75 

11  15 

11  50 

11  » 

M\  ft7 

lli  15 

10  o  / 

i  1    1  O 

1  /  12 

17  25 

1s 

20  75 

19  25 

17  92 

20  04 

19  12 

18  87 

19  12 

19  12 

13  1^ 

le  01 

la  1 

i  si  AO 

10   0  / 

iy  \i 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  «il. 

5  12 

5  94 

6  14 

5  85 

6  53 

5  » 

5  ■> 

1  68 

1  68 

9  50 

9  50 

!)  50 

s  20 

8  50 

S  60  ! 

VIANDE  (à  La  Villette) 

8  85 

Î0  15 

10  15 

9  41 

10  51 

8  71 

8  11 

10  86 

10  86 

11  95 

U  95 

10  07 

U  95 

11  95 

11  43  ; 

| 

1  34 

1  27 

1  44 

1  48 

1  56 

1  57 

1  12 

1  12 

1  68 

1  72 

1  49 

1  49 

1  70 

1  60 

1  .SU 

1  11 

1  74 

1  87 

1  92 

1  84 

2  08 

2  30 

2  30 

2  26 

2  26 

2  » 

2  » 

2  30 

2  10 

2  14 

1  81 

1  78 

2  » 

2  06 

2  15 

2  06 

2  28 

2  28 

2  20 

2  18 

2  01 

2  01 

2  10 

2  12 

2  10 

Porc   

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

1  33 

1  49 

1  68 

1  57 

1  37 

1  00 

1  60 

1  62 

1  56 

1  6S 

1  62 

1  62 

1  64 

1  6*2 

1  70  [ 

1 





 j 

32  44 

25  78 

25  85 

30  22 

31  81 

4o  lo 

45  50 

36  » 

31  81 

31  23 

2!i  12 

28  62 

29  50 

30  12 

29  87  1 

—  raffiné  l*  qualité  — 

66  20 

57  72 

57  72 

60  77 

61  80 

16  25 

70  25 

14  25 

13  12 

71  50 

69  25 

66  25 

64  50 

64  25 

64  50 

45  16 

4?  10 

42  05 

43  48 

41  27 

48  » 

46  » 

46  50 

44  25 

46  23 

52  » 

34  13 

43  75 

Î4  73 

45  25 

LT-,  ....                                                                             1  AA  \ri\ 

31  41 

3^  39 

32  40 

30  37 

29  70 

44  » 

38  50 

38  50 

41  • 

44  » 

44  » 

41  • 

44  » 

44  - 

44  » 

50  59 

66  14 

66  14 

80  » 

62  33 

62  25 

60  50 

61  81 

60  62 

63  » 

62  50 

6!  73 

61  75 

62  50 

63  - 

—        lin   — 

41  61 

47  13 

47  40 

54  60 

57  63 

101  75 

Q^î  7^ 

OJ     i  J 

lu  >  lo 

106  » 

114  01/ 

110  0  1 

112  » 

\K'i  OC 

113  iX> 

Suif...   — 

DIVERS 

61  90 

69  87 

79  20 

10  89 

72  44 

93  5G 

93  50 

93  50 

92  50 

02  » 

92  » 

92  » 

92  » 

91  30 

90 

—  ~— 

Coton  Louisiane             50  kil. 

62  56 

73  27 

80  68 

72  2b 

76  0G 

93  73 

97  a 

96  25 

97  25 

96  » 

yo 

9  i 

V  t  le 

y*  ii 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grege  Côvennes  lr  ord*  If/13  le  kil. 

5  43 

5  91) 

6  08 

5  03 

5  83 

6  12 

5  '.17 

^  Q7 

o  o  i 

6  » 

6  15 

6  15 

fil1! 

6  15 

6  03 

fi  ocî 

t'A 

47  91 

51  64 

63  28 

49  03 

51  79 

49  50 

40  .30 

49  50 

49  50 

49  50 

40  81 

48  50 

J~* n  Pà    OnntAs                                               -  i " \    L-  i  1 

47  » 

47  09 

39  10 

41  07 

43  61 

59  75 

63  25 

62  ^5 

61  75 

50  57 

59  25 

r_  oo 

63  » 

Or,  )j 

OO  » 

/^haaa    Uniii                                       1  AA  lr  i  1 

118  s 

123  » 

170  67 

77  05 

60  92 

59  » 

59  » 

59  » 

59  » 

59  » 

59  » 

OJ  " 

59  » 

59  » 

0.)   »  i 

Riï  Rangoon   — 

24  88 

25  57 

28  19 

28  49 

26  61 

27  » 

21  » 

27  » 

27  » 

21  » 

27  » 

27  » 

27  » 

27  » 

*S  (  » 

18  45 

19  50 

21  48 

22  » 

22 

19  50 

19  KO 

19  50 

19  50 

19  50 

19  » 

19  » 

19  » 

19  ■ 

19   »  f 

Caoutchouc   le  kilo. 

9  47 

9  88 

8  49 

6  31 

10  31 

15  80 

15  80 

15  80 

12  17 

12  11 

10  65 

10  6o 

10  03 

10  65 

10  65  j 

îVLXim  al  A  ^  lr  «Ai  la ) 

t 

'  j 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil 

182  23 

229  22 

233  24 

156  83 

153  31 

145  50 

145  15 

146  » 

148  50 

150  73 

152  » 

151  » 

153  75 

132 

152  50  1 

383  43 

484  74 

466  48 

363  26 

36o  52 

422  » 

419  » 

418  » 

423  » 

430  ±  i 

440  » 

440  » 

439  » 

431  » 

437  50 

40  26 

49  85 

54  84 

40  25 

39  19 

38  50 

38  15 

38  15 

30  23 

30  50 

39  50 

39  50 

39  75 

40  » 

39  75 

69  27 

73  88 

67  52 

57  28 

63  14 

66  » 

66  50 

66  50 

67  50 

67  50 

68  25 

68  23 

6K  25 

68  23 

68  25 

Fer  (Marchand)   — 

15  83 

19  79 

20  75 

19  50 

19  50 

17  » 

17  25 

11  25 

17  50 

1?  50 

17  25 

17  23 

17  25 

17  25 

17  25 

18  50 

19  68 

19  75 

20  50 

20  50 

17  25 

11  23 

11  23 

17  50 

17  50 

17  23 

•  7  25 

17  23 

11  25 

17  25 

CHARBON  DU  NORD 
Tput-venant  sur  bateau  (tonne). 
ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

112  70 

- 

97  07 

97  18 

81  05 

91  » 

91  » 

92  50 

93  50 

96  50 

95  » 

95  » 

95  50 

95  go 

93  » 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  » 

16  50 

16  50 

- 

16  50 

16  50 

16  50 



16  50 

16  50 

16  50 

__ 
16  50 

TAUX  % 

96 

'  96 

96 

96 

% 

% 

96 

% 

% 

% 

96 

% 

% 

% 

96 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

3  » 

3  » 

3  47 

3  04 

3  » 

3  » 

3  » 

•3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

—             —  d'Angleterre 

3  • 

4  27 

4  54 

3  01 

3  11 

3  » 

4  s 

4  » 

4  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

—             —  d'Allemagne 

3  81 

5  » 

6  » 

4  16 

3  93 

4  .. 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

— 4'Autr-Hongrie 

3  70 

4  33 

5  50 

4  25 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

5  » 

'■'i  » 

5 

5  » 

5  » 

—             —  de  Belgique 

3  18 

3  84 

4  90 

3  56 

3  11 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

—             —  de  Hollande 

2  68 

4  n 

5  » 

3  38 

2  88 

5  » 

5  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

1  » 

4  »  j 

—             —  d'Italie  

5  » 

5  » 

5  07 

5  04 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  50 

5  » 

5  •> 

5  » 

5  » 

—             —  de  Russie. . 

5  63 

7  27 

7  10 

6  » 

4  99 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

;  50 

4  50 

—    aux  Banques  Suisses. . 

Cours  et  Situations 

4  05 

5  » 

4  89 

3  73 

3  23 

3  » 

3  » 

4  » 

4  n 

4  » 

4  . 

4  50 

4  50 

4  50 

j 

au  31  décembre 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris 

COURS 

99  10 

95  32 

95  30 

96  82 

98  51 

97  45 

97  20 

91  20 

96  93 

97  05 

96  92 

97  31 

97  32 

91  20 

97  40 

3915 

3985 

4190 

4215 

4310 

4180 

4190 

4220 

4250 

4290 

4280 

4280 

4200 

4300  ' 

710 

692 

684 

735 

816 

795  50 

190 

195 

798 
1419 

800 

792 

795 

800 

800 

8u6 

1092 

1203 

1170 

1208 

1314 

1473 

1431 

1436 

1447 

1434 

1413 

1440 

1443 

1441 

Banq.de  Paris  et  Eays-Bas  — 

1445 

1628 

1452 

1551 

1786 

1839 

1833 

1832 

1830 

1842 

1832 

1815 

1811 

18  in 

1842 

Compagnie  du  Nord —  — 

1385 

1778 

1775 

1787 

1751 

1670 

1615 

'  1619 

1670 

1665 

1660 

1633 

1647 

1640 

1630 

—        P.-L.-M   — 

1835 

1310 

1350 

1364 

1322 

1290 

1293 

!  1291 

1285 

1288 

1281 

1275 

1252 

1243 

1225  l 

4355 

4560 

4599 

4500 

4990 

5477 

5450 

5445 

5103 

5433 

5425 

5425 

5426 

5423 

5-435  | 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr.  ; 

Circulation  fiduciaire  

4.566 

4-714 

4.801 

5.225 

5-324 

5.025 

5-165 

5.212 

5.258 

5.281 

5  256 

5.496 

5.291 

5.229 

5-167 

2.878 

2-706 

2.691 

3.488 

3.495 

3- 380 

3.370 

3-350 

3.340 

3.338 

3.320 

3.30.3 

3.301 

3.295 

3-297 

1.075 

999 

924 

883 

876 

818 

844 

841 

831 

841 

836 

830 

831 

833 

835 

Portefeuille  eaeompte  

1.098 

1-255 

1.216 

1.023 

1.101 

763 

982 

934 

1026 

1.256 

1.353 

1494 

1.0  3 

1  586 

a  108 

—  avances  

5t3 

579 

580 

522 

527 

563 

560 

601 

586 

624 

569 

581 

G00 

581 

580 

Comptes  courants  particuliers . . 

716 

608 

489 

616 

660 

565 

640 

555 

578 

158 

727 

620 

590 

593 

668 

Compte  courant  du  Trésor  

390 

337 

258 

181 

161 

125 

116 

15 

72 

159 

228 

190 

99 

131 

138  l 

BANQUES  EUROPEENNES  D'EMISSION 

SITUATION"  AU  31  DÉCEMBRE 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million] 

de  fr 

de  fr. 

de  lr. 

de  fr. 

le  fr. 

de  fr 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr 

de  fr. 

de  fr.  1 

Circulation  fiduciaire  totale  

19. 000 

19.667 

20-286 

20.863 

20.711 

20.  CO 

20-940 

21. 111 

2l-7e2 

21.605 

21.559 

21.835 

21.978 

21.181 

21.858 

Encaisse-or  

9.683 

9.954 

10.041 

12.105 

11.927 

12.88:; 

12. 821 

12.604 

12.581 

12-590 

12.611 

12.622 

12-570 

12-613 

12  710 

Encaisse-argent  

2.713 

2.678 

2-610 

2.848 

2  833 

2  8*8 

2. 835 

2.194 

2-750 

2.140 

2.741 

2  734 

2.715 

2.711 

2.740 

Rapport  ("e  l'or  à  la  circulation^, 

50.9 

50,6 

49,5 

57,6 

57.5 

62.5 

61,2 

57,9 

57,7 

58.2 

58,5 

57.9 

56,8 

51,9 

58.1 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Etablissements  BERGOUGNAN 

Société  anonyme  au  Capital  de  13.000.000  de  Fraucs 

Usines  et  Siège  Social  à  CLERM0NT-FERR4ND  (Puy-de-Dôme) 


Pneus 


"LE  GAULOIS"  Po^Ssbiles 


Bandages  pleins  BERGOUGNAN 


Pour 
Poids  Lourds 


( Principaux  Fournisseurs  de  la  Cic  Gu  des  Omnibus) 


Succursale  à  PARIS,  9,  rue  Villaret~de~Joyeuse  —  Tél.  548-06 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

IIU  A  an  porieu'-.  Aadj"ét.  PERE,  not.  Paris 

IfAl  M1K\  l,la,'e  P"  Pères, 9,  p'M°  Gastaldi,  not. 
■  •*«™wll«*les5et6Décembre  910,  à  2  h.  1/8 
FONDS  ETRANGERS 


Allemand 
Argentin 
Brésil 
Chili 

Chinois 


3  0/0. 

5  0/0  1890. 

4  0/0  1910. 

4  1/2  0/0  1886. 

5  0/0  1903. 
5  0/0  1905. 


Canada    3  0/0. 
Cuba       4  1/2  0/0. 
Japon       4  1/2  0/0  1905. 
Sào  Paulo  5  0/0  1903. 
Suéde       4  0/0  1908. 
Suisse      3  1/2  0/0  1909. 


OBLIGATIONS 

Norforlk  te  Western,  Baltimore  &  Ohio.  Northern  Pacific, 
Grand  Trunck  Pacific,  Chicago  &  Alton, Tienlsin  l'ukow, 
South  Mandc-hurian ,  Agricultural  Bank  of  ligypt. 
82  lofa  sr  Mines  à  prix  de  1 .800 'à  20.000  i> lot 
S'adresser  à  M"  Gastaldi  et  Père,  notaires  à  Paris. 


Lièges  II  i  l|r\  |k  i  v'  ct  de  la  p"  Kabylie,  61 
de  D  lllILllIfilij  actions  en  20  lots  :  19  lots 
de  3  act.,  I  de  4.  M.  à  pr.  :  100  fr.  l'action.  A  adj. 
étude  Mc  Théret,  not.  Paris,  le  7  décemb.  1910  à 
2  h.  préc  Gonsig.  1.000  fr.  par  lot.' S'adr.  aud.  not. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Société  anonyme 
Au  capital  de  10.800.000  francs 
Siège  social  : 
66,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  Paris 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire  annuelle,  à  l'Hô- 
tel des  Ingénieurs  Civils,  19,  rue  Blanche,  le 
16  décembre  prochain,  à  trois  heures  de 
l'après-midi. 

Ordre  du  jour  ; 

1°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice 
1909-1910  et  répartition  des  bénéfices  ; 

28  Nomination  d'administrateur  et  des  Com- 
missaires des  Comptes. 

Les  propriétaires  d'au  moins  10  actions  no- 
minatives seront  inscrits  d'office  sur  la  feuille 
de  présence. 

Les  propriétaires  d'au  moins  10  actions  au 
porteur  qui  désireraient  assister  à  l'assemblée 
devront  dénoser  leurs  titres  au  plus  tard  le 
S  décembre  prochain,  à  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas,  à  Paris,  3,  rue  d'Antin,  où 
les  cartes  d'admission  et  les  formules  de  pou- 
voirs pourront  être  retirés. 

Le  Conseil  d'administration. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'octobre  iW* 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.327.BO0 
francs  (ou  $  °/B  1.0.X.000)  contre  8.294.506  frams- 
(ou  $  ™/°  1.042. 8-21)  en  octobre  190C». 


ANTHRACITE  RUSSE 


190 

1908 
1909 


Les  actionnaires  de  la  Société  anonyme 
d'Anthracite  Russe  se  sont  réunis  le  25  octo- 
bre pour  approuver  les  comptes  de  l'exercice 
clos  le  31  mai  dernier,  le  troisième  de  la  So- 
ciété. Les  résultats  de  cet  exercice  marquent 
un  nouveau  progrès  dans  la  marche  de  l'en- 
treprise. Voici,  en  effet,  quelle  a  été  la  pro- 
gression de  la  production  pendant  ces  trois 
années  exprimée  en  pouds  et  en  tonnes  : 

Exercices  Production 

Pouds  Tonnes 

  4.059.202  64.931 

 6.595.742  108.030 

  0.997.723  114.623 

Suivant  les  déclarations  du  rapport,  les  ins- 
tallations permettent  une  extraction  plus 
forte  encore,  et  la  Société  compte  pouvoir  en 
donner  la  preuve  avant  la  fin  de  l'exercice 
en  cours.  De  plus,  il  est  intéressant  de  noter 
que  malgré  la  crise  qui  a  persisté  sur  le  mar- 
ché des  charbons  en  Russie  pendant  toute  la 
durée  de  l'exercice,  le  prix  de  l'anthracite  de 
qualité  supérieure  comme  le  Bokowski  n'a  que 
très  peu  fléchi,  aussi  la  Société  a  pu  bénéfi- 
cier entièrement  de  l'augmentation  de  la  pro- 
duction. Le  Conseil  avait  d'ailleurs  prévenu 
dès  l'année  dernière  les  actionnaires  dans  le 
rapnort  soumis  à  l'assemblée  de  1909  que  les 
contrats  de  vente  conclus  antérieurement  à 
des  prix  avantageux  n'expiraient  qu'à  fin  1U10. 

Les  anciens  clients  de  la  Société  lui  restent 
toujours  fidèles,  on  peut  citer  notamment 
les  Chemins  de  fer  du  Midi  (Etat),  le  Chemin 
de  fer  Catherine  (Etat),  l'usine  à  Gaz  de  Mos 
cou,  la  Banque  Internationale  de  Commerce 
de  Saint-Pétersbourg,  la  Banque  de  Commerce 
de  l'Azoff-Don  et  les  Grands  Marchands  de 
Kharkoff. 

En  Russie,  comme  partout  ailleurs,  l'an 
thvacite  est  considéré  comme  le  meilleur  com 
bustible,  aussi  l'activité  de  la  mine  qui  a  été 
relativement  faible  au  début  de  l'exercice,  le- 
quel correspond  à  la  saison  d'été,  est  devenue 
très  vive  dès  le  commencement  de  l'hiver,  et 
comme  les  chiffres  des  expéditions  citées  plus 
haut  l'indiquent,  l'extraction  de  1909-1910  a  dé 
passé  celle  de  l'exercice  précédent.  Le  chiffre 
d'affaires  a  atteint  607.441  roubles  soit  1  mil 
lion  619.840  francs. 

11  faut  noter,  ainsi  que  le  fait  remarquer 
le  rapport  administratif,  que  l'hiver  a  été  ex- 
ceptionnellement doux,  s'il  avait  été  normal 
et  dans  la  moyenne  de  rigueur  des  10  demie 
res  années,  il  est  certain  nue  les  expéditions 
auraient  atteint  le  chiffre  de  8.000.000  d 
pouds. 

En  ce  qui  concerne  la  dernière  épidémie 
de  choléra  qui  a  sévi  pondant  quelques  moU 
dans  le  midi  de  la  Russie,  le  rapport  déclare 
mie  la  Compagnie  a  eu  au  total  3-1  malade 
dont  15  sont  décédés.  Si  certaines  usines  ont 


été  contraintes  de  suspendre  complètement 
leur  activité  pendant  plusieurs  semaines,  la 
Société  a  été  assez  heureuse  de  pouvoir  rete- 
nir la  presque  totalité  de  son  personnel,  grâce 
à  des  mesures  très  sévères  prises  dès  le  dé- 
but, lesquelles  ont  donné  confiance  et  relevé 
le  moral  des  ouvriers.  C'est  ainsi  qu'en  juil- 
let dernier,  c'est-à-dire  à  l'époque  ou  l'épidé- 
mie était  en  pleine  acuité,  la  mine  a  pu  fac- 
turer à  sa  clientèle  435.438  pouds  d'anthra- 
cite pour  35.0-70  roubles. 

D'un  autre  coté,  la  Société  s'est  préoccupée 
de  diminuer  ses  prix  de  revient.  Le  conseil 
annonce  que  cette  réduction  a  été  assez  im- 
portante pour  permettre  une  augmentation  de 
bénéfice  par  tonne  en  dépit  du  fléchissement 
du  prix  de  vente. 

Aussi  la  Société  a-t-elle  pu  réaliser  pour  le 
dernier  exercice,  un  bénéfice  net  de  368.333  fn 
porté  à  372.747  francs  par  le  report  de  l'exeS 
cice  précédent.  Les  bénéfices  de  l'exercice  as 
térieur  se  chiffraient  par  283.769  fr.,  c'est  donc 
une  augmentation  de  30  %  environ  dans  les 
bénéfices  de  1909-1910  pour  une  progression  <9 
moins  de  0  %  dans  la  production. 

Le  dividende  a  été  maintenu  à  8  fr.  cette 
année,  mais  cette  répartition  sera  faite  à  l'in- 
tégralité du  capital  social,  la  Société  ayant 
apnelé  en  mai  1909  le  solde  non  versé  sur  leê 
actions.  Cette  répartition  de  8  fr.  exigera 
240.000  fr.  pour  les  30.000  actions  du  capua 
zocial. 

La  comparaison  de  la  répartition  adopté* 
par  l'assemblée  avec  celle  de  l'année  dernière 
se  présente  comme  suit  : 


1908-1909 

1909-1910 

Réserve  légale   

28.376  93 

37.274  77 

Réserve  supplémentaire 

28.376  93 

62.725  9 

Dividendes   

200.000  » 

240.000  1 

Tantièmes  du  Conseil  ... 

22.701  54 

27.274  77 

Solde  à  nouveau   

4.313  90 

5.472  % 

283.769  30 

372.747  7â 

Le  rapport  indique  que  les  résultats  Of 
l'exercice  ont  permis  de  faire  de  série» 
amortissements,  il  a  pu  être  ainsi  afîecj 
CO.OOO  fr.  au  poste  Concession  ;  42.731  fr.  au 
poste  Immeubles  et  61.562  fr.  au  poste  Mobi- 
lier, ce  qui  fait  un  total  pour  ces  trois  chapi- 
tres de  164.293  francs. 

De  plus,  la  Société  a  pu  acquérir  au  cous 
de  cet  exercice,  par  ses  seules  ressources  ft 
sans  gène  pour  sa  trésorerie,  111  déciatines  de- 
terrain  (121  hectares)  limitrophe  à  la  conces- 
sion Roudoff.  Ce  terrain  renferme  au  moi» 
55  millions  de  pouds  d'anthracite  Bokowsli. 
sans  compter  les  autres  couches  ;  cette  acquJ 
sition  est  d'autant  plus  intéressante  nue  s<lij 
exploitation  s'effectuera  par  le  puits  principal 
de  la  Société  ;  celle-ci  n'aura  donc  aucune  dé- 
pense ii  faire  pour  le  fonçage  des  ">uits.ïi 
pour  les  installations  à  la  surface.  La  rede- 
vance est  de  0  5  copecks  par  poud  de  ■  "TcMH 
et  de  0.125  copecks  pour  le  «  menu  •.  Le  coût 
de  cette  acquisition  n'est  que  de  147.829  'fr..  Ce] 
nui  est  un  prix  très  inférieur  à  la  valeur  réell**j 
de  la  concession. 

Les  perspectives  de  l'exercice  en  cours  $ej 
présentent  dans  des  conditions  très  favora- 
bles, ie  carnet  de  commandes  est  alH.udann- 
ment  pourvu  et  il  est  à  peu  près  certain  qu  ' 
cette  année  marquera  un  nouveau  progrès 
de  l'entreprise. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

CT    DE8    GRANDS    EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
nul"ianv.nn:51  octobre. .Fr.  21. «16  200  24,577 .fta 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 


COTE 


AVEC   CARTES    DES  RESEAUX 

HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  D'ÉLECTRICITÉ 

Sociét-:  anonyme 
au  capital  de  18.000.000  de  francs 
5,  rue  Boudreaa,  Paris 

MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  Gé- 
nérale d'Electricité  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire  annuelle  pour  le 
samedi  17  décembre  1910,  à  trois  heures  et 
demie  de  l'après-midi,  6,  rue  Chauchat,  à  Pa- 
ris (Hôtel  de  l'Association  des  Anciens  Elè- 
ves des  Arts  et.  Métiers),  à  l'effet  de  délibérer 
sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 
Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 
rapport  des  commissaires.  —  Discussion  et, 
s'il  y  a  lieu,  approbation  des  opérations  fai- 
tes et  des  comptes  présentés  par  le  Conseil  ; 

2°  Affectation  des  bénéfices.  —  Fixârïoïi  du 
dividende  ; 

3°  Quitus  à  la  succession  d'un  a  lir'ni'-rra- 
teur  décédé.  —  Ratification  de  la  nomination 
de  deux  administrateurs  ; 

4°  Nomination  des  commissaires  D'un"  l'cxet- 
cice  1910-1911  et  fixation  de  1'  ur.>  émolu- 
ments ; 

5°  Approbations  et  autorisations  prescrites 
par  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867. 

Pour  faire  partie  de  cette  assemblée,  les 
actionnaires  doivent,  conformément  à  l'article 
31  des  statuts,  être  propriétaires  de  dix  ac- 
tions au  moins,  nominatives  ou  au  porteur, 
sauf  la,  faculté  légale  de  groupement,  et  dépo- 
ser leurs  titres  au  porteur  six  jours  francs 
avant  la  date  de  l'assemblée,  c'est-à-dire  au 
plus  tard  le  10  décembre  1910,  dans  l'un  des 
endroits  ci-après  désignés  : 

1°  A  la  Société  Générale,  rue  de  Provence, 
r>4,  à  Paris,  et  dans  ses  agences  et  succur- 
sales de  Paris,  de  province  et  de  l'étranger  ; 

2°  A  la  Banque  Suisse  et  Française,  rue  La- 
fayetle,  20,  à  Paris  ; 

3°  Chez  MM.  Lehideux  et  Cie,  rue  Drouot, 
3,  à  Paris  ; 

4°  Au  siège  social  de  la  Compagnie  Géné- 
rale d'Electricité,  rue  Bondreau,  5,  à  Paris. 

Il  sera  délivré  des  cartes  d'admission  en 
même  temps  que  les  récépissés  de  dépôt. 

Les  titulaires  d'actions  nominatives  sont 
dispensés  du  dépôt  de  leurs  certificats  ;  ils 
recevront  leur  carte  d'admission  par  la  poste. 

Le  Conseil  d'administration. 


CAISSE  HYPOTHECAIRE  D'EGYPTE 


Société  anonyme. 


Il  est  porté  à  la  connaissance  de  MM.  les 
obligataires  de  la  Caisse  Hypothécaire 
d'Egypte,  que  les  coupons  d'obligations  à  l'é 
chéance  du  15  décembre  1910,  sont  payables 
aux  établissements  suivants  : 
En  Belgique  : 

A  Bruxelles  :  A  la  Société  Générale  de  Bel 
gique  ;  à  la  Banque  de  Bruxelles  ; 

A  Anvers  :  A  la  Banque  d'Anvers  ;  à  la  Ban 
que  de  Reports,  de  Fonds  Publics  et  de  Dé- 
pôts. 

En  Franee  : 

A  Paris  :  A  la  Banque  de  l'Union  Parisien 
ne  ;  chez  MM.  Adam  et  Cie,  36,  rue  Tron 
chet  ;  à  la  Banque  Privée,  Industrielle,  Com 
merciale,  Coloniale  :  à  la  Banque  Hollando- 
Américaine,  anciennement  Ph.-L.  Von  He 
mert  et  Co,  banquiers  ;  à  la  Banque  de  Bor- 
deaux :  à  la  Société  Centrale  des  Banques  de 
Province  ; 

A  Lyon  :  A  la  Banque  Privée,  Industrielle 
Commerciale,  Coloniale  ; 

A  Bordeaux  :  A  la  Banque  de  Bordeaux  ; 

A  Boulogne-sur-Mer  :  Chez  MM.  Adam  et 
Cie,  banquiers  ; 

A  Nancy  :  A  la  Banque  Renauld  et  Cie. 
En  Suissô  '. 

A  Bàle  :  A  ia  Société  anonyme  de  Speyr 
et  Co. 

En  Egypte  : 

Au  Caire  :  Au  siège  administratif  de  la 
Caisse  Hypothécaire  d'Esvpte. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 


Obligations  3  %,  émission  de  1907 

Pair  ment  du  coupon  na  7,  à  échéance  du 
fer  décembre  1910 

Le  coupon  n°  7  des  obligations  Andalous 
3  %  1907,  échéant  le  1er  décembre  1910,  sera 
payé  à  partir  de  cette  date,  à  Paris,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'An 
tin,  à  raison  de  7  fr.  50,  soit  par  6  fr.  49,  im 
pôts  déduits. 


COMMENT  UTILISER 

SES  DISPONIBILITES 

AUGMENTATION   APPRÉCIABLE  DES  REVENUS 

SÉCURITÉ    ABSOLUÉ    DU  CAPITAL 
OBLIGATIONS  CONVERTIBLES   DES   CHEMINS   DE    FER  AMERICAINS 

Brochure  d'actualité  adressée  gratuitement  sur  demande 
au  COMPTOIR  DES  VALEURS  ISD USTR IEL LES,  8,  rue  Gaillon,  8,  PARIS 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  S0  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tout  les  engagements  de  la  Banqut 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


SOCIÉTÉ  PRIVILEGIEE 

Pour  favoriser  la  Production  et  le  Commerce 
du  Raisin  de  Coriiilhe 


BAPPORT 

du  Conseil  d  administration 
A  l'assemblée  générale  des  actionnaires,  sur 
le  bilan  général  de  Vannée  1909-1910 

Messieurs  les  actionnaires, 

Conformément  aux  prescriptions  de  nos  sta- 
tuts, j'ai  l'honneur  de  vous  soumettre  le  bi- 
lan général  de  la  Société  pour  l'exercice  clos 
190A/1O  ainsi  que  le  compte  rendu  de  votre 
Conseil  d'administration  pour  la  même  pé- 
riode. ,  . 

Les  conditions  générales  n'ont  pas  ete  en 
1909r10  moins  adverses  qu'en  1908/9. 

Contrairement  aux  données  de  la  statisti- 
que qui  n'ont  iamais,  depuis  un  longue  sé- 
rie d'année,  accusé  deux  fortes  récoltes  consé- 
cutives,la  récolte  de  l'année  1909/10  a  été  pres- 
que égale  à  celle  de  l'année  1908/9  qui  détient 
le  record  de  l'abondance. 

Ce  phénomène  est  sans  doute  dû  à  des  cau- 
ses atmosphériques  qui  ont  exceptionnelle- 
ment favorisé  la  culture  de  la  vigne  et  qui, 
agissant  en  Asie-Mineure  autant  qu'en  Grèce, 
ont  déterminé  la  coïncidence  de  récoltes  abon- 
dantes dans  ces  deux  pays  à  la  fois,  ce  qui 
aargrava  considérablement  les  difficultés  que. 
la  Société  avait  à  affronter  au  commencement 
de  l'exercice  clos  1900/10. 

Par  surcroît,  des  troubles  politiques,  qui 
ont  atteint  leur  maximum  d'acuité  en  autom- 
ne 1909,  sont  venus  entraver  les  transactions 
en  général,  notamment  pendant  les  mois 
d'août  et  septembre,  quand,  en  temps  normal, 
le  commerce  des  raisins  est  des  plus  actifs. 

Néanmoins,  malgré  ces  circonstances  diffi- 
ciles, la  consommation  des  raisins  à  l'étran- 
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r*er,  activée  par  une  publicité  bien  comprise 
que  notre  Société  n'a  pas  cessé  de  poursui- 
vre, n'a  pas  marqué  de  recul  en  dépit  de  la 
grande  concurrence  des  autres  fruits  siinilai- 
îes,  offerts  à  bas  prix  ;  tout  au  contraire, 
nous  avons  eu  le  plaisir  de  constate!  une 
augmentation  dans  la  consommation,  pro- 
grès fort  encourageant,  étant  nota  urnent 
donné  le  concours  des  conditions  défavora- 
bles que  je  viens  de  mentionner. 

Ainsi,  la  consommation  mondiale  des  rai 
sins  de  Corinthe  s'est  élevée  en  1905,1»  à 
118.000  tonnes  environ,  contre  113.000  t  aines 
pour  .  l'année  1908/9. 

L'expprtation  s'est  accrue  dans  des  propor- 
tions plus  importantes  encore  ;  ellj  aite  na, 
en  1909/10  le  chiffre  de  L.V.  256.129.784,  con- 
tre L.V.  '223.696.698  en  1908/9  et  L.V.  265  mil 
lions  212,319  en  1907/8. 

L'augmentation  de  la  consommation  et  de 
l'exportation  a  soulagé,  il  est  vrai,  la  So- 
ciété eî  prouve  encore  une  fois  l'efficacité  de 
notre  publicité  en  faveur  des  raisins  ;  elle 
n'a  toujours  pas  suffi  à  améliorer  les  résul 
tais  généraux  de  l'année  au  point  de  ms  rcn 
dre  favorables,  et  cela  en  raison  deo  axté 
dents  des  récoltes  1908  et  1909  ;  excédents 
dont  la  Société  a  dû  acheter  la  majeu-e  pae- 
tie,  en  vertu  de  l'article  10  de  la  Conv  •at;  m 
du  8  juillet  1905.  De  là  la  perte  qui  figure  au 
bilan,  dont  la  plus  grande  partie  a  pu  flr- 
amortie  d'un  côté  par  le  solde  de  la  réserve 
statutaire  qui  nous  restait  de  l'exercice  pré- 
cédant et  d'autre  part,  en  puisant  dans  le 
poste  des  différences  du  change,  lequel  cons- 
tituait en  réalité  une  réserve  latente.  L'em- 
ploi que  nous  avons  fait  d'une  partie  de  cette 
différence  du  change  est  d'autant  plus  justifié 
le  prix  du  drachme-papier  se  maintient 
depuis  longtemps  déjà  à  la  parité  et  rien  ne 
fait  craindre  une  altération  de  la  situation 
monétaire. 

Forts  de  cette  conviction,  nous  croyons 
pouvoir  prétendre  que  la  perte  de  l'exercice, 
telle  qu'elle  figure  au  bilan,  est  en  réalité  à 
peu  près  couverte  par  la  provision  de  500.000 
drachmes,  que  par  mesure  de  prudence  vo- 
tre Conseil  a  voulu  réserver  sur  ledit  p^ste 
des  différences  du  change,  afin  rie  narer  à 
l'éventualité,  - fort  improbable  u  ailleurs,  d'un 
retour  de  l'agio. 

Désireux  de  se  prémunir  contre  'h  dnm-er 
de  pareils  excédents,  votre  Conseil  s'est  ap- 
pliqué à  étudier  la  question  de  la  limitation 
des  récoltes  et  se  décida  en  faveur  le  la  snile 
mesure  réellement  efficace,  l'exlir  jalon  ces 
vignes  sur  une  superficie  déterminée. 

Vous  savez  déjà,  Messieurs  les  actionnai- 
res, que  par  la  combinaison  que  vous  avez 
approuvée  dans  votre  réunion  extraordinaire 
du  3/16  mai,  nous  comptons  obtenir  la  régle- 
mentation de  la  production  des  raisins.  Les 
avantages  qui  en  résulteront  sont  manifestes  • 
augmentation  sensible  des  bénéfices  de  la 
Société  pendant  les  années  médiocres  ;  con- 
mration  du  danger  des  grosses  pertes  prove- 
nant des  surproductions  et,  en  générai,  fonc- 
tionnement de  la  Société  Beaucoup  plus  fa- 
cile. Notez  de  plus  que,  en  vertu  de  la  Con- 
vention du  ZI  novembre  J909,  la  Société  îiora 
le  droit  de  percevoir  un  drachme  additionnel 
par  1.000  L.V., à  partir  du  moment  où  l'extirpa- 
tion aura  été  effectuée  sur  uni  étendue  de 
50.000  stremmes  (5.000  hectares)  (e  qui  sera 
pour  elle  un  soulagement  en  plus. 

En  raison  de  l'importance  qu'avait  à  nos 
yeux  le  projet  de  l'extirpation  i  sus  nous  som- 
mes appliqués,  de  toute  notre  énergie,  à  la 
réalisation  de  l'emprunt  nécessaire  de  50D.W 
livres  sterling  prévu  par  la  Convention  et 
par  votre  assemblée  extraordinaire  du  3/16 
niai  3910  qui  nous  donna  à  cet  effet  toutes  les 
autorisations  nécessaires. 

Malgré  le  sentiment  de  malaise  qui,  né  de 
ii"! iv  situation  politique  intérieure,  rendait 
difficiles  toutes  les  affaires  Helléniques  en 
iMirope,  nous  avons  réussi  à  réaliser  cet  em- 
prunt, à  des  conditions  suffisamment  satis- 
faisantes, grâce  au  concours  dos  fondateurs 
de  notre  Société  et  notamment  de  la  maison 
E.  Erlatwôr  et  Co.  de  Londres. 

Cette  opération  menée  très  rapidement  à 
i'i'Mi,  nous  a  mis  à  même  de  nous  occuper 
immédiatement  après  les  vendanges  do  tout 
le  travail  préliminaire  que  nécessitait  l'ap- 
plication de  celte  mesure  et  de  nous  trouver 
ciels  a  accueillir,  sans  perte  de  temps  les 


demandes  des  viticulteurs  qui  se  montrent  dis 
posés  à  déraciner  une  partie  de  leurs  vignes, 
contre  l'indemnité  fixée  par  la  Convention. 
Ces  bonnes  dispositions  des  propriétaires 
nous  semblent  assurer  le  succès  final  de  l'oné- 
ration,  dont  nous  augurons  une  amélioration 
très  sensible  de  la  situation  générale  de  la 
Société,  ainsi  r<>,P  nous  venons  de  vous  le 
dire. 

Dans  le  même  ordre  d'idées,  il  y  a  lieu  d'a- 
jouter que,  à  l'occasion  de  la  Convention, 
nous,  avons  pu  introduire  dans  l'économie  gé- 
nérale du  commerce  des  raisins  une  réforme 
importante  que  nous  recherchions  depuis 
longtemps,  c'est-à-dire  le  droit  pour  la  Société 
d  exercer  un  contrôle  sur  les  -raisins  expor- 
tés, droit  qui  nous  a  été  accordé  en  vertu  de 
1  article  7  de  la  Convention  du  27  novembre 
1909.  Nous  espérons  arriver  ainsi,  grâce  à  no- 
tre surveillance  active  et  au  concours  bien- 
veillant que  nous  prêtent  toutes  les  autorités 
à  l'amélioration  de  la  qualité  exportée,  ce  qui 
ne  peut  que  contribuer  à  l'augmentation  de 
la  consommation.  D'autre  part,  le  fait  du  sé- 
chage soigné  et  du  nettoyage  plus  complet 
influera  naturellement  sur  le  rendement  en 
poids  du  raisin  et  ne  peut  que  favoriser  la 
vente; 

Les  conditions  généralement  adverses  de 
l'exercice  passé  ne  pouvaient  qu'avoir  une  ac- 
tion défavorable  aussi  sur  l'industrie  de  la 
retenue.  Il  n'est  donc  pas  étonnant  que  les 
profits  de  ce  chef  se  présentent  sensiblement 
diminués.  Toutefois  la  consommation  des 
stocks  de  la  Société  s'est  maintenue  au  niveau 
des  années  précédentes,  c'est-à-dire  à  75  mil- 
lions de  L.V.  Il  importe  d'ajouter  ici  que  la 
Société  Hellénique  de  Vins  dans  laquelle  no- 
tre Société  est  doublement  intéressée  (comme 
participant  dans  les  bénéfices  et  comme  ac- 
tionnaire) et  qui  l'année  dernière  avait  de 
son  côté  ressenti  le  contre-coup  des  surpro- 
ductions des  raisins  se  trouve  actuellement,  à 
la  suite  de  la  grande  demande  de  ses  pro- 
duits, dans  une  période  d'activité  exception- 
nelle et  très  profitable,  qui  nous  permet  de 
bien  augurer  de  son  œuvre. 
.  Telle  a  été  dans  ses  lignes  générales  l'an- 
née qui  vient  de  finir  et  telle  l'action  de  votre 
Conseil.  Heureusement  la  fin  de  l'exercice 
semble  devoir  marquer  aussi  le  terme  des 
grandes  difficultés  contre  lesquelles  la  So- 
ciété eut  à  lutter.  En  effet,  la  nouvelle  année 
viticole  commence  sous  des  auspices  essen- 
tiellement meilleurs,  parce  que  nous  avons 
à  la  fois  une  production  restreinte,  voire 
même  inférieure  aux  besoins  de  l'exportation 
et  une  qualité  exceptionnelle  du  produit  et 
d  autre  part,  les  raisins  des  autres  pavs  ont 
subi  la  même  diminution  de  sorte  que  la 
concurrence  n'est  pas  à  craindre  ;  on  espère 
même  que  c'est  au  raisin  de  Corinthe  que  le 
consommateur  s'adressera  pour  suppléer  au 
manque  des  raisins  des  autres  pavs. 

Après  le  rapport  circonstancié  qui  est  sou- 
mis par  MM.  les  Censeurs  sur  les  différents 
chapitres  du  bilan  et  des  profits  et  pertes  je 
crois  que  vous  possédez  tous  les  éléments  dont 
vous  avez  besoin  pour  juger  du  bilan,  sans 
que  je  m'attarde  ici  aux  mêmes  détails. 

J'espère  cpie  l'étude  de  cette  pièce,  jointe 
aux  explications  que  j'ai  eu  l'honneur  de  vous 
donner  ci-haut,  vous  mettra  à  même  d'ap- 
prouver ce  bilan  et  de  nous  donner  quitus  de 
notre  césium  jusqu'à  ce  jour,  après  quoi  vous 
aurez  a  vous  occuper  dos  autres  questions 
inscrites  à  l'ordre  du  jour  de  la  présente  réu- 
nion. 

Athènes,  le  16/H!)  octobre  1910. 

Par  ordre  du  Conseil  d'administration. 
Le  Président, 

Z.-C.  MATSAS 

Bilan  ornerai  du  10  aoilt  Î909  au  9  aoiit  ipio 

(Tous  les  comptes  en  or  sont  évalués  au  pair. 

Actif 
Disponibilités  : 

Caisse   Dr.    1.941.61»  55 

Banques  sur  place  3.903.180  (V> 


Frais  d  installation  et  Entrepôts. 
Banque    d'Athènes.    Dépôt  de 

1  emprunt  de  l'extirpation   

Différence  sur  émission  de 

l'emprunt  de  l'extirpation   

Comptes  provisoires  .. .. 
Profits  et  pertes   


274.363  65- 

10.937.500  » 

1.562.500  » 
430.534  35 
591.579  20 

Dr.  35.815.321  90 

Passif 

Capital  social   jyr.  20.000.000  il 

Provision  extraordinaire    260  000  •! 

Provision  pour  différences  du 

■change    500.000  .1 

Emprunt  destiné  à  l'extirpation.  12.500.000  »  { 

Etat  Hellénique,  solde  d'impôt...  1.610  334  40  j 

Créditeurs    940.584  30  * 

Dividendes  non  réclamés  ...........  4  403  20  > 


Dr.   35.815.321  90 


Décomposition  des  Profits  et  Pertes 
Débit 

Impôt  à  l'Etat  Hellénique  Dr.  4.110.334 

I  axe  sur  nos  actions  en  cir- 
culation en  France    24.268 

Loyers  de  magasins  et  entrepôts  424.776 

Frais    généraux,  indiciaires  et 

de  voyages    455.443 

Frais  de  publicité    366.191 

Différence  de  prix   des  raisins 

frais  achetés     517  136 

Achat  d'excédent  de  raisin  sec...  4.298.176' 

Amortissements  divers    157  723 


Dr.    10.354.070  40 


Crédit 

Contre-v-aleur    de    la  retenue 

1909-1910   Dr.  2,869.640  55 

Contre-valeur     de  l'excédent 

acheté    1.080.736  80 

Droit  de  sept  drachmes  et  frac- 
tions de  retenue  en  espèces   2.824.012  95 

Bénéfices  sur  l'industrie  de  la 

retenue,  etc   323.300  05 

Coupons  et  intérêts    718.588 

Bénéfices  sur  vente  de  raisins 

secs  (Art.  17  de  la  convention  ..  822.000 

Béserve  statutaire   585.661  60 

Bénéfices     sur     différence  du 

change    538,550  85 

Solde  à  nouveau    591.579  20 


60 


Dr.    10.354.070  40 

Athènes  le  1eT,  1-4  octobre  1910. 
Le  Président  dit  Conseil  d'administration  : 
Z.-C.  MATSAS. 

Le  Secrétaire  général  : 

D.  A.  GALANOPOULO. 


Titres  on  portefeuille   

Banque  Viticole   

Contre-valeur  des  raisins  eu  dé- 
pôt   

Débiteurs  divers 


5«44.79<ï  30 
3.435.084  . 
5.292.666  85 

3.865.177  8.» 
3 .581.155  70 


RAPPORT  DES  CENSEURS 
Messieurs  les  actionnaires. 
Nous  avons  l'honneur  de  vous  soumettre 
le  résultat  de  l'examen  minutieux  des  opé- 
rations de  votre  Société  pendant  l'année  viti- 
cole qui  vient  de  finir. 

La  vérification  des  registres  de  la  Société 
confirme  en  tous  points  les  résultats  de  l'exer-S 
cice  1909  10,  tels  qu'ils  figurent  au  bilan  ar-, 
rèté  au  9  août  1910  :  ces  résultats,  bien  que  ne 
répondant  pas  à  votre  attente,  attestent  quand 
même  Faction  bienfaisante  de  votre  Société 
en  faveur  du  produit  le  plus  précieux  de  lu 
Grèce  et  prouvent  qu'elle  est  à  même  d'affron- 
ter avec  succès  les  conditions  les  plus  défavo- 
rables. 

La  surproduction  de  l'année  qui  vient  de 
finir,  suivant  de  près  et  contrairement  à  tou- 
tes  l«s  prévisions  la    surproduction  del'anoée 
précédente,  et  ajoutant  une  nouvelle  charge  an' 
volume  dos  excédents  antérieurs,  oblieea  la 
Société  à  procéder,  à  des  achats  d* excédent.' 
et  do  certificats  de  l'exercice  clos,  s'élevattU 
au  total  de  L.V.  34.309.105,  en  déboursant  J| 

cet  effei   .Drs.   4.296.176  JE 

Déduction  faite  de  la  voleur  In- 
dustrielle du  total  ci-haut,  à 
Dr.  31  50    1.080  736  80 


I!  résulte  d,   cotte  opération  3.217.440  15 

de  perte  nette,  soit  Drs.  1.188.963  35  de  plus 

que  l'exercice  précédent. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Abordons  maintenant  l'examen  «.le  q  lelques 
postes  du  bilan  : 

Caisse.  —  Drs.  5.844.796  30  contre  Drs.  7  mil- 
lions 12.948  80  de  l'année  passée.  A  cette 
somme  il  y  a  lien  d'ajouter  les  sommes  dues 
par  divers  débiteurs  du  chef  d'avances  sur 
certificats  de  retenue;  etc.,  s'élevant  à  Drs. 
3.581.125  7*;  percevables  à  brève  échéance. 
Banque  Vitteule.  —  Son  compte  a  été  ré- 

|  duit  à  Drs.  5. 202.066  85  contre  Drs.  6  millions 
•.'14.550  75  de  l'année  passée,  i.'esi  là  une  pivu- 

|  ve  de  la  régularité  de  la  liquidation  de  ce 

[  compte.  Pour  faciliter  cette  opération  il  a  été 

t  accordé  par  la  Convention  du  27  novembre 
1909  «  de  l'extirpation  •>  une  prorogation  de 

;  deux  ans. 

Raisin  en  magasin.  —  Ce  chapitre,  comparé 

\  à  celui  de  l'époque  correspondante  de  l'année 
passée,  présente  une  augmentation.  De  Drs. 
8.896.573  65  en  1969,  il  s'est  élevé  à  Drs.  3  mil- 
lions 865.177  85.  La  différence  en  plus  est  due 

r-à  Tachât  plus  important  d'excédent,  ainsi 
qu'il  a  été  expliqué  plus  haut. 

Débiteurs  divers.  —  Ce  chapitre  présente, 
comparé  à  la  même  époque  de  l'année  pré- 

'  cédente,  une  augmentation  ;  il  s'élève  à  Drs. 

I  3.581.125  70.  Cette  différence  en-  plus  est  due  : 
•1°  A  l'augmentation  des  avances  sur  nan- 

I  tissement  de  certificats  de  retenue  ; 

2°  Aux  débiteurs  du  chef  des  achats  des  rai- 

1  sins,  non  livrés  avant  le  9  août,  date  de  la 
clôture  du  bilan  ;  ces  achats  ont  été  affeetués 
en  vertu  de  l'article  17  de  la  Convention. 

Nous  attirons  votre  attention  sur  le  fait  que 
tous  les  comptes  en  or  ont  été  évalués  au  pair 
et  q.ue,  par  conséquent,  le  poste  de  Drs.  2 
millions  qui  figurait  au  Passif  du  bilan  pré- 
cédent disparaît  en  entier.  De  la  différence 
du  change  réalisée  et  s'élevant  à  Drs.  1  mil- 
lion 38.Î50  85,  après  compensation  de  divers 
comptes  relatifs  de  l'Actif,  une  partie  soit, 
Drs.  5©a.0(M.  a  été  retenue  comme  provision 
extraordinaire  pour  le  cas,  d'ailleurs  impro- 
bable, ou  le  change  s'élèverait  de  quelques 
unités  et  le  solde  a  été  porté  aux  Profits  et 
Pertes. 

Au  même  compte  des  Profits  et  Pertes  ont 
ete  portés  Drs.  585.603  80  de  la  réserve  statu- 
taire. De  la  sorte,  à  l'aide  de  ce  prélèvement 
et  du  solde  des  bénéfices  du  change,  la  ma- 
jeure partie  des  pertes  provenant  de  l'achat  de 
1  excédent  a  pu  être  amortie,  moins  la  somme 
de  Drs.  591.579  20,  reportée  à  nouveau.  Ce  ré- 
sultat est  relativement  satisfaisant  étant 
donne  les  difficultés  exceptionnelles  de  l'exer- 
cree  clos. 

Nous  nous  faisons  un  plaisir  de  confirmer 
ici  1  excellente  impression  que  nous  avons 
emportée  de  l'exactitude  et  de  la  régularité  qui 
régnent  dans  la  comptabilité  de  la  Société. 
Jl  ne  nous  reste  plus  qu'à  vous  recomman- 
der d'approuver  le  bilan  qui  vous  est  soumis 
si  de  donner  à  votre  Conseil  d'administration 
lintus  de  sa  gestion  nendant  l'année  viti- 
cole  1909/10. 
itttènes  le  30  octobre  1910. 

Les  Censeurs  : 
A.-G.  N1COLOPULO, 
D.-G.  MACCAS, 
S.-G.  XOURIS. 


CREDIT  LYONNAIS 

Société  anonume 
Capital  entièrement  versé  :  250.OQO.000  de  Francs 

Bilan  au  il  octobre  1910 


ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques  171  IT3  C84  30 

Portefeuille   1.326. 182. 240  7û 

Avances  sur  garanties  et  Reports...  i «5-  T55.998  38 

Comptes  courants    "186.  »2'j.370  63 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons 

Obligations,  Rentes   11.989.462  24 

Immeubles    35  000.000 

Comptes  d'ordre  et  divers     43  301.476  78 


Fr.   2.K20.2;'8.2H3  25 


PASSIF 

dépôts  et  Bons  à  vue  

Comptes  courants  

Acceptations  

Bons  à  échéances  

Comptes  d  ordre  et  divers  

Réserve  diverses  

Capital  entièrement  versé  


844. 
.137 

132 
24 
91 

140 

230. 


53!) 
079 
H46 
276. 
386, 
000 
000 


257 
626  29 
284  9 
374  37 
690  65 
000 
000 


Fr.  2.620. 228.233  25 
Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  .Ma  Direction  générale 
Edm.  F ABRE-LUCE,  Baron  BRINCARD 


RESUME 

'  */«  procès-verbal  de  l'assemblée  générale 
ordinaire  des  actionnaires 
Les  actionnaires  de  la  Société  Privilégiée 
pour  favoriser  la  production  et  le  commerce 
des  raisins  de  Corinthe  se  sont  réunis  en  as- 
semblée générale  ordinaire  à  l'Hôtel  de  la 
Société  le  6/19  novembre  1910,  à  onze  heu- 
res a.  m. 

La  liste  des  actionnaires  ayant  été  dûment 
rcontrôlée  et  vérifiée,  l'assemblée  s  est  trou- 
vée en  nombre,  29.290  actions  étant  représen- 
tées par  27  actionnaires. 

L'assemblée  générale  après  avoir  entendu  le 
compte  rendu  du  Conseil  d'administration  sur 
ries  opérations  du  dernier  exercice  1909/10  et 
.le  rapport  des  Censeurs  a  pris  à  l'unanimité 
;les  décisions  suivantes  : 

1°  Elle  a  approuvé  le  bilan  dressé  et  sou- 
mis par  le  Conseil  d'administration  : 
>  |°  Elle  a  élu  comme  censeurs  pour'  la  vé- 
rification des  livres  et  des  comptes  de  la  So- 
ciété pour  l'exercice  1910-1911,  MM.  S.  Xouri 
A.-(i.  Nicolopnlo.  et  D.  Maccas  ; 
f  3°  Elle  a  fixé  les  honoraires  des  Censeurs 
Lponr  l'année  1909-1910. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon.  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  a  3  ans    3  or 

De  6  mois  à  1  an    1  j  S 

a  vue   :;;  \  I  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivre  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 


Services  directs  entre  Paris  et  le  Maroc,  via 
Marseille,  billets  simples  de  Paris  à  Tanger 
valables  15  jours. 

De  Paris  à  Tanger,  par  les  paquebots  : 

De    la    Compagnie    de    Navigation  Mixte 

(Touache)  via  Oran  :  première  classe,  201  fr  ; 

deuxième  classe,  138  fr.;  troisième  classe,  93 

francs  ; 

De  la  Compagnie  Paquet  :  première  classe, 
196  fr.;  deuxième  classe,  135  francs. 

Ces  prix  comprennent  la  nourriture  à  bord 
aes  paquebots. 

Arrêts  facultatifs  sur  le  réseau  P-.L.-M. Fran- 
chise de  bagages  :  en  chemin]  de  fer  ;  30  kilo- 
grammes ;  sur  les  paquebots  :  100  kilogram- 
mes en  première  classe,  60  kilogrammes  en 
deuxième  classe,  30  kilogrammes  en  troisième 
classe.  Enregistrement  des  bagages  de  Paris 
à  Tanger  ou  réciproquement. 

Délivrance  des  billets  à  la  gare  de  Paris 
P.-L.-M..  à  l'agence  de  la  Compagnie  de  Na- 
vigation Mixte,  chez  M.  Desbois,  9,  rue  de 
Rome,  et  dans  les  bureaux  de  la  Société  Gé- 
nérale de  Transports  Maritime»  à  vapeur,  8, 
rue  Ménars.  pour  les  parcours  à  effectuer  par 
les  paquebots  de  la  Compagnie  Paquet. 

Pendant  l'hiver,  Paris  et  Marseille  sont  re- 
liés par  des  trains  rapides  et  de  luxe  compo- 
sés de  confortables  voitures  à  bogies.  Trajet 
rapide  de  Paris  à  Marseille  en  dix  heures  et 
demie  par  le  train  «  Côte  d'Azur  rapide  »  'pre- 
mière classe).  (Voir  les  indicateurs  pour  les 
périodes  de  mise  en  marche.) 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    l  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.   1  J  % 

Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug  ,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


CHEMIN  LE  FER  DU  NORD 


Fêles  de  yoel  1910 
1,  2,  3,  4  ou  3  jours  à  Bruxelles 

Mise  en  marche  d'un  train  de  plaisir  à  prix 
réduits  en  deuxième  et  troisième  classes  : 

Aller.  —  Nuit  du  24  au  25  décembre  1010  ; 
dénait  de  Paris  à  minuit  10  ;  arrivée  à 
Bruxelles-Midi  le  25  à  6  h.  10  matin. 

Retour.  —  A  volonté  les  35,  26,  27,  28  et  29 
décembre,  par  certains  trains  du  service  or- 
dinaire. 

Prix  des  billets  (aller  et  retour  compris)  : 
deuxième  classe,  21  fr.  10  ;  troisième  classe, 
13  fr.  G0  ;  plus  0  fr.  10  pour  droit  de  quit- 
tance. 

Fêles  de  No.él  1910 
14  jours  à  Londres 

Délivrance  du  21  au  2.4  décembre  1910  in- 
clus, de  billets  d'excursion  de  Paris  à  Lon- 
dres et  retour,  valables  14  jours. 

Prix  des  billets  (aller  et  retour  compris)  : 
première  classe,  72  fr.  85  ;  deuxième  classe, 
46  fr.  85  ;  troisième  classe,  37  fr.  50  plus 
0  fr.  10  pour  droit  de  quittance. 

Ces  billets  sont  valables  dans  des  trains  dé- 
signés. 

Pour  plus  amples  renseignements  et  le  dé- 
tail des  Horaires,  consulter  les  affiches. 


DEMANDEZ  m  ENCRES 


PLUMES  NOUVELLES 


E.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  P&Detiera. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris.  —  lfl,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  imp. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

AMORTISSEMENT 
Tirage  au  sort  du  H -novembre  1910 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
'd'informer  MM.  les  Porteurs  d'obligations  Or- 
léans (4  1848  et  3  %  ancien)  et  d'obligations 
de  1855  de  l'ancienne  Compagnie  du  Grand- 
Central,  que  le  tirage  au  sort  du  11  novem- 
bre 1910  a  désigné  comme  remboursables  au 
compte  de  l'exercice  1910  les  titres  ci-après  de- 
signés, savoir  :  •     =  ' 

1°  Pour  ie  deuxième  emprunt  4  %  Orléans 
1848  (capital  1.250  francs),  les  187  numéros  sui- 
vants 


306  à 

370 

1261  à 

1270 

1751  à 

1760 

2831 

2846 

2881 

2890 

3191 

3200 

4221 

4230 

6890 

6900 

8091 

8100 

8591 

8600 

8601 

8610 

9081 

9090 

9301 

9310 

10391 

10400 

11551 

11560 

11631 

11610 

12311 

1232C 

12611 

12Ô20 

12641 

12650 

12921 

12930 

2°  Pour  la  première  partie  de  l'emprunt  3  % 
Orléans  (capital  500  francs),  les  38.882  numé- 
ros suivants  : 

lOÎOlà  1Û5O0 
24701  24800 


3601  i 
23201 
62234 
100101 
122701 
155301 
175001 
216401 
241001 
276901 
345601 
367401 
381301 
407301 
428401 
446901 
476701 
523201 
554201 
578001 
617001 
841501 
992001 


3700 
2330Û 
62300 
100200 
122SOO 
155330 
175100 
216500 
241100 
277000 
345700 
367500 
381100 
407400 
.'128500 
417000 
476800 
523300 
554300 
578010 
617500 
842000 
992500 


1052501  1052511 
1199401  1199600 
1219001  1219200 
1270201  1270400 
1387601  1387780 
1408001  1428200 
1493701  1493800 
1548701  15-18S0O 
1560301  1560100 
1593801  1593854 
1623001  1623200 
1059401  1659600 
1674001  1674200 
1727601  1727SO0 
1S17801  1S18000 
1917201  1947100 
1989601  19S9SÛ0 
2021601  2021800 
2078201  2078-100 
2143801  2144000 
2181601  2181S00 
2215001  2215200 
2272201  2272-400 
2349601  2349800 
2102801  2403000 
2437201  2437100 
2580801  2581000 
2622401  2622600 
2010001  2610OC0 

mum  aesiaôo 

2735101  2735600 

2S283Ô1  282S400 

2867801  2868000 

292S201  2928100 


79901 
115301 
145701 
159001 
180301 
218301 
243501 
291601 
348401 
367101 
391101 
408101 
440401 
461501 
483301 
547501 
565201 
594401 
750001 
857501 


80000 
115400 
145800 
159100 
180400 
218400 
243600 
291700 
345500 
371200 
391120 
408200 
440500 
461600 
483400 
547600 
565300 
594500 
750500 
858000 


1001501  1002000 
1071001  1071500 
1215001  1215200 
1224401  1224600 
1315401  1315600 
1393601  1393200 
1429201  1429400 
1513501  1513600 
1550801  1550900 
1578501  1578600 
1598001  1598100 
1032S5S  1633000 
1659801  1660000 
1690201  1690400 
1732601  1737S0O 
1839201  1839100 
1960401  1966600 
2014801  2015000 
2050601  205OS0O 
2085801  2086000 
2149201  2149400 
2197001  2197200 
2231201  2231223 
2289601  2289800 
2371801  2372000 
8403801  21O40O0' 
2-175001  2475800 
2595401  2595600 
262SSOI  2629000 
2650001  2650200 
2<  .92401  2692438 
2S00001  2800200 
2845101  «845600 
2894001  2894200 
2936001  2936200 


13301  à 
61201 
83101 
119401 
146401 
173901 
202001 
240701 
260901 
319501 
363801 
371501 
404601 
424401 
44370' 
463401 
490201 
549301 
566Û01 
599601 
826001 
924501 


13400 
61253 
83200 
119500 
146500 
174000 
202100 
2408^0 
261000 
319600 
363900 
373600 
404700 
424500 
443600 
463500 
490300 
549400 
566100 
599700 
826500 
925000 


2959201 
3048001 
3078201 
3175601 
3210609 
3259401 
3302601 
3379601 
3494001 
3514654 
3542801 
3617001 
3641201 
2685401 
3790201 
3828401 
3878701 
3913301 
3936201 
3958301 
3989901 


2959400 
3048200 
3078  400 
3175688 
3210800 
3259600 
3302800 
3379800 
3494200 
3514800 
3543000 
3617200 
3641400 
3685600 
3790400 
3828600 
3878754 
3913400 
3936300 
3958400 
3990000 


2978801 
3051201 
3100001 
3192201 
3247201 
3264601 

-  3359201 
3444601 
3500001 
3522201 
.3553801 
3629801 
3680201 
3703401 
3796S01 
3857901 
3880701 

^930901 
3941501 
3981701 
3991301 


2979000 
3051400 
3100200 
3192400 
3247400 
3264800 
3359400 
3444500 
3500200 
3522400 
3554000 
3630000 
3680400 
3703000 
3796990 
3858000 
3880S00 
3931000 
3941600 
3981800 
3991400 


3024801 
3068201 
3102039 
3194401 
3250001 
3275201 
3374001 
3477001 
3513001 
3526001 
3596801 
3638401 
3684601 
3708601 
3812201 
3860601 
3907201 
3934201 
3947401 
3987901 


3024887  , 

3068400 

3102200 

3194600 

3250200 

3275409 

3374200 

3477200 

3513200 

3526061 

3597000 

3638600 

3684800 

3708800 

3812400 

386O70U 

3907300 

3934300 

3947500 

39S8000 


1009001  1009500 
1124501  1125000 
1216501  1216400 
1269001  1269200 
1370401  1370600 
1426401  1426600 
1439201  1439400 
1526801  1526900 
1552201  1552300 
1584401  1584500 
1606001  1606121 
1657201  1657400 
166-4401  1664600 
1692385  1692600 
1770001  1770200 
1845201  1815400 
19S3601  19S3SO0 
2016799  2016SOO 
2065709  206580u 
210520  1  2105323 
2172801  2173000 
2198001  2198200 
2261201  2201400 
2333201  1333400 
2392601  2392800 
2135832  2136CO0 
2531801  1-535000 
2021001  2621200 
2035801  2636000 
2618001  2678200 
2713401  2713600 
2819804  2820000 
2853601  2853800 
8901401  2901<)O0 
2955101  2955600 


3°  Et  pour  l'emprunt  3  %  1855  de  l'ancienne 
Compagnie  du  Grand-Central  (capital  500  fr), 
les  2.301  numéros  suivants  : 


34101  à  34200 
4,0001  46100 


36901  a  37000 
55901  55967 


82801 
140301 
150501 
195001 
240901 
274101 
298901 


82900 
140400 
15054-8 
195100 
241000 
274200 
299000 


08801 
145782 
152201 
197201 
245001 
270501 


98900 
145800 
152300 
197300 
245100 
276600 


45101  a 
62801 
107601 
148401 
156301 
.220401 
258401 
29SS0J 


4520» 
62900 
107700 
148500 
156400 
220500 
258467 
298900 


V  G  e  DES  OMNIBUS  DE  PARIS 

Société  anonyme 
au  capital  de  80  millions  de  francs 
3  et  5,  rue  Pierre-Uaret,  Paris  9e 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de 
rappeler  à  MM.  les  actionnaires  propriétaires 
d'actions  nouvelles  libérées  d'un  quart  que, 
conformément  aux  échéances  indiquées  sur 
les  certificats  provisoires  qui  leur  ont  été  dé- 
livrés, un  versement  de  125  francs  par  titre, 
représentant  le  montant  du  deuxième  quart, 
est  appelé  au  31  décembre  1910  au  plus  tard. 

Ce  versement  devra  être  effectué  sur  présen- 
tation desdits  certificats  provisoires. 

Par  suite  de  ce  versement  de  125  francs,  les 
actions  nouvelles  se  trouveront  libérées  de 
*JoO  freines 

A  défaut  de  versement  au  31  décembre  1910, 
il  sera  dû,  par  chaque  jour  de  retard,  un  in- 
térêt calculé  à  raison  de  6  %  l'an  (art.  8  des 

statuts). 


Conformément,  aux  lois  des  21  juin  1875  et 
20  décembre  1890,  réglant  l'impôt  sur  les  pri- 
mes de  remboursement,  il  sera  retenu  les 
sommes  ci-après,  savoir  : 

Impôts  Net 

a  à 
déduire  payer 


20 


1.230 


7  95      492  05 


491  20 
seront 


Par  obligilion  du  deuxiè- 
me emprunt  4  %  Orléans  1848. 

Par  obligation  de  la  premiè- 
re partie  de  l'emprunt  3  %  Or- 
léans   

Par  obligation  de  l'emprunt 
3  °J  1855  de  l'ancienne  Compa- 
gnie du  Grand-Central    8  80 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage 
remboursées  dans  les  bureaux  du  service  des 
titres  de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Londres,  à 
Paris,  à  partir  du  3  janvier  1911,  ou  dès  à 
présent,  sous  une  retenue  calculée  au  taux 
d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Elles  seront  également  remboursées  aux 
guichets  de  la  Société  Générale"  et  de  ses  suc* 
cursales,  du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses  succur- 
sales, de  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  du  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris  et  de  ses  succursales,  de 
la  Banque  de  l'Union  Parisienne  et  de  ses 
succursales,  de  la  Banque  Privée  et  de  ses 
succursales,  des  succursales  de  Bruxelles, 
d'Anvers  et  du  Bureau  d'Ostende  de  la  So- 
ciété Française  de  Banque  et  de  Dépôts,  sans 
frais  d'aucune  sorte  pour  les  porteurs  de  ti- 
tres, mais  sous  déduction  des  impôts  à  leur 
charge.  Le  remboursement  aura  lieu  dans  un 
délai  de  huit  jours  au  plus  tard  après  la  re- 
mise des  titres,  qui  ne  pourront  être  escomp- 
tés par  lesdites  Sociétés. 

Le  Directeur  de  la  Compannic, 
Signé  :  NÏGÔND. 


SOCIÉTÉ  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE  DEVELOPPEMENT  DU 
COMMERCE  ET  DE  L'INDUSTRIE   EN  FRANC* 

Bilan  au  31  Octobre  1910 
ACTIF 

Caisse   et   banque   1*2 

Portefeuille                  782.086  298  95  I  m 

Effets  à  l'encaissem.      Ci. 107. 794  42  | 

Reports    93 

Coupons  à  encaisser    13 

Rentes  et  actions,  bons  et  obliga- 
tions   4" 

Avances  sur  garanties    210 

Participations  financières    67 

Immeubles    41 

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 

comptes   courants   divers   459 

Appels  différés  sur  actions    200 

Int<>ivt>  ;ur  actions    5 


333. b'5  06 

194.093  37 

231-965  68 
069- 81 9  12 

217.397  21 
698-857  37 
183.925  62 
352  268  47. 

854  105  » 
000  000  • 
.000  too  » 


lV6.165.y98  93 


PASSIF 

Capital   401.000, 

Réserve   _   64  076 

Compte  de  chèques    433.283 

Dépôts  à  échéance  fixe    147.498 

Effets  à  payer    121.239 

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 

comptes  courants  divers   "   915  4c8 

Intérêts  et  dividendes    1.668 

Solde  du  dernier  exercice   168 

Profits   et   pertes    (frais  généraux 

déduits)    12.771 


000  • 

672  91- 
913  30 
900  » 
133  19 

876  11 
674  10 
•091  94 

.736  98 


Effets  en  circulation  avec  l'endos 

Administration  centrale   

Agences  de  province   


Certifié  conforme  aux 


li'ij.16".  998  89 

de 

la  Société 

178  933  000  • 

30.288.821  48 

215  "t. 821  48 

écritures 
Le  directeur  général, 
Louis  Doeizon. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


Londi  es-Bcrne-lntcrlaken 
Du  17  décembre  au  18  février,  service  quo- 
tidien très  rapide  entre  Londres,  Berne  et  In- 
terlaken,  via  FôlUestone,  Boulogne,  Laon. 
Belle,  Deleniont.  Voitures  directes  de  première 
et  deuxième  classes  et  wagons-lits  entre  Bou- 
logne, Berne  et  Interlaken. 

Départ  de  Londres  a  2  h.  20  soir  et  le  Bou- 
logne à  6  h.  23  soir  ;  arrivée  a  Berne  à  S  heu- 
res 33  matin  et  à  Inlertaken  à  10  h.  30  matin. 

Dénart  dïnterlaken  à  G  h.  15  soir,  de  Berne 
à  9  h.  45  soir  :  arrivée  a  Boulogne  à  11  h.  05 
malin  et  à  Londres  à  3  h.  25  soir. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme  au  Capital  de  too.000  000  de  franc» 
entièrement  versés 

Situation  an  31  octobre  1910 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   lift. 831.3 ',2  7« 

Portefeuille    866.953.431  4» 

Reports    1C9.888.273  2i} 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaisse 

ment  »    S9.583.813*fl 

Comptes  Courants  débiteurs    137-416. 336  9w 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diver- 
ses   6.676. 7.TJ  SU 

Participations  financières   >.767.15ïjpJ 

Avances  garanties    171. 918. 054  611 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations  162- I22.2T7  jB 

Agences  hors  d'Europe    13.312-036 1M 

Comptes  d'Ordre  et  Divers    32. III. 796  «B 

Immeubles    1"» .841-548  » 

rr.    i      ijj.i.'»  5:. 

PASSIF 

Capital    zdo.OiiO.OÛO  m 

Réserves    36. 200.678  BJ 

Comptes,  de    Chèques    et  Comptes 

d'Escompte    632.2s3.2Nf  ]Jj- 

Comptes  Courants  créditeurs    ..«0.693.158  M 

Bons  à  Echéance  fixe    '^'iS.  W 

Ac rcplu'ions    '<  ''"  •  ■<•>')  :*J 

!  c    P.\  ;  -   s-  W 

Fr.     !  '.!  >  il!  !•«<  '• 


1 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


S 


MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


mi 

658 

108 
~766 


Tal 

nom 

500 
100 

800 
500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
5oû 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Intérêt 

ntooe 


Cours  comp.  dèc 
1907  1908 


RENTES  FRANÇAISES 

8  X   |  Compt.) 

3  %  Amortissable  { 


Tunis  3  96  92  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkln  2  %  %  .  ■ . 

(gar  France)   Ternit. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  X  %  


VILLE  DE  PARIS 
(ad  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  V,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

2      ^  '330  fr.  payé! 


1904 
1905 

Ville  de  Marseille  1877  3  96 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %■■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.■ 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %■■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p' 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France 


15 


2  50 
12  50 
17  50 


20 
19 

ia 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 
19 


95  40 

96  75 


458 


77 
454 


404 


423 
381 


494 

392 


Cours  de  clôture  (1910) 
17  nov. '24  nov.  l''déc. 


96  75 
98  50  j 


97  20 
j    97  15 


465 

80 
455 
459 


j    97  80 


458  75 

78  75 
80  . 
449  50 


408 


438 
392 


546 


406  50 
105  50 
542  .. 
538  .. 


98  50 
367  . 

96  . 
420  . 
111  . 
407  25 


418  . 
380  50 
410 


97  40 
97  35 


97  .. 


460  .. 

78  60 
80  5C 
450  .. 


97  87 
97  70 


97  50 


457  .. 

79  50 

80  »5 
450  .. 


543  25  543  .. 


407  25 
106  50 
544  .. 
536  .. 
365  .. 

98  .. 
365  50 

97  25 
421  .. 
ni  .. 

407  .. 
106  50 
448  75 
389  50 
410  25 


455 
448 
492 


80C.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  Il  66  06 

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas  60 
Banque  Transatlantique  .. .  12 

Compagnie  Algérienne   42 

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris.  30 
Créd.F.  et  Ag.d'Alg.  250  f.  payé?  13 
Crédit  Foncier  de  France..  30 
Crédit  Indust.  et  Comm....  14 

Société  Marseillaise  h  45 

55 
6 
15 
15 
19 
40 
15 


129 
152 


Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  ic  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  HT  OBL.  AU  COMPTANT) 


6001  Act.  Bône-Guelma  

500'  Obi.  —  3  %.... 

500  Act.  Départementaux  

500  Obi.      —       3  %  titres  bleus 

500  —       —       3  %  tUr.  rouges 

500.  —   Économiques  3  %  

500  Act.  Est-Algérien  

500  Obi  —  3  %  

500  Act.  Est   

»  —    —  de  jouiss  

500  Obi.    —  52-54-56  5  %  

500  —     —  3  %  

500  —     —  3  %  nouv  

500  .  -    -  2  %  %  

500  —     —  Ardennes  3  %  

500  —  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


25 


60 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


501 
438 


397 


460 
453 
499 


143 
172 


30 
15  .. 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
1& 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


376 
4?2 
672 


4S7 

506 

506  50 

430 

472 

400 

469  75 

486  50 

480 

502 
66  75 
66  . 

578  . 

424  . 

148  • 

200  25 


404  50 
10G  .. 
541  50 
538  50 
365  50 

98  50 
365  .. 

95  50 
420  .. 
110  50 

405  .. 
106  .. 
444  75 
391  25 
410  75 


4290 
1840 

553 


50 


408  .. 

424  •  • 

689  .. 

693  .. 

423  .. 

432  .- 

913  .. 

925  .. 

406  .. 

413  .. 

428  .. 

438  .. 

429  .. 

442  .. 

926 
638 
800 
715 
944 

1413 
710 
380 
736 
330 

1062 
658 
172 

1741 


66 't  . 
423  . 
655  . 


484  25;  48i  50 
505  . .  503  . . 
504  50  506  . . 


428 
471  50 
401  .. 
468  50 
487  .. 
482  .. 
503  .. 

67  .. 

66  50 


168  50 
200  .. 


4300 

1842 
563 

1290 
926 
644 
806 
724 
44 

14U 
714 
381 
736 
321 

1079 
658 
168 

1750 


429 

473  . 

398  50 

468 

486  50 

475 

500 
67  75 
66  75 

kio  . 
168  7 
197  75 


50 


50 


4300 

1850 
569 

1295 
927 
637 
830 
725 
950 

1414 
718 
394 
737 
327 

1107 

148 
1735 


422  .. 
420  ..' 
685  .. 
4-23  75 
880  .. 
 I 

654  50 
437  75 
«33  .J 
398  .. 
430  .. 
425  75 


661 

423 
655 

421  25 

422  . . 
685  .. 
4  25  .. 
878  .. 
390  .. 
655  .. 
436  50 
431  75 
399  . 
431  .. 
42  j  . . 


Nombre 
de  titres 


'87.725 

193.261 

261.705 

140.38 

110.717 

208.119 

5127731 

j635909 

379.324 

78.308 
•228.373 
2393504 
757.551 
497.473 
•2729407 
i66.842 
161.470 
137.676 

.56.927 
Ï43.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 

158.629 

27.561 
S37.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


655  . . 
426  50 
650  .. 
422  .. 
422  .. 
4Ï0  .. 
682  ..I 
420  50! 
875  ..I 
389  .. 
650  .. 
436  25 
43.  75; 
399  .. 
432  .. 


73.383 

50C 

60  000 

50C 

69.373 

50C 

50.000 

501 

180.000 

150 

120.000 

25C 

14.050 

500 

20.450 

B 

100.000 

10C 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

50C 

99.044 

250 

56.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

50C 

50.000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

50C 

76.500 

500 

60. 000 

30C 

Capital  oa 
Nomb.de  Tilret 


)ÉSIGNATION  des  VALEURS 


ntérSts 
m  1908 


Act.  Lyon.  

Obi.    —    3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %. . 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  — 

—  3  %  fusion  nouv. . . 

  2  X  %  

r-  Vict.-Emm.  62  3  96 

Act.  Midi  

Obi.   -     3  %  

—  3  96  nouv  

Act.  Nord  

Obi     —  3  96  

—  3  %  nouv  

—  2  S  %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  % . .  ■ 

Aot  Orléans  

—  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  3  %  1884   

—  2  %  %  1895 .... 
Grand  Central  3  %  1895 

Aot.  Ouest  

Obi.    —  3%  

—  3  %  nouv  

—  2  X  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.         —  3%.... 

Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Aot.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  96- 

Aot.  Métropolitain  de  Paris 
Aot.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(ACTION») 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
C"  Q'«  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ort*. 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  jc... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cle  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cle  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d'ï  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  .. 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale 
Canal  lnteroc.  Bons  à  lots  188t 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Stabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord-). 
Téléphoner  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  H  Mo 
Argentine  4  96  '896  

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889   

—  5  %  1898   

aulgarle  5  96  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  96)  

-  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4.  96  Extérieure... 


57  .. 
15  . 
15  . 
15  . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . 
12  5( 
15  . 
50  .. 
15  .. 
15  . 
72  . 
15  . 
15  . 
12  5C 
15 
59 
44 
15 
15 

12  5C 
15 

38  5C 

15 

15 

12  5( 
28  7! 
15  . 


1358 
432 


1350 
938 
433 
428 


15 


15 
19 

7  5C 


7 

15 

30 

7  50 
10 


20 

12  5( 


.35 
•20 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  2( 
27  5C 

13  50 


2  5( 
4 

4 
4 

4  6( 

4 

5 

5 

4 

3  . 

4  • 

3  5C 
4 


ours  comp.  déc 
1907  Ï908 


431 
428 


120 
428 
427 
785 
448 
452 
407 


820 
427 
423 


648 
15 


159 

405 
505 
242 


368 
630 
(800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


144 
380 


345 
68 
609 

410 
105 
(585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


Cours  de  clôture(19K)) 

17  nov.  24  nov.  l"déc 


1365 
442 


444 
439 


1174 
442 
438 

1785 
453 
146 


1407 
973 
444 
440 


940 
443 
430 


671 

432 


164 
413 

502 
24f 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


132 
387 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 

496 
96  45 
77 
85  75 

101  80 
.98  70 
94  40 


83  7 

94  7: 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  3i 
493 
100 

83 

103  3C 
100  20 
97 


210  ..1222 
428  ..!  427 
130  75  429 
30  50 
29  50 
430  75 
432 


429 
395 


135 


428 
428 
428 
430 
427 
393 
428 
1121 


'.30  50  430 
•28  50  429 
610  ..',1628 
139  50  436 
134  75  433 
395  50'  39C 
128  75 
333  . 
941  . 
134  . 


29  25 
386  50! 
429 
i35 
132 
530 
388 
636 
425 

122 
195 
414 
585 
315 


1321 
915 
431 
128 
386 
428 
931 
430 
430 
353 
64') 
425 


115 

607 
(897 
885 
230 
173  50 
660  .. 
322 


190 

269 


122 
506 


386  . 

105  . 

765  . 

270  . 

134  . 

.425  . 

2J25  . 

741  . 


478  . 
777  . 
•226 


.'1217  . 

50  428  . 
.j  429  . 

50  427  50 
50'  130  75 
50'  431  25 
..•  428  50 
50  390 
..J  430 
..1120 
50  431 
..  430 
.  .'1610 
50  438 
75'  434 
..'  393 
..  427 
..'1309 
..j  932 
75'  432  25 
25;  428 
50  386  50 
..   428  .. 
..   933  .. 
75  432  50 
25  430  . 
25  385  . 
.   638  . 
430  . 


420  .. 
191  .. 
413  75 
586  .. 
317  .. 


414  . 

612  . 
1910 

875  50 

228  .. 

172  .. 

660  .. 

328  .. 

166  .. 

304  .. 

588  !! 

267  .. 


424  ôû 
180  25 
416 
582 
306 


119  .. 

505  .. 


370 
102  50 
735 


418 
614 
1042 
880 

174 
64! 
312 

307  50 

585  '.! 
189  . 
267  . 


115  . 

483  . 


373  . 
102  75 

730 


271  ..  261 
137  50  136 
5455  ..5450 
2423  ..2110 
742  ..  730 


475  50  477  50 
792  ..  780 

228  227 


80 

98  65 

99  £0 
99  70 
99  40 
90  50 

105  25 
510  . 

100  25 
93  50 
85  90 

101  •  . 
97  25 

101  50 


79  80, 

98  22, 

99  55: 
100  20 

99  15 
90  10 
104  90' 
510  ..| 
100  75 
94  25 
..  ..I 
100  85' 
97  45 
102  ..j 


98  55 

99  10 
100 

99  50 

90  40 
104 
510  50 
1C0  60 

9i 

85  50 
ICI  85 

97 
103  50 


BOURSE  DE  PARIS 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


-  fi 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.75O-00C 

25 

25.000.000 

1250 

11 • izo.uuu 

62.500.000 

25 

2.375.000 

25 

22.750.000 

25 

14.000.000 

25 

18.750.000 

25 

8  750.000 

25 

11.250.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

23.750.000 

25 

7.250.000 

25 

17. 500. 000 

25 

8.125.000 

25 

75.000.000 

25 

12.250.000 

25 

88.750.000 

125 

24.500.000 

25 

75.000.000 

25 

25-000.000 

25 

16.230.000 

25 

11.800.000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Esta  te  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer»nd  Jack(act.  nouv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 
227 
1000 
237.50 
330 
168 

47 

41.25 

145 

68.50 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
125 

(anc.340 


196 


84.75 
219 

62.25 
131 
520 
168.50 

22 

80.50 
102 

52 

52 

69.75 

79.75 

40 

75.75 

75 

67.50 
251 
276 
123 

52 

72.50 
33.50 
120 


75. 50 
207  50 

53.75 
138 
493 
141 
9.50 

67 
103 

50.50 

53.50 

67 

76. 

37.25 
70 

74.50 

59 
238 
274 

99 

46 

76 

29.75 
114 


200.50 
49 

156.50 

253 

124.50 
6. 75 
34  75 
90.75 
44 
32-50 
50.75 
72 
28.50 
67.25 
62.25 
58.75 

216 

243 
76 
38. 
58 
6. 

103 


68 

202. 50 
45 
127 
252 
124 
7 

38.7 
90  2 
43.50 
34 
51  75 
72.23 
28.75 
68.75 
62  25 
59. 5(J 

216 

244 
78.50 
39.50 
59.50 
6.73 

103 


67 
204 

45 

127-50 
244.50 
122 
7  50 
37.50 
90. 75 
44.50 
32,23 
52.30 
70.75 
28.75 
69 

65  50 
59.75 
213.50 
245-30 
8'.  .50 
41.25 
59-80 
6.75 
103.50 


O  ^  a 
X      S-  « 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


O  -o 
a 


CLOTURE 

SEMES  TR'ELLB 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


§ 

o 

S 

o 

r-  fi 
S 

o 

.  -  A 

o 

MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.501.00  loi.-'JiDeBeers (Diamants  or  . 
50.000.OOOIm.soI      —  _  préf. 

12. 500.0001  25  IJagersfontein  ord  

40.000.0001  123|Huanchaca  (Argent) ... 

12.000-O0Odr|100dr|Lauriumgrec(p!ombetarg.) 


353.50 

500 

452.50 

445.501 

401.50 

461.50 

441 

438.50 

155 

217 

223 

218 

84 

"4.50 

87.75 

81.50 

55.25 

58.50 

48.75 

47 

451.» 
443.» 
211.9 

KM 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
225.000 
15.000, 
50.000 
112.000 
50-000 
27.750 
25.000. 
75.000 
25.000 
25.000 


Bechuanaland  Exploration 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Gassinga  

Goldfields  Ciosolitad.  ordia . 
Johannesburg  Inveslmeot. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

n 

14.75 

15.25 

15. 

125 

37.25 

43 

40.25 

41.25 

42 

5.25 

9.25 

11 

11  75 

10. 

112.50 

155.50 

156.50 

loi 

143 

145. 

44.25 

41 

37 

3$  .25 

37. 

107  50 

17.25 

81.50 

16- 25 

16.25 

16 

25 

7.50 

19.25 

18.25 

1850 

17. 

19 

32.50 

26 

26 

26. 

16.25 

«7.50 

59 

53-75 

59.50 

.39. 

143  50 

149.50 

170.50 

167 

166 

72.50 

76 

58 

59.50 

59. 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE. 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


ouu 

.  uuu 

212 

630 

306 

031 

394 

249 

540 

000 

688 

514 

500 

000 

1-360 

000 

1.177 

303 

355 

000 

912 

000 

1.863 

012 

125 

000 

440 

000 

2.405 

897 

95 

000 

910 

000 

514 

000 

720 

100 

300 

000 

210 

000 

550 

000 

450 

000 

114 

861 

50 

000 

100 

000 

1.014 

Oûo 

900 

000 

425 

000 

900 

000 

643 

326 

590 

230 

869 

500 

460 

791 

788 

051 

388 

730 

1.200 

000 

605 

000 

200 

000 

823 

106 

827 

821 

500 

000 

325 

000 

210 

000 

450 

489 

8.000 

ooo 

2.000 

000 

914 

669 

2.000 

OÛO 

610 

Wi 

2.750 

000 

980 

000 

425 

000 

100 

000 

1.000 

Ooo 

300 

000 

540 

000 

460 

000 

300 

000 

472 

000 

1.060 

671 

2.004 

424 

537 

206 

860 

000 

95 

772 

lOsh 


Apex  Mines  

Aurora  West  Unitéd  

Bantjes  , 

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban. ...... 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. . . 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witnatersraud)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  ' 

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New,)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deen  

West  Rand'Consol  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


60 


140 


60 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  ï/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 

i/4 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 

7/8 

2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/32 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/33 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  1/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 

4  15/16 
4  1/2 
2  11/16 
23/6 
i  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


3  3/4 
3/4 

2 
1 

3/8 
2  11/16 

1  13/16 

2  1/8 

4  1/8 
9/32 

1  1/16 

7  15/16 
2  7/8 

1  13/16 
4  15/16 

10 
4  7/8 

1/4 
1  7/16 

3  5/8 
1  1/16 

6 

1  11/16 
5  5/8 
9/16 

2  1/16 
7/8 

2  1/32 

3  3/16 

1  1/2 

2  7/8 
13/16 

2  13/16 

3/4 
1  1/16 

1  1/16 
11  9/16 

2  5/8 

4  1/16 

2  1/2 
2  1/2 
2  7/16 

1  3/8 

8  9/32 

2  1/8 
2  5/8 

1/2 
2  1/8 

1/2 
9  1/2 

2  15/16 

3  15/16 
7/8 

1  1/2 
5 

1  3/4 
11/16 
1  3/1 

4  7/16 

4  ■ 
2  3/16 
19/6 
4  7/16 
4  9/16 
1  9/16 


3  11/16 
11/16 

1  15/16 

1  1/16 
3/8 

2  11/16 
1  13/16 

2  1/8 

4  1/16 
5/16 

1  3/32 
8 

2  7/8 
1  13/16 

5 
10 

4  7/8 
1/4 

1  1/2 

3  5/8 

1  1/8 
6 

1  11/16 

5  3/8 
9/16 

2  1/4 
15/16 

2  3/32 

3  3/16 

1  1/2 

2  7/8 
3/4 

2  3/4 
11/16 
1  1/16 

1  1/16 
11  5/8 

2  11/16 

4  1/16 
2  1/2 
2  1/2 

2  1/2 
1  3/8 

8  11/32 
2  9/32 
2  9/16 
1/2 

2  1/16 
1/2 

9  1/2 

3  1/8 

3  15/16 
13/16 

1  9/16 
4 

1  3,4 
11/16 

1  11  16 

4  5/16 
i  1/16 

2  1/8 
1!) 

4  1/2 
4  5/8 
1  5/8 


3  11/16 

5/8 

1  3/i 

1  1/16 
3/8 

2  11/16 
1  13/16 

2  1/8 
4  ./. 
9/32 

1  1/8 
8 

2  7/8 
1  3/4 

5 

9  3/4 

4  7/8 
9/32 
1  7/8 

3  5/8 
1  1/8 

6 

1  23/32 

5  1/2 
9/16 

2  3/16 
15/16 

2  1/16 
3  1/4 

1  1/2 

3  1/4  | 
3/4 

2  3/4  I 
11/16  i 
1  1/16 

1  1:16 
11  5/8  I 

2  11/16' 

4  1/16 

2  1/2  | 
2  1/2 
2  5/8  I 

1  13/32 
8  11/32 

2  9/32 
2  5/8 

1/2 
2  1/8 
1/2 

9  1/2  ' 

3  3/16  1 

3  15/16 
13/16 

1  19/32 

*  I 

1  3/4 
11/16 

1  11/16 
4  3/8  | 

4  1/16  I 

2  3/16 
18/6  I 
4  5/8  ' 

4  11/16 
1  5/8  I 


H  n 

5  -a 


Si 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

gEMESTRIHLU 


30 

juin 
1909 


31 

décemb, 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


1-649.631 

1 

500-000 

1 

200.000 

lOsb 

3.600.000 

12 

S. 197. 846 

1 

157.895 

lsh. 

2.000.000 

1 

300-000 

1 

200-000 

100 

398-976 

1 

277.843 

1 

906.602 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.674 

1 

971-214 

1 

604.225 

1 

660-900 

1 

522.346 

1 

616.395 

1 

African  and  European  Inrest 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  lavest. . 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.  6  Yi  %  Debentures 
Johannesburg  Estate.  . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  6c  C". 

Mozambique  C*  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Conscilidt  

Id.  GoldlIiniogEslat. 

United  Rhodesia  Gf  

Vt  Uloughby's  Consol  

Zambesia  Exninring  


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5, 16 
106 
16/3 
15/6 
6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


11/6 
17  1/16 

1  19/32 
4/0 

6  3/32 
104  1/2 
5/8 
14/0 
4/6 
25/9 
16/6 

2  1/2 
8/6 

2  15/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25/32 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 
.500-000 
150.000 
1.100.000 
400.000 
500.001 
500.000 
500.000 


Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Klersdorp  Proprietary. . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company. . 
S.  African  Gold  Trust.. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/32 

1  a/s 

5/6 
12  1/4 
1  1/8 
3  3/4 
12/6 
1  15/16 


7/ 
1  17/32 

10 
15  3/8 

1  17/32 

5/6 
5  19/32 
103 
1/2 
18 

20/6 
12/9 
3  3/32 

8 

2  3/16 

3  3/16 
1/9 

20/9 
1  23/32 


3/4 
1  1/3 
4/6 
11  S/8 
3/4 
3 

11/6 
1  11/16 


13/16 
1  1/2 
10 
15  3/8 

1  17/32 
5/6 

5  21/321 
105 
1/2 
17  6 

20/6 
12/9 
3  7/32 
8 

2  1/4 
3  3/16 

7/6 
19/9 
1  3/4 


3/4 
1  1/2 
4/6 
11  12 
11/16 
3  1/16 
12/6 
1  11,16] 


7/8 
1  9/10 
10/6 
13  5/8 

1  i7/a 

5/6 
5  21/31 
103 
1/2 
18  6 

20*6 
12/8 
3  7/32 

"  1 

2  1  4 

3  1/8 
7/6 
2) 

1  23 '31 


3/4 
1  1/2 

4/9 
H  1/2 
21.32 
3  1  le 
12  6 

:  n/il 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

15 

25/6 

24/0 

20 

20/3 

|  21/6 

350.000 

1 

75 

1  1/8 

18/6 

18/6 

Tiï 

300.000 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. . 

5/6 

5/0 

5 

■ 

000. 000 

1 

Mount  Morgan  

3  1/4 

3  11/16 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4  J 

100.000 

1 

40 

5/0 

6/6 

1  31/32 

1  !  16 

1  15/10 

384.000 

sb 

Broken  Hill  Propriet  

38/0 

4  3/6 

36/6 

35/6  1 

35/6  , 

200.0110 

South  Kalgurli  

13/6 

16/0 

11 

H  1 

\  10/6 

500.000 

1 

Waihi  

330 

8  15/16 

9  1/2 

» 

MINES  DE  DIAMANT 


721.5001 
2.500.000 
3.500.000 
500. 000 
40.000* 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.  B  */„  Debentures. 
New  Jagersfonteln  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pr«f. 


1  3/16 

1  3/16 

1  5/16 

1  3/18 

14 

19  7/8 

17  3/4 

105 

104  ./. 

105  1/2 

105  1/2 

6  1/8 

8  11/16 

8  1/2 

8  3/8 

8  7/8 

9  15/ lé 

7  13/16 

:  11/16 

8  1/2 

8  3/8 

8  3/1 

1  5/16 
17  1/8 
106 
8  1/4 

7  5/8 

8  5/8 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE   DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss  3%  

Russe  Orient  4  %  , 

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Tore  Uniâé  , 

Italien  i%  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bnnk  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  —  . 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg-i- 
Ronbles  comptant  


96  oct 

2  nov. 

9  nov. 

16n<>v 

23  nov 

30  nov 

83  70 

83  80 

83  60 

83  50 

83  40 

83 

70 

92  10 

92  50 

92  50 

98  60 

92  62 

93 

» 

a  u 

»  » 

»  » 

»  » 

»  s 

93  30 

93  20 

93  50 

93  40 

93  40 

93 

70 

91  80 

92  62 

92  37 

92  25 

92  75- 

92 

s; 

s  > 

•  » 

D  » 

»  » 

» 

16?  12 

s  » 

159  37 

159  87 

160  3/ 

160 

75 

92  12 

'21  87 

22  85 

22  » 

21  87 

21 

62 

»  » 

*  » 

»  >• 

s 

143  10 

143  10 

143  60 

143  50 

143  10 

143 

25 

209  » 

209  35 

207  75 

208  » 

208  62 

» 

» 

267  là 

257  50 

257  12 

256  80 

256  87 

259 

40 

189  50 

191  70 

101  50 

191  » 

190  50 

192 

50 

129  50 

130  90 

130  90 

130  75 

130  60 

130 

00 

166  75 

167  87 

168  » 

168  60 

168  62 

169 

25 

161  50 

162  50 

163  » 

162  50 

162  25 

162 

50 

187  » 

128  12 

129  20 

129  25 

»  » 

130 

90 

81 

81  05 

81  05 

81  05 

80  97 

80 

95 

20  48 

80  48 

20  49 

20  49 

20  48 

20 

47 

»  » 

84  95 

a  )) 

84  95 

84  92 

84 

95 

»  » 

D  » 

s  » 

216  65 

216  85 

216  40 

217  » 

216  75 

216 

35 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3  X  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Wlexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

DiTers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paria  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


79  06 
62  75 
89  25 
103  75 
101  85 
91  » 
103  » 
101  50 
47  25 
101  » 

93  50 
65  » 
91  50 

94  » 
86  » 


211  50 
16  75 
69  87 

93  25 
25  7/8 

25  29 
5  n 
4  65 


79  50 
62  87 
89  37 
103  50 
101  25 

92  85 
103  » 

99  25 
47  25 
101  » 

93  75 
64  75 
91  » 

94  » 
96  » 


214  50 
16  75 
70  06 
93  50 
25  81 
25  26 
5  » 
4  31 


9  nov. 

16  no  vj  33  nov 

79  87 

78 

93 

73  87 

62  75 

62 

75 

63  75 

89  75 

90 

89  50 

103  50 

!03 

50 

103  50 

101  25 

101 

12 

100  75 

91  » 

90 

75 

91  50 

102  50 

103 

» 

103  50 

99  75 

99 

76 

100  » 

47  50 

47 

50 

48  50 

»  » 

102 

50 

102  50 

94  25 

94 

S 

94  75 

65  25 

65 

50 

65  75 

91  75 

91 

38 

91  75 

93  50 

94 

94  .» 

96  50 

96 

96  50 

»  s 

»  D 

214  50 

214 

50 

214  50 

16  75 

16  75 

16  75 

71 

» 

70  37 

91  » 

93  50 

95  25 

25  81 

25 

si 

25  56 

25  28 

25  30 

25  30 

5  » 

5 

5  » 

4  44 

4  53 

4  43 

79  93 
62  75 
89  50 
103  50 
100  25 

91  50 
103  25 
100  25 

49  » 
103  » 
95  12 
65  75 

92  » 
94  » 


215  50 
16  75 
69  12 
97  50 
25  50 
25  30 
5  » 
4  12 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 


Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 

—  —  Papier  — 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


26  cet  2  nov.  9  nov.  16nov  23  nov  30  nov 


111  10 
96  60 
96  65 

115  30 
91  45 


1012  » 
554  50 
5186  » 


;C4  50 
111  70 
240  80 
95  22 
19  09 


115  60 
97  25 
97  » 

111  30 
91  75 


992  » 
556  50 
5315  »i 

756  75 
111  60 
240  72 
95  30 
19  09 


115  55 
96  60 
96  60 

111  20 
9.1  60 


1010  » 
554  » 
5210  »! 

»  d 
747  » 
116  20 
240  82 
95  25 
19  09 


115  55 
96  60 
96  60 

111  15 
91  60 


1017  » 

556 
5190  » 

747  75 
115  70 
241  » 
95  27 
19  07 


115  80 
96  70 
96  70 

111  25 
91  65 


1C05  » 
553  » 
5155  » 
s  » 
749  50 
115  80 
240  72 
95  20 
19  07 


115  80 

96  85 

96  85 

111  40 

91  95 


1010  » 
555  » 

5200  » 

75i  » 

115  50 
240  57 
95  12 
19  07 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

26  oct 

2  nov 

9  nov. 

15  nov 

23  nov 

30  nov 

575  » 
49  50 

8  50 
584  » 
48  68 

6  50 
574  » 
49  75 

6  5u 
574  » 
49  62 

8  » 
578  » 
49  18 

7  50 
577  » 
49  25 

BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  A  BARCELONE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  i  vue.. 

—     sur  Paris  a  vue  

Barcelone 
Dette  intérieure  4  %  

Saragosse  

Change  sur  Paris  

26  oct 

2  nov. 

9  nov. 

16  nov 

23  nov 

30  nov 

83  10 
27  10 
7  tO 

83  25 
86  95 
92  3C 
7  30 

83  40 

7  10 

83  65 
87  45 
92  45 

7  2î 

84  15 
27  07 
7  05 

84  32 

88  20 
93  0. 
7  25 

84  70 

7  15 

84  70 
88  60 
84  30 
7  30 

84  32 
27  10 
7  15 

84  82 
88  30 
94  20 
7  30 

84  35 
27  12 
7  15 

84  75 
89  10 

95  03 
7  30 

Rente  Belge  3  %  

_    3)4%  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


26  oct  2  nov.  9  nov   16  nov  23  nov  30  no 


93  37 
77  » 

4572  » 
»  » 

5325 
95  » 
90  30 

210  15 

124  05 
25  41 

100  47 


100  46 
123  97 
35  40 


93  » 

77  50 
4560  » 
750  » 
5320  » 

92  » 

89  40 
210  15 
123  92 

25  35 
100  38 


100  40 
123  85 
25  36 


93  25 
77  » 
4580  » 
755  » 
5355  » 
92  25 
90  » 
209  75 
123  90 
25  38 
100  3  2 


100  38 
123  87 
25  38 


92  «5 
77  45 
'.600  » 
746  » 
5340  » 
92  50 
89  40 
210  10 
123  92 
25  35 
100  3C 


100  40 
123  83 
25  38 


92  25 
77  » 
4575  » 
746  50 
5355  » 
92  • 
90  25 
209  85 
123  95 
25  38 
100  28 


100  28 

123  90 
25  37 


92  15 
76  50 
453750 
748  75 
5350  » 
92  37 
90  12 
209  95 
123  95 
25  37 
100  27 


100  28 
123  87 

25  36 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  A  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


26  oct  2  nov 


103  37 
402  » 
664  » 
1446  » 


1898  » 
100  17 
25  35 
123  65 


103  35 
663  50 
100  31 
123  80 


103  70 
406  50 
656  » 
1464  » 


1905  » 
100  35 
25  38 
123  75 


103  92 

668  » 
100  30 
123  75 


9  nov. 


103  70 
403  » 
665  - 
146250 


1905  » 
100  75 
25  38 
123  90 


103  66 
666  » 
100  31 

123  80 


16nov 


103  87 
403  » 
664  » 
1463  » 


1900  » 
100  40 
25  39 
123  90 


103  91 

664  » 
100  37 
123  87 


23  nov 


104  42 
411  » 
668  » 
148650 


1900  » 
100  35 
25  37 
128  87 


104  53 
668  » 
100  33 
123  90 


30  nov 


104  67 
41 6  50 
673  » 
146950 


1900  » 
100  30 
25  37 
123  91 


104  71 
673  » 
100  28 
123  91 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

26  oct 

2  nov. 

9  nov. 

16  nov 

23  nov 

30  nov 

Russe  4  %  94  (Papier)  

99 

87 

94 

75 

94  75 

94 

75 

94  75 

94 

75 

Banque  de  Commerce  extér. 

431 

430 

426  » 

417 

D 

421  » 

428 

—    d'Esc,  de  St.-Péters. 

523 

526 

528  » 

507 

514  d 

516 

—  Intern.deSt.-Péters. 

531 

50 

531 

50 

529  » 

518 

519  59 

527 

—  Russo-Chinoise  

225 

226 

223  » 

222 

222  » 

37 

39 

37 

50 

37  47 

37 

45 

~37  45 

37 

46 

94 

57 

94 

67 

94  75 

94 

72 

94  76 

94 

72 

—    sur  BeTlin  

A 

D 

»  D 

»  t 

> 

D 

BOURSE    FINANCIERE   DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  % — 

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  l/% 

-  3% 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


26  oct  2  nov.  9  nov.  lonov  23  nov  30  dov 


102  » 
»  » 

964  » 
»  » 

102  25 

100  17 
25  35 


101  75 
970  d 
962  50 

J>  ■» 

102  30 
100  09 
25  27 


102  » 
967  50 
963  » 

»  » 

103  35 
100  08 

25  29 


102  25 
965  » 
963  50 

n  s 

103  05 
100  13 

25  35 


102  50 
»  » 

964  25 
86  50 

103  50 
100  13 

25  35 


102  50 

963  » 
»  » 

103  9j 
100  13 

25  3i 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 

26  oct 

2  nov. 

9  nov. 

16  nov 

23  nov 

30nov 

Pièce:  

87  05 

87  C6 

87 

04 

87  » 

87  04 

87 

05 

Ottomane  4  %  unifié  

100  28 

98  32 

99 

07 

98  33 

99  04 

99 

15 

Chemins  Ottomans  

»  ». 

213  50 

» 

*  » 

a  » 

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 

23  06 

23  », 

23 

06 

23  02 

23  02 

23 

01 

—     sur  Londres  3  mois. 

109  19 

109  19 

109 

27 

109  27 

109  27 

109 

30 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf . 

Pensylvania  

Read'ing . .  :  

Union  Pacific  

WabachSt-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres — 

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Lumlros. 

Cuivre  

Argent  


26  oet    3  gov.i  9  nov.  16 nov.  23 nov.  30  nov 


100  75 
104  75 
198  87 
275 
124 

30 
138 
145  75 
117 

98  87 
132 
153  25 
174  25 

68  62 
500 

,86  % 
519  3/8 
4.87 
12.43% 
56  12 


115  'A 
105 

200  12 
275 
1-24 
29  87. 
135 
145  3 
115  87 
99  12 
131  87 
152 
174  25 
38  % 
565 
4.86 

18  \ 
4.86  % 
12. 51^ 


101 
102 
190 
273 
122 

29 
134 
144 
113 

98 
129 
151 
174 

35 
565 
4  85 
5.20 
4.86 

12 

55 


75 


87 


100  75 
103  87 
197  » 

124  25 

30 
133  50 
146  » 
114  2, 

98  75 
130  25 
153  75 
178  62 
36  3/8 
5S0  » 
4.85  y, 
5.20  » 
4.863/8 
12  52  !4 
55  87 


100  75 
103  50 
196 
275 
123  62 
29  75 
133 

145  37 
113  25 

99  » 
130  25 
153  25 
178  . 
37  5C 
590 
4.80  % 
'  20 
4.865/8 
12.57% 
55  37 


115  % 
10C  12 

192 
£65 
122 
27  25 
129 
141 

110  75 

97 
128  75 
147  ÔO 
174  25 

34  12 
550 

4  86  & 
5.20 
4.86  % 
12.45  " 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Etabussemehts  BER60U6NAN 

Société  anonyme  au  Capital  de  13.000.000  de  Francs 

Usines  et  Siège  Social  à  CLERMONT-FEBRAMD  (Puy-de-Dôme) 


Pneus 


Pour  Automobiles 
et  Cycles 


"LE  GAULOIS" 

Bandages  pleins  BERGOUGNAN 


Pour 
Poids  Lourds 


( Principaux  Fournisseurs  de  la  Cic  Glt  dis  Omnibus) 


Succursale  à  PARIS,  9,  rue  Villaret-de-Joysuse  —  Tél.  548-06 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

Liedfs  HARENDAS  ac«oias  S'SSS 

,1e  3  act.,  1  de  4.  M.  à  pp.  :  100  fr.  l'action.  A  adj. 
<Hude  M>  Tiiéret,  not.  Paris,  le  7  décemb.  1910  a 
2  h  préc  Consig.  1.000  fr.  par  lot.  S'adr.  aud.  not. 


rAYf  irilL'  Incendie.  11  actions  et  2  quarts, 
rUilLIutlU  àad.j.étudeM«BRUNEL,not.,4,  r.de 
la  Paix,  le  20  déc.  1910, 2  h.  M.  à  pr.  :  1.000  fr.  l'action  ; 
les  2 quarts 420f r .  Cons. 500 f r .,  'i00fr.  S'adr.  aud. not. 


H  i  CI  11EUDON.  G.*>'Propr. r<*  Nalionaleetr.  des 
BAijiH  Buttes, 31ots:l"4.38im50d'784fiords 
Seine  ;  2°  1.220";  3°  1 .223 '80. M. à  pr.  :  90/  00  f  r.  ; 
18.000  f.;  12.000f.  Adj.s.lenc.  cli.n.  Paris,  20  déc.  1910. 
S'ad.  n.  M" FarouxetTiniRET, 24, b.  St-Denis, d. enc. 


BRAZIL  RAILWAY  COMPANY 

CAPITAL  SOCIAL  ADTOWSÊ  ET  EÉlÎRïMÈil  ÉMIS  :  $  40.000.000 


Emprunt  de  86  Millions  1/2  de  Francs 

•   REPRÉSENTÉ  PAR 

173.000obliBations4^/20/0Oraucaptt.  nomin.  deFr.BOOchacung 

INTÉRÊT  ANNUEL  :  4 1/2  °/o,  SOIT  FR.  22,50. 

payable  par  semestre,  les  1"-  février  et  1c  août  de  chaque  année. 
ARA  vrir.S.  —  Ces  obligations  sont  garanties 
par  un  nantissement  constitué  par  la  Compagnie 
en  vertu  d'un  acte  de  trust  passé  à  Sfew-ïork, 
entre  la  Compagnie  et  the  Equitable  Trust  Com- 
pany of  New-l'ork,  mandataire  et  représentant 
autorisé  des  porteurs  d'obligations,  agissant 
roninie  Trustée.  Voir  le  prospectas. 

92  % 

500 


RÉPUBLIQUE  ARGEKTIHE 

PROVINCE  DE  BUENOS-AIRES 

Emprunt  Extérieur  4  '/2  °/0  Or  de  19 10 

Pesos  Or  17.640.000,  otiFr.  88.200.000,  on  £3.500.000 

176.400  Obligations  ao  Porteur  de  Pesos  Or  100  ou  Fr.  800 

INTÉRÊT  ANNUEL  :  PESOS  OR  4,50  OD  FR.  22,50 
Payable  par  Semestre,  les  Sb  Mai  et  26  Novembre  de  chaque  année 
OARAATIES.  —  Cet  Emprunt  constitue  une 
Dette  directe  de  la  Province  de  JBuenos-Aires  e* 
jouit  de  diverses  garanties  spéciales  mention- 
nées au  prospectus.  

PRIX   D'ÉMISSION  : 

97  72%,  soit  Fr.  487,50  par  titre,  payables  • 

En  souscrivant  Fr   100  i 

A  la  répartition  du  10  au  t5  Déc.  i91C.Fr.  387,50 

La  Souscription  publique  sera  ouverte  le  Samedi  3  Décembre  1910 

et  close  le  même  jour: 
(  à  la  BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS,  3,  rue  d'Antin; 
l  PAWSichezMM.  BENARD  ET  JAR1SL0WSKY,  19,  rue  Scribe; 

(  à  la  BANQUE  J.  ALLARD  &  C",  12,place  de  la  Bourse. 
LES  SOUSCRIPTIONS  SONT  REÇUES  DÈS  A  PRÉSENT  PAR  CORRESPONDANT 
L'ADMISSION  1  LA  COTE  OFFICIELLE  6F.  LA  LOimSÏ  DE  PARIS  SERA  DEHASïil 

LA  DÉCLARATION  AD  TIMBRE  A  ÉTÉ  FUTE  LE  10  KOTHBBE  M»  


Suit  Fr. 


UTARLES 


Prix  d'Emission 
460  par  titre  d'un  montant  nominal  de  Fr 

Jouissance  du  20  décembre  1910 

(  1  la  sonscriplion  Fr.    100    »  )  Total: 

(  1  la  reparution  du  15  ao  10  Décembre.  Fr.    360    »  j  Fr.  460  > 

La  Souscription  aura  feu  le  8  Décembre  1910 

lia  BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS, 3,  rue  d'Anlin,  Paris; 
lia  SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  pour  laioriser  le  développement  do  Commerce  et  i» 

l'Industrie  en  France,  S6,  rue  de  Provence,  Paris. 
Tans  les  Df  parlements  el  i  l'Élranger,  aoi  Succors',  Agences  et  Filiales  de  ces  Établissement! 
;  la  Sté  CENT'»  des  BANQUES  de  PROVINCE ,  SO  bis,  r.  Lafayelle,  Pn  ris  ; 
et  daniles  Départements,  ebez  les  Banquiers  «cmttresdu  Syndicat  des  Banques  de  Province, 

L'admlssl on  à  la  Cote  Officielle  de  la  Bourse  de  Paris  6era  demandée. 

La  publication  de  la  Notice  prescrite  par  la  loi  a  étéfaiteau  Bulletin 
annexe  au  Journal  Officiel  du  28  Novembre  l'JIO. 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des4.5C0 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


BANQUE  DE  L'INDOCHINE 

Situation  au  31  juillet  1910 
~~  ACTIF- 

Versements  non  appelés   36.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations          3  «6.76/  9> 

Participations  financières    f-636  M8  .2 

Caisse  (Paris  et  Succursales)   5°-i*V 

Portefeuille  (Paris  et  Succursales)         ;»0  142  bU  00 

Avances  sur  nantissements   , ,   , ,  SîS  2 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route  14  blU  b-ji  28 
Correspondants  divers  (Paris  et  Suc- 

cursales)    52.MM.az5  is 

Frais  généraux  (Paris  et  Succursales)        '$5-739  18 

Immeubles    3. 823  503  90 

Fr.  31i.tn2.itl0  22 
PASSIF  -, 

Capital  social   ..   «  000  000  . 

Fonds  de  réserve  statutaire   S  ,ïï 'XiS  n- 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   j. I55.ua8  l'i 

Fonds  de  réserve  (Suivant  décisions 
des  assemblées  générales  des  11  mal 
1888,  5  avril  1900.  27  décembre  1905 

et  12  Janvier  1910)  ••••••    33-500  000 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des 

agences  en  Chine   §4SB'S8S 

Fonds  de  réserve  disponible   ~  mu  uoo 

Réserve  immobilière   

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  de  dépôts   *-  153  b3 

Comptes  coui  an ts  du  trésor  en  Indo-        ^  ^  . 

Effets  à  payer  .  .....   ^28.560  14 

Correspondants  divers  (Paris  et  Suc- 

cursales)   •   8l  b8U  788  -1 

Intérêts  et  commission  du  semestre  en 

cours   

Dividendes  à  payer  

Profits  et  pertes  : 

Solde  du  deuxième  semestre  909  .  . 

Solde  du  premier  semestre  1910 —  _ 

Fr.  331  072  49 


The  Bosario  and  Western 
Railway  Company  Limited 

au  capital  de  :  Z  I.OOO.OOO 

Comité  de  Surveillance  des  Obligataires  :  MM.  Le  tl 
honorable  Earl  of  Errol,  20,BuekinghamGate.  Londres 
Le  très  honorable  Earl  of  Kintore,  Keith  Halllnverur 
Aberdeen  ;  Sollicitorj  :  Nicholson,  Graham  E.  Jon< 
24,  Coleman  Street,  Londres. 

Conseil  d'Administration  :  MM.  Earl  of  Hardwiche,' 
71,  Piccadilly,  Londres;  Henry  Ernest  Tieman,  Négo- 
ciant Anvers;  Victorien  d'Aoust,  Indu: -triel,  Bruxelles  ; 
James  Meldrum,  Ex-ingénieur  en  chef  du  Chemin  de  fejj 
de  Buenos-Ayres  et  du  Great  Southern  Railway,* 
Colombo  Lodge  Queen  WaLk,  Ealing.  Captain  Mon- 
tagve  Percy  Rowland  Oakes,  Plymtree.  Cullompton,. 
Devon.  .  j 

Comité  local  (dans  la  République  Argentine .■;  MM.  Çiro 
Echessartu,  Propriétaire  foncier.  Vittoriode  Loreuziide 
la  Maison  Otto  Bantle  et  C»  ;  Docteur  Kicanor  de  Elia,, 
Avocat:  Alfreilo  J.  Rouillon,  Député  de  la  province  de 
Santa-10  ;  Juan  J.  Andino,  Directeur  de  la  Société 
rurale  de  Santa-Fé;  Docteur  José  Martinoli,  Avocat;; 
i  Qi.itiu  de  Acevedo  Machado. 

|  Souscription  à  30.000  Obligations,  1"  Hypothèque 
1  (1"  Série),  de  £  20  ou  503  fr.  5  O/O  Or,  rçmbour- 
I  sables  à  105  0/0.  Intérêt  annuel  :  25  francs  15  nets 
!  de  tous  impôts  actuels,  français  et  étrangers. 

Payable  par  semestre,  Les  1"  mai  et  1"  novembre  de 
chaque  année  :  a  PARIS  :  à  la  Banque  Alsacienne 
de  Paris,  ancienne  Banque  Etienne  Millier  et  C», 
366,  rue  Saint-Honoré  :  à  LONDRES  :  National  Pro- 
vincial Bank  ef  England  Ld,  112,  Bischopsgate 
Street  Within,  Londres  E.  C.  et  ses  succursales  ; 
à  EDIMBURG  :  Banque  d'Ecosse  et  ses  succursales^ 
Prix:  475  Francs,  payables  :  Fr.  100  en  sousj 
crivant  et  fr.  375  contre  livraison  des  Titres.  Le* 
demandes  de  titres  sont  reçues  jusqu'au  6  décembre 
1910  et  servies  au  fur  et  à  mesure  de  leur  réception  ^ 
A  PARIS  ;  à  la  Banque  Alsacienne  de  taris 
ancienne  Banque  Etienne  Mdlleb  et  C",  366,  rue  Samt- 
Honoré. 

Les  demandes  peuvent  être  également  tran-miscs 
aux  Etablissements  de  Crédit,  à  leurs  Agences  et  che 
tous  les  Agents  de  Change  et  Banquiers  a  Paris  e 
en  Province.  ,  „ 

L'admission  à  la  cote  des  Bourses  ce  Pans  et  Lonj 
dres  sera  demandée.  Les  publications  ont  été  faites 
conformément  à  la  loi,  au  Bulletin  annexe  du  Journi 
officiel  des  14  et  21  novembre  1910.  Le  change  flxe 
le  25  fr.  15  c.  la  £  est  accepté  dès  à  présent  par  la 
Compagnie  pour  le  paiement  des  coupons  et  remboue 
sèment  du  capital. 

LE  NICKEL 

Société  anonyme 
Capital  :  15.000.000  de  francs 
26,  rue  Lalfltte,  Pans 


La  Société  «  Le  Nickel 
au'eile  s'est  réservée,  lors 


.0i)0  » 
668  70 


224.016  68 
151. SPÎ  20 

59  038  27 
3- 019  883  2t 


,  usant  du  droitl 

.  de  rémission  d-* 
la  treizième  série  de  ses  obligations,  de  rem* 
bourser  par  anticipation  à  partir  du  1"  )uliç 
1910,  et  à  quelque  moment  que  ce  soit,  tocy 
ou  partie  desdites  obligation.-,  moyennant  u* 
simple  avis  inséré  dans  un  journal  dafliclui 
et  un  journal  financier  sLx  mois  avant  le*! 
que  du  remboursement,  informe  MM.  les  oMil 
salaires .  que,  à  partir  du  1OT  juin  1911,  MM 
2.147  obligations  formant  le  solde  de  la  de.-? 
nière  série  d'obligations  4  émise  le  1er  a  i 
cembre  1893,  seront  remboursées  par  antf  1 
pation  à  raison.de  cinq  cents  francs  par  titr\ 
moins  l'impôt,  soit  net  :  fr.   


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
SI,  rue  Louis-le-Grand.  Paris 
Agences  à  Marseille,  53.  rue  Salnt-Ferréi 
'    et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 


vue 


l  % 


sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  {Lté 

 •  *3% 


3  |  % 


A  1  an   

A  2  et  3  ans   - 

A  4  et  5  ans    •  * 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres.  en\ols  o* 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  a»  ipw* 
effets. 


N*  987.  —  38*  volume. 

(N«  24) 


Prix  dix  Numéro  :  50  centimes 


Vendredi  '.)  Décembre  1910. 

(19«  ANNÉE) 

T 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphioi-e  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  &  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2°  ARR) 


BANQUE  HOLLANDOAMÉRICAINE 

TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,   II,  RUE  PILLET"WILL  Adr.  télégraph.  ..  PHILHEMERT  • 

VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  3  *  de  la  Grande  Société  des 
chemins  de  fer  Russes  (Emission  1S8I1 

La  BANQUE  RUS-SE  POUR  LE  COMMERCE 
ETRANGER,  T,  rue  du  Helder.à  Paris?  est 
chargée  par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des 
Finances  de  Russie  de  payer  le  coupon  de 
■ces  obligations  liv.  st.  0.6  et  liv.  st.  1  10; 
échéant  le  14  décembre  au  change  du  jour. 


Banque  DAMART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

1  Entoi  antnit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  tilles  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

vue   

sept  jours  de  préavis   

Bons  à  échéance  fixe 

1  an   

2  et  3  ans   

4  et  5  ans   

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  da  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 


1  % 

2  % 


5  % 

4  % 


AU  BON  MAR 


PARIS 


MAISON  ARISTIDE:  BOUCICAUT 


PARIS 


Pendant  tout  le  mois  de  DECEMBRE 

EXPOSITION  DES 


ETREN 

Grande  variété  de 

JOUETS  NOUVEAUX 


Attractions 
DÉCORATION  LUMINEUSE 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  20*  Exercice  (1er  mai  1910  au  30  avril  1911) 


Mois  de  novembre  1910. 
Produit  des  mois  antér* 

Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

176.080 
1.033.583 

779:162.025 
4.795:769.600 

37.47G 
171.0'ii 

33  :  f  20. 1 10 
155: 758.  850 

2.771 
21.691 

12:465.365 
97:058.964 

Totaux  au  30  nov.  1910 

1.260.263 

5.574:931.625 

209. 12o 

189:378.760 

24.462 

110;  121.329 

Période  eorrwp.  de  l'eierc.  aller 

1.264.640 

5.576:003.615 

201.315 

180::;  79.' i50 

Ï8. 563 

125:259;295 

Différence  : 
En  faveur  de  1910-1911 
En  faveur  de  1909-1910 

|  4.277 

1:071.99} 

7.805 

8:099.710 

[  '.j!ïflfj 

15;134.9l6 

BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  SO  Millions  entièrement  verséi 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tout  les  engagements  de  la  Banipi* 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ST   DES   GRANDS  EXPRE88  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
Dul"janv.aulOnovemb.Fr.  2Î.017.70G  25.247.812 
Du  11  au  20  novembre   55  î.  857  G30.O71 

22.572.563  25.877.883 

Différence  en  faveur  de  1910  .  3.305.320 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

RAPPORT 

présenté  par  le  Conseil  d'administration 

(Suite! 

Pendant  l'exercice  1909,  l'accroissement  a 
été  de  39.165  tonnes,  soit  6  75  %. 

Nous  avons  fait,  au  cours  de  l'exercice  1909 
et  au  commencement  de  la  présente  année, 
de  nouvelles  commandes  de  matériel  dans  le 
but  d'augmenter  encore  nos  moyens  de  frac- 
tion et  de  transport. 

En  ce  qui  concerne  le  matériel  de  traction, 
nous  prévoyons  la  livraison,  en  1910  et  191Î, 
de  99  locomotives,  savoir  : 

56  locomotives  compound  à  6  roues  accou- 
plées, dont  36  à  G.  V.  ; 

20  locomotives-tenders,  compound  à  6  roues 
accouplées,  2  bogies,  pour  trains  de  banlieue  ; 

10  locomotives-tenders  de  gare,  à  S  roues 
accouplées  ; 

13  locomotives-tenders,  à  2  bogies-moteurs 
comportant  chacun  3  essieux  accouples. 

Nous  prévoyons  également  la  livraison, 
dans  le  cours  des  deux  prochains  exercices, 
de  178  voitures  à  voyageurs,  dont  09  ë  2  es- 
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sieux  et  109  montées  sur  bogies,  y  compris 
41  de  troisième  classe. 

Enfin,  pour  le  matériel  à  marchandises, 
nous  comptons  mettre  en  service,  au  cours 
des  années  1910  et  1911,  4.601  wagons  parmi 
lesquels  figurent  : 

1.705  wagons  couverts  à  20  tonnes  ; 

2,000  wagons  tombereaux  à  20  tonnes  ; 

:J4G  wagons  plats  à  bogies,  à  40  tonnes, 
pour  transport  de  longs  bois,  de  rails  et  de 
produits  métallurgiques  de  grande  longueur. 

200  wagons  à  20  tonnes  pour  le  service  de 
la  voie. 

Eclairage  des  trains 

Nous  avon<-  poursuivi  l'application  de  l'é- 
clairage au  gaz  par  incandescence  sur  notre 
matériel  à  voyageurs. 

Au  1er  janvier  1910,  l'effectif  -des  véhicules 
munis  de  ce  système  d'éclairage  était  de  3.277, 
en  augmentation  de  716  sur  le  chiffre  existant 
au  1er  janvier  1909. 

La  cinquième  et  dernière  usine  de  fabrica- 
tion de  gaz  riche,  située  à  Chaumont,  a  été 
mise  en  marche  dans  le  courant  de  juin  1909. 

La  généralisation  de  l'éclairage  au  gaz  se 
poursuit  progressivement  et  sera  terminée 
avant  la  fin  de  la  présente  année. 

Mesures  de  sécurité 

341  aiguilles  ont  été  enclenchées  dans  di- 
verses gares. 

Des  postes  de  manœuvres  d'aiguilles  et  de 
signaux  entièrement  électriques  ont  été  éta- 
blis à  Nancy. 

Nous  n'avons  pas  installé  de  nouvelle  sec- 
tion de  block-system  en  1909  ;  la  longueur  de 
1.511  kilomètres  précédemment  indiquée  ne 
se  trouve  donc  pas  modifiée. 

Nous  avions,  au  31  décembre  1909  : 

1.130  locomotives  et  7.161  véhicules  pourvus 
du  frein  iWestinghouse  ; 

3.984  véhicules  munis  de  signaux  d'appel  à 
intercommunication  pneumatique. 

Le  nombre  de  nos  locomotives  déjà  munies 
de  l'indicateur  de  vitesse  est  de  927  ;  la  dé- 
pense correspondante  s'est  élevée  à  924.000 
francs  environ. 

Au  31  décembre  1908,  les  dépenses  pour  le 
block-system,  les  cloches  électriques,  les  en- 
clanchements,  les  freins  Westinghouse,  l'in- 
tercommunication,  les  glaces  dormantes  et 
les  indicateurs  de  vitesse, 
s'élevaient  à    27.400.000  » 

Les  dépenses  de  même  natu- 
re faites  en  1909  ont  été  de  ...        1.900.000  » 


Total  au  31  décembre  1909. 


29.300.000  » 


CHAPITRE  II 
RESULTATS  DE  L'EXPLOITATION 

Longueur  exploitée 

Aucune  ligne  nouvelle  n'ayant  été  ouverte, 
au  cours  de  l'exercice  1909,  l'étendue  des  li- 
gnes que  nous  exploitons,  soit  pour  notre 
compte  comme  concessionnaires,  soit  pour  le 
compte  de  tiers  en  vertu  de  traités  approu- 
vés par  M.  le  Ministre  des  Travaux  publics, 
était,  au  31  décembre  1909.  comme  au  31  dé- 
cembre 1908,  de    5.004  kilomètres  (1). 

(1)  Concessions  de  la  Com- 
pagnie : 
Lignes   en  exploitation 

complète    4.899  kilomètres 

Lignes  en  construction, 
exploitées  partielle- 
ment   21  — 

Lignes  exploitées  aux  lieu 
et  place  des  concession- 
naires   84  — 

5.004  kilomètres 


Recettes  de  l'Exploitation 

Les  recettes  totales  de  l'exercice  1909,  dé- 
duction faite  de  l'impôt,  se  sont  élevées  : 

Pour  les  lignes  en  exploita- 
tion complète,   à    M3.192.8G3  40 

Pour  les  lignes  en  exploita- 
tion partielle,  à   '.   110.729  10 

Ensemble    243.303.592  50 

En  défalquant  de  ce  chiffre, 
les  recettes  diverses,  détail- 
lées aux  pages  90  et  94    3.861.960  99 

La  recette  du  trafic  propre- 
ment dit  ressort  à    239.441.625  51 

En  1908,  elle  n'était  que  de     227.137.252  48 

Augmentation    12.304.373  03 


La  recette  du  trafic  relative  à  l'exercice 
1909  se  décompose  de  la  façon  suivante  : 

Voyageurs  :  72.631.115  fr.  en  augmentation 
de  2.479.000  fr.  sur  l'exercice  antérieur,  soit 
de  3  53  %. 

Grande  vitesse  :  24.654.077  francs  (T,  en  aug- 
mentation de  1.154.000  fr.,  soit  de  4  91  %. 

Petite  vitesse  :  142.156.433  fr..  en  augmenta- 
lion  de  8.671.0O0  fr.,  soit  de  0  49  %. 

Les  produits  de  l'exploitation  des  cinq  der- 
niers exercices  sont  récumés  dans  le  tableau 
ci-après  : 

Produit.  —  Impôt  déduit 
1905  1906  1907 

Voyageurs.  64.223.603    66.329.588  6».249.692 

Grande  vi- 
tesse   20.865,817     22.405.492  23.197.410 

Petite  vi- 
tesse   114.346.161    123.74G.415  132.5G9.975 

Totaux    199.435.583   212.481.495  224.017.083 


nos  lignes,  a  été  de    7m.178.1G5  voyageurs 

Il  avait  été,  en  1908,de  75.368.952     *  — 


Produit.—  Impôt  déduit 

1908  1909 

Voyageurs    70.152.380  73.631.115 

Grande  vitesse    23.499.746  24.654.077 

Petite  vitesse    133.485.126  142.156.433 

Totaux    227.137.252  239.441.625 


Le  produit  kilométrique  de  l'ensemble  de 
nos  lignes  en  exploitation,  déduction  faite  de 
l'impôt,   est,   pour  l'exercice 
1909,  de    47.850  05 

H  était,  en  1908,  de    45.391  14 

Augmentation    2.458  91 


Importance  des  transports  à  grande  et  à  petite 
vitesse 

/°  Voyageurs 

Le  nombre  des  voyageurs  transportés,  en 
1909,  sur  l'ensemble  de 


1908 

(1)  Recettes  de  la  Me>- 

sa^erie,   etc   13.395.038 

Recettes  des  Colis  pos- 
taux   6.647.409 

Recettes  Bagages  et 
recettes  accessoires 

de  G.  V   3.456.700 


1909 

14.197.324 
7.044.39! 

3.412,362 

Différence 
en  1909 


Augmentation  ....     2.809.213  voy; 


Recettes  de  la  Messagerie,  etc   +  801.686 

—  des  Colis  postaux    +  396.982 

—  Bagages  et  recettes  acces- 

soires de  G.  V   —  44.338 


Le  nombre  des  voyageurs  de  la  ligne  da  \ 
Vincennes  figure,  dans  le  chiffre  total  ci-deëf 
sus,  pour  15.857.392  contre  15.616.494  en  19(9] 
L'augmentation  de  240.898  provient  des  abonl  1 
nements  à  la  semaine  ;  ils  ont  donné  eiUrJ  I 
Paris  et  les  stations  jusqu'à  Plant-ChampB 
gny  (dernière  gare  pour  laquelle  ils  peuvent? 
être  établis  .  5.347.832  voyageurs  au  lieu  de} 
5.109.776  l'année  précédente,  procurant  aidH' 
238.056  voyageurs  supplémentaires.  La  recettJ 
des  voyageurs  (impôt  déduit)  sur  l'eiisemufli 
de  la  ligne  de   Vincennes    a    augmenté  dm, 
24.000  francs.  L'an  dernier,  on  avait  consta»! 
une  baisse  de  79.000  francs.  11  s'est  donc  ma-| 
infesté  en  1909  une  légère  tendance  à  l'amA 
lioration. 

Sur  le  grand  réseau,  le  nombre  des  voyaJ 
geurs  transportés  a  augmenté  de  2.568.315  a 
la  recette  correspondante  a  progressé  dei 
2.454.000  francs.  Ces  résultats  très  sali-fai-j 
sauts  sont  dus,  pour  une  large  part,  à  deuiB 
circonstances  particulières  : 

En  premier  lieu,  l'Exposition  de  Nancy,! 
qui  avait  été  très  bien  organisée,  a  eu  uni 
réel  succès  ;  les  visiteurs  ont  été  très  nomJ 
breux,  principalement  le  dimanche.  D'autre! 


part,  la  grande  semaine  d'aviation  de  Reims; 
grâce  aux  excellentes  dispositions  prises  par 
le  Comité  local,  a  pleinement  réussi  et  attiré 
une  foule  considérable. 

Nous  avons  pu  faire  face  au  transport  du 
public  dans  de  bonnes  conditions  et  sans  au! 
cun  incident.  Ces  résultats  témoignent  de  la 
précision  des  mesures  prises  par  les  services| 
compétents  et  du  zèle  d4ployé  par  le  persor 
nel  dans  leur  exécution. 

Le  tableau  suivant  donne,  en  chiffres  ron 
quelques  renseignements  intéressants  sur 
trafic  des  voyageurs. 

'A  suivreJ 


ces! 
un- 1 
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DE  PARIS-LYON  ET  A  LA  MEDITER RANEI 


Depuis  le  3  novembre,  la  Compagnie  met  en 
marche,  aux  jours  indiqués  ci-après,  le  train 
«  Côte  d'Azur  rapide  »,  de  jour,  desservant  1er 

Littoral  de  7a  Méditerranée. 

Trajet  de  Paris  à  Nice  en  14  heures 

Ce  train,  composé  de  voitures  de  première 
classe,  à  couloir  (sans  supplément),  de  voitu-i 
res  à  lits-salon  et  d'un  restaurant,  aura  l'hoi 
raire  suivant  : 

Aller  :  Départ  de  Paris  :  9  h.  matin.  Arrivé» 
à  Nice  :  10  h.  56  s.;  à  Menton,  midi  01  ; 

Du -3  au  30  novembre,  les  lundis,  mercredis^ 
ieudis  et  samedis  ; 

Du  1er  au  31  décembre,  tous  les  jours  sau{ 
ta  dimanche  ; 

Du  1er  janvier  au  30  avril,  tous  les  jours  ;M 

Du  Ie'  au  18  mai,  les  lundis,  mercredis,  jeu- 
dis et  samedis. 

Retour  :  Départ  de  Menton,  7  h.  05  matin  ; 
de  Nice,  8  h.  05  matin.  Arrivée  à  Paris,  10  h.  15 
toir  ; 

Du  7  au  30  novembre,  les  lundis,  mardis, 
jeudis  et  samedis  : 

Du  1er  au  31  décembre,  tous  les  jours  sauf 
le  dimanche  ; 

Du  1er  janvier  au  30  avril,  tous  les  jours  : 

Du  1er  au  20  mai.  les  lundis,  mardis,  jeudis 
et  samedis. 

\ota.  —  A  l'aller,  ce  train  no  prendra  a  Pa- 
ris que  les  voyageurs  pour  Marseille  et  ai; 
delà  ;  au  retour,  jusqu'à  Marseille  inclus,  qut 
les  voyageurs  pour  Paris. 

Nombre  de  places  limité  ;  on  pourra  les  re 
tenir  d'avance  moyennant  une  taxe  de  2  franc- 
par  place. 
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ETRENNES     1910-191 1 


HACHETTE  ET  C 


Les  Races  humaines.  Les  Types,  les 
Mœurs,  les  Coutumes  de  tous  les  Hom- 
mes dans  le  Monde  entier.  —  Un  volu- 
me grand  in-<4°,  broché,  15  lianes  ;  car- 
tonné toile  pleine,  20  francs.  (Hachette 
et  Cie,  Paris.) 

La  race  blanche,  la  race  jaune,  la  race 
xouce,  la  race  noire,  confusion  extraordinai- 
re des  races,  des  types,  des  mœurs  et  des  cou- 
tumes, avec  les  grands  problèmes  quelle  évo- 
que, tels  sont  les  éléments  qu'on  trouvera 
•dans  les  Races  humaines  où  voisinent  tous 
es  types  de  l'humanité  :  du  Nègre  bestial  à 
la  Blanche  délicate,  du  monstre  informe  à  la 
plus  esthétique  beauté. 

Pour  présenter  ce  véritable  tableau  de  l'hu- 
manité, il  fallait  s'assurer  une  documentation 
précise,  réunir  une  illustration  nombreuse  et 
hors  de  pair.  C'est  à  cette  tâche  que  se  sont 
attachés  les  Editeurs  des  Races  humaines  ; 
ils  croient  y  avoir  pleinement  réussi.  D'une 
présentation  originale  et  entièrement  nou- 
velle, avec  un  texte  attrayant,  varié,  facile  à 
lire  comme  un  roman,  bourré  de  documents 
•1  d'anecdotes,  coupé  de  manchettes,  les 
Races  humaines  renferment  12  planches  en 
couleurs,  au  milieu  d'une  extraordinaire  sé- 
rie de  photographies,  prises  dans  tous  les 
pays  du  monde,  souvent  au  péril  de  leur  vie, 
par  les  explorateurs  les  plus  lointains. 


Le  Tour  du  Monde.  —  Journal  des  voyages 
et  des  voyageurs  (Nouvelle  série.  16e  an- 
née, 1010).—  Un  volume  m-4e,  hr.  25  fr.  ; 
relié,  32  fr.  50.  (Hachette  et  Cie,  Paris.) 

Les  deux  volumes  de  l'année  1910  donneront 
une  juste  idée  de  ce  qui  a  fait  de  tout  temps 
le  renom  de  ce  magnifique  recueil.  Son  suc- 
cès ininterrompu  s'explique  d'abord  par  l'ex- 
trême diversité  des  voyages  dont  il  offre  au 
public  les  vivants  récits. 

L'actualité  y  est  représentée  par  les  souve- 
nirs relatifs  à  Sophia.  une  jeune  Capitale  qui 
grandit,  de  M.  L.  Cauchy  ;  par  une  visite  au 
Monténégro  et  en  Albanie,  du  baron  Jehan  de 
W'itte  ;  par  une  étude  sur  le  Liberia,  de  M. 
L.  Sonolet,  et  sur  la  Calabre,  de  MM.  de  Fou- 
chier. 


Mon  Journal.  —    Recueil  hebdomadaire 
pour  les  enfants  de  8  à  12  ans  (29e  an- 
née, 1909-1910).  —  Un  volume  in-8°  con- 
tenant 800  pages  et  plus  de  500  gravures 
en  couleurs  et  en  no;r.  —  Broché,  8  fr.  ; 
cart.,  10  fr.  (Hachette  et  Cie,  Paris.) 
Sous  ses  deux  formes,  au  numéro  et  en  vo- 
lume. Mon  Journal  apparaît  comme  la  plus 
charmante  des  récompenses  que  puisse  dési- 
rer un  enfant.  Celui-ci  en  apprécie  en  effet 
les  Peaux  contes  touchants  qui  font  verser  des 
larmes  ;  celui-là.  les  histoires  à  mourir  de 
rire.  Lun  en  goûte  les  superbes  images  colo- 
riées, les  chansons,  les  monologues  :  l'autre 
la  musique,  les  charades,  les  devinettes,  qui 
aident  a  passer  les  heures  de  récréation  Ma- 
demoiselle apprend,  en  s'amusant,  comment 
■on  habille  délicieusement  sa  poupée,  et  com- 
ment on  prépare  les  petits  plats  sucrés  •  Mon- 
sieur, comment  on  fabrique    soi-même  des 
-  tient  on  joue  La  comédie. 

CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 

Stations  thermales  desservies  par  le  réseau 
P.-L.-M. 

Aix-les-Bains.  —  Châtel-Guyon  fRiom)  — 
Evian-les-Bains.  —  Genève.  —  Menthon  (Lac 
d  Annecy).  —  Uriage  (Grenoble).  —  Royat  — 
Thonon-les-Blains.  —  Vichy,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  (dits  d'arrière-sai- 
son), pour  familles,  deuxième  et  troisième 


Le  Journal  de  la  Jeunesse.  —  Nouveau  re- 
cueil hebdomadaire  illustré,  pour  les 
enfants  de  10  à  15  ans.  —  L'Année  1910, 
br.,  en  2  vol,  20  fr.  ;  rel,  26  fr.  (Hachette 
et  Cie,  Paris.) 

Le  Journal  de  la  Jeunesse  publie  chaque 
année  huit  à  dix  romans  signés  par  les  au- 
teurs les  plus  appréciés,  H.  de  Cliarlieu,  B.-A. 
.leauroy,  A.  Dourliac,  Pierre  Maël,  Mme  Clié- 
ron  de  la  Bruyère,  Julie  lîorius,  (i.  Toudouze; 
romans  d'aventures,  romans  historiques,  ro- 
mans de  cape  et  d'épée,  scènes  de  la  vie  de 
collège  de  la  plus  haute  moralité  et  d'incon- 
testable valeur  littéraire. 

Le  Journal  de  la  Jeunesse  rend  comnte  de 
toutes  les  découvertes  scientifiques  et  indus- 
trielles, des  grands  travaux  d'art,  des  explo- 
rations en  tous  pays,  des  grands  événements 
politiques,  etc.,  et.  donne  les  plus  récentes  in- 
Hcations  en  photographie,  physique  amu- 
sante, pivs'iili'Mtation,  jeux  de  société,  ré- 
•>-  ntioiis  scientifiques  et  curiosités  philateli- 
ques. 


Librairie  EUGÈNE  REY 

S.  Boulevard  des  Italiens 


Le  Nouveau  Dictionnaire  historique  de  Pa- 
ris, par  Gustave  Pessard.  —  Un  magni- 
fique volume  grand  in-4°  (1.700  pages). 
Broché,  net,  27  fr.  ;  cartonné,  net,  31  fr. 

Le  succès  toujours  croissant  de  cet  excellent, 
ouvragé  de  vulgarisation,  si  abondamment  et 
si  remarquablement  documenté,  démontre  le 
grand  intérêt  qu  il  présente  pour  tous  ceux 
qui  s'intéressent  à  la  glorieuse  et  intéressante 
histoire  de  Paris. 

Le  chercheur  y  trouvera  le  nom  et  l'ori- 
eine  des  4.500  rues  Parisiennes,  et  pour  ainsi 
dire,  l'historique  de  presque  toutes  les  mai- 
sons qui  s'y  trouvent. 


Extraits  des  principaux  journaux 

Du  Temps  3  décembre  1904).  —  Ce  remar- 
quable ouvrage,  qui  fait  le  plus  grand  hon- 
neur à  son  auteur,  notre  excellent  confrère 
Gustave  Pessard,  est  une  œuvre  des  plus  uti- 
les écrite  dans  le  but  de  vulgariser  l'histoire 
si  intéressante  de  Paris  et  de  donner  à  tous 
l'amour  de  notre  vieille  et  glorieuse  cité. 

Du  Gaulois  13  décembre  1904).  —  C'est  une 
couvre  considérable  réalisée  avec  une  inlas- 
sable activité  et  une  érudition  extrême. 

Du  Petit  Journal  30  novembre  1904).  —  Cet 
excellent  livre  a  sa  place  marquée  dans  toutes 
les  bibliothèequs  publiques  et  privées.  C'est 
dans  l'ordre  bibliographique  un  véritable 
monument  d'utilité  publique. 

Du  Figaro  (10  décembre  1904).—  Œuvre  con- 
sidérable d'une  très  grande  valeur  et  d'un 
grand  intérêt. 

Des  Débats  %  décembre  1904).  —  Voici  un 
livre  qui  pourra  rendre  service  à  toutes  les 
personnes  —  et  elles  sont  nombreuses  —  qui 
s'intéressent  à  l'histoire  de  Paris.  On  trouve 
aussi  dans  ce  gros  volume  la  substance  de 
tout  ce  qu'on  a  écrit  depuis  des  siècles  sur 
l'histoire  politique,  littéraire,  économique  et 
anecdotique  de  Paris.  Les  renseignements  y 
sont  abondants  et  bien  classés. 

(A  suivre). 

classes,  valables  33  jours  avec  faculté  de  pro- 
longation, délivrés  du  1«  septembre  au  15 
octobre,  aux  familles  composées  d'au  moins 
deux  personnes  voyageant  ensemble. 

Prix  :  la  première  personne  bénéficie  d'une 
réduction  de  50  %  ;  la  troisième  personne  et 
chacune  des  suivantes  d'une  rôauction  de 
75  %. 

Arrêts  facultatifs. 

Demander  les  billets  quatre  jours  à  l'avan- 
ce à  la  gare  de  départ. 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Société  an»nyme  au  capital  de  100  millions(fondée  en  1859) 


Situation  au  'M  nore>ub,re  1910 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de 

France    14.108.778  22 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques...  9.f>85.503  13 

Coupons  à  encaisser   2.444.923  48 

Effets  à  recevoir   !   J30.iM.845  79 

Reports    25.974.339  27 

Rentes,  Actions  et  Obligations   10.297.0  8  24 

Avances  garanties    37.553.066  18 

"omptes  courants    13.9x2.1 42  !tl 

Crédits  d'acceptations  garantis   24.296.000  » 

Frais   généraux   3.147.067  60 

Paiements  sur  dividendes    885. 570  » 

Immeuble  social    1. 000. 000  » 

Versement  non  appelé   75.b00.000  > 

Total  de  l'Actif   358  056  2;5  US 

PASSIF 

Capital    100.000.000  » 

Réserves  ordinaire  et  extraordinaire  20-t-OO  000  » 

Comptes  de  dépôts  (vue,  préavis)  ...  100.465.394  90 

Comptes  cour.  France  et  Etranger...  05.  .33-  ,82  70 

Acceptations  à  payer    24.296.000  » 

Divers    85.381  09 

Réescompte  du  Portefeuille   314.659  15 

Intérêts  et  dividendes  à  payer    39.756  88 

Report  de  l'exercice  1909   792.406  45 

Profits  et  pertes  6  'j28  893  <  I 

Total  du  Passif   358.0oti.275  08 

Effets  à  échoir  en  portefeuille    136.481.&45  79 

Effets  avec  endoss.  de  la  Société...  8.802.253  59 

Total    45.344.099  29 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  àlan    1  è  % 

A  vue    1  }  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Dons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


E.  MATHIEU- PLESSYlfcr 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSY, 

Chez  tous  les  Papetiers- 


9S& 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


1 

îAPITAL 

m  * 

s  S, 

aomiMl 


[j 

j  Hù'mi 

Mill. 

51933 

658 

3600 

108 

25533 

~766 

Bcâira" 

~Ûl 

lu  Titres 

nom 

381 .035 

500 

817.800 

100 

54.232 

500 

277.413 

500 

361.704 

500 

15.437 

400 

978.800 

400 

* 

100 

425.513 

500 

•il  9. 321 

500 

555.191 

400 

» 

100 

4*4 . 340 

400 

100 

644.  HO 

500 

100 

339.441 

50C 

125 

377  833 

500 

243.520 

400 

85. 439 

400 

71  S. 949 

500 

13ÇS926 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTE8 

*  X  

3  %  Amortissable 


FRANÇAISES 

t  Terme.) 

  )  Compt.) 

Terme. 
Compt. 


I  17589c 3]  5001 
II969.2S5J  GOC 
[|st23.748!  400* 
|[4Çâ.f4.îj  500J 
4b3J  300 
181.635!  500 
597 . aOO]  500 
220.2501  200 
146.9181  200 
1157594  1000 
.70.136  500 
94.260  400, 
39.400  475 


182.500 

!Ô0C 

150. 000 

500 

40.000 

500 

50  000 

500 

300.000 

500 

80.000 

500 

100.000 

500 

200.000 

500 

100.000 

500 

500.000 

500 

250.000 

100 

100.000 

500 

600.000 

500 

«0.000 

250 

120.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

50. 000 

500 

Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  %  ■■■ 

(gar  France;  Terme. 

Madagascar  2W  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(ad  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %  

—  quart»  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  -2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quart»  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  w  %  '33°  u-  payés).. 

1806  2  %  %   

Villa  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  9.60  %■■ 

Foncières  1879  3  %  

ri™—  <«ao  a  a 

 ^anales  .  , . 

Foncières  1883  3  %  

-  1886  2.60 
Communales  1891  3 

1  1892  2.SQ 

Foncières  ts&5  2.6Ô 
Communales  189  9  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p 

Bons  de  100  îr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

_  -  1881 
Immeubles  de  France  

80C,  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(ACTIONS  A  TKRME) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f .  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.Fr"p'leCom,,4c  l'Indus"'*. 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 


57.307 

370.962 
60.000 
52.71 

129.093 

185 
49.310 

.73  061 

479. 706 
04.295 

••00 . 666 
790793 
223193 
76.500 
H4176 


600  Act 
500  Obi 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

■ 

500 

500, 
500 
BOO 
500 
500 


Act 

01)1 


Act 
Obi 
Act 

Obi 


Bône-Guelma  

3  %  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Économiques  3  %  

Est-Algérien  

3  %  

Est  >Jt  

—  de  jouiss  

.    —  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  g  %  

—  Ardennes  3  %  

Or.-Celnt.  de  Paris  3  96 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %.. 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Médilerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  ano  — 

—  3  %  fusion  nouv.. . 
  Ç  %  

—  Vict.-Emrc.  62  3  % 
Midi  

—  3  «  

—  3  96  nouv  

Nord  

—  3  %  nouv  

—  2  X  96,  !•  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  ■  • 
Orléans  

—  Jouiss  

-  3  96   

—  3  %  1884   

-  2  #  %  1895.... 
Grand  Central  3  96  18SJ> 
Ouest  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

-  3  %  

Réunion  (Cb.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  96- 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  ... 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 

Docks  et  Entrai).  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp;*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
Ci.  <ji.  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (orr  ■ 

Omnibus  de  Paris  

—    jouiss  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  .r... 
Tramways  Est-Parlsien(ord. 
Cle  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cle  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cle  Générale  de  Traction  . . 

Aguilas  (Compagnie  d'*  

Électro-Métallurgie  

Mal&nado  (MiDes  d  ,  

—  —  louiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  ■ 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  dt 
la  Russie  méridionale  .  . 
Canal  lntToc.  Bons  à  lots  188' 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabllss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
RarT.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphona  (Soc  Indust.  des 


Ltirtts 
a  isw 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  96 'ch.  flxeim» 
Argentine  4  %  1896  

-  4  96  1900  

Autriche  4  96  or  (ch.  fixe  2  f.  50 
Brésil  4  %  %  1888   

—  1  94  1889  

—  5  96  1898  

Bulgarie  5  94  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lois  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  X  96) 
Espagne  4  96  Extérieure — 


57  . 
15  ■ 
15  . 
15  . 
15  . 
15  .. 
15  . 
15  . 
12  50 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
72  . 
15  . 
15  . 
12  5( 
15  . 
59 
il 
15  ■ 
15  . 
12  5( 
15  . 
38  5( 
15  . 
15  . 
12  5( 
28  7ï 
15  . 

15  . 

15  '■ 
19  .. 
7  5f 


1358 
432 


431 
428 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
438 


820 
427 
423 

648 
415 


159 

405 
505 
242 


20  . 
30  . 
8ô  . 
35  . 
13  . 


7  . 
15  ■ 

39  . 
7  & 
10  . 


20  . 
13  5< 


35  . 

30  . 

151  7) 
71  3> 
32  . 
14  . 
19  2 
27  5 

iï  51 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 

380 


2  5i 
4 

4 
4 
4 
4 
5 
5 
4 

3 

4 

3  M 
4 


345 
63 
609 

410 
105 
.585 
2045 
659 
315 
185 
612 
158 
315 


1385 
442 


444 

439 


1174 
443 
438 

1785 
453 
416 


1407 
973 
444 
440 


910 
443 
430 

671 

432 


164 
413 
502 


Cour3  de  clôture',19101, 

24  riov.  i"'iéc.  8déef 


1222 

427  50, 

429  .. 

428  .. 
428  50 
428  50 

430  50 

427  .. 
393  50 

428  . 
1121  .. 

130  50 

429  .. 
628  .. 
136  50 
433  75 
39C  .. 


1217 

42s 
429 


1196 
430 
431 
431  75 


430 

432 


427  50 

430  75 

431  25 
423  50  428 
390  ..  388 

430  ..  431 
1120  .1120 

431  50'  431 
430 


1321  .. 
915  .. 
131  75 

428  25 
386  50 

•2S  .. 
931  . 
>30  75 
i£0  25 

:  ss  25 
640  .. 

435  . . 

430  .. 
191  .. 
413  75 
5»6 

317 


390 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
513 
125 
242 
49 
574 
160 
190 

132 
387 


414 
612 
1910 
875  50 
3ï3 
173 
6t  • 
323 
166 
301 

Ss  .. 

267 

119 

505 


332 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
723 
176 
337 


83  40 
90  60 
93 

96  50 
88  50 
88  15 

10  3  50 

496 
96  45 
77 
85  75 

101  80 
98  70 
94  40 


81  51 
103  35 
493  . 
100  . 

83  . 

103  3> 
100  a 
97 


1610 

438  .. 

434  .. 

393  .. 

127  .. 
1309  .. 

932  .. 

432  25 

428  .. 

386  50 

428 

933 

432  50 

430  .. 

385  .. 

638  .. 

430  .. 

421  50 
180  25 
416  .. 
582  .. 
306  .. 


i  429 
1595 
439  50 

434 
391 
430 

1305 
915 
432 
428 
387 
431 
928 
434 
439  ! 
386 
635 
431 

4: 6 

193 
4U 

582 
307 


413 
611 
1942 
680 

174 

6il 

312. 

307  50 

585 
lé9 
267 

115 

1*3 


370  ..  373 
102  50  10J  75 
735  -.   730  .. 

271        261  .. 

137  50,  136  .. 

5455    .,5450  •■ 

1123  .    9110  .. 

742  ..I  730  .. 


415  ! 
613 
1960 
£83- 
928 

in 

611 

159 

307 
49  : 

585 
186 

263 

lté 

i93 


360 
107 
730 

962 
136 
5115 


475  SC 

79Î  .. 


477 

78'l 

227 


79  3<1 

98  92 

99  55 

100  20 

99  15 

90  10 

101  90 
510  . 

100  75 

91  25 

100  85 
97  45 

102  ... 


228 
460. 
780- 
2-27 


81 

98  55 

99  10 
100  ..I 

99  40 
90  40' 
lui  .J  104 


93  6 

'.•9  »5 

99 

90  ta 


MO  50 

1C0  60 
94  -I 
85  50 

ici  85 
97  5 

103  50 


511 

101  . 
93 

) 


S 


Tabieau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


iipttal  oo 
■Rftttm 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

en  i9o:> 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  [Suite) 


(ombre  I  Vil 
il  titres  nom 


50.000 
80. 000 
S4.000 
00.000 
50. 000 


Finlande  3      %  1839  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

—  2  X  %  or  1898  o»r 

Hongrie  4  96  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Oeraés  Etat  de)  S  %  189 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  %  %  1891  (.Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  t890t-2'el3'éniis 

—  -   1890(4«  émis  )  . . 

—  —   1893(5*  «mis.).. 

—  —  1894(6'  émis.)- - 

—  Cûnsolidé4%(l"et2'sér) 

—  3  %  ort891 1'et2'ém.l894 

—  3%%  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  

-  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %■■ 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  Î894.... 
Uruguay  3  %  %  1891  ... 


VALEURS  ETRANGERES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne. 
Banque  Nat.  du  Mexique 
Banque  Ottomane  


Cours  comp.  Juillet 

1905  1906 


3  50 
15 
10  20 

2  50 

4  . 
4  . 

25  . 
3"  . 
50 

22  50 

3  . 
4 

4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
3  . 
3  5C 


4 

25 

3 

3  50 

3 

4 
20 
20 

4 

20 
00 

3 

3 


260  .. 
272 

99  60 
106  25 
500  • 


68  25 
517 


Cours  de  clôture 
24 nov.   1  Sec.  8  déo. 


93 

50 

94 

91 

50 

93 

87 

76 

86 

50 

75 

50 

86 

74 

25 

86 

74 

25 

86 

87 

74 

50 

87 

75 

87 

77 

73 

64 

78 

50 

67 

5( 

88 

Or 

80 

30 

85 

10 

468 

493 

24  C 
13  75p 
17  p 
46  68 
20 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480  . 
180  .. 
610 
875 
607  .. 


223 
277 

97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513 


1C0  70 
96  50 

485  . 

498  . 

103  . 

458  . 

502  . 

100  50 
72  30 


464  . 
223  . 
675  . 


218 
244 

8i  ?" 

96  65 
101  .. 
509  . . 

85  .. 

65  50 
501 

83  75 
96  60 
96 
92 

95  63 
95 

96  45 

95  65 

96  60 
95  65 
95  60 

97  60 
80  25 
87  7; 

104  50 
87  40 
502 


89  10 
91  3C 

467  75 


472 

492  50 
92  90 
78  Î0 


571  50 
306  .. 


948  . 

'si  <5 

97  35 
104  20 
509  .. 

81  90 

*65  80 

497  25 

86  10 
97  40 

93 
95  60 

95  30 

96  55 
96 

97  80 

95  60 

96  30 

97  70 
81  10 
88  2 

101  70 

87  35 
502 

85  95 
96  95 

91  SÔ 
463  .. 

493  50 


463 


93  10 
73  50 


579 
305 


361 

247 
8i  25 
98  50 

104  65 

509  . 
85  30 

'éè  50 
493  .. 

97  50 
95  95 
93  40 

93  60 
95  20 

94  90 
91  60' 

95  60 
93  50 

96  20 


104  4 
87  5 

505  . 
86  . 
94  50 
8)  £0 
92  2 

460  . 

494  . 


93  25 
78  50 


79  50 


671 


1164 
670 


1170 
I  679 


1170  . 
I  630  . 


Nombre 
de  Titres 


IBi 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

(.331931 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 
95.228 
490.000 
577.257 
217.606 
44.214 
44.552 
90.236 
187.934 
199.075 
223.891 
90.450 
54.249 
100.000 
65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
109.453 
62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.87 
325.000 
52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
140.000 
200.000 
40.000 


500 
500 
050 
500 
50O 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5f 
5€ 
200 
5C0 
500 


DÉSIGNATION  dss  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  {Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 
Crédit  Foncier  Egyptien — 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2'  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc  —  3%l"à8'émis 

—  —    —  9'. émis  

—  —    —  10'  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne."  

Obi.  —      3  %  l"  série 

—  —       —  2'  série 

—  —       —  3*  série 

—  —        —  4'  série 

—  —       —  5'  série 

—  —  Pampelune... 

—  —  Barcelone 

—  —  Asturiesl"hvp 

—  —       —     2«  hyp 

—  -       -     3-  hyp 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . 
Obi.       —  3  %  l"hyp 

—  —  —  2'  hyp 

—  —  —   3'  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

—  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  — 

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  . 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


•ALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÏÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 


VALEURS  FRANÇAISES 


Midi  jouissance  

Ncrd  —   

Oi  est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique. 

—  de  ia  Réunion. .. . 

—  de  l'Indo-Chlne. . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux.. 
Gaz  (Compagnie  Centrale).. 
Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de). 

Carn. aux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de;  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G!'de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréûleries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg .  et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C"  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap 
Bénédictine  de  Fécamp .... 

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC" 

^EtablissementsBergougnan 
Lits  Militaires  


24  nov.  | 

Tdec."~| 

S  déc. 

5;  2  .. 

554  .. 

546  . . 

1200  .. 

1183  .. 

494  .. 

490  .. 

4il  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

995  .. 

995  .. 

995 

450  .. 

450  .. 

450  .. 

1495  .. 

1*95  .. 

1500  .. 

620  .. 

619  .. 

619  50 

1300  •■ 

1300  .. 

1230  .. 

321  50 

330  .. 

326  .. 

610  .. 

642  .. 

641  .. 

133  50 

136  .. 

134  .. 

1571  .. 

1571  .. 

1573  .. 

637  .. 

Ôb9  .. 

657  .. 

1410  .. 

1452  .. 

1450  .. 

2200  .. 

2210  .. 

2201 

340  .. 

314  .. 

336  50 

765  .. 

760  .. 

758  .. 

716  .. 

722  .. 

722  .. 

1380  .. 

1398 

1375  .. 

1810  .. 

1839  •• 

1840  .. 

118  .. 

118  •  • 

118  .. 

1029  .. 

1029  .. 

1029  .. 

615  .. 

612 

590  .. 

223  .. 

024  •• 

222  30 

910  .. 

911  .. 

911  .. 

1579  .. 

1510  .. 

1345  .. 

2235  .. 

2235  .. 

2235  .. 

270  .. 

267  .. 

275  .. 

Ï42  .. 

535  .. 

537  . . 

415  .. 

428  .. 

415  .. 

9349  .. 

9849 

9849  .. 

i'ali  .. 

1319  .. 

1311  .. 

494  .. 

5C9  .. 

610  .. 

5<0  .. 

582  .. 

593  .. 

1444  .. 

14(0  .. 

1430  .  . 

2719  .. 

2739  .. 

2835  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obl.420fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C"  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  ■  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %   

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2'  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1838  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIONS 

C" Belge d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail. 

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Cie  de3) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Démit  's  cours  cotes  au 


4  DOV 

8  déc.  | 

114  50 

113  25 

112  .. 

640  •• 

643  .. 

637  .. 

492  .. 

496  50 

494  23 

195  .. 

191  .. 

194  .. 

167  .. 

164  .. 

164  .. 

430 

430  .. 

430  .. 

497  .. 

497  .. 

490  .. 

507  .. 

502  50 

504  . . 

500  .. 

505  . . 

500  .. 

503  .. 

504  75 

504  .. 

393  50 

396  .. 

396  50 

516  .. 

512  .. 

512 

407  75 

407  75 

4li8  .  • 

375  . . 

373  .. 

374  .. 

89  .. 

90  .. 

91  50, 

300  50 

30i  75 

303  50, 

594  .. 

590  .. 

596  ... 

60G  30 

603  .. 

598  .  1 

463  .. 

465  .. 

4Ç3 

460  .. 

461  .. 

460  50 

518  . 

516  .. 

503  .. 

501  25 

504  .. 

500  .. 

1094  .. 

1099  .. 

1101  .. 

176  .. 

174  50 

173  . . 

310  .. 

310  .. 

310  .. 

214  .. 

213 

238  '.  . 

585  .. 

575  .. 

580  . 

815  .. 

820  .. 

315  .  • 

60  .. 

60  .. 

60  .. 

208  .. 

201  . . 

201  50 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intél*4)  4  %  

Hongrois  (Intér">;  3  lA  %  97.^ 

Mexique  5  %  anc  flntér.;  

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de;  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (.Société  Métal  ). 
Donetz  (Forges  et  Aciéries).. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Mm.  et  Métal.) 

Doubowala  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d  ) 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog;.. 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Clilf  (  Usines)  

tlecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  O  ubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun 


Derniers  Cours  cotés  au 
4  nov. 1  1  déc .     S  déo 


100  05 

101  90 

102  07 

78  70 

78  75 

73  23 

83  10 

83  50 

83  50 

51  65 

51  75 

51  60 

216  50 

217  73 

2.H  75 

1 

833  . 

305 

803 

169  5J 

167  .. 

169  .. 

133  -5 

1303  . . 

1390  .. 

12  73 

10  75 

11  50 

114  .. 

114  50 

115  . 

145  .. 

143  .. 

140  50 

187  50 

186  .. 

193  .. 

1303  .. 

1554  .  ■ 

1373  '.. 

785  .. 

750  .. 

760  .. 

4C  .. 

35  . 

25  50 

1993  .. 

1930  .. 

1910  .. 

2030  .■■ 

2030  . 

2030  .. 

510  .. 

525  .  . 

325  .. 

1495 

1505  .. 

1490  .. 

460 

450 

430 

1570  .. 

1563 

1550  .. 

8:0  .. 

843 

830  .. 

875  .. 

875  .. 

875  .. 

130  .. 

131  .. 

107  ... 

1050 

1050  .. 

un  .. 

5000  .. 

5010 

5030  /" 

475  . . 

47i  .  . 

430  .. 

1347  . 

1564  .. 

1537  .. 

905  .. 

945  .. 

yii  .. 

123  -. 

127  ■ 

1>1  .. 

MARCH 


BOURSE   DE  PARIS 


^1 


Q  00 

1  s 

S  -O  _  fL, 

z  s 


a  « 

as  a 


NOMS 
DM 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMBSTB IELLB 


30 
juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


25 
1230 
23 
23 

25 
25 
23 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRaod  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Ranci  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consoiitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  a  ad  Jack  (act.  nonï .) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84 

75 

75 

50 

68 

07 

69.23 

221 

219 

207 

50 

202 

50 

201 

206. où 

1000 

62 

25 

53 

TS 

45 

i'i 

45 

237.50 

131 

138 

127 

127.50 
244.50 

127.30 

«0 

520 

495 

252 

255.50 

168 

168 

50 

141 

124 

122 

124 

47 

22 

9 

50 

7 

7.50 

41.23 

80 

50 

67 

38 

75 

37.50 

38  25 

102 

103 

90 

23 

90.75 

91 

145 

52 

50 

50 

43 
34 

50 

44.50 

40.25 

68.50 

52 

53 

50 

32.25 

33 

170 

69 

75 

67 

51 

75 

52.56 
70.73 

53  25 

120 

79 

75 

76 

72 

2;. 

72-75 

93 

40 

37 

25 

28 

<5 

28.75 

29.75 

91 

75 

75 

70 

68 

75 

69 

68.50 

175 

75 

74 

50 

6i 

25 

63.50 

69 

67 

50 

59 

59 

50 

59.75 

61.25 

865 

231 

238 

216 

213.S0 

214 

125 

276 

274 

244 

245.50 

246.51! 

123 

99 

78 

50 

81.50 

82.75 

(anc.340 

52 

46 

39 

50 

41.25 

40 

72 

50 

76 

59 

50 

3').  50 

39 

33 

50 

29 

75 

6 

75 

tj.7 , 

6-  50 

196 

120 

114 

103 

103.50 

107 

5  •«  _ 

O        —   B  »! 

s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


Kl  '— 
P  -C 

O  g 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.50t. 00  |«.««|DeBeers (Diamants  or  . 
50.000.000|«».5ol      -  -  préf. 

12. 500.000f  23  IJagersfontein  ord  

40.000.OOOI  125|Huanchaca  (Argent) ... 
12.000.000dr|100ar|Lauriumgrec(plombetarg.) 


353.50 

500 

445-50 

401.50 

461  50 

'  438.. 50 

155 

217 

218 

84 

74.50 

81.30 

1  55.25 

58.50 

1  47 

451.50J 
443. 50| 


47  25 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 
223.000. 

15.000. 

50.000. 
112.000. 

50.000. 

27.750. 

25.000. 

73.000. 

25.000. 

25.000 


000 
00(1 
000 

1)1111 

HOU 
000 
000 
000 
iiDO 
000 
000 


Bechuana'andBsploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Charlered) 

Gassinga  

Goldûelds  Cinsolilad.  ordin . 
Johannesburg  luvestmeol. 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Gie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de). . . 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

n 

13.25 

15.25 

16 

125 

37.25 

43 

41  2"> 

42 

41. 

5.25 

9.25 

11  75 

10.25 

10. 

112.50 

155.50 

156.50 

143 

143. 30 

144. 

44.25 

41 

3*  23 

37.75 

37. 

107  50 

17.25 

«1.50 

16.25 

16 

15. 

25 

7.50 

19.25 

18  50 

17.75 

17 

19 

32.50 

26 

26  R0 

95 

16^25 

67.50 

59 

59.50 

59.75 

61. 

143  50 

149-50 

167 

166  50 

106 

72.50 

76 

59.50 

59.50 

59 

50 


BOURSE    DE  LONDRES 


as 

<  s 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

.SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 

décemti 
1909 


tri  M 

a 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 

I 


300 
212. 
306 
394 
540 
688 
500 

1-360 

1.177 
355 
912 

1.863. 
125 
440 
.405 
95 
910 
514 
720 
300 
210 
550 
430 
114 
50 
100 
.014 
900 
425 
900 
643 
590 
869 
460 
788 
288 

1.200 
605 
200 
223 
827 
500 
325 
210 
450 
.000 

2  000 
914 

2  000 
610 

12.750 
980 
425 
100 

3.000 
300 
540 
460 
500 
472 

1.060 

2.004 
537 
860 
93 


ooo 

680 
031 
240 
000 
51 
000 
000 

3o:: 

000 
ooo 
01. 

000 

897 
000 
000 
000 
100 
000 
Ooo 
ooo 
ooo 
86 

ooo 
ooo 
OOO 

ooo 

ooo 
OOO 
520 
250 
500 
791 

054 

730 

oon 
ooo 

000 
101 
821 
000 
000 
000 

489 
.000 
000 
06! 
.000 

.000 
.000 
.000 
.0001 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
671 
424 
.290 
000 
772 


lOsh 


Apex  Mines   

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort.  ... 

Durban- Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines.. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  , 

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central.... 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


140 


60 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  '  '4 
ï  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 

5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 

2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/lb 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/lt 

b  9/lo 
13/3i- 

2  5/8 
4 

1  11/16 

10/6 
2 
6 

1  13/H 
1  3/4 

1  17/3 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/3^ 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/lb 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/3; 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 

1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/3; 

8/6 

1  13/lt 
7/16 

2  3/4 
4  15/K 

4  1/2 

2  H/lb 
23/6 

5  5/16 

4  1/lb 
1  5/16 


3  11/16 
11/16 

1  15/16 

1  1/16 

3/8 

2  11/16 
1  13/16 

2  1/8 

4  1/16 
5/16 

1  3/j2 
8 

2  7/8 
1  13/16 

o 
10 

4  7/8 
1/4 

1  1/2 

3  5/» 

1  1/8 
6 

1  11/lfi 

5  3/8 
9,16 

2  1/4 
15/16 

2  3/32 

3  3/10 

1  1/2 

2  7/8 
3/4 

2  .i/4 
11/10 
1  1/16 

1  l/1n 

11  5/8 

2  11/16 

4  1/16 
2  1/2 
2  1/2 

2  1/2 
1  3/8 

8  11/32 
2  9/32 
2  9/16 
1/2 

2  1/16 
1/2 

9  1/2 

3  1/8 

3  15/16 
13/lo 

1  9/16 
4 

1  3,4 
11/16 

1  11  16 

4  5/10 
\  1/10 

2  1/8 
19 

i  1/2 

4  .3/8 
1  5/8 


3  11/16 
5/8 

1  3/4 

1  1/16 
3/8 

2  1  /16 
1  13/16 

2  1/8 
4  ./ 
9/32 

1  1/8 
8 

2  7/8 
1  3/4 

5 

9  3/4 

4  7/8 
9/32 
1  7/8 

3  5/8 
1  1/8 

6 

1  23/32 

5  1/2 
9/16 

2  3/lb 
15/lb 

2  1/16 
3  1/4 

1  1/2 

3  1/4 
3/4 

2  3/4 
11/16 
1  1/16 

1  110 
H  5/8 

2  ll/lb 

4  1/16 

2  1/2 
2  1/2 
2  5/8 

1  13/32 
8  11/3; 

2  9/32 

2  ,/S 
1/2 

2  1/8 
1/2 

9  172 

3  3/16 

3  13/16 
13/10 

1  19/32 
4 

1  3'i 
11/16 

1  li/i* 
4  3/S 

4  116 

2  3/lb 
18/6 

4  5/8 
4  ll/li 
1  3/8 


3  11/16 
3/8 

1  7/8 
1  1/16 

3/8 

2  3/4 

1  13/16 

2  3/16 

4  1/8 
5/16 
1  1/8 

8  1/16 

3  1/8 

1  13/16 
5  1,32 
9  3/4 

4  15/16 
9/32 

1  13/32 
3  5/8 

1  1/8 
6 

1  25/32 

5  1/4 
9/16 

2  3/16 
31/32 

1  3/32 

3  1/1  , 
11/2 

2  7/8 
3/4 

2  13/16 
11/16 

1  1/16 

1  1/16 
11  3/4 

2  11/16 

4  1/8 

2  1/2 
2  9/10 
2  11/16 

1  13/32 
8  7/16 

2  5/16 
2  U/16 

17/32 
2  3/lo 
1/2 
9  5/8 

3  1/4 
4 

13  56 
1  19/32 
4 

1  U/16 
11/16 

1  3/4 

4  7/10 
4  3/46 

2  1/4 
18/6 

4  3/4 
4  9/16 

1  5/8 


Os 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

S 

a. 

8EMB STB  IELLB 

o  2 

30 

31 

0 

E 

e 

juin 

décerafc. 

> 

o 

1909 

1909 

Z 

y. 

750.0001 

1 

Exploration  C°  (New)  

7/8 

29/32 

1  3/4 

3/4 

23  32 

4. 500. 000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

1  3/4 

1  21/32 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/1 

150.000 

1 

Klersdorp  Proprietary.. . 

5/6 

5/6 

4/6 

4/9 

4/9 

1.100. 000 

1 

National  Bank  S.  A.  R... 

12 

12  1/4 

11  12 

11  1/2 

Il  1  4 

400.000 

i 

New  African  Company. . . 

9/0 

1  1/8 

11/16 

21,  2 

21/4 

500.000 

1 

S.  African  Gold  Trust  

4  1/16 

3  3/4 

3  1/16 

3  1/16 

3  :  32 

500.000 

1 

Tati  Concession  

15/3 

12/6 

12/6 

12  6 

12/6; 

500.000 

Transvaal  Coal  Trust . . . 

2  5/16 

1  15/16 

1  11/16 

1  11/16 

1  7/8 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


African  and  Europeao  loTest 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest.. 
Chartered  (British  S.  A.  C") 
Charterland  and  G.  E. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def, 
Id.    S  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mioiog  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

V\  »Uoughby's  Consol  

Zambesia  Ex-nloring  


£ 

1 .649  631 

1 

500- 000 

1 

200. 000 

lOsn 

3-600  000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

1  sh. 

2.000.000 

1 

300.000 

1 

200. 000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906-602 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281-674 

1 

971-214 

1 

604.225 

1 

660.900 

1 

522.346 

1 

616.395 

1 

5/8 

1 

15/16 

7/8 

7/8 

2  3/16 

2 

1  1/2 

1  9/16 

1  9/1(1 

10/fi 

11/6 

10 

10/6 

l->/6- 

17  9/16 

17  1,16 

15  3/8 

15  5/8 

15  3/4 

1  7/16 

1  19/32 

1  7/32 

1  17/32 

1  17/32 

5/6 

4/0 

5/6 

5/6 

6  5/16 

6  5/32 

5  21/32 

5  21/32 

5  11/1 

106 

104  1/2 

105 

105 

105 

16/3 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

15/6 

14/0 

17  6 

18  6 

18/6 

6/0 

4/6 

15/0 

25/9 

20/6 

20  °6 

23 

14/3 

16/6 

12/9 

12/9 

12/6 

2  3/16 

2  1/2 

3  7/32 

3  7/32 

3  5/32 

4  0 

8/6 

8 

8 

2  13/16 

2  15/16 

2  1/4 

2  1/4 

2  1/1 

2  15/16 

3  1/8 

3  3/16 

3  1/8 

3  lli 

.  /•• 

6/0 

7/6 

14/6 

11/0 

19  9 

20 

20 

1  15/16 

1  25/32 

1  3/4 

l  23/32 

1  3/4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

15 

25/6 

24/0 

20/3 

21/6 

21/6 

350.000 

1 

75 

1  1/8 

18/6 

17  6 

16 

16 

300.000 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl.. 

5/6 

5'0 

4 

1.000. 000 

1 

Mount  Morgan  

3  1/4 

3  11/16 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

100.000 

1 

40 

5/0 

6/6 

1  13/16 

1  15/16 

1  7/1 

384. 000 

sb 

Broken  Hill  Propriet  

38/0 

4  3/6 

35/6 

35/6 

if 

200.000 

South  Kalgurli  

13/6 

16/0 

11 

10/6 

500.000 

1 

330 

8  15/16 

9  1/2 

■ 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2. 500. 000 


3.500.00)'  100 


500. 000 
40.000t 
lu.  000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Béera  ordinaire  

Id.     6  %  Debentures 
New  Jagersfonteln  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1  5/16 

1  3/16 

1  1/ 

14 

19  7/S 

U  6/8 

17  1/8 

17  il 

105 

104  ./. 

105  1/2 

106 

M 

6  1/8 

8  11/16 

8  3/8 

8  1/4 

8  7/8 

9  15/lfl 

7  ll/»6 

7  5/8 

8  1/2 

8  3/8 

K  5/8 

8  5/8 

COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


30URSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . 

Hongrois  

Tnro  Unifié  

Italien*  96  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


|i  nov. 

9  nov. 

16n"V 

23  nov 

30  nov 

7  il 

83 

80 

83 

60 

83  50 

83  40 

83  i0 

84 

10 

92 

50 

92 

50 

92  oO 

92  62 

93  >■ 

93 

25 

» 

■ 

m 

■»  0 

» 

20 

93 

50 

93  40 

93  40 

93  70 

93 

60 

9-.' 

6-2 

92 

37 

92  25 

92  75 

92  87 

63 

25 

• 

» 

s 

» 

» 

159 

37 

159  87 

160  37 

160  75 

91 

87 

'22 

25 

22  » 

21  87 

21  62 

'21 

62 

O 

» 

• 

a 

s  » 

D  » 

143 

10 

143 

60 

143  50 

143  10 

143  25 

143 

209 

35 

707 

7  r> 

208  • 

208  62 

•  » 

2!0 

25 

257 

50 

257 

12 

'256  80 

2.56  87 

259  40 

259 

3(1 

I9i 

70 

101 

50 

191  » 

190  50 

192  50 

193 

60 

130 

90 

130 

90 

130  75 

130  60 

130  CO 

130 

60 

•fi- 

«7 

168 

168  60 

168  62 

169  85 

17o 

40 

50 

163 

162  50 

162  25 

162  50 

162 

90 

12 

129 

20 

129  25 

»  t> 

130  90 

131 

T 

05 

81 

or» 

81  05 

80  97 

80  95 

80 

92 

20 

48 

20 

49 

20  49 

20  48 

20  47 

20 

45 

84 

95 

» 

» 

84  95 
»  » 

84  92 

84  95 

84 

95 

y  16 

8  , 

216 

40 

217  » 

216  75 

216  35 

216 

Su 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 
Consolidés  anglais  2  % 

Roupies  3  H  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongaois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie. 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-îinto  

Brigbton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque. 


S  nos-. 

9  nov. 

16  nov 

23  nnv 

30  nov 

— 

7  déc. 


79 

50 

79 

87 

7i 

, 
78  87 

79 

93 

62 

87 

62 

75 

62 

75 

63  75 

62 

75 

63  25 

89 

37 

89 

75 

90 

89  50 

89 

50 

89  87 

103 

50 

103 

50 

'.03 

50 

103  50 

103 

50 

104  25 

101 

25 

toi 

25 

101 

13 

100  75 

100 

26 

100  75 

92 

65 

91 

90 

75 

91  50 

91 

50 

92  25 

103 

102 

50 

103 

» 

103  50 

103 

25 

104  0 

99 

25 

99 

75 

99 

Ta 

100  » 

100 

25 

100  25 

47 

25 

47 

50 

47 

50 

48  50 

49 

49  50 

101 

» 

» 

102 

50 

102  50 

103 

103  » 

93 

75 

94 

25 

94 

94  75 

95 

12 

95  87 

64 

75 

65 

25 

65 

50 

65  75 

65 

75 

66  25 

91 

91 

75 

91 

50 

91  75 

92 

92  50 

94 

s 

93 

50 

94 

94  » 

94 

94  50 

96  s 

96 

50 

96 

96  50 

96 

97  » 

V 

»  » 

» 

a  » 

21  i 

50 

214 

50 

214 

50 

214  50 

215  50 

215  50 

16 

25 

16 

75 

16 

75 

16  75 

16  75 

16  75 

70 

06 

71 

» 

70  37 

69  12 

69  37 

93 

50 

94 

93 

50 

95  25 

97  50 

96  25 

25 

81 

25 

81 

25  84 

25  56 

25  50 

25  ./. 

25 

26 

25 

28 

25  30 

25  30 

25 

30 

25  26 

5 

5 

5 

5  » 

4 

5S 

4 

31 

4 

44 

4 

53 

4  43 

4 

12 

3  50 

BOURSE  FINANCIFRE  OE  BRUXEI  LES  A  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 
—  Papier... 

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Leniberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


2  nov. 

9  nov. 

16  nov 

23  nov 

30  nov 

7  déc. 

115  60 

115  55 

115  55 

115  80 

115  80 

116  » 

97  25 

96  60 

96  60 

96  7o 

96  85 

97  15 

97  » 

96  60 

S6  60 

96  70 

96  85 

97  15 

111  30 

111  20 

111  15 

111  25 

111  40 

111  60 

91  75 

91  60 

91  60 

91  65 

91  95 

92  05 

992  » 

1010  » 

1017  » 

1C05  » 

1010  » 

1006  » 

556  50 

554  » 

556  » 

553  » 

555  » 

555  » 

5315  » 

5210  • 

5190  » 

5155  » 

5200  » 

5120  » 

»  J> 

»  » 

O  B 

756  75 

747  » 

747  75 

749  50 

75  i  50 

754  » 

111  60 

110  20 

115  70 

115  80 

115  • 

117  50 

240  72 

240  82 

241  » 

240  72 

240  75 

240  37 

95  30 

95  25 

95  27 

95  20 

95  12 

95  10 

19  09 

19  09 

19  07 

19  07 

19  07 

19  04 

BOURSE    FINANCIERE   DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


!2  nov. 

8  50 
584  » 
48  68 


9  nov, 


6  5u 
574  » 
49  75 


16  nov 


6  50 
574  » 
49  62 


23  nov 


8  » 
57.8  » 
49  18 


30  nov 


7  50 
577  » 
49  25 


déc. 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  , 

Change  sur  Londres  à  vue 
—     sur  Pans  à  vue... 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paii»  


2  nov. 

9  nov. 

16  nov 

23  nov 

30  nov 

7  déc. 

83  40 

84  15 

84  70 

84  32 

84  35 

84  70 

27  07 

27  10 

27  12 

27  09 

7  10 

7  05 

7  15 

7  15 

7  15 

7  25 

83  65 

84  3* 

84  70 

84  32 

84  7b 

85  02 

87  45 

88  20 

88  60 

88  30 

89  10 

89  75 

92  45 

93  0. 

94  30 

9l  20 

95  0 

95  30 

7  2f 

7  25 

7  30 

7  30 

7  30 

7  40 

Rente  Belge  3  %  

-     -    U  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

■*ur  Londres  


'2  nnv. 

9  QOV 

16  nov 

23  nov 

30  nov 

7  déc 

93 

93  25 

92  «8 

92  25 

92  fs 

92  20 

77  50 

77  » 

77  V 

77 

76  511 

'6  50 

i  580  • 

1580  • 

16Q&  » 

'i575 

1537  0 

•  4  .'5  » 

750 

755 

7*6 

746  50 

718  75 

716  75 

5320  ■ 

5355  » 

5340  • 

5355 

5350 

54  20  » 

92 

92  25 

92  50 

92  » 

92  37 

93  » 

89  10 

90 

89  40 

90  25 

90  12 

89  50 

210  15 

209  75 

210  1" 

209  85 

209  95 

209  90 

123  92 

123  90 

123  92 

123  95 

123  95 

123  9  2 

25  35 

25  38 

25  35 

25  38 

25  37 

25  33 

100  38 

100  3.' 

100  3C 

100  28 

100  27 

100  23 

100  40 

100  38 

100  10 

100  28 

100  28 

100  25 

123  85 

123  87 

123  83 

123  90 

123  8-' 

123  85 

9F  3fi 

9F-  38 

25  38 

25  17 

25  36 

2F.  33 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   &  OE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Coinp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin   . 

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


2  nov. 

9  nov. 

16nov 

23  nov 

30  nov 

7  iléc. 

103  70 

103  70 

103  87 

104  42 

104  67 

105  27 

406  50 

403  » 

'.03  » 

111  » 

415  50 

416  » 

606 

66b  » 

664  » 

668  - 

673 

675  » 

1461  » 

146250 

1463  » 
»  1 

148650 
s 

146950 

1496  » 

«i  0 

d  n 

1905  » 

1905 

1900  •> 

1900 

1900  • 

1900  » 

100  35 

100  75 

100  40 

100  35 

100  30 

100  23 

25  38 

25  38 

25  39 

25  37 

25  37 

25  37 

123  75 

123  90 

123  90 

128  87 

123  91 

123  91 

103  92 

103  66 

103  91 

104  52 

104  71 

105  30 

668 

666  » 

664  » 

668  » 

673  » 

672  75 

100  30 

100  31 

100  37 

100  33 

100  28 

100  28 

123  75 

123  80 

123  87 

123  90 

193  W| 

123  91 

BOURSE    FINANCIERE    OE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEUR» 

2  nov. 

9  nov. 

16  nov 

23  nov 

30  nov 

7  ilée. 

Russe  4  %  94  (Papier)  

94 

75 

94  75 

94  75 

94  75 

91 

75 

100 

12 

Banque  de  Commerce  extér. 

430 

ilÔ  » 

417  » 

421  » 

428 

426 

50 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

526 

528  » 

507  » 

514  0 

516 

516 

—  Intern.deSt.-Péters. 

531 

50 

529  n 

518 

519  50 

527 

527 

50 

—  Russo-Chinoise  

226 

223  » 

222  » 

222 

» 

37 

50 

37  47 

37  45 

"37  45 

37 

46 

37 

48 

—     sur  Londres  

94 

67 

94  75 

94  72 

94  76 

94 

72 

94 

72 

D 

» 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

-  -  3%... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

-  sur  Londres  


2  nov. 

9  nov. 

16  nov 

23  nov 

30  nov 

7  déc. 

101  75 

102  » 

02  25 

102  50 

102  50 

103  » 

970  » 

967  50 

965  » 

D  » 

970  » 

962  50 

y63  » 

yd3  50 

964  25 

963  » 

963  » 

n  o 

86  50 

»  » 

»  » 

102  30 

103  35 

103  05 

103  .  0 

103  9  1 

99  76 

100  09 

100  08 

100  13 

100  13 

100  13 

100  09 

25  27 

25  29 

25  35 

25  35 

25  31 

25  31 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (liALATA) 


VALEURS 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . 
—     sur  Londres  3  mois 


i  nov. 

87  ce 
98  32 

213  50 
23  » 

109  19 


9  nov. 


87  04 
99  07 


23  06 
109  27 


16  nov 
87 

98  33 
»  » 
23  02 
109  27 


23  nov 


87  04 
99  04 


23  02 
109  27 


30  nov  7  déc 


87  05 
99  15 


23  01 

109  30 


87  04 

100  OS 

0  » 

23  03 

109  30 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Read'ing  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres — 

—  Paris  

Cable  transferts  sur  Londres. 

Cuivre  

Argent  


3  nov. 

9  nov. 

16  nov. 

23  nov. 

30  nov. 

7  déc. 

115  % 

101 

75 

100  75 

100 

75 

115 

% 

100 

75 

105 

102 

103  87 

103 

50 

100 

12 

93 

25 

200  12 

190 

87 

197  » 

196 

» 

192 

191 

87 

275 

275 

275 

265 

s 

124  % 

122 

75 

124  25 

123 

62 

122 

125 

29  87 

29 

12 

30  » 

29 

75 

27 

25 

26 

75 

135 

134 

133  50 

133 

129 

128 

145  37 

144 

I16  » 

145 

37 

141 

140 

liS  87 

113 

87 

114  2j 

113 

25 

110 

75 

110 

50 

99  12 

98 

26 

98  75 

99 

11 

97 

96 

62 

!31  57 

129 

2b 

130  25 

130 

25 

128 

75 

127 

152  75 

151 

153  7b 

153 

25 

147 

56 

144 

25 

174  25 

174 

178  62 

178 

174 

25 

167 

75 

38  % 

35 

75 

36  3/8 

37 

5C 

34 

12 

35 

565 

565 

580  » 

590 

550 

530 

4.86 

4  85 

% 

4.85  \ 

i.86 

Vi 

4.86 

X 

16 

4.85 

\ 

5.20 

5.20  » 

5.20 

5.20 

5.20 

% 

4.86  y, 

4.86 

y 

4  863/8 

4.865/8 

4.86 

% 

4.86 

12.51^ 

12 

50 

12  52  H 

12  57  % 

12.45 

12  40 

56 

55 

75 

55  87 

55 

37 

5a 

54 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Établissements  BERGOUGNAN 

Société  anonyme  au  Capital  de  13.000.000  de  Francs 

Usines  et  Siège  Social  à  CLERMONT-FERMND  (Puy-de-Dôme) 

Pneus 


"LE  GAULOIS"  Poure,B^rs 


Bandages  pleins  BERGOUGNAN 

(Principaux  Fournisseurs  de  la  Cic  Gu  des  Omnibus) 


Pour 
Poids  Lourds 


Succursale  à  PARIS,  9,  rue  Villaret-de-Joyeuse  —  Tél.  548-06 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

l7'Ai\ïr,lï1DI?  Incendie.  1-2  actions  et  2  quarts, 
rUllUiillli  i'i  adi.étudeM«BRUNEL,not.,4,  r.de 
Ja  Paix,  le  2  )  doc.  1910, 2  h.  M.  à  pr.  :  1.000  fr.  l'action  : 
1    2 quarts  420 fr.  Cons.500  fr.,40Ofr.  S'adr.  aùd.not. 


o!»CRiiANtESp,"-'5'?v"'-;'20"67,80- 


Lot 

de  Oï?  MlKlrllllrtlflÂ  adj.  étude  do  Me  Arox, 
t.,  23,  av.  de  1  Opéra,  le  15  déc.l910,à3  h.  précises. 
M.  à'pr.  pouv.  être  baiss.;  5.000  fr.  Gons.500f.  S'ad 
ù  M.  Prijvost,  synd.,5,T.  Ane. -Comédie,  ot  aùd.not. 


paraiss'  s'él.  à  13.878  fr.  25  gar. 


p'  iusc.  priv.  au  Trifo.  Com.  Seine  : 
s'él.  à300f.Aadj.ét.  M«Gottexet. 


ÎXl  il 

2  CREANCE p  . 

n..  25,  b.B".-Nouv«»«,14déc.l910,2h.  M.  à  p.  p.  ét  b.: 
10.000  f.  G.  S'ad. M.  Héc.ven,  s.,5,r.  Bx-Artsetaun. 


4 

iiot.,4,r, 
1.300  fr. 


Pompes  Funèbres  Générales. 

\J  A  adj.,  2  lots,  étude  de  M*  Brt.nel, 
delà  Paix,  20déc.  1910, 3 h.  préc.  M.  à  pr.  : 
l'action.  Facul.  de  réun.  S'adr.  and.  not. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 


MADRID  A  SARAGOSSE  ET  A  ALICANTE 


Le  paiement  des  coupons  échéant  le  1er  jan- 
vier 1911  aura  lieu,  sous  déduction  des  impôts 
fiançais  et  espagnols,  soit  à  raison  de  6  fr.  62 
nets  pour  les  obligations  Saragosse,  contre 
remise  du  coupon  n°  106,  et  de  6  fr.  825  nets 
pour  les  obligations  Cordoue-Séville,  contre 
le  coupon  a0  105. 

A  Paris  :  chez  MM.  de  Rothschild  Frères, 
rue  Laffitte,  23  ; 

A  Lyon  :  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort 
et  Cie  ;  chez  MM.  Vve  Morin-Pons  et  Cie  ; 

A  Londres  :  chez  MM.  X.-M.  Rothschild  et 
Fils  ; 

A  Bruxelles  :  chez  M.  L.  Lambert  ; 

A  Genève  :  chez  MM.  Bonna  et  Cie. 

N.  B.  —  La  liste  des  obligations  amorties 
so  trouve  chez  les  banquiers  ci-dessus  dési- 
gnés et  aux  bureaux  du  Comité,  à  Paris,  20, 
nie  Chauchat. 


BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 


Situation  au  30  novembre  Ht  10 


Actif 

Numéraire  en  caisse   37.sl2.o2»  l(i 

Rentes  sur  l'Etat   29.909.800  » 

Portefeuille    218.JS6.470  34 

Avances  sur  titres   920  930  31 

Correspondants   d'Algérie   13. 132  393  > 

Correspondants  de  France   8.195-696  88 

Hôtels  de  la  Banque   6  104.491  52 

Acquéreurs   d'immeubles   213.011  su 

Dépenses   d'administration   117. '123  !'8 

Charges  extraordinaires   130.291  4  i 

Succursales    409.020.391  03 

Effets  remis  par  la  Banque   12.882.733  33 

Bureaux   auxiliaires   03-473.102  33 

Titres  appartenant  à  la  Caisse  des 

retraites    3.297.0S3  30 

Avances  à  l'Etat   3.000.000  » 

Avances  à  l'Etat  Tunisien   1.000.000  » 

Divers    1-108  191  37 

Créances  en  souffrance   123  » 

Total   828.562 -4-24  43 

Passif 

Capital    23.000.000 

Billets  au  porteur  en  circulation   177.s37.17o 

Comptes  courants  sur  place   17.113.975  39 

Trésor    public  „   83.721  012  29 

Dividendes  à  payer   )  .280. 133  Oit 

Agios  et  commissions   843-371 

Profits  et  pertes  (rep.  der.,  sem.)   1.143.677  19 

Réescompte  du  dernier  semestre   1.133.117  33 

Bordereaux  à  payer   344.516 

Effets  envoyés  en  recouvrement   7i. 044. 414  69 

Banque    de    l'Algérie    (son  compte 

avec  les  succursales)   108  568.903  P3 

Caisse  de  retraites   3.277.847  38 

Trésor    Tunisien   1-">.538.j64  38 

Divers    1.835.102  8-> 

Réserve  statutaire    S. 333. 333  33 

immobilière    6  104.491  52 

—     extraordinaire    8- 437- 309- 37 

Total   n28.3G2.121 


Demandez   chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.5C0 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


COMMENT  UTILISER 

SES  DISPONIBILITÉS 

AUGMENTATION   APPRÉCIABLE  DES  REVENUS 

SÉCURITÉ    ABSOLUE    DU  CAPITAL 
OBLIGATIONS   CONVERTIBLES    DES   CHEMINS   DE    FER  AMERICAINS 

Brochure  d  actualité  adressée  Kratuitemont  sur  demande 
au  COMPTOIR  DES   VALEURS  INDUSTRIELLES,  8.  rue  Gaillon.  S,  PALIS 


SOCrÉlÉ  DES 

RAFFINERIE  ET  SUCRERIE  SA  Y 

Société  anonyme 
Capital  social  :  38.250.000  francs 

Stèîje  social  : 
123,  boulevard  de  la  Gare,  Paris 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  fl 
jeudi  29  décembre  mil  neuf  cent  dix,  a  qua- 
tre heures,  a  Paris.dans  l'Hôtel  de  la  Sociéq 
des  Ingénieurs  Civils,  19,  rue  Blanche,  en 
semblée  générale  ordinaire  conforment 
aux  dispositions  des  art.  30  et  31  des  statut 

Ordre  du  jour  ; 

Rapport  du  Conseil  d'administration  et  d 
commissaires  des  comptes  . 

Ar.nrobation  des  comptes  de  l'exercice  1909- 
1910  et  quitus  à  donner  aux  administrateurs  ; 

Nomination  d'un  administrateur  ; 

Nomination  des  Commissaires  et  fixation  de 
leurs  émoluments  ; 

Autorisation  à  donner  aux  administrateurs! 
conformément  à  l'article  40  de  la  loi  de  1867. 

Pour  faire  partie  de  cette  assemblée,  les 
actionnaires  doivent  posséder  au  moins  20  ac- 
tions sans  distinction  entre  ordinaires  et  de 
priorité- 
Tous  les  nropriétaires  de  moins  de  20  ac- 
tions peuvent  se  réunir  pour  former  le  nom- 
bre nécessaire  et  donner  mandat  à  l'un  d'eux 
art.  30  des  statuts). 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  doi- 
vent déposer  leurs  titres  au  plus  lard  le  sa- 
medi vingt-quatre  décembre  mil  neuf  cent  dix, 
au  siège  social,  123,  boulevard  de  la  tiare,  et 
dans  les  sièges,  agences  et  succursales  des 
établissements  suivants  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  : 

Banque  de  l'Union  Parisienne  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ;  - 

Crédit  Algérien  ; 

Crédit  Lyonnais  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
Commercial  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dével 
peinent  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 

France  ; 

Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts  : 

A  Bruxelles  et  à  Anvers,  à  la  Société  Fran- 
çaise de  Banque  et  de  Dépôts  : 

A  Genève,  aux  caisses  de  l'Union  Finan- 
cière : 

A  Lausanne,  à  la  Société  Suisse  de  banque 
et  de  dépôts. 

Le  ConseU  d'administratiow 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères  i 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d  intérêts  ci-après: 

De  3  mois  à  6  mois    1  %  j 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.   1  1  m 

Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi.  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc.  Fonds 
Egypt.,  Portug  ,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destiné-s  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toofl 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  dé 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 

par  mois.  •  1 


•    IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  l«,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart.  Imp. 


N*  988  —  38'  volume. 


r 


Prix  du  Numéro  :  5  0  centimes      Vendredi  16  Décembre  1910. 

  (19e  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2°  ARR1) 


BANQUE  HOLLANDÛAMÉRICAINE  ^ST^Z 


TÉLÉPHONE  226-69 


PARIS,  II,  RUE  PILLET-WILL       Adr. téiégraph.  « philhemert 


GOTE  DE  LA  BOURSE  DE  flEW-YORK 

ÉDITION  FRANÇAISE 


Spécimen  sur  demande 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

Société  anonyme 
Capital  :  75  millions  de  francs 

Le  Conseil  d'administration,  dans  sa  séance 
de  ce  jour,  a  décidé  qu'un  acompte  de  20  fr. 
par  action,  sur  le  dividende  de  l'exercice 
.1910,  serait  distribué  à  partir  du  3  janvier 
Prochain. 

En  vertu  des  diverses  lois  de  finances,  cet 
acompte  de  20  francs  sera  payé  comme  suit  : 
I   19  fr.  20  par  action  nominative  Umpôt  sur 
'le  revenu  déduit)  ; 

18  îr.  05  par  action  au  porteur,  contre  re- 
mise du  coupon  n°  77  (imnôt  sur  le  revenu  et 
droits  de  transmission  déduits)  : 

A  Paris,  au  siège  social,  3,  rue  d'Antin  ;  et 
au  change  du  jour  sur  Paris,  à  Bruxelles, 
Amsterdam,  Genève,  aux  succursales  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Paris,  le  13  décembre  1910. 

O  i.MPAGXIE  DES 

PHOSPHATES  ET  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  GAFSA  (Tunis'e) 

Société  anonyme 
Capital  :  18.000.000  de  francs 

Siège  social  : 
60,  rue  de  la  Victoire,  Paris 

Actions.  —  La  Compagnie  des  Phosphates 
et  du  Chemin  de  fer  de  Gafsa,  informe  ses  ac- 
tionnaires qu'un  acompte  de  25  francs  net  sur 
le  dividende  de  l'exercice  1910  sera  payé  à 
,  partir  du  9  janvier  1911  contre  pré- 
r.sentation  du  coupon  n°  18.  Les  impôts  cor- 
respondant à  la  totalité  du  dividende  de 
I  exercice  seront  déduits  lors  du  paiement  du 
solde  de  ce  dividende. 

Obligations.  —  La  Compagnie  informe  éga- 
lement les  porteurs  d'obligations  que  les  ti- 
tres sortis  au  tirage  du  19  novembre  1910 
,?ont  remboursables  au  taux  de  5C0  fr.  net,  à 
partir  du  1er  janvier  1911.  Le  coupon  n°  5  est 
ipayable  à  la  même  date,  à  raison  de  : 
;  10  fr.  80  par  obligation  nominative  ; 
i  10  fr.  16  par  obligation  au-  porteur. 
;  Ces  paiements  seront  effectués  aux  caisses 
"ci-après  : 

A  Paris  :  Chez  MM.  Mirabaud  et  Cie,  ban- 
quiers, 56,  rue  de  Provence  (caisse  ouverte 
de  10  heures  à  3  heures). 
I  A  Lyon  :  Chez  MM.  Saint-Olive,  Cambe- 
•  fort  et  Cie,  banquiers,  13,  rue  de  la  Républi- 
que. 

I  A  Genève  :  Chez  MM.  Duval  et  Cie,  agents 
•de  change,  5,  boulevard  du  Théâtre. 

\  Berne  :  Chez  MM.  Von  Ernst  et  Cie,  ban- 
BuiersT 

L  La  liste  des  obligations  amorties  est  à-  la 
«disposition  des  intéressés  dans  les  maisons 
Mésipnées  ci-dessus,  et  au  siège  social  de  la 
"Cri  ni  hnzwic-. 


GOUVERNEMENT  ROYAL  DE  SERBIE 

EMPRUNT  SERBE  4  0/0  UNIFIÉ 

créé  en  vertu  de  la  loi  du  20  juillet  1895 


L'intérêt  semestriel  au  lerlU  janvier  1911  sur 
les  obligations  de  cet  emprunt  sera  ^ayé  dès 
le  1er  janvier  prochain,  à  raison  de  10  francs 
net,  contre  remise  du  coupon  n°  31,  aux  cais- 
ses suivantes  : 

Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meyer- 
beer,  à  Paris  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 
rue  Bergère,  à  Paris  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54,  rue  de  Provence,  a  Paris  ; 

Société  Financière  d'Orient,  10,  rue  Auber, 
à  Paris  : 

Succursale  de  la  Banque  Impériale  Royale 
Privilégiée  des  Pays-Autrichiens,  12,  rue  du 
Quatre-Septembre,  à  Paris  ; 

MM.  E.  Hoskier  et  Cie,  39,  Boulevard  Hauss- 
mann,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date,  les  obligations 
sorties  au  31e  tirage,  selon  la  liste  numérique 
ci-dessous,  seront  remboursées  à  500  francs 
l'une,  aux  caisses  précitées. 


3581  à 

3600 

11281  à 

11300 

13401  à 

13420 

15821 

15840 

36121 

36140 

48901 

48920 

65881 

65900 

77901 

77920 

103281 

103300 

103481 

103500 

125381 

125400 

127101 

127120 

134021 

134040 

145161 

145180 

148341 

148360 

154901 

154920 

155301 

155320 

171101 

171120 

184561 

184580 

193801 

193820 

198661 

198680 

202221 

202240 

215641 

215660 

279241 

279260 

283601 

283620 

288061 

288080 

299341 

299360 

300341 

300360 

303521 

303540 

306341 

306360 

312901 

312920 

319141 

319160 

320521 

320540 

326361 

326380 

366145 

366164 

370785 

370804 

382025 

382044 

385705 

385724 

385745 

385764 

386465 

386484 

403185 

403204 

415825 

415844 

433105 

433124 

452805 

452824 

455085 

455104 

459245 

459264 

460725 

460744 

466505 

466524 

474805 

474824 

479005 

479024 

482945 

482964 

493605 

493624 

498885 

498904 

525225 

525244 

533725 

533744 

541045 

541064 

542305 

542324 

555805 

555824 

556125 

556144 

576465 

576484 

576825 

576844 

582865 

582884 

604165 

604184 

615565 

615584 

619945 

619964 

625865 

625884 

638745  . 

638764 

646905 

646924 

649845 

649864 

653905 

653924 

655505 

655524 

657625 

657644 

670285 

670304 

672525 

672544 

673645 

673664 

680405 

680424 

680425 

680441 

692025 

692044 

703625 

703644 

Banque  DAMART  &  C,E 

lOi,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Entoi  qniaii  c'u  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assu ra n m 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  10  Millions  entièrement  verséi 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tout  les  engagementi  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignement!  à  disposition 


OBLIGATIONS  4  O/O 

DU 

Chemin  de  fer  Tambow-Saratow 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 

procédé  le  2  décembre  1910  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables, à  partir  du  15  janvier  1910,  en 
Russie  aux  Comptoirs  et  Succursales  de  la  Ban- 
que de  l'Etat;  à  Paris  chez  MM.  Hottinguer 
et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent 
être  munies  de  tous  les  coupons  échéant  après 

le  15  janvier  1911  ;  dans  le  cas  contraire  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à.  .) 
A  125  roubles  métall. 


192 

204 

337 

382 

675 

694 

862 

948 

1131 

1161 

1189 

1277 

1550 

1638 

1743 

2307 

2525 

2567 

2768 

3063 

3081 

3120 

3214 

3297 

3489 

3635 

3637 

3642 

4098 

4101. 

'•4187 

4224 

4350 

4351 

4397 

4416 

4443 

4687 

4742 

4768 

4914 

5019 

5115 

5310 

5463 

5589 

5790 

6037 

6251 

6293 

0438 

6475 

6309 

7620 

7702 

7784 

7940 

7948 

7987 

8153 

8192 

8284 

8337 

8512 

8687 

8867 

9121 

9502 

9587 

9797 

9999 

10C32 

10163 

10598 

10688 

10769 

10824 

11-221 

11308 

11447 

11453 

11576 

11610 

11853 

11889 

11991 

12096 

12425 

12551 

12683 

12777 

12829 

13095 

13391 

13737 

14031 

14047 

14154 

14198 

14332 

14476 

15018 

15366 

15370 

15381 

15689 

15716 

15796 

15953 

15963 

16130 

16251 

16642 

16915 

16958 

16983 

17114 

17220 

17267 

17284 

17513 

17626 

17891 

17990 

17995 

18437 

18555 

18580 

18666 

18786 

19082 

19136 

19314 

19409 

19562 

19602 

19647 

19657 

19826 

19993 

Î0155 

20399 

20410 

21361 

21385 

21478 

21556 

21559 

21583 

21679 

22031 

22091 

22146 

22508 

22616 

22766 

22S22 

22833 

22879 

23186 

23198 

23743 

23930 

24275 

24562 

24669 

uiH 

25024 

25102 

25169 

25265 

\  625  roubles  métall! 

25452- 

25456 

264 

12—26416 

26807- 

-26811 
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27767—27761 
•28722—28726 
31552—31556 
3.5307— 34211 
37717—37721 
38697—38701 
43527—43531 
«737— 44741 

45247—45256 
19767—49776 
54877— 5488G 
59897—59906 


27782—27786 
29952—29956 
31927— 3103  J 
35457—35461 
38152—38156 
40907— 40911 
43837—43841 
46067-45071 
1.250  roubles  métall. 
47287—47296 
52217—52226  • 
55727—55736 


27997—28001 
31287—31291 
34042—34046 
36967—36971 
38312—38316 
43097—43101 
14652—44656 


48367—48376 
54807—54816 
59177—59186 


Numéros  des  obligations  4  %  du  chemin  de 
fer  Tnmbow-Saratow,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  2  décembre  1910.  A  partir  du 
15  janvier  des  années  désignées  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'in- 
térêt. 

{Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  métall. 
180   3901   3911   4362    (1910)    5792    (1907)  6107 
i  112    (1910>)    6730   (1907)   8702  9061   9325  (1908) 
10025  (1910)  10030  (1908)  10O39  (1906)  11005  (1908) 
11110  (1907)  11214  (1908)  11230  (1910)  12070  (1909) 
16606  (1910;  16685  (1907)  10732  (1904)  19898  (1908) 
22608  (1910)  23092  (1907)  23135  (1910)  24126  24127 
24818  (1909)  25288  (1908) 

A  625  roubles  métall. 
■i'.i'in— 29921    (1905)   30617— 30C21  3063^-306316 
1909)  34032—34030  (1906)  35867—35871  (1910) 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Puisse  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris 
(8e),  fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service 
des  tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront 
la  demande  à  ladite  Agence. 

BANQUE  FRANÇAISE 

DU  RIO  DE  LA  PLATA 

157,  Reconquista 
ASSEMBLEE    GENERALE  ORDINAIRE 
du  26  Janvier  1911 


D'accord  avec  l'article  27  des  statuts  de  la 
Société,  le  Conseil  d'administration  convoque 
Messieurs  les  Actionnaires  à  une  Assemblée 
générale  ordinaire  qui  aura  lieu  le  26  jan- 

i  r  1911,  à  4  heures  et  demie  de  l'après-midi, 
dans  le  local  de  la  Banque,  157,  Reconquista, 
Buenos-Aires. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Lecture  et  approbation  du  rapport  et  bi- 
lan relatifs  à  l'exercice  1910  ; 

2°  Lecture  du  rapport  du  syndic  ; 

3°  Dividende  à  distribuer  ; 

4°  Nomination  de  cinq  directeurs  titulaires 
en  remplacement  de  MM.  H.  Py,  J.  Apheca.  J. 
Chapar,  P.  Bonnaffc,  M.  Griet,  qui  terminent 
leur  mandat  ;  de  trois  directeurs  suppléants, 
un  syndic  et  un  syndic  suppléant  ; 

5°  Désignation  de  deux  actionnaires  pour 
approuver  et  signer  le  procès-verbal  de  l'As- 
semblée. 

Messieurs  les  Actionnaires  qui  désirent  as- 
sister à  l'Assemblée  ou  s'y  faire  représenter 
devront  déposer  leurs  actions  ou  le  récépissé 
de  dépôt  exigé  nar  l'article  26  des  statuts,  jus- 
qu'au 20  décembre  1910  : 

A  PARIS  : 

A  la  Banque  Argentine  et  Française,  85.  bou- 
levard Haussmann,  filiale  de  la  Banque  Fran- 
çaise du  Rio  de  la  Plata  ; 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Chauchat  ; 

A  la  Société  Marseillaise  de  Créilit  Industriel 
et  Commercial  et  de  Dépôts,  4.  rue  Auber  ; 

A  BORDEAUX  : 
A  la  Banque  de  Bordeaux,  8,  rue  d'Orléans. 


BANQUE  DE  L'AFRIQUE  OCCIDENTALE 


Bilan  au  31  octobre  1910 


Actif 

Caisses   Fr. 

Espèces  en  route  

Portefeuille   

Effets  en  souffrance   

Divers  comptes  à  régler   

Immeubles   

Matériel  et  mobilier   ....... 

Frais  de  premier  établissement 
et  de  fabrication  de  billets  au 
porteur  

Frais  généraux  

Transports  et  assurances   

Intérêts  et  commissions   

Comptoir  National  d'Escompte... 

Banque  de  France   

Versements  non  appelés   


9.966.203  58 
•2.240.11:'.  62 
5.691.869  34 
1  » 
585.306  54 
558.123  28 
135.941  43 


138.768  06 
149.872  23 
27.666  70 
712  05 
6.652.799  05 
17.048  09 
4.500.000  » 


Fr.  27.664.484  57 


P  ussif 

Capital   Fr.    6.000.000  » 

Réserve  statutaire    127.500 

Fonds  de  prévoyance 

statutaire    127.726  01>     929.226  01 

Réserve   spéciale    470.000 

Réserve   immobilière...  204.000 
Amortissement  : 
Des  matériel  et  mo- 
biliers   95.000  »\ 

Des  frais  de  premier  / 
établissement  et  de  2^3.768  66 

fabrication  de  bil-  \ 

lets  au  porteur        138.76s  66/ 

Billets  au  porteur  en  circulation  11.100.385  » 

Effets  à  payer    1.698.933  94 

Comptes  courants    6.033.454  48 

Dividendes  à  payer    4.457  40 

Divers  comptes  à  régler    331.669  53 

Correspondants  divers    502.811  95 

Réescompte  du  portefeuille    37.005  15 

P  io  fit  s  et  pertes  : 
Solde    de  l'exercice 

1909-1910    535.681  83] 

Intérêts    et  Commis-  i 
sions  du  semestre  ' 

en  cours    256.090  70/     792.772  53 

Recouvrements    sur  \ 
effets  en  souffran- 
ce amortis    100  »J 


Fr.  27.664.484  57 


COMPAGNIE  ROYALE 

DES  CHEMiMS  DE  FER  PORTUGAIS 


Obliijations  de  premier  rang  s  et  4  % 
Le  coupon  du  deuxième  semestre  1910 
échéant  le  1er  janvier  1911,  sera  mis  en  paie- 
ment à  partir  de  cette  date,  aux  guichets  des 
établissements  de  crédit  habituels,  sous  dé- 
duction des  impôts  à  raison  de  : 

7  fr.  06  par  obligation  privilégiée  de  premier 
rang  3  %  contre  remise  du  coupon  Q*  34  ; 

9  fr.  43  par  obligation  privilégiée  de  premier 
rang  4  %,  contre  remise  du  coupon  n°  34. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 
Agences  a  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol. 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  % 

A  sept  jours  de  préavis   ^     2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3*% 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  ope 
rations  de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  créait,  encaissement  de  tous 
effets. 


EAST  RAND  PROPRIETARY  MINES  LD 

Enregistrée  au  Transvaal 


AVIS   AUX  ACTIONNAIRES 


Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Compagnie 
East  Rand  Proprietary  Mines,  Limited,  qui 

désirent  faire  réserver  leur  droit  de  souscrip- 
tion à  l'émission  projetée  de  £  1.500.000  d'Obli- 
gations 5  %,  au  prix  de  98  %,  devront  déposer 
leurs  titres  au  porteur  à  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du1 
Sud,  à  Paris,  20,  rue  Taitbout,  du  5  coura: 
au  10  janvier  1911. 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.   1  j  % 

Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fono.,  Fonds 
Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 


Bilan  au  31  octobre  1910 
ACTIF 

Caisses  et  Banques  

Portefeuille  : 

Effets    en   Francs   49.090  708  13 

Effets  en  monnaies  étran- 
gères   2  945.  OS 159 


3.920.5U8  93 


Compte  Report   

Rentes,  actions,  obligat.  et  partlcip. 
div  

Avances  sur  titres  

Comptes    courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs   

Frais  généraux   

Immeubles  sociaux   

Actions  (Versements  non  effectués  sur 
18.186   actions   libérées  de  250  fr.  j 
19. 652    actions  libérées  de   1-25  fr.  ( 

Fr. 


5  >.  035. 78»  72 
5.885  921  (iti 

15. 063. 631  44 
17.156.8iO  01 
30  611.631  3! 
:C  471  041  56 
10.164.751 
789  615 
4.400.000 

11.916.000 


PASSIF 


Actions   

Réserves  : 

Statutaire   

Supplémentaire 
Immobilière 


3.140  000 
1  S. 750  000 
2.250  000 


Comptes  de  Dépôts   

Comptes  d'encaissement 

Correspondants  créditeurs   

Effets  à  payer   

Comptes  d'ordre   

Ordres  de  Bourse   

Dividendes  à  payer   

Réescompte   

Profits  et  pertes  : 
Reports  exercices  précédents 
Exercice  i9in   


187  il:- 76 
50  000 


21.410.000 
55  677  959 
1  58.sf.21 
9  167.379: 
43-407.479 
l.ffii  9&  I 
338.069 
i>76  989 
220.951  : 

1  2-3  670! 
4.163  860  : 


Fr.  '87.415 


Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment do  la  s.»  létè  Fi .    34  051. 
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ETRENNES  1910-1911 


COLLECTION  HETZEL 


Les  familles  attentives  ne  manquent  Pas  — 
.  i  avec  raison  —  de  consulter,  i  l'époque  des 
•'tiennes,  le  catalogue  de  la  LuUerlîon  Helzel 
^  dont  la  réputation  n'est  plus  à  faire,  et  qui 
i  s'enrichit  chaque  année  de  nouvelles  publi 
cations  où  la  forme  rivalise  avec  le  fond. 

Celles  qui  paraissent  aujourd'hui  ont  en 
«flet,  comme  leurs  aînées,  en  dehors  de  leur 
l  mérite  littéraire,  le  cachet  artistique  et  de 
f  »on  aloi  qui  est  la  marque  de  oette  collection 
«nique  en  son  genre  ;  les  illustrations  sont 
dues  à  nos  plus  habiles  artiste*,  et  l'impres 
sion  comme  la  reliure  sont  du  meilleur  goût 

Parmi  ces  publications,  nous  citerons  d'a- 
bord dans  la  série  des  Voyages  extraordi 
naires  : 

Le  Secret  de  Wilhelm  Storitz,  par  Jules 
Verne,  1  volume  grfiud  in-8,  illustré  de  37 
dessins  de  George  Roux,  dont  6  grandes 
chromotvpograibies.  Broché  :  i  fr.  50. 
Cartonné  toile  :  6  francs. 

Le  Secret  .de  Wilhelm  Storilz,  le  nouveau 
roman  du  célèbre  écrivain,  est  digne  de  ses 
plus  illustres  aînés,  s'il  ne  les  dépasse  encore 
par  1  origioaliié  de  l'évocation  et  l'intensité 
uu  drame.  Jamais  peut-être  Jules  Verne  ne 
passionna  autant  et  n'émut  davantage.- 

George  Roux  a  illustré  ce  roman,  et  plu- 
sieurs de  ses  dessins  sont  de  véritables  ta- 
bleaux. 


Hier  et  Demain  (Contes  et  Nouvelles),  par 
Jules  Verdie.  1  volume  grand  in-8,  illus- 
tre de  38  dessins  par  L.  Benett,  F.  de 
Myrbach,  G.  Roux.  6  grandes  chromoty- 
pomaphies.  roché  :  4  fr.  50.  Cartonné 
toile  :  6  francs. 

Ces  contes  et  nouvelles  sont  au  nombre  de 
■six  reunis  sous  ce  titre  commun,  Hier  et  De- 
main  :  La  Famille  Raton,  M.  Rt-dièze  et  Mlle 
ut-Urmol.  La  Destinée  de  Jean  Morénas  Le 


Humbu'i,  Au  XXIX*  siècle,  lu  Journée  d'un 
Journaliste  américain  en  m'j,  donnera  une 
nouvelle  preuve  de  la  merveilleuse  divina 
tion  scientinnue  de  Jules  Verne  ;  enfin.  YEter 
net  Adam  clôt  merveilleusement  cette  intéres 
saute  série  ;  c'est  l'histoire  île  l'humanité  à 
travers  les  siècles  passés  et  futurs,  présentée 
avec  une  originalité  dont  Jules  Verne  avai 
seul  le  secret. 

Les  deux  ouvrages  réunis  forment  un 
beau  volume,  broché  :  9  fr.  ;  cartonné 
toile  :  12  fr.  ;  relié  demi-chagrin,  14  fr. 


On  sera  heureux  de  retrouver  le  créateur 
si  aimé  de  l'adaptation  étrangère  dans  ces 
œuvres  justement  appréciées,  Les  Patins  d'Ar- 
gent, l'Histoire  d'une  Famille  américaine  (Les 
raies  du  docteur  MarsctO,  auxquelles  l'édi- 
teur vient  de  joindre  Les  Quatre  peurs  de  no- 
tre General.  Ce  récit  original  reçut  naguère 
I  accueil  le  plus  chaleureux  de  la  critique  qui 
lui  fit  fête  et  du  public  qui  l'acclama  et  aussi 
de  1  Académie  Française  elle-même.  Ce  livre 
est  une  preuve  de  plus  que  les  chefs-d'œu- 
yres  ne  vieillissent  pas  ;  E.  Bayard,  Adrien- 
Marie,  Th.  Schuler  ont  mis  tout  leur  talent  ; 
1  illustrer. 

Ces  trois  romans  sont  réunis  en  un  vo 
lume  in-8  grand  raisin.  Broché  :  7  fr 
cartonné  toile  :  10  fr.  ;  relié  :  11  francs 


Le  Livre  de  Maurice,  par  F.  de  Silva 
est  un  intéressant  petit  livre  de  la  Petite  Bi- 
bliothèque Blanche,  qui  amusera  les  plus  jeu- 
nes lecteurs  par  sa  bonne  humeur  intarissa- 
ble et  les  leçons  de  choses  qui  y  sont  semées 
a  pleines  mains,  par  queluu'un  qui  connaît 
bien  les  enfants  et  s'entend  en  maître  à  éveil- 
ler leur  intelligence  et  la  perfectionner. 

Frœlich  nous  montre  les  petits  personna- 
?es  de  ce  récit  avec  la  grâce  et  le  naturel  qu'il 
sait  si  bien  donner  aux  enfants. 

]  volume,  1  fr.  GO  ;  cartonné  toile  : 
2  fr.  25. 


VILLE  DE  KIQTQ  (JAPON; 

«Jies  P04rt.eu,rs  d'obligations  de  l'Emprunt  5  % 
1»»  sont  informés  que  le  coupon  de  12  fr  50 
*  1  échéance  du  1er  janvier  1011,  sera  paya- 

Tlviî  kà  IavBan?ue  de  l'Union  Parisien- 
i^'cL'Z!  Çhauchat  et  u'  rue  Le  Peletier  et  à 
la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Auber  ; 

l*Lfr2xS?aB*i  à  la„  Société  Générale  de  Bel- 
pique,  3,  Montàgne-du-Parc  ; 
A  Genève  :  à  l'Union  Financière  de  Genève 
\  Londres  :  à  la  .Mitsui  Bank  Limited. 

CRÉDIT  FONCIER ^TA LG É RI  E 

ET  DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon.  48 
Marseille  .-  rue  de  Grignan,  43 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  an  capital  de  100  millionsffondée  en  1859) 
Situation  au  20  novembre  1910 


ACTIF 


Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de 

France   

Fonds  disponibles  dans  les  Banques'  ! 

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  .... 

Reports   

Rentes,  Actions  et  Obligations. .'. 

Avances  garanties   

Comptes  courants   

Crédits  d'acceptations  garantis 

Frais  généraux  

Paiements  sur  dividendes   

immeuble  social  .. 
Versement  non  appelé 

Total  de  l'Actif  


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

SITUATION  AU  31  AOUT  1910 


Actif 

Actions,  versements  non  appe- 
lés  pr 

Espèces  en  Caisse  

Fonds  d'Etat  Anglais,  Fran- 
çais, Allemands  

Autres  Valeurs  acquises  

Effets  en  Portefeuille  

Comptes  Courants  du  Trésor 
Impérial   

Comptes  Courants  divers..... 

Avances  sur  Valeurs  publiques 
et  Marchandises  

Immeubles  et  Mobilier 

Divers   


125.000.000  » 
83.351.652  50 

26.922.007  50 
93.070.911  15 
63.136.164  55 

14.270.432  00 
141.278.520  25 

135. 357.533  85 
7.121.862  70 
2.439.131  60 


Total   pr.  721.9i9.116  60 


n    ..  .  Passif 

Capital                                 Fr  250 

Billets  de  Banque  en  circula- 

tion    ox 

Effets  à  Paver.  ç| 

Dépôts  à  échéance  fixe   28 

Comptes    Courants    du  Trésor 

Impérial    23 

Comptes  Courants  divers  315. 
Dividendes  à  payer 

Réserve  Statutaire   31. 

Divers    u 


000.000  » 

180.000  » 
924.226  60 
869.460  » 

856.743  60 
535.666  35 
903.412  30 
550.000  » 
429.607  75 


Total   Fr.  721.949.116  60 

Certifié  conforme  aux  écritures  • 

Le  directeur  général  :  J.  Dei^ès. 
Le  directeur  gén.  adj.  :  A.  Nias 

Pour  le  chef  de  la  comptabilité  :  H.  Kœhlkr. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

eT  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

Etat  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
DuP'janv  au20novemb.Fr.  22.572.563  25.877  883 
Du  21  au  oO  novembre   584.001  628.557 


23.156^564  26.506.440 
Différence  en  faveur  de  1910.  3^9.876'  


14.108 

9.885 
.'.414 
136..  m 
25.974 
10. 5)7 
37.553 
13.982 
21.296 
3-147 

m 

4.000 
75,000 


778  22 
.503  13 

m  is 
845  70 
339  27 
038  24 

066  48 
142  91 
000  » 

067  6fi 
570  » 
000  » 
000  » 


COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

*JG  i   a  o  3nS    3  o/ 

De  6  mois  à  1  an    i  i  £ 

a  vue   ;;;;  \  |  g 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivre  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  fProvince  et  Etranger) 


m  m  >  os 


„         ,  PASSIF  i 

Capital    I 

Réserves  ord inai re  '  et  ' ' ex tràordïnaï rë 
comptes  de  dépôts  (vue,  préavis) 
Comptes  cour.  France  et  Etranger." 
Acceptations  à  payer  4 
Divers                  ,  ! 
Réescompte  du  Portefeuille 
Intérêts  et  dividendes  à  payer 
Report  de  l'exercice  1909 
Profits  et  pertes   

Total  du  Passif  

Effets  à  échoir  en  portefeuille   

Effets  avec  endoss.  de  la  Société.. 
Total   


Demandez  chez    votre    Libraire  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des 4.5C0 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


DEMANDEZ  *  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


100.000.000  » 
20.000  000  » 
loo. 163-394  90 
105.533.782  70 
il. 2%. 000  » 
85.381  09 
314.659  45 
39,736  88 
7!>2.406  45 
6.328.893  61 


358 .050. 275  08 

136.481.845  79 
S. 802 .253  50 

1 45. 34 1.099  29 


E.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


^A.PLCÏIÉ     OFFICIEL     IDE  PARIS 


CAPITAL 
nominal 

Rentes 
à  payer 

MHUoiis 

Mil'. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

"766 

Sombre  I  Val 

3e  Tltreslnom 

381.085 
817.800 

500 
100 

54.232 
277.413 

500 
500 

1361.7041 
16.4371 
1978.8001 
» 

425.513 
•219.321 
555. 491 1 

424.340 
»  ' 

644.440 
» 

399.441 
» 

377  833 
1-246.620 
85.4391 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 

DÉSIGNATION  dbs  VALEUR^I^I'0^^ 

lin  19WI  t907      19Q8  11' 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

1  Terme.»  - 

8  %   i  Compt.j  3 

. ,    i  Terme.)  , 

9  %  Amortissable  {  Compt.J  3 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  %■- 

(gar  France)  Tennt- 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


718.949 
1306926 
726  128 
1758953 
969.285 
923.748 
468.56J 
473. 4o3 
481. 685 
597.200 
220.250| 
146.911 
1157591 
|170.136| 
•4.260 
39.400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
i00 
475 


182.50011000 
150.0001  500 

40.000| 

50.000 
300.000 

80. 000 
400.000' 
1200.000 
,100.000 

Ijoo.ooo! 

250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 

40.000 

30.000 

50  000 


,00 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
,00 
,00 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1866  4  %   

1869  3  %   

1871  3  %  .  .   

—  quarte  

1876  4  %   

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  •••• 

—  quart?  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  K  %  '330  fr.  payés). 

1906  2  %  %   n/ 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(ad  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

_  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  — 
—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %■■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p*) 

Bons  de  100  fr.  1887  

_  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

_  —  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 
(actions  a  tee.mk) 

Banque  de  France  nom  — 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas! 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marbeillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. . . 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  &  l'indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  ■ 

immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇA18 
(ACT.  «T  OBL-  Al)  COMPTANT) 


57.307 
370.962 

60.000 

52.714 
129.0931 
185.568] 

49.310 
473. 061 
479.*05| 
104.2951 
300.666 
17907931 
22231931 
176.500 
364.176 
143.631 


600  Acl 
500  Obi 
500 
500 
500' 
500 
500 


Act 

Obi 


500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


Act. 
Obi 
Act 

Obi 


Bône-Guelma  

3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rcuges 

Économiques  3  %  

Est-Algérien  

3  %  

Est  .u  

-  de  jouis*  

-  52-54-56  5  %  

—  3  %  douv  

  2^  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Celnt.  de  Paris  3  %■ 


73.383 

50^ 

60  000 

50< 

69  373 

50< 

50.000 

50i 

180.000 

15' 

120.000 

25' 

14.050 

50< 

20.450 

100.000 

ICI 

200.000 

25( 

72.000 

10( 

100.000 

501 

99.044 

25i 

5S.858 

501 

106.000 

100 

60.000 

12: 

30.000 

50t 

7.520 

25( 

42  480 

k 

260.000 

10( 

50.000 

50( 

50  000 

50t 

(322397 

501 

205.031 

50( 

100.00C 

28.00C 

50t 

100.00C 

101 

70.12 

15C 

80.001 

»  501 

76.5001  501 

60.0001  30( 

Jours  de  clôture(19l0) 

"Î908  ll"Jéc.  8  lec^  1" 


Act.  Lyon   I  57 

Obi.    -    3  %  1855   I  15 

Bourbonnais  3  %■   I  15 

Dauphiné  3  %          I  15 

Genève  57  3  %  I  15 

Méditerr.  52-55  3  <ft  I  15 
3  %  fusion  ano  —  I  15 
3  %  fusion  nouv.. .  I  15 

5  %  %  •■  I  12  6f 

Vict.-Emm.  62  3  %  I  15 

Aot.  Midi   I  50 

Obi.    —     3  %   I  15 

3  %  nouv   I  15 

Act.  Nord   I  72 

Obi      —   3  %   I  15 

3  %  nouv   I  15 

2  X  %»  J-  *yr-  et  ocl  I  t2  5< 
Nord-Est  franç.  3  %  •    I  15 

Aot  Orléans   I  59 

—       jouiss.    I  54 

Obi.      -      3  %   I  15 

3  %  1884    I  15 

2  %  %  1895....  I  12  5. 
Grand  Central  3  %  1895  I  t5 

Aot.  Ouest.  I  38  5( 

Obi.     —     3  %   I  15 

—     i  %  nouv  I  15 

  2  x  96   I  12  51 

Aot.  Ouest-Algérien   I  28  7! 

Obi.  —  3  |  15 

Réunion  (Ch.  de  fer 

Port  de  la)   |  15 

Aot.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %■  I  15 

Act.  Métropolitain  de  Parlf  I  19 
Aot.  Nord-Sud  de  Paris  ...  |  7  5( 


SO. 


1NDUSTR.  FRANÇ. 
(ACTIONS) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
O»  G1'  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (or''  .M 

Omnibus  de  Paris  

_  —  jouiss 

Omnium  Lyonnais  

80c.  Par.  Ind.  Ch.  de  x... 
Tramways  Est-Parislen(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramvc 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction 
Agullas  (Compagnie  d'v  .. 
Éleotro-Métallurgle  

Malflnado  (Mines  d  )  

  —  lou;««. 

Mines  d'or  (Cie  Française; 

Métaux  (Cie  Française  des).. 

Sels  gemmes  et  Houilles  d< 
la  Russie  méridionale  . 

Canal  IntProc.  Bons  à  lots  11 

Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proo.  Tbomson-Houston. 

Raff.  et  Suorerle  Say(ord.. 

Téléphona.-'  (Soc  Indust.  de» 


7 
15 

''O 

7  » 
10 

8 

20 

18  5< 


35 

20  .. 


368  . 

630  . 
'800  . 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 

380 

345 
68 
609 


30  .. 

660  ..( 

376 

15  .. 

120  .. 

422 

22  50 

630  .. 

672 

15  .. 

15  :. 

15  .. 

408  .. 

424 

30  .. 

689  .. 

693 

15  .. 

423  .. 

432 

35  50 

913  .. 

925 

15  50 

406  .. 

413 

25  .. 

1S  .. 

428  '.. 

438 

la  .. 

4  -29  .. 

44-2 

12  50 

Capital  00 
NomB.  de  Titre 


577342  .017  ♦ 
6.773.600  » 
85. «33  500 f 
524306.200 f 
4. 823. 300 t 
18.388.200  1 
8.613.700  1 

55.400 
314.3930001 
1.453. 150» 
105000. 0001 
55.971.960 
■29.393.530 
671830.400» 


.10 
105 
151  7l|'i585 
71  3f|^045 
32 
14 

19  2 

27  5 


13  : 


659 
245 
485 
612 
158 
315 


392  . 

418  .. 

415  50 

630  . 

61 1  .. 

613  .. 

1985  . 

1942  . 

i960  .. 

725  . 

880  .. 

m  .. 

194 

2ï8 

153  . 

174  '. 

l',3  .. 

995  . 

611 

6*1  .. 

518  . 

313 

125  . 

159  '.. 

212  . 

307  50 

307  • 

49  . 

49  50 

574  . 

585  .. 

160  . 

1-9  . 

186  .. 

190  . 

267  .. 

263  50 

132 

lié  3 

387  . 

483 

493  .. 

38*  '. 

360  3 

80  . 

101  75 

107  75 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
17* 
337 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

a.ngieterre2X%(or..ruetuii|  95. 

Argentine  4  *  1896   I  4 

-  4  %  1900   I  4 

Autriche  4  56  orrch.nxe2f.  50  I  4 

Brésil  4  K  %  1888    I  4  5t| 

-  4  %  1889   I  4 

—  5  %  1898   I  5 

Bulgarie  5  %  1896   I  5 

Chine  4  %  or  1895   |  4 

Congo  lot*  1888  

Danemark  3  %  1894   I  3 

Egypte  (Unifiée  7  %)   I  * 

-  (Privilégiée  3  H  %)  I  3  5-1 
Espagne  4  %  Extérieure...   I  4 


730 

•261 
136 
>4ô0 
I  -'  ■  l  1 
730 

477  50 

78 
22 


730 

Ï6« 
136 
5415  ■ 

2;u6 

715 
228 
460 
780 
927 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  {Suite) 


Capital  on 
■sabre  de  titres 


DÉSIGNATION  dhs  VALEURS 


37.636.456 f 
55.237  0b 
558.3900b 
1*5757.500 f 
682000.0000 
7903560014  li 
lit. 3160b 
82.703.500 f 
SI  .809.000  f 
20.736.780  i 
379.3100b 
*7. 632. 000  f 
212231 .000  f. 
106097.000  f. 
174111. 000 -f. 

1.00?  982ob 
556190.500  f. 
480562  MX)f. 
635750.000  f. 
38.300.000f. 
173712.500 f 
443362.500  f 
1869592000  f 
635000.0001. 
388750.0001 
1200000000  f 
688.1400b 
117. 783  ob 
25  .000  000  f 
,121716.0001 
69.333.000 f 
32708.772  1.1 
88.525.000 f 
192693.0001 

5.814.120  i 
18.915.000 f 
37.871.0001. 

7.703.820 
19.222.040 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Tlnlande  3  H  %  1889  

HaïU  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

—         2  X  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets) 


Mombre  Val 

lie  titres  nom 


250.000  -200 
80.000  250p 
524.000 
500.000 
150- 000 


Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  S  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1891.. 
4  %  amort.  1898  . 

;  1867-1869  

i  1880  

j  or  1889  

—  I890(2,et3*émis 

—  1890(4'  émis.).. 
_            —    1893(5- émis.).. 

—  —  1894(6*  émis.)..- 

—  Consolidé4%(l"el2'sér). 

—  3  %  or  1891  fet2'ém.l894 

—  3  X  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  paye  . . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suéde  3  %  1894   

—  3  S  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


Russie  4 

—  4 

—  4 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.. 
Banque  Nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


îtéréts 

îours  comp.  Juillet 

D  1905 

1905 

1906 

3  50 

15  .. 

260  . . 

223  . . 

10  20 

272  . . 

277  . . 

2  50 

. . 

4  .. 

99  60 

97  30 

4  .. 

106  25 

104  60 

25  .. 

500  . . 

506  . . 

3  .. 

91  80 

50 

•  • 

3  .. 

68  25 

71  50 

22  50 

517  .. 

513  . . 

3  .. 

4 

*  *  * 

4  .. 

93  50 

94  . . 

4  .: 

91  50 

93  . . 

4  .. 

87  . . 

76  . . 

4  .. 

86  50 

75  50 

4  .. 

86 

74  25 

4  .. 

86  . . 

74  25 

4  .. 

86  . . 

*  *  *  * 

4  .. 

87  .. 

74  50 

4  .. 

87  .. 

75  .. 

4  .. 

87  .. 

77  .. 

3  .. 

73  .  • 

64  . 

3  50 

78  50 

67  50 

88  25 

4 

80  30 

85  10 

25  .. 

468  .  • 

*yo  . . 

3  .. 

3  30 

3  .. 

98  75 

ièo  70 

4  .. 

88  15 

96  50 

20  .. 

455  .. 

485  .. 

20  .. 

482  .. 

498  .. 

4  .. 

103  .. 

20  .. 

435  .  . 

458  .. 

20  .. 

485  .. 

502  .. 

3  50 

101  .. 

100  50 

3  50 

69  .. 

72  30 

24  c 

480  .. 

464  .. 

13  75p 

180  .. 

223  .. 

17  p 

610  .. 

46  68 

875  .. 

980  .. 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

Cours  de  clôture 

I  déc.l  8  déo    15  iléc. 


948 

~8i  15 
97  35 
104  20 
509  .. 
81  9C 


251 
I  oj7 

84  25 
9S  50 

104  65 
509 

85  30 


65  80 
497  25 

86  10 
97  40 

93 
95  60 
95  30 
96 
96 
97  60 

95  60 

96  30 

97  70 
81  10 
8S  2 

101  70 

87  35 
502 

85  95 
96  95 

91  90 
468  .. 

493  50 

468  .  . 

93  10 
78  50 


579  . 
305  . 


66  50 
496  .. 

97  50 
95  9 

93  4C 
95  60 
95  2C 

94  90 

94  60 

95  60 

95  50 

96  20 

97  ÎO 
81  50 
80  >5 

10  i  45 
87  50 

505 
86 
94  50 
8)  50 

92  20 
465  .. 
494  .. 

475  .. 
494  . 

93  2: 

78  50 


579  50 


253  .. 


97  40 
104  50 
511  50 

85  40 
101  75 

66  42 
500 

85  10 

98  50 

96  40 

93  fO 
95  60 
95  50 

94  70 
94  60 
96 
95 
96 

97  80' 
81  55 
88  60 

104  40 
8!  70 
502  25 


89  05 

92  35 
470 


469  50 

492 
93  90 
78  95 


583 
298 


1170  ..  1170  . 
679  .-!  680  .. 


1155 


Nombre 
de  Titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


120.000 
900.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

i.33U3l| 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 
95.228 
490.000 
577.257 
217.606 
44.214 
44.552 
90.236 
187.934 
199.075 
223.891 
90.450 
54.249 
100.000 
65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 
62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
140.000 
200.000 
40.000 


lll 


500 
500 
■25(1 
500 

r.oo 
500 

500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 

lot 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
5« 
500 
54 
5i 
200 
500 
500 


sene 
série 
série 
série 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 
Crédit  Foncier  Egyptien — 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  l"  série.. 

—  —  —  2*  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3%  1" à  8»  émis. 

—  —    —  9"  émis 

—  —    —  10"  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah. . 

Act.  Lombards  

Obi.      —  3%... 

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.  —      3  %  U'  série 

_  —        —  2' 

—        —  3 

—  —  Pampelune. 

—  —  Barcelone  . . 

—  —  Asturiesl"hyp 
_  _       _    2«  hyp 

—  -       -    3«  hyp 

Orientaux  

Act.  PorUigais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.       —  3  %  1"  hyp 

_        —  —  2«  hyp 

—  -  -   3«  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 
Lagunas  Nitrate  Cy. . . . 

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines 
Tabacs  du  Portugal. . . . 
Thomson-Houston-Méditer 


Cours  compjuille 

"l9ÔT~~Î906 


15 
15 
30 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 

15 

8  P 
15 
15 
15 
20 
20 
15 


100  32 
40 
5  sh 
16  sh 
19 
25 
46  80 
20  . 


1370 
10 
536 
164 
266 
261 
722 


433  . 
441  . 
285  . 
89  . 

340  . 
335  . 
775  . 
345  . 
154  . 
351  . 

344  . 

345  . 
342  . 

341  . 
344  . 

342  . 
344  . 
333  . 
333  . 
500  . 
337  , 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 

1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


428  ■ 
310  • 
175  . 

342  . 
338  ■ 
827  . 

36  i  - 
230  • 
379  . 
372  . 

378  . 
371  . 
376  . 
370  . 

379  , 
368  , 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 

1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Cours  de  clôture 
Tdéc" 


1  dé 


375  .. 
777  .. 
512  .. 
271  .  . 
323  .. 
322  50 

su 


290  .. 


15  déc 


1381 
777 

275 
321  50 
323  50 


289 


281  75 
276  50 
657 

395 

36  2 
358 
359 

355  50 
35  4  7  5 

356  50 
361 
355  5) 
351  .. 


327  50 
42  i 

374  75 

370  50 

355  .. 

461  .. 

415  .. 

464  50 

355  . . 
1747  .. 
1330  .. 
55  .. 

235  .. 

395  .. 

412  .. 


1395 
780' 
538 
241 
320 


284  50 
279 
670 

398  .. 
36 1  50 
357 

360  50 
355  50 
356 
335 

361  75 
358  .. 
351  .. 
350  25 


330 
421 
375 
371 
371 

446 

461  50 
355  .. 
1732 


236  50 
395 


236  2 
123  5 
283  5 
278  . 
667  . 
377  . 
401  . 
361  2 
356  . 
361  . 

356  '. 

355  5 
361  5 

356  . 
331  5 
351  . 


327  , 

4 '21 

376 

372  : 

370 

463 

416 

459 

352 
1740 
1323 
56 

233 

391 

400 


VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 


Derniers  cours  cotes  au 
1  déc.  •  S  déc.    15  déc 


Midi  jouissance  

Ncrd  —   

Ovest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  !a  Martinique. 

—  de  ia  Réunion — 

—  de  l'Indo-Chine . . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale) — 
Gaz  de  Marseille  jouissance 
Dombrowa  (Houillères  de)... 

Carreaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg.etAc.du  Nordetd. l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C" Hav.  Pén. de  Nav  à  vap 
Bénédictine  de  Fécamp ... 

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC 
Etablissements  Bergougnan 
Lits  Militaires  


55S  .. 

546  . . 

552  .. 

1200  .. 

1185  .J 

1185  .- 

490  .. 

4<1  .. 

494  50 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

UCO  .. 

1100  .. 

1100  .. 

995  .. 

9H5  .. 

995  .. 

450  .. 

450  .. 

450  .. 

1495  .. 

1500  .. 

lô'S  .. 

6!9  .. 

619  50 

616  .. 

1300  .. 

1280  .. 

1S8J  .- 

33U  .. 

326  .. 

328  .. 

642  .. 

6S1  .. 

615  .. 

136  .. 

134  . 

133  .. 

1571  .. 

1573  .. 

1579  .. 

6-9  .. 

657  .,. 

686  .. 

1452  .. 

1450  .. 

1475  .. 

2210  .. 

2201  -■ 

2212  .. 

3tt  .. 

336  50 

336  .. 

760  .. 

758  .. 

760  .. 

722  .. 

722  .. 

685  .. 

1398  .. 

1375  . . 

1395  .. 

1839  .. 

1840  .. 

1825  .. 

118  .. 

118  .. 

117  .. 

1029  .. 

1029  .. 

1029  .. 

6:2  ... 

590  .. 

561  •- 

22i  .. 

2i2  50 

226  50 

911  .. 

911  .. 

933  .. 

1510  .. 

1515  • . 

1530  .. 

2235  .. 

2235  .. 

2190  .. 

267  .. 

275  .. 

271  .. 

535  .  • 

537  .. 

54-2  .. 

428  .. 

415  .. 

417  .. 

9849  .. 

9849  .. 

9975  .. 

1319  .. 

1311  .. 

1329  .. 

5i.9  .. 

610  .. 

509  .. 

582  .. 

593  .. 

5i0  .. 

1410  .. 

1-i."  .  . 

1410  .. 

2739  .. 

2835  .. 

2900  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 


Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem .  de  fer)  5  % . 
G"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cia  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C'*  Génér.  Transatlant.  3  %• 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2«  série  3  %  


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 


VAL.  ETRANG.  —  actions 

C;"Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc. Min. et Ind. 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  deTrifail... 
Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (C'"des 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Dernit  's  cours  cotes  au 
1  déc  i  8  déc.    15  déc. 


1 

113  25 

112  ..; 

111  7S| 

643  .. 

637  .. 

635  . . i 

496  5C 

49 i  25' 

496  50 

I9i  .. 

191  .. 

192  .  | 

161  .. 

164  .. 

163  • • 1 

430  .. 

430  .. 

430  .. 

497  .. 

499  .. 

499  75 

502  50 

504 

503  .. 

505  .. 

500 

498  50  ! 

5C4  75 

501  .. 

506  . 

390  .. 

396  50 

396  50  ! 

512  .. 

512 

509  251 

40  ;  75 

408  .. 

408  .. 

373  .. 

374  .. 

373  50  ; 

90  .. 

91  50 

92  50" 

301  75 

303  50 

303  50 

596  .. 

596  .. 

596  .. 

603  .. 

598  . 

602  .. 

465  .. 

463  • 

463  .. 

461  .. 

460  50 

459  .. 

516  .. 

503  .. 

502  25 

501  .. 

500  .. 

502  ... 

1099  .. 

1101  .. 

1112  .. 

174  50 

173  .. 

170  •  . 

310  .. 

310  .. 

310  .. 

2i3 

238  .  . 

239  50 

575  .. 

580  . 

575  .  . 

820  .. 

815  .. 

816  .. 

60  .. 

60  .. 

60  .. 

201  .. 

j    201  50 

205  .. 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  i- 

Espagne  (Intér™)  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97.- 

Mexique  5  %  anc  (lntér.)  

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charb  annages)  

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.)  - 
Donetz  (Forges  et  Aciéries).. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Cliarbonn.  d  ) 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog).. 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

j_lecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.PoussetetRoyale  réun 


Derniers  Cours  cotés  au 
1  déc.     8  déc.  .15  déc 


101  90 

102  07 

101  i 

78  75 

79  25 

79  ; 

83  50 

83  50 

83  ! 

51  75 

51  60 

si  : 

217  75 

221  75 

222 

825  Y. 

823 

825  . 

167  ... 

169  .. 

167  . 

1395  .. 

1390  .. 

1400  • 

10  75 

11  50 

11  \ 

114  50 

115  . 

117  ï 

143  .. 

140  50 

140  , 

186  .. 

193  .. 

186  . 

1551 
750 
35 

1930 

2030 
525 

1505 


1578 
760 

25 
1910 

2030 
525 
1190 


480  .. 

432  .. 

465  i 

1568  !! 

1550  .. 

1550 

845  .. 

850  .. 

815 

875  .. 

875  .. 

875 

131  •• 

127  .. 

125 

1050  .. 

1110  .. 

1090 

5210  '.. 

5230  .  '. 

5190 

472  .. 

480  .. 

459 

1561  .. 

1557  .. 

1555 

945 

912  .. 

975 

127  .  . 

127  .. 

123 

1600 
755 
30 

1954 

2030 
540 

1521 


nUEAIFLCIEIE  MINIER 


BOURSE  DE  PARIS 


Z  Sa 
"°  — 

z  a 

o      Q.  « 


NOMS 
OIS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750.000 

25 

25.000.000 

1250 

11.125.000 

25 

62.500.000 

25 

2.375.000 

25 

22.750.000 

25 

14.000.000 

25 

18.750.000 

25 

8  750.000 

25 

11.250.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

23.750.000 

25 

7.250.000 

25 

17. 500. 000 

25 

8.125.000 

25 

75.060.000 

25 

12.250.000 

25 

68.750.000 

125 

24. 500. 000 

25 

75.000.000 

25 

25.000.000 

25 

16.250.000 

25 

11.800.000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mi  Lies 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

SimmerandJackjact.  nonv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


227 
1000 
237.50 
330 
168 

47 

41.25 

145 

68.50 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
125 

(anc.340 


196 


84.75 
219 

62.25 
131 
520 
168.50 

22 

80.50 
102 

52 

52 

69.75 

79.75 

40 

75.75 
75 

67.50 
251 
276 
123 

52 

72.50 
33.50 
120 


.50 


75  50 
207  50 

53.75 
138 
495 
141 
9 

67 
103 

50.50 

53.50 

67 

76. 

37.25 

70 

74.50 

59 
238 
274 

99 

46 

76 

29.75 
114 


67 
204 

127.50 

244.50 

122 
7.50, 
37.50 
90.75 
44.50 
32.2 

52.ri0 

70.75 
28.75 

69 
65.50 
59.75 
213.50 
245.50 
8!.  50 
41. 25 
59.50 
6.75 
105.50 


69.25 
200.50 

45 
127.50 
255.50 
124 
7 

38.25 
91 

46. 2) 
38 

532 

72.75 

29.75 

68.50 

69 

61.25 
214 
246-51! 

82.75 

40 

59 

"  6-50 
107  | 


69 
205 

45 
128 

261 
125 
6. 
37. 
91. 
46 
33 
54 
74 
30 
69 
69 
61. 
214 
246 
83. 
39. 
59. 
6. 
108 


25 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 501.00  itJ.iiiDeBeers (Diamants  or" 
SO.OOO.OOOHî.sol      -  —  préf 

12.500.0001  25  Ijagersfontein  ord  

40.000.0001  12  ilHuanchaca  (Argent)  . . . 

12.000  000drJlOOdr|Lauriumgrec<pIoiiil>etarg.) 


353.50 

500 

401.50 

461.50 

155 

217 

84 

74.50 

55.25 

58.50 

451.50J 
443.501 
211.50] 

46 'SOI 


208  50 
77 

47  25 


•  t.  jU 

;>  a 

2<>S.3il 

76.g 

46. 5C 


COMPACTES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000.000 
22-5.000.000 
15.000.000 
50.000.000 
112.000.000 
50- 000. 000 
27-750.000 
25.000.000 
75.000.000 
25.000.000 
25.000  000 


Bechuanaland  Exnloration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cfhartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.  ordin. 
Johannesburg  ln«slnent. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14. 70 

n 

15 

25 

16 

125 

37.25 

43 

42 

H.29 

5.25 

9.25 

10 

2  i 

10-25 

112.50 

155.50 

156. 50 

145 

50 

144. 50 

44.25 

41 

37 

75 

37.50 

107  50 

17.25 

81.50 

16 

15.75 

25 

7.50 

19.25 

17 

76 

19 

32.50 

26 

y 

25- 50 

16.25 

67.50 

59 

59. 

75 

61.25 

143  50 

149-50 

166  50 

166 

72.50 

76 

59. 

5u 

59 

li 

41 M 

le  i 

139  î 
37  7S 
16.29 
17  £ 
26. 7Ï 
61.71 

146. 
39. 


BOURSE   DE  LONDRES 


<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


-<  — 

a 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300.000 
212.680 
306.031 
394.249 
540.000 
688.51 
500.000 
.360.000 
.177.30Î 
355.000 
912.000 
.863-Oli 
125.000 
440. 000 
.405.89. 

95.000 
910.000 
514.000 
720.100 
300.000 
210. 000 
550.000 
450.000 
114.864 

50.000 
100.000 
.014.000 
900.000 
425.000 
660.000 
643.526 
590.250 
869.500 
460.791 
788.051 
288.750 
.200.000 
605.000 

200.001; 

223.106 
827.821 
500.000 
325.000 
210.000 
450.48 
.000.000 
.600. 000 
914.669 
000.000 
610  08 i 
.750.000 
980.000 
425.000 
100.000 
.000.000 
300.000 
540.000 
160.000 
500.000 
472.000 
060.671 
,004.424 
537.296 
860.000 
95.772 


lOsu 


ish 


Apex  Mines  

Axirora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  , 

Durban  Roodepoort. 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. . 
May  Consolidated  (New). 
Modderfontein  (New) 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . 

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Priucess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central. 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South... 
Rietfontein  (New).  . . . 

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  .... 

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New).. . 

Treasury  

United  Mn.  Roodept.. 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef. . . . 

Village  Deep  

West  Rand  Consol 


60 

no 

160 

220 

L80 
80 

Witwatersrand  Deep  245 

Wplhuter   120 

Worcester   40 


140 


200 
140 

200 
60 
100 
100 
120 

75 

m 

160 

55 


00 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1.'4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/46 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 

5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 

7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/lb 

b  9/16 
13/32 
2^5/8 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

i  13/ie 

1  3/4 

1  17/3;- 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 
4  15/16 

4  1/2 
2  11/16 

25/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


3  11/16 

5/8 

1  3/i 

1  1/16 
3/8 

2  H/16 
1  13/16 

2  1/8 

4  J. 
9/32 

1  1/8 
8 

2  7/8 
1  3/4 

5 

9  3/4 

4  7/8 
9/32 
1  7/8 

3  5/8 
1  1/8 

6 

1  23/32 

5  1/2 
9/16 

2  3/16 
45/16 

2  1/16 
3  1/4 

1  1/2 

3  1/4 
3/4 

2  3/4 
•11/16 
1  1/16 

1  116 
11  5/8 

2  11/16 

4  1/16 

2  1/2 
2  1/2 
2  5/8 

1  13/32 
8  11/3; 

2  9/32 
2  j/8 

1/2 
2  1/8 

1/2 
9  1/2 

3  3/16 

3  15/163 
13/16 

1  19/32 
4 

1  3/4 
11/16 

1  11/U 
4  3/8 

4  1/16 

2  3/16 
18/6 

4  5/8 
4  11/lt 
1  5/8 


3  11/16 

5/8 

1  7/8 
1  1/16 

3/8 

2  3/4 

1  13/16 

2  3/ 16 
4  1/8 
5/16 
1  1/8 

8  1/16 

3  1/8 
1  13/16 
5  1/32 

9  3/4 

4  15/16 
9/32 

1  15/3 
3  5/8 
1  1/8 
6 

1  25/32 

5  1/4 
9/16 

2  3/16 
31/32 

2  3/32 

3  1/1 

1  1/2 

2  7/8 
3/4 

2  13/16 
11/16 
1  1/16 

1  1/16 
11  3/ï 

2  11/U 

4  1/8 

2  1/2 
2  9/16 
2  11/ln 

1  13/3ï 
8  7/16 

2  5/16 
2  13/U 

17/32 
2  3/lo 
1/2 

9  5/8 

3  1/4 
4 

13,16 
1  19/32 
4 

1  ll/lt 
11/16 

1  3/1 
4  7/16 
4  3/16 

2  1/4 
18/6 

4  3/4 
4  9/16 

1  5/8 


3  5/8 
21/32 

1  13/16 
1  1/16 
11/32 
2  3/4 

1  7/8 

2  1/8 

4  1/8 
11/32 
1  1/8 
8  1/8 

3  1/8 
1  13/16 

5  1/32 
10  1/4  | 

4  7/8  I 
9/32  1 

1  7/16 

3  11/16 

1  1/8  | 
6  I 

1  25/32 

5  1/4  i 
5/8  I 

2  1/16 
31/32  j 

2  1/16 

3  1/4 

1  1/2 

2  7/8  i 
13/16  I 
2  7/8  i 
11/16 

1  1/8  i 

1  1/8  ! 
12  I 

2  11/16, 

4  1/16 

a  l 

2  9/16 
2  11/16 

1  13/32 

8  7/16 

2  11/32 
2  3/4  i 

1/2  i 

2  1/8  | 
1/2  I 

9  5/S  i 

3  1/4 

13/16  ! 
1  l:*/32 

4  I 

1  3/4 

5  '8 
1  13  16 

4  1/2  I 
4  3/16 

2  1/8 
19/9 

4  3/4  ! 
4  9/16 
1  5/8  j 


■< 

e  I 


<  S 

H  i 

<  s 

«h 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
■  BMESTRIELLB 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


E 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£ 

1.649-631 

1 

500-000 

1 

200.000 

lOsn 

3.600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

1  Si). 

2.000-000 

1 

300.000 

1 

200-000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906.602 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.674 

1 

971-214 

1 

604.225 

1 

660.900 

1  ; 

522.346 

1 

616-395 

1 

African  and  European  In«st 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  lavest. . 
Chartered  (Britisn  S.  A.  C°). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.    B  %  %  Debentures 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

MatabeleGold  Reefs  Se  C. 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated. 
Rhodesia,  Exploration . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.        Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

W  aioughby's  Consol  

Zambesia  Eroinring  


50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
106 
16/3 
15/6 
6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
40 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
11  6 
1  15/16 


1 

7,8 

7/8 

13/16 

2 

1  9/16 

1  9/46 

1  9/16 

U/6 

10/6 

10.6 

10/6 

17  1,16 

15  5/8 

15  3/4 

15  7/8 

1  19/32 

1  17/32 

1  17/32 

1  17/32 

4/0 

5/6 

5/6 

5-6 

6  5/32 

5  21/32 

5  11/16 

5  23/32 

104  1/2 

105 

105 

105 

5/8 

1/2 

1/2 

15/32 

14/0 

4/6 

18  6 

18/6 

18  6 

25/9 

20  °6 

M 

20/S 

16/6 

12/9 

12  6 

12/6 

2  1/2 

3  7/32 

3  5/32 

3  i/8 

8/6 

8 

6 

7/6 

2  15/16 

2  1/4 

2  1/4 

2  1/4 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/8 

6/0 

7/6 

7  9 

11/0 

20 

20 

20 

1  25/32 

1  23/32 

1  3/4 

1  i:'/3i 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750 

000 

1 

500 

ooo 

1 

150 

000 

1 

100 

000 

1  ' 

400 

000 

1 

500 

ooo 

1 

500 

000 

1 

500 

000 

Exploration  C°  (New). . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company., 
S.  African  Gold  Trust.. , 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . 


7/8 

1  3/4 

5/6 

12 

9/0 

4  1/16 

15/3 

2  5/16 

29/32 
1  21/32J 

5/6 
12  1/4 
1  1/8 
3  3/4 

12/6 
1  15/161 


3/4 

25/32 

13/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

4/9 

4  ' 

11  1/2 

n  m 

11  1/4 

21/32 

21/32 

3  5  32 

21/32 

3  1/16 

3  1/8 

12  6 

12  6 

1  1  8 

i;  6 

1  11/16 

:  13  u 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
350.000 
300.000 
.000. 000 
100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


721.5001 
2. 500. OOO 
3.500.000 

500.000 

40.0001! 

40.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet.. . . 

South  Kalgurli  

Waihl  


15 

25/6 

24/0 

21/6 

21/6  I 

20/3 

75 

1  1/8 

18/6 

16 

16 

14 

5/6 

o'O 

3  1/4 

3  11/16 

3  3/4 

3  3/4 

3  9/16 

40 

5/0 

6/6 

1  15/16 

1  7/8 

1  7/8  1 

38/0 

4  3/6 

35/6 

35/6 

13/6 

16/0 

10'6 

10 

330 

8  15/16 

9  1/21 

• 

M 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire. ..... . 

Id.     B  %  Debentures. 
New  Jagersfonteln  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1  5/16  i 

1  1/4  J 

14 

19  7/8 

17  1/8 

17  3/16 

105 

104  ./. 

106 

106 

6  1/8 

8  11/16 

8  1/4 

8  1/4 

8  7/8 

9  15/16 

7  5/8 

8  1/2 

8  3/8 

8  5/8 

8  5/8 

1  1/4 
17  Ut 
106 
X  1/4 

;  i/n 

8  5 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALSIRS 


Fonds  d'État 

Conso!.  Pruss  3%  

Russe  Orient  l  \  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  Uni6«  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Oothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Diseonto  

D&rmstadt-Bank  

Berl-Handets  

Dresde- Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours  . . 
.—      —  Londres  —    . . 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


9  nov.  I6ni>v  23uov  30  nov  7  déc.  11  ilu 


83  60 
9  2  50 


93  50 
92  37 


159  37 

2-2  25 


83  50 
99  bO 

»  » 

93  40 

9?  25 


159  37 

32 


60  143 
75  i03 
12 '256 


216  40 


30 


80 


83  40 

99  62 


93  40 
99  75 


160  37 
31  87 


83  70 
93 


93  70 
92  87 


160  75 
21  62 


113  25 
•  n 

259  40 
192  50 
130  60 
169  25 
162  50 
130  90 
80  95 
20  47 
84  95 


216  75  216  35 


84  10 

93  21 


98  60 

93  25 


21  62 


143  » 

2!0  25 
259  30 
193  60 

130  60 
17u  40 
162  90 

131  » 
80  92 
20  45 
84  95 

»  » 

216  3o 


8i  90 

93  50 


94  s 

93  30 


160  75 
Ï2  » 


216  20 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 
Consolidés  anglais  2  %  %■ 

Roupies  3K%  

Brésil  i%  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-îinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  — 
Escompte  hors  banque  


9  nov. 


79  87 
62  75 
89  75 
103  50 

101  25 
W  » 

102  50 
99  75 
47  50 

94  25 
65  25 
91  75 
93  50 
96  50 


214  50 
16  75 

91 

25  81 
25  28 
5  » 
4  44 


16 nov  23 nov. 30  nov, 7  déc. 


78  93 
62  75 
90  •> 
!03  50 

101  12 

90  75 
103  » 

99  75 
47  50 

102  50 

91  » 
65  50 
91  5C 
94  » 


214  50 
16  75 
71  » 
93  50 
25  84 
25  30 
5  » 
4  53 


78  87 

63  75 

89  50 

103  50 

100  75 

91  50 

103  50 

100  » 

48  50 

102  50 

94  75 

65  75 

91  75 

94  » 

96  50 


214  50 
16  75 
70  37 
95  23 
25  56 


79  93 
62  75 
89  50 
103  50 
100  25 

91  50 
103  25 
100  25 

49  » 
103  » 

95  12 
65  75 

92  » 
94  » 

96  » 


215  50 
16  75 
69  12 
97  50 
25  50 


25  30 j  25  30 
5  d  i  50 
4  431    4  12 


79  » 
63  25 
89  87 
104  25 
100  75 
92  25 
104  » 
100  25 
49  50 
103  » 
95  87 
66  25 
92  50 
94  50 
97  » 


14  déc 


79  75 
63  37 
89  » 
104  25 
101  25 
92  » 
104  » 
100  25 
50  50 
103  50 
95  50 
66  50 
92  50 
94  50 
97  d 


215  50  215  50 


16  75 
69  37 

96  25 
25  - 
25  26 

3  50 


16  75 
68  87 
97  25 
25  18 

25  27 
4  50 
3  40 


BOURSE    FINANCIERE   DE  VIENNE 


Fonds  d'État 


Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne . . 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Perd. -Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbalm  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


9  nov.  16nov  23  nov  30 nov  7  déc.  14  déc 


115  55 
96  60 
96  60 

111  20 
91  60 


1010  » 
554  » 
5210  » 
»  » 

747  » 
11C  20 
240  82 
95  25 
19  09 


115  55 
96  60 
96  60 

111  15 
91  60 


1017  » 

556  » 
5190  » 

747  75 
115  70 
241  » 
95  27 
19  07 


115  80 
96  70 
96  70 

111  25 
91  65 


1005  » 
553  » 
5155  » 
d  » 
749  50 
115  80 
240  72 
95  20 
19  07 


115  80 
96  85 
96  85 

111  40 
91  95 


1010  » 

555  » 
5200  » 

75  i  50 
115  • 
2i0  75 
95  12 
19  07 


116  » 
97  15 
97  15 

111  60 

92  05 


1003  » 
555  » 
5120  » 

754  » 
117  50 
240  37 
95  10 
19  04 


116  10 
97  50 
97  50 

111  30 
91  95 


998  » 
556  » 
5140  » 

748  05 
117  70 
240  30 
95  C5 
19  04 


BOURSE    FINANCIERE   DE  LISBONNE 


9  njv. 

16nov 

23  nov 

30  nov 

7  déc. 

14  Aie 

Agio  de  l'or  

6  50 

6  50 

8  » 

7 

50 

8  50 

8 

50 

571  » 

574  » 

5Î8  » 

577 

583  50 

584 

50 

49  75 

49  62 

49  18 

49 

25 

48  87 

48 

75 

BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %...  

Change  sur  Londres  à  vue.. 
—    sur  Paris  à  vue. . . . 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


9  nov.  16  nov  23  nov  30  nov  7  déc.  14  déc 


81  15 
Î7  07 
7  05 

84  32 
88  20 
93  0„ 
7  25 


84  70 

7  15 

8-4  70 
88  60 
94  30 
7  30 


84  32 
27  10 
7  15 

84  32 
88  30 
9}  20 
7  30 


84  35 
27  12 
7  15 

84  75 
89  10 
95  0 
7  30 


84  70 
27  09 

7  25 

85  02 
89  75 
95  30 

7  40 


84  85 

7  25 

85  C5 
90  » 
95  50 

7  35 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  Se  D  ANVER8 


Rente  Belge  3%  

-     -    U  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


9  nov 


93  25 
77  » 
4580  • 

755  » 
5355  » 
92  25 
90  . 
209  75 
123  90 
25  38 
100  3  2 


100  38 
123  87 
25  38 


16  nov 


92  «5 
77  45 
«600  » 
746  « 
5310  » 
92  50 
89  40 
210  10 
123  92 
25  35 
100  3C 


100  40 
123  83 
25  38 


23  nov 


92  25 
77  » 
4575  » 
740  50 
5355  » 
9Î  • 
90  25 
209  85 
123  95 
25  38 
100  28 


100  28 

123  90 
25  37 


30  nov 


92  15 

76  50 
433750 
718  75 
5350  » 

92  31 

90  12 
209  95 
123  95 

25  37 
100  27 


100  28 
123  87 
25  36 


7  déc 


92  20 

76  50 
4425  » 
746  75 
5420  » 

93  » 
89  50 

209  90 
123  92 
25  33 
100  23 


100  25 
123  85 
25  33 


11  dér 

92  » 
7C  15 
4425  » 
741  o 
5370  » 
96  » 
89  05 
209  90 
123  95 
Î5  33 
100  18 


100  20 
123  90 
25  32 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  A  DE  GENES 


Rome 

S  nov. 

16  nov 

23  nov 

30  nov 

7  déc. 

li  déc 

Rente  Italienne  4  %  

103 

70 

103  87 

104 

104  67 

105  27 

105  07 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

403 

» 

403  » 

411 

» 

416  50 

416  » 

414  50 

—  Méridionaux  

665 

664  » 

668 

673  » 

675  » 

57*  » 

146250 

1463  » 

148650 

146950 

1496  » 

1497  » 

Crédit  foncier  Italien  act. . . 

» 

»  » 

» 

•  » 

JD  » 

»  i 

»  » 

9  >) 

190; 

» 

1900  » 

1900  » 

1900  » 

1900  » 

1900  » 

100 

75 

100  40 

100 

35 

100  30 

100  28 

10O  27 

—    sur  Londres  

25 

38 

25  39 

!  25 

37 

25  37 

25  37 

25  35 

Gènes 

123 

90 

123  90 

128 

87 

123  91 

123  91 

.124  « 

103 

66 

103  91 

104 

52 

104  71 

105  30 

105  12 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

666 

» 

664  » 

668 

673  » 

672  75 

673  » 

Change  sur  Paris   

100 

31 

100  37 

100 

33 

100  28 

100  28 

100  85 

123 

80 

123  87 

123 

30 

123  91 

123  91 

.123  97 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

9  nov. 

16nov 

23  nov 

30  no» 

7  déc. 

li  i 

lêc 

Russe  4  %  94  (Papier)  

94  75 

94  75 

94  75 

91 

75 

94 

75 

95 

25 

Banque  de  Commerce  extér. 

426  » 

417  » 

421  » 

428 

426 

50 

425 

—    d'Esc,  de  St.-Péters. 

528  » 

507  » 

514  » 

516 

516 

517 

• 

—  Intern.deSt.-Péters. 

529  » 

518  » 

519  50 

527 

» 

527 

50 

526 

223  » 

222  » 

222  » 

» 

Change  sur  Paris  

37  47 

37  45 

37  45 

37 

46 

37 

18 

'37 

45 

—    sur  Londres  

94  75 

94  72 

94  76 

94 

72 

94 

72 

94 

62 

»  B 

s  » 

» 

s 

• 

a 

BOURSE    FINANCIERE   DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Eédéraux  3  %  % 

    3  IU 

Italien  4  %  

Change  snr  Paris  

—  sur  Londres  


9  nov.  16nov  23  nov  30  nov  7  déc.  11  iêt 


102  » 
967  50 
963  » 

t  » 

103  35 
100  08 

25  29 


102  25 
965  » 
963  50 

»  D 

103  05 
100  13 

25  35 


102  50 
s  » 

964  25 
86  50 

103  50 
100  13 

25  35 


102  50 

963  » 
»  » 

103  90 
100  13 

25  3i 


103  » 

970  » 
963  » 
.  »  » 

104  » 
100  09 

25  31 


103  73 

K  » 

964  50 
87  50 

104  25 
100  07 

25  30 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 

9  nov. 

16  nov 

23  nov 

30  nov 

7  déc. 

14  dée- 

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—    sur  Londres  3  mois. 

87  04 
99  07 
»  » 
23  06 
109  27 

87  » 
98  33 
»  » 
23  02 
109  27 

87  04 
99  04 

»  » 

23  02 
109  27 

87  05 
99  15 

23  01 

109  30 

87  04 
100  08 
»  » 

23  03 
109  30 

87  ce 
iao  u 

n  » 
23  01 
109  30 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Iliinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  "Western  pvéf. 

Pensylvania  

Read'ing  

Union  Pacifie  

Wabach  Sf-Louia  préf . . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres — 

—  Paris  

Cable  transferts  sur  Londres. 

Cuivre  

Argent  


9  nov.  16  n  ov .  23  nov .  30  no v .  7  déc .  14  déc . 


101 
102 
190 
275 
122 

29 
134 
144 
113 

98 
129 
151 
174 

35 
565 
4.85 
5.20 
4.86 

12 

55 


75 


87 


75 


100  75 
103  87 
197  » 

121  25 
30  » 
133  50 
146  » 
114  2j 
98  75 
130  25 
153  75 
178  62 
36  3/8 
580  » 
4.85  % 
5.20  » 
4  863/8 
12  52% 
55  87 


100  75 
103  50 
196  » 
275  » 
123  62 

29  75 
133  » 
145  37 
113  25 

99  » 
130  25 
153  25 
178  » 

37  5C 
590 

4.86  y, 

5.20 
4.865/8 
12-57  % 
55.37 


115  % 
100  12 
192 
265 
122 
27  25 
129 
141 

110  75 
97 

128  75 
147  59 
174  25 

34  12 
550 

4.86  -k 
5.20 

86  % 
12.15 

55 


100  75 
99  25 

191  87 
it 

125 

26  75 
128 
140 
110  50 

96 

127  62 

144  25 
167  75 

35 

530 

4.85  y. 
5.20 

4.86  y, 
12.40 

54 


100  75 
100  75 
192  25 

122  75 
27  37 
130 

142  75 
111  75 
98 

128  50 
147  87 
169  62 
33 
515 

4.85  % 
5.20  % 
4.85 
12.27 
51.50 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Etablissements  BERGOUGNAN 

Société  anonyme  au  Capital  de  13.000.000  de  Francs 

Usines  et  Siège  Social  à  CLERMONT-FERRAND  (Puy-de-Dôme) 


n  "l    C         A  I  II   f\IQ"  Pour  Automobiles 

Pneus    Lb  uAULUlo      et  cycles 


Bandages  pleins  BERGOUGNAN 


Pour 
Poids  liourds 


(Principaux  Fournisseurs  de  la  Cie  Gle  d  s'_Omnibus) 


Succursale  à  PARIS,  9,  rue  Villaret- de -Joyeuse  —  Tél.  548-06 


BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

MM.  les  actionnaires  de  la  Banque  de  l'U- 
nion Parisienne  sont  informés  que,  par  déci- 
sion du  Conseil  d'administration,  il  sera  mis 
en  paiement,  à  partir  du  3  janvier  1911,  un 
acompte  de  15  francs  sur  le  dividende  de 
l'exercice  1910,  payable  à  raison  de  : 

14  fr.  40  pour  les  actions  nominatives  :  ■ 

13  fr.  35  pour  les  actions  au  porteur,  contre 
remise  du  coupon  n°  13  : 

A  Paris  :  au  siège  social,  7,  rue  Chauchat  et 
14,  rue  Le  Peletier  ; 

A  Bruxelles  :  à  la  Société  Générale  de  Bel- 
gique, 3,  Montagne-du-Parc. 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

m  17  1 WPV  parais'  s'él.  à  8  800  fr. ^CREANCES 
LKLilllljli  paraiss'  s'él.  à  106.088  fr.  15.  A  adj.  en 
2  lots  étude  M'Meunié,  not.,  Paris, 37,  r.  Poissonn", 
le  21déc.  1910,  à4  h.  pr.  M.  à  p.p.  être  bais.  :  2.000  f. 
5.000 f.  S'ad.M.  Ponchelet,  s. ,12,  r.  Ghanoin«eet  a.n. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 
ET  DE  TUNISIE 

Société  anonyme 
Au  capital  de  40  millions  de  francs 


MM.  les  actionnaires  sont  informés  qu'un 
acompte  de  : 
7  fr.  nets  par  action  libérée  de  250  fr.  et  de 
12  fr.  50  nets  par  action  entièrement  libé- 
rée nominative  ou  au  porteur  sera  mis  en 
paiement  sur  le  dividende  de  l'exercice  1910 
à  partir  du  1er  janvier  1911. 
A  Paris  : 

Au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie, 
43,  rue  Cambon  et  dans  ses  agences  de  quar- 
tiers :  20,  avenue  des  Gobelins  ;  197,  rue  du 
Temple  ;  61,  rue  de  Rennes  ;  104,  avenue  Le- 
dru-Rollin  ;  1,  rue  de  l'Aqueduc  ;  112,  rue 
Réaumur  et  82,  avenue  de  Wagram  ; 

Au  Crédit  Foncier  de  France,  19,  'rue  des 
Capucines. 

A  Marseille  : 

Au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie, 
43,  rue  Grignan. 

Dans  les  départements  : 

Chez  MM.  les  trésoriers-payeurs  généraux. 
En  Algérie  et  Tunisie  : 

\ux  sièges  de  la  Société  :  à  Alger,  Bône, 
Constantine,  Oran,  Sétif,  Tunis,  AffreviQle, 
Aïn-Beïda,  Aïn-Temouchent,  Aumale,  Batna, 
Biskra,  Bizerte,  Blida,  Bordj-bou-Arreridj, 
Boufarik,  Bougie,  Bouïra,  Cherchell,  Collo, 
O.i ici jolli,  Guelma,  Jemmapes,  Mascara,  Mé- 
déab,  Mila,  Mostaganem,  Orléansville,  Phi- 
hppeville,  Belizanne,  Bouiba,  Saïda,  Sairtt- 
Cloud,  Sidi-bel-Abbès,  Sousse,  Souk-Abras, 
Tebessa,  Tiaret,  Tlemcen. 
Au  Maroc  : 

Au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie, 
;'i  Tanger,  rue  de  la  Légation  d'Espagne  ;  à 
Casablanca  et  à  Sali. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  anonyme 
Au  capital  de  25  millions  entièrement  versés 
22,  rue  Louis-lc-Grand,  Paris 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaires  de  la  Com- 
pagnie Algérienne  qu'à  partir  du  1er  janvier 
1911,  il  sera  payé  un  acompte  de  12  fr.  50  sur 
le  dividende  de  l'exercice  1910,  soit,  impôts 
déduits  : 

12  francs  aux  actions  nominatives  sur  pré- 
sentation des  certificats  ; 

11  fr.  29  aux  actions  au  porteur  sur  remise 
du  coupon  n°  65. 

Le  paiement  sera  effectué  aux  caisses  de  la 
Compagnie  Algérienne  à  Paris,  Alger,  Affre- 
ville,  Aumale,  Bé1,1  Bizerte,  Blida,  Bône, 
Boufarik,  Bougie,  Bordj-bou-Arréridi.  Casa- 
blanca, Goléa,  Constantine,  Djidjelli,  Guelma, 
Jemmapes,  Maison-Carrée,  Marseille,  Masca- 
ra,  Mateur,  Médéa,  Mostaeranem,  Oran,  Or- 
léansville, Philippe  ville,  Saffi,  Saïda,  Saint- 
Denis-du-Sig,  Sidi-bel-Abbès,  Sétif,  Sfax,  Sou- 
karas,  Sousse,  Tanger,  Ain  Temouchent,  Tia- 
ret, Tlemcen,  Tunis. 


SOCIÉTÉ  DU  PORT  DU  ROSARIJ 

Société  anonyme  française 
Au  capital  de  10.000.000  de  francs 
Siège  social  : 
47,  rue  de  Berlin,  à  Paris 

Le  coupon  n°  15  des  obligations  5  %  sera 
pavé  à  partir  du  1er  janvier  1911,  sous  déduc- 
tion des  impôts,  à  raison  de  : 

12  fr.  pour  les  obligations  nominatives,  ut 
de 

11  fr.  36  pour  les  obligations  au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  n°  15. 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin,  à  Paris  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
succursales  et  agences  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  suc- 
cursales et  agences  : 

Au  Crédit  Lyonnais,  succursales  et  agen- 
ces ; 

Au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue 
Saint-Georges  à  Paris. 


COMMENT 


UTILISER 

SES  DISPONIBILITÉS 


AUGMENTATION   APPRECIABLE  DES  REVENUS 

SÉCURITÉ    ABSOLUE    DU  CAPITAL 
OB'  IG  ETIONS  CONVERTIBLES    DES   CHEMINS    DE    FER  AMERICAINS 

Brochure  d'actualité  adressée  gratuitement  sur  demande 
au  COMPTOIR  DES   VAL&UflS'  INDUSTRIELLES,  8.  ruo  Caillou.  8,  PARIS 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


Le  Conseil  d'administration  de  la  Com- 
pagnie a  l'honneur  d'informer  MM.  les 
porteurs  d'obligations  qu'il  sera  payé,  à 
partir  du  1er  janvier  1911  : 


y°  Sur  les  Obligations  Nord  de  l'Espagne  : 

3e  série.  Le  coupon  n°  55  à  raison 
de  7  fr.50,  sous  déduction  de  0  fr.512 

pour  impôts,  soit   Fr.  6.988 

4e  série.  Le  coupon  n°  51,  à  raison 
de  7  fr.50,  sous  déduction  de  0  fr.512 

pour  impôts,  soit   Fr.  6.988 

5e  série.  Le  coupon  n°  45,  à  raison 
de  7  fr.50,  sous  déduction  de  0  fr.495 

pour  impôts,  soit   Fr.  7.005 

2°  Sur  les  Obligations  priorité  Barcelone  : 

Le  coupon  n°  61,  à  raison  de 
7  fr.  50,  sous  déduction  de  0  fr.  510 
pour  impôts,  soit   Fr.  6.99 

3°  Sur  les  Obligations  spéciales  Pampelune: 

Le  coupon  n°  66,  à  raison  de 
7  fr.  50,  sous  déduction  de  0  fr.  508 
pour  impôts,  soit   Fr.  6.992 

4°  Sur  les  Obligations  Ségovie  à  Medina 
del  Campo 

Le  coupon  n°  52,  à  raison  de 
7  fr.  50,  sous  déduction  de  0  fr.  501 
pour  impôts,  soit   Fr.  6.999 

A  Paris  :  A  la  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit, 69,  rue  de  la  Victoire  et  au  Crédit 
Lyonnais  ; 

A  Lyon  :  Au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  So- 
ciété Lyonnaise  ; 

A  Bruxelles  :  A  la  succursale  de  la  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Avis  aux  Porteurs  d'Obligations 
de  l'Est  de  l'Espagne 

MM.  les  porteurs  d'obligations  de  l'Est 
de  l'Espagne  sont  informés  que  le  coupon 
n°  48  des  obligations  de  première  hypothè- 
que de  l'Est  de  l'Espagne,  estampillées, 
leur  sera  payé,  à  partir  du  1er  janvier  1911, 
à  raison  de   Fr.  7.25 

A  Paris  :  A  la  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit, 69,  rue  de  la  Victoire  ; 

A  Lyon  :  A  la  Société  Lyonnaise. 


La  BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CREDIT, 

à  Paris,  escompte,  dès  à  présent,  les  cou- 
pons de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 

du  Nord  de  l'Espagne. 


^  Paris 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

i«.  rue  du  Croissant   —  V.  Simart.  lmp. 
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GOTE  DE  LA  BOURSE  DE  JlEW-YOHK 

ÉDITION  FRANÇAISE 


Spécimen  sur  demande 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  or  S  %  1891  et  1894,  or  4  %  1894 
6°  émission 

Le  coupon  trimestriel  au  1er  janvier  1911 
sera  payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  à  la  même 
caisse,  les  obligations  sorties  au  tirage  se- 
ront remboursées  à  raison  de  : 

500  fr.,  2.500  fr.,  12.500  fr.  net  d'impôts,  sui- 
vant les  coupures. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  verséi 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tout  les  engagement!  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  a  disposition 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  novembre  1910 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.856.900 
francs  (on  $  "1°  1.071.000)  contre  2.3:39.304  francs 
(ou  $  -/■  1.063.Si7)  en  novembre  1903. 


Banque  DAMART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
EnToi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Ind«»«  et  d'Assurances 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Amortissement 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaires  que  le  tirage 
au  sort  du  9  décembre  1910  a  désigné  comme 
remboursables  au  compte  de  l'exercice  1910,les 
5.739  titres  ci-après  désignés,  savoir  : 


BANQUE  FRANÇAISE 
POUR  LE  COMMERCENT  L'INDUSTRIE 

L'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires a  été  tenue  le  14  décembre  sous  la  pré- 
sidence de  M.  Maurice  Rouvier,  président,  as- 
sisté de  M.  Bloch,  représentant  la  Banque 
Transatlantique  et  de  M.  Ayulo,  comme  scru- 
tateurs. 

Le  rapport  du  Conseil  constate  une  nouvelle 
progression  des  affaires  ;  au  cours  de  l'exer- 
cice, la  Banque  a  émis  avec  succès  60.000 
lettres  de  gage  4  1/2  %  du  Crédit  Foncier  du 
Royaume  de  Serbie,  les  obligations  de  la 
Compagnie  Péruvienne  de  Navigation  et  a 
conclu  une  opération  de  prêt  à  court  terme  de 
500.000  francs  au  Gouvernement  ottoman.  De 
plus,  elle  a  pris  part  à  la  constitution  d'un 
Syndicat  d  Entreprises  de  Routes  en  Turquie 
et  participé  aux  principales  opérations  finan- 
cières de  la  place  de  Paris. 

Le  bénéfice  brut  s'élève  à  7.487.980  fr.  et  le 
bénéfice  net  à  5.925.977  fr.  60.  La  réserve  lé- 
gale, un  premier  dividende  de  5  %  et  l'allo- 
cation au  Conseil  absorbent  3.559.266  fr.  75.  Il 
est  ensuite  prélevé  300.000  fr.  correspondant  à 
tin  dividende  complémentaire  de  1/2  %,  lais- 
sant ainsi  un  surplus  de  2.066.710  fr.  85  sur 
lequel  il  est,  attribué  1.500.090  fr.  à  la  réserve 
supplémentaire.  Le  solde  de  566.710  fr.  85  est 
reporté  à  nouveau.  Le  total  des  bénéfices  ré- 
servés s'élève  ainsi  à  6.647.275  fr.  10. 

Toutes  les  résolutions  ont  été  votées  à  l'una- 
nimité et  le  dividende  fixé  en  conséquence 
à  13  fr.  75  par  action  sur  lequel  un  acompte 
de  5  fr.  a  été  payé  le  1er  août.  Le  solaâ,  3.  il 
8  fr.  75,  est  payable  à  partir  du  3  janvier  1911 
à  raison  de  S  fr.  40  net  par  action  nominative 
et  8  fr.  011  par  action  au  porteur. 

Quitus  a  été  donné  à  la  succession  de  M. 
Armand  Riliz,  administrateur  décédé.  L'as- 
semblée a  confirmé  la  nomination  comme 
administfateur  de  M.  Edouard  Combalat  et 
renouvelé  les  mandais  de  MM.  de  Kaulla  et 
Spitzer,  administrateurs  et  de  M.  de  Lago- 
tellerie,  censeur. 

MM.  A.  Bergaud  et  E.  Frachon  ont  été  main- 
tenus comme  commissaires  des  comptes. 


EAST  RAND  PROPBIETARY  MINES  LD 

Enregistrée  au  Transvaal 
AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 


Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Compagnie 
East  Ranci  Proprietary  Mines,  Limited,  qui 

désirent  faire  réserver  leur  droit  de  souscrip- 
tion à  rémission  projetée  de  £  1.500.000  d'Obli- 
gations 5  %,  au  prix  de  98  %,  devront  déposer 
leurs  titres  au  porteur  à  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du 
Sud,  à  Paris,  20.  rue  Taitbout,  du  5  courant 
au  10  janvier  1911. 


14201  à 

14300 

18901  à 

19000 

31301  à 

31400 

39101 

39200 

39301 

39400 

70501 

70600 

90701 

90800 

102701 

102800 

104201 

104300 

109401 

109500 

114701 

114800 

148301 

148400 

161101 

161200 

172501 

172600 

172601 

172631 

184001 

184100 

189501 

189600 

200301 

200400 

203301 

203400 

216001 

216100 

226101 

226200 

238701 

23SS00 

250801 

250900 

200401 

260500 

263101 

263200 

2C6801 

266900 

272201 

272300 

283101 

283200 

285201 

285300 

300401 

300500 

317501 

317600 

333401 

333500 

336101 

336200 

339201 

339300 

339301 

339400 

376101 

376200 

385701 

3S5S00 

390801 

390900 

392101 

392200 

403501 

403600 

411201 

411300 

412001 

412100 

414001 

414700 

432801 

432900 

444501 

444600 

451601 

451700 

459401 

459500 

483401 

483500 

483901 

483908 

486201 

486300 

493601 

493700 

534101 

534200 

556S01 

556900 

561301 

564400 

561501 

504000 

586101 

586200 

589301 

589400 

589601 

589700 

594401 

594500 

Les  actions  sorties  à  ce  tirage  seront  rem- 
boursées dans  les  bureaux  du  Service  des  Ti- 
tres, 8,  rue  de  Londres,  à  Paris,  à  partir  du 
3  janvier  1911,  ou  dès  à  présent  sous  une 
retenue  calculée  au  taux  d'escompte  de  la 
Banque  de  France. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Signé  :  NI  GOND. 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DU  MAROC 


Emprunt  S  %  1904 

L'intérêt  semestriel  au  1er  janvier  1911  sera 
payé,  à  partir  duclit  jour,  à  raison  de  12  fr.  50 
net  d'impôts,  contre  remise  du  coupon  n°  13. 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  54,  rue  de  Provence  ; 

A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Au- 
ber  ; 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial  66,  rue  de  la  Victoire  ; 

A  la  Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue 
Meyerbeer  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau  ; 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Cbauchat  ; 

Au  Crédit  Algérien  pour  favoriser  le  déve- 
loppement agricole,  commercial  et  industriel 
de  l'Algérie,  1(),  place  Vendôme  ; 

A  la  Banque  J.  Allard  et  Cie,  12,  place  de 
la  Bourse. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  caisses 
des  mêmes  établissements,  les  obligations  sor- 
ties au  neuvième  tirage  et  dont  la  liste  nu- 
mérique a  été  publiée  dans  le  Messager  de 
Paris  du  5  novembre  1910  seront  remboursées» 
à  raison  de  5C0  francs  net  d'impôt. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ETRENNES     1910-191  1 


Maison  GARNIE/!  Frères 


A  la  Librairie  Garnier  Frères,  6,  rue  des 
:    Saints-Pères,  vient  de  paraître,  comme  tous 
t    tes  ans  à  l'époque1  des  étrennes,  une  série 
d'ouvrages  et  albums  illustrés,  sûrs  d'obtenir 
parmi  les  enfants,  un  triomphe  de  bonne  hu- 
;    meur  et  de  rire  intarissable.  Citons  d'abord 
les  Animaux  en  Liberté,  par  Benjamin  Ra- 
i  ier.  Dans  cinquante  planches  luxueusement 
£   coloriées,  l'éminent  artiste  évoque  autant  de 
-cènes  comiques  dont  les  personnages,  choisis 

■  dans  le  règne  animal,  empruntent  à  l'homme 
I    s^s  attitudes,  sa  physionomie,  parfois  son  es- 
prit, et  le  plus  souvent  sa  drolatique  naïveté 

■  1  album,  7  fr.  50. 

:      O'Galop  s'est  inspiré  de  l'automobilisme, 
i    fièvre  ou  coqueluche  du  jour.  L'Auto  K.6.O.20, 
:    album  de  60  pages  de  texte  et  de  dessins  aux 
couleurs    fantasmagoriques,  nous  transporte 
dans  un  inonde  de  guignols  où,  après  mille 
accidents,  tous  plus  horribles  les  uns  que  les 
;    autres,  chauffeurs  et  voyageurs  parviennent 
sans  une  égratignure  au  but  désiré.  1  album. 
[    G  francs. 

'[  La  Grotte  Enchantée  ou  Le  Génie  des  Mon- 
"<■    tannes,  conte  merveilleux,  par  Claude  Santos 

Gonzalez,  traduit  de  l'espagnol,  plaira  aux 
I    imaginations  vives,  et,  par  un  texte  clair  et 

des  enluminures  appropriées,  les  reportera  à 


LA  UNION  ET  LE  PHÉNIX  ESPAGNOL 

Compagnie  d'assurances  réunies 
Fondée  en  1864 
59,  rue  de  l'Arcade,  Paris 


Le  Conseil  d  administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaires  qu'il  sera 
pavé,  à  partir  du  3  janvier  prochain,  un 
acompte  de  11  piécettes,  net  d'impôt,  sur  le 
dividende  de  l'exercice  1910,  contre  le  coupon 
n"  68. 

A  Madrid,  à  la  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit. 

La  succursale  de  Paris  de  la  Banque  Espa- 
gnole de  Crédit,  69,  rue  de  la  Victoire,  rap- 
pelle à  sa  clientèle  qu'elle  prend  à  l'escompte 
ou  à  l'encaissement  les  coupons  d'actions  et 
d'obligations  des  valeurs  espagnoles. 


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 


Déclaration  du  dividende  n°  4 

Il  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un 
dividende  intérimaire  de  7  1/2  %  (1  sb.  6  d.  par 
action)  a  été  déclaré  par  le  Comité  pour  la 
période  finissant  le  31  décembre  1910. 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
nu  ires  enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie le  31  décembre  1910  au  soir,  et  aux  por- 
teurs du  coupon  nc  4  attaché  aux  certificats 
d'actions  au  porteur. 

Les  livres  de  transfert  resteront  clos  du 
1er  au  7  janvier  1911  inclus. 

Le  dividende  sera  pavé  aux  actionnaires 
inscrits  dans  l'Afrique  du  Sud  au  siège  so- 
cial à  Johannesburg,  et  aux  actionnaires 
européens  dans  les  bureaux  de  Londres,  n°  1, 
London  Wall  Buildings  E.  C,  à  partir  du 
4  février  1911. 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  por- 
teur recevront  le  dividende  contre  remise  du 
coupon  n°  4  aux  bureaux  de  Londres  de  la 
t  ompagnie. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 
pendant  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
cl  seront  payés  a  partir  du  4  février  1911. 

Par  ordre  du  Comité: 

Signé  :  A.  MOIR 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°,  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
13  décembre  1910. 


l'époque  de  la  découverte  de  l'Amérique,  chez 
des  peuples  aujourd'hui  disparus.  1  album, 
4  fr.  50. 

Ces  albums  ne  sont  pas  seulement  des  ou- 
vrages récréatifs  :  tout  en  égayant  l'esprit, 
ds  suggèrent  d'utiles  et  saines  réflexions.  A  ce 
double  titre,  ils  méritent  d  être  répandus  dans 
les  familles  ;  ils  y  exciteront  une  salutaire 
hilarité. 


Le  Petit  Tambour  de  Saragosse,  par  Al- 
phonse Crozière,  dessins  de  Malespina. 
1  album  in-4°,  cartonné  Bradel,  4  fr.  50. 
(Garnier  frères,  éditeurs.) 

Joseph  Triquet,  tambour  de  quinze  ans  dans 
le  corps  d'armée  de  Napoléon  qui  cerne  Sara- 
gosse, est  capturé,  une  nuit,  par  des  guéril- 
leros, enfermé  dans  un  sac  et  introduit  dans 
la  ville.  On  pense  alors  quel  peut  être  le  sort 
réservé  à.  ce  jeune  ennemi  livré  aux  farou- 
ches assiégés.  Il  n'est  pas  d'épreuves  auxquel- 
les le  petit  soldat  ne  soit  soumis.  Ce  gamin 
sublime  triomphe  de  toutes  avec  le  sourire  sur 
les  lèvres  et  un  dédain  majestueux  de  la  mort. 

Le  Pelil  Tambour  de  Saragosse,  ce  sera  le 
livre  de  chevet  des  enfants  ;  ils  y  puiseront, 
entre  deux  histoires  policières,  un  peu  de 
cette  fièvre  patriotique  qu'il  convient  d'entre- 
tenir dans  l'esprit  de  tous  les  jeunes  Fran- 
çais. 


RAND  MINES,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 


Déclaration  de  dividende  n"  15 

Il  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un 
dividende  intérimaire  de  110  %  (5  sh.  6  d.  par 
action),  a  été  déclaré  par  le  Comité  pour  le 
semestre  finissant  le  31  décembre  1910. 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
naires enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie le  31  décembre  1910  au  soir,  et  aux  por- 
teurs du  coupon  n°  15  attaché  aux  certificats 
d'actions  au  porteur. 

Les  livres  de  transfert  resteront  clos  du 
1er  au  7  janvier  1911  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires 
inscrits  dans  l'Afrique  du  Sud  au  siège  so- 
cial à  Johannesburg,  et  aux  actionnaires 
européens  dans  les  bureaux  de  Londres,  n°  1, 
London  Wall  Buildings  E.  C,  à  partir  du 
11  février  1911. 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  por- 
teur recevront  le  dividende  contre  remise  du 
coupon  n°  15  aux  bureaux  de  Londres,  ou  à 
la  Compagnie  française  des  Mines  d'or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris 
ou  à  la  Banque  Internationale  de  Bruxelles, 
à  Bruxelles. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 
pendant  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
à  nartir  du  11  février  1911. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
pavés  par  la  Compagnie  à  Londres  aux  ac- 
tionnaires résidant  dans  le  Royaume-Uni  su- 
biront la  déduction  de  Yincome  tax  anglais. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
payés  par  les  bureaux  de  Londres  aux  ae 
tionnaires  résidant  en  France  et  les  coupons 
payés  par  la  Compagnie  française  des  Mines 
d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud.  à  Paris,  auront 
h  subir  la  déduction  des  impôts  français  de 
transfert  et  sur  le  revenu. 

Les  coupons  présentés  à  la  Banque  Inter- 
nationale rie  Bruxelles,  à  Bruxelles,  doivent 
être  accompagnés  des  affidavits  ou  déclara- 
tions statutaires  sur  des  bordereaux  fournis 
sur  demande  par  les  bureaux  de  la  Compa- 
gnie à  Londres  ou  par  la  Banque  Internatio- 
nale de  Bruxelles,  portant  le  nom  et  l'adres- 
se du  porteur  des  certificats  sur  lesquels  les 
coulions  auront  été  détachés. 

Par  ordre  du  Comité: 

Signé  :  A.  MOIR. 
Serrétuire  à  Londrr*. 
Bureaux  à  Londres  : 
r.p  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
17  décembre  1910. 


CROWN  MINES,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 


Déclaration  de  dividende  n"  19 

Il  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un 
dividende  intérimaire  de  55  %  5  sh.  6  d.  par 
action  de  10  sh.)  a  été  déclaré  par  le  Comité 
pour  le  semestre  finissant  le  31  décembre 

1910. 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
naires enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie le  31  décembre  1910  au  soir,  et  aux  por- 
teurs du  coupon  n°  19  attaché  aux  certificats 

d'actions  au  porteur. 

Les  livres  de  transfert  resteront  clos  du' 
1er  au  7  janvier  1911  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires" 
inscrits  dans  l'Afrique  du  Sud  au  sièce  so- 
cial à  Johannesburg,  et  aux  actionnaires' 
européens  dans  les  bureaux  de  Londres,  n"  là 
London  Wall  Buildings  E.  C,  à  partir  du 
4  février  1911. 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  por-' 
leur  recevront  le  dividende  contre  remise  dut 
coupon  n°  19,  aux  bureaux  de  Londres,  ou  à1 
la  Compagnie  française  des  Mines  d  or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris 
ou  encore  à  ia  Banque  Internationale  dfl 
Bruxelles,  à  Bruxelles. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 
pendant  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
et  seront  payés  à  partir  du  4  février  1911. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende] 
payés  par  la  Compagnie  à  Londres  aux  ac- 
tionnaires résidant  daus  le  Royaume-Uni  su- 
biront la  déduction  de  Vincumc-lax  anglais.! 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
payés  par  les  bureaux  de  Londres  aux  ac- 
tionnaires résidant  en  France  et  les  coupons* 
payés  par  la  Compagnie  française  des  Mines" 
d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  auront 
à  subir  la  déduction  des  impôts  français  de 
transfert  et  sur  le  revenu. 

Les  coupons  présentés  à  la  Banque  Intèr^ 
nationale  de  Bruxelles,  à  Bruxelles,  doivent 
être  accompagnés  des  affidavits  ou  déclara- 
tions statutaires  sur  des  bordereaux  fournis, 
sur  demande  par  les  bureaux  de  ia  Compa- 
gnie à  Londres  ou  par  la  Banque  Internatio- 
nale de  Bruxelles,  portant  le  nom  et  l'adres- 
se du  porteur  des  certificats  sur  lesquels  le* 
coupons  auront  été  détachés. 

On  a  jugé  prudent  de  réduire  à  5  sh.  6  d., 
le  dividende  pour  le  second  semestre,  les  opér, 
rations  restreintes,  notamment  au  début  de 
l'année,  ayant  occasionné  des  bénéfices  infé- 
rieurs aux  prévisions. 

Les  perspectives  restent  d'ailleurs  très  en- 
courageantes pour  la  Compagnie.  11  y  aurait 
dans  quelques  mois  une  augmentation  consi- 
dérable comparativement  au  tonnage  actuel, 
lorsque  les  perfectionnements  apportés  aw 
matériel  permettront  d'élever  plus  rapidement 
le  minerai  au  puits  n°  7  (Langlaagte  Deep),  flC 
lorsque  'les  travaux  de  l'usine  électrique  au- 
ront été  achevés. 

La  situation  sera  également  améliorée  dans 
les  derniers  mois  de  1911,  après  que  le  puits  ; 
de  la  South  Rand  aura  été  foré  dans  toute  sM 
profondeur.  Ce  puits  commencera  à  approvw 
sionner  la  batterie  vers  le  mois  de  septenjj 
bre  1911,  et  la  quantité  broyée  par  cette  der-, 
nière  sera  alors  fortement  accrue. 

La  nouvelle  batterie  de  ICO  pilons  actuelle-i 
ment  en  cours  de  montage  près  du  puits  de  laj 
South  Rand,  sera  achevée  vers  le  milieu  dei 
l'année  prochaine. 

Le  travail  de  développement  durant  les  onze^ 
mois  terminés  le  30  novembre  1910  a  mis  àl 
découvert  du  reef  d'une  valeur  encourageant 
te.  Les  réserves  de  minci ais  ont  été  beaucoup 
augmentées,  et  leur  teneur  moyenne  a  été  éle-^ 
véè.  .  ^-  I 

Par  ordre  du  Comité:  j 
Signé  :  A.  MÛIELfl 
Sc<  rétairr  <(  Londres.  '* 
Bureaux  à  Londres  : 
n°,  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
10  décembre  1910. 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

incorporée  au  Tnmsvaal) 


Déclaration  de  dividende  n°  19 

11  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un 
dividende  intérimaire  de  20  %  (4  sh.  par  ac- 
tion) a  été  déclaré  par  le  Comité  pour  le  se- 
mestre naissant  le  31  décembre  1910. 

Ce  dividende  sera  payé  a  tous  les  action- 
naires enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie le  31  décembre  1910  au  soir,  et  aux  por- 
teurs du  coupon  n°  19  attaché  aux  certificats 
d'actions  au  porteur. 

Les  livres  de  transfert  resteront  clos  du 
V  au  7  janvier  1911  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires 
inscrits  dans  l'Afrique  du  Sud  au  siège  so- 
cial à  Johannesburg,  et  aux  actionnaires 
européens  dans  les  bureaux  de  Londres,  n°  1, 
London  Wall  Buildings  E.  C,  à  partir  du 
i  février-.  191L 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  por- 
teur recevront  le  dividende  contre  remise  du 
coupon  n°  19,  aux  bureaux  de  Londres,  ou  à 
la  Compagnie  française  des  Mines  d'or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 
pendant  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
et  seront    ~'és  à  partir  du  4  février  1911. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
payés  par  la  Compagnie  à  Londres  aux  ac- 
tionnaires résidant  dans  le  Royaume-Uni  su- 
biront la  déduction  de  Vincome  lux  anglais. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
payés  par  les  bureaux  de  Londres  aux  ac- 
tionnaires résidant  en  Fiance  et  les  coupons 
payés  par  îa  Compagnie  française  des  Mines 
-d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  auront 
à  subir  la  déduction  des  impôts  français  de 
transfert  et  sur  le  revenu. 

Par  ordre  du  Comité: 

Signé  :  A.  MOIR. 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°,  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
14  décembre  1910. 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

Incorporée  au  Transvaal) 


Déclaration  de  dividende  n°  22 

11  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un 
■dividende  intérimaire  de  17  12  %  (3  sh.  6  d. 
par  action)  a  été  déciaré  par  le  Comité  pour 
le  semestre  finissant  le  31  décembre  1910. 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
naires enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie le  31  décembre  1910  au  soir,  et  aux  por- 
teurs du  coupon  n°  22  attaché  aux  certificats 
d'actions  au  porteur. 

Les  livres  de  transfert  resteront  clos  du 
l*r  au  7  janvier  1911  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires 
inscrits  dans  l'Afrique  du  Sud  au  siège  so- 
cial à  Johannesburg,  et  aux  actionnaires 
européens  dans  les  bureaux  de  Londres,  n°  1, 
London  Wall  Buildings  E.  C,  à  partir  du 
4  février  1911. 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  por- 
teur recevront  le  dividende  contre  remise  du 
coupon  n°  22,  aux  bureaux  de  Londres,  ou  à 
la  Compaeme  française  des  Mines  d  or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  me  Taitbout,  à  Paris. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 
■  ►endant  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
et  seront  payés  à  partir  du  4  février  1911. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
payés  par  Qa  Compagnie  à  Londres  aux  ac- 
tionnaires résidant  dans  le  Royaume-Uni  su- 
biront la  déduction  de  Vincome  tax  anglais. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
payés  par  les  bureaux  de  Londres  aux  ac- 
tionnaires résidant  en  France  et  les  coupons 
payés  par  la  Compagnie  française  des  Mines 
d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  auront 
a  subir  la  déduction  des  impôts  français  de 
transfert  et  sur  le  revenu. 

Par  erdre  du  Comité: 

Signé  :  A.  MOIR. 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°,  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
14  décembre  1910. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.   1  j  % 

Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez,  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr 
par  mois. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT  ET  DE  BRIGHTON 

FETE  DE  NOËL 

EXCURSION  à  prix  très  réduits  de 

PARIS  A  LONDRES 

ou  toute  autre  gare  de  la  Compagnie  de  Brighton 
Par  ROUEN,   DIEPPE  et  NEWHAVEN 

Billets  d'aller  et  retour  valables  pendant  14  jours 
délivrés  du  21  au  24  décembre  1910 
Prix  des  places  :  ire  classe  :  49  fr.  05  ;  2<>  classe  : 
37  fr.  80;  3»  classe  :  Si  fr.  50. 
Ces   billets  donnent  le  droit  de  s'arrêter,  sans 
supplément  de  prix,  d  H  uen,  Dieppe,  Newhaven 
Lewes  ou  Brighton 

ALLER  :  départ  chaque  jour,  du  21  au  24  décem- 
bre inclus  de  la  gare  de  PAHIS-SAINT-LAZARE  à 
10  h.  ÎO  matin  (ire  et  2e  classes  seulement)  et  à 
9  h.  30  soir  dre,  2e  et  3e  classes). 

RETOUR  DE  LONDRES  dans  un  délai  de  14  jours, 
à  partir  de  la  date  d'émission  des  billets  (1). 
Départ  de  Victoria  (Oie  de  Brighton),  à  10  h.  matin 

fi"  et  2«  classes  seulement)  et  à  8  h.  45  soir 

(pe,  2e  et  3«  classes). 

Départ  de  London-Bridge  à  8  h.  45  soir 
(pe,  ae  et  3»  classes) 

(1)  La  validité  de  ces  billets  peut  être  portée  à 
1  mois  moyennant  les  supnléments  ci-après  : 
lre  classe,  33  fr.  70  —  2e  classe,   20  fr.   95  — 
3e  classe,  9  francs 

Cette  prolongation  doit  être  demandée  dans  le 
courant  du  mois  suivant  la  date  d'émission  des 
billets. 

Nota.  —  Ces  billets  sont  délivrés,  du  Si  au  H  dé- 
cembre Inclus,  à  la  gare  de  Paris-Saint-Lazare  (ga- 
lerie du  rez-de-chaussée). 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


L'HIVER  AUX  PYRENEES 

{Golfe  de  Gascogne,  Côte  Basque,  Roussium) 
Il  est  délivré  dans  toutes  les  gares  du  ré- 
seau d'Orléans  et  dans  ses  bureaux  de  ville 
à  Paris  des  billets  d'aller  et  retour  de  toutes 
classes  à  prix  très  réduits  valables  33  jours, 
et  prolongeâmes  moyennant  supplément,  pour 
les  stations  hivernales  des  Pyrénées,  du  golfe 
de  Gascogne  et  du  Roussilloh  :  Pau,  Biarritz, 
Saint  Jeàn-ile  Lui,  irvacliov,.  V émet  Us  Bains, 
Amèlis-les  Bains,  Banyuls  snr  Mer.  etc. 

Quotidiennement,  cinq  trains  rapides  ou  ex- 
press dans  chaque  sens  entre  Paris  et  Pau- 
Riarritz,  composés  de  grandes  et  belles  voitu- 
res à  bogies  et  intercirculation.  Trajet  en  12 
heures  environ.  Dans  les  trains  de  nuit,  wa- 
gons-lits du  dernier  confortable  avec  salons- 
lits,  lits  ordinaires  et  couchettes. 

Pour  t<M  relations  avec  le  Roussillon,  via 
Montanban-Tonlonse.  eu  vice-\ersa.  voitures 
de  luxe  comprenant  des  salons-lits,  lits-toilette 
et  couchettes  et  voitures  mixtes  de  lre  et  2e 
classes  à  couloir  entre  Paris-Qua!  d'Orsay  et 
Port-Bou  ;  entre  Paris-Quai  d'Orsay  et  Ville- 
tranche  Vernet-les-Bains-.  voitures  directes  de 
V»  et  2e  classes,  à  couloir,  avec  compartiments 
lits-toilette  et  couchettes. 
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CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 


Fêtes  sportives  à  Chamonix  et  au  Revard 

(Hiver  1910-1911) 

A  l'occasion  des  fêtes  sportives  de  Chamonix 
et  du  Revard  la  Compagnie  délivrera,  du  15 
décembre  1910  au  28  février  1911  pour  Chamo- 
nix, et  du  15  décembre  1910  au  25  mars  1911 
pour  Aix-les-Bains-Mont-Revard,  des  billets 
d'aller  et  retour  spéciaux  de  lre  et  de  2°  clas- 
ses à  prix  réduits. 

Validité  15  jours  (dimanches  et  fêtes  com- 
pris). Faculté  de  prolongation  de  deux  pério- 
des de  8  jours  moyennant  un  supplémert  ce 
10  %  par  période. 

De  Paris  à  Chamonix,  viâ  Mâcon  ou  Sain?- 
Amour,  Culoz,  Bellegarde  ou  Aix-les-Bains  : 
1™  classe,  90  fr.  ;  28  classe,  60  fr. 

Faculté  d'arrêt  à  Aix-les-Bains  à  l'aller  ou 
au  retour.  Les  voyageurs  désirant  se  rendre 
au  Mont-Revard  peuvent  se  procurer  à  ta 
gare  P.-L.-M.  d'Aix-les-Bains  ou  au  Syndicat 
d'initiative,  sur  présentation  de  leur  billet  spé- 
cial, un  billet  d'aller  et  retour  pour  le  Mont- 
Revard  (prix  réduit,  5  francs). 
Train  express  de  nuit  «  Paris-Chamonix  »,  ilu 

22  décembre  1910  au  30  janvier  1911  ;  départ 

de  Paris  à  8  ti.  45  soir  ;  arrivée  à  Chamo- 
nix à  11  heures  malin  : 

De  Paris  à  Aix-les-Bains-Mont-Revard,  r>û 
Mâcon  ou  Saint-Amour,  Culoz  :  1™  classe, 
80  fr.  ;  2e  classe,  55  fr. 

Coupon  pour  le  parcours  aller  et  retDar 
d'Aix-les-Bains  (gare  du  Revard)  au  Revard 
(sommet)  compris. 

Du  15  décembre  1910  au  28  février  i9H,  la- 
culté  de  retour  par  Chamonix  moyennant  sup- 
plément de  15  fr.  en  1™  classe  et  de  10  fr  en 
2e  classe,  à  payer  à  la  gare  d'Aix-les-Ba'ns. 

Service  des  trains  sur  le  Revard  :  les  stme- 
dis,  dimanches  et  lundis  seulement.  Nombre 
de  places  limité  ;  les  retenir  à  1  avance  ai 
Syndicat  d'initiative  d'Aix-les-Bains. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon.  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  àlan    1  h  % 

A  vue    1  è  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou- 
pons d'intérêt  payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 

DEMANDEZ  »  ENCRES 

'  — '  ~*~*   . 

ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


E.  MATHiEU-PLESSV 

chez  tous  les  Papetiers. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     DE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


1    I 

CAPITAL 

nominal 

S  S. 

Millions 

Mil. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

/DD 

nuit  LTB 

vai. 

jJD  l.UtJâ 

nom 

381.085 

~5Ôb 

<  AIT  RflA 

100 

54.232 

500 

017.413 

500 

361.704 

500 

16  437 

400 

978.800 

400 

* 

100 

425.513 

500 

419.321 

500 

555.491 

400 

» 

10P 

424.340 

400 

» 

100 

644.440 

500 

> 

100 

399.441 

500 

» 

125 

377  833 

500 

246.620 

400 

85.439 

400 

718.949 

500 

1306926 

500 

726. 128 

500 

17589Ï3 

500 

969.285 

500 

923.748 

400 

468.560 

500 

173-4..3 

500 

481685 

500 

597.200 

500 

220.250 

200 

146.918 

200 

1157594 

1000 

170.136 

500 

94 . 260 

400 

39.400 

475 

182.500 

1000 

150. 000 

500 

40. 000 

500 

50  000 

500 

300.000 

500 

80  000 

500 

soo.ooo 

500 

200.000 

500 

100.000 

500 

500.000 

500 

550.000 

100 

100.000 

500 

600.000 

500 

240.000 

250 

120.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

50. 000 

500 

57.307 

600 

370.962 

500 

60.000 

500 

52.714 

500 

129.093 

500 

185.588 

500 

49.310 

500 

473.061 

500 

479. '05 

500 

104. 295 

1 

300.666 

500 

1 790793 

500 

3923193 

500 

176.500 

500 

364.176 

500 

1*3.631 

5O0 

i 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

I  Terme. 


8  96  

3  %  Amortissable 


Compt. 

Terme 
Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Armani  et  Tonkin  2  %  %  ■•■ 

(gar  France)   Termt 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %   


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1888  4  <K  

1869  3  %  

1871  3  %••••-•  

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  H  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  54  %  '330  /r.  payés).. 

1906  2  %%   

Ville  de  MarfPiile  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2. 60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  ICO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr-  p'  le  Comv  &  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


Intérêt?1 
en  1908 


3  .. 
3 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 

10 

2  50 
10 

2  50 

ii 
13 


50 


50 


13  . 
15  . 
15  . 
15 
13 
12 

13  . 

14  . 
13  . 


Cours  comp.  déc 
1907  Î908~ 


95  40 
98  75 


458  .. 
77  .. 
454  .  . 


404 


428 
381 


494 


392 

455 
448 
462 


15  . 

15  . 

129 
7  ..  153 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(aot.  et  oul.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  tilr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  96  

—  -  3  %  

—  —  3  96  nouv  

—  -SX  96  

—  —  Ardennes  3  96  

—  Gr. -Ceint,  da  Paris  3  96 


166  06 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30  .. 

14  37 
45  . 
55  .. 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 

15 

60 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


30 
15 
22  50 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
lb 
12  50 
15 
15 


Cours  de  clôture  (1910 
8'léc.  îrfdéc  22  déc 


98  75 1 
98  50' 


97  87 
97  80 


97  77 
97  65 


j    97  65    97  £0 


465 

80 

455 
459 


408 


438 
392 


501 
438 


397 

460 
453 
499 


143 
172 


660  ., 
420  . 
630  . 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


376 
4C2 
673 


408 
689 
423 
913 
406 


124 

693 
432 
925 
413 


428  ..  438 

4-29  ..  442 


<»59  75  462 


79 
iO 
450 


542 


79  40 

80  .. 
451  50 


97  15 
97  10 


97  60 


4Ô2  50 

79  45 
"9  60 
451  50 


542 


406 
107  75  107 
543  ..' 

539  .. 
365  75'  361 
98  75  99 

:eô  25;  :  65 
97 

419  25'  420 
110  ..  109 
405  50  406 
106  25  107 
444  75  416 
390  . .  !  390 
410  ..  412 


543  50 


407  £0 


538  50 

.1 
„ÏS| 

50  ! 
50 


407 
107 

510 
538 

98 
367 

96 
419 
Il  8 


50 


483  50' 
503  50 j 
503  50 
<,32  .. 
47i  . 
397  50 
467  .. 
479 
467 
502 


50 


66  75 
575  .  ■ 
428  .. 
171  .. 
201  .. 


4350 

1816 
570 

|2«5 
925 
630 
840 
7*3 
955 

1410 
717 
400 
737 
395 

1102 
65» 
150 

1/40 


483  . 

504  . 

516  . 

433  . 

473  . 

399  . 

469  . 

47  7  50 

468  50 

502  50 
67  25 
66  75 

572  .. 

425  . . 

170  50 


I 


4350 
1854 
568 
1295 
925 
630 
840 
725 
948 
14t9 
716 
398 
740 
327 
1117 
632 
151 
17  Jj 


44  4 

392 
412 


25 


481  50 

503  50 

501  .. 

132  . 

4T1  .. 

399  . 

467  .. 

473  50 

465 

500  ôo 
67  50 
66  7o 

572  .  . 

4s!5  50 

172  75 

199  .. 


6 '.3 
43  i 
652 
42  i 
424 
422 
6ï3 
•132  75 
8"0  .. 
386  .. 
648  .. 
429  .. 
432  50 
399  25 
432  50 
42S  .. 


4310  . 
1859  . 

572  . 
1290  . 

932  . 

63C  . 

828  • 

725  . 

950  . 
1470  . 

717  . 

383  5 

742  . 

329 
112)  . 

032  . 

loi  . 
1)35  . 


651  . 
428  . 
650  . 
424  50 
424  50 
423  50 
680  .. 

S66  '.. 
390  ..' 
648  . 
428  50 
433  .. 
399  . 
432  .. 


Nombre 
de  titres 


?87.725 
193. 261 
261 .705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
228.373 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466.842 
161.470 
137676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
142.514 
•243.887 
30478 
1536842 
358. 629 

27- 561 
937.316 
144. 047 

47  946 
254.794 
293  970 
200.000 


658 
429 

618 
422 
422 
4i5  25 
185  - 
428  50 
808  .- 
386  50 
618  .. 
428  . 
43:  50 
399  .. 
43  i  .. 
42Ô  25 


383 
000 
373 
000 
000 
00.) 
050 
450 
000 
000 

.000 
000 
04  4 
858 
000 

.000 
000 
520 
4f0 
000 
000 
000 


1322397 
205031 
!  00. 000 
28. 000 
100. 000 
70.121 
80. 000 
76.500 
60. 000 


Capital  00 
tanin,  lie  Titre 


77342. 01 7  1 
6.773-600  » 
35.*33  500( 
521306.200 f 
4.823.300» 
18.388.200  1 
8.613.700  « 
55.400i 
114.293000  f 
1.453. 150» 
05000.0001 
>5. 971. 960  1 
.'9.393.580  « 
i71830. 400  1 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  96- 

—  —    Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  96  

—  —   Méditerr.  52-55  3  9< 

—  —  3  96  fusion  anc  — 
—  3  %  fusion  nouv... 

    2x96  

—  —  Vict.-Emm.  62  3  % 

Act.  Midi  

Obi.  —    3  96  

—  —    3  96  nouv  

Ac«.  Nord  

Obi     -  3  96  

—  —  3  96  nouv  

—  —   2  X  96.  )•  avr.  et  od 

—  Nord-Est  franc.  3  % .  ■ 
Aot  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  396  

—  —      3  %  1884   

—  -      2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  189? 

Act.  Ouett  

Obi.     —     3  96  

—  —     3  96  nouv  

—  -     2  ^  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  r 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  96- 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Aot.  Nord-Sud  de  Paris  . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des). . 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O  Ou  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (or'- .) 

Omnibus  de  Paris  

—    jouiss  . .  , 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  T.- 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Traniw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  A  »  

Électro-Métallurgie  

Maltinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française/  •■ 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  à< 
la  Russie  méridionale  .  . 
Canal  IntToc.  Bons  à  lots  iv 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  dei 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proo.  Thomson-Houston. . 
RafiT.  et  Sucrerie  Say(ord-). 
Télépbon».-.  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  »l  l>» 

Argentine  4  %  1896  

—         4  96  1900  

Autriche  4  96  or  (ch.  fixe  2  f.  50 
Brésil  4  K  96  1888   

—      i  %  1889  

  5  %  1898   

Bulgarie  S  96  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  H  %). 
Espagne  4  %  Extérieure — 


m  I90f 


57  . 

15  . 

15  . 

15  . 

15  . 

15  .. 

15  - 

15  . 

12  5( 

15  . 


50  - 
15  . 
15  . 
72  . 

15  - 

16  . 
12  5( 
15  . 
59  . 
44 
15  . 
15  . 
12  5. 
15  - 
38  51 
15  . 
15  . 
12  5; 
28  7: 
15  . 

15  . 

15  '. 
19  . 
7  5( 


8 

20 

19  5i 


■6  5> 


2  b' 
4 

4 
4 

4  W 

4 

5 

b 

4 

3 

«  . 

3  lu 
4 


1358 


431 
428 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 

1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 

648 
415 


159 

405 
505 
242 


368 

630 
800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


144 
380 

345 
68 
609 

410 
105 
585 
2045 
659 
245 
485 
61-2 
158 
315 


1365 


44  4 

439 


1174 
443 
438 

1785 
453 
446 


1407 
973 
444 
440 


940 
443 
430 

671 
432 


164 
413 

502 
24f 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
57i 
160 
190 


132 
387 

38* 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50! 
88  15 
102  60 
496  ..! 
96  45 
77  J 
85  75 
101  80 
98  70 
94  40 


83  7f 

94  71 

95  . 
97  4< 
87  . 
81  5» 

103  S 
493  . 
100  . 
83  . 

403  Si 
100  » 


Cours  de  cloture(19IO) 

8  doc  I5~.|i-,r"?7dée.l 


196  ..  1201 

430  ...  428 

431  ..'  431 
431  75  432 
 !  429 

433 


430 

432 

423 

358 

131 
1120 

431 

429 

595 

439  50 

134 

39  i 

430 
1305 

915 

432  50 

428 

3*7 

431 

928 

434  50 

429  50 

386  .. 

635  .. 

431  .. 

4?6  .. 
190  .. 
411  .. 
582  .. 
307  .. 


50 


50 


431 
429 
389 
431 

1125 
430 
430 
;15S0 
438 
435 
396 
427 

I30C 
915 
432 
428 
385 
434 
930 
432 
429 
381 
637 
430 


4?0 
181 
415  50 
5«2  50 
307 


415  50 

•^13 

960 

C82 

2*8 

172 

611 

159 
307 
49 
585 
186 
263  50 


■ .  1130 
50  «8 


50 


116 

493 

360 
107 
730 

263 
136 
>4I5 
.'iu6  50 
715  . 
228  . 
460  . 
780  . 
227  . 


9S  i 
V9  25 
100  90 
99 

90  60 
104 


416  10 
6!7  50 
1968 
890  .. 
235  50 
178 
635 
317 
153  5o 
307 

£85 
182 
265 


111 

496 

585 
360 
105 


263 
133 
5151 
9410 
70S 
2S5 
4f3 
770 
230 


mi  8) 
*>8  70 

99  .. 
100  6» 

98  70j 

90  10 
104  35' 


514  .  |  513  75 

101  30  101  M 

93  7 S  93  50 

84  10  St  24 

101  40  101  4u 

97  . .  97  30 

105  ..;  1C4  •• 


^ 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  od 
■an  de  titres 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


Intérêts 

en  i9or> 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


(\635  456  f 

?  55.237 Ob 
i  558. 3900b 
'15757.500  f 

-sooo.ooon 

903560014  li 
'  111. 3160b 
J.703.500f 
1.809.000  f. 
J.736.780  £ 

379.310ob 
■1. 630. 000  f. 
,18231 .000  f. 
06097.000  f. 
7411 1  000  f. 
t. 00?  9?2ub 
56190.  ?00f 
80562  500 f 
06750.000 r 
«.300.000 f 
,73712  .500  f 
43362.500  f 
,869592000 f 
35000.0001. 
'88750  .000  f 
200000000  f. 

688.1400b 
■  117.7830b 
•5.000.000  f 
«716.0001. 
».  333.0001 
6738.772  1.1 
«8.525.000 f 
.92693.0001. 
5.814.120  i 
♦8.915.000 f 
«.871.0001 
7.703.820  i 
9.222.040  f 

•ombre  I  Val 
de  titres!  com 

50.000  200 
80.000  250p 
•24.000  500 
■00.000  500 
50. 000  500 


Cours  comp.  Jnlllel 

1905  1906 


Russie  4 

—  4 

—  4 


Finlande  3  S  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

—  2  X  96  or  1898  jar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  S  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  ainort.  1894. 
4  %  amort.  1898 
1  1867-1869  

1880  

or  1889  

—  1890(2'et3'émls.) 

—  —   1890(4*  émis.)... 

—  —  1893(5» émis.  ... 
_  _   1894 (6- émis.)... 

—  Conselidé4%(l'«et2«sér). 

—  3  %  or  1891  l'etS'ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  . . 
Serbie  4  96  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894   

_     3  k  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  uni6ée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. .  ' 

—  4  %  1894   

_       3  K  %  '894   

Uruguay  3  S  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Crécln 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Cours  de  clôture^ 

8  déc    15  déc.  2-2  déc. 


3  50 

15  .. 

260  .. 

223  .. 

?5l  .. 

253  .. 

349  . . 

10  20 

272  .. 

277  .. 

2i7  .. 

2  50 

8i  25 

81  60 

4  .. 

99  60 

97  30 

93  50 

97  40 

97  40 

4  .. 

106  25 

104  60 

104  65 

104  50 

104  45 

25  .. 

500  .. 

506  .. 

509  . 

51 1  50 

511  50 

3  .. 

91  80 

85  30 

85  40 

85  25 

50 

lOt  75 

ICI  30 

3  .. 

68  25 

",  i  50 

66  50 

66  42 

67  25 

22  50 

517  .. 

513  .. 

498  .. 

500  .. 

500  .. 

3  .. 

85  10 

4 

97  50 

98  50 

■  • 

4  .. 

93  50 

94  . . 

96  95 

96  40 

97  40 

4  .. 

91  50 

93  .. 

93  40 

93  fO 

93  25 

4  .. 

87  .. 

76  .. 

95  60 

95  60 

95  60 

4  .. 

86  50 
86 

75  50 

95  2C 

95  20 

95  15 

4  .. 

74  25 

94  90 

94  70 

95  . 

4  .. 

86  .. 

74  25 

91  60 

94  60 

95  90 

4  .. 

86  .. 

95  60 

96  .. 

96  .. 

4  .. 

87  .. 

74  50 

95  50 

95  60 

95  90 

4  .. 

87  .. 

75  .. 

96  20 

96  .  . 

96  25 

4  .. 

87  .. 

77  .. 

97  ;  o 

97  80 

98  10 

3  .. 

73  .. 

64  . 

81  £0 

81  55 

83 

3  5C 

78  50 

67  50 

80  75 

88  60 

89  90 

88  25 

104  45 

104  40 

1 0  i  6o 

4 

80  30 

85  10 

87  50 

87  70 

88  65 

25  .. 

468  •  ■ 

493  .. 

505  . . 

502  25 

505  75 

86  .. 

b7  .. 

3  5C 

94  50 

3  .. 

98  75 

100  70 

8)  50 

89  05 

89  15 

4  .. 

88  15 

96  50 

92  20 

92  35 

92  85 

20  .. 

455  .. 

485  .. 

165  .. 

470  . . 

468  .. 

20  .. 

482  .. 

498  .. 

494  .. 

492  .. 

■457  .. 

4  .. 

103  .. 

20  .. 

435 

458  .. 

475  .. 

469  50 

20  .. 

485  .. 

502  .. 

49  i  . 

492  . . 

490  '.  . 

3  5C 

101  .. 

100  50 

93  25 

93  90 

93  .. 

3  5C 

69  .. 

72  30 

78  50 

78  95 

76  50 

24  c 

480  .. 

464  .. 

579  50 

583  .. 

584  .. 

13  75i, 

180  .. 

223 

298  .. 

294  50 

17  p 

610  .. 

46  68 

875  .. 

980  .. 

1170  . 

'iiôé  .. 

'1152  .. 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

680  .. 

685  . . 

685  .. 

Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

4 .33*434 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.9 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125. 
140  !  000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
140.000 
200.000 

40.000 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

601905 


500 
500 
2511 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10Î 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5€ 
200 
500 
500 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  i"  série.. 

—  —  —  2*  série. . 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc   —   3%  l'"à  8"  émis 

—  . —    —  9e  émis  

—  —    —  10e  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Gy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne 


Obi. 


3  %  l"  série 

—  2'  série 

—  3«  série 

—  4»  série 

—  5"  série 
Pampelune. . . 

Barcelone  

Asturies  1"  hyp 

—  2"  hyp 

—  3'  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 

Act.  Madrid  à  Saragosse  

Obi.        —  3  %  l"  hyp 

—  —  —  2«  hyp 

-  -  -  3«  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

-  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rlo-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


Cours  comp  Juille  Cours  de  clôture 
1905      1906     8  déc 


15  • 

8  P 

15  ■ 

15  • 

15  • 

20  • 

20  • 

15  • 

100  32 
40 
5  sh 

16  sh 

19  .. 
25  p 
46  80 

20  .. 


1370 
810 

536 
164 
266 
261 
722 


433  . 
441  - 
285  , 

89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
314 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 

85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 
565 
216. 
320 
319 
735 
445 


1381  .. 
777  .. 

275 
321  50 
323  50 


428 
310 
175 

342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
313 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


289 

284 
279 
670 

393 
361  50 
35 
360  50 
355  50 
366 
335 
361 
358 
351 
350  25 


330  . 

421  . 

375  . 

371  . 

371  . 

446  ! 
461  50 
355 
173'2 

'&6 
236  50 
395 


1395  .. 
780  .. 
538  .. 
211  .. 

320  50 


1130 

783  ..! 

538  50 

282  .. 

320  .  .j 

332  .J 

312  .J 


286  25 
123  50 
283  50 
278 
667 
377 
401 
361  25 
35G 
361 

356 
355  50 
361  50 
356 
351  50 
35 1 


327 

421 

376 

37i;  50 

370 

46) 

416 

459 

352 
1740 
1325 
56 

233 

391 

400 


238  .. 

232  75 
277  50 
67  2  .. 
369  50 
40.»  .. 
363  50 
338  .. 
361  23 

358  .  J 
3.6  50 

363 

359  .. 

332  ^5  i] 


330 
42  i  50 
378  .. 
37  2  .. 


441  25 
453  .. 
370  .. 

17,2  .. 

1415  .. 
56  .. 
235  50 
390  .. 
397  .. 


VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 


Midi  jouissance  

Ncrd  —   

Oiest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique. 

—  de  ta  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine . . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrova  (Houillères  de). 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Miûes  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  delà  Loire 
Compagnie  G  'de  Gonstruct 
Atel.  et  Cliant.de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg.etAc.du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C"  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC 
Etablissements  Bergougnan 
Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 


&  déc  ( 

15  clTc 

22  déc. 

546  . . 

Sô2  .. 

500 

H85 

1186  .. 

4(1  .. 

491  50 

492  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1100  .. 

1100  .. 

UCO  .. 

e;<5  .. 

9V5  .. 

995  .. 

450  .. 

450  .. 

450  .. 

1500  . . 

r:  5  .. 

1500  .. 

6.9  50 

616  .. 

617  .. 

12«0  .. 

1281  .. 

1280  - . 

326  .. 

328  .. 

3  29  50 

611  .. 

645  .. 

616  I 

134  . . 

133  .. 

13  2  25; 

1573  .. 

1579  .. 

15:6  .. 

C;7  .. 

686  .. 

ÔVJ  .. 

1450  .. 

1475  .. 

!5l0  .. 

2S01  .. 

2212  .. 

2220  -. 

336  50 

336  .. 

331  .. 

758  .. 

760  .. 

774  .. 

722  .. 

685  .. 

695  .. 

1375 

1J95  .. 

1383  .. 

1840  .. 

1825  .. 

1841  .. 

118  .. 

117  .. 

119  50 

1029  .. 

1029  .. 

1029  .. 

590  .. 

561  .. 

56t  . 

2v2  50 

226  50 

226  .. 

VII  .. 

933  .. 

922  .. 

1515  .. 

1530  .. 

1545  .. 

2235  .. 

2190  .. 

2180  -. 

275  .. 

271  .. 

272  .. 

537  .. 

542  .. 

525  .. 

415  .. 

417  .. 

413  .. 

9849  .. 

9975  .. 

9899  .. 

1311  .. 

L-29  .. 

1.34  .. 

olO  .. 

5o9  .. 

503  .. 

593  .. 

510  .. 

585  .. 

14-0  . . 

1410  .. 

1390  .. 

2fc35  .. 

2S0O  .. 

2815  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C'»  Franç.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  ■■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C»  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2"  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C  Belge  d'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (SocMin.etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  de  Trifa.il. . . 

Gonstruct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C'«  des 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Dernit  's  cours  cotés  au 
8  déc.    13  lièT  22  déc. 


112  .. 

111  75 

112 

637  .. 

635  . . | 

633  50; 

494  25 

496  50 

495  . 

191  .. 

192  .. 

191  .. 

164  .. 

163  .. 

161  .. 

iïO  .. 

430  .. 

430  ..| 

499  .. 

49  9  75 

499  se  j 

504  .. 

503  .. 

502  50 

500  .. 

498  50 

503  ..1 

50i  .. 

506  . 

5C6  ,  . 

396  50 

396  50 

3H6  .. 

512  .  • 

509  25 

510 

408  .. 

408  .. 

409 

374  .. 

373  50 

376  ..1 

91  50 

9  2  50 

90  50 

303  50 

303  50 

302  .. 

596  .. 

596  .. 

590  .. 

598  . 

602  .. 

602  . 

463  . 

463  .. 

453  50 

460  50 

459  .. 

452  50 

503  .. 

502  25 

503  50 

500  .. 

502  .. 

50i  .. 

1104  .. 

1112  .. 

1119  .. 

173  .. 

170  . 

170  ■. 

310  .. 

310  .. 

310  .. 

238  '.. 

239  50 

237  Y. 

580  . 

575  .. 

590  .. 

815  .. 

816  .. 

830  .. 

60  .. 

60  .. 

63  .. 

201  50 

205  .. 

207  .. 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intéi"")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  K  %  97.- 

Mexique  5  %  anc.  (Intèr.)  

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min.; 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Rus  sie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.)  •• 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.) . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Cliarbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de).  

Vieille-Moutagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimraer 

Cliif  (Usines)  

i_lecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à; 
Plaques  Lumière  et  Fils. 

Sud  Russe  (.Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 


S  déc. 

15  déc 

22  déç.j 

102  07 

101  85 

101  90 

79  25 

79  30 

79  50 

83  50 

83  50 

83  50 

51  60 

51  75 

51  60 

221  75 

222  .. 

221  50 

823  .. 

825 

825 

169  .. 

167  .. 

168  50 

1390  .. 

1100  .. 

1405  .. 

11  50 

11  25 

11  75 

115  . 

117  50 

116  50 

140  50 

140  .. 

140  .. 

193  .. 

186  .. 

187  50 

1578 

1600  .. 

1697  .  '. 

760  .. 

755  . . 

742  .. 

25  50 

30  .. 

20  . 

1910  .. 

1951  .. 

2030  .. 

2030  .. 

2030  .• 

2024  . 

325  .. 

540  .. 

545  .. 

149ù  .. 

152»  .. 

1700  .. 

482  Y. 

465  . . 

"'  .'. 
472  .. 

1550 

1530 

15  42  !! 

850  .. 

8i5  .. 

836  .. 

875  .. 

875  .- 

875  .. 

127  .. 

123  .. 

124  .. 

1110  .. 

1090  .. 

10ï>5  .. 

5230  .'. 

5190  .. 

5235  ".i 

480  .. 

459  . . 

472  .. 

155  7  .. 

1555  . 

1558  .. 

912  .. 

975  .. 

975  .. 

127  .. 

123  .. 

127  50 

BOURSE  DE  PARIS 


^  — .  fia 

z  5 
S    5  ^ 


NOMS 
MB 

COMPAGNIES 


CO  Ï3 

Pî  2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
190» 


31 
déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750.000 

25 

25.000.000 

1250 

11.125.000 

25 

62.500.000 

23 

2.375.000 

25 

22.750.000 

25 

14.000.000 

25 

18.750.000 

25 

8  750.000 

25 

11.250.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

23.750.000 

25 

7.250.000 

25 

17.500.000 

25 

8.125.000 

23 

75.000.000 

25 

12.250.000 

25 

68.750-000 

125 

24.500.000 

25 

75-000.000 

25 

25.000.000 

23 

16.250.000 

25 

11.800.000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort [ 
The  East  llartd  propriet.  Mlue's 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New).  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mine 3  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84.75 

75  50 

69.25 

69.2> 

l    69  23 

227 

219 

207  50 

206.50 

205 
43 

203 

1000 

62.25 

53.75 

45 

45 

237.50 

131 

138 

fc23.50 

m 

127.50 

330 

520 

493 

253.50 

264 

!  274 

168 

168.50 

141 

124 

125  50 

12  i 

47 

22 

9.50 

7 

6.75 

6  75 

41.25 

80.50 

67 

38.25 

37.75 

38.75 

102 

103 

91 

91.50 
46 

91-75 

145 

52 

50.50 

i&.2) 

45.73 

68.50 

52 

53.50 

m 

33  25 

32 

170 

69.75 

67 

Hi.r 

54 

52-25 

120 

79.75 

76. 

72.7:. 

74 

73 

93 

40 

37.25 

29.75 

30 

31.30 

91 

75.75 

70 

68.50 

69 

69.25 

175 

75 

74.50 

69 

69 

69.23 

67.50 

59 

fil.  25 

61.75 

60.75 

865 

251 

238 

214 

214 

2H.50 

125 

276 

274 

246.50 

246 

248 

123 

99 

82.75 

8&25 

89.50 

(a  ne. 340 

52 

46 

40 

39  73 

39.75 

72.50 

76 

59 

59.75 

59 

33.50 

29.75 

fi. 50 

6.50 

tt.50 

196~ 

120 

114 

107 

108 

109 

H  S  » 

5  la 

O  S  a 

3  S"» 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


[JRS 
luction 

CLOTURE 

SEMES  TB  'ELLE 

o 

a 

o 
S 

a 

■e  1910] 

COI 
d'introc 

30 

juin 
1909 

31 

déc. 

1909 

8 

>n  & 
S 

O 

o 

•Q) 

Q 

9*  - 

1 

MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.50t. 00  i»».»j|DeBeers (Diamants  or  . 
50.000.000|e*5o|      —  —  préf 

12.500.000l  23  iJagersfontein  ord  

40.000.0001  123|Huanchaca  (Argent) ... 
12.000  000dr|100dr|Lauriumgrec(plombeUirg.) 


353.50 

500 

442 

444.50 

4'  il.  50 

461.50 

447 

448.30 

155 

217 

208.50 

20S.50 

84 

74.50 

77 

76.50 

55.25 

58.50 

47  25 

46  50 

446 
449 

208 
79 
46' 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000.000 

25 

225.000.000 

25 

15.000.000 

25 

50.000.000 

25 

112.000.000 

25 

50-000.000 

25 

27.750.000 

2  i 

25.000.000 

23 

75.000.000 

23 

25.000.000 

23 

25.000  000 

25 

BechuanaiandExDloratlon. 

2. 

14-75 

17 

Brit.  Sth.  Afric.  (C&artered) 

125 

37.25 

43 

5.25 

9.25 

Goldfields  Ciosolitad.  ordia . 

112.50 

155.50 

156.50 

Johannesburg  luvestmeat 

44.25 

41 

Oceana  Company  

107  50 

17.25 

«1.50 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

7.50 

19.23 

Mozambique  (Cie  de)... 

19 

32.50 

Randfontein  Estâtes. . . 

16.25 

67.50 

59 

Tanganyika  Concess. .. 

143  50 

149.50 

TransvaalConsolidated 

72.50 

76 

16 

41.25 
10.2 

144.50 
37-50 
1 5 . 75 
17. 25 
25.50 
61.23 

16S 
59 


14-75, 
41.50 
10 

131 
37 
16.25 
17.2 
26.75 
61.75 

146.50 
59.75 


14.: 

41 

11.! 
138 

37. 

16. 

18 

28-: 

60. 
148 

59 


BOURSE    DE  LONDRES 


S.  S 
o 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Vfitwatersrand) 


300. 

212. 

306. 

394. 

540. 

688. 

500. 
1.360. 
1.177. 

355. 

912. 
1.863. 

125. 

440. 
2.405. 
95. 

910. 

514. 

720. 

300. 

210. 

550. 

450. 

114. 
50. 

100. 
1.014. 

900. 

425. 

900. 

643. 

590. 

869. 

460. 

788. 

288. 
1.200. 

605. 

200. 

223. 

827. 

500. 

325. 

210. 

450. 
3.000 
2.000 

914 
2.000. 

610 
2.750 

980. 

425 

100 
|3.000. 

300 

540 

460. 

500. 

472 
1.060 
2.004 

537 

860 
95 


000 

680 

031 

249 

001! 

31 

000 

ooo 

30. 
000 

000 

oii 

OOO 
897 
000 
000 

100 

ooo 

000 

000 

000 

86 

ooo 

000 

000 

000 

000 

000 

526 

230 

500 

791 

03 

730 

ooo 

000 
000 
10l 
821 
000 
000 
000 

48:: 

00(1 
000 
009 
000 

(Si 
000 

000 
000 
000 

000 
000 
000 

ooo 

000 
000 
671 
424 
291, 
OOO 

772 


lOsb 


G0 


140 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (VYitwat.ersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury   go 

United  Mn.  Roodept   Ufj 

Van  Ryn  (New)  M 

Village  Main  Reef  220 

Village  Deep  180 

West  Rand  Consol   80 

Witwatersrand  Deep. . . .  213 

Wolhuter   120 

Worcester   40 


60 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  î/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 

7/8 

2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/32 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4  . 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 

4  15/16 

4  1/2 

2  11/16 
23/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


3  11/16 

3  3/8 

3  5/8 

5/8 

21/32 

21/32  : 

1  7/8 

1  13/16 

1  23/32 

. 1  1/16 

1  1/16 

1  1/32 

3/8 

11/32 

11/32 

2  3/4 

2  3/4 

2  3/4  i 

1  13/lH 

1  7/8 

1  7/8  ; 

2  3/16 

2  1/8 

2  1/8  | 

4  i/8 

4  1/8 

4  1/16  1 

5/16 

11/32 

3/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

8  1/16 

8  1/8 

7  15/16 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/8  1 

1  13/16 

1  13/16 

1  13/16 

5  1/32 

5  1/32 

5  1 /32  ; 

9  3/4 

10  1/4 

M  :-,/4 

4  15/16 

î  7/8 

4  7/8 

9/32 
1  13/3; 

9/32 

9/32  1 

1  7/16 

1  17/32 

3  5/8 

3  11/16 

3  11/16 

1  1/8 

1  1/8 

1  3/16  | 

6 

6 

7  1 

1  25/32 

1  25/32 

1  13/16 

5  1/4 

5  1/4 

5  1/4  | 

9/16 

5/8 

5/8 

2  3/16 

2  1/16 

2  1/16 

31/32 

31/32 

1 

2  3/32 
3  1/4 

2  1/16 
3  1/i 

2  1/16 

3  1/4 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

2  7/8 

2  7/8 

2  15/16 

3/4  i 

3/4 

13/16 

2  13/16 

2  7/8 

2  7/8  ] 

11/16 

11/16 

5/8  , 

1  1/16 

1  1/8 

1  3/16  1 

1  1/16 

1  1/8 

1  3  16 

Il  3/4 

12 

11  3/4  | 

2  11/16 

2  11/16 

2  11/16 

4  1/8 

4  1/16 

4  1/16 

2  1/2 

2 

1  3/8  i 

2  9/16 

2  9/16 

2  9/16 

2  il/m 

2  11/16 

2  3  4 

1  13/32 

1  13/32 

1  13,32 

8  7/16 

8  7/lb 

8  3/8  > 

2  5/16 

2  11/32 

2  o/16 

2  13/lt 

2  3/4 

2  3/i 

17/32 

1/2 

1/2  ! 

2  3/1» 

2  1/8 

2  1/8  | 

1/2 

1/2 

1/2  ! 

9  5  H 
3  1/1 

9  5/S 

9  3/4  ! 

3  1/4 

3  3/16 

4 

4 

i 

13,16 

13/16 

13/16 

1  19/32 

1  19/32 

i  19  32 

4 

4 

3/6  i 

1  U/lt 

1  3  4 

13  4 

11/16 

1  3/4 

1  13  16 

1  13  16 

4  7/16 

4  1/2 

4  9/16  ! 
i  1  1 

4  3/16 

4  3/16 

2  1/4 

2  1/8 

2  1/8  . 

18/6 
4  3/4 

4  g  io 

19/9 

21/9  j 

i  3/  1 

4  3/4 

4  9/16 

4  3/8 

1  5/8 

1  5/8 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb. 
1909 


VJ3 

E 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


î 

1-649.631 

1 

500-000 

1 

200.000 

lOsb 

3.600.000 

12 

6.197-846 

1 

157.895 

lsh. 

2.000.000 

1 

300-000 

1 

200.000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906.60; 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281-674 

1 

971-214 

1 

604.225 

1 

660.900 

1 

522.346 

1 

616. 393 

1 

African  and  European  Iovest 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  aud  Inves'... 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.    5  %  %  Debentures 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C. 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated . .... 
Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mioiog  Estai. 

United  Rhodesia  Gf  

V4  Uloughby's  Consol  

Zambesia  Exninring  


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
106 
16/3 
15/6 
6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

7/8 

13/16 

2 

1  9/16 

1  9/16 

11/6 

l.'/6 

lue 

17  1/16 

15  3/4 

15  7/8 

1  19/32 

1  17/32 

i  17/32 

4/0 

5/6 

5/6 

6  5/32 

5  11/16 

5  23/32 

104  1/2 

105 

105 

5/8 

1/2 

15/32 

14/0 

18/6 

18  6 

4/6 

25/9 

2*) 

20/3 

16/6 

12/6 

12  6 

2  1/2 

3  5/32 

8/6 

6 

7/6 

2  15/16 

2  1/4 

3  1/8 

3  1  v 

3  1/8 

6/0 

11/0 

20 

20 

1  25/32 

1  3/4 

1  19/32 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750-000 
4.500.000 
150.000 
1.100. 000 
400.000 
500.000 
500.000 
500.000 


175.000 
350.000 
300. 000 
1.000.000 
100.000 
384.000 
200.000 
966.000 


721.5001 
2.500. 000 
3.^00.000 
500.000 
40.000Ï 
40.000 


Exploration  C  (New). . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. , 
S.  African  Gold  Trust.. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . 


7/8 

29/32 

25/32 

13/16 

1  3/4 

1  21/32 

1  1/2 

1  1/2 

5/6 

5/6 

4/9 

5 

12 

12  1/4 

11  l'4 

!1  1/4 

9/0 

1  1/8 

21/12 

21/32 

4  1/16 

3  3/4 

3  5  32 

3  1/8 

15/3 

12/6 

12  -> 

11/6 

2  5/16 

1  15/16 

1  "  8 

1  13/16 

13/1 
1  17/ 

10/ 
15 
1  17 

5/ 
3  7/ 
105 

1  i-32 
18  3 

22 
12/6 
3  1/8 

7/6 

2  l/i 

3  1/8 
8/9 

20 
1  3/8, 


23  32 
1  1/1 
4  9  J 

Il  1/4 
21/3* 

3  3/16, 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Blocx  

Broken  Hill  Propriet,.. 

South  Kalgurli  

Waihi  


H 

25/6 

24/0 

21/6 

20  :; 

75 

1  1/8 

18/6 

16 

14 

5/6 

5/0 

3  1/4 

3  11/16 

3  3/4 

3  9/16 

40 

5/0 

6/6 

1  7/8 

1  7/8 

38/0 

4  3/6 

35/6 

34/6 

13/6 

16/0 

10 

10  3 

330 

8  15/16 

9  1/2 

B 

> 

20/6 
14 

3  '*/« 
I  1.1/16 

10 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.     6  %  Debentures. 
New  Jagersfonteln  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
S  1/2 


1  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

!  1/4 

19  7/8 

17  3/16 

17  1/2 

n  i/i 

104  ./. 

106 

106 

107 

8  11/16 

8  1/4 

8  1/4 

9  15/16 

7  3/16 

7  1/16 

6  13/1  (• 
8  1/4  , 

8  3/8 

8  5/8 

8  5/8 

COORS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . . 

Hongrois  

Tore  Unifié  

lUlien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gotliard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-IIandels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


16  m  iv 

23  uov 

30  nov 

7  déc . 

1  i  ilcc 

21  déc 

83  50 

83  40 

OO   1  u 

84  10 

84  90 

84  70 

vm  DU 

92  62 

Vo  ' 

93  25 

93  50 

93  87 

93  40 

93  70 

93  60 

94  » 

94  !0 

92  25 

93  75 

92  87 

93  25 

93  50 

93  70 

» 

»  » 

»  » 

* 

»  » 

159  87 

160  37 

160  75 

a  » 

160  75 

160  12 

sa  » 

21  87 

21  62 

21  62 

i2  » 

21  30 

»  • 

»  » 

»  « 

»  » 

9  » 

143  50 

143  10 

1*3  25 

143  » 

142  50 

1  .9  60 

208  • 

208  62 

2!0  25 

210  » 

210  12 

256  80 

256  87 

259  40 

259  30 

259  30 

259  90 

191  » 

190  50 

192  50 

193  60 

193  25 

194  » 

130  75 

130  6" 

130  60 

130  60 

130  60 

130  60 

168  60 

168  62 

169  25 

170  40 

170  10 

170  » 

162  50 

162  25 

162  50 

162  90 

162  50 

162  50 

129  25 

a  b 

130  90 

131  » 

130  10 

130  25 

81  05 

80  97 

80  95 

80  92 

80  87 

80  62 

20  49 

20  48 

20  47 

20  45 

20  45 

20  43 

84  95 

84  92 

84  95 

84  95 

84  97 

84  93 

b  » 

b  » 

217  • 

216  7ô 

216  35 

216  3o 

216  20 

216  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  %■ 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

•dexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  s  

Orée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolide  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  — 
Escompte  hors  banque  


16nov.23nov  30  nov  7  déc.  14  déc  21  déc 




78  93 



78 

87 

79 

03 

79 

79 

75 

79 

50 

62  75 

63 

75 

62 

75 

63 

25 

63 

37 

63 

50 

90  » 

89 

50 

89 

50 

89 

«7 

89 

» 

89 

25 

!03  50 

103 

50 

103 

50 

104 

25 

104 

25 

101 

25 

101  12 

100 

75 

100 

25 

ioo 

75 

101 

25 

102 

25 

90  75 

91 

50 

91 

50 

92 

25 

92 

» 

92 

50 

103  » 

103 

50 

103 

25 

104 

» 

104 

104 

50 

99  75 

100 

» 

100 

35 

100 

25 

100 

25 

100 

50 

47  50 

48 

50 

49 

49 

50 

50 

50 

50 

50 

102  50 

102 

50 

103 

103 

» 

103 

50 

103 

50 

94  » 

94 

75 

95 

18 

95 

87 

95 

50 

96 

12 

65  50 

65 

75 

65 

75 

66 

25 

66 

50 

66 

75 

91  50 

91 

75 

92 

92 

50 

92 

50 

92 

75 

94  » 

94 

94 

94 

50 

Oi 

50 

95 

96  » 

96 

50 

96 

97 

» 

97 

B 

97 

» 

» 

30 

» 

214  50 

214 

50 

215  50 

215  50 

215  50 

216  50 

16  75 

16  75 

16  75 

16 

75 

16  75 

17 

7L  » 

70 

37 

69 

12 

69  37 

68  87 

69 

12 

93  50 

95  25 

97  50 

96  25 

97 

-'5 

98 

75 

25  84 

25  56 

25  50 

25 

25 

18 

25 

12 

25  30 

25  30 

25  30 

25  26 

25  27 

25  27 

5  » 

I 

» 

4 

5G 

4 

50 

4 

50 

4  53 

43 

4 

12 

3 

50 

3 

40 

3  43 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

•  —       —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


16nov  23 nov  30 nov  7  déc.  14  déc  2i  déc 


115  55 
96  60 
96  60 

lit  15 
91  60 


1017 

556 
5190 

747  75 
115  70 
241  » 
95  27 
19  07 


115  80 
96  70 
96  70 

111  25 
91  65 


10C5  » 
553  » 
5155  » 
s  » 
749  50 
115  80 
240  72 
95  20 
19  07 


115  80 

96  85 

96  85 

111  40 

91  95 


1010  •> 
555  » 
5200  » 

75  i  50 
115  • 

240  75 
95  12 
19  07 


116  » 

97  15 

97  15 

111  60 

92  05 


1003  » 
555  » 
5120  » 

»  » 

754  » 
117  50 
240  37 
95  10 
19  04 


998  » 

556  » 
5140  » 

748  05 
117  70 
240  30 
95  05 
19  04 


116  50 
97  50 
97  50 

111  70 
91  90 


1009  » 
561  b 

5130  » 

750  » 
116  20 
240  03 
95  02 
19  03 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


16nov 


6  50 
574  » 
49  62 


23  nov 


578  » 
49  18 


30  nov 


7  50 
577  » 
49  25 


7  déc.  114  die 


8  50 
583  50 
48  87 


8  50 
584  50 
48  75 


21  déc 


8  5u 
578  50 
49  25 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue 
—     sur  Paris  à  vue.. . , 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  - 

Nord  Espagne  

Sarmgosse  , 

Change  sut  Paris  , 


16  nov 

23  nov 

30  nov 

7  déc. 

14  déc 

21  déc 

84  70 

84  32 

84  35 

84  70 

84  85 

84  90 

27  10 

27  12 

27  09 

27  10 

7  15 

^  15 

7  15 

7  25 

7  25 

7  25 

84  70 

84  tt 

84  75 

85  05 

85  05 

85  02 

88  60 

88  30 

89  10 

89  75 

90  » 

90  45 

94  30 

9}  20 

95  0 

95  30 

95  50 

95  65 

7  30 

7  30 

7  30 

7  40 

7  35 

7  *5 

BOURSE  FINANCIFRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  •   sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


16  nov 

23  nov 

30  nov 

7  iléc 

i  i  déc 

21  doc 

92  "«5 

y2  25 

9ÎTÏ5 

«2  20 

92  » 

92  » 

77  45 

77  » 

76  50 

76  50 

7C  15 

76  » 

'.600  » 

4575  » 

453750 

1425  » 

4425  » 

4 190  • 

746  » 

l'A  50 

7S8  75 

746.75 

744  » 

715  » 

5340  » 

5355  » 

5358  » 

5430  >• 

5370  » 

5<i'<750 

92  50 

92  » 

92  37 

93  » 

93  » 

92  75 

89  40 

90  25 

90  12 

89  50 

89  05 

89  » 

210  10 

209  85 

209  95 

209  90 

209  90 

209  05 

123  92 

123  95 

123  95 

123  92 

123  95 

123  97 

25  35 

25  38 

25  37 

25  33 

25  33 

25  31 

100  3C 

100  28 

100  27 

100  23 

100  18 

100  17 

100  40 

100  28 

100  28 

100  25 

100  20 

100  22 

123  83 

123  90 

123  87 

123  85 

123  90 

12'*  >■ 

25  38 

25  37 

25  36 

25  33 

25  33 

25  33 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


16nov 

23  nov 

30  nov 

7  déc. 

14  déc 

2!  déc 

103  87 

104  42 

104  67 

105  27 

105  07 

104  87 

403  » 

411  » 

415  50 

416  » 

414  50 

m  50 

664  » 

668  » 

673  » 

075  » 

674  » 

678  » 

1463  » 

148650 

146950 

1496  » 

1497  » 

1502  » 

»  t 

B  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

B  » 

1900  » 

1000  • 

1900  » 

1900  » 

1900  » 

1905  » 

100  40 

100  35 

100  30 

100  28 

100  27 

100  33 

25  39 

25  37 

25  37 

25  37 

25  35 

25  33 

123  00 

128  87 

123  91 

123  91 

12-1  . 

103  91 

104  52 

104  71 

105  30 

105  12 

104  97 

664  » 

668  » 

673  » 

672  75 

673  » 

675  75 

100  37 

100  33 

100  28 

100  28 

100  25 

100  31 

123  S  7 

123  90 

123  91 

123  91 

123  97 

124  07 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.deSt.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


16nov 

23  nov 

30  nov 

7  déc. 

li  d  e 

21  dec 

94  75 

94  75 

94  75 

94  75 

95  25 

95  » 

417  b 

421  » 

428  » 

426  50 

425  » 

425  » 

507  » 

514  b 

516  » 

516  » 

517  . 

516  » 

518  » 

519  50 

527  » 

527  50 

526  .. 

525  » 

222  » 

222  » 

»  » 

B  » 

37  45 

~37  45 

37  46 

37  iS 

37  45 

37  44 

94  72 

94  76 

94  72 

94  72 

94  62 

94  62 

b  b 

»  B 

A  B 

»  B 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

    3  %• . . 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


16nov 

23  nov 

30  nov 

7  déc. 

14  déc 

21  déc 

102  25 

102  50 

102  50 

103  » 

103  75 

103  75 

965  » 

»  » 

970  » 

»  B 

à  » 

903  50 

964  25 

963  » 

963  » 

964  50 

961  75 

»  B 

86  50 

»  » 

»  »' 

87  50 

103  05 

103  50 

103  9  i 

104  » 

104  25 

101  25 

100  13 

100  13 

100  13 

100  09 

100  07 

100  08 

25  35 

25  35 

25  34 

25  31 

25  30 

25  30 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTIN OPLE  (GALATA) 


VALEURS 

!6  nov 

23  nov 

30  nov 

7  déc. 

14  déc 

31  déc 

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . .' 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  » 
98  33 
»  » 
23  02 
109  27 

87  04 
99  04 

23  02 
109  27 

87  05 
99  15 

23  01 
109  30 

87  04 
100  08 
»  » 

23  03 
109  30 

87  C6 
110  U 
»  " 

23  01 
109  30 

87  04 
100  3D 
»  » 

23  01 
109  30 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf . 

Pensylvania  

Readlng  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Héela  

Change  sur  Londres  — 

—  Paris  

Cable  transferts  sur  Londres. 

Cuivre  

Argent  


16  nov.  23 nov.  30  nov.   7  déc.  li  déc.  21  déc. 


100  75 
103  87 
197  » 

124  25 
30  » 
13.)  50 
146  » 
114  2o 
98  75 
130  25 
153  75 
178  62 
36  3/8 
580  » 
4.85  % 
5.20  b 
4  863/8 
12  52-4 
55  87 


100  75 
103  50 
196  » 
275  » 
123  62 

29  75 
133  - 
145  37 
113  25 

99  b 
130  25 
153  25 
178  » 

37  5C 
590 

4.80  % 
5.20 
4.865/8 
12-57% 
55  37 


115  Vi 
loC  12 
192 
205 
122 

27  25 
129 
141 
110  75 

97 
128  75 
147  50 
174  25 

34  12 
550 

4.86  £ 
5.20 
4-86  % 
12.45 

55 


100  75 
99  25 
191  87 

B 

125 

26  75 
128 
140 
110  50 

96 

127  62 
144  25 
167  75 
35 
530 

4.85  \ 
5.5*0 

4.86  y, 
12  40 

54 


100  75 
100  75 
192  25 

122  75 
27  37 

130 

142  75 

111  75 
98 

128  50 
147  87 
169  62 

33 
515 

4.85  % 
20  % 
.85 

12.27 
54.50 


100  75 
101 

193  50 

B 

122  62 
28  » 
130  50 
143  50 
112  25 
100  « 
128  75 
150  37 
170  75 
34  » 
560 
4.85  % 
5.20  % 

4.85  yk 
12  27 
54  37 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Etablissements  BERGOUGNAN 

Société  anonyme  au  Capital  de  13.000.000  de  Frac  es 

Usines  et  Siège  Social  à  CLERMONT-FEBRAND  (Puy-de-Dôme) 

Pneus  "LE  GAULOIS" 


Pour  Automobiles 
et  Cycles 


Bandages  pleins  BERGOUGNAN 


Pour 
Poids  Lourds 


( Principaux  Fournisseurs  de  la  O  <7le  des  Omnibus) 


Succursale  à  PARIS,  9,  rue  Viilaret-de-Joyeuse  -  Té!.  548-06 


OFFICIERS  MINISTERIELS 
VILLE    DE  PARIS 

A  adj.s.  1  ench.  Ch.  not.  Paris,  10  janvier  1911. 

TERRAIN  r.  du  Rocher,  20,  22.  S0  602m17.  M  à 
pr.  500  f.  le  m.  S'ad.à  M«  Delorme  et  Mahot 
de  la  Quérantonnais,14,r.Pyramides,  dép.ench 


Vente,  le  28  décembre  1910,  à  3  heures,  en  l'étude 
de  M*  Tollu,  notaire  à  Paris,  70,  rue  Siint-Lazare; 

 FONDS  DE       ni  VAIlIl  exploité  à  P^ris, 

COMMERCE  DE  h  1  NUL) Kl  3,  rue  Saint- 
Georges,  dite  «  Barque  Dupont  ».  Mise  à 
prix  :  50.000  francs,  pouvant  être  baissée 
de  5.000  francs  en  5.0U0  francs  jusqu'à  5.000 
francs;  Consignation  :  1.500  francs.  S'adresser 
pour  les  renseignements  à  M"  Tollu,  notaire; 
Prunier  et  Ilaquin,  avoués. 


BANQUE  FRANÇAISE 
POUR  LE  COMMERCE  ET  L'INDUSTRIE 

Société  anonyme 
au  capital  de  60  millions  de  francs 
entièrement  versés 
Siège  social  ; 
9,  rue  Boudreau,  Paris 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que, 
conformément  à  la  décision  de  l'assemblée  gé- 
nérale ordinaire  du  14  décembre  1910,  le  solde 
du  dividende  de  5  1/3  %  de  l'exercice  clos  le 
30  juin  1910,  soit  8  fr.  75  par  action,  sera  mis 
en  paiement  à  partir  du  3  janvier  1911,  sous 
déduction  des  impôts,  au  siège  social,  contre 
remise  du  coupon  n°  10,  à  raison  de,  net  : 

8  fr.  40  par  action  nominative  ; 

8  fr.  011  par  action  au  porteur. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T   DE8   GRANDS    EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
Dul"janv.au;:Onovomb.  Fr.  23.150  56't  26.506  440 
Da  1"  au  10  décembre   555.946  656.062 

28.712.510  27.163.502 

•  i.  5  49^932^' 


Diférence  en  faveur  de  1910. 


COMPAGNIE 

CHEMIN  DE  FER  MÉTROPOLITAIN 

DE  PARIS 

Société  anonyme 
Au  capital  de  75.0C0.CÔ0  de  francs 
Boulevard  Haussmann,  75,  Paris 

o  H>  oera  rjayé  aux  Porteurs  des  obligations 
à  ilfjo,  contre  remise  du  coupon  n°  9,  échéant 
le  1er  janvier  1911  : 

8  fr.  40  par  obligation  nominative  • 
déduits80  Par  obligation  au  Porteur,  impôts 

Il  sera  payé  aux  porteurs  des  obligations 

t  Ter  (£nlr?  re^V-,se  du  couPon  n°  7,  échéant 
le  1er  janvier  1911  : 

9  fr.  60  par  obligation  nominative  • 

déduits     Par  oj3liga,tion  au  Porteur,  impôts 

Le  paiement  aura  lieu  à  partir  du  1er  jan- 
vier 1911,  ainsi  que  le  remboursement  des 

cembre101910S°rtieS  &UX  tirages  des  6'et  7  dé 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  : 
A  la  Banque  Transatlantique  ; 
ris  -U  Comptoir  National  dEscompte  de  Pa 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 

Au  Crédit  Lyonnais  ; 

A  la  Société  Générale  ; 

Et  clans  leurs  agences  de  quartiers  et  suc 
cursales  des  départements  ; 

Chez  MM.  Benard  et  Jaiislowskv,  19,  rue 
Scribe.  ' 
A  Bruxelles  : 

Chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  105,  rue  de  l'En- 
seignement ; 

A  la  Banque  de  Bruxelles  • 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pavs-Bas  • 
A  Anvers  :  ■ 

A  la  Banque  d'Anvers. 


SOCIÉTÉ  MÉTALLURGIQUE 
DE  L'OURAL- VOLGA 

Le  coupon  n°  3  des  obligations  à  revenu 
variable  sera  payé  à  partir  du  3  janvier  1911 
par  20  francs  net  d'impôts  à  la  Banque  Fran- 
çaise pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  9,  rue 
Boudreau,  Paris. 


COMMENT  UTILISER 

SES  DISPONIBILITÉS 

AUGMENTATION   APPRÉCIABLE  DES  REVENUS 

  SECURITE    ABSOLUE    DU  CAPITAL 

OBLIGATIONS   CONVERTIBLES    DES   CHEMINS   DE    FER  AMERICAINS 

 nroenurc  <l  aotiiahte  adressée  gratuitement  sur  demande 

au  COMPTOIR   DES   VALEURS  IXDUSTIUELLE*.  8,  rue  Gadlon,  8.  PARIS 


SOCIETE  DES 

GARAGES  KRIEGER  ET  BRASIER 

Société  anonyme 
Au  capital  de  2.500.000  francs 
Siège  social  ■ 
48,  rue  La  Boétie,  Paris 

MM.  les  actionnaires  de  la  Société  des  Ga- 
rages Kriéger  et  Brasier  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  mer- 
credi 11  janvier  1911,  à  deux  heures  de  l'après- 

ïïvnê  1!'  r"«  Pl}nc^î{.  salle  des  Ingénieurs 
civils,  a  1  effet  de  délibérer  sur  l'ordre  du 
jour  suivant  : 

1910  Ap,)robation  des  comptes  de  l'exercice 

2°  Autorisations  à  donner  aux  membres  du 
Conseil  d  administration,  conformément  à 
1  article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867  ; 

3°  Nomination  d'un  ou  plusieurs  commissai- 
res pour  l'exercice  1909/1910. 

Conformément  à  1  article  31  des  statut- 
.  l  assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
actionnaires  possédant  au  moins  10  action- 
Tous  propriétaires  d'un  nombre  d'actions  in- 
ieneur  à  10  peuvent  se  réunir  pour  former  le 
nombre  nécessaire  et  se  faire  représenter  par 
i  un  d  eux  ou  par  un  actionnaire  avant  par 
lui-même  le  droit  d'assister  à  l'assemblée 

Les  actions  peuvent  être  déposées  dès  main- 
tenant et  au  plus  tard  le  5  janvier  à  la  Ban- 
que Française  de  l'Afrique  Equatoriale,  2,  rue 
Meverbeer,  à  Paris. 

Les  certificats  de  dépôt  délivrés  par  le  Cré- 
ent Lyonnais,  la  Société  Généra/le,  le  Comp- 
toir d  Escompte,  le  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial et  leurs  succursales  de  Paris  et  de 
la  province  pourront  être  déposés  à  la  Ban- 
ane Française  Coloniale  et  Industrielle  ou 
être  envoyés  par  poste  à  cette  banque  aux 
lieu  et  place  des  titras  eux-mêmes 

Il  sera  délivré  à  chaque  déposant  une  carte 
d  admission  à  l'assemblée. 

Le  Conseil  d'administration. 


BIBLIOGRAPHIE 

L'édition  1911  de  l'Annuaire  Desfossés  (1) 
vient  de  faire  son  apparition.  Comme  les  an 
nées  précédentes,  cet  ouvrage,  établi  d'après 
les  documents  officiels,  et  qui,  depuis  15  an* 
paraît  régulièrement,  publie  Ihs  renseigne- 
ments les  plus  complets  sur  louh-s  les  Siié- 
tes  dont  les  titres  sont  iusc.-i'ô  à  la  Cote  du 
Marché  en  Banque  de  Pïsm. 

Il  est  donc  le  complément  de  l'Annuaire 
officiel  publié  par  les  soins  de  la  Chambr? 
syndicale  des  Agents  de  Change  et,  à  ce  ti- 
tre, indispensable  aussi  bien  aux  profession- 
nels qu'aux  capitalistes  qui,  à  notre  époque 
veulent  être  bien  et  complètement  renseignés 
sur  les  valeurs  qui  les  intéressent 


-(1)  Annuaire  Desfossés,  Valeurs  cotées  en 
banque  à  la  Bourse  de  Paris,  1  volume  relié 
de  SOO  pages.  Prix  :  io  fr.  En  vente  chez  E. 
Desfossés  et  Fabre  frères,  42,  rue  Notre-Dame- 

des-Victoires. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
Si,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 
Agences  à  Marseille,  53.  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    i  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Dons  à  échéance  fUte 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans   3  i  % 

A  4  et  5  ans    i  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous! 
effets. 


rvrPRIMERTE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16,  rue  du  Croissant  —  V.  Slmart.  Imp. 


N«  890.  —  38»  volume. 


F*rix  d.u.  ISTixinéi-o  :  50  centimes      Vendredi 30  Décembre  1910. 

(19«  ANNÉE) 


A  "  '   (19»  ANNÉE) 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


A  DM  INI  S  TRA  TI  ON  <*  REDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


Téléphone  :  N°  246-61 


BANQUE  HOLLANDOAMÉRICAINE 


TÉLÉPHONE  226-69 


Anc'Ph.L.vtBHeraert&C16 
Capital  :  Frs.  5.000.000 

PARIS,  II,  RUE  PILLET-WILL         Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 


GOTE  DE  LA  BOURSE  DE  JÏEW-YOIW 

ÉDITION  FRANÇAISE 

Spécimen  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Ft.  to  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagement!  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Boursea 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignement!  à  disposition 


Banque  DAMART  &  C 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratoit  du  Journal  des  Taleurslnddies  et  d'Assurances 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

ptqaS^S"^  RUSS,E  pour  ,e  COMMERCE 
ETRANGER,  7  rue  du  Helder,  à  Paris,  est 
chargée  par  S  Exc.  M.  le  Ministre  aes  Finan- 
ces de  Russie  de  payer  les  coupons  suivants  : 

Emprunt  4  0/0  Or  1894  (6e  émission).  -  Cou 
pon  échéant  le  1er  janvier. 

Obligations  4  0/0  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  russes  (Emission  imj  Nico- 
l2*i  *T  c?uP°n  échéant  le  1<*  janvier,  de 
i  1.18  net,  au  change  du  jour. 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 


Société  anonyme 
Capital  :  75  millions  de  francs 


Le  Conseil  d'administration,  dans  sa  séan- 
ce de  ce  jour,  a  décidé  qu'un  acompte  de  20 
Irancs  par  action,  sur  le  dividende  de  l'exer- 
cice 1910,  serait  distribué  à  partir  du  3  jan- 
vier prochain.  J 

En  vertu  des  diverses  lois  de  finances,  cet 
acompte  de  20  francs  sera  payé  comme  suit  • 
19  te.  20  par  action  nominative  (impôt  sur 
le  revenu  déduit)  ; 

18  fr.  05  par  action  au  porteur,  contre  re- 
mise du  coupon  n°  77  (impôt  sur  le  revenu  et 
droits  de  transmission  déduits) 
A  Paris  :  au  siège  social,  3,  rue  d'Antin. 
Et  au  change  du  jour  sur  Paris  ■ 
A  Bruxelles,  Amsterdam,  Genève,  aux  suc- 
Las      S       'a  Banau'e  de  Paris  et  des  Pays- 
Paris,  le  13  décembre  1910. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

DE  LA  BEIRA  ALTA 


MM.  les  obligataires  de  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  Portugais  de  la  Beira-Alta, 
sont  prévenus  qu'à  dater  du  31  décembre 
1910,  sera  mis  en  paiement  • 

Le  coupon  n°  12  des  obligations  de  pre- 
mier rang  à  raison  de  7  francs  nets  d'im- 
pôts. 

Les  paiements  se  feront  : 
A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris,  rue  Bergère,  14  ; 
A  Lisbonne  :  chez  MM.  Henry  Bumay  et  C°- 
A  Porto  :  à  la  Banque  Alliance  : 
A  Londres  :  Chez  MM.  Chaplin  Milne  Gren- 
fell  et  C°,  Princess  Street,  6  E.  C. 

Le  Conseil  d'administration. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DE 

CHEMINS  DE  FER 
DANS  LA  PROVINCE  DE  BUENOS-AYRES 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  OTTOMAN 

Emprunt  i  %  1894 

L'intérêt  semestriel  au  1"  janvier  1911,  sera 
paye  a  partir  dudit  jour,  à  raison  de  • 

10  Irancs  contre  remise  du  coupon  n0'  34 
aux  caisses  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  et  de  la  Banque 
1-rançaise  pour  le  Commerce  et  l'Industrie  9 
rue  Boudreau,  a  Paris.  ' 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  mêmes 
caisses,  les  269  obligations  sorties  au  tirage 
£'# 'I?*1  décembre  1910  et  dont  les  numéros 
ont  été  publiés  dans  le  Journal  officiel  du  8 
'  ftCe"£r,e  1910  seront  remboursées  à  raison 
de  aOO  francs. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  D'ÉLECTRICITÉ 

Société  anonyme 
Au  capital  de  18  millions  de  francs 
Siège  social  ■ 
»,  rue  Boudreau,  Paris 


MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  Gé- 
nérale d  Electricité  sont  informés  que  ras- 
semblée générale  a,  dans  sa  séance  du  17 
décembre  courant,  fixé  le  dividende  de  l'exer- 
cice1909-1910  à  35  francs  par  action  im^ts 
établis  par  les  lois  de  finances  à  déduire 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  à  par- 
tir du  15  janvier  prochain.  La  somme  nette 
a  recevoir  est  établie  ainsi  qu'il  suit  ■ 

Actions  nominatives,  33  fi.  60  ;  actions  au 
porteur,  31  fr.  49.  uu 
Le  paiement  en  sera  effectué  contre  annu- 
lation du  coupon  numéro  14  : 

1°  A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Pro- 
vence, a.  Paris,  et  dans  ses  succursales  de 
Paris,  de  Province  et  de  l'Etranger  I 
2°  A  la  Banque  Suisseet  Française,  20  rue1 
Lafayette,  à  Paris.  i 
,  3°  Chez  MM.  Lehideux  et  Cie,  3,  rue  Drouot  ' 
a  Paris.  ' 

i-  Au  sièRe  social  de  la  Compagnie  Géné-j 
raie  d  Elecfricile.  I 


Le  Conseil  d'administration. 


Assemblée  générale  ordinaire 
du  21  décembre  ioio 
RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 
Messieurs, 

Nous  avons  eu  l'honneur  de  vous  convo- 
yer en  assemblée  générale,  conformément  à 
i  article  34  des  statuts,  pour  soumettre  à  vo- 
tre approbation  les  comptes  et  le  bilan  de 
1  exercice  clos  le  30  juin  1910. 

A.  —  Construction 

e-JHonI  a,y-?,lls  DOUrsuivi  les  travaux  de  la  11- 
ïn^Jf  Villars  a  General  Villegas  ;  ils  sont 
actuellement  terminés  jusqu'au  kilomètre 
f.  P  qïn6n  7°^  d  achèvement  jusqu'au  kilomè- 
llî  î  '  \e;s  î?6  kllometres  restant  à  exécu- 
tion Ue  °Ut  été  mis  en  adjudica- 
La.  première  section  de  la  ligne  de  Salli- 
quelo,  dune  longueur  de  135  kilomètres,  a 
ete  mise  en  exploitation  provisoire  au  mois 
de  janvier  1910. 

La  deuxième  section  a  été  ouverte  égale- 
ment au  trafic  jusqu'au  kilomètre  151  à  par- 
tir du  1er  septembre.  1 

Les  travaux  de  cette  section  sont  terminés 
ausqu  au  kilomètre  184  et  se  poursuivent  ra- 
pidement sur  les  40  kilomètres  suivants 

La  ligne  de  Buenos-Ayres  à  La  Plata  et 
nos  installations  sur  ce  port,  côté  Nord,  ont 
ete  complètement  achevées  au  mois  de  juil- 
let dernier.  J 

Sur  la  ligne  de  Pergamino  à  Vedia,  nous 
ayons  pu  commencer  les  transports  sur  les 
59  premiers  kilomètres  en  juin,  et  sur  toute 
I  !a  longueur  de  la  ligne,  en  août, 
|  Enfin,  nous  avons  obtenu  du  Gouvernement 
au  il  prolongeât  de  deux  ans  le  délai  nui 
seau  accordé  pour  construire  notre  ré- 

No  us  vous  rappelons  que  votre  Conseil, 
usant  de  1  autorisation  que  vous  lui  avez  don- 
née d  augmenter  le  capital  jusqu'à  concur- 
rence de  60  millions  de  francs,  a  porté  au 
mois  de  septembre  dernier,  le  capital  de  votre 
h-ocieté  de  38.500.0CO  francs  à  50  millions  de 
francs  par  la  création  de  23.000  actions  de 
500  francs  chacune. 

D'autre  part,  nous  avons  placé  au  mois  de 
in0^^?131'?,36-000  obligations  faisant  partie  des 
1O0.OCO  obligations  dont  vous  avez  décidé  la 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


création  en  votre  Assemblée  du  22  septembre 
1910. 

B.  —  Installations  diverses 

Ainsi  que  nous  vous  l'avons  déjà  dit,  nos 
installations  principales  de  Buenos-Ayres- 
Riachuelo,  de  Rosario,  de  Tapiales  et  de  La 
Bajada  sont  terminées  :  nous  v  apportons  ce- 
pendant les  améliorations  qu'implique  le  dé- 
veloppement de  notre  trafic. 

Nous  établissons  notamment  à  Buenos-Ay- 
res d'importants  hangars  à  fourrages  et  à 
téréales  et  nous  avons  commencé  le  remblai- 
des  terrains  que  nous  avons  acquis  à  côté 
de  notre  gare  pour  y  établir  des  magasins,  à 
la  demande  du  commerce  local. 

Nous  avons,  en  outre,  décidé  de  relier  nos 
lignes  aux  Etablissements  frigorifiques  de 
La  Plata  (côté  Sud  du  port). 

D'autre  part,  nous  nous  sommes  efforcés 
tout  spécialement  d'améliorer  et  de  multi- 
plier les  chemins  d'accès  à  nos  stations. 

C.  —  Matériel 
Notre  matériel  a  figuré  à  l'Exposition  In- 
ternationale des  Chemins  de  fer  et  Trans- 
ports Terrestres   à   Buenos-Ayres   où  nous 
avons  obtenu  un  grand  prix. 

D.  —  Exploitation 

L'ouverture  au  trafic  des  lignes  qui  étaient 
en  construction  lors  de  la  clôture  du  dernier 
exercice,  c'est-à-dire  :  la  première  section  de 
l'embranchement  de  Patricios  à  Salliquelo 
125  kil),  Ja  ligne  de  Gonzales  Catan  au  Port 
de  La  Plata  (88  kil.)  ainsi  que  celle  de  Per- 
gamino  à  Vedia  (120  kil.),  a  eu  lieu  plus 
tardivement  que  nous  ne  l'avions  espéré. 

D'une  part,  en  effet,  il  s'est  produit  des  re- 
tards importants  par  suite  de  la  demande  ex- 
ceptionnelle de  main-d'œuvre  produite  par 
Les  grands  travaux  d'édilité  et  les  Expositions 
du  Centenaire  de  l'Indépendance  et,  d'autre 
part,  les  pluies  très  abondantes  tombées  en 
août,  septembre  et  octobre  1909,  ont  causé  des 
crues  qui  ont  considérablement  retardé  l'éta- 
blissement de  nos  ponts  principaux. 

Aussi  l'ouverture  aux  transports  des  mar- 
chandises n'a-t-elle  pu  commencer  sur  la  li- 
gne de  Patricios  à  Salliquelo  qu'en  janvier, 
sur  la  ligne  de  Vedia  qu'en  juin  <et  sur  la  li- 
gne de  La  Plata  qu'en  août  1910. 

Le  nombre  moyen  de  kilomètres  exploités 
a  donc  été  de  064,4,  se  décomposant  comme 
suit  : 

Mois  Kil. 

i°  Ligne  de  Buenos-Ayres  à  Rosario   12  376 

?-  Embràni  hement  d'Etchesortu    12  14 

3»  Ligne  de  General  Villegas    12  202 

4°  Ligne  de  Salliquelo    6  135 

5°  Ligne  de  Vedia    1  59 

Movenne  générale  :  664,4. 

Mais,  en  réalité,  notre  exploitation  nor- 
male n'a  porté  que  sur  les  592  kilomètres  cor- 
respondant aux  trois  premières  lignes  du  ta- 
bleau qui  précède. 

Cependant  notre  trafic  et  nos  recettes  ont 
suivi  une  progression  très  sensible. 

Les  recettes  comparées  à  celles  de  l'année 
dernière  se  sont  élevées,  pour  la  ligne  de 
Buenos-Ayres  à  Rosario,  à  : 


1909-1910 


Juillet   

Août   

Septembre 
Octobre 
Novembre 
Décembre 
Janvier  ... 

FévHer   

Mars   

Avril   

Mai  

Juin  ....v  

Totai 


.Fr.  547.852 

  554.276 

  537.191 

  590.267 

  632.871 

  654.715 

  593.090 

  531.144 

  562.427 

142.351  29 

  470.680 

  750.211 


73 
71 
40 

2a 

18 

25 
85 

09  . 
29 

202 
28 
44 


19(18-1909 

420.613  97 
403.623  95 
461.335  52 
514.179  34 
435.030  86 
443.420  47 
543.539  19 
561.419  78 
614.317  59 
71.593  06 
654.994  03 
535.675  64 


7.012.773  4*    6.214.728  10 


Elles  correspondent  à  une  moyenne  kilo- 
métrique annuelle  de  18.651  -francs  contre 
16.528  fr.  53  en  1908-1909  et,  si  l'on  déduit  les 
recettes  des  transports  de  cpristructipn,  de 
17.500  francs  contre  10. 000.  francs  environ. 

C'est  donc  une  augmentation  sur  les  recel 


tes  de  l'année  dernière  d'environ  1.500  francs 
par  kilomètre,  soit  9,3  %. 

Quant  aux  recettes  de  la  ligne  de  Général 
Villegas  (première  section)  elles  ont  été  les 
suivantes  : 

Kilom.  Kilom. 
exploités  1909-10   expirés  1908-09 

Juillet    202  122.Ô60  65  38  14.737  47 

Août    »  88.103  04  38  13.252  67 

Septembre   ..  »  97.392  04  38  28.747  64 

Octobre    »  70.500  34  113  51.295  71 

Novembre   ...  »  65.137  09  113  38.303  63 

Décembre    ...  »  47.013  96  113  35.823  32 

Janvier    »  )65.313  84  113  53.581  53 

Février    »  95.921  71  203  74.726  97 

Mars    »  124.756  50  202  73.290  05 

Avril    »  142.351  29  208  71.593  00 

Mai    »  109.560  20  202  80.704  .)1 

Juin    »  146.285. 76  202  144.816  50 

2021.175.002  53  131.333   680.872  46 


Moyenne  des  kilomètres  exploités  en  1909- 
1910  :  202  kilomètres. 

Moyenne  des  kilomètres  exploités  en  1908- 
1909  :  131  kil.  3?3. 

Elles  correspondent  à  une  moyenne  kUb 
métrique  annuelle  de  5.816  fr.  84  contre  5.184 
francs  32  en  1908-1909  et,  si  l'on  déduit  les  re- 
cettes des  transports  de  construction  de  4.650 
francs  contre  4.500  francs  environ,  soit  une 
augmentation  sur  les  recettes  de  l'année  der- 
nière de  150  francs  par  kilomètre,  ou  3,3 

Cette  augmentation  eût  été  certainement 
plus  importante,  bien  que  ces  lignes  soient 
au  début  de  l'exploitation,  si  des  conditions 
climatériques  particulièrement  défavorable.? 
dont  nous  allons  vous  entretenir,  n'étaient 
venues  anéantir  en  partie  les  récoltes  et  si, 
par  suite  du  retard  dans  l'ouverture  à  1  hx- 
ploitation  de  la  ligne  de  Patricios  à  Salli- 
quelo, nous  n'avions  pas  perdu  un  impor'.irtt 
élément  de  trafic. 

La  production  de  céréales  de  l'Argentine  a 
été,  en  1910,  notablement  inférieure  à  celle 
de  1909. 

En  effet,  les  exportations,  pendant  la  pé- 
riode qui  s'est  écoulée  du  1er  j-mv'er  à  pû 
juin  et  qui  ont  été  les  suivantes  : 


En  1909 

En  1910 

Nature 

des  céréales 

Tonnes 

Tonnes 

720.000 

1517.200 

Blé   '. 

2.301.300 

1.261.800 

Mais   

autres  céréa- 

938.500' 

387  500 

Avoine  et 

2Ï.9.SC0 

les   

423.200 

4.389.000 

2  425  <00 

ont  accusé  une  diminution  de  45  °ô  sur  cel- 
les de  la  période  correspondante  de  l'année 

précédente. 

La  sécheresse  continue  de  l'hiver  1909  avait 
empêché,  sur  beaucoup  de  points,  de  faire  les 
semailles  de  lin  et  de  blé  en  temps  con- 
venable ;  ensuite  les  pluies  successives  de 
septembre  et  d  octobre  ont  gêné  celles  de 
maïs  ;  puis  des  gelées  très  fortes,  au  début 
de  décembre,  ont  réduit  dans  une  très  forte 
proportion,  le  rendement  des  lins  et  des  blés 
et  une  invasion  exceptionnellement  impor- 
tante de  sauterelles  est  venue  causer  de  nou- 
veaux dommages  dans  la  zone  ouest  ;  enfin, 
le  temps  froid  et  l'humidité  de  février,  mars 
et  avril,  ont  retardé  d'environ  deux  mois  la 
récolte  de  maïs. 

D'autre  part,  pendant  le  trimestre  qui  a 
précédé  les  fêtes  du  Centenaire,  l'ouverture 
de  l'Exposition  et  l'élection  présidentielle,  il 
s'est  produit  un  ralentissement  très  notable 
du  commerce  intérieur  qui  s'est  fait  sentir 
sur  les  recettes  des  chemins  de  fer. 

Aussi,  devons-nous  considérer  comme  un 
résultai  des  plus  satisfaisants,  d'avoir  non 
seulement  maintenu,  mais  encore  sensible- 
ment accru  nos  recettes  au  cours  de  cet  exer- 
cice. *--■'        .    i  \Ji 

Bien  nn'clles  aient  été  plus  élevées,  les  pro- 
duits nets  de  1  exercice  clos  n'ont  été  que  de 
1.539.290  fr.  74 

Ce  résultat  est  dù,  d'une  part,  à  1  ouver- 


ture de  lignes  nouvelles  qui  a  affaibli  le  pro- 
duit kilométrique  moyen  et,  d'autre  part,  à 
l'obligation  où  nous  nous  sommes  trouvés 
d'assurer,  à  la  demande  du  GouvernemeraW 

un  service  de  trains  de  voyageurs,  sensibïB 
ment  supérieur  aux  besoins,  dans  l'espoiM 
d  ailleurs  déçu,  d'une  affluence  de  voyaH 
geurs  de  l'intérieur  vers  la  capitale  à  l'occa^ 
sion  des  fêtes  du  Centenaire  et  des  Exposa 
tiens. 

Nous  vous  proposerons  de  porter  nos  pro-- 
duits  au  Crédit  du  Compte  de  premier  établis^ 

sèment. 

La  reprise  très  accentuée  de.  l'activité  du  3 
commerce  intérieur  qui  a  suivi  les  fêtes  du 
Centenaire  et  dont  les  recettes  de  juin  por- 
taient déjà  la  trace,  puis  celle  des  transports 
de  maïs  qui  se  sont  effectués  avec  un  retard 
de  deux  à.  trois  mois  sur  leur  époque  nor- 
male nous  ont  largement  rendu,  pendant  les 
cinq  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  le 
trafic  mii  avait  manqué  aux  derniers  mois 
du  précédent. 

Nos  recettes  se  sont  élevées  en  etfet  à  : 

Juillet   Fr.  907.000 

Août    953.000 

Septembre    900.000 

Octobre   =   878.000 

Novembre    880.000 

Total   Fr.  4.5f8.00» 


faisant  ressortir  une  augmentation  d'environ 
1. 212.000  francs  sur  les  recettes  encaissée* 
pendant  la  nériode  correspondante  de  l'exer- 
cice écoulé,  c'est-à-dire  de  plus  de  36,6  °0. 

Il  est  particulièrement  intéressant  de  cons- 
tater que  cette  augmentation  de  recettes  est 
due,  non  seulement  à  la  reprise  du  transport 
des  céréales,  mais  aussi  à  l'importance  tou- 
jours croissante  que  prend  sur  notre  réseau 
le  trafic  de  certaines  marchandises  généra- 
les, dont  la  nature  est  un  indice  certain  du 
développement  donné  à  la  culture  dans  les 
zones  traversées  par  nos  lignes  et  de  l'ac- 
croissement de  la  population  dans  les  centres 
que  nous  desservons. 

D'autre  part,  les  installations  que  nous  pos- 
sédons auprès  des  abattoirs  qui  alimentent 
Buenos-Ayres,  celles  que  nous  avons  déjà  et 
que  nous  allons  étendre  encore  auprès  du 
grand  Marché  Central  des  moutons,  l'accès 
direct  de  nos  voies  à  l'important  frigorifique 
de  La  Plata,  que  nous  poursuivons,  nous  pla- 
cent dans  une  situation  particulièrement 
avantageuse. 

Aussi  avons-nous  transporté  pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  cet  exercice  2.803 
wagons  de  bestiaux  contre  1.475  wagons  pen- 
dant la  période  correspondante  de  l'exercice 
précédent. 

Par  suite  des  besoins  grandissants  de  la 
capitale,  les"  transports  auxquels  a  donné  lieu 
le  commerce  du  lait  étaient,  en  septembre 
|  dernier,  en  augmentation  de  68  %  sur  ceux 
de  septembre  1909. 

i    Nous  devons  ajouter  que  l'augmentation  de 

'notre  trafic  local  amène  chaque  pour  phir- 
dactivité  dans  notre  gare  de  Buen06-Ayre>. 

j  Par  suite  du  développement  de  Ift  consom- 
mation urbaine,  notamment  de  l'avoine,  du 

,  maïs  et  de  la  luzerne  pour  la  nourriture  des, 
chevaux,  et  de  l'orge  pour  les  brasseries,  le I 
tonnage  livré  dans  notre  gare  a  plus  que, 
doublé  d  une  année  à  l'autre. 

11  s'y  est  créé  déjà  un  marché  de  fourrai 
ges  et  c'est  sur  la  demande  récente  du  com-J 
merce  que  nous  construisons  actuellement. j 
sut'  nos  terrains,  les  hangars  dont  nous  vouai 
avons  parlé  plus  haut,  et  qui  sont  destinesa 
à  servir,  entre  autres,  de  dépôts  de  enarnoni 
de  bois,  de  chaux  et  de  luzerne. 

Les  transactions  de  plus  en  plus  impor-j 
tantes  qui  se  font  sur  des  céréales,  livrables -j 
dans  h, >ir.'  ira iv  eenliale.  constitueront.  dans* 
un  avenir  peu  éloigné,  le  centre  d  un  mar- 
ri, a'.-nicntation  de  la  popiUaUonjfM 
quartiers  avoisinants  rend  chaque  tour  plus 

nécessaire.  ,     ,  „„«  ~,,r 

Notre  exploitation  s  étend  actuellement  >ur 
963  kilomètres  et  nous  peiir-on.-  qu  au  moin: -m 
d,   la  récolto  prochaine,  nous  aurons  emirou 
1  ;      Kilomètres  ouverts  au  trafic.  - 
Vous  ,]  ■servions  en  t°' ^-IW  une  supern- 
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cie  ensemencée  de  289400  hectares  :  cette  su- 
perficie atteint  en  1910  ;  535.200  hectares,  soit 
une  augmentation  de  '230.000  hectares. 

Si  l'on  tient  compte  des  chiffres  élevés  que 
vient  d'atteindre  la  recette  kilométrique  de 
ja  ligne  de  Buenos-Ayres  a  Rosario,  malgré 
les  résultats  peu  favorables  de  la  récolte  l'on 
peut,  sans  être  taxé  d'un  optimisme  exagéré, 
pressentir  ce  que  deviendra  cette  recette  avec 
une  année  simplement  normale.  Et  l'on  est 
eu  droit,  en  partant  de  l'expérience  ainsi 
u-quise  sur  la  ligm*  do  lîueuos-Avres  à  Mo 
sario,  d'envisager  sous  le  jour  le  plus  favo 
rable  l'avenir  des  lignes  nouvelles  qui  se  dé 
veloppent  également  dans  des  terres  de  tout 
premier  ordre,  et  dont  la  mise  en  culture 
*»  est  qu'à  ses  débuts. 

i    »     E.  —  Renouvellement  du  Conseil 
£  d'administratian 

x  ternies  de  l'article  23  des  statuts,  vo- 
*{      Conseil  doit  être  renouvelé  en  entier  à 
spiration  de  la  première  période  de  six  an- 
2, -es  pour  laquelle  le  premier  Conseil  a  été 
Miommé. 

Cette  échéance  devant  se  produire  le  20 
avril  prochain,  nous  croyons  devoir  vous 
proposer,  dés  maintenant,  son  renouvelle- 
ment. 

D'après  ce  même  article  des  statuts,  tout 
membre  sortant  est  rééligible. 

F.  —  Dispositions  spéciales 
Comme  vous  l'avez  fait  pour  les  années 
Précédentes,  nous  vous  prions  de  donner  à 
ceux  de  vos  administrateurs  qui  font  partie 
de  maisons- ou  de  Sociétés  pouvant  être  ame- 
nées à  traiter  des  affaires  avec  notre  Com- 
imgnie,  les  autorisations  exigées  par  la  loi. 

G.  —  Rapport  des  commissaires 
Après  lecture  du  rapport  de  MM.  les  Com- 
missahes,  nous  vous  demanderons  d'approu- 
ver les  comptes  et  le  bilan  de  l'exercice  1909- 

îyio. 

Vous  aurez  également  à  procéder  à  la  no- 
mination (.les  commissaires  des  comptes  pour 
l'exercice  1910-1911. 

MM.  les  commissaires  sortants  sont 
giùles. 


1 1 'i  Tassements  et 

ouvrages  d'art... 

Voie  et  matériel 
fixe   

Gares  et  stations 

Appontements  et 
accessoires   

Ateliers,  dépôts  et 
magasins    0.911.869  H 

Mise  en  train  dé 
l'exploitation  .... 

Matériel  roulant.. 

Port  de  San  Pe- 
dro   


20.214.976  Gl 

34.335.701  82 
14.22i5.881  89 

522.353  37 


1.183.243  57 
M.4G6.7G6  47 


563.280  91 


163.512.690  61 


Total  de  l'actif   Fr.  193.682.521 


38.500.000 


rééli- 
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Actif 


Passif 

Capital    pr 

Obligations  : 
Valeur  nominale  des 
299.343  obligations 

en  circulation  ..    149.671. 500 
0o7  obligations  a- 
morties    328.500 


Cautionnements  déposés  par 
des  tiers   

Retenues  de  garantie  sur  tra- 
vaux   

Entrepreneurs  de  travaux  . 

Créditeurs  divers  104)7 

Salaires  et  frais  divers  à  payer 

Provisions  diverses   


150.000.000  » 
73.463  02 


943.060  19 
525.541  74 
744  53 


Matériel    d'exploitation  de 
la  forêt  : 

Valeur  du  maté- 
riel Uecauviîle, 
du  mobilier  et 
du  matériel  mis 
à  la  disposition 
des  agents  de,  la 
Compagnie    351.078  06 

—  moins  :  amor- 
tissements pris 
en  charge  par 
les  bois  extraits 


Embranchement 
Justina  : 
Valeur  du  maté- 
riel de  la  voie 
employé  à  la 
construction  de 
l'embranchement 
reliant  la  forêt 
à  la  station  Pu- 
na  (chemin  de 
fer  Central 

No  rte)   

—  moins  :  amor- 
tissements pris 
en  charge  par 
les  bois  extraits 


183.021  43 
171.650  63 
de  Santa- 


258.717  62 

217.785  59 
40.932  03 


Total  du  passif    193.682.521  47 


RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 


Actionnaires  Fr. 

Cautionnement    de  la  Compa- 
gnie   

Domaine  de  la  Compagnie  : 

Forêt  de  Santa-Jus- 
tina   Fr.    339.206  19 

Matériel  d'exploita- 
tion de  Santa-lus- 
»ina    171.650  63 

Embranchement  de 
Santu-Justiua    40.932  03 


8.791 


«0  » 

475.951  39 


551.794  85 
4.314.456  94 
153.786  03 
2.066.834  02 
148.921  63 


Banquiers   

Caisses  sociales   

Débiteurs  divers   

Impôts  fiscaux  à  récupérer  .. 
Matériel  fixe  et  approvisionne 

ments  généraux  (en  magasins 

et  en  cours  de  route)   9.986.991  48 

Matériel  roulant   à  remonter  et 

_  en  cours  de  route)    2.864.469  10 

t-oruptes  d'ordre    201.578  82 

Provisions  diverses    14.046  60 

Comptes  de  premier  établis- 
sement : 

Frais  d'études  préliminaires   122.105  85 

Frais  de  constitution  de  Société        190.900  45 

Apports    2.000.000  » 

Prime  des  obligations    22.336  697  47 

Intérêts  et  amortissement  des 

obligations    13.882.744  50 

Administration      centrale  et 

Commission  locale    1  552  696  43 

Direction  «énérale    et  service 

central  de  la  construction   3.694  505  80 

Mobilier    459.791  00 

Lignes  et  installations  diver- 
ses : 

Etudes  et  surveillance  des  tra- 
vaux   8.947.486  78 

Acquisition':  de 
terrains    16.890.628  95 


Messieurs, 

Duns  assemblée  générale  du  29  dé- 

cembre 1909,  vous  avez  bien  voulu  nous  char- 
ger d  établir -  un  rapport  sur  les  comptes  de 
1  exercice  1909-1910.  ^ 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre  comp- 
te de  notre  mandat. 

Les ;  livres  de  la  Société  ayant  été  mis  à  no- 
tre disposition  dans  les  délais  légaux  nous 
fv2£KPy  constater  la  régularité  de  la  comp 
tainlite  et  reconnaître  lia  concordance  des 
écritures  avec  les  chiffres  du  bilan  soumis 
votre  approbation. 
Ce  bilan  s'établit  comme  suit  : 

Actif 

Actionnaires   Fr.      3  791  000 

.Montant  du  troisième  quart  non 

versé  sur  328  ac- 
tions  Fr. 

Montant  du  qua- 
trième quart 
non  appelé  sur 
70.000  actions  .. 

Cautionnement  de 

gnie   

Prix  d'achat  de  m/11  223.000 

l  ua  s  très  —  valeur  nominale  de 

tente  Argentine  intérieure  5  % 

—  déposées  en  garantie  de  l'exé- 
cution du  contrat  de  concession 
et  des  travaux  à  exécuter  pour 
la  construction  du  port  de  San 
Pedro. 

Domaine  de  la  Compagnie    551.794  85 

Cette  somme  se  décompose  de 

la  manière  suivante  • 

Forêt  de  Santà-Ju'stina  : 

Prix  d'achat  de 
la  forêt,  tra- 
vaux de  perfo- 
rations et  instal- 
lai ions  diverses. 

—  moins  :  amor- 
tissements pris 
en  charge  pnr 
les  bois  extraits 


41.000 


S.  750. 000  » 
la  Compa- 


1.377.173  75 


1.037.967  56 
339.206  19 


155.382  70  Banquiers    4.314  45g  94 

1.877.329  29  Caisses  sociales    153  786  03 

Débiteurs  divers    2.666.834  02 

Montant  de  créances  sur  di- 
vers : 

Impôts  fiscaux  à  récupérer   148  98163 

Montant  des  impôts  (droits 
de  transmission  et  taux  4  %  sur 
le  revenu),  à  récupérer  sur  les 
coupons  d'obligations. 
Matériel  rixe  et  approvisionne- 
ments généraux  en  magasins 

et  en  cours  de  route    9.986.991  48 

Matériel  roulant  à  remonter  et 

en  cours  de  route    2.864.469  10 

Ces  deux  derniers  postes  pré- 
sentent dans  leur  ensemble  une 
diminution  de  1.437.300  fr.  39 
sur  leur  total  au  30  juin  1909. 

Comptes  d'ordre    201.578  82 

Cette  somme  comprend  les 
soldes  de  certains  comptes  tran- 
sitoires. 

Provisions  diverses    14.046  60 

Montant  des  intérêts  dus  sur 
les  sommes  prises  en  dépôt  spé- 
cial par  divers  établissements 
pendant  le  mois  de  juin. 
Comptes  de  pmmer  établisse- 
ment, 163.512.690  fr.  61. 
Ces  comptes  se  décomposent 
comme  suit  : 

Frais  d'études  préliminaires....  122  105  85 

Sans  modification. 
Frais  de  constitution  de  Société        196  90Q  45 

En  augmentation  de  16.123  fr. 
50  cent.,  frais  occasionnés  par 
1  ;n  lamentation  de  capital  réa- 
lisée en  vertu  des  résolutions 
prises  dans  vos  assemblées  gér 
nérales  des  29  décembre  1909  et 
4  mai  1910. 

Annorts    2.000.000  » 

Ces  deux  derniers  comptes 
portés  antérieurement  sous  des 
rubriques  spéciales  ont  été  in- 
corporés parmi  les  comptes  de 
premier  établissement,  le  Gou- 
vernement argentin  les  ayant 
dmis  à  ce  titre. 

Prime  des  obligations    22.336.697  47  • 

Intérêts  et  amortissement  des 
obligations,  déduction  faite 
des  produits  nets  d'exploita- 
tion des  exercices  1908-1909  et 

.  1919-1910   13.882.744  50 

Administration  centrale  et  Com- 
mission locale    1.552.696  43 

Direction  générale  et  Service 
Central  de  la  Construction  ...      3.694  505  80 


475.951  39 


i 
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Mobilier   

Valeur  au  30  juin  1910  du  mo- 
bilier des  bureaux  de  Paris  et 
de  Buenos-Ayres  et  des  buffets 
des  gares. 

Ce    compte  a  été  incorporé 
parmi  les  comptes  de  premier 
établissement,  le  Gouvernement 
l'ayant  admis  à  ce  titre. 
Lignes  et  installations  diverses 

Le  compte  des  lignes  et  des 
installations  diverses  présente 
sur  le  solde,  au  30  juin  1909, 
une  augmentation 
de    30.559.594  42 

Cette  augmentation  se  décom- 
pose de  la  manière  suivante  : 

Etudes  et  surveil- 
lance des  tra- 
vaux i   622,980  78 

Acquisitions  de 
terrains    7.316.633  38 

Terrassements  et 
ouvrages   d'art..     3.411.603  82 

Voie  et  matériel 
fixe    10.475.802  28 

t.ares  et  stations.     2.654.230  21 

Appontements  et 
accessoires    69.674  71 

Ateliers,  dépôts  et 
magasins    1.015.271  60 

Mise  en  train  de 
l'exploitation   ...       348.591  12 

Matériel   roulant..     4.654.797  43 

30.559.594  42 
Port  de  San  Pedro  


459.791  60 


118.704.967  60 


562.280  91 


Total  de  l'actif    193.682.521  47 


Passif 

Capital    38.500.COO 

Montant  au  nominal  des  77.000 
actions  formant  le  capital  so- 
cial de  la  Société. 

Obligations    150.000.000 

Valeur  au  nominal  des  : 
299.343  obligations  4  1/2  %  en 

circulation  au 


3t>  juin  1909   

657  obligations  a- 
mortle9  jusqu'à 
cette  date 


149^71.500 


328.-500 

Cautionnements    déposés  par 

des  tiers   

Retenues  de  garantie  sur  tra- 
vaux   

Montant  des  retenues  effec- 
tuées à  Paris  et  à  Buenos-Ay- 
res sur  les  fournitures  de  ma- 
tériel roulant  et  les  situations 
de  travaux. 

Entrepreneurs  de  travaux   

Montant  des  situations  de 
travaux  dues  au  30  juin  1910. 
déduction  faite  des  retenues  de 
garantie. 

Créditeurs  divers   

Montant  des  sommes  dues  à 
divers. 

Salaires  et  frais  divers  a  payer 
Appointements  et  frais  divers 
dus  au  30  juin  1910  et  payés 
après  cette  date. 

Provisions  diverses   

Montant  des  dépenses  incom- 
bant à  l'exercice  1909-1910  et  qui 
n'ont  élé  acquittées  que  posté- 
rieurement à  la  clôture  de 
1  exercice. 

Total  du  passif   


et  nous  avons  l'honneur  de  vous  proposer  d  y 
donner  votre  approbation. 
Paris,  le  1er  décembre  1910. 

Signé  :  J.  DELAMOTTE. 

G.  BARATIER. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 


RESOLUTIONS 
Première  résolution  - 
Le  rapport,  les  comptes  sociaux  et  le  bi- 
lan de  l'exercice  1909-1910,  clos  le  30  juin 
sont  et  demeurent  approuvés  tels  qu'ils  6ont 
présentés  par  le  Conseil  d'administration. 
Deuxième  résolution 
Sont  élus  administrateurs  pour  six  ans, 
sauf  l'effet  du  renouvellement  partiel  prévu  à 
l'article  23  des  statuts  : 
MM. 

Troisième  résolution 
MM  et  sont 

nommés  commissaires  des  comptes  pour 
l'exercice  1910-1911,  avec  pouvoir  d'agir  en- 
semble ou  séparément  et  sans  qu  il  soit  né- 
cessaire de  pourvoir,  en  cas  d'empêchement 
de  l'un  deux,  à  son  remplacement. 

L'allocation  des  commissaires  est  fixée  à 
1.000  francs  pour  chacun. 

Quatrième  résolution 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs 

Paris  :  rue  Gambon.  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  àlan    lè% 

A  vue    1  è  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou-rt^ 
pons  d'intérêt  payables  tous  les  trimestres.  anI 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupoi  , 
Encaissement  d'effets  et  factures      jT  \es 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titrt,  _ 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger)  noia 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 
L'Hiver  à  la  Côte  d'Azur 

Billets  d'aller  et  retour  collectifs  (2e  et  S 


cl.) 

Valables  jusqu'au  15  mai  1911 
L'assemblée  générale  donne,  à  ceux  de  ses  !  déliyré    du  ler  octobre  au  15  novembre,  aux 

"  familles  d'au  moins  trois  personnes  par  les 


administrateurs  qui  feraient  en  même  temps 
partie  d'autres  Sociétés,  les  autorrsations  pré- 
vues par  la  loi  de  1867  et  par  l'article  32  des 
statuts,  en  raison  des  affaires  qui  pourrarent 
être  traitées  avec  ces  Sociétés. 


CREDIT  LYONNAIS 

Société  anonyme 
Capital  entièrement  versé  :  250.000.000  de  Francs 

Bilan  au  30  novembre  1910 


ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques 


1KJ.958  0C4  94 


Portefeuille ,TZ_Z""i::  1.233.7=6  886  06 

wances  sur  garanties  et  Reports...  jU4w».0U  bC 

Comptes  courants    oJt.ito.tt i  m 

Porteteullle  titres  (Actions,  Bons,  ^ 

Obligations.  Rentes.  .......  ..........  g™-*>  * 


Immeubles 
Comptes  d'ordre  et  divers.. 


47  771. 6t 6  25 


Fr.    '2  ■  5^0 .1 2 1  -  42^  60 


73.463  02 
943.060  19 


525.541  74 


1.607.744  53 


155.382  70 


1.877.329  29 


193.68-2.521  47 


PASSIF 

Sépôts  et  Bons  à  vue   :  §|S.569.529  82 

Comptes  courants   H  J  c-  la?  ?o 

Acceptations    136.  S  n  49»  U 

Bons  à  échéances   2J  323.6j8  oS 

Comptes  d'ordre  et  divers  =   Ânniî™ 

Réserve  diverses   J40  000. 000  » 

Capital  entièrement  versé   2o0.000  000  » 

Fr.  2.530.121.42}  60 
Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
E.  BETHENOD. 

Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  générale, 
Edm.  FABRE-LUCE.  Baron  BRINCARB. 


Connue  pour  l'exercice  dernier,  votre  Cou 
seil  d'administration  a  cm,  pour  les  raisons 
exposées  dans  son  rapport,  devoir  porter,  au 
crédit  du  compte  de  premier  établissement,- 
la  somme  de  1.539.350  fr.  74  représentant  las 
bénéfices  nets  de  l'exploitation  des  liernes  de 
Ruenos-Ayres-Rosario  et  de  General  Villegas 
(première  section). 

Nous  n'avons  aucune  observation  à  faire 
sur  les  comptes  qui  vous  ont  été  pivsent.'-s 


gares  P.-L.-M.  pour  Cassis  et  toutes  gares 
P.-L:-M.  situées  au  delà  vers  Menton.  Par- 
cours simple  minimum  :  400  kilomètres.  (Le 
coupon  d'aller  n'est  valable  que  du  1er  octobre 
au  15  novembre  1910.) 

Prix  •  Les  deux  premières  personnes  paient 
le  plein  tarif,  la  troisième  personne  bénéficie 
d'une  réduction  de  50  %  ;  la  quatrième  per- 
sonne et  chacune  des  suivantes  dune  réduc- 
tion de  75  %. 

Arrêts  facultatifs 

Demander  les  billets  quatre  jours  à  l'avance 
à  la  gare  de  départ. 

Des  trains  rapides  et  de  luxe,  composés  de 
coniortables  voitures  à  bogies,  desservent, 
pendant  l'hiver,  les  stations  du  littoral. 

Nota.  —  Il  est  également  délivré,  dans  les 
mêmes  conditions,  des  billets  d'aller  et  retour 
de  toutes  gares  P.-L.-M.  aux  stations  hiverna- 
les des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  la  France 
(San  Salvadour,  Le  Lavandou,  Cavalaire, 
Saint-Tropez,  etc.). 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Relations  directes  entre  Paris  (quai  d'Orsay) 
et  Barcelone  viâ  Limoges,  Monlauban,  Tou- 
louse. 

Il  est  délivré  au  départ  de  Paris  (quai  d'Or- 
say), des  billets  directs  simples  et  d'aller  et 
retour  de  lro,  2e,  3°  classes  pour  Rarcelone  ou 
inversement  aux  prix  de  : 

Billets  simples  :  lre  classe,  130  fr.  90  ;  2"  clas- 
se, 90  fr.  25  ;  3e  classe,  58  fr.  75. 

Billets  d'aller  et  retour  :  lro  classe,  192  fr.20  ; 
2e  classe,  139  fr.  50  ;  3e  classe,  90  fr.  75. 

Enregistrement  direct  des  bagages. 

Voitures  directes.  Lits-toilette.  Comparti- 
ments-couchettes. Wagon-Restaurant. 

Service  journalier. 
•vAller  :  Paris  (quai  d'Orsay)  départ  8  h.  20 
mÏHin,  7  h.  soir,  8  h.  35  soir.  —  Barcelone,  ar- 
rivées? h.  53  matin,  6  h.  55  soir,  7  h.  26  soir. 

Retour  :  Barcelone,  départ  6  h.  46  soir,  9  h. 
40  matin.  —  Paris  (quai  d'Orsay),  arrivée  5  h. 
25  soimvià  Bordeaux),  8  h.  5G  matin. 


AGENDA  P.-L.-M. 

Cet  Agenda,  spécialement  consacré  aux 
voyages  et  au  tourisme,  contient  des  cartes 
postales  détachables,  200  illustrations  et  des 
planches  hors-texte. 

Il  est  mis  en  vente  au  prix  de  1  franc  :  à 
la  gare  de  Paris-Lyon  ;  dans  les  bureaux  de 
ville  de  la  Compagnie  P.-L.-M..  88,  rue  Saint- 
Lazare  et  6,  rue  Sainte-Anne,  ainsi  qu'aux 
Magasins  du  Bon  Marché  (rayon  de  la  pape- 
terie). 

L'Agenda  P.-L.-M.  est  aussi  envoyé  par  la 
poste,  sur  demande  adressée  au  service  cer  - 
tral  de  l'exploitation  (publicité).  20.  boulevard 
Diderot,  à  Paris,  et  accompagnée  de  1  fr.  45; 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


Services  directs  sans  changement  de  voiture 
entre 

PARIS  (Est)  et  FRANCFORT-SUR-MEIN 
par  Mftz-Mayence 

Vole  la  puis  rapide,  la  seule  desservie  par  voi- 
tures directes.  Une  seule  visite  douanière. 

Trois  trains  rapides  par  jour.  Trajet  11  h.  env. 
Voitures  à  couloir  av.  lavabo  et  w.-c. 
Wagons-restaurants,  wagons-lits 
Aller  :  Pans- Est  :  départ  9  h.  matin,  5  h.  15 

soir,  9  h.  10  soir.  —  Francfort  :  arrivée,  10  h.  7 

soir,  5  h.  38  matin.  11  h.  -o  matin. 
Tietnnr  :  Francfort  :  départ.  7  h.  17  matin. 

1  h.  28  soir,  8  h.  23  soir.  —  Paris-Est  :  arrivé*. 

6  h.  as  soir,  11  h.  43  soir,  7  h.  50  matin. 
A  Francfort,  correspondances  Immédiate?  et 

voitures  directes  pour  Hanovre,  Brunswick. 

Magdebourg.  Halle.  Leipzig.  Dresde  et  tout  lê 

nord  de  l'Allemagne. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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BANQUE  CENTRALE  MEXICAINE 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  informés 
que  le  Conseil  d'Administration  a  décidé  la 
mise  en  paiement  d'un  dividende  de  : 
Mex.  $.  6,  a  valoir   sur  les    bénéfices  de 
l'exercice  1910. 
Cet  acompte  sera  payable  à  partir  du  3  jan- 
vier 1911,  contre  remise  du  Coupon  n°  22  : 
Au  MEXIQUE  :  Aux  Caisses  de  la  Banque 
Centrale  Mexicaine,  et  à  celles  de  toutes 
les  Banques  dos  Etats, 
à  LONDRES  :  à  la  Deutsche  Bank  (Berlin) 

London  Agency. 
à  MADRID  :  au  Banco  de  Castilla. 
à  NEW-YORK  r  a  la  National  Park  Bank, 
à  PARIS  :  à  la  Banque  ds  l'Union  Pari- 
sienne, 7,  rue  Chauchat,  et  14,  rue  Le  Pe- 
letier. 

à  raison  de  Frs.  15,42  (Mex.  $.  6.) 


BANCO  DEL  ESTADO  DE  MEXICO 

Messieurs  des  actionnaires  sont  informés 
que  le  Conseil  d'Administration  a  décidé  la 
mise  en  paiement  d'un  acompte  de  : 
Mex.  S.  4,  —  à  valoir  sur  les  bénéfices  de 
l'Exercice  1910. 
Cet  acompte  sera  payable  à  partir  du  3  jan- 
vier 1911,  contre  remise  du  Coupon  N°  22  : 
Au  MEXIQUE  :  Au  Siège  Social  à  Toluca  et 

à  sa  Succursale  de  Morelia. 
à  MEXICO  :  Au  Banco  Central  Mexicano  et 

à  la  United  States  Banking  C  . 
à  PARIS  :  A  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, 7,  rue  Chauchat,  et  14,  rue  Le  Pele- 
tier. 

à  raison  de  Frs.  10,28  (Mex.  $.  4.) 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 

Services  directs  entre  Paris  et  le  Maroc,  via 
Marseille,  billets  simples  de  Paris  à  Tanger, 
valables  15  jours. 

De  Paris  à  Tanger,  par  les  paquebots  : 

De    la    Compagnie    de    Navigation  Mixte 

(Touache)  via  Oran  :  première  classe,  201  fr.; 

deuxième  classe,  138  fr.;  troisième  classe,  93 

francs  ; 

De  la  Compagnie  Paquet  :  première  classe, 
19G  fr.;  deuxième  classe,  135  francs. 

Ces  prix  comprennent  la  nourriture  à  bord 
des  paquebots. 

Arrêts  facultatifs  sur  le  réseau  P-.L.-M. Fran- 
chise de  bagages  :  en  chemin  de  fer  :  30  kilo- 
grammes ;  sur  les  paquebots  :  100  kilogram- 
mes en  première  classe,  60  kilogrammes  en 
deuxième  classe,  30  kilogrammes  en  troisième 
classe.  Enregistrement  des  bagages  de  Paris 
à  Tanger  ou  réciproquement. 

Délivrance  des  billets  à  la  gare  de  Paris 
P.-L.-M..  à  l'agence  de  la  Compagnie  de  Na- 
vigation Mixte,  chez  M.  Desbois,  9,  rue  de 
Rome,  et  dans  les  bureaux  de  la  Société  Gé- 
nérale de  Transports  Maritimes  à  vapeur,  8, 
rue  Ménars.  pour  les  parcours  à  effectuer  par 
les  parmebots  de  la  Compagnie  Paquet. 

Pendant  l'hiver,  Paris  et  Marseille  sont  re- 
liés par  des  trains  rapides  et  de  luxe  compo- 
sés de  confortables  voitures  à  bogies.  Trajet 
rapide  de  Paris  à  Marseille  en  dix  heures  et 
demie  par  le  train  «  Côte  d'Azur  rapide  »  (pre- 
mière classe).  (Voir  les  indicateurs  pour  les 
périodes  de  mise  en  marche.) 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

Londres-Berne-Intcrlaken 
Du  17  décembre  au  18  février,  service  quo- 
tidien très  rapide  entre  Londres,  Berne  et  In- 
terlaken,  via  Folkestone,  Boulogne,  Laon, 
Délie,  Delemont.  Voitures  directes  de  première 
et  deuxième  classes  et  wagons-lits  entre  Bou- 
logne, Berne  et  Tnterlaken. 

Départ  de  Londres  à  2  h.  20  soir  et  de  Bou- 
logne à  6  h.  23  soir  ;  arrivée  à  Berne  à  8  heu- 
res 33  matin  et  a  Interlaken  à  10  h.  30  matin. 

Dénart  d'Interlaken  à  6  h.  15  soir,  de  Berne 
à  9  h.  45  soir  ;  arrivée  à  Boulogne  à  11  h.  05 
matin  et  a  Londres  à  3  h.  25  soir. 


BANQUE  DE  L  INDO-CHINE 

Situation  au  31  juillet  1910 
ACTIF 

Versements  non  appelés   36.000.000 

Rentes.  Fonds  d'Etat,  Obligations   3  426. 767  9 

Participations  financières    2.601  »c9  62 

Caisse  (Paris  et  Succursales)   88.78i.0S";  48 

Portefeuille  (Paris  et  Succursales)   50.779  001  65 

Avances  sur  nantissements   89.982  5*1  93 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route  14- 128  131  45 
Correspondants  divers  (Paris  et  Suc- 
cursales)   50.i07.829  79 

Frais  généraux  (Paris  et  Succursales)  499.792  10 

Immeubles    2.823  509  90 

Fr.  3j7.i3j.b27  89 

PASSIF 

Capital  social    48  000  000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   1  300  (  00  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   3-155  098  07 

Fonds  de  réserve  (Suivant  décisions 
des  assemblées  générales  des  11  mai 
1888.  5  avril  1900,  27  décembre  1905 

et  12  Janvier  1910)   33. 500  000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des 

agences  en  Cbine    2. 500.000  » 

Fonds  de  réserve  disponible   2.500  000  » 

Réserve  immobilière    l.SOO.Oi'O  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   69. 241  751  95 

Comptes  de  dépôts    43  837  828  23 

Comptes  couiants  du  trésor  en  Indo- 
Chine   ;   39  819  780  55 

Effets  à  payer    517.774  64 

Correspondants  divers  (Paris  et  Suc- 
cursales)   87.645  721  49 

Intérêts  et  commission  du  semestre  en 

cours    733  321  31 

Dividendes  à  payer   73  2-1  20 

Profits       p6I*t6S  ' 

Solde  du  deuxième  semestre  1909. .. .  59.038  27 

Solde  du  premier  semestre  1910  ...  3.019  88't  26 

Fr.  337.433  527  89 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    3  % 

A  2  et  3  ans    3  è  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé 
rations  de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 


CHEMINS  DE  FER  D'ORLÉANS 


L'automne  aux   Pyrénées  et  sur 
la  Côte  Basque 

(Golfe  de  Gascogne  et  Roussillon) 

Pau,  Biarritz,  Arcachon,  Dax,  Salies-de-Bêarn, 
Vernel-lcs-Bains,  Amélie-les-Bains, 
Banuuls-sur-Mer,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  pour  les 
stations  thermales  et  hivernales,  délivrés 
toute  l'année  de  toutes  les  gares  du  réseau, 
valables  33  jours  avec  faculté  de  prolonga- 
tion et  comportant  une  réduction  de  25  %  en 
lre  classe  et  de  20  %  en  2°  et  3e  classes. 

Billets  d'aller  et  retour  de  famille  pour  les 
stations  thermales  et  hivernales,  délivrés 
toute  l'année  de  toutes  les  stations  du  réseau 
sous  condition  d'un  minimum  de  parcours  de 
300  kilomètres  aller  et  retour,  réduction  de 
20  à  40  %  suivant  le  nombre  de  personnes, 
validité  33  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Billets  d'excursion  délivrés  toute  l'année  au 
départ  de  Paris  avec  trois  itinéraires  diffé- 
rents via  Bordeaux  ou  Toulouse,  permettant 
de  visiter  Bordeaux,  Arcachon,  Dax,  Bayonne 
(Biarritz),  Pau,  Lourdes,  Luchon,  etc.,  vali- 
dité 30  jours  avec  faculté  de  prolongation. 
Prix,  1er  et  3e  itinéraires  .:  lro  classe,  164  fr.  50- 
2e  classe,  123  fr.  —  Prix,  2e  itinéraire  :  lre  classe' 
163  ,fr.  50  ;  2e  classe,  128  ûf\  50. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois    1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement.  1  J  % 

Un  an  et  au  delà    2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, 
Orléans,  Est.  Midi,  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  Suez.  Créd.  Fonc,  Fonds 
Egypt.,  Portug  ,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de 
vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr 
par  mois. 


SOCIÉTÉ  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE  DEVELOPPEMENT  DU 
COMMERCE   ET  DE  L'INDUSTRIE   EN  FRANCE 


Bilan  au  30  Novembre 
ACTIF 

Caisse   et  banque  

Portefeuille    765.373  172  60  I 

Effets  à  l'encaissem.      6G. 939. 774  65  j 

Reports  

Coupons  à  encaisser   

Rentes  et  actions,  bons  et  obliga- 
tions   

Avances  sur  garanties   

Participations  financières   

Immeubles   

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes   courants  divers  

Appels  différés  sur  actions   

Intérêts  sur  actions  


1910 

MO  333  568  79 
832.312.917  55 
81. 851. 051  56 
12. 465-825  09 

47  574.087  89 
223. 791. 104  99 
66  636.200  99 
43  206. 899  38 

448  301  9S2  29 
200  000  000  - 
5.000  100  » 

2  079.473.b78  53 

PASSIF 

Capital   ,   40).non.noo  • 

Réserve    64  076  672  91 

Compte  de  chèques    422.0s5.745  42 

Dépôts  à  échéance  fixe    146  512.400  » 

Effets  à  payer    127  447.235  M 

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 

comptes  courants  divers    904  140  995  87 

Intérêts  et  dividendes    993.636  50 

Solde  du  dernier  exercice   168.091  94 

Profits   et   pertes    (frais  ■  généraux 

déduits)    14.048  899  99 


2.079. 473  678  53 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société 

Administration  centrale    157  518.000  » 

Agences  de  province    S 6  900. 480  63 

Tota  1  ■    214  418  48063 

Certifié  conforme  aux  écritures  :  " 

Le  directeur  général, 
Louis  Doeizon. 


E.  MA  THIE  U-  PLESS  Y  #  c> 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 
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ENCRE 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
lie  France  &  de  l'Étranger,  ? 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSY 


Chez  tous  les  Papetiers 
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MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


IPITAL 
o  minai 

Rentes 
à  payer 

[Allons 

Bill. 

il  933 

658 

3600 

108 

!5533 

"766 

ombre 
Jltres 

Val. 

nom. 

!i.085 
17.800 

500 
100 

i4.233 
17.413 

500 

500 

51.704 

16.437 
78.800 

B 

25.513 
19.32: 
,5.491 

» 

24.340 

» 

14.440 

H  » 
29.441 

I  » 
27  833 
16.620 
15.439 


18.949 
106926 
86.128 
7589Ï3 
59.285 
123.748 
'58.56v> 
23.453 
il.  685 

>7.20o 

20.350 

16.918 

15759 

20.136 

»4.260 

)9.400 


52.500 
50.000 
10.000 
50. 000 
30.000 
30.000 
D0.000 
)0.000 
30.000 
D0. 000 
30.000 
)0.000 
D0. 000 
10.000 
20.000 
10.000 
30.000 
50.000 


57.307 
20.962 
iO.000 
52.714 
29.093 
15.568 
.9.310 
,23.061 
29.705 
)4.295 
30.666 
290  7  93 
223193 
26.500 
14.176 
.3.631 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

|  Terme 
  (  Compt. 

3  %  Amortissable  j 


8  V 


Intérêts 
en  1908 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  %  ... 

(gar  France)  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3   

—  quart!  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quart»  

1898  2  %  

—  quartt  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  '330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %   

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  1896  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 
Compagnie  Algérienne  .... 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.etAg.  d' Alg .  250  f .  paye! 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marbeillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  Se  l'indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  dèc 
190?  Î9ÔT 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

11 
12 


15 
15 

6  .. 

7 


95  40 

96  75 


458  . 
77  . 
454  '. 


Cours  de  clôture  (1910; 

15  déc.  22  décTTSFdéc. 


96 


97  77  97  15  97  10 
'°j    97  65     97  10    97  10 


404  . 


428 
381 


494 


392 


455 
448 
492 


129 
152 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 


600  Act 
500  Obi 
500  Act 
500  Obi 
500 
500 
500 
500 
500 


Act 
Obi 
Act. 

Obi 


.  Bône-Guelma  

•  -  3%.... 
Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

r     -  3  96  

Est  .„  

—  de  joules  

.    —  52-54-56  5  %  

—  3  96  

—  3  96  nouv  

—  ?  %  %  

—  Ardennes  3  %  

Or.-Ceint.  de  Paris  3  96 


166  66 
60 
13  50 
42  50 
30 

13  50 
30  .. 

14  37 
45 
55  .. 

6  25 

15  .. 
15  50 
12  50 
40 

15 

60 


30 
15  .. 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
li>  .. 
12  50 
15 
15 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
130 

1260 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


98  50 


465 


80 
455 
459 


408 


438 
392 


501 
438 


397 


460 
453 
499 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


076 
432 
672 


424 
693 
432 
925 
413 

438 

442 


97  50     97  60    97  «0 


462 


79  40 

80  .. 


462  50  46 

80  .. 


79  45 
79  60 


451  50  451  50 


542 


407  50 
107  . 

538  50 
364 

99  50 
365  25 

97 
420  50 
109  25 
406  50 
107 
416 
390  50 
412 


483 
504 

50G 

433 

473 

399 

469 

477  50 

468  50 

502  50 
67  25 
66  75 

572 

425 

170  50 


543  50 


407  50 
107  75 
540  .. 
538  50 

98  50 
367  75 

96  25 
419 
198  75 


450  75 


542  50 


444  25 
392  . 
412  . 


4350  . 
1854  . 

568  . 
1295  . 

925  . 

630  . 

810  . 

725  . 

948  . 
1419  . 

716  . 

398  . 

740  . 

327  . 
1117  . 

652  .. 

151  .. 
1735  .. 


651  .. 
428  .. 
650  . 
424  50, 
424  50 
423  50 
680  .. 
 I 

866 

390  .. 
648  .J 
428  50 
433  .J 
399  . 
432  ..' 


481  50 

503  50 

501  .. 

432 

471 

399 

46? 

473  50 

465 

500  50 
67  50 
66  75 

572 

425  50 

172  75 

199 


4310 

1859 
572 

1290 
932 
63C 
828 
725 
950 

1470 
717 
383 
742 
329 

1120 
652 
loi 

1735 


50 


658  .. 
429  .. 
648  .. 
422  .. 
422  . 
415  25 
685  .. 
428  50 
868  .. 
386  50 
618  .. 
426  .. 
43  i  50 
399  .. 
433  .. 
126  2â 


406  7 
107  . 

540  25 
537  50 
364  50 

98  75 
364  25 

96  50 
420  .. 
10J  .. 


413  50 
392  .. 
412  .. 


481  .. 

503  . 

503  25 

433  .. 

471  25 

399  50 

461  50 

471  .. 

465  .. 

500  .. 
67  25 
66  50 

570  .. 

424  50 

172 

■200 


4230  .. 

1860  .. 

572  .. 
1276  .. 

911  .. 

650  .. 

822  .. 

725  .. 

948  .. 
1492  .. 

718  .. 

385  .. 

750  .. 

389  50 
1132  .. 

652  .. 

147  .. 
1736  .. 


653  .. 
427  .. 
655  .. 
424  .. 
422  .. 
417  50 
680  .. 
429  50 
892  .. 
389  50 
648  .. 
498  .. 
432  .. 
399  .. 
434  .. 
426  .. 


Nombre 
de  titres 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
228.323 
2393504 
757.55 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358  629 

27.561 
837.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69. 373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050, 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
56.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1323397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
50C 
50C 
50( 
50C 
5CK 
50C 
SOC 
50C 
50C 
500 
500 
50C 
50( 
50C 
500 
501 
500 
500 

50C 
50C 
50C 
50C 
500 
50C 
50( 
500 
600 
50( 
501 

500 
50C 
250 
250 


Capital  oo 
Nomb.  de  Titrât 


577342.017  1 

6.773.600* 
85. 833. 500  f. 
524306.200  0 

4.823.3001 
18.388.200  1 

8  613. 7001 
55. 400  il 
314. 293000 f 

1.453. 150  «i 
105000. OOOf. 
55.971.960  1 
29.393.580  i 
671830. 400f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Aol. 

Obi. 


Lyon. 


Act. 

Obi. 


Midi 

—  3 


3  96  1855  

Bourbonnais  3  96-. 

Daupbiné  3  %  

Genève  57  3  %  

Méditerr.  52-55  3  96 
3  96  fusion  ano  — 
3  96  fusion  nouv.. . 

2  J6  96  

Vlct.-Kmm.  62 !  3  96 


—  —    3  96  nouv  

Act.  Nord  

Obi      -   3  96  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  54  %, }.  avr.  et  oot 

—  Nord-Est  franç.  3  % 
Aot  Orléans  

—  —  jouis*  

Obi.     -  3%  

—  —      3  96  1884 .... 

—  —      2  H  %  1895. 

—  Grand  Central  3  96  1895 

Aot.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -    î)t  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  96.... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Aot.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %. 

Aot.  Métropolitain  de  Paris 
Aot.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


ntértts 
ia  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  6( 
15 


SO. 


INDUSTR.  FRANÇ, 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O»  Ou  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  ... 

Omnium  Lyonnais  

Soo.  Par.  Ind.  Ch.  de.  x... 
Tramways  Est-Parislen(ord. 
Cie  Gén.  Franc  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Agullas  (Compagnie  dl  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d  )  

—  —  joniis. 
Mines  d'or  (Cie  Française) ... 
Métaux  (Cie  Française  des).. . 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale 
Canal  lnt#»roc.  Bons  à  lots  188Î 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston . . 
Raff.  et  8ucrerle  Say(ord.).. 
Téléphone.-;  (Soo.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  %  %  c  i: .  fl  i  e  u  :  io 

Argentine  4  %  1896  

—         4  96  1900  

Autriche  4  96  or  (oh.  fixe  2 f. 50 

Brésil  4  «  %  1888   

i  96  1889  

5  %  1898  

Bulgarie  5  96  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  96)  

-  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  96  Knérieure.. . . 


50 
15 
15 

72 
15 
15 

12  5C 

15 

59 

44 

15 

15 

12  5( 
15 
38  5C 
15  . 
15  . 
12  50 
28  7E 
15 


15 


15 
19 

7  5C 


7 
15 

39 

7  50 
10 


8 

20 

13  5( 


35 

20 

éi  71 
71  3* 

33  .. 
14  . 

19  3( 

27  5( 

13  5i 


3  51 

4  . 
4  . 
4  . 
4  5( 

4  . 

5  . 
5  . 
4  .. 

3  '. 

4  . 

3  M 

4  . 


1358 
4Ï2 


431 
428 


1365 
443 


444 
439 


1120 
428 
437 

1785 
448 
452 
407 

1350 
938 
433 
428 


820 
437 
433 


648 
415 


159 

405 
505 
242 


U74 
443 
438 

1785 
453 
446 


1407 
973 
444 
410 


940 
443 
430 


671 

432 


164 
413 

508 
24f 


368 

630 
800 
615 
205 
185 
915 
500 
135 
243 
39 
570 
160 
229 


144 

380 

345 
68 
609 

410 
105 
585 
2015 
659 
345 
485 
612 
158 
315 


83  40 
90  60 

93  .. 
96  50 
88  50 
88  15 

102  60 
496  .. 

96  45 

77  .. 

85  75 
101  80 

96  70, 

94  40 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
842 
49 
574 
160 
190  , 


132 
387 

388 

80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  7b 
91  75 
95  .. 
97  40 
87  .. 
81  5( 

103  3t. 

493  .. 

100  .. 
83  . 

103  30 
100  2l 

•7  .. 


-ours  de  clôture(19l0) 

15  déc?22  uécT29dec". 


•201  .. 

428  .. 

431  .. 

432  50 
429 
433 
431  50 

429  .. 
389  .. 

431  . 
H-25  .. 

430  50 
430  .. 
590  .. 
438  .. 
133  .. 
396  .. 
4-27  25 
30C 
915 

432  50 
428  50 
385 
434 
930 
432  50 
429 
iSi 
6  -,  7 

430 

430 
181 
415  50 
5S2  50 
307 


416  50 
617  50 
1968 
890 
235  50 
178 
633 
317 
153  5u 
307 

565 
18-2 
265 


111  . 

196  . 
585  . 
360  . 
105  50 

722 

263 
U3 
5451 
240.0 
70S 
235 
463 
77o 
230 


80  8» 

98  70 

99  .. 

100  Gô] 
98  70 
80  10 

104  3a 
514  75* 
01  80' 
98  50 
8k  25 

101  .o 
97  30 

104  .. 


1201  .. 

429  .. 
432  50 

430  75 
430  50 
432  .. 
432  50 
428  25 
391 

1130 
432  50 

430  50 
159 1 

438 
434  75 
393 
4  29  75 
1308 
915 
435 
438  25 
386  50 

935 
432  25 
438  50 
385 
635 
424  50 

431  . 
lai  . 
414  5 
581  . 
310  50 


420 
619 
1953 
883 
231 
173 
645 
315  50 
155 
307 
49 

182 
863 


118 

493 

365 
107  50 
782 

288 

133 
5495 
2 128 

715 

233  50 

i» 

789 

23  j 


80  25 

98 

99  20 
101 

98  50 

90  25 
104  tô 
51ô  .  J 
ICI  3V 

98  .) 

Si  50 
ICI  40 

97  30 
103  50 


1195 
4  28  50 

432  50 

430 
430  59' 

433  25 . 
423  50^ 
396  .J 


430 
1132 

431 

428 
1585 

438 

434 

393 

429 
1310 

916 

433  50 

428  25 
391 
430  50 
931 
433  50 

429  25 
387  50 
635 
425  75 

«33  . 
180  25 
413  75 
58  i 
310 


..<s| 


50 


413 
612 
1968 

883 
234 
174 
650 
317 
155  75 
314  .. 
50  .. 
587  .. 
170  .. 
265  .. 

li6 
503  .. 

357 
108  50 
730  . 

275  . 

135  . 
5590  . 
2i5S  . 

708  . 

825  . 
460  . 
802  . 
235  . 


80  lû 
98  55, 
9*  80 

100  90 
98  50 
90  25 

104 
514  51 

101  50| 
98 

81  3 
101  30 

»7 
lu. 


 1RCHE  I^CinSTIEPL 


BOURSE  DE  PARIS 


i-  =  » 
Z.      m  a 

<  =  2  £  - 
g  -°  -  a.  f=5 

■     I  w 


NOMS 


COMPAGNIES 


v)  B 
P  -S 

a 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

o 

53 
» 

ira  S 

o 

53 

11 

o 
33 

OJ 

- 

H      3  g 

-ç 
â  S 
^  S 

30 

juin 

1909 

31 

déc. 
1909 

1 

Déceml 

•2 

Déceml 

—  S 

ù 

MON' 

Capital 

en  F 

CJ.g 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18 

750 

0001 

25 

2-". 

000 

000 

tan 

M 

1» 

000 

25 

«a 

500 

000 

23 

375 

000 

2.5 

sa 

750 

000 

25 

14 

000 

M 

25 

18 

750 

000 

25 

S 

750 

000 

25 

11 

250 

000 

23 

37 

500 

000 

25 

» 

500 

000 

25 

B 

750 

000 

25 

7 

2.-.0 

000 

25 

11 

500 

m 

25 

8 

123 

000 

25 

73 

000 

MM 

25 

12 

250 

ooo 

25 

6S 

750 

000 

125 

M 

500 

OoO 

25 

75 

000 

000 

25 

2". 

000 

000 

25 

16 

m 

000 

25 

11 

800 

000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East Itaad  proprie l  Mlucs 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Ranci  

Goduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)....  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robin  son  Deep  

Simmer  ?nd  Jack  (act  douv .) . 
Transvaal  Cone.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 
227 
1000 

237.50 
330 
168 
47 

41-251 

145 

68. 50| 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
125 

(anc.340 


1% 


84.75 
219 

62.25 
131 
520 
168.50 

22 

80.50 
102 
52 
52 

69.75 
79.75 
40 

75.75 
75 

67.50 
251 

276 
123 

52 

72.50 
33.50 
120 


75  50 
207  50 

53.75 
138 
495 
141 
9.50 

67 
103 

50.50 

53.50 

67 

Î6. 

37.25 

70 

74.50 

59 
238 
274 

99 

46 

76 

29-75 
114 


69.23 
203 

45 
128 
264 

123. 50 
6.75 

37.75 

91.50 

46 
.  33  25 

54 

74 

30. 

69 

69 

61.73 

214 

246 
83.23 
39.75 
59.75 
6.50 

108 


69  23 
203 

43 

127.50 
874 
121 
6  75 

38.75 
91.75 
45-75 
32 

52.25 
73 

31.30 
69.25 
69.25 
GO.  75 

211.50 

248 
80-50 
39.75 
59 
6-50 

109 


69.25 
205  I 

45  I 
129.50 
262  I 
124  50 

7  i 
40  75 
91.25 
43-75 
33.25 
54 

73  i 
31.75 
70. 23 
70. 25 
62. 75 
816.50 
251- 50 
83.25 
39.75 
62.50 

8  i 
108- 50 


NOMS 

DIS 

COMPAGNIES 


ce  5 
.9 


CLOTURE 

SEMBSTR  'RLLB 


30 

juin 
1909 


31 

déo. 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.501.. 00  ioi.»viDeBeers (Diamants  or~. 
50.000.000|ei.5ol      —  —  préf. 

12. 500.0001  25  Ijagersfontein  ord  

40.000.0001  123|Huanchaca  (Argent) ... 
12.000  000dr|100ûr|Lauriumgrec(plombetarfr.) 


353.50 

500 

444.50 

446  1 

401.50 

461.50 

448.50 

449  1 

155 

217 

208.50 

208  1 

84 

74.50 

76.50 

79  1 

55.25 

58.50 

46.50 

46.751 

454.i 

452 

210 

78. 

46. 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSE 


5.000 

225.000 
15.000 
50.000 

112.000 
50.000 
27.750 
25.000 
75.000 
23.000 
25.000 


800 

000 
000 

ooo 

000 
000 
000 

.000 
000 

.000 
000 


Bechuanaiand  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Gold  fiel  ds  Cmsolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investmeat. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

n 

14.75 

14.25 

125 

37.25 

43 

41.50 

41 

5.25 

9.25 

10 

11.25 

112.50 

155.50 

156-50 

139 

37  75 

138 

44.25 

41 

37.75 

107  50 

17.25 

21.50 

16.25 

16-50 

25 

7.50 

19.25 

17.23 

18 

19 

32.50 

26.75 

28.23 

16T25 

67.50 

59 

61.75 

60.75 

143  50 

149.50 

146.30 

148  50 

72.50 

76 

59.75 

59 

15 
43 
11 
141. 
38. 
16.- 
18 

28.2 
62. 
152 
59.2 


BOURSE   DE  LONDRES 


<  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

dêcemb 
1909 


5-a 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 

I 


£ 

300.000 

1 

212.680 

1 

106. «31 

1 

394.249 

1 

540.000 

1 

668.544 

1 

500.000 

4 

1.360.000 

1 

1.177.305 

1 

355. 000 

1 

912.000 

lOsb 

1. 863.01? 

1 

125.000 

1 

440.Û0C 

1 

2.405-897 

1 

95.000 

1 

910.000 

1 

514.000 

1 

720.100 

1 

300.000 

1 

210.000 

1 

550.000 

1 

450.000 

1 

114.864 

1 

50.000 

1 

100.000 

1 

1.014.000 

1 

900.000 

1 

425.000 

1 

900.000 

1 

643.526 

1 

590.250 

1 

869.500 

1 

460.791 

1 

7bS.0.M 

1 

2.W75U 

1 

i. 200.00e 

1 

605.000 

4 

800  001 

1 

223.106 

1 

827.821 

1 

500.000 

1 

325.000 

1 

210.000 

1 

450.489 

1 

3.000.000 

1 

2.000. 000 

1  4 

914.669 

1 

2.000.000 

1 

610  m 

5 

2.750.000 

1 

980.000 

1 

425.000 

1 

100.000 

1 

3.000.000 

1 

300.000 

1 

540.000 

1  sb 

460.000 

1 

500.001 

1 

1  472.001 

1 

1  1.060. 671 

1 

1  2.004.424 

1 

1  537.296 

1 

860.001 

4 

95.77Î 

1 

Apex  Mines  

Aurora  West  United.. 

Bantjes  

Benoni  Consolidated.. 

BoKsburg   

Brakpan  Mines  

Cin  de  relia  Deep  

City  and  Suburban — 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte. 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort...... 

Durban  Roodpt  Deep.. . . 

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WiUalersraod) — 

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New). 
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Village  Deep  
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Witwatersrand  Deep... 
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Worcester  
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COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 
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H  ES 


NOMS 
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COMPAGNIES 


CLOTURB 

SEMESTRIELLE 
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juin 
1909 
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décemb 
1909 
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1.649-631 

1 

500-000 

1 

200.000 

10  sb 

3.600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

lsb. 

2. 000  000 
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300.000 

1 

200.000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 
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1 

866-959 

1 

343.731 

1 

281-674 

1 

971-214 
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604.225 
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1 

522-346 

1 
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African  and  European  laiest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaiand  

Central  Mining  aud  loves:.. 
Chartered  (Britisb  S.  A.  C"). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    B  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C° . 

Mozambique  C"   ... 

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Miaiog  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

WUloughby's  Consol  

Zambesia  Exninring  
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11 
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Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Établissements  BERGOUGNAN 

Société  anonyme  au  Capital  de  13.000.000  de  Francs 

Usines  et  Siège  Social  à  CLERMONT-FEBRAND  (Puy-de-Dôme) 


Pneus  "LE  GAULOIS"  Po~Wes 


Bandages  pleins  BERGOUGNAN 


Pour 
Poids  liourds 


I  Principaux  Fournisseurs  de  la  C',e  G,e  des  Omnibus) 


Succursale  à  PARIS,  9,  rue  Villaret-de-Joyeuse  —  Tél.  548-06 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

"Vente  en  l'Jflt.  de  M'Huillier,  not.à  Paris, 83,  boni. 
Haussmann;  16  janv.  1911, à  2h  (heureexacte).21ots 
L(i  1  fTIAYIC  auporteur,Soc.  Ame  I  e  Chrome 
1 U  AL  I  lUilO  M.  a  p.  2.000f  par  lot.  Cous.  500f. 
S'adr.  MM" Pelletier,  Piaignaud,  Boccon-Gibod, 
avoués,  M.  Chabrol,  curateur,  et  aud.  M«  Huillîer. 


Adjudication  en  l'Etude  de  M"  Ditte,  notaire, 
à  Paris,  10  bis,  boulevard  Bonne-Nouvelle, 
les  8,  15  et  22  janvier  1911,  à  une  heure,  de  : 

170  ACTIONS  DU  BON  HAIIOIE 

en  170  lots;  Mise  à  prix  (pouvant  être  baissée) 
pour  chaque  lot  :  5.000  francs.  S'adresser  à 
M*  Delauhe,  avoué  à  Paris,  51 ,  rue  de 
MironiesniL  et  audit  Mc  Ditte,  notaire. 


ÈAST  RAND  PROPRIETARY  MINES  LD 

Enregistrée  au  Transvaal 
AVIS   AUX  ACTIONNAIRES 


Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Compagnie 
East  Ranci  Proprietary  Mines,  Limited,  qui 

désirent  faire  réserver  leur  droit  de  souscrip- 
tion à  l'émission  projetée  de  £  1.500.000  d'Obli- 
gations 5  %,  au  prix  de  98  %,  devront  déposer 
leurs  titres  au  porteur  à  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du 
Sud,  à  Paris,  20,  rue  Taitbout,  du  5  courant 
au  10  janvier  1911. 


BANQUE  ESPAGNOLE  DE  L'ILE  DE  CUBA 

(Banco  Espanol  de  la  Isla  de  Cuba) 


Messieurs  las  Actionnaires  sont  informés 
que  le  solde  du  dividende  de  l'Exercice  1910, 
de  20  francs  net  par  action,  sera  payable  à 
partir  du  5  janvier  1911  contre  présentation  du 
coupon  n°  2  : 

A  PARIS  :  à  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne^ 7,  rue  Chauchat,  14,  rue  Le  Peletier  ; 

A  HAMBOURG  :  chez  MM.  L.  Behrens  et 
Soehne. 


BANCO  DE  GUANAJUATO 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  informés 
que  le  Conseil  d'Administration  a  décidé  la 
mise  en  paiement  d'un  acompte  de  : 
Mex.  $.  6,  à  valoir   sur  les    bénéfices  de 
l'exercice  1910. 
Cet  acompte  sera  payable  à  partir  du  3  jan- 
vier 1911  contre  remise  du  Coupon  N°  15  : 
Au  MEXIQUE  :  Au  Siège  Social  à  Guana- 
juato. 

à  MEXICO  :  Au  Banco  Central  Mexicano. 

à  PARIS  :  A  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, 7,  rue  Chauchat,  et  14,  rue  Le  Pe- 
letier. 

à  raison  de  Frs.  15,42  (Mex.  $.  6.) 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme  au  Capital  de  îoo.ooo.000  de  francs 
entièrement  versés 


Situation  au  30  novembre  1910 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   84.006.031  86 

Portefeuille    844. 471 . ((86  30 

Reports    105-773 .310  57 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaisse- 
ment »    75.679-094  94 

Comptes  Courants  débiteurs    132.263.3c5  12 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diver- 
ses   6. 659-788  ?9 

Participations  financières    ■» -152-51 1  20 

Avances  garanties    472.217.886  96 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations  175.y09.828  2i 

Agences  hors  d'Europe    13-607.576  34 

Comptes  d'Ordre  et  Divers    34-358.1  5  32 

Immeubles    13- 841 .544  » 

Fr.     i  669. 638.417  12 

PASSIF 

Capital    200.000.000  » 

Réserves   36.020.678  20 

Comptes    de   Chèques   et  Comptes 

d'Escompte    580-615.612  12 

Comptes  Courants  créditeurs    562.449.445  09 

Bons  à  Echéance  fixe    Si- 792-296  60 

Acceptations    173.886.240  83 

Comptes  d'Ordre  et  Divers    61.874.  Uj  2S 

Fr.    1  669  B38  117  |î 


COMMENT  UTILISER 

SES  DISPONIBILITÉS 

AUGMENTATION   APPRÉCIABLE  DES  REVENUS 

SÉCURITÉ    ABSOLUE    DU  CAPITAL 
OBLIGATIONS  CONVERTIBLES    DES   CHEMINS   DE    FER  AMERICAINS 

Brochure  d'actualité  adressée  gratuitement  sur  demande 
 «M  COMPTOIR.  DES   VALEURS  INDUSTRIELLES,  8,  ruo  Gaillon,  8,  PARIS 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

Situation  au  30  novembre  1910 


ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque  

Effets  et  valeurs  diverses  

Trésor  public   

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants   

Banque  hypothécaire  de  France  en 

liquidation   

Prêts  hypothécaires  

Prêts  communaux   

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du 
capital  social  et  des  réserves.... 

Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retirées  de  la  circula- 
tion : 

Obligations  foncières   

Obligations  communales   

Immeubles  acquis  par  la  Société  •  ■ 

Hôtels  et  mobilier  

Frais  d'appropriation  et  mobilier.. 

Divers   

Intérêts  acquis  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration   


5:136.233  32 
2.31.U00-314  28 
23.676.4/7  70 
54.842. 857  63 
7.823.266  95 

8.428.401  34 
2  17i.7y2.643  75 
1.980.292.381  - 

61.007-804  64 
30.326-877  61 


132-208.971  64 
W- 966. 556  28 
11. 031. 393  05 
21.967.927  15 
137.680  09 
26. 649. 926  23 
53.294. 028  42 
4.352-241  ta 

Total   1  870  995.952  75 

PASSIF 

Capital  social    200.000.000  • 

Réserve  obligatoire    20.239.373  39 

Provisions  pour  l'amortissement  des 
emprunts  : 

Provision  ordinaire    120. 732. 7M  il 

Provision  extraordinaire    111.431.758  07 

Réserves  et  provisions  diverses  : 
Réserve  pour  l'amortissement  des 

immeubles  du  siège  social   4-388-707  » 

Réserve  spéciale  provenant  de  la 

Banque  hypothécaire   133.574  86 

Réserve  commune  avec  le  Crédit 
Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie,         519.014  98 

Réserve   sans  affectation   2-975-470  06 

Provision  pour  faire  face  à  l'ex- 
cédent des  créances  hypothé- 
caires sur  la  valeur  estimative 
des   immeubles   acquis   par  la 

Société    5.800.000  ". 

Provision  pour  créances  douteuses      10.056.511  01 

Dépôt  en  comptes  courants   74.101-168  71 

Correspondants    55  756  587  45 

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs...  3.837.289  33 
Versements  différés  : 

Sur  prêts  hypothécaires   1". 693. 022  97 

Sur  prêts  communaux    211.693.712  40 

Obligations  foncières  : 

Montant  au  pair  :  i 
Des  oblig.  en  cire.  2. 639. 761. 250  I 
Des  obligations  re-  / 
tir.  de  la  cire.     156. 120  000  »[ 
A  déduire  :  l  ,  .... 

Versements  à  rece-  \  z-io7.ift.ab*  i> 

voir  des  obligat.     157  211.217  50/ 
Primes  à.  amortir  l 
à  recouvrer  des  \ 
emprunteurs   ...      481.470  736  13] 
Obligations  communales  : 
Montant  au  pair  : 
Des  oMig.  en  cire.  1.788. 815-200 
Des  obligations  re- 
tir.  de  la  cire.      54  669.000 
A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat.  Oî.215 
Primes  à  amortir 
à   recouvrer  des 
emprunteurs    ....     147.544-707  23l 

Bons  à  lots  en  circulation   

Obligations  à  rembourser  et  inté- 
rêts échus  à  payer   

Semestres  d'annuités  reçus  par  an 

ticipation   

Divers   

Intérêts  dus  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1909  

Exercice  1910  


1-685.8(8. 


Total 


36.191.035  39 

26.567.2(9  99 

7.300.598  »7 
55. 329. 422  57 
46.497.058  31 

207.552  ir 
15.528  s»  96 

i.s'iii.993.932  75 


Certifié  conforme  aux  écritures 


Le  gouverneur, 
H.  Morbl. 


Demandez   chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.5C0 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


Paris 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

19.  rue  du  Croissant.  —  V.  Slmart,  Imp. 
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